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DIVISION CONTROL FINANCIERO VALCRES
Nro Inscrip. 1162y

Santiago, 13 de mayo de 2019

Senores
Comision para el Mercado Financiero
PRESENTE

Ref.: Acompaiia prospecto comercial refundido relativo
a la Emision de Bonos por Lineas de Titulos de
Deuda de Vias Chile S.A.

De nuestra consideracion:

En consideracion a lo dispuesto en la Norma de Caracter General.
N° 30, por medio de la presente nos permitimos acompaiiarle copia del prospecto refundido
que ha sido preparado en relacion a la Serie B y Serie A, relativas a la Emision de Bonos por
Lineas de Titulos de Deuda a 10 afios y 20 afios de Vias Chile S.A., cuya inscripcion en el
Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero fue realizada bajo el nimero
938 y 939, respectivamente, con fecha 17 de abril de 2019.

Sin otro particular les saluda atentamente,

Vias Chile S.A.

Inc.: Lo citado.



an Abertis company

Prospecto Comercial

Bonos Serie Ay B

Mayo 2019

Agentes Colocadores:

& Santander 5 Scotiabank



Descargo de Responsabilidad

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE
TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS
MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion, usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de
la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo
presente que el unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto
presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectie
su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Vias Chile S.A. (“Vias Chile”), en conjunto con Banco
Santander — Chile y Scotiabank Chile (en adelante, los “Asesores”).

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacion publica entregada por Vias Chile
o de fuentes publicas, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de
verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este
sentido.

Se deja constancia que Vias Chile se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Comision
bajo el N°1162, de modo que toda su informacion legal, econémica y financiera se encuentra en la
CMF a disposicion del publico.

Asimismo, se deja constancia que las series de honos a que se refiere este documento fueron
autorizados por la Comision con fecha 03 de mayo de 2019, con cargo a las lineas de bonos que
Vias Chile S.A. tiene inscritas en el Registro de Valores de la Comision bajo los nimeros 938 o0 939,
segln corresponda.



1.- Caracteristicas Principales de la Oferta

Emisor

Vias Chile S.A.

Series

Serie A con cargo a la linea N° 939
Serie B con cargo a lalinea N° 938

Nemotécnico

Serie A: BVIAS-A
Serie B: BVIAS-B

Monto Maximo a
Inscribir

Serie A: UF 14.000.000
Serie B: UF 10.000.000

Clasificacion de Riesgo

Feller-Rate: AA-
Humphreys: AA

Reajustabilidad

Serie A: Reajustable en Unidades de Fomento
Serie B: Reajustable en Unidades de Fomento

Tasa de Emision

Serie A: 2,20% anual
Serie B: 1,60% anual

Plazo

Serie A: 11,5 anos
Serie B: 6,5 anos

Periodo de Gracia

Serie A: 7,5 anos
Serie B: 3 anos

Opcidn de Rescate
Anticipado

Make Whole: Mayor valor entre Valor Par y Tasa
de Referencia + 55 pbs

Uso de Fondos

La finalidad de los fondos provenientes de la
colocacon de los Bonos Serie Ay B se destinaran
en su totalidad a prepagar una parte de un pasivo
que mantiene Vias Chile con la sociedad espanola
Inversora de Infraestructuras S.L., accionista
titular del 71,013% de las acciones emitidas por
Vias Chile, que asumio este ultimo con motivo de
la fusion con la sociedad luxemburguesa Central
Korbana S.a.r.l.

Agente Colocador

Santander Corredores de Bolsa Ltda. y Scotia
Corredora de Bolsa Chile S.A.

Banco Represenf-a-l‘;fé de
los Tenedores de Bonos
y Banco Pagador

Banco Santander Chile




- Opcion de prepago anticipado si el emisor
dejare de mantener: 75% Autopista Central;
100% Autopista Los Andes; o el 50%+1 otras
concesiones (Elqui, Sol, Libertadores y
Pacifico).

- Opcion de prepago anticipado ante cambio
de control que implique una reduccién en la

Principales Resguardos clasificacion de riesgo por debajo de “A+".
Financieros - Prohibicion de incurrir en endeudamiento

adicional mayor a USS75 millones, a menos
que: RCSD'™ mayor o igual a 1,35x, PLCR"
Consolidado mayor oiguala 1,30xy
reafirmacion de rating.

- Pagos de dividendos, solo si: RCSD! 12
meses mayor o igual a 1,15x, PLCRY
Consolidado mayor o igual a 1,30x.

Tratamiento Tributario | Art 104 / Art 74 N°8

(1) Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: Minimo valor de la relacién de

(2).

cobertura de servicio de deuda proyectada hasta el término de la vigencia de los
bonos. Se define como: Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado
para el plazo de doce meses / Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de doce

meses

Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: Razdn entre el valor
presente, descontado a la Tasa de Descuento, de la suma de las siguientes cuentas
contenidas en los Estados Financieros Consolidados: “Flujo de efectivo netos
procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” + “Compras de propiedades,
planta y equipo”+ “Otras entradas (salidas) de efectivo”+ “Efectivo y equivalentes al
efectivo al principio del periodo” y Endeudamiento Financiero Consolidado, todo lo
anterior proyectado de conformidad con la informacion contenida en el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo cdlculo




2.- Documentacion Legal

A Certificados de Inscripcion
B  Antecedentes Presentados a la CMF
- Nemotécnicos Serie Ay B
- Prospecto Legal
- Certificados de Clasificacion de Riesgo
- Contrato de Emision Linea N°938 y Linea N°939

- Escritura Complementaria
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CERTIFICADO N° 166

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision, se
ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : VIAS CHILE S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N°1162 FECHA: 17.04.2019
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°939 FECHA: 17.04.2019
BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F.30.000.000 El monto del capital insoluto de
los bonos colocados y vigentes emitidos con
cargo a la Linea no podra exceder la referida
cantidad, sca que cada colocacidn esté expresada
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o
Dolares.

No obstante lo anterior, el valor nominal de los
bonos emitidos y vigentes con cargo a la presente
Linea, considerados en conjunto con aquellos
emitidos y vigentes con cargo a la Linea a 10
afios plazo que consta en escritura de fecha 21 de
septiembre de 2018, repertorio N°5.914-2018 y
sus modificaciones, no podra exceder la cantidad
de U.F. 30.000.000.-

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 20 afos, contados desde la fecha de su
inscripcion en el Registro de Valores.

GARANTIAS : No contempla.

AMORTIZACION : Salvo que se indique lo contrario para una o mas

EXTRAORDINARIA series en la respectiva Escritura

Complementaria, el Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial los
bonos que se emitan con cargo a la Linea, segiin
¢l procedimiento establecido en el nimero Uno,
de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién.

REGIMEN TRIBUTARIO : Salve que se indique lo contrario en la Escritura
Complementaria correspondiente, los bonos de

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°

m\ Santiago - Chile
< % Fono: (56 2) 2617 4000
& e Casilla 2167 - Correo 21
S SECREJARIA %) www.cmfchile.cl
. :;Er/ L3
Z »
')‘:. (jb/

7 CHiILE i
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la respectiva serie o sub-serie se acogen al
régimen tributario establecido en ¢l articulo 104
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Ademas de la tasa de cupén o
caratula se determinard, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los
efectos del calculo de los intereses devengados,
cn los términos establecidos en el numeral uno
del referido articulo 104, Para los efectos de las
retenciones  de  impuestos  aplicables  de
conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre
impuesto a la Renta, los bonos de la respectiva
serie o sub-seric se acogeran a la forma de
retencion sefialada en el numeral ocho del citado
articulo.

NOTARIA : Raul Undurraga Laso

FECHA 1 21.09.2018 y modificada el 18.01.2019 y el
20.03.2019,

DOMICILIO : Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 17 de abril de 2019.

/ ,

/

/

(,ER{K.R 0 BRAVO RlQUl[ ME
SECRETARIO GFNER(@\

POR‘ORDEN DEL CONSEJ®O DE LA

comnsmf PARA EL MERCADO FINANCIERO

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl
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CERTIFICADO N° 165

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision, se
ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : VIAS CHILE S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N°1162 FECHA: 17.04.2019
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR 1 Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N°938 FECHA: 17.04.2019
BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS :  U.F. 10.000.000 El monto del capital insoluto de
los bonos colocados y vigentes emitidos con
cargo a la Linea no podra exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacidn esté expresada
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o
Dolares.

No obstante lo anterior, el valor nominal de los
bonos emitidos y vigentes con cargo a la presente
Linea, considerados en conjunto con aquellos
emitidos y vigentes con cargo a la Linea a 20
afios plazo que consta en escritura de fecha 21 de
septiembre de 2018, repertorio N°5.915-2018 y
sus modificaciones, no podra exceder la cantidad
de U.F. 30.000.000.-

PLAZO VENCIMIENTO LINEA . 10 afos, contados desde la fecha de su
inscripeion en el Registro de Valores.

GARANTIAS © No contempla.
AMORTIZACION : Salvo que se indique lo contrario para una o mas
EXTRAORDINARIA series en la respectiva Escritura

Complementaria, ¢l Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial los
bonos que se emitan con cargo a la Linea, segin
el procedimiento establecido en el niimero Uno,
de la Clausula Séptima del Contrato de Emision.

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en la Escritura
Complementaria correspondiente, los bonos de

Av. Libertador Bernardo

O'Higgins 1449, Piso 1°

Santiago - Chile

Fono: (56 2) 2617 4000

Casilla 2167 - Correo 21
www. cmifchile.cl
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la respectiva seric o sub-serie se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo 104
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Ademas de la tasa de cupén o
caratula  sc determinard, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los
efectos del calculo de los intereses devengados,
en los términos establecidos en el numeral uno
del referido articulo 104. Para los efectos de las
retenciones  de  impuestos  aplicables  de
conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre
impuesto a la Renta, los bonos de la respectiva
seric 0 sub-serie se acogeran a la forma de
retencion sefialada en el numeral ocho del citado

articulo.

NOTARIA : Radl Undurraga Laso

FECHA © 21.09.2018 y modificada el 18.01.2019 y el
20.03.2019.

DOMICILIO © Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 17 de abril de 2019.

GERAR_gO‘ RAVO RIQUELME
ELA

SECRETAKRIO-GENERA
POR ORDEN DEL CONSEJO/D
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIE] %

oo
ARG /yNA /
Q

SECRETARIO %

Av. Libertador Bernardo

GENERAL Z O'Higgins 1449, Piso 1°
g‘,ﬁ' Santiago - Chile

. oy Fone: (56 2) 2617 4000

- CHiLe 27 Casilla 2167 - Correo 21

www.cmfchile.cl



~ Santiago, 03 de Mayo de 2019

“De. - _ﬁ.':Co'misié'n para e] Mercado Financiero L

OFORD:.: N1 3_345

Antecedentes.:  Linea de Bonos inscrita en el Registro de

% : Materia:  Colocacion de bonos Serie A.

SGD.:  N2019050078639

%

s VIASCH[LESA

L C‘ara(‘:tcrfsu__cas de los bonos son las siguientes:

e SOCIEDADEMISORA: VIASCHILES.A. |

= Con fecha 24 de abril de 2019, Vias Clule S A envio a. csta Comas:dn copla autonzada de la escrttura Lol
~ ptiblica complememarla, otorgada el 22 de abril de 2019 en la Notaria de Sanuago dc don Radl

. Undurraga Laso y antecedentes adicionales n:speclo de la pnmera colpcacmn de bcmos bonos Serie

_A &mitldOS concargo a la Linea de Bonos del amecedcme ' ~ : -

® DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portadbr desmatertalizados,

i

0 MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 14.000. 000 ‘compuesto por una anica Serle A, conformada

" por 28.000 titulos de deuda que se emitirdn con un valor nominal de U F.500.-cada uno. Se deja
- expresa constancia que el Emisor s6lo podrd colocar Bonos por un valor de hasta U.E.
14.000.000.-, considerando tanto los bonos Serie A, como aquellos bonos Serie B, que se emitan

- concargoa Ia linea a 10 afios plazo, inscrita en el chlsno de Valores bajo el N?938.

'® TASA DE INTERES : Los bonos Serie A devengar{m sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés del 2,20% anual, que calculado sobre la base de afios de 360
dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, equivale a una
tasa semestral de 1,0940%. Los intereses de los bonos Serie A se devengardn a partir del 30 de
-abril de 2019.

e AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : E! emisor podré rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los bonos Serie A sélo a partir del 30 de abril de 2022, en conformidad con Id.
previsto en el literal /iii/ de 1a Jetra &/ del nimero /Uno/ de la Cldusula Séptima del Contrato de
Emisién. Para efectos del cdlculo de la Tasa de Prepago, el Margen serd igual a 0,55%.

© Valores bajoel N° 939, el 17 de abril de 2019,



& PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie A vencen ¢l 30 de octibre de 2030,
® CODIGO NEMOTECNICO : BVIAS-A

L REGIMI:N TRIBUTARIO : Los bonos Serie A se regirdn por el régimen wributario dispuesto en
| artfcu]o 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Para los efectos de las retenciones de

impuestos aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los
- bonos Serie A se acogerdn ala forma de retencién seﬁalada en el numeral 8 del citado articulo.

. PLAZO DELA COLOCAC!ON : 36 meses contados desde la fecha del prcscntc Oficio.

: Lo'anteuor, se informa a nsted pam los f‘ nes que considere pertmentcs

= DCFW\{JE =

- Saluda atentamente a Usted.
/7,{ i

CRISHAN ALVAREZ CASTILLO s
_ INTEKNDENTE DE SUPERVISIONDEL -~
'~ MERCADODEVAIORES 8 | &

POR ORDEN DEL CONSEJO DELA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

: ;Con Copla :

1. Gerente General ' :
: BOLSA-DE COMERCIO DE SANTIAGO BOLSA DE VALORES
2. Gerente General
; BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

: DCFP

: DCV - Valores

: Secretarfa General

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www svs.cl/validar_oficio/ \
Folio: 201913345978477Z0HXIcadVwugQODUZR|GZVyFDHVpmd

Y



OFORD.:
Antec.edcn:tcs.:.
: Mastias * &
86D
fstéhn'.agb, .0.%_'&‘: Mayo de 2019 .
: De ‘CO!‘I‘ilSIOl’I para el Mercado Fmancrero
A : SENOR GERENTE GENERAL

i vas C_HIL‘E S.A.

13344 |

Linea de Borw\ inscrita en el chlslro de

_Valoras ajo el N2 938 el 17 de abril de 2010,

' L}

Co]ocacnon de bonos Scrte.B. 5
N°2019050078638

: 'Fo SOCIEDAD EMISORA viAS CHILE SA.

. B emmdbs con cargo a !a Lmea de Bonos dcl antecedente

Las caracterfstncas de Jos bonos son Ias s1gu|entea o R

Con fecha 24 dL abnl de 201 9y Vfas Chlle S.A. ean acsta Comnsxén bOp‘.lEl autorlzada de ]a escntura_.
~ piblica complcment.ma. omrgada cI 22 de abn] de "019 en la Notarla de Sanuago de don Raul' :

....................

@ DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmﬂcnahzados

‘® MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 10.000. 000 - compuesto por una (nica Serie B, conformada

por 20.000 titulos de deuda que se emitiran con un valor nominal de U.F.500.-cada uno. Se deja

“expresa constancia que el Emisor sélo podrd colocar Bonos por un valor de hasta UF.

-+ 14.000.000.-, considerando tanto los bonos Serie B, como aquellos bonos Serie A, que se emitan
con cargo a la linea a 20 afios plazo, inscrita en el Registro de Valores bajo el N2939.

‘® TASA DE INTERES : Los bonos Serie B devengardn sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés del 1,60% anual, que calculado sobre 1a base de aiios de 360
dfas vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, equivale a una
tasa semestral de 0,7968%. Los mten:Scs de los bonos Serie B se devengardn a partir del 30 de

abril de 2019.

® AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podrd rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los bonos Seric B s6lo a partir del 30 de abril de 2022, en conformidad con lo
previsto en ¢l literal /iii/ de la letra /b/ del nimero /Uno/ de la Clausula Séptima det Contrato de
Emisi6n. Para efectos del cdlculo de 1a Tasa de Prepago, ¢l Margen serd igual 2 0,55%.



® PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie B vencen el 30 de octubre de 2025.
e CODIGO NEMOTECNICO : BVIAS-B

® REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie B se regirén por el régimen tributario dispuesto en
el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Para los efectos de las retenciones de .
_impuestos aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los
o {'bonos Scric B se acogerdn a la forma de retenci6n sefialada en el numeral 8 del citado artfcuic_a.

e : 'PLAZO DE LA COLOCAC]O]{I 36 mesas contados desde la fecha del preaeme OflClO

~ Saluda atentamente a Usted.

L ‘ 1/ /’/7/ w

b A

- CRISHTAN ALVAREZ CASTILLO

- INTENIDENTE DE SUPERVISION DEL

_ ‘MERCADO DE VALORES

i i POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA :
- L COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERD

~ ConCopia

:DCV - Valores
3 '
Secretana General
4 Gerente General
BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES 2
5 Gerente General } :
BOLSA ELECTRONICA DE CHILE. BOLSA DE VALORES

s

y

Oficio 'elecirénic_o", puede revisarlo en hitp//www svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201913344978466qudkLtnhlecnCpHeoM;jwMoFbpoaHsI X



FOLIO:2819-1716

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica gue en conformidad
ala Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada VIAS CHILE S.A., ha solicitado asignar un
codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Sere

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Infereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

A

UF 14.000.000

2,20% anual

30 de abril de 2019
30 de octubre de 2030
28.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por VIAS CHILE S.A., la Bolsa de
Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente cadigo
nemotécnico:

BVIAS-A

Se extiende el presente certificado a solicitud de VIAS CHILE S.A. para ser
presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la

Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 24 de abril de 2019

/
i

BOLSA BE.COMERCIO DE SAN]?lA

A

AD
CERTIFICADOS19

BOLs‘MEAL%)RES f

o
, &7

Juan C. Pop)}yﬁ'dalgo
GERENTEDE SERVICICS
s _~BURSATILES

//

SR EL O

Sy



FOLIO:2619-1717

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
ala Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada VIAS CHILE S.A., ha solicitado asignar un
codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisidn

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

B

UF.10.000.600

1,60% anual

30 de abrit de 2019
30 de octubre de 2025
20.000 de UF 500

De acuerdo a lo estaklecido por la Circutar N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacian proporcionada por VIAS CHILE S.A., la Balsa de
Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente codigo

nemotécnico:

BVIAS-B

Se extiende el presente certificado a solicitud de VIAS CHILE S.A. para sar
presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la

Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 24 de abril de 2019
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PROSPECTO LEGAL

EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

20 ANOS

UF 30.000.000
EMISION DE BONOS SERIE A

Primera colocacién con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores N° 939
de fecha 17 de abril de 2019

Zviaschile

&n Abertls compatly

Inscripcion en el Registro de Valores N® 1162

Santiago, abril de 2019
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INFORMACION GENERAL

PARTICIPANTES EN LA ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO.

Este prospecto ha sido elaborado por VIAS CHILE S.A., en adelante también “Vias
Chile”, la “Sociedad”, el “Grupo” o el “Emisor”, con la asesoria de Scotiabank Chile
en adelante también “Scotiabank” y Banco Santander - Chile, en adelante también
“Santander”.

LEYENDA DE RESPONSABILIDAD

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A
ELLO.”

FECHA DEL PROSPECTO

Abril de 2019.
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IDENTIFICACION DEL EMISOR

NOMBRE Y RAZON SOCIAL

Vias Chile S.A.

NOMBRE DE FANTASIA

No tiene.

R.U.T.

96.814.430-8

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES
N° 1162.

DIRECCION

Rosario Norte N°407, piso 13, Las Condes, Chile
TELEFONO

(56 2) 2714 2300

FAX

N/A

DIRECCION PAGINA WEB
http://www.viaschile.c|

DIRECCION CORREO ELECTRONICO

daniel.vilanova@viaschile.cl
andres.lopez@viaschile.cl



3.0

3.1.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DEL EMISOR

ANTECEDENTES LEGALES

La sociedad Vias Chile S.A. (en adelante también la “Sociedad”, “Vias Chile” o la

"

Compafhiia”) fue constituida por escritura publica de fecha 25 de noviembre de 1996,

otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Pinto Peralta. El extracto respectivo
fue inscrito a fojas 30627, nimero 23837 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1996 y publicado en el Diario Oficial del
dia 9 de diciembre del mismo afio.

A la fecha del presente prospecto, los estatutos de la Sociedad han sido objeto de las
siguientes modificaciones:

(i)

(i)

(i)

(iv)

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 19 de febrero del afio 2001, cuya acta fue reducida a
escritura publica con fecha 8 de marzo de 2001 en la Notaria Publica de Santiago
de don Fernando Opazo Larrain, en la cual se acordd aumentar el capital de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 7182 numero 5837 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al aflo 2001 v publicado en el Diario Oficial el dia 26 de marzo
del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 13 de diciembre del afio 2002, cuya acta fue reducida a
escritura publica con fecha 20 de marzo de 2003 en la Notaria Publica de Santiago
de don Fernando Opazo Larrzin, en la cual se acordé aumentar el capital de la
Sociedad. El respectivo extrecto fue inscrito a fojas 7828 nimero 6175 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2003 y publicado en el Diario Oficial el dia 29 de marzo
del mismo afo.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 30 de abril del afio 2004, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 27 de mayo de 2004 en la Notaria Publica de Santiago de don
Humberto Quezada Moreno, en la cual se acordd modificar la administracion de
la Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 16856 nimero 12683 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2004 vy publicado en el Diario Oficial el dia 16 de junio del
mismo ano.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 10 de junio del afio 2014, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés
Rubio Flores, en la cual se acordé disminuir el capital de la Sociedad. El respectivo
extracto fue inscrito a fojas 48155 numero 29853 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afo 2014 vy
publicado en el Diario Oficial el dia 12 de julio del mismo afio.



(v)

(vii)

(viii)

(ix)

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 23 de diciembre de 2014, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 14 de enero de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de don
Andrés Rubio Flores, en la cual se acordo disminuir el capital de la Sociedad. El
respectivo extracto fue inscrito a fojas 16479 numero 10133 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2015 y publicado en el Diario Oficial el dia 2 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 23 de febrero de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 24 de febrero de 2015 en |a Notaria Publica de Santiago de don
Andrés Rubio Flores, en la cual se acordd: /y/ la fusion por incorporacion de
Ladecon S.A. en la Sociedad, y consecuente aumento de capital de la Sociedad; y
/z/ el cambio de razoén social de la Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a
fojas 22313 nimero 13329 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago correspondiente al afio 2015 y publicado en el Diario Oficial el
dia 23 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 13 de febrero de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés
Rubio Flores, en la cual se acordd disminuir el capital de la Sociedad. El respectivo
extracto fue inscrito a fojas 25620 numero 15213 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2015 vy
publicado en el Diario Oficial el dia 9 de abril del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extracrdinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 15 de abril de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés
Rubio Flores, en la cual se acordd aumentar el capital de la Sociedad. El
respectivo extracto fue inscrito a fojas 38613 numero 22804 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2015y publicado en el Diario Oficial el dia 3 de junio del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 21 de septiembre de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 28 de septiembre de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de
don Eduardo Javier Diez Morello, en la cual se acorddé aumentar el capital de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 74624 nimero 43613 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2015 y publicado en el Diario Oficial el dia 9 de octubre
del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 7 de abril de 2016, cuya acta fue reducida a escritura publica
con fecha 8 de abril de 2016 en la Notaria Puhblica de Santiago de don Andrés
Rubio Flores, en la cual se acardé medificar el objeto social de la Sociedad. El
respectivo extracto fue inscrito a fojas 28331 nimero 15793 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio



(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

2016 y publicado en el Diario Oficial el dia 27 de abril del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 26 de octubre de 2016, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio
Raby Benavente, en la cual se acordd modificar la administracion de la Sociedad.
El respectivo extracto fue inscrito a fojas 80759 numero 43594 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2016 y publicado en el Diario Oficial el dia 10 de noviembre del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 27 de diciembre de 2017, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 2 de enero de 2018 en la Notaria Publica de Santiago de don
Jorge Schwenke Zufiiga, en la cual se acordé modificar la razén social de la
Sociedad a Vias Chile S.A. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 5858 nimero
3361 del Registro de Comerc'o del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al ano 2018 y publicado en el Diario Oficial el dia 26 de enero del
mismo ano.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 31 de agosto de 2018, cuya acta fue reducida a escritura
publica esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, en la cual se acordd la fusidn por incorporacion de Abertis Autopistas
Chile Il SpA (en adelante “Abauchi IlI"), en la Sociedad. El respectivo extracto se
inscribié a fojas 73269 nimero 37652 del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago correspondientes al afio 2018 y publicado en el
Diario Oficial el dia 28 de septiembre del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 11 de enero de 2019, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Puhlica de Santiago de don Radl
Undurraga Laso, en la cual se acordo la modificacion del domicilio, administracién
y fiscalizacion de la Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 5841
nimero 3181 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago y publicado en el Diario Oficial el dia 24 de enero del mismo afo.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 15 de abril de 2019, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio
Raby Benavente, en la cual se acordd la fusion por incorporacion de Central
Korbana S.a.r.l., en la Sociedad. El respectivo extracto se encuentra en proceso de
legalizacién.

A modo de resefia de lo establecido en los citados estatutos, destacamos los siguientes
aspectos referentes a la Sociedad:

(i)

Objeto

El objeto de la Sociedad es:



(b)

(d)

La promocién de carreteras, autovias o autopistas en régimen de
concesion, su titularidad y gestion, incluyendo por consiguiente, tanto para
Chile como para el extranjero, el ejercicio de derechos y el cumplimiento de
obligaciones derivadas del estudio, contratacién, gestion y disfrute de
concesiones, en su triple aspecto de construccién, conservacion vy
explotacion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de peaje, en
cualquiera de sus modalidades;

La promocion, conservacion y explotacion de las areas de servicio de
cualquier via de comunicacidon y, en particular, pero sin limitar la
generalidad de lo anterior: /i/ de estaciones de servicio de carburantes,
contratando el aprovisionamiento y abanderamiento, en su caso; /ii/ de
instalaciones auxiliares para usuarios, incluyendo sin limitacion, hoteles,
restaurantes, cafeterias, dreas de descanso, actividades recreativas,
servicios de comunicacién o informacién y establecimientos comerciales; y
[iii/ de instalaciones auxiliares para vehiculos, como talleres, engrases,
lavados, reparaciones, estacionamientos y venta de accesorios y repuestos;

El estudio, promocidn, proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas
técnicos, comerciales y/o logisticos, ejecucion, mantenimiento vy
explotacion de todo tipo de obras, edificios y estacionamientos,
tratamiento de aguas y residuos urbanos, construcciones de
infraestructuras varias, de comunicacion, transporte y los servicios
complementarios o relacionados con los mismos; y

El desarrollo, la comercializacidn y la explotacion de todos los servicios
relacionados directa o indirectamente con el registro, facturacion, cobro y
recaudacion de tarifas o peajes aplicables producto de la conservacion y
explotacion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de peaje.
Asimismo, la promocion, comercializacion, distribucién, administracion vy
mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos de registro y
sistemas complementarios de pago, y la atencion de usuarios y clientes en
sus consultas o reclamos relativos al cobro y recaudacién de tarifas o
peajes. Para el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra: /w/
Participar en todo tipo de licitaciones, publicas o privadas; /x/ Adquirir y
enajenar a cualquier titulo, y dar y tomar en arrendamiento, concesiéon u
otra forma de uso y goce, toda clase de bienes, raices o muebles,
corporales o incorporales /incluyendo sin limitacion marcas, patentes,
derechos de propiedad intelectual o industrial, acciones, bonos,
debentures, cuotas de fondos mutuos o de fondos de inversion, efectos de
comercio, documentos negociables, titulos de crédito, instrumentos
financieros y, en general, toda clase de titulos o vales/, y gravar unos y
otros con hipotecas o prendas de cualquier clase; /y/ Administrar las
inversiones que realice y percibir su producto; y /z/ Concurrir a la
formacion y/o participar en toda clase de sociedades, chilenas o
extranjeras, comunidades y asociaciones en general y, en general, ejecutar
todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios a los fines
sefalados, al desarrollo de su actividad, comercio o negocios o a la



inversion de los fondos disponibles de la Sociedad.
(i)  Duracién
La duracion de la Sociedad es indefinida.
(iii)  Administracion

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros
titulares y 5 suplentes. Los directores son elegidos por la junta ordinaria de
accionistas, duran dos afios en sus funciones, se renuevan en su totalidad al final
del periodo respectivo y pueden ser reelegidos indefinidamente.

(iv)  Fiscalizacién de la administracion

La junta ordinaria de accicnistas designa anualmente auditores externos
independientes, a fin de que examinen la contabilidad, inventario, balance y
demas estados financieros de la sociedad e informan por escrito a la proxima
junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su mandato.

3.2 RESENA HISTORICA

Vias Chile es parte integrante del grupo Abertis, lider mundial en la gestion de autopistas
con mas de 8.600 km de vias de alta capacidad en el mundo.

La Sociedad gestiona 5 carreteras interurbanas, 3 de las cuales conectan Santiago con la
Quinta Regién y con los principales puertos del pais, y Autopista Central, la carretera
urbana de mayor tréfico en Chile y que puso a Chile como pionero a nivel mundial al
aplicar este sistema en forma interoperable.

La evolucion historica de las participaciones de Vias Chile es la siguiente:

= En el afo 2003 Abertis, segtn esta se define en el nimero 4.1 siguiente, llega a
Chile a través de la adquisicién de la participacion en el 25% de Sociedad
Concesionaria del Elqui S.A. (en adelante “Elqui”) y en el 51% en la sociedad
operadora Gestora de Autopistas, SpA (en adelante “GESA").

* A finales de 2008, Abertis adquiere el 57,7% de la sociedad holding espaiiola
INVIN, seguin esta se define en el nimero 4.1 siguiente, que era titular del 50% de
la participacion accionaria en Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. (en
adelante “Autopista Central”) y el 50% de Sociedad Concesionaria Rutas del
Pacifico S.A. (en adelante “Rutas del Pacifico”). Como consecuencia, Abertis paso
a ostentar indirectamente el 28,9% de la participacidon accionaria de ambas
sociedades concesionarias.

e A mediados de 2009, Abertis, a través de su holding en Chile, adquirié el otro
50% de la participacion accionaria en Rutas del Pacifico y el 75% de la
participacion accionaria en Elqui. Como consecuencia, Abertis paso a ostentar
indirectamente el 78,9% de la participacion accionaria en Rutas del Pacifico y el



100% de la participacién accionaria en Elqui.

A finales de 2012, Abertis, través de la holding chilena, concreta la compra del
41% de la participacion accionaria en Sociedad Concesionaria Autopista del Sol
S.A. (en adelante “"Autopista del So!”), del 41% de la participacion accionaria en
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. (en adelante “Autopista
Los Libertadores”) y del 100% de la participacion accionaria en Sociedad
Concesionaria Autopista de Los Andes S.A. (en adelante “Autopista Los Andes”)

En febrero de 2014, Abertis adquiere el 9% de la participacion accionaria en
Autopista del Sol y de la participacidn accionaria en Autopista Los Libertadores,
alcanzando el 50% de participacion accionaria en ambas sociedades.

En septiembre de 2014, Abertis alcanza el 100% de la propiedad accionaria en
INVIN a traves de la compra del 42,3% restante a Capital Riesgo Global, del Grupo
Santander. De esta forma, Abertis pasa a ser titular, indirectamente del 100% de
la participacion accionaria de Vias Chile.

En julio de 2015, Vias Chile adquiere el otro 50% de la participacion accionaria en
Autopista del Sol y Autopista Los Libertadores, alcanzando el 100% de la
participacion accionaria en ambas sociedades. A esa fecha, por tanto, Abertis
consolidaba, indirectamente a través del Vias Chile, el 100% de la participacion
accionaria en 5 concesionarias interurbanas (Rutas del Pacifico, Autopista del Sol,
Autopista Los Libertadores, Elqui y Autopista Los Andes) y el 50% de Autopista
Central, concesién urbana.

Con fecha 21 de enero de 2016 Abertis completé un acuerdo de compraventa
con la sociedad Alberta Investment Management Corporation (en adelante
“Aimco”), para la adquisicion de un 50% adicional del capital de Autopista
Central. Con la adquisicion de dicha participacion adicional, Abertis
(indirectamente a través de INVIN) alcanzd el 100% de Autopista Central,
sociedad que pasd a consolidarse por integracion global en Vias Chile desde el
mes de enero de 2016 (el 50% que ya mantenia con esta sociedad) y que hasta
entonces se registraba por el método de la participacion.

Con fecha 15 de abril de 2019 Vias Chile se fusiond con la sociedad Central
Korbana S.a.r.l, adquiriendo en consecuencia el otro 50% de la participacion
accionaria en Autopista Central, alcanzando el 100% de la participacion
accionaria de dicha sociedad. A esa fecha, por tanto, Abertis consolida,
indirectamente a través de Vias Chile, el 100% de la participacion accionaria en
las 5 concesionarias interurbanas (Rutas del Pacifico, Autopista del Sol, Autopista
Los Libertadores, Elqui y Autopista Los Andes) y el 100% de Autopista Central,
concesion urbana.

La malla societaria del Grupo es la que se detalla a continuacion:
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* El 2 de enero de 2018 el nombre de Abertis Autopistas Chile S.A. fue cambiado por el
nombre de Vias Chile S.A.

A finales de 2017, Abertis Autopistas Chile S.A. cambia su razdn social, y por tanto su
imagen corporativa siendo denominada a contar de dicho momento como Vias Chile S.A,,
lo que le permite presentarse como una red de autopistas ante sus clientes, generando un
cambio de mirada para lograr posicionarse como el mayor operador de autopistas del pais.
Esta nueva identidad invita a fortalecer la calidad de servicio, que hoy se traduce en la
confianza de los clientes en todo aquello que promueve el Grupo: estar siempre a la
vanguardia tecnologica, siempre teniendo presente el compromiso con las comunidades.

Vias Chile se ha consolidado, por volumen de trafico, como el mayor operador de
autopistas en el pais, con la gestion de 773 kildémetros de carreteras distribuidos en sus 6
concesiones.

3.3 PARTICIPACION EN EL SISTEMA DE CONCESIONES PUBLICAS EN CHILE

La Sociedad participa en el sector de concesiones de obras publicas de Chile. El sistema de
Concesiones de Obras Publicas es una de las modalidades que el Estado de Chile, a traves
del Ministerio de Obras Publicas (en adelante el “MOP”), ha utilizado para la ejecucion de
obras publicas fiscales.

Mediante la concesion de una obra publica fiscal, el Estado de Chile se abstiene de actuar
directamente en labores de construccion, conservacion y administracion de ésta, y
permite que sean empresas privadas quienes las asuman. Lo anterior, en el entendido que
la titularidad de la obra publica fiscal se mantiene en manos del Estado.

Las sociedades del Grupo desarrollan la actividad de explotacion de 6 concesiones viales (5

interurbanas y 1 urbana), de acuerdo con los contratos de concesién suscritos con el MOP.
Los principales contratos de concesiones del Grupo corresponden a la conservacion vy
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explotacién de las distintas autopistas gestionadas por parte de las sociedades
concesionarias del Grupo, debiendo al fin de la concesion devolver en perfecto estado de
uso la infraestructura al ente concedente. Asimismo, la tarifa de peaje se encuentra
indexada, mediante formulas especificas para cada concesion, a la evolucion de la
inflacién.

Vias Chile participa en la explotacion de concesiones de autopistas, a través de las
siguientes sociedades:

Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.: Sociedad en la que Vias Chile

participa directa e indirectamente en un 100%.

Autopista Central mantiene la concesion de una de las principales autopistas
urbanas de la Region Metropolitana, consistente en una concesion de 62,2
kilometros del sistema Norte - Sur, con un transito en ambos sentidos, a través de

los ejes tramo Ruta 5 de 41,2 km y General Velasquez de 21 km.

Actualmente, dicha sociedad mantiene 1 linea de bonos inscritas en el Registro de
Valores bajo el nimero 359 por un monto ascendente a 13.000.500 Unidades de

Fomento. Tiene bonos locales, clasificados como “AA-/Estables” por Feller Rate y

“AA/Estables” por Humphreys, de las cuales han sido colocadas 13.000.500 Unidades
de Fomento.

Adicionalmente, Autopista Central debe realizar obras adicionales denominadas
“Nudo Quilicura” por un monto de aproximadamente US$940 MM. En marzo 2018,
se recibié una Resolucidén por la construccién del Tunel Renca (fase 1), asociado a
las obras, y la ejecucidn de la reingenieria del Nudo mismo (fase 2).

Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. se encuentra inscrita bajo el N°® 746
como emisor de valores de oferta publica en el Registro de Valores de la Comision
para el Mercado Financiero.

Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la explotacion de la obra puiblica “Autopista Santiago San
Antonio”, sin obligaciones con el publico actualmente dado el prepago total de sus
bonos a fines del 2016. Adicionalmente, necesita invertir en la construccién de
terceras pistas por un monto de aproximadamente UF4 MM con una extension de
la concesion hasta el afio 2021.

Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 467
del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comisién para el Mercado

Financiero.

Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A.: Sociedad en la que Vias
Chile participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion que une Santiago desde Américo Vespucio, con la provincia
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de los Andes, incluyendo los bypass de la comuna de Colina y la provincia de San
Felipe, en una extension de 89 kms. La concesion actualmente no presenta
obligaciones con el publico dado el prepago total de sus bonos a fines del 2017.

Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. se encuentra inscrita bajo
el N® 504 del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el
Mercado Financiero.

Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesién de la “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifia del
Mar” mas el Tronca Sur, que conecta las localidades del interior con la ciudad de
Vifia del Mar, ademas de la “Via Las Palmas”.

Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 503
del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el Mercado
Financiero.

Sociedad Concesionaria del Elqui S.A.: Sociedad en la que Vias Chile participa en
un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la obra fiscal denominada Ruta 5 tramo Los Vilos — La
Serena, que conecta las localidades de Los Vilos y La Serena, con un final de la
concesion para el afio 2022.

Sociedad Concesionaria del Elqui S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 34 del
Registro Especial de Entidades Informantes de la Comisién para el Mercado
Financiero.

Sociedad Concesionaria Autopistas de Los Andes S.A.: Sociedad en la que Vias
Chile participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la obra fiscal denominada Camino Internacional Ruta 60
CH, que atraviesa las comunas de Los Andes, San Esteban, Santa Maria, San Felipe,
Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La Calera, La Cruz, Quillota, Limache y Villa
Alemana con un final de la concesion para el afio 2036.

Sociedad Concesionaria Autopista de Los Andes S.A. se encuentra inscrita bajo el
N® 86 del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el
Mercado Financiero.

Adicionalmente, la mayoria de los ingresos de la Sociedad se perciben mediante el método
de reparto de dividendos de cada filial. Los dividendos percibidos por el Grupo en 2018
corresponden a los distribuidos por Central Korbana Chile SpA en abril de 2019 vy
ascienden a $79.000.000.000 de pesos chilenos. El porcentaje de activos por concesion del
Grupo a 31 diciembre de 2018 se detalla a continuacion:
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3.4 DESCRIPCION DE LAS CONCESIONES
3.4.1 AUTOPISTA CENTRAL
Autopista Central cruza la Region Metropolitana de norte a sur, a través de dos ejes:

* Norte - Sur: Con una longitud de 41,2 km (tras la incorporacion del nuevo Puente
Maipo), este eje se extiende desde la ribera norte del Rio Maipo por el sur, hasta la
Circunvalacién Américo Vespucio por el norte, en el sector de Quilicura. Atraviesa
10 comunas de la ciudad de Santiago, con 18 conectividades.

= General Velasquez: Su longitud aproximada es de 21 km y se extiende desde la
Ruta 5 Sur (Las Acacias) por el sur, hasta su empalme con la Ruta 5 Norte. Atraviesa
9 comunas, con 17 estructuras.

El afio 2001 fue puesta la primera piedra de esta mega obra, que formo parte del primer
Programa de Concesiones Urbanas, impulsado por el Ministerio de Obras Publicas en
1995. En el 2004 comenzo su operacion, transformandose en la primera autopista urbana
concesionada de |la Region Metropolitana. Con este Gltimo hito, Chile se ubicd como lider
en Latinoamérica al comenzar a operar el inédito sistema de telepeaje en flujo libre.
Cuatro meses después, el pais se transformé en pionero a nivel mundial, al aplicar este
sistema en forma interoperahle.

Tras la recepcion de la obra “Nuevo Puente Maipo y sus Accesos” con fecha 17 de enero
de 2018, se adicionan 1,7 km a la autopista, quedando ésta con una longitud total de 62,2
km.
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A continuacién, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro
resumen:

1 Vespucm o

Sansiege

T muta s

Generat Valkigues

Nl

Ot

Citakera s Tange

62,2 2032 Santiago, Regidn
Metropolitana

3.4.1.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesidn tiene un plazo de duracion de 360 meses segln lo sefialado en el articulo
1.7.6 de sus Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde el inicio del plazo de la
concesion, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1.7.5 de sus Bases de Licitacién y
duracién hasta el 2032, después de su extension de contrato debido a trabajos adicionales.

3.4.1.2 CONTRATO DE CONCESION
Forman parte del contrato de concesion, las Bases de Licitacion, sus circulares aclaratorias,

el decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales
que se resumen a continuacion:

e ElDecreto Supremo MOP Nro. 900 de 1996, que fija el texto refundido, coordinado

y sistematizado del DFL MOP Nro. 164, de 1991, Ley de Concesiones de Obras
Publicas.
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e El Decreto Supremo MOP Nro. 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones
de Obras Publicas.

e E|l DFL MOP N ro. 850 de 1997, que fija el texto refundido, coordinado vy
sistematizado de la Ley N ro. 15.840, de 1964, Organica del Ministerio de Obras
Publicas y del DFL Nro. 206, de 1960, Ley de Caminos.

Autopista Central construira, explotard y conservara las obras que se indican en las Bases
de Licitacion, situadas en el Eje-Norte-Sur, que se extiende de sur a norte de la ciudad,
desde la ribera norte del rio Maipo por el sur, hasta la Circunvalacion Américo Vespucio
por el norte en el sector de Quilicura, siendo su longitud total aproximada de 39,5 km.; y
en el Eje General Velasquez, que se extiende, a su vez, de sur a norte de la ciudad, desde la
Ruta 5 Sur (Ochagavia), coincidente con calle Las Acacias por el sur, hasta su empalme con
la Ruta 5 Norte, siendo su longitud total aproximada de 21 Km.

El MOP entrego a Autopista Central la infraestructura preexistente en el estado en que se
encontraba.

Autopista Central tiene la responsabilidad de efectuar la mantencion y conservacion de
esta infraestructura a partir de la fecha de entrega de la misma, de acuerdo con los
estandares exigidos en las Bases de Licitacion.

De acuerdo con el articulo 1.13 de las Bases de Licitacion y a la oferta presentada por el
Grupo Licitante Adjudicatario se adoptd un sistema abierto de cobro de tarifas, tanto en el
eje Norte-Sur como en el eje General Velasquez, basado en la tecnologia de
Comunicaciones Corto Alcance o DSRC (Dedicatet Short Range Communication), Punto de
Cobro Electronico - Vehiculo, de acuerdo al estandar desarrollado por el Comité Técnico
TC278 del Comité Europeo de Normalizacion (CEN) para los niveles OSI 1,2 y 7, segin lo
definido en los articulos 1.15.3.2 y 2.2.3.2.5 de las Bases de Licitacion.

Durante el periodo de concesion, el concesionario podra modificar tanto la ubicacion
como la cantidad de los puntos de cobro, previa autorizacion del Inspector Fiscal.

El concesionario sélo podrd cobrar peajes en las vias expresas de los ejes viales
componentes del Sistema Norte-Sur, de acuerdo a lo indicado en 1.9.2.7,1.10.1 y 1.14 de
las Bases de Licitacion.

Autopista Central cobra tarifas diferenciadas por tipo de vehiculos de acuerdo a la
siguiente clasificacion:

Tipo Clasificacién:

1. Motos y motonetas

Autos y camionetas

Autos y camionetas con remolque
2. Buses y camiones
3. Camiones con remolque
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Autopista Central, de acuerdo al articulc 1.14.1 de las Bases de Licitacién, tendra derecho
a cobrar 3 tipos de tarifas maximas, que se indican a continuacién:

TBFP : Tarifa maxima base en periodo fuera de punta en $/Km.

TBP : Tarifa maxima base en periodo punta en $/Km.

TS :Tarifa maxima en periodo punta aplicable en condiciones de congestion de la
via en 5/Km.

Para la determinacidn de las tarifas maximas por tipo de vehiculo, se debera multiplicar las
tarifas maximas indicadas anteriormente por el factor correspondiente de la Tabla
siguiente:

Motos y motonetas 1,0 1,0
Autos y camionetas

Autos y camionetas con

remolque
2 Buses y camiones 2,0 1,5
3 Camiones con remolque 3,0 2,0

Las Tarifas Maximas (expresadas en pesos del 01.01.97) seran:

TBFP : 20 S/Km.
TBP :40$/Km.
TS 60 S/Km.

Los Peajes Maximos por punto de cobro deberan ser calculados de conformidad con el
articulo 1.14.5 de las Bases de Licitacion.

Estas tarifas seran reajustadas segun las formulas de ajuste tarifario de acuerdo a lo
estipulado en el articulo 1.14.7 de las Bases de Licitacion.

Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 16 letra ¢} y h) del DL N2 825, de 1974, se
imputara un 80% de los ingresos totales de explotacidn para pagar el precio del servicio de
construccion y el 20% restante para pagar el precio del servicio de conservacion,
reparacion y explotacion, segun lo establecido en el articulo 1.12.3 de las Bases de
Licitacion.

De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.12.1.2 de las Bases de Licitacion, Autopista
Central debera realizar los siguientes pagos al Estado:
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Pago anual al MOP por concepto de administracion, inspeccion y control del Contrato de
Concesion. El Concesionario deberd pagar durante la etapa de construccion definida en el
articulo 1.9.2 de las Bases de Licitacion, la suma de UF 25.800 (veinticinco mil ochocientas
unidades de fomento) al afio, o la proporcién que corresponda, a razén de UF 2.150 (dos
mil ciento cincuenta unidades de fomento) al mes. Durante la etapa de explotacion la
suma a pagar por este concepto sera de UF 5.460 (cinco mil cuatrocientas sesenta
unidades de fomento) al afio o la proporcion que corresponda, a razén de UF 455
(cuatrocientas cincuenta y cinco unidades de fomento) al mes. Estas cantidades serdn
pagadas el Gltimo dia habil del mes de enero de cada afio, para todo el afio calendario.

La suma de UF 490.000 (cuatrocientos noventa mil unidades de fomento) que sera pagada
al MOP en 4 cuotas iguales de UF 122.500 (ciento veintidés mil quinientas unidades de
fomento) cada una, en el plazo de 3, 6, 9 y 12 meses, respectivamente, contados todos
desde el inicio del plazo de la concesion establecido en el articulo 1.7.5 de las Bases de
Licitacion. Dicha cantidad sera pagada al MOP por los siguientes conceptos:

* UF 380.000 por concepto de pago de los estudios para el disefio de los proyectos
referenciales de ingenieria, de los Estudios de Impacto Ambiental, Estudios de
Demanda y otros gastos asociados al proyecto.

* UF 50.000 por complementacion, mejoramiento y modificaciones de la vialidad
complementaria que efectie el MOP como consecuencia del estdndar de las
nuevas obras en el sistema vial concesionado.

e UF 60.000 por compensaciones territoriales a personas desplazadas o reubicadas
por el emplazamiento del proyecto.

Las obligaciones y los derechos de Autopista Central son los establecidos en los cuerpos
legales citados precedentemente, y en toda la normativa legal vigente, en las Bases de
Licitacion, en sus circulares aclaratorias y en la Oferta Técnica y Econdmica presentada por
el Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesion, en la forma aprobada por el MOP.

Sin perjuicio de lo anterior, a titulo ejemplar, se indican las siguientes:
a) Efectuar el cobro de tarifas.

b) Autopista Central debera contratar el seguro de responsabilidad civil por dafios
a terceros y el seguro por catastrofe de acuerdo a lo sefialado en 1.8.15y 1.8.16 de
las Bases de Licitacion.

Autopista Central y el MOP realizaran los pagos establecidos en el contrato en los plazos
sefialados en las Bases de Licitacion. En el caso de que se produzcan retrasos, dichos pagos
devengardn un interés real diario de 0,0198%, todo ello de conformidad con el articulo
1.12.4 de las Bases de Licitacion. Sin perjuicio de ello, el retraso de los pagos que Autopista
Central tenga que realizar al Estado dard derecho al cobro, por parte del MQP, de la
correspondiente boleta de garantia conforme a lo previsto en 1.8.1 letra j) de las Bases de
Licitacion.

Las multas que procedan se aplicaran conforme a lo estipulado en las Bases de Licitacion,
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circulares aclaratorias, en el D.5. MOP N2 900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MCP N2 164 de 1991, Ley de Concesiones de Obras
Publicas y en el D.S. MOP N2 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones.

La Direccion General de Obras Publicas sera el servicio del Ministerio de Obras Publicas
que fiscalizara el contrato de concesion en sus diversos aspectos.

3.4.1.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

El Convenio Complementario N°1 vigente y otros que puedan celebrarse a futuro entre el
MOP vy Autopista Central, tienen su origen en lo dispuesto en la seccion 1.12.2
Consideracion de nuevas inversiones, 1.12.2.1 Nuevas inversiones exigidas por el Estado,
de las Bases de Licitacion de la Concesion Internacional del Sistema Norte-Sur.

Fecha de suscripcion: 29 de mayo de 2003.

Las obras a considerar en estos convenios son aquellas que corresponden a nuevos
proyectos a emplazar en el entorno del area en concesidon, no previstos en la licitacion,
como también otros proyectos que, si bien fueron contemplados en las Bases, su
financiamiento correspondia al MOP,

Los valores monetarios expresados en el Convenio Complementario N°1 corresponden a
valares pro forma, es decir, a cantidades estimativas que se ajustaran a los precios reales
que se determine en cada caso.

Durante la etapa de construccion, acorde con lo prescrito en el articulo 20 de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas, el MOP asumio la iniciativa de plantear a Autopista Central
un conjunto de modificaciones a las obras y servicios del proyecto originalmente
contratado, al igual que nuevas inversiones, con el objeto de ampliar y mejorar los niveles
de serviciabilidad y para optimizar la seguridad en el transito de larga distancia y local.
Entre estas modificaciones, se incluyeron:

a} Modificaciones y mejoramientos de enlaces y atraviesos.

b) Modificacion de pasarelas.

c) Incorperacion de colectores del Plan Maestro de Saneamiento de Aguas lluvias de
Santiago.

d) Costo de modificacion de servicios secos.

e) Proyectos de ingenieria necesarios para la construccién de nuevas obras.

f) Modificacion de servicios humedos no contemplados en los proyectos
referenciales.

g) Aspectos medioambientales contemplados en la Resolucion de Calificacion
Ambiental N°0376/2000.

El plazo de ejecucidn total de los proyectos del Convenio Complementario N°1 vencio el
dia 30 de noviembre de 2005.

En este Convenio también se han fijado las fechas definitivas de las Puestas en Servicio
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Provisorio de todos los tramos de la concesidn. Un tramo es la unidad o divisidn elemental
de trabajo de la superficie concesionada.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacion del Sistema Norte Sur.

La compensacion econémica del MOP a Autopista Central debera materializarse mediante
el pago de 8 cuotas anuales, definidas en el articulo 4.1 del Convenio Complementario N°1.

Respecto a regularizacion de otras compensaciones, tales como Compensacion por
Perdidas de Ingresos de Autopista Central, derivada de los atrasos en la disponibilidad de
la faja fiscal y el impacto econémico por el aplazamiento en la fecha de Puesta en Servicio
Provisoria de diversos tramos, el MOP compensara a Autopista Central con 4 pagos
anuales, en los meses de Junio de 2003, Junio de 2006, Junio de 2007 y Junio de 2008 por
un total de UF 754.038, definidas en el articulo 5.1 del Convenio Complementario N°1.

El Convenio Complementario N°1 fue aprobado por Decreto Supremo N°558 del MOP de

fecha 30 de mayo de 2003 y publicado en el Diario Oficial con fecha 27 de agosto de 2003.
El documento fue debidamente protocolizado ante el Notario Publico José Musalem Saffie.

Convenio Complementario N° 2

Corresponde a un cambio de fecha para modificar el plazo para optar al mecanismo de
cobertura cambiaria definido en las Bases de Licitacion, ya que este expiraba
originalmente el ultimo dia habil del mes de Junio de 2002, extendiendo este plazo al
ultimo dia habil del mes de Junio de 2004.

Fecha de suscripcion: 10 de Diciembre de 2003.

Convenio Complementario N° 3

El Convenio Complementario N° 3 y otros que puedan celebrarse a futuro entre el MOP vy
esta Autopista Central, tienen su origen en lo dispuesto en la seccion 1.12.2 Consideracién
de nuevas inversiones, 1.12.2.1 Nuevas inversiones exigidas por el Estado, de las Bases de
Licitacién de la Concesidn Internacional del Sistema Norte-Sur.

Fecha de suscripcion: 31 de Marzo de 2005.

Mediante las Resoluciones Exentas DGOP NOs 2379, 2458, respectivamente de fechas 9 de
septiembre de 2004 y 21 de septiembre de 2004, el Director General de Qbras Publicas
autorizo la puesta en servicio de los tramos A, C2, D y E de la Obra Publica Concesionada
denominada "Sistema Norte Sur". A su turno y mediante Resolucion (Exenta) DGOP 3158
de fecha 30 de Noviembre el Director General de Obras Publicas autorizé la puesta en
servicio del Tramo B1, de la obra publica antes individualizada.

No obstante, el inicio del cobro de los peajes correspondientes a los Tramos A, C2 ,Dy E

fueron postergados hasta el 30 de Noviembre de 2004, inclusive, mediante las
Resoluciones (Exentas) DGOP Nros.2380 y 2459 de fecha 9 de septiembre de 2004y 21 de
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septiembre de 2004, respectivamente.

Como consecuencia de dicha postergacion de inicio de cobro de peaje, se generaron
pérdidas de ingreso asociadas al periodo y en los tramos en los que se suspendio el cobro
del peaje, las que seran compensadas por el MOP a través del convenio complementario
N° 3, suscrito con fecha 31 de Marzo de 2005 aprobado por D.S. N°284 de fecha 29 de
Abril de 2005, del cual se tomd razén por la Contraloria General de la Republica con fecha
6 de Junio de 2005 y publicado en el Diario Oficial con fecha 23 de Julio de 2005.

Asimismo, en dicho convenio se acuerda la aceleracion de las obras correspondientes a los
tramos B1, B2 y C1 a objeto de disponer en el menor plazo posible de la total liberacién de
las vias expresas correspondientes al eje Norte Sur. Los perjuicios derivados de dicha
aceleracion son igualmente compensados en virtud del convenio complementario antes
individualizado.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacién del Sistema Norte Sur, con la sola excepcidn que el servicio de construccion de
las obras objeto del presente Convenio Complementario sera facturado mensualmente y
el IVA correspondiente, pagado mensualmente.

La compensacion economica del MOP a Autopista Central deberd materializarse mediante
el pago de cuotas anuales, definidas en el articulo 4 del Convenio Complementario N°3.

La compensacion correspondiente a la totalidad del concepto de Pérdidas de Peaje, se
incluyd bajo Ingresos de Explotacion durante el afio 2005. Adicionalmente, bajo el rubro
de Construccion y Obras de Infraestructura, se incluyeron las respectivas compensaciones
por aceleracion de obras y costos de mayor permanencia.

Convenio Complementario N° 4

Fecha de Publicacion 26 de marzo de 2C07.

Mediante Resolucion DGOP (exenta) N° 3708, de fecha 30 de noviembre de 2005,
corregida por Resolucion DGOP (exenta) N° 2505, de fecha 28 de septiembre de 2006, el
MOP solicitd a Autopista Central la aceleracion de las obras correspondiente a los tramos
F1, G y F2, con el objeto de disponer en el menor plazo posible la total liberacion de la via
expresa del eje General Velasquez. Ello con la finalidad de ofrecer a los usuarios una
conduccion expedita y segura a lo largo del todo el Sistema Norte Sur y, en particular, del
eje General Velasquez.

La citada Resolucion DGOP (exenta) N° 3708, establecié un conjunto de otras obligaciones
para Autopista Central que son reguladas en sus aspectos especificos, mediante el
Convenio Complementario N° 4. Las modificaciones solicitadas alcanzan a un conjunto de
obras y servicios del proyecto originalmente contratado, a objeto de mejorar los niveles de
servicio de la Concesion. Entre estas modificaciones se incluyen los mejoramientos de
enlaces y atraviesos, modificacion de pasarelas, calles locales, traslado de servicios
humedos, incorporacion de paraderos de buses, sefializacion y colectores de aguas lluvias
adicionales, asi como la ejecucion de los respectivos proyectos de ingenieria. Ademas
incorpora medida de mitigacion ambiental adicional a las bases de Licitacion.
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Las compensaciones acordadas en el presente convenio consisten en la Compensacion por
Pérdida de Ingresos, y por compra y distribucion Televias Adicionales (UF 200.000)
establecida en las Bases de Licitacion.

La compensacion correspondiente al concepto de Pérdidas de Peaje por este convenio, se
incluye bajo Ingresos de Explotacion durante el afio 2006.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacion del Sistema Norte Sur, con la sola excepcion que el servicio de construccion de
las obras objeto del presente Convenio Complementario sera facturado mensualmente y
el IVA correspondiente, pagado mensualmente.

Convenio Ad-Referéndum N° 1

El MOP considera de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de actualizar los estandares de
seguridad vial a la normativa vigente e implementar mejoramientos en las conectividades
que interfieren con las concesiones viales, entregando asi un mejor estandar de servicio a
los usuarios. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum N°1 corresponde al acuerdo
suscrito entre el MOP y Autopista Central con fecha 18 de Abril de 2013, conforme con el
cual se acuerdan los términos y condiciones de modificacion del Contrato de Concesién de
Obra Publica Fiscal denominado Sistema Norte Sur, las cuales considera la ejecucion,
conservacion y mantenimiento de: i) obras de mejoramiento de salida a Ruta 5 Sur en
Enlace Vivaceta, y ii) obras de mejoramiento de la conexidn de Avenida General Velasquez
con Costanera Norte.

La construccidn de las obras asociadas al Convenio Ad-Referéndum N°1 han resultado de
un proceso de licitaciéon abierta y competitiva. La medida de compensacion por estas
nuevas obras adicionales considera la emisién de Resoluciones por Valores Devengados
por parte del MOP, de acuerdo a la contabilizacidn del avance de las obras asociadas. Estas
obras contemplan una inversion total que alcanzaria UF 963.000, aproximadamente.

El martes 1 de julio se habilitd el nuevo enlace de la calzada expresa poniente del eje Ruta
5 con las calles Balmaceda y Mapocho. Esta conexion permite disminuir el gran
atochamiento vehicular que hoy se produce en dicho sector, otorgando un nuevo enlace
con el centro de Santiago para quienes provienen del norte de la capital.

En cuanto a la conexidn de Avenida General Velasquez con Costanera Norte, el 16 de
septiembre de 2015 se habilito la conexion desde el sur hacia el oriente lo que permite
conectar ambas via expresas, por donde transitan unos 8.000 vehiculos. El cronograma
contempla para el mes de Marzo 2016 la apertura de la conexidn desde el oriente hacia el
sur. Gracias a estas conexiones se mantendran los flujos y las velocidades sin que los
vehiculos deban salir a las calles locales de las comunas de Renca y Quinta Normal.

Convenio Ad-Referéndum N° 2 —3

El MOP considerd de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de otorgar un mayor estandar de

21



servicio y seguridad de transito a los ustarios de la ruta, considerando el estado del actual
Puente Maipo y su elevado flujo vehicular. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum
N°2-3 corresponde al acuerdo suscrito entre el MOP y Autopista Central con fecha 4 de
Diciembre de 2013, conforme con el cual se acuerdan los términos y condiciones de
modificacion del Contrato de Concesion de Obra Publica Fiscal denominado Sistema Norte
Sur, las cuales considera: (i) estudios e ingenieria del nudo Quilicura, denominado “PID
Nudo Quilicura”, (ii) construccion, conservacidon, mantencion, operacion y explotacion de
dos nuevas estructuras, al poniente del actual Puente Maipo, y los accesos norte y sur de
las mismas, obras denominadas “Nuevo Puente Maipo y sus Accesos”, e (iii) instalacion,
habilitacion técnica, conservacion, mantencion, operacion y explotacion de un nuevo
portico.

La construccion de las obras asociadas al Nuevo Puente Maipo se realizo producto de un
proceso de licitacion abierta y competitiva. La medida de compensacion por estas nuevas
obras adicionales considerd una formula de un incremento contenido en la tarifa de dos
porticos ubicados en el extremo sur de la ruta. En caso que el mencionado incremento no
compense en su totalidad la inversion realizada, la formula también contempla la
extension por hasta 12 meses del plazo original de la Concesion.

El Nuevo Puente Maipo tiene una longitud de 1,7 kildbmetros y su inversion total alcanza
los UF 1.800.000 aproximadamente. A su vez, el Convenio Ad Referéndum N° 2-3
considero servicios complementarios asociados a la Concesion, los cuales corresponden a
estaciones de servicios cuya licitacion fue adjudicada a Enex S.A. en 2015.

En lo referido al punto 4.10 del D.S 380, donde se establece que el porcentaje de
incobrabilidad sobre los ingresos adicionales de Puente Maipo, debera ser informado
trimestralmente en los Estados Financieros de Autopista Central, el cual corresponde al
3,5%, calculado de la provision de incobrables clientes TAG del trimestre, dividido por la
Facturacion de clientes TAG para el mismao periodo, excluyendo todo concepto Infractor.

Con fecha 13 de enero de 2018 se publico en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 112
mediante el cual se modifico por razones de interés publico las caracteristicas de las obras
y servicios del Contrato de Concesion, debiendo la Sociedad incorporar en la obra
denominada “Obras Nuevo Puente Maipo y sus Accesos” las mejoras constructivas
consistentes en ejecutar las obras denominadas “Modificacion de Geometria Jabalcones e
incorporacion de Nervio Longitudinal en el Nuevo Puente Maipo, “Modificacion de Relleno
Granular de Fundacion por Relleno Liviano Cepas 1 y 6”; adquirir, instalar y habilitar la
obra denominada “Sistema de Instrumentacion”.

Asimismo, se amplio en 101 dias el plazo maximo de construccidn. Las compensaciones
por concepto de las modificaciones de las caracteristicas de las obras y los servicios
regulados en este Decreto seran materia de un convenio o acuerdo que a la fecha aun se
encuentra pendiente de suscripcion con el Ministerio de Obras Publicas. Estas obras
contemplan una inversion total que alcanzaria UF 111.600, aproximadamente.

Convenio Ad-Referéndum N° 4

El MOP considerd de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de mejorar las condiciones de seguridad

22



y operacion de la infraestructura concesionada en la caletera de acceso a la comuna de
San Bernardo. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum N°4 corresponde al acuerdo
suscrito entre el Ministerio de Obras Publicas y Sociedad Concesionaria Autopista Central
S.A. con fecha 13 de Enero de 2017, conforme con el cual se acordaron los términos v
condiciones de modificacion del Contrato de Concesion de Obra Publica Fiscal denominado
Sistema Norte Sur, las cuales considera: (i) desarrollo del estudio de ingenieria definitiva
denominado “PID Vias Locales Sector San Bernardo y sus Accesos”, (ii) ejecutar, conservar,
mantener, operar y explotar las obras denominadas “Obras Vias Locales Sector San
Bernardo y sus Accesos”.

La ejecucion de las “Obras Vias Locales Sector San Bernardo y sus Accesos” han resultado
de un proceso de licitacion privado.

La medida de compensacion por estas nuevas obras adicionales considera la emision de
Resoluciones por Valores Devengados por parte del Ministerio de Obras Publicas, de
acuerdo a la contabilizacion del avance de las obras asociadas. Estas obras contemplan una
inversion total que alcanzaria UF 315.000 aproximadamente.

Otros Acuerdos

Con fecha 10 de marzo de 2016 se firmd con el MOP un protocolo de acuerdo marco
relacionado a la ejecucion de obras en el Nudo Quilicura. El monto maximo para el Nudo
Quilicura sera de UF 14.107.917 .-

Con fecha 2 de octubre de 2017 se suscribio ante Notario, en sefial de aceptacion, la
Resolucion Exenta DGOP N° 3446 en virtud de la cual se modificd por razones de interés
publico y urgencia las caracteristicas de las obras y servicios del Contrato de Concesidn en
el sentido que debera desarrollar el estudio de ingenieria denominado “PID Mitigacion Vial
Provisoria sector Nudo Quilicura”. Asimismo, la Sociedad deberd ejecutar, conservar,
mantener, operar y explotar las obras denominadas “Obras Mitigacién Vial Provisoria
sector Nudo Quilicura.

3.4.2 RUTAS DEL PACIFICO

La “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar” es una obra publica licitada
por el MOP como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a
Sacyr Chile S.A. y ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A., por un plazo de 25
afnos, fue publicada en el Diario Oficial con fecha 31 de agosto de 1998.

Las obligaciones de Rutas del Pacifico comprenden la ejecucion, construccion y explotacion
de la obra fiscal denominada Interconexion Vial Santiago — Valparaiso - Viiia del Mar, asi
como la prestacion de los servicios complementarios que autorice el MOP.

La Concesion consiste en la ejecucidn, conservacion y explotacion de las obras publicas
comprendidas entre los kilémetros 0,000 y 109,600 de la Ruta 68, las obras
correspondientes al Troncal Sur entre los kilometros 86,650 y 107,500 y la Ruta 60 CH
entre los kilometros 0,000 y 10,700. Constituye la principal conexion entre la Region
Metropolitana y la zona de Valparaiso.
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La autopista de 141,36 kildmetros de longitud, permite conectar sectores que se
caracterizan por tener una importante actividad turistica, fruticola e industrial,
favoreciendo también el transporte de carga y de pasajeros a otras ciudades interiores de
la zona a través del Troncal Sur y de Camrino Las Palmas.

Rutas del Pacifico, entre sus principales obras destaca:

e Ruta 68: es uno de los mas importantes caminos interurbanos en Chile, con un
trazado de 110 kilometros. Corecta la capital, Santiago, con el mas importante
puerto, Valparaiso, y la ciudad turistica de Vifia del Mar.

s Troncal Sur: es una autopista de accesos controlados de aproximadamente 21 Km.
de longitud. Comienza en el sector de Pefiablanca y termina en Vifia del Mar, y
corresponde a un by-pass a las ciudades de Quilpué y Villa Alemana. Se cred con el
objetivo de dar solucion a un problema de comunicacion terrestre entre las
ciudades del interior de la V Region, a raiz del progresivo crecimiento de éstas.

* Ruta 60: es la via de comunicacion entre el Troncal Sur y la Ruta 68, y principal
acceso a la ciudad de Vifia del Mar.

La Concesion esta localizada en el drea central de Chile, entre la Region Metropolitana y la
\/ Regidn, donde se concentra el porcentaje mas alto de la poblacidn del pais, la cual es

mayoritariamente urbana.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro
resumen:
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de Valparaiso

3.4.2.1 PLAZO DE LA CONCESION

El plazo de la concesidn y los ingresos que ésta perciba, estan directamente relacionados a
las bases de licitacidn, en donde se sefiala que la concesion se extinguird si el valor
presente de los ingresos totales recaudados por la concesionaria es mayor o igual al
ingreso total de la concesion (ITC) solicitado por Rutas del Pacifico.

Si transcurridos 300 meses contados a partir del inicio del plazo de la concesién no se
hubiere cumplido la ecuacidn indicada anteriormente, entonces ésta se extinguird o
extendera, por el cumplimiento del plazo maximo, este plazo maximo corresponde a
agosto de 2024, no obstante lo indicado en la pérrafo siguiente respecto del Convenio
Complementario N°2 (CC2). Sin perjuicio de lo anterior, en atencion a los ingresos
percibidos a la fecha por la concesionaria dentro del primer semestre del afio 2023.

Los ITC ofertados fueron UF 11.938.207 calculados a una tasa de descuento de 10,5% al
10/08/1999, fecha de inicio de la concesion. Adicionalmente por Convenio
Complementario N2 2 se complementa con UF 323.000 sin plazo definido.

El comportamiento del trafico ha sido favorable por lo que se estima alcanzar el ITC en un
plazo inferior a los 300 meses determinado como plazo maximo.

Sin perjuicio de lo anterior, en atencion al Decreto Supremo N° 144 publicado con fecha 15
de diciembre de 2018, el cual sanciono el Convenio Ad Referéndum N° 5 se adicionaron 10
meses de plazo contados desde que se verificare el cumplimiento del ITC.

3.4.2.2 CONTRATO DE CONCESION

Forman parte del contrato de concesidn, las Bases de Licitacion, sus circulares aclaratorias,

el decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales
que se resumen a continuacion:

- El Decreto Supremo MOP numero S00 de 1996, que fija el Texto Refundido,
Coordinado y Sistematizado del Decreto con Fuerza de Ley Numero 164 de 1991
Ley de Concesiones.

~ Decreto Supremo MOP numero 240 de 1991.

- Decreto Supremo MOP numero 294 de 1984 y las normas reglamentarias de éste.

Rutas del Pacifico se obliga a ejecutar, conservar y explotar las obras indicadas en el
contrato segun las bases de licitacion entre los kildbmetros 0 y 109,600 del balizado
existente en la calzada izquierda de la Ruta 68, y las obras correspondientes al Troncal Sur,
entre los kildmetros 86,850 y 107,911 y la Ruta 60 CH (Camino Las Palmas o Rodelillo - El
Salto), entre los kilémetros 0y 10,7, denominado Interconexion Vial Santiago - Valparaiso -
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Vifa del Mar.

Rutas del Pacifico no se acogid al mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados
establecido en el numeral 1.12 de las Bases de Licitacion. Este mecanismo de distribucién
de riesgo entre Rutas del Pacifico y el Estado es de cardacter opcional y la no aceptacion de
el implicé que el Estado no garantizard ingresos minimos ni coparticipara en los ingresos
de Rutas del Pacifico en la presente Concesion. Rutas del Pacifico decidié adoptar el
sistema de cobro por derecho de paso y explotar las siguientes plazas de peaje Troncal
bidireccional:

Troncal Sur:
a) Plazas Troncales sobre la Ruta 63.

1) Plaza de Peaje Troncal Lo Prado, km. 19 (aproximadamente).
2) Plaza de Peaje Troncal Zapata, km. 59 (aproximadamente).

Las tarifas maximas iniciales expresadas en pesos al 31 de diciembre de 1996, se
encuentran estipuladas en el contrato de concesion y se reajustan segun las férmulas de
ajuste tarifario de acuerdo a lo estipulado para tal efecto en las respectivas bases de
licitacion. Les serd aplicable también, el mecanismo de ajuste por fraccionamiento de
moneda en los términos previstos en las Bases de Licitacion y los factores de hora punta
del mismo documento.

Las obligaciones y derechos de Rutas del Pacifico, son los establecidos en los cuerpos
legales citados precedentemente, asi como en la Oferta Técnica y Econdmica presentada
por el licitante.

3.4.2.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N2 1

Fecha 3 de septiembre de 1999, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a exgir a Rutas del Pacifico un conjunto de nuevas
inversiones para la ampliacion a doble calzada del tramo de Américo Vespucio entre la
Ruta 78 y la Ruta 68. El valor total de estas obras fue la suma de UF 239.823,98. Este valor
comprende los proyectos de ingenieria, planimetria de expropiacion y estudios asociados;
los cambios de servicios que fueren necesarios; la contratacion de seguros; y la
construccion de las obras en los términos sefialados en las Bases de Licitacion y en el
convenio complementario.

Como consecuencia de este convenio se postergo el pago del cuarto desembolso de Rutas
del Pacifico por concepto de adquisiciones y expropiaciones establecido en los parrafos 4 y
5 de articulo 1.6.7 de las Bases de Licitacion, en el sentido que respecto a dicho pago,
correspondiente a UF 254.000, Rutas del Pacifico lo realizo al MOP el dia 15 de noviembre
del afio 2000. Inicialmente este pago se realizaria el 7 de septiembre de 1999.

Convenio Complementario N2 2
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Fecha 7 de junio de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a realizar por parte de Rutas del Pacifico un conjunto de
nuevas inversiones con el objeto de ampliar y mejorar una parte del proyecto,
denominado sector iii), Troncal Sur, entre los kildbmetros 99,800 y 107,500.

El valor total de estas nuevas inversiones asciende a la suma Unica de UF 293.360. Este
valor comprende los proyectos de ingenieria y estudios asociados, los cambios de servicios
que fueren necesarios, la construccion de las obras y su conservacion y mantencion,
explotacion y operacion, en los términos sefialados en las Bases de Licitacion y en el
convenio complementario nimero 2.

De acuerdo al proyecto original la concesidén tiene un plazo variable, el cual estd
determinado por el ITC (Ingreso Total de la Concesidn), siendo el maximo posible 300
meses a contar del 10 de agosto de 1999. Este maximo fue modificado luego de este
convenio.

La Concesion terminara cuando se haya alcanzado el ITC total de UF 12.261.207 (Maximo
original + adicional CC2), o bien, cuando expire el periodo maximo de Concesion (10/8/24

+ el tiempo necesario para recuperar el ITC adicional), lo que ocurra primero.

Convenio Complementario N2 3

Fecha 15 de noviembre de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a realizar por parte de Rutas del Pacifico un conjunto de
nuevas inversiones que corresponden a las obras de mejoramiento de proyecto.

El valor total de estas nuevas inversiones asciende a la suma unica de UF 873.190,80, este
valor comprende los proyectos de ingenieria y estudios asociados, los cambios de servicio
que fueren necesarios y la construccion de las obras. Adicionalmente las partes acuerdan
por concepto de conservacion, mantencion y operacion de estas nuevas inversiones la
suma unica y total de UF 110.895,23. Para compensar estas inversiones el MOP realizara 4
pagos a Rutas del Pacifico por un monto equivalente a UF 304.417 cada uno.

Las partes acuerdan que los montos correspondientes al IVA de construccion como el IVA
derivado de las inversiones contratadas en virtud del convenio complementario nimero 1,
seran pagadas por el MOP en un solo pago el dia 30 de abril de 2002.

A su vez Rutas del Pacifico se compromete a habilitar al transito con fecha 30 de
noviembre de 2001, las obras que comprenden los 4 tuneles (Zapata 1y 2 y Lo Prado 1y
2), sus correspondientes accesos, asi como la totalidad de las dobles calzadas que incluye
el proyecto. Como contrapartida el MOP, para compensar la habilitacion anticipada parcial
al transito, se compromete a pagar a Rutas del Pacifico el 82% de los peajes brutos
cobrados en las plazas de peaje de Lo Prado y Zapata entre el 1 de diciembre de 2001 y el
30 de junio de 2002, y Rutas del Pacifico se compromete a recaudar los ingresos de peaje
con personal propio y traspasar el 18% de los peajes netos cobrados en las plazas ya
mencionadas al MOP entre el 1 de abril de 2002 vy el dia que antecede al de la Puesta en
Servicio Provisoria de las obras o hasta el 10 de noviembre de 2002, lo que ocurra primero.
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Convenio Complementario N2 4

Fecha 29 de abril de 2003, que establece modificar las condiciones de la puesta en servicio
provisoria de las obras y de mantener Iz condicién de cobro bidireccional de las plazas de
peaje troncales de los sectores i) y ii) de la concesion hasta el 31 de diciembre de 2003.

Convenio Complementario N2 5:

Fecha 09 de junio de 2006, que regula las siguientes materias:

a) El reconocimiento formal del pago efectuado por el MOP a Rutas del Pacifico en
virtud del cumplimiento de la sentencia arbitral de fecha 24 de junio de 2005,
dictada por la "Comision Arbitral Interconexidn Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del
Mar", por atraso en entrega de terrenos expropiados ocurrido a lo largo del
desarrollo del contrato de concesidn.

b) Se establece que la sentencia arbitral de fecha 7 de junio de 2005, dictada por la
"Comision Arbitral Interconexion Vial Santiago - Valparaiso - Vifa del Mar", por
diversas materias ocurridas a lo largo del desarrollo del contrato de concesion,
entre ellas, la ejecucion de obras adicionales a las originalmente contratadas, se
pagara mediante la emision por parte de la Direccién General de Obras Publicas de
3 resoluciones DGOP.

c) Prorroga hasta el 30 de junio de 2007 del sistema tarifario para la Ruta 68.

d) Implementacion del acuerdo de conciliacion aprobado por Rutas del Pacifico v el
MOP con fecha 16 de mayo de 2006 y propuesto por la "Comision Conciliadora
Interconexion Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar", por la reclamacioén
Incidente Tanel Zapata |.

e) Regularizacion del Area de Servicios del Sector iii) del Troncal Sur.

f) Regularizacion de las inversiones asociadas al proyecto denominado "Conexion del
Troncal Sur con el Par Vial Alvares - Limache".

g) Otras estipulaciones sobre el régimen del contrato de concesion,

Posteriormente, con fecha 27 de diciembre de 2006 se protocoliza en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, en sefial de aceptacion de la misma, la
Resolucion DGOP (Exenta) N2 4071, que modifica el Convenio Complementario N2 5, en lo
relativo a la ubicacién del Area de Servicio del Sector iii), como asimismo al plazo dispuesto
para la puesta en funcionamiento total de esa obra comprometida, el cual se amplia en 6
meses contados desde la Resolucion ya referida.

Convenio Complementario N2 6: de fecha 09 de noviembre de 2007 que conforme a lo
dispuesto en el articulo 19 de la Ley de Concesiones de Obras Publicas y 69 de su
Reglamento, establece una nueva estructura tarifaria a aplicar en los sectores i) y ii) de la
Ruta 68 a contar del 1 de enero de 2008, manteniendo el equilibrio econdmico-financiero
del contrato de concesion.
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Convenio Ad Referendum N° 1

Publicado en el Diario Oficial el 4 de mayo de 2010, establece las compensaciones que el
MOP pagara por los montos de inversion asociados a los Proyectos de Ingenieria de las
Obras de Seguridad Normativa.

Convenio Ad Referendum N° 2

Publicado en el Diario Oficial el 9 de noviembre de 2010, modifica, por razones de interés
publico, las caracteristicas de las obras y servicios del contrato de concesion de la obra
publica fiscal denominada “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar”, en el
sentido que Rutas del Pacifico deberd desarrollar las nuevas inversiones que se indican en
la descripcion que acompafio el Inspector Fiscal en su Oficio Ord. N° 156/09, conforme a
los proyectos de ingenieria que dispuso la Resolucion DGOP (Exenta) N° 3795, de fecha 26
de noviembre de 2007, y que se refieren, todos ellos, a las Obras de Seguridad Normativa.
Estas nuevas inversiones deberan cumplir con la normativa vigente y con los estandares y
requisitos sefialados en el Decreto Supremo, en las Bases de Licitacion y demas
instrumentos que forman parte del contrato de concesion.

Convenio Ad Referendum N° 3

Publicado en el Diario Oficial el 17 de noviembre de 2010, establece las compensaciones
que el MOP pagara producto de los trabajos desarrollados por Rutas del Pacifico en el
proyecto “mejoramiento de Seguridad Vial en Via Las Palmas”.

Convenio Ad Referendum N° 4

Publicado en el Diario Oficial el 11 de octubre de 2014, establece las compensaciones que
el MOP pagara producto de implementacion del sistema de telepeaje interoperable, en el
contrato de concesion de la obra publica fiscal denominada “Interconexién Vial Santiago —
Valparaiso -Viia del Mar”, proyecto en el cual considera las plazas Troncales y Laterales de
la Ruta 68.

Convenio Ad Referendum N° 5

Publicado en el Diario Oficial el 15 de diciembre de 2018, establece las compensaciones
que el MOP pagara producto de la implementacion del sistema “Free Flow” al contrato de
concesion, compensandose entre otros con el aumento del plazo en 10 meses de plazo de
la concesion contado desde que se verificare el cumplimiento del ITC.

Otros Acuerdos

En el mes de enero de 2018, Rutas del Pacifico firmo con el MOP un protocolo de acuerdo
marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucion de obras con una inversion
maxima estimada que asciende a UF 4.368.200 sin incluir IVA. A la fecha de formulacién

de los presentes Estados Financieros, el citado protocolo ain no ha sido perfeccionado.

3.4.3 AUTOPISTA DEL SOL
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La Autopista Santiago - San Antonio es una obra licitada por el Ministerio de Obras
Publicas como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a
Infraestructura Dos Mil S.A., por un plazo de 23 afios, fue publicada en el Diario Oficial el
dia 24 de agosto de 1995.

Para ejecutar las obras y operar la Concesion de la Autopista, conforme a lo establecido en
las Bases de Licitacion, se constituyd una sociedad de objeto tinico denominada Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol S.A,, la cual efectia la administracion general de las obras
y su explotacion a través de su propia organizacion, apoyada por empresas consultoras,
asesoras y contratistas para complementar las tareas de disefio, ejecucion de los trabajos
de construccion, mantenimiento y control de las operaciones.

La Concesion consiste en la construccion, conservacion y explotacion de un camino troncal
en doble calzada de 104 kildmetros mas 3 caminos secundarios en calzada simple que
unen la ciudad de Santiago con la ciudad y puerto de San Antonio y los balnearios del
litoral central. Sus caracteristicas de ser autopista cerrada, asi como también sus
estandares de disefio incorporados, evitan la congestién y reducen los tiempos de viaje al
permitir una velocidad de 120 km/h, eliminando los cruces a nivel y disminuyendo asi los
riesgos de accidentes.

El proyecto contempld ademas, tanto el mejoramiento del pavimento existente, como el
pavimento de sus accesos, incorporando un nuevo trazado en doble via de 24 km de largo
en el sector urbano Santiago — Malloco y agregando una segunda calzada en el tramo
entre Leyda y Aguas Buenas. Siguiendo el disefio de autopista cerrada, se realizo la
desnivelacion de cruces, se redujo el nimero de accesos a un total de doce y se instauro
un sistema de cobro de peaje constituido por una plaza troncal y once plazas laterales,
considerando tarifas diferenciadas por tramos, de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Concesion.

La autopista cuenta ademas, con servicios complementarios de atencion al usuario, como
estaciones de combustible, teléfonos, servicios higiénicos, estacionamiento para
camiones, restaurantes, etc.

El inicio de las operaciones, se produjo con la autorizacion de la puesta en servicio
provisoria por parte del MOP, del tramo interurbano (Malloco - San Antonio), el 28 de
enero de 1998. Posteriormente, el 21 de agosto de 1999, mediante Resolucion N°2386, se
autoriza la puesta en servicio provisoria de la totalidad de la obra. La autorizacion de
puesta en servicio definitiva de las obras, fue otorgada el 08 de junio de 2001, a través de
la Resolucion N°1380.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro
resumen:
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3.4.3.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesion originalmente tenia una duracion de 23 anos, contados desde el 21 de
septiembre de 1995. Luego producto de convenios, el plazo de concesidn se extendid
hasta el afio 2021.

3.4.3.2 CONTRATO DE CONCESION

Tal como se sefiald anteriormente, la Concesion consiste en el disefio, construcciéon y
explotacién de un camino troncal en doble calzada de 104 kilometros mas 3 caminos
secundarios en calzada simple que unen la ciudad de Santiago con la ciudad y el puerto de
San Antonio y los balnearios del litoral central.

En este contexto, el inicio de la operacion se produce con la autorizacion de la puesta en
servicio provisoria por parte del MOP, del tramo interurbano (Malloco - San Antonio) el 28
de enero de 1998. Posteriormente, el 21 de agosto de 1999, mediante Resolucion N°2386,
se autoriza la puesta en servicio provisoria de la totalidad de la obra. La autorizacion de
puesta en servicio definitiva de las obras fue otorgada el 08 de junio de 2001, a través de
la Resolucion N° 1380.

El concesionario tiene derecho a explotar la obra por el periodo de concesién indicado
anteriormente, derecho a cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de la obra.
Ademas el Contrato de Concesion contempla el sistema de Ingresos Minimos Garantizados
(IMG) por el MOP, los que dan derecho al concesionario de percibir un ingreso minimo
cuando procediere de acuerdo a las Bases de Licitacion. Con este mecanismo el Estado
garantiza un ingreso minimo anual para la concesionaria.
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Durante el afio 2017, y en el contexto del CAR N°3 explicado mas adelante, Autopista del
Sol renuncié formalmente a los ingresos minimos garantizados y otras garantias
establecidas en el correspondiente contrato de concesion, tras lo cual el mismo pasé a
registrarse integramente como un activo intangible (hasta el afio 2016 se mantenia una
cuenta a cobrar en relacion con los citados ingresos minimos garantizados).

3.4.3.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

Aprobado mediante decreto N° 232 de fecha 21 de marzo de 1997, por un monto de MUF
588, el cual incorpora 12 obras, donde las mas relevantes son pasos interprediales,
paraderos de buses, pasarelas peatonales, calles de servicio, construccién de un enlace y
conexidn. Este convenio fue terminado en julio de 2002.

Convenio Complementario N° 2

Aprobado mediante decreto N°36 de facha 20 de enero de 1998, por un monto de MUF
60, el cual considerd la ejecucion de las obras necesarias para habilitar al trénsito
anticipadamente en el tramo urbano de la autopista, el cual se extiende desde Santiago
hasta Malloco.

Convenio Complementario N° 3

Aprobado mediante decreto N°161 de fecha 31 de enero de 2002, por un monto de MUF
788, el cual incorpora un total de 24 obras, las mas relevantes son instalacion de defensas
camineras a lo largo de toda la autopista y la modificacién del enlace Malloco, por medio
del presente convenio se aumenta el plazo de la concesion por un periodo de 8 meses.
Con esto la nueva fecha de término de la concesién es mayo del 2019, El 31 de julio 2012
el MOP liquido el convenio mediante el pago a la Sociedad de M$ 19.594.306.

Convenio Complementario N° 4

Aprobado mediante decreto N°1082 de fecha 17 de octubre de 2005, publicado en el
Diario Oficial el 16 de enero de 2006, que tiene por objetivo incorporar al Contrato de
Concesion de la Obra Publica Fiscal denominada “Autopista Santiago San Antonio” la
construccion del nuevo acceso al puerto de San Antonio. El proyecto se extiende desde el
enlace de Aguas Buenas en el kildmetro 104 hasta el acceso del puerto. Cruza en desnivel
la principal arteria de San Antonio, lo que contribuira significativamente a la descongestion
de la ciudad. Ademas, se habilita la conexion directa con la localidad de Llo - Lleo, que
permite unir la Autopista del Sol con el Camino de la Fruta y el balneario de Santo
Domingo. A partir de septiembre del 2012 la cuenta de compensacion e inversion arroja
un saldo a favor del MOP, el que es liquidado mensualmente por la concesionaria
mediante pagos a éste.

Convenio Ad Referendum N° 1

Con fecha 27 de diciembre de 2012 se publico en el Diario Oficial el Decreto Supremo que
aprobo el Convenio AD Referendum N° 1 por el que el MOP y la concesionaria acordaron la
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compensacion de los estudios de ingenieria de seguridad y normativa que ésta habia
desarrollado en afios anteriores. Se acordd un pago de MS 170.654.

Convenio Ad Referendum N° 2

Con fecha 18 de abril de 2016 se publico en el Diario Oficial el decreto Supremo N°324,
que aprobé el Convenio Ad Referendum N° 2 en virtud del cual el MOP encargd a
Autopista del Sol el desarrollo de la ingenieria y ejecucion de las obras denominadas
"Obras de Seguridad Vial para Memorial Km. 45,4 Ruta 78", que permitirda que los
familiares, amigos y cercanos de las victimas del accidente ocurrido en 2010, y la
comunidad en general, puedan realizar sus actividades de recuerdo y conmemoracion sin
afectar la normal circulacién de los usuarios de la autopista, reduciendo los riesgos de
seguridad vial asociados a la circulacion o cruce de peatones en zonas prohibidas o no
destinadas al efecto que actualmente afectan la zona. Su costo fue de UF 14.744,25.

Convenio Ad Referendum N° 3

Con fecha 31 de julio de 2017 Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. y el Ministerio
de Obras Publicas suscribieron el Convenio Ad Referéndum N° 3, acordando los
mecanismos de compensacion por las modificacianes a las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion denominadas como “Obras Terceras Pistas Santiago —
Talagante”, asi como también el PID Mejoramiento y Reemplazo Puente Manuel
Rodriguez.

Estas obras contemplan una inversion total estimada que alcanzaria UF 3.090.921
aproximadamente y su compensacion se realizara principalmente a través del aumento del
plazo concesional en 22 meses, momento en el cual en caso de no haberse compensado
dichas obras, el MOP tendrd la facultad de pagar de manera directa el saldo restante, o
bien conceder mas plazo. El Decreto Supremo que sanciona el convenio se encuentra
pendiente de ser publicado, por lo que no se encuentra totalmente perfeccionado. En
relacion con este ultimo acuerdo, sefialar que paralelamente con el perfeccionamiento del
mismo, de acuerdo a lo contenido en el CAR N°3, al cierre de 2017, Autopista del Sol ha
renunciado formalmente a los ingresos minimos garantizados y otras garantias
establecidas en el correspondiente contrato de concesidn, tras lo cual el mismo ha pasado
a registrarse integramente como un activo intangible (hasta entonces Autopista del Sol
mantenia una cuenta a cobrar en relacidn con los citados ingresos minimos garantizados y
otras garantias establecidas en el contrato de concesion, registrado bajo la CINIIF 12 como
un activo financiero en aplicacion del modelo mixto de acuerdo a lo descrito en la Nota
3.1g.

Durante el periodo, Autopista del Sol no ha efectuado otros cambios en los contratos con
el MOP.

Otros acuerdos
En el mes de enero de 2018, Autopista del Sol firma con el MOP un protocolo de acuerdo
marco no vinculante relacionado con la eventual ejecuciéon de obras asociadas a la

construccion del nuevo acceso al Puerto de San Antonio. La inversion maxima estimada
seria de UF 960.000 sin incluir IVA.
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El MOP mediante Resoluciéon Exenta N° 1230 de la Direccion General de Concesiones de
fecha 6 de diciembre de 2018, encargd a la sociedad concesionaria el desarrollo vy
operacion del sistema Free Flow en la Concesion encontrandose pendiente a esta fecha el
convenio complementario que establace las compensaciones junto con el Decreto
Supremo que las sanciona. La compensacion por la implementacion de este sistema seria
el aumento de plazo de la concesion en 8 meses o el pago de la inversion por la
implementacion del sistema Free Flow, para lo cual el MOP debera dar aviso con 24 meses
de anticipacion al fin de la concesion.

3.4.4 AUTOPISTA LOS LIBERTADORES

La Autopista Los Libertadores es una obra licitada por el MOP como parte del Plan de
Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a Infraestructura Dos Mil S.A., por un
plazo de 28 afios, fue otorgada por Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N°
1076 de fecha 19 de diciembre de 19%6, publicado en el Diario Oficial con fecha 12 de
febrero de 1997.

Las obligaciones de la Concesionaria comprenden la construccion, conservaciéon y
explotacion de las obras, seglin condiciones establecidas en el Contrato de Concesion para
las distintas etapas y actividades.

Las obras estan constituidas por el mejoramiento del Camino Santiago - Colina - Los Andes,
ampliando el estdndar a doble calzada, el mejoramiento del tunel Chacabuco, la
repavimentacion de la ruta G-115 y la conservacion del camino Auco - San Felipe y del
camino Ruta 5 - Casas de Chacabuco, incluyendo los enlaces y calles de servicio asociados
a la via principal.

Los derechos de Autopista Los Libertadores estan constituidos fundamentalmente por la
facultad de cobrar peajes en las plazas de peajes construidas a lo largo de la ruta,
cumpliendo con las condiciones que el mismo Contrato de Concesion establece respecto
de los montos maximos de las tarifas a cobrar y de las clasificaciones vehiculares segln sus
caracteristicas. Para efectuar el cobro se han emplazado 5 plazas de peaje, dos troncales
sobre la via principal, una troncal sobre la Ruta denominada San José de Lo Pinto y dos
plazas laterales.

El MOP otorgd la recepcion provisoria de los tramos interurbano y urbano de la obra
publica fiscal denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes, con fecha 16 de agosto y
25 de septiembre de 2000 respectivamente; por tanto en esas fechas se dio inicio a la
explotacion de dichos tramos. De esta “orma, Autopista Los Libertadores se considero en
etapa de desarrollo hasta el 31 de agosto de 2000,

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro
resumen:
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3.4.4.1 PLAZO DE LA CONCESION

La Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A., es la Concesionaria de la Obra
Publica denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes. El Contrato de Concesion fue
adjudicado por Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N° 1076 de fecha 19 de
diciembre de 1996, publicado en el Diario Oficial con fecha 12 de febrero de 1997. El plazo
de concesion es de 28 afios a partir del 8 de marzo de 1998.

3.4.4.2 CONTRATO DE CONCESION

Las obligaciones de la Concesionaria comprenden la construccion, conservacion vy
explotacion de las obras, segtin condiciones establecidas en el Contrato de Concesién para
las distintas etapas y actividades. Las obras estan constituidas por el mejoramiento del
Camino Santiago - Colina - Los Andes, ampliando el estandar a doble calzada, el
mejoramiento del tunel Chacabuco, la repavimentacidn de la ruta G-115 y la conservacion
del camino Auco - San Felipe y del camino Ruta 5 - Casas de Chacabuco, incluyendo los
enlaces y calles de servicio asociados a la via principal.

El MOP otorgd la Recepcién Provisoria de los tramos interurbano y urbano de la obra
publica fiscal denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes, con fecha 16 de agosto y
25 de septiembre de 2000, respectivamente; por tanto en esas fechas se dio inicio a la
explotacion de dichos tramos. De esta forma, Autopista Los Libertadores se considerd en
etapa de desarrollo hasta el 31 de agosto de 2000.

Los derechos de Autopista Los Libertadores estan constituidos fundamentalmente por la
facultad de cobrar peajes en las plazas de peajes construidas a lo largo de la ruta,
cumpliendo con las condiciones que el mismo Contrato de Concesion establece respecto
de los montos maximos de las tarifas a cobrar y de las clasificaciones vehiculares segin sus
caracteristicas.

En la presente Concesion se estipula un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados por
el Estado, el cual permite distribuir en forma adecuada los riesgos originados por la
incertidumbre en el transito que paga peaje en la Concesion durante la etapa de
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Explotacion. Como contrapartida a dicho Ingresos Minimo Autopista Los Libertadores
debera compartir un 50% de sus ingresos, definidos como Y, en el evento que la
rentabilidad supere el 15%.

Este mecanismo de distribucion de riesgos entre Autopista Los Libertadores y el Estado es
de caracter opcional, debiendo el Licitante sefialar su aceptacion o no en la presentacion
de la Oferta Técnica. La no aceptacién del mecanismo de distribucion de riesgos implica
que el Estado no garantiza ingresos minimos ni coparticipa en los ingresos de Autopista
Los Libertadores en la presente Concesion.

1 172.239
2 171.653
3 171.833
4 171.905
5 171.893
6 171.690
7 171.872
8 171.839
9 171.986
10 171.828
11 171.810
12 171.795
13 171.825
14 133.109
15 132.972
16 132.854
17 132.997
18 133.076
19 133.067
20 132.937
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21 132.930

22 132.845
23 132.992
24 132.438
25 132.903

Las tarifas maximas estan establecidas en el Contrato de Concesion y contemplan, un
reajuste anual por IPC.

La Concesion se extinguira al cumplirse el plazo por el que se otorgé el acuerdo; por mutuo
acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas y el Concesionario, o por incumplimiento
grave de las obligaciones del Concesionario y las que se estipulen en las bases de
Licitacion.

3.4.4.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 3307 del 29 de octubre de 1999, que incorpora
obras adicionales a la Concesién, cuya construccidn, conservacion y explotacion se encarga
a Autopista Los Libertadores, estableciendo como mecanismo de compensacion por las
inversiones adicionales pagos directos del MOP. El mismo Convenio establece las
condiciones y procedimientos que deben cumplirse en la ejecucion de las obras y en el
tratamiento de las compensaciones.

Convenio Complementario N° 2

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 1078 de fecha 30 de marzo de 2000, cuyo
objetivo fue incorporar obras adicionales al Contrato de Concesion, de las cuales la mas
relevante corresponde a la construccién del nudo vial entre la Avenida Américo Vespucio y
la Avenida Independencia. Las inversiones adicionales son compensadas a través de la
eliminacion del pago al fisco por infraestructura existente, pagos directos a efectuar por el
MOP y autorizacion de incremento tarifario en la plaza de peaje Chacabuco.

Convenio Complementario N° 3

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 210 del 19 de febrero de 2001, en el que se
acordaron algunas modificaciones y precisiones en las condiciones de puesta en servicio
del tramo urbano de la ruta y en las condiciones de operacion y cobro del sector mas
cercano a Santiago. Este Convenio no produce efectos econdmicos que deban
compensarse y regula aspectos de detalle sobre los temas mencionados.

Convenio Ad Referendum N° 1

Fecha 11 de junio de 2012 el MOP vy Autopista Los Libertadores acordaron la
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compensacion de los estudios de ingenieria de seguridad y normativa que ésta habia
desarrollado en afios anteriores. Se acordo una compensacion de M$168.109.

Modificacion del Contrato de Concesion: con fecha 14 de septiembre de 2017, la Direccién
General de Obras Publicas del MOP dictd la Resolucion Exenta N° 3647, a través de la cual
modifico, por razones de interés publico y urgencia, las caracteristicas de las obras vy
servicios que indica del contrato de concesidn de la obra publica fiscal “Camino Santiago —
Colina — Los Andes”, en el sentido de incorporar al area de concesion los terrenos
expropiados mediante Decreto Supremo MOP N° 485, de fecha 19 de julio de 2007, y de
que Autopista Los Libertadores ejecute, conserve, mantenga, opere y explote la obra
denominada “Acceso Camino Diagonal Etapa 1”. Acto administrativo que quedd
totalmente tramitado con fecha 6 de octubre de 2017.

El MOP debera dictar un Decreto Supremo que contenga las modificaciones a las
caracteristicas de las obras y servicio materia de dicho acto administrativo, dentro del
plazo de 30 dias, contados desde la fecha de la total tramitacidn de la citada resolucion.

Mediante anotacién en el Libro de Obras Explotacion N° 8, folios 09 al 11, el Inspector
Fiscal de Explotacidon de la concesion informé que constato el cumplimiento de todas las
condiciones contractuales para dar inicio a la ejecucion de las obras el proyecto “Acceso
Camino Diagonal Etapa 1”, precisando que Autopista Los Libertadores se encuentra
habilitada para dar inicio a las actividades de construccion de la referida obra, en
conformidad a lo dispuesto en el numeral 2.4.1 del resuelvo segundo de la Resolucion
Exenta DGOP N° 3647, de fecha 14 de septiembre de 2017. Asimismo, sefialo que el plazo
maximo para su ejecucion es de 24 meses, contado desde la tramitacion de la citada
resolucion. Lo que comunico por su oficio ORD. N° 1909, de fecha 17 de noviembre de
2017.

Otros acuerdos

El MOP mediante Resolucion Exenta N° 1115 de la Direccién General de Concesiones de
fecha 23 de noviembre de 2018, encargd a la sociedad concesionaria el desarrollo vy
operacion del sistema Free Flow en la Concesion encontrandose pendiente a esta fecha el
convenio complementario que establece las compensaciones junto con el Decreto
Supremo que las sanciona. La compensacién por la implementacion de este sistema seria
el aumento de plazo de la concesion en 12 meses o el pago por la implementacion del
sistema Free Flow para lo cual el MOP deberd dar aviso con 24 meses de anticipacidn al fin
de la concesion.

3.4.5 AUTOPISTA DE LOS ANDES

El Camino Internacional Ruta 60 CH es una obra licitada por el MOP como parte del Plan de
Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a las empresas Obrascon Huarte Lain
S.A., Agencia en Chile y FCC Construccion S.A. que componen el grupo licitante “Autopista
de Los Andes S.A.”, por un plazo de 32 afios, fue publicada en el Diario Oficial el dia 27 de

enero de 2003.

En su recorrido, el Camino Internacional Ruta 60 CH atraviesa las comunas de Los Andes,
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San Esteban, Santa Maria, San Felipe, Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La Calera, La
Cruz, Quillota, Limache y Villa Alemana. El proyecto tiene una longitud de 92,3 Km vy
considera una velocidad de disefio de 100 Km/h, pricticamente en toda su extension,
exceptuandose algunos tramos singulares que cuentan con una velocidad de disefio de 80
Km/h.

Para ejecutar las obras y operar la Concesion de la Autopista, conforme a lo establecido en
las Bases de Licitacion, se constituyd una sociedad de objeto Unico denominada Sociedad
Concesionaria Autopista de Los Andes S.A., la cual efectua la administracion general de las
obras y su explotacion a través de su propia organizacion, apoyada por empresas
consultoras, asesoras y contratistas para complementar las tareas de disefio, ejecucion de
los trabajos de construccidon, mantenimiento y control de las operaciones.

El inicio de la operacién se produce con la autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria
por parte del MOP, de los tramos 1y 2 del Sector 2: Ruta 5 Norte — Enlace pefiablanca, el 5
de junio de 2008, mediante Resolucién DGOP N°® 1939 del 4 de junio de 2008, asi como
también de la Resolucién DGOP N°64, de fecha 12 de enero de 2010, que otorgd PSP
Tramo 3 del Sector 1, Resolucion DGOP N°3379, de fecha 31 de agosto de 2011, que
otorgo la PSP del Tramo 1 Sector 1 y finalmente Resolucion DGOP N°713, de fecha 20 de
febrero de 2018, que otorgd la PSP del Tramo 2 Sector 1, cuyas observaciones menores
han sido subsanadas y aprobadas por el MOP mediante ORD IF 11939 de fecha 08 de
noviembre de 2018.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro
resumen:
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3.4.5.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesion tendra un plazo de duracion de 384 meses segln lo sefialado en el articulo
I.7.6 de las Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde la Publicacion en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesién.

3.4.5.2 CONTRATO DE CONCESION

Forman parte del contrato de concesi¢n las disposiciones pertinentes de los siguientes
cuerpos legales:

a) El Decreto Supremo MOP N° 900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MOP N° 164, de 1991, Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

b) El Decreto Supremo MOP N° 956, de 1997, Reglamento de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

c) El DFL MOP N° 850, de 1997, que fija el texto refundido, coordinado y
sistematizado de la Ley N° 15.840, de 1964, Orgdnica del Ministerio de
Obras Publicas y del DFL N° 206, de 1960, Ley de Caminos.

La concesion tendrd un plazo de duracion de 384 meses segun lo sefialado en el
articulo 1.7.6 de las Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde la Publicacion
en el Diario Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de
Concesion.

Autopista Los Andes construird, conservara y explotara las obras que se indican en
las Bases de Licitacion, correspondientes al tramo comprendido entre
aproximadamente 700 metros antes del empalme de la Ruta 57 Ch con la actual
Ruta 60 (6,5 Km. aproximadamente al poniente del Puente Las Vizcachas) y la Ruta
5 Norte (Enlace Ruta 60 Ch) y el tramo comprendido entre la Ruta 5 Norte (Enlace
El Olivo) y el Enlace Pefiablanca, correspondiente al punto de inicio del Troncal Sur,
que forma parte de la Concesién Internacional Interconexion Vial Santiago-
Valparaiso - Viiia del Mar. El Proyecto atraviesa en toda su extension la Quinta
Region en sentido oriente - poniente, siendo su longitud efectiva de 90,4
kilometros.

Autopista Los Andes debera implementar un sistema de cobro por derecho de
paso, de acuerdo a lo propuesto en su Oferta Técnica y considerando lo indicado
en el articulo 1.14.1 de las Bases de Licitacion. Las tarifas maximas autorizadas que
Autopista Los Andes podra cobrar se encuentran estipuladas en las Bases de
Licitacion y podran ser reajustadas segun la variacion de indice de Precios al
Consumidor mas un reajuste maximo real anual de 3,5%.

En el evento que Autopista Los Andes opte por cobrar tarifas diferenciadas por tipo de
vehiculo, la determinacion de las mismas se calculara en de multiplicar la tarifa indicada en
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el articulo 1.13.2 de las Bases de Licitacion por el factor correspondiente de la Tabla que
ahi se especifica.

Obligaciones del Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesion y de Autopista Los
Andes:

(a)

Constituir legalmente la sociedad concesionaria prometida en la Oferta Técnica, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 1.7.3 de las Bases de Licitacion.

(b) Construir, conservar y explotar las obras a que se encuentre obligada Autopista Los

(d)

(e)

Andes, en virtud de los documentos que forman parte del Contrato de Concesion,
en la forma, condiciones, modo y plazos sefialados en dichos documentos.

Efectuar el cobro de tarifas.

La sociedad concesionaria pagara al MOP la cantidad de U.F. 1.450.000 (un millén
cuatrocientas cincuenta mil Unidades de Fomento) por concepto de adquisiciones
y expropiaciones. Dicho pago debera ser realizado en dos cuotas, mediante Vale
Vista emitido a nombre del DGOP. De acuerdo a lo indicado en el articulo 1.8.9 de
las Bases de Licitacion, la primera cuota, correspondiente a U.F. 850.000
(ochocientas cincuenta mil Unidades de Fomento), debera pagarse dentro del
plazo maximo de 120 dias, contados desde la fecha de publicacion en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion de la Concesion y la segunda cuota,
correspondiente a U.F. 600.000 (seiscientas mil Unidades de Fomento), deberd
pagarse dentro del plazo maximo de 420 dias, contados desde la fecha de
publicacién en el Diario Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion de la
Concesion.

De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.12.1.2 de las Bases de Licitacion,
Autopista Los Andes debera realizar, ademas, los siguientes pagos al Estado:

e Un pago anual al MOP por concepto de administracion y control del Contrato de
Concesion. El Concesionario deberd pagar durante la etapa de construccion
definida en el articulo 1.9.2 de las Bases de Licitacion, la suma de U.F. 75.000
(setenta y cinco mil Unidades de Fomento) en 5 cuotas. Durante la etapa de
explotacion la suma a pagar por este concepto sera de U.F. 7.350 (siete mil
trescientas cincuenta Unidades de Fomento) al afio o la proporcion que
corresponda a razon de U.F. 613 (seiscientas trece Unidades de Fomento) al
mes. Estas cantidades serdn pagadas el dltimo dia habil del mes de Enero de
cada afio, para todo el afio calendario.

e Lasumade U.F. 111.000, que sera pagada al MOP en una cuota, mediante Vale
Vista emitido a nombre del Director General de Obras Publicas, en el plazo
maximo de 60 dias a contar de la fecha de constitucion de Autopista Los Andes,
de acuerdo a lo indicado en el articulo 1.12.1.2.2 de las Bases de Licitacion.
Dicha cantidad serd pagada al MOP por los siguientes conceptos: U.F. 106.000
por concepto de estudios e ingenierias y U.F. 5.000 para la realizacion de Obras
Artisticas asociadas a la Obra.
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(f) Autopista Los Andes debera contratar el seguro de responsabilidad civil por dafios
a terceros y el seguro por catastrofe de acuerdo a lo sefialado en 1.8.15 y 1.8.16,
ambos articulos de las Bases de Licitacion.

Il. Derechos de Autopista Los Andes:

Explotar las obras a contar de la autcrizacién de Puesta en Servicio Provisoria de las
mismas, hasta el término de la concesion, todo ello de conformidad a lo sefialado en el
articulo 1.10 de las Bases de Licitacion.

Cobrar las tarifas a todos los usuarios de la concesion de acuerdo a lo establecido en los
articulos 1.13 y 1.14 de las Bases de Licitacion. El sistema de reajuste de las tarifas y el
sistema de cobro podran ser objeto de ajuste y revision por solicitud de Autopista Los
Andes de conformidad con lo previsto en el articulo 1.13.2 de las Bases de Licitacion.

Explotar los servicios complementarios indicados en el articulo 1.10.9.2 de las Bases de
Licitacién, de acuerdo al procedimiento indicado en dicho articulo.

El MOP, conforme a lo sefalado en el articulo 1.12.7 de las Bases de Licitacion y en la
Oferta Econdmica del Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesion, pagara a la sociedad
concesionaria, con el objeto de aportar al financiamiento de las obras de construccion que
son necesarias para la materializacion del proyecto, 6 cuotas anuales, de las cuales el valor
de las 3 primeras serd de U.F. 1.133.145 y el valor de las cuotas 4, 5 y 6 serd de U.F.
1.020.845. La primera cuota se pagara dentro del plazo de 2 meses contados desde la
autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria de la totalidad de las obras y las cuotas
restantes, se pagaran dentro del plazo de 12, 24, 36, 48 y 60 meses, contados desde la
fecha del pago de la primera cuota.

3.4.5.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1;

Con fecha 22 de julio de 2004 se publico en el Diario Oficial la aprobacion del Convenio
Complementario N° 1, que contempla las siguientes modificaciones:

Se modificé el trazado del Proyecto Referencial (PR) de la R-60 CH del Sector 2 de la
concesion entre Quillota y Limache, para segregar la R-60Ch en ese sector, dejando la
actual R-62 como via alternativa.

Lo anterior lleva a que se establezcan las siguientes compensaciones:

- Aumento de la tarifa en plaza de peaje troncal del sector 2.

- Incremento de las tarifas de las antiguas plazas de peajes laterales de Quillota
Poniente y Los Laureles.

- Adicion de dos nuevas plazas de peaje laterales (La Palma y San Isidro) para tréafico
entre Ruta 5 y Quillota.

- Se posterga en 6 meses la 22 cuota de expropiaciones (MUF 600).

Adicionalmente, este Convenio establece que el plazo de concesion serd de 384 meses a
contar de la publicacion en el Diario Oficial, evento que ocurrio el 22 de julio de 2004.
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Convenio Complementario N°2:

Con fecha 22 de febrero de 2008 se publicé en el Diario Oficial el Convenio
Complementario N° 2.

Dicho Convenio tuvo por finalidad:

1) Incorporar nuevas obras adicionales, con el objeto de mejorar la
conectividad de los usuarios mitigando asi los impactos territoriales y
ambientales detectados con el proyecto original, evitando mayores costos
o alteraciones en la productividad de la zona del Valle del Aconcagua.

2) Realizar una reprogramacion del contrato de concesion, en atencién al
retraso en la aprobacion de los proyectos de ingenieria, la tardanza en el
proceso expropiatorio y consecuencialmente la entrega de terrenos para
realizar la obra.

Las referidas obras tienen como valor maximo de inversion neta U.F. 166.598.-, méas costos
de administracion, conservacion y seguro ascendiente a la suma de U.F. 20.653.-, lo cual
da un valor maximo total y definitivo de U.F. 187.251.-

Los montos de inversion y gastos mensuales que efectie Autopista Los Andes se
contabilizaran mensualmente en una cuenta que se denominara “Cuenta de Inversion
Convenio Complementario N° 2”. A contar del momento de su contabilizacion en dicha
cuenta, las cantidades se actualizardn mensualmente a la tasa real, expresada en fraccion
mensual, que resulte luego de sumar la tasa anual TAB UF 360 (informada por la
Asociacion de Bancos e Instituciones Financieras ABIF) correspondiente al dltimo dia habil
del mes en que se ejecutaron las inversiones, + 1,5% de “spread”.

Las sumas adeudadas registradas, actualizadas y aprobadas por el MOP, que se
encuentren en la Cuenta de Inversion Convenio Complementario N° 2” serdn pagadas por
el MOP en la siguiente forma:

a) U.F. 185.000.- o el valor maximo contabilizado, el Gltimo dia habil del mes de
abril del afio 2009.

b) Saldo o el valor maximo contahilizado: el dltimo dia habil del mes de abril del
afio 2010. Las cuotas 1y 2 se pagaran, a mas tardar, el dia 15 de abril de 2008,
bajo condicion de que se haya otorgado la PSP del Sector 2.

c) Lacuota 3 se pagara, a mas tardar, el 15 julio de 2008 bajo condicion de que se
haya otorgado la PSP del Sector 2.

d) La cuota 4 se pagard 15 octubre de 2009, bajo condicién de que se haya
otorgado la PSP del Sector 2 y la PSP del Tramo 3 del Sector 1.

e) La cuota 5 se pagara el 15 de octubre de 2010, bajo condicién de que se haya
otorgado la PSP del Sector 2 y la PSP del Tramo 3 y 1 del Sector 1.

f) La cuota 6 se pagard el 15 de octubre de 2011, bajo condicidon de que se haya
otorgado la PSP del Sector 1y Sector 2.
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El Convenio, a su vez, reprograma los plazos de entrega de la faja fiscal tanto para el sector
1y 2, y consecuencialmente los plazos de construccion y avance de obras (hitos).

Adicionalmente el Convenio postergd la construcciéon del Tramo 2 del Sector 1 hasta que el
MOP haya informado su decision de ejecutar como trazado y obras definitivas el proyecto
actualmente vigente con al menos 6 meses de anticipacion a la entrega de los terrenos y
que el MOP haya hecho entrega material del 80% de la faja fiscal necesaria para la
ejecucion de la obra, debiendo el MOP completar el 100% de la entrega de los terrenos
dentro de los siguientes 6 meses.

En caso que estas condiciones no se cumplan el 1 de octubre de 2007, la Comision del
articulo 36 de la Ley de Concesiones conocerd y determinara los efectos sobre el equilibrio
econdmico y financiero del contrato de concesién producidos por el atraso en la entrega
de los terrenos del Tramo 2 del Sector 1.

Convenio Complementario N° 3:

Con fecha 23 de octubre de 2012, se publicd en el Diario Oficial el Convenio
Complementario N° 3 (CC.N°3).

Dicho Convenio tuvo por finalidad:

1) Encargar a la Autopista Los Andes el proyecto y construccion del Tramo 2
del sector 1 de la Concesion, diferido en su construccién por problemas
territoriales, el cual se ha denominado  “Estudio de Ingenieria de
Detalles de la Alternativa T2-A, Borde Rio de la Concesion de la Ruta 60
CH, Tramo 2: Fin Variante Los Andes — Fin Variante Panquehue, V Region”
segln los plazos maximos y condiciones que se establecen en el CC.N°3

2) El MOP y Autopista Los Andes acordaron que el valor de la obra, estard
dado por el monto que resulte de multiplicar las cubicaciones resultantes
de la ingenieria de detalle del Tramo 2 del Sector 1, aprobada por el
Inspector Fiscal, por los Precios Unitarios pactados en el CC.N°3 incluidos
en ese como Anexo N¢ 3 {tem 1.

3) EIMOP reconocerd a Autopista Los Andes los siguientes costos:
- Costos de Ingenieria por un monto de UF 16.400.

~ Costos de Estudios de Impacto Ambiental por un monto maximo de
UF 15.000.

- ElI 50 % de los costos por Medidas de Mitigacion Ambiental, que
supere las UF 20.000 que son de responsabilidad de Autopista Los
Andes.

- Todo el costo de la construccion del Sector 1, Tramo 2, Alternativa

T2A, que supere el valor de UF 144459198, valor que es
correspondiente con el considerado por Autopista Los Andes en su
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4)

oferta base para el citado tramo.

- El 6% del valor total de la obra, incluidos los costos de Ingenieria,
menos UF 86.675,52 que son asumidas por Autopista Los Andes, por
ser un proporcional de lo considerado en su oferta base, por
concepto de Gastos de Administracion e Inspeccion.

- ElI 10% del valor total de la obra, menos UF 144.459,2 que es asumido
por la Autopista Los Andes, como parte proporcional de lo
considerado en su oferta base, para los Gastos de Conservacion,
Mantenimiento, Operacién y Explotacion de las obras.

Para compensar a Autopista Los Andes por los costos antes sefalados, el
MOP realizara los siguientes pagos segun los montos comprometidos en las
Resoluciones de Valores Devengados que emita mensualmente, respecto
del avance que certifique el inspector Fiscal:

a) El 30 de abril de 2015, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 440.000.

b) El 30 de abril de 2016 el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 440.000.

¢) El 30 de junio de 2017, el MOP pagarad a Autopista Los Andes un
maximo de UF 300.000.

d) El 30 de abril de 2020, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.

e) El 30 de abril de 2021, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.

f) El 30 de abril de 2022, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.

g) El30de abril de 2023, el MOP pagard a Autopista Los Andes el saldo
de las inversiones del Convenio 3.

Los pagos indicados en los literales a), b), c), d), e}, f) y g) anteriores sélo seran reconocidos
por el MOP mediante la emision de Resoluciones DGOP mensuales, llamadas de "Valores
Devengados" conforme al avance mensual de las inversiones efectuadas por Autopista Los
Andes, previa aprobacion del Inspector Fiscal.

5)

Durante el desarrollo del contrato de concesion, en lo relativo a los plazos
de construccion del Tramo 2 del Sector 1, ocurrieron diversas
circunstancias y hechos, que causaron perjuicios a Autopista Los Andes,
estos perjuicios fueron abordados en el CC.N°3 por las partes,
estableciéndose una compensacion Unica y total, del MOP a Autopista Los
Andes, los montos sefialados a continuacion:
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- Compensacion
constructivos y financieros, por un monto de UF 453.486.

- Compensacion por perjuicios asociados a pérdida de ingresos
reconocidos entre los afios 2007 y 2011, por un monto de UF

231.745.

- Compensacion por perjuicios asociados a pérdida de ingresos hasta
la puesta en servicio provisoria. De acuerdo al siguiente detalle:

perjuicios

Ano | Pérdida de Ingresos del Ano (*)(UF)
2012 59.221
2013 63.439
2014 67.910
2015 72.650
2016 77.674
2017 74.586

Convenio Ad-Referéndum N° 1y N° 2

Con fecha 11 de septiembre de 2012 el MOP y la Autopista Los Andes, suscribieron los
Convenios Ad- Referéndum N° 1 (CAR 1) y N° 2 (CAR 2).

El CAR N° 1, tuvo por finalidad:

1) Acordar los montos de inversion asociados a las modificaciones

introducidas a las caracteristicas de las obras y servicios, bajo Resolucién
DGOP (Exenta) N° 0007, de fecha 5 de enero de 2010, sancionada por
Decreto Supremo MOP N* 250, de fecha 13 de mayo de 2010, por las
obras denominadas como “Maodificacion del Enlace Estancilla para
adicionar calles de servicio adicionales entre Llay y Estancilla”.

El MOP reconocio los siguientes montos pactados en la Resolucion N°
0007:

El valor total y definitivo de la ingenieria por UF 2.600,00.

El valor total y definitivo por la construccion de las citadas obras,
en UF 75.000,00.

Por concepto de cambios de servicios, un monto maximo de UF
30.000,00 como valor proforma, a los que se les adicionara un
10% por concepto de costos y gastos de gestion de Autopista Los
Andes, para ejecutar dichos cambios.

Un monto maximo de UF 740,67, que serda reconocido
anualmente por el MOP, por concepto de Costo de
Conservacion, Mantenimiento, Operacion y Explotacion de las
nuevas obras.
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- Por concepto de Gastos de Administracion e Inspeccion de
Autopista Los Andes, la cantidad unica y total de UF 6.197,00.

3) Que Autopista Los Andes culmine las obras contratadas, denominadas
“"OBRA 2", de acuerdo al cronograma de obras aprobado por el MOP
(plazo de 4 meses contados desde la publicacion en el Diario oficial del DS
que apruebe el CAR 1.

4) El reconocimiento de parte del MOP, de todas las inversiones ejecutadas
por Autopista Los Andes y aprobadas por el Inspector Fiscal hasta el mes
de noviembre de 2011, las que alcanzan un valor de UF 49.579,44, monto
que se encuentra actualizado al 30 de noviembre de 2011.

5) Para compensar a Autopista Los Andes por los conceptos sefialados en los
numerales 2 y 4 precedentes, se acuerdan los siguientes pagos segun el
avance real de las inversiones:

- El pago de las UF 49.579,44, debidamente actualizado desde el
ultimo dia del mes anterior a la entrada en vigencia del CAR 1,
hasta el dltimo dia del mes de pago efectivo, utilizando para ello
las tasas de interés real mensual compuesta, equivalente a TAB
en UF a 360 dias, correspondiente al ultimo dia habil del mes
respectivo, mas un spread de 1,50% anual.

- El pago de UF 50.000,00, al ultimo dia habil del mes de
septiembre de 2013, por el avance de obras que se encuentre
reconocido por el MOP a esa fecha, respecto de las obras
pendientes de construccion.

- Y una cuota de ajuste, por todas aquellas inversiones que no
hubiesen sido cubiertas por los pagos sefialado en los puntos
anteriores, que sera pagada el dltimo dia habil del mes de marzo
de 2014 o a los 60 dias siguientes a la aprobacion de la totalidad
de las obras, lo que ocurra ultimo.

Los pagos indicados serdn reconocidos por el MOP mediante la emision de Resoluciones
DGOP conforme al avance mensual de las inversiones, previa aprobacion del Inspector
Fiscal.

El CAR N°® 2 tuvo por finalidad:

1) Actualizar los montos de inversion ejecutados por Autopista Los Andes
con motivo de las modificaciones introducidas a las caracteristicas de las
obras vy servicios del contrato de concesion, dispuestas por el MOP
mediante Resolucion DGOP (Exenta) N° 4104 y Decretos Supremos MOP
N® 973 y N2 72, todas inversiones que fueron actualizadas al 30 de
noviembre de 2011 a TAB en UF a 360 dias, correspondiente al ultimo dia
habil de cada mes calendario, mas un spread de 1,5% anual, alcanzando
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un valor de UF 85.478,85. El pago sefalado se hara efectivo a mas tardar,
el 31 de diciembre de 2012 o el ultimo dia habil del mes subsiguiente al
de la entrada en vigencia del CAR 2, lo que ocurra ultimo.

2) Compensar a Autopista Los Andes por los montos de inversion vy
desembolsos del Convenio Complementario N2 2 registrados a partir del
mes de abril de 2010 y hasta el término de las obras, todos actualizados al
30 de noviembre de 2011, por la cantidad tnica y total de UF 58.989,32.
El pago sefalado sera realizado, a mas tardar, el 31 de diciembre de 2012
o el dltimo dia habil del mes subsiguiente al de la entrada en vigencia del
CAR 2, lo que ocurra Gltimo, con el interés compuesto que devengue
mensualmente dicho monto entre julio de 2012 y el mes de pago efectivo,
utilizando para ello una tasa de interés real mensual compuesta,
equivalente a TAB en U~ a 360 dias, correspondiente al dltimo dia habil de
cada mes calendario, mas un spread de 1,5% anual.

3) Se acordd compensar a Autopista Los Andes por concepto de
conservacion, mantenimiento, operaciéon y explotacion de las obras
dispuestas en el punto 1 anterior, la cantidad de UF 1.322,44, valor que
sera pagado anualmente por el MOP, a mas tardar, el Gltimo dia habil del
mes de junio del afo siguiente a cada afio de operacion.

Para el monto correspondiente al primer y ultimo afo de operacién, se debera considerar
la proporcion del afio que efectivamente estuvieron en operacion las obras, que para el
caso particular del pago correspondiente a los afios de operacion 2010 y 2011, el MOP
pagara la cantidad de UF 1.653,04, dentro del plazo de 60 dias, contado desde la
publicacion en el Diario Oficial del CAR 2.

Para ambos CAR (1 y 2), las partes acordaron que el Impuesto al Valor Agregado (IVA), si
correspondiera ser soportado por Autopista Los Andes, en relacion con las modificaciones
de las caracteristicas de las obras y servicios a que se refieren las Resoluciones materia de
estos, debera ser facturado por Autopista Los Andes al MOP cada 4 meses, de acuerdo a su
estado de avance, aplicado sobre el precio real que ellas alcancen. Una vez que el
Inspector Fiscal apruebe dicha presentacion, el MOP pagara 30 dias después de la
presentacion de la factura correspondiente.

3.4.6 ELQUI

La Concesion Internacional Ruta 5 Tramo Los Vilos — La Serena es una obra licitada por el
Ministerio de Obras Publicas como partz del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya
adjudicacion a Sacyr Chile S.A., por un plazo de 25 afos, fue publicada en el Diario Oficial el
dia 23 de abril de 1997.

La Concesién consiste en la construccion, conservacion y explotacion de 229 kilometros de
extension, con doble calzada, esta via se construy6 en el mismo trazado de la Ruta 5 Norte
el afno 1997. Ubicada en la Region de Coguimbo, la concesién se inicia al norte de Los Vilos,

enelkm 229,100, y termina en La Herradura de Coquimbo, en el km 457,750.

La autopista de peaje, de doble calzada, tiene 20 intersecciones a desnivel, 11 pasarelas

48



peatonales, 19 atraviesos, pasos de ganado y maquinaria agricola, calles de servicio, entre
otros servicios para los usuarios y es la primera en el pais que permite una velocidad de
circulacion de 120 km/hora.

Asimismo, es la principal conexién con el norte de Chile, que tiene gran potencial turistico,
fruticola y agroindustrial en Coquimbo, La Serena, el Valle del Elqui y Limari. Ademas,
acerca a las zonas mineras de la Regién Atacama y de Antofagasta, integrando a la Region
de Coquimbo con Argentina a través del Paso Agua Negra.

El inicio de las operaciones, se produjo con la autorizacion de la Puesta en Servicio
Provisoria por parte del Ministerio de Obras Publicas el 19 de octubre de 2000. La
autorizacién de la puesta en servicio definitiva de las obras, fue otorgada el 11 de marzo
de 2002.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacién de la concesidon y un cuadro
resumen:

22'8,7 2022 - Region de Coquimht‘naou

3.4.6.1 PLAZO DE LA CONCESION.

El plazo de la concesién comenzd a regir a partir del dia 16 de diciembre de 1997, tal como
lo indican las Bases de Licitacion por un lapso de 300 meses.

3.4.6.2 CONTRATO DE CONCESION.
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Forman parte del Contrato de Concesion y las Bases de Licitacion, sus circulares
aclaratorias, el decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los siguientes
cuerpos legales.

- Decreto con fuerza de Ley nimero 164 de 1991, contenido en el D.S. M.Q.P.
numero 900 de 1996, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de
la Ley de Concesiones.

- Decreto Supremo M.Q.P. niumero 240 de 1991.

- Decreto Supremo M.O.P. nimero 29 de 1984 y las normas reglamentarias de
éste.

Elqui construira, explotard y conservara las obras indicadas en las bases técnicas, situadas
entre los Kms. 229,10 y 457,75 de la Ruta Cinco Norte.

En la Concesion se estipula un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados por el
Estado, el cual permite distribuir en forma adecuada los riesgos originados por la
incertidumbre en el trafico que paga peaje en la Concesion durante la etapa de
Explotacion. Como contrapartida a dicho Ingreso Minimo, Elqui debera compartir un 50%
de sus Ingresos, definidas en la medida que se cumplan determinadas condiciones de las
Bases de Licitacion 1.12 b). A la fecha no se prevé su activacion en el mediano plazo.

Elqui adoptara el sistema de cobro por derecho de paso y explotard las siguientes plazas
de peajes troncales sobre la Ruta Cinco Norte:

- Plaza de Peaje Troncal Sur Sector Angostura De Galvez - Amolanas (Km. 283
aproximadamente).

- Plaza de Peaje Troncal Norte Sector Cerrillos Bajos - Tongoy (Km.409
aproximadamente).

Las tarifas maximas basadas en las tarifas indicadas en pesos del 31/12/94 segtn formulas
de ajuste tarifario por fraccionamiento de moneda, de acuerdo a lo estipulado para tal
efecto en las Bases de Licitacion.

Las obligaciones y derechos del adjudicatario (Elqui), son los establecidos en los cuerpos
legales citados precedentemente, asi como en la oferta técnica y econdmica presentada

por el licitante., entre las cuales como via ejemplar se encuentran:

- Construir, conservar y explotar las obras indicadas en las Bases de Licitacion, en la
forma, modo y plazos sefialados en dicho instrumento.

- Pagar al Estado el equivalente al 50% de los ingresos recaudados en la concesion
por concepto de peajes una vez cumplida la condicidn que para ello establecen

las bases.

- Efectuar el cobro de peajes de acuerdo a lo establecido en las bases de las ofertas
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presentadas por el licitante.

Asimismo, Elqui debera hacer los siguientes pagos al Estado:

d.

b.

La cantidad tnica y total de UF 100.000 en concepto de adquisiciones de terrenos
y expropiaciones en los términos previstos en las bases.

Pago anual en concepto de administracion y control del contrato de concesién en
los términos previstos en las bases.

La cantidad de UF 250.000 en concepto de aporte a la construccion e
implementacion de instalaciones que seran construidas por el estado en los
servicios de control, complementacién, mejoramiento y modificacién de vialidad
complementaria que efectie el MOP como consecuencia del estandar de la
nueva obra y pago de los estudios realizados para el disefio del proyecto, segln
las bases.

Algunos derechos de Elqui:

a)

c)

Explotar las obras a contar de la autorizacion de puesta en servicio provisorio, de
conformidad con lo dispuesto en la base, hasta el término del periodo de
concesion.

Cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de la concesion de acuerdo a lo
establecido en las bases y en la oferta presentada por el licitante.

Percibir del MOP desde el quinto afio de inicio del plazo de concesion, y solo
obtenida la autorizacidn de la puesta en servicio, un monto anual expresado en
UF segln lo establecido en las Bases de Licitacion (Subvencion).

Percibir un ingreso minimo garantizado ofrecido por el Estado de acuerdo a lo
expresado en las Bases de Licitacion, a partir de la puesta en servicio provisorio
de toda la Concesion, cuyo monto para cada afio de explotacion de la Concesion
se indica en el cuadro siguiente:

1 | | 244500

2 342.000
3 359.000
4 377.000
5 396.000
6 416.000

51




P 437.000

8 459.000
9 482.000
10 506.000
11 531.000
12 469.665
13 459.000
14 482.000
15 506.000
16 531.000
17 558.000
18 586.000
19 615.000
20 646.000
21 678.000
22 712.000

e) Elquitendra derecho a un premio por seguridad vial en el tramo concesionado en
los términos previstos en las bases.

f) EI MOP otorgara como beneficio adicional al concesionario las cantidades que el
Fisco hubiera recaudado en el tramo cuando la direccion de vialidad autorice
expresamente la circulacion de vehiculos con sobrepeso, en los términos

establecidos en las Bases de Licitacion.

g) Elqui tendra derecho a un premio por transito expedito cuando cumpla las
condiciones previstas en las Bases de Licitacion.

3.4.6.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

De fecha 14 de diciembre de 1999, que establece modificar las caracteristicas de las obras
y servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones. El
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valor total de estas obras fue de UF32.757.

Las compensaciones e indemnizaciones se realizarian mediante el descuento que el MOP
efectuara de la tercera cuota por concepto de aporte a la construccion e implementacion
de instalaciones que seran construidas por el Estado en los Servicios de Control,
complementacion, mejoramiento y modificacion de vialidad complementaria que efectte
el MOP como consecuencia del estéandar de la nueva obra y pago de los estudios realizados
para el disefio del proyecto.

Convenio Complementario N° 2

De fecha 6 de noviembre de 2000, que establece modificar las caracteristicas de las obras
y servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones para la
ejecucion de las obras iniciales de seguridad vial. El valor total de estas obras fue de
UF15.973.

Asimismo, y dado que Elqui optd por el Mecanismo de Cobertura Cambiaria, quedd
ademas obligada a realizar un conjunto de nuevas inversiones para la ejecucién de obras
complementarias de seguridad vial. El valor total e estas obras fueron fijado mediante
Resolucién DGOP N° 2153 (Exenta).

Para compensar todas las inversiones, obras y servicios adicionales y los mayores costos
asociados, las Partes acordaron otorgar a Elqui el derecho a optar al Mecanismo de
Cobertura Cambiaria en la forma y condiciones establecidas en el Convenio. Asimismo, y
dado que Elqui ejercio su derecho, respecto a las obras complementarias se otorgo un
mecanismo adicional de distribucién de riesgo cuya finalidad es otorgar cobertura ante el
riesgo de fluctuaciones en el tipo de cambio, cuando se obtuviera financiamiento en
moneda extranjera.

Convenio Complementario N° 3

De fecha 14 de diciembre de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obras
y servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones por un
valor total de UF267.322.

Para compensar los mayores costos incurridos por la sociedad concesionaria el MOP
modifico en las plazas de peaje troncal de la concesian la tarifa base expresada en pesos
del 31 de diciembre de 1994, desde un valor de $1.140 a $1.250. El incremento en la tarifa
base modificada se mantendria hasta que el valor presente de los ingresos netos
adicionales, actualizado al 1 de enero del afio 2000, que recaude Elqui por concepto del
aumento de la tarifa igualara o superara el monto de compensacién acordado equivalente
a UF267.322. Este convenio termind de compensarse en el mes de diciembre de 2013, por
lo que las tarifas volvieron a sus valores base reajustados.

3.5 DESCRIPCION Y ESTRUCTURA DEL SECTOR INDUSTRIAL
Las sociedades del Grupo desarrollan la actividad de explotacién de 6 concesiones viales (5

interurbanas y 1 urbana), de acuerdo con los contratos de concesién suscritos con el
Ministerio de Obras Publicas (MOP).

53



Los principales contratos de concesiones del Grupo corresponden a la conservacion y
explotacion de las distintas autopistas gestionadas por parte de las sociedades
concesionarias del Grupo, debiendo al fin de la concesién devolver en perfecto estado de
uso la infraestructura al ente concedente.

Asimismo, la tarifa de peaje se encuentra indexada, mediante férmulas especificas para
cada concesion, a la evolucion de la inflacién. Los siguientes son los contratos de
concesion de las sociedades concesionarias dependientes del Grupo:

a)

<)

d)

f)

Contrato de concesion para la construccidn, conservacion y explotacion de la
Interconexion vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar y el Troncal Sur, firmado
entre el MOP y Rutas del Pacifico, por una duracion maxima de 25 afios, es decir,
hasta el mes de agosto de 2024, condicionado a un Ingreso Total Concesion (“ITC”)
(al estar bajo un esquema de ITC — Ingresos Totales de la Concesion), el cual a la
fecha actual se estima que pudiera cumplirse en el afio 2023.

Contrato de concesion para la ejecucidn, construccion y explotacion de la Ruta 5
en el tramo de Los Vilos — La Serena, firmado entre el MOP y Elqui, el cual finaliza
el mes de diciembre de 2022.

Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Camino Internacional Ruta 60 Ch que atraviesa las comunas de Los
Andes, San Esteban, Santa Maria, San Felipe, Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La
Calera, La Cruz, Quillota, Limacte Villa Alemana, firmado entre el MOP y Autopista
Los Andes, el cual finaliza en julio de 2036.

Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Santiago — San Antonio, firmado entre el MOP y Autopista del Sol, el cual
finaliza el mes de marzo de 2021. En el ano 2016, Sol firmd con el MOP un
protocolo de acuerdo marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucion
de obras en relacion principalmente con la construccion de terceras pistas hasta
Talagante (la inversion maxima estimada seria de cerca 80 mil millones de pesos),
que a cambio supondria la extension del contrato de concesion desde mayo de
2019, hasta marzo de 2021.

A este respecto, el mes de agosto de 2016 se recibio la resolucion que instruia la
realizacion de las ingenierias asociadas al proyecto, las cuales fueron licitadas y
ejecutadas. El mencionado protocolo fue perfeccionado durante 2017 a través del
correspondiente Convenio Ad-Referendum n°3, cuyo Decreto Supremo fue
publicado el dia 9 de marzo de 2018 en el Diario Oficial (momento en que se hace
efectivo).

Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Santiago — Colina — _os Andes, firmado entre el MOP y Autopista Los

Libertadores, el cual finaliza el mes de marzo de 2026.

Contrato de concesién para la construccion, conservacion y explotacion del eje
Norte - Sur y el eje General Velasquez, ambos en la ciudad de Santiago de Chile,
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firmado entre el MOP y Autopista Central, el cual finaliza el mes de julio de 2031.
Cabe sefialar que en el afio 2016, Autopista Central firmé con el MOP un protocolo
de acuerdo marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucion de obras en
relacion con el Nudo de Quilicura (la inversion en obras estimada asciende a cerca
de 375 mil millones de pesos) que a cambio supondria la extension del Contrato de
Concesion en 32 meses.

A la fecha, el citado protocolo ain no ha sido perfeccionado, si bien en marzo de
2018 se recibié una Resolucidn por la construccion del Tinel Renca, asociado al
proyecto, y la ejecucion de la reingenieria del Nudo mismo.

Dada la tipologia de los servicios prestados por el Grupo (basicamente, de movilidad de los
usuarios y de conservacion y explotacion de las vias), los clientes corresponden a los
usuarios que utilizan las distintas infraestructuras (vehiculos ligeros, pesados, entre otros),
y que pagan por el servicio a través del peaje.

3.6 EVOLUCION Y TENDENCIA ESPERADA DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

3.6.1 AUTOPISTA CENTRAL

El trafico de Autopista Central presenta un crecimiento anual compuesto de un 7,1%. El

trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzo los 526 millones de vehiculos, un
2,3% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trdfico de vehiculos Autopista Central (MM)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A mayo del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos
que representé cerca del 84,9% del total de flujo vehicular de la concesion y un 10%
equivale a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicidn de trafico Autopista Central (mayo 2018)
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Livianos # Buses y Camionetas & Camiones con Remolque # Motos y Motonetas

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

3.6.2 RUTAS DEL PACIFICO
El trafico de Rutas del Pacifico presenta un crecimiento anual compuesto de un 6,4%. El

trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzd los 42 millones de vehiculos, un
5,1% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Rutas del Pacifico (MM])
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A mayo del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos
que representd cerca del 86% del total de flujo vehicular de la concesion y un 13%
equivale a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Rutas del Pacifico (mayo 2018)
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.3 AUTOPISTA DEL SOL
El tréfico de Autopista del Sol presenta un crecimiento anual compuesto de un 8,2%. El

trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzé los 43 millones de vehiculos, un
5,5% mayor al tréfico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista del Sol (MM)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A julio del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos que
represento cerca del 89% del total de flujo vehicular de la concesion y un 10% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Autopista del Sol (julio 2018)

i 1% (0%

. 89%
# Livianos  # Buses y Camiones @ Maotos y Motonetas  # Autos y Camionetas con Remolque
Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.4 AUTOPISTA LOS LIBERTADORES
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El trafico de Autopista Los Libertadores presenta un crecimiento anual compuesto de un
7,6%. El trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzo los 25 millones de
vehiculos, un 6,1% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista Los Libertadores (MM)
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
A enero del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos

que representd cerca del 89% del total de flujo vehicular de la concesion y un 9% equivale
a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Autopista Los Libertadores (enero 2018)

1% gy,
9%

-~

89%
“ Livianos @ Buses y Camiones @ Motos y Motonetas  ® Autos y Camicnetas con Remolque
Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.5 AUTOPISTA LOS ANDES
El trafico de Autopista Los Andes presenta un crecimiento anual compuesto de un 7,0%. El

trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzo los 9 millones de vehiculos, un
5,9% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista Los Andes (MM)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)
A febrero del 2018, la distribucidn por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos
que represento cerca del 87% del total de flujo vehicular de la concesion y un 12%

equivale a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Autopista Los Andes (febrero 2018)

# Livianos @ Buses y Camiones  m Motos y Motonetas & Autos y Camionetas con Remolque
Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.6 ELQUI
El tréfico de Elqui presenta un crecimiento anual compuesto de un 4,2%. El tréfico
acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzo los 6 millones de vehiculos, un 6,2%

mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior

Trafico de vehiculos de Elqui (MM)

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A abril del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos
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que representd cerca del 62% del tozal de flujo vehicular de la concesion y un 37%
equivale a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Elqui (abril 2018)
1% g%

37%

62%

# Livianos  # Buses y Camiones B Motos y Motonetas  ® Autos y Camionetas con Remolque

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

3.7 FACTORES DE RIESGO
3.7.1 FACTORES DE RIESGO DE MERCADO

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado, principalmente
macroecondmicas tales como tasas de interés, tipo de cambio y variaciones en el nivel de
actividad de la economia, produzcan pérdidas econdomicas, debido a la desvalorizacion de
los flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, que puedan indexarse a dichas variables.

3.7.1.1 RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Las operaciones que pudieran verse afectadas por fluctuaciones cambiarias, tanto
respecto del dolar como de otras monedas, se encuentran completamente compensadas
por instrumento de cobertura que permiten eliminar cualquier efecto negativo en el
resultado del ejercicio.

Si bien las variaciones en el valor de la UF afectan el valor de los cupones de los bonos, las
tarifas de peaje estan indexadas contractualmente al IPC, por lo que en el corto plazo la
relacion entre ingresos y servicio de deuda se mantiene ante variaciones en la UF.

3.7.1.2 RIESGO DE TIPO DE INTERES

Las fluctuaciones en las tasas de interés, principalmente producto de la incertidumbre
respecto del comportamiento futuro de los mercados, pueden tener un impacto
importante en los resultados financieros del Grupo. Para mitigar el riesgo anterior, el
Grupo ha buscado en los principales contratos de financiamiento privilegiar la tasa fija. A
su vez los créditos son acordados en la misma moneda en que, directa o indirectamente,
se originan los flujos.

Por consiguiente, utilizando estas politicas financieras de tasa de interés y moneda, se
logra un calce de flujos en el largo plazo.

3.7.1.3 RIESGO DE CREDITO
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El riesgo de crédito corresponde principalmente a cuentas a cobrar provenientes
principalmente de deudas con Administraciones Piblicas (sobre las cuales el Grupo hace
un seguimiento periodico), los saldos con entidades financieras (principalmente
instrumentos derivados y efectivo y equivalentes de efectivo) y deudores comerciales
(provenientes de los clientes free-flow de Autopista Central y sistemas Stop & Go de Rutas
del Pacifico y Autopista Los Libertadores).

En relacion al riesgo de crédito que surge principalmente de efectivo y equivalentes al
efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e instituciones
financieras, el Grupo ha mitigado este riesgo formalizando sus operaciones s6lo con
instituciones financieras de solvencia crediticia contrastada, reconocida por agencias
internacionales de rating. Esta solvencia crediticia, expresada por las categorias de rating
de cada entidad, se revisa periddicamente con el fin de asegurar una gestion activa del
riesgo de contrapartida.

En relacion a los deudores comerciales, el Grupo afronta el riesgo de crédito que tiene
directa relacion con la capacidad individual de sus clientes de cumplir con sus
compromisos contractuales, mediante acciones especificas de cobro, seglin se explica en
los estados financieros del Grupo.

3.7.1.4 RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez que implica la disponibilidad
de financiacion por un importe suficiente a través de facilidades de crédito
comprometidas.

Desde esta perspectiva, el Grupo mantiene un bajo riesgo de liquidez, dado que ha
privilegiado el financiamiento de largo plazo para mantener una estructura financiera que
sea acorde con la liguidez de sus activos. Es por eso, por ejemplo, que el financiamiento se
encuentra calzado con los flujos de ingresos razonablemente hasta el final de cada
concesion. Los flujos operacionales generados cubren holgadamente los costos
operacionales, los requerimientos de mantenimiento mayor y las obligaciones con el
publico, manteniéndose en todo momento cuentas de reservas que superan el monto del
pago a realizar.

En relacion con las inversiones financieras de las cuentas de reserva y de los excedentes
puntuales de caja, el Directorio, considerando el marco definido por los contratos de
financiamiento, ha establecido una politica de inversiones en el mercado de capitales que
optimice el retorno y liquidez sujeto a un determinado nivel de riesgo. Para estos efectos
se realizan inversiones financieras utilizando solo depositos a plazo en bancos comerciales,
cuya calidad crediticia de los instrumentos emitidos tenga una clasificacion de bajo riesgo,
conforme lo determinen clasificadores de riesgo de primer nivel. Sumado a lo anterior, se
ha establecido una politica que limita la concentracion de los fondos invertidos por
institucion financiera.

3.7.1.5 RIESGO DE INFLACION

La mayor parte de las concesiones de autopistas generan ingresos cuyas tarifas varian
directamente en funcion de la inflacion en consecuencia, un escenario de aumento de la
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inflacién conllevaria en un aumento de la valoracion de los proyectos.
3.7.1.6 RIESGO DE TRAFICO VEHICULAR

El trafico estd principalmente vinculado al crecimiento de la economia y al precio del peaje
en relacion a las rutas competitivas. Las estimaciones de crecimiento utilizadas para la
determinacion de los ingresos son moderadamente conservadoras y por otro lado no se
avizora competencia relevante distinta a la ya existente.

3.7.1.7 RIESGO GESTION DE CAPITAL

El objetivo del Grupo en relacion con la gestion del capital es la salvaguarda de su
capacidad para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento
para los accionistas, asi como benef:cios para otros tenedores de instrumentos de
patrimonio neto y para mantener una estructura 6ptima de capital y reducir su costo.

3.7.1.8 RIESGO DE TARIFA
La asignacion de tarifas de peajes para las autopistas interurbanas y urbanas esté regulada
por las Bases de Licitacion de las diferentes concesiones, las que se reajustan de acuerdo a

los factores descritos en sus respectivas Bases de Licitacidn, y aseguran condiciones justas
para cada una de las concesionarias.
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4.0 PROPIEDAD Y GOBIERNO CORPORATIVO
4.1 PROPIEDAD Y CONTROL

Vias Chile se constituyé como sociedad andnima cerrada por escritura publica de fecha 25
de noviembre de 1996, bajo la razdn social inicial de Inversiones Nocedal S.A.

Sus oficinas se encuentran ubicadas en Rosario Norte 407 piso 13, comuna de Las Condes,
Santiago y actualmente sus accionistas son:

e Inversora de Infraestructuras S.L.,, R.U.T N° 55.112.510-K (“INVIN”, sociedad
espafiola en la que Silver Beagle participa en un 29% y Abertis en un 71%), es
duefia de 113.500.479 acciones de la Sociedad, representativas de un 71,01% del
capital social;

e Abertis Infraestructuras Chile SpA, R.U.T N°77.091.350-0 (sociedad chilena,
participada en un 100% por Abertis), es duefia de 46.330.085 acciones de la
Sociedad, representativas de un 28,99% del capital social; y

s Abertis Infraestructuras S.A., R.U.T N°0-E (“Abertis”, sociedad espafiola), es duefia
de 1 accidn de la Sociedad, representativa de un 0,0001% del capital social.

Abertis es un grupo empresarial espafiol que presta sus servicios en el ambito de la gestion
de infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones y que opera en los
sectores de autopistas e infraestructuras para las telecomunicaciones.

Con fecha 12 de octubre de 2016, Abertis informd del acuerdo con una subsidiaria del
Fondo Soberano de Abu Dhabi ("ADIA”), a través del cual dicha entidad ingresaria como
accionista minoritarios en el capital accionario de la sociedad Inversora de Infraestructura
S.L. (sociedad espanola, accionista mayoritaria de Vias Chile S.A.). Como consecuencia de
dicho acuerdo, ADIA acabaria ostentando un 20% aproximadamente, de los derechos
economicos de los activos que Inversora de Infraestructura S.L., mantiene en Chile. La
transaccion fue materializada con fecha 26 de octubre de 2016.

4.1.1 REESTRUCTURACION DEL GRUPO

Con fecha 21 de enero de 2016, Abertis, actuando a través de su filial espafiola INVIN,
matriz de Vias Chile, cerré un acuerdo de compraventa con Aimco, para la adquisicién de
un 50% adicional del capital social de Autopista Central. Con dicha adquisicion, Abertis
alcanzd el 100% de participacion accionaria en Autopista Central, sociedad que ha pasado
a consolidarse por integracion global desde el mes de enero de 2016 hasta la fecha. Con
anterioridad, el 50% que Vias Chile mantenia en Autopista Central se registraba por el
método de la participacion.

Si bien al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Vias Chile mantenia el 50% de la participacion en
Autopista Central (el restante 50% lo mantenia Abertis a través de INVIN), la participacién
en Autopista Central se ha consolidado por el método de integracion global en Vias Chile.
Lo anterior, habida cuenta que Vias Chile mantiene dicha participacién, reconociéndose el
correspondiente impacto en Socios externos por la participacion que corresponde al otro
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50% de Autopista Central que ostenta INVIN.

Continuando con el proceso de reestructuracion iniciado en afios anteriores, con fecha 26
de diciembre de 2017, Abauchi Ill, accionista de GESA, realizd un aumento de capital en
esta Ultima, el cual se pagd mediante el aporte de una acciéon en Autopista del Sol y una
accion en Autopista Los Libertadores. Como consecuencia de lo anterior, GESA pasé a ser
accionista de Autopista del Sol y de Autopista Los Libertadores.

Luego, con fecha 29 de diciembre de 2017, se materializo la fusion de Infraestructuras Dos
Mil S.A. (en adelante “/ 2000”) en Abauchi lll, esta dltima quien adquirid todos los activos,
derechos, autorizaciones, permisos, obligaciones y pasivos de | 2000.

Posteriormente, con fecha 31 de agosto de 2018, Abauchi lll, accionista de GESA, realizo
un aumento de capital en esta ultima, el cual se pagd mediante el aporte de una accion en
Elqui, una accion en Rutas del Pacifico y una acciéon en Autopista Los Andes. Como
consecuencia de lo anterior, GESA paso a ser accionista de Elqui, Rutas del Pacifico y
Autopista Los Andes.

Con esa misma fecha, se materializé la fusion de Abauchi Ill en Vias Chile, adquiriendo esta
ultima todos los activos, derechos, autorizaciones, permisos, obligaciones y pasivos de

Abauchi lll.

Estructura Societaria a Diciembre 2017

abertis

J‘/ %

Zabertis

Infraestructuras Chile

69% 31%

5 @viaschile

El objetivo de dicho proceso de reorganizacion societaria es simplificar la estructura de
propiedad del grupo, culminando con la existencia de una unica sociedad holding en Chile,
de la que dependan el 100% las participaciones en las Concesionarias y en las Operadoras.

Asi, como consecuencia de los movimientos de propiedad referidos en parrafos anteriores,
actualmente, Vias Chile S.A. es titular del 99,9% de la propiedad accionaria de 5
concesionarias interurbanas (Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A., Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores
S.A., Sociedad Cancesionaria del Elqui 5.A. y Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes
S.A.) y el 100% de las Operadoras. La participacion en Sociedad Concesionaria Autopista
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Central S.A. paso de ser del 50% al 100%, el cual detenta directa e indirectamente,
producto de la fusién transfronteriza con la sociedad luxemburguesa Central Korbana,
S.a.r.l., que ostentaba la propiedad del 50% de Sociedad Concesionaria Autopista Central
S.A. a través de Central Korbana Chile SpA.

Como parte de la fusion, Vias Chile también recibié determinados pasivos, dentro de los
cuales se encuentra uno por $771.950.985.047 por concepto de capital e intereses,
consistente en una deuda que la sociedad absorbida mantenia con la sociedad espafiola
Inversora de Infraestructuras S.L., accionista del 71,01% de las acciones de Vias Chile.

La reestructuracion generard ahorros en los costos de funcionamiento y facilitara la
gestion empresarial al simplificar las relaciones juridicas y econdmicas.

4.2 MIEMBROS DEL DIRECTORIO
De conformidad con lo establecido en el literal /iii/ del nimero 3.1 del presente Prospecto,

los miembros del Directorio, directores titulares y sus respectivos suplentes, son los
siguientes:

Laurent Fortl :
Director Suplente

Joan Réfél.'ﬂ_errero
Director Titular

Montserrat i’p_n_r_a és Gil
 Directors Suplente
- Espaiiola

ebastian Morales B joséLuis Viejo Belén
Director Titular - Director Suplente

4.3  ADMINISTRACION.
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A marzo de 2018 la estructura de administracion de la Sociedad esta conformada de la
siguiente forma:

Director
General

Director

Financiero

Director de
Explotacion

Director de
Desarrollo
Comercial y RSE

Director de
Ingenieria y
Construccion

Directora de
Recursos
Humanos y
Organizacion

Secretario
General y
Director de
Asesoria

Director de
Control Gestion

Y
Administracion

Director de
Tecnologia y
Produccion

7 Luis Miguel de

Pablo Ruiz

Daniel Vilanova
Abad

Christian Arbulu
Caballero

Christian
Barrientos Rivas

Christian
Carvacho Cariz

Maria Virginia
Grau Rossel

Andrés Lopez
Campos

Danilo Concha
Vergara

Victor
Montenegro
Gonzalez

6.345.010-3

25.211.919-1

11.689.323-1

10.381.242-9

10.484.853-2

12.640.426-3

13.434.270-6

14.383.607-K

9.761.533-0
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Ingeniero Civil

Economista
Ingeniero Civil
Industrial
Ingeniero Civil de

Industrias

Ingeniero Civil en
Obras Civiles

Psicologa

Abogado

Ingeniero Civil

Industrial

Ingeniero Civil de
Industrias

Chilena

Espanola

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

21-12-2012

01-12-2015

21-12-2012

01-05-2016

01-05-2016

01-08-2018

01-01-2018

21-12-2012

01-05-2016




Vias Chile S.A.

DIRECTORIO CORPORATIVO
Directores Titulares
(José Afjaro & 0, Jozn Rafel Herrero, Sehastian Morales Mena, Karim Mourad)

Directores Suplentes

[Montsenat Tomes G, Gemma Magre Roz, Marti Carbonell Mascarg, Jos Luis Vieio Beicn, Lauren! Forting)

Luis Miguel de Pablo Ruiz

Director General
iGerente General)

 Andrés Lépez Campos

 Director Asesoria Juridica

Gabriela Contreras Peralia

|

g e Gerente Auditoria Intema
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5.0

5.1

5.1.1 Estado de Situacion Financiera Clasificado

ANTECEDENTES FINANCIEROS

ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Eectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes, neto
Cuentas por cobrar a enudades relacionadas, corrientes

ALtivos por impuestos, corfentes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos finsncieros, no corrientss

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes

Activos intangibles distintos dela plusvalia, neto

Plusvalia

Propiedades, planta y equipo, neto

Otros activos no financieros, no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS
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31-12-2018 31-12-2017
ms M$S

328154940 373781121
27.868 27868
5057841 3444513
206.904.455 190380.228
16.107 19630
17.418.026 15.844.181
557.579.237 583.497.541
94610624 121.329.390
1.237.758 16.716.935
39.640.860 43189563
1.778.166.673 1825532802

435170930
13.485.750
128531

425.170930
15.112.a42
126571

2352441.126

2.451.178.633

2.910.020.363

3.034.676.174




PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes

Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar, corrientes

Cuentas por pagar a enttdades relacionadas, corrientes
Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a fos ergleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras provisiones, ne corrientes

Pasivos por impuestos diferidos, neto
Otros pasivos no financieros, no cerrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital emitido
Reservas

Ganancias acumuladas

Participaciones no controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
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31-12-2018 31-12-2017
Ms Ms
114.076.953 237.904.379
41398703 39.814 055
118850 445835
110.008.069 25.125.129
21.397.790 12856974
3.227.858 3286545
15.693.646 11.547.082
305.922.869 330.979.999
661.690.003 759.911.392
50.473.517 25.898.406
287.054.111 326997 686
15.439.755 32.677.768

1.015.657.386

1.145.485.252

1.321.580.255 1.476465.251
42959926 42959926
(36.074.233} {29.286.488)
915.798.736 840.385.727
922.684.429 854.059.165
665.755.679 704.151.758
1.588.440.108 1.558.210.923

2.910.020.363

3.034.676.174




5.1.2 Estados de Resultados por Funcion

D1-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
PAS MS
ingrasos de actividadas ordinarias AS0.174.099 352.101.159
Ctros ingresas por naturaleza 8.125.626 £.028.805
Gastos por beneficios a los empleados {22.991.486) {19.861.835)
Gastos por depreciacion y amortizacion (175.297.155) (172.800.377)
Qros gastos por naturaleza (68.015,355) [61.053.994)
ingresos financieros 28723498 32.444.785
Costos financieros (56.098.219) (83.116.217)
Diferencias decambio (792.614) (2.066.963)
Resultado por unidades dereajuste {9.481.005) {8,992 839}
Ganancia antes de impuesto 104347389 42.682.524
Gasto por impuesto a fas ganancias {22.899.495) (8.819.535)
Ganancia de operadciones continuadas B1.447.894 33.862.989
Ganancia atribuible a:
Parncipacionss no controladoras 5.881.342 {2.087.501)
Ganancia/(Pérdida} atribuible a propietarios dela contraladera 75566552 35950490
Ganancia 81447 .89a 33.862.589
Ganancias por acckn
Ganancia por acdon basica
Gananada por accion basica procedente de operationes coninuadas 0,503 0,239
Ganancia por accion basica procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia por accion basica 0,503 0,234
01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
mMS MS
Estado del resultado integral
Ganancia {perdida) Bl.447.894 33.662.989
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Otro resultado integral
Owo resultado integral, antes de impues1os, panancias
tperdidas) por nuevas mediciones de planas ge beneficios
definidas - =
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias [pardidas) por coberturas da flujos de efecuvo, antes
de impuestos {11.072.424) 12.273.578)
Impuesto a ias ganancias relacionado con cobsrturas de flujos
de sfectivo de oo resultade integral 2.969.520 551.649
Otro resultado integral [B.162.904) {1.721.929)
Resultado integral total 13284.990 32.141.060
Atribuible a propietarios de ls controladora 71.9049 831 30.994.782
Atribuible a participaciones no controladora 1.375.159 1.146.278
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5.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo

Flujos de efectivo procedent es de (utilizados en) actividades de operacidn
Clases de cobros por acthadades de operacion
Cobros procadentss de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de aperscidn
Clases de pagos
Pago x provesdores por & suministro de bienes y servicios

01.012018
31.12.2018
Ms

408.212.571
24362410

{83.286.611)

0101.2017
31.12.2017
MS

384521001
23575097

(26.200.607)

Pagos 3 y pOF Cuenta de los empleados (20.845.200) 118.762.450)
impuestos a las ganancias pagados 154.250.358) {A8.135.794}
Qtros pagos por actividades de operacian {85 879.607) 165.347.648)
Owas entradas y salidas de sfectivo 112.051.064 64.146.704
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiizados en) actividades de operacén 300.184.278 232.868.165
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de Inversidn
Compras de propiedades, plantas y equipos (4.024.361) 14.801.545}
Compras de intangibles {21.408.761) {68.362.243}
Otras entradas {salidas) de efectivo {12527 335) 4.882.618
Flujos de efectivo neios procedentes de (utillzados en) actividades de inversién {44.970.457) {68.281.271)
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de finandackn
Prastamos de entidades relacionadas 4895552 -
Importe procedentes de préstamos - 7.446.308
Pago de bonos y préstamos {241,842 394) {165 625.904)
Intereses Pagados (44 788.355) {57.930.255)
Dividendos pagados {42.895.552) (6.880.000)
Otras entradas (satidas) de efectiva 24346851 111.811.089)
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de financladé {300.283.902) {234.720.940)

INCREMENTO {DECREMENTO] NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
ANTES DE LOS EFECTOS DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

{45.070.081) {70.134.046}
EFECTO DE LA VARIACIONM EN LA TASA DE CAaMBIO SOBRE
EL EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO [556.100) {11.538)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVMO, AL PRINCIPIO DEL PERIODO 373781121 443.026.705
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD, AL FINAL DEL PERIODO 328.154.940 373.781.121
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5.1.4 Resumen de Estados Financieros de las Concesiones
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5.2 Razones Financieras

A continuacion se presenta un cuadro comparativo de los principales indices financieros
del Emisor a la fecha (12 meses) y comparado con el afio anterior (afio completo):

(12 meses) (12 meses)
Liquidez corriente (veces) 1,0 0,8
Razon acida (veces) (*) 1,0 0,8
Razon de endeudamiento (veces) 0,81 0,79
Pasivos corrientes 38,1% 10,8%
Pasivos no corrientes 61,9% 89,2%

Rentabilidad sobre los ingresos 60,5% 67,5%
Rentabilidad del Patrimonio 29,0% 57,90%
Rentahilidad del Activo 5,5% 12,1%
Ganancia por accion (miles de pesos) 0,2 0,4
Capital de trabajo -4.664 -8.029
Deuda neta/Ebitda (afio completo) (veces) -2,1 1,2

(*) Entendida como la liquidez corriente, pero restando del Activo corriente los
inventarios.

Del analisis del cuadro se desprende un leve aumento de la razon de endeudamiento,
respecto a 31 de diciembre de 2017, manteniendo una razon acorde a una adecuada

politica de manejo financiero y positiva generacion de caja del Grupo.
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Dado que la actividad del Grupo es la gestion de concesiones viales, ésta no se ve
enfrentada a un mercado muy cambiante. La competencia viene por las vias alternativas
existentes o por existir. Al respecto, no hay antecedentes que permitan suponer que
habra cambios relevantes en la malla de rutas en el &mbito de las concesiones del Grupo.
Por otro lado, el Grupo mantiene una estructura de gestion y un nivel de liquidez
adecuados para prestar los servicios establecidos en los respectivos contratos de
concesion. Por este motivo, se prevé que la Sociedad mantendra su posicion destacada
en el mercado de infraestructuras al servicio de la movilidad en el que hoy participa.

Los ingresos de peaje incrementan en un 9,2%, impulsados por la favorable evolucién del
trafico en toda la red (+3,0% global), asi como por el impacto de la revision de las tarifas
de acuerdo con los respectos contratos de concesion, e impactos de mix y otros (puesta
en operacion del nuevo puente Maipo en Autopista Central y del nuevo tramo de
Panquehue en Autopista de Los Andes). A continuacion se muestra la evolucion del
trafico por cada sociedad concesionaria:

TRAFICO DIC.2018 DIC.2017 DIFERENCIA VAR.
Rutas del Pacifico 36.836 35.791 1.044 2,9%
Elqui 6.949 6.849 101 1,5%
Sol 43.252 41.318 1.934 4,7%
Los Libertadores 20.547 20.480 67 0,3%
Los Andes 8.602 9.581 -979 10,2%
Autapista Central 90.700 87.854 2.846 3,2%
IMD TOTAL 27.626 26.810 816 3,0%

Como se puede observar, se ha producido una positiva evolucion global del trafico en
toda la red. Por lo que respecta al descenso que se produce en Autopista Los Andes (-
10,2%), éste se debe a la puesta en operacion del nuevo tramo, el cual ha presentado un
trafico inferior al del resto de la ruta, y que provoca que el valor absoluto de la IMD del
total de la concesién sea inferior al del afio anterior. En términos comparables sin
considerar el impacto del nuevo tramo, Los Andes estaria presentado un incremento de
la IMD del +3,3%, y el global consolidado pasaria de +3,0% a +3,6%.

5.3 Créditos Preferentes

A esta fecha no existen otros créditos preferentes a los Bonos que se emitan en virtud del
Contrato de Emision individualizado en el punto 6.1.1 del presente Prospecto, fuera de
aquellos que resulten de la aplicacion de las normas contenidas en el Titulo XLI del Libro IV
del Cédigo Civil 0 en leyes especiales.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que las concesionarias Autopista Los
Libertadores y Rutas del Pacifico han celebrado los contratos que se indican a
continuacion:
1. Autopista Los Libertadores

El 7 de enero de 2019 Autopista Los Libertadores celebro con Banco de Crédito e

Inversiones y Banco BICE un contrato de financiamiento para fines corporativos
generales.

A3



Para garantizar las obligaciones asumidas por Autopista Los Libertadores en virtud
del contrato de financiamiento, con fecha 29 de enero de 2019 Vias Chile S.A.
constituyd prenda y prohibiciéon de gravar y enajenar sobre la totalidad de sus
acciones en dicha concesionaria, en favor de Banco de Crédito e Inversiones y Banco
BICE.

2. Rutas del Pacifico

El 7 de enero de 2019 Rutas del Pacifico celebrd con Banco de Crédito e Inversiones
y Scotiabank Chile un contrato de financiamiento para fines corporativos generales.
Con fecha 29 de enero de 2019, Banco de Crédito e Inversiones cedié parte de su
participacion en el referido contrato de financiamiento, a Banco BICE.

Para garantizar las obligaciones asumidas por Rutas del Pacifico en virtud del
contrato de financiamiento, con fecha 29 de enero de 2019 Vias Chile S.A.:

i. Constituyd prenda y prohibicion de gravar y enajenar sobre la totalidad de sus
acciones en dicha concesionaria, en favor de Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Chile y Banco BICE.

ii. Constituyo fianza y codeuda solidaria limitada, para garantizar exclusivamente
la obligacion de la concesionaria de realizar el pago en forma integra vy
oportuna del impuesto a la renta de primera categoria correspondiente al afio
tributario 2019.

5.4 Restricciones al Emisor en Relacion a Otros Acreedores
El Emisor no tiene restricciones en relacion a otros acreedores.
5.5. Restricciones al Emisor con motivo de la Emision

El Emisor se sujetard a las obligaciones y limitaciones establecidas en el numeral 6.3.2
precedente del presente Prospecto. Las principales restricciones se detallan a
continuacion:

El Emisor no creard, incurrira o asumira Endeudamiento Adicional por montos
mayores a 75.000.000 de Dolares individuales o en agregado, a menos que: /i/ al
momento de incurrir en Endeudamiento Adicional se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: /a/ que considerando el Endeudamiento Adicional, el
Emisor cumpla con una Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a
lo menos 1,35 veces; /b/ que considerando el Endeudamiento Adicional, el
Emisor mantenga un indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de
a lo menos 1,30 veces.

El Emisor solo podra realizar Pagos Restringidos, en la medida que se cumplan las
siguientes condiciones copulativas: /w/ Que la Relacién de Cobertura de Servicio
de Deuda y la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Préximos
Doce Meses sea de a lo menos una coma quince veces, medida en la respectiva
fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido debiendo para tales efectos
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considerarse los Gltimos Estados Financieros Consolidados anuales publicados
del Emisor y el Modelo Financiero actualizado reflejando las modificaciones que
implicaria la realizacion del Pago Restringido, respectivamente; /x/ Que el indice
de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de a lo menos uno coma
tres veces, medido en la respectiva fecha en la que se vaya a efectuar el Pago
Restringido.

a. Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda sera igual o mayor a
1,15 veces. Al 31 de diciembre de 2018, esta razon equivale a 7,07
veces (9,35 veces al 31 de diciembre de 2017). A continuacion, se
presenta un ejemplo del calculo de la Relacion de Cobertura de
Servicio de Deuda:

30-12-2018 31-12-2017
M$ M$
(+) Flujo de efectivo netos procedentes de

- ) 190.181.475 93.275.367
actividades de operacion

(+)Compras de propiedades, planta y equipo -670.034 -351.450
(+)Compras de activos intangibles 0 0
(+)Devoluciones de capital de participaciones 0 0
(+)Préstamos a entidades relacionadas -10.000.000 -8.374.028
+)Cobros  de réstamos a  entidades

(re?acionadas " Adiaes.EaR .
(+)Intereses recibidos 0 0
(+)Importes procedentes de préstamos 0 0
(+)Préstamos de entidades relacionadas 0 0
(+)Pagos de  préstamos de  entidades 0 0
relacionadas

(+)Otras entradas (salidas) de efectivo 1.044.690 549.060

(+)Efectivo y equivalentes al efectivo al principio

) 17.169.329 21.954.379
del periodo

S ; 5 D
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del 235.094.098 107.053.328

Emisor

(+) Pagos de bonos/Pagos de préstamos 31.771.302 4.645.618
(+)Intereses pagados 1.450.455 6.808.821
= Servicio de Deuda 33.261.757 11.454.439

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del

7,07 9,35
Emisor / Servicio de Deuda
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Para el calculo de estas restricciones, se utilizara las definiciones detalladas a continuacion:

Créditos Subordinados: significara cualquier crédito o cualquier derecho a cobrar una

suma de dinero a, o en contra del Emisor, que de conformidad con sus términos, queden
subordinados en su pago a los montos adeudados a los Tenedores de Bonos, y cuyo titular,
original o actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sido o sea fa/ un accionista
del Emisor, o /b/ una persona que en el futuro pase a ser un accionista del Emisor, o /c/
cualquier tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o a cualquiera de sus
accionistas, actuales o futuros; salvo por los pagos efectuados por el Emisor a tales
acreedores cumpliendo con los requisitcs para efectuar Pagos Restringidos,

Endeudamiento Adicional: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de

determinacién a partir de esta fecha, cualquier Endeudamiento Financiero en que incurra,
con la excepcion de: /a/ el Endeudamiento Financiero bajo los Bonos que se emitan con
cargo a la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea y con cargo a la Linea de
Bonos a Diez Afios, hasta por el monto de catorce millones de UF; y /b/ el Endeudamiento
Financiero bajo los Créditos Subordinados.

Endeudamiento Financiero: significaré, respecto del Emisor, en cualquier fecha de

determinacién, la sumatoria de las deudas con entidades financieras y las emisiones de
bonos incluidas en las cuentas denominadas “Otros pasivos financieros, corrientes” y
“Otros pasivos financieros, no corrientes” incluidas en las secciones “Pasivos Corrientes” y
“Pasivos No Corrientes”, respectivamente, de los estados financieros separados del Emisor
reveladas en una nota de los Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en
el futuro las reemplacen, excluyendo e! item “derivado de cobertura” identificado en la
nota “Otros Pasivos Financieros”.

Endeudamiento Financiero Consolidado: significara la suma del Endeudamiento

Financiero de cada una de las Filiales y del Emisor.

Estados Financieros Consolidados: significara los estados financieros consolidados del

Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF, o aquel otro instrumento que lo
reemplace. Al efecto, se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato a las

cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros Consolidados confeccionados
conforme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente
escritura.

Filial: significa aquella sociedad definida en el articulo ochenta y seis de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor: significa el resultado de la operacion

de los siguientes epigrafes de los estados financieros separados del Emisor revelados en
una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados: la suma de las cuentas fa/ “Flujo
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de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién” o aquella cuenta
que la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de
efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion”: [u/ “Compras de
propiedades, planta y equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos
intangibles” o aquella cuenta que la reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de
participaciones” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella
cuenta que la reemplace; mas /c/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos
de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion”: [w/ “Importes
procedentes de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas)
de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace; mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes
al efectivo al principio del periodo” o aquella cuenta que la reemplace, todas las anteriores
contenidas en los “Estados Separados de Flujos de Efectivo” de los estados financieros
separados del Emisor y reveladas en una o mas notas de los Estados Financieros
Consolidados

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado: significa la suma de las
siguientes cuentas contenidas en los estados financieros separados del Emisor reveladas
en una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados /a/ “Flujo de efectivo netos
procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta que la
reemplace; mas /b/ la suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades, planta y
equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o aquella
cuenta que la reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que
la reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas fc/ /w/
“Importes procedentes de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos
de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas)
de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace; todo lo anterior proyectado de
conformidad con la informacion contenida en el Modelo Financiero actualizado a la fecha
del respectivo célculo.

indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: significara el indice que sera

calculado como la razon entre /a/ el valor presente, descontado a la Tasa de Descuento,
de la suma de las siguientes cuentas contenidas en los Estados Financieros Consolidados:
/w/ “Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o
aquella cuenta que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella
cuenta que la reemplace, /y/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la
reemplace; v /z/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o
aquella cuenta gue la reemplace , todo lo anterior proyectado hasta el término de la
ultima concesion de obra publica fiscal regulada bajo el Decreto Supremo numero
seiscientos del Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del Decreto con Fuerza
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de Ley numero ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la
que sea titular el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; v /b/ el Endeudamiento Financiero
Consolidado, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacion contenida en
el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

IPC Ultimos Doce Meses: Significara la variacion del indice de Precios del Consumidor,

calculado por el Instituto Nacional de Estadistica, para los ultimos doce meses contados
desde la fecha del respectivo calculo.”

Modelo Financiero: significard el modelo financiero dinamico del Emisor elaborado y

entregado por este al Representante de los Tenedores de Bonos en una planilla de calculo
con anterioridad a la fecha de la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea, y las
actualizaciones a dicho informe financiero que se elaboraran y desarrollaran por el Emisor
en las oportunidades que corresponda actualizar el Modelo Financiero segln el presente
Contrato de Emision. Dicha planilla de calculo, y sus actualizaciones, incluiran el Flujo de
Caja para el Servicio de Deuda del Emiscr Proyectado, el indice de Cobertura de la Vida del
Proyecto Consolidado y el Servicio de Deuda Proyectado, entre otros.

Linea de Bonos a Diez Afos: significara la linea de emision de bonos a diez afios de que da

cuenta el Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Vias Chile S.A., otorgado
por escritura publica de fecha veintiuno de septiembre de dos mil dieciocho ante el
Notario Publico de Santiago don Raul Undurraga Laso, bajo el repertorio nimero cinco mil
novecientos catorce guion dos mil dieciocho, modificadas por escrituras publicas
otorgadas en esa misma Notaria con fecha 18 de enero de 2019 y 20 de marzo de 2019,
repertorios numeros 415-2019 y 1.650-2019, respectivamente..

Pagos Restringidos: significara respecto del Emisor, y sujeto a los términos y condiciones

de este Contrato de Emision: fa/ cualquier pago, total o parcial, de capital, reajustes,
intereses u otros conceptos cualesquiera, relativos a, o que deriven de Créditos
Subordinados; /b/ cualquiera distribucion de dividendos, sea en dinero o en bienes, que
efectie el Emisor u otros pagos o distribuciones que hiciere o cualquier pago o
distribucion por disminucion del capital o liquidacion del Emisor; /c/ cualquier clase de
prestamo efectuado por el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros
accionistas, o a cualquier Persona Relacionada a aquellos o éstos; y /d/ cualquier pago o
desembolso de fondos o haberes que realice el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen
a ser sus futuros accionistas o a cualquiera Persona Relacionada a aquellos o éstos, por
concepto de honorarios, remuneracion u otro, inclusive reembolso de gastos o costos, y
sea por administracion, consultoria o asesoria u otro servicio similar. No se incluiran
dentro de esta letra d) los pagos que se efectien bajo el contrato por asesoria industrial
que actualmente mantiene el Emisor con Abertis Infraestructuras S.A. y que corresponden
a la suma anual del uno por ciento de los ingresos por peaje de las Filiales del Emisor. Por
su parte, quedan expresamente exceptuados de la presente definicion y por lo tanto no se
consideraran como Pagos Restringidos (i) los pagos que efectie el Emisor con los fondos
provenientes de la primera colocacion que se realice con cargo a esta Linea y a la Linea de

78



Bonos a Diez Afios, hasta por el monto de catorce millones de UF; vy (ii) los financiamientos,
préstamos o aportes de capital que el Emisor pueda efectuar a sus Filiales.

Personas Relacionadas: corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de lo

dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda: significard la razon entre /a/ el Flujo de Caja

para el Servicio de Deuda del Emisor de los ultimos doce meses contados desde la fecha de
la respectiva medicion, y /b/ el Servicio de Deuda de los ultimos doce meses, a la misma
fecha.

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: significara el minimo valor de la

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada hasta el término de la vigencia de
los Bonos

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significara la razon entre /a/ el

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de doce meses
contados desde la fecha de la respectiva medicidn y asi sucesivamente hasta el término de
la vigencia de los Bonos, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de doce
meses contado desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el
término de la vigencia de los Bonos.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Proximos Doce Meses:

significard la razén entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor
Proyectado para el plazo de doce meses contado desde la fecha de la respectiva medicidn,
y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de doce meses contado desde la fecha
de la respectiva medicion.

Servicio de Deuda: significarda, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria de las

cuentas denominadas “Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccion “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion” de los estados financieros separados del Emisor reveladas en una nota de los
Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.

Servicio de Deuda Proyectado: significard, respecto del Emisor, el resultado de la

sumatoria de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo Financiero denominadas
“Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” o aquellas cuentas que en el
futuro las reemplacen, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacion
disponible en el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo célculo.

Tasa de Descuento: significara una tasa de interés anual compuesta igual a Unidades de

Fomento mads cinco por ciento, tasa que se calculara de la siguiente manera: IPC Ultimos
Doce Meses mas cinco por ciento.

Unidad de Fomento o UF: Significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable

fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero
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dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera unidad reajustable sustituta, se considerara
como valor de la UF aquél valor que tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado segun la variacion que experimente el indice de Precios del Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadistica /o el indice u organismo que lo reemplace
o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el ultimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

6.0  DESCRIPCION DE LA EMISION

6.1 ANTECEDENTES LEGALES
6.1.1 Acuerdo de emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Vias Chile S.A. celebrada con fecha 22 de
agosto de 2018, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 14 de septiembre de
2018, en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, acuerdo ratificado en sesion
de Directorio de Vias Chile S.A. celebrada con fecha 26 de diciembre de 2018, acta
reducida a escritura publica en esa misma notaria con fecha 11 de enero de 2019, se
acordo la emision de banos por linea de titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos”),
en los terminos del contrato de emision de Bonos por linea (“Contrato de Emision” o la
“Linea”).

6.1.2 Escritura de emision

El Contrato de Emisién de Bonos fue otorgado por escritura publica en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 21 de septiembre de 2018, bajo el
repertorio numero 5915-2018, modificado (i) mediante escritura pulblica otorgada en esa
misma Notaria con fecha 18 de enero de 2019, bajo el repertorio numero 415-2019; v (ii)
mediante escritura publica otorgada en esa misma Notaria con fecha 20 de marzo de
2019, bajo el repertorio numero 1650-2019.

La Linea se inscribio en el Registro de Valores con fecha 17 de abril de 2019 bajo el nimero
939.

6.1.3. Definiciones

Agente Colocador: intermediario con quien el Emisor podra acordar la colocacion de todo
o parte de los Bonos.

Bolsa de Comercio de Santiago: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores S.A.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme
al Contrato de Emision.

Caja: significard la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al Efective” de los estados
financieros separados del Emisor revelada en una nota de los Estados Financieros
Consolidados, o aquella cuenta que en el futuro la reemplace.
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Caja Consolidada: significara la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al Efectiva” de
los Estados Financieros Consolidados, o aquella cuenta que en el futuro la reemplace.

Cambio de Control: significa el evento en que Abertis Infraestructuras, S.A., una sociedad
legalmente constituida bajo las leyes del Reino de Espafa, dejare de tener directa o
indirectamente el Control del Emisor.

CMEF: significara la Comision para el Mercado Financiero de la Republica de Chile.

Clasificadoras de Riesgo: se refiere a las dos clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro
de Entidades Clasificadoras de Riesgo gque lleva la CMF, que clasifiquen los Bonos en forma
continua e ininterrumpida, mientras se mantenga vigente la Linea.

Contrato o Contrato de Emisidn: significara el Contrato de Emisiébn con sus anexos,
cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo vy las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

Control: tiene el significado que se asigna a dicho término en el articulo noventa y siete de
la Ley de Mercado de Valores, al definir el término “controlador”.

Créditos Subordinados: significard cualquier crédito o cualquier derecho a cobrar una
suma de dinero a, o en contra del Emisor, que de conformidad con sus términos, queden
subordinados en su pago a los montos adeudados a los Tenedores de Bonos, y cuyo titular,
original o actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sido o sea fa/ un accionista
del Emisor, o /b/ una persona que en el futuro pase a ser un accionista del Emisor, o /c/
cualquier tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o a cualguiera de sus
accionistas, actuales o futuros; salvo por los pagos efectuados por el Emisor a tales
acreedores cumpliendo con los requisitos para efectuar Pagos Restringidos.

DCV: significara el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores.

Dia Habil Bancario: significard cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el diario El Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el Diario
Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significard el Contrato de Emision, el Prospecto vy los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion del proceso de
inscripcion de los Bonos.

Ddlar: corresponde a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Ddlar Observado: corresponde a aquel tipo de cambio del Dolar que publica diariamente
el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, seguin lo dispone el Capitulo |, numero seis,
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.
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Ejecutivo Principal: significara las personas que se encuentren informadas como gerente
general y ejecutivos principales del Emisor en el registro publico de gerentes y ejecutivos
principales que lleva la CMF en virtud de lo dispuesto en el articulo sesenta y ocho de la
Ley de Mercado de Valores.

Emisidn: significara la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.

Endeudamiento Adicional: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de
determinacion a partir de esta fecha, cualquier Endeudamiento Financiero en que incurra,
con la excepcion de: fa/ el Endeudamiento Financiero bajo los Bonos que se emitan con
cargo a la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea y con cargo a la Linea de
Bonos a Diez Afios, hasta por el monto de catorce millones de UF; y /b/ el Endeudamiento
Financiero bajo los Créditos Subordinados.

Endeudamiento Financiero: significard, respecto del Emisor, en cualquier fecha de
determinacion, la sumatoria de las deudas con entidades financieras y las emisiones de
bonos incluidas en las cuentas denominadas “Otros pasivos financieros, corrientes” y
“Otros pasivos financieros, no corrientes” incluidas en las secciones “Pasivos Corrientes” y
“Pasivos No Corrientes”, respectivamence, de los estados financieros separados del Emisor
reveladas en una nota de los Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en
el futuro las reemplacen, excluyendo el item “derivado de cobertura” identificado en la
nota “Otros Pasivos Financieros”.

Endeudamiento Financiero Consolidado: significara la suma del Endeudamiento
Financiero de cada una de las Filiales y del Emisor.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la
Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros Consolidados: significara los estados financieros consolidados del
Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF, o aquel otro instrumento que lo
reemplace. Al efecto, se deja constancia que las menciones hechas en el Contrato de
Emisién a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros Consolidados
confeccionados conforme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha del
Contrato.

Evento de Reduccion de la Clasificacion de Riesgo Debido a un Cambio de Control: se
refiere a la reduccion de la clasificacion de riesgo de los Bonos por debajo de la categoria
“A mas”, efectuada por una de las Clasificadoras de Riesgo, dentro de los 60 dias contado
desde que se verifique un Cambio de Control, siempre que dicha reduccion sea atribuible
al Cambio de Control.

Filial: significa aquella sociedad defirida en el articulo 86 de la Ley de Sociedades
Anodnimas.
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Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor: significa el resultado de la operacion
de los siguientes epigrafes de los estados financieros separados del Emisor revelados en
una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados: la suma de las cuentas fa/ “Flujo
de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta
que la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de
efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion”: fu/ “Compras de
propiedades, planta y equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos
intangibles” o aquella cuenta que la reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de
participaciones” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella
cuenta que la reemplace; mas /c/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos
de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién”: [w/ “Importes
procedentes de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas)
de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace; mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes
al efectivo al principio del periodo” o aquella cuenta que la reemplace, todas las anteriores
contenidas en los “Estados Separados de Flujos de Efectivo” de los estados financieros
separados del Emisor y reveladas en una o mas notas de los Estados Financieros
Consolidados.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado: significa la suma de las
siguientes cuentas contenidas en los estados financieros separados del Emisor reveladas
en una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados fa/ “Flujo de efectivo netos
procedentes de (utilizados en) actividades de operacicn” o aquella cuenta que la
reemplace; mas /b/ la suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades, planta y
equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o aquella
cuenta que la reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que
la reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas /c/ /w/
“Importes procedentes de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos
de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace v /z/ “Otras entradas (salidas)
de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace; todo lo anterior proyectado de
conformidad con la informacion contenida en el Modelo Financiero actualizado a la fecha
del respectivo calculo.

Gravamen: Significa toda garantia real y prohibiciones y cualesquiera limitaciones al
dominio constituidas a favor de terceros, excluyendo garantias personales.

IFRS: Significard los International Financial Reporting Standards o Estadndares
Internacionales de Informacidn Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periodicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por
dicha entidad.
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indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: significard el indice que serd

calculado como la razon entre /a/ el velor presente, descontado a la Tasa de Descuento,
de la suma de las siguientes cuentas centenidas en los Estados Financieros Consolidados:
/w/ “Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o
aquella cuenta que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella
cuenta que la reemplace, /y/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la
reemplace; y /z/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o
aquella cuenta que la reemplace , todo lo anterior proyectado hasta el término de la
ultima concesidon de obra publica fiscal regulada bajo el Decreto Supremo niumero
seiscientos del Ministerio de Obras Plblicas, que fija el reglamento del Decreto con Fuerza
de Ley numero ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la
que sea titular el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; y /b/ el Endeudamiento Financiero
Consolidado, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacién contenida en
el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

IPC Ultimos Doce Meses: Significara la variacion del indice de Precios del Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadistica, para los ultimos doce meses contados
desde la fecha del respectivo célculo.

Junta de Tenedores de Bonos: reunion general de los Tenedores de Bonos previa
convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos o de la CMF, si fuera el caso,
de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero 18.045 de Mercados de Valores.

Ley de Sociedades Andnimas: significara la ley nimero 18.046 de Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: significard la ley 18.876 sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de
Valores.

Linea: significara la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

Linea de Bonos a Diez Afios: significara la linea de emision de bonos a 10 afios de que da
cuenta el Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Vias Chile S.A., otorgado
por escritura pablica de fecha 21 de septiembre de 2018 ante el Notario Publico de
Santiago don Raul Undurraga Laso, bajo el repertorio numero 5.914-2018, modificada por
escrituras publicas otorgadas en esa misma notaria con fecha 18 de enero de 2019 y 20 de
marzo de 2019, bajo los repertorios numeros 415-2019 y 1.650-2019 respectivamente.

Modelo Financiero: significara el modelo financiero dindmico del Emisor elaborado y
entregado por este al Representante de los Tenedores de Bonos en una planilla de calculo
con anterioridad a la fecha de la primera colocaciéon de Bonos con cargo a esta Linea, y las
actualizaciones a dicho informe financiero que se elaboraran y desarrollaran por el Emisor
en las oportunidades que corresponda actualizar el Modelo Financiero segun el Contrato
de Emision. Dicha planilla de célculo, y sus actualizaciones, incluiran el Flujo de Caja para el
Servicio de Deuda del Emisor Proyectado, el indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidado y el Servicio de Deuda Proyectado, entre otros.
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Pagos Restringidos: significara respecto del Emisor, y sujeto a los términos y condiciones
del Contrato de Emision: fa/ cualquier pago, total o parcial, de capital, reajustes, intereses
u otros conceptos cualesquiera, relativos a, o que deriven de Créditos Subordinados; /b/
cualqguiera distribucion de dividendos, sea en dinero o en bienes, que efectie el Emisor u
otros pagos o distribuciones que hiciere o cualquier pago o distribuciéon por disminucion
del capital o liquidacion del Emisor; fc¢/ cualquier clase de préstamo efectuado por el
Emisor a sus accionistas 0 a quienes pasen a ser sus futuros accionistas, o a cualquier
Persona Relacionada a aquellos o éstos; y /d/ cualquier pago o desembolso de fondos o
haberes que realice el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros
accionistas o a cualquiera Persona Relacionada a aquellos o éstos, por concepto de
honorarios, remuneracién u otro, inclusive reembolso de gastos o costos, y sea por
administracion, consultoria o asesoria u otro servicio similar. No se incluirdn dentro de
esta letra d) los pagos que se efectiien bajo el contrato por asesoria industrial que
actualmente mantiene el Emisor con Abertis Infraestructuras S.A. y que corresponden a la
suma anual del 1% de los ingresos por peaje de las Filiales del Emisor. Por su parte, quedan
expresamente exceptuados de la presente definicién y por lo tanto no se consideraran
como Pagos Restringidos (i) los pagos que efectie el Emisor con los fondos provenientes
de la primera colocacidn que se realice con cargo a esta Linea y a la Linea de Bonos a Diez
Afios, hasta por el monto de catorce millones de UF; y (ii) los financiamientos, préstamos o
aportes de capital que el Emisor pueda efectuar a sus Filiales.

Personas Relacionadas: corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de lo
dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

Peso: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emision que deberd ser
remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General numero
treinta de la CMF.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF de conformidad a la
Ley de Mercados de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero 734 de 1991.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda: significara la razon entre /a/ el Flujo de Caja
para el Servicio de Deuda del Emisor de los Ultimos 12 meses contados desde la fecha de la
respectiva medicion, y /b/ el Servicio de Deuda de los ultimos doce meses, a la misma
fecha.

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: significara el minimo valor de la
Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada hasta el término de la vigencia de
los Bonos.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significard la razon entre /a/ el
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de 12 meses
contados desde la fecha de la respectiva medicidn y asi sucesivamente hasta el término de
la vigencia de los Bonos, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de 12 meses
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contado desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el término de
la vigencia de los Bonos.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Proximos Doce Meses:
significara la razon entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor
Proyectado para el plazo de 12 meses contado desde la fecha de la respectiva medicion, vy
/b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de 12 meses contado desde la fecha de
la respectiva medicion.

Servicio de Deuda: significara, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria de las
cuentas denominadas “Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccion “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion” de los estados financieros separados del Emisor reveladas en una nota de los
Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.

Servicio de Deuda Proyectado: significara, respecto del Emisor, el resultado de la
sumatoria de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo Financiero denominadas
“Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” o aquellas cuentas que en el
futuro las reemplacen, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacion
disponible en el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo célculo.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos.

Tasa de Caratula: corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas
escrituras complementarias de acuerde a lo dispuesto en la letra /g/ del nimero Seis de la
clausula Sexta del Contrato de Emisian.

Tasa de Colocacion: corresponde a la tasa de interés a la que efectivamente se coloquen
los Bonos que se emitan con cargo ala Linea.

Tasa de Descuento: significard una tasa de interés anual compuesta igual a Unidades de
Fomento mds 5%, tasa que se calculard de la siguiente manera: IPC Ultimos Doce Meses
mas cinco por ciento”.

Tenedores de Bonos: Significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisian.

Total de Activos: Corresponderd a la suma de las partidas “Total Activos Corrientes” y
“Total Activos no Corrientes” de los “Estados consolidados de situacion financiera”, los

cuales son parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

Unidad de Femento o UF: Significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable
fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo 35 de la ley nimero 18.840 o la
que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se
estableciera unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor
que tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion
que experimente el indice de Precios dal Consumidor, calculado por el Instituto Nacional
de Estadistica /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero
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del mes calendario en que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

Sin perjuicio de las definiciones sefialadas precedentemente, se hace presente que cada
término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisidn tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas de IFRS.

Los rubros de los Estadas Financieros Consolidados y de los estados financieros
separados del Emisor que se revelan en dichos Estados Financieros Consolidados a que
se refiere |la presente Seccidn y que se mencionan a lo largo del presente Prospecto, se
establecen sin perjuicio de las modificaciones que éstos puedan experimentar, los que
deberan entenderse adecuados segln corresponda.

6.2. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION

6.2.1. Monto méximo de la emisién. Determinacidon de los Bonos en circulacion y que se
colocaran con cargo a la Linea.

6.2.1.1. Monto maximo de la Emision.

/a/ El monto méximo de la presente emision por linea sera el equivalente en Pesos a
30.000.000 de UF, sin perjuicio que los Bonos que se coloquen posteriormente con cargo a
la Linea podran expresarse en UF o en Ddlares, en caso que asi se establezca en la
respectiva Escritura Complementaria. Adicionalmente, podran efectuarse colocaciones con
cargo a la Linea en Pesos nominales. En consecuencia, en ningin momento el valor
nominal del conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultaneamente
estuvieren en circulacion podra exceder a la referida cantidad, con excepcion de la
colocacién que se efectie dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios anteriores al
vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de la
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. En este
ultimo caso, las colocaciones podran incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo
siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo de la Linea no ser superior al
monto de los instrumentos que seran refinanciados. Asimismo, el Emisor sélo podra
colocar y mantener simultaneamente en circulacion Bonos hasta por el equivalente en
pesos al monto nominal total maximo de 30.000.000 de UF considerando tanto los Bonos
que se coloquen con cargo a esta Linea como aquellos que se coloquen con cargo a la
Linea de Bonos a Diez Afios;

/b/ El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos, y ser comunicada al DCV y a la CMF. A partir de la fecha en que dicha
modificacion al Contrato de Emision se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara
reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores
de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento
de la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
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por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

6.2.1.2. Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con
cargo a la Linea y el monto nominal de las Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea /la “Escritura Complementaria
de Emision”/.

Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores v los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea,
se expresaran en UF, segun el valor de dicha Unidad a la fecha de cada una de las
Escrituras Complementarias en que los raspectivos Bonos hayan sido emitidos.

De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de:
/i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo ala Linea;
/ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; y

[iii/ Los Bonos que se colocarédn con cargo a la Linea de conformidad con la respectiva
Escritura Complementaria de Emision.

Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos
por colocarse con cargo a las Escrituras Complementarias indicadas en los literales /ii/ y
/iii/ precedentes, expresados en Ddlares, deberan transformarse a Pesos segun el valor del
Dolar Observado, publicado a la fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de su
emision y, junto con la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea y los Bonos por colocarse con cargo a las Escrituras Complementarias indicadas en
los literales /ii/ y /iii/ precedentes, que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de
haberlos, debera transformarse a UF d2 acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la
fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de su emision.

Finalmente, los valores expresados en UF en la Escritura Complementaria de Emision se
mantendran expresados para estos efectos en dicha Unidad.

6.2.2 Monto fijo / linea

La emision que se inscribe corresponde a una linea de bonos.

6.2.3. Plazo vencimiento linea

La Linea tiene un plazo maximo de 20 afios contado desde su fecha de inscripcion en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberdn vencer

las obligaciones con cargo a la Linea.

6.2.4. Portador / ala orden / nominativos
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Bonos al portador.

6.2.5. Materializado / desmaterializado
Bonos desmaterializados.

6.2.6 Rescate Anticipado

/a/ Salvo que se indique lo contrario para una o més series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podrd rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en
cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital,
a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serie o sub-serie.

/b/ En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcién de
amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los bonos se rescataran a:

[i/ Elequivalente al 100% del saldo insoluto de su capital, segun la fecha de la respectiva
amortizacion extraordinaria, a ser determinado en la respectiva Escritura
Complementaria, o

/ii/ Lasuma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago / segin este término se define a continuacion/, compuesta semestralmente
sobre semestres de 180 dias; o

Jiii/ Al mayor valor entre /y/ el saldo insoluto de su capital y /z/ la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago segln este término se
define a continuacion, compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias.

Para estos efectos, se entendera por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La Tasa de Prepago debera
determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el calculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicara a mas tardar a las 17 horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de
correo, fax u otro medio electrdnico. El Margen aplicable correspondera al que se
defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcion de
rescate anticipado, pudiendo definirse su valor en la Escritura Complementaria
correspondiente. La Tasa Referencial se determinara en el mismo dia en que deba
determinarse la Tasa de Prepago, de la siguiente manera: /if Para los Bonos emitidos
en UF se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”,
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“UF-cero siete”, “UF-uno cero” y "UF-dos cera”, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio de Santiago, obteniéndose un rango de duraciones para cada
una de las categorias antes sefaladas. /iif Para el caso de Bonos emitidos en Pesos
nominales, se utilizardan para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero
cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Si la duracion del respectivo Bono valorizado a la Tasa de Caratula
esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento
de punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se
realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y Tasas Benchmark de los
instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los
instrumentos cuya duracidon sea similar a la del Bono colocado. Para estos efectos, se
entendera que tienen una duracién similar al Bono colocado, los instrumentos /x/ el
primer papel con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracion del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible
pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado. /iii/ Para el caso de Bonos
expresados en Dolares, se utilizardn para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de los bonos del Tesoro de los EEUU “on the
run”, con la duracion mas cercana a la duracion del Bono colocado. En caso contrario,
se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y Tasas Benchmark de los
instrumentos “on the run” de cada una de las categorias antes sefialadas,
considerando los instrumentos cuya duracién sea similar a la del Bono colocado.

Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica para operaciones en UF o pesos nominales por parte de la Bolsa de
Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de
Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos,
se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar con 10
Dias Habiles Bancarios de anticipacion al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado, que solicite a al menos 3 de los Bancos de Referencia una cotizacion de la
tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya duracion
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de 2 Dias
Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso
sefialado precedentemente. Se considerard como la cotizacion de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco
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de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por
los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
constituirad la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes,
salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por error manifiesto,
cualguier error matematico en que se incurra al momento de calcular el promedio
aritmético de la Tasa Referencial o en la informacion tomada para su determinacion.
El Emisor deberda comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las 17 horas del
octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales:
Banco de Chile, Scotiabank Chile, Banco Santander- Chile, Banco del Estado de Chile,
Banco de Crédito e Inversiones, Itat Corpbanca y Banco Security, en adelante “Bancos
de Referencia”. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

En los casos indicados en los puntos /i/, /ii/ y /iii/ de la presente letra /b/, se sumaran
los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

/c/ El procedimiento para efectuar el rescate de los Bonos que se rescaten
anticipadamente conforme a lo dispuesto en esta Seccion Uno, serd el que se detalla en la
Seccidn 6.2.8 siguiente.

6.2.7. Rescate Anticipado Obligatorio de los Bonos.

/a/ El Emisor deberd rescatar anticipadamente la totalidad o parte de los Bonos /esto
ultimo por las sumas que reciba el Emisor de verificarse los eventos descritos en las letras
/v/ v /z/ siguientes/, al valor equivalente al monto del capital insoluto a ser prepagado,
debidamente reajustado a la fecha del rescate, mas los intereses devengados y no
pagados, sin ningun premio de rescate o penalidad, si durante la vigencia de una o mas
series o sub-series de Bonos emitidas con cargo a la Linea, se verifican cualquiera de los
siguientes eventos /en adelante el “Rescate Anticipado Obligatorio”/:

/x/ Si ocurre un Evento de Reduccion de la Clasificacion de Riesgo Debido a un Cambio de
Control.

/y/ Si el Emisor dejare de mantener directa o indirectamente /A/ el 75% de participacion
en el capital accionario de Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. v el 100% de
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes S.A.; o /B/ el Control de Sociedad
Concesionaria del Elqui S.A., Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A., Sociedad
Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. y Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico
S.A. Lo anterior, salvo que el Emisor fif dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha
en que se haya verificado alguno de los eventos descritos precedentemente, entregare un
certificado suscrito por un Ejecutivo Principal, indicando que cumple con una Relacion de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a lo menos uno coma treinta y cinco veces y un
indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo menos una como treinta
veces; o /ii/ dentro de los 18 meses contado desde la fecha en que se haya verificado
alguno de los eventos descritos precedentemente, reemplazare los activos en cuestion por
otros de la misma naturaleza. En este ultimo caso, la naturaleza del reemplazo de los
activos sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de

91



Bonos, quien tendra que considerar para estos efectos todos aquellos bienes tangibles o
intangibles que adquiera el Emisor en sustitucion de uno o mas de los activos que fueren
enajenados por este ultimo, cualquiera fuere el método de financiamiento de tal
adquisicion. Se consideraran siempre como suficientes aquellos bienes que representen un
valor similar al bien sustituido o que satisfagan finalidades similares o que aporten
funcionalidades similares al bien sustituido. El Emisor debera revelar en una Nota de los
Estados Financieros Consolidados los porcentajes de propiedad de las sociedades
sefialadas en las letras /A/ y /B/ precedentes,

/z/ Si se privare a cualquiera de las Filiales del Emisor de su propiedad sobre la concesion
de obra publica fiscal de las que actualmente son titulares como consecuencia de una
apropiacion, incautacion, confiscacion o expropiacion de la misma, por parte del
Ministerio de Obras Publicas y/o la Direccién General de Obras Publicas del Ministerio de
Obras Publicas. Lo anterior, salvo que el Emisor entregare el certificado de Relacion de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo y de indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidado o reemplace los activos, en los términos indicados en los literales /i/ y /ii/ de
la letra /y/ precedente.

/b/ Se deja constancia que para cada uno de los eventos descritos en las letras /x/, /y/ vy
/z/ precedentes, se requerira adicionalmente que los Tenedores de Bonos en una junta de
Tenedores de Bonos que deberd ser celebrada para estos efectos dentro de un plazo de 60
dias contado desde la fecha en que ocurra el Evento de Reduccidn de la Clasificacion de
Riesgo debido a un Cambio de Control o desde el vencimiento del plazo de dieciocho
meses a que se hace referencia en el literal /ii/ de la letra /y/ de la letra /a/ precedente,
segln corresponda, por un quoérum de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos
asistentes, exijan al Emisor el pago anticipado de la totalidad o parte de los Bonos.

/¢/ En caso de ocurrencia de los eventos descritos en las letras /y/ v /z/ de la letra /a/
precedente, el monto del Rescate Anticipado Obligatorio serd equivalente al monto que
reciba el Emisor como contraprestacior en el caso de los eventos descritos en la citada
letra /y/ o al monto que reciba la respectiva Filial como compensacion en el caso del
evento descrito en la citada letra /z/. En caso de ocurrencia del evento descrito en la letra
/x/ de la letra /a/ precedente, el Rescate Anticipado Obligatorio sera por la totalidad de los
Bonos.

/d/ El Rescate Anticipado Obligatorio se regira por el procedimiento de rescate que se
indica en la Seccion 6.2.8 siguiente. En la misma junta de Tenedores de Bonos indicada en
la letra /b/ precedente, se determinara la fecha en que deberd iniciarse el procedimiento
de rescate total o parcial de los Bonos mediante las publicaciones y notificaciones a que se
hace referencia en las letras /a/ y /b/ de la citada Seccion 6.2.8 siguiente.

6.2.8. Procedimiento de Rescate.

/a/ En caso que se rescate anticipadamante sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara
un sorteo ante Notario Publico para determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor publicara, en cualquier tiempo de conformidad con lo establecido
en la seccidn 6.2.6 /a/ o, en la fecha que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccion 6.2.7 /b/ precedente, un aviso en el Diario y
notificara al Representantes de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al DCV,
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mediante carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo menos 15
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En
ese aviso y en las cartas se sefalara la fecha y el monto que se desea rescatar
anticipadamente, en la moneda o unidad en que esté expresado el valor nominal de los
Bonos de la respectiva serie o sub-serie, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto.

A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que
lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario, en la que se
dejara constancia del nimero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados.

El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara en el Diario, por una sola vez, la lista
de los Bonos que segtin el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del
numero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV
a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo 9 de la Ley del DCV.

/b/ En caso que la amortizacidon extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion, el Emisor publicara, en cualquier tiempo de conformidad con lo establecido en
la seccion 6.2.6 /a/ o, en la fecha que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccion 6.2.7 /b/ precedente, por una vez, un aviso
en el Diario y notificarad al Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al
DCV, mediante carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo menos
30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectuara la amortizacion
extraordinaria. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas.

/c/ Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso en el Diario y la carta al Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador
y al DCV deberdn indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la
clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan contener la
oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos asi como también al Banco Pagador. Asimismo, y para el caso de los
bonos que se encuentren expresados en Dolares, los cuales serdan rescatados en su
equivalencia en Pesos, dicho aviso debera indicar el valor del Délar que se utilizara para el
rescate, el cual sera el Dolar Observado publicado por el Banco Central de Chile el dia
anterior a la fecha de publicacion del sefialado aviso. Finalmente, si los Bonos se
rescataren al equivalente del saldo insoluto del capital mas los reajustes e intereses
devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el valor del rescate correspondiente a cada
uno de ellos.
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/d/ Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario
siguiente.

/e/ Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran a
contar de la fecha de pago del respectivo rescate anticipado.

6.2.9. Garantias
La Linea no contempla garantias.
6.2.10. Finalidad del Empréstito

La finalidad de los fondos provenientes de los Bonos emitidos con cargo a la presente
linea, se destinaran a lo siguiente: (i) al pago o prepago de pasivos de corto y largo plazo
del Emisor o sus filiales, cuyo acreedor sea o no una Persona Relacionada al Emisor; (ii)
financiamiento de inversiones que pueden estar relacionadas a las concesiones vigentes
del Emisor, asi como a nuevas inversiones que se encuentren dentro del giro del Emisor;
(iii) al financiamiento de las operaciones de las Filiales del Emisor, y (iv) a otros fines
corporativos del Emisor, todo lo anterior, en los términos establecidos en el numeral
6.2.13 siguiente.

6.2.11. Conversion en acciones
Los Bonos no seran convertibles en acciones.
6.2.12. Emision y retiro de los titulos

/a/ Atendido a que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hard por medios
magneéticos, a través de una instruccion electronica dirigida al DCV. Para los efectos de la
colocacion, se abrira una posicién por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantenga el Agente Colocador en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocador y
los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizardan mediante operaciones
de compraventa que se perfeccionardn por medio de facturas que emitira el Agente
Colocador, en las cuales se consignara la inversién en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables, las que seran registradas a través de los sistemas del DCV.
A este efecto, se abonaran las cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que
adquieran Bonos y se cargard la cuentz del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos
podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o
a través de un depositante que actie como intermediario, segun los casos, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimero 13 y
14 de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero 11 de la Ley del
DCV, los depositantes del DCV so6lo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los
Bonos en los casos y condiciones que determine la Norma de Caracter General numero 77
de la CMF o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su
costa, a la confeccion material de los referidos titulos.
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/b/ Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, deberd
ohservarse el siguiente procedimiento:

1if

fii/

fiii/

fiv/

I/

il

Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de los titulos y su
retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algin depositante,
correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas
titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacion se solicita.

La forma en que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los
titulos y el plazo para que el DCV efectue la antedicha solicitud al Emisor, se regulara
conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.

Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga
con el DCV.

El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo
de 15 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV hubiere
solicitado su emision.

Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la CMF y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo.

Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos, el
Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de Ia
materializacion del titulo.

6.2.13. Uso de fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran al pago o prepago de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de sus
Filiales, que estén expresados en moneda nacional o extranjera y cuyo acreedor sea o no
una Persona Relacionada al Emisor, al financiamiento de inversiones, al financiamiento de
las operaciones de las Filiales del Emisor y a otros fines corporativos del Emisor.

El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos en la presente emisidn se
indica en el nimero 6.4.12 siguiente.

6.2.14. Clasificacion de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:

Clasificador: Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: Categoria AA / Estable
Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria AA- / Estable

Adicionalmente, durante los ultimos 12 meses, el Emisor obtuvo una clasificacion
preliminar AA / Estable por parte de la Clasificadora Standard & Poor’s.
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6.2.15. Régimen tributario

Salvo que se indique lo contrario en la Escritura Complementaria correspondiente que se
suscriba con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley Numero 824, de 1974 y sus modificaciones. Para estos
efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinard, después de cada
colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral 1 del referido articulo 104, La tasa
de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la
colocacion de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, deposito de valores u otra
persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que les afecten. Para los efectos de las retenciones de impuestos
aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los Bonos
se acogeran a la forma de retencion sefialada en el numeral 8 del citado articulo.

6.3. REGLAS DE PROTECCION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.3.1. Declaraciones y aseveraciones del Emisor

El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emisidn:
Uno. Que es una sociedad andnima legalmente constituida y vdlidamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chile.

Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emision no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emision han sido valida vy
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas
en la ley nimero veinte mil setecientos veinte o la que la modifique o reemplace.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna sentencia judicial ejecutoriada, que pudiera
afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones
que asume en virtud del Contrato de Emision.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacién
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacion
de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y significativamente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales.

Seis. Que sus Estados Financieros Consolidados han sido preparados de acuerdo a las
normas IFRS aplicables al Emisor, son completos y fidedignos, y representan fielmente la
posicion financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones,
sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros
Consolidados y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y
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habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del
Contrato de Emision.

6.3.2. Obligaciones y limitaciones
Uno. Obligaciones y Limitaciones

/a/ A partir de la primera colocacion de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor no creard,
incurrira o asumira Endeudamiento Adicional por montos mayores a 75.000.000 de Ddlares
individuales o en agregado, a menos que: /i/ al momento de incurrir en Endeudamiento
Adicional se cumplan las siguientes condiciones copulativas: /w/ que considerando el
Endeudamiento Adicional, el Emisor cumpla con una Relacién de Cobertura de Servicio de
Deuda Minimo de a lo menos 1,35 veces; /x/ que considerando el Endeudamiento Adicional,
el Emisor mantenga un indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo
menos 1,30 veces. Para los efectos sefialados en las letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor
debera entregar un certificado suscrito por un Ejecutivo Principal, indicando que
considerando el Endeudamiento Adicional, la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda
Minimo serd igual o mayor a 1,35 veces y que el indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidado sera igual o mayor de 1,30 veces; y /[y/ que el Emisor entregue al
Representante de los Tenedores de Bonos una clasificacion de riesgo de los Bonos emitida
por cada una de las Clasificadoras de Riesgo que, considerando el Endeudamiento Adicional,
mantengan la clasificacion de riesgo vigente de los Bonos previa al Endeudamiento
Adicional. El Emisor debera revelar en una Nota de los Estados Financieros Consolidados del
trimestre en que se haya incurrido en el Endeudamiento Adicional, los indicadores
sefialados en las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes; o /ii/ que previamente a que el Emisor
incurra en Endeudamiento Adicional, la Junta de Tenedores de Bonos, por la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes, permita o autorice expresamente incurrir en
el mismo.

/b/ Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros Consolidados trimestrales
y anuales.

/c/ Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, cualquier otra informacion relevante acerca del Emisor y
que corresponda ser informada a acreedores y accionistas, todo de conformidad con la
Norma de Caracter General nimero 30 de la CMF. La informacion indicada en la letra
precedente y en la presente letra, debera ser remitida al Representante de los Tenedores de
Bonos mediante correo certificado, entrega personal /por mano/ o por cualquier medio
electrénico que permita el despacho integro de la informacion correspondiente como
asimismo comprobar el recibo de la misma.

/d/ Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los informes
de clasificacién de riesgo, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF.,

/e/ Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier infraccion a las

obligaciones sefialadas en los numeros precedentes, tan pronto como el hecho o infraccion
se produzca o llegue a su conocimiento.
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/f/ No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en condiciones de
equidad distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado. El Representante de
los Tenedaores de Bonos podré solicitar en este caso al Emisor la informacién acerca de las
operaciones con Personas Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo
sefialado.

/g/ El Emisor no podrd constituir garantias reales con el objeto de garantizar nuevas
emisiones de bonos, o cualquier otra operacién de crédito de dinero existente o que
contraiga en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones
garantizadas por el Emisor exceda el 7% del Total de Activos del Emisor. No obstante lo
anterior, para éstos efectos no se consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera colocaciéon con cargo a la Linea; /dos/ las garantias
otorgadas a favor de proveedores del Emisor; /tres/ garantias otorgadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccion, de
activos adquiridos con posterioridad a la primera colocacion con cargo a la Linea, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; /cuatro/ garantias
otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o el saldo de precio de
acciones o derechos sociales de sociedades que participen en las areas de negocio del
Emisor, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre las expresadas acciones o derechos
saciales; /cinco/ garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;/seis/ garantias que se otorguen por parte
del Emisor a favor de acreedores de sus Filiales en virtud de financiamientos que tengan por
objeto /i/ el desarrollo o financiamiento de las obras complementarias que las Filiales deban
realizar, /ii/ el desarrollo o financiamiento de nuevas concesiones de obra publica fiscal
reguladas bajo el Decreto Supremo numero seiscientos del Ministerio de Obras Publicas,
que fija el reglamento del Decreto con Fuerza de Ley nimero ciento sesenta y cuatro sobre
Ley de Concesiones de Obras Publicas o aquel que lo modifique o reemplace; /iii/ el
refinanciamiento de los pasivos financieros de las Filiales, o /iv/ financiar el pago de
dividendos al Emisor; /siete/ garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se
fusione o se absorba con el Emisor; /ocho/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor
con posterioridad a la fecha de la primera colocacion con cargo a la Linea, que se
encuentren constituidas antes de su compra; /nueve/ las garantias cuyo otorgamiento sea
obligatorio conforme a la legislacion aplicable, o su constitucion emane de la ley; v /diez/
prorroga, renovacidn, sustitucion o reemplazo de cualquiera de las garantias mencionadas
en los puntos /uno/ a /nueve/ anteriores, ambos inclusive. No obstante, el Emisor siempre
podra otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacion de
crédito de dinero u otros créditos, distinzos de los indicados en los puntos /uno/ a /nueve/
precedentes, si previa o simultaneamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a faver de los Tenedores de Bonos que se hubieren
emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por 2| Representante de los Tenedores de Bonos
considerando para estos efectos el valor de la garantia y el monto de la obligacion
garantizada, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos.

/h/ Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de
Emisién y en sus Escrituras Complementarias.

/i/ Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias
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adversas que, a juicio de la administracién del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros Consolidados del Emisor, de acuerdo a las normas IFRS.

/i/ El Emisor no podra realizar prepagos voluntarios de cualquier obligacidn existente, en el
evento de encontrarse el Emisor en mora o simple retardo en el pago integro, total y
oportuno de los Bonos.

/k/ A mantener seguros vigentes y con coberturas que protejan razonablemente todos los
activos relevantes del Emisor para el desarrollo del giro del Emisor, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard porque sus
Filiales se ajusten a lo establecido en este numeral.

/l/ Mantener inscritos los bonos en la Bolsa de Comercio de Santiago, en tanto se
mantengan vigentes.

/m/ Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros
pertinentes de la CMF, en tanto se mantenga vigente la Linea de bonos emitidos de
conformidad a la escritura de la emision, para su clasificacion continua y permanente.

/n/ El Emisor deberda establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de IFRS y las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una
Empresa de Auditoria Externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVIIl de la Ley 18.045
de Mercado de Valores, para el examen y andlisis de sus Estados Financieros Consolidados,
respecto de los cuales tal empresa deberd emitir una opinién al 31 de diciembre de cada
afo. No obstante lo anterior, en caso que el Emisor deba aplicar un cambio contable
producto de la entrada en vigencia de una nueva norma contable IFRS de las utilizadas en
sus Estados Financieros Consolidados o producto de la entrada en vigencia de una
modificacion de las normas contables IFRS utilizadas en sus Estados Financieros
Consolidados, el Emisor deberd exponer estos cambios al Representante de los Tenedores
de Bonos, si éstos tuvieren un potencial impacto relevante en las obligaciones, limitaciones
y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato de Emision. Para estos efectos, se
entendera que dichos cambios tiene un potencial impacto relevante, cuando el patrimonio
de los Estados Financieros Consolidados del Emisor, calculado conforme a las nuevas
normas contables IFRS aplicadas por el Emisor, disminuya en mas de un 10% respecto del
que hubiera sido reflejado, en la misma fecha, conforme a las normas contables IFRS
vigentes con anterioridad al respectivo cambio.

El Emisor, dentro de un plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde que dicho
cambio relevante se haya reflejado por primera vez en sus Estados Financieros
Consolidados, solicitara a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar las
obligaciones asumidas en sus obligaciones o covenants financieros segtin la nueva situacion
contable, de modo tal, que mediante la aplicacion de las normas IFRS, se cumpla el sentido y
finalidad prevista en el Contrato de Emision. Dicha empresa debera emitir un informe al
respecto dentro de los 30 Dias Habiles Bancarios siguientes al requerimiento.

El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de
Emision con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa de auditoria externa
dentro del plazo de 20 Dias Habiles Bancarios desde que dicha empresa evacte su informe.
Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
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perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos, en caso de existir Bonos
colocados con cargo a la Linea, debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emisién
mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los 20 Dias Habhiles
Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificaciéon del Contrato de Emision. Para
todos los efectos a los que haya lugar, las infracciones que se deriven de dicho cambio en las
normas contables utilizadas para presentar sus Estados Financieros Consolidados no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos de
su Clausula Undécima solo entre el pericdo que medie entre la fecha en que dicho cambio
contable se haya reflejado por primera vez en los Estados Financieros Consolidados del
Emisor vy la fecha en la cual se modifique el Contrato de Emisién conforme a lo indicado en
la presente Seccion.

Sin perjuicio de lo anterior, aquellas infracciones diferentes de las precedentemente
mencionadas, que se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia de las
modificaciones que se introduzcan al Contrato de Emisién de conformidad con lo
anteriormente sefialado, deberan considerarse como una infraccién al mismo en los
términos correspondientes. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo
del Emisor.

/o/ Pagos Restringidos. El Emisor sélo podra realizar Pagos Restringidos, en la medida que
en la fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: /w/ Que considerando el Pago Restringido, la Relacion de
Cobertura de Servicio de Deuda y la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada
Proximos Doce Meses sea de a lo menos 1,15 veces; /x/ Que considerando el Pago
Restringido, el indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de a lo menos
1,3 veces; y /y/ Para los efectos sefialados en las letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor
deberd entregar al Representante de los Tenedores de Bonos un certificado suscrito por un
Ejecutivo Principal, indicando que en la fecha en la que se vaya a efectuar el Pago
Restringido, la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo sera a lo menos una 1,15
veces y que el Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sera de a lo menos
1,3 veces. El Emisor debera revelar en una Nota de los Estados Financieros Consolidados
del trimestre en que se haya efectuado el Pago Restringido, los indicadores sefialados en
las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes

Dos. Eventual fusion, division, transformacion del Emisor, modificacién del objeto social,
enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas, creacidon de filiales y
mantencion, renovacion y sustitucion de activos del Emisor. El Emisor se ha obligado en
favor de los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las obligaciones legales y de las
convenidas en el Contrato de Emision.

Las partes reconocen y convienen que salvo dichas obligaciones, el Contrato de Emisidén no
le impone ninguna limitacion adicional en relacion con su fusion, division, transformacion,
modificacion del objeto social, enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas y
formacion de filiales. Los efectos en relacion al Contrato de Emisién y a los derechos de los
Tenedores de Bonos que tendran tales eventuales actuaciones, seran los siguientes:

/a/ Fusién: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o

por incorparacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor o las
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Escrituras Complementarias impongan al Emisor. En caso que la fusion se produjere por
incorporacion de otra u otras sociedades o sus patrimonios al Emisor, no se alteraran los
efectos del Contrato de Emision.

/b/ Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision todas las sociedades que de la division surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que la contribucion de cada una de ellas al
cumplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos sera proporcional a la fraccion del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera que se
convenga.

/¢/ Transformacién: Si el Emisor se transformare en una entidad de naturaleza juridica
distinta de la actual, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisién o de sus
Escrituras Complementarias, seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion
alguna.

/d/ Madificacion del Objeto Social: No se contemplan limitaciones a las ampliaciones del
objeto social del Emisor. No obstante lo anterior, el Emisor no podra eliminar como parte de
su objeto social las actividades que a la fecha del presente Prospecto formen parte de su
objeto social a saber:

/i/  La promocién de carreteras, autovias o autopistas en régimen de concesién, su
titularidad y gestion, incluyendo por consiguiente, tanto para Chile como para el
extranjero, el ejercicio de derechos y el cumplimiento de obligaciones derivadas del
estudio, contratacion, gestion y disfrute de concesiones, en su triple aspecto de
construccion, conservacion y explotacion de carreteras, autovias o autopistas en
régimen de peaje, en cualquiera de sus modalidades;

/ii/  La promocion, conservacion y explotacion de las dreas de servicio de cualguier via de
comunicacion y, en particular, pero sin limitar la generalidad de lo anterior: /i/ de
estaciones de servicio de carburantes, contratando el aprovisionamiento vy
abanderamiento, en su caso; /ii/ de instalaciones auxiliares para usuarios,
incluyendo sin limitacion, hoteles, restaurantes, cafeterias, areas de descanso,
actividades recreativas, servicios de comunicacion o informacion y establecimientos
comerciales; y /iii/ de instalaciones auxiliares para vehiculos, como talleres,
engrases, lavados, reparaciones, estacionamientos y venta de accesorios vy
repuestos;

/iii/ El estudio, promocion, proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas técnicos,
comerciales y/o logisticos, ejecucion, mantenimiento y explotacion de todo tipo de
obras, edificios y estacionamientos, tratamiento de aguas y residuos urbanos,
construcciones de infraestructuras varias, de comunicacion, transporte y los
servicios complementarios o relacionados con los mismos; y

/iv/  El desarrollo, la comercializacion y la explotacion de todos los servicios relacionados
directa o indirectamente con el registro, facturacion, cobro y recaudacion de tarifas
o peajes aplicables producto de la conservacion y explotacion de carreteras, autovias
o autopistas en régimen de peaje. Asimismo, la promocién, comercializacidn,
distribucion, administracion y mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos
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de registro y sistemas complementarios de pago, y la atencién de usuarios y clientes
en sus consultas o reclamos relativos al cobro y recaudacion de tarifas o peajes. Para
el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra: /w/ Participar en todo tipo
de licitaciones, publicas o privadas; /x/ Adquirir y enajenar a cualquier titulo, y dar y
tomar en arrendamiento, concesion u otra forma de uso y goce, toda clase de
bienes, raices o muebles, corporales o incorporales /incluyendo sin limitacion
marcas, patentes, derechos de propiedad intelectual o industrial, acciones, bonos,
debentures, cuotas de fondos mutuos o de fondos de inversion, efectos de
comercio, documentos negociables, titulos de crédito, instrumentos financieros v,
en general, toda clase de titulos o vales/, y gravar unos y otros con hipotecas o
prendas de cualquier clase; /y/ Administrar las inversiones que realice y percibir su
producto; y /z/ Concurrir a la formacion y/o participar en toda clase de sociedades,
chilenas o extranjeras, comunidades y asociaciones en general y, en general,
ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios a los fines
sefialados, al desarrollo de su actividad, comercio o negocios o a la inversion de los
fondos disponibles del Emisor.

/e/ Enajenacion de activos y pasivos a Personas Relacionadas: En caso de enajenacion de
activos y pasivos a Personas Relacionadas, no se afectaran los derechos de los Tenedores de
Bonos. En todo caso dicha enajenacion deberd hacerse en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

/f/ Creacion de filiales: El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a
los derechos y obligaciones que deriven del Contrato de Emision de Bonos vy sus Escrituras
Complementarias.

/g/ Mantencidn, renovacion y sustitucién de activos del Emisor. El Emisor contempla en sus
planes la mantencién, renovacion y sustitucion de activos conforme a las necesidades del
buen funcionamiento de la empresa.

6.3.3 Facultades complementarias de fiscalizacion
No hay.
6.3.4 Mayores medidas de proteccion

El Emisor otorgara un tratamiento igualitario a todos los tenedores de los bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision. En consecuencia y sin perjuicio del Rescate Anticipado
Obligatorio regulado en el numeral 6.2.7 precedente, el Emisor acepta en forma expresa
que estos ultimos, por intermedio del Rapresentante de los Tenedores de Bonos, y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de
acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de |a Ley de Mercado de Valores, podrdn hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos, en caso que ocurriere uno o mas de los eventos
que se singularizan a continuacion en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision
se consideren como de plazo vencido, en las mismas fechas en que la Junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo:
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Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de capital, intereses y reajustes de los Bonos, y
siempre que dicha situacidon no fuere subsanada dentro del plazo de 5 Dias Habiles
Bancarios, y sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales correspondientes al
retardo en el pago. Para estos efectos, se entenderd por intereses penales el interés
maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables o no reajustables. No constituird mora o simple retardo en el pago, el atraso en
el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisidn. Si el Emisor incurriere
en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el numeral 6.3.2 del
presente Prospecto. En tales casos, el incumplimiento se configurard sélo después de
transcurridos 30 Dias Hébiles Bancarios desde que el Emisor hubiere comunicado al
Representante de los Tenedores de Bonos, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 5 Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el hecho o infraccidn se produzca o llegue
a su conocimiento, de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan dicho
incumplimiento y, si dentro del referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

En caso que sea el Representante de los Tenedores de Bonos quien comunique al Emisor de
la ocurrencia de el o los hechos que constituyan un incumplimiento de una cualquiera de las
obligaciones asumidas en el numeral 6.3.2 del presente Prospecto, el incumplimiento se
configurara solo después de transcurridos 30 Dias Habiles Bancarios desde que el
Representante de los Tendedores de Bonos hubiere comunicado al Emisor dicho
incumplimiento, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 5 Dias Habiles Bancarios desde la
fecha en que el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento v, si dentro del
referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor incurriere
en retraso en el pago de obligaciones de dinero, directas o indirectas a favor de terceros,
que individualmente o en su conjunto, excedan el equivalente a un 5% del Total de Activos
del Emisor a la fecha de su célculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere que la
fecha de pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. No se considerard que
existe retraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, situacion que deberd ser
refrendada por los auditores externos del Emisor.

Cuatro. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del
Emisor cobrare a este ultimo judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas
créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo contratados con bancos o instituciones
financieras, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el
contrato que dé cuenta del mismo, y siempre que dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya
producido dicha causal de incumplimiento. Se exceptuan, sin embargo, las siguientes
circunstancias:

/a/ Los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada por uno o méas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en
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este nimero, no exceda del equivalente a un 5% del Total de Activos del Emisor a la fecha
de su calculo respectivo; y

/b/ Los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan
sido impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una o mas acciones
o recursos idéneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable.

Cinco. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor y/o Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.
fuere declarado en liquidacion o se hallare en notoria insolvencia, o formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo con sus acreedores, o efectuare alguna
declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para paga sus obligaciones en los
respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean corregidos o revertidos,
segun corresponda, dentro del plazo de 60 dias, contado desde la respectiva declaracién,
situacion de insolvencia o formulacidon de convenio judicial preventivo. Todo lo anterior es
sin perjuicio de las normas relativas al Periodo de Proteccion Financiera y demdas normas
aplicables contenidas en la Ley nimero 20.720.

Seis. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor
en cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en los
Documentos de la Emisidn, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en algun aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion.

Siete. Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento
de los Bonos.

6.4. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION
6.4.1. Monto emision a colocar

La Serie A considera Bonos por un valor nominal total de hasta 14.000.000 de Unidades de
Fomento.

No obstante lo sefialado en el literal nimero 6.2.1.1. precedente, la colocacion de los
Bonos de la Serie A, debera cumplir adicionalmente con la limitacion consistente en que el
Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal maximo de hasta 14.000.000 de
Unidades de Fomento, considerando dentro de este limite aquellos bonos que se coloquen
con cargo a la Serie B emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con fecha 22
de abril de 2019 en la notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso bajo el repertorio
numero 2487-2019, con cargo a la Linea de Bonos a Diez Afios.

6.4.2. Series

La Escritura Complementaria contempla 1 Serie de Bonos denominada “Serie A”.
6.4.3. Nemotécnico

Serie A: BVIAS-A.
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6.4.4. Cantidad de bonos

Serie A: La Serie A comprende en total la cantidad de 28.000 Bonos.
6.4.5. Cortes

Serie A: 500 Unidades de Fomento.
6.4.6. Valor nominal de la series

Serie A: Considera Bonos por un valor nominal total de hasta 14.000.000 de Unidades de
Fomento.

A esta fecha, el valor nominal de la Linea de Bonos disponible es de 30.000.000 de
Unidades de Fomento.

No obstante lo anterior, la colocacion de los Bonos de la Serie A, deberd cumplir
adicionalmente con la limitacion consistente en que el Emisor sélo podra colocar Bonos
por un valor nominal maximo de hasta 14.000.000 de Unidades de Fomento, segun se
indica en el nimero 6.4.1. precedente.

6.4.7. Reajustable/no reajustable

Los Bonos emitidos de la Serie A y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las
mismas se reajustara segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la
respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por vélidas las publicaciones del valor de
la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

6.4.8. Tasa de interés

Los Bonos Serie A devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés del 2,2% anual, que calculado sobre la base de afios de trescientos
sesenta dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de ciento
ochenta dias, equivale a una tasa semestral de 1,0940%.

6.4.9. Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

Los Bonos Serie A devengaran intereses a partir del dia 30 de abril de 2019 y se pagaran en
las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el nimero 6.4.10 siguiente.

6.4.10. Tablas de desarrollo

TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE A

TABLA DE DESARROLLO
Vias Chile
Serie A
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Moneda UF

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 28.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 30/04/2019

Vencimiento 30110/2030

Tasa de interés anual 2,2000%

Tasa de interés semestral 1,.0940%

Amortizacion desde 30/04/2027

: . Valor
Cupon Cuota de Cuf::ta r_je Feclha‘ de Interés Amortizacion Buski: < Saldo
Intereses  Amortizaciones Vencimiento  (UF) (UF) UF) insoluto

1 1 3010/2019 54700 0,0000 54700 500,0000
2 2 30/04/2020  5,4700 0,0000 54700 500,0000
3 3 30/10/2020 54700 0.0000 54700 500,0000
4 4 30/04/2021 54700 0,0000 54700 500,0000
5 8 30/10/2021 54700 0,0000 54700 500.0000
6 6 30/04/2022 54700 0,0000 5,4700 500,0000
7 7 30/10/2022 54700 0,0000 54700 500,0000
8 8 30/04/2023 54700 0,0000 54700 500,0000
9 9 30/10/2023  5.4700 0,0000 54700 500,0000
10 10 30/04/2024 54700 0,0000 54700 500,0000
1 1" 30/10/2024 54700 0,0000 54700 500,0000
12 12 30/04/2025  5,4700 0,0000 54700 500,0000
13 13 3010/2025 54700 0,0000 54700 500,0000
14 14 30/04/2026 54700 0,0000 54700 500,0000
15 15 30/10/2026 54700 0,0000 54700 500,0000
16 16 1 30/04/2027 54700 62,5000 67,9700 4375000
17 17 2 30110/2027 47863 62,5000 67,2863 375.0000
18 18 3 30/04/2028  4,1025 62,5000 66,6025 312,5000
19 19 4 30110/2028 34188 62,5000 65,9188 250,0000
20 20 5 30/04/2028  2,7350 62,5000 65,2350 187,5000
21 21 6 30/10/2028 20513 62,5000 64,5513 1250000
22 22 ¥ 30/04/2030 13675 62,5000 63.8675 62,5000
23 23 8 30/10/2030 06838 62,5000 63,1838  0,0000

6.4.11. Plazo de colocacién
El plazo de colocacion de los Bonos Serie A sera de 36 meses a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la CMF autorice la emision de los Bonos Serie A. Los Bonos

Serie A que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6.4.12. Uso especifico de fondos
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La finalidad de los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A, emitidos con
cargo a la presente linea a 20 afos inscrita bajo el nimero 939 se destinaran en su
totalidad a prepagar una parte de un pasivo que mantiene Vias Chile con la sociedad
espanola Inversora de Infraestructuras S.L., accionista titular del 71,013% de las acciones
emitidas por Vias Chile, que asumid este ultimo con motivo de la fusion con la sociedad
luxemburguesa Central Korbana S.a.r.l.

6.4.13. Régimen Tributario

Los Bonos de la Serie A se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero 824, de 1974 y sus
modificaciones. Para estos efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor
determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del
calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral 1 del
referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro
del mismo dia de la colocacion de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
deposito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsahle de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. Para los efectos de
las retenciones de impuestos aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, los Bonos de la Serie A se acogeran a la forma de retencién sefialada
en el numeral 8 del citado articulo.

6.4.14. Plazo de vencimiento de los Bonos

Los Bonos Serie A venceran el dia 30 de octubre del afio 2030.

6.4.15. Rescate Anticipado

El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A, sélo a
partir del 30 de abril de 2022, en conformidad a lo previsto en el literal (iii) de la letra (b)
del literal 6.2.6 precedente.

Para tales efectos, el Margen serd igual a 55 puntos basicos.

7.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

7.1 MECANISMO DE COLOCACION

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios

7.2 SISTEMA DE COLOCACION

La colocacion de !05 Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad de
mejor esfuerzo. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos

permitidos por la ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de
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un registro electrénico y no como ldmina fisica, se debe designar un encargado de la
custodia que en este caso es el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el
cual mediante un sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en
deposito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar
depositado en el Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, se hard, mediante
cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una
comunicacion escrita o por medios electronicos que los interesados entreguen al custodio.

Esta comunicacion, ante el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, serd
titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

7.3. PLAZO DE COLOCACION

El plazo de colocacion de los Bonos Serie A sera de 36 meses a partir de la fecha de la
emisién del oficio por el que la CMF autorice la emision de los Bonos Serie A.

7.4. VALORES NO SUSCRITOS

Los Bonos Serie A que no se colocaren en el plazo de 36 meses a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la CMF autorice la emision de los mismos, quedaran sin
efecto.

7.5. COLOCADORES

Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada y Santander Corredores de Bolsa Limitada o
aquella otra entidad que en el futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor
en su reemplazo.

7.6. RELACION CON COLOCADORES

No hay.

8.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

8.1. LUGAR DE PAGO

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, en Bandera 140, en horario bancario normal de atencion al publico. El Banco
Pagador efectuard los pagos a los Tenedares de Bonos por orden y cuenta del Emisor

8.2. FORMA EN QUE SE AVISARA A LOS TENEDORES DE BONOS RESPECTO DE LOS PAGOS

No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

8.3. FRECUENCIA Y FORMA DE INFORMES FINANCIEROS A PROPORCIONAR
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Con la sola informacién que, conforme a la legislacion vigente, deba proporcionar el
Emisor a la CMF, se entenderdn informados el Representante de los Tenedores de Bonos y
los tenedores mismos, mientras se encuentre vigente esta Linea, de las operaciones,
gestiones y estados financieros del Emisor. Estos informes y antecedentes serdn aquellos
que el Emisor deba proporcionar a la CMF en conformidad a la Ley de Mercado de Valores
y a la Ley de Sociedades Andnimas y demas normas y reglamentos pertinentes, y de las
cuales debera remitir conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Bonos.
El Representante de los Tenedores de Bonos se entendera que cumple con su obligacion
de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos
antecedentes en su oficina matriz.

Asimismo, se entendera que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su
obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos, clausulas y
obligaciones del Contrato de Emisidn de Bonos, mediante la revision de la informacion que
éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en el referido Contrato de Emision, sin
perjuicio de los derechos que le corresponden al Representante de los Tenedores de
Bonos que se indican en el numero 9.1.5 del presente Prospecto.
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9.0 INFORMACION ADICIONAL.

9.1. REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS
9.1.1. Nombre o razdn social

Banco Santander- Chile.

9.1.2. Direccion

Calle Bandera N°140, comuna y ciudad de Santiago, Chile.
9.1.3. Relaciones

No hay.

9.1.4. Datos de Contacto

Contacto: Rafael Fuentes Rogazy

Correo electrénico: rafael.fuentes@santander.cl

Pagina webh: www.santander.cl
Teléfono: 562 / 23208810

9.1.5 Fiscalizacion

Ademds de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le
otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de
Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de Valores, el
Contrato de Emisidn y los Documentos de la Emision y se entendera, ademas, autorizado
para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales
que realice el Representante de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En
caso que el Representante de los Tenadores de Bonos deba asumir la representacion
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que
procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, debera ser
previamente proveido de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. ElI Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para
examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores
externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho
a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente del
Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y sus
Filiales. Este derecho deberd ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del
Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedares de Bonos podra a asistir sin derecho a
voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificarad de las
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citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacion
que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de
Bonos.

9.2. ENCARGADO DE LA CUSTODIA

9.2.1. Nombre

El encargado de la custodia es el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, el
cual fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en
la Ley N°18.876, que establece el marco legal para la constitucion y operacién de
entidades privadas de depdsito y custodia de valores.

9.2.2. Direccidn

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, corresponde a
Avenida Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

9.2.3. Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

9.3. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde.

9.4. PERITO(S) CALIFICADOS

No corresponde.

9.5 ASESORES LEGALES EXTERNOS.

Barros & Errazuriz Abogados Limitada.

9.6 ASESORES QUE COLABORARON EN LA PREPARACION DEL PROSPECTO.
Scotiabank Chile y Santander

10.0 ANEXOS.

10.1. PROYECCION DE LA RELACION DE COBERTURA DE SERVICIO DE DEUDA
INDIVIDUAL Y DEL iNDICE DE COBERTURA DE LA VIDA DEL PROYECTO CONSOLIDADO.

La siguiente proyeccion, se realizd considerando la primera colocacion definida por el
Emisor.

La primera colocacion sera por un monto de hasta UF 14.000.000, estructurada en dos
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series: (i) una serie a 11,5 afios con 7,5 afios de gracia por hasta UF 10.000.000; (i) una
serie a 6,5 afios con 3 afios de gracia por hasta UF 4.000.000. Las estructuras antes
mencionadas, podran ser reemplazadas por estructuras similares seglin se detalle en las
respectivas escrituras complementarias de cada emision, sin que esto afecte de manera
significativa la proyeccion. Las proyecciones obedecen las definiciones establecidas en el
punto 5.5 del presente prospecto y se presentan a continuacion:

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Individual
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PROSPECTO LEGAL

EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

10 ANOS

UF 10.000.000
EMISION DE BONOS SERIE B

Primera colocacion con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores N° 938
de fecha 17 de abril de 2019

Zviaschile

an Adertls company

Inscripcion en el Registro de Valores N° 1162

Santiago, abril de 2019



1.0

1.1

1.2

1.3

INFORMACION GENERAL

PARTICIPANTES EN LA ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO.

Este prospecto ha sido elaborado por VIAS CHILE S.A., en adelante también “Vias
Chile”, la “Sociedad”, el “Grupo” o el “Emisor”, con la asesoria de Scotiabank Chile
en adelante también “Scotiabank” y Banco Santander - Chile, en adelante también
“Santander”.

LEYENDA DE RESPONSABILIDAD

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A
ELLO.”

FECHA DEL PROSPECTO

Abril de 2019.



2.0

2.1

2.2

23

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

IDENTIFICACION DEL EMISOR

NOMBRE Y RAZON SOCIAL

Vias Chile S.A.

NOMBRE DE FANTASIA

No tiene.

R.U.T.

96.814.430-8

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES
N° 1162.

DIRECCION

Rosario Norte N°407, piso 13, Las Condes, Chile
TELEFONO

(56 2) 2714 2300

FAX

N/A

DIRECCION PAGINA WEB
http://www.viaschile.cl

DIRECCION CORREOQ ELECTRONICO

daniel.vilanova@viaschile.cl
andres.lopez@viaschile.cl



3.0

3.1.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DEL EMISOR

ANTECEDENTES LEGALES

La sociedad Vias Chile S.A. (en adelante también la “Sociedad”, “Vias Chile” o la
“"Compaiia”) fue constituida por escritura publica de fecha 25 de noviembre de 1996,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Pinto Peralta. El extracto respectivo
fue inscrito a fojas 30627, niumero 23837 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1996 y publicado en el Diario Oficial del
dia 9 de diciembre del mismo afio.

A la fecha del presente prospecto, los estatutos de la Sociedad han sido objeto de las
siguientes modificaciones:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 19 de febrero del afio 2001, cuya acta fue reducida a
escritura publica con fecha 8 de marzo de 2001 en la Notaria Publica de Santiago
de don Fernando Opazo Larrain, en la cual se acordé aumentar el capital de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 7182 nimero 5837 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2001 vy publicado en el Diario Oficial el dia 26 de marzo
del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 13 de diciembre del afio 2002, cuya acta fue reducida a
escritura publica con fecha 20 de marzo de 2003 en la Notaria Publica de Santiago
de don Fernando Opazo Larrain, en la cual se acordd aumentar el capital de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 7828 numero 6175 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2003 y publicado en el Diario Oficial el dia 29 de marzo
del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 30 de abril del afio 2004, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 27 de mayo de 2004 en la Notaria Publica de Santiago de don
Humberto Quezada Moreno, en la cual se acordd modificar la administracion de
la Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 16856 niamero 12683 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2004 y publicado en el Diario Oficial el dia 16 de junio del
mismo ano.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 10 de junio del afio 2014, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés
Rubio Flores, en la cual se acordd disminuir el capital de la Sociedad. El respectivo
extracto fue inscrito a fojas 48155 nimero 29853 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raiczs de Santiago correspondiente al afio 2014 vy
publicado en el Diario Oficial el dia 12 de julio del mismo afio.



(v)

(vii)

(wviii)

(ix)

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 23 de diciembre de 2014, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 14 de enero de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de don
Andrés Rubio Flores, en la cual se acordé disminuir el capital de la Sociedad. El
respectivo extracto fue inscrito a fojas 16479 nimero 10133 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2015y publicado en el Diario Oficial el dia 2 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 23 de febrero de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 24 de febrero de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de don
Andrés Rubio Flores, en la cual se acordé: /y/ la fusion por incorporacion de
Ladecon S.A. en la Sociedad, y consecuente aumento de capital de la Sociedad; y
/z/ el cambio de razdn social de la Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a
fojas 22313 nuimero 13329 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago correspondiente al afio 2015 y publicado en el Diario Oficial el
dia 23 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 13 de febrero de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés
Rubio Flores, en la cual se acordd disminuir el capital de la Sociedad. El respectivo
extracto fue inscrito a fojas 25620 numero 15213 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2015 vy
publicado en el Diario Oficial el dia 9 de abril del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 15 de abril de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés
Rubio Flores, en la cual se acordd aumentar el capital de la Sociedad. El
respectivo extracto fue inscrito a fojas 38613 numero 22804 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afo
2015y publicado en el Diario Oficial el dia 3 de junio del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 21 de septiembre de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 28 de septiembre de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de
don Eduardo Javier Diez Morello, en la cual se acordo aumentar el capital de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 74624 numero 43613 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2015 y publicado en el Diario Oficial el dia 9 de octubre
del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 7 de abril de 2016, cuya acta fue reducida a escritura publica
con fecha 8 de abril de 2016 en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés
Rubio Flores, en la cual se acordd modificar el objeto social de la Sociedad. El
respectivo extracto fue inscrito a fojas 28331 numero 15793 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

2016 y publicado en el Diario Oficial el dia 27 de abril del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 26 de octubre de 2016, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha 2n la Notaria Publica de Santiago de don Patricio
Raby Benavente, en la cual se acordd modificar la administracion de la Sociedad.
El respectivo extracto fue inscrito a fojas 80759 numero 43594 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al aiio
2016 y publicado en el Diario Oficial el dia 10 de noviembre del mismo afo.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 27 de diciembre de 2017, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 2 de enero de 2018 en la Notaria Publica de Santiago de don
Jorge Schwenke Zufiga, en la cual se acordd modificar la razon social de la
Sociedad a Vias Chile S.A. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 5858 nimero
3361 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2018 y publicado en el Diario Oficial el dia 26 de enero del
mismo ano.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 31 de agosto de 2018, cuya acta fue reducida a escritura
publica esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, en la cual se acordo la fusidon por incorporacion de Abertis Autopistas
Chile Il SpA (en adelante “Abauchi /1I"), en la Sociedad. El respectivo extracto se
inscribid a fojas 73269 numero 37652 del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago correspondientes al afio 2018 y publicado en el
Diario Oficial el dia 28 de septiembre del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 11 de enero de 2019, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Raul
Undurraga Laso, en la cual se acordo la modificacion del domicilio, administracion
y fiscalizacion de la Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 5841
nimero 3181 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago y publicado en el Diario Oficial el dia 24 de enero del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 15 de abril de 2019, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio
Raby Benavente, en la cual se acordd la fusion por incorporacion de Central
Korbana S.a.r.l, en |a Sociedad El respectivo extracto se encuentra en proceso de
legalizacian.

A modo de reseiia de lo establecido en los citados estatutos, destacamos los siguientes
aspectos referentes a la Sociedad:

(i)

Objeto

El objeto de la Sociedad es:



(a)

(b)

La promocion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de
concesion, su titularidad y gestién, incluyendo por consiguiente, tanto para
Chile como para el extranjero, el ejercicio de derechos y el cumplimiento de
obligaciones derivadas del estudio, contratacion, gestion y disfrute de
concesiones, en su triple aspecto de construccién, conservacion y
explotacion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de peaje, en
cualquiera de sus modalidades;

La promocion, conservacién y explotacion de las areas de servicio de
cualguier via de comunicacién y, en particular, pero sin limitar la
generalidad de lo anterior: /i/ de estaciones de servicio de carburantes,
contratando el aprovisionamiento y abanderamiento, en su caso; /ii/ de
instalaciones auxiliares para usuarios, incluyendo sin limitacion, hoteles,
restaurantes, cafeterias, areas de descanso, actividades recreativas,
servicios de comunicacion o informacion y establecimientos comerciales; y
/iii/ de instalaciones auxiliares para vehiculos, como talleres, engrases,
lavados, reparaciones, estacionamientos y venta de accesorios y repuestos;

El estudio, promocién, proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas
técnicos, comerciales y/o logisticos, ejecucion, mantenimiento vy
explotacion de todo tipo de obras, edificios y estacionamientos,
tratamiento de aguas y residuos urbanos, construcciones de
infraestructuras varias, de comunicacion, transporte y los servicios
complementarios o relacionados con los mismos; y

El desarrollo, la comercializacién y la explotacion de todos los servicios
relacionados directa o indirectamente con el registro, facturacién, cobro y
recaudacion de tarifas o peajes aplicables producto de la conservacion y
explotacion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de peaje.
Asimismo, la promocién, comercializacion, distribucion, administracion y
mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos de registro vy
sistemas complementarios de pago, y la atencion de usuarios y clientes en
sus consultas o reclamos relativos al cobro y recaudacién de tarifas o
peajes. Para el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra: /w/
Participar en todo tipo de licitaciones, publicas o privadas; /x/ Adquirir y
enajenar a cualquier titulo, y dar y tomar en arrendamiento, concesidn u
otra forma de uso y goce, toda clase de bienes, raices o muebles,
corporales o incorporales /incluyendo sin limitacion marcas, patentes,
derechos de propiedad intelectual o industrial, acciones, bonos,
debentures, cuotas de fondos mutuos o de fondos de inversién, efectos de
comercio, documentos negociables, titulos de crédito, instrumentos
financieros y, en general, toda clase de titulos o vales/, y gravar unos y
otros con hipotecas o prendas de cualquier clase; /y/ Administrar las
inversiones que realice y percibir su producto; y /z/ Concurrir a la
formacion y/o participar en toda clase de sociedades, chilenas o
extranjeras, comunidades y asociaciones en general y, en general, ejecutar
todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios a los fines
sefialados, al desarrollo de su actividad, comercio o negocios o a la



inversion de los fondos disponibles de la Sociedad.
(ii)  Duracion
La duracién de la Sociedad es indefinida.
(iii)  Administracidn

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros
titulares y 5 suplentes. Los directores son elegidos por la junta ordinaria de
accionistas, duran dos anos en sus funciones, se renuevan en su totalidad al final
del periodo respectivo y pueden ser reelegidos indefinidamente.

(iv)  Fiscalizacidn de la administracion

La junta ordinaria de accionistas designa anualmente auditores externos
independientes, a fin de que examinen la contabilidad, inventario, balance y
demds estados financieros de la sociedad e informan por escrito a la proxima
junta ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su mandato.

3.2 RESENA HISTORICA

Vias Chile es parte integrante del grupo Abertis, lider mundial en la gestién de autopistas
con mas de 8.600 km de vias de alta capacidad en el mundo.

La Sociedad gestiona 5 carreteras interurbanas, 3 de las cuales conectan Santiago con la
Quinta Regidn y con los principales puertos del pais, y Autopista Central, la carretera
urbana de mayor trafico en Chile y que puso a Chile como pionero a nivel mundial al
aplicar este sistema en forma interoperable.

La evolucion historica de las participaciones de Vias Chile es la siguiente:

e En el afio 2003 Abertis, seglin esta se define en el nimero 4.1 siguiente, llega a
Chile a través de la adquisicién de la participacion en el 25% de Sociedad
Concesionaria del Elqui S.A. (ern adelante “Elqui”) y en el 51% en la sociedad
operadora Gestora de Autopistas, SpA (en adelante “GESA”).

e A finales de 2008, Abertis adquiere el 57,7% de la sociedad holding espanola
INVIN, seglin esta se define en el nimero 4.1 siguiente, que era titular del 50% de
la participacién accionaria en Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. (en
adelante “Autopista Central”) y el 50% de Sociedad Concesionaria Rutas del
Pacifico S.A. (en adelante “Rutas del Pacifico”). Como consecuencia, Abertis paso
a ostentar indirectamente el 28,9% de la participacion accionaria de ambas
sociedades concesionarias.

¢ A mediados de 2009, Abertis, a través de su holding en Chile, adquirio el otro
50% de la participacion accionaria en Rutas del Pacifico v el 75% de la
participacion accionaria en Elqui. Como consecuencia, Abertis pasd a ostentar
indirectamente el 78,9% de la participacion accionaria en Rutas del Pacifico y el



100% de la participacion accionaria en Elqui.

A finales de 2012, Abertis, través de la holding chilena, concreta la compra del
41% de la participacion accionaria en Sociedad Concesionaria Autopista del Sol
S.A. (en adelante “Autopista del 50!”), del 41% de la participacion accionaria en
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. (en adelante “Autopista
Los Libertadores”) y del 100% de la participacion accionaria en Sociedad
Concesionaria Autopista de Los Andes S.A. (en adelante “Autopista Los Andes”)

En febrero de 2014, Abertis adquiere el 9% de la participacion accionaria en
Autopista del Sol y de la participacion accionaria en Autopista Los Libertadores,
alcanzando el 50% de participacion accionaria en ambas sociedades.

En septiembre de 2014, Abertis alcanza el 100% de la propiedad accionaria en
INVIN a través de la compra del 42,3% restante a Capital Riesgo Global, del Grupo
Santander. De esta forma, Abertis pasa a ser titular, indirectamente del 100% de
la participacion accionaria de Vias Chile.

En julio de 2015, Vias Chile adquiere el otro 50% de la participacion accionaria en
Autopista del Sol y Autopista Los Libertadores, alcanzando el 100% de la
participacion accionaria en ambas sociedades. A esa fecha, por tanto, Abertis
consolidaba, indirectamente a través del Vias Chile, el 100% de la participacion
accionaria en 5 concesionarias interurbanas (Rutas del Pacifico, Autopista del Sol,
Autopista Los Libertadores, Elqui y Autopista Los Andes) y el 50% de Autopista
Central, concesion urbana.

Con fecha 21 de enero de 2016 Abertis completé un acuerdo de compraventa
con la sociedad Alberta Investment Management Corporation (en adelante
“Aimco”), para la adquisicion de un 50% adicional del capital de Autopista
Central. Con la adquisicion de dicha participacion adicional, Abertis
(indirectamente a través de INVIN) alcanzo el 100% de Autopista Central,
sociedad que paso a consolidarse por integracion global en Vias Chile desde el
mes de enero de 2016 (el 50% que ya mantenia con esta sociedad) y que hasta
entonces se registraba por el método de la participacion.

Con fecha 15 de abril de 2019 Vias Chile se fusiono con la sociedad Central
Korbana S.a.r.l, adquiriendo en consecuencia el otro 50% de la participacion
accionaria en Autopista Central, alcanzando el 100% de la participacion
accionaria de dicha sociedad. A esa fecha, por tanto, Abertis consolida,
indirectamente a través de Vias Chile, el 100% de la participacion accionaria en
las 5 concesionarias interurbanas (Rutas del Pacifico, Autopista del Sol, Autopista
Los Libertadores, Elqui y Autopista Los Andes) y el 100% de Autopista Central,
concesion urbana.

La malla societaria del Grupo es la que se detalla a continuacion:



Abertis
Infraestructuras, S.A.

13 Vias Chile S A pene partcipacion mayoritana en todas bz 55 00 y Gestors de Autopistas Spt tene 13 acoan residust salvo 0 SC Autopista Central donde Central Kortana SpA tiene un 50% Vias
Chie S & un 49% y GESTora e Automstas SpA uns acrisn
12} Actividades de Constructidn ¢ Serviios § A iene Ura parlicicacion a-cionasia te 73, 72% en HOCHTIER

* El 2 de enero de 2018 el nombre de Abertis Autopistas Chile S.A. fue cambiado por el
nombre de Vias Chile S.A.

A finales de 2017, Abertis Autopistas Chile S.A. cambia su razén social, y por tanto su
imagen corporativa siendo denominada a contar de dicho momento como Vias Chile S.A.,
lo que le permite presentarse como una red de autopistas ante sus clientes, generando un
cambio de mirada para lograr posicionarse como el mayor operador de autopistas del pais.
Esta nueva identidad invita a fortalecer la calidad de servicio, que hoy se traduce en la
confianza de los clientes en todo aquello que promueve el Grupo: estar siempre a la
vanguardia tecnologica, siempre teniendo presente el compromiso con las comunidades.

Vias Chile se ha consolidado, por volumen de tréfico, como el mayor operador de
autopistas en el pais, con la gestion de 773 kilémetros de carreteras distribuidos en sus 6
concesiones.

3.3 PARTICIPACION EN EL SISTEMA DE CONCESIONES PUBLICAS EN CHILE

La Sociedad participa en el sector de concesiones de obras publicas de Chile. El sistema de
Concesiones de Obras Publicas es una de las modalidades que el Estado de Chile, a través
del Ministerio de Obras Plblicas (en adelante el “MOP"), ha utilizado para la ejecucion de
obras publicas fiscales.

Mediante la concesion de una obra publica fiscal, el Estado de Chile se abstiene de actuar
directamente en labores de construccidn, conservacion y administracion de ésta, y
permite que sean empresas privadas quienes las asuman. Lo anterior, en el entendido que
la titularidad de la obra publica fiscal se mantiene en manos del Estado.

Las sociedades del Grupo desarrollan la actividad de explotacion de 6 concesiones viales (5
interurbanas y 1 urbana), de acuerdo con los contratos de concesion suscritos con el MOP.
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Los principales contratos de concesiones del Grupo corresponden a la conservacion vy
explotacion de las distintas autopistas gestionadas por parte de las sociedades
concesionarias del Grupo, debiendo al fin de la concesion devolver en perfecto estado de
uso la infraestructura al ente concedente. Asimismo, la tarifa de peaje se encuentra
indexada, mediante formulas especificas para cada concesion, a la evolucion de la
inflacién.

Vias Chile participa en la explotacion de concesiones de autopistas, a través de las
siguientes sociedades:

e Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa directa e indirectamente en un 100%.

Autopista Central mantiene la concesién de una de las principales autopistas
urbanas de la Regién Metropolitana, consistente en una concesion de 62,2
kildbmetros del sistema Norte - Sur, con un transito en ambos sentidos, a través de
los ejes tramo Ruta 5 de 41,2 km y General Velasquez de 21 km.

Actualmente, dicha sociedad mantiene 1 linea de bonos inscritas en el Registro de
Valores bajo el nimero 359 por un monto ascendente a 13.000.500 Unidades de
Fomento. Tiene bonos locales, clasificados como “AA-/Estables” por Feller Rate y
“AA/Estables” por Humphreys, de las cuales han sido colocadas 13.000.500 Unidades
de Fomento.

Adicionalmente, Autopista Central debe realizar obras adicionales denominadas
“Nudo Quilicura” por un monto de aproximadamente US5940 MM, En marzo 2018,
se recibid una Resolucidn por la construccion del Tunel Renca (fase 1), asociado a
las obras, y la ejecucién de la reingenieria del Nudo mismo (fase 2).

Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 746
como emisor de valores de oferta publica en el Registro de Valores de la Comision
para el Mercado Financiero.

s Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la explotacion de la obra publica “Autopista Santiago San
Antonio”, sin obligaciones con el publico actualmente dado el prepago total de sus
bonos a fines del 2016. Adicionalmente, necesita invertir en la construccion de
terceras pistas por un monto de aproximadamente UF4 MM con una extension de
la concesion hasta el afio 2021.

Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 467
del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comisidon para el Mercado

Financiero.

e Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A.: Sociedad en la que Vias
Chile participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.
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Titular de la concesion que une Santiage desde Américo Vespucio, con la provincia
de los Andes, incluyendo los bypass de la comuna de Colina y la provincia de San
Felipe, en una extension de 89 kms. La concesidon actualmente no presenta
obligaciones con el publico dado el prepago total de sus bonos a fines del 2017.

Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. se encuentra inscrita bajo
el N° 504 del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el
Mercado Financiero.

Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifia del
Mar” mas el Tronca Sur, que conecta las localidades del interior con la ciudad de
Vifia del Mar, ademas de la “Via Las Palmas”.

Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 503
del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el Mercado
Financiero.

Sociedad Concesionaria del Elqui S.A.: Sociedad en la que Vias Chile participa en
un 99,95% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesién de la obra fiscal denominada Ruta 5 tramo Los Vilos — La
Serena, que conecta las localidades de Los Vilos y La Serena, con un final de la
concesion para el afio 2022.

Sociedad Concesionaria del Elqui S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 34 del
Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el Mercado
Financiero.

Sociedad Concesionaria Autopistas de Los Andes S.A.: Sociedad en la que Vias
Chile participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la obra fiscal denominada Camino Internacional Ruta 60
CH, que atraviesa las comunas de Los Andes, San Esteban, Santa Maria, San Felipe,
Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La Calera, La Cruz, Quillota, Limache y Villa
Alemana con un final de la concesidn para el afio 2036.

Sociedad Concesionaria Autopista de Los Andes S.A. se encuentra inscrita bajo el
N® 86 del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comisiéon para el
Mercado Financiero.

Adicionalmente, la mayoria de los ingresos de la Sociedad se perciben mediante el método
de reparto de dividendos de cada filial. Los dividendos percibidos por el Grupo en 2018
corresponden a los distribuidos por Central Korbana Chile SpA en abril de 2019 vy
ascienden a $79.000.000.000 de pesos chilenos. El porcentaje de activos por concesion del
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Grupo a 31 diciembre de 2018 se detalla a continuacion:

Activos Vias Chile

1% 1%
.

8% M

2 Autopista Central B Autopista del Sol # Autopista Los Andes
® Rutas del Pacifico ® Autopista Los Libertadores ® Resto Sociedades

m Rutas del Elqui

3.4 DESCRIPCION DE LAS CONCESIONES
3.4.1 AUTOPISTA CENTRAL
Autopista Central cruza la Regiéon Metropolitana de norte a sur, a través de dos ejes:

» Norte - Sur: Con una longitud de 41,2 km (tras la incorporacion del nuevo Puente
Maipo), este eje se extiende desde la ribera norte del Rio Maipo por el sur, hasta la
Circunvalacion Américo Vespucio por el norte, en el sector de Quilicura. Atraviesa
10 comunas de la ciudad de Santiago, con 18 conectividades.

* General Veldsquez: Su longitud aproximada es de 21 km vy se extiende desde la
Ruta 5 Sur (Las Acacias) por el sur, hasta su empalme con la Ruta 5 Norte. Atraviesa

9 comunas, con 17 estructuras.

El afio 2001 fue puesta la primera piedra de esta mega obra, que formd parte del primer
Programa de Concesiones Urbanas, impulsado por el Ministerio de Obras Publicas en
1995. En el 2004 comenzd su operacion, transformandose en la primera autopista urbana
concesionada de la Region Metropolitana. Con este Ultimo hito, Chile se ubicd como lider
en Latinoamérica al comenzar a operar el inédito sistema de telepeaje en flujo libre.
Cuatro meses después, el pais se transformod en pionero a nivel mundial, al aplicar este
sistema en forma interoperable.

Tras la recepcion de la obra “Nuevo Puente Maipo y sus Accesos” con fecha 17 de enero
de 2018, se adicionan 1,7 km a la autopista, quedando ésta con una longitud total de 62,2
km.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacién de la concesion y un cuadro
resumen:
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Varpucs Mone

O coerade tangs

62,2 2032  Santiago, Region
Metropolitana

3.4.1.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesion tiene un plazo de duracion de 360 meses segun lo sefialado en el articulo
1.7.6 de sus Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde el inicio del plazo de la
concesion, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1.7.5 de sus Bases de Licitacion y
duracion hasta el 2032, después de su extension de contrato debido a trabajos adicionales.

3.4.1.2 CONTRATO DE CONCESION

Forman parte del contrato de concesian, las Bases de Licitacion, sus circulares aclaratorias,
el decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales
que se resumen a continuacion:

e El Decreto Supremo MOP Nro. 900 de 1996, que fija el texto refundido, coordinado
y sistematizado del DFL MOP Nro. 164, de 1991, Ley de Concesiones de Obras
Publicas.

» El Decreto Supremo MOP Nro. 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones
de Obras Publicas.
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e E|l DFL MOP N ro. 850 de 1997, que fija el texto refundido, coordinado y
sistematizado de la Ley N ro. 15.840, de 1964, Orgéanica del Ministerio de Obras
Plblicas y del DFL Nro. 206, de 1960, Ley de Caminos.

Autopista Central construira, explotara y conservara las obras que se indican en las Bases
de Licitacion, situadas en el Eje-Norte-Sur, que se extiende de sur a norte de la ciudad,
desde la ribera norte del rio Maipo por el sur, hasta la Circunvalacién Américo Vespucio
por el norte en el sector de Quilicura, siendo su longitud total aproximada de 39,5 km.; y
en el Eje General Velasquez, que se extiende, a su vez, de sur a norte de la ciudad, desde la
Ruta 5 Sur (Ochagavia), coincidente con calle Las Acacias por el sur, hasta su empalme con
la Ruta 5 Norte, siendo su longitud total aproximada de 21 Km.

El MOP entrego a Autopista Central la infraestructura preexistente en el estado en que se
encontraba.

Autopista Central tiene la responsabilidad de efectuar la mantencidn y conservacion de
esta infraestructura a partir de la fecha de entrega de la misma, de acuerdo con los
estandares exigidos en las Bases de Licitacion.

De acuerdo con el articulo 1.13 de las Bases de Licitacion y a la oferta presentada por el
Grupo Licitante Adjudicatario se adoptoé un sistema abierto de cobro de tarifas, tanto en el
eje Norte-Sur como en el eje General Veldsquez, basado en la tecnologia de
Comunicaciones Corto Alcance o DSRC (Dedicatet Short Range Communication), Punto de
Cobro Electronico - Vehiculo, de acuerdo al estandar desarrollado por el Comité Técnico
TC278 del Comité Europeo de Normalizacion (CEN) para los niveles OSI 1,2 y 7, segun lo
definido en los articulos 1.15.3.2 y 2.2.3.2.5 de las Bases de Licitacion.

Durante el periodo de concesion, el concesionario podrd modificar tanto la ubicacion
como la cantidad de los puntos de cobro, previa autorizacién del Inspector Fiscal.

El concesionario solo podra cobrar peajes en las vias expresas de los ejes viales
componentes del Sistema Norte-Sur, de acuerdo a lo indicado en 1.9.2.7,1.10.1 y 1.14 de
las Bases de Licitacion.

Autopista Central cobra tarifas diferenciadas por tipo de vehiculos de acuerdo a la
siguiente clasificacion:

Tipo Clasificacion:

1. Motos y motonetas

Autos y camionetas

Autos y camionetas con remolque
2. Buses y camiones
3. Camiones con remolque

Autopista Central, de acuerdo al articulo 1.14.1 de las Bases de Licitacion, tendra derecho
a cobrar 3 tipos de tarifas maximas, que se indican a continuacion:
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TBFP : Tarifa maxima base en periodo fuera de punta en $/Km.

TBP : Tarifa maxima base en periodo punta en 5/Km.

TS :Tarifa maxima en periodo punta aplicable en condiciones de congestidn de la
via en $/Km.

Para la determinacion de las tarifas maximas por tipo de vehiculo, se debera multiplicar las
tarifas maximas indicadas anteriormente por el factor correspondiente de la Tabla
siguiente:

Motos.\./ motonetas 1,0 1,0
Autos y camionetas

Autos y camionetas con

remolque
2 Buses y camiones 2,0 1,5
3 Camiones con remolque 3,0 2,0

Las Tarifas Maximas (expresadas en pesos del 01.01.97) seran:

TBFP : 20 $/Km.
TBP :40S/Km.
TS :60S/Km.

Los Peajes Maximos por punto de cobro deberdn ser calculados de conformidad con el
articulo 1.14.5 de las Bases de Licitacion.

Estas tarifas seran reajustadas segtn las formulas de ajuste tarifario de acuerdo a lo
estipulado en el articulo 1.14.7 de las Bases de Licitacion.

Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 16 letra c) y h) del DL N2 825, de 1974, se
imputara un 80% de los ingresos totales de explotacion para pagar el precio del servicio de
construccion y el 20% restante para pagar el precio del servicio de conservacion,
reparacion y explotacion, segun lo establecido en el articulo 1.12.3 de las Bases de
Licitacion.

De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.12.1.2 de las Bases de Licitacion, Autopista
Central debera realizar los siguientes pagos al Estado:

Pago anual al MOP por concepto de administracion, inspeccion y control del Contrato de
Concesion. El Concesionario debera pagar durante la etapa de construccion definida en el

articulo 1.9.2 de las Bases de Licitacion, la suma de UF 25.800 (veinticinco mil ochocientas
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unidades de fomento) al afio, o la proporcién que corresponda, a razon de UF 2.150 (dos
mil ciento cincuenta unidades de fomento) al mes. Durante la etapa de explotacidn la
suma a pagar por este concepto sera de UF 5.460 (cinco mil cuatrocientas sesenta
unidades de fomento) al afio o la proporcidn que corresponda, a razon de UF 455
(cuatrocientas cincuenta y cinco unidades de fomento) al mes. Estas cantidades serdn
pagadas el ultimo dia habil del mes de enero de cada afio, para todo el afio calendario.

La suma de UF 490.000 (cuatrocientos noventa mil unidades de fomento) que sera pagada
al MOP en 4 cuotas iguales de UF 122,500 (ciento veintidés mil quinientas unidades de
fomento) cada una, en el plazo de 3, 6, 9 y 12 meses, respectivamente, contados todos
desde el inicio del plazo de la concesion establecido en el articulo 1.7.5 de las Bases de
Licitacion. Dicha cantidad sera pagada al MOP por los siguientes conceptos:

e UF 380.000 por concepto de pago de los estudios para el disefio de los proyectos
referenciales de ingenieria, de los Estudios de Impacto Ambiental, Estudios de
Demanda vy otros gastos asociados al proyecto.

e UF 50.000 por complementacion, mejoramiento y modificaciones de la vialidad
complementaria que efectie el MOP como consecuencia del estandar de las
nuevas obras en el sistema vial concesionado.

* UF 60.000 por compensaciones territoriales a personas desplazadas o reubicadas
por el emplazamiento del proyecto.

Las obligaciones y los derechos de Autopista Central son los establecidos en los cuerpos
legales citados precedentemente, y en toda la normativa legal vigente, en las Bases de
Licitacion, en sus circulares aclaratorias y en la Oferta Técnica y Econdmica presentada por
el Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesion, en la forma aprobada por el MOP.

Sin perjuicio de lo anterior, a titulo ejemplar, se indican las siguientes:
a) Efectuar el cobro de tarifas.

b) Autopista Central debera contratar el seguro de responsabilidad civil por dafios
a terceros y el seguro por catastrofe de acuerdo a lo sefialado en 1.8.15 y 1.8.16 de
las Bases de Licitacion.

Autopista Central y el MOP realizaran los pagos establecidos en el contrato en los plazos
sefialados en las Bases de Licitacion. En el caso de que se produzcan retrasos, dichos pagos
devengaran un interés real diario de 0,0198%, todo ello de conformidad con el articulo
1.12.4 de las Bases de Licitacion. Sin perjuicio de ello, el retraso de los pagos que Autopista
Central tenga que realizar al Estado dara derecho al cobro, por parte del MOP, de la
correspondiente boleta de garantia conforme a lo previsto en 1.8.1 letra j) de las Bases de
Licitacién.

Las multas que procedan se aplicaran conforme a lo estipulado en las Bases de Licitacion,
circulares aclaratorias, en el D.S. MOP N2 900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MOP N2 164 de 1991, Ley de Concesiones de Obras
Publicas y en el D.S. MOP N2 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones.
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La Direccién General de Obras Publicas sera el servicio del Ministerio de Obras Publicas
que fiscalizara el contrato de concesion en sus diversos aspectos.

3.4.1.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

El Convenio Complementario N°1 vigente y otros que puedan celebrarse a futuro entre el
MOP vy Autopista Central, tienen su origen en lo dispuesto en la seccion 1.12.2
Consideracién de nuevas inversiones, 1.12.2.1 Nuevas inversiones exigidas por el Estado,
de las Bases de Licitacion de la Concesion Internacional del Sistema Norte-Sur.

Fecha de suscripcidn: 29 de mayo de 2003.

Las obras a considerar en estos convenios son aquellas que corresponden a nuevos
proyectos a emplazar en el entorno del area en concesion, no previstos en la licitacion,
como también otros proyectos que, si bien fueron contemplados en las Bases, su
financiamiento correspondia al MOP.

Los valores monetarios expresados en el Convenio Complementario N°1 corresponden a
valores pro forma, es decir, a cantidades estimativas que se ajustaran a los precios reales
que se determine en cada caso.

Durante la etapa de construccién, acorde con lo prescrito en el articulo 20 de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas, el MOP asumio la iniciativa de plantear a Autopista Central
un conjunto de modificaciones a las obras y servicios del proyecto originalmente
contratado, al igual que nuevas inversiones, con el objeto de ampliar y mejorar los niveles
de serviciabilidad y para optimizar la seguridad en el transito de larga distancia y local.
Entre estas modificaciones, se incluyeron:

a) Modificaciones y mejoramientos de enlaces y atraviesos.

b) Modificacion de pasarelas.

c) Incorporacion de colectores del Plan Maestro de Saneamiento de Aguas lluvias de
Santiago.

d) Costo de modificacion de servicios secos.

e) Proyectos de ingenieria necesarios para la construccion de nuevas obras.

f) Modificacion de servicios himedos no contemplados en los proyectos
referenciales.

g) Aspectos medioambientales contemplados en la Resolucion de Calificacion
Ambiental N°0376/2000.

El plazo de ejecucion total de los proyectos del Convenio Complementario N°1 vencio el
dia 30 de noviembre de 2005.

En este Convenio tambien se han fijado las fechas definitivas de las Puestas en Servicio

Provisorio de todos los tramos de la concesion. Un tramo es la unidad o divisién elemental
de trabajo de la superficie concesionada.
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El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacion del Sistema Norte Sur.,

La compensacion economica del MOP a Autopista Central deberd materializarse mediante
el pago de 8 cuotas anuales, definidas en el articulo 4.1 del Convenio Complementario N°1.

Respecto a regularizacion de otras compensaciones, tales como Compensaciéon por
Pérdidas de Ingresos de Autopista Central, derivada de los atrasos en la disponibilidad de
la faja fiscal y el impacto econémico por el aplazamiento en la fecha de Puesta en Servicio
Provisoria de diversos tramos, el MOP compensara a Autopista Central con 4 pagos
anuales, en los meses de Junio de 2003, Junio de 2006, Junio de 2007 y Junio de 2008 por
un total de UF 754.038, definidas en el articulo 5.1 del Convenio Complementario N°1.

El Convenio Complementario N°1 fue aprobado por Decreto Supremo N°558 del MOP de

fecha 30 de mayo de 2003 y publicado en el Diario Oficial con fecha 27 de agosto de 2003.
El documento fue debidamente protocolizado ante el Notario Plblico José Musalem Saffie.

Convenio Complementario N° 2

Corresponde a un cambio de fecha para modificar el plazo para optar al mecanismo de
cobertura cambiaria definido en las Bases de Licitacién, ya que este expiraba
originalmente el ultimo dia habil del mes de Junio de 2002, extendiendo este plazo al
ultimo dia habil del mes de Junio de 2004.

Fecha de suscripcion: 10 de Diciembre de 2003.

Convenio Complementario N° 3

El Convenio Complementario N® 3 y otros que puedan celebrarse a futuro entre el MOP y
esta Autopista Central, tienen su origen en lo dispuesto en la seccidon 1.12.2 Consideracion
de nuevas inversiones, 1.12.2.1 Nuevas inversiones exigidas por el Estado, de las Bases de
Licitacidn de la Concesion Internacional del Sistema Norte-Sur.

Fecha de suscripcion: 31 de Marzo de 2005.

Mediante las Resoluciones Exentas DGOP NQs 2379, 2458, respectivamente de fechas 9 de
septiembre de 2004 y 21 de septiembre de 2004, el Director General de Obras Publicas
autorizo la puesta en servicio de los tramos A, C2, D y E de la Obra Publica Concesionada
denominada "Sistema Norte Sur". A su turno y mediante Resolucion (Exenta) DGOP 3158
de fecha 30 de Noviembre el Director General de Obras Publicas autorizo la puesta en
servicio del Tramo B1, de la obra publica antes individualizada.

No obstante, el inicio del cobro de los peajes correspondientes a los Tramos A, C2 ,Dy E
fueron postergados hasta el 30 de Noviembre de 2004, inclusive, mediante las
Resoluciones (Exentas) DGOP Nros.2380 y 2459 de fecha 9 de septiembre de 2004y 21 de
septiembre de 2004, respectivamente.

Como consecuencia de dicha postergacién de inicio de cobro de peaje, se generaron
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pérdidas de ingreso asociadas al periodo y en los tramos en los que se suspendio el cobro
del peaje, las que seran compensadas por el MOP a traves del convenio complementario
N°® 3, suscrito con fecha 31 de Marzo de 2005 aprobado por D.S. N°284 de fecha 29 de
Abril de 2005, del cual se tomd razon por la Contraloria General de la Republica con fecha
6 de Junio de 2005 y publicado en el Diario Oficial con fecha 23 de Julio de 2005.

Asimismo, en dicho convenio se acuerda la aceleracion de las obras correspondientes a los
tramos B1, B2 y C1 a objeto de disponer en el menor plazo posible de la total liberacion de
las vias expresas correspondientes al eje Norte Sur. Los perjuicios derivados de dicha
aceleracion son igualmente compensados en virtud del convenio complementario antes
individualizado.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacion del Sistema Norte Sur, con la sola excepcion que el servicio de construccion de
las obras objeto del presente Convenio Complementario sera facturado mensualmente y
el IVA correspondiente, pagado mensualmente.

La compensacion economica del MOP a Autopista Central debera materializarse mediante
el pago de cuotas anuales, definidas en el articulo 4 del Convenio Complementario N°3.

La compensacion correspondiente a la totalidad del concepto de Pérdidas de Peaje, se
incluyo bajo Ingresos de Explotacion durante el afio 2005. Adicionalmente, bajo el rubro
de Construccion y Obras de Infraestructura, se incluyeron las respectivas compensaciones
por aceleracion de obras y costos de mayor permanencia.

Convenio Complementario N° 4

Fecha de Publicacion 26 de marzo de 2007.

Mediante Resolucion DGOP (exenta) N°® 3708, de fecha 30 de noviembre de 2005,
corregida por Resolucion DGOP (exenta) N* 2505, de fecha 28 de septiembre de 2006, el
MOP solicito a Autopista Central la aceleracion de las obras correspondiente a los tramos
F1, G y F2, con el objeto de disponer en el menor plazo posible la total liberacion de la via
expresa del eje General Velasquez. Ello con la finalidad de ofrecer a los usuarios una
conduccion expedita y segura a lo largo del todo el Sistema Norte Sur vy, en particular, del
eje General Velasquez.

La citada Resolucion DGOP (exenta) N” 3708, establecio un conjunto de otras obligaciones
para Autopista Central que son reguladas en sus aspectos especificos, mediante el
Convenio Complementario N° 4. Las medificaciones solicitadas alcanzan a un conjunto de
obras y servicios del proyecto originalmente contratado, a objeto de mejorar los niveles de
servicio de la Concesion. Entre estas modificaciones se incluyen los mejoramientos de
enlaces y atraviesos, modificacion de pasarelas, calles locales, traslado de servicios
humedos, incorporacion de paraderos de buses, sefializacion y colectores de aguas lluvias
adicionales, asi como la ejecucion de los respectivos proyectos de ingenieria. Ademas
incorpora medida de mitigacion ambiental adicional a las bases de Licitacion.

Las compensaciones acordadas en el presente convenio consisten en la Compensacion por
Perdida de Ingresos, y por compra v distribucion Televias Adicionales (UF 200.000)
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establecida en las Bases de Licitacion.

La compensacion correspondiente al concepto de Pérdidas de Peaje por este convenio, se
incluye bajo Ingresos de Explotacion durante el afio 2006.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacion del Sistema Norte Sur, con la sola excepcion que el servicio de construccién de
las obras objeto del presente Convenio Complementario sera facturado mensualmente y
el IVA correspondiente, pagado mensualmente.

Convenio Ad-Referéndum N° 1

El MOP considera de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de actualizar los estandares de
seguridad vial a la normativa vigente e implementar mejoramientos en las conectividades
que interfieren con las concesiones viales, entregando asi un mejor estandar de servicio a
los usuarios. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum N°1 corresponde al acuerdo
suscrito entre el MOP y Autopista Central con fecha 18 de Abril de 2013, conforme con el
cual se acuerdan los términos y condiciones de modificacion del Contrato de Concesidn de
Obra Publica Fiscal denominado Sistema Norte Sur, las cuales considera la ejecucion,
conservacion y mantenimiento de: i) obras de mejoramiento de salida a Ruta 5 Sur en
Enlace Vivaceta, y ii) obras de mejoramiento de la conexion de Avenida General Veldsquez
con Costanera Norte.

La construccion de las obras asociadas al Convenio Ad-Referéndum N°1 han resultado de
un proceso de licitacion abierta y competitiva. La medida de compensacién por estas
nuevas obras adicionales considera la emision de Resoluciones por Valores Devengados
por parte del MOP, de acuerdo a la contabilizacion del avance de las obras asociadas. Estas
obras contemplan una inversidn total que alcanzaria UF 963.000, aproximadamente.

El martes 1 de julio se habilité el nuevo enlace de la calzada expresa poniente del eje Ruta
5 con las calles Balmaceda y Mapocho. Esta conexion permite disminuir el gran
atochamiento vehicular que hoy se produce en dicho sector, otorgando un nuevo enlace
con el centro de Santiago para quienes provienen del norte de la capital.

En cuanto a la conexion de Avenida General Veldsquez con Costanera Norte, el 16 de
septiembre de 2015 se habilitd la conexion desde el sur hacia el oriente lo que permite
conectar ambas via expresas, por donde transitan unos 8.000 vehiculos. El cronograma
contempla para el mes de Marzo 2016 la apertura de la conexion desde el oriente hacia el
sur. Gracias a estas conexiones se mantendran los flujos y las velocidades sin que los
vehiculos deban salir a las calles locales de las comunas de Renca y Quinta Normal.

Convenio Ad-Referéndum N° 2 — 3

El MOP considerd de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de otorgar un mayor estandar de
servicio y seguridad de transito a los usuarios de la ruta, considerando el estado del actual
Puente Maipo y su elevado flujo vehicular. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum
N°2-3 corresponde al acuerdo suscrito entre el MOP y Autopista Central con fecha 4 de
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Diciembre de 2013, conforme con el cual se acuerdan los términos y condiciones de
modificacion del Contrato de Concesion de Obra Publica Fiscal denominado Sistema Norte
Sur, las cuales considera: (i) estudios e ingenieria del nudo Quilicura, denominado “PID
Nudo Quilicura”, (ii) construccion, conservacion, mantencion, operacion y explotacion de
dos nuevas estructuras, al poniente del actual Puente Maipo, y los accesos norte y sur de
las mismas, obras denominadas “Nuevo Puente Maipo y sus Accesos”, e (iii) instalacion,
habilitacion técnica, conservacion, mantencion, operacion y explotacion de un nuevo
portico.

La construccion de las obras asociadas al Nuevo Puente Maipo se realizé producto de un
proceso de licitacion abierta y competitiva. La medida de compensacion por estas nuevas
obras adicionales considerd una formula de un incremento contenido en la tarifa de dos
porticos ubicados en el extremo sur de la ruta. En caso que el mencionado incremento no
compense en su totalidad la inversion realizada, la formula también contempla la
extension por hasta 12 meses del plazo original de la Concesion.

El Nuevo Puente Maipo tiene una longitud de 1,7 kilometros y su inversion total alcanza
los UF 1.800.000 aproximadamente. A su vez, el Convenio Ad Referéndum N° 2-3
considero servicios complementarios asociados a la Concesién, los cuales corresponden a
estaciones de servicios cuya licitacion fue adjudicada a Enex S.A. en 2015.

En lo referido al punto 4.10 del D.S 380, donde se establece que el porcentaje de
incobrabilidad sobre los ingresos adicionales de Puente Maipo, debera ser informado
trimestralmente en los Estados Financieros de Autopista Central, el cual corresponde al
3,5%, calculado de la provision de incobrables clientes TAG del trimestre, dividido por la
Facturacion de clientes TAG para el mismo periodo, excluyendo todo concepto Infractor.

Con fecha 13 de enero de 2018 se publico en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 112
mediante el cual se modifico por razones de interés publico las caracteristicas de las obras
y servicios del Contrato de Concesion, debiendo la Sociedad incorporar en la obra
denominada “Obras Nuevo Puente Maipo y sus Accesos” las mejoras constructivas
consistentes en ejecutar las obras denominadas “Modificacion de Geometria Jabalcones e
incarporacion de Nervio Longitudinal en el Nuevo Puente Maipo, “Modificacién de Relleno
Granular de Fundacion por Relleno Liviano Cepas 1y 6”; adquirir, instalar y habilitar la
obra denominada “Sistema de Instrumentacion”.

Asimismo, se amplio en 101 dias el plazo maximo de construccion. Las compensaciones
por concepto de las modificaciones de las caracteristicas de las obras y los servicios
regulados en este Decreto seran materia de un convenio o acuerdo que a la fecha atn se
encuentra pendiente de suscripcion con el Ministerio de Obras Publicas. Estas obras
contemplan una inversion total que alcanzaria UF 111.600, aproximadamente.

Convenio Ad-Referéndum N° 4

EI MOP considero de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de mejorar las condiciones de seguridad
y operacion de la infraestructura concesionada en la caletera de acceso a la comuna de
San Bernardo. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum N°4 corresponde al acuerdo
suscrito entre el Ministerio de Obras Publicas y Sociedad Concesionaria Autopista Central
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S.A. con fecha 13 de Enero de 2017, conforme con el cual se acordaron los términos v
condiciones de modificaciéon del Contrato de Concesidn de Obra Publica Fiscal denominado
Sistema Norte Sur, las cuales considera: (i) desarrollo del estudio de ingenieria definitiva
denominado “PID Vias Locales Sector San Bernardo y sus Accesos”, (ii) ejecutar, conservar,
mantener, operar y explotar las obras denominadas “Obras Vias Locales Sector San
Bernardo y sus Accesos”.

La ejecucion de las “Obras Vias Locales Sector San Bernardo y sus Accesos” han resultado
de un proceso de licitacion privado.

La medida de compensacién por estas nuevas obras adicionales considera la emision de
Resoluciones por Valores Devengados por parte del Ministerio de Obras Publicas, de
acuerdo a la contabilizacién del avance de las obras asociadas. Estas obras contemplan una
inversion total que alcanzaria UF 315.000 aproximadamente.

Otros Acuerdos

Con fecha 10 de marzo de 2016 se firmé con el MOP un protocolo de acuerdo marco
relacionado a la ejecucion de obras en el Nudo Quilicura. El monto maximo para el Nudo
Quilicura sera de UF 14.107.917.-

Con fecha 2 de octubre de 2017 se suscribi® ante Notario, en sefial de aceptacion, la
Resolucién Exenta DGOP N° 3446 en virtud de la cual se modificd por razones de interés
publico y urgencia las caracteristicas de las obras y servicios del Contrato de Concesion en
el sentido que deberd desarrollar el estudio de ingenieria denominado “PID Mitigacion Vial
Provisoria sector Nudo Quilicura”. Asimismo, la Sociedad deberd ejecutar, conservar,
mantener, operar y explotar las obras denominadas “Obras Mitigacion Vial Provisoria
sector Nudo Quilicura.

3.4.2 RUTAS DEL PACIFICO

La “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar” es una obra publica licitada
por el MOP como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a
Sacyr Chile S.A. y ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A., por un plazo de 25
afos, fue publicada en el Diario Oficial con fecha 31 de agosto de 1998.

Las obligaciones de Rutas del Pacifico comprenden la ejecucién, construccion y explotacion
de la obra fiscal denominada Interconexion Vial Santiago — Valparaiso - Vifia del Mar, asi
como la prestacion de los servicios complementarios que autorice el MOP.

La Concesién consiste en la ejecucidn, conservacion y explotacion de las obras publicas
comprendidas entre los kilometros 0,000 y 109,600 de la Ruta 68, las obras
correspondientes al Troncal Sur entre los kildmetros 86,650 y 107,500 y la Ruta 60 CH
entre los kilometros 0,000 y 10,700. Constituye la principal conexion entre la Region
Metropolitana y la zona de Valparaiso.

La autopista de 141,36 kilometros de longitud, permite conectar sectores que se

caracterizan por tener una importante actividad turistica, fruticola e industrial,
favoreciendo también el transporte de carga y de pasajeros a otras ciudades interiores de
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la zona a través del Troncal Sur y de Camino Las Palmas.
Rutas del Pacifico, entre sus principales obras destaca:

* Ruta 68: es uno de los mas importantes caminos interurbanos en Chile, con un
trazado de 110 kilometros. Conecta la capital, Santiago, con el mas importante
puerto, Valparaiso, y la ciudad turistica de Vifia del Mar.

¢ Troncal Sur: es una autopista de accesos controlados de aproximadamente 21 Km.
de longitud. Comienza en el sector de Pefiablanca y termina en Vifia del Mar, y
corresponde a un by-pass a las ciudades de Quilpué y Villa Alemana. Se creo con el
objetivo de dar solucion a un problema de comunicacién terrestre entre las
ciudades del interior de la V Region, a raiz del progresivo crecimiento de éstas.

* Ruta 60: es la via de comunicacidn entre el Troncal Sur y la Ruta 68, y principal
acceso a la ciudad de Vifa del Mar.

La Concesion esta localizada en el drea central de Chile, entre la Region Metropolitana y la
V Region, donde se concentra el porcentaje mas alto de la poblacion del pais, la cual es

mayoritariamente urbana.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro
resumen:
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3.4.2.1 PLAZO DE LA CONCESION

El plazo de la concesion y los ingresos que ésta perciba, estan directamente relacionados a
las bases de licitacion, en donde se sefiala que la concesion se extinguird si el valor
presente de los ingresos totales recaudados por la concesionaria es mayor o igual al
ingreso total de la concesion (ITC) solicitado por Rutas del Pacifico.

Si transcurridos 300 meses contados a partir del inicio del plazo de la concesion no se
hubiere cumplido la ecuacidn indicada anteriormente, entonces ésta se extinguird o
extendera, por el cumplimiento del plazo maximo, este plazo maximo corresponde a
agosto de 2024, no obstante lo indicado en la parrafo siguiente respecto del Convenio
Complementario N°2 (CC2). Sin perjuicio de lo anterior, en atencién a los ingresos
percibidos a la fecha por la concesionaria dentro del primer semestre del afio 2023.

Los ITC ofertados fueron UF 11.938.207 calculados a una tasa de descuento de 10,5% al
10/08/1999, fecha de inicio de la concesion. Adicionalmente por Convenio
Complementario N2 2 se complementa con UF 323.000 sin plazo definido.

El comportamiento del trafico ha sido favorable por lo que se estima alcanzar el ITC en un
plazo inferior a los 300 meses determinado como plazo maximo.

Sin perjuicio de lo anterior, en atencién al Decreto Supremo N° 144 publicado con fecha 15
de diciembre de 2018, el cual sanciond el Convenio Ad Referéndum N° 5 se adicionaron 10
meses de plazo contados desde que se verificare el cumplimiento del ITC.

3.4.2.2 CONTRATO DE CONCESION

Forman parte del contrato de concesidn, las Bases de Licitacidn, sus circulares aclaratorias,
el decreto de adjudicacidn, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales
que se resumen a continuacioén:

- El Decreto Supremo MOP numero 900 de 1996, que fija el Texto Refundido,
Coordinado y Sistematizado del Decreto con Fuerza de Ley Niumero 164 de 1991
Ley de Concesiones.

- Decreto Supremo MOP namero 240 de 1991.

~ Decreto Supremo MOP numero 294 de 1984 y las normas reglamentarias de éste.

Rutas del Pacifico se obliga a ejecutar, conservar y explotar las obras indicadas en el
contrato segun las bases de licitacion entre los kilometros 0 y 109,600 del balizado
existente en la calzada izquierda de la Ruta 68, y las obras correspondientes al Troncal Sur,
entre los kilometros 86,850 y 107,911 y la Ruta 60 CH (Camino Las Palmas o Rodelillo - El
Salto), entre los kilometros 0y 10,7, denominado Interconexion Vial Santiago - Valparaiso -
Viha del Mar.

Rutas del Pacifico no se acogié al mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados
establecido en el numeral 1.12 de las Bases de Licitacion. Este mecanismo de distribucion
de riesgo entre Rutas del Pacifico y el Estado es de cardcter opcional y la no aceptacion de
él implico que el Estado no garantizara ingresos minimos ni coparticipara en los ingresos
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de Rutas del Pacifico en la presente Concesién. Rutas del Pacifico decidio adoptar el
sistema de cobro por derecho de paso y explotar las siguientes plazas de peaje Troncal
bidireccional:

Troncal Sur:
a) Plazas Troncales sobre la Ruta 68.

1) Plaza de Peaje Troncal Lo Prado, km. 19 (aproximadamente).
2) Plaza de Peaje Troncal Zapata, km. 59 (aproximadamente).

Las tarifas maximas iniciales expresadas en pesos al 31 de diciembre de 1996, se
encuentran estipuladas en el contrato de concesion y se reajustan segun las formulas de
ajuste tarifario de acuerdo a lo estipulado para tal efecto en las respectivas bases de
licitacidon. Les sera aplicable también, el mecanismo de ajuste por fraccionamiento de
moneda en los términos previstos en las Bases de Licitacion y los factores de hora punta
del mismo documento.

Las obligaciones y derechos de Rutas del Pacifico, son los establecidos en los cuerpos
legales citados precedentemente, asi como en la Oferta Técnica y Econdmica presentada
por el licitante.

3.4.2.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N2 1

Fecha 3 de septiembre de 1999, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a exigir a Rutas del Pacifico un conjunto de nuevas
inversiones para la ampliacion a doble calzada del tramo de Américo Vespucio entre la
Ruta 78 y la Ruta 68. El valor total de estas obras fue la suma de UF 239.823,98. Este valor
comprende los proyectos de ingenieria, planimetria de expropiacion y estudios asociados;
los cambios de servicios que fueren necesarios; la contratacion de seguros; v la
construccion de las obras en los términos sefialados en las Bases de Licitacion y en el
convenio complementario.

Como consecuencia de este convenio se postergo el pago del cuarto desembolso de Rutas
del Pacifico por concepto de adquisiciones y expropiaciones establecido en los parrafos 4 vy
5 de articulo 1.6.7 de las Bases de Licitacidn, en el sentido que respecto a dicho pago,
correspondiente a UF 254.000, Rutas del Pacifico lo realizd al MOP el dia 15 de noviembre
del afio 2000. Inicialmente este pago se realizaria el 7 de septiembre de 1999,

Convenio Complementario N2 2

Fecha 7 de junio de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obras vy
servicios contratados en orden a realizar por parte de Rutas del Pacifico un conjunto de
nuevas inversiones con el objeto de ampliar y mejorar una parte del proyecto,
denominado sector iii), Troncal Sur, entre los kilometros 99,800 y 107,500.
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El valor total de estas nuevas inversiones asciende a la suma Unica de UF 293.360. Este
valor comprende los proyectos de ingenieria y estudios asociados, los cambios de servicios
que fueren necesarios, la construccion de las obras y su conservacion y mantencion,
explotacion y operacion, en los términos sefialados en las Bases de Licitacion y en el
convenio complementario numero 2.

De acuerdo al proyecto original la concesion tiene un plazo variable, el cual esta
determinado por el ITC (Ingreso Total de la Concesidn), siendo el maximo posible 300
meses a contar del 10 de agosto de 1999. Este maximo fue modificado luego de este
convenio.

La Concesion terminara cuando se haya alcanzado el ITC total de UF 12.261.207 (Maximo
original + adicional CC2), o bien, cuando expire el periodo maximo de Concesion (10/8/24

+ el tiempo necesario para recuperar el ITC adicional), lo que ocurra primero.

Convenio Complementario N2 3

Fecha 15 de noviembre de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a realizar por parte de Rutas del Pacifico un conjunto de
nuevas inversiones que corresponden a las obras de mejoramiento de proyecto.

El valor total de estas nuevas inversiones asciende a la suma unica de UF 873.190,80, este
valor comprende los proyectos de ingenieria y estudios asociados, los cambios de servicio
que fueren necesarios y la construccion de las obras. Adicionalmente las partes acuerdan
por concepto de conservacion, mantencidon y operacidon de estas nuevas inversiones la
suma Unica y total de UF 110.895,23. Para compensar estas inversiones el MOP realizara 4
pagos a Rutas del Pacifico por un monto equivalente a UF 304.417 cada uno.

Las partes acuerdan que los montos correspondientes al IVA de construccion como el IVA
derivado de las inversiones contratadas en virtud del convenio complementario nimero 1,
seran pagadas por el MOP en un solo pago el dia 30 de abril de 2002.

A su vez Rutas del Pacifico se compromete a habilitar al transito con fecha 30 de
noviembre de 2001, las obras que comprenden los 4 tuneles (Zapata 1y 2 y Lo Prado 1y
2), sus correspondientes accesos, asi como la totalidad de las dobles calzadas que incluye
el proyecto. Como contrapartida el MOP, para compensar la habilitacién anticipada parcial
al transito, se compromete a pagar a Rutas del Pacifico el 82% de los peajes brutos
cobrados en las plazas de peaje de Lo Prado y Zapata entre el 1 de diciembre de 2001 y el
30 de junio de 2002, y Rutas del Pacifico se compromete a recaudar los ingresos de peaje
con personal propio y traspasar el 18% de los peajes netos cobrados en las plazas ya
mencionadas al MOP entre el 1 de abril de 2002 y el dia que antecede al de |a Puesta en
Servicio Provisoria de las obras o hasta el 10 de noviembre de 2002, lo que ocurra primero.

Convenio Complementario N2 4

Fecha 29 de abril de 2003, que establece modificar las condiciones de la puesta en servicio
provisoria de las obras y de mantener la condicion de cobro bidireccional de las plazas de
peaje troncales de los sectores i) y ii) de la concesion hasta el 31 de diciembre de 2003.
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Convenio Complementario N2 5:

Fecha 09 de junio de 2006, que regula las siguientes materias:

a) El reconocimiento formal del pago efectuado por el MOP a Rutas del Pacifico en
virtud del cumplimiento de la sentencia arbitral de fecha 24 de junio de 2005,
dictada por la "Comisién Arbitra: Interconexidn Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del
Mar", por atraso en entrega de terrenos expropiados ocurrido a lo largo del
desarrollo del contrato de concesion.

b) Se establece que la sentencia arhitral de fecha 7 de junio de 2005, dictada por la
"Comision Arbitral Interconexién Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar", por
diversas materias ocurridas a lo largo del desarrollo del contrato de concesion,
entre ellas, |la ejecucion de obras adicionales a las originalmente contratadas, se
pagara mediante la emision por parte de la Direccién General de Obras Publicas de
3 resoluciones DGOP.

c) Prorroga hasta el 30 de junio de 2007 del sistema tarifario para la Ruta 68.

d) Implementacion del acuerdo de conciliacién aprobado por Rutas del Pacifico y el
MOP con fecha 16 de mayo de 2006 y propuesto por la "Comision Conciliadora
Interconexion Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar", por la reclamacion
Incidente Tunel Zapata I.

e) Regularizacion del Area de Servicios del Sector iii) del Troncal Sur.

f) Regularizacion de las inversiones asociadas al proyecto denominado "Conexidn del
Troncal Sur con el Par Vial Alvares - Limache".

g) Otras estipulaciones sobre el régimen del contrato de concesion.

Posteriormente, con fecha 27 de diciembre de 2006 se protocoliza en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, en sefial de aceptacion de la misma, la
Resolucién DGOP (Exenta) N2 4071, que modifica el Convenio Complementario N2 5, en lo
relativo a la ubicacion del Area de Servicio del Sector iii), como asimismo al plazo dispuesto
para la puesta en funcionamiento total de esa obra comprometida, el cual se amplia en 6
meses contados desde la Resolucion ya referida.

Convenio Complementario N2 6: de fecha 09 de noviembre de 2007 que conforme a lo
dispuesto en el articulo 19 de la Ley de Concesiones de Obras Publicas y 69 de su
Reglamento, establece una nueva estructura tarifaria a aplicar en los sectores i) y ii) de la
Ruta 68 a contar del 1 de enero de 2008, manteniendo el equilibrio econdmico-financiero
del contrato de concesion.

Convenio Ad Referendum N° 1

Publicado en el Diario Oficial el 4 de mayo de 2010, establece las compensaciones que el
MOP pagard por los montos de inversion asociados a los Proyectos de Ingenieria de las
Obras de Seguridad Normativa.
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Convenio Ad Referendum N° 2

Publicado en el Diario Oficial el 9 de noviembre de 2010, modifica, por razones de interés
publico, las caracteristicas de las obras y servicios del contrato de concesién de la obra
publica fiscal denominada “Interconexién Vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar”, en el
sentido que Rutas del Pacifico debera desarrollar las nuevas inversiones que se indican en
la descripcién que acompafid el Inspector Fiscal en su Oficio Ord. N° 156/09, conforme a
los proyectos de ingenieria que dispuso la Resolucion DGOP (Exenta) N° 3795, de fecha 26
de noviembre de 2007, y que se refieren, todos ellos, a las Obras de Seguridad Normativa.
Estas nuevas inversiones deberan cumplir con la normativa vigente y con los estandares y
requisitos sefialados en el Decreto Supremo, en las Bases de Licitacion y demas
instrumentos que forman parte del contrato de concesion.

Convenio Ad Referendum N° 3

Publicado en el Diario Oficial el 17 de noviembre de 2010, establece las compensaciones
que el MOP pagard producto de los trabajos desarrollados por Rutas del Pacifico en el
proyecto “mejoramiento de Seguridad Vial en Via Las Palmas”.

Convenio Ad Referendum N° 4

Publicado en el Diario Oficial el 11 de octubre de 2014, establece las compensaciones que
el MOP pagara producto de implementacion del sistema de telepeaje interoperable, en el
contrato de concesion de la obra publica fiscal denominada “Interconexién Vial Santiago —
Valparaiso —Vifia del Mar”, proyecto en el cual considera las plazas Troncales y Laterales de
la Ruta 68.

Convenio Ad Referendum N° 5

Publicado en el Diario Oficial el 15 de diciembre de 2018, establece las compensaciones
que el MOP pagara producto de la implementacidn del sistema “Free Flow” al contrato de
concesion, compensandose entre otros con el aumento del plazo en 10 meses de plazo de
la concesién contado desde que se verificare el cumplimiento del ITC.

Otros Acuerdos

En el mes de enero de 2018, Rutas del Pacifico firmd con el MOP un protocolo de acuerdo
marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucion de obras con una inversion
maxima estimada que asciende a UF 4.368.200 sin incluir IVA. A la fecha de formulacion
de los presentes Estados Financieros, el citado protocolo aun no ha sido perfeccionado.

3.4.3 AUTOPISTA DEL SOL
La Autopista Santiago - San Antonio es una obra licitada por el Ministerio de Obras
Publicas como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a

Infraestructura Dos Mil S.A., por un plazo de 23 afios, fue publicada en el Diario Oficial el
dia 24 de agosto de 1995.
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Para ejecutar las obras y operar la Concesion de la Autopista, conforme a lo establecido en
las Bases de Licitacion, se constituyo ura sociedad de objeto tnico denominada Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol S.A., |a cual efectia la administracién general de las obras
y su explotacion a través de su propia organizacion, apoyada por empresas consultoras,
asesoras y contratistas para complementar las tareas de disefio, ejecucion de los trabajos
de construccion, mantenimiento y control de las operaciones.

La Concesidn consiste en la construccidn, conservacion y explotacion de un camino troncal
en doble calzada de 104 kildmetros mas 3 caminos secundarios en calzada simple que
unen la ciudad de Santiago con la ciudad y puerto de San Antonio y los balnearios del
litoral central. Sus caracteristicas de ser autopista cerrada, asi como también sus
estandares de disefio incorporados, evitan la congestién y reducen los tiempos de viaje al
permitir una velocidad de 120 km/h, eliminando los cruces a nivel y disminuyendo asi los
riesgos de accidentes.

El proyecto contempld ademads, tanto el mejoramiento del pavimento existente, como el
pavimento de sus accesos, incorporando un nuevo trazado en doble via de 24 km de largo
en el sector urbano Santiago — Malloco y agregando una segunda calzada en el tramo
entre Leyda y Aguas Buenas. Siguiendo el disefio de autopista cerrada, se realizo la
desnivelacion de cruces, se redujo el nimero de accesos a un total de doce y se instaurd
un sistema de cobro de peaje constituido por una plaza troncal y once plazas laterales,
considerando tarifas diferenciadas por tramos, de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Concesion.

La autopista cuenta ademas, con servicios complementarios de atencion al usuario, como
estaciones de combustible, teléfonos, servicios higiénicos, estacionamiento para
camiones, restaurantes, etc.

El inicio de las operaciones, se produjo con la autorizacion de la puesta en servicio
provisoria por parte del MOP, del tramo interurbano (Malloco - San Antonio), el 28 de
enero de 1998. Posteriormente, el 21 de agosto de 1999, mediante Resolucion N°2386, se
autoriza la puesta en servicio provisoria de la totalidad de la obra. La autorizacién de
puesta en servicio definitiva de las obras, fue otorgada el 08 de junio de 2001, a través de
la Resolucion N°1380.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro
resumen:
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de Valparaiso

3.4.3.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesién originalmente tenia una duracion de 23 afios, contados desde el 21 de
septiembre de 1995. Luego producto de convenios, el plazo de concesion se extendio
hasta el afio 2021.

3.4.3.2 CONTRATO DE CONCESION

Tal como se sefiald anteriormente, la Concesion consiste en el disefio, construccion y
explotacion de un camino troncal en doble calzada de 104 kilémetros mas 3 caminos
secundarios en calzada simple que unen la ciudad de Santiago con la ciudad y el puerto de
San Antonio y los balnearios del litoral central.

En este contexto, el inicio de la operacion se produce con la autorizacion de la puesta en
servicio provisoria por parte del MOP, del tramo interurbano (Malloco - San Antonio) el 28
de enero de 1998. Posteriormente, el 21 de agosto de 1999, mediante Resolucion N°2386,
se autoriza la puesta en servicio provisoria de |a totalidad de la obra. La autorizacion de
puesta en servicio definitiva de las obras fue otorgada el 08 de junio de 2001, a través de
la Resolucion N° 1380.

El concesionario tiene derecho a explotar la obra por el periodo de concesion indicado
anteriormente, derecho a cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de la obra.
Ademas el Contrato de Concesion contempla el sistema de Ingresos Minimos Garantizados
(IMG) por el MOP, los que dan derecho al concesionario de percibir un ingreso minimo
cuando procediere de acuerdo a las Bases de Licitacion. Con este mecanismo el Estado
garantiza un ingreso minimo anual para la concesionaria.

Durante el afio 2017, y en el contexto del CAR N°3 explicado mas adelante, Autopista del
Sol renuncié formalmente a los ingresos minimos garantizados y otras garantias
establecidas en el correspondiente contrato de concesion, tras lo cual el mismo paso a
registrarse integramente como un activo intangible (hasta el afio 2016 se mantenia una
cuenta a cobrar en relacion con los citados ingresos minimos garantizados).

3.4.3.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1
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Aprobado mediante decreto N° 232 de fecha 21 de marzo de 1997, por un monto de MUF
588, el cual incorpora 12 obras, donde las mas relevantes son pasos interprediales,
paraderos de buses, pasarelas peatonales, calles de servicio, construccion de un enlace y
conexion. Este convenio fue terminado en julio de 2002.

Convenio Complementario N° 2

Aprobado mediante decreto N°36 de fecha 20 de enero de 1998, por un monto de MUF
60, el cual considero la ejecucion de las obras necesarias para habilitar al transito
anticipadamente en el tramo urbano de la autopista, el cual se extiende desde Santiago
hasta Malloco.

Convenio Complementario N° 3

Aprobado mediante decreto N°161 de fecha 31 de enero de 2002, por un monto de MUF
788, el cual incorpora un total de 24 obras, las mas relevantes son instalacion de defensas
camineras a lo largo de toda la autopista y la modificacion del enlace Malloco, por medio
del presente convenio se aumenta el plazo de la concesion por un periodo de 8 meses.
Con esto la nueva fecha de término de la concesion es mayo del 2019. El 31 de julio 2012
el MOP liquido el convenio mediante el pago a la Sociedad de MS 19.594.306.

Convenio Complementario N° 4

Aprobado mediante decreto N°1082 de fecha 17 de octubre de 2005, publicado en el
Diario Oficial el 16 de enero de 2006, que tiene por objetivo incorporar al Contrato de
Concesion de la Obra Publica Fiscal denominada “Autopista Santiago San Antonio” la
construccion del nuevo acceso al puerto de San Antonio. El proyecto se extiende desde el
enlace de Aguas Buenas en el kilometro 104 hasta el acceso del puerto. Cruza en desnivel
la principal arteria de San Antonio, lo que contribuira significativamente a la descongestion
de la ciudad. Ademas, se habilita la conexion directa con la localidad de Llo - Lleo, que
permite unir la Autopista del Sol con el Camino de la Fruta y el balneario de Santo
Domingo. A partir de septiembre del 2012 la cuenta de compensacion e inversion arroja
un saldo a favor del MOP, el que es liquidade mensualmente por la concesionaria
mediante pagos a éste.

Convenio Ad Referendum N° 1

Con fecha 27 de diciembre de 2012 se publico en el Diario Oficial el Decreto Supremo que
aprobo el Convenio AD Referendum N° 1 por el que el MOP y la concesionaria acordaron la
compensacion de los estudios de ingenieria de seguridad y normativa que ésta habia
desarrollado en afios anteriores. Se acordo un pago de M$ 170.654,

Convenio Ad Referendum N° 2

Con fecha 18 de abril de 2016 se publico en el Diario Oficial el decreto Supremo N°324,
que aprobo el Convenio Ad Referendum N° 2 en virtud del cual el MOP encargd a
Autopista del Sol el desarrollo de la ingenieria y ejecucion de las obras denominadas
"Obras de Seguridad Vial para Memorial Km. 45,4 Ruta 78", que permitird que los
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familiares, amigos y cercanos de las victimas del accidente ocurrido en 2010, y la
comunidad en general, puedan realizar sus actividades de recuerdo y conmemoracion sin
afectar la normal circulacion de los usuarios de la autopista, reduciendo los riesgos de
seguridad vial asociados a la circulacion o cruce de peatones en zonas prohibidas o no
destinadas al efecto que actualmente afectan la zona. Su costo fue de UF 14.744,25.

Convenio Ad Referendum N° 3

Con fecha 31 de julio de 2017 Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. y el Ministerio
de Obras Publicas suscribieron el Convenio Ad Referéndum N° 3, acordando los
mecanismos de compensacion por las modificaciones a las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesién denominadas como “Obras Terceras Pistas Santiago —
Talagante”, asi como también el PID Mejoramiento y Reemplazo Puente Manuel
Rodriguez.

Estas obras contemplan una inversion total estimada que alcanzaria UF 3.090.921
aproximadamente y su compensacion se realizara principalmente a través del aumento del
plazo concesional en 22 meses, momento en el cual en caso de no haberse compensado
dichas obras, el MOP tendrd la facultad de pagar de manera directa el saldo restante, o
bien conceder mas plazo. El Decreto Supremo que sanciona el convenio se encuentra
pendiente de ser publicado, por lo que no se encuentra totalmente perfeccionado. En
relacion con este Ultimo acuerdo, sefalar que paralelamente con el perfeccionamiento del
mismo, de acuerdo a lo contenido en el CAR N°3, al cierre de 2017, Autopista del Sol ha
renunciado formalmente a los ingresos minimos garantizados y otras garantias
establecidas en el correspondiente contrato de concesidn, tras lo cual el mismo ha pasado
a registrarse integramente como un activo intangible (hasta entonces Autopista del Sol
mantenia una cuenta a cobrar en relacién con los citados ingresos minimos garantizados y
otras garantias establecidas en el contrato de concesion, registrado bajo la CINIIF 12 como
un activo financiero en aplicacién del modelo mixto de acuerdo a lo descrito en la Nota
3.1.g.

Durante el periodo, Autopista del Sol no ha efectuado otros cambios en los contratos con
el MOP.

Otros acuerdos

En el mes de enero de 2018, Autopista del Sol firmé con el MOP un protocolo de acuerdo
marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucidn de obras asociadas a la
construccion del nuevo acceso al Puerto de San Antonio. La inversion maxima estimada
seria de UF 960.000 sin incluir IVA.

El MOP mediante Resolucion Exenta N° 1230 de la Direccion General de Concesiones de
fecha 6 de diciembre de 2018, encargd a la sociedad concesionaria el desarrollo vy
operacion del sistema Free Flow en la Concesion encontrandose pendiente a esta fecha el
convenio complementario que establece las compensaciones junto con el Decreto
Supremo que las sanciona. La compensacion por la implementacion de este sistema seria
el aumento de plazo de la concesion en 8§ meses o el pago de la inversion por la
implementacion del sistema Free Flow, para lo cual el MOP debera dar aviso con 24 meses
de anticipacion al fin de la concesidn.

33



3.4.4 AUTOPISTA LOS LIBERTADORES

La Autopista Los Libertadores es una obra licitada por el MOP como parte del Plan de
Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a Infraestructura Dos Mil S.A., por un
plazo de 28 afios, fue otorgada por Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N°
1076 de fecha 19 de diciembre de 1996, publicado en el Diario Oficial con fecha 12 de
febrero de 1997.

Las obligaciones de la Concesionaria comprenden la construccion, conservacion y
explotacion de las obras, segin condiciones establecidas en el Contrato de Concesion para
las distintas etapas y actividades.

Las obras estan constituidas por el mejoramiento del Camino Santiago - Colina - Los Andes,
ampliando el estandar a doble calzada, el mejoramiento del tinel Chacabuco, la
repavimentacion de la ruta G-115 vy la conservacién del camino Auco - San Felipe y del
camino Ruta 5 - Casas de Chacabuco, incluyendo los enlaces vy calles de servicio asociados
a la via principal.

Los derechos de Autopista Los Libertadores estdn constituidos fundamentalmente por la
facultad de cobrar peajes en las plazas de peajes construidas a lo largo de la ruta,
cumpliendo con las condiciones que el mismo Contrato de Concesion establece respecto
de los montos maximos de las tarifas a cobrar y de las clasificaciones vehiculares segtn sus
caracteristicas. Para efectuar el cobro se han emplazado 5 plazas de peaje, dos troncales
sobre la via principal, una troncal sobre la Ruta denominada San José de Lo Pinto y dos
plazas laterales.

El MOP otorgd la recepcion provisoria de los tramos interurbano y urbano de la obra
publica fiscal denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes, con fecha 16 de agosto y
25 de septiembre de 2000 respectivamente; por tanto en esas fechas se dio inicio a la
explotacion de dichos tramos. De esta forma, Autopista Los Libertadores se considero en
etapa de desarrollo hasta el 31 de agosto de 2000.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacién de la concesion y un cuadro
resumen:
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Region

de Valparaiso

3.4.4.1 PLAZO DE LA CONCESION

La Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A., es la Concesionaria de la QObra
Publica denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes. El Contrato de Concesion fue
adjudicado por Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N° 1076 de fecha 19 de
diciembre de 1996, publicado en el Diario Oficial con fecha 12 de febrero de 1997. El plazo
de concesion es de 28 afios a partir del 8 de marzo de 1998.

3.4.4.2 CONTRATO DE CONCESION

Las obligaciones de la Concesionaria comprenden la construccién, conservacion vy
explotacion de las obras, segun condiciones establecidas en el Contrato de Concesion para
las distintas etapas y actividades. Las obras estan constituidas por el mejoramiento del
Camino Santiago - Colina - Los Andes, ampliando el estdndar a doble calzada, el
mejoramiento del tinel Chacabuco, la repavimentacion de la ruta G-115 y la conservacion
del camino Auco - San Felipe y del camino Ruta 5 - Casas de Chacabuco, incluyendo los
enlaces y calles de servicio asociados a la via principal.

El MOP otorgo la Recepcidn Provisoria de los tramos interurbano y urbano de la obra
publica fiscal denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes, con fecha 16 de agosto y
25 de septiembre de 2000, respectivamente; por tanto en esas fechas se dio inicio a la
explotacion de dichos tramos. De esta forma, Autopista Los Libertadores se considero en
etapa de desarrollo hasta el 31 de agosto de 2000.

Los derechos de Autopista Los Libertadores estan constituidos fundamentalmente por la
facultad de cobrar peajes en las plazas de peajes construidas a lo largo de la ruta,
cumpliendo con las condiciones que el mismo Contrato de Concesion establece respecto
de los montos maximos de las tarifas a cobrar y de las clasificaciones vehiculares segtin sus
caracteristicas.

En la presente Concesion se estipula un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados por
el Estado, el cual permite distribuir en forma adecuada los riesgos originados por la
incertidumbre en el transito que paga peaje en la Concesion durante la etapa de
Explotacion. Como contrapartida a dicho Ingresos Minimo Autopista Los Libertadores
deberda compartir un 50% de sus ingresos, definidos como Y, en el evento que la
rentabilidad supere el 15%.

Este mecanismo de distribucién de riesgos entre Autopista Los Libertadores y el Estado es
de caracter opcional, debiendo el Licitante sefialar su aceptacion o no en la presentacidn
de la Oferta Técnica. La no aceptacion del mecanismo de distribucion de riesgos implica
que el Estado no garantiza ingresos minimos ni coparticipa en los ingresos de Autopista
Los Libertadores en la presente Concesion.
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Las tarifas maximas estan establecidas en el Contrato de Concesion y contemplan, un
reajuste anual por IPC,

La Concesion se extinguira al cumplirse el plazo por el que se otorgd el acuerdo; por mutuo
acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas y el Concesionario, o por incumplimiento
grave de las obligaciones del Concesionario y las que se estipulen en las bases de
Licitacién.

3.4.4.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 3307 del 29 de octubre de 1999, que incorpora
obras adicionales a la Concesién, cuya construccion, conservacion y explotacion se encarga
a Autopista Los Libertadores, estableciendo como mecanismo de compensaciéon por las
inversiones adicionales pagos directos del MOP. El mismo Convenio establece las
condiciones y procedimientos que deben cumplirse en la ejecucidn de las obras y en el
tratamiento de las compensaciones.

Convenio Complementario N° 2

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 1078 de fecha 30 de marzo de 2000, cuyo
objetivo fue incorporar obras adicionales al Contrato de Concesion, de las cuales la mas
relevante corresponde a la construccion del nudo vial entre la Avenida Américo Vespucio y
la Avenida Independencia. Las inversiones adicionales son compensadas a través de la
eliminacion del pago al fisco por infraestructura existente, pagos directos a efectuar por el
MOP y autorizacion de incremento tarifario en la plaza de peaje Chacabuco.

Convenio Complementario N° 3

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 210 del 19 de febrero de 2001, en el que se
acordaron algunas modificaciones y precisiones en las condiciones de puesta en servicio
del tramo urbano de la ruta y en las condiciones de operacion y cobro del sector mas
cercano a Santiago. Este Convenio no produce efectos econdmicos que deban
compensarse y regula aspectos de detalle sobre los temas mencionados.

Convenio Ad Referendum N° 1

Fecha 11 de junio de 2012 el MOP y Autopista Los Libertadores acordaron la
compensacion de los estudios de ingenieria de seguridad y normativa que ésta habia
desarrollado en afios anteriores. Se acordd una compensacion de MS$168.109.

Modificacion del Contrato de Concesion: con fecha 14 de septiembre de 2017, la Direccién
General de Obras Publicas del MOP dictd la Resolucion Exenta N° 3647, a través de la cual
modificd, por razones de interés publico y urgencia, las caracteristicas de las obras y
servicios que indica del contrato de concesidn de la obra publica fiscal “Camino Santiago —
Colina — Los Andes”, en el sentido de incorporar al area de concesion los terrenos
expropiados mediante Decreto Supremo MOP N° 485, de fecha 19 de julio de 2007, y de
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que Autopista Los Libertadores ejecute, conserve, mantenga, opere y explote la obra
denominada “Acceso Camino Diagonal Etapa 1”. Acto administrativo que quedod
totalmente tramitado con fecha 6 de octubre de 2017.

El MOP debera dictar un Decreto Supremo que contenga las modificaciones a las
caracteristicas de las obras y servicio materia de dicho acto administrativo, dentro del
plazo de 30 dias, contados desde la fecha de la total tramitacion de la citada resolucion.

Mediante anotacion en el Libro de Obras Explotacion N° 8, folios 09 al 11, el Inspector
Fiscal de Explotacion de la concesion informo que constato el cumplimiento de todas las
condiciones contractuales para dar inicio a la ejecucion de las obras el proyecto “Acceso
Camino Diagonal Etapa 1", precisando que Autopista Los Libertadores se encuentra
habilitada para dar inicio a las actividades de construccion de la referida obra, en
conformidad a lo dispuesto en el numeral 2.4.1 del resuelvo segundo de la Resolucion
Exenta DGOP N° 3647, de fecha 14 de septiembre de 2017. Asimismo, sefiald que el plazo
maximo para su ejecucion es de 24 meses, contado desde la tramitacion de la citada
resolucion. Lo que comunicd por su oficio ORD. N° 1909, de fecha 17 de noviembre de
2017.

Otros acuerdos

El MOP mediante Resolucion Exenta N° 1115 de la Direccion General de Concesiones de
fecha 23 de noviembre de 2018, encargé a la sociedad concesionaria el desarrollo y
operacion del sistema Free Flow en la Concesion encontrandose pendiente a esta fecha el
convenio complementario que establece las compensaciones junto con el Decreto
Supremo que las sanciona. La compensacion por la implementacion de este sistema seria
el aumento de plazo de la concesién en 12 meses o el pago por la implementacion del
sistema Free Flow para lo cual el MOP debera dar aviso con 24 meses de anticipacion al fin
de la concesion.

3.4.5 AUTOPISTA DE LOS ANDES

El Camino Internacional Ruta 60 CH es una obra licitada por el MOP como parte del Plan de
Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a las empresas Obrascon Huarte Lain
S.A., Agencia en Chile y FCC Construccion S.A. que componen el grupo licitante “Autopista
de Los Andes S.A."”, por un plazo de 32 afios, fue publicada en el Diario Oficial el dia 27 de
enero de 2003.

En su recorrido, el Camino Internacional Ruta 60 CH atraviesa las comunas de Los Andes,
San Esteban, Santa Maria, San Felipe, Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La Calera, La
Cruz, Quillota, Limache y Villa Alemana. El proyecto tiene una longitud de 92,3 Km vy
considera una velocidad de disefio de 100 Km/h, practicamente en toda su extension,
exceptuandose algunos tramos singulares que cuentan con una velocidad de disefio de 80
Km/h.

Para ejecutar las obras y operar la Concesion de la Autopista, conforme a lo establecido en

las Bases de Licitacion, se constituyd ura sociedad de objeto tnico denominada Sociedad
Concesionaria Autopista de Los Andes S.A., la cual efectua la administracion general de las

38



obras y su explotacion a través de su propia organizacion, apoyada por empresas
consultoras, asesoras y contratistas para complementar las tareas de disefio, ejecucion de
los trabajos de construccidon, mantenimiento y control de las operaciones.

El inicio de la operacidn se produce con la autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria
por parte del MOP, de los tramos 1y 2 del Sector 2: Ruta 5 Norte — Enlace pefiablanca, el 5
de junio de 2008, mediante Resolucion DGOP N° 1939 del 4 de junio de 2008, asi como
también de la Resolucion DGOP N°64, de fecha 12 de enero de 2010, que otorgd PSP
Tramo 3 del Sector 1, Resolucion DGOP N°3379, de fecha 31 de agosto de 2011, que
otorgo la PSP del Tramo 1 Sector 1 y finalmente Resolucion DGOP N°713, de fecha 20 de
febrero de 2018, que otorgd la PSP del Tramo 2 Sector 1, cuyas observaciones menores
han sido subsanadas y aprobadas por el MOP mediante ORD IF 11939 de fecha 08 de
noviembre de 2018.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesidén y un cuadro
resumen:

EX0 -

. -

¥ Regién N A
de Valparaiso N Y

Regicn 4
Metrepotitanal §

80,5 2036 Region de Valparaiso

3.4.5.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesion tendra un plazo de duracion de 384 meses segtn lo sefialado en el articulo
I.7.6 de las Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde la Publicacion en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesion.

3.4.5.2 CONTRATO DE CONCESION
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Forman parte del contrato de concesion las disposiciones pertinentes de los siguientes
cuerpos legales:

a) El Decreto Supremo MOP N° 900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MOP N° 164, de 1991, Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

b) El Decreto Supremo MOP N° 956, de 1997, Reglamento de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

c) EI DFL MOP N° 850, de 1997, que fija el texto refundido, coordinado y
sistematizado de la Ley N° 15.840, de 1964, Organica del Ministerio de
Obras Publicas y del DFL N® 206, de 1960, Ley de Caminos.

La concesion tendra un plazo d= duracion de 384 meses segtn lo sefialado en el
articulo |.7.6 de las Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde la Publicacion
en el Diario Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de
Concesion.

Autopista Los Andes construira, conservara y explotard las obras que se indican en
las Bases de Licitacion, correspondientes al tramo comprendido entre
aproximadamente 700 metros antes del empalme de la Ruta 57 Ch con la actual
Ruta 60 (6,5 Km. aproximadamente al poniente del Puente Las Vizcachas) y la Ruta
5 Norte (Enlace Ruta 60 Ch) y el tramo comprendido entre la Ruta 5 Norte (Enlace
El Olivo) y el Enlace Pefablanca, correspondiente al punto de inicio del Troncal Sur,
que forma parte de la Concesion Internacional Interconexion Vial Santiago-
Valparaiso - Vifia del Mar. El Proyecto atraviesa en toda su extension la Quinta
Region en sentido oriente - poniente, siendo su longitud efectiva de 90,4
kilometros.

Autopista Los Andes deberd implementar un sistema de cobro por derecho de
paso, de acuerdo a lo propuesto en su Oferta Técnica y considerando lo indicado
en el articulo 1.14.1 de las Bases de Licitacion. Las tarifas maximas autorizadas que
Autopista Los Andes podra cobrar se encuentran estipuladas en las Bases de
Licitacion y podran ser reajustadas segun la variacion de indice de Precios al
Consumidor mas un reajuste méximo real anual de 3,5%.

En el evento que Autopista Los Andes opte por cobrar tarifas diferenciadas por tipo de
vehiculo, la determinacion de las mismas se calculara en de multiplicar la tarifa indicada en
el articulo 1.13.2 de las Bases de Licitacion por el factor correspondiente de la Tabla que
ahi se especifica.

I.  Obligaciones del Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesién y de Autopista Los
Andes:

(a) Constituir legalmente la sociedad concesionaria prometida en la Oferta Técnica, de

acuerdo a lo establecido en el articulo 1.7.3 de las Bases de Licitacion.
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(b) Construir, conservar y explotar las obras a que se encuentre obligada Autopista Los
Andes, en virtud de los documentos que forman parte del Contrato de Concesion,
en la forma, condiciones, modo y plazos sefialados en dichos documentos.

(c) Efectuar el cobro de tarifas.

(d) La sociedad concesionaria pagara al MOP la cantidad de U.F. 1.450.000 (un millén
cuatrocientas cincuenta mil Unidades de Fomento) por concepto de adquisiciones
y expropiaciones. Dicho pago debera ser realizado en dos cuotas, mediante Vale
Vista emitido a nombre del DGOP. De acuerdo a lo indicado en el articulo 1.8.9 de
las Bases de Licitacién, la primera cuota, correspondiente a U.F. 850.000
(ochocientas cincuenta mil Unidades de Fomento), deberd pagarse dentro del
plazo maximo de 120 dias, contados desde la fecha de publicacién en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacién de la Concesién y la segunda cuota,
correspondiente a U.F. 600.000 (seiscientas mil Unidades de Fomento), debera
pagarse dentro del plazo maximo de 420 dias, contados desde la fecha de
publicaciéon en el Diario Oficial del Decreto Supremo de Adjudicaciéon de la
Concesion.

{e) De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.12.1.2 de las Bases de Licitacion,
Autopista Los Andes debera realizar, ademas, los siguientes pagos al Estado:

e Un pago anual al MOP por concepto de administracion y control del Contrato de
Concesion. El Concesionario debera pagar durante la etapa de construccion
definida en el articulo 1.9.2 de las Bases de Licitacion, la suma de U.F. 75.000
(setenta y cinco mil Unidades de Fomento) en 5 cuotas. Durante la etapa de
explotacion la suma a pagar por este concepto sera de U.F. 7.350 (siete mil
trescientas cincuenta Unidades de Fomento) al afio o la proporcidon que
corresponda a razon de U.F. 613 (seiscientas trece Unidades de Fomento) al
mes. Estas cantidades seran pagadas el ultimo dia hahil del mes de Enero de
cada afo, para todo el afio calendario.

s lasumade U.F. 111.000, que sera pagada al MOP en una cuota, mediante Vale
Vista emitido a nombre del Director General de Obras Publicas, en el plazo
maximo de 60 dias a contar de la fecha de constitucion de Autopista Los Andes,
de acuerdo a lo indicado en el articulo 1.12.1.2.2 de las Bases de Licitacion.
Dicha cantidad serd pagada al MOP por los siguientes conceptos: U.F. 106.000
por concepto de estudios e ingenierias y U.F. 5.000 para la realizacion de Obras
Artisticas asociadas a la Obra.

(f) Autopista Los Andes debera contratar el seguro de responsabilidad civil por dafios
a terceros y el seguro por catastrofe de acuerdo a lo sefialado en 1.8.15y 1.8.16,
ambos articulos de las Bases de Licitacion.
Il. Derechos de Autopista Los Andes:
Explotar las obras a contar de la autorizacidon de Puesta en Servicio Provisoria de las

mismas, hasta el término de la concesion, todo ello de conformidad a lo sefialado en el
articulo 1.10 de las Bases de Licitacion.
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Cobrar las tarifas a todos los usuarios de la concesion de acuerdo a lo establecido en los
articulos 1.13 y 1.14 de las Bases de Licitacion. El sistema de reajuste de las tarifas y el
sistema de cobro podran ser objeto da ajuste y revision por solicitud de Autopista Los
Andes de conformidad con lo previsto en el articulo 1.13.2 de las Bases de Licitacion.

Explotar los servicios complementarios indicados en el articulo 1.10.9.2 de las Bases de
Licitacidn, de acuerdo al procedimiento indicado en dicho articulo.

El MOP, conforme a lo sefialado en el articulo 1.12.7 de las Bases de Licitacién y en la
Oferta Econdmica del Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesion, pagard a la sociedad
concesionaria, con el objeto de aportar al financiamiento de las obras de construccion que
son necesarias para la materializacion del proyecto, 6 cuotas anuales, de las cuales el valor
de las 3 primeras serd de U.F. 1.133.145 y el valor de las cuotas 4, 5y 6 serd de U.F.
1.020.845. La primera cuota se pagard dentro del plazo de 2 meses contados desde la
autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria de la totalidad de las obras y las cuotas
restantes, se pagaran dentro del plazo de 12, 24, 36, 48 y 60 meses, contados desde la
fecha del pago de la primera cuota.

3.4.5.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1:

Con fecha 22 de julio de 2004 se publicd en el Diario Oficial la aprobacion del Convenio
Complementario N° 1, que contempla las siguientes modificaciones:

Se modificd el trazado del Proyecto Referencial (PR) de la R-60 CH del Sector 2 de la
concesion entre Quillota y Limache, para segregar la R-60Ch en ese sector, dejando la
actual R-62 como via alternativa.

Lo anterior lleva a que se establezcan las siguientes compensaciones:

- Aumento de la tarifa en plaza de peaje troncal del sector 2.

- Incremento de las tarifas de las antiguas plazas de peajes laterales de Quillota
Poniente y Los Laureles.

- Adicion de dos nuevas plazas de peaje laterales (La Palma y San Isidro) para trafico
entre Ruta 5 y Quillota.

- Se posterga en 6 meses la 22 cucta de expropiaciones (MUF 600).

Adicionalmente, este Convenio establece que el plazo de concesion sera de 384 meses a
contar de |a publicacion en el Diario Oficial, evento que ocurrio el 22 de julio de 2004,

Convenio Complementario N°2:

Con fecha 22 de febrero de 2008 se publicd en el Diario Oficial el Convenio
Complementario N® 2.

Dicho Convenio tuvo por finalidad:
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1) Incorporar nuevas obras adicionales, con el objeto de mejorar la
conectividad de los usuarios mitigando asi los impactos territoriales y
ambientales detectados con el proyecto original, evitando mayores costos
o alteraciones en la productividad de la zona del Valle del Aconcagua.

2) Realizar una reprogramacion del contrato de concesion, en atencion al
retraso en la aprobacion de los proyectos de ingenieria, la tardanza en el
proceso expropiatorio y consecuencialmente la entrega de terrenos para
realizar la obra.

Las referidas obras tienen como valor maximo de inversion neta U.F. 166.598.-, mds costos
de administracion, conservacidon y seguro ascendiente a la suma de U.F. 20.653.-, lo cual
da un valor maximo total y definitivo de U.F. 187.251.-

Los montos de inversion y gastos mensuales que efectie Autopista Los Andes se
contabilizaran mensualmente en una cuenta que se denominard “Cuenta de Inversion
Convenio Complementario N° 2”. A contar del momento de su contabilizacion en dicha
cuenta, las cantidades se actualizaran mensualmente a la tasa real, expresada en fraccion
mensual, que resulte luego de sumar la tasa anual TAB UF 360 (informada por la
Asociacion de Bancos e Instituciones Financieras ABIF) correspondiente al ultimo dia habil
del mes en que se ejecutaron las inversiones, + 1,5% de “spread”.

Las sumas adeudadas registradas, actualizadas y aprobadas por el MOP, que se
encuentren en la Cuenta de Inversién Convenio Complementario N° 2" serdn pagadas por
el MOP en la siguiente forma:

a) U.F. 185.000.- o el valor maximo contabilizado, el dltimo dia habil del mes de
abril del afio 2009.

b) Saldo o el valor maximo contabilizado: el Gltimo dia habil del mes de abril del
afo 2010. Las cuotas 1y 2 se pagaran, a mas tardar, el dia 15 de abril de 2008,
bajo condicién de que se haya otorgado la PSP del Sector 2.

c) Lacuota 3 se pagara, a mas tardar, el 15 julio de 2008 bajo condicién de que se
haya otorgado la PSP del Sector 2.

d) La cuota 4 se pagara 15 octubre de 2009, bajo condicion de que se haya
otorgado la PSP del Sector 2 y la PSP del Tramo 3 del Sector 1.

e) La cuota 5 se pagara el 15 de octubre de 2010, bajo condicion de que se haya
otorgado la PSP del Sector 2 y la PSP del Tramo 3 y 1 del Sector 1.

f) La cuota 6 se pagara el 15 de octubre de 2011, bajo condicion de que se haya
otorgado la PSP del Sector 1y Sector 2.

El Convenio, a su vez, reprogram®d los plazos de entrega de la faja fiscal tanto para el sector
1y 2, y consecuencialmente los plazos de construccion y avance de obras (hitos).

Adicionalmente el Convenio postergo la construccion del Tramo 2 del Sector 1 hasta que el
MOP haya informado su decision de ejecutar como trazado y obras definitivas el proyecto
actualmente vigente con al menos 6 meses de anticipacion a la entrega de los terrenos vy
que el MOP haya hecho entrega material del 80% de la faja fiscal necesaria para la
ejecucion de la obra, debiendo el MOP completar el 100% de la entrega de los terrenos
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dentro de los siguientes 6 meses.

En caso que estas condiciones no se cumplan el 1 de octubre de 2007, la Comision del
articulo 36 de la Ley de Concesiones conocera y determinara los efectos sobre el equilibrio
economico y financiero del contrato de concesion producidos por el atraso en la entrega
de los terrenos del Tramo 2 del Sector 1,

Convenio Complementario N° 3:

Con fecha 23 de octubre de 2012, se publicd en el Diario Oficial el Convenio
Complementario N° 3 (CC.N°3).

Dicho Convenio tuvo por finalidad:

1)

2)

3)

Encargar a la Autopista Los Andes el proyecto y construccion del Tramo 2
del sector 1 de la Concesion, diferido en su construccion por problemas
territoriales, el cual se ha denominado  “Estudio de Ingenieria de
Detalles de la Alternativa T2-A, Borde Rio de la Concesion de la Ruta 60
CH, Tramo 2: Fin Variante Los Andes — Fin Variante Panquehue, V Region”
segln los plazos maximos y condiciones que se establecen en el CC.N°3

El MOP y Autopista Los Andes acordaron que el valor de la obra, estara
dado por el monto que resulte de multiplicar las cubicaciones resultantes
de la ingenieria de detalle del Tramo 2 del Sector 1, aprobada por el
Inspector Fiscal, por los Precios Unitarios pactados en el CC.N°3 incluidos
en ese como Anexo N2 3 jtem 1.

El MOP reconocera a Autopista Los Andes los siguientes costos:
- Costos de Ingenieria por un monto de UF 16.400.

- Costos de Estudios de Impacto Ambiental por un monto maximo de
UF 15.000.

- ElI 50 % de los costos por Medidas de Mitigacion Ambiental, que
supere las UF 20.000 que son de responsabilidad de Autopista Los
Andes.

~ Todo el costo de la construccion del Sector 1, Tramo 2, Alternativa
T2A, que supere el valor de UF 1.444.591,98, valor que es
correspondiente con el considerado por Autopista Los Andes en su
oferta base para el citado tramo.

- El 6% del valor total de la obra, incluidos los costos de Ingenieria,
menos UF 86.675,52 que son asumidas por Autopista Los Andes, por
ser un proporcional de lo considerado en su oferta base, por

concepto de Gastos de Administracion e Inspeccion.

- EI 10% del valor total de la obra, menos UF 144.459,2 que es asumido
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4)

por la Autopista Los Andes, como parte proporcional de lo
considerado en su oferta base, para los Gastos de Conservacion,
Mantenimiento, Operacion y Explotacién de las obras.

Para compensar a Autopista Los Andes por los costos antes sefialados, el
MOP realizara los siguientes pagos segun los montos comprometidos en las
Resoluciones de Valores Devengados que emita mensualmente, respecto
del avance que certifique el inspector Fiscal:

a) El 30 de abril de 2015, el MOP pagard a Autopista Los Andes un
maximo de UF 440.000.

b) El 30 de abril de 2016 el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 440.000.

c) El 30 de junio de 2017, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 300.000.

d) El 30 de abril de 2020, el MOP pagard a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.

e) El 30 de abril de 2021, el MOP pagard a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.

f) El 30 de abril de 2022, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.

g) El30de abril de 2023, el MOP pagara a Autopista Los Andes el saldo
de las inversiones del Convenio 3.

Los pagos indicados en los literales a), b), ¢), d), e), f) y g) anteriores sdlo serdn reconocidos
por el MOP mediante la emision de Resoluciones DGOP mensuales, llamadas de "Valores
Devengados" conforme al avance mensual de las inversiones efectuadas por Autopista Los
Andes, previa aprobacidn del Inspector Fiscal.

5)

Durante el desarrollo del contrato de concesion, en lo relativo a los plazos
de construccion del Tramo 2 del Sector 1, ocurrieron diversas
circunstancias y hechos, que causaron perjuicios a Autopista Los Andes,
estos perjuicios fueron abordados en el CC.N°3 por las partes,
estableciéndose una compensacion Unica y total, del MOP a Autopista Los
Andes, los montos sefialados a continuacion:

- Compensacion por perjuicios asociados a mayores costos
constructivos y financieros, por un monto de UF 453.486.

- Compensacion por perjuicios asociados a pérdida de ingresos

reconocidos entre los afios 2007 y 2011, por un monto de UF
231.745.
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Compensacion por perjuicios asociados a pérdida de ingresos hasta
la puesta en servicio provisoria. De acuerdo al siguiente detalle:

Ano | Pérdida de Ingresos del Aho (*)(UF)
2012 59.221
2013 63.439
2014 67.910
2015 72.650
2016 77.674
2017 74.586

Convenio Ad-Referéndum N° 1y N° 2

Con fecha 11 de septiembre de 2012 el MOP vy la Autopista Los Andes, suscribieron los
Convenios Ad- Referéndum N° 1 (CAR 1) y N° 2 (CAR 2).

El CAR N° 1, tuvo por finalidad:

1) Acordar los montos de inversion asociados a las modificaciones
introducidas a las caracteristicas de las obras y servicios, bajo Resolucion
DGOP (Exenta) N° 0007, de fecha 5 de enero de 2010, sancionada por
Decreto Supremo MOP N° 250, de fecha 13 de mayo de 2010, por las

2)

3)

obras

denominadas como “Modificacion del Enlace Estancilla para

adicionar calles de servicio adicionales entre Llay y Estancilla”.

El MOP reconocio los siguientes montos pactados en la Resolucion N°

0007:

El valor total y definitivo de la ingenieria por UF 2.600,00.

El valor total y definitivo por la construccion de las citadas obras,
en UF 75.000,00.

Por concepto de cambios de servicios, un monto maximo de UF
30.000,00 como valor proforma, a los que se les adicionard un
10% por concepto de costos y gastos de gestion de Autopista Los
Andes, para ejecutar dichos cambios.

Un monto maximo de UF 740,67, que serad reconocido
anualmente por el MOP, por concepto de Costo de
Conservacion, Mantenimiento, Operacion y Explotacion de las
nuevas obras.

Por concepto de Gastos de Administracion e Inspeccion de
Autopista Los Andes, la cantidad unica y total de UF 6.197,00.

Que Autopista Los Andes culmine las obras contratadas, denominadas
“OBRA 2", de acuerdo al cronograma de obras aprobado por el MOP
(plazo de 4 meses contados desde la publicacion en el Diario oficial del DS
que apruebe el CAR 1.
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4)

El reconocimiento de parte del MOP, de todas las inversiones ejecutadas
por Autopista Los Andes y aprobadas por el Inspector Fiscal hasta el mes
de noviembre de 2011, las que alcanzan un valor de UF 49.579,44, monto
que se encuentra actualizado al 30 de noviembre de 2011.

Para compensar a Autopista Los Andes por los conceptos sefialados en los
numerales 2 y 4 precedentes, se acuerdan los siguientes pagos segun el
avance real de las inversiones:

- El pago de las UF 49.579,44, debidamente actualizado desde el
ultimo dia del mes anterior a la entrada en vigencia del CAR 1,
hasta el dltimo dia del mes de pago efectivo, utilizando para ello
las tasas de interés real mensual compuesta, equivalente a TAB
en UF a 360 dias, correspondiente al tltimo dia habil del mes
respectivo, mas un spread de 1,50% anual.

- El pago de UF 50.000,00, al ultimo dia habil del mes de
septiembre de 2013, por el avance de obras que se encuentre
reconocido por el MOP a esa fecha, respecto de las obras
pendientes de construccion.

- Y una cuota de ajuste, por todas aquellas inversiones que no
hubiesen sido cubiertas por los pagos sefalado en los puntos
anteriores, que sera pagada el ultimo dia habil del mes de marzo
de 2014 o a los 60 dias siguientes a la aprobacidén de la totalidad
de las obras, lo que ocurra ultimo.

Los pagos indicados serdn reconocidos por el MOP mediante la emision de Resoluciones
DGOP conforme al avance mensual de las inversiones, previa aprobacion del Inspector

Fiscal.

EI CAR N° 2 tuvo por finalidad:

1)

Actualizar los montos de inversion ejecutados por Autopista Los Andes
con motivo de las modificaciones introducidas a las caracteristicas de las
obras y servicios del contrato de concesion, dispuestas por el MOP
mediante Resolucion DGOP (Exenta) N 4104 y Decretos Supremos MOP
N° 973 y N2 72, todas inversiones que fueron actualizadas al 30 de
noviembre de 2011 a TAB en UF a 360 dias, correspondiente al dltimo dia
habil de cada mes calendario, mas un spread de 1,5% anual, alcanzando
un valor de UF 85.478,85. El pago sefialado se hara efectivo a més tardar,
el 31 de diciembre de 2012 o el ultimo dia habil del mes subsiguiente al
de la entrada en vigencia del CAR 2, lo que ocurra dltimo.

Compensar a Autopista Los Andes por los montos de inversion vy
desembolsos del Convenio Complementario N2 2 registrados a partir del
mes de abril de 2010 y hasta el término de las obras, todos actualizados al
30 de noviembre de 2011, por la cantidad tnica y total de UF 58.989,32.
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El pago sefhalado serd realizado, a mas tardar, el 31 de diciembre de 2012
o el dltimo dia habil del mes subsiguiente al de la entrada en vigencia del
CAR 2, lo que ocurra ultimo, con el interés compuesto que devengue
mensualmente dicho monto entre julio de 2012 y el mes de pago efectivo,
utilizando para ello una tasa de interés real mensual compuesta,
equivalente a TAB en UF a 360 dias, correspondiente al ultimo dia habil de
cada mes calendario, mas un spread de 1,5% anual.

3) Se acordd compensar a Autopista Los Andes por concepto de
conservacion, mantenimiento, operacion y explotacion de las obras
dispuestas en el punto 1 anterior, la cantidad de UF 1.322,44, valor que
sera pagado anualmente por el MOP, a mas tardar, el daltimo dia habil del
mes de junio del afio siguiente a cada afio de operacion.

Para el monto correspondiente al primer y ultimo afio de operacion, se debera considerar
la proporcion del afio que efectivamente estuvieron en operacion las obras, que para el
caso particular del pago correspondiente a los afios de operacion 2010 y 2011, el MOP
pagara la cantidad de UF 1.653,04, dentro del plazo de 60 dias, contado desde la
publicacion en el Diario Oficial del CAR 2.

Para ambos CAR (1 vy 2), las partes acordaron que el Impuesto al Valor Agregado (IVA), si
correspondiera ser sopartado por Autopista Los Andes, en relacion con las modificaciones
de las caracteristicas de las obras y serv.cios a que se refieren las Resoluciones materia de
estos, debera ser facturado por Autopista Los Andes al MOP cada 4 meses, de acuerdo a su
estado de avance, aplicado sobre el precio real que ellas alcancen. Una vez que el
Inspector Fiscal apruebe dicha presentacion, el MOP pagara 30 dias después de la
presentacion de la factura correspondiente.

3.4.6 ELQUI

La Concesion Internacional Ruta 5 Tramo Los Vilos — La Serena es una obra licitada por el
Ministerio de Obras Publicas como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya
adjudicacion a Sacyr Chile S.A., por un plazo de 25 afios, fue publicada en el Diario Oficial el
dia 23 de abril de 1997.

La Concesidn consiste en la construccion, conservacion y explotacion de 229 kilometros de
extensién, con doble calzada, esta via se construyd en el mismo trazado de la Ruta 5 Norte
el afio 1997. Ubicada en la Regién de Coquimbo, la concesion se inicia al norte de Los Vilos,
en el km 229,100, y termina en La Herradura de Coquimbo, en el km 457,750.

La autopista de peaje, de doble calzada, tiene 20 intersecciones a desnivel, 11 pasarelas
peatonales, 19 atraviesos, pasos de ganado y maquinaria agricola, calles de servicio, entre
otros servicios para los usuarios y es la primera en el pais que permite una velocidad de
circulacion de 120 km/hora.

Asimismo, es la principal conexion con e norte de Chile, que tiene gran potencial turistico,
fruticola y agroindustrial en Coquimbo, La Serena, el Valle del Elqui y Limari. Ademas,
acerca a las zonas mineras de la Region Atacama y de Antofagasta, integrando a la Region
de Coquimbo con Argentina a través del Paso Agua Negra.
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El inicio de las operaciones, se produjo con la autorizacion de la Puesta en Servicio
Provisoria por parte del Ministerio de Obras Publicas el 19 de octubre de 2000. La
autorizacion de la puesta en servicio definitiva de las obras, fue otorgada el 11 de marzo
de 2002.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro
resumen:

=) Ardvuutis

R

el cvave |

it

2022 ~ Region de Coquimbo

3.4.6.1 PLAZO DE LA CONCESION.

El plazo de |a concesion comenzé a regir a partir del dia 16 de diciembre de 1997, tal como
lo indican las Bases de Licitacion por un lapso de 300 meses.

3.4.6.2 CONTRATO DE CONCESION.

Forman parte del Contrato de Concesidn y las Bases de Licitacion, sus circulares
aclaratorias, el decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los siguientes
cuerpos legales.

- Decreto con fuerza de Ley nimero 164 de 1991, contenido en el D.S. M.O.P.
numero 900 de 1996, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de
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la Ley de Concesiones.
- Decreto Supremo M.O.P. nimero 240 de 1991.

- Decreto Supremo M.O.P. nimero 29 de 1984 y las normas reglamentarias de
éste.

Elqui construird, explotara y conservara las obras indicadas en las bases técnicas, situadas
entre los Kms. 229,10 y 457,75 de la Ruta Cinco Norte.

En la Concesion se estipula un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados por el
Estado, el cual permite distribuir en forma adecuada los riesgos originados por la
incertidumbre en el trafico que paga peaje en la Concesion durante la etapa de
Explotacién. Como contrapartida a dicho Ingreso Minimo, Elqui debera compartir un 50%
de sus Ingresos, definidas en la medida que se cumplan determinadas condiciones de las
Bases de Licitacion 1.12 b). A la fecha no se prevé su activacion en el mediano plazo.

Elqui adoptara el sistema de cobro por derecho de paso y explotara las siguientes plazas
de peajes troncales sobre la Ruta Cinco Norte:

- Plaza de Peaje Troncal Sur Sector Angostura De Galvez - Amolanas (Km. 283
aproximadamente).

- Plaza de Peaje Troncal Norte Sector Cerrillos Bajos - Tongoy (Km.409
aproximadamente).

Las tarifas maximas basadas en las tarifas indicadas en pesos del 31/12/94 segun férmulas
de ajuste tarifario por fraccionamiento de moneda, de acuerdo a lo estipulado para tal
efecto en las Bases de Licitacion.

Las obligaciones y derechos del adjudicatario (Elqui), son los establecidos en las cuerpos
legales citados precedentemente, asi como en la oferta técnica y economica presentada

por el licitante., entre las cuales como via ejemplar se encuentran:

- Construir, conservar y explotar las obras indicadas en las Bases de Licitacién, en la
forma, modo y plazos sefialados en dicho instrumento.

- Pagar al Estado el equivalente al 50% de los ingresos recaudados en la concesion
por concepto de peajes una vez cumplida la condicidon que para ello establecen

las bases.

- Efectuar el cobro de peajes de acuerdo a lo establecido en las bases de las ofertas
presentadas por el licitante.

Asimismo, Elqui debera hacer los siguientes pagos al Estado:

a. La cantidad unica vy total de UF 100.000 en concepto de adquisiciones de terrenos
y expropiaciones en los términos previstos en las bases.
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b.

Pago anual en concepto de administracion y control del contrato de concesion en
los términos previstos en las bases.

La cantidad de UF 250.000 en concepto de aporte a la construccion e
implementacion de instalaciones que serdn construidas por el estado en los
servicios de control, complementacion, mejoramiento y modificacion de vialidad
complementaria que efectue el MOP como consecuencia del estandar de la
nueva obra y pago de los estudios realizados para el disefio del proyecto, segtn
las bases.

Algunos derechos de Elqui:

a)

b)

d)

Explotar las obras a contar de la autorizacion de puesta en servicio provisorio, de
conformidad con lo dispuesto en la base, hasta el término del periodo de
concesion.

Cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de la concesion de acuerdo a lo
establecido en las bases y en la oferta presentada por el licitante.

Percibir del MOP desde el quinto afio de inicio del plazo de concesidn, y sélo
obtenida la autorizacion de la puesta en servicio, un monto anual expresado en
UF seglin lo establecido en las Bases de Licitacion (Subvencidn).

Percibir un ingreso minimo garantizado ofrecido por el Estado de acuerdo a lo
expresado en las Bases de Licitacion, a partir de la puesta en servicio provisorio
de toda la Concesién, cuyo monto para cada afio de explotacion de la Concesion
se indica en el cuadro siguiente:

1 ' ' 244.500

2 342.000
3 359.000
4 377.000
5 396.000
6 416.000
7 437.000
8 459.000
9 482.000
10 506.000
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11 531.000

12 469.665
13 459.000
14 482.000
15 506.000
16 531.000
17 558.000
18 586.000
19 615.000
20 646.000
21 678.000
22 712.000

e) Elquitendra derecho a un premio por seguridad vial en el tramo concesionado en
los términos previstos en las bases.

f) EI MOP otorgara como beneficio adicional al concesionario las cantidades que el
Fisco hubiera recaudado en el tramo cuando la direccion de vialidad autorice
expresamente la circulacion de vehiculos con sobrepeso, en los términos

establecidos en las Bases de Licitacion.

g) Elqui tendra derecho a un premio por transito expedito cuando cumpla las
condiciones previstas en las Bases de Licitacion.

3.4.6.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

De fecha 14 de diciembre de 1999, que establece modificar las caracteristicas de las obras
y servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones. El
valor total de estas obras fue de UF32.757.

Las compensaciones e indemnizaciones se realizarian mediante el descuento que el MOP
efectuara de la tercera cuota por concepto de aporte a la construccion e implementacion
de instalaciones que seran construidas por el Estado en los Servicios de Control,
complementacion, mejoramiento y modificacion de vialidad complementaria que efectiie
el MOP como consecuencia del estandar de la nueva obra y pago de los estudios realizados
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para el disefio del proyecto.

Convenio Complementario N° 2

De fecha 6 de noviembre de 2000, que establece modificar las caracteristicas de las obras
y servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones para la
ejecucion de las obras iniciales de seguridad vial. El valor total de estas obras fue de
UF15.973.

Asimismo, y dado que Elqui optd por el Mecanismo de Cobertura Cambiaria, quedd
ademas obligada a realizar un conjunto de nuevas inversiones para la ejecucion de obras
complementarias de seguridad vial. El valor total e estas obras fueron fijado mediante
Resolucion DGOP N° 2153 (Exenta).

Para compensar todas las inversiones, obras y servicios adicionales y los mayores costos
asociados, las Partes acordaron otorgar a Elqui el derecho a optar al Mecanismo de
Cobertura Cambiaria en la forma y condiciones establecidas en el Convenio. Asimismo, y
dado que Elqui ejercio su derecho, respecto a las obras complementarias se otorgd un
mecanismo adicional de distribucion de riesgo cuya finalidad es otorgar cobertura ante el
riesgo de fluctuaciones en el tipo de cambio, cuando se obtuviera financiamiento en
moneda extranjera.

Convenio Complementario N° 3

De fecha 14 de diciembre de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obras
y servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones por un
valor total de UF267.322.

Para compensar los mayores costos incurridos por la sociedad concesionaria el MOP
modifico en las plazas de peaje troncal de la concesion la tarifa base expresada en pesos
del 31 de diciembre de 1994, desde un valor de $1.140 a $1.250. El incremento en la tarifa
base modificada se mantendria hasta que el valor presente de los ingresos netos
adicionales, actualizado al 1 de enero del afio 2000, que recaude Elqui por concepto del
aumento de la tarifa igualara o superara el monto de compensacidn acordado equivalente
a UF267.322. Este convenio termind de compensarse en el mes de diciembre de 2013, por
lo que las tarifas volvieron a sus valores base reajustados.

3.5 DESCRIPCION Y ESTRUCTURA DEL SECTOR INDUSTRIAL

Las sociedades del Grupo desarrollan la actividad de explotacién de 6 concesiones viales (5
interurbanas y 1 urbana), de acuerdo con los contratos de concesién suscritos con el
Ministerio de Obras Pablicas (MOP).

Los principales contratos de concesiones del Grupo corresponden a la conservacion vy
explotacion de las distintas autopistas gestionadas por parte de las sociedades
concesionarias del Grupo, debiendo al fin de la concesion devolver en perfecto estado de

uso la infraestructura al ente concedente.

Asimismo, la tarifa de peaje se encuentra indexada, mediante formulas especificas para
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cada concesion, a la evolucion de la inflacion. Los siguientes son los contratos de
concesion de las sociedades concesionarias dependientes del Grupo:

a)

Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
Interconexion vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar y el Troncal Sur, firmado
entre el MOP y Rutas del Pacifico, por una duracién maxima de 25 afios, es decir,
hasta el mes de agosto de 2024, condicionado a un Ingreso Total Concesion (“ITC”)
(al estar bajo un esquema de ITC — Ingresos Totales de la Concesion), el cual a la
fecha actual se estima que pudiera cumplirse en el ano 2023,

Contrato de concesion para la ejecucion, construccion y explotacion de la Ruta 5
en el tramo de Los Vilos — La Serena, firmado entre el MOP y Elqui, el cual finaliza
el mes de diciembre de 2022.

Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Camino Internacionai Ruta 60 Ch que atraviesa las comunas de Los
Andes, San Esteban, Santa Maria, San Felipe, Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La
Calera, La Cruz, Quillota, Limache Villa Alemana, firmado entre el MOP y Autopista
Los Andes, el cual finaliza en julio de 2036.

Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Santiago — San Antonio, firmado entre el MOP y Autopista del Sol, el cual
finaliza el mes de marzo de 2021. En el afo 2016, Sol firmé con el MOP un
protocolo de acuerdo marco nc vinculante relacionado con la eventual ejecucion
de obras en relacién principalmente con la construccion de terceras pistas hasta
Talagante (la inversion maxima estimada seria de cerca 80 mil millones de pesos),
que a cambio supondria la extension del contrato de concesidon desde mayo de
2019, hasta marzo de 2021.

A este respecto, el mes de agosto de 2016 se recibio la resolucion que instruia la
realizacion de las ingenierias asociadas al proyecto, las cuales fueron licitadas y
ejecutadas. El mencionado protocolo fue perfeccionado durante 2017 a través del
correspondiente Convenio Ad-Referendum n°3, cuyo Decreto Supremo fue
publicado el dia 9 de marzo de 2018 en el Diario Oficial (momento en que se hace
efectivo).

Contrato de concesion para lz construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Santiago — Colina — Los Andes, firmado entre el MOP y Autopista Los
Libertadores, el cual finaliza el mes de marzo de 2026.

Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion del eje
Norte - Sur y el eje General Ve asquez, ambos en la ciudad de Santiago de Chile,
firmado entre el MOP y Autopista Central, el cual finaliza el mes de julio de 2031.
Cabe sefialar que en el afio 2016, Autopista Central firmé con el MOP un protocolo
de acuerdo marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucion de obras en
relacion con el Nudo de Quilicura (la inversion en obras estimada asciende a cerca
de 375 mil millones de pesos) que a cambio supondria la extension del Contrato de
Concesion en 32 meses.
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A la fecha, el citado protocolo auin no ha sido perfeccionado, si bien en marzo de
2018 se recibié una Resolucién por la construccion del Tunel Renca, asociado al
proyecto, y la ejecucidn de la reingenieria del Nudo mismo.

Dada la tipologia de los servicios prestados por el Grupo (bdsicamente, de movilidad de los
usuarios y de conservacion y explotacion de las vias), los clientes corresponden a los
usuarios que utilizan las distintas infraestructuras (vehiculos ligeros, pesados, entre otros),
y que pagan por el servicio a través del peaje.

3.6 EVOLUCION Y TENDENCIA ESPERADA DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

3.6.1 AUTOPISTA CENTRAL

El trafico de Autopista Central presenta un crecimiento anual compuesto de un 7,1%. El

trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzd los 526 millones de vehiculos, un
2,3% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista Central (MM)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A mayo del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos
que representd cerca del 84,9% del total de flujo vehicular de la concesion y un 10%
equivale a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Autopista Central (mayo 2018)
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
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3.6.2 RUTAS DEL PACIFICO
El trafico de Rutas del Pacifico presenta un crecimiento anual compuesto de un 6,4%. El
tréfico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzo los 42 millones de vehiculos, un

5,1% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Rutas del Pacifico (MM)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A mayo del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos
que represento cerca del 86% del total de flujo vehicular de la concesion y un 13%
equivale a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Rutas del Pacifico (mayo 2018)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.3 AUTOPISTA DEL SOL

El trafico de Autopista del Sol presenta un crecimiento anual compuesto de un 8,2%. El
trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzd los 43 millones de vehiculos, un
5,5% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista del Sol (MM)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A julio del 2018, la distribucidn por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos que
represento cerca del 89% del total de flujo vehicular de la concesion y un 10% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Autopista del Sol (julio 2018)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.4 AUTOPISTA LOS LIBERTADORES
El trafico de Autopista Los Libertadores presenta un crecimiento anual compuesto de un

7,6%. El tréfico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzd los 25 millones de
vehiculos, un 6,1% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista Los Libertadores (MM)
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
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A enero del 2018, la distribucion por tipe de vehiculos se componia de vehiculos livianos
que representd cerca del 89% del total de flujo vehicular de la concesion y un 9% equivale
a vehiculos pesados (camiones y buses).

Compasicion de trafico Autopista Los Libertadores (enero 2018)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

3.6.5 AUTOPISTA LOS ANDES

El trafico de Autopista Los Andes presenta un crecimiento anual compuesto de un 7,0%. E|
trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzé los 9 millones de vehiculos, un
5,9% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista Los Andes (MM)

2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
A febrero del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos

que represento cerca del 87% del total de flujo vehicular de la concesién y un 12%
equivale a vehiculos pesados (camiones y buses).
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Composicion de trafico Autopista Los Andes (febrero 2018)
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.6 ELQUI
El trafico de Elqui presenta un crecimiento anual compuesto de un 4,2%. El tréfico
acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzé los 6 millones de vehiculos, un 6,2%

mayor al tréfico del mismo periodo en el afio anterior

Tréfico de vehiculos de Elqui (MM)
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A abril del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos
que representd cerca del 62% del total de flujo vehicular de la concesion y un 37%
equivale a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Elqui (abril 2018)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

3.7 FACTORES DE RIESGO
3.7.1 FACTORES DE RIESGO DE MERCADO

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado, principalmente
macroeconomicas tales como tasas de interés, tipo de cambio y variaciones en el nivel de
actividad de la economia, produzcan pérdidas econdmicas, debido a la desvalorizacion de
los flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, que puedan indexarse a dichas variables.

3.7.1.1 RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Las operaciones que pudieran verse afectadas por fluctuaciones cambiarias, tanto
respecto del ddlar como de otras monedas, se encuentran completamente compensadas
por instrumento de cobertura que permiten eliminar cualquier efecto negativo en el
resultado del ejercicio.

Si bien las variaciones en el valor de la UF afectan el valor de los cupones de los bonos, las
tarifas de peaje estan indexadas contractualmente al IPC, por lo que en el corto plazo la
relacion entre ingresos y servicio de deuda se mantiene ante variaciones en la UF.

3.7.1.2 RIESGO DE TIPO DE INTERES

Las fluctuaciones en las tasas de inter2s, principalmente producto de la incertidumbre
respecto del comportamiento futuro de los mercados, pueden tener un impacto
importante en los resultados financieraos del Grupo. Para mitigar el riesgo anterior, el
Grupo ha buscado en los principales contratos de financiamiento privilegiar la tasa fija. A
su vez los créditos son acordados en la misma moneda en que, directa o indirectamente,
se originan los flujos.

Por consiguiente, utilizando estas politicas financieras de tasa de interés y moneda, se
logra un calce de flujos en el largo plazo.

3.7.1.3 RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito corresponde principalmente a cuentas a cobrar provenientes
principalmente de deudas con Administraciones Publicas (sobre las cuales el Grupo hace
un seguimiento periddico), los saldos con entidades financieras (principalmente
instrumentos derivados y efectivo y equivalentes de efectivo) y deudores comerciales
(provenientes de los clientes free-flow de Autopista Central y sistemas Stop & Go de Rutas
del Pacifico y Autopista Los Libertadores).

En relacion al riesgo de crédito que surge principalmente de efectivo y equivalentes al
efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e instituciones
financieras, el Grupo ha mitigado este riesgo formalizando sus operaciones sélo con
instituciones financieras de solvencia crediticia contrastada, reconocida por agencias
internacionales de rating. Esta selvencia crediticia, expresada por las categorias de rating
de cada entidad, se revisa periodicamente con el fin de asegurar una gestion activa del
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riesgo de contrapartida.

En relacion a los deudores comerciales, el Grupo afronta el riesgo de crédito que tiene
directa relacion con la capacidad individual de sus clientes de cumplir con sus
compromisos contractuales, mediante acciones especificas de cobro, segin se explica en
los estados financieros del Grupo.

3.7.1.4 RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez que implica la disponibilidad
de financiacion por un importe suficiente a través de facilidades de crédito
comprometidas.

Desde esta perspectiva, el Grupo mantiene un bajo riesgo de liquidez, dado que ha
privilegiado el financiamiento de largo plazo para mantener una estructura financiera que
sea acorde con la liquidez de sus activos. Es por eso, por ejemplo, que el financiamiento se
encuentra calzado con los flujos de ingresos razonablemente hasta el final de cada
concesion. Los flujos operacionales generados cubren holgadamente los costos
operacionales, los requerimientos de mantenimiento mayor y las obligaciones con el
publico, manteniéndose en todo momento cuentas de reservas que superan el monto del
pago a realizar.

En relacién con las inversiones financieras de las cuentas de reserva y de los excedentes
puntuales de caja, el Directorio, considerando el marco definido por los contratos de
financiamiento, ha establecido una politica de inversiones en el mercado de capitales que
optimice el retorno y liquidez sujeto a un determinado nivel de riesgo. Para estos efectos
se realizan inversiones financieras utilizando sdlo depdsitos a plazo en bancos comerciales,
cuya calidad crediticia de los instrumentos emitidos tenga una clasificacion de bajo riesgo,
conforme lo determinen clasificadores de riesgo de primer nivel. Sumado a lo anterior, se
ha establecido una politica que limita la concentracidon de los fondos invertidos por
institucion financiera.

3.7.1.5 RIESGO DE INFLACION

La mayor parte de las concesiones de autopistas generan ingresos cuyas tarifas varian
directamente en funcidn de la inflacion en consecuencia, un escenario de aumento de la
inflacion conllevaria en un aumento de la valoracion de los proyectos.

3.7.1.6 RIESGO DE TRAFICO VEHICULAR

El trafico esta principalmente vinculado al crecimiento de la economia y al precio del peaje
en relacion a las rutas competitivas. Las estimaciones de crecimiento utilizadas para la
determinacion de los ingresos son moderadamente conservadoras y por otro lado no se
avizora competencia relevante distinta a la ya existente.

3.7.1.7 RIESGO GESTION DE CAPITAL

El objetivo del Grupo en relacion con la gestion del capital es la salvaguarda de su
capacidad para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento
para los accionistas, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de
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patrimonio neto y para mantener una estructura éptima de capital y reducir su costo.

3.7.1.8 RIESGO DE TARIFA

La asignacion de tarifas de peajes para las autopistas interurbanas y urbanas esta regulada
por las Bases de Licitacion de las diferentes concesiones, las que se reajustan de acuerdo a
los factores descritos en sus respectivas Bases de Licitacion, y aseguran condiciones justas
para cada una de las concesionarias.
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4.0 PROPIEDAD Y GOBIERNO CORPORATIVO
4.1 PROPIEDAD Y CONTROL

Vias Chile se constituyd como sociedad andnima cerrada por escritura publica de fecha 25
de noviembre de 1996, bajo la razdn social inicial de Inversiones Nocedal S.A.

Sus oficinas se encuentran ubicadas en Rosario Norte 407 piso 13, comuna de Las Condes,
Santiago y actualmente sus accionistas son:

e |Inversora de Infraestructuras S.L.,, R.U.T N° 55.112.510-K (“/NVIN", sociedad
espafiola en la que Silver Beagle participa en un 29% y Abertis en un 71%), es
duefia de 113.500.479 acciones de la Sociedad, representativas de un 71,01% del
capital social;

e Abertis Infraestructuras Chile SpA, R.U.T N°77.091.350-0 (sociedad chilena,
participada en un 100% por Abertis), es duefia de 46.330.085 acciones de la
Sociedad, representativas de un 28,99% del capital social; y

e Abertis Infraestructuras S.A., R.U.T N°0-E (“Abertis”, sociedad espafiola), es duefia
de 1 accién de la Sociedad, representativa de un 0,0001% del capital social.

Abertis es un grupo empresarial espafiol que presta sus servicios en el ambito de la gestion
de infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones y que opera en los
sectores de autopistas e infraestructuras para las telecomunicaciones.

Con fecha 12 de octubre de 2016, Abertis informd del acuerdo con una subsidiaria del
Fondo Soberano de Abu Dhabi (“"ADIA”), a través del cual dicha entidad ingresaria como
accionista minoritarios en el capital accionario de la sociedad Inversora de Infraestructura
S.L. (sociedad espanola, accionista mayoritaria de Vias Chile S.A.). Como consecuencia de
dicho acuerdo, ADIA acabaria ostentando un 20% aproximadamente, de los derechos
econdomicos de los activos que Inversora de Infraestructura S.L., mantiene en Chile. La
transaccion fue materializada con fecha 26 de octubre de 2016.

4.1.1 REESTRUCTURACION DEL GRUPO

Con fecha 21 de enero de 2016, Abertis, actuando a través de su filial espafiola INVIN,
matriz de Vias Chile, cerré un acuerdo de compraventa con Aimco, para la adquisicion de
un 50% adicional del capital social de Autopista Central. Con dicha adquisicion, Abertis
alcanzo el 100% de participacién accionaria en Autopista Central, sociedad que ha pasado
a consolidarse por integracion global desde el mes de enero de 2016 hasta la fecha. Con
anterioridad, el 50% que Vias Chile mantenia en Autopista Central se registraba por el
método de la participacion.

Si bien al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Vias Chile mantenia el 50% de la participacion en
Autopista Central (el restante 50% lo mantenia Abertis a través de INVIN), la participacion
en Autopista Central se ha consolidado por el método de integracion global en Vias Chile.
Lo anterior, habida cuenta que Vias Chile mantiene dicha participacién, reconociéndose el
correspondiente impacto en Socios externos por la participacion que corresponde al otro
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50% de Autopista Central que ostenta INVIN,

Continuando con el proceso de reestructuracion iniciado en afios anteriores, con fecha 26
de diciembre de 2017, Abauchi Ill, accionista de GESA, realizd un aumento de capital en
esta ultima, el cual se pagd mediante el aporte de una accion en Autopista del Sol y una
accion en Autopista Los Libertadores. Como consecuencia de lo anterior, GESA pasé a ser
accionista de Autopista del Sol y de Autopista Los Libertadores.

Luego, con fecha 29 de diciembre de 2017, se materializo la fusion de Infraestructuras Dos
Mil S.A. (en adelante “/ 2000") en Abauchi Ill, esta dltima quien adquirié todos los activos,
derechos, autarizaciones, permisos, obligaciones y pasivos de | 2000.

Posteriormente, con fecha 31 de agosto de 2018, Abauchi lll, accionista de GESA, realizo
un aumento de capital en esta ultima, e: cual se pagé mediante el aporte de una accion en
Elqui, una accion en Rutas del Pacifico y una accidon en Autopista Los Andes. Como
consecuencia de lo anterior, GESA pasé a ser accionista de Elqui, Rutas del Pacifico y
Autopista Los Andes.

Con esa misma fecha, se materializé la fusidn de Abauchi ill en Vias Chile, adquiriendo esta
ultima todos los activos, derechos, autorizaciones, permisos, obligaciones y pasivos de
Abauchi Il

Estructura Societaria a Diciembre 2017

ADI Zabertis
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Al Do byt bt

| |
! i b
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Intranstrucluras Chile

69% 3%
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El objetivo de dicho proceso de reorganizacion societaria es simplificar la estructura de
propiedad del grupo, culminando con la existencia de una unica sociedad holding en Chile,
de la que dependan el 100% las participaciones en las Concesionarias y en las Operadoras.

Asi, como consecuencia de los movimientos de propiedad referidos en parrafos anteriores,
actualmente, Vias Chile S.A. es titular del 99,9% de la propiedad accionaria de 5
concesionarias interurbanas (Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A., Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol 5.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores
S.A., Sociedad Concesionaria del Elqui S.A. y Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes
S.A.) y el 100% de las Operadoras. La participacion en Sociedad Concesionaria Autopista
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Central S.A. paso de ser del 50% al 100%, el cual detenta directa e indirectamente,
producto de la fusion transfronteriza con la sociedad luxemburguesa Central Korbana,
S.a.r.l,, que ostentaba la propiedad del 50% de Sociedad Concesionaria Autopista Central
S.A. a través de Central Korbana Chile SpA.

Como parte de la fusion, Vias Chile también recibid determinados pasivos, dentro de los
cuales se encuentra uno por $771.950.985.047 por concepto de capital e intereses,
consistente en una deuda que la sociedad absorbida mantenia con la sociedad espafiola
Inversora de Infraestructuras S.L., accionista del 71,01% de las acciones de Vias Chile.

La reestructuracion generara ahorros en los costos de funcionamiento y facilitara la
gestion empresarial al simplificar las relaciones juridicas y econdmicas.

4.2 MIEMBROS DEL DIRECTORIO
De conformidad con lo establecido en el literal /iii/ del nimero 3.1 del presente Prospecto,

los miembros del Directorio, directores titulares y sus respectivos suplentes, son los
siguientes:

~ José Luis Viejo Belén
 Director Suplente
'Espa_ﬁ'ol -
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43  ADMINISTRACION.

A marzo de 2018 la estructura de administracion de la Sociedad esta conformada de la
siguiente forma:

Director
General

Director
Financiero

Director de
Explotacion

Director de
Desarrollo
Comercial y RSE

Director de
Ingenieria y
Construccion

Directora de
Recursos
Humanosy
Organizacion

Secretario
General y
Director de
Asesoria

Director de
Control Gestion

Y
Administracion

Director de
Tecnologia y
Produccion

Luis Miguel de
Pablo Ruiz

Daniel Vilanova
Abad

Christian Arbul(
Caballero

Christian
Barrientos Rivas

Christian
Carvacho Cariz

Maria Virginia
Grau Rossel

Andrés Lopez
Campos

Danilo Concha
Vergara

Victor
Montenegro
Gonzélez

6.345.010-3
25.211.919-1
11.689.323-1

10.381.242-9

10.484.853-2

12.640.426-3

13.434.270-6

14.383.607-K

9.761.533-0
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Ingeniero Civil
Economista
Ingeniero Civil
Industrial
Ingeniero Civil de

Industrias

Ingeniero Civil en
Obras Civiles

Psicologa

Abogado

Ingeniero Civil
Industrial

Ingeniero Civil de
Industrias

Chilena

Espanola

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

21-12-2012

01-12-2015

21-12-2012

01-05-2016

01-05-2016

01-08-2018

01-01-2018

21-12-2012

01-05-2016



Vias Chile S.A.

DIRECTORIO CORPORATIVO
Directores Titulares
{Jos2 Aljaro Mavarr, Joan Rafel Herrero, Sebastian Morzles Mena, Karim Mourad)

Directores Suplentes

[Montsarrat Tomeés Gl Gemma Magre Ros, Marti Carbonell Mascaro, Jose Luis Vieo Beicn, Laurens Forting)

&
!
Luis Miguel de Pablo Ruiz
Director General
{Gerente General)
Andrés Lopez Campos | %Gabriela Conberas Peralia i
Director Asesoria Juridica » ;‘4‘ ‘ Gerente Auditoria Intema

! f f
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Director de Desarrollo

Comercial y RSE
3

Viclor Moniznagre
Gonzaez

Director de Tecnologia y

MerlaVignia Grau || Oeniel Vilanova Abad | | Chistian Carvacho Caniz | | Christian Artyith Cabalern | | Chiistian Banientos Rivas |
Rosss! i i i
! 1 [ |
Directora de Recursos Director Financiero ' Director de Ingenieriay | Director de Explotacion
Humanos i ) i Construccin
— - -
Dariko Concha Vergara |
Director de Control de
Gestiony '
Administracion

Produccion




5.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

5.1 ESTADOS FINANCIEROS

5.1.1 Estado de Situacion Financiera Clasificado

31-12-2018 31-12:2017
MS MS

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Eectivo y equivalentes 3l efectivo 328.1%4.940 373.781.121
Otros activos financieros, corrientes 27.868 27 868
Otros actives no financieros, corrientes 5057.841 3.444.513
Dreudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corfientes, neto 206904 .455 190.380.228
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cortientes 16.107 18.630
Activos por impuestos, corrientes 17.418.026 15.844.181
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 567.579.237 583.497.541
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no correntes 94610624 121.329.390
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrlentes, neto 1.237.758 16716935
Cuentas por cobirar a entidades relacionadas, no corrientes 39.640.860 43.189563
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto 1.778.166.673 1829532 802
Plusvalia 425.170.930 425.170930
Propiedades, planta y equipo, neto 13.485.750 15.112.442
Otros activos no financieros, no corrientes 128531 126571
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2352.441.126 2.451.178.633
TOTAL ACTIVOS 2.910.020.363 3.034.676.174
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PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes

Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar, corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras provisiones, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos, neto
Otros pasivos no financieros, no carrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital emitido
Reservas

Ganancias acumuladas

Participaciones no controfadoras

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETD Y PASIVOS
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31-12-2018 31-12-2017
M5 MS
114.076 953 237.904.379
41.398.703 39.814 055
118830 445835
110.009.069 25.125.129
21.387.790 12.856.974
3.227.858 3.286 545
15693 646 11.547.082
305.922.869 330.979.8999
661.690.003 759.911.392
50473517 25.858.406
287.0%4.111 326.997.686
16.435.755% 32.677.768

1.015.657.386

1.145.485.252

1.321.580.255 1.476.465.251
42959926 42959926
(36.074.233) {25.256.488)
915.798.736 840.385.727
922.683.429 854.059.165
665.755.679 704.151.758
1.588.440.108 1.558.210.923

2.910.020.363

2.034.676.174




5.1.2 Estados de Resultados por Funcion

01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
ms MS
ingresos de actividadas ordinanas AGO.174.099 3152.101.159
Ctros ingresos por naturaleza B.125.626 b5.028.805
Gastos por beneficios a los empleados {22.991.486) (19.861.835)
Gastos por depreciacian y amortizacion (175.297.155) (172.800.277)
Ouros gastos por naturaleza (68.015.355) (61.053.994)
tngresos financieros 28723498 32.444.785
Costos financleros (56.098.219) (83.116.217)
Diferencias decambio (792.614) {2.066.963)
Resultado por unidades de reajuste {9.481.005) {B.992.630)
Ganancia antes de impuesto 104347389 42,682,524
Gasto por impuesto a fas ganancias {22.899.495) {8.819.535)
Ganancia de operadones continuadas 81447 894 33.862.989
Ganancia atribuible a:
Parucipacionss no controladaoras 5 881342 {2.087.501)
Ganancia/(Pérdida) atribuible a propietarios de la controladora 75566.552 35.4950.490
Ganancia 81447 894 33.862.989
Gananclas por accién
Ganancia por accion basica
Ganancia por accion basica procedente de aperacionas continuadas 0,503 0,239
Ganancia por accion basica procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancla por accion basica 0,503 0,239
D1-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
M5 M5
Estado del resultado integral
Ganancla {perdida) 81 447.894 338629849
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Otro resultado integral
Quo rasultado integral, antes de (mpusstos, ganancias
{pérdidas) por nuevas mediciones de planes de beneficias
definidos - -
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas da flujos de efecuvo, antes
de smpuestos (11.072.424) {2.273.578)
impuesto a tas ganancias relacionado con coberturas de flujos
de efectivo de ovro resultade integral 20909520 551 649
Otro resultado integral {8.162.904) {1.721.929)
Resultado integral total 73284950 32.141.060
Atribuible 3 propietarios de la contreladora 71909 831 30.904 182
Atribuible 3 participaciones no controladora 1.375.159 1.128.278
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5.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M3 ™MS
Flujos de efective procedentes de {utilizados en} actividades de operacion
Ulases de cobros por actiwidades de operacion
Cobros procedentss de [as ventas de bienss y prestacion de servicios A0B 212,571 364,591 001
Otros cobros por actividades de Operacion 2a362.418 235754997
Clases de pagos
Pago a proveedores por = sunvnistro de bienes y servicios {E3.986.611) {86.299.647)
Pagos a y por cuenta de los empieados (20.845.200) {19.762.450)
Impuestos o las ganancias pagados i54.250.958) {48.135.794)
Otros pagos por actividades de operacion iB5.879.607) {65,347 646)
Otras entradas y salidas de efectivo 112.051.064 64.246.704
Flujos de efectivo netos procadentes de (utlizados en) acthvidades de operacidn 300.184.278 232.86B.165
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de Inversidn
Compras de propiedades, plantas y equipos (4.024.361) {4.801.545)
Compras deintangibles {21.4D08.761) {68.362.243}
Otras enradas {salidas) de efectivo {19.537.335) 4.882.618
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizadoes en) actividades de inversidn {44.970.457) {68.281.271)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de finandacidn
Préstamos de entidades relacionadas 4895552 -
imvparte procedentss de préstamos - 7446308
Pago de bonos y préstamos (241.842.308) {165 625 904
intereses Pagados (44 7BE 355) {57.930.255)
Dividendos pagados {42 R9%.552) (6.800.000)
Otras entradas (salidas) de efective 24.346.851 {11.811.089)
flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de finandladén (300.283.902) {234.720.940)
INCREMENTO {DECREMENTO ) NETO EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
ARNTES OE LOS EFECTOS DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBLO (45.070.081) {70.134.046)
EFECTO DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE
EL EFECTIVO ¥ EGrUsVALENTES AL EFECTIVO [556.100) {11.5358)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO, AL PRINCIPIO DEL PERIODO 373.781.121 443.926.705
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO, AL FINAL DEL PERIODO 328.154.940 373.781.121
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5.1.4 Resumen de Estados Financieros de las Concesiones
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5.2 Razones Financieras

A continuacion se presenta un cuadro comparativo de los principales indices financieros
del Emisor a la fecha (12 meses) y comparado con el afio anterior (afio completo):

Liquidez corriente (veces)

Razon acida (veces) (*)

Razdn de endeudamiento (veces)

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Rentabilidad sobre los ingresos

Rentabilidad del Patrimonio

Rentabilidad del Activo

Ganancia por accion (miles de pesos)

Capital de trabajo

Deuda neta/Ebitda (afio completo) (veces)

(iZ mlesés) {

1,0
1,0
0,81
38,1%
61,9%
60,5%
29,0%
5,5%
0,2
-4.664
41

12 m.e.ses)

0,8
0,8
0,79
10,8%
89,2%
67,5%
57,90%
12,1%
0,4
-8.029
1,2

(*) Entendida como la liquidez corriente, pero restando del Activo corriente los

inventarios.

Del andlisis del cuadro se desprende un leve aumento de la razon de endeudamiento,
respecto a 31 de diciembre de 2017, manteniendo una razon acorde a una adecuada
politica de manejo financiero y positiva generacion de caja del Grupo.
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Dado que la actividad del Grupo es la gestion de concesiones viales, ésta no se ve
enfrentada a un mercado muy cambiante. La competencia viene por las vias alternativas
existentes o por existir. Al respecto, no hay antecedentes que permitan suponer que
habra cambios relevantes en la malla de rutas en el ambito de las concesiones del Grupo.
Por otro lado, el Grupo mantiene una estructura de gestion y un nivel de liquidez
adecuados para prestar los servicios establecidos en los respectivos contratos de
concesion. Por este motivo, se prevé que la Sociedad mantendra su posicion destacada
en el mercado de infraestructuras al servicio de la movilidad en el que hoy participa.

Los ingresos de peaje incrementan en un 9,2%, impulsados por la favorable evolucién del
trafico en toda la red (+3,0% global), asi como por el impacto de la revision de las tarifas
de acuerdo con los respectos contratos de concesion, e impactos de mix y otros (puesta
en operacion del nuevo puente Maipo en Autopista Central y del nuevo tramo de
Panquehue en Autopista de Los Andes). A continuacion se muestra la evolucion del
trafico por cada sociedad concesionaria:

TRAFICO DIC.2018 DIC.2017 DIFERENCIA VAR.
Rutas del Pacifico 36.836 35.791 1.044 2,9%
Elqui 6.949 6.849 101 1,5%
Sol 43.252 41.318 1.934 4,7%
Los Libertadores 20.547 20.480 67 0,3%
Los Andes 8.602 9.581 -979 -10,2%
Autopista Central 90,700 87.854 2.846 3,2%
IMD TOTAL 27.626 26.810 816 3,0%

Como se puede observar, se ha producido una positiva evolucién global del trafico en
toda la red. Por lo que respecta al descenso que se produce en Autopista Los Andes (-
10,2%), éste se debe a la puesta en operacion del nuevo tramo, el cual ha presentado un
trafico inferior al del resto de la ruta, y que provoca que el valor absoluto de la IMD del
total de la concesion sea inferior al del afio anterior. En términos comparables sin
considerar el impacto del nuevo tramo, Los Andes estaria presentado un incremento de
la IMD del +3,3%, y el global consolidado pasaria de +3,0% a +3,6%.

5.3 Créditos Preferentes

A esta fecha no existen otros créditos preferentes a los Bonos que se emitan en virtud del
Contrato de Emision individualizado en el punto 6.1.1 del presente Prospecto, fuera de
aquellos que resulten de la aplicacién de las normas contenidas en el Titulo XLI del Libro IV
del Codigo Civil o en leyes especiales.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que las concesionarias Autopista Los
Libertadores y Rutas del Pacifico han celebrado los contratos que se indican a
continuacion:
1. Autopista Los Libertadores

El 7 de enero de 2019 Autopista Los Libertadores celebro con Banco de Crédito e

Inversiones y Banco BICE un contrato de financiamiento para fines corporativos
generales.
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Para garantizar las obligaciones asumidas por Autopista Los Libertadores en virtud
del contrato de financiamiento, con fecha 29 de enero de 2019 Vias Chile S.A.
constituyd prenda y prohibicidn de gravar y enajenar sobre la totalidad de sus
acciones en dicha concesionaria, en favor de Banco de Crédito e Inversiones y Banco
BICE.

2. Rutas del Pacifico

El 7 de enero de 2019 Rutas del Pacifico celebrd con Banco de Crédito e Inversiones
y Scotiabank Chile un contrato de financiamiento para fines corporativos generales.
Con fecha 29 de enero de 2019, Banco de Crédito e Inversiones cedié parte de su
participacion en el referido contrato de financiamiento, a Banco BICE.

Para garantizar las obligaciones asumidas por Rutas del Pacifico en virtud del
contrato de financiamiento, con fecha 29 de enero de 2019 Vias Chile S.A.:

i. Constituyd prenda y prohibicién de gravar y enajenar sobre la totalidad de sus
acciones en dicha concesionaria, en favor de Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Chile y Banco BICE.

ii. Constituyo fianza y codeuda solidaria limitada, para garantizar exclusivamente
la obligacion de la concesionaria de realizar el pago en forma integra y
oportuna del impuesto a la renta de primera categoria correspondiente al afio
tributario 2019.

5.4 Restricciones al Emisor en Relacion a Otros Acreedores
El Emisor no tiene restricciones en relacion a otros acreedores.
5.5. Restricciones al Emisor con motivo de la Emision

El Emisor se sujetara a las obligaciones y limitaciones establecidas en el numeral 6.3.2
precedente del presente Prospecto Las principales restricciones se detallan a
continuacion:

El Emisor no creard, incurrira o asumira Endeudamiento Adicional por montos
mayores a 75.000.000 de Dolares individuales o en agregado, a menos que: /i/ al
momento de incurrir en Endeudamiento Adicional se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: /a/ que considerando el Endeudamiento Adicional, el
Emisor cumpla con una Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a
lo menos 1,35 veces; /b/ que considerando el Endeudamiento Adicional, el
Emisor mantenga un indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de
a lo menos 1,30 veces.

El Emisor solo podra realizar Pagos Restringidos, en la medida que se cumplan las
siguientes condiciones copulativas: /w/ Que |a Relacién de Cobertura de Servicio
de Deuda y |la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Préximos
Doce Meses sea de a lo menos una coma quince veces, medida en la respectiva
fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido debiendo para tales efectos
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considerarse los ultimos Estados Financieros Consolidados anuales publicados
del Emisor y el Modelo Financiero actualizado reflejando las modificaciones que
implicaria la realizacion del Pago Restringido, respectivamente; /x/ Que el indice
de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de a lo menos uno coma
tres veces, medido en la respectiva fecha en la que se vaya a efectuar el Pago
Restringido.

a. Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda serd igual o mayor a
1,15 veces. Al 31 de diciembre de 2018, esta razon equivale a 7,07
veces (9,35 veces al 31 de diciembre de 2017). A continuacion, se
presenta un ejemplo del calculo de la Relacion de Cobertura de
Servicio de Deuda:

30-12-2018 31-12-2017
MS M$
(+) Flujo de efectivo netos procedentes de

nn - 190.181.475 93.275.367
actividades de operacion

(+)Compras de propiedades, planta y equipo -670.034 -351.450
{+)Compras de activos intangibles 0 0
(+)Devoluciones de capital de participaciones 0 0
(+)Préstamos a entidades relacionadas -10.000.000 -8.374.028
(+]Cqbros de préstamos a entidades 37368638 0
relacionadas

(+)Intereses recibidos 0 0
(+)Importes procedentes de préstamos 0 0
(+)Préstamos de entidades relacionadas 0 0
(+)Pagos de  préstamos de entidades 0 0
relacionadas

(+)Otras entradas (salidas) de efectivo 1.044.690 549.060

(+)Efectivo y equivalentes al efectivo al principio

. 17.169.329 21.954.379
del periodo

=Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del 235.094.098 107.053.328

Emisor

(+) Pagos de bonos/Pagos de préstamos 31.771.302 4.645.618
(+)Intereses pagados 1.490.455 6.808.821
= Servicio de Deuda 33.261.757 11.454.439

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del

o % 7,07 9,35
Emisor / Servicio de Deuda
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Para el calculo de estas restricciones, se utilizara las definiciones detalladas a continuacion:

Créditos Subordinados: significard cualquier crédito o cualquier derecho a cobrar una

suma de dinero a, o en contra del Emisor, que de conformidad con sus términos, queden
subordinados en su pago a los montos adeudados a los Tenedores de Bonos, y cuyo titular,
original o actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sido o sea /a/ un accionista
del Emisor, o /b/ una persona que en el futuro pase a ser un accionista del Emisor, o /c¢/
cualquier tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o a cualquiera de sus
accionistas, actuales o futuros; salvo por los pagos efectuados por el Emisor a tales
acreedores cumpliendo con los requisitos para efectuar Pagos Restringidos.

Endeudamiento Adicional: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de

determinacién a partir de esta fecha, cualquier Endeudamiento Financiero en que incurra,
con la excepcidn de: /af el Endeudamiento Financiero bajo los Bonos que se emitan con
cargo a la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea y con cargo a la Linea de
Bonos a Veinte Afos, hasta por el monto de catorce millones de UF; y /b/ el
Endeudamiento Financiero bajo los Créditos Subordinados.

Endeudamiento Financiero: significard, respecto del Emisor, en cualquier fecha de

determinacion, la sumatoria de las deudas con entidades financieras y las emisiones de
bonos incluidas en las cuentas denominadas “Otros pasivos financieros, corrientes” y
“Otros pasivos financieros, no corrientes” incluidas en las secciones “Pasivas Carrientes” y
“Pasivos No Corrientes”, respectivamente, de los estados financieros separados del Emisor
reveladas en una nota de los Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en
el futuro las reemplacen, excluyendo el item “derivado de cobertura” identificado en la
nota “Otros Pasivos Financieros”.

Endeudamiento Financiero Consolidado: significara la suma del Endeudamiento

Financiero de cada una de las Filiales y del Emisor.

Estados Financieros Consolidados: significara los estados financieros consolidados del

Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF, o aquel otro instrumento que lo
reemplace. Al efecto, se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato a las
cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros Consolidados confeccionados
conforme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente

escritura.

Filial: significa aquella sociedad defirida en el articulo ochenta y seis de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor: significa el resultado de la operacion

de los siguientes epigrafes de los estados financieros separados del Emisor revelados en
una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados: la suma de las cuentas fa/ “Flujo
de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta
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que la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de
efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion”. [u/ “Compras de
propiedades, planta y equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos
intangibles” o aquella cuenta que la reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de
participaciones” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella
cuenta que la reemplace; mas /c/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos
de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion™: /w/ “Importes
procedentes de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas)
de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace; mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes
al efectivo al principio del periodo” o aquella cuenta que la reemplace, todas las anteriores
contenidas en los “Estados Separados de Flujos de Efectivo” de los estados financieros
separados del Emisor y reveladas en una o mas notas de los Estados Financieros
Consolidados

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado: significa la suma de las
siguientes cuentas contenidas en los estados financieros separados del Emisor reveladas
en una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados fa/ “Flujo de efectivo netos
procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta que la
reemplace; mas /b/ la suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades, planta y
equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o aquella
cuenta que la reemplace, /w/ "Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que
la reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas /c¢/ /w/
“Importes procedentes de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos
de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas)
de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace; todo lo anterior proyectado de
conformidad con la informacidn contenida en el Modelo Financiero actualizado a la fecha
del respectivo célculo.

indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: significara el indice que sera

calculado como la razon entre /a/ el valor presente, descontado a la Tasa de Descuento,
de la suma de las siguientes cuentas contenidas en los Estados Financieros Consolidados:
/w/ "Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o
aquella cuenta que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella
cuenta que la reemplace, /y/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la
reemplace; vy /z/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o
aquella cuenta que la reemplace , todo lo anterior proyectado hasta el término de la
ultima concesion de obra publica fiscal regulada bajo el Decreto Supremo numero
seiscientos del Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del Decreto con Fuerza
de Ley nimero ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la
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que sea titular el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; y /b/ el Endeudamiento Financiero
Consolidado, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacidn contenida en
el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

IPC Ultimos Doce Meses: Significara la variacion del indice de Precios del Consumidor,

calculado por el Instituto Nacional de Estadistica, para los tltimos doce meses contados
desde la fecha del respectivo calculo.”

Modelo Financiero: significara el modelo financiero dinamico del Emisor elaborado vy

entregado por este al Representante de los Tenedores de Bonos en una planilla de calculo
con anterioridad a la fecha de la primera colocacién de Bonos con cargo a esta Linea, vy las
actualizaciones a dicho informe financiero que se elaboraran y desarrollaran por el Emisor
en las oportunidades que corresponda actualizar el Modelo Financiero segln el presente
Contrato de Emision. Dicha planilla de calculo, y sus actualizaciones, incluiran el Flujo de
Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado, el indice de Cobertura de la Vida del
Proyecto Consolidado y el Servicio de Deuda Proyectado, entre otros.

Linea de Bonos a Veinte Afios: significard la linea de emisién de bonos a veinte afios de

que da cuenta el Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Vias Chile S.A.,
otorgado por escritura publica de fecha veintiuno de septiembre de dos mil dieciocho ante
el Notario Publico de Santiago don Rall Undurraga Laso, bajo el repertorio nimero cinco
mil novecientos quince guion dos mil dieciocho, modificada por escrituras publicas
otorgadas en esa misma notaria con fecha 18 de enero de 2019 y 20 de marzo de 2019,
repertorios numeros 414-2019 y 1.649-2019 respectivamente.

Pagos Restringidos: significara respecto del Emisor, y sujeto a los términos y condiciones

de este Contrato de Emisidn: /a/ cualquier pago, total o parcial, de capital, reajustes,
intereses u otros conceptos cualesquiera, relativos a, o que deriven de Créditos
Subordinados; /b/ cualquiera distribucion de dividendos, sea en dinero o en bienes, que
efectie el Emisor u otros pagos o distribuciones que hiciere o cualquier pago o
distribucion por disminucién del capital o liquidacion del Emisor; /c/ cualquier clase de
préstamo efectuado por el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros
accionistas, o a cualquier Persona Relacionada a aquellos o éstos; y /d/ cualquier pago o
desembolso de fondos o haberes que realice el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen
a ser sus futuros accionistas o a cualquiera Persona Relacionada a aquellos o éstos, por
concepto de honaorarios, remuneracién u otro, inclusive reembolso de gastos o costos, vy
sea por administracion, consultoria o asesoria u otro servicio similar. No se incluiran
dentro de esta letra d) los pagos que se efectien bajo el contrato por asesoria industrial
que actualmente mantiene el Emisor con Abertis Infraestructuras S.A. y que corresponden
a la suma anual del uno por ciento de los ingresos por peaje de las Filiales del Emisor. Por
su parte, quedan expresamente exceptuados de la presente definicidn y por lo tanto no se
consideraran como Pagos Restringidos (i) los pagos que efectie el Emisor con los fondos

provenientes de la primera colocacion que se realice con cargo a esta Linea y a la Linea de
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Bonos a Veinte Afos, hasta por el monto de catorce millones de UF; vy (ii) los
financiamientos, préstamos o aportes de capital que el Emisor pueda efectuar a sus
Filiales.

Personas Relacionadas: corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de lo

dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda: significara la razéon entre /a/ el Flujo de Caja

para el Servicio de Deuda del Emisor de los ultimos doce meses contados desde la fecha de
la respectiva medicion, y /b/ el Servicio de Deuda de los ultimos doce meses, a la misma

fecha.

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: significara el minimo valor de la
Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada hasta el término de la vigencia de

los Bonos

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significara la razon entre /a/ el

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de doce meses
contados desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el término de
la vigencia de los Bonos, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de doce
meses contado desde la fecha de la respectiva medicidn y asi sucesivamente hasta el
término de la vigencia de los Bonos.

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Préximos Doce Meses:

significara la razon entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor
Proyectado para el plazo de doce meses contado desde la fecha de la respectiva medicién,
y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de doce meses contado desde la fecha

de la respectiva medicion.

Servicio de Deuda: significard, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria de las

cuentas denominadas “Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccion “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion” de los estados financieros separados del Emisor reveladas en una nota de los
Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.

Servicio de Deuda Proyectado: significard, respecto del Emisor, el resultado de la

sumatoria de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo Financiero denominadas
“Pagos de bonas/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” o aguellas cuentas que en el
futuro las reemplacen, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacidon
disponible en el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo célculo.

Tasa de Descuento: significara una tasa de interés anual compuesta igual a Unidades de

Fomento mds cinco por ciento, tasa que se calculara de la siguiente manera: IPC Ultimos
Doce Meses mas cinco por ciento.

79



Unidad de Fomento o UF: Significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable

fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley niumero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se establaciera unidad reajustable sustituta, se considerara
como valor de la UF aquél valor que tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado segun la variacion que experimente el Indice de Precios del Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadistica /o el indice u organismo que lo reemplace
o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el Gltimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.

6.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

6.1 ANTECEDENTES LEGALES
6.1.1 Acuerdo de emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Vias Chile S.A. celebrada con fecha 22 de
agosto de 2018, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 14 de septiembre de
2018, en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, acuerdo ratificado en sesion
de Directorio de Vias Chile S.A. celebrada con fecha 26 de diciembre de 2018, acta
reducida a escritura publica en esa misma notaria con fecha 11 de enero de 2019, se
acordo la emision de bonos por linea de titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos”),
en los términos del contrato de emision de Bonas por linea (“Contrato de Emision” o la
“Linea”).

6.1.2 Escritura de emision

El Contrato de Emision de Bonos fue otorgado por escritura publica en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 21 de septiembre de 2018, bajo el
repertorio numero 5915-2018, modificado (i) mediante escritura publica otorgada en esa
misma Notaria con fecha 18 de enero de 2019, bajo el repertorio nimero 414-2019; y {(ii)
mediante escritura publica otorgada en esa misma Notaria con fecha 20 de marzo de
2019, bajo el repertorio numero 1649-2019.

La Linea se inscribio en el Registro de Valores con fecha 17 de abril de 2019 bajo el niumero
938.

6.1.3. Definiciones

Agente Colocador: intermediario con quien el Emisor podra acordar la colocacion de todo
o parte de los Bonos.

Bolsa de Comercio de Santiago: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores S.A.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme
al Contrato de Emision.
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Caja: significara la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al Efective” de los estados
financieros separados del Emisor revelada en una nota de los Estados Financieros
Consolidados, o aquella cuenta que en el futuro la reemplace.

Caja Consolidada: significard la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” de
los Estados Financieros Consolidados, o aquella cuenta que en el futuro la reemplace.

Cambio de Control: significa el evento en que Abertis Infraestructuras, S.A., una sociedad
legalmente constituida bajo las leyes del Reino de Espafia, dejare de tener directa o
indirectamente el Control del Emisor.

CMEF: significard la Comision para el Mercado Financiero de la Republica de Chile.

Clasificadoras de Riesgo: se refiere a las dos clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro
de Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva la CMF, que clasifiquen los Bonos en forma
continua e ininterrumpida, mientras se mantenga vigente la Linea.

Contrato o Contrato de Emisién: significara el Contrato de Emision con sus anexos,
cualqguier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

Control: tiene el significado que se asigna a dicho término en el articulo noventa y siete de
la Ley de Mercado de Valores, al definir el término “controlador”.

Créditos Subordinados: significara cualquier crédito o cualquier derecho a cobrar una
suma de dinero a, o en contra del Emisor, que de conformidad con sus términos, queden
subordinados en su pago a los montos adeudados a los Tenedores de Bonos, y cuyo titular,
original o actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sido o sea /a/ un accionista
del Emisor, o /b/ una persona que en el futuro pase a ser un accionista del Emisor, o /c/
cualquier tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o a cualquiera de sus
accionistas, actuales o futuros; salvo por los pagos efectuados por el Emisor a tales
acreedores cumpliendo con los requisitos para efectuar Pagos Restringidos.

DCV: significard el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el diario El Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el Diario
Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion del proceso de
inscripcion de los Bonos.

Ddlar: corresponde a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
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Ddlar Observado: carresponde a aquel tipo de cambio del Délar que publica diariamente
el Banco Central de Chile en el Diario Cficial, segun lo dispone el Capitulo I, numero seis,
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.

Ejecutivo Principal: significara las personas que se encuentren informadas como gerente
general y ejecutivos principales del Emisor en el registro publico de gerentes y ejecutivos
principales que lleva la CMF en virtud de lo dispuesto en el articulo sesenta y ocho de la
Ley de Mercado de Valores.

Emision: significara la emisidn de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisidn.

Endeudamiento Adicional: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de
determinacidn a partir de esta fecha, cualquier Endeudamiento Financiero en que incurra,
con la excepcion de: fa/ el Endeudamiento Financiero bajo los Bonos que se emitan con
cargo a la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea y con cargo a la Linea de
Bonos a Veinte Afios, hasta por el monto de catorce millones de UF; y /b/ el
Endeudamiento Financiero bajo los Créditos Subordinados.

Endeudamiento Financiero: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de
determinacidn, la sumatoria de las deudas con entidades financieras y las emisiones de
bonos incluidas en las cuentas denominadas “Otros pasivos financieros, corrientes” vy
“Otros pasivos financieros, no corrientes” incluidas en las secciones “Pasivos Corrientes” y
“Pasivos No Corrientes”, respectivamente, de los estados financieros separados del Emisor
reveladas en una nota de los Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en
el futuro las reemplacen, excluyendo el item “derivado de cobertura” identificado en la
nota “Otros Pasivos Financieros”.

Endeudamiento Financiero Consolidado: significara la suma del Endeudamiento
Financiero de cada una de las Filiales y del Emisor.

Escrituras Complementarias: significard las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la
Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros Consolidados: significara los estados financieros consolidados del
Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF, o aquel otro instrumento que lo
reemplace. Al efecto, se deja constancia que las menciones hechas en el Contrato de
Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros Consolidados
confeccionados conforme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha del
Contrato.

Evento de Reduccion de la Clasificacidn de Riesgo Debido a un Cambio de Control: se
refiere a la reduccion de la clasificacion de riesgo de los Bonos por debajo de la categoria
“A mas”, efectuada por una de las Clasificadoras de Riesgo, dentro de los 60 dias contado
desde que se verifique un Cambio de Control, siempre que dicha reduccidn sea atribuible
al Cambio de Control.

Filial: significa aquella sociedad definida en el articulo 86 de la Ley de Sociedades
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Andnimas.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor: significa el resultado de la operacion
de los siguientes epigrafes de los estados financieros separados del Emisor revelados en
una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados: la suma de las cuentas fa/ “Flujo
de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn” o aquella cuenta
que la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de
efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion”. [fu/ “Compras de
propiedades, planta y equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos
intangibles” o aquella cuenta que la reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de
participaciones” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “intereses recibidos” o aquella
cuenta que la reemplace; mas /c/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos
de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién”: [w/ “Importes
procedentes de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas)
de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace; mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes
al efectivo al principio del periodo” o aquella cuenta que la reemplace, todas las anteriores
contenidas en los “Estados Separados de Flujos de Efectivo” de los estados financieros
separados del Emisor y reveladas en una o mas notas de los Estados Financieros
Consolidados.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado: significa la suma de las
siguientes cuentas contenidas en los estados financieros separados del Emisor reveladas
en una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados /a/ “Flujo de efectivo netos
procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta que la
reemplace; mas /b/ la suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades, planta y
equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o aquella
cuenta que la reemplace, /w/ "Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que
la reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas /c¢/ /w/
“Importes procedentes de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos
de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas)
de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace; todo lo anterior proyectado de
conformidad con la informacion contenida en el Modelo Financiero actualizado a la fecha
del respectivo calculo.

Gravamen: Significa toda garantia real y prohibiciones y cualesquiera limitaciones al
dominio constituidas a favor de terceros, excluyendo garantias personales.

IFRS: Significara los International Financial Reporting Standards o Estadndares
Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros vy
presentarlos periddicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por
dicha entidad.
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indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: significara el indice que sera

calculado como la razon entre /a/ el valor presente, descontado a la Tasa de Descuento,
de la suma de las siguientes cuentas ccntenidas en los Estados Financieros Consolidados:
/w/ “Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o
aquella cuenta que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella
cuenta que la reemplace, /y/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la
reemplace; y fz/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o
aquella cuenta que la reemplace , todo lo anterior proyectado hasta el término de la
ultima concesién de obra publica fiscal regulada bajo el Decreto Supremo numero
seiscientos del Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del Decreto con Fuerza
de Ley numero ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la
que sea titular el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; y /b/ el Endeudamiento Financiero
Consolidado, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacién contenida en
el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo célculo.

IPC Ultimos Doce Meses: Significara la variacion del Indice de Precios del Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadistica, para los Gltimos doce meses contados
desde la fecha del respectivo calculo.

Junta de Tenedores de Bonos: reunién general de los Tenedores de Bonos previa
convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos o de la CMF, si fuera el caso,
de conformidad con las disposiciones lezales aplicables.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero 18.045 de Mercados de Valores.

Ley de Sociedades Andnimas: significara la ley nimero 18.046 de Sociedades Anonimas,

Ley del DCV: significara la ley 18.876 sobre Entidades Privadas de Deposito y Custodia de
Valores.

Linea: significara la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emisién.

Linea de Bonos a Veinte Afios: significara la linea de emisidn de bonos a 20 afios de que da
cuenta el Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Vias Chile S.A., otorgado
por escritura plblica de fecha 21 de septiembre de 2018 ante el Notario Publico de
Santiago don Raul Undurraga Laso, bajo el repertorio nimero 5.915-2018, modificada por
escrituras publicas otorgadas en esa misma notaria con fecha 18 de enero de 2019y 20 de
marzo de 2019, bajo los repertorios numeros 414-2019 y 1.649-2019 respectivamente.

Modelo Financiero: significard el modelo financiero dindmico del Emisor elaborado vy
entregado por este al Representante de los Tenedores de Bonos en una planilla de calculo
con anterioridad a la fecha de la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea, vy las
actualizaciones a dicho informe financiero que se elaboraran y desarrollardn por el Emisor
en las oportunidades que corresponda actualizar el Modelo Financiero segun el Contrato
de Emision. Dicha planilla de calculo, y sus actualizaciones, incluiran el Flujo de Caja para el
Servicio de Deuda del Emisor Proyectado, el indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidado y el Servicio de Deuda Proyectado, entre otros.
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Pagos Restringidos: significard respecto del Emisor, y sujeto a los términos y condiciones
del Contrato de Emision: fa/ cualquier pago, total o parcial, de capital, reajustes, intereses
u otros conceptos cualesquiera, relativos a, o que deriven de Créditos Subordinados; /b/
cualquiera distribucién de dividendos, sea en dinero o en hienes, que efectlie el Emisor u
otros pagos o distribuciones que hiciere o cualquier pago o distribucion por disminucion
del capital o liquidacion del Emisor; fc¢/ cualquier clase de préstamo efectuado por el
Emisor a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros accionistas, o a cualquier
Persona Relacionada a aquellos o éstos; y /d/ cualquier pago o desembolso de fondos o
haberes que realice el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros
accionistas o a cualquiera Persona Relacionada a aquellos o éstos, por concepto de
honorarios, remuneracién u otro, inclusive reembolso de gastos o costos, y sea por
administracién, consultoria o asesoria u otro servicio similar. No se incluirdn dentro de
esta letra d) los pagos que se efectiien bajo el contrato por asesoria industrial que
actualmente mantiene el Emisor con Abertis Infraestructuras S.A. y que corresponden a la
suma anual del 1% de los ingresos por peaje de las Filiales del Emisor. Por su parte, quedan
expresamente exceptuados de la presente definicion y por lo tanto no se consideraran
como Pagos Restringidos (i) los pagos que efectle el Emisor con los fondos provenientes
de la primera colocacién que se realice con cargo a esta Linea y a la Linea de Bonos a
Veinte Afios, hasta por el monto de catorce millones de UF; vy (ii) los financiamientos,
préstamos o aportes de capital que el Emisor pueda efectuar a sus Filiales.

Personas Relacionadas: corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de lo
dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

Peso: significard la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emisidn que debera ser
remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero
treinta de la CMF.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF de conformidad a la
Ley de Mercados de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero 734 de 1991.

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda: significard la razdn entre /a/ el Flujo de Caja
para el Servicio de Deuda del Emisor de los ultimos 12 meses contados desde la fecha de la
respectiva medicion, y /b/ el Servicio de Deuda de los ultimos doce meses, a la misma
fecha.

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: significara el minimo valor de la
Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada hasta el término de la vigencia de
los Bonos.

Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significard la razon entre /a/ el
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de 12 meses
contados desde la fecha de la respectiva medicidn y asi sucesivamente hasta el término de
la vigencia de los Bonos, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de 12 meses
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contado desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el término de
la vigencia de los Bonos.

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Préximos Doce Meses:
significara la razon entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor
Proyectado para el plazo de 12 meses contado desde la fecha de la respectiva medicion, y
/b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de 12 meses contado desde la fecha de
la respectiva medicion.

Servicio de Deuda: significara, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria de las
cuentas denominadas “Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccion “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion” de los estados financieros separados del Emisor reveladas en una nota de los
Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.

Servicio de Deuda Proyectado: significard, respecto del Emisor, el resultado de la
sumatoria de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo Financiero denominadas
“Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” o aquellas cuentas que en el
futuro las reemplacen, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacion
disponible en el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

Tabla de Desarrollo: significard la tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos.

Tasa de Caratula: corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas
escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la letra /g/ del nimero Seis de la
cldusula Sexta del Contrato de Emision.

Tasa de Colocacion: corresponde a la tasa de interés a la que efectivamente se coloquen
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea.

Tasa de Descuento: significard una tasa de interés anual compuesta igual a Unidades de
Fomento mds 5%, tasa que se calcularad de la siguiente manera: IPC Ultimos Doce Meses
mas cinco por ciento”.

Tenedores de Bonos: Significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

Total de Activos: Corresponderd a la suma de las partidas “Total Activos Corrientes” y
“Tatal Activos no Corrientes” de los “Estados consolidados de situacidn financiera”, los
cuales son parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

Unidad de Fomento o UF: Significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable
fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo 35 de la ley numero 18.840 0 la
que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se
estableciera unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor
que tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion
que experimente el indice de Precios del Consumidor, calculado por el Instituto Nacional
de Estadistica /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero
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del mes calendario en que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de célculo.

Sin perjuicio de las definiciones sefialadas precedentemente, se hace presente que cada
término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas de IFRS.

Los rubros de los Estados Financieros Consolidados y de los estados financieros
separados del Emisor que se revelan en dichos Estados Financieros Consolidados a que
se refiere la presente Seccién y que se mencionan a lo largo del presente Prospecto, se
establecen sin perjuicio de las modificaciones que éstos puedan experimentar, los que
deberdn entenderse adecuados segun corresponda.

6.2. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION

6.2.1. Monto maximo de la emision. Determinacion de los Bonos en circulacidn y que se
colocaran con cargo a la Linea.

6.2.1.1. Monto maximo de la Emisidn.

/a/ El monto maximo de la presente emision por linea sera el equivalente en Pesos a
10.000.000 de UF, sin perjuicio que los Bonos que se coloquen posteriormente con cargo a
la Linea podran expresarse en UF o en Délares, en caso que asi se establezca en la
respectiva Escritura Complementaria. Adicionalmente, podran efectuarse colocaciones con
cargo a la Linea en Pesos nominales. En consecuencia, en ningin momento el valor
nominal del conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultaneamente
estuvieren en circulacion podra exceder a la referida cantidad, con excepcion de la
colocacion que se efectie dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios anteriores al
vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de la
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. En este
ultimo caso, las colocaciones podran incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo
siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo de la Linea no ser superior al
monto de los instrumentos que serdn refinanciados. Asimismo, el Emisor sélo podra
colocar y mantener simultdneamente en circulacion Bonos hasta por el equivalente en
pesos al monto nominal total maximo de 30.000.000 de UF considerando tanto los Bonos
que se coloquen con cargo a esta Linea como aquellos que se coloquen con cargo a la
Linea de Bonos a Veinte Afios;

/b/ El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos, y ser comunicada al DCV y a la CMF. A partir de la fecha en que dicha
modificacion al Contrato de Emision se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara
reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores
de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento
de la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo
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acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

6.2.1.2. Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocardn con cargo a la Linea. El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con
cargo a la Linea y el monto nominal de fos Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se
determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectiien con cargo a la Linea /la “Escritura Complementaria
de Emision”/.

Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea,
se expresaran en UF, segun el valor de dicha Unidad a la fecha de cada una de las
Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido emitidos.

De esta forma, deberd distinguirse el monto nominal de:
/i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea;
/ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; y

fiii/ Los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de conformidad con la respectiva
Escritura Complementaria de Emision.

Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos
por colocarse con cargo a las Escrituras Complementarias indicadas en los literales /ii/ y
/iii/ precedentes, expresados en Dolares, deberan transformarse a Pesos segun el valor del
Délar Observado, publicado a la fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de su
emision y, junto con la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea y los Bonos por colocarse con cargo a las Escrituras Complementarias indicadas en
los literales /ii/ y /iii/ precedentes, que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de
haberlos, debera transformarse a UF de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la
fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de su emision.

Finalmente, los valores expresados en UF en la Escritura Complementaria de Emision se
mantendrdn expresados para estos efectos en dicha Unidad.

6.2.2 Monto fijo / linea
La emision que se inscribe corresponde a una linea de bonos.
6.2.3. Plazo vencimiento linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la Gltima emision de bonos con cargo a la
linea podra tener obligaciones de pago cue venzan con posterioridad al término de la misma,
para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de ser ella la ultima
emision con cargo a la linea.
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6.2.4. Portador / a la orden / nominativos
Bonos al portador.

6.2.5. Materializado / desmaterializado
Bonos desmaterializados.

6.2.6 Rescate Anticipado

fa/ Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podrda rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en
cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital,
a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serie o sub-serie.

/b/ En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de
amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los bonos se rescataran a:

/i/ Elequivalente al 100% del saldo insoluto de su capital, segun la fecha de la respectiva
amortizacion extraordinaria, a ser determinado en la respectiva Escritura
Complementaria, o

/ii/ Lasuma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago / segun este término se define a continuacion/, compuesta semestralmente
sobre semestres de 180 dias; o

[iii/ Al mayor valor entre /y/ el saldo insoluto de su capital y /z/ la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago segun este término se
define a continuacion, compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias.

Para estos efectos, se entendera por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La Tasa de Prepago debera
determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor dehera hacer el calculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicara a mas tardar a las 17 horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de
correo, fax u otro medio electrénico. El Margen aplicable correspondera al que se
defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcion de
rescate anticipado, pudiendo definirse su valor en la Escritura Complementaria
correspondiente. La Tasa Referencial se determinara en el mismo dia en que deba
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determinarse la Tasa de Prepago, de la siguiente manera: /i/ Para los Bonos emitidos
en UF se ordenaran desde menor a mayor duracién todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”,
“UF-cero siete”, “UF-uno cero” y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio de Santiago, obteniéndose un rango de duraciones para cada
una de las categorias antes sefialadas. /ii/ Para el caso de Bonos emitidos en Pesos
nominales, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero
cinco”, "Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Si la duracion dzl respectivo Bono valorizado a la Tasa de Caratula
estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento
de punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se
realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y Tasas Benchmark de los
instrumentos punta de cada una dz las categorias antes sefaladas, considerando los
instrumentos cuya duracion sea similar a la del Bono colocado. Para estos efectos, se
entendera que tienen una duracion similar al Bono colocado, los instrumentas /x/ el
primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracion del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible
pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. /iii/ Para el caso de Bonos
expresados en Dolares, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de los bonos del Tesoro de los EEUU “on the
run”, con la duracién mas cercana a la duracion del Bono colocado. En caso contrario,
se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y Tasas Benchmark de los
instrumentos “on the run” de cada una de las categorias antes sefialadas,
considerando los instrumentos cuya duracién sea similar a la del Bono colocado.

Si se agregaran, sustituyeran o el'minaran Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica para operaciones en UF o pesos nominales por parte de la Bolsa de
Comercio, se utilizaran los instrumantos punta de aquellas Categorias Benchmark de
Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos,
se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar con 10
Dias Habiles Bancarios de anticipacion al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado, que solicite a al menos 3 de los Bancos de Referencia una cotizacion de la
tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya duracién
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

El Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de 2 Dias
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Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso
sefialado precedentemente. Se considerarda como la cotizacidn de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco
de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por
los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes,
salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entenderd por error manifiesto,
cualquier error matematico en que se incurra al momento de calcular el promedio
aritmético de la Tasa Referencial o en la informacion tomada para su determinacion.
El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las 17 horas del
octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales:
Banco de Chile, Scotiabank Chile, Banco Santander- Chile, Banco del Estado de Chile,
Banco de Crédito e Inversiones, Itai Corpbanca y Banco Security, en adelante “Bancos
de Referencia”. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

En los casos indicados en los puntos /i/, /ii/ y /iii/ de la presente letra /b/, se sumaran
los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

/¢/ El procedimiento para efectuar el rescate de los Bonos que se rescaten
anticipadamente conforme a lo dispuesto en esta Seccion Uno, serd el que se detalla en la
Seccion 6.2.8 siguiente.

6.2.7. Rescate Anticipado Obligatorio de los Bonos.

/a/ El Emisor debera rescatar anticipadamente la totalidad o parte de los Bonos /esto
ultimo por las sumas que reciba el Emisor de verificarse los eventos descritos en las letras
/v/ vy /2/ siguientes/, al valor equivalente al monto del capital insoluto a ser prepagado,
debidamente reajustado a la fecha del rescate, mas los intereses devengados y no
pagados, sin ningln premio de rescate o penalidad, si durante la vigencia de una o mds
series o sub-series de Bonos emitidas con cargo a la Linea, se verifican cualquiera de los
siguientes eventos /en adelante el “Rescate Anticipado Obligatorio”/:

/x/ Si ocurre un Evento de Reduccion de la Clasificacion de Riesgo Debido a un Cambio de
Contral.

/y/ Si el Emisor dejare de mantener directa o indirectamente /A/ el 75% de participacion
en el capital accionario de Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. y el 100% de
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes S.A.; o /B/ el Control de Sociedad
Concesionaria del Elqui S.A., Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A., Sociedad
Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. y Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico
S.A. Lo anterior, salvo que el Emisor /if dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha
en que se haya verificado alguno de los eventos descritos precedentemente, entregare un
certificado suscrito por un Ejecutivo Principal, indicando que cumple con una Relacidn de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a lo menos uno coma treinta y cinco veces y un
indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo menos una como treinta
veces; o /fii/ dentro de los 18 meses contado desde la fecha en que se haya verificado
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alguno de los eventos descritos precedentemente, reemplazare los activos en cuestion por
otros de la misma naturaleza. En este uUltimo caso, la naturaleza del reemplazo de los
activos sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien tendra que considerar pa-a estos efectos todos aquellos bienes tangibles o
intangibles que adquiera el Emisor en sustitucion de uno o mas de los activos que fueren
enajenados por este ultimo, cualquiera fuere el método de financiamiento de tal
adquisicion. Se consideraran siempre como suficientes aquellos bienes que representen un
valor similar al bien sustituido o que satisfagan finalidades similares o que aporten
funcionalidades similares al bien sustituido. El Emisor debera revelar en una Nota de los
Estados Financieros Consolidados los porcentajes de propiedad de las sociedades
sefialadas en las letras /A/ vy /B/ precedentes.

/z/ Si se privare a cualquiera de las Filizles del Emisor de su propiedad sobre la concesion
de obra publica fiscal de las que actualmente son titulares como consecuencia de una
apropiacion, incautacion, confiscacior o expropiacion de la misma, por parte del
Ministerio de Obras Publicas y/o la Direccion General de Obras Publicas del Ministerio de
Obras Publicas. Lo anterior, salvo que el Emisor entregare el certificado de Relacién de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo y de indice de Cabertura de la Vida del Proyecto
Consolidado o reemplace los activos, en los términos indicados en los literales /i/ y /ii/ de
la letra /y/ precedente.

/b/ Se deja constancia que para cada uno de los eventos descritos en las letras /x/, /y/ y
/z/ precedentes, se requerird adicionalmente que los Tenedores de Bonos en una junta de
Tenedores de Bonos que deberd ser celebrada para estos efectos dentro de un plazo de 60
dias contado desde la fecha en que ocurra el Evento de Reduccion de la Clasificacion de
Riesgo debido a un Cambio de Control o desde el vencimiento del plazo de dieciocho
meses a que se hace referencia en el literal /ii/ de la letra /y/ de la letra /a/ precedente,
segln corresponda, por un quorum de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos
asistentes, exijan al Emisor el pago anticipado de |a totalidad o parte de los Bonos.

/¢/ En caso de ocurrencia de los eventos descritos en las letras /y/ v /z/ de la letra /a/
precedente, el monto del Rescate Anticipado Obligatorio sera equivalente al monto que
reciba el Emisor como contraprestacion en el caso de los eventos descritos en la citada
letra /y/ o al monto que reciba la respectiva Filial como compensacion en el caso del
evento descrito en la citada letra /z/. En caso de ocurrencia del evento descrito en la letra
/x/ de la letra /a/ precedente, el Rescate Anticipado Obligatorio sera por la totalidad de los
Bonos.

/d/ El Rescate Anticipado Obligatorio se regira por el procedimiento de rescate que se
indica en la Seccién 6.2.8 siguiente. En la misma junta de Tenedores de Bonos indicada en
la letra /b/ precedente, se determinara la fecha en que deberd iniciarse el procedimiento
de rescate total o parcial de los Bonos mediante las publicaciones y notificaciones a que se
hace referencia en las letras /a/ y /b/ de la citada Seccion 6.2.8 siguiente.

6.2.8. Procedimiento de Rescate.
/a/ En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuara

un sorteo ante Notario Publico para determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor publicara, en cualquier tiempo de conformidad con lo establecido
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en la seccion 6.2.6 /a/ o, en la fecha que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccion 6.2.7 /b/ precedente, un aviso en el Diario y
notificard al Representantes de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al DCV,
mediante carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo menos 15
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En
ese aviso y en las cartas se sefialard la fecha y el monto que se desea rescatar
anticipadamente, en la moneda o unidad en que esté expresado el valor nominal de los
Bonos de la respectiva serie o sub-serie, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto.

A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que
lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario, en la que se
dejara constancia del nimero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados.

El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con, a lo menos, 30 Dias Habhiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara en el Diario, por una sola vez, la lista
de los Bonos que segln el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del
nGmero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV
a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depo6sito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo 9 de la Ley del DCV.

/b/ En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion, el Emisor publicard, en cualquier tiempo de conformidad con lo establecido en
la seccién 6.2.6 /a/ o, en la fecha que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccion 6.2.7 /b/ precedente, por una vez, un aviso
en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al
DCV, mediante carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo menos
30 Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectuaréd la amortizacion
extraordinaria. lgualmente, se procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas.

/c/ Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso en el Diario y la carta al Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador
y al DCV deberan indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la
clausula del Contrato de Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan contener la
oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos asi como también al Banco Pagador. Asimismo, vy para el caso de los
bonos que se encuentren expresados en Dolares, los cuales serdn rescatados en su
equivalencia en Pesos, dicho aviso debera indicar el valor del Délar que se utilizara para el
rescate, el cual serd el Dolar Observado publicado por el Banco Central de Chile el dia
anterior a la fecha de publicacion del sefialado aviso. Finalmente, si los Bonos se
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rescataren al equivalente del saldo insoluto del capital mas los reajustes e intereses
devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el valor del rescate correspondiente a cada
uno de ellos.

/d/ Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario
siguiente.

/e/ Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran a
contar de la fecha de pago del respectivo rescate anticipado.

6.2.9. Garantias
La Linea no contempla garantias.
6.2.10. Finalidad del Empréstito

La finalidad de los fondos provenientes de los Bonos emitidos con cargo a la presente
linea, se destinaran a lo siguiente: (i) al pago o prepago de pasivos de corto y largo plazo
del Emisor o sus filiales, cuyo acreedor sea o no una Persona Relacionada al Emisor; (ii)
financiamiento de inversiones que pueden estar relacionadas a las concesiones vigentes
del Emisor, asi como a nuevas inversiones que se encuentren dentro del giro del Emisor;
(iii) al financiamiento de las operaciones de las Filiales del Emisor, y (iv) a otros fines
corporativos del Emisor, todo lo anterior, en los términos establecidos en el numeral
6.2.13 siguiente.

6.2.11. Conversion en acciones
Los Bonos no seran convertibles en acciones.
6.2.12. Emision y retiro de los titulos

/a/ Atendido a que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hard por medios
magnéticos, a través de una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la
colocacion, se abrira una posicién por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantenga el Agente Colocador en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocador y
los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones
de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que emitird el Agente
Colocador, en las cuales se consignara la inversion en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables, las que seran registradas a través de los sistemas del DCV.
A este efecto, se abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que
adquieran Bonos y se cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos
podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o
a través de un depositante que actie como intermediario, segln los casos, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimero 13 y
14 de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo niimero 11 de la Ley del
DCV, los depositantes del DCV solo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los
Bonos en los casos y condiciones que determine la Norma de Caracter General numero 77
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de la CMF o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su
costa, a la confeccion material de los referidos titulos.

/b/ Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, debera
observarse el siguiente procedimiento:

/i/  Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos y su
retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algin depositante,
correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas
titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacion se solicita.

/ii/ La forma en que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los
titulos y el plazo para que el DCV efectlie la antedicha solicitud al Emisor, se regulara
conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.

/iii/ Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccidn de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga
con el DCV.

Jiv/ El Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo
de 15 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV hubiere
solicitado su emision.

/v/ Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la CMF y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo.

/vi/ Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos, el
Emisor desprenderd e inutilizard los cupones vencidos a la fecha de la
materializacion del titulo.

6.2.13. Uso de fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se

destinaran al pago o prepago de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de sus

Filiales, que estén expresados en moneda nacional o extranjera y cuyo acreedor sea o no

una Persona Relacionada al Emisor, al financiamiento de inversiones, al financiamiento de

las operaciones de las Filiales del Emisor y a otros fines corporativos del Emisor.

El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos en la presente emision se
indica en el nimero 6.4.12 siguiente.

6.2.14. Clasificacion de Riesgo
La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:

e Clasificador: Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: Categoria AA / Estable
e C(lasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria AA- / Estable

95



Adicionalmente, durante los ultimos 12 meses, el Emisor obtuvo una clasificacion
preliminar AA / Estable por parte de la Clasificadora Standard & Poor’s.

6.2.15. Régimen tributario

Salvo que se indique lo contrario en la Escritura Complementaria correspondiente que se
suscriba con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al
regimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley Numero 824, de 1974 vy sus modificaciones. Para estos
efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos del cdlculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral 1 del referido articulo 104. La tasa
de interés fiscal serd informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la
colocacion de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, deposito de valores u otra
persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que les afecten. Para los efectos de las retenciones de impuestos
aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los Bonos
se acogeran a la forma de retencion sefialada en el numeral 8 del citado articulo.

6.3. REGLAS DE PROTECCION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.3.1. Declaraciones y aseveraciones del Emisor

El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emision:
Uno. Que es una sociedad andnima legalmente constituida y validamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chile.

Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emisiéon no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisién han sido valida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
terminos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas
en la ley nimero veinte mil setecientos veinte o la que la modifique o reemplace.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna sentencia judicial ejecutoriada, que pudiera
afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones
que asume en virtud del Contrato de Emision.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacion
de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y significativamente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales.

Seis. Que sus Estados Financieros Consolidados han sido preparados de acuerdo a las

normas IFRS aplicables al Emisor, son completos y fidedignos, y representan fielmente la
posicion financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u ohligaciones,
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sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros
Consolidados y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad vy
habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del
Contrato de Emisidn.

6.3.2. Obligaciones y limitaciones
Uno. Obligaciones y Limitaciones

/a/ A partir de la primera colocacion de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor no creara,
incurrira o asumira Endeudamiento Adicional por montos mayores a 75.000.000 de Ddlares
individuales o en agregado, a menos que: /i/ al momento de incurrir en Endeudamiento
Adicional se cumplan las siguientes condiciones copulativas: /w/ que considerando el
Endeudamiento Adicional, el Emisor cumpla con una Relacién de Cobertura de Servicio de
Deuda Minimo de a lo menos 1,35 veces; /x/ que considerando el Endeudamiento Adicional,
el Emisor mantenga un indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo
menos 1,30 veces. Para los efectos sefialados en las letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor
deberd entregar un certificado suscrito por un Ejecutivo Principal, indicando que
considerando el Endeudamiento Adicional, la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda
Minimo sera igual o mayor a 1,35 veces y que el indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidado sera igual o mayor de 1,30 veces; y /y/ que el Emisor entregue al
Representante de los Tenedores de Bonos una clasificacion de riesgo de los Bonos emitida
por cada una de las Clasificadoras de Riesgo que, considerando el Endeudamiento Adicional,
mantengan la clasificacion de riesgo vigente de los Bonos previa al Endeudamiento
Adicional. El Emisor debera revelar en una Nota de los Estados Financieros Consolidados del
trimestre en que se haya incurrido en el Endeudamiento Adicional, los indicadores
sefialados en las letras /w/, /x/ e [y/ precedentes; o /ii/ que previamente a que el Emisor
incurra en Endeudamiento Adicional, la Junta de Tenedores de Bonos, por la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes, permita o autorice expresamente incurrir en
el mismo.

/b/ Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros Consolidados trimestrales
y anuales.

/c/ Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, cualquier otra informacion relevante acerca del Emisor y
que corresponda ser informada a acreedores y accionistas, todo de conformidad con la
Norma de Caracter General nimero 30 de la CMF. La informacion indicada en la letra
precedente y en la presente letra, debera ser remitida al Representante de los Tenedores de
Bonos mediante correo certificado, entrega personal /por mano/ o por cualquier medio
electrénico que permita el despacho integro de la informacion correspondiente como
asimismo comprobar el recibo de la misma.

/d/ Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los informes
de clasificacion de riesgo, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF.

/e/ Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier infraccién a las
obligaciones sefialadas en los nimeros precedentes, tan pronto como el hecho o infracciéon
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se produzca o llegue a su conocimiento.

/f/ No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en condiciones de
equidad distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado. El Representante de
los Tenedores de Bonos podra solicitar en este caso al Emisor la informacion acerca de las
operaciones con Personas Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo
sefialado.

/g/ El Emisor no podrd constituir garantias reales con el objeto de garantizar nuevas
emisiones de bonos, o cualquier otra operacion de crédito de dinero existente o que
contraiga en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones
garantizadas por el Emisor exceda el 7% del Total de Activos del Emisor. No obstante lo
anterior, para éstos efectos no se consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera colocacién con cargo a la Linea; /dos/ las garantias
otorgadas a favor de proveedores del Emisor; /tres/ garantias otorgadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccion, de
activos adquiridos con posterioridad a la primera colocacion con cargo a la Linea, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; /cuatro/ garantias
otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o el saldo de precio de
acciones o derechos sociales de sociedades que participen en las areas de negocio del
Emisor, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre las expresadas acciones o derechos
sociales; /cinco/ garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;/seis/ garantias que se otorguen por parte
del Emisor a favor de acreedores de sus Filiales en virtud de financiamientos que tengan por
objeto /i/ el desarrollo o financiamiento de las obras complementarias que las Filiales deban
realizar, /ii/ el desarrollo o financiamiento de nuevas concesiones de obra publica fiscal
reguladas bajo el Decreto Supremo numero seiscientos del Ministerio de Obras Publicas,
que fija el reglamento del Decreto con Fuerza de Ley nimero ciento sesenta y cuatro sobre
Ley de Concesiones de Obras Publicas o aquel que lo modifique o reemplace; /iii/ el
refinanciamiento de los pasivos financieros de las Filiales, o /iv/ financiar el pago de
dividendos al Emisor; /siete/ garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se
fusione o se absorba con el Emisor; /ocho/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor
con posterioridad a la fecha de la primera colocacion con cargo a la Linea, que se
encuentren constituidas antes de su compra; /nueve/ las garantias cuyo otorgamiento sea
obligatorio conforme a la legislacion aplicable, o su constitucion emane de la ley; y /diez/
prorroga, renovacion, sustitucion o reemplazo de cualquiera de las garantias mencionadas
en los puntos /uno/ a /nueve/ anteriores, ambos inclusive. No obstante, el Emisor siempre
podra otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacion de
crédito de dinero u otros créditos, distintos de los indicados en los puntos /uno/ a /nueve/
precedentes, si previa o simultAneamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de Bonos que se hubieren
emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos
considerando para estos efectos el valor de la garantia y el monto de la obligacion
garantizada, quien, de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a faver de los Tenedores de Bonos.

/h/ Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de
Emision y en sus Escrituras Complementarias.
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/i/ Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, a juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros Consolidados del Emisor, de acuerdo a las normas IFRS.

/i/ El Emisor no podra realizar prepagos voluntarios de cualquier obligacidn existente, en el
evento de encontrarse el Emisor en mora o simple retardo en el pago integro, total y
oportuno de los Bonos.

/k/ A mantener seguros vigentes y con coberturas que protejan razonablemente todos los
activos relevantes del Emisor para el desarrollo del giro del Emisor, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard porque sus
Filiales se ajusten a lo establecido en este numeral.

/I/ Mantener inscritos los bonos en la Bolsa de Comercio de Santiago, en tanto se
mantengan vigentes.

/m/ Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros
pertinentes de la CMF, en tanto se mantenga vigente la Linea de bonos emitidos de
conformidad a la escritura de la emisidn, para su clasificacion continua y permanente.

/n/ El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de IFRS vy las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una
Empresa de Auditoria Externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVIIl de la Ley 18.045
de Mercado de Valores, para el examen y analisis de sus Estados Financieros Consolidados,
respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinién al 31 de diciembre de cada
ano. No obstante lo anterior, en caso que el Emisor deba aplicar un cambio contable
producto de la entrada en vigencia de una nueva norma contable IFRS de las utilizadas en
sus Estados Financieros Consolidados o producto de la entrada en vigencia de una
modificacion de las normas contables IFRS utilizadas en sus Estados Financieros
Consolidados, el Emisor deberd exponer estos cambios al Representante de los Tenedores
de Bonos, si éstos tuvieren un potencial impacto relevante en las obligaciones, limitaciones
y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato de Emision. Para estos efectos, se
entenderd que dichos cambios tiene un potencial impacto relevante, cuando el patrimonio
de los Estados Financieros Consolidados del Emisor, calculado conforme a las nuevas
normas contables IFRS aplicadas por el Emisor, disminuya en mas de un 10% respecto del
que hubiera sido reflejado, en la misma fecha, conforme a las normas contables IFRS
vigentes con anterioridad al respectivo cambio.

El Emisor, dentro de un plazo de 30 Dias Hahiles Bancarios contados desde que dicho
cambio relevante se haya reflejado por primera ver en sus Estados Financieros
Consolidados, solicitara a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar las
obligaciones asumidas en sus obligaciones o covenants financieros segin la nueva situacion
contable, de modo tal, que mediante la aplicacion de las normas IFRS, se cumpla el sentido y
finalidad prevista en el Contrato de Emision. Dicha empresa debera emitir un informe al
respecto dentro de los 30 Dias Habiles Bancarios siguientes al requerimiento.

El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de
Emision con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa de auditoria externa
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dentro del plazo de 20 Dias Habiles Bancarios desde que dicha empresa evacte su informe.
Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos, en caso de existir Bonos
colocados con cargo a la Linea, debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los 20 Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emision. Para
todos los efectos a los que haya lugar, las infracciones que se deriven de dicho cambio en las
normas contables utilizadas para presentar sus Estados Financieros Consolidados no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos de
su Clausula Undécima solo entre el periodo que medie entre la fecha en que dicho cambio
contable se haya reflejado por primera vez en los Estados Financieros Consolidados del
Emisor y la fecha en la cual se modifique el Contrato de Emisién conforme a lo indicado en
la presente Seccion.

Sin perjuicio de lo anterior, aquellas infracciones diferentes de las precedentemente
mencionadas, que se produzcan cor posterioridad a la entrada en vigencia de las
modificaciones que se introduzcan al Contrato de Emisién de conformidad con lo
anteriormente senalado, deberan considerarse como una infraccion al mismo en los
términos correspondientes. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo
del Emisor.

/o/ Pagos Restringidos. El Emisor solo podra realizar Pagos Restringidos, en la medida que
en la fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: /w/ Que considerando el Pago Restringido, la Relacion de
Cobertura de Servicio de Deuda y la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada
Proximos Doce Meses sea de a lo menos 1,15 veces; /x/ Que considerando el Pago
Restringido, el indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de a lo menos
1,3 veces; y /y/ Para los efectos sefialados en las letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor
deberd entregar al Representante de los Tenedores de Bonos un certificado suscrito por un
Ejecutivo Principal, indicando que en la fecha en la que se vaya a efectuar el Pago
Restringido, la Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo serd a lo menos una 1,15
veces y que el indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sera de a lo menos
1,3 veces. El Emisor debera revelar en una Nota de los Estados Financieros Consolidados
del trimestre en que se haya efectuado el Pago Restringido, los indicadores seiialados en
las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes

Dos. Eventual fusion, division, transformacion del Emisor, modificacién del objeto social,
enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas, creacién de filiales y
mantencion, renovacion y sustitucion de activos del Emisor. El Emisor se ha obligado en
favor de los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las obligaciones legales y de las
convenidas en el Contrato de Emision.

Las partes reconocen y convienen que salvo dichas obligaciones, el Contrato de Emisiéon no
le impone ninguna limitacién adicional en relacion con su fusion, division, transformacion,
modificacion del objeto social, enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas y
formacion de filiales. Los efectos en relacion al Contrato de Emisidn y a los derechos de los
Tenedores de Bonos que tendran tales eventuales actuaciones, seran los siguientes:

/a/ Fusion: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o
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por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor o las
Escrituras Complementarias impongan al Emisor. En caso que la fusion se produjere por
incorporacion de otra u otras sociedades o sus patrimonios al Emisor, no se alteraran los
efectos del Contrato de Emision.

/b/ Divisidn: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision todas las sociedades que de la division surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que la contribucién de cada una de ellas al
cumplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos sera proporcional a la fraccion del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera que se
convenga.

/c¢/ Transformacion: Si el Emisor se transformare en una entidad de naturaleza juridica
distinta de la actual, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisién o de sus
Escrituras Complementarias, seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion
alguna.

/d/ Madificacion del Objeto Social: No se contemplan limitaciones a las ampliaciones del
objeto social del Emisor. No obstante lo anterior, el Emisor no podra eliminar como parte de
su objeto social las actividades que a la fecha del presente Prospecto formen parte de su
objeto social a saber:

/i/  La promocion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de concesién, su
titularidad y gestién, incluyendo por consiguiente, tanto para Chile como para el
extranjero, el ejercicio de derechos y el cumplimiento de obligaciones derivadas del
estudio, contratacidn, gestién y disfrute de concesiones, en su triple aspecto de
construccién, conservacion y explotacion de carreteras, autovias o autopistas en
régimen de peaje, en cualquiera de sus modalidades;

[/ii/  La promocion, conservacion y explotacion de las areas de servicio de cualquier via de
comunicacion y, en particular, pero sin limitar la generalidad de lo anterior: /i/ de
estaciones de servicio de carburantes, contratando el aprovisionamiento vy
abanderamiento, en su caso; /ii/ de instalaciones auxiliares para usuarios,
incluyendo sin limitacion, hoteles, restaurantes, cafeterias, areas de descanso,
actividades recreativas, servicios de comunicacién o informacion y establecimientos
comerciales; y /iii/ de instalaciones auxiliares para vehiculos, como talleres,
engrases, lavados, reparaciones, estacionamientos y venta de accesorios vy
repuestos;

/iii/  El estudio, promocion, proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas técnicos,
comerciales y/o logisticos, ejecucion, mantenimiento y explotacion de todo tipo de
obras, edificios y estacionamientos, tratamiento de aguas y residuos urbanos,
construcciones de infraestructuras varias, de comunicacion, transporte y los
servicios complementarios o relacionados con los mismos; y

/iv/ El desarrollo, la comercializacion y la explotacion de todos los servicios relacionados

directa o indirectamente con el registro, facturacion, cobro y recaudacion de tarifas
o peajes aplicables producto de la conservacion y explotacion de carreteras, autovias
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o autopistas en régimen de peaje. Asimismo, la promocion, comercializacion,
distribucion, administracion y mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos
de registro y sistemas complementarios de pago, y la atencion de usuarios y clientes
en sus consultas o reclamos relativos al cobro y recaudacion de tarifas o peajes. Para
el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra: /w/ Participar en todo tipo
de licitaciones, publicas o privadas; /x/ Adquirir y enajenar a cualquier titulo, y dar y
tomar en arrendamiento, concesion u otra forma de uso y goce, toda clase de
bienes, raices o muebles, corporales o incorporales /incluyendo sin limitacion
marcas, patentes, derechos de propiedad intelectual o industrial, acciones, bonos,
debentures, cuotas de fondos mutuos o de fondos de inversion, efectos de
comercio, documentos negociables, titulos de crédito, instrumentos financieros vy,
en general, toda clase de titulos o vales/, y gravar unos y otros con hipotecas o
prendas de cualquier clase; /y/ Administrar las inversiones que realice y percibir su
producto; y /z/ Concurrir a la formacidn y/o participar en toda clase de sociedades,
chilenas o extranjeras, comunidades y asociaciones en general y, en general,
ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios a los fines
sefialados, al desarrollo de su actividad, comercio o negocios o a la inversién de los
fondos disponibles del Emisor.

/e/ Enajenacidn de activos y pasivos a Personas Relacionadas: En caso de enajenacion de
activos y pasivos a Personas Relacionadas, no se afectaran los derechos de los Tenedores de
Bonos. En todo caso dicha enajenacion deberd hacerse en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

/f/ Creacidn de filiales: El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectard a
los derechos y obligaciones que deriven del Contrato de Emision de Bonos y sus Escrituras
Complementarias.

/g/ Mantencidn, renovacidn y sustitucion de activos del Emisor. El Emisor contempla en sus
planes la mantencién, renovacion y sustitucion de activos conforme a las necesidades del
buen funcionamiento de la empresa.

6.3.3 Facultades complementarias de fiscalizacion
No hay.
6.3.4 Mayores medidas de proteccion

El Emisor otorgara un tratamiento igualitario a todos los tenedores de los bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision. En consecuencia y sin perjuicio del Rescate Anticipado
Obligatorio regulado en el numeral 6.2.7 precedente, el Emisor acepta en forma expresa
que estos ultimos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos, y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de
acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos, en caso que ocurriere uno o mas de los eventos
que se singularizan a continuacion en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision
se consideren como de plazo vencido, en las mismas fechas en que la Junta de Tenedores de
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Bonos adopte el acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de capital, intereses y reajustes de los Bonos, y
siempre que dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 5 Dias Habiles
Bancarios, y sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales correspondientes al
retardo en el pago. Para estos efectos, se entendera por intereses penales el interés
maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables o no reajustables. No constituird mora o simple retardo en el pago, el atraso en
el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisidn. Si el Emisor incurriere
en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el numeral 6.3.2 del
presente Prospecto. En tales casos, el incumplimiento se configurara solo después de
transcurridos 30 Dias Habiles Bancarios desde que el Emisor hubiere comunicado al
Representante de los Tenedores de Bonos, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 5 Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el hecho o infraccion se produzca o llegue
a su conocimiento, de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan dicho
incumplimiento vy, si dentro del referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

En caso que sea el Representante de los Tenedores de Bonos quien comunique al Emisor de
la ocurrencia de el o los hechos que constituyan un incumplimiento de una cualquiera de las
obligaciones asumidas en el numeral 6.3.2 del presente Prospecto, el incumplimiento se
configurara solo después de transcurridos 30 Dias Habiles Bancarios desde que el
Representante de los Tendedores de Bonos hubiere comunicado al Emisor dicho
incumplimiento, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de 5 Dias Habiles Bancarios desde la
fecha en que el hecho o infraccidn se produzca o llegue a su conocimiento vy, si dentro del
referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor incurriere
en retraso en el pago de obligaciones de dinero, directas o indirectas a favor de terceros,
que individualmente o en su conjunto, excedan el equivalente a un 5% del Total de Activos
del Emisor a la fecha de su cdlculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere que la
fecha de pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. No se considerard que
existe retraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, situacion que debera ser
refrendada por los auditores externos del Emisor.

Cuatro. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del
Emisor cobrare a este tltimo judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas
créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo contratados con bancos o instituciones
financieras, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el
contrato que dé cuenta del mismo, y siempre que dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya
producido dicha causal de incumplimiento. Se exceptuan, sin embargo, las siguientes
circunstancias:
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/a/ Los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en
este nimero, no exceda del equivalente a un 5% del Total de Activos del Emisor a la fecha
de su calculo respectivo; y

/b/ Los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan
sido impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una o mas acciones
o recursos idoneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable.

Cinco. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor y/o Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.
fuere declarado en liquidacion o se hallare en notoria insolvencia, o formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo con sus acreedores, o efectuare alguna
declaracién por medio de la cual reconozca su incapacidad para paga sus obligaciones en los
respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean corregidos o revertidos,
seglin corresponda, dentro del plazo de 60 dias, contado desde la respectiva declaracion,
situacion de insolvencia o formulacién de convenio judicial preventivo. Todo lo anterior es
sin perjuicio de las normas relativas al Periodo de Proteccion Financiera y demas normas
aplicables contenidas en la Ley nimero 20.720.

Seis. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor
en cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en los
Documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en algun aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion.

Siete. Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento
de los Bonos.

6.4. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION
6.4.1. Monto emision a colocar

La Serie B, considera Bonos por un valor nominal total de hasta 10.000.000 de Unidades de
Fomento.

No obstante lo sefialado en el literal numero 6.2.1.1. precedente, la colocacion de los
Bonos de la Serie B, debera cumplir adicionalmente con la limitacion consistente en que el
Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal maximo de hasta 14.000.000 de
Unidades de Fomento, considerando dentro de este limite aquellos bonos que se coloquen
con cargo a la Serie A emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con fecha 22
de abril de 2019 en la notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso bajo el repertorio
numero 2488-2019, con cargo a la Linea de Bonos a Veinte Afios.

6.4.2. Series

La Escritura Complementaria contempla 1 Serie de Bonos denominada “Serie B”.
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6.4.3. Nemotécnico

Serie B: BVIAS-B.

6.4.4. Cantidad de bonos

Serie B: La Serie B comprende en total la cantidad de 20.000 Bonos.
6.4.5. Cortes

Serie B: 500 Unidades de Fomento.

6.4.6. Valor nominal de la series

Serie B: Considera Bonos por un valor nominal total de hasta 10.000.000 de Unidades de
Fomento.

A esta fecha, el valor nominal de la Linea de Bonos disponible es de 10.000.000 de
Unidades de Fomento.

No obstante lo anterior, la colocaciéon de los Bonos de la Serie B, debera cumplir
adicionalmente con la limitacién consistente en que el Emisor solo podra colocar Bonos
por un valor nominal maximo de hasta 14.000.000 de Unidades de Fomento, segin se
indica en el nimero 6.4.1. precedente.

6.4.7. Reajustable/no reajustable

Los Bonos emitidos de la Serie B y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las
mismas se reajustara segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la
respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por viélidas las publicaciones del valor de
la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

6.4.8. Tasade interés

Los Bonos Serie B devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés del 1,60% anual, que calculado sobre la base de afios de trescientos
sesenta dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de ciento
ochenta dias, equivale a una tasa semestral de 0,7968%.

6.4.9. Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

Los Bonos Serie B devengaran intereses a partir del dia 30 de abril de 2019 y se pagaran en
las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el nimero 6.4.10 siguiente.
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6.4.10. Tablas de desarrollo

TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE B

TABLA DE DESARROLLO
Vias Chile
Serie B
Moneda UF
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 20.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses  30/04/2019
Vencimiento 30/10/2025
Tasa de interés anual 1.6000%
Tasa de interés semestral 0.7968%
Amortizacion desde 30/10/2022
Cun fante | Cueade | Fecade Wit AN Guy i
(UF)  (UF)
1 1 30/10/2019  3.9840 0,0000 3,9840 500,0000
2 2 30/04/2020  3,9840 0,0000 3,9840 500,0000
3 3 30/10/2020  3,9840 0,0000 3,9840  500,0000
4 4 30/04/2021  3,9840 0,0000 3,9840 500,0000
5 5 30/10/2021  3,9840 0,0000 3,9840 500,0000
6 B 30/04/2022 39840 0,0000 3,9840 500,0000
7 7 1 30/10/2022  3,9840 714285 754125 4285715
8 8 2 30/04/2023 34149 71,4285 74,8434 3571430
9 9 3 30/10/2023  2.8457 71,4285 74,2742 2857145
10 10 4 30/04/2024 22766 71,4285 73,7051 2142860
1 1 5 3011072024 1,7074 71,4285 73.1359 1428575
12 12 6 30/04/2025 1,1383 714285 725668 71,4290
13 13 7 3011072025  0,5691 71,4290 71,9981  0,0000

6.4.11. Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie B sera de 36 meses a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la CMF autorice la emision de los Bonos Serie B. Los Bonos
Serie B que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6.4.12. Uso especifico de fondos

La finalidad de los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie B, emitidos con
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cargo a la presente linea a 10 afios inscrita bajo el nimero 938 se destinardn en su
totalidad a prepagar una parte de un pasivo que mantiene Vias Chile con la sociedad
espainola Inversora de Infraestructuras S.L., accionista titular del 71,013% de las acciones
emitidas por Vias Chile, que asumid este ultimo con motivo de la fusion con la sociedad
luxemburguesa Central Korbana S.a.r.l.

6.4.13. Régimen Tributario

Los Bonos de la Serie B se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero 824, de 1974 y sus
modificaciones. Para estos efectos, ademads de la tasa de cupén o de caratula, el Emisor
determinara, después de cada colocacidn, una tasa de interés fiscal para los efectos del
calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral 1 del
referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro
del mismo dia de la colocacién de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. Para los efectos de
las retenciones de impuestos aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, los Bonos de la Serie B se acogeran a la forma de retencién sefnalada
en el numeral 8 del citado articulo.

6.4.14. Plazo de vencimiento de los Bonos

Los Bonos Serie B venceran el dia 30 de octubre del afio 2025.

6.4.15. Rescate Anticipado

El Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos B, sélo a
partir del 30 de abril de 2022, en conformidad a lo previsto en el literal (iii) de la letra (b)
del literal 6.2.6 precedente.

Para tales efectos, el Margen serd igual a 55 puntos basicos.

7.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

7.1 MECANISMO DE COLOCACION

La colocacion de los Bonos se realizard a través de intermediarios.

7.2 SISTEMA DE COLOCACION

La colocacion de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad de
mejor esfuerzo. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos
permitidos por la ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emisidn, esto es que el titulo existe bajo la forma de

un registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la
custodia que en este caso es el Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el
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cual mediante un sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en
deposito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electrénico
correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar
depositado en el Depasito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, se hara, mediante
cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una
comunicacion escrita o por medios electronicos que los interesados entreguen al custodio.

Esta comunicacion, ante el Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, sera
titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

7.3. PLAZO DE COLOCACION

El plazo de colocacion de los Bonos Serie B sera de 36 meses a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la CMF autorice la emisidn de los Bonos Serie B.

7.4. VALORES NO SUSCRITOS

Los Bonos Serie B que no se colocaren en el plazo de 36 meses a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la CMF autorice la emision de los mismos, quedaran sin
efecto.

7.5. COLOCADORES

Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada y Santander Corredores de Bolsa Limitada o
aquella otra entidad que en el futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor
en su reemplazo.

7.6. RELACION CON COLOCADORES

No hay.

8.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

8.1. LUGAR DE PAGO

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, en Bandera 140, en horario bancario normal de atencion al publico. El Banco
Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor

8.2. FORMA EN QUE SE AVISARA A LOS TENEDORES DE BONOS RESPECTO DE LOS PAGOS
No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

8.3. FRECUENCIA Y FORMA DE INFORMES FINANCIEROS A PROPORCIONAR

Con la sola informacion que, conforme a la legislacion vigente, deba proporcionar el
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Emisor a la CMF, se entenderan informados el Representante de los Tenedores de Bonos y
los tenedores mismos, mientras se encuentre vigente esta Linea, de las operaciones,
gestiones y estados financieros del Emisor. Estos informes y antecedentes seran aquellos
que el Emisor deba proporcionar a la CMF en conformidad a la Ley de Mercado de Valores
y a la Ley de Sociedades Andnimas y demas normas y reglamentos pertinentes, y de las
cuales debera remitir conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Bonos.
El Representante de los Tenedores de Bonos se entendera que cumple con su obligacion
de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos
antecedentes en su oficina matriz.

Asimismo, se entendera que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su
obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y
obligaciones del Contrato de Emisidn de Bonos, mediante la revision de la informacion que
éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en el referido Contrato de Emisién, sin
perjuicio de los derechos que le corresponden al Representante de los Tenedores de
Bonos gque se indican en el numero 9.1.5 del presente Prospecto.
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9.0 INFORMACION ADICIONAL.

9.1. REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS
9.1.1. Nombre o razon social

Banco Santander- Chile.

9.1.2. Direccion

Calle Bandera N°140, comuna y ciudad de Santiago, Chile.
9.1.3. Relaciones

No hay.

9.1.4. Datos de Contacto

Contacto: Rafael Fuentes Rogazy

Correo electrénico: rafael.fuentes@santander.cl

Pagina web: www.santander.cl
Teléfono: 562 /23208810

9.1.5 Fiscalizacion

Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario v de las que se le
otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de
Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de Valores, el
Contrato de Emision y los Documentos de la Emision y se entendera, ademas, autorizado
para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demds gestiones judiciales
que realice el Representante de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En
caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que
procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, debera ser
previamente proveido de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otras gastos
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para
examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores
externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho
a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente del
Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y sus
Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del
Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra a asistir sin derecho a
voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las
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citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacion
que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejercerdn a través del Representante de los Tenedores de
Bonos.

9.2. ENCARGADO DE LA CUSTODIA

9.2.1. Nombre

El encargado de la custodia es el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el
cual fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en
la Ley N°18.876, que establece el marco legal para la constituciéon y operacién de
entidades privadas de depdsito y custodia de valores.

9.2.2. Direccion

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, corresponde a
Avenida Apoquindo N°® 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

9.2.3. Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

9.3. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde.

9.4. PERITO(S) CALIFICADOS

No corresponde.

9.5 ASESORES LEGALES EXTERNOS.

Barros & Errdzuriz Abogados Limitada.

9.6 ASESORES QUE COLABORARON EN LA PREPARACION DEL PROSPECTO.
Scotiabank Chile y Santander

10.0 ANEXOS.

10.1. PROYECCION DE LA RELACION DE COBERTURA DE SERVICIO DE DEUDA
INDIVIDUAL Y DEL INDICE DE COBERTURA DE LA VIDA DEL PROYECTO CONSOLIDADO.

La siguiente proyeccién, se realizd considerando la primera colocacidn definida por el
Emisor.

La primera colocacion sera por un monto de hasta UF 14.000.000, estructurada en dos
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series: (i) una serie a 11,5 afios con 7.5 afios de gracia por hasta UF 10.000.000; (ii) una
serie a 6,5 anos con 3 anos de gracia por hasta UF 4.000.000. Las estructuras antes
mencionadas, podran ser reemplazadas por estructuras similares segin se detalle en las
respectivas escrituras complementarias de cada emision, sin que esto afecte de manera
significativa la proyeccion. Las proyecciones obedecen las definiciones establecidas en el
punto 5.5 del presente prospecto y se presentan a continuacion:

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Individual

25,00x
20,00x
15,00x
10,00x
5,00x

0,00x
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Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Individual
indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado
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Humphreys

Santiago, 24 de abril de 2019

Senor Luis Miguel de Pablo
Gerente General

Vias Chile S.A.

Presente

Ref,: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie B emitidos con carqo
ala linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N© 938 de la CMF con fecha 17 de

abril de 2019,

Asimismo, se acordd clasificar en Categoria "AA” los bonos serie B emitidos con cargo a dicha

linea, contemplados en la escritura plblica de fecha 22 de abril de 2019 (Repertorio N© 2,487~

2019) otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso.

La tendencia de clasificacion se calificd como Estable,

La clasificacién se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadara ¥

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

diciembre de 2018.

Definicidon Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital

e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa

ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicion tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no

presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys itda.
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™ Humphreys

Santiago, 24 de abril de 2019

Senor Luis Miguel de Pahlo
Gerente General

vias Chile S.A.

Presente

Ref.: Clasificacién de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie A emitidos con carga
ala linea

Cstimado senor:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesga Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N° 939 de la CMF con fecha 17 de

abril de 2019,

Asimismo, se acordo clasificar en Categoria "AA" los bonos serie A emitidos con cargo a dicha

linea, contemplados en la escritura piiblica de fecha 22 de abril de 2019 (Repertorio NO 2.488-

2019} otorgada en la Notaria de Santiago de don Rall Undurraga Laso.

La tendencia de clasificacién se calificd como Estable.

La clasificacion se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora ¥

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

diciembre de 2018.

Definicién Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital

¢ intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa

ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicion tendencia Estable

Correspende a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no

presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.




FellerRate

Clasificadora
de Réeggo OMPROBAISO con el MERCADD

En Santiago, con fecha 24 de abril de 2019, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta publica emitidos por Vias
Chile S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos 939: AA-/ Estables
Serie: AV

(1) Segun escritura de fecha 22 de abril de 2019, Repertorio N® 2488-19, de la 29* Notaria de Santiago.

Esta clasificacién se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018,

Eduardo Ferretti
Director

www fellerrate com

Tel (562) 2757 0460 Fea ieg’ i

Isidora Goyenechea 3621 Piso 1!
Las Condes, Sanvago - Chile



Feller Rate
Clasificadara
de Riesgo

En Santiago, con fecha 24 de abril de 2019, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que |a clasificacion asignada a los titulos de oferta piblica emitidos por Vias
Chile S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos 238: AA-/ Estables
Serie: B

(1} Segun escritura de facha 22 de abrilde 2019, Repertorio N°2437-19, de la 29* Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

Eduardo Ferretti
Director

vy bl ate com

Feller
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RAUL UNDURRAGA LASO
MOTARIO PUBLICO SANTIAGO

MAC - IER 225 OF, 302 2 4— 4 3 7
Fonos: Z26382204-226335225 e
226397980 -226397920
220338847

mc. -

REPERTORIO N°5814-2018

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

VvIAS CHILE S.A., COMO EMISCR,

CON

BANCO SANTANDER - CEILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES

DE

BONCS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE (¢HILE, a veintiuno de Septiembre del ano dos
mil dieciccho,¥Y ante mi, RAUL UNDURRAGA LASC, abogado vy
Motaric Publico de Santiago, Titular de la Notaria ntmero
Veintinueve, de este domiciliao, calle Mac Iver numero

doscientos veinticinco, oficina nimero trescientos dos,

Compareden: /Uno/ don Leonardo Andrés Lopez Campos, chileng,
b

casado, abogado, cédula nacienal de identidad nimero trece
;
millones ::uatrcc;.c.vy{:os treinta vy cuatro mil doscilentos

setenta guion sels, en representacidén, segin se acreditara,

de VIAS CHILE S.A., rol Unice tributario nGmere noventa 14

sels millones ochocientes catorce mil cuatrocientaos treinta

guion ocho, todes domiciliades para estos efectos en calle—
-d\."Nb’S\\.

Rosario Norte nimero cuatloClentos siete, piso trece,
de Las Condes, Santiage, en adelante también el MEmid

/Des/ don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chiie:m,

600001
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ingeniere comercral, <cadula nacicnal de identidad nOmerc
Lrece millones cchoci;htos Lreinta vy un mil quinientos
: / -

veintidcha guion dos y defn Francisco Javier Asenjo Matus,
o -"/
chileno, casado, ingeniers ccmercial, cédula de identidad
nimerc trece mwillones ﬁoscmen:os}/cincuenta v seis mil
selsclentes diez ¥ seis guidn k»/’ambos en representacidn,
seglin se acreditard, de BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad
anénima bancaria, rol Gnice tributaric nGmero noventa y siete
millones treinta y s=is mil guion ¥, todos domiciliados para
estos %féctos en Bandera namero cientoe cuarenta, Santiago,
Chilef/actuando‘como Representante de los Tenedores de Bonoas
¥ Banco Pagador, en adelante también indistintamente el

"Representante de los Tenedores de Bonos’ o el “Banco

Pagadcr”; los comparecientes mayores de edad, guienes
acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y exponern:
Due vienen en celebrar urn contrato de emisidn de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al
cual serdn emiltidos determinados bonos por el  Emisor v

depositados en el Depdsito Cantral de Valores S.4., Depd

"

-l e}

t

de Valores, actos Jue se regilran por las estipulaciones
establecidas en ¢l presente Contrato y por las disposiciones
legales © reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA
PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectos del presente
Contrato y sus anexos y a menos gue del contexto se infiera
claramente 1o cecntraric, los términos en mayisculas, salv

exclusivamente cuande se encuentren al comienzo de una frase
o en el caso de un nombre propic, tendran el significado
adscrito a los mismos en esta cliusula. Segin se utiliza en
el presente Contrato: i/ Cada término contabkle que 1o esté

-

definido de otra manera en este Contrato tiene el sicgnificado

e}

(S}
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adscrito al mismo de acuerdo a IFRS gue sean aplicables al
Emisor segin sea instruide por la CMF; /ii/ Cada termino
legal gue no esté definido de otra manera en el presente
Contratc tiene el significado adscrite al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerde a las normas de
interpretacién establecidas en el Cédige Civil; y /iii/ Los
términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados
tanto en singular come en plural para los propdsitos del

presente Contrato. Agente Colocador: intermediaric con guien

el Emisor podrd acordar la colccacién de todo o parte de los

™

Bones. Bolsa de Comercio de Santiago: significara la Bolsa de

Comerclio de  Santiago, Bolsa de Valores S.A. Bonos:
significara los titulos de deuda a largo plazo

desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato.

Caja: significara la cuenta dencminada "Efectivo ¥y
Bquivalenteg al Efectivo” de los Estados Financleros, o
agquella cuenta gue en el future la reemplace. Cadja

Consclidada: significard la sume de la Caja de cada una de
las Filiales del Emiscr v la de este nltimo. Cambio de
Control: significa el evento =n gue Abertis Infraestructuras,
S.A., una socciedad legalmente constituilda bajc las leyes del
Reino de Espafia, dejare de tener directa o 1ndirectamente el
Control del Emisor. CMF: significara la Comisidén para el

Mercado Financierc de la Repiblica de Chile. Clasificadoras

de Riesgo: se refiere a las dos clasificadoras de riesgo
inscritas en el Registro de Entidades Clasificadoras de

Riesgo que lleva la CMF, gue clasifiguen los Beones en forma

continua e ininterrumpida, mientras se mantenga : ia
Linea. Contrato: significarda el presente instrur s
ansxog, cualguier escritura posterior modifigatyg o

0
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complementaria del mismo y laz tablas de desarrclle
inStrumentos que se protoceolicen al efecto. Control: tiens el
siguificado gue se asigna a dicho términe en el articulo
noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores, al definir

el término “controlador”. Crédites Subordinados: significarad

cualquier crédito o cualguier derecho a cobrar una suma de
dinerc a, o en contra del Emisor, que de conformidad a sus
términos, gueden subordinados en su pagc a los montos
adeudados a los Tensdores de Bonos, Y “uyo titular, original
© actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sido o
sea /a/ un accionista del Emisor, o /b/ una persona cue en el
futuro pase a ser un accionista del Emisor. o fe/ cualgquier
Cercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o
& cualquiera de sus accioristas, actuales o futuros; salvo
por los pagos efectuado por el Emisor a tales acreedores
cumpliendo con los requisitos para efectuar Pagos
Restringides. DCV: significard el Depdsitoc Central de valores

S.A., Depdsito de Valores. Dia Habil Bancario: significara

;

cualquier dia del afio que no sea sébado, domingo, feriado,

treinta y unce de diciembre u otrc dia en gue los bancos

0

comerciales estén chligados o autorizados por ley © por la

Superintendencia de Bancos & Instituciones Financicras a

permanecer cerrades en la ciudad de Santiago. Diario:
significard el diaric El Mercurio de Santiago o, si éste
dejare de existir, el Dizric Oficial de 1la Replblica de

Chile. Documentos de la Emisidn: signiticara el presente

Contrato, el Prespecte v los antecedentess adicionales que

i

B

hayan acocwpafiado a1z OMF con  ocasidn  del procesc  de

a la moneda de

inscripeion de los Bonos.

curso legal de los Estados Unidos de América. D&lar

600064
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Observado: corresponde & aguel tipe de cambic del Ddlar que
publica diariamente el Bance Central de Chile en el Diaric
Oficial, segin lo dispene el Capitule I, numerc sgeis, del
Compendic de Normas de Cambios Internacionales del Banco
Central de Chile. Ebitda: se calcula a partir del resultade

final de una empresa, sin incorporer los gastos por intereses

[

2 impuesteos, ni las disminuciones de valor por depreciaciones

y amortizaciones. Ejecutivo Principal: significara las

personas gue se encuentren informadas comc gerente general y

11"}
—
{
]
(o
ey
1
<
(0]
o

principales del Emisor en el registro publico de
gerentes y ejecutivos principales que lleva la CMF =n wvirtud
de lo dispuesto en el articule sesenta y oche de la Ley de
Mercado de Valores. Emisidn: significard la emisidn de Bonos

del FEmiscr conforme al presente Contrato. Endeudamiento

Fy

, respecto del

[+118
&1

Adicional: significar misor, en cualquier

1]
|

fecha de determinacién a partir de esta fecha, cualguier

Erndeudamisnto Financlero en gue incurra, con la excepcion de:

/a/ el Endeudamiento Financierc bajc los Bones que se emitan

& la primera colocacién de Bones con carge & esta

/b/ el Endeudamiento Financiero bajo los Creéditcs

los. Endeudamiento Financiero: significara

g ; L8specle

isor, e cualguier fecha de determinacidn, sir

duplicecidn, la sumatorla ce todes leos préstamcs cue devengan

V

intereses corrlentes y no corrientes a su valor nominal,

% =i-ide)
es, el capital nominal de los prestamos mas el interéds
a la tasa de emision, revelados en lz ssccién
“"Otros pasivos financieros corrientes v no

corrientes ce  la notas dencminada “Pasivos ?1n§“*i530

Comercrazles” de los Estades Financieros, o

O

en el futuro lz reemplace, de los Estado:

Lh



Endeudamients Financiero Censolidado: significard lz suma de.

erndeudamiente Financiers de cada una de las Filiales de]

Emisor vy de aste ultime. Escrituras Complementarias:

significaré las respectivas €scrituras complementarias del

presente Contrato, que deberan otergarse con motivo de cada

Lficaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la

su Monto, Caracteristicas demas condiciones

bl

especiales. Estades Financieros: significarda los estados

financiercs consolidados del Emisor emitides bajo normas

IFRS, presentados a la CMF, o aquel otrec instrumento que lo

[¢t]

reemplace. Al efecto, se deja constancia cue las menciones
hechas en este . Contrato a las cuentas o partidas de los
actuales Estados Financieres confeccionados conforme las
normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de

la Dresente e@scritura. Evento de Reduccion de la

Clasificacién de Riesgo Debidec a un Cambio de Control: se

6n de la clasificacién de riesgo de los

[

refiers & la reducc

W

Baonos por debajo de la categoria "BBB-~" internacienal o su
clasificacién de riesgo local squivalente, efectuada por una

lasificadora de Riesgeo, dentra de los

n

2s5enta dias contado

L

desde gue se verifique un Cambio de Control, siempre gue

ciche reduccidn sea atribuible al Cambic de Control. Filial:

significa aquella sociedac dafinida en el articulo ochenta y

seis de la Lev de= Sociedades Andnimas. Flujo de Caja Para el

Servicico de Deuda del Emisor: significa ¢l resultade de 1a

cperacldn  de las  sigui=ntes cuentas de los Estados

Financieros del Emiscr: /a/ la suma de las cuentas  su/

“Ingresos de actividades crdinarias”, /y/ "“Otros ingresos por
naturalezaz” v /z/ “Ingresos financieros” de los Resultados

3}

ot v
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Integrales por Naturaleza de 1los Estades Financieros del

Emiscer o aguellas cuentas que las reemplacen; mas /b/ la

partida “Préstamos de entidades relacionadas” que se
encusntra en los Flujos de Efective de los Estadaos

Pinancieros de. Emiscor o© &

=
10
b
[

u

q a cuenta que la reemplace;
mas /c/ la partida “Flujos de efectivo netos procedentes de
Jutilizades en/ actividades de operacion” que sé encuentra en
los Flujos de Efectivo de los Estados Financieros del Emisor

o aguella cuenta gque la reemplace; mas /d/ el saldo inicial

de la partida “Efectivo y Equivalente del Efectivo” gue se

m
A
=
41l
=
pa
H
o)
m
=
|
o
m

stados Financierss del EBEmisor o aguella
cuenta gue la reemplace menos /e/ la suma de las cusntas

incluidas en la nota dsnominada “Otros Gestos por MNaturaleza”

o}
i
—
O
w
&3]
1]
rt
{u
.
w
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s
b
s
=2
a
i
4]
=
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U
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Emisor ¢ aguella nota que en
el futurc la reemplace; menos /f/ la suma de las cuentas
*Sueldos y salarics” y "Otros gastos de perscnal”, ambas
incluidas en la nota denominada “Gastos por Beneficios a los
Empleados” de los Estados Financieros del Emiscr o aquella
Jnota gque en el futurc la reemplace; menos o mas /g/ 2] page o

deveoluclén, respectivamente, del dimpueste determinado en la

(RS

W

cuenta Fesultade por impueste a las gananclias” de les
Estados Flnanciercs del Emisor o aguella cuenta gue la

reemplace. Flujo de Caja Para el Servicie de Deuda de las

Filiales: significa el resultaco del fluje de czis
cperacional menos 2l capex operativo de cada Filial que se

determinz en hase al Modele Financiero. Fluje de Caja Para el

1

Servicio de Deuda Proyectado Hasta el Término de la Vigencia

de los Bonos: significard el Flujc de Caja
de Deuda del Emisor provectado hasta =1

vigenclia de  los  Bonos




o calculo.

Financierc actualizade a la fecha del respactis

Fluje de Caja Para ¢l Servicic de Deuda Proyectado llasta el

Término de la Tliima Concesién: signiticeré el Flujo de Cajs

Para el Servicio de Deuda de las Filiales proyectado hasta el
términe de la ultima concesisn de  obra publica fiscal
regulada bajo el Decreto Suprems nomerc seiszcientos del
Ministeric de Obras Publicas, que fija el reglamento del
Decreto con Fuerza de Ley numerc ciento sesenta Yy cuatro
sobre Ley de Concesicnes de Obras Piblicas, de la que sea
titular el Emisor vy/o cualquiera de sus Filiales, de
conformidad con el Models Financiero actualizado & la fechs
del respesctive caleule. Gravamen: 3Significa toda garantia

real y prohibicicnes vy tualesquiera limitaciones al dominio

9]
n
=
u
it
)
—~
o
i
24
u
a
1w
h
0
(9}
5]

fe  terceros, excluyendo carantlias

o)
iy
H
W
()

nales. IFRS: Signifizara loe International Financial
Reporting Standards 5] Estandares Interracionales de

Infermacidn Financiera, esta es, el métode contabls gque las

entidades 5 en el Registro de Valores deben wkilizar
vara oreparar sUs estados financieros Y presentarios

ceriddicamente a la CMP, conforme a las normas impartidas ai

efecto por dicha entidad. Indice de Cobertura de 1a Vida del

Proyecto Consolidado: significard el indice que sera

calculado como la razén entre la suma Fara cada una de las

Filiales del Emisor del Valor Presente del Flujo de Caja Para

1 Servicic de Deude Proyectado Hasta el Término de la Oltima

Lqu

Cencesidn mas la Caja Consclidada; Yy /5/ el Endeudsmiento

Financlerc Conselidado. Junta de Tenedoxes de Bonos: reupisn

general de los Tenedores de Bonos previa convocatoria del

Pepresentante de los Tenedores de Yonos, de conformidad con

las disposiciones legales aplicablies. Ley de Mercade de
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Valores: significara la ley nimero diecioche mil cuarenta

cinco de Mercados de Velores. Ley de Sociedades Anodnimas:
significard la ley numero diecicche mil cuarenta y ssis de
Sociedades  Ardnimas. Ley del DCV: significara la lay
diecliechc mil ochocientos setenta vy seis sobre Entidades
Privadas de Ceptsito y Custodia de Valores. Linea:

significard la linsa de emisién de btonos a gue se refiers e

presente Contrato. Linea de Bonos a Veinte Aflos: significara

la linea de emisién de bonos & veinte &fics de gue da cuenta

m

1 Contratc de Emision de Bones por Linea de Titulos de Vias

Chile 5.2., otorgadeo por escritura publica de fecha veintiunc
de sepiiembre de dos mil dieciocho ante el Notario Publico de

Santiago don Raul Undurraga Lasc, bajo el repertorio numerc
cince mil novecientos quince guion dos mil dieciocho. Meodelo

Financiero: significara el modelc financi

o

D

ro gl Emisor
elaborade y entregade por el este ultimo sl Representante de
los Tenedores de Bonos en una planilla de calculo con
antericridad a la fechka de la primera colcocacidn de Boncs con

carge a esta Linea, y las actualizaciones a dicho informe

financiero que se <laboraran y des

il
B

rrollaran periddicamente
cor =21 EBmisor y en  las oportunidades gue corresponda

actualizar el Modelo Financierc segan 2! presente Contrate ce

Emisidén. Pagos Restringidos: significaré respscte del Emisor,
¥ suijeto @ los términos y condicicnes de este Contratce de

Emision: /fa/ cualguier pago, tetal o parcial, de capital

reajuste

i

. intereses u otros conceptos

relativos &, o que deriven de Crédites Subordinados;

que hiciere sobre o con <



distribucidn del Emiscr, o cualguier pago © distribucién por
disminucion del capital o liquidacisn  dal Emisor; Jef

(o8

accicni

valguier clase de préstamo efectuado per el Emisor a sus

ta

Ui

0
(@]
Il

guieness pasen a ser sus futuros accionistas,
& cuslguier Persona Relzcionada a afgqueilos o éstos; vy /d/

ualguier pago o desembolsc de fondos o haberes que realice

el Emisor a sus acclonistas o 2 Quienss pasen a4 ser sus

futuros accicnistas o a cualguiera Perscna BRelacionada e

a2

guellos ¢ éstos, por cencepto de honorarios, remuneracion o

otre, inclusive reembolsc de gastas o costos, y sea pox

acministracidn, cansultoria o asesoria U otro servicic

S

i

imilar, en exceso a la suma anual del unc por ciento de las

fgresas por peaje de las Filiale: del Emiscr. Con todo,

quedan expresamente exceptuados de la prezente definicion,

/

1/ los pagoes que efectie el Emisor con  los fondos

Provenientes de la primera colocacidn que se realice con

carge a la Linea; vy /ii/ o= financilamientos, préstamos o

portes de capital que el Emiscor pueda  efectuar a  sus

Fillales. Personas Relacicnadas: corresponde a las personas

:
5!
]
o
Q
Il
ol
v
@]

eflaladas como tales al tenor de ic dispuesto per el articuls

lgn de la Ley de M

D

rcade de Valores. Peso: significarad la
ursc legal en la Replblics de Chile. Prospecto:
ignificara el prospectoc o “olleto informativo de la Emisian
ue debera ser remitico a la CMF conforme a 1o dispuesto en

& Morma de Cardcter General numerw  treinta de 1la CME.

Registro de Valores: significarz e registre de valores qus

leva la CMP de conformidad a la Ley de Mercados de Valores Y

Su fermativa orgdnica. Reglamente del DCV: significare el

Decreto Supremo de Haclenda numero sefecicntes  Lreinta vy

uatre, ce mil rnovecientos novenra ¥ o uno. Relzcidén de
SELF0L00. ide

gtifite
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Cobertura de Servicioc de Deuda: significara la razén entre

/a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor de
lzs  dltimeos doce mases contados desde la  fecha de s

- 3

respectiva medicidn, vy /b/ el Servicic de Deuda de los

altimos doce meses, a la misma fecha. Relacion de Cobertura

de Servicio de Deuda Minimo: significari el minime valor de

le Relacién de Cobertura de Servicio de Desuda Provectada
hasta el términc de la vigencia de los Bonos. Relacidn de

Cobertura de Servicio de Deuda Provectada: significara la

razon entre /fa/ el Flujo de Caje pare el Servicic de Deuda

F
(5
L

L8
—
o]

Proyectado Hasta el Término de Vigencia de los Bonos para
el plaze de doce meses contado desde la fecha de la
respectiva medicidn, v /b/ el Servicio de Deuda proyectade
parza el plazo de doce meses contade desde la fecha de la

respective medicidn asli sucesivamente hasta el términc de la

vigencia de los PBonos. Relacidn de Cobertura de Servicic de

Deuda Proyectada Préximos Doce Meses: significara la rzzdén

entre /a/ el Flujo de Caja para el Servi

-
0
et
Q
o
(=)
1
=
2
A8
(&R
D
—

Emisor proyectado para el plazo de doce mese:

2che de la respectiva medicidén. Servicio de Deuda:

significara el resultado de la sumatoria de 1las cuentas

a
—

el wvalor de los cupcnes de 1

Cardtula: corresponde 2 la tasa de interés



en las respectivas escrituras complementarias de acucrdo a 1o

a letra /g¢/ del namero Seis de la cléusula

Sexta del presente Contrato., Tasa de Colocacién: corresocondes

@ la tase de interés a la gue efectivamente se cologuen low

BONGs que se emitan ¢on cargo & la Linea. Tasa de Descuento:

significard une tass de interés igual a Unidades de Fomenco

mes  cingo  2or  clente. Tenedores de DBonos: Significars

tuslguier inversicnista que hava eadguirido ¥ mantenga

inversién £n Bonos emitidos conforme al presente Contrato.

m

Total de Activos: Corresponderéd 2z la suma de las par.idas
"Tetal de Activos Corrientes y Total de Actives e
Corrientes” de los Estados Y Situvacién Financiera

consolidada, los cuales son parte integrai los Estados

o
m

Financlercs del Emiscr. Unidad de Fomento o UF: Significaré

Unidades de Fomento, esto 25, la unidad reajustable fijads
per =l Banco Central de Chile en virtud del articule treints
y cirze de la ley numaro dieciocho mil ochocientcs cuarenta o

la qusz oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF

deje de existir y 1o se estableciera unidad reajustabie

sustizuta, se considerard como valor de la U aguél wvalor gue
Lenga en  la fecha en que deje de existir, debidamen:c
reajustade sesgin la variacidn que experimente el Indice de
rrecics del Consumidor, calculade por el Tnstitute Nacional
de Estadistica /o el indice u organismo cus lo reemplace o
sucedz/, entre el dia primers del mes calendario en gue la uf
deje de  existir y el Ultimo dis del mes calendaric
inmedlatamente antérior & la fecha de calcule. Valer Presante

del Flujc de Caja Para el Servicio de Deuda Proyectado Hasta

el Término de la Ultima Concesién: signifilcarid el Fluic de

~

Caja Para el Servicie de Deuda Proyectade Hesta el Término de

—
I~

M
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la Oltima Concssion, descontado & Tasa de Descuente. 5in
perijuicic de las definiciones sefnaladas precedentemente, se
hace presente gue cada término contable que no esté definido
de QTra manera en =] presente Contrato tisne el significade
adscritc al mismo de acuerdo & las normas de IFRE. Los
rubros de los Estados Financieros del Emiscr & gue se
refiere la presente Cléusula y gque se menciornan & lo largo

del presente Contrato, se establecen sin perjuicio de leas

modificaciones gque éstos puedan  experimentar, los gue

deberan entenderse adecuados segin corresponda. CLAUSULA

m

SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno. Nombre. El nombre cel
fmisor es “Wias Chile S.A.“. Dos. Direccién de la Sede
Principal. La direccidn de la sede principal dei Emisor es
calle Rosario Norte nimero cuatrocientos siete, plsc trece,

comuna de Las Condes, Santiago. Tres. Informacidon Financiera.

=1

Toda la informecion financiera del Emisor se encuentra en sus

D
Jomt

Cstades Financieros, el ultimo d os cuales corresponde zl

minadeo el treinta de junio de dos mil diecicecho,
se ercuentran dispenibles en el sitic de internet

www.viaschile.cl y en el sitio de internst de _a

@€

CMF www.cmf.cl. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES

DEL REPRESENTANTE DE LCS TENEDORES DE BONOS. Uno.
Designacién. El Emisor designa en este actao jaleluts}

representante de los futuros Tenedores de las Bonos a Banco

()]

antandger - Chile, guisn por intermedic de sus apoderadces

comparecientes, acgpta esta designacién v la remuneracian

Y a
gstablecida en su favor en el numero

Tercera. Dos. HNembre. El1 nombre del

Tensdores de Bones es “Banco San

Direccidon de la Sede Principal. La direccién



principal del representante de lan

de  Bonos ey
Bandera numerc ciento crersntda, Santiago, Chile. Cuatro.
Remuneracidén del Representante de los Tenedores de EBonos. H1

Banco Santander - (Chile percibira del Emisar, ' S

i o]

actuacidn cono Repressntante de los Tenederes de Bonos, los
giguientes honorarios: /i/ Una comisidn inieial, pagadera por
una sola ver a la fecha de ot orgamiente de cada Escritura
Complementaria, peor el equivalente en moneda nacional &

clento veinte UF mas el Impuezto al Valor Bg grega que fuere

aplicable, si corres

i

ondiere; /ii/ Jna remuneracien anual por
cada Zscritura Comple ementaria, por el equivalente en moneda
raciinal 2  clentc ochenta UF mas el Impuesto al Valor

Agregado que fuere aplicable, pagadera al momento de la

olecacian total o parcial de Bonos emitides de confo rmidad
con czda Escritura Complementaria Y, posteriormente, en las

de  aniversaric de Lorgamiento de cada Escriturs

Conmplementaria. Esta re enuneraclon se pagara

.-m

1o en le medida

[}

que los Dbonos emitidos con ¢argo a la presente Linez =e
mantengan vigentes; y /iii/ Una remuneracidn aquivalente en

meneda naclional a cien UF mas el Impuesto al Velor Agregado
que fu=re aplicable por cada Junta de Tenedores de Eeonos que
se lleve a cabo, pagadera al momento de la coenvocatoria a la

Junta  correspondiente.  CLAUSULA  CUARTA. DESIGNACION Y

ANTZCEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.

Designacién. Atendido que 1os Bonos seran desmateriaslizados

ha designadeo a2l DIV, a efsctos que mantenga en

depcsito les Eonos. Dos. Nombre y Rol Unico Tributaric. £l

e

nombre del DCV es "Depdsito Central de Valores S.4., Depésite

’
1]

¢ Valores”. Su kel Onice Tributario es noventa Y eis

milleries seilsclentos sesenta ¥ seis mil ciente cuarents guion

114
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dos. Tres. Direccidén de la Sede Principal. EZl1 domicilic del
DOV es la ciudad vy comura de Sentizgo. Lz direccién ce la

sede principal del DCYV es Avenida Apoguinde cuatro mil uno,

piso doce, Las Condes. Cuatro. Remuneracidn del DCV. Zonfcrme
al instrumentc denominado “Contrato ds Registro de Emisiones

Desmaterializadas de Valores d

(m

Fenta Firja e Intermadizcidn

Financiera”, la prestacién de los servicios de inscripecidn de

instrumentes e ingresos de valores dssmaterializados, materia

M

del mencionado contrato, no estard afecta a tarifas para las
partes. Lo anterior no impediréd 21 DCV  aplicar a los
depositantes las tarifzs definidas en el Reglamento Interno
del pCcy, relativas al “Depdsito de Emisiones
Desmaterializadas”, las que serdan de cargo de agrél en cuya
cuente sean zbonados los valores desmateriallizados, a2un en el
caso que tal depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA
QUINTA. DESIGNACICN Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno,

Designacién. El Emiscr designa en este acto como Banco

Pagador a Banco Santandery - Chile, a efectos de actuar como

t)

diputado para el pagoc de los intereses, de los reajustes vy
del capitel y de cualguier otroc page proveniente de los

ramites

2

Bonos, vy de efectuar las demas iiligencias v

rt

neceszrios paraz dicho objeto, en locs términes del presente
Contratc. Banco Santander - Chile por intermedic de sus

apoderados compareciences

L
]
P
il
(&3
T
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o
(9]
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v
]
=
o
c
Le
o

remuneracidén establecida en su favor en el numero Dos de esta
cildusule Quinta. Dos. Remuneracidén del Banco Pagador. EI

Emiscr pagaréd 2z Banco Santander - Chile, en su celidac

o
1

Fomento mds 2] Impuesto

por cada pago de cupdn




T
2

carge & la presente linea, pacadera el mismo Dia Mab: ]

15

I

Bancario de realizado e) paga de cupédn. Tres. Reemplazo da

Banco Pagador. ] reemplazio d=l  Banco Fagador deberid sar

¥

efactuado wediante escritura publica otorgada entre =l

1
¢

Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos v &l nuevo

Banco Pagador. Tal reemplazo surtirzd efecte =6le una VezZ gue
el Banco Pagador reemplazado hava sido notificado de dicha
escritura per un ministro de fe ¥ tal escritura haya sido
anotada al margen del presente Contrato. No Fodra
reemplazarse al Banco Fagador durante los noventa Cias
Habiles Bancarios anteriores = una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de resmplaze del Banco Pagador, el lugar
del pago de los Bones sera aquel que se indique en la
escriturs de reemplaze o en 2l domicilic del Emisor, si en
ella nada se dijese. EI Banco Pacador podrd renunciar a sy
cargc con noventa Dias Héniles Bancarios de enticipacicon, ¢
lo menos, a una fecha en que corresponda pagar interesss c

amortizar capital conforme al presente Contrato, debiende

o
+
m
(9]
n
ot
e
m

comunicarlo, c¢on esa misma anticipscién, median
certificada dirigida al Emisor, al Fepresentarnce de los

Tenedores de Bonos v al DOV, En tal Ca&sc, se procedsrd a2 sy

reemplazo en la forma ya expresade v, s1 rno se designare
reemplazante, 1os pagos de capatal, reajustes y/o intersses
de los Bonos se efectuaran en las cficinas del Zmisor. Teds

camzio o sustitucién del Eanco Pagador por cualquier calisa,
sera comunicsda por el nusve Bance Sagador 2 los Tenedores de

Boros, mediante aviso publicacse an el Dierio con  una

Bancar:os & le&

1 no infericr a

o

Cipaci

W
s
ot
e

echa de verncimiento de algun cupon. El rzemplaze

Fhy

igulente

o
=
u

Q

iel Banco Pegador no requerira nil  supondra nodificacien
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!

alguna del presents Contrats. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Unc. Monto maxime de la

Emisidn. /a/ El monte maximo de la presente smw

4]

idn por linea

¢

seréd =21 egquivalente en Pesos a diez millones de UJF, sin
serjuicio gue los Ronos que se cologusn postericrmente con
cargo a la Linea podran expresarse en UF o en Délares, ean
caso que asi se establezca en la respectiva Escriture
Complementaria. Adicionalmente, podrarn efectuarse
colocaciones con carge & la Linez en FPesos nowminazles. En
consecuencia, en ninglin momento el valor nominal del conjunto
de los Bonos emitidos con cargo a la
simulténeamente estuvieren en circulacién podrid exceder a 1la
referida cantidad, con excepcidn de la colocacién gue se
efectie dentroc de los diez Dias Hébiles Bancarios anteriores
al vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta €) cien
por ciento del madxime autorizaedoe de la Linea, para firanciar
exclusivamente el pago de los Bonos gue estén por vencer. En
este ultimo casc, las colocaciones podran incluir el monto de
la Linea no utilizado, debiendo siempre ¢l exceso transitorio
por sobre el meonte maximo de la Linea no ser supericr zl
monte de los instrumentos que seran refipanciades. Asimismo
€z Emisor solc podra colecar Bonos hasta por el eguivalente
en pesos al monto nominel total maximo de treinra millones de
UF considerando tanto los Bonos gue se cologusn con cargo
esta Lirea como aguellos que se cologuen con cargs & le Lines
de Bonos a Veinte Afies; /b/ El1 =Zmisor podra  renanciar

emitir ¢ colaoc

i

r el votal de la Linea v, ademiz, reducir su
mento 2l equivelente al valor de los

wls

2 la Linsa v colocades a 1z fecka




Bonos. Ests renuncia y la consecusnte reduccisn del wvale:

neminal de la Linga, deberdn constar poer cscriturs public:

v el Representante de dores de

&l Emisor

Bones, y ser ceomunicada al DCV v a la CMFE. & partir de 1a
fecha en que dicha declaracién se registre en la CME, e!

monto de la Linez guedard reducide 2l monte efectilvament:
cclecado. Lesde ya el Representante de los Tensdores de Bonos
se ertiende facultado para concurrir, en conjunto con el
Emisor, al otorgamiento de la escritura oablica en que ceonste

la reduccioén del valer nominal de la Linea, pudiendo acordar

con el Emiscr los términos de dicha escritura sin necesidad
de autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores ds

Bonos. Dos. Series en que se Divide Y Enumeracién de los
Titulos de Cada Serie. Los Bonos pedréan emitirse en una o mae
series, que a sU vez podrdn dividirse en sub-series. Cada wes:

que se haga referencia a las series o a cada una de

erles en general, sin indicar su sub-serie, =e entenderd

i

=

echa ¢ extensiva dicha referencia a las sub-series de Ja

serie respectiva. La snumeracién de les titules de cada serie

seré correlativa dentro de cada serie de Bonos zon cargo a la

Linea, partiendn por 1 némero unc. Tres. Cportunidad v

()]

mecanismo para determinar el montc nominal de los Bonos en
circulacidn emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal
de los Bonos que se coclocaridn con carce a la Linea. Sin
perjuicie del procedimiento establecide en la clausula

Ducdécima, niumerc Dos del presente instrumsnto, el monto

neminal de los Beonos en circulacion em S ¢on cargo & la
Linea y &l monto nominal de los Bonos Qque se colocaran con

se determinara en cadsa Eg&eri tlirs

)

suscriba con motive de las coleocaciocnes

o
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ds Bonos gue se efectien con cargo a la Linea /la “Escritura

Complementaria de Emisidn”/. Toda suma que represencen

Escrituras Cowplementarias anteriores y los Bonos gue =2

0
0

iocarén con cargo a la Linea, se expresaran en UF, segin el
valor de dicha Unidad a la fecha de cada vuna de las
Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos hayan
sido emitidos. De esta forma, deberd distinguirse el monte
sminal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linsa; /ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escritures

Complamentarias anteriores; y /fiii/ Los Bones gue s

)

colocardn con cargo a la Linea de conformided con  la

=

1
e
rl|
n
rt
[

i

fa Escritura Complementaria de Emisidn. Agl, la suma

sransformarse 2 Pesas segun el valor del Délar
publicade a la fechze de la Escritura Complementaria gue de

cuenta de su 2misién ¥, Junto con la suma que represanten

m
@]
]
O
6]
<
-
»]
D
oot
ot
m
u
i
o
s

ccades con carge a lea Linea y los Bonos por
coleocarse con cargoe a Escrituras Compiementariass anteziores
gue hayan sicoc emitidos en Pesos nominales d=  haberlos,
deberd transformarse a UF de acuerdo zl valeor de la Unidag de

Fomente & la fecha de la Escritura Complemsn

rt
9]
[

raria gue a&

cuenta de si oemisldn. Por otra parte, la suma que reprassntan

Zones  gue 38 colocardn  con  cargo
contormidad con la Escritura Complementarie de Emisién que s
sheuentrern expresados en Dblares,
transfcrmarse & Pesgs & la fecha

Complementaria de Emisién, segun el valer

a

o GUOG1Y



publicado a esa fecha, ¥ luego, dicha cifra, al igual gus lg
cifra en Pesos gue representen aquellos Bonos que también s&

emitan oon  cerge a  dicha escriture  emitidos en  Pesce

nominales, 2 SuU VeZ expresarse en UF, segun el valor
de dicha Unidad a la fechz de la Escritura Complementaria de
Emisidn. Finalmente, los valores expresados en UOF en L &
Bscritura Complementaria de Emisidn se mantendran expresados
para  estos  efectos en  dicha Usidad, Cuatro. Plazoe de
Vencimiento de la Linea de Bonos. La Lirea tiene un plazo
maxima de diez afics contado desde su fecha de inscripcién en
el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra
derecho a colocar v deberin vencer las eblicacicnes con cargo
a la Linea. No obstante, la Gltima emisién de bonos con cargo
2 la linez podra tener obl_gacicnes de page que venzan con
posterioridad al término de 1a misma, para lo cual el Emisor
dejarad zonstancia, en dicha escritura de emisidn, de ser =lla
la nltima emision [aloty Ccargo & la linea. Cinco.
Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos que  se
emitan con carge 2 la Lirea podran ser colocados en el
mercado genera., se emitiran desmaterializados en virtud de
lo dispuesto en €l articuwle once do Ley del DCv, vy
SSCAY expresados en UF o Délzazree o Pesos neminales, =segin se
indigque en la respective Escritura Complementaria, y serdn

pégaderos en su equivalencis en Feso

5]

a e ifecha del pago.
Seig. Condiciones Eccnomicas de los Bonos. Los Boncog que se
emitan con cargo a la Linea, .su mente,  caracteristicas oy
condiclones especiales se especificaran en las respectivas
Escrituras Complementacias, las quz  deperan otorgarse con

metivo de cada emisién  con cargo a la Linea vy deberan

v
¢

=
o
I
3

contener, ademas de las condicicne Su oportunidad

1§
=
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establezca la CME en normas generas

1t
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bl
st
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o
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lo menos las siguientes menciloness: /a/ Monto a ser cclecado
en cada caso y el valor nominal de 1z Linga dispeonible al dia
de otorgamiento de la Escritura Complementaria gue s& gfectie
os titulos ce los Bonos quedaran

expresados en Pesos, UF o en Délares; /[b/ Series o sub-

series, si correspondiere, d

m

esa emisidn, plazo de vigencla
de cada seris o sub-serie, si correspondisre, ¥ ernumeraclon
de los titulos coerrespondientes; /e/ Numero de Bonos de cada
serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ valcr nominal de
cada Borno: Je/ Blazo de colocacién de la respectiva emision;
/£/ Plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisidny /a/

Tasa de interés o procedimiento para  Su determinacion,

cspecificacidn de la base de dias a gus l& tasa de intsres
estarid referida, pericdo de pagoe de los intereses, fecha

desde 1la cual los Bonos comienzan a generar intereses ¥
reajustes, de ser procedenta; /h/ Cupcnes de los Bonos Taopla
de Desarrollo, una por cada serie O sub-sarie, ol
\ correspondiere,

para determinar su valor, la gque deberé

e indicar el numero de cuctas dé lnrtereses

b

fechas de pago, monto de interesses ¥

capital & pagar en cada Cupdn, MonLo total de

de capital adeudade luego de pagada la cucta respectiva. Los

cnos  gue se emltan con Ca

=

go & la Linea se pagaradn al
respective vencimiento en su eguivalencia en Pesos
del pago; fad Fechas o periade de
extraocrdinaria vy wvaler al cual se rescatara cad

onos, 53 correspondiere; /3/ HMoneda

nstabilidad, =i correspcndiere; v /1/ Usa

21



a los fondos de 1a emisidon res

Bonos Desmaterializzdes al Pertador. Lcos titul
que  se emitan con €arGgo & la Linea seran

desmaterialirados desde la re °CTiva emision

m
3

titules no seran imprescos mi
materialmente, sin  perjuicic de aquellos
Corresponda la impresian, cenfeccion material
de los Boros, ésta se realizara, de acuerds a

gue detallan 1a Ley del poy,

@

1 Feglamentg

Reglamento Interno del pov, mediante on Cargo

(T
3
s

8 cuenta de quien iransf-ere Y un abono de

+4 cuenta de guien adquiere, todo le antericr

Pectiva. Siete,
o8 de los Boneos
al portader v
Y por ende; /ay/
confeccionadaos

casgs

[

rn  aque
Y transferencis
1 procedimiento
del DCV y g}
de la posician
la posicidn en

sobre la base

de una Comunicacion qua, PRr medios electrénicos, dirigiran

al DY  tanto quien transfiere como  guien

adcuiers.  /b/

Mientras 1leos Bonos S mantengan Hesmaterializados s&

Censervaran depositadeos en el DCV v la cesiar

sobre ellos se efectuars conforme 4 las normas de la Ley dej

DCV, de acuerdo a lo dis

General nimero setents ¥y slets de la CMF Y

JLRSTO en la Norma de Carécter

conforme a las

disposicicnes del Reglamento del pev Y @i reglamenteo interno

del DCV., La materializacion de losg Bonos y sy

se hardn en la forma dispuastz en la letra

serie del tituln que deba enitirse, el cual

i~

retire del DoV

/b7 del nomereo

Sente Contrato v séle en

de lcs tituliss

seriss o sub-
Y cada titule

lé respectiva serie o

materializacidn de up
némeso vy seriz g suo-
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Rono desmaterializado del mismo numerc de la ssrie o sub-

serie guedando éste dltimo sin cfecto e inutilizado. En sste
casc se efectuard la correspondients anotacidn en el Eegistro
de Emisiones Desmaterializadas a que e& refiere la Norma de

aracter General numerc setenta y siete. Oche. Cupones para

Y

el Page de Intersses y Amortizacion. B Los Bonaos
desmaterielizados gque se emitan con cargo a la Linea, los
cupcnes de cade titnle no tendrédn existencia fisics ©
material, seran referencizles para el page de 1as cuectas
corraspondientes y el procedimiernto de pago se realizari
conforme a lo establecideo en el Reglamesnto Interno del DCY,
os interesss, reajustss y amortizaciones de capital vy

alguier otro pago con cargo a los Bonos, segun correspends,
serédn pagadoes de acuerdo a la lista gue para tal efecto

confeccione el DCY v gue éste cemunigque al Banco Pagador o a

respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DTV vy en

el Reglamento Internc del DCV. Los rcupcones gue correspondan a

L

desmaterializadaes se recirados de €5190S

izados al momenta ce la

e existir Bonos materializades, les intereses,
amortizaciones de capital, seran pagados a cuien
Ti1tuio respectlvo y ccntra la entrega del cupér
ondiente, el ¢ual sgerd recortado = 1nutilizado. Se

entenders que los Bonos desmaterializados llevaridn =3 numerc

de cupones para pago de intereses v amortiza

L&

gue se indigue en las respectivas Zscrituras ~
/. ? Y
Cada cupon indicard su valer, la fecha de su ve i 03ls 3‘
r 5 ar, a echa e 3Uu venc -«.':J‘@é'_‘_?j}_‘j_',k ;.}
nimerc v serl ub del B e, S
Bro 4 & O sub-serie del Beoro a gue perte <
3 & T, JHeve-



Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capita

insoluto, el interés que se indigus en  las respectivas
escriturss Complementarias, Estos intercses se deveangaréan vy

la respectiva serie o sub-ssrie. En caso que alguna ds las

respectiva cuota de intereses se realizars 2l primer Dia
Habil Bancario siguiente., El monto a pagar por concepto de
intereses en cada oportunidad, serd el que se indigue en la
respectiva serie o sub-serie en la Correspendlente Tabla de
Desarrciln. Diez. DRAmortizacién. Las amortizaciones del

capital de los Bonos se efecruaran en las fechas que se
indiguen en las respectivas Escrituras Complementariass. =n
casec gus alguna de dichas fechas nc fuese Dia Habil Bancario,
el pago del monto de la respactivae cuocta de amortizacion de
capital se realizard el primer Dia Habil Bancaric siguiente.
£l monto a pagar por concepto de amortizacion en  cada
oportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie
o sub-serie en la cerrespondiente Tabla de Desarrollo. lLos
intereses y el «capital no cohrades en las fechas gue
correspondan, no devengaran nucves incterescs ni reejusres vy
los Bonos tampoco devengaran intereses nj reajustes con
posterieridad a la fecha de su vencimiente, ¢ en su caso a la
Iecha de su rescate anticipada, salvo que el Emizor incuzrra
en morz en el pago de la respsctiva cuota, evento en el cual

ias sumas impagas devengaran un interés 1gual al interés

mazimo convencional que permits  estipular la ley uvara
operaciones en moneda naciona reajustables o ne
reajustables, seglin corresponds pare cada Fmision COn Cargo A

ie Lirea. Asimismo gusda establacido gque 0o constituizid mera
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B,

13

o
(-

Lo
L=

o retarvds del Emiscr en

(4}

1 page de capital, irterés o

rezjuste, =1 atraso en el cobro en que lncurra el Tenedor de

respects del cobro de alguna cuota o cupcn. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados © amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
an gque se efectie el pago de lea amortizacidédn correspondiente.

Once. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo & .a

Linsa y el monto a pagar en cada cuola, tanto de czpital como

de intereses, podran contemplar COMmo unidad de
rezjustabilidad a 1a UE, seqgun se establezca en 12

correspondiente Escritura Complementaria. Los Bones emitidos

8%

1}
3
"Wa
m
wn
L5
g
-

comirales no contemplaran reajustatilidad. Junte con

Complementaria, los Bonos podrén expresarse también en

Délar &

s. Si los Bonos estan expresadeos en UF o en Ddlares

,ﬁ
[4¢]

debersn pagarse en Pescs a la fecha del vencimienta de cada
crota en su eqguivaliente en Pesos conforme al wvalor que la OF
¢ el Da&lar Opservado tenga al vencimierte de cada cuota.
Doce. Moneda de Pago. Los Boncs gue se emitan cén cargQe = g

Linea se pagarin al respective vencimiento

L

n su equivalente

2 Pescs. Trece. Aplicacién de normas comunes. En todo lo no

regulade en las respsctivas Escrituras Complementarias pars
las siguientes smisiones, se aplicaran a los Bonos las normss
comunes previstas en &) presente Contrato para tocdos los

Zonos gue S emitan con cargo a la Linea, cualquisra fuere su

vl

serie o sub-g2rie. Catorce. Régimen Tributario. Salvo _gue

GLENEa ™,

AN

critura Coppement
gt -

—

indique lo contrario =n 1 E

w

correspondiente gue se suscriba con carge

Bornos de la respectiva serie o sub-serie

5
tributaric =stadlecids en el articulo cientc



= T A

Impusszte a la Renta contenida en el Dacreto Ley Numerao
ochocientos veinticuatro, de mil Noveci&nios setenta Yocuatro
sug modificaciones. Fara estos efectos, ademas de la tasa

de cupdn o de caratula, =1 Emisor geterminara, despues d=

41}

da colocacién, una tasa de 1nterés fiscal Para los efect

[o3

dzl czalculoc de los intereses devengados, en los términos

stablecidos en el numeral uno del referido articule ciento

(43

scal serd informada por el

e

cuatrs.  La tasa de interés f
Emisor s la CMF dentro del Tisme dia de la colacacién de que
se trate. Laos Contribuyentes sin domicilio ni residencia epn

Chile deben contratar o designar un representante, custodio,

Intermediar

o
o]

depdsito de valores 1 otra persona domiciliada

o constituide en el pais, que sea responsable de cumplir con

retencién sefalada en el numeral ocho del citade articulg.

CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISTON. Uno.

Rescate Antaicipado. /a/ $alvo que se indigue lo contrarins

vy i
W

9)

n

para una O meé:

[

geries en ] respect scriture

S

L

Complenentaria Jue estaplezca  su

[£]
7]

condiciones, el Emisor
podra rescatar anticipadamente en forms total o parcial los
Bonos que se emitan can Cergo e la Lines, en cualquier

tiempo, sea © no Gha fecha de vago de intereses o

(@5
]

amortizaclones de capital, a contar de la feche que se
indique en la respectriva Escritura Complementaria para la

respectiva  s=rie o  sub-serie. /b/ En las respectivas

[N

dos con cargo a

Escrituras Complementarias ds los Bonos emit

la Lines, se especificard si los Bonos de la respectiva serie
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2 sub-seris tendran lz opcidén de amortizacidn extracrdinaria.
£n casc de tenerla, los bongs se rescatarianm a: /Ji/ El
sguivelente al <ien por cilenteo del saldo insgluto de sy
capital, segun la fecha de la respectiva amortizacien
extraordinaria, a ser determinado er la resmectivae Escritura
Complementaria v, en el casc que corresponda, los intereses vy
reajustes devengados hasta la fecha del rescate, o/ii/ Lla

suma de lo

0]

valores presentes de los pagos de intereses vy
o pag Y

amortizac

[

cnes  de  capital  restantes establecidos en  la
respectiva Tabla de Desarrolleo, excluidos los intereses
devengades vy noe  pagedos hasta la  fecha de orepago,
descontades a la Tasa de Prepago / sequn =sste térming se
define a continuacién/, compuesta semestralmente  sobrs
semestres de ciento ochenta dias; o /iii/ Al mayor valor
entre /y/ el saldo insoluto de su capital y /z2/ la sume de
los valore presentes de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrolleo, excluidos los interese
devengades vy no pagados hasta la fecha de prepag
descontaacs a la Tasa de Prepago segun este término

a continuacidn, compussta

<t
:
(4]
9]
2
6}
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i
1
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3
m
el
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(1]
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1
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clento ochenta dias. FPara estos efectos, se entendera vor
Tasa de Prepage el equivalente a la sume de la Tas
Referencial & le fecha de prepage mas un Margen. La Tasa de

2rse el octavoe Dia Hakil Bancarico

anticipado. Paraz este

cdlculc correspgondierte

[aR

Teneccres de Bonos




Habil Bancario previc 4l dia en que se vava a realizar el
rescate ticipadeo e través de correo, fax v otro medio
electirdnico. El Margen aplicable corresponderd al gue se

L
e
Eh
s
)
o

como tel en la Escritura Complementaria, en caso de

contemplarse  la  copoiédn  de  rescate anticipado, pudiendo
definirse su valor en ia Escriture Complementaria

correspondiente o indicarse en ésta que el valer del Margen

8]

gersd determinade con posterioridad en los términos ahi
senalados. La Tasa Referencial ss cdeterminara péars una clerta
fecha de la siguiente manera: /i/ Para los Bonos emitidos er
JF s= oxdenaran desde mensr a mayor duracién todos los
lnstrumentos gue componen las Categorias Benchmark de Rente
Fija “UF-cero-des”, “UF-cero cinco”, “UF-coro siete”™, “UF-unc
y “"UF-dos cern”, de acuerdo al criterio sstablecido por
la Belsa de Comercio de Santiago, obteniéndose un rango de
duracicnes para cads una de las categorias antes senaladas.
/ii/ Para el caso de Beonos emitidos en Pesos nominales, se
utilizaran para los efectos de  determinar 1a Tasa
Referencial, las Categocrias  Benchmark
denominadas “Pescs-cero dos”, “Pesgs-cero cineca”
siete” y “Pesos-diez”, de acterdo al criteric

la Belsa de Comercio. Si ia duracién del

valorizaede a la Taesa de Cardtula estd con

algunc de los rengos de  duracione de

Berichinark de Eante Fisa, se uvtilizard como

ia tasa del instrumente de punta /“en the run"/ de la
categcria correspondiente. En case contrarie, se realirara

[

una interpolacién linesl en base 3 las duraci

Bencknark de los nstrumentos punte de caza uwra de  las
cateycrias antes sefaladas, rconsidecandes lsg  instrumentos
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cuya duracion sea similar a la del Bono colccade. Para estos
efectos, se entenderd que tienen una duracién similar z1 Sanc
colocade, los instrumentos /¥/ el primer papel con una

duracién lc mas cercana posible perc menor a la duracisn del

Bono & ser rescatado, e /y/ =21 segundo papel con una duracidn

-
o
=
jall
]
§)
D
L
O
{47]
=
Qr
9]
(@]
4]
|-

posible pero mayor a la duracion del Bono a
ser rescatado. /iii/ Para el caso de Boncs expresados en
Dolares, se ut:ilizaran para los efectos de detevrminar ia Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de los bonos del Tesorao
de los EEUU “eon the run”, con la duracisn més cercana a la
duracién del Beono colocado. En caso contraric, se realizaréd
una interpclacion lineal en base a las duracieones vy Tasas
Benchmark de los instrumentoes “on the run” de cada uns «

categorias antes senaladas, considerande los instrumentos
cuya duracion sea similar & la del Bono colecado. 8i se

dgregaran, sustituveran o eliminaran Categorias Benchmark de

Renta Fija de instrumentes emitidos por el Bance Central de
s Chile y la Tescreria General de la Republica para cpsraciones
_i(iui'm-p\
‘ ?\ en UF o pesos nominales por parte de la Bolsa de Comsrcio, se
NOWamio %) . ; .
PUBkico gJutilizerdn los instrumentos punta de aquellas Categorias

\\fitﬂh¥o Bencamark de Renta Fija gque estén vigentes al décimo Dia

& =n que se realice e

gnticipada. Parz calcular &l precio y la duracidn de los

instrumentos, se utilizars el valor determinaas por la “Tase

Zenchmark: ura y  veinte pm de de
instrumgntos de rentaz fija del 53 la
Bolsa de Comercio /“SEBRA“/, ¢ aquel sistema gue lo suceds <
reemplace. 5i la |

1 1z forma irdicada




diez Dias Habiles Bancariss de anticipacién al diz en gue se

tres de los Bances de Referencia une cotizacien da i3

lasa de interés de los bones eguivelentes a los considerados
=1 las Categorias Benchmark de Renta Fija de le& Bolsa de
Comercic de instrumentos =mitidos por el Baneco Ceatral de

—~

Chile v la Tescreria General! de la Republica, cuya duracidn

)]

corresponda a la del 2ono valeorizade a la Tasa de Cardtuls,
tanto para una oferta de compra come gara una oferta de
venta, las qgue deberdn estar wvigentes el noveno Dis Habil

Bancario previc al dia en que se waya a realizar el rescace

o

anticipade. El Representante de los Tenedores de Bonos deber

ent

=

egar por escrito la informacién de las cotizacicnes

recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Uias Habiles

Bancarios contado desde la fecha en que el Enisor le haya
dado el aviso sefalado precedentemante. Se considerara come

de cada Banco de Referencia el puntc medio

antre ambas ofertas cotizadas. Le cotizacion de cad

£
4]

2 Bancc

Feferencia asi determinada, seré e su vez promediada con las
proporclenadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultade de dicho promedio aritmético constituira la Tasa

1 determinada serd definitiva para las

g 5
4]

ferencial. La tasa a

s

partes, salvo errer manifiesto. Para estos efectos, se
entendera por error maniflesto, cualguiser error matematico en

gue se incurra al momento de cailcular el promedic aritmético

ferencial o en la informacidn tomadz para su

de la Tasa R

i)
<D

&3]

determinacién. El Emiser debsra comunicar por escrite la Tasa

de Frepage gue se aplicard sl Representante de los Teredores

de Bonos y al DCV a mds tardar a las diecisiete horas del
octavo Dia Rabil Bancario anterior al dia en qgue se vaya a
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vealizar el rescate anticipedo. Seran Bancos de Referencia
los siguientes Bancos ©O SuUS sucaesores legales: Banco de

hile, Scotiabank Chile, Bance captander- Cnile, Banco del
Estade de Chile, Banco de Crédite e Inversiones, Itau

Corphanca Y Banco Security, en adelancs “Bances  de

=ferencia”. No obstante, no s consideraran como Bancoes de

w

ferencia a aquéllos que en el futuro lleguen & Ser
relacicnados con el Emisor. En los casos indicados en los
puntos /i/, /ii/ ¥ /iii/ de la presente letza /b/, s& sumaran
1os intereses devengados y No pagados a la fecha del rescate
anticipado. En casc gue 1os bones de la respectiva serie o

cub-ssrie estén expresados en Dolares y Que la respectiva

/o/./e/ El procedimiento pars efectuar el rescate

Bonos gue 58 rescalen anticipadamente ceonforms a 1o dlspusstc

or esta Seccidén Sietve.lUno, serad 21 que s detalls en ls

Seccién Siete.Tres de esta Clausula Seéptima. Dos. Rescate
Anticipado Obligaterio de los Bonos. fa/ Si durante lz

vigencila de vna © mMas series o sub-series de Bonos emitidas

con cargo & la Linea, ocurre un Evento de Reduccidn de 1

Clasitficacién de Riesgoe Debide a un Camblio de Control vy ios
Tenedores de Bonos en una junta de Tenedores de Bonos que

debers ser celebrada para estos efectos dentro de un

nta dias contade desde la fecha en gque ocurra

el Evente

o

de Reduccidn de la Clasificacién de Riesgo Debido a

e los EBonos asistentes, exigiesen al Emisor !2‘ e
snticipads de la tetalidad de laos Bongs, &l Emisaf Tebergzs/
- AR e
i’i)&f}%]: ;,’"
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los Bonos de la respectiva serie
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mismo.

Notaria

se: ]

los

equivalente gz}

r debidamente rea

devengados y n
O penglidad, /en
ie"/. /b/ El

Zéra el Rescate

v

4 Nl mas de sesenta

fe/ El

rocedimiento de rescate

S sigulente. Tres

2 rescate antici

los

¢l Emiser

2 al Representantes de

ader v al DOV, mediante

Publico,

g Eencarios de anticipacién a la fecha en que se vay

el sortec. En ssa

v el montc

que se

o unidad en qus

= efectuarad =1 so

levarsd a sfecto.

L Representante d

:dores de Bonos que lo deseen. Se levantara un

por el respe

L3 del nlhmero y

Bcrios anticipadamente lga

Emisor debsra

publ

un requisite d

totalidad de los Bonosg
monte del capital insolutes a ser

Justado hasta dicha

© Pagados, sin ningun Premie deg

adelante el "Rescate Anticipade

informar la facha en lz

Anticipado Obligatoric con no mencs
dias de anticipacién a la fechs
Rescate Anticipado Obligatorio Se reqgira

gue se indica en 1la
- Procedimiento de Rescate. /a/ =p
padamente sélo parte de laos
arte WNotszrio

PGblico para

Benos se Para eszaog

icara

cen a le menos guince Diasg

en las cartas se seflalard
desea rescatar anticipadamente, en

€ste expresado el valer noeminal de

0 sub-serie, el Notario an-e

rtev y el dia, hora Y lugar en que

A la diligencia del sorteo podran

validez del misme, &!

i

e log Tenedores de Bonos, el DCV vy

ACTa e

ctive Hotario, en = que se dejara

serie o sub-seric de los Bonos

(Y]
12
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efectuado el sorteo. El sorteo debzré realizarse con, a .o

menos, treinta Jiss Habiles Bancarios de anticipacién a 1la

3

fecha er el cual ce vaya a efectuar el rescate anticipads.
Dentre de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes &l
sorteo se publiceréd en el Diario, por una sole vez, la listsa
de los Bonas gue seqgdn el Sortec  seran  rescatados
anticipadamente con indicacidén del nimero y serie o sub-serie
de cade uno de ellos. Ademés, copia del acta se remitird al

CCV a mas tard

117}

r al Dia Hapbil Bancaric siguiente 3 1

fu

realizacldn del sorteo, para gue éste pueda informar a Lravés
de sus propios sistemas del resultade del scrteo a sus
depositantes. £1 en el sorteo resultaren rescatados Bonos

desmaterislizados, esto es, gue estuvieren en depdsito en el

DCV, se aplicard lo dispussto en el Reglamento del DCV pazr
determinar los deposizantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuests en el articulo nueve de la Ley del DCV.
exiraordinaria contemple la
circulacién, el Emisor publicara
Diario y notificard al
Representante 2e los Tenedores de Bonos, al Eanco Pagador v
al DCV, mediante carta certificada despachada por Notario

Piblica, todo ello con & lo menos treinta Dias Hiabile

4

v

A
Q

Bancarios de anticipscioén a la fecha en qus se efectuard

amertizacidn extracrdinarie. Igualmente, se procurara que el

OCY informe de esta circunstancia 3 sus depositantes a través




Tenederes de Bonosg, al Banco Pagador y al DCY deberan indicar

el mecanismo pera calrcular la Tzsa de Prepago © indicar la
clansula del Ceontrate de Enisién donde se establece la forma

de determinar la Tasa ds Prepaqgo, si corresponde. Asimismo,

avlso ¥ las expresadas cartas deberdn  contener la

]
et

cportunidad en gue la Tase de Prepago sera comunicada al

Repr wtante de los Tepedores de Bonos asi como también al

[1d
i
i

Bance Pagador. Asimismo, y para el caso de les bonos gue se
encuentren expresados en DOlares, 1os cuales serxdn rescatados

@0 su equivalencia en Pesos, dicho aviso deberad indicar el

valor del D&lar gue se utilizarai para el rescate, el cual

+

sera el Doler Observadn publicade por el Bance Central de

Chile el dia anterior a la fecha de publicacién del seflalade
aviso. Finalmente, 31 los Bonos se rescataren al egquivalente
del szldo insolute del capital mas los reajustes e intereses
devengados a esa fecha, el aviso deberd indicar el valor desl
rescate correspondients a cada urnc de ellos. /df 31 la fecha
de  pago en que debiera efectuarse la amortizacion

extraordinarie nc fuera Diz Habil Bancario, lz amortizaciar

extraordineris se pagara el praimer D:a Habil Bancaric
sigulente. /Je/ Los intereses v reajustes de 1os  Bonos

amortirados extreordinariamsnte, cesarin 3 contar de la fecha

establecida pars =] rescatre anticipado. Cuatro. Fechas, Lugar

D

¢

y Modalidad de Pago. /a/ uLas fachas de pagos de intereses,

del capitai para los Bonos s

ragjustes vy @
determinaran en 1&S fscraturas  Complementarias  que se
SUSCriban con ocasion ge cada colscacion de Zomos. Si las

capital recayeren en dia gusz no fuere un Dia Hakil Bancario,

ia Hsbil Bancarie siguisnte.
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lLos intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas
gue correspondan no devengardn NUSVOS intereses i reajustes

y los Bonos tampoco devengarédn intereses nl reajustes con
sosterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su casc, &
ia fecha de su rescate anticipade, salve que el Emisor
incurra en mora, evento en el cual las sumas 1mpagas
devengaran un interés igual &l interes maximo convencional
gue permita estipular la ley para cperacicones en moneda
nacional reajustables o no reajustables, o an moneda [Oélar,
segun sea el casec, hasta el page efectivo de la deuda. HNHo

corstitulird mora o retardo en el

pago de capital, intereses ©
reajustes, el atrasc en el cobro en gue incurrs 2] respective

enedor de Bonos, ni la prérroga gue Se produzca LDOr Vencer
el cupébn de los titulos en dia gue no sea Dia Habil Bancario.
Los Bones, y por ende las cuotas de amortizacidn e intereses
seran pagados en su equivalente en monsda nacional ceonforms
al valor de 1a UF o el Délar, segun corresponda, & la fecha
de pago. /b/ Los pagos se eisctuaran en la oficina del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, en Bardera
nimero cilento cuarenta, en horarico bancario normal ds

atencién al publice. El Banco Pagadc

]

o

[l
o

ctuard los pagos &
los Tenedores de Bonog por orden y cuerta del EZmiscr. El

Emisor deberz proveer al Banco Pagader de les  feondos

& o

1 s / Ad 2y

al respsctive pzgoe de capital yic e fi e om0, de )

b Lm.ggﬁq t“’g'

- 7% . [

fe Benes o ) , ‘tC. "3\}5\'7/ .-.:'

o35 oncs, s511 resgonsabalidad alounea para el.KQ§ “Bang/
= \". E

tas
=l

U35
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fondes suficientes para solucioner la totalidad de les pagos
4HE  Ccorresponda. Parz los efectos de laz relaeciones entrs

Emisor y el Banco Pacador, se presumira Lenedor legitime de

los Bonos desmaterializadaos A quien tengs dichz calidad en
virtud de ls certificacidn que para el efectc realizara =R
OCV, de acuerdo a lo que  establecen la Ley agel DCV, =1

Reglamento del DOV y el reglamento interno del 2CV: v en caso
de los titulos materializados, se presumira tenedor legitime
de los Banos a quién los exhiba junto con 1a entrega de los
Cupones respectivos, para el cobro de estous 0itimos. Cinco.
Garantias. La Linea na contempla garantias, Seis,
Inconvertibilidad. Tlos Eonos NG seran  convertibles en
accionss.  Siete. Emisidén vy Retiro de los Titulos. fa/
Atendido a gque los Bonos seran desmaterializados, la 2ntrega
de los titulos, entendida PCr esta sguella gue se realiza a

momento de su celecacién, se hard por medics magnéticos, a
Lravés de una instruccidn electrohica dirigida al DCY. Para
log efsctos de 1la colecacién, se abrira una posicidn por los

Bonos gus vayan a colocarse en la cusnta Que maritenga el

=1

Agente Colocador en el DOV, Las Lransferencias entre o]
Agente Colocador y los tenedores de las peosiciones relativas

a los 3onas se realizaran mediante operaciones de compraventa

G

que se perfeccionaridn por medino de facturas que emitira e

ocador, en las cuzles se consignara la 1nversidn en

i
(

Su monte nominal, expresado en posiciones minimas transahles,

1ds que seran registradas a través de los Sistemas del DCV, &
este efecta, ce¢ abonardn las cuentas de vesicidn de cada une
de los inver<ionistas gue adguleran Boncos ¥ o se cargara la

gente colocader. Los Tenedcores de Baopnos podrén

1
e
(14}
e |
ot
£
4 .
i
e
8]
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Lrangar poslclones, ya sea actuande en

com> 1ntermediario, segun los  casos,

5z lo estakblecide en el arcticulo numerc once de la Ley del
CCY, los depositantes del [DCV sdlo podran requerir el retiro
de uno o més titulos de los Bonos en los casos y condicicnes
gue determine la Norma de Caracier General nimero setenta v

sizte de la CME o aquella gue la modifigue o reamplace. &

s

fu

Zmiscor proceder en tal caso, su costa, a la confeccidn

material de los referidos titules. /b/ Para lz con

L 5

eccicn

material de los titulos representativos de los Bonos, deber

i

chservarse el siguiente procedimiento: /fi/ Ocurrideo zlgunc de
los eventos gue permite la materializacién de las titulos vy
DCV v en wvista de la respsctiva solicitud ds

elgin depesitente, correspondera sl DOCV soliciter al Fmaissor

que caonfeccione materialmente uvno o més titulos, indicande =i

gque el DTV efectie la antedicha solicitud al Zxissr, se

requliara confcrme la normativa que rija las relacicnes entre

elles. /iii/ Corresponderd al Emiscr determinar lz imprenta =
la cual se encomiende la confeccidén de les titulos, s:in

perjuiclio de les convenics gue scobre el particular tenga con

el DIV, [iv/ El Emiseor debera entregar al DOV ios titulos

/v/ Los tizulos




representatives de los Bonos deberan cumplir las normas de

sequridad  que haya establecido o establezes la ¢MF

gy

contzndran  cupeones  representatives  de  los VETICIRMIeNtos

Pl

I

expresados en la Tabla de Desarrollo. /vi/ Previe a 1sa
entrega del respective titulc material representative

sonas, el Emiscr desprenderad e inutilizar los

W
o
m
| =
e
[
)
A

vencidos a la fecha de la materializacisén del titulo. Ocho.
Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazc
de Estos en Caso de Extravio, Hurto c Rebo, Inutilizacién o
Destruccién. El extravio, hurtc o roco, inutilizecién

destruccion de un titulo representativo de uno o més Bonos
que se nhava retirado del DCY o de une ¢ mas de sis cupones,
sers de exclusive riesgo de su tenedor, quedando liberado de
soda  responsabilidad el Emisor. El Enicor s6lec  esteréd
obligado a otorgar un dupl-cade del respective titule vw/c
cupén,  en  reemplazo del original materializado, previa
entrege por el tenedor de una declaracion jurada en teal
sentido y la constitucién de wgarantia en favor yooa
satlsfaccién del Emisor por un monto igual al del tituls o

cupdin  cuye duplicade se he sclicitado. ESsta garantia se

mantendrs vigente de modo centinuo por el plazo de cinco
contaces desde la fecha del ultime vencimiento deld

titule ¢ de les cupeones reemplazados. Con toedo, 51 un tltulo

y/o cupdn  fuere dafade sin qus  se inutilizare o

w0
m

destruyesen en £1 sus indicaciones esenciales, =1 Emisor
podra emitir un duplicade, previa publicacidn por parte del

interesade de un avise en 2l Diarioc en el gques se dnforme &'

publico gue el titulo original queda sin efecis. En &35

case, €l solicitente deberé hacer entregz al Emisgr del

titulo y/o del respectivo cupdn inutilizadoe, en Zorma previa

00U as
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2 que se le otorgue el duplicado. En  la

0
Ig
il
=
m
~
|-

(a R
)

%

circunstancias, =1 Emisor se reserve el dereche de seoliciter
la garantia antes referida en este namerc. En todas 12z
situacicnes antes sehaladas se dejard constanciez en €l

dquplicado del respective titulc de haberse cumplide corn la

]

ios  fondos gprovenientes de  la  colocacion de  los  Bono

il

correspondientes a la Linea, se destinaran al pagc o prepeage

de pasivos de corto y large plazo del Emisor y/o de sus
Filigles, que estén expresados en  monecda nacional o]
extranjeca v cuyo acresdor sea © no una Personz Re lanads
al Emisor, al financiamiento de inversiones, sl

financiamiento de las operaciones de las Filiales del Emiscr

_—
Qi
O

5 otros fines corpcrativos del Emisor. El uso especifico

que el Emisor dard a los fondos obtenidos de cada emisidén

o

e

indicaré en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA.

DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emiscr declara vy
asevera lo siguiente & la fecha de celebracidon del presente

Contrato: Une. Que es una sociedad andnime iegalment

l'Lt

vy validamente existente baje las leves de la
Chile. Dos. Que la suscripcidn y cumplimisnto

presanie Contrato no contraviene restriceicn

==
ni contractuales del Emisor. Tres. Que las
ckligacicnes gue asume derivadas del presente Contrats han

side valida v legalmente contraidas,
cunmplimiente al Emisor conforms con s

cuanto dicho cumplimiento sea afectado

contenidas en la ley numero veinte mil
a gue la modifigue o reemplace. Cuatro.

contra ningunag senfenci:



financiera o sus resultados operacicrales, o que pudiera
afectar  la  legalidad, validez o cumplimiente de las
obligaciones gue asume en virtud del presente Contrato.
Cinco. Que cuenta con todas las aprebaciones, autorizaciones
Y peérmisos que la legislacion vigente y las disposicicnes

reglamentarias aplicables exigen par

1]

Lla operacioén

b

I}

explatacién de su gire, sin las cuales podrian afectarse

adversa vy significativements sus negocios, su  situacion
financiera o sus resultados operacionales. Seis. Que sus
Estades Finarncierss han side preparados de acuerdo a las
normas IFRS aplicables al Emizor, son completos y fidedignos,
¥ representen fielments la sosicidn financiera del Emisor.
Asimismo, que no tiere pasives, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes o no, gque no ss encuentiren reflejadaes en sus

Zstados Financieros Y que puedan tener un efecto impcrtant

ity

)
o
ot

edverse en la capacidad ¥ habilidad del Emisor para

7
2

cumplimiente a las obligaciones contraidas en wirtud del

p

Presesnte Contrato. CLAUSULA DECIMA, OBLIGACIONES,

LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientzas el Emisor ac haya

pagade a los Ternsdores de bonas e° cotal del capital ¢ los
intereses de los Bonos, =l Emisor se  sujetard a las

sigulentes okligaciones, limitacicnss vy prohlbiciones, sin
perjuicic de las que le sean splicables conforme 2 las normas
enerales de la legislacion pertinente: Uno. Obligaciones vy

Limitaciones. Ja/ 7 partir 4= |a primera celocacidn de Bonos

can carge 2 la Linea, el Emisor no ereara, incurrira o
asumira Endeudamiento  Adicicnal por  montes mavores a

cincuente millones de Ddlares individuales o en agregado, a

menos que, al momento de incurrir en Endeudamiento Adiciconal

GO D
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e

se cumplan las siguientes condiciones copulatives: /w/ gu=

,_.
0

considerando el Endeudamiento Adicicnal, el Emiscr campla con
una Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a lo
menos uno coma treinta y cinco veces, /x/ que considerando al
Endeudamiento Adicional, el Emiscr mantenga un Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consclidado de a 1o menos
uno coma treinta veces. Para los efectos sefialados en las
letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor deberé entregar un
certificade suscrito por un Ejecutivo Principal, 4indicando
que considerando el Endeudamiento Adicional, la Relacidn de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo seré mayor a uno coma
Freinta v cinco veces v que el indice de Cokertura de la Vida
del Proyecto Consolidado seran igual © mayor de uno coma
treinta veces; y /y/ que el Emisor entregue al Representante
de los Tenedores de Beonos una clasificacion de riesgo de los
Bonos que ceonsiderando el Endeudamientd Adicional, mantenga
13 clasificacién de riesgo de los Bones, emitida por las

Clasificadoras de HRiesgo. /b/ Poner a disposicion del

1/]

:)Repzesentante de los Tenedores de Bonos, 2n 21 mismo plazo en

i
qmﬂﬁgg‘/ que deban entregarse a la CMF, copla de SUS Estados
Financieros trimestrales y anuales. /e¢/ FPoner a disposicidm

| del Representante de los Tenedores de Boncs, en 2l misme

plazo en gue deban entregarse a la CHMFE, cualguier otra

)

informacién relevante acerca del Emisor y que corrzesponda ser

informada & acreedores y accionistas, todo de conformidad con

iz Worma de Cearicter General numerc treinta de lz CME. Le

PR | el o =T e . ' by A
cualgrier medio electzénico gue peffm



|
‘

despacho  integra de 1d  informacion Correspondiente  come
i 3

a51misn comprobar el recibe  de ia misma. Jd/ Poper

1

dispesicidn del Representante de los Fernedores de  3onos,

%

copla de los informes de clasificacian de Tigsgo, en =1 misme

lazo &n gus deban entregarse a lz CMF. /e/ Dar avise al

53

Representants  de los Tenedores de Bonos de  cualguier

L
o

infraccidén & las obligacicnes sefaladas en les  nuameros

precedentes, tan prento  como el hecho o infraccién

n

-
Produzca o llegue & sy conecimiento. /£/ No efectyar
transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en

condiclones de equidad distintas a 1as que habitualmente

gst

revalecen ern el mercade. gi Representante de los Tenedores

4

de  Beonos podra salicitar en este Casc  al  Emisor la
informacién acerca de las operacicones con Fersonas
Felacionadas del Emisor para verificar ] cumpiimiento de io

e

bt
4]

seialado. /g/ El Emisor no podra constityjr Jarentias rea
con el objetos de garantizar nuevas emisiores e bones, o
cualguzer otra operacidén de crédito de diners existents ¢ gus
contraiga en el future, en la medida gue el monto total
acumulade de todas las oblicaciones garantizadas por al
Emisor exceda el ciete Por ciento del Toral de Aotivos del
Emisor. No obstante Lo antericr, para éstos efectos no =se
consideraran las Slgulentes garantias reales: /una/ las
vigentes a la fecha del presente  Cantrate; /deos/ las
garantias cotorgadas a faver de proveederes del Emisor; /tres/
garantias otergadas bara financiar, refinanciar o ailortizar

el precio de compra o costos, incluidos los de

(]
W

(%))

d ctivos  adquiridos con posterioriasd  al <Cantrats  de

[

spectiva garantisz recaiga sobre los

Emisién, siempre que ia r

adas

i}
tn
n

~

f

aCtives; /cuatro, garantias ctorgades £ara

EMpTres
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financiar, refinanciar o amertizar el

g2

recio de compra o gl

saldo de precio de acciones o derechos sociales de sociedades

==

gque participen en las Areas de negocio del Emiscr, siempre
que la respectiva garantia recalga scbre las expresadas

scciones o derechos sociales; /einco/ garantias due seé
otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales

destinadas & caucionar obligaciones entre ellas; /seis/

garantias vigentes o gue se otorguen por parte del Emisor a
favor de acreedores de sus Filiales en virtud de
financiamientos actualmente existentes, necesarias para el

desarrclleo o financiamiento de las obras complementarias gue
éstas deban realizar o del proceso de refinanciamiento de sus
pasives financieros; /siete/ garantias otoroadas por una
sociedad que posteriormente se fusione o se abscrpba con el
Fmisocr; /ocho/ garantias sobre activos adguiridos por el

Emisor con posterioridad al Contrate de Emisidn, gque s

encuentren constituldas antes de su  compre;  J/nueve/ las
garantias cuyo otorgamiento sea obligateric coniorme a la
e DR 2 i ot 4 - 5 5
tlegislacidn aplicable, o su constitucidén emane de 1z ley; y
/diez/ prorroga, renovacidn, sustitucidn o reemplazo de
cealquiera de las garantias menciocnadas en los puntcos /unc/ a
res, ambes inclusive., Wo oostante, el Emiscr

0LOorgsr gerantlss resles a nusvas emisiones de
bonos o & cualgulsr gtra eracion de creédito de dinerc u

op
Otros craditos, distintos de

(4]

les indicados en los puntos
func/ a /nueve/ precedentes, s1 previa o simultdnsamence,
constituyen garantias al menos proporci

a faver de los Tenedores de Bonos gue

cargo & e&sta Linea. En este caso, la proporcional

garantias seré calificada en cada upurLun“dad')ggr &



25005 afectos ei valor de la garantia y ¢l monte de ls
obligzacien garantizarla, gquiesn, de  estimarla suiiclernte,
concurrird al otorgamiento de los instrumentos constiturives
de las gerantias a faver de los Tensdores de Soncs. /h/ Dar
cumplimiento a2l uso de los fondos de acuerdo a io sefslado er

el  gresente Contrato  de Emision v en  sus Escrituras

Complementarias. /i/ El Emisor se obliga, cuandn as: 1o
reguisra el SRepresentarnts de 105 Tenedores de Bonos, a

o

winformerie dentro del Plaze de cinco Dias Fabiles Bancarios
contados desde tal requerimienta, del cumplimiento continuo 5

permanente de las obkligaciones contraidas en la nrasente

a8 co

rr

clauzula. Mo obstante lo anterior, y en forma coniun

poner a disposicién del Representante de los Tenedores ge

e

Bonos  los  Estados Financisrcs del Emiscr, este  debers

informar al Representante de los Tendedores de Bonos respecto

] )

del  cumplimiento de 1a totalidad de las obligaciones

contraidas por el Emisor en virtud del presente Caontrato Yo

~2s Escrituras Conplemsntarias. /3/ Registrar en sus

W

ipr

j

de contabilidad lze provisiones gue surjan de contingencias

Wersas gue, a julcic de la administracidn del Emisor, debar
ser reflejadas en les Estacdes Financieros de]

gcuerds & les normas [FRS. fk/ El Emisor no podrd realizer

events de encontrarse sl Emisor en mora o sinmple retarde en
el pago dintegro, total v gportunc de los Eonos. /L/ &

mantener seguros vigentes y  con coberturas qUE protean

razonablemente todos 1os activos relevantes de Emisor para
el desarrollo del glro del Emisor, de acuerdo a las préacticas

uzuales para industriss de la naturasleza del Emizcr. EX

44 X U “ O 4 ‘j{
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D
i
e
{

Ermiscr velara porque sus Filiales ss ajusten a lo estaplecide

en ests numeral. /m/ Mantener inscritos leos ponos en la Bolssz

e
[

Comercic de Santiago, en tanto se mantengan vigentes. /n/
Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo

inscritas en 1

ys registros pertinentes de la CME, en tanto se
mantenga vigente la Linea de bcnos emitidos de conformidad a
la escritura de la emisién, para su clasificacién continua y

sermanente. /A/ El Emisor depera establecer y mantensr

bl

adecuadss sistemas de contabilidad sobre la base de IFR!

I

r

las instruccicnes de la <CMF, como asimismgo <contTratar ¥

fu

mantener a una Emprese de Auditorla Ext

O

rna de agusllas a2 gus
se refiere sl Titulc XXVIII de la Ley dieciocho mil cuarenza
v cincae de Mercade de Valores, para el examen ¥y anadlisis de
sus Estados Financieros, respectc de los cuales tal empresd
debera emitir una opinién al treinta y uno de diclembre de
cada afoc. No obstante lo anterior, en caso gue el Emisor deba
aplicar un cambio contable producto de la entrada en vigencia

de una nueva norma contakble IFRS de las utilizadas en sus

b

a
i)

Estados FTinancieros o producto de la entrada en vigencia d

ura modificacion de las normas contables TFRS utilizadas

{0

1

S

wn

sstados  Financiercs, el Emiscr debera exponer este

w

T

cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, 31 £s5to

o)
[4z]

(

tuvieren un potencial impacto relevante en las obligaciocnes,

limitaciones vy prohibiciones del Emiscr contenidas en &

]

Contrate Qe EZmisidn.  Par ectos, se entenderé gue

2 £ST

o}
w
y

e

un potencial impacto relevante, cuando

los Estados Financieros
calculade coniorme a las nuevas normas contablé

zaplicadas por =1 Emisor, disminuya en mas de

L

cientc respecte del gue hukiera sido reflejade,

in
La

IIES!



fecha, conforme a las normas centables I1gRS vigentes gon
anterioridag al respective camhio. R] Emisor, dentre de i

plezo de rreinta Dias Habiles Bancarios contados desde que

w
'
n
1
2]
+
w
o)
s}
0
)
e
0
1]
=
9]
-
T
=
(&)
0l

. Ssolicitard a su empresa de auditoria

& adsprar las obligaciones dsumidas ern

sus cobligaciocnes o cevenants financieros segun  la  nueva

L.

ltuacidén contable, ds mode tal, que mediante la aplicacioén

m

las normas ITRS, seo cumpls el sentido ¥ finalidad prevista

I

en el Contrato de Emision. Dicha empresa debers emitir un
informe =1 respecto dentro de los treinta Dias Habiles
Bancarios siguientes gal requerimienta. EI Representante de

el Emisor deberan modificar el

—
@)
12
—
T
o
il
(R
o
i
m
2
(o5
4]
o
()
3
o
o
bt

Cantrato de Emisién con e. fin de ajustarle a lo
determine la referida empresa de auditoriz externa dentro del

plazo de weinte Dias Habiles Bancarios desde que  dicha

empresa evacds su informe. Para lo anterior, no se regusrira

previo de los Tenedores de Bonos, sin

perjvicio de lo cual e) Bepresentante de los Tenedores de
Bancs, en casc de existir B0nos  colocados con cergoc a ia
Lirea, dekera comunicer las modificaciones al Contrate de

Emicsidn medieante up avise publicado en el Dizrie, a mas

a la fecha de 1la esciitura de2 modificacion del Contrato d

i

)

Emisidn. Para todos los ¢fectos a los gue haya lugar, 1ia
infracciones gue se deriven de dicho cambio en las normas
para presentar sus Estados Financieros

=Rat=]

114

&

[4¢]

contanlss g

[

nGo seran consideradas cems un incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emisidn en los werminos de la Cléusula Undécima

fecha en

{72)

pericde que medie entre la

]
[
b

que sigue solo ent:

i

26

SRR
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)
o
I
on

que dicho cambic contable s= haya reiles

)

an laos Estados Financice

[

{

ros del Emisor y la fecha en la cual

g2 modifique el Contrato conforme lo indicado en la

Lokl

presente Clausula. Sin perjuicio de lo anterior, aqueilas
infraccicnes difersntes de las precedentemente mencicnadas,
que se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia
de las medificacicnes que se introduzcan al Contrateo de
Emisidn de conformidad con lo anteriormente senalado, deberan
censiderarse como una infraccién al misme en los términos
lo

correspondientes. Todos los gastos que se deriven de
anterior, seran de cargo del Emisor. /o/ Pagos Restringidos.
El Emisor sélo podrd realizar Pagos Restringidos, en la
medida que se cumplan las siguientes condiciones copulativas:
/w/ Que la Relacién de Cobertura de Servicic de Deuda y la
Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada
Proximes Doce Meses sea de a lo menos una comz auince veces,

medida en la respectiva fecha en la gue se vaya a e

=1y

ectuar el
ago Restringido debiendo para tales s=fectos considerarse los
pltimos Estados Financieros anuales publicados del Emisor Y
el Modelo Financiero actualizado reflejando las
mediflcacienes que implicaria la realizacidn del Page
Festringido, respectivamente; /x/ Que e! Indice de Cobertura
de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de 2 1o menos une
coma tres veces, medido en la respectiva fecha en la que se
vaya a efectuar el Pago Restringido; v /y/ Para los efactos

serfialados en las lerras /w/ y /u/ precedentes

deberad eontregar al Representante de los Teredores

certificado suscrito por un Ejecutivo Frincipal,
que en la fecha en la que se vaya a efectuar |
1

Festringido, la Ekelacién de Cobertura de Sarvicio

CUdG4dy



Minimo sera & lo menos una coma quince vesoes ¥ gque el Indice
de Zchertura e la Vida del Provecto Cansolidads, sers de &
lo mencs ung coma tres veces. /p/ Bl Emisor deberd mantensr
dirscta o indirectamernte /1/ el setenta vy ©lAaco por cientc de
articipacidn en el capital accionario de Sociedad
Concesionaria Autepista Central S.A. y el cien por ciento de
Socledad Concesicnarie Auvtopista Los Andes $.3.; y /ii/f el
Control de Sociedad Ceoncesionaria del Elgui S.4., Sociedad
Concesionaria Autopista del 32l S.A., Sociedad Concesicnaria
Autopista Los Libertadoces $.4. v Sociedad Concesionasie
Rutas del Pacifico 5.A. Dos. Eventual fusién, division,
transformacién del Emisor, modificacién del obj2te social,
enajenacion del active y del pasivo a Personas Relacionadas,
creacidn de filiales y mantencién, renovacién Y sustitucién
de activos del Emisor. El Frisor se ha obligado en faveor de
los Tenedores de Bonos al cumplimiento de lag obxligacicnes
legales y de las convenidas en este Contrato de Fmisidn. Las

artes reconocen y convienen que =alve dichas obligaciores,

73

este Contrato de Emisidn no le impone ninguna limitzcion

adicicnal an relacidén con gu fusion, division,
transformacién, modificacién del objets social, enajenacién
del active y del pasive a Personas Relacionadas y formacidn

de filialss. Los efectos en relacicn a este Contrato y a los
derechcs de los Tenedores de Donocs gque Lendran tales
eventueles actuaciones, serdn los siguientes: /[a/ Fusidn: FEn

del Zmlscr con otra u atras sccledades, sea

gus el presente Contrato de
1 L

impone a. Emiscr o las Escrizuras Comglementarlas impongan gl

)
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Emisor. BEn caso gue la fusidn se produjers per i1ncorporacién

de otra u otras scociedades o sus patrimonigs al Emisor, no se
alterarén los efectos de este Contrate de FEmision. /b/
Divisidn: Si el Emiser se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en &l presente
Contratc de Emisidn todas las sociedades que de la divisién

surjan, sin perjuicic de que entre allas pusda estipularss

gue la contribucién de cada una de ellas al cumplimiento de

¥

las obligaciones de pago de los Bonos serd proporcional a 1

fraccidn del patrimonic del Emisor que a cade una de ellas

J
g\l

asigne u otrz proporcidn cualquiers gque se convenga. /cf

Transformacidén: 5i el Emisor se transformare en una entidad

de naturaleza Jjuridica distinta de la actual, todas las
obligaciones emanadas del presente Contratoc de Emisiédn o de

sus Escrituras Complementarias, seran aplicables a 1la

(14

sociedad transformada, sin excepcion alguna. /fd/f Modificacidn

del Obijeto Social: No se contemplan limitacicnes a las

ampliaciones del objsto social del Emiscr. Ko obstante 1o

anterior, el Emisor nc podra elimina

H
(9]
O
5
(o]
o
o
1~
ot
o
i
1
0
o
O
o
L
]
+

social las actividades que a la fecha de la presente
escritura formen parte de su objeto social. /e/ Enajsnecién

de activos y pasives a Personas Relacionades: En caso da

gnajenacién de sctivos y pasivos a Perscnas Relzcionades, ro

caso diche enajenacién debera

obligaciones gue deriven de este

w4y



¥y sustizucidén de activos

sus planes la mantencidn, renovacion 3

a las necesidades del buen funcicram

resz. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. @

HLEQX 0Torgarsd  un Lratamlents  1guzlitario a  tedos  les

tznedores de los bones emitides en virtud de este Contratg de

Emisidn. En consecuencia el Emi
r

3

[}

Or acepta en f{orma expresa
gue estos dltimeos, por intermedio del Hepresentante de los

Tenedores de Bonos, y previo acuerdo de la Junta te Tenedores

e Bonos adoptado con  las mayorias correspondientes da

de la Ley de WMercade de Valores, podran hacer exiglicie
integra y anticipadamente el capital insolute; los rezjusces
¥ los intereses devengados por la totalicad de los Bonos, en
case  gde  ocurriere unc ¢ mas de  los  eventos gue se
singularizan a continuacién en esta clausula Yy, por lo tantg,

Cepta que todas las obligaciones asumidas varz ceon 1o

w

no wviztud del presente Cantrato  se
censideren como de plazo vencido, en las mismas
la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acusrda respective:

Uno. Mora o Simple Retardo en 21 Pago de los Bonos. i ol

£
[§ s
(T
jon
v
o
te]
5]
T

miscr lncurriere en more o simplse retard
cralguier cuonta de capital, intereses Y reajustes de las
Bonos, ¥ siempre gue diche situacién no fuere subsanasa

dentre del plaro de cinco Dias Habhiles Ban

[ 9]
w
e
[
(6]
[£2]
t

[t

perjulclo de la obligacién de pagar l'os intereses pensles

correspondientes al retarde en el page. Mo constituirs mora o

simple retarde en el rage, el atrasc en el cobre en gusa

ledor de Boneos. Dos. Incumplimiente de Otras

Obligaciones del Contrato de Emisidn. 3$: el Emisor ifcurriere

SO0U
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en incumplimisnto de una cualguiera de las obligaclones
asumidas en la Clausula Décima. En  tales casos, 2l

incumplimiento se configurard soélo después de transcurridos
treinta Dias Habiles Bancarios desde que el Emiscer hubilere
comunicado al Representante de los Tenedores de Bonos, lo
cual debera ocurrir dentro del plazo de cinco Dias Habiles
Bencarios contados desde la fecha en que el hecho O

infraccién se produzeca o 11

1

gue & su conocimiento, de la
ccurrencia de el o los hechos gue constituyan dicho
incumglimiento vy, si dentro del referido periocdo, el Emisor
no le subsanare. En caso gue sea el FRepresentante de los
Teredores de 2onos guien comunique al Emisor de lz ocurrencia
d4e el o los hechos que constituyan un incumplimientc des una
cualquiers de las obligaciones asumidas en la cldusula

Décima, el incumplimiento se configqurara sdic después de

sranscurridos treinta Dias Habiles Bancariocs desce gue e

—

tante de los Tendedores de Bonos hubiere comunicadc

cho incumplimiento, lo cual debera occurrir denire
{2 cinco Dias Héabiles Rancarios desde la Z=2chz en
he ¢ infraccién se produzca ¢ llegue a su
conocimients vy, si dentro del referido pericdo, el Emiscr no
lo subsanare. Tres. Mora o Simple Retarcdo en el Pago de
Obligaciones de Dinero. Si el Emisor incurriere en retraso

en

el pago de obligaciones de dinero, directas o indirzcta

o

Ity
{1
ol
O
e
[ 50
it
fa s
ity
B
o
i)
—
]

5, que individualmente ¢ en su conjunto
excedan el eguivalente a un cinco por ciento del Total de

Eecrivoas del Emiscr a la feche de su célculo

[}d]

Emiser no lo subsanare dentro de los

la fecha de pago de



externcs del Emisor. Cuatro. Aceleracién de créditos por
préstamos de dinero. 9 Uro <o mas acreedores de) Emisar
ccbrare a2 este 2ltimo, judicialmente ¥ en ferma anticipada,

la tctalidad de uno o mas créditos por prestamos de dinero

o
)
8}
~
o}

sujetos ! contratados con  bancos a institucicnes
financieras, en wvirtud de heber =2dercido el dereche de

anticizar el vencimienta cel reéspectivo crédit

O
e ]
6]
(o
<
=
W]

causa’ de incumplimiento FOr parte del Emisor contenids en a1

gque de cuenta del mismo, vy Slempre gque dicha

dicha causal de ircumplimiente, Se exceaplian,

las siguientes circunstancias: /a/ Los Casos en que

el wmontc acumulade de la totalidad del cradite o créditos

adicialmente en  farma ant

(]
E-‘
i
1]
Q.
<
W
i
~
(9]
P
9]
Y
L
[l
o]
)
~
e
2]
o
o]
v
7]

acrezaares, de acusrde =z 1o dispuesto an este numero, no
Activos del Emiser a la fecha de Su célculo respectivo; y /b/
Los casos en que el o los créditecs cobradas judicialmente en
forma anticipsda havan sido lrpugnados por el Emisor mediante

cidn C mas acciones o [2CuUrsos

it
b
4]
(
[4)]
4
m
2
-
o
(&)
‘A"
e
o]
a
D
e
ri
i
M
[us
=
o]

1

idéneos ante el tribunal Soimpetente, de conformidad con laos

Quiebra o] insolvencia. 5i el Emisor vio Sociedad
-Gnceslonaria  Autopists Cantral 5.4 fuere declarade en

a

liquidazién se¢ hallare en notoria insolvencia, o formulare

AURkY;

_n
12
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proposicicnes  de convenio judicial preventivo c¢on  sus

31

th]

£

acreedores, o efectuare alguna declaracién por medic de 1

cual receonozca su incapacidad para paga sus obligaciones en

los respectivos vencimientos, sin que cualguiera de dichos

hechos seann corregidos o

evertidos, segun ceorresponda,

H

bR

dentrc del plazo de sesenta dias, contade desde la respectiva
declaracidn, situacién de 1insolvencia o formulacién de
convanio judicial preventivo. Todo 1o anterior es  sin
periuicic de las normas relativas al Periodo de Proteccion
Tinanciera vy demé&s normas aplicables contenidas en la Ley
namero wveinte mil setecientos veinte. Seis. Declaraciones
Falsas o Incompletas. Si cualguier declaracién efectuada por
el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emisidén o en
los instrumsntos gue se otorgusn © suscriban coh motive del
cumplimientc de las obligaciones de informacién contenidas en
los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifirestamsnte incompleta en algun
aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracién.
Siete. Disolucién del Emisor. 31 sec modificare el plazo de

duracion del Emisor a una fecha anterior zl plazo de vigenci

Qs

cde los Bonecs o 31 s di

[l
i

olviere el Emisor antes del

vencimiente de  los Bonos. CLAUSULA DUODECTIMZ. JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Uno. Juntas. Los Tenedores de Bonos se
reuriiran  en  Juntas en los términocs de los arricules
clento wveintidés y siguientes de la Ley de Mercade de
Valcres. Dos. Determinacién de los Bonos en Circulacidn y del

Montoe nominal de los Bonos en Circulacién. So

St m e o ) . : My
determinar =1 nimero de Bonos colocados y en circfbdcidén,

tn

dentre de los diez dias siguientes a

indican a continuecidn: Ja/ & fecha

I

(7Y
Vad



colocade la totalidad de los Banos de uns colocacicen gue se
emita con cazge a la Linea; /b/ La fecha del vencimisnta de

Plaze para colocar los mismos: o fo/ La facha en que el

Imiscr haye acordads reducir el mente tota: de la Linea a lo

T
~h
4H

efectivamente colocads, de conformidad a lo dispueste ern la
letra /b/ del nimeroc iUno de la clausula Sexta del Lresente
Contrato, en la cual el Emisor, mediante declaracidn otorgadsa

por escritura publica, deherd dejar cons

rt
jall

ncia del numere ce

fu

Bonos colecados y puestos an circulacisn, con expresién de su

valor nominal. Si tal declaracion no se hiciera por el Emisor

=

rr

den

ro dsl plaze antes indzcado, debera hacerla el

Representante de los Tenedcres de Bonos

(1)
1Y

n cualguiesr tiempo

()

cen ia informacidn gue tenga disponible, Yy, en todoe casc, =
los menos seis Dias Habiles Eancarios antes de la celebracidn
de cualquier Junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos

el Emisor otorga un mandato irrevocable a  favor dal

%]
i

mpresentante de los Tenedores de RBonos, para gue éste haga

1

a declaracidn ante

oy

referida bajo la responsabilidad del

fmut

Emiser, liberando al Pepresentante de los Tenedores de Benos

de 1

[0
C
j

obligacidn de rendir cuenta. Sin periuicio del

=

procedimiento establecide en la clausula Sexta, ndmerc Tres
del presente instrumento, en el evento que  se quiera

determinar el monte neminal de los bonas en circulacién a una

determinada fecna /&1 “Dia de la Determinacidn”/, se
atilizard 2l siguiente crocedimisntio: Toda suma gue
representen ics Bones &n circulacidn, se expresara en UF,
segun el walsr de dicna Un-dad al Dia de 1la Determinacidn.

los Benos vigentes coleocados con

en Dolares, deperan transformarse
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©
w
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wn
«
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aler cel Ddlar Chservado, publicads al Dia

B
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‘minacién y, Jjunto con la suma gue representan los

Bonos vigentes colccados con cargo a la Linea que hayan sido

emitidos en Fesos nominales, de haberlos, deberé
transformarse a UF de acuerdo al valor de le Unidad ce
Fomento al Dia de la Determinacison. EL numero de wvotos que
correspoenderd para cada Junta de Tenedores de Bonos respecic
de las series expresadas en UF, Délares o Fesos, sera de un
voto por el maximo comun divisor del valor de cada Bono de la
amisién. Tres. Citacién. La citacidn a Junta de Tensdores de
Bonos sz harad en la forma prescrita por el articulo ciente
veintitrés de la Ley de Mercado de Valcres y el avisc sera
pupiicade en el Diario. Ademas, por tratarse de una emision

desmaterializada, la comunicacién relativa a la fecha, hora y

lugar er gue se celebrard la Junta de Tenedores de Bonos se

(=1}

efectuard también a través de los sistemas del DCV, guien,
su vez, informard a los depositantes gue sean Tenedores de
los Bonos. Para este efecto, =1 Emisor deberd proveer al DCV
de toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias
Hibiles Bancarios de anticipacidén a la fecha de la Junta ds
Tenadores de Bonos correspondiente. Cuatreo. Objeto. Las
siguientes materias seran cbjeto de las deliberaciones vy
acuerdcs de las Juntas de Tenederes de Bonos: la remocidn de!l
Representante de los Tenedores de Benos y la desigracidn d

todos los asuntes de
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N
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ds lcs Tenedores de Bonos. Cinco. Gastos. Seran ds

Emisor los gastos razonables que se ocasionen ¢on

peolicaciones. Seis. Ejercicio de Derechos. Las Teneder

124
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Barnos sdélo podrén ejercer individualmente sus derecheos, en
los cascs v farmae an queg la Edpresamente los faculta
Siete. Quérum Especial. En casas de reformas al presant

Contrato gque se refiera:

s
fu
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o
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Eearuste

¥ &8 SUs oportunidades de pago; al manco ¥ oal vencimiento de
las  amortizacicnes de ta deuda o 2 las garantias

deberdn contar con ia aceptacidon de gzl
¥ eince por ciente de los votos

Eonos vigentes colocados con Targo

Iy
—
4

¢l

Linea emitidos con

argo a la Linea o de la resy

ectiva serie

o

ern su caso. Ocho. Series de Bonos. 51 lz emisién zonsi

,“..
58
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(s

series con distintas Caracterlisticas /tales como fecha d=

vencinienta, tasa de 1nterés, tipo de amortizacion

i
condiciones de rescate, gerantias y tipo de reajuscesy, se

deberd estipular la realizacion de Jentas de Tenedores Jde

Benos o de votaciones Separadas para cada serie de una mosma

in

5

j
s

m

e respecteo del tratamiento de las materias gue las

diferencian. CLAUSULA DECIMO TERCERA. REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS. 1ino. Renuncia, Reemplazo y Remocién.
Causales de Cesacidn en el Cargo. /a/ El Representants de los
Tenedores de Bonos cesard en sus funcion=s por renunciz antea

Tenedores de Bonos, por inhabilidad =en los

la Junta
Lérminoes establecidos en e inciss segundo del arzicule

ciento dieciséis de 1la Ley de Mercade de vValores, o per

remoclidn por parts de la Junte de Tenederes de Bongs. La

Junta de Tenedores de Bonocs v el Emlsor no tendrarn derecho
g

alguno a gpronunciarse o calificar la suficienciz de

razones  que  sirvan  de fundamento & la

- B, = - o 3 S pn ye
Représentante de Tenedores de

al Fsgressnatants ae

T
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Tenedores de Bonos, revocande su mandato, sin necesidad

jo5
4]

ewpresion de causa. fef Producida la renuncia © aprokada

=
wu

m

remocién del Reprzsentanie de Tensdores de Bones, la Junta d

Tenedores de Benos deberd proceder de inmediato

0
=
o

designacién de un reemplazante. /d/ La renuncia o remacid

n
del Representante de Tenedores de Boncs se hara efectiva sdlo

una vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo.
/e/ El reemgplazante del Representante de Tenedores de Boncs
designade en la formz contemplada en esta clausula, deberd
aceptar =l c¢argo =n la misma Junta de Tenedores de Boncs
donde se le designa ¢ mediante una declaracion escrita, que
entregard al Emisor y al Representante de Tenedores de Bones
renunciade o removide, en la cual asi lo manifieste. La
repuncia o remocién y la nueva designacidén produciran  sus
efectos desde la fecha & la junta donde el resmplzzante
manifieste su aceptacidén al cargo o desde la feche de lsz
ceclaracion antes mencionada, guedando =1 reempl
proviste de rodes los  derechos, poderes, deberes ¥y
coligacionss que la ley y el presente Contratc le confieren
a! Reprzsentante de Tenedores de Boros. Sin perjuicico de 1o
anterior, =1 Emisor y el reemplazante del Reprssentanie de

Tenedores de Bonos renunciado o removido, podrén exigir a

¢ 4ltimo la entrega de todes los documentos v antecedentes

m
w

correspondientss a la Emisidn que se encuentren en su poder.
/f/ Ocurrido =1 zszemplazo del Represenitante de Tensdores de
Bonos, el nombramiente del reemplazante y la aceptacion o
éste &l cargo deberin ser informades por el

dentro de los guince Dias Habiles siguientes de

acepracidn, mediante un avisoc publicade =sn el D\fg, Q’ﬂ:——&*d JUJ 5

-

3 g
i L; e



todas estas circunstancias, =z l:
“MF v oal Emisor, 21 Dia HAbil siguiente de ocurrida 1
aceptacian del reempiazante y, por tratarse de una emisién

desmaterializada, al 0OV, dentro del mismo plazo, para que

gstae pueda informarle @ través de sus Rroplos sis

emas a los

rt

itentes que seen a la ver Tenedeores de Bonos. Dos.

Y

©

jols k:

<
B

o

fUD

Derechos vy Facultades. 2zdemis de las facultades gue le

correspornden como mandataric y de las gue sg le otorguen por

ia Junta de Tsnedores de Bonos €l FRepresentante de las

Tenedores e Sonos tendra todas las atribucicnes aue  le
confieren le Ley de Mercados de Valores, el presente Contrate
&5 Documentos de la Emisién v se ertenderd, adends

auteorizada para

mandete judicial, todas las acciores iudiciales gue procedan

er defensa del interés comiun de sus representados o para el

cemas gestiones judiciales cue realice el Representante de
los Tenedores de Bonos, debera exXpresar la voluntad
meyoritaria de  sus  representados, PEro  no  necesitara
acreditar dicha circunstancia. En £asc que el Representante
de  los Tarnedores de EBonoe deba  asumir  la representecion
lndividual o colectiva de todos o 2lgunos de ellos en el
ajercicic de las acciones que procedan en defense de los
intersses de dichos Tenederes de  Bonos, éstos  deberan
previamente proveerlo de  los fondos necesaries para 2]
cumplimiento ce dicho cometida, incluyérdoses entre eilos, los
aue  comprendan el page  de  henorarics ¥ aures  gasiocs
Judiciales. E. Repressntarte de los Tenedores de Bonos esrara

faculvdds, para examinar los libros v documentos el

58 00T
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Emisor, en la medida gue lo estime necesarioc para proteger
los intereses de sus representados y podrd reguerir al Emisor
¢ @ sus auditores externos, los 1nformes gue estime
pertinentes para los mismos efsctos, teniende derecho a ser
informade plena y documentalmente y en cualguier tiempo, por
relacionade con la marcha del Emisor v sus Filiales. Este

derecho deberd ser ejercido de manera de no afectar la

Tenedores de Bonos podrd a asistir sin dereche a veoto, a2 las

juntas de accionistas del Emisor, para cuyo esfecto éste le
notificara de las citaciones a juntas ordinazias vy

extraordinarias de accionistas con la misma anticipacién gque
la que 1lo haga a tales accionistas. Las facultades de
fiscalizacidén de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor
se ejerceran a través dsl Representante de los Tenedores de

Bonos. Tres. Deberes y Responsabilidades. /a/ Ademas de los

(63
T
o3
T
1<
1
[0
<
@]

sbligaciones que el presente Contrato le otorga al
Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todzs las
otras cbligaciones gue esztablecen la propia ley Y
reglamentacién aplicables. /b/ El Representante de los

Tenedores de Bonos estari obligade, cuando sea regusrid

Q
]
o]
<

informacidn, sobre los antecedantes esenciales del Emisor, que

2ste udltimo deba divulgar 2n conformidad a la ley v que

puclzren afectar directsmente & los Tenedores de Bonos,

siempre y cuando dichos antszcedentes le hubieren sido enviados
N

previaments por el Emisor. El Representante
de PBenos no sera responsable por el

informacidén que preoporcicone a los Tenedores

59



proporcionads por el Emisor. /fe/ Queda

entante de los Tenedores d

T

Bonos delegar
en itedo o parte sus funciones. Sin embargo, podrd conferir

poderes especiales a terceros con los fines y facuitades aue

gxpresamente se determinen. /d/ Sari ainligacién  del
Representante de los Tenedores de Bonos 1nformar al Emisor

medlante carta certificada enviada al domicilio de es-e
ultimo, respecto de cualguier infraccién a las  normas
contractuales aue hublerc detectadc. Esta carta debera ser
envizda dentro del plazo de cinco [Dias HAbiles BRancarics
contaclos desde que se detecte el incumplimiento. /e/ Todes los
gastes necesarios, razonables y comprobables en cue incurra el

del

oy
O
2

Representante de los Tenedores de Bonos con ocas

desempefic de las fuaciones que contempla la ley y el present

o

¢t}

Contrato, serédn des cargo del Emisor, qulen deberd praveer al
Representante de los Tenedores de Boneos oportunamente de los
fondos para atenderics. /f/ Se deja establecido cue  las
declaraciones contenicdas en el presente Contreto, en los

tltules de los Bonos, y en los demds Documentos de la Emisidn,

salve en lo que se refieren 2 antecedentes orogios  del

de los Tenedores de Bonos y & agusllas otras
y estipulacicnes contractuales que en virtud de
= ley son de responsapnilidad del Repressntaente de los

oy ST
RESTRIEN

Emisor, nc asumiendo el
Bonos  ninguna  responsalilidad  acerca de  su exactitud o

veracidad. CLAUSULA DECIMO CUARTA. DCMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.

Domicilio. ¥zra tedos los ctectos legales derivados del
presents Contrate las partes fijan domicilic especial en la

ciudad y comune de Santiago y se sometsn a la competencia de

0000
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sts Tribunales Ordinariecs de Justicla en todas aguellas
materias gue no sSe encuentren expresamente sometidas & la
competencia del Tribunal Arkbitral que s=e establece en el
nimero dos siguiente. Dos. Arxrbitraje. Cualquier dificultad que
pudiera surglr en la interpretacidn, aplicacion, cumplimiento
o terminacién del presente Contrato, incluso aquellas materias

que segun sus estipulaciones reguieran acuerdc de las partes,

w

i éstas no lo logran, seran resueltas obligatoriamente y en
tnica instancia por un éA&rbitro arbitrader, tanto en el

procedimienta como en 21 fallc. Las partes designaran de comun

m

acuerdo a la persona del arbitro. Si las partes rno se ponen de
acuerdo, la designacién sera esfectuada por los Tribunales de
Justicia de Santiago. En tal evento, el Arbitro ssré
arbitrador soclamente respecte al procedimiente, debiendo

fallar en Gnica instancia conforme a dereche y el nombramiento

s¢lo podrd recaer en un abogado integrante de la C

¥}

rre Suprema

c de lz Corte de Apslaciones de Santiago. Los honcrarics del
tribunal arbitral vy las costas procesales seran solventados
por guien haya promovide el arbitraje, excepte en los

coenflictos en que

7]

ea parte el Emisor, sn los gue unocs y atres

seran de su cargec, sin perjuicic del derecho de los afectados
& repetir, en su caso, en contra de la parte gue en definitiva

fusre condenada al pago de las costas judiciales. No obstante

s
)
nj
T
4]
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2l producirse un conflicto, el demandante siempre
podréd sustraer su cenocimiento de los arhitros v scmeterlo a

N

la decisidn de la justicia ordinaria. CLAUSULA DECIMO QUINTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS.

las estipulacicnes del presente Contrata, a
apiicaran las normss legzles y reglamentarias
ademas, las normas, oficios e instruccicnes



La UMF haya lmpartide en uso de SUEF atribucicnes lemogles.

CLAUSULRA DECIMO SEXTA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,

ENCARGADC DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALTFICADOS. Ie

a
canstancia que, de confarmidad con le estahlsecido en o]
articulo ciento doce de la Ley de Mercado de aleores, pera lz

Lmisidén no corresponds nombrar administrador exlraordinaria,

encargade de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO

SEPTIMA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al pertador ae

Ceple autorizada de la presente escritura rara requerir las
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inscripcicnes. Los Impuesios, qa

el
v

o

[i/]

noterlzles y de inscripcicnes gue se ocasionen en wvirtud del
iresente instrumento serdn de cargo del Emisor. Personerias.

s Lopez Campos atva

(D-

La personeria de don Leonardc Andr
representar VIAS CHILE S.A. consta de ls sscritura pablics de
fecha catorce de septiembre de dos mil diecicche, otorgads en
la notaria de Santiagoe de don Ratl Undurrsga Laso. La
perseneria de don Rafael Tgnacic Fuentes Fogazy v de don
Francisco Javier Asenjo Matus pPars actuar en representacsan

cel BANCO SANTANDER - CHILE, consta de la eszcritura poblica

Q.
@©
FH

ecna seis de agosto de dos mil dieciocho, otcraada en la

Notaria ae Santiage de Eduarde Javier

CERTIFICACION NOTARIA%: El HNotaric Publice de ests ciudad,

que autorize, certifica que la presente escritura

shcuentra otorgada vy extendida en  gonformidad & las

&
b

disposicicnes de la ley nimerc dieciocho mil ciento cchenta y

o
U
o
FF
&
=
i
gL
@
3
=
e
U
¢
F
T
=
o
O
mn

uno  de  fecha ‘eintisiete

ochenta vy dos, cublicada en el Diario

Yy oun mil cuatrocientos wveintisiere fecha sintisels  ds
Hoviembre del  afo mil rovecisntos oshents 5 wiialls Vo se
encuentra anctada en de Repertoric zoW &sta fachs.-

52 MGy
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes,-—

5e da copia.- Doy fe.-
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10mec. -

REPERTORIO N° %14;19 2

MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

vIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER-CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE

BONOS ¥ BANCO PAGADOR
DIEZ ANOS
++++++
| . ) ,
EN SANTIAGO DE CHILE, & dieciocho de enero de dos mil
diecinusve,)Y ante ni, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado,

Notario Publico de Santiago, Titular de la HNotaria

Numerc Veintinueve, de este domicilio, calle Mac Iver

name ro doscientos veinticinco, oficina numero
trescientos dos, Santiago, compagﬁcen}/' /Une/ /don
Z /
Leonarde Andrés Lopez Campos, cni]a{;, casaco, abdﬁadc,
cédula nacicnal de identidad nhamero trece millones

/

cuatroclentoy treinte y cuatre mil doscientes

guion seis,/ =n representacidén, segin se acredit/a

VIAS CHILE S.A., rol Onico tLributario numero no



millones o

hocientos

catorce mil cuatrocientos

seis 6 Ce
treinta guion oche, todes demiciliados  para  estos
efectos en «calie ERosario MHNorte numero cuatrocientos

siete, pilso trece, comuna de Las Condes, Santiago, en
adelante también el “Rmisor”?,/Dos/ cors Noemi Alejandra
. . Y” g . '-l -

Troncoso Vallejos, chilera, soltera, ingeniero

comercial, cedula de identidad numero ocho millones

trescientos treinta y cuatro mil doscientos sesenta y
/f

ocho guidn Fuatroa.é don Andrés Sepulveda Galvez,
/ / /

o e i / . . . .
chilenc, casado, ingenierc comercial, c¢édula nacional de

identidad diez milleones novecientos ochenta y cince mil
ochoclientos veinte guion k,,/;mbos on  representacidn,
segun  se acreditarid, de BANCO SANTANDER - CHILE,
socledad andénima bancaria, rol tGnico tributario numero
noventa y siete millones treinta y seis mil guien k,
todes domiciliados para estos efeczos e Banderz numero
ciento cuarenta, Santiago, Chile, actuando como
Representante de los Tenederes de Bonos y Bance Pagador,

en adelante también indistintamente el “Representante de
lcs Tenedores de Bones” o el “Bance Pagador”; los
comparecientes mayores de edad, guienes acreditan su
identidad «<con las cédulas mencionadas y exponen:
PRIMERO: Por escritura piblica de fecha wveintiuno de
septiembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma
Netaria bajo 21 Bepertorio nimere cince mil novecientos

catorce guicn dos mil

de emisidn de bonos

titulos de

ey

4

Mercade

deuda /ol

nanclero

se celebrd un contrato

{
(I

nor lineas de

[y

Contrato de Emisién”/, ser

o de Valares gue lleva la Comisian

/NCHME”/  por nasta el
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egquivalente en pesos a diez millones de Unidades de
Fomento, con un periodo de vigencia de diez anos
contados desde la Inscripcidén de la emisidén en el
Registro de Valores, en adelante también e
indistintamente la “Linea”, todo ello de conformidad a
lo establecidc en el Tituleo XVI de la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco sobre mercado de valores y demas
nocrmativa vigente de la CMF, en especial, lo establecido
en la Norma de Caracter General numero tresinta de la
CME. SEGUNDO: Con el objeto de solucicnar las
observaciones formuladas por la CMF por Oficice numero
veintisiete mil novecientos cuarenta y ocho de fecha
diecinueve de octubre de dos mil dieciocho, e incorporar
otras modificaciones gque se ha estimade necesarioc
introducir, 1los comparecientes vienen peor el presente
acto en medificar el Contrato de Emisidédn en los
siguientes términos: JUNO/ Se modifica la Clausula
Primera /DEFINICICNES/, en el siguiente sentido: /i/ Se

eliminan las siguientes definicicnes: “Ebitda”, “Estados

Financieros Individuales”, “Flujo de Caja Para el

Servicio de Deuda de las Filiales”, "“Flujo de Caja Para

el Servicio de Deuda Proyectado Hasta el Teérmino de 1la

Vigencia de los Bonos”, "“Flujo de Caja Para el Servicio

de Deuda Proyectado Hasta el Término de 1la 1dltima

Concesidn” y "“Valor Presente del Flujo de Caja Para el

Servicico de Deuda Proyectado Hasta el Término de 1la

Ultima Concesién”. /ii/ Se reemplazan integramente las

. . - . . . v . ¢ ‘”‘“\\

siguientes definicicnes: A. “Caja: significara lg, cusni
N

T

dencminada “Efective y Eguivslentes al Efectivo®.l

Estzdos Financieros Separados, o aquslla cuentzs«




el Tusura la reemplace. ™. B. “Caja Consolidada:

significara la cuenta denominada “Efectivo hg
Egquivalentes al Efectivo” de los Estados Financieros
Consolidados, o aquella cuenta que en el futuro 1la

reemplace.”. C. “Clasificadoras de Riesgo: s& refiere a

las des  c¢lasificaderas de riesgce  inscritas en el

Registro de Entidades Clasificadorazs de Riesgo que lleva

W

la CMF, gue clasifiquen les Benos en forma continua =
ininterrumpida, mientras se mantenga vigente la Linea.”.

D. “Endeudamiento Adicional: significara, respecto del

Fmisor, en cualquier fecha de determinacién a partir de

esta fecha, cualquier Endeudemientc Financiero en que

incurra, con la excepcidén de: Ja/ el Zndeudamientoe
Financierc bajo los Bonos que se emitan con carge a la
primera colocacién de Bonos con cargo a2 =sla Tinea y con
cargo a la Linea de Bonos a Veinte Anos, hasta por el

monto de catorce millones de UF; y /b/ =1 Endeudamiento

Financiero bajo los Creditos Subordinados.”. E.
“Endeudamiento Financiero: significara, respecto del
Emisor, en cualquier fecha de determinacidn, la

sumatoria de las deudas con entidades financieras y las
emisiones de bonos incluidas en las cuentas denominadas
“Otros pasivos financieros, corrientes” y “Otros pasivos
financieros, mno corrientes” incluidas en las secciones
“Pasivos Corrientes” Y “Pasivos No Corrientes’”,

respectivamente, de los Estados Financieros Separados, o

aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.”. F,
“Estados Financieros: significaran los Estados
Financieros Saparados Y los Estados Financieros
Consolidados del Emisor.”. G. “Evento de Reduccidén de 1la
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Clasificacién de Riesgo Debido a un Cambio de Control:

se refier

()]

a la reduccién de la clasificaciédn de riesgo

de 1les Boncs per debaje de la categoria “A mas”,
efectuada por una de 1las Clasificadoras de Riesgo,

dentro de los sesenta dias contado desde qgue se

1

Ly

1]

eri

<3

iqu un Cambio de Control, siempre gue dicha

reduccidr sea atribuible al Cambio de <Control.”. H.

M
3

“Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda del Emisor:

significa el resultado de la operacién de los siguientes
epigrafes de los Estados Financieros Separados dsl
Emisor: la suma de las cuentas /a/ “Flujo de efectivo
netos procedentes de actividades de operacion” o aquella

cuenta que la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas

pertenacientes al epigrafe “Flujos de efectivo
procedentes de /utilizados en/ actividades de
inversion': /v/ “Incorporacion de activo fijo e
intangible” o aquella cuenta gqua la reemplace, /w/

“Devoluciones de capital de participaciones’” incluidas
en la nota de la cuenta “Otras entradas /salidas/ de
efectivo” o agquella cuenta gque la reemplace, /x/
“Préstamos a entidades relacionadas” o agquella cuenta
gque la reemplace, /y/ "“Cobros de préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/
“Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace;
mas /e/ las siguientes cuentas pertenecientes al

epigrafe "“Flujos de efectivo procedentes de /utilizados

Pl = N
en/ actividades de financiacion”: /x/ “Importes

procedentes de préstamos” o aquella cuenta ques

reemplace, /y/ “Préstamos de entidades relacionadas” 65;5’

Chi]

aquella cuenta gque la reemplace y /z/ “Pagos'tdé'



préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta
que la reemplace; mas /d/ 1la cuenta “Efectivo ¥y
equivalentes al efective al principio del periodo” o
agquella cuenta gue la reemplace, todas las anteriores
contenidas en los “Estados Separados de Flujos de

Efectivo” del Emisor.”. I. “Indice dea Cobertura de 1la

Vida del Proyecto Consolidado: significard el indice que

sera calculado como la razén antre fa/ el valor
presente, descontado a la Tasa de Descuento, de la suma
de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo
Financiero: /x/ "“Flujo de efective netos procedentes
de/utilizados en/ actividades de operacién” o aqualla
cuenta que la reemplace; /y/ “Incorporacioén de Activo
fijo” incluida en el "“Flujos de efective procedentes de
/utilizados en/ actividades de inversidn para
actividades de operacién” o aguella cuenta gquse la
reamplace, todo lo anterior proyectado hasta el término
de la ultima concesién de obra publica fiscal regulada
bajo el Dacreto Supremo nimero seiscientos del
Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento dal
Decreto con Fuerza de Ley numero ciento sesenta y cuatro
sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la que
sea titular el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; y
/b/f el Endeudamiento Financiero Consolidado, de
conformidad ceon la informacién contenida en el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo

calculo.”. J. “Junta de Tenedores de Bonos: reunion

gqeneral de los Tenedores de Bonos previa convocataria
djel Representante de los Tenedores de Bones o de la CMF,

si fuera el caso, de conformidad con las dispeosiciones



¢ a gulenes pasen & ser sus futuros accioni
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2gales aplicables.”. K. “"Modelo Financiero: significara

el modelo financiero dinamico del Emisor elaborado vy

entregado por 2ste al Representante de los Tenedeores de

.

Bonos en una planilla de calculo con anterioridad a la
fecha de la primera colocacidén de Bonoes con cargo a esta
Linea, y las actualizaciones a dicho informe financiero
gue se& elaboraran vy desarrollaran por el Emisor en las
oportunidades que corresponda actualizar el Modelo
Financierc segun el presente Contrato de Emisién. Dicha
planilla de calculo, y sus actualizaciones, incluiran el
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor
Proyectado, el Indice de Cobertura de 1la Vida del
Proyecto Consolidado y el Servicio de Deuda Proyectado,

entre otros.”. L. “"Pagos Restringidos: significara

respecto  del Emisor, y sujeto a lecs términos vy

diciones de este Contratce de Emisién: /a/ cualguier
pago, total © parcial, de capital, reajustes, intereses
u ©oTtros conceptos cualesquiera, relativos a, o que
deriven de Créditos Subordinados; /b/ cualguiera

distribucidén de dividendos, sea e cdinero o en bienes,

o]

gue efectis el Emisor u otros pagos o distribuciones que
hiciere o cualquier pago o distribucién por disminucién
del capital o liquidacidén del Emisor; /e/ cualguier
clase <ce préstamo efectuado por el Emisor a sus
acclonistas o a quienes pasen a ser sus futuros
acclionistas, o a cualguier Fersona Relacionada a

aquselles o éstos; y /fd/ cualguier pago o desembolse de

cualguiera Perscona Relacionada a agquellos o



concepta de honorariocs, renuneracion u otro, inclusive
reembolso de gastos © cosics, y sea por administracion,
consultoria o asesoria u ctre servicio similar. No sa
incluiran dentro de esta letra d) 1los pagos gque se
efectien bajo el contrato por asesoria industrial que
actualments mantiens el Emisor con Abertis
Infraestructuras S.A. y que corresponden a la suma anual
del wuno por cientce de los ingresos por peajs de las
Filiales del Emisor. Por su parte, guedan expresamente
exceptuados de la presente definicidén y por lo tanto no

se consideraran como Pagos Restringides /i/ los pagos

que efectie el Emisor con los fondos provenientes de 1la

0]

primera colocaclédn gue se realice con cargoe a esta Linea
Yy a la Linea de Bonos a Veinte Anos, hasta por el monto
de catorce millenes de UF; vy /ii/ los financiamientos,

réstamos © aportes de capital gue el Emisor pusasda
P F 1 p

aefectuar a sus Filillales.”. M. “Relacién de Cobertura de

Servicio de Deuda Proyectada: significaréd la razén entre

/a/ el Flujo de Caja pare el Servicio de Deuda del
Emisor Proyectado para el plazo de doce meses contados
desde la faecha de la respectiva medicién y asi
sucesivamente hasta el término de la vigencia de los
Bonos, v /b/ =1 Servicic de D[Deuda Proyectado para el
plazo de doce maeses contado desde 1la fecha de 1la
respectiva medicién y asi sucesivamente hasta el término

de la vigencia de los Bonos.”. N. "Relacién de Cobertura

de Servicio de Deuda Proyectada Proximos Doce Meses:

significard la razén entre fa/ el Flujo de Caja para el
Servicio de Deuda del Emiror Proyectado vara el plazo de
doce mesgses contado desde le fecha de la respecliva
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medicidén, y /b/ ¢l Servicio de Ueuda Proyectado para =l

plazo de doce meses contade desde 1la fecha de la

respectiva medicién.” 0. “Servicio de Deuda:
significara, respecto del Emisor, el resultade de la
sumatoria de las cuentas denominadas “Pagcs de
bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas

incluidas en la S5eccidén “Flujos de efectivo procedentes
de /utilizados en/ actividades de financiaciodon” de los
Estados Financieros Separados, o aquellas cuentas gque en

el futuro 1las reemplacen.”. P. “Tasa de Descuento:

significaréd una tasa de interés anual compuesta igual a
Unidades de Fomento mas cinco por ociento.”. Q. “Total de
Activos: Corresponderda a la suma de las partidas “Total
Activos Corrientes” vy “Total Activos no Corrientes” de
los “Estados consolidados de situacidén financiera”, los
cuales son parte integral de los Estados Filnancieros
Consolidados.”. S Se agreqgan las siguientes

definicicnes: A. “Estados Financieros Consolidados:

significara 1los estados financieros consolidados del
Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF,
o agquel otro instrumento que lo reemplace. Al efecto, se
deja constancia gque las menciones hechas en este
Contrato a las cuentas o partidas de los actualas
Estados Financieros Conscolidados confeccionados conforme
las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la
fecha de la presente escritura.”. B. “Estados

Financieros Separados: significara los

financieros separados del Emisor emitidos bajo[

IFRS, presentados a la CMF, o aquel otro instrum@ﬁto'Qﬁév;g

L %]

lo reemplace. Al efecto, se deja constancia que 'Tas’



menciones hachas en aste Contrato a las cuentas o
partidas de los actuales Estados Financieros Separados
confeccionados conforme las normas IFRS, corresponden a
agquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura.”.

C. “Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor

Proyectado: significa la suma de las siguientes cuentas
contenidas en el Modelo Financiero /a/ “Flujo de
efectivo netos procedentes de actividades de operacidn’
o aquella cuenta gque la reemplace; mas /b/ la suma de
las cuentas: /v/ “Incorporacidén de activoe fijo e
intangible” o aquella cuenta que 1la reemplace, /w/
“"Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta que la reemplaca, /x/ “Préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que 1la reemplace, /y/
“Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella
cuenta que la reemplace y [fz/ “Intereses recibidos” o
aquella cuenta gque la reemplace; mas /¢/ /x/ “Importes
procedentes de prestamos” o aquella cuenta gque la

reemplace, /y/ “Préstamos de entidades relacionadas” o

aquella cuenta gque la reemplace y /z/ “Pagos de
préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta
que la reemplace; tode lo anterior proyectado de

conformidad con la informacién contenida en el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo

calculo.”. D. “Servicio de Deuda Proyectado:

significara, respecto del Emisor, el resultado de la
sumatoria de las siguientes cuentas contenidas en al
Modelo Financiero denominadas “Pagos de bonos/Pagos de
préstamos’” e “Intereses pagados” o aquellas cuentas que

en el futuro las reemplacen, teodo lo anterior proyectado

10
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de conformidad con la informacidén disponible en el
Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo
calculo.”. /DOS/ 5Se reemplaza 1integramente el numero
Tres / Informacion Financiera”/ de la Clausula Segunda
/YANTECEDENTES DEL EMISOR”/, por el siguiente: "“Tres.
Informacién Financiera. Toda la informacién financiera
del Emisor se encuentra en sus Estados Financieros, los
Giltimos de los cuales corresponden al periodo terminado
el treinta de junio de dos mil dieciocheo, los cuales se
encuentran disponibles en el sitic de internet del
Emisor wWww.viaschile.cl.” /TRES/ Se reemplazan las
sigulentes disposicicnes de la Clausula Sexta
/“ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION”/. /i/ E1
namero Uno /“Monto maximo de la Emision”/, por el
siguiente: “Uno. Monto maximo de la Emisiodn. /a/ E1
monto maximo de la presente emisién por linea sera el
equivalente en Fesos a diez millonss de Ur, sin

erjuicio gue los Boncs que s& cologuen posteriormente

o)

.cen cargo & la Linea podran expresarse en UF o en

Délares, en casc que asi se establezca en la respectiva
Escritura Complementaria. Adicionalmente, podran
efectuarse colocaciones con cargo a la Linea en Pesos
nominales. En consecuencia, en ningan memente el wvalor
nominal del conjuntc de lcs Bonos emitidos con cargoe a
la Linea que simultaneaments estuvieren en circulacidén
podrd exceder & la referida canticad, con excep

la colocacién que se efectue dentro de los

Habiles Bancarics anteriores al vencimiento
Bonos, por un monto de hasta el cien por cigntd

maximo auterizado de la Linea, para



exclusivamente 21 page de los Bonos gque estén por
vencer. En este ualtimo caso, las colocacicones podran
inclulir el monto de 1la Linea no utilizade, debiende

Zceso transitorio por sobre el monto maximo

@

siempre el
de la Linega no ser superior al monto de los instrumentos
que seran refinanciados. Asimismo, el Emisor sélo podra
colocar y mantener simultaneamente en circulacién Bonos
hasta por el equivalente en pesos al monto nominal total
maximo de treinta milliones de UF considerando tanto los
Benos que se colequen con cargo a esta Linea como
aquellos que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos a
Veinte Afios; /b/ El Emisor pedréd renunciar a emitir Y
colocar el total de la Linea vy, ademas, reducir su monto
al =quivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo
2 la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con 1la
anterizacidn expresa del Representante de los lenedorcs
de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del
valor nominal de la Linea, deberan constar por escrilura

publica otorgada por el Emisor y el Representante de los

M

Tenedores de Benos, y ser comunicada al DCV y a la CME.
A partir de la fecha en que dicha modificacién al
Contrato de Emisién se registre en la CMF, =1 monto de
la Linea quedara reducido al  mento efectivamente
colozado. Desde ya el Representante de los Teredores de
Boncs se entlende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, &l ctorgamiente de la escritura niblica
en que conste la reduccién del wvalor nominal de 1la
Linea, pudiendc acordar con el Emiser les términos de

dicha escritura sin necesidad de autorizacién previea por

parte de la Junta de Tenedores de BRernos.”. /ii/ E1

12
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namero Tres /“Cportunidad y mecanismo para determinar el
monto nominal de los Benos en circulacién emitidos cen
cargo a la Linea y el monto ncminal de los Eonos que se
celocaran con carge a la Linea”/, por el siguiente:
“Tres. Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Boneos en circulacidén emitidos con cargo a
la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea. El montoe nominal de 1los
Bonos en circulacidn emitidos con cargo a la Linea y el

monto nominal de los Bonos gue se colocardn con cargo a

P

la Linea, se determinara en cada Escritur

1)
o

Complementaria gue =e suscriba con motive de 1
colocacicnes de Bonos gque se efectien con cargo a la

Linca /la Y“Escritura Complementaria de Emisidén”/. Toda

suma gue representen los Bonos en circulacidén, los Bonos
por coclocarse con cargo a EBEscrituras Complementarias
anteriores y los Bonos gue se colocaran con cargo a la
Linea, se eXpresaran en UF, segin el valor de dicha

Escrituras

n

Unidad a la fecha de cada una de la
Complementarias en gue los respectivos Bonos hayan sido
emitides. De esta forma, deberé distinguirse el monto
nominal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a
la Linea; /ii/ Los Bonos por c¢olocarse con carge a
Escrituras Complemsentarias anteriores; y /iii/ Los Bonos
gue se coleceardn con cargo a la Linea de conformidad con

la respectiva Escritura Complementaria de Emisién. A=si,

e
2

A% »

la suma gue representen los Bonos

<
-
(o]
a7}
3
ct
173
w
2]
o
=
(o]
8]
o
N B2

=

cargo a la Linea y los Bones po

las Escriluras Complementarias

literales /ii/ y /iii/ precedentes,




Ddlares, deberadn transformarse a alor
del D&lar Observado, pukxlicado La

Escritura Cemplementaria que dé cuenta de su emisién vy,

junte con la suma gue representen los Boncs vigentes

i

colocades con cargo a la Linea y los Bones por colocarse
con cargo a las FEscrituras Complementarias indicadas en
los literales /ii/ y /iii/ precedentes, qus hayan sido
emitidos en Fesos nominales, de haberlos, debera
transformars a UF de acuerds al valor de la Onidad de
Fomento a la fecha de la Bscritura Complementaria que dé
cuenta de su emisién. Finalmente, los valores expresados

en UF en la Escritura Complementaria de Fmisidn se

sados Dara es5tos efectos an dicha

(1]

mantendran expr
Urnidad.”. /iil/ El nuimero Once /“Reajustabilidad”/, por
el sigulente: “Once. Reajustabilidad. Tos Bonos emilidos
con cargo a la Linea y <. monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, podran contemplar
coms  unidad de rezjustabilidad a la UF, segun se

stahl

m

zca e la correspondiente Escritura

4]

Complementaria. Los Bonos emitides en Pescs nominales o

197]

en Délares no contemplaran veajustabilidad. En caso gque
los Bonos se expresen en Unidades de Fomento, Pesos
Nominales o en Dolares, dekberda asi astablecerse an la
correspondiente Escritura Complementaria. Si los Bonos
2stan expresgados en UF ¢ en Ddlares, deheran pagarse en

imiento de cada cuota en su

™
il
U
o
[
)
iy
i1/
a
st
o8
]
I
<
o
=
)

en Pezsos confs

2

rme al valor que la DF o el
Dolar Chservaas tenga &l vencimiento de cada cuota.”.
/CUATRO/ Se reemplazan las slguientes disposiclones de

la ‘Clausals Séptima /UOTRERE S CARACTERISTICAS CE LA

14
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EMISION”/: /i/ Se reemplaza integramente la letra /b/
del numero Unoc /“Rescate Anticipado”/, peor la siguiente:
“/b/ En las respectivas Escrituras Complementarias de
los Bonos emitidos con carge a la Linea, se especificaré
si los Bonos de la respectiva serie ¢ sub-serie tendréan
la opcién de amortizacidn extraordinaria. En caso de
tenerla, los bonos se rescataran a: /fi/ E1 equivalente
al cien por ciento del saldo insoluto de su capital,
segun la fecha de la respectiva amortizaciodn
extracrdinaria, a ser determinado en la respectiva
Escritura Complementaria, o /ii/ La suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, excluidos 1los intereses devengados Yy no
pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa
de Prepago /3=gun este término se define a
continuacidén/, compussta semestralmente sobre semestres
de ciento ochenta dias; o /iii/ A1 mayor valor entre /y/
el saldo insolutec de su capital y /z/ la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y
amcrtizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengades y no pagados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago segun este término se
define a continuacidn, compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento cochenta dias. Para estos efectos, se

entenderd por Tasa de Prepago el equivalente a la sguna

de la Tasa PReferencial a 1la fecha de prepago,
/
Margen. La Tasa de Prepago deberd determinarse

Dia Habil Bancario previo al dia en que




gt

realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el
Emisor debera hacer el «célculo correspondiente vy
comuricar al Representante de los Tenedores de Bonos vy
al DCV la Tasa de FPrepago gue se aplicara a mas tardar a
las diecisiete horas del actavo Dia Habil Bancario
previe al dia en gue s3e vaya a realizar =1 rescate
anticipado a traveés de cOorreo, fax u otro medio
electrdonico. E1 Margen aplicable correspondera al gue se
defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso
de contemplarse la copcidén de rescate anticipade,
pudiendo definirse su valor en La Escritura
Complementaria correspondierte o indicarse en ésbta que
el wvalor del Margen sera determinado con postericridad
en los términes ahil sefalados. La Tasa Referencial se
determinara en el mismo dia en gque deba determinarse la
Tasa de Prepago, de la siguisnte manera: /[fi/ Fara los

naran desde menor a mayor

m

Bonos emitidos en UF se ord
duracién todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “Ub-cero-des”, "“UF-
cero cince”, “UF-cero siete”, “it-uno cere” y “OF-deos

cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa

de Comercioc de Santiago, obteniendose un  rango de
duraciones para cada una de las categorlas antes

casc dec Benos emitidos en Fesos

D
—

sefialadas. /ii/ Para
nominales, se utilizaran para lecs cfectos de determinar
la Tasa Referencial, las Categorias Eenchmark de Renta
Fija denominadas "“Pesos-cera dos”, “Pesos-cero cince”,

“Paegoz-diez”, e dCURT OO al

G

criterieo establecido peor la Bolsa de Comercio. &8i la

duracién del respective Bong valorizade a la Tasa de
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tula estéd contenida dentro de alguno de los rangos

VIS

Car
de duraciones de las Categories Benchmark de Renta Fija,
se ubilizara ccmo  Tasa Referencial la tasa del
instrumento de punta /“on the run”/ de la categoria
correspondiente. En caso conktrario, se realizara una
interpolacién lineal en base a las duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
categorias antes sefialadas, considerando los
instrumentos cuya duracién sea similar a la del Bono
colocado. Para estos efectos, se entenderd gue tienen
una duracién similar al Bono colocado, los instrumentos
/x/ el primer papel c¢on una duracién lo mé&s cercana
posible pero menor a la duracidén del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracisn 1lo
mas cercana posible pero mayor a la duracidn del Bono a

ser rescatado. /iii/ Para el caso de Bonos expresados en

D

D

O\
—

ares, =e utilizaran para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categocrias Benchmark de los bonos
del Tesoro de los EEUU “on the run”, con la duracidn mas
cercana a la duracidén del Bono colocado. En caso
contrario, se realizara una interpolacién lineal en base
a las duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
“on the run” de cada una de las categorias antes
senaladas, considerande los instrumentcs cuya duracidn
sca similar a la del Bono colocado. Si se agregaran,
sustituy=sran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta

Fija de instrumentcs emitidos por el Banco Cen

Chile y 1la Tesorerlia General de 1la Republy

operaciones en UF o pesos nominales por par

Bolsa de Comercio, se utilizaradn los instrumen>ds

17



de aguellias Categorias Benchmark de Renta Fijz gque estén
vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en
que se realice e1 rescate anticipado. Para calcular el
precio v la duracién de los instrumentos, se utilizara

wp
T

el wvalor determinado por 1la asa Benchmark: una vy

veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o
recmplace. Sk la Tasa Referencial no pudiere ser
determinade en 1la forma indicada precedentemente, el
Emisor scliciktard al Representante de los Tenedores de

Bonos, a més tardar con diez Dias Habiles Bancarics de

t

[P
v

4]

anticipacidén al dia en gue se vaya a realizar el res:
anticipade, que solicite a al menos tres de los FRancos
de Refererncia una cotizacién de la tasa de interés de
les bones eguivalentes a les considerades en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitides por el Banco Central
de Chile y la Tescreria General de 1la Republica, cuva
duracion corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa
de Caratula, tante para una oferta de compra como parva
una oferta de wventa, las gque deberin estar vigentes el
noveno Dia Hé&bil Bancario previoc al dia en que se vaya a

realizar el rescate anticipado. El Representante de los

-+
o
3
w

Tenedores de Bonos debera entregar per escri
informacion de las «cotizaciones recibidas al Emisor
dentro de un plazo de dos Dias Habilezs Bancarios contado
desde la fecha en que el Emisor le havya dado el avise
senalado precedentemente. Se considerara come la

cotizacidén de cada Bance de Referencia el punto medio

18
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entre ambas ofertas cotizadas. La c¢otizacién de cada

Banco de Referencia asi determinada, serd a su

w

promediada con las proporcionadas por lo restantes
Bancos de Referencia, y =1 resultado de dicho promedio
aritmético constituira la Tasa Referencial. La tasa asi
determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifissto. Para estos efectos, se entenderd por error
manifiesto, cualquier error matemético en gue se incurra
al momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa
Referencial o en la informacién tomada para su
determinacién. El Emisor deberd comunicar por escrito la
Tasa de Prepago que se aplicaré al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV a méds tardar a las
diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario anterior
al dia en gque se vaya a realizar el rescate anticipado.
Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus
sucesores legales: Banco de Chile, Scotiabank Chile,
Banco Santander- Chile, Banco del Estado de Chile, Banco

de Cix

[

dite e Inversiones, Itad Corpbanca y Banco

Security, en adelante “Bancos de Referencia”. No

obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a

aquellos que en el futuro lleguen a ser relacionados con

D

el Emisor. En los casos indicados en los puntos /i/,
/ii/ y /iii/ de 1la presente letra /b/, se sumaran los
intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate
anticipado.”. /ii/ Se¢ reemplaza integramente el nimerc

Dos /“Rescate Anticipade Obligatorio de los Bonos.”/,
por el sigulente: "“Dos. Rascate Anticipado Obligatgrfﬁifx

fe o i
de los Bonos. /a/ El Emisor debera reécé&ﬁtk

19




ultimo por las sumas que reciba el Emisor de verificarse
los eventos descritos en las letras /Jy/ vy [/z/
siguientes/, al valor equivalente al monto del capital
inscluto a ser prepagado, debidamente reajustade a la
fecha del rescate, mas los intereses devengados y no
pagados, sin ningin premio de rescate o penalidad, si
durante la vigencia de una o mas series o sub-series de
Bonos emitidas con <cargo a la Linea, se verifican
cualquiera de los siguientes eventos /en adelante el
“Rescate Anticipado Obligatorio”/: /x/ 8i ocurre un
Evento de Reduccién de la Clasificacién de Riesgo Debido
a un Cambio de Control. /y/ Si el Emisor dejare de
mantener directa o indirectamente /A/ el setanta y cinco
por ciento de participacién en el capital accionario de
Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. y el cien
por ciento de Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes
S.A.; o /B/ el Control de Sociedad Concesionaria del
Elqui S.A., Sociedad Concesionaria Autopista del Sol
S.A., Sociedad Concesionaria BAutopista Los Libertadores
S.A. y Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. Lo
anterior, salve gque el Emisor /i/ dentro del plazo de
noventa dias contado desde la fecha en que se haya
varificado alguno de los eventos descritos
precedentemente, entregare un certificado suscrito por
un Ejecutivo Principal, indicando que cumple con wuna
Relacidén de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a
lo menos uno coma treinta y cinco veces y un Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a 1lo
menos una como treinta veces; o /fii/ dentro de 1los

dieciocho meses contado desde la fecha en gque se haya
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varificado alguno de los eventos descritos
precedentemente, reemplazare los activos en cuestién por
otros de la misma naturaleza. En este ultimo caso, la
naturaleza del reemplazo de los activos sera calificada
en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, gquien tendra gque considerar para
astos efactos todos aquellos bienes tangibles o
intangibles que adquiera el Emisor en sustitucidon de uno
o mas de leos activos gque fueren enajenados por este
iltimo, cualquiera fuere el método de financiamiento de
tal adquisicidn. Se consideraran siempre como
suficientes aquellos bienes que representen un valorx
similar al bien sustituido © que satisfagan finalidades
similares o que aporten funcionalidades similares al
bien sustituido. El Emisor debera revelar en una Nota de
los Estados Financieros Separados los porcentajes de
propiedad de las sociedades sefnaladas en las letras /A/
y /B/ precedentes. /z/ Si se privare a cualgquiera de las
Filiales del Emisor de su propiedad sobre la concesiodn
de obra publica fiscal de las que actualmente son
titulares como consecuencia de una apropiacién,
incautacioén, confiscacidén o expropiacion de la misma,
por parte del Ministerio de Obras Publicas y/o la
Direccidén General de Obras Piablicas del Ministerio de
Obras Publicas. Lo anterior, salvo gque el Emisor
antregare el certificado de Relacion de Cobertura de
Servicio de Deuda Minimo y de Indice de Cobertura de la
Vida del Proyecto Consolidade o reemplace los actf;;£?>\

en los términos indicados en los literales /i/ y fiij‘&e




cada uno de los eventos descritos en las letras /x/, /[y/
v /z/ precedentes, se requeriri adicionalmente que los
Tenedoraes de Bonos en una junta de Tenedores de Bonos
que debera ser celebrada para estos efectos dentro de un
plazo de sesenta dias contado desde 1la facha en que
ocurra el Evento de Reduccién de la Clasificacién de
Riesgo debido a un Cambio de Control o desde el
vencimiento del plazo de dieciocho meses a gue se hace
referencia en el literal /ii/ de la letra /y/ de 1la
letra /a/ precedente, segun corresponda, por un qudrum
de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos
asistentes, exijan al Emisor el pago anticipado de la
totalidad o© parte de 1los Bonos. /ec/ En caso de
ocurrencia de los eventos descritos en las letras /y/ y
/z/ de la letra /a/ precedente, el monto del Rescate
Anticipade Obligatorio sera equivalente al monto gque
reciba el Emisor c¢omo contraprestacidon en el caso de los
eventos descritos en la citada letra /y/ o al monto gque
reciba la respectiva Filial como compensacidén en el caso
del evento descrito en la citada letra /z/. En caso de
ocurrencia del evento descrito en la letra /x/ de 1la
letra /a/ precedente, el Rescate Anticipado Obligatorio
sera por la totalidad de los Bonos. /d/ El1 Rescate
Anticipado Obligatoric se regira por el procedimiento de
rascate que se indica aen la Seccién Siete.Tres
siguiente. En la misma 3Jjunta de Tenedores de Bonos
indicada en la letra /b/ precedente, se determinari la
fecha en que debera iniciarse el procedimiento de
rescate total o parcial de los Bonos mediante las

publicaciones y notificaciones a que se hace referencia
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en las letras /fa/ y [/b/ de la citada Secciédn
Sieta.Tres.” /iii/ Se reemplaza integramente la letra
/a/ del numero Tres /“Procedimiento de Rescate”/, por la
siguiente: “/a/ En caso gue se rescate anticipadamente
sélec parte de los Bonos, el Emisor efsctuara un sorteo
ante Notario Publico para determinar cuales de los Bonos
se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara
en cualquier tiempo de conformidad con lo establecido en
la seccién Siete.Uno /a/ o, en la fecha que determine la
Junta de Tenedores de Bonos de conformidad con 1lo
establecido en la seccidén Siete.Dos /c/ precedente, un
aviso en el Diario y notificara al Representante de los
Tenedores de Bones, al Banco Pagador y al DCV, mediante
carta certificada despachada por Notario Puklico, todo
ellc con a lo menos guince Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en gue se vaya a electuar =l
sorteo. En ese avisc y en las cartas se sefialara la
fecha y &l montoc que se desea rescatar anticipadamente,
en la moneda o unidad en que esté expresado el valor
nomiral de los Bonos de la respectiva serie o sub-serie,
el Notaric ante el cual se efectuard el sorteo y el dia,
hora vy lugar en que éste se llevard a efecto. A la
diligencia del sorteo podran asistir, perc nc sera un
reguisito de validez del mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Boncs, el DCV y los

Tenedores de Bongs gue lo desesn. 5Se levantard un acta

M

de la diligencia por el respectivo Notario, en la que se
dejaré constancia del numerc y sarie o sub-serie

Boneos sorteades. ELl  acta sera protocclizada

registros de escrituras pibhlicas del Notarig



cual se hubiere efectuado el sortec. E1 sortes debera
realizarse con, a lo menos, treinta Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en el cual se vaya
a efectuar el rescate anticipado. Dentre de los cinco
dias siguientes al sortec se publicara en =1 Diario, por
una sola vez, la lista de los Bonos que segin el sorteo
seran rescatados anticipadamente con indicacién del
namero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas,
copia del acta se remitird al DCV a mas tarder al Dia
Habil PBRancaric siguiente a la realizacidn del sorteo,
para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas del resultado del sortec a sus depositantes. Si
en el sortec resultaren rescatades Benos
desmaterializados, esto es, que esluvieren en aeposito
en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del
BTV para determinar los depositantes cuyos Bonos han

sido rescatades, conforme 1o dispuesto en =21 articule

nueve de la Ley del DCV. 7. fiv/ Se reemplaza
integramente la letra /b/ del numarc Tres

/"Procedimiente de Rescate”/, por la siguiente: “/b/ En
caso que la amortizacién extraordinaria contemple 1la
totalidad de los Bonos en circulaciédn, el Emisor
publicard en cualquier tiempo de conformidad con lo
establecido en la seccidén Sieta.Uno /a/ o, en la fecha
que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccién Siete.Dos
/c/ precedente, por una vez, un aviso en el Diario 4

notificara al Representante de los Tenedores de Bonos,

al Banco Pagador y al DCV, mediante carta

w
-
O
3
m
o

despachada por Notario Poblico, todo ello cor
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treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacidén a la
fecha en que se efectuara la amortizacion
extraordinaria. Igualmente, se procurard gque el DCV
informe de esta circunstancia a sus depesitantes a
través de sus propios sistemas.”. J/v/ Se reemplaza
integramente la letra /e/ del nuamero Tres
/“Procedimiento de Rescate”/, por la siguiente: “/e/ Los
intereses Y reajustes de ios Eonos amortizados
extracrdinariamente, c¢esardn a contar de la fecha de
pago del respectivo rescate anticipado.”. /CINCO/ Se
reemplazan las siguientes disposicicnes de la Clausula
Décima /“OBLIGACIONES, LIMITACICONES Y PROHIBICIONES”/:
L3/ Se reemplaza integramente el nimero Urio
/“0Obligacicnes y Limitaciocnes”/, por el siguiente: “Uno.
Obligaciones y Limitaciones. /fa/ A partir de la primera
colocacién de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor no
creara, incurrird ¢ asumird Endeudamiento Adicional por
mentos mayores a setenta y cinco millones de Délares
individuales o en agregade, a menos gue: /i/ al momento
de incurrir en Endeudamiento Adicional se cumplan las
sigulentes condiciones ceopulativas: /w/ gque considerando
el Endeudamiento Adicional, el Emiscr cumpla con wuna
Relacidn de Cobertura de Servicic de Deuda Minimo de a
le menos uno coma treinta y cinco veces; /x/ «que
consicerando el Endeudamiento Adicional, el Emisor
mantenga un Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto

Censolidaedo de a lo menos unc coma treinlta veces. Para

th

los efectcs senalados en las ietras fw/

precedentes, el Emisor desberd entregar

suscrite por un  Ejecutivo PFrincipal,

25




considerandc el Endeudamientc Adicional, la Relacion de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo sera igual o mayor
a uno coma treinta y c¢inco veces y que el fndice de
Cebertura de la Vida del Praoyecto Consolidado sera igual
o mayor de uno coma treinta veces; v /y/ que el Emisor
entreque al Representante de los Tenedores de Eonos una
clasificacidén de riesgo de los Bonos emitida por ecada
una de las Clasificadoras de Riesgo que, considerando el
Endeudamiento Adicional, mantengan la clasificacion de
riesgo wvigente de los Bonos previa al Endeudamiento
Adicional. El Emisor deberad revelar en una Nota de los
Estados Financieros Separados los indicadores sefialados
en las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes; o /ii/ que
previamente a que el Emisor incurra en Endeudamiento
Adicional, 1la Junta de Tenedores de Bonos, por la
mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes,
permita o autorice expresamente incurrir en el mismo.
/b/ Poner a disposicién del Representante de los
Tenedores de Bonos, en <l mismo plazo en que deban
entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros
trimestrales v anuales. Je/ Poner a disposicién del
Representante de los Tenredores de Bonos, en el mismo
plazo en gue deban entregarse a la CMF, cualguier otra
informacién relevante acerca del Emisor y que
corresponda  ser informada a acreedores y acclonilstas,
todo de conformidad con la Norma de Cardcter Gencral
numero treinta de la CMF. La informacién indicade en la
letra precedente y en la presente letra, debera ser
remitida al Representante de los Tenedores de Bonos

rediante correo certificado, entrega perscnal /por manao/

26
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o por cualguier medio electrénico gue permita el
despacho integro de la informacién correspondiente como
asimismo comprobar el recibo de la misma. /d/ Poner a

disposicién del Repressntante de los Tenedores de Bonos,

4]

copia de los informes de clasificacién de riesgo, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la CMF. /e/ Dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de
cualquier infraccién a las obligaciones sefialadas en los
NUmMErcs precedentes, tan pronto como el heche o
infraccién se produzca o llegue a su conccimiento. /[£/
No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del
Emisor en ceondiciones de equidad distintas a las que
habitualmente prevalecen en el mercadc. El Representante
de los Tenedores de Bonocs podra solicitar en este caso
al Emisor la informacidn acerca de las operaciones con
Personas Relacionadas de=1 Emisor para verificar el
cumplimiento de 1o senaladec. /fg/ E! Emiscr nco podra
constituir garantias reales con el objeto de garantizar
nuevas emisiones de bonos, ¢ cualguier otra operacion de
crédite de dinero existente o que contraiga en el
futuro, en la medida gque el monto total acumulado de
todas las obligaciones garantizadas por el Emisor exceda
el siete por ciento del Total de Activos del Emisor. No
chbstante lo anterior, para éstos efectos no se
considerardn las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera colocacidén con cargo a

Vi N

la Linea; /dos/ las garantias otorgadas a favor

proveedores del Emisor; /tres/ garantias cto:gadaé

financiar, refinanciar ¢ amortizar el precio de colpra g

costes, incluidos los de construccién, de acthysa’ .

il
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adquirides con postericoridad a la primera colocacién con
cargoe a la Linea, siempre gue la respectiva garantia

recaiga sobre los expresados activos; /cuatro/ garentias

D

otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el
precioc de compra o el saldo de precic de acciocnes o
derechos soclales de scciedades que participen en las
areas de negoclo del Emisor, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre las expresadas acciones o
derechos sociales: /cinco/ garantias que se otorguen por
parte del Emisocr a favor de sus Filiales destinadas a
caucionar obligacicnes entre ellas; /seis/ garantias que
se otorguen por parte del Emisor a favor de acreedores

de sus Filiales en virtud de financiamientos que tengan

148

[

per objeto /i/ el desarrollo o financiamiento de las
obras complementarias que las Filiales deban realizar,
Jii/ el desarrollo o financiamiento de nuevas
concesiones de obra publica fiscal reguladas bajo el
Decreto Supremo numero seiscientos del Ministerio de
Obras Piblicas, que fija el reglamento del Decreto con
Fuerza de Ley numero ciento sesenta y cuatro sobre Ley
de Concesiones de Obras Publicas o aquel que lo
modifique o reemplace; /iii/ el refinanciamiento de los
pasivos financiercs de las Filiales, o /iv/ financiar el
pago de dividendos al Emisor; /siete/ garantias

otcrgadas por una sociedad gue costericrmente se fusione

Pas

© se absorba c¢on el Emiszr: /Joche/ garantias sokre
activos adguirides por 21 Enisor con posterioridad a 1la
fecha de la primera colocaciodn con cargo a la Linea, gue

se encuenlren constituidas antes de su compra; /nueve/

las garantias cuyo ctorgamiente sea obligatcorio ceoenforme

At
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a la legislacidn aplicable, o su constitucién emane de
la ley; y /diez/ prdrrcga, renovacidn, sustitucién o
reemplazo de cualguiera de las garantias mencicnadas en
los puntos /uno/ a /nueve/ anteriores, ambos inclusive.
No obstante, el Emisor siempre podra otorgar garantias
reales a nuevas emisiones de boncs o a cualguier otra
operacién de crédite de dineroc u otros créditos,
distintos de los indicados en los puntes /uno/ a /nueve/
precedentes, si previa o simultaneamente, constituyen
garantias al menos proporcionalmente equivalentes a
favor de los Tenedcores de Bonos que se hubieren emitido
con cargo a esta Linea. En este caso, la
proporcionalidad de las gavantias sera calificada en
cada oportunidad por el Representante de los Tenedores
de Bonos considerando para estos efectos el valor de la
garantia y el monto de la obligacidn garantizada, gulen,
de estimarla suficiente, concurriréd al otorgamiento de
los instrumentos constitutivos de las garantias a favor
de los Tenedores de Bonos. /h/ Dar cumplimiento al uso
de los fondos de acuerdo a lo senalado en el presente
Contrate de Emisidn y en sus Escrituras Complementarias.
Ji/ Registrar en sus libros de contabilidad las
provisiones que surjan de contingencias adversas gue, a
juicio de la administracién del Emiscr, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, de
acuerde a las normas IFRS. /3j/ El1 Emisor no podré
realizar prepagos voluntarios de cualguier obligacidn
existente, en el evento de encontrarse el Emisor en m:ééa

o simple retardo en el pago integre, total y oportung

loes Bones. /k/ A mantener seguros vigentes vy




coberturas que protejan razenablemente Lodos los activos

relevantes del Bmiscr para el desarrolle del giro del

Emisor, de acuerdo a las practicas usuales ara

i

b=
W
=
W

industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor ve

-t
b

porgue sus Fililales =e ajusten a le establecido =n es
numeral. /1/ Mantener inscritos los bonos en la Bolsa de
Comercio de Santiago, en tanto se mantengan vigentes.
/m/ Mantener contratadas dos clasificadeoras privadas de
riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CMF,
en tanto se mantenga vigente la Linea de bonos emitidos
de conformidad a la escritura de la emisidn, para su
clasificacién continua y permancente. /n/ El Emisor
deberd establecer y mantener adescuadeos sistemas de
contabilidad sobre la base de IFRS y la:z instrucciocones
de la CMF, comeo asimismo contratar y mantensr a una
Empresa de Auditeria Externa de aguellas & que se
refiere el Titulo XXVIII de 1la Ley dieciccho mil
cuarenta y cinco de Mercade de Valores, para el examen y
anadlisis de sus Estados Financieros, respeclto de los
cuales tal empresa debere emitir una opinion al treinta
y unc de diciembre de cada afio. No obstante lo anteriocr,
ern caso que el Emisor deba aplicar un cambio contable
producto de la entrada en vigencia de una nueva norma
contable IFRS de las utilizadas en sus Estados
Financieros o producte de la entrada en vigencia de una
modificacidén de las normas contables IFRS ubilizadas en
sus Estados Financieros, el Emisor deberda expoener estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, si
estos Luvlieren un petencial impacte relevanle en  las

cbligaciones, limitacicres y prohikbicicnes del Emisoaor
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contenidas en el Contrato de Emision. Para estos

&)

efectos, se entenderd gue dichos cambios tiane ur
potencial impacto relevante, cuando =1 patrimonio de los
Estados Financieros del Emiscr, calculado conforme a las
nuevas normas contables IFRS aplicadas por €1 Emisor,
disminuya en mas de un diez por ciento respecto del que
hubiera sido reflejado, en la misma fecha, conforme a
las normas contables IFRS vigentes con anterioridad al
respective cambio. El Emisor, dentro de un plazo de
treinta Dias H&biles Bancarios ccntados desde que dicho
cambio relevante se haya reflejade por primera vez eén
sus Estados Financieros, solicitarad a su empresa de
auditoria externa que proceda a adaptar las cbligacicnes
asumidas en sus obligaciones o <covenants financlieros
segun la nueva situacidén contable, de modo tal, que
mediante la aplicacidén de las normas IFRS, se cumpla el
sentido y finalidad prevista &n el Contrato de Emisiodn.
Dicha empresa deberd emitir un informe al respecto dentro
de los treinta Dias Habiles Bancarics siguientes al
requerimiento. El Representante de los Tenedores de Bonos
y el Emisor deberan modificar el Contrato de Emisidn con
2] fin de aijustarle a lo que determine la referida

empresa de auditoria externa dentro del plazo de veinte

ko]

Dias Habiles Bancarios desde que dicha empresa evacus su
informe. Para lo anterior, no se reqguerira de

consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin

perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores .

de Bonos, en caso de existir Bonos colccados con cargo

i)

la Lin=a, debera comunicar las modificaciones il

Contrato de Emisidén mediante un aviso publicado ern
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Diario, a mas tardar dentro de los veinte Dias PFabiles
Bancarios siguientes a la facha de la escritura de
modificacion del Contrato de Emisidn. Para tedos los
efectos a los que hava lugar, las infracciones que se
deriven de dicho cambio en las NoIrmas contakles

utilizadas ara presentar sus Estados Firancieros no
F

eran consideradas comc un incumplimientos del Emisor al

o

Contrato de Emisién en los términos de la Clausula
Undécima que sigue soloc entre el periodo que medie entre
la fecha en que dicho cambio contahle se hava refleqjado

or primera vez en los Estados Financieros del Emisor vy

i)
Q

fecha en la cual se medifique el Contrato conforme a

o
°1]

lo indicado en la presente Clausula. Sin perjuicio de lo

znterior, aquellias infrecciones diferentes de las
precedentemente mencionadas, que se produzcan con
posterioridad a la entrada an vigencia de las

modificacicnes que se introduzcan al Contrato de Emisién
de conformidad con lo anteriormente sefalado, deberan

n al mismo en los

O

considerarse  como  una  infracci
términos «correspondientes. Todos los gastes que se
deriven de 1o anterior, serdn de cargo del Emisor. /o/
Pagos Restringides. El Emisor sdlo pedrd realizar Fagos
Restringidos, en la medida que se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: fw/ Cue la Relacidn de

1

Cobertura de Servicio de Deuda vy ta  Relacion de
Cobertura de Servicic de Deuda Proyectada Préximos Doce
Meses sea de a le mencs una coma guince veces, medida en
la respectiva fecha en la que se vaya a efectuar ol Paco

Restringido debiendo para tales efectos considerarse los

nltimos Estados Financieros anvales publicados ael
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Emisor y el Modelo Financiero actualizado reflejando las
modificaciones que implicaria la realizacién del Pago
Restringido, respectivamente; /x/ Que el Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidade, sea de &
lo menos uno coma tres veces, medido en la respectiva
fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido;
y /y/ Para los efectos sefialados en las letras /w/ y /x/
precedentes, el Emisor deberd entregar al Representante
de los Tenedcres de Bonos un certificado suscrite por un
Ejecutivo Principal, indicando gue en la fecha en la que
se vaya a efectuar el Pago Restringido, la Relacidén de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo serda a lo menocs
una coma guince veces y que el Indice de Cobertura de la
Vida del Proyecto Consolidado, sera de a lo menos uno
coma Lres veces.”. /ii/ Se reemplaza integramente la
letra /d/ del numero Dos /“Eventual fusidn, divisiodn,

transformacién del Emisor, modificacidn del objeto

» . . P » .
social, enajenacion del activo y del pasivo a Personas

Relaciconadas, creacién cde filiales Y mantencioén,
renovacién y sustitucidén de activos del Emiscr”/, por la

siguiente: “/d/ Modificacién del Obieto Social: Neo se

contemplan limitacionss a las ampliaciones del objeto
social del Emisor. No obstante lo anterior, el Emisor no
pecdra eliminar como parte de su objete social las
actividades que a 1la fecha de la presente escritura
formen parte de su objeto social, a saber: /i/ La
promocidn de carreteras, autovias o autopistas en

- - v E i = ’fﬁwwm"\.
regimen de ceoncesion, su titularidad Y geﬁti@ﬁ@j
F{ i N :

incluyendo por consiguiente, tanto para Chile cé;q

el extranjero, el ejercicioc de derechos 'y

o0
W



cumplimiento de obligaciones derivadas del estudio,
contratacidn, gestidén y disfrute de concesiones, en su
triple aspecto da construccidn, conservacioén Y
explotacion de carreteras, autovias o autopistas en
régimen de peaje, en cualquiera de sus modalidades; /ii/
La promocidén, conservacién y explotacién de las areas de
servicio de cualqguier via de comunicacién vy, an
particular, pero sin limitar la generalidad de 1lo
anterior: /i/ de estaciones de servicio de carburantes,
contratando el aprovisionamiento y abanderamiento, en su
caso; /ii/ de instalaciones auxiliares para usuarios,
incluyendo sin limitacidn, hoteles, restaurantes,
cafeterias, areas de descanso, actividades recreativas,
servicios de comunicacién o informacién vy

establecimientos comerciales; y /iii/ de instalaciones

auxiliares para vehiculos, como talleres, engrases,
lavados, reparaciones, astacionamientos <y venta de
accesorios y repuestos; /iii/ E1 estudio, promocién,
proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas
técnicos, comerciales y/o logisticos, ejecucidn,

mantenimiento y explotacién de todo tipo de obras,

edificios y estacionamientos, tratamiento de aguas vy
residucs urbanos, construcciones de infraestructuras
varias, de comunicacion, transporte y 1los servicios

complementarios o relacionados con los mismos; y /iv/ El

desarrollo, la comercializacién y 1la explotacién de
todos los servicios ralacionados directa o
indirectamente con el registro, facturacidén, cobro ¥y

recaudacidén de tarifas o peajes aplicables producto de la

conservacion y explotacién de carreteras, autovias o
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autopistas en régimen de peaje. Asimismo, la promeciédn,
comercializacion, distribucion, administracién Y
mantenimiento de “transponders” u otros dispositives de
raegistro y sistemas complementarios de pago, y la
atencién de usuarios y clientes en sus consultas o
reclamos relativos al cobro y recaudacién de tarifas o

peajes. Para el cumplimiento da su objeto social, la

Sociedad podra: [w/ Participar en todo tipo de
licitaciones, publicas o privadas; /x/ Adquirir ¥y
anajenar a cualquier titulo, ¥ dar vy tomar en

arrendamiento, concesidén u otra forma de uso y goce, toda
clase de Dbienes, raices o muebles, corporales <}
incorporales /incluyendo sin limitacidén marcas, patentes,
derechos de propiedad intelectual o industrial, acciones,
bonos, debentures, cuotas de fondos mutuos o de fondos de
inversién, efectos de comercio, documentos negociables,
titulos de crédito, instrumentos financieros Yy, en

%-; general, toda clase de titulos o vales/, y gravar unos Yy

otros con hipotecas o prendas de cualquier clase; /[y/
i Administrar las inversiones que realice y percibir su
producto; y /z/ Concurrir a la formacidén y/o participar
en toda clase de sociedades, chilenas o extranjeras,
comunidades y asociaciones en general y, en general,
ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratoes
necesarios a los fines sefalados, al desarrolle de su
actividad, comercio © negocios o a la inversién de los

fondos disponibles del Emisor.”. /SEIS/ 3Se reemplaza

integramente la primera parte y =21 nimerc Uno /“Mcrd

Simple Retardo en el Pago de los Bonos”/ de la Cléus

{2

Undécima /™INCUMPLIMIENTO  DEL  EMISOR"/, por’ ei
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siguiente otorgara un tratamiento
igualitario a tedos los tenedores de los bkonos emitidos
en virtud de este Contrato de Emisidédn. En consecuencia y
sin perjuicio del Rescate Anticipado Obligatorio regulade
en el numeral Siete.Dos de la Clausula Séptima
precedente, ¢l Emisor acepta en forma expresa que estos
ultimos, por intermedic del Representante de los Tenedores
de Bonos, y previc acuerdo de la Junta de Tenedores de
Boncs adoptado c¢on  las mayorlas correspondlientes de
acuerdo a lo establecido en G articulo clento
veinticuatre de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer

exigikble integra vy anticipadamente ¢l capital insoluto,

los reajustes y los intereses devengadcs por la totalidad

-

4

e los Bonos, en c¢aso gue ocurriere uno © mas de los
eventos gue se singularizan a continuacién en  esta
clauwsula P por lo tanto, acepta aue todas las
obligaciones asumidas para ceon los Tenedores de Boros en
virtud del presente Cecntratce se ceonsideren como de plazo
vencido, en las mismas fechas en cue la Junta de Tenedores

de Bonos adopte el acuerdo respectivo: Uno. Mora o Simple

w

Raetardo en el Pago de los Bonos. 51 =1 Enisor irncurriere

en mora o simple retardo en el vago de cualaouier cucta de
capital, intereses y reajustes de los Bonos, vy slempre que

dicha situacidn neo fuere subsarada dentro del plaze de

cinco Dlas Habiles Bancarios, Yy <in perjuicio de la

0

e
(9]
o
1}
i
0

ebligacidén de pagar los intereses penales corresg
al retardo en el pago. Para estos efectos, se entaendera
por intereses penales el interés maximo convencional que
permita estipular la ley para operaciones en moneda

nacional reajustables o no reajustables. o constituira
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mora ¢ simple retardo en el pago, el atraso en el cobre en
gque incurra un Tenedcr de Bonos.”. [SIETE/ Se reemplaza
integramente el numerc Dos /“Derechos y Facultades”/ de 1a
Clausula Décima Tercera /“REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS”/, por el siguiente: “Dos. Derechos y Facultades.
Ademas de las facultades que le corresponden como
mandatarico y de las que se le otorguen por la Junta de
Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de
Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la
Ley de Mercados de Valores, el presente Contratc y los
Documentos de la Emisidn % se entendera, ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato Jjudicial, todas las acciones Jjudiciales que
procedan en defensa del interés comun de sus representados
¢ para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las
demandas y demas gestiones judiciales que realice el
Representante de los Tenedores de Bonos, debera expresar
la wveoluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitard acreditar dicha circunstancia. En caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir La
representacidén individual o cclectiva de todos o algunos
de ellos en el ejercicio de las acciones gue procedan en
defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos,
debera ser previamente proveido de los fondos necesarios
para el cumplimiento de dicho c¢ometide, incluyéndose
entre ellcs, los que comprendan el pagc de honorarios vy
CLIros gastos judiciales. El Representante de los

Tenadores de Bonos estara facultado, también,

examlinar los libros y documentos del Emisor, en la jm:

que lo estime necesario para proteger los interesa

37




sus represaentadeos vy odra requerivr al Emisor o© a sus
b 1

auditores externcs, los informes gue estime pertinen

-t

es
para los mismes efectos, teniendo dereche a ser informado
plena y documentalments y en cualquier tiempe, por el

rerente del Emiscr o el que haga sus veces, de tods lo

i

relacionado con la marcha del Emisor v sus Filizles. Este
derecho debera ser ejercide de manera de no afectar la
gestidn social del Emisor. Ademas, ¢l Representante de

_cs Tenedores de Bonos podrda a asistir sin derecho a

f—t

votao, a las juntas de acciecnistas del Emisor, para cuyo
efecto éste le notificard de las citacicnes a Juntas
ordinarias y extraordinarias de accicnistas con la misma
anticipacidon que la gue lo haga a tales acciconistas. Las
facuitades de <fiscalizacidn de los Tenedores de Bonos
respecto del Emisor se ejercerén & través del
Representante de los Tenedores de Benos.”. TERCERO: En
tedo lo no modificade por el presente instrumento,
permaneceran plenamente vigentes las disposiciones del
Contrate de Emisidén. Personerias. La personeria de don
Leecnarde Andrés Lépez Campes para representar a VIAS
CHILE S.A. consta de las escritura publicas de fecha
catorce de septiembre de dos mi! diecicchoe y once de
enero  de dos mil discinueve, ambas otergadas en  a
notaria de Santiage de don Ratl Undurraga Lasc. La
perscnerlia de dofha Noemi Alejandra Troncoso Vallejos y de
don Andrés Sepalveda Galvez, pata representar al BANCO
SANTANDER-CHILE consta en la escritura de fecha dieciocho
de enero de dos mil diecinveve, olorgada en la Notaria de

iago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez.

o

rt

an
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REPERTORIO N° 4%’42£§i€2f.1423

MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

vIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER-CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

DIEZ ANOS

EN SANTIAGO/)DE CHILE, a veinte de marzo de dos mil
/

diacinueve)/ ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado vy

Notarice Publico de Santiago, titular de la Nobtaria nimero

veintinueve de Santiago, de este domicilio, calle Mac-Iver

nimerce descientos veinticince, oficina rtrescientos dos,

Santiaﬁg, compﬁrecen: ﬁUno{ don Luis Miguel de Pablo Ruiz,
! /

chileno, casaéo, ingeﬁlero civil, cédula ce i1dentidad nimero
seis millones trescientos cuarenta y cinco mil diez guion
tres,/é; representacidn, segun se acreditara, de VIAS CHILE
S.A., r2l unico triputario numero noventa y seis miilones
ochocientos catorce mil cuatrocientcs treinta guion oche,

Lodos domiciliades pare estos efectos en calle Rosa

.l

nimere  cuatrocienfos  siete, piso trece, comuia

Condes, Santiage) en adelante tampien el “Emisor”



I/ . I"
. o / <
Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileho, césado, ingenlisre

comercial, cedula nacional de identidad numero trece
5 /
millenes ochocisntos treinta y un mil guinientos Pe;nticﬁho

! v
guion dos/>§ don Andrés Sepulveda Galvez, chileho, cacado

’
ingeniers® comercial, cédula nacional de idertidad diez
millones qévecientcs ochenta y cinco mil cchecientos veinte
I3
guidn k,jambos en representacidn, segun se acreditara, de
BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad anénima bancaria, rol
dnice tributario numero noventa y slete millones treinta vy
seis mil guion X, todos domiciliados para estos cfeg%os en
Bandera nUmero ciento cuarenta, Santiago, Chile, Vactuando
como Representante de los Tenedores de Fonos y Banco
Pagador, en adelante tambieén indistintamente el

“"Representante de los Tenedcres de Bonos” o el “Banco

Pagador”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan  su identidad con las cédulas mencionadas vy

exponen: PRIMERO: Por escritura publica de fecha veintiuno

de septiembre de dos mil diecioche, modificada por escritura
publicz de [echa dieciocho de enerc de dos mil diecinueve,
ambas otorgadas en esta misma Notaria bejo Repertorios
numero cinco mil novecientos catorce guion dos mil dieciocho
Y cualktrocientos catorce guicn dos mil diecinueve,
respectivamente, se celebrd un contratc ds emision de honos
desmaterialiizades por lineas de titwelos de deuda Jel

“"Contrato de Emision”/, a ser inscrito en el Registro de

Valores que lleva la Comisién para el Mercado Financiero
/NCMEY/ por hasta el equivalente en pescs & diez millones de
Unidades de Fomento, con un periodo de vigencia de diez afos

contados desde la inscripcidén de la emision el Registro

te la

de Valores, enn  adelante tambhien -] ncistintam
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“Linea”, todo elle de conformidad a lo establecido en el
Titule %xVI de la Ley diecicgcho mil cuarente y cince sobre
mercado de valores y demds normativa vigente de la CMF, =n
especlal, lo establecido en la Norma de Caracter General
nimerc treinta de 1a CMF. SEGUNDO: Con el cb
solucienar las observacicnes ziformuladas por la CME por

Oficio numero cuatro mil ochocientos noventa y nusve de

fecha doce de febrero de dos mil diecinueve, & incorporar
-
ciras modificacicnes que se ha estimado necesario

introducir, los comparecientes vienen por el presente acto

en modificar el Contrate de FEmisidn en los siguientes
términos: JUNo/ Se modifica la Cléausula Primera

/DEFINICIONES/, en el siguiente sentido: Se eliminan las

siguientes definicicnes: “Estados Financieros” » “Estados
g Y

Financieros Separados”. Se reemplazan integramente las
siguientes definiciones: “Caja: significara la cuenta

denominada “Efectivo y Eqguivalentes al FEfective” de los
estados financieros separados del Emisor ravelada en una
nota de 1los Estados Financieros Consolidados, ¢ aqguella
cuenta que en el futuro la reemplace.” “Endeudamiento
Financiero: significard, respecto del Emisocr, en cualquier
fecha de determinacion, la sumatorie de las deudas con

entidades financieras y las emisiones de bonos incliuidas en

las cuentas denominadas “Otros pasives financieros,

y “Otros pasivos financiercs, no corrientes”
incluidas en las secciones “Pasivos Corrientes” y “Pasives
No Corrientes”, respectivamente, de los estados financieros

separados del Emisor reveladas en una nota de los Estados

. L1029
Financieros Consolidados, o aquellas cuentas q&FS“eQ !
3 %5
x ([:"/O;\ A
futuro las reemplacen, excluyendo el item “d8§iV4ﬁQ ¢ ;}
= !
I3

o



cobertura” identificado en la nota “Otros Pasivos

Financieros”. “Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del

Emisor: significa el resultado de la ocperacién de  los
siguisntes epigrafes de los estados financieros separados
del Ymisor revelados en una o mas notas de los Estados
Financieros Consolidados: la suma de las cuentas fa/ “Flujo
de efecitivo netos procedentes de futilizados en/ actividades
de cperacion” o aquella cuenta que la reemplace; mas /b/ las

n

siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe Filujos de
efective procedentes de Jutilizados en/ actividades de
inversion”: /u/ “Compras de propiedades, planta Yy equipo” o

aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos

intangibles” o aguella cuenta que Lz reemplace, fw/
“"Devoluciones de capital de participaciones” o aquella

cuenta gque la reemplace, /x/  “FPréstamcs a enptidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Cobros
de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que
la reemplace y /z/ “Intereses recibidos” ¢ aquella cuenta
que la reemplace; mas Jef las siguientes cuentas
pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo procedentes
de Jutilizados en/ actividades de financiacién”: Ju/

Wy

Importes procedentes de préstamos” o adquella cuenta gue le

reemplace, /n/  “Préstamos de entidades relacionadas’ o

acuella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta gue la reemplace; Y

/z/ “Otras entradas /salidas/ de efectivo” o aquella cuenta

que la reemplace, mas /d/ la cuenta “Efective y eqguivalent

T

<
¢l efectivo &l principio del periodo” o aquella cuenta que

s

la reemplace, todas las anteriores contenidas en los

[}

“"Estados Separados de Flujos de Efective” de los estados
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financieros separados del Emisor y reveladas en una o mas
notas de los Estados Financieros Consolidados.” "“Flujo de

Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado:

significa la suma de las siguientes cuentas contenidas en
los estados financieros separados del Emisor reveladas en
una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados /a/
“Flujo de efecrivo netes procedentes de futilizados en/
actividades de operacion” ¢ aquella cuenta que la reemplace;
mas /b/ la suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades,
planta y equipe” o aguella cuenta gque la reemplace, /v/
“Compras de activos intangibles” o aquella cuenta que la
reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones”

o aguella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a

1

ntidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace,
/y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aguella
cuenta que la reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o
aquelle cuenta gque la reemplace; mas /Je/ /w/ “Importes
procedentes de préstamas” o aguella cuenta que la reemplace,
/»/ “Préstamos de entidades relacionadas” ¢ aquella cuenta
gque la reemplace, /y/ “Fagos de préstamos de entidades
relacicnadas” o aquella cuenta qgue la reemplace y fz/ “Otras
entradas /salidas/ de efectivo” o aquella cuenta gque la
reemplace; todo lo anteriar provectado de conformidad con la
informacién contenida en el Modelo Financiero actualizade a

s

la teche del respectivo calculo.” “Indice de Cobertura de la

Vida del Proyecto Consolidado: significara el indice que

sera calculade como la razén entre /a/ el valor presente,
descontado & la Tasa de Descuento, de la suma £ ndas

siguientses cuentas ceontenidas en los Estados Fi '%g%;:ps'

ta ‘(’}:;' 4

Consolidades: /w/ "Flujo de efectivo netos proceﬁ@ﬁtesm\
5




de operacidn” o aquella cuenta
que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta ¥
equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Otras
entradas /salidas/ de efectivo” o aquella cuenta que 1la
reemplace, y /z/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al
efectivo al principio del periodo” o aqueila cuenta que la
reemplace, tode lo anterior proyectado hasta el rtérmino de
la Gltima concesién de obra publica fiscal regulada bajo el

Cecreto Supremc numero seiscientos del Ministerio de Obras

o]

Pablicas, qu

[ie]
Hh

ija el reglamento del Decreto con Fuerza de
Ley nimero ciento sssenta y cuatro sobre Ley de Concesiones

de Obras Publicas, de la ue sea titular el Emisor vy/o

O

cualguiera de 5U5S Filiales; y /b/ el Endeudamiento
Financiero Censolidade, tode lo anterior proyectado de
conformidad con la informacién contenida en el Modelo
Financiero actualizadse a la fecha del respective calcula”.

“Servicio de Deuda: significara, respecto del Emisor, el

resultade de la sumatoria de las cuentas denominadas “Pagos
de bonos/Pagos de prestamos” e “Intereses pagados” ambas

WO

Flujos de efective procedentes de

incluidas en la
futilizados en/ actividades de financiacidn” de los estados
financieros separados del Emisor reveladas en una nota de

los Estados Financieros Conseclidados, o aquellas cuentas gue

en el futuro las reemplacen”. “"Tasa de Descuento:

significard une tasa de interés anual compuesta igual a
Unidades de Fomente mas cinco por ciento, tasa que se
calculara de la siguiente manera: IPC Ultimos Doce Meses mas
cinco por ciento”. Se agrega la siguiente definicién: “IPC

Ultimos Doce Meses: Significara la variacién del Indice de

Precios del Consumidor, calculado por el Instituto Nacional
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de Estadistica, para los ultimos doce meses contados desde
la fecha del respectivo calculo.” Al final de la Clausula
Primera se deja expresa constancia de lo siguiente: “Los
rubros de los Estados Financieros Consolidados y de los
estados financieros separados del Emisor que se revelan en
dichos Estados Financieros Consolidados a que se refiere la
presente Clausula y que se mencionan a lo largo del presente
Contrato, se establecen sin perjuicio de las modificaciones
que éstos puedan experimentar, los gue deberan entenderse
adecuados segun corresponda.” /DOS/ Se elimina el namero
Tres /“Informacién Financiera”/ de la Clausula Segunda
/UANTECEDENTES DEL EMISOR”/. /TRES/ ©Se reemplazan las
siguientes disposiciones de la (Clausula Séptima /“OTRAS
CARBCTERISTICAS DE LA EMISION”/. El literal /iii/ de 1la
letra /b/ del numero Uno /“Rescate Anticipado”/, por el
siguiente: “Al mayor valor entre /y/ el saldc insoluto de su
capital y /z/ la suma de los valores presentes de los pagos
ce intereses Y amortizacicnes de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrolle, excluidos
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
prepagoe, descontados & la Tasa de Prepaqo segun este término
se define a continuacién, compuesta semestralmente sobre
semestres de clentc ochenta dias. Para estos efectos, se
entenderd por Tasa de Prepago =l esqulivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La

asa de Prepago deberd determinarse =1 octavo Dia Habil

]

m

ancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate

anticipado. Para estos =fectos, el Emiscor debera higﬁgw
W~

calculo correspendiente y comunicar al Representanty

Tenedores de Bonos y al DCV laz Tasa de Prepadg




1]
—
o
<
B
a
<
a
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aplicard a mas lardar a las diecisiele horas de
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a rezlizar el

rescate anticipade a travées de corren, fax v obtro medio

o]

lectrdnico. ELl Margen aplicable correspondera al que se
defina como tal en la Escritura Cemplementaria, en caso de
contemplarse la opcidn de rescate anticipado, puodiendo
definirse su valor en La Escritura Complementaria

correspondiente. La Tasa Referencial se determinard en 1

g

mismo ¢ia en que deba determinarss la Tasa de Prepago, de la
siguiente manera: /i/ Para los Boros emitidos en UF se
ordenaréan desde menor a mayor duracieén tedos los
instrumentos que componen las Categorias Eenchmark de Renta
Fija "UF-cerco-dos”, “UF-cero c¢inco”, “UF-cero siete”, ™MUF-
uno cero” y “UF-des cera”, ce acuerdo al criterio
establecido  por la Balsa de  Comercio de Santiago,
obteniéndose un rango de duracionss pare cada una de las
categorias antes senaladas. /ii/ Para el casc de Bonos
emitidos en Pesos nominales, s= utilizaran para los efectos
de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark

(T

de Renta Fija denominadas “Pesos-cera dos "Pesos-cero

7

cinco”, “Pesos-cero siete y “Pesos-diez”, de acuerdo al

riterio establecido por 1 Bolsa de Comercio. 3i 1la

[
W

duracién del respectivo Bono vzlorizado & 1a Tasa de
Caratula estd contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se
utilizarad como Tasa Referencial la tasa del instrumento de
punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En
case contrario, se realizard une interpoiacién lineal en
base a las duraciones y Tasas Benchmark de las instrumentos

punta de cada wuna de las categorias antes sepaladas,

3
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considerando los instrumentos cuya duracién sea similar a la
del Bone colocado. Para estos efectos, se entendera que
tienen una duracidn similar al Rono colocado, los
instrumentos /x/ el primer papel con una duracidn lc mas
cercana posible pero menor a la duracidn del Bono & ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas
cercana posible pero mayor a la duracién del Bono z ser
rescatado. /iii/ Para el casoc de Bones expresades en
Délares, se utilizaran para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categerias Benchmark de los bonos del
Tesore de los EEUU “on the run”, con la duracidn mas cercana
a la duracién del Beno colocado. En caso contrario, se
realizard una interpolacidn lineal en base a las duraciones
y Tasas Bernchmark de los instrumentos “on the run” de cada
una de las categorias antes sefaladas, considerandoe los
instrumentos cuya duracién sea similar a la del Bono
colocado. 51 se agregeran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchnmark de Renta Fija de instrumentcs emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la

Reptblica para cperacicnes en UF o pesos nominales por parte

de la Bolsa de Comercic, se utilizaradan 1los instcrumentos
punta de aquellas Categerias Benchmark de Renta Fija gque

estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previc 21 dia en

que se realice el rescate anticipado. Para calcular el

jat

precio y la duracian de los instrumentos, se utilizard el
valor determinade por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm”
del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercic /“SEBRAY/

aguel sistema gue lo suceda o reemplace. S5i /da;

e -~
Referencial no pudiere ser determinada en la forma Tﬁﬁi




precedentemente, el Emisor solicitari al Represcniante de
les Tenedores de Bonos, a mas tardar con diez Dias Habiles
Bancarios de anticipacién zl dia en gue se vaya a realizar
el rescate anticipado, que solicite a al mencs Lres de los
Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
los boncs equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Bance Certral de Chile y la
Tesoreria General de la Republica, cuye duracioén correspondea
a la del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las gue
deberan estar vigentes el novenc Dia Habil Bancario previe
al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. EIl
Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por
escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al
Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarins

contado desde la fecha en que el Emisor le hava dado el

aviso senalado precedentemente. Se considerzrid  come  la

o

cotizacidén de cada Banco de Referencia el punte medic entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, sera a su ver promediada <con las
prepercionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el

resultade de dicho promedic aritmético constituira 1a Tasa

Referencial. La tasa asi determinada sera definitriva para

las partes, salvo error manifiestc. Para estos efectos, so

entenderd por error manifiesto, cualquier errcr matematico
en qu=  se incurra al momento de calcular el promedio
aritmetico de la Tasa Referencial o en la informacion tomada

para su determinacion. Tl Emisor deberd comunicar por

escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al Aepresent

nte

10
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de los Tenedores de Bones y al DCV a mds tardar a 1las
diecisiete horas del wctave Dia Hékil Bancario anterior al
dis en que s& vayae a realizar el rescate anticipado. Seran
Bancos de Referencia los sigulentes Bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Scotiabank Chile, Bance Santander-
Chile, 3Bancc cdel Estado de Chile, Bancoe de Crédito =

inversiones, Itau Corpbanca y Banco 3Security, en adelante

W

zancos de Referencia”. No obstante, no se consideraran como

Bancos de Referencia a aquéllos que en el futurc lleguen &
ser relacionados con el Emiscr. En les cascs indicados en
los puntos /i/, /ii/ y /iii/ de la presente letra /b/, se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha del
rescate anticipado.” La letra /a/ del numerc Dos /“Rescate
hnticipado Obligatoriec de los Bonos”/, por el siguiente:
“/a/ El Emisor deberd rescatar anticipadamente la totalidad
o parte de los Bonos /este Ultimo por las sumas que reciba
2l Fmisor de verificarse los eventos descritos en las letras
/y/ y /27 siguientes/, al valor equivalente al monto del
capital insclute a ser prepagado, debidamente reaiustade a
la fecha del rescate, mas Llos intereses devengados y no
pagados, sin ningun premio de rescate o penalidad, si
durante la vigencia de una o mas series o sub-seriszs de
Bonos emitidas con cargo a la Linea, se verifican cualgulera
de los  sigulentes  eventos /en adelante el “Rescate
Anticipadoc Obligatorio”/: /x/ S1 ocurre un Evento de
Reduccidn de lz Clasificacidén de Riesgo Debido a un Cambio

de Contrel. /y/ Si el Emisor dejare de mantener directa o

indirectamente A/ &1 setenta vy clnco  por cienz?'Wdi

participacidn en el capital acclonario de
F F

Sy,
Central S.A. y el c¢ien por c%%ntu\
4

He
>, )
’fGOJJ///

Co

I

L

icesionaria Autopist



Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes S.A.: o /B el
Centrel de Sociedad Concesionaria del Elgui S.2., Sociedad
Concesionaria Autepista del Sol S.A., Sociedad Concesionaria
Autopista Les Libertadores S.A. vy Sociedad Cencesionaria
Rutas del Pacifico S.A. Lo anterior, salvo que el Emisor /i/
dentro del plazo de noventa dias contado desde la fecha en
Gue  se hays verificado alguno de los eventos descritos
precedentamente, entragare un certificade suscrite per  un
Ejecutivo Principal, indicando que cumple <on una Relacién
de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a lo menos unc
coma treinta y cinco veces y un indice de Cobertura de la
vVida del Proyecto Consolidado de a lo menos una come Lreinta
veces; o /ii/ dentro de los dieciocho meses contado desde la
fecha en gque s= haya verificado alguno de los eventos
descritos precedentemente, reemplazare  los  activeos en
cuestidn por otrss de la misma naturaleza. En este ultimo

caso, la naturaleza del reemplazo de los activos sera

en cada oportunidad por el Representante de los
Teredores de Bonos, quiern tendra que considerar para eslos
efectos todos aguellos Dbienes tangibles o intangibles gue
adquiera el Emisor en sustitucion de une o mas de los
actives que fueren enajenados por este altimo, cualguiera

fuere el método de financiamiento de tal adgquisicién, §

(]

consideraran siempre como suficientes aguellos bienes que

cepresenten  un  valor similar al bien sustituide o gue
satisfagan finalidades similares o gue aporten
funcicnalidacdes similares al bien sustituido. El  Emiscr

debera  revelar en una Nota de los Estados Finapncieres

Consolidados lcs porcentaijes de propiedad de las scciedades

seftaladas en las letras /A/ ¥ /B/ precedentes. /z/ $i se

12
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privare a cualaguiesra de las F[Filiales del Emisor de su

propiedad sobre la

sidn de obra publica fiscal de las
que actualmente son titulares come consecuencia de una
apropiacién, incauvtacidn, conflscacién o expropiacién de la
misma, por parte cel Ministerio de Obras Publicas y/o la
Direccién General de Chras Publicas del Ministerio de Chkras
Piblicas. Lo anteriocr, salvo que el Emisor entregare el
certificado de Relacidén de Cobertura de Servicio de Deuda
Minime y de Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consclidadeo <o reemplace los activos, en los términos
indicados en los literales /i/ y /ii/ de 1la letra /y/
precedente.” El nimero Tres /Frocedimiento de Rescate/, por

21 siguiente: "“Tres. Procedimiento de Rescate. /a/ En caso
gque se rescate anticipadamente sélo parte de los Bones, el
Emisor efectuarda wun sorteo ante Notario Pablico para

determinar cuales de lcs Bonos se rescataran. Para estes

efectos, el Emisor

ard  en  cualguier tiempo de

conformidad con lo establecido en la seccidén Siete.Uno /a/

[s1)

o, en la fecha que determine la Junta de Tensdores de Bonos
de conformidad corn lo establecido en la seccidn Siete.Dos
/b/ precsdente, un aviso en el Dilario y notificara &l
Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagader y
3l DCV, medianLe carta certificada despachada por Notario
Pablico, tode ellc corn a 1o menos guince Dias Haklles
Rancarios de anticipacion & la fecha en gue se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se senalaré
la fecha y 2l monto que s¢ desea rescatar anticipadamente,

2n la moneda o unidad en gue esté expresado el valo ;néminql\

45

de los Bonos de la respectiva serie o sub-serle,

i
2
T
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—
8]
, o
o
air
)
m
14
)
(4]
ol
ns
=
o
(2]
o
D
.

sorteo y el dia,



en que este se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo
podran asistir, pero no sera un requisito de validez del
mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de
Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se
levantara un acta de la diligencia por el respectivo
Notario, en la que se dejarad consbtancia del ndmerc Yy serie o
sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada
en los registros de escrituras piblicas del Netaric ante ei
cual se hubiere efectuade el sortec. El  carteo dehers
realizarse con, a lo menocs, treinta Dias Habiles Bancarios
de anticipacidn a la fecha en el cual se vaya a4 efectuar el
rescalte anticipade. Dentro de los cinco dias sifquientes al
sorteo se pubklicard en el Ciario, por una sola vez, la lista
de los Bonos gue  segun el sorteo seran rescatados
anticipadamente con indicacién del nromero Yy serie o sub-
serie de cada unc de ellos. Ademas, copla del acta se
remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario sigquiente
a la realizacién del sorleo, para que ésta puedz informar a
través de sus propios sistemas del resultade del sorteo a
sus depcsitantes. Si en el sorteo resultaren rescatados
Bonos desmaterializados, esto es, gue estuvieren en depdsito
en el DCVY, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV
pare determinar los depositantes cuyos Bonos han sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articuls nueve de la
Ley del DCV. /b/ En caso que la amortizacion extrzordinaria
contemple la totalidad de los Bonos en circulacién, el

mi

(&3]

in

or publicard en cualquier tiempe de cenformidad con lo

D

stabiecido en la seccidn Siete.Uno /fa/ o, en ia [=cha cue
determine la Junta de Tenedeores de Ronos de cenformidad con

lo establecide en la seccién Siete.Dos /b/ precedente, por

14
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una vez, un aviso en el Disric y notificard al Reprasentante
de los Tensdores de 2Bonos, al Bancoe Pagador vy al DCV,
mediante carta certificada despachada por HNotario Fublico,
tecdo elic con a lo menos treinta Dlas Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en aque se efectuard la amortizacion
extraordinaria. TIgualmente, se procuraréd gue el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a traves de sus
propios sistemas. Je/ Tanto para el caso de amortizacidn
extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en
el Diario y la carta al Representante de los Tenedores de
Bonos, al Banco Pagador y al DCV debkeran indicar el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepagc o indicar la cléusula del
Coentrate de Emision dende se establece la Zorma de determinar
la Tasa de Frepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las
expresadas cartas deberin contener la oportunidad en gue la
Tasa de Prepago seréd comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos asi como también &l Banco Pagador,
Asimismo, y para el casc de los bcnos gque se encuentren
expresados en Dolares, los cuales serédn rescatados en su

equivalencia en Pesos, dicho aviso debera indicar el wvalor

cdel Délar que se utilizara para =1 rescate, el cual seré el

Délar Cbservado publicado por el Banco Central de Chile el

dia antericr 2z la fecha de publicacion del senalado aviso.
Finalmente, si los Boncs se rescataren al equivalente del
saldo inscluto dei capital mas .cs reajustes e intereses
devengadcs a esa fecha, =) aviso deberad indicar el valor del
rascate correspondiente a cada uno de elles. /d/ 51 la fecha
de page 20 que deblieras eiectuarse
extraordinaria no fuerz Dia Hapil Bancar!

exlracrdinaria se pagara el primer Dia




siguiente. /e/ Los intereses y reajustes de 1oz Bonos

amortizados extraordinariamente, cesaran a contar ce la fecha

e pago del respectivo rescate anticipade.” /CUATRO/ =e

X

reemplaza el nimero is de la Clausula Novena

/"DECLARACIONES Y ASEVERACION DEL EMISOR”/: "3eis. Que  =us
CEstades Financieros Consolidados han side preparados de
acuerdo a as normas IFRS aplicables al Emisor, son compleatos
y fidedignos, y representan fielmente la posicisdn financiera
del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u
obligaciones, sean contingertes o no, que no se encuentren
reflejadas en sus Estados Financiercs Consolidados ¥ que
puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y
habilidad del Emisor para dar cumplimisnto a las obligaciones
contraldas en virtud del presente Contrate.” /CINCO/ 3Se
reemplaza integramente el npumerc  lno /MObligaciones vy
Limitaciones”/ de la Clausula Décima /MOBLIGRCTIONES,
LIMITACICNES Y FROHIBICIONES”/: “Uno. Obligaciones Y
Limitacicnes. /a/ A partir de la primera colocacion de Fonos
con cargo a la Linea, el Emisor no creard; incurrirad o
asumira Endeudamiento Adicional por montos mayores a seLenta
y cinco millenes de D6lares indiviguales o en dgregado, a
menos qgue: /i/ al momento de  incurrir  en Endecudamiento
Adicicnal se cumplan las siguientes condiciones copulativas:
/w/ que considerando el Endeudamients Adicional, el Fmiscr
cumpla con una Relacién de Cobertura de Servicio de Geuda

Minimo de a lo menos uno coma treinta Y cinco veces; /x/

considerande el Endeudamients Adicional, el Emiser mantenga
un Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consclidado de
a lo menos uno coma treinta veces. Para los efectos sefialados

4

en l3as letras /w/ vy /x/ precedentes, el bmizor debera

16
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entregar un certificade suscrito per un Ejecutivo Principal,
indicandc gque considerande el Endeudamiente Adicicnal, la
felacion de Copertura de Zervicio de Deuda Minimo serd igual
o maycr & uno coma treinta y cince vecas y gue 2]l Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidade serdn igual o
mayor ds unc coma treinta veces; y /y/ que el Emisor entregue

al Representante de los Tenedores de Bones una clasificacién

la  riesqo de les Bones emitida por cada una de las

0
—
w
-
=
[
@]
W
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(o]
Al
n

>las de Riesgo que, considerando el Endeudamiento
Adicional, mantengan la c¢lasificacién de riesgo vigente de
los Bonos pravia al Endeudamiento Adicional. El Emisor debera
revelar en una Nota de los Estados Financieros Consolidados
del trimestre en que se haya incurride en el Endeudamiento
Adicional, los indicaderes sefalados en las letras /w/, /x/ e
/y/ precedentes; o [ii/ que previamente a que el Emisor

incurra en Endeudamiento Adicional, la Junta de Tencedores de

Bonos, por la mayoria absoluta de los votos de los Bono

n

asistentes, permita o autorice ewxpresamente incurrir en el
mismo. /b/ Poner a isposicidén <del Representante de los
Tenedores de Bonos, en e1 mismo plazo en que deban entregarse
a la CMF, «copla de sus Estados Financieros Consolidados
trimestrales y anuales. . /e¢/ Poner a disposicién del
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
qus deban entregarse & la CMF, cualquier otra informacidn
relevante acerca del Emisor y que corresponda ser informada a
acreedores y accionistas, todo de conformidad con la Norma de
Caeracter General nuamero Lreinta de la CMF. La informacion

la letre precedente y en la

P e
deberz ser remitida al Representante de los Te FlopEs dN

Boncs medliante correo certificado, entrega




mano/ o por cualgquler medic electrénice gque  permita el
despache  integro de la  informacion correspendiente como
asimismo comprobar el recibo de la misma. /d/ Poner =&
disposicién del Representanze de los Tenedores de Bonos,

cople de los informes de clasificacién de riesqgo, en el mismo

ol

eban entregarse a la CMF. /e/ Dar aviso al

o]

lazo en que
Representanre de los Tenedores de DBonos de cualquier
infraccién a las obligaciones sefialadas en los nimeros
precedentes, tan prontc como el heche o infraccién se
produzea o llegue a  su conocimiento.  /f/ No efectuar
transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en
condiciones de eguidad distintas a las que  habitualmente
crevalecen en el mercado. El Representante de los Tenedores
de Bonos vpodra solicitar en este caseo  al Emiscr la
informacion acerca de lasg cperaciones con Personas
Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo
sefialado. /g/ El Emisor no podra constituir garantlas reales
con el objeto de garantizar nuevas emisiones de bonos, o
cualguier otra operacién de crédite de dinero existente o gque
contraiga en el futuro, en la medida que el monto total
acumuliado de todas las cbligaciones garantirzadas por el
Emisor exceda el siete por ciento del Total de Actives del
Emisor. No obstante lo anterior, para és-os efectos no se
consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera colocacién con cargo a le
lLirea; /dos/ las gavantias otorgadas a favor de proveedores
del  Emisor; /tres/ garantias otorgadas para financiar,
refinanciar o amortizar =1 precic de compra o cestos

incluidos os de construccidn, da activos

postericridad a la primerz colocacisn con Cergo a la Linea
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siempre que la respectiva garantia recaliga sobre los
expresacos actives; /cuatro/ garantias otorgadas para
financiar, refinanciar o amortizar 2l precic de ceompra o el

saldo de precic de acciones o derechos soclales de sociedade

[}

gque participen en las &reas de negocic del Emisor, silempre
que le respective garantia recaig sobre las expresadas
acciones o dereches sociales; /einco/ garantias gque se
otorguen por parte del Emiscr a favor de sus Filiales
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; /seis/
garantias que se otcrguen por parte del Emisor a favor de
acreedores de sus Filiales en virtud de financiamientocs que
tengan por opjeto /i/ el desarrolle o financiamiento de las
obras complementarias que las Filiales deban realizar, /ii/
el desarrcllo o financiamiento de nuevas concesicnes de obra
publica fiscal reguladas bajo el Decretc Supreme numerc
seiscientos del Ministerio de Obras Publicas, que fija el
reglamento del Decreto con Fuerza de Ley numero ciento
sesenta y cualro sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas o
aquel que lo modifigue o reemplace; /iii/ el refinanciamiento
de los pasivos financieros de las Filiales, o /iv/ financiar
el pags de dividendos al Emlsor; /siete/ garantias otorgadas

por una scociedad que posteriormente se fusicne o se absorba

con el bBmliscr; /ocho/ garantias sobre activos adguirides por

el Emisar con posterioridad a la  fecha de la primera
colecacidn ccn cargc a la Linea;, que se encuentren

constituldas antes de su compra; /nueve/ las garanlkias cuyo
ctorgamiento ssz  obligatoric ceonforme a la legislacion
aplicable, © su censtitucion emane de la ley; y /diez/
prérregs, renovacidn, sustitucién o reemplazo de cu

de las garantias mencisnadas en los puntos /uno/




—

anteriores, ambos inclusive. No chstant

m

;€ misor siempre
pedré otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bono: o
a cualgquier otra operacion de c¢rédito de dinero u ctros
créditos, distintos de los indicados en les puntos /uno/ a
/nueve/ precedentes, si previa o simulténeamente, constituyen
garantias al menos proporcicnalmente equivalentes a favar de
los Tenedores de Bones que se hubiersn emitide con cargo a

¢sta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las

garantias ser:d calificada en cada opertunidad por el
Representante de los Tenedcres de Bonos considerando para
estos efectos el wvalor de la garantia y el monto de la
obligacidén  garantizada, quien, de estimarla suflciente,
cencurrira al olorgamiento de los instrumentos constitutivos
de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos. /h/ Dar
cumplimiento 2l usc de los fondos de acuerde a le sefdalado en
el presente Contrato de Emisién Yy en sus Escrituras
Complementarias. /i/ Registrar en sus libros de contabilidad
las provisicnes que surjan de contingencias adversas que, a
juicic de la administracién del Emisor, deban ser reflejadas
en los Estadcs Financieros Consolidados del Emisor, de
acuerdo & las normas IFRS. /3/ =1 Emisor no podra realizar
prepagos voluntarios de cualquier okligacion existente, en el
evento de encontrarse el Emiscr en mora o simple retarde en
el pago integro, total y oportuno de los Bonos. /fk/ A
mantener segures  vigentes v con  coberturas  gue wrotejan
razonablemente todos los actives relevantes del Emisor para
el desarrolle del giro del Zmisor, de acuerdo a las praclicas
usuales pare industries de 1la naturaleza del Emisor. El
Emisor velard poraue sus Filiales se ajusten a lo establecido

en este numeral. /1/ Marntener inscritos los bonos en la Bolsa
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de Comercic de Santiago, en tanto se mantengan vigentes. /m/
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Mantener contratad clasificadoras privadas ce riesgc
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ntes de la CMF, en tanto se
mantenga vigente la Linea de bonos emitidos de conformidad a
la escritura de la emisidn, para su clasificacidn continua y
permanente. /n/ El1 Emisor deberid establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS vy
las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar vy
mantener a una Empresa de Ruditoria Externa de aquellas a gue
se refiere el Titulo XXVITII de la Ley diecioche mil cuarenta
v cinco de Mercadce de Valores, para el examen y andlisis de
sus Estados Financieros Consolidados, respecto de los cuales
tal empresa deberada emitir una opinidn al treinta y uno de
diciembre de cada afo. No obstante lo anterior, en caso que
2l Emisor deba aplicar un cambio contable producte de la
entrada en wvigencia de una nueva norma contable IFRS de las
utilizadas en sus Estados Financiercs Consolidados o producto
de la entrada en vigencia de una modificacidédn de las normas
contables IFKRS utilizadas en sus pstados Financiercs
Consolidados, el Emisor deberd exponer estos cambics al
Representante de lecs Tensdores de Bonos, si éstos tuvieren un

potencial impacto relevante en las obligaciones, limitaciones

.

y prohibiciones del Emisor contenidas en el Centrato de
Emisidn. Para estos efectos, se entenderd que dichos cambics
Tisne un potencial impacio relevante, cuande el patrimonic de
les Estados Financieros Consolidados del Emizor, calculado
cenferme 2 las nuevas normas contables 1FRS aplicadas por el
Emisor, disminuys en mas de un diez por ciento

que hubiera gido reflejado, en la misma fecha,

normas contables IFRS vigentes con anterioridad al ge

21



cambic. El Emisor, dentro de un plazo de treinta Dias Habiles

Bancarios contados desde que dicho cambic relevarte se haya

2l

rellejadc  por primera wvez en  sus  Estades [Financieros
Consolidados, solicitara a su empresa de auditcria externa
que proceda a adaptar las cobligaciones asumidas en  sus
cbligaciones o covenants financieros segin la nueva situacion
contable, de modo tal, gue mediante la egplicacién de las
rnormas IFRS, se cumpla el sentido y finalidad prevista en el
Contrato de Emisidén. Dicha empresa deberd emitir un informe
¢l respecto dentre de los treinta Dias Habiles Bancarios
siguientes al reqgquerimients. El Representante de los
Tenedores de Benos y el Emisor deberan modificar el Contrate
de Emisién con el fin de ajustarlo & lo que determine la
referida empresa de auditoria externa dentro del plaze de
veinte Dias Habiles Bancaricos desde que diche empresa evacue
su informe. Para 1o anterior, no se requerlra de
consentimientc previo de los Tenedores de Bonos, sin

perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de

donos, en case de existir Forncos colocades con carge a la
Linea, deberd comunicar las modificacicnes al Coptrato de

Emisién mediante un aviso publicade en el Diarie, a mas

tardar dentro de los veinte Dias Habiles Ba:

sigulisentes
a la tfecha de la escritura de modificacion del Centrate de
Emisidn. Para todos los =fectos a los que haya 1lugsr, las
infracciones que se deriven de dicho cambic en las rcrmas
contables utilizadas para presentar sus Estados Financieros
Consoclidados nc scran consideradas como un incumplimiento del
Emisor al Contrate de Emisién en los términos de la Cliausula

Undécima que sigue solo entre el periodoe gue medie entre la

fecha en que dicho cambis contable se haya re?

ejado por
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primera wvez en los Estados Financiercs Consolidados del
Emisor y la fecha en la cuel se modifigque e! Contrato
conforme a4 lo indicado en la presente Clausulza. Sin perjuicio
de lo anterior, aquellas infracciongs diferentes de las
precedentemente menclonadas, gue bt produzcan <Oon
posterioridad a la entrada en vigencia de las modificaciones
gue se introduzcan al Contrato de Emisién de conformidad con
lo anteriormente senalado, deberidn considerarse como una
infraccién al mismo 2n los términos correspondientess. Todos
los gastos gque se deriven de lo anterior, seran de carge del
Emiscr. /o/ Pagos Restringides. El1 Emisor sélo podrd realizar
Pagos Restringidos, en la medida gue en la fecha en la que se
vaya a efectuar el Pago Restringido se cumplan las siqulentes
condiciones copulativas: /w/ Que considerando el Pago
Restringido, lz Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda y
la Relacidn de Cobertura de 3ervicio de Deuda Proyectada
Proximos Doce Meses sea de a lo menos una coma quince veces;
/%/ Que considerando el Pago Restringido, el Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de za lo
menos uno coma tres veces; Yy /y/ Para los efectos senalado

en las letras /w/ y /x/ precedentes, el Emiscr debers
entregar al Representante de los Tenedores de Bonos un

certificedo suscrito per un Ejecutivo Principal, indicande

0

gque en la fecha en la que se wvays a efectuar el Pago
Restringido, la Relacion de Cohertura de Servicic de Deuda
Minimo sera a lo menos una coma quince veces y que el indice

de Cobertura de la Vida del Proyecte Consolidado, se;éwde 2

1o menos uno coma tres veces. El Emisor debera rev




senalados en las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes. TERCERD:

"

En todo lo no modificade por 1 presente instrumento,
permaneceran plenamente vigentes las  disposiciones  del

Contrate de Emisidn. Personerias. La personeria de don Luis

Mi

A%}

Q

guel de Pablo Ruiz para representar a VIAS CHILE S.A.
consta de la escritura pablica de fecha catorce de septiembre
de dos mil diecioche y once de enerm  de dos mil diecinueve,
ambas otorgadas en la notaria de Santiago de don  Radl
Undurraga lLaso. La personeria de don Rafael Ignacio tuentes
Rogazy y de don Andrés Sepialveda Galvez, para representar al
BANCO SANTANDER CHILE consta en la escritura de fecha seis de
agosto de dos mil disciocho otorgada en la Notaria de

Santiago de Eduarde Diez Morelleo. CERTIFICACION NOTARIAL: ©l

Notaric Piblico de esta ciudad, gue autoriza, certifics que
la presente escritura phblica se encuentra otorgada vy
extendida en conformidad a las disposiciones de la ley
numero  diecieocho mil ciente ochenta y uno de fecha
veintisiete del mes de OCctubre del afo mil novecientos
ccrnenta v des, publicada en =1 Diario ©ficial numero treinta
y un mil cuatrocientes veintisiete de fecha veintiseis del
mes de Noviembre del afo mil novecientos ochenta vy
eacuentra totalmente exenta del pago de impuesto de timbres
y estampilles de contormidad a las disposiciones de la ley

nimero  aiecisiete mil  novecientos noventa publicada  en

Uy

el Ciario Cficial nume ro treinta mil novecientos
noventa y cince de fecha cuatro de Mayo del anrc mil

novecientos ochenta y  uno.- ABdemés, certifica que  la

presente escritura publica se encuentra dJdebidamente anola
[

en el Libro de Repertoric Notarial con esta misma fecha. -
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.

Se da copia.- Doy fe.

fAs CHILE S.A. ~

e _
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REPERTORIO N°5515-2018

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULGCS

VIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER - CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES

DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

20 ANOS

FH+++

|
/
/

EN SANTIAGC TE ?%ILE, a veintiuno de septiembre del ano dos

mil dieciocho,# ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abecgado v

Netario Plblico de Santiago, Titular de la Notaria numero

Veintinueve, de este domicilio, calle Mac Iver nﬁmgro
/

doscientcs Ve%ﬁticincc, oficina namero trescientos dos
7
~ e

/
7 ; . - = .
Comparggen: /yncf don Lecnardo Andrés Lopez Campos, chileno,
u v

i

'
- N = . - - . . -
casado, abogade, cédula nacional de identidad nGmeroc trecs
1
. . / :
millones cuatrecientps ctreinta 3y cuatre mil  doscientos
4

setenta guion seis,” en representacién, segln se acreditari

de VIAS CHILE £.A., rol Unice trikutaric numero noverta | vy

AO00GT



guion oche, todos domiciliados para estos efectos en calls

Posario Nerte numero cuafﬂo:ientos siete, piso trece, comuna

2
de Las Condes, Santiag®, &n ad=lante tambisn el o

. 7 - ) — '
/Dos/ don /Rafael Ignacio Fucntes Regazy, chileno, casado,
ingeniexc comercial, cedula nacional de :1dentidad numero

. o il ; ; A
trece millones ochocientos treinta y un mil guinientos
7 / / A(
veinticche guion dos,¢; on Francisco Javier Asenjo Matusg,
- 4 df : . . - - . .
chilend, casade, ingeniero comercial, cédula de identidad
namero trece millones doscientOS/ cincuenta y seis mil
5 . . : Lo .{" ¢
seiscientos diez y seis guidn k,” ambos en representacioén,

segun se acreditard, de BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad

anénima bancaria, rol Unico tributario namero noventa Yy siete

millones treinta y seis mil gquion k, tedos domiciliados para
astos efgctos en Bandera ndmero ciento cuarenta, Santiago,

Chile,fgctuando como Representante de los Tenedores de Bonos

y Banco Pagador, en adelante también indistintamente el

"Represertante de 1os Tenedores de Bonos” o el “Banco
Fagador”; los comparecientes mayores de edad, guienes

acreditan su identidad con lag cédulasz mencicnadas Y exponen:
Que vienen en celebrar un contrato de emisién de bLonos
desmaterializades por linea de titulos de deuda, conforme al
cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor y
depositados en el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores, actos que se regirdn por las estipulaciones
establecidas en el presente Contratc y por las disposiciones
legales o reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA
FRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los cefectos del presente
Contrato y sus anexos y a menos que del contexto s¢ infiera
claramente lo contrario, los términos en maylsculas, salvo

exclusivamente cuando se encuentren al comicnzo de una frase

[
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o en el caso de un nombre propio, tendran el significads

b
n

adscrito 2 leos mismos en ta cléausula. Segin se utiliza en

f

e} presente Contrate: /i/ Cada término contable gue no =sté
definide de otra manera n este Contrato tiene el significado
adscrito al mismo de acusrdo a IFRS gue sean aplicables al
Emisor segin sea instruido por la CMF; /ii/ <Cada término
legal que no esté definido de otra manera en ¢l presente
Contrato tiene el significado adscrito al mismo  de
confarmidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacidén establecidas en el Cddigo Civil; vy /iii/ Los
términos definidos en esta cldausula pueden ser utilizados
tante en singular como en plural para los propdsites del

presente Contrato. Agente Colocador: intermediaric con quien

el Emisor podré acordar la colocacidn de todo o parte de los

Beonos. Bolsa de Ccmercic de Santiago: significard la Bolsa de

Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.K. Bonos:
significara los titulos de deuda a largo plazo

desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato.
Caja: significara la cuenta denominada “Efectivo ¥
Equivalentes al Efective” de los Estados Financizros, o
aguella cuenta que en el futuro la reemplace. Caja
Consolidada: significard la suma de la Caja de cada una d=
las Filiales del Emisor y la de este Gltimo. Cambic de
Control: significa el evento en gue Abertis Infraestructuras,
S.A., una sociedad legalmente constituida bajc las leves del
Reino de Espafia, dejare de tener directa o indirectamence el
Control del Emisor. CMF: significard la Comisidn para el

Mercado Financiero de la Repiblica de

de Riesgo: se refiere a las dos clasificad ré
= PuRL!
inscritas en el Registro de Entidades Clasdbiczdo

—
-~
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Riesgo que lleva la CMF, que clasifiquen los Renos en forma
continua e ininterrumpida, miertras se mantenga vigente la
Linea. Contrato: significard el presente instrumentoe con sus
anexos, cualguier escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
Instrumentos (ue se protoccolicen al efecto. Control: tiene el
significado que se asigna a dicho términoc en el articulo
noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores, al definir

i

el término ‘“controlador”. Créditos Subordinados: significara

cualguier crédito o cualquier dereche a cobrar una suma de
dinero a, o en contra del Emisor, que de conformidad con sus
terminos,  queden subordinados en su pago a 1os  montos
adeudados a los Tenedores de Bones, y cuyo titular, criginal
o actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sidn o
sea [/a/ un accionista del Emisor. o /b/ una persona gue en el
futurc pase a sger un accicnista del Emisor, o /e/ cualquier
tercero, Iinclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o

a cualguisra de sus accionistas, actuales o futuroes; salvo

por ics vages efectuados por el Emisor a tales acreedores
cumpliendo con los regquisitos para efectuar Pagos

Restringidos. DCV: significara e. Depdsitec Central de Valores

S.A., Tepdszito de vValsores. Dia Hanil Bancario: significara

cualguier diaz del afilo gue no sea sabado, demingo, ferlado,
Lreinta y uno de diclembre u otro dia en gue los bancos
comerclales estén obligados o alutorizades por ley o por la

Superintendencia de PBRancos e Instituciones Financieras a

permanecer cerrados en la  ciudad de Santiago. Diario

significara el diaric EL Mercurio de Santiage ©, si éste
dejars de existir, el Diaric ®©Oficial de ia PRepiblica de

Chile. Documentecs de la Emisidn: significard el precsen
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Contrato, el Prospecte v los antecadsntes adicionales que se

hayan acompanadce a la CMF con ocesién del proces

(o]
R
]

inscripeidn de los Bonos. Délar: correspende a la moneda de
curse legal de los Estados Unidos de 2Zmérica. Délar
Observadc: ccrresponde a agquel tipo de cambio del Délar que
publica diariamente el Banco Central de Chile en el Diaric
Oficizl, segin lo dispone el Capitule I, nGmero seis, del
Compendio de Normas de Cambics Internacionales del Banco
Central de Chile. Ebitda: se calcula a partir del resultado
final de unz empresa, sin incerporar los gastos por intereses
e impuestos, ni las disminuciones de valor por depreciaciones

y amortizaciones. Ejecutive Principal: significaréd las

perscnas gue se encuentren informadas como gerente general v

ejecutivos principales del Emisor en el registro publice de

(¢8)

gerentes y ejecutivos principales gue lleva la CMF en virtud

de l¢ dispuesto en el articulo sesenta y ocho de la Ley da

Mercade de Valcores. Emisién: significara la emisién de Bonos

del Emisor conforme al presente Contrato. Endeudamiento

Adicicnal: significara, respecto del Emisor, en cualqguier

facha de determinacidn a partir de esta fecha, cualquier

£

damientc Fipanciero en que incurra, con la excepcién de:
/fa/ el Endsucdamiento Financiero bajo los Bonos que se emitan

con cargs a la primera colocacién de Boncs con cargo a esta

Linea; v /b/ =1 Endeudamiento Financiero bajc los Créditos
Subordinados. Endeudamientc Financiero: significara, respecto
deli Emisor, er  cualgquier fecha de determinacien, sin

duplicacicén, la sumatoria de todes los préstames que devengan

intereses corrientes y no corrientes a su valor nominal, esto

€,

idn

n



denominada “Otros pasives financiercs corrientes Yy o
corrientes de la nota denominada “rFaszivos Financieros v
Comerciales” de los Estades Financiersos, o aguella nota que
en el futuro 1la reemplace, de lecs Estados Financieros.

Endeudamiente Financiero Censclidado: significara lz suma del

Endeudamiento Financiero de cada una de las filiales y del

Erisor. Escrituras Complemantarias: significara las

respectivas escrituras complementarias del presente Cantrato,
que deberan ctorgarse con motiveo de cada emision con cargo a

la Linea y gue contendran las especiflicaciones de los Bonos

gue se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas
¥ demés condiciones especiales. Estados Financieros:

significarad les estados financieros consclidades del Emisor
emitidos bajo normas IFRS, presentades a la CMF, o aquel otro
instrumento gque lo reemplace. Al @rfecto, se deja constrancia
que las menciones hechas en este Contrate a las cuentas o
partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados
conforme las normas IFRS, corresponden a aguéllas vigentes a

la fecha de la presente escritura. Evento de Reduccidn de la

Clasificacién_de Riesgo Debido a un Cambic de Control: s

2y

refiere & la reduccién de la clasificacién de riesge de los
Bonos por debajo de la categoria “BBB-" internacional o su
clasificacién de riesgo local equivalente, efectuada por une
Clasificadora de Riesgo, dentro de los sesenta dias contade
desde que se verifigue un Cambic de Centrol, siempre que
dicha reduccidén sea atribuible al Cambio de Control. Filial:
significa aquella sociedacd definida en el articule ochenta vy

s

1]

1s de la Ley de Sociedades Andnimas. Flujo de Caja Para el

Servicio de Deuda del Emisor: significa el resultadoe de la

operacidén  de las siguientes «uentas de los Estados

o
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Financieros del Emisor: /a/ la suma de las cusntas /x/
“Ingresos de actividades ordinarias”, /y/ “Otros ingresos por
naturaleza”™ y /z/ “Ingréscs financiercs” de los Resultados
Integrales por WNaturaleza de los Estados Financiercs del
Emisor o aquellas cuentas que las reemplacen; mas /b/ la
partida “Préstamos e entidades relaciconadas” que se
encuentra en los Flujos de Efective de los Estados
Financiercs del Emisor ¢ aguella cuenta que la reemplace;

mas /c/ la partida “Flujos de

m

factivo netos procedentes de

/utilizados en/ actividades de operacién” que se encuentra en

los Flujos de Efective de los Estados Financiercs del Emisor

¢ aquella cuenta qgue la reemplace; mas /d/ el saldo inicial
1

d

(1]

a partlda “Efective y Equivalente del Efectivo” que se
encuentra en los Estados Financieros del Emisor o aquelia
cuente quz la& reemplace menos /2/ lz suma de las cuentes
incluidas en la nota dencminada “Otros Gastos por Naturaleza®
de los Estados [inancieros del Emiscor o aguella nota gue an
el futuro la reemplace; menos /f/ la suma de las cuentas
"Sueldos v salarios” y “Otros gastos de personal”, ambas
incluidas en la rnota denominada “Gastos por Beneficios & los
Empleados” de los Estados Financieros del Emisor o aguella
nota que &n el ruturo la reemplace; menos o mas /g/ 2l pago o
devolucién, resspectivamente, del impussto determinado en 1la
cuenta “Resultado por impuesto a las ganancias” de los

Estades Financieros del Emisor o aquella cuenta que 1

o

reemplace. Flujc de Caja Para el Servicio de Deuda de las

Filiales: significa el resultade del flujo  de

AT A
L.GJCZ

operacional menos el capex

=

operativo de cada FLMiFlde
£ il Vi,

Emisor que se determine en base al Modelo Finan

- 5 ; fo v
de Czja Para el Servic:o de Deuda Froyectadc Hasta st Término

¢




de la Vigencia de 1os Bonos: significara el Flujo de Caja

Para el 3

18

rvicio de Deuda del Emisor proyectado hasta el

término de la vigencia de los PBonos, de conformidad copn el

Medels Financiero actualizado a la fecha del respectivoe
1

cule. Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda Proyectado

Hasta 21 Términe de la Ultima Concesién: significara el Flujo

9

hasta el término de la 0ltima concesién de obra publica
fiscal rsgulada bajo el Decreto Supramd numero seiscientos
del Minlsterio de Obras Piblicas, que fija el reglamento del
Decreto con Fuerza de Ley nimerc ciento cesenta y cuatre

sobre Lev de Concesiocnes de Qbras Publicas, de la que zea

"

titular el Emisor y/o cualquiera de sus
conformidad con el Meodelo Financiero actualizade a la fecha
del respectivoe calculo. Gravamen: Significa toda garantie
real v prohibiciones y cualesguiera limitacicnes al dominio

constituidas a favor de terceros, excluyendo garantias

1
)

b

ncial

g
b

personales. TIFRS: Significard los 1International TFin:

=

Reportinc Standards o Estandares Internaciocnale

wn
(@)

informacién Financiera, esto es, el método contable gque las
entidades inscrizas en el Registre de Valores dsben utilizar
para preparar sus estades financieros y  preasentarlos
periédicamsnte a la CMF, conforme a las normas impartidas al

efecto por dicha enfidad. Indica de Cobertura de lz Vida del

Proyecto Consoclidado: significard el Indice que gerd

calculade como ls razén entre la sumz para cada una de las
Filiales del Emisor del Valor Precsente del flujo de Caja Para
£l Servicio de Dauda Proyectado Hasta =1 Término de le Oltima

Concesidn mas la Caja Consolidada; v /b/ el Zndeudamiente

Junta de Tenedores de Bonos: rounldan

3
o
fo
=

&
@
5
vl
%]
+

™

[41]
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general de lcs Tenedores de Bonas previe conveocetoria del

Representante de los Tenedores de Bonos, de conformidad con

tas disposiclones legales aplicsbles. Ley de Mercado de

Valores: significard la ley nlUmero dieciocho mil cuarenta v

cinco de Mercados de Valores. Ley de Sociedades Andnimas:

signiiicaré la ley numero dieciocho mil cuarenta y sels de

Scciedades Andnimas. Ley del DCV: sigaificarad la ley

dieciocho mil cchocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Depésite y Custodia des Valores. Linea:
significara la linea de emisidn de ponocs a gus se refisre el

presente Contrazto. Linea de Bonos a Diez Afios: significars ia

inga de emisién de bonos a diez afios de que da cuenta el
Contratc de Emisidédn de Bonos por Linea de Titulos de Vias
Chile 5.A., otorgado por escritura publica de fecha veintiunoc
de septiembre de des mil dieciocho ante el Notario Publico de
Santiago don Razll Undurraga Laso, bajoc ) repertorio nUmero
cinco mil novecientos catorce guion dos mil diecicche. Modelo
Financiero: significard el modelo financiere del Emisor

elaborado y entr

iyl

gado por el este altime al FRepresentante ds

los Tenederes de Bonos en una planillz de calculo con

o
o

ntericoridad a la fecha de la primera colocacién de Bonocs con

cergo a esta Linea

» ¥ las actuslizaciones a diche informe

financiero gque se elaborarin y desarrollaran

L4

por 21 Emisor ' en las oportunidades que corresponda
actualizar el Modelo Financiero szegin el presente Contrato de

Emision. Pagos Restringidos: significara respecto del Emisor

¥y sujeto a los términos y condiciones de este

Emisidn: /fa/ cualguier pago, total o parcial,

reajustes, intereses u GLros CONCepros
relatives a3, o que deriven de Crédizos &u

9

—
e
s
.
o
——
—c—
o AT
Srege?



cualquiera distribucién de dividendos, sea en direro o en

mlenes, gue efectie ¢l Emisor u otras Fagos o distribuciones

que hiciere saobre o con carge  a  las cuentas de  libre

istri

L
b
o
o
0
s
O
=

del Emisor, o cualquier page o distribucion por
disminucion del capital o liquidacién del Emisor; /ef
cualguier clase de réstame efectuado por el Emisor a sus
asclonistas o a gulenes pasen a ser sus futuros acclonistas,
¢ a cualqguier Persona Relaciconada a aguellos o éstos; y /d/
cualauler pago o desembolso de fondos o haberes que realice
el Emiscr a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus
futureos accicnistas o a cualguiera Persona Relacionada a
aguellos o éstos, por concepto de honorarios, remunieracidén u
otro, irclusive reemholso de gastes © costog, v sea por
administracion, consultoria o asesoria u otro servicio
similar, en exceso a la suma anual del unco por ciento de los
ingresos por peaje de las Filiales del Emisor. Con todo,
guedan expresamente exceptuados de la presente definicidn /fi/
los pagos gue efectie el Emisor con los fondos provenientes

de la primera colocacidn que se realice con carge & la Linea;

y /ii/ los financiamientos, préstamos o aportes de capital
que el Emisor pueda efectuar a sus Filiales. Personas

Relacionadas: cozresponde las personas sefialadas cemo tales

4t}

@l Lener de lo dispuesto por el articule cien de la Ley de
Mercado de Velores. Peso: significara la moneda de curse
12021 en la Republica de Chile. Prospecto: significara el
prospecte o folleto informetive de la Emisién que debera ser
remitido a la CMF conforme a lo dispueste en la Norma de
Caracter General numero treinza de la CMF. Registre de
Valores: significard el registro de valores gue llesva la CMF
de conformidad a la Ley de Mercados de Vvalores ¥ & su
10

e
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Lo
ol
D

L4

normatliva  orginica. Reglamente del DCV: significerd el

4]

CXE

(¢}

D to Supremc de Hacienda numerc setecientos treinte v
cuatre, de mil novecientos noventa y uno. Relacidén de

Cecbertura de Servicio de Deuda: significara la razdn antre

/a/ el Flujo de Caja para el Servicic de Deuda del Emiscr de
los ualtimos doce meses contados desde la fecha de la
respectiva medicién, y /b/ el Servicio de Deuda de los

nltimos doce meses, a la misma fecha. Relacién de Ccocbertura

de Servicio de Deuda Minimo: significard el minimo valor de

le Relacidn de Ccbertura de Servicio de Deuda Proyectada
hasta el término de la vigencia de los Bonos. Relacidon de

Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significard la

gl Flujo de Caja para el Servicio de Deuda

Proyectado Hazsta el Término de la Vigencia de ios Bonos para
el plazc de docs meses contado desde la fecha de la

respectiva medicidén, y /b/ el Servicio de Deuda proyectads

para el plazc de doce meses contado desde la fecha de

=
Q

respectiva medicion asi sucesivamente hasta el térming d

i
]

vigencia de lLos Bonos. Relacién de Cobertura de Servicio de

Deuda Proyectada Prdoximos Doce Meses: significar

(Vi

la rzzan

entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicic de Deuda del
Emisor proyectado pare el plaze de doce meses contade desda

la fecha de la respectiva medicién, y /b/ el

wn

ervicioc de

Deuda proyectado para el plazo de doce meses contado desde la
fecha de la respectiva medicién. Servicio de Deuda:
significara el resultade de la sumatoriz de lssz cusncas
denaominadas “Pagos de Préstamos” e “Intereses Pagadeoe” ambas
incluidas en la Seccion “Estade de Flujo Efective P:"i;

ce Actividasdes d= Financiacidn”, todas ellas de

¢ aquella ssccidn que en



reemplace. Tabla de Desarrollo: significarsd la tabla en que

se establece el valor de ios cupones de los Beonos. Tasa de
Caratula: corresponde a la tasa de interés que se establezez
=n las respectivas escrituras complementarias de acusrdo a o
dispuesto en la letra /g/ del numero Seis de la clausula

Sexta del presente Contrato. Tasa de Colocacidn: corresponde

interés a la que =fectivamente se celoguen los

Bonos gue se emitan con carge a la Linea. Tasa de Descuento:

significara una tasz de interés igual a Unidades de Fomenta
mas cinco  por  cisnto. Tenedores de Bonos: Significara

cualguier inversionista gue haya adguiride y mantenga
lnversidn en- Bonos emitidos contforme al presente Contrato.

Total de Activos: Correspondera a la suma de las partidas

“Total de Activos Corrientes y Total de Activos no
Corrientes” de los Estados v Situacidan Financierszs

consclidada, los cueles sen parte integral de 1les Estados

Financieros del Emisor. Unidad de Femento o UF: Si

™
ke

Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada
per el Banco Central de Chile en virtud del articule treinta
¥ cinco de la ley namerc dieciocho mil ochocientos cuarents o
lz gue coficizlmente la suceds o© reemplace. En caso que la UF
deje de existir y no se estableciera unidad reajustable
sustituta, se considerard como valor de la UF aquel wvalor gue
tenga en la fecha en que deje de existir, debidaments
reajustado seghn la variacién gque experimente el fndice de
‘recios del Consumider, calculado por el Instituto Nacional

de Estadistica /o el indice v ocrganismo que I¢ reemplace o

deje de existir y el wultimo dia del mes calendaric

inmediatamente antericr 2 la fecha de caleculo. Valor Presente

12
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del Flujo de Caja Para el Sexvicio de Deuda Proyectado Hasta

i3

el Término de la Ultima Concesién: significara el flujo d

Caja Para el Servicia de Deuds Proyectado Haste el Términc de
la Oltime Concesién, descontado & Tasa ¢ Descuentc. S8in

perjuicic de las definiciones sefaladas precedentemente, se

i)

b

[n

o

ce presente que cada término contable gue no esté definide
de otra mznera en &l presente Contrato tiene el significade
adscrito al mismo de acuerdo a las normas de TIFRS. Los

rubros de ic¢s Estados Financieros del Emisor a que se

refiere la presente Clausula y aque se nencionan a lo largoe

del presente Contrato, se establecen sin perjuicio de las

cdificacicnes gque &stos puedan experimentar, les  gue

3

deberan entenderse adecuados segin corresponda. CLAUSULA
SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno. Nembre. El nombre del
Emisor es "Vias Chile S.2.“. Dos. Direccidn de la Sede
Frineipal. Lz direccién de la sede principal del Emisor =zs
calle Reosario Norte ndmero cuatrocientos slete, plsg trece,
comuna de Las Condss, Santiage. Tres. Informacidén Financiera.
Toda la informacidn financiera del Emiscr se encuentra en sus
Estados Financieros, el ultimo de los cuales corresponde al
periodo terminado el treinta de junio de das mil dieclocho,

los cuales se encuentran disponibles en el sitio de inte

&
]

ne

del Emisor www.viaschile.cl y en el sitic de internet de la

(]

ME www.cmf.cl. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES

DEL REPRESENTANTE DE LOs TENEDORES DE BONOQS. Urno.

Designacidn. El Emisor designa en este acto como
representante de los futurcs Tenedores de los Bonos & Banco
Santander - Chile, gquien por intermedic de sus agoderados

comparecientes, acepta esta designacién y la

gstablecida en su faver sn el numeroc cuatro de =stia



Tercera. Dos. Nombre. FEl nomore del Representante de los

Teredores do  Bonos es Banco Santander - Chile”. Tres.

D

Direccion de la Sede Principal. La direccian de la sad

v

principal del representante de los Tenedores de Bonos e

9]

Bandera numere ciente cuarenta, Santiago, Chile. Cuatro.
Remuneracion del Representante de los Tenedores ds Bonos. FI

Banco Santander - Chile percibiréd del Emisor, pPor

N
ol
=

actuacidén come Representante de los Tenedores de Bonos, los
sigulentes honorarios: /i/ Una comisién inicial, pagadera por
una sola vez a la fecha de otorgamiento de cada Ceseritura
Complementaria, por £l eqguivalente en moneda nacional a
ciente wvesinte UF més el Impuesta al Valor Agregado gque fuere

aplicable, si correspondiere; /ii/ Una remuneracién anual Dor

cada Escritura Complementaris

por el eguivalente en moneda

sl
-
T

nacicnal a ciento ochenta UF mas el Impuesto al Vaior
Agregade gue fuere apliceble, pagadera al memento de  la
colocacidn total o parcial de Bonos emitides de conformidad
con cada Escritura Complementaria vy, posteriormente, en las
fechas de aniversario de otorgamiento de cada Escritura
Complementaria. Estz remunesracién se pagara s34lo en la medids
cue los bonos emitidos con cargo & la presente Linea se
mantengan vigentes; y /[iii/ Una remuneracién eguivalente en

moneda nacional & cien UF mas &! Impuesto al Valor hAgregado
gue fuere aplicable por cada Junta de Tenadoeres de Bonos que

S

(M

ileve a cabo, pagadera al meomerto de la convocaroria a ia

Junte  correspondiente.  CLAUSULA  CUARTA, DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DE LA EMPRESAE DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.
Designacion. Atendide gue les 3oncs sordn desmaterializados,
el Emisor ha designado al DOV, & efectos que mantenga en

depésito los Bonos. Dos. Nombre v Rol Unico Tributarie. EJ

SR
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rnombre del DCV es “Depdsitoc Central ds Valores S.AR., Depdsito

J

de Valeres”. Su Rol Unico Tributaric es noventa y seis

millones seisclentos sesenta y sels mil clentc cuarenta guion
dos. Tres. Direccidn de la Sede Principal. 1 domicilic del

DCV es la cziudad y comuna de Santiago. La direccidn de |

1]

sede principal del DCV es Avenida Apoguindoe cuatro mil uno,

~

piso doce, Las Condes. Cuatro. Remuneracidn del DCV. Conforme

pral
iy

al instrumento denominado “Contrato de gistro de Emisicnes

Desmarerializacdas de Valores de Renta Fija e Intermedizscidn

Financiera”, la prestacidén de los servicics de inscripcion de
instrumentos e ingresos de valores desmaterializedos, materia
del mencionade contrato, no estara afecta 2 tariias para leas

partes. Lo anterior nec impedird al DCV aplicar & los
depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno
del pDey, relativas al "Depdsito de Emisiones

Desmaterializadas”, las que seran de carge de aquél en cuya
cuenta sean abanados las valores desmaterializados, aln en el
caso que tal depositante sea el propic Emiscr. CLAUSULA

QUINTA. DESIGNACION ¥ ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.

Designacion. El Emisor designa en est cto como  Banco

]
ar

Pagadeor a Banco Santander - Chile, & efectos de actuar como

diputado para el pago de los intersses, de los reaiustes v

del capiteal y de cualquier otre pagoe proveniente de los
Bornes, ¥y de efectuar las demas diligenciss tréamites

necesarios para dicho objeto, en los rtérminos del prese

1

Contrato Bance Santander - Chile por intermedio de sus
apoderados comparecientes, acepta esta desigracidn - v - 1z

remuneracién gstablecida en su favor en sl namers Dgsr

clausula Quinta. Dos. Remuneracion del Banco
Emlser pagard z Banco Santander - Chile, en s
15



Banco Pagador, una comisisdn equivalen

rt

e a3 sesenta Unidades dz
Fomento més el Impueste al vValor Agregado gue fuere aplicable

por cada pago de cupén que s

1]

realice por cads emisidn con

cargo a la presente linea, pagadera el mismec dia habil de
realizade =1 pago de cupsn. .  Tres. Reemplazo de Bance

Pagador. El reemplazo del Bancc Pagador dsbera ser efectuads

mediante escritura puablica otorgada entre el Emiser, el

Representante de los Tenedores de Bonos ¥ el nuevg Banrc

Pagador. Tal reemplaze surtira efecto solo una vez que el
Bance Pzgador reemplazado haya side netificado de dicha
escritura per un ministro de fe Y tal escritura haya sido
anotada al margen del presente Contrato. Mo podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los nevents Dias
Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Bance Pagador, el lugar
del page de los Bonos sera aguel gue se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisar, si en
2lla nada se dijese. El BRanco Pagador podra renunciar a su
targo con noventa Dias Habiles Bancarins de anticipacién, a

echa en gue corresponda pagar intereses o

h

lo Menos, a una
amortizar capital conforme 2l presente Contrato, debiendo
comunicarle, con esa misma anticipacién, mediante carta

certificada dirigida al Emisor, al Representante de los

reemplazo en la forma ya expresada ¥, sl no se designare
resmplazante, los pagos de Capital, rezjustes y/o intereses
Bonos se efectuarédn en las oficinas del Emiscr. Todo
campio o sustitucidn del Banco Pagador por cualgquier causa,
serda comunicads por el nuevo Banco Fagador a los Tenedores de

Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una
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anticipacien no inferier a quince Dias Habiles Bancarios & la
siguiente fecha de vencimiento de alglin cupén. El reemplazo
del Bance Pagador no requerird ni  supondra modificacidn

alguna del presente Contrato. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES ¥

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Monto maximo de la

Emisidn. fa/ L1 monto méximo de la presente emisién por line

a1}

sera &l eqguivalente en Pesos a treinta millones de UF, sin
perjuicio gue los Bonos que se cologuen posteriormente can
cargo a la Linea podréan expresarse en UF o en Ddlares, en
caso gue asi se establezca en la respectiva Escritura
Complementaria. Adicionalmente, podran efectuarss

colocacione

4

con carge a la Linea en Pescs nominales. En
censecuencla, en ningun momento el valor nominal del conijunto
de los Bonos emitidos con  carge a2 la Linea que

imultaneamente estuvieren en circulacidn podrd exceder a la

w

referida cantidad, con excepcién de la colocacidén gue se
efectie dentro de los diez Dias Habiles Bancarios anteriores
al wencimiente de los Bones, por un mento de hasta el cien

por cientc del meéximo autorizado de la Linee, para financiar

ia Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitoric
por scbre el monte médximo de la Linea ne ser superior al
monte de los instrumentos que serdn refinanciados. Asimismo,
el Emisor sdlo podrd celocar Benos hasta por el equivalents
en pesos al monto nominal total mdximo de treinta miliones de

UP considerando tanto los Bonos gue se cologQuen con carao

a

esta Linsz come aguellos gua se coleoguen con cargo

de EBonos

y ctlocar



equivalente al! wvalor de los Bonos smitidos Con Ccargo a ia
g

]
o
o
Ul
B
o
,_,.k
D
2]
s
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a.
i
L

Linea y coloc renuncia, con la
autorizacidn esdpresa del Representante de los Tonedores de
Benes. EBsta renuncia y la coasecuente reduccién cdel valor
nominal de la Linea, deberdn constar per escritura publica

5

otergada por el Emisor y el Representante de los Tenedores cde
Bonos, y ser comunicada al DCV Yy & la CMF. A partir de la

fecha en ue dicha declaracién se registre ep la CMF, el
g

M

monto de la Linea quedarad reducido al monto efectivament
colocade. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos
s¢ entlende facultade para concurrir, en conjuntc con el
Emisor, al cetorgamiento de la escritura publica en que conste

la reduccién del valor nominal de la Linea. pudiendo acordar
con el Emisor los términos de diche escritura sin necegidad
de autorizacldén previa por parte de la Junta de Tenedores de
Bonos. Dos. Series en que se Divide Y Enumeracién de los
Titulos de Cada Serie. Los Ronos podrdn emitirse en una o mas
series, gue & su vez podran dividirse en Sub-series. Cada ve:z
que se hraga referencia a las series o a cada unz de las
series en general, s.in indicar su sub-serie, se entendersa
hecha ¢ extensiva dicha referencia a las sub-series de 1lg

serie respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie
sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a lia
Linea, partiendo por el numeroc uno. Tres. Opcrtunidad ¥y
mecanismo para determinar el monto nominal de los Beonos en
circulacién emitidos con carge a la Linea ¥ 2l monte nominal
de los Z2cnes que se colocaran con cargo a la Linea. Sin

erjuicic del procedimiento establecide en la clausula

tr
T

)

uodécima, numerc Dos del presente instrumento, €1 monto

nominal de los Bonos en circulacién emitides con cargoe a la
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Linea y 21 monto nominal de los Bonos gue se colocaradn con

cargo A la Linea, se determinard en cada Escritursa

Complementaria que se suscriba con motivo de las calocacione

ta

o0

de Bones que se efectlden con cargo la Linea /1ls "“Escritura

Complementaria de Emision”/. Teda suma que representen lcs

Bonos 2n circulacidén, lcs Bonos por colocarse con cargoe &
Escrituras Complementzrias antericres y los Beones gque se
colocaran con cargo a la Linea, se expresaran en UF, ssegin el

velor de diche Unidad & la fecha de cada una de la

o

Escrituras Complementarias en gue los respectivoes Bonos hayan
sido emitidos. De esta forma, deberd distinguirse el monto

nominal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con carge a la

Linea; /ii/ Los Bones por colocarse con cargoe a Bscritur

s

N v

Complementarias anteriores; vy /fiii/ Los Bonos gue se
colocaran con carge a la Linea de conformidad con 1lea
respectiva Escritura Complementaria de Emisién. 2si, la suma

gue repres

it

nten los Benos vigentes colocades con carge a la

Linea vy los Boancs por colocarse con cargo a Escrituras

Ccmplementarias antezicres expresados en Délares, dsheran

it
w

transformarse a Pesos segln 1 wvalcer del Dé&lar Chservado,
publicado a la fecha de la Escritura Compiementaria que dé
cuentz de su emisidén y, junto con la suma gus representen los

Bunos vigentes colocados con cargo a la Linea v los RBonos por

colocerse con cargo a Escrituras Complementarias anteriorss

o

jue  havan sido emitides =zn Peszos nominales, de haber

los,

del

o
e
-
,.‘

er stormarse a UF de acuerdo al valor de la Unidad de

|t

Fomento a

cuenta de =u

L05  Bonos gue se c¢olocaran  con cargo

conformidad con la EZscricurs Complementaria

GOuuY



encuentren expresados en . Délares, debera tambian
transformarse a Pesos  a la‘ facha de dicha Escritura
Complementaria de Emisién, segin el valor del Ddlar Oh bservads
publicads a esa fecha, y luego, dicha ecifra, al igual gque la
cifra en Pesos gue representen aquellos Pones gue también se
emitan con «cargo a dicha escritura emitidos en  Pesos
nominales, deberd a su vez expresarse en UE, segun el wvalor

de dicha Unidad a la fecha de 1a Escritura

\ﬂ}

Complementaria de
Emisidn. Finalmente, los wvalores expresades en UF en la
Escriture Complementaria de Emisién se mantendran expresados
para estos efectos en dicha Unidad. Cuatro. DPlazo de
Vencimiento de la Linea de Bonos. Lz Linea Liene un plazo
maximo de veintes afcs contado desde su fecha de inscripcian
en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra
derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo
a la Linea. Cinco. Caracteristicas Genarales de los Bonos .
Les Bonos que se emitan con car go a la Linea peodran ser

colocados en el mercade gaeneral, se emitiran

cnce de Ley del DCV, y pedrian estar expresados en UF o

Délares o Pesos nominales, senun se indigque en la respectiva

Escritura Complementaria, K seran pagaderos en su
squivalencia en Pescs a la fecha del pago. Seis. Condiciones

Econdmicas de los Bonos. Los Eorcos que e emi

{ ]
od
o
=
_1.
—
(3
[+
ek

la Linea, su monte, caracteristicas Yy condiciones especiales
S¢ sspzolficaran en las respectivas Escrituras
Complementarias, las gue deberan otargarse con motivo de cada

emislién con cargo & la Linea y deberdn contsner, ademas de

las condiciones que en su sportunidad establezca la CMF en
LOrmas  gensra dictadas a3l efecto, a le menos las
20
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sigulentes mencicnes: /a/ Monto z ser colccado en cada caso vy
2l walor nominal de la Linez dispenible al diz de

otorgamiente de la Escritura Complementaria gque se efectie
con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos gquedarén
expresades en Pesos, UF o en Dbdlares; [b/ Series o sub-

series, sli correspondiere, ds esa emisidn, plazo de vigencia

de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién
de los titvlos correspondientes; /c/ Numerc de Bonos de cada

serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ Valocr nominal de
cada Bono; /e/ Flazo de colocacién de la respectiva emisidon;
/£/ Plazo de vencimiento de lcs Bonos de cada emisioén; /g/
Tasa de interés o procedimiento para su determinacisn,
especificacion de la base de dias a gue la tasa de interés
estara referida, periocdo de pago de les intereses, facha
desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses vy
reajustes, de ser procedente: /h/ Cupones de los Bonos, Tabla
de Desarrollo, una por cada serie o sub-serie, si
correspondiere, para determinar su valor, la que deber:
prozccolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses vy
amortizacienes, fechas de pago, monto de intereses vy
eamortlizacién de capital a pagar en cada cupén, monto total de

intereses, reajustes y amortizacicnsas por cada cupdn y salas

de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los
Hoenos que s¢ emitan con cargo a la Linea se pagarédn al

respectivo

<

encimiento en su eguivalencia en Pesos a la fech

u

del caqo; /i/ Fechas

G
&
D
it
6]
o)
0

extracrdinaria y valor al cual se
Bonns, 81 cerrespondiere; i
Reajustabilidad, si correspondiere;

el Emicor daréd e los fondos de

o

Al

L




Bonos Desmaterializados al Portador. Los titvlos de tos Bonos

que se zmitan con carge
1 C

T}

ia Linea seran al portador v

5]

desmaterializados desde l:

i

respectiva emisidn y por ende: /a/

Los titulos no seran impresos ni confeccionadas
materialments, sin  perjuicio de aguellos cases en que

correspenda la ilmpresién, confeccidn material ¥ Lransferencia
de los Benos, ésta se realizari, de acuerde al. procedimiento
que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DOV y el
Reglaments Interno del DCV, mediante un cargo de la posicién
en la cuenta de guien transfiere y un abeno de la posicién en
la cuenta de quien adquiere, tocdo lo anterior sabre la base
de una comunicacidén que, por nedios electrénicos, dirigiréan
al DCV tanto guien transfiere como quien adguiere. /b/
Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el JCV y la cesidn de posiciones
sobre ellos se efectuard conforme a las normas de 1la Ley del

pCY, de acuerdo a leo dispuesto =2n la Norma de Caracter

General numero setenta y siete de le CMF v confarme a las

d

s

W
i,

DCV. Le materializacién de los Bonos ¥ su retire del DoV
se haran en la forma dispuesta en la letra b/ del numere
Cinco de la clausula Séptima del presente Contrato y sdle en
los casos alli previstos. /e/ La numeracién de los titulos

serd correlativa dentro de cada una de las series a sub-

garies gque se emitan con carge & la Line

j+3)
-
}
4]
o
o]
ot
—
ot
|

representara y constituird un EBono de la respective serie o
sub-serie. Al momente de solicitar la materializacidn de un
Bono, el DCV iaformard al Emisor el nimero ¥ serle o sub-

gerie del titule que debs emitirse, el cual reemplazard 2l

Bone desmaterializade de! misme nimero de la serie o sub-
22

sposicicones del Reglamento del DCV y al reglamento internc!
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serie quedando éste ultime sin sfecto e inutilizado. En este
casc se efactuarz la correspondiente anotacidn en el Registro

de Emizioness Cesmaterializadas a que se refiere 1

%)

Morms de
ardcter General numero setenta y siete. Ocho. Cupones para
el Pago de Intereses y Amortizacién. En los 2onos
desmaterializados gue se emitan con cargo a la Linea, los

cupones de cada titulo no tendrdn existencla fisica

o

meterial, seradn raferenciales para el pago de las cuotas

(a1

correspondientes y el procedimiento de pago se realizar
conforme a lo establecido en el Reglamentoc Internoe del DCV.
Los intereses, reajustes vy amortizaciones de capital v
cualguier otro pago con cargo a los Bonos, segun corresponds,

seran pagados de acuerdc a la lista qgue para tal efecto

confeccicne €l DCV y gue éste comunligue al Bancoe Pagador o &

guien determine el Emisor, en su caso, a la fecha d=l
respeciive vencimiento, de acuerdo al procedimisnta

establecido en la Ley del DCV, en £1 Reglamento del DCV y &r

el Reglamento Interno del DCV. Los cupcnes gue correspondan a

e lnutilizades al momento de la entrega de la referida lists

reajustes y amortizaciones de capital, seréan pagados a gui

e cupones para pago de intereses y amortizacicones de capite

que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.

Cada cupdn indicard su valor, la fecha de su vencimients v ol
rumerc v serle o sub-seris del Hono a gue perterezca. ‘Nieve,

Intereses. Lcs Bones de 1la Linea devengaran




insoluto, el interés que se indigue en las respectivas

Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran Yy

=

pagaran =n las oportunidades g+ en ellas se establezca para
laz respectiva serie = sub-ser-e. En €as50 gue alguna de lasgs
% 1 3

fechas ro fuese Dia Habil Bancario, el page del manto de la

in

respectiva cuota de intereses se realizard el primer Dia
Habil Bancario siguisnte. El monto a pdyar por concepto de

intereses en cada oportunidad, sers 2l que se indique en 1

w©

-
L

)]

spectiva gerie o sub-serie en la correspondiente Tsbla da
Desarrol’lec. Diez. BAmortizacién. Las amortizacionss del
capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se
indiguen en las respectivas Escrituras Complementarias. En
¢asoc que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario,
€l pago del monto de la respective cueta de amortizacién de
capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente.
El monte a pagar por concep-o de amortizacion en cada
oportunicad, sera el que se indique para la respectiva seris
o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los
intereses y el ecapital no cobrados en  las  fechas que
correspondan, no devengardn nuevos intereses ni reajustes vy
les Bones  Lampoco devengaridn interesss ni reajustes con
pesterioridad a la fecha de su vencimienteo, o en su caso a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mora =n el pago de la respectiva cucta, evento en =1 cuz
las sumes impagas devengaran un inrterés igual al intsrées
méxime convencional que permita  estipular la ley para
cperaciones en meneda nacional reajustables 5] ne
reajustables, segin corresponda para cada Emisién con carge a
la Linez. Asimismo queda establecido gque ne constituira mora

¢ retardo 4=l Emisor en el page de capital, interés ¢
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reajuste, el atraso en el cobre en gque incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobre de alguna cuota o cupdn. Loz
intereses y reajustes de los Bonos scrtsados o amortizades
extracrdinariamente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha
en gue se efectie el pago de la amortizacién correspondiente.
Once. Reajustabilidad. Tos Bonos emitidos con carge a la
Linea y el mente a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, podran contemplar como uridad de
reajustapilidad =z la ur, segun se establezca &n 1z
correspondiente Escritura Complementaria. Los Bonos emitides

en Pesos nominaies no contemplardn reajustabilidad. Junto con

c

o

nterior, si asl lo establece la correspondiente Escritura
Complementaria, los Bones podran expresarse tambi#én en

Udlares. 51 los Bongs estén expresados en UF o en Délares,

e
1]

deberédn pagarse en Pesos a la fecha del vencimiento de cada

cuota en su eguilvalente en Pesas conforme al valor que la UF
o el Doélar UOUbservado tenga al vencimiento de cada cuota.
Doce. Moneda de Pago. Los Bonos gue se emitan con carge a la

Linea se pagarén al respective vencimiento en su eguivalente

o

en Pesos. Trece. Aplicacidén de normas comunes. En todo lo no

=
@
[tal
{ 5
et
[\
Q.
o
[¢5
g
s
1
(4]
(4
]
91}
2!
m
0
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ivas Escrituras Complement

U
~
=
m
i3]
o)
f
h;
o]

las siguientes emisicnes, se aplicardn a los Bonos las norras
comunes previstes en el presente Contrato para todos los

Bencs gue se emitan con carge a la Linea, cualquieras fuere s

i)
i
4]

serle © suk-serie. Catorce. Régimen Tributario. Salve qu
indique 1a contrario en lz Escritura Complementaria

correspondiente gue se su

1]
0

riba con cargo a la Linea, los

Bcnos de la resp

(]
(o]
(&l
e
o
w

erte © sub-serie se acogen
tributaric establecide en el articulo ciento cuatro|del A

sobre Impuesto a la Renta contenidz en el Decreto

s ]
wn

HIIIYR



ochoclentes veinticustro, de mii novecientos setenca Yy ocuatro
Yy sus modificacicnes. Para estos efectos, ademas de la tasa

de cupdn o de ecarartula, e) Emisor determinard, después de

cada colocacién, una tasa de interéds fiscal para los efectos
del calculo de los intereses devengados, er los términos

establecidos en el numeral uns del referide articulo ciento
cuatro. La tasa de interes ZFiscal sera informada por el
Emisor a la CMF dentro d=l mismo dia de la cclocacidén de gque
sg trate. Los contribuyentes sin domicilie ni residenclia en
Chile deben contratar o designer un representante, custodio,
intermediario, depdsito ce valores u otra persena domiciliadea
o ceonstituida en el pais, Gue cea responsable de cumplir con
las obligaciones tributarias gque les afecten. Para los
efectas de las retenciocnes de impuestoes aplicables de

conformidad con el articule setenta y cuatro de la Ley sobre

Impueste a la PRenta, los Boncs se acogerdn a la forma de

1]

n senalada =n el numeral ocho del citade articulo.

O

etenci

)

s

CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DF LA EMISION. Uno

Rescate Anticipado. /a/ Salve gue s= ipndlaue lo zontrario

para una o mas series en la respectiva Escritura
Complementaria gue establezca sus condiciones, el Emisor

podréa rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos  gae se emitan con carco 3 la Linea, =n cualguier

tiempo, sea o no una fecha de pago de interecses o de

amortizaciones de capitz2l, & contar de la fecha cue  se

indigue en la respectiva Escriturz Complementaria para
respectiva serie o sub-serie. /b/ En las respectivas

Escritura

(6]
7
[e)
3
o
—
o]
=)
M
-5
ot
1]
—~
)
w0

de los Bonos emitidos con cargo a
la linea. se especificard si los Bonos de la respectiva szrie

© sub-serie tendréan la opcidn de amertizacisn extracrdinaria.

26
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En caso de teansrla,
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equivalente al cien por cilentoe del saldc inscluts de su
capital, segin la fecha de la respective amortizacidn
exrracrdinaria, a ser determinado en la respectiva Escritura
Complemenctaria vy, en el casc que cocrresponda, los intereses y
reajustes devengados hasta la fecha del rescate, ofii/ L=z

suma de los valores presentes de los pagos de intereses v

@]

amortizaciones de «capital restante estakblecidos en 1la
respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los L1ntereses
devengados y nc pagados  hasta la fecha de prepadgo
descontados a la Teasa de Pre

ai / segln este término se

o
Yol
Q

define a continuacidén/, compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias; o /Jfiii/ Al mavor valor
entre /y/ el saldc insclutc de su capital v /z/ la suma de

los valores presentes de los pago

o
O
T
-
=
(4]
=
o
W
w
6]
e

amortizacicnes de capital restantes establecidos en  la
respectiva Tabkla de Desarreollo, excluides los  intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago
descontados a la Tasa de Prepago segin este término se define
a continuacién, compuesta semestralmente sobre semestres de
ciento ochenta dias. Para estos efesctos, se& entendera por
Tasa de Prepago el egquivalente a la suma de la T

Referencial a la fecha de prepego més un Margen. La Tasa de

o

Prepago debera determinarse el octave Dia Haki

al

previo al dis en que se wvays a realizar el 5 &

anticipado. Para estos afectos, &l Emisor

<4

debersz hacer el

_
hN—e
¥



971

rescate nticipado a travé de correo, fax u otro medio

ol

electrdnice. El Margen aplicable correspondera que  =e

define como tal en la Escritura Complementaria, a1 caso de
contemplarse  la  opcidn de  rescate anticipads, pudiende
definirss 5u valor en la Escritura Complementaria

correspordiente o indicarse en ésta que =l valor del Margen

ericridad en lo términos ahi

i
T

sera determinado c¢on po

(%]

seflalados. La Tasa Referencial se determinara para una cierta
fecha de la siguiente manera: /i/ Para los Bonos emitidos en
UF  se ordenarén desde menor a maycr duracidn todos los
lastrumentos que componen las Categorias Banchmark de Renta
Yija “UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-uro

i

cero” y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por

la Belsa de Comercic de Santlago, obteniéndese un range de

wn

duracicnes para cada una de las categorias antes sefzlada

/ii/ Para el caso de Bonos emitidos en Pesos nominales, se

utilizaran cara los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark  de Renta Fija

dencminadas “Pesos-cerc dos”, “Fesos-cero cinco”, “Pesos-carc
slete” y “Pesos-diez”, de acuerds al criteric establecide por
l2 Bolsa de Comercio. $i la duracién del respective Bono
valerizade a la Tasa de Caradtuia esta conterica dentro de

ilas

]
L8

afel

algure de los rangos de duracicnes de Jas Cat

Benchmark de Renta Fija, seo utilizard come Tasa Referencial

la tasa del instrumsntc de punta /“en the rurn”/ de la

categoria correspondiente. En caso contrarioc, se reallzard
unz interpolacién lineal en base a las duracicnes v Tasas

Benchmark de los instrumentos punta de -cada una de las
categorias antes sefaledas, considerande 1os  instLromentos

cuye durecién sea similar a la del Bono cclocadc. Para estge

MBI
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zfectes, se entendsera gue tienen una duraciodn similar al Bonc
colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una

duracién lo mas cercana posible perc mencr a
Bono a 52r rascatade, e /y/ el segundo papel con una durecién

lo mas cercana posible pero mayer a la duracidn del Bono a

e
QL
O
(6]
1
o

ser rescatado. /fiii/ Para el casoc de Bonos expgresade

Dblares, s& utilizaran para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de los boncs del Tescre
de los EBEUU “on the run”, con la duracidn mas cercana a la
duracior del Bono colocado. En caso contraric, se realizard
una interpolacién lineal en base a las duraciones y Tases
Benchmark de los instrumentos “on the run” de cada una de las
categorias antes sefaladas, considerande los instrumentos
cuya duracién sea similar a la del Beono ceolecade. 351 se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de

Renta Fija de instrumeantos emitidos po

a4

el Banco Centrzl de
Chile y la Tesoreria General de lz Repiblice para cperacicnes

en UF © pesos nominales por parte de la Bolsa de C

o]
3
[
=
O
o
Q
0n
L

fan

atilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorizs
Benchmark de Renta Fija gue estén vigentes al décimoc [Dia
Hébil Bancario previo al dia en que se realice el rescate
anticipado. Para calcular el prescio y la duracién de los
instrumentos, se utilizard el valor determinade por la “Tas
Benchmark: una y wveinte pm” del sistema valorizader de

instrumentes ce renta £f£ija del sistema computacicnal
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a forma indicada przcedentementes, el Emiscor solfi

Hepresentante de los Tenesdores ds Bonos, a ma

tn

diez Dias Habiles Bancarics de anticipacién al dia éﬁiﬁné*Sé



vaya a realizar el rescate anticipado, gue sclicite a a!
Menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacidn de la
tasa de ipterés de los boncs egquivalentes a los considerados
en las Categorias Benchmark de kRenta Fijz de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile vy la Tesoreria General de la Republica, cuya duracicn
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula,
tantc para una aferta de campra como para una coferta  d=
venta, las cue deberdn estar vigentes el novenc Dia Habil
Bancaric previo al dia en que se vaya a realizar el rescate

nl Representante de los Tenedores de Bonos deberd

encregar por escrite la informacién de 1as cotizaciones
recibidas al Emisor dentrs d= un plazc de dos Dias Hibiles

Bancarics contado desde la fecha en que el Emisor le haya
dado el aviso sefialado precedertemente. Se considerara coma
la cotizacidén de cada Banco de Referencia 21 punto medio
entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco da
Feferencia asi determinada. sera a fu vez promediada con las

proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el

resultade de diche promedio ar_tmético constituird la Tasa

Qs

Referencial. Lz tasa asi determinada sar definitiva para las

partes, salvo serror manifiesto. Parg estos efectos, se
entenderéd por error manifiesto, cualquier error matemitice en
gque se incurra al momento de walcular el promedio aritméticeo

de la Tssa Referencial o en la informacién tomada para =i

e
0

determinasién. El Emisor deberd comunicar

de Bonos v al OCV a mas tardar a las diecisiete heras del
cctavo Dia Habll Bancario anterior al dia en gue se wvaya a&

lzar =l rescate anticipado. Seran Bancos de PFeferencia
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los siguientes Bancos © 0 SUS  SUCESOres lzgales: HBanco Qg
Chile, Sceotisbank Chile, Banco Santander- Chile, Bance del
Estado de Chile, Banco de Crédito ¢ Inversiones, Itau
Corpbanca y BSanco Security, en adelante “Bances de
Refersncia”. No ohstante, no se considerardn cemo Bancos de
Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser

ralzcionados con el Emisor. En los casos indicados en leos
puntos /i/, /ii/ y /iii/ de la presente letra /bf, se sumaran
los intereses devengades y no pagados a la fecha del rescate
arnticipade. En caso gue los bonos de la respectiva serie o
sub-seriz estén expresados an Délares y que la respectivea
Escritura Complemsntaria establezca la opcién de amortizacicn
extracrdinsria, entonces dicheo rescate soélc podra realizarse

del modso indicado en el punto /i/ de la presente letra

m

/b/./e/ El procedimiento para efectuar el rescate de los

Bonos gue s& rescaten anticipadamente conforme a lo dispuesto
en esta Secclion Siete.Uno, seréd el gue se detalla .an la
Seccién Siste.Tres de esta Clausula Séptima. Dos. Rescate
Anticipade Obligatoric de los Bonos. Ja/ Si durante le
vigencia de una o més series ¢ sub-sariss de Bonos emitidas
con cargo a la Linsa, ocurre un Evento de Reduccion de la
Clasificacidén de Riesgo Debido a un Cambic de Control y los

enedores de Bonos en una junta de Tenedores de Bonos que

sesenta diss contado desde la fecha en que ocurra el Eventc
de Reduccidén de la Clasificacioén de Rlesgo Debido a un Cambic
de Control, por un quorum de la mayeria abscluta de los votes

de los Bonos  asistentes,  exigi

(3]

sen al Emisosr]sel - pago
Ei 5 3 -

anticipade de la totalidad de leos Bonas, <l

rescatar los Bones anticipadamente la totalidad



N

al valor eguivalente al monte del capital insoluto a ser
prepagado, debldamente rezjustaede hasta dicha fecha, mas les

intereses devengadso

n
<
=
)

pagades, sin ningln premic d=

o}

'
..

rescate o penalidad /fer adelante el “Rescate Anticipade
Obligatorio”/. /b/ E} Emisor deberd informar la fecha an la
Jque realizara el Rescate Anticipado Obligatoric con no menos
de treinta ni méds de sesenta dias de anticipacién a la fecha

del misme. /e/ E1l Rescate Anticipado Obligatorio se regira

per el procedimiento de rescate Gue se indica en la Seccién
Slete.Tres siguiente. Tres. Procedimiento de Rescate. /a/ En

€480 que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos,
el Emisor efectuard un sortec 4nte Notaric Publico para

determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para 2s5tos

i

efectes, el Emiscor publicard un avise en el Piaric vy
notificarid al Representantes de las Tenedores de Ronos, al
Banco Pagador v al DCV, mediante carta certificada g@spachada
per Notarie Pablice, tode =21llo con a lo mernas quince Dias
Habiles Bancarias de anticipacién a la facha en que se vaya a
efectuar el sortec. En ess avise y en las cartas se sefdzalard
la feche vy el wmonto gue se desea Lescatar anticipadamente, en
la moneda o unidad en gue este expresade el valor nominal de
los Benos de la respectiva serie o sub-serie, el Notario ante

el cual se efectuarid el sarteo v el dia, hora y lugar en que

=4

éste se llevard a efecto. A la diligenzia del sorteo podréan
asistir, pero noc serd un requisite de wvalidez del mismo, el

Emisor, el Representante de los Tenederes de Bonos, el DOV Y
los Tenedores de Bonos gue 1o deseen. Ee lavantara un acta de
la diligencia por el respectivo Notario, en la que se dejara
constancia del namere y serie o sub-serie de los Bonos

sorteados. El acta serd protocclizada en los registros de

[P}
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escrituras publicas del Hotario ant

efectuads el sorteo. El scrteo deberd reslizarse con, a lo
menos, treianta Dias Habiles Bancarics de anticipacidén a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dantro de los cinco Dies Héariles Bancarios sigulentes el
sorteo se publicaré en el Diarie, por una sola vez, la lista
de los Bonos  gue  segun el  sorteo  serdn  rescatados
anticipadamente con indicacién del numeroc v serie o sub-series

de cada uno de ellos. Rdemas, copia del acta se remitird al

DCY a més tardar al Cla Hépil Bancario siguiente & la

ot
e

eali

]

acidén del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propiocs sistemas del resultado del sorteo a sus

depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos

desmaterializados, =2sto es, gue estuvieren en depdsitc en el

o
1=
(]
s
4
N

DCY, s& ap lo dispuestc en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyes Bonos han sido rescatados,

conforme lo dispuestc en el articulo nueve de la Ley del LCV.

/b/

71

n caso gue la amertizacidn extraordinaria contemple la

tetalidad de los Boncs en circulacién,

por una vez, un avise en el Diario y  notificard ail
Representante de los Tenedores de Bonos, a! Banco Pagador v
al DCV, medlante carta certificada despachada por Notario
Piblico, todo ellc con a lo menos treinte Dias Habiles
Bancarios de anticipacidén 2 la fechz en gue se afectuarad la
amortizaciodn extraordinarie. Igualmente, se procurara que el
DCV informe de &sta circunstancia a sus depositantes a traves
de sus proplos sistemas.  /fe/ Tanto para el caéé‘;de

amortizacidn extracrdinaria

53
v}
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mecanismc para calcular la Tasa de Prepago o indicar 1la
cldusula del Contrate de Emision donde se establece la forma
de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo,
gl aviso y. las expresadas «cartas deberan contener la
oportunidad en que la Tasz de Prepago sera comunicada al
Representante de los Tenedores de Boneos asi como también al
Banco Pagador. Asimismo, y para el caso de 1os bonos gue =ze
encuentren expresados en Dbélares, los cuales seran rescatados
gn s3u equivalencia en Pesos, dicho avise debera indicar el
valor del DOélar que se utilizara pera el rescate, el cual
sera el DbSlar Observado publicade por el Banco Central de
Chile el dia anterior a la fecha de publicacidn del sefaladeo
aviso. Finalmente, si los PBonos se rescataren al eguivalente
del saldo insolutec del capital mas los reajustes e intereses
devengados a esa fecha, el aviso deberi indicar el valor del
rescate correspondiente a cada uno de sllos. /d/ Si la fecha
de pago ern que debiers efectuarse la amertizacicn
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancaric, la smortizacién
extracrdinaria se pagaréd el primer Dia Hibil Bancario
siguiente. /e/ Los intereses ¥y reajustes de los Sonos
emortizados extraordinariamente, casarin a contar de 14 fecha
establecida para el rescate anticipadc. Cuatro. Fechas, Lugar
y Modalidad de Pago. /a/ Las fschas de pagos de intersses,

reajustes y amortizacionss del Capital para les Bonos se

determinarédn en las Escrituras Complementarias que se
suscriben con ccasidn de cada colocacidn de Bonos. Si Yas
fechas fljadas para el page de intereses, dc reajustes o de

capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario,
el page respectivo se hard al [ia Habil Barcario slguiente,

Los intereses, reajustes y capizal no ccbrados en las fechas

G000 34
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gue correspondan no devengaran npuevos intereses ni reajustes
v los Beonos tampoco devengaran intereses nil reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiente o, &n su casoc, a
la fecha de su rescate anticipadeo, salvo gue el Emisor
incurra en mora, events en el cual las sumas dimpagas
devengaradn un interés igual 2l interés méximo convencional
gue permita estipular la ley para operaciones e€n meoneda
nacional reajustables o no reajustables, ¢ en moneda Dolar,
seglin sea el caso, hasta el pago efectivo de la deuda. HNo
constituira mora o retardo en =l pago de capital, intereses o
reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respective
Tenedor de Benos, ni la prérroga que se produzca por vencer
¢l cupdn de los titules en dia que no sea Dia Habll Bancario.
Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacldn e intereses,
serén pagados en su equivalente en moneda nacional coniorme
al valor de la UF ¢ el Délar, segun corresponda, a la fecha
de pago. /b/ Los pagos se efectuaradn en la oficina del Banco
Fagadocr, actualmente ubicad'a en esta ciudad, = Bandera
numgero clente cuarenta, en herario bancario nermal de
atencidén al publico. El Banco Pagador efectuarz los pagos a
las Tenedores de Bones por orden y cuenta del Emisor. EL
Emisor debera proveer al Bance Pagador de los fondos

necesarics para el pago de los intereses, rezjustes vy del

mencs, velnticuatro heras de enticipacién a aguel

corresponda ef

1))

ctuar el respectivo pago. Si el Bancc Pagagor
no fuere provisto de los fondes cportunamente, no procedera

al respectivo pago de capital v/o reajustes e

los Bonas, sin responsabilidad alguna para &1.

s
o .. . : i
ragacaor no electuara pagos parciales si no hubierns

D% S

(2]
ry
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fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos
Gue corresponda. Para los efectos de las relaciones entre
Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de

los Bonos desmateriali

"

zadas a quien tenge dicha calidad en

' B Ny L e B R S PR - -~y
I

virtud de 1la ccrfificacién que para =21 efecto
CCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del Dpev el
Reglamento del DoV ¥ el reglemente interno del DCV: y en caso
d= los tituleos materializados, se presumira teneder legitimo
de los Bonos a quién los xhiba junto con 1la entrega de los
Cupones respectivos, para el cobro de &5T0s Nltimos. Cinco.
Garantias, La Linea no contempla garantias, Seis,
Inconvertibilidad. Los Bonos no  serén convertibles en
accicnes. Siete. Emisién Y Retire de 1les Titulos. /a/

Atendido a que los Bonos seran desmaterializados, 1la entrega

0.

[

e los titulos, entendida por ést

o

aguella que se realiza al
memento de sy colocacién, se hars por medios magnéticos, a
través de una instruccién electrénica dirigida al Dcv. Para
laos efectos de 1a colocacian, se abrira una pesicidn por los
Bonos que vayan a colecarse en a cucsnta gue mantenga el

Agente Colocador en el Dcv,

transferencias sntre el

Agente CUolocador y los tenedores de las posiciones relativae
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n mediante speracicnes de compraventa
que se perfeccionarén por medic da facturas que emitira el
Agente Colocador, en las cuales S€ consignard la inversicdn en
su mornto nominal, expresadc en rosiciones minimas transables,
lzs aue seréan registradas a través de los sistemas del pCv. B

uno

(45}

2ste efecto, se abonaran las cuentas de posicién de cad

de los inversionistas

o]

ue adoguieran Bonos Y se cargard la
cusnta del agente colecador. Los Tenedores de Benos podrdn

-Lanssr posiciones, Ya sea zctuando en forma directa como

o3
Y
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depositantes del DCV o a través de un depositante que actis
como  intermediario, segin leos casos, pudisndo soclicitar

certificacionas ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articules numero trece y catecrce de la Ley del DCV. Conforme
a lo establecidc en el articulo numero once de la Ley del
DTV, los depositantes del DCV sdlo podran requerir el retiro

de une o mas titulos de los Bonos en los casos y condicicnes

que determine la Norma de Carécter General nlumerc setenta v

sigte de la CMF o aguesella gque la modifigque o reemplace, El
Emisor procederd en tal caseo, & su costa, a la confeccidn

materizl de los referides titules. /b/ Para la confeccién
material de los titulos representativos de los Bonos, debera
chservarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurride alguno de
permite la materializacidn de los titulos vy
DCV y en vista de la respectiva solicitud ds

Ltante, cerrespondersd al DCV solicitar al Emi

4]

materialmente uno o méds tiltules, indicando =1
Bonos cuya materializacidén se solicite. /fii/

que el depcsitante debe sglicitar ia

=
n

y el retirc de los titulos y el plaze para
que el DCV efectle la antedicha solicitud al Emisor, ce
regulara cornforme la normativa gue rija las relaciones entre
eilos. /iii/ Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a

ia cual se encomiende la confeccién de los tirtu

5in
perjuicio de los convenios gue scbre el particular tenga con

21 DCV. /Jiv/ El Emisor deberd entregar al DCV las titulcs

raterrales de los Bonos dentre del
Hablles Bancarios contados desde

hiblere solicitado su emisién.

de les Bones debsrian

[oF)
=J



seguridad que haya establecido o estsblezca la CHME
contendran cupcnes representatives de los vencimientos

sxpresades en la Tablas e Desarrollo. /vi/ Previo 2 1la

entrega del respectivo titulo meterial representativo de ]

4]

Bonos, =]l Emisor desprenderi e inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materializacion del tituleo. Ocho.
Prccedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplzazo
de Esltes en Caso de Extravic, Hurto o Robo, Inutilizacidn o
Destruceidn. El eutravic, hurto o rche, inutilizacién o
destruccién de un titule representativo de uno 0 mas Bonos
que se haya retirado del DCV o de uno o més de sus cupenes,
sera de exclusive riesge de su tenedor, quedando liberado de
teda responsabilidad el Emissr. El  Emisor sélo estars
obligadeo & ctozgar un duplicado del respective titulo yJ/o
cupon, en reemplazo  del original materializado, previa
entrega por el tenedor de una declaracién jurada en tal
senticdo ¥ la «constitusién  de garantia en favor y a
satisfaccidén del Emisor por un monto igual 21 del titule o
cupdn cuvce duplicado se ha =solicitado. Esta garantia se

mantendra vigente de mode centinuo por el plazo de rcinco

rt

afios, contados desde la fecha del Gltimo vencimiento del
titule o de los cupones reemplazados. Con tode, si un bituvle
v/o cupdn fuere daflade sin que se inutilizare o se
destruyesen en &1 sus indicaciones egenciales, el Emisor
podrd emitir un duplicado, brevia publicacién por parte del
interesado de un avisae en el Diaric en el que se informe al
piblico que el titulo original queda sin efectn. En este

a@sc, e. solicitante deberd hacer entrega al Emisor del

O

titulo y/o del respective cupédn tnutilizadse, en forma previa

a que se le otorgue el duplizadoe. En  las referidas

SYERINTISS

N
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circunstancias, =1 Emisor s& reserva el derecnc dg seliciter

la garantia antes referida en este namerc. En todas las
situaciones antes sefaladas se dejard constancla en el

duplicado del respective titulo de haberse cumplido con la

sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS.

Los - fondos provenientes de la colocacian de los Bones
correspondientes a la Linea, se destinardn al pago o prepagc
de pasivos de corto y large plazo del Emisor y/o de sus
Filiales, gue estén expresados en moneda necional o
extranjera y cuyoc acreedor sea © no una Perscna Relacionada

al Emisor, al financiamiento de inversiones, al

it

financiamiento de las aperaciones de las Filiales del Emiser
v a otros fines corperatives del Emisor. El usc especifico

gue el Emisor daréd a los fondos cobtenidos de cada emisidén se

indicarda en cada Escritura Complemenraria. CLAUSULA NOVENA.

'

DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara vy

¥
asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del presence

Contratoc: Une. Que es una socliedad andnima legalmante

las leyes de 1la

Republica de Chile. Dos. Que la suscripeidn v cumplimiento

dea presente Contrato ne contraviene restricciones
gstatutarias nl contractuales del Emiscor. Tres. Que las

obligacicnes gue asume derivadas del presente Contrato han
sido wvalida y legalmente contraidas, pudiende exigirse =u
cumplimiento al Emlsor conforme con sus términos, salvo en

cuanto diche cumplimientc sea af

O

ctado por leas disposicicones

centenidas en la ley numero veinte mil setecientos veinte o

coentre ninguna sentencia judicial
afectar adverss y substancialmente
3%



financiera o© sus resultados opzracicnales, o gue pudisra
afectar la legalidad, validez o cumplimiente de las
obligacicnes que asume en virtud del presente Contrato.
Cinco. Que cuenta con teodas las aprobaciones, autorizacioncs
Yy permisos que la legislacion vigente vy las dispesiciones
reglamentarias aplicables exigen para la operacidn Ly

explotacion de su giro, sin Zas cuales podrian afectarse
adversa y significativamente sus negocios, su  situacidn
financlera o© sus resultados cperacicnales. Seis. due 5Us
Estados Financieros han sido Qreparades de acuerdo a las

normas IFRS aplicables al Emisar, son completos v fidedi nos,
Y g

y representan fielmente la posicién financiera del Emisor.

Asimismo, que no tiene pasivos, perdidas u obligaciones, sean
contingentes © no, gue no se encuentren reflejadas en sus

Estados Financieros y que puedar tener un efecto importante vy
adverso en la capacidad y habilidad del Emisar para dar
cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del

Dreserite Contrato. CLAUSULA DECTMA . CBLIGACICHNES,

LIMITACIONES Y PROHIBICICNES. pientrae el Emisor no haya
pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital y los

int

4]

reses de los Boncos, el Emiscr se sujetard & las

siguientes obligacicnes, limitacicnes v prohibiciones, sin
g Vool

o

perjuicic de las que le sean aplicables conforme 2 las normas

generales de la legislacién pertinente: Unc. Obligaciones y

Limitaciones.: /a/ A partir de la primere tolgcazion de Boncs
con carge a la Linea, el Emisor no ecreara, incurrira o
asumira Endeudamiento Adicional PO montos  mayores 3

cincuenta millones de Délares individuales o en agregadoe, a
mencs que, 21 momento de incurrir en Endeudamiento Adicional

e cumplan las siguientes condiciones copulativas: /w/ gque

40
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considerande e)l Endsudamiente Adicional, miscor cumpla con

O

it

una Relacidn de Cobertura de Servicioc de uda Minimo de & lo
menos unc coma treinta y cinco veces, /x/ que coasiderande el
Endeudamiento Adicicnal, el Emiscor mantenga un Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Ceonsolidade de & lo menas
unce coma treinta veces. Para los efectos sefalados en las
letras /w/ y /xu/ precedentes, el Emisor deberd entregar un
certificado suscrito por un Ejecutivo Principal, indicando
gue considerando el Endsudamiento Adicional, la Relacion de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo serd maycr a uno coma
treinta y cinco veces vy que el Iindice de Coberturz de la Vida
del Proyecto Consolidado seran igual © meayor de uno coma
treinta vecas; y /y/ que el Emisor entregue 2} Representante
de los Tenedores de Bones una clasificacidén de riesgo de les
Bonos que considerando el Endeudamiento Adicional, mantenga
la clasificacién de riesgo de los Bonos, emitida por las
Clasificadoras de Riesgo. /b/ Poner a dispesicién  del
Representante de los Tensdores de Benes, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, copie de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales. /e/ Poner & disposicidn

del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo

-t

plazo en gque deban entregarse a la CMF, cualguier otra
informacidn relevante acerca del Emisor v que corresponda ser

infermada & acreedores y accionistas, todo de conformidad con

!

la MHorma de Carédcter Gensral ndmerc reinta de la CMF. La

Q

informacién indicada en la letra precedente y en la presente
letra, debera ser remitida &l Represenctante

de Beonos mediante correo certvificado,
o por cualguier medic elsctrsd

despachc  integro de la informacisn

41



a=lmismo  comprobar el recibo de la misma, /d/ Foner =&
disposicidon del Representante de los Tenedores de Bonos,

copia de los informes de clasificacion de riesgo, en el mismo

plazo en que deban entregarse & la CMF. /e/ Dar avisc al
representante  de  los  Tenederss de  Bonos  de cualquier
infraccién a las obligaciones sefaladas en los  nimeros
precedentes, tan pronte como el hecho o infraccidén se
produzca o llegue a su conocimiento. /£/ No efectuar
transacciones con Psrsonas Relacicnadas de] Emisor en
condicicnas de eguidad distintas a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. E! Representante de los Tenedores
dz  Beonos podra solicitar en este caso al Emisor 1la
informacién acerca de las operacionss con Personas
kelacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo
seftalado. /fg/ El Emisor no podrd constituir garantias reales

con el objeto de garantizar nuevas emisiones de banos, ¢

ot

cualquier o ra cperacidn de crédito de dinero esistente o gue
contraiga en el future, en la medida que 2! monto total
acumulado de todas las obligaciones garantizadas por =1
Emiser exceda el siste por ciento del Total de Activos del
Emisocr. HNo obstante lo anterior, para éstos efectos no se
consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a4 la fecha del opresente Contrato; /dos/ las
garantias otcrgadas a favor de proveedores del Emiscr; /tres/
carantias otorgadas para [ilnanciar, refinancier o amortizar
el precio de ceompra o costes, incluidos les de construccién,
te  activos adguirides con posterioridad al Contrato de

Emisidn, siempre que la respectiva garantis racaiga sobre los

)
b

sxpresades activos; fcuatre/ garantiss torgadas para

[
<

financiar, refinanciar ¢ amortizar el precio de cempra ¢ =l

#
—

N,
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salde de precic de accicones o derschos sociales de socledadass
que participen en las éareas de negocic del Emiscr, siempre
gue la respectiva garantia recaiga sobre las expresadas
acciones o derechos socliales; /Jeineco/ garantlas que se
storguen por parte del Emisor a favor de sus Fillales
destinadas & caucicnar obligacicnes entre ellas; /seis/
garantias vigentes o que Se otorguen por parte del Emisor a
favor de acreedores de  sus Filiales en virtud ce
fipnanciamienteos actualmente existentes, necesarias para el
desarrollo o financiamiento de las obras complementarias que
éstas deban realizar o del proceso de refinanciamiento de sus
pasivos finencleros; /siete/ garantlas otorgadas por ung
sociedad gue posteriorments se fusione o se absorba con el
Emiscr; Jocho/ garantias sobre activos adguiridos por el
Fmisor con pesterioridad &l Contrato de Emisién, gue se
encuentren constituidas antes de su compra: J/nueve/ las
garantias cuyo ctorgamiento sea obligatoric conforms & ia
lezgislacidn aplicable, o su constitucidén emane de lz lev; vy
/diez/ proérroga, renovacicn, sustitucidon o reemplaze de
cualguiara de las garantias mencionadas en los puntes Jfuno/ &

/rueve/ anteriores, ambos inclusive. UNo obs el Emisor

o
poy
[t
o |
ot
@

siempre podri ctergar garantias resales a nuevas emisicnes de

bonos o & cualguier otra o

peracion de crédito de dirnero u
otros credicteos, distintos de los indicades en los puntos
fune/ a J/nueve/ precedentes, sl previa o simultaneamentcs,
constituyen garantias al menos proporciconalmente egquivalentas

a favor de los Tensdores de

cargo a estz Linea. En e

n

£

M

garantias serz celific

L
Q
W




estos efectos el vwvalor de 1z garantia v el monto de la
chligacién garantizada, qulen. de estimarla suficiente,
concurrira al otcrgamiento de los instrumentos constitutivos
de las garantias a faver de los Tenedores de Bonos. /h/ Da:
cumplimiento al uso de los fondos de acuerde a lo sefalado apn
el presente Contrato ce Emisién vy en  sus scrituras
Complementarias. /i/ El Emisar se obliga, cuande asi le
requiera el Representante de los Tenedores de Bonos, a
informarle dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios

contados desde tal reguertmiento, del cumplimiente continuo ¥

permanente de las obligaciones contraidas en la pressntce
cldusula. No obstante 1o anterior, y =n forma conjunta con
porer a disposicién del Bepresentante de los Tenedores de
Bonos  los  Estados  Financieros del Emisor, este debera

informar al Representante de los Tendedores de Bonos respecto

-l

o

el cumplimiento de 1la totalidad de las obligaciones
contraldas por el Emisor en wirtud del presente Contrato y de
las Escrituras Complementarias. /3/ Registrar en sus libros
de contabilidad las provisicnes que surjan de contingencias
adversas que, 2 juicio de la administracion del Emisor, deban
ser reflejadas en los Estades Financieros del Emisor, de
acuerdc a las normas IFRS. /k/ El Emisor no podra realizar
pregagos voluntarios de cualquier ebligacién existente, en el

evento de encontrarse el Fmiscr en mora o simple retardo en

i

2l pago integro, total ¥ oportuno de los Benos. /1/ &
manten=sr  seguros vigentss y  con  coberturas que  proteian
razonablemente todos los =2ctivos relevantes del Emisor para
el desarrolle del girc del Emiser, de acuerde & las practicas
usuales parza industrias de 1la naturaleza del Fmisor. EI

misor velard porque sus Filialee ss ajusten 2 lo establecido

44
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en =ste numeral. /m/ Mantener inscritos los bonos en la Bolssa
de Ceomercioc de Santlago, en tantoe se mantengan vigentes. /n/
Mantener contratades dos clasificadoras privadas de riesgo
inscritas en los reglstros pertinentes de le CMF, en tanto se
mantenga vigente la Linea de bonos emitidos de conformidad z
le escritura de la emisidn, para su clesificacién continua vy
permanente. /A/ El Emisor debperda establecer vy mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS vy
las instrucciones de la CMP, ccocmo asimismo contratar vy
mantener a ura Empresa de Auditoria Externa de agquellas a que
se refiers el Titulo XXVITI de la Ley dieciccho mil cuarents
y cinco de Mercado de Valores, para €l examen y analisis de
sus Estades Financieros, respscto de los cuales tal empresa
debera emitir una opinion al treinte y uno de diciempre de

cada

W

no. No obstante lo anterior, en caso gue €l Emisor deba
aplicar un cambio contable producte de la entrada en vigencia
de una nueva norma contable IFRS de las utilizadas en sus
Estados Financieros o producte de la entrada en vigencia des
una modificacion de las normas contables IFRS utilizadas en

=8

sus Estadecs Financie ¢l ECmisor deberd exponer estos

53
O
4]

cambios &l Representante de los Tenedores de Bonos, si éstes

tuvieren un potencial i1mpactc relevante en las obligaciones

limitacicnes y prohibicicnes del Emisor contenidas en el

Contrate de Emisiéon. Par

&

(&7}

tos efecto

48}
147]

;, S& entendera gque

1
0.

ichos cambics tiene un potencial impacto relevante, cuando

2l Patrimonic de 1los Estados Finencieros del Emisor,

calculado «conforme a las nuevas normas contables-~ IFRS
P o

.
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I

anteriocridad al respzctive cambin. Fl misor, dentro de un

plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contades desde que
dichc cambic relevante se haya reflejado por primera wvez an

sus Estados Financieros, solicitara a su empresa de auditoria

externa que proceda a adaptar las obligacicnes asumidas

i}

=
sus obligacieones o cevenants financieros segln la nueva
situacidén contable, - de modo tai, que mediante la aplicacién

de las normas IFRS, sze cumpla =l sentide y finalid

(41
[&h
ko]
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=
-
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i

en el Contrato de Emisién. Dicha empresa deberd emitir un

(

informe al respecto dentre d= los treinta Dias Habiles
Bancarics siguientes al requerimients. Fl Representante de

los Tenedore: Emisor deberan modificar =1

8]
o
b
o
O
=
{5
6]

e
o
o

Contrato de BErisidn con el fin de ajustarlo a is que

determine la referida empresa ds auditoria externa dentro del

i

plazo de wveinte Dias lHébiles Bancarios desde gue dicha

o

empresa evacde su informe. Para lo anterior, no se requerira
de consentimiento previc de los Tenedores de SBonos, sin

perjuicio de lo cual el Reprezentante de los Tenedores de

T
¥
£

GoNnos, en caso de existir Honos colocados con Cargo
Linea, debera comunicar las medificaciones al Contrato de
Emisicén mesdiante un aviseo puklicade en el Diario, a mas

tardar dentro de los veinte Dias Hibiles Bancarios siguientes

a la fecha de 1la escritura de modificzcisn del Contrateo de

as

b

Emisién. Para todos los efectos a los gue haya lugar,

de dicho cambic en las normas

-
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i
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contables utilizadas para pressatar sus Estados Financieros
no seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al
contrato de Emisidn en los términes de la Clausula Undécima
que slgu2 solo entre el periode gus medie =ntre la fecha en

que diche cambic contable se hava reflejado por primera vez

ah
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en los Estados Financieros del Emisor y la fecha en la cuzl
se modifique el Contrate cenforme a 1o indicade en la
presente Clausula. Sin perjuicico de 1o anteriocr, aguellas
infracciones diferentes de las precsdentemente mencionadas,
gue se produzcan con postericridad a la entrada en vigencia
de las moaificaciones gque se introduzcan &l Contrato de
Emisidn de conformidad con lo anteriormente senalado, deberéan
considerarse como una infraccidén al mismo en los términos
correspondientes. Todos los gastos gue se deriven de lo
anteriosr, seran de cargoe del Emisor. /o/ Pagos Restringides.
El Emiscr sslo podréd realizar Pagos estringidos, en la
medida gue se cumplan las siguientes condiciones copulativas:
/w/ Que la Relacidn de Coberturz de Servicio de Deuda y 1z
Relacién de Cobertura de Servicic de Deuda Proyecrtada
Proximos Doce Meses sea de a lo menos una coma quince veces,
mecdida en la respectiva fecha en la que se vaya a efectuar =1
Pago Restringido debiendo para tales efectos considerarse los
Ultimos Estados Financiesros anuales publicados del Emisor v
el Modelo Financiero actualizado reflejando las
modificaciones que implicaria la realizacién del Pago
Restringido, respectivamente; /x/ Que =1 Indice de Cobertura
de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de a lo menos unc
coma tres veces, medido en la respectiva fechz en la cue se
veya & efectuar el Pago Restringido; y /y/ Para los efectos
sefialados en las letras /w/ y /x/ precadentes, el Emisor

debera entregar al Representante da 1os Tenedores de Bonos ur

]

ertificado suscrito por un Ejecutivo

gue en la fecha

1y

n la qgue s= vava
Restringide, la Relacién de Cobertura

Minimo serd a lo mencs unz -omae aquingce




de Cobertura de la vida del Provecto Consolidado, sera de a
la menos uno coma tres vezes. /p/ ®l Emisor deberd mantener
directa o indirectamente /i/ =1 setenta ¥y cinco per cisnto de
participacién en el capital acclonario de Sociedad

Concesicnaria Autopista Central S.A. vy el cien por ciente de

o]
o

Socisdad Concesionaria Autopista Los Andes S.A.; v /ii/
Control de Sociedad Concesionaria del Elgui S.A2., Scciedad
Concesicnaria Autopista del Sol S.A., Sociedad Concesicnaria
Autopista Los Libertadores S.A. vy Sociedad Concesionsria
Eutas del Pacifico S5.A. Dos. Eventual fusion, divisién,
transformacidén del Emisor, modificacién del objeto social,
enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas,
creacién de filiales y mantencidn, renovacién Yy sustitucion
de activos del Emisor. El Emiscr se ha obligade en favor de
los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las obligaciones
legales v de las convenidas en este Contratc de Emisidn. Las
partes rsconocen y convienen que salvo dichas obligaciones
este Contrato de Emisién no le impone ninguna limitacién
adicional en relacion con su fusién, divisién,
transformacion, modificacidn del objeto social, enajenacion

del active y del pasivo a Personas Relacionadas v formacidn

de filiales. Los efectos en relzcién a este Contratre v o= los

o

derechos de los Tenedores de FEonos Jque tendran tale

eventuales actuaciones, seran los siguientes: fa/ Fusién: En

&l casc de fusidn del Emisor con otra u otras scciedades,

Sea

"y
[&
i
]

reacidén o por incorporac:én, la nueva scciedad que  se
constituya o la absorbente, en Su casc, asumirid todas Yy cada

to de Emisién

vl

una de las obligacicnes que el presente Cantr

impone al Emisor o las Escritur

48
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o

de otra u otras socciedades 0 sus patrimonios al Emiscr, ne s

m

alterazran los efectos de 2ste Contrato de EZmision. /b

~

Divigidn: S1 el Emisor se dividiers, seran responsabls

in

sclidariamente de las cobligacionas estipuladas en el presents
Contrato de Emisidn todas las sociedades gue de la divisidn
surjan, sin perjuicic de que entre ellas pusda estipularse
gie la contribucidén de cada una de ellas al cumplimiento de
las obligaciones de pago de los Bonos sera proporcional a la

ellas s

M

0]

fraccion del patrimonio del Emisor gque a cada una d
asigne u otra proporcién cualguiera que se convenga. /cf

Transformacién: 51 el Emisor se transformare en una entidad

de naturaleza jJuridicz distinta de la actuel, tedas las
obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisidén o de
sus Escrituras Complementarias, seran aplicables a la

sociedad transformada, sin excepcidn alguna. /fd/ Modificacidn

o]

del Objeto Social: HNe se contemplan limitacionss a las

amplizaciones del objeto social del Emisor. Ho obstante 1

el Emisor nc podrd eliminar como parte de su chbietc
& ectividades que a la fecha de la presente
formen parte de su objeto social. /e/ Enajenacién

¥ pasivos a Personas Relacicnadas: En caso de

enajenacidn de activos y pasivos a Personas Relacionadas, no
se afectarén los derechos de les Tensdores de Bonos. En todo
450 dicha enzjernacidén deberd hacerse en condicicnes ge

equidad similares a las que habitualmente prevalecen en g’

mercade. /f/ Creacion de filiales: ELl hecho de que se creern

una o mas filiales del Emisaor no afectara & los defsgh S.

obligaecicnes gue deriven de este Contrato de Emisidn ¢

¥ sus bscritures Complementarias. /g/ Mantencion,:

Yy _sustitucidén de activos del Fmisor. El Emise

a9



sus planes la mantencién, renovacien Yy sustitucidn de activos
contorms a las necesidades del buen funcicnamiento de la

empresa. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMTSOR. El

Emisor ctorgard un  tratamiento igualitario a todos los
tenedores de los bones emitidos en virtud de este Contrate de
Emisidn. En consecuencia, el Emisor acepta ¢n forma expresa
gque estos Gltimos, por intermedio del Representante de laos
Tenedores de Beros, y previo acuerdo de la Junta de Tenedores

de Beonos adoptado con  las mayorias correspondientes ds

actuerdo a le establecido en el articule ciento veinticuatre
de la Lzy de Mercado de Valcres, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capltal insoluto, los reajustes
y los Intereses devengados por la totalidad de los Bonos, en
Sase  gque  ocurriere une ¢ mas de los  sventos que se
singularizan a continuacion en esta clausula v, por le tanto,

dcepta  que todes las obligaciones asumidas para con lo

4]

Tenedores de Bones en virtud del presente Contrato se

consideren como de plazo vencido, en las mismas fechas 2n qus
la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:
Unc. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. 51 el
Emisor idncurriere en mora o simple retarda =n el pago de
cuslquier cuota de capital, intereses y reajustes de los
Bonos, ¢y siempre gue dicha situacidn no fuerc subsanada
dentra del plazc de cinco Dizs Habiles Bancarios ¥ sin
perjuicic de la obligacién de pagar los intereses penales
correspordientes al retardo en el pago. Mo constituird mora o
simple retarde en el pago, ! atraso en el cobro en que
incurra Jn

¢necor de Bonos. Dos. Incumplimiento de Otras

Obligaciones del Contrato de Emisidn. Si el Emisor incurriere

m

nooincunpliniente de ura cualguiera de  las obligaciones

GO00T0
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asumidas en la Cléusula Décima. En tales cascs, el
incumplimiento se configurara sdlo después de transcurridos

treinta Dias H&bil

T

s Bancarics desde que el Emiscor hukiere
comunicado al Representante de los Tenedores de BRBonosg, lo
cual deberd ocurrir dentro del plaze de cince Dias Habiles
Bancariocs contados desde 1z fecha en que el hecho o
infraceidn se produzeca o llegue a su conocimiente, de la

ocurrencia de 2! o los hechos gue constituyan dicho
H

[}

incumplimiento vy, si dentro del referido periode, =1 Emisor

no lo subsanare. En caso que

164

ea el Representante de los

Tenedores de Bones quien comunique al Emisor de la ocurrencisz
de el o los hechos gue constituyan un incumplimiento de una
cualguiera de las obligaciones asumidas en la cléusula
Decima, el incumplimiento se configurarda sélo después de
Cranscurrides treinta Dias Habiles Bancarios desde que el
Representante de los Tendedores de Bonos hubiere comunicacdo
al Emisor dicho incumplimiento, lo cual deberid ocurrir dentrc
del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios desde la fecha en
qua =l hecho o infraccién se produzca "o llegue & su
conacimiento y, si dentro del referido periodo, ¢l Emisor no
lo suvbsanzre. Tres. Mora o Simple Retardc en el Pago de
Okligaciones de Dinero. 5L el Emiscr incurriere en rerraso en
1 pago de cbligaciones de dinero, directas o indiresctas a
favor de terceros, que individualmente o en su conjuntao,
excedan el eguivalente a un cinco por ciento del Total de

Activo
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Vi el
Emisor no lo subsanare dentro de los treinca Dlas . -Haébiles

Bencarios siguientes & la fecha de dicho retardo o bien, ne

obtuviers gue 1la fachz de pagc de esa Obllgd&ié,

HOG05



en =2l pago de compromisos gue Se encusntren sujetos a juicios
© litigios pendientes per obligaciones ne reconccidas per el
Emiscr, situacién que debe:d ser refrendada por los auditores
externos del Emisor. Cuatro. Acaleracién de créditos por
préstamos de dinero. Si unc o© mas acreedores del Enisor
cobrare a este udltime judicialmente y en forma anticipada, la
totalidad de uno o mas créditos por préstamos de dinero
sujetos a plazo contratados con pancos ¢ instituciones
financieras, en virtud de haber ejercide el derecho de
anticipar el vencimiento del respective crédito por una
causal de incumpiimiento por parte del Emisor contenida en el
contrato que dé cuenta del mismo, v siempre gque dicha
situaciér. no fuere subsanacda dentre del plazo de sesenta Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya
preducido dicha causal de Incumplimiento. Se exceptian, sin
embargo, las siguientes circunstancias: /fa/ Los casoes en que
el monte acumulado de la totalidad del crédito o créditos
cobrados judicialmente en formaz anticipada por uno o mds
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este namere, no
exceda del equivalente & un cinco per cilento del Teotal d=
Actives del Emisor a la fzcha de su célculo respectivo; v /b/
Los casos en que el o los créditos cobrados Judicialmente ern

forma anticipada havan sido

1 ejercicic o presentacidén ds una o mas accicnes ¢ recursos

({3

idéneos ante el tribunal competente, de conformidad con los
procedimientos establecidos en la normativa aplicable. Cinco.
Quiebra o insolvencia. 51 2l Emisor wilo Sociedad
Corcesiconaria Autopista Central S.A. fuere declarado en

tiguidaciéon o se hallare en notsria insclvenciz, o formulare

proposicilones  ce convenic  judicial preventive con  sus
52

00052
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acreedeores, o

il

fectuare alguna declaracién por medic de la
cual reconozca su incapscidad para paga sus obligacicnes en
los respectives veacimientos, sin que cualquiera de diches
nechos sesan corregidos o revertideos, segun corresponda,
dentro del plazo de sesentz dias, contado desde la respectiva
declaracién, situacién de insclvencia o formulacién de
convanio judicial preventive. Todo lo antericr es sin
perjuicio de las normas relativas al Periodo de Proteccioén
Financiera vy demas normas aplicables contenidas en la Ley
numera veinte mil setecientos veinte. Seis. Declaraciones
Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracidn efectuada por
2]l Emisor en cualguiera de los Documentos de la Emisién ¢ en

los instrumentes gue se otcrglten o suscriban con motivo del

(]
=1

umplimiento de las obligaciones de informacidn contenidas en
los Documsntos de  la  Emision, fuere o resultare ser

manifiestamente fazlsa o mani

iy

iestamente incompleta en algun
aspecto esencial al contenido de la respective declaracidn.
Siete. Disolucion del Emisor. S5i se modificare el plazo
duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia
de los Bones o si se disclviere el Emisor antes dsl

vencimiento de los Bones. CLAUSULA DUODECIMA. JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Une. Juntas. Los Tenedores de Ronos

i

e
reunirdn en  Jjuntas en los términos de los articulos
ciento wveintidoés y siguientes de la Ley de Mercado ds
Valores. Dos. Determinacidén de los Bonos en Circulacidén y del

Monto nominal de los EBonos en Circulacidn. Se  deberé

fir

dererminar el nOmero de Bonos colccados y en circulacién,

dentrc de les diez dias siguisntes

¥
—
Iol}
4]

5 que Ze

indican a cchtinuacion:

ceclocado la totalidad de




€mita con cargo a la Linza; /b/ La fecha del vencimiento dal
rlazo para coleccar los mismos: o fe/ La fecha eén gque el

Emisor haya accrdado reducir el monte total de la Lirmea a 1o

efectivamente colocado, de conformidad a le

ispuests en la

letra /b/ del nGmero Uno de 1z clausula Sexta del presente
Contrate, en la cual 21 Emisor, mediente declaracidn otorgada
por escritura publica, debera c¢ejar constancia del numerc de
Benos colocados y puestos en cizculacidn, con exipresion de su
valor nominal. $Si tal declaracién no se hiciera por el Fmisor
dentro  del plazo antes indicado, debers hacerla 2]
Representante de los Tensdores de Bonos an cualguier tCiempo

con la informacidén gue te2nga dispenible, y, en todo o

o

50, &

los mencs seis Dias Hébiles Bancarios antes de 13 celebracion

3

o

de cualquier Junta de Tensdores de Bonos. Para estos efectos

{!
[

)

el Emisor otorga un mandatc lirevoceble a faveor del

me

Representante de los Tenedores de Bonos, para gue éZste hlaga

iz declaracién antes referidas bajo

4 responsabilidad d=1

b

Emisor, liberanco al Representante de los Tenedores de Bonos
de la obligacién de rendir cuenta. Sin perjuicic del
precedimiento establecido en la cldusulas Sexta, numero Tras
del presente instrumento, en el events Que se qguiera

determinar el monto nominal de los bonos en circulacion = una

determinade fecha Jel “Dia de la Determinacion”/, s5e
utilizard el siguiente procedimiento: Teda suma que

representen los Bonos en circulacidn, se expresara en UF,

segun =1 valor de dicha Unidad =i Dia de la Detaerminacién.

£si, la suma gque representen los Boncs vigentes colocades con
€2r93 a la Linea expresades en Colares, deberan transformarse

& Fesos seqgun el valor del Dolar OUbservado, publicado al Dia

WS 4
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Bonos vigentes colecados con cargs a la Linea

Nyl

ue hayan sido

emitidos en Easos nominales, de hanerics, debers
rransiarmarse a UF de acuerde al valor de 1la Unidad ds

Fementc al Dia de la Determinacion. El numero de votos aqus

ada Junta de Tenedecres de Bonos respectc

r
O
I
¥
48}
w
(&)
O
o
o
@@

<
o
hie!
[s1]
=
[
0

de las series expresadas en UF, Délares o Pesos, sera de un
voto por el méxime comin diviser del valor de cada Bono de
emislon, Tres. Citacidén. La citacién a Junta de Tenedcores de
Banos se hara en la forma prescrita por el articulo clento
veintitrés de la Ley de Mercade de Valores y el aviso sera
publicadeo en el Diario. Ademds, por tratarse de una emisidn
desmaterializada, la comunicacian relativa a la fecha, hora v
lugar en gue se celebrard lz Junta de Tenedores de Benocs se
efectuard también a través de los sistemas del DCV, qgulen, =z

su vez, 1nformaréd a los depositantes gue sean Tenedores de

[ps}

los Boncs. Pzra e

7]

te efacto, el Emisar deberd proveer al DCV
de toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias
habiles Bancarics de anticipacidn a la fecha de la Junta de
de Bones ceorrespondiente. Cuatro. Objete. Las

materias serén objeto de las deliberaciocnes

las Juntas de Tensdores de Benos: la remocion del
Represertante de los Tenedores de Bonos vy la desigracian de
su reemplazante, lz autorizacidn para los actas en gue la lev
lo requiera y, en general, todes los asuntos de interés comin
de los Tensdcres ds Bonos. Cinco. Gastos. Serdn de carge del
Emisor los gastos razonables gque se ocasicnen can motive ds
la realizacién de la Junta de Tenedores de Bonos, sea. p
concepto de arriendo de salas, equipos, avisos

publicaciones. Seis. Ejercicic de Derechos. Los Tengdcres de

i
it

Bonocs sdlo podran sjsrcer indivi

v
o

HINIES



los cascs y formas en que 1la ley expresamente los faculta.
Siete. Quoérum Especial. IZn casc de reformas al presente
Contrato que se refieran a las tasas de interés o de reajuste
¥ 2 sus oportunidades de pago; al monto y al vencimiento de
las amertizaciones de la deuda o a Las garantias
contempladas, éstas deberan corntar con la aceptacion de ail

menos el

n

slentd y cinco por <ciento de los votes
percenecientes a los Bonos vigeates colocados con cargo a la
Linea emitidos con cargo & la Linsa o de ia respectiva serie
€n su casc. Ocho. Series de Benos. Si la emisidn considers
serles con distintas caracteristicas /tales cemo fecha de
vencimiento, tasa de interes, tipo de amortizacion,
cendiciones de rescate, garantias y tipe de reajustes/, se
deberd estipular la realizacidn de Juntas de Tenedores de
Bonos o de votaciones separadas para cada serie de una misma
emisidén, respecto del tratamiento de las materias que las

diferencian. CLAUSULA DECIMO TZRCERA. REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS. Uno. Renuncia, Reemplaze vy Remocién.
Causales de Ceszcidn en el Carge. /a/ Bl Representante de los
Tenedores de Bonos cezard en suz funciores por renuncia ante
la unta de res de Benos, por inhabilidad en los
términos establecidos en el inciso segundo del articule
ciento dieciséis de 1a Ley de Mercado de Valores, o por
remocion per parts de la Junta de Tenedores de Bonos. La
Junta de Tensderes de Bonos y el Emisor no tendran derechoe
uficiencia de las

algunc a prenunciarse o caiificar la

fo1)

i)

razenes gue sirvan de fundamento 2 la  renuncia del

mepresentants  de Tensdores de Bones. /b/ La Junta de
podra siempre remover al Representante de

Tensdares de Bones, revocando su mendato, =in necesidad de

56

HOH056



RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
MAC - WER 225 - OF. 302
Fonos: 226387264-226335275
226397980 -226397920
226339847

D
Y
g

N\

"
i

expresidn de causa. /e/ Producida la renuncia o aprobada la
remcclcén del Representante de Tenedores de Bonos, la Junta de
Tenedcres de Bonos deberd proceder de inmediato a 1z
designacién de un reemplazante. /d/ La renuncia o remocidn
del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva zsdlc
una vez gue el reemplazante designado haya aceptado el cargo.
/e/ El reemplzzante del Eepresentante de Tenedores de Bonos,
designade en la forma contemplada en esta cléusula, deberd
aceptar el cargo en la misma Junte de Tenedores de Bonos
donde =e¢ le designa o mediante una declaracién escrita, gue
entregaré al Zmisor y al! Representante de Tenedores de Bonos
renuncrado o removido, en la cual asi lo manifileste. Lz
renuncia o remocidén y la nueva designacidn producirdn sus
efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante

manifieste su aceptecidén al cargo o desde la fecha de 1la

declaracién  antes mencionada, Jquedando &l reemplazante
provisto  de todas los derechos, poderes, deberes ¥

obligaciones qgue la ley y el presente Contrateo le confieren
al Representante de Tenedores de gonos. Sin periulcio de lo

anterior, el Emiscr v el reemplazante del Representan

T

g de
Tenedores de Bones renunciade o removide, podréan ewigir a
este ultimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspandientes s la Emisidn que se encuentren en su poder.

/f£/ Ccurrido el rszemplazo del Bepresantante de Tenesdore

5 de
Eonos, 2l nombrzmiento del reemplazants y la aceptacién de

éste al cargoc deberdn ser informados por el reemplszante

Sin perjuicie de

Representante dge Tensdeores de Benos

L
-]

IR



informar del acaecimiento de todas 2s5tas clrcunstancias, a lz

CME v al Emisor, al Dia HAabil siguiente de ocurrida 1a

aceptacidn del reemplazante ¥, por tratarse de una emisicn

o

esmalerializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para gue
éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los
depositantes gue sean a la wez Tenedores de Bonos. Dos.
Derechos y Facultades. Ademas de las facultades que 1=
corresponden como mandatario y de las que se¢ le atorguen por
la Juntz de Tenedores de Bonos, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendrd todas las atribuciones guz le
confieren la Ley de Mercados de Valores, =1 presente Contrata
¥ los Documentcs de a8 Emisidn y se entendera, ademas,
auteorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del

mandato judicial, todas las acciones judiciales gue procedan

[l

n defensa del interés comin de sus representados o para el

(@]

obre de los cupones de Bonos vencides. En las demandas vy

demas gestiones Jjudiciales que realice el Representante de

9]

voluntad

th
i)
=
fis

los  Tenedores de onos, debera expre

mayoritaria de sus represenctados, pero na  necesitara

(9]

reditar dicha circunstancia. En casc que el Representante
de los Tensdorss de Bones deba asumir la representacidn

individual © celectiva de todes o algunos de elles en el

elercicic de las acciones que procedan en defensa
intereses de dichos Tenedores de Boros, éstos deberan
previamente proveerlc de los fondos necesarios para el
cumplimiento de diche cometido, incluyéndose entre elleos, los
coue  comoprendan =21 page de  honorarics Yy ©otros gastos
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estars
facultado, tamkién, para examinar los libros Yy docuamentos del

Emisor, en la medida gqus 1o estime necesario para proteger

e
ety
fmet
—,
7
X
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los intereses de sus representados y podréd requerir al Emisor

o & sus &uditeres externaos, lecs infermes que stim

4}

h

pertinentes para los mismos efectos, teniendo derechs a

{n

EFX

informade plena y documentalmente ¥ en cualquier tiempe, por

2l gerente del Emisor o el gue haga sus veces, de todo 1o

iRl

elaclionade con le marcha del Emisor y sus Filiales. Este

o
n

recho deberi ser ejercide de manera de no afectar la
gestidn sccial del Emisor. Ademds, el Representante de los
Tensdores de Bonos podrd a asistir sin derecho a voto, a las
juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificaréd de las citacliones a juntas ordinarias y
extraordinarias de accionistas con la misma anticipacidén cue

la gue lo hage a tales accionistas. Las facultadss de

i

=t

iscalizacidn de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor
se ejerceran a través del Representante de los Tensdores da
Bonos. Tres. Deberes y Responsabilidades. /a/ RAdemas de los

deberes y obligaciones que el presente Contrate ie otorga =1

Represerntante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas
las otras obligzciones que estshlecen la propia ley y
reglamentacisdn  aplicables. /b/ £l Representante de los

Tenedores de Bonos estara ocbligade, cuando sea reguerido por
cualguiera de los Tenedores de Bonos, & proporcionar

informacién, scobre los antecedentes esenciales del Emisor,

£

que éste Ultimo deba divulger en conformidad a 1z ley y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bornos,
siempre y cuando dichos ant=zcedentes le hubieren sido

enviados previamente por el Emisor. EL Representante de los

Tenedores de Bonos no seri r

4

informacién gue proporcione a los

haya side a su ver propercicnad

ol
#e
¢
=
g
—

[
o



prohibido 21 Representante de los Tenedores de Bonos delagar
en todo o parte sus funciones. Sin embarge, podri conferir
peaeres especlales a tercercs con los fines v facultades gue
expresamente se  determinen. /d/ Ssrd obligacién ded
Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emiscr,

mediante carta certificada enviada al domicilio de este

iltimo, respecto de cualqguier infraccidén @ las normas
contractuales gue hubkiere detectado. Esta carta debherad ser
enviada dentre del plazo de cince Dias Habiles Bancarios
contados desde gue se detecte el incumplimisnto. /e/ Todos
las  gastos necesarios, razenables y comprobables en que

incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con

(41

ccasicn del desempsiic de las furciones que conlempla la ley vy

2l presente Contrato, serdn de carge del Emisor, guien debera
proveer al Representante de los

oportunamente de los feondos para atenderles. /f/ Se deja

stablecido gue las declaraciones contcnidas en el presente

T

Contrato, en les titules de los Bonos, y en las demds
Documentes de 1a Emisidn, salve en lo gue se refieren a

antecedentes propios del Represzsntante de los Tenedores de

tn
bl

Bonos y a aguellas oftras declaraciones estipulaciones
contractuales que en virtud de la ley son de responsabilidad

de los Tenedores de Bonos, son declsaraciones

Leo)
t
1]

propic Emisor, no asumiendo el Repressnta

los Tenedores de Bonos ninguna responsacilidad scerca de su

exactitud o veracidad. CLAUSULAR DECIMO CUARTA. DOMICILIO Y

ARBITRAJE. Unc. Domicilie. Para todos los =f=cios legales
derivados del presente Contrato las partes f[ijan domicilic
especial en la ciudad y comuna de Santiage y 56 zometen a la

competencia de sus Tribunales Crdinarios de Justicia en todas

r
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aquellas materias gue no S& encuentren exprosamente sometidss

a la competencia del Tribunal Arbitral gue se establece en

El
3

{4}
(48}

nimero dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que
pudiera surgir en la interpretacién, aplicacioén, cumplimientc
o terminacidn del presente Contrato, incluse aguellas materias

gque seguan sus estipulaciones reguieran acuerde de las vartes,

si éstas no lo logran, serdn resueltas obligatariamente y en

unica instancia por un Aarbitrc arbitrador, tante en el

473

procedimiento como en el fallo. Las partes designaran de comin
acuerdo & la persora del arbitro. Si las partes no se ponen de
acuerdo, la designacién sera efectuada por los Tribunales de
Justicia de Santiago. En tal evento, el Arbitro serz
arbitrador solamente respecto al procedimiento, debiende
fallar en dnice instancia conforme a derecho v el nombramiento
gdlo podrd recasr en un abogado integrante de la Corte Suprema
o de la Corte de Apelaciones de Santiago. Los honorarios del
triburnal arbitral y las costas procesales serdn sclventados
por quien hayva promovide el arbitraje, excepto &n los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que unos
seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados
a repetir, en su caso, en contra de ia parte que en definitiva
fuere condenada al pago de las costas judiciales. No ghsrtante
lo anterior, al producirse un conflicto, el demandante sien

podra sustraer su conocimiento de los arbitros ¥ scmeterlo

la decisién de 1

(81]

Justicia ordinaria. CLAUSULA DECIMO QUINTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECEQS INCORPORADOS. FErn subsidig gJe
las estipulaciones del presente Contrato, a los

éplicaran las normas legales y reglamentarias

adeamas, las normes, oficics 2 instruccicnes perrtirents
" | 58
CME  haye impartide en uso de sus atvibuciones

SUIIE



CLAUSULA DECIMO SEXTA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADC

DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADQS. Se deja constancia que,
de conformidad con lo establecido en e! articule ciente doce
de la Ley de HMercade de Valores, para la Emiszién no
corresponde nombrar administrador extracrdinarig, encargado de

custedia ni peritos calificades. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.

INSCRIPCICNES ¥ GASTOS. Se faculta al poctador de copia
autorizada de le presente escritura para reguerir las

correspondientes inscripcirones. Los impuestos, gasto

w

notariales y de lnscripciones gue se ocasionen en virtud del
presente instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias.
La personeria de don Leonardo Andrés Lope:z Campos  para
representar VIAS CHILE S.A. consta de la escritura piblica de
fecha catorce de sepliembre de dos mil dieciocho, ctorgada en
la notaria de Santiage de don Raul Undurraga Laso. La
perscneria de don Rafasl Ignacio Fuentes Rogazy vy d= dan
Francisco Javier Asenje Matus para actuar en representacién
del BANCO SANTANDER - CHILE, consta de la escritura publica
de fecha seis de agosto de dos mil diecioche, otorgada en la
dotaria de Santiago de Eduarde Javier Diez Morello.-

CERTIFICACICON NOTARIAL: =i lotaric Publico de esta ciudad,

que autoriza, certlfica gque la presente escritura puoblics
se  encuentra  debidamente otorgada y extendida en
contormidad a las disposiciones de ia ley namero
dieciocho m:i ciento ochenta vy unc de fecha veintisiete de

Cotubre de mil novecientas ochenta y dos, publicada en el
ric  (¢iicial numero treinta y  un mil  cuatrocLontos
veintisiete de fecha veintiséils de Noviembre del afic mil

novecientos oeochenta y  dos ¥ se  encuentra debidamente

anotada en el Libro de Regertorio con esta misma fecha. -

HO0GE?2
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.-

.= Doy fe.-

T VIAS CEILE S.A.

SANTANDER - CHILE

G006
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REPERTORIO N“lff/f;/

MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

viAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER-CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR
VEINTE ANOS

++

EN SANTIAGO DE CHILE, a dieciocho de enerc de dos mil
die:inueve,y‘ante mi, RAUL TUNDURRAGA LASO, abogado,
Motario Publico de Santiago, Titular de la Notaria Numero

Veintinueve, de este domicilio, calle Mzc Iver namero

0;

doscientos veinticinco, oficina numerc trescientos dos,

Santiagc, comparecen:  /Uno/ o1 Leonardo Andrés Lopez
. . - h,
Campos, <chiletic, <zasado, abogado, cédula N de
fed
o= . o
identidad numero trece millones cuatroclentgs %
54 =\ m
. ) R AW
cuatro mil dcscientos setenta guion\z s225,4 / en

= e

5
representacisdn, s2gin se acreditara, de VIAS\EETfE S.A.,



=
=
-
2
a9
0
G
t

ributario numero noventa vy seis millones
ochecienteos catorce mil cuatrocientcos treinta guien

ocho, todes domiciliados para estos fectcs en calle

(1]

o
]
pti
i
ik
14

Rosario Nerte numerc cuatrociento: , Ppisc trece,
comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también ol
“Emisor™: fDosé dcfia Noemi Alejandra Troncoso Vallejos,
chilé;a, sol{era, ingeniero comercial, cedula de
identidad nuimero ocho millones trescientos tzeig}a Y
cuatro mil doscientos sesenta y ocho guién cuatro”y ,don
Andrés Sepulveda Galvez, <chil
comercial, cédula nacional de identidad diez miliones
noveclentos ochenta y cinco mil ochocienlos veinte guion
k,/fambos en representacidn, segun se acreditara, de

BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad andnima bancaria, rol

dnico tributario numero novenla y siete millones treinta

y sels mil guion k, todos domiciliados wvara estos
efactes en Bandera nimerc ciente cuarenta, Santisgo,
Chile,J;ctuando cemo Representante de los Tenedores de
Benos y Banco Pagador, an adelante también

indistintamente ol "Representante de 1los Tenedores de

Bones” o el "“Banceo Pagador”; los comparecients

)
e
|
fu
g
e}
I
m
[

de edad, gquienes acreditan su identidad con las cédulas

mencionadas y exponen: PRIMERO: Por escrilura publica de

=

echa veintiuno de septiembre de deos mil dieciocho,
otorgada en esta misma Notaria bajo el Repertoric numero
cinco mil novecientos guince guicn dos mil dieciochs, se
celebré un contrato de emisicn de bonos
desmaterializados ver lineas de titulos da deuda /sel

“"Contrato de Emisién”/, & ser inscrito en el Registro de=

Valores que lleva la Comisidon para =1 Mercade Financiaro
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/MCMF”/ por hasta el eqguivalenle en pescs a treinta
millones de Unidades de Fomento, <¢on un periodo d=
vigencia ds wveinte afios contados desde la inscripcidn de
la emisién en el Registre de Valores, en adelante
también e indistintamente la “Linea”, todo ello de
conformidad a lo establecido en el Titulo XVI de la Ley
dieciocho mil cuarenta y cinco sobre mercado de valores
y demas normativa vigente de la CMF, en especial, lo
establecide en la Norma de Carédcter General numeroe
treinta de la CMF. SEGUNDO: Con el cobjeto de solucionar
las observaciones formuladas por la CMF por Oficie
nimero veintisiete mil ncvecientes cuarenta y siste de
fecha diecinueve de octubre de dos mil diecioche, e
incorporar otras modificaciones gue se ha estimado
necesario introducir, los comparecientes vienen por el
presente acto en modificar el Contrato de Emisidn en los
sigulentes términos: JUNO/ Se modifica 1la Clausula
Primera /DEFINICICNES/, en el siguiente sentide: /i/ Se

eliminan las siguientes definicicnes: “Ebitda”, "“Estados

Financieros Individuales”, “Flujo de Caja Para el

Servicio de Deuda de las Filiales”, "“Flujo de Caja Para

el Servicio de Deuda Proyectado Hasta el Termino de la

Vigencia de los Bones”, "“Flujo de Caja Para el Servicio

de Deuda Proyectado Hasta el Término de la dltima

Concesién” y "“Valor Presente del Flujo de Caja Para el

Servicio de Deuda Proyectado Hasta el Término de 1la

Ultima Concesién”. /ii/ Se reemplazan integra:

siguientes definiciones: A. “Caja: significa
denominada “Efectivo y Equivalentes al Efeci

Estados Financierocs Separados, © aguelia cue



el futuro la reemplace.”. B. “"Caja Consolidada:

significara la cuenta denominada “Efectivo ¥
Egquivalentes al Efectivo” de los Estados Financiexros
Consolidados, o aquella cuenta que en el futuro la

reemplace.”. C. "“Clasificadoras de Riesgo: se refiere a

las dos «clasificadoras de riesgo inscritas en el
Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva
la CMF, que c¢lasifiguen les Bonos en forma continua e
ininterrumpida, mientras se mantenga vigente la Linea.”.

D. "Endeudamiento Adicional: significara, respecto del

Emiscr, en cualquisr fecha de delerminacidn a partir de
esta fecha, cualquier Endeudamiento Financiero en que
incurra, con la excepcidn de: Ja/ el Endeudamiento
Financiero bajo los Bonos que se emitan con carge & la
primera colocacién de Bonos con cargo a esta Linea y con
cargo a la Linea de Bonos a Diez Afios, hasta por el

monto de catorce millonaes de UF; v /b/ &l Endeudamiento

Financiero bajo los Créditos Subordinados.”. E.
"Endeudamiento Financiero: significara, respecto del
Emisor, en cualcguicer fecha de determinacién, la

sumatoria de las deudas con entidades financieras y las
emisiones de bonos incluidas en las cuentas denominadas
“Otros pasivos financieros, corrientes” y “Otros pasivos
financieros, no corrientes” incluidas en las secciones
“Pasivos Corrientes” ¥ “Pasivos No Corrientes”,

respectivamente, de los Estados Financieros Separados, o

aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.”. F.
“"Estados Financieros: significaran los Estados
Financieros Separados Y los Estados Financieros
Consolidados del Emisor.”. G. “"Evento de Reduccién de la
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Clasificacién de Riesgo Debido a un Cambio de Control:

se refiere a la reduccién de la clasificacién de riesgo
de los Beonos por debajo de la categoria “A mas”,
efectuada por una de las Clasificadoras de Riesgo,
dentro de los sesenta dilas contado desde gue se
verifique un Cambio de Control, siempre gque dicha
reduccién sea atribuikle &1 Cambic de Control.”. H.

“Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor:

significa el resultado de la operacién de los siguientes
epigrafes de 1los Estados Financieros Separados del
Emisor: la suma de las cuentas /a/ "“Flujo de efectivo
netos procedentes de actividades de operacidén” o aguella

cuenta que la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas

perteneciantes al epigrafe “Flujos de efectivo
procedentes de /utilizados en/ actividades de
inversidén’: /v/ “Incorporacion de activo fijo e
intangible” o agquella cuenta gque la reemplace, /w/

“Devoluciones de capital de participaciones” incluidas
en la nota de la cuenta “Otras entradas /salidas/ de
efectivo” o aquella cuenta gue la reemplace, /x/
“Préstamos a entidades relacionadas” o agquella cuenta
que la reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/
“Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace;
mas J/e/ las siguientes cuentas pertenecientes al
epigrafe “Flujos de efectivo procedentes de /utilizados

en/ actividades de financiacidn”:

procedentes de préstamos” o aquella
reemplaca, /y/ “Préstamos de entidades féﬂaq

tNe)
aquella cuenta gue la reemplace Yy /ff?



préstamos de entidades relacionadas” o agquella cuenta
que la reemplace; mas /fd/ la cuenta “Efectivo vy
equivalentes al efectivo al principio del periodo” o
aquella cuenta que la reemplace, todas las anteriores
contenidas en los ‘“Estados Separados de Flujos de

Efectivo” del Emisor.”. I. “Indice de Cobertura de la

Vida del Proyecto Consolidado: significaria el indice gque

sera calculado como la razénm entre Ja/ el valor
presente, descontado a la Tasa de Descuento, de la suma
de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo
Financiero: /x/ “Flujo de efectivo netos procedentes
de/utilizados en/ actividades de operaciom” o aquella
cuenta gque la reemplace; /y/ "“Incorporacidn de Activo
fijo" incluida en el "“Flujos de efectivo procedentes de
/utilizados en/ actividades de inversiodn para
actividades de operacién” o aquella cuenta que la
resmplace, todo lo anterior proyectado hasta el término
de la ultima concesién de obra publica fiscal regulada
bajo el Decreto Supremo namero seiscientos del
Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del
Decreto con Fuerza de Ley numero ciento sesenta y cuatro
sobre Ley de Concesiocnes de Obras Publicas, de la que
sea titular el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; y
/b/ el Endeudamiento Financiero Consolidado, de
conformidad con la informacién contenida en el Modelo

Financiero actualizado a 1la fecha del respectivo

calculo.”. J. “Junta de Tenedores de Bonos: reunién
general de los Tenedores de Bonos previa convecatoria
del Representantz de los Tenederes de Bonos o de la CMF,
si fuera el caso, <e contormidad con las disposiciones
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legales aplicables.”. K. “Modelo Financiero: significara
g P

el modelo financiero dindmico del Emisor elaborade vy
entragade por este al Representante de los Tenedores de
Bonos en una planilla de céalculo con anterioridad a la
fecha de la primera colocacidn de Donos con cargo a esta
Linea, y las actualizaciones a dicho informe financiero
que se elaboraran y cdesarrollaran peor el Emisor en las
oportunidades que corresponda actualizar el Maodeslo
Financiero segun =1 presente Contrato de Emisién. Dicha
planilla de calculo, y sus actualizaciones, incluiran el
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor
Proyectado, el 1Indice de Cobertura de la Vida del
Proyecto Consolidado y el Servicio de Deuda Proyectado,

entre otros.”. L. “Pagos Restringidos: significara

respecto del Emisor, Yy sujeto a los términos v
condiciones de este Contrate de Emisidn: /fa/ cualquier

pago, total o parcial, de capital, reajustes, intereses

u otros conceptos cualesquiera, relatives a, c qgue
deriven de Crédites Subordinados; /b/f cualguiera

distribucién de dividendos, sea en dinero ¢ en bkienes,
que efectie el Emiscr u otros pegos o distribuciones Jue
hiciere o cualquier page o distribucidén por disminucidn
del capital o liguidacién del Emisor; /Je/ cualguier

il

il

32 de préstamo efectuade por el Emisor a sus

-

accionistas o© a quienes pasen a ser sus futuros

accioni

=
%]

tas, [} a cualguier Persona elacionada a

- . -

aquellos o éstos; y /[/d/ cualgquier pagc o deszeuho

so de

N

fondos © haberes que realice &1 Emisor a su

er sus futuros

7]

o a qulenes pasen a

cualguiera Persona Rolacionada a aauellos




concepto de honorarios, remuneracién u otre, inclusive
reembolso de gastos o costos, y sea por administracién,
consulteria o asesoria u otro servicio =zimilar. No se
incluiran dentro de esta letra d) los pagos qua se
efecten bajo el contrato por asesoria industrial que
actualmente mantiena el Emisor con Abertis
Infrasstructuras S.A. y que corresponden a la suma anual
del wune por ciento de los ingresos por peaje de las
Filiales del Emisor. Por su parte, «uedan expresamente
exceptuados de la presente definicién y por lo tante no
se consideraran como Pagos Restringidos /i/ loz pagos
que efectie el Emisor con Zos fondos provenientes de la
primera colocacién que se realice con cargo a esta Linea
¥ a la Linea de Bonos a Diez Anos, hasta por el monto de
catorce millones de UF; vy /ii/ los [inanciamientos,
préstamos ¢ aportes de capital gque el Emisor pueda

efectuar a sus Filiales.”. M. “Relacién de Cobertura de

Servicio de Deuda Proyectada: significara la razén entre

1 I

/a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del
Emisor Froyectadc para el plazo de doce meses contados
desde la fecha de 1la respectiva medicién y asi
sucesivamente hasta el término de la vigencia de leos
Bonos, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el
plazo de doce meses contado desde 1la fecha de la
respectiva medicidén y asi sucesivamente hasta el término

de la vigencia de los Bonos.”. N. “"Relacion de Cobertura

de Servicio de Deuda Proyectada Préximos Doce Meses:

significard la razdn entre /a/ =1 Flujo de Cadja para el
4 A I

Servicio de Deuda del Emiscr Proyectado para o} plazo de
doce mesesz contado de la fecna de 13 respectiva
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medicién, y /b/ el Servicic de Deuda Proyectado para el

plazo de doce meses contade desde 1la fecha de la

respectiva medicidon.” 0. “Sarvicio de Deuda:

significara, respecto del Emisor, ¢l resultado de la
sumatoria de las cuentas denominadas “Pagos de
bonos/Pagos de préstamos” e “Intcreses pagados” ambas
incluidas en la Seccidén “"Flujos de efectivo procedentes
de /utilizados en/ actividades de financiacion” de los
Estados Financieros Separados, o aquellas cuentas gue en

el futuro las reemplacen.”. P. “Tasa de Descuento:

significaré una tasa de interés anual compuesta igual a
Unidades de Fomento mas cinco por ciento.”. Q. “"Total de
Activos: Correspondsrad & la suma de las partidas "“Total

Activos Corrientes” y “Total Actives no Corrientes” de

W

x

los stados consolidados de situacién financiera”, 1o0s
cuales son parte integral de los Estados Financieros
Consolidados.”. Jiii/ Se agregan las siguientes

definiciones: A. “Estados Financieros Consolidados:

significard los estados financieros consolidados del
Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF,
o aquel otro instrumento que lo reemplace. Al efecto, se
deja constancia gque las menciones hechas en aeste
Contrato a las <cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros Consolidados confeccionados conforme
las normas IFRS, corresponden a agquéllas vigentes a la
fecha de la presente escritura.”. B. “Estados

Financieros Separados: significara los estados

; ; ; e s N
financieros separados del Emisor emitidos 9@30 normas
Ty L W

/,:' P )
IFRS, presentados a la CMF, o agquel otro instzumsato due
in V=L

lo reemplace. Al efecto, se deja constanci, &Ee‘;¥és
s T
1B,

\\"'—-_.



menciones hechas en este Contrato a las cuentas o
partidas de los actuales Estados Financieros Separados
confeccionados conforme las normas IFRS, corresponden a
agquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura.”.

C. "Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor

Proyectado: significa la suma de las siguientes cuentas
contenidas en el Modelo Financiere /a/ “Flujo de
efectivo netos procedentes de actividades de operacidén”
© aquella cuenta gque la reemplacae; mas /b/ la suma de
las cuentas: /v/ “Incorporacién de activo fijo e
intangible” o aquella cuenta gque la reemplace, /w/
“"Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta gque la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades
relacionadas” o aguella cuenta que la reemplace, /[y/
“Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella
cuenta que la reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o
aquella cuenta que la reemplace; mas /e/ /x/ “Importes
procedentes de préstamos” o aquella cuenta que la
reemplace, /[y/ "“Préstamos de entidades relacionadas” o
aquella cuenta gque la reemplace y /z/ “Pagos de
préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta
gque la reemplace; todo lo anterior proyectado de
conformidad con la informacién contenida en el Modelo
Financiero actualizado a la facha del respectivo

calculo.”. D. “"Servicio de Deuda Proyectado:

significard, respecto del Emisor, el resultado de 1la
sumatoria de las siguientes cuentas contenidas en ol
Modelo Financiero denominadas "“Pagos de bonos/Pagos de
préstamos” e “Intereses pagados” o aquellas cuantas que

en el futuro las reemplacen, todo lo anterior proyectado

10
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de conformidad con la informacién disponible en el
Modelo Financieroc actualizado a la fecha del respectivo
calculo.”. /DOS/ Se reemplaza integramente ¢l numero
Tres /“Informacién Financiera”/ de la Clausula Segunda
/“ANTECEDENTES CEL EMISOR”/, por el siguiente: "“Tres.
Informacidén Financiera. Toda la informacidon financlera
del Emisor se encuentra en sus Estados Financieros, los
Hltimos de los cuales corresponden al periode terminado
el treinta de junio de dos mil diecioccho, los cuales se
encuentran disponibles en &1 =sitic de dinternet del
Emisor www.viaschile.cl.” /TRES/ Se reemplazan las
siguientes disposiciones de la Clausula Sexta
/“ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION”/. /i/ El
numero Uno /“Monto maximo de la Emisidén”/, por el
siguiente: “Uno. Monto méximo de la Emisién. /a/ E1
rmonto maxime de la presente emisidén por linea sera el
equivalente en Fesos a treinta millones de UF, sin

rjuicic que los Bonos gue se& cologuen posteriocrmente

o)

P
con <¢argo a la Linea podran expresarse en UF O en
Délares, en caso gue asi se establezca en la respectiva
Escritura Complementaria. Adicionalmente, podran

efectuarse colccaciones -con cargo & la Linea en Pesos

w

nominales. En consecuencia, en ninguan momento el valor
nominal del conjuntoe de los Bonos emitidos con cargo a
la Linea gque simultérieamente estuvieren en circulacion
podra exceder a la referida cantidad, con excepcidn de

la colocacidén que se efectue dentro de los diez

Hébiles Bancarios anteriores al vencimlents .
Bonos, por un monto de hasta el clien por

maximo gutcrizado de la lLinea, para

11



exclusivamente e! pago de 1le¢s Bonos que estén por
vencer. En este Gltime casc, las colocacionss pedran
incluir el monto de a Lirea no utilizede, debiendo
siempre el exceso transitoric por sobre el monto maximo

de la Linea no ser superior al monto de los instrumentos

9]
O

que seran refinanciades. Asimismo, el Emisor lo podra
colccar y mantener simultaneamente en circulaciédn Bonos
hasta por el squivalente en pesos al monto nominal total
maxime de treinta millones de UF considerando tanto los
Bonos que se cologuen con carge a esta Linea como
aquelios que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos a
Diez Afos; /b/ El Emiscr podrd renunciar a emitir vy
colocar el total de la Linea y, ademdas, reducir su monto

al equivalente al valor de los Bonos emitides con cargo

la Linea y <olocades a la fecha de la renuncia, con la

a1

autorizacidén expresa del Representante de los Tenedores
de Bonos. Esta renuncia v la consecuente reduccién del
valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura
publica otorgada por ¢l Emiscr y el Repressntante de los
Tenedores de Bonos, y ser comunicada al DCV y a la CMF.
A partir de la fecha en gue dicha modificacién al
Contrato de Emisidn se registre en la CMF, el monte de
la Linea guedara reducido al monte  efectivamente
colocads. Desde ya el Representante de les Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica
¢n que2 conste la reduccidn del valor neminal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emiscr lcs términos de
dicha e=scritura sin necesidad de autorizacién previa por

carte de la Junta de Tenedores de 3Zones.”. /ii/ E1

12
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nimerc Tres /“Oportunidad y mecanismo para determinar el
monto ncominal de les Bonos en circulacidn emitidos con
carge a la Linea y el monto nominal de los Bonos gque se
colocaran cen cargo a la Linea”/, por el siguiente:
“Tres. Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a
la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal de los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el
mento nominal de los Bones gue se colocardn con cargo a
la Linea, se determinara en cada Escriturs
Complementaria que se suscriba con motive de 1las
colocaciones de Boncs que se efectien con cargo a la

Linea /la “Escritura Complementaria de Emisién”/. Toda

suma que representen los Bones en circulacidn, los Boncs
por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se expresaran en UF, segin el wvalor de dicha
Unidad a la fecha de cada una de las Escrituras
Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido
emitidos. De esta forma, deberd distinguirse el monto
nominal de: /i/ Los Bonos vigentes cclocados con carge a
la Linea; /fii/ Los Bonos por c¢olocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores; y /fiii/ Los Bonos
gque se colocaran con carge & la Linea de conformidad caon
la respectiva Escritura Complementaria de Emisidén. Asi,
la suma gue representen los Bonos vigentes colocad

cargo & la Linea y los Bonos por colocarse con/ia

las Escrituras Complementarias indicadas  ‘en
\" s
litaerales /ii/ y /iii/ precedentes, expresadibs. .
S

13




Dolares, deberan transformarse a Pesos segun &) valor
del Célar Cbservade, publicado a la fecha de 1la
Escritura Complementaria gue dé cuenta de su emisidén vy,
junto con la suma que representen les Bonos vigentes
colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse
con cargo a las Escrituras Complementarias indicadas en
los literales /ii/ y /iii/ precedentes, que hayan sido
emitidos en Pesos riominales, de haberlos, debera
transformarse a UF de acuerdc al valor de la Unidad de
Fomentc a la fecha de la Escrilura Complementaria que dé
cuenta de su emisidén. Finalmente, leos valores expresados
en UF en la Escritura Complementaria de Emisién se
mantendran expresados para estos efectos en dicha
Unidad.”. /iii/ El numerc Once /“Reajustabilidad”/, por
el =siguicente: “Once. Reajustabilidad. iLos Bonos emitidos
con cargo a la Linea y 21 monlc a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, rpodran contemplar
cemc  unidad de reajustabilidad a la UF, segun se
establezca en la correspondiente Fscritunra
Complementariz. Los Bonos emitides en Pescs nominales o
en Délares no contempiarin reajustabilidad. En caso gque
los Bonos se expresen en Unidades de Fomento, Pesos
Nominales o en Délares, debera asi establecerse en 1la

correspondiente Escritura Complementaria. Si los Bonos

estan expresados en UF o en Dolares, deberan pagarse en

Pesos a la fecha del wvencimiento de cada cuota en su
equivalente en Pesos conforme al valor gue la UF o el

Délar Observado tenga al venclmiento de cada cucta.

/CUATRO/ Se reemplazan las slguientes disposiciones de
la Clausula Séptima /MOTRAS CARACTERLSTICAS DE LA

14
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EMISION”/: /i/ Se reemplaza Integramente la letra /b/
del numeroc Uno /“Rescate Anticipadoe”/, por la siguiente:
“/b/ En las respectivas Escrituras <Complementarias de
los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificara
si los Bonos de la respectiva serle ¢ sub-serie tendran
la opcidén de amortizacidn extracrdinaria. En caso de
tenerla, los bonos se rescataran a: /i/ Bl equivalente
al cien por ciento del saldo insoluto de su capital,
seqgin la fecha de la respectiva amortizacidén
extraordinaria, a ser determinacdo en la respectiva
Escritura Complementaria, o /fii/ La suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amertizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, excluidos los intereses devengados Vv no
pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa
de Prepago / segun este término se define a
continuacidn/, compuesta semestralmente scbre semestres
de ciento ochenta dias; o /iii/ Al mayor valor entre /y/
el saldc insoluto de su capital y /z/ la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, excluides 1os intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago segun este términc se
define a centinuacién, compuesta semestralmente sopre
semestres de ciento ochenta dilazs. Para estos efectos, ze

entenderd por Tasa de Prepago el cquivalente a la suma

—

de la Tasa Referencial a la fecha de prepagde

Margen. La Tasa de Prepago deberéd determinars

Dia Habil Bancaric previo al aia en

15




realizar el rescate anticigade. Pera estos efectos, el

‘
rJ

Emiscr debera hacer el cdlcule correspondiente
comunicar al Representarte de los Tenedores de Bonos vy
al DCV la Tasa de Prepago que se aplicarda a mas tardar a

las diecisiete horas del octave Dia HAabil Bancaric

4]

previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipade a través de «correo, fax u otre medic
zlectrdonico. El Margen aplicable correspondera al que se

defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso

de contemplarse la opcién de rascate anticipade,
pudiendo definirse su valor en la Escritura
Complementaria correspondiente o indicarse en ésta que

el wvalor del Margen sera determinado con posterioridad
en los términos ahi serialados. La Tasa Referencial se
determinaria en el mismo dia en que deba determinarse la
Tasa de Prepago, de la siguiente manera: /[i/ Para los
Bonos emltidos en UF se ordenaran desde menor a mayor
duracison todos los instrumentos gue componsn las

’

gorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-

(5]

jei]

[
"

3

r

erg <¢inco”, "“UF-cerc siete”, “UF-unc cere” y “UF-dos

cero”, de acuerdo al criteric establecide por la Bolsa

de Comercic de Santiago, obteriéndose un rangoe de

W
o
bt
-t
[
pod

duraciones para cada una de las categorias
senaladas. /ii/ Para el caso de Bonos emitidos en Fesos
nominales, se utiiizaran para los efectos de delernminar

lz Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta

Fija dencminadas "“Pesos-cero des”, "Pesos-cero cineo”,
“"Pesos-terc siete” ¥ “"Pesos-diez”, de acuerdo  al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la

duracion del respective Bono valorirzade a la Tasa de

16
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Caratula esté& cocntenide dentrc de alguno de los rangoes
de duracicnes de las Categorias Benchmark de Renta Fija,
se utilizara como Tasa Referencial la tasa del
instrumentc de punta /“on the run”/ de la categoria
correspondiente. En caso contrario, se realizara una
interpolacién lineal en base a las duraciones y Tasas

1

Senchmarkx de los instrumentos punta de cada una de las
categorias antes sefialadas, considerandco los
instrumentos cuya duracién sea similar a 1la del Bono
colocado. Para estos efectos, se entenderd que tienen
una duracién similar al Bono colocado, les instrumentos
/%/ el primer papel con una duracién lo mas cercana
posible pero menor a la duracién del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo
mas cercana pesible pero mayor a la duracidén del Bono a
ser rescatado. /iii/ Para el caso de Bonos expresadcs en
Délares, se utilizardn para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de los bonos
del Tesoro de los EEUU “on the run”, con la duracién més
cercana a la duracion del Bono colocade. En caso
contraric, se realizard una interpolacién lineal en base
a las duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos

()

on the run” de «cada una de las <categorias antes

1

sefialadas, considerande los instrumentos cuya duracidn

sea similar a la del Bono colocado. Si se agregaran,

sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta

)
AT}

1]
hi

de instrumentos emitidos por €1 Bancc Centz

(@]
s

e y la Tesoreria General de la RepubVita 3 gk

operaciones en UF o pesos nominales por part
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de aguellas Categorias Bencnmark de Eenta Fija que estén
vigentes 2l décime Dia H&bil Bancaric previo al dia en
gque se realice el rescate anticipado. Para calcular el
precic y la duracién de los instrumentos, se utilizara
#l wvalor determinado per la “Tasa Benchmark: una v
veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercie /“SEZRA”/, o agquel =sistema que lo suceda o
reemplace. Si la Tasa Referencial noe pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, ¢l
Emisor sclicitard al Representante de los Tenedores de
Bones, a mas tardar con diez Dias Habiles Eancarios de
anticipacién al dia en gque se vaya a realizar el rescate
anticipado, que solicite a al mencs tres de los Bancos
de Referencia una cotizacidn de la tasa de interés de
ios bones equivalentes a 1os considerados en las
Categorias Eenchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumenics enmitidos por el Bance Central

7 la Tesoreria General de la Repiblica, cuva

2.
(]
(@]
jes 2
A
iy
ig
i

duracién corresponda a la del Bono valorizade & la Tasa

de Caratula, tanto para una oferta de compra come para

0
(03]
—

una oferta de venta, las que deberan estar vigentes
noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipade. El Representants de los
Tenedores ae Bonos deberd entregar por escrito la
informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor
dentrc de un plazc de dos Dias Habiles Bancarios contado

desde la fecha en gque el Emiscr le haya dado el aviso

sefialadc precedentemente . Se considerara como la
cotizacidén de cada Banco de Roferencia el punto medic

18
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entre ambas ofertas c¢octizadas. La cotizacidn de cada
Ranco de Referencia asl determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, vy el resultado de dicho promedie
aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi
determinada serd definitive para las partes, salvo error
manifiestoc. Para estos efectos, se entenderd por error
manifiesteo, cualguier error matematico en gque se incurra
al momento de calcular el promedic aritmético de la Tasa
Referencial o en la informacidn tomada para su
determinacién. El Emisor debera comunicar por escrite la
Tasa de Prepago gue se aplicard al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las
diecisiete horas del c¢ctave Dia Habkil Bancario anterior
al dia en gque se vaya a realizar el rescate anticipado.
Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus
sucesores legales: Bancoe de Chile, Scotiabank Chile,
Banco Santander- Chile, Bancce del Estado de Chile, Banco
de Crédito e Inversiones, Itad Corpbanca y Banco

Security, en adelante “Bancos de Referencia”. No

obstante, no se consideraran como Bancos de Raferencia a

aguéllos que en el futuro lleguen & ser relacionados con

[

el Emisor. En os casecs 1indicados en los puntos /i/,
/ii/ y /iii/ de la presente letra /b/, se sumaran los
intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate

"

/ii/ Se reemplaza integramente el numero

Dos /Y“Rescate Anticipado Obkligatorio de los Bq;ys_gj,

Pl S inie LY
por el siguliente: “Dos. Rescate Anticipado OQéfgaxariﬁk

de los Bonos. /a/ El Emisor debera Eére, dtars

anticipadamente la totalidad o parte de los Boﬁﬁ%,%gﬁt
e S
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ultimo por las sumas que reciba el Emisor de verificarse
los evantos descritos en las letras /v/ b4 lz/
siguientes/, al valor equivalente al monto dal capital
insoluto a ser prepagado, debidamente reajustade a 1la
foecha del rescate, mas los intereses devengados y no
pagados, sin ningdn premio de rescate o penalidad, si
durante la vigencia de una o mads series o sub-series de
Bonos aemitidas con cargo a la Linea, se verifican
cualquiera de los siguientes eventos /en adelante el
“"Rescate Anticipado Obligatorio”/: /x/ Si ocurrxe un
Evento de Reduccién de la Clasificacidén de Riesgo Debido
a un Cambio de Control. /y/ Si el Emisor dejare de
mantener directa o indirectamente /A/ el setenta y cinco
por ciento de participacion en el capital accionario de
Sociedad Concesionaria Autcpista Central S.A. y el cien

por ciento de Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes

S.A.; o /B/ el Control de Sociedad Concesionaria del
Elqui S.A., Sociedad Concesionaria Autopista del Sol
S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores

S.A. y Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. Lo
anterior, salvo gque el Emisor /i/ dentro del plazo de
noventa dias contade desde la fecha en que se haya
verificado alguno de los eventos descritos
precedentemente, entregare un certificado suscrito por
un Ejecutivo Principal, indicando gque cumple con una
Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a
lo menos uno coma treinta y cinco veces y un Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo
menos una como treinta veces; o /ii/ dentro de los

dieciocho meses contado desde la fecha en gque se haya

20



RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO b
MAC - IVER 225 - OF. 302
Fonos: 226382264-226335225
226397980 226397920
226339847

<N
[
(M)

vaerificado alguno de los eventos descritos
precedentemente, reemplazare los activos en cuestion por
otros de la misma naturaleza. En este ultimo caso, la
naturaleza del reemplazo de los activos sera calificada
en cada oportunidad por el Representante de 1los
Tenedores de Bonos, guien tendra que considerar para
estos afectos todos aquellos bienes tangibles o
intangibles gque adgquiera el Emisor en sustitucidn de uno
o mas de los activos gue fueren enajenados por este
filtimo, cualguiera fuere el método de financiamiento de
tal adquisicién. Se consideraran siempre como
suficientes aquellos bienes gue representen un valor
similar al bien sustituido o gque satisfagan finalidades
similares o que aporten funcionalidades similares al
bien sustituido. El Emisor debera revelar en una Nota de
los Estados Financieros Separados los porcentajes de
propiedad de las sociedades sefialadas en las letras /Aa/
vy /B/ precedentes. /z/ Si se privare a cualquiera de las
Filiales del Emisor de su propiedad sobre la concesiodn
de obra publica fiscal de las que actualmente son
titulares como consecuencia de una apropiacién,
incautacién, confiscacidén o expropiacién de la misma,
por parte del Ministerio de Obras Publicas y/o la
Direccién General de Obras Publicas del Ministerio de
Obras Publicas. Lo anterior, salvo gque el Emisor
entregare el certificado de Relacidén de Cobertura de
Servicio de Deuda Minimo y de Indice de Cobertura de-la
Vida del Proyecto Consolidado o reemplace loqigéﬁiyosi
en los terminos indicados en los literales /i/if /fi};dé;

- S|

\ #n & F
la letra /y/ precedenta. /b/ Se deja constancia\éq§7p'r§

-
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cada uno de los eventos descritos en las letras /=x/, Iy/
Yy /z/ precedentes, se requerira adicionalmente que los
Tenedores de Bonos en una junta de Tenedores de Bonos
que debera ser celebrada para estos efectos dentro de un
plazo de sesenta dias contado desde la fecha en que
ocurra el Evento de Reduccién de la Clasificacién de
Riesgo debido a un Cambio de Control o desde el
vencimiento del plazo de dieciocho meses a que se hace
referencia en el 1literal /ii/ de 1la latra /y/ de 1a
letra /a/ precedente, segun corresponda, por un gqudrum
de la mayoria abseoluta de 1los votos de los Bonos
asistentes, exijan al Emisor el pago anticipado de 1la
totalidad o parte de 1los Bonos. /e/ En caso de
ocurrencia de los eventos descritos en las letras /y/ y
/z/ de la letra /a/ precedente, el monto del Rescate
Anticipade Obligatorio seria eguivalente al monto que
reciba el Emisor como contraprestacién en el casoc de los
eventos descritos en la citada letra /y/ o al monto que
reciba la respectiva Filial como compensacién en el caso
del evento descrito en la citada letra /z/. En caso de
ocurrencia del evento descrito en la letra /x/ de 1la
letra /a/ precedente, el Rescate Anticipado Obligatorio
sera por la totalidad de los Bonos. /d/ El1 Rescate
Anticipado Obligatorio se regira por el procedimiento de
rescate que se indica en la Seccidn Siete.Tres
siguiente. En la misma 3junta de Tenedores de Bonos
indicada en la letra /b/ precedente, se determinara la
fecha en que deberad iniciarse el procedimiento de
rescate total o parcial de los Bonos mediante las

publicaciones y notificaciones a que se hace referencia
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en las letras /fa/ y /b/f de la citada Seccidn

Siete.Tres.” /iii/ Se resemplaza integramente la letra

/a/ del numerc Tres /“Procedimiento de Rescate”/, por la

o

siguiente: “/a/ En caso que 3¢ rescate anticipadamsnte
s5lo parte de los Bonos, el EBEmisor efectuard un sorteo
ante Notariec Fublico para determinar cuales de los Bonos
se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara
en cualquier tiempo de conformidad con lo establecido en
la seccidn Siete.Uno /a/ o, en la fecha que determine la
Junta de Tenedores de Bonos de conformidad con 1lo
establecido en la seccién Siete.Dos /c¢/ precedente, un
aviso en el Dierio y notificard al Representante de los
Tenedores de Bonos, al Banco Pagader y al DCV, mediante
carta certificada despachada por Notario Pablice, todo
elic con & lo menos quince Dias Habiles BRancarios de
anticipacién a la fecha en gue se vaya a efectuar el
sorteo. En ese avise y en las cartas se sefalara la
fecha y el monto que se desea rescatar anticipadamente,
en la moneda o unidad en gue esté expresado el valor
nominal de los Bonos de la respectiva serie o sub-serie,
el Notarioc ante el cual se eiectuara el scrteo y el dia,
wra y lugar en gue éste se llevara a ef=scto. A la
diligencia del scrteo podrén asistir, pero nc sera un
requisito de validez del mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
2 1 en. 5S¢ levantara un acta

Tenedores de Bonos v des

Q
=
o
(15}

de la diligencia por el respectivo Notario, ¢n la que se
dejara constancia del numero y serie o sul
Bonos sorteadeos. El acta serid protocol

registros de escrituras publicas del Noty
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orteo deberd

[47]

cual se hubiere efectuado =1 s=crteo. EI1

M

o menos, treinta Dias Hébile:z

ot}

realizarse con,
Bancarios de anticipacién a la fecha en el cual s= vaya
a efectuar el rescate anticivado. Dentro de los cinco

dias siguientes al sorteo se publicara en el Diario, por

O

una sola vez, la lista de los Beonos que segin el sortec

seran rescatados anticipadamente con indicacidén  del

oy

numero y serie o sub-serie de cada uno de elles. Ademas,
copia del acta se remiltird al DCV a mas tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la rezlizacién del sorteo,
para que eéeste pueda informar a través de sus propios
sistemas del resultade del sorteo a sus depositantes. Si
en el sortec resultaren rescatados Boncs
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito
en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del
DCY para determinar los depositantes cuyos Bonos han
side rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV. ", /iv/ Se reemplaza
integqramente la letra /b/ del numero Tres
/“Procedimiento de Rescate”/, por la siguiente: “/b/ En
case gue la amortizacién extraordinaria contemple 1la
Ltotatidad de los Bonos en circulacién, el Emisor
publicarid en cualquier tiempo de conformidad econ lo
establecido en la seccidén Siete.Uno /a/ o, en la fecha
que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccidén Siete.Dos
/e/ precedente, por una vez, un aviso en el Diario ¥
notificara al Representante de los Tenedores de Boncos,
al Bancco Pagador y al 0CV, mediante carta certificada

despachada por Notario Publicoe, todo ello con a lo menos
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treinta Dias [ébiles Bancarios de anticipacidon a la
fecha =y que se efectuara la amortizacion
extraordinaria. Igualmente, se procurara gue el DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a
través de sus propios sistemas.”. /v/ Se reemplaza
integramente la letra /el del namero Tres
/M“Procedimiento de Rescate”/, por la siguiente: “/e/ Los
intereses y reajustes de los Bonocs amortizadocs
extraordinariamente, cesaran a contar de la fecha de
pago del respectivo rescate anticipado.”. [JCINCO/ Se
reemplazan las siguientes disposicicnes de la Clausula
Décima /“OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”/:
/i/ Se reemplaz integramente el namero Uno
/"Obligacicnes y Limitaciones”/, por el siguiente: “Uneo.
Obligaciones y Limitaciones. /a/ A partir de lz primera
colocacién de Boncs cen carge a la Linea, el Emisor no
creard, incurrirda o asumiréd Endeudamiento Adicional por
montos mayores a setenta y cinco millones de Délares
individuales o en agregado, a menos que: /i/ al momento
de dincurrir en Endeudamiento Adicional se cumplan las
siguientes condiciones copulativas: /w/ gque ceonsiderando
el Endeudamiento Adicicnal, =21 Emiscr cumpla c¢on una
Relacidén de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a
lo menos uno coma treinta y c¢ince veces; [/x/ Aque
considerando el Endeudamiento Adicional, el Emisor
mantenga un Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto

Consclidado de a lo mencs uno coma treinte veces. Para

los efectes senaleados en las letras S~ rS
N

o\

precedentes, €1 Emiscr debera entregar :%@o
=3

; ; g W : =1

suscrito por un Ejecutivo Principal, Hle

W
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considerandoe el Endeudamiente Adicicnal, la Relacién de

e

Cobertura de Servicio de Deuds Minimo s=ré& igual o mayor
a uno coma treinta y ¢inco veces vy gue el Indice de
Cobertura de la Vida del Provecto Consclidado sera igual
o mayor de uno cecma treints vecss; y /y/ gus el Emisor
entregue al ERepresentante de los Tenzadores de Bonos una
clasificacidon de riesgo de los Bonos emitida por cada
una de las Clasificadoras da Riesgo gue, considerando =l
Endeudamiento Adicicnal, mantengan la clasificacién de
riesgoc wvigente d= locs Boros previa al Endeudamiento
Adicional. El1 Emisor deberéd revelar en una Nota de los
Estados Financieros Separados los indicadores sefialados
en las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes; o /ii/ que
previamente a que el Emisor incurra en Endeudamiento
Adicional, 1la Junta de Tenedores de Bonos, por la
mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes,

permita o autorice expresamente incurrir en el mismo.

1

/b/ Poner a disposicién  del Representante de los

wl

Tenedores de Bgnos, en =1 mismo plazo en gue deban
entregarse a 1la CMF, copia de sus Estados TFinancieros
trimestrales y anuales. /e/ Poner a disposiciédn del
Representante de los Tenedores de Bonos, en el misme
plazo en gue deban entregarse a la CMF, cualguier otra
informacidn relevante acterca del Emisor Y que
corresponda ser infermada a acreedores y accicnistas,
tode de conformidad con la Norwa de Cardcter General

v treinta de la CMF. La informacicn indicadz en la

numsre
letra precedente y en la presente letra, deberd ser
remitida al Representante de los Tenedorcs de Eornos

mediante correo certificado, entrega personal /por mano/
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o pecr cualguier medio electrdnice gue permita el
despacho integro de la informacidn correspondiente como
asimismoe comprobar el recibo de la misma. /d/ Foner a
disposicidén del Representante de los Tenedores de Bonos,
copia de los informes de clasificaciédn de riesgo, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la CMF. /fe/ Dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de
cualgquier infraccidén a las obkligaciones senaladas en los
numeros precedentes, tan pronto comoe el hecho 0
infraccidén se produzca o llegue a su conocimiento. /[£f/
No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del
Emisor en condicicones de equidad distintas a las que
habitualmente prevalecen en &1 mercado. E1 Representante
de los Tenedores de Bones podra solicitar en este caso
al Emiscr la informacién acerca de las operaciones con
Personas Relacionadas del Emisor para verificar el
cumplimiente de lo sefalado. /g/ El Emisor no podra
constituir garantias reales con el objeto de garantizar
nuevas emisiones de bonos, o cualquier otra operacidn de
crédito de dinero existente o© que <contraiga en el
futuro, en la medida gque el monto tctal acumulade de
todas las obligacicnes garantizadas por 21 Emisor exceda
el siete por ciento del Total de Activeos del Emisor. No
obstante lo anteriar, para éstos efectos no se
consideraradn las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera colocacidn con cargo a
la Linea; /dos/ 1las garantias otcrgadas a faver de

proveedores del Emisor; /tres/ garantias

financiar, refinanciar o amcrtizar el precio

172

i/
JL

COSTOS, incluidos los de construccion, k

AR
i

y e
< NOIa
,1\
Bl 2

¢
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adguiridos con postericridad a la primera colocacién con
cargo a la Linea, siempre aue la respectiva garantia
recalga sobre los expresades activos; /cuatro/ garantias

ot

O

rgadas para financiar, refinanciar o amortizar el
precio de compra o el salde de precic de accicones o
derechos sociales de sociedades que participen en las
areas de negocio del Emisor, siempre gue la respectiva
garantia recaiga sobre las expresadas accicnes o
derechos soclales; /ecinco/ garantias que se otorguen por

tinadaz a

w

parte del Emisor a favor de sus Filiales de
caucionar obligaciones entre ellas; /seis/ garantias que
ge otorguen por parte del Emisor a favor de acreedores
de sus Filiales en virtud de financiamientos que tengan
por objeto /i/ el desarrollo o financiamisnto de las

bras complermentarias que las Filiales dekan realizar,

Q

/ii/ al desarrollo o financiamiento de nuevas
concesiones de obra publica fiscal reguladas bajo el
Decreto Supremo nUmero seiscientos del Ministerio de
Obras Publicas, gue fija el reglamento del Decreto con
Fuerza de Ley numero ciente sesenta y cuatro sobre Ley
de Concesiones de Obras Publicas o aquel que 1lo
modifique o reemplace; /iii/ el refinanciamiento de los
pasives financieros de las Filiales, o /iv/ financiar el
pago de dividandos al Emisor; /siete/ garantias
etorgadas por una sociedad gue pasteriocrmente se fusicne
¢ s= absorba con el Emiscr; /oche/ garantias sobre
activos adquirideos por el Emiscr con pesterioridad a la
fecha de la primera colocacidn con cargo a la Linea, que
se encuentren constituidas antez de su comrra; /nueve/

las garantias cuyo otorgamisnto sea obligatorio conforme

28
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a la legislacién aplicable, ¢ su constitucién emane de
la ley; vy /diez/ probrrega, renovacidn, sustitucidn o
reemplazo de cualquiera de las garantias mencionadas =2n
los puntos /uno/ a /nueve/ anteriores, ambos inclusive.
No obstante, el Emisor siempre podrd otcrgar garantias
reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra
operaciédn de crédito de dinero u otros créditos,
distintos de los indicados en los puntos /uno/ a /nueve/
precedentes, si previa o simultaneamente, constituyen
garantias &l menos proporcionalmente eguivalentes a
favor de los Tenedores de Bonos gue se hubieren emitidoe

con cargo a esta Linea. En este caso, la

ur

proporcicnalidad de 1las garantias sera calificada en
cada oportunidad por el Representante de los Tenedores
de Bonos considerando para estos efectos el valor de la
garantia y el monto de la cbligacidén garantizada, gquien,
de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de
los instrumentos constitutivos de las garantias a favor
de los Tenedores de Bonos. /h/ Dar cumplimiento al uso
de los fondos de acuerdo a lo sefalado en el presente
Contrato de Emisiodon y en sus Escrituras Complementarias.
/i/ Registrar en sus libros de contabilidad las
provisicones que surjan de contingencias adversas que, a
juicie de la administracién del Emiser, deban ser
refleiadas en los Estados Financieros del Emisor, de
acuerde a las normas IFRS. /3/ El Emisor no podra

realizar prepagos voluntarios de cualguier obligacidn

existente, en =21 esventc de encontrarse el Emiso
o simple retardo en el pago Lntegroe, total y o

les Benos. /k/ A mantener sequros vigenteg
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19

coberturas gue prozejan razongblemente todos los activoes
relevantes del Emiscr para el desarrollo del gire del

Emiscr, de acuer

.

lo a las practicas usuales para

ndustrias de la naturaleza del Emisor. E1 Emisor velara

s

porgue sus Filiales se ajusten a8 lo establecidoe en este
numeral. /1/ Mantener inscritos los bones en la Bolsa de
Comercio de Santiage, en tanto se mantengan vigentes.
/m/ Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de
riesgo inscritas en los registros pertinentes de la CMF,

en tanto se mantenga vigente la Linea de bonos emitidos

o

de conformidad a la escritura de la emisidén, para su
clasificacién continua y wpermanente. /n/ El Emisor
deberia establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de IFRS y las instruccicnes
de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una
Empresa de Auditoria Externa de aquellas a qus se
refiere el Titulo XXVIII de la Ley diecicecho mil

cuarenta y cinco de Mercado de Valores, para el examsn y

%]
~
[01]
wn
D
gl
+
Q
a.
D
—
Q
4]

analisis de =sus Estados Financiero
cuales tal empresa deberd emitir una opinién al treinta
¥y tno de diciembre de cade anc. Ne obstante lo anterior,
en casc que 2l Emisor deba aplicar un cambio contable
producte de la entrada en vigencia de una nueva norma
contable IFRS de las utilizadas en sus Estados
Financleros ¢ preducto de la entrada en vigencia de una
modificacidn de las normas contables IFRS utilizadas en
sus Estados Financierocs, el Fmisor deberd exponer estos
cambics al Representante de log Tenedores de Bonos, si
éstos tuvieren un potencial impacto relevante an las

obligaciones, limitaciones vy prohibicicnes del Emisor
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contenidas  en el Contratc d= Emisidn. Para estos
efectos, se entenderd que dichos cambios tiene un

potencial impacto relevante, cuandc el patrimonio de los
Estados Financieros del Emiscr, calculado conforme a las
nuevas normas contables IFRS aplicadas por el Emisor,
disminuya en mas de un diez por ciento respecto del qgue
hubiera sido reflejado, en la misma fecha, conforme a
las normas contables IFRS vigentes con anterioridad al
respective c¢ambic. E1 Emisor, dentre de un plazo de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde que dicho
cambio relevante se haya reflejado por primera vez en
sus Estados Financiercs, solicitara a su empresa de
auditoria externa gue proceda a adaptar las obligaciones
asumidas en sus obligaciones o covenants financiercs
segun la nueva situacién contable, de modo tal, gue
mediante la aplicacidén de las normas IFRS, se cumpla el
sentido y finalidad prevista en el Contrato de Emisidn.
Dicha empresa debera emitir un informe al respecto
dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguilentes
al reguerimiento. El Representante de los Tenedores de
Bonecs y el Emisor deberdn meodificar el Contrato de
Emisién con el fin de ajustarlo a lc gue determine la
referida empresa de auditoria externa dentro del plazo
de veinte Dias Eébiles Bancarios desde que dicha empresa
cvacue su informe. Para lo anterior, no se requeriréa de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin

perjuicio de lo cual el Representante de 1los Tenedores

de Benos, on caso de exXistir Bonos colocados

& |
, : L fE 19891 o
la Lines, deberéd comunicar las modlfﬁtacié ﬁscjal
2 I <
Contratc de Emisidén el
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Diario, a mas tardar dentro de Jlos veinte Dias Habiles
Bancaries siguisntes a la fecha de la escritura de
modificacién del Contrato de Emisidén. Para todos los
efectos a los gue haya lugar, las infracciones que se
deriven de dicho cambic en las normas contables
utilizadas para presentar sus Estados Financieros no
seran censideradas come un incumplimiento del Emisor al

Contratc de Emisién en log términos de la Clausul

o

Uncdéecima que sigue soleo enlre el periodo que medie entre
la fecha en que dicho cambio contable se haya reflejado
por primera vez &n los Zstados Financiercs del Emisor vy
La fecha en la cual se modifigues el Contrato conforme a
lo indicado en la presente Clausula. Sin perijuicic de lo
anterior, aguellas infracciones diferentes de las
precedentemente mencicnadas, Jque se produzcan con
posterioridad a la entrada en vigencia de las
modificaciones que se introduzcan 2l Contrabo de Emisién

de conformidad con lo antericrmente sefalado, deberéan

w

considerarse Como una irfraccién al mismo en lo

términos correspondientes. Todos los gastos que §

=

deriven de lo anterior, serén ds cargo del Zmisor. /of
Pagos Restringidos. El Emisor sdle podra realizar Pagos
Restringidos, en la medida gque se cumplan las siguientes

condicione copulativas: [l Que la Relacidn d

m
€]

Cobertura de Servicio de Ceuda y la Relacidn de
Cobertura de Servicio de Ceuda Proyectada Préximos Doce

Meses sea de a lo mencs una coma guince veces, iida

=

)

=

faie
i

la respectiva fecha en la gqu2 se vaya a efectuar el P

o]
o]
)

FRestringido debiendo para talez e

dltimos Estades Tinancieros anuales publicades del
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Emisor y el Modelo Financiero actualizado reflejandc las
modificaciones que implicaria la realizacidén del Pago
Restringido, respectivamente; /fx/ Que el 1Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consoclidado, sea de a
lo menes uno coma tres veces, medido en la respectiva
fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido;
y /y/ Para los efectos senalados en las letras /w/ y /x/
precedentes, el Emisor deberd entregar al Representante
de los Tenedores de Bonos un certificadeo suscrito por un
Ejecutive Principal, indicando que en la fecha en la que
se vaya a efectuar el Pago Restringido, la Relacidn de
Cobertura de Servicic de Deuda Minimo sera a lo menos
una coma quince veces y gque el Indice de Cobertura de la
Vida del Proyecto Consolidade, sera de a lo menos uno
coma tres veces.”. /ii/ Se reemplaza integramente la
letra /d/ del numerc Dos /“Eventual fusidn, divisidn,
transformacién del Emisor, modificacidn del obijeto
social, enajenaciéon del active y del pasivo a Personas
Relacionadas, creacion de filiales Y mantencioén,
renovacién y sustitucién de activos del Emisor”/, por la

siguiente: “/d/ Modificacién del Objeto Sccial: No se

contemplan limitacicones a 1las ampliaciones del objetc
social del Emisor. No obstante lo antericr, el Emisor no
podrd eliminar como parte de su objeto social las
actividades «que a la fecha de la presente escritura
formen parte de su objelo sccial, a saber: /[fi/ La
promocidén de carreteras, autovias o autopistas en

régimen de concesion, su titularidad —-gestién,

scemor ‘para
ey [Ch

== |

k7
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cumplimiento de obligaciones derivadas del estudio,
contratacion, gestién y disfrute de concesiones, en su
triple aspecto de construccidn, conservacién N4
explotacidén de carreteras, autovias o autopistas en
régimen de peaje, en cualquiera de sus modalidades; /ii/
La promocidén, conservacidén y explotacién de las areas de
servicio de <cualquier wvia de comunicacién vy, en
particular, pero sin limitar la generalidad de 1lo
anterior: /i/ de estaciones de servicio de carburantes,
contratande el aprovisionamiento y abanderamiento, en su
caso; /ii/ de instalacicnes auxiliares para usuarios,
incluyendo sin limitacién, hoteles, restaurantes,
cafeterias, Aareas de descanso, actividades recreativas,
servicios de comunicacién o informacién b

establecimientos comerciales; y /iii/ de instalaciones

auxiliares para vehiculos, como talleres, engrases,
lavados, reparaciones, estacionamientos y wventa de
accesorios y repuestos; /iii/ El1 estudio, promocién,
proyecto, asistencia técnica, asesoria an temas
técnicos, comerciales v/o logisticos, @jecucién,

mantenimiento y explotacidén de todo tipo de obras,

edificios y estacionamientes, tratamientoe de aguas vy
rasiduos urbanos, construcciones de infraestructuras
varias, de comunicacidén, transporte y los servicios

complementarios ¢ relacicnados con los mismos; y /iv/ E1l
desarrollo, la comercializacién y la explotacidén de
todos los servicios relacionados directa el
indirectamente con el registro, facturacién, cobro Yy
recaudacion de tarifas o peajes aplicables producto de

la conservacién y explotacidn de carreteras, autovias o
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autopistas en régimen de peaje. Asimismo, la promociédn,
comercializacidn, distribucidn, administracion v
mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos de
registro y sistemas complementarios de pago, y la
atencion de usuarios y c¢lientes en sus consultas o

reclamos relativos al cobro y recaudacién de tarifas o

peajes. Para el cumplimiento de su objeto social, 1la
Sociedad podra: /w/ Participar en taodo tipo de
licitaciones, piblicas o privadas; /x/ Adgquirir vy
enajenar a cualqguier titulo, y dar vy tomar en

arrendamiento, concesién u otra forma de uso y goce,

tecda <¢lase de Lkienes, raices o muebles, corporales o

incorporales /incluyendo sin limitacién marcas,
patentes, derechos de propiedad intelectual o
industrial, acciones, bonos, debentures, cuotas de
fondos mutuos o de fondos de inversidén, efectos de
comercio, documentos negociables, titulos de crédito,
instrumentos financieros y, en general, toda clase de

titulos o vales/, y gravar unos y otros con hipotecas o
prendas de cualquier clase; /y/ Administrar las
inversiones que realice y percibir su producto; y /z/
Concurrir a la formacidén y/o participar en toda clase de
sociedades, chilenas o extranjeras, comunidades Y
asocliaciones en general y, en general, ejecutar todos los
actos y celebrar todos los contratos necesarios a 1los
fines senalados, al desarrollo de su actividad, comercio
0 negocios © a la inversidén de los fondos disponibles del
Emisor.”. /SEIS/ Se reemplaze integramenteg. ~ie- primera

parte y el namero Unc /“Mora o Simple Ret

£)

e los Bonos”/ de la Cliausula Undécima

L
wn



DEL EMISOR”/, por el sigulente: “El Emisor otorgara un

tratamiento ligualitaric a todos los tenedores de los

]

boncs emitidos en virtud de este Contrato de Emisién. En

{

consecuencia  y  sin perjuicio del Rescate Anticipado
Obligatorioc regulado en el numeral Siete.Dos de la
Clausula Séptima precedente, el Emiscr acepta en forma
expresa que estos nltimos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bones, y previo acuerdo
de la Junta de Tenedores de Bonos adeptade con  las
mayorias correspondientes de acuerde a lo establecido en
=]l articulo ciente weinticuatro de la Ley de Mercado de

Valores, podran hacer exigible integra v anticipadamente

73]

2l cepital insocluto, los reajustes ¥y los interese

(81}

devengados por la tctalidad de los Bonosg, en <asc qu
ocurriere unc © mas de los eventos que se singularizan a
continuacién en esta cliusula y, por lo tante, acepta que
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de
Beonos en virtud del presente Ceontrato se consideren como
de plazo vencido, en las mismas fechas en que la Junta de
Tenedores de Benos adopte el acuerdo respeclivo: Uno. Mora
o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. 5% el Ewmisor
‘ncurriere en mora o simple retardo en el pago de

cualguier cunia de capital, intereses:

in
=<
"y
1§
i)
«_1
o
]
pe
]
n
2
D
o
8l
n

Bonos, y siempre que dicha situacidén no fuere subsanada

dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios, y sin

]

£

perjuicic de la obligacidn de pagar los interseses penale

]

correspondientes al retardo en el page. Para estos
efectos, se entendera por intereses penales el interés
maximo convencional gue permita estipular la ley para

operacionas an moneda nacional reajustables o no
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reajustables. No¢ constituirad mcra o simple retardoc en el

pago, el atrasc en =1 cobro en que incurrs un Tenedor ds

7

Bonos.”. /SIETE/ Se reemplaza integramente el numero Dos
/"Derechos y Facultaces”/ de la <Clausula Décima Tercera
/“REFRESENTANTE DE L10S TENEDCRES DE BONOS”/, por el
siguiente: “Dos. Derechos y Facultades. Ademas de las
facultades que le corresponden como mandataric y de las
que se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el
Representante de los Tenedores de Bonos tendréd todas las
atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de
Valores, el presente Contrato y los Documentos de la
Emisién y se entenderd, ademés, autorizado para ejercer,
con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa del
interés comin de sus representados o para el cobro de los
cupones de Bornos vencidos. En  las demandas vy demas

gestiones judiciales que realice el Representante de los

Tenedores de Bonos, deberéd expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. Enf caso gque el

Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir 1la
representacion individual o ceolectiva de todos o algunes
de ellos en el ejercicio de las acciones que procedéan en
defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos,
debera ser previamente proveido ds los fondos necesarios
para ¢l cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose
entre ellos, los que comprendan el pago de honcrarios vy
otros  gastos  judiciales. El  Representante de los
Tenedores de Bonos estaré facultado,

examinar los ilibros v documentos del Emisor,
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gue lo estime necesario para proteger los intereses de
sus representadcs y podrda requerir al Emisor o a sus
auditoves externos, los informes que estime pertinentes
para les mismos efectos, teniendc derecho a ser informado
plena y documgntalmente y en cualguier tiempo, por el
gerente del Emisor ¢ el que haga sus veces, de todo lo
relacionads cen la marzcha del Emisor y sus Filiales. Este
derecho desberid ser ejercidc de manera de no afectar 1la

gestién social del Emisor. &ademas, el Representante de

e

Tenedores de Bonos podrd a asistir sin derecho a

u

veto, a las juntas de accionistas del Emiscr, para cuyo
efecto éste le notificara de las citaciones & Jjuntas
crdinarias y extraocrdinarias de accionistas con la misma
anticipacidn gue la gue lo hags a tales accionistas. Las
facultades de fiscalizacion de 1o2s Tenedores de BEonos
respecto del Emiscr se ejerceran = traves del
Representante de los Tencdores de Bonos.”. TERCERO: En
todo lo no modificado por el presente instrumento,
permaneceran plenamente vigentes las disposiciones del
Contrato de Emisién. Personerias. La personeria de don

Leonardo Andrés Lépez Campos para representar a VIAS

CHILE S.A. consta de las escritura publicas de Tfecha
catorce de septiembre de dos mil dieciocho y once de
anero de dos mil diecinueve, ambas otorgadas en la

notaria de Santiago de don Radl Undurraga Laso. La
perseneria de dona Noemi Alejandra Troncoso Vallejos y de
don Andrés Sepulveda Galvez, para representar al BANCO
SANTANDER-CHILE consta en la escritura de fecha dieciocho
de enero de dos mil diecinueve, otcrgada en la Notaria de

Santiago de dona Nancy de la Fuente Hernandez.
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En comprobantéd y previa lectura firman .25

comparecientes. Se da copia. Doy Fe.

CO SANTANDER - CHILE
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REPERTORIO N° 4/f4£5.5522757,/ff?

ettt

MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

viAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER-CHILE COMC REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

VEINTE ANOS

EN SANTIAGO//LE CHILE, a veinte de marze de dos mil
dieci:ueve,/’ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado vy
Notario Publico de Santiago, titular de la Neotarlia nuamerc
veintinueve de Santiago, de este domicilio, calle Mac-Iver

numero doscientos veinticineco, oficina trescientos dos,

/Uno/ don Luis Miguel de Pablo Ruiz,

antiaggq coplparecen:
) / A g ; o : : ; ;
chllaij, casado, ingeniero civil, cédula de Identidad numero

seis millones trescientos cuarenta y cinco mil diez gulon
/

/
/ s i 1 A .
tres, en representacién, segin se acreditara, de VIAS CHILE

S.A., rol unico tributaric numero noventa y seis millones

ochocientos castorce mil cuartrocientos treinta gulon ocho,

todoes d

‘#jarg gestos efectos en calle Rosario Norte
numsre cuat Z.”..‘-CI}.-?I"I;;C

s siete, pisc trece, Comuna

Condes, Santiago,” en adelante también el “Emisor”;

5
\ 8
\‘_jf, fF,Af':"u,’-’
L -



/S J/

/ / g

/ il
Rafael Ignacie Fuentes Rogazy, chilene, casado, ingeniero
comercial, cedula nacional de identidad numero trece

e

millones ocJocientos treinta y un mil quiniente

syveintYocho
. oy
Juion do;ﬂfy don Andrés Sepulveda Galvez, chilens, Sacado,
v
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad diez

millones n@Lecientos ochenta y cinco mil ochocientos wveinte
guidn k,* ambos en representaciodn, sequn se acreditara, de
BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad zandnima bancaria, rol
unico tributario numerc noventa y siete millones treinta vy
seis mil guion k, todos domiciliados para estos eféitos en
Bandera nuimero ciento cuarenta, Santiage, Chile,/ actuande
coms Representante de los Tenedores de Bonos vy Banco
Fagador, en adelante también indistintamente el

“"Representante de los Tenedores de Bones” ¢ el “Banco

Pagador”; les comparecientes maycres de edad, quienes
acreditan su 1dentidad con las cédulas mencionadas vy
exponen: PRIMERO: Por escritura publica de fecha veintiunc

= septiembre de dos mil dieciocho, modificada por escritura

publice de fecha dieciocho de enerc de Qos mil diecinueve,
ambras otorgadas en esta misma Notaria bajo Repertorios
numero c¢inco mil novecientos guince qguion dos mil diecioche
Y cuatrocientos quince quion dos mil diecinueve,
respectivamente, se celebrd un contratc de emisién de bonos
desmaterializados por lineas de titulos de deuda /el

“Contrato de Emisién”/, a ser inscrito en el Registro e

Valcres que lleva la Comisidn para el Mercado Financiero
/UCME”/ por hasta el equivalsnte en pesos a treinta millones
de Unidades de Fomento, con un periode de vigencia de veinte
anos contados desde la inscripcisn de la emiszidn en el

Registro des Valores, en adelante temiién e indistintamento
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la “Linea”, rode elle de conformidad & lo establecido en el

Titulo ¥XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre
mercado de alores y demas normativa vigente de la CMF, en
especlial, lo establecido en la Norma de Caracter GCeneral
nrero  treinta de  la CMF. SEGUNDO: Con el objetc de

soglucionar 1

u

s observaciones formuladas por la CME por
Oficio numero cuatro mil ochocientos noventa y ocho de fecha
doce de febrero de dos mil diecinueve, e incorporar otras
modificaciones que se ha estimade necesario introducir, los
comparecisntes vienen por el presente acte en modificar el
Contrate de Emisién en los siguientes términos: /JUNO/ Se

modifica la Clausula Primera /DEFINICIONES/, en el siguiente

sentido: Se eliminan las siguientes definiciones: “Estados
Financieros” ¥ “Estados Financieros Separados”. Se
reemplazan integramente las siguientes definiciones: “Caja:

significara la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al
Efectivo” de los estados financieros separados del Emisor
revelada en una nota de los Estades Financieros
Consolidados, © aquella cuenta gue en el futuro la

”

reemplace “Endeudamiento Financiero: significara, respecto

del Emisor, en cualguier fecha de <determinacion, la
sumatoria de las deudas con entidades financieras y las

emisicones de bones incluidas en las cuentas denominadas

“Otros pasivos financieros, corrientes” y “Otros pasivos

financieros, no corrientes” incluidas en las seccilones

“Pasivos Corrientes” ¥ “Pasivos No Corrientes”
espectivamente, de los estados financieros separados del

Emisor reveladas en una nota de los Estados Financieros
Consolidados, <« zguellas cuentas gque en el

reemplacen, excluyende el item “derivado de

Nﬁn@”/’



identificado en la nota “Otros Pasivos Financieros”, "

Fluj

de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor: sigrnifica el

resultado de la cperacién de los siguientes epigrafes de los
estados financieros separados del Emiscr revelados en una o
mas notas de los Estados Financieros Consolidados: la suma
de las cuentas /fa/ “Fiujo dez efectivo netaos procedentes de
/utilizados en/ actividades de operacion” o aguella cuenta
que la reemplace; mas /bf las siguientes cuentas
pertenecientes al epigrafec “Flujos de efectivo procedentes
de /Jutilizados en/ actividades de inversién”: /Ju/ “Compras
de propiedades, planta y equipo” o aquella cuenta que la

/

reemplace, /v/ "Compras de activos intangibles” o aquella
cuenta gue la reemplace, /w/ "“Devoluciones de capital de
participaciones” o aquella cusnta gque la reemplace, /x/
“Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, Iyl “Cobros de préstamos E entidades
relacionadas” o aquella cuenta gque la reemplace y [fz/
“intereses recibidos” o agquella cuenta que la reemplace; mas
/e/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe
“Flujos de efectivo  procedentes de Jutilizados en/
actividades de financiacidn”: /w/ “Importes procedentes de
préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos
de entidades relacionadaes o aquella cuenta gue la
reemplace, ’y/ Pages de préstamos de entidades
relacionadas” o aquella cuenta gque la reemplace: y /z/
“Otras entradas /salidas/ de efectivo” o aquella cuenta que
la reemplace, mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al
efectivo al principio del periocde” o afquella cuenta que la
reemplace, todas las antericres contenidas en los “Estados

Separados de Flujos de Efective” de los estados financieros
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separados del Emizor y reveladas en una o mas notas de los

Estados Financiercs Consclidados.” “Flujo de Caja para el

Servicio de Deuda del Emisor Proyectado: significa la suma

de lasz sigulentes cuentas contenidas en los estados
financieros separados del Emisor reveladas en una o mas
notas de los Estados Financieros Consolidades /a/ “Flujo de
efectivo netos procedentes de futilizados en/ actividades de
operacidn” o aquella cuenta gue la reemplace; mas /b/ la
suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades, planta y
equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de
activos intangibles” o aquella cuenta que la reemplace, /w/
“Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta gque la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades
relacionadas” o agquella cuenta gue la reemplace, /y/ “Cobros
de préstamos & entidades relacionadas” o aquella cuenta que
la reemplace y /[z/ “Intereses recibidos” o aquella cuenta
gqus  la reemplace; mas Je/ /w/ “Importes prccedentes de
préstamos” ¢ aguella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos
de entidades relacionadas” (¢} aguella cuenta aque la
reemplace, ryt “ Pagos de  préstamos de entidades
relacionadas” o aguella cuentz gue la reemplace y /z/ “Otras
entradas /salidas/ de efectivo” o aguella cuenta que la
reemplace; todo lo anterior proyectado de conformidad con la
informacién contenida en el Modelo Financiero actualizado a

lz fecha del respecrivo célculo.” “Indice de Cobertura de la

Vida del Proyecto Consolidado: significard el indice que

sera calculado como la rzzdan entre /a/ el valor presente,
a la Tasa de Descuento, de la suma cde las

siguientes cuentas contenidas en los Estados Financiler

Consolidados: /w/ “Flujo de efective netos proce

w
/



]

/utilizados en/ acrtividades de operacidn” o aquella cuente
que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta y
equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “ Otras
entradas /salidas/ de efectivo” o aquella cuenta que la

reemplace, y /z/ la cuenta "“Efectivo y equivalentes al

1Y
s
w

efective al principio del periodo” o aguella cuenta au
reemplace, todc lo anterior proyectado hasta =1 término de
la dltima concesidon de obra publica fiscal regulada bajo el
Decreto Supremo numero seiscientos del Ministeric de OCbras
Publicas, que fija 2l reglamento del Decreto con Fuerza de
Ley numero cientc sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones
de Obras Publlicas, de la gque sea titular el FEmiser vy/o
cualquiera de sus Filizales; Yy /b/ el Endeudamiento
Financiero Consclidado, todo 1lo anterior proyectado de
conformidad con la infermacion centenida en el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo céalculo”.

“Servicio de Deuda: significara, respecto del FEmisor, el

rasultado de la sumatoria de las cuentas denominadas “Pagos
de konos/Pagos de préscamcs” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccién “Filnjos de efective procedentes de
Jutilizades en/ actividades de financiacién” de los estados
financieros separados del Emisor reveladas en una nota de

los Estados Financieros Consolidados, ¢ aquellas cuentas que

20 &l futuro las reemplacen”. "Tasa de Descuento:

significara una tasa de 1interés anuzl compuesta igual a
Unidades de Fomento més cincoe por ciento, tasa gue se
calculard de la siguiente manera: IPC Ultimos Doce Meses mas
cinco por ciento”. Se agrega lz siguiente definicion: "ipc

Ultimos Doce Meses: Significarad la variacién del Indice de

Precios del Consumidor, calculado por el Instituto Nacional
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de Estadistica, para los ultimos doce meses contados desde
la fecha del respective calcule.” Bl final de 1z Cléausula
Primera se desja expresa constancia de lo siguiente: “Los
ruoros <de los Estados Financieros Consolidados y de los
estados financieros separados del Emisor ¢que se revelan en
dichos Estados Financieros Consolidades & aque se refiere la
presente Clausula y que se mencionan a lo largo del presente
Contrato, se establecen sin perjuicio de las modificaciones
gque éstcs puedan experimentar, Llcs que deberan entenderse
adecuados segun corresponda.” /DOS/ Se elimina el numero
Tres /“Informacidn Financiera”/ de la <Clausula Segunda
/“ANTECEDENTES DEL EMISOR”/. /TRES/ Se reemplazan las
siguientes disposiciones de la Clausula Séptima /“OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION”/. El literal /iii/ de la
letra /b/ del numera Une /“Rescate Anticipade”/, por el
siguiente: "“Al mayor valor entre /y/ el salde insoluto de su
capital y /fz/ la suma de los wvalores presentes de los pagos
de intereses Y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Frepzgo segin este término
se define a continuacion, compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias. Fara estos ef=ctos, se
entendera por Tasa de Frepage el eqguivalente a la suma de la
asa Referencial a la fecha de pregago mas un Margen. La
Tasz de Prepago debera determinarse el octavo Dla Habil
Bancaric previc zal dia en gue se vaya a realizar el rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el
calculo correspondients y comunicer &l Representante dﬁﬁﬂgs

™o eSS o 20on WO 1 S=x ; 5 E ‘5 -
lrenedcres de Benos y al DCV la Tasa de Pxepigc§_qggr




aplicara a més tardar a las dieccisiele horas del octavo Dia

Habil Bancario previo al dia en gue se vaya a

rescate pade a través de correo, fax u oLro medio

electrénico. El Margen aplicable correspendera a2l gue se

defina como tel en la Escritura Complementaria, en case de

D

contemplarse la opcidn de rescate anticipade, pudiends
definirse Su valor ern la Escritura Complementaria
correspondiente. La Tasa Referencial se delerminaréd en el
miswo dia en que deba determinarse la Tasa de Prepago, de la
siguiente manera: /i/ Para los Bonos emitides en UF se
crdenaréan desde  mencr a mayor duracioén todes los
instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta
Fija “UF-cero-dos”, "“UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-

I

Uno  Cero y “OF-dos cero”, de acuerdo 2l cariterio
establecido por la  Bolsa de Comercio de Santiago,
chteniéndose un range de duraciones para cada una de las
categorias antes sefialadas. /ii/ Para el caso de REonos
emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos
de determinar la Tasa Referencial, las Calegorias Benchmark
de Renta Fija dencminadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cern
cince”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acucrds al
criteric establecide por la Bolsa de Comercio. Si la
duracién del respectivo Bona valorizado a la Tasa de
Caradtula esta contenida dentro de algunc de los rangos de
duraciores de Jlas Categorias Benchmark ce Renta Fija, se
utilizara come Tasa Referencial la tasa del instrumento de

punta  /“en the run”/ de la categoria correspondie

caso contrario, se realizara une inlerpolacién lineal en
pnase a las duraciones y Tasas Benchmark de los instromentos

punta de cada una de las categorias entes sefaladas,
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considerando log instrumentos cuya duracidén sea similar a la
del Bono ceolocado. Para estos efectos, se entenderd gue
tienen una duracién similar al Bono  colocado, Los
instrumentos /x/ el primer papel con una duracion lc mas
cercana posisle perce menor a la duracién del Bono a ser
rescatado, e /y/ el secundc papel con una duracién lo més
carcana poesible pero mayor a la duracién del PBono a ser
rescatade. /iii/ Para el caso de Bonos expresadcs en
Délares, se utilizaran para los efectos de determinar 1=z
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de los bonos del
Tesoro de los EEUU “on the run”, con la duracidén mas cercana
a la duracién del Bono colocade. En casc contrario, se

realizara una interpolaciodn lineal en base a las duracicnes

y Tasas Benchmark de los instrumentos “on the run” de cada

una de las categorias antes senaladas, considerando los

instrumentos cuya duracidn sea similar a la del Bono

[#77]

colocado. i se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias DBenchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Centrael de Chile y la Tesoreria General de la
Republica pare cperaciones en UF o pesos nominales por parte
de la Bolsa de Comercie, se utilizaradn los instrumentos
punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija gue
estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en
gue se realice el rescate anticipado. Para calcular el
precic y la duracidéon de los instrumentos, se utilizaréd el
valor determinade por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm”
de! sisteme valorizador de instrumentos de renta fija del

sistema computacicnzl de la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o©

aquel sistema gque lo suceda o reemplace. Si la -fdsa,
i v . < Y
Referencizl no pudiere ser determinada en la forma Fada
POLARTD &
LB 1
~=i
A
Ny
9 o Fia GO_/



precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de

lcs Tenedores de Bonos, a mas tardar con diez Dias Habiles

(4]

Bancarios de anticipacién al dia en gque se vaya a realizar

+

el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de ios
Bancos de Referencia una votizacion de la tasa de inlerds de
los bonog equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark «de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitides por el Banco Central de Chile y 1la
Tescreria General de la Republica, cuya duracién corresponda
2 la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para
una oferta de compra como para unz oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo
al dia en que s¢ vaya a realizar el rescate anticipado. El
Representante de les Tenedores de Bonos debera entregar por
escrito la informacién de las ceotizaciones recibidas al
Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios
contade desde la fecha en gue el Emisor le haya dado el
aviso  setlalade precedentemante. Se  considerara come  la
cotizecién de cada Banco de Referencia el punts medio entre
ambas cofertas cotizadas. La cotizacidn de cada Banco de
Referencia asl determinada, serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultade de dicho promedio aritmético ceonstituira la Tasa
Referencial. Lz tasa asi delerminada sera definitiva para
ias partes, salvo error marifiesto. Para estos electos, se
entendera per errcor manifiesto, cualguier error matematico
en  gue  se  Incurra al momento de calcular el promedio
aritmetico de la Tasa Referenciel o en la informacién tomada

para su delerminacion. El  Emisor cdeberid ceomunicar por

m
W
(8]
H
ot
e

la Tasa de Prepage gue se aplicard al Representante

10
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de los Tenedores de Bonos y al DBCV a mas tardar a las
diecisiete horas del gctavo Dia Hébil Bancario anterior al
dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Seran
Bancos ce EReferencla los siguientes Bances o sus sucesores
legales: Bance de Chile, Scotiabank Chile, FBanco Santander-
Chile, Banco del Estadec de Chile, Bance de Crédito e
Inversicnes, Itan Corpbanca y Banco Security, en adelante

“Bancos de Referencia”. No opstante, no se consideraran como

Bancos de Referencia s aquéllos que en el futuro lleguen a
ser relacicnades con el Emisor. En los cascs indicados en
los puntos /i/, /i1/ y /iii/ de la presente letra /b/, se
sumaran les intereses devengadcs y no pagados a la fecha del
rescate anticipadc.” La letra /a/ del numero Dos /“Rescate
Anticipado OCbligatoric de los Bonos”/, por el siguiente:
"/a/ El Emisor debera rescatar anticipacdamente la totalidad
o parte de los Bonos /este ultimo por las sumas que recika
el Emiscr de verificarse los eventos descritos en las letras
/y/ y [z/ siguientes/, al valor equivalente al monto del
capital insclutc a ser prepagado, debidamente reajustado a
la fecha del rescate, mas los intereses devengades y no
vagados, sin ningin premic de rescate o penalidad, si
durante la vigencla de una ¢ mas series o sub-series de
Boncs emitidas con carge a la Linea, se verifican cualquiera
de los siguientes eventos /en adelante el “Rescate
Anticipado Obligatorio”/: /x/ Si ocurre un Evento de
Reduccidn de la Clasificacién de Riesgo Debidoe a un Cambio
de Contzol. /y/ £21 el Emiscr delare de mantener directa o
ingirectamente /fA/ <1  setenta vy cince  por  ciento  de

participacion en el zapitel acclonario

]

Concesionariz Autopista Centrzl S.A. y el cien

11



Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes S.8.; o /B/ el
Control de Scciedad Concesionaria de! Elgqui S.A., Scciedad
Concesionaria Autopista del Sel S.A., Socisdad Concesionaria

Spciedad Cencesionari

o

Autopista Los Libertadores S.A. vy
Putas del Pacifico S.A. Lo anterior, salve que el Emisor /i/
dentro del plazo de noventa dias contado desde la fecha en
que se haya verificado zlguno de los eventos descritos
precedentemente, entregare un cerctificade suscrito por un
Ejecutivo Principal, indicando que cumple con una Relacién
de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a lo mencs uno
coma treinte y cinco veces v un Indice de Cobertura de 1la
Vida del Proyecto Consolidado de & 1o menos una come treinta
veces; © /fii/ dentro de los dieciochoe meses contado desde la
fecha en que se haya verificadoe alguno de los eventos

descritos precedentemente, reemplazare los  activos en

cuestion por otros de la wisma naturaleza. En este (Oltimo
casc, la naturaleza del =reemplazo de los activos sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los

e eslos

Tenedores de Bones, guien tenard que considerar po

efectos todos aquellos bienes tangibles o intangibles gue

adguiera el Emiscr en sustitucién de uno o mas de los
activos que fueren enajenacdos por este “ltimo, cualquiera
fuere el método de financiamiento de tal adquisicién. Se

censiderardn siempre como suficlentes aguellos bienes que

representen un valor similar al bien sustituide ¢ que

satisfagan finalidades similares Q que aporten
funcionalidades similares al bien sustituido. E£1 Emisor

depberd revelar en una No-a de les Estados Financieros
Consolidados los porcentajes de propiedad de las sociedades

senaladas en las letras /A/ vy /B/ precadentes. /z/ Si se

12
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privare 2 cualguiera de las Filiales del Emisor de su
propiedad scobre la concesidn de obra piblica fiscal de las
gue actualmente son titulares como consecuencig de  una
aproplacién, incautacidn, confiscacidén o expreoplacion de la
misma, peor parte del Ministerio de Obras Pablicas y/o 1z
Direccién General de Obras Pablicas del Ministerio de Obras
Pibklicas. Lo anterior, salvo que el Emisor entregare el
certificado de Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda
Minimo vy de TIndice de Ccberturz de la Vida del Proyecto
Consolidade o reemplace los actives, en  los términos
indicados en les literales /i/ y /ii/ de la letra /y/
precedente.” El nimero Tres /Procedimiento de Rescate/, por
el siguiente: “Tres. Procedimiento de Rescate. /a/ En caso
que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el
Emisor efectuara un sortec ante Notarie Puklico para
determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor pupblicara en cualquier tiempo de
conformidad con lo establecido en 1a seccidén Siete.Unc /a/
o, en la fecha gue determine la Junta de Tenadores de Bonos
de confermidad con lo establecide en la seccidn Siete.Dos /b/
precedente, un aviso a2n el Diario Y notificara al

Representante de les Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y

al DCV, mediante carta certif

cada despachada por Notario

Publiceo, teodo ello con a lo menos quince Dias  Hapiles

I

Bancarios de anticipacién a la fecha en Qgque se vaya a
efectuar el sortec. En ese aviso y en las cartas se sefalaré
la fecha y el monto que se dssea rescalar antl.clipadamente, en

la moneda o unidad en que esté expresadce el valer nominal de

los Bonos de la respectiva serie o zub-serie, el Notarfidr'shta,
Vi T
[ 7

el cual se efectuard el sorteo y el dia, hera y 1lu §rﬂ"w,?e
L P{j I +



:ste se llevard a efecto. A la diligencia del sortec podran
gsistir, perc no serd un requisito de validez del misme, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Ronos, el [CV %
los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de

la diligencia por el respectiveo Notarioc, en la que se dejara

@

constancia  del nimero vy serie o sub-serie de les Bonos
sorteados. El acta sera pretocolizada en los registros de
escrituras ptblicas del MNotario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorzeo debera realizarse con, a lo
menos, treinta Dlas Hakiles Bancarios de anticipacidéon a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Centro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicarad en
el Diario, por una scla vez, la lista de los Bonos que ssgun
el sortec seran rescatados anticipadamente con indicazcién del
numero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas,
cepia del acta se remitird zl DOV a mas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la real:izacién del sorteo, para gue éste
pueda informar a través de sus propics sistemas del resultado
del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, gue estuvieren
en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispueste en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuvos
Bornos han sido rescatados, conforme lo dispuests en el
articulo nueve de la Ley del OCV. /b/ En caso gue la
amortizacion extraordinarie contemple la :totalidad de los
Bonos en circulacién, el Emisor publicard en cualguier tiempo
e conformidad con l¢ establecido en la seccion Siete.Uno /a/

o, =n la fecha que determine la Junta de Tenedores de Bonos

de conformidac con 1o esteblecido en /b/

precedente, por una vez, un aviso en el Diario y notificara

14
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al Representante de los Tenedores de Bonos, al EBanco FPagador
v al DCV, mediante carta certificada despachada por Notaric
Piilics, todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectuard la
amortizacién extracrdinaria. Igualmente, s2 procurara que el
DCY informe de esta circunstanciz a sus depositantes a trzvés
de sus proplos sistemas. /e¢/ Tanto para el caso d=
amortizacion extraordinariaz parcial como total de los Eonos,
el aviso en el Diario y la carta al Representante de los
Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al DCV deberén indicar
el mecanisme para calcular la Tasa de Prepago o indicar la
clausula del Contrate de Emisién donde se establece la forma
de determinar la Tasa de Prepagc, si corresponde. &simismo,

el aviso vy as expresadas cartas deberan contener la
oportunidad =n gque la Tasa de Prepago sera comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos asi como también al
Banco FPagadecr. Asimisme, y para el caso de los bonos que se
encuentren expresados en Délares, los cuales serdn rescatados
en su equivalencia en Pesos, dicho aviso deberég indicar el

valor del Dodlar gue se utilizarad para el rescate, el cual

serd ¢l Délar Observado publicado per &1 Bance Central de

Chile el diea anterior a la fecha de publicacidn del seRaledo

avise. Finalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente
del salde inscluto del capital mas los reajustes e intereses
devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el valor dsl
rescate correspondiente a cada uno de ellos. /d/ Si la fecha

&n que  debiera efectuarse la amortizacion

extracrdinaria no fuesra Dia Hébil Bancario, la am€£;;3§510n

extracrdinaria se pegaré el primer Dia Hébiﬂg'Qggcgrde

& MU7ams ©
b4 pUL\;'L’U P
Lo Hegoy)
fis)

iguiente. /e/ Los Intereses y reajustes de

7]



amortizacdos extraordinariamente, cesaran a contar de la fecha

de pago del vrespectivo vrescate anticipado.” /CUATRO/ Se

o
a

reemplaza el namero Seis la Clausula Novena
/"DECLARACIONES Y ASEVERACLION DEL EMISOR”/: “Seis. Que sus
Estados Financieros Consolidados han sido preparades de
acuerds a las normas IFRS aplicables al Emisor, son completos
vy fidedignos, y representan fielmente la posicién financiera
del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u
oblligaclones, sean contingentes o no, que no se encuentren
veflejadas en sus Estados Financiercs Consolidados y que
puedan tener un cfecto importante y adverso en la capacidad y
habilidad Jdel Emisor para dar cumplimiento a las cobligaciones
contraldas en wvirtud del presente Contrato.” /JCINCO/ Se
reemplaza  integramente el nuimerce Uno /“Obligaciones vy
Limitaciones”/ de la Clausula Decima /“OBLIGACIONES,
LIMITACIONES Y FROHIBICIONES"/: “Uno. Obligaciones Y
Limitaciones. /a/ A partir de la primera colocacién de Bonos
con <cargo a la Linea, el Emisor no creara, incurrira o
asumiri Endeudamientc Adicional por montos mayeres a selenza
y ¢inco millones de Dolares individuales o en agregado, a
mencs  que:  fi/ &l momento de incurrir en Endeudamiento
Adicional se cumplan las siguientes condiciones copulativas:

Endeudamiento Acdicional, el Emisor

e

/w/ nue considerando e
cumplz con una Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda
Minimo de a lo menos une coma treinte y cinco veces: /x/ que
censiderande =1 Endevdemiento Adicicnal, el Emisor mantendga
un Indice de Cobertura de la Vida del Froyecto Consclidado de
¢ lo menos uno coma treinta veces. Para los efectos sefhalados
en  las letras /w/ y /x/ precedentes, el FEmiscr cdeberé

enitregar un certificado suscrito por un Ejecutivo Principal,

16
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indicende gque considerando el FEndeudamiento Adicional, la
Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo sera igual
o mayor a unc coma treinta vy cinco veces y que el Indice de
Cobertura de la Vida dzl Proyectec Consoclidado serén igual o
mayor de uno coma treinta veces; y /y/ que el Emisor entregue

al Representante de los Tenedores de Bonos una clasificacién

1

de riesge de los Bonos emitida per cada una de las
Clasificaderas de Riesgo que, considerando el Endeudamiento
Adicional, mantengan la clasificacién de riesgo vigente de
los Benos previa al Endeudamiento Adicional. El Emisor debera
revelar =n una Ncta de los Estados Financiercs Consolidadoes
del trimestre en que se haya incurrido en el Endeudamiento
Adicional, los indicadores sefzlados en las letras /w/, /x/ e
/y/ precedentes; o /ii/ que previamente a gue el Emisor
incurre en Endeudamiento Adicienal, la Junta de Tenedores de
Bonos, pocr la maycria absoluta de los votos de los Bones
asistentes, psrmita < autorice expresamente incurrir en el
misme.  /b/ Poner a disposicién del Representante de los

Tenedores de Boncs, en €l mismo plazo en gue deban entregarse

a la CM

ry

, copia de sus Estados Financieros Consolidados
trimestrales vy zanuzles. /c/ Poner a disposicién del
Representante de los Tenedores de Bonos, en el misme plazo en
que  delzan enlregarse a la CMF, cualquier otre informacion
relevante acerca del Emisor y que corresponda ser informada a
acresdores y accionistas, todo de conformidad con la Norma de
Caracter General numerc treinta de la CMF. La informacidn
indicada en lz letra preceadente y en la presente‘;%atna,
deperad ser remitida al Representante de los Tejgds

. ;2 By ol
Bonos mediante correo certificado, entrega per'onaﬁééﬁggag

mano/ <« por cualquier medic electrénico que




despache integre de la 1intormacidn  correspondiente como

asimismo comprobar e. recibc de la misma. /d/ Poner a

i

dispesicion del Representante de los Tenedores de Bonos,
copia de los informes de clasificacion de riesgo, en el mismoe
rlazo en que deban entregarze a la CMF. /e/ Dar aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier
infreccidén a las obligaciones sefaladas en los namercs
precedentes, tan pronto come el heche o infraccién se
produzca o© llegue a su  conocimiento. /£f/ No efectuar
transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en
condiciones de eguidad distintas a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. El Representante de los Tenedores
cde Bonos podré sclicitar en este caso al Emisor la
infermacidén acerca de las operaciones con Persconas
Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo
senalade. /g/ El kmisor ne podrd constituir garanlias reales
con el objeto de garantizar nuevas emisiones de bonos, o
cualquier otra operacién de crédito de dinero existente ¢ que
contraiga en el futuro, en la medlda que el monto total
acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el
Emiscor exceda el siete por ciento del Totzl de Activos del
Emiscr. No obstante lo anterior, para éstos efectos no se

consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las

b

vigentes a la fecha de la primera colocacidn con cargoc a la
Linea; /dos/ las garantlas octorgadas a favor de proveedores
del Emisor; /tres/ garantias otorgadas para financiar,
refinanciar ¢ amortizar el precio de compra o c¢ostos,
incluides los de construccidn, de actives adquirides con

pesterioridad a la primera cclocacidn con carge a la Linea,

£

siempre que la respectiva garantia recaiga scbre los

18
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expresados activos; /cuatro/ dgarantias otorgadas  para

financiar, refiranciar o amortizar el precioc de compra o =1

in

aldo de precic de acciones o derechos sociale

w
o
T
v
o}
@]
el
o}
@
fo
o
0
0

que participen en las éareas de negocic del Emiscr, siempre
gue la respectiva garantia recaiga sobre las expresadas
acciones o derechos sociales; /eineo/ garantias que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales
destinadas a caucicnar oblligacicnes entre ellas; /seis/
garantias qgue se otorguen por parte del Emiser & favor de
acresdores de sus Filiales en virtud de financiamientos que
tengan por objeto /i/ el desarrcllc ¢ financiamientc de las
obras cemplementarias que las Filiales deban realizar, /ii/
el desarrollo ¢ financlamiento de nuevas concesliones de obra
publica fiscal reguladas bajo el Decreto Supremo niumerc
selscientos del Ministerio de Obras Publicas, que fija el
reglamento del Decreto con Fuerza de ley numerc ciento
sesenta y cuatro scobre Ley de Concesicnes de Obras Puablicas o
aquel que lo modifique o reemplace; /iii/ el refinanciamientc

de los pasivos financieros de las Filiales, o /iv/ financi

fu

r
el pago de dividendos 2l Emisor: /siete/ garantias otcrgadss
por una sociedad que peosteriocrmente se fusione o se absorbe
con el Emiscr; /Jocho/ garantias sobre actives adguiridos por
el Emiscor <con posterioridad a la fecha de la primera
celocacisén  con  cargo a la  Linea, gque se encuentren
constituidas antes de su compra; /nueve/ las garantias cuyo
otorgamients sea ohligatorio conforme a la legislacién
aplicable, ¢ su constitucién emane de la ley; vy /diez/

prérrega, renovaclion, sustitucién o reemplazo de

xadouiera
¥ < g
de las garantias mencicnadas en los puntcs /uno/gaaﬁnueyél

Ay
; ; ; N S0 -
anteriores, ambos Inclusive. No ocbstante, el Emisor Sisthp#
&
Mria
1GO
‘/



pedra otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o
a cualquier otra operacidn de crédite de dinero u otros
créditos, distintos de los indicados en los puntos Junc/ a
/nueve/ precedentes, si previa o simuitaneamente, constituyen
garantias al menos proporcioralmente equivalentes a favor de
los Tenedores de Bonos que se hubicren emitido con carge a

esta Linea. En este caso, la proporcicnalidad de la

]

garantias serd calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos considerando para
estos efectos el valor de la garantia y el monto de la
obligacidén garantizada, quien, de estimarla suficiente,
concurrirad al otorgamiento de log instrumentos consbtitutivos
de las garantias a favor de los Tenedores de Bonoas. /h/ Dar
cumplimiento al uso de los fondes de acuerco a lo senalada en
el presente Contrate de Emisién y en sus  Escrituras
Complementarias. /i/ Registrar en sus libros de contabilidad
las provisiones gue surjan de conlingencias adversas cue, a
juicio de la administracién del Emisor, deban ser reflejadas
en los Estados Financiercos Consolidados del FEmiscr, de
acuerdo a las normas IFRS. /3j/ El Emiscr no podra realizar
prepagos voluntarios de cualouier obligacién existente, en el
evento de enconltrarse el Emisor cn mora o simple retarde en
el page integroe, total y oportunc de los Benos. /k/ A

rantener seguros vigentes y con c¢oberturas que  pr

tejan
revonablemente todes los actives relevantes del Emisor para
el desarrollc del giro del Emisor, de acuerde & las praclicas
usuales para industrias de la mnaturaleza del Emisor. EI
Emisor velard porgue sus Filiales se ajusten a lo establecido

en este numerel. /l/ Mantener inscritos los bones en la

de Comercio de Santiageo, en tanto se mantcngan

20
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Mantener contratadas dos clasificadeoras privadas de riesgo
inscritas en los registros pertinentes de la CMF, en tanto se
martenga vigente la Linea de bonos emitidos de conformidad a
la escritura de la emisidn, para su clasificacién continua vy

permanente. /n/ El Emisor deberd establecer y mantener

5]
r

adecuados sistemas de contabilidad scobre la base de IFRS y
las instrucciones de la CMF, como asimisme contratar vy

mantener a una Empresa de Ruditoria Externa de aquellas a que

|

se refiere el Titulo XXVIIT de la Ley dieciocho mil cuarenta
y cinco de Mercado de Valores, para el examen y analisis de
sus Estados Financieros Consolidados, respecto de los cuzles
tal empresa debera emitir una opinién zl treinta y unc de

diciembre de cada arno. No obstante lo anterior, en caso que

o]

1 Emiscr deba aplicar un cambio contable producto de la
entrada en vigencia de una nueva norma ccontahle IFRS de las
utilizadas en sus Estados Financiercs Consoclidados o producto
de la entrada en vigencia de una modificacidn de las normas
contables IFRS utilizadas en sus Estados Financicros
Consolidados, el Emisor dekera exponer estos camblos al
Representante de los Tenedores de Bonos, si éstos tuvieren un
potencial impactc relevante en las obligaciones, limitacicres
y prohibicicnes del Emisor contenidas en el Contrato de
Emisién. Pare estos efectos, se entenderd gue dichos cambios
tiene un pctencial impacte relevante, cuandoc el patrimenic de
los Estados Financiercs Consolidados del Emiscr, calculade
confcrme a las nuevas normas contables IFRS aplicadas por el
Emiscr, disminuyz en més de un diez por ciento respscto del

qus nhublera sido reflejado, en la misma fecha, conform@w&uidas

normas ceontables IFRS vigentes con anterioridad al



Bancarics contados desde que dicho cambioc relevante se haya
reflejado por primera wvez e&n sus LEstados Financieras
Consolidados, sclicitard a su empresa de auditoria externa

Gue proceda a adaptar las obligacicnes asumidas en

]
| &
n

obligacienes o covenants financieros segin la nueva situacién
contable, de mode tal, que mediante la aplicacion de las
normas IFRS, se cumpla el sentido y finalidad prevista en el
Contrate de Emisidn. Dicha empresa debera emitir un informe
al respecto dentro de los treinta Dias Habiles Bancarics
siguientes al requerimiento. El Kepresentante de ios
Tenedores de Bonos y el Emiscr deberdn modificar el Contrato
de Emisién con el fin de ajustarle a lo gue determine la
referida empresa de auditoria esxternz dentro del plazo de
veinte Dilas Habiles Bancarios desde que dicha empresza evacie
S intorme. Para lo anterior, no  se requerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de
Beones, en case de existir Bonos colocados con cargo a ia
Linea, deberé comunicar las modificaciones al Contrate de
Emision mediante un avise publicade en el Diario, a més
tardar dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguisntes

a la fecha de la escritura de modificacién del Contrate

(08
a

Zmizién. Para tcdos los efectos a los gque haya lugar, las
infraccicones gque se deriven de diche cambio en las normas
contables utilizadas para presentar sus Estados Financieros
Consolidados no seran consideradas como un incumplimiento
del Emisor al Contrate de Emisidn en los términos de 1a
Clausule Undécima que sigue sclo entre el periodo que medie
entre la fecha eon gque dicho cambio contable se haya

reflejade per primera ve

1]
4]
=

los Estades Financieres
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Consolidados dzl Emisor y la fecha en la cual =& modifique
a lo indicade en la presente Cliusula.

Sin le anterior, aquellas infracciones

dite precedentemnente  mencicnadas, que  se

roduzcan con posterioridad a la entrada en vigencia de las
medificacicnes que se introduzean al Contrato de Emisién de
conformidad con lo anteriormsnte senalado, deberan
considerarse como una infraccién al misme en los términos
correspondientes. Todos los gastos que se deriven de 1lo
anterior, seran de cargo del Emisor. /o/ Pagos Restringidos.
El Emisor sdélo podréd realizar Pagos Restringides, en 1la
medida que en la fecha en la que se vaya a efectuar el Pago
Restringido se cumplan las siguientes condiciones
copulativas: /w/ Que considerando el Pago Restringido, la
Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda y lz Relacién de
Coberture de Servicio de Deuda Proyectada Préximos Doce
Meses sea de a 1o menos una coma guince veces; /x/ Que
considerando el Pago Restringido, ¢l Indice de Cohertura de
la vida del Proyecto Consolidado, sea de a 1o menos unc come
tres veces; y /y/ Para los efectos sefalados en las letras
/wf oy f7/ precedentes, el Emisor deberd entregar al

Representante de 1es Tenedores de Bonos un certificade

suscrite por un Ejecutive Principal, indicando que en la

a

b

fecha en la gue se vaya a efectuar el Pago Restringido,
i

Q.

kelacisn de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo serd z lo

4

mencs una coma yuince veces y que el Indice de Cobertura de

la Vida del Proyecto Consolidade, serd de a lo menos uno

cema tres veces. El Emisor debera revelar en una

64 'de Los
7

Estados Financieros Consolidados del trimestr

haya efectuado el Pago Restringido, los

1
b



sefialados en las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes. TERCERO:

En tedo le no modificade per el presente instrumento,
plenamente vigentes las dispgsiciones del

Contrato de Emisidn. Personerias. La personeria de don Luis
Miguel de Fablo Ruiz para representar a VIAS CHILE S.A.
consta de la escritura publica de fecha catorce de
septiembre de dos mil diecicche v conce de enero  de dos mil
diecinueve, ambas ctorgadas en laz nctaria de Santiago de don
Raul Undurraga Laso. La personeria de don Rafael Ignacio
Fuentes Rogazy y de don Andrés Sepilveda Galvez, para
representar al BANCO SANTANDER CHILE consta en la escritura
de fecha seis de agosto de dos mil dieciocho otorgada en la
Notaria de Santiago de Eduarde Diez Morelleo. CERTIFICACION
NOTARIAL: El Notarlo Fubklico de este ciludad, que autgriza,
certifica que la presente escritura publica se encuentra
otorgada y extendida en conformidad a las disposiciones de
la ley numero dieciocho mil ciento ochenta y uno de fecha
veintisiete del mes de Octubre de=l  afno mil novecientos
ochenta y dos, publicada en =l Diario Oficial numero treinta
y un mil cuatrocientos veintisiete de fecha veintiséis del
mes de Noviembre del ane mil novecientecs ochenta vy
dos y se encuentra totalmente exenta del pagoe de
impuesto de timbres y estampillas de conformidad & las
disposicicnes de la ley numerc diecisiete mil novecientos

noventa publicada en el Diarie Oficial nimero treinta mil

novecientos noventa y cince de fecha cuatro de Mayo del afo
mil novecientos ochenta y unce.- Ademas, certifica gque la

presente escritura publica se encuentra debidamente anotada

en ¢l libro de Repertoric Notarial con esta misma fecha.

24
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.~
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REPERTORIO N° ) Lff;/; j’i 9,

ESCRITURA CCMPLEMENTERIA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS AL

PORTADOR POR LINEA DE TITULOS

ViIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,
con
BANCO SANTANDER, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y BANCO PAGADOR

DIEZ ANOS

Tk

EN SANTIAGO/DE CHILE, a +eintidds de Abril dei arfo dos mil
diecinueveY ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Hotaric
Publico de Santiago, Titular de la Motaria namero

Veintinueve, de este domicilio, calle HMac lvsr nunero

o

doscientos velnticinco, oficina ndmerc trescientos Aos,
v
COM‘E’?}CEN;/’Ynow don Leonardo Andrés Lopez Campos, chileno,
do ab

casa 0Qado, c2dula nacional de identidad numero trece
mrllones cuatrocientps treinta y cuatro mil doscientes
setenta guion 551,54/;n representacidn, segun se zcreditara,
de VIAS CHILE S.R., rol uUnico tributzrio ndmero noventa vy

seis millones ochocientos catorce mil cuatrocientos treinta

guicn ocho, todo

9]

domiciliados para estos efectos en calls

e
Posario Worte numerc cuatrocientos siete, piso trec-é,\%imund

7
' - - . N o . o i |
de Les Condes, Santiago, en adelante tamblén el “EmisSer”;
I

~aannan i
HE



i

/
/Dos/ dén Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chilenc, casado,
ingeni*ero comercial, cedula nacional de identidad nuomera

trece millones ochocigntos treinta Y o oun mil guinieptos
e , v {/
ve;ni}é&ho guion/ﬁus y den Gianni Galassc Samaria, chileno,

casado, ingeniero ceomercial, cédula nacion

W
i
Q.
€3
o)
1]
2]
a
b
o
[N

numeroc siete millones dgscientos nueve mil quinientos setenta
¥ cince guion ocho,’ ambos en representacién, ssglin se
acreditara, d2 BANCO SANTANDER - CHILE, sonciedad anonima
hancaria, rel  dnico  tributario ndmere noventa Yy  Slete
millones treinta v seis nmil guion k, todos demiciliados para

i

tes efettos en Bandera namero ciento cuarenta, Santiago,

/
Chile, Agctuando comoe Representante de los Tenedores de Bonus
¥ Banco Pagador, en adelante también indistintamente el

“"Representante ds lgs Tenedores de Bonos e el T“Bance

Pagador”; los comparecie

ites mayores de edad, quienes

(e

acreditan su identidad con las cédulas mencicnadas ¥ exponen:

PRIMERC. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. 1) Con

fecha veintiuno de septiembre de dos mil dieciocho, por
escritura puklica otorgada en =sta Notaria, Repesrtorio numero
cince mil novecientos catorce guién dos mil dieciocha, se
celebrd un contrato de emisién de bones al rortador por linea

ez afios, modificade por

[

de titulecs desmaterializados a d
escrituras publices de fechas dieciocho de ereroc de dos mil
diecinueve, bajo el Repertorio ntmero cudtrocientecs catcorce
guion dos mil diecinueve y veinte de marze de dos mil

diecinueve, PBepertorio ndmero mil seiscientes cuarents

b

nueve guidn dos mil diecinueve, ambas otorgadas en ests misma

Metaria, entre el Emisor y el Pepressntante de los Tenedores

de HBonos En wvirtud de diche contrate, =n  adelante =
inalstintaments el "Contrato” o “Contrate da v, de
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acucrdo a lo dispueste en €l articulo ciento cuatro de la Ley

de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la

Comisidn para el Mercado Financiero, an adeslante e
indistintamente “CMF"”, se establecidé la Linea con cargo a la
cual el Emisor pueds emitir, en una o mas series, bonos

dirigidos al mercade general, hasta por un monto méximo
equivalente en Pescs a diez millones de Unidades de Fomento.
El Emiscr sélo podrd colocar y mantener simultaneamente en
circulacion Bonos haste por el esquivalente en Pesos al monto
nominal total maximo de treinta milleones de Unidades de
Fomente considerando tanto los Bonos gque se cologuen con
cargu a esta Linea como aquéllos gque se coloquen con cargo a

la Linea de Bonos a Veinte AfAos, segln este concepto

w

e
deiine en el Contrato de Emisidn. La Linea fue inscrita en el
Registro de Valores de la CMEF ccn fecha diecisiete de abril
de dos mil diecinueve bajo el nimero novecientos treinta vy
ocho. ii) Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a
la Linea <ceran desmaterializados, el Emisor designé al OCV
como depositario de los Bonos, de conformidad can el Contrate
de Registre de Emisicnes Desmaterializadas de Valores de
Fenta Fija e Intermediacién Financlera, otorgade con fecha
doce de szptiembre de dos mil diecicocho. B. Definiciones. Los
términoes en mayusculas no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en el Centrato de Emisién.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto & la forms
singular como plural del correspondiente término. SEGUNDO.

TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS BONOS. Emisién. De acuerdo

con lo dispuesto en la cléusula Sexta del Contreto, los
termines particulares de la emisidén de cualguier

Bonces se

[§)]

stableceran en una Escritura Complement




conformidad con lo anterior, por el presente instrumento a1l
Emisor acuerda emitir bajo =21 Zontrato de Emisién Yy €on cargo

s

a la Lineas, una serie de Bonos denominadas “Serie B* /an
adelante la “Serie B”/. Los términos y condiciones de los
Bonocs de lo Serie B =son 1cs que =22 establecsn en esta
Escritur Complementaria y en el Contrato de Emisidn, en

conformidad con lo sefalade en la clausula 3exta del Centrate

de Emisidn. Las estipulaciones del Contratc seran aplicables

en todas  aguellas materies gue no  estén expresamsnte
reglamentadas en gsta Escrirura Complementaria. B.

Caracteristicas de los Bones de la Serie B. i) Monto nominal
a ser colocado. La Serie 3 considera Bonas For un valor

neminal total de hasta diez m-llones de Unidades de Fomento.

Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Cemplementaria, el wvalor rominal de la Linez de Bonos

disponible es de diez milleonss de Unidades de Fomento. La

colocacién de los Bonos  de  la Serie B, emitidos &n

iy

conformidad al presente instrumento, deberd ademas cumplir
con la limitacién censistente en gue e] Emisor sélo podra
colocar Bones por un valor nominal maxime de hasta catorce
millones Unidades de romanto, considerando dentro de este
limite aguelios bonosz gue se cologuen con carge a la Serie A

emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con esta

[/]

misma fecha en esta misma nctaria bajo el repertoric numere

dos  mil cuatrecientos ochenta y  ocho guion deos myl

discinueve, con cargo a la Linea de Bonos a Veinte Afice. ii)

Series en que se divide la FEmisién y enumeracion ds= los

L

titules. Los Boros de ia presente emisidn se emiten en una

-

sola serie denominada “Serie B”. La Serie B considsra Bonos

cer un valor nominal teotal de hasta disz millones de Unidades
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de Fomentoc, pcr un plazo de sels anes y sels meses. Los Bono

w

Serie R se enumeran desde el numere une hasta el numeroc

veinte mil, ambos inclusive. 1ii) Numero de Bonos. La rie B

73}
wm

cemprende en total la cantidad de veinte mil Bonos. iv) Valor
Nominal de cada Bono. Cada Bono Serie B tendra un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. v} Plazo de
Colocacidén de los Bonos. EL plazo de colecacidn de los Bonos
Serie B serd de treinta vy sels meses a partir de la fecha de
la emision del oficio por el que la CMF autorice la emisidn
de los Bonos Serie B. Los Bonos Serie B que no se& colocaren
en dicho plaze guedardn sin efecte. vi) Plazo de vencimiento
de los Bonos. Los Bonos Serie B vencerédn el dia treinta de
octubre del ano dos mil veinticinco. wvii) Tasa de Interés.
Los Bonos Serie B devengaran sobre el capital insclute
expresado en Unlidades de Fomento, un interés del uno coma

sesenta por ciento anual, que calculado scbre la base de anos

(S

de trescientos sesenta dias vencidos v compuesto
semestralmente sobre semestres liguales de ciento ochenta
dias, eguivale a una tasa semestral de cerc coma siete mil
novecientos sesenta y ocho por clento. Los Bonos Serie B
devengaran intereses & partir del dia treinta de abril de dos
mil discinueve y se pagardn en las fechas que se indican en
la Tabla de Cesarrcllo referida en el nlmere /Jviii/
siguliente. wviii) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de
la Serie B regulada en esta Escritura Complementaria llevan
trece cupones, de los cuales los seis primeros seran para el
pego de intereses y los slete restantes para el pago de
intereses y amertizaciones de capital. Se deja

que, tratandose en la gspecle

:smaterializada, los cupones referidos en

wn




anteriores nc tienen existercia fisica o material, sieado

eferenciales para el pago de las cuostas correspendien

]

e85 N

('

gue el procedimiento de page se reali

)

aréd conforme a lo
establecidc en el Contrato y en el Reglamente Interno del
DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de
capital, le mismo gue los montes a pagar en cada caso, son

las que aparecen en las Tablas de Desarrollo d

@
-
Q
157}
m
o
o

Serie B, que sge protocolizen con esta misma fecha Yy en esta
misma Hotaria bajo el mismz namers de Fepertorio de 13
presente escritura, como Anexe A vy Jque se entiende formar
parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos
los efectos gque corresponda. 3i las fechas tijadas para el
pago de intereses, reajustes o de capital no recayeren en un
Cia Habil Bancario, el pago del meonto de la respectiva cuota
de intereses o de intersses mas capital se realizara el
primer Dia H&bil Bancarie siguiente. ix) Rescate Anticipado.
£l Emiser podréd rescatar anticipadamentsz en forma total o

parcial los Bonos Serie B sélo a partir del treinta de abril

de dos mil veintidd

t

+ e&n conformidad a le previsto en el
literal /iii/ de la letra /i/ cel numero /Une/ de la claueula
Septima del Contrate de Emisidn. Para tales efectos, el
Margen sera igual a cero coma cincuenta v cinco por ciento.
%) Moneda de Pago. Los intereses, reajustes y capital de los
Bonos Serie B deberén ser pagados al respective vencimiento
an s equivalente en Pescs. =xi) Reajustabilidad. Les Bonos

emitidcs de la Seri
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ar en cada cucta,
tanto <e capital come de intereses, estaran denomrinados en
Unidades de Fornento ¥, Ppor tanto, el monto de las mismas b
reajustard segun la variacion que experimente =1 valor ds la

lnidad de Fomente, debiendo
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Fesos al dia de wvencimisnto de la respectiva cucta. Para
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cfectos, se tendrén por vélidas las publicaciones de
valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial
el Bancao Central de Chile de conformidad al numerc nueve del
articulo treinta v cinco de la ley numers dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda
para estos efectos. xii) Uso de los Fondos. Los fondos
provenientes de la colocacién de los Bones Serie B se
destinarédn en su totalidad a prepagar una parte de un pasivo
gue mantiene el Emisor con la sociedad espafiola Tnversora de
Infraestructuras S.L., accionista tituler del setenta y uno
coma cero trece por cisnto de las acciones emitidas por el
Emisor, que asumid este ultimo con motive de la fusién con la
scciedad luxemburguesa Central Korbana S5.4.r.1. xiii)

Nemotécnico. Serie B: BVIAS-B. TERCERO. REGIMEN TRIBUTARIO.

Los Bonos de la Serie B, se acecgerédn al regimen tributario
establecide en el articule ciento cuatre de la Ley scbre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley HNumero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta vy Ccuatro
y sus modificaciones. Para estos efectos, ademas de la tasa
de cupdn o de caratula, el Emisor determinara, después de
cada colocacidén, una tasa de interés fiscal para los efeclos
del cé&lculo de los intereses dsvengados, en los términes
establecidos en el numeral une del referido articulo ciento

cuatrc. La Tasa de Interés Fiscal serd informada por el

o

Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la c<¢clocacion de gue

o
@

trate. Se deja constancia que parz los efecto

0]

de las

retenciones de 1mpuestos aplicables de conformidad con el

0R0GHGIDED



retencidén sefialada en el numeral ocho del citade artieculo.

Los contribuyventes sin domicilio ni residencia en Chile deben

n

contratar o designar un represantante, custodio,

intermediario, depdsito de valores u Otra perscona deomiciliada
@ constituida en el pals, que sea responsable de cumplir con

las chkligacicnes tributarias que les afecten. CUARTO. NORMAS

o
C

SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulade en la presente Escritira
Complementaria se aplicarda lo dispueste en el Contrato de

Emision. QUINTO. DOMICILIO. Para todos los efectos del

presente contrato las partes fijan su demicilio en la comuna
Jde Santlago y se someten a la competencia de sus trikburales.

SEXTO. FACULTADES AL PORTADOR. Seo faculta al portadsr de

copia autorizada de la presen-e escritura para requerir las

stos

{1

correspondientes inscripciocnes., Los impuestos, q
notariales y de inscripciones Jue se ocasicnen en virtud deal
presente instrumento serdn de cargo del Emisor. Personerias.

a4 personerla de don Leoconardoe Andrés Lopez Campos para

e

representar a VIAS CHBILE S.A. consta de la escritura puklica

de fecha catorce de septiembre de dos mil dieciocho y once

de enaro de dos mil diecinueve, ambas otorgadas en 1la
notaria de Santiage de den PRaul Undurraga lLaso. L&

pversoneria de don Rafael Ignzcie Fuentes Fogazy y de don

e

Gianni Galasso Samaria, opara representar al BANCO SANTANDER
CHILE consta en la escritura de fecha seis de agssto de dos
mil dieciocho otorgada en la Hotaria de Santiago de Eduardo
Diez Merelle. Las citadas personerias ne sec insertan a
expresa peticidn de los comparscisates por ser conocidas de

astos vy gue el HNotarico que autcriza ha tenido a la vista.-

CERTIFICACION NOTARIAL: El MNoLarioc oue autoriza certifica

aue esta escritura se otorga de acusrde a3 la Ley.
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ANEXO A

Tabla de Desarroblo de los Bonos Serie B

TABLA DE DESARROLLO

Vias Chile

SerieB

Maneda UF

Valor Nominal UF 500

Canlidad de bonos 20.000

Intereses Semeslrales

Fechainicio devengo de intereses  30/04/2013

Vendmiento 30/10/2025

Tasa de interés anual 1,6000%

Tasa de interés semestral 0,7968%

Amartizacion desde 3011012022

Gupon ;:S::s:: Amgll'lt?:aac?:nes Vg:c:i};ij:to

1 3010/2019
2 30/04/2020
3 30/10/2020
4 30/04/2021
5 301072021
6 30i04/2022
7 1 30M02022
8 2 30i04/2023
9 3 301G/2023
10 | 30/04/2024
1 5 30/10/2024
12 5] 30v04/2025
13 7 30M0/2025

Interés
{UF)

3,3840
3,3640
3,9840
3,9840
3,840
3,8840
3,9840
34149
2.9457
2,2766
1,7074
1,1363
0.5691

Amortizacién
{UF

0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0.0000
0,0000
71,4285
714285
714285
71,4285
71,4285
71,4285
71,4290

Valor
Cuota
{UF

3,9840
3,9840
3,9840
3,940
3,9840
3,9840
75,4125
74,8434
74,2742
73,7051
73,1359
72,5668
71,3981

Saldo
insoluto
{UF)

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
4728,5715
357,1430
2857145
214,2860
1428575
71,4290
0,0000
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REPERTORIO N° 2, LfZZ -~ 1 9,

ESCRITURA COMPLEMENTARTA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS AL

PORTADOR POR LINEA DE TITULOS

viAS CHILE S.A., COMO EMISOR,
CON
BANCO SANTANDER, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

EONOS ¥ BANCC PAGRDOR

VEINTE ANOS

s

EN SANTIAGO E CHILE, & veintidés de Abril del arfc dos mil

diecinueve,y ante mi, RAUL UNDURRRGA LASO, abogado v HMHotarlo

Piblico da Santiago, Titular e la MNotarla nimero
Velntinueve, de este demicilic, calle Mac  Tver numsro
doscientos veinticingo, oficina numerg trascisntos y/s

e ]
COMPARECEN : /U?o( don Leonarde Andrés Lépez Campos, <hileno,

casadeo, abogada, cédula nacional de identidad numere trece

millones  CuatroClenths  ©r

il

inta vy cuatro mil dosci=ntos
setenta guion seis,” en representacién, seqir se acreditard

.

de VIAS CHILE S.A., rol dnico tributaric ndmere noventag -

Y

sels millones ochocientos catorce mil cuatrocisntos trainta

guion oche odes domiciliados para estos erecltos en calle

Hosaria lentos siete, pi=ac trece il Phes

! g Lentos =lele, pl=so Lrece, SSMumib ™
o N

5

de  Las

adelante tamblén el M0

B v
Uity gl

|

1
ials



/

/Dos/ dan ﬁafael Ignacio Fuentes Rogazy, <nilelo, casade,

gre camercial, cedula naciocnal de identidad numerc

trece millones ochocikrites treinta Y un mil  guinie

velntiogho qui;p/dos ¥ don Gianni Galasso Samaria, chileno,
casadd, ingenlerc comercial, cédula naciona de  identidad
nimero siete millones dfsciertos nueve mil quinientos setenta
¥ clnco auion ochgy ambas  en representacion, sequn se
acreditard, de BANCO SANTANDER -~ CHILE, scciedad andnima
bancaria, roel unico  tributario numero noventa ¥y siete
millones treinta y seis mil gulion k, todos domiciliados para

2ctos en Banders numero ciento cuarenta, Santiago,

actuando come Represertante de los Tenedores de Bonogs
¥ Banco Pagador, en adelante también indistintamente el

"Representante de los Tenedores de Bonos” o =1 “Banco

Pagador”; los  comparecientes mayores de edad, guienes
acreditan su identidad cen las cédulas mencicnadas YV exponen:

PRIMERC. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. i) Cop

fecha wveintiuno de septiembre de dos mil dieciocho, por

cince mil nevecientos quince guidn dos mil dleCLochQ,//se
celebrd un contrate de emisién de bones al pertador por linea
de titulos desmaterializades a veinte afios, modificado por
escrituras publicas de fechas dieciocho de enero de dos mil
diecinueve, bajo el Repertorio numero cuatrocientos quince

guién das mil diecinueve y veinte de marzo de dos mil

=

discinueve, Repertorio numero mil seiscientos cincuenta quémn
dos mil discinueve, ambas ctorgadas en esta mlsma Hotaria,

entrz el Emiscr y =21 Representante de losz Tensdeores de Bonos.

En virtud de diche contrato, en adelante & indistintamente 2]
"Conlzats” o MContrato de EBmision” y, de acuerdo a lo

N
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cmitir, en una o mas =eries, bonos dirigides al

general, hasta por un monte maxinme equivalente en Pesus a

treinta atillones de Unidades de Fomento. El Emisor séle podra
colocar y mantener simultaneamente en circulacidon Bonos hasta
por ¢l equivalente en Pesos al monte nominal total maximo de

treinte millones de Unidedez de Fomento considerando Lanto

los Benos gue se  cologuen con cargo & e€sta

afquél o8 que sc colequen con cargo a la Linea de Bones & Dies

EScs, sSegln este concepto se define en el centrato de

emisidn. La Linea fue inscrita en el Registro de Val e
la CMF oen ha discisiete abril de des mil discinuveve

el v nueve. 1ii) Arendido gue

los Beones gue se emitirdn cen cerge a la Lines seran

:, el Emisor designd &l DCV como depositaric

da los Baoncs, de conformidad con 21 Contrato de

S

Emiziongs Desmatertslizadss de Valores de Rentsg Fljie e
nTervediacion Finenciers, ctorgado con  fecha doce e

cTiembrye de dos  mil glisclocha. B Definiciones. _os

términogs  on mayusculas no defirides e este  Ansurunento

endran los significados indicedgs en el Contrato de Emisiaon,

Cade wno de tales s_gnificados es aplicable zanto a la Igorma

3 ZeZdlg

pondiente términc. SEGUNDO.

TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS BONOS. Emisién. Lo acucrao

con lo Gl

i

nuesto en la cléusule 8exta del Zontraze Los

it

Términcs

i
il
t
-
0l

izulares de la emisidon de cualquier

sl
-

NG s estubleceridn en uné

Complement

[oe]

-
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acuerds emitir bajn o

rate de Emisidn v con carge

& la Linea, uana de Bonos denomirada
adelante la “Serie A"/. Los términos y condiciones de los

Beros de 1a Serie 2 son los que se establecen en esta

ritura Complementaria v en el Contrate de Emision, en

conformidad con lo en la clausuls Sexta del Contrato

de Emisién. Las estipulacionss del Coentrate serdan aplicabi

LM
03]

en tosas aquellas materias  gus o esten expresamente
reglamentadas en esta Escritura Compiementaria. B.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie A, i) Monto nominal
a ser colocado. La Serie A considera Bonas cor un valer
nominail total de hasts catorce millenes de Unidades de
omento. Al dia de otorgamiente de 13 presente Escriturg

Complementaria, el valer rominal de 1la Lins de Bonos

4]

disponible &< de treinta millores de Unidades de Fomento. Lea
colocacidn de los  Bonos  de la  Serie A, emitidecs er

conformidad al presente instrume

debera ademas cumplir
cen la limitacidén consistente en que ei Emisor sdédlo podra

nomingl maximo de hasta eatorce

-locar Beonos por un wvalyg

millones Unidades de Fomentea, consideranrdo

limite agquelles bonos qgue se cologuen con cargo a la Seris B

emitides mediante Escrirtura Templementaria otcorcada con

misma fecha en esta misma notaria baje el repertoris nimero

des mil cuatrecientos ochenta Yy siete guien dos mil

glecinueve, con Anos. 1ii)

Series en que se divide la Emisién ¥ enumeracion de los

or: 8¢ emiten en una

titulos. Los EBonoes de & presenre

serie cenominada ie B considers Boncs por un

Lnldades de

,_.
[

i
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Fomento, VE Whn ae one g Los Bonoes
Serie A se enumerar cesuds ¢l nimero unu hasta e

veintiocho mil, ambes inclusive., 1iii) Numero de Bonos. La
Serie A cecmprence en tTotal la cantidad de wvelinbtiocho mil
Bonos. iv) Valor Nominal de cada Bono. Cada Bono Serie A

erdrd un valsr nominal de guinientas Unidades de Fomento. w)

Plazo de Celocacioéon de los Bonos. 2. plave de coclocacidn de

los Bonaos E serd de treinte y seis meses a partir de la

fecha de la emisidn

emlisién de los Bonos

colocaren en dicho plazo guedar

5 Serie A wvenceran el diz

vencimiento de los Bonos. Los 2on
treinta de octupre del ano dos mil treinta. wii) Tasa de
Interés. Los Boncs Serie A dovengarén sobre el capital

insoluto s¥presado en Unidades de Fomento, un interés del dos

comg veinte por clenteo anusl, gue calculado scbhbre la base de

sesentsg dlas wvencidos y compuesta

semestrélmente semestres ]"Zjl]él&ﬁ' de ciento cchenta

dias, equivale a M@ tasae ssmestrel de une ccma  cero

ngveciantes cuaranba por clento. Los Bones Serie A deveng

la de Lesarrallo referida en =. numers /viii/ siguients.

viii) Cupones y Tabla de Desarrollo. Lc¢s Bonos de la Serie A

regulade en esta Escritars Complemencaria llevan velinti
, de ilous o Les guinee primergs seran para &l

de ynieressys ¥ LOs cohc restanres para €1 pago de intereses y

‘ i T
xda, 1os plaponed@sy
S

N
2 '\r’_ \

riores no Tiaensn




iy

fisica o material, siendoc re

3

erenciales para el paco de las

cuctas correspondisntes y que ol procedimiento de page se

<
1¢]
A
—
i
~
u
ta
L!

& conforms a lo establecide en el Contrato y en =]
Reglamerto Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses vy
amortizaciones de capital, lo mismo que les mentos a pagar en
cada ceso, son los que aparecen en las Tablas de Desarrolls
de lecs Bonos Serie A, que se protocolizan con esta misma
fecha ¥ en esta misme UNoraria bajoe el mismo namero de
Repertoric de la presente escritura, como Anexo A ¥ que se
entiends formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos que corresponda. Si las
fechas fijadas para el pagec de intereses, reajustes o de

capital no recayeren en un Dia Habil Bancario, el page del

“

monto de la respectiva cuota de intereses o de intereses mas
capital se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente.
ix) Rescate Antiecipado. El Emisor podra resgatar
anticipadamente en forma total o parcial les Bonos Serie A
s£6lo a partir del treinta de abril de dos mil veiritidos, en
conformidad a lo previsto en =] literal /iii/ de la letra /b/

del nomers /Uno/ de la clausula Septima del Contrato de
E

Emisién. Para tales efectos, ol Margen serd igual a cero coma

fincuenta ¥y cince por  ciento. %)  Mceneda de Pago. Los
intereses, reajustes y capital de los Bonos Serije A deberan

S€r pagedos al respectivo vencimiento en =y egquivalente en
Pesos. xi) Reajustabilidad. Los Boncs emitideos de la Gerie A
y &l montc a pagar en cada cuota, tante de capital comoe de
intereses, estaran denominados en Unidades do Fomento v, por

tanto, el monto de las misma

/]

¢ reajustara sequn la

variacicn que experimente =l valor de la inidad de Femento,

.
1]

deblendo pagarse en su eguivalente eon  Pesos al dia
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pectiva

cueLd

tendran por vdlidas las publicacaiones
de Fomento gue naga en el LDiarie Ofic

Chile coenformidad al namero o

3
3
'

-
.

=
<
—

€

cince de la ley numerc dieciccho mil

el crganismo gue lo reemplace © suceda para

xii) Uso de 1los Fondos. Los Iondcs provenlentaes de la
colocacién de los Bonss Serie B se destinardn en su totalidad

a prepagar una parte de un pasive

que mantiene el

la sociedad espancla Inversorz de Infraestru

acclonista titular del setenta vy uno Coma ¢ers Lrece por
clento de las accicnes emitidas por el Emisor, gue asumiloc
este ultimo motivo de la usion con  la  sociedad
luxemburguesa Central FKorbana 3.a.r.l x1ii) HNemotécnico.

BVTLS-L. TERCERO. REGIMEN

TRIBUTARIO. lcs

Serie A, se &cogeran al régimen

icule ciento cuatro de la Ley

al

¥ELo

contenida en bDec Ley

de mil nevecient

tributaris establecido en

gchocientes veinticuatro,

clones.,




que se48 responsable  de  cumplir con las cbligaciones

tributari

que les afecten., CUARTO. NORMAS SUBSIDIARIAS. Cn

le no regulade en la presente Escritura Cemplementaria

ara lo dispuesto en el Centrato de Emisién. QUINTO.

se epli
DOMICILIO. Fara tades los efectos del presente contrato las

su domlcilio en la comuna de Santiago y se

T
v
=
r
(]
%]
-
¥
)]
~

2 la competencia de sus tribunales. SEXTO. FACULTADES

3
&3
m
i
im

AL PORTADOR. Ss faculta al portador de copla autorizada de

la presente escritura para requerir las cerrespondientes

b

inscripoiones. Los imouestos, gastos nctariales v de

que se ocasionen en virtud del opre

inscripeciones

instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias. Lig

personeria de dern  Lecnardo Andrés Lipez Campos

Péara

representar o VIAS CHILE S.A. consta de la escritura publica

de fecha catcrce de septiembre de des mil diecioche Y onoe

de ensro de dos mil diacinueve, ctorgadas en la
notaria Zantlage de don Raul Undurraga La

ge dor Rafael Ignacio Fuentes Rogazy y de don

Lissc Samaria, para repre

de agosteo de

CHILE consta en la escritura de fecha

Dies Morellc. Las citadas personerias no se é
ckpresa peticidén dJde les comparecientes por sex ols
es5tos v fgue el MNotaric gue agutoriza he cenido a la vista, =

CERTIFICACION NOTARIAL: [l Motarlo gue autcriza certif-ca

Lura se ctorge = acusrdo A ia s

e
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TABLA DE DESARROLLO

Vias Chile
Serie A

Moneda

Valor Nominal
Cantidad de banos
Intereses

Fecha inicio devengo de interescs

Vencimienlo

asa de mnlergs anual

Tasa de inlerés semesltral

Amortizacion gesde

Cupon

S ) S TS SR G S I

Cuota de
Intereses

[ R O S

- @

19

ANEXO A

Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie A

Uk

UE 360
28.0CC
Semeslrales
30/04/2015
3010/2036
2,2000%
1,0940%
3070472027

Cuota de
Amortizaciones

(ST Y

Fecha de

Vencimiento

3011042019
30/04/202C
30N G/2020
30/84/2C021
3911002021
30/042022
36n0j2022
30/042023
30072023
3000412024
301028624
3000402025
30H 32025
30/0442026
3041012028
30i04/2027
301012027
32028
361072028

]

Interés
(UF)

5470C
54700
54700
54700
54700
5,47C0
54700
54700
54700
54700
54700
54700
52700
54700
54700
54700
47463
41025
34188

Amortizacion
(UF

0.0600
0,0000
4,0000
0.,0000
0,3GC0
0,0060
0.co0c
0,000
06000
0.0000
(,0000
¢.0000
,960C
0.0GE0
0,06C0
62,5000
62,5000
62.5C00
62,5000

Valor
Cuota
(UF

54700
5470C
54700
5,4700
54700
54700
34700
54700
54700
54700
5.47C0
547C0
54700
54700
54700
£7.9700
57,2863
86,6025
85,9186

Saldo
insotufo
(UF

500 0C60
500,000
500,0000
500,0000
5000000
500,0000
500 0000
500 00C0
500 00co
500,0000
500 000C
500 0006
50C 0000
50C COCO
50¢ c000
4375000
3756000

312.5000
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