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De nuestra consideracion: @

Por medio de la presente, y de conformidad a lo dispuesto en el articulo 12 de la L.ey 18.045
y en la Circular 585 de esta Superintendencia, comunicamos a ustedes que con fecha 28 de
abril de 2004, la sociedad Redes Opticas S.A., accionista mayoritario y controlador de
Chilesat Corp S.A., junto a su filial Redes Opticas (Cayman) Corp. han enajenado a Telmex
Chile Holding S.A., empresa no relacionado con ellas, ¢l 40% de las acciones en Chilesat
Corp S.A. manteniendo el control de¢ esta ultima.

Asimismo, con esta misma fecha Redcs Opticas S.A. ha suscrito un acuerdo con Telmex
Chile Holding S.A., en virtud del cual, esta dltima ha prometido efectuar una oferta publica
de adquisicion de acciones de Chilesat Corp S.A., en el mismo precio por accidon pagado a
mis representadas, y otra oferta publica de adquisicion de acciones por las acciones de
Chilesat S.A., sociedad filial de Chilesat Corp S.A.

Copia del referido contrato de compraventa d¢ acciones y de la promesa de realizacion de
oferta publica de acciones se adjuntan a la presenta carta para vuestro conocimiento.

Asimismo, respecto a los anexos exigidos de conformidad a la citada Circular 585, tenga a
bien recibir los siguientes documentos:

1. Anexo B suscrito por Redes Opticas S.A. informando la enajenacion de 14,9695% de
las acciones de Chilesat Corp. S.A. a Tclmex Chile Holding S.A.

2. Anexo B suscrito por Redes Opticas (Cayman) Corp. informando la enajenacion de
25,0304% de las acciones de Chilesat Corp. S.A. a Telmex Chile Holding S.A.

3. Anexo C suscrito por Redes Opticas S.A. informando el otorgamiento de un derecho de
opeidn preferente de compra a Telmex Chile Holding S.A.

4, Anexo C suscrito por Redes Opticas S.A. informando el otorgamiento de un derecho de

venta conjunta a Telmex Chile Holding S.A. Zﬂo o e 7/0‘?“




5. Anexo C suscrito por a Redes Opticas S.A. informando el otorgamiento de Telmex
Chile Holding S.A. a Redes Opticas S.A. de un derecho a exigir a Telmex Chile
Holding S.A. que venda sus acciones conjuntamente con ella.

6. Anexo C suscrito por Redes Opticas S.A. informando el otorgamiento de un derecho a
Telmex Chile Holding S.A. consistente en que esta tltima le pueda vender hasta
187.875.194 acciones de Chilesat Corp S.A.

7. Anexo C suscrito por Redes Opticas S.A. informando el otorgamiento de un dcrecho a
Telmex Chile Holding S.A. consistente en que ésta le pueda vender hasta 76.447.126
acciones de Chilesat Corp S.A.

Quedando su disposicion, los saluda atentamente,
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Gerard Va?eiﬁ Alfonso Métias de Marchena
pp. Redes Opticas S.A. pp. Redes Opticas S.A.
pp. Redes Opticas (Cayman) Corp. pp. Redes Opticas (Cayman) Corp.
ce. Bolsa de Comercio de Santiago
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COMPRAVENTA DE ACCIONES

DE CHILESAT CORP S.A.

ENTRE

REDES OPTICAS S.A. Y OTRA

TELMEX CHILE HOLDING S.A.

EEn Santiago de Chile, a 28 de abril de 2004, comparecen por una parte REDES OPTICAS
S.A.. RUT N° 96.978.570-6, una sociedad validamente constituida y vigente bajo las leyes
de la Republica de Chile (en adelante también denominada “Redes™) y REDES OPTICAS
(CAYMAN) CORP., una sociedad validamente constituida y vigente bajo las leyes de Islas
Cayman (en adelante también denominada “Redes Caymdn™), cada una de¢ ellas
debidamente representadas pot don Gerardo Varela Alfonso, cédula nacional de identidad
N® 6.356.972-0, y por don Matias de Marchena Vicufia. cédula nacional de identidad N°
9.979.914-5, todos domiciliados paras estos cfectos en Avenida Andrés Bello 2711, piso 19,
Las Condes. Santiago, (en adelante Redes y Redes Cayman ambas son denominadas
conjuntamente los "Vendedores"): y por la otra parte TELMEX CHILE HOLDING S.A..
RUT 96.901.710-5. una sociedad validamente constituida y vigente bajo las leyes de Chile,
(cn adelante también denominada el “Comprador”), debidamente representada por don
Jorge Portillo Judrez, pasaporte mexicano N° 03340031145, y por don Juan Francisco
Gutiérrez lrarrazaval. cédula nacional de identidad N° 6.693.164-1. todos domiciliados para
ostos efectos en Avenida Av. El Golf N°© 40, piso 20, Las Condes, Santiago; tanto los
Vendedores como el Comprador se denominan también como las “Partes” ¢
individualmente “Parte”. quienes declaran que mediante este instrumento vienen cn celebrar

una compraventa de acciones de Chilesat Corp S.A., en los términos y condiciones que da




cuenta este instrumento (en adelante la “Compraventa™).

ANTECEDENTES

[

J

Redes Caymdan es actualmente duefia de 117.565.186 acciones de Chilesat
Corp S.A., una sociedad anénima abierta, inscrita cn el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nuamero 350, validamente
constituida y vigente bajo las leyes de la Republica de Chile (en adelante también
denominada la “Compafifa™) representativas del 25,0305% del total de las acciones
emitidas, suscritas y pagadas de la Compafiia. Adicionalmente Redes es
actualmente duefia de 70.310.008 acciones de la Compaiifa, representativas del
14.9695% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la Compafiia
(las acciones antes indicadas de propiedad de los Vendedores se denominaran

también para los efectos de esta Compraventa, las *Acciones”);

Las Acciones se encuentran inscritas en el Registro de Accionistas de la Compaiiia
a nombre de Redes Cayman bajo el titulo accionario nimero 8.453 y a nombre de

Redes bajo los titulos accionarios nimero 7.937 y 8.455.

Redes tomo el control de la Compaiiia en virtud de una capitalizacion de créditos
efectuada el 26 de abril de 2002. la que se realizé como consecuencia y al amparo
de los convenios judiciales de la Compaiifa y de su filial Chilesat S.A. aprobados
por el Vigésimo Octavo Juzgado Civil de Santiago por resoluciones de fecha 25 de
enero de 2002, Los Vendedores ingresaron a la propiedad de la Compafiia, y Redes
tomd el contro! de la misma sobre la basc del balance y estados financicros de clla'y
sus filiales al 31 de diciembre de 2001 y los informes emitidos por el sindico de la
Compaiifa don German Sandoval M. y por el sindico de su filial Chilesat S.A., don
José Manuel Edwards E. Con anterioridad al 26 de abril de 2002, la Compatfiia y su
filial Chilesat S.A. eran de propicdad mayoritaria directa e indirecta de un conjunto
de acreedores de la misma en conformidad a los convenios judiciales preventivos

acordados por junta de acreedores de dichas sociedades el 11 de junio de 1999.

Los Vendedores. en virtud de contratos cclebrados con anterioridad a esta fecha con

terceros y que se encuentran vigentes, tienen derecho a exigir a dichos terceros




vender 18.905.980 acciones de la Compafifa, representativas aproximadamente del
4.0252% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la Compafiia
(estas 18.905.980 acciones se denominan “Acciones Drag Along”). Las Acciones

Drag Along no son parte de esta Compraventa.

Sociedades relacionadas a los Vendedores son titulares de 20.406.103 acciones de
la Compafiia, las que representan un 4,3446% del total de las acciones emitidas,
suscritas y pagadas de la Compaiiia, las que se encuentran actualmente prendadas y
sujetas a prohibicién de gravar y enajenar en favor del Banco de Chile (estas
acciones se denominan en adelante “Acciones Prendadas™). Las Acciones

Prendadas no son parte de esta Compraventa.

PRIMEROQO: Definiciones y Anexos

1. Definiciones

Para los efectos de esta Compraventa, y sin perjuicio de las definiciones contempladas en

olras sccciones de este instrumento, y a menos que el contexto indique claramente otro

significado, los términos enunciados a continuacion tendrdn el significado que para cada uno

de ellos se sefiala a continuacion:

1.1.

—_—
[°)

“Acciones” ticne el significado que se le da a tal término en el punto Uno de los

Antecedentes de esta Compraventa.

~Acciones Drag Along™ ticne el significado que se le da a tal término en cl punto

Tres de los Antecedentes de esta Compraventa.

“Acciones Prendadas™ tiene el significado que se le da a tal término cn el punto

Tres de los Antecedentes de esta Compraventa.

“Autoridad Gubernamental™ significa cualquier autoridad, organismo autonomo,
tribunal, corte. comision. ya sea municipal, gubernamental. administrativa o

fiscalizadora u otra entidad similar (inclusive cualquicr departamento o subdivision

politica de la misma).




1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.10.

1.14.

1.15.

1.16.

“Aviso de Aceptacion” tiene el significado que se le da a tal término en la

seccion 7.4.4 de esta Compraventa.

“Aviso de Reclamo™ tiene el significado que se le da a tal término en la

seccion 7.4.1 de esta Compraventa.

“Balance” tiene ¢l significado que se le da a tal término en la seccion 4.6 de esta

Compraventa
~Capital de Trabajo” tiene el significado que se le asigna en el Anexo 1.8.

“Compafiia” tiene el significado que sc le da a tal término en el punto Uno de los

Antecedentes de esta Compraventa.

“Comprador™ tiene el significado que se le da a tal término en la comparecencia de

esta Compraventa.
“Dafio” tiene el significado que se indica en la seccion 7.2.1 de este contrato

“Deuda Neta™ tiene el signiticado que se lc asigna en el Anexo 1.12, en el cual ella

cs identificada.
~Dias™ o “dias” significan dias corridos.

~Dias Habiles™ significa todos los dias de la semana excluyendo los sabados,

domingos y dias feriados bancarios en la Republica de Chile.

“Ebitda™ signitica resultado operacional antes de depreciacion y amortizacion del

gjercicio tal como aparece en la Nota 29 del Balance.

"Efecto Perjudicial Relevante" significa un efecto perjudicial que afecta
sustancialmente los necgocios, condicidon financiera, econdmica, legal o los
resultados de las operaciones de la Compaiifa y/o sus Filiales. considerados en su

conjunto y que no haya sido reflejada en el Balance o sus Notas. En caso de



1.17.

1.18.

1.19.
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discrepancia entre las Partes, respecto de la relevancia de un efecto perjudicial, se
presumira como tal el valor econdmico de cualquier dafio o pérdida individual o en
su conjunto susceptible de ser indemnizado bajo la Cléausula Séptima de esta

Compraventa.

“Filial” o “filial” corresponde a la definicion contenida en el actual articulo 86 de la
Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas. En ¢l Anexo N°1.17 se individualizan las
Filiales de la Compafiia y ¢l porcentaje accionario de propiedad de la Compaiiia en

dichas Filiales.

"Gravamenes" o “Gravamen’ significa toda hipoteca, prenda, carga, usufructo,
arrendamiento, prohibicion, embargo, limitacién al dominio, juicios pendientes,
medida precautoria, judicial o prejudicial, derecho de opcién o preferencia.
restriccion contractual, deuda pendiente por saldo de precio o por cualquier otro
concepto, incluyendo cualquier derecho de terceros sobre un bien o sus frutos u otra
limitacion a la plena propiedad, transfcrencia, disponibilidad y/o ejercicio de las
atribuciones propias del dominio del bien sujeto al gravamen en cuestion, conforme
a la ley y cualesquiera otros gravamenes cn general, ya sean legales, judiciales o

convencionales.

“Impuestos” significa cualquier impuesto a la renta. impuesto de timbres v
estampillas, contribuciones de bienes raices, impuestos a activos o impuesto al
valor agregado. impuestos a las ganancias de capital. patente municipal, derechos
aduaneros y cualquier otro impuesto. derecho o contribucion, contemplado cn la
legislacion chilena o cn la de cualquier pais en que la Compaiiia o sus Filiales
realicen operaciones comerciales, incluyendo cualquier impuesto de retencion y
cualquier pago provisional mensual, junto con cualquier interés o multa, adicional
al impuesto o monto adicional gravado por una Autoridad Gubernamental

responsable de la imposicion de cualquier impuesto scmejante.

"Leal Saber y Entender" significa el grado de conocimiento que un accionista
controlador de una Sociedad Anonima abierta chilena tiene respecto dc los

negocios de dicha Sociedad Anénima abierta, de conformidad a la ley.



1.31

“Ley de Mercado de Valores™ significa la ley N°18.045 y sus modificaciones.

“Parte”, “Partes”, “parte” o “partes” tienc el significado que se le da a tales

términos en la comparecencia de esta Compraventa.

“Parte Indemnizada”™ tiene el significado que se le da a tal término en la

seccion 7.4.1 de esta Compraventa.

“Parte Indemnizante” tiene el significado que se le da a tal término en la

seccion 7.4.1 de esta Compraventa.

“Pasivos” significa las obligaciones y contingencias de la Compaiifa y sus filiales
que de acuerdo a los principios contables generalmentc aceptados en Chile
complementados por las normas impartidas al respecto por la SVS y por los
criterios de contabilizacion y pormenorizacion consistentemente aplicados por la
Compaiiia para los ejercicios 2002 y 2003, deben ser reflejadas en sus respectivos

balances y estados financieros y sus notas.

"Persona”" significa personas naturales y juridicas, incluyendo asociaciones,

socicdades. individuos y cualquier otra entidad u organizacion.

“Subtel” significa la Subsecretaria de Telecomunicaciones.

“SVS” significa la Superintendencia de Valores y Seguros.

"$" significa pesos chilenos. moneda de curso legal de la Republica de Chile.
"USS", “Ddlares™ significa dolares de los Estados Unidos de América.

“Vendedores™ tiene el significado que se le da a tal término en la comparecencia de

csta Compraventa.

~Arbitro™ significa el arbitro de los designados en la cliusula Décima que haya

aceptado la carta de instrucciones que se incluye como ancxo del Contrato de




Compraventa de Acciones, o el que lo suceda o reemplace.

2. Anexos

2.1) Anexo 1.8 : Capital de Trabajo.

2.2) Anexo 1.12 : Deuda Neta.

2.3) Anexo 1.17 : Cuadro Filiales

2.4) Anexo 3: Contrato de Depdsito y Mandato.

2.5) Anexo 4.12: Listado de Concesiones de Telecomunicaciones.
2.6) Anexo 4.14: Listado de Marcas Comerciales

2.7) Anexo 6: Formatos de Aviso ala SVSy ala SEC.

2.8) Anexo 7.2.7: Carta de Instrucciones al Arbitro.

SEGUNDO: Compraventa de las Acciones

Por estc instrumento Redes Cayman vende, cede y transficre el total de sus Acciones a
Telmex Chile Holding S.A., para quien compran, aceptan y adquieren sus representantes ya
individualizados en la comparecencia, correspondientes a la cantidad de 117.565.186
acciones emitidas por Chilesat Corp S.A., todas ellas suscritas y pagadas correspondientes al
titulo accionario numero 8.453, representativas del 25,0305% del total de las acciones

emitidas. suscritas y pagadas de la Compafiia.

A su vez Redes por este instrumento vende, cede y transficre a Telmex Chile Holding S.A..
para quien compran, aceptan y adquieren sus representantes ya indicados, la cantidad de
70.310.008 Acciones emitidas por Chilesat Corp S.A.. todas cllas suscritas y pagadas
correspondientes a los titulos accionarios nimero 7.937 y 8.455, representativos del

14.9695% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la Compariia.

[.as Acciones se venden, ceden y transtieren libres de todo Gravamen. con todos los
dercchos politicos y economicos, opciones de suscripeion de acciones pendientes, haberes ¢
intereses que, por concepto de capital. fondos sociales de cualquier indole. finalidad o

denominacion, como los de reserva. revalorizacion. etcétera, de créditos, de utilidades,

A



dividendos, incluso aquellos que se encuentren acumulados o no, sin repartir, aun cuando
existan acuerdos pendientes de cumplimiento para su reparto, 0 que por cualquier otro titulo,
le correspondan a cada uno de los Vendedores como titular de las Acciones. Sin perjuicio
de lo anterior, los Vendedores declaran que no existc ningin acuerdo de reparto de

dividendos pendiente de pago.

Los Vendedores hacen entrega en este acto al Comprador de los titulos representativos de las
Acciones que por este acto se venden, correspondientes a los titulos N©7.937, 8.453 y 8.455.
La inscripcion de la prescnte compraventa de acciones se cfectia en este acto en el Registro
de Accionistas de la Compaiiia sobrc la base de esta Compraventa, los correspondicntes
formularios de traspasos de acciones y los referidos titulos accionarios, emitiendo en este

acto la Compaiifa los nuevos titulos a nombre del Comprador por €l monto de Acciones.
TERCERQO: Precio de la Compraventa

El precio de venta de las Acciones es de $154,23 (ciento cincuenta y cuatro pesos con
veintitrés centavos de pesos) por accion . por consiguiente el precio Unico, total y definitivo
por las Acciones asciende a $28.975.991.171.- (veintiocho mil novecientos setenta y cinco
millones novecientos noventa y un mil ciento setenta y un pesos), suma que el Comprador
paga en este acto cn dinero efectivo y al contado a Redes Cayman y a Redes, en proporcion
al numero de acciones vendidas por cada uno de cllos al Comprador en virtud de este
instrumento, mediante su depdsito en el Banco Deutsche Bank, quien sc ha obligado a
administrarlo de conformidad al Contrato de Deposito y Mandato celebrado con esta fecha y
que se incluyc como Ancxo 3 del presente Contrato. Los Vendedores declaran recibido ¢l

precio de venta de sus respectivas acciones a su entera satisfaccion y conformidad.

Este precio podra reducirse como consecuencia de la aplicacion de la clausula Séptima de

este contrato

CUARTO: Decclaraciones y Garantias de los Vendedores

Por cste instrumento los Vendedores otorgan en forma  indivisible, solidaria e

irrevocablemente cn beneficio exclusivo del Comprador, las siguientes declaraciones y

garantias, las cuales en cuanto a la Compaiiia y sus Filiales. sc entienden referidas a hechos,




actos u omisiones ocurridas en el periodo comprendido entre el 26 de Abril de 2002 y csta

fecha.

4.1.

4.3.

4.4,

Constitucion v vigencia de la sociedad

I.a Compaiiia es una sociedad anonima abierta, inscrita en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero 350, validamente
constituida y vigente bajo las leyes de la Republica de Chile, constituida por
cscritura publica de fecha 30 de enero de 1982 otorgada en la Notaria de Santiago
de don Ratil Ivan Perry Pefaur, el extracto de constitucion se inscribio a fojas 2.305
ntimero 1.267 en ¢l Registro de Comercio de Santiago del afio 1982 y se publico en
el Diario Oficial de fecha 8 de tebrero de 1982.

Autorizaciones Societarias

Los Vendedores cstan dotados de todas las facultades y poderes sociales necesarios
para suscribir y otorgar esta Compraventa y materializar las transacciones aqui
contempladas v han sido aprobadas por las Juntas de accionistas, Directorio o
administracion de los Vendedores, segun se requiera bajo la ley aplicable. Quienes
comparecen en representacion de los Vendedores en este instrumento se encuentran
legalmente facultados para suscribir y otorgar esta Compraventa en la
representacion que invisten y de obligar a los Vendedores conforme a los términos

de la misma.

Autorizaciones Gubernamentales v de Terceros

Fl otorgamiento dc esta Compraventa por parte de los Vendedores no requicre,
registro 0 comunicacion previa, aprobacion o autorizacion de terceros o de
autoridad gubernamental, judicial o de autoridad vinculante alguna, en virtud de las

disposiciones de alguna ley, decreto o resolucion judicial

Ausecncia de Contravenciones

El otorgamiento de esta Compraventa por parte de los Vendedores:



4.5.

(a)
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i) no contraviene, ni ecstd en conflicto, ni constituyen una infraccion,
incumplimiento o violacion de lo dispuesto en los estatutos de los

Vendedores;

ii)  no contraviene ni vulnera derechos de terceros o resolucién judicial o de

Autoridad Gubernamental vinculante para los Vendedores;

(iii) no constituye una infraccion, incumplimiento o violacién, pérdida de
dercchos o beneficios o asuncion de responsabilidades en virtud de (con o sin
previo aviso o el transcurso de un plazo determinado o ambos) término o
condicién contractual alguna ni provocara la resolucion, modificacion o
vencimiento anticipado dc contrato, convenio u obligacion alguna de la

Compaiiia o de sus Filiales.

Capital Accionario

Al 31 de diciembre dc 2003 el capital social de la Compafila asciendc a
$188.591.445.000, incluida la capitalizacion de la revalorizacion proporcional del
capital propio al 31 de diciembre de 2003 en conformidad al articulo 10 de la ley
18.046, dividido en 469.105.851 acciones sin valor nominal, de igual valor cada
una, sin privilegios, de una misma 'y unica serie, todas cllas integramente emitidas,
suscritas y pagadas. Por un aumento de capital de la Compafifa acordado por Junta
Extraordinaria dc Accionistas celebrada el 24 de septiembre de 2003, se acordo
emitir 137.500.000 nucvas acciones de pago. De esas 137.500.000 acciones. se han
emitido. suscrito y pagado 582.133 acciones por un monto total de $75.253.787,
encontrandose un remanente de 136.917.867 acciones pendientes de suseripeidn y
pago. Estas 582,133 acciones fueron emitidas, suscritas y pagadas con posterioridad
al 31 de diciembre de 2003, por consiguiente el total de acciones suscritas y

pagadas a esta fecha asciende a 469.687.984.

Las Acciones representan el 40% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la
Compaiifa y se encuentran libre de Gravamenes segin consta de los titulos de

acciones N° 7.937, 8.453 y 8.455, las que s¢ cncuentran inscritas a su nombre en el




4.6.
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S.A. Estas acciones sc encuentran sujetas a los Gravamenes indicados en el Anexo
1.17.

(¢c) El Anexo 1.17 describe el nimero de acciones o derechos en que se encuentra
dividido el capital social de las Filiales de la Compaiiia, y la propiedad de la

Compafiia respecto de dichas acciones o derechos.

Salvo lo indicado e¢n el Anexo 1.17, no existen opciones, garantias, derechos o
valores convertibles que (i) obliguen a las Filiales a emitir acciones o derechos, (ii)
que obliguen a la Compaifiia o los controladores de las Filiales a vender o transferir
accion o derecho alguno de las Filiales, o (iii) que obliguen a la Compaiiia o los
controladores de las Filiales a comprar o adquirir acciones o derechos de las liliales

de propiedad de sus accionistas o propietarios minoritarios.

Salvo lo indicado en el Anexo 1.17 o en los estados financieros de la Compaiiia, las
acciones o derechos de propiedad de la Compailia en las Filiales represcntan el
100% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas o derechos de las Filiales y se

encuentran libres de Gravamenes.

Estados Financieros

Los Estados Financieros de la Compafiia y sus Filiales al 31 de diciembre de 2003,
debidamente auditados por Ernst & Young, publicados e informados a los
accionistas, a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores
de Chile (en adelante cl “Balance™) son completos y correctos, reflejando
adccuadamente en todos sus aspectos relevantes la situacion financiera de la
Compaiiia y sus Filiales a tal fecha y los resultados de sus operaciones por el
periodo reflejados en los mismos, todo ello de acuerdo con la normativa y
directrices establecidas por la SVS y los principios de contabilidad de general
aceptacion en Chile, con las salvedades que puedan estar contenidas en las notas a

dichos balances.

La informacion contenida en el formulario 20F de la Compafiia y sus Filiales al 31

de diciembre de 2002, debidamente preparados por la Compafiia, auditados por
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Ernst & Young, e informados a la Securities and Exchange Commission (“SEC™) de
los Estados Unidos de América (en adelante el “20F”) es completa y correcta,
reflejando adecuadamente en todos sus aspectos relevantes la situacion financiera
de la Compafifa y sus Filiales a tal fecha y los resultados de sus operaciones por el
periodo 2002 reflejado en los mismos, todo ello de acuerdo con la normativa y
directrices establecidas por la SEC y los principios de contabilidad de general
aceptacion en los Estados Unidos de América, con las salvedades que puedan estar

contenidas en las notas a dicho 20F.

Ausencia de Cambios

Desde el 31 de diciembre de 2003 hasta la fecha de esta Compraventa la Compafiia
y sus Filiales han desarrollado sus operaciones sdlo dentro del giro ordinario de sus
negocios y desde la fecha del Balance hasta la fecha de otorgamiento dc csta
Compraventa, al Leal Saber y Entender de los Vendedores, no se ha producido un
evento o hecho que haya producido un Efecto Perjudicial Relevante para la

Compania o sus Filiales.

Pasivos

T'odos los Pasivos de la Compafiia y sus Filiales al 31 de diciembre de 2003 cstan
reflejados en sus respectivas contabilidades y en ¢l Balance y debidamente
provisionados ¢n cuanto asi lo exijan los principios de contabilidad gencralmente
aceptados cn Chile. La Deuda Neta al 31 de marzo de 2004, no excedera de
US$38.700.000 (treinta y ocho millones setecientos mil Dolarcs) determinado al
tipo de cambio observado a esa fecha (esto es $616,41 por Dolar). Todo monto
sobre dicha cantidad serd tratado como un Reclamo Clase A. En el caso que la
Deuda Neta sea inferior a US$35.000.000 (treinta y cinco millones dc Dolares),
serd tratada como un evento favorable relevante, seglin lo indicado en ambos

parrafos de la seccion 7.4.6 siguiente.

Para ctectos de la determinacion de la Deuda Neta, el pasivo con British Telecom

referido en la Nota 24 del Balance. serd valorizado tomando en consideracioén el

acuerdo cntre las partes correspondientes que consta en escritura publica otorgada
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el 2 de abril de 2004 en la Notaria de Santiago de don Ratl Undurraga Laso.

En caso de que el déficit del Capital de Trabajo calculado al 31 de marzo de 2004,
sea superior a —US$4.119.000 Délares (menos cuatro millones ciento diecinueve
mil Dolares), entonces el aumento del déficit se sumara e¢n su nimero absoluto a la
Deuda Neta y se considerara para el calculo de la Deuda Neta para los efectos

indicados en el primer parrafo de esta seccidn 4.8 .

Litigios

Todos los procesos judiciales pendientes y demandas judiciales que se encuentran
validamente notificadas a la Compaiiia o sus Filiales, tanto en Chile como en el
extranjero, v que individualmente ascienden a mds de US$ 50.000 (cincuenta mil
Dolares) o el equivalente en pesos u otras monedas, se indican en notas al Balance.
Los procesos judiciales pendientes y demandas judiciales que se encuentran
validamente notificadas a la Compafia o sus Filiales; tanto en Chile como en el
extranjero que involucran montos inferiores a los US$ 50.000 (cincuenta mil
Dolares) en forma individual, no involucran un monto total acumulado que exceda
la cantidad de US$100.000 (cien mil Délares). Al Leal Saber y Entender de los
Vendedores, no existe ningin procedimiento pendiente ante algun tribunal, arbitro
o Autoridad Gubernamental. que pudiera dar lugar, en forma individual o conjunta,
a un FEfecto DPerjudicial Rclevante, o de cualquier forma perjudicar
significativamente la capacidad de la Compafiia para desarrollar su giro, salvo los

antecedentes retlejados en las notas al Balance.

Comision de intcrmediarios

Con la sola excepcion de Santander Investment Chile Lida. y Cicerone Capital
[.LLC. cuyos honorarios y gastos serdn pagados por los Vendedores, ningan banco de
inversiones, broker u otro intermediario ha sido contratado o autorizado para actuar
en representacion de los Vendedores en la enajenacion de las Acciones

contemplada en esta Compraventa.

Patentes Municipales v Permisos
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La Compafiia y sus filiales cuentan con las patentes municipales y permisos de
Autoridad Gubernamental necesarias para desarrollar sus operaciones de la forma

en que actualmente [o estan haciendo.

Concesiones de Telecomunicaciones

La Compaiiia y sus Filiales son titulares de las concesiones de telecomunicaciones y
sus modificaciones que se individualizan en el Anexo N° 4.12 de esta
Compraventa, las cuales en el Leal Saber y Entender de los Vendedores son
suficientes para desarrollar su giro en forma sustancialmente similar a como lo
viene haciendo hasta la fecha. Adicionalmente, los Vendedores no tienen
conocimiento que dichas concesiones se encuentren afectas a causales de extincion
o caducidad por hecho o culpa imputable a sus titulares, y que las obras ¢
instalaciones por medio de los cuales se prestan los servicios concesionados no
hayan sido debidamente autorizadas por Subtel, sin perjuicio de aquellas que se

encucntran en proceso de constitucion o autorizacion.

Medio ambiente

l.a Compafiia y sus Filiales cumplen con las normas lcgales y reglamentarias
vigentes sobre proteceion del medio ambiente aplicables a sus operaciones y no han
recibido aviso o notificacion de autoridad gubernamental que reclame por una

violacion a las leyes o reglamentos que protegen el medio ambicnte.

Propiedad Intclectual

Las marcas comerciales de propiedad de la Compafila y sus Filiales quc sc
encuentran inscritas a sus respectivos nombres en el Departamento de Propiedad
Industrial del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion de Chile se

individualizan en ¢l Anexo N° 4.14 de esta Compraventa. Todas las marcas

comerciales registradas por la Compafifa y sus Filiales para ¢l desarrollo de su giro
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se encuentren incluidas en dicho Anexo.

Asuntos Laborales v Previsionales

La Compafiia y sus Filiales han cumplido con las normas legales y reglamentarias
en materias laborales, previsionales y de seguridad social aplicables a sus
operaciones, han pagado en forma total y oportuna las remuneraciones y beneficios
adeudados a los trabajadores como asimismo los impuestos de retencion y las
cotizaciones previsionales y de salud a que se encuentran obligadas. L.a Compatiia y
sus Filiales no han suscrito acuerdos, convenios o contratos individuales o
colectivos en virtud de los cuales haya lugar a pagos en exceso de los contemplados
por la ley laboral aplicable, para el evento que haya lugar a la terminacion de la
relacion de trabajo con uno de sus trabajadores. En caso contrario si lo hubieren

ellos no representan en su conjunto mas de US$300.000 en total.

Respecto de los stock options que favorezean a los empleados de la Compaifiia y sus
Filiales, no son redimibles ¢n acciones de la Compafifa y sus Filiales, sino que sélo
en dinero. Los Vendedores se hardn cargo de cualquier pago que proceda dc
conformidad a sus términos, sin derecho a repetir ulteriormente en contra de la

Compaifiia o sus controladores.

Propiedades

La Compaiiia y sus Filiales son propietarias o, alternativamente, arrendatarias de
todos los bienes raices, cdificios, mobiliario, vehiculos e instalaciones que son
necesarios para que la Compaiifa y sus Filiales continten operando en forma
sustancialmente similar a como lo ha venido haciendo hasta ahora. Al Leal Saber y
Entender de los Vendedores, ninguno de los bienes propios aludidos esta afecto a
Gravamencs, salvo por aquellos que se encuentran debidamente retlejados en las

notas al Balance.

Impuestos

Salvo por lo provisionado o sefialado en el Balance y de acuerdo al Leal Saber y

=
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Entender de los Vendedores:

(i)  todas las declaraciones de Impuestos y formularios (las "Declaraciones™) que
deben ser presentadas por la Compaififa y sus Filiales a las autoridades

tributarias, han sido oportunamente presentadas;

(ii) todos los Impuestos adeudados, devengados y pagaderos respecto de los
negocios del giro de la Compafiia y sus Filiales han sido oportuna y

debidamente pagados o provisionados.

(ili) no existen contingencias para la Compaiiia o sus Filiales como resultado de
alguna infraccion a la legislacion y normativa aplicable en materia de
[mpuestos que signifiquen un Efecto Perjudicial Relevante para la Compariia

y sus Filiales.

Los Vendedores declaran que a su Leal Saber y Entender la pérdida tributaria de
Chilesat S.A. al 31 de diciembre de 2002 fue revisada sin objeciones mayores porel
Servicio de Impuestos Internos durante el afio 2003. Para estos cfectos se entiende
como objeciones mayores diferencias superiores a US$1.000 (mil Délares). L.as
pérdidas tributarias al 31 de diciembre del afio 2003 son estimadas, puesto que el

balance tributario se presenta durante el mes de abril de 2004.

Informacién publica.

La informacion publica presentada por la Compaiiia ante la SVS y Subtel refleja
razonablemente la situacion econémica, tinancicra, legal y operacional dec la
Compafifa y sus Filiales, en la fecha en que fueron presentadas y en el Leal Saber y
Entender de los Vendedores no omiten ninguna informacién relevante que debid

haberse incluido en dichas presentaciones.

Filiales de USA v Colombia.

El estado de las Filiales en Estados Unidos de Américay en Colombia se encuentra

reflejado detalladamente en la nota 2 (D) del Balance. Conforme a lo indicado en el
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Balance la situacion de estas dos Filiales no tiene ni puede tener un Efecto
Perjudicial Relevante para la Compafiia. La Compafifa no tiene Filiales en

Venezuela.

Cumplimiento de Leves

Los Vendedores. a su Leal Saber y Entender, no tienen conocimiento de
incumplimientos de disposiciones legales, reglamentarias o administrativas, de las

cuales pudiera surgir un Efecto Perjudicial Relevante.

EBITDA

El EBITDA al 31 de diciembre de 2003 de la Compafiia establecido en el estado de
resultados reflejado en ¢l Balance asciende a $3.399.000.000 (tres mil trescientos
noventa y nueve millones de pcsos). Descontando del efecto derivado del cierre de
las operaciones de la Filial Texcom USA en abril de 2003, ¢l EBITDA de la
Compafifa aumenta en $1.290.000.000 (mil doscientos noventa millones de pesos
chilenos), por lo cual el monto total de EBITDA a diciembre de 2003, ajustado por
el efecto de Texcom USA en este periodo, asciende a la suma de $4.689.000.000

(cuatro mil seiscientos ochenta y nueve millones de pesos).

Validez de las Declaraciones v Garantias de los Vendedores

l.as declaraciones y garantias de los Vendedores contenidas en esta Compraventa y
en sus Ancxos se refleren unica y cxclusivamente a hechos, actos u omisiones
ocurridos en el periodo comprendido entre el 26 de abril de 2002 y la fecha de esta

Compraventa indicada al comienzo de este instrumento.

lLas Gnicas declaraciones y garantias que fos Vendedores han hecho en relacion a la
Compaiifa y sus Filiales. o que de alguna otra manera tengan relacion con las
Acciongs, son aquellas expresamente contenidas en esta Compraventa y sus anexos.
Sin perjuicio de lo anterior. ni los Vendedores ni Persona alguna de su dependencia
han efectuado una declaracion u otorgado su garantia al Comprador respecto de la

condicién econdémica o financiera de la Compafiia y sus Filiales, salvo lo
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expresamente establecido en esta Compraventa, y ni los Vendedores, ni Persona
alguna actuando en su representacion, ha efectuado declaracion alguna u otorgado
su garantia en relacién con las proyecciones o rentabilidad futura de la Compaiiia y

sus Filiales.

QUINTO:  Declaraciones y Garantias del Comprador

Por este acto el Comprador otorga en beneficio exclusivo de los Vendedores las siguientes

declaraciones y garantias:

5.1. Constitucion v existencia del Comprador

El Comprador es una sociedad validamente constituida y vigente bajo las leyes de
Chile.

5.2. Autorizaciones Societarias

La celebracion de esta Compraventa se encuentra dentro de las facultades. sociales
del Comprador, el cual ha efectuado todos los tramites legales y estatutarios y
otorgado todas las autorizaciones de rigor para dichos efectos. I.a celebracion dc
esta Compraventa constituye un contrato valido y obligatorio para el Comprador y

podrd exigirse su cumplimiento de conformidad a sus términos.

Quien celebra esta Compraventa en representacion del Comprador se encuentra
legalmente facultado para hacerlo en la representacion que inviste y de obligar al

Comprador conforme los términos de la misma.

5.3 Autorizaciones Gubernamentales v de Terceros
Ni la celebracion de ¢sta Compraventa ni el cumplimiento de la misma por parte
del Comprador requiere aprobacion o autorizacion de terceros o de autoridad
gubernamental alguna.

5.4, Ausencia de Contravenciones
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Ni la celebracion de esta Compraventa ni el cumplimiento de la misma por el

Comprador:
1) contraviene ni csta en conflicto con los estatutos del Comprador; ni
ii)  contravicne o constituye una violaciéon de norma legal, reglamento, sentencia.

medida precautoria, orden o decreto obligatorio para el Comprador.

Honorarios de Intermediarios

Ningtin banco de inversiones, broker o intermediario ha sido contratado o
autorizado por el Comprador para actuar en su nombre, en términos tales que tenga
derecho a recibir alguna comisién u honorario por parte de alguno de los

Vendedores con motivo de esta Compraventa.

Litigios

No existen acciones, demandas, investigaciones o procedimientos pendientes, o que
en conocimiento del Comprador constituyan una amenaza ante tribunal ordinario,
administrativo o especial, tribunal arbitral o autoridad gubernamental alguna. que
pueda impedir, obstaculizar, alterar la enajenacion de las Acciones contemplada cn

csta Compraventa.

Informacién declarada

El Comprador es un inversionista experimentado que conoce las costumbres
mercantiles, practicas y marco regulatorio del sector en que participa la Compafiia
y sus Filiales, la informacion entregada por las respectivas autoridades regulatorias
de mercados de valores y del sector telecomunicaciones al pablico en general, y
declara que ha tenido suficiente oportunidad para realizar un andlisis y revision de
del sector telecomunicaciones y de los antecedentes legales, judiciales, econdmicos,
financieros y operacionales de la Compafifa que se encuentran a disposicion del

publico en general a raiz de haber sido publicados y/o entregados en Chile y en los

Estados Unidos de América a las autoridades regulatorias del sector
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telecomunicaciones y de los mercados de valores de dichos paises y Bolsas de
Comercio respectivas (hechos esenciales no reservados, memorias, balances,
estados de resultados, FECUS, formularios 13-D, 20F etc.), todo lo cual, unido a las
declaraciones y garantias contenidas en este instrumento, ha sido considerado por el
Comprador como adecuado para evaluar el mérito y riesgos relacionados con la

compra de las Acciones objeto de este instrumento.

Validez de las Declaraciones v Garantias del Comprador

Las declaraciones y garantias dcl Comprador contenidas en este instrumento son
veraces en esta fecha en todos sus aspectos relevantes, exceptuandose aquellos
hechos que, bajo un criterio razonable, no deberian producir un Efecto Perjudicial

Relevante para los Vendedores.

SEXTO: Informacion de esta Compraventa a Terceros

Las partes acuerdan informar dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la firma de esta

Compraventa a la Superintendencia de Valores y Seguros, a la Securities and Exchange

Commission y a las bolsas de valores de Chile y de los Estados Unidos de América y a

cualesquicra otras que sea nccesario en su caso, la celebracién de esta Compraventa

conforme los formatos de aviso que se adjuntan como Anexo N° 6 dc este instrumento.

Salvo por la informacion y los avisos requeridos bajo ley aplicable y la entrega de copia de

esta Compraventa a los titulares de los derechos de venta conjunta o tag along y a los

obligados por las Acciones Drag Along; las partes no podran hacer publicaciones cn lo

referente a este Contrato y sus Anexos, sin que exista acuerdo previo cn cuanto a su texto.

SEPTIMO: Sobrevivencia e Indemnizacion

7.1.

Sobrevivencia

Las declaraciones y garantias estipuladas en las cldusulas Cuarta y Quinta de esta
Compraventa sobreviviran luego de la celebracion de la misma y hasta por ¢l plazo

maximo de 90 dias. salvo por aquellas referidas a Impuestos las cuales sobreviviran




7.2.

2.a)

22

hasta por el plazo de 24 mcses, contados desde la fecha de esta Compraventa
indicada en el encabezado de este instrumento. Con todo, ninguna declaracion o
garantia sobrevivird mds alla del plazo de prescripeion legal en el evento que dicho

plazo expire antes de la fecha aqui indicada.

Una vez expirados los plazos antes referidos, ninguna parte podré iniciar demanda,
accidn o procedimiento judicial o extrajudicial alguno en contra de la otra parte con
respecto a violaciones o incumplimientos de las declaraciones o garantias antes

referidas.

Indemnizaciones

Sujeto a lo establecido en la clausula 7.1, los Vendedores indemnizaran al
Comprador respecto de cualquier dafio, deuda o pérdida, conforme al valor
economico debidamente acreditado de dicho dafio, deuda o pérdida (en el caso dc
dafio, deuda o pérdida que correspondan a obligaciones que deban pagarse a futuro,
para efectos de determinar su valor presente, se aplicard una tasa de descuento del
5% real y 7.5% nominal, segiin sea el caso), incluyendo, entre otros, los gastos
razonables y documentados de investigaciéon y honorarios de abogados, (los
“Dafios™) sufridos por la Compafiia o el Comprador y que se originen
exclusivamente en cualquier incumplimiento o violacion de las declaraciones o
garantias contenidas cn la cldusula 4 de csta Compraventa y sujeto a que el Dafio sc

refiere exclusivamente al periodo posterior al 26 de abril de 2002.
La obligacién de indemnizar estara sujcta a las siguientes disposiciones adicionales:
El monto total a ser pagado por los Vendedores al Comprador por concepto de
indemnizaciones conforme a lo indicado en 7.2.1 anterior. no excedcra en ¢aso

alguno los montos maximos sefialados en 7.2.1(3).

Clasificacion de los Reclamos que pueden scr notificados por ¢l Comprador a los

Vendedorces:

Reclamos Clase A:
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Se denominan Reclamos Clase A todos aquellos montos que deban ser pagados,

que tengan su origen en diferencias en la Deuda Neta o en el Capital de Trabajo

respecto de los limites indicados en 4.8 y que se determinen en la forma que se

indica a continuacioén:

Para los efectos de determinar la Deuda Neta y el Capital de Trabajo, las partes

acuerdan el siguiente procedimiento:

(1)

(i1)

(iil)

La firma de auditores Ernst & Young auditard las partidas de la Deuda Neta
y del Capital de Trabajo al 31 de marzo de 2004. Para determinar el valor de
la Deuda Neta aplicara los factores de correccion y seguird el procedimiento
y mecanica acordados por las partes en el Anexo 1.12. Para efectos de
determinar el valor del Capital de Trabajo, seguira el procedimiento y
mecénica acordados por las partes en el Anexo 1.8. Para dichos efectos
Ernst & Young tendrd un plazo de 20 dias contados desde esta fecha, dentro
del cual debera elaborar y entregar un informe simultaneamente a cada
parte, en el que sefalara el monto de la Deuda Neta y del Capital de

Trabajo, que corresponda de acuerdo con su auditoria.

Recibido el informe de Ernst & Young. las partes tendran un plazo fatal de
7 dias contados desde ¢l dia de la recepcidn para formular y entregar a la

otra parte sus observaciones a dicho informe.

Dentro de los 5 dias siguientes del vencimiento del plazo indicado en (ii).
las partes sc¢ reunirdan para intentar llegar a un acuerdo mutuamente

aceptable respecto del monto de la Deuda Neta y del Capital de Trabajo.

A falta de acuerdo, total o parcial, las partes tendran 2 Dias Habiles
contados desde el vencimiento de dicho plazo de 5 dias indicado en (iii),
para recurrir a PricewaterhouseCoopers con cl objeto que haga una

determinacion final, total y definitiva. de la Deuda Neta y/o del Capital de

Trabajo segln corresponda, lo que debera realizar dentro del plazo de 20
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dias. Para estos efectos, PricewaterhouseCoopers debera seguir la misma

metodologia indicada en (i) anterior.

(v) Acordado por las partes el monto de estos Reclamos Clase A, o determinado
dicho monto por PriceWaterhouseCoopers, segin sea el caso, dicho monto
sera pagado al Comprador con cargo a la cantidad de US$17.000.000
retenidos conforme al depdsito en escrow indicado en la seccion 7.2.7. suma
que no podrd en ningun caso exceder de US$ 17.000.000 (diecisiete
millones de Dolares). Para estos efectos, el Comprador podra solicitar al
Arbitro que instruya la liberacion del monto de los Reclamos Clase A,
entregandole copia del acuerdo suscrito entre las Partes o del informe final

de PriceWaterhouseCoopers.

2.b) Reclamos Clase B formulados por el Comprador

Se denominan Reclamos Clase B, todos aquellos reclamos, incluidos los relativosa
Impuestos (seccion 4.17 anterior), formulados en la forma que se indica a

continuacion.

Dentro del plazo de 75 dias contados desde esta fecha, el Comprador debera
entregar a los Vendedores un listado de todos sus Reclamos Clase B. en el cual
debera identificar claramente los Efectos Perjudiciales Relevantes y el monto del
Dafio a que asciende cada uno de ellos, y que scan distintos de aquellos referidos en
la seccion 2.a) anterior. Dicho listado podra ser complementado so6lo por nuevos
Efectos Perjudiciales Relevantes incluidos en un listado de iguales caracteristicas
entregado dentro de los 15 dias siguientes al término del plazo de 75 dias antes

sefalado.

) A contar del dia de recepcion del correspondiente listado, los Vendedores
tendran un plazo fatal de 15 dias para ejercer la opcion de aceptar su

procedencia o de rechazarla. segin se indica a continuacion en (i) y (i)

respectivamente.
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Si se acepta la procedencia respecto de cualquier Reclamo Clase B, los

Vendedores a su arbitrio podran: (a) Exigir que se mantenga retenido con
cargo al depdsito en escrow indicado en el Anexo 3un monto equivalente a
la determinacién del Dafio indicado por el Comprador, ponderado conforme
a lo establecido en 7.2.2 siguiente; o (b) Exigir que el perito que se designa
en el parrafo (iv) siguiente efectie una valorizacion econdomica de dicho

Dafio conforme al procedimicnto que se indica en el parrafo (v) siguiente.
En caso de silencio de los Vendedores se entenderan que aceptan, tanto la
procedencia del reclamo como su monto, y se procederd en la forma

sefialada en la letra (a) de este numeral (i1).

Si se rechaza la procedencia de uno o mas de los Reclamos Clase B, los

Vendedores tendran el derecho de recurrir al arbitro designado en este
contrato. dentro del mismo plazo sefialado en (i) anterior. En la solicitud al
arbitro sc¢ deberd indicar respecto de cada Reclamo Clase B, si los
Vendedores optan que, para el caso que el arbitro determine la procedencia
de dicho reclamo. (a) el monto del Dafio avaluado por el Comprador
permanezca sujeto al deposito en escrow indicado en el Anexo 3, pondcrado
conforme a lo establecido en 7.2.2 siguiente: o (b) que solicite al perito
proceder a la avaluacion del Dafio conforme al procedimiento que se indica
cn el parrafo (v) siguiente. En todo caso, para efectuar esta determinacion
sobre la procedencia o no del Reclamo Clase B de que se trate, el arbitro
tendra cl plazo de 60 dias desde la constitucion del arbitraje. Para este
proposito, ambas partes dentro del plazo extintivo de 10 dias contados desde
la constitucidn del arbitraje, deberan formular por escrito sus observaciones

sobre la procedencia o improcedencia del reclamo.

Para efectos de lo dispuesto en esta clausula, las partes desde ya designan
como perito a don Jorge Lesser Garcia-Huidobro, y si éste no pudiere o no

quisiere aceptar el cargo, a don Luis Herndn Cubillos Sigall, y s1 €ste no

pudiere o no quisiere aceptar el cargo. a don Jorge Selume Zaror.
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Dentro del plazo de 15 dias contados desde la presentacion de los Reclamos
Clase B cuya procedencia fue aceptada por los Vendedores conforme se
indica en la lctra (b) del parrafo (ii), o desde que la sentencia del arbitro
indicado en el parrafo (ii1) haya declarado la procedencia del reclamo de que
sc trate (y habiendo los Vendedores optado por la alternativa expresada en
la letra (b) del citado parrafo (iii)); el perito designado recibird el Reclamo
Clase B, el informe al respecto de los Vendedores, y la sentencia del arbitro,
en su caso, para que proceda a determinar el valor econémico de dicho
reclamo, como determinacion final v definitiva. El perito tendra el plazo de
30 dias para evacuar su informe, pudiendo en ¢l periodo intermedio reunirse
conjunta o separadamente con las partes, cuantas veces estime convenicnte.
Las partes declaran desde ya que se comprometen a actuar de buena fe y
diligentemente con el objeto de cooperar con el perito cn el cumplimicento

de su labor.

Comunicado el informe del perito a las partes en conformidad a la scecion
9.1 de este contrato, y al Arbitro en su domicilio, este tltimo, debera instruir
al depositario del escrow ya referido, para que libere y entreguc al
Comprador el monto del Dafio avaluado por ¢l perito, ponderado conforme

a lo establecido en 7.2.2 siguiente.

Del listado de Efectos Perjudiciales Relevantes indicado en el parrato 2.b),
se considerardn como Reclamos Clase B, todos aquellos Efectos
Perjudiciales Relevantes que excedan individualmente de US$50.000

(cincuenta mil Dolares).

El monto maximo a ser indemnizado por los Vendedores al Comprador por
Reclamos Clase B sera de US$ 17.000.000 (diecisiete millones de Dolares).
I.os Vendedores sélo podran optar por mantener en escrow de conformidad
a (ii)(a) y (iii)(a) en la medida que los Dafios de que se trate estén

conformados por contingencias que ain no se hayan verificado.

En todo caso, el monto maximo a ser retenido por estos Reclamos Clasc B

serd de US$ 17.000.000 (diecisiete millones de Dolares), y dicho monto
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maximo a ser retenido se reducird, deduciendo para efectos del cdlculo
respectivo las cantidades efectivamente pagadas en razon de los Reclamos

Clase A y Clase B, conforme se indic6 anteriormente.

Reclamos Clase C:

Se denominan Reclamos Clase C, todos aquellos reclamos relativos a Impuestos
(seccion 4.17 anterior) que individualmente excedan de US$ 50.000 (cincuenta mil
Dolares) y que sean comunicados por el Comprador a los Vendedores dentro del
espacio de tiempo que media entre ¢l dia 91 y el dia 365 siguientes a la fecha de

celebracion de esta compraventa.

Vencido ¢l plazo indicado en estc parrafo 2.c), y sin perjuicio dc las
comunicaciones que haya efectuado el Comprador a los Vendedores en el periodo
que media entre el dia 91 y el dia 365 aqui indicado, por aplicacion de este parrato
2.c). el Arbitro preparara una lista con todos los Reclamos Clase C, los cualcs
seguirdn siendo tramitados o empezaran a serlo, segin sea el caso, conforme al

procedimiento indicado en 7.4 siguiente.

Fl monto maximo a ser indemnizado por los Vendedores al Comprador por

Reclamos Clase C sera de USS$ 2.500.000 (dos millones quinientos mil Dolares).

Reclamos Clase D:

Se denominan Reclamos Clase D, todos aquellos reclamos relativos a Impuestos
(scccion 4.17 anterior) que individualmente excedan de US$ 50.000 (cincuenta mil
Délares) y que sean comunicados por ¢l Comprador a los Vendedores dentro del
espacio de tiempo que media entre el dia 366 y el dia 730 siguientes a la fecha de

celebracion de esta compraventa.

Vencido el plazo indicado cn este parrafo 2.d), y sin perjuicio de las
comunicaciones que haya efectuado ¢l Comprador a los Vendedores en el periodo

que media entre el dia 366 y el dia 730 aqui indicado, por aplicacion de este parrafo

2.d), ¢l Arbitro preparara una lista con todos los Reclamos Clase D, los cuales
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seguiran siendo tramitados o empezaran a serlo, segun sea el caso, conforme al

procedimiento indicado en 7.4. siguiente.

El monto maximo a ser indemnizado por los Vendedores al Comprador por
Reclamos Clase D serd de US$ 1.000.000 (un millon de Délares).

Reclamos Clase E:

Correspondc al Evento Perjudicial Relevante consistente en el cobro de un crédito
cfectuado por un acreedor preferente de aquellos incluidos en la ndémina de
acreedores preferentes presentado cn el convenio judicial preventivo de la Compaiifa
segun contrato de reprogramacion de Télex-Chile S.A. de fecha 5 de octubre de
1999, distintos del Banco de la Provincia de Buenos Aires. El monto maximo a ser
indemnizado por este Reclamo Clase E sera de US$1.058.000. La tramitacion de este
reclamo Clase E sc¢ regird de acuerdo a lo indicado en la Carta de Instruccion al
Arbitro (Anexo 7.2.7).

Tope maximo a ser indemnizado

El monto maximo a ser indemnizado por los Vendedores al Comprador por
concepto de indemnizaciones conforme a lo indicado en 7.1 anterior, sumados que
scan las distintas clases de reclamos indicados en 2) anterior, no excederd en caso
alguno a la suma maxima y total de USS 17.000.000 (diecisiete millones de
Dolares). No obstante lo anterior, si la suma de Reclamos Clase A, B, C. vy D
hubieren alcanzado los referidos US$17.000.000, dicho tope mdaximo se

incrementara en ¢l monto maximo indicado para los Reclamos Clase E.

Una vez pagados los montos maximos indicados en el parrafo anterior. el
Comprador renuncia desde ya a cualesquicra derechos, acciones o reclamos cn
contra de los Vendedores a fin de obtener indemnizaciones por cualquier causa que

s€a.
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Las indemnizaciones a ser pagadas por los Vendedores al Comprador estan sujetas al
monto maximo correspondiente a cada clase de reclamos y a los montos maximos

indicados en la seccién 3.a) anterior.

La obligacion de indemnizar de los Vendedores dentro de los limites maximos
cstablecidos en esta clausula se limita al 40% del Dafio que pueda experimentar la
Compafiia y sus Filiales. Este porcentaje se ampliara a aquel porcentaje del total de
acciones emitidas, suscritas y pagadas por la Compaiiia que los Vendedores hayan
vendido al Comprador dentro del plazo de 120 dias a contar de esta fecha, con un
maximo de 77,44% (setenta y siete coma cuarenta y cuatro por ciento) de dicho
total. La indemnizacion no estard limitada en forma alguna por dichos porcentajes y
se pagara por los Vendedores al Comprador en forma integra, en la suma en que la
Deuda Neta exceda de US$38.700.000 (treinta y ocho millones setecientos mil de
Délares), a la que se adicionard la suma cn que el Capital de Trabajo aumente
negativamente, segin lo estipulado en la seccidén 4.8, en ambos casos siempre

respetando los montos maximos indicados en 3.a).

Cualquicra sea el monto a pagar por el Vendedor como consecuencia de uno o mds
reclamos de cualquier clase, solo se indemnizard la suma que exceda de
US$1.000.000 (un millon de Dolares). Este deducible se aplicara total o

parcialmente hasta su total extincion.

En caso alguno las Partes tendran derecho a reclamar: (i) dafios indirectos; y/o (ii)
lucro cesante, este altimo con la sola excepcidn de los intereses y reajustes que
devenguen los Darios, ambos (i) y (ii) por incumplimiento o violaciéon de las
declaraciones y garantias cfcctuadas por las Partes con motivo de esta

Compraventa.

El Comprador renuncia al ejercicio de acciones o reclamos que se originen con
motivo de actos o hechos u omisiones de la Compaiiia y sus Filiales cuya existencia
le fue informada por los Vendedores en esta Compraventa o ¢n sus Anexos, o se
tratc de actos o hechos u omisiones que hayan sido informados piblicamente por la
Compaiiia o sus [Filiales a la Supcrintendencia de Valores y Seguros, Securities and

Exchange Commission, o Bolsas de Valores en Chile y en Estados Unidos.
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El Comprador renuncia al cjercicio de la accion resolutoria derivada del
incumplimiento por parte de los Vendedores de algunas de las declaraciones o
garantias establecidas en esta Compraventa, y en consecuencia, solopodra ejercer la
accion de indemnizacion bajo los términos y condiciones estipulados en esta

cldusula 7.

Con el objeto de garantizar el pago de las indemnizaciones a que pueda haber lugar
conforme a la presente clausula, (i) Redes ha constituido un deposito en escrow en
conformidad al Anexo 3 y (ii) las partes entregaran una Carta de Instrucciones al
arbitro, con el objeto de regular las liberaciones y retenciones aplicables al escrow,
todo en conformidad a los instrumentos suscritos con esta misma fecha y que se

adjuntan como Anexo 7.2.7.

Procedimientos de indemnizaciéon de los Reclamos Clase B

Respecto de los Reclamos Clase B cuyos montos hayan quedado en el deposito en
escrow tantas veces referido, en el evento que la contingencia a que dicho reclamo se
refiera se haga efectiva mediante la notificacion de la demanda respectiva, entonces
el Comprador debera comunicar tal situacion a los Vendedores, a la brevedad posible
y en todo caso dentro del plazo de 10 Dias Habiles desde que llegue a su
conocimiento dicha circunstancia, dando cuenta que se ha hecho efectiva tal
contingencia. La comunicacion indicada en esta clausula se denominara “Aviso de
Lfectividad de Reclamo Clase B” (AERCB) el que debera enviarse conforme se

indica en la clausula 9.1 de este instrumento (Comunicaciones).

En caso de que el Comprador no envie el AERCB a los Vendedores dentro del plazo
de 10 Dias Habiles ahi indicados precluird irrevocablemente su derecho a ser

indemnizado conforme sc establece en esta clausula Séptima.

Dentro del plazo de 5 Dias Habiles contados desde que hayan recibido el AERCB,
los Vendedores podran proceder al pago de la indemnizacion a que pudiere dar lugar
dicho Reclamo Clase B conforme a los términos y condiciones establecidas en esta

clausula Séptima, o a asumir a su propio costo la defensa frente al tercero
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manteniéndose durante dicho periodo el escrow sobre el monto del Dafio. A este
efecto y dentro del plazo sefialado, los Vendedores deberan enviar una comunicaciéon
en respuesta a la AERCB, con copia al Arbitro, indicando si optan por ¢l pago o por

asumir la defensa.

Ya sea que los Vendedores hayan efectuado o no el pago de la indemnizacién a que
pudiere dar lugar el Dafio, y siempre que no asuman dircctamente la defensa, tendran
derecho a participar en la defensa de dichas acciones, demandas o procedimientos, y
lo cfectuaran a su propio cargo y costo. Con todo, los Vendedores no seran
responsables en los términos contenidos en la clausula 7.2, st se ha acordado algtn
avenimiento o renuncia de derechos, recursos o instancias procesales por parte de la
Compaiiia, Filiales o del Comprador, sin el consentimicnto previo y por cscrito de
parte de los Vendedores respecto de los reclamos, litigios o procedimientos que den

lugar a indemnizacidn segun los términos de esta clausula.

7.4 Procedimientos de indemnizacion de los Reclamos Clase Cy D

7.4.1

La parte que deba ser indemnizada de acuerdo a lo estipulado en la clausula 7.2. 2(c)
y 2(d), asi como por infracciones incurridas por ¢l Comprador a sus declaraciones y
garantias incluidas en la clausula Quinta con motivo de algun Dafio (la "Parte
Indemnizada") deberd comunicar, a la brevedad posible y en todo caso dentro del
plazo de 10 Dias Habiles desde que llegue a su conocimiento el hecho que dé o
pucda dar lugar a un Dafo indemnizable, a la parte a quien se exige dicha
indemnizacion (la "Parte Indemnizante"), con copia al Arbitro. dando cuenta del
Daio experimentado por la Parte Indemnizada, la Compaifiia o sus Filiales, segin sea
el caso. o del reclamo o del inicio de una demanda, accion o procedimiento que se
haya notiticado e¢n contra la Parte Indemnizada, la Compaiiia o sus Filiales y que dé
ugar, en caso de aceptarse tal reclamo, demanda, accion o procedimiento a
indemnizaciones conforme a [o sefialado en este Contrato. La comunicacidn indicada
en esta clausula se denominard “Aviso de Reclamo™ el que debera enviarse conforme

se indica en la clausula 9.1 de este instrumento (Comunicaciones).
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En caso de que la Parte Indemnizada no envie el Aviso de¢ Reclamo a la Parte
Indemnizante dentro del plazo de 10 Dias Habiles ahi indicados precluira
irrevocablemente su derecho a ser indemnizada conforme se cstablece cn esta

clausula Séptima.

En caso de que la Parte Indemnizante rechace el Aviso de Reclamo por considerar
que no constituye un Dafio o porque no es responsable de su indemnizacion, lo que
debera comunicar a la Parte Indemnizada dentro del plazo de 5 Dias Hébiles de
recibido el Aviso de Reclamo, la materia serd sometida a Arbitraje de conformidad a
lo establecido en la clausula Décima de cste instrumento a peticidn de cualquiera de
las Partes. En caso de silencio de¢ la Parte Indemnizante, se entendera para todos los

efectos legales que ella ha rechazado el Aviso de Reclamo.

En el evento que la Parte Indemnizante acepte el Aviso de Reclamo dentro del plazo
de 5 Dias Habiles indicado en 7.4.3 anterior mediante ¢l envio de un aviso de
aceptacion (“Aviso de Aceptacion™) dentro de dicho plaio en la forma indicada en la
seccion 9.1 (Comunicaciones), ella podra proceder al pago de la indemnizacion a que
pudiere dar lugar el Dafio a la Parte Indemnizada, conforme los términos y
condiciones establecidas para cada Parte en esta clausula Séptima. y tendra derecho a
subrogarse ¢n los derechos de la Compaiiia, sus Filiales o de la Parte Indemnizada.
seglin sea el caso. en contra del tercero que ha presentado un reclamo. demanda,

accion o procedimiento y/o en contra los terceros causantes del Dafio.

Ya sea que la Parte Indemnizante haya aceptado o no el Aviso de Reclamo. haya
efectuado o no ¢l pago de la indemnizacion a que pudiere dar lugar el Dafio, sicmpre
tendrd derecho a participar en la defensa de dichas acciones, demandas o
procedimientos, y lo efectuard a su propio cargo y costo. Con todo, la Parte
Indemnizante no serd responsable en los términos contenidos en la clausula 7.2 en el
caso de los Vendedores, o de conformidad a las reglas gencrales de los contratos en
¢l caso del Comprador, si se ha acordado algin avenimiento o renuncia de dercchos,
recursos O instancias proccsales por parte de la Compafiia, Filiales o de la Parte
Indemnizada. sin el consentimiento previo y por escrito de la Parte Indemnizante
respecto de los reclamos, litigios o procedimientos que den lugar a indemnizacion

scgun los términos de esta clausula.
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7.4.6 Cualquier monto que deba ser indemnizado por los Vendedores al Comprador en
conformidad a esta clausula Séptima, sera reducido o compensado con un evento
favorable relevante, sea que este se haya veriticado con anterioridad o posterioridad
al dafio a ser indemnizado conforme a esta clausula, siempre y cuando dicho evento
favorable exista y esté determinado a la fecha en que corresponda efectuar el pago de
la indemnizacion del dafio. Se entenderd por beneficio favorable relevante, cualquier
pago., menor desembolso, o pago documentado obtenidos por la Compafiia o sus
Filiales como consecuencia de una scntencia ¢jecutoriada o resultado favorable en
cualquier juicio ante un tribunal ordinario o arbitral en que la Compaiiia o sus
IFiliales sea parte como demandante, cada uno de los cuales involucre un valor de al
menos US$50.000 y sdélo por aquella parte que exceda US$1.000.000. Para este
propésito dentro del plazo de 90 dias contados desde esta fecha, los Vendedores
informaran al Comprador de los beneficios favorables relevantes, indicando su valor
economico. A este efecto los Vendedores podran solicitar a Ernst & Young si tiene
conocimiento de uno o mas beneficios favorables relevantes. Una vez recibidala lista
de beneficios tavorables relevantes, las partes podran acordar su monto de mutuo
acuerdo o sometiéndola a la decision del arbitro y del perito, siguiendo el mismo

procedimiento contemplado al cfecto en 7.2 2.b).

En el caso que la Deuda Neta resulte inferior a US$35.000.000 (treinta v cinco
millones de Délares) en virtud de lo establecido en la clausula 4.8 anterior, el
monto correspondiente a dicha diferencia serd considerado en su totalidad un
evento favorable relevante y el beneficio econdmico correspondiente se aplicard

integramente sin necesidad de que este deba ser superior a US$50.000 (cincuenta

mil Délares)

El cfecto favorable relevante so6lo podra ser reducido o compensado con una
obligacion de indemnizar conforme a los términos de esta clausula y por ende no
podrd ser utilizado si no llegare a existir dicha obligacion de indemnizar por parte
de los Vendedores. En el caso que el efecto favorable relevante corresponda a
créditos que deban cobrarse y percibirse a futuro. para efectos de determinar su
valor presente, s¢ aplicard una tasa de descuento del 5% real y 7.5% nominal, scgun

sea el caso.
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OCTAVO: Compromiso de No Contratacion.

[Los Vendedores sin autorizacion previa del Comprador se abstendran dentro de un
plazo de 3 afios contados desde esta fecha, en forma directa o indirectamente,
incluyendo sus filiales, de contactar o instar a cualquier empleado de la Compafiia y
sus Filiales con una remuneracién mensual bruta superior a US$3.500 (tres mil
quinientos Dolares) en su cquivalente en moneda nacional, a que termine su
relacion laboral con su actual empleador, en el entendido que lo antedicho no
prohibira a los Vendedores de efcctuar ofertas de empleo dirigidas al publico en

general.

NOVENQO: Miscelaneos

9.1.

Comunicaciones

Toda comunicacion o notificaciéon a los Vendedores o al Comprador que se origine
en virtud de esta Compraventa debera scr efectuada personalmente o por un courier
de reputacion mternacional o por facsimile v se entenderd comunicada o notificada
el dia de su entrega si es personalmente. luego de tres Dias Habiles si es enviada
por courier o el mismo dia de la fecha de recepcion del facsimile, siempre que su
recepcidn haya sido confirmada por el mismo medio por el receptor a la parte que
lo envio originalmente y se enviard como sigue:

St es al Comprador

Teléfonos de México, S.A. de C.V.

Parque Via 190, Colonia Cuauhtemoc,

06599 M¢éxico, Distrito Federal

Atn.: Sergio Rodriguez

Fax: (52555) 592 6687

con copia a:

Sr. Juan Francisco Gutiérrez




Philippi, Yrarrazaval, Pulido y Brunner, Ltda.

El Golf 40, piso 20
Las Condes
Santiago, Chile
Fax: (562) 364 3780

Si¢s a los Vendedores
Sefiores

Redes Opticas S.A.
Cerrito 1294 piso §
Buenos Aires 1010

Argentina

Atn.: Sr. Horacio Reyser
Fax: 54 11 48162469

con copia a:

Sr. Gerardo Varela A.

Cariola Diez Pérez- Cotapos vy Cia. Ltda
Av. Andrés Bello 2711 Piso 19.

Las Condes , Santiago

Fax (562) 360 4030

Sr. Matias de Marchena V.
Claro y Cia. Ltda.
Apoquindo 3721. piso 13.
Las Condes

Santiago

FAX (562) 367 3003
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En el caso de las copias de las comunicaciones que sc dirijan al Arbitro, €stas scran

dirigidas al domicilio sefialado por éste en la aceptacion de la carta de

nstruceiones.
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Todas las comunicaciones hechas a Redes, se entenderan efectuadas a ambos
Vendedores. Asimismo toda comunicacion efectuada por Redes se entendera hecha

por ambos Vendedores.

9.2, Modificaciones al Contrato v ejercicio de derechos

a)  Esta Compraventa sélo podrd ser modificada por acuerdo escrito entre las

partes.

b) La falta o demora cn el cjercicio por alguna de las partes de algun derecho
establecido en este instrumento no importara una renuncia de dicho derecho,
salvo por lo dispuesto en las clausulas 7.3 y 7.4.2. relativo al plazo de 10 Dias
[abiles para enviar el AERCB y el Aviso de Reclamo respectivamente.
Asimismo, el ejercicio individual o parcial de dichos derechos no provocara
la preclusion de su ¢jerciclo conjunto o total, asi como tampoco ¢l dc los
demas derechos referidos en este instrumento o que la ley reconozca a las

partes.

9.3. Gastos

Cada Parte pagara sus propios costos de asesores legales, otros asesores y cualquier
otro gasto incurrido por dicha Parte en relacidn con la presente Compraventa v con
el perfeccionamiento de las operaciones contempladas en €ste. Todos los gastos de
notaria, escrow incluido ¢n Anexo 7.2.7, arbitraje. peritos y registro que se originen
con motivo de la celebracion de la presente Compraventa scran de cargo de las

Partes por mitades.

9.4. Sucesores v Cesionarios

Ninguna parte podra ceder, ni total ni parcialmente, los derechos y obligaciones
emanados de este instrumento, sin ¢l consentimiento previo y por escrito de la otra

parte.




9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

9.9

37

Ley Aplicable

La presente Compraventa se somete a las leyes de la Republica de Chile.

Lijemplares

La presente Compraventa se suscribe y otorga en tres ejemplares de igual tenor y

fecha, quedando dos en poder de los Vendedores y otro en poder del Comprador.

Acuerdo Completo

Esta Compraventa y sus Anexos constituye el acuerdo unico, total y completo entre
las partes en relacion a la compraventa de las Acciones de que da cuenta este

instrumento.

Los Anexos de esta Compraventa debidamente inicializados por los Vendedores y
el Comprador se enticnden (ormar parte integrante de la misma para todos los

etectos legales.

Epigrafes

I.os titulos o cpigrafes de cada cldusula o articulo han sido incluidos solo para
efectos de referencia, no forman parte del contenido de ¢stas y no deben ser
considerados ¢n la interpretacion de esta Compraventa y su aceptacion. La nulidad
o resolucion de cualquier clausula o articulo de esta Compraventa no afcctara la

validez y vigencia de las restantes clausulas de la misma.
Solidaridad.

Fn este acto y por el presente instrumento Redes Opticas S.A. y Redes Opticas
(Cayman) Corp.. ambos actuando debidamente representados en la forma sefialada en
la comparecencia, se constituyen cn liadores y codeudores solidarios del

cumplimiento de todas y cada una de sus respectivas obligaciones bajo este Contrato.



9.10

9.11

9.12

38

Junto con el otorgamiento de este instrumento, las Partes firman los respectivos
traspasos de acciones que dan cuenta de esta compraventa de acciones, los que forman

parte de la misma para todos los efectos legales.

Presentes en este acto don Eugenio Diaz Candia, Cédula Nacional de Identidad
namero 5.636.890-3 y don Pedro [uciano Magnet Ferrero, Cédula Nacional de
Identidad ntmero 5.813.546-1, ambos en representacion de Banmerchant S.A.
declaran que en la representaciéon que invisten toman conocimiento de la presente
compraventa de acciones de que da cuenta este instrumento y en estc acto hacen
entrega al Comprador del titulo accionario Numero 7.937 representativo de
37.528.468 acciones de Chilesat Corp S.A. vendidas el Comprador en virtud de este

instrumento, quien declara recibirlo a su entera satistaccion y conformidad.

Asimismo, don Eugenio Diaz Candia y don Pedro Luciano Magnet Ferrero, en
representacion de Banmerchant S.A., esta ultima en su calidad de mandataria de
Redes Opticas S.A., reciben en este acto por parte del Comprador el pago del precio
dc venta de las 37.528.468 acciones vendidas por esta compraventa, ascendente a
§5.788.015.620.- (cinco mil setecientos ochenta y ocho millones quince mil
seisclentos veinte pesos), suma que ¢s dejada en escrow en conformidad a los

dispuesto en la clausula 7.2.7 anterior.

Tipo de Cambio. Cada vez que se deba cfectuar un pago de un Reclamo Clase B, C,

[D o E. y sea necesario su calculo en Dolares, se utilizard el tipo de cambio
“observado™ publicado en la fecha en que el Arbitro instruya al Agente (segin se
detine el término en el Convenio dc Depdsito y Mandato) que proceda al pago de las
sumas correspondientes, o el publicado en la fecha en que se efectie el pago

directamente por la Parte Indemnizante, segun sea ¢l caso.

DECIMO:  Arbitraje

10.1

Todo conflicto o controversia entre las partes que se origine con ocasion de la
celebracion de esta Compraventa y de los actos contemplados en ella, sea sobre la
existencia, validez, ¢jccutabilidad, resolucién, terminacion, interpretacion,

aplicacidon, cumplimiento o incumplimiento, ejecucion u otra causa, incluyendo las
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cuestiones relativas a la jurisdiceidn y competencia del arbitro, sera resuelta por un
arbitro en calidad de arbitro mixto. El arbitro actuard tantas veces como lo estime

necesario y sus resoluciones no seran susceptibles de recurso alguno.

10.2 Por el presente instrumento, las partes designan a don Sergio Urrejola Monckeberg
como arbitro mixto. Si éste no deseare o no pudiere actuar o continuar actuando
como ftal, las partes desde ya designan en su reemplazo a don Miguel Luis
Amundtegui Monckeberg en igual calidad, y si éste no quisiere o no pudiere actuar
como arbitro mixto o continuar actuando como tal, las partes designan desde ya ¢n
su reemplazo a don Armando Alvarez Marin en igual calidad. Si ninguno de los
arbitros mencionados desca o esta en condiciones de aceptar o continuar en dicha
investidura, el arbitro mixto serd nombrado por mutuo acuerdo entre las partes y a
falta de dicho acuerdo, ¢l nombramiento del arbitro mixto sera efectuado por la
justicia ordinaria. En este evento, el nombramiento deberd necesariamente recaer en
un abogado que a la techa de su nombramiento sea o haya sido Protesor Adjunto o
Titular por al menos tres aflos en las catedras de Derecho Civil o Comercial en las
Escuelas de Derecho de la Universidad de Chile o de la Pontificia Universidad
Catolica de Chile.

[.a personeria de don Gerardo Varela Alfonso y de don Matias de Marchena Vicufia para
actuar en representacion de la sociedad Redes Opticas S.A. consta cn lareduccion a escritura
publica del acta de sesion de directorio de dicha compaiiia, otorgada en la Notarfa de

Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna cl 19 de Abril de 2004.

La personeria de don Jorge Portillo Judrez y don Juan Francisco Gutiérrez Irarrazaval para
actuar en representacion de la sociedad Telmex Chile Holding S.A. consta en la reduccion a
escritura publica del acta de sesion de directorio de dicha compafifa. otorgada en la Notaria

de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo el 19 de Abril de 2004.
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La personeria de don Eugenio Diaz Candia, y de don Pedro Luciano Magnet Ferrero por
Banmerchant S.A., consta de escritura publica del 15 de Diciembre de 1997 otorgada en la

Notaria de Santiago de don Gonzalo de la Cuadra Fabres.
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PROMESA DE REALIZACION DE
OFERTA PUBLICA DE ADOUISICION DE ACCIONES

En Santiago de Chile, a 28 de Abril de 2004, comparecen por una parte REDES OPTICAS
S.A., RUT N° 96,978.570-6. una sociedad validamente constituida y vigente bajo las leyes
de Chile debidamente representada por don Gerardo Varela Alfonso, cédula nacional de
identidad N° 6.356.972-0, y por don Matias de Marchena Vicufia, cédula nacional de
identidad N°© 9.979.914-5, todos domiciliados paras estos efectos en Avenida Andrés Bello
2711, piso 19, Las Condes. Santiago, (en adelante ¢l "Beneficiario”); y por la otra parte
TELMEX CHILE HOLDING S.A., RUT 96.901.710-5, una sociedad validamente
constituida y vigente bajo las leyes de Chile debidamente representada por don Jorge
Portillo Juarez, pasaporte mexicano N° 03340031145, y por don Juan Francisco Gutiérrez
[rarrazaval, cédula nacional de identidad N° 6.693.164-1, todos domiciliados para estos
efectos en Avenida Av. El Golf N° 40, piso 20, Las Condes, Santiago, (en adelante también
denominada “Promitente Oferente™), tanto el Beneficiario como el Promitente Oferente sc
denominan también como las “Partes” ¢ individualmente “Parte”, quienes declaran que
mediante este instrumento vienen ¢n celebrar una promesa de oferta pablica de adquisicion
de acciones de Chilesat Corp S.A., en los términos y condiciones que da cuenta cste

istrumento (en adelante la “Promesa’™).

ANTECEDENTES

1. Redes Opticas S.A. es actualmente duefia de 213.379.654 acciones de Chilesat
Corp S.A., una sociedad anonima abierta validamente constituida y vigente bajo
las leyes de la Rcpublica de Chile (en adelante denominada también la
“Compania™) representativas del 45,4301% del total de las acciones emitidas,
suscritas y pagadas de la Compafiia (las acciones antes indicadas de propiedad del
Beneliciario se denominaran también para los efectos de esta promesa. las

“Acciones™):

LLas Acciones se encuentran inscritas cn el Registro de Accionistas de la Compaiiia

a nombre del Beneficiario bajo el titulo de acciones nimero 8.454.
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El Beneficiario tomo el control de la Compaiiia en virtud de una capitalizacion de
créditos efectuada el 26 de abril de 2002, la que se realizé como consecuenciay al
amparo de los convenios judiciales de la Compafifa y de su filial Chilesat S.A.
aprobados por el Vigésimo Octavo Juzgado Civil de Santiago por resoluciones de
fecha 25 de enero de 2002. El Beneficiario ingresé a la propiedad de la Compaiiia,
y tomé el control de la misma sobre la base del balance y estados financieros de

ella y sus filiales al 31 de diciembre de 2001 y los informes emitidos por ¢l sindico

de la Compaiiia don German Sandoval M. y por el sindico de su filial Chilesat S.A.

don José Manuel Edwards E. Con anterioridad al 26 de abril de 2002, la
Compaifiia era mayoritariamente de propiedad de un conjunto dc acrcedores de la
misma y de su filial Chilesat S.A. en conformidad a los convenios judiciales

preventivos acordados por junta de acreedores de dicha sociedades el 11 de junio
de 1999.

Sociedades relacionadas con el Beneficiario, en virtud de contratos celebrados con
anterioridad a esta fecha con terceros y que se encuentran vigentes, tienen derecho
a exigir a dichos terceros vender 18.905.980 acciones de la Compaiiia,
representativas aproximadamente del 4,0252% del total de las acciones emitidas,
suscritas y pagadas de la Compaiifa (estas 18.905.980 acciones se denominan

“Acciones Drag Along™).

Sociedades relacionadas con el Beneficiario son titulares de 20.406.103 acciones
de ta Compaiiia, las que representan un 4,3446% del total de las acciones emitidas.
suscritas y pagadas de la Compaiiia, las que se encuentran actualmente prendadas y
sujetas a prohibicion de gravar y enajenar en favor del Banco de Chile (estas
acciones sc denominan en adelante “Acciones Prendadas™). Las Acciones
Prendadas no son parte de csta Promesa. sin perjuicio de que cn caso de que el
Beneliciario obtenga la autorizacion previa y por escrito del Banco de Chile a este
respecto, ¢llas puedan considerarse como parte de esta Promesa para todos los
efectos legales y por ende ofrecerse en la oferta publica de adquisicidn de acciones
que se indica mas adelante en este instrumento. bastando la sola notificaciéon por
escrito efectuada en ese sentido por parte del Beneficiario al Promitente Oferente

de conformidad al procedimiento establecido en la clausula 6.1




("Comunicaciones”) siguiente,

Con csta techa el Promitente Oferente adquiri el 40% de las acciones de la
Compaiifa a través de su compra al Beneficiario y a su filial Redes Opticas
(Cayman) Corp. La intencion del Promitente Oferente es adquirir el control del
100% de las acciones de la Compaiifa, para lo cual de acuerdo a las normas legales
y reglamentarias chilenas se encuentra obligado a efectuar una Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones. El Promitente Oferente se encuentra interesado en
comprar las Acciones al Beneficiario a través de una oferta publica de adquisicion
de acciones de la Compailia, la que sc efectuard en los plazos, términos y

condiciones que se indican mas adelante en esta Promesa.

Por su parte ¢l Beneficiario se encuentra interesado en vender todas las Acciones al
Promitente Oferente y tiene la intencién de concurrir a dicha oferta publica de
adquisicion de acciones de la Compaiifa, en los plazos, términos y condiciones que

se indican mas abajo en esta Promesa.

PRIMERO: Definiciones

Para los efectos de esta Promesa, y sin perjuicio de las definiciones contempladas en otras

sccciones de este instrumento. y a menos que el contexto indique claramente otro

signiticado. los términos cnunciados a continuacion tendran el significado que para cada

uno de ellos se sefiala a continuacion:

1.1.

“Acciones™ tienc el significado que se le da a tal término en el punto uno de los

Anteccdentes de esta Promesa,

“Acciones Drag Along™ tienc el signiticado que se le da a tal término en el punto

tres de los Antecedentes de esta Promesa.

“Acciones Prendadas™ tiene el significado quc se le da a tal término en el punto

tres de los Antecedentes de esta Promesa.
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1.4. “Arbitro” significa el arbitro de los designados en la clausula 7.2 que haya
aceptado la carta de instrucciones que se¢ incluye como anexo del Contrato de

Compraventa de Acciones.

1.5. “Aviso Ejercicio Derecho de Venta™ tiene el significado que se le da a tal término

en la seccion 5.5 de esta Promesa.

1.6. “Aviso y Prospecto OPA Filial” tiene ¢l significado que se le da a tal término cn la

seccion 2.4 de csta Promesa.

1.7. “Aviso y Prospecto OPA Matriz” tiene el significado que sc le da a tal término en

la seccion 2.1 de esta Promcesa.

1.8. “Beneficiario” tiene ¢l significado que se le da a tal término en la comparecencia

de esta Promesa.

1.9. “Compafiia” tiene el significado que se le da a tal término en el punto uno dc los

Antecedentes de esta Promesa.

1.10.  “Contrato dc Compraventa de Acciones” es el contrato de compraventa del 40%
de acciones de Chilesat Corp S.A., celebrado en este misma fecha entre el

Promitente Ofcrente , el Beneficiario y su Filial Redes Opticas (Cayman) Corp.

1.11.  ~Derecho de Venta™ tiene el signiticado quc sc le da a tal término en la seccion

5.1. de esta Promesa.

1.12.  ~Dias Ilabiles™ significa todos los dias de la semana excluyendo los sabados.

domingos y dias feriados bancarios en la Republica de Chile.

[.13.  ~Tilial” o ~filial” corresponde a la definicién contenida en el actual articulo 86 de

la Ley 18.046 sobre Sociedades Anonimas.

1.14.  "Gravamenes" o “Gravamen” significa toda hipoteca, prenda, carga, usufructo,

arrendamiento, prohibicion, embargo, limitacion al dominio, juicios pendientes,
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medida precautoria, judicial o prejudicial, derecho de opcién o preferencia,
restriccidn contractual, deuda pendiente por saldo de precio o por cualquier otro
concepto, incluyendo cualquier derecho de terceros sobre un bien o sus frutos u
otra limitacion a la plena propiedad, transterencia, disponibilidad y/o ejercicio de
las atribuciones propias del dominio del bien sujeto al gravamen en cuestion,

conforme a la ley y cualesquiera otros gravamenes en general, ya sean legales.

judiciales o convencionales.

“Ley de Mercado de Valores” significa la ley N°18.045 y sus modificaciones.

“OPA Filial” tiene el significado que se le da a tal término en la seccion 2.4, de

esta Promesa.

“OPA Matriz” tiene el significado que se le da a tal término en la seccién 2.1. de

esta Promesa.

“Parte” o “Partes” tiene el significado que sc¢ le da a tal término en la

comparecencia de esta Promesa.

"Persona" significa personas naturales y juridicas, incluyendo asociaciones,

sociedades. individuos y cualquier otra entidad u organizacion.

“Promesa” tiene el significado que se le da a tal término cn la comparecencia de

esla Promesa,

“Promitente Oferente” tiene el significado que se le da a tal término en la

comparecencia de csta Promesa.

"$" significa pesos chilenos, moneda de curso legal en la Republica de Chile.

"USS$", “Dolares” significa délares de los Estados Unidos de Ameérica.




SEGUNDQO: Promesa de realizacion de oferta pablica de adquisicion de acciones.

Por este instrumento el Promitente Oferente se compromete a realizar una oferta publica de

adquisicion de acciones de la Compaiiia en conformidad con los términos y condiciones que

se indican a continuacién:

2

Sujeto a que ¢l Directorio de la Compafiia haya rechazado la OPA Filial. segun se
define ésta en la seccion 2.4 siguiente, el Promitente Oferente se obliga a realizar
una oferta publica de adquisicion de accioncs (segln se define y regula en el Titulo
XXV de la ley N° 18.045) en conformidad a las disposiciones legales vigentes cn
Chile la que debera ser en los mismos términos y condiciones indicados en el
Anexo N°I de esta Promesa (el Anexo 1 se denomina “Aviso y Prospecto OPA
Matriz”), en adelante esta oferta publica de adquisicion de acciones se denomina
“OPA Matriz™.

La OPA Matriz deberd iniciarse mediante la publicacion del aviso a que se reficre
el articulo 202 de la Ley 18.045 el Dia Habil siguiente a aquel en el cual el
Directorio de la Compaiiia haya informado como hecho esencial del rechazo de la
OPA Filial y tendra una vigencia no inferior a 30 dias. Esta oferta publica de
adquisicion de acciones, deberd ser por el 100% de las acciones ¢n que se divide ¢l
capital de la Compafiia que no scan de¢ propiedad del Promitente Oferente. Serd
condicton dc éxito de la Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones el que el
Promitente Oferente reciba aceptaciones de venta a firme por al menos el
45,4301% de las acciones emitidas por la Compaiiia. El Beneficiario se obliga a
concurrir a la OPA Matriz que realice el Promitente Oferente solo en la medida y
sujeto a la condicion de que ella sea de idéntico tenor al Anexo N°1 de esta
Promesa. ella no sea objeto de modificaciones (salvo por aquellas aclaraciones y
rectificaciones que fueren necesario introducir, pero que no modiliquen las
condiciones comerciales), prorrogas ni retractacion de parte del Promitente
Oferente sin la autorizacidn previa y por escrito del Beneficiario y ella se inicie al
Dia Hdbil subsiguicnte a aquel en que se inicie la oferta piblica de adquisicion de

acciones que se indica en la clausula 2.4 siguiente. Para los efectos de esta




Promesa se entiende por “OPA Matriz” aquella oferta publica de adquisicion de
acciones que el Promitente Oferente se ha obligado a realizar en los plazos,
términos y condiciones sefialadas en las clausulas 2.1, 2.2 y en ¢l Anexo 1 de este

instrumento.

I:l precio de compra de las Acciones en la OPA Matriz serd de $154,23 por accidn
(clento cincuenta y cuatro pesos con veintitrés centavos de pesos poraccion) el que
debera ser pagado y percibido en dicha moneda en la forma y condiciones

indicadas en el Anexo 1, sin descuentos ni deducciones de ninguna especie.

Las Acciones se venderan en la OPA Matriz libres de Gravamenes, salvo por

aquellos constituidos a favor del propio Promitente Oferente.

Con el preciso objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la letra ¢) del articulo
199 de la Ley de Mercado de Valores, y atendida la definicion que la
Superintendencia de Valores y Seguros ha dado de las sociedades andnimas que
hacen oferta pablica de sus acciones, ¢l Promitente Ofcrente lanzard una oferta
publica de adquisicion de acciones emitidas por la filial de la Compaiiia Chilesat
S.A. ("OPA Filial™), en los términos, plazos y condiciones que se indican a

continuacion:

Ll aviso de inicio de la OPA Filial se publicara al Dia Habil siguiente a la firma de
este contrato. y se lanzarden conformidad al titulo XXV d¢ la Ley de Mercado de
Valores y en los mismos términos y condiciones indicados en el Anexo 2 de esta
Promesa (“Aviso y Prospecto OPA Filial™). La OPA Filial tendra una vigencia de
no mds de 20 dias, y ella debera ser por el 50,1% del total de acciones emitidas,
suscritas y pagadas de Chilesat S.A. siendo condicion de éxito de la misma recibir
Ordenes de venta a firme por al menos dicho 50,1% del total de acciones emitidas.

suscritas y pagadas, esto ¢s, al menos 131.711.529 acciones de Chilesat S.A.

Ll precio de compra dc las acciones emitidas por Chilesat S.A. ofrecidas vender en

la OPA Filial es el que se indica en el Anexo 2.

LEl Promitente Oferente debera publicar el aviso del resultado de la OPA Filial a




que se refiere el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores al tercer dia de la

fecha de expiraciéon del plazo de vigencia de la OPA Filial, o de caducidad.
declarando fallida la OPA Filial.

TERCERO: Obligaciones de el Beneficiario durante la vigencia de la OPA Matriz.

3.1

Durante la vigencia de la OPA Matriz, el Beneficiario responderd por los

perjuicios que irrogue al Promitente Oferente, si la Compafiia y sus Filiales

incurren en cualquiera de las siguientes actividades, sin la aprobacion del

director(es) de la Compaiiia o sus Filiales nombrados por el Promitente Oferente:

(a)

(b)

(¢)

(d)

(c)

enajene acciones que puedan ser emitidas con ocasion del aumento de
capital de que da cuenta la junta de accionistas de fecha 24 de septiembre
de 2003. o suscriba cualquier tipo de acuerdo o contrato que otorgue
derechos dc cualquier tipo sobre las mismas o sobre nuevas acciones que

pudieran emitirse con ocasion de futuros aumentos de capital;

acuerde transacclones o avenimicntos, otorgue finiquitos o de cualquier
otra forma ponga término a litigios pendientes o deudas pendientes de pago
quc no sea en forma consistente con su practica pasada o fuera del giro
ordinario por un valor que exceda los US$ 100.000 (cien mil Dolares) por

litigio 0 deuda considerados en forma individual o acumulada;

sc lleve a cabo una modificacion a los estatutos de la Compaiia y sus
Filiales o cualquier otro tipo de acuerdo de junta de accionistas de aquellos

reteridos en los articulos 57y 67 de la Ley 18.045;

sc otorguen dividendos o cualquier otro tipo de distribucion a los

accionistas de la Compafiia y sus Filiales:

se extiendan hipotecas. prendas u otros derechos reales sobre activos de la

Compaiiia o sus Filiales fuera del giro ordinario o en forma no consistente

con su practica pasada, y por bienes con un valor individual ascendente a
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US$ 100.000 (cien mil Dolares) o que en conjunto excedan el 5% del

activo fijo de la Compaiiia considerada en forma consolidada;

se suscriba un nuevo contrato o acuerdo que involucre pagos en exceso de
US$100.000 (cien mil Doélares) o se¢ modifique uno existente con el objeto
de contemplar pagos adicionales por parte de la Compaifiia o sus Filiales

superiores a la cantidad indicada;

se suscriban contratos que involucren la cesidn u otorgar derechos a favor
de terceros sobre las marcas comerciales incluidas en el Anexo 4.14 decl
Contrato de Compraventa suscrito entrc las mismas partes a este contrato y

con esta misma fecha;

s¢ adquieran por la Compaiiia y sus Filiales activos fuera del giro ordinario

0 activos en exceso de la suma de US$500.000;

se cambien o modifiquen las condiciones de contratacidén laboral del
personal e¢jecutivo de la Compaiila y sus Filiales, incluyendo cl
otorgamiento de indemnizaciones o pagos extraordinarios por e¢ncima de

aquellos contemplados ¢n los contratos vigentes hasta esta fecha: y

se incurra en cualquier actividad u operacion diferente a aquellas quc la
Compaiiia cfectta dentro del giro ordinario de sus operaciones o
sustancialmente inconsistente a como ha conducido sus negocios en el

pasado.

Durante la vigencia de la OPA Matriz el Beneficiario se obliga a no ofrecer

vender, prometer vender. lievar a cabo negociaciones para vender a tlerceros

distintos del Promitente Oferente las Acciones. ya sea que se tratc de una

enajenacion privada de acciones o en bolsa' de valores.

[l Beneficiario se obliga a obtener que dentro de los 5 Dias Habiles siguientes al

inicio de la OPA Matriz, el Promitente Oferente nombre un director titular de la

Compaiifa y un Contralor, que reporte en forma directa al Directorio. El Contralor
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tendra plenas facultades para llevar a cabo una auditoria financiera, legal y
contable de la Compaiiia y sus Filiales, pudiendo contratar asesores externos de ser
necesario. El Beneficiario podra causar la remocién del Contralor si el Promitente
Oferente baja su propiedad accionaria a menos de un 40% del capital accionario de

la Compaiiia.

En caso que por cualquier motivo no imputable al Beneficiario se suspenda la
realizaciéon de la OPA Matriz, la obligacion del Beneficiario de ofrecer las
Acciones en la OPA Matriz permanecera vigente salvo si la suspension es por un
plazo igual o mayor a 120 dias corridos contados desde el inicio de la OPA Matriz,

en cuyo caso el Beneficiario podra disponer de las Acciones.

Si por cualquier motivo no imputable al Beneficiario, y no obstante se haya
completado exitosamente la OPA Matriz, el Promitente Oferente no paga el precio
de la misma en las condiciones indicadas en el Anexol, ¢l Beneficiario podra

disponer de las Acciones.

FEl Beneficiario. salvo por las obligaciones y restricciones estublecidas
expresamente en este instrumento, tendran idénticos derechos y beneficios que
tienen los demas accionistas de la Comparifa que participen en la venta de sus

respectivas acciones en la OPA Matriz.

El Beneficiario hard sus mejores esfuerzos para que las Acciones Drag Along sean
incluidas en la venta de las acciones de que trata esta Promesa, pero no asegura bajo

ningun concepto la venta de las Acciones Drag Along.

CUARTO: Cumplimiento y Prenda

4.1

Se entendera para los electos de esta Promesa que el Beneficiario ha dado
cumplimicnto a su obligacion de concurrir a la OPA Matriz en los términos y
condiciones establecidos en este instrumento cuando ellos hayan firmado en
conformidad a la ley (i) la aceptacion a la oferta de compra de las Acciones

formulada en la OPA Matriz, (ii) el traspaso de las Acciones a favor del




Promitente Oferente en la OPA Matriz y (i11) todos 1o demas documentos que se
sefialen como necesarios al efecto en la OPA Matriz. Se entendera para los efectos
de esta Promesa que el Promitente Oferente ha dado cumplimiento a esta Promesa
cuando (x) éste haya realizado la OPA Filial y (z) haya realizado la OPA Matriz,

todo ello en conformidad a los términos y condiciones indicados en esta Promesa.

Con esta misma fccha las Partes s¢ otorgan reciprocamente prenda sobre acciones
emitidas por Chilesat Corp. S.A., conforme se indica en las 2 escrituras publicas

otorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo.

QUINTO:  Derecho del Promitente Oferente a vender acciones de su propiedad al

Beneficiario.

Por c¢ste acto el Beneficiario se compromete de manera irrevocable a adquirir del

Promitente Oferente acciones de la Compania en el plazo términos y sujeto a las

condiciones que se indican a continuacion:

5.1

5.3

El Promitente Oferente tendrd derecho a vender al Beneficiario, quien tendrd a su
vez la obligacion de comprar, hasta 187.875.194 acciones de¢ la Compafiia a un
precio de US$0,50 (cincuenta centavos de Délar) por accion (en adelante “Derecho
de Venta™), sin ningln tipo de reajustcs o intereses. legales. convencionales o

moratorios.

El Derecho de Venta solo podra ser ejercido por el Promitente Oferente en caso
que la OPA Matriz haya fracasado por cuanto no se hayan ofertado en clla
suficientes acciones para que sumadas a las adquiridas en este fecha, le permitan
tomar ¢l control del 85,4301% de la Compaiiia o se haya declarado exitosa la OPA
Filial. o una OPA competitiva de la OPA Tilial.

El Promitente Oferente tendra derecho a vender al Beneficiario, quicn tendra a su
vez la obligacion de comprar, hasta 77.810.815 acciones de la Compaiifa.
equivalentes a 16,5664% de su capital accionario, a un precio de US$0,25

(veinticinco centavos de Dolar) por accidon (en adelante “Derecho de Venta
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5.5

Adicional”), sin ningun tipo de reajustes o intereses, legales, convencionales o

moratorios.

El Derecho de Venta Adicional solo podra ser ejercido por el Promitente Oferente
en el evento que la OPA Matriz no haya sido exitosa por una razén distinta al

fracaso indicado en la seccion 5.2 anterior.

El Promitente Oferente podra ejercer el Derecho de Venta por una sola vez y sélo
durante los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha de publicacién del aviso de éxito
de la OPA Filial o, alternativamente, de publicacién del aviso de fracaso de la
OPA Matriz, y en la medida que dicho fracaso se deba a la imposibilidad de
adquirir control segun se indica en la secciéon 5.2. El Promitente Oferente podra
ejercer el Derecho de Venta Adicional por una sola vez y s6lo durante los 45 Dias
Habiles siguientes a la fecha de publicacion del aviso de fracaso de la OPA Matriz,
o0 en caso de que ¢sta sea suspendida al vencimiento de los 120 dias corridos desde

el inicio de la OPA Matriz, lo que ocurra primero.

[La decision del Promitente Oferente de ejercer el Derecho de Venta o el Derecho
de Venta Adicional, se deberd comunicar por escrito en conformidad a la cldusula
6.1 (*Comunicaciones™) al Beneficiario (“Aviso Ejercicio Derecho de Venta™). En
el Aviso Ejercicio Derecho de Venta, el Promitente Oferente debera sefialar el
nuamero de acciones por el cual va a ejercer su Derecho de Venta o Derecho de
Venta Adicional (que no podra ser superior al limite de 77.810.815 acciones ya
sefialado para el caso del Derecho de Venta Adicional), el lugar, fecha y hora en
que tendrd lugar la compraventa, la que en todo caso se realizara en la ciudad de
Santiago y deberd celebrarse no antes de 15 Dias Habiles y no después de 30 Dias

Habiles de recibido el Aviso Ejercicio Derecho de Venta por el Beneficiario.

El precio de compra de las acciones de la Compafiia objeto de este Derecho de
Venta sera pagado por el Beneficiario al contado y en moneda de curso legal en
Chile. Las acciones objcto del Derecho de Venta y Derecho de Venta Adicional

deberan venderse al Beneficiario libres de Gravamenes .



5.7

5.8

5.9

En caso de que se ejerza el Derecho de Venta, el Promitente Oferente no podra
demandar indemnizacién de perjuicios al Beneficiario como consecuencia de

incumplimiento de esta Promesa por parte dcl Beneficiario.

En caso de que se ejerza el Derecho de Venta Adicional, el monto exclusivo y
maximo de indemnizacion indicado en el namero (3) de la cldusula 7.2.1 del
Contrato de Compraventa de Acciones se reducird en proporcion a la reduccion de
la participacion accionaria del Promitente Oferente en la Compariia a causa del

ejercicio del Derecho de Venta Adicional.

TAG ALONG. Adicional o alternativamente a gjercer el Derecho de Venta
Adicional. el Beneficiario otorga por este acto al Promitente Oferente, quien
acepta, un derecho irrevocable de venta conjunta o tag along (el “Derecho de Tag-
Along™). El Promitente Oferente tendrd el derecho a exigir al Beneficiario que
incluya sus acciones en la Compaiiia (las “Acciones del Promitente Oferentc”) en
cualquier venta de Acciones que el Beneficiario realice a un tercero, al mismo

precio ¢ iguales condiciones, a pro rata con el Beneficiario.

En caso que el Beneficiario desee vender Acciones a una tercera parte, debera
notificar por escrito (“Notificacion de Venta™) al Promitente Oferente su intencion
de venta. previo a la consumacién de dicha venta. La Notificacion de Venta
deberd incluir (i) el nombre y direccion del cesionario de dichas Acciones, (i1) el
numero total de Acciones que dicho cesionario estd dispuesto a comprar, (i11) ¢l
precio v términos de pago propuestos (incluyendo la forma de pago) y cualesquiera
otros términos v condiciones relevantes de dicha venta a terceros y una copia de la
ofcrta del cesionario, y (iv) una oferta del cesionario de comprar al Promitente
Oferente ¢l mismo porcentaje de las Acciones que el cesionario esta dispuesto a
comprar del Beneficiario. En caso de que, después de la entrega de dicha
Notificacion de Venta, cualquier término descrito en las clausulas (1) a (iv)
anteriores cambiare en cualquier aspecto relevante, el Beneficiario entregara una

nueva Notificacion de Venta que incorpore dichos términos modificados.

El Promitente Oferente podrd hacer uso de su Derecho de Tag-Along mediante la

entrega de una notificacion escrita al Beneficiario dentro de los 5 dias siguientes
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(el “Periodo de Notificacién de Tag-Along™) a la entrega de la Notificacion de
Venta, estipulando el nimero de acciones que tienen derecho a vender en la

referida venta a terceros.

No habrd derecho de Tag —~Along cuando el Beneficiario venda en bolsa paquetes
de acciones de la Compaifiia inferiores al 10% (diez por ciento) del total de

acciones emitidas, suscritas y pagadas de la Compafiia.

Si durante el Periodo de Notificacion de Tag-Along, el Promitente Oferente
notifica por escrito al Beneficiario indicando que no desea hacer uso desu Derecho
de Tag-Along o no responde a la Notificacion de Venta, el Beneficiario tendra 60
dias a partir del ultimo dia del Periodo de Notificacidn para transferir las Acciones
al tercero al mismo precio, términos y condiciones que contiene la Notificacion de

Venta.

Quedan expresamente excluidas de este Tag Along 37.528.468 acciones de la
Compaiiia cuya opcidn de compra ha sido otorgada por parte del Beneficiario a un
tercero y que puede ser ¢jercida entre el 1° de noviembre del afio 2004 y hasta el
31 de mayo del afio 2005. Vencido dicho plazo, si no hubiere ejercido esta opcidn,

cste porcentaje quedara sujeto al procedimiento de cste Tag Along.

Derecho de Primera Oferta. Adicional o alternativamente a ejercer el Derecho de
Venta Adicional. el Beneticiario otorga por cste acto al Promitente Oferente, quicn
acepta, un-derecho irrevocable de primera oferta (el “Derecho de Oferta™). Cada
vez que cl Beneficiario desee enajenar acciones de la Compafiia, debera informarlo
previamente por escrito (“Aviso de Intencion de Venta™) al Promitente Oferente,

cn conformidad a la clausula 6.1.

El Promitente Oferente tendra un plazo extintivo de 10 Dias Habiles para hacer
una oferta de adquisicion por escrito (“Aviso de Ejercicio™) por las acciones
ofrecidas, la cual debera detallar el precio y que el pago se hard al contado. El

Beneficiario tendrd ¢l plazo extintivo de 10 Dias Habiles para aceptar los términos

del Aviso de Ejercicio. Aceptada que sea el Aviso de Ejercicio la compraventa de
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las acciones deberd materializarse en el plazo de 15 dias corridos contados desde la

techa de aceptacion.

En el evento que la oferta contenida en el Aviso de Ejercicio sea rechazada, el
Beneficiario podra vender, durante un periodo de seis meses contados desde el
rechazo, las acciones a un tercero siempre y cuando dicha venta no sea en un
precio inferior al contenido en el Aviso de Ejercicio y de contado. Transcurrido
dicho periodo si el Beneficiario desea vender esas acciones deberd seguir el mismo

procedimiento indicado en la clausula 5.10.

Quedan expresamente excluidas de este Derecho de Oferta 37.528.468 accliones de
la Compafiia cuya opciéon de compra para el caso de fracaso de la OPA Matriz, ha
sido otorgada por parte del Beneficiario a un tercero y que puede ser ejercida entre
¢l 1° de noviembre del afio 2004 y hasta el 31 de mayo del afio 2005. Vencido
dicho plazo, si no hubiere ejercido esta opcion, este porcentaje quedara sujeto al

procedimiento de este Derecho de Oferta.

Drag Along. Si la OPA Matriz falla, y en caso que el Promitente Oferente tenga, ya
sea directa o indirectamente. mds de un 24.5% del total de acciones emitidas,
suscritas v pagadas de la Compafiia, y el Beneficiario decida vender un niimero tal
de acciones que signifiquen que este ultimo pierda el control de la Compaiiia. el
Beneficiario tendra derecho a exigir al Promitente Oferente, y a sus socicdades
relacionadas a través dc las cuales tenga acciones en la Compailia, a vender todas
sus acciones en la Compania (“drag along™ o “derecho de arrastre™) al tercero a
quien el Beneficiario venda sus propias acciones. en los mismos t€rminos,
condiciones, plazos y precio en que el Beneficiario venda sus acciones al tercero
adquirente. Para los efectos de cjercer este derecho de arrastre el Bencficiario
notificara al Promitente Qferente con al menos 5 Dias Hébiles previos a la fecha en

que el Beneficiario venda sus acciones.

Este derccho de arrastre establecido en favor del Beneficiario se aplicara en la
medida que el precio de venta por accion en que el Beneficiario venda sus acciones
al tercero adquirente sea igual o superior al precio en que el Promitente Oferente

comprd sus acciones. En caso que el precio al que el Beneficiario vende sus



acciones al tercero adquirente se encuentre expresado y/o sea pagadero en Délarcs
se estara al tipo de cambio denominado Observado publicado el dia en que el
Beneficiario envie el aviso de ejercicio de este derecho de arrastre referido en el

parrafo anterior.

SEXTO: Miscelaneos

6.1.

Comunicaciones

Toda comunicacion o notificaciéon al Beneficiario o al Promitente Oferente que se
origine en virtud de esta Promesa deberd ir con copia al Arbitro y ser efectuada
personalmente o por correo certificado enviado por notario pablico o por facsimile
y se¢ entenderd comunicada o notificada el dia de su entrega si es personalmente,
luego de tres dias si es enviada por carta certificada o en la fecha de recepcion

confirmada del facsimile y se enviara como sigue:

Sies al Beneficiario:

Sefiores

Redes Opticas S.A.
Cerrito 1294 piso 8
Buenos Aires 1010

Argentina

Atn. Sr. Horacio Reyser
Fax: 54 11 48162469

con copia a:

Sr. Gerardo Varela A.

Cariola Diez Pérez-Cotapos v Cia. Ltda.
Av. Andrés Bello 2711 piso 19.

Las Condes

Santiago

FAX (562) 360 4030
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Sr. Matias de Marchena V.
Claro y Cia. Ltda.
Apoquindo 3721, piso 13.
Las Condes

Santiago

FAX (562) 367 3003

Si es al Promitente Oferente:
Teléfonos de México, S.A. de C.V.
Parque Via 190, Colonia Cuauhtemoc,
06599 México, Distrito Federal

Atn.: Sergio Rodriguez

Fax: (52555) 592 6687

con copia a:
Sr. Juan Francisco Gutiérrez

Philippi, Yrarrazaval, Pulido y Brunner, Ltda.
Ll Golt 40, piso 20

Las Condes

Santiago. Chile

Fax: (562) 364 3780

En el caso de las copias de las comunicaciones quc sc dirijan al Arbitro, éstas seran
dirigidas al domicilio sefialado por éste en la aceptacion de la carta de

instrucciones.

Madificaciones al Contrato v ejercicio de derechos

a)  Esta Promesa una vez aceptada sélo podra ser modificada por acuerdo

escrito entre las partes.

b)  La falta o demora en el ¢jercicio por alguna de las partes de algin derecho

establecido en este instrumento y que nazca como consecuencia de la




6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

aceptacion de la Promesa, no importard una renuncia de dicho derecho.
Asimismo. el ejercicio individual o parcial de dichos derechos no provocara
la preclusion de su ejercicio conjunto o total, asi como tampoco el de los
demas derechos referidos en este instrumento o que la ley reconozca a las

partes.

(Gaslos

Cada Parte pagara sus propios costos de asesores legales, otros asesores y
cualquier otro gasto incurrido por dicha Parte en relacion con la presente Promesa
y con el perfeccionamiento de las operaciones contempladas en éste. Todos los
gastos de notaria que sc¢ originen con motivo de la celebracion de la presente

Promesa seran de cargo de las Partes por mitades.

Sucesores v Cesionarios

Ninguna parte podra ceder, ni total ni parcialmente, los derechos y obligaciones
emanados de este instrumento, sin el consentimiento previo y por escrito de la otra

parte.

Lev Aplicable

La presente Promesa se somete a las leyes de la Republica de Chile. La OPA Filial
y la OPA Matriz se someten a las leyes de la Republica de Chile, sin perjuicio de
que en rclacion a la OPA Matriz se cumpla con las leyes de los Estados Unidos de
América en relacion a los ADRs representativos de acciones en custodia emitidas

por la Compariia.

Fijemplares

La presente Promesa se suscribe y otorga en dos ejemplares de igual tenor y fecha,

quedando dos cn poder del Beneficiario y otro en poder del Promitente Oferente.

Acuerdo Completo




6.8.

6.9

6.10
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Esta Promesa y sus Anexos constituye ¢l acuerdo unico, total y completo entre las
partes en relacion a las materias de que dan cuenta dichos instrumentos, salvo por
un contrato de compraventa de acciones celebrado por las Partes en esta misma
fecha por instrumento separado que se denomina “Compraventa de Acciones de
Chilesat Corp S.A.™.

Los Anexos de esta Promesa debidamente inicializados por el Beneficiario y el
Promitente Oferente se entienden formar parte integrante de la misma para todos

los efectos legales.

Epigrafes

Los titulos o epigrafes de cada cldusula o articulo han sido incluidos solo para
efectos de referencia, no forman parte del contenido de éstas y no deben ser
considerados en la interpretacion de esta Promesa y su aceptacion. La nulidad o
resolucion de cualquier cldusula o articulo de esta Promesa no afectara la validez y

vigencia de las restantes cldusulas de la misma.

Anuncios Publicos

Si cualesquiera de las Partes deseare efectuar una notificacidon, anuncio publico o
cualquier otra comunicacion en Chile o en el extranjero en relacién con esta
Promesa o cualquier matcrial relacionada con ella, entonces la Parte respectiva
deberd primero consultar a la otra con una anticipacion razonable. No se requerira
tal consulta ¢n relacion con las comunicaciones y avisos que deban efectuarse cn

conformidad a la ley. tanto en Chile como en los Estados Unidos de América.

Declaracion v Garantia

El Beneficiario declara y garantizaal Promitente Oterente que, de acuerdo a su leal
saber y entender, esto es, ¢l grado de conocimiento que un accionista controlador
de una Sociedad Andnima abierta chilena tiene respecto de los negocios de dicha

Sociedad Anonima abierta, de conformidad a la ley:



(1) El listado de accionistas al 2 de Abril de 2004 es una copia precisa y completa
del listado oficial de la Compafiia, entregado por el Deposito Central de Valores. el

que se incluye como Anexo 6.10 (“Listado Accionistas”);

(i1) Conforme al articulo 13 del Reglamento de la Ley sobre Sociedades Anonimas,
la Compaiiia no tiene obligacion legal de indicar o de mantener en su registro de
accionistas la nacionalidad de sus accionistas. Conforme al articulo 16 del mismo
reglamento, la Compafila no estd autorizada para exigir la nacionalidad del
accionista, como requisito para inscribir la transferencia de acciones que le otorga

esa calidad;

(ii1) Con la sola excepcion de la Sra. Casilda Colon, titular de 7 acciones
ordinarias, que tiene domicilio en los Estados Unidos de América. todos los demas
accionistas incluidos en esta lista tienen su domicilio en Chile. En adicion a lo
anterior, el Beneficiario no tiene conocimiento de la existencia en la lista anterior,
de accionistas indirectos de nacionalidad de los Estados Unidos de América
(beneficial owners), excluyendo cualquier persona o entidades identificadas en
cualquier Schedule 13D o sus modificaciones presentados a la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos de América por o en representacion
del Beneficiario. Sc deja constancia que esta representacion no se hace por
ninguna de las acciones de que es titular el Bank of New York; respecto del cual
las partes han asumido que representa accionistas indirectos con domicilio en los

[stados Unidos de América; y

(iv) Que los Corredores de Bolsa accionistas de la compaiiia no estan obligados
por la Ley a entregar informacion respecto de la nacionalidad de sus clientes y que
a mayor abundamiento contorme a la circular N° 1.177 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, no tienen la obligacion lcgal de requerir de sus clientes la

informacion acerca de su nacionalidad.
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Tipo de Cambio. Cada vez que se deba efectuar una conversion de Dolares a

Pesos o viceversa, se utilizara el tipo de cambio “observado™ publicado en la fecha

en que dicha conversion se deba efectuar.

SEPTIMO: Arbitraje

7.1

Todo conflicto o controversia entre las partes que se origine con ocasion de la
cclebracion de esta Promesa y de los actos contemplados en ella, sea sobre la
existencia, validez, ejecutabilidad, resolucién, terminacién, interpretacion,
aplicacion, cumplimiento o incumplimiento, ejecucion u otra causa. incluyendo las
cuestiones relativas a la jurisdiccion y competencia del drbitro. sera resuelta por un
arbitro en calidad de drbitro mixto. El arbitro actuara tantas veces como lo estime

necesario.

Por el presente instrumento, las partes designan a don Sergio Urrejola Monckeberg
como arbitro mixto. Si éstc no deseare o no pudiere actuar o continuar actuando
como tal, las partecs desde ya designan en su reemplazo a don Miguel Luis
Amunéategui Monckeberg en igual calidad, y si éste no quisiere o no pudic:re actuar
como arbitro de derecho o continuar actuando como tal, las partes designan desde
ya en su reemplazo a don Armando Alvarez Marin en igual calidad. Si ninguno de
los arbitros mencionados desea o ¢sta en condiciones de aceptar o continuar en
dicha investidura, el arbitro mixto serd nombrado por mutuo acuerdo entre las
partes v a talta de dicho acuerdo. el nombramicnto del drbitro de derecho scra
efectuado por la justicia ordinaria a requerimiento de cualquiera de ellas. En este
evento, ¢l nombramiento deberd necesariamente recacr en un abogado que a la
fecha de su nombramicnto sea o haya sido Profesor Adjunto o Titular por al
menos tres afios en las catedras de Derecho Civil o Comercial en las Escuelas de
Derecho de la Universidad de Chile o de la Pontificia Universidad Catélica de
Chile.




La personcria de don Gerardo Varela Alfonso y de don Matias de Marchena Vicufia para

actuar en representacion de la sociedad Redes Opticas S.A. consta en la reduccion a
escritura publica del acta de sesion de directorio de dicha compaiifa, otorgada en la Notaria

de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna el 19 de Abril de 2004.

La personeria de don Jorge Portillo Judrez y don Juan Francisco Gutiérrez Irarrazaval para
actuar en representacion de la sociedad Telmex Chile Holding S.A. consta en la reduccion a
escritura piblica del acta de sesion de directorio de dicha compafiia, otorgada en la Notaria

de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo el 19 de Abril de 2004,

{
;o

;o
)
=
Gerardo Varela Alfonso Matias dé Marchena Vicuiia
p. Redes Opticas S.A.

—

jofg'é'"];srtillo Juarez Juan @:&Ciutiérrez Irarrazaval
p- Telmex Chile Holding

33750



CIRCULAR N*: 585
FECHA: 29.01.1986

Do, 34328
ANEXO B

TRANSACCIONLS DL ACCIONES DE ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES
(TITULARES Y SUPLENTES)., GERENTL GENERAL. GLERENTES Y LIQUIDADORES.

2,010

2.020

2.030

2.040

2.050

2.060

2.070

2.080

2.110

2,120

2.130

2.160

2.170

2,180

2,190

TRANSACCION DE ACCIONES DFE [.A SOCIEDAD: CHILESAT CORP., S.A.

N° DE INSCRIPCION DE LA SOCIEDAD EN REGISTRO DE VALORES: 350

RUT DE LA SOCIEDAD: 94.675.00-K

NOMBRE DL LA PERSONA (NATURAL O JURIDICA) INFORMANTE: _ REDES QPTICAS (CAYMAN) CORP.__

RUT DEL INFORMANTE: NOTIENE

DOMICILIO: AV, ANDRES BELLO 2711 PISO 17, LAS CONDES 2065 CIUDAD,  _SANTIAGO
RELACION CON LA SOCIEDAD: ACCIONISTA MAYORITARIO. FILIAL 100% DI: CONTROLADOR REDES
OPTICAS S.A.

TRANSACCION EFECTUADA EN BOLSA: 81 [ NO K

N DL: ACCIONLS TRANSADAS:  2.090  117.563.186 . 2100 SERIE  NOTIENLE

COMPRA [ VENTA [

PORCENTAJE DEL CAPITAL SUSCRITO: _25.0304 %

PARTICIPACION DEL INFORMANTE EN EL CAPITAL: _0 %
PRECIQ UNITARIO TRANSACCION: 2140 $__154.23 2,150 SCERIE  zmemmremzeee—
TRANSACCION CANCELADA AL CONTADO: ST NO [0

OBSERVACIONES:

TRANSACCION EFECTUADA EL: 28 04 2004

TRASPASO PRESTENTADO AL REGISTRO DE ACCIONISTAS DI LA SOCIEDAD: S [] NO O

OBIETO DE LA ADQUISICION: VIENTA DE ACCIONES A TELMEX CHILE HOLDING S A, TERCERO NO
RELACIONADO CON LL INFORMANTE.

“DECIARD QUE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE FORMULARIO [S LA LXPRESION FIGL DU LA
VERDAD, POR LO QUIE ASUMOQ LA RESPONSARILIDAD LEGAL CORRESPONDIENTL™.

NOMBRE Y FIRMA DKI. IDIIF() ANTE:
|
' {
/7
pp. REDES OPTICAS (CAYMAN) CORP. pp. REDES OPTICAS (CAYMAN) CORP,

\

SANTIAGO, 29 DI ABRIL DE 2004

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE




CIRCULAR N*: 585
FECHA: 29.01.1986

Doc. 34328

ANEXO B

TRANSACCIONES DE ACCIONES DE ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORIES
(TTTULLARES Y SUPLENTES), GERENTE GENFERAIL., GERENTES Y LIQUIDADORES,

2.010

2.020

2.030

2.040

2,050

2.060

2.070

2.080

2,110

2,120

2.130

2,160

2,170

2.180

2.190

TRANSACCION DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD; CHILESAT CORP. S.A.

N¢ DE INSCRIPCHON DE LA SOCIEDAD EN REGISTRO DE VALORES: 350

RUT DE LA SOCIEDATY 94.675.00-K

NOMBRE DI 1A PERSONA (NATURAL O JURIDICA) INFORMANTE: _REDES OPTICAS (CAYMAN) CORD.

RUT DEL INFORMANTL: NO TIENE

DOMICILIO: AV ANDRLS BELLO 2711 PISQ 17, LAS CONDES 2.065 CIUDAD:  _SANTIAGO.
RELACION CON LA SOCIEDAD: ACCIONISTA MAYORITARIO, FILIAL 100% DE_CONTROLADOR REDLES
OPTICAS S.A,

TRANSACCION EFECTUADA EN BOLSA: 81 [ NO K

N° DL ACCIONLS TRANSADAS:  2.090 117.565.186 2100 SERIE  _ NOTIENE

coMPRA [ VENTA [

PORCENTAIE DEL CAPITAL SUSCRITO: | 23.0304 %
PARTICIPACION DEL INFORMANTE EN EL CAPITAL: 0 %

PRECIO) UNITARIO TRANSACCION: 2140 $__154.23 2,150 SERIE  _seseswcsmcuean

TRANSACCION CANCELADA AL CONTADO: S B NO [

OBSERVACIONES:

TRANSACCION EFECTUADA EL: 28 04 2004

TRASPASO PRESENTADO AL REGISTRO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD:  81[7] NO [

OBJETO DE LA ADQUISICION:  VENTA DE ACCIONES A TELMEX CHILE HOLDING S$.A, TERCFRO NO
RELACIONADO CON LI INFORMANTE.

“DECT.ARO QUE LA INFORMACION CONTENIDA EN GSTE FORMULARIO LS LA CXPRESION TICL DE LA
VERDAD. POR LO QUE ASUMO LA RESPONSABILIDAD LEGAL CORRESPONDIENTE™.

NOMBRIE Y FIRMA DF.L INFORMANTE:

I
S\

pp. REDICS Ol;{'l\(‘."/\s (CAYMAN) CORP. pp. REDES ()A‘l(IAS (CAYMAN) CORP.

SANTIAGO, 2‘5 DE ABRIL. DE 2004

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE




CIRCULAR N°: 585
FECHA: 29.01.1986

Doc. 34330
ANEXO B

TRANSACCIONES DI ACCIONES DE ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES
(TITULARLS Y SUPLENTES), GLRENTE GENERAL, GLERENTES Y LIQUIDADORES,

2.010 TRANSACCION DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD: CHILESAT CORP. S A

2.020 N DE INSCRIPCION DE 1A SOCIEDAD FN REGISTRO DI VALORLS: 350

2.030 RUT DE LA SOCIEDAD: 94.675.00-K_

2.040 NOMBRE DI LA PERSONA (NATURAL O JURIDICA) INFORMANTL: REDES OPTICAS S A
2.050 RUT DEL INFORMANTE: 96.978.570-6

2.060 DOMICILIO: AV, ANDRES BELLO 2711 PISO 17, LAS CONDES 2.065 CIUDAID: SANTIAGO

2070 RELACION CON LA SOCIEDAD:  ACCIONISTA CONTROLADOR

2.080 TRANSACCION CFECTUADA EN BOLSA: st [ NO X
N? DL ACCIONLS TRANSADAS: 2,090 70.310.008__ 2,100 SERIE  __NOTIENE
2,110 COMPRA | VENTA [

2,120 PORCENTAJE DEL CAPITAL SUSCRITO: 14,9695 %

2.130 PARTICIPACION DEL INFORMANTE EN T CAPITAL: .o 4543 %
PRECIO UNITARIO TRANSACCION: 2140 5 15423 2150 SERIE  --eee- -
2.160 TRANSACCION CANCELADA AL CONTADO: s NO O

OBSERVACIONES:

2.170 I'RANSACCION EFECTUADA EL: 28 04 2004

2.180 TRASPASO PRESENTADO AL REGISTRO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD: S [ NO [

2,190 OBJCTO DE LA ADQUISICION:  VENTA DE ACCIONES A TELMEX CHILE HOLDING S.A, TERCERO NO
RELACIONADO CON EL INFORMANTL.

“DECLARO QUE 1.A INFORMACION CONTENIDA EN ESTE FORMULARIO ES LA EXPRESION FIEL DL LA
VERDAD, POR LO QUE ASUMO LA RESPONSABILIDAD LEGAIL CORRESPONDIENTE™,
¢4

NOMBRE Y FIRMA D, "L.‘le()RMAN'l‘H:

!

pp. REDES OPTICAS 8.A, pp. REDES OPTICAS S.A,

SANTIAGO, 29 DE ARRIL DE 2004

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILF,




CIRCULAR N 585
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Doc, 34330

ANEXOB

TRANSACCIONES DE ACCIONES DE ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORIES
(TITULARES Y SUPLENTLS), GERENTE GENERAL, GERENTLS Y LIQUIDADORES.

2.010

2.020

2.030

2.040
2.050

2.060

2.070

2.080

2,110

2,120

2130

2,160

2.170

2180

2.190

TRANSACCION DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD: CHILESAT CORP. § A

N7 DL INSCRIPCION DE LA SOCIEDAD LN REGISTRO DE VALORES: 350

RUT DE LA SOCIEDAD: ___ 94.675.00-K

NOMBRE DFE LA PERSONA (NATURAL QO JURIDICA) INFORMANTE: __RLDES OPTICAS S.A.

RUT DEL INFORMANTE: 96.978.570-6

DOMICILIO: AV, ANDRES BELLO 2711 PISO 17, LAS CONDLS 2065 CIUDAD: _SANTIAGO
RELACION CON LA SOCIEDAD:  ACCIONISTA CONTROLADOR

TRANSACCION EFECTUADA EN BOLSA: ST [ NO &

N° DE ACCIONES TRANSADAS:  2.090  70.310.008 2,100 SERIC  _ NO TIENE
COMPRA 1 VENTA [

PORCENTAIE DLL CAPITAL SUSCRITO: __14.9695 %

PARTICIPACION DEL INFORMANTE EN EL CAPITAL: _ 4543 %

PRECIO UNITARIO TRANSACCION: 2140 §__ 15423 2150 SERIE oo
TRANSACCION CANCELADA AL CONTADO: 1 [X] NO O

OBSERVACIONLS:

TRANSACCION EFECTUADA FL; 28 1 04 2004

TRASPASO PRESENTADO AL REGISTRO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD:  S1[] NO [

OBJETO DL LA ADQUISICION:  VENTA DL ACCIONES A TELMEX CHILE HOLDING S.A, TERCERO NO
RELACIONADO CON FIL INFORMANTE,

“DLCLARO QUE LA INFORMACION CONTENIDA BN LSTE FORMULARIO ES LA EXPRESION FIEL DE LA
VERDAD. POR LO QUL ASUMO LA RESPONSABILIDAD LEGAL CORRESPONDIENTE™.

NOMBRE Y FIRMADELL INFORMANTE:

/( /77;2@?%/\

. REDES OPTICAS S.A. pp. REDES OPTICAS §.A,

=]

SANTIAGO, 29 DI: ABRIL. DIT 2004

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE
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ANEXO C

COMPROMISOS Y OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES EFECTUADAS POR
ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES (TITULARES Y SUPLENTES), GERENTE
GENERAL, GERENTES, EJECUTIVOS PRINCIPALES Y LIQUIDADORES

Informacion respecto de la persona (natural o juridica) informante

3.010 Nombre:_ REDES OPTICAS S.A.

3.020 RU.T: 96.978.570-6

3.030  Domicilio: AV. ANDRES BELLO 2711 PISO 17, LAS CONDES  3.035 Ciudad: SANTIAGO
3.040 Relacion con la sociedad: CONTROLADOR

3,050 Participacion del informante en el capital: __4543 %

Informacion de la contraparte en la operacién que se informa

3.060 Nombre.; TELMEX CHILE HOLDING S.A

3.070 RU.T.:96.901.710-5

3.080 Domicilio: AV. VITACURA 2939, PISO 8, LAS CONDES 3.085 Ciudad: SANTIAGO
3.090 Relacion con la sociedad: ACCIONISTA MAYORITARIQ (40%)

Tipo de operacién

3.100 Compromiso de: Compra Venta
3.110  Opeidn de: Compra Venta X
3.120 Nombre del adquirente de la opcion: TELMEX CHILE HOLDING S.A

Caracteristicas de la operacion informada
3.130 Razoén social del emisor de las acciones: _ CHILESAT CORP, S.A.
3.140 R.U.T del emisor: 94.675.00-K..
3.150 N°de acciones: 187.875.194 Serie: NO TIENE
3.160 Porcentaje sobre el capital suscrito: __ %
3.170  Precio unitario: $ PESOS POR ACCION
3.180 Fecha en la cual se efectud la operacion: 28 abril 2004
3.190  Fecha o plazo de ejecucion de la opcidn o compromiso:
Fecha: (dia, mes, afio)
Plazo: INDEFINIDO

3.200 Premio pagado por la opcion: § ---oomemmemmo-

3210 Objeto de los compromisos u opciones de compra: EL ADQUIRENTE DE LA OPCION TIENE
DERECHO A QUE EL INFORMANTE LE OFREZCA PREFERENTEMENTE SUS ACCIONES
EN LA SOCIEDAD INFORMADA EN CASO DE QUE EL INFORMANTE DECIDA
VENDERLAS.

Observaciones: EL MENCIONADO DERECHO RECAE SOBRE TODAS LAS ACCIONES DE QUE EL
INFORMANTE SEA TITULAR EN LA SOCIEDAD INFORMADA, EXCLUYENDO LA
CANTIDAD DE 37.528.468 ACCIONLES.

“Declaro que la informacién contenida en este formulario es la expresion fiel de la verdad, por lo que

asumo la responsalflidad legal correspondiente”.

OPTICAS S.A. pp. REDg,s’ OPTICAS S.A

Nombre y firma del inforingnte:

Santiago, 29 de Abril de 2004

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE
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Doc. 35645
ANEXO C

COMPROMISOS Y OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES EFECTUADAS POR
ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES (TITULARES Y SUPLENTES), GERENTE
GENERAL, GERENTES, EJECUTIVOS PRINCIPALES Y LIQUIDADORES

Informacion respecto de la persona (natural o juridica) informante

3.010 Nombre: REDES OPTICAS S.A.

3020 RU.T: 96.978.570-6

3.030  Domicilio: AV. ANDRES BELLOQ 2711 PISQ 17, 1LAS CONDES  3.035 Ciudad: SANTIAGO
3.040 Relacion con la sociedad: CONTRQLADOR

3.050 Participacion del informante en el capital: __4543 %

Informacién de la contraparte en la operacién que se informa

3.060 Nombre.: TELMEX CHILE HOLDING S.A

3.070 R.U.T.:96.901.710-5

3.080 Domicilio: AV. VITACURA 2939, PISO 8, LAS CONDES 3.085 Ciudad: SANTIAGO
3.090 Relacién con la sociedad: ACCIONISTA MAYORITARIO (40%)

Tipo de operacion

3.100 Compromiso de: Compra Venta
3.110  Opcién de: Compra Venta X
3.120 Nombre del adquirente de la opcion: TELMEX CHILE HOLDING $.A

Caracteristicas de 1a operacion informada
3.130  Razodn social del emisor de las acciones: CHILESAT CORP. S.A.
3.140 R.U.T del emisor: 94.675.00-K.
3.150 N°de acciones: 187.875.194 Serie: NO TIENE
3.160 Porcentaje sobre el capital suscrito: %
3.170  Precio unitario: § PESOS POR ACCION
3.180 Fecha en la cual se efectud la operacion: 28  abril 2004
3,190 Fecha o plazo de ejecucion de la opcidn o compromiso:
Fecha: (dia, mes, afio)
Plazo: INDEFINIDO

3.200  Premio pagado por la opcién: § --—-ozmeooemee

3.210  Objeto de los compromisos u opciones de compra: EI. ADQUIRENTE DE LA OPCION TIENE
DERECHO A QUE EL INFORMANTE LE OFREZCA PREFERENTEMENTE SUS ACCIONES
EN LA SOCIEDAD INFORMADA EN CASO DE QUE EL INFORMANTE DECIDA
VENDERLAS.

Observaciones: EL MENCIONADO DERECHO RECAE SOBRE TODAS LAS ACCIONES DE QUE EL
INFORMANTE SEA TITULAR EN LA SOCIEDAD INFORMADA, EXCLUYENDO LA
CANTIDAD DE 37.528.468 ACCIONES.

“Declaro que la infpfmacion contenida en este formulario es Ja expresion fiel de la verdad, por lo que
asumo la responsapil af correspondiente™.

Nombre y firma del infprmaste’ Wv

pp. REDES OPTICAS S.A

Santiago, 29 de Abri

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE
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ANEXO C

COMPROMISOS Y OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES EFECTUADAS POR
ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES (TITULARES Y SUPLENTES), GERENTE
GENERAL, GERENTES, EJECUTIVOS PRINCIPALES Y LIQUIDADORES

Informacion respecto de la persona (natural o juridica) informante

3.010 Nombre:_ REDES OPTICAS S.A.

3.020 R.UT: 96.978.570-6

3.030 Domicilio: AV. ANDRES BELLO 2711 PISO 17, LAS CONDES  3.035 Ciudad: SANTIAGO
3.040 Relacion con la sociedad: CONTROLADOR

3.050 Participacion del informante en el capital: _ 4543 %

Informacion de la contraparte en la operacion que se informa

3.060 Nombre.: TELMEX CHILE HOLDING S.A

3.070 R.U.T.:96.901.710-5

3.080 Domicilio: AV. VITACURA 2939, PISO 8, LLAS CONDES 3.085 Ciudad: SANTIAGO
3.090 Relacion con la sociedad: ACCIONISTA MAYORITARIO (40%)

Tipo de operacién

3.100 Compromiso de: Compra Venta
3.110  Opcidn de: Compra Venta X
3.120 Nombre del adquirente de la opcion: TELMEX CHILE HOLDING S.A

Caracteristicas de la operacién informada
3.130  Razdn social del emisor de las acciones: CHILESAT CORP. S.A.
3.140 R.U.T del emisor: 94.675.00-K.

3.150  N°de acciones: 187.875.194 Scrie: NO TIENE
3.160 Porcentaje sobre el capital suscrito: _ 40 %
3.170  Preciounitario: §___~ PESOS POR ACCION
3.180  Fecha en la cual se efectué la operacion: 28 abril 2004
3.190 Fecha o plazo de ejecucion de la opcidn o compromiso:
Fecha: (dia, mes, afio)

Plazo: INDEFINIDO.

3.200  Premio pagado por la opcion: $

3.210  Objeto de los compromisos u opciones de compra: El adquirente de la opcidn tiene derecho a vender
conjuntamente con el informante sus acciones en la sociedad informada, cada vez que ¢l informante
decida vender sus acciones a un tercero.

Observaciones: Se excluyen de este derecho 37.528.468 acciones de la sociedad informada de propicdad de
Redes Opticas S.A. Telmex Chile Holding S.A. no tendra derecho a vender conjuntamente con
Redes Opticas S.A. cuando el informante venda en bolsa paquetes de acciones de la sociedad
informada inferiores al 10% del total de acciones emitidas, suscritas y pagadas.

“Declaro que la informacion contenida en este formulario es la expresion fiel de la verdad, por lo que
asumo la responsabilidad legal correspondiente™.

Nombre y firma dg] informante:

[, 4
/pp[}zﬂ,d@s/éPT/ICAs S.A. PP REDE;/OPT!CAS S.A

Santiago, 29 de Abril de 2004

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE
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Doc, 35647

ANEXO C

COMPROMISOS Y OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES EFECTUADAS POR
ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES (TITULARES Y SUPLENTES), GERENTE
GENERAL, GERENTES, EJECUTIVOS PRINCIPALES Y LIQUIDADORES

Informacion respecto de la persona (natural o juridica) informante

3.010 Nombre:__REDES OPTICAS S.A.

3.020 RUT: 96.978.570-6

3.030  Domicilio: AV. ANDRES BELLO 2711 PISO 17, LAS CONDES  3.035 Ciudad: SANTIAGO
3.040 Relacion con la sociedad: CONTROLADOR

3.050  Participacion del informante en el capital: __4543 %

Informacién de la contraparte en la operacién que se informa

3.060 Nombre.: TELMEX CHILE HOLDING S.A

3.070  R.U.T.:96.901.710-5

3.080 Domicilio: AV. VITACURA 2939, PISO 8, LAS CONDES 3.085 Ciudad: SANTIAGO
3.090 Relacion con la sociedad: ACCIONISTA MAYORITARIO (40%)

Tipo de operacion

3.100 Compromiso de: Compra Venta
3.110  Opcidn de: Compra Venta X
3.120  Nombre del adquirente de la opcion: TELMEX CHILE HOLDING S.A

Caracteristicas de la operacién informada
3.130  Razdn social del emisor de las acciones: _ CHILESAT CORP. S.A.
3.140 R.U.T del emisor: 94.675.00-K.

3.150  N°®de acciones: 187.875.194 Serie: NO TIENE
3.160  Porcentaje sobre el capital suscrito: _ 40 %
3.170  Precio unitario: $ __PESOS POR ACCION
3.180  Fecha en la cual se efectud la operacion: 28 abril 2004
3.190  Fecha o plazo de gjecucion de la opcion o compromiso:
Fecha: (dia, mes, afio)

Plazo: INDEFINIDO.

3200  Premio pagado por la opcion: §

3.210  Objeto de los compromisos u opciones de compra: El adquirente de 1a opcion tiene derecho a vender
conjuntamente con el informante sus acciones en la sociedad informada, cada vez que el informante
decida vender sus acciones a un tercero.

Observaciones: Se excluyen de este derecho 37.528.468 acciones de la sociedad informada de propiedad de
Redes Opticas 5.A. Telmex Chile Holding S.A. no tendra derecho a vender conjuntamente con
Redes Opticas S.A. cuando el informante venda en bolsa paquetes de acciones de la sociedad
informada inferiores al 10% del total de acciones emitidas, suscritas y pagadas.

“Declaro que la informacién contenida en este formulario es la expresion fiel de la verdad, por lo que

asumo la responsabilidad legal correspondiente™.

pp. REDES OPTICAS S.A

Nombre y firma del informante:

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE
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ANEXO C

COMPROMISOS Y OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES EFECTUADAS POR
ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES (TITULARES Y SUPLENTES), GERENTE
GENERAL, GERENTES, EJECUTIVOS PRINCIPALES Y LIQUIDADORES

Informacién respecto de la persona (natural o juridica) informante

3.010 Nombre:_ REDES OPTICAS S.A.

3020 R.U.T: 96.978.570-6

3.030  Domicilio: AV. ANDRES BELLO 2711 PISO 17, LAS CONDES  3.035 Ciudad: SANTIAGO
3.040  Relacion con la sociedad: CONTROLADOR

3.050  Participacion del informante en el capital: _ 4543 %

Informacidon de la contraparte en la operacion que se informa

3.060 Nombre.: TELMEX CHILE HOLDING S.A

3.070 R.U.T.:96.901.710-5

3.080 Domicilio: AV. VITACURA 2939, PISO 8, LAS CONDES 3.085 Ciudad: SANTIAGO
3.090 Relacion con la sociedad: ACCIONISTA MAYQORITARIO (40%)

Tipo de operacion
3.100  Compromiso de: Compra o o Venta

3.110 Opcion de: Compra Venta X
3.120  Nombre del adquirente de la opcion: REDES OPTICAS S.A.

Caracteristicas de la operacion informada
3.130  Razdn social del emisor de las acciones: CHILESAT CORP. S.A.
3.140  R.U.T del emisor: 94.675.00-K.

3.150 N°de acciones: 187.875.194 Serie: NO TIENE
3.160 Porcentaje sobre el capital suscrito: _40 %
3.170  Precio unitario: $ PESOS POR ACCION
3.180  Fecha en la cual se efectu6 la operacion: 28 abril 2004
3.190 Fecha o plazo de gjecucion de la opcién o compromiso:
Fecha: (dia, mes, afio)

Plazo: INDEFINIDOQ.

3.200  Premio pagado por la opcién: § o
3.210  Objeto de los compromisos u opciones de compra:  El informante tiene derecho a exigir que Telmex
Chile Holdings S.A. venda sus acciones en la sociedad informada conjuntamente con el informante.

Observaciones: Si la OPA sobre las acciones de la sociedad informada falla, y siempre que Telmex tenga
directa o indirectamente mas de un 24,5 % de las acciones de Chilesat Corp. S.A. vy que Redes
Opticas S.A. decida vender un numero tal de acciones que le signifiquen perder el control de Chilesat
Corp. 5.A., Redes Opticas S.A. tiene derecho a exigir a Telmex Chile Holding S.A. que venda sus
acciones junto con Redes Opticas S.A.

“Declaro que la informacion contenida en este formulario es la expresion fiel de la verdad, por lo que
asumo la responsabilidad legal correspondiente™.

Nombre y firma dgf)informante:

/épWPT/ICAS S.A. pp. REDES OPTICAS S.A

Santiago, 29 de Abril de 2004

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE
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ANEXO C

COMPROMISOS Y OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES EFECTUADAS POR
ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES (TITULARES Y SUPLENTES), GERENTE
GENERAL, GERENTES, EJECUTIVOS PRINCIPALES Y LIQUIDADORES

Informacion respecto de la persona (natural o juridica) informante

3.010 Nombre;_ REDES OPTICAS S.A.

3020 R.UT: 96.978.570-6

3.030  Domicilio: AV. ANDRES BELLO 2711 PISO 17, LAS CONDES  3.035 Ciudad; SANTIAGO
3.040  Relacidn con la sociedad: CONTROLADOR

3.050  Participacion del informante en el capital: _ 4543 %

Informacion de la contraparte en la operacién que se informa

3.060 Nombre.: TELMEX CHILE HOLDING S.A

3.070 R.U.T.:96.901.710-5

3.080 Domicilio: AV. VITACURA 2939, PISO 8, LAS CONDES 3.085 Ciudad: SANTIAGO
3.090 Relacion con la sociedad: ACCIONISTA MAYORITARIQ (40%)

Tipo de operacion

3.100  Compromiso de: Compra Venta
3.110  Opcidn de: Compra Venta X
3.120 Nombre del adquirente de la opcion: REDES OPTICAS S.A.

Caracteristicas de la operacién informada
3.130  Razdn social del emisor de las acciones: CHILESAT CORP. S.A.
3.140 R.U.T del emisor; 94.675.00-K.

3.150 N°de acciones: 187.875.194 Serie: NO TIENE
3.160  Porcentaje sobre el capital suscrito: _40 %
3.170  Precio unitario: $ PESOS POR ACCION
3.180  Fecha en la cual se efectud la operacion: 28 abril 2004
3.190  Fecha o plazo de ejecucion de la opcion o compromiso:
Fecha: (dia, mes, afio)

Plazo: INDEFINIDO.

3.200  Premio pagado por la opcion: $
3.210  Objeto de los compromisos u opciones de compra:  El informante tiene derecho a exigir que Telmex
Chile Holdings S.A. venda sus acciones en la sociedad informada conjuntamente con el informante.

Observaciones: Si la OPA sobre las acciones de la sociedad informada falla, y siempre que Telmex tenga
directa o indirectamente mas de un 24,5 % de las acciones de Chilesat Corp. S.A. y que Redes
Opticas S.A. decida vender un numero tal de acciones que le signifiquen perder el control de Chilesat
Corp. S.A., Redes Opticas S.A. tiene derecho a exigir a Telmex Chile Holding S.A. que venda sus
acciones junto con Redes Opticas S.A.

“Declaro que la informacién contenida en este formulario es la expresion fiel de la verdad, por lo que
asumo la responsabilidad legal correspondiente™.

Nombre y firma de

SSA. pp. REDES/OPTICAS S.A .

Santiago, 29 de Abril de 2004 /

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE



CIRCULAR N°: 585
FECHA: 29.01,1986
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ANEXO C

COMPROMISOS Y OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES EFECTUADAS POR
ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES (TITULARES Y SUPLENTES), GERENTE GEN ERAL,
GERENTES, EJECUTIVOS PRINCIPALES Y LIQUIDADORES

Informacién respecto de Ia persona (natural o juridica) informante

3.010 Nombre:_ REDES OPTICAS S.A.

3.020 RUT: 96.978.570-6

3.030  Domicilio: AV. ANDRES BELLO 2711 PISO 17. LAS CONDES  3.035 Ciudad: SANTIAGO
3.040  Relacién con la sociedad: CONTROLADOR

3.050  Participacion del informante en el capital: _ 4543 %

Informacién de la contraparte en la operacién que se informa

3.060 Nombre.: TELMEX CHILE HOLDING S.A

3.070  R.U.T.: 96.901.710-5

3.080  Domicilio: AV. VITACURA 2939, PISO 8, LAS CONDES 3.085 Ciudad: SANTIAGO
3.090  Relacion con la sociedad: ACCIONISTA MAYOQRITARIO (40%)

Tipo de operacién

3.100  Compromiso de: Compra Venta
3.110  Opcién de: Compra X Venta
3.120  Nombre del adquirente de la opeién: TELMEX CHILE HOLDING S.A

Caracteristicas de la operacién informada

3.130  Razon social del emisor de las acciones: CHILESAT CORP. S.A,

3.140 R.U.T del emisor: 94.673.00-K.

3.150  N°de acciones: 187.875.194 Serie: NO TIENE
3.160  Porcentaje sobre el capital suscrito: __40 %

3.170  Precijo unitario: US$ 0,50 DOLARES AMERICANOS POR ACCION

3.180  Fecha en la cual se efectué la operacion: 28 abril 2004
3.190  Fecha o plazo de ejecucién de la opcidn o compromiso:
Fecha: (dia, mes, afio)

Plazo: Durante 15 dias hébiles signientes a la fecha de publicacién del aviso de éxito de la OPA de Chilesat
S.A., 0 alternativamente de publicacién del aviso de fracaso de la OPA de Chilesat Corp S.A. y en la medida
que dicho fracaso se deba a la imposibilidad de adquirir el control de Chilesat Corp S.A. conforme cldusula
5.2 de la Promesa firmada con fecha 28 de abril de 2004.

3.200  Premio pagado por la opcion: $
3.210  Objeto de los compromisos u opciones de compra: RESARCIR PERJUICIOS POR NO CUMPLIR
COMPROMISO DE VENTA DE ACCIONES EN OPA SOCIEDAD INFORMADA.

Observaciones:
En caso que Telmex Chile Holding S.A. ejerza su opcidn de venta, Redes Opticas S.A. estara obligada a comprar las
acciones referidas.

“Declaro que la informacién contenida en este formulario es la expresion fiel de la verdad, por lo que asumo
la responsabilidad legal correspondiente”,
al

/
/ A

pp. REPES OPTICAS S.A. pp. REDES OPTICAS S.A

Nombre y firma del infs té:

Santiago, 29 de Abrkl de 2004

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE




CIRCULAR N": 585
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Dog. 34335

ANEXO C

COMPROMISOS Y OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES EFECTUADAS POR
ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES (TITULARES Y SUPLENTES), GERENTE GENERAL,
GERENTES, EJECUTIVOS PRINCIPALES Y LIQUIDADORES

Informacién respecto de la persona (natural o juridica) informante

3.010 Nombre: REDES OPTICAS S.A.

3.020 RU.T: 96.978.570-6

3.030  Domicilio: AV. ANDRES BELLO 2711 PISO 17, LAS CONDES  3.035 Ciudad: SANTIAGO
3.040 Relacion con la sociedad: CONTROLADOR

3.050  Participacion del informante en ¢l capital: _ 4543 %

Informacién de 1a contraparte en la operacion que se informa

3.060 Nombre.: TELMEX CHILE HOLDING S.A

3.070 R.U.T.: 96.901.710-5

3.080  Domicilio: AV. VITACURA 2939, PISO 8. LAS CONDES 3.085 Ciudad: SANTIAGO
3.090 Relacién con la sociedad: ACCIONISTA MAYORITARIO (40%)

Tipo de operacion

3.100  Compromiso de: Compra Venta
3.110  Opcién de: Compra X Venta
3.120  Nombre del adquirente de la opcién: TELMEX CHILE HOLDING S.A

Caracteristicas de la operacién informada

3.130  Razén social del emisor de las acciones: _ CHILESAT CORP. S.A.

3.140  R.U.T del emisor: 94.675.00-K.

3.150 N°de acciones: 187.875.194 Serie: NO TIENE

3.160  Porcentaje sobre el capital suscrito: 40 %

3.170  Precio unitario: US$ 0,50 DOLARES AMERICANOS POR ACCION

3.180  Fecha en la cual se efectud la operacion: 28 abril 2004

3.190  Fecha o plazo de ejecucion de la opcién o COMPIomiso;
Fecha: (dia, mes, afio)
Plazo: Durante 15 dias habiles siguientes a la fecha de publicacion del aviso de éxito de la OPA de Chilesat
S.A., o alternativamente de publicacién del aviso de fracaso de la OPA de Chilesat Corp S.A. y en la medida
que dicho fracaso se deba a la imposibilidad de adquirir el control de Chilesat Corp S.A. conforme clausula
5.2 de la Promesa firmada con fecha 28 de abril de 2004.

3.200  Premio pagado por la opcion: $
3.210  Objeto de los compromisos u opciones de compra: RESARCIR PERJUICIOS POR NO CUMPLIR
COMPROMISO DE VENTA DE ACCIONES EN OPA SOCIEDAD INFORMADA.

Observaciones:
En caso que Telmex Chile Holding S.A. ejerza su opcion de venta, Redes Opticas S.A. estard obligada a comprar las
acciones referidas.

“Declaro que la informacion contenida en este formulario es la expresién fiel de la verdad, por lo que asumo
la responsabilidad lge}gal correspondiente”.
P/

’

PP REL‘ES OPTICAS S.A. pp. REDES OPTICAS S.A

Santiago, 29 de Abril'de 2004

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE
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CIRCULAR N*: 585
FECHA: 29.01.1986

Doc. 34332
ANEXO C

COMPROMISOS Y OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCTIONES EFECTUADAS POR
ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES (TITULARES Y SUPLENTES), GERENTE GENERAL,
GERENTES, EJECUTIVOS PRINCIPALES Y LIQUIDADORES

Informacién respecto de la persona (natural o juridica) informante

3.010 Nombre: REDES OPTICAS S.A.

3.020 R.U.T: 96.978.570-6

3.030  Domicilio: AV. ANDRES BELLO 2711 PISO 17. LAS CONDES 3.035 Ciudad: SANTIAGO
3.040 Relacion con la sociedad: CONTROLADOR

3.050  Participacion del informante en el capital: 45.43%

Informacion de la contraparte en la operacién que se informa

3.060 Nombre.: TELMEX CHILE HOLDING S.A

3.070 R.U.T.:96.901.710-5

3.080 Domicilio: AV. VITACURA 2939, PISO 8, LAS CONDES 3.085 Ciudad: SANTIAGO
3.090 Relacion con la sociedad: ACCIONISTA MAYORITARIO (40%)

Tipe de operacién

3.100 Compromiso de: Compra Venta
3.110  Opcidn de: Compra X Venta
3.120 Nombre del adquirente de la opcion: TELMEX CHILE HOLDING S.A

Caracteristicas de la operacién informada

3.130  Razdn social del emisor de las acciones: CHILESAT CORP. §.A

3.140 R.U.T del emisor: _94.675.00-K

3.150 N°deacciones:  76.447.126 Serie: _ NO TIENE
3.160  Porcentaje sobre el capital suscrito: 16,2762 %

3.170  Precio unitario: US$ 0,25 DOLARES AMERICANOS POR ACCION

3.180 Fecha en la cual se efectud la operacion: 28 abril 2004
3.190  Fecha o plazo de ejecucién de la opcion o compromiso:
Fecha: (dia, mes, afio)

Plazo: Durante los 45 dias habiles siguientes a la fecha de publicacién del aviso de fracaso de la OPA de
Chilesat Corp. S.A. o al vencimiento de los 120 dias corridos desde ¢l inicio de la OPA de Chilesat Corp
S.A. conforme se indica en 5.5 de la Promesa firmada el 28 de abril de 2004,
3.200 Premio pagado por la opcién: $
3.210  Objeto de los compromisos u opciones de compra: Resarcir perjuicios por no cumplir compromiso de venta
de acciones en OPA sociedad informada

Observaciones:

En caso que Telmex Chile Holding ejerza su opcién de venta, Redes Opticas S.A. estari obligada a comprar la
acciones referidas.

“Declaro que la informacion contenida en este formulario es la expresion fiel de la verdad, por lo que asumo la

responsabilidad legal corre E0\’7die:nt

p. REDES OPTICAS S.A. p. RED)Z’S OPTICAS S.A.

/

Santiago, 29 de abril de 2004

SUPERINTENDENCTA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE




CIRCULAR N°: 585
FECHA: 29.01.1986

Doc. 34332

ANEXO C

COMPROMISOS Y OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES EFECTUADAS POR
ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES (TITULARES Y SUPLENTES), GERENTE GENERAL,
GERENTES, EJECUTIVOS PRINCIPALES Y LIQUIDADORES

Informacién respecto de la persona (natural o juridica) informante

3.010 Nombre: REDES OPTICAS S.A.

3.020 R.U.T: 96.978.570-6

3.030  Domicilio: AV. ANDRES BELLO 2711 PISO 17, LAS CONDES 3.035 Cindad: SANTIAGO
3.040  Relacién con la sociedad: CONTROLADOR

3.050  Participacién del informante en el capital: 45,43%

Informacién de la contraparte en la operacién que se informa

3.060 Nombre.: TELMEX CHILE HOLDING S.A

3.070 R.U.T.: 96.901.710-5

3.080  Domicilio: AV, VITACURA 2939, PISO 8, LAS CONDES 3.085 Ciudad: SANTIAGO
3.090 Relacion con la sociedad: ACCIONISTA MAYORITARIO (40%)

Tipo de operacién

3.100  Compromiso de: Compra Venta
3.110  Opcion de; Compra X Venta
3.120  Nombre del adquirente de la opcion: TELMEX CHILE HOLDING S.A

Caracteristicas de Ia operacién informada
3.130  Razén social del emisor de las acciones: CHILESAT CORP. S.A
3.140  R.U.T del emisor: _ 94.675.00-K

3.150 N°®de acciones: __76.447.126 Serie: _ NO TIENE
3.160  Porcentaje sobre el capital suscrito: 16,2762 _ %
3.170  Precio unitario: US$ 0,25 DOLARES AMERICANOS POR ACCION
3.180  Fecha en la cual se efectud la operacion: 28 abril 2004
3.190  Fecha o plazo de ejecucién de la opcién o Compromiso;

Fecha; (dia, mes, afio)

Plazo: Durante los 45 dias habiles siguientes a la fecha de publicacion del aviso de fracaso de la QPA de
Chilesat Corp. S.A. o al vencimiento de los 120 dias corridos desde el inicio de la OPA de Chilesat Corp
S.A. conforme se indica en 5.5 de la Promesa firmada el 28 de abril de 2004.
3.200  Premio pagado por la opcién: $
3210  Objeto de los compromisos u opciones de compra: Resarcir perjuicios por no cumplir compromiso de venta
de acciones en OPA sociedad informada

Observaciones:

En caso que Telmex Chile Holding ejerza su opcién de venta, Redes Opticas S.A. estara obligada a comprar la
acciones referidas.

“Declaro que la informacion contenida en este formulario es la expresion fiel de la verdad, por lo que asumo la
responsabilidad legal corrgspondie /e”.
! H /

i

. REDT,S OPTICAS SA. p. REDES/OPTICAS S.A.

Santiago, 29 de abril de 2004

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE




