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Presente

Ref.: Inicio de oferta publica de adquisicién de acciones.

De nuestra consideracién:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 203 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores,
adjunto a la presente encontraran la siguiente documentacién:

i) Copia del aviso de inicio de la oferta piblica de adquisicién de acciones de Cruz Blanca Salud
S.A. (la “Oferta”) publicado con fecha 22 de enero de 2014 por el oferente Grupo Bupa Sanitas
Chile Uno SpA en los diarios El Mercurio y La Tercera; y

i) Copia del prospecto que contiene todos los términos y condiciones de dicha Oferta.

Una copia del prospecto esta a disposiciéon del piblico en general en la pigina web del
administrador de la oferta Banchile Corredores de Bolsa S.A. (www.banchileinversiones.cl); en sus
oficinas ubicadas en Agustinas N° 975, Piso 2, Santiago, Regién Metropolitana y en las oficinas de Cruz
Blanca Salud S.A. ubicadas en Av. Cerro Colorado 5240, Piso 7, Torre II, Las Condes, Regién
Metropolitana.

Atentamente,

/
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Juan Fra\%' Qutiérrez Irarrazaval Federico Grebe Yjira
p.p- GRUPO BUPA SANITAS CHILE UNO SPA

Ady: lo indicado.
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL
DE
“CRUZ BLANCA SALUD S.A.”
POR

GRUPO BUPA SANITAS CHILE UNO SpA

GRUPO BUPA SANITAS CHILE UNO SpA, UNA SOCIEDAD POR ACCIONES
CONSTITUIDA DE ACUERDO A LAS LEYES DE LA REPUBLICA DE CHILE,
DOMICILIADA EN AVENIDA EL GOLF 40, PISO 20, LAS CONDES, REGION
METROPOLITANA, CHILE (EN ADELANTE EL “OFERENTE”), OFRECE ADQUIRIR
HASTA UN MAXIMO DE 359.520.000 ACCIONES DE CRUZ BLANCA SALUD SA.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA INSCRITA EN EL REGISTRO DE VALORES BAJO EL
N° 1075 (EN ADELANTE “CBS” O LA “SOCIEDAD”), QUE REPRESENTAN EL 56% DEL
TOTAL DEL CAPITAL ACCIONARIO DE CBS. EN TODO CASO, LA OFERTA
CONTEMPLA, COMO CAUSAL DE EXITO, EL ALCANZAR EL 50% DEL CAPITAL
ACCIONARIAL TOTAL DE CBS MAS UNA ACCION, EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES QUE SE INDICAN EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN EL AVISO
CORRESPONDIENTE.

En caso de cualquier duda relativa al presente prospecto o a la oferta, los interesados pueden comunicarse con
el Administrador de la Oferta en el teléfono 800 20 28 20, o bien en sus oficinas ubicadas en Agustinas 975,
piso 2, Santiago.

Administrador de la Oferta
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Santiago, 22 de enero de 2014

El presente prospecto ha sido preparado por el Oferente, con la asesoria de Banchile Corredores de Bolsa
S.A., con el propésito de entregar antecedentes de caricter general acerca de la oferta que se describe en el
mismo, para que cada uno de los accionistas de CBS, independientemente, evalie y decida acerca de la
conveniencia de participar en la misma. La informacién financiera utilizada en la elaboracién del presente
prospecto (en adelante el “Prospecto™), no ha sido verificada independientemente por el Oferente ni por
Banchile Corredores de Bolsa S.A., de forma que éstos no se hacen responsables de ella. Los términos y
condiciones de la oferta estin contenidos en el aviso de oferta publica de adquisicién de acciones de CBS,
publicado en los diarios El Mercurio y La Tercera con fecha 22 de enero de 2014, asi como en el presente
Prospecto.
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RESUMEN DE LA OFERTA

El Oferente ofrece itrevocablemente y de conformidad con las disposiciones del Titulo XXV de la
Ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores (“Ley de Mercado de Valores™), adquirir hasta un
maximo de 359.520.000 acciones de Cruz Blanca Salud S.A., en el precio de $525 por accién (la
“Oferta”). En todo caso, la Oferta contempla, como causal de éxito, el alcanzar el 50% del capital
accionarial total de CBS mas una accion. Todo sujeto a las condiciones y de acuerdo con los detalles
que se indican en el presente Prospecto y en el aviso de inicio de oferta publica de adquisicion de
acciones publicado en los diarios El Mercurio y 1a Tercera con fecha 22 de enero de 2014 (el “Aviso
de Inicio”). A la fecha del Aviso de Inicio, el capital de CBS se encuentra representado por
642.000.000 acciones, sin valor nominal, todas ellas de la misma clase, de las cuales 637.650.000 se
encuentran totalmente suscritas y pagadas y 4.350.000 se encuentran suscritas pero no pagadas.

La presente Oferta se realiza conforme a lo dispuesto en el articulo 199, letra a) de la Ley de Mercado
de Valores y se extiende por un plazo de 30 dias corridos. Tanto el primero como el ultimo dia del
plazo comenzaran y terminaran, respectivamente, a la apertura y cierre del mercado bursatil en que se
encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que la apertura sera a las 9:00 horas y el
cierre sera a las 17:30 horas.

El resultado de la Oferta (el “Aviso de Resultado”) sera publicado, conforme lo establece el articulo
212 de la Ley de Mercado de Valores al tercer dia de la fecha de expiracién del plazo de vigencia del
plazo de la Oferta en los mismos diarios que se efectud la publicacién del Aviso de Inicio por el
Oferente. En consecuencia, el Aviso de Resultado debera publicarse el 24 de febrero de 2014.

CBS es una sociedad an6nima abierta, registrada en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros bajo el nimero 1075, dedicada al giro de la salud. CBS tiene su domicilio en la
ciudad de Santiago, Regién Metropolitana y sus oficinas principales se encuentran ubicadas en Av.
Cerro Colorado 5.240, piso 11, Oficina B, Torre II, Las Condes. La administracion de CBS

corresponde a un directorio compuesto por 7 miembros, los cuales duran 3 afios en sus cargos.
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
ACCIONES Y CONTROL

DE

CRUZ BLANCA SALUD S.A.

IDENTIFICACION DEL OFERENTE

Antecedentes legales del Oferente

La Oferta es efectuada por GRUPO BUPA SANITAS CHILE UNO SpA, una sociedad
por acciones no fiscalizada por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), organizada y
existente de conformidad a las leyes de la Republica de Chile, con sus oficinas principales en
calle El Golf 40, piso 20, Las Condes, rol unico tributario N°76.351.855-8.

Otros antecedentes legales

Constitucion: E1 Oferente fue constituido mediante escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha 26 de diciembre de 2013, cuyo
extracto fue inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago a fojas 198, numero 123, del afio 2014 y publicado en el Diario Oficial de fecha 9 de
enero de 2014.

Domricilio legal: E1 Golf 40, piso 20, Las Condes, Region Metropolitana, Chile.

Obyeto: a/ la inversién en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e incorporales,
tales como valores mobiliarios y otros instrumentos metcantiles; b/ la formacién,
participacién e inversion en cualquier clase de sociedades de personas o de capital; y ¢/ en
general, cualquier otra actividad que los accionistas acuerden y que se relacione directa o
indirectamente con los objetos anteriores sin que para ello sea necesaria la modificaciéon de
los Estatutos.

Administracion: El Oferente es administrado por un Directorio compuesto por cuatro
miembros: Ignacio Erefio Irbarren, pasaporte espafiol nimero AAE933027, Carlos Antonio
Jaureguizar Ruiz-Jarabo, pasaporte espafiol nimero AAC695689, ambos domiciliados en Calle
Ribera del Loira 52, Madrid, Espafia, Juan Francisco Gutiérrez Irarrazaval, rol tunico
tributario mimero 6.693.164-9, y Federico Grebe Lira, rol tnico tributario nimero 9.909.022-
7, ambos domiciliados en Av. El Golf 40, piso 20, Las Condes, Regién Metropolitana, Chile.

El Oferente cuenta con un gerente general designado por el Directorio de la sociedad cuyo

nombramiento recae en Francisco Manuel Amutio Garcia, pasaporte espafiol numero
AAG994382, domiciliado en Calle Ribera del Loira 52, Madrid, Espafia.



Participacion en otras Sociedades y Sociedades Relacionadas.
El Oferente no participa en otras sociedades.

Las personas relacionadas del Oferente, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de la
Ley de Mercado de Valores es la sociedad Grupo Bupa Sanitas Chile, S.L., inico accionista
del Oferente, sociedad debidamente constituida en Espafia, cuyo controlador final es The
British United Provident Association Limited.

IDENTIFICACI(')N_DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE

Controlador final del Oferente y antecedentes legales. El unico accionista del Oferente,
titular del 100% de las acciones de él, es la sociedad espafiola Grupo Bupa Sanitas Chile, S.L.
constituida con fecha 30 de diciembre de 2013 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 31.743, Folio 158, Seccién 8, Hoja M-571169, Inscripcién 1%, cuyo objeto social es (i)
la compra, venta, administracién y gestiébn de acciones, participaciones y valores
representativos de fondos propios de sociedades y entidades no residentes en territorio
espafiol, de conformidad con el Capitulo XTIV del Titulo VIII del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de Marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, sus normas complementarias, o cualesquiera otras que en el futuro las
sustituyan, asi como de acciones y participaciones sociales representativas del capital de
sociedades espafiolas con exclusiéon de las actividades propias de las Instituciones de
Inversién colectiva, (i) la contratacién, gestién, proyeccion, construccion, disefio y ejecucion
de toda clase de obra relacionada con infraestructuras sanitarias, asi como las instalaciones
propias de las actividades no sanitatias complementarias y de las actividades comerciales
afectas a las infraestructuras sanitarias, y (iif) la prestacion con caracter general, de servicios de
asistencia sanitaria, asi como la explotacién de los locales abiertos al publico, instalaciones e
mmuebles donde lleven a cabo las prestaciones.

Las actividades enumeradas anteriormente podran ser desarrolladas por Grupo Bupa Sanitas
Chile, SL., total o parcialmente, por si sola o de modo indirecto, mediante terceros o la
participacion en otras sociedades con objeto analogo.

Por su parte, Grupo Bupa Sanitas Chile, S.L. es una filial directa de propiedad exclusiva en un
100% de sus acciones de Bupa Investments Overseas Limited, sucursal en Espafia de Bupa
Investments Overseas Limited organizada y existente de conformidad a las leyes del Reino de
Espafia, constituida con fecha 30 de diciembre de 2013, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 31.743, Folio 143, Seccién 8, Hoja M-571168, Inscripcién 1%.cuyo domicilio
es calle Ribera del Loira 52, 28042, Madrid, Espafia, y su objeto es ostentar, gestionar y
administrar titulos e inversiones en valores del capital social de cualquier tipo de sociedad, sea
espafiola o no, y adquirir, comprar; vender o transfetir a tal fin cualquier tipo de valores,
acciones, ordinarias o preferentes y al portador o nominativas; asi como realizar cualquier
tipo de inversién, excluyendo cualquier tipo de inversiéon o actividad financiera que requiera
licencia o autorizacién previa.

El controlador final de Grupo Bupa Sanitas Chile, SL. es THE BRITISH UNITED
PROVIDENT ASSOCIATION LIMITED (“Bupa”), organizada y existente de conformidad
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a las leyes de Inglaterra, constituida en 1947, y es una compaiiia de responsabilidad limitada
por sus garantes (company limited by guarantee) que no posee accionistas ni acciones. La
administracién de la compafiia es ejercida por cerca de 100 “Miembros de la Asociaciéon”
quienes votan en una asamblea anual general la seleccién de directores y la adopciéon de
decisiones financieras. Estos “Miembros de la Asociacién” no tienen derecho a activos o
beneficios de Bupa. Sus oficinas principales estin en Bupa House, 15-19 Bloomsbury Way,
Londres, Inglaterra.

El objeto de Bupa es (a) prevenir, aliviar y curar las enfermedades y la salud de todo tipo
(incluyendo lesiones fisicas), promover la salud y participar en actividades dentro de o
relacionadas con los campos de la salud, el cuidado, los seguros relacionados con la salud y la
proteccién financiera relacionada, medicina, enfermeria u odontologia y, en particular (pero
sin apartarse de la generalidad de lo anterior) para establecer, mantener y administrar un
fondo (el "Fondo de Previsiéon") para costear total o parcialmente el valor de servicios
meédicos, quirirgicos y otros procesos correctivos, servicios de tratamiento exploratorio o
preventivo de los contribuyentes de Bupa y sus relacionados, y los gastos adicionales o
incidentales a todo tratamiento o servicios, y (b) establecer un régimen para pagar las
prestaciones en efectivo, en especie y otras prestaciones o subsidios, a cualquier persona que
haya contribuido o esté suscrita a tal sistema y que esté enfermo o que sufra de problemas de
salud de cualquier tipo (incluidas lesiones fisicas).

Forma en que se ejerce el control. El control se ejerce por Bupa indirectamente a través
de la sociedad Grupo Bupa Sanitas Chile, S.L.

Entidades fiscalizadas en las que participa el controlador. Hasta esta fecha Bupa no
participa en ninguna entidad fiscalizada por la SVS.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE
Actividades y negocios del Oferente y de Bupa

Bupa es un grupo de salud internacional que opera tanto en el sector privado como en el
publico, y ofrece un amplio abanico de servicios de salud, como seguros para particulares y
empresas, servicios médicos en lugares de trabajo, asistencia domiciliatia o cuidados a
enfermos crénicos. Ademas, gestiona hospitales, centros de salud ambulatorios, residencias
de mayores, clinicas dentales y centros de bienestar. El grupo tiene mas de 62.000 empleados
en 191 paises, en los que atiende a mas de 14 millones de clientes. Su actividad principal se
centra en Reino Unido, Australia, Espafia, Nueva Zelanda, Estados Unidos, Arabia Saudi,
Hong Kong, India, Tailandia, China y Latinoamérica.

En su caracter de “mutua”, Bupa reinvierte todos los beneficios que obtiene con su actividad
en la mejora de los servicios de salud que ofrece a sus clientes.

Sanitas, la marca con la que Bupa opera en Espafia, ha desarrollado un modelo de salud
pionero que incluye seguros médicos (2,3 millones de clientes), asi como la provisién de
servicios de salud en sus 5 hospitales, 19 clinicas multiespecialidad, 18 centros de bienestar,
147 clinicas dentales y 40 residencias de mayores.
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Informacion financiera. Atendida su reciente formacién, el Oferente no cuenta con
informacién financiera anual hasta esta fecha. Respecto de Bupa a continuacion se detalla su
informacién financiera resumida, sobre base consolidada, respecto de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2012, respectivamente. Esta informacién, expresada
en libras estetlinas (GBP), se refiere al balance, estado de resultados e indicadores de liquidez,

solvencia y rentabilidad.

Balance . z'll 31de . 2.11 31 de
(GBP mm) diciembre de diciembre de
2011 2012
Caja y Equivalentes, Inversiones Financieras 3.111 3.560
Activos del Negocio de Seguros(1) 833 871
Propiedades, Plantas y Equipos 2.405 2.483
Activos Intangibles 2.209 2.146
Otros Activos 570 774
Total Activos 9.128 9.834
Cuentas por Pagar 913 1.002
Deuda Financiera 1.129 1.146
Otros Pasivos 2.642 2.868
Total Pasivos 4.684 5.016
Interés Minotitario 34 26
Patrimonio 4.410 4.792
Total Pasivos y Patrimonio 9.128 9.834

Nota 1: Compuesto por cuentas por cobrar a afiliados, costos de adquisicion diferidos y

otros activos relacionados al negocio de seguros.

al 31 de al 31de
(E(I;sl;:c::nge Resultados diciembre de diciembre de
2011 2012
Ventas 8.018 8.374
Costo de ventas (5.076) (5.344)




Gasto de Administracién y Ventas (2.210) (2.290)
EBITDA 732 740
Ganancia de Actividades Operacionales Antes de

538 549
Intereses e Impuestos
Otros Ingresos/Gastos no Operacionales(2) (339 (20)
EBIT 199 529
Gastos financieros netos 21 55
Ganancia Antes de Impuestos 220 584
Impuestos (84) (135)
Utilidad del Ejercicio 136 449

Nota 2: Gastos no operacionales de 2011 incluyen un detetioro de GBP 300 mm de activos
intangibles por concepto de combinacién de negocios.

al 31de al 31 de

Indicadores diciembre de diciembre de
2011 2012

Razones de Liquidez
Razén Corriente: 11 veces 1.0 veces
Activo Circulante / Pasivo Circulante L vece ’
Test Acido: 1,1 veces 1,0 veces
(Activo Circulante — Inventarios) / Pasivo Circulante Ve ’
Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento: 11 veces 1.0 veces
Pasivos Totales / Patrimonio - veee ’
Proporcién Deuda Corto Plazo: 0 0
Deuda Corto Plazo / Deuda Total 2,7% 2:4%
Cobertura Gastos Financieros: 27 vec 76 vec
EBIT / Gastos Financieros | Veces D veces
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio: 3,19, 9.39,
Utilidad del Ejercicio / Patrimonio Final del Periodo 270 o
Rentabilidad de los Activos: 1,5% 4,6%

Utilidad del Ejercicio / Total Activos Final del Periodo
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Clasificaciones de Riesgo.

El Oferente no cuenta con clasificaciones de riesgo. Por su parte, Bupa Finance plc, el
principal emisor de deuda del Grupo y subsidiaria directa de Bupa, tiene una clasificacién de
riesgo emitida por Fitch, ratificada el 8 de julio 2013, en un nivel de A- en escala internacional
con perspectivas estables. Moody’s, en relacién con la deuda senior sin garantias emitida por
Bupa Finance plc, ratific6 su clasificacién de Baa2 con perspectivas estables el 11 de octubre
2012. Las clasificaciones de riesgo y perspectivas de Bupa Finance plc no han sufrido
modificaciones desde sus Gltimas ratificaciones.

Cotizacion de valores.
El Oferente no cotiza sus acciones en Bolsa.

Bupa no cuenta con acciones, y por ende no se transa en Bolsa.

RELACIONES PREVIAS ENTRE CBS Y EL OFERENTE

Porcentaje de Propiedad de CBS que posee el Oferente. Ni el Oferente, ni su
controlador poseen acciones de CBS o participa de manera alguna en su administracién.

Relaciones significativas existentes con Accionistas Mayoritarios de CBS. Sin petjuicio
de lo sefialado en la letra c) siguiente, ni el Oferente, ni su controlador, tiene o ha tenido
relaciones significativas con los accionistas mayoritarios, directos o indirectos de CBS o con
los controladores de la misma o las personas relacionadas a éstos.

Contactos previos en relaciéon con la Oferta. Por instrumento privado suscrito con
fecha 20 de noviembre de 2013, Grupo Bupa Sanitas S.L. firmé una promesa de
compraventa de acciones de CBS con el Fondo de Inversién Privado Costanera (“FIP
Costanera™), ligado a la familia Said Somavia, y actual controlador de CBS (la “Promesa”)
mediante la cual Grupo Bupa Sanitas S.L., o alguna de sus afiliadas segin dicho término
se define en la Promesa, se obligd a dar inicio a la Oferta en los términos contenidos en
este Prospecto. En virtud de lo anterior Grupo Bupa Sanitas Chile Uno SpA mediante la
presente Oferta cumple con la obligacién asumida por Grupo Bupa Sanitas S.L. en su
calidad de afiliada de ésta. En virtud de la Promesa, el FIP Costanera prometié entregar
en aceptaciéon de la Oferta al Oferente sujeto a los términos, plazos y condiciones que
se convienen en la Promesa, 257.442.000 Acciones de la Sociedad que representan
aproximadamente el 40,1% del capital social y de los derechos de voto de la Sociedad.

El dia de publicacién del Aviso de Resultado segin dicho término se define en la letra f)
de la seccién 6, y siempre y cuando se haya declarado la Oferta exitosa en los términos
sefialados en este Prospecto, el Oferente y el FIP Costanera deberin suscribir un pacto
de accionistas cuyos términos generales han quedado comprendidos en la Promesa, el
cual contempla entre otras materias una opcién de venta del remanente de acciones que
FIP Costanera mantenga en CBS, la que podra ser ejercida cumplidos 24 meses desde el
clerre de la transaccién o antes en caso de un cambio de control de CBS. De ejercerse dicha

10
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opcion, se implementara mediante una segunda oferta publica de adquisicién de acciones por
la totalidad de las acciones de CBS que no fueren de propiedad del Oferente, esto es, dirigida
a todos los accionistas. El precio de dicha oferta correspondera a un precio por accién
equivalente a $525, ajustado por la inflacién en Chile a contar de la fecha del Aviso de
Resultado de la Oferta medido sobre el indice de precios al consumidor publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas. Este precio, considerard como maximo una inflacién de
cuatro por ciento (4%) anual.

OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLANES DE NEGOCIOS

Objetivo general de la Oferta. La presente Oferta, efectuada en conformidad con el
articulo 199, letra a) de la Ley de Mercado de Valores, tiene por objeto adquirir acciones de
CBS que permitan al Oferente tener una participacion de al menos 321.000.001 acciones de
Cruz Blanca Salud S.A., sin perjuicio de eventualmente adquirit hasta un maximo de
359.520.000 acciones de Cruz Blanca Salud S.A., con lo cual serd considerado controlador de
ella, de conformidad con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de
Valores.

Plan de Negocios.

El Oferente pretende introducir ciertas variaciones en la forma que CBS opera, con el
propdsito de aprovechar sinergias de ingresos y costos que se generan en relaciéon a los
procesos de compra y produccion, basandose en las fortalezas de cada una de las empresas,
que proporcionaran importantes oportunidades de crecimiento.

El Oferente pretende que Bupa-Sanitas se incorpore a CBS para aportar su expertencia en el
ambito de la gestiéon de salud, y que la familia Said Somavia, actuales controladores,
permanezca como socio estratégico, lo que garantiza una linea de continuidad en el proyecto.
De esta manera, el foco de la compafia seguira puesto en la calidad de servicio y los
beneficios para los clientes.

Sin perjuicio de lo que pueda decidir el Oferente en el futuro y a lo indicado en este parrafo,
éste declara, para los efectos de dar cumplimiento al parrafo 1.5.b) de la Seccién II de la
Norma de Caricter General N° 104 de la SVS, que no tiene para los proximos 12 meses la
intencién o el proyecto de: (i) fusionar, reorganizar o liquidar CBS o sus filiales salvo por
eventuales reorganizaciones que sean aconsejables entre entidades del grupo empresarial al
cual pertenezca CBS; o (i1) vender o transferir una parte relevante de los activos de CBS o sus
fihales; o (i) efectuar cambios sustanciales en CBS, o (iv) convertir la sociedad en anénima
cerrada y por lo tanto, cancelar su inscripcidn en el Registto de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

En cualquier caso, las declaraciones precedentes relativas a hechos o actuaciones futuras
estin sujetas a mesgos no necesariamente conocidos por el Oferente, asi como a
incertidumbres y otros factores que pueden variar o modificar las pretensiones del Oferente
en el desarrollo del negocio. En consecuencia, el desatrollo de los acontecimientos puede
hacer diferir lo contemplado a esta fecha en lo relativo a actuaciones futuras, con la
consiguiente necesidad de adecuacion de las pertinentes decisiones a dichos acontecimientos,
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b)

d)

para el correcto desarrollo del negocio. En consecuencia, el Oferente no asume
responsabilidad alguna respecto de las variaciones o modificaciones que puedan sufrir hechos
o actuaciones futuras producto de nuevas y desconocidas circunstancias.

Acuerdo con Accionistas. No existen, fuera de los acuerdos indicados en la secciéon 4.c)
precedente, otros acuerdos entre el Oferente y/o sus controladores y los accionistas de CBS.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto de la operaciéon. En caso de concretarse la adquisiciéon del 56% del total del capital
accionario de CBS, el monto de la operacién seria de $188.748.000.000 por la compra de
359.520.000 acciones de CBS, pero en todo caso esta Oferta sera declarada exitosa en el caso
de lograr reunir el equivalente al 50% del capital accionario total de CBS mas una accién, lo
que significa adquirir 321.000.001 acciones por un monto total ascendente a
$168.525.000.525. Dicho monto ha sido calculado a razén de $525 por accién de CBS.

Acciones a que se refiere la Oferta y cantidad de acciones que se pretende adquirir.
La Oferta es por hasta un maximo de 359.520.000 acciones de CBS, equivalentes al 56% de
su capital accionario.

Prorrateo. En el evento que el nimero de acciones comprendidas en las aceptaciones de la
Oferta exceda la cantidad de acciones ofrecidas adquirir por el Oferente, de conformidad a lo
establecido en el articulo 208 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, el Oferente debera
comprar las acciones ofrecidas a prorrata de cada uno de los accionistas aceptantes, aplicando
el factor de prorrateo que resulte de dividir el nimero de acciones ofrecidas adquirir por el
nimero total de acciones que los accionistas de CBS acepten vender.

CONDICION DE EXITO DE LA OFERTA. LA OFERTA ESTA SUJETA A LA
CONDICION DE QUE A LO MENOS 321.000.001 ACCIONES, EQUIVALENTES AL
50% MAS UNA ACCION DE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES EMITIDAS Y
EN CIRCULACION DE CBS SEAN OFRECIDAS EN VENTA AL OFERENTE DE
ACUERDO A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA Y A QUE NO SE
HAYAN VERIFICADO LAS CAUSALES DE CADUCIDAD DE ESTA OFERTA, LAS
CUALES ESTAN DESCRITAS EN LA SECCION 9. LA CONDICION DE EXITO DE
LA OFERTA ASI COMO LAS CAUSALES DE CADUCIDAD HAN SIDO
ESTABLECIDAS EN BENEFICIO EXCLUSIVO DEL OFERENTE, EL QUE PODRA
RENUNCIAR A ELLAS A SU SOLA DISCRECION.

Plazo de duracion de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duracién de 30 dias corridos,
que comienza el dia 23 de enero de 2014 y vence el dia 21 de febrero de 2014 (“Fecha de
Vencimiento”) ambas fechas inclusive. Tanto el primero como el ultimo dia del plazo
comenzarin y terminaran, respectivamente, a la apertura y cietre del mercado bursatil en que
se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que la apertura sera a las 9:00
horas y el cierre sera a las 17:30 horas (el “Horario de Apertura y Cierre del Mercado
Bursatil”). No obstante que a la fecha de este Prospecto no se ha contemplado la posibilidad
de prérroga de la Oferta, el Oferente se reserva la facultad de extender su vigencia conforme
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2

h)

lo dispone el articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la “Prérroga”), lo cual sera
informado mediante aviso en los diarios El Mercurio y La Tercera.

La Oferta se encuentra sujeta a las condiciones indicadas en la seccién 9 siguiente.

Aviso de resultado de la Oferta. Fl Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante
avisos que publicara en los diatios El Mercurio y La Tercera el tercer dia contado desde el
vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de la fecha en que tuviere vencimiento la
Prérroga (el “Aviso de Resultado™). En el caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de
Resultado contendra el numero total de acciones ofrecidas en venta y adquiridas por el
Oferente, el factor de prorrateo, si fuere el caso, y el porcentaje de control que se alcanzara
como producto de la oferta.

Destinatarios de la Oferta. La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de CBS que sean
titulares de acciones de dicha sociedad durante la vigencia de la Oferta.

Sistema utilizado para la materializacion de la operacion. La operacion se materializara
fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema computacional desarrollado, mantenido
y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores, disponible en sus
terminales de negociacion de lunes a viernes, excluyendo feriados, hasta el vencimiento del
plazo de la Oferta, en el horario que media entre la apertura y el cierre del mercado bursatil
de la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores. A la fecha de emisién de este
Prospecto y del Aviso de Inicio, de conformidad a lo dispuesto en la Circular N° 134 del aflo
1982 de la SVS, los horarios de apertura y cierre del mercado bursatil donde se encuentran
registrados los valores, seran respectivamente a las 9:00 horas y a las 17:30 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta y su
correspondiente aviso, deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la
Oferta, en la forma que se indica en la seccién 8 siguiente “Procedimiento para Aceptar la
Oferta”.

La adquisicién de las acciones por parte del Oferente se materializara, una vez declarada
exitosa la Oferta, en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo
dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Metrcado de Valores, la fecha de las aceptaciones y
de la formalizacién de cada enajenaciéon de valores sera la de publicacion del referido Aviso
de Resultado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los términos
y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran derecho a ninguna clase
de indemnizacién, pago o reembolso, ni ello implicara o traera como consecuencia ninguna
obligacién o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, "agentes, asesores o
representantes.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al
departamento de acciones de CBS (a cargo de DCV Registros S.A., Huérfanos N° 770, Piso
22, Santiago, Chile; Fono 2 393-9000), a fin que registre los traspasos e inscriba las acciones
objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del Administrador de la Oferta o del corredor de
bolsa que intervenga, en su registro de accionistas. Lo antetior sera sin petjuicio del derecho
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de retractacién de cada uno de los accionistas contemplado en la Seccion “Derecho de
Retractacién” de este Prospecto.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de
acciones de CBS y la objecién no fuere subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta,
la respectiva aceptacion se tendra por no presentada, considerandose para todos los efectos
que nunca fue formulada, debiendo el Administrador de la Oferta o el corredor de bolsa que
intervenga, restituir al accionista los titulos y demis antecedentes que haya proporcionado,
los cuales quedaran a su disposicién en forma inmediata a contar de la devolucién de los
mismos por parte del departamento de acciones de CBS con motivo del referido rechazo.

7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

a)

b)

Precio por accion. El precio por acciéon a pagar sera de $525 (quinientos veinticinco pesos),
moneda nacional, por cada accién de CBS (el “Precio”).

Premio de control. El Precio representa un premio por control equivalente a un 29,64% en
relacion al precio de mercado de cada accién de CBS, el que segun la definicion legal es de
$404,98. Para los efectos de determinar el premio de control, se ha considerado el precio de
mercado, calculado conforme lo sefala el articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores,
teniendo como fecha en que se efectuaria la adquisicién de las acciones de CBS el dia 24 de
febrero de 2014.

Para una referencia de los precios de transaccién de las acciones de CBS en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de
Valores y Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, durante los ultimos 2 afios, favor
revisar la seccion 17 a).

Forma, plazo y lugar de pago. El precio de la Oferta sera pagadero en pesos, moneda
nacional, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta que el accionista
indique al momento de presentar su aceptaciéon de la Oferta al Administrador de la
Oferta. En caso que el accionista no indique una cuenta corriente en el momento antes
indicado, el pago se hari mediante vale vista bancario no endosable o cheque
nominativo del Banco de Chile, plaza Santiago emitido a nombre del respectivo accionista,
el que quedara a su disposiciéon y podra ser retirado de las oficinas del Administrador de la
Oferta ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, de lunes a viernes entre las 9 y las 14
horas, salvo feriados. A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de 6rdenes de
venta dadas a corredores de bolsa distintos al Administrador de la Oferta, el precio
correspondiente se pagara directamente al corredor de bolsa respectivo mediante
transferencia electrénica.

El precio por las acciones adquiridas en la Oferta se pagara en la forma descrita en el
parrafo anterior, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, a mas tardar el segundo dia
habil bancario siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de Resultado. Si la fecha de
pago del precio de las acciones no recayera en un dia habil bancario, el pago respectivo
se hara al dia habil bancario siguiente.
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8. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

a)

b)

Estado de las Acciones Oftecidas. Las acciones objeto de la aceptacién deberan
encontrarse inscritas 2 nombre del accionista vendedor o de su intermediatio, totalmente
suscritas y pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, detechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de
terceros opomnibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o
limite su libre cesion, transferencia o dominio (los “Gravamenes”).

Formalidades para la Aceptacion de la Oferta y Documentos Necesatios. Los
accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacetlo unicamente durante el plazo de
vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta, la que se debera entregar directamente al Administrador
de la Oferta, en sus oficinas ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, o en las oficinas de
algin otro corredor de bolsa, de lunes a viernes, dentro del Horario de Apertura y Cierre del
Mercado Bursatil. El accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Oferta, debera
suscribir simultineamente un traspaso por la totalidad de sus acciones que desee vender, a
favor del Administrador de la Oferta, o bien a favor del corredor de bolsa al que recurra, en
su caso, quienes efectuaran los trimites necesarios para ingtresar a su custodia las acciones
objeto de la aceptacion vy, en el caso de los corredores de bolsa distintos del Administrador
de la Oferta, entregarlos a éste en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al Administrador de la Ofetrta o al corredor de
bolsa que intervenga, los siguientes documentos:

() Los titulos de acciones originales representativos de las acciones de CBS que desee
vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el
departamento de acciones de CBS (a cargo de DCV Registros S.A., Huérfanos N° 770, Piso
22, Santiago, Chile; Fono 2393-9000), acreditando que el o los titulos no han sido emitidos
o se encuentran depositados en el Depésito Central de Valores S.A.;

(i) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de CBS, con una
anticipacién no superior a 10 dias a la fecha de entrega al Administrador de la Oferta o al
corredor de bolsa que intervenga, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros
que las acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan que ellas
puedan registrarse a nombre del Administrador de la Oferta o del respectivo corredor que
intervenga;

(1) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural o de su
representante, en su caso, o bien del representante del accionista persona juridica, cuyo
original debera ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacién. La circunstancia de ser
dicha fotocopia fiel del original debera ser certificada por un notario publico o comprobada
por el Administrador de la Oferta o por el correspondiente corredor de bolsa que intervenga;

(iv) Original o copia autorizada del mandato o personetia vigente y certificado de vigencia
emitido al menos dentro de los 30 (treinta) dias anteriores a su presentacién, con que actien
los representantes o apoderados de los accionistas, el que debera contener facultades
suficientes de representacioén, otorgado o autorizado ante notario publico; y
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(v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas
jutidicas, con inclusién de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus
modificaciones, asi como sus autorizaciones de existencia y demas resoluciones que sean
pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la
petsoneria de sus representantes, los que deberan contener facultades suficientes de
representacion, con certificado de vigencia de una fecha no anterior a 30 dias.

Adicionalmente, el aceptante debera completar y firmar la ficha de cliente, si no la tuviere
con el Administrador de la Oferta o con el cotredor de bolsa al que recurra, en
conformidad con las normas respectivas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los cotredores de bolsa distintos del Administrador de la Oferta que participen en la Oferta,
reuniran las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias y, segin cotresponda,
formularan una o mas aceptaciones al Administrador de la Oferta, las que deberan ser
entregadas conjuntamente con los demas documentos singularizados en esta seccion 8. Sera
responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga verificar la existencia y
veracidad de los documentos a que se refiere esta Seccion, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para
los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los
cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas,
que decidan participar en la Oferta a que se refiere este Prospecto, se regiran por los
procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones,
debiendo en todo caso entregar su aceptacién a la Oferta, en las oficinas del Administrador
de la Oferta, dentro del plazo de vigencia de esta Oferta, o de su prérroga, sin que sea
necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el
namero (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberian ser entregados al
Administrador de la Oferta conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del precio por sus acciones vendidas en la Oferta.

Devolucién de Acciones. Respecto de las acciones que no sean adquiridas por el Oferente
por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, por no haber sido declarada
exitosa la Oferta (ya sea por haber fallado las condiciones a que se encuentra sujeta o por asi
disponerlo la autoridad competente), o porque el nimero de acciones comprendidas en las
aceptaciones fuere superior al nimero de acciones que se ofrece adquirir y se aplique la
prorrata indicada en la seccién 6 anteriot, éstas quedaran, junto con todos los documentos
proporcionados y los traspasos firmados por los accionistas, a disposicion de los respectivos
accionistas en forma inmediata, sin que se genere ningun derecho a indemnizacién, pago o
reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara obligacién o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

9. CADUCIDAD O REVOCACION DE LA OFERTA

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Ofetente podra sujetar la
Oferta a las condiciones que se indican a continuacién (las “Causales de Caducidad”), en virtud de
cuyo cumplimiento durante la vigencia de la Oferta y hasta el tercer dia posterior a su vencimiento, el
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Oferente podra tener por caducada y revocada la Oferta a su solo arbitrio durante su vigencia o bien
hasta antes de la publicacién del Aviso de Resultado:

CONSTITUYEN CAUSALES DE CADUCIDAD:

1.

QUE CBS O CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS INICIARE UNA ACCION PARA
LA DECLARACION DE SU QUIEBRA O PRESENTARE PROPOSICIONES DE
CONVENIO A SUS ACREEDORES, O UN ACREEDOR DE CBS O CUALQUIERA
DE SUS SUBSIDIARIAS INICIARE UN PROCEDIMIENTO TENDIENTE A
OBTENER QUE ALGUNA DE ELLAS SEA DECLARADA EN QUIEBRA Y DICHO
PROCEDIMIENTO NO FUERE DESESTIMADO. SE ENTENDERA POR
“SUBSIDIARIAS” LAS SIGUIENTES:

(a) SUBSIDIARIAS CHILENAS: (I) INVERSIONES CBS SPA, (II) INVERSIONES

CLINICAS CBS S.A, (III) PROMOTORA DE SALUD S.A., IV) DESARROLLO E
INVERSIONES MEDICAS S.A., (V) INVERSIONES CLINICAS PUKARA SA., (VD)
ISAPRE CRUZ BLANCA S.A., (VII) CORPORACION MEDICA DE ARICA SA.,
(VIII) SERVICIOS DE GESTION LIMITADA, (IX) INTEGRAMEDICA S.A; (X)
CRUZ BLANCA SALUD INTERNACIONAL S.A., (XI) CRUZ BLANCA
COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA SA. Y (XII) LAS FILIALES DE LAS
SOCIEDADES ENUMERADAS EN LOS LITERALES () AL (XII) PRECEDENTES.

(b) SUBSIDIARIAS PERUANAS: (I) CRUZ BLANCA SALUD PERU SA., o)

RESONANCIA MAGNETICA S.A., (IIl) INTEGRAMEDICA PERU SA.C, (IV)
ANGLOLAB SA. Y (V) MEDIPERU S.A., ASI COMO LAS FILIALES DE ESTAS
ULTIMAS YA SEAN ACTUALES O COMO QUEDEN RECONFIGURADAS CON
POSTERIORIDAD AL PLAN DE REESTRUCTURACION DE FILIALES
ACTUALMENTE EN DESARROLLO EN PERU; Y

(c) SUBSIDIARIA PANAMENA: PANAHOLDINGS INVESTMENT CORP.

2. SI SE DICTARE, EJECUTARE O PROMULGARE ALGUNA LEY, NORMA,

RESOLUCION, SENTENCIA, ORDEN O MEDIDA POR ALGUNA AUTORIDAD
GUBERNAMENTAL O REGULATORIA, LOCAL O EXTRANJERA QUE TENGA
]URISDICCI()N SOBRE EL OFERENTE, CBS, SUS SUBSIDIARIAS, EL FIP
COSTANERA, O SUS RESPECTIVAS PERSONAS RELACIONADAS, O SE
PRESENTARE O SE ENCONTRARE PENDIENTE CUALQUIER DEMANDA,
ACCION O PROCEDIMIENTO JUDICIAL O ADMINISTRATIVO ANTE
CUALQUIERA DE DICHAS AUTORIDADES GUBERNAMENTALES O
REGULATORIAS QUE EN LA RAZONABLE OPINION POR ESCRITO DEL
OFERENTE PUDIERA SER ACOGIDA Y A RESULTAS DE ELLO OBTENER, QUE:

() SE RESTRINJA O PROHIBA LA REALIZACION O CONCRECION DE LA

OFERTA, QUE RESULTE EN UNA DEMORA EN LA CAPACIDAD DEL
OFERENTE PARA LLEVAR A EFECTO Y CONCRETAR LA OFERTA DENTRO
DE LOS PLAZOS ACORDADOS O HAGA LA REALIZACION O CONCRECION
DE LA OFERTA SUSTANCIALMENTE MAS ONEROSA PARA EL OFERENTE.
PARA LOS EFECTOS DE ESTA DISPOSICION, EL TERMINO
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“SUSTANCIALMENTE MAS ONEROSA” EN RELACION A LA OFERTA
SIGNIFICARA UN INCREMENTO DE 10% O MAS SOBRE EL PRECIO TOTAL
DE LLA OFERTA A LA FECHA DE INICIO DE LA OFERTA;

(b) SE IMPONGAN RESTRICCIONES EN LA CAPACIDAD DEL OFERENTE PARA
ADQUIRIR AL MENOS EL 50% DEL TOTAL DEL CAPITAL ACCIONARIAL DE
CBS MAS 1 ACCION, U ORDENE LA ENAJENACION DE UNA O MAS DE
DICHAS ACCIONES, O DE LAS ACCIONES CORRESPONDIENTES A SUS
SUBSIDIARIAS O DE ACTIVOS DE CBS, O SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS,
CUYO VALOR CONTABLE TOTAL REPRESENTE UN 10% O MAS DEL VALOR
CONTABLE DEL TOTAL DE SUS ACTIVOS DE ACUERDO AL BALANCE
CONSOLIDADO DE CBS, COMO RESULTADO DE O EN RELACION CON LA
OFERTA; O

(¢ SE IMPONGAN RESTRICCIONES AL EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE
PROPIEDAD DE LAS ACCIONES DE CBS, INCLUYENDO EL DERECHO A
VOTAR ESAS ACCIONES.

3. SI CBS O CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS INCURRIERA EN CUALQUIERA
DE LAS OPERACIONES DESCRITAS EN LA LETRA A) DEL ARTICULO 207 DE
LA LEY DE MERCADO DE VALORES, ESTO ES, ADQUIRIR ACCIONES DE
PROPIA EMISION; RESOLVER LA CREACION DE SOCIEDADES FILIALES,;
ENAJENAR BIENES DEL ACTIVO QUE REPRESENTEN MAS DE UN 10% DEL
VALOR TOTAL DE ESTE E INCREMENTAR CBS SU ENDEUDAMIENTO A
NIVEL CONSOLIDADO EN MAS DE UN 10% RESPECTO DEL QUE MANTENIA
HASTA ANTES DEL INICIO DE LA OFERTA.

4. SI:
(a) CBS MODIFICARE EN CUALQUIER FORMA SUS ESTATUTOS;

(b) CBS DECLARARE O PAGARE ALGUN DIVIDENDO O EFECTUARE OTRA
DISTRIBUCION EN RELACION CON SUS ACCIONES; O

() UNO CUALQUIERA DE CBS O SUS SUBSIDIARIAS VENDIERE, ENAJENARE,
FUSIONARE O DE OTRA FORMA DISPUSIERE DE LAS ACCIONES O
DERECHOS SOCIALES EN CUALQUIERA DE SUS FILIALES A TERCEROS
DISTINTOS DE CBS Y SUS SUBSIDIARIAS.

5. QUE CBS O CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS HAYA INFRINGIDO UNA
LEY, NORMA, RESOLUCION, SENTENCIA, ORDEN O MEDIDA POR ALGUNA
AUTORIDAD GUBERNAMENTAL O REGULATORIA, LOCAL O EXTRANJERA
QUE TENGA JURISDICCION SOBRE EL OFERENTE, CBS, SUS SUBSIDIARIAS O
EL FIP COSTANERA QUE HAYA PRODUCIDO UN EFECTO ADVERSO EN LA
CONDICION LEGAL, FINANCIERA O ECONOMICA DE 1LOS NEGOCIOS,
BIENES, ACTIVOS, PASIVOS, RESULTADOS Y OPERACIONES DE CBS Y SUS
SUBSIDIARIAS, TOMADAS EN SU CONJUNTO, DE UNA CANTIDAD NETA
SUPERIOR AL EQUIVALENTE A US$ 20.000.000.
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6. SI OCURRIERE Y SE MANTUVIERE EN VIGENCIA A LA FECHA DE TERMINO
DE LA OFERTA (I) LA DECLARACION DE UNA MORATORIA BANCARIA
GENERAL, O CUALQUIER SUSPENSION GENERAL DE PAGOS, RESPECTO DE
BANCOS EN CHILE O ESPANA, POR UN PERIODO SUPERIOR A 24 HORAS; (ID
UNA SUSPENSION GENERAL O LIMITACION QUE AFECTE LOS MERCADOS
PARA LA COMPRA O VENTA DEL PESO, MONEDA NACIONAL DE CHILE; O
(1) LA DECLARACION DE GUERRA O EL INICIO DE HOSTILIDADES
ARMADAS INTERNACIONALES QUE AFECTE DIRECTAMENTE A CHILE O
ESPANA.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este Prospecto, se procedera a la
devolucion de las acciones y demas documentos entregados por los accionistas que hubieren
concurrido con su aceptacién a la Oferta, de la manera que se indica en la seccién 8 c) precedente.

La caducidad o revocacion de la Oferta sera comunicada a los accionistas mediante la publicacion del
Aviso de Resultado.

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente de su
aceptacion, hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta o de sus prérrogas, mediante
comunicacion escrita entregada por el accionista o el corredor que intervenga, en las oficinas del
Administrador de la Oferta, hasta la hora de cierre del mercado bursitil en que se encuentran
registrados los valores de la Oferta. Una vez entregada la comunicacién antes referida en tiempo y
forma al Administrador de la Oferta, les seran restituidos al accionista o cotredor que intervenga,
segun corresponda, su carta de aceptacion, los documentos que hubieren adjuntado a ella y los
traspasos firmados por el accionista al momento de aceptar la Oferta. Asimismo, de conformidad
con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas que hubieren aceptado la Oferta
podrin retractarse de su aceptacién, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado
dentro del plazo de 3 dias a que se refiere el inciso primero de dicho articulo. Finalmente, se hace
presente que en el caso que algin accionista se retracte de su aceptacion en la forma indicada en la
presente seccion, las acciones respectivas les seran devueltas tan pronto éste comunique por esctito
su retractacion.

11. FINANCIAMIENTO DE 1.A OFERTA

La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta no esta
condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.

12. GARANTIA

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley de
Metcado de Valotes.
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13. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de Banchile Corredores de Bolsa
S.A., del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario 96.571.220-8, domiciliado en Agustinas 975,
piso 2, Santiago (el “Administrador de la Oferta”). Para estos efectos, el Administrador de la Oferta
esta investido de las siguientes facultades: actuar como agente del Oferente en la Oferta, recibir las
aceptaciones que se formulen por los accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a
los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos en custodia, depositar en el Deposito
Central de Valores las acciones que reciban, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los
requisitos establecidos en la Oferta, pagar el precio de las acciones y, en general, todas las actividades
que sean necesarias para matertalizar la operacion.

14. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

En la formulacién de la presente Oferta, el Oferente ha contado con la asesoria independiente de las
siguientes personas:

(2) Banchile Corredores de Bolsa S.A., del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario
96.571.220-8, domiciliado en Agustinas 975, piso 2, Santiago.

(b) Philippi, Yrarrazaval, Pulido & Brunner, Abogados Limitada asesor juridico del

Oferente, del giro de su denominacién, rol dnico tributario nimero 78.028.900-7, con domicilio en
Avenida El Golf 40, piso 20, Las Condes, Santiago.

15. FACTORES DE RIESGO

En opinién del Oferente y sus asesores, atendida la modalidad de pago del precio en dinero, no
existen riesgos vinculados a esta Oferta.

16. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

El éxito de la Oferta reducira el nimero de acciones que se transan libremente en las bolsas de
valores, lo que podtia afectar su precio y liquidez.

17. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

a) Precio de mercado. Los precios y volumenes de transaccion de las acciones de CBS durante
los Ulimos dos afios en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Bolsa
Electrénica de Chile y Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores, han sido los

siguientes:

- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores:
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ACCIONES TRANSADAS

’ Volumen . -
Fecha Precio Miximo- (§) PrecioMenor ($) Monto Transado (§): | (No de
acciones)
ene-12 510,000 484,990 5.246.697.593 | 10.552.149
feb-12 550,000 499,000 6.456.777.624 | 12.365.289
mar-12 559,000 525,000 25.657.061.314| 48.081.027
abr-12 550,000 531,000 5.436.555.819 | 10.065.925
may-12 540,000 500,000 5.267.576.736 | 10.121.106
jun-12 550,000 500,000 7.287.279.073 | 13.908.517
jul-12 535,000 512,000 4.431.356.564| 8.432.978
ago-12 520,000 490,000 50.058.264.655| 99.103.051
sep-12 535,000 505,000 4.464.591.233 8.504.443
oct-12 630,000 520,000 13.872.679.593 | 24.668.963
nov-12 640,000 580,000 11.656.512.547 | 19.206.206
dic-12 620,000 568,000 14.830.996.291 | 24.960.254
ene-13 625,000 580,000 20.002.196.001 | 33.760.539
feb-13 606,980 570,020 23.735.089.242| 40.379.385
mar-13 610,990 580,020 8.223.114.938 | 13.690.528
abr-13 591,000 535,000 12.715.977.620 | 22.551.204
may-13 550,000 500,000 6.652.166.841 | 12.699.544
jun-13 540,000 425,000 6.389.805.131 | 13.688.978
jul-13 430,000 341,000 7.059.899.616| 18.296.155
ago-13 355,000 270,000 10.220.111.445| 30.299.402
sep-13 400,000 280,000 6.720.239.354 | 18.356.896
oct-13 385,000 349,000 5.545.157.705| 15.243.361
nov-13 375,010 324,890 11.838.390.630 | 33.964.098
dic-13 490,000 450,000 14.040.473.503 | 29.875.606
- Bolsa Electrénica de Chile
ACCIONES TRANSADAS
Volumen
Fecha Precio Maximo ($) Precio Menor ($) Monto Transado ($) | (No de
: acciones)
ene-12 503,300 485,000 34.165.244 68.582
feb-12 540,000 501,000 366.167.041 695.901
mar-12 556,000 528,000 340.603.048 619.194
abr-12 550,000 539,000 17.628.107 32.407
may-12 | 533,800 502,000 724.975.315 1.419.687
jun-12 540,000 518,000 218.929.417 416.129
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jul-12 530,000 515,000 75.891.654 146.066
ago-12 519,990 495,000 215.404.535 425.125
sep-12 535,000 505,000 23.648.900 46.492
oct-12 590,000 525,000 383.401.070 693.358
nov-12 637,000 587,000 1.014.491.641 1.699.815
dic-12 620,000 580,000 240.203.857 405.970
ene-13 620,000 584,900 483.417.806 808.149
feb-13 600,530 570,020 283.122.585 480.067
mar-13 609,990 595,000 14.540.505 24,122
abr-13 590,000 540,000 523.053.257 940.600
may-13 545,000 501,000 80.604.270 157.471
jun-13 536,100 432,000 724.533.153 1.498.704
jul-13 429,430 348,070 260.709.202 662.210
ago-13 350,000 270,000 440.097.937 1.315.520
sep-13 390,000 . 273,750 629.651.579 2.026.589
oct-13 374,410 349870 80.804.876 223.545
nov-13 375,000 327,000 742.613.991 2.083.055
dic-13 482,950 365,520 1.452.988.643 3.037.118
- Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores
ACCIONES TRANSADAS
Volumen
Fecha Precio Miximo ($) Precio Menor ($) Monto Transado ($) | No de
acciones)
ene-12 508,000 508,000 9.022.588 17.761
feb-12 504,990 504,990 5.049.900 10.000
mar-12 554,000 540,100 11.995.100 22.000
abr-12 539,000 535,000 1.764.910 3.290
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b) Dividendos. Los dividendos distribuidos por CBS durante los ilimos dos afios han sido los

siguientes:
En base a Fecha Fecha de pago | Dividendo por Numero de Total ($M)
Memoria dividendos accion acciones
Anual

Adicional |27/04/2012 |27/04/2012 3,4412 637.650.000 2.194.300
Minimo 27/04/2012 |27/04/2012 9,5588 637.650.000 6.095.150
Legal

Adicional | 07/05/2013 |07/05/2013 2,6939 637.650.000 1.717.791
Minimo 07/05/2013 |07/05/2013 8,3061 637.650.000 5.296.359
Legal

La informacién que consta de las dos secciones precedentes ha sido tomada de documentos e
informes publicos, los cuales no han sido verificados por el Oferente o auditados en forma
independiente, de manera que el Oferente no asume ninguna responsabilidad por la veracidad de
dicha informacién, ni por la omisién de CBS o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes
que la afecten o que influyan en su interpretacion.

18. LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los interesados en los

siguientes lugares:

(1) En las oficinas principales de Banchile Corredores de Bolsa S.A. (Administrador de la
Oferta), ubicadas en Agustinas N° 975, piso 2, entre las 9:00 y las 17:30 hrs, y en su pagina

web www.banchileinversiones.cl;
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(i)

(iv)

)

(vi)

En la Superintendencia de Valores y Seguros, ubicada en Avenida Libertador Bernardo
O’Higgins N° 1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 13:30 horas y en su
pagina web www.svs.cl;

En las oficinas de CBS, ubicadas en Cerro Colorado 5.240piso11, Oficina B, Torre II, Las
Condes, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas.

En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en calle La Bolsa N°64, Santiago.

En la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
calle Huérfanos N° 770, piso 14, Santiago.

En la Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Avenida Prat 798, Valparaiso.

La informacién referida a CBS ha sido obtenida de documentos e informes publicos, e informacién
ptreparada por o en representaciéon de CBS, los cuales no han sido verificados independientemente.
El Oferente y el Administrador de la Oferta no asumen responsabilidad alguna respecto de la
veracidad de dicha informacién, ni de la omision de CBS de revelar hechos que afecten la relevancia
o veracidad de la misma.

19.

OTRA INFORMACION

Toda publicacién relativa a la Oferta a que se refiere este Prospecto, sera publicada en los diatios El
Mercurio y La Tercera.
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3 P b i 4 chrero de 2014 (Fecha
) # ol iltimo dia del ¥ bermis ih imnydlmﬂmmb\mllnn

Ohet, C las 17:30horas (e Horar

» o pashild: i

Bursddr).
ko dispone d articule )05 de fa Ley de Mercada de Vakores (0 "Prirroga™), Jo cual serd informado mediante aviso en los diarios El Mercurlo y La Tu(eu

(O SUBSIDURIA A .

L SIS DICTARE, EIECUTARE ( POMIULGARE ALGUNA LEY, NORMA, RESOLUOGN, SENTENCIA, ORDEN O MEDIDA POR ALGUNA AUTORIDAD GLIBERNAMENTAL O REGULATORIA, LOCAL
0 EXTRANIERA Emmmﬂmmilﬁml&ﬂWWMNOWSWBPEMNMR{WADASOiimNHKOS(
ENCONTRARE PENDIENTE CUALQUIER DEMANDA, ACOON O PROCEDIMIENTO HUDKIAL O ADMINSTRATIVO ANTE CUALOUIERA DE DICHAS AUTORIDADES GURERNAMENTALES O
REGULATQRIAS QUE N LA RAZONABLE OPINION POR ESCRITO DEL DFERENTE PUDIERA SER ACOGIDA Y A RESULTAS OF ELLO OBTENER, QUE:

(A)s(mmommumumocmmoautunmmmmsumEmummuwmmmo&mrmmuwmmmvmmm
LA OFERTA DENTRO DE LOS PLAZ0S ACORDADDS O HAGA LA DELA USTANCIALMENTE MAS ONEROSA PARA EL OFERENTE. PARA LOS EFECTOS
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL DE
“CRUZ BLANCA SALUD S.A”
POR \
GRUPO BUPA SANITAS CHILE UNO SpA

1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMISOR

1.1 ldentificadén dei Oferente. GRUPO BUPA SANITAS CHILE UNO SpA, rol dnico tributario N° 76.351.855-8, es una sociedad por acciones constituida de acuerdo a las leyes
de la Republica de Chite, domiciliada en El Golf 40, piso 20, Las Condes, Region Metropolitana, Chile (en adelante el “Oferente"} quien ofrece adquirir hasta un méximo de 359.520.000
acciones de Cruz Blanca Safud S.A. saciedad andnima abierta inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 1075 (en adefante "(BS" o la "Sociedad"}, que representan el S6% del total
def capital accionario de CBS. En tedo caso, la oferta contempla, como causat de éxito, el alcanzar el 50% def capital accionarial total de (BS mas una accion. Todo lo anterior, sujeto
a las condiciones y de acuerdo con los detalles que se indican en este aviso y en el prospecto (el "Prospecto”) puesto a disposicion de los Interesados (la "Oferta").

1.2 Control sobre el Oferente. Ef dnico accionista del Oferente, titular def 100% de ias acciones de €I, es |a sociedad espafiola Grupo BupakSanilas Chile S.L. -

Por su parte, Grupo Bupa Sanitas Chile S.L. es una filial directa de propiedad exclusiva en un 100% de sus acciones de Bupa Investments Overseas Limited, sucursal en Espafia de
Bupa Investments Overseas Limited organizada y existente de conformidad a las leyes del Reino de Espaiia, constituida con fecha 30 de diciembre de 2013, cuyo domicilio es calle
Ribera del Loira 52, 28042, Madrid, Espafia.

El controlador final de Grupo Bupa Sanitas Chile S.L. es THE BRITISH UNITED PROVIDENT ASSOCIATION LIMITED ("Bupa"), organizada y existente de conformidad a las leyes de
Inglaterra, constituida en 1947, y es una compafiia de responsabilidad limitada por sus garantes company limited by quarantee) que no posee acdonistas ni acdones. La administradén

(1) Los titulos de acciones originales representativos de las acciones de (BS que desee vender y que obren en su poder, o bien un certificado que af efecta debe emitir ¢f departamento
de acciones de (BS (DCV Registros S.A., Huérfanos N° 770, Piso 22, Santiago, Chile; Fono 2393-9000), acreditando que el o los titulos no han sido emitidos o se encuentran depositados
en el Depésito Central de Valores S.A.;

(if) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de (BS, con una anticipacién no superior a 10 dias a la fecha de entrega al Administrador de fa Oferta o al
corredor de bolsa que intervenga, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las acciones se encuentran afectadas por Gravimenes, de modo que permitan que
ellas puedan registrarse a nombre del Administrador de la Oferta o del respectivo cormedor que intervenga;

(iii) Copia, por ambos |ados, de la cédula de identidad def accionista persona natural o desu representante, en su caso, o bien del representante def accionista persona juridica, cuyo

. original deberd ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacion. La drcunstancia de ser dicha fotocopia fiel def original deberd ser certificada porun notario publice o comprobada

por el Administrador de la Oferta o por el correspondiente corredor de bolsa que intervenga;

(iv) Original o copia autorizada del mandato o personerfa vigente y certificado de vjgencia emitido al menos dentro de los 30 (treinta) dias anteriores a su presentacion, con que
actiden los representantes o apoderados de los accionistas, el que deberd contener facuitades suficientes de representacién, otorgado o autorizado ante notario piblico; y

de la compaia es ejercida por cerca de 100 "Miembros de la Asociacién” quienes votan en una asamblea anual general Ia seleccién de directores y a adopcién de decisiones
financieras. Estos "Miembros de la Asociacién” no tienen derecho a activos o beneficios de Bupa. Sus oficinas principales estdn en Bupa House, 15-19 Bloomsbury Way, Londres,
inglaterra.

Ef objeto de Bupa es (a) prevenir, aliviar y curar las enfermedades y la salud de tedo tipo (induyendo lesiones fisicas), promover la salud y participar en actividades dentro de o
relacionadas con los campos de la salud, el cuidado, los seguros relacionados con la salud y fa proteccidn financiera relacionada, medicina, enfermerfa u odontologia y, en particular
(perosin apartarse de la generalidad de lo anterior) para establecer, mantener y administrar un fondo (el "fondo de Previsién") para costear total o parcialmente el valor de servicios
médicos, quirdrgicos y otros procesos correctivos, servicios de tratamiento exp op ivo de los contrib de Bupa y sus relacionados, y los gastos adicionales o
incidentales a todo tratamiento o servicios, y (b) establecer un régimen para pagar las prestaciones en efectivo, en especie y otras prestaciones o subsidios, a cualquier persona que
haya contribuido o esté suscrita a tal sistema y que esté enfermo o que sufra de probfemas de salud de cualquier tipo {incluidas lesiones fisicas).

1.3 Participacién del Of en la propiedad y/o admini
alguma en el capitat accionario de (BS, ni en su administracion.

dién de (BS. Hasta la fecha, ni el Oferente, ni ninguno de quienes participan en su capitat tierte participacion

2. OBJETIVO DE LA OFERTA.

2.1 Objetivo de la Oferta. La Oferta tiene por objeto adquirir hasta un mdximo de 359.520.000 acciones de CBS, que representan et 56% del totai del capital accionario e (BS.
En todo caso, la oferta contempla, como causal de €xito, el alcanzar et 50% de! capital accionarial total de CB5 més una accion.

2.2 Acuerdos del Oferente con acdonistas de la Sodedad en relacién con la Oferta. Por instrumento privado suscrito con fecha 20 de noviembre de 2013, Grupo Bupa

Sanitas S.L. firmd una promesa de compraventa de accienes de (BS con el Fondo de Inversién Privado Castanera (“FIP Costanera”), ligado ala familia Said Somavia, y actual controlador

de CBS (|a "Promesa”) mediante fa cuat Grupo Bupa Sanitas S.L., o alguna de sus afiliadas segtin dicho término se define en la Promesa, se obligd a dar inicio a la Oferta en los

términos contenidos en este Aviso de Inicio y en el Prospecto. En virtud de o anterior Gruno Bupa Sanitas Chile Uno SpA mediante la presente Oferta cumple con la obligacion asumida

por Grupo Bupa Sanitas S.L. en su calidad de afiliada de ésta. En virtud de laPromesa, el FIP Costanera prometié entregar en aceptacién de la Oferta al Oferente sujeto a tos términos,

plazos y condiciones que se convienen en la Promesa, 257.442.000 acciones de [a Sociedad que representan aproximadamente et 40,1% del capital sacial y de los derechos de voto
* de la Sociedad.

El dia de publicacién del Aviso de Resuttado segtn dicho término se define en la secdén 3.6 siquienté, y siempre y cuando se haya dedarado la Oferta exitosa en los términos sefialados
en este aviso, el Oferente y el FiP Costanera deberan suscribir un pacto de accionistas cuyos términos generales han quedado ¢ didos en la Promesa, el cual contempla entre
otras materias una opcién de venta del remanente de acciones que FIP Costanera mantenga en (BS, la que podré ser ejercida cumplidos 24 meses desde el clerre de la transaccion
o antes en caso de un cambio de control de (BS. De ejercerse dicha opcién, se implementaré mediante una segunda oferta publica de adquisicién de acciones por la totalidad de
las acciones de (BS que no fueren de propiedad del Oferente, esto e, dirigida a todos fos accionistas. El precio de dicha oferta correspanderd a un precio por acddn equivalente'a
$525, ajustado por la Inflacién en Chile a contar de la fecha de! Aviso de Resultado de la Oferta medido sobre el indice de precios al consumidor publicado por ei Instituto Nacional
de Estadisticas. Este predio, considerard como médximo una inflacién de cuatro por ciento (4%) anual.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

3.1 Monto dela . En caso de concretarse la adquisicion def 56% def total del capital accionario de (BS, ef monto de fa operacidn seria de $188.748.000.000 por la compra
de 359.520.000 acdones de (BS, pero en todo caso esta Oferta serd declarada exitosa en el caso de lograr reunir ef equivalente at S0% del capital accionario total de (BS més una

“accion, lo que significa adquirir 321.000.001 acciones por un monto total ascendente a $168.525.000.525. Dicho monto ha sido calculado a razén de $525 por accidn de (BS. .

3.2 Acciones a que s¢ refiere la Oferta y cantidad de acdones que se pretende adquirir. La Oferta es por hasta un méximo de 359.520.000 acciones de (BS, equivalentes
al 56% de su capital accionario.

3.3 Prorrateo. En el evento que ef ndmero de acciontes comprendidas en las aceptaciones de la Oferta exceda la cantidad de acdiones ofredidas adquitir por el Oferente, de conformidad
alo establecldo en el articulo 268 de la Ley N*18.045 de Mercado de Valores, el Ofererite deberd comprar las acciones ofrecidas a prommata de cada uno de Jos accionistas aceptantes,
aplicando el factor de prorrateo que resulte de dividir el niimero de acciones ofrecidas adquirir por el nimero total de acciones que los accionistas de (BS acepten vender.

3.4 CONDICION DE EXITO DE LA OFERTA. LA OFERTA ESTA SUJETA A LA CONDICION DE QUE A LO MENOS 321.000.001 ACCIONES, EQUIVALENTES AL 50% MAS UNA ACCION DE LA
TOTALIDAD DE LAS ACCIONES EMITIDAS Y EN CIRCULACION DE (BS SEAN OFRECIDAS EN VENTA AL OFERENTE DE ACUERDO A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA Y A QUE NO
SEHAYAN VERIFICADO LAS CAUSALES DE CADUCIDAD DE ESTA OFERTA, LAS CUALES ESTAN DESCRITAS EN LA SECCION 6. LA CONDICION DE EXITO DE LA OFERTA ASf COMO LAS CAUSALES
DE CADUCIDAD HAN SIDO ESTABLECIDAS EN BENEFICIO EXCLUSIVO DEL OFERENTE, EL QUE PODRA RENUNCIAR A ELLAS A SU SOLA DISCRECION.

3.5 Plazo de duracién de la Oferta, La Oferta tiene un plazo de duracdn de 30 dias comridos, que comienza el dia 23 de encro de 2014 y vence el dfa 21 de febrevo de 2014 ("Fecha
de Vendimiento") ambas fechas inclusive. Tanto el primero como el Gltimo dia det plazo c y rdn, respeqts ala aperturay cierre dei mecado bursétil en
que se encuentran registrados los valores de la Oferta, de manera que fa apertura serd a [as 9:00 horas y el dere serd a las 17:30 horas (el "Horario de Aperturay Clerre del Mercado
Bursatit"). No obstante que a la fecha de este aviso no se ha contemplade la posibitidad de promoga de la Oferta, el Oferente se reserva la facultad de extender su vigencia conforme
lo dispone e} artfculo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la "Prérroga™), fo cual serd informado mediante aviso en los diarlos EI Mercurio y La Tercera.

La Oferta se encuentra sujeta a las condiciones indicadas en la secd6n 6 siguiente.

3.6 Aviso de resultado de la Oferta. E| Oferente comunicard el resultado de la Oferta mediante avisos que publicard en los diarios El Mercurio y La Tercera ef tercer dia contado
desde & vendmiento del plazo de vigendia de la Oferta o de a fecha en que tuviere vencimiento la Prémmoga (el "Aviso de Resultado”). En el caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso
de Resultado contendrd el nimero total de acdones ofredidas en venta y adquiridas por ef Oferente, el factor de promateo, si fuere el caso, y el porcentaje de control que se alcanzara
como producto de {a oferta.

3.7 Destinatarios de la Oferta. La Oferta estd dirigida a todos los acdonistas de CBS que sean titulares de acciones de dicha sociedad durante fa vigendia de la Oferta.

3.8 Sistema utilizado para la materializacion de la operadén. La operacién se materializaré fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema computacional desarrollado,
marttenido y aperade par la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de iacidn de lunes a viemes, exdluyendo feriados, hasta el vendmiente
del plazo de la Oferta, en el horario que media éntre la apertura y el derre del mercado bursatil de fa Botsa de Comerdio de Santlago - Bolsa de Valores. A la fecha de emisién del
Prospecto y de este Aviso de Inicio, de conformidad a lo disputesto en la Gircular N° 134 del aiio 1982 de la SVS, los horarios de apertura y cierre dei mercado burs4til donde se
encuentran registrados Jos valores, serdn respectivamente a las 9:00 horas y a las 17:30 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta y su correspondiente aviso, deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigenda de la
Oferta, en la forma que se indica en la seccién 5 siguiente sobre "Procedimiento para Aceptar la Oferta”.

La adquisici6n de las acciones por parte del Oferente se materializard, una vez declarada exitosa fa Oferta, en la fecha de publicacién del Aviso de Resuitado. De conformidad con lo
dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizadién de cada enajenacién de valores serd la de publicacién del referido
Aviso de Resuftado.

En el caso de acciones que no sean adquividés por el Oferente por no ajtstarse a fos términas y condidiones de esta Oferta, los acdonistas respectivos no tendrdn derecho a ninguna
clase de indemnizacién, pago o reembolsa, ni ello implicard o traerd como consecuercia ninguna obligadén o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores
0 representantes,

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar ta Oferta serdn remitidos al departamento de acciones de CBS (a cargo de DCV Registros S.A., Huérfanos N° 770, Piso
22, Santiago, Chile; Fono 2 393-9000), a fin que registre los traspasos e insariba las acciones objeto de aceptadiones a la Oferta a normbre del Administrador de la Oferta o del corredor
de bosa que intervenga, en su registro de accionistas. Lo anterior serd sin perjuicio del derecho de retractacién de cada uno de los acclonistas contemplado en Ja Seccion "Derecho
de Retractacién” de este Aviso.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de acciones de (8Sy la ob;eaén no fuere subsanada dentro de! plazo de vigencia de la
Oferta, la respectiva aceptaddn se tendrd por no presentada, considerdndose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo el Administrador de la Oferta o e} corredor
de bolsa que intervenga, restituir al accionista los titulos y demds antecedentes que haya proporclonado, los cuales quedardn a su disposicién en forma inmediata a contar de la
devolucidn de los mismos por parte del departamento de acciones de (BS con motivo del referido rechazo.

4, PRECIO Y CONDICIONES O€ PAGO. ’ . -
4.1 Preclo por accién. E} precio por accion a pagar seré de $525 (quinientos veinticinco pesos), moneda nacional, por cada accién de CBS (el "Precio™).

4.2 Premio de control. i Pre(io‘repuesenta un preméo por controf equivalente a un 29,64% en relacién al precio de mercado de cada accién de CBS, el que segtin la definicién
legat es de $404,98. Para los efectos de determinar e premio de control, se ha considerado ef precio de mercado, calculado conforme o sefiala el articulo 199 de la Ley de Mercado
de Valores, teniendo coma fecha en que se efectuaria la adqulsicién de las acciones de CBS el dia 24 de febrero de 2014.

Para una referencia de los precios de transaccién de las acctones de CBS en |a Bolsa de-Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores
y Bolsa Electrnica de Chile, Bolsa de Vatores, dusante los Gltimes 2 afios, favor revisar ef Prospecto.

4.3 Forma de pago. El precio de la Oferta serd pagadero en pesos, moneda nacional, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta que este mismo indique al momento
de presentar su aceptacién de la Oferta al Administrador de la Oferta. En caso que el accionista no indique una cuenta corriente en el momento antes Indicado, el pago se hard
mediante vale vista bancario no endosable o cheque nominativo del Banco de Chile, plaza Santiago, emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedard a su disposicién y
podrd ser retirado de fas oficinas del Administrador de fa Oferta ubicadas en Agustinas N°975, piso 2, Santiago, de lunes a viernes entre as 09:00 y fas 14:00 horas, salvo feriados. A
los accionistas que vendieren sus acdones en virtud de drdenes de venta dadas a corredores de bolsa distintos al Administrador de Ja Oferta, el precio correspondiente se pagard
directamente af corredor de bolsa respectivo mediante transferencia electrénica.

4.4 Plazo de pago. Ei precio por las acciones adquiridas en la Oferta se pagard en fa forma desaita en ef pé.rrafo anterior, siempre que [a Oferta sea dedarada exitosa, a més tardar
¢l sequndo dia habil bancario siguiente a la fecha de publicacion ded Aviso de Resultado. Sila fecha de pago del precio de las acciones no lecayera en un dia hdbil banario, ef pago
respectivo se hard al dia habil bancario siguiente.

€ PROCEDIMIENT PARA ACEDTAR I 2 AEEQTA

(v) Copia izada de fa totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas juridicas, con inclusion de fa totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus
modificaciones, asi como sus autarizaciones de existencia y demas resoluciones que sean pertinentes, asf como copia autorizada de 1a totalidad dé los documentos que acrediten la
personeria de sus representantes, los que deberdn contener facultades suficientes de representacién, on certificado de vigencia de una fecha no anterior a 30 dias.

Adicionalmente, el aceptante debera completar y firmar la ficha de diente, si no la tuviere con ef Administrador de |a Oferta o con el corredor de bolsa al que recurra, en conformidad
con las normas respectivas de fa Superintendencia de Valores y Sequros.

Los coredores de holsa distintos del Administrador de la Oferta que participen en la Oferta, reunirdn las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias y, segtn corresponda,
formulardn una o mds aceptaciones al Administrador de la Oferta, las que deberdn ser entregadas conjuntamente con los demds documentos singularizados en esta seccién S.2.
Serd resp d de cada i dlario de valores que intervenga verificar a existencia y veracidad de los documentos a que se refiere esta Seccién, respecto de sus dientes.

At dminictiad

Las de fondos de pensiones y las de fondos mutuos, para los fondos administrados por elfas, asi como los demds inversionistas institucionales a
los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta fa venta de las mismas, que decidan.participar en fa Oferta a que se refiere este aviso, se regitan por los
procedimientos y mecanismos que les exija |a normativa apllcable asus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la Oferta, en las oficinas del Administrador de
la Oferta, dentro del piazo de vigencia de esta Oferta, o de su prormoga, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni fa entrega de los titulos sefialados en el nimero
(i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberdn ser entregados al Administrador de la Oferta conjuntamente con ef pago al inversionista institudional correspondiente def
precio por sus acdones vendidas en la Oferta.

5.3 Devolucién de Acdiones. Respecto de fas acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, por no haber sido declarada
exitosa la Oferta (ya sea por habier fallado las condiciones a que se encuentra sujeta o por asi disponerlo la autoridad competente), o porque el nimero de acciones comprendidas
en las aceptaciones fuere superior al nimero de acciones que se ofrece adquinr y se aplique la prorata indicada en la seccién 3.3 anterior, éstas quedardn, junto con todos los
documentos proporcionados y los traspasos firmados por los accionistas, a disposicién de los respectivos accionistas en forma inmediata, sin que se genere ningtin derecho a
indemntzacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, nl implicard obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes,
asesores 0 representantes.

6. CADUCIDAD O REVOCACION DE LA OFERTA. .

De conformidad con el articulo 210 de Ja Ley de Mercado de Valores, el Oferente podrd sujetar {a Oferta a las condiciones que se indican a continuacién (las "Causates de Gduddad“),
en virtud de cuyo cumplimiento durate la vigencia de la Oferta y hasta el tercer dia posterior a su vendimiento, ef Oferente podré tener por caducada y revocada la Oferta a su solo
arbitrio durante su vigenda o bien hasta antes de la publicacién del Aviso de Resultado:

CONSTITUYEN CAUSALES DE CADUCIDAD:

1. QUE (BS O CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS INICIARE UNA ACCION PARA LA DECLARACION DE SU QUIEBRA O PRESENTARE PROPOSICIONES DE CONVENIO A SUS ACREEDORES, 0
UN ACREEDOR DE CBS 0 CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS INICIARE UN PROCEDIMIENTO TENDIENTE A OBTENER QUE ALGUNA DE ELLAS SEA DECLARADA EN QUIEBRA Y DICHO
PROCEDIMIENTO NO FUERE DESESTIMAQA. SE ENTENDERA POR “SUBSIDIARIAS" {AS SIGUIENTES:

(A) SUBSIDIARIAS (H".ENAS:RX (1) INVERSIONES CBS SPA, (l) INVERSIONES CLINICAS CBS S.A., ({1l) PROMOTORA DE SALUD S.A., (IV) DESARROLLO E INVERSIONES MEDICAS S.A., (V)
INVERSIONES CLNICAS PUKARA S.A., (V1) ISAPRE CRUZ BLANCA S.A,, (V1) CORPORACION MEDICA DE ARICA S. A, (Vil) SERVICIOS DE GESTION LIMITADA, (IX) INTEGRAMEDICA 5. A;
00 CR'l)JZ BLANCA SALUD IRTERNACIONAL S A., (XI) CRUZ BLANCA COMPAR{A DE SEGURDS DE VIDA SA., Y (XHI) LAS FALIALES DE LAS SOCIEDADES ENUMERADAS EN LOS LITERALES (I)
AL (XH) PRECEDENTES.

(B) SUBSIDIARIAS PERUANAS: (1) CRUZ BLANCA SALUD PERD S.A., (Il) RESONANCIA MAGNETICA S.A., (ll) INTEGRAMEDICA PERU S.A.C., (IV) ANGLOLAB S.A. Y (V) MEDIPERU S.A., ‘
ASICOMO LAS FILIALES Il)]E ESTAS GLTIMAS YA SEAN ACTUALES O COMO QUEDEN RECONFIGURADAS CON POSTERIORIDAD AL PLAN DE REESTRUCTURACIGN DE FILIALES ACTUALMENTE
EN DESARROLLO EN PERU; Y

{C) SUBSIDIARIA PANAMERA: PANAHOLDINGS INVESTMENT CORP.

2.5| SE DICTARE, EXECUTARE O PROMULGARE ALGUNA LEY, NORMA, RESOLUCION, SENTENCIA, ORDEN O MEDIDA POR ALGUNA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL 0 REGULATORIA, LOCAL
0 EXTRANJERA QUE TENGA JURISDICCION SOBRE EL OFERENTE, CBS, SUS SUBSIDIARIAS, EL FIP COSTANERA, O SUS RESPECTIVAS PERSONAS RELACIONADAS, O SE PRESENTARE 0 SE
ENCONTRARE PENDIENTE CUALQUIER DEMANDA, ACCIGN O PROCEDIMIENTO JUDICIAL O ADMINISTRATIVO ANTE CUALQUIERA DE DICHAS AUTORIDADES GUBERNAMENTALES 0
REGULATORIAS QUE EN LA RAZONABLE OPINION POR ESCRITO DEL OFERENTE PUDIERA SER ACOGIDA Y A RESULTAS DE ELLO OBTENER, QUE:

{A) SE RESTRINJA O PROHIBA LA REALIZACIGN O CONCRECION DE LA OFERTA, QUE RESULTE EN UNA DEMORA EN LA CAPACIDAD DEL OFERENTE PARA LLEVAR A EFECTO Y CONCRETAR
LA OFERTA DENTRO DE LOS PLAZ0S ACORBADOS O HAGA LA REALIZACIGN O CONCRECION DE LA OFERTA SUSTANCIALMENTE MAS ONEROSA PARA EL OFERENTE. PARA LOS EFECTOS
DE ESTA DISPOSICION, EL TERMINO "SUSTANCIALMENTE MAS ONEROSA" EN RELACION A LA OFERTA SIGNIFICARA UN INCREMENTO DE 10% O MAS SOBRE EL PRECIO TOTAL DE LA
OFERTA A LA FECHA DE INICIO DE LA OFERTA;

{B) SE IMPONGAN RESTRICCIONES EN LA CAPACIDAD DEL OFERENTE PARA ADQUIRIR AL MENOS EL 50% DEL TOTAL DEL CAPTTAL ACCIONARIAL DE CBS MAS 1 ACCIGN, U ORDENE LA
ENAJENACIGN DE UNA O MAS DE DICHAS ACCIONES, 0 DE LAS ACCIONES CORRESPONDIENTES A SUS SUBSIDIARIAS O DE ACTIVOS DE (BS, 0 SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS, CUYO
VALOR CO%TABLE TOTAL REPRESENTE UN 10% O MAS DEL VALOR CONTABLE DEL TOTAL DE SUS ACTIVOS DE ACUERDO AL BALANCE CONSOLIDABO DE CBS, COMO RESULTADO DE O
EN RELACION CON LA OFERTA; 0

() SEIMPONGAN RESTRICCIONES AL EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE PROPIEDAD DE LAS ACCIONES DE CBS, INCLUYENDO EL DERECHO A VOTAR ESAS ACGIONES.

3, 51 CBS O CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS INCURRIERA EN CUALQUIERA DE LAS OPERACIONES DESCRITAS EN LA LETRA A) DEL ARTICULO 207 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES,
ESTO ES, ADQUIRIR ACCIONES DE PROPIA EMISION; RESOLVER LA CREACION DE SOCIEDADES FILIALES; ENAJENAR BIENES DEL ACTIVO QUE REPRESENTEN MAS DE UN 10% DEL VALOR
TOTAL DE ESTE E INCREMENTAR (BS SU ENDEUDAMIENTO A NIVEL CONSOLIDADO EN MAS DE UN 10% RESPECTO DEL QUE MANTENIA HASTA ANTES DEL INICIO DE LA OFERTA.

4.5k
(A) (BS MODIFICARE EN CUALQUIER FORMA SUS ESTATUTOS;
(B) CBS, DECLARARE O PAGARE ALGUN DIVIDENDO O EFECTUARE OTRA DISTRIBUCIGN EN RELACIGN CON SUS ACCIONES; 0

{C) UNO CUALQUIERA DE CBS 0 SUS SUBSIDIARIAS VENDIERE, ENAJENARE, FUSIONARE O DE OTRA FORMA DISPUSIERE DE LAS ACCIONES O DERECHOS SOCIALES EN CUALQRHERA DE
SUS FILIALES A TERCEROS DISTINTOS DE CBS Y SUS SUBSIDIARIAS.

S. QUE CBS 0 CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS HAYA INFRINGIDO UNA LEY, NORMA, RESOLUCION, SENTENCIA, ORDEN O MEDIDA POR ALGUNA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL O
REGULATORIA, LOCAL O EXTRANJERA QUE TENGA JURISDICCYON SOBRE EL OFERENTE, CBS, SUS SUBSIDIARIAS O EL FIP COSTANERA QUE HAYA PRODUCIDO UN EFECTO ADVERSO EN
LA CONDICION LEGAL, FINANCIERA O ECONOMICA DE £0S NEGOCHOS, BIENES, ACTIVOS, PASIVOS, RESULTADOS Y OPERACIONES DE (BS Y SUS SUBSIDIARIAS, TOMADAS EN SU CONJUNTO,
DE UNA CANTIDAD NETA SUPERIOR AL EQUIVALENTE A US$ 20.000.000.

6.5 OCURRIERE Y SE MANTUVIERE EN VIGENCIA A LA FECHA DE TERMINO OF LA OFERTA {f) LA DECLARACION DE UNA MORATORIA BANCARIA GENERAL, 0 CUALQUIER SUSPENSION
GENERAL DE PAGOS, RESPECTO DE BANCOS EN CHILE O ESPARA, POR UN PERIODO SUPERIOR A 24 HORAS; {l) UNA SUSPENSION GENERAL O LIMITACIGN QUE AFECTE LOS MERCADOS
PARA LA COMPRA O VENTA DEL PESO, MONEDA NACIONAL DE CHILE; O (It} LA DECLARACION DE GUERRA  EL INICIO DE HOSTILIDADES ARMADAS INTERNACIONALES QUE AFECTE
DIRECTAMENTE A CHILE O ESPARA.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este aviso, se procederd a la devoludién de ias acciones y demids documemos entregados por los acdonistas que
hubieren concurrido con su aceptacién a la Oferta, de la manera que se indica en fa seccién 5 precedente.

La caducidad o revocacion de la Oferta serd ¢
7. DERECHO DE RETRACTACION.

icada a los acdonistas mediante la publicacién del Aviso de Resultado. -

Los acaonistas que hubieren aceptado a Oferta padrén retractarse, total o parcialmente de su aceptacién, hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta o de sus prérrogas,
mediante comunicacién escrita entregada por el accionista o el corredor que intervenga, en las oficinas del Administrador de la Oferta, hasta fa hora de derre del mercado bursitif
en que se encuentran registrados los valores de la Oferta. Una vez entregada la comunicacién antes referida en tiempo y forma al Administrador de la Oferta, les serdn restituidos
al accionista o corredor que intervenga, seg(in corresponda, su carta de aceptacién, los documentos que hubieren adjuntado a ella y los traspasos firmados por el accionista at
momento de aceptar la Oferta. Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de fa Ley de Mercado de Valores, los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrén retractarse
de su aeptacidn, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado dentro del plazo de 3 dias a que se refiere el inciso primero de dicho articulo. Finalmente, se hace presente
que en &l caso que alguin accionista se retracte de su aceptacion en fa forma indicada en fa presente seccidn, las acciones respectivas les serdn devueltas tan pronto éste comunique
por escrito su retractacion.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

" L Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta no estd condicionada a la obtenddn de financiamiento alguno.

'9. GARANTIA.

La Oferta no contempla fa existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley'dé Mercado de Valores.
10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.
El Oferente actuard, para todos los efectos dela Oferta, a través de Banchile Corredores de Bolsa S.A., del giro de su denominacién, Rot Unico Tributario 96.571.220-8, domiciliado

- en Agustinas 975, piso 2, Santlago (el "Administrador de la Oferta”). Para estos efectos, el Administrador de la Oferta est4 investido de las siguientes facultades: actuar comio agente

del Oferente en 1a Oferta, redibir las aceptaciones que se formulen por los acdonistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta,

realizar traspasos en custodia, depositar en ef Depdsito Central de Valores las acdones que rediban, rechazar Ias aceptaclones que no cumnplan con los requisitos establecidos en fa
Oforta nanar ol nrarks ds lac ardinnec b an nanaral trdae Iac artividadac niea casn P
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Banchile:

INVERSIDONES
Banchile Corredores de Bolsa

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL DE

“CRUZ BLANCA SALUD S.A.”
- POR _
GRUPO BUPA SANITAS CHILE UNO SpA

1. IDENTIFICACIGN DEL OFERENTE Y PARTICIPACIGN EN EL EMISOR

1.1 Identificacién del Oferente. GRUPO BUPA SANITAS CHILE UNO SpA, rol tinico tributario N° 76.351.855-8, es una sociedad por acciones constituida de acuerdo
a las leyes de Ia Repuiblica de Chile, domiciliada en El Golf 40, piso 20, Las Condes, Regién Metropolitana, Chile (en adelante el "Oferente") quien ofrece adquirir hasta
un maximo de 359.520.000 acciones de Cruz Blanca Salud $.A. sociedad anénima ablerta Inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 1075 (en adelante "(BS" o la
"Sodedad"), que representan el 56% del total del capital accionarlo de CBS. En todo caso, la oferta contempla, como causal de éxito, el alcanzar el 50% del capital
accionarial total de CBS més una accién. Todo lo anterior, sujeto a las condiciones y de acuerdo con los detalles que se Indican en este aviso y en el prospecto (el "Prospecto”)
puesto a disposicién de _8 interesados (la "Oferta").

1.2 Control sobre el 222_3. El dnico acclonlsta del Oferente, titular det 1009 de las acciones de €l, es la sociedad espafiola Grupo Bupa Sanitas Chile S.L.

Por su parte, Grupo Bupa Sanitas Chile 5.L. es una fifial directa de propiedad exclusiva en un 100% de sus acciones de Bupa Investments Overseas Limited, sucursal en
Espafia de Bupa Investments Overseas Limited organizada y existente de conformidad a fas Ea del Reino de Espafia, constitulda con fecha 30 de diclembre de 2013,
cuyo domicitio es calle Ribera del Loira 52, 28042, Madrid, Espafia.

Et controlador final de Grupo Bupa Sanitas Chile S.L. es THE BRITISH UNITED PROVIDENT ASSOCIATION LIMITED ("Bupa"), organizada y existente de conformidad a las
leyes de Inglaterra, constituida en 1947, y es una compafifa de responsabilidad limitada por sus garantes {company limited by guarantee) que no posee acclonistas ni
acciones. La administracién de la compafifa es ejercida por cerca de 100 "Mlembros de la Asoclacién” quienes votan en una asamblea anual general la seleccién de
directores y 1a adopcién de declsiones financieras. Estos "Miembros de la Asoclacién” no tlenen derecho a actlvos o beneficlos de Bupa. Sus oficinas principales estén-en
Bupa House, 15-19 m_ooamgq Way, Londres, Inglaterra.

El objeto de Bupa es (a) prevenir, alivlar y curar fas enfermedades y a salud de todo tipo (Incluyendo lesiones fisicas), promover a salud y partictpar en actividades dentro
de o relacionadas con los campos de la salud, el cuidado, los seguros relacionados con la salud'y la proteccion financiera relaclonada, medicina, enfermerfa u ddontologfa
y, en particular (pero sin apartarse de la generalidad de lo anterior) para establecer, mantener y adminlstrar un fondo (ef 48% de va<_ma=__v para costear total o
parcialmente e valor de serviclos médicos, quinirgicos y otros procesos correctivos, servicios de tratamiento exploratorio o preventivo de los contribuyentes de Bupa y
sus relaclonados, y los gastos adiclonales o incidentales a todo tratamiento o serviclos, y (b) establecer un régimen para pagar las prestaciones en efectivo, en especle y
otras prestaciones o subsidios, a cualquier persona que haya contribuido o esté suscrita a tal sistema y que esté enfermo o que sufra de problemas de salud de cualquier
tipo (Inctuidas lestones fisicas).

1.3 Particlpacién del Oferente en la propledad y/o administracién de CBS. Hasta [a fecha, ni el Oferente, ni ninguno de e__g.a participan en su capltal tlene
participadén alguna en el capital accionarlo de CBS, ni en su administraclén.

2. OBJETIVO DE LA OFERTA.

2.10bjetivo de fa Oferta, La Oferta tlene por objeto adquirir hasta un maximo de 359.520.000 acciones de Qm que representan el 56% de total del capital accionarlo
de (BS. En todo caso, la oferta contempla, como causal de éxito,. el N_SEE el 50% del 823_ acclonarfal total de CBS mds una E_g.

2.2 Acuerdos del Oferente con acclonistas de Ja Sociedad en relacién con la Oferta. Porinstrumento privado suscrito con fecha 20 de noviembre de 2013, mauo

Bupa Sanitas S.L. firmé una promesa de compraventa de acciones de CBS con el Fondo de {nversién Privado Costanera ("FIP Costanera"), ligado a la familia Said Somavia,

y actual controlador de (BS (la "Promesa") mediante a cual Grupo Bupa Sanitas S.L., o alguna de sus aflliadas segdn dicho término se define en la Promesa, se obligé a

dar inicio a la Oferta en los términos contenidos en este Aviso de Iniclo y en el Prospecto. En virtud de lo anterfor Grupo Bupa Sanitas Chile Uno SpA medlante la presente

Oferta cumple con la obligacién asumida por Gru %o Bupa Sanitas S.L. en su calldad de afiilada de ésta. En virtud de la Promesa, el FIP Costanera prometié entregar en

aceptacldn de la Oferta al Oferente sujeto a fos términos, plazos y condiclones que se convienen en la Promesa, 257.442.000 acclones de la Socledad que representan
aproximadamente el 40,19 del capital soctal y de los derechos de voto de la Sociedad.

El dfa de publicacién del Aviso de Resultado segtin dicho término se define en la seccién 3.6 slgulente, y siempre y cuando se haya declarado la Oferta exitosa en los
términos seflalados en este aviso, el Oferente y el FIP Costanera deberén suscrlbir un pacto de acconistas cuyos términos generales han quedado comprendidos en la
Promesa, el cual contempla entre otras materlas una opcidn de venta del remanente de acclones que FIP Costanera mantenga en CBS, la que podré ser ejercida cumplidos
24 meses desde el clerre de [a transaccién o antes en caso de un cambio de control de (BS. De ejercerse dicha opcidn, se implementaréd mediante una segunda oferta
piiblica de adqulsicién de acciones por la totalldad de fas acclones de CBS que no fueren de propiedad del Oferente, esto es, dirlgida a todos los acclonistas. El preclo de
dicha oferta corresponderd a un preio por acdén equivalente a $525, ajustado por la inflacién en Chile a contar de la fecha de! Aviso de Resultado de la Oferta medido
sobre el indice de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadfsticas, Este preclo, conslderard como méximo una inflacién de cuatro por clento (4%)
anual.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.
3.1 Monto de la operadén. En caso de concretarse la adquisicidn del 56% del total del capital acclonarlo de (BS, el-monto de la operacién serfa de $188.748.000.000

por la compra de 359.520.000 acciones de (BS, pero en todo caso esta Oferta serd declarada exitosa en el caso de fograr reunir el equivalente al 50% del capltal acclonario
total de CBS mds una acclén, io que significa adquirir 321.000.001 acciones por un monto total ascendente a $168.525.000.525. Dicho monto ha sido calculado a razén

- de $525 por acclén de CBS.

3.2 Aclones a que se reflere la Oferta y cantidad de acclones que se pretende adquirir, La Oferta es por hasta un maximo de 359.520.000 acciones de CBS,
equlvalentes al 56% de su capital accionarlo.

(1} Los titutos de acciones originales representativos de las acciones de CBS que desee vendery que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el

. departamento de acciones de (BS (DCV Registros S.A;, Huérfanos N° 770, Piso 22, Santiago, Chile; Fono 2393-9000), acreditando que el o los tituios no han sido emitidos

o se encuentran depositados en et Depésito Central de Valores S.A.;

(1) Un certificado que al efecto debe emitir el %Ezmags de acciones de CBS, con una anticipacién no superior a 10 dfas a la fecha de entrega al Administrador de fa
Oferta o al corredor de bolsa que intervenga, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que fas acciones se encuentran afectadas por Gravimenes, de
modo que permitan que ellas puedan registrarse a nombre del Administrador de la Oferta o del respectivo corredor que intervenga;

(iil) Copla, por ambos iados, de la cédula de identjdad del acctonista persona natural o de su representante, en su caso, o bien del representante del accionista persona
Juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacién. La circunstandia de ser dicha fotocopia fiel del original deberd ser certificada por un
notario publico o comprobada por el Administrador de la Oferta o por el correspondiente corredor de bolsa que intervenga;

(iv) Origtnal o copla autorizada del mandato o personerla vigente y certificado de vigencia emitido al menos dentro de fos 30 (treinta) dias anteriores a su presentaclén,
con que acttien los representantes o apoderados de los acclonistas, e! que déberd contener facultades suficientes de representacién, otorgado o autorizado ante notarlo
piblico; y

{v) Copla autorizada de la totaltdad de los antecedentes legales de los accionistas personas juridicas, con inclusién de la totalidad de los documentos constitutivos de
éstas, sus modificaciones, asf como sus autorizaciones de existenciay demis resoluciones que sean pertinentes, asf como copia autorizada de la totalidad de los documentos
que acrediten fa uma%oa de sus representantes, los que deberdn contener facultades suficientes de representacién, con certificado de vigendia de una fecha no anterior -
a30dfas.

Adiclonalmente, el aceptante deberd completar y firmar la ficha de cliente, si no la tuviere con el Administrador de la Oferta o con el corredor de bolsa al que recurra,
en conformidad con las normas respectivas de fa Superintendencia de Valores y Seguros.

Los corredores de bolsa distintos def Administrador de la Oferta que participen en la Oferta, reunirdn las acclones ingresadas a su custodia y las acclones propias y, segun
corresponda, formularén una o més aceptaciones al Administrador de la Oferta, las que deberan ser entregadas conjuntamente con tos demds documentos singularizados
en esta seccidn 5.2, Serd responsabllidad de cada Intermediario de valores que intervenga verificar a exlstencla y veracidad de los documentos a que se reflere esta
Seccldn, respecto de sus cllentes.

Las administradoras de fondos de penslones y las administradoras de fondos mutuos, para los fondos administrados por elfas, asi como los demds inversionistas
Institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre proplo hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se reflere este
aviso, se regirn por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacién a la Oferta,
en las oficinas del Administrador de fa Oferta, dentro del plazo de vigencla de esta Oferta, o de su prérroga, sin que sea necesarla la entrega de un traspaso de acciones
nila entrega de los titulos sefialados en el ndmero (1) precedente. En todo caso, dichos documentos deberdn ser entregados al Administrador de fa Oferta conjuntamente
con el pago al Inversfonista Institucional correspondiente det precio por sus acclones vendidas en fa Oferta.

5.3 Devoluclén de Acdlones. Respecto de las acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, por no haber
sido declarada exitosa la Oferta (ya sea por haber fallado las condiclones a que se encuentra sujeta o por as disponerlo la autoridad competente), o porque el nimero
de acclones comprendidas en Ias aceptaclones fuere superior al nimero de acctones que se ofrece adquirir y se aplique la prorrata Indlcada en la secclén 3.3 anterlor,
éstas quedardn, junto con todos los documentos proporclonados y los traspasos firmados por los acclonistas, a disposicién de los respectivos accionistas en forma Inmediata,

sin que se genere ningtin derecho a Indemnizacién, pago o-reembolso para fos acclonlstas que _és: aceptado la Oferta, ni _su card obligacién o responsabilldad alguna
para el Oferente, sus mandatarlos, agentes, asesores o representantes.

6. CADUCIDAD O REVOCACION DE LA OFERTA.

De conformidad con el artfculo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente podré sujetar la Oferta a las condiclones que se Indican a continuaclén (fas "Causales
de Caducidad"}, en virtud de ewo cumplimiento durante la vigendia de fa Oferta y hasta el tercer dfa posterior a su vencimiento, el Oferente podré tener por caducada
y revocada la Oferta a su solo arbtrio durante su vigencia o blen hasta antes de la publicacién del Aviso de Resultado:

CONSTITUYEN CAUSALES DE CADUCIDAD:

1. QUE CBS O CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS INICIARE UNA ACCIGN PARA LA-DECLARACION DE SU QUIEBRA O PRESENTARE PROPOSICIONES DE CONVENIO A SUS
ACREEDORES, 0 UN ACREEDOR DE (BS O CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS INICIARE UN PROCEDIMIENTO TENDIENTE A OBTENER QUE ALGUNA DE ELLAS SEA DECLARADA
EN QUIEBRA Y DICHO PROCEDIMIENTO NO FUERE DESESTIMADO. SE ENTENDERA POR "SUBSIDIARIAS" LAS SIGUIENTES:

(A) SUBSIDIARIAS CHILENAS: (1) INVERSIONES CBS SPA, (If) INVERSIONES CLINICAS CBS S.A., {IIf) PROMOTORA DE SALUD S.A., (IV) DESARROLLO E INVERSIONES MEDICAS
S.A., (V) INVERSIONES CLINICAS PUKARA S.A., (V1) ISAPRE CRUZ BLANCA S A., (VI1) CORPORACION MEDICA DE ARICA S.A., (VilI) SERVICIOS DE GESTION LIMITADA, (1X)
INTEGRAMEDICA S.A.; (X) CRUZ BLANCA SALUD INTERNACIONAL S.A., (X)) CRUZ BLANCA COMPARI(A DE SEGUROS DE VIDA S.A., Y (XH) LAS FILIALES DE LAS moemgomm
ENUMERADAS EN LOS LITERALES (I} AL (XII) PRECEDENTES.

(B) SUBSIDIARIAS PERUANAS: 1) CRUZ BLANCA SALUD PERU S.A., (I) RESONANCIA MAGNETICA S.A., (Il INTEGRAMEDICA PERU 5.A.C, (IV) ANGLOLAB 5.A. Y (V) MEDIPER(
S.A,, ASf COMO LAS FILIALES DE ESTAS ULTIMAS YA SEAN ACTUALES O COMO QUEDEN RECONFIGURADAS CON POSTERIORIDAD AL PLAN DE REESTRUCTURACIGN DE FILIALES
ACTUALMENTE EN DESARROLLO EN PERD; Y
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de conformidad a lo establecido en el articulo 208 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, e Oferente debers comprar las acdones ofrecidas a prorrata de cada uno
de los acclonistas aceptantes, aplicando el factor de uazamo que resuiite de dividir el nimero de acclones ofrecidas adquirir por et nimero total de acciones que los
mnno___msm de (BS acepten vender.

3.4 noze_n_oz DE EXITO DE LA OFERTA, LA OFERTA ESTA SUJETA A LA CONDICION DE QUE A LO MENOS 321.000.001 ACCIONES, EQUIVALENTES AL 50% MAS UNA
" ACCIGN DE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES EMITIDAS Y EN CIRCULACION DE CBS SEAN OFRECIDAS EN VENTA AL OFERENTE DE ACUERDO A LOS TERMINOS Y CONDICIONES
DE LA OFERTA Y A QUE NO SE HAYAN VERIFICADO LAS CAUSALES DE CADUCIDAD DE ESTA OFERTA, LAS CUALES ESTAN DESCRITAS EN LA SECCION 6. LA CONDICION DE £XIT0
DELA omwx; AS[ COMO LAS CAUSALES DE CADUCIDAD HAN m_co ESTABLECIDAS EN BENEFICIO EXCLUSIVO DEL OFERENTE, EL QUE PODRA zmzczn;z AELLAS ASUSOLA
- DISCRECION

3.5 Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duraclén de 30 dias corridos, que comienza el dfa 23 de enero de 2014 y vence el dfa 21 de febrero
de 2014 ("Fecha de Vendmiento") ambas fechas indusive. Tanto el primero como ef tiltimo dfa del plazo comenzardn y terminardn, respectivamente, a la apertura y cieme
del mercado bursétil en que se encuentran registrados los vatores de la Oferta, de manera que la apertura serd a fas 9:00 horas y el cierre serd a las 17:30 horas (el "Horario
de Apertura y Clerre del Mercado Bursétil"). No obstante que a la fecha de este aviso no se ha contemplado la posibilidad de prérroga de la Oferta, el Oferente se reserva
la facultad de extender su vigencia conforme lo dispone el articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la "Prérroga"), lo cual serd informado mediante aviso en los
diarlos El Mercurlo y La Tercera.

La Oferta se encuentra sujeta a las condiclones indicadas en fa seccién 6 siguiente.

3.6 Aviso de resultado de la Oferta. El Oferente comunicard el resultado de la Oferta mediante avisos que publicard en los diarios El Mercurio y La Tercera el tercer
dfa contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de la fecha en que tuviere vencimiento la Prérroga (el "Aviso de Resultado"). En el caso de resuitar
exitosa la Oferta, el Aviso de Resultado contendrd ef niimero total de acciones ofrecidas en venta y adquiridas por e! Oferente, el factor de prorrateo, si fuere el caso, y el
porcentaje de control que se alcanzara como producto de la oferta.

3.7 Destinatarios de la Oferta. La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de CBS que sean titulares de acclones de dicha socledad durante fa vigencia de la Oferta.

3.8 Sistema utifizado para la materializadén de la operadén. La operacién se materializard fuera de bolsa, mediante fa utilizacién de un sistema computacional
desarroliado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacién de lunes a viemes, excluyendo
feriados, hasta el vencimiento del plazo de la Oferta, en el horarlo que media entre la apertura y el cierre del mercado bursétil de la Bolsa de Comercio de Santiago -
Bolsa de Valores, A la fecha de emisién del Prospecto y de este Aviso de Inicio, de conformidad a lo dispuesto en la Circular N° 134 del afio 1982 de la SVS, los horarlos
de apertura y cierre del mercado bursatil donde se encuentran registrados los vaiores, serdn respectivamente a las 9:00 horas y a las 17:30 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta y su correspondiente aviso, deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de
vigendia de la Oferta, en la forma que se indica en la seccién 5 siguiente sobre “Procedimiento para Aceptar la Oferta”.

La adquisicién de las acciones por parte del Oferente se materializard, una vez declarada exitosa la Oferta, en ia fecha de publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad
con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado % Valores, la fecha de las aceptaciones y de la aqam__zn_% de cada enajenacion de valores serd ia de publicacién
del referido Aviso de Resultado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a tos términos y condiciones de esta Oferta, los acclonistas respectivos no tendran derecho
aninguna dase de indemnizacién, pago o reembolso, ni ello Implicard o traerd como consecuencia ninguna obligacién o responsabilldad para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serén remitidos ai departamento % mR_Sa de (BS (a cargo de DCV Registros S.A., Huérfanos
N°770, Piso 22, Santiago, Chile; Fono 2 393-9000), a fin que registre los traspasos e Inscriba las acclones objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del Administrador
de la Oferta o del corredor de bolsa que Intervenga, en su registro de accionistas. Lo anterior serd sin perjuicio del derecho de retractacin de cada uno de fos accionistas
contemplado en la Seccién "Derecho de Retractacién” de este Aviso.

Slun traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo tegal por el departamento de acciones de CBS y la objecién no fuere subsanada dentro del plazo de vigendia
de Ia Oferta, la respectiva aceptacién se tendrd por no presentada, considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo el Administrador de la
Oferta o el corredor de bolsa que intervenga, restituir al accionista los titulos y demds antecedentes que haya propordonado, los cuales quedardn a su disposicién en
forma inmediata-a contar de la devolucién de los mismos por parte del departamento de acciones de (BS con motivo det referido rechazo.

4. PRECIOY CONDICIONES DE PAGO.

4.1 Precio ue_. acclén. E} precio por accién a pagar serd de $525 {quinientos veinticinco pesos), moneda nacional, por cada accién de CBS (el "Precio”).

4,2 _._d:__o de control. El Precio representa un premio por control equivalente a un 29,64% en refacién al precio de mercado de cada accién de (BS, el que segin la
definicién legal es de $404,98. Para los efectos de determinar el premio de control, se ha considerado el precio de mercado, calculado conforme lo sefiala ef articulo 199
de Ia Ley de Mercado de Valores, teniendo como fecha en que se efectuarfa fa adquisicién de-las acciones de (BS ef dia 24 de febrero de 2014.

Para una referencia de los precios de transaccion de las acciones de CBS en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Boisa de Corredores de Valparaiso - Bolsa
de Valores y Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, durante Jos tltimos 2 afios, favor revisar el Prospecto. |

4.3 Forma de pago. E| precio de la Oferta serd pagadero en pesos, moneda nacional, mediante transferendia electrénica de fondos a la cuenta que este mismo Indique
a} momento de presentar su aceptacion de fa Oferta al Administrador de la Oferta. En caso que el accionista no Indique una cuenta comiente en el momento antes indicado,
¢l pago se haréd mediante vale vista bancarlo no endosable o cheque nominativo del Banco de Chile, plaza Santiago, emitido a nombre def respectivo accionista, el que
quedard a su disposicién y podrd ser retirado de las oficinas del Administrador de fa Oferta ubicadas en Agustinas N°975, piso 2, Santiago, de lunes a viemnes entre las
09:00 y las 14:00 horas, salvo ferlados. A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de 6rdenes de venta dadas a corredores de bolsa distintos af Administrador
de la Oferta, el precio correspondiente se pagard directamente al corredor de bolsa respectivo mediante transferencia electrénica.

4.4 Plazo de pago. E! precio por las acclones adqulridas en la Oferta se pagaré en la forma descrita en el parrafo anterior, siempre que la Oferta sea declarada exitosa,
a més tardar el segundo dfa hibll bancarlo siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de Resultado. Si la fecha de pago del precio de las acciones no recayera en un
dfa hdbil bancario, el pago respectivo se hard al dia habit bancarlo siguiente.

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

5.1 Estado de las Acdones Ofrecidas. Las acciones objeto de la aceptacién deberdn encontrarse inscritas a nombre det accionista vendedor, o de su intermediarlo,
totalmente suscritas y pagadas, libres de gravdmenes, prohibiciones, embargos, litigios, medfdas precautorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o
personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquler otra circunstancia que impida o Jimite su libre cesién, transferencla o dominio (los
"Gravdmenes").

5.2 Formalidades para la Aceptadén de la Oferta y Documentos Necesarios. Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo Gnicamente durante
el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus acclones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la que se deberd entregar
directamente al Administrador de la Oferta, en sus oficinas ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, o en las oficinas de algun otro corredor de bolsa, de funes a
viernes, dentro del Horario de Apertura y Clerre del Mercado Bursétil. El accionista que concurra a entregar su aceptacién a la Oferta, deberd suscribir simulténeamente
un traspaso por la totatidad de sus acciones que desee vender, a favor del Administrador de la Oferta, o blen a favor del corredor de bolsa al que recurra, en su caso,
quienes efectuardn los trdmites necesarios para Ingresar a su custodia las acciones objeto de fa NRER_% y,enel Bmm.% los corredores de bolsa distintos del Administrador
de la Oferta, entregarlos a éste en los términos de esta Oferta. -

Asimismo, dichos accionistas deberdn entregar al Administrador de la Oferta o al corredor de bolsa que Intervenga, los siguientes documentos:

1L/ IVOIIVIANIA FANAMILIYA, FANAIVLUITNSG RYTLI HIVILIY WU,

2. 51SE DICTARE, EJECUTARE O PROMULGARE ALGUNA LEY, NORMA, RESOLUCION, SENTENCIA, ORDEN O MEDIDA POR ALGUNA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL O REGULATORIA,
LOCAL O EXTRANJERA QUE TENGA JURISDICCION SOBRE EL OFERENTE, CBS, SUS SUBSIDIARIAS, EL FIP COSTANERA, O SUS RESPECTIVAS PERSONAS RELACIONADAS, 0 SE
PRESENTARE 0 SE ENCONTRARE PENDIENTE CUALQUIER DEMANDA, ACCION O PROCEDIMIENTO JUDICIAL O ADMINISTRATIVO ANTE CUALQUIERA DE DICHAS AUTORIDADES
GUBERNAMENTALES O REGULATORIAS QUE EN LA RAZONABLE OPINIGN POR ESCRITO DEL OFERENTE PUDIERA SER ACOGIDA Y A RESULTAS DE ELLO OBTENER, QUE:

(A) SE RESTRINJA O PROHBA LA REALIZACIGN O CONCRECION DE LA OFERTA, QUE RESULTE EN UNA DEMORA EN LA CAPACIDAD DEL OFERENTE PARA LLEVAR A EFECTO'Y
CONCRETAR LA OFERTA DENTRO DE LOS PLAZOS ACORDADOS O HAGA LA REALIZACION O CONCRECIGN DE LA OFERTA SUSTANCIALMENTE MAS ONEROSA PARA EL OFERENTE.
PARA LOS EFECTOS DE ESTA DISPOSICION, EL TERMINO "SUSTANCIALMENTE MAS ONEROSA” EN RELACION A LA OFERTA SIGNIFICARA UN INCREMENTO DE 10% O MAS
SOBRE EL PRECIO TOTAL DE LA OFERTA A LA FECHA DE INICIO DE LA OFERTA;

(B) SE IMPONGAN RESTRICCIONES EN LA CAPACIDAD DEL OFERENTE PARA ADQUIRIR AL MENOS EL S0% DEL TOTAL DEL CAPITAL ACCIONARIAL DE CBS MAS 1 ACCION, U
ORDENE LA ENAJENACION DE UNA O MAS DE DICHAS ACCIONES, O DE LAS ACCIONES CORRESPONDIENTES A SUS SUBSIDIARIAS O DE ACTIVOS DE (8BS, O SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS, CUYO VALOR CONTABLE TOTAL REPRESENTE UN-10% O MAS DEL VALOR CONTABLE DEL TOTAL DE SUS ACTIVOS DE ACUERDO AL m>_.>2nm CONSOLIDADO
DE CBS, COMO RESULTADO DE O EN RELACION CON LA OFERTA; 0

(C) SE IMPONGAN RESTRICCIONES AL EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE PROPIEDAD DE LAS ACCIONES DE CBS, INCLUYENDO EL DERECHO A VOTAR ESAS ACCIONES.

3. 51 (BS 0 CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS INCURRIERA EN CUALQUIERA DE LAS OPERACIONES DESCRITAS EN LA LETRA A) DEL ARTICULO 207 DE LA LEY DE MERCADO
DE VALORES, ESTO ES, ADQUIRIR ACCIONES DE PROPIA EMISION; RESOLVER LA CREACION DE SOCIEDADES FILIALES; ENAJENAR BIENES DEL ACTIVO QUE REPRESENTEN MAS
DE UN 10% DEL VALOR TOTAL DE ESTE E INCREMENTAR CBS SU ENDEUDAMIENTO A NIVEL CONSOLIDADO EN MAS DE UN 10% RESPECTO DEL QUE MANTENIA HASTA ANTES
DEL INICIO DE LA OFERTA.

4.5l
{A) CBS MOD!FICARE EN CUALQUIER FORMA SUS ESTATUTOS; ‘
(B) CBS, DECLARARE O PAGARE ALGUN DIVIDENDO O EFECTUARE OTRA DISTRIBUCIGN EN RELACION moz SUS ACCIONES; 0

{Q) UNO CUALQUIERA DE CBS 0 SUS SUBSIDIARIAS VENDIERE, ENAJENARE, FUSIONARE O DE OTRA FORMA DISPUSIERE DE LAS ACCIONES O DERECHOS SOCIALES EN
CUALQUIERA DE SUS FILIALES A TERCEROS DISTINTOS DE CBS Y SUS SUBSIDIARIAS.

5.QUECBS 0 CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS HAYA INFRINGIDO UNA LEY, NORMA, RESOLUCION, SENTENCIA, ORDEN O MEDIDA POR ALGUNA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL
0 REGULATORIA, LOCAL O EXTRANJERA QUE TENGA JURISDICCION SOBRE EL OFERENTE, CBS, SUS SUBSIDIARIAS O EL FIP COSTANERA QUE HAYA PRODUCIDO UN EFECTO
ADVERSO EN LA CONDICION LEGAL, FINANCIERA O ECONOMICA DE LOS NEGOCIOS, BIENES, ACTIVOS, PASIVOS, RESULTADOS Y OPERACIONES DE CBS Y SUS mcmm_c;x;m
TOMADAS EN SU CONJUNTO, DE UNA CANTIDAD NETA SUPERIOR AL EQUIVALENTE A US$ 20.000.000.

6. SLOCURRIERE Y SE MANTUVIERE EN VIGENCIA A LA FECHA DE TERMINO DE LA OFERTA (1) LA DECLARACION DE UNA MORATORIA BANCARIA GENERAL, 0 nc>_.oc_mx
SUSPENSION GENERAL DE PAGOS, RESPECTO DE BANCOS EN CHILE O ESPARIA, POR UN PERIODO SUPERIOR A 24 HORAS; (IF) UNA SUSPENSION GENERAL 0 LIMITACION QUE
AFECTE LOS MERCADOS PARA LA COMPRA O VENTA DEL PESO, MONEDA NACIONAL DE CHILE; O-(Il1) LA DECLARACION DE GUERRA O EL INICIC DE HOSTILIDADES ARMADAS
INTERNACIONALES QUE AFECTE DIRECTAMENTE A CHILE O ESPARA.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este aviso, se procederd a la devolucién de fas acclones y demds documentos entregados por los
accionistas que hubleren concurrido con su aceptacién a la Oferta, de la manera que se indica.en la seccién 5 precedente.

La caducidad ,., revocacién de la Oferta serd comunicada a los accionistas mediante la publicacién de) Aviso de Resuitado.
7. DERECHO DE RETRACTACION. . ‘

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrén retractarse, total o parcialmente de su aceptacién, hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta o de sus
prérrogas, mediante comunicacién escrita entregada por el accionista o el corredor que intervenga, en las oficinas de} Administrador de la Oferta, hasta la hora de cierre
del mercado bursétil en que se encuentran registrados los vatores de fa Oferta. Una vez entregada la comunicacién antes referida en tiempo y forma al Administrador
de la Oferta, les serdn restituidos al accionlsta o corredor que intervenga, segun corresponda, su carta de aceptacion, los documentos que hubieren adjuntado aellay
los traspasos firmados por el accionista al momento de aceptar la Oferta. Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas
que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacién, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado dentro dei plazo de 3 dias a que se refiere
el Inciso primero de dicho artfculo. Finalmente, se hace presente que en el caso que algun accionista se retracte de su aceptacién en la forma __a_s% en la presente
seccion, las acciones respectivas les serdn devueltas tan pronto éste 8::55% por escrito su retractacién.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta no estd condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.
9. GARANTIA.

LaOferta no contempla la existencia de garantfa alguna en los términos del articulo 204 de la Ley de Mercado de Valores.

10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA. : .

El Oferente actuard, para todos los efectos de la Oferta, a través de Banchile Corredores de Bolsa S.A., del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario 96.571.220-8,
domiciliado en Agustinas 975, piso 2, Santiago (el "Administrador de la Oferta”). Para estos efectos, ef Administrador de la Oferta estd investido de las sigulentes facuitades:
actuar como agente del Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiclones de la Oferta, realizar traspasos en custodia, depositar en el Depésito Central de Valores las acciones que reciban, rechazar las aceptaciones
que no cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta, pagar el precio de las acclones y, en general, todas fas actividades que sean necesarias para materializar la
operacién.

11. LUGARES DE INFORMACIGN.

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los Interesados en los siguientes lugares: (i) En las oficinas principales de Banchile Corredores

de Bolsa S.A. (Administrador de la Oferta), ubicadas en Agustinas N° 975, piso 2, entre las 9:00 y fas 17:30 hrs; (i1} En la Superintendencia de Valores y Seguros, ubicada

en Avenida Libertador Bernardo 0'Higgins N° 1449, Santiago, de lunes a viernes entre fas 9:00 y las 13:30 horas y en su pégina web www.svs.cl; (ili) En las ofidnas de

(BS, ubicadas en Cerro Colorado 5.240, plso 11, Oficina B, Torre I, Las Condes, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas; (iv) En la Boisa de Comercio de Santiago,

Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle La Bolsa N964, Santidgo; (v) En la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Vaiores, cuyas oficinas se encuentran

“zs%m 3_9 _m_zcm_.aza Ne 770, piso 14, Santiago; y (vi) En fa Bolsa de Corredores de Valparaiso - Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida
rat 798, Valparafso.

La Informacion refeérida a CBS ha sido obtenida de documentos e informes piiblicos, e Informacién preparada por o en representacién de (8BS, los cuales no han sido
verificados independientemente. El Oferente y el Administrador de la Oferta no asumen responsabitidad alguna respecto de la veracidad de %_s Informacién, ni de la
omisién de (BS de revelar hechos que afecten a relevancia o veracidad de la misma.
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