REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A
REGLAMENTO INTERNO Y TEXTO TIPO DE
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS
DE EXTRA FONDO DE INVERSION

SANTIAGO, 06 DIC 2006
RESOLUCION EXENTA N° 5 ) 3
VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad anénima
denominada “CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”.

2) Lo dispuesto en los articulos 4° de la Ley N° 18.815 y 4°
del Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1990;

RESUELVO:

1) Apruébanse las modificaciones introducidas al reglamento
interno de “EXTRA FONDO DE INVERSION”, relacionadas al objetivo de inversién del fondo, a los
limites de inversion de los recursos del fondo, a la valorizacion de las inversiones, y a la solicitud de
créditos bancarios por cuenta del Fondo, introduciéndose los articulos 7 BIS y 16 BIS, y
modificaciones a los articulos 9°, 12°, 13°, 14° 17°, 20° y 22°. Tales modificaciones fueron
acordadas en Sesion Extraordinaria de Directores celebrada con fecha 7 de julio de 2006.

2) Apruébanse las modificaciones a la clausula séptima del
texto tipo del contrato de suscripcion de cuotas de “EXTRA FONDO DE INVERSION”, y que recogen
las modificaciones al reglamento interno aprobadas en el numeral anterior de la presente Resolucion.

Un ejemplar de cada uno de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucion, entendiéndose formar parte integrante de la misma.

Dése cumplimiento a lo dispuesto por el Oficio Circular N°
00019, de 19 de febrero de 2001.

Anétese, comuniquese y-archivese.

| Av. Libertador Bernardo
| O Higgins 1449
|

Piso 9
Santiago - Chile
Fono: {56-2) 473 4000

Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
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Fiscalia de Valores

Santiago, 11 de Noviembre de 2006

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Sefiores

Superintendencia de Valores y Seguros/Bolsas de Valores
PRESENTE

Ref.:Da cumplimiento a observaciones
Oficio 8754 de fecha 11 de Agosto
de 2006, referido a Extra Fondo de
Inversion

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder el
Oficio N° 8754 emitido por esa Superintendencia con fecha 11 de Agosto de 2006,
en virtud del cual se efectuaron algunas observaciones a los acuerdos adoptados
en la Sesion Extraordinaria de Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora
General de Fondos, celebrada el 7 de Julio de 2006.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una
minuta complementaria a la enviada el pasado 12 de Julio, en la que se contiene
el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno de Extra Fondo de
Inversion que se modifican de conformidad con lo observado por ustedes, cuyos
cambios se destacan mediante el formato “negritas”, junto con los demas articulos
incluidos en la minuta presentada el pasado 12 de Julio.

Finalmente, se acompafan a esta presentacion las
hojas de reemplazo del prospecto de la emisién de cuotas del Fondo, en las que
se incluyen los cambios efectuados al Reglamento Interno del Fondo en razoén de
la respuesta del oficio de la referencia.
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Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos
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Div. Control de Fondos Patrimoniales

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

~ntiago, 10 de Julio de 2006

Sefiores

Superintendencia de Valores y Seguros/Bolsas de Valores
PRESENTE

Ref.: Solicita aprobacion cambios
Reglamento Interno y Contrato de
Suscripcién Cuotas de Extra Fondo
de Inversién

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, solicitamos a ustedes la
aprobacién de los cambios efectuados al Reglamento Interno y al Contrato de
Suscripcion de Extra Fondo de Inversién, de conformidad con lo acordado por la
Sesion Extraordinaria de Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora General
de Fondos de fecha 7 de Julio de 2006. Se hace presente que en este caso los
cambios fueron aprobados por el Directorio de la Administradora debido a que el
Fondo todavia no cuenta con aportantes.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una
minuta que contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno
y del Contrato de Suscripcion de Cuotas de Extra Fondo de Inversién que
corresponden ser modificados de conformidad con los cambios acordados por la
Sesidén de Directorio precedentemente referida, en la que se destacan los cambios
introducidos mediante el formato “negritas”.

Asimismo, se acompafan a esta presentacién las hojas
de reemplazo del prospecto modificadas en virtud de los cambios efectuados en el
Reglamento Interno y en el Contrato de Suscripcion de Cuotas del Fondo, junto
con una copia debidamente certificada del acta de la Sesidén de Directorio antes
referida, en la que se acord6 los cambios al Reglamento.
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Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos




ARTiCULpS DEL REGLAMENTO INTERNO DE EXTRA FONDO DE
INVERSION MODIFICADOS EN VIRTUD DE ACUERDOS DE SESION
EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO CELEBRADA CON FECHA 7 DE JULIO
DE 2006 Y DE LAS OBSERVACIONES CONTENIDAS EN EL OFICIO N° 8754
DE 11 DE AGOSTO DE 2006.

“ARTICULO 7° BIS EI objetivo principal de inversion del Fondo sera la formacion
de un portafolio global de acciones y cuotas de fondos mutuos accionarios, el cual
debera ser balanceado entre inversiones nacionales e internacionales, sin
perjuicio de lo cual no podra alcanzar una porcién internacional que exceda del
49% de su cartera.

El Fondo buscara mantener una relaciéon riesgo/retorno
similar a los indices de los mercados donde invierta, por la via de decisiones de
inversion de largo plazo y con una baja rotacién de la cartera.

Las decisiones de inversion se basardn en el analisis
fundamental, para el caso accionario y en el analisis de indices de desempefio,
para el caso de los fondos mutuos y fondos de inversion.” .

“‘ARTICULO 9° El Fondo podra celebrar las siguientes operaciones:

(1) El Fondo podra arrendar acciones nacionales y celebrar contratos de ventas
cortas sobre éstas; y otorgar préstamos de acciones nacionales en el
mercado nhacional, siempre que cumplan con los requisitos que la
Superintendencia determine mediante norma de caracter general.

Para los efectos de la celebracion de operaciones de ventas cortas y
préstamos de acciones, la posicién corta maxima que el Fondo podra
mantener respecto de su patrimonio y de sus activos, serd de un 50%, no
pudiendo mantener mas de un 25% por emisor y de un 50% por grupo
empresarial. Asimismo, el porcentaje maximo del total de activos y del
patrimonio del Fondo que podra ser utilizado para garantizar la devolucion
de las acciones que obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar ventas
cortas, sera de un 50%. Asimismo, el porcentaje maximo del total de activos
que podra estar sujeto a préstamo de acciones ascendera a un 50% de los
activos del Fondo. Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras restricciones
que puedan establecerse en relacion con la materia.

(2) Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° anterior, el
Fondo podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y
operaciones de compra con compromiso de venta, las cuales deberan
ajustarse a precios similares a los que habitualmente prevalecen en el
mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de no exceder los
maximos y minimos segun se trate de adquisiciones o enajenaciones,
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(4)
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respectivamente. Estas operaciones deberan celebrarse con emisores cuya
clasificacion de riesgo sea igual o mejor que A y N-2, conforme a las
categorias de clasificacion establecidas en los incisos segundo y tercero del
articulo 88 de la Ley N° 18.045, y siempre y cuando sean entidades
debidamente autorizadas y fiscalizadas por la Superintendencia. Los plazos
maximos establecidos en ellas para ejercer el compromiso no podran ser
superiores a 365 dias y se podran invertir en estas operaciones hasta un
25% del activo total del Fondo.

Ademas de lo anterior, el Fondo podra celebrar contratos de opciones,
futuros, forward y swap, tanto en Chile como en el extranjero. Los contratos
de opciones, futuros y forward podran celebrarse respecto de todo tipo de
monedas, indices, acciones, tasas de interés e instrumentos de renta fija. Por
su parte, los contratos de swap podran celebrarse respecto de todo tipo de
monedas, tasas de interés, indices de tasas de interés e instrumentos de
renta fija, debiendo constar por escrito. Estos contratos se celebraran con el
objeto de maximizar la rentabilidad del Fondo y aprovechar las variaciones
que se produzcan en los mercados financieros.

Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en
mercados bursatiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como
contraparte a camaras de compensacion. Por su parte, los contratos de
forward y swap deberan celebrarse con entidades bancarias, financieras o
intermediarias de valores, tanto en Chile como en el extranjero, siempre y
cuando dichas entidades cuenten con una clasificaciéon de riesgo “grado de
inversion” (investment grade) otorgada por una clasificadora de riesgo
internacional. Asimismo, y dependiendo de la forma de operar de las
entidades antes referidas, dichos contratos podran ser celebrados con
sociedades directamente relacionadas a dichas entidades, las que podran no
contar con la clasificacion antes indicada.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el Fondo podra concurrir a
la constitucion de sociedades anénimas, en cuyos estatutos debera
establecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados por
auditores externos, inscritos en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia en caso de sociedades constituidas en Chile o de
reconocido prestigio en caso de sociedades constituidas en el extranjero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores
operaciones distintas de las sefialadas en los parrafos precedentes, cuando
ellas estén incorporadas en los sistemas bursatiles.”

‘ARTICULO 12°: En la inversién de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de
cada instrumento:
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Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un
mismo emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la

Repulblica y Estados o Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del
activo del Fondo;

Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco
Central de Chile o la Tesoreria General de la Republica: Hasta un 30% del
activo del Fondo;

Inversiéon directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por
Estados o Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 30% del activo del Fondo;

Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a

un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 49% del
activo del Fondo;

Inversién en instrumentos o valores emitidos o garantizados por personas

deudoras del Fondo y sus personas relacionadas: Hasta un 20% del activo
del Fondo;

Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta y cuotas de
fondos de inversion, sean estos instrumentos nacionales o extranjeros:
Hasta un porcentaje tal que no signifique controlar directa o indirectamente
al respectivo emisor, no pudiendo de todas formas dicho limite exceder del
49% del activo del Fondo, en el caso de emisores extranjeros; y

instrumentos emitidos o garantizados por emisores extranjeros: Hasta un
49% del activo del Fondo.”

“ARTICULO 13°: En la inversion de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto de las distintas

operaciones con instrumentos derivados que se realicen con los recursos del
Fondo: '

(1)

()

La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion
de opciones, tanto de compra como de venta, medida en funciéon del valor de

las primas de las opciones, no podra ser superior a un 30% del activo total
del Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de
venta o compra, no podra ser superior a un 50% del activo total del Fondo.
Para estos efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en
el lanzamiento de opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor de
los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;



(©)

(4)
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(6)

(7)

(8)

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en -
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se
tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda
activo objeto, mas la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no
podra ser superior al 50% del activo total del Fondo; y

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se
tiene derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, mas la
cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda
activo objeto, no podra ser superior al 50% del patrimonio del Fondo.

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento
de renta fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad
que se tiene derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones
de compra, mas la cantidad que se estd obligado a comprar por el
lanzamiento .de opciones de venta, mas la cantidad de ese activo que se
mantenga en cartera, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
del activo objeto, no podra exceder el limite de 20% del activo del Fondo por
emisor y por grupo empresarial y sus personas relacionadas;

Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al
valor del activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a traves

~ de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho

a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, no podra exceder del 20% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de
renta fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad
que se tiene derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de
venta, mas la cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de
opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
del activo objeto, no podra exceder del 20% del patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un activo cuyo objeto sea tasa
de interés, a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad
que se tiene derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de
venta, mas la cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de
opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
del activo objeto, no podra exceder del 20% del patrimonio total del Fondo;
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(12)

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través
de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de ese indice que se
tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no
podra exceder del 20% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través
de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho
a vender de ese indice por la titularidad de opciones de venta, mas la
cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no
podra exceder del 15% del patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada accion, a
través de contratos de futuro y forward, mas la cantidad de esa accién que
se tiene derecho a adquirir por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, mas la cantidad de esa accién mantenida en cartera contado,
valorizadas dichas cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su .
cartera accionaria contado, no podra exceder el limite de 15% del activo total
del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas relacionadas;
Y;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada accion a
través de contratos de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene
derecho a vender de esa accidn por la titularidad de opciones de venta, mas
la cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, valorizadas dichas cantidades al precio que el Fondo utiliza para
valorizar su cartera accionaria contado, no podra exceder el limite de 15%

del activo total del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas
relacionadas.”

“ARTICULO 14°: En la inversion de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites maximos de inversion en relacién con las
operaciones de ventas cortas y préstamos de acciones:

(1)

)

La posicion corta maxima que el Fondo podra mantener respecto de su
patrimonio y de sus activos, sera de un 50%, no pudiendo mantener mas de
un 25% por emisor y de un 50% por grupo empresarial.

El porcentaje maximo del total de activos y del patrimonio del Fondo que
podran ser utilizados para garantizar la devoluciéon de las acciones que

obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar ventas cortas, sera de un
50% de los mismos.




(3) El porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo
de acciones ascendera a un 50% de los activos del Fondo.

Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras restricciones que puedan
establecerse en relacién con la materia. Para los efectos de determinar los
valores maximos referidos en este articulo, el Fondo se sujetara a la
informacion contenida en su contabilidad, la cual se llevara conforme a los
criterios que al efecto fije la Superintendencia.”

“ARTICULO 16° BIS EIl Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los
criterios establecidos en el articulo 26 del Decreto Supremo N° 864 y las demas
disposiciones dictadas por la Superintendencia que sean aplicables al efecto.

Junto con lo anterior, en el caso que el Fondo mantenga inversiones en los
instrumentos referidos en los nimeros (6) y (8) del articulo 8° precedente, la
Administradora debera citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes a
celebrarse a continuacion de la siguiente Asamblea Ordinaria de Aportantes que
corresponda, con el objeto de someter a la aprobacion de los Aportantes la
designacion de dos consultores independientes o empresas auditoras de
reconocido prestigio, para que efectlien una valorizacion econémica o de mercado
de las inversiones que se mantengan en dichos instrumentos, de conformidad con
lo establecido por la Circular 1.258 de la Superintendencia.”

“ARTICULO 17° El Directorio de la Administradora establecera un documento
denominado “Manual de Procedimientos de Resolucion de Conflictos de Interés”
(el “Manual”) el cual establecera los procedimientos que se deberan seguir cada
vez que las operaciones del Fondo coincidan con las operaciones a efectuar por
los Fondos Relacionados definidos en el articulo siguiente, con el objeto de
garantizar que tanto las compras como las ventas de instrumentos se efectien en
términos equivalentes para todos los fondos involucrados, sin privilegiar los
intereses de uno por sobre los intereses de los demas fondos.

El texto del Manual debera mantenerse en copias suficientes en las oficinas de la
Administradora a disposicion de los Aportantes, y de las autoridades
administrativas o entidades fiscalizadoras que lo requieran.

El Manual sélo podra ser modificado por acuerdo unanime del Directorio de la
Administradora, debiendo informarse de la referida modificacion a los Aportantes
y a la Comisién Clasificadora de Riesgo.”

“ARTICULO 20° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no
podran estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo
que se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones,
limitaciones o modalidades que sean condicién de una inversion. Para garantizar
deudas de sociedades en que el Fondo tenga participacion, la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes debera acordarlo para cada caso.

i
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Se entenderan como afectos a gravamenes y prohibiciones,
(@) los recursos del Fondo comprometidos en margenes, producto de las
operaciones en contratos de futuros, forwards y swaps; (b) los margenes
enterados por el lanzamiento de opciones que se mantengan vigentes; y (c) las
acciones dadas en préstamo, asi como los activos que se utilicen para garantizar
operaciones de venta corta.”

‘ARTICULO 22° La Administradora podra solicitar créditos bancarios de corto
plazo por cuenta del Fondo, hasta por una cantidad equivalente al 50% del
patrimonio del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la suma de los referidos créditos
y los gravdmenes y prohibiciones mencionados en el articulo 20° anterior no
podran exceder del 50% del patrimonio del Fondo.”




CLAUSULAS DEL TEXTO TIPO DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS DE EXTRA FONDO DE INVERSION MODIFICADOS POR SESION

EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO CELEBRADA CON FECHA —7 DE JULIO
DE 2006

‘SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el
Reglamento Interno del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligandose a
cumplir, en lo pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar,
especialmente, lo siguiente:

A.  Que la Administradora esta especialmente autorizada para invertir el aporte
del Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a
la Politica de Inversién que definen los articulos 7° BIS a 20° del Reglamento
Interno del Fondo.

B. La Administradora percibira por la administracion del Fondo una comisién
mensual equivalente a un doceavo del 0,0595% del valor del patrimonio del
Fondo, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente.

Con el objeto de calcular la comisién de administracion, el tltimo dia habil de
cada mes se determinara el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya
tenido durante el mes de que se trate.

La comisién por administracién se deducird mensualmente del Fondo, por
periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes
siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comisién que se
deduce.

C. Que, ademas de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, seran
de cargo del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

(1) Toda comisién, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que
se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del
Fondo, como asimismo en las operaciones de opciones, futuros,
forward y swap que se celebren con los recursos del Fondo.

(2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos
u otros profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para la
adecuada valorizacion de las inversiones del Fondo o por disposicion
legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las
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(4)
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(6)

(7)

(8)

(9

auditorias externas, informes periciales y otros trabajos que esos
profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria,
citacién, realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en
conformidad a la ley o demas normas aplicables a los Fondos de
Inversién, para el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que
integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos derivados de
la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea
necesario o se estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro
de las Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u
otras entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocacién de
las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneraciéon u honorarios
del liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley,
su Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al
efecto imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de
apertura y mantencion de los registros y demas néminas del Fondo; vy,
en general, todo otro gasto o costo de administraciéon derivado de
exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia
de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo.
Los gastos a que se refiere este numero, que no superaran la cantidad
de 2.000 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora
dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente
entre la totalidad de las Cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora.

Que el porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de
cargo del Fondo a que se refiere la letra C. precedente sera de un 3% del
valor del Fondo.

Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, seran de
cargo del Fondo los siguientes gastos:
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Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demas gastos
financieros derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi
como los intereses de toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan
tenido durante el respectivo periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea
obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que
tengan por objeto precaver o poner término a litigios y siempre y cuando
no provengan de una acciéon u omisién imputable a culpa grave o dolo
de la Administradora.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan
tenido durante el respectivo periodo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos
no podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que
los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los
gastos del Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la
Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobacion
de su presupuesto de gastos e ingresos.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retenciéon o encaje de cualquier
clase y jurisdicciéon que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y
valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos,
instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasion
de la inversién, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del
Fondo, asi como también de su internacion o repatriacion hacia o desde
cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 10% del valor del Fondo.”
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SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 9:00 horas del dia 7 de Julio de 20086, en las oficinas
de la sociedad ubicadas en Avenida Apoquindo nimero 3721, piso 19, comuna de Las
Condes, se reunié el directorio de Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos, bajo la presidencia del titular don Juan Andrés Camus Camus y con la
asistencia de los directores sefiores Andrés Peragallo Reynolds, Lorena Campos
Beain, Fernando Moncada Melet y Fernando Arismendi Vera. Asistieron ademas,
especialmente invitados, el Gerente General de la sociedad, don Alejandro Montero

Purviance y el abogado don Luis Alberto Letelier Herrera, quien actué como secretario
de actas.

Se tratd y acord6 lo siguiente:

1.

MODIFICACION REGLAMENTO INTERNO DE EXTRA FONDO DE INVERSION

El Gerente General sefialé que producto de los nuevos proyectos de inversion
que se esperaba iniciara Extra Fondo de Inversion, era necesario modificar su
Reglamento Interno. Asimismo, sefialé que se propondria introducir otras
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, considerando las

observaciones efectuadas por la Comision Clasificadora de Riesgo el pasado 2
de Junio.

Se hizo presente que las modificaciones al Reglamento Interno podian ser
acordadas en este caso por el Directorio, debido a que Extra Fondo de Inversion
todavia no daba inicio a la colocacion de sus cuotas, razén por la cual no
contaba con Aportantes.

Considerando lo anterior, se propuso a los sefiores Directores modificar el
Reglamento Interno de Extra Fondo de Inversién en lo referido a la politica de
inversion de sus recursos y su politica de endeudamiento.

A continuacién, el sefior Montero explicé detalladamente los cambios que se
proponia introducir al Reglamento Interno del Fondo, los que fueron aprobados
por la unanimidad de los directores.

Junto con lo anterior, el sefior Montero dejé constancia que el nuevo texto de los
articulos modificados era el siguiente:

“ARTICULO 7° BIS El objetivo principal de inversion del Fondo sera la formacién de un
portafolio global de acciones y cuotas de fondos mutuos accionarios, el cual debera ser




balanceado entre inversiones nacionales e internacionales, sin perjuicio de lo cual no
podra alcanzar una porcién internacional que exceda del 49% de su cartera.

El Fondo buscara mantener una relacion riesgo/retorno similar a los indices de los

mercados donde invierta, por la via de decisiones de inversién de largo plazo y con una
baja rotacion de la cartera.

Las decisiones de inversion se basaran en el analisis fundamental, para el caso accionario

y en el analisis de indices de desempeiio, para el caso de los fondos mutuos y fondos de
inversién.

El Fondo invertira preferentemente por medio de instrumentos de liquidez diaria, en el
caso de la inversion en acciones, y en fondos con altos montos administrados, en el caso
de la inversién a través de fondos mutuos o de inversion.”

“ARTICULO 9° EIl Fondo podra celebrar las siguientes operaciones:

1 El Fondo podréa arrendar acciones nacionales y celebrar contratos de ventas cortas sobre
éstas; y otorgar préstamos de acciones nacionales en el mercado nacional, siempre que

cumplan con los requisitos que la Superintendencia determine mediante norma de
caracter general.

Para los efectos de la celebracion de operaciones de ventas cortas y préstamos de
acciones, la posicién corta maxima que el Fondo podra mantener respecto de su
patrimonio y de sus activos, sera de un 50%, no pudiendo mantener méas de un 25% por
emisor y de un 50% por grupo empresarial. Asimismo, el porcentaje maximo del total de
activos y del patrimonio def Fondo que podra ser utilizado para garantizar la devolucién de
las acciones que obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar ventas cortas, sera de
un 50%. Asimismo, el porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a
préstamo de acciones ascendera a un 50% de los activos del Fondo. Todo lo anterior, es
sin perjuicio de otras restricciones que puedan establecerse en relacién con la materia.

(2) Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° anterior, el Fondo podra
realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con
compromiso de venta, las cuales deberan ajustarse a precios similares a los que
habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de
no exceder los maximos y minimos segun se trate de adquisiciones o enajenaciones,
respectivamente. Estas operaciones deberan celebrarse con emisores cuya clasificacion
de riesgo sea igual o mejor que A y N-2, conforme a las categorias de clasificacién
establecidas en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045, y
siempre y cuando sean entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la
Superintendencia. Los plazos maximos establecidos en ellas para ejercer el compromiso

no podran ser superiores a 365 dias y se podran invertir en estas operaciones hasta un
25% del activo total de! Fondo.

(3)  Ademas de lo anterior, el Fondo podra celebrar contratos de opciones, futuros, forward y
swap, tanto en Chile como en el extranjero. Los contratos de opciones, futuros y forward
podran celebrarse respecto de todo tipo de monedas, indices, acciones, tasas de interés
e instrumentos de renta fija. Por su parte, los contratos de swap podran celebrarse
respecto de todo tipo de monedas, tasas de interés, indices de tasas de interés e
instrumentos de renta fija, debiendo constar por escrito. Estos contratos se celebraran
con el objeto de maximizar la rentabilidad del Fondo y aprovechar las variaciones que se
produzcan en los mercados financieros.
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Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en mercados
bursatiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como contraparte a camaras
de compensacion. Por su parte, los contratos de forward y swap deberan celebrarse con
entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, tanto en Chile como en el
extranjero, siempre y cuando dichas entidades cuenten con una clasificacion de riesgo
‘grado de inversion” (investment grade) otorgada por una clasificadora de riesgo
internacional. Asimismo, y dependiendo de la forma de operar de las entidades antes
referidas, dichos contratos podran ser celebrados con sociedades directamente

relacionadas a dichas entidades, las que podran no contar con la clasificacion antes
indicada.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversién, el Fondo podra concurrir a la
constitucion de sociedades an6nimas, en cuyos estatutos debera establecerse que sus
estados financieros anuales seran dictaminados por auditores externos, inscritos en el
registro que al efecto lleva la Superintendencia en caso de sociedades constituidas en
Chile o de reconocido prestigio en caso de sociedades constituidas en el extranjero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores operaciones

distintas de las sefialadas en los parrafos precedentes, cuando ellas estén incorporadas
en los sistemas bursatiles.”

“ARTICULO 12°:En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes
limites maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento:
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Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor,
excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y Estados o
Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del activo del Fondo;

Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile
o la Tesoreria General de la Repuiblica: Hasta un 30% del activo del Fondo;

Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por Estados o Bancos
Centrales extranjeros: Hasta un 30% del activo del Fondo;

Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo
grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 49% del activo del Fondo;

Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por personas deudoras del
Fondo y sus personas relacionadas: Hasta un 20% del activo del Fondo;

Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta y cuotas de fondos de
inversion, sean estos instrumentos nacionales o extranjeros: Hasta un porcentaje tal que
no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor, no pudiendo de
todas formas dicho limite exceder del 49% del activo del Fondo, en el caso de
emisores extranjeros; y

Instrumentos emitidos o garantizados por emisores extranjeros: Hasta un 49% del activo
del Fondo.”

“ARTICULO 13°:En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes
limites maximos de inversion respecto de las distintas operaciones con instrumentos derivados
que se realicen con los recursos del Fondo:

w
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La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion de opciones,
tanto de compra como de venta, medida en funcion del valor de las primas de las opciones,
no podra ser superior a un 30% del activo total del Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra, no
podra ser superior a un 50% del activo total del Fondo. Para estos efectos, se entendera
por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra, a
la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a comprar por
la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de
la moneda activo objeto, mas la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no
podra ser superior al 50% del activo total del Fondo; y

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a vender por
la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
de la moneda activo objeto, no podra ser superior al 50% del patrimonio del Fondo.

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de renta fija, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se
esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mas la cantidad de ese
activo que se mantenga en cartera, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del
activo objeto, no podra exceder el limite de 20% del activo del Fondo por emisor y por
grupo empresarial y sus personas relacionadas;

Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al valor del activo
objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de contratos de futuro,
forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo por la
titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, no podra exceder del 20% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de renta fija, a
traves de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder del 20% del
patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un activo cuyo objeto sea tasa de interés, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder del 20% del
patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través de contratos
de futuro, forward y swap, mas la cantidad de ese indice que se tiene derecho a comprar
por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar




por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el
valor del indice, no podra exceder del 20% del activo total del Fondo;

(10) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de ese indice por la
titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
del indice, no podra exceder del 15% del patrimonio total del Fondo;

(11) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada accién, a través de
contratos de futuro y forward, mas la cantidad de esa accion que se tiene derecho a adquirir
por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar
por el lanzamiento de opciones de venta, mas la cantidad de esa accidon mantenida en
cartera contado, valorizadas dichas cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar
su cartera accionaria contado, no podra exceder el limite de 15% del activo total del Fondo
por emisor y por grupo empresarial y sus personas relacionadas; v,

(12) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada accion a través de contratos
de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de esa accién por la
titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades al precio que el Fondo
utiliza para valorizar su cartera accionaria contado, no podra exceder el limite de 15% del
activo total del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas relacionadas.”

“ARTICULO 14°:En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes

limites maximos de inversion en relacién con las operaciones de ventas cortas y préstamos de
acciones:

(1)  La posicién corta maxima que el Fondo podra mantener respecto de su patrimonio y de sus

activos, sera de un 50%, no pudiendo mantener mas de un 25% por emisor y de un 50%
por grupo empresarial.

(2) El porcentaje maximo del total de activos y del patrimonio del Fondo que podran ser
utilizados para garantizar la devolucion de las acciones que obtenga en préstamo, con el
objeto de efectuar ventas cortas, sera de un 50% de los mismos.

(3) El porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de acciones
ascendera a un 50% de los activos del Fondo.

Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras restricciones que puedan establecerse en relacion
con la materia. Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este
articulo, el Fondo se sujetara a la informacion contenida en su contabilidad, la cual se
llevara conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.”

“ARTICULO 16° BIS El Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los criterios
establecidos en el articulo 26 del Decreto Supremo N° 864 y las demas disposiciones
dictadas por la Superintendencia que sean aplicables al efecto.

Junto con lo anterior, en el caso que el Fondo mantenga inversiones en los instrumentos
referidos en los niumeros (6) y (8) del articulo 8° precedente, la Administradora debera citar
a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes a celebrarse a continuacion de la siguiente
Asamblea Ordinaria de Aportantes que corresponda, con el objeto de someter a la
aprobacién de los Aportantes la designacion de dos consultores independientes o
empresas auditoras de reconocido prestigio, para que efectien una valorizacion




economica o de mercado de las inversiones que se mantengan en dichos instrumentos, de
conformidad con lo establecido por la Circular 1.258 de la Superintendencia.”

“ARTICULO 17° El Directorio de la Administradora establecera un documento denominado
‘Manual de Procedimientos de Resolucion de Conflictos de Interés” (el “Manual’) el cual
establecera los procedimientos que se deberan seguir cada vez que las operaciones del Fondo
coincidan con las operaciones a efectuar por los Fondos Relacionados definidos en el articulo
siguiente, con el objeto de garantizar que tanto las compras como las ventas de instrumentos se
efectiien en términos equivalentes para todos los fondos involucrados, sin privilegiar los intereses
de uno por sobre los intereses de los demas fondos.

El texto del Manual debera mantenerse en copias suficientes en las oficinas de la Administradora

a disposicion de los Aportantes, y de las autoridades administrativas o entidades fiscalizadoras
que lo requieran.

El Manual sélo podra ser modificado por acuerdo unanime del Directorio de fa Administradora,

debiendo informarse de la referida modificacion a los Aportantes y a la Comision Clasificadora de
Riesgo.”

“ARTICULO 20° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar afectos a
gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones
propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicion de una
inversion. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga participacion, la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes debera acordarlo para cada caso.

Se entenderan como afectos a gravamenes y prohibiciones, (a) los recursos del
Fondo comprometidos en margenes, producto de las operaciones en contratos de futuros,
forwards y swaps; (b) los margenes enterados por el lanzamiento de opciones que se mantengan
vigentes; (c) la diferencia acreedora que se produzca en cada contrato forward y swap entre el
valor diario del derecho y la obligacion; y (d) las acciones dadas en préstamo, asi como los activos
que se utilicen para garantizar operaciones de venta corta.”

“ARTICULO 22° La Administradora podra solicitar créditos bancarios de corto plazo
por cuenta del Fondo, hasta por una cantidad equivalente al 50% del patrimonio del Fondo.
Sin perjuicio de lo anterior, la suma de los referidos créditos y los gravamenes y
prohibiciones mencionados en el articulo 20° anterior no podran exceder del 50% del
patrimonio del Fondo.”

Por ditimo, el Directorio acordd, por unanimidad, facultar al Presidente de la
sociedad, don Juan Andrés Camus Camus para que, actuando junto con el
Gerente General, don Alejandro Montero Purviance, presenten ante la
Superintendencia de Valores y Seguros las solicitudes de aprobacién de los
cambios introducidos al Reglamento Interno de Extra Fondo de Inversién vy al
Contrato de Suscripcién de Cuotas del mismo que sean necesarias efectuar en
consideracion a los cambios introducidos al primero, junto con los demas
documentos que sea necesario adecuar, quedando facultados asimismo, para
incorporar las deméas modificaciones que producto de las observaciones que
pueda hacer la Superintendencia de Valores y Seguros sea necesario efectuar a
los documentos que ésta indique.



2. TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en esta sesion, tan pronto se encuentre firmada el acta que se levante
de ella y sin esperar su posterior aprobacién, y facultar a los sefiores Luis Alberto
Letelier Herrera y Sergio Eguiguren Ebensperger para que, actuando conjunta o
separadamente, procedan a reducir de inmediato a escritura publica, en todo o
parte, el acta que se levante de la presente sesion.

No habjendo otros asuntos que tratar, se

levanté la sesién a las 9:30 horas.
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Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la
Sesion Extraordinaria de Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora
General de Fondos, celebrada con fecha 7 de Julio del afio 2006, en la oficinas
de la sociedad ubicadas en Avenida Apoquindo nimero 3721, piso 19, comuna
de Las Condes.

Aléj ndro Montgro Purviance
Gerente General

ADMINISTRADORA GENERAL. D.E FONDOS



