SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACION AL REGLAMENTO
INTERNO, CONTRATO DE SUSCRIPCION Y
FACSIMIL DE TITULO DE FONDO DE

INVERSION QUE INDICA.
SANTIAGO,
RES. EXENTA N° 23 DIC 2002 493
VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad anénima denominada
"SANTANDER S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION",

2) Lo dispuesto en los articulos 1°, 4° y 22, letra a), de la Ley
N°18.815, de 1989, y en los articulos 1° y 4° del D.S. N°864 de 1990;

RESUELVO:

1.- Apruébese la modificacion del articulo 1° del Reglamento
Interno del fondo denominado: "Fondo de Inversién Santander Plusvalia", acordada en asamblea extraordinaria de
aportantes celebrada el dia 30 de septiembre de 2002, la cual tiene por objeto dar cuenta del reemplazo de la sociedad
administradora del fondo, conforme al acuerdo adoptado por la asamblea de aportantes del fondo de fecha 30 de
septiembre de 2002, por lo que el fondo serad administrado en adelante por la sociedad administradora denominada
“Santiago S.A. Administradora General de Fondos”.

2.- Asimismo, se aprueban las modificaciones efectuadas al
contrato de suscripcién de cuotas y al facsimil de titulo, que tienen por objeto reflejar el cambio de administracion del
fondo referido en le numeral anterior.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivara conjuntamente con la
presente Resolucion y se entenderd formar parte integrante de ella.

Dese cumplimiento por la nueva sociedad administradora Santiago
S.A. Administradora General de Fondos, previo al inicio de su administracion, al requerimiento de garantia que exige
el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la Norma de Caracter General N° 125 de esta Superintendencia.

Av. Libertador Bernardo
O Higgims 1449
Piso 9¢
Suntingo - Chile
Fono: (36-2) 473 4000
Fax: {56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 214

waww syt



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Asimismo, dese cumplimiento a lo establecido en el Oficio Circular
N°19 de 19 de febrero de 2001, de esta Superintendencia.

Anotese, comuniquese y archivese.

Lo A

ALVARO QLARKE DE LA CERDA
SUP TENDENTE

I Ay, Liberiador Bernordo
O Higgins 449
Piso 9°
Santrags - Chile
Fono: (36-2) 473 4000
Fax: (36-2y 473 410]
Casillaz 2167 - Correo 21
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Santiago, Octubre 7 del 2002

Sefiores

Superintendencia de

Valores y Seguros

At.: Sr. Alvaro Clarke de la Cerda
Presente
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OFICINA u& PARTES

REF.. In{ma sobre sustitucion de administradora y
solicitan aprobacién de modificaciones al
Reglamento Interno del Fondo.

Muy sefiores nuestros:

Adjuntamos a la presente copia debidamente autorizada por el Gerente General de la
sociedad, del Acta de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de
Inversién Santander Plusvalia, celebrada el dia 30 de Septiembre pasado, y en la
cual se aprobd por la unanimidad de los aportantes presente en dicha Asamblea, la
proposicion de sustitucion de la administradora, Santander S.A. Administradora de
Fondos de Inversion por la sociedad Santiago S.A. Administradora General de
Fondos, como asimismo una modificacion del respectivo Reglamento Interno de
dicho Fondo que recogi6 la sustitucion aprobada.

[

C«‘B ‘ Al respecto cabe sefalar asimismo que el Directorio de la nueva sociedad
fﬁa ~0° 2, administradora, Santiago S.A. Administradora General de Fondos, haaceptado tomar
2002>‘0_0 a su cargo la administracion de este Fondo segin Acuerdo adoptado en Sesién

{0~ Extraordinaria de Directorio de la sociedad celebrada el dia viernes 27 de septiembre

NCR / SYSTEMEDIA

del afo en curso, cuya copia se adjunta.

La aceptacién de esta administracion por parte de Santiago S.A. Administradora
General de Fondos, quedd supeditada en todo caso a la aprobacién por parte de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de la sustitucion de la administradora,

Div. FBOS.
PATRMONALES

ma Asamblea del Reglamento Interno, modificacion que en todo caso tuvo por

ico y exclusivo objetivo, el recoger el cambio del nombre en la denominacién de I%KX/L

ng et 200 o ,ﬁ(’, 9\
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Atendido lo anteriormente expuesto y de acuerdo a las disposiciones de la Ley No.
18.815 sobre Fondos de Inversion y su Reglamento y a vuestro Oficio Circular 0019
de fecha 19/2/2001, venimos en solicitar a Uds., lo siguiente:

1) La aprobacién de las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo de Inversién
Santander Plusvalia que fueron aprobadas en la Asamblea Extraordinaria antes
citada y que tal como se inform6 tuvieron exclusivamente por objeto, y asi
expresamente se sefald en la citacion practicada, recoger el cambio en la
administracion del Fondo, acordado previamente en la misma Asamblea.

Dado que solo el actual articulo Primero del Reglamento Interno del Fondo de
Inversion Santander Plusvalia incluia el nombre de la sociedad administradora del
Fondo, fue necesario modificar Unica y exclusivamente el mencionado articulo
Primero del Reglamento, acordando en definitva la Asamblea reemplazar
integramente el mencionado articulo primero.

El Texto del primitivo Art. Primero que se reemplaza era del siguiente tenor:

“ Articulo Primero: EIl presente instrumento contiene el Reglamento Interno del
Fondo de Inversién a que se refiere la ley N. 18.815 de 1989 y su reglamento,
denominado FONDO DE INVERSION SANTANDER PLUSVALIA, en adelante, “el
Fondo.

El Fondo serda administrado por SANTANDER S.A.. ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION, en adelante “la Sociedad Administradora”, por cuenta y
riesgo de los aportantes. El Fondo y la Sociedad Administradora se encuentran bajo
la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Santander S.A. Administradora de Fondos de Inversién, es una Sociedad
Ano6nima cuyo objeto exclusivo es la Administracién de Fondos de Inversion por
cuenta y riesgo de los aportantes, en conformidad con las disposiciones de las Leyes
18.815 y 18.657, sus Reglamentos y por los Reglamentos Internos de los Fondos que
administre. Asimismo, esta Sociedad esta regida por la Ley 18.046, en especial por
los articulos 126, 127, 128 y 129, y por la Ley 18.045. Por el servicio de
administraciéon esta sociedad percibira una comisiéon que se deduce, en cada caso,
del Fondo respectivo.

La Sociedad Administradora se constituyd por escritura publica de fecha 02 de enero
de 1992, ante el Notario de Santiago don Félix Jara Cadot, cuyo extracto se
encuentra inscrito a fojas 11.148 con el N°5.610 del Registro de Comercio de
Santiago correspondiente al afio 1992 y cuyo extracto fue publicado en el Diario
Oficial de fecha 4 de abril de 1992. La autorizacion de existencia fue otorgada por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucién N°048 de fecha 31 de

marzo de 1992.” /y,f(/

’
Santander S.A. Administradora de Fondos de Inversién 8\
Bandera 140 Piso 14 — Santiago
Teléfono: 3363343 - Fax: 6993005
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El nuevo texto del Articulo Primero del Reglamento Interno aprobado por la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes es el siguiente:

“ARTICULO 1° : El presente instrumento contiene el Reglamento Interno del
Fondo de Inversiéon a que se refiere la ley N. 18.815 de 1989 y su reglamento,
denominado FONDO DE INVERSION SANTANDER PLUSVALIA, en adelante, “el
Fondo”.

El Fondo sera administrado por SANTIAGO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS, en adelante “la Sociedad Administradora”, por cuenta y riesgo de
los aportantes. El Fondo y la Sociedad Administradora se encuentran bajo la
fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Santiago S.A. Administradora General de Fondos, es una sociedad Anénima
cuyo objeto exclusivo es la administracion de fondos mutuos regidos por el
Decreto Ley numero 1.328 de 1976, de fondos de inversion regidos por la Ley
18.815, de fondos de inversién de capital extranjero regidos por la Ley 18.657,
de fondos para la vivienda regidos por la Ley 19.281, y, cualquier otro tipo de
fondo cuya fiscalizacién sea encomendada a la Superintendencia de Valores y
Seguros, todo en los términos definidos en el articulo 220 de la Ley 18.045,
como asimismo, la administraciéon de cualquier otro tipo de fondos que la
legislaciéon actual o futura le autorice ejercer.

Por el servicio de administracion esta sociedad percibird una comisiéon que se
deduce, en cada caso, del Fondo respectivo.

La sociedad Santiago S.A. Administradora General de Fondos se originé en la
fusioén de las primitivas sociedades Santiago S.A. Administradora de Fondos de
Inversién y Santiago S.A. Administradora de Fondos Mutuos, habiendo sido
absorbida la primera por la segunda, segun acuerdo de Junta Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad Santiago S.A. Administradora de Fondos Mutuos,
celebrada con fecha 6 de Febrero del ano 2002.

La respectiva acta fue reducida a escritura publica en la Notaria de Santiago de
don Humberto Quezada Moreno con fecha 12 de febrero del afio 2002.

Por acuerdo de la 13 Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de
Inversién Inmobiliaria Santiago, celebrada el dia 2 de enero del afio 2002 se
aprobé y autorizé la sustitucion de la sociedad administradora de dicho Fondo
de Inversioén.

Tratandose de sociedades filiales de Banco, hubo de requerirse la autorizacion
pertinente a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la que
autorizo la fusion de ambas sociedades a través de Resolucion numero 00719
de fecha 24 de enero del afio 2002.

Santander S.A. Administradora de Fondos de Inversion
Bandera 140 Piso 14 - Santiago
Teléfono: 3363343 - Fax: 6993005
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En virtud de las disposiciones contenidas en los articulos 126 y siguientes de
la Ley de Sociedades Andénimas, hubo de requerirse por las sociedades
fusionadas la autorizacion de los acuerdos de modificacién de estatutos a la
Superintendencia de Valores y Seguros, la que en definitiva autorizo la fusién y
las demas modificaciones acordadas en las Juntas pertinentes mediante
Resolucién numero 184 de fecha 10 de abril del ario 2002, que fue publicada en
el Diario Oficial nimero 37.237 con fecha 17 de abril del afio 2002 e inscrita en
el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas
9.260 bajo el numero 7610 del ario 2002, documentos todos los cuales fueron
protocolizados en la Notaria de Santiago de don Humberto Quezada Moreno
con fecha 17 de Abril del afio 2002.”

2) Aprobada la modificacion del Reglamento Interno solicitada en el numero 1
precedente, solicitamos a Uds., se sirvan sancionar desde un punto de vista
administrativo por parte de esa Superintendencia, la sustitucion de la sociedad
administradora del Fondo de Inversién Santander Plusvalia, estableciéndose el cese
de la administraciéon por parte del Santander S.A. Administradora de Fondos de
Inversion, y su reemplazo por parte de Santiago S.A. Administradora General de
Fondos, dictandose al respecto las correspondientes Resoluciones que sancionen la
nueva situacién descrita.

Conjuntamente con esta solicitud que se presenta en tres ejemplares, adjuntamos
igual numero de copias del Acta de la respectiva Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, celebrada tal como se sefiald el dia 30 de Septiembre pasado.

Sin otro particular, saludan atentamente a Uds.

Ve
————rSray
Juan Agustin Rodriguez Guillermo Tagle Quiroz
Gerente General Presidente

Santander S.A. Administradora de Fondos de Inversion
Bandera 140 Piso 14 — Santiago
Teléfono: 3363343 - Fax: 6993005
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Santiago, Noviembre 15 de 2002

Sefiores

Superintendencia de

Valores y Seguros

At. don Alvaro Clarke de la Cerda
Presente

REF .: Complementa Solicitud aprobacion modificaciones
al Reglamento Interno_del Fondo de 09/10/02

Muy sefiores nuestros:

En relacion con nuestra solicitud de la referencia de fecha 9 de
Octubre pasado y vuestro Oficio No. 8084 de fecha 6 de Noviembre, venimos en
complementar nuestra primitiva solicitud en los puntos siguientes y manteniendo el mismo
orden de vuestras observaciones:

1) Respecto de la copia del Acta de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes se acompafia
copia de la misma debidamente certificada por el Gerente General. :

2) En lo que dice relacion al contrato de suscripcion de cuotas, hacemos presente a ustedes
que toda referencia que se hace en dichos documentos a Santander S.A. Administradora de
Fondos de Inversion como sociedad administradora, debera entenderse reemplazada o
sustituida, a partir de la aprobacion dada por esa Superintendencia de la modificacion del
sglamento Interno del Fondo y que ha sido el objeto de nuestra solicitud de 9 de Octubre

dgy\por la © Santiago S.A. Administradora General de Fondos “ en su calidad de

)

arrtfinder S.A. Administradora de Fondos de Inversion év
Bandera 140 Piso 14 — Santiago \0 .
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En virtud de lo anterior el reemplazo aludido se producira en el contrato de suscripcion de
cuotas, en los puntos referentes a la comparecencia de las partes, en su clausula primera y en
el pie de firma de dicho contrato, en los siguientes términos:

“ En Santiago de Chile, a... ... ERIVe... ..o oo e e ... ... ... lamMbDIEéN denominado "el
Aportante” y por la otra Santiago S.A. Administradora General de Fondos, sociedad anonima
del giro de su denominacion, RUT 96.667.040-1, domiciliada en Santiago, Bandera 76 Piso 7
de Santiago, en adelante también denominada "la Sociedad Administradora”, representada
DOV oo oo e ee e aee e e e eeseeecrass YV POF e oo oo e ... ..5€ DA celebrado el
siguiente contrato de aporte.

PRIMERQO: Santiago S.A. Administradora General de Fondos, es una sociedad Anonima cuyo
objeto exclusivo es la administracion de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley numero
1.328 de 1976, de fondos de_inversion regidos por la Ley 18.815, de fondos de inversion de
capital extranjero regidos por la Ley 18.657, de fondos para la vivienda regidos por la Ley
19.281, vy, cualquier otro tipo de fondo cuva fiscalizacion sea encomendada a la
Superintendencia de Valores y Seguros, todo en los términos definidos en el articulo 220 de la
Ley 18.045, como asimismo, la_administracion de cualquier otro tipo de fondos que la
legislacion actual o futura le autorice ejercer.”

En tal cardcter, administra el denominado Fondo de Inversion Santander Plusvalia, en
adelante "el Fondo".

Por dltimo, en el pie de firma de este contrato también debe entenderse el reemplazo del
nombre de la anterior sociedad administradora por el de Santiago S.A. Administradora
General de Fondos.

3) En lo que dice relacion al facsimil del titulo debera al igual que en el punto anterior
entenderse reemplazado el nombre de Santander S.A. Administradora de Fondos de Inversion
por el de “Santiago S.A. Administradora General de Fondos“, en su calidad de nueva
sociedad administradora.

Se adjunta a esta presentacion una copia del facsimil que incluye la modificacion antes referida.

4) Hacemos presente a ustedes que en lo que dice relacion a la copia de la respectiva acta de
recepcion de los antecedentes y registros que se traspasardn a la nueva sociedad
administradora, como asimismo de los documentos justificativos de los traspasos efectuados,
esta sociedad se obliga a remitir copia de los mismos a esa Superintendencia dentro de los

cinco dias habiles posteriores a su suscripcion.

Santander S.A. Administradora de Fondos de Inversion

Bandera 140 Piso 14 — Santiago
Teléfono: 3363343 - Fax: 6993005
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Por ultimo solicitamos a ustedes tener por complementada nuestra primera presentacion en el
sentido de que la aprobacién solicitada debe hacerse extensiva también a la modificacion que
experimentaran necesariamente el contrato de aporte y el facsimil del titulo, en lo que dice
relacién al cambio de la sociedad administradora.

La presente complementacion de la primitiva solicitud se presenta en tres ejemplares

debidamente firmada por los suscritos.

Sin otro particular, saludan atentamente a Uds,,

s -
SO \WW
Juan Agustin Rodriguez Gormaz Guillermo Tagle Quiroz

Gerente General Presidente

Santander S.A. Administradora de Fondos de Inversién
Bandera 140 Piso 14 — Santiago
Teléfono: 3363343 - Fax: 6993005




CONTRATQ DE APORTE

“En Santlago de Chile, TRt .
CMFB......cvciiiriinierrirecnirnrverssernane creesenee U N
............................................................................................................ también
denominado "e] Aportante” y por la otra Santiago S.A. Administradora General de
Fondos, sociedad anénima del giro de su denominacién, RUT 96.667.040-1,
domicillada en Santlago, Bandera 76 Piso 7 de Santiago, en adelante también
denominada “la Sociledad Administradora”, representada

por......... eerinveransTrT T RRonrEur R e bnnnaare T2 + [+ | U se ha
celebrado el sigulente contrato de aporto

PRIMERQ: Santiago S.A. Administradora General de Fondos, es una socledad
Anénima cuyo objeto exclusivo es la administracién de fondos mutuos regidos por
el Decreto Ley niimero 1.328 de 1976, de fondos de inversién regidos por la Ley
18.815, de fondos de inversién de capital extranjero regidos por la Ley 18,657, de
fondos para la vivienda regidos por la Ley 19.281, y, cualquier otro tipo de fondo
cuya fiscalizacibn sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros,
todo en los términos definidos en el articulo 220 de la Ley 18.045, como asimismo,
la administracién de cualquier otro tipo de fondos que la legislacién actual o futura
le autorice ejercer.”

En tal carécter, administra el denominado Fondo de Inversién Santander Plusvalia,
en adelante "el Fondo".

SEGUNDO:  El Reglamento Interno del Fondo fue aprobado por Resolucién N° 048 de fecha 31
de Marzo de 1992 de la Superintendencia de Valores y Seguros, protocolizado el dia 20 de Abril de
1992 al final de los Registros de Escrituras Pablicas de la Notaria de Santiago de don Félix Jara
Cadot, bajo el N° 822; una primera modificacién fue aprobada por Resofucién N°187 de fecha 8 de
Septiembre de 1083, protocolizado el dia 14 de Julio de 1993 al final de los Registros de Escrituras
Publicas de la Notarfa de Santiago de don Jose Musalem Saffie, bajo el N°365; luego, por
Resolucién N°® 209 de fecha 30 de Diciembre de 1994, posteriormente por Resolucién No. 218 de
22 de Julio de 1987 y por Utimo por Resolucién N°....... de fecha ........ de ........ de 1999. Una copia



Se excluye del limite sefialado precedentemente los gastos numerados en las letras precedentes

n), 0) y p), los cuales no podran ser, anualmenie, superiores al 2,5% del valor de los Actives del
Fondo.

Con todo, los gastos del comité de vigifancia no podrén exceder, bajo ningun respecto, del 0,20%
del Valor del Fondo. Cualquier exceso que se produzca sobre dicha cantidad sera también de
cargo del Fondo y debe haber sido autorizado por una Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

SEXTO: Se deja constancia de que la calidad de aportante o suscriptor de cuotas se
adquiere en el momento que la Sociedad Administradora recibe el aporte del inversionista, en
efectivo o vale vista bancario, o lo perciba del banco librado en caso de page con cheque, o se
curse el traspaso correspondiente tratdndose de transacciones en el mercado secundario.

SEPTIMO: Los aportes quedardn expresados en cuotas del Fondo, nominativas, unitarias, de
igual valor y caracteristicas, las que no podran rescatarse antes de la liquidacion del Fondo.

OCTAVO: La personeria de los representantes de la Sociedad Administradora consta en escritura
pliblica de de de , otorgada en Notaria de Santiago de don

SANTIAGO S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

2 4

APORTANTE




ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DEL FONDO DE INVERSION
SANTANDER PLUSVALIA

En la ciudad de Santiago, a 30 de Septiembre de 2002, siendo las 11,00 A.iv‘, se celebro
en Santiago, en calle Bandera 140, Piso 12, sala Auditorium, una Asamblea Extraordinaria
de Aportantes del Fondo de Inversion Santander Plusvalia.

Presidid la Sesion el Presidente del Directorio de la sociedad admini::-adora don
Guillermo Tagle. Se encontraban también presente en la Asamblea el Wirector don
Ricardo Torres, el Gerente General de la sociedad administradora don Juan Agustin
Rodriguez, quien oficié de Secretario y el Abogado don Ignacio Morgan. Asistio asimismo
como invitado don Marcelo Sagredo, Gerente de Fondos de Inversion de la sociedad
Santiago S.A. Administradora General de Fondos.

I. QUORUM, ASISTENCIA E INSTALACION DE LA ASAMBLEA

El Presidente luego de saludar a los sefiores aportantes presentes, dejo con®ancia de las
siguientes formalidades:

De acuerdo a lo verificado en el Registro de Firmas de Asistentes y los poderes
recepcionados hasta el dia y hora de la Asamblea, se encuentran presentes aportantes y
mandatarios Je aportantes que representan un total de 1.538.389 cuotss, cifra que
representa ur 84,48% del total de las cuotas emitidas por el Fondo, y que por ende es
superior a la mayoria absoluta exigida por la Ley.

La lista de los aportantes asistentes debidamente representados es la siguiente, de
acuerdo al listado debidamente firmado por ellos:

1) A.F.P. Habitat, representada por Maritza Guzman, por 182.088 cuotas.
2) A.F.P. Provida, representada por Irene Ceron Araya, por 587.564 cuotas
3) A.F.P. Santa Maria, representada por José Concha Goldschmidt, por 194.120 cuotas.

4) A.F.P. Summa Bansander, representada por Vivian Borzutzky S., por 109.596 cuotas.

5) A.F.P. Magister representada por Luis Diaz Marin, por 109.726 cuotas.
6) A.F.P. Planvital, representada por Yoana Villalobos, por §3.111 cuotas.

7) Santander S.A. Administradora de Fondos de Inversion, representada por Juan Agustin
Rodriguez Gormaz, por 1.398 cuotas.

8) Santander Investment Chile Limitada, representada por don Guillermo Tagle Quiroz,
/
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por 110.706 cuotas.

9) A.FP. Cuprum representada por Felipe Tagle Soler, por 108.329 cuotas. "'

10) ING Seguros de Vida, representada por don Fernando Hurtado, por 57.677 cuotas.
11) Patricio Infar.*2, por si, por 2.550 cuotas.

12) Carmen Goy.:alez, »or si, por 589 cuotas.

13) Inmobiliaria . .!co Lida., representada por don Manuel Gil, por 25.000 cu..aas;

En consecuencia, el Presidente declard6 abierta e instalada la presente Asamblea
Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversion Santander Plusvalia.

Se hace presente asimismo que se encuentra en la sala el Notario de Santiago don
Eduardo Diez Morello.

Se incorporan a la asamblea los sefiores:

Inversiones Santurce, representada por Luz Maria Irizarri, por 3.216 cuotas

Luz Maria Irizarri por si, por 20 cuotas

Ace Seguros, representada por Carolina Morales Ortiz, por 3.333 cuotas y,

Cruz del Sur Seguros de Vida, representada por don Francisco Mellado alderon, por

47.090 cuotas.

il. CALIFICACIC N DE PODERES.

El Presidente d¢_ - constancia que se han revisado los poderes otorgados por los sefiores
aportantes que concurren a la Asamblea, los que se dieron por aprobados.

lil. CITACION Y FORMALIDADES.

En primer lugar se dejd expresa constancia de que el Acta de la anterior Asamblea
Extraordinaria de Aportantes celebrada el 3¢ de Abril pasado, se encuentra debidamente
firmada por lzs personas designadas para ello, por lo que debe entenderse aprobada para
todos los efectos legales que procediere.

A continuacion el Sr. Presidente dejo constancia del cumplimiento de las siguientes
formalidades previas para la convocacion a la presente asamblea extraordinaria dispuesta
por el Directorio de la sociedad administradora:

a) Con fecha 12 de Septiembre del afio 2002 se comunicd oportunamente la celebracion
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de esta aszr:iblea a la Superintendencia de Valores y Seguros, de acue do a lo previsto
en el articulo 37 del Reglamento de la Ley N° 18.815.

b) Con fecha 12 de Septiembre del afio 2002 se envi6 cartas de citacion a lcs Aportantes.
c) Con fechas 12, 17 y 25 de Septiembre del afio 2002 se publicaron los avisos de

citacion en el Diario "La Segunda” de Santiago, conforme lo previsto er los articulos 26
de la Ley N° 18.815 y 16 del Reglamento Interno del Fondo. x

IV. OBJETO DE LA ASAMBLEA

A continuacion el Presidente cede la palabra al sefior Secretario quienda cuenta de los
objetivos que se tuvieron presente para la citacion de esta asamblea.

El Sr. Rodriguez sefiala que la sociedad administradora ha convocadc zsta asamblea
extraordinaria con el fin de que ésta se pronuncie sobre las materias yue se sefalan a

continuacion:

a) Conocer y pronunciarse acerca de proposicion de sustitucion de la administradora;

b) De acordarse dicha sustitucion se propondra aprobar las modificaciones al
Reglamento Interno del Fondo con el objeto de recoger el cambio en la administracion, y,

C) Aprobar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del Fondo de Inversion
Santander Plusvalia que contenga la modificacion propuesta y aprobada en dicha
Asamblea.

1) Respecto del primer punto que dice relacion con la sustitucion e la sociedad
administradora, sefala el Sr. Rodriguez, que atendida la reciente fusior. de los Bancos
Santander-Chile y Santiago, se ha estimado conveniente por el Gr.po, integrar la
administracion de los distintos fondos de terceros en una Unica area, desligandola de la
actividad bancaria propiamente tal, y en el caso especifico de los Fondos de'inversion, en la
sola sociedad Administradora General de Fondos denominada Santiago S.A.
Administradora General de Fondos, de propiedad en un 99,9% del Banco Santander Chile,
materia que por lo tanto queremos informarles y proponerles a ustedes en su calidad de
aportantes del Fondo de Inversion Santander Plusvalia.

Agrega asimismo el Sr. Rodriguez que a la luz de las disposiciones contenidas en el articulo
22 letra ‘b’ de la Ley 18.815, que sefalan que la ‘sustitucién de la administradora’ sera
materia de una Asamblea Exftraordinaria de Aportantes, la Administ.dora tomé la
determinacion de citar a esta Asamblea con el objeto de que se pronunciara acerca de la
proposicion de la administracion del Fondo, el que pasaria en definitiva a ser administrado
por la sociedad “ Santiago S.A. Administradora General de Fondos.

Interviene zl respecto don Guillermo Tagle quien agrega que al margen de la normativa
legal que requiere la celebracidon de esta Asamblea Extraordinaria de Aportantes para el
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conocimiento de esta materia, era de sumo interés para la actual sociedad -.dministradora
informarles directamente a los aportantes de esta situacion en una instancia como ésta, en
la que se ha citado a todos los aportantes del Fondo, haciendo hincapié en todo caso que
para la tranquilidad de los aportantes presentes o representados, este cambio de mandato o
administracién es mas bien formal, ya que en definitiva la administracién de este Fondo
sera y se mantendra bajo la exclusiva responsabilidad del mismo Grupo en Chile,
tratandose merz:viente de una modificacion en la estructura interna del Grupo que en nada
podria afectar lo< intereses de los aportantes.

A continuacion e! Sr. Rodriguez sefiala que procederia someter a consideracion de la
asamblea la pronosicion de que el Fondo de Inversion Santander Plusvalia pase a ser
administrado por la sociedad Santiago S.A. Administradora General de Fordos, cesando
por ende en la funcién de actual administradora, la sociedad & ntander S.A.
Administradora de Fondos de Inversion.

Sometida a la aprobacion de los aportantes la modificacion propuesta, laAsamblea con el
voto favorable de la totalidad de los asistentes, incluidos los de las AFP presentes,
acuerda aprobarla. El voto de las A.F.P. fue expresado por sus representantes
individualizados en el listado de asistencia.

2. A continuacion sefala el Gerente Sr. Rodriguez que corresponderia a la Asamblea
pronunciarse sobre las modificaciones que deberian introducirse al Reglamento Interno del
Fondo con el objeto de recoger el cambio en la administracion.

1
Agrega el Gerente, que solo el actual articulo Primero del Reglamento Intern:: del Fondo de
Inversion Santander Plusvalia recoge la designacion de la sociedad «dministradora,
atendido lo cual, solo la mencionada norma deberia ser modificada a objeto de recoger los
acuerdos conteniZos en el numeral anterior, motivo por el cual se propone a la Asamblea
reemplazar intey, 'amente el mencionado articulo primero, que quedaria en definitiva con el
siguiente texto:

“ARTICULO 1°: El presente instrumento contiene el Reglamento Interno del Fondo de
Inversion a que se refiere la ley N. 18.815 de 1989 y su reglamento, denominado
FONDO DE INVERSION SANTANDER PLUSVALIA, en adelante, “el Fondo”.

El Fondo sera administrado por SANTIAGO S.A. ADMINISTRADORA ENERAL DE
FONDOS, en adelante “la Sociedad Administradora”, por cuenta y “iesgo de los
aportantes. El Fondo y la Sociedad Administradora se encuen::an bajo la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Santiago S.A. Administradora General de Fondos, es una sociedad Anénima cuyo
objeto exclusivo es la administracion de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley
numero 1.328 de 1976, de fondos de inversion regidos por la Ley 18.815, de fondos de
inversion de capital extranjero regidos por la Ley 18.657, de fondos para la vivienda
regidos por la Ley 19.281, y, cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacién sea
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encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, todo en los términos
definidos en el articulo 220 de la Ley 18.045, como asimismo, la adrinistracion de
cualquier otro tipo de fondos que la legislacion actual o futura le autori..e ejercer.

Por el servicio de administracién esta sociedad percibird una comision que se
deduce, en cada caso, del Fondo respectivo.

La sociedad Santiago S.A. Administradora General de Fondos se origin6 en la
fusion de las primitivas sociedades Santiago S.A. Administradora de Fondos de
Inversién y Santiago S.A. Administradora de Fondos Mutuos, habiendo sido
absorbida la primera por la segunda, segun acuerdo de Junta Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad Santiago S.A. Administradora de Fondos Mutuos,
celebrada con fecha 6 de Febrero del afio 2002.

La respectiva ¢ :ta fue reducida a escritura publica en la Notaria de Santiago de don
Humberto Quezada Moreno con fecha 12 de febrero del afio 2002.

Por acuerdo de la 13* Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversion
Inmobiliaria Sar:tiago, celebrada el dia 2 de enero del aiio 2002 se aprob¢ y autorizé la
sustitucion de la sociedad administradora de dicho Fondo de Inversién.

Tratindose de sociedades filiales de Banco, hubo de requerirse la autorizacion
pertinente a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la que
autorizd la fusiéon de ambas sociedades a través de Resolucion numero 00719 de
fecha 24 de enero del ario 2002. :

En virtud de las disposiciones contenidas en los articulos 126 y siguic.ates de la Ley
de Sociedades Anénimas, hubo de requerirse por las sociedades f‘usionadas la
autorizacion de los acuerdos de modificacion de estatutos a la Superiatendencia de
Valores y Seguros, la que en definitiva autorizé la fusion y las demds todificaciones
acordadas en las Juntas pertinentes mediante Resolucion numero 184 xe fecha 10 de
abril del ario 2002, que fue publicada en el Diario Oficial nimero 37.25%" con fecha 17
de abril del aifio 2002 e inscrita en el Registro de Comercio del Conserv:dor de Bienes
Raices de Santiago a fojas 9.260 bajo el numero 7610 del afio 2002. documentos
todos los cuales fueron protocolizados en la Notaria de Santiago de don Humberto
Quezada Moreno con fecha 17 de Abril del afio 2002.”

Sometida a la aprobacion de los aportantes la modificacion propuesta, la Asamblea con el
voto favorable de la totalidad de los asistentes, incluidos los de las AFP presentes acuerda
aprobarla, reemplazandose en definitiva el texto actual del Art. 1 del Reglam=nto Interno del
Fondo, por el recientemente propuesto y leido. El voto de las A.F.P. fue expresado por sus
representantes individualizados en el listado de asistencia.

3) Por ultimo sefala el Sr. Juan Agustin Rodriguez que el tercer y ultimo punto a tratar en
esta Asamb!za seria el de aprobar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del
Fondo que contenga las modificaciones propuestas y aprobadas en esta Asamblea, para lo

cual cede la palabra al Abogado don Ignacio Morgan.
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Al respecto interviene el Sr. Morgan quien sefiala que el texto refundidu ael Reglamento
Interno del Fondo seria el mismo actualmente vigente, incluidas las modificaciones
acordadas 2n la Asamblea Extraordinaria de 30 de Abril pasado, con la sola salvedad del
articulo Priraero, que sera integramente reemplazado por el texto leido y acordado en el
numero anterior.

Se propone la 'ectura del texto refundido del Reglamento Interno del Fondo,lo cual se
estima innecesa.io pcr los presentes, acordarido en definitiva la Asamblea, con el voto
favorable de Ia ‘otalidad de los asislentes, incluidos los de las AFP, expresado por sus
representantes ‘ndividualizados en el listado de asistencia, facultar al Presidente del
Directorio de la sociedad administradora y al Gerente General de la misma, para elaborar
y otorgar un nuevo texto refundido y actualizado del Reglamento Interno « el Fondo, una
vez se haya aprobado por la Superintendencia de Valores y Seguros la madificacion del
actual articulo Primero del Reglamento acordada anteriormente en el punt 2, cuyo texto
refundido deberé ser registrado en dicha Superintendencia de acuerdo ¢ !:» dispuesto en

el Oficio Circular No. 019 de fecha 19 de Febrero de 2001 de dicha Supeririendencia.

V.- FIRMA DEL ACTA.

Los sefiores aportantes a requerimiento de la Mesa procedieron a designar a cuatro
aportantes, a objeto de que indistintamente tres cualesquiera de ellos firmen el Acta de la
Asamblea, conjuntamente con el Presidente y con el Secretario.

La Asamblea en definitiva designé para tal efecto a Yoana Villalobos de AFP Planvital,
Vivian Borzutzky de AFP Summa Bansander, José Concha G., de AFP “anta Maria y
Fernando Hurtado de ING Seguros de Vida S.A.

VI. REDUCCICN DEL ACTA A ESCRITURA PUBLICA Y PODER PARA OBTENER LA
LEGALIZACION CORRESPONDIENTE:

La Asamblea acordd conferir un poder especial a los Sres. Juan Agustin Rodriguez
Gormaz, Marcelo Sagredo, Alberto Alcalde o Ignacio Morgan para que indistintamente uno
cualesquiera de ellos reduzcan, si fuere necesario a escritura publica el acta de esta
asamblea extraordinaria y la certificacion notarial correspondiente, como asirnismo para que
soliciten de la Superintendencia de Valores y Seguros la aprobacion de Iz« modificaciones
introducidas al Reglamento Interno del Fondo de Inversidn Santander F.usvalia y otras
autorizaciones que fueren pertinentes, quedando facultados para aceptar s\ necesidad de
consultar a los sefiores Aportantes y en su representacion acepten todas Iz« nodificaciones
que la nombrada Superintendencia estime necesario o conveniente i.rroducir a los
acuerdos anteriores y para suscribir los instrumentos y escrituras publicas y privadas que
correspondieren,

VII. CUMPLIMIENTO DE LOS ACUERDOS:
/
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La Asamblea acuerda asimismo dar cumplimiento a los acuerdos consignados en la
presente Acta una vez que ésta se encuentre firmada por las personus designadas
anteriormente al efecto conjuntamente con el Presidente y el Secretario, sin necesidad de
esperar su aprobacion en otra asamblea posterior.

No habiendo otro asunto que tratar, el Presidente agradecio la concurrencia y didé por
concluida la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, siendo las 12:05 horas

José !iguel Concha Vivian 6rzutzky u
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Fernapdp Hurtado Juan Agustin Rodriguez

Certificado: El Notario que suscribe, certifica que asistid
a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de
Inversién Santander Pluvalia, a que se refiere el acta que
antecede, celebrada el dia treinta de septiembre del afo
dos mil dos, en calle Bandera ciento cuarenta, piso doce,

Comuna de Santiago, y que el acta precedente es expresidn

fiel de lo ocurrido y acordado la Asayblea.- Santia

Diez Morello. Notario Pub
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RECIBO CONFORME FONDO DE INVERSION
SANTANDER PLUSVALIA

Nombre propietario:
Direccion

R.U.T. Fono
N° de Cuotas

Firma propietario

Santiago, de de 200__-
Titulo N°
TITULO NUMERO CUOTAS

FONDO DE INVERSI()I\J
SANTANDER PLUSVALIA

Certificamos que

Es propietario de .......... cuotas del Fondo de Inversiébn Santander Plusvalia, cuyo Reglamento Interno ha
sido aprobado por la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 31 de marzo de 1992 por Resolucién N° 48,
modificada por resolucién N° 187 de fecha 8 de Septiembre de 1993; por Resolucién N° 209 de fecha 30 de
Diciembre de 1994; por Resolucion N° 218 de fecha 22 de julio de 1997, por Resolucién No. 255 de 20 de Agosto de
1999, por Resolucion No. 303 de 14 de Septiembre de 2001, por Resolucién No. 137 de 4 de Marzo de 2002 y por
Resolucién No. 404 de 27 de Septiembre de 2002.

La administracién del Fondo la realiza, por cuenta y riesgo de los Aportantes, Santiago S.A. Administradora

General de Fondos, en reemplazo de Santander S.A. Administradora de Fondos de Inversién, sequn ulfima

modificacién del Reglamento Interno y autorizacion de la Superintendencia de Valores, otorgada por Resolucién N°
....... del ....de diciembre de 2002. La sociedad Santiago S.A. Administradora General de Fondos se originé en la

fusién de Jas primitivas _sociedades Santiago S.A. Administradora de Fondos de Inversién y Santiago S.A.
Administradora de Fondos Mutuos, fusion que fue autorizada y aprobada mediante Resolucién ntmero 184 de fecha

10 de abril del afio 2002 de la Superintendencia de Valores.

El patrimonio del Fondo se divide en cuotas.
Santiago, de de 200.....-
GERENTE GENERAL PRESIDENTE

Santiago S.A.

Administradora General de Fondos

Gl




SANTIAGO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDQOS
SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO NUMERO 11

En Santiago de Chile, a 27 de Septiembre del afio 2002, siendo las 15.00 horas, en las
oficinas de calle Bandera 76 piso 7, se reunié en sesion extraordinaria el Directorio de
"SANTIAGO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS ", bajo la Presidencia de su
titular don Gerardo Jofré Miranda y con la asistencia de los Directores sefiores Fernando
Canas Berkowitz, Mario Pérez Cuevas, don Andrés Roccatagliata Orsini y don Oscar Cerda

Urrutia.

También asisten, especialmente invitados por el Presidente y con la anuencia de todos los
directores, los sefores Claudio Melandri Hinojosa y Fernando Massu Tare.

Asiste el Gerente General don Francisco Murillo Quiroga, quién actué como Secretario.

Se tratd y acordo lo siguiente:

ACTA DE LA SESION ANTERIOR -

Se aprobd, sin observaciones, el acta de la Sesion Extraordinaria de Directorio N°
10, celebrada el 26 de septiembre presente, la cual se encuentra firmada.

RENUNCIAS Y NUEVAS DESIGNACIONES .-

Da cuenta el Presidente que, a raiz de la fusion de los Bancos Santiago y
Santander, y, los consecuentes cambios de administracion que acarrea tanto en la
sociedad matriz como en sus filiales, han presentado con esta fecha su renuncia al
Directorio de esta sociedad los sefiores Fernando Cafias Berkowitz y Mario Pérez
Cuevas.

El Directorio acuerda, por unanimidad de los asistentes, agradecer a los sefiores
Fernando Canas Berkowitz y Mario Pérez Cuevas por su colaboracion en calidad de
directores de la compaiia.

Acuerdo 1: lgualmente, y, en virtud de lo establecido en el articulo 32 de la Ley
18.046 sobre Sociedades Anonimas, el Directorio_gguerda, por unanimidad de los
asistentes, designar como reemplazantes de los directores renunciados don
Fernando Cafias Berkowitz y Mario Pérez Cuevas, a don Cilaudio Melandri Hinojosa
y Fernando Massu Tare, quienes agradecen la designacion y se integran de
inmediato a la sesion.

CAMBIO DE ADMINISTRACION DE LOS FONDOS MUTUOS QUE INDICA.

El Presidente da cuenta de que con esta fecha se ha celebrado una sesion de
Directorio de la sociedad filial del Banco Santander denominada Santander S.A.
Administradora de Fondos Mutuos, sesién en la que ese Directorio -en uso de la
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facultad que le otorga el articulo 4 inciso 5° del D.L. 1.328-, acord6 ceder la
administracién de los fondos mutuos que actualmente se encuentran bajo su gestion,
a Santiago S.A. Administradora General de Fondos. Sefiala el Presidente que los
fondos mutuos cuya administracion estaria siendo cedida a Santiago S.A.
Administradora General de Fondos son los que individualiza a continuacion:

Fondos Mutuos Santander Estados Unidos
Fondos Mutuos Santander Europa

Fondos Mutuos Santander Superinteres
Fondos Mutuos Santander Acciones Chilenas
Fondos Mutuos Santander Superplan Délar
Fondos Mutuos Santander Supercuenta
Fondos Mutuos Santander Rentamas

Fondos Mutuos Santander Money Market Délar
Fondos Mutuos Santander Money Market

10. Fondos Mutuos Santander Bono Délar

11. Fondos Mutuos Santander Global Desarrollo
12. Fondos Mutuos Santander Muitinacional Emergente
13. Fondos Mutuos Santander Hiperdepdsito

14. Fondos Mutuos Santander Intermediacion

15. Fondos Mutuos Santander Overnight

16. Fondos Mutuos Santander Acciones

17. Fondos Mutuos Santander Tecnolégico

18. Fondos Mutuos Santander Tesoreria

19. Fondos Mutuos Santander Previsional

©OND OGN LN

El Presidente da cuenta de que el acuerdo mencionado sélo producira efectos una
vez que el cambio de administracién de los mencionados fondos mutuos sea
aprobado por la Superintendencia de Valores y Seguros, en conformidad con las
disposiciones citadas que rigen la actividad de administracién de fondos mutuos.

En consecuencia, el Presidente somete a la consideracion de este Directorio la
mocion de aceptar y asumir la administracion de los fondos mutuos antes
mencionados, y, facultar a tres apoderados para que obrando a nombre de ia
sociedad, puedan recibir para ella los fondos mutuos y sus activos en administracion.

Acuerdo 2: Luego de un debate, los directores de Santiago S.A. Administradora
General de Fondos, acuerdan por unanimidad lo siguiente:

1. Aceptar y asumir la administracién de los fondos mutuos que han sido
individualizados por el Presidente en su exposicion, acuerdo que producird
efecto a partir del dia 1° de noviembre del afic 2002, y, previa autorizacién de la
Superintendencia de Valores y Seguros del traspaso de la administraciéon de los
mencionados fondos mutuos;

2. Facultar a los sefiores Francisco Murillo Quiroga, Américo Becerra Morales y Juan
Alberto Alcalde Herrera para que actuando individualmente cualquiera de ellos,
reciba en nombre de la sociedad los bienes y activos que integran los
mencionados fondos mutuos, acto del que debera quedar constancia en un acta
de entrega; vy, '




3. Facultar a los sefores Francisco Murilio Quiroga, Américo Becerra Morales y Juan
Alberto Alcalde Herrera para que actuando individualmente cualquiera de ellos,
realice todos los ftramites y gestiones que sea menester ante Ila
Superintendencia de Valores y Seguros y ofras entidades o autoridades
pertinentes, para legalizar y llevar a término el cambio en la administraciéon que
antes ha sido acordada.

CAMBIO DE ADMINISTRACION DEL FONDO DE INVERSION SANTANDER
PLUSVALIA.

E! Presidente da cuenta que la sociedad Santander S.A. Administradora de Fondos
de Inversién ha citado a una Asambiea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de
Inversién Santander Plusvalia, que se celebrara el dia 30 de septiembre préximo,
que tendra por objeto pronunciarse sobre el cambio de la administraciéon, la que sera
asumida por Santiago S.A. Administradora General de Fondos.

El Presidente da cuenta que, de aprobar la Asamblea la proposicion de la
Administradora de cambio de administracion, el acuerdo sdélo producira efectos una
vez que el cambio de administracién del mencionado fondo sea aprobado por la
Superintendencia de Valores y Seguros, en conformidad con las disposiciones de la
Ley 18.815.

En consecuencia, el Presidente somete a la consideracion de este Directorio la
mocion de aceptar y asumir la administracion del fondo de inversién antes
mencionado, y, facultar a tres apoderados para que obrando a nombre de la
sociedad, puedan recibir para ella los activos que forman parte del patrimonio del
fondo de inversion.

Acuerdo 3: Luego de un debate, los directores de Santiago S.A. Administradora
General de Fondos, acuerdan por unanimidad lo s_jgpiente:

1. Aceptar y_asumirla_administracion del Fonda de Inversion Santander Plusvalia,

que ha sido individualizado por el Presidente en su exposicion, acuerdo que
producira efecto tan pronto sea aprobado el cambio de administracién en la
Asamblea indicada, y, el acuerdo aprobado por la Superintendencia de Valores y

Seguros;

2. Facultar a los sefiores Francisco Murillo Quiroga, Marcelo Sagredo Arellano y
Juan Alberto Alcalde Herrera para que actuando individualmente cualquiera de
ellos, reciba en nombre de la sociedad los bienes y activos que integran el
patrimonio del mencionado fondo de inversién, acto del que debera quedar

constancia en un acta de entrega;

3. Facultar a los sefores Francisco Murillo Quiroga, Marcelo Sagredo Arellano y
Juan Alberto Alcalde Herrera para que actuando individualmente cuaiquiera de
ellos, realice todos los tramites y gestiones que sean menester ante la
Superintendencia de Valores y Seguros y ofras entidades o autoridades
pertinentes, para legalizar y llevar a término el cambio en la administraciéon que

antes ha sido acordada.




V. REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA Y CUMPLIMIENTO DE ACUERDOS.-

El Directorio, por unanimidad, acordé facultar al Presidente don Gerardo Jofré
Miranda y al Gerente General don Francisco Murillo Quiroga para que conjunta,
separada, o indistintamente, puedan reducir a escritura publica, en todo o en parte y
en cualquier tiempo el acta de la presente sesion de Directorio. Asimismo, el
Directorio acordd, por unanimidad, llevar adelante y cumplir los acuerdos adoptados
en esta sesién de Directorio de inmediato, bastando para ello que la presente acta
se encuentre firmada por todag los asistentes.

otro agunto de 7[Ae tratar se levahto la sesién siendo las 17 horas.
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Fernaassa Tare
Francisco Murillo Quiroga




