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Senor

Joaquin Cortez Huerta

Presidente

Comision para el Mercado Financiero

Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449, piso 1
Santiago

Presente

Ref.: Remite prospecto comercial de los Bonos Serie F y Serie G con
cargo a la Linea de Bonos de Empresas Lipigas S.A. inscrita bajo el
N°881 del Registro de Valores

De nuestra consideracion,

Por medio de la presente, y de conformidad con lo dispuesto por la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores y la Norma de Caracter General N°30 de 1989 y sus modificaciones
(“NCG N°30"), impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, actual Comision
para el Mercado Financiero (“CMF”), solicitamos a usted se sirva tener por acompariado el
prospecto comercial de los Bonos Serie F y Serie G, emitidos con cargo a Linea de Titulos
de Deuda de Empresas Lipigas S.A. (“Emisor”), inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°881, dirigida al mercado en general (“Linea de Bonos").

Estamos a su disposicién para aclarar o complementar cualquier informacion que
estime pertinente.

Le saluda cordialmente,

U
——Osvaldo RosaA—

Gerente General subrogante
Empresas Lipigas S.A.
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Asesor Financiero y Agente Colocador:
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LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN
SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PUBLICACION ES UNA BREVE DESCRIPCION DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION Y DE LA ENTIDAD EMISORA, NO SIENDO ESTA TODA LA INFORMACION
REQUERIDA PARA TOMAR UNA DECISION DE INVERSION. MAYORES ANTECEDENTES SE ENCUENTRAN
DISPONIBLES EN LA SEDE DE LA ENTIDAD EMISORA, EN LAS OFICINAS DE LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES Y EN LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el tnico
responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenido en el Prospecto presentado con
motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectlie su inversion

Este documento ha sido elaborado por Empresas Lipigas (la “Compaiia” o “Lipigas”), en conjunto con
Scotiabank Chile (el “Asesor Financiero”), con el propodsito de entregar antecedentes de caracter general
acerca de la Compania y de la emision de Bonos

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacion entregada por la propia Compaifia e
informacion publica, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud
o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este sentido



01 Caracteristicas Principales de la Oferta

Emisor

Series

Nemotécnico

Monto de la Emisién
Clasificacion de Riesgo
Reajustabilidad

Tasa de Emisidn

Plazo

Periodo de Gracia

Fecha de inicio opcion Rescate
Anticipado

Opcion de Rescate Anticipado

Uso de los Fondos
Agente Colocador
Banco Representante de los

Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Resguardos Financieros

Tratamiento Tributario

Empresas Lipigas

Serie F con cargo a la linea N° 881
Serie G con cargo a la linea N° 881

Serie F: BLIPI-F
Serie G: BLIPI-G

Serie F: UF 2.500.000
Serie G: UF 2.500.000

Feller: AA- (estable)
Humphreys: AA (estable)

Serie F: Reajustable en Unidades de Fomento
Serie G: Reajustable en Unidades de Fomento

Serie F: 2,20% anual
Serie G: 2,90% anual

Serie F: 10 afios
Serie G: 25 afos

Serie F: 9,5 afios

Serie G: 24,5 anos

Serie F: 5 de noviembre de 2021

Serie G: 5 de noviembre de 2021

Make Whole: Mayor valor entre Valor Par y Tasa de
Referencia + 50 pbs

Aproximadamente un 60% al refinanciamiento de deuda
bancaria del Emisor y en un 40% al financiamiento de
inversiones del Emisor y/o de sus filiales

Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada

Banco Bice

Endeudamiento Financiero Neto < 1,5x (")
Patrimonio Total = CLP 100.000 Mn

(") Definido como la razén entre “Total Pasivo Financiero Netos” y “Total Patrimonio”
Total Pasivo Financiero Neto, significara la suma de la cuenta Otros Pasivos
Financieros corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al
Efectivo del Estado Consolidado de Situacion Financiera Clasificado del Emisor. Total
Patrimonio, correspondera a la suma del valor del patrimonio y de las participaciones
no controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran
contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la
Controladora” y “Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Art 104 / Art 74 N°8



02 Documentacion Legal

A Certificado de Inscripcion Series Fy G
B Antecedentes presentados a la CMF
Nemotécnicos Series Fy G

Prospecto Legal

Certificados de Clasificadores de Riesgo
Contrato de Emision Linea 881

Oficio Linea 881

Modificacion Contrato de Emision Linea 881

Escritura Complementaria
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OFORD.:  N°39654

Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 881, el 29 de diciembre
de 2017.
Materia.:  1° Colocacion de bonos Series F y G.

SGD.: N°2019120218653
Santiago, 17 de Diciembre de 2019
De  : Comision para el Mercado Financiero

A . Gerente General
EMPRESAS LIPIGAS S.A.

Con fechas 05 y 12 de diciembre 2019, Empresas Lipigas S.A. envié a esta Comision copia
autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el 28 de noviembre de 2019, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Alvaro Gonzalez Salinas y antecedentes adicionales respecto a la
primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedentes.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 2.500.000.-, compuesta por las siguientes Series:

Serie F: U.F. 2.500.000.-, compuesta de 5.000 titulos de deuda que se emitirdn con un valor
nominal de U.F. 500.- cada uno.

Serie G: U.F. 2.500.000.-, compuesta de 5.000 titulos de deuda que se emitirdn con un valor
nominal de U.F. 500.- cada uno.

Se deja expresa constancia que el Emisor so6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta U.F. 2.500.000.-, considerando conjuntamente los Bonos Serie F y los Bonos
Serie G.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie F devengaran sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés de 2,2% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,0940% semestral.

Los bonos Serie G devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un
interés de 2,9% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 1,4396% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 05 de noviembre de 2019 para ambas series.



AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podré rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos Serie F y G a partir del 05 de noviembre de 2021 para ambas Series, de
acuerdo con el procedimiento descrito en la letra /a/ del nimero Uno de la Clausula Sexta del
Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, el Spread de Prepago sera de
0,5% para ambas series.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS :

Los bonos Serie F venceran el 05 de noviembre de 2029.
Los bonos Serie G venceran el 05 de noviembre de 2044.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses, contados a partir de la fecha del presente Oficio
para ambas series.

CODIGO NEMOTECNICO :

Bonos Serie F: BLIPI-F
Bonos Serie G: BLIPI-G

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Series F y G se acogeran al régimen tributario establecido
en el articulo 104, y a su vez a lo dispuesto en el N°8 del articulo 74, ambos de la Ley de Impuesto
a la Renta y sus modificaciones.

Saluda atentamente a Usted.

CRISHAN ALVAREZ CASTILLO
INTEKIDENTE DE SUPERVISION DEL
MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

1. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
2. Gerente General

: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
¥,

: DCFP

: DCV - Valores

: Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www.cmfchile.cl/validar_oficio/

Folio: 2019396541075861hPPSjxnFSZuaKeiiiiGIvYMDOIJFEii
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SANTIAGO:

FOLIO:2019-2035
CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caréacter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada EMPRESAS LIPIGAS S.A., ha solicitado
asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

G

UF 2.500.000

2,9% anual

5 de noviembre de 2019
5 de noviembre de 2044
5.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por EMPRESAS LIPIGAS S.A,, la
Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente
codigo nemotécnico:

BLIPI-G

Se extiende el presente certificado a solicitud de EMPRESAS LIPIGAS S.A. para
ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para
la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 29 de noviembre de 2019

BOLSA ERCIO DE SANTIAGO

BOLSA D LORE '
I/
4

JL'Ian C. Ponce Hi
GERENTE

/

AD
CERTIFICADOS19

La Bolsa 64, Santiago, Chile. T: +562 2 399 3000 / www bol

sadesantiago.com
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SANTIAGO:

FOLIO:2019-2034

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
ala Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada EMPRESAS LIPIGAS S.A., ha solicitado
asignar un cédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisién

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

F

UF 2.500.000

2,2% anual

5 de noviembre de 2019
5 de noviembre de 2029
5.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comisién de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por EMPRESAS LIPIGAS S.A,, la
Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente

codigo nemotécnico:

BLIPI-F

Se extiende el presente certificado a solicitud de EMPRESAS LIPIGAS S.A. para
ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para

la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 29 de noviembre de 2019

AD
CERTIFICADOS19

La Bolsa 64, Santiago, Chile. T: +562 2 399 3000 / www.bolsadesantiago.com
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PROSPECTO LEGAL
EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS
AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS
POR UF 2.500.000

A CARGO DE LA LINEA DE BONOS A 30 ANOS INSCRITA BAJO EL N°881 EN EL REGISTRO DE
VALORES DE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

SERIE F Y SERIE G

EMPRESAS LIPIGAS S.A.

l EMPRESAS LIPIGAS

SANTIAGO, DICIEMBRE DE 2019
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1.0 INFORMACION GENERAL.

1.1 Leyenda de Responsabilidad.
"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN
SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS
INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA".

1.2 Fecha del Prospecto.
Diciembre de 2019
1.3 Nombre o razén social
Empresas Lipigas S.A. (“Lipigas”, la “Compania”, la “Sociedad” o el “Emisor”).
1.4 Nombre fantasia
No tiene.
1.5 R.UT.
926.928.510-K
1.6 Inscripcién Registro de Valores
N° 1129 de fecha 4 de febrero de 2015
1.7 Direccién
Apoquindo 5400 piso 15, Comuna de Las Condes, Santiago.
1.8 Teléfono
(56-2) 2650 3620
1.9 Correo electrénico

comunicacionesinversores@lipigas.cl

1.10 Direccidn electrénica

www lipigas.com




L EMPRESAS LIPIGAS

1.11 Definiciones del Prospecto.

Sin perjuicio de otros términos definidos en este Prospecto, los términos que a continuacioén se
indican, tendran los siguientes significados:

“Banco de Referencia” o "Bancos de Referencia”, los siguientes Bancos o sus sucesores legales:
Banco de Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Banco Ital, Banco BICE y Banco Security. No obstante, no se
considerardn como Bancos de Referencia a aquellos que en el futuro lleguen a ser
relacionados con el Emisor.

"Banco Pagador”, el Banco BICE.

"Bono” o “Bonos”, uno o mds de los bonos emitidos de conformidad con el Contrato en
cualquiera de sus series o sub-series.

"won

“Contrato de Emision por Lined", "Contrato de Emisién" o el "Contrato”, el contrato de emisién
de bonos desmaterializados por la linea de titulos de deuda a treinta afos otorgado mediante
escritura pUblica de fecha 15 de septiembre de 2017 en la notaria de Santiago de don Alvaro
Gonzdlez, bajo el Repertorioc N° 50.369, y cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo vy las tablas de desarrollo que se protocolicen al efecto.

“DCV", significard Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.

"Dia Habil", los dias que no sean domingos y festivos; y por "Dia Habil Bancario”, aguel en que
los bancos e instituciones financieras abran normalmente sus puertas al publico en Santiago de
Chile, para el gjercicio de las operaciones propias de su giro.

"Diario”, significard el periddico “El Mercurio", y si este dejare de existir, el periddico "La Tercera".

“Duracion”, se entenderd por duracion de un instrumento al promedio ponderado, expresado
en anos, de los plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacién. Para tal
efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja
remanentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de
dichos valores presente.

“Emisor"”, Empresas Lipigas S.A.

“Escrituras Complementarias”, las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emision, que deberdn otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que
contendrdn las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demds condiciones especiales que se sefialan en el Contrato de Emisién y en
cada una de las Escrituras Complementarias.

"Estados Financieros", corresponde a los estados financieros que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periodicamente a la Comision para el Mercado Financiero
(CMF) de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado Consolidado de Situacién
Financiera Clasificado, el Estado Consolidado de Resultados por Funcidn, el Estado
Consolidado de Resultados Integrales, el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio, el
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo Directo y las notas complementarias. Se deja
constancia que las menciones hechas en el Contrato a las cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros corresponden a aquellas definidas por las normas IFRS vigentes al 30 de
septiembre de 2019. Para el caso que la CMF u otra autoridad modifigue dichas cuentas o
partidas en el futuro, las referencias del Contrato a cuentas o partidas especificas de los
actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que
deban anotarse en el instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros.
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"Filial", "Matriz" y/o "Coligada”, aquellas sociedades a que se hace mencién en los articulos 86 y
87 de la Ley nUmero 18.046.

"Normas Internacionales de Informacidén Financiera IFRS" o “IFRS", significard los International
Financial Reporting Standards o normas internacionales de informacion financiera, esto es, la
normativa contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para
preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamente a la CMF, conforme a las
normas impartidas al efecto por dicha entidad.

“Ley de Reorganizacion y Liquidacion" significa la Ley nimero 20.620 sobre Reorganizacion y
Liquidacién de Empresas y Personas.

“Linea”, “Linea de Bonos" o "Linea Treinta Anos", significa la linea de emisién de bonos a que
se refiere el Contrato.

“Linea Diez Afos", los bonos emitidos bajo el contrato de emision de bonos desmaterializados
por la linea de titulos de deuda, a diez afos plazo, otorgado con la misma fecha y en la misma
Notaria en que se otorgd el Contrato, bajo el Repertorio N° 50.367.

“Peso”, la moneda de curso legal en la RepUblica de Chile.

“Representante de los Tenedores de Bonos", el Banco BICE, en su calidad de representante de
los Tenedores de Bonos.

“Spread de Prepago”, sera definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso
de contemplarse la opcién de rescate anticipado descrita en la Clausula Sexta nimero Uno
del Conftrato.

"Tasa de Prepago”, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas el Spread de Prepago.
La Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a readlizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el cdlculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de
Prepago que se aplicard a mads tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Hdabil Bancario
previo al dia en que se vaya a redlizar el rescate anticipado a través de correo, u otro medio
electronico.

"Tasa Referencial”, aquella tasa que se determinard a una cierta fecha de la siguiente manera:
se ordenardn desde menor a mayor Duracion todos los instrumentos que componen las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de Duraciones para cada
una de las categorias benchmark. Si la Duraciéon del Bono valorizado a su tasa de colocacion,
considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las categorias
benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la “Tasa Benchmark” informada por la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores para la categoria comrespondiente. En caso que
no se diere la condicién anterior, se recalizard una interpolacion lineal en base a las Duraciones
y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias
benchmark, y que se hubieren transado el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a redlizar el rescate anticipado, /x/ el primer papel con una Duracién lo mas cercana
posible, pero menor a la Duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una
Duracion lo mas cercana posible, pero mayor a la Duracion del Bono a ser rescatado. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark serdn las
“Categorias Benchmark de Renta Fija” de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento -02, Unidad de Fomento -
03, Unidad de Fomento -04, Unidad de Fomento -05, Unidad de Fomento -07, Unidad de
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Fomento -10, Unidad de Fomento -20 v Unidad de Fomento -30, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en Pesos nominales, las categorias benchmark serdn las “Categorias Benchmark
de Renta Fija" de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de
la Republica de Chile Pesos -02, Pesos -03, Pesos -04, Pesos -05, Pesos -07, Pesos -10, Pesos -20 y
Pesos -30, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores. Si por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores se agregaran,
sustituyeran o eliminaran *Categorias Benchmark de Renta Fija” por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la RepuUblica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas
categorias benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos
nominales segun corresponda, que esten vigentes al octavo Dia Habil Bancario previo al dia en
que se vaya a redlizar el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracién de los
instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1 hora 20 minutos pasado
meridiano” del "SEBRA", o aquel sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que
se requiera realizar una interpolacion lineal entre 2 papeles segun lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a redlizar el rescate anticipado. Sila Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitard al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar 10 Dias Habiles Bancarios antes del dia
en que se vaya a redlizar el rescate anticipado, que solicite a al menos 3 de los Bancos de
Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los Bonos equivalentes a los considerados
en las “Categorias Benchmark de Renta Fija" de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile vy la Tesoreria General de la
Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de cardtula, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el
noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacién de las
cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de 2 Dias Hébiles Bancarios contado desde
la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se considerard
como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas
cotizadas. La cofizacién de cada Banco de Referencia asi determinada serd a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa
de Prepago que se aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar
alas 17 horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado.

“Tabla de Desarrollo”, la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

“Tenedor de Bonos" o "Tenedor", cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos dentro de la Linea, en la fecha de que se tfrate.

“Total de Activos", corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos" de los Estados
Financieros del Emisor.

"Unidad de Fomento" o "UF", la Unidad de Fomento que varia dia a dia y que es publicada
periddicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la Ley
numero 18.840, Ley Orgdnica Constitucional del Banco Central de Chile y que dicho organismo
publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo Il B. 3 del Compendio
de Normas Financieras del Banco Central de Chile o las normas que la reemplacen en el futuro.
En el evento que, por disposicidn de la autoridad competente se les encomendare a otros
organismos la funcion de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se entenderd que se aplicard
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el valor fijado por estos. Si por cualquier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se
modificare la forma de su cdlculo, sustitutivamente se aplicar& como regjuste la variacién que
experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo con un mes de desfase,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda,
entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir o que
entren en vigencia las modificaciones para su cdiculo y el Oltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota.
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
2.1 RESENA HISTORICA

Lipigas es la consolidaciéon de un grupo de companias chilenas dedicadas inicialmente a
la comercializacion de gas licuado en Chile, cuyos actuales controladores son las familias
Yaconi Aguayo, Binimelis Yaconi, Santa Cruz Negri, Santa Cruz Munizaga, Vinagre Tagle,
Noguera Bricefio y Ardizzoni Martin.

Desde 1975 hasta 1985, el grupo de familias entonces propietarias de Lipigas realiza un
proceso de adquisiciones de pequenas empresas regionales de distribuciéon de gas licuado
del petroleo ("GLP"), quedando en su propiedad las empresas distribuidoras de gas licuado
de petréleo Agrogas, Codigas, Enagas y Lipigas.

Desde ese momento, el grupo de empresas regionales comienza a distribuir GLP a lo largo
de todo el pais, pasando a ser uno de los lideres del mercado, posicidon que sostienen hasta
el dia de hoy.

En el ano 2000, el entonces grupo propietario vendid a la empresa petrolera internacional
Repsol YPF el 45% de las acciones de Agrogas, Codigas, Enagas, Lipigas y empresas filiales
de transporte y re-inspecciéon de cilindros existentes a esa época, iniciando el proceso de
unificaciéon de las cuatro marcas regionales vy filiales mediante la creacién de un logo
comun que representa la cercania y calidez en el trato con los clientes, agrupdndolas bajo
la denominacion de Lipigas.

Durante esos anos se trabajo para la consolidacion en términos de calidad del servicio, en
la centralizacion de la administracion y en la eficiencia operacional, culminando el proceso
en el ano 2004 con una sola empresa gestionada centralizadamente con presencia a lo
largo de todo el pais.

En el afio 2004, Lipigas comienza la distribucidn de gas natural por red en el sector de Nueva
Calama, Regién de Antofagasta.

En el afio 2010, Lipigas, en su proceso de expansién en la industria del gas licuado, explord
el mercado de Colombia, concretando la constitucién de la sociedad Chilco Distribuidora
de Gas y Energia S.AS. ES.P., sociedad colombiana distribuidora de gas licuado que
adquirid los activos de la marca Gas Pais con presencia en ese momento en 13 de los 32
departamentos del pais. Asi también constituyd la sociedad Chilco Metalmecdnica,
sociedad colombiana que explota el giro de fabricacion y reparacién de estanques y
cilindros de gas licuado.

A comienzos del segundo semestre del afio 2012, un grupo de inversionistas, liderados por
LarrainVial, compré al grupo Repsol su participacion en Lipigas. Esta adqguisicion, por el 45%
de las acciones de la Compaiiia, fue una sefial de respaldo a la gestiéon desarrollada y a
sus perspectivas futuras.

En la constante busqueda de las mejores opciones de abastecimiento a fravés de la
diversificacion de proveedores de materia prima, en 2012 Lipigas firmd contratos con
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Oxiguim S.A. para la construccion de instalaciones exclusivas que permitieron iniciar, a partir
de marzo de 2015, la importacion via maritima de gas licuado, ampliando la matriz de
aprovisionamiento de materia prima y fortaleciendo su posicion competitiva.

La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacion en la industria del gas
licuado, con fecha 31 de julio de 2013 concretd la adquisicion del 100% de la sociedad
peruana Lima Gas S.A.

En el afo 2014 Lipigas comenzé la distribucion por camiones de gas natural licuado (“GNL")
para el segmento industrial en Chile, incrementando su presencia en ese canal.

A comienzos del primer trimestre del afio 2015 la Compafia realizdé su inscripciéon en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el objeto de consolidar
la estructura de financiacion de sus proyectos mds recientes: la expansion de sus
operaciones en Colombia y Pery, el ingreso en el mercado de comercializacion de GNL y
la construccion de las instalaciones para la importacién de productos via maritima a través
del terminal de Quintero, que significo una inversion de mads de US$ 60 millones. Fue asi como
el dia 23 de abril de 2015, Lipigas realizé su primera colocacién de bonos en el mercado
chileno por un total de 3,5 millones de UF a un plazo de 25 afios con amortizacion bullet, a
una tasa de 3,40%, lo que significd un spread de 177 puntos sobre la tasa de referencia y
con una demanda de 1,7 veces la oferta disponible.

En 2015 la Compania adquiric de NEOQgas do Brasil Gas Natural Comprimido S.A. el 100% de
su subsidiaric NEOgas PerU S.A. (actualmente, Limagas Natural Pery S.A.), sociedad
establecida en Perl dedicada a la distribucidén de gas natural comprimido a clientes
industriales y estaciones de suministro de dicho combustible para automédviles. Esta
adquisicion se alinea con la estrategia de la Compafriia de convertirse en un actor relevante
en el mercado de distribucion de gas en Latinoamérica. La adquisicién de la operacién de
Limagas Natural Perd S.A. permitic ampliar la oferta para los clientes industriales alejados de
las redes de gas natural con una alternativa energéetica eficiente y ambientalmente
sustentable. En 2018, la filial peruana comenzd la comercializacion de GNL a clientes
industriales siendo una alternativa muy conveniente para clientes de alto consumo de
energia que no tienen la disponibilidad de gas por red.

A fines de 2016 la Comparia concreté de manera exitosa su apertura en bolsa, mediante
la colocacion secundaria del 20% de la propiedad de Lipigas. La demanda superd cuatro
veces la oferta, lo que confirméd la confianza en Lipigas, incorporandose un importante
numero de nuevos accionistas.

Durante el afio 2016 la Compania infrodujo al mercado una atractiva innovacion en la
industria del gas licuado envasado, con el inicio de las ventas de Lipigas Plus, cilindro de
material compuesto, 55% mds liviano que su similar de acero y que ya se comercializado en
varios paises de Europa.

A la tradicional venta de GLP, la Compania ha sumado la distribucion de GNL para
industrias, e inicio la expansion de su red de gas natural residencial y comercial en Calama.
En noviembre de 2016 se iniciaron las obras de construccidn de redes para el
abastecimiento de gas natural en las ciudades de Osorno y Puerto Montt donde a agosto
de 2019 se cuenta con 2.700 clientes.
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Adicionalmente durante el ano 2016, la Compania llevé a cabo la construccion de un
Pequeno Medio de Generacion Districuida (PMGD) con una potencia de 6 MW en la planta
de almacenamiento y envasado de GLP de la ciudad de Concdn (Chile) con unainversion
de aproximadamente USD 2,3 MM a fin de generar electricidad ufilizando gas natural.
Similares instalaciones se podrian construir en ofros lugares de Chile para aprovechar
condiciones particulares que permitan ofrecer pequefos pagquetes de generacion
eléctrica a precios convenientes, ya sea a clientes industriales o comerciales de cierto
volumen de consumo o al mercado mayorista de electricidad en Chile.

En enero del ano 2017, Lipigas concreta en Colombia la creacion de la filial Rednova SAS
ESP, cuyo objeto es el desarrollo del negocio de la distribucion de gas por redes en
diferentes municipios del pais, donde la Compania opera desde 2010 a través de Chilco y
sus marcas GasPais y Lidergas.

En enero de 2019, la Compania, a través de su filial Trading de Gas SpA, suscribid con
Terminal Maritimo  Oxiquim Mejillones S.A., filial de Oxiquim S.A., un contrato de
arrendamiento y prestacion de servicios, en virtud del cual Oxiquim prestard a Lipigas
servicios de descarga, almacenamiento y despacho de gas licuado en el actual terminal
maritimo emplazado en la bahia de Mejillones, Regidn de Antofagasta. La prestacion de
dichos servicios requerird una inversion total de aproximadamente 27 millones de USD de los
cuales el 50% serd financiado por Lipigas durante el periodo de construccion. Se estima que
el inicio de las operaciones se producird a fines del afio 2020. Con este contrato, Lipigas
podrd abastecer directamente por via maritima cerca de 60 mil toneladas anuales de GLP,
las que pueden incrementarse hasta 90 mil toneladas anuales, permitiendo, de esta forma,
mejorar sus operaciones con clientes de la zona norte de Chile.

Asimismo, Lipigas ha desarrollado durante los Ulfimos afios la comercializacion de energia
electrica y la provision de soluciones destinadas a disminuir el costo de la energia eléctrica
para clientes no regulados. A septiembre de 2019, tiene firmados contratos de
comercializacién de energia eléctrica por aproximadamente 130 GWh/afio y de
instalacion de medios de generacion por 7,6 MW de potencia.
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2.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL
221 PRODUCTOS

El GLP es un combustible de uso doméstico e industrial, derivado del petréleo. Su principal
caracteristica es que entrega la posibilidad de almacenarse y transportarse en fase liquida
a temperatura ambiente y presion moderada, lo que se fraduce en envasar gran cantidad
de energia en poco espacio. De esta forma, el GLP permanece en estado liquido
almacenado en cilindros y/o estanques hasta el momento de ser utilizado, en el cudl, vuelve
a gasificarse.

Este combustible se compone por una mezcla en cantidades variables de propano y
butano. No emite material particulado en su combustion, no deja residuos ni productos
sulfurados, estd libre de plomo y de ofros productos contaminantes. En resumen, es una
energia de alta pureza, transportable, accesible y eficiente.

En la actudlidad, el gas licuado no solo se produce a partir del petréleo, sino también
mediante un proceso de separaciéon del gas natural (GN). Asi, existen dos formas de obtener
este combustible:

a. Del pefroleo: Mediante su destilacion, proceso conocido como “Cracking del
Petrdleo” y consistente en someter al petrdleo crudo a altas presiones y
temperaturas, permitiendo asi separar ordenadamente los diversos componentes
de acuerdo con sus densidades y puntos de ebullicion a saber: gasolinas, kerosenos,
butano, propano, diésel, fuel oil y aceites pesados. La denominacién GLP hace
referencia a esta fuente.

b. Del gas natural de pozos: El gas natural tiene un contenido variable de GLP entre 1
a 3% y que debe ser separado previo a su transporte por gasoductos. A nivel
mundial, el 60% del GLP consumido proviene de su extraccién del gas natural.

El gas natural es una mezcla de hidrocarburos gaseosos, cuyo principal componente es el
metano (sobre el 20%), aunque tambien contiene entre 2% y 3% de propano y butano (los
gue se extraen para producir GLP). Es un combustible fésil que se obtfiene de las
profundidades de la fierra y se le denomina “"natural” porque no es sometido a ningin
proceso de fransformacién. Puede ser obtenido de pozos convencionales o no
convencionales, dependiendo de la estructura geoldgica de los yacimientos y la
tecnologia de extraccion.

El gas natural se distribuye a los clientes principalmente por redes subterrdneas (tuberias).
Tiene diversas aplicaciones en hogares, comercios, industrias, asi como en la generacién
eléctrica y como combustible vehicular.

Aligual que el GLP, el gas natural disminuye las emisiones de CO3, reduciendo la huella de
carbono en la generacién de energia en comparacidon con otros combustibles
tradicionales.

El GNL es gas natural que ha sido enfriado a -160°C hasta el punto en que se condensa.
Este proceso de licuefacciéon reduce en unas 600 veces el volumen que ocupa en estado
gaseoso, facilitando su transporte en mayores cantidades y a grandes distancias.
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Desde las plantas de licuefaccién, el GNL se traslada en barcos metaneros a los mercados
de destino, donde es recibido en terminales de regasificacién (en Chile operan dos, en la
zona central y norte del pais). Como su nombre lo indica, en estas instalaciones el GNL es
reconvertido nuevamente a gas, mediante un proceso de vaporizacion, para su posterior
distribucién por gasoductos y redes a los distintos segmentos de clientes. Desde estas
instalaciones el producto también puede ser frasladado en estado liquido a clientes que
estdn alejados de los gasoductos y que cuentan con plantas satélites de regasificacion
(PSR). donde es vaporizado y consumido como gas. Para el fransporte del GNL se utilizan
camiones cisterna especialmente acondicionados, que permiten trasladar el producto
comprimido a alta presién y a baja temperatura, con total seguridad.

El GNL es una opcion econémicamente eficiente, sustentable y limpia que permite cubrir
las necesidades energéticas de hogares, comercios e industrias ubicados en localidades
alejadas de los gasoductos fradicionales.

El gas natural comprimido, conocide con la sigla GNC, es esencialmente gas natural
almacenado a altas presiones, habitualmente entre 200 y 250 bar, segun la normativa de
cada pais, permitiendo su almacenaje en grandes volimenes en poco espacio. Estd
compuesto principalmente por gas metano, siendo una opcién sustentable para la
sustitucion de combustibles liquidos para industrias y automocién, con una guema limpia y
uniforme. Presenta ventajas econdmicas y una mejor eficiencia energética respecto al resto
de los combustibles liquidos fradicionales, contribuyendo a una mayor productividad y
competitividad.

Su transporte se hace via terrestre por medio de contenedores modulares o tanques
capaces de soportar altas presiones, estibados sobre camiones o vagones ferroviarios,
permitiendo atender la demanda de gas natural principalmente de clientes industriales y
vehiculares, ubicados en zonas donde los gasoductos convencionales no existen.

El GNC tiene aplicaciones y usos en muchos sectores, pero en determinados paises, como
en el caso de Perl, el GNC se emplea predominantemente como combustible de uso
vehicular.

Gas Metano Tratamiento

Gas Natural

(metano)
Gas Natural Separacion

Petréleo
crudo

GLP saturado

GLP

GLe (propano y butano)
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222 MERCADOS QUE OPERA

A fravés de sus distintos productos, Lipigas ofrece soluciones energéticas de muy bajo
impacto ambiental, eficientes en costos y que posibilitan el disefio de soluciones para
diversos tipos de clientfes.

MERCADO NACIONAL
MATRIZ ENERGETICA

El GLP constituye una energia secundaria dentro de la matriz energética en Chile, ya sea el
que proviene del petréleo o del gas natural. En los Ultimos diez anos las ventas de GLP han
experimentado un crecimiento promedio anual cercano al 2,0%, contexto en el cual Lipigas
ha mantenido una cuota de mercado en torno al 37%. Cabe destacar que el consumo per
capita de GLP en Chile es de 69 kg por habitante al afo.

MERCADO

De acuerdo a estadisticas de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), las
ventas totales de GLP en el mercado chileno se elevaron a 1.286.000 toneladas en el afio
2018., El 66% de las cuales correspondid a gas envasado y el resto, granel.

A diciembre de 2018, Lipigas alcanzd una participacion de mercado de 36,5%. En este
mercado compite con dos grandes actores, como son Abastible S.A. y Gasco GLP S.A.,
empresas que también tienen presencia a lo largo de todo el territorio chileno.

En este escenario de alta competitividad es importante destacar que Llipigas se ha
posicionado como el actor lider en la distribucién de gas a granel, con mds del 40% de
participacién a diciembre de 2018.

A pesar de la competencia del gas natural, en la Ultima década, el mercado del gas
licuado se ha mostrado con crecimientos de entre el 2 y el 4%. Esto obedece al crecimiento
econdomico del pais, a las ventajas del GLP para llegar a lugares alejados vy
geogrdficamente complejos, y a la busqueda permanente de nuevas aplicaciones en los
diversos sectores de la economia.

La evolucion del mercado chileno para usos comercial, industrial, residencial y servicio
puUblico en los Ultimos anos se muestra en el siguiente grdfico:
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Venta de Gas Licuado
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Los precios del GLP en Chile son libres. Su determinacién estd relacionadc a los precios de
importacién del producto.

Los precios del GLP para transporte estan afectos al Mecanismo de Estabilizacién de Precios
de los Combustibles (Mepco) vigente en el pais, cuyo objetivo es proteger a los
consumidores de las fluctuaciones en el precio internacional de los combustibles.

ABASTECIMIENTO

En Chile, las importaciones representan cerca del 85% del abastecimiento de GLP a nivel
global, mientras que el 15% es producido localmente. Lipigas dispone de una cadena
diversificada de abastecimiento de materia prima, que incluye importaciones directas
desde Estados Unidos via maritima, compras a proveedores mayoristas locales, ademds de
importaciones directas de GLP desde Argenting, via terrestre y via maritima.
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Evolucién del mix de abastecimiento de Lipigas (%)
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MARCO NORMATIVO

Al igual que todo el sector energético, en Chile, el mercado de GLP es regulado por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) quien actUa dentfro del marco
establecido en la Ley 18.410 del afio 1985 que crea la Superintendencia de Electricidad vy
Combustibles. Dicha entidad tiene por objetivo fiscalizar y supervigilar el cumplimiento de
la ley, los reglamentos y las normas técnicas sobre generacién, produccion,
almacenamiento, transporte y distribucidon de combustibles liquidos, gas v electricidad. Con
esto se busca verificar que la calidad de los servicios que se entregan a los usuarios sea la
requerida por las disposiciones y normas técnicas aplicables, y que las operaciones y el uso
de los recursos energéticos no constituyan peligro para las personas o el entorno.

Este sector industrial cuenta con normas especificas aplicables a las actividades
relacionadas con el mismo, dentro de las cuales siendo relevantes el DFL N° 323 del afio
1931 del Ministerio del Interior, modificado en 2017, que establece la Ley de Servicios de
Gas, y Reglamentos que por mandato de la ley han sido dictados por el Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccion para regular diferentes materias de este sector
industrial, dentro de los cuales cabe destacar el Reglamento de Servicios de Gas de Red
establecido en virtud del Decreto N° 67 del ano 2004, el Reglamento de Instalaciones de
Gas establecido en virtud del Decreto N° 191 del afo 1996 y el Reglamento de Instalaciones
Interiores y Medidores de Gas establecido en virtud del Decreto N° 66 del afio 2007.

En febrero de 2017, entré en vigencia la actualizacion de la Ley de Servicios de Gas de Chile
(DFL N° 323) que recoge las modificaciones efectuadas por el Congreso Nacional durante
la discusion del proyecto entre los afios 2015 y 2016. El cambio mds relevante dice relacién
con el establecimiento de un tope de rentabilidad para las redes concesionadas de 3
puntos porcentuales por sobre la tasa de costo de capital, la que no puede ser inferior al
6%, con lo cual la rentabilidad md&xima resultante sera siempre de al menos un 9%. En el
caso de redes construidas en los 15 afios anteriores a la vigencia de las modificaciones de
la ley y en los siguientes 10 afios de vigencia de la ley modificada, se fija un tope de
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rentabilidad de 5% por sobre la tasa de costo de capital, por un plazo de 15 afos contados
a partir de su entrada en operacién, por lo que la rentabilidad mdaxima para los primeros 15
anos de operacion serd siempre de al menos un 11%.

En el caso de gue la empresa concesionaria supere la rentabilidad mdxima permitida, la
Comisién Nacional de Energia (CNE) dard inicio a un proceso de fijacion tarifaria mediante
decreto. En el caso de Lipigos, este tope de rentabilidad afecta la distribucion de gas
natural por red en la ciudad de Calama vy las futuras redes de distribucion de gas natural
en el sur de Chile. En el Ultimo informe de rentabilidad publicado porla CNE correspondiente
al ano 2017, la rentabilidad obtenida por Lipigas en su red concesionada de la ciudad de
Calama fue del 3,9%, estando por debajo del tope del 11% aplicable a dicha red
concesionada.

Para el caso de las redes no concesionadas (pequefias redes de distribucion en edificios,
condominios o instalaciones individuales) se mantiene la libertad en la fijacién de precios a
clientes. Ademds, se reafrma que los clientes o consumidores con servicio de gas
residencial tienen derecho a cambiar de empresa distribuidora. Dado lo anterior, se
establece un plazo maximo de cinco afos para la vigencia de contratos de
relacionamiento entre los clientes de gas residencial y las companias distribuidoras en el
caso de los nuevos proyectos inmokiliarios o en el caso de que el traslado de empresa
implique la sustitucion y adaptacion de instalaciones existentes del cliente debido a
modificaciones en las especificaciones del suministro, todo ello para facilitar la conexién a
la red de distribucion. En el resto de los casos el plazo mdaximo de contratos de
relacionamiento es de dos anos.

MERCADO INTERNACIONAL

- COLOMBIA

MERCADO -

La distribucion de GLP en Colombia es un negocio altamente competitivo. Chilco se ha
posicionado como el tercer gran actor del mercado, tras las filiales de otras dos
distribuidoras chilenas (Abastible y Gasco). En conjunto, estas tres compaiias concentran
alrededor del 64% del mercado, en el cual participan otras 53 empresas locales de menor
tamano.

Chilco ha ganado participacion de mercado a través del crecimiento de su negocio base
y la adquisicion de compahdias, lo que ha permitido pasar de un 13,9% en 2014 a una cuota
de mercado de 14,7% en 2019.

Sibien el gas licuado en Colombia es considerado un bien de consumo bdsico, sudemanda
se ha visto afectada en los Ultimos anos por el mayor uso de gas natural como combustible.
La demanda es de 10,8 kilos de GLP per cdpita anual, una de las tasas mds bajas en
Ameérica Latina. Sin embargo, la expectativa de la Compania es incrementar su consumo
a través de nuevas aplicaciones y de la llegada a segmentos de consumidores que usan
energias de inferior calidad.
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PRECIO

En Colombia, el precio del gas licuado es libre, aunque tiene un tope mdximo establecido
por la Comision Reguladora de Energia y Gas (CREG). El precio de los productores se ajusta
mensualmente mediante una férmula fijada por la CREG que tiene en cuenta el valor del
propanc y el butano Mont Belvieu, ademds de la tasa de cambio del délar americano al
peso colombiano.

ABASTECIMIENTO

A diciembre de 2018, el 74% del GLP que Chilco comercializa y distribuye en el pais es
provisto por la petrolera estatal Ecopetrol. El 26% restante es adquirido por Chilco a
productores privados con una capacidad de oferta menor a precio paridad importacion y
a través del puerto Okianus.

NORMATIVA

La estructura actual del mercado del GLP en Colombia se remonta a reglamentaciones
establecidas en 2006, destinadas a tener un abastecimiento de energia suficiente, libre
competencia y seguridad. La distribucion de GLP esta clasificada como un servicio publico
residencial y la actividad es regulada por la Comisidn Reguladora de Energia 'y Gas (CREG),
y supervisada por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios (SSPD).

- PERU
MERCADO

Dentro de America Latina, Perl es el cuarto mayor mercado de GLP en volumen de ventas,
con 2 millones de toneladas anuales y un consumo per cdpita de 61 kilos. En los Ultimos
afios, la demanda interna del producto ha crecido a tasas superiores al 3,5% anual,
impulsado principalmente por el dinamismo de la economia peruana, el fuerte desarrollo
que ha experimentado el uso de GLP vehicular, ademds de los programas
gubernamentales que distribuyen cupones a modo de subsidio a los hogares de menores
ingresos.

Al cierre del 2018, el sector residencial sigue liderando la demanda, con el 58%, seguido del
segmento industrial, con un 42% del mercado y el uso vehicular, que ya representa
aproximadamente el 26% del consumo total de gas licuado en el pais.

Segun datos del OSINERGMIN (Organismo Supervisor de la Inversidn en Energia y Mineria),
el pargue de cilindros de gas a nivel nacional se estima en mas de 9 millones de cilindros de
GLP, distribuidos en 117 plantas envasadoras. A su vez, se estima que un promedio de 8,0
millones de usuarios consume un baldn de gas cada 30 dias.

Al cierre de 2018, la Compafiia fiene una parficipaciéon de mercado de 7,2% siendo el
cuarto gran actor de la industria tras Solgas, filial de la chilena Abastible (que en 2016
compro Solgas a Repsol), Zeta Gas y Llama Gas. A ellos se suma un centenar de ofras
empresas de envasado y venta de GLP, lo que da cuenta del competitivo escenario en
que se desarrolla el negocio.
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PRECIOS

La determinacién de los precios en PerU se rige por la oferta y la demanda (Ley de
Hidrocarburos, Art. 77). No obstante, el Organismo Supervisor de la Inversién en Energia
Mineria de Pery (OSINERGMIN) calcula y publica precios de referencia semanales para los
combustibles liquidos. En el caso del GLP envasado, los precios de venta estdn acogidos al
Fondo para la Estabilizacion de los Frecios de los Combustibles Derivados del Petrdleo
(FEPC) establecido por el Gobierno para evitar fluctuaciones bruscas de los precios en
combustibles que tienen impacto social.

ABASTECIMIENTO

PerU es productor de la mayor parte del GLP que se comercializa en el pais. Pluspetrol,
operador del Consorcio Camiseq, produce el 85% de GLP, segun datos del Ministerio de
Energia y Minas del Peru.

Lipigas tiene acceso a todos los proveedores de GLP y selecciona sus fuentes de
abastecimiento en base a factores logisticos y de precio. En generadl, la zona centro-sur del
pais es provista principalmente con gas cuyo origen es Camisea y es comercializado por
Pluspetrol, se complementa el abastecimiento a la zona sur con GLP importando de Bolivia
(YPFB) y en la zona norte del pais, en tanto, el productor y comercializador mds importante
es la estatal Petréleos del Perd S.A. (Petropery). En el afio 2018 la principal fuente de
abastecimiento de la Compania fue Pluspetrol, con el 59%, ubicdndose a continuacion
YPFB con el 21% y Petropert con el 16%.

NORMATIVA

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Hidrocarburos, las actividades de transporte,
distribucion y comercializacion de productos derivados de hidrocarburos se rigen por las
normas del Ministerio de Energia y Minas de Perd (MEM), y del OSINERGMIN. Esta Ultima es
la institucion publica encargada de regular, supervisar y fiscalizar que las empresas del
sector eléctrico, hidrocarburos y minero cumplan las disposiciones legales de las
actividades gue desarrollan, teniendo como potestad, sancionar los incumplimientos.

2.3 DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS

El principal negocio de Lipigas es la comercializaciéon gas licuado de petréleo (GLP) en
Chile, Colombia y PerU, a lo que se suma una participacion en el mercado de la distribucion
de gas natural por red (GN), gas natural licuado (GNL) y gas natural comprimido (GNC) y
la produccion y comercializaciéon de energia eléctrica y provisidn de soluciones de
eficiencia del costo de la energia eléctrica para clientes industriales.

En 2018, los volumenes consolidados de ventas en toneladas equivalentes de gas licuado
(incluyendo las ventas de gas natural por red, gas natural comprimido y gas natural licuado)
totalizaron mas de 787 mil toneladas, aumentando levemente respecto del afio anterior.
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Chile es el mercado principal de la Compania, donde opera bajo la marca Lipigas. Con
mas de 60 aios de trayectoria en el pais, su actividad se ha centrado histéricamente en el
envasado, distribucion y comercializacion de GLP para clientes residenciales, comerciales,
industriales y de transporte. Lipigas también participa en el mercado del gas natural en
Chile, con distribucién por redes a hogares de la ciudad de Calama, Puerto Montt y Osorno,
y desde 2014 con distribucién de gas natural licuado (GNL) mediante camiones
especialmente acondicionados gue frasladan el producto en estado liquido a clientes
industriales ubicados en zonas dlejadas de redes y gasoductos. Asimismo, desde 2017
comenzo actividades en el mercado de generacién y comercializacién de electricidad.

El mercado del GLP en Chile se caracteriza por presentar una estructura bastante estable
en cuanto a las companias que participan en él, donde compiten tres operadores
relevantes (todos de capitales nacionales), como son Lipigas, Gasco y Abastible. En los
Ultimos diez afnos las ventas de GLP han experimentado un crecimiento promedio anual
cercano al 1,6%, contexto en el cual Lipigas ha mantenido una cuota de mercado en torno
al 37%. Cabe destacar que el consumo per cdpita de gas licuado en Chile es de 69 kg por
habitante al afio.

Evolucién de ventas de GLP en Chile
(en miles de toneladas)
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Fuente: Empresas Lipigas S.A.

A comienzos de la presente década la Compania inicié un proceso de expansion
internacional, aprovechando su experiencia y vasta trayectoria en el mercado chileno.
Primero ingresé a Colombia, en 2010, y tres afos mas tarde hizo lo propio en Peru, tras
visualizar oportunidades potenciales de crecimiento en ambos paises. En Colombia, el
consumo per cdpita de GLP es menor en comparacion al de otros paises de la regiéon. En
Perd, en cambio, el consumo de GLP ha crecido sostenidamente por el mayor desarrollo
que ha experimentado el pais y por el crecimiento del mercado de GLP vehicular.

En Colombia la Compania estd presente a través de su filial Chilco, con distribucién a
clientes residenciales, comerciales e industriales. Sus principales marcas son Gas Pais para
GLP envasado y Lidergas para GLP a granel, con una cobertura que representa alrededor
del 85% de la poblacién. A fines de 2016, Lipigas cred una nueva filial en este pais, Rednova
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SAS ESP, con el objeto de desarrollar el negocio de la distribucién de gas por redes en
diferentes municipios. A finales del afic 2018 Lipigas adquirid el 51,07% de Surcolombiana de
Gas (Surgas), una compania de redes de gas GN y GLP en Colombia con una cobertura
de mds de 60.000 usuarios

En Pery, en tanto, Lipigas desembarcé en 2013 a través de la adquisicién de Lima Gas, filial
que tfiene presencia en la mayor parte del territorio nacional. Fundada hace 58 anos, esta
empresa provee una amplia gama de soluciones basadas en el GLP para clientes
domiciliarios, comerciales, industriales y consumidores de gas para vehiculos, bajo sus tres
marcas: Lima Gas, Caserito y Zafiro. Adicionalmente, en el 2016, Lipigas toméd control de la
empresa distribuidora de gas natural comprimido (GNC) Limagas Natural Pery S.A. (antes
NEOgas Pery S.A.) que atiende por medio del sistema de gasoducto virtual a clientes del
sector industrial y estaciones de servicio para sector vehicular y que en 2018 comenzo la
comercializacion de gas natural licuado (GNL) para clientes industriales.

La comercializacion y distribucion de GLP es un negocio altamente competitivo en los tres
paises, debido ala disponibilidad de diversos sustitutos y la participacion de actores de gran
tamario. En Chile el mercado del GLP lo componen tres companias. Mientras que en
Colombia, el 70% del mercado lo concentran tres empresas. En Perl, cuatro distribuidoras
se reparten el 60% del mercado.

Asimismo, en los fres paises existe un marco regulatorio favorable para las inversiones y
mecanismos de fijacion de precios de mercado, y ademds se reconoce la propiedad de
los cilindros, elementos esenciales para desamollar una industria que requiere de altas
inversiones y el cumplimientfo de exigentes estandares de calidad en materia de servicio y
seguridad.

Si bien los ingresos y el EBITDA continUan fuertemente concentrados en Chile, a septiembre
de 2019, Colombia y Perl representan el 9,5% y 5,5% del EBITDA total de la Compadia,
respectivamente. En estos dos Ultimos paises, la estrategia de negocios consiste en
estabilizar sus operaciones y consolidar una posicién relevante en el mercado del gas
licuado y gas natural.

MERCADO INTERNACIONAL
COLOMBIA

Lipigas esta presenfe en Colombia desde el ano 2010, pais donde opera a través de su
filial Chilco dedicada a la distribucion de GLP. Sus marcas principales son Gas Pais para el
producto envasado y Lidergas para la distribucion del GLP a granel, entregando el servicio
en 26 de los 32 departamentos del pais. Durante el afio 2016, la Compania amplié su
cobertura al iniciar el proceso de entrada en el departamento de Narifio, en el suroeste
del pais, sobre la frontera con Ecuador, que cuenta con 64 municipios y un total estimado
de mdas de 508 mil hogares. A esto se agrega la operacion de Chilco Metalmecdnica.

Adicionalmente, el 30 de noviembre de 2016 Lipigas acordd la creacién de una tercera
filial en Colombia, Rednova SAS ESP, con el objetivo de desarrollar el negocio de la
distribucion de gas por redes en diferentes municipios del pais, ampliondo de esta forma
sU presencia en el mercado local. En octubre de 2018 Lipigas compra el 51,07% de la
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participaciéon de Surcolombiana de Gas (Surgas), compania colombiana de gas
domiciliario con una cobertura de mas de 60.000 usuarios.

Durante 2018, la Compania comercializé 82.257 toneladas de GLP en Colombia con un
leve incremento de 0,4 % en comparacion con el ano previo. De ese volumen, el 66%

correspondié a ventas del producto envasado (cilindros) y el 34% restante, a GLP a granel.
El mercado total de GLP en Colombia aumentd 0.1%.

Evolucién de las ventas de GLP de Chilco

(en miles de toneladas)
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Fuente: Empresas Lipigas S.A.

Asimismo, durante el 2018, la Compania abastecié a cerca de 365 mil clientes residenciales
mediante la entrega de cilindros; a mas de 110 mil comercios con el producto envasado y
a ofros 660 con gas a granel. En el caso del sector industrial, Lipigas cerrd el aho con 1.328
grandes clientes (incluyendo clientes de montacargas).

La Compania posee 17 plantas de almacenamiento y envasado, las que en este periodo
mantuvieron la certificacion ISO 9001-2008 (Sistema de Gestion de Calidad). Asimismo, en
2016 se materializd la recertificacion de 13 plantas de envasado en el Reglamento Técnico
Colombiano (Resol. 180581). A estas instalaciones se suman 21 bodegas ubicadas en
distintas localidades del pais.

En tanto, su red estd compuesta por 65 distribuidores, 24 plantas maéviles, 35 cisternas y 363
camionetas de reparto dentro de Colombia.

PERU

Lipigas estd presente en el mercado peruano desde 2013, aio en que adquirid Lima Gas,
firma dedicada ala comercializacién de GLP para industrias (granel), comercios (envasado
y granel), hogares (cilindro) y vehiculos, con sus marcas Lima Gas, Caserito y Zafiro.

En el marco de su estrategia de consolidarse como actor relevante en el mercado de la

distribucion de soluciones energéticas en Latinoamerica, en febrero de 2016 la Compaiia
tomé el control de Limagas Natural Per’ S.A (antes NEOgas PerU S.A.), empresa dedicada
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a la distribucion de gas natural comprimido (GNC) a clientes industriales y estaciones de
servicio para automaoviles.

En lo que respecta a distribucién de GLP, durante 2018 la filial Lima Gas vendid 138.199
toneladas. De ese volumen, el 41% correspondio a ventas de GLP a granel y el 59% restante,
a ventas del producto envasado en cilindros.

Evolucién de las ventas de GLP de Lima Gas
(En miles de toneladas)
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Fuente: Empresas Lipigas S.A.

En Pery, la Compariia compite con 117 empresas envasadoras y comercializadoras de GLP
en un mercado con un importante segmento de economia informal. En este pais, el GLP es
uno de los principales combustibles para cocina y calefaccién utilizada en el segmento
residencial, y solo en Lima abastece a mas del 0% de los hogares.

Lima Gas tiene 8 plantas de almacenamiento y envasado y un centro de distribucién, lo
que le brinda una importante capacidad logistica para abastecer de GLP a sus clientes.
Cinco de sus plantas, ubicadas en Piura, Callao, Arequipa, Trdjillo v Juliaca, se encuentran
certificadas bajo la norma OHSAS 18.001:2007 de Sistema de Gestién de Seguridad y Salud
en el Trabajo, desde 2014 al 2018, respectivamente, mientras que se planifica formalizar la
certificacion de las plantas de Chiclayo, Icay Cusco.

Para la venta y distribuciéon de gas envasado en cilindros, el 2018 la Compania operd de
una red compuesta por 525 distribuidores que atendieron a mds de 610 mil clientes
residenciales, 25 mil mas en comparacion con 2017. Adicionalmente, en este periodo
abastecié a mas de 1.600 clientes con GLP granel, entre comerciales e industriales, y a mds
de 600 comercios con el producto envasado.

Para desarrollar su servicio, utilizd una flota de 23 camiones graneleros v 216 camionetas
para el reparto de gas en cilindros.
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En lo que se refiere a distribucion de GNC, durante 2018 la filial Limagas Natural vendié 78
millones de metros cUbicos. De ese volumen, el 77% correspondié a ventas de clientes
industriales y el 23% restante a ventas de clientes vehiculares.

Evolucion de las ventas de GN de Limagas Natural
(En millones de m3)

2017 2018

WsSMN W GNy BGNL

Fuente: Empresas Lipigas S.A.

En GNC la compania compite con la distribucién mediante ductos en las 4 concesiones
autorizadas, que mientras los clientes no tengan la factibilidad asegurada, pueden usar el
abastecimiento virtual. Adicionalmente, existen 3 empresas comercializadoras de GNC con
presencia en las mismas zonas, siendo que, en este segmento de mercado virtual, Limagas
Natural tiene cerca del 40% de participacion.

Limagas Natural tiene 2 plantas de compresion y opera una tercera en modalidad de
contrato de alquiler, para atender a clientes de la zona norte, centro y sur del pais.

Dado que el modelo de negocio para el Gas Natural Comprimido es venta directa sin
cadena de distribucién, la Compania atendié durante el afio 2018 a 22 clientes industriales
y 11 clientes vehiculares.

Para desarrollar su servicio utilizd una flota de 85 semiremolques de GNC propios.

En 2018 Limagas Natural comercializé 1.378.303 m3 de GNL, iniciando la distribucién de este
producto a clientes industriales del norte de PerU.

]
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2.4 Propiedad y Estructura Societaria.

241 Administracién.

Representante Legal: Angel Francisco Mafucci Solimano, Rut: 5.559.689-1
Gerente General: Angel Francisco Mafucci Solimano, Rut: 5.559%.689-1
Presidente del Directorio: Juan Manuel Santa Cruz Munizaga, Rut; 7.019.058-3

Directores

RUT
7.019.058-3
7.171.058-0
5.894.661-3
10.269.224-1
6.861.742-1
7.022.714-2
9.910.295-0
4.109.249-1
5.200.545-0
7.031.947-0
7.199.736-7

7.698.986-9

Administraciéon

Rut

5.559.689-1

0-E (Extranjero)

0-E (Extranjero)
0-E (Extranjero)
14.734.144-K
13.273.346-5

7.010.468-7

Nombre Cargo
JUAN MANUEL SANTA CRUZ MUNIZAGA Presidente
MARIO VINAGRE TAGLE Director
JAIME GARCIA RIOSECO Director
FELIPE BARAONA UNDURRAGA Director
JAIME FERNANDO SANTA CRUZ NEGRI Director
JUAN IGNACIO NOGUERA BRICENO Director

JOSE MIGUEL BARROS VAN HOVELL TOT WESTERFLIER Director

ALFONSO ARDIZZONI MARTIN
JORGE HURTADO GARRETON
BERNARDITA NOGUERA BRICENO
MARTIN ENGEL PRIETO

JORGE YACONI AGUAYO

Nombre

ANGEL FRANCISCO MAFUCCI
SOLIMANO

JUAN CARLOS ZIMMERMANN MUJICA

PATRICIO MURA

JORGE AVILAN ARISTIZABAL
OSVALDO RUBEN ROSA AGEITOS
FELIPE WARNER VILLAGRAN

JOSE MIGUEL BAMBACH SALVATORE

Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

Director Suplente

Cargo Ejec. Principal

GERENTE GENERAL

GERENTE GENERAL LIMAGAS NATURAL
PERU

GERENTE GENERAL LIMA GAS PERU
GERENTE GENERAL CHILCO COLOMBIA
GERENTE ADMINISTRACION Y FINANZAS
GERENTE ADMINISTRACION CHILE

FISCAL
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Rut Nombre Cargo Ejec. Principal
12.232.365-K LUIS ALBERTO ORLANDI ARRATE GERENTE COMERCIAL
12.659.601-4 MORRIS JOSE PESSO OLCESE GERENTE DE TRANSFORMACION DEL

NEGOCIO
10.390.470-6 ESTEBAN NICOLAS RODRIGUEZ GERENTE GRANDES CLIENTES
BRAVO

6.656.606-4 LUIS FELIPE SILVA LABBE GERENTE DE ABASTECIMIENTO
7.069.797-1 MARIA JOSEFA AYARZA LEON GERENTE DE DIGITAL FACTORY
8.540.774-0 LIUBA MYLENE IRIBARNE FRIEDMANN GERENTE DE PERSONAS

Participaciéon en la propiedad de Directores y Ejecutivos Principales.

Los ejecutivos principales Angel Mafucci Solimano y Osvaldo Rosa Ageitos tienen
participaciones directas menores en la propiedad del Emisor. Los Directores sefiores Juan
Manuel Santa Cruz Munizaga, Mario Vinagre Tagle, Jaime Santa Cruz Negri, Juan Ignacio
Noguera Bricefo, Alfonso Ardizzoni Martin, Bernardita Noguera Bricefio y Jorge Yaconi Aguayo
tienen participaciéon indirecta en la propiedad del emisor a través de sociedades
controladoras. Los Directores senores Jaime Garcia Rioseco, José Miguel Barros Van Hovell Tot
Westerflier y Jorge Hurtado Garmretdn tienen participacion indirecta a través de sociedades no
controladoras.

Planes de incentivos.

La Compahia ha implantado un sistema de bonos anuales, alineado con las politicas de
compensacion de mercado para ejecutivos, que considera una compensacion variable
expresada en sueldos brutos anuales, dependiendo del desempeno y resultados corporativos.
Los indicadores y su ponderacion por ejecutivo son acordados por el Gerente General con el
Directorio cada ano.

La Sociedad tiene acordado con un grupo de ejecutivos de los diferentes paises donde opera,
un plan de incentivos a largo plazo relacionado con la generacion de resultados del periodo
2017-2020. Dicho plan implica el pago de un bono a los ejecutivos seleccionados que
permanezcan como empleados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 que depende de
los resultados obtenidos y de la evolucion del valor de la accién durante ese periodo.
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2.4.2 Estructura Administrativa.

Directorio

Gerencia General

Comité de
Directores

Gerencia Corporativa
de Administracion y
Finanzas

Auditoria Interna

Fiscalia

Gerencia de:
Transformacion del
Negocio

Gerencia de
Logisticay
Operaciones

Gerencia de
Grandes Clientes

Gerencia Comercial

Gerencia General
Chilco

Gerencia General
Lima Gas (GLP)

Gerencia General
Limagas Natural

Gerencia General Gerencia de
Trading de Gas Personas

Gerencia de
Digital Factory
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243 Propiedad y control.

12 mayores accionistas al 09/2019 (Ultimo periodo informado).

Nombre

EL CONDOR COMBUSTIBLE S A

INVERSIONES Y RENTAS
BERMEO LTDA

LARRAIN VIAL S A CORREDORA
DE BOLSA

NOGALEDA HOLDING SPA

SAN JAVIER COMBUSTIBLES S.A
INVERSIONES HEVITA S.A
NOGALEDA ENERGIA LIMITADA
INVERSIONES VINTA LTDA
INVERSIONES SEIS LTDA
NEXOGAS S.A

INVERSIONES EL ESCUDO LTDA

BANCHILECDEBS A

Porcentaje de Propiedad: 87,52%

RUT

77.490.500-6

96.930.660-3

80.537.000-9

94.322.000-k

96.930.650-6

96.769.930-6

96.877.120-5

77.794.780-K

76.308.574-0

96.932.720-1

76.126.312-9
896.571.220-8

Namero de acciones
pagadas

15.593.278

12.247.708

11.753.448

11.315.082
10.110.717
8.917.707
8.282.634
5.934.605
5.019.854
4.522.868

3.716.728

1.998.250

% de propiedad (*)

13,73%

10,78%

10.35%

9,96%
8.90%
7,85%
7,29%
5,23%
4.42%
3,98%

3.27%

1,76%
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Controlador: La Compania posee controladores de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo XV de
la Ley N° 18.045, que concentran el 73,04% de la propiedad

Nombre RUT Numero de acciones pagadas % de propiedad
El Condor Combustibles S.A 77.490.500-6 15.593.278 13,73%
Bfﬁ':('fq”es ¥ REnts Bamss 96.930.660-3 12,247 708 10,78%
Inversiones Nogaleda SPA. 94.322.000-K 11.315.082 9,96%
San Javier Combustibles S.A. 96.930.650-5 10.108.667 8,90%
Inversiones Hevita S.A 96.769.930-5 8.917.707 7,85%
Nogaleda Energia Limitada 96.877.120-5 8.282.634 7,29%
Inversiones Vinta Limitada 77.794.780-K 5.934.605 5,23%
Nexogas S.A 96.932.720-1 4,522 868 3,98%
Inversiones El Escudo Limitada 76.126.312-9 3.716.728 3,.27%
Inversiones Zaga S.A. 76.099.582-7 1.133.527 1,00%
Inversiones Roble Nuevo Ltda. T7177.720-K 391.888 0,35%
Inversiones Tanilboro Ltda 94.772.000-7 372.898 0,33%
Inversiones San Remo Ltda 77.253.000-5 277.014 0,24%
Capitales Mabiliarios LV SPA 77.532.575-7 135.129 0.12%

2.5 Evolucién y tendencia esperada respecto de las actividades que desarrolla.

Lipigas espera seguir consolidando su participacion en el mercado del gas licuado de petréleo
(GLP) y ampliar la presencia en negocios vinculados al gas natural (GN), tanto en Chile como
en el extranjero, desarrollando alternativas eficientes para acrecentar la oferta de soluciones
energéticas a sus clientes, incluyendo la comercializacion de energia eléctrica y soluciones de
autogeneracion para respaldo y para optimizar el costo de la energia en clientes.
Adicionalmente, se pretende maximizar el aprovechamiento de herramientas digitales para
mantener la cercania con los clientes y optimizar las operaciones.
251 Chile
Lipigas estima que el consumo de GLP experimentard un aumento en Chile, fundamentalmente

por su creciente competitividad frente al petréleo diésel y su bajo impacto medioambiental.
Este crecimiento deberia estar en un rango de entre 1y 2 % por ano.

A nivel residencial, la Compania visualiza cportunidades de crecimiento para sus productos
energéticos, especialmente por la sustitucion de la lefia en la zona centro-sur del pais, donde
su uso masivo para fines de calefaccién y cocina estd causando severos problemas de
contaminaciéon, afectando la calidad de vida de la poblacién. La combustion de la lefia es
una de las principales fuentes emisoras de material particulado fino (MP2,5), uno de los agentes
contaminantes mas dafinos para la salud de las personas.
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En este contexto, el Gobierno de Chile —a través de su Ministerio de Medio Ambiente— esta
llevando a cabo un Programa de Recambio de Calefactores, principalmente enfocado en las
comunas con mayor saturacién de material particulado, cuyo objetivo es estimular via subsidios
el reemplazo de artefactos a lefia en uso por un sistema mdas limpio y eficiente, donde el gas
fiene mucho que aportar.

Sin embargo, debido a la diferencia de precio a favor de la lefig, la sustitucion masiva de esta
por ofros combustibles mas limpios estard condicionada a normas mas estrictas respecto a
emisiones contaminantes.

Dentro de su estrategia, Lipigas ha potenciado en los Ultimos anos, y continuard haciéndolo en
el futuro, la llegada directa al cliente final a fin de poder controlar el procesoc completo de
atencién de sus clientes.

2.5.2 Colombia

La Compania considera que el consumo de GLP tiene una oportunidad de crecimiento
interesante, ya que muchos de sus usos y aplicaciones adn no han sido desarrollados en el pais.
En particular, la apuesta es crecer en el mercado del gas granel para grandes clientes,
aprovechando su larga experiencia en la distribucién de este producto en el sector industrial
en Chile, y desarrollar el mercado de GLP para automocion una vez que la regulacion sea
aprobada. Durante los Ultimos afos, la Compania ha focalizado parte de su crecimiento en la
adquisicion y desarrollo de redes de distribucion de GLP y GN por red en pequefios municipios
del interior de Colombia.

253 Perd

La apuesta de Lipigas en el mercado peruano apunta principalmente al crecimiento del uso
del GLP a granel, en reemplazo de combustibles como el diésel y fuel oil, entre otros.

Ademds, la Compania visualiza interesantes oportunidades en el mercado del gas natural
comprimido (GNC) y el Gas Natural Licuado (GNL), de gran desarrolle en los Ultimos afos en
Pery, al ser una alternativa eficiente, competitiva y ambientalmente sustentable.

2.6 Riesgos.

Los factores de riesgo inherentes a la actividad de la Sociedad son los propios de los mercados
en los que participa y de la actividad que desarrollan la Sociedad y sus subsidiarias. El Directorio
y la Administracion revisan periodicamente el mapa de los riesgos significativos de la Sociedad
a fin de disenar y vigilar el cumplimiento de las medidas de mitigacién de riesgos que se estimen
convenientes. Los principales factores de riesgo que afectan los negocios se pueden detallar
como sigue:

2.6.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se origina en las pérdidas que se podrian producir como consecuencia del

incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de los diferentes activos
financieros de la Sociedad.
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La Sociedad posee politicas de crédito que mitigan los riesgos de incobrabilidad de las cuentas
por cobrar comerciales. Dichas politicas consisten en establecer limites al crédito de cada
cliente en base a sus antecedentes financieros y a su comportamiento, el cual es monitoreado
permanentemente.

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos por los saldos de efectivo y
equivalente al efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y otros activos
financieros no corrientes.

El riesgo de crédito se asocia principalmente con los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar. Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo también estdin expuestos, pero en
menor medida. El riesgo de crédito al que estd expuesto el efectivo y equivalentes al efectivo
estd limitado debido a que los fondos estdn depositados en bancos de alta calidad crediticia.
Con respecto a las colocaciones de excedentes de caja que realiza la Sociedad, estas son
diversificadas en diferentes entidades financieras, también de alta calidad crediticia.

Tal como se describe en la nota 4.1, la Sociedad ha firmado un acuerdo por el cual se
compromete a entregar anticipos a la firma Oxiquim S.A. con quien tiene firmados contratos
para la provision del servicio de recepcion, almacenamiento y despacho de gas licuado en
instalaciones construidas y a ser construidas en los terminales maritimos propiedad de dicha
entidad. La Sociedad ha realizado un andlisis de la solvencia de Oxiquim S.A., concluyendo
gue no existen riesgos significativos de incobrabilidad. Dichos anticipos se encuentran
compensados de la obligacidon de arrendamiento financiero celebrada con Oxiquim S.A.,
producto de la entrada en operacion de las instalaciones en el terminal maritimo de Quintero
en marzo de 2015 o registrados como Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no
corrientes, en el caso de los anficipos relacionados con la construccion de instalaciones de
descarga, almacenamiento y despacho en el terminal de Mejillones.

La mdxima exposicion al riesgo de crédito es la siguiente:

Activos Financieros 30.09.2019 M$ 31.12.2019 M$

Efectivo y equivalente al efectivo 23.585.027 13.883.383
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 45.433.634 43.858.807
Otros activos financieros, corrientes - 17.455.549
Otros activos financieros, no corrientes 573.363 584.821
Totales 69.528.024 58.505.560

Politica de incobrabilidad

Las partidas provisionadas como incobrables se determinan de acuerdo con la politica
de incobrabilidad definida por la Sociedad.

Esta politica estd de acuerdo con la NIIF 9, donde el reconocimiento de la
incobrabilidad de los clientes se determina sobre la base de las pérdidas esperadas de
estos, estableciéndose los siguientes criterios para efectuar las provisiones:
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- Segmentacién: los clientes se agrupan en lineas de negocios de acuerdo con los
canales de venta de la Sociedad.

- Varidbles de riesgo: se considera la linea de negocio y la morosidad.

o La linea de negocio, porgue agrupa segmentos distintos de clientes los
cuales son posibles de identificar y agrupar para efectos del andlisis de
riesgo.

o La mora, porque estd asociada directamente a los niveles de recuperacion
y de madurez de la deuda. Mientras mds plazo de pago, se considera mas
dificil de recuperar.

- Modelo estadistico simplificado: El plazo de pago de las cuentas por cobrar para este
tipo de negocio no supera los 12 meses. Por la misma razén se optd por un modelo
simplificado, que es una de las alternativas que recomienda la NIIF ¢, cuando se frata
de deudas inferiores a un ano.

- Aumento significativo del riesgo de pago:

a. Enlos casos en los que se detecte que algun cliente presenta incapacidad de
pago por aumento significativo de riesgo, aun cuando no clasifique dentro de
los criterios anteriores, se procede a realizar una provision, que puede considerar
parte o el total de la deuda.

b. Paralos casos en los que un cliente refinancie su deuda por montos relevantes,
se efectUa una provision, por parte o el total de la deuda.

2.6.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que una entidad no pueda hacer frente a sus
compromisos de pago a corfo plazo.

El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de cagja diarios, colocdndolos en instrumentos financieros de
primera calidad para, de esta manera, asegurar el cumplimiento de los compromisos de deuda
en el momento de su vencimiento.

La Sociedad mantiene relaciones con las principales entidades financieras de los mercados en
los que opera. Ello le permite contar con lineas de crédito para hacer frente a situaciones
puntuales de iliquidez.

Peribdicamente, se efectian proyecciones de flujos de caja y andlisis de la situacion financiera
con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos financiamientos o reestructurar
créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de generacién de flujos de
los negocios en los que participa la Sociedad.

En la nota 14 se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad clasificados segun
su vencimiento.

2.6.3 Riesgo de mercado
Es el riesgo de que los valores razonables de los activos y pasivos financieros fluctien debido a

cambios en los precios de mercado y a los riesgos relacionados con la demanda vy el
abastecimiento de los productos que se comercializan. Los riesgos de mercado a los que estd
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expuesta la Sociedad respecto a sus activos y pasivos financieros son el riesgo de tipo de
cambio y unidades de reajuste y el riesgo de tasa de interés. Adicionalmente, la Sociedad estd
expuesta a riesgos relacionados a los productos que comercializa.

2.6.3.1 Riesgo de lipo de cambio y unidades de reajuste

Este riesgo surge de la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de
cambio de las monedas en las que estdn denominados los activos y pasivos en
monedas distintas a la moneda funcional de la Sociedad:

Compras de bienes y compromisos de pago futuros expresados en moneda extranjera:
Los flujos de fondos de la Sociedad estdn constituidos principalmente por fransacciones
en la moneda funcional de la Seciedad vy las de sus filiales. La Sociedad vy sus filiales
cubren el riesgo de las operaciones de compra de gas licuado e importaciones de
bienes o compromisos de pagos futuros expresados en moneda extranjera mediante la
contratacién de operaciones de compra a futuro de divisas (forwards).

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, los saldos de cuentas en
moneda diferente de la moneda funcional de la Sociedad y sus filiales eran los
siguientes:

Moneda de origen de la fransaccion: délar estadounidense

Activos al | Activos al
Activos corrientes y no corrientes 30.09.2019 | 31.12.2018
MS$S MS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.515.427 | 1.003.375
Otros activos financieros, corrientes - 174.549
Deudores ;omerooles y QTrus cuentas por 1 494.575 | 1.740.604
cobrar, corrientes y no corrientes
Pasivos al | Pasivos al
Pasivos corrientes y no corrientes 30.09.2019 |31.12.2017
MS MS$S
Ofros pasivos financieros, corrientes - 47.627
Cuentas comerciales y ofras cuentas por
pagar, comentes 10.152.158 | 11.901.570

Inversiones mantenidas en el extranjero: Al 30 de septiembre de 2019, la Sociedad
mantiene inversiones netas en el extranjero en pesos colombianos por un monto

equivalente a M$ 41.574.840 (M$ 40.158.154 al 31 de diciembre de 2018) y en soles
peruanos por un monto equivalente a M$ 50.671.471 (M$ 48.120.995 al 31 de diciembre
de 2018).
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Fluctuaciones del peso colombiano y el sol peruano respecto al peso chileno afectarian
el valor de estas inversiones.

En el pasado, las evoluciones del peso colombiano y del sol peruano han estado
correlacionadas con el peso chileno. La Administracién ha decidido no cubrir este
riesgo, monitoreando permanentemente la evolucién pronosticada para las distintas
monedas.

- Obligaciones de titulos de deuda: El endeudamiento de la Sociedad por este concepto
corresponde a la colocacion de bonos en el mercado chileno efectuada en el mes de
abril de 2015, de la serie E (cédigo nemotécnico BLIPI-E), con cargo a la linea de bonos
a 30 afos de plazo, inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el nimero 801, por
la suma de UF 3.500.000. La tasa de colocacion fue de 3,44% anual para una tasa de
caratula de 3,55%. Los intereses se pagan semestralmente y la amortizacion del principal
se paga en una sola cuota el 4 de febrero de 2040. La moneda de nominacion de este
pasivo es la Unidad de Fomento (UF), la cual estd indexada a la inflacién en Chile y
difiere de la moneda funcional de la Sociedad (CLP). Sin embargo, la mayor proporcién
de los mdrgenes de comercializacién de la Sociedad en Chile se encuentran
correlacionados con la variacion de la UF, por lo que este riesgo se encuentra mitigado.

- Obligaciones por arrendamiento financiero: La Sociedad firmé un contrato de
arrendamiento con Oxiquim S.A. por un plazo de 25 afos para la utilizacion de las
instalaciones de recepcion, almacenamiento y despacho a ser construidas por Oxiquim
S.A., porla suma de UF 1.572.536. La tasa de interés anual es de un 3,0%. La moneda de
nominacion de este pasivo es la Unidad de Fomento (UF), la cual estd indexada a la
inflacién en Chile y difiere de la moneda funcional de la Sociedad (CLP). Sin embargo,
la mayor proporcién de los margenes de comercializaciéon de la Sociedad en Chile se
encuentran correlacionados con la variacion de la UF, por lo que este riesgo se
encuentra mitigado.

- Pasivos por arrendamientos: con la entrada en vigencia de la normativa contable NIIF
16 "Arendamientos” la sociedad ha celebrado contratos por plazos que fluctian entre
los 3 a 18 anos por el uso de inmuebles, tecnologia y vehiculos con diversos proveedores
por la suma de UF 614.332. La tasa de interés anual promedio es de un 1,7%. La moneda
de nominacién de este pasivo es la Unidad de Fomento (UF), la cual estd indexada ala
inflacion en Chile y difiere de la moneda funcional de la Sociedad (CLP). Sin embargo,
la mayor proporcion de los margenes de comercializacion de la Sociedad en Chile se
encuentran correlacionados con la variacion de la UF, por lo que este riesgo se
encuentra mitigado.

- Andlisis de sensibilidad ante variaciones del tipo de cambio y unidades de reajuste.

La Sociedad estima los siguientes efectos en resultados o patrimonio, como consecuencia
de las variaciones de tipo de cambio y unidades de reqgjuste.
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Vur:iaecllon Aumento | Disminucién

tipo de Pérdidas Pérdidas Imputacion

cambio (*) | (Ganancias) | (Ganancias)

M$ M$

CLP/UF Resultado: Resultados por unidades
+/-2.73% 2.680.037 | (2.680.037) de radluste
CLP/USD e . ;
+/-1,06% 14.186 14,186 | Resultado: Diferencias de cambio
CLP/USD Patrimonio: Reservas de cobertura de
+/-1.06% 175.322 175.322 Ailis 88 Edid
CLP/COP Patrimonio: Reservas por diferencias
+/-2,27% e S de cambio por conversidon
CLP/PEN Patrimonio: Reservas por diferencias
+/-3,58% 1814:08%) 1514089 de cambio por conversidon

* Porcentajes equivalentes al promedio anual de la evolucién de los Ultimos dos anos.

2.6.3.2 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se refiere a la sensibilidad que pueda tener el valor de los activos y pasivos
financieros a las fluctuaciones que sufren las tasas de interés.

El objetivo de la gestion de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultados.

Al 30 de septiembre de 2019, el 98,1% de la deuda financiera del Grupo estd contratada
a tasas fijas. En consecuencia, el riesge de fluctuaciones en las tasas de interés de
mercado respecto de los flujos de caja es bajo. Por la parte contratada a tasas
variables, la Administracion vigila permanentemente las expectativas en cuanto a la
evolucion esperada de las tasas de interés.

El detalle de los pasivos financieros al 30 de septiembre de 2019 v 31 de diciembre de
2018, separados entre interes fijo e interés variable se presenta a continuacion:

Vencimienioqg;nenos de.un Vencimiento a mas de un afio Total
e Interés e Interés o Interés
Rubro Interés Fijo Variable Interés Fijo variable Interés Fijo Vatiable
M$ M3 M$ M3 M3 MS
?"OS . PAsIVOS | 14 865525  2.410778| 125.125.467 935.479 | 169.990.992| 3.346.257
inancieros
Totales al 30.09.2019 44.845.525 2.410.778 | 125.125.467 935.479 | 169.990.992| 3.344.257

)

:.;
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Vencimiento a menos de un afio Vencimiento a mds de un afio Total
ezl Interés - jT Interés Za Interés
Rubro Interés Fijo Variable Interés Fijo Variable Interés Fijo Vdtidble
M$ M$ M$S M$ M$ M$
s PASIVOS| 37050270  1.386.809 | 123.698.861 1.736.251| 160.749.131| 3.123.060
financieros
Totales al 31.12.2018 37.050.270 1.386.809 | 123.698.861 1.736.251| 160.749.131| 3.123.060

a)

2.6.3.3 Riesgos relacionados a los productos comercializados
Gas licuado

La Sociedad participa en el negocio de distribucion de gas licuado en Chile, con una
cobertura que se extiende enire la Regidn de Arica y Parinacota y la Region de
Magallanes, alcanzando una participacion del 36,5% a diciembre de 2018, segin dato
de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC).

A fines de 2010 la Sociedad ingresé al mercado colombiano a través de la compra de
activos al Grupo Gas Pais, logrando actualmente tener presencia en 25 de los 32
departamentos colombianos y alcanza una participacion de mercado del 13,9% al mes
de diciembre de 2018, segin dato del Sistema Unico de Informaciéon de la
Superintendencia de Servicios PUblicos.

La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacion en la industria del
gas licuado, adquiréd en julio de 2013 el 100% de la sociedad Lima Gas S.A., sociedad
peruana distribvidora de gas licuado que posee una participacion de mercado del
7.2% al mes de diciembre de 2018, segun dato obtenido del Organismo Supervisor de la
Inversion en Energia y Mineria del PerU (Osinergmin).

a.1) Demanda

Por tratarse de un bien de consumo bdsico, en todos los paises donde opera la
Sociedad la demanda por gas licuado residencial no se ve afectada significativamente
por los ciclos econdmicos. Sin embargo, factores tales como la temperatura, el nivel de
precipitaciones y el precio del gas licuado en relacion a otras energias sustitutas (gas
natural, lefia, diésel, parafing, electricidad, etc.) podrian afectarla. En algunas regiones,
como consecuencia de la variacion de las temperaturas, la demanda tiene una alta
estacionalidad.

Al participar en un mercado altamente competitivo, los volimenes de ventas de la
Sociedad pueden ser afectados por las estrategias comerciales de sus competidores.




a.2)

a.3)

. EMPRESAS LIPIGAS

Abastecimiento

Uno de los factores de riesgo en el negocio de comercidlizaciéon de gas licuado, lo
constituye el abastecimiento de su materia prima.

En el caso de Chile, la Sociedad tiene la capacidad de minimizar este riesgo a través
de una red de multiples proveedores tales como Enap Refinerias S.A., Gasmar S.A. y la
gestion realizada al importar este combustible desde Argentina y desde otros paises via
maritima.

A fin de reforzar su posicionamiento estratégico en cuanto al abastecimiento de materia
prima, en el ano 2012 la Sociedad firmd una serie de contratos con la compania Oxiquim
S.A. para desarrollar la construccion de instalaciones de recepcién, almacenamiento y
despacho de GLP en el terminal propiedad de dicha empresa ubicado en la bahia de
Quintero que, a partir de marzo de 2015, permite a la Sociedad contar con diversas
fuentes de abastecimiento via maritima. A tal fin, la Sociedad firméd un contrato de
arrendamiento y un contrato de prestacion de servicios de descarga, almacenamiento
y despacho de gas licuado por un plazo de 25 afos para la utiizacion de las
instalaciones construidas por Oxiquim S.A. y que estan disponibles desde marzo de 2015.

Para el mercado colombiano, el factor de riesgo de comercializacién de gas licuado
en términos del abastecimiento de su materia prima se minimiza a través del
establecimiento de cuotas de compra que se acuerdan con Ecopetrol S.A., la cual
cubre, a través de ofertas publicas, la mayor parte de la demanda que las empresas
distribuidoras realizan de producto. Aparte de los acuerdos con Ecopetrol S.A., la
Sociedad también tiene acuerdos de compra con otros actores locales del mercado e
importa producto via maritima a través de instalaciones ubicadas en Cartagena.

Para el mercado peruano, el abastecimiento de su materia prima presenta una alta
concentracion en Lima donde se encuentra casi la mitad de esta capacidad. Esto se
debe a que la capital del pais es la zona de mayor consumo, por lo que se han
construido importantes facilidades de abastecimiento para poder proveerla con un
mayor nivel de confiabilidad. En este sentido es que se han firmado contratos con
Petropery (quien cuenta con dos plantas de abastecimiento: Callao y Piura) y Pluspetrol.
Sumados a dichos acuerdos, la Sociedad también tiene acuerdos de compra con otros
actores del mercado e importa producto desde Bolivia para abastecer la zona sur del
pais.

Precios

Los precios de compra del gas licuado son afectados por la variacion del valor
internacional de los precios de los combustibles y por las variaciones del tipo de cambio
de cada moneda local con respecto al dolar estadounidense. La Sociedad no prevé
riesgos significatives de no poder transferir al precio de venta la variacién en los costos
de materia prima, aunque siempre se debe considerar la dindmica competitiva de los
mercados.

La Sociedad posee inventarios de gas licuado. El valor de redalizacion de estos
inventarios es afectado por la variacién de los precios internacionales de los
combustibles que son la base del establecimiento de los precios de venta a los clientes.
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Una variacion en los precios internacionales del gas licuado produciria una variacion en
el mismo sentido y de similar magnitud en el precio de realizacién de los inventarios. En
general, este riesgo no es cubierto por la Sociedad ya que se considera que las
variaciones en los precios internacionales se van compensando a través del tiempo. La
Sociedad monitorea permanentemente la evolucién y los prondsticos de evolucion de
los precios internacionales de los productos. A partir del inicio de la operacién del
terminal maritimo ubicado en la bahia de Quintero, la Sociedad ha decidido cubrir el
riesgo de variaciéon del precio de redlizacién del inventario de producto almacenado
en el terminal maritimo a través de la contratacién de swaps relacionados con los
precios del gas licuado y forwards de moneda para cubrir el efecto de la variaciéon del
tipo de cambio del délar estadounidense (moneda en la que estd expresado el precio
de referencia de los inventarios).

b) Gas natural

Por fratarse de un bien de consumo bdsico, la demanda residencial por gas natural no
se ve afectada significativamente por los ciclos econdmicos. Respecto al riesgo de
abastecimiento de producto para las operaciones que la Sociedad posee en el norte y
sur de Chile, ambas estan cubiertas con contfratos a largo plazo firmados con distintos
proveedores.

En Per0, la filial Limagas Natural PerU S.A. tiene firmados contratos de abastecimiento
para cubrir las necesidades de demanda con las distribvidoras de gas natural de
diversas regiones.

En Colombia, las filiales Surcolombiana de Gas S.A. ES.P. y Rednova S.A.S. ES.P. tienen
firmados contratos de abastecimiento para cubrir las necesidades de demanda con las
comercializadoras de gas natural de diversas regiones.

c) Gas natural licvado

La Sociedad mantiene contratos de suministro de gas natural licuado (GNL) a clientes
industriales de Chile, incluyendo una clausula “fake or pay”. Dichos contratos tienen
férmulas para establecer el precio de venta que, a su vez, traspasan la variacion
pactada en el precio de los contratos con el proveedor del producto. A fin de responder
a los compromisos con los clientes, la Sociedad tiene firmados contratos de suministro
de GNL con distintos proveedores, los cuales incluyen la clausula “fake or pay” (de
similares caracteristicas a las frmadas con los clientes, por lo cual, el riesgo se mitigal).

En el caso de Pery, la Sociedad tiene firmados contratos de suministro de GNL con

clientes industriales, los que son abastecidos con contratos de abastecimiento que la
Sociedad tiene firmados con diversos productores y comercializadores del mercado.

2.6.4 Riesgo regulatorio

En febrero de 2017 entraron en vigencia las modificaciones al DFL 323, Ley de Servicios de
Gas.

Los cambios mas relevantes afectan el negocio de redes concesionadas, siendo el mds
significativo el establecimiento de un tope de rentabilidad maximo para el suministro de gas
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por redes concesionadas de 3% por sobre la tasa de costo de capital. La tasa de costo de
capital no puede ser inferior al 6 % con lo cual la rentabilidad resultante es del 9% para
nuevas redes. En el caso de redes construidas en los 15 afios anteriores a la vigencia de las
modificaciones de la ley y en los siguientes 10 afos de vigencia de la ley modificada, se fija
un tope de rentabilidad de 5 % por sobre el costo de capital por un plazo de 15 afios a partir
de su enfrada en operacion, lo que resulta en una tasa de 11 % para los primeros 15 afos
de operacion.

La Sociedad actualmente cuenta con una operacion de gas natural en la ciudad de
Calama y ha iniciado el suministro de gas natural en ciudades del sur de Chile. Los cambios
incluidos en la ley no afectan la evaluacion de los proyectos de gas natural actualmente
en desarrollo ya que la compafia ha incluido dentro de los pardmetros de evaluacion las
restricciones de rentabilidad mencionadas anteriormente. Para la ciudad de Calama, las
rentabilidades anuales estan por debajo del rango maximo permitido por la ley. En el Ulfimo
chequeo de rentabilidad publicado por la CNE correspondiente al afio 2017, la tasa de
rentabilidad fue del 3,9%.

Para el caso de las redes no concesionadas se mantiene la libertad en la fijacién de precios
a clientes. Ademdas, se reafirma que los clientes o consumidores con servicio de gas
residencial tienen derecho a cambiar de empresa distribuidora. Dado lo anterior, se
establece un plazo mdximo de cinco afos para la vigencia de contratos de
relacionamiento entre los clientes de gas residencial y las companias distribuidoras en el
caso de los nuevos proyectos inmobiliarios o en el caso de que el traslado de empresa
implique la sustitucion y adaptacion de instalaciones existentes del cliente debido a
modificaciones en las especificaciones del suministro, para efectos de permitir la conexion
a la red de distribucion. En el resto de los casos, el plazo maximo de los contratos es de dos
anos.

El negocio de granel residencial, aligual que el resto de los otros mercados del gas licuado,
es un negocio muy competitivo entre los participantes del mismo. Adicionalmente, las
companias distribuidoras de gas licuado deben competir con otros tipos de energia (gas
natural, lefq, diésel, parafing, electricidad, etc.). La posibilidad de que los clientes cambien
la compania que le proporciona el suministro de gas licuado existia ya en la practica desde
antes de las modificaciones introducidas por la ley. El servicio entregado a los clientes y la
seguridad tanto del suministro como de las instalaciones, ademds de un precio competitivo,
son relevantes en el grado de satisfaccion de los clientes. La Sociedad pretende seguir
siendo, como hasta el presente, una opcién energética competitiva para los clientes
conectados a las redes de GLP.

En enero de 2018, el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia emitié su Resolucién
51/2018 respecto, entre otros temas, al andlisis de las relaciones de propiedad existentes
entre las diferentes empresas que operan en el mercado relevante del gas (gas licuado
petréleo y gas natural licuado), a fin de evitar los riesgos anticompetitivos. Las medidas
incluidas en dicha Resolucién no afectan a la Sociedad.

Cambios significativos en leyes y reglamentos en los sectores en los que la Sociedad opera
pueden afectar negafivamente los negocios o las condiciones de los mismos, pueden
incrementar los costos operacionales o impactar la situacion financiera de la Sociedad.
Asimismo, el cambio de normas o de su interpretacidn podria exigir incurrir en costos que
podrian afectar el rendimiento financiero o impactar la situacién financiera de la Sociedad.
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26,5 Riesgo de accidentes

Todas las actividades humanas estan expuestas a peligros que pueden generar accidentes
y ciertamente la industiia de distribucion de combustibles no es la excepcién. Para
minimizar la probabilidad que estos peligros se transformen en situaciones no deseadas, se
deben desarrollar acciones de prevencion y acciones de mitigacién para disminuir sus
consecuencias si los peligros se manifiestan como accidentes o emergencias.

Para lo anterior, se desarrollan permanentemente acciones para garantizar que todas las
operaciones se lleven a cabo con elevados niveles de seguridad. Dentro de estas acciones
se pueden senalar:

+ Capacitacion de colaboradores y contratistas respecto a operaciones seguras.

* Procedimientos de respuesta ante emergencias con moviles de atencion in situ.

« Difusion de acciones de manejo seguro del gas entre clientes y la comunidad en
general (bomberos, asociaciones, etc.).

¢ Mantencion de un sistema de gestion de Salud y Seguridad del Trabajo, certificado
OHSAS 18.001:2007 en 13 plantas de almacenamiento y envasado de Chile y en las
oficinas centrales.

¢ Implantacién de sistemas de gestion basados en la norma OHSAS v sistemas de
seguridad de acuerdo de la ley peruana N° 29.783; se cuenta con cinco plantas
certificadas.

e Certificacion de 15 plantas en Colombia con la norma de calidad ISO 9001 para la
operacion y mantenimiento de los tangues de almacenamiento de GLP y
prestacion de servicio de envasado de GLP en cilindros para usuarios, de acuerdo
a lo exigido por la ley.

s Estricto cumplimiento a las normativas de salud, seguridad y medio ambiente en
todas las operaciones.

Como complemento de las acciones de refuerzo del manejo seguro de combustible, la
Sociedad posee coberturas de seguros que se consideran consistentes con las practicas
habituales de la industria.

2.6.6 Riesgo reputacional y de imagen corporativa

El negocio de la Sociedad estd asociado al manejo de combustibles fésiles, en particular
del GLP, y su comercializacion a una amplia base de clientes. Dicho negocio estd sujeto a
regulaciones especificas en cada uno de los paises donde la Sociedad opera.
Adicionalmente, la Sociedad estd sujeta a distintas disposiciones relacionadas con el
cumplimiento de la normativa tributaria, ambiental, laboral, de libore competencia vy
societaria, entre ofras. En caso de que algin dafo sea causado por los productos
comercializados o de producirse observaciones de los organismos de control en el
cumplimento de las disposiciones que le son aplicables a la Sociedad, esto podria conllevar
a un deterioro de la reputacion e imagen corporativa de la Compania.
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Este riesgo es mitigado mediante los procesos apropiados de operacidn y cumplimiento
normativo implementados dentro de la Compahia.

2.6.7 Riesgo de litigios, sanciones y multas

La Compania puede ser sujeto de litigios, sanciones o multas como producto del curso de
sus negocios. Estos potenciales impactos son mitigados desde su origen, mediante el
cumplimiento de las regulaciones pertinentes. En la nota 27 de los estados financieros
consolidados se resefian los principales litigios y procedimientos sancionatorios
actualmente en curso que involucran a la Sociedad o sus filiales.

Los negocios principales de la Compariia estan regulados por la Superintendencia de
Electricidad y Combustibles (SEC) en Chile, la Comisiéon de Regulacion de Energia y Gas
(CREG) en Colombia y el Ministerio de Energias y Minas y el Organismo Supervisor de la
Inversidn en Energia y Mineria (Osinergmin) en Pery, los cuales velan por el cumplimiento
de las leyes, decretos, normas, oficios y resoluciones que rigen la actividad.
Adicionalmente, distintos organismos en los diferentes paises estdn encargados del control
del cumplimiento de las disposiciones relacionadas con la normativa fributaria, ambiental,
laboral, de libre competencia y societaria, entre otras.

La Sociedad cuenta con los procedimientos y el conocimiento requerido para actuar al
amparo de las leyes vigentes y asi evitar sanciones y multas.

2.6.8 Riesgo de cambio en las condiciones regulatorias, politicas, econémicas y
sociales de los paises en los que se opera

El desarrollo financiero y operacional de la Sociedad puede verse afectado
negativamente por cambios en las condiciones regulatorias, politicas, econdmicas vy
sociales de los paises en los que opera. En algunas de las jurisdicciones en las que opera,
la Sociedad estd expuesta a riesgos de renegociacion, nulidad, modificacion forzada de
contratos, expropiacion, politicas cambiarias, cambios en leyes, reglamentos e
inestabilidad politica. La Sociedad estd expuesta, ademds, a la posibilidad de estar sujeta
a jurisdiccion, arbitraje o ala necesidad de ejecutar una resolucion judicial en ofro pais.

La Administracion de la Sociedad vigila permanentemente la evolucion de las condiciones
regulatorias, politicas, econémicas y sociales de los paises en los que opera.

2.6.9 Riesgo en la estrategia de adquisiciones

La Compafia ha crecido, en parte, a través de una serie de importantes adquisiciones,
incluyendo:
e Los activos de Gas Pais en 2010, a través del cual la Sociedad comenzd su

crecimiento en las operaciones de Colombia.
¢ Lo adquisicion de Lima Gas S.A. en el ano 2013, a través de la cual la Sociedad
ingreso en el mercado peruano de GLP.
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s Lasociedad Neogas Perd S.A. (actualmente, Limagas Natural Per( S.A.), a través de
la cual, a partir de febrero de 20146, la Sociedad tiene presencia en el mercado de
gas natural de Perd.

A futuro, la Sociedad seguird comprometida en diversas evaluaciones y persiguiendo
ofras posibles adquisiciones, lo que podria ocasionar adquirir otras empresas de GLP y
distribucion de combustibles tratando de integrarlas en las actuales operaciones.

Las adquisiciones implican riesgos conocidos y desconocidos que podrian afectar
adversamente las futuras ventas netas y resultados operacionales de la Sociedad. Por
ejemplo:

¢ No identificar adecuadamente y con precisién las empresas, productos o marcas
para la adquisicion;

e Experimentar dificultades en la integracion de la gestion, las operaciones, las
tecnologias y los procesos de distribucion de las compafiias o productos adquiridos;

¢ No haber obtenido las aprobaciones regulatorias necesarias, incluidas las de las
autoridades de competencia, en los paises donde se realizan las adquisiciones;

¢ Entrar en nuevos mercados con los que no se estda familiarizado;

e Desviar la atencién de la administracién de otros negocios;

e Lo adquisicion de una empresa que tiene pasivos contingentes conocidos o
desconocidos que pueden incluir, enfre ofros, infraccion de patentes o
reclamaciones de responsabilidad por productos; e

« |ncurrir en un endeudamiento adicional sustancial.

Cualquier futura adquisicibn o potenciales adquisiciones, puede dar lugar a costos
sustanciales, interrumpir las operaciones © materialmente afectar negativamente los
resultados de la operacion de la Sociedad.

Cada adgqguisicion redlizada por la Sociedad es anadlizada en detalle por equipos
multidisciplinarios, con asesores externos, de ser necesario, a fin de analizar las
consecuencias y mitigar los riesgos propios de cualquier adquisicidon de un nuevo negocio.

2.6.10 Riesgo en la produccién, el almacenamiento y el transporte de GLP

Las operaciones que se realizan en las plantas de la Sociedad implican riesgos para la
seguridad y otros riesgos operativos, incluyendo el manejo, almacenamiento y fransporte
de materiales altamente inflamables, explosivos y tdxicos.

Estos riesgos podrian causar lesiones y la muerte, dafios graves o destruccion de
propiedad, equipo y dano ambiental. Aungue la Sociedad es muy cuidadosa con la
seguridad de sus operaciones, un accidente suficientemente grande en una de las
plantas de envasado o almacenamiento o en las instalaciones ubicadas en los clientes,
o en estaciones de servicio de gas vehicular, o durante el transporte o la entrega de los
productos que se venden, podria obligar a suspender las operaciones en el sitio de forma
temporal y ocasionar costos de remediacion significativos, la pérdida de ingresos o
generar pasivos confingentes, y afectar negativamente la imagen corporativa y de
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reputacion de la Sociedad y sus subsidiarias. Ademds, los beneficios del seguro podrian
no estar disponibles en forma oportuna y podrian ser insuficientes para cubrir todas las
pérdidas. Las averias de equipos, los desastres naturales y los retrasos en la obtencion de
las importaciones de las piezas de recambio necesarias o equipos también pueden
afectar las operaciones de distribucion y, por consiguiente, los resultados operacionales.

2.6.11 Riesgo de la cobertura de seguro pueda ser insuficiente para cubrir las pérdidas
en que se pudiera incurrir

El funcionamiento de cualguier empresa de distribucion especializada en operaciones de
logistica de GLP y distribucién de combustibles implica riesgos sustanciales de danos a la
propiedad y lesiones personales y puede resultar en costos y pasivos significativos.

La Sociedad analiza permanentemente los riesgos que pueden ser cubiertos con pdlizas
de seguros, tanto en el importe de posibles pérdidas para la Sociedad como en las
caracteristicas de los riesgos por lo que los niveles actuales de seguros son adecuados.
Sin perjuicio de ello, la ocurrencia de pérdidas u otros pasivos que no estan cubiertos por
el seguro o que exceden los limites de la cobertura de seguro podria resultar en costos
adicionales inesperados y significativos.

2.6.12 Riesgo ante posibles cambios climdaticos pueden conducir a cambios regulatorios

Debido a la preocupacion por los riesgos como consecuencia del cambio climdatico,
varios paises han adoptado, o estan considerando la adopcién de marcos regulatorios,
entre otras medidas, a fin de reducir las emisiones de gases de efecto invernadero. Estos
podrian incluir la adopcién de regimenes con limites méaximos, impuestos sobre emision
de carbono, aumento de los estdndares de eficiencia, e incentivos 0 mandatos para
desarrollar la generacidon de energias renovables. Estos requisitos podrian reducir la
demanda de combustibles fosiles, reemplazandolos por fuentes de energia de relativa
baja emision de carbono. Ademds, algunos gobiernos pueden proporcionar ventajas
fiscales u ofros subsidios y mandatos para que las fuentes de energia alternativas sean
mas competitivas que el petroleo y el gas. Los gobiernos también pueden promover la
investigacién de nuevas tecnologias para reducir el costo y aumentar la escalabilidad de
fuentes alternativas de energia, todo lo cual podria conducir a una disminucién en la
demanda de nuestros productos. Ademads, la actual y pendiente normativa de gases de
invernadero podria aumentar considerablemente los costos de cumplimiento y, en
consecuencia, aumentar el precio de los productos que la Sociedad distribuye.

La Sociedad vigila permanentemente la evolucion de la normativa relacionada al
cambio climdtico.
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2.7 Politica de inversién y financiamiento
Politica de inversion

La Sociedad posee procedimientos internos para la elaboracién y aprobacidn del presupuesto
anual de gastos e inversiones y de proyectos de inversion individuales.

El presupuesto anual es propuesto por la Administracién al Directorio, que debe aprobarlo,
teniendo en cuenta objetivos de rentabilidad adecuados para los accionistas, el cumplimiento
de sus obligaciones financieras y la mantencién de una estructura financiera balanceada. Las
aprobaciones de los proyectos de inversién individuales dentro del presupuesto anual
aprobado dependen del monto de inversion involucrado y son efectuadas a partir de criterios
de rentabilidad aplicables a los distintos mercados donde posee operaciones la Compania.
Los proyectos adicionales al presupuesto anual son elevados por la Administracion al Directorio
para su aprobacion.

Actualmente, los planes de inversidn de la Compafia se orientan a reforzar el liderazgo en el
negocio del GLP en Chile y aumentar la participaciéon en el negocio de GLP en Colombia y
Pery, donde, ademds de las inversiones habituales, la Compania analiza permanentemente
oportunidades de crecimiento via adquisiciones que cumplan con los pardmetros de
rentabilidad establecidos por el Directorio. En 2016 la Sociedad inicio su actividad en el negocio
de gas natural en Perl a través de la inversion en la empresa NEOgas Per( S.A. (actualmente
Limagas Natural del Perd S.A.) que distribuye gas natural comprimido y gas natural licuado.

Desde el ano 20146, la Sociedad ha efectuado inversiones para la construccion de redes de gas
natural en las ciudades de Puerto Montt y Osorno en el sur de Chile, las que se suman ared de
distribucién de gas natural en la ciudad de Calama que opera desde 2004,

Desde 2017, la Sociedad ha invertido en la adquisicion y construccion de redes de distribucion
domiciliaras de gas licuado y gas natural en municipios de diversos departamentos de
Colombia.

Asimismo, desde 2017 la Sociedad ha iniciado su actividad en el segmento de generacién y
comercializacién de energia eléctrica, dando soluciones a clientes industriales mediante la
autogeneracion y comercializacion de esa energia.

Politica de financiamiento

Lipigas obtiene sus recursos de financiamiento de fuentes propias,. crédito de proveedores,
endeudamiento con entidades financieras y el mercado de valores.

Hasta 2010 la Compahdia sélo recurié a endeudamiento en el mercado financiero en pocas
ocasiones y en relacién a proyectos puntuales. Con el ingreso en operaciones de GLP en otros
paises y el consiguiente aumento de las necesidades de fondos, sumado a los compromisos
relacionados con la construccion de las instalaciones en el terminal maritimo de Quintero, la
Compania recurrié a endeudamiento bancario.

En abril del afo 2015 la Compania concretd su primera emision de deuda publica en el
mercado, a través de la colocacién de un bono a 25 anos plazo por un monto de 3,5 MM UF,
reestructurando su financiamiento a un plazo acorde a las inversiones realizadas.
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La aprobacion de operaciones de endeudamiento se efectla sobre la base del monto de
cada operacion. Las operaciones por montos superiores a 12 MM USD son aprobadas por el
Directorio.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los antecedentes financieros consolidados de Lipigas bajo norma
IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la Comision para el Mercado

Financiero ("CMF").

3.1 ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en M$)

30.09.2019 | 31.12.2018
ACTIVOS
M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo 23.585.027 | 13.883.383
Otros activos financieros, corrientes 0 174.549
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 42.576.203 | 41.478.584
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 0 0
Inventarios 16.712.635 22.305.305
Activos por impuestos, corrientes 3.773.977 6.014.512
Otros activos no financieros, corrientes 1.449.563 701,835
Total Activos Corrientes en Operacién 88.097.405| 84.558.168
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta 11.102 11.097
Total Activos Corrientes 88.108.507 | 84.569.265
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros, no corrientes 573.363 548.821
Cuentas por cabrar, no corrientes 2.857.431 2.420.223
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 1.753 1.752
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9.864.641| 11.538.696
Propiedades, planta y equipo 366.897.611 | 315.584.674
Plusvalia 15.051.711 14.523.497
Activos por impuestos diferidos 1.621.255 1.544.243
Otros activos no financieros, no corrientes 14.686.461 | 14.038.892
Total Activos No Corrientes 411.554.226 | 360.200.798
Total Activos 499.662.733 | 444.770.063
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30.09.2019 | 31.12.2018

PATRIMONIO Y PASIVOS M3 M3
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 44.361.884 | 38.437.079
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 42.624.154 | 40.711.293
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 0 0
Otras provisiones, corrientes 1.608.143 1.188.218
Pasivos por impuestos, corrientes 2.701.850 1.844.800
Otros pasivos no financieros, corrientes 4.135.423 2.894.383
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 1.417.037 1.241.211
Pasivos por arrendamiento, corriente 7.550.242
Total Pasivos Corrientes 104.398.733 | 86.316.984
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros Pasivos Financieros No Corrientes 120.071.716 | 125.435.112
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, no corrientes 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 37.644.863 | 35.539.707
Otros Pasivos, No Corrientes 37.880.334| 35.852.206
Obligacién por Beneficios Post Empleo, No Corriente 3.137.169 2.790.249
Otras provisiones, no corrientes 0 1.113.258
Pasivos por arrendamiento, no corriente 29.355.548 0
Total Pasivos No Corrientes 228.089.630 | 200.730.532
TOTAL PASIVOS 332.488.363 | 287.047.516
PATRIMONIO
Capital emitido 129.242.454 | 129.242.454
Otras reservas -2.815.525 -4.848.045
Ganancias acumuladas 35.415.796 | 28.544.559
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 161.842,725 | 152.938.968
Participaciones no controladoras 5.331.645 4.783.579
Patrimonio total 167.174.370 | 157.722.547
Total Patrimonio Neto y Pasivos 499.662.733 | 444.770.063
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3.2 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION

(Expresado en M$)

01.01.2019 01.01.2018 | 01.04.2019 | 01.04.2018
al al al al
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
m$ M$ Ms M3

Ingresos de actividades ordinarias 377.945.009 | 387.573.699 | 135.160.782 | 149.930.323
Costo de ventas (242.901.851) | (268.002.390) | (81.479.323) | (104.130.038)
Ganancia bruta 135.043.158 | 119.571.309 | 53.681.459 45.800.285
Otros ingresos, por funcién 251.640 204.671 88.698 79.915
Otros gastos, por funcion (20.045.836) | (18.569.935) | (7.408.272)| (6.838.255)
Costos de distribucion (34.572.470) | (31.584.082) | (12.628.989) | (11.950.100)
Gasto de administracion (24.890.451) | (21.322.462) | (8.820.294) (7.491.054)
Otros gastos, por funcién para reclasificacién 0 0 0 0
Costos financieros (6.045.387) (4.704.027) | (1.870.665) (1.656.424)
Ingresos financieros 487.704 1.204.189 (242.245) 276.862
Diferencias de cambio (141.283) 34.879 (120.214) (19.543)
Resultados por unidades de reajuste (1.350.557) (2.384.474) (400.403) (822.526)
Otras ganancias (pérdidas) (1.557.302) 608.561 | (1.888.690) (275.722)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 47.179.216 43.058.629 | 20.390.385 17.103.438
Gasto por impuestos a las ganancias (12.890.161) | (12.537.715)| (5.643.662) (4.829.421)
Ganancia (pérdida) 34.289.055 30.520.914 | 14.746.723 12.274.017
Depreciacion 23.394.335 16.459.118 8.144.073 5.595.874
EBITDA 64758619 | 33.056.675| 25.196.665
Ganancia (pérdida) atribuible a

f;:;gf;g;:rmda" aahalblesrios propictariosdela 33788396 | 20.445.089| 14577.282| 12251270
f::tarzlc:jipraé;dida], atribuible a participaciones no 500.659 75.815 169.441 22.747
Ganancia (pérdida) 34.289.055 30.520.914 | 14.746.723 12.274.017
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3.3 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en M$)

01.01.2019 | 01.01.2018 | 01.07.2019 | 01.07.2018
al al al al
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018
M$ M$ m$ W
Ganancia (pérdida) | 34.289.055 | 30.520.914 [ 14.746.723 [ 12.274.017 |
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al
resultado del ejercicio, antes de impuestos
= = — -
Otro r.e§ultadc.> |f1tegral, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de (317.981) (60311)| (136.022) (23.511)
beneficios definidos
Cr_tro_r?sultado |ntggra| que no se reclasificaran al resultado del (317.981) (60311)  (136.022) (23.511)
ejercicio, antes de impuestos
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al
resultado del ejercicio, antes de impuestos
FSananmas (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de 2365.020 | 3716541 | 2.332.657 426.925
impuestos
> rdi 3 :
Qanancuas (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de (98.251) 76.153 (84.298) (56.276)
impuestos
Otro resu.ltado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio, 2.266.829 3.792.694 2.248.359 370.649
antes de impuestos
| Otros resultados integrales, antes de impuestos | 1.948.848| 3.732383| 2.112.337] 347.138]
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado
integral que se reclasificardn al resultado del ejercicio
I Impuestos a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos | 85.855 | 16.284 | 36.726 I 6.348 }
| A -
.mpuestos alas ganancias felatwos a compone-ntefs f:le otro resultado 85.855 16.284 36.726 6348
integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado
integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio
| t | i i fluj
mpu.es os a las ganancias relacionado con coberturas de flujo de 26.528 (20561) 22.760 15.195
efectivo
Impuesto _a las ganancias relacionado con componentes de otro 26.528 (20.561) 22.760 15.195
resultado integral
Total otros ingresos y gastos integrales del ejercicio 2.061.231 | 3.728.106 | 2.171.823 368.681
Ingresos y gastos integrales del ejercicio 36.350.286 | 34.249.020 | 16.918.546 | 12.642.698
Ingresos y gastos integrales atribuibles a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 35.820.916 | 34.173.205 | 16.749.105 | 12.619.951
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 529.370 75.815 169.441 22,747
Resultado integral total 36.350.286 | 34.249.020 | 16.918.546 | 12.642.698
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO
(Expresado en M$)

01.01.2019 01.01.2018
al |
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO 8
30.09.2019 30.09.2018
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobro por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 379.071.151 370.648.824
Otros cobros (pagos) por actividades de la operacién -310.086 -50.525
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -202.436.711 -220.105.778
Pago a y por cuenta de empleados -29.574.770 -27.397.473
Otros pagos por actividades de la operacién -58.443.664 -63.781.326
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) -7.867.985 -12.124.562
Otras entradas (salidas) de efectivo 887.008 919.055
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 81.324.943 48.108.215
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios - -650
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 217.831 550.414
Compras de activos intangibles -1.323.506 -3.262.021
Compras de propiedades, planta y equipo -30.106.886 -34.124.393
Importes (pagos) procedentes de otros activos de largo plazo -858.631 -566.492
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién -32.071.192 -37.403.142
Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion
Importes procedentes de la emisidn de acciones - -

- Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 172.471

- Importes procedentes de préstamos de corto plazo 32.199.500 42.479.747
Total importes procedentes de préstamos 32.199.500 42.652.218
Pago de préstamos -32.491.454 -13.050.462
Pago de pasivos por arrendamientos financieros -2.867.987 -1.561.495
Pago de pasivos por arrendamientos -3.276.115 -
Intereses pagados -6.167.194 -4.607.111
Dividendos pagados -27.041.510 -26.976.769
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion -39.273.451 -3.543.619
Increr.nento (disminucién) n_eta en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 0.608.991 7.161.454
cambios en la tasa de cambios
Efectos de la variacién de tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 92.653 -55.437
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 9.701.644 7.106.017
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio 13.883.383 6.929.613
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo o ejercicio 23.585.027 | 14.035.630

48




RATIOS FINANCIEROS

LIQUIDEZ

Indicadores Unidades 30-09-2019 31-12-2018
Razon de liquidez ! Veces 0,84 0,98
Razon acida ' Veces 0,68 0,72

(1) Razén de liquidez = Activos corrientes / Pasivos corrientes
(2) Razén acida = (Activos corrientes — inventarios) / Pasivos corrientes

Los indicadores de liquidez al 30 de septiembre 2019 presentan una leve bdja con relacion a
diciembre 2018, dado que los pasivos corrientes aumentan por mayor endeudamiento

financiero a corto plazo.

ENDEUDAMIENTO

Indicadores Unidades 30-09-2019 31-12-2018
Razén de endeudamiento [ Veces 1,99 1,82
Proporcién de deudas corrientes ¢ % 31,4% 30,1%
Proporcién de deudas no corrientes &) % 68,6% 69,9%
Deuda financiera Neta / Patrimonio ' Veces 0,90 0,95

(1) Razén de endeudamiento = Total pasivos / Patrimonio.

(2) Proporcién deudas corrientes = Pasivos corrientes / Total pasivos.

(3) Proporcién de deudas no corrientes = Pasivos no corrientes / Total pasivos.
(4) Deuda financiera neta /Patrimonio = (Otros pasivos financieros - efectivo y equivalentes al efective) /

Patrimonio.

La razén de endeudamiento aumento al 30 de septiembre de 2019 respecto al cierre de
diciembre 2018, principalmente por un aumento en el total de pasivos, por sobre el aumento

del patrimonio derivado de las mayores utilidades acumuladas.
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RENTABILIDAD

Indicadores Unidades 30-09-2019 31-12-2018

Rentabilidad del patrimonio® % 27,20% 26,40%

Rentabilidad del activo @ % 9,10% 9,40%

Resultado Operacional MMm$ 70.842 63.356

Depreciacion y Amortizacién MMS 29.327 22.392

EBITDA P MM$ 100.169 85.747

Resultado DDI MMS 45.411 41.643

(1) Rentabilidad del patrimonio = Ganancia (Pérdida) Ultimos 12 meses/ Patrimonio al cierre del periodo
(2) Rentabilidad del activo = Ganancia (Pérdida) Ultimos 12 meses/ Total activos al cierre del periodo.
(3) EBITDA = Resultado operacional + depreciacién y amortizacion (Ultimos 12 meses)

(4) Resultado DDI = Resultado después de impuestos (Gltimos 12 meses)

La rentabilidad del patrimonio aumenta respecto a diciemibre de 2018, debido principalmente
a la mayor ganancia neta. El EBITDA y el resultado después de impuestos aumenta respecto
de diciembre 2018 debido al mayor resultado operacional.

INVENTARIOS
Indicadores Unidades 30-09-2019 31-12-2018
Inventario Promedio MMS 20.014 22.140
Rotacién anual de inventarios (! Veces 16,6 16,1
Permanencia de inventarios ! Dias 2.7 22,3

(1) Rotacién de Inventarios = Costo de ventas Ultimos 12 meses / Promedio de inventarios (Inventario inicial +
inventario final) / 2

(2) Permanencia de inventarios = 360 dias / Rotacién de inventarios
La rotacidn de inventarios aumenta levemente respecto a diciembre de 2018 principalmente

por una disminucion en el nivel de inventario promedio en el terminal maritimo en mayor
proporcion a la disminucion en el costo de venta.
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3.4 créditos Preferentes

A la fecha, el Emisor no tiene créditos preferentes.

3.5 Restricciones al Emisor en relacién a ofros acreedores

Lipigas y su Ultima emision vigente, correspondiente a la serie E de la linea de fitulos de deuda
a 30 anos inscrita bajo el N° 801 en el Registro de Valores de la CMF, estd acogida a las
siguientes obligaciones y restricciones:

Patrimonio_minimo: El Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000 pesos.

Para determinar el Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como Total Patrimonio,
a la suma del valor del patrimonio y de las participaciones no controladoras, que en los Estados
Financieros del Emisor se encuentran contabilizados en las cuentas "Total Patrimonio Atribuible
a los Propietarios de la Controladora” y “Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de
los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido como la razén entre
“Total Pasivo Financiero Neto" y “Total Patrimonio”, en adelante “Nivel de Endeudamiento
Financiero”, no superior a 1,5 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se
considerard como:

Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Ofros Pasivos Financieros
comientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo del Estado
Consolidado de Situacion Financiera Clasiticado del Emisor;

Total Patrimonio, corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las participaciones no
controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados en las
cuentas "Total Patrimonio Atfribuible a los Propietarios de la Controladora™ y "Participaciones
No Controladoras” respectivamente.

Se hace presente que, al 30 de septiembre de 2019, el Nivel de Endeudamiento Financiero
corresponde a 0,90 veces, y el Patrimonio Total asciende a M$ 167.174.370, cumpliendo las
obligaciones establecidas en los contratos de emision de la linea de titulos mencionada.

3.6 Restricciones al emisor en relacién a la presente Emision

La presente emision estd acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo 4.2
"Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos" del presente Prospecto. A modo
de resumen, se describen a continuacion los principales resguardos financieros de la presente
emision:

Patrimonio _minimo: El Emisor deberd mantener al ciere de cada trimestre de los Estados
Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000 pesos.

Para determinar el Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como Total Patrimonio,
ala suma del valor del patrimonio y de las participaciones no controladoras, que en los Estados
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Financieros del Emisor se encuentran contabilizados en las cuentas "Total Pafrimonio Atribuible
a los Propietarios de la Controladora” y “Parficipaciones No Controladoras” respectivamente,

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor delberd mantener al cierre de cada trimestre de
los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido como la razén entre
“Total Pasivo Financiero Neto" y “Total Patrimonio”, en adelante “Nivel de Endeudamiento
Financiero", no superior a 1,5 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se
considerard como:

Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Otros Pasivos Financieros
corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo del Estado
Consolidado de Situacion Financiera Clasificado del Emisor;

Total Patrimonio, corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las participaciones no
confroladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados en las
cuentas "Total Patrimonio Afribuible a los Propietarios de la Controladora” y “Participaciones
No Controladoras” respectivamente.

Se hace presente que, al 30 de septiembre de 2019, el Nivel de Endeudamiento Financiero
corresponde a 0,90 veces y el Patrimonio Total asciende a M$167.174.370.

La Compania, al 30 de septiembre de 2019, cumple con los resguardos financieros establecidos.
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Antecedentes legales

411 Acuerdo Directorio de Inscripcién

Por acuerde adoptado en sesion de Directorio de la Comparia, celebrada con fecha 31 de
mayo de 2017, cuya acta se redujo parcialmente a escritura plblica con fecha 15 de
septiembre de 2017, en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, ante su
suplente dona Margarita Moreno Zamorano, bajo el repertorio N°® 32.924, se acordd la emision
de bonos por lineas de titulos de deuda desmaterializados, mediante la inscripcion de dos lineas
de bonos en el Registro de Valores de la CMF (antes Superintendencia de Valores y Seguros o
SVS); la Linea Diez Afos (inscrita bajo el N° 880 del Registro del Valores de la CMF) y la Linea
Treinta Afos (inscrita bajo el N° 881 del Registro del Valores de la CMF).

Posteriormente, por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de la Compania, celebrada
con fecha 25 de octubre de 2017, cuya acta se redujo parcialmente a escritura publica con
fecha é de diciembre de 2017, en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo
el repertorio N° 43.378, se acordd modificar los referidos contratos de emision, en el sentido de
ampliar del uso de los fondos a ser obtenidos en la emision y colocacién de bonos con cargo
a la Linea Diez Afios y a la Linea Treinta Afos, segun corresponda.

41.2 Acuerdo de Emisién de SeriesFy G

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de la Compaiia, celebrada con fecha 3 de
octubre de 2019, cuya acta se redujo parcialmente a escritura publica con fecha é de
noviembre de 2019, en la Notaria de Santiago de Ivan Torrealba Acevedo, bajo repertorio
ndmero 22.132-2019, se acordd la emision y colocacion de dos series de bonos con cargo a la
Linea Treinta Afos, mediante dos series de bonos denominadas “Serie F' y “Serie G,
respectivamente.

413 Contrato de Emisidon

El Contrato de Emision de bonos por lineas se otorgd en la Notaria de Santiago de don Alvaro
Gonzdlez, con fecha 15 de septiembre de 2017, bajo el repertorio N° 50.369, en virtud del cual
el Emisor inscribié en el Registro de Valores de la CMF (antes SVS), bajo el N° 881 del Registro de
Valores, una Linea de Bonos a 30 afos plazo. Posteriormente, el referido Contrato de Emisién se
modificé mediante escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Alvaro
Gonzdlez Salinas, con fecha 12 de diciembre de 2017, bajo el repertorio N° 68.802.

414 Escrituras Complementaria Series Fy G
La Escritura Complementaria correspondiente a la Serie Fy a la Serie G, a emitirse con cargo a
la Linea Treinta Afos, fue otorgada con fecha 28 de noviembre de 2019, en la Notaria de

Santiago de don Alvaro Gonzdlez Salinas , bajo el repertorio N° 65.076-2019.

41.5 Inscripcién de la Linea de Bonos en el Registro de Valores
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La Linea de Bonos a 30 afios fue inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el N° 881, con
fecha 29 de diciembre de 2017.

4.2 Caracteristicas Generales de la emisién

421 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda

La emision que se inscribe corresponde a una linea de titulos de deuda.

4.2.2 Monto mdximo de la Linea

/a/ El monto méximo de la Linea serd el equivalente en Pesos a la suma de UF 4.000.000. Del
mismo modo, el monte de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no
superard el monto de UF 4.000.000.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada emisién con cargo a la Linea se especificard si los Bonos
emitidos con cargo a ella se expresardn en Unidades de Fomento o en Pesos. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos, la equivalencia de la UF se
determinard a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del
Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado en UF no podrd exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emision con cargo a la
Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias hdbiles anteriores al vencimiento de
los Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de
hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago
de los instrumentos que estén por vencer.

/b/ Las Partes dejan constancia que con misma fecha y en la misma Notaria suscribieron la
Linea 10 Afos. Para estos efectos, si bien el monto méximo de la Linea es por hasta UF 4.000.000,
la totalidad de las colocaciones de Bonos que se efectUen bajo la Linea y badjo la Linea Diez
Anos, conjuntamente, no podran exceder la suma de cuatro millones de Unidades de Fomento.

/c/ El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto
al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante. Esta renuncia vy la
consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura pdblica
otorgada por el Emisor y el Representante y ser comunicadas por el Emisor al DCV vy a la
Superintendencia dentro de los 10 dias corridos siguientes al otorgamiento de la escritura
publica de modificacién. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedard reducido al monto efectivamente colocado.
Desde ya el Representante se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion
previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

/d/ Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que se colocardn con
cargo a la Linea de Bonos: El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a
la Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de
Bonos, se determinard en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las
respectivas colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea de Bonos. Toda suma
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que representen los Bonos en circulacion y los Bonos que se colocardn con cargo ala Linea de
Bonos, se expresardn en Unidades de Fomento, segun el valor de esta unidad a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea. En aguellos casos en que
los Bonos se emitan en Pesos, ademds de sefalar el monto nominal de la nueva emisién y el
saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos, se establecerd su equivalente en Unidades de
Fomento. Para estos efectos se estard, al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea.

4.2.3 Plazo de vencimiento de la linea

La Linea de Bonos tiene un plazo mdaximo de duracién de 30 afios contado desde la fecha de
su inscripcién en el Registro de Valores de la CMF, dentro del cual tendré derecho a colocar y
deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

4.24 Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al portador.
4,25 Bonos materializados o desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn desmaterializados.

426 Rescate anticipado

/a/ El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualguiera
de las series, en los términos, las condiciones, y las fechas indicadas en la presente seccion y en
las condiciones especificas de cada una de las series indicadas en cada Escritura
Complementaria.

El Emisor estard facultado para rescatar anticipadamente los Bonos, al mayor valor entre:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mds
los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo descontados a la Tasa de
Prepago.

/b/ En caso de que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante notario publico para determinar los Bonos que se rescatardn. Para estos efectos, el
Emisor publicard un aviso en el Diario y notificard al Representante de los Tenedores de Bonos
y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 15
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorfeo. En ese
aviso y en las cartas se sefialard el monto de UF o Pesos, segun corresponda, que se desea
rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar
en que este se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podrdn asistir, pero no serd un requisito
de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de la diligencia por el respectivo
notario en la que se dejard constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta serd
protocolizada en los registros de escrituras pUblicas del notario ante el cual se hubiere
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efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5
Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo, el Emisor publicard por una vez en el Diario, la lista
de los Bonos que, segun el sorteo, serdn rescatados anticipadamente, sefaldndose el nimero
y serie de cada uno de ellos. Ademds, el Emisor remitird al DCV copia del acta a mds tardar al
Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que este pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicard
lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV.

/c/ En caso de que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién,
el Emisor publicard un avise por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificard al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios
por notario, fodo ello con a lo menos 30 Dias Habkiles Bancarios de anticipacion a la fecha en
gue se efectUe el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida para
efectuar el rescate anticipado deberd ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y regjustes de los
Bonos rescatados se devengardn sélo hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado.

4.2.7 Garantias.

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo con los articulos 2465 y 2479 del Cédigo Civil.

428 Uso general de los fondos

Sin perjuicio de lo indicado en el apartado “Uso especifico de los fondos" para cada una de
las series, los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinardn a los fines generales del Emisor, incluyendo el financiamiento de futuras inversiones
no recurrentes o adquisicién de nuevas operaciones, en ambos casos, tanto dentro como fuera
de Chile, como el refinanciamiento de sus pasivos de corto y largo plazo.

429 Clasificaciones de riesgo

Sociedad Clasificadora Clasificaciéon Estados Financieros
Feller Rate: AA-, Estables 30 de septiembre de 2019
Humphreys: AA, con tendencia Estable 30 de septiembre de 2019

4.3 Caracteristicas especificas de las emisién de Bonos Serie F y Serie G
431 Caracteristicas especificas de los Bonos Serie F

4.3.1.1 Monto Emisién por Colocar Bonos Serie F
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La Serie F comprende Bonos por un valor nominal de hasta UF 2.500.000, sin perjuicio de que la
totalidad de las colocaciones que se efectUen de los bonos Serie Fy G, conjuntamente, no
podrd exceder la suma de UF 2.500.000.

4.3.1.2 Cantidad de Bonos Serie F
La Serie F comprende un monto total de 5.000 bonos.

4.3.1.3 Cortes Bonos Serie F
Los bonos Serie F tendran un valor nominal de UF 500.

4.3.1.4 Reajustable/No Reajustable
La Serie F estd expresada en UF, de modo tal que el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, se reqgjustard segin la variacion que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en pesos al dia del vencimiento de
la respectiva cuota.

4.3.1.5 Tasa de Interés Bonos Serie F
Los bonos Serie F devengardn sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un
interés de 2,2% anual, calculado sobre la base de afios de 340 dias vencidos y compuesto
semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, lo que equivale a una tasa semestral de
1,0940%.

4.3.1.6 Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes Bonos Serie F
Los intereses de la Serie F se devengardn desde el 5 de noviembre de 2019.

4.3.1.7 Fecha de vencimiento Bonos Serie F

Los Bonos Serie F vencerdn el dia 5 de noviembre de 2029.

4.3.1.8 Tablas de Desarrollo Bonos Serie F

TABLA DE DESARROLLO

EMPRESA Empresas Lipigas
SERIE F

Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 5.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses  05/11/2019
Vencimiento 05/11/2029
Tasa de interés anual 2,2000%
Tasa de interés semestral 1,0940%
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Cupén I(1:1 E[':rt:s:z Amgrtiozt:c?:nes V::;?:i:r:;o Interés  Amortizacion  Valor Cuota  Saldo insoluto
1 1 05/05/2020 5,4700 0,0000 54700 500,0000
2 2 05/11/2020 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
3 3 05/05/2021 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
4 4 05/11/2021 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
5 5 05/05/2022 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
6 6 05/11/2022 5,4700 0,0000 54700 500,0000
7 7 05/05/2023 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
8 8 05/11/2023 5,4700 0,0000 54700 500,0000
9 9 05/05/2024 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
10 10 05/11/2024 5,4700 0,0000 54700 500,0000
11 1" 05/05/2025 5,4700 0,0000 54700 500,0000
12 12 05/11/2025 54700 0,0000 5,4700 500,0000
13 13 05/05/2026 54700 0,0000 54700 500,0000
14 14 05/11/2026 54700 0,0000 54700 500,0000
15 15 05/05/2027 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
16 16 06/11/2027 5,4700 0,0000 54700 500,0000
17 17 05/05/2028 54700 0,0000 54700 500,0000
18 18 05/11/2028 54700 0,0000 5,4700 500,0000
19 19 05/05/2029 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
20 20 1 05/11/2029 5,4700 500,0000 505,4700 0,0000

4.3.1.9 Fecha Rescate Anticipado y Spread de Prepago Bonos Serie F

Los Bonos Serie F podrdn ser rescatados antficipadamente en forma total o parcial, a partir del
5 de noviembre de 2021.

Para los efectos de aplicar la formula de rescate, de acuerdo con lo contemplado en el
Contrato de Emision, el Spread de Prepago de los Bonos Serie F serd de 0,50%

4.3.1.10 Plazo de Colocacion Bonos Serie F
El plazo de colocacién de los Bonos Serie F expirard en el plazo de treinta y seis meses, contados
a partir de la fecha en que la CMF autorice la emisidn de los Bonos Serie F. Los Bonos que no se
colocaren en diche plazo quedardn sin efecto.

4.3.1.11 Cédigo Nemotécnico Bonos Serie F

BLIPI-F

4.3.1.12 Uso especifico de los fondos Bonos Serie F
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De acuerdo a lo dispuesto en la Escritura Complementaria de la Serie F, los fondos provenientes
de la colocacién de cada uno de los Bonos Serie F se destinardn en aproximadamente un
sesenta por ciento al refinanciamiento de deuda bancaria del Emisor y en un cuarenta por
ciento al financiamiento de inversiones del Emisor y/o de sus Filiales.

4.3.1.13 Procedimiento para bonos convertibles Bonos Serie F
No corresponde.
4.3.1.14 Régimen tributario aplicable Bonos Serie F

Los Bonos de la Serie F se acogeran al regimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro
de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero ochocientos
veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos,
ademds de la tasa de cupdn o de cardtula, el Emisor determinard, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del cdlculo de los intereses devengados,
en los terminos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de
interés fiscal serd informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacion de
que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar
un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les
afecten. De acuerdo a lo establecido en el articulo setenta y cuatro nimero siete de la Ley
sobre Impuesto ala Renta, se pacta expresamente que la retencion de los impuestos asociados
a los intereses devengados por los instrumentos sefialados en el articulo ciento cuatro de la
referida ley, se efectuara en la forma sefialada en el Articulo setenta y cuatro nimero ocho de
la Ley sobre Impuesto a la Renta.

4.3.2 Caracteristicas especificas de los Bonos Serie G

4.3.2.1 Monto Emision por Colocar Bonos Serie G
La Serie G comprende Bonos por un valor nominal de hasta UF 2.500.000, sin perjuicio de que la
totalidad de las colocaciones que se efectien de los bonos Serie Fy G, conjuntamente, no
podrd exceder la suma de UF 2.500.000.

4.3.2.2 Cantidad de Bonos Serie G
La Serie G comprende un monto total de 5.000 bonos.

4.3.2.3 Cortes Bonos Serie G
Los Bonos Serie G tendrdan un valor nominal de UF 500.

4.3.2.4 Reajustable/No Reajustable
La Serie G esta expresada en UF, de modo tal que el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, se reajustard segun la variacion que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en pesos al dia del vencimiento de

la respectiva cuota.

4.3.2.5 Tasa de Interés Bonos Serie G
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Los bonos Serie G devengardn sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento,
un interés de 2,9% anual, calculado sobre la base de anos de 360 dias vencidos y compuesto
semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, lo que equivale a una tasa semestral de

1,4396%.

4.3.2.6 Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes Bonos Serie G

Los intereses de los Bonos Serie G se devengardn desde el 5 de noviembre de 2019.

4.3.2.7 Fecha de vencimiento Bonos Serie G

Los Bonos Serie G vencerdn el dia 5 de noviembre de 2044.

4.3.2.8 Tablas de Desarrollo Bonos Serie G

TABLA DE DESARROLLO

EMPRESA Empresas Lipigas

SERIE G

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 5.000

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses  05/11/2019

Vencimiento 05/11/2044

Tasa de interés anual 2,9000%

Tasa de interés semestral 1,4396%

Cupén I(r:1 l::::;:z Amgrt?zt:c?:nes V::gi::::to Interés  Amortizacion ~ Valor Cuota  Saldo insoluto

1 1 05/05/2020 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
2 2 05/11/2020 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
3 3 05/05/2021 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
4 4 05/11/2021 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
5 5 05/05/2022 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
6 6 05/11/2022 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
7 7 05/05/2023 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
8 8 05/11/2023 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
9 9 05/05/2024 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
10 10 05/11/2024 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
" " 05/05/2025 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
12 12 05/11/2025 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
13 13 05/05/2026 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
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14
15
16
17
18
19
20
21
2
23
2%
2
%
27
28
29
30
31
32
33
3
35
3
37
38
39
40
M
42
43
44
45
4
47
48
49
50
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05/11/2026
05/05/2027
05/11/2027
056/05/2028
05/11/2028
05/05/2029
05/11/2029
05/05/2030
05/11/2030
05/05/2031
05/11/2031
05/05/2032
05/11/2032
05/05/2033
05/11/2033
05/05/2034
06/11/2034
05/05/2035
05/11/2035
05/05/2036
06/11/2036
05/05/2037
0511/2037
05/05/2038
05/11/2038
05/05/2038
05/11/2039
05/05/2040
05/11/2040
05/05/2041
05/11/2041
05/06/2042
05/11/2042
05/05/2043
05/11/2043
05/05/2044
1 05/11/2044

7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980

0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
500,0000

7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
7,1980
507,1980

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
0,0000
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4.3.2.9 Fecha Rescate Anticipado y Spread de Prepago Bonos Serie G

Los Bonos Serie G podrdn ser rescatados anticipadamente en forma total o parcial, a partir del
5 de noviembre de 2021.

Para los efectos de aplicar la férmula de rescate, de acuerdo con lo contemplado en el
Contrato de Emision, el Spread de Prepago de los Bonos Serie G serd de 0,50%

43.2.10 Plazo de Colocacion Bonos Serie G

El plazo de colocacién de los Bonos Serie G expirard en el plazo de treinta y seis meses,
contados a partir de la fecha en que la CMF autorice la emision de los Bonos Serie G. Los Bonos
que no se colocaren en diche plazo quedardn sin efecto.

4.3.2.11 Codigo Nemotécnico Bonos Serie G
BLIPI-G

4.3.2.12 Uso especifico de los fondos Bonos Serie G

De acuerdo alo dispuesto en |a Escritura Complementaria de la Serie G, los fondos provenientes
de la colocacion de cada uno de los Bonos Serie G se destinardn en aproximadamente un
sesenta por ciento al refinanciamiento de deuda bancaria del Emisor y en un cuarenta por
ciento al financiamiento de inversiones del Emisor y/o de sus Filiales.

43.2.13 Procedimiento para bonos convertibles Bonos Serie G
No corresponde.
43.2.14 Régimen fributario aplicable Bonos Serie G

Los Bonos de Serie G se acogerdn al regimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro
de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero ochocientos
veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos,
ademds de la tasa de cupdn o de cardtula, el Emisor determinard, después de cada
colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados,
en los terminos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciente cuatro. La tasa de
interés fiscal serd informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacién de
que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar
un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u ofra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les
afecten. De acuerdo a lo establecido en el arficulo setenta y cuatro nimero siete de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, se pacta expresamente que laretencion de los impuestos asociados
a los intereses devengados por los instrumentos sefalados en el articulo ciento cuatro de la
referida ley, se efectuard en la forma sefalada en el Articulo setenta y cuatro nUmero ocho de
la Ley sobre Impuesto a la Renta.
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4.4 Resguardos y covenants a favor de los Tenedores de Bonos asumidos en el Contrato de
Emisién

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacién emitidos con cargo ala Linea, este se sujetard alas siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme
a las normas generales de la legislacion chilena:

(i)

(it

Cumplimiento de la Legislacion Aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento,
sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles,
salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales
y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con IFRS.

Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor deberd establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las instrucciones
de la CMF, como asimismo, contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
de reconocido prestigio y registrada en la CMF para el examen y andlisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal firma deberd emitir una opinién al freinta y uno
de diciembre de cada ano. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que:

(a) en caso de que por disposicion de la CMF, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mas restricciones
contempladas en la cldusula 9 del Contrato y/o las definiciones sefaladas en la seccion
Definiciones que se relacionen con ia referida cldusula 9 del Contrato y/o cualquier otra
cldusula o seccién del Confrato; o

(b) se modificaren por la entidad competente facultada para emitir normas contables,
los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros, el Emisor deberd, dentro del plazo de 15 Dias Hdabiles contados
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambics al Representante de los Tenedores de Bonos. El
Emisor, dentro de un plazo de 20 Dias Hdbiles contados también desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, solicitard
a sus auditores externos para que en el plazo de 30 dias corridos procedan a adaptar
las obligaciones indicadas en la cldusula 9 del Contrato y/o las definiciones sefaladas
en la seccion Definiciones que se relacionen con la referida clausula 9 del Contrato y/o
cualqguier ofra clausula o seccién del Contrato segun la nueva situacién contable. El
Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos deberdn modificar el Contrato a
fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores, dentro del plazo de 10 Dias
Hdabiles contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato,
junto con la documentacion respectiva. El procedimiento antes mencionado deberd
estar completado en forma previa a la fecha en que deban ser presentados los Estados
Financieros ante la CMF por parte del Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquel
en gue las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros. Para lo anterior no se necesitard de consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cudl, el Representante de los Tenedores de Bonos



(ii)
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deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
mediante una publicacién en el Diario, y en caso de suspensién o desaparicion de este,
en el Diario Oficial, la cual deberd efectuarse dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a
fecha en que la CMF emita el certificado respectivo aprobando la modificacion del
Contrato. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, las infracciones que se produzcan con
motivo del cambio de las normas contables utilizadas en los Estados Financieros del
Emisor antes de tal modificacion no serén consideradas come un incumplimiento del
Emisor al Contrato en los términos de la cldusula 10 del mismo y/o alguna otra seccidn
del Confrato. Una vez modificado el Contrato conforme a lo antes sefalado, el Emisor
deberd cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva
situacion contable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y, en ningdn caso, aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que
se deriven de lo anterior seran de cargo del Emisor.

Entrega de Informacién. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deba entregarla a la CMF, copia de toda
la informacién que conforme a la legislacidon chilena esté obligado a enviar a esta,
siempre que no tenga la calidad de informacion reservada, segun esta se define en la
Norma de Cardacter General nUmero 30 de la CMF y sus modificaciones posteriores. El
Emisor deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF, copia de sus
Estados Financieros frimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean
requeridos por la CMF. Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores
de Bonos, mediante correo electronico, copias de los informes de clasificacion de riesgo
de la emision, a mdas tardar dentro de los 10 dias hdbiles después de recibidos de sus
clasificadores privados. El Emisor se obliga también a enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos toda informacion importante relativa al incumplimiento de
cualguiera de sus obligaciones asumidas en el Contrato de Emision, y cualquier otra
informacion relevante que requiera la CMF acerca de él, que corresponda ser
informada a acreedores y/o accionistas. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la CMF , una carta con el mismo formato del anexo
Uno del Contrato de Emision protocolizado con fecha 15 de septiembre de 2017, en la
Notaria de don Alvaro Gonzdlez bajo el nimero 50349, donde se sefiale que el Emisor
se encuentra en cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas
en el Contrato de Emision, particularmente de la cldusula 9 del Contrato, asi como los
datos e informacion necesaria para realizar el cdlculo de los indicadores financieros
sefalados en los nimeros 4 y 5 de la cldusula ¢ del Contrato de emision. El nivel de
cumplimiento del Nivel de Endeudamiento Financiero y del Patrimonio Minimo, segun se
definen mdas adelante deberd informarse en la nota respectiva de cada Estado
Financiero que sea presentado a la CMF, indicando ademds su forma de cdiculo y
valor. En caso de no cumplir con los limites establecidos por primera vez, la nota de los
Estados Financieros deberd indicar que corresponde a la primera ocurrencia. En caso
de repetirse el incumplimiento de los limites establecidos por segunda vez en el Estado
Financiero inmediatamente siguiente deberd indicarse gue corresponde al segundo
evento, y que se originaria la causal de incumplimiento a que hace referencia la
Clausula 10 nimero 3 del Contrato de Emisién, haciendo referencia ademas a los
valores calculados en el anterior Estado Financiero de manera comparativa. La
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(vi)
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informacion sefialada en los 2 Ultimos parrafos precedentes deberd agregarse e
indicarse en la comunicacién contenida en el Anexo Uno del Contrato.

Patrimonio minimo. El Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000. Para determinar el Patrimonio
de los Estados Financieros se considerard como:

Total Patrimonio, a la suma del valor del patrimonic y de las participaciones no
controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora” y
"Participaciones No Controladoras"” respectivamente. Se hace presente que al 30 de
septiembre de 2019 el Patrimonio Total asciende a M$ 167.174.370.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razén entre Total Pasivo Financiero Neto y Total Patrimonio, en adelante “Nivel
de Endeudamiento Financiero”, no superior a 1,5 veces. Para determinar el Nivel de
Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se considerard como:

a / Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Otros Pasivos
Financieros corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al
Efectivo del Estado Consolidado de Situacion Financiera Clasificado del Emisor;

b / Total Patrimonio, corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones no controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas "Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios
de la Controladora" y “Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Se hace presente que al 30 de septiembre de 2019 el Nivel de Endeudamiento
Financiero corresponde a 0,90 veces. Este nivel de Endeudamiento Financiero sin la
inclusion de los efectos de la NIIF 16, corresponde a 0,84 veces. La informacién respecto
del cdicule y cumplimiento del indice nivel de endeudamiento financiero serd revelada
en las notas de cada uno de los Estados Financieros del Emisor.

Garantias. El Emisor no podrd constituir garantias reales con el objeto de garantizar
nuevas emisiones de bonos, o cualquier otra operaciéon de crédito de dinero existente
o que contraigan en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas las
garantias reales otorgadas por el Emiscor exceda del diez por ciento del Total de Activos
del Emisor. No obstante lo anterior, para estos efectos no se considerardn las siguientes
garantias reales: /i/ las vigentes a la fecha del Contrato de Emisién; /ii/ las garantias
otorgadas a favor de proveedores del Emisor y de sus Filiales; /iii/ garantias otorgadas
para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccion, desarrollo o mejora de activos del Emisor o sus Filiales de activos adquiridos
con posterioridad al Contrato de Emision, siempre que la respectiva garantia recaiga
sobre los expresados activos adquiridos, construidos, desarrollados o mejorados; /iv/
garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o el
saldo de precio de acciones o defechos sociales de sociedades que participen en las
dreas de negocio del Emisor o sus Filiales, siempre que la respectiva garantia recaiga
sobre las expresadas acciones o derechos sociales; /v/ garantias que se otorguen por
parte del Emisor a favor de sus Filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones
entre ellas; /vi/ garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione o
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se absorba con el Emisor o sus Filiales o se constituya en su Filial; /vii/ garantias sobre
activos adquiridos por el Emisor o sus Filiales con posterioridad al Contrato de Emision,
que se encuentren constifuidas antes de su compra; /viii/ las garantias cuyo
oforgamiento sea obligatorio conforme a la legislacion aplicable, o su constitucion
emane de la ley; y /ix/ prérroga, renovacion, sustitucion o reemplazo de cualquiera de
las garantias mencionadas en los puntos /i/ a /vii/ anteriores, ambos inclusive. No
obstante, el Emisor o cualquiera de sus Filiales siempre podrdn otorgar garantias reales
a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de crédito de dinero u otros
créditos, distintos de los indicados en los puntos /i/ a /ix/ precedentes, si previa o
simultdneamente, constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a
favor de los Tenedores de Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En
este caso, la proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada oportunidad
por el Representante de los Tenedores de Bonos considerando para estos efectos el
valor de la garantia y el monto de la obligacién garantizada, quien, de estimarla
suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias
a favor de los Tenedores de Bonos.En caso de dudas o dificultades entre el
Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto
sera sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designa en conformidad a
la cldusula décimo quinta de este instrumento, quien resolverd con las facultades alli
sefialadas.

Seguros. Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos
operacionales del Emisor, de acuerdo a las practicas usuales de la industria donde
opera el Emisor y en la medida que los seguros respectivos se encuentren disponibles en
condiciones comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de seguros,
sean estos nacionales o internacionales.

Clasificadoras de Riesgo. El Emisor deberd contratar y mantener en forma continua e
ininferrumpida a 2 clasificadoras de riesgo inscritas en la CMF en tanto se mantenga
vigente la Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podrdn ser reemplazadas en
la medida que se cumpla con la obligacidon de mantener dos de ellas en forma
continua e ininterrumpida en tanto se mantengan vigentes las emisiones efectuadas de
conformidad con la Linea.

4.5 Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el

Contrato de Emisién.

El Emisor otorgard una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos
en virtud de esta Linea. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los Tenedores
de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que estos Ultimos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos tomado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podrdn hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara de una obligacion de plazo
vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:

Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago del capital de los Bonos o de
los intereses adeudados con arreglo a los Bonos, y tales pagos no fueren hechos dentro
de los 3 Dias Hdbiles Bancarios contados desde la fecha de sus respectivos
vencimientos, sin perjuicio de la obligacidon de pagar los intereses penales que
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correspondan, segun lo sefialado en el Contrato de Emisidbn. No constituird mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de las obligaciones de informacién a que hace mencién el
Contrato de Emisién o en las Escrituras Complementarias que se otorgaren al emitir los
Bonos con cargo a la Lineq, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta.

Si el Emisor infringiera las obligaciones adquiridas en virtud de la Clausula ¢ del Contrato,
a excepcion de las reglas que siguen. Se considerard un Evento de Incumplimiento
respecto de los nUmeros (iii), (vi) y (vii) de la seccidon 4.5 precedente si no se hubiere
subsanado tal infraccién denfro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escritoc en que se describa el incumplimiento o infraccion y se
exija remediarlo. Para dar cumplimiento a lo anterior, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo certificado tan pronto
como el hecho se produzca o llegue al conocimiento de su Directorio o de sus altos
ejecutivos, foda informacién relativa al incumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Emisién. En el caso de los indicadores
definidos en los nimeros (iv) y (v) de la seccion 4.5 precedente referidos al Patrimonio
Minimo y Nivel de Endeudamiento Financiero, se considerard un Evento de
Incumplimiento si el Emisor infringiera las obligaciones adquiridas en dichos numerales y
no hubiere subsanado tal infraccion en el proximo Estado Financiero trimestral
consecutivo al primer Estado Financiero en que se produjo la infracciéon de lo dispuesto
en los nUmeros (iv) y/o (v) del punto 4.5 precedente.

Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por
escrifo la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su liquidaciéon voluntaria; o una vez
que la resolucion que da inicio al procedimiento concursal de liquidacién contra el
Emisor se encuentre firme y ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o
en contra del Emisor con el objeto de que se decrete el inicio del procedimiento
concursal de liquidacién; o si se iniciare cualguier procedimiento por o en contra del
Emisor tendiente a su disolucion, liquidacion, reorganizacion o proposicion de acuerdos
de reorganizacion a que se refiere la Ley de Reorganizacion y Liquidacion; o solicitara
la designacion de un liquidador, veedor, interventor u otro funcionario similar respecto
del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida
para permitir alguno de los actos senalados precedentemente en este niUmero, siempre
que, en el caso de un procedimiento judicial iniciado en contra del Emisor, el mismo no
sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes
escritos y fundados ante los fribunales de justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la
fecha de inicio del aludido procedimiento o en el plazo procesal que de acuerdo ala
ley tenga para la defensa de sus intereses. No obstante y para estos efectos, los
procedimientos iniciados en contra del Emisor necesariamente deberdn fundarse en
uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan
de UF 500.000. Para todos los efectos de este pdarrafo, se considerard que se ha iniciado
un procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor.

Si el Emisor incurriera en mora en el pagoe de cualquiera suma de dinero adeudada a
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bancos o cualquier ofro acreedor, provenientes de una o mds obligaciones vencidas o
exigidas anticipadamente gue, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del
Total de Activos del Emisor, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30 dias siguientes a
la fecha de la mora y/o a la fecha de pago de esa obligacién no se hubiera
expresamente prorrogado o renunciado. Se considerard que existe mora en el pago de
cualquiera suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan nofificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y este Ultimo no hubiere disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial demandando el pago
de la pretendida obligacién impaga, o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley
tenga para la defensa de sus intereses.

Si cualquier obligacion del Emisor se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por
aceleracién o por cualguiera otra causa), siempre que no se trate de un pago
anficipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualguiera de los casos mencionados en este nUmero, se trate de una o mds
obligaciones que, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del Total de Activos
del Emisor. Se considerard gque se ha hecho exigible anticipadamente una obligacién
cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y este
Ultimo no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con
antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha en que se noftifique judicialmente la respectiva accion judicial
demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo procesal
que de acuerdo ala ley tenga para la defensa de sus intereses.

Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracion a un periodo

menor al plazo final de amortizacion y pago de los Bonos que se emitan en conformidad
con la Linea.
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5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Procedimiento de colocacién

La colocacion se hard a fravés de intermediarios bajo la modalidad de mejor esfuerzo. Esta
serd realizada por medio de remate en bolsa.

Atendido que los Bonos seran desmaterializados, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electronico y no como ldmina fisica, el Emisor ha designado al DCV, a efectos de que
mantenga en depdsito los Bonos. El DCV, mediante un sistema electronico de anotaciones en
cuenta, recibird los titulos en depésito, para luego registrar la colocacién realizando el traspaso
electrénico correspondiente.

La cesién o fransferencia de los bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar depositado
en el DCV, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que
adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios electrénicos que los interesados

entreguen al custodio. Esta comunicaciéon ante el DCV serd titulo suficiente para efectuar tal
fransferencia.

5.2 Colocadores
Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada.
5.3 Relacién con los colocadores

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Scotia Corredora de Bolsa Chile
Limitada y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en Teatinos
220 piso 5, ciudad y comuna de Santiago en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor.

En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se
indigue en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese.

6.2 Forma en que se avisard a los tenedores de bonos respecto de los pagos

Los infereses, las amortizaciones de capital y cualquier ofro pago con cargo a los Bonos, segun
corresponda, serdn pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y
gue este comunique al Banco Pagador ¢ a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha
del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV.

No se efectuard aviso alguno a los Tenedores de Bonos.

6.3 Informes financieros y demds informacién que el Emisor proporcionard a los tenedores
de bonos

El Emisor enviard al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo en que deba
entregarla a la CMF, copia de toda la informacién que conforme a la legislaciéon chilena esté
obligado a enviar a esta, siempre que no tenga la calidad de informacion reservada, segun
esta se define en la Norma de Cardacter General nUmero 30 de la CMF y sus modificaciones
posteriores.

El Emisor deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo
electronico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean requeridos por la
CMF.

Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo
electrénico, copias de los informes de clasificacién de riesgo de la emisidn, a mas tardar dentro
de los 10 dias habiles después de recibidos de sus clasificadores privados.

El Emisor se obliga también a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda
informacion importante relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas
en el Contrato de Emision, y cualquier otra informacién relevante que requiera la CMF acerca
de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, una carta con el mismo
formato del anexo Uno adjunto al Contrato de Emisién, protocolizado con fecha 15 de
septiembre de 2017, en la Notaria de don Alvaro Gonzdlez bajo el nimero 50369, donde se
sefiale que el Emisor se encuentra en cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones
confraidas en el Contrato de Emision, particularmente de la clausula ¢, asi como los datos e
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informacion necesaria para redlizar el cdlculo de los indicadores financieros sefialados en el los
nUumeros 4 y 5 de la cldusula 9 del Contrato de Emision.
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7.0 OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los tenedores de bonos

Banco BICE, con domicilio en Teatinos 220, comuna y ciudad de Santiago. El teléfono del Banco
es 02-2692 2000.

7.2 Encargado de la custodia
Atendido a que los Bonos Series F y G son desmaterializados, el DCV, con domicilio en calle
Huérfanos 770, piso 20, comuna de Santiago, Santiago, ha sido designado por el Emisor a
efectos de que mantenga en depdsitos los Bonos.

7.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

7.4 Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia y
perito(s) calificado(s)
No existe relacién de propiedad entre Banco BICE (Representante de los Tenedores de Bonos)
y los principales accionistas y administradores de la entidad Emisora, debiendo senalarse, en
todo caso, que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

Por su parte, no existe relacion de propiedad, negocios ¢ parentesco entre el DCV (encargado
de la custodia de los Bonos) y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

7.5 Administrador extraordinario
No corresponde.
7.6 Asesores legales externos
Philippi Prietocarrizosa Ferrero DU & Uria.
1.7 Asesores Financieros
Scotia Asesorias Financieras Limitada.
7.8 Auditores externos

PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA.



[ Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 04 de diciembre de 2019

Sefior Angel Mafucci
Gerente General
Empresas Lipigas S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos series F y G emitidos con
cargo a la linea

Estimado sefor:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N° 881 de la CMF con fecha 29 de
diciembre de 2017.

Asimismo, se acordd clasificar en Categoria "AA" los bonos series F y G emitidos con cargo a
dicha linea, contemplados en la escritura plblica de fecha 28 de noviembre de 2019 (Repertorio
NO 65.076) otorgada en la Notaria de Santiago de don Alvaro Salinas Gonzalez.

La tendencia de clasificacion se calificd come Estable.

La clasificacion se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 30 de
septiembre de 2019.

Definiciéon Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicion tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

ra

Aldo Reyes D. /
Gerente General

5
P ( o

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel.: (56-2) 2433 5200 - www.humphreys.cl



Feller Rate

Clasificadora 2 ANOS DI
de Riesgo ‘ COMPROMISO con £ MERCADO

En Santiago, con fecha 4 de diciembre de 2019, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos de Empresas Lipigas S.A.
es la siguiente:

Linea de Bonos 881 (1; AA-/ Estables
Series: Fy G

(1) Segun escritura de fecha 15 de diciembre de 2017, Repertorio N° 50.369-2017, madificada por
escritura publica de fecha 12 de diciembre de 2017, Repertorio N° 68.802-2017, ambas de la 42°
Notarfa de Santiago.

(2) Segtn escritura de fecha 28 de noviembre de 2019, Repertorio N° 65.076-2019, de la 42° Notaria de

Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 30 de septiembre de

2019. /

Alvaro Feller
Presidente

www.feller-rate.com F I I

Strategic
Tel. (562) 2757 0400 e e Insights
Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile



MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO
M. GLORIA ACHARAN TOLEDO NOTARIA 42 - A. M.
NOTARIO PUBLICO NOTARIQ - SANTIACN
MATIAS COUSIRO 150 - OF. 647 - PISO 6
TELEFONQS: 2664 1522 - 2490 3716
SANTIAGO

REPERTORIO N° 39.530.-

, |Protocolizacién N° 6.253.-

3

4

5

6 CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
7 POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS
8

s EMPRESAS LIPIGAS S.A.,

10 como EMISOR

11 | b4

12 BANCO BICE,
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=
=
<<
]

13| como REPRESENTANTE DE LOS TENEDCRES DE BONOS y BANCO PAGADOR
> &
EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a once de julio del afio dos

mil catorce, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena,

abogado, Notario Piblico de la Cuadragésima Segunda Notaria

19lde Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio nimero ciento
s0lcincuenta, oficina seiscientos cuarenta y siete, piso seis,
21|comparecen: /Uno/ don Angel Francisco Mafucci Solimano,
22|chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
salidentidad ntmero cinco millones gquinientos cincuenta y nueve
24lmil seiscientos ochenta y nueve guidén uno y don Osvaldo Rubén
25|Rosa Ageitos, argentino, casado, contador publico, cédula de
26 |identidad para extranjeros numero catorce millones
27|setecientos treinta y cuatro mil ciento cuarenta y cuatro
28|guién k, ambos en representacién, segun se acreditara, de

29 |Empresas Lipigas S.A., sociedac anénima cerrada, rol unico

30|tributario numero noventa y seis millones novecientos



12

13

14

15

16

17

18

19

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

veintiocho mil quinientos diez guidn .k, todos domiciliados en
calle Apoguindo nuimero cincc-a mil cuatrocientos ', piso guince,
comuna de las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también
e indistintamente ™“Lipigas” o el “Emisor”; vy /Dos/ don
Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de identidad nUmero seis millones cientc ochenta y{
siete mil trescientos siete guidén cuatro y don Joaguin Izcue
Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad numeroc dieciséis millones cuatrocientos treinta
mil trescientcs dos gquidén cero, ambos en representacidn,
segin se acreditard, de BANCO BICE, rol tnico tributario
numerc noventa y siete millones ochenta mil guidén K, empresa
autorizada para desarrollar actividades.bancarias en Chile,
todos domiciliados en calle Teatinos ntmerc doscientos veinte
comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos y, como Banco Pagaaor,
en adelante indistintamente el “Representante de los
Tenedores de Bonos”, el “Banco” o el “Representante” o el
“Banco Pagader” cuande concurra en esta ultima calidad. Sin
perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia a los
comparecientes ern forma conjunta, se denominardn las “Partes”|
¥, en forma individual, podrdn denominarse la “Parte”; los
comparecientes mayores de edad, guienes acreditan sus
identidades con las cédulas citadas y exponen: Que, en
conformidad a la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco,
sobre Mercade de Valores, en adelante también la “Ley de
Mercado de Valores”, la Ley nimerc diecioche mil cuarenta vy
sels, sobre Sociedades Andénimas en adelante también la “Ley
sobre Sociedades Andnimas”, vy su Reglamento, las normas

pertinentes dictadas por la Superintendencia de Valores vy
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MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO
M. GLORIA ACHARAN TOLEDO NOTARIA 42 - A M.

NOTARIO PUBLICO
MATIAS COUSINO 150 - OF. 647 - PISO 6 NOTARIO - SANTIAGO

TELEFONOS: 2664 1522 - 2480 3716

SANTIAGO

Seguros, en adelante e indistintamente la "“Superintendencia”
o “svs”, la Ley numerc dieciccho mil ochocientes setenta vy
seis sobre Entidades Privadas de Depdsitc y Custodia de

Valores, en adelante la “Ley del DCV”, el Reglamentc de la

|Ley del DCV, en adelante el ‘“Reglamento del DCV”, el

Reglamento Interno del Depésito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores, en adelante el “Reglamento Interno del
DCV”, las normas legales o reglamentarias aplicables a la
materia, y de conformidad a lo acordade por el Directorio del
Emisor, en sesidén extraordinaria celebrada con fecha
veinticinco de junio de dos mil catorce, las Partes vienen en
celebrar un contrato de emisién cde bonos por linea de titulos
de deuda, de aguellos definidos en el inciso final del

articu ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores, en

elante e indistintamente el "Contrato de Emisién por Linea"
o el "Contrato de Emisién" o el "Cohtrato", cuyos bonos seréan
emitidos por Lipigas, actuando el Banco como representante de
las personas naturales o juridicas gque adquieran los bonos
emitidos en conformidad al Centrato y como Bance Pagador. Las
emisiones de bonos dque se efectiien con cargo al Contrato, en
adelante también los "Benos", en virtud de la suscripcidén de
las respectivas escrituras piblicas complementarias, en
adelante también las “Escrituras Complementarias”, seran
desmaterializadas, para Ser colocados en el mercadoc en
general, y los Bonos seran depositados en el Depésito Central
de Valores S.A., Depésito de Valores, en adelante tampbién el
“pcv”, tode de conformidad a las estipulaciones que siguen:

DEFINICIONES: Sin perjuicio de otros términocs definidos en

este Contrato, los términos gque a continuacién se indican,

tendran los siguientes sigﬁificados: Uno. "Agente Colocadox",
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20

significard Larrain Vial &§.A. Corredora de Bolsa u otra
entidad que en el futuro pueda ser designada unilateralmente
por el Emisor en su reemplazo. Dos. “Banco de Referencia” o
QBancos de Referencia”, los sigulentes Bancos ¢ sus sucesores
legales: Banco de Chile, Bancce Bilbac Vizcaya Argentaria
Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estade de Chile,
Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca,
Banco BICE y Banco Security. No obstante, no -se considerarédn
cemo Bancos de Referencia a aguellos que en el futuro lleguen
a ser relacionadcs con el emiscr. Tres. "Banco Pagador", el
Banco BICE. Cuatro. “Bono” o “Bonos”, unc ¢ ma&s de los bonos
emitidos de conformidad con este Contrato en cualguiera de
sus series o sub-series. Cinco. “Contrato de Emisién por
Linea”, "Contrato de Emisiéﬁ" o el "Contrato", el presente
instrumento y cualquiera escritura posterior modificatoria
y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo que
se protocolicen al efecto. Seis. “DCV”, significarad Depésito
Central de Valores S.A., Depédsito de Valores. Siete:. "Dia
Habil", lcs dias que no sean domingos y festivos; y por "Dia
H&bil Bancario"”, aguél en que los bancos e instituciones
financieras abran normalmente sus puertas al ptblico en
Santiago de Chile, para el ejercicio de las operaciones
propias de su giro. Ocho. "Diarie"”, significard el periddico
"El Mercurio”, y si éste dejare de existir, el periédico “La
Tercera”. Nueve. “Duracién”, Se entenderd por duracidén de un
instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los
plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de
evaluacién. Para tal efecto, se . entiende como los
ponderadecres al valor presente de cada uno de los flujos de

caja remanentes, descontado a una tasa determinada, como
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porcentaje de la suma total de dichos valores presente. Diez.
“Emisor”, Empresas Lipigas S. A Once. “Escrituras
Complementarias”, las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisién, gque deberidn otorgarse con motiveo de
cada emisién con cargo a la Linea y gue contendran las
especificaciones de los Bonos gue se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas vy demds condiciones
especiales que se seflalan en el presente Contrato de Emisidn
y en cada una de las Escrituras Complementarias. Doce.
"Estados Financieros", corresponde a los estados financiercs
qgue las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar periédicamente a la Superintendencia de Valores vy
2guros de conformidad a la normativa vigente y gue incluye
el Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado, el
Estado Consolidado de Resultados por Funcién, el Estado

Consolidado de Resultados Integrales, el Estado Consolidado

de Cambics en el Patrimonio Neto, el Estado Consolidado de
Flujos de Efectivos y las notas complementarias. Se - deja

constancia gque las mencicnes hechas en este Contrate a las

cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros,

20

21corresponden a aguéllas definidas por las normas IFRS

vigentes al treinta de abril de dos mil catorce. Para el caso

3 |AUE la Superintendencia de Valores y Seguros u otra autoridad

24modifique dichas cuentas o partidas en el Zfuturo, las

25referencias de este Contrato a cuentas o partidas especificas

26de los actuales Estados Financieros se entenderédn hechas a

27aquellas nuevas cuentas o partidas gue deban anotarse éen el

28instrumento gue reemplace a los actuales Estados Financieros.

og [TTECE . wFilial", "Matriz" y/c "Coligada', agquellas sociedades

30F que se hace mencidén en los articules ochenta y seis vy
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ochenta y siete de 1la Ley nUmerc dieciocho mil cuarenta v
seis. Catorce. “Filial Relevante”, toda Filial cuyo valor
represente un diez por ciento o mas del Total de Activos del
Emisor a la fecha de los Estados Financieros respectivos.
Para estos efectos se entendera que el valor de una Filial es
igual a: /i/ el porcentaje total de participacién que el
Emisor tenga en ella, sea directamente o a través de otra u
otras Filiales, aplicado sobre el monto del patrimonic de la
respectiva Filial conforme su balance a la fecha de los
Estados Firancieros de que se trate; mas, /ii/ el monto total
de las obligaciones que, a la misma fecha, la respectiva
Filial tenga para con el Emisor o con otras Filiales de éste.
Quince. “Normas Internacionales de Informacién Financiera
IFRS” ° “IFRS”, significard los International Financial
Reporting Standards o normas internacionales de informacién
financiera, esto es, 1la normativa contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para
preparar sus estados financieros y presentarlos
peridédicamente a la SVS, conforme a las ncrmas impartidas al
efecto por dicha entidad. Dieciséis. “Linea” o “Linea de
Bonos”, significa la linea de emisién de bonos a que se
refiere el presente Contrato. Diecisiete. “Linea Diez RAfios”,
los bonos emitidos bajo el contrato de emisidén de benos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, a diez afios
plazo, otorgadc con esta misma fecha y en esta misma Notaria,
bajo el Repertorio numero treinta y nueve mil quinientos
veintinueve. Dieciocho. “"Peso”, la moneda de curso legal en
la Replblica de Chile. Diecinueve. “Representante de los
Tenedores de Bonos”, el Banco BICE, en su calidad de

Iepresentante de los Tenedores de Bonos. Veinte. “Spread de
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1 |Prepago”, sera definido en la Escritura Complementaria
» |correspondiente, en caso de contemplarse la opcidn de rescate
3 |anticipado descrita en la Clausula Sexta ndmero Uno de este
4 |Contrato. Veintiuno. “Tasa de Prepago”, el eguivalente a la
5.|suma de la Tasa Referencial mdas el Spread de Prepago. La Tasa
s |de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil Bancario
;|previe al dia en que se vaya a realizar el rescate
g |anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el
o |cdlculeo correspondiente y comunicar al Representante de los
10| Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago gque se
11|aplicaréd a mas tardar a las diecisiete horas del octave Dia
12|H&bil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
13|rescate anticipado a través de correo, u otro medic
14|elec fico. Veintidés. “Tasa Referencial”, aquella tasa que
£ determinaré a una cierta fecha de la siguiente manera: se
ordenaran desde menor a maycr Duracién todos los instrumentos
gue ccmponen las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile 'y la
Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un

v

rango de Duraciones para cada una de las categorias

penchmark. Si la Duracién del Bono valorizado a su tasa de
22lcolocacién, considerande la primera colocacidén, si los
23| respectivos Bonos se cclocan en més de una oportunidad, estéa
24|contenida dentro de algunc de los rangos de Duraciones de las
25|categeorias benchmark, la Tasa rReferencial corresponderda a la
25|Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la
27|categoria correspondiente. En casc que no se diere la
28|condicién anterior, se realizara una interpolacién lineal en

29|pase a las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles gque

%0 |pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark,
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Yy gque se hubieren transade el octavo Dia Habil Bancario
previo al dia en gque se vaya a realizar el rescate
anticipado, /x/ el primer papel con una Duracién lo mas
cercana posible, perc menor a la Duracién. del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracidén lo mas
cercanar posible, pero mayor a la Duracidén del Bono a ser
rescatado.’ Para el caso de aquellos Benos emitidos en
Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran las
categorias benchmark de renta f£ija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repliblica de Chile Unidad de Fomento guidén cero dos, Unidad
de Fomentc guién cero cinco, Unidad de Fomento guién cero
siete, Unidad de Fomento guidn diez y Unidad de Fomento guidn
veiﬁte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa: de
Comercio. ' Para el caso de agquellos Bonos emitidos éﬁ Pesos
nominales, las Categorias Benchmark seridn las Categoria;
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el_Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile Pesos guidén cero deos, Pesos guién cero cince, Pesos
guidn cero siete y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio
establecido por "la Bolsa de Comercio. Si por parte de la
Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran
categ_orias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Reptblica de Chile, se
utilizaran los papeles punta de agquellas categorias
benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o
Pesos nominales segln corresponda, gque estén vigentes al
cctavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipadoc. Para calcular el precio y la

Duracién de los instrumentos, se utilizard el valor
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; |determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutes
» |pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema que lo suceda
a|0 reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar
4 [una interpolacién lineal entre dos papeles segun lo descrite
5,anteriormente, se considerara el promedio de las
s |transacciones de dichos papeles durante el octavo Dia Hakil
7 |Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
g |anticipado. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
g len la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
s0|Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez
41 |Dias Habiles Bancarios antes del dia en gque se vaya a
12lrealizar el rescate anticipado, que solicite a al menos tres
13|de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de
interés .de los Bones eguivalentes a los considerados en las
Cafegorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio,
olsa de Valores de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya
Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de

Caratula, tanto para una oferta de compra come para una

oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia
o1|H&bil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
m»|rescate anticipade. El1 Representante de los Tenedores de
23|Bonos debera entregar por escrito la informacidén de 1las
24|cotizaciones recibidas al Emisor dentrc de un plazo de dos
25|Dias HAabiles Bancarios contado desde la fecha en gque el
26|Emisor le haya dado el aviso sefialade precedentemente. Se
27|considerard como la cotizacidn de cada Banco de Referencia el
28|punto medic entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacidn de

20|cada Bance de Referencia asi determinada, serd a su vez

%0 |promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
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Referencia, y el resultadc de dichce promedio aritmético
constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor
deberd comunicar per . escrito la Tasa de Prepago gque se
aplicard al Representante de lo; Tenedores de Bonos y al DCV
a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habill
Bancaric anterior al dia en gue se vaya a realizar el rescate
anticipado. Veintitrés. "“Tabla de Desarrolle”, la tabla en
que se establece el wvalor de le¢s cupones de los Bonos.
Veinticuatro. "Tenedor de Bonos" o V“Tenedor”, cualquier
invérsionista gue haya adéuirido y mantenga inversidén en

Bonos emitidos dentro de la Linea, en la fecha de que se

trate. Veinticinco. "Total de Activos", corresponde a la
cuenta denominada “Total dé Activos” de los. Estados
Financieros del Emisor. Veintiséis. "Unidad de Fomento" o

"UF", la Unidad de Fomento que varia dia a dia y Qque es|
publicada peridédicamente en el Diario Oficial por el Banco
Central de Chile en conformidad a la Ley nUmero dieciocho mil
occhocientos cuarenta, Ley Orgéanica anstitucicnél del Banco
Central de Chile y que dicho organismo publica en el Diario
Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo II B.
tres del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de
Chile o las normas que la reemplacen en el futuro. En el
evento que, por disposicién de la =zutoridad competenfe se le
encomendare a otros organisﬁos la funcién de fijar el wvaler
de la Unidad de Fomento, se entenderad gue se aplicarad el
valor fijado por éstos. Si por cualquier motivo dejafe de
existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su
calculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste la

variacién gue experimente el Indice de Precios al Consumidor
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;1en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el
» | Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
3 | reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario
s|en que la Unidad de Fomento deje de existir o que entren en
5.|vigencia las modifilcaciones para su cdalcule y el altimo dia
s|del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
;|vencimiento de la respectiva cuota. Sin perjuicio de las
s |definiciones contenidas en otras partes de este documento,
¢ |para efectos de este Contrate de Emisidén y sus anexos y a
10| menos que del contexto se infiera claramente lo contrarioc: A/
11|los términos con maydscula /salvo exclusivamente cuando se
12| encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre
13|propic/ tendrdn el significado asignado a los mismos en esta
cléusulg de definiciones; B/ segun se utiliza en este
C Tato de Emisién: i/ cada término contable que no esté
definido de otra manera en este instrumento tiene el
significade asignado al mismo de acuerdec a IFRS, y 1ii/ cada
término legal que no esté definido de otra manera en este

Contrato de Emisién tiene el significado asignado al mismc de

conformidad con la ley chilsnz, de acuerdo a las normas de
21|interpretacién estaklecidas en el cédigo Civil de Chile; y €/
2|05 términos <definides en este Contrato, pueden  ser
o3|utilizados indistintamente, tantoc en singular como en plural,
24|para los propoésites de este Contrato de Emisidn. CLAUSULA
25| PRIMERA: ANTECEDENTES DEL EMISCR. Unc. Nombre: Empresas
28|Lipigas S.A.; Nombre de fantasia: No tiene. Dos. Domicilio
27|legal y direccién de la sede principal: Su domicilio legal es
28{1a ciudad de Santiago y su sede principal se encuentra

29|ubicada en la ciudad de Santiage, calle Apoquindo numero

®|cinco mil cuatrocientes, pisc guince, comuna de Las Condes,
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sin perjuicio de los domicilios especiales y de las agencias
© sucursales gque puede establecer en otros puntos del pais o
del extranjero. Tres. Informacién Financiera: Toda la
infeormacién financiera del Emisor se encﬁentxa en sus

respectivos Estados Financieros, el dltimec de los cuzles

corresponde al periodo terminado el treinta de abril de dos|

mil catorce. CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE

DE 1OS TENEDORES DE BONOS. Uno. Designacién. El1 Emisor
designa en este acto como representante de los futuros
Tenedores de Bonos al Banco BICE, guien por intermedio de sus
apoderados . comparecientes, acepta esta designacién y la
remuneracion establecida en su favor en el numero Tres de
esta Clausula Segunda. Dos. BAntecedentes Juridicos. A.
Nombre: Banco BICE. B. Domicilio y Direccidén Sede Principal:
El Banco BICE tiene su domicilio legal en Santiago, Chile vy
su oficina principal se encuentra ubicada en Teatinos
doscientos veinte, comuna y ciudad de @ Santiago. c.
Constitucién legal: El Banco BICE fue constituido por
escritura publica otorgada con fecha dos de mayo de mil
novecientos setenta y nueve, en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan -~ Torres. La Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, mediante Resolucidn nimerc ochenta
Yy dos de fecha veinticcho de mayo de m;l novecientos setenta
y nueve, autorizd la existencia y aproké los estatutos del
Banco. El certificade que deja constancia de lo anterior se
inscribidé en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio mil
novecientecs setenta y nueve, a fojas seis mil cuatrocientos

cincuenta y siete numerc cuatro mil noventa y ocho,

publicandose ademés, en el Diarioc Oficial de fecha cinco de
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;1junio de mil novecientos setenta y nueve. La autorizaciodn
, {para funcionar fue concedida mediante Resolucién numero
3 |ciento veintiocho de la Superintendencia de Bancos e
4 |Instituciones Financieras, ccn fecha trece de agosto de mil
s.|novecientos setenta y nueve. Tres. Determinacidén de la
¢ |Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos: El
7 |Emisor pagard al Banco BICE por su desempefioc como
g |representante de los Tenedores de Bonos, los siguientes
g |honorarios: i/ una remuneracién inicial, pagadera por una
i0|sola vez a la fecha de otorgamiento del presente instrumento,
11 |equivalente en moneda nacional a trescientas Unidades de
Fomento mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado.
ii/ una comisién de cuarenta Unidades de Fomento mas el
5;>rf§§pondiente Impuesto al Valor Agregado, por cada
:gscritura Complementaria gque dé cuenta de una emisién con
cargo a la Linea, pagadera por una sola vez a la fecha de
suscripcién de la  escritura respectiva, y iii/ una
remuneracién fija semestral por todo el tiempo en gue se

encuentren vigentes una © Mas colocaciones de Bonos con cargo

a esta Linea, ascendente al equivalente a cuarenta Unidades
s1|de Fomento mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado.
22|Esta comisién se devengara ¥y pagaréd en cada fecha de pagc de
23|cupones de la primera colocacidén con cargo a la Linea, o de
o412 emisién mé&s antigua gque se encuentre vigente. El Emisor
25lautoriza desde va para dque estas comisicnes sean cargadas en
26|cada oportunidad desde su cuenta corriente en Banco BICE.
27 |Todos los gastos en que razonablemente incurra el
28 |Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del

29|desempefic de las funciones que contempla la ley y el presente

30|contrato, incluideos los gque se originen con ocasién de la
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citacidén vy celebracién de una Junta de Tenedores de .Bonos,
entre los gque se comprenden los  honcrarics de los
profesionales involucfados, publicacién de avisos de citacién
Yy otros relacionados, serdn de cargo del Emisor, quien deberd
proveer oportunamente al Representante de los Tenedores de
Bonos de los fondos para atenderlos. Los gastos incurridos|
deberdn  justificarse con los  presupuestos y  recibos
correspondientes. Los honorarios de los aludidos
profesionales involucrados se pagaran en funcién al tiempo
efectivamente utilizado de acuerdo a remuneracidén de mercado

vigente. CLAUSULA TERCERA: ANTECEDENTES DE 1A EMPRESA DE

DEPOSITO CENTRAL ‘DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES. Uno .l
Designacién. Atendido que los Boncs serdn desmaterializados,
el Emisor ha designado al DCV a efectos de que manfenga en
depdsito ‘los Bonos. Dos. Nombre. EIl nombre del DCV es
“Depbsito Central de Valores S.A., Depbésito de Valores”.
Tres. Domicilio y Direccién de 1la Sede Principal. E1
domicilio del DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La
direccién de la sede principal del DCV es ZApoquindo ntmero
cuatro mii uno, piso deoce, comuna de Las Condes. Cuatro. Rol
Unico Tributario. El rol tnico tributario del DCV es noventa
Yy seis millones seiscientos sesenta y Sels mil ciento
cuarenta guidén dos. Cinco. Remuneracidén del DCV. La
remuneracién del DCV a 1la fecha de otorgamiento de este
Contrato se encuentra estzblecida en el Titule VIII del

Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION ¥

ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno. Designacidén. E1l Emisor
designa en este acto a Banco BICE, en adelante también el

“Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el

pago ‘de lcs intereses y del capital y de cualguier otro pago
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; |proveniente de los Beonos, y de efectuar las demas diligencias
» |y trdmites necesarios para dicho cbjete, en los términos del
g |Contrato de Emisién. Banco BICE, por intermedio de sus
4 |apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la
5.|remuneracién establecida en su favor en el numero dos de esta
¢ [Cldusula Cuarta. Dos.- Remuneracién del Banco Pagador. EI
; |Emisor pagarad semestralmente al Banco BICE, en su calidad de
g |Banco Pagador, una remuneracién equivalente a veinte Unidades
o |de Fomento més el impuesto al valor agregado que fuere
10|aplicable. Esta remuneracion semestral se comenzaré a
411 |devengar juntec con la colocacién de los Bonos y se pagara
junto con cada pago de cupén de la primera emisién de Bonos
realizada con cargo a la Linea o de la emisién més antigua
vi té. Esta comisién incluye hasta cuatro fechas de pago en
h afio calendaric. De ser necesaric efectuar pagos en fechas
distintas a las cuatro anteriores el Emisor deberéd pagar a
Banco BICE una comisién de cinco Unidades de Fomento més el

impuesto al wvalor agregadec que corresponda por cada fecha

adicional. En caso de sustitucidn del Banco Pagador por
20|cualquier causa, el Emiscr pagara al nuevo banco pagador una
2t|remuneracién anual igual a la gue se obliga a pagar al Banco
22|Pagador por medio de la presente escritura. Tres.- Reemplazo
23|de Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador deberd ser
24lefectuado mediante escritura publica otorgada entre el
25|Emisor, el Representante de los Tenedcres de Bonos y el nuevo
26|banco pagador. Tal reemplazo surtiréd efecto sélo una vez que
27lel Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
28|lescritura por un ministro de fe y tal escritura haya side

29|anotada al margen del Contrato de Emisién. No podra

30|reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
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Hébiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o.
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar
del pago de los Bonos serd aguel gque se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilic del Emisor, si en|
ella nada se dijese. El1 Banco Pégador podré renunciar a su
cargo, con a lo mencs noventa Dias Habiles Bancarios del
anticipacién, a lo menos, a una fecha en que corresponda
pagar intereses o amortizar capital conforme al presente
Contrate de Emisidén, debiendo comunicarlo, con esa misma
anticipacién, mediante carta certificada dirigida al Emisor,
al Representante de los Tenedores de Bonos. y al DCV. En tal
casc, se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada vy,
si no se designare reemplazante, los pagos del capital y/o
interxeses de los Bonos se efectuardn en las oficinas del
Emisor. Todc cambio o sustitucién del Banco Pagadof por
cualquier causa, serd comunicada a. los Tenedores de Bonos,
mediante avisc publicado por el Emisor en el Diario con una
anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles -a la
siguiente fecha de vencimiento de algln cupén. El reemplazo
del Bancc Pagador no reguerird ni supondréd modificacién

alguna " del Contrato de FEmisién. CLAUSULA QUINTA: MONTO,

ANTECEDENTES, CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA LINEA. Uno.

Monto Maximo de la Linea de Bonos: /a/ EL monto méximo de la

Linea serd el equivalente en Pesos a la suma de tres millones
gquinientas mil Unidades de Fomento. Del mismo modc, el monto
de capital insolutc de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superard el monto de tres millones guinientas mil
Unidades de Fomento. Sin perjuicic de lo anterior, en cada
emisidén con cargo a la Linea se especificard si los Bonos

emitidos con carge a ella se expresardn en Unidades de
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4 |Fomento o en Pescs. Para los efectos anteriores, si se
> |efectuaren emisicnes nominales en Pesos, la eguivalencia de
alla UF se determinard a la fecha de «cada Escritura
4 |Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de
5.|Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra
g |exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio
7_de la colocacién de cada emisién con carge a la Linea. Lo
s |lanterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles
g lanteriores al vencimiento de leos Bonos, el Emisorlpodré
10| realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un
11 |monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de
12|dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los

instrumentos gque estén por vencer. /b/ Las Partes dejan

constancia que con esta misma fecha y Notaria suscribieron la
%iﬁéE’Diez Afios. Para estos efectos, si bien el monto méximo
de la Linea es por hasta tres millones gquinientas mil
Unidades de Fomento, la primera cclocacién de Bonos bajo 1la
Linea y bajo la Linea Diez Aflos, conjuntamente, no pedréan
exceder la suma de tres millones guinientas mil Unidades de
Fomento. A mayor abundamiento, en forma postericr a la
21|primera emisién, el EmiscSr podréd suscribir Escrituras
22|Complementarias con cargo a la Linea y la Linea Diez Afios por
23|lel saldo disponible en ellas para eventuales futuras
24|emisiones y colocaciones de Bonos, sujetas cada una de ellas
25|a las autorizaciones respectivas que el Directcrio otorgue en
26|su oportunidad. /e/ El Emisor podra renunciar a emitir y
27|colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al
28|equivalente al wvalor nominal de los Bonos emitidos con cargo

29|a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la

30|autorizacién expresa del Representante. Esta renuncia y la
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consecuente reduccidn del valor nominal de la Linea, deberdn
constar por escritura plblica otcorgada por el Emisor y el
Representante y ser comunicadas por el Emisor al DCV y a la
Superintendencia dentro de los diez dias corridos siguientes
al otorgamiento de la escritura pUblica de modificacién. A
partir de la fecha en que dicha declaracidén se registre en la|.
Superintendencia, el monto de la Linea quedard reducido al
monto efectivamente colocado. D.esd@ ya el Representante se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendc accrdar con
el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de
Bonos. /d/ Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
rnominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargc‘a a la
Linea de Boncs y el montc nominal de los Bonos gque se
colocaran con cargo a la Linea de Bonos: El monte nominal de
los Bonos en circulacidn emitidos con cargo a la Linea de
Bonos y el monto nominal de los Beonos gue se colocardn con
cargo a la Linea de Bonos, se determinaré en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las respectivas
colocaciones de Bones gue se efectuien con cargo a la Linea de
Bonos. Toda suma que representen los Bonos en circulacién y

los Benos gue se colocaran con cargeo a la Linea de Bonos, se

' expresaradn en Unidades de Fomento, segin el valor de esta

unidad a la fecha de cada Escritura Complementaria gque -se
emita con cargo a la Linea. En agquellos casos en gue los
Boncs se emitan en Pesos, ademas de seflalar el monto nominal
de la nueva emisién y el saldo insoluto de las emisiones

previas en Pesos, se establecerd su eguivalente en Unidades
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,|de Fomento. Para estos efectos se estara, al valor de la
o |Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada Escritura
3 |Complementaria que se emita con cargo a la Linea. Dos. Series

slen que se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie.

s.|Los. Bonos pedrédn emitirse en una o mas series, que a su vez
6 |podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
7 |referencia a las series o a cada una de las series en
8 generalr sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o
g |extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
10l respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie serd
41 |correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargoe a la

12|Linea, partiendo por el numerc uno. Tres. Plazo de la Linea:

13|La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracién de
treinta afios contado desde la fecha de su inscripcién en el
‘59gfg;ro de Valores de la SVS, dentro del cual tendrd derecho
j? colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la
Linea. No obstante lo anterior, la Gltima emisidén vy
colocacién de Bonos que se efectie con cargo a la Linea de
Bonos podrd tener obligaciones de pago gque venzan con

posterioridad al mencionado plazo de diez afios, para lo cual

el Emisor dejard constancia en el respective instrumento o
22|titulo que dé cuenta de dicha emisidn y colocacién, del hecho
23|que se trata de la Gltima que se efectiia con carge a la Linea

24|de Bonos. Cuatro. Caracteristicas Generales de los Bonos. Los

25|Bonos gque se emitan con cargo a la Linea podran ser colocades
26|len el mercadc general, se emitiran desmaterializados en
27|virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV,
28|y podrén estar expresados en Unidades de Fomentc © en Pesos,

29|segin correspenda, Yy seridn pagaderos en Pescs, en su caso,

0|segin la equivalencia de la UF a la fecha de pago. Cinco.
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Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Bonos gue se emitan

con cargo a la Linéa, su monto, ca;acteristicas y condiciones
especiales se especificarédn en las respectivas Escrituras
Complementarias, las gue deberédn otorgarse cocn motivo de cada
emisién con cargo & la Linea y deberan contener, ademds de
las condiciones que en su oportunidad establezca la SVS en
normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: /a/ monto a ser colocado en cada caso y
el wvalor nominal de la Linea disponible al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectue
con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos gquedaran
expresados en Unidades de Fomento o en Pesos; /b/ series o
sub-series, si correspondiere, de esa emisidn, plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, ¥y
enumeracién de los titulos correspondientes; /e/ nimero de
Boncs de cada serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ valor
nominal de cada Bono; [fe/ plazo de colocacién de la
respectiva emisién; /£f/ plazo de vencimiento de los Bonos de
cada emisidén; /g/ tasa de interés o procedimiento para su|
determinacidén, especificacién de la base de dias a que la
tasa de interés estard referida, periodo de pago de los
intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses de ser procedente; /h/ cupones de los Bonos, Tabla
de Desarrolle -una por «cada serie o sub-serie, si
correspondiere- para determinar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar nimero de cuctas de intereses vy
amortizaciones, fechas de pago, monto dé intereses y
amortizacidén de capital a pagar en cada cupdn, montc total de
intereses y amortizaciones por cada cupén, saldo de capital

adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos gue

20
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,|se emitan con cargo a la Linea se pagaran en Pesos, y en el
,|caso que los mismos se encuentren expresades en UF, en su
3 |caso, segun la eguivalencia de la UF a la fecha de pago; /i/
s |fechas o periocdos de amortizacidén extraordinaria y valor al
5. |cual se rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiere;
6|/3/ moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiese;
;1/1/ uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la
s lemisién respectiva, y /m/ coédigo nemotécnico. Seis. Bonos

g |Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos gue’

w|se emitan con cargo a la Linea serdn al portador vy
11 |desmaterializados desde la respectiva emisién y por ende: /[a/
12|Los titulos no serdn impresos ni confeccionados
1almaterialmente, sin perjuicio de aguellos casos en gue
corresponda su impresidn, confeccién material y transferencia
de los Bonos. Esta ultime se realizard, de acuerdo al
gOCedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamentc Interno del DCV, mediante un cargo de la
posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de la

posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior

sobre la base de una comunicacién que, por medios
2ilelectrénicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere come
22|quien adguiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan
s3|ldesmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la
24|cesién de posiciones scbre ellos se efectuard conforme a las
25|normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la
26|Norma de Caracter General numero setenta Yy siete y conforme a
27|las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento

2

@

Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y su retiro

29|del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Sexta,

30 |ntmero cinco de este instrumento y sdélo en los casos alli

21



10

11

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

previstos. /e/ La numeracidén de los titulos serd '‘correlativa
dentro de cada una de las series ¢ sub-series que se emitan
con cargo a la Linea, y «cada titulo representard vy
constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al
momento de soliciter la materializacidén de un Bono, el DCV
informard al Emisor el nUmerc y serie o sub-serie del titulo
que deba emitirse, el cual reemplazaré al Bono
desmaterializado del mismo numerc de la serie o sub-serie,
guedando éste ultimo sin efecto e inutilizade. En este caso
se efectuara la correspondiente anotacidén en el Registro de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la Norma ae

Carécter General nuUmero setenta y siete. Siete. Cupones para

el Pago de Intereses vy Amortizacidn. En los Bonos

desmaterizlizados que se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de cada titulo no tendrdn existencia fisica o
material, seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de ﬁago se realizara
conforme a lo establecido en el Reglamento Internc del DCV.
Les intereses, las amortizaciones de capital y cualguier otro
pago con carge a los Bonos, segin corresponda, serdn pagados
de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV
Yy gue éste comunigque al Banco Pagador o a guien determine el
Emisor, en su caso, a la fgcha del respectivo vencimiento, de
acuerdo al procedimientc establecido en la Ley del DCV, en el
Reglaﬁento del DCV y en el Reglamento Internc del DCV. Los
cupones gue correspendan a los Bonos. desmaterializados se
entenderdn retirados de éstos e inutilizados al momento de la
entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos

materializados, los intereses y amortizaciones de capital,

seran pagados a guien exhibaz el titulc respectivo y contra la

22
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; |entrega del cupdn correspondiente, el cual sera recortado e
2 ;nutilizado. Se entenderad gque los Bonos desmaterializados
a|llevardn el numerc de cupcones para el pago de intereses y
4 |amortizacién de capital gque se indique en las respectivas
5.|Escrituras Complementarias. Cada cupén indicard su valor, la
¢ |fecha de su vencimiento y el numerce y serie o sub-serie del
+|Bono a gue pertenezca. Ocho. Intereses. LoOs Bonos de la Linea
s |devengardn sobre el capital insoluto, el interés gue se
g |indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
10|intereses se devengarén y pagaréan-en las oporﬁunidades gue en
11lellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En

12lcaso que alguna de dichas fechas no fuese Dia H&bil Bancario,

13lel pago del monto de la respectiva cucta de intereses se

Q

14|realizard el primer Dia Habil Bancaric siguiente. El monto a

1ULEVY

‘i‘c

15|pagaz”'por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el

T
hﬂﬂ

gque se indique para la respectiva serie © sub-serie en la

correspondiente Tabla de Desarrollo. Nueve. Bmortizacidén. Las

18|amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las

RIA

19|fechas «gque se indiguen en las respectivas Escrituras
20{Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese
21|Dia Habil Bancario, el page del monto de la respectiva cuota
2lde amortizacién de capital se realizard el primer Dia Habil
23|Bancario siguiente. EL montc a pagar por conceptc de
24|amortizacién en cada oportunidad, serd el gue se indigue para
25|1a respectiva serie © sub-serie en la correspondiente Tabla
26|de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las
27|fechas gque correspondan, no devengaran nuevos intereses y les
28|Bonos tampoco devengardn intereses con posterioridad a la

29|fecha de su vencimiento, ¢ en su casc, a la fecha de su

30|rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el
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pago de la respectiva cuota, evente en el cual las sumas
impagas devengardn un interés igual al interés méximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajustables, segln
corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea, desde la
fecha en que el Emisor esté en mora. Asimismo queda]
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en
el pago de capital o interés, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota © cupdén. Los intereses de los ‘Bonos rescatados
anticipadamente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efectie el pago del rescate anticipado

correspondiente. Diez. Reajustabilidad.. Los Bonos emitidos

con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, no seran reajustables en caso
que sean emitidos en Pesos, y contemplardn como unidad de
reajustabilidad a la UF, en casc que sean emitidos en esa

unidad de reajuste. Once. Moneda de Pago. Los Bonos gue se

emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos. En el caso de los Bonos expresados en
UF, éstos se pagaran en Pesos conforme al valor de la UF a la

fecha de pago. Doce. Aplicacién de normas comunes. En todo lo

no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias
para las siguientes emisiones, se aplicardn a dichos Bonos
las normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para

todes los Bonos gque se emitan con cargo a la Linea,

cualguiera fuere su serie o sub-serie. Trece. Régimen
Tributario. El Emisor determinara, en cada Escritura

Complementaria gue se suscriba con cargo a la Linea, si los

bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al régimen

24
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, |[tributario establecido en el articulo cientc cuatro de la Ley
, |sobre Impuesto a la Renta ccntenida en el Decreto Ley Nimero
3 ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro
4|y sus modificacicnes. Si nada se dice, se entendera dque se
5.|]rigen por el régimen tributario normal, es decir, que no se
g |acogen a lc dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley
- |sobre Impuesto a la Renta corntenida en el Decreto Ley Nuimero
g |ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro

g |y sus modificaciones. CLAUSULA SEXTA. OTRAS CARACTERfSTiCAS

10|DE IA LINEA. Uno. Rescate Anticipado. /a/ Bl Emisor definira

11 |en cada Escritura Complementafia si podra rescatar
o 12 anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de
g 43|cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las
c ciomes, las fechas y los periodos correspondientes. En
so de establecerlo en la Escritura Complementaria, el
Emisor estard facultado para rescatar anticipadamente 1los
Boncs, al mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo

insoluto de su capital debidamente reajustado, si

correspondiere, mas los intereses devengados VY no pagados a
s0|la fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente a la
s1|suma del wvalor presente de los pagos de intereses ¥
22 |amortizaciones de capital restantes estaklecides en la
23|respectiva Tabla de Desarrcllo descontados a la Tasa de
24|prepago. /b/ En caso gque se rescate anticipadamente sdélo
25|parte de 1los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante
26|notarioc publicec para determinar los Bonos que se rescataran.
27lpara estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario
28|y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al

20|pCcV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,

30|tode ello con a lo mencs gquince Dias Habiles Bancarics de

(=]
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anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo.
En ese aviso y en las cartas se sefialard el monto de UF o
Pesos, segun corresponda, que se desea rescatar
anticipadamente, el notarioc ante el cual se efectuard el
sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevard a
efecto. A la diligencia del sorteo podrén asistir, pero no|
sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el
Repfesentante de los Tenedores de Bones, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantarad un acta de la
diligencia por el respectivo notario en la que se dejard
constancia del numero de lcs Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notario ante el cual se hubiere efectuado el sérteo. EL
sorteo deberd verificarse con, a 1lo menos, treinta Dias
Hébiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se
vaya a efectuar el rescate anticipade. Dentro de los cinco
Dias Hébiles Bancarios siguientes al sorteo el Emisor
publicaré por una vez en el Diario, la lista de los. Bonos
gue, segin el sorteo, serdn rescatados anticipadamente,
seflalandose el numerc y serie de cada uno de ellos. Ademas,
el Emiscor remitirid al DCV copia del acta a m3s tardar al Dia
Habil BRancario siguiente a la realizacién del sorteo, para
gue éste'pueda informar a través de sus propios sistemas del
resultado del sorteoc a sus depositantes. Si en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmateriélizados, esto es, que
estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en
el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyes
Bonos han side rescatados, conforme lo dispuesto en el

articulo nueve de la Ley del DCV. /fe/ En caso gque el rescate

anticipade contemple la totalidad de los Bonos en

26
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1 circulacién, el Emisor publicard un aviso por una vez en el
» |Diario indicando este hecho y se notificara al Representante
3|de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
+|len sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos
5. |treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en.
slque se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se
7 |procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus
g |depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha
o |elegida para efectuar el rescate anticipado deberd ser un Dia
1o|H&bil Bancario. Los intereses Y reajustes de los Bones
11 |rescatades se devengaran sélc hasta el dia en gue se efectle

el rescate anticipado. Dos. Fechas, Lugar ¥ Modalidades de

Pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses y amortizaciones
gﬁ;,eapital para lcs Bonos se determinardn en las Escrituras
Complementarias que S€ suscriban con ocasién de cada
colocacién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de
intereses o de capital recayeren en dia gque no fuera un Dia

Habil Bancario, el paco respectivo se hara al Dia Habil

1o|Bancario siguiente. Los intereses Yy capital no cobrados en
s0l1as fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses V¥
21|los Bonos tampoco devengardn intereses con posterioridad a la
oo |fecha de su vencimientc o, en su caso, a la fecha de su
23lrescate anticipado, salvo gque el Emisor incurra en mora,
24levento en el cual las sumas impagas devengardn un interés
25|igual al interés maximo convencional que permita estipular la
26|ley para coperaciones en moneda nacional reajustables o no
27|reajustables, segun corresponda para cada Emisién con cargo a
"28|1a Linea, desde la fecha en gue el Emisor esté en mora. NoO

20|constituird mora o retardo en el pago de capital © intereses,

30|el atraso en el cobro en gue incurra el respectivo Tenedor de
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Benos, ni la prdérroga gue se produzca per vencer el cupén de
los titules en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos,
Yy por ende las cuotas de amortizacidén e intereses, seran
pagados en Pesos, y en el casc que los Bonos se encuentren
expresados en UF segin la equivalencia de 1la UF‘a la fecha de
pago que se indique en cada Escritura Complementaria. fb/ Los|.
pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador,
actualmente ubicada en la ciudad de Santiago, comuna de
Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedcres de Bonos
por orden y cuenta del Emisor. E1l Emisor deberd proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago dellos
intereses y del capital mediante el depésito en su cuenta
corriente mantenida en Banco BICE fondos disponibles con, a
lc menos, un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en
gue corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco
Pagador no fuere provisto de los fondos cportunamente, no
procedera al respectivo pagc de capital y/o intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El1 Banco Pagador
no efectuaré pagos parciales si no hubiere recibido fondos|
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos gue
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el
Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de
los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en
virtud de la certificacién que para el efecto realizari el
DCV, de acuerdo a lo gque establecen la Ley del DCV, el
Reglamentoc del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en casoc
de los titulos méterializados, se presumira tenedor legitimo

de los Bonos a quien los exhiba junto con 1la entrega de los

cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos. Tres.
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1 |Garantias. La Emisidén no <contempla garantias, salvo el
5 |dereche de prenda general sobre los bienes del Emisor de
s |acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco

4|y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.

5.|Cuatro. Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en

s |acciones. Cinco. Emisién y Retiro de los Titulos. /a/

7 |[Atendido gue los Becnos seran desmaterializadoes, la entrega de
g |los titulos, entendida por ésta agquella que se realiza al
o |[momentec de su coleccacién, se hard por medios magnéticos, a
10|través de una instruccidén electrdénica dirigida al DCV. Para
11|los efectos de la colocacidn, se abrird una posicidén por los
Bonos que vayan ‘a colocarse en la cuenta gque mantenga el o
los agentes colocadores en el DCV. Las transferencias entre
el o los agentes colocaderes y los tenedores de las
posiciones relativas a los Bones se realizaran mediante
operaciones de compraventa que se perfeccionardn por medic de
facturas gue emitird el o los agentes colocadores, en las

cuales se consignarid la inversién en su monte nominal,

expresado en posiciones minimas transables, las que seran
20(registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto,
21|se abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los
22|inversionistas que adguieran Becnos y se cargara la cuenta del
23lc los agentes colocadores. Los Tenedores de Bcnos podrén
24|transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
25|depositantes del DCV ¢ a través de un depositante que actule
26|como intermediario, segin los casocs, pudiendo solicitar
27|certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en les

28larticulos numeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme

29la lo establecido en el articulo numerc once de la Ley del

30|DCV, los depositantes del DCV sdlo podrédn requerir el retiro
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de uno o mas titulos de los Bonos en los casos Y condicionesy:

‘que determine la Norma de Caracter General nimerc setenta Yy

siete de la SVS o aguella gue la modifigque o reemplace. EL
Emisor procederéd en tal caso, a su costa, a la confeccidn
material de los referidos titulos. /b/ Para la confeccidn/|
material de losltitulos representativos de los Zonos, deberé|
observarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de
los eventos que permite la materializacidén de los titulos y
su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de
algin depositante, corresponderda al DCV solicitar al Emisor
gue confeccicne materialmente uno o més titulos, indicando ei
namero del o los Bonos cuya materializacién se solicita. /ii/
La forma en que el depositante debe solicitar 1la

materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para

.que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se

regulard cenforme la normativa que rija las relaciones entre
ellos. /iii/ Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a
1z cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. /iv/ El Emisor deberad entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos dentro del plazo de veinte Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV
hubiere solicitado su emisién. /v/ Los titules materiales
representativos de los Bonos deberdn cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la SVS y
contendréan cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo. /vi/ Previo a la
entrega del respectivo titulo material representative de los
Bonos el Emisor desprendera e inutilizard los cupones

vencidos a la fecha de la materializacidn del titulo. Seis.
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; |Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, © Reemplazo

»|de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o

3 |Destruccidn. El extravio, hurto o 1zrobo, inutilizacidén o
4 |destruccién de un titulo representativo de uno o mas Bonos
s|que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones,
6 [serd de exclusivo riesgo de su tenedor, guedando liberado de
s |toda responsabilidad el Emisor. El Emisor solo estara
g |obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o
¢ |cupén, en reemplazec del original materializado, previa
i0]lentrega por el teneder de una declaracidédn Jurada en tal
11|sentido y 1la constitucién de garantia 'en favoer y a
satisfaccién del Emisor por un monto igual al dél titulo o
cupén cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
:aantendré vigente de mode continuo por el plazo de cinco
fios, contados desde la fecha del u4ltimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo
y/o cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o se

destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor

podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
20linteresado de un avisc en el Diario en el gue se informe al
21|piblico gue el titulo original queda sin efecto. En este
22|caso, el solicitante debera hacer entrega al Emiscr del
23|titulo y/o del respectivo cupén inutilizado, en forma previa
24la que se le otorgue el duplicado. En las referidas
25|circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar
26{la garantia antes referida en este numero. En todas las
27|situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el
28|duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las

29|sefialadas formalidades. CLAUSULA SEPTIMA: USO O DESTINO DE

30|1,0S FONDOS: Los fondos provenientes de la colccacidén de los

3
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Bonos correspondientes a la Linea se destinaran a los fines
generales del Emisor, incluyendo tanto el financiamiento de
sus inversiones, como el refinanciamiento de sus pasivos de
corto vy largoc ©plazo, independientemente de que estén
expresadocs en moneda nacional o extranjera. El uso especifico

de los fondos guedarid establecido en cada Escritural

Complementaria. CﬁiUSULA OCTAVA: REGLAS DE PROTECCION A LOS
TENEDORES DE EONOS. DECLARACIONES Y sEGURIDADES DEL EMISCR.
El Emisor declara y garantiza expresamente que, a la fecha de
celebracién del presente Contrato: Uno.  Es una sociedad
andénima cerrada <chilena, gue se rige por las normas
contenidas en la Ley ntGmero dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Anénimas y su Reglamento, y vélidamente
existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos. La
suscripcién vy cumplimiento del Contrato no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.
Las obligaciones gue asume derivadas de este Contrato han
sido wvalida y legalmente ccntraidas, pudiendo exigirse su
cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en
cuanto dicho cumplimiento sea afectade por las disposiciones
ccntenidas en la iey de Recrganizacién vy Liquidacién de
Activos de Empresas y Personas ntmerc veinte mil setecientos
veinte u otra ley aplicable. Cuatre. Ni él, ni sus bienes
gozan de inmunidad de jurisdiccidén respecto de cualguier
tribunal o procedimientc bajo las leyes chilenas. Cinco.
Cuenta con todas las aprcbaciones, autorizaciones y permisos
que la legislacién vigente y las disposiciones reglamentarias
aplicables exigen para la operacidn y explotacidén de su giro
sin las cuales podria afectarse adversa y sustancialmente su

situacidén financiera o sus resultados operacicnales. Seis. EIL
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1 Emisor no tiene, a su mejor saber y entender, endeudamiento,
» |pérdidas anticipadas y/o- asumidos compromisos inusuales o de
3 |largo plazo, fueren o no de caracter contingente, que pudiere
4 |afectar adversa y substancialmente su posikbilidad de cumplir
5.|con sus obligaciones de pago segun lo previsto en éste
s |[Contrato, salvo aquellos que se encuentren reflejados en sus
; |Estados Financieros. Siete. Que sus Estados Financieros han
g |sido preparados de acuerdo a las normas IFRS, son completos y
o |fidedignos, y representan fielmente la posicién financiera
10|del Emisor en todos los aspectos relevantes. Asimismo, gue no
11 |tiene pasivos, pérdidas u obligaciones sustanciales, sean
42|contingentes o no, gue no Se encuentren reflejadas en sus

Estados Financieros y gue tengan un efecto importante Y

;ﬁjggso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar

umplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del

Contrato de  Emisidn. CLAUSULA  NOVENA: OBLIGACIONES,

LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya
pagado a los Tenedores de Benos el total del capital e

intereses relativos a los Bonos en circulacidn emitidos con

cargo a la Linea, éste se sujetard a las siguientes
21|obligaciones, limitaciones v prohibiciones, sin perjuicic de
22(las gque le sean aplicables conforme a las normas generales de
23|la legislacién chilena: Uno. Cumplimiento de la Legislacién
24|Aplicable. Cumplir con 1las leyes, reglamentos ¥y demas
25|disposiciones legales gue le sean - aplicables, debiendo
26|lincluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el
27|pago en tiempo V¥ forma de todos los impuestos, tributos,
28|tasas, derechos y carges gque afecten al propio Emisor o a sus

29|pienes muebles e inmuebles, salvo aquellos gque impugne de

30|puena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o
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administrativos pertinentes, Yy sliempre que, en este caso, se
mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con IFRS. Dos. Sistemas de Contabilidad ¥
Auditoria. E1 Emisor deberd establecer y mantener adecuadcs
sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y[
las instrucciones de la SVS, como asimismo, contratar vl
mantener a una firma de auditores externos independientes de
reconocido prestigio y registrada en la SVS para el examen Yy
andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales
tal firma deberd emitir una opinién al treinta y uno de
diciembre de cada aflo. No obstante lo anterior, se acuerda
expresamente que: /i/ en caso que por disposicidén de la SVs,
se modificare la normativa contable actualmente vigente,
sustituyendo las normas IFRS, y ellc afecte una o mas
restricciones contempladas en la cldusula Novena y/o las
definiciones seflaladas en la seccién Definiciones que se
relacicnen con la referida cldusula Novena y/o cualguier otra
clausula © seccidén de este Contrato, o /ii/ se modificaren
poer la entidad competente facultada para emifir normas
contables, los criterios de valorizaciédn establecidos para
las partidas contables de los actuales Estados Financieros,
el Emisor debera, dentro del plazo de quince Dias Hébiles
contados desde gque las nuevas disposicicnes hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
eéxponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de veinte Dias Habiles
contados también desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,

solicitaréd a sus auditores externos para que en el plazo de

treinta dias corridos procedan a adaptar las obligaciones
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y]indicadas en la clédusula Novena ' y/c las definiciones
o |sefialadas en la seccién Definiciones que se relacionen con la
s |referida cléusula Novena y/o cualquier octra cléusula o
4 |seccidn de este Contrato segin la nueva situacidn contable.
5./EL Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
g |[deberdn modificar el Contrato a fin de ajustarlec a lo que
7 |determinen los referidos auditores, dentro del plazo de diez
g |Dias Habiles contades a partir de 1la fecha en que los
g |auditores evacuen su informe, debiendo el Emiscr ingresar a
10lla SVS la solicitud relativa a esta modificacidén al Contrato,
11|junto con la documentacidn respectiva. El procedimientc antes
i2|mencionado deberd estar completadc en forma previa a la fecha
13len que deban ser presentados los Estados Financieros ante la
14|SVS por parte del Emisor, por el periodo de reporte posterior
15|a aguél en gque las nuevas disposiciones hayan side reflejadas
i6|por primera vez en sus Estados Financieros. Para lo anterior
17|no se necesitard de consentimiento previo de la Junta de

18|Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el

19|Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los
20 |Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
21|mediante wuna publicacidén en el Diarie, y 'en casc de
2 |suspensidén o desaparicién de éste, en el Diario 0Oficial, 1la
23{cual deberd efectuarse dentro de los diez Dias Héabiles
24|siguientes a fecha en gque la SVS emita el certificado
25|respectivo aprobando la modificacién del Contrato. En los
26|casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no
27|sea modificado conformé al procedimiento anterior, las
28|infraccicnes que se produzcan con motivo del cambio de las

2 normas contables utilizadas en los Estados Financieros del

0 |Emisor antes de tal modificacidn, no serdn consideradas como
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un incumplimiento del Emisor al presente Contrato en los
términos de la cléusula Décima del mismo y/o alguna otra
seccién de este Contrato. Una vez modificado el Contrato
conforme a lo antes sefialado, el Emisor deberd cumplir con
las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva
situacién contable. Se deja constancia que el procedimiento]
indicado en la presente disposicién tiene por objetivo
resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones . relativas a materias contables, y en ninglin
caso aguéllos generados por variacicnes en las condiciones de
mercado gue afecten al Emisor. Todos los gastos gue se
deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor. Tres.
Entrega ‘de TInformacidén. Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante ccrreo electrénico, en el mismo
plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda la
informacién que conforme a la legislacidn chilena esté
obligadc a enviar a ésta, siempre gue no tenga la calidad de
informacién reservada, segin ésta se define en la Norma de
Carécter General nimero treinta ce la SVs % sus
modificaciones posteriores. El Emisor debera también enviar
al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo
electrénico, en el mismo plazoc en qgue deban entregarse a la
SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales
consolidados, en la forma gue estos sean requeridos por la
SVS. Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los
Tenedcres de Bonos, mediante correo electrdnico, copias de
los informes de clasificacidn de riesgce de la'emisién,ra més
tardar dentro de los diez dias hébiles después de recibidos
de sus clasificadores privades. El Emisor se obliga también a

enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda
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SANTIAGO

informacidén importante relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en este Contrato de
Emisidén, particularmente en esta clausula, y cualquier otra
informacién relevante gue reguiera la SVS acerca de €l, que
corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.
Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS , una carta con
el mismo formato del anexo Uno adjuntc a este Contrato de
Emisidén proteocolizado con esta misma fecha bajo el numero
seis mil doscientos cincuenta y tres, donde se sefiale gue
el Emisor se encuentra en cumplimientc continuo Y permanente
de las obligaciones contraidas en este Contrato de Emisiédn,
| particularmente de esta cléausula novena, asi comc los datos e
informacién necesaria para realizar el calculo de los
indicadores financieros sefialados en los nUmeros cuatro vy
cinco de esta cléusula novena. Cuatro. Patrimonic minimo. El
Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de ciento diez mil
millones de pesos. Para determinar el Patrimonio de los
Estados Financieros se considerard como Total Patrimonio, a
la suma del valor del patrimonio y de las participaciones
minoritarias, que en los Estados Financieros del Emiscr se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio
Atribuible a los Propietarios de la Controladora” vy
“Participaciones No Controladoras” respectivamente. Cinco.
Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener
al cierre de cada trimestre de los Estades Financieros, un

nivel de endeudamiento financiero definido come la razén

entre [Total Pasiveo Financiero Neto] y [Total Patrimonio], en
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adelante ™Nivel de Endeudamiento Financiero”, no supericr a
uno ccma cinco veces. Para determinar el Nivel de
Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se
considerara como: a/ Total Pasivo Financiero Nete,
significard la suma de la cuenta Otros Pasivos Financieros
corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo vyl
Equivalentes al Efectivo del Estado Consolidado de Situacién
Financiera Clasificado del Emisor; b/ Total Patrimonio,
corresponderéd a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones minoritarias, que en los Estados Financieros
del Emisor se encuentran contabilizados en las cuentas “Total
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora”
y “Participaciones No Controladoras” respectivamente. Se hace
presente que al treinta de abril de dos mil catorce el Nivel
de Endeudamiento Financiero corresponde a cero coma cinco
veces. La informacidén respecte del calculec y cumplimiento del
indice Nivel de Endeudamiento Financiero sera revelada en las
notas de cada uno de los Estados Financiercs del Emisor.
Seis. Garantias. El Emisor no podréd constituir garantias con
el objetoc de garantizar nuevas emisiones de benos, o
cualquier otra operacidén de créditc de dinero existente o que
contraigan en el futuro, en la medida que el monto total
acumulado de todas las garantias otorgadas por el Enmiscor
exceda del diez por ciento del Total de Activos del Emisor.
No obstante 1o anterior, para estos efectos no se
consideraran las siguientes garantias reales:/i/ las vigentes

a la fecha del Contrato de Emisién; /ii/ las

garantias
ctorgadas a favor de provesdores del Emisor y de sus
Filiales; fida/ garantias otorgadas para financiar,

refinanciar o amortizar el precio de compra o costos,
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; |incluides los de construccién, de activos adguiridos con
o |posterioridad al Contratoe de Emisidn, siempre gue la
3 |respectiva garantia recaiga sobre los expresades activos;
+|/iv/ garantias otorgadas para financiar, refinanciar o
5.|amortizar el precio de compra o el saldo de precio de
¢ lacciones o derechos sociales de sociedades que participen en
7 |las &reas de negecio del Emisor, siempre gue la respectiva
g |garantia recaiga sobre las expresadas acciones o derechos
o |sociales; /v/ garantias que se otorguen por parte del Emisor
10|la favor de sus Filiales Relevantes o viceversa destinadas a
11 |caucionar obligaciones entre ellas; /vi/ garantias otorgadas
por una scciedad que posteriormente se fusione o se absorba
con el Emisor o sus Filiales Relevantes o se constituya en su
;;liﬁl; /vii/ garantias scbre activos adquirides por el
Fmisocr ¢ sus Filiales Relevantes con posterioridad al
Contrato de Emisién, gque se encuentren constituidas antes de

su compra; /viii/ las garantias cuyo otorgamiento sea

obligatorio conforme a la legislacién aplicable, o su
19|constitucién emane de la ley; ¥y /ix/ prérroga, renovacidn,
20lsustitucién o reemplazo de cualguiera de las garantias
ot|mencionadas en los puntos /i/ a /viii/ anteriores, ambos
22linclusive. No obstante, el Emisor siempre podra otorgar
23|garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cuglquier
24|otra operacién de crédito de dinero u otros créditos,
25|distintos de los indicades en los puntos iy a Jfuidi/
26 |precedentes, si previa o simultaneamente, constituyen
27|garantias al menos proporcicnalmente equivalentes a favor de
28|10s Tenedores de Bonos que se hubieren emitido con cargo a

29|esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las

30|garantias serd calificada en cada oportunidad pecr el
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Representante de los Tenedores de Bonos considerande para
estos efectos el valor de la garantia y el monto de la
obligacidén garantizada, gquien, de estimarla suficiente,
concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos
de 1las garantias a favor de los Tenedores de Bonos. Laf
informacidén respecto del calculc y cumplimiento del indice de
Garantias serd revelada en las notas de cada unc de los
Estados Financieros del Emisor. Siete. Seguros. Contratar y
mantener seguros gue protejan razonablemente los activos
operacionales del Emisor, de acuerdo a las préacticas usuales
de la industria donde opera el Emisor v en la medida que los
seguros respectivos se encuentren disponibles en condiciones
comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de
seguros, sean estos nacionales ¢ internacicnales. Ocho.
Clasificadoras de Riesgo. El Emisor deberd contratar vy
mantener en forma continua e ininterrumpida a dos
clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS en tanto se
mantenga vigente la Linea. Dichas entidades clasificadoras de
riesgo podrdn ser reemplazadas en la medida que se cumpla con
la obligacién de mantener dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida en tantoc se mantengan vigentes las emisiones

efectuadas de conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMA:

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO. El Emisor otorgaré una proteccién
igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en
virtud de esta Linea. En consecuencia, vy en defensa de los
intergses de los Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en
forma expresa que estos Gltimos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la Junta de Tenedores de Bonos tomado con el guérum

establecido en el articulo ciento veinticuatroc de la Ley de
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i |[Mercado de Valores, podrdn hacer exigible integra vy
» |anticipadamente el capital insecluto v les intereses
3 |devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara
4 |de una obligacién de plazo vencido, si ocurriere cualquiera
s.|de los siguientes eventos: Uno. Si el Emisor incurriera en
s |mora o simple retardo en el pago del capital de los Bonos o©
7|de los intereses adeudados ccon arregleo a los Bonos, ¥y tales
s |pagos no fueren hechos dentro de los tres Dias Héabiles
g |Bancarios contados desde la fecha <de sus respectivos
10|vencimientos, sin perjuicio de la obligacidén de pagar los
11 |intereses penales que correspondan, seguin lo sefialado en este
12|Contrato de Emisidén. No constituird mora o simple retardo, el
atraso en el cobro. en gue incurran los Tenedores de los
Bonos. Dos. Si cualguier declaracién efectuada por el Emisor
ﬁp/fas instrumentos otorgades o suscritos con motivo de las

obligaciones de informacién a gque hace mencidén este Contrato

de Emisién o en las Escrituras Complementarias gque se

otorgaren al emitir los Bonos con cargo a esta Linea, fuere ©

resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.
s0|Tres. Si el Emisor infringiera cualquier obligacidn adguirida
s1len virtud de la Claéusula Novena del Contrato de Emisién
22|/excepto en el caso del Patrimenio Minimo ¥ Nivel de
23|Endeudamiento Financierc definidos en la Cléusula Novena del
24|presente contrato/ y nc hublere subsanado tal infraccidn
25|dentro de los noventa dias siguientes a la fecha en gue
26|hubiere tomado conocimiento de esta situacién, luege de que
27|el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al

28 |Emisor, mediante COrreo certificade, un aviso por escrito en

20|que se describa el incumplimiento © infraccién y se exija

%0 |remediarlo. E1l Emisor se obliga a enviar al Representante de
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los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca
© llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al
incumplimientc de cualquiera de sus obligaciones asumidas en
virtud de este Contrato de Emisién. En el caso de 1los
indicadores definidos en la Clausula Novena nlmeros Cuatro y
Cinco de este Contrato de Emisidén referidos al Patrimonio|
Minimo y Nivel de Endeudamientc Financiero, se entenderéa que
hay un incumplimiento o infraccién, si dicho incumplimiento
se ve reflejado en dos Estados Financieros trimestrales
consecutivos. Como unaz excepcidén a lo anterior, en el caso de
las obligaciones contenidas en la Clausula Novena nUmerc Tres
del Contrato de Emisién se entenderd que hay un
incumplimiento o infraccién si dicho incumplimiento no es
subsanado dentro de los treinta dias siguientes de haber sido
requerido por el Representante de los Tenedores de Bonos en
la forma detallada precedentemente. Cuatro. Si el Emisor
incurriera en cesacién de pagos o suspendiera sus pages o
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas,
0 hiciere cesién general o abandono de bienes en beneficio de
Sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor
fuere declarado en gquiebra por sentencia judicial firme o
ejecutoriada; o si se iniciare cualguier procedimiento por o
én contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o
insolvencia; o si se iniciare cualguier procedimiento por o
en contra del Emisorltendiente a su disoluciédén, liquidacién,
reorganizacidn, concurso, proposiciones de cenvenio judicial
© extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualguier
ley sobre quiebra o insclvencia; o solicitara la designacidn

de un sindico, interventor u. otro funcionariec similar

respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si
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;|el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los
> |actos sefialados precedentemente en este nimero, siempre que,
s|len el caso de un procedimiento judicial iniciado en contra
4|del Emisor, el mismo no sea objetade o disputado en su
5.|legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y
g | fundades ante los tribunales de Jjusticia, dentro de 1los
7 |treinta dias sigquientes a la fecha de inicio del aludido
s |procedimiento o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley
g |tenga para la defensa de sus intereses. No obstante y para
i0|esteos efectos, los procedimientes iniciados en contra del
11 |Emisor, necesariamente deberdn fundarse en uno c mas tituloes
12|ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto,

excedan de quinientas mil Unidades de Fomento. Para todos los

efectos de esta clausula, se considerard que se ha iniciado
imiento, cuando se& hayan notificado las accicnes
diciales de cobro en contra del Emisor. Cinco. Si el Emisor
incurriera en mora en el pago de cualguiera suma de dinero
adeudada a bancos o cualgquier otro acreedor, provenientes de
una o© mAs obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente
gue, individualmente, © en su conjunto excedan el cincc por
21{cientc del Total de Activos del Emisor, y el Emisor no lo
22 |subsanare dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de
23({la mora y/o a la fecha de pago de esa obligacién no se
24lhubiera expresamente prorrogadc o renunciade. Se considerard
25|que existe mora en el pago de cualquiera suma de dinero, para
26|estos efectos, cuando se hayan notificadeo las cciones
27|judiciales de cobro en contra del Emisor, y este ultimo no
28 lhubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro

29|con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de

30[justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en
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gque tome conocimiento de la existencia de la respectiva
acciérn judicial demandando el pago de la pretendida
obligacién impaga, o en el plazo procesal que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereses. Seis. Si
cualguier obligacidén del Emisor se hiciere exigible
anticipadamente /ya sea por aceleracidén o por cualguiera otra|.
causa/, siempre gue no se trate de un pago anticipado
normalmente previste antes del vencimiento ‘estipulado y
siempre que, en cualguiera de los casos mencionados en este
numero, se trate de una o] mas obligaciones que,
individualmente, o en su conjunto excedan el cinco por ciento
del Total de Activos del FEmisor. Se considerard que se ha
hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan
notificado las acciones Jjudiciales de cobro en contra del
Emisor y este dltimo no hubiere disputade la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de justicia dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en gue se notifique judicialmente la
respectiva accién judicial demandande el pago anticipado de
la respectiva obligacién, o en el plazo procesal que de
acuerdc a la ley tenga para la defensa de sus intereses.
Siete. Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se
redujere su plazo de duracién a un pericdeo menor al plazo
final de amortizacidén y pago de los Bonos que se emitan en

conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMO PRIMERA: EVENTUAL

DIVISION, FUSION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION DE
FILIALES Y ENAJENACION DE ACTIVOS Y PASIVOS A PARTES
REiaACIONADAS Y MODIFICACION DEL OBJETO SOCIAL. Uno. Fusidn:
En el caso de fusidén del Emisor con otra u ctras sociedades,

sea por creacidédn o por incorporacidn, la nueva socledad que

44




MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO

M. GLORIA ACHARAN TOLEDO NOTARIA 42 - A. M.
NOTARIO PUBLICO NOTARIO - SANTIAGO

MATIAS COUSINO 150 - OF. 647 - PISO 6
TELEFONOS: 2664 1522 - 2490 3716
SANTIAGO

se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y
s |cada una de las obligacicnes que el presente Contrato y las
3 |Escrituras Complementarias imponen al Emisor. Dos. Divisidn:
4|S1 el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente
5./de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato y en
g |las Escrituras Complementarias, todas las sociedades que
7 |surjan de la divisién, sin perjuicic que entre ellas pueda
g |[estipularse que las cbligaciones de pago de los Bonos gue se
¢ [emitan con cargo a la Linea seran proporcionales a la cuantia
10|del patrimonic del Emisor que a cada una de ellas se asigne u
11|otra proporcidn cualquiera, y s;n perjuicio asimismo, de los
12|pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante
13|de los Tenedores de Bonos. Tres. Transformacidén: Si el Emisor
14|cambiare su naturaleza Jjuridica, todas las obligaciones
emanadas del presente Contrato y de las Escrituras
plementarias, seran asumidas por la sociedad transformada,

in excepcién alguna. Cuatro. Creacidn de Filiales: La
creacién de Filiales del Emisor no afectard los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las cbligaciones del Emisor bajo el

presente Contrato y las Escrituras Complementarias. Cineo.

Enajenacién de Activos y Pasivos a Partes Relacionadas: En lo
22|que respecta a la enajenacidn de activos y pasivos a partes
23|relacionadas, el Emisor velard para gque la enajenacidn se
24lajuste a condiciones establecidas en el articulo cuarenta vy
25|cuatro de la Ley sobre Sociedades Anénimas. Seis.
26 [ Modificacién del Objeto Social del Emisor: En casc de
27imcdificarse el objeto social del Emisor y establecerse
28|limitaciones gue pudieren afectar las obligaciones contraidas

2por el Emisor en el presente Contrato y las Escrituras

0|Complementarias, se establecerd que tales limitaciones no

45



10

1

12

13

14

15

16

18

19

20

21

22

23

24 |

25

26

27

28

29

30

=fectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato y sus

Escrituras Complementarias. CLAUSULA __ DECIMO SEGUNDA:

INFORMBCION. Mientras esté vigente el presente Contrato, los
Tenedores de Bonos se entenderén informados de las
operaciones y Estados Financiercs del Emiscr a través de los
informes Yy antecedentes que  éste proporcionaré al
Representante de los Tenedores de Benos y a la
Superintendencia. Los referidos informes y antecedentes seréan
los que el Emisor deba proporcicnar a la Superintendencia, en
conformidad a la Ley de Mercado de Valores. El Representante
de los Tenedores de Bonos se entendera gue. cumple con su
obligacién de informar & los Tenedores de Bonos, manteniendo
a disposicién de los mismos dichos antecedentes para su
consulta, en las oficinas de su casa matriz. Lo antérior, sin
perjuicic de la facultad del Representante de los Tenedores
de Bonos de reguerir del Emiscr toda la informacién que
legal, normativa y contractualmente este iltimo se encuentra

obligado a proporcionar. CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Uno. Juntas. Los Tenedores de Bonos se
reuniran en juntas en los términos de los articulos ciento
veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.
Determinacién de los Bonos en Circulacién. Para determinar el
nimero de Bonos colocados y en circulacién, dentro de los
diez dias siguientes a la ocurrencia de la primera de
cualguiera de las fechas gque se indican a continuacién: /i/
la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los
Benos de una colocacidén que se emita con carge a la Linea;
/ii/ la fecha del vencimiento del plazo para ceolocar 1los

mismos; o /iii/ la fecha en que el Emisor haya acordado
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;|reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
» |colocado, de conformidad a lo dispuesto en el numero uno de
3 |la Clausula Quinta de este instrumento, el Emisor, mediante
s |declaracién otorgada por escritura publica, debera dejar
5.|constancia del numero de Bonos colocades y puestcs en
g |circulacidén, con expresidn Ade su valor nominal. 8i tal
;|declaracién nc se hiciera por el Emisor dentro del plazo
g |antes indicado, deberd hacerla el Representante de los
o |Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en todc case, a los
1o|menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebracidén de
11 |cualquier junta de Tenedcres de Boncs. Para estos efectos, el
12|Emisor otorga un  mandato irrevocable a favor del
13|Representante de los Tenedores de Bonos, para que éste haga
o 14|la declaracién antes referida bajo la responsabilidad del

Emisor, liberando al Representante de los Tenedores de Bonos

la obligacién de rendir cuenta. Tres. Citacién. La

4

citacién a Junta de Tenedores de Bonos se hard en la forma

ARIA

i8|prescrita por ‘el articulo ciento wveintitrés de la Ley de

AP Y e

10|Mercado de Valores y el aviso serd publicade en el Diaric.
20|Ademas, por tratarse de una emisién desmateriazlizada, la
21|comunicacidén relativa a la fecha, hora y lugar en que se
22|celebrard la Junta de Tenedores de Bonos se efectuaréd también
23|la través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informaré
24|a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este
25|efecto, el Emisor deberd proveer al DCV de toda la
26|informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Héabiles
27|Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de Tenedores
28|de Bonos correspondiente. Cuatro. Objeto. Las siguientes

29|materias seran objetc de las deliberacicnes y acuerdos de las

30|juntas de Tenedores de Benas: la remocidn del Representante
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de los Tenedores de Bonos y la designacién "de su
reemplazante, la autorizacién para los actos en gue la ley lo
reguiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de
los Tenedores de Beonos. Cinco. Géstos. Seran de cargo del
Emisor los gastos razonables gue se ccasionen con motive de
ia realizacidén de la Junta de Tenederes de Bonos, sea por|
concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y
publicaciones. Seis. Ejercicio de Derechos. /a/ Los Tenedores
de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus derechos, en
los casos y formas en que la ley expresamente los faculta.
/b/ La Junta de Tenedores de Bonos podrd facultar al
Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el
Emisor las reformas al Contrate de Emisién o a las Escrituras
Complementarias, en su caso, que especificamente le
autoricen, con la conformidad de lcs dos tercios del total de
los votos de los Bonos en circulacién emitides con carge a
esta Linea, sin perjuicic de lo dispuesto en la letra /c/
sigulente. /e/ En caso de reformas a la escritura de emisién
que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, &al montc y vencimiento de las
amortizaciones de la deuda o a a}guna garantias contemplada,
para aprobar dichas modificaciones, el qudrum seré de setenta
Yy cinco por ciento. Los acuerdos legalmente adoptados se:én
obligatorios para todos los tenedores de ponos. Siete. Votos.
Corresponderéd a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o
de una misma sub-serie, en su casc, el ndmerc de- votos que
resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el méximo
comin divisor gque exista entre los distintos valores de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que.participen en la

Junta de Tenedores de Bonos respectiva. Para estos efectos el
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;|valor de cada Bono serd igual a su valor nominal inicial
, |menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
3 |realizadas, lo gque corresponde al salcdo inscluto del Bono.
4 |Para determinar el numero de votos que correspende a los
5.|Bonos gque hayan sido emitidos en Pesos, se convertird el
g [salde insoluto del Bone respectivo a Unidades de Fomento.
;|Para estos efectos se estaré al valor de la Unidad de Fomento
s |[vigente al quinto Dia H&bil Bancario anterior a la fecha de
g|la Junta. Ocho. Quérum. Salvo que la ley o el Contrato de

10|Emisién establezcan mayorias superiores, la Junta de

(=4
= (]
“'—9152 i1 |Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera
=<i= . . . : . y
= -5 12|citacién, con la asistencia de Tenedores gque representen, a
=< '
<@
2 13 menos, la mayoria absoluta de los votos que correspondan a

los Bonos en circulacién con derecho a voto en la reuniédn; vy,
en segunda citacién, con la asistencia de los Tenedores de
Bonos que asistan, cualguiera sea su numero. En ambos casos
los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los votos
i8|de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunidn. Los
1glavisos de la segunda citacién a Junta sélo podrén publicarse
sojuna vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
21|primera citacién y, en todc casc, deberé ser citada para
2s|celebrarse dentrc de los cuarenta y cinco dias siguientes a
23{la fecha fijada para la Junta no efectuada por <falta de
24|guérum. Nueve. Bonos pertenecientes a Tenedores gque fueran
25 |personas relacionadas con el Emisor. En la formacidén de los
26|acuerdos sefialados en el numeral precedente, como asimismo en
27|1os referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce vy
28|cientc veinte de la Ley de Mercade de Valores, no se

29 |considerardn para los efectos del quérum y de las mayorias

30|requeridas en las Juntas, los Bonos pertenecientes a
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Tenedores que fueran personas relacionadas ccon el Emisor.
Diez. Actas de las Juntas. De las deliberaciones y acuerdos
de la Junta de Tenedores de Bonos se dejard testimonio en un
libro especial de actas que llevard el Representante de los
Tenedores de Bonos. Se entenderd aprobada el acta desde su
firma por el Representante de los Tenedcres de Bonos, lo que
deberd hacer a més tardar dentro de los tres dias siguientes
a la fecha de la Junta. A falta de dicha firma, el acta seré
firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que
concurriercon a la Junta y, si ello no fuere posible, deberéa
ser aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos gue se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se
refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de
Tenedores de Bonos serdn obligatorios para todeos los
Tenedores “de Bonos de la Emisién y sélo podréan llevarse a

efecto desde la firma del acta respectiva. CLAUSULA DECIMO

CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.-
Renuncia, Reemplazo y Remocidén. Causales de Cesacidén -en el
Carge. /a/ El1 Representante de los Tenedores de Bonos cesara
en sus funcicnes por renuncia ante la Junta de Tenedores de
Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta
de Tenedores de Bonos.. La Junta de Tenedores de Bonos y el
Emisor no tendrdn derecho alguno a pronunciarse o calificar
la suficiencia de las razones gque sirvan de fundamento a la
renuncia del Representante de los Tenedores de Bonos. /b/ La
Junta de Tenedcres  de Bonos podréd siempre remover al
Representante de ' los Tenedores de Bonos, revocande su
mandato, sin necesidad de expresién de causa. /e/ Producida
la renuncia o aprobada la remccidén del Representante de los

Tenedores de Bonos, la Junta de Tenedores de Bonos deberd
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; |proceder de inmediatc a la designacién de un reemplazante.
»|/d4/ La renuncia o remocién del Representante de los Tenedores
3 |de Bonos se hara efectiva sdlo una vez que el reemplazante
4 |designado haya aceptado el cargo. /e/ El reemplazante del
s|Representante de los Tenedores de Bonos, designado en la
g |forma contemplada en esta clausula, debera aceptar el carge
7 |en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
g |[mediante una declaracién escrita, gque entregarid al Emisor y
g |al Representante de los Tenedores de Bonos renunciade o
10| removide, en la cual. asi lo manifieste. La renuncia o

11|remocién y la nueva designacién produciran sus efectos desde

g o

.E_'I-g 12|la fecha de la junta donde el reemplazante manifieste su
§<; areptacién al cargo o desde la fecha de la declaracidén antes
G;z ﬁ;ﬁéionada, quedando el reemplazante provisto de todos los
§5 derechos, poderes, deberes y obligacicnes que la ley y el
=5

Contratc de Emisién le confieren al Representante de los
Tenedores de Bonos. Sin perijuicio de lo anterior, el Emisor y
18lel reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos
19|renunciade o removide, podrédn exigir al Representante de los
20 |Tenedores de Bonos renunciado o removide la entrega de todos
21|los documentos y antecedentes correspondientes a la Emisidn
22|que se encﬁentren en su poder. /£/ Ocurrido el reemplazo del
23 Represenﬁante de los Tenedcres de Bonos, el nompramiento del
24|reemplazante y la aceptacidn de éste al cargo deberan ser
25|informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
26|Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacidn,
27|mediante un aviso publicado por el Emisor en el Diario en un
28|Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de 1lo anterior, el

29|Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera

30|informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
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SVS v al Emisor, al Dia Habil siguiente de ocurrida la
aceptacién del reemplazante y, por tratarse de una emisidn
desmaterializada, al .DCV, dentro del mismo plazo, para gue
éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.-
Derechos y Facultades. Ademds de las facultades gque le|
corresponden como mandatario y de las gue se le otorguen por
la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le
confieren la Ley de Mercade de Valores, el Contrato de
Emisién vy los Documentos de la Emisién y se entenderd,
ademds, autorizade para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del interés comin de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. En las demandas y demds gesticnes judiciales que
realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar. la
voluntad mayoritaria de sus representados, perc no necesitard
acreditar dicha circunstancia. En casoc gue el Represéntante
de los Tenedores de Bones deba asumir la representacidn
individual o colectiva de todos o algunos de ellos .en el
ejercicio de las acciones gque procedan en -defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos  deberan
previament proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los
gue comprendan el pago de honorarios y cotros gastos
judiciales. El1 Representante de los Tenedores de Bonos estara
facultado, también, para examinar los libros y documentcs del

Emisor, en la medida gue lo estime necesario para proteger
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i |los intereses de sus representados y podrd requerir al Emisor
2|0 & sus auditores externos, los informes gque estime
3 |pertinentes para los mismos efectos, teniende derecho a ser
4 |informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por
5./el gerente general del Emiscr o el que haga sus veces, de
g |todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus
7 |filiales. Este derecho deberd ser ejercido de manera de no
g |[afectar la gestidén del Emisor y, dependiendo de la solicitud,
g |dentrc de un periodoc razonable de tiempo, no pudiende exceder
10|de treinta dias corridos a contar de la solicitud. Ademéds, el
11 |Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin
derecho a vecto, a las juntas de accicnistas del Emisor, para
cuyo efectc éste le notificard de las citaciones a juntas

ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma

¥

anticipacién que la que lc haga a tales accionistas. Las
facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos

respecto del Emisor se ejercerdan a través del Representante

de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes v
19|Responsabilidades. /a/ Ademés de los deberes vy obligaciones
20|gue el Contrate de Emisidn le otorga al Representante de los

2

-

Tenedores de Bonos, éste tendrd todas las otras obligaciones
22(gque establecen la propia ley vy reglamentacidn aplicables. /b/
23|E1 Representante de lcs Tenedores de Boncs estara obligado,
24|cuando sea regqueride por cualguiera de los Tenedores de
25|Bonos, a proporcionar informacién sobre los antecedentes
26 |lesenciales del Emisor gque éste Gltime deba divulgar en
27|conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a
28|los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes

2(le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. EL

30 |Representante de los Tenedores no serd responsable por el
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contenido de la informacidén que proporcione a los Tenedores
de los Bonos y gue le haya sido é su vez propercionada por el
Emisor. /e/ Queda prohibido al Representante de los Tenedores
de Bonos delegar en todo o pérte sus funciones. Sin embargo,
podra conferir poderes especiales a terce:os.con los fines y
facultades gue expresamente se determinen. /4a/ Seré
obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este Gltimo, respecto de cualquier infraccidén a
las normas contractuales gue hubiere detectado. Esta carta
deberd ser enviada dentro del plazo de cinco Dias Habiles
Bancarios contados desde que se detecte el incumplimiento.
/e/ Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
gue incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasién del desempefio de las funciones gue contempla la ley vy
el Contrato de Emisién, serdn de cargo del Emisor, quien
debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja
establecido gue las declaraciones contenidas en el Contrato
de Emisién, en los titulos de los Bonos, y en los demas
Documentos de la FEmisién, salvo en lo gque se refieren a
antecedentes propios del Representante de los Tenedores de
Bonos y a aguellas otras declaraciones y estipulaciones
contractuales que en virtud de la ley son de ‘responsabilidad
del Representant de los Tenedores de Benoes;, son
declaraciones efectuadas por el propic Emisor, no asumiendo
el Representante = de los Tenedores de Bonos ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o wveracidad. CLAUSULA

DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. 'Uno.- Domicilio. Para

todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisidn
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las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
Santiage y se someten a la competencia de sus Tribunales
3 |Ordinarios de Justicia en todas aguellas materias que no se
4 |encuentren expresamente scmetidas a la competencia del
5 |Tribunal Arbitral gque se establece en el ntmerc dos
5 [Siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad gue pudiera
7 |surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
g [Tenedores de Benos y el Emisor en lo que respecta a la
g |aplicacidn, interpretacidn, cumplimiento o terminacién del
10|Contrato de Emisidén, inclusc aquellas materias que segin sus
11 |estipulaciones requieran acusrdc de las Partes y éstas no lo
logren, seré&n resueltos obligatoriamente y en tnica instancia

r un arbitro mixto, esto es, arbitrador en cuanto al
ngcéaimiento y de derecho en cuanto al fallo, cuyas
Zesoluciones guedaran ejecutoriadas por el sdélo hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes perscnalmente o por
7lcédula salvo que las partes unédnimemente acuerden otra forma

de notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el

arbitro no procederd recurso alguno, excepto el de queja. El
2(arbitraje podréd ser promovido individualmente por cualquiera
21|de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que
22|puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
23 confbrmidad a las disposiciones de 1la Ley de Mercado de
24|Valores. Si el arbitraje es proveccado por el Representante de
25|los Tenedores de Boncs podrad actuar de oficio o por acuerdo
26 |adoptado por las Juntas de Tenedores de Bonos, con el gudrum
Z7|reglamentado en el inciso primero del articulo ciento
28|veinticuatro del Titulo XVI de 1la Ley de Mercado de Valores.

29 [En estos casos, el arbitraje podré ser provocado

30lindividualmente por cualquier parte interesada. En relacidn a
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19

la designacién del &rbitro, para efectos de esta cléusula,
las partes confieren poder especial irrevocable a la Cam&ra
de Comercio de Santiago A.G., para gque, & solicitud escrita
de cualgquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del _Centro de
Arbitfaje y Mediacién de Santiage. Los honcrarios del
tribunal arbitral y las cocstas procesales deberan solventarse
por guien haya promovido el arbitraje, exceptc, en 1os
conflictos en que sea parte el Emisor, en los gue ambos Seran
de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, en contra de la parte gue en definitiva
fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran
someterse a la decisién del &rbitro las impugnaciones que uno
o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la
validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas
por estos acreedores, O las diferencias gque se originen entre
los Tenedores de Bonos y el Representante de. los Tenedores de
Sonos. No obstante lo dispuestc en este nlmerc Dos, al
producirse un conflicto, el demandante siempre podra sustraer
su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a

l1a decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA. DECIMO SEXTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de
las estipulacicnes del Contrato de Emisidén, a los Bonos se le
aplicardn las normas legales y reglamentarias pertinentes vy,
ademas, las normas, oficios e -instrucciones pertinentes, dque
la SVS haya impartide en uso de sus atribuciones legales.

CLAUSUTA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR  EXTRACRDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja
constancia que, de chformiaag con lo establecide en el

articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la
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1 |Emisidén no corresponde nombrar administrador extraordinario,

2 [encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO

3 [OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portader de
4 |copia autorizada de la presente escritura para requerir las
5.|correspondientes inscripciones. Los » impuestos, gastcs
g |[notariales y de inscripcicnes gque se ocasionen en virtud del
7 |Presente instrumento serdn de cargo del Emisor. Personerias.
g |La personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don
9 [Joaquin Izcue Elgart para representar a Banco BICE consta de
io{éscritura plblica de fecha dieci‘sﬁjete de enero del afic dos
11|mil dos otorgada en la Notaria de :;.Santiago de don Enrique

12|Morgan Torres. La personeria de don Angel Francisco Mafucci

§ © 13(Sclimano y de don Osvaldo Rosa Ageitos para representar a

3=2 . . .

""4'5 mpresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida
< eéscritura publica con fecha dos de julic de dos mil catorce
<

en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. En
i7|comprobante y previa lectura, los _c;omparecientes ratifican y
18|firman. Se deja constancia que ié‘l'_p‘#esente escritura se
19jencuentra anotada en el Libro de Répertorio de Instrumentos
20 (Piblicos d"e'"e"s!:a,,;thgri_a,. con esta misma fecha.- Se da copia.

21|Doy fe.- Fiv Foamis < Tl

_4/27/’:2_’*

28 (Patricid tentes Mechasqui
)

2|pp. Banco BICE
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Joaquin Izcue Elgart-

pp. Banco BICE

Angel Francisco Mafucci ano

pp. Empresas Lipigas S.A.

pp. Empresas Lipigas®
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1| Anexo Uno

; |Sefiores Banco BICE, Representante Tenedores de Bonos Serie
4|[®] emitidos por Empresas Lipigas S.A. De acuerdo a lo
5 |establecido en el numeral tres de la Clausula Novena del
6 |Contrato de emisidén por Linea de Titulos de Deuda otorgado
7|jcon fecha [e] en 1la Notaria de Santiago de [e] /el
¢ |“Contrato”/, y complementada mediante escritura piblica de I
o |fecha [e] otorgada en la notaria de [e], por medio de la i
10|presente declaramos que al [e] hemcs dado cumplimiento a las
11 |obligaciones contraidas en virtud del Contrato, en
12|particular, las establecidas en 1la Cliusula Novena del
13|Contrato, referidas a Obligaciones, Limitaciones a
14|Prohibiciones. En relacién con lo anterior, adjuntamos a la
i5|presente los datos e informacién necesaria para realizar el
16|/calculo de los indicadcres financieros sefalados en los
17|nimeros cuatro y cinco de la cldusula Novena. Sin otro
18|particular, saluda atentamente a ustedes, [e] Gerente General J
9|de Empresas Lipigas S.A. Se deja constancia que el presente |
20|Anexo Uno forma parte integrante del contrato de emisién de

2

-

benos por linea de titulos de deuda, suscrito entre Empresas |
2|(Lipigas S.A. y Banco [e], que consta de escritura piblica de |
23|fecha [e], ctorgada en la Notaria de Santiago de [e],

24/Repertoric numeroc [e] conforme a lo establecido en el ntumero |

25(tres de la Clausula Novena del referido contrato de emisién,

%ly complementada mediante escritura publica complementaria de |
27|fecha [®] otorgada en la notaria de [®e]. [e] p.p. Empresas

#|Lipigas S.A. [e] p.p. Empresas Lipigas S.A.

COPIA AUTORIZADA '
CERTIFICO: QUE CON ESTA FECHA SE ‘
5 _ PROTOCOLIZA (N) EL / LOS DO
QUE ANTECEDE (N), BAJO EL
ENTRE LOS DE SU CL
EN EL LIBRO DE
Nu E'Jc'j S3 D) A ¢
SANTIAGO

29
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CERTIFICADO

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

EMPRESAS LIPIGAS S.A.

N° 1129 FECHA: 04.02.2015

Bonos al portador desmaterializados

N° 881 FECHA: 29.12.2017

UF 4.000.000.- El monto de los bones
vigentes emitidos con cargo a la Linea no
podra exceder la referida cantidad, sea que
cada colocacion esté expresada en Unidades
de Fomento o Pesos.

No obstante lo anterior, en ningin momento
el valor nominal de los bonos emitidos con
cargo a la Linea y que estuvieren vigentes
podra exceder el monto maximo de U.F.
4,000.000.-, considerando tanto los bonos
colocados y vigentes con cargo a esta Linea,
como aquellos colocados y vigentes con
cargo a la Linea de bonos a 10 afios plazo,
que consta en escritura piblica otorgada con
fecha 15 de septiembre de 2017, repertorio
N°50.367 y sus modificaciones.

30 afios contados desde la fecha de
inscripcion de la Linea en el Registro de
Valores.

No hay.

El emisor definira en cada Escritura
Complementaria ~ si  podrdé  rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos de cualquiera de las series, y en su



caso, los términos, las condiciones, las fechas

y los periodos correspondientes, de acuerdo
al procedimiento descrito en el namero Uno
de la Clausula Sexta del Contrato de Emision.

REGIMEN TRIBUTARIO . Salvo que se indique lo contrario en la
Escritura Complementaria correspondiente
que se suscriba con cargo a la Linea, los
Bonos de la respectiva serie o sub-serie se
acogen al régimen tributario establecido en el
articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta y sus modificaciones, De acuerdo a lo
establecido en el articulo 74 nimero siete de
Ley sobre impuesto a la Renta, se pacta
expresamente que la retencion de los
impuestos  asociados a los intereses
devengados por los instrumentos sefialados
en el articulo 104 de la referida ley, se
efectuard en la forma sefialada en el articulo
74, niimero ocho de la Ley antes mencionada.

NOTARIA . Alvaro Gonzélez Salinas
FECHA ¢ 15.09.2017
MODIFICADA :12.12.2017
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”,

SANTIAGO, 29 de diciembre de 2017.

GE

JEFE DIVISION/
N /W

¥



OCHO MIL SETECIENTOS TREINTAY CINCO

8735
ALVARO GONZALEZ SALINAS
NOTARIO PUBLICC DE SANTIAGO
NOTARIA N° 42
AGUSTINAS N° 1070 - 2° PISO
SANTIAGO
{|REPERTORIO N°68.802
3
|
; MODIFICACION
5 DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
6 POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS
‘,__‘ J
8 EMPRESAS LIPIGAS S.A.,

como EMISOR

2 {
S 10 , b4
g' 11 ~ BANCO BICE,
w (s)
§ 12 REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS y BANCO PAGADOR
3 ¢b) 0
g : Q
g | C !’ o
o : =
2 -; B
2 € xS 0O
= e (D . : oM
e 16/ EN /SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a doce de diciembre del afio dos=g
% .\ F Y
5 timidediecY&iete, ante ni, ALVARO GONZALEZ SALINAS, chileno,;;
18|abdgado, Wetario Piblico de la Cuadragésima Segunda Notaria x‘ea
9 Saz:.t':;ago“,. co*m oficic ern calle Agustinas nUmero mil se:enta,g
5f . } >

20/sequfido piso, COMPARECEN: /Uno/ don Angel Francisco Mafucci
{ \ |

+ A
21|Selimano

'_'é"‘ni.“_mno, casado, ingeniero comercial, cédula naciocnal

L)

de ,i@enﬁléad numerc cince millones quinientos cincuenta y nueve

F

e R . ; .,
23mil £eifCT&ntos ochenta y nueve guion uno y don Osvaldo Rubén
24|Rosa Ageifos, argentino, casado, contader publico, cédula de

identiddemlpara extranjeros nimero catorce millones setecientos

VERIFIQUE EN www.ajs.cl ingresando el codige :CV_VLTW5B-B224824

Documento emitido con Firma Electrénica Av
Suprema de Chile, con fecha 10 de Octubre de 2006.-

\§ sltreinta y cuatro mil ciento cuarenta y cuatro guion k, ambos en
- )
3
S| j27|representacion, segun se acreditard, de Empresas Lipigas S.A.,
2] |

[ !
£ 28/sociedad andnima abierta, rol tUnico tributario nuimeroc noventa y

seis millones novecientos veintiocho mil gquinientos diez guion

N

309/k, todes domiciliados en calle Apoquinde ntmerc cince mi

Alvaro Gonzdlez Salinas
NOTARIO PUBLICO AMM
42° NOTARIA SANTIAGO
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cuatrocientos, piso quince, comuna de Las Condes, ciudad de
Santiago, en adelante también indistintamente “Lipigas” o el
“Emisor”; v /Dos/ don Sebastian Pinto Edwards, chileno, casado,
ingenierc comercial, cédula nacional de identidad nGmero nueve
millones ochocientos noventa y ocho mil doscientos treinta y
cinco guion tres y don Robert Hans Puvogel Lahres, chileno,
casado, i@niero comercial, ceédula nacicnal de identidad nitimero
diez milms quinientos sesenta y siete mil neovecientos
diecinue_vg_U guion K, ambos en representacidén, segun se
ac 'ta?f-c-'de BANCO BICE, rol Unico tributario numerc noventa y
Sim mif.@nes ochenta mil guion K, empresa autorizada para
demo]gr) actividades bancarias en Chile, todos domiciliados
er@lle diatinos nimero doscientos veinte comunz y ciudad de o
Sarcﬁegogompareciendo en calidad de Representante de losg
Te‘r@res de Bonos y «como Banco Pagador, en adelante;
incEtin?@nte el “"Representante de los Tenedores de Bonos”, el 0
“B£E)” ‘(__)el “Representante” o &l “Banco Pagador” cuando

cmra‘_@ esta Gltima calidad. Sin perjuicio de lo anterior,

céo szhaga referencia a los comparecientes en forma

vavolidiLy3

congmanta’, denominaran las “Partes” y, en forma individual,
Y

pocml d@ninarse la “Parte”; los comparecientes mayores de

2| edlaey= qui s acreditan sus identidades con las cédulas citadas
q

Y oneERIMERO.- DEFINICIONES.- Los términos en mayusculas
utilizado&}n esta escritura publica, sin definicidn especifica
en la mi% tendran los respectivos significados dados a dichos
términos en' el Contrato de Emisién mencionado en la clausula
siguiente. Cada significado se aplicard por igual tanto a la
forma singular como a la forma plural del respectivo término
definido. SEGUNDO.- CONTRATO DE EMISION.- Por escritura publica

otorgada en la Notaria de Santiago de don Alvarc Gonzalez
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Salinas, ante su suplente don José Leonarde Brusi Mufioz, con

]

fecha quince de septiembre de dos mil d-ecisiete, bajo el

w

repertoric nimero cincuenta mil trescientos sesenta y nueve, las

Partes celebraron un contrato de emisidén ae bonos

v

desmaterializadeos por linea de titulos de deuda, en adelante el

|“Contrato=de Emisién”, en virtud del cual y de acuerdo a lo

ay

dispuestm el articule ciento cuatro de la Ley de Mercado de

o

Valores f@emés normativa aplicable de la SVS, se establecié la

9Li££3, adFeinta afos plazo, con cargo a la cual el Emisor puede

©

=

%_d 10 emmr, guna o mas series /y dentro de cada serie, en sub-
3 -1sems/ nos dirigides al mercado en general, hasta por un
@

g 12|m maximo de cuetro millones de Unidades de Fomento, sin
£ 0
S i3z perjuicime que se dejd constancia en el Contrato de Emisiéno
3

; 14 quﬁa @lidad de las colocaciones de Bonos gue se efectﬁenz
3 o

< >
g' 15/ba la=f¥nea y bajo la Linea Diez Afios, conjuntamente, non
~

? 1epomn saxeeder la suma de cuatro millones de Unidades dem
b2 A
> -

8 11 Foﬁvento,, QEBCERO.- MODIFICACION.- Con el cbjeto de responder lasj
' - — “

18 oEva@es formuladas per la SVS mediante el Oficio Ordinarioa

ca Avaiicaud
bre de 2006.-

18|numero thiséis mil setecientos ochenta y dos, de fecha cir‘.cog

b=

VERIFIQUE EN www.ajs.cl ingresando el codigo :CV_VLTW5B-B224824

20/de™petubre de dos mil diecisiete, por la presente escritura, las
21|Paxies \@nen en modificar el Contratoc de Emisién en los
22 si@enté’;ntérminos: TRES.UNO/ Se modifica la Clausula Quinta
23|numefo l?%letra /c/, en el sentido de que donde dice “A partir

24/de la HRegha en gue dicha declaracidén se registre en la

Documento emitido con Firma Elec
Suprema de Chile, con fecha 10 de

25 Superin@encia, el montc de la Linea quedard reducido al monto

26|efectivamente colocado”, debe decir “A partir de la fecha en que.
27\dicha modificacidn del Contrato de Emisién se registre en la
28| Superintendencia, el montc de la Linea quedard reducido al monto

- 29lefectivamente colocado”. TRES.DOS/ Las Partss dejan constancia

i0|de gue con fecha veinticinco de octubre de dos mil diecisiete se

Alvaro Gonzalez Salinas
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i{celebré una sesidén de directorio del Emisor, cuya acta fue

reducida a escritura publica con fecha seis de diciembre de dos
mil diecisiete en la Notaria Publica de don Eduardo Avello
Concha bajo el repertoric nimerc cuarenta y tres mil trescientos
setenta y ocho guion dos mil diecisiete, en la cual el
Directorioc del Emisor acordd ampliar el uso que se le dard a los
fondos Orovenientes de la colocacién de los  Bonos
corresp@entes a la Linea. Lo anterior, en virtud de razones
comerc,ig_Es y por las observaciones formuladas por la SVS a la
iwri;;En de la Linea mediante el Oficio Ordinaric numero
thism mil setecientos ochenta y dos, de fecha cinco de
oeﬂlbrw dos mil diecisiete antes citado. Las Partes dejaron
@tan ia de que de esta forma se subsanaba la inconsistenci&
efﬁ'e establecido en la Clausula Séptima del Contrato dg
!@ién, y lo acordade inicialmente por el Directoric del Emiso;
==

eEsesimcelebrada con fecha treinta y uno de mayo de dos mig
dcg:ls:LU ¥y cuya acta se redujo a escritura publica con fech;
guince, septiembre de dos mil diecisiete en la Notaria dﬂ
iagﬁe don Eduardo Avello Concha bajo el repertorio nﬁmerg
tEntn dos mil novecientos veinticuatro guion dos mig
%151@ Adicionalmente, y como consecuencia de lo anterior,
ho-Pa*l? acordaron modificar la comparecencia del Contrato de
E;?ﬂo'_}c el sentido de que donde dice “y de conformidad a lo
”ora‘ad@or el Directorio del Emisor, en sesion celebrada con
fecha trL'nta ¥ uno de mayo de dos mil diecisiete” debe decir “y
de congidad a lo acordado por el Directorio del Emisor, en
sesidn celebrada con fecha treinta y uno de mayoc de dos mil
diecisiete, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha
gquince de septiembre de dos mil diecisiete en la Notaria de

Santiago de don Eduardo Avello Concha bajo el repertorio nimero
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novecientos veinticuatro guion dos mil
i‘diecisiete, v en la sesion celebrada con fecha veinticinco de
:'octubre de dos mil diecisiete, cuya acta se redujo a escritura
-:.ipﬁblica con fecha seis de diciembre de dos mil diecisiete en la
a}Notaria de Santiago de don Eduardo Avelle Concha bajo el
il repertorio. numero cuarenta y tres mil trescientos setenta y ocho
7lguion doml diecisiete”. TRES.TRES/ Se modifica la Cléusula

Décimo P{%ra nimers Cinco, en el sentido de que donde dice “En

; " —— 5 n 3 N r '
’o(jﬁe rgs@ecta a la enejenacion de activeos y pasivos a partes

:_QQ1 onégk el Emi

=]

velard para que la enajenacidon se ajuste

el articulo cuarenta y cuatro de

,J
n
&?5
D.
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l'D
0
M
W
o
o
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&Ln 1o

debe decir

vavoldiLy3d vidod

3 eqpa_ra (Lz} la enajenacidn de actives y pasivos a partes
re@io@s, el Emisor velard para que la enajenacidn se ajuste

5|a ndiefenes establecidas en el Titulo XVI de la Ley sobre

6 ofﬁgdad% Andnimas”. TRES.CUATRO/ Se modifica la Clausula
17| Dé&dsimo cdEfta numero Dos en el sentido que donde dice “En las

8|der da;m' demds gestiones judiciales que

Z‘R-%;SDP; de los Tenadores de Bonos en interés

0| 1o ene de Boros, deberd expresar la voluntad mayoritaria

necesitard acreditar

Q
/]
5]
ta
~
M
i
D
ra |
ot
u
0O
Q
%]
-
ks
)]
2
o}
O

e

2lcircy “qam debe decir “En las demandas y demds gesticones
. e e e e P =

23| judi

4|Bonos enl{ lhterés cclective de los Tenedores de Bonos, deberid
L

5 expresaf:-lg voluntad mayoritaria de sus representados, perc no

zé|necesitard acreditar circunstancia, salvo en la situacidn
"F‘establecida en el inciso final del articulo ciento veinte de la

23 Ley de Mercado de Valores, y en los demas casos en que la ley
|

Asimisme, se elimina en la

ausula Décimo Cuarta numero Dos donde dice “Este derecho

Alvaro Gonzalez Safinas X
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i|deberd ser ejercido de manera de no afectar la gestidn del

Emisor y, dependiendo de la solicitud, dentro de un periodo
razonable de tiempo, no pudiendo exceder de treinta dias
corridos a contar de la solicitud”. TRES.CINCO/ Se modifica, la
seccién denominada “Personerias”, a continuacién de la Clausula
Décimo Octava, en el sentido que donde dice “La personeria de
don Ro@go Cristidn Violic Geic y de don Robert Hans Puvogel
Lahresmra representar al Banco BICE, consta de escrituras
publlcmotorgadas con fecha veintinueve de Agosto de dos mil
%c;s% primero de Diciembre de dos mil once y cinco de
wro mdos mil doce, la primera de ellas otorgada en la

marme don Enrique Morgan Torres, y las otras dos, en la

13iaria e don Francisco Javier Leiva Carvajal, ambas, de ﬁ

da Santiago” debe decir “La personeria de don Rodri(%

.@stl n Violic Goic y de don Robert Hans Puvogel Lahres, pag

@rese{rﬁar al Banco BICE, consta de escrituras ptﬁblicﬁ
mrgaﬁ con fecha diecisiete de enero de dos mil doa

mntfrfﬂEVe de Agosto de dos mil seis, primero de Diciembre dﬂ

19§ mljace ¥ cinco de Enero de dos mil doce, las dos prmerg

telrasj:torgadas en la notaria de don Enrique Morgan Torres, E
m ot dos, en la notaria de don Francisco Javier Leiva
.Evaj% ambas, de la ciudad de Santiago”. TRES.SEIS/ Se
r@ifi' “a=la seccién denominada “DEFINICIONES” que precede a la
Clausu{g}rimera, en la letra A/ donde dice ““Linea Diez Anos”,

los bo emitidos bajo el contratoe de emisidn de bonos

s| desmaterfalizados por linea de titulos de deuda, a diez afios

7|plazo, otorgade con esta misma fecha y en esta misma Notaria,

bajo el Repertorio numero cincuenta mil trescientos sesenta y

s| siete” debe decir “"“"ILinea Diez Afios”, los bonos emitidos bajo el

contrato de emisidn de bonos desmaterializados por linea de
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SANTIAGO

titulos de deuda, a diez afos plazo, otorgade con la misma fecha

y en la misma Notaria =n que se otorgd el Contrato, bajo el
Repertorio numero cincuenta mil trescientos sesenta y siete,
modificado mediante escritura publica de fecha doce de diciembre
de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de don
Alvaro G?p%alez Salinas bajo el repertorio numeroc sesenta y ocho
ml ochwtozs Asimismo, en la letra A/ de la seccidén
mencionagd,) en la cefinicién de “Estados Financieros”, donde

U b lde
Glﬁg_; “S@edeja constancia que las mencicnes hechas en este
Co ato®a= las cuentas o partidas de los actuales Estados

O . (D : o

Flmu ros, corresponden a aquellas definidas por las normas

IPR3y vigedtes al treinta de junio de dos mil diecisiete” debe

Fa b’
declr “S‘i»’deja constancia que las menciones hechas en este

53]

COEQaLL;J\ las cuentas o partidas de los actuales Estado
= =)
Fié’a’%ciem, corresponden a aquellas definidas por las normas

IFEﬁvigges al treinta de septiembre de dos mil diecisiete”.

P

TRES..SIE Se modiZfica la Clausula Primera nuimero Tres en el

0 e——

sgao Qﬂcue donde dice “Toda la informacidn financiera del

—_—

Emisor se%gn cuentra en sus respectivos Estados Financieros,

1]
il

vavaidiLy3ld vidod

L‘Jlgismo de los cuales corresponde al periodo terminado el treinta

deoginio \dé dos mil diecisiete” debe decir “Toda la informacidn
— “ﬁ.—.

fiﬁa’hﬁciemsdei Emisor se encuentra en sus respectivos Estados

P

Finajcieév;, el dltimo de los cuales corresponde al periocdo

terminade el treinta de septiembre de dos mil diecisiete”.
=

TRES.OCHﬁhSe modifica el parrafec final de la Clausula Novena

numero Cuatro en el sentido que donde dice “Se hace presente que

'lal treinta de junic de dos mil diecisiete el Total Patrimonio

corresponde a cientc treinta y nueve mil ochkocientos diecisiete

millones ciento sesenta y cuatro mil pesos” debe decir “Se hace

id

llpresente gue al treinta de septiembre de dos mil diecisiete =]
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20

29

1_,.&3::0 dos mil dos, primerc de Diciembre de dos mil once
Jmnotﬁa de don Enrique Morgan Torres, y las otras dos, en

1Edad Santiago. La personeria de don Angel Francisco Mafuc

i|Total Patrimonio corresponde a ciento cuarenta y siete mil

ciento dieciséis cuatrocientos cincuenta y seis mil pesos”.
Asimismo, se modifica el numero Cinco de la misma Clausula
Novena, en el sentide que donde dice “Se hace presente que al
treinta de junio de dos mil diecisiete el Nivel de Endeudamiento
Financiero corresponde a cero coma ochenta y dos veces” debe
decir @ hace presente gue al treinta de septiembre de dos mil
diecis el Nivel de Endeudamiento Financiero corresponde a
cero c@ setenta y nueve veces”. CUARTO.- VIGENCIA.- En todo lo

mSEicado por esta escritura, permaneceran plenamente

wentm las disposiciones del Contrato de Emisién.-

2 eﬂsomas. La personeria de don Sebastidn Pinto Edwards y de

do) Robert Hans Puvogel Lahres, para representar al Banco BIC

3‘[’3

st escrituras publicas otorgadas con fecha diecisiete
Eco mEnero de dos mil doce, la primera de ellas otorgada

Eariﬂe don Francisco Javier Leiva Carvajal, ambas, de

VDI LHIAD VIdO

Eimme)y de don Osvaldo Reosa Ageitos para representarg

1@res@Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida a

zimrits piblica con fecha quince de septiembre de dos mil

acié e en la Notaria de Santiago de don Eduarde Avello

24 C;ncha(kﬁjo el repertorio numero treinta y dos mil novecientos

veinti tro guion dos mil diecisiete, complementada segun

slconsta 1 Acta de Directorio reducida a escritura publica con

fecha seis de diciembre de dos mil diecisiete en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha bajo el repertorio nimero

cuarenta y tres mil trescientos ochenta y siete guion dos mil

30

diecisiete. En comprobante y previa lectura, los comparecientes
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ratifican y firman. Se deja constancia que la presente escritura
z2lse encuentra anotada en el Libro de Repertorio de Instrumentos

Piblicos de esta Notaria, con esta misma fecha.- Se da copia.
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Por Cchamorro UAF fecha 13:26 , 28/10/2019
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SANTIAGO

REPERTORIO N“Gﬁ.076—2019-* OT.146519
1

PROTOCOLIZACION N°35.608
2

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

CON CARGO A LA LINEA NUMERO OCHOCIENTOS OCHENTA Y UNO

SERIE F Y SERIE G

EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISOR
Y
BANCO BICE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS
¥

BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a veintiocho de noviembre de

dos mil diecinueve, ante mi, ALVARO SALINAS GONZALEZ,

e YT T AT e

. " e - T
W Sefinas ™
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chileno, abogado, Notario Publico de la Cuadragésima
Segunda Notaria de Santiago, con oficio en calle
Agustinas numero mil setenta, pisoc dos, comparecen:
/Uno/ don Angel Mafucci Solimano, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula de identidad numero cinco
millones guinientos cincuenta y cinco mil seiscientos
ochenta y nueve guion uno, y don Osvaldo Rubén Rosa,
también llamado Osvaldo Rubén Rosa Ageitos,
argentino, casado, contador publico, cédula de
identidad para extranjeros numero cateorce millones
setecientos treinta y cuatro mil ciento cuarenta Yy
cuatro guion K, ambos en representacién, segin se
acreditara, de Empresas Lipigas S.A., sociedad
andénima abierta, rol Unico tributaric numero novenﬁa
y seis millones novecientos veintiocho mil guinientos
diez guion K, todos dcmiciliados en calle Apogquindo
nimero cinco mil cuatrocientos, piso gquince, comuna
de Las Condes, ciudad de Santiago, en adelante
también e indistintamente “Lipigas” o el “Emisoxr"; y
/Dos/ don Sebastidn Pinto Edwards, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
numerc nueve millones ochocientos noventa y ocho mil
doscientos treinta y cinco guion tres, y don Rodrigo
Cristidn Violic Goic, chileno, casado, ingenieroc
comercial, cédula de identidad nuimerc siete millones
doscientos cuarenta y seis mil guinientos treinta y
ocho guion cince, ambos en representacidédn, segun se
acreditara, de BANCO BICE, rol unico tributario
nimero noventa y siete millones ochenta mil guion K,

empresa autorizada para desarrollar actividades
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SANTIAGO )
bancarias en Chile, todos domiciliados en calle

Teatinos numero doscientos veinte, comuna y ciudad de

Santiago, compareciendo en calidad de Representante
3
de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador, en
4
5adelante indistintamente el “Representante de los

Tenedores de Bonos”, el “"Banco” o el “Representante”,
6

o bien el “Banco Pagador”, cuando concurra en esta
Gltima calidad. Cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, se denominaran las
“Partes"” y,‘en forma individual, podrén dencominarse
la “Parte”. Todos los comparecientes maycres de edad,
guienes acreditan su identidad <con las cédulas

respectivas,exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES

Y DEFINICIONES.-Uno. - Antecedentes .- Lay Por

escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago
de don Alvaroc Gonzédlez Salinas, ante su suplente don
José Leonardo Brusi Mufdoz, con fecha guince de
septiembre de dos mil diecisiete, bajo el repertorio
numero cincuenta mil trescientos sesenta y nueve, las
Partes celebraron un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda a
treinta anos plazo, en adelante el “Contrato de
Emisidén”, en virtud del cual y de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley
dieciocho mil cuarenta y cinco, en adelante la “Ley
de Mercado de Valores” y demds normativa aplicable
de la Comisiédn para el Mercado Financiero,
anteriormente denominada Superintendencia de Valores

Yy Seguros, en adelante la "“CMF”, se establecid la

NCTARIC 2UBLICO AMM N
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Linea, con cargo a la cual el Emisor puede emitir,
en una o0 mas series /y dentro de cada serie, en sub-
series/, Bonos dirigidos al mercado en gener;l, hasta
por un monto méximo de cuatro millones de Unidades
de Fomento, sin perjuicio de gque se dejd constancia
en el Contrato de Emisidén gque la totalidad de las
colocaciones de Bonos que se efectuen bajo la Linea
y bajo la Linea Diez Afios, conjuntamente, no podréan
exceder la suma de cuatro millones de Unidades de
Fomentoc. /b/ Con fecha doce de diciembre de dos mil
diecisiete, se modificdé el Contrato de Emisién,
mediante escritura publica octorgada ante don Alvaro
Gonzalez Salinas, Notario Piblico de la cuadragésima
segunda Notaria de Santiago, bajo repertorio numero
sesenta y ocho mil ochocientos dos en los términos
alli referidos. /e/ Con fecha veintinueve de
diciembre de dos mil diecisiete, se practicé 1la
inscripcién de la Linea bajoe numeroc ochocientos
ochenta y uno del Registro de Valores de la CMF. /d/
Se deja constancia que, a la fecha de la presente
Escritura Complementaria, no se han colocado bonos
con cargeo a la Linea o con cargo a la Linea Diez Afos.

Dos.- Definiciones.- Los términos en mayisculas no

definidos en este instrumento tendran los
significados indicados en la seccién "“DEFINICIONES”
del Contrato de Emisidén por Linea. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular
como plural del correspondiente término.- CLAUSULA
SEGUNDA .- EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE F Y DE LA

SERIE G. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.-
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SANTIAGO
Uno.- Emisidén de Bonos de la Serie F y Serie G.- /a/

De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Quinta
nimero cinco del Contratc de Emisidén por Linea, los

términos particulares de 1la emisién de cualquier

5Serie de Bonos se estableceradan en una Escritura

Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el
presente instrumento, el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisién por Linea una Serie de Bonos
denominada Serie F /en adelante la “Serie F”/ y otra
serie de Bonos denominada Serie G /en adelante la
“Serie G”/ con cargo a la Linea de Bonos inscrita en
el Registro de Valores de la CMF con fecha veintinueve
de diciembre de dos mil diecisiete, bajo ellnﬁmero de
registro ochocientos ochenta y uno, en adelante la
“"Linea”. Los términos y condiciones de los Bonos de la
Serie F y de la Serie G son los que se establecen en
esta Escritura Complementaria y en el Contrato de
Emisién por Linea, de conformidad con lo sefialado en
la Cléausula Quinta del Contrato de Emisién por Linea.
Las estipulaciones del Contrato de Emisidén por Linea
seran aplicables en todas aguellas materias gue no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. /b/ A la fecha de la presente Escritura
Complementaria, el monto disponible de la Linea es de

cuatro millones de Unidades de Fomento. Dos.-

Caracteristicas de los Bonos de la Serie F.- /a/ Monto

a ser colocado. La Serie F considera Bonos por un valor

nominal de Hasta dos millones quinientas mil Unidades

de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente

i ”T'!f",—‘f‘ﬂv-_-_,____h:‘

s
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Escritura Complementaria, el valor nominal disponible
de la Linea es de cuatro millones de Unidades de
Fomento. Se deja expresa constancia gue el Emisor sélo
podré& colocar Bonos por un valor nominal total maximo
de hasta dos millones gquinientas mil Unidades de
Fomento, considerando /a/ los Bonos gue se cologuen
con cargo a la Serie F emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; y /b/ los Bonos
gue se cologuen con <cargoc a la Serie G emitidos
mediante esta Escritura Complementaria, con cargo a la
Linea. Los Beonos de la Emisién y el monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, estéan
denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de estas debera pagarse en su equivalente en
Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota.
Para estos efectos, se tendrdn por validas 1las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que el
Banco Central de Chile haga en el Diario Oficial de
conformidad al nudmerc nueve del articulo treinta y
cinco de 1la ley nUGmero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o el organismo gque lo reemplace o suceda para

estos efectos; /b/ Series en que se divide la emisidn

y enumeracidén de los titulos de los Bonos Serie F. Los

Bonos Serie F de la presente emisidén se emiten en una
sola serie denominada “Serie F”. Los Bonos Serie F
tendrdn la siguiente enumeracién: desde el numeroc unc
hasta el numero cinco mil, ambos inclusive; /fc/ Nuamero

de Bonos Serie F. La Serie F comprende la cantidad de

hasta cinco mil bonos; /d/ Valor nominal de cada bono

Serie F. Cada Bono Serie F tiene un valor nominal de
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SANTIAGO
guinientas Unidades de Fomento;: /e/ Plazo de

colocacidén de los Bonos Serie F. ELl plazo de colocacidn

de los Bonos Serie F expirara en el plazo de treinta
y seis meses, contados a partir de la fecha en gue la
CMF autorice la emisién de los Bonos Serie F. Los Bonos
gue no se colocaren en dicho plazo guedarédn sin efecto;

/£/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie F. Los

Bonos Serie F venceran el dia cinco de noviembre de

dos mil veintinueve; /g/ Tasaz de interés de los Bonos

Serie F. Los Bonos Serie F devengaran, scbre el capital
insoluto expresado en Unidades de Fomento, un intereées
equivalente al uno coma cero nueve cuatro cero por
ciento semestral, compuesto, y vencidoc, sobre base de
ciento ochenta dias, esto es, un interés anual de dos
coma dos por ciento. Los intereses se devengaran desde
el dia cinco de noviembre de dos mil diecinueve y se
pagaran los dias cinco de mayo y cinco de noviembre de
cada afio, venciendo la primera cuota de intereses el
dia cinco de mayo de dos mil veinte; /h/ Cupones de

los Bonos Serie F y Tabla de Desarrollo. Se entiende

gque los Bonos de la Serie F regulada en esta Escritura
Complementaria llevan veinte cupones, correspondiendo
los diecinueve primeros cupones al pagoc de intereses
y el vigésimo cupdn, a amortizacidén de capital y pago
de intereses. Se deja constancia gque tratdndose en la
especie de una emisién desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas

correspondientes y gue el procedimiento de pago se
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realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisién por Linea y en el Reglamento Internc del DCV,
las fechas de pago de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo gue los montos a pagar en cada caso,
son los gque aparecen en la Tabla de Desarrollo de los
Bonos Serie F gue se protocoliza en esta misma fecha
Y en esta misma Notaria bajo el ntmero treinta y cinco
mil seiscientos ocho, y que se entiende forma parte
integrante del presente instrumento para todos los
efectos legales. 5i las fechas fijadas para el pago de
los intereses o de capital no recayeran en un Dia H&abil
Bancario, el pago respectivo se hard al Dia H&bil
Bancario siguiente. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan no devengaran
nuevos intereses y los bonos tampoco devengaran
intereses con posterioridad a la fecha de vencimiento,
salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés médximo
convencional que permita estipular la ley para
operacicnes en moneda nacional reajustables, desde que
el Emisor esté en mora. Asimismo queda establecido que
no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de
capital o interés, el atraso en el cobro en gue incurra
el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota

o cupdn; /i/ Fechas o periodos de amortizacién

extraordinaria de los Bonos Serie F._El Emisor podra

rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos Serie F, a partir del cinco de noviembre de dos

mil veintiuno. De conformidad con la clausula sexta
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nimero uno del Contrato de Emisién, los Bonos Serie F
se rescataran al mayor valor entre: /i/ el egquivalente
al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, mds los intereses devengados y no pagados
e la fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente
e la suma del valor presente de los pagos de intereses
y amortizaciones de capital restantes establecidos en
la respectiva Tabla de Desarrollo descontades a la
Tasa de Prepago. A ellc se sumarédn los intereses
o/devengados y no pagados a la fecha de rescate
11anticipadof Para los efectos de aplicar la férmula
1z2/de rescate, de acuerdo con lo contemplado en el

13iContrato de Emisién, el Spread de Prepago es de cero

14lcoma cincuenta por ciento; /3j/ Moneda de pago. Los

15|Bonos Serie F se pagardn en Pesos segan su
equivalencia en Unidades de Fomento a la fecha de

pago; /k/ Reajustabilidad: Los Bonos Serie F seréan

reajustables en Unidades de Fomento; /1/ Uso

13lespecifico de los Fondos: Aproximadamente un sesenta

20/por ciento de los fondos se destinara al
21lrefinanciamiento de la deuda bancaria del Emisor vy
22/un cuarenta por ciento al financiamiento de
23linversiones del Emisor y/o de sus Filiales;/m/ Cédigo

24Nemotécnico: Los bonos Serie F tendrdn como coddigo

2Sinemotécnico BLIPI-F. Tres.- Caracteristicas de los

26lBonos de la Serie G.- /a/ Monto a ser colocado. La

275erie G considera Bonos por un valor nominal de hasta

2%ldos millones gquinientas mil Unidades de Fomento. Al

29

dia de otorgamiento de la presente Escritura
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Complementaria, el wvalor nominal disponible de 1la
Linea es de cuatro millones de Unidades de Fomento.
Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podré
colocar Bonos por un valor nominal total méximo de
hasta dos millones gquinientas mil Unidades de
Fomento, considerande /a/ los Bonos que se cologuen
con cargo a la Serie G emitidos mediante esta
Escritura Complementaria, con cargo a la Linea y /b/
los Bonos gque se cologuen con cargo a la Serie F
emitidos mediante esta Escritura Complementaria, con
cargo a la Linea. Los Bonos de la Emisién y el monto
a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estédn denominados en Unidades de Fomento
Y, por tanto, el monto de estas deberi pagarse en su
equivalente en Pesos al dia de vencimiento de 1la
respectiva cuota. Para estos efectos, se tendréan por
validas las publicaciones del valor de la Unidad de
Fomento gue el Bancc Central de Chile haga en el
Diario Oficial de conformidad al ndmero nueve del
articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho

mil ochocientos cuarenta o el organismo gue lo

2ireemplace o suceda para estos efectos; /b/ Series en

que se divide la emisidén y enumeracién de los titulos

de los Bonos Serie G. Los Bonos Serie G de la presente

emisién se emiten en una sola serie denominada “Serie
G”. Los Bonos Serie G tendréan la siguiente
enumeracidén: desde 21 numero uno hasta el ndmero

cinco mil, ambos inclusive; /c/ Nimero de Bonos Serie

G. La Serie G comprende la cantidad de hasta cinco

mil bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie G.

10
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SANTIAGO
Cada Bono Serie G tiene un valor nominal de quinientas

Unidades de Fomento; /e/ Plazo de colocacidén de los

3Bonos Serie G. El1 plazo de colocacién de los Bonos

Serie G expirara en el plazo de treinta y seis meses,

E‘contados a partir de la fecha en gue la CMF autocrice

5la emisidén de los Bonos Serie G. Los Bonos que no se

colocaren en dicho plazo gquedaran sin efecto; /£/

aPlazo de vencimiento de los Bonos Serie G. Los Bonos

Serie G vencerdn el dia cinco de noviembre de dos mil

cuarenta y cuatro; /g/ Tasa de interés de los Bonos

Serie G. Los Bonos Serie G devengaran, sobre el
capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés equivalente al uno coma cuatro tres nueve
selis por ciento semestral, compuesto, y vencido,
sobre base de ciento ochenta dias, esto es, un interés
anual de dos coma nueve por ciento. l.os intereses se
devengaran desde el dia cince de noviembre de dos mil
diecinueve y se pagaran los dias cinco ae mayo y cinco
de noviembre de cada afio, venciendo la primera cuota
de intereses el cinco de mayo de dos mil veinte; /h/

Cupones de los Bones Serie G y Tabla de Desarrollo.

Se entiende gue los Bonos de la Serie G regulada en

esta Escritura Complementaria llevan cincuenta
cupones, correspondiendo los cuarenta ¥ nueve
primeros cupones al pago de intereses Y el

guincuagésimo cupdn, a amortizacidén de capital y pago
de intereses. Se deja constancia gue tratandose en
la especie de una emisién desmaterializada, 1los

referidos cupones no tienen existencia fisica o

Alase=GUATALY Sulinas
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material, siendo referenciales para el pago de las
cuctas correspondientes y que el procedimiento de
pago se realizard conforme a lo establecide en el
Contrato de Emisién por Linea y en el Reglamento
Interno del DCV, las fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a
pagar en cada caso, son los gue aparecen en la Tabla
de Desarrcllo de los Bonos Serie G que se protocoliza
en esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
nimero treinta y cinco mil seiscientos ocho, y que
se entiende forma parte integrante del presente
instrumento para todos los efectos legales. Si las
fechas fijadas para el pago de los intereses o de
capital no recayeran en un Dia H&bil Bancario, el
pagc respectivo se hard al Dia H&bil Bancario
siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en
las fechas gque correspondan no devengardn nuevos
intereses y los bonos tampoco devengardn intereses
cen posterioridad a la fecha de vencimiente, salvo
que el Emisor incurra en mora en el pageo de 1la
respectiva cuota, eventc en el cual las sumas impagas
devengardn un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular 1la ley para
operaciones en moneda nacional reajustables, desde
que el Emisor esté en mora. Asimismo gueda
establecido que no constituird mora o retardo del
Emisor en el pago de capital o interés, el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto
del ccbro de alguna cuota o cupén; /i/ Fechas o

periodos de amortizacién extraordinaria de los Bonos

12
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lo no regulado én la presente Escritura
Complementaria, se aplicard lo dispuestoc en el
Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA QUINTA:
Domicilio. Para todos los efectos del presente
contrato, las Partes fijan su domicilio en la comuna
de Santiago de Chile y se someten a la competencia
de sus Tribunales. PERSONERIAS. La personeria de don

Rodrigo Cristid&n Violic Goic para representar al

9Banco BICE, consta en escritura publica de fecha

veintinueve de agosto de dos mil séis, otorgada en
la Notaria de Santiagoe de don Enrigue Morgan Torres,
y en escritura piblica de fecha once de junioc de dos
mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Francisco Javier Leiva Carvajal. La personeria de
den Sebastian Pinto Edwards, para representar al
Banco BICE, consta en escritura plublica de fecha
diecisiete de enero de des mil dos, otorgada en la
Notaria de Santiage de don Enrique Morgan vy en
escritura piblica de fecha once de junioc de dos mil
dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Francisco Javier Leiva Carvajal. La personeria de don
Angel Mafucci Solimanc y don Osvaido Rosa Ageitos
para representar a Empresas Lipigas S.A., consta en
la escritura publica otorgada con fecha seis de
noviembre de dos mil diecinueve, en la Notaria de don
Ivdn Torrealba Acevedo. En comprobante vy previa
lectura, 'los comparecientes ratifican y firman. Se
deja constancia gue la presente escritura se
encuentra anotada en el Libro de Repertorio de

Instrumentos Piblicos de esta Notaria, con esta misma

14
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TABLA DE DESARROLLO

EMPRESA Empresas Lipigas
SERIE F
Valor Nominal UF 500
Cantidad de banos  5.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de interese: 05/11/2019
Vencimiento 05/11/2029
Tasa de interés anual 2,2000%
Tasa de interés semestral 1,0940%
Cupodn . Crtatade RREIES Interés  Amortizacion  Valor Cuota  Saldo insoluto

Intereses  Amortizaciones Vencimiento

1 1 05/05/2020 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
2 2 05/11/2020 5,4700 0,0000 54700 500,0000
3 3 05/05/2021 54700 0,0000 54700 500,0000
4 4 05/11/2021 54700 0,0000 5,4700 500,0000
5 5 05/05/2022 54700 0,0000 54700 500,0000
] 5 05/11/2022 54700 0,0000 5,4700 500,0000
7 7 05/05/2023 54700 0,0000 5,4700 500,0000
8 8 05/11/2023 5,4700 0,0000 54700 500,0000
9 9 05/05/2024 54700 0,0000 5,4700 500,0000
10 10 05/11/2024 54700 0,0000 5,4700 500,0000
" 1 05/05/2025 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
12 12 051172025 54700 0,0000 54700 500,0000
13 13 05/05/2026 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
14 14 05/11/2026 54700 0,0000 54700 500,0000
15 15 05/05/2027 54700 0,0000 5,4700 500,0000 &
16 16 05/11/2027 54700 0,0000 5,4700 500,0000
17 17 05/05/2028 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
18 18 05/11/2028 5,4700 0,0000 54700 500,0000
18 19 05/05/2029 5,4700 0,0000 5,4700 500,0000
2 20 1 205/11/2028 5,4700 500,0000 505,4700 0,0000



TABLA DE DESARROLLO

EMPRESA Empresas Lipigas
SERIE G
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 5.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de intereses 05/11/2019
Vencimiento 05/11/2044
Tasa de interés anual 29000%
Tasa de interés semestral 1,4396% -
Cupén ‘Ch‘:ota g & Cu!uta ?e “Fe::.ha.de Interés  Amortizacion Valor Cuota  Saldo insoluto
1 1 05/05/2020 71380 0,0000 7,1980 500,0000
2 2 05/11/2020 7,1480 0,0000 7,1980 500,0000
3 3 05/05/2021 711380 0,0000 7,1980 500,0000
4 4 051112021 7,1880 0,0000 7,1980 500,0000
5 5 05/05/2022 7,480 0,0000 7.1980 500,0000
8 6 051112022 7,180 0,0000 7,1980 500,0000
7 7 05/05/2023 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
8 8 05/11/2023 7,1480 0,0000 7,1980 500,0000
] 9 05/05/2024 7,14980 0,0000 7,1980 500,0000
10 10 05/1172024 7,1280 0,0000 7,1980 500,0000
1 1 05/05/2025 71,1280 0,0000 7,1980 500,0000
12 12 05/11/2025 7,1580 0,0000 7,1380 500,0000
13 13 05/05/2026 7,1980 00000 7,1980 500,0000
14 14 05/11/2026 7,1980 0,0000 7,1380 500,0000
15 15 05/0572027 7,1460 0,0000 7,1980 500,0000
16 186 0511112027 7,1580 0,0000 7.1880 500,0000
7 17 05/05/2028 7,1580 0,0000 7,1980 500,0000
18 18 05111/2028  7,1980 0,0000 7,1880 500,0000
18 19 0510512029 7,1280 0,0000 7,1980 500,0000
20 20 0511112029 7,1680 0,0000 7,1980 500,0000
21 2 05/05/2030 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
22 22 051112030 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
23 23 05/05/2031 71880 0,0000 7,1980 $500,0000
24 24 0511112031 7,1580 0,0000 7,1980 500,0000
25 25 05/05/2032 71880 0,0000 7,1980 500,0000
26 26 0511112032 71980 0,0000 7,1980 500,0000 .
20 v 05/05/2033 7.1980 0,0000 7,1980 500,0000
28 28 05/11/2033 7,180 0,0000 7,1980 500,0000
29 2 05/05/2034 71980 0,0000 7,1980 500,0000
30 30 05/11/2034 71980 0,0000 71,1980 500,0000
k1l 3 05/05/2035 71980 0,0000 7,1980 500,0000
k¥3 32 05/11/2035 71980 0,0000 7,1980 500,0000
KX ] 33 05/05/2036 7,1950 0,0000 7,1980 500,0000
M 3 05/11/2036 71930 0,0000 7,1980 500,0000
35 35 05/05/2037 7,1830 0,0000 7,1980 500,0000
36 ki 0511/2037 7,980 0,0000 7,1980 500,0000
37 7 05/05/2038 7,1380 0,0000 7,1980 500,0000 .
38 38 05/11/2038 71980 0,0000 7.,1980 500,0000
39 39 05/05/2039 7,1880 0,0000 7,1980 500,0000
40 40 05/11/2039 7,1980 0,0000 71,1980 500,0000
41 4 05/05/2040 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
42 42 05/11/2040 7,1980 0,0000 71880 500,0000
43 43 05/05/2041 71980 0,0000 71,1880 500,0000
44 44 05/11/2041 7,1930 0,0000 71,1980 500,0000
45 45 " 05/0512042 7,1850 0,0000 7,1980 500,0000
46 45 0511/2042  7,1930 0,0000 7,1880 500,0000
47 a7 05/05/2043 71930 0,0000 7,1980 500,0000
48 48 051112043 7,1980 0,0000 7.1880 500,0000
49 49 05/05/2044 7,1980 0,0000 7,1980 500,0000
50 50 1 05/11/2044 71980 5000000 507,1980 0,0000
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