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Santiago, 5 de septiembre de 2014

Sefiores IOV TR R

Superintendencia de Valores y Seguros 2014090099194
Presente 05/08/2014 - 11:54 Operador: ESALINAE _
Nro. Inscrip:622v - Divisién Control Financiero VaIM\J

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

o~

Ref.:  Acompaiia Prospecto Comercial y
Presentacion a Inversionistas.

De nuestra consideracién:

Por medio de la presente y dado el sistema SEIL no permiti6
hacer el envio de la presente documentacion via electrénica, vengo en acompafiar Prospecto
Comercial y Presentacion a Inversionistas relativas a los bonos Series Cy D, y Series Fy G
a emitirse con cargo a las lineas 696 y 695, respectivamente, ambas inscritas en la SVS con
fecha 13 de diciembre de 2011.

Se hace presente que tales antecedentes serdn subidos como
“Informacion de Interés” a nuestra pdgina web www.embonor.cl.

Agradeciendo desde ya su atencion, les saluda atentamente,

Anton Szafronov
Gerente Corporativo de Finanzas
Coca-Cola Embonor S.A.

Inc.: Lo citado.
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LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
INFORMACION RELATIVA AL O LOS INTERMEDIARIOS, ES DE RESPONSABILIDAD DEL O DE
LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA
PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad
emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decisién de inversién. Mayores antecedentes se
encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y
debera evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de
los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la
informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion at Registro de Valores, antes de
que efectie su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Coca Cola Embonor S.A. (la “Compadiia®), en conjunto con BBVA Asesorias
Financieras S.A. y Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa (los "Asesores”), con el propésito de entregar antecedentes de
caracter general acerca de la Compania y de la emisién de Bonos. En la elaboracién de este documento se ha utilizado
informacion entregada por la propia Compaiiia e informacién publica, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo
la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este sentido.

Los antecedentes de la presente emision de Bonos se encuentran disponibles en la Superintendencia de Valores y
Seguros, en las oficinas principales de la Compariia ubicadas en Av. El Golf 40 piso 4, Las Condes, Santiago, Chile y en su
pagina web www.embonor.cl. Dentro de dichos antecedentes se encuentra el prospecto de emision de Bonos, el cual
contiene la informacion que de conformidad con la normativa aplicable debe proporcionarse al mercado en relaciéon con la
oferta de Bonos y su Emisor. Ei presente documento no constituye una sintesis de dicho prospecto, copia del cual puede
ser obtenida de conformidad con lo antes sefalado.

Queda expresamente prohibida la reproduccién total o parcial de este documento, sin la autorizacién previa y por escrito del
Emisor.
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I. Caracteristicas Principales de la Oferta



L Caracteristicas Principales de la Oferta

Monto por serie UF 4.000.000 $ 80.000.000.000 UF 4.000.000 UF 4.000.000
Con cargo a la 696 696 695 695
linea #

Monto maximo a UF 4.000.000

colocar

Plazq d.e 5 afos 5 anos 10 afios 21 afos
vencimiento

Amortizacion Bullet Bullet Bullet Bullet
Moneda UF CLP UF UF
Tasa de interés 2,30% 4,70% 2,80% 3,20%
Prepago Make-whole-amount

Spread de

prepago 60 bps 60 bps 70 bps 70 bps
[nicio opcidn de A partir del A partir del A partir del A partir del
prepago 01/09/2017 01/09/2017 01/09/2018 01/09/2019

Clasificacion de

riesgo Feller Rate: AA-/ ICR Chile : AA-

Uso de fondos Refinanciamiento de pasivos y financiamiento del plan de inversiones de largo

plazo
Principales Razén de endeudamiento menor a 1,26 veces (Jun. 2014) | ‘
resguardos Prohibicién de vender, ceder y/o transferir Activos Esenciales

'Este ratio se actualiza trimestralmente de acuerdo a lo establecido en el contrato de emisién de los bonos
correspondientes.

2Activos esenciales: Franquicias otorgadas por The Coca-Cola Company en Chile.



Il. Certificados de Inscripcion de las Lineas

A. Linea 696 (Serie Cy Serie D)
B. Linea 695 (Serie E y Serie F)



SUPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente;

SOCIEDAD EMISORA :  COCA COLA EMBONOR S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO : N°622 FECHA: 05/08/1997

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR :  Bonos al portador desmaterializados.
696 ’

INSCRIPCION DE LA LINEA DE : NeV ¢ FECHA 13 DIC 201

BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS :  U.F. 4.000.000.- Las colocaciones que se
efectlen con cargo a la Linea, sean éstas en
Unidades de Fomento o Pesos, no podrin
exceder la referida cantidad.

No obstante lo anterior, en ningiin momento
el valor nominal de los bonos emitidos con
cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podrd exceder el monto maximo de U.F.
4.000.000.- considerando tanto los bonos
vigentes y emitidos con cargo a esta Linea
como aquellos vigentes y emitidos con cargo
a la Linea a 30 afios que consta del Contrato
de Emisién de fecha 13.09.2011, Repertorio
N°5.041-2011 y su modificacién otorgada
en la Notarfa de don Radl Undurraga Laso.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 10 afos, desde la fecha del presente
Certificado.
GARANTIAS :  Los bonos que se emitan con cargo a esta

Linea no tendran garantia alguna.

Av, Liberiador Bernardo
O'Higgins 1449
Piso O
Santiago Chile
Fono: (50-2) 473 1000
Fas: {56-2) 173 410
Casila: 2367 - Coneo 21

wiw avs ol



SUPLERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podr& rescatar anticipadamente en
forma parcial o total, los bonos que se
emitan con cargo a la presente Linea, de
acuerdo a lo establecido en el nimero Once
de la Cléusula Quinta del Contrato de
Emisién de Linea de Bonos.

NOTARIA : Rail Undurraga Laso
FECHA : 13,09.2011 y modificada el 14,11.2011
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA
DE QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS YALORES A QUE
SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO",

SANTIAGO, 13 DIC 201

NELSON TORRES MORGADO
SECRETARIO GENERAL SUBROGANTE

Av, Libarkator Bernardo
O'Hliggpins 1449
Piso 9%
S Chile
FFona: (36-23 173 4000
Fax {a6-21 173 410)
Casillaz 2167 Correo 21

waww sl



SUPLERINTENDENCTA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARITA

COCA COLA EMBONOR S.A.

N° 622 FECHA: 05/08/1997

Bonos al portador desmaterializados.

£ 0
w6 25 rmoma q3pi09

UF. 4.000.000.- Las colocaciones que se
efectiien con cargo a la Linea, sean éstas en
Unidades de Fomento o Pesos, no podran
exceder la referida cantidad.

No aobstante lo anterior, en ningin momento
el valor nominal de los bonos emitidos con
cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podra exceder el monto méximo de U.F.
4.000.000.- considerando tanto los bonos
vigentes y emitidos con cargo a esta Linea
como aquellos vigentes y emitidos con cargo
a la Linea a 10 afios que consta del Contrato
de Emision de fecha 13.09.2011, Repertorio
N°5.040-2011 y su modificacidn otorgada en
la Notaria de don Ratil Undurraga Laso.

30 aflos, desde la fecha del presente
Certificado.

Los bonos que se emitan con cargo a esta
Linea no tendran garantfa alguna.

El emisor podra rescatar anticipadamente en
forma parcial o total, los bonos que se emitan
con cargo a la presente Linea, de acuerdo a lo
establecido en el niimero Once de la Clausula
Quinta del Contrato de Emisidén de Linea de
Bonos.

Av. Labertador Bernardo
O Higging 1449
Piso ¢+
Sannago - Chile
Fono: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2} 473 4101
Casilla: 2107 - Correo 21
wivwsvs.cl



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

NOTARIA . Raul Undurraga Laso
FECHA © 13.09.2011 y modificada el 14.11.2011
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR, LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 13 DIC 2011
W@
C
NELSON TORRES MORGADO -

SECRETARIO GENERAL SUBROGANTE

Av. Libentador Betuardo
O'Hhggms 1439
Psa 9°
Santiagw - Chile
Fona: (30-2) 475 4000
Fax: (36-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 214
WAW.EVS.Cl



lll. Prospecto Legal

A. Linea 696 (Serie Cy Serie D)
B.  Linea 695 (Serie E y Seria F)



Correccion pag. 00000011

PROSPECTO

Coca-Cola Embonor S.A.
Inscripcion en el Registro de Valores N°622 con fecha 5 de agosto de 1997

EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiTULOS

Primera emisién de bonos al portador desmaterializados, Serie C y Serie D
con cargo de la linea de bonos a 10 afios inscrita bajo el n°696 en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros

Santiago, Septiembre de 2014
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Prospecto
EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS

COCA-COLA EMBONOR S.A.

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Intermediarios Participantes

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y BBV A Corredores de Bolsa Limitada

1.2 Declaracién de responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".
“LA  INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE

RESPONSABILIDAD DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS
NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA.”

2. IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1 Nombre o razén social

COCA-COLA EMBONOR S.A.

22 RUT.

93.281.000-K

2.3 Nuamero y Fecha de Inscripcion en el Registro de Valores

N° 622 con fecha 5 de Agosto de 1997

2.4 Dirececién

El Golf 40, Piso 4, comuna de Las Condes, Santiago



100000013

2.5 Teléfono
(56-2) 2299-1400
2.6 Fax
(56-2) 2206-7722
2.7  Internet:

www.embonor.cl

3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Coca-Cola Embonor S.A., en adelante “Embonor” o la “Compaiifa” es una sociedad
anénima abierta que se dedica a la produccién y distribucién de bebidas refrescantes en
Chile y Bolivia, bajo la licencia de The Coca-Cola Company, en adelante “TCCC”.

3.1 Reseiia historica

Los origenes de la Compaiifa se remontan al afio 1962, cuando nace Embotelladora Arica
S.A.LLC. con licencia para elaborar y distribuir productos Coca-Cola en Chile en las
ciudades de Arica e Iquique.

En el afio 1974, se inaugura una nueva planta en Arica que permite quintuplicar la
capacidad de produccion y asi abastecer el creciente consumo de productos Coca-Cola en la
Primera Region de Chile. Estas nuevas instalaciones, junto con una gestién comercial
adecuada, convirtieron en pocos afios a esta regién en la zona de mayor consumo per capita
de Coca-Cola en Chile. Es asi como el afio 1988 se inaugura una nueva planta en la Zona
Franca de Iquique para abastecer dicha ciudad. La planta, de modema tecnologia e
instalaciones, es operada por la nueva filial Embotelladora Iquique S.A.

En el afio 1995, la Compaiiia inicia su expansién internacional mediante la compra de las
franquicias y activos de embotellado de Embotelladoras Bolivianas Unidas (Embol) en
Bolivia, en las ciudades de La Paz, Cochabamba y Oruro. Esta operacién fue financiada
con una colocacion privada del 25% del patrimonio entre nuevos accionistas y una emision
de deuda.

En el afio 1996, se agregan las operaciones de Santa Cruz, Sucre y Tarija, con lo cual pasé
a abastecer el 97% del negocio de Coca-Cola en Bolivia,

En el afio 1997, Embonor realiza su apertura en la Bolsa de Comercio de Santiago.

En el afio 1999, la Comparfiia adquiere las sociedades embotelladoras de propiedad de
Inchcape Ple. en Chile (Embotelladoras Williamson Balfour S.A. y sus plantas de Vifia del
Mar, Talca, Concepcién, Temuco y Puerto Montt) y en Perd (Embotelladora
Latinoamericana S.A. ¢ Industrial Iquitos S.A. y sus plantas de Arequipa, Cuzco, Ica, Lima,
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Callao, Trujillo e Iquitos). Con esta adquisiciéon la Compaiiia pasa a producir, embotellar y
distribuir el 35% de los productos bajo licencia de TCCC en el mercado chileno y el 90%
del mercado peruano. Esta importante adquisicién, por un monto total aproximado de US$
750 millones, significé a la Compailia triplicar el volumen de operaciones.

En el afio 2000, Embotelladora Arica S.A. pasa a denominarse Coca-Cola Embonor S.A.,
luego que TCCC autoriza que su marca Coca-Cola forme parte del nombre de la Compaiiia.

En el aflo 2004, para mejorar su estructura de capital, la Compaiiia vende su participacién
en el mercado peruano, a través de la enajenacidon del 100% de la propiedad de
Embotelladora Latinoamericana S.A. en US$ 132 millones, monto que se utilizé para
disminuir el nivel de deuda financiera y mejorar la solvencia financiera de la Compaifiia, de
manera de acceder a nuevas y mejores fuentes de financiamiento.

En el afio 2005, se realiza una reorganizacion societaria que radica las operaciones de
produccién, embotellado y ventas de la filial Embonor S.A. en Coca-Cola Embonor S.A.,
manteniendo en dicha filial las actividades de transporte y logistica.

En el afio 2006, se acordd la division de la sociedad Embonor Holdings S.A. en dos
sociedades, una, continuadora legal de Embonor Holdings S.A. y que conservé igual
nombre, y otra nueva que nace de la divisidn, bajo el nombre de Nuevo Holding S.A. A
continuacion de esta division, la matriz, Coca-Cola Embonor S.A., titular del 99,9% de las
acciones de Nuevo Holding S.A., procedié a absorber a esta Gltima, al adquirir la
participacion restante que detentaba su filial Embonor S.A., disolviéndose por tanto, Nuevo
Holding S.A. como consecuencia de reunirse el 100% de sus acciones en Coca-Cola
Embonor S.A.

Asimismo, en el afio 2006, el sistema embotellador de TCCC en Chile (Sistema KO),
compuesto por Embonor, Embotelladora Andina S.A. (Andina) y Embotelladoras Coca-
Cola Polar S.A. (Polar), en el marco de un proyecto auspiciado por TCCC, concretaron un
nuevo modelo de negocios para las categorias de aguas y bebidas no carbonatadas
licenciadas por TCCC en Chile, buscando potenciar sus operaciones en estos segmentos de
alto crecimiento potencial. Es asi como Embonor adquiere el 26,4% de la propiedad de
Vital Aguas S.A., y los derechos para producir y distribuir las marcas Kapo, Andifrut,
Andina y Hi-C.

Durante 2007, se incorpora al portafolio de aguas la marca Benedictino, mediante la
adquisicion conjunta de Embotelladora del Sur S.A. por parte de los embotelladores de
Coca-Cola en Chile. La participacién de Embonor en la propiedad alcanzo6 a un 27%.

En el afio 2008, se lanzé al mercado la bebida Fanta limoén, el agua Dasani AntiOx y la
bebida energizante Burn.

De la misma forma, durante 2009 se produce el lanzamiento de Quatro guarand, Kapo zero,
Powerade uva, Aquarius, Fruitopia, Hugo y Nestea durazno light. Se crea la filial Embonor
Inversiones S.A. con el objeto de realizar toda clase de inversiones, tanto en Chile como en
el exterior. En esta filial se radica la inversién en Bolivia.
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En el ano 2010, se produce el record historico de ventas y resultados de la Compaiiia al
alcanzar un volumen de ventas de 197,2 millones de cajas unitarias y un resultado neto de
$43.407 millones. Asimismo, se genera el lanzamiento de nuevos productos: Fanta frutilla,
Aquarius uva y pifia, Nestea Green Tea Light y Powerade frutilla en Chile, y la
incorporacion de la bebida isoténica Powerade al portafolio Boliviano. Ademas se incluyen
nuevos formatos que refuerzan la politica comercial de profundidad del portafolio de
productos en ambos paises. Durante el afio 2010, también se gestd la participacién de la
Compaiiia en la propiedad de Vital Jugos S.A.

Durante el 2011, se concretd la participacion de Embonor en la propiedad de Vital Jugos
S.A., mediante la adquisicion del 28% de su capital accionario. En marzo de 2011, Coca-
Cola de Chile S.A. vendié su 45,45% de participacién accionaria en Embonor, que fue
adquirida, por una parte, por la familia Vicufia, a través de Rentas Libra Holding Ltda. (hoy
Libra Inversiones [tda.) y, por la otra, por tres fondos de inversidn privados administrados
por Larrain Vial S.A. Asesorias y Servicios.

En el afio 2012, la Compaifiia celebra 50 afios de vida desde su creacion en la ciudad de
Arica en 1962. Se concreta la adquisicidn del 50,0% de las acciones de Envases CMF S.A.
a la compaiifa Cristalerias de Chile S.A. Igualmente, la Compafiia aumenta su participacion
en Vital Jugos S.A. y en Vital Aguas S.A., alcanzando un 35,0% y un 33,5%
respectivamente. Sumado a lo anterior, la accidn Serie B de Embonor cierra el afio 2012
como el Titulo con mayor rentabilidad del IPSA.!

Durante el 2013, la Compafiia adquiere el piso 4 del Edificio El Golf 40, Las Condes,
Santiago, trasfadando a tal lugar sus Oficinas Corporativas, vendiendo sus antiguas oficinas
ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, Piso 10, Las Condes.

Ese mismo aflo, la Compafia adquiere unos lotes colindantes a la Planta de Temuco por un
total de 48.710 metros cuadrados para soportar eventuales futuras expansiones en tal Planta,
adquiriendo por iguales motivos un lote de 5.551 metros cuadrados colindante a la Planta
de Arica. Asimismo, Embol, adquiere un terreno de 28,5 hectareas en el municipio de
Viacha, La Paz, Bolivia, y un lote de 5.441 metros cuadrados frente a su Planta de Tarija.

En enero de 2014, se firma un contrato de compraventa por medio del cual se adquieren dos
lotes colindantes a la Planta de Santa Cruz de la Sierra que suman 11.753 metros
cuadrados, todos ellos para ser utilizados para soportar la creciente demanda en Bolivia.

La Compaiiia es actualmente controlada por la familia Vicufia que posee el 83,52% de las
acciones Serie A’ y el 20,46% de las acciones de la Serie B, lo que, en conjunto, representa

"1PSA: Indice de Precio Selectivo de Acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago.

*> Embonor tiene emitidas un total de 510.853.230 acciones suscritas y pagadas repartidas en dos series: A y B.
Las preferencias de cada serie son las siguientes: la Seric A, elige 6 de 7 directores titulares y sus suplentes y
la Serie B, elige 1 director titular y su suplente y recibe todos y cualquiera de los dividendos que distribuya la
sociedad aumentados en un 5% respecto de Jos que reciba la serie A.
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el 50,63% de la propiedad total. El resto de la propiedad se transa en la Bolsa de Comercio
de Santiago en Chile.

3.2 Descripcion del sector industrial

A nivel global, la industria de bebidas refrescantes se caracteriza por la existencia de
economias de escala en produccién y distribucion, necesidades de inversién en
infraestructura, uso intensivo de estrategias de marketing de canales, disponibilidad de
distintos canales de distribucién y especialmente, el posicionamiento de las marcas que
comercializa.

Esta industria es altamente competitiva, con una constante introduccion de nuevos
productos y empaques. Los principales actores de la industria a nivel mundial son TCCC y
Pepsi Co., los cuales mantienen contratos de franquicia con embotelladores y distribuidores
locales o regionales que embotellan y distribuyen los productos en sus respectivos
territorios franquiciados. Asimismo, existen diversas marcas locales o marcas propias de
supermercados que compiten localmente con los actores globales de la industria. A estas
marcas cuando compiten por precio se les denomina “marcas de precio”.

Un cambio importante que se observa en la ultima década en la industria de bebidas
refrescantes, es el aumento en el uso de envases plésticos no retornables, producto de la
masificacién de la tecnologia y disminucion de los costos de produccion de dichos envases.
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La siguiente tabla muestra los consumos per cdpita de productos Coca-Cola en Chile y
Bolivia, comparado con otros paises del mundo.

Consumo per capita de productos Coca-Cola
2012
(Botellas de 80z*}

México Chile EEUU  Argentina Bolivia Brasil Francia Global China

(*) 8 onzas equivalen a 237 cc.

Fuente: Annual Report 2012, The Coca-Cola Company
3.2.1 Industria en Chile

La industria de bebidas refrescantes doméstica puede subdividirse en tres categorias
principales: bebidas gaseosas (carbonatadas), aguas y bebidas no carbonatadas
(principalmente jugos y néctares). Dentro de la categoria de gascosas, destacan las bebidas
cola, que representan alrededor de la mitad del mercado, donde la posicion de los
embotelladores de Coca-Cola es de liderazgo.
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En el siguiente cuadro, se muestra la evolucién del volumen de ventas para el mercado de
bebidas refrescantes entre los afios 2010 y 2013, por cada categoria de productos.

Tamaiio de mercado de Bebidas Refrescantes en Chile
(En millones de cajas unitarias)

450

350
300
250
200
150
100 -
%0
I I .3 -

2010 2011 2012 2013

® Bebidas Gaseosas MW Aguas 8ebidas No Carbonatadas

Caja unitaria equivale a 5.678 litros
Fuente: AC Nielsen y la Compafifa

El siguiente cuadro muestra el tamafio de mercado en volumen y valor por categoria de
productos a diciembre 2013.

a)

Tamaiio de Mercado en Chile
(A diciembre 2013)

Volumen anual Valor
(Millones de CU) (En Millones de US$)
Carbonatadas 405,1 70% 1.551,2 65%
Aguas 82,9 14% 270,4 11%
No Carbonatadas 90,7 16% 569,9 24%
578,7 100% 2.391,5 100%

Fuente: AC Nielsen y la Compafiia
Las ventas en valor corresponden a precios de venta a piblico
Cifras en dolares calculadas al tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61

Competidores

En Chile, el principal competidor del Sistema KO es Embotelladoras Chilenas Unidas
S.A. (Ecusa), filial de Compafifa de Cervecerfas Unidas (CCU), la cual comercializa
bebestibles en la totalidad del territorio nacional. Ecusa cuenta con licencias de
PepsiCo. (Pepsi, Seven Up, Gatorade, entre otras) y Schweppes (Canada Dry y Orange
Crush, entre otras). Asimismo, Ecusa estd asociada con Watt’s S.A., a través de
Promarca S.A. en la comercializacion y venta de jugos y bebidas lacteas, y posee
marcas propias en la categorfa de gaseosas (Bilz, Pap y Kem) y aguas minerales y
purificadas (Cachantin y Manantial principalmente).
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Otros competidores en e] mercado nacional son las marcas de precio, incluyendo las
marcas propias de supermercados en bebidas gaseosas, y marcas de Soprole y
Tresmontes, entre otros, en productos no carbonatados.

Sistema KO en Chile

TCCC cuenta con dos grupos embotelladores en Chile: Embonor y Andina. Cada uno
de ellos produce y comercializa productos bajo licencia en sus respectivos territorios.
El Sistema KO en Chile es lider en la categoria de bebidas gaseosas y mantiene el
segundo lugar en las categorias de aguas y bebidas no carbonatadas.

A continuacion se muestran las ventas del Sistema KO en Chile y su participacién de
mercado a diciembre de 2013.

Ventas de! Slstema KO en Chlle
(A diciembre 20]3) :

Volumen anual Valor

(millones de CU) (millones de USS)
Carbonatadas 271,0 1.081,2
Aguas 34,6 110,9
No Carbonatadas 30,1 169,3
Total 335,7 1.361,3

Fuente: Compailia
Las ventas en valor corresponden a precios de venia a piblico
Cifras en dolares caleuladas al tipo de cambio de cierre def 2013: $524,6]

Participacién de mercado del Sistema KO en Chile
(A diciembre 2013)

Volumen Valor

% %
Carbonatadas 66,9% 69,7%
Aguas 41,7% 41,0%
No Carbonatadas 33,2% 29,7%
Total 58,4% 57,3%

Fuente: AC Niclsen

El Sistema KO en Chile es lider en la categoria de bebidas gaseosas, destacando
ademds de su participacion mayoritaria en volumen (66,9%), su alta participacién en
valor (69,7%).
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Participacion de mercado Bebidas Carbonatadas por Competidor

(A diciembre 2013)
Volumen Valor
% %
KO 66,9% KO 69,7%
Ecusa 26,6% Ecusa 27,0%
Marcas privadas 2,5% Marcas privadas 0,9%
Otros 4,0% Otros 2,4%

Fuente: AC Nielsen

Embonor en la industria

Embonor representa aproximadamente un 36,7% del volumen de ventas de productos
Coca-Cola en Chile, sirviendo a una poblacién de 7,3 millones de habitantes en un
territorio de casi 249 mil km? de superficie.
A continuacién se muestran las ventas y la participacion de mercado de la Compaiiia
en Chile en las categorias en que participa.

(Adiciembre2013) . i LT R
Volumen Valor
(millones de CU) {millones de USS)
Carbonatadas 103,6 406,0
Aguas 9,4 34,0
No Carbonatadas 11,3 61,5
Total 124,3 501,5

l'uente: la Compaiia
Las ventas en valor corresponden a los ingresos netos de la Compattia por categoria
Cifras en dolares calculadas al tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61

Participacion de mercado de Embonor en Chile
{A diciembre 2013)

Volumen Valor

% %
Carbonatadas 65,2% 68,9%
Aguas ' 36,4% 34,7%
No Carbonatadas 29,0% 26,8%

f'uente: AC Nielsen

10
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En los siguientes cuadros se muestra la evolucién de las participaciones de mercado en

volumen y valor, por categoria, en los territorios donde opera la Compaiiia.

Evolucion de participacidn de mercado en \_)qlumen'bbr'_'s_égmento (%) .

Segmento Competidor 2011 2012 2013
Carbonatadas Embonor 65,4% 66,2% 65,2%
Ecusa 24,7% 24,7% 26,8%
Marcas Privadas 4,3% 4,7% 4,1%
Otros 5,6% 4,4% 3,9%
Total 100,0%  100,0%  100,0%
Aguas Embonor 352%  33,4%  36,4%
Ecusa 53,5% 55,8% 55,6%
Soprole 2,6% 2,2% 1,6%
Otros 8,7% 8,6% 6,4%
Total 100,0% 100,0% 100,0%
No Carbonatadas Embonor 24,6% 27,3% 29,0%
Ecusa 43,2% 43,8% 46,6%
Tresmontes 8,3% 7,1% 5,8%
Soprole 7,5% 6,7% 5,4%
Otros 16,4% 15,1% 13,2%
Total 100,0%  100,0%  100,0%
Fuente: AC Nielsen
Evolucion de participacion de mercado en \_Ialq‘rb_p_orv_‘segme_nt‘cj'_(%) SIS
Segmento Competidor 2011 2012 2013
Carbonatadas Embonor 69,1% 70,2% 68,9%
Ecusa 26,3% 25,9% 27,8%
Marcas Privadas 1,7% 1,7% 1,4%
Otros 2,9% 2,2% 1,9%
Total 100,0%  100,0%  100,0%
Aguas Embonor 31,5% 30,8% 34,7%
Ecusa 56,6% 58,2% 57,5%
Soprole 3,2% 2,8% 2,0%
Otros 8,7% 8,2% 5,8%
Total 100,0% 100,0%  100,0%
No Carbonatadas Embonor 24,0% 25,5% 26,8%
Ecusa 41,2% 41,3% 41,4%
Tresmontes 6,8% 6,0% 5,3%
Soprole 7,4% 6,4% 5,1%
Otros 20,6% 20,8% 21,4%
Total 100,0% 100,0%  100,0%

Fuente: AC Nielsen

11
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Consumo per capita

El consumo per capita en cada region varia de acuerdo a distintos factores, tales como
el ingreso disponible de las personas, las actividades comerciales de los competidores,
la densidad poblacional y las condiciones climaticas, entre otros.

El mercado local de bebidas refrescantes presenta un alto nivel de desarrollo. En efecto,
Chile es el segundo pais con mayor consumo per cdpita de productos Coca-Cola en el
mundo, donde Embonor en Chile registra un consumo per cépita de 408 botellas de 80z
el afio 2013.

El consumo de bebidas refrescantes est4 relacionado con la evolucién de la economia.
En el siguiente grafico, se muestra la evolucion del consumo per capita de bebidas
refrescantes en los territorios de Embonor en comparacion con el PIB per cépita de
Chile.

" Evolucién PIB per capitay constimo p

18.000 | e R s T i e 450
16.000 dus s ; - 400
14000 | 350
12000 - - 300
PIB per cdpita 10.000 20 per capita
(USSPPP} Yo T Sl L 200 (botellas 8o1)
2000 50
o ‘o
2009 2010 2011 2012 2013

~%-~PIB per capita Chile {USS PPP) —M--Per cdpita Bebidas Refrescantes

Fuente: 13anco Mundial y la Compaiiia

Tendencias

En linea con las tendencias mundiales, las categorias de aguas y bebidas no
carbonatadas han crecido en los Gltimos afios a tasas de dos digitos.

En respuesta a estos cambios, los distintos actores de la industria han acelerado el
lanzamiento de productos en las nuevas categorias, como aguas, aguas con sabor,
bebidas energéticas y bebidas deportivas, bebidas refrescantes a base de té, etc., todos
productos con alto potencial de crecimiento dado su bajo consumo per céapita relativo.

12
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3.2.2 Industria en Bolivia

La industria de bebidas refrescantes boliviana puede subdividirse en cinco categorias
principales: bebidas gaseosas, aguas, energizantes, isotdnicos y bebidas no carbonatadas. A
la fecha del presente prospecto, la Compafiia no participa en esta Gltima categoria.

En el siguiente cuadro, se muestra la evolucién del volumen de ventas para el mercado de
bebidas refrescantes entre los afios 2010 y 2013, por cada categoria de productos.

Tamaho de mercado de Bebidas Refrescantes en Bolivia
(En millones de cajas unitarias)

180
160

140 - :
120
100 .
o o
60 :
40
20
= o B E

2010 2011 2012 2013

B Bebidas Gaseosas M Aguas M Isoténicos M Energéticas Bebidas No Carbonatasy otros

Fuente: TRAC y la Compafifa

El siguiente cuadro presenta el tamafio de mercado en volumen y valor por categoria del afio
2013.

Tamafio de Mercado en Bolivia
(A diciembre 2013)

Volumen anual Valor
(Millones de CU) (En Millones de US$)
Bebidas Gaseosas 155,8 82,1% 3779 80,0%
Aguas 18,5 9,7% 42,4 9,0%
Isotonicos 1,1 0,6% 8,0 1,7%
Energéticas 0,5 0,3% 10,4 2,2%
Bebidas No Carbonatas y otros 13,8 7,3% 33,9 7,2%
189,6 100,0% 472,6 100,0%

Fuente: TRAC y la Compafiia
Las ventas en valor corresponden a precios de venta a clientes
Cifras en dolarcs calculadas al tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61 y Bs.6,96
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a)  Competidores

En Bolivia, la Compaiiia opera a través de la filial Embotelladoras Bolivianas Unidas
S.A. (Embol) y sus principales competidores son Cerveceria Boliviana Nacional S.A.
(CBN), que embotella productos con licencia de Pepsi Co. y marcas propias, y los
productores locales de marcas de precio, tales como Embotelladoras Unidas y La
Cascada S.A.

b)  Sistema KO en Bolivia

Existen dos embotelladores de TCCC en Bolivia: Embol S.A., que representa cerca
del 97% de las ventas de productos Coca-Cola, y Nudelpa que tiene el 3% restante.
Cada embotellador atiende un territorio definido para la produccién vy
comercializacion de productos bajo licencia de TCCC.

Durante el afio 2013 el sistema Coca-Cola alcanzé una participaciéon de mercado total
de bebidas refrescantes de 68,4 % en volumen y de 72,7% en valor.?

¢) Embol en la industria

La Compatiia ¢s lider en las categorias de bebidas gaseosas y aguas. A continuacién
se muestran las ventas y la participacion de mercado de la Compaiiia en volumen y
valor, en aquellos mercados en que participa:

Ventas de Embonoren B-.Olivia'; —
(A diciembre 2013) N ERURERN

Volumen Valor
{millones de CU) {millones de US$)

Bebhidas Gaseosas 106,5 237,2
Aguas 11,0 27,9
Isotdnicos 1,0 6,7
Energéticas 0,1 0,8
Bebidas No Carbonatas y otros - -
Total 118,6 272,6

Fuente: TRAC y la Compaiifa
Las ventas en valor corresponden a los ingresos netos de la Compafifa por categoria
Cifras en dolares calculadas al tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61 y Bs.6,96

? Los estudios de participacién de mercado en Bolivia s6]o cubren los territorios de Embol.

14
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Participacién de mercado de Embonor en Bolivia
{A diciembre 2013)

Volumen Valor

% %
Bebidas Gaseosas 68,4% 72,7%
Aguas 59,5% 58,5%
Isotonicos 89,9% 87,1%
Energéticas 20,8% 22,9%

Fuente: TRAC y la Compailia

En los siguientes cuadros se muestra la evolucién de las participaciones de mercado en
volumen y valor, por categoria, en las regiones donde participa Embol.

Evolucién de participacion de mercado en volumen por segmento (%) —‘
Segmento Competidor 2011 2012 2013
Carbonatadas Embonor 64,2% 65,7% 68,4%
CBN 11,4% 11,9% 11,7%
Emb. Unidas 6,9% 8,6% 8,1%
La Cascada 4,8% 4,4% 4,4%
Otros 12,7% 9,4% 7,4%
Total 100,0% 100,0% 100,0%
Aguas Embonor 57,6% 62,1% 59,5%
ta Cascada 24,0% 21,4% 21,8%
Otros 18,4% 16,5% 18,7%
Total 100,0% 100,0% 100,0%

Fuente: TRAC y la Compafiia.

Evolucion de participacién de mercado en Valor por segmento (%)

Segmento Competidor 2011 2012 2013
Carbonatadas Embonor 69,2% 70,6% 72,7%
CBN 10,9% 11,0% 10,8%
Emb. Unidas 5,7% 7,0% 6,7%
La Cascada 4,0% 3,7% 3,7%
Otros 10,2% 7,7% 6,1%
Total 100,0% 100,0% 100,0%
Aguas Embonor 59,2% 65,3% 58,5%
La Cascada 25,7% 23,0% 23,5%
Otros 15,1% 11,7% 18,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0%

Fuente: TRAC y la Compafifa
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Consumo per Cépita

El consumo per capita en cada regién varia de acuerdo a distintos factores, tales como
el ingreso disponible de las personas, las actividades comerciales, la densidad
poblacional y las condiciones climaticas, entre otros.

El mercado boliviano de bebidas refrescantes ha presentado en los ultimos afios un
crecimiento importante en su consumo per cdpita, alcanzando un consumo per capita
de productos Coca-Cola en los territorios de la franquicia de Embol de 295 botellas de
8oz. Este crecimiento en el consumo de bebidas refrescantes esta relacionado con la
positiva evolucion de la economia.

En el siguiente grafico, se muestra la evolucion del consumo per cépita de bebidas
refrescantes en los territorios de Embol en comparacién con el PIB per capita de
Bolivia.

m.n../—w’/’g ;
2,500 S L 250
5 - aa
PIB per capita : W—vﬂ”‘" » Per cdpita
{USSPPP) 1.500 ' 150 {botellas 80z}
0 e e s e L 0
2009 2010 2011 2012 2013

~-PIB per capita Bolivia (USS PPP) ~@—Per cépita Bebidas Refrescantes

Fuente: Banco Mundial y la Compailia

Tendencias

El entorno econdémico en Bolivia se ha visto favorecido por el aumento de los precios
de sus principales rubros exportadores tales como hidrocarburos, agricolas y mineros.
Asimismo, las remesas de bolivianos en el exterior contribuyen al aumento del
consumo en la poblacion y, por ende, al crecimiento del consumo de bebidas
gaseosas, especialmente de aquellas marcas de mayor prestigio. Este crecimiento del
mercado de bebidas refrescantes ha llevado al desarrollo y lanzamientos de nuevos
productos, como Jas bebidas para deportistas, aguas con sabor y bebidas energéticas,
entre otros.

16
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3.3 Descripcion de las Actividades y Negocios

En Chile, la Compaiiia ha recibido la franquicia exclusiva de TCCC para la produccion y
distribucion de productos en la Regién de Arica y Parinacota, Regién de Tarapacé, Region
de Valparaiso (excluyendo la Provincia de San Antonio), Region del Libertador Bernardo
O’Higgins (excluyendo la Provincia de Cachapoal), Regién del Maule, Region del Bio-Bio,
Regién de La Araucania, Region de los Lagos y Regién de los Rios, atendiendo una
poblacidn total aproximada de 7,3 millones de habitantes.

En Bolivia, a través de su filial Embol, la franquicia exclusiva de TCCC incluye la mayor
parte del territorio (excepto los departamentos de Pando y Beni), atendiendo una poblacion
total de cerca de 9,7 millones de habitantes.

En ambos paises, la Compafiia tiene una posiciéon de liderazgo, con una participacioén
superior al 60% en el mercado de bebidas carbonatadas.

En el siguiente mapa se muestran los territorios en que opera Embonor en Chile y en
Bolivia.

Bolivia
1995

Aricae
Iquique
1962

¢ Centro
A Sur

{ 1999

Fuente: La Compafi{a
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En el siguiente cuadro se muestra un breve resumen de las operaciones de Embonor en
Chile y en Bolivia.

Resumen de Operaciones Embonor -

Chile Bolivia Total

Volumen {MM Cajas Unitarias) 124 119 243
Ingresos Netos (MMUSS) 501 273 774
EBITDA {MMUSS) 80 57 137
# Clientes 6L000 91.000 152.000
Per Capita (Bot. 80z) 408 285 343

Fuente: La Comparifa
Cifras en d6lares calculadas al tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61 y 135.6,96

A diciembre de 2013, el 65% de los ingresos, equivalentes al 51% del volumen de ventas
totales, fueron generados en Chile.



La estructura societaria de Embonor se muestra en el siguiente cuadro.

Fuente: La Compaiifa
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3.3.1 Descripcién de Contratos de Licencia

Los contratos de licencia de la Compailia con TCCC han sido renovados
ininterrumpidamente desde 1962 para la franquicia de Arica y desde el momento de su
incorporacién o adquisicion para las demas franquicias en Chile y Bolivia.

Contratos de licencia vigentes con The Coca-Cola Company

Franquidia - . 7 “Vigencia ~ Afio de Origen. ..
e T Desde T asta : IR S
Arica 01 octubre 2013 01 octubre 2018 1962
lquique 01 octubre 2013 01 octubre 2018 19881}

Vina del Mar 0lenero 2011 31 diciembre 2015 19852}

Talca 0lenero 2010 31 diciembre 2015 1983¢2)
Concepcion 0lenero 2012 01 enero 2017 1983(2)
Temuco(4) 0l enero 2012 Olenero 2017 19832}
Bolivia 31 agosto 2010 31 agosto 2015 1995(3}

(1) Originaimente zona de extensidn de Arica con contrato a partir de la construccidn de la Planta.
(2) Fecha de adquisicidn de |a franguicla por Inchcape Plc.a Embotelladora Andina.
(3) Fecha de adquisicidn de la franquicia.

(4} Franquicia de Puerto Montt se anexé a franguicia de Temuco a partir del 1 de enero de 2008.

TCCC, en el marco de los contratos de licencia que mantiene con sus embotelladores,
provee apoyo en diversas dreas que incluyen el proceso productivo, contro] de calidad de
productos y procesos, cadena de valor, logistica, distribucion, y diversos aspectos
comerciales en las areas de ventas y de marketing. De la misma manera, TCCC efectia a
nivel global la investigacién y desarrollo que permiten a sus embotelladores estar a la
vanguardia en el lanzamiento de nuevos productos y empaques.

3.3.2 Chile

a)  Descripcion de la operacion

Durante el afio 2013, las ventas de la operacién en Chile alcanzaron un total de 124,3
millones de cajas unitarias, representando un alza de un 4,0% respecto del afio 2012.
Esto se tradujo en un consumo per capita de 408 botellas de 8 oz.

La Compaififa opera en Chile directamente las franquicias de Arica, Vifia del Mar,
Talca, Concepcidn, Temuco y Puerto Montt. La franquicia de Iquique es operada por
la filial Embotelladora Iquique S.A.

Embonor cuenta con un total de 7 plantas y 28 centros de distribucion a lo largo de
Chile. El detalle de las principales propiedades se muestra en el siguiente cuadro.

20
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Region Ubicacidn Uso Propio / Superficie Supetficie
Arrendada | Terreno (mts2) | construida (mts2)
XV Region, de Aricay Parinacota Arica Planta/ Centro Distribucion Propia 24.350 13.821
| Region, de Tarapaca lquique Ptanta / Centro Distribucidn Propia 19.000 6.600
1 Regidn, de Tarapacd Mamifa Pianta / Centro Distribucién Propia 5.200 900
V Regién de Valparaiso Concédn Planta / Centro Distribucién Propia 114.624 28.600
VIl Regidn, del Maule Talca Planta / Centro Distribucion Propia 94.800 21,760
VIl Regidn del Bio Bio Talcahuano  Planta/ Centro Distribucién Propia 31.917 10.952
IX Regidn, de |3 Araucanfa Temuco Planta / Centro Distribucidn Propia 107.310 20.863

Fuente: La Compafiia

El total de estas plantas representa una capacidad méxima de produccién de 210
millones de cajas unitarias, de acuerdo al mix de ventas del afio 2013, con 21 lineas
de produccién.

Para producir, embotellar y almacenar los productos que Embonor comercializa en
Chile, se cuenta con equipos que permmiten el funcionamiento Optimo de las
operaciones. Los principales equipos corresponden a lineas de embotellado (para
botellas no retornables de plastico y retornables de plastico y vidrio), envasado de
sachets, soplado de botellas Pet y sus respectivos equipos auxiliares y activos de
mercado (equipos de frio, dispensadores, entre otros).

Asimismo, la Compafifa adquiere productos terminados de Envases Central S.A.
(bebidas en latas y Aquarius), Vital Aguas S.A. (aguas) y Vital Jugos S.A. (bebidas
no carbonatadas). Por otra parte, la Compaiiia cuenta con las filiales Embonor S.A,
especializada en logistica y transportes y Embonor Empaques S.A., especializada en
la produccidn de botellas Pet no retornable y duefia del 50% de Envases CMF S.A.
(proveedor de proformas de botellas)

b)  Productos

Coca-Cola Embonor S.A. produce, distribuye y comercializa en Chile los siguientes
productos bajo licencia exclusiva de TCCC:

— Bebidas gaseosas: Coca-Cola, Coca-Cola Light, Coca-Cola Zero, Coca-Cola Life,
Fanta, Fanta Roja, Fanta Zero, Sprite, Sprite Zero, Quatro Guarand, Quatro Light,
Nordic Mist (Ginger Ale & Agua Toénica), Nordic Zero, Inca Kola, Inca Kola Zero
y Tai.

— Aguas: Mineral Vital; Purificadas: Benedictino y saborizadas: Aquarius (Manzana,
Pera, Uva).

— Bebidas no carbonatadas: Kapo, Andina del Valle (Néctar, Frut), Powerade, Fuze
Tea y Burn.
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Ventas

Las bebidas gaseosas bajo licencia de TCCC corresponden a la principal linea de
negocios de Embonor en Chile y representan el 83,4% del volumen de ventas del 2013.

Evolucién de volumen de ventas por categoria
(Millones de cajas unitarias)

2011 2012 2013

Bebidas gaseosas 98,0 102,4 103,6
Aguas 6,4 7,1 9,4
Bebidas no carbonatadas 8,6 10,0 11,3
Total 112,9 119,5 124,3

Fuente: La Compafiia

El principal producto de la Cbmpaﬁia es Coca-Cola, el cual en sus diferentes empaques
y presentaciones representa el 2013, el 57,8% del volumen de ventas de bebidas
gaseosas.

Distribucién
Embonor comercializa sus productos a través de una red que incluye 28 centros de

distribucién y 61 mil clientes. Los camiones de distribucién son de propiedad de
terceros.

|7Red de distribucién en Chile ‘

2012 2013
#Clientes {miles} 60 61
Centros de distribucidn 29 28
Camiones de distribucion 517 517

Fuente: La Compania

Canales de distribucion

El mayor canal de ventas para la Compaiiia es el canal tradicional que incluye a los
almacenes, botillerias y autoservicios de batrio, y representa el 52,5% del volumen total
de ventas. El segundo canal de mayor relevancia es el canal supermercados que
concentra el 22,4% del volumen de ventas. A continuacién se ubica el canal Comer y
Beber, Mayoristas y otros.

|Composici6n de ventas por Canal (%) - Chile ' |
2011 2012 2013

Supermercados 20,4 21,1 22,4
Comery beber 6,1 6,2 6,1
Tradicional 54,0 53,5 52,5
Mayoristas y Otros 19,5 19,2 19,0

Fuente: La Compaitia
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f) Empagques

La Compafiia comercializa sus productos principalmente en envases retornables
(vidrio y plastico) y en envases no retornables (Pet y latas de aluminio). A través de
los afios, los envases plasticos no retornables han aumentado su participacién dentro
del portafolio de productos, en gran parte debido al aumento de nuevos canales de
venta y a las preferencias de los consumidores.

Sin embargo, la segmentacidén por ocasiones de consumo realizada con los formatos
retornables, pilar estratégico del desarrollo de la franquicia, conforman un portafolio
equilibrado que garantiza la accesibilidad de los productos de Embonor a todos los
consumidores.

|Distribuci6n de Ventas por Formato (%) - Chite =~ . ]
2011 2012 2013

Retornable

Plastico (Ref.Pet) 41,6 42,4 41,7
Vidrio 13,2 12,3 11,3
No Retornable

Plastico (OW) 39,4 39,5 41,1
Dispenser 2,8 2,8 2,8
Latas y otros 3,0 3,0 3,1

Fuente: La Compahfa
3.3.3 Bolivia

a)  Descripcion de la operacién

Durante el aio 2013, las ventas de la operacion de Bolivia alcanzaron un total de
118,6 millones de cajas unitarias, con un alza de 8,4% respecto del afio 2012. Esto se
traduce en un consumo per capita de 295 botellas de 8oz.

La Compaiia opera en Bolivia la franquicia otorgada por TCCC desde 1995 a través
de su filial Embotelladoras Bolivianas Unidas S.A. (Embol). Esta operacion cubre la
mayor parte del territorio boliviano, esto es, los departamentos de La Paz,
Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Sucre y Tarija (excepto los departamentos de Pando
y Beni).

Embol cuenta con un total de 4 plantas y 8 centros de distribucién en Bolivia. El
detalle de las principales propiedades se muestra en el siguiente cuadro.
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Ubicacién Uso Propio / Superficie Sup.erficie
Arrendada | Terreno (mts2) | construida {mts2)
taPaz Planta / Centro Distribucién Propia 306.250 19.649
Cochabamba Planta / Centro Distribucion Propia 21,552 16.075
Santa Cruz Planta / Centro Distribucion Propia 36.952 28.992
Tarija Planta / Centro Distribucion Propia 12.998 3.855

Fuente; 1.a Compaiifa

El total de estas plantas representa una capacidad de produccion méxima de 155
millones de cajas unitarias, de acuerdo al mix de ventas del afio 2013, con 12 lineas
de embotellado y envasado.

Para producir, embotellar y almacenar los productos que Embonor comercializa en
Bolivia, se cuenta con equipos que permiten el funcionamiento 6ptimo de las
operaciones. Los principales equipos corresponden a lineas de embotellado (para
botellas no retornables de plastico y retornables de plastico y vidrio), soplado de
botellas (Pet y Ref-Pet) y sus respectivos equipos auxiliares y activos de mercado
(equipos de frio, dispensadores, entre otros).

Las estrategias ejecutadas durante el afio 2013, buscaron el crecimiento del volumen y
la rentabilidad global del portafolio de productos, a través del crecimiento de las
marcas principales. Los ejes fundamentales de las estrategias son el crecimiento de la
venta de productos en envases retornables, una de las mayores ventajas competitivas
de la Compafiia, y el desarrollo del consumo individual, a través de vehiculos
generadores de prueba al consumidor y del refuerzo del concepto de disponibilidad de

los productos.

Productos

La Compaiiia produce, distribuye y comercializa en Bolivia los siguientes productos
bajo licencia exclusiva de TCCC:

Bebidas gaseosas: Coca-Cola, Coca-Cola Zero, Fanta, Fanta Zero, Fanta Mandarina,
Sprite, Sprite Zero, Ginger Ale Canada Dry, Simba, Fresca y Mineragua.

Aguas: Purificada Vital y saborizada: Aquarius.

Otras: Burn y Powerade

Ventas

En términos de importancia relativa, las bebidas gaseosas producidas por Embol bajo
licencia de TCCC corresponden a la principal linea de negocios de la Compaiiia y
representan el 89,8% del volumen de ventas en Bolivia en el 2013.
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Evolucién de volumen de ventas por categoria
{Millones de cajas unitarias)

2011 2012 2013

Bebidas gaseosas 93,4 101,1 106,5
Aguas 6,3 7.4 11,0
Bebidas Energizantes 0,1 0,1 01
Isoténicos 0,6 0,8 1,0
Total 100,4 109,4 118,6

Fucnie: La Compania

Las ventas de la Compailia en Bolivia muestran una alta concentracion en la marca
Coca-Cola, que representa un 63,8% de las ventas de bebidas gaseosas durante e] 2013.
Distribucién

La Compafifa comercializa sus productos a través de una red que incluye 8 centros de
distribucién y 91 mil clientes. Los camiones de distribucién son de propiedad de
terceros.

|Red de distribucion en Bolivia © - —|
2012 2013

# Clientes (miles) 87 N
Centros de distribucion 8 3
Camiones de distribucion 350 368

Fuente: La Compatfiia

Canales de distribucion

El canal de ventas de mayor importancia es el canal tradicional, que incluye almacenes,
botillerias y autoservicios de barrio, y representa el 41,2% del volumen total de ventas.
El segundo en importancia es el canal Mayoristas que alcanza el 28,4% del volumen de
ventas. El canal supermercados representa sélo el 2,9% de las ventas.

‘Composicién de ventas por Canal {%) - Bollvia ]
2011 2012 2013

Supermercados 2,6 2,4 2,9
Mayoristas 28,9 29,4 28,4
Tradicional 39,9 41,0 41,2
Comery Beber 14,8 11,9 11,5
Otros 13,8 15,3 16,0

Fuente: La Compania

Empagues

La Compafiia comerctaliza sus productos en envases retornables (vidrio y plastico) y en
envases no retornables (Pet). Los empaques no retornables han sustituido en los Gltimos
afios parte de la venta de productos en envases de vidrio. Actualmente el 30,1% de las
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ventas se realiza en envases retornables.

Distribucién de Ventas por Formato (%) - Bolivia

2011
Retornable
Pléstico (Ref.Pet) 18,9
Vidrio 15,9
No Retornable
Plastico (OW) 64,2
Dispenser 1,0

Fuente: La Compafifa
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3.4 Factores de riesgo

3.4.1 Riesgos financieros

La administracion supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La Gerencia Corporativa procura que las
actividades con riesgo financiero en las que se involucra la Compafiia estén controladas por
politicas y procedimientos adecuados, y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para
propésitos de gestién del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos preparados y revisadas
regularmente por la Gerencia de Auditoria Interna.

Entre los factores que pueden afectar el negocio estén:
Tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio viene dado principalmente por la exposicién neta de activos y
pasivos en monedas extranjeras. Al 30 de junio de 2014, cerca del 20% de la deuda
financiera total de la Compafiia estd denominada en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica (equivalente a US$ 50 millones). Una apreciacion del délar frente al peso,
impactaria negativamente los resultados no operacionales de la Compafifa. Para mitigar este
riesgo, la Compaiiia podria eventualmente realizar contratos de cobertura de tipo de cambio
o swaps de monedad (Cross Currency Swap).

Tasa de interés

Los riesgos de tasas de interés provienen principalmente de Jas fuentes de financiamiento
de la Compaifiia. Algunos créditos bancarios estdn afectos a tasas de interés variable
(Libor). Para minimizar en parte estos riesgos de tasas de interés, la Compafiia utiliza
sclectivamente mecanismos financieros de cobertura.

Al 30 de junio de 2014, el 53% de la deuda financiera total de la Compafiia corresponde a
créditos bancarios, todos a tasa fija, ya sea por tratarse de créditos de corto plazo, o créditos
de largo plazo a tasa fija o a tasa variable fijada a través de swaps de tasa de interés.
(Interest Rate Swap)

Inflacién

El riesgo de inflacién proviene principalmente de las fuentes de financiamiento de la
Compafiia. Al 30 de junio de 2014, el 47% de la deuda financiera total de la Compaiiia estd
expresada en tasa UF maés spread fijo, quedando expuesta a las variaciones que experimente
la UF (Unidad de Fomento) en funcién de la inflacién generada en la economia chilena.
Una mayor inflacion genera un mayor valor de estos pasivos financieros.
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Precios de materias primas, energia y transporte

Las materias primas estan sujetas a efectos de tipo de cambio y volatilidad en los precios
internacionales, entre ellas, los insumos necesarios para la elaboracién de bebidas como son
el azucar, la resina Pet y tapas, entre otros. Al 30 de junio 2014, aproximadamente el 30%
del costo de ventas estd expuesto a las fluctuaciones de precio en los mercados
internacionales. Para controlar este riesgo, la Compafiia realiza selectivamente contratos de
abastecimiento de compras anticipadas y/o contratos de cobertura de tipo de cambio.

Por otra parte, la variacion en los precios del petrdleo puede afectar los costos de energia y
transporte impactando los resultados de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

La Compafiia estd expuesta principalmente al riesgo crediticio proveniente de sus
actividades operativas por deudores por venta.

El riesgo crediticio relacionado al cliente es controlado por la Gerencia de Finanzas en
Chile y Bolivia, sujeto a las politicas establecidas por la Compaiiia, a los procedimientos y
a los controles relacionados con la gestién del riesgo crediticio del cliente. Los limites
crediticios estdn establecidos para todos los clientes basados en criterios internos de
clasificacién. Adicionalmente, la Compaiiia cuenta con seguro de crédito con cobertura del
90% para los clientes supermercados (excepto supermercado Walmart) y cadenas
nacionales de la operacion chilena, con deudas promedio superiores a UF 500.

El riesgo crediticio relacionado con saldos con bancos e instituciones financieras es
controlado por la Gerencia Corporativa y de cada pais de acuerdo con la politica interna.
Las inversiones de los excedentes son realizadas con contrapartes apropiadas y que
califiquen de acuerdo con lo establecido en la politica de Coca-Cola Embonor S.A.

Riesgo de liquidez

Coca-Cola Iimbonor S.A. mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada
gestion de los activos y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de
cobro por parte de los clientes y optimizacion de los excedentes diarios.

La Compafiia monitorea el riesgo de falta de fondos utilizando herramientas de
planificacién de liquidez en forma consistente y recurrente. El objetivo es mantener la
composicion de activos y pasivos y un perfil de inversiones que permita cumplir con las
obligaciones contraidas.

La Compaiifa, dada la naturaleza de su negocio, ha presentado histéricamente un flujo
operacional que le permite afrontar adecuadamente sus obligaciones, y las proyecciones
cfectuadas por la administracion no contemplan cambios respecto de esta capacidad
generadora de flujos.
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Actualmente, la Compaftia cuenta con lineas de bonos inscritas bajo los N°695 y 696, las
que en su conjunto no podran exceder UF 4.000.000. Adicionalmente cuenta con lineas de
crédito aprobadas con varios bancos de la plaza, que exceden con holgura las obligaciones
financieras corrientes.

La Compafiia administra la liquidez para realizar una gestién que anticipa las obligaciones
de pago para asegurar su cumplimiento dentro de las fechas de vencimiento. Coca-Cola
Embonor S.A. utiliza instrumentos financieros, como depésitos a plazo, pactos y otros, para
invertir sus excedentes de fondos.

3.4.2 Contratos de licencia con TCCC

Mediante los derechos que otorgan los contratos de embotellador, TCCC tiene la capacidad
de ejercer influencia sobre la marcha del negocio. Durante el 2013, cerca del 99% de las
ventas de la Compafiia correspondieron a bebidas licenciadas por TCCC que son
comercializadas y distribuidas en cada una de las franquicias a través de contratos de
embotellador estandar, a cuyo vencimiento corresponde acordar su renovacion. La eventual
terminacion de los contratos impediria comercializar marcas de bebidas registradas de
TCCC en el territorio afectado y tendria un efecto adverso sobre el negocio, situacion
financiera y resultados.

En los 52 afios de operacion de Embonor, las licencias han sido renovadas de manera
ininterrumpida.

3.4.3 Competencia

La industria de bebidas carbonatadas y bebidas refrescantes es altamente competitiva en las
regiones donde Embonor opera con la presencia de marcas como Pepsi Co., marcas de
precio y marcas privadas de supermercados.

Coca-Cola Embonor S.A. mantiene una buena posicién competitiva en los mercados donde
opera, sin embargo, no es posible garantizar que la competencia en dichos mercados no se
intensifique en ¢l futuro y afecte adversamente los resultados.

3.4.4 Riesgos politicos y regulatorios

El crecimiento y la rentabilidad de este mercado estdn correlacionados con las condiciones
econdmicas imperantes en los paises y territorios donde la Compaiiia opera. Durante el afio
2013, el 55% del resultado operacional fue obtenido en la operacidn chilena y el 45% en la
operacion boliviana. Una desaceleracion del crecimiento econdmico en estos paises, puede
afectar negativamente los voliumenes de venta y resultados de la Compaiiia.

Por otra parte, un cambio relevante en la regulacion de la industria donde participa la
Compaiiia, podria afectar también los resultados de la Compaiiia.
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3.5 Politicas de inversién y financiamiento

3.5.1 Politica de Inversion

Durante los afios 2012 y 2013 la Compatfiia efectué inversiones en Chile y en Bolivia por
un total de US$ 197,5 millones, con foco en:
— Capacidad productiva
-~ Activos de mercado (equipos de frio y botellas retornables)
— Integracién vertical (Compra del 50% de Envases CMF S.A. el afio 2012
por MMCh$ 13.125)

inversiones por pais

©12013

(enmmchs)
Chile 38.405  33.707
Bolivia 8.919 18.156
| Total 47324 51863 |
| Total MMUS$ 98,6 98,9 |

Fuente: La Compafifa
Ddlares calculados al tipo de cambio de cierre de cada afo

Para el periodo 2014 la Compaiiia tiene contemplado invertir aproximadamente US$ 100
millones en ambos paises.

3.5.2 Politica de Financiamiento

Los estatutos de Embonor no definen una estructura de financiamiento determinada ni las
inversiones que puede realizar la sociedad. Dentro de las facultades otorgadas por la Junta
de Accionistas, el Directorio define las politicas de financiamiento e inversion.

Las fuentes de financiamiento se administran en concordancia con el plan financiero de
Jargo plazo de la Compaiifa. Los recursos financieros se obtienen de fuentes propias, de
endeudamiento tradicional, de instrumentos de oferta piblica y privada, en Chile o en el
extranjero, créditos de proveedores y aportes de capital, de acuerdo a las condiciones de
mercado y el plan estratégico de Embonor.

3.6 Anilisis de Resultados y Situacion Financiera

El volumen total de ventas fisicas al cierre de junio 2014 sumé 119,2 millones de cajas
unitarias, con un crecimiento de 4,0% respecto a igual periodo del 2013. A su vez, los
ingresos ordinarios se incrementaron 9,1%, totalizando M$ 208.378.695.

El resultado de operaciones ascendio a M$ 20.865.205 durante el primer semestre del 2014,
mostrando una disminucion de 8,2%. Este menor resultado operacional se explica
fundamentalmente por un alza en los costos operacionales, principalmente en el costo de
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mano de obra, costo de fletes de distribucién y a un incremento de la depreciacion,
consecuencia de la mayor inversiéon en activos fijos que ha realizado la Compaiiia en los
ultimos afios.

Durante el primer semestre del afio 2014 se generaron M§ 32.314.682 de EBITDA
(resultado de operaciones + depreciacion), que representa una caida de un 2,9% respecto
del mismo periodo del afio 2013.

El resultado no operacional muestra un resultado negativo de M$ 7.539.053, el cual se
compara con M$ 3.265.589 de pérdida no operacional en el ejercicio de 2013. Esta
diferencia por M$ 4.273.464 se explica principalmente por dos partidas: M$ 804.322 de
diferencia de cambio producida por la devaluacion del peso frente al dolar de 5,4% en el
periodo enero-junio 2014 y M$ 1.895.457 de resultado negativo por unidades de reajuste
debido a una mayor inflacién acumulada en el periodo.

Como consecuencia del menor resultado operacional y de la variaciéon negativa en el
resultado no operacional durante el afio 2014 en relacién al afio anterior, la utilidad neta
disminuy6 un 29,8%, alcanzando los M$ 9.141.239.

Operacién Chilena

El volumen de ventas a junio 2014 aumenté 1,7%, alcanzando a 61,7 millones de cajas
unitarias (350 millones de litros).

El ingreso por ventas al cierre del primer semestre del 2014 alcanzo a M$ 132.087.263, con
un crecimiento del 2,8% respecto al mismo periodo del afio 2013. Respecto al resultado de
las operaciones, éste alcanzd a M$ 10.434.516, afectado por mayores costos laborales, de
distribucion y el impacto de la devaluacion del peso frente al délar.

Operacién Boliviana

El volumen de ventas a junio 2014 aument6é en 6,5% respecto a igual periodo del afio
anterior, alcanzando a 57,4 millones de cajas unitarias. (326 millones de litros).

El ingreso por ventas al cierre del primer semestre del 2014 alcanzé a M$ 76.291.432, con

un crecimiento del 22,1% respecto del afio 2013. Por otra parte, el resultado de la operacidn
alcanzo los M$ 10.430.689.
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Anilisis del Balance
Anilisis del Balance
Junio 2014 Dic 2013 Variacién
MS$ MS$ M$ %

Activos corrientes 98.595.291 106.636.178 (8.040.887) (7.5%)
Propiedades, planta y equipos 192,555.725 179.861.811 12.693.914 7.1%
Plusvalfa 144.477.536 144.477.536 - -
Inversiones en asociadas 36.275.085 36.675.027 (399.942) (1.1%)
Activos por impuestos diferidos 39.984.613 40.887.851 (903.238) (2.2%)
Otros activos® 718.276 723.108 (4.832)  (0.7%)
Total activos 512.606.526 509.261.511 3.345.015 0.7%
Pasivos corrientes 105.847.363 101.371.821 4.475.542 4.4%
Pasivos no corrientes 120.954.902 117.590.414 3.364.488 2.9%
Participaciones no controladoras 8.340 8.529 (189) (2.2%)
Patrimonio controladora 285.795.921 290.290.747 (4.494.826) (1.5%)
Total pasivos 512.606.526 509.261.511 3.345.015 0.7%

Al comparar la composiciéon del balance consolidado, se aprecia una disminucion de los
activos corrientes por M$ 8.040.887, explicado principalmente por menores saldos de
efectivo y efectivo equivalente y de deudores comerciales, compensados parcialmente por

mayores inventarios.

Las propiedades, planta y equipos crecieron en M$ 12.693.914 debido principalmente a
inversiones en terrenos, maquinarias, activos de mercado y botellas retornables.

Por otra parte, los pasivos corrientes aumentan en M$ 4.475.542. Esto se explica
fundamentalmente por las siguientes partidas:

1. Aumento de M$ 19.224.188 en otros pasivos financieros producto de una mayor

deuda de corto plazo en Chile.

* Apertura de Otros activos

- Junio 2014 Dic. 2013 Variacién

M$ M$ M$ %
Otros activos financieros no corrientes - 37.903 (37.903) -
Otros activos no financieros no corrientes 580.504 545.321 35.183 6,5%
e et Pt oty s
Activos intangibles distintos a la plusvalia 124,614 127.138 (2.524) (2,0%)
Total Otros activos 718.276 723.108 (4.832) (0,7%) \




Correccién pag. 00000042-A

2. Disminucion de M$ 8.230.975 en cuentas por pagar comerciales debido a la
estacionalidad propia del negocio.
3. Disminucion de M$ 7.674.099 en otras provisiones por la extincién de la provision

del dividendo legal que se registré al cierre del afio 2013.

El efecto neto de las variaciones entre activos y pasivos corrientes es una menor liquidez de
MS$ 12.516.429.

Los pasivos no corrientes aumentaron en M$ 3.364.488 debido al aumento de otros pasivos
financieros producto de la devaluacion del peso frente al dolar y a la inflacién del perfodo.
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Analisis de los principales componentes del flujo de efectivo

La Sociedad y sus filiales generaron al 30 de junio de 2014, un flujo negativo de M$
6.229.449, lo que representa una variacién negativa de M$ 416.116 respecto del afio
anterior. El desglose del flujo se explica como sigue:

Flujo de efectivo al 30 de junio Aiio 2014 Afio 2013 Variacion Variacion
M3 M3 Ms %

De operacion 28.892.702 30.781.379 (1.888.677) (6,1%)

De financiacién (10.318.118) (8.179.506) (2.138.612) (26,2%)

De inversién (24.804.033) (28.415.206) 3611173 12,7%

Flujo neto del periodo (6.229.449) (5.813.333) (416.116) (7,2%)

a) Las actividades de la operacién generaron un flujo positivo de M$ 28.892.702,
menor en M$ 1.888.677 comparado con el afio anterior, debido principalmente a
cambios en las condiciones de pago a proveedores y Coca-Cola, junto con mayores
ofros pagos operacionales, compensados parcialmente con los mayores cobros
procedentes de las ventas y servicios.

b) Las actividades de financiacién (incluye pasivos financieros), resultaron en un
desembolso neto de M$ 10.318.118, con una variacién negativa de M$ 2.138.612
comparado con el afio anterior, debido principalmente a menores préstamos
bancarios netos.

c) Las actividades de inversion generaron un flujo negativo de M$ 24.804.033, con
una variacion positiva de M§ 3.611.173 comparado con el afio anterior, debido
principalmente al pago por la compra del 50% de Envases CMF S.A. realizada en el
afio 2013, compensada parcialmente con mayores compras de propiedades, plantas y
equipos durante el afio 2014.

3.7 Gobierno Corporativo

Directorio

Conforme a la Ley Chilena, la administracién de Coca-Cola Embonor S.A. la ejerce un
Directorio, el que estd compuesto por 7 miembros Titulares y Suplentes, los que son
propuestos y elegidos cada 2 afios por la Junta Ordinaria de Accionistas de la Compaifiia (en
adelante la “Junta”). Los directores son elegidos por votaciones separadas de las acciones
Serie A y Serie B de la siguiente manera: las acciones Serie A tienen derecho a elegir 6
directores Titulares y sus respectivos Suplentes, y las acciones Serie B tienen derecho a
elegir un director Titular y su respectivo Suplente. Los directores pueden ser elegidos
indefinidamente y no requieren ser accionistas de la Sociedad para cjercer el cargo. Los
actuales Directores de ]Ja Compaiiia, tanto Titulares como Suplentes, fueron reelegidos en
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Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 19 de abril de 2013. Se deja constancia
que el fundador de la Compafiia, don Herndn Vicufia Reyes, ostenta el cargo de Presidente
Honorario.

La Compafila no tiene un proceso establecido para que los accionistas envien
comunicaciones a los directores, sin embargo aquellos que lo desean pueden manifestar sus
opiniones en la Junta de Accionistas que corresponda, las que son escuchadas y atendidas
durante la Junta.

De acuerdo con los términos de la Ley N°® 18.046 sobre Sociedades Anodnimas y del
Reglamento de la Ley de Sociedades Anénimas, se deja constancia que no se recibieron
comentarios respecto de la marcha de los negocios por parte de los accionistas mayoritarios
o que posean mas del 10% de las acciones emitidas, o por parte del Comité de Directores.
Sin perjuicio de lo anterior, el acta de la Junta Ordinaria de Accionistas de 2013 recogid las
opiniones manifestadas por todos los accionistas durante dicha Junta.

Comité de Directores

Por acuerdo de la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril de 2001 y segin lo
dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades Anénimas, se constituyd el
Comité de Directores de Coca-Cola Embonor S.A., cuya finalidad ha sido el cumplimiento
de sus funciones establecidas en el mencionado Articulo, asi como el fortalecimiento y
autorregulacién de la Sociedad, incorporando mayor fiscalizacion a las actividades de la
administracion.

En razon de la eleccion de Directorio realizada en Junta Ordinaria de Accionistas celebrada
con fecha 19 de abril de 2013, en sesién de fecha 30 de abril de 2013 fue constituido el
nuevo Comité de Directores de la Sociedad, el que quedd integrado por el Director
Independiente don Manuel Antonio Tocornal Astoreca como Presidente, y por los seflores
directores Jorge Lesser Garcia-Huidobro y Bernardo FFontaine Talavera.

Durante el afio 2013, el Comité, en el cumplimiento de sus funciones establecidas por el
articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades Andnimas, sesiond regularmente de conformidad
con sus facultades y deberes, pronunciandose sobre las materias establecidas en el articulo
50 bis de la Ley N°18.046 y sobre las demas detalladas en ¢l Informe Anual de Gestion que
se incluye en la Memoria 2013.

Directores, Directores Suplentes y principales ejecutivos

Andrés Vicuiia Garcia-Huidobro / PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
Rut: 7.040.012-K / Ingeniero Comercial

Pontificia Universidad Catélica de Chile

Master of Science London School of Economics

Hernan Vicuiia Reyes / PRESIDENTE HONORARIO

Rut: 1.495.970-K / Empresario
Fundador de Coca-Cola Embonor S.A.
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Diego Hernan Vicuia Garcia-Huidobro / DIRECTOR TITULAR
Rut: 6.609.166-K / Empresario Agricola

José Tomas Errdazuriz Grez / DIRECTOR TITULAR

Rut: 7.013.621-K / Abogado de la Facultad de Derecho de la Universidad de Chile
Integrante del Centro de Arbitrajes y Mediaciones de la Camara de Comercio de Santiago y
del Centro Nacional de Arbitrajes

Miembro del Consejo Asesor del Centro de Libre Competencia de la Pontificia Universidad
Catolica de Chile

Director de la Corporacioén Patrimonio de Colchagua

Director de Claro Comunicaciones S.A.

Director de Compailia de Seguros Vida Corp. S.A.

Bernardo Fontaine Talavera / DIRECTOR TITULAR
Rut: 6.371.763-0 / Economista

Pontificia Universidad Catélica de Chile

Director de Metro S.A.

Director de Bicecorp S.A.

Director de Banco Bice

Director de Bice Vida S.A.

Director de Nueva La Polar S.A.

Presidente de Directorio de Place Vendome

Manuel Antonio Tocornal Astoreca/DIRECTOR TITULAR INDEPENDIENTE
Rut: 2.694.027-3 / Empresario

Director de Pesquera Iquique Guanayé€ S.A.

Director de Empresa Pesquera Eperva S.A.

Director de Novofish S.A.

Leonidas Vial Echeverria / DIRECTOR TITULAR
Rut: 5.719.922-9 / I:impresario

Director de Enersis

Director de Empresas Santa Carolina S.A.

Director de CIC S.A.

Director de Compailia Industrial El Volcan S.A.
Director de Watt’s S.A.

Director de Blanco y Negro S.A.

Jorge Lesser Garcia-Huidobro / DIRECTOR TITULAR

Rut: 6.443.633-3

Ingeniero Civil Industrial Universidad de Chile

Director de Euroamérica S.A.

Director Euroamérica Seguros de Vida S.A.

Presidente de Essbio S.A. y su subsidiaria Aguas Nuevo Sur S.A.
Presidente de Directorio de Esval S.A. y subsidiaria Aguas del Valle S.A.
Vicepresidente de Directorio de Grupo Saesa
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Presidente de Directorio de Andescan SpA

Emilio Cousifio Valdés / DIRECTOR SUPLENTE
(de Jorge Lesser G-H.)

Rut: 8.207.402-3

Abogado

Manuel José Vial Claro / DIRECTOR SUPLENTE
(de Leonidas Vial E.)

Rut: 15.958.852-1

Abogado

Manuel Antonio Tocornal Blackburn / DIRECTOR SUPLENTE INDEPENDIENTE
(de Manuel Antonio Tocornal A.)

Rut: 7.022.202-7

Ingeniero Civil Industrial

José Miguel Bambach Salvatore / DIRECTOR SUPLENTE
(de Bernardo Fontaine T.)

Rut: 7.010.468-7

Abogado

Nicolas Balmaceda Jimeno / DIRECTOR SUPLENTE
(de José Tomads Errdazuriz G.)

Rut: 12.048.122-3

Abogado

Ricardo Matte Eguiguren / DIRECTOR SUPLENTE
(de Diego Hernan Vicufia G-T1.)

Rut: 7.839.643-1

Ingeniero Comercial

Juan Mackenna Ifliguez / DIRECTOR SUPLENTE
(de Andrés Vicufia G-H.)

Rut: 4.523.286-7

Ingeniero Civil

Cristian Hohlberg Recabarren / GERENTE GENERAL CORPORATIVO
Rut: 7.149.293-1

Ingeniero Comercial

Pontificia Universidad Catdlica de Chile

MBA University of Notre Dame

Anton Szafronov / GERENTE DE FINANZAS CORPORATIVO
Rut: 22.001.745-1

Economista

Universidad de Ciencias Econémicas de Budapest, Hungria
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Chartered Certified Accountant (ACCA), UK
MBA Oxford Institute of International Finance, UK

Matias Mackenna Garcia-Huidobro / GERENTE DE NEGOCIOS CORPORATIVO
Rut: 10.579.6053-6

Ingeniero Civil

Pontificia Universidad Catolica de Chile

MBA Babson College

Jorge Herrera Ronco / GERENTE DE PERSONAS Y ASUNTOS CORPORATIVOS
Rut: 9.128.578-9

Ingeniero Comercial

Universidad de Santiago

MBA Harvard Graduate School of Business Administration

Juan Paulo Valdés Gutiérrez / GERENTE LEGAL CORPORATIVO
Rut: 13.687.088-2

Abogado

Pontificia Universidad Catolica de Chile

Magister en Derecho (LLM) — Wharton Business and Law Certificate
Universidad de Pennsylvania

3.8 Organigrama de la Compaiiia
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS Coca-Cola Embonor S.A.

4.1 Estados Financieros Consolidados

Las cifras contenidas en los antecedentes financieros expuestos a continuacidon estén
expresadas en moneda nominal de cada afio, en miles de pesos chilenos, en base a Estados
Financieros IFRS publicados al cierre de cada una de las fechas indicadas.

4,1.1 Estado de Situacién Financiera

Junio 2014 Junlo 2013 2013 2012 2011
Total activos corrientes 98.595.291 81.894.799 106.600.178 96.577.038 95.983.957
Propiedades plantas y equipos 192.555.725 163.955.591 179.861.811 156.302.152 149.772.685
Total otros activos 221.455.510 225.981.077 224.420.806 230.206.460 217.314.548
Total activos 512.606.526 471.841.467 510.882.795 483.085.650 463.071.194
Total pasivos corrientes 105.847.363 102.868.772 101.371.821 127.634.601 85.515.318
Total pasivos no corrientes 120.954.502 90.175.662 119.211.698 75.207.861 104.709.871
Participaciones no controladoras 8.340 9.325 8.529 9.225 8.279
Patrimonio total 285.804.261 278.797.033 290.299.276 280.243.188 272.846.005
Total Paslvo y Patrimonio 512.606.526 471.841.467 510.882.795 483.085.650 463.071.134

4.1.2 Estados Integrales de Resultados®

lunio 2014 Junio 2013 2013 2012 2011
ingresos Ordinarios 208.378.695 191.029.919 406.035.143 380.448.773 336.571.181
Costo de ventas (menos) {127.612.083)  (119.273.824) (253.978.578) {237.687.797)  (218.862.430)
Resuitado Operacional 20.865.205 22.733.459 50.381.616 49,468.708 43.331.033
Resultado No Operacional (7.539.053) {3.265.589) {7.317.749) 2.989.276 {6.640.468)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 13.326.152 19.467.870 43.063.867 52.457.984 36.690.565
Ganancia {pérdida) 9.141.239 13.021.827 28.848.010 37.807.921 36.489.187
4.1.3 Estados de Flujo de Efectivo

Junio 2014 Junio 2013 2013 2012 2011
Flujos procedentes de actividad 28.892.702 30.781.379 75.832.130 65.350.006 47.931.549
de la operacién
Fiujos procedentes de actlvidad {24.804.033)  (28.415.206)  (64.988.189)  (33.773.103)  (32.937.721)
de inversién

Flujos originade por act. de financiacidn (10.318.118) {8.179.506) (10.208.868) (32.225.173) {24.182.694)

Incremento (decremento) neto en efectivo (6.220.449)  (5.813.333) 635.072 (648.270) {9.188.866)
y equivalente al efectivo
* Apertura de Resultado No Operacional

Junio 2014 Junlo 2013 2013 2012 2011
Ingresos financieros 27.341 47.329 50.125 239.337 684.559
Costos financieros {3.082.566) (2.257.161) (5.134.434) (3.888.437) {4.099.678)
Participacién en ganancia de asociadas
contabilizadas a método de participacion (205.045) 523.247 1.839.858 6.716.191 396.479
Diferencia de camblo (2.371.831) {1.567.509) {2.883.588) 1.410.374 (1.266.514)
Resultados por unidades de reajuste (1.906.952) {11.495) {1.189.710) (1.488.189) (2.252.429)
Otras ganancias y pérdidas - - - (102.885)

Resultade No Operacional (7.539.053) (3.265.589) (7.317.749) 2.989.276 (6.640.468)
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4.2 Razones Financieras

Unidad Junio 2014 Junio 2013 2013 2012 2011
Cobertura de gastos financieros netos Veces 10,58 15,06 14,21 18,55 17,05
Liquidez Veces 0,93 0,80 1,05 0,76 1,12
Razdn dcida Veces 0,57 0,49 0,69 0,53 0,89
Razén de endeudamlento % 79,36% 69,24% 75,98% 72,38% 69,72%
Pasivos no corrientes / Total pasivos % 53,33% 46,71% 54,04% 37,08% 55,05%
Rentabilidad del patrimonio % 8,84% 12,36% 10,11% 13,67% 13,79%
Rentabilidad de activos operacionales % 10,24% 15,69% 11,89% 17,27% 18,88%

Glosario de Férmulas Financieras;

1)  Cobertura gastos ﬁnancieros6: (Resultado Operacional al cierre + Depreciacién) / gastos financieros netos al cierre
2) Liquidez: Activos corrientes / Pasivos corrientes

3)  Razon Acida: (Activos corrientes — Existencias) / Pasivos corrientes

4)  Razdn de endeudamiento: (Pasivos corrientes + Pasivos no corrientes) / Patrimonio Total

5)  Rentabilidad patrimonio : Resultado Neto ultimos 12 meses / Patrimonio promedio

8 . . . .
6) Rentabilidad activos operacionales : Resultado Neto (ltimos 12 meses / Total activos operacionales promedio

4.3 Créditos Preferentes

A la fecha del presente prospecto no existen deudas que gocen de preferencia o privilegio
por sobre los bonos descritos en el presente documento.

S Apertura de datos utilizados para el ratio Cobertura gastos finacieros:

Junio 2014 Sunlo 2013 2013 2012 2011
Resuitado Operacionat 20.865.205 22.733.459 50.381.616 49.468.708 43,331,033
Depreciacién 11.443.477 10.547.291 21.884,802 18.238.518 14.911.473
ingresos financieros 27.341 47.329 50.125 239.337 684,559
Costos financieros (3.082.566) {2.257.161) (5.134.434) (3.888.437) {(4.099.678)
Gastos financieros netos {3.055.225}) {2.209.832) {5.084.309) (3.649.100) {3.415.119)
7 Apertura de datos utilizados para el ratio Rentabilidad del Patrimonio

Junlo 2014 Junio 2013 2013 2012 2011
Resuitado Neto {Ganancia) (iitimos 12 meses 24.967.422 33,709,505 28.848.010 37.807.921 36.489.187
Patrimonio total (t) 285.804.261 278.797.033 290.299.276 280.243.188 272.846.005
Patrimonio total {t-1) 278.797.033 266.477.914 280.243.188 272.846.005 256.343.309
Patrimonlo total pramedio 282.300.647 272.637.474 285.271.232 276.544.597 264.594.657
8 Apertura de datos utilizados para el ratio Rentabilidad activos operacionales

Junlo 2014 Junio 2013 2013 2012 2011
Resultado Neto {(Ganancia) tltimos 12 meses 24.967.422 33.709.505 28.848.010 37.807.921 36.489.187
tnventario, neto 38.731.958 30.996.602 36.540.276 29.388.380 19.554.758
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas 34154287  27.016.031 42.714.344 40.417.097 42.414.901
por cobrar corrientes, neto
Propiedades, plantas y equipos 192.555.725 163.955.591 179.861.811 156.302.152 149.772.689
Total activos operacionales (t) 265.441.971 221.968.224 259.116.431 226.107.629 211.742.348
Total activos operacionales (t-1} 221.968.224 207.742.593 226.107.629 211.742.348 174.769.658

Total activos operacionales promedio 243.705.098 214.855.609 242,612.030 218.924.989 193.256.003
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Restriccion al Emisor en Relacion a otros Acreedores

Tenedores de bonos BEARI Serie Bl y B2:

La colocacién por parte de Coca-Cola Embonor S.A. de los Bonos en el mercado de
Chile, por U.F. 275.000, esta sujeta a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones:

Mantener en sus estados financieros trimestrales consolidados una relacién Deuda
Financiera Neta sobre Ebitda no superior a 4,0 veces.

Al 30 de junio de 2014 dicha razén alcanzé a 1,82 veces, sobre la base de una Deuda
Financiera Neta de M$129.898.857 y un Ebitda de M$71.300.350.

Mantener en sus estados financieros trimestrales consolidados una razén de cobertura
de gastos financieros no inferior a 2,5 veces. Esta razén debe calcularse sobre el
periodo de los 1ltimos doce meses terminados en la fecha de la Ficha Estadistica
Codificada Uniforme correspondiente.
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Al 30 de junio de 2014 la razén de cobertura ascendid a 12,02 veces, sobre la base de
un Ebitda de M$71.300.350 y gastos financieros netos por M$5.929.702.

Tenedores de bonos BKOEM Series A, Bl v B2

La colocacién por parte de Coca-Cola Embonor S.A. de los bonos en el mercado de
Chile, por U.F 2.500.000, estd sujeta a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones:

. Mantener una razén de endeudamiento, definida como la razén entre Deuda

Financiera Neta Consolidada y Patrimonio, no superior a 1,20 veces durante el
perfodo que va desde el 5 de junio del 2007 hasta la fecha de vencimiento de los
Bonos, presentados en la forma y plazos estipulados en la Circular N° 1.501 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones, o la norma que la
reemplace. Al 30 de junio de 2014, el nivel de endeudamiento alcanzé a 0,45 veces,
sobre la base de un total de deuda financiera neta de M$129.898.857 y un patrimonio
total de M$285.804.261 .-

Mantener el Emisor y sus Filiales importantes, seguros contra incendios y otros
riesgos que protejan razonablemente sus activos por plantas de embotellado, oficinas
centrales, edificios, existencias, maquinarias, muebles, equipos de oficina y vehiculos
entre otros.

Mantener los activos necesarios involucrados en la operacion y funcionamiento de los
negocios del Emisor, sin perjuicio que tales activos puedan ser modificados,
sustituidos o renovados, dada su obsolescencia técnica o econdmica. No obstante lo
anterior, el Emisor no esta sujcto a las obligaciones, limitaciones y prohibiciones
adicionales a que sc¢ refiere el articulo 104 letra e), en relacion con el articulo 111,
ambos de la Ley de Mercado de Valores, en favor de los Tenedores de Bonos.

Crédito Banco [istado

La obtencién por parte de Coca-Cola Embonor S.A. del crédito en ddlares por un
monto total de US$25 millones, esta sujeto a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones en materia financiera:

Mantener en sus estados financieros semestrales consolidados una Razon de
Endeudamiento no superior a 1,2 veces, definida como la razén entre Deuda
Financiera Neta Consolidada y Patrimonio. Al 30 de junio de 2014 dicha razén
alcanzo a 0,44 veces, sobre la base de una Deuda Financiera Neta de M$127.016.024
y un Patrimonio de M$285.804.261.

Mantener en sus estados financieros semestrales consolidados una Cobertura de
Gastos Financieros Netos no inferior a 3,5 veces. La Cobertura de Gastos IFinancieros
Netos se¢ define como Ebitda dividido por Gastos Financieros Netos, medidos sobre
los ultimos doce meses. Al 30 de junio de 2014 la cobertura de Gastos Financieros
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i. Netos alcanzo a 12,02 veces, sobre la base de un Ebitda de M$ 71.300.350 y gastos
financieros netos de M$ 5.929.702.

ii. Mantener en sus estados financieros semestrales consolidados una relacién Deuda
Financiera Neta Consolidada sobre Ebitda consolidado menor o igual a 3,0 veces. Al
30 de junio de 2014 esta razén alcanzé a 1,78 veces, sobre la base de una Deuda
Financiera Neta de M$ 127.016.024 y un Ebitda de M$ 71.300.350.

d.  Crédito Banco HSBC

La obtenciéon por parte de Coca-Cola Embonor S.A. del crédito en délares por un
monto total de US$25 millones, estd sujeto a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones en materia financiera:

i) Mantener en sus estados financieros trimestrales consolidados una Cobertura de
Gastos Financieros Netos no inferior a 2,5 veces. La Cobertura de Gastos Financieros
Netos se define como Ebitda dividido por Gastos Financieros Netos, medidos sobre
los 0ltimos doce meses. Al 30 de junio de 2014 la cobertura de Gastos Financieros
Netos alcanzd a 12,02 veces, sobre la base de un Ebitda de M$ 71.300.350 y gastos
financieros netos de M$ 5.929.702.

ii) Mantener en sus estados financieros trimestrales consolidados una relacion Deuda
Financiera Neta Consolidada sobre Ebitda consolidado menor o igual a 3,0 veces. Al

30 de junio de 2014 esta razon alcanzé a 1,78 veces, sobre la base de una Deuda
Financiera Neta de M$ 127.016.024 y un Ebitda de M§$ 71.300.350.

Hasta la fecha, la Sociedad Matriz y sus filiales han cumplido con las restricciones a que
esta sujeta en relacién con otros acreedores, y en opinion de la Administracion, en base a su
proyeccion futura, esta situacién se mantendré en los préximos periodos.

4.3 Restriccion al Emisor en Relacion a la Presente Emision

La presente emision esta acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el nimero
5.5. “Reglas de proteccion a los tenedores de bonos™ del presente prospecto. A modo de
resumen, se describen a continuacién los principales resguardos de indices de la presente
emision:

a. Mantener una Razdén de Endeudamiento, definida como la razon entre Deuda
. . . . . . 4
Financiera Neta Consolidada y Patrimonio, no superior a 1,26 veces' sobre la base

* Corresponde al ratio Deuda Financiera Neta Consolidada y Patrimonio ajustado de conformidad al
nimero 5.4.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones. UNO, letra f. del presente prospecto. Esto es:
Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de 2011 (este w¢ltimo incluido) el Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto (NFy) se ajustara hasta el valor establecido por la siguiente formula en
cada fecha de cierre de los Estados Financieros bajo IFRS:
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de los Estados Financieros consolidados. Al 30 de junio de 2014, la Raz6n de
Endeudamiento sobre los estados financieros consolidados asciende a 0,44. Para
efectos del calculo de esta relacion, se entendera por Deuda Financiera Neta
Consolidada a la suma de las partidas denominadas “Otros Pasivos Financieros
Corrientes” y “Otros Pasivos Financieros No Corrientes”, menos el monto

“NFr=NFr,*[1+ (IPC Acumuladoy- 1)*Proporcion Pasivo Financiero Reajustable;].”.
Para estos efectos se entendera por:

1.- NFy;: Nivel de Endeudamiento Financiero Neto maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros bajo IFRS del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el cdlculo de NF en
la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil once, NFr_
correspondera a 1,2 veces.

2.- IPC Acumuladoy: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del dltimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales bajo
IFRS del Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados
Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, entendiéndose por Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado a la suma de aquellos pasivos expresados en Unidades de Fomento,
con el Pasivo Financiero de los Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre
de los Estados Financieros.

Para mayor entendimiento se adjunta el detalle de cdlculo de ajuste del limite de la razén de
Endeudamiento.

sep-11

dic-12 mar-13 dic-13 mar-14 jun-14

jun-12

sep-12 jun-13 sep-13

mar-12

dic-11

IPC

iPC 95,3 96,5 97,6 97,8 97,711 98,56 98,83 98,72 99,85 100,90 102,18 104,03
IPC Acumulado 1,01 1,01 1,00 1,00 1,01 1,00 1,00 1,01 1,01 1,01 1,02
IPC Acumulado -1 0,013 0,011 0,002 (0,001) 0,009 0,003 (0,001) 0,011 0,011 0,013 0,018

Pasivos reajustables

Pasivos finanderos reajustables 62.097.936 62.917.167 62.894.644 62.957.971 63.364.163 63.569.056 63.210.129 64.021.891 64.321.296 65.254.359 66.041.125
Paslvos finanderos totales 97.219.947 95.880.447 102.250.632 9B.650.257 95.858.504 95.514.659 116.484.802 118.182.559 119.213.346 117.959.841 141.375.700
Propordén reajustable 0,639 0,656 0,615 0,638 0,661 0,666 0,543 0,542 0,540 0,553 0,467

NF{t-1) 1,20 1,20 i 1,22 122 122 1,23 1,23 1.3 124 1,24 1,25

NF () 1,20 1,21 12 12 1,22 1,23 1,23 123 1,24 1,24 1,25 126
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proveniente de la suma de las partidas denominadas “Efectivo y Efectivo
Equivalente” y “Otros Activos Financieros Corrientes”, todas de los Estados de
Situacion Financiera Consolidados del Emisor.

Se entenderd por Patrimonio la suma de las partidas denominadas “Patrimonio’
atribuible a los propietarios de la controladora” y “Participaciones no controladoras.”

Mantener el Emisor y sus Filiales Importantes, segiin se definen méas adelante,
seguros contra incendios y otros riesgos que protejan razonablemente sus activos
comprendidos por plantas de embotellado, oficinas centrales, edificios,
existencias, maquinarias, muebles, equipos de oficinas y vehiculos, entre otros.

Mantener los activos necesarios involucrados en la operacion y funcionamiento
de los negocios del Emisor, sin perjuicio que tales activos puedan ser
modificados, sustituidos o renovados, dada su obsolescencia técnica o
econdmica. No obstante lo anterior, el Emisor no esta sujeto a las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones adicionales a que se refiere el articulo ciento cuatro
letra e) en relacion con el articulo ciento once, ambos de la Ley de Mercado de
Valores, en favor de los Tenedores de Bonos.
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5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
S.1 Antecedentes legales
5.1.1 Acuerdo de emisién

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Coca-Cola Embonor S.A. celebrada con
fecha 26 de Julio de 2011, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 9 de Septiembre
de 2011, en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, se acordé la emision de
bonos por linea de titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos™), en los términos del
Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos otorgado por escritura publica segiin se
informa en el namero 5.1.2 siguiente (el “Contrato” o la “Linea”).

5.1.2 Escritura de Emision

El contrato de Emision de Bonos fue otorgado en la Notaria de Santiago de don Rail
Undurraga Laso con fecha 13 de Septiembre de 2011, repertorio niamero 5040-2011 y
modificada por escritura publica de fecha 14 de Noviembre de 2011, otorgada en la misma
Notaria antes referida, bajo Repertorio nimero 6408-2011.

La escritura publica complementaria del Contrato de Emision de Bonos conforme a la cual
se acordo efectuar con cargo a la Linea la emisién de los Bonos Serie C y Serie D a los que
se refiere el presente prospecto, consta de la escritura piblica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 7 de Agosto de 2014, repertorio nimero
4397-2014, modificada por escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha
25 de Agosto de 2014, repertorio nimero 4728-2014 (la “Escritura Complementaria Serie

Cy Serie D”).

5.1.3 Cédigo nemotécnico

Serie C: BKOEM - C
Serie D: BKOEM - D

5.1.4 Nuimero y fecha de inscripcion de la linea en el registro de valores

La linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores bajo el
certificado N°696 emitido con fecha 13 de diciembre de 2011.

5.2 Principales caracteristicas de la Emision
5.2.1 Monto fijo/linea

La Emision que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.
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5.2.2 Monto maximo de la emision. Determinacion de los Bonos en circulaciéon y que
se colocaran con cargo a la Linea.

Monto Nominal Maximo de la Linea de Bonos. El monto nominal méximo de la Linea de
Bonos desmaterializados, reajustables y al portador que el Contrato pacta, serd por el monto
equivalente en pesos a cuatro millones de Unidades de Fomento. Sin perjuicio de lo
anterior, en cada emision con cargo a la Linea se especificard s1 los Bonos emitidos con
cargo a ella se expresaran en Unidades de Fomento o en Pesos, de conformidad con lo
dispuesto en la respectiva Escritura Complementaria. En ninglin momento el valor nominal
del conjunto de Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultdneamente estuvieren en
circulacién podra exceder a la referida cantidad, con excepcion de la colocacidén que se
efectie dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos para financiar
el pago de los Bonos que estén por vencer. En este ultimo caso, ¢l monto de la nueva
colocacion podré ser de hasta el cien por ciento del maximo autorizado en la Linea, en
adelante el “Exceso Transitorio Permitido”. Los Bonos se pagaran en dinero efectivo, por el
valor equivalente en Pesos que corresponde al dia fijado para el pago.

En todo caso, el valor nominal de la serie o las series de Bonos que se coloquen con cargo a
la Linea que el Contrato pacta y la suma de los Bonos que se coloquen con cargo a la Linca
de Bonos Larga, no podra exceder, en conjunto, de la cantidad equivalente en pesos a
4.000.000 de Unidades de Fomento, lo anterior sin perjuicio del Exceso Transitorio
Permitido. El Emisor podré renunciar a emitir y colocar total o parcialmente la Linea. Esta
renuncia y la consecuente reduccién del monto de la Linea deberan efectuarse por escritura
publica suscrita entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos y deberé ser
comunicada al DCV y a la SVS. Dicha escritura publica no constituird una modificacion al
Contrato, debiendo de todas formas subinscribirse al margen del mismo.

5.2.3 Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea.

Sin perjuicio del procedimiento establecido en la Clausula Décimo Primera, nimero Dos
del Contrato, el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y
el monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se determinard en
cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectiien con cargo a la Linea.

Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea,
se expresard en Unidades de Fomento, segin el valor de dicha unidad a la fecha de cada
una de las Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido emitidos.

De esta forma, deberd distinguirse el monto nominal de:

1) Los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea;

44



00000055

i) Los Bonos por colocarse con cargo a escrituras complementarias anteriores; y

iii) Los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la
respectiva Escritura Complementaria de Emision.

Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los
Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores expresados en
Pesos nominales, deberd transformarse a Unidades de Fomento de acuerdo al valor de la
Unidad de Fomento a la fecha de la escritura complementaria que dé cuenta de su emision.

5.2.4 Monedas o unidades de reajuste en que podran expresarse los Bonos
En Pesos o0 en Unidades de Fomento.
5.2.5 Plazo vencimiento Linea

La Linea tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcion en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la ultima emisién y
colocacion de Bonos que se efectie con cargo a la Linea podrd tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez afios, para lo cual el Emisor
dejara constancia en ¢l respectivo instrumento o titulo que de cuenta de dicha emisién y
colocacion del hecho que se trata de la ultima emision que se efectiia con cargo a la Linea
de Bonos.

5.2.6 Portador / a la orden / nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos seran al portador.

5.2,7 Materializado / desmaterializado

Bonos desmaterializados.

5.2.8 Rescate anticipado
a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podrd rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva
Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-serie.
b) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a

la Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendrén la
opcidn de amortizacidn extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se rescataran a:
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1) El equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su capital, segun la fecha
de la respectiva amortizacidén extraordinaria, a ser determinado en la
respectiva Escritura Complementaria y, en el caso que corresponda, los
intereses y reajustes devengados hasta la fecha del rescate, o

1f) La suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados
a la Tasa de Prepago (segin este término se define a continuacion), compuesta
semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias; o

iit) Al mayor valor entre (y) el saldo insoluto de su capital y (z) la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva tabla de desarrollo, excluidos los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la
Tasa de Prepago segin este término se define a continuacién, compuesta
semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias.

En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados y no pagados a la
fecha del rescate anticipado.

Para estos efectos, se entendera por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago méas un Margen. La Tasa de Prepago deberé
determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar ¢l
rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el calculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
la Tasa de Prepago que se aplicarda a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de
correo, fax u otro medio electronico. El Margen aplicable correspondera al que se
defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcidn
de rescate anticipado. La Tasa Referencial se determinard para una cierta fecha de la
siguiente manera: (1) Para los Bonos emitidos en UF se ordenardn desde menor a
mayor duracién todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de
Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-uno cero” y “UF-
dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago,
obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas.
(ii) Para el caso de Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos
de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-
diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracion del
respectivo Bono valorizado a la Tasa de Carétula esta contenida dentro de alguno de
los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara
como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta (“on the run”) de la categoria
correspondiente. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las
duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
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categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya duracién sea similar a
la del Bono colocado.

Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de
la Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al
dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte
pm” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional
de la Bolsa de Comercio (“SEBRA”), o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si
la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos, a
mas tardar con diez Dias Hébiles Bancarios de anticipacion al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia
una cotizacién de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en
las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica, cuya
duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el
noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado.

El Representante de los Tenedorcs de Bonos deberd entregar por escrito la
informacidén de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias
Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso
sefialado precedentemente. Se considerard como la cotizaciéon de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada
Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor deberd comunicar por
escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV a maés tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario
anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Serdn Bancos de
Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander- Chile, Banco del Estado de
Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y
Banco Security, en adelante “Bancos de Referencia”. No obstante, no se consideraran
como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con
el Emisor.

¢} En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, ¢l Emisor
efectuard un sorteo ante Notario Publico para determinar cuéles de los Bonos se
rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el diario “Las Ultimas
Noticias” y si éste no circulare, en el Diario Oficial, y notificara al Representantes de
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los Tenedores de Bonos y al DCV, mediante carta certificada despachada por Notario
Piblico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara la
fecha y el monto que se desea rescatar anticipadamente, en la moneda o unidad en
que esté expresado el valor nominal de los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, el
Notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevard
a efecto.

A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no serd un requisito de validez del
mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de la diligencia por el
respectivo Notario, en la que se dejara constancia del nimero y serie o sub-serie de
los Bonos sorteados.

El acta ser& protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el
cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse con, a lo menos, treinta
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se
publicard en el diario “Las Ultimas Noticias” y si éste no circulare, en el Diario
Oficial, por una sola vez, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados
anticipadamente con indicacion del niimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos.
Ademds, copia del acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario
siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto ¢s, que estuvieren en depdsito en el DCV,
se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes

cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la
Ley del DCV,

d) En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion, el Emisor publicard, por una vez, un aviso en el diario “Las Ultimas
Noticias” y si €ste no circulare, en el Diario Oficial, y notificara al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV, mediante carta certificada despachada por Notario
Pablico, todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se efectuard la amortizacion extraordinaria. [gualmente, se procuratd que
el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas.

e) Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como total de }os Bonos,
el aviso en el diario “Las Ultimas Noticias” y si éste no circulare, en el Diario Oficial,
y la carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan indicar €l
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la Cldusula del Contrato donde
se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, ¢l
aviso y las expresadas cartas deberan contener la oportunidad en que la Tasa de
Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. Finalmente, si
los Bonos se rescataren al equivalente del saldo insoluto del capital mas los reajustes
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e intereses devengados a esa fecha, el aviso deberd indicar el valor del rescate
correspondiente a cada uno de ellos.

f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacién extraordinaria se pagard el primer Dia Habil
Bancario siguiente.

g) Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran a
contar de la fecha establecida para el rescate anticipado.

5.2.9 Garantfas

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.

5.2.10 Finalidad del empréstito y uso general que se dard a los fondos que se
obtengan con la colocacién

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran a refinanciar pasivos y a financiar el plan de inversiones de largo plazo del
Emisor. El uso especifico que el Emisor dard a los fondos obtenidos de cada emisién se
indicara en cada Escritura Complementaria. De acuerdo con lo dispuesto en la Escritura
Complementaria Serie C y Serie D, los fondos provenientes de la colocacién serdn
destinados por la cantidad de aproximadamente 1.500.000 Unidades de Fomento, al prepago
y rescate anticipado total de los Bonos Serie A emitidos por el Emisor con cargo a la linea
de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 504. Los fondos provenientes de Ia
colocacion de los Bonos Serie C y de los Bonos Serie D que excedan de dicha cantidad, se
destinaran a refinanciar otros pasivos del Emisor y al pago de costos asociados a su
colocacion. Adicionalmente, de colocarse el valor nominal maximo de 4.000.000 de
Unidades de Fomento, aproximadamente entre un 10% y un 15% del monto colocado se
destinaré financiar el plan de inversiones de largo plazo del Emisor.

5.2.11 Clasificaciones de riesgo de la Linea

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 30 de junio
de 2014, ha clasificado la Linea de Bonos a que se refiere el presente prospecto en la
categorfa “AA-".

ICR Clasificadora de Riesgo, utilizando estados financieros al 30 de junio de 2014, ha
clasificado la Linea de Bonos a que se refiere ¢l presente prospecto en la categoria “AA-".

Durante los ultimos 12 meses ni el Emisor ni la Linea de Bonos cuya inscripcién se solicita
a través de este prospecto, han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares por
clasificadoras de riesgo distintas a las mencionadas en esta seccion 5.2.11.
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5.2.12 Conversion en acciones

Los Bonos no seran convertibles en acciones,
5.3 Caracteristicas especificas de la emision
5.3.1 Monto emision a colocar

/a/ La Serie C considera Bonos por un valor nominal total de hasta 4.000.000 Unidades de
Fomento. /b/ La Serie D considera Bonos por un valor nominal total de hasta
80.000.000.000 de Pesos, que a la fecha de la escritura complementaria de emisién
corresponden a 3.323.957,0046 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que, sin perjuicio de los valores totales antes expresados para
cada Serie, la colocacion de los Bonos correspondientes a las Series C y D deberan cumplir
de todas formas siempre con cada una las siguientes limitaciones:

/a/ E1 Emisor solo podra colocar Bonos con cargo a la Serie C y a la Serie D, emitidos de
conformidad con el presente instrumento, por un valor nominal maximo de hasta 4.000.000
de Unidades de Fomento.

/b/ Asimismo, y sin perjuicio de cumplir con la limitacién establecida en la letra /a/
anterior, el Emisor solo podrd colocar Bonos por un valor nominal maximo de hasta
4.000.000 de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se coloquen con
cargo a la Serie C y a la Serie D, emitidos de conformidad con el presente instrumento,
como asimismo aquellos que se coloquen con cargo a las Series E y F emitidos mediante
Escritura Complementaria otorgada con esta misma fecha y en la Notaria de Santiago de
don Raul Undurraga Laso, con cargo al Contrato de Linea de Bonos Larga.

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria Serie C y Serie D, el valor nominal
de la Linea disponible es de 4.000.000 de Unidades de Fomento.

5.3.2 Series en que s¢ divide la Emision y enumeracion de los titulos.

Los Bonos de la presente emisién se dividen en las siguientes series: /a/ Serie C: Los Bonos
Serie C se enumeran desde el nimero 1 hasta el nimero 8.000, ambos inclusive; y /b/ Serie
D: Los Bonos Serie D se enumeran desde el numero | hasta el niamero 8.000, ambos
inclusive.

5.3.3 Cantidad de bonos

/al La Serie C comprende la cantidad de hasta 8.000 Bonos; /b/ La Serie D comprende la
cantidad de hasta 8.000 Bonos.
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5.3.4 Cortes

/a/ Cada Bono de la Serie C tendra un valor nominal de 500 Unidades de Fomento. /b/
Cada Bono de la Serie D tendra un valor nominal de 10.000.000 de Pesos.

5.3.5 Valor nominal de la serie

/al La Serie C considera Bonos por un valor nominal total de hasta 4.000.000 de Unidades
de Fomento. /b/ La Serie D considera Bonos por un valor nominal total de hasta
80.000.000.000 de Pesos.

5.3.6 Reajustable/no reajustable

/a/ Los Bonos emitidos de la Serie C y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran
reajustables segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento. /b/ Los
Bonos emitidos de la Serie D y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estardan denominados en Pesos nominales y, por consiguiente, no tendrdn
reajustabilidad alguna.

5.3.7 Tasa de interés

/al Los Bonos Serie C devengarén, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés de un 2,3000% anual, calculado sobre la base de afios de 360 dias
vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, lo que equivale
a una tasa semestral de un 1,1435%. /b/ Los Bonos Serie D devengaran, sobre el capital
insoluto expresado en Pesos, un interés de un 4,7000% anual, calculado sobre la base de
afios de 360 dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180
dias, lo que equivale a una tasa semestral de un 2,3230%.

5.3.8 Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

Tanto los Bonos Serie C como los Bonos Serie D devengardn intereses a partir del dia 1 de
septiembre de 2014 y se pagaran en las fechas que se indican en las Tablas de Desarrollo
referidas en el punto 5.3.10 siguiente.

5.3.9 Plazo de vencimiento de los Bonos

Tanto los Bonos Serie C como los Bonos Serie D venceran el dia 1 de septiembre de 2019.
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5.3.10 Tablas de desarrollo

Serie C:
TABLADE DESARROLLO
BONO EMBONOR
SERIEC
Valor Nominat UF 500
Inlereses Semestrales
Tipo Bullei
Tasa de inlerés anual 2,3000%
Tasa de interés semestral 1,1435%
) Cuotade Cuota de Fecha de Interés  Amortizacién ValorCuota  Saldo insoluto
Cupén - L
Intereses  Amortizaciones Vencimiento
1 1 1 de marzo de 2015 57 0,0 5,7 500,0
2 2 1 de sepembre de 2015 5,7 0,0 57 500,0
3 3 1 de marzo de 2016 5,7 0,0 5.7 500,0
4 4 1 de sepliembre de 2016 57 0.0 57 500,0
5 5 1 de marzo de 2017 5,7 0.0 57 500,0
6 [ 1 de septembre de 2017 5,7 0,0 57 500,0
7 7 1 de marzo de 2018 57 0,0 57 500,0
8 8 1 de seplembre de 2018 57 0,0 5,7 500,0
9 ] 1 de marzo de 2019 57 0,0 5,7 500,0
10 10 1 1 de sepliembre de 2019 57 500,0 506,7 0,0
Serie D:
TABLADE DESARROLLO
BONO EMBONCR
SERIED
Valor Nominal CLP 10.000.000
Intereses ) Seirestrales
Tipo Bultet
Tasa de interés anual 4,7000%
Tasa de in'erés semesiral 2,3230%
) Cuota de Cuotads "~ Fechade Interts  Amortizacion  ValorCuota  Saldo insoluto
Cupon
intereses Amortizaciones Venclmiento
1 1 1 de marzo de 2015 232.300,0 0,0 232.300,0 10.000.000,0
2 2 1 de seplembre de 2015 232.300,0 0,6 232.300,0 10.000.000,0
3 3 1 de marzo de 2016 232.300,0 0,6 232.300,0 10.000.000.0
4 4 1 de sepembre de 2016 232.300,0 0,0 232.300,0 10.000.000,0
5 5 1 de marzo de 2017 232.300,0 0,0 232.300,0 10.000.000,0
6 6 1 de sepbenbre de 2017 232.300,0 0,0 232.300,0 10.000.000,0
7 7 1 de marzo de 2018 232.300,0 8,0 232.300,0 10.000.000,0
8 8 1 de sepfenbre de 2018 232.300,0 0,0 232.300,0 10.000.000,0
9 9 1 de marzo de 2019 232.300,0 0,0 232.300,0 10.000.000,0
10 10 1 1 de septembre de 2019 232.300,0 10.000.000,0 10.232.300,0 0,0
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5.3.11 Fecha rescate anticipado

Los Bonos Serie C y Serie D seran rescatables en los términos dispuestos en el nimero
Once de la Cldusula Quinta del Contrato de Emision, a partir del dia 1 de septiembre de
2017, inclusive.

El valor de rescate tanto de los Bonos Serie C como de los Bonos Serie D correspondera al
mayor valor resultante segtn lo dispuesto en el literal /iii/ de la letra /b/ del ndimero Once
de la Clausula Quinta de] Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago
tanto de los Bonos Serie C como de los Bonos Serie D, se considerard que el margen sera
igual a 60 puntos basicos o 0,6%.

5.4 Otras caracteristicas de la Emisién
S.4.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Uno. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e
intereses de los Bonos objeto de la emisidn, se sujetard a las siguientes obligaciones y
resguardos, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacion pertinente:

a. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros.

b. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo e¢n que
deban entregarse a la SVS, cualquier otra informacion relevante acerca del Emisor y
que corresponda ser informada a acreedores y accionistas.

¢. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos copia de los informes de
clasificacion de riesgo, a mas tardar cinco dias hébiles después de recibidos de sus
clasificadores privados.

d. Informar al Representante de los Tenedores de Bonos respecto de la venta, cesion,
transferencia, aporte o enajenacién de cualquier forma, ya sea total o parcial, a titulo
gratuito u oneroso, de Activos Esenciales, tan pronto cualquiera de éstas se produzca.

e. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, los antecedentes sobre
cualquier reduccién de su participacién en el capital de sus Filiales Importantes,
superiores al diez por ciento de dicho capital as{ como cualquier reduccidén que
signifique perder el control de la Filial Importante, en un plazo no superior a quince
Dias Habiles Bancarios desde que se hiciere efectiva dicha reduccion.

f. Mantener un Nivel de Endeudamiento Financiero Neto no superior a 1,2 veces’,
medido sobre cifras de los Estados Financieros del Emisor. Para efectos de lo

* De conformidad con el ajuste establecido en la presente letra f), al 30 de junio de 2014 el Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto a cumplir llega a 1,26 veces.
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dispuesto en esta letra, se entendera por “Nivel de Endeudamiento Financiero Neto” a
la razon entre la Deuda Financiera Neta Consolidada y el Patrimonio del Emisor.

Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de 2011 (este ultimo incluido) el Nivel
de Endeudamiento Financiero Neto (NFr) se ajustara hasta el valor establecido por la
siguiente formula en cada fecha de cierre de los Estados Financieros bajo IFRS:

“NFr = NFr*1 + (IPC Acumulador - 1)*Proporcion Pasivo Financiero
Reajustabler].”.

Para estos efectos se entenderd por

1.- NFr.1: Nivel de Endeudamiento Financiero Neto maximo en la fecha de cierre de
los Estados Financieros bajo IFRS del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para
el calculo de NFt en la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de
diciembre de dos mil once, NFr. corresponderd a 1,2 veces.

2.- IPC Acumuladoy: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del wltimo
mes disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros
trimestrales bajo IFRS del Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes
anterior al cierre de los Estados Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo
Financiero susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, entendiéndose por
Pasivo Financiero susceptible de ser reajustado a la suma de aquellos pasivos
expresados en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los Estados
Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros.

Los valores que componen cada una de las partidas de Endeudamiento Financiero
Neto, seran revelados en los Estados Financieros de la sociedad, conjuntamente con el
valor calculado.

Al 30 de junio de 2014, el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto'® fue de 0,44
veces, encontrandose el Emisor en pleno cumplimiento del limite establecido.

g. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, conjuntamente con la
informacion sefialada en la letra a. anterior, los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento del indicador financiero sefialado en la letra f. precedente.

h. Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier infraccién a las
obligaciones sefialadas en los literales precedentes, tan pronto como el hecho o
infraccion se produzca o llegue a su conocimiento o bien, desde la fecha en que el
Emisor deba realizar el célculo de las obligaciones financieras (para el caso de las
obligaciones sefialadas en la letra f. del nimero Uno del presente nimero), de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan dicho incumplimiento y, si dentro del
referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

1% Al 30 de junio de 2014 dicha razon se calculé sobre la base de una Deuda Financiera Neta de
M$127.016.024 y un Patrimonio de M$285.804.261.
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1. No efectuar transacciones con Personas Relacionadas al Emisor en condiciones de
equidad distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado segun lo
dispuesto en el articulo ciento cuarenta y seis y ciento cuarenta y sicte de la Ley de
Sociedades Anonimas. De la misma forma velara porque sus Filiales Importantes se
ajusten a esta restriccién. El Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar
en este caso al Emisor la informacién acerca de operaciones celebradas con Personas
Relacionadas para verificar el cumplimiento de lo sefialado.

j.- Mantener seguros contra incendios y otros riesgos que protejan razonablemente sus
activos comprendidos por plantas de embotellado, oficinas centrales, edificios,
existencias, maquinarias, muebles, equipos de oficinas y vehiculos, entre otros. El
Emisor velara porque sus Filiales Importantes se ajusten a dicha condicién.

k. Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, a juicio de la administracién del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros del Emisor, y en los de sus Filiales Importantes cuando proceda,
de acuerdo a lo criterios contables generalmente aceptados.

. Hacer uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato y en sus
respectivas Escrituras Complementarias.

m. El Emisor y cualquiera de sus Filiales Importantes no podrén realizar prepagos
voluntarios de cualquier obligacién existente, en el evento de encontrarse ¢l Emisor
en mora o simple retardo en e} pago integro, total y oportuno de los Bonos.

n. El Emisor se obliga a mantener los activos necesarios involucrados en la operacién
y funcionamiento de sus negocios, sin perjuicio que tales activos puedan ser
modificados, sustituidos o renovados, dada su obsolescencia técnica o economica. No
obstante lo anterior, se deja expresa constancia que el Emisor no estd sujeto a las
obligaciones, limitaciones y prohibiciones adicionales a que se refiere el articulo
ciento cuatro letra €) en relacion con el articulo ciento once, ambos de la Ley de
Mercado de Valores, en favor de los Tenedores de Bonos.

fi. El Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos, en
igual fecha a la de envio de los documentos sefialados en la letra a. precedente,
mediante certificado emitido por el Gerente de Finanzas Corporativo del Emisor o
Gerente Contralor Corporativo del Emisor, de] cumplimiento continuo y permanente
de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato.

o. El Emisor deberd mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de los
IFRS y las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (o sobre la base
de la normativa contable que sustituya las normas IFRS, de conformidad con lo
dispuesto en la presente letra) o, como asimismo deberdn contratar y mantener a una
Empresa de Auditoria Externa de Aquellas a que se refiere ¢l Titulo XXVIII de la
Ley 18.045 de Mercado de Valores para el examen y analisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinion al treinta y
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uno de diciembre de cada afio. En caso que no se diera cumplimiento a esta obligacién
en los términos indicados, el Representante de los Tenedores de Bonos requerira al
Emisor, segin corresponda, el cumplimiento de esta obligacién, en cuyo caso el
Emisor, debera cumplir la referida obligacion dentro de un plazo méximo de treinta
dias habiles contados desde tal requerimiento.

No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicion
de la Superintendencia de Valores y Seguros, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o més
restricciones contempladas en la Clausula Novena del Contrato o /ii/ se modificaren
por la entidad competente facultada para emitir normas contables, los criterios de
valorizaciéon establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros bajo IFRS, y en este ultimo caso afectando materialmente al Emisor o
causando el incumplimiento de una o mds de las restricciones contempladas en el
presente nimero, el Emisor deberd, dentro del plazo de treinta dias contados desde
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos con ¢l
objeto de analizar los potenciales impactos que ellos podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones establecidas en el presente niimero. El Emisor, dentro de
un plazo de treinta dias contados también desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, solicitar4 a su Empresa de
Auditoria Externa que, dentro de los treinta dias habiles siguientes a la fecha de la
solicitud, procedan a adaptar, en la medida que corresponda, las obligaciones
indicadas en el presente niimere segin la nueva situacién contable. El Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato a fin de
ajustarlo a lo que determine la referida empresa, dentro del plazo de diez dias habiles
contados a partir de la fecha en que la Empresa de Auditoria Externa evacué un
informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la
solicitud de modificacién del Contrato, junto con la documentacién respectiva.

El procedimiento antes mencionado debera estar completado en forma previa a la
fecha en que deban ser presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros, por
parte del Emisor, los Estados Financieros por el periodo de reporte posterior a aquél en
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros. Para lo anterior no se necesitard de consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores respecto de las modificaciones al Contrato mediante una publicacién en el
diario “Las Ultimas Noticias” de Santiago y, si éste dejare de existir, en el Diario
Oficial, la que deberd efectuarse dentro del plazo de diez Dias Habiles contado desde
la fecha en que la Superintendencia de Valores y Seguros apruebe las referidas
modificaciones. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no
sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor
ha incumplido el Contrato cuando a consecuencia exclusiva de las situaciones
referidas en los numerales /i/ y /ii/ precedentes, el Emisor dejare de cumplir con una o
mas restricciones u obligaciones contempladas en el presente niimero.
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Una vez modificado el Contrato conforme a lo antes sefialado, et Emisor debera
cumplir con sus disposiciones y con las modificaciones que sean acordadas para
reflejar la nueva situacidn contable. Para los efectos de lo dispuesto en el numeral /ii/
precedente, se entenderd que dicha situacidn afecta materialmente al Emisor, cuando
el Patrimonio del Emisor, calculado conforme a los nuevos criterios de valorizacion,
disminuye en mas de un cinco por ciento respecto del que hubiera sido reflejado, a la
misma fecha, conforme a los criterios de valorizacién que estaban vigentes con
anterioridad al mismo cambio normativo. Se deja constancia que el procedimiento
indicado en ésta disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningun caso
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al
Emisor.

La informacién que conforme a este nimero Uno debe ser remitida al Representante de los
Tenedores de Bonos lo sera mediante correo certificado o entrega personal (por mano).

Dos. Eventual fusiéon, divisiéon, transformacién del Emisor, modificacion del objeto
social, enajenacién de activos y de pasivos a Personas Relacionadas y creaciéon de
Filiales.

El Emisor se ha obligado en favor de los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las
obligaciones legales y de las convenidas en el Contrato.

Las partes reconocen y convienen que salvo dichas obligaciones, el Contrato no le impone
ninguna limitacién adicional en relacion con su fusion, division, transformacion,
modificacién del objeto social, enajenacion de activos y pasivos a Personas Relacionadas y
formacion de filiales. Los efectos en relacion al Contrato y a los derechos de los Tenedores
de Bonos que tendran tales eventuales actuactones, serdn los siguientes:

a. Fusion: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por
creacidn o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en
su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el Contrato impone al
Emisor o las Escrituras Complementarias impongan al Emisor, En caso que la fusion
se produjere por incorporacion de ofra u otras sociedades o sus patrimonios al
Emisor, no se alteraran los efectos del Contrato.

b. Divisién: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato todas las sociedades que de la division surjan,
sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que la contribucion de cada una de
ellas al cumplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos seré proporcional a la
fraccion del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcidn cualguiera que se convenga.

c. Transformacion: Si el Emisor se transformare en una entidad de naturaleza juridica
distinta de la actual, todas las obligaciones emanadas del Contrato o de sus Escrituras
Complementarias, seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna.
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d. Modificacion del Objeto Social: No se contemplan limitaciones a las ampliaciones
del objeto social del Emisor. No obstante Jo anterior, €l Emisor no podra eliminar
como parte de su objeto social la produccion y comercializacion de bebidas
analcoholicas.

e. Enajenacidn de activos vy pasivos a Personas Relacionadas: En caso de enajenacion
de activos y pasivos a Personas Relacionadas no se afectaran los derechos de los
Tenedores de Bonos. En todo caso dicha enajenacién deberd hacerse en condiciones
de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

f. Creacidn de filiales: El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no
afectara a los derechos y obligaciones que deriven del Contrato de Emision de Bonos
y sus Escrituras Complementarias.

5.4.2 Mayores medidas de proteccién

El Emisor otorgard un tratamiento igualitario a todos los tenedores de los bonos emitidos en
virtud del Contrato. En consecuencia, el Emisor acepta en forma expresa que estos Gltimos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos, y previo acuerdo de la Junta
de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos, en caso que ocurriere uno o mas de los eventos
que se singularizan a continuacion y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato s¢ consideren como de
plazo vencido, en las mismas fechas en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de capital e intereses de los Bonos, y sin
perjuicio de la obligaciéon de pagar los intereses penales que pudieran corresponder al
retardo en el pago de conformidad con lo dispuesto en la respectiva Escritura
Complementaria. No constituird mora o simple retardo en el pago, el atraso ¢n ¢l cobro en
que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato. Si ¢| Emisor incurriere en
incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el nimero Uno de la
Clausula Novena del Contrato. En tales casos, el incumplimiento se configurard soélo
después de transcurridos treinta Dias Habiles Bancarios desde que el Emisor hubiere
comunicado al Representante de los Tenedores de Bonos, en los términos de la letra h. del
nimero Uno de la Clausula Novena del Contrato, de la ocurrencia de el o los hechos que
constituyan dicho incumplimiento y, si dentro del referido periodo, el Emisor no lo
subsanare. En caso que sea el Representante de los Tenedores de Bonos quien comunique al
Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan un incumplimiento de una
cualquiera de las obligaciones asumidas en el numero Uno de la Clausula Novena del
Contrato, el incumplimiento se configurard solo después de transcurridos treinta Dias
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Haébiles Bancarios desde dicha comunicacion y, si dentro del referido periodo, el Emisor no
lo subsanare.

Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor o sus
Filiales Importantes incurrieren en retraso en el pago de obligaciones de dinero a favor de
terceros, por un monto total acumulado superior al cinco por ciento de los Activos Totales
Consolidados del Emisor y no lo subsanare dentro de los sesenta dias corridos desde
ocurrido. No se considerard que exista retraso en el pago de compromisos que se
encuentren sujetos a juicio o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor, situacion que debera ser refrendada por la Empresa de Auditoria Externa del
Emisor o sus Filiales Importantes segiin sea el caso.

Cuatro. Si el Emisor o sus Filiales Importantes fuere declarado en quiebra o se hallare en
notoria insolvencia o formulare proposiciones de convenio judicial preventivo con sus
acreedores o efectuare alguna declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad
para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, y sin que la quiebra sea
sobreseida definitivamente, la notoria insolvencia subsanada y el convenio judicial
acordado y aprobado, dentro del plazo de sesenta dias corridos contados desde la fecha de
la respectiva declaracidn, situacion de insolvencia o convenio judicial preventivo.

Cinco. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo de las obligaciones de informacion que se contraigan en el
Contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.

Seis. Si se acordare la reduccion del plazo de duracion del Emisor a un plazo menor que la
vigencia de los Bonos o se acordare su disoluciéon anticipada.

Siete. St en el futuro el Emisor o sus Filiales Importantes otorgare garantias reales a nuevas
emisiones de bonos, o a cualquier otra operacién de crédito de dinero u otros créditos u
obligaciones existentes o que contraigan en el futuro, siempre que ¢l monto total acumulado
de dichas obligaciones exceda del cinco por ciento de los Activos Totales Consolidados del
Emisor, segin se verifique en los correspondientes Estados Financieros del Emisor. Para
determinar el referido monto, no se consideraran las obligaciones que estén garantizadas
con: /uno/ garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccidn, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato,
siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; /dos/ garantias que
se otorguen por parte del Emisor o sus Filiales Importantes a favor de sus Iiliales
Importantes o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; /tres/ garantias
otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor o sus Filiales
Importantes; /cuatro/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor o sus Filiales
Importantes con posterioridad al Contrato, que se encuentren constituidas antes de su
compra; y /cinco/ prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los
puntos /uno/ a /cuatro/ anteriores, ambos inclusive. No obstante, el Emisor o sus Filiales
Importantes siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a
cualquier otra operacion de créditos de dineros u otros créditos si previa y simultanecamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de
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las garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos considerando para estos efectos el valor de la garantia y el monto de la obligacién
garantizada, quien, de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos.

Ocho. Si el Emisor contrajere obligaciones de crédito, cuyo pago sea preferente respecto de
las obligaciones que asuma en el Contrato u otorgare preferencias a créditos anteriores,
todo con excepcidn de las preferencias que dispone la Ley o que permita el Contrato.

Nueve. Si cualquier otro acreedor del Emisor o sus Filiales Importantes cobrare
legitimamente a cualquiera de ellos la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto
a plazo, en virtud de haber ejercido dicho acreedor el derecho a anticipar el vencimiento por
incumplimiento del Emisor o de su Filial Importante, en virtud de una causal contemplada
en el respectivo contrato. Se exceptian, sin embargo, los casos en que la causal consiste en
el incumplimiento de obligaciones de dinero cuyo monto en forma individual o conjunta no
exceda del cinco por ciento de los Activos Totales Consolidados del Emisor.

Diez. Si el Emisor cediere, transfiriere o enajenare a terceros distintos de sus filiales y
coligadas, de cualquier forma, ya sea total o parcialmente, a titulo gratuito u oneroso, los
Activos Esenciales.

3.4.3 Emision y retiro de los titulos

Uno. Entrega de los titulos. Teniendo presente que la emisidn de los Bonos es una
emisién desmaterializada, no habrd entrega material de titulos, a menos que dicha
impresion o confeccion fisica sea solicitada por alguno de los Tenedores de Bonos, en cuyo
caso el Emisor procedera a emitir o confeccionar ¢l o los titulos correspondientes dentro del
plazo de diez dias habiles contado desde la referida solicitud y en la forma que contemple la
ley y reglamentaciones vigentes. En consecuencia, para todos los cfectos, se tendrd por
entrega suficiente al primer tenedor o suscriptor de los Bonos, el registro que se practique
por el DCV, conforme a la instruccion escrita, electrénica o que, a través de un medio
magnético le dé el Emisor o los Agentes Colocadores quec hubiere designado éste. En este
altimo caso, ¢l Emisor deberd previamente identificar ante el DCV, el cddigo de
depositante de los Agentes Colocadores que designe e instruir al DCV, a través de un
medio escrito, magnético o instrucciéon electrénica, para que se abone a la cuenta de
posicion que tuviese el propio Emisor o los referidos Agentes Colocadores, el todo o parte
de los titulos de la respectiva emision. Luego, y mediante los procedimientos de
transferencia aludidos en el ntimero Cuatro siguiente se practicaran las transferencias de los
Bonos suscritos al primer tenedor o suscriptor y a los posteriores adquirentes de estos
Bonos. Las transferencias realizadas conforme a lo indicado, implican, para el tenedor
adquirente, la aceptacion y ratificacion de todas las estipulaciones, normas y condiciones
establecidas en el Contrato y en las Escrituras Complementarias correspondientes, sus
modificaciones, anexos y acuerdos adoptados legalmente en las Juntas de Tenedores de
Bonos que tengan lugar.

Dos. Emision de Titulos. Para el caso que un tenedor de Bonos exija la impresion o
confeccion fisica de uno o mas titulos, éstos deberan contener las menciones que la ley y
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reglamentaciones establezcan, debiendo ser suscritos conjuntamente por dos o mds
apoderados del Emisor y por dos o méas apoderados del Representante de los Tenedores de
Bonos, todos los cuales deberan estar debidamente facultados. Asimismo, los titulos de
deuda que se emitan a futuro con motivo del canje de ldminas o emisiéon de laminas que
sustituyan a las originales en los casos que corresponda, seran firmados conjuntamente por
dos apoderados que a esa fecha tuvieren e indicaren, tanto el Emisor como el Representante
de los Tenedores de Bonos.

Tres. Extravio, Pérdida, Deterioro, Destruccion, Inutilizacién, Robo, Hurto y
Reemplazo o Canje de Titulos. /i/ Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la
impresién o confeccion fisica de uno o mas titulos, el deterioro, destruccion, inutilizacion,
extravio, pérdida, robo o hurto de dicho titulo o de uno o mas cupones del mismo serd de
exclusivo riesgo y responsabilidad del Tenedor del Bono, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor si lo pagare a quien se presente como detentador material del
documento de conformidad a lo dispuesto en ¢l articulo segundo de la Ley dieciocho mil
quinientos cincuenta y dos; /ii/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o més de sus
cupones, en caso de extravio, destruccién, pérdida, inutilizacién, robo o hurto del titulo
emitido o de uno o mas de sus cupones, el Tenedor de Bonos deberd comunicar por escrito
al Representante, al Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravio, destruccion,
pérdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de uno o més de sus cupones, todo ello
con el objeto de evitar que se cursen transacciones respecto al referido documento, sin
perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren pertinentes. EI Emisor, previo al
otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupédn extraviado, destruido,
perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigira al interesado: /a/ Que dentro de un plazo de
30 dias, proceda a efectuar la publicacién de un aviso por tres veces en dias distintos en un
diario de amplia circulacién nacional, informando al publico que el titulo y/o cupones
quedaran nulos por la razén que corresponda y que se emitird un duplicado del titulo y/o
cupones cuya serie y numero se individualizan, haciendo presente que se emitird un nuevo
titulo o cupon/es/ si dentro de diez Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la ltima
publicacion no se presenta el tenedor del titulo o cupdn/es/ respectivo/s/ a hacer valer sus
derechos; y, /b/ La constitucidn de una garantia cn favor y a satisfaccién del Emisor, por un
monto igual al del titulo y/o cupén cuyo duplicado se hubiere solicitado, que se mantendra
vigente desde la fecha de emisién del duplicado del titulo y/o cupén/es/ y hasta por un
plazo de cinco aflos contados desde la fecha de vencimiento del ultimo titulo y/o cupon/es/
reemplazados. El Emisor emitira el duplicado del titulo o cupén dentro del plazo de veinte
Dias Habiles Bancarios contados desde la 0ltima publicacion del aviso sefialado en la letra
/a/ precedente, siempre que no se haya presentado el tenedor del mismo en el plazo
sefialado en dicho literal, previa comprobacion de haberse efectuado las publicaciones y
también previa constitucién de la garantia antes mencionada. /i11/ Para el caso que un
Tenedor de Bonos exija la impresién o confeccién fisica de uno o mas titulos, si dicho
titulo y/o cupon fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podré emitir un duplicado, previa publicacion por parte del interesado
de un aviso en un diario de amplia circulacidon nacional, en que se informe al publico que el
titulo original emitido queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al
Emisor del titulo y del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el
duplicado. El Emisor se reserva el derecho de hacer aplicable lo dispuesto en el nimero
/tres/, literal /1i/ letra /b/, anterior; /iv/ En todas las situaciones a que se refieren los literales
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/ii/ y /iii/ precedentes, en el titulo duplicado se dejara constancia de haberse cumplido las
respectivas formalidades; /v/ Asimismo, la publicacién de los avisos sefialados en los
literales /ii/ y /iii/ del nimero /tres/ y el costo que implique el otorgamiento de un titulo de
reemplazo, seran de cargo del solicitante; y, /vi/ Para el caso que un tenedor de Bonos exija
la impresién o confeccion fisica de uno o mas titulos y para todo otro caso en que se haya
emitido o corresponda emitir un titulo de reemplazo, el Emisor no tendra la obligacion de
canjear ningln titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros que comprendan una
cantidad diferente de Bonos.

Cuatre. Dominio y Transferencia de los Bonos. Para todos los efectos del Contrato y de
las obligaciones que en él se contraen, tendra la calidad de duefio de los Bonos aquél que ¢l
DCV certifique como tal por medio de los certificados que, en conformidad al articulo trece
de la Ley del DCV, emita el DCV. En lo relativo a la transferencia de los Bonos, ésta,
basicamente, y de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV, se realiza mediante un cargo de la posicion en la
cuenta de quien transfiere y un abono de la posicion en la cuenta de quien adquiere, todo lo
anterior sobre la base de una comunicacion que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV
tanto quien transfiere como quien adquiere. No obstante lo antes sefialado, en caso de
tratarse de un titulo materializado, por haberse solicitado su impresion o confeccion fisica
por parte de alguno de los Tenedores de Bonos de acuerdo con lo sefialado en el nimero
Uno precedente, tendra la calidad de duefio del mismo el portador del respectivo titulo y su
transferencia se efectuara por medio de la entrega del correspondiente titulo en conformidad
con las normas generales aplicables.

Cinco. Menciones que se entienden incorporadas en los titulos de los Bonos
desmaterializados. /a/ Nombre y domicilio del Emisor y especificaciones juridicas sebre
su constitucién legal; /b/ Ciudad, fecha y Notaria de otorgamiento de la respectiva
escritura de emisiéon y nimero y fecha de su inscripcion en el Registro de Valores; /c/
La expresién de la serie correspondiente y el nimero de orden del Bono; /d/ Valor
nominal del Bono; /e/ Indicacién de ser Bonos al portador desmaterializados; /f/ Monto
nominal de la emisién y plazo de colocacién; /g/ Constancia de que la emisién es sin
garantia; /b/ Constancia que los Bonos estin denominados en Unidades de Fomento o
en Pesos, la tasa de interés, una descripcion de su procedimiento de cémputo, la forma
y época de la amortizacion y las fechas y el lugar de pago de los intereses, reajustes y
amortizaciones; /i/f Fecha desde la cual los Bonos ganan intereses y reajustes, y desde la
cual corre el plazo de amortizacion; /j/ Plazo de vencimiento de los Bonos; /k/ Nombre
del representante de los Tenedores de Bonos y la forma de informacién de su
reemplazo; /I/ Indicacién de que sélo podran participar en la Junta de Tenedores de
Boneos: /i/ los Tenedores de Bonos que, a la fecha de cierre, figuren con posicién del
respectivo Bono desmaterializado y sean informados al Emisor por el DCV, de acuerdo
al articulo doce de la Ley del DCV, que a su vez acompaiien el certificado a que se
refiere el articulo treinta y dos del Reglamento de la referida ley; y /ii/ los Tenedores de
Bonos materializados que hayan retirado sus titules del DCV, siempre que se hubieren
inscrito para participar en la respectiva junta, con cinco dias habiles de anticipacion al
dia de celebracion de la misma, en el registro especial que el Emisor abrira para tal
efecto.
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Para inscribirse estos Tenedores de Bonos deberan exhibir los titules correspondientes
o certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucién autorizada.

En este iiltimo caso, el certificado deberd expresar la serie y el niimero del o los titulos
materializados en custodia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor
nominal; /m/ Fecha del titulo; y /n/ Se entiende que cada Bono lleva inserta la siguiente
leyenda: “Los tnicos responsables del pago de este Bono son el Emisor y quienes
resulten obligados a ello. La circunstancia de que la SVS haya registrado la emisién no
significa que garantice su pago o la solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo en
su adquisicion es de responsabilidad exclusiva del adquirente”.

5.5 Reglas de proteccién a los tenedores de bonos
5.5.1 Declaraciones y aseveraciones del Emisor
El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato:

Uno. Que es una sociedad andénima legalmente constituida y validamente existente
bajo las leyes de la Reptiblica de Chile.

Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato han sido valida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio u otra ley aplicable.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accidén judicial, administrativa o de
cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus
resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de
las obligaciones que asume en virtud del Contrato.
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Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la
legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la
operacion y explotacién de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y
substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales.

Seis. Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las normas IIFRS
aplicables al Emisor, son completos y fidedignos, y representan fielmente la posicion
financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que
puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor
para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato.

5.5.2 Facultades complementarias de fiscalizacién

No hay.

6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

6.1 Tipo de colocacién

La colocacién de los bonos se realizaré a través de intermediarios.

6.2 Sistema de colocacion

La colocacion de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que en
definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como
remate en bolsa, colocacidn privada, etc.

Por el cardcter desmalterializado de la emisidn, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electrdénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la
custodia que en este caso e¢s el DCV, el cual mediante un sistema electronico de
anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depoésito, para luego registrar la colocacion
realizando el traspaso electronico coirespondiente.

[.a cesion o transferencia de los bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar
depositado en el DCV, se hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en
la del que adquiere, en base a una comunicacién escrita o por medios electronicos que los
interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el DCV, serd titulo suficiente
para efectuar tal transferencia.

6.3 Colocadores

Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa y BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
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6.4 Plazo de colocacion

fa/ El plazo de colocacién de los Bonos Serie C sera de 36 meses contados a partir de la
fecha del oficio de autorizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros. De
corresponder, los Bonos Serie C que no se colocaren en dicho plazo quedarén sin efecto. /b/
El plazo de colocacion de los Bonos Serie D serd de 36 meses contados a partir de la fecha
del oficio de autorizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros. De corresponder,
los Bonos Serie D que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6.5 Valores no suscritos

Los valores emitidos y no suscritos en el plazo de 36 meses, a contar de la fecha de
inscripcion de la emisién en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, quedaran nulos y sin valor.

6.6 Relacién con Colocadores

Don Leonidas Vial Echeverria es actualmente director de Coca Cola Embonor S.A. y
participa a su vez en forma indirecta en la propiedad de Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa.

7.0  INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

7.1  Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco BICE, actualmente ubicada en
esta ciudad, calle Teatinos N° 220, comuna de Santiago, en horario bancario normal de
atencion al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por
orden y cuenta del Emisor.

7.2 Frecuencia, formas y periédico avisos de pago

No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.
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7.3 Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

Con la sola informacién que, conforme a la legislacion vigente, deba proporcionar el
Emisor a la SVS, se entenderdn informados el Representante de los Tenedores de Bonos y
los tenedores mismos, mientras se encuentre vigente esta Linea, de las operaciones,
gestiones y Estados I'inancieros del Emisor. Estos informes y antecedentes seran aquellos
que el Emisor deba proporcionar a la SVS en conformidad a la Ley de Mercado de Valores
y a la Ley de Sociedades Andnimas y demds normas y reglamentos pertinentes, y de las
cuales debera remitir conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Bonos. El
Representante de los Tenedores de Bonos se entenderd que cumple con su obligacion de
informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicién de los mismos dichos
antecedentes en su oficina matriz. Asimismo, se entenderd que el Representante de los
Tenedores de Bonos cumple con su obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emisor,
de los términos, cldusulas y obligaciones del Contrato, mediante la revisién de la
informacién que éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en el referido Contrato, sin
perjuicio de los derechos que le corresponden al Representante de los Tenedores de Bonos,
que se indican en el nimero 8.5 del presente Prospecto.

7.4 Informacién adicional

No hay.

8.0 REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS

8.1 Nombre o razén social

il Representante de los Tenedores de Bonos es Banco BICE. Este fue designado por el
Emisor y sus funciones y responsabilidades son las seflaladas en la Ley N°©18.045 de
Mercado de Valores y en el Contrato de Emision.

8.2 Direccion

El domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos corresponde a Calle Teatinos
N° 220, comuna y ciudad de Santiago, Region Metropolitana.

8.3 Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante de los Tenedores de
Bonos y los principales accionistas o socios y administradores de la entidad Emisora,
debiendo sefialarse en todo caso que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de
los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

8.4 Informacion adicional

No hay.
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8.5 [Kiscalizacion

Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen
por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra
todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de Valores, el Contrato y los
Documentos de la Emision y se entenderd, ademads, autorizado para ejercer, con las
facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en
defensa del interés comin de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos, deberéa expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitard acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de
Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en
el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de
Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento
de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y
otros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estard facultado,
también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a su
Empresa de Auditoria Externa, los informes que estime pertinentes para los mismos
efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo,
por el gerente del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del
Emisor y sus Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestiéon
social del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra a asistir sin
derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de
las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacion
que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ¢jerceran a través del Representante de los Tenedores de
Bonos.

9.0 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde.

10.0 ENCARGADO DE LA CUSTODIA

10.1 Nombre

El encargado de la custodia es el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, el
cual fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en
la Ley N°18.876, que establece el marco legal para la constitucién y operacion de entidades
privadas de depésito y custodia de valores.

10.2 Direccion

El domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, corresponde a
Avenida Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.
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10.3 Relaciones

No existe relacién de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

11.0 PERITO(S) CALIFICADO(S)

No corresponde.

12.0 INFORMACION ADICIONAL

12.1 Certificado de inscripcién de emisién

12.1.1 N° inscripcidn

696

12.1.2 Fecha

13 de Diciembre de 2011

12.2 Lugares de obtencion de Estados Financieros

Los Gltimos Estados Financieros anuales auditados del Emisor se encuentran disponibles en
sus oficinas ubicadas en El Golf 40, piso 4, comuna de las Condes, Santiago y en su pagina
web (www.embonor.cl), en las oficinas de la Superintendencia de Valores y Seguros
ubicadas en Avenida Libertador Bemardo O'Higgins N°1449, Piso 8, Santiago, Region
Metropolitana; y adicionalmente en la pagina web de la Superintendencia de Valores y
Seguros {(www.svs.cl).

12.2.1 Inclusion de informacién

No se incluye ningun tipo de informacidn adicional.
12.3 Asesores para la elaboracion del Prospecto
12.3.1 Abogados:

Barros & Errazuriz Abogados Limitada.

12.3.2 Auditores Externos:

No aplica.

12.3.3 Asesores Financicros:

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y BBVA Corredores de Bolsa Limitada .
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ANEXO
DEFINICIONES

Los siguientes términos en maydsculas referidos en el presente prospecto tienen los
significados que se indican a continuacién, todos los cuales se encuentran igualmente
definidos en el Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos referido en la seccidn
5.1.2.

/i/ Activos Esenciales: corresponde a las franquicias otorgadas por The Coca-Cola
Company al Emisor para la elaboracidn, produccion, venta y distribucion de los productos
y marcas de dicho licenciador, segin consta de los contratos de embotellador y licencia,
renovables en el tiempo, para el desarrollo de las franquicias en las siguientes zonas
geograficas de la Repiblica de Chile: (i) territorios correspondientes a las regiones de Arica
y Parinacota y Tarapacd, (ii) territorios ubicados en la actual Regién de Valparaiso
excluyendo la Provincia de San Antonio e incluyendo Isla de Pascua, (iii) territorios
ubicados en las actuales regiones del Libertador Bernardo O’Higgins, excluyendo la
provincia de Cachapoal, y Regién del Maule, (iv) territorios ubicados en la actual Region
del Bio Bio, (v) territorios ubicados en las actuales regiones de La Araucania, de Los Rios y
de Los Lagos.

fii/ Activos Totales Consolidados: Corresponde a la partida denominada “Total Activos™
de los Estados de Situacion Financiera Consolidados del Emisor.

/iii/ Agentes Colocadores: Intermediarios de Valores con quienes el Emisor podra acordar
la colocacion de todo o parte de los Bonos.

/iv/ Deuda FKinanciera Neta Consolidada: Corresponde a la suma de las partidas
denominadas “Otros Pasivos Financieros Corrientes” y “Otros Pasivos Financieros No
Corrientes”, menos ¢l monto proveniente de la suma de las partidas denominadas “Efectivo
y Efectivo Equivalente” y “Otros Activos Financieros Corrientes”, todas de los Estados de
Situacion Financiera Consolidados del Emisor.

/vl Dia Hébil Bancario: Aquél en que los bancos e instituciones financieras abran sus
puertas al publico para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

/vi/ Escrituras Complementarias: Significara las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisiéon de Bonos por Linea de Titulos referido en la seccion 5.1.2, que
deberdn otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas
y demaés condiciones especiales.
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/vii/ Estados Financieros o Estados de Situacién Financiera: Significara los estados
financieros del Emisor presentados a la SVS conforme a las normas impartidas al efecto por
esa entidad.

Hviii/ Filiales Importantes: Aquellas filiales en que el Emisor mantenga una inversién que
represente mas del veinte por ciento de sus Activos Totales Consolidados.

/ix/ IFRS: Significard los International Financial Reporting Standards o Estdndares
Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus Estados Financieros y
presentarlos peridédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad.

/x/ Junta de Tenedores de Bonos: Reunion general de los Tenedores de Bonos previa
convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables.

/xi/ Linea de Bonos Larga: Corresponde a la linea para la emision de bonos pactada en la
escritura publica de fecha 13 de Septiembre de 2011, repertorio nimero 5041-2011 y
modificada por escritura publica de fecha 14 de Noviembre de 2011, otorgada en la misma
Notaria antes referida, bajo Repertorio numero 6409-2011

/xii/ Pasivo Financiero: Corresponde a la suma de las partidas denominadas “Otros
Pasivos Financieros Corrientes” y “Otros Pasivos Financieros No Corrientes” de los
Estados de Situacion Financiera Consolidados del Emisor.

/xiti/ Patrimonio: Corresponde a la suma de las partidas denominadas “Patrimonio
Atribuible a los Propietarios de la Controladora” y “Pariticipaciones no Controladoras” de
los Estados de Situacion Financiera Consolidados del Emisor.

/xiv/ Personas Relacionadas: Corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de
lo dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

/xv/ Pesos: Corresponde a la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

/xvi/ Registro de Valores: Significard el registro de valores que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercados de Valores y a su normativa orgénica.

/xvii/ SVS: Corresponde a la Superintendencia de Valores y Seguros.

/xviii/ Tenedores de Bomnos: Corresponde a las personas naturales o juridicas que
adquieran los Bonos a que se reflere este Prospecto y sus modificaciones y
complementaciones, los que individualmente considerados se denominan Tenedor de
Bonos.

/xix/ Unidad de Fomento o UF: Significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la
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ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera unidad reajustable
sustituta, se considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que
deje de existir, debidamente reajustado segin la variacién que experimente el Indice de
Precios del Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica (o el indice u
organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la
UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
calculo.

Sin perjuicio de las definiciones sefialadas precedentemente, se hace presente que cada
término contable que no esté definido de otra manera en el presente prospecto y en el
Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos referido en la seccién 5.1.2 siguiente,
tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas IFRS. Los rubros de los
Estados Financieros del Emisor a que se refieren las respectivas definictones precedentes y
que se mencionan a lo largo del presente prospecto, del Contrato y de las escrituras
complementarias respectivas, se establecen sin perjuicio de las modificaciones que éstos
puedan experimentar, los que deberan entenderse adecuados segun corresponda. :
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PROSPECTO

Coca-Cola Embonor S.A.
Inscripcion en el Registro de Valores N°622 con fecha 5 de agosto de 1997

EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiTULOS

Primera emisién de bonos al portador desmaterializados, Serie E y Serie F con
cargo de la linea de bonos a 30 afios inscrita bajo el n°695 en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros

Santiago, Septiembre de 2014
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Prospecto
EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

COCA-COLA EMBONOR S.A.

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Intermediarios Participantes
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y BBVA Corredores de Bolsa Limitada

1.2 Declaracion de responsabilidad

"LLA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".
“LA  INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE
RESPONSABILIDAD DE 1LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS
NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA.”

2. IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1  Nombre o razén social

COCA-COLA EMBONOR S.A.

22 RUT.

93.281.000-K

2.3  Numeroy Fecha de Inscripcion en el Registro de Valores

N° 622 con fecha 5 de Agosto de 1997

2.4 Direccion

El Golf 40, Piso 4, comuna de Las Condes, Santiago
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2.5  Teléfono
(56-2) 2299-1400
26  Fax
(56-2) 2206-7722
2.7 Internet:

www.embonor.cl

3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Coca-Cola Embonor S.A., en adelante “Embonor” o la “Compafifa” es una sociedad
anénima abierta que se dedica a la produccion y distribucién de bebidas refrescantes en
Chile y Bolivia, bajo la licencia de The Coca-Cola Company, en adelante “TCCC”.

3.1 Resefia histérica

Los origenes de la Compafiia se remontan al afio 1962, cuando nace Embotelladora Arica
S.A.L.C. con licencia para elaborar y distribuir productos Coca-Cola en Chile en las
ciudades de Arica e Iquique.

En el afio 1974, se inaugura una nueva planta en Arica que permite quintuplicar la
capacidad de produccidn y asi abastecer el creciente consumo de productos Coca-Cola en la
Primera Region de Chile. Estas nuevas instalaciones, junto con una gestion comercial
adecuada, convirtieron en pocos afios a esta region en la zona de mayor consumo per capita
de Coca-Cola en Chile. Es asi como el afio 1988 se inaugura una nueva planta en la Zona
Franca de Iquique para abastecer dicha ciudad. La planta, de moderna tecnologia e
instajaciones, es operada por la nueva filial Embotelladora Iquique S.A.

En el afio 1995, la Compafiia inicia su expansién internacional mediante la compra de las
franquicias y activos de embotellado de Embotelladoras Bolivianas Unidas (Embol) en
Bolivia, en las ciudades de La Paz, Cochabamba y Oruro. Esta operacion fue financiada

con una colocacion privada del 25% del patrimonio entre nuevos accionistas y una emision
de deuda.

En el afio 1996, se agregan las operaciones de Santa Cruz, Sucre y Tarija, con lo cual pasé
a abastecer el 97% del negocio de Coca-Cola en Bolivia.

En el afio 1997, Embonor realiza su apertura en la Bolsa de Comercio de Santiago.

En el afio 1999, la Compailia adquiere las sociedades embotelladoras de propiedad de
Inchcape Plc. en Chile (Embotelladoras Williamson Balfour S.A. y sus plantas de Vifia del
Mar, Talca, Concepcidén, Temuco y Puerto Montt) y en Pert (Embotelladora
Latinoamericana S.A. ¢ Industrial Iquitos S.A. y sus plantas de Arequipa, Cuzco, Ica, Lima,
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Callao, Trujillo e Iquitos). Con esta adquisicién la Compaiiia pasa a producir, embotellar y
distribuir el 35% de los productos bajo licencia de TCCC en el mercado chileno y el 90%
del mercado peruano. Esta importante adquisicion, por un monto total aproximado de US$
750 millones, significé a la Compaiiia triplicar el volumen de operaciones.

En el afio 2000, Embotelladora Arica S.A. pasa a denominarse Coca-Cola Embonor S.A.,
luego que TCCC autoriza que su marca Coca-Cola forme parte del nombre de la Compatifa.

En el afio 2004, para mejorar su estructura de capital, la Compafiia vende su participacion
en el mercado peruano, a través de la enajenacion del 100% de la propiedad de
Embotelladora Latinoamericana S.A. en US$ 132 millones, monto que se utilizé para
disminuir el nivel de deuda financiera y mejorar la solvencia financiera de la Compafiia, de
manera de acceder a nuevas y mejores fuentes de financiamiento.

En el afio 2005, se realiza una reorganizacién societaria que radica las operaciones de
produccién, embotellado y ventas de la filial Embonor S.A. en Coca-Cola Embonor S.A.,
manteniendo en dicha filial las actividades de transporte y logistica.

En el afio 2006, se acordd la divisién de la sociedad Embonor Holdings S.A. en dos
sociedades, una, continuadora legal de Embonor Holdings S.A. y que conservé igual
nombre, y otra nueva que nace de la divisién, bajo el nombre de Nuevo Holding S.A. A
continuacion de esta division, la matriz, Coca-Cola Embonor S.A., titular del 99,9% de las
acciones de Nuevo Holding S.A., procedié a absorber a esta ultima, al adquirir la
participacién restante que detentaba su filial Embonor S.A., disolviéndose por tanto, Nuevo
Holding S.A. como consecuencia de reunirse el 100% de sus acciones en Coca-Cola
Embonor S.A.

Asimismo, en el afio 2006, el sistema embotellador de TCCC en Chile (Sistema KO),
compuesto por Embonor, Embotelladora Andina S.A. (Andina) y Embotelladoras Coca-
Cola Polar S.A. (Polar), en el marco de un proyecto auspiciado por TCCC, concretaron un
nuevo modelo de negocios para las categorias de aguas y bebidas no carbonatadas
licenciadas por TCCC en Chile, buscando potenciar sus operaciones en estos segmentos de
alto crecimiento potencial. Es asi como Embonor adquiere el 26,4% de la propiedad de
Vital Aguas S.A., y los derechos para producir y distribuir las marcas Kapo, Andifrut,
Andina y Hi-C.

Durante 2007, se incorpora al portafolio de aguas la marca Benedictino, mediante la
adquisicion conjunta de Embotelladora del Sur S.A. por parte de los embotelladores de
Coca-Cola en Chile. La participacién de Embonor en la propiedad alcanzé a un 27%.

En el afio 2008, se lanz6 al mercado la bebida Fanta limén, el agua Dasani AntiOx y la
bebida energizante Burn.

De la misma forma, durante 2009 se produce ¢l lanzamiento de Quatro guarana, Kapo zero,
Powerade uva, Aquarius, Fruitopia, Hugo y Nestea durazno light. Sc crca la filial Embonor
Inversiones S.A. con el objeto de realizar toda clase de inversiones, tanto en Chile como en
el exterior. En esta filial se radica la inversion en Bolivia.
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En el afo 2010, se produce el record histérico de ventas y resultados de la Compafiia al
alcanzar un volumen de ventas de 197,2 millones de cajas unitarias y un resultado neto de
$43.407 millones. Asimismo, se genera el lanzamiento de nuevos productos: Fanta frutilla,
Aquarius uva y pifia, Nestea Green Tea Light y Powerade frutilla en Chile, y la
incorporacion de la bebida isotonica Powerade al portafolio Boliviano. Ademas se incluyen
nuevos formatos que refuerzan la politica comercial de profundidad del portafolio de
productos en ambos paises. Durante el afio 2010, también se gestd la participacién de la
Compaiiia en la propiedad de Vital Jugos S.A.

Durante el 2011, se concretd la participacién de Embonor en la propiedad de Vital Jugos
S.A., mediante la adquisicion del 28% de su capital accionario. En marzo de 2011, Coca-
Cola de Chile S.A. vendi6 su 45,45% de participacién accionaria en Embonor, que fue
adquirida, por una parte, por la familia Vicufia, a través de Rentas Libra Holding Ltda. (hoy
Libra Inversiones Ltda.) y, por la otra, por tres fondos de inversién privados administrados
por Larrain Vial S.A. Asesorias y Servicios.

En el afio 2012, la Compafiia celebra 50 afios de vida desde su creacion en la ciudad de
Arica en 1962, Se concreta la adquisicién del 50,0% de las acciones de Envases CMF S.A.
a la compaiiia Cristalerias de Chile S.A. Igualmente, la Compafiia aumenta su participacién
en Vital Jugos S.A. y en Vital Aguas S.A., alcanzando un 35,0% y un 33,5%
respectivamente. Sumado a lo anterior, la accion Serie B de Embonor cierra el afio 2012
como el Titulo con mayor rentabilidad del IPSA.!

Durante el 2013, la Compaiiia adquiere el piso 4 del Edificio El Golf 40, Las Condes,
Santiago, trasladando a tal lugar sus Oficinas Corporativas, vendiendo sus antiguas oficinas
ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, Piso 10, Las Condes.

Ese mismo afio, la Compafiia adquiere unos lotes colindantes a la Planta de Temuco por un
total de 48.710 metros cuadrados para soportar eventuales futuras expansiones en tal Planta,
adquiriendo por iguales motivos un lote de 5.551 metros cuadrados colindante a la Planta
de Arica. Asimismo, Embol, adquiere un terreno de 28,5 hectireas en el municipio de
Viacha, La Paz, Bolivia, y un lote de 5.441 metros cuadrados frente a su Planta de Tarija.

En enero de 2014, se firma un contrato de compraventa por medio del cual se adquieren dos
lotes colindantes a la Planta de Santa Cruz de la Sierra que suman 11.753 metros
cuadrados, todos ellos para ser utilizados para soportar la creciente demanda en Bolivia.

La Compaiiia es actualmente controlada por la familia Vicufia que posee el 83,52% de las
acciones Serie A%y el 20,46% de las acciones de la Serie B, lo que, en conjunto, representa

"IPSA: indice de Precio Selectivo de Acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago.

? Embonor tiene emitidas un total de 510.853.230 acciones suscritas y pagadas repartidas en dos series: A y B,
Las preferencias de cada serie son las siguientes: la Serie A, elige 6 de 7 directores titulares y sus suplentes y
la Serie B, elige 1 director titular y su suplente y recibe todos y cualquiera de los dividendos que distribuya la
sociedad aumentados en un 5% respecto de los que reciba la serie A.
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el 50,63% de la propiedad total. El resto de la propiedad se transa en la Bolsa de Comercio
de Santiago en Chile.

3.2 Descripcion del sector industrial

A nivel global, la industria de bebidas refrescantes se caracteriza por la existencia de
economias de escala en produccién y distribuciéon, necesidades de inversion en
infraestructura, uso intensivo de estrategias de marketing de canales, disponibilidad de
distintos canales de distribucion y especialmente, el posicionamiento de las marcas que
comercializa.

Esta industria es altamente competitiva, con una constante introduccién de nuevos
productos y empaques. Los principales actores de la industria a nivel mundial son TCCC y
Pepsi Co., los cuales mantienen contratos de franquicia con embotelladores y distribuidores
locales o regionales que embotellan y distribuyen los productos en sus respectivos
territorios franquiciados. Asimismo, existen diversas marcas locales o marcas propias de
supermercados que compiten localmente con los actores globales de la industria. A estas
marcas cuando compiten por precio se les denomina “marcas de precio”.

Un cambio importante que se observa en la ultima década en la industria de bebidas
refrescantes, es el aumento en el uso de envases plasticos no retornables, producto de la
masificacién de la tecnologia y disminucion de los costos de produccién de dichos envases.
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La siguiente tabla muestra los consumos per cépita de productos Coca-Cola en Chile y
Bolivia, comparado con otros paises del mundo.

Consumo per capita de productos Coca-Cola
2012
(Botellas de 80z*)

México Chile EEUU  Argentina Bolivia Brasil Francia Global China

(*) 8 onzas equivalen a 237 cc.

Fuente: Annual Report 2012, The Coca-Cola Company

3.2.1 Industria en Chile

La industria de bebidas refrescantes doméstica puede subdividirse en tres categorias
principales: bebidas gaseosas (carbonatadas), aguas y bebidas no carbonatadas
(principalmente jugos y néctares). Dentro de la categoria de gaseosas, destacan las bebidas
cola, que representan alrededor de la mitad del mercado, donde la posicion de los
embotelladores de Coca-Cola es de liderazgo.
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En el siguiente cuadro, se muestra la evolucién del volumen de ventas para el mercado de
bebidas refrescantes entre los afios 2010 y 2013, por cada categoria de productos.

Tamafio de mercado de Bebidas Refrescantes en Chile
(En millones de cajas unitarias)

450
400

350
300
250
200
150
100
50 -
. I e ] o

2010 2011 2012 2013

M Bebidas Gaseosas M Aguas Bebidas No Carbonatadas

Caja unitaria equivale a 5.678 litros
Fuente: AC Nielsen y la Compafila

El siguiente cuadro muestra el tamafio de mercado en volumen y valor por categoria de
productos a diciembre 2013.

a)

Tamaiio de Mercado en Chile
{A diclembre 2013)

Volumen anual Valor
(Mitlones de CU) {En Millones de US$)
Carbonatadas 405,1 70% 1.551,2 65%
Aguas 82,9 14% 270,4 11%
No Carbonatadas 90,7 16% 569,9 24%
578,7  100% 23915 100%

Fuente: AC Niclsen y la Compafifa
Las ventas en valor corresponden a precios de venta a pablico
Cifras en dolares calculadas al tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61

Competidores

En Chile, el principal competidor del Sistema KO es Embotelladoras Chilenas Unidas
S.A. (Ecusa), filial de Compafifa de Cervecerias Unidas (CCU), la cual comercializa
bebestibles en la totalidad del territorio nacional. Ecusa cuenta con licencias de
PepsiCo. (Pepsi, Seven Up, Gatorade, entre otras) y Schweppes (Canada Dry y Orange
Crush, entre otras). Asimismo, Ecusa estd asociada con Watt’s S.A., a través de
Promarca S.A. en la comercializacion y venta de jugos y bebidas lacteas, y posee
marcas propias en la categorfa de gaseosas (Bilz, Pap y Kem) y aguas minerales y
purificadas (Cachantin y Manantial principalmente).
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Otros competidores en el mercado nacional son las marcas de precio, incluyendo las
marcas propias de supermercados en bebidas gaseosas, y marcas de Soprole y
Tresmontes, entre otros, en productos no carbonatados.

Sistema KO en Chile

TCCC cuenta con dos grupos embotelladores en Chile: Embonor y Andina. Cada uno
de ellos produce y comercializa productos bajo licencia en sus respectivos territorios.
El Sistema KO en Chile es lider en la categoria de bebidas gaseosas y mantiene el
segundo lugar en las categorias de aguas y bebidas no carbonatadas.

A continuacién se muestran las ventas del Sistema KO en Chile y su participacion de
mercado a diciembre de 2013.

Ventas del Sistema KO en Chile

(A diciembre 2013).
Volumen anual Valor
(millones de CU) (millones de USS)
Carbonatadas 271,0 1.081,2
Aguas 34,6 110,9
No Carbonatadas 30,1 169,3
Total 335,7 1.361,3

Fuente: Compafiia
Las ventas en valor corresponden a precios de venta a publico.
Cifras en dolares calculadas al tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61

Participacion de mercado del Sistema KO en Chile
(A diciembre 2013)

Volumen Valor

% %
Carbonatadas 66,9% 69,7%
Aguas 41,7% 41,0%
No Carbonatadas 33,2% 29,7%
Total 58,4% 57,3%

Fuente: AC Nielsen

El Sistema KO en Chile es lider en la categoria de bebidas gaseosas, destacando
ademds de su participacion mayoritaria en volumen (66,9%), su alta participacion en
valor (69,7%).
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Participacién de mercado Bebidas Carbonatadas por Competidor
(A diciembre 2013)

Volumen
%
KO 66,9% KO
Ecusa 26,6% Ecusa
Marcas privadas 2,5% Marcas privadas
Otros 4,0% Otros

Fuente: AC Nielsen

Embonor en la industria

Valor
%
69,7%
27,0%
0,9%
2,4%

Embonor representa aproximadamente un 36,7% del volumen de ventas de productos
Coca-Cola en Chile, sirviendo a una poblacion de 7,3 millones de habitantes en un

territorio de casi 249 mil km? de superficie.

A continuacion se muestran las ventas y la participacién de mercado de la Compafiia

en Chile en las categorias en que participa.

Ventas de Embonor en Chile

(A diciembre 2013)

Volumen Valor

{millones de CU) (millones de USS$)
Carbonatadas 103,6 406,0
Aguas 9,4 34,0
No Carbonatadas 11,3 61,5
Total 124,3 501,5
Fuente: la Compafiia

Las ventas en valor corresponden a los ingresos netos de la Compania por categorfa.
Cifras en délares calculadas at tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61
Participacidon de mercado de Embonor en Chile
(A diciembre 2013)

Volumen Valor

% %

Carbonatadas 65,2% 68,9%
Aguas 36,4% 34,7%
No Carbonatadas 29,0% 26,8%

Fuente: AC Nielsen

10
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En los siguientes cuadros se muestra la evolucion de las participaciones de mercado en

volumen y valor, por categoria, en los territorios donde opera la Compaiiia.

Evolucién de participacién de mercado en volumen por segmento (%) }

Segmento Competidor 2011 2012 2013
Carbonatadas Embonor 65,4% 66,2% 65,2%
Ecusa 24,7% 24,7% 26,8%
Marcas Privadas 4,3% 4,7% 4,1%
Otros 5,6% 4,4% 3,9%
Total 100,0% 100,0% 100,0%
Aguas Embonor 35,2% 33,4% 36,4%
Ecusa 53,5% 55,8% 55,6%
Soprole 2,6% 2,2% 1,6%
Otros 8,7% 8,6% 6,4%
Total 100,0% 100,0%  100,0%
No Carbonatadas Embonor 24,6% 27,3% 29,0%
fcusa 43,2% 43,8% 46,6%
Tresmontes 8,3% 7,1% 5,8%
Soprole 7,5% 6,7% 5,4%
Otros 16,4% 15,1% 13,2%
Total 100,0% 100,0%  100,0%
Fuente: AC Nielsen
Evolucidn de participacion de mercado en Valor por segmento {%)
Segmento Competidor 2011 2012 2013
Carbonatadas Embonor 69,1% 70,2% 68,9%
Ecusa 26,3% 25,9% 27,8%
Marcas Privadas 1,7% 1,7% 1,4%
Otros 2,9% 2,2% 1,9%
Total 100,0% 100,0%  100,0%
Aguas Embonor 31,5% 30,8% 34,7%
Ecusa 56,6% 58,2% 57,5%
Soprole 3,2% 2,8% 2,0%
Otros 8,7% 8,2% 5,8%
Total 100,06 100,0%  100,0%
No Carbonatadas Embonor 24,0% 25,5% 26,8%
Ecusa 41,2% 41,3% 41,4%
Tresmontes 6,8% 6,0% 5,3%
Soprole 7,4% 6,4% 5,1%
Otros 20,6% 20,8% 21,4%
Total 100,0% 100,03  100,0%

Fuente: AC Nielsen

11



d)

00000022

Consumo per cépita
El consumo per cépita en cada regién varia de acuerdo a distintos factores, tales como
el ingreso disponible de las personas, las actividades comerciales de los competidores,
la densidad poblacional y las condiciones climaticas, entre otros.
El mercado local de bebidas refrescantes presenta un alto nivel de desarrollo. En efecto,
Chile es el segundo pais con mayor consumo per cépita de productos Coca-Cola en el
mundo, donde Embonor en Chile registra un consumo per cépita de 408 botellas de 8oz
el afio 2013,
El consumo de bebidas refrescantes esté relacionado con la evolucién de la economia.
En el siguiente grafico, se muestra la evolucidon del consumo per cépita de bebidas
refrescantes en los territorios de Embonor en comparacién con el PIB per capita de
Chile.
Evolucion PIB per cdpita y consumeo per cdpita bebidas refrescantes - Chile

18.000 [ 450

16,000 400

14,000 350

12.000 | — 300

|
PiB per capita 10.000 : 250 per capita
{USSPPP)  8.000 200 |botellas 8oz}

6.000 150

4.000 100

2.000 50

0 0
2009 2010 2011 2012 2013
> PIB per céapita Chile {USS PPP) ——Per capita Bebidas Refrescantes
Fuente: Banco Munrdial y la Compailia

Tendencias

En linea con las tendencias mundiales, las categorias de aguas y bebidas no
carbonatadas han crecido en los Gltimos afios a tasas de dos digitos.

En respuesta a estos cambios, los distintos actores de la industria han acelerado el
lanzamiento de productos en las nuevas categorias, como aguas, aguas con sabor,
bebidas energéticas y bebidas deportivas, bebidas refrescantes a base de té, etc., todos
productos con alto potencial de crecimiento dado su bajo consumo per cépita relativo.
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3.2.2 Industria en Bolivia

La industria de bebidas refrescantes boliviana puede subdividirse en cinco categorias
principales: bebidas gaseosas, aguas, energizantes, isoténicos y bebidas no carbonatadas. A
la fecha del presente prospecto, la Compatiia no participa en esta tltima categoria.

En el siguiente cuadro, se muestra la evolucién del volumen de ventas para el mercado de
bebidas refrescantes entre los afios 2010 y 2013, por cada categoria de productos.

Tamafio de mercado de Bebidas Refrescantes en Bolivia
(En millones de cajas unitarias)

180
160

140 :
120
100
80
60
40
20
. M = . ®

2010 2011 2012 2013

B Bebidas Gaseosas M Aguas B Isoténicos M Energéticas  Bebidas No Carbonatas y otros

Fuente: TRAC y ia Compafiia

El siguiente cuadro presenta el tamafio de mercado en volumen y valor por categoria del afio
2013.

Tamafio de Mercado en Bolivia
(A diciembre 2013)

Volumen anual Valor
{Mlllones de CU) (En Millones de USS)
Bebidas Gaseosas 155,8 82,1% 377,9 80,0%
Aguas 18,5 9,7% 42,4 9,0%
Isotdnlicos 1,1 0,6% 8,0 1,7%
Energéticas 0,5 0,3% 10,4 2,2%
Bebidas No Carbonatas y otros 13,8 7,3% 33,9 7,2%
189,6  100,0% 472,6 100,0%

Fuente: TRAC y la Compafiia
Las ventas en valor corresponden a precios de venta a clicntes
Cifras en ddlares calculadas al tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61 y Bs.6,96
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a) Competidores

En Bolivia, la Compafiia opera a través de la filial Embotelladoras Bolivianas Unidas
S.A. (Embol) y sus principales competidores son Cerveceria Boliviana Nacional S.A.
(CBN), que embotella productos con licencia de Pepsi Co. y marcas propias, y los
productores locales de marcas de precio, tales como Embotelladoras Unidas y La
Cascada S.A.

b)  Sistema KO en Bolivia

Existen dos embotelladores de TCCC en Bolivia: Embol S.A., que representa cerca
del 97% de las ventas de productos Coca-Cola, y Nudelpa que tiene el 3% restante.
Cada embotellador atiende un territorio definido para la produccién vy
comercializacion de productos bajo licencia de TCCC.

Durante el afio 2013 el sistema Coca-Cola alcanzé una participacion de mercado total
de bebidas refrescantes de 68,4 % en volumen y de 72,7% en valor.?

¢) Embol en la industria

La Compaiifa es lider en las categorias de bebidas gaseosas y aguas. A continuacién
se muestran las ventas y la participaciéon de mercado de la Compaiiia en volumen y
valor, en aquellos mercados en que participa:

Ventas de Embonor en Bolivia
(A diciembre 2013)

Volumen Valor
{millones de CU) {millones de US$)

Bebidas Gaseosas 106,5 237,2
Aguas 11,0 27,9
Isoténicos 1,0 6,7
Energéticas 0,1 0,8
Bebidas No Carbonatas y otros - -
Total 118,6 272,6

Fuente: TRAC y la Compafifa
Las ventas en valor corresponden a los ingresos netos de la Compafiia por categoria.
Cifras en délares calculadas al tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61 y Bs.6,96

* Los estudios de participacion de mercado en Bolivia solo cubren los territorios de Embol.
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Participacién de mercado de Embonor en Bolivia
(A diciembre 2013)

Volumen Valor

% %
Bebidas Gaseosas 68,4% 72,7%
Aguas 59,5% 58,5%
Isotonicos 89,9% 87,1%
Energéticas 20,8% 22,9%

Fuente: TRAC y la Compailia

En los siguientes cuadros se muestra la evolucion de las participaciones de mercado en
volumen y valor, por categoria, en las regiones donde participa Embol.

Evolucién de participacion de mercado en volumen por segmento {%)

Segmento Competidor 2011 2012 2013
Carbonatadas Embonor 64,2% 65,7% 68,4%
CBN 11,4% 11,8% 11,7%
Emb. Unidas 6,9% 8,6% 8,1%
La Cascada 4,8% 4,4% 4,4%
Otros 12,7% 9,4% 7,4%
Total 100,0% 100,0% 100,0%
Aguas Embonor 57,6% 62,1% 59,5%
La Cascada 24,0% 21,4% 21,8%
Otros 18,4% 16,5% 18,7%
Total 100,0% 100,0% 100,0%

Fuente: TRAC y la Compafiia.

Evolucién de participacién de mercado en Valor por segmento {%)

Segmento Competidor 2011 2012 2013
Carbonatadas Embonor 69,2% 70,6% 72,7%
CBN 10,9% 11,0% 10,8%
Emb. Unidas 5,7% 7,0% 6,7%
La Cascada 4,0% 3,7% 3,7%
Otros 10,2% 7,7% 6,1%
Total 100,0% 100,0% 100,0%
Aguas Embonor 59,2% 65,3% 58,5%
La Cascada 25,7% 23,0% 23,5%
Otros 15,1% 11,7% 18,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0%

Fucnte: TRAC y la Compafila
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Consumo per capita

El consumo per cépita en cada region varia de acuerdo a distintos factores, tales como
el ingreso disponible de las personas, las actividades comerciales, la densidad
poblacional y las condiciones climaticas, entre otros.

El mercado boliviano de bebidas refrescantes ha presentado en los tltimos afios un
crecimiento importante en su consumo per cépita, alcanzando un consumo per capita
de productos Coca-Cola en los territorios de la franquicia de Embol de 295 botellas de
80z. Este crecimiento en el consumo de bebidas refrescantes esta relacionado con la
positiva evolucion de la economia.

En el siguiente grafico, se muestra la evolucidén del consumo per capita de bebidas
refrescantes en los territorios de Embol en comparacion con el PIB per cépita de
Bolivia.

Evolucion PIB per cépita y consumo per capita bebidas refrescantes - Bolivia

3500 — 350
3.000 300
2.500 250
PIB per cdpita 2.000 | 200 Per cdpita
(USSPPP) 4 500 150 (botellas 8oz)
1.000 100
500 50
0 0

2009 2010 2011 2012 2013

~+—P|B per cépita Bolivia {USS PPP) —m-—~Per capita Bebidas Refrescantes

Fuente: Banco Mundial y 1a Compafiia

Tendencias

El entorno econémico en Bolivia se ha visto favorecido por el aumento de los precios
de sus principales rubros exportadores tales como hidrocarburos, agricolas y mineros.
Asimismo, las remesas de bolivianos en el exterior contribuyen al aumento del
consumo en la poblaciéon y, por ende, al crecimiento del consumo de bebidas
gaseosas, especialmente de aquellas marcas de mayor prestigio. Este crecimiento del
mercado de bebidas refrescantes ha llevado al desarrollo y lanzamientos de nuevos
productos, como las bebidas para deportistas, aguas con sabor y bebidas energéticas,
entre otros.
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3.3 Descripcion de las Actividades y Negocios

En Chile, la Compafiia ha recibido la franquicia exclusiva de TCCC para la produccion y
distribucién de productos en la Regién de Arica y Parinacota, Regién de Tarapacd, Regién
de Valparaiso (excluyendo la Provincia de San Antonio), Regién del Libertador Bernardo
O’Higgins (excluyendo la Provincia de Cachapoal), Regién del Maule, Region del Bio-Bio,
Regién de La Araucania, Region de los Lagos y Regién de los Rios, atendiendo una
poblacién total aproximada de 7,3 millones de habitantes.

En Bolivia, a través de su filial Embol, la franquicia exclusiva de TCCC incluye la mayor
parte del territorio (excepto los departamentos de Pando y Beni), atendiendo una poblacion
total de cerca de 9,7 millones de habitantes.

En ambos paises, la Compafiia tiene una posiciéon de liderazgo, con una participacién
superior al 60% en el mercado de bebidas carbonatadas.

En el siguiente mapa se muestran los territorios en que opera Embonor en Chile y en
Bolivia.

Bolivia
1995

Aricae
Iquique
1962

Centro
Sur

{ 1999

i

Fuente; La Compafifa
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En el siguiente cuadro se muestra un breve resumen de las operaciones de Embonor en
Chile y en Bolivia.

Resumen de Operaciones Embonor
(A diciembre 2013)

Chile Bolivia Total
Volumen (MM Cajas Unitarias) 124 119 243
Ingresos Netos (MMUSS) 501 273 774
EBITDA [MMUSS) 80 57 137
#Clientes 61000 91.000 152.000
Per Cipita {Bot. 30z} 208 205 343

Fuente: La Compafifa
Cifras en dolares calculadas al tipo de cambio de cierre del 2013: $524,61 y Bs.6,96

A diciembre de 2013, el 65% de los ingresos, equivalentes al 51% del volumen de ventas
totales, fueron generados en Chile.
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La estructura societaria de Embonor se muestra en el siguiente cuadro.

|

i EEEN Embonor
" ®  EmpaguesSA ;
i i
| 3
! 50 04 13 _Embonor
Grvases OMF SA Inversiones LK
| SA,
| 1
i i
LEEW . GrbonorSA i |
E i
1
ERED | Ky l
] [.-..--.-.-.. —r— "
i L L} o m
Vital Vital J N L
yguas ) Juges &’m (59,94

59 S| . Emboteiladora

s

lquique SA.
+
i Emtbotellsdor s
{ Unidas S.A
34,30 | Envases

prrrnY Central SA.

[ cune | BOLIVIA ISLAS CAIMAN

Fuente: La Compafia
3.3.1 Descripcion de Contratos de Licencia
Los contratos de licencia de la Compafiia con TCCC han sido renovados

ininterrumpidamente desde 1962 para la franquicia de Arica y desde el momento de su
incorporacién o adquisicion para las demés franquicias en Chile y Bolivia.
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Contratos de licencia vigentes con The Coca-Cola Company
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Franquicia Vigencia Afio de Origen
Desde Hasta

Arica 01 octubre 2013 01 octubre 2018 1962

lquique 01 octubre 2013 01 octubre 2018 1988(1)
Vifia del Mar 0l enero 2011 31 diciembre 2015 1985(2)
Talca Olenero 2010 31 diciembre 2015 19832)
Concepcidén 0l enero 2012 Ol enero 2017 1983(2)
Temuco(s) Olenero 2012 Olenero 2017 1983(2)
Bolivia 31 agosto 2010 31 agosto 2015 1995¢3)

(1) Originalmente zona de éxtenslén de Arica con contrato a partir de |a construccién de la Planta,

(2) Fecha de adquisicién de ia franquicia por Inchcape Plc.a Embotelladora Andina.

{3) Fecha de adquisicidn de la franquicia.

{4) Franquicia de Puerto Montt se anexd a franquicia de Temuco a partir de! 1 de enero de 2009.

TCCC, en el marco de los contratos de licencia que mantiene con sus embotelladores,
provee apoyo en diversas areas que incluyen el proceso productivo, control de calidad de
productos y procesos, cadena de valor, logistica, distribucion, y diversos aspectos
comerciales en las 4reas de ventas y de marketing. De la misma manera, TCCC efectua a
nivel global la investigacion y desarrollo que permiten a sus embotelladores estar a la
vanguardia en el lanzamiento de nuevos productos y empaques.

3.3.2 Chile

a)

Descripcion de la operacién

Durante el afio 2013, las ventas de la operacién en Chile alcanzaron un total de 1243
millones de cajas unitarias, representando un alza de un 4,0% respecto del afio 2012.

Esto se tradujo en un consumo per cépita de 408 botellas de 8 oz.

La Compaiifa opera en Chile directamente las franquicias de Arica, Vifia del Mar,
Talca, Concepcidn, Temuco y Puerto Montl. La franquicia de Iquique es operada por

la filial Embotelladora Iquique S.A.

Embonor cuenta con un total de 7 plantas y 28 centros de distribucion a lo largo de
Chile. El detalle de las principales propiedades se muestra en el siguiente cuadro.
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. . Propio / Superficle Superficie
Region Ubicacién Uso Arrendada | Terreno (mts2) | construlda (mts2)
XV Regioén, de Aricay Parinacota Arica Planta / Centro Distribucién Propia 24.350 13.821
| Regidn, de Tarapaca Iquique Planta / Centro Distribucion Propia 19.000 6.600
| Region, de Tarapacd Mamifia Planta / Centro Distribucion Propia 5.200 900
V Regién de Valparaiso Concon Planta / Centro Distribucién Propia 114.624 28.600
VIt Regién, del Maule Talca Planta / Centro Distribucién Propia 94.800 21.760
Vil Regién del Bfo Bio Talcahuano  Planta/ Centro Distribucién Propia 31.917 10,952
IX Regldn, de ta Araucania Temuco Planta / Centro Distribucién Propia 107.310 20.863

Fuente: La Compafifa

El total de estas plantas representa una capacidad maxima de produccién de 210
millones de cajas unitarias, de acuerdo al mix de ventas del afio 2013, con 21 lineas
de produccion.

Para producir, embotellar y almacenar los productos que Embonor comercializa en
Chile, se cuenta con equipos que permiten el funcionamiento Optimo de las
operaciones. Los principales equipos corresponden a lineas de embotellado (para
botellas no retornables de plastico y retornables de plastico y vidrio), envasado de
sachets, soplado de botellas Pet y sus respectivos equipos auxiliares y activos de
mercado (equipos de frio, dispensadores, entre otros).

Asimismo, la Compaiifa adquiere productos terminados de Envases Central S.A.
(bebidas en latas y Aquarius), Vital Aguas S.A. (aguas) y Vital Jugos S.A. (bebidas
no carbonatadas). Por otra parte, la Compailia cuenta con las filiales Embonor S.A,,
especializada en logistica y transportes y Embonor Empaques S.A., especializada en
la produccién de botellas Pet no retornable y duefia del 50% de Envases CMF S.A.
(proveedor de proformas de botellas)

b)  Productos

Coca-Cola Embonor S.A. produce, distribuye y comercializa en Chile los siguientes
productos bajo licencia exclusiva de TCCC:

— Bebidas gaseosas: Coca-Cola, Coca-Cola Light, Coca-Cola Zero, Coca-Cola Life,
Fanta, Fanta Roja, Fanta Zero, Sprite, Sprite Zero, Quatro Guarana, Quatro Light,
Nordic Mist (Ginger Ale & Agua Ténica), Nordic Zero, Inca Kola, Inca Kola Zero
y Tai,

— Aguas: Mineral Vital; Purificadas: Benedictino y saborizadas: Aquarius (Manzana,
Pera, Uva).

— Bebidas no carbonatadas: Kapo, Andina del Valle (Néctar, Frut), Powerade, Fuze
Tea y Burn.
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Ventas

Las bebidas gaseosas bajo licencia de TCCC corresponden a la principal linea de
negocios de Embonor en Chile y representan el 83,4% del volumen de ventas del 2013.

Evolucion de volumen de ventas por categoria
(Miliones de cajas unitarias)

2011 2012 2013

Bebidas gaseosas 98,0 102,4 103,6
Aguas 6,4 7,1 9,4

Bebidas no carbonatadas 8,6 10,0 11,3
Total 112,9 119,5 124,3

Fuente: La Compafiia

El principal producto de la Compaiiia es Coca-Cola, el cual en sus diferentes empaques
y presentaciones representa el 2013, el 57,8% del volumen de ventas de bebidas
gaseosas.

Distribucion

Embonor comercializa sus productos a través de una red que incluye 28 centros de
distribucién y 61 mil clientes. Los camiones de distribucion son de propiedad de
terceros.

[Red de distribucién en Chile |

2012 2013
# Clientes (miles) 60 61
Centros de distribucién 29 28
Camiones de distribucién 517 517

Fuente: La Compaiia

Canales de distribucién

El mayor canal de ventas para la Compaiiia es el canal tradicional que incluye a los
almacenes, botillerias y autoservicios de barrio, y representa el 52,5% del volumen total
de ventas. El segundo canal de mayor relevancia es el canal supermercados que
concentra el 22,4% del volumen de ventas. A continuacién se ubica el canal Comer y
Beber, Mayoristas y otros.

|Composici6n de ventas por Canal (%] - Chile |
2011 2012 2013

Supermercados 20,4 21,1 22,4
Comery beber 6,1 6,2 6,1
Tradicional 54,0 53,5 52,5
Mayoristas y Otros 19,5 19,2 19,0

Fuente; La Compaiiia
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f) Empaques

La Compailia comercializa sus productos principalmente en envases retornables
(vidrio y plastico) y en envases no retornables (Pet y latas de aluminio). A través de
los afios, los envases plésticos no retornables han aumentado su participacién dentro
del portafolio de productos, en gran parte debido al aumento de nuevos canales de
venta y a las preferencias de los consumidores.

Sin embargo, la segmentacién por ocasiones de consumo realizada con los formatos
retornables, pilar estratégico del desarrollo de la franquicia, conforman un portafolio
equilibrado que garantiza la accesibilidad de los productos de Embonor a todos los
consumidores.

|Distr‘ibucl(m de Ventas por Formato (%) - Chile |
2011 2012 2013

Retomable

Plastico (Ref.Pet) 41,6 42,4 41,7
Vidrio 13,2 12,3 11,3
No Retornable

Plastico (OW) 39,4 39,5 4,1
Dispenser 2,8 2,8 2,8
Latas y otros 3,0 3,0 31

Fuente: La Compafia

3.3.3 Bolivia

a)  Descripcion de la operacion

Durante el afio 2013, las ventas de la operacién de Bolivia alcanzaron un total de
118,6 millones de cajas unitarias, con un alza de 8,4% respecto del afio 2012. Esto se
traduce en un consumo per capita de 295 botellas de 8oz.

La Compaiiia opera en Bolivia la franquicia otorgada por TCCC desde 1995 a través
de su filial Embotelladoras Bolivianas Unidas S.A. (Embol). Esta operacion cubre la
mayor parte del territorio boliviano, esto es, los departamentos de La Paz,
Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Sucre y Tarija (excepto los departamentos de Pando
y Beni).

Embol cuenta con un total de 4 plantas y 8 centros de distribucién en Bolivia. El
detalle de las principales propiedades se muestra en el siguiente cuadro.
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Ubicacién Uso Propio / Superficie Sup'erficie
Arrendada | Terreno {mts2) | construida {mts2)
La Paz Planta / Centro Distribucién Propia 306.250 19.649
Cochabamba Planta / Centro Distribucién Propia 21.552 16.075
Santa Cruz Planta / Centro Distribucion Propia 36.952 28.992
Tarija Planta/ Centro Distribucién Propia 12.998 3.855

Fuente; La Compania

El total de estas plantas representa una capacidad de producciéon méaxima de 155
millones de cajas unitarias, de acuerdo al mix de ventas del afio 2013, con 12 lineas
de embotellado y envasado.

Para producir, embotellar y almacenar los productos que Embonor comercializa en
Bolivia, se cuenta con equipos que permiten el funcionamiento 6ptimo de las
operaciones. Los principales equipos corresponden a lineas de embotellado (para
botellas no retornables de plastico y retornables de plastico y vidrio), soplado de
botellas (Pet y Ref-Pet) y sus respectivos equipos auxiliares y activos de mercado
(equipos de frio, dispensadores, entre otros).

Las estrategias ejecutadas durante el afio 2013, buscaron el crecimiento del volumen y
la rentabilidad global del portafolio de productos, a través del crecimiento de las
marcas principales. Los ejes fundamentales de las estrategias son el crecimiento de la
venta de productos en envases retornables, una de las mayores ventajas competitivas
de la Compaiiia, y el desarrollo del consumo individual, a través de vehiculos
generadores de prueba al consumidor y del refuerzo del concepto de disponibilidad de

los productos.

Productos

La Compaiiia produce, distribuye y comercializa en Bolivia los siguientes productos
bajo licencia exclusiva de TCCC:

~ Bebidas gaseosas: Coca-Cola, Coca-Cola Zero, Fanta, Fanta Zero, Fanta Mandarina,
Sprite, Sprite Zero, Ginger Ale Canada Dry, Simba, Fresca y Mineragua.

—~ Aguas: Purificada Vital y saborizada: Aquarius.

— Otras: Burn y Powerade

Ventas

En términos de importancia relativa, las bebidas gaseosas producidas por Embol bajo
licencia de TCCC corresponden a la principal linea de negocios de la Compafiia y
representan el 89,8% del volumen de ventas en Bolivia en el 2013.
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Evolucion de volumen de ventas por categoria
Millones de cajas unitarias)

2011 2012 2013

Bebidas gaseosas 93,4 101,1 106,5
Aguas 6,3 7,4 11,0
Bebidas Energizantes 0,1 0,1 0,1
1soténicos 0,6 0,8 1,0
Total 100,4 109,4 118,6

Fuente: La Compaiifa

Las ventas de la Comparifa en Bolivia muestran una alta concentracién en la marca
Coca-Cola, que representa un 63,8% de las ventas de bebidas gaseosas durante el 2013.
Distribucién

La Compafiia comercializa sus productos a través de una red que incluye 8 centros de
distribucion y 91 mil clientes. Los camiones de distribucién son de propiedad de
terceros.

[Red de distribucién en Bolivia ]

2012 2013
# Clientes (miles) 87 91
Centros de distribucidn 8 8
Camiones de distribucién 350 368

Fuente: La Compaiiia

Canales de distribucién

El canal de ventas de mayor importancia es el canal tradicional, que incluye almacenes,
botillerias y autoservicios de barrio, y representa el 41,2% del volumen total de ventas.
El segundo en importancia es el canal Mayoristas que alcanza el 28,4% del volumen de
ventas. El canal supermercados representa solo el 2,9% de las ventas.

[Qmposiclén de ventas por Canal (%) - Bolivia 1
2011 2012 2013
Supermercados 2,6 2,4 2,9
Mayoristas 28,9 29,4 28,4
Tradicional 39,9 41,0 41,2
Comery Beber 14,8 11,8 11,5
Otros 13,8 15,3 16,0

Fuente: La Compafiia
Empaques
La Compaiifa comercializa sus productos en envases retornables (vidrio y pléstico) y en

envases no retomables (Pet). Los empaques no retornables han sustituido en los tltimos
afios parte de Ja venta de productos en envases de vidrio. Actualmente el 30,1% de las
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ventas se realiza en envases retornables.

[Distribucién de Ventas por Formato {%) - Bollvia

Retornable
Pléstico (Ref.Pet)
Vidrio

No Retornable
Pldstico {OW)
Dispenser

Fuente: La Compafiia
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2011

18,9
15,9

64,2
1,0

2012

18,5
15,0

65,7
0,8

2013

16,7
134

69,1
0,8

00000036
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3.4 Factores de riesgo
3.4.1 Riesgos financieros

La administracién supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La Gerencia Corporativa procura que las
actividades con riesgo financiero en las que se involucra la Compafiia estén controladas por
politicas y procedimientos adecuados, y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para
propositos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos preparados y revisadas
regularmente por la Gerencia de Auditoria Interna.

Entre los factores que pueden afectar el negocio estan:
Tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio viene dado principalmente por la exposicién neta de activos y
pasivos en monedas extranjeras. Al 30 de junio de 2014, cerca del 20% de la deuda
financiera total de la Compafiia estd denominada en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (equivalente a US$ 50 millones). Una apreciacion del ddlar frente al peso,
impactaria negativamente los resultados no operacionales de la Compaiiia. Para mitigar este
riesgo, la Compatiia podria eventualmente realizar contratos de cobertura de tipo de cambio
o swaps de monedad (Cross Currency Swap).

Tasa de interés

Los riesgos de tasas de interés provienen principalmente de las fuentes de financiamiento
de la Compafiia. Algunos créditos bancarios estan afectos a tasas de interés variable
(Libor). Para minimizar en parte estos riesgos de tasas de interés, la Compaiiia utiliza
selectivamente mecanismos financieros de cobertura.

Al 30 de junio de 2014, el 53% de la deuda financiera total de la Compaiiia corresponde a
créditos bancarios, todos a tasa fija, ya sea por tratarse de créditos de corto plazo, o créditos
de largo plazo a tasa fija o a tasa variable fijada a través de swaps de tasa de interés.
(Interest Rate Swap)

Inflacion

El riesgo de inflacion proviene principalmente de las fuentes de financiamiento de la
Compafiia. Al 30 de junio de 2014, €l 47% de la deuda financiera total de la Compafiia esta
expresada en tasa UF mads spread fijo, quedando expuesta a las variaciones que experimente
la UF (Unidad de Fomento) en funcién de la inflacién generada en la economia chilena.
Una mayor inflacion genera un mayor valor de estos pasivos financieros.

27



00000038

Precios de materias primas, energia y transporte

Las materias primas estdn sujetas a efectos de tipo de cambio y volatilidad en los precios
internacionales, entre ellas, los insumos necesarios para la elaboracién de bebidas como son
el azicar, la resina Pet y tapas, entre otros. Al 30 de junio 2014, aproximadamente el 30%
del costo de ventas estd expuesto a las fluctuaciones de precio en los mercados
internacionales. Para controlar este riesgo, la Compafiia realiza selectivamente contratos de
abastecimiento de compras anticipadas y/o contratos de cobertura de tipo de cambio.

Por otra parte, la variacién en los precios del petréleo puede afectar los costos de energia y
transporte impactando los resultados de la Compafiia.

Riesgo de crédito

La Compaiiia estd expuesta principalmente al riesgo crediticio proveniente de sus
actividades operativas por deudores por venta.

El riesgo crediticio relacionado al cliente es controlado por la Gerencia de Finanzas en
Chile y Bolivia, sujeto a las politicas establecidas por la Compailia, a los procedimientos y
a los controles relacionados con la gestion del riesgo crediticio de] cliente. Los limites
crediticios estan establecidos para todos los clientes basados en criterios internos de
clasificacion. Adicionalmente, la Compafiia cuenta con seguro de crédito con cobertura del
90% para los clientes supermercados (excepto supermercado Walmart) y cadenas
nacionales de la operacién chilena, con deudas promedio superiores a UF 500.

El riesgo crediticio relacionado con saldos con bancos e instituciones financieras es
controlado por la Gerencia Corporativa y de cada pais de acuerdo con la politica interna.
Las inversiones de los excedentes son realizadas con contrapartes apropiadas y que
califiquen de acuerdo con lo establecido en la politica de Coca-Cola Embonor S.A.

Riesgo de liquidez

Coca-Cola Embonor S.A. mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada
gestion de los activos y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de
cobro por parte de los clientes y optimizacidn de los excedentes diarios.

La Compafiia monitorea el riesgo de falta de fondos utilizando herramientas de
planificacion de liquidez en forma consistente y recurrente. El objetivo es mantener la
composicion de activos y pasivos y un perfil de inversiones que permita cumplir con las
obligaciones contraidas.

La Compafiia, dada la naturaleza de su negocio, ha presentado histéricamente un flujo
operacional que le permite afrontar adecuadamente sus obligaciones, y las proyecciones
efectuadas por la administracion no contemplan cambios respecto de esta capacidad
generadora de flujos.
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Actualmente, la Compaiiia cuenta con lineas de bonos inscritas bajo los N°695 y 696, las
que en su conjunto no podran exceder UF 4.000.000. Adicionalmente cuenta con lineas de
crédito aprobadas con varios bancos de la plaza, que exceden con holgura las obligaciones
financieras corrientes.

La Compaiiia administra la liquidez para realizar una gestion que anticipa las obligaciones
de pago para asegurar su cumplimiento dentro de las fechas de vencimiento. Coca-Cola
Embonor S.A. utiliza instrumentos financieros, como depésitos a plazo, pactos y otros, para
mvertir sus excedentes de fondos.

3.4.2 Contratos de licencia con TCCC

Mediante los derechos que otorgan los contratos de embotellador, TCCC tiene la capacidad
de ejercer influencia sobre la marcha del negocio. Durante el 2013, cerca del 99% de las
ventas de la Compafiia correspondieron a bebidas licenciadas por TCCC que son
comercializadas y distribuidas en cada una de las franquicias a través de contratos de
embotellador estdndar, a cuyo vencimiento corresponde acordar su renovacién. La eventual
terminacién de los contratos impediria comercializar marcas de bebidas registradas de
TCCC en el territorio afectado y tendria un efecto adverso sobre el negocio, situacién
financiera y resultados.

En los 52 afios de operacién de Embonor, las licencias han sido renovadas de manera
ininterrumpida.

3.4.3 Competencia

La industria de bebidas carbonatadas y bebidas refrescantes es altamente competitiva en las
regiones donde Embonor opera con la presencia de marcas como Pepsi Co., marcas de
precio y marcas privadas de supermercados.

Coca-Cola Embonor S.A. mantiene una buena posicion competitiva en los mercados donde
opera, sin embargo, no es posible garantizar que la competencia en dichos mercados no se
intensifique en el futuro y afecte adversamente los resultados.

3.4.4 Riesgos politicos y regulatorios

El crecimiento y la rentabilidad de este mercado estan correlacionados con las condiciones
econdmicas imperantes en los pafses y territorios donde la Compaiiia opera. Durante el afio
2013, el 55% del resultado operacional fue obtenido en la operacién chilena y el 45% en la
operacién boliviana. Una desaceleracion del crecimiento econémico en estos paises, puede
afectar negativamente los volimenes de venta y resultados de la Compaiiia.

Por otra parte, un cambio relevante en la regulacion de la industria donde participa la

Compaiiia, podria afectar también los resultados de la Compaiiia.
3.5 Politicas de inversién y financiamiento
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3.5.1 Politica de Inversion

Durante los afios 2012 y 2013 la Compaiiia efectud inversiones en Chile y en Bolivia por
un total de US$ 197,5 millones, con foco en:
— Capacidad productiva
— Activos de mercado (equipos de frio y botellas retornables)
~ Integracion vertical (Compra del 50% de Envases CMF S.A. el afio 2012
por MMCh$ 13.125)

Inversiones por pais

(en MM Ch$) 2012 2013
Chile 38405  33.707
Bolivia 8919  18.156

| Total 47.324  51.863 |

| Total MMUS$ 98,6 989 |

Fuente: La Compafiia
Dolares calculados al tipo de cambio de cierre de cada afo

Para el periodo 2014 la Compafiia tiene contemplado invertir aproximadamente US$ 100
millones en ambos paises.

3.5.2 Politica de Financiamiento

Los estatutos de Embonor no definen una estructura de financiamiento determinada ni las
inversiones que puede realizar la sociedad. Dentro de las facultades otorgadas por la Junta
de Accionistas, el Directorio define las politicas de financiamiento e inversion.

Las fuentes de financiamiento se administran en concordancia con el plan financiero de
largo plazo de la Compaiiia. Los recursos financieros se obtienen de fuentes propias, de
endeudamiento tradicional, de instrumentos de oferta publica y privada, en Chile o en el
extranjero, créditos de proveedores y aportes de capital, de acuerdo a las condiciones de
mercado y el plan estratégico de Embonor.

3.6 Analisis de Resultados y Situaciéon Financiera

El volumen total de ventas fisicas al cierre de junio 2014 sumé 119,2 millones de cajas
unitarias, con un crecimiento de 4,0% respecto a igual periodo del 2013. A su vez, los
ingresos ordinarios se incrementaron 9,1%, totalizando M$ 208.378.695.

El resultado de operaciones ascendi6é a M$ 20.865.205 durante el primer semestre del 2014,
mostrando una disminucion dc 8,2%. Este menor resultado operacional se explica
fundamentalmente por un alza en los costos operacionales, principalmente en el costo de
mano de obra, costo de fletes de distribucién y a un incremento de la depreciacién,
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consecuencia de la mayor inversion en activos fijos que ha realizado la Compaiiia en los
ultimos afios.

Durante el primer semestre del afio 2014 se generaron M3 32.314.682 de EBITDA
(resultado de operaciones + depreciaciéon), que representa una caida de un 2,9% respecto
del mismo periodo del afio 2013.

El resultado no operacional muestra un resultado negativo de M$ 7.539.053, el cual se
compara con M§ 3.265.589 de pérdida no operacional en el ejercicio de 2013. Esta
diferencia por M$ 4.273.464 se explica principalmente por dos partidas: M$ 804.322 de
diferencia de cambio producida por la devaluacion del peso frente al dolar de 5,4% en el
periodo enero-junio 2014 y M$ 1.895.457 de resultado negativo por unidades de reajuste
debido a una mayor inflacién acumulada en el periodo.

Como consecuencia del menor resultado operacional y de la variaciéon negativa en el
resultado no operacional durante el afio 2014 en relacién al afio anterior, la utilidad neta
disminuy6 un 29,8%, alcanzando los M$ 9.141.239.

Operacién Chilena

El volumen de ventas a junio 2014 aument6 1,7%, alcanzando a 61,7 millones de cajas
unitarias (350 millones de litros).

El ingreso por ventas al cierre del primer semestre del 2014 alcanzé a M$ 132.087.263, con
un crecimiento del 2,8% respecto al mismo periodo del afio 2013. Respecto al resultado de
las operaciones, éste alcanzé a M$ 10.434.516, afectado por mayores costos laborales, de
distribucion y el impacto de la devaluacidn del peso frente al dolar.

Operacion Boliviana

El volumen de ventas a junio 2014 aumenté en 6,5% respecto a igual periodo de] afio
anterior, alcanzando a 57,4 millones de cajas unitarias. (326 millones de litros).

El ingreso por ventas al cierre del primer semestre del 2014 alcanzé a M$ 76.291.432, con

un crecimiento del 22,1% respecto del afio 2013. Por otra parte, el resultado de la operacion
alcanz6 los M$ 10.430.689.
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Anadlisis del Balance

Junio 2014 Dic 2013 Variacién
MS$ MS$ M$ %
Activos corrientes 98.595.291 106.636.178 (8.040.887) (7.5%)
Propiedades, planta y equipos 192,555.725 179.861.811 12.693.914 7.1%
Plusvalfa 144.477.536 144.477.536 - -
Inversiones en asociadas 36.275.085 36.675.027 (399.942) (1.1%)
Activos por impuestos diferidos 39.984.613 40.887.851 (903.238) (2.2%)
Otros activos® 718.276 723.108 (4.832) (0.7%)
Total activos 512.606.526 509.261.511 3.345.015 0.7%
Pasivos corrientes 105.847.363 101.371.821 4.475.542 4.4%
Pasivos no corrientes 120.954.902 117.590.414 3.364.488 2.9%
Participaciones no controladoras 8.340 8.529 (189) (2.2%)
Patrimonio controladora 285.795.921 290.290.747 (4.494.826) (1.5%)
Total pasivos 512.606.526 509.261.511 3.345.015 0.7%

Al comparar la composicién del balance consolidado, se aprecia una disminucion de los
activos corrientes por M$ 8.040.887, explicado principalmente por menores saldos de
efectivo y efectivo equivalente y de deudores comerciales, compensados parcialmente por

mayores inventarios.

Las propiedades, planta y equipos crecieron en M$ 12.693.914 debido principalmente a
inversiones en terrenos, maquinarias, activos de mercado y botellas retornables.

Por otra parte, los pasivos corrientes aumentan en M$ 4.475.542. Esto se explica
fundamentalmente por las siguientes partidas:

1. Aumento de M$ 19.224.188 en otros pasivos financieros producto de una mayor

deuda de corto plazo en Chile.

* Apertura de Otros activos

. Junio 2014 Dic. 2013 Variacién

M$ M$ M$ %
Otros activos financieros no corrientes - 37.903 (37.903) -
Otros activos no financieros no corrientes 580.504 545.321 35.183 6,5%
et ool por oty s
Activos intangibles distintos a la plusvalia 124.614 127.138 (2.524) (2,0%)
Total Otros activos 718.276 723.108 (4.832) (0,7%)—|
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2, Disminuciéon de M$ 8.230.975 en cuentas por pagar comerciales debido a la
estacionalidad propia del negocio.
3. Disminucién de M$ 7.674.099 en otras provisiones por la extincién de la provisién

del dividendo legal que se registr6 al cierre del afio 2013.

El efecto neto de las variaciones entre activos y pasivos corrientes es una menor liquidez de
MS$ 12.516.429.

Los pasivos no corrientes aumentaron en M$ 3.364.488 debido al aumento de otros pasivos
financieros producto de la devaluacion del peso frente al d6lar y a la inflacién del perfodo.
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Anailisis de los principales componentes del flujo de efectivo

La Sociedad y sus filiales generaron al 30 de junio de 2014, un flujo negativo de M$
6.229.449, lo que representa una variacion negativa de M$ 416.116 respecto del afio
anterior. El desglose del flujo se explica como sigue:

Flujo de efectivo al 30 de junio Afio 2014 Afio 2013 Variacién Variacién
MS M$ MS %

De operacién 28.892.702 30.781.379 (1.888.677) (6,1%)

De financiacién (10.318.118) (8.179.506) (2.138.612) (26,2%)

De inversién (24.804.033) (28.415.206) 3.611.173 12,7%

Flujo neto del periodo (6.229.449) (5.813.333) (416.116) (7,2%)

a) Las actividades de la operacion generaron un flujo positivo de M$ 28.892.702,

menor en M$ 1.888.677 comparado con el afio anterior, debido principalmente a
cambios en las condiciones de pago a proveedores y Coca-Cola, junto con mayores
otros pagos operacionales, compensados parcialmente con los mayores cobros
procedentes de las ventas y servicios.

b) Las actividades de financiacion (incluye pasivos financieros), resultaron en un
desembolso neto de M$ 10.318.118, con una variacién negativa de M$ 2.138.612
comparado con el afio anterior, debido principalmente a menores préstamos
bancarios netos.

c) Las actividades de inversion generaron un flujo negativo de M$ 24.804.033, con
una variacion positiva de M$ 3.611.173 comparado con el afio anterior, debido
principalmente al pago por la compra del 50% de Envases CMF S.A. realizada en el
afio 2013, compensada parcialmente con mayores compras de propiedades, plantas y
equipos durante el afio 2014.

3.7 Gobierno Corporativo

Directorio

Conforme a la Ley Chilena, la administracion de Coca-Cola Embonor S.A. la ejerce un
Directorio, el que estd compuesto por 7 miembros Titulares y Suplentes, los que son
propuestos y elegidos cada 2 afios por la Junta Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia (en
adelante la “Junta”). Los directores son elegidos por votaciones separadas de las acciones
Serie A y Serie B de la siguiente manera: las acciones Serie A tienen derecho a elegir 6
directores Titulares y sus respectivos Suplentes, y las acciones Serie B tienen derecho a
elegir un director Titular y su respectivo Suplente. Los directores pueden ser elegidos
indefinidamente y no requieren ser accionistas de la Sociedad para ejercer el cargo. Los
actuales Directores de la Compaiiia, tanto Titulares como Suplentes, fueron reelegidos en
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Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 19 de abril de 2013. Se deja constancia
que el fundador de la Compaiiia, don Herndn Vicufla Reyes, ostenta el cargo de Presidente
Honorario.

La Compafila no tiene un proceso establecido para que los accionistas envien
comunicaciones a los directores, sin embargo aquellos que lo desean pueden manifestar sus
opiniones en la Junta de Accionistas que corresponda, las que son escuchadas y atendidas
durante la Junta.

De acuerdo con los términos de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas y del
Reglamento de la Ley de Sociedades Andnimas, se deja constancia que no se recibieron
comentarios respecto de la marcha de los negocios por parte de los accionistas mayoritarios
0 que posean mas del 10% de las acciones emitidas, o por parte del Comité de Directores.
Sin perjuicio de lo anterior, el acta de la Junta Ordinaria de Accionistas de 2013 recogi6 las
opiniones manifestadas por todos los accionistas durante dicha Junta.

Comité de Directores

Por acuerdo de la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril de 2001 y segin lo
dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades Anénimas, se constituyd el
Comité de Directores de Coca-Cola Embonor S.A., cuya finalidad ha sido el cumplimiento
de sus funciones establecidas en el mencionado Articulo, asi como el fortalecimiento y
autorregulacién de la Sociedad, incorporando mayor fiscalizacién a las actividades de la
administracion.

En razén de la eleccidon de Directorio realizada en Junta Ordinaria de Accionistas celebrada
con fecha 19 de abril de 2013, en sesién de fecha 30 de abril de 2013 fue constituido el
nuevo Comité de Directores de la Sociedad, el que quedd integrado por el Director
Independiente don Manuel Antonio Tocornal Astoreca como Presidente, y por los sefiores
directores Jorge Lesser Garcia-Huidobro y Bernardo Fontaine Talavera.

Durante el afio 2013, el Comité, en el cumplimiento de sus funciones establecidas por el
articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades Anénimas, sesioné regularmente de conformidad
con sus facultades y deberes, pronunciandose sobre las materias establecidas en el articulo
50 bis de la Ley N°18.046 y sobre las demés detalladas en el Informe Anual de Gestidén que
se incluye en la Memoria Anual 2013.

Directores, Directores Suplentes y principales ejecutivos.

Andrés Vicuiia Garcia-Huidobro / PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
Rut: 7.040.012-K / Ingeniero Comercial

Pontificia Universidad Catolica de Chile

Master of Science London School of Economics

Herndn Vicuiia Reyes / PRESIDENTE HONORARIO

Rut: 1.495.970-K / Empresario
Fundador de Coca-Cola Embonor S.A.
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Diego Hernan Vicufia Garcia-Huidobro / DIRECTOR TITULAR
Rut: 6.609.166-K / Empresario Agricola

José Tomas Errazuriz Grez / DIRECTOR TITULAR

Rut: 7.013.621-K / Abogado de la Facultad de Derecho de la Universidad de Chile
Integrante del Centro de Arbitrajes y Mediaciones de la Camara de Comercio de Santiago y
del Centro Nacional de Arbitrajes

Miembro del Consejo Asesor del Centro de Libre Competencia de la Pontificia Universidad
Catdlica de Chile

Director de la Corporaciéon Patrimonio de Colchagua

Director de Claro Comunicaciones S.A.

Director de Compafiia de Seguros Vida Corp. S.A.

Bernardo Fontaine Talavera / DIRECTOR TITULAR
Rut: 6.371.763-0 / Economista

Pontificia Universidad Catélica de Chile

Director de Metro S.A.

Director de Bicecorp S.A.

Director de Banco Bice

Director de Bice Vida S.A.

Director de Nueva La Polar S.A.

Presidente de Directorio de Place Vendome

Manuel Antonio Tocornal Astoreca/DIRECTOR TITULAR INDEPENDIENTE
Rut: 2.694.027-3 / Empresario

Director de Pesquera Iquique Guanayé S.A.

Director de Empresa Pesquera Eperva S.A.

Director de Novofish S.A.

Leonidas Vial Echeverria / DIRECTOR TITULAR
Rut: 5.719.922-9 / Empresario

Director de Enersis

Director de Empresas Santa Carolina S.A.

Director de CIC S.A.

Director de Compafiia Industrial El Volcan S.A.
Director de Watt’s S.A.

Director de Blanco y Negro S.A.

Jorge Lesser Garcia-Huidobro / DIRECTOR TITULAR

Rut: 6.443.633-3

Ingeniero Civil Industrial Universidad de Chile

Director de Euroamérica S.A.

Director Euroamérica Seguros de Vida S.A.

Presidente de Essbio S.A. y su subsidiaria Aguas Nuevo Sur S.A.
Presidente de Directorio de Esval S.A. y subsidiaria Aguas del Valle S.A.
Vicepresidente de Directorio de Grupo Saesa
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Presidente de Directorio de Andescan SpA

Emilio Cousiiio Valdés / DIRECTOR SUPLENTE
(de Jorge Lesser G-H.)

Rut: 8.207.402-3

Abogado

Manuel José Vial Claro / DIRECTOR SUPLENTE
(de Leonidas Vial E.)

Rut: 15.958.852-1

Abogado

Manuel Antonio Tocornal Blackburn / DIRECTOR SUPLENTE INDEPENDIENTE
(de Manuel Antonio Tocornal A.)

Rut: 7.022.202-7

Ingeniero Civil Industrial

José Miguel Bambach Salvatore / DIRECTOR SUPLENTE
(de Bernardo Fontaine T.)

Rut: 7.010.468-7

Abogado

Nicolas Balmaceda Jimeno / DIRECTOR SUPLENTE
(de José Tomas Errdzuriz G.)

Rut: 12.048.122-3

Abogado

Ricardo Matte Eguiguren / DIRECTOR SUPLENTE
(de Diego Hernan Vicufia G-H.)

Rut: 7.839.643-1

Ingeniero Comercial

Juan Mackenna [fliguez / DIRECTOR SUPLENTE
(de Andrés Vicuiia G-H.)

Rut: 4.523.286-7

Ingeniero Civil

Cristian Hohlberg Recabarren / GERENTE GENERAL CORPORATIVO
Rut: 7.149.293-1

Ingeniero Comercial

Pontificia Universidad Catélica de Chile

MBA University of Notre Dame

Anton Szafronov / GERENTE DE FINANZAS CORPORATIVO
Rut: 22.001.745-1

Economista

Universidad de Ciencias Econdomicas de Budapest, Hungria
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Chartered Certified Accountant (ACCA), UK
MBA Oxford Institute of International Finance, UK

Matias Mackenna Garcia-Huidobro / GERENTE DE NEGOCIOS CORPORATIVO
Rut: 10.579.653-6

Ingeniero Civil

Pontificia Universidad Catélica de Chile

MBA Babson College

Jorge Herrera Ronco / GERENTE DE PERSONAS Y ASUNTOS CORPORATIVOS
Rut: 9.128.578-9

Ingeniero Comercial

Universidad de Santiago

MBA Harvard Graduate School of Business Administration

Juan Paulo Valdés Gutiérrez / GERENTE LEGAL CORPORATIVO
Rut: 13.687.088-2

Abogado

Pontificia Universidad Catélica de Chile

Magister en Derecho (LLM) — Wharton Business and Law Certificate
Universidad de Pennsylvania

3.7 Organigrama de la Compaiiia
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS Coca-Cola Embonor S.A.

4.1 Estados Financieros Consolidados

Las cifras contenidas en los antecedentes financieros expuestos a continuaciéon estan
expresadas en moneda nominal de cada afio, en miles de pesos chilenos, en base a Estados
Financieros IFRS publicados al cierre de cada una de las fechas indicadas.

4.1.1 Estado de Situacién Financiera

Junlo 2014 Junio 2013 2013 2012 2011
Total activos corrientes 98,595,291 81,894.799 106.600.178 96.577.038 95.983.957
Propiedades plantas y equipos 192.555.725 163.955.591 179.861.811 156.302.152 149.772.689
Total otros activos 221.455.510 225.951.077 224.420,806 230.206.460 217.314.548
Total activos 512.606.526 471.841.467 510.882.795 483.085.650 463.071.194
Total pasivos corrientes 105.847.363 102.868.772 101.371.821 127.634.601 85.515.318
Total pasivos no corrientes 120.954.902 90.175.662 119.211.698 75.207.861 104.709.871
Participaciones no controladoras 8.340 9.325 8.529 9.225 8.279
Patrimonlo total 285.804.261 278.797.033 290.299.276 280.243.188 272.846.005
Total Pasivo y Patrimonio 512.606.526 471.841.467 510,882,795 483.085.650 463.071.194

4.12 Estados Integrales de Resultados®

Junlo 2014 Junio 2013 2013 2012 2011
Ingresos Ordinarlos 208.378.695 191.029.919 406.035.143 380,448.773 336.571.181
Costo de ventas (menos) {127.612.083) {119.273.824) (253.978.578) (237.687.797) {218.862.430)
Resuitado Operacional 20.865.205 22.733.459 50.381.616 49,468.708 43,331,033
Resultado No Operacional (7.539.053}) (3.265.589) (7.317.749) 2.989.276 (6.640.468)
Ganancla {pérdida) antes de impuesto 13.326.152 19.467.870 43.063.867 52.457.984 36.690.565
Ganancia {pérdida) 9.141.239 13,021,827 28,848,010 37.807.921 36.489.187
4.1.3 Estados de Flujo de Efectivo
Junlo 2014 Junio 2013 2013 2012 2011
Flujos procedentes de actividad 28.892.702 30781379 75.832.130 65.350.006 47.931.549
de la operacién
Flujos procedentes de actividad (24.804.033)  (28.415.206)  (64.988.189)  (33.773.103)  (32.937.721)
de inversién
Flujos originado por act. de financiacién {10.318.118) (8.179.5086) (10.208.869) (32.225.173) {24.182.694)
Incremento (decremento) neto en efectivo (6.229.449)  (5.813.333) 635.072 (648.270) {9.188.856)
y equivalente al efectivo
’ Apertura de Resultado No Operacional
Junio 2014 Junlo 2013 2013 2012 2011
Ingresos financieros 27.341 47.329 50.125 239.337 684.559
Costos financieros (3.082.566) {2.257.161) (5.134.434) (3.888.437) {4.099.678)
Participacién en ganancia de asociadas
205. . .839. 6.71 1 .479
contabilizadas a método de participacion 205.045) 523247 1.839.858 71619 3%
Diferencia de cambio (2.371.831) {1.567.509) {2.883.588) 1.410.374 (1.266.514)
Resultados porunidades de reajuste (1.906.952}) (11.495) {1,189.710) {1.488.189) (2.252.429)
Otras ganancias y pérdidas - - {102.885)

Resultado No Operacional {7.539.053) {3.265.589) {7.317.749) 2.989.276 {6.640.468)
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4.2 Razones Financieras

Unidad Junio 2014 Junio 2013 2013 2012 2011
Cobertura de gastos financieros netos Veces 10,58 15,06 14,21 18,55 17,05
Liquidez Veces 0,93 0,80 1,05 0,76 1,12
Razdn dcida Veces 0,57 0,49 0,69 0,53 0,89
Razén de endeudamliento % 79,36% 69,24% 75,98% 72,38% 69,72%
Pasivos no corrientes / Total pasivos % 53,33% 46,71% 54,04% 37,08% 55,05%
Rentabilidad del patrimonio % 8,84% 12,36% 10,11% 13,67% 13,79%
Rentabilidad de activos operacionales % 10,24% 15,69% 11,89% 17,27% 18,88%

Glosario de Formulas Financieras:

1)  Cobertura gastos ﬁnancieros6: (Resultado Operacional al cierre + Depreciacién) / gastos financicros netos al cierre
2)  Liquidez: Activos corrientes / Pasivos corrientes

3)  Razén Acida: (Activos corrientes — Existencias) / Pasivos corrientes

4} Razdn de endeudamiento; (Pasivos corrientes + Pasivos no corrientes) / Patrimonio Total

5)  Rentabilidad patrimonio : Resultado Neto ultimos 12 meses / Patrimonio promedio

. . 8 . . . .
6) Rentabilidad activos operacionales : Resultado Neto Gltimos 12 meses / Total activos operacionales promedio

4.3 Créditos Preferentes

A la fecha del presente prospecto no existen deudas que gocen de preferencia o privilegio
por sobre los bonos descritos en el presente documento.

$ Apertura de datos utilizados para el ratio Cobertura gastos finacieros:

Junio 2014 junlo 2013 2013 2012 2011
Resultado Operacional 20.865.205 22.733.459 50.381.616 49.468.708 43,331,033
Depreciacién 11.449.477 10.547.291 21,884,802 18.238.518 14.911.473
Ingresos financieros 27.341 47.329 50.125 239.337 684.559
Costos financieros {3.082.566) {2.257.161) (5.134.434) {3.888.437) {4.099.678)
Gastos financieros netos {3.055.225) (2.209.832) (5.084.309) (3.649.100) (3.415.119)
7 Apertura de datos utilizados para el ratio Rentabilidad del Patrimonio

Jurnlo 2014 Junio 2013 2013 2012 2011
Resultado Neto (Ganancia) Gltimos 12 meses 24.967.422 33.709.505 28,848,010 37.807.921 36.489.187
Patrimonio total (t) 285.804.261 278.797.033 290.299.276 280.243.188 272.846.005
Patrimonio total (t-1) 278.797.033 266.477.914 280.243.188 272.846.005 256.343.309
Patrimonio total promedio 282.300.647 272.637.474 285.271.232 276,544,597 264.594.657
® Apertura de datos utilizados para el ratio Rentabilidad activos operacionales

Junio 2014 lunio 2013 2013 2012 2011
Resultado Neto (Ganancia) Gitimos 12 meses 24.967.422 33.709.505 28.848.010 37.807.921 36.489.187
Inventario, neto 38.731,959 30.996.602 36.540.276 29.388.380 19,554.758
Cuentas comerclales por cobrary otras cuentas 34.154.287  27.016.031 42714344 40.417.097  42.434.901
por cobrar corrientes, neto
Propiedades, plantas y equipos 192.555.725 163.955.591 179.861.811 156.302.152 149.772.689
Total activos operacionales (t) 265,441,971 221.968.224 259,116.431 226.107.629 211,742,348
Total activos operacionales (t-1) 221.968.224 207,742,993 226.107.629 211.742.348 174.769.658

Total activos operacionales promedio 243.705.098 214.855.609 242,612,030 218.924.989 193.256.003
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Restriccién al Emisor en Relacion a otros Acreedores

Tenedores de bonos BEARI Serie Bl v B2:

La colocacién por parte de Coca-Cola Embonor S.A. de los Bonos en el mercado de
Chile, por U.F. 275.000, estd sujeta a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones:

Mantener en sus estados financieros trimestrales consolidados una relacidon Deuda
Financiera Neta sobre Ebitda no superior a 4,0 veces.

Al 30 de junio de 2014 dicha razén alcanzé a 1,82 veces, sobre la base de una Deuda
Financiera Neta de M$129.898.857 y un Ebitda de M$71.300.350.

Mantener en sus estados financieros trimestrales consolidados una razén de cobertura
de gastos financieros no inferior a 2,5 veces. Esta razén debe calcularse sobre el
periodo de los Wltimos doce meses terminados en la fecha de la Ficha Estadistica
Codificada Uniforme correspondiente.
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Al 30 de junio de 2014 la razén de cobertura ascendié a 12,02 veces, sobre la base de
un Ebitda de M$71.300.350 y gastos financieros netos por M$5.929.702.

Tenedores de bonos BKOEM Series A, Bl v B2

La colocacién por parte de Coca-Cola Embonor S.A. de los bonos en el mercado de
Chile, por U.F 2.500.000, est4 sujeta a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones:

Mantener una razén de endeudamiento, definida como la razén entre Deuda
Financiera Neta Consolidada y Patrimonio, no superior a 1,20 veces durante el
periodo que va desde el 5 de junio del 2007 hasta la fecha de vencimiento de los
Bonos, presentados en la forma y plazos estipulados en la Circular N° 1.501 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones, o la norma que la
reemplace. Al 30 de junio de 2014, el nivel de endeudamiento alcanz6 a 0,45 veces,
sobre la base de un total de deuda financiera neta de M$129.898.857 y un patrimonio
total de M$285.804.261.-

Mantener el Emisor y sus Filiales importantes, seguros contra incendios y otros
riesgos que protejan razonablemente sus activos por plantas de embotellado, oficinas
centrales, edificios, existencias, maquinarias, muebles, equipos de oficina y vehiculos
entre otros.

Mantener los activos necesarios involucrados en la operacién y funcionamiento de los
negocios del Emisor, sin perjuicio que tales activos puedan ser modificados,
sustituidos o renovados, dada su obsolescencia técnica o econdmica. No obstante lo
anterior, el Emisor no estd sujeto a las obligaciones, limitaciones y prohibiciones
adicionales a que se refiere el articulo 104 letra e), en relaciéon con el articulo 111,
ambos de la Ley de Mercado de Valores, en favor de los Tenedores de Bonos.

Crédito Banco Estado

La obtencién por parte de Coca-Cola Embonor S.A. del crédito en ddlares por un
monto total de US$25 millones, estd sujeto a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones en materia financiera:

Mantener en sus estados financieros semestrales consolidados una Razén de
Endeudamiento no superior a 1,2 veces, definida como la razén entre Deuda
Financiera Neta Consolidada y Patrimonio. Al 30 de junio de 2014 dicha razén
alcanzo a 0,44 veces, sobre la base de una Deuda Financiera Neta de M$127.016.024
y un Patrimonio de M$285.804.261.

Mantener en sus estados financieros semestrales consolidados una Cobertura de
Gastos Financieros Netos no inferior a 3,5 veces. La Cobertura de Gastos Financieros
Netos se define como Ebitda dividido por Gastos Financieros Netos, medidos sobre
los ultimos doce meses. Al 30 de junio de 2014 la cobertura de Gastos Financieros
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i. Netos alcanzd a 12,02 veces, sobre la base de un Ebitda de M$ 71.300.350 y gastos
financieros netos de M$ 5.929.702.

ii. Mantener en sus estados financieros semestrales consolidados una relacion Deuda
Financiera Neta Consolidada sobre Ebitda consolidado menor o igual a 3,0 veces. Al
30 de junio de 2014 esta razon alcanzo a 1,78 veces, sobre la base de una Deuda
Financiera Neta de M$ 127.016.024 y un Ebitda de M$ 71.300.350.

d.  Crédito Banco HSBC

La obtencién por parte de Coca-Cola Embonor S.A. del crédito en ddlares por un
monto total de US$25 millones, esta sujeto a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones en materia financiera:

i) Mantener en sus estados financieros trimestrales consolidados una Cobertura de
Gastos Financieros Netos no inferior a 2,5 veces. La Cobertura de Gastos Financieros
Netos se define como Ebitda dividido por Gastos Financieros Netos, medidos sobre
los Ultimos doce meses. Al 30 de junio de 2014 la cobertura de Gastos Financieros
Netos alcanzo a 12,02 veces, sobre la base de un Ebitda de M$ 71.300.350 y gastos
financieros netos de M$ 5.929.702.

ii) Mantener en sus estados financieros trimestrales consolidados una relaciéon Deuda
Financiera Neta Consolidada sobre Ebitda consolidado menor o igual a 3,0 veces. Al
30 de junio de 2014 esta razon alcanzé a 1,78 veces, sobre la base de una Deuda
Financiera Neta de M$ 127.016.024 y un Ebitda de M§ 71.300.350.

Hasta la fecha, la Sociedad Matriz y sus filiales han cumplido con las restricciones a que
estd sujeta en relacion con otros acreedores, y en opinidn de la Administracion, en base a su
proyeccion futura, esta situacion se mantendra en los préximos periodos.

4.3 Restriccion al Emisor en Relacion a la Presente Emision

La presente emision esta acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el niimero
5.5. “Reglas de proteccién a los tenedores de bonos” del presente prospecto. A modo de
resumen, se describen a continuacion los principales resguardos de indices de la presente
emision:

a. Mantener una Razén de Endeudamiento, detinida como la razén entre Deuda
Financiera Neta Consolidada y Patrimonio, no superior a 1,26 veces® sobre la base

* Corresponde al ratio Deuda Financiera Neta Consolidada y Patrimonio ajustado de conformidad al
numero 5.4.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones. UNO, letra f. del presente prospecto. Esto es:
Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de 2011 (este ultimo incluido) el Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto (NFr) se ajustara hasta el valor establecido por la siguiente férmula en
cada fecha de cierre de los Estados Financieros bajo IFRS:
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de los Estados Financieros consolidados. Al 30 de junio de 2014, la Razon de
Endeudamiento sobre los estados financieros consolidados asciende a 0,44. Para
efectos del calculo de esta relacion, se entenderd por Deuda Financiera Neta
Consolidada a la suma de las partidas denominadas “Otros Pasivos Financieros
Corrientes” y “Otros Pasivos Financieros No Corrientes”, menos el monto

“NFr=NFr;*[1+ (IPC Acumulador- 1) *Proporcion Pasivo Financiero Reajustables].”.
Para estos efectos se entendera por:

1.- NFt;: Nivel de Endeudamiento Financiero Neto maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros bajo IFRS del trimestre anterior al que se estd evaluando. Para el cdlculo de NFy en
la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil once, NFr.,
correspondera a 1,2 veces.

2.- IPC Acumuladoy: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del altimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales bajo
IFRS del Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados
Financieros del periode anterior.

3.- Proporcién Pasivo Financiero Reajustabley: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, entendiéndose por Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado a la suma de aquellos pasivos expresados en Unidades de Fomento,
con el Pasivo Financiero de los Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre
de los Estados Financieros.

Para mayor entendimiento se adjunta el detalle de cdlculo de ajuste del limite de la razén de
Endeudamiento.

dic-11 mar-12 jun-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mur- 14 jun-14f

IPC

IPC 95,3 96,5 97,6 97,8 97,71 98,56 98,83 98,72 99,85 100,90 102,18 104,03
IPC Acumulado 1,01 1,01 1,00 1,00 1,01 1,00 1,00 1,01 1,01 101 1,02
tPC Acumulado -1 0,013 0,011 0,002 (0,001} 0,009 0,003 {0,001) 0,011 0,011 0,013 0,018
Pasivos reajustables

Pasivos flnancieros reajustables 62.097.936 62.917.167 62.894.644 62.957.971 63.364.163 63.569.056 63.210.129 64.021.891 64.321.296 65.254.359 66.041.125
Pasivos financieros totales 97.219.947 95.880.447 102.250.632 98.650.257 95.858.504 95.514.659 116.484.802 118.182.559 119.213.346 117.959.841 141.375.700
Propordén reajustable 0,639 0,656 0,615 0,638 0,661 0,666 0,543 0,542 0,540 0,553 0,467

NF {t-1) 1,20 1,20 1,21 1,22 1,22 1,22 123 1.3 1,23 1,24 1,24 1,25

NF(t) 1,20 1,21 L2 1,22 1,22 1,23 1,23 123 1,24 1,24 1,25 1,26
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proveniente de la suma de las partidas denominadas “Efectivo y Efectivo
Equivalente” y “Otros Activos Financieros Corrientes”, todas de los Estados de
Situacion Financiera Consolidados del Emisor.

Se entendera por Patrimonio la suma de las partidas denominadas “Patrimonio
atribuible a los propietarios de la controladora” y “Participaciones no controladoras.”

Mantener el Emisor y sus Filiales Importantes, segiin se definen mas adelante,
seguros contra incendios y otros riesgos que protejan razonablemente sus activos
comprendidos por plantas de embotellado, oficinas centrales, edificios,
existencias, maquinarias, muebles, equipos de oficinas y vehiculos, entre otros.

Mantener los activos necesarios involucrados en la operacién y funcionamiento
de los negocios del Emisor, sin perjuicio que tales activos puedan ser
modificados, sustituidos o renovados, dada su obsolescencia técnica o
econdmica. No obstante lo anterior, el Emisor no esta sujeto a las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones adicionales a que se refiere el articulo ciento cuatro
letra €) en relacidn con el articulo ciento once, ambos de la Ley de Mercado de
Valores, en favor de los Tenedores de Bonos.
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5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
5.1 Antecedentes legales
5.1.1 Acuerdo de emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Coca-Cola Embonor S.A. celebrada con
fecha 26 de Julio de 2011, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 9 de Septiembre
de 2011, en la Notaria de Santiago de don Ratl Undurraga Laso, se acordd la emision de
bonos por linea de titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos™), en los términos del
Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos otorgado por escritura publica segin se
informa en el parrafo siguiente (el “Contrato” o la “Linea”™).

5.1.2 Escritura de Emision

El contrato de Emision de Bonos fue otorgado en la Notaria de Santiago de don Raul
Undurraga Laso con fecha 13 de Septiembre de 2011, repertorio numero 5041-2011 y
modificada por escritura publica de fecha 14 de Noviembre de 2011, otorgada en la misma
Notaria antes referida, bajo Repertorio nimero 6409-2011.

La escritura publica complementaria del Contrato de Emisién de Bonos conforme a la cual
se acordd efectuar con cargo a la Linea la emision de los Bonos Serie E y Serie F a los que
se refiere el presente prospecto, consta de la escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 7 de Agosto de 2014, repertorio nimero
4398 — 2014, modificada por escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha
25 de Agosto de 2014, repertorio nimero 4729-2014 (la “Escritura Complementaria Serie

E y Serie ).
5.1.3 Cédigo nemotécnico

Serie E: BKOEM - E
Serie F: BKOEM - F

5.1.4 Numero y fecha de inscripcion de la linea en el registro de valores

La linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores bajo el
certificado N°695 emitido con fecha 13 de diciembre de 2011.

5.2 Principales caracteristicas de la Emision
5.2.1 Monto fijo/linea

La Emision que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.
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5.2.2 Monto maximo de la emisién. Determinaciéon de los Bonos en circulacion y que
se colocaran con cargo a la Linea.

Monto Nominal Maximo de la Linea de Bonos. El monto nominal maximo de la Linea de
Bonos desmaterializados, reajustables y al portador que el Contrato pacta, sera por €l monto
equivalente en pesos a cuatro millones de Unidades de Fomento. Sin perjuicio de lo
anterior, en cada emisién con cargo a la Linea se especificara si los Bonos emitidos con
cargo a ella se expresaran en Unidades de Fomento o en Pesos, de conformidad con lo
dispuesto en la respectiva Escritura Complementaria. En ningin momento e] valor nominal
del conjunto de Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultdneamente estuvieren en
circulacion podréa exceder a la referida cantidad, con excepcién de la colocacién que se
efectiie dentro de los diez dias hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos para financiar
el pago de los Bonos que estén por vencer. En este dltimo caso, el monto de la nueva
colocacién podr4 ser de hasta el cien por ciento del méximo autorizado en la Linea, en
adelante el “Exceso Transitorio Permitido”. Los Bonos se pagaran en dinero efectivo, por el
valor equivalente en Pesos que corresponde al dia fijado para el pago.

En todo caso, el valor nominal de la serie o las series de Bonos que se coloquen con cargo a
la Linea que el Contrato pacta y la suma de los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea
de Bonos Corta, no podrd exceder, en conjunto, de la cantidad equivalente en pesos a
4.000.000 de Unidades de Fomento, lo anterior sin perjuicio del Exceso Transitorio
Permitido. El Emisor podré renunciar a emitir y colocar total o parcialmente la Linea. Esta
renuncia y la consecuente reduccién del monto de la Linea deberan efectuarse por escritura
publica suscrita entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos y debera ser
comunicada al DCV y a la SVS. Dicha escritura ptiblica no constituird una modificacion al
Contrato, debiendo de todas formas subinscribirse al margen del mismo.

3.2.3 Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulaciéon emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea.

Sin perjuicio del procedimiento establecido en la Clausula Décimo Primera, nimero Dos
del Contrato, el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y
el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinard en
cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectiien con cargo a la Linea.

Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos por colocarse con cargo a

Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea,

se expresara en Unidades de Fomento, segin el valor de dicha unidad a la fecha de cada

una de las Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido emitidos.
De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de:

1) Los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea;

i) Los Bonos por colocarse con cargo a escrituras complementarias anteriores; y
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iit) Los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de conformidad con la
respectiva Escritura Complementaria de Emision.

Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los
Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores expresados en
Pesos nominales, debera transformarse a Unidades de Fomento de acuerdo al valor de la
Unidad de Fomento a la fecha de la escritura complementaria que dé cuenta de su emisidn.

3.2.4 Monedas o unidades de reajuste en que podran expresarse los Bonos

En Pesos o en Unidades de Fomento.

S.2.5 Plazo vencimiento Linea

La Linea tiene un plazo méaximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcion en el

Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendrd derecho a colocar y deberan vencer

las obligaciones con cargo a la Linea.

5.2.6 Portador / a la orden / nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos seran al portador.

5.2.7 Materializado / desmaterializado

Bonos desmaterializados.

5.2.8 Rescate anticipado

a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura

Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente

en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo,

sea 0 no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha

que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-

serie.

b) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la

Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de

amortizacién extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se rescataran a:

i) El equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su capital, segin la fecha

de la respectiva amortizacién extraordinaria, a ser determinado en la
respectiva Escritura Complementaria y, en el caso que corresponda, los

intereses y reajustes devengados hasta la fecha del rescate, o

ii) La suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos
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los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados
a la Tasa de Prepago (segun este término se define a continuacioén), compuesta
semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias; o

iii) Al mayor valor entre (y) el saldo insoluto de su capital y (z) la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva tabla de desarrollo, excluidos los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la
Tasa de Prepago segin este término se define a continuacién, compuesta
semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias.

En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha
del rescate anticipado.

Para estos efectos, se entenderd por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial a la fecha de prepago més un Margen. La Tasa de Prepago debera determinarse
el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.
Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el calculo correspondiente y comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se aplicaré a
mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya
a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electronico. El Margen
aplicable corresponderd al que se defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso
de contemplarse la opcién de rescate anticipado. La Tasa Referencial se determinara para
una cierta fecha de la siguiente manera: (i) Para los Bonos emitidos en UF se ordenaran
desde menor a mayor duracidén todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-uno cero”
y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago,
obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. (ii)
Para el caso de Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizardn para los efectos de
determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas
“Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duraciéon del respectivo Bono
valorizado a la Tasa de Caratula esta contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial
la tasa del instrumento de punta (“on the run”) de la categoria correspondiente. En caso
contrario, se realizard una interpolacién lineal en base a las duraciones y Tasas Benchmark
de los instrumentos punta de cada una de las categorias antes seflaladas, considerando los
instrumentos cuya duracién sea similar a la del Bono colocado.

Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
para operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de la Bolsa de
Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta
Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el
rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara el
valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de ]a Bolsa de Comercio (“SEBRA™),
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o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de
los Tenedores de Bonos, a mas tardar con diez Dias Habiles Bancarios de anticipacion al
dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos
de Referencia una cotizaciéon de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuya duracion corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el
noveno Dia Héabil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacién de
las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Hébiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente.
Se considerara como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
de dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa as{ determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor deberd comunicar por escrito la
Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a
mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado. Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o
sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander- Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank
Sud Americano, Corpbanca y Banco Security, en adelante “Bancos de Referencia”. No
obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen
a ser relacionados con el Emisor.

¢) En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante Notario Publico para determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicard un aviso en el diario “Las Ultimas Noticias” y si €ste no
circulare, en el Diario Oficial, y notificara al Representantes de los Tenedores de Bonos y
al DCV, mediante carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo
menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara la fecha y el monto que se desea rescatar
anticipadamente, en la moneda o unidad en que esté expresado el valor nominal de los
Bonos de la respectiva serie o sub-serie, el Notario ante el cual se efectuaré el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto.

A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, €l DCV y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario, en la que se
dejara constancia del numero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados.

El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante e] cual se

hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con, a lo menos, treinta Dias
Haébiles Bancarios de anticipacién a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
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anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara en
el diario “Las Ultimas Noticias” y si éste no circulare, en el Diario Oficial, por una sola
vez, la lista de los Bonos que segin el sorteo seran rescatados anticipadamente con
indicacién del niimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se
remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo,
para que ¢ste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV.

d) En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion, el Emisor publicard, por una vez, un aviso en el diario “Las Ultimas Noticias”
y si éste no circulare, en el Diario Oficial, y notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV, mediante carta certificada despachada por Notario Phblico, todo ello con
a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectuara la
amortizaciéon extraordinaria. Igualmente, se procurard que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

e) Tanto para el caso de amortizacidn extraordinaria parcial como total de los Bonos, €l
aviso en el diario “Las Ultimas Noticias” y si éste no circulare, en el Diario Oficial, y la
carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberén indicar el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar la Clausula del Contrato donde se establece la
forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las
expresadas cartas deberdn contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. Finalmente, si los Bonos se
rescataren al equivalente del saldo insoluto del capital mas los reajustes e intereses
devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el valor del rescate correspondiente a cada
uno de ellos.

f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia
Hébil Bancario, la amortizacion extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario

siguiente.

g) Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran a contar
de la fecha establecida para el rescate anticipado.

5.2.9 Garantias
La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del

Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil.
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e intereses devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el valor del rescate
correspondiente a cada uno de ellos.

f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacién extraordinaria se pagard el primer Dia Hébil
Bancario siguiente.

g) Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesarén a
contar de la fecha establecida para el rescate anticipado.

5.2.9 Garantias

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil.

5.2.10 Finalidad del empréstito y uso general que se dari a los fondos que se
obtengan con la colocacion

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran a refinanciar pasivos y a financiar el plan de inversiones de largo plazo del
Emisor. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada emisioén se
indicard en cada Escritura Complementaria. De acuerdo con lo dispuesto en la Escritura
Complementaria Serie C y Serie D, los fondos provenientes de la colocacién serdn
destinados por la cantidad de aproximadamente 1.500.000 Unidades de Fomento, al prepago
y rescate anticipado total de los Bonos Serie A emitidos por el Emisor con cargo a la linea
de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 504. Los fondos provenientes de la
colocacion de los Bonos Serie C y de los Bonos Serie D que excedan de dicha cantidad, se
destinardn a refinanciar otros pasivos del Emisor y al pago de costos asociados a su
colocacion. Adicionalmente, de colocarse el valor nominal maximo de 4.000.000 de
Unidades de Fomento, aproximadamente entre un 10% y un 15% del monto colocado se
destinara financiar el plan de inversiones de largo plazo del Emisor.

5.2.11 Clasificaciones de riesgo de la Linea

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 30 de junio
de 2014, ha clasificado la Linea de Bonos a que se refiere el presente prospecto en la
categorfa “AA-".

ICR Clasificadora de Riesgo, utilizando estados financieros al 30 de junio de 2014, ha
clasificado la Linea de Bonos a que se refiere el presente prospecto en la categoria “AA-".

Durante los ultimos 12 meses ni el Emisor ni la Linea de Bonos cuya inscripcion se solicita
a través de este prospecto, han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares por
clasificadoras de riesgo distintas a las mencionadas en esta seccion 5.2.11.
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/a/ El Emisor solo podra colocar Bonos con cargo a la Serie E y a la Serie F, emitidos de
conformidad con el presente instrumento, por un valor nominal méximo de hasta 4.000.000
de Unidades de Fomento.

/b/ Asimismo, y sin perjuicio de cumplir con la limitacion establecida en la letra /a/
anterior, el Emisor solo podrd colocar Bonos por un valor nominal maximo de hasta
4.000.000 de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se coloquen con
cargo a la Serie E y a la Serie F, emitidos de conformidad con el presente instrumento,
como asimismo aquellos que se coloquen con cargo a las Series C y D emitidos mediante
Escritura Complementaria otorgada con esta misma fecha y en la Notaria de Santiago de
don Ratl Undurraga Laso, con cargo al Contrato de Linea de Bonos Corta.

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria Serie E y Serie F, el valor nominal
de la Linea disponible es de 4.000.000 de Unidades de Fomento.

5.3.2 Series en que se divide la Emisiéon y enumeracién de los titulos.

Los Bonos de la presente emision se dividen en las siguientes series: /a/ Serie E: Los Bonos
Serie E se enumeran desde el numero 1 hasta el nimero 8.000, ambos inclusive; y /b/ Serie
F: Los Bonos Serie F se enumeran desde el ntimero 1 hasta el nimero 8.000, ambos
inclusive.

5.3.3 Cantidad de bonos

/al La Serie E comprende la cantidad de hasta 8.000 Bonos; /b/ La Serie F comprende la
cantidad de hasta 8.000 Bonos.

5.3.4 Cortes

/a/ Cada Bono de la Serie E tendra un valor nominal de 500 Unidades de Fomento. /b/
Cada Bono de la Serie F tendra un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

5.3.5 Valor nominal de la serie

/al La Serie E considera Bonos por un valor nominal total de hasta 4.000.000 de Unidades
de Fomento. /b/ La Serie F considera Bonos por un valor nominal total de hasta 4.000.000
de Unidades de Fomento.

5.3.6 Reajustable/no reajustable

/al Los Bonos emitidos de la Serie E y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran
reajustables seglin la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento. /b/ Los
Bonos emitidos de la Serie F y el monto a pagar en cada cuola, tanto de capital como de
intereses, estardn denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran
reajustables segtin la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento.
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5.3.7 Tasa de interés

/a/ Los Bonos Serie E devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés de un 2,8000% anual, calculado sobre la base de afios de 360 dias
vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, lo que equivale
a una tasa semestral de un 1,3903%. /b/ Los Bonos Serie F devengarén, sobre el capital
insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de un 3,2000% anual, calculado
sobre la base de afios de 360 dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres
iguales de 180 dias, lo que equivale a una tasa semestral de un 1,5874%.

5.3.8 Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

Tanto los Bonos Serie E como los Bonos Serie F devengaran intereses a partir del dia 1 de
septiembre de 2014 y se pagaran en las fechas que se indican en las Tablas de Desarrollo
referidas en el punto 5.3.10 siguiente.

5.3.9 Plazo de vencimiento de los Bonos

/al Los Bonos Serie E venceran el dia 1 de septiembre de 2024. /b/ Los Bonos Serie F
vencerén el dia 1 de septiembre de 2035.

5.3.10 Tablas de desarrollo

Serie E:

TABLADE DESARROLLO

BONO EMBONOR

SERIEE

Valor Nominal UF 500

Inkereses Sermestrales

Tipo Bullet

Tasa de interés anual 2,8000%

Tasa de inerés semestal 1,3903%

Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortlzacién Valor Cuota  Saldo insoluto
Cupén .
Intereses  Amortizaciones Vencimiento

1 1 1 de marzo de 2015 70 0,0 7,0 500,0
2 2 1 de sepbiembre de 2015 70 00 7.0 500,0
3 3 1 de marzo de 2016 7,0 00 7.0 500,0
4 4 1 de sephiembre de 2016 7,0 0,0 10 500,0
5 5 1 de marzo de 2017 7.0 0,0 70 500,0
6 6 1 de septiembre de 2017 7,0 0,0 7,0 500,0
7 7 1 de marzo de 2018 7,0 00 7,0 500,0
8 8 1 de septiembre de 2018 70 0,0 7,0 500,0
9 9 1 de marzo de 2019 7.0 00 70 500,0
10 10 1 de sepliembre de 2019 7.0 00 7,0 500,0
1" 1 1 de marzo de 2020 70 0,0 70 500,0
12 12 1 de septiembre de 2020 7.0 0,0 70 500,0
13 13 1 de marzo de 2021 70 0,0 70 500,0
14 14 1 de seplembre de 2021 7.0 0.0 70 500,0
15 15 1 de marzo de 2022 7.0 0,0 70 500,0
16 16 1 de seplierrbre de 2022 70 0,0 7.0 500,0
17 17 1 de marzo de 2023 7,0 0,0 7.0 500,0
18 18 1 de seplembre de 2023 7,0 0.0 70 500,0
19 19 1 de marzo de 2024 70 0,0 7.0 500,0
20 20 1 1 de seplembre de 2024 7.0 500,0 507,0 0,0
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Serie F:

TABLA DE DESARROLLO

BONO EMBONOR

SERIEF

Valor Nominal UF 500

Inereses Semeskrales

Tipo Bullet

Tasa de interés anual 3,2000%

Tasa de interés semestal 1,5874%

Cupén Cuota de Cuota de Fechade Interés  Amortizacidn  Valor Cuota  Saldo insoluto
Intereses  Amortizaclones Vencimiento

1 1 1 de marzo de 2015 79 0,0 7.9 500,0
2 2 1 de sepiembre de 2015 79 0,0 78 500,0
3 3 1 de marzo de 2016 79 0,0 7.9 500,0
4 4 1 de seplembre de 2016 7.9 0,0 79 500,0
5 5 1 de marzo de 2017 79 0,0 79 500,0
6 6 1 de seplembre de 2017 79 0,0 79 500,0
7 7 1 de marzo de 2018 79 0,0 79 500,0
8 8 1 de seplembre de 2018 79 0,0 79 5000
9 9 1 de marzo de 2019 79 0,0 79 500,0
10 10 1 de sepiembre de 2019 79 0,0 79 500,0
1 1" 1 de marzo de 2020 79 0,0 79 500,0
12 12 1 de sepliembre de 2020 79 0,0 79 500,0
13 13 1 de marzo de 2021 79 0,0 79 500,0
14 14 1 de sepembre de 2021 79 0.0 79 500,0
15 15 1 de marzo de 2022 79 0,0 79 500,0
16 16 1 de sepliembre de 2022 79 0,0 7.9 500,0
17 17 1 de marzo de 2023 7.9 0,0 7.9 500,0
18 18 1 de sepliembre de 2023 7.9 0,0 79 500,0
19 19 1 de marzo de 2024 78 0,0 79 500,0
20 20 1 de septembre de 2024 79 0,0 79 500,0
21 21 4 de marzo de 2025 7.9 0,0 79 500,0
22 22 1 de septiembre de 2025 79 0,0 79 500,0
23 23 1 de marzo de 2026 7.9 00 79 500,0
24 24 1 de septierrbre de 2026 79 0,0 79 500,0
25 25 1 de marzo de 2027 79 0,0 79 500,0
26 26 1 de sepliembre de 2027 79 00 79 500,0
27 27 1 de marzo de 2028 79 0,0 79 500,0
28 28 1 de sepiembre de 2028 79 0,0 7.9 500,0
29 29 1 de marzo de 2029 7.9 0,0 7.9 500,0
30 30 1 de sepbembre de 2029 79 0,0 79 500,0
31 3 1 de marzo de 2030 79 0,0 79 500,0
32 32 1 de seplembre de 2030 79 0,0 79 §00,0
33 33 1 de marzo de 2031 79 0,0 7.9 500,0
34 KL} 1 de septiembre de 2031 79 0,0 79 500,0
35 35 1 de marzo de 2032 7.8 0,0 79 500,0
36 36 1 de sepbembre de 2032 79 0,0 79 500,0
37 37 1 de marzo de 2033 7.9 0,0 79 500,0
38 38 1 de sapliembre de 2033 79 0,0 79 500,0
39 39 1 de marzo de 2034 79 0,0 79 500,0
40 40 1 de sepiembre de 2034 7.9 0,0 79 500,0
41 41 1 de marzo de 2035 79 0,0 79 500,0
42 42 1 1 de septembre de 2035 79 500,0 5079 0,0
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5.3.11 Fecha rescate anticipado

/a/ Los Bonos Serie E seran rescatables en los términos dispuestos en el nimero Once de la
Clausula Quinta del Contrato de Emisién, a partir del dia 1 de septiembre de 2018, inclusive.
/b/ Los Bonos Serie F seran rescatables en los términos dispuestos en el niimero Once de la
Clausula Quinta del Contrato de Emision, a partir del dia 1 de septiembre de 2019, inclusive.

El valor de rescate tanto de los Bonos Serie E como de los Bonos Serie F correspondera al
mayor valor resultante segin lo dispuesto en el literal /iii/ de la letra /b/ del niimero Once de
la Clausula Quinta del Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago
tanto de los Bonos Serie E como de los Bonos Serie F, se considerard que el margen sera
igual a 70 puntos basicos o 0,7%.

5.4 Otras caracteristicas de la Emision
5.4.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Uno. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e
intereses de los Bonos objeto de la emision, se sujetard a las siguientes obligaciones y
resguardos, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacion pertinente:

a. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros.

b. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la SVS, cualquier otra informacién relevante acerca del Emisor y
que corresponda ser informada a acreedores y accionistas.

c. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos copia de los informes de
clasificaciéon de riesgo, a mas tardar cinco dias hébiles después de recibidos de sus
clasificadores privados.

d. Informar al Representante de los Tenedores de Bonos respecto de la venta, cesidn,
transferencia, aporte o enajenacion de cualquier forma, ya sea total o parcial, a titulo
gratuito u oneroso, de Activos Esenciales, tan pronto cualquiera de éstas se produzca.

e. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, los antecedentes sobre
cualquier reduccién de su participacién en el capital de sus Filiales Importantes,
superiores al diez por ciento de dicho capital asi como cualquier reduccion que
signifique perder el control de la Filial Importante, en un plazo no superior a quince
Dias Habiles Bancarios desde que se hiciere efectiva dicha reduccion.
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dispuesto en esta letra, se entendera por “Nivel de Endeudamiento Financiero Neto” a
la razén entre la Deuda Financiera Neta Consolidada y el Patrimonio del Emisor.

Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de 2011 (este ultimo incluido) el Nivel
de Endeudamiento Financiero Neto (NFr) se ajustara hasta el valor establecido por la
siguiente férmula en cada fecha de cierre de los Estados Financieros bajo IFRS:

“NFr = NFr*1 + (IPC Acumulador - 1)*Proporcion Pasivo Financiero
Regjustabler].”.

Para estos efectos se entenderd por

1.- NFt.1: Nivel de Endeudamiento Financiero Neto maximo en la fecha de cierre de
los Estados Financieros bajo IFRS del trimestre anterior al que se est4 evaluando. Para
el calculo de NFt en la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de
diciembre de dos mil once, NFr.; correspondera a 1,2 veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del ultimo
mes disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros
trimestrales bajo IFRS del Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes
anterior al cierre de los Estados Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo
Financiero susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, entendiéndose por
Pasivo Financiero susceptible de ser reajustado a la suma de aquellos pasivos
expresados en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los Estados
Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros.

Los valores que componen cada una de las partidas de Endeudamiento Financiero
Neto, serdn revelados en los Estados Financieros de la sociedad, conjuntamente con el
valor calculado.

Al 30 de junio de 2014, el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto'® fue de 0,44
veces, encontrandose el Emisor en pleno cumplimiento del limite establecido.

g. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, conjuntamente con la
informacion sefialada en la letra a. anterior, los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento del indicador financiero sefialado en la letra f. precedente.

h. Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier infraccion a las
obligaciones sefialadas en los literales precedentes, tan pronto como el hecho o
infraccién se produzca o llegue a su conocimiento o bien, desde la fecha en que el
Emisor deba realizar el calculo de las obligaciones financieras (para el caso de las
obligaciones sefialadas en la letra f. del nimero Uno del presente numero), de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan dicho incumplimiento y, si dentro del
referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

19°Al 30 de junio de 2014 dicha razén se calculé sobre la base de una Deuda Financiera Neta de
M$127.016.024 y un Patrimonio de M$285.804.261.
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infraccién se produzca o llegue a su conocimiento o bien, desde la fecha en que el
Emisor deba realizar el céalculo de las obligaciones financieras (para el caso de las
obligaciones sefialadas en la letra f. del numero Uno del presente nimero), de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan dicho incumplimiento y, si dentro del
referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

i. No efectuar transacciones con Personas Relacionadas al Emisor en condiciones de
equidad distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado segun lo
dispuesto en el articulo ciento cuarenta y seis y ciento cuarenta y siete de la Ley de
Sociedades An6nimas. De la misma forma velara porque sus Filiales Importantes se
ajusten a esta restriccion. El Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar
en este caso al Emisor la informacién acerca de operaciones celebradas con Personas
Relacionadas para verificar el cumplimiento de lo sefialado.

j- Mantener seguros contra incendios y otros riesgos que protejan razonablemente sus
activos comprendidos por plantas de embotellado, oficinas centrales, edificios,
existencias, maquinarias, muebles, equipos de oficinas y vehiculos, entre otros. El
Emisor velara porque sus Filiales Importantes se ajusten a dicha condicion.

k. Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, a juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros del Emisor, y en los de sus Filiales Importantes cuando proceda,
de acuerdo a lo criterios contables generalmente aceptados.

. Hacer uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato y en sus
respectivas Escrituras Complementarias.

m. E] Emisor y cualquiera de sus Filiales Importantes no podran realizar prepagos
voluntarios de cualquier obligacién existente, en el evento de encontrarse el Emisor
en mora o simple retardo en el pago integro, total y oportuno de los Bonos.

n. El Emisor se obliga a mantener los activos necesarios involucrados en la operacion
y funcionamiento de sus negocios, sin perjuicio que tales activos puedan ser
modificados, sustituidos o renovados, dada su obsolescencia técnica o econémica. No
obstante lo anterior, se deja expresa constancia que el Emisor no estd sujeto a las
obligaciones, limitaciones y prohibiciones adicionales a que se refiere el articulo
ciento cuatro letra e) en relacidon con el articulo ciento once, ambos de la Ley de
Mercado de Valores, en favor de los Tenedores de Bonos.

fi. El Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos, en
igual fecha a la de envio de los documentos sefialados en la letra a. precedente,
mediante certificado emitido por el Gerente de Finanzas Corporativo del Emisor o
Gerente Contralor Corporativo del Emisor, del cumplimiento continuo y permanente
de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato.

o. El Emisor deberd mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de los
IFRS y las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (o sobre la base
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uno de diciembre de cada afio. En caso que no se diera cumplimiento a esta obligacién
en los términos indicados, el Representante de los Tenedores de Bonos requerira al
Emisor, segin corresponda, el cumplimiento de esta obligacién, en cuyo caso el
Emisor, debera cumplir la referida obligacién dentro de un plazo méaximo de treinta
dias habiles contados desde tal requerimiento.

No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicion
de la Superintendencia de Valores y Seguros, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mas
restricciones contempladas en la Cldusula Novena del Contrato o /ii/ se modificaren
por la entidad competente facultada para emitir normas contables, los criterios de
valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros bajo IFRS, y en este tltimo caso afectando materialmente al Emisor o
causando el incumplimiento de una o mas de las restricciones contempladas en el
presente namero, ¢l Emisor debera, dentro del plazo de treinta dias contados desde
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos con ¢l
objeto de analizar los potenciales impactos que ellos podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones establecidas en el presente niimero. El Emisor, dentro de
un plazo de treinta dias contados también desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, solicitar4 a su Empresa de
Auditoria Externa que, dentro de los treinta dias héabiles siguientes a la fecha de la
solicitud, procedan a adaptar, en la medida que corresponda, las obligaciones
indicadas en el presente niimero segin la nueva situaciéon contable. El Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato a fin de
ajustarlo a lo que determine la referida empresa, dentro del plazo de diez dias hébiles
contados a partir de la fecha en que la Empresa de Auditoria Externa evacué un
informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la
solicitud de modificacion del Contrato, junto con la documentacidn respectiva.

El procedimiento antes mencionado deberd estar completado en forma previa a la
fecha en que deban ser presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros, por
parte del Emisor, los Estados Financieros por el periodo de reporte posterior a aquél en
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros. Para lo anterior no se necesitara de consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores respecto de las modificaciones al Contrato mediante una publicacién en el
diario “Las Ultimas Noticias” de Santiago y, si éste dejare de existir, en el Diario
Oficial, la que debera efectuarse dentro del plazo de diez Dias Habiles contado desde
la fecha en que la Superintendencia de Valores y Seguros apruebe las referidas
modificaciones. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no
sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerard que el Emisor
ha incumplido el Contrato cuando a consecuencia exclusiva de las situaciones
referidas en los numerales /i/ y /ii/ precedentes, el Emisor dejare de cumplir con una o
maés restricciones u obligaciones contempladas en el presente nfimero.
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no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerard que el
Emisor ha incumplido el Contrato cuando a consecuencia exclusiva de las situaciones
referidas en los numerales /i/ y /ii/ precedentes, el Emisor dejare de cumplir con una o
mads restricciones u obligaciones contempladas en el presente numero.

Una vez modificado el Contrato conforme a lo antes sefialado, el Emisor debera
cumplir con sus disposiciones y con las modificaciones que sean acordadas para
reflejar la nueva situacion contable. Para los efectos de lo dispuesto en el numeral /ii/
precedente, se entender4 que dicha situacion afecta materialmente al Emisor, cuando el
Patrimonio del Emisor, calculado conforme a los nuevos criterios de valorizacion,
disminuye en mds de un cinco por ciento respecto del que hubiera sido reflejado, a la
misma fecha, conforme a los criterios de valorizacién que estaban vigentes con
anterioridad al mismo cambio normativo. Se deja constancia que el procedimiento
indicado en ésta disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningin caso
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al
Emisor.

La informacion que conforme a este nimero Uno debe ser remitida al Representante
de los Tenedores de Bonos lo serd mediante correo certificado o entrega personal (por
mano).

Dos. Eventual fusién, division, transformaciéon del Emisor, modificacién del objeto
social, enajenacién de activos y de pasivos a Personas Relacionadas y creacién de
Filiales,

El Emisor se ha obligado en favor de los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las
obligaciones legales y de las convenidas en el Contrato.

Las partes reconocen y convienen que salvo dichas obligaciones, el Contrato no le impone
ninguna limitaciéon adicional en relacion con su fusién, division, transformacion,
modificacion del objeto social, enajenacion de activos y pasivos a Personas Relacionadas y
formacion de filiales. Los efectos en relacion al Contrato y a los derechos de los Tenedores
de Bonos que tendran tales eventuales actuaciones, serén los siguientes:

a. Fusion: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por
creacion o por incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en
su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el Contrato impone al
Emisor o las Escrituras Complementarias impongan al Emisor. En caso que la fusién
se produjere por incorporacion de otra u otras sociedades o sus patrimonios al Emisor,
no se alterarén los efectos del Contrato.

b. Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato todas las sociedades que de la divisién surjan,
sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que la contribucion de cada una de
ellas al cuamplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos ser4 proporcional a la
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fraccion del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcidén cualquiera que se convenga.

c. Transformacién: Si el Emisor se transformare en una entidad de naturaleza juridica
distinta de la actual, todas las obligaciones emanadas del Contrato o de sus Escrituras
Complementarias, serdn aplicables a la sociedad transformada, sin excepcidn alguna.

d. Modificacion del Objeto Social: No se contemplan limitaciones a las ampliaciones
del objeto social del Emisor. No obstante lo anterior, el Emisor no podra eliminar
como parte de su objeto social la produccién y comercializacién de bebidas
analcoholicas,

e. Enajenacién de activos y pasivos a Personas Relacionadas: En caso de enajenacion
de activos y pasivos a Personas Relacionadas no se afectaran los derechos de los
Tenedores de Bonos. En todo caso dicha enajenacidén debera hacerse en condiciones
de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

f. Creacién de filiales: El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no
afectard a los derechos y obligaciones que deriven del Contrato de Emisiéon de Bonos
y sus Escrituras Complementarias.

5.4.2 Mayores medidas de proteccién

El Emisor otorgara un tratamiento igualitario a todos los tenedores de los bonos emitidos en
virtud del Contrato. En consecuencia, el Emisor acepta en forma expresa que estos Gltimos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos, y previo acuerdo de la Junta
de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos, en caso que ocurriere uno o mas de los eventos
que se singularizan a continuacién y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato se consideren como de
plazo vencido, en las mismas fechas en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de capital e intereses de los Bonos, y sin
perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que pudieran corresponder al
retardo en el pago de conformidad con lo dispuesto en la respectiva Escritura
Complementaria. No constituird mora o simple retardo en el pago, €l atraso en el cobro en
que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato. Si el Emisor incurriere en

incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el nimero Uno de la
Clausula Novena del Contrato. En tales casos, el incumplimiento se configurara soélo
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después de transcurridos treinta Dias Habiles Bancarios desde que el Emisor hubiere
comunicado al Representante de los Tenedores de Bonos, en los términos de la letra h. del
nimero Uno de la Clausula Novena del Contrato, de la ocurrencia de el o los hechos que
constituyan dicho incumplimiento y, si dentro del referido periodo, el Emisor no lo
subsanare. En caso que sea el Representante de los Tenedores de Bonos quien comunique al
Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan un incumplimiento de una
cualquiera de las obligaciones asumidas en el nimero Uno de la Clausula Novena del
Contrato, el incumplimiento se configurard sélo después de transcurridos treinta Dias
Haébiles Bancarios desde dicha comunicacién y, si dentro del referido periodo, el Emisor no
lo subsanare.

Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor o sus
Filiales Importantes incurrieren en retraso en el pago de obligaciones de dinero a favor de
terceros, por un monto total acumulado superior al cinco por ciento de los Activos Totales
Consolidados del Emisor y no lo subsanare dentro de los sesenta dias corridos desde
ocurrido. No se considerard que exista retraso en el pago de compromisos que se
encuentren sujetos a juicio o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor, situacién que debera ser refrendada por la Empresa de Auditoria Externa del
Emisor o sus Filiales Importantes segun sea el caso.

Cuatro. Si el Emisor o sus Filiales Importantes fuere declarado en quiebra o se hallare en
notoria insolvencia o formulare proposiciones de convenio judicial preventivo con sus
acreedores o efectuare alguna declaraciéon por medio de la cual reconozca su incapacidad
para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, y sin que la quiebra sea
sobreseida definitivamente, la notoria insolvencia subsanada y el convenio judicial
acordado y aprobado, dentro del plazo de sesenta dias corridos contados desde la fecha de
la respectiva declaracion, situacion de insolvencia o convenio judicial preventivo.

Cinco. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo de las obligaciones de informacién que se contraigan en el
Contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.

Seis. Si se acordare la reduccion del plazo de duracion del Emisor a un plazo menor que la
vigencia de los Bonos o se acordare su disolucion anticipada.

Siete. Si en el futuro el Emisor o sus Filiales Importantes otorgare garantias reales a nuevas
emisiones de bonos, 0 a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos u
obligaciones existentes o que contraigan en el futuro, siempre que el monto total acumulado
de dichas obligaciones exceda del cinco por ciento de los Activos Totales Consolidados del
Emisor, segun se verifique en los correspondientes Estados Financieros del Emisor. Para
determinar el referido monto, no se consideraran las obligaciones que estén garantizadas
con: /uno/ garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato,
siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; /dos/ garantias que
se otorguen por parte del Emisor o sus Filiales Importantes a favor de sus Filiales
Importantes o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; /tres/ garantias
otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor o sus Filiales
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Importantes; /cuatro/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor o sus Filiales
Importantes con posterioridad al Contrato, que se encuentren constituidas antes de su
compra; y /cinco/ prorroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los
puntos /uno/ a /cuatro/ anteriores, ambos inclusive. No obstante, el Emisor o sus Filiales
Importantes siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a
cualquier otra operacion de créditos de dineros u otros créditos si previa y simultdneamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de
las garantias seré calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos considerando para estos efectos el valor de la garantia y el monto de la obligacién
garantizada, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos.

Ocho. Si el Emisor contrajere obligaciones de crédito, cuyo pago sea preferente respecto de
las obligaciones que asuma en el Contrato u otorgare preferencias a créditos anteriores,
todo con excepcién de las preferencias que dispone la Ley o que permita el Contrato.

Nueve. Si cualquier otro acreedor del Emisor o sus Filiales Importantes cobrare
legitimamente a cualquiera de ellos la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto
a plazo, en virtud de haber ejercido dicho acreedor el derecho a anticipar el vencimiento por
incumplimiento del Emisor o de su Filial Importante, en virtud de una causal contemplada
en el respectivo contrato. Se exceptian, sin embargo, los casos en que la causal consiste en
el incumplimiento de obligaciones de dinero cuyo monto en forma individual o conjunta no
exceda del cinco por ciento de los Activos Totales Consolidados del Emisor.

Diez. Si el Emisor cediere, transfiriere o enajenare a terceros distintos de sus filiales y
coligadas, de cualquier forma, ya sea total o parcialmente, a titulo gratuito u oneroso, los
Activos Esenciales.

5.4.3 Emisién y retiro de los titulos

Uno. Entrega de los titulos. Teniendo presente que la emisiéon de los Bonos es una
emision desmaterializada, no habra entrega material de titulos, a menos que dicha
impresion o confeccion fisica sea solicitada por alguno de los Tenedores de Bonos, en cuyo
caso el Emisor procedera a emitir o confeccionar el o los titulos correspondientes dentro del
plazo de diez dias habiles contado desde la referida solicitud y en la forma que contemple la
ley y reglamentaciones vigentes. En consecuencia, para todos los efectos, se tendra por
entrega suficiente al primer tenedor o suscriptor de los Bonos, el registro que se practique
por el DCV, conforme a la instruccion escrita, electronica o que, a través de un medio
magnético le dé el Emisor o los Agentes Colocadores que hubiere designado éste. En este
ultimo caso, el Emisor deberd previamente identificar ante el DCV, el cédigo de
depositante de los Agentes Colocadores que designe e instruir al DCV, a través de un
medio escrito, magnético o instruccidén electronica, para que se abone a la cuenta de
posicion que tuviese el propio Emisor o los referidos Agentes Colocadores, el todo o parte
de los titulos de la respectiva emisién. Luego, y mediante los procedimientos de
transferencia aludidos en el nimero Cuatro siguiente se practicaran las transferencias de los
Bonos suscritos al primer tenedor o suscriptor y a los posteriores adquirentes de estos
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Bonos. Las transferencias realizadas conforme a lo indicado, implican, para el tenedor
adquirente, la aceptacion y ratificacion de todas las estipulaciones, normas y condiciones
establecidas en el Contrato y en las Escrituras Complementarias correspondientes, sus
modificaciones, anexos y acuerdos adoptados legalmente en las Juntas de Tenedores de
Bonos que tengan lugar.

Dos. Emisién de Titulos. Para el caso que un tenedor de Bonos exija la impresién o
confeccion fisica de uno o mas titulos, éstos deberan contener las menciones que la ley y
reglamentaciones establezcan, debiendo ser suscritos conjuntamente por dos o més
apoderados del Emisor y por dos o mas apoderados del Representante de los Tenedores de
Bonos, todos los cuales deberan estar debidamente facultados. Asimismo, los titulos de
deuda que se emitan a futuro con motivo del canje de ldminas o emisién de ldminas que
sustituyan a las originales en los casos que corresponda, serdn firmados conjuntamente por
dos apoderados que a esa fecha tuvieren e indicaren, tanto el Emisor como el Representante
de los Tenedores de Bonos.

Tres. Extravio, Pérdida, Deterioro, Destruccion, Inutilizacién, Robo, Hurto y
Reemplazo o Canje de Titulos. /i/ Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la
impresién o confeccién fisica de uno o mas titulos, el deterioro, destruccidn, inutilizacién,
extravio, pérdida, robo o hurto de dicho titulo o de uno o mas cupones del mismo sera de
exclusivo riesgo y responsabilidad del Tenedor del Bono, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor si lo pagare a quien se presente como detentador material del
documento de conformidad a lo dispuesto en el articulo segundo de la Ley dieciocho mil
quinientos cincuenta y dos; /ii/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o més de sus
cupones, en caso de extravio, destruccién, pérdida, inutilizacion, robo o hurto del titulo
emitido o de uno o mas de sus cupones, el Tenedor de Bonos debera comunicar por escrito
al Representante, al Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravio, destruccion,
pérdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de uno o mas de sus cupones, todo ello
con el objeto de evitar que se cursen transacciones respecto al referido documento, sin
perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren pertinentes. El Emisor, previo al
otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupdn extraviado, destruido,
perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigird al interesado: /a/ Que dentro de un plazo de
30 dias, proceda a efectuar la publicacion de un aviso por tres veces en dias distintos en un
diario de amplia circulaciéon nacional, informando al publico que el titulo y/o cupones
quedaran nulos por la razén que corresponda y que se emitird un duplicado del titulo y/o
cupones cuya serie y nimero se individualizan, haciendo presente que se emitirad un nuevo
titulo o cupdn/es/ si dentro de diez Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la tltima
publicacion no se presenta el tenedor del titulo o cupén/es/ respectivo/s/ a hacer valer sus
derechos; y, /b/ La constitucién de una garantia en favor y a satisfaccién del Emisor, por un
monto igual al del titulo y/o cupén cuyo duplicado se hubiere solicitado, que se mantendra
vigente desde la fecha de emision del duplicado del titulo y/o cupén/es/ y hasta por un
plazo de cinco afios contados desde la fecha de vencimiento del dltimo titulo y/o cupén/es/
reemplazados. El Emisor emitir4 el duplicado del titulo o cup6n dentro del plazo de veinte
Dias Habiles Bancarios contados desde la dltima publicacién del aviso sefialado en la letra
/a/ precedente, siempre que no se haya presentado el tenedor del mismo en el plazo
seflalado en dicho literal, previa comprobacion de haberse efectuado las publicaciones y
también previa constitucion de la garantia antes mencionada. /iii/ Para el caso que un
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/ii/ y /iil/ precedentes, en el titulo duplicado se dejard constancia de haberse cumplido las
respectivas formalidades; /v/ Asimismo, la publicacién de los avisos sefialados en los
literales /ii/ y /iii/ del mimero /tres/ y el costo que implique el otorgamiento de un titulo de
reemplazo, seran de cargo del solicitante; y, /vi/ Para el caso que un tenedor de Bonos exija
la impresioén o confeccion fisica de uno o mas titulos y para todo otro caso en que se haya
emitido o corresponda emitir un titulo de reemplazo, el Emisor no tendréd la obligacion de
canjear ningun titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros que comprendan una
cantidad diferente de Bonos.

Cuatro. Dominio y Transferencia de los Bonos. Para todos los efectos del Contrato y de
las obligaciones que en él se contraen, tendra la calidad de duefio de los Bonos aquél que el
DCV certifique como tal por medio de los certificados que, en conformidad al articulo trece
de la Ley del DCV, emita el DCV. En lo relativo a la transferencia de los Bonos, ésta,
basicamente, y de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV vy el Reglamento Interno del DCV, se realiza mediante un cargo de la posicion en la
cuenta de quien transfiere y un abono de la posicion en la cuenta de quien adquiere, todo lo
anterior sobre la base de una comunicacién que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV
tanto quien transfiere como quien adquiere. No obstante lo antes sefialado, en caso de
tratarse de un titulo materializado, por haberse solicitado su impresién o confeccion fisica
por parte de alguno de los Tenedores de Bonos de acuerdo con lo sefialado en el namero
Uno precedente, tendra la calidad de duefio del mismo el portador del respectivo titulo y su
transferencia se efectuara por medio de la entrega del correspondiente titulo en conformidad
con las normas generales aplicables.

Cinco. Menciones que se entienden incorporadas en los titulos de los Bonos
desmaterializados. /a/ Nombre y domicilio del Emisor y especificaciones juridicas sobre
su constitucién legal; /b/ Ciudad, fecha y Notaria de otorgamiento de la respectiva
escritura de emision y niimero y fecha de su inscripcion en el Registro de Valores; /c/
La expresion de la serie correspondiente y el mimero de orden del Bono; /d/ Valor
nominal del Bono; /¢/ Indicacién de ser Bonos al portador desmaterializados; /f/ Monto
nominal de la emisién y plazo de colocacién; /g/ Constancia de que la emisién es sin
garantia; /h/ Constancia que los Bonos estian denominados en Unidades de Fomento o
en Pesos, la tasa de interés, una descripcion de su procedimiento de cémputo, la forma
y época de la amortizacion y las fechas y el lugar de pago de los intereses, reajustes y
amortizaciones; /i/ Fecha desde la cual los Bonos ganan intereses y reajustes, y desde la
cual corre el plazo de amortizacion; /j/ Plazo de vencimiento de los Bonos; /k/ Nombre
del representante de los Tenedores de Bonos y la forma de informacién de su
reemplazo; /I/ Indicacién de que sélo podran participar en la Junta de Tenedores de
Bonos: /i/ los Tenedores de Bonos que, a la fecha de cierre, figuren con posicion del
respectivo Bono desmaterializado y sean informados al Emisor por el DCV, de acuerdo
al articulo dece de la Ley del DCV, que a su vez acompaiien el certificado a que se
refiere el articulo treinta y dos del Reglamento de la referida ley; y /ii/ los Tenedores de
Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren
inscrito para participar en la respectiva junta, con cinco dias hédbiles de anticipacién al
dia de celebraciéon de la misma, en el registro especial que el Emisor abrira para tal
efecto.
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Para inscribirse estos Tenederes de Bonos deberdn exhibir los titulos correspondientes
o certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucién autorizada.

En este ultimo caso, el certificado debera expresar la serie y el nimero del o los titulos
materializados en custodia, Ia cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor
nominal; /m/ Fecha del titulo; y /n/ Se entiende que cada Bono lleva inserta la siguiente
leyenda: “Los unicos responsables del pago de este Bono son el Emisor y quienes
resulten obligados a ello. La circunstancia de que la SVS haya registrado la emision no
significa que garantice su pago o la solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo en
su adquisicion es de responsabilidad exclusiva del adquirente”.

5.5 Reglas de proteccién a los tenedores de bonos
5.5.1 Declaraciones y aseveraciones del Emisor
El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato:

Uno. Que es una sociedad anénima legalmente constituida y véalidamente existente
bajo las leyes de la Republica de Chile.

Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato han sido valida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en el Libro Cuarto del Codigo de Comercio u otra ley aplicable.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accién judicial, administrativa o de
cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de
las obligaciones que asume en virtud del Contrato.
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sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio u otra ley aplicable.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accién judicial, administrativa o de
cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento
de las obligaciones que asume en virtud del Contrato.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la
legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la
operacién y explotacién de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y
substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales.

Seis. Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las normas IFRS
aplicables al Emisor, son completos y fidedignos, y representan fielmente la posicion
financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que
puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor
para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato.

5.5.2 Facultades complementarias de fiscalizacién

No hay.

6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

6.1 Tipe de colocacién

La colocacion de los bonos se realizaré a traves de intermediarios.

6.2 Sistema de colocacion

La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad que en
definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como
remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el cardcter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electréonico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la
custodia que en este caso es el DCV, el cual mediante un sistema electrénico de
anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacién
realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesion o transferencia de los bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar

depositado en el DCV, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transtiere y abono en
la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios electroénicos que los
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interesados entreguen al custodio. Esta comunicacidn, ante el DCV, seré titulo suficiente
para efectuar tal transferencia.

6.3 Colocadores

Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa S.A. y BBVA Corredores de Bolsa Limitada .

6.4 Plazo de colocacion

/a/ El plazo de colocacion de los Bonos Serie E serd de 36 meses contados a partir de la
fecha del oficio de autorizaciéon de la Superintendencia de Valores y Seguros. De
corresponder, los Bonos Serie E que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /b/
El plazo de colocacién de los Bonos Serie F sera de 36 meses contados a partir de la fecha
del oficio de autorizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros. De corresponder,
los Bonos Serie F que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6.5 Valores no suscritos

Los valores emitidos y no suscritos en el plazo de 36 meses, a contar de la fecha de
inscripcién de la emisién en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, quedaran nulos y sin valor.

6.6 Relacién con Colocadores

Don Leonidas Vial Echeverria es actualmente director de Coca Cola Embonor S.A. y

participa a su vez en forma indirecta en la propiedad de Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa.

7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

7.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco BICE, actualmente ubicada en
esta ciudad, calle Teatinos N° 220, comuna de Santiago, en horario bancario normal de
atencion al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por
orden y cuenta del Emisor.

7.2 Frecuencia, formas y periédico avisos de pago

No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

7.3 Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

Con la sola informacion que, conforme a la legislacién vigente, deba proporcionar el
Emisor a la SVS, se entenderan informados el Representante de los Tenedores de Bonos y

los tenedores mismos, mientras se encuentre vigente esta Linea, de las operaciones,
gestiones y Estados Financieros del Emisor. Estos informes y antecedentes serdn aquellos
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que e} Emisor deba proporcionar a la SVS en conformidad a la Ley de Mercado de Valores
y a la Ley de Sociedades Anonimas y demas normas y reglamentos pertinentes, y de las
cuales debera remitir conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Bonos. El
Representante de los Tenedores de Bonos se entendera que cumple con su obligacién de
informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicién de los mismos dichos
antecedentes en su oficina matriz. Asimismo, se entenderd que el Representante de los
Tenedores de Bonos cumple con su obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emisor,
de los términos, cldusulas y obligaciones del Contrato, mediante la revisién de la
informacién que éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en el referido Contrato, sin
perjuicio de los derechos que le corresponden al Representante de los Tenedores de Bonos
que se indican en el numero 8.5 del presente Prospecto.

7.4 Informacién adicional

No hay.

8.0 REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS

8.1 Nombre o razén social

El Representante de los Tenedores de Bonos es Banco BICE. Este fue designado por el
Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores y en el Contrato de Emision.

8.2 Direccion

El domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos corresponde a Caile Teatinos N°
220, comuna y ciudad de Santiago, Region Metropolitana.

8.3 Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante de los Tenedores de
Bonos y los principales accionistas o socios y administradores de la entidad Emisora,
debiendo seiialarse en todo caso que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de
los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

8.4 Informacion adicional

No hay.

8.5 Fiscalizacion

Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen
por la Junta de Tenedores de Bonos, €l Representante de los Tenedores de Bonos tendra
todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de Valores, el Contrato y los

Documentos de la Emisién y se entenderd, ademas, autorizado para ejercer, con las
facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en
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defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. En las demandas y demés gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de
Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en
el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de
Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento
de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y
otros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado,
también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podré requerir al Emisor o a su
Empresa de Auditoria Externa, los informes que estime pertinentes para los mismos
efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo,
por €l gerente del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del
Emisor y sus Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestién
social del Emisor. Ademés, el Representante de los Tenedores de Bonos podra a asistir sin
derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de
las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacién
que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de
Bonos.

9.0 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde.

10.0 ENCARGADO DE LA CUSTODIA

10.1 Nombre

El encargado de la custodia es el Depdsito Central de Valores S.A., Dep6sito de Valores, el
cual fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en
la Ley N°18.876, que establece el marco legal para la constitucién y operacién de entidades
privadas de depésito y custodia de valores.

10.2 Direccién

El domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Depédsito de Valores, corresponde a
Avenida Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

10.3 Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor.
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11.0 PERITO(S) CALIFICADO(S)
No corresponde.
12.0 INFORMACION ADICIONAL
12.1 Certificado de inscripcién de emisién
12.1.1 N° inscripcion
695
12.1.2 Fecha
13 de Diciembre de 2011
12.2 Lugares de obtencién de Estados Financieros
Los tltimos Estados Financieros anuales auditados del Emisor se encuentran disponibles en
sus oficinas ubicadas en El Golf 40, piso 4, comuna de las Condes, Santiago y en su pagina
web (www.embonor.cl), en las oficinas de la Superintendencia de Valores y Seguros
ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N°1449, Piso 8, Santiago, Region

Metropolitana; y adicionalmente en la pagina web de la Superintendencia de Valores y
Seguros (www.svs.cl).

12.2.1 Inclusién de informacion

No se incluye ningun tipo de informacion adicional.
12.3 Asesores para la elaboracién del Prospecto
12.3.1 Abogados:

Barros & Errazuriz Abogados Limitada.

12.3.2 Auditores Externos:

No aplica.

12.3.3 Asesores Financieros:

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
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ANEXO
DEFINICIONES

Los siguientes términos en mayusculas referidos en el presente prospecto tienen los
significados que se indican a continuacién, todos los cuales se encuentran igualmente
definidos en el Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos referido en la seccién
5.1.2.

/il Activos Esenciales: Corresponde a las franquicias otorgadas por The Coca-Cola
Company al Emisor para la elaboracién, produccién, venta y distribucién de los productos
y marcas de dicho licenciador, segiin consta de los contratos de embotellador y licencia,
renovables en el tiempo, para el desarrollo de las franquicias en las siguientes zonas
geograficas de la Republica de Chile: (i) territorios correspondientes a las regiones de Arica
y Parinacota y Tarapacé, (ii) territorios ubicados en la actual Regién de Valparaiso
excluyendo la Provincia de San Antonio e incluyendo Isla de Pascua, (iii) territorios
ubicados en las actuales regiones del Libertador Bernardo O’Higgins, excluyendo la
provincia de Cachapoal, y Region del Maule, (iv) territorios ubicados en la actual Region
del Bio Bio, (v) territorios ubicados en las actuales regiones de La Araucania, de Los Rios y
de Los Lagos.

/ii/ Actives Totales Consolidados: Corresponde a la partida denominada “Total Activos”
de los Estados de Situacién Financiera Consolidados del Emisor.

/iii/ Agentes Colocadores: Intermediarios de Valores con quienes el Emisor podré acordar
la colocacién de todo o parte de los Bonos.

/iv/ Deuda Financiera Neta Consolidada: Corresponde a la suma de las partidas
denominadas “Otros Pasivos Financieros Corrientes” y “Otros Pasivos Financieros No
Corrientes”, menos el monto proveniente de la suma de las partidas denominadas “Efectivo
y Efectivo Equivalente” y “Otros Activos Financieros Corrientes”, todas de los Estados de
Situacion Financiera Consolidados del Emisor.

/v/ Dia Habil Bancario: Aquél en que los bancos e instituciones financieras abran sus
puertas al piblico para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

/vi/ Escrituras Complementarias: Significara las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos referido en la seccion 5.1.1
siguiente, que deberdn otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que
contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demas condiciones especiales.

/vii/ Estados Financieros o Estados de Situacion Financiera: Significara los estados
financieros del Emisor presentados a la SVS conforme a las normas impartidas al efecto por
esa entidad.
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Mviii/ Filiales Importantes: Aquellas filiales en que el Emisor mantenga una inversién que
represente mas del veinte por ciento de sus Activos Totales Consolidados.

fix/ IFRS: Significara los International Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus Estados Financieros y
presentarlos periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad.

/x/ Junta de Tenedores de Bonos: Reunién general de los Tenedores de Bonos previa
convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables.

/xi/ Linea de Bonos Corta: Corresponde a la linea para la emisién de bonos pactada en la
escritura publica de esta fecha, otorgada en la Notaria de Santiago de don Radl Undurraga
Laso, bajo el Repertorio N°5040-2011 y modificada por escritura publica de fecha 14 de
Noviembre de 2011, otorgada en la misma Notaria antes referida, bajo Repertorio nimero
6408-2011.

/xii/ Pasivo Financiero: Corresponde a la suma de las partidas denominadas “Otros
Pasivos Financieros Corrientes” y “Otros Pasivos Financieros No Corrientes” de los
Estados de Situacion Financiera Consolidados del Emisor.

/xiii/ Patrimonio: Corresponde a la suma de las partidas denominadas “Patrimonio
Atribuible a los Propietarios de la Controladora” y “Participaciones no Controladoras” de
los Estados de Situacién Financiera Consolidados del Emisor.

/xiv/ Personas Relacionadas: Corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de
lo dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

/xv/ Pesos: Corresponde a la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

/xvi/ Registro de Valores: Significara el registro de valores que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercados de Valores y a su normativa organica.

/xvii/ SVS: Corresponde a la Superintendencia de Valores y Seguros.

/xviii/ Tenedores de Bonos: Corresponde a las personas naturales o juridicas que
adquieran los Bonos a que se refiere este Prospecto y sus modificaciones y
complementaciones, los que individualmente considerados se denominan Tenedor de
Bonos.

/xix/ Unidad de Fomento o UF: SignificardA Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la
ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera unidad reajustable
sustituta, se considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que
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deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién que experimente el Indice de
Precios del Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica (o ¢l indice u
organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la
UF deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
célculo. ‘

Sin perjuicto de las definiciones sefialadas precedentemente, se hace presente que cada
término contable que no esté definido de otra manera en el presente prospecto y en el
Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos referido en la seccién 5.1.1 siguiente,
tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas IFRS. Los rubros de los
Estados Financieros del Emisor a que se refieren las respectivas definiciones precedentes y
que se mencionan a lo largo del presente prospecto y de dicho Contrato, se establecen sin
perjuicio de las modificaciones que éstos puedan experimentar, los que deberan entenderse
adecuados segun corresponda.
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IV. Escrituras Complementarias

A. Linea 696 (Serie Cy Serie D) / Rectificaciones Escrituras
B. Linea 695 (Serie E y Serie F) / Rectificaciones Escrituras
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EN SANTIAGO DE CHILE, a siete de Agosto del afno dos mil ca‘cérce,
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Suplente del titular de 1la Notaria niumerc veintinueve de
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nimero noventa y tres millones doscientos ochenta y un mil
guidn k, todos domiciliados en Avenida el Golf cuarenta, piso
cuatro, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante/también
el.“Emj.sor”; /ii/ don Patricio Fuentes Mechasgui, "chileno,
casado, abogado, cédula de Iidentidad numeroseis millon.;
ciento ochenta y siete mil trescientos siete guidn cuatrd, y
don Rodrigoe Violic Goic,/ chileno, casado, ingeniero
comefcial, cédula de identidad nimero siete millones
doscientos cuarenta vy sei.s mil quiﬁientos treinta y ocho
guién cinco,/ ambos en nombre y representacidn, segin se
acreditard, de BANCO BICE, .rol fnico. tributario numero
noventa y siete millones ochenta mil guién k, todos
domiciliados en calle Teatinos numero doscientos veinte,
comuna y ciudad de Santiago, actuando como Representante de
los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también

indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”

o el “Banco Pagador”; Los comparecientes mayores de edad,

guienes acreditan su identidad con las cédulas mencionadas vy
exponen: PRIMERO: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A,
Antecedentes. Uno. Con fecha trece de septiembre del afio dos
mil once, por escritura piblica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ra®til Undurraga Laso, bajo Repertorio' nomerc

cinco mil cuarenta -dos mil once, modificada por escritura

. \ , Fait

piblica de fecha catorce de noviembre del ano dos mil once,f’o:’ O
0%

. . b WO

otorgada en la misma Notaria antes referida, bajo Repertoricg, ‘i"{){l

23

nimero seis mil cuatrocientos ocho guién dos mil once, se /?"-’Ae
Tt

celebrd un contrato de emisidén de bonos desmaterializados por
linea de titulos a diez afos, entre el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos. Dicho contrato, en

adelante el “Contrato de Emisién”, junto con 1los demas
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antecedentes correspondientes, fue presentado a la
Superintendencia de Valores y Seguros para efectos de la
inscripcidn de la Linea con fecha veintidés de septiembre del
afioc dos mil once, presentacidén que fue complementada con
fecha diecisiete de noviembre del afc dos mil once., De
conformidad con lo dispuesto en el Articulo ciento cuatro de
la Ley de Mercade de Valores y demds normativa aplicable de
la Suﬁerintendencia de Valores y Seguros, se establecid el
Contrato de Emisién la Linea de Bonos, en adelante también la
“Linea”, con cargo a la cual el Emisor puede colocar, en una
0 mas series, Bonos dirigidos al mercado general, hasta por
un monto mdximo equivalente en Pesos a cuatro millones de
Unidades de Fomento, sin perjuicio que en cada emisidén que se
coloque posteriormente con cargo a la Linea se especificara
si los Bonos emitidos con cargo & ella se expresardn en
Unidades de Fomento o Pesos, segin se defina en la respectiva
Escritura Complemerntaria de emisién a la Linea. En
consecuencia, en ningdn momento el valor nominal del conjunto
de los Bonos emitidos «con cargo a la Linea que
simultaneamente estuvieren en circulacién podrd exceder a la
referida cantidad, con excepcidén de 1la colocacidn que se
efectie dentro de los diez dias hébiles anteriores al
vencimiento de los Bonos para financiar el pago de los Bonos
gue estén por vencer. En este idltimo caso, el monto de la
, nueva colocacién podrd ser de hasta el cien por ciento del
madximo autorizado en la Linea, en adelante el “Exceso

Transitorio Permitido”. Para estos efectos, se consideraré

toda suma gue representen los Bonos en circulacif los

Bonos que se colocardn con cargo a la Linea .ﬁhf1ﬁ§td%§s

emisiones, independientemente de Su
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reajustabilidad, y =se éxpre"sarén en Unidades de Fonmento,
segin el valor de dicha unidad a la fecha de la Escritura
Complementaria que dé cuenta de la nueva emisién. Los Bonos
se pagardn en dinero efectivo, por el valor equivalente en
Pesos que corresponde al dia fijado para el pago. Dos. La
Linea se inscribié en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nlmerc
seiscientos noventa y seis, con fecha trece de diciembre de
dos mil once. Tres. Se deja constancia que la presente
escritura da cuenta de la primera colcocacidn con cargo a la
Linea. Cuatro. Los términos y condiciones de los Bonos son
los que se establecen en esta Escritura Complementaria de
Emisidén v en el C‘ontrato de Emisidén en conformidad con lo
sefialado en la Clausula Quinta del Contratoc de Emisién. B.
Definiciones. Los términos en mayGsculas no definidos en este
instrumento tendran los significados indicados en la Clausula
Primera del Contrato de Emisidén. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como
plural del correspondiente término. SEGUNDO: DCV. Atendido
gue lvos Bonos dque se emitirdn con cargo a la Linea de Bonos
serdn desmaterializados, el Emisor designdé al Depodsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, en adelante el
“DCV”, como depositaric de los Bonos, de conformidad con el
contrato de Registro de TEmisiones Desmaterializadas de
Valores de Renta Fija e Intermediacidn Financiera, otorgado"
con fecha nueve de octubre del arfo dos mil dos.v TERCERO:
MODIFICACION CONTRATO DE EMISION. A. Por el presente acfo los
comparecientes vienen en modificar el Contrato de Emisidn en
el siguiente sentido: /Unc/ En el séptimo pérrafo del nimero

Uno. de la clausula Quinta, se reemplaza la frase “gue se
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emitan de conformidad con”, que aparece dos veces en dicho
parrafo, en ambos casos por la frase “que se coloquen con
cargo a”., /Dos/ En el tercer parrafo de la letra f. del
némerc Uno. de la clausula Novena, se reemplaza la férmula
“NFy = NFy. une multiplicado por [ uno + IPC Acumulador
multiplicado por Proporcidn Pasivo Financieroc Reajustableg]”
por la férmula “NFy = WFy. ypo multiplicado por [ uno + (IPC
Acumuladoy - uno) multiplicado por Proporcién Pasivo
Financierc Reajustableq}.”. B. En todo 1o no modificado por
el presente instrumento, permaneceran plenamente vigentes las
disposiciones del Contrato de Emisién. CUARTO: EMISION DE LOS
BONOS SERIE C Y SERIE D. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION. A. Emisidén. De acuerdo con lo dispuesto en la
Cldusula Quinta del Contrato de Emisidén, los términos
particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos se
estableceran en una Escritura Complementaria de Emisidn. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién dos series
de Bonos denominadas Serie C y Serie D, en adelante la “Serie
C” y la “Serie D", respectivamente, ambas series con cargo a
la Linea, cuyos Bonos seridn emitidos desmaterializados, se
colocardn en el mercado en general y quedardn depositados en

el DCV. B. Monto y Caracteristicas de los Bonos. /i/ Monto a

er colocado. /a/ La Serie C considera Bonos por un valor

ominal total de hasta cuatro millones Unidades de Fomento.

hasta ochenta mil millones de Pesos, que a la fecha del

. , . /P oz G
veinte y tres mil novecientas cincuenta y sieteZcopgQcefo
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cero cuatro seis Unidades de Fomento. Se de&fa ;_bre¢s'?a
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constancia gque, sin perjuicio de los valores totales antes
expresados para cada Serie, la_ coclocacién de los Bonos
correspondientes a las Series C y D deberén cumplir de todas
formas siempre con cada una las siguientes limitaciones: /a/
El Emisor solo podrd colocar Bonos con cargo a la Serie C y a
la Serie D, emitidos de conformidad <con el ©presente
instrumento, por un valor nominal maximo de hasta cuatro
millones de Unidades de Fomente. /b/ Asimismo, y sin
perjuicic de cumplir con la limitacidén establecida en 1la
letra /a/ anterior, el Emisor solo podra colocar Bonos por un
valor nominal maximo de hasta cuatro millones de Unidades de
Fomento, considerando tanto los Bonos que se cologquen c¢on
cargo a la Serie C y a la Serie D, emitidos de conformidad
con el presente instrumento, como asimismo aquellos gue se
cologuen con cargoc a las Series E y F enmitidos mediante
Escritura Complementaria otorgada con esta misma fecha'y en
esta misma Notaria, con cargo al Contrato de Linea de Bonos
Larga. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de
cuatro millones de Unidades de Fomento. /ii/ Series en que se
divide la emisién, plazo de vigencia de cada Serie. Los Bonos
de la presente emisidén se dividen en las siguientes series:
/a/ Serie C: Los Bonos Serie C, que tienen un plazo de
vigencia de cinco afios; y /b/ Serie D: Los Bonos Serie D, que
tienen un plazo de vigencia de cinco afios. /iiif
Reajustabilidad. /a/ Los Bonos emitidos de la Serie C y el
monto a pagar én cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estaran denominadcs en Unidades de Fomento y, por
consiguiente, serdn reajustables segin la variacidén que

experimente el valor de la Unidad de Fomento. /b/ Los Bonos
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emitidos de la Serie D y el wmonto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de>intereses, estardn denominades en
Pesos nominales e por consiguiente, no tendran
reajustabilidad alguna. /iv/ Nimero de Bonos de cada Serie.
/a/ lLa Serie C comprende la cantidad de hasta ocho mil Bones
y se enumeran desde el numero unc hasta el ntmero ocho mil,
ambos inclusive. /b/ La Serie D comprende la cantidad de
hasta ocho mil Bonos y se enumeran desde el numero uno hasta
el nimero ocho mil, ambos inclusive. /v/ Valor Nominal de
cada Bono. /a/ Cada Bono de la Serie C tendrd un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. /b/ Cada Bono de
la Serie D tendra un valor nominal de diez millones de Pesos.
/vi/ Plazo de Colocacién de los Beonos. /a/ El plazo de
colocacidén de los Bonos Serie C serd de treinta y seis meses
ceontados a partir de la fecha del oficio de autorizacidén de
la Superintendencia de.Valores y Sequros. De corresponder,
los Bonos Serie C que no se colocaren en dicho plazo quedaran
sin efecto. /b/ El plazo de colocacidén de los Bonos Serie D
serd de treinta y seis meses contados a partir de la fecha
del oficio de autorizacién de la Superintendencia de Valores
Yy Sequros. De corresponder, los Bonos Serie D que no se
colocaren en dicho plazo Quedarén sin efecto. /vii/ Plazo de

Tanto los Bonos Serie C como los

= vencinmiento de los Bonos.
4
< . .
ﬂi:\\\Bonos Serie D vencerdn el dia uno de septiembre de dos mil

iecinueve. /viii/ 'Tasa de Interés. /a/ lLos Bonos Serie C

de Fomento, un interés de un dos coma tres cero Cero cero por

1 re e
ciento anual, calculado sobre la base de afios de tTe tos
o s
) Fx” 18
sesenta dias vencidos y compuesto semestraiﬁen
=

semestres iguales de ciento ochenta dias, lo qu



una tasa semestral de un uno coma unc cuatro tres cinco por
ciento. Los intereses de los Bonos Serie C se devengaran
desde el uno de septiembre de dos mil catorce. /b/ Los Bonos
Serie D devengarén, sobre el capital insoluto expresado en
Pesos, un interés de un cuatro coma siete cero cero ceru por
ciento anual, calculado sobre la base de aflos de trescientos
sesenta dias vencidos Yy compuesto semestralmente sobre
semestres iguales.de ciento ochenta dias, lo que equivale a
una tasa semestral de un dos coma tres dos tres cero por
ciento. Los intereses de los Bonos Serie D se devengaran
desde el uno de septiembre de dos mil catorxce. fix/ Fecha de
page de las cuotas de intereses y amortizaciones de capital.
Los intereses indicadecs en el numexal /viii/ precedente se
pagaran, tanto en el caso de los Bonos Serie C como de los
Bonos Serie D, en diez cuotas semestrales y sucesivas los
dias uno de marzo y uno de septiembre, siendo el uno de marzo
de dos mil quince la primera fecha de pago de intereses y el
uno de septiembre de dos mil diecinuveve la Ultima fecha de
pago de intereses. Los montos a pagar por concepto de
intereses en cada una de las expresadas cuotas para cada una
de las referidas Series, serd el que se indica en las Tablas
de Desarrolloc a gque hace referencia el nOimero /xiii/
siguiente. En caso que alguna de las fechas establecidas para
el respectivo pago de intereses no fuese Dia Hébil Bancario,»
el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se
realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. La
amortizacidn del capital tanto devlos Bonos Serie C como de
los Bonos Serie D, se efectuard en una cuota pagadera el dia
uno de septiembre de dos mil diecinueve. El monto a pagar

respectc de cada Serie por concepto de amortizaciones en la
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expresada cuota, serd el que se indicé en las Tablas de
Desarrollo a que hace referencia el numeral /xiii/ siguiente.
En caso que dicha fecha no fuese Dia Habil Bancario, el pago
del monto de la cuota de amortizacién de capital tanto de los
Bonos Serie C como de los Bonos Serie D se realizard el
primer Dia Habil Bancario siguiente. /x/ Rescate Anticipado.
Los Bonos Serie C y Serie D serdn rescatables en los términos
dispuestos en el nGmero Once de 1la Cldusula Quinta del
Contrato de Emisién, a partir del dia uno de septiembre de
dos mil diecisiete, inclusive. El valor de rescate tanto de
los Bonos Serie € como de los Bonos Serie D correspondera al
mayor valor resultante segin lo dispuesto en el literal /iii/
de la letra /b/ del nimero Once de la Clausula Quinta del
Contrato de BEmisién. Para efectos de calcular la Tasa de
Prepago tanto de los Bonos Serie C como de los Bonos Serie D,
se considerard que el margen serd igual a sesenta puntos
basicos o cero coma seis por ciento. /xi/ Moneda de Pago. Los
intereses y el capital de los Bonos Serie C y de los Bonos
Serie D deberdn ser pagados en Pesos. /xii/ Uso de les
Fondos. Los fondos provenientes de la colocacidén de los Bonos
Serie C y de los Bonos Serie 'D seran destinados por la
cantidad de aproximadamente un millén gquinientas mil Unidades
de Fomento, al prepago y rescate anticipado total de los
Bonos Serie A emitidos por el Emisor con cargo a la linea de
bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el numero

quinientos cuatro. Los fondos provenientes de la colocacidn

de los Bonos Serie C y de los Bonos Serie D que excedan de

dicha cantidad, se destinaran a refinanciar otros p del

/rsv : RAUL “
Emisor y al pago de costos asociados a su/feolvedcidn.
A 1 s

Adicionalmente, de colocarse el valor nominal;



cuatro millones de Unidades de Fomento, aproximadamente entre
un diez por cientq y un quince por ciento del monto cﬁlocado
se destinard a financiar el plan de inversiones de largo
plazo del Emisor. /xiii/ Cupones y Tabla de Desarréilo. /a/
Los Bonos Serie C regulados en esta Escritura Complementaria
lievan diez cupones  para el pagoc de intereses vy
amortizaciones del capital, de los cuales los nueve primeros
seran ﬁni;amente para el pago de intereses y el Gltimo para
el pago- - de intereses y amortizacidén del capital. Se deja
constanclia dque, tratandose en la especie de una emisidén
desmaterializada, los referidos cupcones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenclales para el pago de las
cuotas correspondientes y gque el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecidoc en el Contrato de Emisidn
y en el Reglamentd Interno del DCV. Se deja constancia gque
las fechas de pagos de intereses y amortizacidn de capital,
lo misme que 1los montos a pagar en cada caso, $Seran las que
aparecen en la Tabla de Desarrollo que se protocoliza_en este
acto, como BAnexo A de esta Escritura Complementaria de
Emisién, bajo el mismo numero de Repertorio de esta Escritura
Complementaria de Emisidén y gque se entiende formar parte de
la misma para todos los efectos a que haya lugar. /b/ Los
Bonos Serie D regulédos en esta Escritura Complementaria
llevan diez cupones para el ©pago de intereses vy
amortizaciones del capital, de los cuales los nueve primeros
serian fUnicamente para el pago de intereses y el ultimo para
el pago de intereses y amortizacién del capital. 3Se deja
constancia que, traténdose en lé especie de una emisiébn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia

fisica o material, siendc referenciales para el pago de las
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cuctas correspondientes y gue el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién
y en el Reglamento Interno del DCV. Se deja constancia gque
las fechas de pagos de intereses y amortizacidén de capital,
lo misﬁo que los montos a pagar en cada caso, serdn las que
aparecen en la Tabla de Desarrollo que se protocoliza en este
acto, como Anexo B de asta Escritura Complementaria de
Emisién, bajo el mismo nimero de Repertorio de esta Escritura
Complementaria de Emisién y gque se entiende formar parte de
la misma para todos los efectos a que haya lugar. QUINTO:
NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente
Escritura Complementaria de Emisién se aplicard lo dispuesto
en el Contrato de Emisidn. En subsidic de las estipulaciones
del Contrato de Emisién, a los Bonos se le aplicardn las
normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademds, las
normas, oficios e instrucciones pertinentes gue la SVS haya
impartido en uso de sus atribuciones legales. SEXTO:
ARBITRAJE Cualquier dificultad gue pudiera surgir en la
interpretacién, aplicacién, cumplimiento o© terminacién del

presente Contrato, incluso aguellas materias que sequn sus

estipulaciones requieran acuerdo de las partes, si éstas nc
~ 1o logran, seran resueltas obligatoriamente y en uGnica

%)

\knstancia por un Arbitro  arbitrador, tanto en el

3

¢/ procedimiento como en el fallo. Las partes designaran de

L SANTE

coman acuerdo a la persona del &rbitro. Si las partes no se
ponen de acuerdo, la designacién serd efectuada por 1los
Tribunales de Justicia de Santiago. En tal evento, el Aarbitro

sera arbitrador solamente respecto al procedimientyffﬁéﬁiéhdo

" : ; i |
fallar en unica instancia conforme a derﬁ?hdc

nombramiento sélo podri recaer en un abogado inte&?gn@@ ’gfia



Corte Suprema o de la Corte de Apelaciones de Santiago. Los
honorarios del +tribunal arbitral y las costas procesales
serdn solventados por quien haya promovide el arbitraje,
excepto en los conflictos en gue sea parte el Emisor, en los
gue unos y otros serdn de su cafgo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte
gue en definitiva fuere condenada al page de las costas
judiciales. No obstante 1lo anterior, al producirse un
conflicto, el demandante podrd sustraer su conocimiento de
los &rbitros y someterlo a . la decisidén de 1la. justicia
ordinaria. SEPTIMO: DOMICILIO. Para todos los efectos del
presente contrato las partes fijan su domicilio en la ciudad
y comuna de Santiago, OCTAVO: IMPUESTOS Y GASTOS. Los
impuestos y gastos notariales que se ocasionen en virtud del
presente instrumento serdn de cargo del Emisor. NOVENO:
PODER. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Personerias. La personeria de los
representantes de COCA-COLA EMBONOR S$.A. fue conferida en la
sesidn de Directorio de dicha empresa, de fecha veintiséis de
Julioc de dos mil once, la que fue reducida a escritura publica en la
Notaria Publica de Santiago de don Raul Undurraga Laso, con
fecha nueve de septiembre de dos mil once. La personeria de
los representantes del BANCO BICE consta de escrituras
publicas de fechas diecisiete de enero de dos mil dos vy
veintinueve de agosto de dos mil seis, ambas otorgadas en la Notaria de
santiago de don Enrique Morgan Torres. las citadas personerias no se
insertan a expresa peticidn de los camparecientes por ser concecidas

de éstos y gue el Notario que autoriza ha tenideo a la vista.-
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En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.-

Se da copia.- Doy fe.

Cristiidn Hohlberg Recabarren Anton Szafronov

PP. COCA-COLA EMBONOR S.A.

Al

——

e

Patricio Fuentes Mechasqui Rodrigo VioliééGq e

‘

PP. BANCO BICE

/2 4393 f20r
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ANEXO A

TABLA DE DESARROLLO

BONO EMBONOR

SERIEC

Valor Nominal UF 500

Inveses Semestales

Tipo Bubet

Tasa de interés anwal 2,3000%

Tasa de nerés semesral 1,1435%

Cupén Cuola de Cuota de Fechade interés  Amortizacién VslorCuots Saldo insolulo
Intereses  Amortizaciones Vencimiento

1 1 1 de marzodg 2015 57 00 57 5000
2 2 1 de sepiembre de 2015 57 90 57 5000
3 3 1 de marzode 2018 57 80 57 500,0
4 ] 1 de sepfemdre de 2016 57 00 57 500,0
5 5 1 de marzo de 2017 57 00 57 £00,0
8 [} 1 de soplembre de 2017 57 00 5,7 5000
7 7 1 demarzo de 2018 57 00 57 00,0
8 8 1 de seplemive de 2018 57 00 5.7 5000
] 9 1.da marzo de 2018 57 00 &7 ,fsjjw\
10 10 1 \desepienbrede 2018 57 5000 5057 O 08
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ANEXO B

TABLA DE DESARROLLO

BONO EMBONOR

SERIED

Valor Nominal CLP 10.0060.080

Infreses Semestrales

Tipo Butlet

TYasa de hierés anual 4,1000%

Tasa ge nterés sempshal 2,3230%

Copén .c?oh ds i Cu:m:h Fec.b;: de Interés  Amostizackdn  ValorGuols  Sakde insolute

1 1 1 de marzo de 2015 232.300,0 00 2323000 10.000.000,0
2 2 i de sepbebre de 2015 232.300.0 [ 2325000 16.000.000,0
3 3 1 de marzo d8 2016 2323000 0p 232.560.0 10.000.0000
4 4 1 e seplerrre de 2016 232.300,0 00 2323000 10.000.000,0
5 5 1 de mer2o de 2017 232.3000 0.0 2323000 10.000.000,0
6 [ 1de sepiembra de 2017 2323000 00 232.300,0 10.000.000.0
7 7 1.de marzo de 2018 232.3000 00
8 8 1de seplemive dg 2016 2323000 00
9 9 1 de marzo te 2619 232.3000 00 4
10 10 1 1desoplembrede 2019 2323008  10.000.000,0 10232{5&)_.0 ﬁ;—_ﬁ&k *

i3 Qoy &£
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MODIFICACION ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE
BONOS

COCA COLA EMBONOR S.A., COMO EMISOR,

Y

BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y BANCO
PAGADOR

DIRZ ANOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinticinco dias de Agosto del afio dos
mil catorce,”ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado, Notario Piblico
de Santiago, Titular de la Notaria Nimero Veintinueve, de este
domicilio, calle Mac Iver nimero doscientos veinticinco, oficina
nimero trescientos dos, comparecen: 4i/ don Cristian Hohlberg
Recabarren, chilt_/no, casadé, ingeléro comercial, cédula de
identidad numero siete millones iento cuarenta y nueve il
doscientos noventa y tres guidn uno/ y don Anton Szafronov, hungarc,
casado, econs(ista, cédula de identidad para extranjeros numero
veintidés millones mil setecientos cuarenta y cinco guidén uno/ ambos
en nombre y representacién, segiin se acreditara, de COCA~COLA
EMBONOR S.A., rol UGnico tributario nimero noventa y tres millones

doscientos ochenta y un mil guién k, todos domiciliados en Avenida

el Golf cuarenta, piso cuatro, camuna de Las Condes, Santiago, en

adelzye también el “Epglisor”; /ii/ don Patricio g%(‘scl}anq!n,
chiléno, casa{, abogado, cédula de identidad n E\ mijlones

ciento ochenta y siete mil trescientos siete gqui

&:"% y don
- OS



Joaquin Izcue Elgart, chilelé, casado, inge!éo comercial, cédula
de identidad nidmero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guiédn cero,»/a‘mbos en nombre y representacién, segln
se acreditaré, de BANCO BICE, rol Unico tributario nimero noventa y
siete millones ochenta mil guién k, todos domiciliados en callc-,/
Teatinos numero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago

actuando como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco

Pagador, en adelante también indistintamente el “Representante de

los Tenedores de Bonos” o el “Banco Pagador”; Los comparecientes

mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
mencionadas y exponen: PRIMERO, Con fecha trece de septiembre del
afio dos mil once, por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso, bajo Repertorio nimero cinco
mil cuarenta quién dos mil once, modificada por escritura piblica de
fecha catorce de noviembre del afio dos mil once, otorgada en la
misma Notaria antes referida, bajo Repertorio nimero seis mil
cuatrocientos ocho guién dos mil once, se celebré un contrato de
emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos a diez arfios,
entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos. Dicho

contrato, en adelante el “Contrato de Emisidén” o la “Linea”, junto

con los demds antecedentes correspondientes, fue presentado a 1la
Superintendencia de Valores y Seguros para efectos de la inscripcion
de la Linea con fecha veintidés de septiembre del afio dos mil once,
presentacidén que fue complementada con fecha diecisiete de noviembre
del afio dos mil once. La Linea se inscribié en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero
seiscientos noventa y seis, con fecha trece de diciembre de dos mil

once, en adelante la “Linea de Bonos Corta”. SEGUNDQ. Por escritura

publica de fecha siete de Agosto de dos mil catorce otorgada en esta

Notaria e incorporada en el Repertorio con el nimero cuatro mil
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trescientos noventa y siete guidén dos mil catorce, el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, otorgaron una escritura de
modificacién y complementaria al Contrato de Emisién con el objeto
de efectuar una emisién y colocacidén de bonos con carge a la Linea

de Bonos Corta referida, en adelante la “Escritura Complementaria”.

Dicha escritura, junto con los demas antecedentes correspondientes
fue presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha
doce de Agosto de dos mil catorce. TERCERO. Por el presente
instrumento, las partes vienen en modificar la Escritura
Complementaria en el sentido de reemplazar el numerc uno de la letra
A. T“Antecedentes”, de su <cldusula primera “Antecedentes y
Definiciones.” por el siguiente: “Con fecha trece de septiembre del
aflo dos mil once, por escritura piblica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso, bajo Repertorio numero cinco
mil cuarenta guidén dos mil once, modificada por escritura piblica de
fecha catorce de noviembre del afio dos mil once, otorgada en la
misma Notaria antes referida, bajo Repertorio nimero seis mil
cuatrocientos ocho quién dos mil once, se celebré un contrato de
emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos a diez afios,
entre el Emj:sor y el Representante de los Tenedores de Bonos. Dicho
contrato, en adelante el “Contrato de Emisién”, junto con los demds
antecedentes correspondientes, fue presentado a la Superintendencia
J de Valores y Sequros para efectos de la inscripcién de la Linea con
fecha veintidds de septiembre del afio dos mil once, presentacién que
fue complementada con fecha diecisiete de noviembre del afio dos mil
once. De conformidad con lo dispuesto en el Articulo ciento cuatro
de la Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la

. . KU, -
Superintendencia de Valores y Seguros, se establecié laC%ﬁﬁtat:o de
@ Yoy o
X




dirigidos al mercado general, hasta por un monto maximo equivalente
en Pesos a cuatro millones de Unidades de Fomento, sin perjuicio que
en cada emisién que se coloque posteriormente con cargo a la Linea
se especificard si los Bonos emitidos con cargo a ella se expresaran
en Unidades de Fomento © Pesos, 3egin se defina en la respectiva
Escritura Complementaria de emisién a la Linea. En consecuencia, en
ningin momento el valor nominal del conjuntc de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea que simultdneamente estuvieren en circulacién
podréd exceder a la referida cantidad, con excepcién de la colocacién
gue se efectie dentro de los diez dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos para financiar el pago de los Bonos que
estén por vencer. En este Q’ltimo caso, el monto de la nueva
colocacién podrd ser de hasta el cien por ciento del maximo

autorizado en la Linea, en adelante el “Exceso Transitorio

Permitido”. Los Bonos se pagardn en dinero efectivo, por el valor
equivalente en Pesos que corresponde al dia fijado para el pago.”
CUARTO. En todo 1o no modificado por el ©presente
instrumento, permanecerin plenamente vigentes las
disposiciones de 1la Escritura Complementaria. Personerias. La
personeria de los representantes de COCA-COLA EMBONOR S.A. fue
conferida en la sesién de Directorio de dicha empresa, de fecha
veintiséis de Julio de dos mil once, la que fue reducida a
escritura publica en la Notaria Piblica de Santiago de don Raul
Undurraga Laso, con fecha nueve de septiembre de dos mil once.
La personeria de los representantes del BANCO BICE consta de
escritura puUblica de fecha diecisiete de enero de dos
mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres. Las citadas personerias no se
insertan a expresa peticién de los comparecientes por ser conocidas de

éstos y que el Notario que autoriza ha tenido a la vista.-
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En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.- Se da

copia.- Doy fe.

CL_- L g

Cristian Hohlberg Recabarren

pp . COCA-COLA EMBONOR S.A.




LA PRESENTE COPIA ES TES
SANTIAGO, 26 DE AGOSTO DE
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REPERTORTO N°4599: ”’4&

MODIFICACTION CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiTULOS

¥

A DE CONTRATO DE EMISION DE BCNMOS POR

LINEA DE TITULOS

ENTRE

COCA COLA EMBONOR S.A., COMO EMISOR,

p 4

BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y
BANCO PAGADOR

TREINTA ANOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a siete de Agosto del aflc dos mil catorce,
ante mi, ENRIQUE MIRA GAZMURI, abogado y Notario Puablico
Suplente del titular de 1la Notaria ndmero veintinueve de
Santiago don Rall Undurraga Laso, de este domicilio, calle Mac-
Iver nUmeroc doscientos veinticinco, ofi/o:i.na trescientos dos,
Santiago, comparecen: /[fi/ don Cristian Hohlberg Recabarren, /
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad
numero siete millones ciento cuarenta y nueve mil doscientos
noventa y tres guidn uno ,/: don BAnton Szafronov, hungaro,

casado, economista, cédula de identidad para extranjeros

numero veintigdés millones mil setecientos cuarenta y cinco
guién uno, { ambos en nombre y <representacidn, segun se

acreditard, de COCA-COLA EMBONOR S.A., rol unico

nimero noventa y tres millones doscientos och
guién k, todos domiciliados en Avenida el Golf

cuatro , comuna de Las Condes, Santiago, en ade . fbién



/ /
el “Emisor”; /ii/ don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno,
casado, abogado, cédula de identidad nuUmeroseis ;millones
ciento ochenta y siete mil trescientos siete guién‘éuatro, Yy
don Rodrigo Violiec Goie,/ chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula de identidad numero siete millones doscientos; cuarenta
'y seis mil quinientos treinta y ocho guién cinco, ,Zambos en
nombre y representacién, segin se acreditard, de BANCO BICE,
rol dUnico tributario numero noventa y siete millones ochenta
mil guién k, todos domiciliados en calle Teatinos numerc
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, actuando como

Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en

adelante también indistintamente el “Representante de los

Tenedores de Bonos” o el “Banco Pagador”; Los comparecientes

mayores de edad, gquienes acreditan su identidad con las
cédulas mencionadas vy exponen: PRIMERO: ANTECEDENTES Y
DEFINICIONES. A. Antecedentes. Uno. Con fecha trece de
septiembre del afio dos mil once , por escritura pudblica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Rail Undurraga Laso,
bajo Repertorio numero cinco mil cuarenta y uno -dos mil once
, Mmodificada por escritura pablica de fecha catorce de
noviembre del afio dos mil once , otorgada en la misma Notaria
antes referida, bajo Repertorio numero seis mil cuatrocientos
nueve guién dos mil once , se celebrdé un contrato de emisidn
de bonos desmaterializados por linea de titulos a treinta
afios, entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de

Bonos. Dicho contrato, en adelante el “Contrato de Emisién”,

junto con los demds antecedentes correspondientes, fue
presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros para
efectos de la inscripcién de la Linea con fecha veintidés de

septiembre del afic dos mil once , presentacién que fue

/
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complementada con fecha diecisiete de noviembre del afio dos
mil once . De conformidad con lo dispuesto en el Articulo
ciento cuatro de 1la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de 1la Superintendencia de Valores vy
Seguros, se establecidé el Contrato de Emisién la Linea de
Bonos, en adelante también la “Linea”, con cargo a la cual el
Emisor puede colocar, en una o mas series, Bonos dirigidos al
mercado general, hasta por un monto miximo equivalente en
Pesos a cuatro millones de Unidades de Fomento, sin perjuicio
que en cada emisiédn que se coloque posteriormente con cargo a
la Linea se especificard si los Bonos emitidos con cargo a
ella se expresardn en Unidades de Fomento o Pesos, segin Sse
defina en la respectiva Escritura Complementaria de emisién a
la Linea. En consecuencia, en ningin momento el valor nominal
del conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que
simultdneamente estuvieren en circulacién podr& exceder a la
referida cantidad, c¢on excepcién de la colocacidén que se
efectie dentro de los diez dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos para financiar el pago de los Bonos
que estén por vencer. En este 1dltimo caso, el monto de la
nueva colocacién podré ser de hasta el cien por ciento del
maximo autorizado en la Linea, en adelante el “Exceso

Transitorio Permitido”. Para estos efectos, se consideraréd

toda suma que representen los Bonos en circulacidén y los Bonos
que se colocard&n con cargo a la Linea en futuras emisiones,

independientemente de su férmula de reajustabilidad, y se

expresardn en Unidades de Fomento, segin el valor. e dicha
o 09’/:‘.::‘:\

por el valor equivalente en Pesos que corres)
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fijado para el pago. Dos. La Linea se inscribidé en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el
nimero seiscientos noventa y c¢inco , con fecha trece de
diciembre de dos mil once . Tres. Se deja constancia que la
presente escritura da cuehta de la primera colocacién con
cargo a la Linea. Cuatro. Los términos y condiciones de los
Bonos son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria de Emisidén y en el Contrato de Emisién en
conformidad con lo sefialado en la Clausula Quinta del Contrato
de Emisién. B. Definiciones. Los términos en mayidsculas no
definidos en este instrumento tendrdn los significados
indicados en la Clausula Primera del Contrato de Emisién. Cada
uno de tales significados es aplicable tanto a 1la forma
singular como plural del correspondiente término. SEGUNDO:
DCV. Atendido que los Bonos que se emitiradn con cargo a la
Linea de Bonos seran desmaterializados, el Emisor designé al
Depésito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores, en
adelante el “DCV”, como depositario de los Bonos, de
conformidad con el contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacidn
Financiera, otorgado con fecha nueve de octubre del afio dos
mil dos . TERCERO: MODIFICACION CONTRATO DE EMISION. A. Por el
presente acto los comparecientes vienen en modificar el
Contrato de Emisién en el siguiente sentido: /Uno/ En el
séptimo parrafo del nilmero Uno. de la clausula Quinta, se
reemplaza la frase “gque se emitan de conformidad con”, que
aparece dos veces en dlcho parrafo, en ambos casos por la
frase “que se coloquen con cargo a”. /Dos/ En el tercer
parrafo de la letra f. del nimero Uno. de la clausula Novena,

se reemplaza la férmula “NFp = NFp. yye multiplicado por [ uno +
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IPC Acumulador multiplicadoe por Proporcién Pasivo Financiero
Reajustabler]” por la férmula “NFpy = NFp 4o Multiplicado por |
uno + (IPC Acumulador - uno) multiplicado por Proporcién Pasivo
Financiero Reajustabler].”. B. En todo lo no modificado por el
presente instrumento, permanecerin plehamente vigentes las
disposiciones del Contrato de Emisién. CUARTO: EMISION DE LOS
BONOS SERIE E Y SERIE F. TERMINOS Y CARACTER{STICAS DE LA
EMISION. A. Emisién. De acuerdo con lo dispuesto en 1la
Cldusula Quinta del Contrato de Emisién, 1los témminos
particulares de 1la emisién de cualguier serie de Bonos se
estableceridn en una Escritura Complementaria de Emisién. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién dos series
de Bonos denominadas Serie E y Serie F, en adelante la "“Serie
E” y la “Serie F”, respectivamente, ambas las series con cargo
a la Linea, cuyos Bonos seridn emitidos desmaterializados, se
colocaran en el mercado en general y quedardn depositados en
el DCV. B. Monto y Caracteristicas de los Bomnos. /i/ Monto a
ser colocado. /fa/ La Serie E considera Bonos por un valor
nominal total de hasta cuatro millones Unidades de Fomento

/b/ La Serie F considera Bonos por un valor nominal total de

hasta cuatro millones Unidades de Fomento Se deja expresa

constancia que, sin perjuicio de los valores totales antes
expresados para cada Serie, la colocacién de los Bonos
correspondientes a las Series E y F deberdn cumplir de todas
fprmas siempre con cada una las siguientes limitaciones: /a/

El Emisor solo podrd colocar Bonos con cargo a la Serie E y a

la Serie F, emitidos de conformidad con

instrumento, por un valor nominal méximo d 5 -
. S Ig‘a (et &1

tain petinicio

6%‘:-:;7.&\{{.

< s

millones de Unidades de Fomentu. /b/ Asimismo,
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de cumplir con la 1limitacién establecida en 1la letra /a/
anterior, el Emisor solo podria colocar Bonos por un valor
nominal maximo de hasta cuatro millones de Unidades de
Fomento, considerando tanto los Bonos gque se cologuen c¢on
cargo a la Serie E y a la Serie F, emitidos de conformidad con
el presente instrumento, como asimismo agquellos que se
coloquen con cargo a las Series C y D emitidos mediante
Escritura Complementaria otorgada con esta misma fecha y en
esta misma Notaria, con cargoc al Contrato de Linea de Bonos
Corta. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de
cuatro millones de Unidades de Fomento. /ii/ Series en que se
divide la emisién, plazo de vigencia de cada Serie. Los Bonos
de la presente emisién se dividen en las siguientes series:
/a/ Serie E: Los Bonos SerieA E, que tienen un plazo de
vigencia de diez afics; y /b/ Serie F: Los Bonos Serie F, que
tienen un plazo de vigencia de veintiun afios; /iii/
Reajustabilidad. /a/ Los Bonos emitidos de la Serie E y el
monto a pagar en cada cuocta, tanto de capital como de
intereses, estara&n denominados en Unidades de Fomento y, por
consiguiente, serdn reajustables segun 1la variacién que
experimente el valor de la Unidad de Fomento. /b/ Los Bonos
emitidos de la Serie F y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, estaran denominados en Unidades
de Fomento y, por consiguiente, serdn reajustables segun la
variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento.
/iv/ Namerc de Bonos de cada Serie. /a/ la Serie E comprende
la cantidad de hasta ocho mil Bonos y se enumeran desde el
nimero uno hasta el ndmero ocho mil , ambos inclusive. /b/ La

Serie F comprende la cantidad de hasta ocho mil Bonos y se
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enumeran desde el numero unc hasta el nimero ocho mil , ambos
inclusive. /v/ Valor Nominal de cada Bono. /a/ Cada Bono de
la Serie E tendrd un valor nominal de quinientas Unidades de
Fomento /b/ Cada Bono de la Serie F tendrd un valor nominal
de quinientas Unidades de Fomento /vi/ Plazo de Colocacién de
los Bonos. /fa/ El plazo de colocacién de los Bonos Serie E
serd de treinta y seis meses contados a partir de la fecha del
oficio de autorizacién de la Superintendencia de Valores y
Seguros., De corresponder, los Bonos Serie E que no se
colocaren en dicho plazo quedaridn sin efecto. /b/ El plazo de
colocacidén de los Bonos Serie F serd de trainta y seis maeses
contados a partir de la fecha del oficio de autorizacién de la
Superintendencia de Valores y Seguros. De corresponder, los
Bonos Serie F gue no se colocaren en dicho plazo quedarin sin
efecto. /vii/ Plazo de vencimiento de los Bonos. /a/ Los
Bonos Serie E vencerdn el dia uno de septiembre de dos mil
veinticuatro. /b/ Los Bonos Serie F vencerdn el dia uno de
septiembre de dos mil treinta y cinco. /viii/ Tasa de
Interés. /a/ Los Bonos Serie E devengardn, sobre el capital
insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de un
dos coma ocho cero cero cero por ciento anual, calculado
sobre la base de anos de trescientos sesenta dias vencidos y
compuesto semestralmente sobre semestres iguales de ciento
bchenta dias, lo que equivale a una tasa semestral de un uno
oma tres nueve cero tres por ciento . Los intereses de los
Benos Serie E se devengardn desde el uno de septiembre de dos
mil catorce. /b/ Los Bonos Serie F devengarin, sobre el

capital insoluto expresado en Pesos, un interé n tres

coma dos cero cero cero anual, calculado sobre a éégaﬁos

b -
de trescientos sesenta dias vencidos Gompucsto
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semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta dias,
lo que eguivale a una tasa semestral de un uno coma cinco ocho
siete cuatro por ciento. Los intereses de los Bonos Serie F se
devengar&n desde el uno de septiembre de dos mil catorce. /ix/
Fecha de pago de las cuotas de intereses y amortizaciones de
capital. Los intereses indicados en el numeral /viii/
precedente se pagardn: /a/ en el caso de los Bonos Serie E, en
veinte cuotas semestrales y sucesivas los dias uno de marzo y
uno de septiembre, siendo el uno de marzo de dos mil quince la
primera fecha de pago de intereses y el uno de septiembre de
dos mil veinticuatro la Wltima fecha de pago de intereses. /b/
en el caso de los Bonos Serie F, en cuarenta y dos cuotas
semestrales y sucesivas los dids uno de marzo y uno de
septiembre, siendo el uno de marzo de dos mil gquince 1la
primera fecha de pago de intereses y el uno de septiembre de
dos mil treinta y cincc la ultima fecha de pago de intereses.
Los montos a pagar por concepto de intereses en cada una de
las expresadas cuotas para cada una de las referidas Series,
serd el gue se indica en las Tablas de Desarrollo a que hace
referencia el numero /xiii/ siquiente. En caso que alguna de
las fechas establecidas para el respectivo pago de intereses
no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de intereses se realizard el primer Dia Habil
Bancario siguiente. La amortizacion del capital de los Bonos
Serie E, se efectuard en una cuota pagadera el dia uno de
septiembre de dos mil veinticuatro. La amortizacién del
capital de los Bonos Serie F, se efectuard en una cuota
pagadera el dia uno de septiembre de dos mil treinta y cinco.
El monto a pagar respecto de cada Serie por concepto de

amortizaciones referidas precedentemente, sera el gue se indica
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en las Tablas de Desarrollo a que hace referencia el numeral /xiii/
siguiente. En caso que dicha fecha no fuese Dia Habil Bancarlo, el pago
del monto de la cuota de amortizacién de capital tanto de los Bonos Serie
E camo de los Bonos Serie F se realizard el primer Dia H&bil Bancario
siguiente. /%/ Rescate BEnticipadc. /a/ Los Bonos Serie E serén
rescatables en los términos dispuestos en el nimero Once de la Clausula
Quinta del Contrato de Emisidn, a partir del dia uno de septiembre de dos
mil dieciocho, inclusive. /b/ Los Bonos Serie F serdn rescatables en los
términos dispuestos en el nimero Once de la Clausula Quinta del Contrato
de Emisién, a partir del dia uno de septiambre de dos mil diecinueve,
inclusive. El valor de rescate tanto de los Bonos Serie E como
de los Bonos Serie F corresponderid al mayor valor resultante
segin lo dispuesto en el literal /iii/ de la letra /b/ del
nimero Once de la Clausula Quinta del Contrato de Emisién.
Para efectos de calcular la Tasa de Prepago tanto de los Bonos
Serie E como de los Bonos Serie F, se considerari que el
margen sera igual a setenta puntos bdsicos o cero coma siete
por ciento ./xi/ Moneda de Pago. Los intereses y el capital de
los Bonos Serie E y de los Bonos Serie F, deberan ser pagados
en Pesos. /xii/ Uso de los Fondos. Los fondos provenientes de
la colocacién de los Bonos Serie E y de los Bonos Serie F
seran destinados por la cantidad de aproximadamente un millén
quinientas mil Unidades de Fomento al prepago y rescate
anticipado total de los Bonos Serie R emitidos por el Emisor
con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el numere quinientos cuatro . Los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos Serie E y de los
Bonos Serie F que excedan de dicha cantidad,
refinanciar otros pasivos del Emisor y al

asociados a su colocacién. Adicionalmente,




valor nominal méximo de cuatro millones de Unidades de
Fomento, aproximadamente entre un diez por ciento y un gquince
por ciento del monto colocado se destinara a financiar el plan
de inversiones de largo plazo del Emisor. /xiii/ Cupones y
Tabla de Desarrollo. /a/ Los Bonos Serie E regulados en esta
Escritura Complementaria llevan veinte cupones para el pago de
intereses y amortizaciones del capital, de 1los cuales los
diecinueve primeros serén Unicamente para el pago de intereses
y el ultimo para el page de intereses y amortizacién del
capital. Se deja constancia gue, tratandose en la especie de
una emisidén desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de
pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisidén y en el Reglamento Intexno del DCV. Se deja constancia
que las fechas de pagos de intereses y amortizacién de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, serdn
las que aparecen en la Tabla de Desarrollo que se protocoliza
en este acto, como Anexo A de esta Escritura Complementaria de
Emisién, bajo el mismo niimero de Repertorio de esta Escritura
Complementaria de Emisién y que se entiende formar parte de la
misma para todos los efectos a que haya lugar. /b/ Los Bonos
Serie F regulados en esta Escritura Complementaria llevan
cuarenta y dos cupones para el pago de intereses y
amortizaciones del capital, de los cuales los cuarenta y uno
primeros serdn WUnicamente para el pago de intereses y el
dltimo para el pago de intereses y amortizacién del capital.
Se deja constancia que, tratdndose en la especie de una
emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen

existencia fisica o material, siendo referenciales para el
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pago de las cuotas correspondientes 9 que el procedimiento de
pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisidén y en el Reglamento Interno del DCV. Se deja constancia
que las fechas de pagos de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, Serén
las que aparecen en la Tabla de Desarrollo que se protocoliza
en este acto, como Anexo B de esta Escritura Complementaria de
Emisién, bajo el mismo numero de Repertorio de esta Escritura
Complementaria de Emisién y que se entiende formar parte de la
misma para todos los efectos a que haya lugar. QUINTO: NORMAS
SUBSIDIARIAS. En todo lo no reguladc en la presente Escritura
Complementaria de Emisién se aplicard lo dispuesto en el
Contrato de Emisién. En subsidio de las estipulaciones del
Contrato de Emisién, a los Bonos se le aplicaran las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademds, las normas,
oficios e instrucciones pertinentes que la SVS haya impartido
en uso de sus atribuciones legales. SEXTO: ARBITRAJE Cualquier
dificultad que pudiera surgir en la interpretacién,
aplicacién, cumplimiento o terminacién del presente Contrato,
incluso aquellas materias que seqin sus estipulaciones
requieran acuerdo de las partes, si éstas no lo logran, seréan
resueltas obligatoriamente y en unica instancia por un arbitro
arbitrador, tanto en el procedimiento comoc en el fallo. Las
partes designardn de comin acuerdo a la persona del A&rbitro.
Si las partes no se ponen de acuerdo, la designacién serd
\fctuada por los Tribunales de Justicia de Santiago. En tal

evento, el A&rbitro serd arbitrador solamente respecto al

procedimiento, debiendo fallar en Gnica instancia
derecho y el nombramiento s6lo podra recaer

integrante de la Corte Suprema o de la Corte de

1]



Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas
procesales serdn solventados por gquien haya promovido el
arbitraje, excepto en 1los conflictos en que sea parte el
Emisor, en los gque unos y otros seran de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso,
en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al
pago de 1las costas judiciales. No obstante lo anterior, al
producirse un conflicto, el demandante podrd sustraer su
conocimiento de los Arbitros y someterloc a la decisidn de la
justicia ordinaria. SEPTIMO: DOMICILIO. Para todos los efectos
del presente contrato las partes fijan su domicilio en 1la
ciudad y comuna de Santiago. OCTAVQ: IMPUESTOS Y GASTOS Los
impuestos y gastos notariales que se ocasionen en virtud del
presente instrumento seré&n de cargo del Emisor. NOVENO: PODER.
Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura para requerir las correspondientes inscripciones.
Personerias. La personeria de los representantes de COCA-COLA
EMBONOR S.A. fue conferida en la sesién de Directorioc de dicha
empresa, de fecha veintiséis de Julio de dos mil once la que
fue reducida a escritura publica en la Notaria Publica de
Santiago de don Raul Undurraga Laso, con fecha nueve de
septiembre de dos mil once. La personeria de los
representantes del BANCO BICE consta de escrituras piblicas de
fechas diecisiete de enero de dos mil dos y veintinueve de
agosto de dos mil seis, ambas otorgadas en la WNotaria de
Santiago de don Enrique Morgan Torres. Las citadas personerias
no se insertan a expresa peticidén de los comparecientes por
ser conocidas de éstos y que el Notario que autoriza ha tenido
a la vista.- El Notario que autoriza certifica que la

presente escritura pliblica se otorga conforme a la ley.-
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En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.-

Se da copia.- Doy fe.

(A"

Cristién Hohlberg Re

Anton Szafrdn

PP. COCA-COLA EMBONOR S.A.
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ANEXO A

TABLA DE DEEARROLLO

BONO EMBONOR

SERIEE

Valor Nowinal UF 500

Inlereses Samesrales

Teo Bullel

Tasa de Interés anual 2,8000%

Tasa 00 hierés semesial 1,3903%

Cupén Cuotade Cuotade Fechade interis  Aorimwién  ValorCuola  Baldo insolulo
Inlerssss  Amoitizaciones YVancimisnto

1 1 1 de marzo de 2015 70 00 70 5000
2 2 1 de seplemiye de 2018 70 00 70 500,0
3 3 1 da marzo de 2018 70 00 70 500,0
4 4 1 de seplenbre de 2016 78 00 70 6000
5 8 1 de merzo de 2017 0 00 0 500,0
[ 1 1 do seplentre de 2017 10 00 70 §00,0
7 7 1 de marzo do 2018 70 0,0 10 5000
8 [} 1 de septenbre de 2018 70 00 70 5000
9 8 1 de marzo de 2019 70 00 70 500,0
10 10 1 da sepiembre de 2018 10 00 70 5000
11 1 1 de marzo de 2020 70 00 70 500,0
12 12 1 de sepiambre de 2020 0 00 70 8000
13 138 1 de marzo de 2021 0 0.0 70 500,0
14 " 1 de seplenbre des 2021 70 00 10 5000
15 15 1 de marzo de 2022 70 00 70 500,0
16 16 1 de sepembre de 2022 70 00 79 5000
7 17 1 de marzo de 2023 78 00
18 18 1 de sepfentre de 2023 7.0 00
19 19 1de marzo de 2024 7.6 00

20 2 1 1 de seplenbre de 2024 10 5000
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ANEXO B
TABLA DE DESARROLLO
BONO EMBONCR
SERIEF
Valor Nominal UF 500
Inlreses Semeskales
Tipo Bufiet
Tasa de inkerds anual 3,2000%
Tass de inlerés sesrestal 1.5674%
Cupén Cuota de Cuotade Fecha de Interés  Amortizaclén  ValorCuota  Saido insoluto
Interesss  Amosrizaciones Vencimiento
1 1 1 de merzo de 2015 78 00 18 500,0
2 2 1 de sepfembra de 2015 79 00 79 5000
3 3 1 de marzo de 2016 79 (1] 79 5000
4 4 1 de seplemie de 2016 19 00 79 5000
5 5 1 de mano de 2017 79 00 79 5000
s ] 1 de septambre e 2017 18 00 79 5000
7 7 1 da marzo de 2018 79 00 19 5000
8 8 1 de seplebre do 2018 19 00 79 6000
9 ] 1 de marzo de 2019 79 00 78 5000
10 10 1 de seplentxe de 2018 79 0,0 19 5000
i1l " 1 de marzo de 2020 79 00 79 5000
12 12 1 de seplenbrs de 2020 79 60 79 5000
13 13 1 de marzo da 2021 79 00 79 §00.0
] % 1 de seplemtre do 2021 79 00 79 5000
1§ 16 1 de marzo de 2022 79 00 79 5000
16 16 1 de seplentbre do 2022 78 00 79 00,0
17 17 1 de marzo de 2023 79 00 79 5000
18 10 1 de seplembre de 2023 78 00 79 5000
18 19 1 de marzo de 2024 79 00 79 5000
% 20 1 de seplembre de 2024 79 0,0 19 5000
n ] 1 de merzo de 2025 79 00 79 500,0
2 o] 1 de seplenbra de 2025 79 00 79 5000
n 2 1 de marzo de 2026 79 00 19 §00,0
) bl 1 de septembre de 2026 79 60 79 5000
% 2 1 de marzo de 2027 79 00 19 500,0
% % 1 ds seplembre de 2027 78 00 79 5000
2 bid 1 de marzo de 2028 78 00 78 5000
% . ] 1 de seplenbre de 2028 79 00 78 5000
-] 2 1 de marzo de 2029 79 00 18 5000
30 0 1 de sepfenbre de 2029 79 00 79 300,0
31 3 1 de marza de 2030 79 00 7.8 500,0
32 2 1 de seplembire de 2030 79 09 £] 5000
k:) kX] 1 de marzo de 2031 79 09 7.8 5000
k] 34 1 de seplembre de 2031 79 090 19 6000
35 35 1 de marzo de 2032 79 00 9 500,0
- : k] % 1 de seplembie de 2032 79 00
NOTARIO %3] & RY4 1 de marzo de 2033 79 00
é PUBLICO 38 3 1 de seplermbra de 2033 79 00
— 3 » 1 de marzn de 2034 19 00
40 40 1 de seplembra de 2034 79 00
Q‘Nﬂheo a ] 1 de marzo de 2035 79 00
42 42 1 1 do sepiembra de 2035 19 5000
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REPERTORTO N° A”fz@‘?’///—

mc.~

MODIFICACION ESCRITURA COMPLEMENTARTA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS

COCA COLA EMBCNOR S.A., COMO EMISOR,

X

BANCO BICE, CCMD REPRESENTANTE DE 10S TENEDORES DE BONOS Y BANCO

PAGADOR
TREINTA ARCS

EN DE CHILB, a veinticinco dias de Agosto del afio dos mil
catorce, [/ ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado, Notario Publico de
Santiago, Titular de la Notaria Nimero Veintinueve, de este domicilio,
calle Mac 1Iver numero doscientos veinticinco, oficina nuamerc
trescientos gdos, comparecen: /i/ don Cristian Hohlberg Recabarren,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad nuimero siete

millj?s ciento cuarenta y nueve“yzl doscientos novyita y tres guién

uno, /y don Anton Szafronov, hurfgaro, cadado, economista, cédula de

identidad para extranjeros wn veintiddés millones mil setecientos
cuarenta y cinco guién uno, /4:’: en nombre y representacidn, seglin se
acreditara, de COCA-COLA EMPONOR S.A., rol tdnico tributario numero
Jnoventa y tres millones doscientos ochenta y un mil guién k, todos

domiciliados en Avgnida el Golf cuarenta, piso cuatro, comuna de Las

Condes, Santia en adelante también el “Emisor”; /ii/ don Patricio
Fuentes Machasqui, chilend, cadado, abbgado, cédula de identidad
nimeroseis, millones ciento ochenta y siete mil trescientos siete guién

cuatro, /'y don Joaquin Izcue Elgart, chileé, ca{ado, iréeniero

treinta mil trescientos dos guién cero,

representacién, segin se acreditard, de




.
tributario nimero noventa y siete millones ochenta mil guién k, todos
domiciliados en calle /Teatinos numero doscientos veinte, comuna Yy
ciudad de Santiago, JActuando como Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, en adelante también indistintamente el

“Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Banco Pagador”; Los

comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las
cédulas mencionadas y exponen: PRIMERO. Con fecha trece de septiembre
del aflo dos mil once, por escritura piblica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Rail Undurraga lLaso, bajo Repertorio nimero cinco mil
cuarenta y uno guién dos mil once, modificada por escritura pdblica de
fecha catorce de noviembre del afio dos mil once, otorgada en la misma
Notaria antes referida, bajo Repertorio nimerc seis mil cuatrocientos
nueve guidén dos mil once, se celebré un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos a treinta afios, entre el Emisor
y el Representante de los Tenedores de Bonos. Dicho contrato, en

adelante el “Contrato de Emisién” o la “Linea”, junto con los demas

antecedentes correspondientes, fue presentado a la Superintendencia de
Valores y Seguros para efectos de la inscripciéon de la Linea con fecha
veintidés de septiembre del afio dos mil once, presentacién que fue
complementada con fecha diecisiete de noviembre del afio dos mil once.
La Linea se inscribid en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros bajo el nimero seiscientos noventa y cinco, con
fecha trece de diciembre de dos mil once, en adelante la “Linea de

Bonos Larga”. SEGUNDO. Por escritura publica de fecha siete de Agosto

de dos mil catorce otorgada en esta Notaria e incorporada en el
Repertorio con el nuimero cuatro mil trescientos noventa y ocho guidn
dos mil catorce, el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonios, otorgaron una escritura de modificacién y complementaria al
Contrato ‘de Emisién con el objeto de efectuar una emisidén y colocacidn

de bonos con cargo a la Linea de Bonos Larga referida, en adelante la
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“Escritura Complementaria”. TERCERQ. Por el presente instrumento, las

partes vienen en modificar la Escritura Complementaria en el sentido
de /i/ reemplazar el nimerc uno de la letra A. “Antecedentes”, de su
clausula primera “Antecedentes y Definiciones.” por el siguiente: “Con
fecha trece de septiembre del afio dos mil once, por escritura piblica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, bajo
Repertorio numero cinco mil cuarenta y uno guién dos mil once,
modificada por escritura publica de fecha catorce de noviembre del afio
dos mil once, otorgada en la misma Notaria antes referida, bajo
Repertorio nimero seis mil cuatrocientos nueve guién dos mil once, se
celebrd un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de
titulos a treinta afios, entre el FEmisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos. Dicho contrate, en adelante el ™“Contrato de
Emisién”, junto con los demds antecedentes correspondientes, fue
presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros para efectos de
la inscripcién de la Linea con fecha veintidés de septiembre del afio
dos mil once, presentacién que fue complementada con fecha diecisiete
de noviembre del afio dos mil once. De conformidad con lo dispuesto en
el Articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros, se
establecid el Contrato de Fmisién la Linea de Bonos, en adelante
también la “Linea”, con cargo a la cual el Emisor puede colocar, en

una o0 mas series, Bonos dirigidos al mercado general, hasta por un

monto méximo equivalente en Pesos a cuatro millones de Unidades de
Fomento, sin perjuicio que en cada emisién que se coloque

posteriormente con cargo a la Linea se especificara si los Bonos

Pesos, segin se defina en la respectiva Escrit
emisién a la Linea. En consecuencia, en ning

nominal del conjunto de los Bonos emitidos con RO Linea que



simultaneamente estuvieren en circulacién podra exceder a la referida
cantidad, con excepcidén de la colocacién que se efectle dentro de los diez
dias hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos para financiar el
pago de los Bonos que estén por vencer. En este ultimo casoc, el monto
de la nueva colocacidén podrd ser de hasta el cien por ciento del

maximo autorizado en la Linea, en adelante el “Exceso Transitorio

Permitido”. Los Bonos se pagarén en dinero .ei_:'ectivo, por el valor
equivalente en Pesos que corresponde al dia fijado para el pago.”, y
/ii/ reemplazar la letra /b/ del literal /viii/ de la cléusula Cuarta
de la Escritura Complementaria por la siguiente: “/b/ Los Bonos Serie
F devengarédn, sobre el capital insoluto expresadc en Unidades de
Fomento, un interés de un tres coma dos cero cero cero por ciento
anual, calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta dias
vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de ciento
ochenta dias, lo que equivale a una tasa semestral de un unc coma
cinco ocho siete cuatro por ciento. Los intereses de los Bonos Serie F
se devengardn desde el uno de septiembre de dos mil catorce.” CUARTO.
En todo lo no modificado por el presente instrumento, permaneceran
plenamente vigentes las disposiciones de la Escritura Complementaria.
Personerias. La personeria de los representantes de COCA-COLA EMBONOR
S.A. fue conferida en la sesién de Directorio de dicha empresa, de
fecha veintiséis de Julio de dos mil once, la que fue reducida a
escritura piblica en la Notaria Publica de Santiago de don Raul
Undurraga Laso, con fecha nueve de septiembre de dos mil once. La
personeria de los representantes del BANCO BICE consta de
escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos mil dos,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan
Torres. Las ciltadas personerias no se insertan a expresa
peticién de los comparecientes por ser conocidas de éstos

y que el Notario que autoriza ha tenido a la vista.-
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En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.- Se da

copia.- Doy fe.

A

g

Cristian Hohlberg Ra
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V. Contrato de Emision de Bonos

A. Linea 696 (Serie Cy Serie D) / Modificacion del contrato
B. Linea 695 (Serie E y Serie F) / Modificacion del contrato



RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO

MAC - IVER 225 - OF, 302 Y =R =y
Fonos: 6382264.8335225 15555

6307980 ~ 6397920
FAX:6339847

MC. -

/
REpERTORIO N° O OO 023//

CONTRATO DE ENISION DE BONOS POR LiNEA DE TITULOS

COCA~COLA EMBONOR S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y

BANCO PASZADOR

EN SANTIA ) DE CHILE, a trece de Septiembre del anoc dos
mil once'jznte mi, RAUL UNDURRAGA L1LASO, abogado y Notario
Publico de Santiago, titular de la Notaria nimero veintinueve

de Santiago, de este domicilio, <calle Mac-Ilver numerc
doscientos vejinticinco, oficina trescientos dos, Santis .o,

A compa‘rjéen: por una parte, don ANTON SZAFRONOV, hungaro,
casado, economista, cédula de identidad para extranjeros
ntmcro veintjdés millones mil setecientos cuarenta yfinco
(lg{zién uno/y <on RICARDO LEON DELPIN, chi%o, casado,
ingenie comerciazl, cédula de identidad namero cuatro
'j‘.millones cuatrocientos noyentsa y cince mil trescientos
A .

JSegin se acreditard, de COCA-COLA EMBONOR S.A., ‘rol -anice

pcnenta y tres guldn ochoy ambos en nombre Yy represertagk

tributazrio numero noventé y tres millones doscientsy cchents

000001



y un mil guidn k, todes domiciliados en Avenida Apoquindo
nimero tres mil setecientos veintiuno, piso diez, Comuna de
Las Condes, Santiage, en adelante también el “Emisor”:; y por
la otra  parje, don Patricio Fuentes Machasqui, chileno, :g
casado, abéa‘:o, cédula de identidad nimero seis millone

clento ochenta y siete mil treSCien;:i/siete juién cugtro y
L

don Joaquin Izcue Elgart, chiléno, casado, ingeniero
comercial, c¢édula de identidad numéro dieciséis milYones
cuatrocientos tréinta mil trescientos dos guién ceroy ambos
en nombre y representacidén, segin se acreditara, de BANCO
BICEB, sociedad anénima bancaria, rol tGnico tributario nimero
noventa vy sietef millones ochenta mil guién Xk, todos con
vdomicilio en calle Teatinog numero doscientos veinte, comuna
y ciudad de Santiago,,actuando como Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante tamkién

indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”

© ‘el “Banco Pagador”: los comparecientes mayores de edad,

quienes acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y
exponen: Que por'‘el presente instrumento, de conformidad con
los acuerdos adoptados por el Directorio del Emisor con fecha
veintiséis de jdlio de dos mil once, las partes vienen en
celebrar un contrato de emisién de bonos por linea de
titulos, en adelante el “Contrato”, a ser colocados en el
‘mercado general, que seran emitidos desmaterializados por el
‘Emisor, en adelante indistintamente también denominados

“Bonos”, y depositados en el Depdsito Central de Valores

S.A., Depésito de Valores, en adelante el “Depésito Central
de Valores” o el "DCV”, gue se regird por las estipulaciocnes
establecidas en caste Contrato Yy pecr les disposicicnes

contenidas en la Ley diecioche mil suwarenta vy cince, en

1900002 !
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adelante “lLey de Mercado de Valores”; en la Ley dieciocho mil

cuarenta y seis, en adelante “Ley de Sociedades Andnimas”: en

su Reglamento; en la Ley diecioche mil ochocientos setenta y

seis, sobre Depésito y Custodia de Valores, en adelante “Ley

del DCV”; en su Reglamento, en adelante “Reglamento del DCV~:
en el Reglamento Interno del Depésito Central de Valores, en

adelante el “Reqlamento Interno del DCV”; y por las otras

normas legales o reglamentarias aplicables a la materia.

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para los efectos del presente

Contrato y sus anexos y a menos que del contexto se infiera
claramente lo contrario, los términos en mayidsculas, salvo
cuando se encuentren exclusivamente al comienzo de una frase
o en el caso de un nombre propio, tendrdn el s;ignificado
adscrito a los mismos en esta Cliusula. Segun se utiliza en
el presente Contrato: /fa/ Cada término legal que no esté
definido de otra manera en el presente Contrato tiene el
significado adscrito al mismo de conformidad con 1la ley
chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién
establecidas en el Cdédigo Civil; y /b/ Los términos definidos
en esta Cliusula pueden ser utilizados tanto en singular como
en plural para los propdésitos del presente Contrato. /i/

Activos Esencizles: corresponde a las franquicias otorgadas

por The Coca-Cola Company al Emisor para la elaboracién,
produccidn, venta y distribucién de los productos y marcas de
dicho licenciador, segun ccnsta de 1o0s contratos de
embotellador y licencia, renovables en el tiempo, para el

(., .desarrcllo de las franqguicias en las siguientes =zonas

geograficas de ia Repfiblica de Chile: /i/ tgiritp;i’os
K w2t

s
RN

2 A a5 & R, .
»" correspondientes a Arica, Parinacota e Iquifue F;;*‘ At/

° = S ’
'.'-'s'ze:ricor.ios ubicados en la actual Quinta Regién, excluyendo

M
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la Provincia de San Antonio e incluyendo Isla de Pascua,
/1ii/ territorios ubicados en las éctuales regiones Sexta y
Séptima, con limite neorte en San Ferpando y limite sur en
Parral, /iv/ texritorios ubicades en la actual Octava Regidn,
con limite norte en San Carlos y limite sur en Los Angeles,
/v/ territorios ubicados en las actuales regiones Novena,
Décima y Décimo Cuarta, con limite norte en Angol y Victoria
y iimite sur en Valdivia y /vi/ territorio; ubicados en las
actuales regioned Décima y Décime Cuarta, constituides por
las Provincias deé Osorro, Llanquihue, Palena y Chiloé y las
comunas de La Urién, Rio Bueno y Lago Ranco. /ii/ Activos

Totales Consolidados: Corresponde a la partida denominada

“Total Activos” de los Estados de Situacidén Financiera

Consolidados = del Emisor. /iii/ Agentes Colocadores:

Intermediarios de Valores con quienes el Emisor podra acordar
la colocacién de todo o parte de los Bonos. /iv/ Contrato o

Contrato de Emisidén de Bonos: El presente instrumento vy

cualguier escritura posterior, ya sea modificatoria y/o

complementaria del mismo. /v/ Deuda Financiera Neta
Consolidada: Corresponde a la suma de 1las partidas

denominadas “Otros Pasivos Financieros Corrientes” y ™“Otros
Pasivos Financferos No Corrientes”, menos el monto
proveniente de la suma de las partidas denominadas “Efectivo
y Efectivo Equivalente” y “Otros Activos Financieros
Corrientes”, Lodas de los Estados de Situwacién Financiera

Consolidados del, Emisor. /vi/ Dia Hab:l Bancario: Aquél en

gue los bancos e instituciones financieras abran sus puertas

al publicc para el ejercicic de las operaciones propias de su

giro. /vii/ Escrituras Complementarias: Significard las

respectivas escrituras complementarias del presente Contrato,
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que deberdn otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a2
la Linea y que contendrdn las especificaciones de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas

y demas condiciones especiales., /viii/ Estados Financierocs o

Estados de Situacién Financiera: Significard 1los estados

financieros del BEmisor presentados a la 5VS conforme a 1las
normas impartidas al efecto por ess entidad. /ix/ Filiales
Importantes: Aquellas filiales en que el Emisor mantenga una
inversién que represente més del veinte por ciento de sus
Activos Totales Consolidados. /x/ IFRS: Significard los
International Financial Reporting Standards o Esténdares
Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método
contable que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben utilizar para preparar sus Estados Financieros
y presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad. /xi/ Junta de

Tenedores de Bonos: Reuniédn general de los Tenedores de Bonos

previa convocatoria del Representante de los Tenedcres de
Bonos, de conformidad con las disposiciones legales

aplicables. /xii/ Linee o Linea de Bonos Corta: Corresponde a

la linea para la emision de los Bonos que se pacta en este
instrumento y cuyas caracteristicas principales se describen
en la Cléusule Quinta de este instrumento. /xiii/ Linea de
Bonos Larga: Ccorresponde a la linea para la emisién de bonos
pactadeé en la escritura piblica de esta fecha, cotorgada en 1l:

Notaria de Santiago de don Rail Undurraga Llaso, bajo el

Repertorio ndmero cinco mil cuarenta y uno - dos mil once.
vEGL, fwiv/ Pasive Financiero: Corresponde a la  suma’ de, las
ol B

N : . : .- . oz e e e
&y "Otres Pasivos Financieros Ke Corrientes” de ios Estade
& ;

X
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Situacién Financiera Consolidados del Emisor. /xv/
Patrimonio: Corresponde a la suma de las partidas denominadas
“patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora”
v “Participaciones no Controladoras” de los Estados de
Situacién Financiera Consolidados del Emisor. /xvi/ Personas
Relacionadas: Coriesponde a las personas seflaladas como tales
al: tenor de lo dispuesto por el articulo cien de la Ley de
Meicado de Valorés. /xvii/ Pesos: Corresponde a la moneda de
cutso legal en la Republica de Chile. /xviii/ Prospecto:
Siénificaré el prospecto o folleto informativo de la emisién
qué deberd ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en
la Norma de Caracter General numexo treinta de la SVS. /xix/

Registro de Valores: Significar& el registro de valores que

lleva la SVS de donformidad a la Ley de Mercados de Valores y
a su normativaf organica. /xx/ SVS: Corresponde a la
Superintendencia de Valores y Seguros. /xxi/ ZTenedores de
Bonos: Correspon&e a las personas naturales o juridicas que
adquieran Bonos de conformidad a este Contrato y sus
modificaciones y? complementaciones, los que individualmente
considerados se denominan Tenedor de Bonos. /xxii/ Unidad de
Fomento o UF: Significard Unidades de Fomento, esto es, la
unidad reajustabie fijada por el Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y c¢inco de la ley nimero
dieciocho mil occhocientos cuarenta o la que oficialmente la
suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se
estableciera unidad reajustable sustituta, se considerara
como valor de ia UF aguel valor que la UF tenga en la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado segin la
variacion gue :experimente el Indice de Precios del

Consumidor, calculade por el Instituto Nacional de
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Estadistica /o el indice u organismo que lo reemplace o
suceda/, entre el dia primero del nmes c¢alendario en que la UF
deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo. Sin perjuicio
de las definiciones sefaladas precedentemente, se hace
presente que cada térxmino contable que no esté definido de
otra manera en el presente Contrsto tiene el significado
adscrito al mismo de acuerdo a las normas IFRS. Los rubros de
los Estados Financieros del BPEmisor a gque se refiere 1la
presente Cléusula y que se mencionan a lo largo del presente
Contrato, se establecen sin perjuicio de las modificaciones
que éstos puedan experimentar, los que deberin entenderse

adecuados segun corresponda. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES

DEL EMISOR. Uno. Nombre. Coca-Cola Embonor S.A. Dos.
Domicilio y Direccién Sede Principal. El Emisor tiene su
domicilio legal en la ciudad de Santiago, y la direccién de
su sede principal es Avenida Apoguindo tres mil setecientos
veintiuno, piso diez, comuna de Las Condes, Santiago, sin
perjuicio de 1os domicilios especiales gue pueda establecer
en otros lugares. Tres. Rol Onico Tributario. El rol fnico
tributario del Emisor es noventa y tres millones doscientos
ochenta y un mil guidén k. Cuatro. Constitucién. El Emisor fue
constituido como sociedad anénima por escritura publica de
fecha tres de diciembre de mil novecientos sesenta y nueve,
otorgada ante ee! Notaric de Santiago don Samuel Fuchs
Brotfeld, cuyo extractc se inscribid con fecha veintidés de

diciembre de mil ncvecientos sesenta y nueve, a fojas

seiscientos noventa y cuatro vuelia numaro doscientos noventa

“

¥ uno del Registve de Comercio del Conservador .de ,-,Ei;f\.;nas

FEa)
Fe R:”:;‘ices de Arica, cel! misme ano, vy s2 publicd en el Diaric
v



Oficial del veintitrés de diciembre de mil novecientos
sesenta y nueve. !Cinco. Deudas preferentes o privilegiadas.b
Se deja constancia rue a esta fecha no existen otros créditos
preferentes a los Boncs que se emitan en virtud de este
Contrato, fuera de aguellos que resulten de la aplicacién de
las normas contenidas en el titulo XLI del Libro IV del
Cédigo Civil é leyes especiales. Seis, Informacién
Financiara. Todaé la informacidén financiera del Emisor se
encuentra en sus! respectivos Estados Financieros, el 1dltimo
de los cuales coéresponde al periodo terminado el treinta de

junio de dos mil once. CLAUSULA TERCERA. ANTECEDENTES DEL

REfRESENTANTE DE :.IcOS TENEDORES DE BONOS Y BANCO PAGADOR. Uno.
Designacién. Eli Fmisor designa en este acto como
Representante de!los Tenedores de los Bonos al Banco BICE, el
cual pox intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta
esta desidnaciénj Dos. Nombre. Banco BICE. Tres. Domicilio y
Direccién Sede Principal. El Banco BICE tiene su domicilio
legal en Santiagé, Chile, y su oficina principal se encuentra
ubicada en calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna
de Santiago. Cuatre. Rol OUnico Tributario. El rol Gnico
tributario del Aepresentante de los Tenedores de Bonos es
noventa y sietg milicnes ochenta mil guién k. Cinco.
Constitucidn. Eq Bance BICE es una empresa bancaria con
personalidad juﬁidica y patrimonio propio constituida por
escritura pablica de fecha dos de mayo de mil novecientos
setenta y nueve, otorgada en la notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres. Su funcionamiento fue autorizado por
resclucidén de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Finarcieras numers ochenta y dos de fecha veintiocho de mayo

de mil novecientns szetante y nueve. Un sxtracto de sus
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estatutos y la resolucién que los aprobd fueron inscritos a
fojas seis mil cuatrocientos cincuenta y siete, bajo el
namero cuatro mil noventa y ocho, del Registro de Comercio de
Santiago, del ano mil novecientos setenta y nueve, Yy
publicado en el Diario Oficial con fecha cinco de junio de
mil novecientos setenta y nueve. Seis. Duracién. El Banco
BICE es una sociedad andénima bancaria con duracién
indefinida. Siete. Cbjeto Social. El Banco BICE tiene por
objeto la ejecucién o celebracién de todos los actos,
contratos, negocios y operaciones que corresponden a los
bancos comerciales en conformidad a la ley. Ocho.
Remuneracién, a. El Banco Bice percibirid del Emisor, .por su
actuacién como Representante de los Tenedores de Bonos, 1o0s
siguientes honorarios: /i/ una comisién inicial, pagadera &
la fecha de la presente escritura, por el equivalente en
moneda nacional a doscientas Unidades de Fomento mas el
Impuesto al Valor Agregado; /ii/ una comisién semestral, por
el equivalente en moneda nacional a sesenta Unidades de
Fomento mas el Impuesto al Valor Rgregade, pagadera en las
fechas de pago de «cupones vy, /fiii/ wuna remuneracidn
equivalente en moneda nacional a treinta y cinco Unidades de
Fomento mids el Impuesto al Valor Agregado, por una sola vez,
pagadera contra la firma de <cada escritura pablica
complementariz al presente Contrato. b. Por su parte, el
Banco Bice percibiré del Emisor, por su actuacidn como Banco
Pagador y mientras se encuentren vigentes los Bonos, una
comision semestral equivalente & diez Unidades dec Fomento més

1

el Impuesto al Vazlcr Agregado por pagos de cupones que deba

un limite méximo




.

&

calendario. Si fuese necesario efectuar, dentro de un afio
calendario, pagos adicionales a los sefialados, Banco Bice
recibird una comisién equivalente a cinco Unidades de Fomento
mas el Impuesto al Valor Agregado, por cada fecha adicional
en gue deba pagar cupones. c. El Emisor reembolsard todos los
gastes en que fincurra el Banco BICE con motivo de 1la
organizacidén de ias Juntas de Tenedores de Bonos, tales como,
arriendo de lodal, los honorarios de los profesionales
involucrados iﬁcluyendo profesionales de Banco  BICE,
publicaciones, géstog rotariales, entre otros, los que seréan

de cargo del Emisor. CLAUSULA CUARTA. ANTECEDENTES DE ILA

EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno. Designacién. Atendido
que los Bonos qué se emitan en virtud de este Contrato serén
desmaterializadod, el Emisor ha designado al DCV a efectos
'
que mantenga en c;iepésito dichos Bonos. Conforme a la Clausula
Caftorce del ;"Contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadad de Valores Renta Fija e Intermediacidn
financiera” suscéito entre el Emisor y el DCV, la prestacién
de los servicios ;de inscripcidén de instrumentos e ingresos de
valores desmaterélalizados, materia del mencionado contrato,
no estaré afectag a tarifas para las partes. Lo anterior no
impedird al DCV? aplicar a sus depositantes las tarifas
definidas en su l%eglamento Interno, relativas al "Depdsito de
Emisiones Desmatdrializadas”, las que serdn de cargo de aquel
en cuya cuenta s:ean abonados los valores desmaterializades,
aln en el caso de Gue tal depositante sea el propio Emisor.
Dos. Domicilio y Direccidén Sede Principal. Conforme a sus
estatutos, el domicilio social del Depésito Central de
Valores S.A., Depésitc de Valores, =5 la ciudad y comuna de

Santizgo; y la direccidén de su sede principal es Avenida

- 309010
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Apoquindo numero cuatreo mil uno, piso doce, comuna de Las
Condes. Tres. Rol Unico Tributario. El1 rol dnico tributario
del DCV es el numero noventa y, sels millones seiscientos
sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos. Cuatro.
Remuneracién. ElL DCV nc recibird remuneracién por los‘
servicios descritos precedentemente de acuerdo a lo dispuesto
en el “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores Renta Fija e Intermediacidén Financiera® suscrito

entre el Emisor y el DCV con fecha nueve de octubre de dos

mil dos. CLAUSULA QUINTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE
LA EMISION DE BONOS POR LINEA. Uno. Monto Nominal Maximo de
la Linea de Bones. El monto nominal mixime de la Linea de
Bonos desmaterializados, reajustables y al portador que por
este instrumento se pacta, sera por el monto equivalente en
pesos a cuatrc millones de Unidades de Fomento. Sin perjuicio
de lo anterior, en cada emisidén con cargo a esta Linea se
especificard si 1los Bonos emitidos con cargo a ella se
expresardn en Unidades de Fomento o en Pesos, de conformidad
con lo dispuesto en la respectiva Escritura Complementaria.
En ningin momento el valor nominal del conjuntoc de Bonos
emitidos con cargo 2 la Linea que simultdneamente estuvieren
en circulacién podré exceder a la referida cantidad, con
excepcidn de la colocacién gue se efectie dentro de los diez
dias hé4biles anteriores al vencimiento de los Bonos para
financiar el pagoc de los Benos que estén por vencer. En este
altimo caso, el monto de la nueva colocacidn podria ser de

hasta el ciern por ciento del maximo autorizado en la Linea,

e¢n adelante el “Exceso Transitorio Permitido”. Para’  estos

ef




Linea en futuras emisiones, independisntemente de su férmula
de reajustabilidad, y se expresarén en Unidades de Fomento,
segin el valor de dichka unidad a la fecha de la Escritura
Complementaria gle dé cuenta de la nueva emisién. Los Bonos
se pagardn en dinero efectivo, por el valor equivalente en
Pesos que corres%onde al dia fijado para el pago. En tado
caso, el valor nominal de la serie o las series de Bonos que
se emitan de con%ormidad con la Linea de Bonos Corta que se
pacta en este ibstrumento y la suma de los Bonos que se
emitan de conforAidad con la Linea de Bonos Larga pactada con
esta fecha en %nstrumento diverso no podrd exceder, en
cenjunto, de la’ cantidad equivalente en pesos a cuatro
millones de Unid&des de Fomento, lo anterior sin perjuicio

del Exceso Transitorio Permitido. El Emisor podrd renunciar a

emitir y colocar;total 0 parcialmente la Linea. Esta renuncia
y la consecuenté reduccién del monto de la Linea deberén
efectuarse mediagte la modificacién del presente Contrato,
sélo con el conséntimiento del Representante de los Tenedores
de Bonos y ser cémunicada al DCV y a la SVS. El Representante
de los Tenedoreside Bonos queda expresamente facultado para
concurrir a la médificacién del presente Contrato que acuerde
dicha reduccién &el monto de 1la Linea, sin necesidad que sea
facultado para ello por unz Junta de Tenedores de Bonos. A
partir de la fecha en que la escritura piblica que dé cuenta
de la modificacidn antes referida se registre en la SVS, el
monto de la emigién cquedara reducido al monto efectivamente
colccado. Deos. éportunidad. ¥ mecanismo para determinar el
monto nominal de‘los Bonos en circulacion emitidos con cargo

a la Linea y el imonto nominal de los Bonos que se c¢olocaran

con cargo a 1§' Linea. S8in perjuicio del gprocedimiente

3 300012
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establecido en la cl&usula Décima Primera, numero Dos del
presente instrumentc, el monte nominal de los Bonos en
circulacidén emitidos con cergo a la Linea y el monto nominal
de los Bonos que s& colocar&dn con cargo a la Linea, se
determinard en cada Escritura Complementaria que se suscriba
con motivo de las c¢olocaciones de Bonos que se efectien con
cargo a la Linea. Toda suma que representen los Bonos en
circulacidén, los Bones por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos gque se colocaran con
cargo a ia Linea, se expresard en Unidades de Fomento, segin
el valor de dicha unidad a la fecha de cada una de las
Escrituras Complementarias en que los respectives Bonos hayan
sido emitidos. De esta forma, deberd distinguirse el monte
nominal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea; /ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores; y /fiii/ Los Bonos que se
colocardn con cargo a la Linea de conformidad con 1la
respectiva Escritura Complementaria de Emision. Asi, la suma
que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea y los Bonos por colccarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores expresados en Pesos nominales
deberdn transformarse a Unidades dec Fomento de acuerdc al
valor de la Unidad de fomento a la fecha de la Escriturs
Complementaria gue dé cuenta de su emisién. Tres. Series de
los Bonos que se colocaran con carge a la Linea de emisién de
Bonos y caracteristicas generales de los Bonos. /i/ Series.
Les Bonos podrdn emitirse en una © mids series, Que a su vez

podran dividirse en sub-series. Csda vez que ;se haga

s referencia & las series o0 & cada una de las

« general, sin indicer su sub~-serie, se entencderié hecha o

et T08043



extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La eaumeracién de los titulos de cada serie seréd

correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la

Linea, partiendo por el numero uno. /ii/ Caracteristicas

Generales de los'Bonos. No obstante lo que se exprese en las

cdrrespondientes? Escrituras Complementarias, se deja
constancia desde?ya gue: /a/ los Bonos podrdn ser colocados
en el mercado enégeneral: /b/ los titulos de los Bonos serin
dasmaterializadoé desde su emisidén, es decix, no serén
iﬁpresos ni conféccionados materialmente, sin perjuicio de lo
dispuesto en el érticulo once de la Ley del DCV, en cuyc caso
la entrega se ha;é por la simple entrega del titulo; /¢/ no
obstante lo anteTior, los Bonos serdn al portador y su cesién
se haréa confo#me al procedimiento establecido en el
Reglamento Inteer del DCV, en la forma en que se expresa en
i
el nfimero Cuatrol de la Cléusula Décimo Tercera del presente
Contrato; /d/ 10% Bonos no seran convertibles en accicnes: y
/e/ los Bonos te%drén el reajuste que se indica en el nimero
Diez siguiente be esta misma Cléausula. Cuatro. Plazo de
Vencimiento de l; Linea de Bonos. La Linea de Bonos tiene un
plazo maximo de; diez anos contado desde la fecha de su
inscripcién en el Registro de Valores de la SVS, dentro del
cual deberén colecarse y vencer todas las distintas emisiones
de Bonos gue se efectien con cargo a la Linea de emisidén que
por este Contratb se establece. No obstante lo anterior, la
ultima emisién ygcolocacién de Bonos que se efectiue con cargo
a ia Linea podrd tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al[mencicnado plazo de diez anos, para lo cusl
el Emisor dejaré constancia en el xespectivo instrumento o

titulo gue de cuenta de dicha emisiér v cclocacién del kecho
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qua se trata de lz dltima emisién que se efectla con cargo a
la Linea de Bonos. Cinco. Menciones que deberan contener las
Escrituras Complementarias gque se suscriban con motivo de
cada colocacién de Bonos con cargo a la Linea de emision que
por este Contrato se establece. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea serdn por el monto y tendran las
caracteristicas y condiciones especiales que se especifiquen
en las respectivas Escrituras Complementarias & este
instrumento, las cuales deberan otorgarée con motivo de cada
colocacidén, y que a lo menos deber&n sefialar: /i/ Monto total
a ser colocado, especificando si dicho monto séré expresado
en Pesos o en Unidades de Fomento y la forma de reajuste en
caso que se exprese en Pesos, de haberla; /ii/ Series en que
se divide la correspondiente emisién, plazo de vigencia de
cada serie y enumeracion de los titulos de cada serie, seguin
corresponda; /iii/ Namero de Bonos gue comprende la emisién y
numerce de Bonos que comprende cada serie, si corresponde;
/iv/ Vvalor nominal de cada Bono; /v/ Plazo de colocacién de
la respectiva emisidén; /vi/ Plazo de vencimiento de 1los
Bonos, el cual debe ser igual o anterior al plazo de
vencimiento de lz Linea de emisién, expresado en el ntmero
Cuatrc anterior:; /vii/ Indicacién de tratarse de Bonos al
portador y desmaterializades: /viii/ Tasa de interés que
generen los Bones ¢ procedimiento parsa su determinacion,
especificande la base en dias a que ella estd referida,
expresando dicha tass de interés en términos del periode en
gue Se pagaran los intereses e indicando la fechs desde la

cual el respective Hono comienza & generar interesgs, Y

Z;eajus:es; /ix/ ¥echz de pago de las cuotas de inter

.amortizaciones ce capital, debiends en el misme acto’ de
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otorgamiento de'! la respectiva Escritura Complementaria
protocolizarse una tabla de desarrollo para cada una de las
series de la emisién que contenga, a lo menos, la siguiente
informacién: el mUmero de cuotas para el pago de intereses;
el namero de cuotas para el pago de amortizaciones:; la fecha
de pago de dichds cuotas de intereses y amortizaciones; el
monto de intereses en cada cuota; el monto de amortizacién de
capital a pagar ;en cada cuota; el monto total a pagar de
intereses, reajustes y amortizaciones en cada cuota; y el
saido de capital adeudado luego de pagar la cuota total,
respectivamente. |En caso de existir m&s de una serie, deberxa
presentarse y pragtocolizarse una tabla de desarrollo por cada

sdrie; /x/ Fecha'lo periodo de amoxtizacidn extraordinaria, de

coxresponder; y, {/xi/ Uso de fondos de la emisién especifica.
Eﬁ todo caso, e? uso de los fondos que se determine con
ocdasién de cada colocacién en la respectiva Escritura
Cémplementaria, &eberé estar acorde con lo establecido en la
Ciéusula Séptima! siguiente. En todo lo no regulado en la
respectiva Escriéura Complementaria, se aplicardn a los Bonos
que se coloquen :con cargo a esta Linea las normas comunes
previstas en este instrumento. Seis. Numeracién de los
Titulos. La numeéacién de los titulos sera correlativa dentro
de las series ée Bonos que se cologuen con cargo a esta
Linea, partiend& con €l nUumerc cero cero cero uno. Siete.
Cupones para e Pago de Intereses y Amortizacién. Por
tratarse de Bonbs desmaterializados, los cupones de cada
]
titulo no tenérén existencia fisica o material, son
referenciales pa%a el pago de las correspondientes cuotas de
intereses y amortizaciones de capital vy sus pagos se

"

realizaran conforme al procedimiento establecido en el
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Reglamento Interno del DCV. Los intereses y amortizaciones de
capital serdn pagados de acuerdo al listado que para el
efoecto confeccione el DCV y gque éste comunique al Banco
Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha
del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en
¢l Reglamento Interno del DCV. Se entenderd que los Bonos
llevan el nimero de cupones para el pago de intereses vy
amortizacién de capital que se indicardn en las respectivas
Escrituras Complementarias a este instrumento. LOs cupones
que correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderdn
retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega
del respectivo certificado., De existir, cada cupén indicara
su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie del
Bono. En el caso de aquellos Bonos que se materialicen de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décimo Tercera
del presente Contrato, los intereses y amortizaciones de
capital serdn pagados a quien exhiba el Titulo respectivo y
contra la entrega del cupédn correspondiente, el cual serad
recortado e inutilizado. Ocho. Intereses. Disposiciones
generales aplicables a todos los Bonos que se emitan y
coloquen con carge a la Linea de emisién que por este
Contrato se establece. Como se expresd, los Bonos que se
coloquen con cargo a l& Lirea de Bonos que por este Contrato
se emitan, devengaridn sobre el capital insoluto el interés
gue se indique en las respectivas Escrituras Complementariss.
Estos intereses se devengaridn en ia fecha que se indique en
la Escritura Complementeria respectiva y deberdn pagarse en

las oportunidades que er dichas escrituras se sedale. Bn Lodo

taso, los intereses que se aceuden en censiceracidn &7 los

-y
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Bonos que se emitan y cologquen en virtud de esta Linea de
emisién de Bonos, estardn sujetos a las siguientes reglas
generales: /i/ E:ri caso que alguna de las fechas establecidas
para el pago de intereses no fuese Dia Habil Bancario, el
pago del monto -de la respectiva cuota de intereses se
realizard el priémer Dia Habil Bancario siguiente. /ii/ El
monto a pagar polr concepto de intereses en cada oportunidad
serd el que se! indique en la correspondiente Escritura
Ce:mplementaria ygen su tabla de desarrolle anexa. /iii/ Los
intereses y elé capital no cobrades en las fechas que
correspondan, noidevengaran nuevos intereses ni reajustes y
los Bonos tampogco devengardn intereses ni reajustes con
posterioridad a Sla fecha de su vencimiento, salvo que el
Emisor incurra e';n mora en el pago de la respectiva cuota,
evento en el cu;ial la sumas impagas devengardn un interés
ic_:fual al contemé;lado en el articulo dieciséis de la Ley
nimero dieciocho gmil diez hasta el pago efectivo de las sumas
en cuestién. Asihmismo, queda establecido que no constituird
mora o retardo dél Emisor en el pago de capital, intereses o
réajustes, el atgaso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bo_nos respectoé del cobro de alguna cuota. Nuevae.
Anortizacién. Lasg amortizaciones del capital de los Bonos se
efectuaran en la}s fechas gque se indiquen en las respectivas
Escrituras Compl'iementarias. En caso que alguna de dichas
fechas no fuese ?Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota‘ de amortizacidédn de capital se realizard el
primer Dia H&bil Bancario siguiente. El ,monto & pagar Ppor
concepto de amortizacién en cada oportunidad, serd el que se

indique pare La respectiva serie o sub-serie en la

correspondiente tabla de desarrolle. Los intereses y el

s

18



este nuimero se aplicard a contar de la fecha de la
correspondiente Escritura Complementaria. Los Bonos emitidos
en Pesos nominafes no contemplaran reajustabilidad. Once.
Rescate anticipado. /a/ Salvo que se indique lo contrario
para una o m3s series en la respectiva Escritura
Complementaria qLe establezca sus condiciones, el Emisor
podr& rescatar a%ticipadamente en forma total o parcial los
Bonos que se editan con cargo a la Linea, en cualquier
tiémpo, sea o éo una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones d% capital, a contar de la fecha que se
inaique en la rFspectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serig o sub-serie. /b/ En las respectivas
Escrituras Complémentarias de los Bonos emitidos con cargo a
la Linea, se éspécificaré 81 los Bonos de la respectiva serie
o %ub—serie tendﬁén la opcidén de amortizacidn extraordinaria.
En' caso de ten%rla, los Bonos se rescataran a: /i/ El
equivalente a unEporcentaje del saldo insoluto de su capital,
seﬁﬁn la fecha d% la respectiva amortizacidén extraordinaria,
a ser determinadb en la respectiva Escriturs Complementaria
y, en el caso due corresponda, los intereses y reajustes
deQengados hastagla fecha del rescate, o /ii/ La suma de los
;
valores presenteé de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restahtes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, excllidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecﬁa d% prepago, descontados a la Tasa de Prepago
/segin este térgino se2 define a continuacién/, compuesta
semestralmente sébre semestres de ciento ochenta dias; o
/tii/ Al meycr ‘valor entre /y/ el saldo insoiuvte de su

capital y /z/ la’ suma de los vaicres presentes de los pagos

de intereses ¥ amortizaciones de capital rectantes

908026
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capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengardn intereses ni reajustes con posterioridad a la
fecha de su vencimiento, o en su caso a la fecha de su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el
pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al interés méximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o© no reajustables, segin
corresponda para cada emisidén con carxrge a la Linea. Asimismo
queda establecido que no constituird mora o retarde del
Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de
los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesarédn
y serdan pagaderos desde la fecha en gue se efectie el pago de
la amortizacidédn correspondiente. Diez. Reajustabilidad. El
saldo insoluto de aguellos Bonos que se encuentren
denominados en Unidades de Fomento, se reajustara segun la
variacién gue experimente el valor de la Unidad de Fomento
entre la fecha de la Escritura Complementaria correspondiente
y el dia de los respectivos vencimientos, utilizandose el
valor de la Unidad de Fomento vigente ai dia en que haya de
efectuarse el pago. En el evento que, por cualquier motivo,
dejare de existir la Unidad de Fomento © se modificare la
forma de su c4ilculo, substitutivamente se aplicard la
variacidén que experimente el indice de precios sl consumidor
czlculado por el Instituto Nacional de Estadi§&jcés, o el

. crganismo que 1o sustituya o reemplace, aplicaé&) eiP igual
4% S s

a7 _4'2;: B

pericds con un mes de desfase. lLa reajustabiiidadvpre 48ta en
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establecidos en la respectiva tabla de desarrollo, excluidos
los intereses devengadcs y no pagados hasta la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Prepago segun este término
se define a continuvacidn, compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias. En todos los casos
anteriores se sumardn los intereses devengados y no pagados a
la fecha del rescate anticipado. Parxa estos efectos, se
entenderéd por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La Tasa
de Prepago deberi determinarse el octavo Dia Habil Bancario
previo al dia en gue se vaya a realizaxr el rescate
anticipado, Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se
aplicard a maAs tardar a las diecisiete horas del octavo Dia
Hébil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio
electrdédnico. El Margen aplicable corresponderéd al gque se
defina como tal en la Escritura Complementaria, en casc de
contemplarse la opcidén de rescace anticipado. La Tasa
Referencial se determinaré para una cierta fecha de 1la
siguiente manera: /i/ Para 1los Bonos emitidos en UF se¢
oxdenaran desde menor a mayor duracidén todos los instrumentos
que componen las Categorias Bdenchmark de Renta Fijs “UF-cero-
dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-unc cerc” y “UF-
dos cerc”, de acuerdo &l criteric establecicdo por la Bolsa de
Comexcio de Santiago, cbteriéndose un rangc de duraciones
para cada una de las categorias antes senaladzs. /ii/ Para el

4t

caso de Bonos ewitides en Fesos nominales, se¢ utilizardn:p

los efectes de determiner la Tasa Referencial, las Categobiss



Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dosz”, “Pesos-
cero cince”, “Pes@s-cero siete” y "“Pesos-diez”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracién
del respectivo Bbno valorizado a la Tasa de Caradtula esta
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizaréd como Tasa
Referencial la tésa del instrumento de punta /“on the run”/
de la categorial correspondiente. En caso contrario, se
realizaréd una intgrpolacién lineal en base a las duraciones y
Tasas Benchmark ée los instrumentos punta de cada una de las
caEegorias antes| sefialadas, considerando los instrumentos

cu&a duracién sJa similar a la del Bono colocado. Si se

agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de

Renta Fija de inftrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoréria General de la Republica para operaciones
en, Unidades de %omento 0 pesos nominales por parte de la
Boisa de Comerci?, se utilizardn los instrumentos punta de
aquellas Categoéias Benchmark de Renta Fija que estén
vigentes al déciﬁo Dia Habil Bancario previo al dia en gue se
realice el rescaﬁe anticipado. Para calcular el precio y la
duracién de lo% instrumentos, se utilizard el valor
determinado por ila “Tasa Benchmark: una y veinte pm“ del
sistema valorizaior de instrumentos de renta fija del sistema
cohputacional de% la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o aquel
si'stema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente,
el Emisor solicitard al Representante de Jlos Tenedores de
Bonos, a mas tardar con diez Dias Habiles Rancarios de
anticipacién al :dia en que se vaya a realizar el rescate

anticipado, que soiicite a al menos tres de les Bancos de

i gpe2d
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Referencia unz cotizacidén de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark
de Renta Fija de 1la Bolsa de Comercio de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Repiblica, cuya duracién corresponda a la del Bono
valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar
vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo alﬁdla en gue se
vaya a realizar el xescate anticipade. El Representante de
los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la
informacidn de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de
un plazo de dos Dias Hibiles Bancarios contado desde la fecha
en gque el Emisor le haya dade el aviso sefialado
precedentemente. Se considerard como la cotizacidn de cada
Banco de Referencia el punto medic entre ambas ofertas
cotizadas. La. cotizacién de cada Banco de Referencia asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La
tasa asi determinada serd definitiva para les partes, salvo
error manifiesto. El Emisor debera comunicar pecr escrito la
Tasa de Prepago qgque se aplicard al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV a més tardar a las diecisiete
horas del octavo Dia Habil Bancario antericr al dia en que se
vaya & realizar el rescate anticipado. Serdn Bancos de
Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales:

Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco

Santander- Chile, Banco del fstade de Chile, Banco de Crédigo

» e Inversicnes, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Bange

n

Security, en adelante “Bances de Referencia”. No obstante, no -
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se considerardn como Bancos de Referencia a aquéllos que en
el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. /c/ En
caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bénos,
el Emisor efectward un sorteo ante Notaric Publico para
determinar cuales de los Bonos se rescatardn. Para estos
efectos, el Emisbr publicard un aviso en el diario “Las
Ultimas Noticias? y si éste no circulare, en el Diario
Oficial, y notificaré al Representantes de los Tenedores de
Bonos y al DCV, | mediante carta certificada despachada por
Notario Pdblico, podo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a
efectuar el sortqo En ese aviso y en las cartas se sefialaré
1a fecha y el monfo que se desea rescatar anticipadamente, en
la moneda o unidgd en que esté expresado el valor nominal de
los Bonos de la r%spectiva serie o sub-serie, el Notario ante
el cual se efect@aré el sorteo y el dia, hora y lugar en que
éste se llevara % efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir, pero nogseré un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Repre%entante de los Tenedores de Bonos, el DCV y
los Tenedores de bonos que lo deseen. Se levantard un acta de
la diligencia por el respectivo Notario, en la que se dejara
constancia del fﬁmero y serie o sub-serie de los Bonos
sorteados. El adta serd protocolizada en los registros de
escrituras pﬁbli%as del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorieo. El sorteo deberd rezlizarse con, a lo
menos, treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate enticipado.
Dentro de los dinco Dias Habiles 3ancarios siguientes al

sorteo se publicaré en el diario “Las Cltimas Noticias” y si

[
f1r

éste no circulare, en el Diario Oficial, por una soia ver,
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lista de los Bonos que segin el sorteo serén rescatados
anticipadamente con indicacién del nuimero y serie o sub-serie
de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta se remitira al
DCV a més tardar &l Dia Habil Bancario siguienre & la
realizacién del sorteo, para que é&ste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. S5i en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el
DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.
/d/ En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la
totalidad de los Bonos en circulacién, el Emisor publicara,
por una vez, un aviso en el diario “Las 0Oltimas Noticias” y
si éste no circulare, en el Diario Oficial, y notificard al
Reprasentante de los Tenedores de Bonos y al DCV, mediante
carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello
con a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién
a la fecha en que se efecruaréd ia amortizacion
extraordinaria. Tgualmente, se procurard que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. /e/ Tanto para el caso de amortizacidén
extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en
el diaric “Las Ultimas Noticias” y si éste no circulare, en
el Diario Oficial, y 1la carra al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV deberan indicar el mecanismo para

la Cléusula deil

a1

calcular la Tasa de Prepago o© indica

Contratzo donde se establece la forme de determinar la Tasa ce

¢

. Prepago, si corresponde. Asimismo, el avisc y las expresadas

‘ cartas dederédn contener la oportunidad en que la Tasa de
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Prepago ser&d comunicada al Representante de los Tenedores de
Bonos. Finalmente, si los Bonos se rescataxen al eguivalente
del saldo insolu@o del capital mas los reajustes € intereses
devengados a esa .fecha, el aviso deberd indicar el valor del
rescate correspondiente a cada uno de ellos. /f/ 8i la fecha
de pago en due debiera efectuarse la amortizacion
extraordinaria né fuera Dia H&bil Bancario, la amortizaciodn
extraordinaria %e pagard el primer Dia Habil Bancario
sijuiente. /g/ [Los intereses y reajustes de los Bonos
ambrtizados extrabrdinariamente, cesaran a contar de la fecha
establecida para gel rescate anticipado. Doce. Fechas, Luggr ¥
Modalidad de Pagj‘o. /a/ Las fechas de pagos de intereses,
re'ajustes y amo:i'tizaciones del capital para los Bonos se
defterminarén en| las Escrituras Complementarias que se
suscriban con ochsién de cada colocacién de Bonos. /b/ Los
pagos se efectyardn en la oficina del Banco Pagador,
actualmente ubic;da en calle Teatinos ndmero doscientos
veinte, comuna de Santiago, en horario bancario normal de
atencién al pﬁbl:co. El Banco Pagador efectuara los pagos a
los Tenedores d1 Bonog por orden y cuenta del Emisor. El

Emisor debera roveer al Banco Pagador de los fondos

1]
1
necesarios para jel pago de los intereses, reajustes y del
1]
1
capital mediante ‘el depdsito de fondos disponibles con, a lo
menos un Dia H&abil Bancario de anticipacién a aquél en gue

corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador

_nho' fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd

al respectivo papo de capital y/o reajustes e intereses de
)

los Bonos, sin |responsabilidad alguna para ¢l. El Banco

Pagador no efectharé pagos parciales si nc hubiere recibido
]

!
fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos
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26



RAUL UNDURRAGA LASO
NQTARIO PUBLICO SANTIAGO
MAC - IVER 225 - OF . 302

Fonos: 6362264-6335225 19568

6397980 - 6397920
FAX:6339897

que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre
Emisor y el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de
los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en
virtud de la certificacién gue para el efecto realizard el
DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el reglamentc interno del DCV; y en caso
de los titulos materializados, se presumird tenedor legitimo
de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los
cupones respectivos, para el cobro de estos Gltimos. Trece.
Banco Pagadoxr. Serd Banco Pagador el Banco BICE o gquien lo
reemplace en la forma que mis adelante se indica. Su funcién
serd realizar el pago de los intereses y del capital de las
Bonos y efectuar las demds diligencias y tramites necesarios
para dicho objeto. El Banco Pagador efectuari los pagos por
orden y cuenta del Emisor, quien deberd proveerlo de los
fondos suficientes y disponibles para tal efecto, con una
anticipacién minima de un Dia HAbil Bancario a la fecha en
que deba efectuarse el pago respectivo. 8Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondocs oportunamente, no procedera
al pago del <capital e intereses de o= Bonos, sin
responsabilidad alguna para €l. Si el Banco Pagador no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar 1la
totalidad de los pagos que cocrrespondan, no efectuaré pagos
parciales, Para los efectos de las relaciones entre 2l Emisor
y el Banco Pagacdor, serd tenedor legitimo de los Boncs quien
tenga dicha calidad en virtud de la certificacién que, para
el efecto, realizard el DCV de acuerdc a lc que establecen le
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno
",;del DCV. En el evento que se emitan lgs Titulos o Cupo‘nés

4

corresponcientes, de conformidsd a ic esteblscido en 1la
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Clausula Décimo Tercera, los Ltitulos y cupenes pagados seran
recortados y debidamente cancelados, quedando éstos en las
oficinas del Banco Pagador a disposicién del Emisor. El Banco
Pagador podrd ser reemplarzado por escritura publica otorgada
entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y
el nuevo Banco Pagador, circunstancia qQue, Jjunte con la
indicacién del ﬁeemplazante y lugar del pago, deberd ser
comunicada, mediabte carta certificada, al DCV. Tal reemplazo
surtira efecto %6lo una vez notificada dicha escritura al
Banco Pagador pod un Ministro de Fe y anotada al margen de la
présente escritu%a. No podrad reemplazarse al Banco Pagador
durante los treiﬁta dias anteriores a una fecha de pago de
intereses y amor;izaciones de capital. En caso de reemplazo
del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos sera aquel
que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio
del Emisor, si en ella nada se dijere. El Banco Pagador podré

renunciar a su cargo, con expresién de causa, con noventa

dias de anticip%cién, a lo menos, a una fecha en que

coiresponda padar intereses o amortizar el capital, debiendo
comunicarlo, coJ esta misma anticipacién, mediante carta
certificada, al imisor, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. Fn tal caso, se procederd a su reemplazo en
la forma ya exprésada Yy, si no se designare reemplazante, los
pagos del capitai y/o intereses de los Bonos se efectuaran en
las oficinas del: Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco
Pagador, por cuaiquier causa, sera comunicado a los Tenedores
de Bonos, median%e un aviso publicado sn dos dias distintes
en el diario “Lak Ultimas Noticias” y si éste no circulare,
en el Diario Ofécial. %1 priner aviso deberi publicarse con

una anticipacién' no inferieor a treinte dias de la proxime

R 200028
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fecha de servicio de los Bonos. La sustitucidédn del BRanco
Pagador no requeriréd ni supondrd modificacién alguna del
presente Contrato. El cargo de Banco Pagador serd remunerado
en la forma descrita en el numero Ocho de la Cl&usula Tercera
del presente Contrato., Catorce. Monada de Pago. Los Bonos,
sean expresados en Pesos o en Unidades de Fomento, se pagaran
en Pesos. Quince. Inconvertibilidad. Los Bonos no seran
convertibles en acciones. Dieciséis. Aplicacidén de normas
comunes., En todo lo no regulado en las respectiva.s Escrituras
Complementarias para las emisiones con cargo a la linea, se
aplicardn a los Bonos las normas comunes previstas en el
presente Contrato para todos los Bonos gque se emitan con
cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.
Diecisiete. Rdégimen tributario. El Emisor determinara, en
cada Escritura Complementaria que se suscriba con cargo a 1la
Linea, si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie se
acogen al régimen tributario establecido en el e&rticulo
ciento cuatro de la Ley scbre Impuesto a la Renta contenida
en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificacicnes. Si nads se
dice, se entenderd que se rigen por el régimen tributario
normal, es decir, que no se acogen & lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro de la Ley scbre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley Numero ochocientes veinticuatro,
de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones.

CLAUSULA SEXTA. GARANTIAS, Los Bonos no tendran garantia

alguna. CLAUSULA SEPTIMA. USO DE LOS FONDOS. Los fondos

zila Linea, se destinarén a refinanciar pasives y a finang
S W~~,:,

.7el plan de inversicnes de large glezo del Emisor. E1 uso
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especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada
emisién se indicard en cada Escritura Complementaria.

CLAUSULA OCTAVA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. Il

Emisor declara 3 asevera lo siguiente & la fecha de
celebracién del p‘éresente Contrato: Umo. Que es una sociedad
anénima legalmenée constituida y vdlidamente existente bajo
las leyes de la Répﬁblica de Chile. Dos. Que la suscripcién y
cumplimiento del presente Contrato no contraviene
restricciones est?tutarias ni contractuales del Emisor. Tres.
Que las obliga4iones gue asume derivadas del presente
Contrato han sidg valida y legalmente contraidas, pudiendo

|
exigirse su cumpllimiento al Emisor conforme con sus términos,
}

salvo en cuantoi dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones coétenidas en el Libro Cuarto del Cébdigo de
Comercio /Ley de |Quiebras/ u otra ley aplicable. Cuatxo. Que
no existe en su contra ninguna accidn judicial,

administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su

contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar
adversa y subs?ancialmente sus negocios, su situaciébn
financiera o sué resultados operacionales, o que pudiera
afectar la leq?lidad, validez o cumplimiento de las
obligaciones quei asume en virtud dei presente Contrato.
Cinco. Que cuent% con todas las aprobaciones, autorizaciones
y permisos gque ia legislacién vigente y las disposiciones
reglamentarias éplicables exigen para la operacidn vy
explotacidén de %u giro, sin las cuales podrian afectarse
adversa vy subsﬁancialmente SUS negocios, su situaciédn
financiera o su§ resultados operacionales. Seis. Due sus
Estados Financie&os han sidc preparados de acuerdo a !las
]
normas IFRS apliéables al Emisor, son completos y fidedignss,

S 300020
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y representan fielmente la posicidén financiera del Emisor.
Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros y que puedan tener un efecto importente y
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar
cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del

presente Contrato. CLAUSULA NOVENA. REGLAS DE PROTECCION DE

1LOS TENEDORES DE BONOS. OBLIGACIONES, LIMITACIONES ¥
PROHIBICIONES. Uno. Obligacionas y Limitaciones. Mientras el
.Emisor no haya pagadc a los Tenedores de Bonos el total del
capital e intereses de 1los Bonos objeto de la presente
emisidén, se sujetard a las siguientes obligaciones y
resqguardos, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacidén pertinente:
a. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus
Estados Financieros. b. Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban eniregarse
a2 la §8VS, cualquier otra informacidn relevante acerca del
Emisor y que corresponda ser informaeda & acreedores vy
accionistas. c¢. Enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos copia de los informes de clasificacién de riesgc, a mas
tardar cinco dias hébiles después de recibidos de sus
clasificadores privados. d. Informar al Represeatante de los
Tenedores de Bonos respecto de la venta, cesién,
transferencia, azporte o enajenacidén de cuelquier forma, sez a

titulo gratuito u oneroso, de Activos Esenciales, tan pponto

< cnalquiera de éstas se produzca. e. btnviar al Represeptante

“de Jos Tenedores de Bonos, los antecedentes sobre cuékquler

w reduccién de su participacion en el capitel ce sus Filiales
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Importantes, supegriores al diez por ciento de dicho capital
asi como cualguier reduccidn que signifique perder el contrel
de la Filial Imp:iortante, en un plazo nvo superior a quince
Dias Habiles Bané':arios desde que se hiciere efectiva dicha
reduccién. £. Mar;)tener un Nivel de Endeudamiento Financiero
Neto no superior :a uno coma dos veces, medido sobre cifras de
los Estados Finéncieros del Emisor. Para efectos de lo
dispuesto en estay letra, se entenderé& por nivel de "Nivel de
Endeudamiento Figancierc Neto” a la razén entre la Deuda
E‘i;aanciera Neta |Consolidada y el Patrimonio del Emisor.
Trimestralmente y, a partir del tercer trimestre de dos mil
once /este dltimo incluido/ el Nivel de Endeudamiento
E‘iéxanciero Neto /NFy/ se ajustard hasta el valor establecido

por la siguienté férmula en cada fecha de cierre de los

Estados Financierps bajo IFRS: NFy = NFy. yyo multiplicado por|

uno + JIPC Acumhilador multiplicado por Proporcién Pasivo
Financiero Reajusétable,] Para estos efectos se entenderd por
uno,~ NFr. une: Nivel de Endeudamiento Financiero Neto maximo
en la fecha de c!ierre de los Estados Financieros bajo IFRS
del trimestre anterior al que se estd evaluando. Para el
calculo de NFp ’en la fecha de cierre de los Estados
Fihancieros al tieinta de septiembre de dos mil once, NFr- yno
corresponderd a yno coma dos veces. dos.- IPC Acumulador: el
cuociente entre Indice de Precios al Consumidor del ultimo
mes disponible, a?nterior a la respectiva fecha de cierre de
los Estados E’inaricieros trimestrales bajo IFRS del Emisor, y
el fndice de Preciios al Consumidor del mes anterior al ciecrre
de 1los Estados gFinancieros del periodo anterior. tres.-

Proporcién Pasivb Financiero Reajustable: el resultado de

dividir, el Pasivo Finenciero susceptible de ser reajustade

32
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en Unidades de Fomento, con el Pasivo ftinanciero de los
Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de
cierre de los Estados Financieros. Al treinta de Junio de dos
mil once, el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto fue de
cero coma treinta y dos veces, encontrandose &l Emisor en
pleno cumplimiento del limite establecido. g¢. Enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, conjuntamente con la
informacién sefialada en la letra a. anterior, los
antecedentes que permitan verificar el cumplimiento del
indicador financiero sefalado en la letra f. precedente. h.
Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de
cualquier infraccidén a las obligaciones sefialadas en 1los
literales precedentes, tan pronto como el hecho o infraccion
se produzca 0 llegue a su conocimiento o bien, desde la fecha
en que el Emisor deba realizar el cdlculo de las obligaciones
financieras /pares el caso de las cbligaciones sefialadas en
las letra f£. del numero Uno de la presente Clausula/, de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan dicho
incumplimiento y, si dentro del referido periodo, el Emisor
no lo subsanare. i. Neo efectuar transacciones con Personas
Relacionadas al Bmisor en condiciones de equidad distintas 2
las que habitualmente prevalecen en el mercado segun lo
dispuesto en el articulo ciento cuarenta y seis y ciento
cuarenta y 55;2; de la Ley de Sociedades Anénimas. De la
misma forma velara porque sus Filiales Importzntes se a2justen
a esta restriccién. E1 Representante de los Tenedores de
Bonos podrd solicitar en este c¢aso ai Emiscr la igfcrggsfén
acerca de operacicnes celebradas cor Persones Réiacﬁ'héﬁaé

para verificar el cumplimiento de lo sefalade. 1.

seguros contra incengios y  otres riesgos  gue  protejarn

",
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razonablemente sps activos comprendidos por plantas de
embotellado, ofikinas centrales, edificios, existencias,
maquinarias, mueb?es, equipos de oficinas y vehiculos, entre
otros. El Emisor ‘velari por que sus Filiales Importantes se
ajusten a dicha jcondicién. k. Registrar en sus libros de
contabilidad las! provisiones gque surjan de contingencias
adversas que, a jphiclo de la administracién del Emisor, deban
ser reflejadas e? los Estados Financieros del Emisor, y en
los de sus Filiaées Importantes cuando proceda, de acuerdo a
los criterios coétables generalmente aceptados. l. Hacer uso
de los fondos de=acuerdo a lo sefialado en este Contrato y en
las respectivas PIscrituras Complementarias. m. El Emisor y
cualquiera de su? Filiales Importantes no podré&n realizar
prepagos voluntargos de cualguier obligacidén existente, en el
evénto de encdntéarse el Emisor en mora o simple retardo en
el pago integro,ltotal y oportuno de los Bonos. n. El Emisor
se obliga a mantgner los activos necesarios involucrados en
la’ operacién y fJncionamiento de sus negoclios, sin perjuicio
que tales activés puedan ser modificados, sustituidos o
renovados, dada §su obsolescencia técnica o econdmica. No
obstante lo anterior, se deja expresa constancia que el
Emisor no estd pujeto a las obligaciones, limitaciones vy
prohibiciones adifionales a que se refiere el articulo ciento
cuatro letra e) [en relacién con el articulo ciento once,
ambos de la Leyé de Mercado de Valores, en favor de los
Tenedores de Bonﬁs. fi. El Emisor se obliga a informar al
Representante de;los Tenedores de Bonos, en igual fecha a la
de- envio de 1ds documentos sefialados en la letra a.
precedente, medi%nte cextificado emitido por el Gerente Cde
Finanzas Ccrpor%tivo del Emisor o Gerente Contraler

¢
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Corporativo del Emisor, del cumplimiento continuo vy
permanente de las obligaciones contraidas en virtud de este
Contrato. o. El Emisor deberd mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de los IFRS y las instrucciones de
la Superintendencia de Valores y Seguros /o sobre la base de
la normativa contable gue sustituya las normas IFRS, de
conformidad con lo dispuesto en la presente letra / o, como
asimismc deberédn contratar y mantener a una Empresa de
Auditoria BExterna de aquellas a gue se refiere el Titulo
XXVIII de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de
Valores para el examen y andlisis de sus Estados Financieros,
respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinién
al treinta y uno de diciembre de cada aflo. En casc qgue no se
diera complimiento a esta obligacién en 1los términos
indicados, el Representante de 1los Tenedores de Bonos
requerird al Emisor, segun corresponda, el cumplimiento de
esta obligacién, en cuyoe caso el Emisor, deberid cumplir la
refarida obligacidén dentro de un plazo maximo de treinta dias
hébiles contados desde tal requerimiento. No obstante lo
anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso gue por
disposicion de la Superintendencia de Valores y Seguros, se
modificare la normativa contable actualmente vigente,
sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mas
restricciones contempladas en la presente Clausula Novena o
/ii/ se modificaren por la entidad competente facultade para
emitir normas contables, los criterios de valorizacién
establecidos para las partidas contables de los actuzies

".Estados Financieros bajc IFRS, y en este altino,

‘afectando materialinente al Emisor o



en esta Clausula Novena, el Emisor deberd, dentro del plazo
de treinta dias cpntados desde gue las nuevas disposiciones
hayan sido refléjadas por primera vez en sus Estados
Financieros, expober estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bono% con el objeto de analizar los potenciales
impactos que elios podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y péohibiciones establecidas en eslta Clausula.
El Emisor, dentro de un plazo de treinta dias contados
también dgsde q%e las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por lrimera vez en sus Estados Financieros,
solicitard a su presa de Auditoria Externa que, dentro de
los treinta dia% hébiles siguientes a la fecha de 1la
solicitud, proced{n a adaptar, en la medida qQue corresponda,
laé obligaciones |indicadas en la presente ClAusula segin la
nueva situacién contable. El Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bongs deberan modificar el Contrato a fin de
ajustarlo a lo qu% determine la referida empresa, dentro del
plézo de diez diis h&biles contados a partir de la fecha en
gque la Empresa !de Auditoria Externa evacué¢ un informe,
debiendo el Emisofr ingresar a la Superintendencia de Valores
y Seguros la solgcitud de modificacién del Contrato, junto
con la document;cién respectiva. El1 procedimiento antes
mencionado deberééestar completado en forma previa a la fecha
en que deban ser praesentados a la Superintendencia de Valores
y Seguros, por pdrte del Emisor, los Estados Financieros pcr
el periodo de rqporte posterior a aquél en que las nuevas
disposiciones hagan sido reflejadas por primgra vez en sus
Estados Financie;os. Para lo enterior no se necesitara de

consentimiente pﬂevio de la Junta de Tenedores de Boncs, sin

R I
perjuicio de lo gual, e)l Representante deberd informar a Ios

1
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Tenedores respecto de las modificaciones al presente Contrato
mediante una publicacién en el diario “Las Ultimas Noticias”
de Santiago y, si éste dejare de existir, en el Diaric
Oficial, la que deberad efectuarse dentro del plazo de die:x
Dias Habiles contado desde la fecha en que la
Superintendencia de Valores y Seguros apruebe las referidas
modificaciones. En los casos mencionados precedentemente, y
mientras el presente Contrato no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerard que el Emisor ha
incumplido el presente Contrato cuando a consecuencia
exclusiva de las situaciones referidas en los literales /i/ y
/ii/ precedentes, el Emisor dejare de cumplir con una o mas
restricciones u obligaciones contempladas en la presente
Clausula Novena. Una vez modificado el presente Contrato
conforme a lo antes sefhalado, el Emisor deberd cumplir cen
sus digposiciones y con las modificaciones que sean acordadas
para reflejar la nueva situacién contable. Para los efectos
de lo dispuesto en el literal /ii/ precedente, se entenderd
que dicha situacidén afecta materialmente al Emisor, cuando el
Patrimonio del Emisor, calculado conforme a los nuevos
criterios de valorizacién, disminuye en mas de un cinco por
ciento respecto del gue hubiera sido reflejado, a la misma
fecha, conforme a los criterios de valorizacién que estaban
vigentes con anterioridad al mismo cambio normativo. Se deja
constancia que el procedimiento indicade &n lz presente
disposicién tiene por objetivo resgusrdar cambics geaerados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias
"‘r',‘ccn:ables, y en ningin c¢caso aguellos generadoes por

we

"4yt “variaciones en las ccndiciones de mercado que afecten’.:al

Emiscr. La informacién gue conforme a este ntmerc lUne dede

U | 205637



ser remitida al éepresentante de los Tenedores de Bonos lo
seré mediante correo certificado o entrega personal /por
manc/.Dos. Eventual fusién, divisién, transformacién del
Emisor, modificacién del objeto social, enajenacién de
activos y de pas:i.vos a Personas Relacionadas y creacién de
fifiales. El Emis{;r se ha obligado en favor de los Tenedores
de Bonos al cumpllmiento de las obligaciones legales y de las
convenidas en este Contrato. Las partes recopocen y convienen
gue salvo dichasJ obligaciones, este Contrato no le impone
ninguna limitaci()?n adicional en relacién con su fusién,
divisién, transf4macién, modificacién del objeto social,
enajenacién de aétivos y pasivos a Personas Relacionadas vy
formacién de fi'}iales. Los efectos en relacidén a este
Contrato y a lod derechos de los Tenedores de Bonos que
tendrdn tales ev¢ntuales actuaciones, serén los siguientes:
a. Fusién: En el |caso de fusién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacidn o por incorporacidén, la nueva
sociedad que se |constituya o la absorbente, en su caso,
asumird todas y dada una de las obligaciones que el presente
Contrato impone %\l Emisor o las Escrituras Complementarias
impongan al Emiscgar. En caso que la fusién se produjere por
incorporacién de E'otra u otras sociedades o sus patrimonios al
Emisor, no se aiterarén los efectos de este Contrato. b.
Divisidén: Si el_ﬁ- Emisor se dividiere, serdn responsables
solidariamente deg las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato todas la:;s sociedades que de la division surjan, sin
perjuicio de qu[e entre ellas pueda estipularse gque la
contribucién de I!cada una de ellas al cumplimiento de 1las
obligaciones de lpago de los Boncs serd proporcicnal a la
fraccidn del patr]flimonio del Emisor gue 2 cada una de elies se

i
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asigne u otra proporcién cualquierea que se convenga. c.

Transformacidn: Si el EBEmisor se transformare en una entidad

de naturaleza juridica distinta de la actual, todas las
obligaciones emanadas del presente Contrato o de sus
Escrituras Complementarias, serdn aplicables a la socledad

transformada, sin excepcién alguna. d. Modificacidn del

Objeto Social: No se contemplan 1limitaciones & las

ampliaciones del objeto social del Emisor. No obstante lo
anterior, el Emisor no podréd eliminar como parte de su objeto
social la produccién y comercializacidén de  bebidas

analcohdlicas. e. Enajenacién de activos y pasivos a Personas

Relacionadas: En caso de enajenacién de activos y pasivos a
Personas Relacionadas no se afectardn los derschos de los
Tenedores de Bonos. En todo caso dicha enajenacién deberd
hacerse en condiciones de eguidad similares a 1las que
habitualmente prevalecen en el mercado. f. <Creacidn de
filiales: El hecho de ¢que se creen una o mas filiales del
Emisor no afectard4 a los derechos y obligaciones que deriven

de este Contrato de Emisidén de Bonos y sus Escrituras

Complementarias. CLAUSULA DECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR.

A. El Emisor otorgard un tratamiento iqualitario & todos lcs
Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de este Contratoc.
En consecuencia, el Emisor acepta en forma expresz que estcs
Bltimos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos, y previo acuerdo de la Junta de Tenedcres de Bornos,
tomado con el guérum establecido en el inciso primero del
arciculo ndmero ciento veinticuatro de la Ley de Mercade de

Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente: .el

capital insoluto y sus intereses devengados por la totalidad

de lcs Bonos; y, por l¢ tanto, que todas las obligaciches

P 084439
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asumidas para co# ellos, en virtud de este Contralto, se
considerarén de ﬁlazo vencido, en caso gque ocurriere uno o
mads de los siguiéntes eventos: Uno. Si el Emisor incurriere
en mora o simpleiretardo en el pago de cualguier cuota de
capital e intere%es de los Bonos y sin perjuicio de la
obligacién de pagér los intereses penales correspondientes al
retardo en el pagdo. No constituird mora o simple retardo en
el :pago, el atra en el cobro en que incurra un Tenedor de
Bonos. Dos. Si eg Emisor incurriere en incumplimiento de una
cualquiera de lad obligaciones asumidas en el mimero Uno de
la: Cléusula Npvena anterior. En tales casos, el
incumplimiento se! configurar& sélo después de transcurridos
treinta Dias Hébiles Bancarios desde que el Emisor hubiere
comunicado al Repyesentante de los Tenedores de Bonos, en los
términos de la letra h. del nimero Uno de la Cliusula Novena
del presente instrumento, de la ocurrencia de el o los hechos
que constituyan gdicho incumplimiento y, si dentro del
reﬁerido periodo,| el Emisor no lo subsanare. En caso que sea
el}Representante He los Tenedores de Bonos quien comunique al
Emisor de la ocuriencia de el o los hechos que constituyan un
incumplimiento dej una cualguiera de las obligaciones asumidas
en el nimero UYno de la Clavsula Novena anterior, el

incumplimiento sd configurard sélo después de transcurridos

treinta Dias Hébiles Bancarios desde dicha comunicacién y, si
dentro del referido periodo, el Emisor no lo subsanare. Tres.
Si el Emisor o§ sus Filiales Importantes incurrieren en
retraso en el pLgo de obligaciones de dinero a favor de
tercerocs, por ungmonto total acumulado superior al cinco por

ciento de los Activos Totales Consolidados del Emisor y nec lo

subsanare dentro :de los sesenta dias corridos descde ocurride.

i
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No se considerarda que exista retraso en el pago de
compromisos que se encuentren sujecos a juicio o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor,
sitvacién que deberd ser refrendada por la Empresa de
Auditoria Externa del Emisor o sus Filiales Importantes segun
sea el caso. Cuatro. Si el Emisor o sus Filiales Importantes
fuere declarado en quiebra o se hallare en notoria
insolvencia o formulare proposiciones de convenio judicial
preventivo con sus acreedores o efectuare alguna declaracidn
por medic de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos, y sin que la
quiebra sea sobreseida definitivamente, la notoria
insolvencia subsanada y el convenic judicial acordado vy
aprobado, dentro dsl plazo de sesenta dias corridos contados
desde la fecha de la respectiva declaracién, situacién de
insolvencia ¢ convenio 3judicial preventivo. Cineo. Si
cualguier declaracién efectuada por el Emisor en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las
obligaciones de informacién que se contraigan en el prasente
Contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa o
dolosamente incompleta. Seis. Si se acordare la reduccién del
plazo de duracién del Emisor a un plazo menor gue la vigencia
de los Bonos o se acordare su disolucién anticipada. Siete.
Si ¢n el futuro el Emisor o sus Filiales Importantes otorgere
garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o & cualquier
otra operacién de crédito de dinero u otros créditos u
obligaciones existentes o que contraigan er el futuro,
siempre gue el monto total acumulado de dichas oblig:—:r_;io;_yes
AR
excede del «cinco ©por ciente de los Activos .-'E};ol‘:__:.'l‘-h

Consolidadcs del Emisor, segqun se verifique en  los
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correspondientes ' Estados Financieros del Emisor. Para

{

determinar el referido monto, no se consideraran las
)
obligaciones quezi estén garantizadas con: /uno/ garantias
creadas para fina!hciar, refinanciar o amortizar el precio de
compra © costos, :incluidos los de construccién, de activos
adquiridos con po_isterioridad al Contrato de Emisidn, siempre
gque la respecti{ra garantia recaiga sobre los expresados
activos; /dos/ gé;antias gue se otorguen por parte del Emisor
o sus Filiales‘t Importantes a favor de sus Filiales
Importantes © vic!;eversa destinadas a caucionar obligaciones
entre ellas; /tre;és/ garantias otorgadas por una sociedad que
poéteziomente s‘ fusione con el Emisor o sus Filiales
Importantes; /cuagtro/ garantias sobre activos adquiridos por
el Emisor o sus|Filiales Importantes con posterioridad al
Contrato de E:misi;ién, qgue se encuentren constituidas antes de
su compra; y /ci!co/ prbrroga o renovacién de cualquiera de
las garantias mgncionadas en los puntos /uno/ a /cuatro/
anteriores, ambod inclusive. No obstante, el Emisor o sus
Filiales Importarétes siempre podrédn otorgar garantias reales
a nuevas emisionés de bonos o a cualquier otra operacién de
créditos de dineros u otros créditos si previa vy
simultaneamente, constituyen garantias al nenos
prbporcionalmente‘ equivalentes a favor de los Tenedores de
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este
caso, la proporci@onalidad de las garantias sera calificada en
cata oportunidadi por el Representante de Jlos Tenedores de
Bonos consideran para estos efectos el valor de la garantia
y el monto de lalobligacién garantizada, guien, de estimerla

suficiente, conciurririd al otorgamiento de los instrumentos

constitutivos de.las garantias 2 favor de los Tenedores de

T 00042
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Bonos. Oche. Si el Emisor contrajere obligaciones de crédito,
cuyo pago sea preferente respecto de las obligaciones que
asume en el presente Contrato u otorgare preferencias a
créditos anteriores, todo con excepcién de las preferencias
gue dispone la Ley o que permita el presente Contrato. Nueve,.
Si cualquier otro acreedor del Emisor o sus Filiales
Importantes cobrare legitimamente a cualquiera de ellos la
totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a
plazo, en virtud de haber ejercido dicho acreedor el derecho
a anticipar el vencimiento por incumplimiento del Emisor o de
su Filial Importante, en virtud de una causal contemplada en
el respectivo contrato. Se exceptian, sin embargo, los casos
en que la causal consiste en el incumplimiento de
obligaciones de dinero cuyc monto en forma individual o
conjunta no exceda del cinco por ciento de los Activos
Totales Consolidados del Emisor. Diez. Si el Ewnisor cediere,
transiiriere o enajenare a terceros distintos de sus filiales
y celigadas, de cualguier forma, sea a titule gratuitc u

oneroso, los Activos Esenciales. CLAUSULA DECIMA PRIMERA. DE

LAS JUNTAS GENERALES DE TENEDORES DE BONOS. Uno. Los
Tenedores de Bonos se reunirdn en junta general siempre que
sea convocada por el Representante de los Tenedorass de Bonos.
Si la emisidén de Bonos con cargo a la Linea considera series
con distintas caracteristicas, tales come  fecha de
vencimiento, tasa de interés, tipo de amocrtizaciédn,
condiciones de rescate, gerantias vy tipos de reajustes, el
Representante de los Tenedores de Bonos deberd convecar 1la
realizecion de Juntas de Tenedores de Bones o reai§g§r
votacicnes separadas para cada serie de una misma;emig;gh,

respecto dzi tratamiento de las materias que las diferencian,
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Jo que deberid ‘tonsignarse en el respectivo aviso. El
Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado a
hacer la convoc%toria: /i/ Cuando asi 1lo Jjustifique el
interés de los %enedores de Bonos a juicio exclusivo del
Representante de [los Tenedores de Benos; /ii/ Cuando asi lo
solicite el Emisor; /iii/ Cada vez que se lo soliciten por
esgrito los Tenedores de Bonos que reinan a 1lo menos el
veinte por cilengo del valor nominal de los Bonos en

circulacién o, en| su caso, de los Bonos en circulacién de la

Serie respectiva.gpara determinar los Bonos en circulacién y
su valor nominal] y la Serie de los mismos, dentro de los
diéz dias siguientes a la fecha en gue se hubieren colocado
la totalidad de Jlos Bonos de una emisién con cargo a esta
Linea o a la fecha del vencimiento del plazo para colocar los
mismos, el BmiJor deberd declarar el nOmero de Bonos
colocados y puestios en circulacién de la respectiva emisiédn,
con expresién de sus series, valor nominal y numero de
titulos, mediante!escritura publica que se anotar8 al margen
de la Escritura Complementaria de emisidén de Bonos dentro de
es%e mismo plazoj y /iv/ Cuando asi lo requiera la 8VS, sin

pefjuicio de 1lal facultad de convocarla directamente en

cualquier tiempo!, La SVS practicard Jla c¢itacién si el
Representante deé los Tenedores de Bonos no lo hiciere, en
cualquiera de los casos sefialados anteriormente, en vista de
la solicitud firmada por el Emisor o los Tenedores de Bonos
respectivos, en U Caso. Todas las citaciones efectuadas por
la SVS, se realfzaxén con cargo al Emisor; Dos. Se deberé
determinar el numero de Bonos colocados y en circulacion,
dentro de los 4iez dias siguientes a las fechas que se

. . | oz .
indican =& Contl?uaClOn: /a/ La fecha en gue se hubiere
I
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colocado la totalidad de los Bonos de una colocacidn que se
emita con cargo a la Linea; /b/ La fecha del vencimierito del
plazo para colocar los mismos; o /c/ La fecha en que el
Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo
efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el
numerc Uno de la clausula Quinta del presente Contraco, en la
cual el Emisor, mediante declaracién otorgada por escritura
piblica, deberd dejar constancia del nUmero de Bonos
colocados y puestos en circulacidn, con expresién de su valor
nominal. Si tal declaracién no se hiciera por el Emisor
dentro del plazo antes indicado, deberid Thacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo
y, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios
antes de la celebracién de cualquier Junta de Tenedores de
Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un mandato
irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de
Bonos, para que éste haga la declaracién antes referida bzjo
la responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de
los Tenedores de Bonos de la obligacidén de rendir cuenta. Sin
perjuicio del procedimiento establecido en la clausula
guinta, numero Dos del presente instrumento, en el eventc que
se quiera determinar el monto nominal de 1los Bonos en

circulacién a una determinada fecha /el “Dia _de 1la

Determinacidén”/, se wutilizaré el siguiente procedimiento:

Toda suma que representen los Bones en circulacién, se
expresard er Unidades de Fomento, sequn el valor de dicha

Unidad al Dia de la Determinacion. Asi, 1la suma que

reprasenten lous Bonos vigentes colccados con carge a la Linea
que hayan sido emitidos en Pesos nominales, deberirn

transformarse a Unidades de Fomento de acuerdo al veler de la

s
o,

P
~

Jo
[
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Unidad de Fomentofal Dia de la Determinacién. El nimero de
votos que correspdnderé para cada Junta de Tenedcres de Bonos
respecto de las §eries axpresadas en Unidades de Fomento o
Pesos, sera de un. voto por el maximo comin divisor del valor
de cada Bono de gla Emisién. Tres. La citacién a Junta de
Tenedores de Bonos se convocard por el Representante de los
Tenedores de Bonoé por medio de un aviso destacado, publicado
a lo menos por tr%s veces en dias distintos en el diario “Las
Ultimas Noticias”; publicacién que deberid efectuarse dentro
de los veinte éias anteriorxes al dia seflalado para 1la
reunidén, no pudie'do el primer aviso publicarse con menos de
quince dias de anticipacién a la junta. En caso de suspensién
o fdesaparicién el mencionado diario, las publicaciones
deberén efectuaxse en el Diario O0ficial, Los avisos
expresaran el dig, hora y lugar de la reunién, asi como el
objeto de 1la cénvocatoria. Ademds, por tratarse de una
emisién desmaterﬁalizada, la comunicacién relativa a 1la
fecha, hora vy ugar en que se celebraréd la junta, se
eféctuaré también] a través de los sistemas del Dcv; guien, a
suvvez, informardl a los Tenedores de Bonos. Para este efecto,
el Emisor deber?- proveer al DCV de toda la informacién
pertinente con a%lo menos cinco dias hébiles de anticipacién
a la fecha de di&ha junta. Cuatro. la Junta de Tenedores de
Bonos se constitﬁiré vdlidamente, en primera citacién, salve
que la ley establezca mayorias superiores, con asistencia de
Tenedores de Bonos .que reunan a lo menos la mayoria absoluta
de los votos de fos Bonos de la emision correspondiente, y en
segunda citaciénj con la concurrenciz de los Tenedores de
Bonos que asistaé. En ambos casos, los acuerdos se adoptarén

por mavoria absocluta de los votos de ics Bonos asistentes de

302045
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la emisién correspondiente. Lo anterior es sin perjuicio del
gudrum calificado que se establece en el articulo ciento
veinticinco de la Ley de Mercado de Valores. Los acuerdos asi
adoptados serdn obligatorios para todos los Tenedores de
Bonos. Los avisos a segunda citacién sélo podrédn publicarse
una vez gue hubiere fracasado la Junta de Tenedores de Bonos
a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, deberd
ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco
dias siguientes a la fecha fijada para la Junta de Tenedores
de Bonos no efectuada. Cinco. Las Juntas Extraordinarias de
Tenedores de Bonos podran facultar al Representante de los
Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las reformas al
presente Contrato que especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios de los votos perxtenecientes a
los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea o de
la respectiva serie en su caso, con debida sujecién a lo
dispuesto en el inciso ©primero del articule <ciento
veinticinco de la Ley de Mercado de Valores. En caso de
reforma al presente Contrato o a las Escrituras
Complementarias correspondientes, gue se refieran 2
modificaciones a la tasa de interés c de reajuste y a sus
oportunidades de pago; al monto y al vencimiento de las
amortizaciones de la deuda, se requeririd el voto conforme del
setenta y cinco por ciento de los votos pertenecientes & los
Bonos en circulacidn emitidos con cargo a esta Linez o de la
respectiva serlie en su caso. Seis. Podrdn participar en la
Junta de Tenedores de Bonos los titulares gue a la fechz de
tierre figuren con posicidn del respectivo Bono

desmaterializado vy sean informedos al Emiscr por el ©oCV, de

acverde a 1o gue dispone el articuio doce de la Ley del DCY,

390047
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y que a su vez aéompaﬁen el certificado a que'se refiere el
articulo treinta iy dos del Reglamento del DCV. Para todos
estos efectos, la: fecha de cierre de las cuentas de posiciédn
en el DCV corresFonderé al quinto dia hé&bil anterior a la
fecha de la Juntg de Tenedores de Bonos. En caso de haberse
solicitado la emiéién material de uno o mas titulos, segin lo
dispuesto en estg Contrato, podrdan participar en las Juntas
de ' Tenedores de{ Bonos, los Tenedores de Bonos gue se
encuentren inscritos en los registros especiales del Emisor
cof, a lo menos, pinco dias hébiles de anticipacién al dia en
qué la respectiva Junta de Tenedores de Bonos deba
celebrarse, y i previa exhibicidn de los titulos
correspondientes b de los certificados de custodia de Bonos,

emitidos por un banco comercial, agente de valores, corxedor

de bolsa u otra|entidad autorizada al efecto, siempre que
dichos certificad?s expresen la emisién, la serie y el nimero
de” Bonos que ¢ renden, y su valoxr nominal., Siete. Los
Tehedores de Bongs podrdn hacerse representar en las Juntas
de Tenedores de éonos por mandatarios, mediante carta-poder.
No podran ser ’mandatarios los directores, empleados o
asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacién de
poderes, se aplhcarén las disposiciones relativas a la
materia aplicablés en el caso de la celebracién de juntas
generales de acc inistas en las socledades anénimas abiertas,
establecidas en |la Ley de Sociedades &ndnimas y en el
Reglamento de Sociedades Andnimas. Ocho. Seran objeto de las
deliberaciones y: acuerdos de las Juntas de Tenedores de
Bonos, la eleccﬁbn y/o renovacién de representantes, la
revocacion, rechién © sustitucién de los designados o

i

elegidos, la autorizacidén para los actos en que la ley lo

L 900043
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requiera, y en general, todos los asuntos de interés comin de
los Tenedores de Bonos. Nueve. De 1las deliberaciones vy
acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejarad
testimenio en up libro especial de actas que llevard el
Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd
aprobada el acta desde que sea firmada por el Representante
de los Tenedores de Bonos, lo que deberid hacer a mads tardar
dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A
falta de dicha firma, por cualquiera causa, el acta debera
ser firmada pox, a lo menos, tres de los Tenedores de Bonos
designados a tal efecto y, si ello no fuese posible, el acta
deberd ser aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a que ésta se
refiere. Los acuerdos a que ella se refiere sélo podrén
llevarse a efecto desde la firma. Diez. En caso de efectuarse
una Junta de Tenedores de Bonos antes del vencimiento del
periodo de colocacién o antes de la fecha de colocacidén de la
totalidad de los Bonos, el Emisor debera entregar al
Representante de lcs Tenedores de Bonos la informacidn de los
Bonos colocados con anticipacién a la fecha de celebracién de

la Junta de Tenedores de Bonos. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. DE

LOS TENEDORES DE BONOS Y SU REPRESENTANTE. lLos Tenedores de
Bonos serdn representados por el Banco BICE, a guien
corresponderin los derechos y facultades gue se le otorgan en
la ley, y, en especial, en los nimeros siguientes: Uno.
Facultades y derechos. Ademds de las facultades que le
correspondan como mandatario y de las gue se le otorguen por
ta Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los
Tenedores d& Boros tendra todas las atribuciones que en tel

caradcter le confiere la ley y el pzesente Contrato y se

3000 990049
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entendera, adem%s, facultado para iniciar, con las
atribuciones ordﬁnarias del mandato judicial, todas las
acciones judicialés que procedan en defensa del interés comin
de sus representa#os o para el cobro de los cupcones de Bonos
vencidos, estandoéinvestido para ello de todas las facultades
ordinarias que sefiala el articulo séptimo del Cédigo de
Procedimiento Ci il y de las especiales que le otorgue la
Junta de Tenedorep de Bonos o la ley, en su caso. Tratandose
de una emisidén desmaterializada, el certificado de posicién
gue emite el DCY, tendrd mérito ejecutivo y serd el
instrumento v&li para ejercer accién ejecutiva contra el
Emisor, conforme |a lo establecido en los articulos trece y
catorce bis de [la Ley del DCV. El Representante de los
Tenedores de Bono; estaré facultado.para solicitar y examinar
los 1libros y do,umentos del Emisor, pudiendo requerir al
Emisor o a su Empresa de Auditoria Externa los informes que
sean necesarios ppra una adecuada proteccién de los intereses
de sus representédos, teniendo derecho a ser informado plena
y documentadament; y en cualquier tiempo, por el gerente o el
que haga sus veces de todo lo relacionado con la marcha de la
empresa. Asimism%, el Representante de los Tenedores de Bonos
tendrad derecho a %sistir, sin derecho a voto, a las juntas de
acéionistas del kmisor si corxesponde. Para tal efecto, el
Emisor deberid nofificar al Representante de los Tenedores de
Bonos de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias
de accicnistas, ! utilizande para este efecto todas las
formalidades vy i plazos propios de las citaciones de
accionistas. Porjacuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos
con el qubdrum establecido en el articulo ciento veinticuatro

de la Ley de Mgrcado de Valores, el Representante de los

fay - 7
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Tenedores de Bonos debera interponer las demandas y acciones
pertinentes en defensa de sus representados en lo que diga
relacidén con la exigibilidad y el cobro anticipado de uno o
més Bonos por alguna de las causales establecidas en este
Contrato, 3junto con obtener la declaraciédn 3Jjudicial de
resolucidn de este Contrato, con indemnizacién de perjuicios,
solicitar 1la declaracion de quiebra del Emisor, Ila
presentacién de convenios extrajudiciales o judiciales
preventivos del Emisor con sus acreedores, con la
participacién de los Tenedores de Bonos en ellos y en general
cualquiera otra péticién o actuacidén judicial que comprometa
el interés colectivo de los Tenedores de Bonos., En caso que
el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir 1la
representacién individual o colectiva de todos o algunos de
ellos en el ejercicio de las acciones que proceden en defensa
de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan
previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los
que comprenden €l pago de honorarios y otros gastos
judiciales, Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores
de Bonros respecto del Emisor se ejerceran a través de su
Representante. Dos. Obligaciones ¥y Responsahilidades. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd gquardar
reserva sobre los negocios, antecedentes, informaciones vy
tedo aguello de que hubiera tomado conocimiento en ejercicio
de sus [acultades inspectivas y fiscalizadoras, y que tengan
"¢ el caridcter de internas del Emisor, gqueddndole prohibide
revalar o divalgar informaciones, circunstancias:§ derpiles

. de dichos reqgocios en tanto no sea estrictamente

indispensable para el cumplimiento de sus funciones: D&l

€0y 390051
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mismo modo, el Representante de los Tenedores de Bonos estara
obligado a propércionar informaciébn a sus representados,
sobre los antecedéntes del Emisor, que éste deba divulgar en
conformidad a la,ley o al presente Contrato y gque pudieran
afectar directameéte a los Tenedores de Bonos o al Emisor en
sus relaciones ;o; ellos. Especialmente podrd entregar a sus
representados la {informacién proporcionada por el Emisor en
virtud de lo estipulado en la Clausula Novena, numerc Uno del
presente Contrate, salvo gue expresamente el Emisor la
entregue con cardcter de reservada. Queda estrictamente
prohibido al Rep ‘sentante de los Tenedores de Bonos delegar
sus responsabilidades. Sin perjuicio de la responsabilidad
general que le cdrresponde al Representante de los Tenedores
de Bonos, en su dalidad de mandatario, de realizar todos los
actos y ejercita; todas las acciones que le sean necesarias
en’ el resguardo d‘ los intereses de sus representados, estara
eséecialmente obligado a: /i/ Recepcionar y exigir las
informaciones firlancieras sefialadas en la Clausula Novena:
/ii/ Verificar eh forma permanente el cumplimiento de las
obligaciones vy %limitaciones estipuladas en el presente
Contrato, incluéendo la supervisién de los aspectos
econémicos, fi!ancieros, legales y administrativos
directamente aspciados a ellas e informar a sus
representados, c@ando éstos lo requieran por escrito, sobre
el cumplimientoz de las obligaciones vy limitaciones
estipuladas en ;este Contrato y cualquier situacidn de
incumplimiento quv pudiera afectar sus intereses; /iii/ Velar
por el pago equiativo y oportuno a todos los Tenedcres de

Bohos, de los cprrespondientes intereses, amortizaciones vy

reajustes de los ,Boros vencidos; /iv/ Si el Representante de

s 00pE52
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los Tenedores de Bonos, ademds ejerce la funcidn de Banco
Pagador, no podré rehusarse a pagar directamente a sus
representados las obligaciones a gque se refiere el numero
precedente, sequn encargo que le hiciera el Emisor luego de
proveerlos suficientemente de los fondos para cada
oportunidad de pago; /v/ Acordar con el Emisor las reformas
especificas a este Contrato Yy a las Escrituras
Complementarias respectivas, que le hubiese autorizado 1la
Junta de Tenedores de Bonos, en materias de la competencia de
éstas; /vi/ Ejercer las acciones de cobro en los casos en que
se encuentre legalmente facultado para ello; /vii/ Ejercer
las facultades inspectivas y de fiscalizacién que la ley y el
presente Contrato le concedan y asistir a las juntas de
accionistas haciendo uso de derecho a voz para hacer
presentes los derechos e intereses de los Tenedores de Bonos,
cuando proceda; /viii/ Asumir, cuando sea requerido para ello
por la Junta de Tenedores de Bonos, o por escrito por alguno
de ellos cuando proceda, la representacién individual o
colectiva de todos o algunos de ellos, sea judicial o
extrajudicial en el ejercicio de las acciones que procedan en
defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos vy
solicitar el otorgamiento de medidas precautorias, cuando
corresponda; /ix/ Informar a la Junta de Tenedores de Bonos
acerca de las solicitudes que eventualmente pudiera formulary
el Emisor, relativas a constituciones o sustituciocnes ads
garantia, discintas de zquellas contempladas y autorizadas en
esle instrumento; modificaciones a los térmircs del Contrato;

cambios estructurazles del Emisor, tales como formacid)

filiales, traspasos de propiedad, fusiones y divisiones,

especielmente, en 1o que dice relacidon ccn  eventusles
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péfdidas de prioridad de los Tenedores de Bonos; /x/ MAcordar
y suscribir en éepresentacién de los Tenedores de Bonos,
todos aquellas comtratos gue corresponda en conformidad a la
Ley o al presenée Contrato; /xi/ Dar cumplimiento a las
instrucciones, ejécutar las acciones y preparar los informes
que en virtud deﬁ presente Contrato le solicite la Junta de
Tenedores de Bonés; y /xii/ Activar los procedimientos de
arbitraje a que :"deberén ser sometidas las diferencias que
ocurran entre elE Emisor y cualquiera de los Tenedores de
Boﬁos‘ El Repregentante de los Tenedores de Bonos serd
reéponsable de su actuacién en conformidad a la Ley. Debera
realizar, para cdutelar los intereses de sus representados,
todas las gestiohes en el desempefic de sus funciones que
imponga la ley, Xa SVS, el presente Contrato y las actas de
Juntas de Tenedoxes de Bonos, con la diligencia que emplea
ordinariamente en| sus propios negocios, respondiendo hasta de
la culpa leve éor los perjuicios que su incumplimiento
causare a aquéllds. Tres. Causales de cesacién en el cargo.
El Representante he los Tenedores de Bonos cesard en su cargo
por las siguientés causas: /i/ Renuncia del Representante de
los Tenedores de {Bonos. La renuncia del Representante de los
Tenedorés de Bongs se hard efectiva una vez comunicada a la
Juhta de Tenedorps de Bonos, c¢onjuntamente con las razones
que el Representante de los Tenedores de Bonos ha tenido para
ello. La Junta de Tenedores de Bonos no tendrid derecho a
pronunciarse o calificar la suficiencia de la renuncia, cuya
apreciacidén corresponde en forma UGnica y exclusiva al
Repvresentante deglos Tenedores de Bonos. Dicha Junta debera
proceder de inmediatec a la designacidén de un reemplazante.

Independientemente de cual fuere la causa por la que se
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produce la cesacién en el cargo de Representante de los
Tenedores de Bonos, ¢éste (ltimo serd responsable de su
actuacidén por el periodo de permanencia en el cargo. bDel
mismo modo, el Representante de los Tenedores de Bonos que
cese en el cargo debera comunicar dicha circunstancia &l
Emisor; /ii/ Imposibilidad fisica o inhabilitacién legal del
Representante de los Tenedores de Bonos para ejercer el
cargo, conocida por la Junta de Tenedores de Bonos; y /iil/
Remocidn, revocacién o sustitucidn del Representante de los
Tenedores de Bonos acordada por la Junta de Tenedores de
Bonos. Producida la cesacién en el cargo, cualquiera sea la
causal, el reemplazo o elececidédn del nuevo representante se
haréd por la Junta de Tenedores de Bonos, de inmediato, de
acuerdo a las normas y procedimientos indicados en esta
Clausula. Cuatro. Eleccidn, reemplazo y Yemocidn del
Representante de los Tenedores de Bonos. La misma junta que
conozca de la renuncia, imposibilidad fisica o inhabilidad
legal del Representante de los Tenedores de Bonos o aquelia
gue resuelva la remocidn, revocacidédn o sustitucién del mismo,
debera eleqgir al reemplazante, quien podrid desempefar esa
cargo desde gque exprese su conformidad con ese funcién. EL
tecnmplazante del Representante de los Tenedores de Bones,
deberd aceptar el cargo mediante una declaracién escrita, que
entregara al Emisor y al Representante de los Tenedores de
boros removido o renunciado, en la cual manifieste su
voluntad de aceptar la designacién o nombramicnto Como nueve

Representante de 1los Tenedores de Bonos. La renuncia o

. remocién del Representante de los Tenedores de Bonos y la

. nueva designacidn produciran sus efectos desde la Afé(;,‘i;a de

dicna declaracién, guedando el reemplarante proviste de-todos

W
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los derechos, podéres, deberes y obligaciones que la ley y el
presente instruménto le confieren al Representante de los
Tenedores de Bo%os. Ningin reemplazante podr&d aceptar el
cargo, a menos qu; cumpla con los requisitos que la ley y el
presente instrumeLto le exijan para actuar como tal. De la
sustitucidén del Representante de los Tenedores de Bonos debe
informarse a la $VS y al Emisor, el dia hébil siguiente de
haberse producidoi No es necesario modificar la escritura de
emisién para hacek constar esta sustitucién. Asimismo, y por
tratarse de una |emisidén desmaterializada, la comunicacién
relativa a la! eleccidn, reemplazo o remocidén  del
Representante de los Tenedores de Bonos se efectuarad mediante
los sistemas del| DCV, quien informard a los Tenedores de
Bonos. Para estos efectos el Emisor proporcionara la
informacién al pcv. Cinco. Responsabilidades. El
Representante de‘los Tenedores de Bonos seréd responsable de
su’ actuacién en donformidad a la ley. Seis. Informacidn. Con
lagsola informacién que, conforme a la legislacién vigente,
deba proporcionqr el Emisor a 1la 8VS, se entenderén
informados el Reﬁresentante de los Tenedores de Bonos y los

tenedores mismos,| mientras se encuentre vigente esta Linea de

emisién de Bonosr de las operaciones, gestiones y Estados
Financieros del ﬁmisor. Estos informes y antecedentes seran
aquellos gque eL Emisor deba proporcionar a la SVS en
conformidad a la’' Ley de Mercado de Valores y a la lLey de
Sociedades Andénimas y demds normas y reglamentos pertinentes,
y de las cuales deberd remitir conjuntamente copia al
Representante de:los Tenedores de Bonos. El1 Representante de
los Tenedores d? Bonos se entenderd que cumple con su
obligacién de inJormar a los Tenedores de Bonos, mantenierde

!
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a disposicidn de los mismos dichos antecedentes en su oficina
matriz. Asimismo, se entenderd que el Representante de los
Tenedores de Bonos cumple con su obligacidén de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y
obligaciones del presente Contrato, mediante la revisién de
la informacién gque éste le proporcione de acuerdo a Lo
sefialado en esta Cliusula, sin perjuicio de los derechos que
le corresponden al Representante de los Tenedores de Bonos de

acuerdo a lo dispuesto en el nuimero Uno de esta Clausula.

CLAUSULA DECIMO TERCERA: TITULOS. Uno. Entrega de los
titulos. Teniendo presente gue la emisién de la ESpecie es
una emisién desmaterializada, no habrda entrega material de
titulos, a menos que dicha impresién o confecciédn fisica sea
solicitada por alguno de los Tenedores de Bonos, en cuyo caso
el Emisor procederd a emitir o confeccionar el o los titulos
correspondientes dentro del plazo de diez dias héabiles
contado desde la referida solicitud y en la forma que
contemple la ley Y reglamentaciones vigentes. En
consecuencia, para todos los efectos, se tendra por entregs
suficiente al primer tenedor o0 suscriptor de los Bonos, el
registro que se practique por el DCV, conforme a la
instruccidén escrita, electrdnica o que, a través de un medio
magnético le dé el Emisor o los Agentes Colocadores que
hubiere designado éste. En este uUltimo caso, el Emisor deberid
previamente identificar ante el DCV, el cdédigoc de depositante
de 1o0s Agentes Colocadores que designe e instruir al DBCV, a
través de un medic escrito, magnético o instruccidn
electrénice, pera que se zbone a la cuentz de posicién:gue
tuviese el propic Emisor o los referidos Agentes Colpcg@b;es,

el toac o0 parte de los titulos de 1a respscriva emision.

Feio. 300057
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Luego, y mediarnite los procedimientos de transferencia
aludidos en el r't:\jmero Cuatro siguiente se practicaran las
transferencias dei los Bonos suscritos al primer tenedor o
sus'criptor y a l{:s posteriores adquirentes de estos Bonos.
Las transferencigs realizadas conforme a lo indicado,
implican, para éel tenedor adquirente, la aceptacién vy
ratificacién de todas las estipulaciones, normas y
coﬁdiciones estabjlecidas en el presente Contrato y en las
BEscrituras Co?mplementarias correspondientes, sus
modificaciones, a,-exos y acuerdos adoptados legalmente en las
Juntas de Tenedonyes de Bonos que tengan lugar. Dos. Bmisidn
de Titules. Parael case que un tenedor de Bonos exija la
impresién o conféccién fisica de uno o mds titulos, éstos
de)::aran contener |las menciones que la ley y reglamentaciones
eséablezcan, debilendo ser suscritos conjuntamente por dos o
maé apoderados dpl Emisor y por dos o mas apoderados del
Representante de los Tenedores de Bonos, todos los cuales
deberan estar debidamente facultados. Asimismo, los titulos
de deuda que se| emitan a futuro con motivo del canje de
laminas o emisif.‘»i de lé&minas que sustituyan a las originales
en los casos que corresponda, seran firmados conjuntamente
por dos apoderad"os que & esa fecha tuvieren e indicaren,
tanto el Emisor |como el Representante de los Tenedores de
Bonos. Tres. E travio, Pérdida, Deterioro, Destruccidn,
Inntilizacién, R%bo, Hurto y Reemplazo o Canje de Titulos.
/i/ para el caso ;que un Tenedor de Bonos exija la impresiodn o
confeccidon fisica de uno o mas titulos, el deteriore,
destruccién, inutilizacidn, extravio, pérdida, robo ¢ hurto

de dicho titulo |0 de uno o més cupones del mismo sera ce

exclusivo riesgo. y responsabilidad del Tenedor de: Bono,

LY
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quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor si 1lo
pagare a qulen se presente como detentador material del
documento de conformidad a lo dispuestoc en el articulo
segundo de la Ley dieciocho mil quinientos cincuenta y dos:
/ii/ 51 el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o mds de
sus cupones, en caso de extravio, destruccién, pérdida,
inutilizacién, robo o hurto del titulo emitido ¢ de uno © mas
de sus cupones, el Tenedor de Bonos deberd comunicar por
escrito al Representante, al Emisor y a las bolsas de
valores, acerca del extravio, destruccidn, pérdida,
inutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de uno o més de
sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen
transacciones respecto al referido documento, sin perjuicio
de iniclar las acciones legales que fueren pertinentes. El
Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazc
del ctitulo y/c cupdén extraviado, destruido, perdido,
inutilizado, robado o hurtado, exigiréd al interesado: /a/ La
publicacién de un aviso por tres veces en dias distintos en
un diario de amplia circulacidn nacioconal, informando &l
publico que el titulo y/o cupones gquedarédn nulos por la razén
gue corresponda y que se emitira un dupliczdo del titulo y/o
cupones cuya serie y numero se individualizan, haciendo
presente gque se emitird un nuevo titulo ¢ cupdn/es/ si dentro
de diez Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la
dltima publicacidén no se presenta el tenedor del titulo o
cupbn/es/ respectivo/s/ a hacer valer sus derechos; y, /b/ La
constitucidén de una garantia en favor y a satisfaccién del
Emisor, por un ronto jgual al del titulo y/o cupébn <uyo
duplicado se hubiere solicitado, que se mantendra ,vigém‘.e

desde la fecha de emision del duplicado del rtitulo y/o

. 109059
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|
cupbén/es/ y hasté por un plazo de cinco afios contados desde
la fecha de vencimiento del Gltimo titulo y/o cupdn/es/
reemplazados. El Emisor emitira el duplicado del titulo ¢
cupédn dentro deli plazo de veinte Dias Habiles Bancarios
contados desde 1a;61tima publicacidn del aviso sefialado en la
letra /a/ precedénte, siempre que no se haya presentado el
tenedor del mismo en el plazo sefialado en dicha literal,
prévia comprobacipn de haberse efectuado las publicaciones y
también previa constitucién de la garantia antes mencionada.
/iii/ Para el cas que un Tenedor de Bonos exija la impresién
o éonfeccién fisita de uno o mas titulos, si dicho titulo y/o
cupén fuere danad% sin que se inutilizare o se destruyesen en
él sus indicacio'es esenciales, el Emisor podrd emitir un
duplicado, previal publicacién por parte del interesado de un
aviso en un diarilo de amplia circulacién nacional, en que se
informe al publigo que el titulo original emitido queda sin
efacto. En este éaso, el solicitante debera hacer entrega al
Emisor del titulo y del respectivo cupdén inutilizado, en
forma previa a qge se le otorgue el duplicado. El Emisor se
reéerva el deregho de hacer aplicable lo dispuesto en el
nomero /tres/, literal /ii/ letra /b/, de esta Cldusula:; /iv/
En todas las situaciones a que se refieren los literales /ii/
y [/iii/ precedﬁntes, en el titulo duplicado se dejarad
constancia de hallerse cumplido las respectivas formalidades;
/v/ Asimismo, la|publicacibén de los avisos sefalados en los
literales /ii/ y|/iii/ del numero /tres/ de esta Clausula y
el costo que ikplique el otorgamiento de un titulo de
reemplazo, serdn de cargo del solicitante: y, /vi/ Para €l
caso que un tenegor de Bonos exija la impresidén o confeccidn

fisica de uno ¢ mas titulos y para todo otro caso er guas Se€
i
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haya emitido o corrasponda emitir un titulo de reemplazo, el
Emisor no tendra la obligacién de canjear ningan titulo por
atro de distinto wvalor nominal ni por otros que comprendan
una cantidad diferente de Bonos. Cuatro. Dominio y
Transferencia de los Bonos. Para todos los efectos de este
Contrato y de las obligaciones que en €l se contraen, tendré
la calidad de duefio de los Bonos aquél que el DCV certifique
como tal por medioc de los certificados que, en conformidad al
articulo trece de la Ley del DCV, emita el DCV. En 1lo
relativo a la transferencia de los Bonos, ésta, basicamente,
y de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, se
realiza mediante un cargo de la posicién en la cuenta de
quien transfiere y un abono de la posiciétn en la cuenta de
quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacién que, por medios electrbnicos, dirigiridn al DCV
tanto quien Lransfiere comoe quien adquiere. No obstante lo
antes seflalado, en caso de tratarse de un titulo
materializado, por  Thaberse solicitado su impresién o
confeccidon fisica por parte de alguno de los Tenasdores de
Boncs de acuerde con lo serialado en el nimero Unc de esta
Cidusula, tendrd la calidad de duefioc del mismo el portador
del respectivo titulo y su transferencia se efectuara por
medio de la entrega del correspendiente titulo en contormidad
con las normas generales aplicables. Cinco. Menciones que se
entienden incorporadas en los titulos de los Bonos
desmaterializados. /a/ Nembre y domicilio del Emisor vy
especificaciones juridices sobre su constitucidn lega:l':\,r'/b/
Ciudad, fechs y Notaria c¢e ctorgamiento de la respegéiva

escritura de emisién y nimero y fecha de su inscripcidn en el
s )
330061
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Registro de Valores: /c/ Lla expresién de la serie
correspondiente y' el namero de orden del Bono: /d/ Valor
nominal del Bonog /e/ Indicacion de ser Bonos al portador
desmaterializados% /£/ Monto nominal de la emisidén y plazo de
colocacién; /g/ Cénstancia de que la emisién es sin garantcia:
/h/ Constancia qu% los Bonos estidn denominados en Unidades de
Fomento o en Pesos, la tasa de interés, una descripcién de su
procedimiento de cdémputc, la forma y época de la amortizacién
y fas fechas y el|lugar de pago de los intexeses, reajustes y
amortizaciones; i/ Pecha desde la cual los Bonos ganan
intereses y reajhstes, y desde la cual corre el plazo de
amortizaciébn; /jA Plazo de vencimiento de los Bonos; /k/
Nombre del representante de los Tenedores de Bonos y la forma
de informacién de su reemplazo; /1/ Indicacién de que sélo
podran participarien la Junta de Tenedores de Bonos: /i/ los
Tenedores de Bonés que, a la fecha de cierre, figuren con
poéicié’n del rpspectivo Bono desmaterializade Yy sean
informados al Emisor por el DCV, de acuerdo al articule doce
de- la Ley del DCV, que & su vez acompafen el certificado a
que se refiere el| articulo treinta y dos del Reglamento de la .
referida ley; vy Vii/ los Tenedores de Bonos materializados
gue hayan retirgdo sus titulos del DCV, siempre gue s5se
hubieren inscrito para participar en la respectiva junta, con
cinco dias hébilés de anticipacién al dia de celebracién de
la misma, en el ?egistro especial que el Emisor abrird para
tai efecto. Para [inscribirse estos Tenedores de Bonos deberén
exhibir los titfulos correspondientes o certificados de
custodia de 1 mismos emitidos por wuna institucidn
autorizada. En leste Dltimo caso, el certificado deberd

expresar la série y el nimero del o los titulos
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materializados en custodia, la cantidad de Bonos que ellos
comprenden y su valor nominal; /m/ Fecha del titulo; y /n/ Se
entiende gque cada Bono lleva inserta la siguiente leyenda:
“Los Gnicog responsables del pago de este Bono son el Emisor
y quienes resulten obligados a ello. La circunstancia de que
la SVS haya registrado la emisién no significa gque garantice
su pago o la solvencia del Emisor. En consecuencia, €l riesgo
er su adquisicién es de responsabllidad exclusiva del

adquirente”. CLAUSULA DECIMA CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS

APLICABLES. En subsidio de las estipulaciones del presente
Contrato, se aplicaran las normas legales y reglamentarias
pertinentes y, ademds, las normas, dictdmenes e instrucciones

que la SVS imparta o pudiere impartir. CLAUSULA DECIMO

QUINTA. ARBITRAJE. Cualquier dificultad que pudiera surgir en
la interpretacién, aplicacion, cumplimiento o texminacién del
presente Contrato, incluso aquellas materias gue segqiin sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes, si éstas no
lo logran, serédn resueltas obligatoriamente y en Onica
instancia por un arpbitro arbitrador, tanto en el
procedimiento como en el fallo. Las partes designardn de
comin actiexrdo a la persona del arbitro. Si las partes no se
ponen de acuerdo, la designacién serd efectuada por los
Tribunales de Justicia de Santiago. En tal evento, &l arbitro
serd arbitrador solamente respecto al procedimiento, debiendo
fallar en Gnics instancia conforme a derechc y el
nompbramiento sélo podré recaer en un abogado inregrante de 1la

Corte Suprema o de la Corte de Apelaciones de Santiago.,lLos

honcrarios del tribunal arbitral y las costas procesiles
serén sclventados por cuien haya promovido el arbicraje,

excepto en Jes cenflictos en que sea parte el Emisor, en los
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gue unos y otros seran de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte
qué en definitiva fuere condenada 3l pago de las costas
judiciales. No }cbstante le anterior, al producirse un
conflicto, el de&andante podrd sustraer su conocimiento de
los Aarbitros y ‘someterle a la decisién de la justicia

ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA. ACEPTACION. E1l Banco BICE,

reéresentado por | Los sefiores Patricio Fuentes Mechasqui y
Joéquin Izcue Elgart, ya individualizados, declara aceptar la
calidad de Repras!ntante de los Tenedores de Bonos y de Banco
Pagador en los términos establecidos en el praesente Contrato
haéta su reemplago, renuncia o hasta el vencimiento de los

Bonos en su casol CLAUSULA DECIMO SEPTIMA., DOMICILIO. Para

todos los efectos del presente Contrato las partes fijan su

domicilio en la comuna de Santiago. CLAUSULA DECIMO OCTAVA.

PODER. Se facul é al portador de copia autorizada de la
presente escrityra para requerir las correspondientes
inscripciones. Lds gastos que se ocasionen de Notaria y de
las inscripciones'y sus eventuales alzamientos seran de cargo
del Emisor. PeISQnerias. La personeria de los representantes
de COCA-COLA EMHONOR S.A. consta de escritura poblica de
fecha treinta de payo de dos mil siete otorgada en la Notaria
de Santiago de ddn Rail Undurraga Laso. lLa personeria de los
representantes dell BANCO BICE consta de escritura publica de
fecha diecisiete; de enero de dos mil dos, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Enrigque Morgan Torres. Ambas
escrituras no seéinsertan por ser conocida de las partes.-

CERTIFICACION NO%ARIAL: El Notario Piblico de esta ciudad,

que autcriza, ceJtifica gue la presente escritura publica se
i

encuentra otorgada y extendida en conformidad a la ley.
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.-

Se da copia.- Doy fe.-

el D ”_1,\4.

-c-—'-"‘
ANTON SZAFRONOV RICARDO LEON DELPIN

PE. “COCA-COLA EMBONOR S.A.

Lk

§Wasmi Joagquin Izcue Elga:—i‘.
:
2

%

PP. BANCO BICE

E BANCOBICE
Enrique Cuadra Court




LA PRESENTE COPIA ES
SANTIAGO, 16 DE SEPT E

|
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MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEBA DE PiruLos

COCA~-COLA EMBONOR S.A., COMO EMISOR,
COoN
BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y

BANCO PAGADOR

kdhhxkkN

EN SANTIAGQ DE CHILE, a catorce dias de Noviembre del afio dos
mil once, ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado v MNotario
Publico de Santiago, titular de la Wotaria numero veinvinusve
de Santiago, de este domicilio, <calle Mac-Iver nimerc
doscientos veinticinco, oficina trescientos dos
comparecen: don ANTON SZAFRONOV, hingaro,”casado, economiste,

cédula de identidad para extranjeros numerc veintidds
/s

=2
&
[&]
N,
o
g
<
)

,_g, RICARDO LEON DELPIN, chn’leno,‘ casado,/ir.-geniero comercisl
(o) o

noventa y cince mil trescientcs ochenta y tres guidn ocho,
ambos en nompbre y revresentacidn, segin se acreditara, e
COCA-COLA EMBONOR S.A., rol Unicoc tributario numersc novente vy
tres millones doscientos ochernta y un mil yuidr k, ccdos
domiciliados c¢n Avenida Apoquindc nlmexo tres ol sctecientes
veintiuno, piso diez, comuna de Las Condess, SHantiego, &n

adelante tardién e “Emisor”; vy wnor la oirs perzE, ann

/

.
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Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado,’éédula
de identidad nimero seis millones ciento ochenta y siete mil
tresciensyéfsiete guioén cuatrofé/:on Joagquin Izcue Elgart,
chileno,~.casado, ingeniero comercial,” cédula de identidad
nimero  dieclséls millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guidén cero, "ambos en nombre y representacidn,
segin se acreditard, de BANCO BICE, sociedad andénima
bancaria, rol 1(nico tributario noimero noventa y siete
millones ochenta mil guién k, todos con domicilic en calle
Teatinos ‘nﬁmero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago, actuando como Representante de los Tenedores de

Bonos y Banco Pagador, en adelante también indistintamente el

“Representante de 1los Tenedores de Bonos” o el “Banco

Pagador”: los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y exponen:
PRIMERO: Con fecha trece de septiembre de dos mil once, por
escritura publica otorgada en esta misma Notaria bajo el
Repertorio rnimero cinco mil cuarenta guidn dos mil once, se
celebrdé un contrato de emisibén de bonos desmaterializados por

linea de titulos (el “Contrato de Emisidn”), a ser inscrito

en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de
Valeres y Seguros (“SVS”) por hasta el equivalente en pesos a
cuatro millones de Unidades de Fomento, con un periodo de
vigencia de diez afios contados desde la inscripcién de la
emigidn en el Registro de Valores, en adelante también ¢
indistintamente la "“Lines”, todo ellc de corformicad & 1lo
establecido en el Titulo XVI de la Levy dieciccho mil cuarenta
y cinco sobre mercadc de valores y demés normativa vigenie de
la S¥S, en especial, lao establecido en ia Morma de Carjcier

ZTeneral numero trointa. SEGUNDO: MODIFICACION CONTRATO DE



‘11-""\_
“cefectiie dentro de les diex diss habiles antericras  al
)
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4y vgncimiento de los Bonos para financier ei pago de iss Benos
SUE.

.
Joque estén por vencer. En este dltimo casc, el monto ds
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EMISION. Con el  objeto de dar cumplimiento a las
observaciones formuladas por la SVS por medio del Oficic
numero veintiséis mil novecientos cince de fecha dieciocho de
octubre de dos mil c¢nce, los ccmparecientes vienen psr el
presente acto en modificar el Contrato de Emisién en los
siguientes términos: /UNO/ Se reemplaza la palabra “junic”
por “septiembre” en el numeral Seis (“Infermacidn
Financiera”) de 1la Clausula Sequnda (“Antecedentas dal
Emisor”). /DO8/ Se reemplaza el nUmero Uno (“Monto Nominai
Méximo de la Linea de Bonos”) de 1la Clausula Quinta
(“Antecedentes y caracteristicas de la Emisidén de Bonos por
Linea*) por la siguiente: “El monto nominal mdximo de la
Linea de Bonos desmaterializados, reajustables y al portadox
que por este instrumento se pacta, serd por el nmonto
equivalente en pesos a cnatro miliones de Unidades de
Fomento. Sin perjuicio de lo anterior, en cada emision con
cargo a esta Linea se especificard si los Bonos emitidos cca
cargo a ella se expresardn en Unidades de Fomanta @ en Fesos,
de conformidad con lo dispuesto en la respoctive Escriturs

Complementaria. En ningidn mompento el valer nominsi del

o
[+1}
[
1]
{=s
for
)
v
I
4]
C.
b

conjunto de Bonos emitidos con csrg
simultdneamentc estuvieren en circulacién podrd excedsr a2 ls

referida canticdad, con excepcibn de la colocacidén gue :ze

(V13

nueva colocdcidén podré ser de hasta el cien por ciesto dod

maximoe &autorizazdo en la Linea, con adelantas el

ftrapsitorio Parmitide”. Los DBonos se wmagardn  en

cfectivo, por ei vaior egulvalente on Fesos gug corrésponds

s



al dia fijado para el page. En todo caso, el valor nominal de
la serie o las series de Bonos que se emitan de conformidad
con la Linea de Bonos que se pacta en este ipstrumento y la
suma de los Bonos gque se emitan de conformidad con la Linea
de EBenos Larga pactada con esta fecha en instrumento diverso
no podrd exceder, en conjunto, de la cantidad equivalente en
pesos & cuatro millones de Unidades de Fomento, lo anterior
sin perjuicio del Exceso Transitorio Permitido. El1 Emisor
podrd renunciar a emitir y colocar total o parcialmente la
Lines. Esta renuncia y la consecuente reduccidn del monto de
la Linea deberdn efectuarse por escritura piblica suscrita
entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos,
la que deberd ser comunicada al DCV y a la 5VS, Dicha
escritura piiblica no constituird una modificacidn al
presente Contrato, debiendo cde todas formas
subinscribirse al margen del mismo.” /TRES/ [krn el numeral
(iii) del numero Ocho (“Intereses”) de la Clausula Quinta
(“Antecedentes y caeracteristicas de la Emisién de Bcnos por
Linea”), se reemplaza la frase que sefiala “contemplacdo en el
articulo dieciséis de la ley nuimero dieciocho mil dicz hasta
el pago efectivo de las sumas en cuestidén” por la siguiente:
“interés méximo convencional que permita estipular la ley
para operaciones en moneda mnacional reajustables o no
reajustables segin corresponda para cada emisién con cargo a
la Linea”. /CUATRO/ En el nUmero Trece (“Bancc Pagader”) de
la Cliusule Quinta (“Antecedentes y caracteristicas de la
Emisidén de Bonos por Linea”), se reemplaza cl texte de dicha
zlausuia a partir de l1la parze de ésta que eipieza con la
frase “Todo cambic o sustitucidn del Banco Pagador.” por el

siguiente: “Todo cambic o rsustitucidn del RBanco Pagador, por
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cualquier causa, serd comunicadc por el nuevo Banco Pagador a
los Tenedores de Bonos, mediante un aviso pubiicado e&n &l
diario “Las Ultimas Noticias” y si éste no circunlare, en el
Diario Oficial. El1 aviso deberd publicarse con no menos de
quince dias de anticipacidn a la siguiente fecha de
vencimiento de algun cupdn. La sustitucidn del Banco Pagador
no requerird ni supondrd moclificacidn alguna del pressute
Contrato. El cargo de Banco Pagador sard remunsrado en la
forma descrita en el numero Ocho de la Cldusula Tercera dei
presente Contrato.” /[CINCO/ Se modifica la letra /4d/ del
ntmerc Uno (“Obligaciones y Limitaciones”) de 1lea Cléusula
Novena (“Reglas de proteccidn de los tenedores de boncs.
Obligaciones, Limitacicnes y Prohibiciones”) reemplzzando la
palabra “sea"” por la expresién: “, ya sea total o parciazl”.
/SEIS/ Se reemplaza la letra /f/ del nuomero Unod
{“Obligaciones y Limitaciones”} de la Clausula Novena
(“Reglas de proteccidn de los tenedores de  bonos.
Okbligaciones, Limitaciones y Propibicicnes”: por iz

.

siguiente: “Mantener un Nivel de Endeudamiento Finsncier

4}

Neto no superior a uno coma dos veces, medidc scbre cifras ds
los Estados Financieros dol Emisor. Para efectos de le

dispuesto en esta letra, se entendsrd por “Nivel de

ey '\

eucamien inanciero Ne a lia razén entre la audcls
deud to Fi e Neto” ra t H Daucl

RN Y @'nanciera Neta Consclidada y el Patrimonio del ZIEmisor.
3 eS|} : . .
L Irimesktralmente y, a partir del cuarxto trimestre de dos mil
S e
- A DS . , I : N . .
'*’L once {este ulcimo inciuido) el Nivel d& Endeudamisico

Pinanciero Neto (NFs) se ajustard hasta el valor estebiecico

por la siguiente Idrmula en cada fecha de cierre de lc:
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Estados Financieres bajo IFRS: HFy = K~

Acumulados*Proporcién fiasivo Financiero Reajusteble:]

P



Para estosl efectos se entenderd por: Uno.-~ NFy;: Nivel de
FEndeudamiento Financiero Neto mdximo en la fecha de cierre de
los Estados Financieros bajo IFRS del ltrimestre anterior al
que se estd evaluando. Para el cdlculo de NfF; en la fecha de
cierre de 1los Estados Fipancieros al treinta y uno de
diciembre de dos mil once, NFy.; corresponderd a uno coma dos
veces. Dos.- IPC Acumuladoy: el cuociente entre el Indice de
Precios al Consumidor del Gltimo mes disponible, anterior a
la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros
trimestrales bajo IFRS del Emisor, y el Indice de Precios al
Consumidor del meg anterior al cilerre de los FEstados
Financiercs del periodo anterior. Tres.~ Proporcién Pasivo
Financierc Reajustable,: el resultado de dividir, el Pasivo
Financiero susceéeptible de ser reajustado en Unidades de
Fomento, entendiéndose poxr Pasivo Financiero susceptible de
ser reajustado a la suma de aquellos pasivos expresados en
Unidades de Fomento, con el Pasivo Financierc de los Estados
Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de
los Estados Financieros. Los valores gque componen cada una de
las partidas de Endeudamiente Financiero Neto, seran
revelados en los Estados Financieros de la sociedsd,
conjuntamente con el valor calculado. Al treinta de
septiembre de dos mil once, el Nivei de Fndeudamiento
Fipagnciero Nete fue de cerc coma treinta y un veces,
encontrédndose el BEmiscr en plene cumplimiento del limite
establecida.” [SIETE/ Sc reemplaza el ndmero Unc de lz
Cliusala Décima (*Thoumpliriento del  Emisor”) wvor el
siguiente: “Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo

en =! page de cualguier cueota de capital e intereses de Jes

¢



© circulacidn nacional, informando al pubiicc que &l :itulc y.
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Bonos y sin perjnicio de la obligacién de pager los interes=as
penales gue pudieran corresponder al retards en 2l pago de
conformidad con lo dispuesto en la respectiva Escritura
Complementaria. No constituird mora o simple retardo en &!
pago, el atraso en el cobro en que incurra un Tenador de
Bonos.” JOCRO/ Se modifica el nimero Diez de 1la Cléusula
Décima (“ZThcumplimiento deli Emisor”) reemplazando la palabra
“sea” por la expresién ™“ya sea tortal o psrciaimente,”.
/NUEVE/ En el numero Cuatro (“Eleccidn, reemplazo y remecisds
del Representante de los Tenedores de Bonos”) de la Clausuls
Décima  Segunda {(“*De los Tenadores de Bones y  3u
Representante”) se reemplaza la frase que comienza con la
expresidén “De la sustitucién del Representante de los
Tenedores de Bonos.” por la siquiente: “E1 resamplazante
debexrd informar de la sustitucidn ded Representante de los
Tenedores de Bonos a la SVS y al Emisor, el die kdbii
siguiente de haberse producido.” /DIEZ/ En la levra /a/ del

numeral /ii/ del numero Tres (“Extravio, Pérdida, bLeteriore,

[
$]
Q

Destrucecidén, ITnutilizacidn, Robo, Hurto y Reemplia: Canje
de Titulos”) de la Cldusula Décimo Tercera (“Titules
reemplaza la expresidén inicial de dicha lazra La
publicacidén” por le expresidn “Que dentro de un plazo de
treinta dias, proceda a efectuar la publicacion de un aviso

por tres veces en dias distintos en un dieric de ampll

wcupones quedardn nulos por la razsén que correspontda y gue sg

s emitird un duplicade dei vctitulo y/o cuporss cuys seria

nomere se individuslizan, haclendo presente gue f@ #micliri un
nueve titulo o cupdn/es/ si dentro de dJdiex

Bancarios siguientes & ia feche de la dicima pubsiicaridn o



se presenta el tenedor del titulo o cupdn/es/ respectivo/s/ a
hacer valer sus  derechos,/”. TERCERO:  RECTIFICACION
PERSONERIAS. Se rectifica lo indicado en el parrafo final del
Contrato de Emisién (“Personerias”), en el sentido que donde
dice "La personeria de los representantes de COCA-COLA
EMBONOR S.A. consta de escritura publica de fecha treinta de
mayo de dos mil siete otorgada en la Notaria de Santiago de
don Raul Undurraga Laso”, debe decir “La personeria de los
representantes de COCA-COLA EMBONOR S.A. consta de escritura
publica de fecha nueve de septiembre de dos mil once otorgada
en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso”.
CUARTO: En todo lo no modificado por el presente instrumento,
permaneceran plenamente vigentes las disposicicnes del
Contrato de BEmisién., Personerias. La personeria de los
representantes de COCA-COLA EMBONOR S.A. consta de 1la
egcritura piblica de fecha nueve de septiembre de 201)
ctorgada en la Notaria de Santiago de don Raidl Undurraga
Laso. La personeria de los representantes d¢el BANCO BICE
consta de escritura piblica de fecha diecisiete de enero de
dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiagc de don
Enrique Mcrgan Torres. Las escrituras referidas en los
parrafos anteriores no se insertan por ser conocidas de las

partes. CERTIFICACION MNOTARIAL: £l Notario Piblico de

esta ciudad, gque autoriza, «certifica «que la presente
escritura piblica se encuenktra otorgada en corformidad
a las dicspogiciones de la ley numerc diecioche mil
ciento ochkenta y uno de fecha veintisiete del wmes de

Octukre del afno mil novecientos ochenta 3 dos. -
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En comprobante y previs lectura firman los comparecientes.-

Se da copia.~ Doy fe.~

) .

axa{l ::..d..-:-:'—".—'\~_._~,,,-') — N 'j '

ANTON SZAFRONOV RICARDO LEON DELPIN

PP, COCA-COLA EMBONOR S.A

- . "‘)

1
— ! >

= - e

e

PATRICIO CHASQUI JOAQUIN IZCUE ELGART
P PP. BANCO BICE
—~




LA PRESENTE COPIA ES TE F\E DE SU QRIGINAL,

SANTIAGO, 18 DE NOVIEMBR 111
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REPERTORIO

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LiNEa DE TiTULOS

COCA~COLA EMBONOR S.A., COMO EMISOR,

con

BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE 1OS TENEDORES DE BONOS ¥

BANCO PAGADOR

EN SANTIA DE CHILE, a trece de Septiembre del afo dos
mil once,” ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notaric
Pliblico de Santiago, titular de la Notaria numero veintinueve
de Santiaqo, de este domicilio, calle Mac-Iver namero
doscientos veinticinco, oficina trescientos dos, Santiago,
compaxecen: yr una parte, don ANTON SZAFRONOV, huangaro,
casado, economista, cédula de identidad para extranjeros
nimero veintjiddés millones mil setecientos cuarent yffinco
guién u /y‘adon RICARDO LEON DELPIN, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula de identidad nimero cuatro

millones cuatrocientos novehta y c¢inco mi)l trescientos
.
N
Mg‘.&_
B %

o L . , .
iy .*% g‘}_;segun se acreditarda, de COCA-COLA EMBONOR S.A., rol unico
-~ P e .

ochenta y tres guidn ocho,/ambos en nombre y representacidn,

RS

‘,’ﬁl tributario numero noventa y tres millones dosc;én;os ochenta

S

) .
89 .~ y un mil guién k, todos domiciliados en Avenida Apoquindo

300001



numero tres mil setej}éntos veintiuno, pisc diez, Comuna de
L.as Condes, Santiago,) en adelante también el “Emisor”; y gor
la otra _parte/ don Patricio Tuentes Mechasqui, chileno,
casadc, abogado, cédula de identidad numero sels mil]oﬁj?/
ciento ochenta y siete mil trescientos sigte quién t;iyéo y
don Joaquin Izcue Elgart, chileno, casxégj ingeniero
comercial, cédula de identidad nilmero dieciséis mnillones
cuatrocientos treinta mil trescientos dos guién cero(}jmbos
an nombre y representacién, segin se acreditaré, de BANCO
BICE, sociedad anénima bancaria, rol uUnico tributario nUmero
noventa y siete millones, cchenta mil guidén k, todos con
domicilio en calle Teatipos nimerc doscientos veinte, comuna
y ciudad de Santiagol/ actuando como Representante de los

Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también

indistintamente el “Representante de los Tenedores de¢ Bonos”

o el “Banco_ Pagador”: los comparecientes mayores de edad,

quienes acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y
exponen: Que por el presente instrumento, de conformidad con
los acuerdos adoptados por el Directorio del Emisor con fecha
veintiséis de julio de dos mil once, las partes vienen en
celebrar un contrato de emisién de bonos por linea de
titulos, en adelante el "“Contrato”, a ser colocados en el
mercado general, que serdn emitidos desmaterializados por el
Erisor, en adelante indistintamente también denominados
“Bonos”, y depositados en el Depdsito Central de Valores

S.A., Depésito de Valores, en adelante el “Depdsito Central

de Valores” o el “DCV”, que se regird por las estipulaciones

establecidas en este Contrato y por las disposiciones
contenidas en la Ley diecioche mil cuarenta y <¢inco, en

adelante “ley de Mercado de Valores”; en la Ley dieciocho mil

300002
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cuarenta y seis, en adelante “Ley de Sociedades Andnimas”; en

su Reglamento; en la Ley dieciocho mil ochocientos setentaz y
seis, sobre Depésito y Custodia de Valores, en adelante “lLey

del DCV”:; en su Reglamento, en adelante “Reglamento del DCV¥;

en el Reglamento Interno del Depdsito Central de Valores, en

adelante el “Reglamento Interno del DCV”; y por las otras

normas legales o reglamentarias aplicables a 1la materia.

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para los efectos del presente
Contrato y sus anexos y/; menos que del contexto se infiera
claramente lo contrario, los términos en maydsculas, salvo
cuando se encuentren exclusivamente al comienzo de una frase
o en el caso de un nombre propio, tendradn el significado
adscrito a los mismos en esta Clausula) Segun se utiliza en
el presente Contrato: /fa/ Cada término legal que no esté
definido de otra manera en el presente Contrato Tiene el
significado adscrito al mismo de conformidad con la ley
chilena, de acuerdo a las normas de interpretacidn
establecidas en el Cédigo Civil; y /b/ Los términos definidos
en esta Clausula pueden ser utilizados tanto en singular como

en plural para los propdsitos del presente Contraco. /i/

Activos FEsenciales: corresponde a las franquicias otorgadas

por The Coca-Cola Company al FEmisor para la elaboracién,
produccién, venta y distribucién de los productcs y marcas de
dicho licenciador, sequn «consta de 1los contratos de
embotellador y 1licencia, renovables en el tiempo, para el
desarrollo de 1las franquicias en las siguientes zonas
geogréficas de la Reptblica de Chile: /i/ territorios
correspondientes a Arica, Parinacota e Iquique, [/ii/
territorios ubicados en la actual Quinta Regidn, exclyyendo

la Provincia de San BAntonio e incluyendo Isla de, Pascua,

¢
-
-
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/iii/ territorios ubicados en las actuales regiones Sexta y
Séptima, con limite norte en San Fernando y limite sur en
Parral, /iv/ territorios ubicados en la actual Octava Regidn,
con limite norte en San Carlos y limite sur en Los Angeles,
/v/ territorios ubicados en las actuales regiones Novena,
Décima y Décimo Cuarta, con limite norte en Angol y Victoria
y limite sur en Valdivia y /vi/ territorios ubicados en las
actuales regiones Décima y Décimo Cuarta, constituidos por
las Provincias de Osorno, Llanquihue, Palena y Chiloé y las
comunas de La Unién, Rio Bueno y Lago Ranco. /ii/ Activos

Totales Consolidados: Corresponde a la partida denominada

“Total Activos” de los Estados de Situacién Financiera

Consolidados del  Emisor. /iii/  Agentes Colocadores:

Intermediaxios de Valores con guienes el Emisor podrd acordar
la colocacién de todo o parte de los Bonos. /iv/ Contrato o

Contrato de FEmisién_ de Bonos: El presente instrumento y

cualquier escritura posterior, vya sea modificatoria vy/o

complementaria del mismo. /v/ Deuda Financiera Neta

Consolidada: Corresponde a la suma de las partidas

denominadas “Otros Pasivos Financieros Corrientes” y “Otros
Pasivos Financieros No Corrientes”, menos el mento
proveniente de la suma de las partidas denominadas “Efectivo
y Bfectivo Eguivalente” y “Otros Activos Financieros
Cerrientes”, todas de los Estados de Situacién Financiera

Consolidados del Emisor. /vi/ Dia Habil Bancario: Aquél en

que los bancos e instituciones financieras abran sus puertas
al publico para el ejercicio de las operaciones proplas de su

giro. /vii/ Escrituras Complementarias: Significard las

respectivas escrituras complementarias del presente Contrato,

que deberén otorgarse con motivo de cada emisidn con cargo a

s 300004
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la Linea y que contendrdn las especificaciones de los Bonos
que se emitan con carge a la Linea, su monto, caracteristicas

y demés condiciones especiales. /viii/ Estados Financieros ¢

Estados de Situacién Financiera: Significard los estados

financieros del Emisor presentados a la SVS conforme a las
normas impartidas al efecte por esa entidad. /ix/ Filiales
Importantes: Aquellas filiales en que el Emisor mantenga una
inversién que represente mas del veinte por ciento de sus
Activos Totales Consolidados. /x/ IERS: Significara los
International Financial Reporting Standards o Estandares
internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método
contable que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben utilizar para preparar sus Estados Financieros
v presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad. /xi/ Junta de

Tenedores de Bonos: Reunién general de los Tenedores de Bonos

previa convocatoria del Representante de los Tenadores de
Bonos, de conformidad con las disposiciones legales

aplicables. /xii/ Linea o Linea de Bonos Larga: Corresponde &

la linea para la emisién de los Bonos que se pacta en este
instrumento y cuyas caracteristicas principales se describen
en la Cldusula Quinta de este instrumento. /xiii/ Linea de
Bonos Corta: Corresponde a la lines para la emisidn de bonos
pactada en la escritura publica de esta fecha, otorgada en la
Notaria de Santiago <de don Radl Undurraga Laso, bajo el
Repertorio numero cinco mil cuarenta y uno - dos mil once.

/xiv/ Pasivo Financiero: Corresponde a la suma de las

partidas denominadas “Otros Pasivos Financieros Corrientes” y
“Otros Pasivos Financieros No Corrientes” de los BEstados de

Situacién Financiera Consolidados del Emisor. tuv/
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Patrimonio: Corresponde a la suma de las partidas denominadas
“Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora”
y “Participaciones no Controladoras” de 1los Estados de
Situacién Financiera Consolidados del Emisor. /xvi/ Personas
Relacionadas: Corresponde a las personas sehaladas como tales
al tenor de lo dispuesto por el articulo cien de la Ley de

Mercado de Valores. /xvii/ Pesos: Corresponde a la moneda de

curso legal en la Repiblica de Chile. /xviii/ Prospeclo:
Significara el prospecto o folleto informativo de la emisidn
que deberé ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en
lz Norma de Carécter General nimero treinta de la SVS. /xix/

Registro de Valores: Significard el registro de valores que

lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercados de Valores y
a su normativa orgénica.. /xx/ 8VS: Corresponde a la
Superintendencia de Valores y Seguros. /xxi/ Tenedores de
Benos: Corresponde a las personas naturales o juridicas que
adquieran Bonos de conformidad a este Contrato y sus
modificaciones y complementaciones, los que individualmente
congiderados se denominan Tenedox de Bonos. /xxii/ Unidad de
Fomento o UF: Significaré’Unidades de Fomento, esto es, la
unidad reajustable fijada poxr el Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y c¢inco de 1la ley numero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la gue oficialmente la
suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se
estableciera unidad reajustable sustituta, se considerara
como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado seguin 1a
variacién que experimente el fndice de Precios del
Consumidor, calculado por el Instituto WNacional de

Estadistica /o el indice u organismo que lo reemplace o
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suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la UF
deje de existir y el altimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo. Sin perjuicio
de las definiciones sefialadas precedentemente, se hace
presente que cada término contable que no esté definido de
otra manera en el presente Contrato tiene el significado
adscrito al mismo de acuerdo a las normas IFRS. Los rubros de
los Estados Financieros del Emisor a que se refiere la
presente Cliusula y que se mencionan a lo largo del presente
Contrato, se establecen sin perjuicio de las modificaciones
que éstos puedan experimentar, 1los que deberén entenderss

adecuados segGn corresponda. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES

DEL EMISOR. Uno. Nombre. Coca-Cola Emboncr §.A. Dos.
Domicilio y Direccién Sede Principal. E1 Emisor tiene su
domicilio legal en la ciudad de Santiago, y la direccién de
su sede principal es Avenida Apoquindo tres mil setecientos
veintiuno, piso diez, comuna de Las Condes, Santiago, sin
perjuicio de los domicilios especiales que pueda establecer
en otros lugares. Tres. Rol Unico Tributario. El rol unico
tributario del Emisor es noventa y tres millones doscientos
ochenta y un mil guidn k. Cuatro. Constitucidén. El Emisor fue
constituido como sociedad andnima por escritura piblica de
fecha tres de diciembre de mil novecientos sesenta y nueve,
otorgada ante el Notario de Santiago don Samuel PFuchs
Brotfeld, cuyo extracto se inscribidé con fecha veintidds de
diciembre de mil novecientos sesenta y nueve, a fojas
© seiscientos noventa y cuatro vuelta nimero doscientos noventa
y uno del Registro de Comercio del Consecvador de Bienes

‘Rajces de Arica, del mismo afo, y se publicé en el Diario

Oficial del veilntitrés de diciembre de mil novecientos
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sesenta y nueve. Cinco. Deudas preferentes o privilegiadas.
Se deja constancia gque a esta fecha no existen otyxos créditos
preferentes a los Bonos que se emitan en virtud de este
Contrato, fuera de aquellos que resulten de la aplicacidn de
las normas contenidas en el titulo XLI del Libro IV del
Cédigo Civil o leyes especiales. Seis. Informacién
Financiera. Toda la informacién £financiera del Emisor se
encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el idltimo
de los cuales coxresponde al periodo terminado el treinta de

junio de dos mil once. CLAUSULA TERCERA. ANTECEDENTES DEL

REPRESENTANTE DE I.OS TENEDORES DE BONOS Y BANCC PAGADOR. Uno.
Designacién. El Emisor designa en este acto como
Representante de los Tenedores de los Bonos al Banco BICE, el
cual por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta
esta designacién. Dos. Nombre. Banco BICE. Tres. Domieilio y
Direccidn Sede Principal. El1 Banco BICE tiene su domicilio
legal en Santiago, Chile, y su oficiha principal se encuentra
ubicada en calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna
de Santiago. Cuatxo. Rol Unice Tributario. El rol unico
tributario del Representante de los Tenedores de Bonos es
noventa y siete millones ochenta mil guién Xk. Cinco.
Constitucién. El Banco BICE es una empresa bancaria cob
personalidad juridica y patrimonio propio constituida por
escritura publica de fecha dos de mayo de mil novecientos
setenta y nueve, otorgada en la notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres. Su funcionamiento fue autorizado por
resolucién de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras nimero ochenta y dos de fecha veintiocho de mayo
de mil novecientos setenta y nueve. Un extracto de sus

estatutos y la resolucién que los aprobd fueron inscritos a
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fojas seis mil cuatrocientos c¢incuenta y siete, bajo el
nimero cuatro mil noventa y ocho, del Registro de Comercio de
Santiago, del ano mil novecientos setenta y nueve, Yy
publicado en el Diario Oficial con fecha cinco de junio de
mil novecientos setenta y nueve. Seis, Durxacién. El Banco
BICE es una sociedad anénima bancaria con duracidn
indefinida. Siete. Objeto Social. E1l Banco BICE tiene por
objeto la ejecucién o celebracién de todos 1los actos,
contratos, negocios y operaciones que corresponden a los
bancos comerciales en conformidad a la ley. Ocho.
Remuneracidén. a. El Banco Bice percibira del Emisor, por su
actuacién como Representante de los Tenedores de Bonocs, los
siguientes honorarios: /i/ una comisién inicial, pagadera a
la fecha de la presente escritura, por el equivalente en
moneda nacional a doscientas Unidades de Fomento mas el
Impuesto al Valor Agregado; /4ii/ una comisién semestral, por
el equivalente en moneda nacional a sesenta Unidades de
Fomento mas el Impuesto al Valor RAgregado, pagadera en las
fechas de pago de <cupones vy, /iii/ wuna remuneracion
equivalente en moneda nacional a treinta y cinco Unidades de
Fomento mas el Impuesto al Valor Agregadc, por una scla vez,
pagadera contra la firma de <cada escritura piblica
complementaria al presente Contrato. b. Por su parte, el
Banco Bice percibird del Emisor, por su actuacién como Banco
Pagador y mientras se encuentren vigentes los Bonos, una
comisidén semestral equivalente a diez Unidades de Fomento mas
el Impuesto al Valor Agregado por pagos de cupenes gque deba
realizar bajo el presente Contratc de Emisién de {:Bonoﬁ§;, .con
un limite maximo de dos fechas de pago de cupones ’»15.9;; afio

calendario. Si fuese necesario efectuar, dentrc de un afo
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calendario, pagos adicionales a 1los sefalados, Banco Bice
recibird una comisién equivalente a cinco Unidades de Fomento
més el Impuesto al Valor Agregado, por cada fecha adicional
en que deba pagar cupones. c. El Emisor reembolsarad todos los
gastos en que incurra el Banco BICE con motivo de 1la
organizacidén de las Juntas de Tenedores de Bonos, tales como,
arriendo de local, los honorarios de 1los profesiocnales
involucrados  incluyendo profesionales de Banco  BICE,
publicaciones, gastos notariales, entre otros, los que serén

de cargo del Emisor. CLAUSULA CUARTA. ANTECEDENTES DE LA

EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno. Designacién. Atendido
gue los Bonos que se emitan en virtud de este Contrato serén
desmaterializados, el Emisor ha designado al DCV a efectos
que mantenga en depdsito dichos Bonos. Conforme a la Clausula
Catorxce del "Contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores Renta Fija e Intermediacién
Financiera" suscrito entre el Emisor y el DCV, la prestacién
de los servicios de inscripcién de instrumentos e ingresos de
valores desmaterializados, materia del mencionado contrato,
no estard afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no
impediréd al DCV aplicar a sus depositantes las tarifas
definidas en su Reglamento Interno, relativas al "DepoOsito de
Emisiones Desmaterializadas"”, las que serdn de cargo de aquel
en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados,
agn en el caso de que tal depositante sea el propio Emisor.
Dos. Domicilic y Direccién Sede Principal. Conforme a sus
estatutos, el domicilio social del Depdsito Central de
Valores S.A., Depdsito de Valores, es la ciudad y comuna de
Santiago; y la direccién de su sede principal es- Avenida

Apogquindo numero cuatro mil wuno, piso doce, comuna de Las

[T
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Condes. Tres. Rol Unico Tributario. El rol unico tributarie
del DCV es el numero noventa y seis millones seiscientos
sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos. Cuatrxo.
Remunexacién. FEl DCV no recibirxrd remuneracién por los
servicios descritos precedentemente de acuerdo a lo dispuesto
en el "Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores Renta Fija e Intermediacién Financiera™ suscrito
entre el Emisor y el DCV con fecha nueve de octubre de dos

mil dos. CLAUSULA OQUINTA. ANTECEDENTES Y CARARCTERISTICAS DE

LA EMISION DE EBONOS POR LINEA. Uno. Monto Nominal Miximo de
la Linea da Bonoes. El monto nominal maximo de la Linea de
Bonos desmaterializados, reajustables y al portader que por
este instrumento se pacta, serd por el monto equivalente en
pesos a cuatro millones de Unidades de Fomento. Sin perjuicio
de lo anterior, en cada emisién con cargo a esta Linea se
especificard si 1los Bonos emitides con cargo a ella se

expresaran en Unidades de. Fomento-o-~en Pesos, de conformided
con lo dispuesto en la respectiva Escritura Complementaria.
En ningdn momento el valor nominal del conjunto de Bonos
emitidos con carge a2 la Linea que simultdneamente estuvieren
en circulacidén podra exceder a la referida cantidad, con
excepcibn de la colocacién que se efectie dentro de los diez
dias habiles anteriores al vencimiento de lcs Bones para
financiar el pago de los Bonos que estén por vencer. En este
ultimo caso, el monto de la nueva colocaciédn podré ser de

hasta el cien por ciento del maximo autorizado en la Linea,

en adelante el “Exceso Transitorio Permitido”. Para estos

efectos, se considerarid toda suma que representen los Bonos

en circulacién y los Bonos que se colocard&n con cargo a’.la

Linea en futuras emisiones, independientemente de su férmula

385011
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de reajustabilidad, y se expresardn en Unidades de Fomento,

segun el valor de dicha unidad a la fecha de la Escritura
U - e e v e
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Complementaria que dé cuenta de la nueva emisién. Los Bonos

treeem 4e mmmpem s e SeVes

se pagarénh en dinero efectivo, por e) valor equivalente en
Pesos que corresponde al dia fijado para el pago. En todo
caso, el valor nominal de la serie o las series de Bonos que
se emitan de conformidad con la Linea de Bonos Larga que se
pacta en este instrumento y la suma de los Bonos que se
emitan de conformidad con la Linea de Bonos Corta pactada con
esta fecha en instrumento diverso no podréd exceder, en
conjunto, de la cantidad equivalente en pesos a cuatro
millones de Unidades de Fomento, lo anterior sin perjuicio
del Exceso Transitorio Permitido. El Emisor podra renunciar a
emitir y colocar total o parcialmente la Linea. Esta renuncia
y la consecuente reduccién del monto de la Linea deberén
efectuarse mediante lal mod%ficacién del presente Contrato,
s6lo con el consentimiento del Repres':;ntante de los Tenedores
de Bonos y ser comunicada al DCV y a la SVS. El Representante
de los Tenedores de Bonos queda expresamente facultado para
concurrir a la modificacidn del presente Contrato que acuerde
dicha reduccién del monto de la Linea, sin necesidad que sea
facultado para ello por una Junta de Tenedores de Bonos. A
partir de la fecha en que la escritura piblica que dé cuenta
de la modificacidén antes referida se registre en la $SVS, el
monto de¢ la emisidén quedard reducido al monto efectivamente
colocado. Dos. Oportunidad y mecanismo para determinar el
monto nominal de los Bonos en circulacidn emitidos con caxgo
a la linea y el monto nominal de los Bonos que se colocarxan
con cargo a la Linea. Sin perjuicio del procedimiento

establecido en la clausula Décima Primera, ntmero Dos del

]
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presente instrumento, el montce nominal de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal
de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se
determinaréd en cada Escritura Complementaria gque se suscriba
con motivo de las colocaciones de Bonos que se efactuen con
cargo a la Linea. Toda suma gue representen los Bonos en
circulacidén, los Bonos por colocarse con carge a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocardn con
cargo a la Linea, se expresard en Unidades de Fomento, s5&gun

- S e

el valor de. dlcha u;:aad a la fecha de cada una de las

Lscrlturas Complementarlas en que los respectivos_ Bonos havan

8ido emitidos. De esta forma, deberd distinguirse el montc
T e p ey ———

nominal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo 2 la

Linea; /ii/ Los Bonos por colocarse con caxge a Escrituras
Complementarias anteriores; y /iii/ Los Bonos que se
colocardn con cargo a la Linea de conformidad con 1la
respectiva Escritura Complementaria de Emisién. Asi, la suma
que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea y 10s Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores expresados en Pesos nominales
deberén transformarse a Unidades de Fomento de acuerdo al

valor de la Unldad de Fomento a la fecha de la Escritura

Complementarla que dé cuenta de su emlslén. __Tres. Serias de
los Bonos gue se colocag;g con cargo a la Linea de emision de
Bonos y c¢aracteristicas generales de los Bonos. /i/ Series.
Los Bonos podrdn emitirse en una o mds series, que a su vez
podran dividirse en sub-series. Cada vez que se hags
referencia a las series o a cada una de las serigs en

general, sin indicar su sub-serie, se entenderd:hecha o

extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
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respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera
correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la

Linea, partiendo por el nuimero uno. /ii/ Caracteristicas

Generales de los Bonos. No obstante 1o que se exprese en las

correspondientes Escrituras Complementarias, se deja
constancia desde ya que: /a/ los Bonos podran ser colocados
en el merxcado en general; /b/ los titulos de los Bopos seran
desmaterializados desde su emisibén, es decir, no serdn
impresos ni confeccionados materialmente, sin perjgicio de lo
dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, en cuyo caso
la entrega se har& por la simple entrega del titulo; /c/ no
obstante Jo anterior, los Bonos seridn al portador y su cesién
se hara confﬁrme al procedimientoc establecido en el
Reglamento Interno del DCV, en la forma en gue se expresa en
el nomero Cuatro de la Cliusula Décimo Tercera del presente
Centrato; /d/ los Bonos no seradn convertibles en acciones; y
/e/ los Bonos tendrdn el reajuste que se indica en el numero
Diez siguiente de esta misma Cl&usula. Cuatro. Plazo de
Vencimiento da la Linea de Bonos. La Linea de Bonos tiene un
plazo maximo de treinta afios contado desde la fecha de su
inscripcién en el Registro de Valores de la SVS, dentro del
cual deberan colocarse y vencer todas las distintas emisiones
de Bonos que se efectien con cargo a la Linea de emisién que
por este Contrato se establece. Cinco. Menciones que deberan
contener las Escrituras Complementarias que se suscriban con
motivo de ¢ada colocacién de Bonos gon cargo a la Linea de
aemisién que por este Contrato se establece. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea seran por el monto y tendran las
caractaeristicas y condiciones especiales que se especifiquen

en las respectivas [Escrituras Complementarias a este

A
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instrumento, las cuales cieberén otorgarse con motivo de cada
colocacién, y que a2 lo menos deberan seflalar: /i/ Monto total
a ser colocado, especificando si dichc monto serda expresado
en Pesos o en Unidades de Fomento y la forma de reajuste en
caso gue se exprese en Pesos, de haberla;/,.’wiﬂi Series en que
se divide la correspondiente emisién, plazo de wvigencia de
cada serie y enumeracién de los titulos de cada serie, segin
corresponda; /iii/ Niamero de Bonos gue comprende la emisidén y
nimerc de Bonos que comprende cada serie, si corresponde;
/iv/ Valor nominal de cada Bono; /v/ Plazo de colocacién de
la respectiva emisién; /vi/ Plazo de vencimiento de los
Bonos, el cual debe ser igual o anterior al plazo de
vencimiento de la Linea de emisidén, expresado en el nimero
Cuatro anterior; /vii/ Indicacién de tratarse de Bonos al
portador y desmaterializados; /vili/ Tasa de interés que
generen los Bonos o procedimiento para su determinacioénm,
especificande la base en dias a que ella estd referida,
expresando dicha tasa de interés en términos del periodo en
que Se pagaradn los intereses e indicando la fecha desde 1la
cual el respectivo Bono comienza a generar intereses vy
reajustes; /ix/ Fecha de pago de las cuotas de intereses vy
amortizacicnes de capital, debiendo en el mismo actc de
otorgamiento de la respectiva Escritura Complementaria
protocolizarse una tabla de desarrollo para cada una de las
series de la emision que contenga, a lo menos, la siguiente
informacién: el numero de cuotas para el pago de intereses;
el numero de cuotas para el pago de amortizaciones; la fecha
de pago de dichas cuotas de intereses y amortiza;;;iorggs; :’el
monto de intereses en cada cuota: el monto de amor-t‘vi_zac/j._s';;x de

capital a pagar en cada cuota; el monto total a pagar de
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intereses, reajustes y amortizaciones en cada cuota; y el
saldo de capital adeudado luego de pagar la cuota total,
respectivament®e. En caso de exlstir mis de una serie, deberd
presentarse y protocolizarse una tabla de desarrollo por cada
serie; /x/ Fecha o periodo de amortizaciédn extraordinaria, de
corresponder; y, /xi/ Uso de fondos de la emisién especifica.
Eu todo caso, el uso de los fondos que se determine con
ocasiétn de cada colocacién en la respectiva Escritura
Complementaria, deberd estar acorde con lo establecido en la
Clausula Séptima siguiente. En todo lo no regulado en la
respectiva Escritura Complementaria, se aplicardn a los Bonos
que se coloquen con cargo a esta Linea las normas comunes
previstas en este instrumento. 8Seis. Numeracién de los
Titulos. La numeracién de los titulos serd correlativa dentro
de las series de Bonos gque se cologuen con carge a esta
Linea, partiendo con el nimero cero cero ceroc uno. Siete.
Cupones para el Page de Intexeses y Amortizacidn. Por
tratarse de Bonos desmaterializados, los cupones de cada
titulo no tendrdn existencia fisica o material, son
referenciales para el pago de las correspondientes cuotas de
intereses y amortizaciones de capital y sus pagos se
realizaran conforme al procedimiento establecido en el
Reglamento Interno del DCV. Los intereses y amortizaciones de
capital serdn pagados de acuerdo al listado que para el
efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco
Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha
del respectivo vencimiento, «de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en
el Reglamento Interno del DCV. Se entenderd que los Bonos

llevan el numero de cupones para el pago de intereses vy
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amortizacién de capital que se indicaran en las respectivas
Escrituras Complementarias a este instrumento. Los cupones
que correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan
retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega
del respectivo certificado. De existir, cada cupén indicara
su valor, la fecha de su vencimiento y el nlmero y serie del
Bono. En el caso de aquellos Bonos que se materialicen de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décimo Tercera
del presente Contrato, los intereses y amortizaciones de
capital seran pagados a quien exhiba el Titulo respectivo y
contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual seré
recortado e inutilizado. Ocho. Intereses. Disposiciones
generales aplicables a todos los Bonos que se emitan y
coloquen con cargo a la Linea de emisién que por este
Contrato se establece. Como se expresd, los Bonos gque se
coloquen con carge a la Linea de Bonos que por este Contrato
se¢ emitan, devengardn sobre el capital insoluto el interés
que se indigue en las respectivas Escrituras Complementariss.
Estos intereses se devengardn en la fecha que se indique en
la Escritura Complementaria respectiva y deberdn pagarse en
las oportunidades que en dichas escrituras se sefale. En todo
ca3s0, los intereses gue se adeuden éen consideracién a los
Bonos que se emitan y coloquen en virtud de esta Linea de
emisién de Bonos, estardn sujetos a las siguientes reglas
generales: /i/ En caso que alguna de las fechas establecidas
para el pago de intereses no fuese Dia Hdbil Bancario, el
pago del monto de 1la respectiva cuota de intereses se
realizard el primer Dia HAbil Bancario siguiente. /ii/ El
monto a pagar por concepto de intereses en cada oportypidad

serd el que se indique en la correspondiente Escritura
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Complementaria y en su tabla de desarrollo anexa. /iii/ Los
intereses y el capital no cobrados en 1las fechas que
correspondan, no devengardn nuevos intereses ni reajustes y
los Bonos tampoco devengaradn intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota,
evento en el cual la sumas impagas devengardn un interés
igual al contemplado en el articulo dieciséis de la Ley
nimero dieciocho mil diez hasta el pago efectivo de las sumas
en cuestién. Asimismo, queda establecido que no constituird
mcra o retardo del Emisor en el pago de capital, intereses o
reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Benos  respecto  del cobro de alguna cuota. Nueve.
Amortizacidén. Las amortizaciones del capital de los Bonos se
efectuardn en las fechas que se indiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias. En caso gque alguna de dichas
fechas no fuese Dia H&bil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de amortizacién de capital se realizari el
primer Dia H4bil Bancario siguiente. El1 monto a pagar por
concepto de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se
indique para la respectiva serie © sub-serie en la
correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a 1la
fecha de su vencimiento, o en su caso a la fecha de su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el
pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengardn un interés igual al interés maximo

convencional que permita estipular la ley para operaciones en
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moneda nacional reajustables o6 no reajustables, segun
corresponda para cada emisién con cargo a la Linsa. Asimismo
gueda establecido que no constituird mora ¢ retardo del
Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso
en el cobro en que incurxa el Tenedor de Becnos respecto del
cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de
los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaréan
.y serdn pagaderos desde la fecha en gue se efectie el pago de
la amortizacién correspondiente. Diez. Reajustabilidad. El
saldo insoluto de aquellos Bonos gque Se encuentren
denominados en Unidades de Fomento, se reajustard segin la
variaciéon que experimente el valor de la Unidad de Fomento
entre la fecha de la Escritura Complementaria correspondiente
y el dia de los respectivos vencimientos, utilizéndose el
valor de la Unidad de Fomento vigente al dia en que haya de
efectuarse el pago. En el evento que, por cualquier motivo,
dejare de existir la Unidad de Fomentc o se modificare la
forma de su célculo, substitutivamente se aplicard 1la
variacién que experimente el indice de precios al consumidor
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organismo que lo sustituya o reemplace, aplicade en igual
periodo con un mes de desfase. La reajustabilidad prevista en
este nimero se aplicara a contar de la fecha de 1la
correspondiente Escritura Complementaria. Los Bonos emitidos
en Pesos nominales no contemplaran reajustabilidad. Once.
Rescate anticipado. /a/ Salvo que se indique lo contrario
para una o mas series en la respectiva Escritura

Complementaria que establezca sus condiciones, el " Emisor

podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los

Bonos que se emitan con cargo a la Llinea, en cualquier
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tiempo, sea © no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se
indique en la respectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serie o sub-serie. /b/ En las respectivas
Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a
la Linea, se especificard si los Bonos de la respectiva serie
o sub-serie tendrdn la opcidn de amortizacidn extraordinaria.
En caso de tenerla, los Bonos se rescatardn a: /i/ El
equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su capital,
segin Ja fecha de la respectiva amortizacién extraordinaria,
a sex determinado en la respectiva Escritura Complementaria
Y, en el caso que corresponda, los intereses y reajustes
devengados hasta la fecha del rescate, o /ii/ La suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago
/segin este término se define a continuacién/, compuesta
semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias: o
/iii/ Bl mayor valor entre /y/ el saldo insoluto de su
capital y /z/ la suma de los valores presentes de los pagos
de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva tabla de desarrocllo, excluidos
los intereses devengades y no pagados hasta 1la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Prepago segin este término
se define a continuaclidn, compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias. En todos los casos
anteriores se sumarén los intereses devengados y no pagados a
la fecha del rescate anticipado. Para estos efectos, se

entenderéd por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la
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Tasa Referencial a la fecha de prepago mids un Margen. La Tasa
de Prepago deberéd determinarse el octavo Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya & realizar el rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se
aplicard a mads tardar a las diecisiete horas del cctavo DBiz
Habil Bancaric previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado a través de correo, fax u otrc medic
electrénico. E1 Margen aplicable corresponderé al que se
defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso de
contemplarse la opcién de rescate anticipado. La Tasa
Referencial se determinard para una cierta fecha de la
siguiente manera: /i/ Para los Bonos emitidos en (P se
ordenardn desde menor a mayor duracién todos los insctrumentos
que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UP-cero-

"

dos “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-uno cero” y “UF-
dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio de Santiago, obteniéndose un rango de duraciones
para cada una de las categorias antes sefialadas. /ii/ Para el
caso de Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizarén para
los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categories
Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-
cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acrverdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracién
del respectivo Bono valorizado a la Tasa de Caritula estd
'  contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizaré como -Tasa

Referencial la tasa del instrumento de punta /“on. the xun”/

de Ja categoria correspondiente. En caso contrario, se

4003021
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realizard uwna interpolacién lineal en base a las duraciones y
Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
categorias antes senaladas, considerando los instrumentos
cuya duracién sea similar a la del Bono colocado. Si se
acregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Repiblica para operaciones
en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de la
Bclsa de Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de
aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén
vigentes al décimo Dia H4bil Bancario previo al dia en que se
realice el rescate anticipado., Para calcular el precio y. la
duracién de los instrumentos, se utilizaréa el wvalor
determinado por 1la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o© aquel
sistema que lo suceda ¢ reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente,
el Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de
Bonos, & mas tardar con diez Dias Hébiles Bancarios de
anticipacién al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado, que sclicite a al menos tres de los Bancos de
Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark
de Renta Fija de 1la DBolsa de Comercio de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Repliblica, cuya duracidén corresponda a la del Bono
valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar

vigentes el noveno Dia H&bil Bancario previo al dia en que se
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vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de
los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la
informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de
un plazo de dos Dias HAbiles Bancarios contado desde la fecha
en que el Emisor le haya dado el aviso sefalado
precedentemente. Se considerard como la cotizacidn de cada
Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas
cotizadas. La cotizacidtn de cada Banco de Referencia asi
determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La
tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salvo
error manifiesto. El Emisor deberd comunicar por escrito la
Tasa de Prepago que se aplicard al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisiete
horas del octavo Dia HAbil Bancario anterior al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado. Ser&n Bancos de
Referencia 1los siguientes Bancos o sus sucesores legales:
Banco de Chile, Banco Bilbkac Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander- Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito
e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco
Security, en adelante “Bancos de Referencia”. No obstante, no
se consideraran como Bancos de Referencia & aquéllos que en
el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. /c/ En
¢caso que se rescate anticipadamente s6lo parte de los Bonos,
el Emisor efectuard un sorteo ante Notario Pablico para

determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estcs
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%{ectos, el Emisor publicard un aviso en el diario “Las
4 T .
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‘3t;? Q}tlmas Noticias” y si éste no circulare, en el :Diario

'f=0fjcial, y notificarad al Representantes de los Tenedores de
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Bonos y al DCV, mediante carta certificada despachada por
Notario Publico, todo ello con a lo menos quince Dias Ildbiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a
efectvear el sorteo, En ese aviso y en las cartas se selalaréd
la fecha y el monto que se desea rescatar anticipadamente, en
la monada o unidad en que esté expresado el valor nominal de
lcs Bonos de la respectiva serie o sub-serie, el Notario ante
el cual se efectuari el sorteo y ¢l dia, hora y lugar en que
éste se llevari a efecto. A la diligencia del sorteo podrin
asist;r, pero no serd un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el IXV y
los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de
la diligencia por el respectivo Notario, en la que se dejara
constancia del numero y serie © sub-serie de los Bonos
sorteados. El acta serid protocolizada en los registros de
egcrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberi realizarse con, a lo
menos, treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de 1los cinco Dias Hébiles Bancarios siguientes al
sorteo se publicard en el diario “Las 0ltimas Noticias” y si
éste no circulare, en el Diario Oficial, por una sola vez, la
lista de los Bonos que segin el sorteo serédn rescatados
anticipadamente con indicacién del ntmero y serie o sub-serie
de cada uwnv de ellos. Ademas, copia del acta se remitird al
DCV a4 mds tardar al Dia H&abil Bancario siguliente a 1la
realizacidén del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteoc a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados DBonos

desmaterinlizados, esto es, que estuvieren en depésito en el
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DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.
/d/ En caso que la amortizacién extraordinaria contemple 1la
totalidad de los Bonos en circulacién, el Emisor publicari,
por una vez, un aviso en el diario “Las Ultimas Noticias” y
si éste no circulare, en el Diario Oficial, y notificard al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, mediante
carta certificada despachada por Notario Piblico, todo ello
con a lo menOS'treinta Dias Hibiles Bancarios de anticipacidn
a la fecha en que se efectuaré la amortizacidn
extraordinaria. Igualmente, se procurara gque el DCV inferme
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. /e/ Tanto para el caso de amortizacién
extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en
el diariec “Las Oltimas Noticias” y si é&ste no circulare, en
el Diario Oficial, y la carta al Representante de 1los
Tenedores de Bonos y al DCV deberdn indicar el mecanismo para
calcular la Tasa de Prepago o indicar la Clausula del
Contrato donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las exbresadas
cartas deberan contener la oportunidad en que la .Tasa de
Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de
Bonos. Finalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente
del saldo insoluto del capital mas los reajustes e intereses
devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el valor del
{k rescate correspondiente a cada uho de ellos. /f/ Si la fecha
gﬁde pago en que debiera efectuarse 1la amortizac?én
’ ;fextraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la amortizacion

extraordinaria se pagard el primer Dia H4bil Bancario
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siguiente. /g/ Los intereses y reajustes de los Bonos
amortizados extraordinariamenLe, cesardn a contar de la fecha
establecida para el rescate anticipado. Doce. Fechas, Lugar y
Modalidad de Pago. /a/ las fechas de pagos de intereses,
reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinardn en 1las Escrituras Complementarias que se
suscriban con ocasidn de cada colocacién de Bonos. /b/ Los
pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador,
actualmente ubicada en calle Teatinos nomero doscientos
veinte, comuna de Santiago, en horario bancario normai de
atencién al piblico. El1 Banco Pagador efectuard los pagos a
lcs Tenedores de Bonos poxr orden y cuenta del Emisor. El
Emisor debers proveexr al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo
menos un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd
al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de
los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El1 Banco
Pagador no efectuarid pagos parciales si no hubiere recibido
fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos
que coryresponda. Para los efectos de las relaciones entre
Enisor y el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de
los Bonos desmaterializados a guien tenga dicha calidad en
virtud de la certiticacidén que para el efecto realizaréd el
DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el reglamento interno del DCV; y en caso
de los titulos materializados, se presumird tenedor legitimo

de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los
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cupones respectivos, para el cobro de estos Wdltimos. Trece.
Banco Pagador. Serd Banco Pagador el Banco BICE o quien lo
reenmplace en la forma que mas adelante se indica. Su funcién
serd realizar el pago de los intereses y del capital de los
Bonos y efectuar las demds diligencias y tramites necesarios
para dicho objeto. El Banco Pagador efectuard los pagos por
orden y cuenta del Emisor, quien deberd proveerlc de los
fondos suficientes y disponibles para tal efecto, con una
anticipacién minima de un Dia H&bil Bancario a la fecha en
que deba efectuarse el pago respectivo. Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederad
al pago del capital e intereses de 1los Bonos, sin
responsabilidad alguna para él. 8i el Banco Pagador no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la
totalidad de los pagos gue correspondan, no efectuard pagos
parciales. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor
y el Banco Pagador, ser&d tenedor legitimo de los Bonos quien
tenga dicha calidad en virtud de la certificacidén que, para
el efecto, realizard el DCV de acuerdo a 1o que establecen la
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno
del DCV. En el evento que se emitan los Titulos o Cupones
correspondientes, de conformidad a lo establecido en 1la
Clausula Décimo Tercera, los titulos y cupones pagasdos seran
recortados y debidamente cancelados, quedando éstos en las
oficinas del Banco Pagador a disposicién del Emisor. El Banco
Pagador podré ser reemplazado por escritura publica otorgada

entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y

el nuevo Banco Pagador, circunstancia que, junto con ~la.

indicacién del reemplazante y lugar del pago, deberd ser

comunicada, mediante carta certificada, al DCV. Tal reemplazo
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surtird efecto s0lo una vez notificada dicha escritura al
Banco Pagador por un Ministro de Fe y anotada al margen de la
presente escritura. No podrd reemplazarse al Banco Pagador
durante los treinta dias anteriores a una fecha de pago de
intereses y amortizaciones de capital. En caso de reemplazo
del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos serd aquel
gue se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio
del Emisor, si en ella nada se dijere. El Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, con expresién de causa, con noventa
dias de anticipacién, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar el capital, debiendo
comunicarlo, con esta misma anticipacidén, mediante carta
certificada, al Emisor, al Representante de los Tenedores de
Becnos y al DCV. En tal caso, se procedexrd a su reemplazo en
la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los
pagos del capital y/o intereses de los Bonos se efectuaradn en
las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucidn del Banco
Pagador, por cualquier causa, serd comunicado a los Tenedores
de Bonos, mediante un aviso publicado en dos dias distintos
en el diario “Las Ultimas Noticias” y si é&ste no circulare,
en el Diario Oficial. El primer aviso deberd publicarse con
una anticipacién no inferioxr a treinta dias de la proédxima

fecha de servicio de los Bonos. La sustitucién del Banco

Pagador no requerira ni supondrd modificacién' alguna del
presente Contrato. El caxgo de Banco Pagador seréd remunerado
en la forma descrita en el numero Ocho de la Clausula Tercera
del presente Contrato. Catorce. Moneda de Pago. Los Bonos,
sean expresados en Pesos o en Unidades de Fomento, se pagarén
en Pesos. Quince. Inconvertibilidad. Los Bonos no serdn

convertibles en accliones. Dieciséis. Aplicacién de normas
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comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Bscrituras
Complementarias para las emisiones con cargo a la linea, se
aplicardn a los Bonos las normas comunes previstas en el
presente Contrato para todos los Bonos que se emitan con
cargo a 1la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.
Diecisieta. Régimen tributario. PFl Emisor determinsrd, en
cada Escritura Complementaria que se suscriba con cargo a la
Linea, si los Bonos de la respectiva serie o Sub-serie se
acogen al régimen tributario establecido en el articulo
ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida
en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Si nada se
dice, se entenderd que se rigen por el régimen ctributario
normal, es decir, que no se acogen a lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro,
de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones,

CLAUSULA SEXTA. GARANTIAS. Los Bonos no tendran garantia

alguna. CLAUSULA SEPTIMA. USC DE LOS FONDOS. Los fondos

provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a
la Linea, se destinaran a refinanciar pasives y a financiar
el plan de inversiones de largo plazo del Emisor. El uso
especifico que el Emisor dard a los fondos obtenidos de cada
emisidén se indicard en «cada Escritura Complementaria.

CLAUSULA OCTAVA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El

Emisor declara y asevera 1lo siguiente a la fecha de
celebracién del presente Contrato: Uno. Que es una sociedad
anénima legalmente constituida y validamente existente pajo
las leyes de la Republica de Chile. Dos. Que la suscripcién y

cumplimiento del presente Contrato no contraviene

29

000026



restricciones estatutarias ni contractuvales del Emisor. Tres.
Que las ocbligaciones que asume derivadas del presente
Contrato han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo
exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos,
salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable. Cuatro. Que
nc  existe en su contra ninguna accion judicial,
administrativa o de cualquier naturaleza, intexrpuesta en su
ccntra y de la cual tenga conocimiento, gque pudiera afectar
adversa y substancialmente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales, o© que pudiera
afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las
obligaciones que asume en virtud del presente Contrato.
Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones
y permisos que la legislacién vigente y las disposiciones
reglamentarias aplicables exigen para la operacién y
explotacidn de su giro, sin las cuales podrian afectarse
adversa y substancialmente sus negocios, su situacién
financiera © sus resultados operacionales. Seis. Que sus
Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las
normas IFRS aplicables al Emisor, son completos y fidedignos,
y representan fielmente la posicién financiera del Emisor.
Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes © no, gque no se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar
cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del

presente Contrato. CLAUSULA NOVENA. REGLAS DE PROTECCION DE

LOS TENEDORES DE BONOS. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
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PROHIBICIONES. Uno. Obligaciones y Limitaciones. Mientras el
Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del
capital e intereses de los Bonos objeto de la presente
emisién, se sujetard a las siguientes obligaciones y
resguardos, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:
a. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plgzo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus
Estados Financieros. b. Enviar al Representante de 1los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en gque deban entregarse
a la 8VS, cualquier otra informacién relevante acerca del
Emisor y que corresponda ser informada a acreedores vy
accionistas. c. En&iar al Representante de los Tenedores de
Bonos copia de los informes de clasificacidn de riesgo, a mas
tardar cinco dias habiles después de recibidos de sus
clasificadores privados: d./ Informar al Representante de los
Tenedores de  Bonos respecto de la venta, cesién,
transferencia, aporte o enajenacién de cualquier forma, sea a
tirtulo gratuito u oneroso, de Activos Esenciales, tan pronto
cualquiera de éstas se produzca. e. Enviar a)l Representante
de los Tenedores de Bonos, los antecedentes sobre cualquier
reduccidén de su participacidén en el capital de sus Filiales
Importantes, superiores al diez por ciento de dicho capital
asi como cualguier reduccién gue signifique perder el control
de la Filial Importante, en un plazo no superior a quince
Dias Habiles Bancarios desde que se hiciere efectiva dicha
reduccion. f. Mantener un Nivel de Endeudamiento Financiero
Neto no superior a uno coma dos veces, medido sobre ¢ifras de
los Estados Financieros del Emisor. Para efectos dé io

dispuesto en esta letra, se entendera por nivel de “Nivel de
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Endeudamiento Financiero Neto” a la razén entre la Deuda
Financiera Neta Consolidade y el Patrimonio del Emisor.
Trimestralmente y, a partir del tercer trimestre de dos mil
- once /este ultimo incluido/ el Nivel de Endeudamiento
Financiero Neto /NFy/ se ajustard hasta el valor establecido
por la siguiente formula en cada fecha de cierre de los
Estados Financieros bajo IFRS: NFy = NFy gpe multiplicado por |
uno + IPC Acumuladoy multiplicado por Proporcidén Pasivo
Financiero Reajustabley] Para estos efectos se entendera por
urio.~ NFp. yno: Nivel de Endeudamiento Financiero Neto maximo
er la fecha de cierre de los Estados Financieros bajo IFRS
del trimestre anterxior al que se est&d evaluando. Para el
cdlcule de N¥ry en la fecha de cierre de 1los Estados
Financieros al treinta de septiembre de dos mil once, NFy .
corresponderd a uno coma dos veces. dos.- IPC Acumulador: el
cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del ultimo
mes disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de
les Estados Financieros trimestrales bajo IFRS dél Emisor, vy
el Indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre
de los Estados Financieros del periodo anterior. tres,-
Proporcién Pasivo Financiero Reajustable: el resultado de
dividir, el Pasivo Financiero susceptible de ser reajustado
en Unidades de Fomento, con el Pasive Financiero de 1los
Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de
cierre de los Estados Financieros. Al treinta de Junio de dos
mil once, el Nivel de Endeudamiento Financiero Neto fue de
cero coma treinta y dos veces, encontrandose el Emisor en
pleno cumplimiento del limite establecido. g. Enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, conjuntamente con la

informacién sefalada en la letra a. anterior, los
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antecedentes que permitan verificar el cumplimiento del
indicador financiero sefialado en la letra f. precedente. h.
Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de
cualquier infraccién a las obligaciones sefialadas en 1los
literales precedentes, tan pronto como el hecho o infraccién
se produzca ¢ llegue a su conocimiento o bien, desde la fecha
en que el Emisor deba realizar el cdlculo de las obligaciones
financieras /para el caso de las obligaciones sefaladas en
las letra £. del nimero Uno de la presente Cliusula/, de la
ocurrencia de el a los hechos que constituyan dicho
incumplimiento y, si dentro del referido periodo, el Emisor
no lo subsanare. i. No efectuar transacciones con Personas
Relacionadas al Emisor en condiciones de equidad distintas a
las gque habitualmente prevalecen en el mercado seguin lo
dispuesto en el articulo ciento cuarenta y seis y ciento
cuarenta y siete de la Ley de Sociedades Andnimas. De 1la
misma forma velara porque sus Filiales Importantes se ajusten
a esta restriccidon. E1 Representante de los Tenedores de
Bonos podrd solicitar en este caso al Emisor la informaciém
acerca de operaciones celebradas con Personas Relacionadas
para verificar el cumplimiento de lo sefialado. j. Mantener
seguros contra incendios y otrcs riesgos que protejan
razonablemente sus activos comprendidos por plantas de
embotellado, oficinas centrales, edificios, existencias,
maquinarias, muebles, equipos de oficinas y vehiculos, entre
otros. El Emisor velar4 por que sus Filiales Importantes se
ajusten a dicha condicidn. k. Registrar en sus libros de

contabilidad las provisiones que surjan de contingencias

adversas que, a julcio de la administracién del E:m'isocr{,‘_giaban

ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, 'y en
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los de sus Filiales Importantes cuando proceda, de acuerdo a
los criterios contables generalmente aceptados. 1., Hacer uso
de los fondos de acuerdo a lo seflalado en este Contrato y en
las respectivas Escrituras Complementarias. m. El Emisor y
cualquiera de sus Filiales Importantes no podran realizar
prepagos voluntarios de cualquier obligacidén existente, en el
evento de encontrarse el Emisor en mora o simple retardo en
el pago integro, total y oportuno de los Bonos. n. El1 Emisor
se obliga a mantener los activos necesarios involucrados en
la operacién y funcionamiento de sus negocios, sin perjuicio
gue tales activos puedan ser modificados, sustituidos o
renovados, dada su obsolescencia técnica o econdémica. No
obstante 1l¢ anteriox, se deja expresa constancia que el
Emisor no estéd sujeto a las obligaciones, limitaciones y
prohibiciones adicionales a que se refiere el articulo ciento
cuatro letra e) en relaclén con el articulo ciento once,
ampos de la Ley de Mercado de Valores, en favor de los
Tenedores de Bonos. fi. Bl Emisor se obliga a informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, en igual fecha a la
de envio de 1los documentos sefialados en 2la letra a.
precedente, mediante certificado emitido por el Gerente de
Finanzas Corporativo del Emisor o Gerente Contralor
Corporativo del Emisor, del cumplimiento continuo y
permanente de las obligaciones contraidas en virtud de este
Contrato. o. Kl Emigsor debera mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de los IFRS y las instrucciones de
la Superintendencia de Valores y Seguros /o sobre la base de
la normativa contable gque sustituya las normas IFRS, de
conformidad con lo dispuesto en la presente letra / o, como

asimismo deberdn contratar y mantener a una Enpresa de
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Ruditoria Externa de aquellas a que se refiere el Titulo
XXVIII de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de
Valores para el examen y andlisis de sus Estados Financieros,
respecto de los cuales tal empresa deberéd emitir una opinién
al treinta y uno de diciembre de cada afio. En caso que no se
diera cumplimiento a esta obligacién en los términos
indicados, el Representante de los Tenedores de Bonos
requerird al Emisor, seqin corresponda, el cumplimiento de
esta obligacidén, en cuyo caso el Emisor, deberd cumplir la
referida obligacién dentro de un plazo maximo de treintz dias
hdbiles contados desde tal requerimiento. No obstante lo
anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por
disposicién de la Superintendencia de Valores y Seguros, se
modificare la normativa c¢ontable actualmente vigente,
sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o més
restricciones contempladas en la presente Clausula Novena o
/ii/ se modificaren por la entidad compatente facultada para
emitir normas contables, los criterios de valoxizacidn
establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros bajo IFRS, y en este Wdltimo caso
afectando materialmente al Emisox o causando el
incumplimiento de una o méas de las restricciones contempladas
en esta Clausula Novena, el Emisor debera, dentro-del plazo
de treinta dias contados desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos con el objeto de analizar los potenciales
impactos que ellos podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones establecidas en esta Clausula.
El Emisor, dentro de un plazo de treinta dias contados
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también desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
solicitard a su Empresa de Auditoria Externa que, dentro de
lJos treinta dias héabiles siguientes a la fecha de la
solicitud, procedan a adaptar, en la medida que corresponda,
las obligaciones indicadas en la presente Cl&usula segin la
nueva situacién contable. E1l Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos deberdn modificar el Contrato a fin de
ajustarlo a lo que determine la referida empresa, dentro del
plazo de diez dias habiles contados a partir de 1la fecha en
que la Empresa de Buditoria Externa evacué un informe,
debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores
Yy Seqguros 1la solicitud de modificacién del Contrato, junto
con la documentacién respectiva. El procedimiento antes
mencionado deberd estar completado en forma previa a la fecha
en que deban ser presentados a la Superintendencia de Valores
y ‘Seguros, por parte del Emisor, los Estados Financieros por
el periodo de reporte posterior a aquél en que las huevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros. Para lo anterior no se necesitard de
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante deberd informar a los
Tenedores respecto de las modificaciones al presente Contrato
wediante una publicacién en el diario “Las Oltimas Noticias”
de Santiago y, si éste dejare de existir, en el Diario
Oficial, la que debera efectuarse dentro del plazo de diez
Dias  Habiles contado  desde la fecha en que la
Superintendencia de Valores y Seguros apruebe las referidas
modificaciones. En los casos mencionados precedentemente, ¥y

mientras el presente Contrato no sea modificado ccnforme al

500935

36



RAUL UNDURRAGA LASO 000030

NOTARIO PUBLICO %&;N;I&GO
MAC - IVER 225 - OF, 1
Fonos: 6382264-6335225 1 8 6 U 6
6397680 - 8397920
FAX:6339847

procedimiento anterior, no se considerarda gque el Emisor ha
incumplido el ©presente Contrato cuando a consecuencia
exclusiva de las situaciones referidas en los literales /i/ y
/ii/ precedentes, el Emisor dejare de cumplir con una o mas
restricciones u obligaciones contempladas en la presente
Cliusula Novena. Una vez modificado el presente Ceontrato
conforme a lo antes sefalado, el Emisor deberd cumplir con
sus disposiciones y con las modificaciones que sean acordadas
para reflejar la nueva situaciédn contable. Para los efectos
de lo dispuesto en el literal /ii/ precedente, se entendera
que dicha situacién afecta materialmente al Emisoxr, cuando el
Patrimonio del Emisor, calculado conforme & 1los nuevos
cxiterios de valorizacién, disminuye en mds de un cinco por
ciento respecto del que hubiera sido reflejado, a la nisma
fecha, conforme a los criterios de valorizacidén que estaban
vigentes con anterioridad al mismo cambio normativo. Se deja
constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias
contables, Yy en ningun case aquellos generados pcr
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al
Emisor. La informacién que conforme a este numero Uno debe
ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos lo
sera mediante correo certificado o entrega perscnal /por
manc/.Dos. Eventual fusidh, divisién, transformacién del
Emisor, modificacién del objeto social, enajenacién da

activos y de pasivos a Personas Relacionadas y creacién de

£
e

filiales. El Emisor se ha obligado en favor de los Tengdbf?s_

i3 .! .
de Bonos al cumplimiento de las obligaciones legales y de'ilas

convenidas en este Contrato. Las partes reconocen y convienen
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gue salvo dichas obligaciones, este Contrato no le impone
ninguna limitacién adicional en relacién con su fusién,
divisidén, rransformacién, modificacién del objeto social,
enajenacién de activos y pasivos a Personas Relacionadas y
formacion de [iliales. Los efectos en relacién a este
Contrato y a los derechos de los Tenedores de Bonos que
tendrdn tales eventuales actuaciones, serdn los siguientes:
a. Fusién: En el caso de fusidn del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacidn o por incorporacién, la nueva
sociedad qt;e se constituya o la absorbente, en su caso,
asumird todas y cada una de las obligaciones que el presente
Contrato impeone al Emisor o las Escrituras Complementarias
impongan al Emisor. En caso que la fusién se produjere por
incorporacién de otra u otras sociedades o sus patrimonios al
Emisor, no se alterardn los efectos de este Contrato. b.
Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran xesponsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato todas las sociedades que de la divisién surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que la
contribucién de cada una de ellas al cumplimiento de 1las
obligaciones de pago de los Bonos serd proporcional a la
fraccién del patrimonio del Emisor que a cada una de ¢llas se
asigne u otra proporcién cualquiera que se convenga. c.

Transformacidon: Si el Emisor se transformare en una entidad

de naturaleza juridica distinta de 1la actual, todas las
obligaciones emanadas del presente Contrato o de sus
Escrituras Coecmplementarias, seran aplicables a la sociedad

transformada, sin excepcidén alguna. d. Modificacidén del

/
Objetc Social: No se «contemplan limitaciones a las

ampliaciones del objeto social del Emisor. No obstante lo
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anterior, el Emisor no podré eliminar como parte de su objeto
social la produccién y comercializacién de  bebidas

analcohdlicas. e. Enajenacidén de activos y pasivos a Personas

Relacionadas: En caso de enajenacién de activos y pasivos a
Personas Relacionadas no se afectarén los derechos de los
Tenedores de Bonos. En todo caso dicha enajenacidn deberd
hacerse en condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado. f£. Creacién de
filiales: El hecho de que se creen una o més filiales del
Emisor no afectard a los derechos y obligaciones gue deriven
de este Contrato de Emisién de Bonos y sus Escrituras

Complementarias. CLAUSULA DECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR.

A. El Emisor otorgard un tratamiento igualitario a todos los
Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de este Contrato.
En consecuencia, el Emisor acepta en forma expresa que estos
ultimos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos, y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos,
tomado con el quérum establecido en el inciso primero del
articulo namero ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores, podrén hacer exigible integra y anticipadamente el
capital insoluto y sus intereses devengados por la totalidad
de les Bonos; y, por lo tanto, gue todas las obligaciones
asumidas para con ellos, en virtud de este Contrato, se
considerardn de plazo vencido, en caso que ocurriere uno o
més de los siguientes eventos: Une. Si el Emisor incurriere
en mora o simple retardo en el pago de cualguier cuota de
“:capital e intereses de los Bonos y sin perjuicio /de, la
.fobligacién de pagar los intereses penales corre5pondien£és al
retardo en el pago. No constituird mora o simple retardo en

el pago, el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de
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Beonos. Dos. Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una
cualquiera de las obligaciones asumidas en el ntmerc Uno de
la Clausula Novena anterior. En tales casos, el
incumplimiento se cenfigurard s6lo después de transcurridos
treinta Dias labiles Bancarios desde que el Emisor bhubiere
comunicado al Representante de los Tenedores de Bonos, en los
términos de la letra h. del nimero Uno de la Cliusula Novena
del presente inslrumento, de la ocurrencia de el o los hechos
gue constituyan dicho incumplimiento y, si dentro del
referido periocdo, el Emisor no lo subsanare. En caso que sea
el.Representante de los Tenedores de Bonos quien comunigue al
Emisor de la ocurrencia de el o los hechos gque constituyan un
incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas
en el npumero Uno de 1la Clausula Novena anterior, el
incumplimiento se configurard sdlo después de transcurridos
treinta Dias Habiles Bancarios desde dicha comunicacién y, si
dentr¢o del referido periodo, el Emisor no lo subsanare. Tres.
Si el Emisor o sus Filiales Importantes incurrieren en
retraso en el pago de obligaciones de dinero a favor de
terceros, por un monto total acumulado superior al cince por
ciento de los Activos Totales Consolidados del Emisor y no lo
subsanare dentro de los sesenta dias corridos desde ocurrido.
No se considerard gque exista retraso en el pago de
compromisos que se encuentren sujetos a juicio o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor,
sitvacién que deberd ser refrendada por la Empresa de
Auditoria Externa del Emisor o sus Filiales Importantes segin
sea el caso. Cuatro. Si el Emisor o sus Filiales Importantes
fuere declarado en quiebra o se hallare en notoria

insolvencia o formulare propesiciones de convenio judicial
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preventivo con sus acreedores o efectuare alguna declaracion
por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectives vencimientos, y sin que la
quiebra sea sobreseida definitivamente, la notoria
insolvencia subsanada y el convenio judicial acordado y
aprobado, dentro del plazo de sesenta dias corridos contados
desde la fecha de la respectiva declaracién, situacién de
insolvencia o convenio judicial preventivo. Cinco. Si
cualquier declaracién efectvada por el Emisor en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motive de las
obligaciones de informacidén que se contraigan en el presente
Contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa o
dolosamente incompleta. Seis. Si se acordare la reducciédn del
plazo de duracidn del Emisor a un plazo menor que la vigencia
de los Bonos o se acordare su disolucidén anticipada. Siete.
Si en el futuro el Emisor o sus Filiales Importantes otorgare
garantias reales a nuevas emisiones de bones, o a cualquier
otra operacién de crédito de dinero u otros créditos u
obligaciones existentes © que contraigan en el <futuro,
siempre que el monto total acumulado de dichas obligaciones
exceda del cinco por ciento de los Activos Totales
Consolidados del Emisor, segin se verifique en 1los
correspondientes Estados Financieros del Emisor. Para
determinar el referido monto, no se consideraran 1las
obligaciones que estén garantizadas con: /uno/ garantias
i{preadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de
Qbompra © costos, incluidos los de construcciédn, de activos

adquiridos c¢on posterioridad al Contrato de Emisiéqﬂzséempre

gue la respectiva garantia recaiga sobre los expresados

activos; /des/ garantias que se otorguen por parte del Emisor
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o sus Filiales Importantes a favor de sus Filiales
Importantes o viceversa destinadas a caucionar obligaciones
entre ellas; /tres/ garantias otorgadas por una sociedad que
pcsteriormente se fusione con el Emisor o sus Filiales
Importantes; /cuatro/ garantias sobre activos adquiridos por
el Emisor o sus Filiales Importantes con posterioridad al
Contrato de Emisién, que se encuentren constituidas antes de
su compra; y /cinco/ prérroga o renovacién de cualguiera de
las garantias mencionadas en los puntos /uno/ a /cuatro/
anteriores, ambos inclusive. No obstante, el Emisor o sus
Filiales Importantes siempre podrdn otorgar garantias reales
a nuecvas emisiones de bonos o a cualquier otra operacidén de
créditos de dineros u otros créditos s8i previa vy
simultaneamente, constituyen garantias al menos
prbporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de
Bohos que se hubleren emitido con cargo a esta Linea. En este
caso, la proporcionalidad de las garantias serd calificada en
cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos considerande para estos efectos el valor de la garantia
y el monto de la obligacién garantizada, gquien, de estimarla
suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de
Bonos. Ocho. Si el Emisor contrajere obligaciones de crédito,
cuyo pago sca preferente respecto de las obligaciones que
asume en el presente Contrato u otorgare preferencias a
créditos anteriores, todo con excepcién de las preferencias
gue dispone la Ley o que permita el presente Contrato. Nuave.
Si cualguier otro acreedor del Emisor o sus Filiales
Importantes cobrare legitimamente a cualquiera de ellos la

totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a
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plazo, en virtud de haber ejercido dicho acreedor el derecho
a anticipar el vencimiento por incumplimiento del Emisor o de
su Filial Importante, en virtud de una causal contemplada en
el respectivo contrato. Se exceptuan, sin embargo, los casos
en gque la causal consiste en el incumplimiento de
obligaciones de dinero cuyo monto en forma individual o
conjunta no exceda del cinco por cientc de los Activos
Totales Consolidados del Emisor. Diez. Si el Emisor cediere,
transfiriere o enajenare a terceros distintos de sus filiales
y coligadas, de cualquier forma, sea a titulo gratuito u

oneroso, los Activos Esenciales. CLAUSULA DECIMA PRIMERA. DE

LAS JUNTAS GENERALES DE TENEDORES DE BONOS. Uno. Los
Tenedores de Bonos se reunirdn en junta general siempre que
sea convocada por el Representante de los Tenedores .de Bonos.
§i la emisidén de Bonos con cargo a la Linea considera series
con distintas caracteristicas, tales como fecha de
vencimiento, tasa de interés, tipo de amortizacién,
condiciones de rescate, garantias y tipos de reajustes, el
Representante de los Tenedores de Bonos deberd convccar la
realizacién de Juntas de Tenedores de Bonos o realizar
votaciones separadas para cada serie de una misma emisién,
respecto del Lratamiento de las materias que las diferencian,
lo que deberad consignarse en el respectivo aviso. El
Representante de los Tenedores de Bonos estard obligado a
hacer la convocatoria: /i/ Cuando asi lo justifique el
interés de los Tenedores de Bonos a juicio exclusivo del
Representante de los Tenedores de Bonos; /ii/ Cuando agi lc
solicite el Emisor; /iii/ Cada vez que se lo sol,‘icitgn._.gsor
escrito los Tenedores de Bonos gue reunan a lo menos el

veinte por «ciento del valor nominal de 1los Bonos en
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circulacién o, en su caso, de los Bonos en circulacién de la
Serie respectiva. Para determinar los Bonos en circulacién y
su valor nominal, y la Serie de los mismos, dentro de los
diez dias siguientes a la fecha en que se hubleren colocado
laz totalidad de los Bonos de una emisién con carge a esta
Linea o a la fecha del vencimiento del plazo para colocar los
mismos, el Emisor deberid declarar el nimero de Bonos
colocados y puestos en circulacién de la respectiva emisidn,
con expresién de sus series, valor nominal y numero de
titulos, mediante escritura piblica que se anotari al margen
de la Escritura Complementaria de emisién de Bonos dentro de
este mismo plazo; y /iv/ Cuando asi lo requiera la SVS, sin
perjuicio de la facultad de convocarla directamente en
cualquier tiempo. La 8SVS practicard 1la citacién si el
“Representante de los Tenedores de Bonos no lo hiciere, en
cualquiera de los casos sefialados anteriormente, en vista de
la solicitud firmada por el Emisor o los Tenedorxes de Bonos
respectivos, en su caso. Todas las citaciones efectuadas por
la SVS, se realizaridn con cargo al Emisor; Dos. Se debera
determinar el numero de Bonos colocados y en circulacién,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se
indican a continuacién: /a/ La fecha en que se hubiere
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacidn que se
emita con cargo a la Linea: /b/ La fecha del vencimiento del
plazo para colocar los mismos; o /e/ lLa fecha en que el
Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo
efsctivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el
namero Uno de la cléusula Quinta del presente Contrato, en la
cual el Emisor, mediante declaracidén otorgada poxr escritura

ptblica, debera dejar constancia del numero de Bonos
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colocades y puestos en circulacién, con expresién de su valor
nominal. Si tal declaracidén no se hiciera por el Emisor
dentro del plazo antes indicado, debera hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier ctiempo
y, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios
antes de la celebracién de cualquier Junta de Tenedores de
Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un mandato
irrevocable a favor del Representante de los Tenedecres de
Bonos, para que éste haga la declaracidén antes referida bajo
la responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de
los Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir cuenta. Sin
perjuicio del procedimiento establecido en la clausula
Quinta, ndmero Dos del presente instrumento, en el evento que
se quiera determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacién a una determinada fecha /el "“Dia de la
Determinacién”/, se utilizard el siguiente procedimiento:
Toda suma <que representen los Bonos en circulacién, se
expresard en Unidades de Fomento, seqin el valor de dicha
Unidad al Dia de 1la Determinacién. Asi, la suma que

representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea

que hayan sido emitidos en Pesos nominales, deberén
transformarse a Unidades de Fomento de acuerdo al valox de la
Unidad de Fomento al Dia de la Determinacién. El1 nlmero de
votos que corresponderd para cada Junta de Teredores de Bonos

v respecto de las series expresadas en Unidades de Fomento o

e ".“.'_Pesos, serd de un voto por el maximo comun divisor del valor
.':'__""f:de cada Bono de la Emisidén. Tres. La citacidon a Junta de
. Tenedores de Bonos se convocard por el Representante de los
Tenedores de Bonos por medio de un aviso destacado, publicado

a lo menos por tres veces en dias distintos en el diario “Las



Ultimas Noticias”, publicacién que debera efectuarse dentro
de los veinte dias anteriores al dia sefalado para la
reunién, no pudiendc el primer aviso publicarse con menos de
quince dias de anticipacién a la junta. En caso de suspensioén
o desaparicién del mencionado diario, las publicaciones
deberidn efectuarse en el Diario Oficial. Los avisos
expresaran el dia, hora y lugar de la reunidn, asi como el
objeto de 1la coavocatoria. Ademds, por tratarse de una
emisién desmaterializada, la comunicacién relativa a la
fecha, hora y lugar en que se celebraréd la junta, se
efectuard también a través de los sistemas del DCV, quien, a
su vez, informard a los Tenedores de Bonos. Para este efecto,
el Emisor debera praveer al DCV de toda 1la informacién
pertinente con a lo menos cinco dias habiles de anticipacién
a la fecha de dicha junta. Cuatre. La Junta de Tenedores de
Bonos se constituirid vdlidamente, en primera citacién, salvo
que la ley establezca mayorias superiores, con asistencia de
Tehedores de Bonos que reunan a lo menos la mayoria absoluta
de los votos de los Bonos de la emisién correspondiente, y en
segunda citacidén, con la concurrencia de los Tenedores de
Bonos que asistan. En ambos casos, los acuerdos se adoptaran
por mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes de
la emisidén correspondiente. Lo anterior es sin perjuicio del
quérum calificado que se establece en el articulo ciento
veinticinco de la Ley de Mercado de Valores. Los acuerdos asi
adoptados seran obligatorios para todos los Tenedores de
Bonos. Los avisos a segunda citacion sélo podrdn publicarse
una vez que hubiere fracasado la Junta de Tenedores de Bonos
a efectuarse en la primera citacidén y, en todo caso, deber}

ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco
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dias siguientes a la fecha fijada para la Junta de Tenedores
de Bonos no efectuada. Cinco. Las Juntas Extraordinarias de
Tenedores de Bonos podran facultar al Representante de los
Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las reformas al
presente Contrato que esgpecificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios de los votos pertenecientes a
los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea o de
la respectiva serie en su caso, con debida sujecidn a lo
dispuesto en el inciso primero del articulo ciento
veinticinco de la Ley de Mercado de Valores. En caso de
reforma al presente  Contrato o a las Escrituras
Complementarias correspondientes, que se refieran a
modificaciones a la tasa de interés o de reajuste y a sus
oportunidades de pago; al monto y al vencimiento de las
amortizaciones de la deuda, se requerird& el voto conforme del
setenta y cinco por ciento de los volLos pertenecientes a los
Bonos en circulacidén emitidos con cargo a esta Linea o de 1la
respectiva serie en su caso. Seis. Podrén participar en la
Junta de Tenedores de Bonos los titulares que a la fecha ds
cierre figuren con posicidn del respectivo Bone
desmaterializado y sean informados al Emisor por el DCV, de
acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV,
Yy que 2 su vez acompafien el certificado a que se refiere el
articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para todos
estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién
en el DCV corresponderd al quinto dia hébil anterior a la
fecha de la Junta de Tenedores de Bonos. En caso de haberse
solicitado la emisién material de uno o mas titulos, segin lo
dispuesto en este Contrato, podran participar eh las Juntas

de Tenedores de Boncs, los Tenhedores de Bonos que se
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encuentren inscritos en los registros especiales del Emisor
con, a lo menos, cinco dias hébiles de anticipacién al dia en
que la respectiva Junta de Tenedores de Bonos deba
celebrarse, y previa exhibicidn de los titulos
correspondientes o de los certificados de custodia de Bonos,
emitidos por un banceo comercial, agente de valores, corredor
de bolsa u otra entidad autorizada al efecto, siempre gue
dichos certificados expresen la emisién, la serie y el nimero
de Bonos que comprenden, y 8su valor nominal. Siete. Los
Tenedores de Bonos podrédn hacerse representar en las Juntas
de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta-poder.
Né podrdn ser mandatarios los directores, empleados o
asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacién de
pcderes, se aplicar&n las disposiciones relativas a 1la
‘materia aplicables en el caso de la celebracién de juntas
generales de accionistas en las sociedades anénimas abiertas,
establecidas en la Ley de Sociedades Anénimas y en el
Reglamento de Sociedades Rnénimas. Ocho. Serdn objeto de las
de;iberaciones y acuerdos de 1las Juntas de Tenedores de
Bonos, la eleccidén y/o renovacién de representantes, la
re&ocacién. remocién o sustitucién de los designados o
elegidos, la autorizacién para los actos en que la ley lo
requiera, y en general, todos los asuntos de interés comin de
los Tenedores de Bonos. Nueve. De las deliberaciones vy
acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara
testimonio en un libro especial de actas gque llevard el
Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderé
aprobada el acta desde que sca firmada por el Representante
de los Tenedores de Bonos, lo gue deberd hacer a mas tardar

dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A
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falta de dicha firma, por cualquiera causa, el acta deberd
ser firmada por, a lo menos, tres de los Tenedores de Bonos
designados a tal efecto y, si ello no fuese posible, el acta
deberi ser aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a que ésta se
refiere. Los acuerdos a gque ella se refiere sélo podran
llevarse a efecto desde la firma. Diez. En caso de efectuarse
una Junta de Tenedores de Bonos antes del vencimiente del
periodo de colocacién o antes de la fecha de colocacién de la
totalidad de los Bonos, el Emisor deberd entregar al
Representante de los Tenedores de Bonos la informacién de los
Bonos colocados con anticipacién a la fecha de celebracion de

la Junta de Tenedores de Bonos. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. DE

LOS TENEDORES DE BONOS Y SU REPRESENTANTE. Los Tenedores de
Bonos serdn representados por el B8anco BICE, a quien
corresponderan los derechos y facultades que se le otorgan en
la ley, vy, en especial, en 1l0s numeros siguientes: Uno.
Facultades y derechos, Ademis de las facultades que le
correspondan como mandatario y de las que se le otorguen por
la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que en tal
caradcter le confiere la ley y el presente Contrato y se
entenderd, ademas, facultado para iniciar, con las
atribuciones ordinarias del mandato judicial, todas las

acciones judiciales que procedan en defensa del interés comin

de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos

e
[

i{vencidos, estando investido para ello de todas las facultades
" 3 ordinarias que sefala el articulo séptimo del (Cédigo de
Procedimiento Civil y de las especiales que le otdigue la

Junta de Tenedores de Bonos o la ley, en su caso, Traténdose
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de una emisién desmaterializada, el certificado de posicidn
que emite el DCV, tendrd mérito ejecutivo y serd el
instrumento valido para ejercer accién ejecutiva contra el
Emisor, conforme a lo establecido en los articulos trece y
catorce bis de la Ley del DCV. ELl Representante de los
Tenedores de Bonos estara facultado para solicitar y examinar
locs libros y documentos del Emisor, pudiendo requerir al
Emisor 0 a su Empresa de Auditoria Externa los informes que
sean necesarios para una adecuada proteccién de los intereses
de sus representados, teniendo derecho a ser informado plena
y documentadamente y en cualquier tiempo, por el gerente o el
gque haga sus veces de todo lo relacionado con la marcha de la
empresa. Asimismo, el Representante de los Tenedores de Bonos
tendrd derecho a asistir, sin derecho a voto, a las juntas de
accionistas del Emisor si corresponde. Para tal efecto, el
Emisor debers notificar al Representante de los Tenedores de
Bohos de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias
de accionistas, utilizando para este efecto todas las
formalidades y plazos propios de las citaciones de
accionistas. Por acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos
con el qudérum establecido en el articulo ciento veinticuatro
de la Ley de Mercado de Valores, el Representante de los
Tex;edores de Bonos deberd interponer las demandas y acciones
pertinentes en defensa de sus representados en lo que diga
relacién con la exigibilidad y el cobro anticipado de uno o
m&s Bonos por alguna de las causales establecidas en este
Contrato, junto con obtener la declaracién judicial de
resolucién de este Contrato, con indemnizacién de perjuicios,
solicitar la declaracién de quiebra del Emisor, la

prasentaciéon de convenios extrajudiciales o judiciales
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preventivos del Emisor con sus acreedores, con la
participacidén de los Tenedores de Bonos en ellos y en general
cualquiera otra peticidén o actuacidn judicial que comprometra
el interés colectivo de los Tenedores de Bonos. En caso que
el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la
representacién individual o colectiva de todos o algunos de
ellos en el ejercicio de las acciones que proceden en defensa
de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, é&stos deberén
previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los
gque comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores
de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través de su
Representante. Dos. Obligaciones Yy Responsabilidades. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberé guardar
resexva sobre los negocios, antecedentes, informaciones vy
todo aquello de gque hubiera tomado conocimiento en ejercicio
de sus facultades inspectivas y fiscalizadoras, y que tengan
el caracter de internas del Emisor, quedaindole prchibido
revelar o divulgar informaciones, circunstancias o detalles
de dichos neqocios en tanto no sea estricramente
indispensable para el cumplimiento de sus funcicnes. Del
misme modo, el Representante de los Tenedores de Bonos estaré
obligado a proporcionar informacién a sus representados,
sobre los antecedentes del Emisor, que éste deba divulgar en
conformidad a la ley o al presente Contrato y que pudieran
afectar directamente a los Tenedores de Bonos ¢ al Emisor en
sus relaciones con ellos. Especialmente podréd entregar.a Ssus
representados la informacidén proporcionzda por el Emisor en

virtud de lo estipulado en la Cliusula Novena, ntmero Uno del
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presente Contrato, salvo que expresamente el Emisor la
entreque con caradcter de reservada. Queda estrictamente
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar
sus responsabilidades. Sin perjuicio de la responsabilidad
general que le corresponde al Representante de los Tenedores
de Bonos, en su calidad de mandatario, de realizar todos los
actos y ejercitar todas las acciones gue le sean necesarias
en el resguardo de los intereses de sus representados, estard
especialmente obligado a: /i/ Recepcicnar y exigir las
informaciones financieras sefialadas en la Clausula Novena:
/ii/ Vverificar en forma permanente el cumplimiento de las
obligaciones y limitaciones estipuladas en e; presente
Contrato, incluyendo la supervisién de los  aspectos
econdmicos, financieros, legales Y administrativos
directamente asociados a ellas e -informar a sus
representados, cuando éstos lo requieran por escrito, sobre
el cumplimiento de las obligaciones y limitaciones
esfipuladas en este Contrato y cualguier situacién de
incumplimiento que pudiera afectar sus intereses; /iii/ Velar
pof el pago equitativo y oportuno a todos los Tenedores de
Bonos, de los correspondientes intereses, amortizaciones y
reajustes de los Bonos vencidos:; /iv/ Si el Representante de
los Tenedores de Bonos, ademas ejerce la funcién de Banco
Paéador, no podrd rehusarse a pagar directamente a sus
representados las obligaciones a que se refiere el nimero
precedente, segin encargo gue le hiciera el Emisor luego de
proveerlos suficientemente de los fondos para cada
oportunidad de pago; /v/ Acordar con el Emisor las reformas
especificas a este Contrato y a las Escrituras

Complementarias respectivas, gue le hubiese autorizado la
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Junta de Tenedores de Bonos, en materias de la competencia de
éstas; /vi/ Fjercer las acciones de cobro en los casos en que
se encuentre legalmente facultado para ellc; /vii/ Ejercer
las facultades inspectivas y de fiscalizacidn gque la ley y el
prasente Contrato le concedan y asistir & las juntas de
accionistas haciendo uso de derscho a voz para hacer
presentes los derechos e intereses de los Tenedores de Bonos,
cuando proceda; /viii/ Asumir, cuand¢ sea requerido para ello
por la Junta de Tenedores de Bonos, © por escrito por alguno
de ellos cuando proceda, la representacidén individval o
colectiva de todos o algunos de ellos, sea ‘judicial o
extrajudicial en el ejercicio de las acciones gue procedan en
defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos y
solicitar el otorgamiento de medidas precautorias, cuando
corresponda; /ix/ Informar a la Junta de Tenedores de Bonos
acerca de las solicitudes que eventualmente pudiera formular
el Emisor, zrelativas a constituciones o sustituciones de
garantia, distintas de aquellas contempladas y autorizadas en
este instrumento; modificaciones a los términos del Contrato;
cambios estructurales del Emisor, tales como formacidén de
filiales, traspasos de propiedad, fusiones 9 divisiones,
especialmente, en lo que dice relacién con eventuales
pérdidas de prioridad de los Tenedores de Bonos; /x/ Acordar
y suscribir en representacidén de los Tenedores de Bonos,
todos aguellos contratos que corresponda en conformidad a la
Ley o al presente Contrato; /xi/ Dar cumpiimiento a 1las
instrucciones, ejecutar las acciones y preparar los gnformes
que en virtud del presente Contrato le soliciteéla d@éﬁa de
Tenedores de Bonos; y /xii/ Activar los procedimientos de

arbitraje a que deberdn ser sometidas las diferencias que
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ocurran entre el Emisor y cualguiera de los Tenedores de
Bonos. El1 Representante de los Tenedoxres de Bonos seréd
responsable de su actuacidén en conformidad a la Ley. Debera
realizax, para cautelar los intereses de sus representados,
todas las gestiones en el desempefio de sus funciones que
imponga la Ley, la SVS, el presente Contrato y las actas de
Juntas de Tenedores de Bonos, con la diligencia que emplea
ordinariamente en sus propios negocios, respondiendo hasta de
la culpa leve por los perjuicios que su incumplimiento
causare a aquéllos. Tres. Causales de cesacidn en el cargo.
El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en su cargo
por las siguientes causas: /i/ Renuncia del Representante de
los Tenedores de Bonos. La renuncia del Representante de los
Tenedores de Bonos se hard efectiva una vez comunicada a la
Junta de Tenedores de Bonos, conjuntamente con las razones
que el Representante de los Tenedores de Bonos ha tenido para
ello. La Junta de Tenedores de Bonos no tendr& derecho a
pronunciarse o calificar la suficiencia de la renuncia, cuya
apreciacién corresponde en forma dnica y exclusiva al
Representante de los Tenedores de Bonos. Dicha Junta deberd
proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.
Independientemente de cuwal fuere la causa por la que se
produce la cesacién en el cargo de Representante de los
Tenederes de Bonos, éste 11ltimo serd responsable de su
actuacién por el periodo de permanencia en el cargo., Del
mismo modo, el Representante de los Tenedores de Bonos que
cese en el cargo deberd comunicar dicha circunstancia al
Emisor; /ii/ Imposibilidad fisica o inhabilitacién legal del
Representante de los Tenedores de Bonos para ejefcer el

cargo, conocida por la Junta de Tenedores de Bonos: y /iii/
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Remociédn, revocacién o sustitucidén del Representante de los
Tenedores de Bonos acordada por la Junta de Tenedores de
Bonos. Producida la cesaclén en el cargo, cualguiera sea la
causal, el reemplazo o eleccidén del nuevo representante se
hara por la Junta de Tenedores de Bonos, de inmediato, de
acuerdo a las normas y procedimientos indicados en esta
Cliusula. Cuatro. Eleccién, reemplazo y remocién dal
fepresentante de los Tenedores de Bonos. La misma junta que
conozca de la renuncia, imposibilidad fisica o inhabilidad
legal del Representante de los Tenedores de Bonos o &aquella
que resuelva la remocién, revocacién o sustitucidén del mismo,
deberd elegir al reemplazante, quien podra desempefiar ese
cargo desde que exprese su conformidad con esa funcién. El
reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos,
deberi aceptar el cargo mediante una declaracién escrita, gque
entregard al Emisor y al Representante de los Tenedores de
Bonos removido o renunciado, en la cual manifiesre su
voluntad de aceptar la designacidén o nombramiento come nuevo
Representante de 1los Tenedores de Bonos. La renuncia o
remocién del Representante de los Tenedores de Bonos y la
nueva designacién produciran sus efectos desde la fecha de
dicha declaracién, quedando el reemplazante provisteo de todos
los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley v el
presente instrumento le confieren al Representante de 1los

Tenedores de Bonos. Ningin reemplazante podra aceptar el

, cargo, a menos que cumpla con los requisitos que la ley y el

presente instrumento le exijan para actuar como, tal.. De la
sustitucién del Representante de los Tenedores de Bounos. debe
informarse a la SVS y al Emisor, el dia hé&bil siguiente de

haberse producido. Nc es necesario modificar la escritura de
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emisién para hacer constar esta sustitucidn. Asimismo, y por
tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién
relativa a la eleccidn, reemplazo o remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos se efectuard mediante
los sistemas del DCV, quien informar&d a los Tenedores de
Bonos. Para estos efectos el Emisor proporcionard la
informacién al DCv. Cinco. Responsabilidades. El
Revresentante de los Tenedores de Bonos serd responsable de
su actuacién en conformidad a la ley. Seis. Informacién. Con
la sola informacién gue, conforme a la legislacién vigente,
deba proporcionar el Emisor a 1a SVS, se entenderén
informados el Representante de los Tenedores de Bonos y los
tenedores mismos, mientras se encuentre vigente esta Linea de
emisién de Bonos, de las operacliones, gestiones y Estados
Financieros del Emisor. Estos informes y antecedentes serén
aqﬁellos que el Emisor deba proporcionar a la SVS en
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de
Sociedades Anbénimas y demds normas y reglamentos pertinentes,
y de 1l1las cuales deberd remitir conjuntamente coplia al
Representante de los Tenedores de Bonos. El Representante de
los Tenedores de Bonos se entenderd que cumple con su
ob:igacién de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo
a disposicién de los mismos dichos antecedentes en su oficina
matriz. Asimismo, se entenderd que el Representante de los
Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y
obligaciones del presente Contrato, mediante la revisién de
la informaci6én que éste le proporcione de acuerde a lo
seflalado en esta Clausula, sin perjuicio de los derechos que

le corresponden al Representante de los Tenedores de Bonos de
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acverdo a lo dispuesto en el niumero Uno de esta Cliusula.
CLAUSULA DECIMO TERCERA: TiTULOS. Uno. Entrega de los
titulos. Teniendo presente que la emisién de la especie es
una emisién desmaterializada, no¢ habrid entrega material de
titulos, a menos que dicha impresién o confeccién fisica sea
solicitada por alguno de los Tenedores de Bonos, en cuyo caso
el Bmisor procederd a emitir o confeccionar el o los titules
correspondientes dentro del plazo de diez dias hébiles
contado desde la referida solicitud y en la forma que
contemple la ley Yy reglamentaciones vigentes. En
consecuencia, para todos los efectos, se tendrd por entrega
suficiente al primer tenedor o suscriptor de los Bonos, el
registro que se practique por el DCV, conformg a la
instruccién escrita, electrénica o que, a través de un medio
magnético le dé el Emisor o los Agentes Colocadores que
hubiere designado éste. En este dltimo caso, el Emisor deberé
previamente identificar ante el DCV, el cdédigo de depositante
de los Agentes Colocadores gque designe e instruir al DCV, &
través de un medio escrito, magnético o© instruccidn
electrénica, para que se abone a la cuenta de posicidén que
tuviese el propioc Emisor o los referidos Agentes Colocadores,
el todo o parte de los titulos de la respectiva emisién.
Luego, y mediante los procedimientos de transferencia
aludidos en el nimero Cuatro siguiente se practicardn las
transferencias de los Bonos suscritos al primer tenedor o

Sy

”’_suscriptor y a los posteriores adquirentes de estos Bonos,

o h.-: : < :
~ .." Las transferencias realizadas conforme a lo indicado,
*

implican, para el tenedor adquirente, la :acep'f;a'é_:;ién 3%
ratificacién de todas las estipulaciones, normas vy

condiciones establecidas en el presente Contrato y en las
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Escrituras Complementarias correspondientes, sus
modificaciones, anexos y acuerdos adoptados legalmente en las
Juntas de Tenedores de Bonos que tengan lugar. Dos. Emisidén
de Titulos., Para el caso que un tenedor de Bonos exija la
impresién o confeccidén fisica de uno o mas titulos, éstos
deberin contener las menciones que la ley y reglamentaciones
establezcan, debiendo ser suscritos conjuntamente por dos o
més apoderados del Emisor y por dos o mas apoderados del
Representante de los Tenedores de Bonos, tCodos los cuales
deberan estar debidamente facultados. Asimismo, los titulos
de deuda que se emitan a futuro con motivo del canje de
laminas o emision de laminas que sustituyan a las originales
en los.casos que corresponda, serdn firmados conjuntamente
por dos apoderados que a esa fecha tuvieren e indicaren,
tanto el Emisoxr como el Representante de los Tenedores de
Bonos. Tres. Extravio, Pérdida, Deterioro, Destruceién,
Inutilizacién, Robo, Hurto y Reemplazo o Canje de Titulos.
/i! Para el caso gque un Tenedor de Bonos exija la impresién o
confeccidn fisica de uno o mis titulos, el deterioro,
destrucecidn, inutilizacidn, extravio, pérdida, robo o hurte
de dicho titulo ¢ de uno o mas cupones del mismo seri de
éxclusivo riesgo y responsabilidad del Tenedor del Bono,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor si lo
pagare a quien se presente como detentador material del
documento de conformidad a lo dispuesto en el articulo
segundo de la Ley dieciocho mil guinientos cincuenta y dos;
/ii/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o mis de
sus cupones, en casc de extravio, destruccién, pérdida,
inutilizacién, robo o hurto del titulo emitido o de uno ¢ mas

de sus cupones, el Tenedor de Bonos deberd comunicar por
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escrito al Representante, al Emisor y a las bolsas de
valores, acerca del extravio, destruccidn, pérdida,
inutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de uno o mas de
sus cupones, todo ellc con el objeto de evitar que se cursen
transacciones respecto al referido documento, sin perjuicio
de iniciar las acciones legales que fueren pertinentes. El
Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo
del titulo y/o cupdn extraviado, destruido, perdido,
inutilizado, robado o hurtado, exigird al interesade: /a/ La
publicacién de un aviso por tres veces en dias distintos en
un diario de amplia circulacién naéional, informando al
puiblico que el titulo y/o cupones quedardn nulos por la razdn
que corresponda y que se emitird un duplicado del titulo y/o
cupones cuya serie y ndmero se individualizan, haciendo
presente que se emitird un nuevo titulo o cupbdn/es/ si dentro
de diez Dias Héabiles Bancarios siguientes a la fecha de 1la
dltima publicacién no se presenta el tenedor dasl titulo o
cupdn/es/ respective/s/ a hacer valer sus derechos; y, /b/ lLa
constitucién de una garantia en favor y a satisfaccién del
Emisor, por un monto igual al del titulo y/o cupén cuyo
duplicado se hubiere solicitado, que se mantendxr& vigents
desde la fecha de emisidén del duplicado del titule y/o
cupén/es/ y hasta por un plazo de cinco afios contados desde
la fecha de vencimiento del uwtltimo titulo y/o cupén/es/
reemplazados. El Emisor emitird el duplicado del titulo o
cupén dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios
contados desde la Gltima publicacién del aviso sefialado en la
letra /a/ precedente, siempre que no se haya bresém;ado el
tenedor del mismo en el plazo sefalado en dicho :.literal;

previa comprobacidén de haberse efectuado las publicaciones y
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también previa constitucién de la garantia antes mencionada.
/iii/ Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la impresién
o confeccién fisica de uno o mds titules, si dicho titulo y/o
cupbdn fuere dadado 3in gue se inutilizare o se destruyesen en
él sus indicaciones esenciales, el Emisor podr&d emitir un
duplicado, previa publicacién por parte del interesado de un
aviso en un diario de amplia circulacién nacional, en que se
informe al publico que el titulo original emitidc queda sin
efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer entrega al
Emisor del titulo y del respectivo cupbdn inutilizado, en
forma previa a que se le otorgue el duplicado. El Emisor se
reserva el derecho de hacer aplicable 1o dispuesto en el
namero /tres/, literal /ii/ letra /b/, de esta Clausula; /iv/
En todas las situaciones a que se refieren los literales /ii/
y /iii/ precedentes, en el titulo duplicado se dejaré
constancia de haberse cumplido las respectivas formalidades;
/v/ Bsimismo, la publicacién de los avisos seflalados en los
literales /ii/ y /iii/ del nimero /txes/ de esta Cliusula y
el costo que implique el otorgamiento de un titulo de
reemplazo, serdn de cargo del solicitante; y, /vi/ Para el
caso queé un tenedor de Bonos exija la impresidén o confeccién
fisica de uno o més titulos y para todo otro caso en que se
hava emitido o corresponda emitir un titulo de reemplazo, el
Emisor no tendrd la obligacién de canjear ningun titulo por
otro de distinto valor nominal ni por otros que comprendan
una cantidad diferente de Bonos. Cuatro. Dominio ¥
Transferencia de los Bonos. Para todos los efectos de este
Contrato y de las obligaciones que en él se contraen, tendra
la calidad de duefio de los Bonos aquél que el DCV certifique

como tal por medio de los certificados que, en conformidad al
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articulo trece de la Ley del DCV, emita el DCV. En lo
relativo a la transferencia de los Bonos, ésta, basicamente,
y de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del QCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del Dév, se
realiza mediante un cargo de la posicidén en la cuenta de
quien transfiere y un abono de la posicién en la cuenta de
quien adgquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacién gque, por medios electrodnicos, dirigirém al DCV
tanto quien transfiere como quien adquiere. No obstante lo
antes sefialado, en caso de tratarse de un titulo
materializado, por haberse solicitado su impresién o
confeccidén fisica por parte de alguno de los Tenedores de
Bonos de acuerdo con lo seflalado en el numero Uno de esta
Clausula, tendr& la calidad de duefic del mismo el portador
del respectivo titulo y su transferencia se efectuaré por
medio de la entrega del correspondiente titulo en conformidad
con las normas generales aplicables. Cinco. Menciones que se
entienden incorporadas en los titulos de los Boneos
desmaterializados. /a/ Nombre y domicilio del Emisor vy
especificaciones juridicas sobre su constitucién legal; /b/
Ciudad, fecha y Notaria de otorgamiento de la respectiva
escritura de emisién y numero y fecha de su inscripcién en el
Registro de Valores; /c/ La expresién de la serie
correspondiente y el numero de orden del Bono; /d/ Valor
nominal del Bono; /e/ Indicacién de ser Bonos al portadér
; desmaterializados; /f/ Monto nominal de la emisién y plazo de
colocacion; /g/ Constancia de que la emisidn es sin garantiz;
/h/ Constancia que los Bonos esté&n denominados en _Unidadg_’,s de
Fomento o en Pesos, la tasa de interés, una descripcidn de su

procedimiento de cémputo, la forma y época de la amortizacién
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y las fechas y ¢l lugar de pago de los intereses, reajustes y
amortizaciones; /i/ Fecha desde la c¢ual 1los Bonos ganan
intereses y reajustes, y desde la cual corre el plazo de
amortizacidén; /i/ Plazo de vencimiento de los Bonos; /k/
Nombre del representante de los Tenedores de Bonos y la forma
de informacién de su reemplazo; /)/ Indicacién de que sdlo
podrén participar en la Junta de Tenedores de Bonos: /i/ los
Tenedores de Bonos que, a la fecha de cierre, figuren con
posicién del respective Bono desmaterializado y sean
informados“al Emisoxr por el DCV, de acuerdo al articulo doce
de la Ley del DCV, que a su vez acompafien el certificado a
que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento de la
referida ley; y /ii/ los Tenedores de Bonos materializados
que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre gue se
hubieren inscrito para participar en la respectiva junta, con
cinco dias hébiles de anticipacién al dia de celebracién de
la misma, en el registro especial que el Emisor abrird para
tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores de Bonos deberén
exhibir los titulos correspondientes o certificados de
custodia de los mismos emitidos por wuwna institucién
autorizada. En este 9ltimo casc, el certificado deberé
expresar la serie y el nomero del o los titulos
materializados en custodia, la cantidad de Bonos que ellos
comprenden y su valor nominal; /m/ Fecha del titule; y /n/ Se
entiende que cada Bono lleva inserta la siguiente leyenda:
“Los unicos responsables del pago de este Bono son el Emisor
y quienes resulten obligados a ello. La circunstancia de que
la S$VS haya registrado la emisidén no significa que garantice
su pago o la solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo

en su adquisicidén es de responsabilidad exclusiva del
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adquirente”, CLAUSULA DECIMA CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS

APLICABLES. En subsidio de las estipulaciones del presente
Contrato, se aplicardn las normas legales y reglamentarias

pertinentes y, ademds, las normas, dictdmenes e instrucciones

que la SVS imparta o pudiere impartir. CLAUSULA DECIMO
QUINTA. ARBITRAJE. Cualquier dificultad que pudiera surgir en
la interpretacién, aplicacidén, cumplimiento o terminacién del
presente Contrato, incluso agquellas materias que segin sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes, si éstas no
lo logran, serdn resueltas obligatoriamente y en unica
instancia por un  A&rbitro arbitrador, tanto en el
procedimiento como en el fallo. Las partes designaran de
comin acuerdo a la persona del arbitro. Si las partes no se
ponen de acuexdo, la designacién serd efectuada por los
Tribunales de Justicia de Santiago. En tal evento, el &rbitro
serd arbitrador solamente respecto al procedimiento, debiendo
fallar en nica instancia conforme a derecho y el
nombramiento sdélo podrd recaer en un abogado integrante de la
Corte Suprema o de la Corte de Apelaciones de Santiago., Los
honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
seradn solventados por quien haya promcvide el arbitraje,
excepto en los conflictos en que sea parite el Emjisor, en los
gue unos y otros serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte
t% que en definitiva fuere condenada al pago de las costas
Rfjudiciales, No obstante lo anterior, al producirse un
conflicto, el demandante podrd sustraer su conocimiento de
los Aarbitros y someterlo a la decisié4n de la justicia

ordinaria. CLAUSULA DRCIMO SEXTA. ACEPTACION. Bl Banco BICE,

representado por los sefores Patricio Fuentes Mechasgui y
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Joaquin Izcue Elgart, ya individualizados, declara aceptar la
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y de Banco
Pagador en los términos establecidos en el presente Contrato
hasta su reemplazo, renuncia o hasta el vencimiento de los

Bonos en su caso. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. DOMICILIO. Para

todos los efectos del presente Contrato las partes fijan su

domicilio en la comuna de Santiago, CLAUSULA DECIMO OCTAVA.

PODER. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las correspondientes
in:scripciones. Los gastos que se ocasionen de Notaria y de
las inscripciones y sus eventuales alzamientos seran de cargo
del Emisor. Personerias. La personeria de los representantes
de COCA-COLA-EMBONOR S.A. consta de escritura publica de
fecha Wsiete otorgada en la Notaria
de;Santiago de don Raul Undurraga Laso. La personeria de los
resresentantes del BANCO BICE consta de escritura publica de
fecha diecisi'ete de enero de dos mil dos, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres. Ambas
escrituras no se insertan por ser conocida de las partes,-

CERTIFICACION NOTARIAL: El Notario PGblico de esta ciudad,

qué; autoriza, certifica que la presente escritura publica se
encuentra otorgada Yy extendida en conformidad a las
disposiciones de la ley numero dieciocho mil ciento
ochenta y uno de fecha veintisiete del mes de Octubre del
afio mil novecientos ochenta y dos, publicada en el
Diario Oficial nomero treinta y wun mil cuatrocientos
veintisiete de fecha veintiséis del mes de Noviembre del afio
mil novecientos ochenta y dos.- Ademds, certifica que la
presente escritura publica se encuentra debidamente anotada

en el lLibro de Repertorio Notarial con esta misme fecha.-
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.-

Se da copia.- Doy fe.-

RICARDO LEON DELPIN

ANTON SZAFRONOV
PP, CQCA-COLA EMBONOR S.A.
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REPERTORIO N° &
MODIFICACLION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

COCA-COLA EMBONOR S.A., COMO EMISOR,
CON
BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y

BANCO PAGADOR

d ode de e de b kK

19/ 1t/44
EN SA?IAGO DE CHILE, & catorce de Noviembre dgl) ano dcs mil

once,’ ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notaric Paklico
de Santiago, titulax de 1la Notaria namero veintinucve dg
santiagc, de este domicilio, calle Mac-Iver nimerc doscientos
veinticinco, oficina trescientos dos,}ntiago, comparecen:
don ANTON SZA¥FRONOV, hungaro,” casado,” economistay céculz dGe
identidad para extranjeros numerc veint},_dés milioney mil
setecientcs cuarenta vy cin/co guidén u_no/y don  RICARDO LEON
DELPIN, chileno,f casado// ingeniero comercizly céduls de
identidad nOmero cuatro miliones cuatrocientes r=c-/*~1enta ¥
cince mil trescientos ochente y tres guiodn ocho,/,a:r;c::»::« @n
nombre y representacidn, segin se acreditard, dz COCA-COLA
EMBONOR S.A., rc¢l anico tributaric ndmero noventa [ tres
millenes cdoscientcs cochenta y un mil  guidn  k, zzdos
doriciliados en Avenida Agoguindo rimero tres mil sernecientos
veinctiuno, piso diez, comune de lés Condes, Santiage, &n

adelante ctamviérn el “Emiscr”; v por la otra parie, odin



chileno,ésado Aoogado,/cédula

de identidad nimero seis millones ciento ochenta y siete mil

Patricio Fuentes Mechasqui,

trescientos,siete/ guién cuatro-y don/Jaaquin Izcue Elgart,
chileno, " casado, ingeniero c'omercial, cédula de identidad
nmero dieciséis millones, cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guidn ceroAnbos en nombre y representacién,
segin se acreditari, de BANCO BICE, saciedad anénima
bancaria, rol dnico tributario nimerxrc noventa y siete
millones ochenta mil guién k, todos con domicilio en calle
Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago, actuando como Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, en adelante tamkién indistintamente el

“Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Banco

Pagador”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y exponen:
PRIMERO: Con fecha trece de septiembre de dos mil once, por
escritura publica otorgada en esta misma Notaria bajo el
Repertorio numero cinco mil cuarenta y uno guién dos mil
once, se celebré un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por lineas de titulos de deuda (el

“Contrate de Emisidn”), & ser inscrito en el Registrc de

vValores que lleva la Superintendencie de Valoxes y Seguros
(“3VS”) por hasta el equivalente en pesos a cuatro millones
de Unidades de Fomenta, con un periodo de vigencia de treinta
anos contados desde la inscripcién de la emisién en el
Registro de Valores, en adelante también e indistintamente la
“Linea”, tode ellc de confermidad a lo establecido en el
Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre
mercado de valores y demés normativa vigente de la 8VS, en

especial, lo establiecido en la Norma de Cardcter General

1
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nimero treinta. SEGUNDO: MODIFICACION CONTRATO DE EMISION.
Con el objeto de dar cumplimiento a las observzcionres
formuladas por la SV$ por medio del Oficio nimexro veintiséis
mil novecientos seis de fecha dieciocho de octubrs de dos mil
once, los comparecientes vienen por ¢l presente &aclo en
modificar el Contrato de Emisién en los siguientes térmifos:
/UNO/ Se reemplaran las palabras “cinco mil cuarenta vy unc -
dos mil once” por “cinco mil cuarenta - dos mil once” del
literal /xiii/ (“Linea de Bonos Corta”) de la letra /b/ de la
Clausula Primera {(“Definiciones”). [/bOsS/ Se reemplsze lia
palabra “junio” por “septiembre” en el numaral Seis
(“Informacion Financiera®) de la Cl4usula Segunda
{“Antecedentes del Emisor”). /TRES/ Se reemplaza el numerc
Uno {(“Monto Nominal Mdximo de la Linesa de Bonos") de 1la
¢lausula Quinta (“Antecedentes y caracteristicas de la
Emisidn de Bonos por Linea”) por la siguiente: “El nmoato
nominal mdximo de la Linea de Bonos desmaterializados,

reajustables y al portador que por este instrumento se pact

Ot
~

serd por el monto equivalente en pesos a cuatro miilcnes de
Unidades de Fomento, Sin perjuicio de lo anterior, en cada
emisién con cargo a esta Lines se especificard si los Bzacs
emitidos con cargo a ella se expresardn en Unidadas ds

: Fomento o en Pesos, de conformidad con lo dispuasto en ‘i:

respective Escriturs Complementarie. En ningun moxento &1

b
) _;.,g;gvalor noninal del conjunito de Bonos emitides con csrgs 2 Iz
F e c"_,n

O_» ¢ Linea que simulcdneamente estuvieren en circulecion podid

exceder a la refaride cantidad, con excepcidn de i

colocacicn gue se efectite dentro de los diez dias idhiies

f Y

antericres &i vancimiento de lIoss Bonos pora financiar &i pago

dé lcs Boros gue @Stén por vescer. In este nlvimg oo, ol



monto de la nweva colocacidén podrd ser de hasta el cien por
ciento del mdximo autorizedo en la Linea, en adelante el

vExceso Transitorio Permitido”. Los Bonos se pagardn en

dinero efectivo, por el valor equivalente en Pesos que
corresponds al dia fijado para el pago. En todo caso, el
valor nominal de la serie o las series de Bonos que se emitan
de conformidad con la Linea de Bonos que se pacta én este
instrumento y la suma de los Bonos que se emitan de
conformidad con la Linea de Bonos Corta pactada con esta
fecha en instrumento diverso no podrid exceder, en conjunto,
de la cantidad egquivalente en pesos a cuatrc millones de
Unidades de Fomento, lo anterior sin perjuicio del Exceso
Transitorio Permitido. El Emisor podrd renunclar a emitir y
colocar total o parcialmente la Linea. Esta renuncia y la
consecuente reduccién del monto de la Linea deberdn
efectuarse por escritura piblica suscrita entre el Emigor y
el Representante de los Tenedores de Bonos, la gque deberd ser
comunicada al DCV y & la SVS. Dicha escritura ptblica no
constituird una modificacién al presente Contrate, debiendo
de todas formas subinscribirse al margen del mismo.” /CUATRO/
Ern el numeral (iii) del ndmero Ocho {(“Intereses”) de la
Clausula Quinta (“Antecedentes y caracteristicas de la
Frmisién de Bopos por Linea”), se reemplaza la frase que
sefizla “contemplado en el articulo dieciséis de la ley nimero
dieciocho mil diez hasta el pago efectivo de las sumas en
cuestién” por la siguiente: “interés miximo convencional que
permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables o no xreajustables segin corresponda para cada
emisiédn con cargo & la Linea”. /CINCO/ &n el ntmero Trece

i*Banco Fagader”) de la Clausula Quinte (“Antecedentes ¢
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caracteristicas de la Emisidn Jde Bonos por Lipea”), s
reemplaza el texto de dicha clausula a partir de la parte de
ésta que empieza con la frase “Todo cambio o sustitucidn del
Banco Pagador..” por el siguiente: “Todc cambio o sustitucidn
del Banco Pagador, por cualquier causa, serd comunicado por
el nueveo Banco Pagador a los Tenedores de Bonos, mediante un
aviso publicado en el diario “Las Ultimas Noticias” y si éste
no clirculare, en el Diarioc Oficial. £El aviso erera‘
publicarse con no menos de quince dias de anticipacion a la
siguiente fecha de vencimiento de algin cupdn. La susticucidn
del Banco Pagador no requerird ni supondrd modificacidn
alguna del presente Contrato. El cargo de Banco Pagador serd
remunerado en la forma descrita en el nimero Oche de la
Cldusula Tercera del presente Centrato.” /SEIS/ S8Se modifica
la letra /d/ del nimero Uno (“Obligaciones y Limitaciones”)

de la Clausula Novena ({“Reglas de proteccidén de los teredores

de  bonos. Obligaciones, Limitaciones y Proaikiciones”;
reemplezando la palabra “sea” por la expresién: Y, ya sea

total o parcial”. /SIETE/ Se reemplazs la letra /f/ dei

<
e
o

numexc Uno (“Obligaciones y Limitaciones”) de la Cl&us
Novena (“Reglas de protsccién de los tenedores dz boros.
Obligaciones, Limitaciones y Pronibicicnes”) por ia
L..siguiente: “"Mantener un Nivel de Endeudamiento Finencigro
Y

~~.Neto no suparior & uno coma dos veces, medido sobre cifras de
R

‘_:los Estados Fingncieros del Emisor. Para efectos de io
g dispuesto en esta letrs, s entenderd por “hHivel &
Endeudemiente Financierc Nete” a 1a rezdn entre la Deuds
Financiera Neta Consclidada y i Patrimonio del Ewizar.
Trimestralmente y, @ partir del cuarto trimestre de docs mil

once (este Gitimo incluide) el Nivel de




Financiero Neto (NF;) se ajustard hasta el valor establecido
por le siguiente fdrmula en cada fecha de cierre de los
Estados Financieros bajo IFRS: NFy = NFy*funo + IPC
Acunuléedor*Proporcién Pasivo Financiero Reajustabley] Para
estos efectos se entenderd por: Uno.~ NFp;! Nivel de
Endeudamiento Financiero Neto mdxime en la fecha de ciexre de
los Estados Financieros bajo IFRS del trimestre anterior al
gue se estd evaluando, Para el cdlculo de NFy en la fecha de
cierre de los Estados Financlieros al treintai y uno de
diciembre de dos mil once, NFy., corresponderd a uno coma dos
veces. Dos.- IPC Acumulador: el cuociente entre el Indice de
Precios al Consumidor del ultimo mes disponible, anterior a
la respectiva fecha de cierre de 1les Estados Financieros

trimestrales bajo IFRS del Emisor, y el Indice de Precios al
Consumidor del mes antericr al cierre de los Estados
Financieros del periodo anterior. Tres.- Proporc¢idn Pasivo
Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo
Financiero susceptible de ser reajustade en Unidades de
Fomento, entendiéndose por Pasivo Finaniciero susceptible de
ser reajustado a la suma de aquellos pasivos expresados en
Unidades de Fomento, con &l Pasivo Financiero de los Estados
Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de
ios Estados Financieros. Los valores que componen cada una de
las partidas de Endeudamiento Financiere Neto, seran
zxevelados en los Estados Financieros de la sociedad,
conjuntamente con el valor «calculado, Al treinta de
septiembre de dos mil once, el KNive}] de Endeudamiento
Financiero Neto Zfuge de cero coma treinta y uno veces,
encontrdndosa ! iEmisor =nr plepc cumpliniento del limite

establecido.” [OCHO/ Se reemplaza el nenero Uno de la
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Clausula Décima (“Incumplimientce del Emisor”} por el
siguiente: “Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo
en el pago de cualquier cuots de capital e intersses de los
Bonos y sin perjulicio de la obligacidn de pagar los intareses
penales que pudieran correspoandexr al retardo en el pago de
conformidad con lo dispueste en la respectiva Escritura
Complementaria. No constituird mora o simple retardc en el
page, el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de
Bonos.*” /NURVE/ Se modifica el nimero Digz de la Cliusuls
Décima (“Incumplimiento del Emisor”) reemplazando la palabra
“sea” por la expresién “ys sea total o parcialmente,”. /DIBZ/
En el nlmero Cuatro (“Eleccidn, reemplazo y vremocién del
Representante de los Tenedores de Bonos") de la Clausula
Décima  Segunda {(“De los Tenedores de Bonos y  si
Representante”) se reemplaza la frase que comienza con la
expxesién “De 1la sustitucidén del Representante de los
Tenedores de Bonos..” por la siguiante: “E1 reemplazante
deberid informar de la sustitucién del Representante de los

Tenedores de Bonos & Jla SVS y &l Emisor, el dia habil
siguiente de haberse producido.” /ONCE/ £n la levra /a/ cel
numeral /ii/ del namero Tres {(“Extravio, Pérdida, Dsreriore,
Destruccidn, Inutilizacién, Robo, Hurto y Reemplazo o Canje
de Titulos”) de la Clausula Décimo Tercera (“Titulos”] se
reemplaza la expresidon inicial de dicha letra “La

publicacién” pcxr la ewxpresién “Que dentro de un plazo de

treinta dias, proceda a efectuar la publicacién de un aviso
por tres veces en dias distintos en un diario .cle.éizepiie
circulacién nacicnal, informando ai publico que el titulo ¥/ o

cupones guedard:s nulos por la razon que corresponds y gque ca

emitirdg un duplicado del titule y/o cupones cuyas seris o



numero se individualizan, haciendo presente gue se emitird un
nuevo titulo o cupdn/es/ si dentro de diez Dias Hdbiles
Bancarios siguientes a la fecha de la dltima publicacidén no
se presenta el tenedor del titulo o cupdn/es/ respectivo/s/ a
hacer valer sus derechos;”.  TERCERO: RECTIFICACION
PERSONERIAS. Se rectifica lo indicado en el pirrafo final del
Contrato de Emisién (“Personerias”), en el sentido que donde
dice “lLa personeria de los representantes de COCA-COLA
EMBONOR S.A. consta de escritura piblica de fecha treinta de
mayo de dos mil siete otorgada en la Notaria de Santiago de
don Ravul Undurraga Laso”, debe decir “la personeria de los
representantes de COCA-COLA EMBONOR S.A. consta de
escritura ptublica de fecha nueve de septiembre de dos
mil once otorgada en Ja Notaria de Santiago de don
Raul Undurraga Laso”. CUARTO: En todo lo no modificado por
el presente instrumento, permaneceran plenamente vigentes las
disposiciones del Contrato de Emisién. Perscnerias. La
personeria de los representantes de COCA-COLA EMBONOR GS.A.
consta de la escritura publica de fecha nueve de septiembre
de des mil onc¢e otorgada ern la Notaria de Santiago de don
Rall Undurraga l.aso. Lz persconeria de los representantes del
BANCO BICE consta de escritura publica de fecha
diecisiete de enero de dos mil dos, ctorgada en 1la
Notaria de Santiago de don Enricue Morgan Torres. Las
escrituras referidas en los parrafos anteriores no se
insertan por ser conocidas de 1las partes. CERTIFICACION
NOTARIAL: El Notario Piblice de este ciudad, gue autoriza,
certifica que la presente sgcritura pidlica se encuentra

otorgada en conformidad a las dispesiciones de la ley.-
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VI. Declaracion de Responsabilidad

A. Linea 696 (Serie Cy Serie D)
B. Linea 695 (Serie E y Serie F)
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El Director y el Gerente General de Coca-Cola Embonor S.A., firmantes de esta
declaracién de responsabilidad, se hacen responsables bajo juramento de la
veracidad de toda la informacién proporcionada ante la Superintendencia de
Valores y Seguros, con motivo de la presentacion de la escritura de moditicacién de
contrato de emisién de bonos por linea de titulos y escritura complementaria de la
linea de bonos desmaterializados de Coca-Cola Embonor S.A. con un plazo de
vencimiento de 10 aflos, cuya inscripcién en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros fue realizada con fecha 13 de diciembre de
2011, bajo el nimero 696.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD ESPECIAL

El Director y el Gerente General de Coca-Cola Embonor S.A., firmantes de esta
declaracién de responsabilidad especial, declaran bajo juramento que Coca-Cola
Embonor S.A. no se encuentra en cesacidén de pagos.

Estas declaraciones son efectuadas en cumplimiento de la Seccién IV de la Norma
de Caricter General N° 30 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

/\/\L — ~ Q“L‘/L—
N

ombre: Andrés Vicuiia Garcia-Huidobro  Nombre: Cristidn Hohlberg Recabarren
C.de L:7.040.012-K C. de1.:7.149.293-1
Cargo: Presidente Directorio Cargo: Gerente General
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El Director y el Gerente General de Coca-Cola Embonor S.A., firmantes de esta
declaracién de responsabilidad, se hacen responsables bajo juramento de la
veracidad de toda la informaci6n proporcionada ante la Superintendencia de
Valores y Seguros, con motivo de la presentacién de la escritura de modificacion de
contrato de emisién de bonos por linea de titulos y escritura complementaria de la
linea de bonos desmaterializados de Coca-Cola Embonor S.A. con un plazo de
vencimiento de 30 afios, cuya inscripcién en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros fue realizada con fecha 13 de diciembre de
2011, bajo el nimero 695.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD ESPECIAL
El Director y el Gerente General de Coca-Cola Embonor S.A., firmantes de esta
declaracién de responsabilidad especial, declaran bajo juramento que Coca-Cola

Embonor S.A. no se encuentra en cesacién de pagos.

Estas declaraciones son efectuadas en cumplimiento de la Seccién 1V de la Norma
de Cardcter General N° 30 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

' Nombre: Andrés Vicuiia Garcia-Huidobro Nombre: Cristidn Hohlberg Recabarren

) C. de 1.: 7.040.012-K C.del:7.149.293-1
Cargo: Presidente Directorio Cargo: Gerente General



VII. Certificados de Clasificacidon de Riesgo de las Series

A. SerieCyD
B. SerieEyF



STRATEGIG ALLIANCE WITH

Knowledge & Trust Insight beyond the

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 27 de agosto de 2014, ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologla de clasificacién y su reglamento interno, ratifica en Categoria AA-, Tendencia Estable, las series de Bonos
C y D de COCA COLA EMBONOR S.A. — con cargo a la linea de bonos N° 696 —, contemplada en escritura publica
complementaria de fecha 07 de agosto de 2014, repertorio N° 4,397-2014 y modificada a través de escritura
complementaria modificatoria de fecha 25 de agosto de 2014, repertorio N° 4.728-2014, ambas suscritas ante notarioc
titular sefior Radl Undurraga Laso, en la notaria nimero 29 de Santiago.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 junio de 2014

Definicién de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se verfan afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

La subcategorfa “-” denota una menor proteccion dentro de la categorfa AA.

“La opinidn de {CR Compafila Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender
o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se
basa en informacién pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aguella
que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de fa autenticidad de

la misma”
Atentamente,
Jorge Palomas P.
Gerente General
IZR Compaiila Clasificadora de Riesgo Limitada
v°B®

CER14/244 : ;P@\



www feller-rate.com

FellerRate

H Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Clas'ﬁcadora Las Condes, Santiago - Chile

de Riesgo

CERTIFICADO

En Santiago, con fecha 27 de agosto de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta piblica emitidos por Coca-
Cola Embonor S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 696 AA-

Emisiones al amparo de la linea:

« Bono Serie C™"

« Bono Serie D"

(1} Segun escritura de fecha 7 de agosto de 2014, Repertorioc N° 4397-2014, de la 29* Notaria de
Santiago y modificada segtin escritura de fecha 25 de agosto de 2014, Repertorio N° 4728-2014, de
la 29* Notarfa de Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologla aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 30 de junio
de 2014.

r ‘

Alvaro Feller
Presidente

Feller =

b



STRATEGIG ALLIANCE WITH

Knowledge & Trust Insight beyond the

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 27 de agosto de 2014, {CR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologla de clasificacion y su reglamento interno, ratifica en Categoria AA-, Tendencia Estable, las series de Bonos
Ey F de COCA COLA EMBONOR S.A. — con cargo a fa linea de honos N° 695 —, contemplada en escritura publica
complementaria de fecha 07 de agosto de 2014, repertorio N° 4.398-2014 y modificada a través de escritura
complementaria modificatoria de fecha 25 de agosto de 2014, repertorio N° 4.729-2014, ambas suscritas ante notario
titular sefior Ratil Undurraga Laso, en la notaria nimero 29 de Santiago.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 junio de 2014

Definicion de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se verfan afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

“

La subcategor{a “-” denota una menor proteccién dentro de la categoria AA.

“La opinién de ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender
o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella
que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verlficacién de la autenticidad de
la misma”

Atentamente,

orge Palbmas P.
Gerente General
afifa Clasificadora de Riesgo Limitada

R AT :
\

CER14/243 - MP L



www.feller-rate.com

Fe I I e r. Rate Tel. (562) 2757 0400

L Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
ClaS|f|cadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

CERTIFICADO

En Santiago, con fecha 27 de agosto de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta piblica emitidos por Coca-
Cola Embonor S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 695 AA-
Emisiones al amparo de la linea:

« Bono Serie E
. Bono Serie F'"

(1) Segln escritura de fecha 7 de agosto de 2014, Repertorio N° 4398-2014, de la 29* Notarfa de
Santiago y modificada Segun escritura de fecha 25 de agosto de 2014, Repertorio N° 4729-2014,
de la 29* Notarfa de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 30 de junio

de 2014. ,

Alvaro Feller
Presidente

Feller s



VIII. Oficios SVS

A. SerieCyD
B. SerieEyF



CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta Superintendencia, se ha procedido a
modificar la inscripcion N° 696, de fecha 13 de diciembre de 2011 correspondiente a una lfnea de bonos de
COCA COLA EMBONOR S.A.,, en el siguiente tenor:

Por escrituras piiblicas de fechas 7 y 25 de agosto de 2014, otorgadas en la Notarfa de Santiago de
don Raiil Undurraga Laso, se modificé el contrato de emisidn de la linea de bonos de la sociedad antes
indicada, que consta en escritura piiblica de fecha 13 de septiembre de 2011, modificada por escritura
piiblica de fecha 14 de noviembre de 2011 ambas otorgadas en la Notaria antes individualizada, en los
siguientes términos:

(i) En el séptimo parrafo del nimero Uno de la Clausula Quinta, se reemplaza la frase “que se emitan de
conformidad con”, que aparece dos veces en dicho péarrafo, en ambos casos por la frase “que se
coloquen con cargo a”.

(ii) En el tercer parrafo de 1a letra f del Niimero Uno de la Cldusula Novena, se reemplaza la férmula del
“Nivel de Endeudamiento Financiero Neto” ajustado.

El presente Certificado forma parte integrante del otorgado el 13 de diciembre de 2011.

NOTA: "LLA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS
VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO: 04 SEP 204

Ay ues Ues

CARMEN UNDURRAGA
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N

SUPERINTENDENGIA
VALORES ¥ SEGUROS

OFORD.: N°23870
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo €l N° 696, el 13 de
diciembre de 2011.
Materia.:  Colocacion de bonos Serie C y D.
SGD.: N°2014090098691
Santiago, 04 de Septiembre de 2014
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
COCA COLA EMBONOR S.A.
AV. EL GOLF 40 PISO 4° - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 12 y 26 de agosto de 2014, Coca Cola Embonor S.A. envid a esta
Superintendencia copias autorizadas de las escrituras publicas complementarias, otorgadas
el 7 y 25 de agosto de 2014 respectivamente, en la Notaria de Santiago de don Raul
Undurraga Laso y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con
cargo a la linea de bonos sefialada en €l antecedente, modificada con fecha 04 de septiembre
de 2014.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : COCA COLA EMBONOR S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION :Serie C: U.F. 4.000.000.-, compuesta de 8.000 titulos de
deuda que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

Serie D: $80.000.000.000.-, compuesta de 8.000 titulos de deuda que se emitiran con un
valor nominal de $10.000.000.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor s6lo podra colocar bonos por un valor nominal total
maximo de hasta U.F. 4.000.000, considerando tanto los Bonos de las Series C y D con

cargo a la linea del antecedente como los Bonos Series E y F emitidos con cargo a la linea
N° 695.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie C devengaran sobre el capital insoluto, expresado
en Unidades de Fomento, un interés de 2,3% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,1435% semestral.

Los bonos Serie D devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un interés de

http://www.svs.cVsitio/seil/pagina/xml_view/ver_oficio_real.php?folio=2014238704275... 04-09-2014
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4,7% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias,
equivalente a 2,3230% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 1° de septiembre de 2014 para ambas series

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie C y D podran ser rescatados
anticipadamente en forma total o parcial a partir 1° de septiembre de 2017, al mayor valor
resultante segin lo dispuesto en el literal /iii/ de la letra /b/ del nimero Once de la Cléusula
Quinta del Contrato de Emision. Para efectos de determinar la Tasa de Prepago para ambas
series, el Margen sera de 60 puntos basicos.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie C y D vencen el 1° de septiembre de
2019.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses contados a partir de la fecha del presente
Oficio para ambas series.

CODIGO NEMOTECNICO : BKOEM-C; BKOEM-D

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

4 FIRMADO
._ .

INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
““*..POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
4.

: DCFP

http://www.svs.cVsitio/seil/pagina/xml_view/ver_oficio_real.php?folio=2014238704275... 04-09-2014
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--- - Comuna: --- - Reg. ---

5.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: Secretarfa General

--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201423870427572hhi YEKEdyEJKfNGbegVEYeUznnTzos

http://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/xml_view/ver_oficio_real.php?folio=2014238704275... 04-09-2014



CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta Superintendencia, se ha procedido a
modificar la inscripcién N° 695, de fecha 13 de diciembre de 2011 correspondiente a una linea de bonos de
COCA COLA EMBONOR S.A., ¢n el siguiente tenor:

Por escrituras publicas de fechas 7 y 25 de agosto de 2014, otorgadas en la Notaria de Santiago de
don Rail Undurraga Laso, se modificé el contrato de emision de la linea de bonos de la sociedad antes
indicada, que consta en escritura publica de fecha 13 de septiembre de 2011, medificada por escritura
publica de fecha 14 de noviembre de 2011 ambas otorgadas en la Notaria antes individualizada, en los
siguientes términos:

(i) En el séptimo parrafo del nimero Uno de la Cldusula Quinta, se reemplaza la frase “gue se emitan de
conformidad con”, que aparece dos veces en dicho parrafo, en ambos casos por la frase “que se
cologuen con cargo a”.

(ii) En el tercer parrafo de la letra f del Numero Uno de la Clausula Novena, se reemplaza la formula del
*“Nivel de Endeudamiento Financiero Neto” ajustado.

El presente Certificado forma parte integrante del otorgado el 13 de diciembre de 2011.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS
VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 04 s£p 204
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SUPERINTENDENCIA
VALDRES Y SEGUROS

OFORD.: N°23871
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 695, el 13 de
diciembre de 2011.
Materia.:  Colocacion de bonos Serie Ey F.
SGD.:  N°2014090098692
Santiago, 04 de Septiembre de 2014
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
COCA COLA EMBONOR S.A.
AV. EL GOLF 40 PISO 4° - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 12 y 26 de agosto de 2014, Coca Cola Embonor S.A. envié a esta
Superintendencia copias autorizadas de las escrituras piblicas complementarias, otorgadas
el 7y 25 de agosto de 2014 respectivamente, en la Notaria de Santiago de don Raul
Undurraga Laso y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacién de bonos con

cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente, modificada con fecha 04 de septiembre
de 2014.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : COCA COLA EMBONOR S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION :Serie E: U.F. 4.000.000.-, compuesta de 8.000 titulos de
deuda que se emitirdn con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

Serie F: U.F. 4.000.000.-, compuesta de 8.000 titulos de deuda que se emitiran con un valor
nominal de U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sdlo podra colocar bonos por un valor nominal total
maximo de hasta U.F. 4.000.000, considerando tanto los Bonos de las Series E y F con
cargo a la linea del antecedente como los Bonos Series C y D emitidos con cargo a la linea
N° 696.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie E devengaran sobre el capital insoluto, expresado
en Unidades de Fomento, un interés de 2,8% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,3903% semestral.

Los bonos Serie F devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento,

http://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/xml_view/ver oficio real.php?folio=2014238714275... 04-09-2014
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un interés de 3,2% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de 180 dias, equivalente a 1,5874% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 1° de septiembre de 2014 para ambas series.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie E y F podran ser rescatados
anticipadamente en forma total o parcial a partir 1° de septiembre de 2018 para los Bonos
Serie E y el 1° de septiembre de 2019 para los Bonos Serie F, ambas series al mayor valor
resultante segin lo dispuesto en el literal /iii/ de la letra /b/ del niimero Once de la Clausula
Quinta del Contrato de Emisién. Para efectos de determinar la Tasa de Prepago para ambas
series, el Margen sera de 70 puntos basicos.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie E vencen el 1° de septiembre de
2024.
Los bonos Serie F vencen el 1° de septiembre de 2035.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses contados a partir de la fecha del presente
Oficio para ambas series.

CODIGO NEMOTECNICO : BKOEM-E; BKOEM-F

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

2 FIRMARO

INTENDENTE DE SUPERVISION DEL. MERCADO DE VALORES
“POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
4,
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: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. -
5.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 20142387142756911cKUSVeGsJeOzoHkiHwcCikBVVCXt
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