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Ref.: Adjunta Opiniones de
Directores/OPA AFP Habitat.

Sefior Superintendente:

En relacion a la Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones efetuada por la sociedad
Inversiones La Construccion Limitada por la totalidad de las acciones emitidas por AFP
Habitat S.A., damos cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 207 letra c¢) de la Ley de
Mercado de Valores, adjuntando una copia de la opinién del director suplente sefior
Juan Luz Garrido Macias.

Asimismo, informo a usted que el director sefior Juan Luz Garrido Macias por residir y
encontrarse en el extranjero, nos hizo llegar via correo electrénico una copia de su

opinion, sin perjuicio de que le enviaremos el documento original tan pronto los
recibamos.

Atentamente,

Cristian Rodrigueg Allendes
Gerente General

JMVL/jvr

cc. Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores- Bolsa de Valores de Valparaiso
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa
Inversiones La Construccion Limitada
Superintendencia de Pensiones
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26 de marzo de 2010.

Seftores Atclonistas
AEP Habitat 5.4,
Presente

Ref: informe sobre Oferta Pablica de Adguisicién de
Acciones de AFP Habitat S.A., por Inversiones la
Construecién Limitada,

En relacion a la Oferia Plblica de Adquisicion de Acciones OPA por la totalidad de las acciones
emitidas por Administradora de Fondos de Pensiones Hahitat S.A. {la “Oferta”}, efectuada por
Inversiones La Construccion Limitada (el “Oferente”), en mi calidad de Director Suplente de AFP
Habitat 5.A., de conformidad con lo dispueste en la letra ¢} del articulo 207 de Ia Ley N"18,045,
venge en informar mi opinian sobre la Oferta, en los términos siguiantes:

1. En los avisos de 22 de marzo de 2010, publicados &n los diarios “€] Mercurio de Santiago”
y “La Tercera”, la sociedad Inversiones la Construccion Limitada ha ofrecido adguirir
1.000.000.000 de acciones de AFP Habitat S.A., representativas del 100% de las acciones emitidas
por AFP Habitat S.A., en el precio de $315 por accidn, conforime a los términos que se indican en
los mencionados avisos y en el prospecto-de 1a Oferta que el Oferente ha puesto a disposicion de
los accionistas.

La sociedad Inversiones La Construccidn Limitada es controlada por la “Sociedad de Inversiones y
Servicios La Construccidn 5.A." {“Invesco S.A.") v ésta Gltima, es controlada por la Camara Chilena
de 13- Construccidn AG. {"CCHCY).

AFP Habifat 5.4, es controlada por 13 soviedad Inversiones Previsionalés S.A. (INPRESA)

2. El suscrito actualmente desempeia el cargo de Director Suplente de AFP Habitat S.A.
a) No-tengo relacion con el Oferente.
k) No soy acclonista de AFP Habitat S.A.
¢ No tengo interés personal y directo en el resultado de 1a OPA de referencia,
3. Mi opinidn sobre esta oferta es que considerando el precio de $315 por cada accidn que se

anticipd en el hecho comunicado por la AFP Habitat S.A. el 22 de enero del presente afio, a esa
fecha era $55.11 menar al precio de mercado, y adn después de la distribucién de los dividendos
de cardcter provisorio y eventual pagados a contar del 12 de marzo de 2010, el precio de fa Oferta
continda siendo inferior al precio promedio de mercado de los Ultimos meses, El refrendo del
precio podria resultar conveniente para aquellos accionistas que desean tener liquidez para sus
accionegs en el mercado, aun y cuando el precio de la OPA es inferior al precio promedio
ponderado que las acciones emitidas por AFQ Habitat han tenido en los Gltimos meses, conforme
a las transacciones efectuadas en &) mercado bursatil. No se divisa alguna razdén por-ta cual los
sefiores accionistas debieran aceptar la oferta en términos de.esta OPA, en circunstancias gue
podrian actuaimente hacerlo en el mercado a un precio superior, a8 menos gue los accionistas
tuvieran necesidad de liguidez y asegurar a través de I3 oferta la venta de acciones al precio
ofrecido en la OPA,



o
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Debo sefialar que 1a opinidn que emito en cumplimiento del mandato legal, no puede estimarse en
forma alguna como una sugerencia o consejo para aceptar o rechazar la Oferta. Serd de exclusiva
responsabilidad de cada accionista evaluar y asesorarse adecuadamente, en todos los aspectos
legales, financieros, tributarios u otros, con el objeto de informarse y adoptar una decision
informada y conveniente a sus intereses.

Atentamente,

Director Suplenté—-.._
AEP Habitat 5.A. '
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Superintendencia de Pensiones
Superintendencia de Valores y Seguros

Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile - Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores
Inversiones La Construccion Limitada (Oferente)

IM Trust S.A. Corredores de Bolsa {Administrador de Ja oferta)





