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REF: Hecho Esencial.
ANT: Firma de Documentos Definitivos entre Sun International Limited (“Sun”) y Dreams
S.A. (“‘Dreams”).

De mi consideracion,

De conformidad a lo dispuesto en el articulo 9 y en el segundo parrafo del articulo 10,
ambos de la Ley N°18.045 y de la NCG N°30 de esta Superintendencia, cumplo con
informar lo siguiente como HECHO ESENCIAL:

De acuerdo a lo informado oportunamente a esta Superintendencia, el 13 de febrero de
2015 Sun firmé un Memorandum de Entendimiento (en adelante, el “MoU") con Dreams,
con el propésito de ejecutar los contratos y procedimientos necesarios para fusionarse
(en adelante, la “Operacién”), de acuerdo con los términos y condiciones que se
establecieron en dicho MoU.

Con fecha 31 de agosto del presente afo, ambas partes firmaron los documentos
finales y vinculantes para llevar a cabo la Operacién (en adelante, los “Documentos
Finales’). Lo anterior, en virtud de haber finalizado el proceso de due diligience
correspondiente que ambas empresas realizaron para estos efectos.

En virtud de la Operacién, Sun Latam debera fusionarse con Dreams; y, como resultado
de esta eventual fusién, los accionistas actuales de Dreams poseeran aproximadamente
el 50% de las acciones de la entidad resultante siendo Sun duefia del 50% restante de
las acciones de dicha entidad.

En este contexto, las partes han acordado que posteriormente Sun aumentara su
participaciéon accionaria en la entidad resultante hasta un 55%, a través de la
adquisicién secundaria de acciones por un valor de USD $ 51,3 millones.




La compaiiia resultante de la fusiéon sera administrada por el equipo ejecutivo actual de
Dreams, y los miembros del directorio representaran proporcionalmente a los
accionistas.

Las partes han acordado que la potencial combinacion de negocios que la Operacién
implica se llevara a cabo de manera tal que las ventajas competitivas y la experiencia de
ambas compaiiias se maximicen con el propdsito de desarrollar las operaciones de
clase mundial, centrandose en la mejora de las areas complementarias de habilidades y
conocimientos de ambas compaifiias.

La compania resultante serd el Unico vehiculo a través del cual Dreams y Sun
desarrollaran su negocio de hoteles y casinos en América Latina.

Racionalidad de la Operacion

La entidad fusionada sera de una escala que permitira la expansién y financiamiento de
dos nuevos proyectos de gran magnitud y posibles futuras adquisiciones en el contexto
de la industria del juego en América Latina, con Chile como su plataforma principal.
También contara con una cartera diversificada de activos compuestos por propiedades
en cuatro paises, lo que reduce su perfil de riesgo; vy, la acumulacién de conocimiento a
partir de los dos equipos, permitira acelerar el plan de expansién de Sun en la region y
el cumplimiento de la estrategia propuesta de ser lideres regionales de la industria de
los casinos.

Para Sun, la asociacién con Dreams que la Operacién implica, representa: (i) el
fortalecimiento de su presencia en Chile, teniendo en cuenta que Dreams opera 6
casinos en el territorio chileno; (ii) un complemento de la estrategia de crecimiento
regional de Sun, dada la exposicién que tiene Dreams en Per(; (iii) una administracién
gjecutiva local; y, (iv) fuertes accionistas locales. Ademas, la asociacién implica una
oportunidad para lograr una mayor eficiencia en los procesos de ventas y penetracién
en el mercado en toda Ameérica Latina.

Sun ha buscado activamente un socio para crecer en Latinoamérica, y la combinacién
de ambas operaciones consigue este objetivo. La compafiia fusionada tendré un
balance soélido y un patrimonio que le permitira hacer frente a los retos del futuro.

El 30 de junio de 2015, basados en los resultados no auditados, Dreams y las
operaciones latinoamericanas de Sun tuvieron un volumen de negocios combinado de
USD $400 millones y un EBITDA de, aproximadamente, USD $100 millones. La nueva
empresa tendra 6.492 maquinas de juego, 302 mesas de juego y una oferta de 533
habitaciones de hotel, distribuidas en 12 licencias de juego en cuatro paises.

Términos de la Operacién

Ambas operaciones fueron valoradas con los mismos multiplos de EBITDA, tomando
como punto de comparacion la reciente adquisicién realizada por Sun de una
participacion sustancial en Monticello, casino operado por la sociedad San Francisco
Investment S.A. La valorizacion consideré ciertos riesgos especificos, como la
renovacion de las licencias de los casinos municipales de Dreams y el resultado
esperado de Sun en su proyecto ubicado en Panama, que abrié sus puertas a finales de
2014. Teniendo en cuenta lo anterior, las partes han acordado un ajuste de precio




(hacia arriba o abajo) para la operacién de Sun en Panama, que dependera del
resultado EBITDA para el afio 2016. Ademas, si el EBITDA de las operaciones de
Dreams en Peru supera el EBITDA que fue considerado para la valoracion, se aplicara
un ajuste positivo a su precio.

En cuanto a la propiedad de Sun Nao Casino en Cartagena, Colombia, que fue
inaugurado recientemente con un costo estimado de US $ 25 millones, este sera
adquirido y financiado por la entidad fusionada.

Finalmente, como se adelanté, inmediatamente después de concretarse la fusién, los
actuales accionistas de Sun tendran aproximadamente el 50% de la entidad resultante.
Después de eso, Sun aumentara su participacion accionaria hasta un 55% con el fin de
consolidar los resultados de la entidad fusionada, a través de la compra de acciones de
los actuales accionistas de Dreams por aproximadamente USD $51.3 millones.

Con todo, la intencién de las partes es la apertura a la bolsa de la compaiiia resultante
dentro de los 18 meses siguientes a la suscripcién de los Documentos Finales. Si, en
condiciones apropiadas para una oferta publica inicial, Sun decide no proceder, los
actuales accionistas de Dreams tendran la opcién de vender a Sun su participacion en
la entidad resultante.

En efecto, si por alguna razén, la salida a bolsa no se consuma dentro de dos afios
desde |a suscripcién de los Documentos Finales, el accionista "Entretenimientos del Sur
Limitada" tendra la opcién de vender su participacién a Sun. De igual forma, si por
alguna razén esta salida a bolsa no se consuma dentro de 4 afos, entonces el
accionista "Pacifico Sur Limitada" tendra la opcién de vender su participaciéon en la
entidad resultante a Sun.

Los mecanismos para la valoracién de la entidad resultante en caso que estas opciones
entren en vigor, y los parametros para determinar la existencia o ausencia de las
condiciones de mercado suficientes para una oferta publica inicial, se han acordado en
los Documentos Finales.

En este sentido, de acuerdo con los Documentos Finales, la potencial fusién esta sujeta
a condiciones suspensivas estandar para este tipo de operaciones, incluyendo las
autorizaciones corporativas que corresponden a las empresas y la aprobacién de las
autoridades pertinentes. Las partes esperan que la Operacién se lleve a cabo durante el
cuarto trimestre de 2015.

La ejecucion de la Operacién se comunicara al mercado, a la Superintendencia de

Valores y Seguros y a las otras autoridades que sea aplicable, de manera oportuna a y
a través de los canales adecuados.

Sin otro particular, saluda atentamente,

Jacobus Pretorius
Gerente General




