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Santiago, 10 de Junio de 2004

Sefior

Alejandro Ferreiro Y.
Superintendente de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Oficio Ordinario N°04923 de fecha 4 de Junio de 2004. \0‘

De nuestra consideracion: 7/00

Por medio de la presente, en atencion a lo solicitado en su Oficio Ordinario de la
referencia y en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 203 de la Ley 18.045 (Ley de
Mercado de Valores), me dirijo a Ud. con el fin de acompafiar copia del documento
rectificatorio al prospecto que contiene los términos y condiciones de la oferta publica de
adquisicién de acciones que Grupo Security S.A. iniciara por todas las acciones de la
sociedad anénima bancaria Dresdner Bank Lateinamerika (la “Oferta”). Asimismo,
conforme a lo solicitado en el punto 2 del Ordinario de la referencia y de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 10 de la Ley 18.045 y en la Seccion II, numeral 2.3, literal J de la
Norma de Caracter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
acompafiamos copia de las publicaciones efectuadas con esta misma fecha, en los diarios
“La Tercera” y “El Mercurio” de Santiago, por la sociedad que represento.

Hacemos presente a Usted que de acuerdo a conversaciones sostenidas con personeros
de esta Superintendencia, no nos hemos referido en el documento rectificatorio adjunto al
punto 1.4 del Ordinario de la referencia, toda vez que se nos indicoé expresamente no
hacerlo.

Por otra parte, rogamos tener en consideracion que los Anexos III nimero cinco,
numero seis, nimero siete y numero ocho del prospecto de la Oferta, se encuentran
debidamente incorporados a éste de acuerdo a lo indicado en el punto 1.11 del Ordinario
de la referencia. Acompafiamos a estos efectos copia del prospecto de la Oferta que fuera
distribuido conforme lo requiere el Articulo 203 de la Ley 18.045.
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Finalmente, informamos a Usted que las respuestas a lo solicitado en el punto 3 del
Oficio Ordinario de la referencia seran debidamente remitidas a esta Superintendenciay a
las bolsas de valores con esta misma fecha, mediante carta separada.

Sirvase el sefior Superintendente tener por acompafiada esta documentacién y ponerla
a disposicion de todos los interesados en la Oferta, dando por cumplidas las normas
legales y reglamentarias que obligan a Grupo Security S.A. a proporcionarla.

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

/s

Renato Penafiel
Gerente General

Grupo Security S.A.

Adj.:  Locitado.

CC:  Bolsade Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Comredores - Bolsa de Valores de Valparaiso
Superintendencia de Bancos ¢ Instituciones Financieras
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CONTROL
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
DE ACCIONES DE DRESDNER
BANK LATEINAMERIKA
POR GRUPO SECURITY S.A.

Grupo Security S.A. (el "Oferente"), en cumplimiento al
Ordinario N° 04923 de la Superintendencia de Valores y
Sequros, de fecha 4 de junio de 2004, viene en
modificar el aviso de oferta publica de adquisicion de
las acciones de la sociedad andnima bancaria Dresdner
Bank Lateinamerika (el "Emisor"), publicado en la
edicién de fecha 24 de mayo del presente afio, en los
siguientes términos:

1. Identificacion del Oferente y Participacion en el
Emisor. (i) Se reemplaza la frase entre paréntesis al final
del literal d) del segundo péarrafo, por la siguiente: (las
dos primeras sociedades individualizadas mas adelante,
e Inversiones Los Chilcos Limitada controlada por don
Ramon Eluchans Olivares, RUT N° 6.464.460-2; (ii) Se
rectifica el literal j) del sequndo parrafo, en el sentido
que la participacién accionaria que la sociedad
Compaiila de Inversiones Rio Bueno S.A. posee en el
Oferente es de 3,01%.

2. Revocacién de la Oferta. Se complementa en el
sentido que: (i) las causales de caducidad o revocacién
de la Oferta son aplicables, en la medida que
comresponda, tanto a la Oferta como a la adquisicién del

Limitada; y (ii) adquirido el 100% de los derechos
sociales de Inversiones DBLA Limitada, el Oferente no
podra dedlarar la caducidad o revocacion de |3 Oferta.

Grupo Security S.A.
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SOLICITADA

CONTROL
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
DRESDNER BANK LATEINAMERIKA POR GRUPO SECURITY S.A.

Grupo Security S.A. (el “Oferente”),
en cumplimiento al Ordinario N°04923
de la Superintendencia de Valores y
Seguros, de fecha 4 de Junio de
2004, viene en modificar el aviso de
oferta publica de adquisicion de las
acciones de la sociedad anonima
bancaria Dresdner Bank
Lateinamerika (el "Emisor”), publicado
en la edicion de fecha 24 de Mayo del
presente afo, en los siguientes

términos:

1. ldentificacion del Oferente vy
Participacion en el Emisor. (i) Se
reemplaza la frase entre paréntesis al
final del literal d) del segundo parrafo,
por la siguiente: (las dos primeras
sociedades individualizadas mas
adelante, e Inversiones Los Chilcos
Limitada controlada por don Ramon

Eluchans Olivares, RUT N°
6.464.460-2; (ii) Se rectifica el literal j)
del segundo parrafo, en el sentido
que la participacién accionaria que la
sociedad Compaiia de Inversiones
Rio Bueno S.A. posee en el Oferente
es de 3,01%.

2. Revocaciéon de la Oferta. Se
complementa en el sentido que: (i) las
causales de caducidad o revocacién
de la Oferta son aplicables, en la
medida que corresponda, tanto a la
Oferta como a la adquisicibn del
100% de los derechos sociales de
Inversiones DBLA Limitada; y (il)
adquirido el 100% de los derechos
sociales de Inversiones DBLA
Limitada, el Oferente no podra
declarar la caducidad o revocacion de
la Oferta.

Grupo Security S.A.
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RECTIFICACION PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
por todas las acciones de
DRESDNER BANK LATEINAMERIKA
Oferente

GRUPO SECURITY S.A.

Grupo Security S.A. (el “Oferente”), en cumplimiento al Ordinario N°04923 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 4 de Junio de 2004, viene en modificar y
rectificar el Prospecto de la oferta pablica para adquirir la totalidad de las acciones emitidas
por la sociedad anénima bancaria abierta Dresdner Bank Lateinamerika (el “Emisor”), cuyo
Aviso de Inicio fuera publicado en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera de
fecha 24 de Mayo del presente afio, en los siguientes términos:

1. En el Capitulo 2, referente a la IDENTIFICACION DEL OFERENTE, se elimina el
ultimo parrafo, que sefiala: “Por u#ltimo, cabe sefialar que son personas relacionadas al
Oferente, todas aquellas que dispone el Articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores”.

2. En el Capitulo 3, sobre IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE,
segundo pamafo: (1) Se reemplaza la frase entre paréntesis al final del literal d) del
segundo parrafo, por la siguiente: “(las dos primeras sociedades individualizadas mas
adelante, e Inversiones Los Chilcos Limitada controlada por don Ramon Eluchans
Olivares, RUT N° 6.464.460-2)”; y (ii) se rectifica el literal j), en el sentido que la
participacion accionaria que la sociedad Compaiiia de Inversiones Rio Bueno S.A. posee
en el Oferente es de 3,01%.

3. En el Capitulo 4, se reemplaza integramente ¢l literal B por el siguiente:
“B. Informaciéon Financiera.

El capital pagado de Grupo Security S.A. al 31 de Diciembre de 2003 asciende a
$44.178,45 millones de pesos, y su patrimonio asciende a $105.223,48 millones de pesos.

A continuacion, se detalla la informacion financiera resumida de Grupo Security S.A.,
sobre base consolidada, respecto de los gjercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de
2002 y 2003. Esta informacion se encuentra preparada en base a los balances y estados de
resultados para dichos periodos y se encuentran expresados en miles de pesos.



Estados Financieros Resumidos al 31 de Diciembre de 2003

Balance General

Activos
Circulante
Activo Fijo

Inversion Empresas Relacionadas
Menor Valor Empresas Relacionadas

Intangibles

Otros Activos
Total Otros Activos
Total Activos

Pasivos
Circulante
Largo Plazo

Interés Minoritario

Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio
Estado de Resultados

Margen de Explotacion
Gastos de Administracion y Ventas
Resultado de Explotacion

Ingresos Financieros

Utilidad empresas relacionadas

Pérdida inversion empresas relacionadas (menos)
Amortizacidon menor valor de inversiones (menos)
Gastos financieros (menos)

Correccién monetaria

Otros Ingresos Netos Fuera de Explotacion
Diferencias de Cambio

Resultado Fuera De Explotacion

Resultado antes de Impuesto a la Renta e Itemes Extraordinarios
Impuesto a la Renta

Interés Mmoritario

Utilidad (Pérdida) Del Ejercicio

Miles de pesos

2003 2002
119.154.670  93.525.834
1.715.299 2.034.306
105.628.375  97.045.507
4.725.908 4.262.547
288.012 298.670
12.646.479  10.675.473
123.288.774 112.282.197
244.158.743 207.842.337
105.241.928  85.670.776
32.722.862  24.055.378
970.470 1.212.350
105.223.483  96.903.833
244.158.743  207.842.337

Miles de pesos

2003 2002
17.001.579  14.199.152
-15.012.592 -15.544.089
1.988.987  -1.344.937
406.033 501.383
14,442,065 10.835.654
0 -578.697
-305.145 -272.399
-2.403.434 -2411.772
-18.314 -327.550
341.280 67.016
151.164 424.959
12.613.649 8.238.594
14.602.636 6.893.657
-396.856 304.958
-95.906 219.293
14.109.874 7.417.908

En base a los balances y estados de resultado para los periodos terminados el 31 de
Diciembre de 2002 y de 2003, los indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad



conforme a la Nomma de

sobre base consolidada de Grupo Security S.A., preparados
Caracter General N° 100 de la SVS, son los siguientes:

2003 2002

Razones de Liquidez
Razon Corriente 1,13 1,09
Razon Acida 0,030 0,029
Razon de Endeudamiento
Razdn de Endevdamiento 1,31 1,13
Deuda Corto Plazo / Deuda Total 0,76 0,78
Deuda Largo Plazo / Deuda Total * 0,24 0,22
Cobertura Gastos Fnancieros 7,08 3,86

Nota 1: Pasivo Circulante / Total Pasivo Exigible

Nota 2: Fasivo Largo Plazo / Total Pasivo Exigible
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio 13,96% 7,76%
Rentabilidad de los Activos 6,24% 3,78%
Rentabilidad de Activos Operacionales 3 1,84% -1,59%
Utilidad por Accion 853 4.48

Nota 3: Definido como Resultado de Explotacion / ( Activos Circulantes mds Activo Fijo Promedios)

4. En el Capitulo 5, letra B, literal b), referido a las Relaciones entre el Oferente y el
Emisor, se elimina la frase final de dicho parrafo, 1a cual lee “lo que en ningiin caso serd
un factor para declarar exitosa o no la Oferta por el Oferente”. En consecuencia, son
plenamente aplicables las estipulaciones contenidas en los Capitulos 7 letra E y 10 letra
F del Prospecto.

5. En el Capitulo 9, letra D, referido a Declaraciones y Garantias, se rectifica la
numeracion alli contenida en el sentido que esta debe entenderse hecha de los numerales
(1) al (vi1), reemplazandose integramente el Gltimo numeral por el siguiente: “(vii) Que
los numerales (i) a (vi) precedentes se tengan por incorporados y se entiendan formar
parte integral de la Orden de Venta”.

6. En el Capitulo 10, referido a la REVOCACION DE LA OFERTA, se aclara que las
causales de caducidad o revocacion de la Oferta indicadas en el primer parrafo de dicho
Capitulo son también aplicables, en la medida que corresponda, a la adquisicion del
100% de los derechos sociales de Inversiones. Adquirido que sea por el Oferente e
Inversiones Seguros Security Limitada el 100% de los derechos sociales de Inversiones,
adquinido el 100% de los derechos sociales de Inversiones DBLA Limitada, el Oferente
no podra declarar la caducidad o revocacién de la Oferta.



7. El Capitulo 19, relativo a LUGARES DE INFORMACION, se complementa en el
sentido que, ademas del lugar informado en dicho Capitulo, una copia del Prospecto asi
como de los demas materiales de la Oferta se encuentran a disposicién del piblico
interesado en las oficinas del Emisor, ubicadas en Huérfanos N° 1219, Santiago, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, ubicada en Avenida Libertador Bernardo
O’Higgins 1449, Santiago, de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
ubicada en calle Moneda 1123, Santiago, y de las bolsas de valores (Bolsa de Comercio
de Santiago: La Bolsa N° 64, Santiago; Bolsa Electronica de Chile Bolsa de Valores:
Huérfanos N° 770, piso 14, Santiago; y Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores de
Valparaiso: Prat 790 - 798, Valparaiso).

8. Se reemplaza y sustituye integramente el ANEXO I, NUMEROQO UNQO del Prospecto,
sobre la ORDEN DE VENTA, por aquel que se anexa a continuacion al presente
documento.

Nota: Los conceptos definidos en este documento rectificatorio tienen el mismo significado
que aquel contenido en el Prospecto, salvo expresamente definidos de manera distinta en
este documento.
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ANEXO I
NUMERO UNO

ORDEN DE VENTA

ORIGINAL: ACCIONISTA

NOMBRE ACCIONISTA: CEDULA DE IDENTIDAD:
DIRECCION: TELEFONO:

ACCIONES DE DRESDNER BANK LATEINAMERIKA:

FECHA:

CANTIDAD DE ACCIONES: HORA:

PRIECIO:

El Precio se pagara en pesos, moneda de curso legal, en dinero efectivo y no devengara
intereses ni reajustes.

Si: Faculto expresamente a Valores Security S.A. Corredores de Bolsa (el
“Administrador™) para ejecutar esta orden de venta (la "Orden de Venta") e inscribir las
acciones de Dresdner Bank Lateinamerika que ofrezco vender (las "Acciones") a través de
"Sistema de Oferta a Firme en Bloque", contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de
Operaciones de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, como parte de la
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (la "Oferta") de Dresdner Bank Lateinamerika
(el "Emisor"), efectuada por Grupo Security S.A. (el "Oferente"), segin ésta consta en el
prospecto puesto a disposicion del publico conforme a la Ley N° 18.045, de Mercado de
Valores (el "Prospecto") y en el Aviso de Inicio, publicado con fecha 24 de Mayo de 2004
en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Si: Declaro que las Acciones ofrecidas en venta se encuentran inscritas a mi nombre,
totalmente pagadas, libres de gravimenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, usufructos, condiciones suspensivas o resolutorias y, en general, de cualquier
circunstancia que impida su libre cesién o transferencia.

Si: Acepto que esta Orden de Venta es irrevocable a partir de las 17:00 horas del dia 23 de
Junio de 2004, o de aquella otra hora y fecha establecida en caso de prérroga de la Oferta, o
de aquella fecha en que el Oferente publique en definitiva el Aviso de Resultado a que se
refiere la letra E del Capitulo del Prospecto en caso que no lo hubiere publicado al tercer
dia de la fecha de expiracion del Periodo de Oferta (original o su prorroga).




Si: Nombro representante y autorizo al Administrador para: (1) completar, en todo caso,
todos los antecedentes del traspaso de acciones que sean necesarios, todo ello en
conformidad a lo sefialado en la presente Orden de Venta y (ii) que en virtud del respectivo
traspaso firmado por mi, proceda a registrar a su nombre las acciones que se singularizan en
esta Orden de Venta en el registro de accionistas del Emisor (el "Registro de
Accionistas"), con el objeto de facilitar la ejecucion de esta Orden de Venta. Este
procedimiento se realiza a fin de facilitar el proceso operativo de la Oferta y no supone la
intencién del Administrador de adquirir para si las acciones que he ordenado vender.
Debido a que la ejecucion de este mandato interesa a mi, al Administrador y al Oferente,
éste sera irrevocable a menos que se haya retractado esta Orden de Venta en los términos
del Articulo 211 de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores. En caso de retractarse esta
Orden de Venta, se entendera revocado de pleno derecho este mandato.

Si: Faculto al corredor para ejecutar esta Orden de Venta a través del Administrador, en
los mismos términos contenidos en el presente instrumento, para cuyo efecto lo autorizo a
suscribir la correspondiente orden de venta para que las Acciones que he ordenado vender
queden a nombre del corredor en el Registro de Accionistas.

Si: Autorizo al Administrador para acumular esta Orden de Venta con otras 6rdenes en
uno o mas lotes divisibles o indivisibles.

Si: Acepto que en caso de revocarse o que de cualquier otra forma no resultara exitosa la
Oferta conforme a sus términos, el Administrador restituira las Acciones que se recibieron
en venta, a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Resultado respectivo dando
cuenta del fracaso o caducidad de la Oferta.

Si: Acepto que la ejecucion de esta Orden de Venta se encuentra sujeta a las condiciones
sefialadas por el Oferente en la Oferta segin el Aviso de Inicio y el Prospecto.

Si:  Acepto y autorizo al Administrador para que en caso de retractacion, total o parcial, de
esta Orden de Venta por mi parte, durante el periodo de vigencia de la Oferta y en los
términos de los Articulos 211 y 212 de la Ley de Mercado de Valores, restituya las
acciones objeto de la retractacion, tan pronto como yo haya comunicado por escrito al
Administrador mi voluntad de retractarme mediante la entrega del Formulario de
Retractacion respectivo debidamente firmado.

Si: Declaro conocer y aceptar expresamente los términos y condiciones contenidos en la
Oferta, en especial que el precio ofrecido por el Oferente por las Acciones es de $278,73
pesos por Accidn, y en virtud de ello suscribo la presente Orden de Venta. En especial,
conozco y acepto que el Oferente podra no adquirir las acciones ofrecidas en términos y
condiciones distintos a lo sefialado en la Oferta y que en el caso de acciones que no sean
adquindas por el Oferente en virtud de haberse cumplido alguna causal o condicion que lo
faculte para ello segun lo dispuesto en el Aviso de Inicio o en el Prospecto, no se generara
derecho, accion, indemnizacién, pago o reembolso alguno a favor de quienes haya
efectuado ofertas de venta, como tampoco se originara obligacion o responsabilidad alguna
del Oferente, sus mandatarios, asesores o representantes.




Si: A mayor abundamiento, acepto expresamente los términos del Aviso de Inicio y del
Prospecto, los que declaro conocer y que se dan por expresamente reproducidos y que se
entienden formar parte de este instrumento.

Administrador Accionista




ORD.: N° 04923 0406 .00k

ANT.: Prospecto y Aviso de Inicio de Oferta
Publica de Adquisicion por las acciones de
DRESDNER BANK LATEINAMERIKA

MAT.: Lo que indica.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
GRUPO SECURITY S.A.

De la revision efectuada al prospecto y publicacion del aviso de inicio de la Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones (OPA) por las acciones de la sociedad Dresdner Bank Lateinamerika, esta Superintendencia hace
presente a usted lo siguiente:

1.- Prospecto

1.1

1.2

13

En el Capitulo 2, referente a la identificacion del oferente, debera eliminar el parrafo que se
inicia con la frase “Por dltimo,...” y finaliza con “...el Articulo 100 de la Ley de Mercado
de Valores.”, dado que dicha frase no aporta informacion alguna.

En el Capitulo 3, cuando se individualiza a los controladores de la sociedad Inversiones
Hidroeléctricas Limitada, se scfiala que éstos son las socicdades Inversiones Llascahue
Limitada, Inversioncs Los Cactus Limitada e Inversiones Los Chilcos Limitada, indicandose
ademas quc todas éstas seran individualizadas mas adelante en el Prospecto. No obstante lo
anterior, para la sociedad Inversiones Los Chilcos Limitada, dicha individualizacion no es
presentada, ni en el mismo Capitulo del Prospecto ni en los Capitulos que siguen a Cste,
inclusive los Anexos, por lo que debera clarificar esta situacion.

En la letra j) del Capitulo 3, se sefiala que la Compafiia de Inversiones Rio Bueno S.A.
mantiene el 3,12% de la propiedad dcl Grupo Security S.A. Sin cmbargo, y de acuerdo a la
informacién a marzo de 2004 del listado de accionistas del Grupo Security S.A., dicha
sociedad mantienc unicamente el 3,01% del capital accionario de esta ultima, por lo que
debera aclarar esta situacion.

: T T T E TR TY N

[RERSS s e




14

1.5

1.6

APTRINGTE N
SOALO S Y mE

En el Capitulo 3, y de acuerdo a lo sefialado en la letra €) del Numero 2, del Punto I, de la
Seccion 11 de la Norma de Caracter General N° 104, para las personas identificadas en dicho
Capitulo debera indicar en que entidades fiscalizadas por esta Superintendencia participa
como miembro del controlador de algun grupo empresarial o las principales vinculaciones

que

tiene con otras entidades fiscalizadas en las cuales participe.

En la Ictra B del Capitulo 4, referida a la Informacion Financiera, se tiene lo siguiente:

1.

ii.

iii.

1v.

Vi,

Vil

viil.

IX.

Se sefiala que la informacion financiera se presenta en miles de pesos, no obstante dicha
informacion es presentada cn millones de pesos. Por lo que debera corregir csta
situacion

Los valores presentados para las cuentas Menor Valor Empresas Relacionadas afio 2003,
Otros Activos de Otros Activos afio 2002 y 2003, Patrimonio afio 2002 y 2003, Utilidad
Empresas Relacionadas afio 2002, Resultados Antes de Impuesto afio 2002 y 2003,
difieren a los valores registrados en la Ficha Estadistica Codificada Uniforme(FECU)
presentada a esta Superintendencia por el Grupo Security S.A., por lo que debera
clarificar esta situacion. '

Dcbera complementar la informacion correspondiente a las cuentas de los Pasivos con la
cuenta Interés Minoritario, tanto para el afio 2002 como 2003.

La cuenta Resultado Operacionales corresponde en rcalidad a la cuenta Margen de
Explotaciéon o Margen Operacional, por lo que debera renombrar dicha cuenta.

Se debera detallar dec manera precisa la composicion de la cuenta Otros Ingresos Netos
Fuera de la Explotacion ya que no corresponde a ninguna cucnta FECU, asi como
tampoco coincide con la diferencia entre las cuentas FECU Otros Ingresos Fuera de
Explotacién y Otros Egresos Fuera de Explotacion.

Inmediatamente a continuacién del parrafo que se inicia con “En basc a los balances y
estados de resultado...” y finaliza con la frase “..., son los siguientes:”, se presentan
nuevamente las cuentas del balance y del estado de resultados de la FECU Consolidada
del Grupo Security S.A., 1o cual puede prestarse a confusion, por lo que deberd aclarar
esta situacion.

En cuanto al indice de deuda de corto plazoftotal pasivos, debera recalcular dicho indice
dado que dicho célculo se debe realizar en base a la deuda total, suma de las cuentas
Pasivo Circulante y Pasivo Largo Plazo de la FECU, y no con respecto a la cuenta de
Total Pasivos. Ademas se debera presentar el porcentaje representado por los pasivos de
largo plazo cn relacién a la deuda total.

El indice presentado como rentabilidad de accion, no es tal y corresponde a la utilidad
por accion, por lo que debera renombrar dicho indice.

Asimismo en cuanto a los indices de rentabilidad, deberd prescntar ¢l indice de
Rentabilidad de Activos Operacionales, de acuerdo a la definicion de éste presentada en
la Seccion II de la Norma de Caracter General N°30, sefialando de manera precisa qué se
entendera por activos opcracionales,

En cl literal b) de la letra B del Capitulo 5, referido a las Relaciones Previas entre el Emisor
y ¢l Oferente, se sefiala que se deja constancia que de conformidad al Acucrdo firmado,
Inversiones DBLA no participara en la Oferta, atendido que el Grupo Security S.A. adquirira
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las acciones que Inversiones DBLA posee del Dresdner Bank Lateinamerika en forma
indirecta, a través de la adquisicion del 100% de los derechos sociales de Inversioncs DBLA,
de propicdad de Dresdner Bank Lateinamerika AG y Deutsche AuBenhandels-Gesellschaft
mbH, lo que en ningin caso serd un factor para declarar exitosa o no la Oferta por el
Oferente.

No obstante, y dc acuerdo a la letra E del Capitulo 7 y a la letra F del Capitulo 10, el
Oferente declarara como fracasada esta Oferta de Acciones en el caso que por cualquier
causa o motivo no imputable al Grupo Security S.A. no se hubiesc materializado, en o antcs
del dia inmediatamente anterior al que corresponda publicar el Aviso de Resultado, la
adquisicion del 100% de los derechos sociales de Inversiones DBLA.

Por lo presentado en los dos parrafos anteriores, se debera aclarar la afirmacion cfcctuada en
el Capitulo 5, la que se encuentra destacada en cl primer parrafo de este punto 1.6, dado que
dicha afirmacion puede dar a entendcr que la compra del 100% de los derechos sociales de
Inversiones DBLA no sera factor para declarar exitosa o no la Oferta, lo cual no concuerda
con lo sefialado en los Capitulos 7 y 10 del Prospecto.

En la letra D del Capitulo 9, existe un error de numeracion, dado que los numerales deberian
ser del (i) al (vii), esto ultimo repercute en el Gltimo numeral, que debicra corresponder a
(vi1), en el cual se scfiala que: “ Que los numerales (i) a (v) precedentes se tengan por
incorporados y se entiendan formar parte integral de la Orden de Venta™, por lo que no
queda claro si dicha referencia debe entenderse cfectivamente a los numerales (i) a (v) o en
su defecto a los numcrales (1) a (vi). Por lo tanto debera aclarar esta situacion.

En el Capitulo 10, referido a la revocacion de la oferta, debera aclarar si las causales de
caducidad seran considcradas tanto para csta Oferta de Acciones como para la adquisicion
del 100% de los derechos sociales de Inversioncs DBLA Ltda. por parte del Grupo Security
S.A., toda vez que dichas operaciones son parte dc un mismo negocio. Asimismo, debera
dcterminar si una vez adquirido el 100% de los derechos sociales de Inversiones DBLA
Ltda., Grupo Security S.A. alin podra invocar las causales de revocacién cn relacion a esta
Ofcrta de Acciones.

En el Capitulo 19, referido a los Lugares de Informacién, y de acuerdo a lo scfialado en el
articulo 203 de la Ley N° 18.045, se debera indicar que ademas dcl lugar informado en dicho
Capitulo, una copia del Prospecto estard a disposicion del publico en las oficinas de
Dresdner Bank Lateinamerika, de ecsta Superintendencia, y de las bolsas de valores,
indicando dc manera precisa las direcciones de las instituciones previamente mencionadas.

En el Anexo III mimero uno, y tal como lo sefiala €l articulo 212 de 1a Ley de Mercado de
Valores, dcbera sefialarse expresamente que en cl caso que transcurrido ¢l plazo de tres dias
de la fecha de expiracién del plazo de vigencia de la Oferta o de su prorroga y no sc haya
publicado el Aviso de Resultado de la Oferta, contemplado en la letra E del Capitulo 7,
nacera nucvamente el derecho para los accionistas de retractarse de su aceptacion.

T ST SRR




AT R AR TR

1.11 Finalmente debera acompaiiar los Anexos III namero cinco, III nimero seis, I1I nimero siete
y III niimero ocho, los cuales son nombrados en el Prospecto pero que no son adjuntados cn
éste.

2.- Aviso de inicio de OPA

Debcera subsanar las observaciones presentadas en los puntos 1.2, 1.3 y 1.8 del punto I de cste
Oficio.

3.- Controlador del Grupo Security S.A.

Tanto en el Capitulo 3 del Prospecto como en ¢l punto 1 del Aviso de Inicio de la OPA, se sefiala
que ¢l Grupo Sccurity S.A. carece de un controlador o de un grupo controlador en los términos del articulo
97 de la Ley de Mercado de Valores. No obstante lo anterior, en la memoria 2003 presentada a cste Servicio
por dicha sociedad, y asi como en otras comunicaciones, se sefiala que existe un grupo de accionistas que
participan en un acuerdo formal de actuacién conjunta mediante €l cual controlan al Grupo Security S.A.,
acumulando dicho grupo controlador un 83,74% de la propiedad de esta socicdad.

En vista de lo antcrior, debera indicar si el pacto de accionista es en definitiva uno para el control de
la sociedad. En caso que dicho pacto no sea uno para cl control del Grupo Sccurity S.A., se debera scialar:
(a) La fecha de inicio de dicho pacto, indicandose ademas si éste fue inicialmente un pacto para el control del
Grupo Security, dc ser asi ademas dcbera informar cuando fue modificado éste, de tal forma de perder la
condicion de un pacto para el control del Grupo Security. En caso contrario debera sefialarse expresamente
que dicho pacto nunca fue uno para el control del Grupo Security; (b) Principales caracteristicas del pacto
mencionado en este punto y; (¢) Se debera indicar detalladamente las circunstancias que motivaron a la
admunistracion de esta sociedad afirmar que el Grupo Security S.A. poseia un grupo controlador con un
acuerdo formal de actuacion conjunta.

Con respecto a lo indicado previamente, las observaciones sefialadas en los puntos 1 y 2 de cste Oficio,
deberan ser corregidas dentro del plazo de 3 dias a contar de la fecha de éstc, para lo cual debera publicar las
rectificaciones al Aviso de Inicio de la OPA.

En cuanto a lo expuesto en el punto 3 del presente Oficio, debera seguir los siguientes criterios: (i) En el caso
que ¢l pacto de accionistas referido sea uno para el control del Grupo Security S.A., debera incluir lo
requerido en el punto 3 de este oficio dentro de las modificaciones a cfectuar tanto al Aviso de Inicio de la
OPA como al Prospecto, debiendo cefiirse a lo establecido en la Seccién II de la Norma de Caracter General
N° 104 para presentar dicha informacion o; (ii) En caso contrario, en una comunicacién adicional se debera
dar respuesta a lo requerido en el punto 3. Esta comunicacion debera cumplir con las formalidades indicadas
en el nimero 16), del punto C.2), de la letra C), del numeral 2, de la Seccion II de la Norma de Caracter
General N°30 .
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Copia de las correccioncs y respuesta a lo solicitado en ¢l punto 3 de este oficio, esto ultimo en el caso quc
corresponda, deberdn remitirse a este Servicio y a las bolsas de valores, dentro del plazo de 3 dias a contar de
la fccha de este Oficio, haciendo mencidn expresa al nimero y fecha de éste.

Saluda atentamente a usted,
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HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE VALORES
Por Orden del Superintendente




PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
por todas las acciones de

DRESDNER BANK LATEINAMERIKA
(en adelante el “Emisor™)

W

Oferente

GRUPO SECURITY S.A.

I.a Oferta comienza cl dia 25 de Mayo de 2004 a las 9:00 horas y expira a las 5:00 PM
del dia 23 de Junio de 2004, a no ser que se prorrogue ¢l Periodo de Oferta.

Administrador de la Oferta
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa







1. RESUMEN DE LA OFERTA

Con fecha 24 de Mayo de 2004, Grupo Security S.A. (en adelante también denominada el
“Oferente”’), sociedad anonima abierta, individualizada en el Capitulo 2 de este prospecto
(en adelante el “Prospecto”), publico en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera
un aviso de inicio (el “Aviso de Inicio”) de la oferta puiblica para adquirir la totalidad de
las acciones emitidas por la sociedad andnima bancaria abierta Dresdner Bank
Lateinamerika (la “Oferta’”).

El Oferente pretende a través de la Oferta adquirir la totalidad de las acciones ordinarias,
nominativas y sin valor nominal que ha emitido el Emisor, las cuales se encuentran
integramente suscritas y pagadas, y representan el 100% del capital accionario del Emisor
(en adelante las “Acciones”) y, por tanto, no contempla ningiin mecanismo de prorrateo y
estd dirigida a todos los accionistas del Emisor (los “Accionistas”).

Los Accionistas podran presentar aceptaciones a la Oferta, v retractarse en su caso,
durante el plazo de vigencia de la Oferta (el "Periodo de Oferta’”), que comienza a las 9:00
hrs. del dia 25 de Mayo de 2004, y expira a las 17:00 hrs., del dia 23 de Junio de 2004.
Para ello, debercn sujetarse a los procedimientos, términos y condiciones que se describen
con mayor detalle en el Capitulo 7 “Caracteristicas de la Oferta” y en el Capitulo 9
“Procedimiento para aceptar la Oferta” de este Prospecto.

El precio de la Oferta es $278,73 (doscientos setenta y ocho pesos con setenta y tres
centavos) por Accion, precio que serd pagadero en pesos, moneda de curso legal, y no
devengard intereses ni reajustes.

Conforme a las disposiciones del articulo 199 de la Ley N°18.045 (la “Ley de Mercado de
Valores”), y en consideracion a que las Acciones no han sido transadas desde el mes de
Julio del aito 2003, no es posible determinar el precio de mercado de las mismas. Por la
misma razon, tampoco es posible determinar un premio por control.

No obstante lo anterior, se hace presente que el precio de la Oferta contempla un premio
equivalente a aproximadamente el 52,43% sobre el valor de libros de cada Accion,
ascendente a $182,855 (ciento ochenta y dos coma ochocientos cincuenta y cinco pesos) al
dia 30 de Abril de 2004.

Las actuaciones del Oferente relativas a la Oferta seran coordinadas e intermediadas por
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa, en su cardcter de administrador de la Oferta
(el “Administrador”).

El resultado de la Oferta serd publicado por el Administrador al tercer dia de la fecha de
expiracion del Periodo de Oferta, o de la prorroga si la hubiere.

Se ruega leer cuidadosamente el resto de este Prospecto, el ANEXO | que contiene los
datos relativos a la constitucion, objeto y domicilio de los 10 mayores accionistas del
Oferente, el ANEXO Il que contiene el Instructivo de Orden de Venta de Acciones, y el




ANEXO HI que contiene los formatos de los siguientes documentos de oferta (1) Orden de
Venta, (2) Traspaso, (3) Ficha de Cliente; (4) Instrucciones de Ingreso de Acciones a
Custodia, (5) Contrato de Custodia; (6) Recibo de Documentos; (7) Formulario de
Retractacion; y (8) Recibo de Dinero y Finiquito. El Prospecto v los referidos documentos
contienen informacion relevante para que los Accionistas vendedores puedan tomar su
decision de participar en la Oferta.

NOTA: Este Prospecto contiene una descripcion de los términos de la Oferta y su objetivo
es proporcionar informacion a los accionistas del Emisor en cumplimiento a las
disposiciones legales y reglamentarias vigenies, para que éstos puedan tomar una decision
informada sobre si participaran o no en la Oferta.

Si luego de leer este Prospecto usted tuviere dudas, o necesita mas informacion sobre los
términos y condiciones de la Oferta se le aconseja contactar a Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa, al teléfono 2704601, o concurrir a las oficinas ubicadas en
Miraflores N° 178 Piso 6°, Santiago.

2. IDENTIFICACION DEL. OFERENTE

Grupo Security S.A. es una sociedad anonima abicrta, que fue constituida inicialmente bajo
el nombre de Security Holdings S.A., mediante cscritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Enrique Morgan Torrcs con fecha 8 de Febrero de 1991. El cxtracto
respectivo fue inscrito en el Registro de Comercio de Santiago correspondicntc al afio 1991,
a fojas 5.720 N° 2.820 y se publicé ¢n ¢l Diario Oficial del 22 de Febrero de 1991.

El domicilio legal de Grupo Security S.A. cs calle Miraflores 178, piso 6, comuna de
Santiago, Chile, y su RUT ¢s 96.604.380-6.

El objeto social de Grupo Security S.A. cs cfectuar toda clase de inversiones mobiliarias ¢
inmobiliarias, tangibles e intangibles, pudicndo formar, contribuir, participar en cualquicr
forma e intervenir en toda clasc de negocios, empresas, socicdadcs, entidades y
comunidades, adquirir activos, pasivos, patrimonios o parte de cstos, acciones, valores,
bonos y toda clase de biencs y cspecies valoradas o valorables.

Grupo Security S.A. es administrada por un directorio compuesto de 9 micmbros titulares.
En sesion de dircctorio del Grupo Security S.A. de fecha 19 de Enero de 1996, reducida a
cscritura pablica con igual fecha en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torrcs,
se designd como Gerente General a don Renato Pefatiel Mufioz, RUT N° 6.350.390-§,
otorgandole poderes amplios de administracion.

A continuacion sc indican ¢l nombre, RUT y cargo de los dircctores, gerentes y ejecutivos
principalcs de Grupo Security S.A., todos con domicilio para estos electos en callc
Miraflores 178, piso 6, comuna de Santiago, Chile:




a) Directores:

Nombre RUT Cargo
Francisco Silva Silva 4.103.061-5 Presidentc
Claudio Berndt Cramer 4.775.620-0 Director
Andrés Concha Rodriguez 4.773.967-5 Director
Jaime Correa Hogg 5.892.161-0 Director
Jorge Marin Correa 7.639.707-4 Dircctor
Naoshi Matsumoto Takahashi 3.805.153-9 Director
loracio Pavez Garcia 3.889.021-7 Director
Juan Cristobal Pavez Recart 9.901.478-4 Director
Alvaro Vial Gaete 5.759.348-2 Director
b) Gerentes v Ejecutivos Principalces:
Nombre RUT Cargo
Renato Pcilafiel Muiioz 6.350.390-8 Gerente General
Carlos Budge Carvallo 7.011.490-9 Gerente de Negocios Financieros
Fernando Salinas Pinto 8.864.773-4 Subgcrente de Estudios

El 30 de Enero dc 1995, Grupo Security S.A. fue inscrito en ¢l Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Scguros (“SVS”) con el nimero 0499, quedando sujeto, en
consecuencia, a la fiscalizacion de dicha Superintendencia.

Grupo Security S.A. es controlador directo o indirecto dec las siguientes socicdades:
Factoring Sccurity S.A., Tnmobiliaria Sccurity S.A., Banco Security y sus filiales
Administradora General de Fondos Security S.A. y Valores Security S.A. Corredores de
Bolsa, Asesorias Security S.A. y su filial Sceuritizadora Sccurity S.A., Inversiones Invest
Security Limitada y sus filiales Travel Security S.A., Global Sccurity Mandatos Limitada y
Virtual Security S.A., Inversiones Seguros Security Limitada y sus filiales Seguros Vida
Security Prevision S.A, Seguros Security Prevision Gencerales S.A. y Scrvicios Security
S.A., incluyendo las filiales de esta ultima Corredores de Seguros Security Limitada,
Corredora de Reascguros Security Limitada y Agencia de Seguros Security S.A.

Asimismo, Grupo Security S.A. posee una participacion indirecta, a través de Servicios
Sceurity S.A., cn aproximadamente el 49,99% de la sociedad denominada Cooper Gay
Chile S.A.

Por ultimo, cabe sefialar que son personas relacionadas al Oferente, todas aquellas que
disponc ¢l Articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.




3. IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE

Grupo Securily S.A. ¢s una sociedad andnima abierta que carece de un controlador o de un
grupo controlador cn los términos del articulo 97 de la Ley de Mcrcado de Valores. Sc hace
presente que un grupo de accionistas que en conjunto representan aproximadamente el 83%
de las acciones del Oferente, participan de un pacto de accionistas relativo a la cesion de
acciones.

A continuaciéon se detallan los 10 mayores accionistas (y controladores finales dc los
mismos), todos los cuales participan del pacto relativo a la cesidn de acciones referido, con
indicacion de los porcentajes aproximados de su participacion en el capital del Oferente: a)
Socicdad Comercial de Servicios ¢ Inversiones Limitada, RUT N° 79.553.600-0, con un
12,77% de la participacion accionaria, controlada por don Gustavo Pavez Rodriguez, RUT
N° 4.609.215-5; b) Inmobiliaria Villuco Limitada, RUT N° 79.652.720-K, con un 9,30%
de la participacién accionaria, controlada por don Horacio Pavez Garefa, RUT N°
3.899.021-7; ¢) Inversiones Matyco Limitada, RUT N° 96.512.100-5, con un 9,23% de la
participacion accionaria, controlada por don Naoshi Matsumoto Takahashi, RUT N°
3.805.153-9: d) Inversiones Hidroeléctricas Limitada, RUT N° 79.884.660-4, con un 8,58%
de la participacién accionaria, controlada por Inversiones Llascahue Limitada, Inversiones
Los Cactus Limitada ¢ Inversiones Los Chilcos Limitada (todos cstas sociedades son
individualizadas mas adclante); e) Inversiones Hemaco S.A., RUT N° 96.647.170-0, con un
7,25% de la participacion accionaria, controlada por la familia Marin Correa; f)
Inmobiliaria Cab S.A., RUT N¢ 96.941.680-8, con un 4,43% dc la participacion accionaria,
controlada por don Claudio Berndt Cramer, RUT N° 4.775.620-0; g) Inversiones Llascahue
Limitada, RUT N° 79.884.060-6, con un 4,27% de la participacion accionaria, controlada
por don Francisco Silva Silva, RUT N° 4.103.061-5; h) Inversiones Los Cactus Limitada,
RUT N° 79.884.050-9, con un 3.88% dc la participacion accionaria, controlada por don
Renato Peciiafiel Mufioz, RUT N° 6.350.390-8; i) Inversiones Circulo Financiero S.A., RUT
N° 87.019.500-1, con un 3,23% de la participacién accionaria, controlada por empleados y
cjecutivos del Grupo Security S.A.; y, j) Compaiiia de Inversiones Rio Bucno S.A., RUT
N° 96.519.130-5, con un 3,12% de la participacion accionaria, controlada por don Bruno
Philippi Irarrazabal, RUT N° 4.818.243-7, y don Andrés Concha Rodrigucz, RUT N°
4,773.967-5.

Los datos rclativos a la constitucion, domicilio legal y objeto de los 10 mayores accionistas
referidos antcriormente se incluyen en el ANEXO I de este Prospecto.

4. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE.

A. Principales Actividades y Negocios.

Grupo Sccurity S.A. fue fundado en 1991 con el proposito de adquirir el Banco Security y

desarrollar una compaiifa altamente eficicnte en el &mbito financicro. Desde su constitucion
a la fecha, Grupo Security S.A. se ha consolidado como un conglomerado financiero




diversificado, participando cn la actividad bancaria, de seguros y de valores en gencral a
través de sus distintas filiales. Su estrategia de negocios, consistente en agregar valor a sus
accionistas, buscar promover ¢l rapido, y a su vez, sdlido crecimiento de sus actuales
negoclos, asi como continuar con el proceso de diversificacidn en nuevas actividades
financieras, ya sea mediante la adquisicion o a través de la creacion de nuevas compaiiias.

Los scrvicios que ofrece Grupo Sccurity S.A., a través de sus distintas compafiias, cstan
orientados a brindar una atencion integral a sus clicntcs, ofreciendo servicios financieros
diversificados, que mantienen altos estandares de cficiencia y riesgo.

B. Informacidn Financiera.

El capital pagado de Grupo Security S.A. al 31 de Dicicmbre de 2003 asciende a
$44.178,45 millones de pesos, y su patrimonio asciende a $105.223,48 millones dc pesos.

A continuacion, se detalla la informacion financiera resumida de Grupo Sccurity S.A.,
sobre basc consolidada, respecto de los cjercicios anuales terminados el 31 de Diciembre dc
2002 y 2003. Esta mnformacion se encuentra preparada cn base a los balances y estados de
rcsultados para dichos periodos y sc encuentran expresados en miles de pesos.

Estados Financieros Resumidos al 31 de Diciembre de 2003

Balance General 2003 2002
MM$ MMS3

Activos
Circulante 119.155 93.526
Activo Fijo 1.715 2.034
Inversion Empresas Relacionadas 105.628 97.046
Mcnor Valor Empresas Relacionadas 7.726 4.263
Otros Activos 12,934 10.974
Total Otros Activos 123.289 112.282
Total Activos 244,159 207.842

Pasivos
Circulante 105.242 85.671
Largo Plazo 32.723 24.055
Patrimonio 970 1.212
Total Pasivos y Patrimonio 244,159 207.842




Estado de Resultados
Resultados Operacionales
Resultado Opcracionales

(Grastos Administracion y Ventas
Total Resultados Operacionales

Resultados No Operacionales

Ingrcsos Financicros

Utilidad Empresas Relacionadas

Otros Ingresos Netos Fucra de Explotacion

Amortizacion Menor Valor Inversiones

Gastos Financieros
Correccion Monetaria

Total Resultados No Operacionales
Interés Minoritario

Resultados antes de Impuesto
Impucstos

Utilidad del Ejercicio

17.002
-15.013
1.989

406
14.442
492

-2.403
-18

12.614

-96

14.507
-397

14.110

14.199
-15.544
-1.345

501
10.257
492
=272

-2.412
-328

8.239

219

7.113
305

7.418

En base a los balances y cstados de resultado para los periodos terminados el 31 de
Dicicmbre de 2002 y de 2003, los indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad
sobre base consolidada dc Grupo Security S.A., preparados conforme a la Norma dc
Caracter General N° 100 de la SVS, son los siguicntes:

Activos Circulantes
Total Activos

Pasivos Circulantes
Patrimonio

Pasivo mas Patrimonio

Resultado Operacional
Margen Explotacion
Resultado Opeceracional
Utilidad Neta

2002
MM$

93.526
207.842
85.671
96.904
207.842

-1.345
14.199
7.418

6

2003
MM$

119.155
244.159
105.242
105.223
244.159

1.989
17.002
14.110




Razones de Liquidez
Razon Corriente 1,09 1,13
Razon Acida 0,029 0,030

Razon de Endeudamiento

Razdén de Endeudamiento 1,14 1,32
Dcuda Corto Plazo / Total Pasivo * 0,41 0,43
Cobcrtura Gastos Financicros 3,86 7,08

* Pasivo Circulante/ Total Pasivo

Rentabilidad

Rentabilidad del Patrimonio 7.76% 13,96%
Rentabilidad de los Activos 3,78% 06,24%
Rentabilidad de aceidon 448 8,53

C. Clasificaciones de Riesgo.

Las acciones de Grupo Security S.A. han sido clasificadas en Primera Clasc Nivel 3 por las
Clasificadoras de Riesgo privadas Feller-Rate y Fitch Chile. La Comision Clasificadora de
Riesgo aprobo las referidas acciones para su adquisicion por los fondos de pensiones.

Los Bonos o Titulos dc Deuda emitidos por Grupo Security, esto es, la cmision de Bonos
scries Al y A2 inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo ¢l N°188 con fecha 20 de
noviembre de 1995, y primera emision con cargo a Linea de Titulos de Dcuda inscrita en el
Registro de Valores de la SVS bajo el N°340 con fecha 13 de Agosto de 2003, han sido
clasificados por las Clasificadoras de Riesgo privadas Feller-Rate y Fitch Chile, de acuerdo
al siguicntes detalle: a) Fitch Chile, en catcgoria A+; y, b) Feller-Rate, ¢n catcgoria A. La
Comision Clasificadora de Riesgo, clasitico tales Bonos o Titulos de Deuda en categoria A.

D. Cotizacion Bursatil.

Las acciones de Grupo Security S.A. sc transan en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores y en la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores. Asimismo los Bonos o
Titulos de Dcuda emitidos por Grupo Security S.A. se transan en la Bolsa de Comercio dc
Santiago, Bolsa de Valores y en la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valorcs.




5. RELACIONES PREVIAS ENTRE EL EMISORY EL OFERENTE.
A. Porcentaje de propicdad del Emisor que posee el Oferente,

El Oferente no posee Acciones ni participa cn el capital o administracion del Emisor a esta
techa.

B. Relaciones entre el Ofercnte y el Emisor. Contactos Previos a la Oferta.

El Ofcrente no tiene relaciones significativas con los accionistas mayoritarios, dircctos e
indirectos, ni con los controladores del Emisor o las personas rclacionadas de estos 0ltimos.
Lo antcrior cs sin perjuicio de los acuerdos a que se hace mencidn a continuacion.

Con fecha 19 de abril de 2004, cntre el Oferente y su filial Inversiones Seguros Security
Limitada, por una partc como promitentes compradorcs, y Dresdner Bank Lateinamcrika
AG y Deutsche AuBcnhandels-Gesellschalt mbH., por la otra parte como promitentcs
vendedores, s¢ cclebré un contrato de promesa dc compraventa (el “Acuerdo™), cuyo
objeto es la adquisicién, por parte de los promitentes compradores del 100% dc los
derechos sociales de la sociedad Inversiones DBLA Limitada (“Inversiones™), entidad que
a su vez controla aproximadamente el 88,3% del Emisor y ¢l 99% de la sociedad Dresdner
Latcinamcrika S.A. Corredores de Bolsa, asi como la adquisicion dc las acclones
representativas del restante 1% de csta ultima sociedad que son actualmente de propiedad
de Deutsche Aullenhandels-Gescllschaft mbH.

Los principales términos y condiciones del Acuerdo son los siguicntcs:

a)  El precio total dc la transaccion contemplada cn cl Acuerdo, incluyendo los ajustes
acordados por las partes, alcanzard la suma de $39.286.400.440.- Estc precio total,
considera: (i) un precio de¢ $36.914.795.092.- por las acciones del Emisor de propiedad dc
Inversiones, csto es, un precio aproximado de $278,72 por cada accion del Emisor; y (1) un
precio total de $1.646.505.445.- por ¢l 100% de las acciones de Dresdner Lateinamerika
S.A. Corredores de Bolsa. El saldo corresponde al precio asignado a los restantes activos de
propiedad de Inversioncs, distintos de las acciones dec Dresdner Lateinamerika S.A.
Corredores de Bolsa y del Emisor.

b) La cclcbracion de las compraventas prometidas en virtud del Acuerdo, quedaron
sujetas al cumplimiento, cntre otras, de las siguientes condiciones suspensivas: (1) Quc la
Supcrintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (“SBIF”) autorizara a Grupo
Sccurity S.A. para adquirir (a través dc Inversiones) mas del 10% de las acciones del
Emisor, asi como a Dresdner Bank Lateinamerika AG para vender mas del 10% dc los
derechos sociales de Inversioncs; y (i) Que una vez obtenidas las autorizaciones anteriorces,
y dentro de los 5 dias habiles bancarios siguientes, Grupo Sccurity S.A. diese inicio a una
oferta pablica de adquisicion de acciones, para la adquisicion del 100% de las acciones del
Emisor, cllo, con el objeto de dar cumplimicnto a lo dispuesto en cl articulo 199 letra ¢) de
la Ley de Mercado de Valorcs. En el Acuerdo se estipuld que el precio por accion dc la
olerta publica dc acciones alcanzaria la suma de $278,73 por accion. Sc dcja constancia




que de conformidad al Acuerdo, Inversiones no participara en la Oferta, atendido quc ¢l
Oferente adquirira las Acciones de propicdad dc Inversiones en forma indirecta, a través de
la adquisicion del 100% dc los derechos sociales de Inversionces, actualmente de propiedad
dc Dresdner Bank Latcinamerika AG y Deutsche AuBenhandels-Gesellschaft mbH., lo que
cn ningun caso serd un factor para declarar exitosa o no la Oferta por el Oferente.

Con excepcion del Acuerdo, ni Grupo Security S.A. ni sus personas relacionadas, poseen
dirccta o indirectamentc derechos para adquirir acciones del Emisor, ni han efectuado
operacion alguna distinta a la informada en este Capitulo.

6. OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLLANES DE NEGOCIOS.
A. Objetivos Generales que se Persiguen con la Oferta,

Mediantc la Oferta, el Oferente ofrcce adquirir, sujeto a los términos y condiciones de este
Prospecto y dcl Aviso de Inicio, la totalidad de las Acciones del Emisor. La Oferta se
presenta con el objctivo de dar cumplimicnto a lo dispuesto en el Articulo 199, litcral ¢), de
la Ley de Mercado dc Valores, y poder adquirir de esta manera, el control de Inversioncs,
socicdad titular de 132.443.051 acciones del Emisor, las que representan aproximadamentc
cl 88,3% del capital accionario del Emisor, y a la vez, mas del 75% del activo consolidado
de Invcrsiones.

B. Plan de Negocios.

Se hace prescnte que el plan de ncgocios del Oferente es fusionar, a la brevedad que sea
posible y sujeto a los acuerdos y aprobacioncs necesarias, al Emisor con ¢l Banco Sccurity,
sociedad filial del Ofcrente, de manera de concentrar bajo una sola sociedad la actividad
bancaria que ambas compafifas desarrollan. Asimismo, el plan del Ofcrente ¢s cerrar al
Emisor de mancra que no transe sus Accioncs cn las bolsas de valores, ello ¢n la medida
que una vez materializada la adquisicion de las Acciones se cumplan los requisitos legales
necesarios que lo faculten para ello.

C. Acuerdo con Accionistas y Antecedentes Relacionados.

Segun se ha indicado cn el Capitulo 5, letra B dc este Prospecto, con fecha 19 dc abril de
2004 sc suscribid el Acucrdo (cuyas caracteristicas principales constan en el referido
Capitulo) cntre el Oferente y su filial Inversiones Seguros Security Limitada, por una partc,
y Dresdner Bank Lateinamerika AG y Deutsche AuBenhandels-Gesellschaft mbH, por la
otra. No existen otros contratos o acucrdos suscritos por el Oferente 0 sus personas
rclacionadas, con los Accionistas del Emisor.




7. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.
A. Monto Total de la Operacion.

En caso dc concretarse la adquisicion de todas las Acciones del Emisor, el monto total de la
operacion seria de aproximadamente $41.809.500.000.- (cuarenta y un mil ochocicntos
nueve millones quinientos mil pesos). No obstante ello, si se considera que ¢l Ofcrente no
adquirira las Acciones dc Inversiones a través de esta Oferta, sino que, segin se establece
en ¢l Capitulo 5 de cste Prospecto y en el Acuerdo, adquirira directamente los derechos
sociales de Inversiones, el monto total de la Ofcrta en caso de concretarse la adquisicion dc
todas las Acciones del Emisor, menos las Accioncs de propiedad de Inversiones, seria dc
aproximadamente $4.893.648.395.- (cuatro mil ochocientos noventa y tres millones
seiscientos cuarcnta y ocho mil trescientos noventa y ¢inco pesos).

B. Acciones a las que se Reficre la Oferta,

La Oferta sc rcficre a las “Acciones”, que son todas las acciones ordinarias, nominativas y
sin valor nominal que ha emitido el Emisor, las cuales sc encuentran integramente suscritas
y pagadas, y representan el 100% del capital accionario del Emisor.

C. Cantidad de Acciones que se Pretende Adquirir y Porcentaje que Representan.

La Oferta es por la totalidad de las Accioncs del Emisor, esto es, por 150.000.000 de
Acciones. En consecuencia, no ¢xistc un monto minimo ni un monto maximo que limite la
cantidad de Acciones que ¢l Ofcrente estd dispuesto a adquirir, no siendo procedente la
aplicacion de ningin mecanismo de prorrateo dadas las caracteristicas de la Oferta.

D. Plazo de Duracion dc la Oferta.

El periodo de vigencia o duracién de la Oferta se inicia a las 09:00 horas AM, hora de Chile
continental, del dia 25 dc Mayo de 2004; y expira a las 17:00 horas PM, hora de Chile
continental, del dia 23 de Junio de 2004 (¢l “Periodo de Oferta™).

Los Accionistas sélo podran presentar sus aceptaciones a la Ofcrta, y retractarse en su caso,
durante la vigencia del Periodo de Oferta.

A csta fceha, el Oferente no contempla cxtender el plazo de vigencia de la Ofcrta. No
obstante, en caso que el Oferente decida prorrogar el Periodo de Oferta, lo dara a conocer
antes de la fecha de vencimiento del Periodo de Oferta original mediante un aviso que sera
publicado simultaneamente en los diarios EI Mcrcurio de Santiago y La Terccra.

E. Aviso de Resultado.
Al tercer dia de la fecha de expiracion del Periodo de Oferta (original o su prorroga), el

Oferente publicara simultaineamente en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera,
un aviso declarando el éxito o fracaso dc la Ofcrta (el "Aviso de Resultado™).
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En caso que uno o mas Accionistas hubicsen presentado aceptaciones a la Oferta por a lo
menos una Accidn y en la medida que no sc hubiese cumplido alguna de las condiciones o
causales que facultan al Oferente para declarar la caducidad o revocacién de la Oferta,
segln se dispone en cl Capitulo 10 de este Prospecto relativo a la "Revocacion de la Oferta”
(0 bien, cn caso que habiéndose cumplido una o mas de dichas condiciones o causalcs cl
Oferente hubiese renunciado a su facultad de declarar la caducidad o revocacion de la
Oferta ), el Ofcrente debera declarar el "éxito" de la Oferta en su Aviso dc Resultado. Con
la publicacién del Aviso de Resultado declarando el éxito de la Oferta, se tendran por
aceptadas para la compra y el pago respectivo por parte del Oferente, todas las Ordencs de
Venta, segun este concepto se define en cl Capitulo 9 de este Prospecto, que hubieren
cfectuado los Accionistas vendedores que cumplan con las condiciones de compra que se
schalan en el la Ictra G siguiente de este Capitulo 7.

En caso que no se hubicsen presentado aceptaciones a la Oferta por a lo menos una Accion,
0 bien, que se hubiese cumplido alguna de las condiciones o causalcs que facultan al
Ofcrente para declarar la caducidad o revocacion de la Oferta, segin sc dispone en el
Capitulo 10 de este Prospecto relativo a la "Revocacion de la Oferta” y el Oferente decida
gjercer dicha facultad, ¢l Oferente publicard un Aviso de Resultado declarando el "fracaso”
de la Oferta. En tal caso, cl Oferente no cstard obligado a efectuar ni la compra ni el pago
de ninguna de las Accioncs ofrecidas en venta por los Accionistas.

En caso que el Ofercnte no publique el Aviso de Resultado dentro del plazo de 15 (quince)
dias contados desde la fecha de expiracion del Periodo de Oferta (original o sus prérrogas),
procedera lo que disponc ¢l Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores.

F. Accionistas a quienes esta dirigida la Oferta.
La Oferta csta dirigida a todos los Accionistas del Emisor.
G. Condiciones de Compra

La compra y adquisicion por parte del Oferente de cada una de las Acciones respecto de las
cuales hubiesc recibido aceptaciones de parte de los Accionistas vendedores, quedan sujctas
a que s¢ cumpla o verifique cada una de las siguientes condiciones que sc cstablecen en
exclusivo beneficio del Oferente:

(1) Que ¢l Accionista vendedor haya entregado cn tiempo y forma su Orden de
Venta y todos los demas documentos que se sefialan cn el Capitulo 9 relativo al
"Procedimicnto para Aceptar la Ofcrta”. Si un traspaso de Acciones fuere
objetado por cualquier motivo legal y la objecién no fucre subsanada dentro del
Periodo de Oferta, la Orden de Venta respectiva serd automdticamente dcjada
sin efccto, considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada,
debiendo cl Administrador restituir al Accionista los titulos y demés
anteccdentes quc haya proporcionado.

11




(il) Que las Acciones objeto de la Orden de Venta sc encuentren inscritas a nombroe
del  Accionista vendedor., totalmente pagadas, libres de gravamcenes,
prohibiciones, cmbargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derecho preferentc de terceros, dercchos reales o
personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en gencral, de cualquier
otra circunstancia que impida o limite su libre cesion o transferencia (los
“Gravamenes”)

(iii) Que no sc hubiese cumplido alguna de las condiciones o causales que facultan
al Ofercnte para declarar la caducidad o revocacion de la Oferta, segln sc
disponc en el Capitulo 10 relativo a la "Revocacion de la Oferta” (o bicn, en
caso que habiéndose cumplido una o mas de dichas condiciones o causales el
Oferente hubicse renunciado a su facultad de declarar la caducidad o
revocacion de la Oferta ).

(iv) Quc las declaraciones, aseveraciones y garantias del Accionista vendedor que
se sefialan en la letra D del Capitulo 9 de cstc Prospecto, y que se enlienden
formar partc de la Orden dc Venta respectiva, scan en todo correctas, veridicas
y eficaccs a la época de la aceptacion por parte del Ofercntc.

H. Sistema especifico utilizado para la materializacion de la operacion.

En caso que el Oferentc declare el éxito de la Oferta en su Aviso de Resultado, la o las
compraventas de Acciones respectivas se materializaran en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, mediante el "Sistema de Oferta a Firme en Bloque" contenido
en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles cn Acciones dc esa Bolsa de
Valores. Dicha materializacion se verificard con la misma fecha en que se publique el
Aviso de Resultado, o bien, en el dia habil bursatil inmediatamentc siguiente en cl cvento
que corresponda publicar el Aviso de Resultado cn una fecha en que no operen las bolsas
de valores en Chile.

8. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.

A. Precio a pagar por las Accioncs.

El Oferente pagara un precio dc $278,73 (doscicntos setenta y ocho pesos con setenta y tres
centavos) por cada Accién que adquiera conforme a los términos de la Oferta. Este precio
sera pagadero en pesos, moneda de curso logal, y no devengard intereses ni reajustes.

B. Premio por control en relacion al precio de mercado.

En consideracion a que las Acciones no han sido transadas desde cl mes de Julio del afio
2003, no es posible determinar, conforme a las disposiciones del Articulo 199 de la Ley de

Mercado de Valores, el precio de mercado dc las mismas. Por la misma razon, tampoco es
posiblc determinar un premio por control.




No obstante lo anterior, se hace presente que el precio de la Oferta contempla un premio
equivalentc a aproximadamente el 52.43% sobre el valor dc libros de cada Accion,
ascendente a $182,855 (ciento ochenta y dos coma ochocientos cincuenta y cinco pesos) al
dia 30 de Abril de 2004,

C. Forma de Pago.

El precio de la compraventa dc las Acciones sc pagard al contado mediante cheque
nominativo o vale vista bancario nominativo, en ambos eventos, extendido a nombre del
Accionista vendedor.

D. Plazo y Lugar de Pago del Precio de Compraventa.

El precio scra pagado en la modalidad "Contado Normal", csto es, al segundo dia habil
bursatil siguientc al perfeccionamicnto de la "Opcracion de Oferta a Firme en Bloque" a
realizarse en la Bolsa de Comercio de Santiago. Dicho pago se efectuara:

a) A los Accionistas que vendieron sus Acciones en virtud de Ordenes de Venta dadas
directamente al Administrador, mediante cheque nominativo o vale vista bancario
nominativo, cn ambos eventos, extendido a nombre del Accionista vendedor, que
quedard a su disposicion cn el plazo antcs indicado en las oficinas del
Administrador; y

b) A los Accionistas que vendieron sus Acciones en virtud de Ordenes de Venta dadas
a otros corredores dc bolsa, distintos del Administrador, el pago se hara
directamentc por el corredor de bolsa respectivo, en el plazo antes indicado, en sus
respectivas oficinas.
Para recibir el precio por las Acciones vendidas, el Accionista vendedor deberd firmar cl
correspondiente "Formulario de Recibo de Dinero y Finiquito”, que sc adjunta en el
ANEXO lII, namero Ocho, el que s¢ cncontraréa a su disposicién en las oficinas del
Administrador,

E. Otros

La Oferta no contempla ninglin tipo de indemnizacioén por atraso en el pago del precio de
compraventa.

9. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

A. Formalidades que deben cumplir los Accionistas que concurran a la Oferta.
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Los Accionistas que dcscen aceptar la Ofcrta, ya sea para vender todo o parte de sus
Acciones conforme a la presente Oferta, deberan hacerlo durante el Periodo de Oferta y
entrcgar al Administrador, la siguiente documentacion:

Orden dc Venta: orden escrita incondicional de venta de todo o parte de sus Acciones
sujcta a los términos y condiciones de la presente Oferta emitida utilizando cl formato
que se adjunta en el ANEXO III, numero Uno (la “Orden de Venta”). Al efecto, el
Administrador hara entrega del Instructivo de Venta que se adjunta cn ¢l ANEXO II
de este Prospecto, y que conticne la informacion de los documentos y pasos a seguir
para quc los Accionistas accpten la Oferta. Una copia dc la Orden de Venta quedara
en poder del Accionista que la haya suscrito.

Traspaso: traspaso accionario (el "Traspaso") debidamentc suscrito con las
formalidades legales, utilizando €l formato que se adjunta en el ANEXO IlI, nimero
Dos, u otro formato de uso habitual, indicando como comprador al Administrador por
¢l nimero de Acciones que desec vender el Accionista.

Titulos: ¢l o los titulos originales de las Acciones a nombre del Accionista vendedor
y/o un certificado que al cfecto debe emitir el Emisor, acreditando que ¢l o los titulos
s¢ cncuentran depositados o en custodia del Emisor o, en su defecto, el o los
certificados, originales o de otro modo aceptables para el Administrador, emitidos por
el Emisor o por el corredor de la bolsa cn cuya custodia estin los titulos
correspondicntes.

Certificado de Gravamenes: certificado que al cfecto debe emitir el Emisor,

acreditando quc ¢éste no tiene constancia en sus registros que las Accioncs se
encuentran afcctadas por Gravamenes, autorizando quc las Acciones puedan
registrarsc a nombre del Administrador.

Ficha de Cliente: ficha de clientc debidamente completada, utilizando el formato que
se adjunta cn el ANEXO 111, nimero Tres, u otro formato de uso habitual por
corredores de bolsa, suscrita por el Accionista vendedor.

Inercso de Acciones a Custodia; utilizando el formato que se adjunta en el ANEXO
111, nimero Cuatro, debidamentc suscrito por ¢l Accionista vendedor y suscripeion
del respectivo contrato de custodia, utilizando el formato que sc adjunta en el
ANEXO 1L, namero Cinco, u otro formato de uso habitual por ¢l corredor que las
rcciba en tal caracter.

Otros Documentos.

Accionistas Personas Naturales.

Cédula de identidad o fotocopia autorizada notarial de ésta por ambos lados.
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En caso de actuar representados, exhibir y entregar copia del mandato
vigente con facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado
anle Notario Publico.

Accionistas Personas Juridicas.

Cédula de 1dentidad del representante legal o fotocopia autorizada notarial
de ésta por ambos lados.

Copia dc los estatutos de la sociedad o persona juridica correspondiente, con
certificado de vigencia de la misma no antcrior a 90 dias, y copia dcl
mandato vigente con facultades suficicntes dc representacion, otorgado o
autorizado ante Notario Pablico.

Corredores de Bolsa.

Los corredores de bolsa que deseen participar en la Oferta acumularan aceptaciones de sus
clicntes y las propias. Serd de responsabilidad directa y exclusiva de cada corredor de bolsa
verificar la existencia y veracidad de los documentos a que sc reficren los nimeros 1. a 7.
anteriores respecto de sus clientes. Para aceptar la Ofcrta, los corrcdores de bolsa deberan
suscribir y entregar al Administrador los mismos documentos exigidos a una persona
Juridica y que se indican en los numeros 1. a 7. anteriores.

Tratandose de los corrcdores de la Bolsa de Comercio de Santiago, estos podran ingresar
directamente las drdencs de aceptacion de acuerdo al Sistema de Ofertas a Firme en
Bloque, contenido en el Capitulo 2.2.3 dcl Manual de Operaciones Bursatiles de Accioncs
de csa Bolsa de Valores.

Inversionistas Institucionales.

Los Accionistas que sean sociedades administradoras de fondos fiscalizados por la SVS y
las Administradoras de Fondos de Pensiones, todas en representacion de los fondos que
administran, quc decidan participar en la Oferta, podran hacerlo en la forma que disponen
las leyes y normas especialcs vigentes que les sean aplicables.

B. Recibo.

El Accionista vendedor debera solicitar al Administrador que lc entregue el correspondicntc
recibo debidamente firmado utilizando el formato que se adjunta en el ANEXO 111, nimero
Seis, u otro formato de uso habitual por corredores de bolsa.

C. Costos y Comisiones de Corretaje.

Seran de cargo del Accionista vendedor los costos y comisiones usuales del Administrador,
as{ como los derechos de bolsa correspondientes, contemplados en el Capitulo 7 del Manual
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de Operaciones Bursatiles en Acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago, mas los
mpuestos que correspondan.

D.

Declaraciones y Garantias.

Todo Accionista vendedor que suscriba, o en cuyo beneficio se suscriba, y entregue una
Orden de Venta en los términos y condiciones de esta Oferta, asume irrevocablemente el
ricsgo, representa, garantiza y convienc con ¢l Ofcrente, sujeto al derecho de retractacion
establecido en el Articulo 211 de la Ley de Mercado de Valores (obligando legalmente a
sus representantes, herederos, sucesores y cesionarios), lo siguiente para con el Oferente:

Q)

(i)

(i)

(1v)

Que la suscripcion y entrega de la Orden de Venta constituye: (a) una orden de venta
respecto dcl numero de Acciones alli indicadas; y (b) un compromiso para firmar
cualesquiera documentos y dar cualesquiera seguridades ulteriores que pucdan scr
requeridas para permitir al Oferente obtener el beneticio completo y el goce pleno de
los dcrechos sobre las Acciones y/o para perfeccionar cualesquiera de las
autorizacioncs quc sc requicran para cllo;

Que las Acciones respecto a las cuales su Orden de Venta sean aceptadas para la
compra o se consideren aceptadas, se venden libres de todo gravamen, prenda,
usufructo, litigio o cmbargo, junto con todos los derechos adjuntos a ellas, ya scan
actualcs o venideros, incluyendo el derecho de voz y voto en juntas de accionistas y
el derecho a recibir todo reparto dc dividendos, otras distribuciones y pagos dc
intereses que desde la fecha de suscripcion de la Orden de Venta sean repartidos o
pagados, o declarados;

Quc la firma y entrega dc dicha Orden de Venta constituye una designacion
irrevocable en favor del Administrador, quien a su vez actiia por cuenta del Oferente,
sus directores y mandatarios, como apoderado y lo instruye irrevocablemente para
obtener la transferencia de las Acciones en favor del Oferente, con las siguientes
facultades: (a) llenar su Traspaso firmado y cualesquicra otro documcnto que ¢l
Administrador estime conveniente cn rclacion con las Acciones ofrecidas en venta y
respecto de las cuales ¢l Accionista no sc haya retractado oportuna y validamente; (b)
entregar dicho Traspaso al Oferente 0 a aquella(s) otra(s) persona(s) a quien ¢sie
designe y entregar los documentos que sc cstablecen en cste Capitulo 9; (c) realizar
todos aquellos otros actos y tramites que en opinion del Administrador sean
necesarios o convenientes a los efectos de materializar la Orden de Venta o los que se
rclacionen con ésta; y (d) constituir al Ofcrente o la persona que ¢ste designe en ¢l
legitimo titular de las Acciones segun lo referido precedentemente.

Que la suscripcion y entrega de la Orden dc Venta constituyc una designacion
irrevocable y solicitud para: (a) ¢l Emisor, su Gerente General y apoderados, para que
inscriban ¢l Traspaso de las Acciones de conformidad con la Oferta y emitan y
entreguen cl nucvo titulo accionario y/o los demds documentos pertinentes al
Oferente 0 a quien éste designe; y (b) el Oferente o sus apoderados, para que
registren, y cumplan las instrucciones que se impartan respecto de avisos y pagos que
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figurcn en los registros del Emisor en relacion con las Acciones mantenidas por
dichos Accionistas;

(v)  Que el Ofercnte o sus mandatarios estaran facultados para votar y gozar de todos los
derechos y prerrogativas pertenecientcs a dichas Acciones;

(vi) Quc la suscripciéon y entrega de una Orden de Venta por parte del Accionista
constituira respecto de las respectivas Acciones: (a) el otorgamiento de un poder en
favor del Emisor o sus dependientcs otorgado por dicho titular para que se envien
todos los avisos, circulares, citaciones u otros documentos o comunicaciones sociales
al Oferente en su domicilio social; (b) la obligacién de otorgar un poder respecto de
las Accioncs designando a cualquier persona quc Ic scfiale el Oferente para quc esa
persona asista a cualquier junta de accionistas y ejercite todos los derechos de voto
rclativos a dichas Acciones; y (c¢) la obligacion dcl Accionista de abstenersc de
¢jercitar cualquiera de tales derechos sin el consentimiento del Oferente y el
compromiso irrevocable de dicho Accionista de no designar un apoderado para que
concurra a dichas juntas de accionistas; y

(vi) Que los numerales (i) a (v) precedentes s¢ tengan por incorporados y se entiendan
formar parte intcgral de la Orden de Venta.

E. Lugar y plazo para presentar la aceptacion a la Oferta.

La aceptacion de la Oferta deberd presentarse dentro del Periodo de Oferta, o sus prorrogas,
cn las oficinas del Administrador ubicadas en callc Miraflores 178, Piso 6°, Santiago, de
Lunes a Viemnes, cntre las 09:00 hrs. y las 17:00 hrs.

F. Devolucion de Acciones.

En caso que el Oferente no adquiera Acciones que le hayan sido ofrecidas en venta en
alguno de los casos previstos cn cste Prospecto, el Oferente pondra las Acciones respectivas
a disposicion de los Accionistas que las hubieren ofrecido en forma inmediata. Esto es: (a)
a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Resultado respectivo, para el caso que el
Ofcrente declare el fracaso o caducidad de la Oferta conforme lo dispone el Capitulo 10
rclativo a la "Revocacion de la Oferta"; o (b) inmcdiatamente después de concluido el
proceso de inscripeion de las Acciones adquiridas a nombre del Oferente en el registro de
accionistas del Emisor ("Registro dc Accionistas™) en caso que el Oferente no compre
determinadas Acciones ofrecidas en venta por incumplimicnto de las condiciones dc
compra que se sefialan en la letra G del Capitulo 7 dc ¢ste Prospecto.

La dcvolucion de las Acciones se realizard sin costo para el Oferente (ni sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes) y sin que se generc en contra de éste o éstos ningun tipo
de derecho, reclamo, indemnizacion, pago o reembolso por parte de los Accionistas que
hubieran ofrecido en venta sus Acciones conforme a la Oferta.
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St ¢l Emisor objetare un Traspaso por cualquier motivo lcgal o reglamentario y no sc
acreditara que la objecion fue subsanada dentro dcl Periodo de Oferta, la Orden de Venta
respectiva quedard automaticamente sin efecto, considerandose para todos los efectos que
nunca fuc formulada. En tal caso, ¢l Administrador debera restituir al Accionista los
Titulos y demds antccedentes que éste haya proporcionado, en la forma, plazos y sujcto a
las prevenciones referidas en los dos parrafos precedentes.

G. Responsabilidad del Ofercnte

En el evento quc el Oferente: (i) declare el fracaso de la Oferta mediante el Aviso de
Resultado respectivo y no se matcrialice la compra y pago de las Acciones por revocacion o
caducidad dc la Oferta conforme a lo que dispone el Capitulo 10 relativo a la "Revocacion
de la Oferta"; o (ii) no compre determinadas Acciones ofrecidas en venta por
incumplimiento de las condicioncs de compra que se sefialan en la Ictra G del Capitulo 7 de
cste Prospecto, en ambos casos, los Accionistas afectados que hubieran ofrecido sus
Acciones en venta tendran derccho a que el Oferente, a través dcl Administrador, les
restituya todas sus Acciones de acuerdo a lo que se dispone en la Ictra F anterior de este
Capitulo 9 relativo a la "Devolucion de Acciones", pero no tendran ningan derecho a exigir
por tal concepto indemnizacion, pago o reembolso alguno, ni s¢ generara para el Oferente
obligacion o responsabilidad alguna, 1o mismo que para sus personas relacionadas,
controladores, mandatarios, agentes, asesores o representantes.

10. REVOCACION DE LA OFERTA,

El Oferente podra declarar la caducidad o revocacion de la Oferta, y no estara obligado a
adquirir las Acciones respecto de las cuales hubiese recibido aceptacionces a la Oferta, en el
evento que, en o antcs del dia inmediatamente anterior a aquél ¢n que corresponda publicar
cl Aviso de Resultado, se cumpla una cualquiera de las siguientes condiciones: A.- Que se
inicie, Instituya, amenace o encuentre pendicnte: (1) cualquier accién, procedimicnto o
reclamo por partc dc cualquier persona, nacional o extranjera, la cual tenga razonables
probabilidades de éxito, o por cualquier gobierno o autoridad u 6rgano gubernativo,
administrativo o regulatorio, sea nacional, exiranjero o supranacional, ante cualquier corte,
cntidad gubernamental, administrativa o regulatoria, autoridad o tribunal, local o extranjero,
0 (2) cualquier ley, norma, rcgulacion, legislacion, decreto, interpretacion, resolucion
Judicial, orden o medida precautoria presentada, cjecutada, promulgada, modificada,
emitida o que sca o sc cstime aplicable a la Oferta, o cualquier otra medida o accion
adoptada; que tengan alguna dc las siguientes caracteristicas: (i) que impida dc cualquier
forma la rcalizaciéon o materializacion de la Oferta; (i1) que constituya una modificacion de
los términos y/o condiciones de la Oferta, incluyendo, pero no limitado a, hacer mas
costosa u oncrosa la Oferta; (iii) que restrinja de cualquicr forma la realizaciéon o
materializacion de la Oferta; o (iv) que haga la Oferta ilegal. B.- Que ocurra cualquier
cambio, evento o acontccimicnto que cause o razonablemente se pueda csperar que cause
un cambio material adverso en las condiciones (financieras o de cualquier otra naturalcza),
negocios, propiedades, activos, pasivos o resultados de operacion del Emisor. C.- Que haya
ocurrido: (1) cualquier suspension general en la transaccidon de o limitacion en la cotizacion
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de valores, en las bolsas de valores chilenas, excluyendo suspensiones de un dia impuestas
por la Bolsa de Valorcs dc Santiago, la Bolsa Electrénica de Valores o la Bolsa de Valores
de Valparaiso, de acuerdo con sus respectivos reglamentos o politicas internas; (2) una
declaracion de moratoria bancaria o cualquier cesacion de pagos respecto a bancos dc la
Republica de Chile, sea o no obligatoria. D.- Que ¢l Emisor, en cualquier tiempo desde el
inicio de la Oferta, haya: (1) emitido o distribuido, o propuesto o anunciado emitir o
distribuir, a cualquier persona: (i) cualquiera Acciones del Emisor, (ii) valores convertibles
en dichas Acciones, (iii) cualquier derecho, preferencia u opcién para adquirir cualquiera de
los valores antes indicados o cualquier otro valor del Emisor, o (iv) cualquier otro valor con
respecto a, en lugar de, o en substituciéon de las Acciones del Emisor; (2) declarado, pagado
o propuesto declarar o pagar cualquier dividendo o distribucion de utilidades con respecto a
las Acciones después de la fecha de inicio de la Oferta, con excepcion de la distribucion de
dividendos sobre las utilidades del ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2003, que
hubiere sido acordada en la Junta Ordinaria de Accionistas del Emisor del afio 2004; (3)
emitido, enajenado o autorizado, anunciado o propuesto emitir o enajenar, a cualquier
persona (salvo respecto de acuerdos crediticios existentes a la fecha de inicio de la Oferta 'y
que hubieren sido puestos en conocimiento del Oferentc): (i) cualquier titulo de deuda, (i1)
cualquier titulo o valor convertible o canjcable por titulos de deuda, o (iii) cualquier
derecho, preferencia u opcion para comprar o de cualquier forma adquirir cualquier titulo
de duda; (4) dividido, combinado o de cualquier otra forma modificado o autorizado o
propuesto dividir, combinar o modificar las Accioncs del Emisor; (5) autorizado,
recomendado, propuesto o realizado, o publicamente anunciado su intencion de realizar una
fusion, consolidacion, liquidacion, disolucion, combinacion de negocios, joint venture,
alianza cstratégica, u otro acucrdo dc similar naturaleza, que involucre cualquicr activo
relevante, la adquisicion o disposicién de una cantidad relevante de activos o valores,
cualquier cambio material en su capitalizacion, o cualquier otro tipo de acuerdo quc
contemplc una o mas de las anteriores operaciones o cualquier otro evento comparable y
que no sc enmarque dentro del curso ordinario de los negocios del Emisor; o (6)
modificado, propuesto o autorizado cualquier modificacion a los estatutos del Emisor. E.-
Que el Emisor haya: (1) participado o acordado con un tercero participar o Invertir en
cualquier linea de negocios distinta de la linea de negocios del Emisor a la fecha de inicio
de la Oferta, en una cantidad que exceda el monto total acumulado de 5% del monto dc sus
activos a la fecha de dicha participacion o inversion; (2) cesado sus operaciones en Chile;
(3) hecho una modificacion relevante en las practicas contables del Emisor (salvo que
dichas modificaciones sean requeridas por ley o de¢ acuerdo a los principios contables
gencralmente aceptados ¢n Chile) o en sus procedimientos de cumplimiento regulatorio; (4)
renunciado, liberado, cedido, convenido, transado o comprometido, cualquier accion, juicio
o reclamo que involucre montos u otros derechos o activos por cantidades superiores a
cinco millones de doélares de los Estados Unidos de Ameérica; o (5) acordado realizar
cualquicra de las acciones anteriores. F.- Quc por cualquier causa o motivo no imputablc al
Ofcrente, no sc¢ hubiese matcrializado en o antes del dia inmediatamente anterior a aquél en
que corresponda publicar el Aviso de Resultado, la adquisicion del 100% de los derechos
sociales de Inversiones por parte del Oferente y de Inversiones Seguros Security Limitada.
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Las condiciones o causales de caducidad o revocacion indicadas en el parrafo anterior,
cstan establecidas en el beneficio exclusivo del Oferente y, por tanto, pucden ser
renunciadas por éste, en todo o en parte, en cualquicr ticmpo y a su entera discrecion.

La caducidad o revocacion de la Oferta, si la hubiera, sera comunicada a los Accionistas a
través de la publicacion del Aviso de Resultado dando cuenta del fracaso dc¢ la Oferta e
indicando la causal de caducidad o revocacién respectiva.

Para mayores dctallcs respecto de estas condiciones, el Ofcrente recomienda a todos los
interesados consultar, si lo ¢cstiman necesario, a sus asesores legales o de otra indolc acerca
de sus cfectos.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este Prospecto, se
seguird el procedimicnto descrito en la letra F del Capitulo 9 anterior rclativo a la
"Devolucion de Acciones”.

11. DERECHO DE RETRACTACION.

En cualquier momento durante cl Pcriodo de Oferta (original o sus prorrogas), los
Accionistas que hubieren ofrecido en venta sus Acciones se podran retractar total o
parcialmente, por escrito, mediante la suscripcion y entrega del respectivo formulario de
retractacion utilizando cl formato que se adjunta en el ANEXO IlI, nimero Sicte (¢l
"Formulario de Retractacion™).

El plazo para rctractarse vence antes de la hora de término del Periodo de Oferta (original o
sus prorrogas), sujcto a que ¢l Administrador haya recibido del Accionista vendedor o su
corredor, en o antcs del plazo sefialado para retractarse, el Formulario de Rctractacion
debidamente firmado por ¢l Accionista.

En el evento que ¢l Oferente no publique el Aviso de Resultado a que se refiere la letra E
del Capitulo 7, nacera nuevamente ¢l derccho de los Accionistas para retractarse y retirar su
Orden de Venta. Este derecho lo podran ejercer a contar de la fecha en que haya debido
publicarse ¢l Aviso de Resultado seglin se sefiala en la letra E del Capitulo 7 de este
Prospecto y hasta antes dc la fecha en que el Oferente lo publique en definitiva.

El Formulario de Retractacion se cncontrard a disposicion de los Accionistas que hubieren
ofrecido sus Acciones en venta durante todo cl Pcriodo de Oferta, en las oficinas del
Administrador.

Tan pronto el Administrador reciba dentro de plazo ¢l Formulario de Retractacion de un
Accionista, restituira todos los documentos, Traspasos y titulos quc ¢l Accionista que se
retracta o el corrcdor de bolsa le hayan entregado.
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12. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

El Ofcrente financiard la Oferta con recursos propios que se encuentran actualmente
disponibles. Por consiguiente, la validez de esta Oferta no se encuentra condicionada a la
obtencion de financiamiento alguno.

13.  GARANTIA.
La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna.
14. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

El Administrador de la Oferta es Valores Security S.A. Corredores de Bolsa, sociedad del
giro de su denominacién, RUT N° 96.515.580-5, domiciliado en Miraflores 178, Piso 6°,
Santiago.

Para cstos efectos, el Oferente ha conferido al Administrador las siguientes facultades:
actuar como su agente en la Oferta, recibir las Ordenes de Venta que se suscriban por los
Accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y
condicioncs de la Oferta y, en general, todas las actividades que sean necesarias para
materializar esta operacion.

15. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE.

La presente Oferta tiene como asesores independientes al estudio de abogados Cruzat,
Ortizar. & Mackenna Limitada, RUT N° 77.517.300, domiciliados en Avenida Nueva .
Tajamar 481, Torre Norte, piso 21°, Las Condes, Santiago.

16. FACTORES DE RIESGO.

En opinidn del Oferente, no existen riesgos vinculados a la Oferta.

17. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

El éxito de la Oferta reducira el namero de Acciones objeto de oferta y transaccion publica
y puede reducir ¢l numero de Accionistas. Ello podria afectar negativamente la liquidez de
las Acciones.

18. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS.

A. Precio y Voliimenes Bursatiles del Emisor.

Las Acciones del Emisor se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, y en la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.
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Las Accioncs del Emisor a ¢sta fecha no ticnen presencia bursatil en conformidad a la
Norma de Caracter General N° 103 de la SVS de fecha 5 de Enero de 2001.

No obstante lo sefialado, el precio de mercado que han experimentado las Acciones del
Emisor y los volumenes transados mensuales correspondicntes a los dos tltimos afios cs ¢l

siguiente:

TRANSACCIONES EN BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO

MES | CANTIDAD ACCIONES | TOTAL TRANSADO ($) | PRECIO PROMEDIO
Enero 2002 636 69.960 110
| Junio 2002 3.968 436480 110
Marzo 2002 40.710 4.478.100 110

Junio 2003 20.021 2.202.310 110
Julio 2003 18.619 2.048.090 110

No existen transacciones de las Acciones durante los altimos 2 afios en la Bolsa Electrénica
de Chile, Bolsa de Valores.

B. Dividendos Pagados por el Emisor.

Los dividendos repartidos durante los dos tltimos afos por ¢l Emisor son los siguientes: a)
Durante el Afio 2002, el dividendo pagado fue de $2.630.422.500.- equivalente a
$17,53615 por Accidon, pagadero a contar del dia 30 de Abril de 2002; b) Durante el Afio
2003, el dividendo pagado fuc dec $4.023.471.000.- equivalente a $26,82314 por Accion,
pagadero a contar dcl dia 24 dc Abril de 2003. Asimismo, durante el presente afio, se
acordd distribuir un dividendo por la suma de $2.539.386.000.- equivalente a $16,92924
por Accion, pagadero a contar del dia 20 de Abril de 2004.

19. LUGARES DE INFORMACION.

Para mayor informacion respecto de esta Oferta y obtencion de copia del Prospecto y de los
materiales o documentos de la Ofcrta, los interesados podran dirigirse a las oficinas del
Administrador ubicadas Miraflores 178, Piso 6°, Santiago de Lunes a Viernes entre las
9:00hrs. y las 17:00hrs., durante todo el Periodo de Oferta.

GRUPO SECURITY S.A.

Santiago, 24 de Mayo de 2004
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ANEXO1

ANTECEDENTES DE CONSTITUCION, DOMICILIO Y OBJETO
DE LOS 10 MAYORES ACCIONISTAS DE GRUPO SECURITY S.A.

1. Sociedad Comercial de Servicios e Inversiones Limitada fue constituida por
escritura publica de fecha 21 de noviembre de 1984, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Alvaro Bianchi Rosas, cuyo extracto se publicé en el Diario Oficial de fecha 29 de
noviembre de 1984 y se inscribio a fojas 23, niimerol8, del Registro de Comercio de
Valparaiso correspondiente al afio 1985.

El objeto dc la socicdad cs la adquisicidn, enajenacidn y cxplotacion de bienes raices
urbanos y agricolas, a cualquicr titulo o forma, por cucnta propia o ajcna, directamente o
por medio de terceros, la inversion cn toda clase de bienes muebles corporales e
incorporales, valores mobiliarios, bonos ,debentures, acciones, cuotas de fondos mutuos,
cfectos de comercio cn general y en todo tipo de instrumentos financieros y mercantilcs.

El domicilio de la sociedad es Isidora Goyenechea 3621, oficina 1901, Las Condes,
Santiago.

2. Inmobiliaria Villuco Limitada {ue constituida por escritura publica de fecha 25 de
abril dc 1986 otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, cuyo
cxtracto sc publico en el Diario Oficial de fecha 7 de mayo de 1986 y se inscribié a fojas
7266, namero 4696, del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 1986.

El objeto de la sociedad es la adquisicion, enajenacion y explotacion, por cuenta propia o
ajcna, dc bicnes inmuebles, desarrollo de negocios inmobiliarios y la proyeccion y
cjccucion por cuenta propia o ajena, de toda clase de obras de ingenieria y arquitectura. La
prestacion de servicios de asesoria, administracion y organizacidn de empresas, y asistencia
técnica cn gencral, inversidn en valores mobiliarios, la administracion de los mismos, y la
participacion cn socicdadces dc cualquier naturaleza y objctivo.

El domicilio dc la sociedad es Avda. Santa Maria 8320, Vitacura, Santiago.

3. Inversiones Matyco Limitada fue constituida por escritura pablica de fecha 31 de
Diciembre dc 1990, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ratl Undurraga Laso, cuyo
extracto se publico en el Diario Oficial de fecha 6 de febrero de 1991 y se inscribio a fojas
2326, niimero 1101 del Registro dc Comercio de Santiago correspondicntce al afio 1991,

El objcto de la sociedad es la adquisicion, enajenacion y explotacion, por cuenta propia o
ajena, de bicncs inmucbles, desarrollo de negocios inmobiliarios y la proyeccién y
ejecucion de toda clase de obras de ingenieria y arquitectura, la explotacion agricola en
todas sus formas sea por cuenta propia o ajena, la prestacién de servicios de asesoria,
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administracion y organizacion de empresas y asistencia técnica en general, la inversion en
todas sus formas, la administracion de los bienes muebles en que se invierta y la percepeion
de sus frutos, la 1mportacion, exportaciéon, fabricaciéon, compra venta, arrendamiento,
distribucion, representacion y comercializacion, por cucnta propia o ajena dc toda clasc de
bienes corporales mucbles, ¢l desarrollo y explotacién dc toda clase dc actividades de
hoteleria, gastronomia y turismo, c¢l dcsarrollo y cxplotacion dc cstablecimientos
industriales, quedando comprendidas en cl objcto social todas las actividades lucrativas
relacionadas con las ya citadas y otros negocios que los socios acuerden.

El domicilio de la sociedad cs Malaga 120, oficina 904, Las Condes, Santiago.

4, Inversiones Hidroeléctricas Limitada, fue constituida por escritura publica de
fccha 10 de marzo de 1989 otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores,
cuyo extracto sc publico cn ¢l Diario Oficial de fecha 21 de marzo de 1989 y se inscribio a
fojas 6664, nimcro 3289, dcl Registro dc Comercio dc Santiago corrcspondicente al afio
1989.

El objeto de la sociedad es la iInversion, adquisicion, compra, venta permuta y
arrendamiento de toda clase de bienes raices, muebles, corporales e incorporales, en
especial acciones, derechos en sociedades, bonos, etc. y en general valores mobiliarios.

El domicilio de la sociedad es Providencia 2653, oficina 902, Santiago.

5. Inversiones Hemaco S.A. [ue constituida por escritura piblica de fecha 17 de junio
de 1992 otorgada en la Notaria de Santiago de don Jaime Morandé Orrego, cuyo extracto se
publico en cl Diario Oficial dec fecha 30 dc julio de 1992 y sc inscribié a fojas 11193,
numero 63500 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al aiio1992.

El objeto de la sociedad es la adquisicion de bienes raices, muebles, valores mobiliarios,
participaciones sociales y cualesquiera otros bienes y la conservacion y administracion de
los mismos, con miras a la percepcion de sus frutos naturales y civiles. La sociedad podra
tambicn participar ¢n otras personas juridicas de cualquicr tipo y objcto, incluso socicdadces,
y gjercer todas las facultades que en ella correspondan a los miembros socios o accionistas,
incluso asumiendo la administracion de tales entidades.

El domicilio de la sociedad es Isidora Goyenechea 3250, oficina 602, Las Condes,
Santiago.

6. Inmobiliaria Cab S.A. fuc constituida por cscritura publica de fecha 27 de Octubre
de 2000 otorgada cn la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, cuyo extracto
se publico en el Diario Oficial de techa 10 de noviembre de 2000 y se inscribié a [ojas
29.633, namero 23.562 del Registro de Comercio de Santiago correspondicnte al afio 2000,

Ll objeto de la sociedad es la adquisicion, enajenacion, tenencia y explotacion, por cuenta
propia o ajena, de bienes raices urbanos o rusticos; la inversion en toda clasc de bicnes
corporales ¢ incorporales, muebles ¢ inmucbles; ¢l desarrollo de cualquier actividad
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relacionada con capitales mobiliarios ¢ inmobiliarios; la participacién en todo tipo de
sociedades, cualquiera fuere su naturaleza y la participacién en todo tipo de proyectos de
inversion y a prestacion de asesorias y servicios financicros, comerciales o dc
administracion.

E1 domicilio de la sociedad ¢s Luccrna 4925, comuna de Cerrillos, Santiago.

7. Inversiones Llascahue Limitada fuc constituida por escritura publica de fecha 7
de marzo de 1989 otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores, cuyo
extracto se publico cn ¢l Diario Oficial de fecha 16 de marzo dec 1989 y s¢ inscribié a fojas
6391, nimero 3121 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 1989.

Ll objeto de la socicdad segun es la inversion, adquisicién, compra, venta, permuta,
arrcndamiento de toda clasc dc bienes raices, corporales e Incorporales, en especial
acciones, derechos de sociedades, bonos, debentures y en general valores mobiliarios, y la
administracion dec dichos bienes.

El domicilio de la sociedad es Providencia 2653, oficina 902, Santiago.

8. Inversiones Los Cactus Limitada fue constituida por escritura puablica de fecha 7
de marzo dec 1989 otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores, cuyo
extracto se publico cn ¢l Diario Oficial de fecha 21 de marzo de 1989 y s¢ inscribié a fojas
32199, numero 17419 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 1989.

El objeto dc la sociedad segun sus estatutos cs la inversion, adquisicién, compra, venta,
permuta, arrendamicnto dc toda clase de bienes raices, mucbles corporales ¢ incorporales,
en especial acciones, derechos en sociedades, bonos y debentures y cn gencral de valores
mobiliarios, y la administracién de dichos bienes.

IIl domicilio de la socicdad es Providencia 2653, oficina 902, Santiago.

9. Inversiones Circulo Financiero S.A. fuc constituida por escritura piblica de fecha
17 de junio de 1991 otorgada en la Notaria de Santiago dc don Entique Morgan Torres,
cuyo extracto se publico en ¢l Diario Oficial de fecha 17 de junio de 1991 y se inscribio a
fojas 17669, numero 8838 decl Registro de Comercio de Santiago correspondicnte al afio
1991.

El objeto de la socicdad es efectuar inversiones mobiliarias permanentes de cualquier clase.

El domicilio dc la sociedad es Agustinas 621, piso 5, Santiago.

10.  Compaiiia de Inversiones Rio Bueno S.A. fue constituida por escritura piblica de
fecha 11 dc febrero de 1987 otorgada cn la Notaria de Santiago de don Ivan Torrcalba
Acevedo, cuyo extracto se publico cn ¢l Diario Oficial de fecha 17 de febrero de 1987 vy se
inscribio a fojas 3397, numero1692 del Registro de Comercio de Santiago correspondicnte
al afio 1987.




El objeto de la sociedad es la realizacion de inversiones ¢n bienes muebles o inmuebles
corporales e incorporalcs, accioncs bonos y debentures y participacion en socicdades de
cualquier tipo.

El domicilio de la socicdad ¢s San Schastian 2952, piso 5, Santiago.
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ANEXO II

Valores Security S.A. Corredores de Bolsa

INSTRUCTIVO DE VENTA DE ACCIONES

para participar en la
oferta publica de adquisicion
por todas las acciones
de

Dresdner Bank Lateinamerika
a
$278,73 por accion
anunciada por

GRUPO SECURITY S.A.
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Sefior Accionista:

La oferta publica para la adquisicion de acciones de Dresdner Bank Lateinamerika, en
adelante el “Emisor” (la "Oferta") se materializara en la Bolsa dc Comercio de Santiago, a
través del Administrador, Valores Sccurity S.A. Corredores de Bolsa (el
"Administrador"), mcdiantc la suscripcion de una orden de venta (la "Orden de Venta')
asi como de los otros documentos que se indican en el presente instructivo.

La Oferta se inicia a las 9:00 horas del dia 25 de Mayo de 2004 y terminara a las 17:00
horas del dia 23 dc Junio de 2004 o del ultimo dia de la prérroga de la vigencia de la
Oferta, si 1a hubicre.

Con el objeto de participar de la Oferta presentada por Grupo Security S.A. (el
“Oferente™), los accionistas (los "Accionistas") quc dcsecn aceptar la Oferta, y en
consecuencia, vender sus accioncs (las "Acciones"), deberdn seguir las siguientes
instrucciones:

1.- Acercarse al Administrador, cn sus oficinas ubicadas en Miraflores 178, Piso 6°,
Santiago, quien lo orientard acerca de¢l procedimiento especifico a seguir. Esta gestion
debe realizarse con anticipacion, a objeto de evitar cualquier inconveniente y teniendo
presente que la Oferta tiene plazo de término definido.

2.- El Administrador recibira las Ordencs dc Venta del publico y de otros corredores de
bolsa de Lunes a Vierncs entre las 9:00hrs. y las 17:00hrs., durante el periodo de vigencia
de la Oferta.

3- Su corredor de bolsa le solicitara, al igual que cn cualquier transaccion bursatil
normal, la documentacion necesaria que permita que sus Acciones ingresen a la custodia de
su corredor de bolsa, doc mancra que éste lo represente ante el Administrador, agentc que
materializara la adquisicion de las Acciones mediante cl "Sistcma de Oferta a Firme en
Bloque", contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles en Acciones
de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

4.- Usted debe solicitar al Emisor, domiciliado en callc Huérfanos N°® 1219, Santiago,
teléfono (56-2) 7314444, un certificado de Accionista (cl "Certificado de Accionista”) en
el que conste el total de acciones de su propiedad, el nimero y serie de Acciones en
custodia, y si existen prendas, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias,
condiciones suspensivas o resolutorias, usufructos u otros gravamenes que las afccten.

5.- En particular, y como una forma de facilitar el disponer de la documentacion que se
requerird, adjunto a cste Instructivo de Venta se le hacc entrega de los siguientes
documentos:
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A) Prospecto con los términos y condiciones dc la oferta (el "Prospecto");

B) Orden de Venta;

C) Ficha de Cliente;

D) Traspaso de Acciongs;

E) Instrucciones de Ingreso a Custodia;

F) Contrato dc Custodia; y

G) Copia de Aviso de Inicio publicado en los diarios EI Mercurio de Santiago y La
Tercera.

6.- LBl Accionista debera completar para cada uno de ellos los siguientes datos:

a) Orden de Venta: Identificacion del Accionista vendedor, cantidad de Accioncs
ofrecidas vender; y fecha y hora de la oferta y otros antecedentes de ésta. Se debera
completar en dos copias.

b) Ficha de Cliente: Se deberd llenar completamente. Es importante confirmar con el
Administrador si ya tiene Ficha de Cliente actualizada, en cuyo caso podria no ser
necesario completarla,

¢) Traspaso de Acciones: El Accionista deberd indicar el numero de Acciones a traspasar,
los numeros de los titulos quc se adjunten y los antecedentes adicionales de su
identificacién como vendedor.

d) Instrucciones de Ingreso a Custodia: El Accionista debera indicar ¢l corredor de bolsa
con quc operard, la fecha, el nimcro de Acciones que ingresa a custodia y el nmero de los
titulos que entrcga.

¢) Contrato de Custodia: Se debera llenar completamentc. Es importante confirmar con
¢l Administrador si ya tienc firmado este formulario, en cuyo caso podria no ser necesario
complctarlo.

7.- Con los documcntos antes sefialados, ademas de ¢l o los titulos fisicos dc las
Acciones ofrecidas vender (en caso dc que se encuentren en su poder) y el Certificado de
Accionista, usted se deberd dirigir directamentc al Administrador. Adicionalmente, las
personas naturales deberan adjuntar fotocopia autorizada notarial de la cédula de identidad
u otro documento que la identifique por ambos lados. En tanto las pcrsonas juridicas
deberdn adjuntar folocopia autorizada notarial de la cédula de identidad del representante
legal u otro documento que la identifique, por ambos lados, copia de los estatutos de la
compaiiia con certificado de vigencia de la misma no anterior a 90 dias y copia del poder de
rcpresentacion vigente con facultades suficientes, otorgado o autorizado ante Notario
Publico.

8.- En el evento que ¢l Accionista decida revocar la Orden de Venta de sus Accioncs,
¢sta dcberd efectuarse antes de las 17:00 horas del dia 23 de Junio de 2004, cn las oficinas
decl Administrador. EI Administrador restituira al titular o a su(s) representante(s) los
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traspasos por las Acciones recibidas al efecto tan pronto el Accionista le hubiese entregado
el Formulario de Retractacion respectivo debidamente firmado.

9.- Grupo Security S.A. rcalizara el pago del precio por Accion que adquiera cn virtud
de la Oferta a contar del segundo dia habil bursatil siguicnte al perfeccionamiento de la
"Operacion de Oferta a Firme en Bloque" a rcalizarse en la Bolsa de Comercio de Santiago,
sin que medie reajuste o interés alguno, previa firma del correspondiente formulario de
recibo de pago y finiquito.

El precio de las Acciones (el "Precio”) se pagara cn la modalidad "Contade Normal", en
las oficinas del Administrador, mediantc cheque nominativo o vale vista bancario
nominativo, en ambos casos extendidos a nombre del Accionista vendedor.

10.- Mayores detalles se pueden obtencr cn ¢l Prospecto y en el Aviso de Inicio dec la
Oferta publicado por Grupo Security S.A. c¢n los diarios El Mercurio de Santiago y La
Tercera de fecha 24 de Mayo de¢ 2004. Segtn se ha sefialado, se adjuntan a este Instructivo
de Venta el Prospecto y copia de las publicaciones referidas.

Cualquier consulta sobre estas materias rogamos ponerse en contacto con Valores
Security S.A. Corredores de Bolsa al teléfono 2704601, o concurrir a las oficinas

ubicadas en Miraflores N° 178 Piso 6°, Santiago.

Santiago, 24 de Mayo de 2004
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ANEXO III
NUMERO UNO

ORDEN DE VENTA

ORIGINAL: ACCIONISTA

NOMBRT ACCIONISTA: CEDULA DE IDENTIDAD:
DIRECCION: TELEFONQ:

ACCIONES DE DRESDNER BANK LATEINAMERIKA:

FECHA:

CANTIDAD DE ACCIONES: HORA:

PRECIO:

El Precio se pagara en pesos, moneda de curso legal, en dinero efectivo y no devengara
intereses ni reajustes.

Si:  Faculto exprcsamente a Valores Sccurity S.A. Corredores de Bolsa (cl
“Administrador”) para ¢jecutar esta orden de venta (la "Orden de Venta") e inscribir las
accioncs de Dresdner Bank Lateinamerika que ofrezco vender (las "Acciones") a través de
"Sistema dc¢ Oferta a Firme en Bloque", contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de
Operaciones de la Bolsa de Comercio dc Santiago, Bolsa de Valores, como partc de la
Ofcrta Publica de Adquisicion de Acciones (la "Oferta™) de Dresdner Bank Lateinamerika
(el "Emisor"), efectuada por Grupo Security S.A. (el "Oferente"), scgun ésta consta en el
prospecto pucsto a disposicion del publico conforme a la Ley N°® 18,045, de Mercado de
Valores (el "Prospecto”) y en el Aviso de Inicio, publicado con fecha 24 de Mayo de 2004
cn los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Si: Declaro que las Acciones ofrecidas en venta s¢ encuentran inscritas a mi nombre,
totalmente pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
prccautorias, usufructos, condiciones suspensivas o resolutorias y, en general, de cualquicr
circunstancia que impida su libre cesion o transferencia.

Si: Acepto que esta Orden de Venta es irrcvocable a partir de las 17:00 horas del dia 23 de
Junio de 2004, o de aquella otra hora y fecha cstablecida en caso de prorroga de 1a Oferta.

Si: Nombro representantc y autorizo al Administrador para: (i) completar, en todo caso,
todos los antecedentes del traspaso de acciones que sean necesarios, todo ello en
conformidad a lo sciialado en la presentc Orden de Venta y (ii) que en virtud del respectivo
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traspaso firmado por mi, proceda a registrar a su nombre las acciones que se singularizan en
csta Orden de Venta en el registro de accionistas del Emisor (cl "Registro de
Accionistas"), con cl objeto de facilitar la ejecucion d¢ esta Orden de Venta. Este
procedimicnto se realiza a fin de facilitar ¢l proceso operativo de la Oferta y no supone la
intencion del Adminisirador de adquirir para si las acciones que hc ordenado vender.
Dcbido a que la ejecucion de este mandato interesa a mi, al Administrador y al Oferente,
éste sera irrevocable a menos que se haya retractado csta Orden de Venta en los términos
del Articulo 211 de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores. En caso de retractarse esta
Orden de Venta, se entendcra revocado de pleno derecho este mandato.

Si: Faculto al corredor para ejecutar esta Orden de Venta a través del Administrador, en
los mismos términos contenidos en el presente instrumento, para cuyo efecto lo autorizo a
suscribir la correspondiente orden de venta para que las Acciones que he ordenado vender
queden a nombre del corredor en el Registro de Accionistas.

Si: Autorizo al Administrador para acumular esta Orden dc Venta con otras ordenes en
uno o mas lotes divisibles o indivisibles.

Si: Accpto que en caso de revocarse o que de cualquier otra forma no resultara cxitosa la
Oferta conforme a sus términos, ¢l Administrador restituira las Acciones que se recibieron
en venta, a partit dc la fecha de publicacion del Aviso de Resultado respectivo dando
cuenta del fracaso o caducidad de la Oferta.

Si: Accpto que la ejecucion de esta Orden de Venta se encuentra sujeta a las condiciones
scfialadas por el Oferente en la Oferta scgun el Aviso de Inicio y ¢l Prospecto.

Si: Acepto y autorizo al Administrador para que cn caso de retractacion, total o parcial, de
esta Orden de Venta por mi parte, durante ¢l periodo de vigencia dc la Oferta y en los
términos del Articulo 211 de la Ley de Mercado de Valores, restituya las acciones objeto de
la retractacion, tan pronto como yo haya comunicado por escrito al Administrador mi
voluntad de retractarme mediante la entrega del Formulario de Retractacion respectivo
debidamentc firmado.

Si: Declaro conocer y aceptar expresamente los términos y condiciones contenidos en la
Oferta, en especial que el precio ofrecido por el Oferente por las Acciones es de $278,73
pesos por Accién, y en virtud de ello suscribo la presente Orden de Venta. En especial,
conozco y acepto que el Oferente podrd no adquirir las acciones ofrecidas en términos y
condiciones distintos a lo scfialado en la Oferta y que en el caso de acciones que no scan
adquiridas por el Ofcrente en virtud de haberse cumplido alguna causal o condicion que lo
faculte para ello segun lo dispuesto en el Aviso de Inicio o en el Prospceto, no se generara
derecho, accion, indemnizacién, pago o rcembolso alguno a favor de quienes haya
efectuado ofertas dc venta, como tampoco sc¢ originard obligacion o responsabilidad alguna
del Ofcrente, sus mandatarios, asesorcs o representantes.
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Si: A mayor abundamicnto, accpto expresamente los términos del Aviso de Inicio y del
Prospecto, los que declaro conocer y que se dan por expresamente reproducidos y que se
entienden formar partc de este instrumento.

Administrador Accionista

[oS]
[S]




ANEXO IIT - NUMERO DOS
TRASPASO DE ACCIONES

Sefior perente general de S.A
Sirvasc ud. anotar cn el registro de accionistas comrespondiente, el Iraspaso de
B - ) acciones de la sociedad S.A. de mi
propicdad, scgun titulos N , las que han sido enajenadas a a un precio de $_ .-
( pesos) por cada accion:
Santiago,  de de
£0, -

Nombre del vendedor:
R.U.T.:

Firma del vendedor ¢ su representante

Testigo n®|

Nombre del representante:
CNI:

P'estigo n®2

Nombre: Nombre:
Domicilio: Domicilio:
Firma Firma

Por el presente acepto el traspaso preeedente y asimismo los cstatutos de

de

Santiago,  de

Nombre del comprador:
R.UT.:

Firma del comprador o su representante

Testigo n®1

Nombre del representante:
CNI:

Dormmcilio:
Comuna:
Teléfono:

Testipo n°2

Nombre: Nombre:
Domicilio; Domicilio:
Firma Firma

Adquirente o comprador solicita':
- Que la socicdad tenga a su disposicion el titulo correspondiente a las acciones adquiridas o compradas, dentro del plazo de 6 dias
hibiles contados desde la (echa de recepeion del traspaso.
2, Que la sociedad no emita el titulo en el plazo establecido cn ¢l N 1 precedente, sin perjuicio de la inscripeion del traspaso
correspondiente y del derecho a solicitar el titulo cuando lo considere oportuno.

PARA USO INTERNO DE LA SOCIEDAD
*  SE CANCELO - SE SALDQO titulo n® por accioncs.

+  SE EMITIO titulo n® por accioncs.

Fecha de recepcion
/o

Santiago, _ dc de

Gerente General

' Esta nota se transcribe en virtud de lo estipulado en la circular N°1494 de la Superintendencia de Valores y Seguros de

fecha 17 de Agosto de 2000,
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ANEXO 111
NUMERO TRES

Curredora de Bolsa

urnv Wiraflures 178, Fize & teléfonn 204000
Sariayu de Chile fax 204000
.. Chile
Cod. Int.:

FICHA DE CLIENTE PERSONA JURIDICA Fecha

Antecedentes de la Sociedad

R.U.T.

Nombre o Razon Social

Gerente General o Rep. Legal

Nombre Fantasia

Direccidn Comuna
Ciudad Pais

Teléfono Fax Caorreo Electronico
Cuenta Corriente NO BANCO __

Cuenta Corriente N® BANCO

Personas autorizadas a dar ordenes a Valores Security S.A.

RUT Nombre Cargo Firma

Tipo de Orden

Silo Ordenes Escritas Envio de Informacién Periodicidad

Ordenes Verbales con conlirmacion escrita posterior [:| Particular Mepsual ..

Ordenes Verbales sin confirmacion escrita posterior Camercial - Trimestral  __.._

Ordenes por otro medio: (Flax, (Mail, (I)ntermet f —_| Electrénica . Semestral

Realacion Cliente Corredor Retira en Of. Anual —
Cliente es Accionista o Socio del Corredor Ejecutive

Carredor o5 Accionista 0 Socio del Cliente |:| Canal Agencia Agente

No existe relacidn entre Clients y Corredar

Facultades

Faculta expresamente al Corredor para comprar, para i lo gue he ordenado vender o para venderme de lo suyo |o que he ordenado comprar
Faculto expresamente a Valores Security para cjecutar las oredencs a su criterio no cifiendose a la secuencia reglamentaria en su ejecucion y
distribucién.

Faculto expresaménte al Corredor para que eh las compras que efcctue por mi cucnta, puada actuar a normbre: propio, de made que:

Los valores puedan quedar inscritos en custodia a su nombre y posteriormente venderlos de acuerdo a mis instrucciones, cobrrar dividendos,
devoluciones de capital, inlereses, tramitar traspasos y para ejercer por mi cuenta jos derechos que emanen de los valores, tales como, asistir
y votar en juntas, otorgar pader par clio, efectuar soliciludes representaciones y para que utilice el sistema de custodia de un tercero, todo

lo snterior sin que sea necesario mi firma,

Me obligo a mantener actualizados anle Vatores Security todns los antecedentes de la sociedad, personerias y documentas que acrediten mi
capacidad de actuacion frente a ella y comunicar por csento , o por medios cleetrénices cualguier modificacion que estos sufriersn y en todo
casu, @ mas tardar dentro de los das dias habiles siguentes de realizado el cambio,

Declaro conoccr y aceptar que Valores Security quedard liberado de toda responsahilidad que pudiera derivarse par cambios en las materias
antes sefaladas que no le scan oportunamente: informaadas,

Los dividendos, amertizaciones o intereses que cobre el corredar cn su calidad de custodio, deberd mantonerse a mi disposicidn hasta la
fecha en gue lo instruya ol destine gue debe dar a esos fondos, sin necesidad de avise u otra forma de notificacion,

Ohservaciones

Nota Valores Security 5.A, Corredores de Balsa, posee chentes denormnados "Operadores Directos”, los cuales pueden Comprar y
Vender directamente en los Sistemas Transaccionales de Bolsas de Valores. Como consecuencia de ésta operacian, la asigna-
cidn de ordenes dadas por otros cientes, no considerard las operaciones que resulten de la ejecucion de ordenes efectuadas
por operadares directos, las cuales se van asignando, o medida gue sean cerradas en los sisternas transaccionales.

FIRMA EJECUTIVO FIRMA REPRESENTANTE LEGAL
Declaro que la informacion contenida en esta ficha es fidedigna y fue
proporcionada a valores Securty 5.A. Corredores de Bolsa,
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VALORES

FICHA DE CLIENTE PERSONA NATURAL

Corredora_de Bolsa
Mirafares 178, Piso &
Sanhago de Chile
hile

teléfono 2704000
Fax 2704000

Cod. Int.:

Fecha

Atecedentes Personales

RUT.

Apcllide paterno

Direccion

Fecha Nacimiento

Apcllido Materno

Nacionalidad

Nombres

Comuna

Ciudad

Teléfona Particular

Pais

Celular

Correo Electrnico

@

Fax

Cuenta Corriente

Banco

Estado Civil
Separacién de Bienes SI

Soltero

Nombre del Conyugue

Casado
NO Otro

Separado

Viudo

RUT del Conyugue

Antecedentes laborales

Profesion o Actividad

Cargo

Empleador

Direccidn

Comuna

Teléfang Comercial

Ciudad

Pals

Tipo de Orden
S6lo Qrdenes Escritas

Envio de Infarmacién

Periodicidad

QOrdenes Verbales con confirmacion escrita posterior Particular Mensual

Ordenes Verbales sin confirmacion escrita posterior Comercial Trimestral

Ordenes por otro medio: (F)ax, (M)ail, (I)nternet Electronica Semaestral

Realcién Cliente Corredor Retira en Of. Anual

Clicnte es Accionista 0 Socio del Corredor Ejecutivo

Corredor es Accionista o Socio del Cliente Canal Agencia Agente

No existe relacidn entre Cliente y Corredor

0 0

Facultades

Faculto expresamente al Corredor para comprar, para si 10 que he ordenado vender o para venderme de lo suyo lo que he ordenado comprar.
Facuito expresamente a Valores Security para ejecutar las gredenes a su criterio no cifiendose a la secuencia reglamentaria en su ejecucion y
distribucion.

Faculto expresamente al Corredor para que on las compras que efectue por mi cuenta, pueda actuar a nombre propio, de mode que:

Los valores puedan quedar inscritos en custodia a su nombre y posteriormente venderlos de acuerdo a mis instrueciones, cobrrar dividendos,
devoluciones de capital, intereses, tramitar traspasos y para ejercer por mi cuenta los derechos que emanen de los valores, tales como, asistir
y votar en juntas, otorgar poder por clio, cfectuar solicitudes reprosentaciones y para que utilice el sistema de custodia de un tercero, todo

lo anterior sin que sea necesario mi firma.

Me obligo a mantener actualizados ante Valores Security todos mis antecedentes personales y a comunicar por escrito, o por medios electronicos
cualquier medificacion que estos sufrieren y en tode caso, a mas tardar dentra de los dos dias habiles siguientes de realizado el cambio.
Declaro conocer y aceptar que Valores Security quedara liberado de toda responsabilidad que pudiera derivarse por cambios en las materias
antcs sefialadas que no e sean oportunamente informadas.

Los dividendos, amorttizaciones o intereses que cobre el corredor en su calidad de custodio, debera mantenerse a mi disposicidn hasta la
facha en que te instruya el destino que debe dar a £sos fondos, sin necesidad de aviso u otra forma de notificacion.

Obscrvacionegs

Nota Valores Security S.A. Corredores de Bolsa, posee clicntes denominadns “Operadores Directos”, los cuales pueden Comprar y
Vender diractamentc on los Sistemas Transaccionales de Bolsas de Valores. Come consecuencia de ésta operacion, la asigna-
cidn de ordenes dadas por otros clicntes, na considerara las aperaciones que resulten de Ja ejecucién de ordenes efectuadas

por operadares directos, las cuales se van asignanda, a medida gue sean cetradas en los sistemas transaccionales.

FIRMA EIECUTIVO FIRMA CLIENTE
Declaro que la informacidn contenida en esta ficha es fidedigna y fue

proporcionada a Valores Security 5.A. Corredores de Bolsa.
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ANEXO III
NUMERO CUATRO

INSTRUCCIONES DE INGRESO DE ACCIONES A CUSTODIA

Corredor de Bolsa:

Cliente:

R.U.T.

Fecha:

Por este acto, el Clientc cncarga la inscripcion, a nombre del Corredor de Bolsa antcs
indicado, de las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika que a continuacion s¢ detallan,

con el fin de que éstas sean mantenidas en Custodia del Corredor de Bolsa mencionado
para su intermediacion cn la Bolsa de Comercio de Santiago.

Para tal efecto, firma el(los) traspaso(s) con cl(los) cual(es) serdn tramitadas v transferidas
las accioncs seg(in se especifica:

Aceion N° de Acciones N° Traspaso N° Titulo

Dresdner Bank Latcinamerika

Firma Corrcdor Firma Cliente
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ANEXO III

NUMERO CINCO
CONTRATO PARA LA CARTERA DE ACCIONES Y OTROS VALORES EN CUSTODIA
DE CLIENTES
En Santiago, a _ de de , yo,
“ ", domiciliado en
o - por si 0 cn representacion de
« . ?, C.I. o RUT (dependiendo si se trata de
persona natural o persona juridica) N° * ” cn  adclante “cl
Cliente”, por una parte, y por la otra © VALORES SECURITY §S.A.
Corredores de Bolsa, RUT No* 96.515.580-5 ", por inscripcion en el registro
Corredores de Bolsa N°, “__ 0111 %, representada por " NICOLAS UGARTE
BUSTAMANTE / JUAN ADELL SOTO ", ambos domiciliados en " MIRAFLORES 178
PISO 6 “, en adelante el “Corredor”, han convenido celebrar el siguiente

contrato de servicio de custodia, por el cual el corredor mantendrd en custodia, y por
cuenta y riesgo del Cliente acciones y otros valores de este Ultimo, de acuerdo a las
siguientes condiciones:

PRIMERQ:  En el cometido de su mandato el Corredor recibird en depdsito — sin
encargo u orden de venta inmediata- titulos o valores de oferta pUblica para su resguardo,
cuidado y mantencién, cumpliendo ademas con las obligaciones que en este contrato y en
la ley se establecen.

SEGUNDQ: El Corredor inscribird los titulos o valores en el registro de custodia que
debe llevar al efecto. Asimismo, los valores que el Corredor adquiera por orden del
Cliente seran, en virtud de este contrato, inscritos inmediatamente a nombre del Cliente
en el Registro de Custodia que debe llevar el Corredor, salvo instruccion expresa en
contrario del Cliente. Estos valores permaneceran a nombre del Corredor, sin perjuicio de
que el Cliente mantendra el dominio y posesion sobre sus valores custodiados.

TERCERO: El Cliente faculta al Corredor para:

a.) Tramitar traspasos de acciones o bonos y el registro de los demas valores ante
los emisores, cuando corresponda.

b.) Cobrar dividendos, rescates, repartos, amortizaciones e intereses y otros
beneficios econdmicos provenientes de los valores en referencia.

c.) Ejercer derechos preferentes de suscripcion de valores, de conversion
en otros valores ofrecidos por el emisor o el derecho de retiro, si se
tratare  de acciones y ejercer los derechos econdmicos, judiciales
o extrajudiciales, individuales o colectivos que provengan de bonos
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u otros valores de oferta publica que integren la cartera de
custodia.

El corredor debera comunicar al Cliente la informacion que sobre esta materia
le proporcione el emisor, dentro de los 2 dias habiles bursétiles siguientes de
recibida.

Para el ejercicio de estos derechos, el corredor requerira de una instruccion
expresa del Cliente en cada caso.

d.) Asistir a Juntas de Accionistas, de tenedores de bonos de acreedores pudiendo
actuar con derecho a voz y voto.

Ademas, y sin perjuicio de las facultades que se le conceden en la clausula primera, el
Corredor debera cefiirse a las siguientes instrucciones o limitaciones:

....................................................................................................................................
....................................................................................................................................
....................................................................................................................................

...............................................................................................................

En lo no especificado, el Corredor custodiara la cartera del Cliente libremente, con el
cuidado ordinario que ponen las personas en sus negocios propios.

CUARTO: El corredor informara oportunamente al Cliente, en su calidad de accionista,
antecedentes relacionados con el ejercicio de opciones, celebracidon de juntas de
accionistas y las materias a tratar en ellas.

QUINTO: Las partes entienden y aceptan que en las relaciones juridicas entre cliente
y corredor, regiran las normas comerciales y civiles aplicables a un mandante y su
mandatario.

Las partes entienden y aceptan asimismo, que al facultarse al mandatario para actuar a su
propio nombre, no obstante continuar siéndoles aplicables entre si las consecuencias
juridicas indicadas en el parrafo anterior, frente al emisor de los valores dados en custodia
y respecto de terceros, el corredor actuara como duefio y titular de los mismos.

SEXTO: Cuando el cliente deseare ejercer directamente algunos de los derechos que
ha otorgado al corredor por este contrato, deberda comunicarselo por escrito con la
anticipacion suficiente para que éste pueda adoptar las providencias necesarias para
cumplir eficazmente con tal peticion.

Sin perjuicio de lo anterior, si el cliente deseare que los valores registrados a nombre del
corredor les sean de su propiedad, debera requerir por escrito del corredor para que le
efectie la operacién correspondiente. Esta obligacion deberd ser cumplida por el
corredor, cualquiera sea el estado de vigencia del contrato, a mas tardar dentro de las 24
horas siguientes al dia del requerimiento.
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SEPTIMO: El Corredor no podra adquirir para si los instrumentos de la cartera del
cliente, ni enajenar a éste instrumentos propios, @ menos que cuente con autorizacion
expresa del Cliente en cada transaccion (orden de compraventa ) o en la ficha del Cliente.

OCTAVO: El Corredor sélo podra pagar al Cliente el producto de los valores en
custodia, sean por concepto de dividendos, ventas u otros beneficios econdmicos,
mediante dinero efectivo, cheque o vale vista nominativo a nombre del Cliente.

No obstante lo anterior, el corredor podra depositar los valores percibidos de acuerdo al
literal c) de la cldusula tercera, en cuenta corriente bancaria o mercantil del cliente, de
acuerdo a sus instrucciones. A falta de éstas, el cliente debera instruir al corredor si desea
que le paguen los dividendos de alguna otra forma, y actuar en consecuencia, a mas
tardar, dentro los proximos dos dias hébiles bursatiles de haber recibido dicha instruccion.
El cliente podra también ordenar al corredor la reinversion de dichos valores, en cuyo caso
debera generarse una orden de compra.

NOVENO: El Corredor podra traspasar al Deposito Central de Valores (DCV) los valores
que mantiene en custodia sin consulta previa al Cliente, quien declara conocer los
derechos y obligaciones que genera para el Corredor el contrato de Depdsito que suscribe
con el DCV y los hace suyos.

DECIMO: El Cliente podra solicitar estados de cuenta parciales de su cartera sin que
por ello se extinga este Contrato.

UNDECIMQ: Mientras se encuentre vigente el presente contrato, el Corredor enviara
cartolas al domicilio del Cliente sobre su cartera en custodia, mensualmente cuando éste
haya registrado movimientos en el mes, y por lo menos una vez al afio aquellos clientes
sin movimientos, saldos, gastos y comisiones deducidas por la custodia.

La cartola llevarad la siguiente NOTA: “Consideramos como aprobado este estado de
cuenta y/o custodia, si ho recibimos aviso por escrito en contrario, dentro del plazo de 10
dias contados desde esta fecha”.

DECIMO SEGUNDQ: Sin perjuicio de las comunicaciones mencionadas en la clausula
precedente, el Corredor debera proporcionar al Cliente, toda vez que éste lo solicite, una
nomina de los titulos en custodia, indicando el saldo de ellos a la fecha solicitada. En caso
que el cliente solicite informacion de todos los movimientos registrados en su cuenta, el
intermediario podré proporcionarle copia del registro, por los periodos o fechas que
interesen a aquél.

DECIMO TERCERQ: El Corredor debera rendir cuenta documentada de las gestiones o
actuaciones que haya realizado conforme a la cldusula tercera de este contrato, dentro de
los dos dias habiles bursatiles siguientes a la fecha en que el Cliente asi lo solicite.

DECIMO CUARTO:  El corredor deja constancia que se ha informado al Cliente antes de
firmar este contrato, acerca de los mecanismos de seguridad que utilizara para mantener
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los valores en custodia a salvo de siniestros, robos, deterioros, extravios u otras
circunstancias similares.

Lo anterior sera aplicable sélo en el evento que el Cliente entregue al corredor las ldminas
fisicas de los instrumentos encargados en custodia,

DECIMO QUINTO:  El servicio prestado por el corredor en virtud de este contrato serd
remunerado por el cliente. La remuneracidn convenida por los servicios que se detallan
sera la siguiente:

....................................................................................................................................

DECIMO SEXTO: El Cliente debera mantener actualizados ante el corredor todos los
antecedentes legales, personerias y documentos que acrediten su capacidad de actuacion
frente a él, para lo cual debera comunicarle por escrito cualquiera modificacion que éstos
sufrieren y la tramitacion legal correspondiente. El corredor quedara liberado de toda
responsabilidad que pudiera derivarse por cambios en las materias antes sefialadas que no
sean oportunamente informados por el Cliente.

DECIMO SEPTIMO: El corredor debera contar con autorizacion escrita del Cliente para
hacer uso de los valores de su custodia.

DECIMO OCTAVO:  El presente contrato durara indefinidamente hasta que alguna de las
partes manifieste su intencion de ponerle término, la que debera ser notificada por escrito
a la otra parte. Si el que pone término al contrato es el Corredor, la notificacion se hara
por carta certificada dirigida al domicilio del Cliente y éste se entenderd notificado al tercer
dia del despacho de la carta en la oficina de correos. Si el que pone término al contrato
es el Cliente, bastara una simple notificacién por escrito y el Corredor se entendera
notificado desde la recepcidn del escrito en la oficina de éste.  El presente contrato
también terminara cuando el corredor deje de operar como tal.

La terminacion del contrato por las causales indicadas o por las deméas causales legales,
implica coetaneamente la extincion del mandato.

El corredor transferira al Cliente en el plazo maximo de 2 dias habiles bursétiles o el menor
que acuerden las partes, sus valores en custodia y tramitara las pertinentes inscripciones
en los registros de los respectivos emisores. No obstante lo anterior, el corredor podra
retener los valores estrictamente necesarios para cumplir con los contratos validamente
celebrados durante la vigencia de la custodia.

Los corredores no podran compensar las sumas que recibieren para comprar valores, ni el
precio que se les entregare de los vendidos por él, con las cantidades que les deba su
cliente.

Los valores y/o dineros correspondientes a clientes que no sean ubicables podran ser

traspasados a la custodia de otro corredor, informando el nombre y Rut del cliente y el
detalle de los valores y/o monto de dineros que son traspasados. Alternativamente, el
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corredor podra solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros la autorizacién para
inscribir las acciones en la sociedad emisora.

DECIMO NOVENQ: Para todos los efectos derivados del presente contrato las partes
fijan su domicilio en la ciudad y comuna de Santiago.

VIGESIMO: El presente contrato se firma en dos ejemplares quedando uno de ellos en
poder de cada una de las partes contratantes.

La personeria de don NICOLAS UGARTE BUSTAMANTE / JUAN ADELL SOTO por VALORES
SECURITY S.A. (Corredora de Bolsa) consta de escritura publica de _25 de _ NOVIEMBRE
de _1997 otorgada en la Notaria de Santiago de don ENRIQUE MORGAN TORRES.

La personeria de don por
(el Cliente) consta de escritura publica de de
de otorgada en la Notaria de Santiago de don

CORREDOR CLIENTE
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ANEXO HI
NUMERO SEIS

RECIBO

Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones de Dresdner Bank Lateinamerika
por
Grupo Security S.A.

En Santiago, a de de 2004, Valorcs Sceurity S.A. Corredores de Bolsa (¢l
"Administrador”) ha recibido los siguientes documentos del accionista que sc indica, a [in dc
participar ¢n la oferta publica de adquisicion de acciones de Dresdner Bank Lateinamerika por parte
de Grupo Security S.A., segln ésta consta en el Prospecto puesto a disposicion del publico
conforme a la L.ey N° 18.045 y en el Aviso de Inicio, publicado con fecha 24 dc Mayo dc 2004 en
los Diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Nombre del Accionista:
R.U.T. del Accionista:

Documentos Recibidos:

Fotocopia de documcento que acredite identidad
Traspaso Accionario

Orden de Venta

Ingreso a Custodia

Ficha dc Cliente

Poderes

Documentos Legales

Certificado No. por acciones disponibles.

Titulos acciones No. por un lolal de acciones.

Se deja constancia que el accionista acepto la Oferta por un total de acciones.
Obscrvaciones: (indicar documentos legales y podcres entregados)

Nombre Agente

Administrador Accionista
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ANEXO 11
NUMERO SIETE

FORMULARIO DE RETRACTACION

NOMBRE ACCIONISTA:

CEDULA DE IDENTIDAD:

DIRECCION: TELEFONO:

ACCIONES DE DRESDNER BANK LATEINAMERIKA:

FECHA:

HORA:

Por medio dc la suscripciéon del presente formulario de retractacion, y en
conformidad. al Articulo 211 d¢ la Ley N° 18.045, cncontrandome dentro de
plazo, vengo en retractarme de la orden de venta (la "Orden de Venta"), en
relacion con la oferta publica de adquisicion de acciones de Dresdner Bank
Lateinamcrika por parte de Grupo Security S.A..

La presente retractacion se otorga respecto dc las acciones ofrecidas vender, en
los términos que se indican cn el siguiente cuadro:

Retractacién de la oferta dc todas las acciones ofrecidas vender.
Retractacion de la ofertade acciones ofrccidas vender.
(marcar con “X” la opcion)

3.

Declaro conocer y aceptar que mediante la suscripeion del presente formulario
de retractacion no seguiré¢ participando de la Ofcrta que se estd llevando a cabo
por parte de Grupo Sccurity S.A., de modo que las acciones por las cualcs
presento la presente retractacion no seran adquiridas en la misma.

Declaro conocer y aceptar que por medio de la presente retractacion no recibiré
¢l pago del precio por las acciones de las cuales me retracto de ofrecer en venta,
como asimismo no rceibiré compensacion alguna por cualquier otro motivo.

Accpto que por el presentc acto, vengo asimismo en revocar todo mandato y

poder otorgado para llovar a cabo el procedimiento de venta de las acciones.

Accionista
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ANEXO 111
NUMERO OCHO

FORMULARIO DE RECIBO DE DINERO Y FINIQUITO

NOMBRE ACCIONISTA: CEDULA DE IDENTIDAD:
DIRECCION: TELEFONO:
FECHA: HORA:
I.  Declaro que he recibido la cantidad de $
pesos), correspondientes  a  la liquidacion por la venta de accioncs de

Dresdner Bank Lateinamerika, descontados la comision del corredor, derechos de bolsa e
Impuesto al Valor Agregado, las cuales ofrcei vender mediante la suscripeion de la
correspondicnte Orden de Venta, en relacion con la oferta piblica de adquisicion de acciones
de Dresdner Bank Lateinamerika. por partc de Grupo Sccurity S.A. (la "Oferta"), scgun ¢sta
consta en el Prospecto pucsto a disposicion del publico conforme a la Ley N° 18.045 y ¢n ¢l
Aviso de Inicio, publicado con fecha 24 de Mayo de 2004 en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera,

2. Dcelaro asimismo que, en consecuencia, otorgo el mas amplio, completo y definitivo
finiquito de todas las obligacioncs derivadas de la Oflerta llevada a cabo por Grupo Sccurity
S.A., en cspecial, la obligacion relativa al pago del precio, conforme se indica en el namero
precedente, renunciando a mayor abundamiento a cualquier accion que pudiese interponer en
contra de Grupo Sceurity S.A. por este motivo.

Vendedor Corredor




