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De nuestra consideracion:

Adjunto sirvase encontrar Prospecto de Oferta Publica de Adquisicién de Acciones
de Chilesat S.A. por Telmex Chile Holding S.A. y de la cual Banchile Corredores de Bolsa
S.A. es Administrador.

Saluda atentamente a usted,

Francisco Armanet R.
Gerente General

7 00\ 0 €00 6408 .

Casa MATRIZ AGUSTINAS 975, PIsO 2 - Sannaco  CHiLk - T (56-2) 661 2200




OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION DE ACCIONES

DE

CHILESAT S.A.

POR

TELMEX CHILE HOLDING S.A.

abril 2004

Administrador de la Oferta

!
Pt manchile

OOOOOOOOOOOOOOOOO

TR TELMEX,




PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE

CHILESAT S.A.
(sociedad anénima abierta)

POR

TELMEX CHILE HOLDING S.A.
(sociedad anénima)

MR TELMEX,

Telmex Chile Holding S.A., ofrece comprar 131.711.529 acciones de Chilesat S.A., representativas de un
50,1% de su capital social, a un precio de $156,51 (ciento cincuenta y seis pesos con cincuenta y un centavos)
por accion, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en este prospecto.

Si, después de leer este prospecto, usted requiriese mayores antecedentes sobre los términos
y condiciones de esta oferta, comuniquese con Banchile Corredores de Bolsa S.A. al
teléfono 800 202 820 o dirijase a nuestras oficinas ubicadas en Agustinas 975, piso 2,
Santiago.

Administrador de la Oferta

CORREDORES DE BOLSA

Santiago, 29 de Abril de 2004

El presente prospecto ha sido preparado por Banchile Corredores de Bolsa S.A., en
conjunto con Telmex Chile Holding S.A., con el propésito de proveer informacion general
acerca de la Oferta, de manera que cada accionista, en forma individual e independiente,
evalie la conveniencia de participar en ella. La fuente ha sido informacién publica e
informacion entregada a las autoridades y Bolsas de Valores por Chilesat S.A., la cual no
ha sido verificada independientemente por Banchile Corredores de Bolsa, quien no se hace
responsable de ella. Los términos y condiciones de la Oferta estan contenidos en el aviso de
oferta piblica de adquisicién de acciones, publicado en los diarios Las Ultimas Noticias y
El Mercurio de Santiago, el dia 29 de Abril de 2004.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

Con fecha 29 de Abril de 2004, Telmex Chile Holding S.A. (en adelante, “Telmex Chile”),
sociedad anénima cerrada cuya descripcion se indica mas adelante en el capitulo
“Identificacion del Oferente” de este prospecto, publicé en los diarios El Mercurio de
Santiago y Las Ultimas Noticias, el aviso de inicio de la oferta pablica de adquisicion de
acciones de la sociedad andnima Chilesat S.A. (en adelante, “Chilesat”), sociedad anénima
abierta inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con
el nimero 487, y cuyo cédigo nemotécnico de bolsa es CHSAT, conforme a lo dispuesto
en el articulo 202 de la Ley N° 18.045 y lo establecido en la norma de caracter general N°
104 de la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante, el “Aviso de Inicio”).

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 199 letra c) de la Ley N° 18.045, Telmex Chile
-que pretende adquirir el control de la sociedad Chilesat Corp S.A., sociedad que tiene a su
vez el control de Chilesat, representando esta wltima sociedad mas del 75% del activo
consolidado de Chilesat Corp S.A.- debe efectuar previamente una oferta a los accionistas
de Chilesat a fin de obtener su control, ofrece adquirir el 50,1% de la acciones de Chilesat,
a través de una oferta publica de adquisicién de acciones (en adelante “la Oferta”), cuya
descripcion consta en el capitulo “Caracteristicas de la Oferta” de este prospecto. Este
proceso sera llevado a cabo por Banchile Corredores de Bolsa S.A. (en adelante, “Banchile
Corredores de Bolsa™), en su caracter de Administrador de la Oferta.

La Oferta informada en este prospecto y en el Aviso de Inicio es una oferta de compra por
hasta 131.711.529 acciones de la serie unica de Chilesat, representativas del 50,1% del
total de las acciones emitidas por Chilesat.

La Oferta se realiza s6lo al mercado nacional, ya que las acciones de Chilesat no se transan
en bolsas extranjeras.

Si el nimero de acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta supere la cantidad
de 131.711.529 acciones de Chilesat, Telmex Chile comprard las acciones ofrecidas a
prorrata a cada uno de los accionistas aceptantes. Para este efecto, se calculara un factor de
prorrateo que resultard de dividir el nimero de acciones ofrecidas comprar por el nimero
total de acciones recibidas. La adquisicién se efectuard sélo por el numero entero de
acciones que resulte de la formula antes descrita.

El precio ofrecido por cada accion de Chilesat es de $156,51 (ciento cincuenta y seis pesos
con cincuenta y un centavos). El precio por accién ofrecido pagar no devengara intereses ni
reajustes.

La Oferta esta sujeta a una serie de condiciones, todas ellas descritas en este prospecto, las
cuales se encuentran descritas en el capitulo “Caracteristicas de la Oferta® de este
prospecto.
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El presente prospecto contiene una descripcién de los términos de la Oferta. Su objetivo es
proporcionar informacién a los accionistas de Chilesat, de acuerdo a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes, con el objeto de que éstos puedan tomar una decision
informada sobre su participacion en esta Oferta.

Si, después de leer este prospecto, usted atn tuviere dudas o necesitare mas informacion,
llame a Banchile Corredores de Bolsa al teléfono 800 202 820 o dirijase a nuestras oficinas
ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago.

2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE
2.1 Informacion del Oferente

Telmex Chile Holding S.A., Rol Unico Tributario niimero 96.901.710-5, es una sociedad
andnima cerrada no sujeta a la fiscalizacion por parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros. Su domicilio es, para estos efectos, Avenida Vitacura 2939, Piso Octavo, Las
Condes, Santiago, Chile.

Su objeto son las Telecomunicaciones.

Telmex Chile fue constituida mediante escritura publica otorgada con fecha 14 de Julio del
afio 1999 en la Notaria de Santiago de don Ratil Undurraga Laso, e inscrita en el Registro
de Comercio de Santiago con fecha 23 de Julio del afio 1999 a fojas 17275 N° 13741 . Su
extracto fue publicado en el Diario Oficial N° 36429 del 3 de Agosto del afio 1999,

Telmex Chile ha tenido modificaciones de sus estatutos, publicindose en el extracto de las
mismas en los Diarios Oficiales N°s 36.752, 36.895, 37.128, 37.210,37.307 y 37.805.

La tltima modificacion estatutaria se redujo a escritura piiblica con fecha 24 de Febrero del
afio 2004 ante la Notario de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, publiciandose
su extracto en el Diario Oficial N° 37.805 de fecha 8 de Marzo del afio 2004.

Telmex Chile es administrada por un Directorio formado por tres miembros. Los directores
de Telmex Chile son don Jaime Chico Pardo, pasaporte de México N° 97000002531; don
Oscar Von Hauske, pasaporte N° 98360026661; y don Sergio Rodriguez Molleda,
pasaporte de México N° 96340033759; todos domiciliados en Avenida Parque Via 190,
Oficina 704, Colonia Cuauhtemoc, Ciudad de México, México y para estos efectos en
Avenida Vitacura 2939, Piso Octavo, Las Condes, Santiago, Chile.

Su ejecutivo principal y representante legal es el sefior, don Carlos Alberto Fernandez
Calatayud, Rut N° 5.213.938-4, domiciliado en Avenida Vitacura 2939 piso 8 comuna de
Las Condes, Santiago.

Telmex Chile no tiene personal contratado directamente y las funciones administrativas,
financieras y contables son atendidas mediante los mismos funcionarios de sus Filiales que
se singularizan mas adelante.
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Telmex Chile es duefia del 40% de las acciones de la serie inica de Chilesat Corp S.A., la
que a su vez, mantiene la propiedad del 99,9997% de Chilesat S.A., y por tanto es su
controlador. Asimismo, Telmex Chile posee el siguiente nimero de acciones, en las
siguientes sociedades chilenas, de las cuales a su vez es el controlador:

1.- Posee 20.494.678.517 acciones en la sociedad Telmex Chile Long Distance S.A
2.- Posee 2.649.048.881 acciones en la sociedad Telmex Chile Networks S.A

3.- Posee 520.565.283 acciones en la sociedad Telmex Chile Wireless S.A

4.- Posee 6.666 acciones en la sociedad Telmex Chile Internet S.A

5.- Posee 99 acciones en la sociedad Telmex Chile Telephony S.A

Todas las acciones antes mencionadas no tienen serie.

2.2, Informacion del Controlador del Oferente

El controlador final de Telmex Chile es don Carlos Slim Helu y su grupo familiar, quienes
a través del control que ejercen en Carso Global Telecom S.A. de C.V., sociedad holding
mexicana, controlan Teléfonos de México, S.A. de C.V., entidad constituida en México y
domiciliada en Parque Via 190, Colonia Cuauhtemoc, Ciudad de México Distrito Federal,
México. Carso Global Telecom S.A. de C.V. controla el 34,4% de las acciones de
Teléfonos de México, S.A. de C.V. El objeto de esta Gltima sociedad es construir, instalar,
mantener, operar y explotar una red publica telefénica y de telecomunicaciones para prestar
el servicio publico de conduccion de sefiales de voz, sonidos, datos, textos ¢ imagenes, a
nivel local y de larga distancia nacional e internacional y el servicio publico de telefonia
basica.

Teléfonos de México, S.A. de C.V. fue constituida mediante escritura publica ntumero
34,726, otorgada con fecha 23 de diciembre de 1947 en la Notaria namero 54 del Lic.
Graciano Contreras, e inscrita en el Registro Piblico de Comercio de México con fecha 14
de enero de 1948, bajo el nimero 4, fojas 3 del libro 3°, Vol. 238.

Teléfonos de México, S.A. de C.V. controla el 99,99% de Controladora de Servicios de
Telecomunicaciones, S.A. de C.V. (empresa mexicana), la cual a su vez controla el 100%
de Telnicx, S.A. de C.V. (empresa mexicana), la cual controla el 100% de Latam
Telecomunicaciones, LLC. (empresa de Delaware, U.S.A.), la cual controla el 100% de
Latam Chile LLC (empresa de Delaware, U.S.A.), la cual a su vez controla el 98,063% de
Telmex Chile Holding S.A. (el Oferente). La estructura de control es explicada en el
siguiente grafico:
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Teléfonos de México, S.A. de C.V,, es una compailia lider en el rubro de las
telecomunicaciones en América Latina, con operaciones en México, Argentina, Brasil,
Colombia, Pert y Estados Unidos. En Chile participa en el mercado de las
telecomunicaciones a través de Telmex Chile. A través de esta sociedad mantiene una
participacion del 40% en Chilesat Corp, y controla el 99,997% de Telmex Chile Long
Distance S.A., el 99,984% de Telmex Chile Networks S.A., el 99,9% de Telmex Chile
Internet S.A., el 99% de Telmex Chile Telephony S.A. y el 99,83% de Telmex Chile
Wireless S.A., sociedades andnimas que se dedican a prestar servicios de
telecomunicaciones en larga distancia nacional e internacional, internet, voz, datos y
telefonia publica. Los porcentajes restantes en las anteriores sociedades pertenecen a
sociedades controladas por Teléfonos de México, S.A. de C.V.

3. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE

3.1.  Principales Actividades y Negocios
Telmex Chile se formo el 14 de Julio del afio 1999, y tiene por objeto social el negocio de
las Telecomunicaciones. En la actualidad la Telmex Chile mantiene la propiedad del 40%
de Chilesat Corp S.A. y es controlador de las siguientes sociedades chilenas que a su vez
también tienen como giro social, las telecomunicaciones, en los siguientes porcentajes:

- Telmex Chile Long Distance S.A en un 99.997%

- De Telmex Chile Networks S.A en un 99,984%

- De Telmex Chile Wireless S.A en un 99,83%

- De Telmex Chile Internet S.A en un 99,9%

- De Telmex Chile Telephony S.A en un 99%

TR TELMEX, % maﬂthile
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3.2. Informacion financiera

A continuacion se detalla la informacion financiera resumida de Telmex Chile, en base
consolidada, sin auditar, respecto de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

de 2002 y 2003.

(En Miles de Pesos Chilenos a 2002 2003
Valor Historico)

Activos circulantes $22.977.598 $20.129.473
Activos fijos $21.068.408 $16.982.201
Otros activos $2.913.808 $2.337.201
Total activos $46.959.814 $39.448.875
Pasivos circulantes $27.861.026 $23.649.139
Pasivos a largo plazo $12.125.765 $11.285.431
Interés minoritario

Patrimonio $6.973.023 $4.514.305
Total pasivos y patrimonio $46.959.814 $39.448.875
Resultado operacional $(5.651.699) $(3.894.998)
Resultado no operacional $(3.838.385) $651.521
Utilidad (pérdida) neta $(9.490.084) $(3.243.477)
Razones de liquidez

Razoén corriente 0,82x 0,85x
Razdn acida 0,80x 0,84x
Razones de endeudamiento

Razén de endeudamiento 85,2% 88,6%
Deuda corto plazo /deuda total 0,0% 0,0%
Deuda largo plazo/deuda total 100% 100%
Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio -136,1% -71,8%
Rentabilidad de los activos -20,2% -8,2%
Rendimiento activos operacionales -45,0% -19,1%

Fuente: Telmex Chile Holding S.A.

7R TELMEX,

% Banchile

CORREDORES DEBOLSA




-7-

Con respecto de Teléfonos de México, S.A. de C.V., se detalla su informacién financiera
resumida, en base consolidada, respecto de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2002 y 2003.

(en Miles de Pesos Mexicanos 2002 2003
constantes al 31/12/03)
Activos circulantes $ 38.207.899 $ 39.842.602
Activos fijos $127.021.833 $120.661.992
Otros activos $10.280.000 $25.257.397
Total activos $ 175.509.732 $ 185.761.991
Pasivos circulantes $33.153.220 $ 37.242.232
Pasivos a largo plazo $78.758.313 $68.870.358
Interés minoritario 0 0
Patrimonio $63.598.199 $79.649.401
Total pasivos y patrimonio $175.509.732 $185.761.991
Resultado operacional $41.161.439 $39.538.491
Resultado no operacional $(6.694.670) $(4.069.968)
Utilidad (pérdida) neta $20.346.718 $22.449.763
Razones de liquidez
Razon corriente 1,15 x 1,07 x
Razon acida 1,12 x 1,05 x
Razones de endeudamiento
Razon de endeudamiento 63,8% 57,1%
Deuda corto plazo /deuda total 16,7% 29,5%
Deuda largo plazo/deuda total 83,3% 70,5%
Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio 32,0% 28,2%
Rentabilidad de los activos 11,6% 12,1%
Rendimiento activos operacionales 16,0% 18,6%
Fuente: Bolsa Mexicana de Valores.
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3.3. Clasificaciones de riesgo

Telmex Chile no tiene clasificadores de riesgo para sus acciones.

Las acciones de Teléfonos de México, S.A. de C.V. tampoco se encuentran clasificadas.
3.4. Cotizacién bursatil

Las acciones de Telmex Chile no se cotizan en bolsas de valores.

Las acciones de Teléfonos de México, S.A. de C.V. se cotizan en la Bolsa Mexicana de

Valores, S.A. de C.V., en el Mercado de Valores Latinoamericanos (Latibex), en el New
York Stock Exchange y en The Nasdaq Stock Market.

4. RELACIONES PREVIAS ENTRE CHILESAT Y EL OFERENTE

4.1,  Porcentaje de propiedad de Chilesat Corp que posee Telmex Chile

Telmex Chile no posee ninguna accién de Chilesat directamente. Sin embargo, Telmex
Chile es duefio del 40% de las acciones de Chilesat Corp S.A. Chilesat Corp ¢s, a su vez,
duefio del 99,9997% de Chilesat, y por tanto su controlador.

4.2. Forma y periodo de tiempo en que el oferente adquirié las acciones de Chilesat
Corp S.A.

Las acciones que Telmex Chile posee en Chilesat Corp fueron adquiridas por medio del
contrato gle compraventa de acciones suscrito entre Sociedad Telmex y Redes Opticas S.A.
y Redes Opticas (Cayman) Corp., suscrito con fecha 28 de Abril de 2004.

Ademas de estas acciones, Telmex Chile no tiene otra relacién de propiedad con Chilesat.

4.3. Relaciones significativas existentes entre los accionistas de Chilesat y Telmex
Chile

Telmex Chile es un accionista mayoritario no controlador de Chilesat Corp S.A.,
controlador a su vez de Chilesat.
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4.4. Contactos previos entre Telmex Chile y Chilesat.
A) Relaciones entre Telmex Chile y Chilesat.

Telmex Chile es duefia del 40% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de Chilesat
Corp S.A., controladora de Chilesat. Estas acciones fueron adquiridas mediante contrato
privado suscrito entre Telmex Chile, Redes Opticas S.A. y Redes Opticas (Cayman) Corp.
con fecha 28 de Abril de 2004. A la fecha Telmex Chile no cuenta con representacion en la
administracion de Chilesat Corp., sin perjuicio que es su intencién de poder nombrar
directores en Chilesat Corp.

B) Contactos previos en relacion con la Oferta.

Con fecha 28 de Abril de 2004, Telmex Chile, y los controladores de Chilesat Corp S.A.,
Redes Opticas S.A. y Redes Opticas (Cayman) Corp., suscribieron un contrato de
compraventa de acciones de Chilesat Corp S.A. y un contrato de promesa de realizacion de
oferta publica de adquisicion de acciones, copia de los cuales se encuentran a disposicién
de los accionistas interesados, en las oficinas de Banchile Corredores de Bolsa. Otros
contactos se deben a las conversaciones mantenidas entre Teléfonos de México, S.A. de
C.V.y Chilesat S.A. en el curso ordinario del mercado de las telecomunicaciones.

5. OBJETIVO DE LA OFERTA
5.1. Objetivo de la Oferta

El objetivo perseguido con la presente Oferta es el de cumplir con lo estipulado en el
articulo 199 letra ¢) de la Ley de Mercado de Valores, que establece que “si una persona
pretende adquirir el control de una sociedad que tiene a su vez el control de otra que haga
oferta publica de sus acciones, y que represente un 75% o mas del valor de su activo
consolidado, debera efectuar previamente una oferta a los accionistas de esta ultima
conforme a las normas de este Titulo, por una cantidad no inferior al porcentaje que le
permita obtener su control”.

Telmex Chile desea adquirir el control de Chilesat Corp S.A. Dado que Chilesat Corp S.A.
es la controladora de Chilesat, siendo esta tltima una sociedad andénima abierta que tiene
sus acciones inscritas en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros y que representa mas del 75% del valor del activo consolidado de Chilesat Corp
S.A., Telmex debe efectuar previamente esta Oferta a los accionistas de Chilesat.
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5.2.  Plan de negocios

Para los préximos 12 meses Telmex Chile se propone continuar con los servicios prestados
hasta el dia de hoy por Chilesat, incrementando la oferta y gama de productos de
productos, comprometiéndose a mejorar el nivel de calidad de la oferta de
telecomunicaciones, al maximizar y aprovechar las sinergias que se produciran al ser
incorporada la Sociedad al Grupo Telmex.

En especial:

)] No se contemplan planes de fusion, reorganizacién o liquidacién de Chilesat
ni de sus filiales;

(i)  No se contempla la venta o transferencia de una parte relevante de los
activos de Chilesat ni de sus filiales;

(iii)  No se contempla efectuar ningtin cambio material en Chilesat ni en sus
filiales que impliquen limitaciones en la gestion, en el desarrollo de los
negocios y en los derechos de los accionistas; y

(iv)  Paralos efectos del articulo 213 de la Ley de Mercado de Valores, se
informa que Telmex Chile tiene el propésito de mantener a Chilesat sujeta a
las normas aplicables a las sociedades an6nimas abiertas e inscrita como
sociedad en el Registro de Valores. Sin embargo, pretende desregistrar las
acciones de Chilesat del Registro de Valores de la SVS.

6. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

6.1. Monto total de la operacién

El monto total de la operacion, en el caso de concretarse la adquisicion del 50,1% de las
acciones emitidas por Chilesat, serd de $20.614.171.367 (veinte mil seiscientos catorce
millones ciento setenta y un mil trescientos sesenta y siete pesos).

6.2.  Acciones o valores a los que se refiere la Oferta

Para los efectos de la estructura de la Oferta, se ha tenido en consideracién que, de acuerdo
al Registro de Accionistas de Chilesat al 31 de Diciembre de 2003, dicha sociedad ha
emitido 262.897.263 acciones.

La Oferta es una oferta irrevocable de compra por hasta 131.711.529 acciones de la serie
tinica de Chilesat, representativas del 50,1% del total del capital accionario de Chilesat.
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6.3. Mecanismo de Prorrateo

Si el nimero de acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta supere la cantidad
de 131.711.529 acciones de Chilesat, Telmex comprara las acciones ofrecidas a prorrata a
cada uno de los accionistas aceptantes. Para este efecto, se calculara un factor de prorrateo
que resultara de dividir el nimero de acciones ofrecidas comprar por el numero total de
acciones recibidas. La adquisicion se efectuard sélo por el nimero entero de acciones que
resulte de la formula antes descrita.

6.4. Vigencia de la Oferta

La Oferta se inicia a las 00:00 hrs. A.M., hora de Chile Continental, del 30 de Abril de
2004 y termina a las 24:00 hrs. (medianoche), hora de Chile Continental, del dia 19 de
Mayo de 2004 (“Fecha de Vencimiento”). Por lo tanto, la Oferta se mantendra abierta por
un plazo de 20 dias corridos.

A esta fecha Telmex Chile no ha contemplado extender el plazo de vigencia de la Oferta.
No obstante lo anterior, en caso de ser ello necesario o conveniente, segiin asi lo determine
Telmex Chile a su exclusiva discrecién, ésta comunicara dicha circunstancia y la duracion
de la prorroga (la “Prorroga”), mediante avisos destacados publicados durante el periodo
original de vigencia de la Oferta en los mismos diarios en que se publicé el Aviso de Inicio.

6.5. Resultado de la Oferta

Telmex Chile comunicard, mediante avisos (en adelante, “Aviso de Comunicacién de
Resultado™) que publicara conforme a lo establecido en al articulo 212 de la Ley N° 18.045,
el resultado de la Oferta. Atendido el plazo de vigencia de la Oferta, el Aviso de
Comunicacion de Resultado se publicara al tercer dia de vencido el plazo de vigencia de la
Oferta, en los mismos diarios en los que se publicé el Aviso de Inicio. En el caso de
caducar la Oferta por alguna de las causales establecidas en el capitulo 10.2 “Condiciones
de revocacion de la Oferta” se publicara un aviso dentro del tercer dia de su caducidad
declarando el fracaso de la Oferta, también en los mismos diarios en los que se publicé el
Aviso de Inicio.

6.6.  Accionistas a quienes se dirige la Oferta

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de Chilesat.

6.7. Sistema de Materializacién de la Oferta

La materializacién de la Oferta se efectuard fuera de Bolsa, directamente a través de

Banchile Corredores de Bolsa. Para aceptar la Oferta, los accionistas que asi lo deseen
deberan suscribir y entregar a Banchile Corredores de Bolsa una orden escrita a firme de
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venta de sus acciones (la “Aceptacion”), asi como los demas documentos individualizados
en el capitulo “Procedimiento para aceptar la Oferta”. Con este objeto, los accionistas
deberan concurrir, dentro del plazo de vigencia de la Oferta sefialado en el punto 6.4 del
presente capitulo, a Banchile Corredores de Bolsa, cuyas oficinas estan ubicadas en calle
Agustinas 975, piso 2, , Santiago, entre las 9:00 y las 18:00 horas, de lunes a viernes, con
excepcion del ultimo dia de dicho plazo, en cuyo caso se recibirdn las Aceptaciones hasta
las 24:00 horas. Banchile Corredores de Bolsa recibird dicha documentacién e inscribira las
Aceptaciones en un registro especial llevado para este efecto (el “Registro™).

Se informa que Telmex Chile sélo adquirira, fuera de bolsa y conforme a la Oferta,
aquellas acciones de Chilesat que los accionistas acepten vender en esta Oferta de acuerdo
a lo sefialado en este Prospecto. Respecto de las acciones que no sean adquiridas por
Telmex Chile por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, por no ser
aceptados por Chilesat los respectivos traspasos a nombre de Banchile Corredores de
Bolsa, o bien, por caducar la Oferta conforme a sus términos, no se generara ningiin tipo de
derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la
Oferta, ni implicard obligacién o responsabilidad alguna para Telmex Chile, sus
mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las acciones objeto de la Aceptacion deberan encontrarse inscritas a nombre del accionista
vendedor al momento de aceptar la Oferta y ofrecer en venta sus acciones, totalmente
pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias,
condiciones suspensivas o resolutorias, derecho preferente de tercero, derechos reales o
personales a favor de terceros oponibles al oferente y, en general, de cualquier otra
circunstancia que impida o limite su libre cesion o transferencia (los “Gravamenes”).
Asimismo, el accionista debera cumplir con los requisitos fijados por el Depésito Central
de Valores (el “DCV™), institucion que lleva el Registro de Accionistas de Chilesat, como
necesarios para dar curso a los traspasos de acciones.

Los demas documentos que se exigen de los accionistas seran remitidos al DCV,
departamento de acciones de Chilesat, con el fin de que registre los traspasos € inscriba las
acciones ofrecidas vender a nombre de Banchile Corredores de Bolsa en su registro de
accionistas, quien los mantendra en sus registros por cuenta de sus clientes (accionistas que
suscriban las Aceptaciones) para que una vez finalizada la presente Oferta, ésta ultima
traspase las acciones adquiridas a nombre de Telmex Chile. Si un traspaso de acciones
fuere objetado por cualquier motivo legal por el DCV, y la objecién no fuere subsanada
dentro del plazo de vigencia de la Oferta, 0 que dichas acciones no se encontraren
totalmente pagadas y libres de Gravamenes, o bien no puedan ser inscritas a nombre de
Banchile Corredores de Bolsa por incumplimiento de la normativa en Chile para la
inscripcion de acciones en los registros de accionistas de sociedades an6nimas abiertas, la
orden de Aceptacion respectiva quedard automaticamente cancelada, considerandose para
todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo Banchile Corredores de Bolsa o la
oficina de corredores de bolsa interviniente restituir al accionista los titulos y demds
antecedentes que haya proporcionado.
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7.  PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

7.1.  Precio de l1a Oferta

El precio por accion es de $156,51 (ciento cincuenta y seis pesos con cincuenta y un
centavos). Este precio sera pagadero en pesos, moneda nacional, y no devengara intereses
ni reajustes.

El precio por accién no considera premio por el control.

7.2.  Plazo y lugar de pago

El precio de las acciones que se adquieran se pagara dentro de los cinco dias habiles
siguientes a la fecha en que se publique el Aviso de Comunicacion de Resultado.

Telmex Chile realizara el pago del precio por accion a través de Banchile Corredores de
Bolsa mediante el giro y entrega de un cheque bancario nominativo a nombre del
accionistas que haya presentado sus Aceptaciones a Banchile Corredores de Bolsa.

En todo caso, el accionista vendedor firmara el correspondiente “Formulario de Recibo de
Dinero y Finiquito”, que se encuentra a disposicion de los accionistas.

8. CONDICIONES DE LAS ACCIONES QUE SE VENDAN

Las acciones que se decidan vender a Telmex Chile deberan estar inscritas a nombre del
accionista aceptante en el respectivo registro de accionistas de Chilesat, totalmente pagadas
y libres de todo Gravamen.

9. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

9.1. Formalidades para concurrir a la Oferta y documentacién necesaria

Los accionistas que deseen aceptar la oferta deberan hacerlo inicamente durante el plazo
de vigencia de ésta.

Los accionistas podran aceptar la Oferta y, por consiguiente, ofrecer vender sus acciones a
través de cualquier corredor de las bolsas de valores establecidas en Chile.
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A) Los accionistas personas naturales que deseen aceptar la Oferta y vender sus acciones a
través de Banchile Corredores de Bolsa deberan:

@

(ii)
(iii)

(iv)
)

formular una orden escrita a firme de venta de sus acciones, debidamente
firmadas, sujeta a los términos y condiciones de esta Oferta, la que deberan
entregar directamente a Banchile Corredores de Bolsa;

suscribir un traspaso de acciones a favor de Banchile Corredores de Bolsa, por la
totalidad de las acciones que desee vender;

entregar a Banchile Corredores de Bolsa los siguientes documentos: (a) el o los
originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o un certificado que
al efecto debe emitir el DCV o Chilesat acreditando que el o los titulos se
encuentran depositados en esa sociedad; (b) certificado que al efecto debe emitir
el DCV o Chilesat acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que
las acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, autorizando a que ellas
puedan registrarse a nombre de Banchile Corredores de Bolsa; (¢) copia, por
ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural, de su
representante, en su caso, o del representante del accionista persona juridica, cuyo
original debera ser exhibido al momento de suscribirse la Aceptacion. La
circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original debera ser autorizada ante
Notario o comprobada por el correspondiente corredor de bolsa interviniente. (d)
original o copia autorizada del mandato vigente con que actiien los representantes
de los accionistas, el que debera contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante Notario;

Ademas, el accionista aceptante debera llenar la ficha de cliente, de acuerdo a la
normativa dictada por la SVS, y suscribir el contrato de custodia;

Exhibir y entregar todos los antecedentes adicionales requeridos para acreditar su
facultad y capacidad para enajenar las acciones.

B) Los accionistas personas juridicas que deseen aceptar la Oferta y vender sus acciones a
través de Banchile Corredores de Bolsa deberan:

®
(i)

(1)

7R TELMEX.,

cumplir con los numerales (1), (ii) y (iii) letras (a) y (b);

exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del
representante legal y entregar a Banchile Corredores de Bolsa una fotocopia de
tal documento por ambos lados, autorizada ante Notario, la que quedara en poder
de Banchile Corredores de Bolsa.

exhibir y entregar a Banchile Corredores de Bolsa copia autorizada de los
estatutos o estatutos de la sociedad o persona juridica, y del poder vigente del
representante legal que firma el traspaso y demas documentos de Aceptacion, con
facultades suficientes, otorgado o autorizado ante Notario Piblico en Chile.

¥ Banchile

CORREDORES DEBOLSA




-15 -

C) Los corredores de bolsa que deseen participar en la Oferta acumularan Aceptaciones de
sus clientes y las propias. Serad responsabilidad directa y exclusiva de cada corredor de
bolsa verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refieren las letras A) y
B) anteriores respecto de sus clientes. Para aceptar la Oferta, los corredores de bolsa
suscribiran una o mas Aceptaciones frente a Banchile Corredores de Bolsa por el total de
las acciones correspondientes y las entregardn a dicho Administrador, cumpliendo los
siguientes requisitos:

i) suscribir las Aceptaciones por las acciones de su propiedad y las que sean de sus
clientes y que se ofrezcan vender;

(i) entregar a Banchile Corredores de Bolsa el o los titulos por las acciones que se
ofrezcan, en caso de estar en su poder, y ademas los certificados emitidos por
Chilesat o el DCV, segin corresponda, en que conste el total de acciones de su
propiedad y en custodia por cuenta de sus clientes, y el nimero de acciones cuyos
titulos se encuentran en custodia de Chilesat o el DCV y la existencia de
Gravamenes que le afecten;

(iv)  exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del
representante autorizado y entregar fotocopia de éste, firmada por el aceptante, a
Banchile Corredores de Bolsa, la que quedara en poder de Banchile Corredores
de Bolsa.

(iii)  exhibir y entregar a Banchile Corredores de Bolsa copia del mandato vigente con
facultades suficientes de representacién, otorgado o autorizado ante Notario
Publico en Chile;

(iv)  entregar, debidamente suscrito el correspondiente traspaso de acciones, en que
figurara como vendedor el corredor y como comprador Banchile Corredores de
Bolsa, o realizar una transferencia electrénica de las acciones a través del sistema
de custodia del DCV; y

v) llenar la ficha de cliente de acuerdo a la normativa dictada por la SVS.

9.2. Aceptaciones de la Oferta.

Las Aceptaciones expresaran los términos de la Oferta y deberan contener, a lo menos, las
siguientes menciones especiales:

(@  Que el precio de venta es de $156,51 (ciento cincuenta y seis pesos con
cincuenta y un centavos) por accion, el que se pagara en pesos, moneda
nacional, y no devengara intereses y reajustes;

(b) Que autoriza a Banchile Corredores de Bolsa para completar los
antecedentes del traspaso de acciones conforme a lo establecido en la
oferta. Una copia de la Aceptacion quedarda en poder del accionista
aceptante, como respaldo de los términos comerciales en que se ha dado la
aceptacion de la Oferta;

(©) Que Banchile Corredores de Bolsa cerrara el registro especial llevado al
efecto, alas 24:00 horas de la fecha de Vencimiento, o a las 17:00 horas
del ultimo dia de la Prérroga, en caso de existir, y a partir de dicho
instante las Aceptaciones seran irrevocables conforme a la ley.
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9.3. Lugary Plazo para Aceptacién de Oferta

Los accionistas de Chilesat, personas juridicas o naturales, y actuando directamente o a
través de corredores de bolsa, podran aceptar la Oferta a través de Banchile Corredores de
Bolsa, en las oficinas ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, dentro del plazo de
vigencia de la Oferta, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas, con
excepcion del ultimo dia de dicho plazo, en cuyo caso las recibiran hasta las 24:00 horas o
hasta las 17:00 horas, en caso de Proérroga.

9.4. Devolucion de acciones en caso de fracasar la Oferta

Respecto de las acciones que Telmex Chile no esté obligada a adquirir por no ajustarse a
los términos y condiciones de esta Oferta, estas quedaran a disposicién de los accionistas
respectivos en forma inmediata o una vez concluido el proceso de inscripcion de las
acciones en el Registro de Accionistas de Chilesat, en su caso, estimado en 8 dias corridos
contados desde la fecha de publicacion del Aviso de Comunicacién de Resultado, sin que
se genere ningun tipo de derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas
que hayan aceptado la Oferta, ni implicard obligacién o responsabilidad alguna para
Telmex Chile, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

10, REVOCACION DE LA OFERTA
10.1. Plazo de la Oferta

La Oferta comenzara el dia 30 de Abril de 2004, es decir, al dia siguiente de la publicacién
del Aviso de Inicio, y se mantendra vigente por un plazo de 20 dias. De este modo, la
Oferte terminard a las 24:00 hrs, del 19 de Mayo de 2004, segin lo expresado en el punto
6.4. sobre Vigencia de la Oferta.

10.2. Condiciones de revocacion de la Oferta

Esta Oferta esta sujeta a las siguientes condiciones positivas y negativas, las que deberan
cumplirse durante su vigencia o su prorroga, segun sea el caso. En caso contrario, la Oferta
podra ser revocada por Telmex Chile en cualquier tiempo durante la vigencia de la misma.

a) Que Telmex Chile reciba y mantenga a su favor o6rdenes de venta por una
cantidad de acciones no inferior al 50,1% del total de acciones emitidas por
Chilesat, al término de la vigencia de esta Oferta;

b) Que no se haya solicitado ni declarado la quiebra de Chilesat Corp, Chilesat
S.A. o cualquiera de sus respectivas filiales;
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¢) Que Chilesat y/o sus filiales no hayan acordado efectuar, ni hayan efectuado,
la venta, enajenacion, o entrega de la administracion de activos, a cualquier
titulo que sea.

d) Que no exista alguna accion, proceso o demanda, y que no exista disposicion
legal o reglamentaria o resolucion judicial o administrativa que (i) impida
completar la Oferta, (ii) modifique sustancialmente la Oferta, incluyendo
hacerla mas onerosa para Telmex Chile, o (iii) se restrinja la materializacién o
en cualquier forma se controvierta la legitimidad de la Oferta.

€) Que no hayan ocurrido cambios o eventos que razonablemente pudieran
producir un efecto importante y adverso en la condicién (financiera u otra),
negocios, bienes, activos, pasivos o resultados de Chilesat y sus filiales.

f) Que no haya ocurrido una suspension general en las bolsas de valores
relevantes, moratorias bancarias, devaluaciones o apreciaciones relevantes del
peso chileno, cambios en la legislacion nacional tributaria o cambiaria; una
guerra, hostilidades u otra crisis nacional o internacional que afecte a los
Estados Unidos de México o Chile, en términos significativos respecto de la
situacion actual de dichos paises, y otras situaciones de cardcter excepcional
relevante;

g) Que no se hayan modificado los estatutos de Chilesat; que ni Chilesat ni sus
filiales hayan realizado o permitido la ocurrencia de eventos que afecten las
acciones de su emision; que hayan pagado o propuesto el pago de dividendos;
anunciado o acordado fusiones, liquidaciones o demads operaciones relevantes;

h) Que Latam Chile LLC, por hechos que no le sean imputables, no obtenga las
autorizaciones de inversion extranjera necesarias conforme al Decreto Ley
600, o en su caso, conforme al Capitulo XIV del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales del Banco Central de Chile, todo ello con el objeto
de disponer de los fondos necesarios para pagar el monto de la Oferta;

i) Que no hayan ocurrido hechos o presentado reclamos que puedan
razonablemente aumentar los pasivos de Chilesat en mas de US$2.000.000 u
otros de similar indole; y

J) Que el Directorio de Chilesat Corp S.A., controlador de Chilesat, no
manifieste su rechazo por esta Oferta.

Las condiciones han sido establecidas en beneficio tnico y exclusivo de Telmex Chile,
quien podré renunciar a una o mas de ellas a su discrecion en cualquier tiempo durante la
vigencia de la Oferta.
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Sin embargo, esta Oferta se entendera caducada y revocada para todos los efectos legales si
el Directorio de Chilesat Corp S.A., controlador de Chilesat, manifestara su rechazo por
esta Oferta, desde la fecha de dicho acuerdo de Directorio.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este Prospecto, se
seguird el procedimiento descrito en la seccién 9.4. Devolucion de Acciones en caso de
Fracasar la Oferta, para la restitucion de las acciones.

Cumplidas o renunciadas las condiciones, Telmex Chile publicara al tercer dia siguiente
del vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta, el Aviso de Comunicacién de Resultado
destacado en los mismos diarios de publicacién del Aviso de Inicio. En el caso de caducar
la Oferta por el cumplimiento de alguna de las condiciones, se publicard un aviso dentro
del tercer dia de su caducidad declarando el fracaso de la Oferta, en los mismos diarios en
los que se publicé el Aviso de Inicio.

11. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas de Chilesat, sea actuando directamente o a través de corredor de bolsa,
podran retractar su Aceptacion total o parcialmente, por escrito, mediante la suscripcion del
“Formulario de Retractacion”, que se encuentra a disposicion de los accionistas. El plazo
para retractarse vence un minuto antes de la hora de término de la Fecha de Vencimiento,
sujeto a la condicion que Banchile Corredores de Bolsa haya recibido el Formulario de
Retractacion debidamente firmado por el accionista en o antes del plazo sefialado para
retractarse.

En todo caso, si en el plazo sefialado al efecto Telmex Chile no publica el Aviso de
Comunicacion del Resultado, los accionistas tendran derecho de retractarse hasta la fecha
de publicacion del referido aviso.

Tan pronto como Banchile Corredores de Bolsa reciba dentro de plazo el Formulario de
Retractacion de un accionista, y no mds alld de ocho dias de ocurrido ello, restituira
directamente o a través de la oficina de corredores de bolsa interviniente, todos los
documentos, traspasos y titulos que el accionista que se retracte le haya entregado. Sin
perjuicio de lo anterior, en caso de existir una oferta piiblica de adquisicion de acciones
competitiva a la Oferta, tal restitucion se efectuara en tiempo y forma tal que, dentro de lo
posible, no afecte la participacion en dicha oferta del accionista que se retracte.
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12. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

Telmex Chile cuenta desde el comienzo de la Vigencia de esta Oferta con fondos propios,
especialmente provisionados a este efecto, para financiar el monto total de la Oferta y, por
tanto, la validez de ésta no se encuentra condicionada a la obtencién de financiamiento
alguno.

13. GARANTIA DEL OFERENTE

Aparte de la obligacion de pago por parte de Telmex Chile, la Oferta no establece garantia
real o personal alguna conforme a la opcion asi establecida en el articulo 204 de la Ley N°
18.045.

14, ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

Banchile Corredores de Bolsa S.A., del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario
namero 96.571.220-8, con domicilio en Agustinas 975, piso 2, Santiago, actiia como agente
de Telmex Chile para todos los efectos de esta Oferta, estando facultado para llevar a cabo
la operacién y absolver toda consulta respecto de la Oferta o su implementacién.

15. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE
Las siguientes personas han asesorado a Telmex Chile en la formaci6n de la Oferta:

@) Banchile Corredores de Bolsa S.A. del giro de su denominacién, RUT
N®96.571.220-8, corredores de bolsa, domiciliado en Agustinas 975, piso 2,
Santiago, atencién Sefior Francisco Armanet Rodriguez.

(ii) Goldman, Sachs & Co., asesores financieros de Teléfonos de México, S.A. de
C.V., domiciliados en 85 Broad Street, New York, NY 10004, USA, Estados
Unidos de América, atencion Sefior Martin Sanchez.

(ii)  Philippi, Yrarrizaval, Pulido & Brunner, Ltda., RUT N° 78.028.900-7, estudio
Juridico, domiciliado en El Golf 40, piso 20, Las Condes, Santiago, atencién Juan
Francisco Gutiérrez Irarrdzaval.
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16. FACTORES DE RIESGO
En opinién de Telmex Chile y de sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.
17. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

Si la Oferta resulta exitosa de modo que la oferente logra comprar el 50,1% de las acciones
emitidas por Chilesat, probablemente la accién de esta compafiia presente una mayor
liquidez en el mercado bursatil. Por el contrario, si esta oferta publica de adquisicion de
acciones resulta ser inferior a dicho 50,1%, probablemente las acciones de Chilesat
mantendran sus condiciones actuales de liquidez y precio.

18. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS
18.1. Precio y voliimenes bursitiles de Chilesat.

Las acciones de Chilesat se encuentra inscrita en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
Electrénica de Chile y Bolsa de Corredores de Valparaiso. Durante el periodo comprendido
entre enero de 2002 y marzo de 2004 las acciones de Chilesat no fueron transadas.

18.2. Dividendos pagados por Chilesat

Chilesat no ha pagado dividendos durante el periodo comprendido entre enero de 2002 y
marzo de 2004.

19. LUGARES DE INFORMACION

Para mayor informacion respecto de esta Oferta, los interesados podran dirigirse a las
oficinas de Banchile Corredores de Bolsa ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, de
lunes a viernes, entre las 9:00 hrs. y las 18:00 hrs., durante el periodo de vigencia de esta
Oferta. Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacién podran llamar
al teléfono 800 202 820, en el mismo horario anterior, durante el periodo de vigencia de
esta Oferta.
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Admintstrador de ta oferta
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("' Aviso de Inicio'")

KB \dentilicaclén del Ofaranta y Participacién en o) smisor '
Telmex Chite Hoiding §.A, 'en adeianie *Telmex Chile", Rol Unico Tributarlo nimero
96.901.710-5, sociedad andnima cerrada, cuyo domicilio es Avenida Vitacura 2939, plso 8 comuna de Las
Condes, Santiago de Chile, afrece adquirir 131.711.529 acciones da la serie inica de Chilesat S A, (‘Chilesat”
@ la "Socledad”), sociedad andnima ablerta inscrita en el Registro de Valores de Ja Superinlendancia de
Valores y Sequros {"8VS") ton sf nimera 487, y cuyo codigo nematécnico de bolsa es CHOAT, representativas
de

da A i6n, con facullad icl d ante Notario Pablico an Chile,

M Los corredores de bolsa qus deseen participar en fa Olena acumu!arén Acaptaclones da sus clientes y las
propias, Seré responsabliidad directa y exclusiva de cada corredot de botsa verificar la existencia y veracidad

de los documantos a que se refieren las letras A) y B) anteriores raspecto de sus clientes. Para aceplat la
Oterta, los cortedores de bolsa suscribiran una o mds Aceptaciones frente a Banchile Corredores da Bolsa

del 50,1% del total de las acciones emitidas por Chilesat, madiante una cferta piblica de
acciones, en log térmings y condiclones de este aviso y del prospecto (ol “Prospacto”) puasto a disposicion
da los accionislas interesados y demas parsonas que ordena la Ley de Mercade de Valores y Ia SVS (ia
"Oferta’),
Teimex Chile tiene por acelonista controtador afectivo a Latam Chile LLC, guien poses el 98,083% de las
acciones de Telmex Chile, A su vez, Latam Chile LLC tiene por accionista contiolador efectiva a Latam
Te!acumunlca:lonas LLC, guien posee el 100% da las acclones de Latam Chile LLC, A su vez, Latam
LG tiana por dor efective a Telnicx, S.A. de C.V., quien posee el 100%
de las acoiones de Latam Talacomunicaciones LLC. A su vaz, Telnlex, S.A. de C.V,, tiene por accionista
controlador efective a Controadora de Servicios de Telecomunicacionas, S.A. de C.V., quien posea el 100%
de las acciones de Telnicx, S.A. de C.V. A su vez, Controladora de Servicios de Telecomunicaciones, S.A.
de GV, tiena por efectivo a Teléfonos de México, S.A. de C.V., quien posee el 89.99%
de las accianes de Controladora de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. de C.V. Teléfonos de México,
S.A.de GV, tiene por acclonista controlador a Carso Global Telacom S.A. da C.V., quien posee el 34,4%
de las acciones de Telélonos de México, S.A. de C.V. Finalmente, Carso Global Telecom 5.A. de C.V. tiena
como contreladar final a don Carlos Sfim Helu y & su grupo famiar.
Para efectos de lo antetlor, {3) Talmex Chils @3 una socledad andnima carrada constituida en Chile; (b} Latam
Chile LLC es una sociedad cerrada constituida en Delaware; Eslados Unidos de América (c) Latam
TFelecomunieaciones LLC es una sociedad cerrada constituida en Delaware; Estados Unidos de Amética, (d)
Telnicx, 5.A. de C.V. €3 una socledad andnima cerrada constitukia en México, (e) Controladora de Servicios
de Telacomunicacianes, §.A. de C.V. es una socledad an6nima cerrada constituida en México; (f) Teléfonos
de México, 5.A. de C.V, es una sociadad andnima piblica constituida en México y (g) Carsa Global Telecom
S.A.de C.V es una sociadad andnima de caphtal varlable constituida en México, siendo una socledad holding
con inversiones en tahace, minaria, metalurgia, cobre, cables de cobra y alambres de alumink y empresas
das con y tiendas de depar
Telmex Chile directamente es duaEn del 40% da Ias acciones de la serie Gnlca da Chilesat Gorp S.A. y Chilesat
Corp o5, a su voz, duekn del 99,897% de Chilesat, y por tanto su controlador,

ER Obietivos de Ia Oferta,

De atuerdo con lo estipulado en ¢l articuly 199 tetra c) de la Ley N° 18,045, Telmex -gue pretende adquiric
el control de fa sociedad Chifesat Corp S.A., sociedad que tiena a su vez ef control de Chilesat, representando
esla yitima mas dal 75% dal activo consolidado de Chilesat Corp 5.A.- debe efectuar previamente una oferta
a los aceionistas de Chilasat & fin de obtener su control, oftece adquirlr el 50,1% de |a acclones de Chilesat,
10 que efectua a través de esta Oferta. Se deja constancia que con fecha 28 de Abril da 2004, Teimex Chile,
y fos controladores de Chilesat Corp, Redes Oplicas S.A. y Redes Opﬂcas (Cayman) Corp., suscribieron un
contrato de compraventa por el 40% te acciones de Chilesat Corp S.A, y un contralo de promesa do realizacion
de oferla putdica de adquisicidn de acciones, copia de o3 cuales se encuentran a disposicién da los acclonistas
intaresados, en las ofitinas de Banchila Corredores de Bolsa.

Caracteristicas de |a Oferta,

La Oferta es una oferta irevocable por hasta 131.711.529 accrones de la serle dnica de Chilesat, reprasentativag
del 50,1% det total del capital accionario de la Efa (las “A

Et monto total de la Olerta serd de $20.614.171.367 (veinte mit selsclen(os catorce millones clento seterta
y un mil tresclentos sesenla y slele pesos), por el total de lag Acciones, al Preclo por Accidn definido més
abajo.

Se adquiriran de cada accionista aceptante todas aquellas acciones de su propledad que desee vender a
Telmex Chile conforme a esta oferta, sin perjuicio de lo que se exprasa en la lstra d) sobre Mecanlsmo de
Prorrateo,

Mecanismo de Prorrales. Si el nimero de acciones comprendigas en las aceptaciones de la Oferta supere
\as Actionas, Telmex Chile comprard las acelones ofrecidas a promata a cada uno de los accionistas aceptantes,
Para este slecto, se calculard un factor de promatea que resullara de dividir el nimero de acciones olrecidas
comprar por el ndmero fotal de acciones ld 58 #d10 por el nimero antaro
de acciones que resulte de la formula anles descrita,

Vigencia de (a Oferta. La Oferta 5¢ inicia a las 00:00 hrs. A M., hora da Chile Continental, dal 30 de Abril da
2004 y ternina a las 24:00 hrs. (medianoche), hora de Chile C del dia 19 de Mayo de 2004 (‘Fecha
de Vencimiento™). Por lo tanto, la Oferta s6 mantendra ablerta por un plazo de 20 dias corridos. A esta fecha
Tetmex Chile no ha contemplado extender ¢! plizo de vigencia de la Oferta. No obstante lo antetior, en caso
de sar ello necesario o convenlente, segin as! o determine Telmex Chile a su exclusiva discrecién, ésta
comunicaré dicha circunstancia y ta duracién da la prorroga (/a "Prérroga’), medlante avisos destacados
publicadas durante ef pariode eniginal de vigencia de Ja Oferta en los mismos diarios en que se publico el
Aviso de Inicio.

Resultado de 1a Oferta, Telmex Chile comunicara el resultado final de la Oferta mediante avise publicado en
los diarios E! Mercurio de Santiago y Las Ulimas Noticlas, al tercer dia de expirada la vigencia de la Oferta
(el *Aviso de Comunicacién de esultado”), En caso de caducar la Oferta por alguna da las condiciones de
revacacién de la Oferta 56 publicard un aviso dentro del tercer dia de su caducidad declarando el fracaso
da fa Olerta en los diarios El Mercurio de Santiago y Las Utimas Noticias,

Accionistas a quiengy s dirigen 1a Ofarta. La Oferta estd dirigida a todos los accionlslas de Chilesat.
¥ Materializacion de a Oferta. La de 1a Oterta 58 etactuard fuera de Bolsa, directamante a iraves
del Administrador de la Oferta, Banchile Corredores de Bolsa S.A. Para aceptar la Oferta, los actlonistas que
asl lo deseen debaran suscribir y entregar a Banchile Corradores de Bolsa S.A. una orden escrita a firme
de venla de sus acclones {la “Aceptacién’), asi como Yos demés documentos Individualizados en el capitulo
‘Procadimiento parg aceplar la Oferta”. Con aste objeto, los accionistas deberdn concurrlr, dentro del plazo
de vigencia de la Oferta, a Banchile Cortedores de Bolsa S.A., cuyas oficinas estén ublcadas en calle Agustinas
975, piso 2, Sentiago, entra las 09:00 y las 18:00 horas, de lunes 4 viernes, ton excepcidn del itimo dia de
dicha plazo, en cuyo casa s¢ reciblrdn las Aceptacionas hasta fas 24:00 horas, Banchile Corredoras de Bolsa
S.A. recibird dicha documentaci6n e inscribird lag Aceptactones en un registro especial llevado para este
etecto (el "Registro”).

L

=

Precio v Condiciones de Paro.

&' E) pracio por accién es de $156,51 (ciento cincuenta y sels pasos con cincuenta y un centavos) (et “Pracle
por Acelén’). Este precio serd pagadero en pesos, moneda naclonal, y no devengard intereses ni reajustes.
® El precio por accién no considera premio par el controt, en razén da que no existe precio de mercado para
caleutatlo.
Ef precio pagadero al accionlsta aceptante por el nomero de acciones aceptadas vender (¢l “Precla’), se
pagaré dentro de los cinco dias habiles siguientes 4 1a tacha on que se publique el Aviso de Comunicacitn
de Resultado. Telmex Chile realizard of pago del precio por accitn a través de Banchite Corredores de Bolsa
S A. en sus olicings mediante el gira y entrega de un cheque bancario nominative & nombre del acclanlsta

-

S.A. por el tota! de las accionas dlentes y las én a Banchile C de Bolsa S.A.,
pliende los sigl

H guserible lag Acaptaclones por lax acclones de su propledad y las que sean de sus clientes y que 3e
ofrezcan verker;

¥ entregar a Banchile Corradores da Bolsa S.A. ol o los titulos por las acciones que se ofrezcan, en case
de eslar e su poder, y ademas los certificados emitidos por Chilesat o el DCV, segin corresponda, en
que conste @ total de acclonas de su propiedad y en custodia por cuenta de sus clientes, y el nimero de
acciones cuyos litulos se encuentan en custodia da Chilesat o ot DCV y la existencia de Gravamenes que
lo afectan;

X exhiblr la cédula de identidad u otro documento que acradite In misma del representante autorizado y
entregar fotocopia de éste, frmada por 6l aceptants, a Banchils Corredores de Bolsa S.A., la que quedard
en poder de Banchile Corradores de Boisa S.A,

8 exhibir y entreger @ Banchlle Corredores de Bolsa 5.A; copia del mandato vigente con facultades suficientes
de rep ién, otorgado o Izado ants Notario Publico en Chile;

3 antreqgar, sustrito el dlente traspaso de acclones, en que flgurard coma vendador
¢l cotredor y como comprador Banchile Comedores de Bolsa 8.A., o realizar una tansferencia electrénica
de fas acciones a través dal sistema de custodia del DCV;y

flenar Ia ficha de cliente de acuerdo a fa normativa dictada por la SVS.

tas Aceptaciones expresardn los términos de la Oferta y deberdn contaner, a lo menos, las siguientes
mancionas espaciales; a) que ef precio de venta es da $156.51 (clento cincuanta y sels pesos con cincuenta
¥ un centavos) por accion, el que s pagard en pesos, monada nacional, y no devengard Intereses y reajustes;
b) que autoriza a Banchlle Corredores de Bolsa 5.A, para completar los antecedantes del Iraspaso de acclones
conforme a 1o establecido an la oferta. Una copla de la Aceptacidn quedard en poder del acclonista acaptants,
como respaldo da los Yrminos comerciales en que se ha dado 1a acaptacién de la Oferta; ) que Banchile
Corradores do Bolsa 5.A, cerrard el registro espacial Hlevado al efacto, a fas 24:00 horas de la facha de
Venclmlemo oalaz 17:00 hofas del (itimo dla de la Prorroga, en caso de existir, y & partir de dicho instante
lag A h i alaley.

sarén |

Los de Chilesat, Juridicas o y actuando oa ravés de

de bolsa, podran acaptar Is Oferta a través de Banchils Corredares de Bolsa S.A., en las oficinas ubicadas
an Agustinas 975, piso 2, Santiago, dentro del plaze de vigencia de la Oferta, da unes viernas, entre las
9:00 horas y tas 18:00 horas, con excepcidn del bitimo dia de dicho plazo, en cuye caso las recibirdn hasta
tas 24:00 horas ¢ hasta ias 17:00 horas, en caso de Prérmoga.

Respacto de las acciones que Telmex Chlla no uslé obhgada a adqulrlf por no aluslarse 2 log trminoa y
condiclones de esta Oferla, estas quadarén a da loa an forma inmedi

0 una vez concluldo el proceso de |n5cnpcl6n de las acciones en ol Registro de Acclonistas da Chilesat, en
£u caso, estimado en B dias corridos conlados desde [a facha de publicacion del Aviso do Comunicacln da
Resultado, sin que 58 genere nlngun |lpo de dewcho g lndemnlzacbn pagoo reembolsa para los accionistas
que hayan la Oferta, ni i p d aiguna para Taimex Chile, sus
mandatarkos, agentes, asesores o represenlames

Revocaclén de la Oferta.
"Esia Glerta estd sujeta a ias sig positivas y nagativas, 1as que deberdn cumplirse durante
su vlgencla 0 su prérroga, segun sea el caso. En caso contrario, (& Olerla podra ser revocada por Talmex
Chile, sagun al caso, en cualquier tismpo durants la vigencia da la misma.
wn Gue Telmex Chile reciba y mantenga a su favor 6rdenes de venta por una cantidad de acciones no inferior
al 50,1% dal total de accionas emilidas por Chilesat, al término de la vigencia de esta Oferla,
™ Que o 56 haya solicitade ni declarado la quisbra de Chilesat Corp, Chilesat 5 A, o cuslguiera da sus respactivas
fllialos.
" Que Chilasat ylo sus fillales no hayan acordado efectuar, ni hayan sfeciuada, la vanta, enajenacion, o enlrega
de la adminisiraclén de activos, a cua!quler titulo que ssa, fuera del curso ordinatio de su negocnu
¥ Que no exista alguna accion, proceso o d da, y que no exlslu p fegal o regh a0
Judiciat o iva que (i} impida fetar la Oferta, (i) la Ofarta, inciuyenda
hacerla més onerosa para Telmex Chile, o (|il) =8 restrinja Ie malerlallzadbn o en cualquier forma se controvierta
Ia legitimidad de la Oferta.
™ Que no hayan ocurrido cambios o eventos que razenablemente pudleran produclr un efecto importante y
adverso en la condicién (financiera u otra), negocios, bienes, activos, pasivos o resultados de Chilesat y sus
flliales.
" Que no haya ocurrldu una suspenslén general an 1as bolsas de valores relevanies, moratorias bancarias,
del peso chileno, cambios en 1a leglslacion nacional tributaria o
cambiaria; uné guena hostilidades u otra crisis naclonal o intarnacional que alecte a los Estados Unidos de
México 0 Chlle en terminos significativos respecto de la situacién actual do dichos palses, y ofras situaciones
da cardcter exceptional relevante.
M Qug 1o 56 hayan modificada los estatutos de Chilesat: qua ni Clillesat i sus fiiales hayan realizado o permitdo
Ia ocurrenclu da avunlus qua a!ecten Ias acclones ds su enmisién; que hayan pagado o propuesio &l pago de
o damis oparacionas relsvantes,
™ Que Latam Chile LLG , por hechos que na la cean imputables, no obtenga las auterizacionas de inversion
extranjora nacesarias conforme al Decreto Ley 600, o en su caso, conforme al Capltulo XIV del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile, todo allo con el objeto de disponer de
tos londos necesarios para pagar el monto de la Oferta,
™ Que no hayan ocurrido hechos o p | que puedan
de Chilesalt en més da US$2.000. 000 u olros de similar Indle; y
% Que el Directorio de Chilesat Corp S.A., controlador da Chilesat, no manifieste su rechazo por esta Oferta.
Las condiciones han sido establecidas en beneficio Onlea y exclusivo de Telmex Chila, quien podré ranunciar
a una o mas de elflas a su discrecion en cualquier tiempo durante la vigencia de ta Oferta.
&in embargo, esta Oferta se entenders revocada para todos 105 efectes legales i ol Directorio de Chilesat
CopSA, de Chilesat, mantk su rechazo por esta Oferta, dasde 1a facha de dicho acuerdo
de Directorlo.
Cumplidas o renunciadag las condiciones, Telmex Chﬂe publicark ai tercer dia sigulente def vencimianto del
plazo de vigencia de la Oferta, el Aviso de C de Aesultado an los mismos diarios de
pubdicacion dal Aviso de Iniclo, En et caso de caducar la Oferta por ¢l cumplitmisnto de alguna da las condiciones,
se publicard un aviso dentro del tercer dir de su caducidad declarando ef fracaso de la Oferta, en fos mismos
diarios en los que se publicd el Aviso de Inicio.
En ¢! evento que la Oferta sea revocada se seguirh el procedimlento descrito en el pérealo final def numeral
seig anterior, para ta restitucién de fas acciones.

los pasivos

G Derecho de Retractaclan.
Los accionislas de Chﬂesa! sea actuando directamenta o 4 través de un corredor de bolsa, podrén retractar

que haya p tado sus Acep a Banchile Corredores de Bolsa S.A. En todo caso, el
vendedor firmard el cortespondients “Formulario de Recibe de Dinero y Finiquite”, que se

5u A tmalo h por estrito, mediants ta ipcidn def “Formularlo de Retraclacion”, que
se ad

sicid do los acclonistas. Ef plazo para rélraclarse vence un minuto antes de la hora de

a
disposicion de log accipnigtas.

B0 Condiciones de 1as acciones que se vanden,

término de ia Fscha de Vengimlanto, sujato a la condickdn que Banchile Cortadoras da Bolsa S.A. haya recloido
al Formulario de Retractacién debidamanta firmado por et acclonista en o antes del plazo sekalado para
ratractarse. K

En todo caso, sl an el plazo seEalado al efecto Telmex Chile no publica sl Aviso de Comunicacion del Resukiada,

Las acciones objeto de Ja Acep 160 en que log actionistas acepten fa Oferta y las ofrezcan en
venta deberén encontrarse inscritas a nombre de! accloni p &n el respectivo Registro de A los loni
tle Chitesat, totalmenta pagadas, fitves de grava hibc bargos, iigios, medidas pracautorias,

condiciones suspensivas o resolutorlas, derecho pfeleranle da tercero, dercchos reales o personales a favor
de terceros oponibles al oferente y, en general, de cuatquier olra circunstancia que impida o limite su fibre
casitn o transferencia flos "Gravémenss),

I3 Procedimlento para aceptar ta Oterts.
;as accionistas que deseen acaplar fa Oferta deberdn hacerlo Gnicamente durante ¢l plazo de vigenela de
sta,
Los accicnistas podran aceptar la Oferta y, por consiguients, otecer vander sus acclones a través de cualquier
coredor de lag bolsas de valores establecidas en Chile
Los acclonistas personas naturales que deseen aceptar la Oferta y vender sus acciones a través de Banchile
Corredores de Bolsa 5.A, deberdn:
¥y formular una arden escrita a firma da venta de sus acciones debidamenta firmada, sujota & log lrminos
y condiciones de esta Certa, la que deberan antregar directamente a Banchile Comedores de Bolsa S.A.;
suscribir un traspaso da acciones a lavor de Banchila Corredores da Bolsa 5.A., por fa totalidad de las
actlones que desee vender,
entregar a Banchile Corredores de Bolsa 5 A, los sigutentes documentos: (a) ef o los originales de los
litulos de aceiones que obren en su poder y/o un certificado que al efecto debs smitir af DCV o Chilasat
acreditando que el o los tiulos se ancuentran depositados an esa sociadad; (h) certificado que a! efecto
debe emitir la Sociedad o el Depdsite Central da Valores 5.A., Depdsito da Vatores (el "DCV*) acreditando
que &sta no liene constancia en Sus registros que Ias aeciones ¢ encuentran afectadas por Gravémenes,
aulorizando & que eltas puedan registrarse a nombre de Banchils Corredores de Bolsa S.A.; (¢) copla,
por ambos lados, de |a cédula de identidad dal acclonista parsona natural, da su represantante, en su
caso, o del representants del acclonista persona Juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento
da suscribirse fa Aceplacién. La clreunstancia da ser esta futocopia fiel del original deberd ser autorizada
ante Natatio o ¢ bada por el pondi corredor de bolsa interviniente.. (d) original o copia
autorizada del mandutu vlgama con que actien los rapvssan\anles da Ios accionistas, el que debard
contenar 1 da lén, otorgado o avtorizado ante Nolario;
¥ ademds, e acclonlsta aceptante deberd Ilenar la ficha de cliente, de acuerdo 4 la normativa dictada por
la 8V8, y susctlbir el contrato de custadia;
¥3 exhitir y entregar todos loy antecedentes adicionales requeridos para acreditar su facultad y capacidad
para enajenar las acciones.
» Los accionisias personas juridicas qua desesn aceptar Ia Oferta y vender sus acclones a través de Banchile
Coredores de Bolsa 5.A. deboran:
% cumnplir con los numerales 1, 2y 3 letras (a) y (b);
¥ exhibir la cédula de identidad u otro documento que acredite la misma del reprasentants legal y entregar
a Banchile Corredores de Bolsa 5.A. una fotocopia de taf documento por ambos lados, asutorizada ante
Notario, a que quadara en poder da Banchite Corredores de Bolsa S.A.,
F¥axhibir y entregar al Administrador da ta Oferta copla autorizeda de los estatutes o estatutos de la sociedad

L]

o persona juridica, y def poder vigente del representante legal que firma el raspaso y demds documentos

i Garantia,

EEH Administrador de ta Oferta,

A Lugares de informac)én.

Publicaclon de avisos,

tendran derecho de retractarse hasta la fecha de publicacién del referido aviso.
Tan prontu como Banchila Corredoras de Bolsa S.A, reciba dentro de plazo el Formulario de Retractacion
do un accionizta, y no més alld de ocho dias de ocurrido ello, restituir direclamente o a través de la oficina
de cotredaras da bolsa intarviniente, lodos los documentss, traspasos y tllulos que el accionista que sa
ratracte lo haya entregado. Sin parjuicio de lo anterior, en caso da axistir una olerta publica de adquisicién
de acciones compelitva a la Cetta, tal restitucitn se efectuard en tiempo y forma tal qus, dentro de lo posible,
no afecte la participacion en dicha oferta del actionista que se retracts.

IEA Finangiamiento de la Oferta.
Telmex Chile cuenta desde ei comienzo de la Vigencia de esta Otarta con fondos propios, especialments
provisionados 8 esta efecto, para financiar [a Oferta y, por tantn, i valikiez de ésta no se enctientra condiclonada

a la obtencién de linanclamiento atguno,

Aparte de la obligacién de pago por parte de Telmex Chile, la Olerta no astablece garant(a real o persona!
alguna conf ala opcién asf establecida an of arliculo 204 de la Ley 18.045,

Banchila Corredores de Bolsa 5.A., del giro de su denominacidn, Rol Unico Tributario niimeta 96.571.220-
8, con domicilic en Agustinas 975, piso 2, Santiago, actiia como agants da Talmex Chita para lodos fos efectos
de esta Oferta, estando facultado para llevar a cabo la operacién y absotvar toda consulta respecto de la
Oferta o su implementacién.

Para mayor informacion respecto da esta Oferta, los intaresados padran dirigiese a tas oficinas de Banchile
Corradores da Bolsa 5.A. ubicadas en calle Agustings 875, plao 2, Santiago, de lunes a viernes, entre lag
9:00 hra. y lag 18:00 htg., durante la Vigencia de esta Oferta, Aternativamente, aquellas parsonas que desesn
mayor informacion podrén Hamar al teléfono BOO 202 820, en e mismo horario nmsrlor durants &l parfods
da vigencia de esta Oferta.

Ejemplares del Prospecto se a disposickén dal piblico | o
Banchila Corredores de Bolsa §.A., Chilasat, Telmex Chile y bolaas de valores,

on lag aﬂclnas de la SVS, de

Toda publicacion relativa a la Oferta sers efsctuada en los diariox E] Mercurio y Las Ultimas Noticlas.

Telmex Chila Holding 5.A.




