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Presente

Ref: Complementacién Aviso de Inmicio y del
Prospecto de la Oferta Pdblica de
Adquisicién de Acciones de Compafifa de
Telecomunicaciones de Chile S.A. por
Inversiones Telefénica Internacional Holding
Limitada.

De nuestra consideracién:

Adjuntamos a la presente complementacién al Prospecto en relacién a la extensién de la oferta y el
aumento del precio de la Oferta Piblica de Adquisicién e Acciones de Compaiifa de Telecomunicaciones
de Chile S.A. por Inversiones Telefénica Internacional Holding Limitada.

Por otra parte hacemos presente que las modificaciones al Aviso de Inicio, se publicarin con fecha 14 de
octubre del presente. Lo anterior, en razén de haber estado cerradas durante el fin de semana de las
publicaciones del dia lunes del diario La Tercera y El Mercurio de Santiago, lo que hizo imposible la
publicacién del mismo con otra fecha que no sea la sefialada anteriormente.

Por dltimo y con la finalidad de poner en conocimiento a esta Superintendencia de la publicacién de la
modificacién al Aviso de Inicio, adjuntamos a la presente copia del mismo que se publicar4 en los diarios

El Mercurio de Santiago y La Tercera.

Sin otro particular, les saluda atentamente,
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INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA OFRECE COMPRAR UN
TOTAL DE 486.001.923 ACCIONES DE LA SERIE “A” Y 41.422.151 ACCIONES DE LA SERIE “B”
DE LA COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. (“*CTC"), EQUIVALENTES AL
100% DE LAS ACCIONES EMITIDAS POR DICHA SOCIEDAD QUE NO SON DE PROPIEDAD DEL
OFERENTE O DE SU CONTROLADOR TELEFONICA INTERNACIONAL CHILE S.A., A UN VALOR
DE 1.100 PESOS POR ACCION DE LA SERIE “A” Y 990 PESOS POR ACCION DE LA SERIE “B”,
MEDIANTE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES, EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES QUE SE INDICAN EN EL PROSPECTO, EN LAS COMPLEMENTACIONES AL
MISMO Y EN EL AVISO CORRESPONDIENTE Y SUS COMPLEMENTACIONES PUESTOS A
DISPOSICION DE LOS INTERESADOS Y DEMAS PERSONAS QUE ORDENA LA LEY DE
MERCADO DE VALORES Y LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS. SE HACE
PRESENTE QUE A ESTA FECHA INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING
LIMITADA JUNTO CON SU CONTROLADOR TELEFONICA INTERNACIONAL CHILE S.A. SON
DUENAS DE 387.993.524 ACCIONES DE LA SERIE “A" Y 41.739.487 ACCIONES DE LA SERIE
“B” DE LA COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A.

El prospecto y sus complementaciones han sido preparados por Santander Investment S.A.
Corredores de Bolsa, en adelante “el Administrador de la Oferta’ en conjunto con Inversiones
Telefonica Internacional Holding Limitada, con el propésito de entregar antecedentes de caracter
general acerca de la oferta que se describe en los mismos, a fin que cada uno de los accionistas de
la Compafiia de Telecomunicaciones de Chile S.A., independientemente, evalle y decida acerca de
la conveniencia de participar en la misma. La informacion financiera utilizada en la elaboracion del
presente prospecto no ha sido verificada independientemente por Inversiones Telefénica
Internacional Holding Limitada ni por el Administrador de la Oferta, de forma que éstos no se hacen
responsables de ella. Los términos y condiciones de la oferta estan contenidos en el aviso de oferta
publica de adquisicion de acciones de la Compafiia de Telecomunicaciones de Chile S.A. publicado
en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera, con fecha 16 de septiembre de 2008 y sus
complementaciones, asi como en el prospecto y sus complementaciones.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA y ASESORES FINANCIEROS
En caso de cualquier duda relativa al presente prospecto o necesitare mas informacién sobre los
términos y condiciones de la oferta, los interesados pueden comunicarse con Santander Investment
S.A. Corredores de Bolsa en el teléfono (56 2) 336 3400, o bien en su domicilio de Bandera N° 140,
Piso 12, comuna y ciudad de Santiago.

SANTIAGO, 13 DE OCTUBRE DE 2008




Mediante la presente el Oferente:

a) comunica el aumento del precio ofrecido por las acciones emitidas por CTC a
1.100 pesos por cada una de las acciones de la serie “A”, 990 pesos por cada
una de las acciones de la serie “B” y 4.400 pesos por cada American Depositary
Shares que representa cuatro acciones de la serie “A” de CTC;

b) comunica la extension de la Oferta hasta las 24:00 horas del dia 30 de octubre de
2008, y

c) modifica el Prospecto reemplazando parte del mismo en los siguientes términos:

1. Reemplazar el parrafo quinto de la seccién 1. “Resumen de la Oferta” por el
siguiente:

“La Oferta se extiende desde las 00:00 horas del dia 17 de septiembre de 2008, hasta las
24:00 horas del dia 30 de octubre de 2008.”.

2. Reemplazar la seccion 7.1. “Monto de la operacién” por la siguiente:

‘7.1 Monto de la_operacién. En caso de concretarse la adquisicion del 100% de las
acciones de la Sociedad que no son de propiedad del Oferente o de su controlador TICSA,
el monto total de la operacion ascenderia a 575.610.044.790 pesos, a razén de 1.100
pesos por cada accion de la serie “A” y 990 pesos por cada accion de la serie “B”.".

3. Reemplazar la seccién 7.4. “Plazo de duracion de la Oferta” por la siguiente:

“7.4 Plazo de duracién de la Oferta. La presente Oferta se extiende desde las 0:00 horas
del dia 17 de septiembre de 2008 hasta las 24:00 horas del dia 30 de octubre de 2008.
(en lo sucesivo el “Periodo de Oferta”).”.

4. Reemplazar la seccién 8.1. “Precio por accién” por la siguiente:

“8.1 Precio por accién. El precio a pagar por las acciones que se ofrece comprar asciende
a 1.100 pesos por cada una de las acciones de la serie “A” y 990 pesos por cada una de
las acciones de la serie “B". El precio se pagara en pesos, moneda nacional y no
devengara intereses ni reajustes.

Se deja constancia que la Oferta Americana se hace al precio de 4.400 pesos por cada
ADS que representa cuatro acciones de la serie “A” de CTC y que resulta al mismo precio
por accion de la serie “A” en pesos que la presente Oferta. En el caso de la Oferta
Americana el precio sera pagadero en délares de los Estados Unidos de América, en
Estados Unidos de América, segun el tipo de cambio délar observado vigente el dia de
término de la Oferta Americana. Para estos efectos se entiende por délar observado el
tipo de cambio para el délar de los Estados Unidos de América determinado por el Banco




Central de Chile segun se indica en el nimero 6 del Capitulo | del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.”.

5. Reemplazar la seccion 8.2. “Premio por control” por la siguiente:

“8.2. Premio por control’. El precio ofrecido representa un premio del 31,8% sobre el
precio de mercado de cada una de las acciones de la serie “A” y del 18,8% sobre el precio
de mercado de cada una de las acciones de la serie “B”, entendiendo por precio de
mercado el definido en la Ley de Mercado de Valores como de referencia para ofertas
publicas de adquisicion de acciones y que asciende a 834,4 pesos para cada una de las
acciones de la serie “A” y 833,4 pesos para cada una de las acciones de la serie “B”.
Dicho precio de mercado corresponde al promedio ponderado de las transacciones
bursatiles realizadas entre los dias 23 de junio de 2008 y 17 de septiembre de 2008.

Sin perjuicio de lo anterior, atendida la actual participacién del controlador del Oferente y
de su controlador TICSA en la Sociedad, no hay premio por control.”.
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COMPLEMENTACION DEL AVISO DE INICIO DE FECHA 16 DE SEPTIEMBRE
DE 2008 Y DEL AVISO DE COMPLEMENTACION DE 2 DE OCTUBRE DE 2008
AMBOS PUBLICADOS EN LOS DIARIOS EL MERCURIO Y LA TERCERA

Mediante aviso publicado con fecha 16 de septiembre de 2008, en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera (el “Aviso de Inicio”) y aviso complementario
de fecha 2 de octubre de 2008 publicado asimismo en los diarios antes
senalados, se comunic6 por parte de Inversiones Telefonica Internacional
Holding Limitada (el “Oferente”) el inicio de la oferta publica para la adquisicion
de la totalidad de las acciones emitidas por Compariia de Telecomunicaciones
de Chile S.A. (“CTC"), equivalentes al 100% de las acciones emitidas por CTC
que no son de propiedad dei Oferente o de su controlador Telefénica
Internacional Chile S.A., (“TICSA") en el precio de 1.000 pesos por cada una de
las acciones de la serie “A”, 900 pesos por cada una de las acciones de la serie
“B” y 4.000 pesos por cada ADS que representa cuatro acciones de la serie “A”
de CTC, en los términos y condiciones del Aviso de Inicio y sus
complementaciones y del prospecto respectivo y sus complementaciones (el
“Prospecto”) (todo en adelante la “Oferta”), puesto a disposicion de los
interesados y demas personas que ordena la Ley N° 18.045 sobre Mercado de
Valores (la “Ley de Mercado de Valores”) y la Superintendencia de Valores y
Seguros, (la “SVS”).

Por medio del presente aviso el Oferente:

a) comunica el aumento del precio ofrecido por las acciones emitidas por
CTC a 1.100 pesos por cada una de las acciones de la serie “A”, 990
pesos por cada una de las acciones de la serie “B” y 4.400 pesos por
cada American Depositary Shares que representa cuatro acciones de
la serie “A” de CTC;

b) comunica la extensién de la Oferta hasta las 24:00 horas del dia 30 de
octubre de 2008, y

c) modifica el Aviso_de Inicio reemplazando parte del mismo en los
siguientes términos:




1. Reemplazar la seccion 3a. “Monto total de la operacién” por la
siguiente:

“a. Monto total de la operacion. Monto total de la operacién: En caso de
concretarse la adquisicién del 100% de las acciones de la Sociedad que no son
de propiedad del Oferente o de su controlador TICSA, el monto total de la
operacion ascenderia a 575.610.044.790 pesos, a razén de 1.100 pesos por
cada accién de la serie “A” y 990 pesos por cada accién de la serie “B”.".

2. Reemplazar la secciéon 3d. “Plazo de duracién de la Oferta” por la
siguiente:

“d. Plazo de duracién de la Oferta. La presente Oferta se extiende desde las
0:00 horas del dia 17 de septiembre de 2008 hasta las 24:00 horas del dia 30
de octubre de 2008 (en lo sucesivo el “Periodo de Oferta”).”.

3. Reemplazar la seccion 4a. “Precio por accién” por la siguiente:

“a. Precio por accién. El precio a pagar por las acciones que se ofrece comprar
asciende a 1.100 pesos por cada una de las acciones de la serie “A” y 990
pesos por cada una de las acciones de la serie “B”. El precio se pagara en
pesos, moneda nacional y no devengara intereses ni reajustes. Se deja
constancia que la Oferta Americana se hace al precio de 4.400 pesos por cada
ADS que representa cuatro acciones de la serie “A” de CTC y que resulta al
mismo precio por accion de la serie “A” en pesos que la presente Oferta. En el
caso de la Oferta Americana el precio sera pagadero en délares de los Estados
Unidos de América, en Estados Unidos de América, segun el tipo de cambio
ddlar observado vigente el dia de término de la Oferta Americana. Para estos
efectos se entiende por délar observado el tipo de cambio para el délar de los
Estados Unidos de América determinado por el Banco Central de Chile segin
se indica en el nimero 6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile.”.

4. Reemplazar la seccion 4b. “Premio por control” por la siguiente:

“b. Premio por control. El precio ofrecido representa un premio del 31,8% sobre
el precio de mercado de cada una de las acciones de la serie “A” y del 18,8%
sobre el precio de mercado de cada una de las acciones de la serie “B”,
entendiendo por precio de mercado el definido en la Ley de Mercado de
Valores como de referencia para ofertas publicas de adquisiciéon de acciones y
que asciende a 834,4 pesos para cada una de las acciones de la serie “A” y
833,4 pesos para cada una de las acciones de la serie “B". Dicho precio de
mercado corresponde al promedio ponderado de las transacciones bursatiles
realizadas entre los dias 23 de junio de 2008 y 17 de septiembre de 2008. Sin
perjuicio de lo anterior, atendida la actual participacion del controlador del
Oferente y de su controlador TICSA en la Sociedad, no hay premio por
control.”.

En este mismo sentido se ha modificado el Prospecto.
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