SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO
INTERNO Y AL TEXTO TIPO DE CONTRATO DE
SUSCRIPCIQN DE CUOTAS DE “PLUS FONDO
DE INVERSION”.

SANTIAGO, 11 MAY 2007

RESOLUCION EXENTA N° 201

VISTOS:

1. La solicitud formulada por la sociedad anénima

denominada, “CELFIN CAPITAL S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”.

2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N°
18.815 de 1989; y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

1. Aprueébanse las modificaciones introducidas al
reglamento interno de “PLUS FONDO DE INVERSION”, relacionadas con los capitulos referentes a
la politica de inversion de los recursos del fondo y a la comision de administracién. Tales
modificaciones fueron acordadas en asamblea extraordinaria de aportantes celebrada el dia 29 de
marzo de 2007, en presencia del Notario de Santiago, don Raul Undurraga Laso, Titular de la
Vigésima Novena Notaria de Santiago.

2. Apruébanse asimismo las modificaciones
efectuadas al texto tipo del contrato de suscripcién de cuotas, introducidas con el objeto de adecuarlo a
lo aprobado en la presente resolucion.

Dése cumplimiento a lo dispuesto en el Oficio Circular N°19,
de fecha 19 de febrero de 2001.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Anétese, comuniquese y archivese.

s %-,,/,/‘.;m —
HERNAN LOPEZ
SUPERINTE DEN SUBROGANTE::

I Av. Libertador Bernardo
O’Higgins 1449
Piso 9°
Santiago - Chile
Fono: (50-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
www.svs.cl
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i Div. Control de Fondos Patrimoniales
Senores SUPERINTENDENCIA
Superintendencia de Valores y Seguros / B , VALORES Y SEGUROS
PRESENTE

Ref.: Solicita aprobacion modificaciones al
Reglamento Interno y texto tipo del
Contrato de Suscripcién de Cuotas de
Plus Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

Con fecha 29 de Marzo de 2007 se celebr6 una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Plus Fondo de Inversién, en la cual se acordé modificar el
Reglamento Interno del Fondo. Dichas modificaciones fueron introducidas en los capitulos
referentes a la politica de inversion de los recursos del Fondo y a la comisién de administracion.

En consideracién a lo anterior, por medio de la presente solicitamos
a esa Superintendencia aprobar las modificaciones introducidas al Reglamento Interno de Plus
Fondo de Inversion, acordadas en la citada Asamblea, como asimismo solicitamos aprobar
aquellas modificaciones que corresponde introducir el texto tipo del Contrato de Suscripcién de
Cuotas del Fondo, producto de los cambios efectuados al Reglamento Interno.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno y las clausulas del texto
tipo del Contrato de Suscripcién de Cuotas del Fondo, modificados conforme a los acuerdos
adoptados en la Asamblea ya individualizada, en la que se destacan los cambios introducidos
mediante el formato “negritas”.

Asimismo, se acompafian a esta presentacion, las hojas de
reemplazo del prospecto de emisién de cuotas vigente del Fondo, en que se reflejan los cambios
efectuados al Reglamento Interno y al texto tipo del Contrato de Suscripcion de Cuotas del
Fondo, también destacados mediante el formato “negritas”, junto con la correspondiente
declaracion de responsabilidad.

Sin otro particular, les saludan gfentamente,
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Jﬂén Andrés Camus Camys " Al¢jandro Montero Pupy—lyance;
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ARTiCUL,OS 10°, 14° Y 23° DEL REGLAMENTO INTERNO DE PLUS FONDO DE
INVERSION, MODIFICADOS POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 29 DE MARZO DE 2007.

“ARTICULO 10° En la inversién de los recursos del Fondo se observaran los siguientes
limites méximos por tipo de instrumento, respecto de su activo total:

(1) Acciones Locales: 70%

(2) Cuotas o acciones de fondos mutuos nacionales que inviertan méas de un
51% de sus activos en Chile: 51%

(3) Acciones Extranjeras que se transen en mercados secundarios formales,
segun los defina y establezca el Banco Central de Chile: 49%

(4) Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de
acciones de sociedades andnimas abiertas chilenas o de corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta piblica
en el extranjero: 49%

(5) Cuotas o acciones de fondos mutuos nacionales o extranjeros que inviertan
més de un 51% de sus activos fuera de Chile: 49%

(6) Cuotas o acciones de fondos de inversi6n extranjeros que inviertan mas de
un 51% de sus activos fuera de Chile y que registren transacciones que en
promedio diario alcancen a lo menos 50.000 délares de los Estados Unidos
de América. El citado promedio debera calcularse el quinto dia hébil de
cada mes, considerando los volimenes transados en las bolsas de valores
donde se transa el instrumento, en los dltimos dos meses calendario y se
utilizard como referencia a partir del sexto dia hébil bursitil del mes
respectivo: 49%

(7) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién
cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia, cuya clasificacién
de riesgo sea igual o superior que AA, conforme a las categorias de

clasificacion establecidas en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de
la Ley N° 18.045: 20%

(8) Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta pidblica en el
extranjero, cuya clasificacion de riesgo sea igual o superior que la
denominada “Investment Grade”, entendiéndose por tal aquella clasificacion
de riesgo minima requerida para que las Administradoras de Fondos de
Pensiones chilenas puedan invertir en un instrumento en el extranjero: 20%



(9) | Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Reptiblica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion: 30%

(10) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas cuya clasificacion de
riesgo sea igual o superior que N1, conforme a las categorias de

clasificacion establecidas en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de
la Ley N° 18.045: 30%

(11)  Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, cuya
clasificacion de riesgo sea igual o superior que AA, conforme a las
categorias de clasificacién establecidas en los incisos segundo y tercero del
articulo 88 de l1a Ley N° 18.045: 30%

(12)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincién, cuya
clasificacion de riesgo sea igual o superior que la denominada
“Investment Grade”, entendiéndose por tal, aquella clasificacién de riesgo
minima requerida para que las Administradoras de Fondos de Pensiones
chilenas puedan invertir en un instrumento en el extranjero: 30%”

“ARTICULO 14°:  El Fondo deberd mantener invertido al menos un 70% de su activo en los
instrumentos indicados en los nimeros (1) al (8), ambos inclusive, del articulo 10° anterior, sin
perjuicio de dar cumplimiento al limite de inversién en instrumentos extranjeros establecido en el
nimero (7) del articulo 11° precedente. La inversién en los instrumentos indicados en los
nameros (9) al (12), ambos inclusive, del articulo 10° anterior se materializardn con el objeto de
preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga el Fondo en caja, por lo que las
decisiones de inversién a su respecto deberdn tomarse siempre con un criterio conservador y
evitando toda accién especulativa.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, tanto el limite general
indicado en el mismo como los limites especificos indicados en los articulos 10°, 11°, 12° y 13°
anteriores no se aplicardn durante los 12 meses siguientes a colocaciones de nuevas Cuotas
aprobadas por parte de la Superintendencia ni durante el periodo de liquidacién del Fondo.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la
Ley, en el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N° 18.045, se
aplicardn a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de éstos,
considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma persona o sus
personas relacionadas. Asimismo, los limites se aplicardn a los fondos de inversién extranjeros,
abiertos o cerrados, originados por una misma administradora o persona, cuando la
administracion esté encargada a entidades no relacionadas entre si o con la sociedad o persona
que los ha originado.
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Los excesos de inversiébn que se produzcan tanto respecto de los
margenes indicados en este articulo como de los indicados en los articulos 10°, 11°, 12° y 13°
-anteriores, por causas ajenas a la Administradora, deberan eliminarse dentro del plazo de 2 afios,
salvo que el plazo de duracién del Fondo termine antes de 2 anos, caso en el cual el exceso
debera regularizarse dentro del plazo de duracién del Fondo o, en caso que dicho plazo expire sin
haberse eliminado el exceso, éste debera eliminarse junto con la liquidacion de las inversiones
del Fondo. Si el exceso de inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, deberé
eliminarse dentro de los 6 meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean
de transaccién bursatil, o de hasta 9 meses, si el exceso de inversién corresponde a valores o
instrumentos que no la tengan.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora deberd citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la

cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolvera sobre
dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podrin efectuarse
nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.”

“ARTICULO 23° Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por
la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del Impuesto
al Valor Agregado (IVA) vigente a la fecha de la aprobacién del presente Reglamento Interno
corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes senalada, la comisién a que
se refiere el presente articulo se actualizara segin la variaciéon que experimente el IVA, de
conformidad con la tabla de célculo que se indica en el Anexo A del presente Reglamento.

La Administradora percibird por la administracion del Fondo una
comision mensual que ascenderd a la suma que resulte mayor entre (i) el doceavo del 0,238% del
valor de los actives del Fondo, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente o (ii) el doceavo de 119.000 délares de los Estados Unidos de América, monto
que incluye el Impuesto al Valor Agregado correspondiente, llevado a pesos moneda nacional en
la forma que se establece a continuacion.

Con tal objeto, el dltimo dia de cada mes, se determinard (i) el valor
promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el mes de que se trate, y (ii) se
calculara el respectivo monto mensual en dolares, determindndose su equivalencia en pesos
moneda nacional de acuerdo al valor del tipo de cambio “ddlar observado” informado por el
Banco Central de Chile, de conformidad al N°6 del Capitulo I del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, al dia de célculo. El monto que resulte mayor de los dos céalculos
precedentemente referidos corresponderé a la comision mensual que se cobrard ese mes.

La comision por administracion se deducird mensualmente del Fondo, por
periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que se
hubiere hecho exigible la comisién que se deduce.



Sin perjuicio de la comisién por administracién referida precedentemente,
la Admlmstradora podra cobrar una comisién por la colocacién de las Cuotas del Fondo que
realice personalmente, cuyo monto se determinard en cada emisién, pero que, en todo caso, no
podré exceder del 1% del valor de colocacién de las Cuotas.”

ANEXO A
REGLAMENTO INTERNO

PLUS FONDO DE INVERSION

TABLA CALCULO )
COMISION DE ADMINISTRACION

Porcentaje del valor de
Tasa de IVA los activos del Fondo Monto en Délares
10% 0.220% 110.000
11% 0.222% 111.000
12% 0.224% 112.000
13% 0.226% 113.000
14% 0.228% 114.000
15% 0.230% 115.000
16% 0.232% 116.000
17% 0.234% 117.000
18% 0.236% 118.000
19% 0,238% 119.000
20% 0.240% 120.000
21% 0.242% 121.000
22% 0.244% 122.000
23% 0.246% 123.000
24% 0.248% 124.000
25% 0.250% 125.000




CLAUSULA SEPTIMA' DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE PLUS
FONDO DE INVERSION, MODIFICADA POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA
DE APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 29 DE MARZO DE 2007.

“SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno
del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligdndose a cumplir, en lo pertinente, con todas
y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo

siguiente:

A.

Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del Aportante
en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica de Inversién que
definen los articulos 9° a 19° del Reglamento Interno del Fondo.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) vigente a la fecha de la aprobacion del presente
Reglamento Interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes
sefialada, la comision a que se refiere el presente articulo se actualizard segin la variacién
que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de célculo que se indica en el Anexo
A del presente Contrato.

La Administradora percibird por la administraciéon del Fondo una comisién mensual que
ascenderd a la suma que resulte mayor entre (i) el doceavo del 0,238% del valor de los
activos del Fondo, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado correspondiente o
(ii) el doceavo de 119.000 délares de los Estados Unidos de América, monto que incluye el
Impuesto al Valor Agregado correspondiente, llevado a pesos moneda nacional en la forma
que se establece a continuacion.

Con tal objeto, el dltimo dia de cada mes, se determinaré (i) el valor promedio que los
activos del Fondo hayan tenido durante el mes de que se trate, y (ii) se calculard el
respectivo monto mensual en délares, determinandose su equivalencia en pesos moneda
nacional de acuerdo al valor del tipo de cambio “ddlar observado” informado por el Banco
Central de Chile, de conformidad al N°6 del Capitulo I del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, al dia de célculo. El monto que resulte mayor de los dos célculos
precedentemente referidos correspondera a la comisién mensual que se cobrard ese mes.

La comisiéon por administracién se deducird mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que se
hubiere hecho exigible la comisién que se deduce.

Sin perjuicio de la comisién por administraciéon referida precedentemente, la
Administradora podra cobrar una comisién por la colocacién de las Cuotas del Fondo que
realice personalmente, cuyo monto se determinara en cada emision, pero que, en todo caso,
no podra exceder del 1% del valor de colocacién de las Cuotas.




Y

C.  Que, ademés de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos y costos de administracién:

M

)

®)

4)

®)

(©6)

(7

®)

)

Toda comision, provisién de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate, reinversion
o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en las operaciones de
derivados que se celebren con los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada valorizacion de
las inversiones del Fondo o por disposicién legal o reglamentaria; y los gastos
necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales y otros trabajos
que esos profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizacién y
legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o
demés normas aplicables a los Fondos de Inversién, para el cuidado y conservacién de
los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos
derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general,
todo gasto derivado de la colocacién de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros y
demas nominas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracién
derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a
que se refiere este nimero, que no superardn la cantidad de 1.000 Unidades de
Fomento, se reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo
distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las Cuotas pagadas, en la forma
que determine la Administradora.




i

. Que el porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. precedente, serd de un 1% del valor del Fondo.

Que ademads de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, serdn de cargo del Fondo los
siguientes gastos:

(1) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demés gastos financieros derivados
de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra
obligacion del Fondo.

El porcentaje méximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de un 5%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo.

(2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que
se incurra con ocasion de la representacién judicial de los intereses del Fondo, asi
como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos
de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios y
siempre y cuando no provengan de una accién u omisién imputable a culpa grave o
dolo de la Administradora.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 1%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo.

(3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra
exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo
hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia serdn
fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva
aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

(4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren
o0 en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren
0 ejecuten con ocasion de la inversién, rescate, reinversién o transferencia de los
recursos del Fondo, asi como también de su internacién o repatriacion hacia o desde
cualquier jurisdiccién.

El porcentaje méximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 7%
del valor del Fondo.”




ANEXO A
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

PLUS FONDO DE INVERSION

TABLA CALCULO ]
COMISION DE ADMINISTRACION

Porcentaje del valor de
Tasa de IVA los activos del Fondo Monto en Dolares
10% 0.220% 110.000
11% 0.222% 111.000
12% 0.224% 112.000
13% 0.226% 113.000
14% 0.228% 114.000
15% 0.230% 115.000
16% 0.232% 116.000
17% 0.234% 117.000
18% 0.236% 118.000
19% 0,238% 119.000
20% : 0.240% 120.000
21% 0.242% 121.000
22% 0.244% 122.000
23% 0.246% 123.000
24% 0.248% 124.000
25% 0.250% 125.000




