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Guillermo Larrain Rios
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Av. Libertador Bernardo O'Higgins N°1.449
PRESENTE

Ref.: Remite Prospecto y Aviso de Oferta
Publica de Adquisicién de Acciones de
Empresa de Servicios Sanitarios de
Los Lagos S.A. por Aguas Andinas
S.A.

De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 203 de la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores, en calidad de Oferente de la Oferta Publica de Adquisicion de hasta 469.547.454
acciones emitidas por Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A. (la “Oferta”),
que corresponden al 100% de las acciones de dicha compaiiia que no son de propiedad a
esta fecha de la sociedad Inversiones Iberaguas Limitada, vengo en acompafiar a la
presente una copia del Prospecto de la Oferta.

Asimismo, vengo en acompafiar copias del Aviso de Inicio de la Oferta publicado el dia
de hoy en los diarios La Tercera y E1 Mostrador.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

Felipe Larrat
Aguas Andinas

c.c. Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso
Comision Clasificadora de Riesgo
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE HASTA 469.547.454
ACCIONES

DE

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS
DE LOS LAGOS S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 524
POR

AGUAS ANDINAS S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA. INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 346

AGUAS ANDINAS S.A. OFRECE COMPRAR HASTA 469.547.454 ACCIONES DE EMPRESA DE
SERVICIOS SANITARIOS DE LOS LAGOS S.A. POR EL PRECIO DE € 0,21144 POR ACCION, EN
LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE INDICAN EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN EL
AVISO CORRESPONDIENTE.

El presente prospecto ha sido preparado por Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa en conjunto con Aguas
Andinas S.A., con el proposito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta que se describe
en el mismo, a fin que cada uno de los accionistas de Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A.,
independientemente, evaliie y decida acerca de la conveniencia de participar en la misma. La informacién
financiera utilizada en la elaboracién del presente prospecto no ha sido verificada en forma independiente por
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa ni por Aguas Andinas S.A., de forma que éstos no se hacen
responsables de ella. Los términos y condiciones de la oferta estan contenidos en el aviso de oferta publica de
adquisicién de acciones de Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A. publicado en los diarios La
Tercera y El Mostrador con fecha 16 de Junio de 2008, asi como en el presente prospecto.

H .\ e
H
] LarrainVial

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

En caso de cualquier duda relativa al presente prospecto o a la oferta, los interesados pueden comunicarse con
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa en el teléfono (02) 339 8500, o bien en su domicilio de Avenida El
Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna de Las Condes, Santiago o en calle La Bolsa 64, oficina 304,
Santiago.
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RESUMEN DE LA OFERTA

Aguas Andinas S.A., que en lo sucesivo e indistintamente se denominara también el
“Oferente”, ofrece irrevocablemente y de conformidad con las disposiciones del
Titulo XXV de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, comprar hasta un total
de 469.547.454 acciones de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE LOS
LAGOS S.A., rol unico tributario niimero 96.579.800-5, correspondientes al 100% de
las acciones de dicha compaiifa que no son de propiedad a la fecha del Aviso de
Inicio de Inversiones Iberaguas Limitada, las cuales totalizan la cantidad de
488.712.657 acciones, en el precio equivalente en pesos al dia del pago efectivo a €
0,21144 por accién (en lo sucesivo la “Oferta™), sujeto a las condiciones y de acuerdo
con los detalles que se indican en el presente prospecto y en el aviso de inicio
correspondiente, publicado en los diarios La Tercera y El Mostrador con fecha 16 de
Junio de 2008 (en lo sucesivo el “Aviso de Inicio”).

La presente Oferta tiene por objeto dar cumplimiento a las disposiciones del articulo
199 letra c) de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores (en lo sucesivo la “Ley de
Mercado de Valores™), debido a la intencién del Oferente de adquirir el control de la
Sociedad por medio de la adquisicion del 100% de los derechos sociales de
Inversiones Iberaguas Limitada, titular del 51% de las acciones emitidas por la
Sociedad, en los términos de la promesa de compraventa de derechos sociales
indicada en el punto 5.3 siguiente.

Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A. (en lo sucesivo también “ESSAL”
0 la “Sociedad™) se encuentra constituida como una sociedad anénima abierta sujeta a
la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentra inscrita
en el Registro de Valores de dicha Superintendencia bajo el nimero 524.

ESSAL es una sociedad dedicada a producir y distribuir agua potable; recolectar y
disponer aguas servidas y realizar las demds prestaciones relacionadas con dichas
actividades en la forma y condiciones establecidas en los Decretos con Fuerza de Ley
numeros 382, Ley General de Servicios Sanitarios, y 70, Ley de Tarifas de los
Servicios Sanitarios, ambos de 1988, del Ministerio de Obras Publicas y las demds
normas que les sean aplicables.

La Sociedad tiene su domicilio en la ciudad de Puerto Montt, Décima Regidn, y sus
oficinas principales se encuentran ubicadas en calle Covadonga N° 52 de esa ciudad.
La administracion de ESSAL corresponde a un directorio compuesto por siete
miembros titulares, cada uno de los cuales tiene su respectivo suplente, los cuales
duran 2 afios en sus cargos.

La Oferta se extiende desde las 00:00 horas del dia 17 de Junio de 2008 hasta las
17:30 horas del dia 7 de Julio de 2008, sin perjuicio de la prérroga que pueda efectuar
el Oferente de acuerdo con la ley.
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IDENTIFICACION DEL OFERENTE

Oferente. La Oferta es efectuada por Aguas Andinas S.A., rol Unico tributario
numero 61.808.000-5, con domicilio en Avenida Presidente Balmaceda N° 1.398,
comuna de Santiago, Santiago.

Antecedentes legales del Oferente. Aguas Andinas S.A. es una sociedad anénima
abierta, constituida por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don
Raul Undurraga Laso con fecha 31 de Mayo de 1989, cuyo extracto fue inscrito a
fojas 13.981 N° 7.040 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago correspondiente al afio 1989 y publicado en el Diario Oficial de fecha 10
de Junio del mismo afio.

Los estatutos del Oferente han sido objeto de diversas modificaciones, siendo la
ultima de ellas la que consta de escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 24 de octubre de 2003, en la cual consta la
reduccién del acta de la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada
el dia 14 de octubre de 2003 del mismo afio. Un extracto de dicha escritura se
inscribi6 a fojas 33.112 niimero 25.016 en el Registro de Comercio de Santiago
correspondiente al afio 2003 y se public6 en el Diario Oficial de fecha 31 de octubre
del mismo afio.

El domicilio legal de Aguas Andinas S.A. es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de
las agencias, oficinas o sucursales que el directorio acuerde establecer en el pais o en
el extranjero.

El objeto social del Oferente es producir y distribuir agua potable; recolectar y
disponer aguas servidas y realizar las demas prestaciones relacionadas con dichas
actividades en conformidad con los Decretos con Fuerza de Ley nimeros 382, Ley
General de Servicios Sanitarios, y 70, Ley de Tarifas de los Servicios Sanitarios,
ambos de 1988, del Ministerio de Obras Piblicas y las demds normas que le sean
aplicables.

Inscripcidn en el Registro de Valores. El Oferente es una sociedad anénima abierta
sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros, inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero 346.

Administracion _del Oferente. La administracién del Oferente se encuentra
encomendada a un directorio compuesto de siete miembros titulares y siete suplentes.
De conformidad con sus estatutos, la sociedad cuenta también con un gerente general.

Los integrantes del referido directorio son las siguientes personas:



NOMBRE

Alfredo Noman Serrano
Joaquin Villarino Herrera
José Vila Bassas

Arturo Vergara del Rio
Jaime Arellano Quintana
Rodrigo Azocar Hidalgo
Monica Singer Gonzélez
Juan Antonio Guijarro Ferrer
Diane D’Arras

Marta Colet Gonzalo
Antonio Siurana Zaragoza
Cristina Paz Orellana Quezada
Mario Castillo Astudillo
Jorge Bande Bruck

Por su parte, el gerente general del Oferente y sus principales

siguientes personas:

NOMBRE
Felipe Larrain Aspillaga

Ivan Yarur Sairafi

Narciso Berberana Saenz

Victor de la Barra Fuenzalida

Camilo Larrain Sanchez

Joaquim Marti Marques

Francesc Mayné Llobet

Josep Maria Verdejo Rabasso

CARGO

Presidente
Vicepresidente
Director

Director

Director

Director

Director

Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

CARGO

Gerente General

Gerente Corporativo
de Finanzas y Control
de Gestion

Gerente Corporativo
de Operaciones

Gerente Corporativo
de Servicio al Cliente

Gerente Corporativo
de Asuntos Juridicos

Gerente Corporativo
de Inversiones y Logistica

Gerente Corporativo
de Comunicaciones y
Desarrollo Organizacional

Gerente Corporativo de
Planificacioén y Desarrollo
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R.U.T.

21.663.123-4
9.669.100-9

37.245.794 (pasaporte)
7.524.214-K
6.941.061-8
6.444.699-1
7.700.329-0
21.447.003-D (pasaporte)
03KA85159 (pasaporte)
22.390.117-4
BAS544.188 (Pasaporte)
14.285.030-3
7.626.551-8
5.899.738-2

gjecutivos son las

R.U.T.
6.922.002-9

8.534.007-7

22.105.171-8

4.778.218-K

10.436.775-5

21.176.102-4

22.421.366-2

22.051.618-0



2.5.

2.6.

2.7.

Salvador Villarino Krumm Gerente Corporativo 10.331.997-8

de Saneamiento

Para los efectos de la presente Oferta, todos los anteriores se encuentran domiciliados en
Avenida Presidente Balmaceda N° 1.398, comuna de Santiago, Santiago.

Participacién en otras Sociedades. El Oferente participa en las siguientes sociedades:

(2)
(b)
(©)
D
(e)
(¢)

Anélisis Ambientales S.A. (filial);

Ecoriles S.A. (filial);

Gestion y Servicios S.A. (filial);

Aguas Cordillera S.A. (filial);

Aguas Los Dominicos S.A. (filial indirecta); y

Aguas Manquehue S.A. (filial indirecta).

Personas relacionadas del Oferente. Las personas relacionadas del Oferente, de

acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores, son las
siguientes:

(a)

(b)
©

(d)

Sus directores y su gerente general y los conyuges y parientes de €stos hasta el
segundo grado de consanguinidad o afinidad.

Las entidades del grupo empresarial al que pertenece.

Las personas juridicas que tengan respecto del Oferente la calidad de matriz,
coligante, filial o coligada, en conformidad con las definiciones contenidas en
la Ley N° 18.046.

Toda persona que por si sola o con otras con que tenga acuerdo de actuacioén
conjunta pueda designar al menos un miembro de la administracion del
Oferente o controle un 10% o mas del capital con derecho a voto del mismo.

Grupo empresarial del Oferente. Las entidades del grupo empresarial del Oferente,

de conformidad con lo dispuesto por el articulo 96 de la Ley de Mercado de Valores,
son Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A. y la totalidad de sus filiales,
directas e indirectas, entre las cuales se cuentan Agbar Chile S.A., Agbar
Latinoamérica S.A., Agbar Conosur Limitada, Inversiones Aguas del Gran Santiago
Limitada e Inversiones Aguas Metropolitanas S.A.



3.1.

IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE

Controlador del Oferente. El Oferente es controlado finalmente por la Sociedad
General de Aguas de Barcelona S.A., a través de su participacion indirecta en
Inversiones Aguas Metropolitanas S.A., la que a su vez es titular de un 50,102% de
las acciones del Oferente.

Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A. participa indirectamente en la sociedad
Inversiones Aguas del Gran Santiago Limitada, la que es titular de un 56,6% de las
acciones de Inversiones Aguas Metropolitanas S.A.

Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A. es titular de un 44,396% de las
acciones de Agbar Chile S.A. y de un 99,99% de las acciones de Agbar
Latinoamérica S.A. Esta Gltima sociedad es a su vez titular de un 99,999% de los
derechos sociales de Agbar Conosur Limitada, la cual es titular de un 56,607% de las
acciones de Agbar Chile S.A. y tiene una participacion de 13,395% en los derechos
sociales de Inversiones Aguas del Gran Santiago Limitada. Por su parte, Agbar Chile
S.A. es titular del 86,605% de los derechos sociales de Inversiones Aguas del Gran
Santiago Limitada.

3.2. Antecedentes de Sociedad General de Aguas de Barcelona S.4. Sociedad
General de Aguas de Barcelona S.A., rol unico tributario numero 59.046.220-9, con
oficinas registradas en Diagonal 211, Barcelona, Espafia, es una sociedad constituida
segun las leyes del Reino de Espafia con fecha 20 de enero de 1882 por escritura
autorizada por Maese Lefebre, Notario de Paris, y cuyos estatutos fueron
protocolizados por el Notario de Barcelona don Luis Gonzaga Soler Pla con fecha 26
de julio de 1882. Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A. cotiza sus valores en
las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Bilbao, Espaiia.

De conformidad con sué estatutos, Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A.
tiene por objeto:

A) La prestacion de servicios publicos bajo cualquier forma de gestion admitida en
Derecho, incluyendo, cuando sea necesario, el proyecto, realizacion y
construccion de las correspondientes obras de infraestructura y equipamientos,
asi como la fabricacién, construccién y suministro de todo tipo de equipos y
elementos. Y, especialmente, la prestacién de servicios publicos relacionados
con:

a)  Abastecimiento de agua en las diferentes modalidades de suministro
denominadas “en alta” y “en baja”, destinadas tanto a entidades publicas
como privadas y particulares, para usos industriales y domésticos.

b)  Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos sélidos, asi como su
reciclaje.



B)

9

D)

E)

F)

G)

H)

¢)  Tratamiento y depuracion de aguas residuales y de toda clase de residuos
liquidos asi como la reutilizacion directa de dichas aguas.

d) Sistemas de alcantarillado.
e) Sistemas de regadio.
f)  Obras hidraulicas y civiles.

La explotaciéon y comercializacién de toda clase de manantiales de aguas
naturales, incluso mineromedicinales.

El fomento y contribucién al desarrollo de la tecnologia mediante la
constitucién y participacion en entidades dedicadas a la investigacion y
desarrollo, tales como Fundaciones, Asociaciones y Centros Docentes Publicos
y Privados.

El fomento, desarrollo y asistencia en las actividades informéticas, cibernéticas
y de procesos automatizados.

La adquisicion de toda clase de fincas, sean rusticas o urbanas, asi como la
construccion de todo tipo de edificios, para su uso o explotacion en venta, renta
o bajo cualquier otra modalidad.

El estudio, proyecto, construccién, fabricacién, suministro, mantenimiento y
conservacion de obras e instalaciones, de todo tipo, sistemas y en general de
medios de control, operacion y gestion relacionados con las actividades de la
electricidad, la electrénica, las telecomunicaciones, la produccion de energia, la
captacion, transferencia y teletransmision de datos.

Asimismo la sociedad podrd desarrollar, implantar y mantener aplicaciones
informdticas, telematicas, de automatismos y telecontrol, de recepcién y
transmision de voz y datos, de teledeteccion, y en general de captacion, proceso
y transferencia de informacién en todo tipo de ambito de la actividad
econdmica.

Prestacion de servicios de inspeccion técnica, auditoria técnica y control de
calidad, ensayo, andlisis, investigacion y desarrollo, homologacién y
certificacion en cualquier sector de la industria o de los servicios.

La realizacién de forma indirecta, es decir, mediante la titularidad de acciones o
de participaciones en otras sociedades constituidas al efecto, de operaciones de
seguro privado de conformidad con las previsiones de la Ley 30/1995, de 8 de



3.3.

34.

noviembre, de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados, cumpliendo
todos los requisitos aplicables a las mismas.

I)  La adquisicion y explotacion, de forma indirecta, de establecimientos sanitarios
de hospitalizacion y de asistencia médico-quirdrgica, asi como toda actividad
médica y asistencial relacionada con dicho objeto, mediante la titularidad de
acciones o participaciones en otras sociedades.

J)  Laactuacion como Sociedad Holding, pudiendo al efecto constituir o participar,
en concepto de socio o accionista, en otras Sociedades, cualesquiera que sea su
naturaleza u objeto, incluso en Asociaciones y Empresas Civiles, mediante la
suscripcion o adquisicion y tenencia de acciones o participaciones, sin invadir
las actividades propias de las Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedades y
Agencias de Valores, o de aquellas otras Entidades regidas por Leyes
especiales.

K) La compraventa de acciones, obligaciones y demas titulos de renta fija o
variable, nacionales y extranjeros, relativos a las actividades anteriormente
relacionadas, asi como la participacién en calidad de fundadores de Sociedades
o Entidades que vayan a constituirse con iguales fines.

Queda excluido el ejercicio directo, y el indirecto cuando fuere procedente, de
todas aquellas actividades reservadas por la legislacion especial. La Sociedad
no desarrolla ninguna actividad para la que las leyes exijan condiciones o
limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento a las mismas.

Antecedentes de Inversiones Aguas Metropolitanas S.A. Inversiones Aguas
Metropolitanas S.A., rol {inico tributario nimero 77.274.820-5, con domicilio en El
Golf N° 40 piso 13, Las Condes, Santiago, es una sociedad andnima abierta inscrita
en el Registro de Valores bajo el niimero 912 con fecha 19 de agosto de 1995,
constituida por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Utrrejola con fecha 19 de mayo de 1999. Un extracto de dicha
escritura se inscribié a fojas 11.226 ntimero 9.027 en el Registro de Comercio de
Santiago correspondiente al afio 1999 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 22 de
mayo del mismo afio. El principal accionistas de dicha sociedad es Inversiones Aguas
del Gran Santiago Limitada, con un 56,6% de la propiedad. De acuerdo con sus
estatutos, Inversiones Aguas Metropolitanas S.A. tiene por objeto: i) la inversion en
acciones de la sociedad anénima chilena denominada Aguas Andinas S.A.; y ii) la
prestacion de toda clase de asesorias, consultorias y servicios relativos a la
transferencia de tecnologia y know how, asistencia técnica, administracién de
negocios y proyectos, en especial, los relacionados con la gestién y operacién de
negocios relativos al giro sanitario.

Entidades fiscalizadas en las que participan el Oferente y su controlador. E1 Oferente
es controlador de la sociedad Aguas Cordillera S.A., la que a su vez es controladora

9
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4.2.

de Aguas Los Dominicos S.A. y de Aguas Manquehue S.A., todas las cuales son
fiscalizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Asimismo, el controlador
final del Oferente participa en éste y en Inversiones Aguas Metropolitanas S.A.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE

Actividades y negocios del Oferente y su controlador final.

El Oferente es la principal empresa sanitaria que opera en Chile, atendiendo en la
cuenca de Santiago a una poblacién de mas de 6 millones de habitantes. Su territorio
operacional comprende en dicha cuenca, un area de cerca de 70 mil hectareas, donde
atiende a la mayor parte de la ciudad de Santiago y localidades periféricas auténomas.
El resto de la poblacién de la Regién Metropolitana es atendida por empresas
municipales y privadas.

Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A. es la principal empresa privada del
sector de abastecimiento domiciliario de agua potable en Espafia y uno de los
mayores operadores de la industria a nivel mundial, prestando este servicio desde
hace més de 140 afios a mas de 21 millones de habitantes. Esta sociedad, holding del
denominado Grupo Agbar, se ha convertido en el lider absoluto del mercado privado
de agua potable en Espafia. Asimismo, es uno de los principales operadores en
actividades tales como seguros de salud, ciclo integral del agua, mantenimiento de
instalaciones, servicios informéaticos e ingenieria.

Informacién_financiera. La siguiente es la informacién financiera disponible del
Oferente y su controlador:

INFORMACION FINANCIERA DE AGUAS ANDINAS S.A.

(Estados Financieros Consolidados, en miles de pesos de Diciembre de 2007)

| ' Estados Financieros  Estados Financieros
' al 31.12.2006 _al 31.12.2007

Balance - - B -

Activos Circulantess ; . 55664711 67.243.118
Activos Fijos 1 648811257  647.966.363
R)tros Activos - © 122.934.469 123.622.345
' Total Activos - 827410438  838.831.826
 Pasivos Circulantes | ) L 98.621.210 77.641.238
_Pasivos Largo Plazo | $308.840.230 ~ 328.361.168
Interes Mmorltano 10.619 11.550

' Patrimonio S © 419.938379  432.817.870
Total Paswos y Pamrg9_11_19 ‘ __ VVVVV o 827 410.438 838. 831 826
: Estado de Resultados t__ - R _
Ingresos de Explotacion 249321595 253.755.843
Costos de Explotacién e 1-98.667.048 -98.494.814




_Resultado de Explotacion ~ 121.220946 121313722
‘Resultado fuera de Explotacion S - -10.885.528 -4.117.811
- Utilidad (pérdida) del Ejercicio ~90.884.120 ~97.058.999
Razones Financieras B
Liquidez Comiene ose 08«
Razén Acida S Coosx 0,81x
' Razén de Endeudamiento : 097 0,94x
Propqggén deuda de Corto Plazo/Deuda Total __ - 24 ,20% 19 yl_gw‘j,/g_,
~ Proporcion deuda de Largo PlazofDeuda Total o 15 SO%W - _;..,._§9;_88,%
Cobertura de gastos financieros L 7,20x 7,60x

Rentablhdad del Patrlmomo 21,6 66%

7, 43%

17,43%

2276%

INFORMACION FINANCIERA DE INVERSIONES AGUAS METROPOLITANAS S.A.

(Estados Financieros Consolidados, en miles de pesos de Diciembre de 2007)

Estados Financieros

Estados Financieros

I al 31.12.2006 al 31.12.2007
Balance - :
Actlvos Cuculg_r_;;g§ o o 56. 543,_7_34_1_ - © 68.025. 214
 Activos Fijos - 1 648.826.853  647.993.157
 Otros Activos S 417.376.371 ~394.818.443
Total Aqugs ____ B - _—__m2__74_16_ 25§ 1.110.836.814
Pasivos Circulantes o 98.679.125 78.125.490
Pasivos Largo Plazo - 300012709 328.361.168
Interés Minoritario 209550043 215977539
. Patrimonio . 505505080 488.372.617
Total Pasivos y Patrimonio 1.122.746.958  1.110.836.814
Estado de Resultados , - o , S
Ingresos de Explotacion o V 249, 321 595 253755843
Costos de Explotacion , - WS 196 ~ -98.494.814
Resulta_d_q de Explotac1on . 120.853. 857 , ) 120 200 018
* Resultado fuera de Explotacién - -32.100.331 -26.991.021
Ut111dad (pérdlda) del Ejercicio 24291715 124.531.649
Razones Fmancleras V S L -
Liquidez Corriente o 057x 0,87x
. Razén Acida - - 054x 0, 81x
Razon de Endeudamlentq _______________ 0SS - 0 58x
Proporcmn deuda de Corto Plazo/Deuda Total ym________w__z_é}_20% - 19,22%
Proporcién deuda de Largo Plazo/Deuda Total - 75,80% ~ 80,78%
 Cobertura de gastos financieros o 399 _ 625x
_Rentabilidad del Patrunomo ) R 4 65% - 4,94%
Rendlrmento Actlvos Operac1onales— o , _w__/ﬁ - —1727_%
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INFORMACION FINANCIERA DE SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA

S.A. (EN MILES DE EUROS)

Estados Financieros

Estados Financieros

Lo al 31.12.2006 al 31.12.2007
Balance e e o s . [ —— . N ——— e <30 a N .
Total Actlvo Comente S L _1_55_5_ __864 2.003.182

| Total Activo no Corriente ’ . 4746.824 3.947.753
Total Activo 1 6302688 . ~5.950.935
PasivoCoriente | 1669696 125797

 Pasivo no Corriente .. . 1984860 2.002.978

i Patrlmomo Neto de los Mmontarlos  968. 503 - 724.297

_ iqgrlmomo Neto de la Soc1edad Dommante , 1679 629 ~1.970.863
. Total Patrimonio Neto yP Pas1vo 6302, 688 5 950 935

EstadodeResultados I

' Ingresos de Explotacién | B 2. 578 971 o 2.861.022

| Gastos de Explotac1on N - -2.071.287 ~ -2.304.008

| Resultado de Explotacwn - o w o 370980

"Resultado Antes de Impuestos de las 380.182 © 589.628

~ Operaciones Continuadas e ) ,

- Resultado Neto Atribuido a la Sociedad 167.253 352.541
Dominante -~ R R S
Razones Financieras S I

quuldez Cornente - o 0,93x ~ 1,60x

_Razén Acida B o 090x o LSk
Razon de Endeudalmento 1,38 1,21x
VE)POI‘CIOD deuda de Corto Plazo/Deuda Total o 45,69% 38,48%

I Proporcion deuda de Largo Plazo/Deuda Total o MA31% - 61,52%

~ Cobertura de gastos financieros. , R 481x 552x

~ Rentabilidad del Patnmomo [ B 10 36%” 19,31%

Rendlrmento Actlvos Operac1onales S BAS%  1.82%
4.3. Clasificaciones de Riesgo.

Aguas Andinas S.A.:

'égsiﬁcacfora B Instrumento - Clasificacién local
Feller Rate ~ Solvencia - CAA+
Clasificadora de
Riesgo Ltda.
T BonesSerieB I - AAS
~ Linea de Bonos N° 305 AA+
o Bonos Serie C (con cargo a Linea de Bonos N° 305) AA+
'L Bonos Serie E (co;i_éykargo aLinea de Bonos N° 305)  AA+
' ~ Bonos Serie F (con cargo a Linea de Bonos N° 305)  AA+
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)  Lineade BonosN°526 ) AA+
B ~ LineadeBonosN°527 AA+
~ Bonos Serie G (con cargo a Linea de Bonos N° 527)  AA+

Acciones Series A y1§

E—fCR Compafiia
i Clasificadora de
Riesgo Ltda.

Primera Clase
Nivel 3

Bonos Serie B

AA+

Linea de Bonos N° 305

AA+

Linea de Bonos N° 526
Linea de Bonos N° 527

Bonos éim_'e_ﬁ_(.égﬁvc_:yargo a Linea de Bonos N° 305)
Bonos Serie F (con cargo a Linea de Bonos N° 305) AA+

AA+

CAA+

‘Bonos Serie G (con cargo a Linea de Bonos N° 527)  AA+

Acciones Series Ay B

Inversiones Aguas Metropolitanas S.A.:

{Clasiﬁgidora” Instrumento
FellerRate
¢ Clasificadora de

Riesgo Ltda.

Solvencia

Acciones Serie Unica

Primera Clase
Nivel 2

~ Clasificacién local

AA

~ Primera Clase
Nivel 2

Clasificadorade o -
Riesgo Humphreys
Ltda.
‘ - - ACCI-OHCS Serie Unica -
Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A.:

Instrumento

] Standard & Poor’s  Clasificacion Crediticia Corporativa

' Clasificadora

Moody’s Investor Clasificacién Crediticia Corporativa

Services

A

Primera Clase
Nivel 2

Clasificacién internacional

A2
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4.4.

5.1.

5.2.

5.3.

Valores del Oferente y sus controladores. El Oferente cotiza sus valores en la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores; Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores;
y Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

Asimismo, Inversiones Aguas Metropolitanas S.A. cotiza sus valores en Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores; Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores; y
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

Por su parte, Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A. cotiza sus valores en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Bilbao, Espaiia.

RELACIONES PREVIAS ENTRE LA SOCIEDAD OBJETO DE LA OPA'Y
EL OFERENTE

Porcentaje de Propiedad de la Sociedad que posee el Oferente. Ni el Oferente ni sus
controladores poseen acciones de la Sociedad o participan de manera alguna en su
administracion.

Relaciones significativas existentes con Accionistas Mayoritarios de la Sociedad. Ni
el Oferente ni sus controladores tienen o han tenido relaciones significativas con los
accionistas mayoritarios, directos o indirectos, de la Sociedad o con los controladores
de la misma o las personas relacionadas a éstos.

Contactos previos en relacidn con la Oferta.

Por instrumento privado suscrito con fecha 19 de Mayo de 2008, Iberdrola Energia de
Chile Limitada y don Carlos Larrain Pefia, en su calidad de duefios del 100% de los
derechos sociales en Inversiones Iberaguas Limitada, sociedad controladora de
ESSAL, prometieron vender al Oferente la totalidad de sus derechos sociales en
Inversiones Iberaguas Limitada, titular de 488.712.657 acciones de ESSAL, que
representan un 51% de las acciones emitidas por la Sociedad. El precio convenido en
esta promesa considera un valor por accién de la Sociedad igual al contenido en la
presente Oferta. En virtud de lo anterior, Inversiones Iberaguas Limitada no aceptara
la Oferta.

Dicho acuerdo fue debidamente informado a la Superintendencia de Valores y
Seguros y a las bolsas de valores del pais en conformidad a la ley.
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6.1.

6.2.

7.1.

OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLANES DE NEGOCIOS

Objetivos generales de la OPA. La presente Oferta tiene por objeto dar cumplimiento
a las disposiciones del articulo 199 letra ¢) de la Ley de Mercado de Valores, debido a
la intencién del Oferente de adquirir el control de la Sociedad por medio de la
adquisicién del 100% de los derechos sociales de Inversiones Iberaguas Limitada,
titular del 51% de las acciones emitidas por la Sociedad, en los términos de la
promesa de compraventa de derechos sociales indicadas en el punto 5.3 anterior.

De acuerdo con ello, conjuntamente con la publicacién del Aviso de Resultado
indicado en el punto 7.7 siguiente, se materializard la adquisicién del 100% de los
derechos sociales de Inversiones Iberaguas Limitada por el Oferente, pasando en
consecuencia a contar de dicha fecha este Gltimo a tener la calidad de controlador de
la Sociedad.

Planes de negocios. La intencién del Oferente es que ESSAL contintie con el
desarrollo de sus negocios de acuerdo a su giro actual y de la forma en que lo ha
hecho hasta ahora, considerando especialmente el alto nivel y capacidad de gestion de
sus ejecutivos y trabajadores.

De conformidad con lo sefialado anteriormente, a esta fecha, sus planes de negocios
para los préximos 12 meses no tienen contemplado cambios sustanciales en la
estructura de activos y negocios de ESSAL, ni su fusion, reorganizacién o
liquidacién, como tampoco cambios de relevancia en ella que puedan implicar
limitaciones en la gestion, en el desarrollo de los negocios y en los derechos de los
accionistas.

Las declaraciones precedentes relativas a hechos o actuaciones futuras dependen de la
existencia de riesgos no necesariamente conocidos por el Oferente, asi como otros
factores que pueden hacer variar o modificar las pretensiones del Oferente y sus
controladores. En consecuencia, el desarrollo de los acontecimientos puede diferir
significativamente de aquellos contemplados a esta fecha en las declaraciones
relativas a hechos o actuaciones futuras. El Oferente y sus controladores no asumen,
en consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las variaciones o modificaciones
que puedan sufrir hechos o actuaciones futuras producto de nuevas circunstancias.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto de la operacién. El monto total de la operacion asciende a €
99.281.113,67376, a razén de € 0,21144 por cada accion de ESSAL, en caso de
concretarse la adquisicién del 100 % de las acciones ofrecidas comprar.
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7.2

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

Acciones a_que se refiere la Oferta. La presente Oferta respecto de acciones de
ESSAL se refiere a un total de hasta 469.547.454 acciones, que corresponden, a la
fecha de publicacién del Aviso de Inicio, al 100 % de las acciones de la Sociedad de
que no es titular de Inversiones Iberaguas Limitada (en lo sucesivo las “Acciones

Ofrecidas™).

Condicién de éxito de la Oferta y reduccion del nimero de Acciones ofrecidas. La
presente Oferta no se encuentra sujeta a la condicién de recibir el Oferente
aceptaciones por un nimero determinado de acciones.

Oferta en otros mercados. Considerando que las acciones de la Sociedad no se
transan en mercados diferentes al chileno, la Oferta no se extiende tampoco a
mercados que se encuentren fuera de Chile.

Mecanismo de prorrateo. Atendido que la Oferta comprende el 100% de las acciones
de ESSAL que no son de propiedad a la fecha del Aviso de Inicio de Inversiones
Iberaguas Limitada y considerando que este accionista no vendera sus acciones en
este proceso debido a lo indicado en el punto 5.3 anterior, no se consideran
mecanismos de prorrateo.

Plazo de duracion de la Oferta. La presente Oferta se extiende por un plazo de 21
dias desde las 00:00 horas del dia 17 de Junio de 2008, concluyendo, en
consecuencia, a las hasta las 17:30 horas del dia 7 de Julio de 2008.

El Oferente no tiene contemplada, en principio, la prérroga del plazo de duracioén de
la Oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo necesario o conveniente a su
juicio exclusivo, derecho que estd reservado en forma exclusiva al Oferente, éste
podrd proceder a la prérroga del referido plazo en conformidad con la ley. En el caso
que el Oferente prorrogare el plazo de vigencia de la Oferta, lo comunicard a los
interesados mediante un aviso que se publicard a mas tardar el dia de vencimiento del
plazo original antes indicado, en los diarios La Tercera y E1 Mostrador.

Se hace presente que cada vez que el presente prospecto aluda a la vigencia de la
Oferta, deberd entenderse que dicha alusién comprende también la prorroga de su
plazo, de conformidad con lo que dispone la Ley de Mercado de Valores y lo que se
indica en la presente seccion.

Aviso de resultado de la Oferta. El Oferente comunicara el resultado de la Oferta
mediante avisos que publicara en los diarios La Tercera y El Mostrador, el tercer dia
corrido contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prorroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros (en lo sucesivo el “Aviso de Resultado”).
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7.8.

7.9.

7.10.

En el caso de resultar exitosa la presente Oferta, el Aviso de Resultado contendra el
numero total de acciones que serdn adquiridas por el Oferente y el porcentaje de
control que se alcanzara como producto de la presente Oferta.

Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta esta dirigida a todos los accionistas de
ESSAL que sean titulares de acciones durante su vigencia.

Sistema utilizado para la materializacién de la operacién. La operacion se llevara a
cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacion de un sistema computacional
desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes, entre las
09:00 y las 17:30 horas.

La adquisicion de las Acciones Ofrecidas por parte del Oferente se materializard, una
vez declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado.
De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de
Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizaciéon de cada enajenacion de
valores serd la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

Forma de adquisicion de las acciones. Las personas que deseen vender sus acciones
al Oferente con motivo de la Oferta que consta del presente prospecto y su
correspondiente Aviso de Inicio, deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo
de vigencia de la Oferta, suscribiendo una orden escrita a firme de venta de sus
acciones, en la forma y acompafiando los documentos que se indican en la seccién 9.2
siguiente. Segln se ha indicado precedentemente, la materializacion de la Oferta se
efectuard fuera de bolsa mediante el sistema que mantiene la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, para estos efectos.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los
términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran derecho
a ninguna clase de indemnizacidn, pago o reembolso, ni ello implicara o traera como
consecuencia ninguna obligacion o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.

Las acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta a que se refiere este
prospecto, deberan encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor, totalmente
pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros,
derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general,
de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesién, transferencia o
dominio (“Gravdmenes™).

Los documentos que se exigen de los accionistas serdn remitidos al departamento de
acciones de ESSAL, a fin que registre los traspasos e inscriba las acciones objeto de
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8.1.

8.2.

8.3.

84.

aceptaciones a la presente Oferta a nombre de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa o
del respectivo corredor en su registro de accionistas.

PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio por accion. El precio a pagar por las Acciones Ofrecidas asciende a € 0,21144
por cada una de ellas y serd pagadero en Euros o Pesos conforme a la opcién ejercida
por el accionista aceptante, seguin se indica en la seccién 9.2 siguiente.

Para aquellos accionistas aceptantes que opten por recibir el pago en Pesos, el valor
de conversion del Euro a la fecha de pago se obtendra de aplicar al monto de Euros de
que se trate, /i/ la tasa diaria de cambios nominal de Euros a Délar determinada por el
Banco Central Europeo que aparezca en la fecha de pago, a las 14:00 Hrs. de la
ciudad de Barcelona, Espafia, en la pagina denominada en inglés “Bloomberg Screen
ECB3”, y, a la cantidad de Dolares que resulte de dicha operacion, /ii/ el tipo de
cambio dolar observado determinado por el Banco Central de Chile conforme al N° 6
del Capitulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales que sea
publicada en el Diario Oficial a la fecha de pago.

Premio de control. No se considera un premio por control.

Forma de pago. El precio por las acciones se pagara en Euros o Pesos, segun
corresponda, mediante transferencia electrénica de fondos o vale vista bancario no
endosable denominado en Euros o en Pesos.

Plazo y lugar de pago. El precio por las Acciones Ofrecidas se pagard, por las
Acciones Ofrecidas que resulten ser adquiridas por el Oferente en virtud de la Oferta,
a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Resultado.

Dicho pago se realizard como sigue:

() A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, el precio correspondiente se pagard
mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta corriente bancaria
indicada por el accionista en su orden de venta, o bien, en el caso que no
hubiere indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario no endosable
emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicién a
contar del dia de pago ya indicado, en las oficinas de Larrain Vial S.A.
Corredora de Bolsa ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°,
comuna de Las Condes, Santiago;
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9.1.

9.2.

(b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
corredores de bolsa distintos de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, el precio
correspondiente se pagara directamente por el corredor de bolsa respectivo
mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta corriente bancaria
indicada por el accionista en su orden de venta, o bien, en el caso que no
hubiere indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario no endosable
emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicion a
contar del dia de pago ya indicado, en las oficinas de dicho corredor.

En caso que el Oferente determine ofrecer el pago de una comisién a los demas
corredores de bolsa intervinientes por las érdenes recibidas a través de ellos, Larrain
Vial S.A. Corredora de Bolsa podrd acordar con dichos corredores la comisién a
pagar por cuenta del Oferente de conformidad con las instrucciones que reciba de éste
la que hard publica en su oportunidad de acuerdo a la normativa aplicable a los
corredores de bolsa.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

Estado de las Acciones. Las acciones objeto de la aceptacion deberan encontrarse
inscritas a nombre del aceptante en el registro de accionistas de ESSAL, integramente
pagadas y libres de Gravamenes.

Formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios. Los
accionistas titulares de acciones que deseen aceptar la Oferta, deberdn hacerlo
unicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su prorroga, formulando una orden
escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los términos y condiciones de la
Oferta, la que deberan entregar directamente a Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa,
en su domicilio ubicado en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna de
Las Condes, Santiago, o a algin otro corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores. La aceptacion debera entregarse los dias lunes a viernes entre las
9:00 y las 17:30 horas.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al corredor de la Bolsa de Comercio
de Santiago que intervenga, los siguientes documentos:

(a) Los titulos de acciones originales por las acciones que desee vender y que obren
en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento de
acciones de ESSAL, acreditando que el o los titulos se encuentran depositados
en la Sociedad;

(b) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
ESSAL, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las
acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan que
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ellas puedan registrarse a nombre de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa o del
respectivo corredor que intervenga;

(c) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural
o de su representante, en su caso, o bien del representante del accionista
persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse la
aceptacion. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser
certificada por un notario plblico o comprobada por el correspondiente
corredor de bolsa interviniente;

(d) Un traspaso firmado por la totalidad de las Acciones Ofrecidas que desee
vender, a favor de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, o bien a favor del
corredor al que recurra, en su caso.

() Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que debera contener facultades suficientes
de representacion, otorgado o autorizado ante notario piblico; y

( Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas, con inclusion de la totalidad de los documentos constitutivos
de éstas, sus modificaciones, asi como sus autorizaciones de existencia y demas
resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de
los documentos que acrediten la personeria de sus representantes.

(g) Declaracion escrita por la cual el accionista aceptante opta entre el Euro y el
Peso como moneda de pago del precio por sus acciones.

Adicionalmente a lo anterior, el accionista aceptante deberd contar con ficha de
cliente y el contrato de custodia con el corredor de bolsa que corresponda,
debidamente firmados en conformidad con las normas respectivas, con certificado de
vigencia reciente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de ESSAL, y no se acreditare que la objecion fue
subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara
automdticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue
formulada, debiendo Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa o el corredor de bolsa
interviniente restituir al accionista los titulos y demds antecedentes que haya
proporcionado, los cuales quedaran a su disposicion en forma inmediata a contar de la
devolucién de los mismos por parte del departamento de acciones de ESSAL con
motivo del referido rechazo, sin que se genere ninglin tipo de derecho a
indemnizacion, pago o reembolso para él, ni implicara obligacion o responsabilidad
alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos,
para los fondos administrados por ellas, asi como los demés inversionistas
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9.3.

10.

institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este
prospecto, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa
aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la
presente Oferta, en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, dentro del
plazo de vigencia de esta Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de
acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el literal (a) precedente. En todo
caso, dichos documentos deberan ser entregados a Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del
precio por sus acciones vendidas en este proceso.

Devolucion de valores. En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haber
fallado una o mas de las condiciones a que se encuentra sujeta, que permiten su
revocacion o caducidad, por asi disponerlo la autoridad competente o por cualquier
otra causa, Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa restituira a los accionistas aceptantes
las acciones de ESSAL que se recibieron, ya sea de un corredor de bolsa o de
personas que las hayan presentado directamente a Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa e ingresado a la custodia de ésta. En el caso de acciones que no hubieren sido
ingresadas a dicha custodia, se devolvera a los aceptantes las acciones que no sean
adquiridas por el Oferente, junto con todos los documentos proporcionados por los
accionistas.

Lo anterior ocurrirda en forma inmediata, sin que se genere ningin derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta,
ni implicard obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.

REVOCACION DE LA OFERTA

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente
sujeta la presente Oferta a las condiciones objetivas, tanto positivas como negativas,
que se indican a continuacién, las cuales deberan cumplirse con anterioridad a la
publicacion del Aviso de Resultado. En caso de fallar una o mas de ellas, el Oferente
podré tener por caducada y revocada la presente Oferta, a su solo arbitrio, en
cualquier momento hasta antes de la publicacion del Aviso de Resultado.

(a) Que no exista una o mas resoluciones, demandas, acciones o procedimientos
pendientes de un tribunal chileno, tribunal arbitral, entidad administrativa,
comisién u otra autoridad gubernamental o regulatoria, incluyendo la
Superintendencia de Valores y Seguros, que busque especificamente: (i)
prohibir o impedir la consumacion de la adquisicion de acciones de ESSAL; (ii)
imponer una limitacion relevante en la aptitud del Oferente de comprar alguna o
todas las acciones de ESSAL; y (iii) imponer limitaciones relevantes en la
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11.

12.

aptitud del Oferente para ejercer efectivamente y en plenitud el derecho de
propiedad sobre las acciones de ESSAL, incluyendo el derecho a votar por tales
acciones, distintas a las emanadas de la ley aplicable.

(b) Que Inversiones Iberaguas Limitada continie siendo duefia de 488.712.657
acciones de ESSAL, que éstas representen el 51% de las acciones emitidas por
la Sociedad y las mismas no reconozcan otro gravamen que aquéllos derivados
del Acuerdo de Accionistas celebrado por la Corporacién de Fomento de la
Produccién e Inversiones Iberaguas Limitada con fecha 30 de Mayo de 2000 y
de la ley aplicable.

(¢) Que no se haya incurrido en alguna de las causales que dan derecho al Oferente
a poner término al contrato de promesa de compraventa de derechos sociales
indicado en la seccion 5.3 precedente, atin cuando no haya transcurrido el plazo
de remediacion establecido en dicho contrato en favor del promitente vendedor.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el s6lo beneficio del
Oferente, quien podrad renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con
anterioridad a la publicacion del Aviso de Resultado.

El aviso del Oferente de la ocurrencia de una causal de caducidad o revocacion se
comunicard mediante publicacion en los mismos diarios en los cuales se publico el
Aviso de Inicio, publicacion que podra efectuarse en cualquier momento desde que se
hubiere verificado la causal y hasta la fecha en que haya de publicarse el Aviso de
Resultado. En tal caso, se procedera a la devolucion de los valores entregados por los
accionistas que hubieren concurrido con su aceptacion a la presente Oferta, de la
manera que se indica en la seccion 9.3 precedente.

DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o
parcialmente, hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma o de su
prorroga en conformidad con la ley, mediante comunicacion escrita entregada en las
oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, donde les seran restituidos su carta
de aceptacién y los documentos que hubieren adjuntado a ella tan pronto éste
comunique su retractacion.

FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La presente Oferta sera financiada tanto con recursos propios del Oferente como con
financiamiento bancario, sin perjuicio de lo cual la validez de esta Oferta no estd
condicionada a la obtencion de financiamiento alguno.
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13.

14.

15.

16.

GARANTIA

La presente Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de
la Ley de Mercado de Valores.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuard, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de Larrain
Vial S.A. Corredora de Bolsa, rol tnico tributario numero 80.537.000-9, domiciliada
en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna de Las Condes, Santiago,
atencidn sefior Raimundo Silva Martino.

Para estos efectos, el Oferente ha conferido a Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa
facultades para actuar como su agente en la Oferta, para recibir las aceptaciones que
se formulen por los accionistas de la Sociedad, responder las consultas que se
planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a
la custodia de ESSAL, rechazar las aceptaciones y, en general, todas las actividades
que sean necesarias para materializar la operacion.

ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

En la formulacién de la presente Oferta, el Oferente ha contado con la asesoria
independiente de las siguientes personas:

(a) Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa. Sociedad del giro de su denominacion,
rol Unico tributario numero 80.537.000-9, con domicilio en Avenida El Bosque
Norte N° 0177, piso 3°, comuna de Las Condes, Santiago. Atencioén sefior
Raimundo Silva Martino

(b) BARROS & ERRAZURIZ ABOGADOS LIMITADA. Estudio juridico, rol
unico tributario numero 79.806.660-9, con domicilio en Avenida Isidora

Goyenechea 2.939, piso 11, Las Condes. Atencion sefiores Gonzalo Molina
Moreno — Nicolas Balmaceda Jimeno.

FACTORES DE RIESGO

En opinién del Oferente y sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.
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17.

18.

IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES
Una vez materializada la adquisicion de las Acciones Ofrecidas por el Oferente, no se

espera ningun impacto en relacion al precio y liquidez de las acciones, susceptible de
ser pronosticado.

PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

18.1. Precio de mercado. Las acciones de ESSAL no han sido objeto de transacciones en

las bolsas de valores del pais en los ultimos dos afios.

18.2. Dividendos. Los dividendos distribuidos por ESSAL durante los tltimos dos afios han

19.

sido los siguientes:

(2) Dividendo definitivo de $2,46547176 por accioén, pagadero a contar del 28 de
mayo de 2008.

(b) Dividendo definitivo eventual de $3,64457248 por accién, pagadero a contar del
14 de diciembre de 2007.

(c) Dividendo definitivo de $2,163575 por accion, pagadero a contar del 24 de mayo
de 2007.

(d) Dividendo definitivo de $1,8894071 por accién, pagadero a contar del 26 de
mayo de 2006.

La informacién que consta de las dos secciones precedentes ha sido tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido verificados por el Oferente o
auditados en forma independiente, de manera que el Oferente no asume ninguna
responsabilidad por la veracidad de dicha informacién, ni por la omisién de la
Sociedad o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o que
influyan en su interpretacion.

LUGARES DE INFORMACION

Copias de este prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los
siguientes lugares:

(a) En las oficinas del Oferente, ubicadas en Avenida Presidente Balmaceda N°
1.398, comuna de Santiago, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y 14:00
horas, y entre las 15:00 y 18:00 horas.
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21.

(b) En las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, ubicadas en Avenida
El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna de Las Condes, Santiago, de lunes a
viernes entre las 9:00 y 17:30 horas.

(¢) En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1.449, comuna de
Santiago, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y 13:30 horas, y en su sitio
web www.svs.cl.

(d) En las oficinas de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE LOS
LAGOS S.A., ubicadas en calle Covadonga N° 52, ciudad de Puerto Montt, de
lunes a viernes entre las 9:00 y 14:00 horas, y entre las 15:00 y 18:00 horas.

Asimismo, en las oficinas del Oferente y en las oficinas de Larrain Vial S.A.
Corredora de Bolsa los interesados pueden obtener mayores informaciones acerca de
esta Oferta.

PUBLICACION DE AVISOS

Toda publicacion relativa a la Oferta a que se refiere este prospecto, serd publicada en
los diarios La Tercera y El Mostrador.

OTRA INFORMACION

No hay.
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE LOS LAGOS S.A.
POR AGUAS ANDINAS S.A.

1. Identificacion del oferente y participacion en el emisor

Aguas Andinas S.A. (en lo sucesivo también el “Oferente”), sociedad anonima
abierta inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
con el niimero 346, rol unico tributario nimero 61.808.000-5, domiciliado en
Avenida Presidente Balmaceda N° 1.398, comuna de Santiago, de conformidad con
las disposiciones del Titulo XXV de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores,
ofrece comprar hasta un total de 469.547.454 acciones de EMPRESA DE
SERVICIOS SANITARIOS DE LOS LAGOS S.A., rol anico tributario nimero
96.579.800-5 (en lo sucesivo también “ESSAL” o la “Sociedad”), correspondientes al
100% de las acciones de dicha compafiia que no son de propiedad a esta fecha de
Inversiones Iberaguas Limitada, las cuales totalizan la cantidad de 488.712.657
acciones, mediante una oferta publica de adquisicion de acciones, en los términos y
condiciones de este aviso y del prospecto respectivo (“Prospecto”) puesto a
disposicion de los interesados y demdas personas que ordena la Ley N° 18.045 sobre
Mercado de Valores y la Superintendencia de Valores y Seguros (la “Oferta”).

El Oferente es controlado finalmente por la Sociedad General de Aguas de Barcelona
S.A., la que ejerce dicho control a través de las sociedades y en la forma que se
detalla en el Prospecto.

A esta fecha, ni el Oferente ni sus controladores son titulares de acciones de la
Sociedad ni participan en su administracion.

2. Objetivo de la Oferta

El objetivo de la Oferta es la adquisicion de hasta 469.547.454 acciones de ESSAL,
que corresponden al 100% de las acciones de dicha compafiia que no son de
propiedad a esta fecha de Inversiones Iberaguas Limitada, las cuales totalizan la
cantidad de 488.712.657 acciones.

La presente Oferta tiene por objeto dar cumplimiento a las disposiciones del articulo
199 letra c) de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores (en lo sucesivo la “Ley de
Mercado de Valores™), debido a la intencién del Oferente de adquirir ¢l control de la
Sociedad por medio de la adquisicion del 100% de los derechos sociales de
Inversiones Iberaguas Limitada, titular del 51% de las acciones emitidas por la
Sociedad, en los términos de la promesa de compraventa de derechos sociales suscrita




por instrumento privado de fecha 19 de Mayo de 2008. De conformidad con los
términos de la referida promesa, Iberdrola Energia de Chile Limitada y don Carlos
Larrain Pefia, en su calidad de duefios del 100% de los derechos sociales en
Inversiones Iberaguas Limitada, sociedad controladora de ESSAL, prometieron
vender al Oferente la totalidad de sus derechos sociales en Inversiones Iberaguas
Limitada, titular de 488.712.657 acciones de ESSAL, que representan un 51% de las
acciones emitidas por la Sociedad. El precio convenido en esta promesa considera un
valor por accién de la Sociedad igual al contenido en la presente Oferta. En virtud de
lo anterior, Inversiones Iberaguas Limitada no aceptara la Oferta.

3. Caracteristicas de la Oferta

a. Monto de la operacién. El monto total de la operacion asciende a
€99.281.113,67376, a razén de €0,21144 por cada accion de ESSAL, en caso de
concretarse la adquisicion del 100% de las acciones ofrecidas comprar.

b. Acciones a que se refiere la Oferta. La presente Oferta respecto de acciones de
ESSAL se refiere a un total de hasta 469.547.454 acciones, que corresponden, a esta
fecha, al 100% de las acciones de la Sociedad de que no es titular Inversiones
Iberaguas Limitada (en lo sucesivo las “Acciones Ofrecidas™).

¢. Condicidn de éxito de la Oferta y reduccion del numero de Acciones Qfrecidas. La
presente Oferta no se encuentra sujeta a la condicién de recibir el Oferente
aceptaciones por un nimero determinado de acciones.

d. Mecanismo de prorrateo. Atendido que la Oferta comprende el 100% de las
acciones de ESSAL que no son de propiedad a esta fecha de Inversiones Iberaguas
Limitada y considerando que este accionista no vendera sus acciones en este proceso
debido a lo indicado en el punto 2. anterior, no se consideran mecanismos de
prorrateo.

e. Plazo de duracion de la Oferta. La presente Oferta se extiende por un plazo de 21
dias desde las 00:00 horas del dia 17 de Junio de 2008 hasta las 17:30 horas del dia 7
de Julio de 2008.

El Oferente no tiene contemplada, en principio, la prorroga del plazo de duracion de
la Oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo necesario o conveniente a su
juicio exclusivo, derecho que estd reservado en forma exclusiva al Oferente, éste
podra proceder a la prérroga del referido plazo en conformidad con la ley. En €l caso
que el Oferente prorrogare el plazo de vigencia de la Oferta, lo comunicara a los
interesados mediante un aviso que se publicar4 a mas tardar el dia de vencimiento del
plazo original antes indicado, en los diarios La Tercera y El Mostrador.



Se hace presente que cada vez que el presente aviso aluda a la vigencia de la Oferta,
debera entenderse que dicha alusién comprende también la prérroga de su plazo, de
conformidad con lo que dispone la Ley de Mercado de Valores y lo que se indica en
la presente seccion.

f. Aviso de resultado de la Oferta. El Oferente comunicara el resultado de la Oferta
mediante avisos que publicara en los diarios La Tercera y El Mostrador, el tercer dia
corrido contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prérroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros (en lo sucesivo el “Aviso de Resultado™).

En el caso de resultar exitosa la presente Oferta, el Aviso de Resultado contendra el
nimero total de acciones que seran adquiridas por el Oferente y el porcentaje de
control que se alcanzara como producto de la presente Oferta.

g. Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta esta dirigida a todos los accionistas
de ESSAL que sean titulares de acciones durante su vigencia.

h. Sistema utilizado para la materializacion de la operacion. La operacion se llevara
a cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema computacional
desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes, entre las
09:00 y las 17:30 horas.

La adquisicién de las Acciones Ofrecidas por parte del Oferente se materializara, una
vez declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado.
De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de
Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacion de cada enajenacion de
valores serd la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los
términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran derecho
a ninguna clase de indemnizacién, pago o reembolso, ni ello implicara o traera como
consecuencia ninguna obligacion o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.

Los documentos que se exigen de los accionistas seran remitidos al departamento de
acciones de ESSAL, a fin que registre los traspasos e inscriba las acciones objeto de
aceptaciones a la presente Oferta a nombre de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa o
del respectivo corredor en su registro de accionistas.



4. Precio y condiciones de pago

a. Precio por accién. El precio a pagar por las Acciones Ofrecidas asciende a
€0,21144 por cada una de ellas y serd pagadero en Euros o Pesos conforme a la
opcién ejercida por el accionista aceptante, segun se indica en la letra b. de la seccion
5. siguiente.

Para aquellos accionistas aceptantes que opten por recibir el pago en Pesos, el valor
de conversion del Euro a la fecha de pago se obtendra de aplicar al monto de Euros
de que se trate, /i/ la tasa diaria de cambios nominal de Euros a Délar determinada
por el Banco Central Europeo que aparezca en la fecha de pago, a las 14:00 Hrs. de la
ciudad de Barcelona, Espafia, en la pagina denominada en inglés “Bloomberg Screen
ECB3”, y, a la cantidad de Délares que resulte de dicha operacion, /ii/ el tipo de
cambio délar observado determinado por el Banco Central de Chile conforme al N° 6
del Capitulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales que sea
publicada en el Diario Oficial a la fecha de pago.

b. Premio de control. No se considera un premio por control.

¢. Forma de pago. El precio por las acciones se pagard en Euros o Pesos, segun se
indicé anteriormente, mediante transferencia electronica de fondos o vale vista
bancario no endosable denominado en Euros o en Pesos.

d. Plazo y lugar de pago. El precio por las Acciones Ofrecidas se pagara, por las
Acciones Ofrecidas que resulten ser adquiridas por el Oferente en virtud de la Oferta,
a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Resultado.

Dicho pago se realizara como sigue: (a) A los accionistas que vendieren sus acciones
en virtud de aceptaciones dadas a Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, €l precio
correspondiente se pagara mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta
corriente bancaria indicada por el accionista en su orden de venta, o bien, en el caso
que no hubiere indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario no endosable
emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicion a contar
del dia de pago ya indicado, en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa
ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna de Las Condes,
Santiago; y (b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de
aceptaciones dadas a corredores de bolsa distintos de Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa, el precio correspondiente se pagara directamente por el corredor de bolsa
respectivo mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta corriente bancaria
indicada por el accionista en su orden de venta, o bien, en el caso que no hubiere
indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario no endosable emitido a
nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicion a contar del dia de
pago ya indicado, en las oficinas de dicho corredor.



5. Procedimiento para aceptar la Oferta

a. Estado de las Acciones. Las acciones objeto de la aceptacion deberan encontrarse
inscritas a nombre del aceptante en el registro de accionistas de ESSAL, integramente
pagadas y libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros,
derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general,
de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion, transferencia o
dominio (“Gravdmenes”™).

b. Formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios. Los
accionistas titulares de acciones que deseen aceptar la Oferta, deberdn hacerlo
tinicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su prorroga, formulando una orden
escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los términos y condiciones de la
Oferta, la que deberan entregar directamente a Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa,
en su domicilio ubicado en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna de
Las Condes, Santiago, o a alglin otro corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores. La aceptacion deber entregarse los dias lunes a viernes entre las
9:00 y las 17:30 horas.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al corredor de la Bolsa de Comercio
de Santiago que intervenga, los siguientes documentos:

(a) Los titulos de acciones originales por las acciones que desee vender y que obren
en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento de
acciones de ESSAL, acreditando que el o los titulos se encuentran depositados
en la Sociedad;

(b) Un certificado que al efecto debe emitir €l departamento de acciones de
ESSAL, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las
acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan que
ellas puedan registrarse a nombre de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa o del
respectivo corredor que intervenga,

() Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural
o de su representante, en su caso, o bien del representante del accionista
persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse la
aceptacion. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser
certificada por un notario publico o comprobada por el correspondiente
corredor de bolsa interviniente;



(d) Un traspaso firmado por la totalidad de las Acciones Ofrecidas que desee
vender, a favor de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, o bien a favor del
corredor al que recurra, en su caso;

() Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que deberd contener facultades suficientes
de representacion, otorgado o autorizado ante notario publico;

() Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas, con inclusién de la totalidad de los documentos constitutivos
de éstas, sus modificaciones, asi como sus autorizaciones de existencia y demas
resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de
los documentos que acrediten la personeria de sus representantes; y

(2) Declaracion escrita por la cual el accionista aceptante opta entre el Euro y el
Peso como moneda de pago del precio por sus acciones.

Adicionalmente a lo anterior, el accionista aceptante debera contar con ficha de
cliente y el contrato de custodia con el corredor de bolsa que corresponda,
debidamente firmados en conformidad con las normas respectivas, con certificado de
vigencia reciente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de ESSAL, y no se acreditare que la objecion fue
subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara
automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue
formulada, debiendo Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa o el corredor de bolsa
interviniente restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya
proporcionado, los cuales quedaran a su disposicién en forma inmediata a contar de la
devolucion de los mismos por parte del departamento de acciones de ESSAL con
motivo del referido rechazo, sin que se genere ningun tipo de derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para €1, ni implicard obligacion o responsabilidad
alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos,
para los fondos administrados por ellas, asi como los deméas inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este
aviso, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa
aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la
presente Oferta, en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, dentro del
plazo de vigencia de esta Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de
acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el literal (a) precedente. En todo
caso, dichos documentos deberan ser entregados a Larrain Vial S.A. Corredora de



Bolsa conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del
precio por sus acciones vendidas en este proceso.

¢. Devolucion de valores. En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haber
fallado una o mas de las condiciones a que se encuentra sujeta, que permiten su
revocacion o caducidad, por asi disponerlo la autoridad competente o por cualquier
otra causa, Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa restituira a los accionistas
aceptantes las acciones de ESSAL que se recibieron, ya sea de un corredor de bolsa o
de personas que las hayan presentado directamente a Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa e ingresado a la custodia de ésta. En el caso de acciones que no hubieren sido
ingresadas a dicha custodia, se devolvera a los aceptantes las acciones que no sean
adquiridas por el Oferente, junto con todos los documentos proporcionados por los
accionistas.

Lo anterior ocurrird en forma inmediata, sin que se genere ningin derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta,
ni implicara obligaciéon o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores 0 representantes.

6. Revocacion de la Oferta

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente
sujeta la presente Oferta a las condiciones objetivas, tanto positivas como negativas,
que se indican a continuacién, las cuales deberan cumplirse con anterioridad a la
publicacién del Aviso de Resultado. En caso de fallar una o mas de ellas, el Oferente
podra tener por caducada y revocada la presente Oferta, a su solo arbitrio, en
cualquier momento hasta antes de la publicacion del Aviso de Resultado.

(@) Que no exista una o mas resoluciones, demandas, acciones o procedimientos
pendientes de un tribunal chileno, tribunal arbitral, entidad administrativa,
comisién u otra autoridad gubernamental o regulatoria, incluyendo la
Superintendencia de Valores y Seguros, que busque especificamente: (i)
prohibir o impedir la consumacién de la adquisicidn de acciones de ESSAL; (ii)
imponer una limitacién relevante en la aptitud del Oferente de comprar alguna
o todas las acciones de ESSAL; y (iii) imponer limitaciones relevantes en la
aptitud del Oferente para ejercer efectivamente y en plenitud el derecho de
propiedad sobre las acciones de ESSAL, incluyendo el derecho a votar por tales
acciones, distintas a las emanadas de la ley aplicable.

(b) Que Inversiones Iberaguas Limitada continie siendo duefia de 488.712.657
acciones de ESSAL, que éstas representen el 51% de las acciones emitidas por
la Sociedad y las mismas no reconozcan otro gravamen que aquéllos derivados
del Acuerdo de Accionistas celebrado por la Corporacién de Fomento de la



Produccion e Inversiones Iberaguas Limitada con fecha 30 de Mayo de 2000 y
de la ley aplicable.

(c) Que no se haya incurrido en alguna de las causales que dan derecho al Oferente
a poner término al contrato de promesa de compraventa de derechos sociales
indicado en la seccion 2. precedente, aun cuando no haya transcurrido €l plazo
de remediacion establecido en dicho contrato en favor del promitente vendedor.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el solo beneficio del
Oferente, quien podra renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con
anterioridad a la publicacion del Aviso de Resultado.

El aviso del Oferente de la ocurrencia de una causal de caducidad o revocacion se
comunicard mediante publicacion en los mismos diarios en los cuales se publico el
presente aviso, publicacion que podra efectuarse en cualquier momento desde que se
hubiere verificado la causal y hasta la fecha en que haya de publicarse el Aviso de
Resultado. En tal caso, se procedera a la devolucion de los valores entregados por los
accionistas que hubieren concurrido con su aceptacion a la presente Oferta, de la
manera que se indica en la letra b. de la seccién 5. precedente.

7. Derecho de retractacion

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o
parcialmente, hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma o de su
prérroga en conformidad con la ley, mediante comunicacion escrita entregada en las
oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, donde les seran restituidos su carta
de aceptaciéon y los documentos que hubieren adjuntado a ella tan pronto éste
comunique su retractacion.

8. Financiamiento de la Oferta

La presente Oferta sera financiada tanto con recursos propios del Oferente como con
financiamiento bancario, sin perjuicio de lo cual la validez de esta Oferta no esta
condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.

9. Garantia

La presente Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de
la Ley de Mercado de Valores.



10. Administrador de la Oferta

El Oferente actuara, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de Larrain
Vial S.A. Corredora de Bolsa, rol tinico tributario nimero 80.537.000-9, domiciliada
en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna de Las Condes, Santiago,
atencion sefior Raimundo Silva Martino. Para estos efectos, el Oferente ha conferido
a Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa facultades para actuar como su agente en la
Oferta, para recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas de la
Sociedad, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y
condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de ESSAL, rechazar las
aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean necesarias para materializar
la operacion. '

Por otro lado, en la formulacién de la Oferta y segin se detalla en el Prospecto, €l
Oferente ha contado con la asesoria independiente de (a) Larrain Vial S.A. Corredora
de Bolsa; y (b) Barros & Errazuriz Abogados Limitada.

11. Lugares de informacion

Copias del Prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los siguientes
lugares: (a) En las oficinas del Oferente, ubicadas en Avenida Presidente Balmaceda
N° 1.398, comuna de Santiago, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y 14:00
horas, y entre las 15:00 y 18:00 horas. (b) En las oficinas de Larrain Vial S.A.
Corredora de Bolsa, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna
de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y 17:30 horas. (c) En la
Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Avenida Libertador Bernardo O"Higgins N° 1.449, comuna de Santiago, Santiago, de
lunes a viernes entre las 9:00 y 13:30 horas, y en su sitio web www.svs.c/. (d) En las
oficinas de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE LOS LAGOS S.A,,
ubicadas en calle Covadonga N° 52, ciudad de Puerto Montt, de lunes a viernes entre
las 9:00 y 14:00 horas, y entre las 15:00 y 18:00 horas. Asimismo, en las oficinas del
Oferente y en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa los interesados
pueden obtener mayores informaciones acerca de esta Oferta.

AGUAS ANDINAS S.A.



OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE LOS LAGOS S.A.

POR AGUAS ANDINAS S.A.

1. Identificacion del oferente y participacién en el emisor

Aguas Andinas S.A. (en lo sucesivo también el “Oferente”), sociedad anénima
abierta inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
con el niimero 346, rol inico tributario nimero 61.808.000-5, domiciliado en Avenida
Presidente Balmaceda N° 1.398, comuna de Santiago, de conformidad con las
disposiciones del Titulo XXV de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, ofrece
comprar hasta un total de 469.547.454 acciones de EMPRESA DE SERVICIOS
SANITARIOS DE LOS LAGOS $.A., rol tinico tributario nimero 96.579.800-5 (en lo
sucesivo también "ESSAL" 0 la "Sociedad"), correspondientes al 100% de las acciones
de dicha compaiifa que no son de propiedad a esta fecha de Inversiones Iberaguas
Limitada, las cuales totalizan la cantidad de 488.712.657 acciones, mediante una oferta
piiblica de adquisicién de acciones, en los términos y condiciones de este aviso y del
prospecto respectivo (“Prospecto”) puesto a disposicién de los interesados y demés
personas que ordena la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores y la Superintendencia
de Valores y Seguros (la "Oferta").

El Oferente es controlado finalmente por la Sociedad General de Aguas de Barcelona
S.A., la que ejerce dicho control a través de las sociedades y en la forma que se detalla
en el Prospecto.

A esta fecha, ni el Oferente ni sus controladores son titulares de acciones de la
Sociedad ni participan en su administracién.

2. Objetivo de la Oferta

El objetivo de la Oferta s la adquisicién de hasta 469.547.454 acciones de ESSAL,
que corresponden al 100% de las acciones de dicha compatifa que no son de propiedad
a esta fecha de Inversiones Iberaguas Limitada, las cuales totalizan la cantidad de
488.712.657 acciones.

La presente Oferta tiene por objeto dar cumplimiento a las disposiciones del articulo
199 letra c) de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores (en lo sucesivo la "Ley de
Mercado de Valores"), debido a la intencién del Oferente de adquirir el control de la
Sociedad por medio de la adquisici6n del 100% de los derechos sociales de Inversiones
Iberaguas Limitada, titular del 51% de las acciones emitidas por la Sociedad, en los
términos de la promesa de compraventa de derechos sociales suscrita por instrumento
privado de fecha 19 de mayo de 2008. De conformidad con los términos de Ia referida
promesa, Iberdrola Energfa de Chile Limitada y don Carlos Larrain Pefia, en su calidad
de duefios del 100% de los derechos sociales en Inversiones Iberaguas Limitada,
sociedad controladora de ESSAL, prometieron vender al Oferente la totalidad de sus
derechos sociales en Inversiones Iberaguas Limitada, titular de 488.712.657 acciones
de ESSAL, que representan un 51% de las acciones emitidas por la Sociedad. El precio
convenido en esta promesa considera un valor por accidn de la Sociedad igual al
contenido en la presente Oferta. En virtud de lo anterior, Inversiones Iberaguas
Limitada no aceptard la Oferta.

3. Caracteristicas de la Oferta

a. Monto de la operacicn. El monto total de la operacion asciende a € 99.281.113,67376,
arazon de € 0,21144 por cada accién de ESSAL, en caso de concretarse Ia adquisicién
del 100% de las acciones ofrecidas comprar.

b. Acciones a que se refiere la Oferta. La presente Oferta respecto de acciones de
ESSAL se refiere a un total de hasta 469.547.454 acciones, que corresponden, a esta
fecha, al 100% de las acciones de la Sociedad de que no es titular Inversiones Iberaguas
Limitada (en lo sucesivo las "Acciones Ofrecidas”).

<" Condicidn de éxito de la Oferta'y reduccién del mimero de Acciones Ofrecidas. La
presente Oferta no se encuentra sujeta a la condicién de recibir el Oferente
aceptaciones por un niimero determinado de acciones.

d. Mecani e prorrateo. Atendido que la Oferta comprende el 100% de las
acciones de ESSAL que no son de propiedad a esta fecha de Tnversiones Iberaguas
Limitada y considerando que este accionista no venderd sus acciones en este proceso

debido a lo indicado en el punto 2 anterior, no se consideran mecanismos de prorrateo.

€. Plazo de duracién de la Oferta. La presente Oferta se extiende por un plazo de 21
dias desde las 00:00 horas del dia 17 de junio de 2008 hasta las 17:30 horas del dfa 7

de julio de 2008.

El Oferente no tiene contemplada, en principio, la prérroga del plazo de duracién de Ia
Oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo necesario o conveniente a su
juicio exclusivo, derecho que est4 reservado en forma exclusiva al Oferente, éste podréd
proceder a la prérroga del referido plazo en conformidad con la ley. En el caso que el
Oferente prorrogare el plazo de vigencia de la Oferta, lo comunicard a los interesados
mediante un aviso que se publicard a més tardar el dfa de vencimiento del plazo
original antes indicado, en los diarios La Tercera y El Mostrador.

Se hace presente que cada vez que el presente aviso aluda a la vigencia de la Oferta,

deberd entenderse que dicha alusion comprende también la prérroga de su plazo, de
conformidad con lo que dispone Ia Ley de Mercado de Valores y lo que se indica en la
presente seccion. : :

f. Aviso de resultado de la Oferta. El Oferente comunicari el resultado de la Oferta
mediante avisos que publicard en los diarios La Tercera y El Mostrador, el tercer dfa
corrido contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prérroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros (en lo sucesivo el "Aviso de Resultado”).

En el caso de resultar exitosa la presente Oferta, el Aviso de Resultado contendr4 el
niimero total de acciones que serén adquiridas por el Oferente y el porcentaje de
control que se alcanzaré como producto de la presente Oferta,

& Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta est4 dirigida a todos los accionistas
de ESSAL que sean titulares de acciones durante su vigencia,

h. Si il rializacid operacidn. La operacion se llevard
a cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacion de un sistema computacional
desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, disponible en sus terminales de negociacién de lunes a viernes, entre las 09:00
y las 17:30 horas.

La adquisicién de las Acciones Ofrecidas por parte del Oferente se materializar4, una
vez declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado. De
conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de Ia Ley de Mercado de Valores, Ia
fecha de las aceptaciones y de la formalizaci6n de cada enajenacién de valores ser4 Ia
de publicacién del referido Aviso de Resultado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los
términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendrdn derecho a
ninguna clase de indemnizacién, pago o reembolso, ni ello implicar4 o traerd como
consecuencia ninguna obligacién o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores 0 representantes.

Los documentos que se exigen de los accionistas serdn remitidos al departamento de
acciones de ESSAL, a fin que registre los traspasos e inscriba las acciones objeto de
aceptaciones a la presente Oferta a nombre de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa o
del respectivo corredor en su registro de accionistas.

4. Precio y condiciones de pago
a. Precio por accidn. El precio a pagar por las Acciones Ofrecidas asciende a € 0,21144

por cada una de ellas y serd pagadero en Euros o Pesos conforme a la opcién ejercida
por el accionista aceptante, segtin se indica en la letra b. de la seccién 5. siguiente.

Para aquellos accionistas aceptantes que opten por recibir el pago en Pesos, el valor de
conversién del Euro a la fecha de pago se obtendré de aplicar al monto de Euros de que
s trate, /i/ la tasa diaria de cambios nominal de Euros a Délar determinada por el
Banco Central Europeo que aparezca en la fecha de pago, a las 14:00 Hrs. de la ciudad

de Barcelona, Espaia, en la pagina denominada en inglés "Bloomberg Screen ECB3",

Y, a la cantidad de Délares que resulte de dicha operacion, /ii/ el tipo de cambio délar
observado determinado por el Banco Central de Chile conforme al N° 6 del Capitulo [
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales que sea publicada en el Diario
Oficial a la fecha de pago.

b. Premio de control. No se considera un premio por control.

¢. Forma de pago. El precio por las acciones se pagard en Euros o Pesos, segiin se
indic6 anteriormente, mediante transferencia electrénica de fondos o vale vista
bancario no endosable denominado en Euros o en Pesos.

d. Plazo y lugar de pago. El precio por las Acciones Offecidas se pagard, por las

Acciones Ofrecidas que resulten ser adquiridas por el Oferente en virtud de la Oferta,
a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Resultado.
Dicho pago se realizard como sigue: (2) A los accionistas que vendieren sus acciones
en virtud de aceptaciones dadas a Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, el precio
correspondiente se pagard mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta
corriente bancaria indicada por el accionista en su orden de venta, o bien, en el caso que
no hubiere indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario no endosable
emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedard a su disposicion a contar del
dfa de pago ya indicado, en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa
ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna de Las Condes,
Santiago; y (b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones
dadas a corredores de bolsa distintos de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, el precio
correspondiente se pagard directamente por el corredor de bolsa respectivo mediante
transferencia electrénica de fondos a la cuenta corriente bancaria indicada por el
accionista en su orden de venta, o bien, en el caso que no hubiere indicado ninguna
cuenta, mediante vale vista bancario no endosable emitido a nombre del respectivo
accionista, el que quedard a su disposicién a contar del dia de pago ya indicado, en las
oficinas de dicho corredor.

5. Procedimiento para aceptar la Oferta

a. Estado de las Acciones. Las acciones objeto de la aceptacién deberédn encontrarse
inscritas a nombre del aceptante en el registro de accionistas de ESSAL, fntegramente
pagadas y libres de gravimenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros,
derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de
cualquier ofra circunstancia que impida o limite su libre cesién, transferencia o
dominio ("Gravimenes").

b. Formalidades para la aceptacién de la Oferta y documentos necesarios. Los
accionistas titulares de acciones que deseen aceptar la Oferta, deberdn hacerlo
tinicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su prérroga, formulando una orden
escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los términos y condiciones de la
Oferta, la que deberén entregar directamente a Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa,
en su domicilio ubicado en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna de Las

Condes, Santiago, o a algiin otro corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa -

de Valores. La aceptacién deberé entregarse los dias lunes a viernes entre las 9:00 y las
17:30 horas.
Asimismo, dichos accionistas deberdn entregar al corredor de la Bolsa de Comercio de
Santiago que intervenga, los siguientes documentos:

(@) Los titulos de acciones originales por las acciones que desee vender y que obren
en su poder, 0 bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones
de ESSAL, acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en la Sociedad;

(b) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de ESSAL,
acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las acciones se encuentran
afectadas por Gravimenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a
nombre de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa o del respectivo corredor que
intervenga;

(c) Copa, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural
0 de su representante, en su caso, o bien del representante del accionista persona
juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacién. La
circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original deberd ser certificada por un
notario piiblico o comprobada por el correspondiente corredor de bolsa interviniente;

(d) Un traspaso firmado por Ia totalidad de las Acciones Ofrecidas que desee vender,
a favor de Larrafn Vial S.A. Corredora de Bolsa, o bien a favor del corredor al que
TECUITa, N SU Caso;

(e) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que deberd contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante notario piiblico;

(f) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas, con inclusién de la totalidad de los documentos constitutivos de
éstas, sus modificaciones, asi como sus autorizaciones de existencia y demds
resoluciones que sean pertinentes, asf como copia autorizada de la totalidad de los
documentos que acrediten la personerfa de sus representantes, y

{g) Declaracién escrita por la cual el accionista aceptante opta entre el Euro y el Peso
como moneda de pago del precio por sus acciones.

 Adicionalmente a lo anterior, el accionista aceptante deberé contar con ficha de cliente
y el contrato de custodia con el corredor de bolsa que corresponda, debidamente

firmados en conformidad con las normas respectivas, con certificado de vigencia
reciente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de ESSAL y no se acreditare que la objecién fue subsanada
dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacién quedard
automdticamente cancelada, considerdndose para todos los efectos que nunca fue
formulada, debiendo Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa o el corredor de bolsa
interviniente restituir al accionista los titulos y demds antecedentes que haya
proporcionado, los cuales quedarén a su disposicién en forma inmediata a contar de la
devolucién de los mismos por parte del departamento de acciones de ESSAL con
motivo del referido rechazo, sin que se genere ningtin tipo de derecho a indemnizacién,
pago o reembolso para €], ni implicar obligacién o responsabilidad alguna para el
Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos,
para los fondos administrados por ellas, asi como los demds inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta
la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este aviso,
se regirdn por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a
sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la presente Oferta, en
las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, dentro del plazo de vigencia de
esta Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de

los titulos sefialados en el literal (a) precedente. En todo caso, dichos documentos
deberén ser entregados a Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa conjuntamente con el
pago al inversionista institucional correspondiente del precio por sus acciones vendidas
en este proceso.

¢. Devolucion de valores. Bn el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haber
fallado una 0 més de las condiciones a que se encuentra sujeta, que permiten su
revocacidn o caducidad, por asf disponerlo la autoridad competente o por cualquier
otra causa, Larrafn Vial 8.A. Corredora de Bolsa restituird a los accionistas aceptantes
las acciones de ESSAL que se recibieron, ya sea de un corredor de bolsa o de personas
que las hayan presentado directamente a Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa e -

- ingresado 21a custodia de ésta. En el caso de acciones que no hubieren sido ingresadas

adicha cusodia, se devolverd a los aceptantes las acciones que no sean adquiridas por
el Oferente, junto con todos los documentos proporcionados por los accionistas.

Lo anterior ocurrird en forma inmediata, sin que se genere ningin derecho a
indemnizaci6n, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni
implicard obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.

6. Revocacion de la oferta

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente
sujeta la presente Oferta a las condiciones objetivas, tanto positivas como negativas,
que se indican a continuacién, las cuales deberdn cumplirse con anterioridad a la
publicacién del Aviso de Resultado. En caso de fallar una o més de ellas, el Oferente
podr tener por caducada y revocada la presente Oferta, a su solo arbitrio, en cualquier
momento hasta antes de la publicacién del Aviso de Resultado.

(a) Que no exista una o mds resoluciones, demandas, acciones o procedimientos
pendientes de un tribunal chileno, tribunal arbitral, entidad administrativa, comisién u
otra autoridad gubernamental o regulatoria, incluyendo la Superintendencia de Valores
y Seguros, que busque especificamente: (i) prohibir o impedir la consumacién de la
adquisicion de acciones de ESSAL; (ii) imponer una limitacién relevante en la aptitud
del Oferente de comprar alguna o todas las acciones de ESSAL, y (iii) imponer
limitaciones relevantes en la aptitud del Oferente para ejercer efectivamente y en
plenitud el derecho de propiedad sobre las acciones de ESSAL, incluyendo el derecho
a votar por tales acciones, distintas a las emanadas de la ley aplicable.

(b) Que Inversiones Iberaguas Limitada contintie siendo duefia de 488.712.657
acciones de ESSAL, que éstas representen el 51% de las acciones emitidas por la
Sociedad y las mismas no reconozcan otro gravamen que aquéllos derivados del
Acuerdo de Accionistas celebrado por la Corporacién de Fomento de la Produccién e
Inversiones Iberaguas Limitada con fecha 30 de mayo de 2000y de la ley aplicable.

(¢) Que no se haya incurrido en alguna de las causales que dan derecho al Oferente a
poner término al contrato de promesa de compraventa de derechos sociales indicado en
la seccién 2 precedente, aun cuando no haya transcurrido el plazo de remediacién
establecido en dicho contrato en favor del promitente vendedor.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el solo beneficio del

Oferente, quien podrd renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con

anterioridad a la publicacién del Aviso de Resultado.

El aviso del Oferente de la ocurrencia de una causal de caducidad o revocacién se
comunicard mediante publicacion en los mismos diarios en los cuales se publicé el
presente aviso, publicacién que podré efectuarse en cualquier momento desde que se
hubiere verificado la causal y hasta la fecha en que haya de publicarse el Aviso de
Resultado. En tal caso, se procederd a la devolucién de los valores entregados por los
accionistas que hubieren concurrido con su aceptacién a la presente Oferta, de la
manera que se indica en la letra b de la secci6n 5. precedente.

7. Derecho de retractacién

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrén retractarse, total o
parcialmente, hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma o de su
prérroga en conformidad con la ley, mediante comunicacién escrita entregada en las
oficinas de Larrafn Vial S.A. Corredora de Bolsa, donde les serén restituidos su carta
de aceptacién y los documentos que hubieren adjuntado a ella tan pronto éste
comunique su retractacion.

8. Financiamiento de la Oferta

La presente Oferta ser4 financiada tanto con recursos propios del Oferente como con
financiamiento bancario, sin perjuicio de lo cual la validez de esta Oferta no estd
condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.

9. Garantia

La presente Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de
la Ley de Mercado de Valores.

10. Administrador de la Oferta

El Oferente actuard, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de Larrain
Vial $.A. Corredora de Bolsa, rol tdnico tributario niimero 80.537.000-9, domiciliada -
en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna de Las Condes, Santiago,
atencién sefior Raimundo Silva Martino. Para estos efectos, el Oferente ha conferido a
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa facultades para actuar como su agente en la
Oferta, para recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas de la Sociedad,
responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de
la Oferta, realizar traspasos a la custodia de ESSAL, rechazar las aceptaciones y, en
general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la operacién.

Por otro lado, en la formulacién de la Oferta y segiin se detalla en el Prospecto, el
Oferente ha contado con la asesorfa independiente de (a) Larran Vial S.A. Corredora
de Bolsa y (b) Barros & Errdzuriz Abogados Limitada.

11. Lugares de informacién

Copias del Prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los siguientes
lugares: (a) En las oficinas del Oferente, ubicadas en Avenida Presidente Balmaceda
N° 1.398, comuna de Santiago, Santiago, de lunes a viemnes entre las 9:00 y 14:00
horas, y entre las 15:00 y 18:00 horas. (b) En las oficinas de Larrafn Vial S.A.
Corredora de Bolsa, ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 3°, comuna
de Las Condes, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y 17:30 horas. (c) En la
Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Avenida Libertador Bernardo O"Higgins N° 1449, comuna de Santiago, Santiago, de
lunes a viemes entre las 9:00 y 13:30 horas, y en su sitio web www.svs.cL (d) En
las oficinas de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE LOS LAGOS S.A.,
ubicadas en calle Covadonga N° 52, ciudad de Puerto Montt, de lunes a viernes entre

 1as 9:00 y 14:00 horas y entre las 15:00 y 18:00 horas. Asimismo, en las oficinas del

Oferente y en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa los interesados
pueden obtener mayores informaciones acerca de esta Oferta.






