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Santiago, 21 de marzo de 2012

Sefior

Fernando Coloma Correa
Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros

Presente

Ref.: Envia de Prospecto Comercial y Presentacién Informativa que indica de
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A, Inscrita bajo el N2 184

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N2 18.045 y en la Norma de Caracter General N2 30 y Norma de Caracter
General N° 242 de la Superintendencia de Valores y Seguros, vengo en acompafar el prospecto comercial y la
presentacién informativa destinada a difundir la emision y colocacion de los bonos de las Series L, M, Ny O
emitidos con cargo a las Lineas de Bonos inscritas en esa Superintendencia bajo los nOmeros de registro 699 y
700, con fecha 14 de febrero de 2011.

Desde ya quedamos a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacion que Ud.
estime necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

Patricio Contesse.
Gerente General “
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.

sSQM

Los Militares 4290 Piso 6,
L.as Condes, Santiago, Chile
Tel: (56 2) 425 2485

Fax: (56 2) 425 2236
wwWw.sgm.com




CORPBANCA O

SQM S.A.

Emision de Bonos

UF 2.500.000
Series LM,Ny O

Marzo 2012

& Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS




Importante

THE WORLDWIDE
BUSINESS FORMULA

La Superintendencia de Valores y Seguros no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos
como inversién. La informaciéon contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva del
emisor y de los intermediarios que han participado en su elaboracion. El inversionista debera evaluar
la conveniencia de la adquisicién de estos valores, teniendo presente que el o los unicos
responsables del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ello.

La informacién contenida en esta publicacidon es una breve descripcién de las caracteristicas de la
emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informaciéon requerida para tomar una
decisidon de inversidon. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Sefor Inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacidn financiera de la
sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de las adquisiciones de estos valores teniendo
presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en
el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcidn al Registro de Valores, antes de
que efectue su inversion.
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Esta presentacidn contiene flujos, proyecciones, estimaciones y apreciaciones que se basan en
un conjunto de supuestos que estdn sujetos a significativas incertidumbres y contingencias
econdémicas y de mercado, las cuales son dificiles de predecir y muchas de ellas estan fuera del
alcance de SQM, de modo que no existe certeza alguna acerca del grado de cumplimiento de
los flujos, proyecciones, estimaciones y apreciaciones contenidas en esta presentacién, como
tampoco de los supuestos subyacentes de los mismos, por lo que la inclusién de ellos no
pueden ser consideradas como una representacion, garantia o prediccidn con respecto a su
certeza o la de sus supuestos subyacentes.
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49% participacién de mercado
mundial KNO,¥

Ingresos US$722M (34%)

27% del Margen Bruto 2011

37% participacién de mercado
mundial t

Ingresos US$S454M (21%)

31% del Margen Bruto 2011

Ingresos USS556M (26%)

26% del Margen Bruto 2011

-

**J;r'\dustrialme

|

Ingresos US$140M (7%)

7% del Margen Bruto 2011

31% parﬁcipacién de mercado
mundialt

Ingresos US$183M (9%)

10% del Margen Bruto 2011

(1) Participaciones de mercado basadas en estimaciones de SQM para el afio 2011.
(2) Informacién Financiera bajo normativa IFRS para el afio 2011.




THE WORLDWIDE
BUSINESS FORMULA

de Atacama

ey

H
i
]

, ARGEN

r Nitratos

Potasio

Yodo

Litio

NaNO; + KClI = KNO,; + NacCl (sal)

! Nitrato de Sodio + Cloruro de Potasio = Nitrato de Potasio + Cloruro de Sodio




Flujos Diversificados
Distribucion geogréfica de exportaciones
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* Aproximadamente el 87% de las ventas son exbortacioaes. ‘;
* Ventas en mas de 100 paises. " §
* Presencia local en los mercados mas importantes. f
Gastos de Administracion 2011 fue 4,3% de los ingresos. |
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Potasio
26% del Margen Bruto Total 2011
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Mercado MOP* Consumo de Potasio por Cultivo

r 600 Frutas y vegetales

v
3
- o Otros 21% 22%
- = - 500 3
E w
: - 400 = Algoddén 2%
© a
§ - 300 2
|5 5 Palma 5%
= - 200 pd
E G . Maiz 15%
100 g Trigo 6%
5] h
=1
‘ U Soya 7%
Fuente: SQM

* MOP es Cloruro de Potasio (KCl)

**Precio promedio para los respectivos afios Fuente: SQM

* Durante 2010y 2011 la demanda estuvo positivamente influenciada por un incremento en el
consumo y a una normalizacidn de los niveles de inventario.
* El mercado del MOP creci6é aproximadamente un 3,6% respecto los volimenes del 2010.




Potasio
26% del Margen Bruto Total 2011
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* SQM continua desarrollando expansiones de
Volumen de Produccién SQM: MOP y SOP* productos potasicos en el Salar de Atacama,
con el objetivo de contar con una capacidad
instalada de aproximadamente 2 millones de
1.600 - toneladas para el 2012.

2.000 -

* Los precios de los cultivos se han mantenido
firmes a nivel mundial

Miles de TM
[
N
(]
o

[e2]
o
o

* La demanda mundial por productos

e commodities continua expandiéndose a
0 o R By medida que crece la poblacion, creando una
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E motivacion econdmica adicional para los
Fuente: SQM

agricultores de utilizar fertilizantes a tasas
mayores, acercandose a tasas 6ptimas de
utilizacion.

* SOP es Sulfato de Potasio (K,SO,)




Nutricion Vegetal de Especialidad
27% del Margen Bruto Total 2011
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Principales usos: cultivos premium

Ventajas Competitivas Drivers de Demanda Otros 9%

* Libre de cloro * Alto costo de la tierra

* Completamente soluble  * Escasez de agua
en agua

Frutas 22% Vegetales 41%

* Demanda por cultivos
* 100% natural premium

* Rapida absorcién

Cultivos <

P . Industriales 28%
Técnicas de agricultura

modernas

Fuente: SQM




Nutricion Vegetal de Especialidad
27% del Margen Bruto Total 2011
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Mercado KNO, Agricola Participacion de Mercado de KNO,
-]
] Otros 7%
1.200 1 - 1.000 £
- - - 900 F Kemapco 12%
1.000 - 800 3 ’
o
S 800 70005
e - 600 2
; 600 B 588 8 SQM 49%
= - 4 =
S 400 - 300 &
200 - 200 ?
- 100 Haifa 32%
O % o S " ik g FEARL T 0
2009 2010 2011 2012E |

Fuente: SQM
Fuente: SQM

* Comienzo de operaciones de nueva planta de nitrato de potasio en Coya Sur (300.000
ton/afio).

* Los mercados norteamericanos y europeos de vegetales contintdan siendo los
principales motivadores de la demanda.




Yodo

31% del Margen Bruto Total 2011
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Participacion de Mercado 2011
Otros
Estados Unidos 2%
4% ;

"

SaM

Reciclaje 37%

15%

Otros Chile
22%

Japén
20%

Fuente: SQM

* SQM es el mayor productor de yodo del mundo.

* Principales competidores se encuentran en Chile,
Japény EE.UU.

Principales Usos

Otros
18%

Medios de contraste

Nutricion humana 20%

3%

Nylon

4% Nutricién animal
8%

Fluroderivados

6%

LCS
11%

Biocidas
6%

Yodoforos Farmacos
12% 12%

Fuente: SQM

* Aproximadamente el 55% de las aplicaciones estan
relacionadas a la salud y nutricion humanay
animal.

T .




Yodo
31% del Margen Bruto Total 2011
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Mercado Yodo « En el periodo 2009-2011, SQM capturé gran

35 7 40 parte del crecimiento del mercado.
s 3 5  Durante el 2011 el mercado de yodo
" < ’ . . e -
= 2 L 75 g aumenté de manera significativa, alcanzando
o - . . 7 e
g - 20 & cifras historicas.
= 15 1 wr
b 15~
R ey
10 - 10 ®
5 1 s Perspectivas:
0 ' 0 e SQM continuara realizando los esfuerzos
2008 2009 2010 2011 2012E . .
necesarios para aumentar capacidades de
Fuente: SQM produccioén sujeto a la demanda de mercado,

y permanecer lider en el mercado del yodo.

* Crecimiento futuro del mercado mantendra la
positiva tendencia.

Negocios de Especialidad




Litio
10% del Margen Bruto Total 2011
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Participacion de Mercado 2011 Principales Usos 2011

Otros 3% Procesos Quimicos
1%
Farmacos 2%

Otros 13%

FMC 11%
Baterias 33%

Aluminio 2%
SQOM 31% Polimeros 3%

Australia 14%
Aire Acondicionado

5%

Colada Continua
4%
Vidrios 16%

Chemetall 19% Fritas 10%

China 22% ,
Grasas Lubricantes

. 11%
Fuente: SQM Fuente: SQM

* Histéricamente, las baterias para dispositivos portatiles han sido los impulsores de la demanda
para este mercado.

* Considerando solamente los quimicos de litio, la participacién de mercado de SQM alcanza un 38%.

Reeurses Naturales




Litio
10% del Margen Bruto Total 2011
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* Crecimiento de la demanda mundial (CAC)

entre 1997-2011: 6%-7%.

Mercado Litio o
* Crecimiento esperado mercado 2012E: =10%.

160 - - 7.000
10 6000 & ° fggacldad 2012 planta Li,CO,; SOQM: 48.000 ton
S 150 - - - 5.000 3 /afio.
= 00 - 4000 3
] —d
3 s - 3:000 % Perspectivas
s o 20008 & |3 produccién total de e-cars (HEV-PHEV-EV)
o : - L0 g usando baterias de ion-litio (LIB) se estima
40 +— K * " : 0 g : ] ,
2008 2009 2010 2011 2012E llegue aproximadamente a 1,5-3,0 millones
unidades al afio 2015 y a un rango cercano a los
Fuente: SQM 5,0-10,0 millones unidades al ano 2020.

* Se estima que la demanda total de litio alcance
aproximadamente entre 250.000-300.000 ton

LCE al afio 2020.
(1) LCE: Carbonato de Litio Equivalente




Quimicos Industriales
7% del Margen Bruto Total 2011
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» Aplicaciones tradicionales incluyen: tratamiento de metales, tratamiento de aguas, pirotecnia,
explosivos, manufactura de vidrio, entre otras.

e La nueva demanda de nitratos
industriales para el almacenamiento de ;
energia térmica en plantas solares, | ‘ )
aumentard significativamente el ' - |
consumo por nitrato.

« Mezcla de 60% nitrato de sodio y 40%
nitrato de potasio.

* Principales proyectos: ACS Cobra-Sener,
Aries, Rocketdyne, Abengoa, SAMCA,
Solar Reserves.

* Una planta solar de 50 MW de potencia
requiere aproximadamente 30,000 TM
de sales solares

Crecimiento

™~
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Plan de Inversion
Sobre USS500 millones en el 2011

Aproximadamente 70% del plan de
inversiones esta relacionado con
proyectos de expansion.

Expansion en la capacidad productiva
para los productos potasicos
provenientes del Salar de Atacama.

Aumento en capacidad productiva de las
instalaciones de yodo y nitrato de la |
Regidn, con mayores eficiencias y
productos de mejor calidad.

Optimizacion de la infraestructura
ferroviaria y una serie de proyectos
destinados a aumentar rendimientos y
reducir costos.
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Resultados Financieros : Ingresos!
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Ingresos Anuales _ CAC:15,9% Ingresos Trimestrales

600 552 539

. 506

ool 477 460 . 480
450 7 389 ' g
400 -
350 -
300 -
250 -
200 -
150 1
100 A

2.500 ~
2.250 -
2.000 A

50 -

1.750 1
1500 1 ;1gg
1.250 1
1.000 -

750 A

500 -

250 1

0 - 0 BN

2007 2003 2009 2010 2011 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 1Q11 2Q11 3Ql11 4Ql1
ARo Trimestre

Millones de USS
Millones de USS

R R ey — ey Sl W

(1) Informacién financiera 2007-2008 bajo normativa contable ChGAAP,
informacion financiera afios 2009-2011 bajo norma IFRS




Resultados Financieros : Utilidad?
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Millones de USS

Utilidad Anual CAC: 32,0%

600
500
400
300
200

100

2007 2008 2009 2010 2011

Afo

(1) Informacion financiera 2007-2008 bajo normativa contable ChGAAP,
informacidn financiera afios 2009-2011 bajo norma IFRS

Millones de USS

Utilidad Trimestral

200 1
180 159
160
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80 -
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40
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Resultados Financieros?
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EBITDA/Ingresos? DFN / EBITDA?
50% - 30 -
42% 0 !
20% - 1% 38%
‘ \
2,0 1
30% o
o 1,16
0,
20% >104 03 0,85 0.79
10% -
0% ; 0,0 S U B : : x
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011

(1) Informacién financiera 2007-2008 bajo normativa contable ChGAAP, (2) EBITDA (2007-2008): Resultado de Explotacion + Depreciacion
informacidn financiera afios 2009-2011 bajo norma IFRS EBITDA (2009-2011): Ganancia bruta — Gastos de administracion +
Depreciacion y Amortizacidon
DFN = Deuda Financiera Neta: Otros Pasivos Financieros corrientes + Otros
Pasivos Financieros no corrientes — Efectivo y Equivalente al Efectivo —Otros

Activos Financieros corrientes — Activos de cobertura, no corriente




Resultados Financieros?
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Deuda Financiera Neta (DFN)? USIm 687 584 753 29%
EBITDA® US$m 592 691 959 39%
DFN/EBITDA veces 1,16 0,85 0,79 7%
Endeudamiento* veces 1,15 1,02 1,08 6%
Liquidez® veces 3,04 3,55 3,11 -12%
ROA® % 18,3% 20,9% 24 1% A+3.2%
ROE’ % 23.2% 23,2% 29,7% A+6,5%

(1) Informacién financiera bajo normas IFRS

(2) Deuda Financiera Neta: Otros Pasivos Financieros corrientes + Otros Pasivos Financieros no corrientes — Efectivo y
Equivalente al Efectivo — Otros Activos Financieros corrientes — Activos de cobertura, no corriente

(3) EBITDA: Ganancia Bruta + Depreciacién — Gastos de Administracién

(4) Endeudamiento medido como: Pasivos Totales / Patrimonio Total

(5) Liguidez: Activos Corrientes Totales / Pasivos Corrientes Totales

(6) ROA: (Ganancia Bruta — Gastos de Administracién)/(Activos Totales — Efectivo y equivalente al efectivo — Otros Activos
Financieros corrientes — Otros Activos Financieros no corrientes — Inversiones contabilizadas utilizando el método de la

participacién)
(7) ROE: Ganancia / Patrimonio Total
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Créditos CP

/1%

Créditos LP

- 25%
Deuda Corto Plazo

» (Créditos Bilaterales US$140 millones

Bonos LP
Efectivo y equivalentes al efectivo!: USS574m 65%
(1) Al 31/12/11, Incluyendo DAP > 90 dias

(2) Al 31/12/11, valor fijo USD mediante derivados financieros, no considera intereses devengados




Estrategia Financiera de SQM
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Estrategia

. El objetivo de nuestra Estrategia Financiera es apoyar nuestra Estrategia de Desarrollo de
Negocios: |

. Ser un competidor fuerte y creible.

. Ser un proveedor fuerte y creible.

—> Como consecuencia una estrategia financiera conservadora es la mejor forma de apoyar
nuestro liderazgo mundial en negocios de especialidad.

. Bajo nivel de Deuda Financiera Neta / EBITDA.
. Holgada Liquidez (razdn circulante).

. Leverage conservador.

. Significativos niveles de caja y equivalentes.

. Pre financiamiento de la deuda de largo plazo con al menos un afio de anticipacion.

. Covenants compatibles con nuestro rating “Investment Grade”.




THE WORLDWIDE
BUSINESS FORMULA

Estrategia Financiera de SQM

Sélida presencia en los mercados de capitales a nivel mundial:

Registro ante la SEC desde 1993: publicacion anual del informe 20-F y sujeto a las
regulaciones chilenas y estadounidenses para empresas privadas extranjeras.

SQM ha sido calificado “Investment Grade” por S&P and Moody’s desde su
certificacidn inicial en 1996.

SQM es una de las corporaciones mas grandes de Chile con una alta presencia
bursatil en la bolsa de comercio de Santiago. Es ademas, nUmero uno de las
corporaciones chilenas en NYSE, en términos de volumen de transacciones diarias y
totales durante el 2011.

SQM tiene cobertura de research de los bancos de inversién mas importantes del
mundo.

Primera compafia chilena con un segundo y tercer programa de ADR en el NYSE.
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Antecedentes de la Emis
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Serie N

Series Serie L Serie

Hasta
UF 2.500.000

Hasta
UF 2.500.000

Hasta
$33.000.000.000

UF 2.500.000

Monto de la Emision
No obstante, en ningln caso la suma total de los montos vigentes colocados con cargo a las series antes mencionada
podran exceder en conjunto el monto de UF 2.500.000

Nemotécnicos BSOQU - L BSOQU - M BSOQU - N BSOQU -0
Plazo al vencimiento 5 afios 5 afios 10 afios 21 afios
Amortizacion de capital Bullet Bullet Bullet Bullet
Fecha rescate anticipado 1 Agosto 2014 1 Agosto 2014 1 Febrero 2017 1 Febrero 2017
Mecanismo rescate anticipado Make Whole Make Whole Make Whole Make Whole
Spread de prepago 0,70% 0,70% 0,70% 0,70%
Fecha inicio devengo de intereses 1 Febrero 2012

Tasa caratula 6,40% anual UF + 3,30 % anual : UF + 3,50% anual UF + 3,80% anual
Periodo de intereses Semestrales Semestrales Semestrales Semestrales
Vencimiento 1 Febrero 2017 1 Febrero 2017 1 Febrero 2022 1 Febrero 2033

Refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo. Financiamiento del programa de inversiones. Otros fines corporativos

Uso de fondo generales del Emisor y/o sus filiales.

Clasificacion de riesgo Feller Rate: AA-/ Fitch AA-

Relacién Endeudamiento Total: No superior a 1,44 veces (en caso que la relacién de endeudamiento total supere 1,20
veces, los tenedores tendran una opcidn voluntaria e individua! de rescate anticipado). Activos esenciales: Opcidn de

Principales resguardos rescate anticipado en caso de enajenacién de Activos Esenciales (activos que garanticen las siguientes capacidades de
produccién: > 650.000 ton. de nitratos al aio, > 7.000 ton. de Yodo al afo, > 25.000 ton. de derivados de litios al afio,

estas Ultimas expresadas en carbonato de litio). Otros: Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge
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5 6
12 13
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Reunidon ampliada
Roadshow
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Glosario

* TM: tonelada métrica

* |IFRS: International Financial Reporting Standards
*  SEC: Securities and Exchange Commission

* ADR: American Depositary Receipt

*  NYSE: New York Stock Exchange

 S&P: Standard & Poor’s

* EV:Electric Vehicle

*  HEV: Hybrid Electric Vehicle

*  PHEV: Plug-in Hybrid Electric Vehicle

* CAC: Crecimiento Anual Compuesto

* Referencias a USSm, indican millones de délares de los Estados Unidos de América
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Emision de Bonos

UF 2.500.000
Series LM,Ny O
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“La superintendencia de valores y seguros no se pronuncia sobre la calidad
de los vatores ofrecidos como inversién. La informacién contenida en este
prospecto es de responsabilidad exclusiva del emisor y de los intermediarios
que han participado en su elaboracién. El inversionista debera evaluar la con-
veniencia de a adquisicién de estos valores, teniendo presente que el o los
Unicos responsables del pago de los documentos son el emisor y quienes re-
sulten obligados a ello.”

“La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripcién de las
caracterfsticas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la in-
formacién requerida para tomar una decision de inversién. Mayores anteceden-
tes se encuentran disponibles enla sede de |a entidad emisora, en las oficinas de
los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Seifior Inversionista:

Antes de efectuar su inversién usted deberd informarse cabalmente de la si-
tuacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de
las adquisiciones de estos valores teniendo presente que el tinico responsable
del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida
en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al Registro
de Valores, antes de que efectde su inversién.”
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Disclaimer

Este documento ha sido preparado por Corpbanca Asesorias Financie-
ras, LarrainVial S.A. Corredora de Bolsa; y Santander Global Banking &
Markets (en adelante los “Agentes Estructuradores y Colocadores™) en
conjunto con Sociedad Qufmica y Minera S.A. (en adelante, indistinta-
mente, “SQM", el “Emisor” o la “Compafifa”) en base a informacién facili-
tada por el Emisor cen el propésito de entregar antecedentes de cardcter
general acerca de la Compania y sus valores, por tanto, no pretende ser
un documento que abarque la totalidad de la informacién relevante de
la Compafifa. En consecuencia, para evaluar de manera independiente la
conveniencia de invertir en estos valores, cada potencial inversionista
debera también considerar la informacién complementaria a la presen-
te contenida en el prospecto legal presentado a la Superintendencia de
Valores y Seguros para el registro de los valores y que se incluye al final
de este documento y en particular la informacién relativa a los factores
de riesgo, litigios pendientes y politicas de inversién y financiamiento.






PROSPECTO EMISIGN DE 9ONOS DESMATERIALIZADOS 2012 » SQM S.A.

Emisor

Sociedad Quimica Minera de Chile S.A

Monto de la emision

Serie L: $ 33.000.000.000
Serie M: UF 2.500.000
Serie N: UF 2.500.000
Serie 0: UF 2.500.000

Monto maximo de la colocacion

Monto equivalente a UF 2.500.000

Uso de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacidn de las Bonos que se emitan con cargo a las Lineas se destinaran (i) al
refinanciamiento de pasivos de corto v largo plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que estén
expresados en moneda nacional o extranjera; y/o (i) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o
sus filiales; y/o (iii] a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales.

Clasificacion de Riesgo

Fitch Ratings: AA- / Qutlook Estable
Feller-Rate: AA- / Outlook Estable

Codigos Nemotécnicos

Serie L: BSOQU-L
Serie M: BSOQU-M
Serie N: BSOQU-N
Serie 0: BSOQU-0

Cortes

Serie L: $ 10.000.000
Serie M: UF 500
Serie N: UF 500
Serie 0: UF 500

Reajustabilidad

Serie L: no se reajustaran

SerieM, Ny 0: UF

Plazo

Serie L: 5 afios

Serie M: 5 afios
Serie N: 10 afos
Serie 0: 21 afios

Opcion de Rescate Anticipado
(Para mayor detalle ver punto 4.4.6y
4.5.10 de los respectivos prospectos
legales)

Serie L y M: a partir del 1 de agosto de 2014
Serie Ny O: a partir del 1 de febrero de 2017
* Todas al mayor valor entre el valor par y los flujos remanentes descontados a tasa de referencia més 0,70%

Fecha Inicio Devengo de Intereses

A partir del 1 de febrero de 2012

Tasa de Interés
(Para mayaor detalle ver punto 4.5.7 de
los respectivos prospectos legales)

Serie L: 6,40% anual compuesto

Serie M: 3,30% anual compuesto
Serie N: 3,50% anual compuesto
Serie 0: 3,80% anual compuesto

Amortizacion de Capital

(Para mayor detalle ver Tablas
de desarrollo, punto 4.5.12 de los
respectivos prospectos legales)

Serie L: una cuota de amortizacién el 1 de febrero de 2017

Serie M: una cuota de amortizacién el 1 de febrero de 2017
Serie N: una cuota de amortizacién el 1 de febrero de 2022
Serie 0: una cuota de amortizacién el 1 de febrero de 2033

Banco Representante de los Tenedores
de Bonos y Banco Pagador

Banco de Chile

Principales resguardos

¢ Relacion de Endeudamiento Total no superior a 1,44 veces (en caso que la relacién de endeudamiento total supere
1,20 veces, los tenedores tendran una opcion voluntaria e individual de rescate anticipado)

* Opcidn de rescate anticipado en caso de enajenacion de activos esenciales (activos que garanticen las siguientes
capacidades de produccién: > 650.000 ton. de nitratos al afio, > 7.000 ton. de Yodo al afio, >25.000 ton. de
derivados de litios al afio, estas Gltimas expresadas en carbonato de litio)

e Otros: Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge
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Estructura Corporativa:

Filiates Productivas

SQM POTASIO S.A.

(&)

Filiales Comerciales

Filiales Productivas

SQMS.A. SQM INDUSTRIAL S.A.

(E)

Filiales Comerciales

SQM NITRATOS S.A. Filiales Comerciales

(£

Sociedad Quimica y Minera de Chi-
le S.A. es una compafifa lider a nivel
global en la produccién de nitrato
de potasio, yodo y litio, con parti-
cipaciones mundiales en ventas a
diciembre de 201 de 49%, 37%Yy
31%" en sus respectivos mercados.
Con mas de 88 afos de experiencia
en el mercado de la mineria no me-
télica, SQM se ha transformado en
una empresa de clase mundial, con
operaciones globales, tecnologia de
primera linea y altamente eficiente
en costos. La Compafiia cuenta con
acceso a recursos minerales dnicos
en el mundo, posee instalaciones
productivas en puntos estratégicos
a nivel global y sus ventas se reali-
zan en mas de 100 paises a través de
una completa red de distribucién. A
diciembre 201 la empresa generd
ingresos por US$ 21453 millones,
un EBITDA® de US$ g958,9 millones
y utilidades por US$ 545,8 millones.

PROSPECTO EMISION DE BONCS DESMATERIALIZADOS 2012 » SAM S.A. 7

« SQM Salar S.A.

* SQM Jap6n Co. Ltda. = SQM Comercial de México ¢« SQM Investment

» Corporation Royal Seed Trading = SQM SRL Argentina

< * SITS.A. » SQM Vitas Fzco.

« Soquimich Comercial S.A. « SQM Peri S.A. » Comercial Hydro Chile S.A. » SQM Brasil S.A,
= SQM North America Corp. = SQM Europa NV. « SQM Africa Limited » SQM Ecuador S.A.

\ « Ajay SQM Chile S.A. « Nueva Victoria S.A. » Exploraciones Mineras S.A.

(1) Si se considera sélo quimicos de litio, la participacién de SQM alcanza 38%.

(2) EBITDA: Ganancia Bruta + Depreciacién y Amortizacién - Gastos de Administracién



> Reseiia Historica

1924

La familia Guggenheim
adquiere los terrenos de
Coya Norte en el Cantén El
Toco para la construccién de
una gran oficina salitrera. Se
construye asi Marfa Elena,
la que inicié sus funciones
el 22 de noviembre de 1926
implementando el sistema
productivo Guggenheim, el
que se mantiene en algunas
faenas hasta la actualidad.

1930

Se inicia la construccién de
la oficina salitrera Pedro de
Valdivia, de mayor capaci-
dad que Maria Elena, la que
inicia sus operaciones el 6
de junio de 1931.

191

Se construye una planta
cristalizadora en Coya Sur
para el aprovechamiento de
la precipitacién de nitratos
en las pozas de evaporacién
solar.

1368

Nace SQM

de la unién

de la Corpora-
cién de Ventas de Salitre y
Yodo, Compahia Salitrera
Anglo Lautaro, Compafiia
Victoria y el Estado.

1911

CORFO toma el contro! del
100% de SQM.

1383

Comienza el proceso de

cinco afos para privatizar
SQM. Ingresan los fondos
de pensiones privados a la
propiedad.

138

Se comienza a aplicar el
proceso de lixiviacién en
pilas para la extraccién de
nitratos y yodo.

1386

Se da inicio a la produccidn
de nitrato de potasio en
Coya Sur.

1933

Se pone en marcha la planta

de nitrato de potasio técnico
y se realiza la primera coloca-
cién de acciones en el merca-
do internacional a través del
mecanismo de ADR.

193

Se realiza la segunda emi-
sién de capital con acceso
al mercado internacional a
través del mecanismo ADR.
Se comienza a producir clo-
ruro de potasio en el Salar
de Atacama.

193]

Se da inicio a la produccidn
de carbonato de litio a partir
de las salmueras de litio.



2000

Se finaliza |a cons-
truccion de una

nueva planta de

nitrato de potasio.
Se amplia la capa-
cidad productiva de
cloruro de potasio.

2001

Se firma el acuerdo de dis-
tribucién comercial con la
empresa noruega Yara Inter-
national ASA para aprove-
char sinergias de costos en
el drea de Nutricién Vegetal
de Especialidad.

2001

Ampliacién de capacidad
de la planta de carbonato
de litio.

2004

SQM invierte en la puesta
en marcha de una nueva
planta de nutrientes vegeta-
les de especialidad liquidos
en Egipto, en la adquisicién
del productor de nitratos
PCS Yumbes en Chiley en la
construccién de una planta
de hidréxido de litio que se
encuentra adyacente a la
planta de carbonato de litio
en Antofagasta.

2005

SQM compra la planta
Kemira Emirates Fertilizers
Company (Kefco). Se inicia
la produccion de la planta
de hidréxido de litio en el
Salar del Carmen.

SQM firma acuerdos para
producir y distribuir nutrien-
tes vegetales de especiali-
dad solubles en Tailandia y
en Turquia y ademds adquie-
re una planta productora

de urea fosfatada en Dubai,
Emiratos Arabes.

2006

SQM adquiere el negocio de
yodo de DSM en Chile.

PROSPECTO EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS 2012 » SOM S.A. 9

2007

La nueva planta de prilado/
granulado de Coya Sur inicia
su produccién. Se obtiene la
certificacién 1SO g001:2000
para las operaciones de la
planta de hidréxido de litio.

2008

SQM firma un acuerdo de
Joint Venture con Migao
Corporation para la pro-
duccién y distribucién de
nitrato de potasio en China.
Se amplia la capacidad
productiva de carbonato

de litio a 40.000 toneladas
métricas por afo.

2009

Se trabaja en la ampliacién
de nitrato de potasio y clo-
ruro de potasio. SQM firma
nuevos Joint Ventures con
Coromandel (India), Qing-
dao Star (China) y Roullier
(Francia).

2010

Nueva planta de nitrato de
potasio empieza su marcha
blanca. Sigue el trabajo de
la ampliacién de productos
potdsicos en el Salar de Ata-
cama. En Dubai, SQM Vi-
tas lanza una nueva
linea de productos
fosfatados en el
segmento soluble.

2011

Nueva planta de nitrato de
potasio, Coya Sur, comple-
tamente operativa, siendo la
planta de nitrato de potasio
mas moderna del mundo y
aumentando la capacidad de
SQM en 300.000 toneladas.

Se inaugura la nueva planta
de nitrato de potasio en
China junto con Migao
Corporation. Esto permite a
SQM aumentar su presencia
en mercados claves como el

gigante asiatico.
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Lider Mundial en Negoc

¥ -

*

Hoy en dia SQM es lider mundial en la
produccién y comercializacién de nitrato

de potasio, yodo y litio.

Nutricion Vegetal de ‘ ‘
Especialidad PARTICIPACION DE MERC

'NITRATO DE POTASIO (a diclembre 20m)*

OTROS
SQM es actualmente el mayor pro- 7“/[1 ' )
ductor mundial de nitrato de po-
tasio para uso agricola. Al 31 de di- KEMAPCO ™\
ciembre de 201, SQM representa 12“/]]

el 49% de las ventas del mercado

agricola mundial de nitrato de po-
tasio. Los productos de nutricién
vegetal de especialidad son nitrato
de potasio, nitrato de sodio, nitra-
to sédico-potdsico y mezclas de
especialidad. HAFA = - -

Fue g te La Compaiifa

. * No se considera {a participacién de China dado que gran parte de su produccién se consume en'el mercado interno.



Yodo y sus derivados
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OTROS
SQM es la empresa lider mundial
en la produccién y comercializa- ESTADGS UNIBOS
cién de yodo, con aproximada- -~

mente un 37% de participacién en

. RECICLAJE __. s
las ventas del mercado mundial a 5 v
diciembre del afic 20m.
JAPON ,

20%

Wy—

PARTICIPACION EN EL MERCADO DEL YODO (» diclembre 20m)

gy

OTRQSCHILE

Fuente-.La Compafifa

Quimicos Industriales

Los quimicos industriales de SQM comprenden diversos productos: ni-
trato de sodio, nitrato de potasio, cloruro de potasio y 4cido bérico; los
cuales son usados como insumos en distintos procesos productivos.

Las ventas de nitrato de sodio y nitrato de potasio de SQM en 201 re-
presentaron aproximadamente 61% Yy 29% respectivamente, de las ventas
mundiales en ese periodo.*

Cabe destacar que una de las aplicaciones més recientes en el mercado
de los quimicos industriales es el uso de una mezcla conocida como “sales
solares”, formada aproximadamente por un 6o% de nitrato de sodio y un
40% de nitrato de potasio.

(*) Los porcentajes no incluyen la porcidn del mercado interno de China e India que es que es
autoabastecido con su propia produccién.

Potasio

SQM es el lnico proveedor que abastece las 3 principales fuentes de po-
tasio en fertilizantes: cloruro de potasio, nitrato de potasio y sulfato de
potasio.

En el mercado de cloruro de potasio, SQM cuenta hoy en dia con una
participacién de mercado menor al 3% en el mercado del cloruro de po-
tasio, siendo el mayor productor a nivel mundial la compafia Potash Cor-
poration of Saskatchewan con una participacion cercana al 19% de las
ventas mundiales.

Litio y sus Derivados

SQM es el mayor productor mundial de carbonato de litio y uno de los
mas grandes productores de hidréxido de litio. Durante el afio 2011, SQM
abasteci6 cerca del 31%* del mercado global de litio en términos de vo-
fumen de ventas.

(*) Si se considera sélo quimicos de litio, la participacién de SQM alcanza 38%.

PARTICIPACION DE MERCADO DE LITIO (a diclembre 2011)*

OTROS
3%

A

—— SQM

3%

FMC —— -

11%

AUSTRALIA —/

14%

CHEMETALL ———

19%

——— CHINA

2%

Fuente: La Compahf(a
* Incluye minerales y quimicos de litio.
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Unade las principales fortalezas de la Compaiiia

es su acceso a recursos {inicos, ubicadosen la |

y Il Region de Chile: el caliche y las salmueras

del Salar de Atacama. Estas dos materias primas

aportan ventajas importantes en comparacién

con sus principales competidores.

Caliche

El caliche es un mineral que con-
tiene altas concentraciones de
nitrato y yodo, se encuentra en
capas o vetas de espesores varia-
ble entre 20 centimetros hasta 5
metros, cubiertas por una capa
superficial de estéril también con
espesor variable entre 0,5 metros
hasta 1,5 metros.

El caliche que comenzd a explo-
tarse industrialmente en el siglo
XIX para la obtencidn del salitre, es
abundante en el norte de Chile, tan-
to, que se trata del mayor depésito
de yodo y nitratos en el mundo. Los
productos principales derivados del
caliche son nitrato de sodio, nitrato
de potasio, nitrato sédico-potasico,
yodo y sus derivados.

Salmueras

El Salar de Atacama es una depre-
sién de sal incrustada dentro del
Desierto de Atacama, dentro del
cual yace un depdsito subterraneo
de salmueras, contenidas una ma-
triz porosa de cloruro de sodio, ali-
mentadas por un flujo subterrdneo
de la Cordillera de los Andes.

Las salmueras del Salar poseen
altas concentraciones de litio y
potasio, ademds de considerables
concentraciones de sulfato, boroy
magnesio. Los productos principa-
les derivados del Salar son cloruro
de potasio, carbonato de litio, sul-
fato de potasio, hidréxido de litio,
cloruro de litio, dcido bérico y clo-
ruro de magnesio.

Una de las caracteristicas mas im-
portantes del modelo de negocio
de la compania es el hecho de que
estos dos recursos se complemen-
tan para crear unos de los produc-
tos mas importantes de la Compa-
fifa: el nitrato de potasio.

IQUIQUE

TOCOPILLA .

ANTOFAGASTA

o Nueva Victoria

0 Maria Elena

o Coya Sur

o Pedro de Valdivia
0 Pampa blanca
6 Salar del Carmen

o Salar def Atacama



En los siguientes gréaficos se muestran las ventas

por linea de negocio y su distribucién geografica

en el afio 2011.

Durante los ultimos afios los in-
gresos totales de SQM han pre-
sentado una tendencia favorable,
registrando en los Ultimos nueve
ahos un crecimiento anual com-
puesto (CAC) de 15,2%, destacan-
do una creciente diversificacidn
en sus fuentes tanto geografica
como por linea de negocio.

Actualmente las principales fuen-
tes de ingresos de la compaffa
provienen de nutrientes vegetales
de especialidad, potasio y yodo,
con el 34%, 26% y 21% de las ven-
tas respectivamente. En tanto las
ventas por regién mantienen una
estructura equilibrada, donde los
principales destinos son Europa
(27%), Norte América (21%) y Asia
y Oceanfa (17°).

EVOLUCION INGRESOS TOTALES (USS MM)*

2145

CAC:15,2%

. .

2003

Fuente: La Compaffa
* Datos de 2009 en adelante bajo norma IFRS. Datos para afios previas bajo norma-Ch GAAP.



VENTAS POR AREA DE NEGC

OTROS
UIMICOS
INDUSTRIALES '

™

8%

2%

" K NUTRICION VEGETAL
———— DEESPECIALIDAD

fuente: Ls Compahia

1OH.GEOGRAFICA DE VENTAS

AFRICAY

MEDIO ORIENTE EUROPA
T
2% 2%
CHILE ——

13%

AMERICA CENTRAL -
Y SUDARERICA

1Wh
ASIAY OCEANA ———————

17% 1%

N . NORTE AMERICA

. Fuente: L3 Compahia
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~ Nutrlentes
Productos  Vegetalesde  Quimicos  Fertilizantes

Intermedios  Especialidad Industriales  Commodity

2 2 vy ¥

Acido
Bérica

Sulfato de
Patasio

Cloruro

Carbonato

de Litio de Litio

Hidréxido
de Litio

Cloruro de
Magnesic

Cloruto
\ de Potasio

Clorurc
de Potasio

Cloruro de
Patasio

Nitrato
de Potasio

Nitrato
de Potasio’

NHrato
Sédice-
Potasico

Nitrato
de Sodio
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3.3.1 Nutrientes Vegetales de
Especialidad

Desde hace mds de dos décadas
que SQM participa del negocio de
fertilizantes de especialidad, sien-
do hoy lider del mercado de nitrato
de potasio. Este segmento repre-
senté cerca del 34% de las ventas
consolidadas del 2011.

El mercado de la Nutricién Vege-
tal de Especialidad (NV.E) es un
mercado de nichos que proporcio-
na importantes soluciones a los
desafios que exige la agricultura
moderna. La Nutricién Vegetal de
Especialidad es un concepto que
combina productos con caracteris-
ticas fisico-quimicas particulares
que permiten que los cultivos al-
cancen potenciales de rendimien-
to y calidad exigidos por los mer-
cados. La necesidad de maximizar
el uso de recursos ha venido gene-
rando incentivos para el desarrollo
de nuevas técnicas agricolas aso-
ciadas al uso de fertilizantes como
fertirrigacién, aplicacion foliar y
micro-irrigacién, técnicas donde
la superficie cultivada ha crecido a
tasas significativamente mayores
que la superficie cultivada utilizan-
do técnicas tradicionales.

En esta linea de negocio SQM
produce y comercializa nitrato de
potasio, nitrato sdédico-potasico,
nitrato de sodio y mezclas de es-
pecialidad. La Compafia estima
fa demanda mundial por nitrato
de potasio, el més relevante de
los fertilizantes de esta linea de
negocio, en aproximadamente un

millén de toneladas métricas solo
considerando uso agricola.

Los ingresos de Nutrientes Ve-
getales de Especialidad durante
el afio 2011 totalizaron US$ 721,7
millones, siendo superiores en un
19,5% sobre los US$ 603,7 millones
reportados el afio anterior.

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE INGRESOS DE NUTRICION VEGETAL DE ESPECIALIDAD

(a diclembre 20m)

OROS —

21%

3%

CHUE —

AMERICA CENTRAL
YSUDAMERICA _—  +

1% 2%

EUROPA

N NORTE AMERICA

Fuente: La Compahfa

EVOLUCION DE LOS INGRESQS DE NUTRIENTES VEGETALES DE ESPECIALIDAD (LSS MM)

CAC: 9.,0%
...................................................... ’
488 503 581 - 04
3631 48 I I I I I
— 2003 2004 —2005 o 2006 2007 o 2068 ' 2009 ’ 0 bl o
fuente: La Compafifa



3.3.2 Yodo y Derivados

El yodo es un elemento no me-
télico de la familia de los halége-
nos. Dada su versatilidad, el yodo
tiene una variedad de aplicacio-
nes farmacéuticas, industriales,
tecnolégicas y quimicas. Cerca
del 50% del yodo se demanda en
aplicaciones asociadas a la salud
y a la nutricién humana y animal.

SQM es el principal productor de
yodo en el mundo con una par-
ticipacion de mercado de 37%.
Durante el afio 201, el yodo y sus
derivados representaron aproxi-
madamente un 21,2% de las ven-
tas totales de la Companiia.

Adicionalmente y desde 1990,
SQM participa en el mercado de
los derivados del yodo a través de
un joint venture con la Compafifa
norteamericana Ajay Chemicals.
Con plantas de produccién en
Chile, Estados Unidos y Francia,
Ajay-SQM se ha transformado en
el principal productor y comer-
cializador de derivados de yodo
en todo el mundo. El negocio del
yodo y sus derivados ha ido cre-
ciendo durante los dltimos trein-
ta afos.

El yodo y sus derivados repor-
taron a SQM ingresos por US$
454,5 millones durante el afo
2011, siendo un 43,7% superior a
Jos US$ 316,3 millones reportados
el afio 2010.

PROSPECTO EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS 2072 « SAM S.A.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS DE YODO voznlvwb;s (USS MM)

cac: 23 3% ...A....u....yu....w. e 455

201

, s'ue'fnm 1a Cohmﬂfa

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE INGRESOS DE YODO Y DERIVADOS (a diclembre 2011)

OTROS ——

il

———— EUROPA

36%

AMERICA CENTRAL |
¥ SUDAMERICA —/

3%

N NORTEAMERICA

3%

Fuente: La Compaiifa
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3.3.3 Litio y Derivados

SQM comenzé a producir car-
bonato de litio en 1997 como co-
producto del cloruro de potasio.
La produccién se origina a partir
de soluciones de cloruro de litio
obtenidas en el Salar de Atacama,
las cuales son posteriormente pro-
cesadas para producir carbonato
de litio e hidréxido de litio en una
planta ubicada en el Salar del Car-
men, cerca de Antofagasta.

Desde su entrada en el mercado
de litio, SQM ha aumentado su
presencia en esta industria has-
ta posicionarse como el principal
productor de litio en el mundo.
Durante el afio 20m, la Compafiia
alcanzé una participacién de mer-
cado en torno al 31%. ©

A través de la elaboracién de pro-
ductos en base de litio, SQM pro-
vee materiales importantes para
enfrentar grandes problemas,
como el uso eficiente de energia y
materias primas. La gran mayoria
de los esfuerzos en desarrollo e
investigacién de nuevas tecnolo-
gias para aplicaciones energéticas
se han centrado en el litio. Este no
solo se usa en baterias recargables
y en nuevas tecnologfas para au-

tos eléctricos, sino que también

en aplicaciones industriales para
bajar la temperatura de fusién y
ayudar a ahorrar energia y costos.
También refuerza ciertos metales
como aluminio, transformandolo
en un material mas resistente, lo
cual permite un uso mas eficiente
y por ende menores costos.

El litio y sus derivados reportaron
a SQM ingresos por US$ 183,4 mi-
llones durante el afio 20m, siendo
un 21,6% superior a los US$ 150,8
millones reportados el afo 2010.

DISTREBUCION GEOGRAFICA DE INGRESOS OE LITIO ¥ DERIVADGS (a diclembra 2011)

OTROS
1%

NORTE AMERICA

ASIA'Y OCEANTA

61%

—

EURQPA,
MEDIO ORIENTE Y AFRICA

20%

Fuente: La Compahia

EVOLUCION PE LOS INGRESOS DE LITIO Y DERIVADOS (USS MM)

CAC:17,6%

Fuente: La Compaifa

(3) Si se considera sélo quimicos de litio, la participacién de SQM alcanza 38%.
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3.3.4 Quimicos Industriales

Los quimicos industriales de SQM
comprenden diversos productos:
nitrato de potasio, nitrato de sé-
dio, cloruro de potasio y dcido bé-
rico, los cuales son usados como
insumos para distintos procesos
productivos.

En el aspecto productivo, los ni-
tratos industriales se benefician
del proceso inicial que comparten
con los nutrientes vegetales de es-
pecialidad, aprovechando las eco-
nomias de escala y la flexibilidad
operativa de éstos.

En los dltimos afios, SQM ha co-
menzado a producirycomercializar
una mezcla conocida como “sales
solares”, formada por aproximada-
mente un 60% de nitrato de sodio
y un 40% de nitrato de potasio.
Esta mezcla es utilizada como me-
dio de almacenamiento de energia
térmica para plantas de energia
solar. Estas nuevas plantas utilizan
una “bateria” o tanque compuesta
por sales de nitrato fundido, que
son capaces de almacenar energfa
en forma de energfa térmica.

Durante el dia, enormes espejos
reflejan luz solar que calienta las
sales de nitrato, éstas se mantie-
nen calientes durante el dia y li-
beran la energia capturada del sol
durante la noche, permitiendo asi
que la planta opere durante mas
horas por dfa.

Esta simple innovacién permite
a las plantas de generacién eléc-
trica solar operar aun en ausen-
cia de luz solar, haciendo asi més
eficiente su operacién y alcanzar
en algunos mercados horarios de
alta demanda. Ademads, las plantas
gue usan esta nueva tecnologia no
requieren un respaldo de energfa
tradicional como diesel o carbdn,
produciendo energia 100% limpia.

En esta drea de negocios, SOM lo-
gré ventas por US$ 139,5 millones
durante el afio 20m, lo que repre-
senta un 6,8% menos respecto de
los US$ 149,7 millones registrados
durante el afio 2010.

En esta linea de negocio SQM par-
ticipa hace mas de 30 afos y todos
estos productos, incluyendo “sales
solares”, aportan aproximadamen-
te el 7% de los ingresos consolida-
dos de la Compania.

DISTRIBUCION §EOG“FICA OE INGRESOS DE QUIMICOS INDUSTRIALES (a diciumibra 3011)
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3.3.5 Potasio

Con el fin de autoabastecerse de
cloruro de potasio, materia prima
para la produccién de nitrato de
potasio, SQM comenz6 a operar el
Salar de Atacama en la década de
los go. La inversién inicial contem-
pl6 entre otros la construccion de
una planta de cloruro de potasio y
sulfato de potasio. Actuaimente la
linea de negocio de Potasio inclu-
ye ventas de estos dos fertilizantes
potasicos.

Los ingresos de cloruro de po-
tasio y de sulfato de potasio en
201 totalizaron en US$ 555,7 mi-
llones, siendo un 5,2% mayor a los
US$ 528,2 millones registrados el
afio 2010. Durante el 2011, esta -
nea de negocio representé aproxi-
madamente un 26% de los ingre-
sos totales de SQM, esto gracias a
las inversiones en incremento de
capacidad que se han implementa-
do en los ultimos tres aflos. En el
caso de cloruro de potasio, SQM
comercializa este producto a tra-
vés de una amplia red de distribu-
cién presente en varios mercados
globales. Este volimen, si bien es
menor en relacién con el tamafio
del mercado, ha tenido un impacto
significativo en los resultados de la
Compafia.
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3.3.6 Otros

SQM comercializa fertilizantes commodity en el mercado chile-
no a través de su filial Soquimich Comercial S.A., que ha desa-
rrollado politicas comerciales, de abastecimiento y manejo de
inventarios adecuados para responder satisfactoriamente a los
cambios del mercado en el que se desenvuelve. Esto le ha per-
mitido convertirse en una empresa sélida y responsable tanto
para sus distribuidores y clientes, como para sus accionistas.



SQM ha presentado un impor-
tante crecimiento en su nivel de
ingresos, registrando a diciembre
de 2011 un alza aproximada de 17%
respecto al afio anterior. Esta favo-
rable variacién se explica princi-
palmente por el alza de precios en
la mayorfa de sus negocios en con-
junto con el aumento en voltime-
nes en los derivados de litio, yodo
y nutrientes vegetales de especia-
lidad. A esa misma fecha, el EBIT-
DA aument6 a US$958,9 millones
comparado con los US$691,1 millo-
nes de diciembre de 2010, con un
margen EBITDA de 44,7% compa-
rado con el 37,8% del aio anterior.
Entanto las utilidades netas alcan-
zaron los US$ 545,8 millones en el
20M, mostrando un crecimiento de
42,8% respecto al 2010.

A

EVOLUCION DE EL ERITDA DE SQM (US$ MM)*
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Durante los ultimos afios SQM

se ha beneficiado gracias al cre-
cimiento que han mostrado los
mercados en donde participa. Ello
le ha permitido fortalecer su posi-
cionamiento en cada una de sus
lineas de negocios y consolidar
una base de operaciones amplia y
diversificada.

Entre los afos 2010-201, SQM
mantuvo un programa de inver-
siones de aproximadamente US$
837 millones, principalmente re-
lacionado a los proyectos de au-
mento de capacidad productiva
de productos en base a potasio
provenientes del Salar de Ataca-
ma, la optimizacién y el aumento
de capacidad de las instalaciones
productivas de yodo y nitratos, la
optimizacién de la infraestructura
ferroviaria y una serie de proyec-
tos destinados a mantener la capa-
cidad productiva, aumentar rendi-
mientos y reducir costos.

Para el afio 2012 se espera conti-
nuar la estrategia ampliando la
produccién de yodo y nitratos en
la Primera Regién y la produccion
de cloruro de potasio y sulfato de
potasio en el Salar de Atacama.
Adicionalmente, se mantendrdn
las inversiones en infraestructura
ferroviaria y en proyectos desti-
nados a aumentar rendimientos y
reducir costos.

3.5.1 Nutricién Vegetal de
Especialidad

SQM se ha consolidado con un
portafolio compuesto por mds de
200 mezclas de especialidad, don-
de destacan marcas propias como
UltrasolTM, para aplicacién via fer-
tirriego; QropTM, para aplicacién
al suelo; SpeedfolTM, para aplica-
cién foliar; y AllganicTM, enfocada
en cultivos orgédnicos.

Desde hace mas de dos décadas
que SQM participa del negocio de
fertilizantes de especialidad, sien-
do hoy lider del mercado de nitrato
de potasio. Este segmento repre-
senté cerca del 34% de las ventas
consolidadas del 2011.

De acuerdo a lo esperado, durante
el aho 2011 la demanda mundial por
los productos de NVE continué sé-
lida. Los mercados norteamericanos
y europeos fueron los principales
impulsores de la demanda por estos
productos evidencidndose adicio-
nalmente una leve reduccién de la
oferta por parte de la competencia
en el mercado del nitrato de potasio,
lo que en conjunto con un sélido cre-
cimiento de la demanda, impulsé un
aumento en los precios. Asf, durante
el 2011 los volimenes de venta de
SQM crecieron en aproximadamen-
te un 5% por sobre los niveles del
aho 2010.

Los solidos fundamentos de este
mercado van a fomentar el creci-
miento de la demanda de nitrato
de potasio hacia el futuro. SQM
estd comprometido en seguir
siendo el productor lider y a estar
bien posicionado para capturar su
crecimiento no solo por el acceso
a recursos naturales Unicos, tec-
nologia exclusiva y know-how que
ha desarrollado para maximizar los
beneficios, sino que también por la
amplia red de distribucién mundial
que le permite estar cerca de los
clientes finales para detectar y sa-
tisfacer sus necesidades.

Actualmente SQM es el mayor
productor mundial de nitrato de
potasio para uso agricola repre-
sentando al 31 de diciembre de
2011 aproximadamente el 49% de
éste mercado.
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3.5.2 Yodo y Derivados

Durante la dltima década, el mer-
cado de yodo ha ido evolucionan-
do de manera importante. Nuevas
aplicaciones tecnoldgicas, tales
como las pantallas de cristal liqui-
do (LCD), han impulsado el creci-
miento de la demanda. Ademas, el
aumento importante de la deman-
da de los medios de contraste para
rayos-X ha sostenido el crecimien-
to de mercado de yodo.

La demanda total de mercado
de yodo para el 2010 mejoré por
sobre el 2009 y sobrepasé la de-
manda de 2008, anteriormente
considerado como el ano de ma-
yor demanda. Durante este afo,
ta sélida demanda registrada en
este mercado fue complementada
por una restriccién en la oferta, lo
que permitié que SQM, como lider
mundial del mercado de yodo es-
tuviese especialmente posiciona-
do para responder a las necesida-
des vigentes en el mercado.

Se estima que la demanda total
de yodo creci6 entre un 17% y 18%
durante el 2010 respecto del afio
anterior, y entre un 2% y 3% res-
pecto del afio 2008, llegando de
esta manera a los mismos niveles
observados previo a la crisis eco-
némica mundial.

Durante el afio 2011 la demanda
volvié a expandirse en todas sus
aplicaciones, principalmente en
yoddforos, medio de contraste y
biocidas, en definitiva y mayor-
mente a usos relacionados a la sa-
lud y nutricién humana y animal.
Asi, la demanda total de yodo en
el 201 se estima que fue entre 30.5
y 31.0 miles de toneladas.

Como resultado de una oferta
ajustada y del incremento en la
demanda, los precios de mercado
de yodo aumentaron significati-
vamente durante el 20m, provo-
cando un aumento de los precios
promedio de esta linea de negocio,
cercanos al 40%. En consecuencia
de lo anterior, SQM registré un au-
mento relevante de ventas en este
segmento durante el afio 20m.

DEMANDA DE YODO (miles de toneladas métricas)*

2001 2002 2003
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* Los datos son en base a estimaciones de mercado y na se encuentran certificados por entidades independientes.
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3.5.3 Litio

El mercado del litio es un merca-
do dindmico dada su versatilidad
como elemento y las nuevas tec-
nologfas que se han desarrollado
en los ultimos afos. En el periodo
2001-2011, la demanda mundial de
litio crecid a una tasa anual com-
puesta de aproximadamente 7%,
situacién impulsada por el desa-
rrollo de las baterias recargables,
las que crecieron a una tasa pro-
medio ponderada de 27% en igual
periodo.

La demanda por litio en 2010 es-
tuvo influenciada principalmente
por el aumento de la demanda
por baterias secundarias recarga-
bles para dispositivos portétiles,
y también por una normalizacién
de los inventarios operacionales
a través de la cadena de distribu-
cién de litio. El crecimiento de la
demanda para el afio 2010 fue de
un 40% aproximadamente, supe-
rando los niveles registrados du-
rante el 2008, alcanzando aproxi-
madamente 120.000 toneladas
métricas.

Durante el 2011 la demanda volvié
a expandirse aproximadamente un
10% en comparacién al 2010. Este
nivel de crecimiento es superior al
registrado en el decenio anterior,
principalmente impulsado por el
aumento en la demanda de bate-
rias para dispositivos portétiles
como tablets, smartphones y por
otro lado la emergente industria
de los autos a propulsién eléctrica.
Asi, la demanda total de litio para
el 2011 se estima fue entre 130 y 135

miles de toneladas de carbonato
de litio equivalente.

Uno de los mayores desafios para
la industria energética es mane-
jar las fluctuaciones de demanda
y oferta de energfa y poder res-
ponder de la manera mas eficien-
te posible. Es probable que esta
problematica crezca en el futuro,
dado el importante impulso que
ha tenido la energia renovable.
Para enfrentar este desafio, en los
ultimos afos se han estado desa-
rrollando nuevas tecnologfas de
almacenamiento que tienen mu-
cho potencial. En este contexto,
las baterfas de iones de litio serén
una excelente alternativa tecnols-
gica para esta aplicacién, dado que
las propiedades del elemento hace

DEMANDA DE LITIO (miles de toneladas métricas)* .

que sea un material ideal para al-
macenar energia.

El mercado de litio estd bien posi-
cionado para continuar creciendo
en el corto y largo plazo, como
resultado del desarrollo de nue-
vas tecnologias, asi como también
como resultado de un relevante
crecimiento en las aplicaciones in-
dustriales.

Los precios de mercado se man-
tuvieron relativamente estables
durante el 20m, sin embargo, los
volimenes de venta de SQM se
incrementaron significativamente,
aumentando aproximadamente un
25% por sobre los volimenes de
venta registrados a diciembre del

afo anterior.

2001 2002 2003

2004 . 2005 2006 2007 2008

2009

2010

20m

* Los datos son en base 2 estimaciones de mercado y no se encuentran certificados por entidades independientes.

No Incluye minerales de litio.



3.5.4 Quimicos Industriales

Durante 2010 se experimentd una
recuperacién positiva en la venta
de quimicos industriales, especial-
mente en explosivos para la mine-
ria e industria de la construccién,
llegando a niveles de venta muy
similares a los obtenidos previos a
la crisis global.

La demanda por quimicos indus-
triales para aplicaciones tradi-
cionales tales como insumos para
explosivos, detergentes y vidrios
se mantuvo relativamente estable
durante el afo 2011.

En esta linea de negocio, SQM
registro durante el 2011 una leve
disminucidn en los volimenes de
venta, mientras que los precios se
mantuvieron relativamente esta-
bles . La Compaiifa espera un au-
mento relevante en los volimenes
de venta de sales solares durante
los afios venideros debido a impor-
tantes proyectos que comienzan a
ejecutarse.

3.5.5 Potasio

Para el afio 2010, la demanda mun-
dial del mercado de cloruro de
potasio fue superior a lo proyec-
tado inicialmente, con un aumen-
to cercano a un 8o% respecto al
2009. Esto representa un nivel de
demanda cercano a 53 millones de
toneladas métricas para el cloruro
de potasio.

Aunque los precios promedio en
2010 fueron menores que aque-
llos registrados en 2009, el precio
de los cultivos aumenté de forma
atractiva, creando una motivacion
econdmica adicional para los agri-
cultores de utilizar fertilizantes a
tasas mayores que se acercan a las
tasas optimas de utilizacién, resul-
tando asi en una mayor demanda
por fertilizantes y una presién al
alza del precio de estos productos.

Durante el afo 2011 los mercados
de fertilizantes se mantuvieron
positivos, como esperado, los agri-
cultores siguieron motivados a in-
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crementar el rendimiento de sus
cultivos a través de una éptima
aplicacién de fertilizantes para sus
cultivos. Ademads, los fundamentos
de demanda - como una poblacién
mundial creciente y cambios en los
hébitos de alimentacién - sosten-
dran el crecimiento de largo plazo
de los fertilizantes potdsicos.

SQM, ha observado un significa-
tivo aumento en los precios efec-
tivos para este segmento durante
el afio 20mM, situdndose cerca de un
20% por sobre el precio promedio
alcanzado el afio anterior.
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Parte de la estrategia de SQM con-
siste en mantener un proceso con-

tinuo en la reduccién de costos de
sus operaciones e incrementar la
eficiencia de sus procesos produc-
tivos. Ello le ha permitido lograr
importantes econom(as de escala
en sus distintas dreas de negocio,
que a su vez le ha generado impor-
tantes ventajas competitivas.

La Compafifa ha desarrollado im-
portantes sinergias en su proceso
productivo. Un ejemplo de esto es
que el cloruro de potasio prove-
niente del Salar de Atacama y el
nitrato de sodio proveniente del
caliche se utilizan como insumos
en la produccién del nitrato de po-
tasio, situacién que se repite con
otros subproductos y que genera
importantes eficiencias en costos
para SQM. Ademds, parte impor-

tante de los recursos minerales de
la Compafifa y sus instalaciones
productivas se encuentran ubica-
dos cerca de importantes instala-
ciones portuarias, lo que favorece
la distribucién eficiente de los pro-
ductos.



3.7 Red Comercial Internacional

Cerca del 87% de la produccién de SQM tiene por destino final clientes
ubicados fuera de Chile distribuidos en mas de 100 palses. Para aumentar
el alcance de su red de distribucién y reducir los costos de esta operacion,
la Compafia ha desarrollado una extensa y eficiente red comercial con
oficinas de venta y de representacion en mas de 20 palses, a la que suma
importantes acuerdos de distribucion global. Ademas, SQM mantiene
bodegas y plantas de mezcla ubicadas estratégicamente a lo largo del
mundo e importantes acuerdos de distribucion y joint ventures, pudien-
do servir a sus clientes a tiempo con productos de calidad.
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SQM presenta un sélido perfil fi-
nanciero, reglstrando al clerre de
Diciembre de 2011 una relacién de
Deuda Total a Patrimonlo de 1,08x,
una relacién de Deuda Financiera
Neta a EBITDA de o,79x y una co-

bertura de gastos financieros de
24,38x. Ello se ve reflejado en la
clasificacion de riesgo investment
grade que ostenta la compaiifa.

Actualmente las lineas de bonos
emitidas por SQM se encuentran
clasificadas en Categorfa AA- en
escala local por Fitch Ratings y
Feller-Rate.

Evolucién Ratios de Endeudamiento™:

Ratio 2009 2010 2011
Endeudamiento 1.15x 1.02x 1,08x
Deuda Financiera / EBITDA 2,19 1,85x 1,46x
Deuda Financiera Neta / EBITDA 1,16x 0,85x 0,79x
EBITDA / Costos Financieros 1910x | 19,72x | 24,38x

Fuente: La Compaiifa

(*) Definiciones Ratios de Endeudamiento, ver pagina 39




En los dltimos ahos SQM ha pre-
sentado niveles de apalancamien-
to estables, lo cual obedece a una
politica de endeudamiento con-
servadora. Junto a lo anterior, la
compaffa mantiene una holgada
posicién de liquidez.

EVOLUCION RAZON DE ENDEUDAMIENTO (a diciembre 2011)
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* En caso que la relacién de endeudamiento total supere 1,20 veces, los tenedores tendrdn una opcién voluntaria e individual

de rescate anticipado.
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3.9 Accionistas de Relevancia a Nivel Mundial en Industrias
Relacionadas

El Grupo Pampa y Potash Corpo-
ration of Saskatchewan (PCS) son
los accionistas mas importantes
de la Compafifa, cada uno con
aproximadamente el 32% de las
acciones totales de SQM.

PCS es una compafia canadiense
dedicada a la explotacién de recur-
sos minerales como el potasio, fos-
fato, nitrégeno para la produccién
de fertilizantes con operaciones
en Canada, Estados Unidos, Brasil,
Medio Oriente y Asia. Sus ventas
consolidadas a diciembre del 2011
alcanzaron aproximadamente USs$
8715 millones y su utilidad neta
superé los US$ 3.000 millones
(mayor informacién en www.po-
tashcorp.com)

SeresAes L | NedeAcciones  Panticipacien Total
INVERSIONES EL BOLDO LTDA 62.322.872 23,68%
SOCIEDAD DE INVERSIONES PAMPA CALICHERA SA 57.000.629 21,66%
THE BANK OF NEW YORK MELLON, ADRs 42.036.912 15,97%
INVERSIONES RAC CHILE LIMITADA 21.900.015 8.32%
POTASIOS DE CHILE SA 18.335.927 6.97%
INV GLOBAL MINING CHILE LTDA 8.798.539 3.34%
BANCHILECDEB S A 5.027.112 1,91%
CORPBANCA CORREDORES DE BOLSA SA 4.275.439 162%
INVERSIONES LA ESPERANZA CHILE LIMITADA 3.693.977 1,40%
BANCO ITAU POR CUENTA DE INVERSIONISTAS 3.693.080 1,40%
AFP PROVIDA S A PARA FDO PENSION C 2612.816 0.99%

BANCO SANTANDER POR CUENTA DEINV E

XTRANJEROS
ciones Series Ay B ot

2.317.450

263196524

0,88%
88,14%

otal de accionistas Serie Ay B L. 1
N“de Accianes Participacién Serie

SOCIEQAD DE INVERSIONES PAMPA CALICHERA SA 44.758.830 31,34%
INVERSIONES EL BOLDO LTDA 44.751.196 31,33%
INVERSIONES RAC CHILE LIMITADA 19.200.242 13,44%
POTASIOS DE CHILE SA 18.179.147 12,73%
INV GLOBAL MINING CHILE LTDA 8.798.539 6.16%
INVERSIONES LA ESPERANZA CHILE LIMITACA 3.693.977 2.59%
KOWA CO LTD 781.429 0.55%
KOCHI SA 714.084 0.50%
LA ESPERANZA DELAWARE CORPORATION 227.550 0,16%
INVERSIONES RENTAMAX LIMITACA 154.000 0.11%
BANCHILECDEB S A 136.919 0.10%
BCICDEB SA 107.450 0,08%

0 0 0 aQ A ) 94,08

A 210 {14

810 3 0 A a0

eB de one Pa 0
THE BANK OF NEW YORK MELLON, ADRs 42.036.912 34,92%
INVERSIONES EL BOLDO LTDA 17.571.676 14,60%
SOCIEDAD DE INVERSIONES PAMPA CALICHERA SA 12.241.799 10,17%
BANCHILECCEB S A 4.890.193 4,06%
CORPBANCA CORREDORES DE BOLSA SA 4.264.250 354%
BANCO ITAU POR CUENTA DE INVERSIONISTAS 3.693.080 3.07%
INVERSIONES RAC CHILE LIMITADA 2.699.773 2.24%
AFP PROVIDA S A PARAFDO PENSION C 2.612.816 217%
BANCO SANTANDER POR CUENTA DE INV EXTRANJEROS 2.317.450 1,93%
BANCO DE CHILE POR CUENTA DE TERCEROS NO RESIDENTES 2.142.974 1,78%
AFP HABITAT S A PARA FDO PENSION C 2.096.032 174%
LARRAIN VIAL S A CORREDORA DE BOLSA 1827334 1,52%

Subrotal Accionistas mayoritarios Serie B

teiones Serie B
ra tatal de accionistas Serie B

98.394.289
120.376.972
1448

81,74%
100%



SQM estd comprometida con el

desarrollo sustentable de su nego-
cio, integrando en su quehacer pro-
ductivo y de comercializacién, el
cuidado y respeto de las personas
que laboran en sus instalaciones,
el medio ambiente, la comunidad
y sus clientes. Un buen desempe-
fio en estas materias es clave para
el éxito de su negocio y para el de-
sarrollo futuro. Los principales rec-
tores los declara en su Politica de
Desarrollo Sustentable, actualizada
en noviembre del afo 2010.

El compromiso de SQM con el me-
dio ambiente, es un compromiso
con las futuras generaciones. La
empresa ha desarrollado una sé-
lida base de conocimientos de los
ecosistemas asociados a sus ope-
raciones, lo que permite elaborar e
implementar planes de prevencién
y medidas de mitigacién necesa-
rias para asegurar el resguardo
del medio ambiente. SQM trabaja
permanentemente en el mejora-

miento continuo de sus procesos
y operaciones, usando en forma
eficiente los recursos naturales e
insumos productivos, y realizando
un responsable manejo y disposi-
cién de sus residuos.

Durante el afio 2010, SQM obtuvo
la aprobacién ambiental de varios
proyectos dentro de los cuales des-
taca la aprobacién del Estudio de
Impacto Ambiental para el proyec-
to Pampa Hermosa, cuyo objetivo
es ampliar las operaciones de yodo
y nitratos en la faena de Nueva Vic-
toria en la Regién de Tarapaca.

Durante el afo 2011, la Compafia
ha mantenido en funcionamiento
los estrictos planes de seguimiento
ambiental de todas sus operaciones,
de los cuales destaca el completo
y robusto plan de seguimiento del
Salar de Atacama, que incluye los
sistemas hidrogeolégicos y los eco-
sistemas en los bordes del Salar.
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4.1 PRINCIPALES PARTIDAS DEL BALANCE

dic-200! c2010 dic-2011.
1.657.650 1.695.263 1.956.413

Activos no corrientes totales 1.484.154 1.671.573 1.915.170
Total activos 3.141.804 3.372.836 3.871.583
Pasivos corrientes totales 545.042 476.837 629.303
Pasivos no corrientes totales 1.132.312 1225179 1.377.900
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 1.418.753 1.622.804 1.812.834
controladora

{ Participaciones no controladoras 45697 48.016 51.546
Total de patrimonio y pasivos 3.141.803 J 3.372.836 3.871.583

4.2 ESTADO DE RESULTADOS

, cada periodo + dic-2! dic-2 | dic20m

] Ingresos de actividades ordinarias 1.438.659 1.830.413 2.145.286
Costo de ventas -908.474 -1.204.410 -1.290.494
Otros ingresos por funcién 17.009 6.545 47.681
Gastos de administracién -75.470 -78.819 -91.760
Qtros gastos por funcién -21.847 -36.212 -63.047
Otras ganancias {pérdidas) -13.705 -6.979 5.787
Ingresos financieros 13.525 12.930 23.210
Costos financieros -30.979 -35.042 -39.335
Otros (a) -3.115 4874 -3.499
Ganancia {pérdida) antes de impuesto 415.603 493.300 733.829
Ganan. o Pérd.. atribuible a los propietarios de la controladora 338.297 382122 545.758
Ganan. o Pérd.. atribuible a participaciones no controladoras 1.466 5.149 8.361
Ganancia {pérdida} 339.763 387.21 554.119
EBITDA (b) 591.777 691.124 958.929

4.3 INGRESOS ORDINARIOS Y COSTOS DE VENTAS POR LINEA DE NEGOCIO:

Womsdol | Nuiion

estadoide | vegatabde | Segmentos
resultados | especiatidad | ynidad
intageales. iMuss cérénraxivg
Ingresos de | 721.696 454 468 183.403 139.508 555.742 90.469 2.145.286
actividades

ordinarias

Costode (494.220) (192.107) (98.173) (85.503) (337.478) {85.013) (1.290.494)
ventas

Ganancia |227.476 262.361 85.230 | 56.005 218.264 5.456 - 854.792
Bruta




4.4 INGRESOS ORDINARIOS POR SEGMENTO GEOGRAFICO:

PROSPECTO EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS 2012 = SQM S.A,

I Muss

Ingresos ordinarios 247510

284.605

837.126

445.048

330997 | 2.145.286

4.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO:

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del perfodo 283.576 375.639 524.652
Flujo de efectivo netos procedente {utilizados en) actividades de | 371.353 618.522 571.345
operacién

Flujo de efectivo netos procedente (utilizados en) actividades de | -507.491 -236.809 -516.228
inversién

Flujo de efectivo netos procedente 202.432 -254.235 -105.196
(utilizados en) actividades de financiacién

Incremento neto {disminucion) en el efectivo y equivalentes al | 66.354 127.478 -50.079
efectivo antes del efecto de los cambios de la tasa de cambio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del perfodo 375.639 524.652 444 997

4.6 RAZONES FINANCIERAS:

Endeudamiento (c) 1,15 1,02 1,08
Endeudamiento Financiero (d) 0,88 0,76 0,75
Deuda Financiera / EBITDA {f) 2,18 1,85 1,46
Pasivos Corrientes / Pasivos Totales (gl 325% 28,0% 31,4%
Deuda Financiera Corriente / Deuda Financiera Total (h} | 20,8% 14,7% 11.5%
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[a] Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método de |a participacién + Diferencias de cambio
(b] EBITDA: Ganancia Bruta + depreciacién y amortizacion - Gastos de Administracién. Ultimos 12 meses.
[c](Pasivos corrlentes totales + Pasivos no corrientes totales) / (Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora + Participaciones no controladoras)

[d] (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes) / (Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora + Participaciones no
controladoras)

[f} (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes) / EBITDA. Ultimos 12 meses
[g] Pasivos corrientes totales / (Pasivos corrientes totales + Pasivos no corrientes totales)
(h] (Otros pasivos financieros corrientes) / (Otros pasivos financleros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes)

Informacian financiera bajo nérmas IFRS
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a. PROSPECTO LEGAL PUNTOS1AL3

Informacién General

Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A, en adelante también “SQM”, la “Empresa”, la
“Sociedad”, la “Compafifa” o el “Emisor”.

Leyenda de responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESUL-
TEN OBLIGADOS A ELLO.”

1.0 ldentificacién de Emisor

11 Nombre o razén social  Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.
1.2 Nombre de fantasia “Soquimich” 6 “S.Q.M.”
13R.UT.  93.007.000-9
1.4 Inscripcién Registro de Valores  N° 184 con fecha 18 de Marzo de 1983.
1.5 Direccién  El Trovador 428s, piso 6, comuna de Las Condes, Santiago.
1.6 Teléfono (56 2) 425-248s.
1.7Fax (56 2) 425-2493.
1.8 Direccién electrénica www.sqm.com

1.9 Casilla de correo Electrénico  finanzas@sqm.com
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2.0 Actividadesy Negocios de la Sociedad

21 RESENA HISTORICA

La explotacion comercial del mineral de Caliche comenzé en el ano 1830, época en la cual sélo el nitrato de sodio era extrafdo
del Caliche para su uso en la manufactura de explosivos y fertilizantes. A finales del siglo XIX, la produccién de nitratos se
habfa convertido en la industria lider en Chile y el pafs era el principal proveedor de nitratos en el mundo.

El acelerado desarrollo de compuestos nitrogenados sintéticos en la década de 1920 y la depresién econémica de los afios 30
produjeron una seria contraccién en el negocio de los nitratos chilenos. La industria no mostré signos de recuperacién sino
hasta poco antes de la segunda guerra mundial. Sin embargo, después de la guerra, la produccién mundial de fertilizantes
nitrogenados sintéticos aumenté considerablemente afectando negativamente a la industria de los nitratos de Chile, la que
continuo operando a bajos nivetes hasta los anos 6o.

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., en adelante “SQM” o la “Companfa”, fue formada en 1968, a través de un joint ventu-
re entre la Companfa Salitrera Angio Lautaro S.A. ("Anglo Lautaro”), y la Corporacién de Fomento de la Produccién (“Corfo”).
Hasta entonces, Anglo Lautaro era la mayor compafifa privada chilena involucrada en la produccién de nitratos. El surgimiento
de SQM se debié en parte a un plan del gobierno chileno para reorganizar la industria del salitre. Tres afos después de su
formacién, la Companfa fue estatizada y permanecié en propiedad del gobierno de Chile hasta 1983.

En 1983, Corfo da comienzo al proceso de privatizacién de SQM, a través de Ia venta de acciones de la Compariia y subse-
cuentemente listando dichas acciones en |la Bolsa de Comercio de Santiago. En los afios siguientes, Corfo continué vendiendo
acciones de SQM hasta que en el ano 1988 todas las acciones de la Compa#fa pasaron a ser de inversionistas privados.

Hasta mediados de los aftos 8o el nitrato de sodio y el nitrato sédico-potasico eran los dos nutrientes vegetales producidos
por SQM. En 1986, la Compaifa comienza a producir nitrato de potasio en Coya Sur, uno de los productos mas importantes
en la cartera actual de productos de SQM.

En Septiembre de 1993, SQM establecié su primer programa de ADRs (American Depositary Receipts) en la Bolsa de Nueva
York (NYSE) en conexién con la oferta internacional de acciones que implicé un aumento de capital de US$ 170 millones.

Entre los aflos 1994 y 1999, SQM llevé a cabo el proyecto de mineria no metalica mds grande que hasta ese momento se habia
realizado en Chile: el proyecto “Salar de Atacama”. Durante una primera etapa, el proyecto “Salar de Atacama” requirié de
una inversién de cerca de US$ 300 millones, los que fueron destinados a la construccién de una planta de cloruro de potasio
de 500.000 ton/ano de capacidad, una planta de carbonato de litio de 22.000 ton/afo de capacidad, una planta de sulfato de
potasio de cerca de 250.000 ton/ano de capacidad y una plantade acido bérico de 16.000 ton/ano de capacidad. Las plantas de
cloruro de potasio y sulfato de potasio se encuentran en operacion y contaran el 2012 con una capacidad productiva cercana
a 2.000.000 ton/afo. Por otra parte la capacidad productiva de carbonato de litio asciende actualmente a 48.000 ton/afo.

Para financiar el proyecto “Salar de Atacama”, SQM accedié nuevamente al mercado internacional a través de dos nuevas
emisiones de ADRs en los anos 1995 y 1999.

En el afto 2001, SQM firma un acuerdo con la empresa noruega Yara International ASA, el que le permite aprovechar sinergias
en sus redes de distribucién de nutrientes vegetales de especialidad en el mundo.

Durante el afo 2004, SQM invirtié en |a puesta en marcha de una nueva planta de nutrientes vegetales de especialidad liqui-
dos en Egipto, enla adquisicion del productor de nitratos PCS Yumbes en Chile y en la construccién de una planta de hidréxido
de litio que se encuentra adyacente a la planta de carbonato de litio en Antofagasta.

(1) Dada la naturaleza de especialidad de los negocios en que participa la Compania, toda la informacion relativa a tamanos de mercado, crecimientos de mercado, parti-
cipaciones de mercado, precios y aplicaciones de productos entregadas en este prospecto representa la mejor estimacion de la empresa a la fecha de preparacion del
prospecto y no se encuentra certificada por entidades independientes.
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En el 2005, SQM firmd acuerdos para producir y distribuir nutrientes vegetales de especialidad solubles en Tailandia y en
Turqufa. Ademas, SQM adquirié una planta productora de urea fosfatada en Dubai, Emiratos Arabes.

Durante el aio 2006, SQM adquiere el negocio de yodo de DSM en Chile. Adicionalmente, SQM vendié su filial mexicana de
trading de commodities, Fertilizantes Olmeca.

En el 2007 se inicia la produccién en la planta de prilado/granulado de Coya Sur, ademds se obtiene la certificacién I1SO
9001:2000 para las plantas de hidréxido de litio.

Durante el afio 2008 SQM firma un acuerdo de joint venture con Migao Corporation para la produccién y distribucién de
nitrato de potasio en China. Se amplfa la capacidad productiva de carbonato de litio, a 40.000 toneladas métricas por afio.
Ese mismo afio, se inicia el aumento de la capacidad productiva de nitrato de potasio, con una planta de 300.000 toneladas
métricas anuales adicionales ubicada en Coya Sur.

El afio 2009 se continta el trabajo de la ampliacién de nitrato de potasio y de cloruro de potasio. Durante ese mismo perfodo,
SQM firma nuevos joint ventures con Coromandel (India), Qingdao Star (China) y Roullier (Francia).

Durante el aito 2010, la nueva planta de nitrato de potasio en Coya Sur empieza su marcha blanca. Sigue el trabajo relacionado
a la ampliacién de productos potdasicos en el Salar de Atacama. Asf mismo, SQM Vitas inaugura una nueva Iinea de productos
fosfatados en sus instalaciones productivas en Dubai, Emiratos Arabes.

Durante el 2011 SQM ha continuado con la ejecucién de su plan de inversiones con el fin de aumentar su capacidad productiva
de productos en base a yodo y nitratos provenientes del Caliche y por otro lado productos en base a potasio provenientes
del Salar de Atacama. A su vez SQM ha continuado su plan de optimizacién de la infraestructura ferroviaria y una serie de
proyectos destinados a mantener la capacidad productiva, aumentar rendimientos y reducir costos.

Para el aito 2012 se espera continuar la estrategia ampliando la produccién de yodo y nitratos en la Primera Regién, la pro-
duccion de cloruro de potasio y sulfato de potasio en el Salar de Atacama. Adicionalmente, se mantendran las inversiones en
infraestructura ferroviaria y en proyectos destinados a aumentar rendimientos y reducir costos.

Actualmente, SQM es la mayor empresa chilena ligada a la industria de la minerfa no metélica y es |ider mundial en los mercados

de nitrato de potasio (perteneciente a la linea de negocio de nutricién vegetal de especialidad), yodo y litio. A diciembre 20m la
empresa generd ingresos por US$ 2.145,3 millones, un EBITDA de US$ 958,09 millones y utilidades por US$ 545,8 miliones.

EVOLUCION DE EL EBITDA DE SQM (US$ MM)*

Y

cAC: 262%

2005 2006 2008 2009 200 20m

Fuente: La Compafia
* Datos de 2009 en adelante bajo norma IFRS, Datos para aos previos bajo norma Ch caap®?

(2) EBITDA IFRS: Ganancia Bruta + Depreciacion y Amortizacion - Gastos de Administracion
EBITDA Ch GAAP: Resuhtado de Explotacion + Depreciacion del Ejerciclo
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2.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL

Los productos de SQM se dividen principalmente en cinco lineas de negocio:

a. Nutrientes vegetales de especialidad
b. Yodo y derivados

c. Litio y derivados

d. Quimicos industriales

e. Potasio

f. Otros

Los nutrientes vegetales de especialidad son fertilizantes que cuentan con ciertas caracteristicas particulares que permiten a
los agricultores mejorar las tasas de produccién y la calidad de sus cultivos.

El yodo es un elemento versatil con una gran variedad de aplicaciones, entre los que destacan usos farmacéuticos, industria-
les, tecnolégicos y quimicos. En el sector salud, el yodo se utiliza como medio de contraste en exdmenes de rayos-X, el cual, al
introducirlo en el organismo, ayuda a generar contraste entre tejidos, 6rganos y vasos sanguineos. Finalmente, en el drea tec-
nolégica e industrial el yodo tiene aplicaciones muy relevantes como su uso en pantallas de cristal liquido (LCD), entre otras.

El litio es un metal de la familia de los alcalinos y dada su versatilidad como elemento es utilizado en diversas aplicaciones.
En forma de carbonato e hidréxido de litio, es la materia prima ideal para la produccién de baterias secundarias (recargables).
Debido a su elevado potencial electroguimico y su baja densidad, el litio se utiliza como material de fabricacién de citodo
en baterias secundarias y como material 4nodo en baterias primarias. Por otro lado el litio se caracteriza por ser el sélido
que posee ta mayor capacidad calérica, por lo que es un elemento excelente para ser usado en aplicaciones que involucran
transferencia de calor - como en la fabricacién de vidriocerdamico - utilizado en encimeras de cocina, permitiendo que sean
mas resistentes a los cambios de temperatura. Durante los tltimos afios se han desarrollado tecnologfas en base a litio para
la industria automotriz, dando pie a importantes desarrollos de automdviles hibridos y eléctricos.

Los quimicos industriales comprenden diversos productos tales como nitrato de sodio, nitrato de potasio, cloruro de potasio
y 4cido bérico; los cuales tienen un amplio rango de usos en procesos quimicos industriales como la fabricacién de vidrios y
tratamientos de agua, explosivos para la minerfa, obras civiles y tratamiento de metales. En el (ltimo tiempo se han desarro-
llado interesantes tecnologfas que utilizan una mezcla de nitrato de sodio y nitrato de potasio llamadas “sales solares”, que
son utilizados como medio de almacenamiento de energia térmica para plantas de energia solar.

El potasio es un nutriente estratégico que cumple varias funciones en el desarrollo de las plantas, logrando aumentar el rendi-
miento de los cultivos, mejorando su eficiencia y asegurando la calidad de los mismos. SQM es la Unica empresa que produce
las tres principales fuentes de potasio en fertilizantes; cloruro de potasio, sulfato de potasio y nitrato de potasio. De éstas, el
cloruro de potasio es el de mayor importancia a nivel mundial.

Otros fertilizantes commodity contribuyen a la produccién de alimento, a través de aportes nutricionales de este recurso. Los
agricultores de todo el mundo buscan mejorar sus eficiencias productivas para satisfacer su demanda, lo que se logra a través
del uso de estos fertilizantes.
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La siguiente tabla presenta los principales productos de cada una de las Iineas de negocio en las que SQM participa actualmente:

Lineade Productos
Negocio Principales

\ 4 ¥

Nitrato
Sédico-
Potasico

Nitrato Nitrato Mezclas de

Vegetalde

- e
Especiat de Sodio de Potasio

Especialidad

Sales
yodadas

Solucién
de Cloruro
de Litio

Hidroxido
de Litio

Carbonato
de Litio

Sales
Solares

Cloruro
de Potasio

Acido
Borico

Nitrato
de Sodio

Nitrato
de Potasio

Sulfato
de Potasio

Cloruro

Potasio .
de Potasio

Fertilizantes
Commodity
de terceros y
propios
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a. Nutricién Vegetal de Especialidad

Actualmente los agricultores enfrentan el gran desafio de producir cada vez mayores cantidades de alimento con una mejor
calidad. Este desaffo se ve complicado por las restricciones propias de la agricultura, como la escasez de agua y terrenos cul-
tivables. De aqui que la tarea de maximizar la eficiencia de estos recursos basicos se hace indispensable.

La necesidad de maximizar el uso de recursos ha venido generando a través del tiempo los incentivos necesarios para el
desarrollo de nuevas técnicas agricolas asociadas al uso de fertilizantes y agua, tales como fertirrigacién (a campo abierto,
hidroponia, invernaderos, etc.), aplicacién foliar de fertilizantes, micro-irrigacién, etc.; las cuales, permiten el uso de agua por
unidades de superficie significativamente inferiores comparado con los sistemas de riego tradicionales. Esencialmente, estas
técnicas ayudan a obtener un mayor rendimiento con un menor consumo de agua. A este respecto, la superficie de micro-
irrigacion ha crecido a una tasa de aproximadamente un 10% anual durante los tltimos veinte afios, mientras que la superficie
irrigada en el mundo ha crecido a una tasa de aproximadamente un 1,5% durante el mismo periodo.

El aumento del costo de la tierra cerca de los centros urbanos, también obliga a los agricultores a maximizar sus rendimien-
tos por hectdrea. Los nutrientes vegetales de especialidad basados en nitrato, aplicados a ciertos cultivos, ayudan a mejorar
dichos rendimientos, principalmente porque aportan a la planta nitrégeno nitrico, mientras que el nitrégeno amoniacal de
la urea (fertilizantes commodity), debe degradarse a nitrégeno nitrico antes de poder ser absorbido por la planta. El proceso
de degradacién amoniacal no es inmediato (toma tiempo y requiere de condiciones especiales del suelo) y libera hidrégeno,
aumentando la acidez del suelo, lo que muchas veces es nocivo para el cultivo.

El mercado de nutrientes vegetales de especialidad es un mercado de nichos que proporciona importantes soluciones a los
desafios que exige la agricultura moderna.

La Nutricion Vegetal de Especialidad es un concepto que combina productos con caracteristicas fisico-quimicas particulares,
asi como el conocimiento del balance y momento de aplicacién de dichos productos, que permiten, junto a otras medidas,
que los cultivos alcancen los potenciales de rendimiento y calidad exigidos por los mercados.

Los nutrientes de especialidad de SQM son nitrato de potasio, nitrato de sodio y nitrato sddico-potasico. Algunas de las
caracterfsticas que los distinguen son:

» Nitrégeno nitrico: Fuente de nitrégeno preferida por las plantas y que no requiere de transformacion previa a ser absor-
bida.

« Alta solubilidad: Permite la rdpida absorcion de nutrientes, especialmente en las etapas de altos requerimientos.

» Productos libres de cloro: Existe una serie de cultivos sensibles a este elemento, como por ejemplo el tabaco, papas,
citricos, paltos, entre otros, los que ven afectados su potencial productivo y/o de calidad cuando se utilizan productos
que tienen cloruro.

Dependiendo de los sistemas de aplicacién utilizados para suministrar los nutrientes de especialidad, los fertilizantes pueden
ser clasificados en SFF (Specialty Field Fertilizer) y WSF (Water Soluble Fertilizer).

Los primeros son aquellos de aplicacién directa al suelo, ya sea via manual o mecanizada, y donde las caracteristicas de alta
solubilidad, ser libres de cloro y no presentar reacciones acidas, los hacen especialmente recomendados para cultivos de
tabaco, papas, café, algodén y diversos frutales y hortalizas.

En la linea de WSF, se consideran a todos aquellos nutrientes de especialidad que son incorporados en fertirrigacién, via foliar
y en sistemas tecnificados de riego. Debido a las caracteristicas de alta tecnificacion de estos sistemas, los productos utiliza-
dos deben ser altamente solubles, de alta riqueza nutricional, libre de impurezas e insolubles y de bajo Mndice salino. En este
segmento destaca especialmente el nitrato de potasio, el que por su éptimo balance de nitrégeno nitrico y potasio libre de
cloro, (los dos macronutrientes mas requeridos por las plantas), lo convierten en una fuente irremplazable en la nutricién de
cultivos bajo sistemas tecnificados de riego.
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Principales Competidores en Nutricién Vegetal de Especialidad

SQM es actualmente el mayor productor mundial de nitrato de potasio para uso agricola. Al 31 de diciembre de 2011, SQM
representa el 49% del mercado agricola mundial de nitrato de potasio.

Los principales competidores de SQM en nitrato de potasio son:
Trans Resources Internacional Inc. (“TRI”): opera a través de su filial en Israel Haifa Chemicals Ltd. Las ventas de nitrato de
potasio por parte de Haifa Chemicals representaron aproximadamente un 32% de las ventas totales mundiales durante el 20m

(excluido el mercado chino donde la mayor parte de la produccién se consume en el mercado interno).

Kemapco: productor jordano de propiedad de Arab Potash, produce nitrato de potasio en una planta ubicada cerca del Puerto
de Agaba en jordania.

Ademds, existen varios productores de nitrato de potasio en China, de los cuales los mas relevantes son Wentong y Migao
Corporation, sin embargo la mayor parte de la produccién china es consumida por su mercado interno.

PRINCIPALES USOS DE NITRATO DE POTASIO (KNO3) (a diciembre 2011)

OTROS — ——————— VEGETALES

4%

FRUTAS ,

22%

CULTIVOSINDUSTRIALES

28%

Fuente: La Compafifa

* Los datos son en base a estimaciones de mercado y no se encuentran certificados por entidades independientes.

Mercado

En general, los volimenes en el mercado de fertilizantes en 2010 mostraron una notoria mejoria por sobre los niveles de 2009,
y el segmento de nutrientes vegetales de especialidad no fue la excepcién. Durante 2010, el mercado de potasio se estabilizé
y retorné a los niveles previos a la crisis, a medida que la incertidumbre fue reemplazada por confianza de los consumidores
durante los primeros meses del afo. La demanda estuvo influenciada por la necesidad de los agricultores de aumentar los
rendimientos de sus cultivos, lo que derivé en un regreso a tasas de consumo normalizadas. De acuerdo a lo esperado, los
precios promedio en 2010 fueron menores que el promedio en 2009.

Al analizar el 201, se observa que la demanda por nitrato de potasio se mantuvo estable y se registré una leve reduccién de la
produccidn por parte de la competencia. Como consecuencia de ello, los precios y las ventas de la Compaffa se incrementa-
ron con respecto al afo 2010. El mercado mundial de nitrato de potasio se estima en aproximadamente 1.000.000 toneladas
métricas (sélo para uso agricola) al 2011.
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PARTICIPACION DE MERCADO EN NITRATO DE POTASIO (a diclembre 2011)*
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Fuente: La Compahifa

* No se considera la participacién de China dado que gran parte de su produccién se consume en el mercado interno.

b. Yodo y Derivados

El yodo es un elemento no metélico de |la familia de los halégenos. Cerca del 50% del yodo se demanda en aplicaciones aso-
ciadas a la salud y a la nutricién humana y animal.

Debido a su elevado ntimero atémico y densidad, ademds de su capacidad de formar compuestos solubles con baja toxicidad
en comparacién con otros elementos de nimero atémico elevado como los metales, el yodo se utiliza como medio de contras-
te en exdmenes de rayos-X, siendo adecuado para esta aplicacién debido a su alto ndmero atémico y densidad. Al introducirlo
en el organismo, ayuda a generar contraste entre tejidos, 6rganos y vasos sanguineos que tienen nlimeros atémicos similares.
En efecto, ésta es la principal aplicacién del yodo y la que ha impulsado el crecimiento de la demanda en los dltimos afios.

Otra caracteristica del yodo es gue es un desinfectante muy eficaz debido a su capacidad de penetrar rapidamente a través
de las paredes de los microorganismos, causando ruptura de las estructuras de sus proteinas y ADN. Es por ello, gue el yodo
se utiliza como ingrediente activo en la elaboracién de biocidas, desinfectantes, bactericidas, fungicidas y germicidas. Un
ejemplo de este tipo de productos es la povidona yodada, que se utiliza como antiséptico en diversos tratamientos médicos,
desde cirugfas mayores hasta el cuidado de simples heridas. Otra familia de productos que se beneficia de las propiedades
desinfectantes del yodo son los yoddéforos, los cuales, se utilizan en diversas aplicaciones relacionadas a la higiene industrial.

55



56

El yodo tiene otras aplicaciones importantes en el sector de salud, encontréndose presente en el ingrediente activo de me-
dicamentos como antiespasmddicos y vasodilatadores coronarios. Ademas, se utiliza en la sintesis de algunos antibidticos y
corticoides.

Clinicamente se ha establecido que toda persona adulta debe contener en su cuerpo entre 20 y 50 miligramos de yodo y que
las deficiencias de este elemento son peligrosas. Esta pequefia cantidad es esencial ya que permite el correcto funcionamiento
de la gléndula tiroides. Por lo tanto, para asegurar una ingesta adecuada, se adiciona yodato de potasio a la sal de consumo
humano. El yodo también es necesario en la nutricién animal, previniendo enfermedades y aumentando el rendimiento de
productos animales como la leche y el huevo.

El yodo tiene varias aplicaciones tecnoldgicas e industriales que son muy relevantes, entre ellas, el uso del yodo en las pan-
tallas de cristal liquido (LCD). En la fabricacion de peliculas polarizadoras de luz - que se utilizan en pantallas LCD para
televisores, computadores portétiles, monitores y otros dispositivos portatiles — el yodo cumple la funcién esencial de ser el
agente polarizador en el proceso productivo. El yodo también es un elemento importante en una variedad de aplicaciones
industriales como catalizadores para sintesis orgénicas, colorantes, fumigantes de suelo, herbicidas y estabilizadores térmicos
en fibras de nylon, entre otras.

PRINCIPALES USOS DEL YODO (a diciembre 2011)
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Fuente: La Compafifa

* Los datos son en base a estimaciones de mercado.y rio se encuentran certificados por entidades independientes.
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Principales Competidores en Yodo

SQM es laempresa lider mundial en la produccién y comercializacién de yodo, con aproximadamente un 37% de participacién
en el mercado mundial a diciembre del afio 2011.

Los principales competidores de SQM en este producto se presentan a continuacién y se encuentran en Chile, Japény Estados
Unidos:

Las cuatro principales empresas chilenas productoras de yodo, incluido el negocio de yodo de SQM, representaron aproxima-
damente el 5g9% de las ventas mundiales (37% de SQM y 22% de otros productores chilenos). Esto representa un importante
aumento en comparacién al 32% que representaban en conjunto en el afo 19g0.

Los Productores de yodo japoneses representaron aproximadamente el 20% de las ventas mundiales de yodo en el 201, sin
considerar sus ventas de yodo reciclado. Estos productores japoneses extraen el yodo de salmueras subterrdneas principal-
mente como subproducto de la extraccién de gas natural. También cuentan con instalaciones para reciclaje donde recuperan
el yodo, principalmente relacionado al consumo en LCD. El reciclado del yodo ha aumentado en los Gltimos afiosy representa
aproximadamente el 15% de la produccién mundial. Se estima que entre el 709% y el 75% del reciclaje mundial es realizado por
companias Japonesas. Por otro lado, en el mismo periodo, los productores japoneses disminuyeron su participacion relativa,
pasando desde aproximadamente un 50% en 1990 a un 20% en el aho 2011 del mercado mundial de yodo no reciclado.

Por Gltimo, los productores de yodo de los Estados Unidos representaron aproximadamente 4% de las ventas mundiales de yodo
en el 20m.

PARTICIPACION EN EL MERCADO DEL YODO (a diclembre 20m1)
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Mercado

Durante la liltima década, el mercado de yodo ha ido evolucionando de manera importante. Nuevas aplicaciones tecnolégicas,
tales como las pantallas de cristal liquido (LCD), han impulsado el crecimiento de la demanda. Ademds, el aumento importan-
te de la demanda de los medios de contraste para rayos-X ha sostenido el crecimiento del mercado de yodo.

La demanda total de mercado de yodo para el 2010 mejoré por sobre el 2009 y sobrepasé la demanda de 2008, anteriormente
considerado como el afio de mayor demanda. Durante este afo, la sélida demanda registrada en este mercado fue com-
plementada por una restriccion en la oferta, lo que permitié que SQM, como lider mundial del mercado de yodo, estuviese
especialmente posicionado para responder a las necesidades vigentes en el mercado.

Se estima que la demanda total de yodo crecié entre un 17% y 18% durante el 2010 respecto del aho anterior, y entre un 2% y 3%
respecto del afio 2008, llegando de esta manera a niveles superiores observados previo a la crisis econémica mundial.

Durante el afio 201t la demanda volvié a expandirse en todas sus aplicaciones, principalmente en yodéforos, medios de con-
traste y biocidas, en definitiva, a usos relacionados a la salud y nutricién humanay animal. Asi,la demanda total de yodo en
el 2011 se estima que fue entre 30.5 y 31.0 miles de teneladas.

Como resultado de una oferta ajustada y del incremento en la demanda, los precios de mercado de yodo aumentaron signifi-

cativamente durante el 2011, provocando un aumento de los precios promedio de esta linea de negocio cercanos al 40%. En
consecuencia de lo anterior, SQM registré un aumento significativo de ventas en este segmento durante el afio 2011,

DEMA’N’DA DE YODO {miles de toneladas métricas)*

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M

* Los datos son en base a estimaciones de mercado y.no se encuentran certificados por entidades independientes.
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c. Litio y Derivados

El litio es un metal de la familia de los alcalinos y dada su versatilidad como elemento es utilizado en diversas aplicaciones.
Ademds, se puede utilizar en distintos procesos productivos para mejorar el uso eficiente de energia y escasez de materias
primas.

Las principales propiedades que hacen Unico a este elemento son:

« Ser el elemento sdlido mds liviano en temperatura ambiente.
« Tener un bajo coeficiente de expansién térmica.

« Tener un elevado potencial electroguimico y baja densidad.

« Ser el sdlido que posee la mayor capacidad caldrica.

En forma de carbonato e hidréxido de litio, es la materia prima ideal para la produccién de baterias secundarias (recargables).
Debido a su elevado potencial electroquimico y su baja densidad, el litio se usa como material de fabricacién de citodo en
baterias secundariasy como material dnodo en baterfas primarias (no recargables). Las baterfas que utilizan litio tienen mayor
densidad energética, lo que les permite almacenar mas energia por unidad de peso y volumen.

El litio, por ser el sélido que posee la mayor capacidad calérica, es un elemento excelente para ser usado en aplicaciones que
involucren transferencia de calor - como en la fabricacién de vidrio cerdmico - utilizado en encimeras de cocina. En este tipo
de vidrio, el litio presenta como principal ventaja la mayor dureza que otorgay, al mismo tiempo, una mejora en la apariencia
del vidrio. Ademis, el litio permite que los vidrios y fritas (recubrimientos cerdmicos) sean mas resistentes a altas tempera-
turas y cambios bruscos de ésta.

Ademas de sus usos tradicionales, el litio también tiene un interesante potencial en la industria espacial y aeronautica, con-
siderando que es el elemento metdlico més liviano que existe en la actualidad. Desde hace algunos afios, se estdn desarro-
llando tecnologias en base a litio para la industria automotriz. Las compafiias automovilsticas contindan avanzando en sus
programas de desarrollo de automéviles hibridos y eléctricos, que utilizan baterfas de litio. Compafifas como Hyundai, Nissan,
Mitsubishi, General Motors, Mercedes-Benz y Ford estan empezando a comercializar vehiculos que usan baterias de ion-litio
para almacenar energfa y se espera que estos desarrollos evolucionen positivamente durante los préximos afios.

. PRINCIPALES USQSDEL LITIO (a diciembre 2011)
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Principales Competidores en Litio

SQM es el mayor productor mundial de carbonato de litio y uno de los mas grandes productores de hidréxido de litio. Durante
el afio 2011 SQM abastecid cerca del 31%® del mercado global de litio, en términos de volumen.

Los principales competidores de SQM en los mercados de carbonato de litio e hidréxido de litio son: Chemetall GmbH
(“Chemetall™), filial de Rockwood Specialties Group Inc., y FMC Corporation (“FMC”). Ambas empresas abastecieron aproxi-
madamente el 30% del mercado mundial de litio en 2011. Chemetall produce carbonato de litio en sus operaciones ubicadas
en Chile (Sociedad Chilena del Litio} y Nevada, Estados Unidos. La produccién de derivados de litio de Chemetall es realizada
principalmente en Estados Unidos, Alemania y Taiwan. FMC posee plantas de produccién en Argentina (Minera del Altipla-
no), donde producen cloruro de litio y carbonato de litio. La produccién de derivados de litio de FMC es realizada en Estados
Unidos y el Reino Unido principalmente.

Por otro lado varios productores chinos en forma conjunta representaron aproximadamente 229% del mercado mundial en el 2zo11.

PARTICIPACION DE MERCADO DE LITIO (a diclembre 2011)*
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Fuente: La Compafifa
* Incluye minerales y quimicos de litio.

Mercado

El mercado de litio es un mercado dindmico dada su versatilidad como elemento y las nuevas tecnologias que se han desarro-
llado en los Gltimos afios. En el periodo 2001-2011, la demanda mundial de litio crecié a una tasa anual compuesta de aproxi-
madamente un 7%, situacién impulsada por el desarrollo de las baterias recargables, las que crecieron a una tasa promedio
ponderada de 27% en igual periodo.

A fines de 2009, se comenzé a observar una importante recuperacién del nivel de ventas, el cual, continué durante todo el
2010. La recuperacicn de la demanda en 2010 estuvo influenciada principalmente por el aumento de la demanda por baterias
secundarias recargables para dispositivos portatiles, y también por una normalizacién de los inventarios operacionales a

(3) Si se considera sélo quimicos de litio, la participacién de SQM alcanza el 38%.
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través de la cadena de distribucion de litio. El crecimiento de la demanda para el afio 2010 fue de un 40% aproximadamente,
superando los niveles registrados durante el 2008, alcanzando aproximadamente 120.000 toneladas métricas.

Durante el 2011 la demanda volvié a expandirse aproximadamente un 10% en comparacién al 2010. Este nivel de crecimiento
es superior al registrado en el decenio anterior, principalmente impulsado por el aumento en la demanda de baterias para
dispositivos portatiles como tablets, smartphones y por otro lado la emergente industria de los autos a propulsién eléctrica.
Asf, lademanda total de litio para el 2011 se estima que fue entre 130 y 135 miles de toneladas de carbonato de litio equivalente.

Uno de los mayores desafios para la industria energética es manejar las fluctuaciones de demanda y oferta de energiay poder
responder de la manera més eficiente posible. Es probable que esta problematica crezca en el futuro, dado el importante
impulso que ha tenido la energla renovable. Para enfrentar este desafio, en los dltimos afios se han estado desarrollando
nuevas tecnologias de almacenamiento que tienen mucho potencial. En este contexto, las baterias de iones de litio serdn una
excelente alternativa tecnolégica para esta aplicacién, dado que las propiedades del elemento hace que sea un material ideal
para almacenar energfa.

El mercado de litio esta bien posicionado para continuar creciendo en el cortoy largo plazo, producto del desarrollo de nuevas
tecnologfas, asi como también el resultado de un relevante crecimiento en las aplicaciones industriales.

Los precios de mercado se mantuvieron relativamente estables durante el 2011, sin embargo, los volimenes de venta de SQM

se incrementaron significativamente, aumentando aproximadamente un 25% por sobre los voliimenes de venta registrados
a diciembre del afio anterior.

DEMANDA DE LITIO (mlles de toneladas métricas)*

2001 | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M

* Los datos son en base a estimaciones de mercado y rio se encuentran certificados por entidades independientes.

No incluye minerales.de litio.
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d. Quimicos Industriales

Los quimicos industriales de SQM comprenden diversos productos: nitrato de sodio, nitrato de potasio, sales solares, cloruro
de potasio y dcido bdrico; los cuales son usados como insumos en distintos procesos productivos.

Nitratos industriales: nitrato de sodio y nitrato de potasio. Los nitratos industriales se obtienen a partir de la refinacién de
los fertilizantes, en base a nitrato; nitrato de sodio y nitrato de potasio.

Se utilizan en una gran variedad de aplicaciones, desde el uso cotidiano, la fabricacién de vidrio y el tratamiento de agua; hasta
explosivos de mineria y obras civiles, y tratamiento de metales.

Una de las aplicaciones mas recientes en el mercado de los quimicos industriales es el uso de una mezcla conocida como “sales
solares™, formada aproximadamente por un 6o% de nitrato de sodio y un 40% de nitrato de potasio. Esta mezcla es utilizada
como medio de almacenamiento de energia térmica para plantas de energia solar. Estas nuevas plantas utilizan una “bateria”
o tanque, compuesta por sales de nitrato fundido, que almacenan energia en forma de energia térmica.

Durante el dia, enormes espejos reflejan luz solar que calienta las sales de nitrato, éstas se mantienen calientes durante el
diay liberan la energia capturada del sol durante la noche, permitiendo asf que la planta opere durante mas horas por dia.

Esta simple innovacién permite a las plantas de generacién eléctrica solar operar aun en ausencia de luz solar, haciendo asf
mds eficiente su operacién y alcanzar en algunos mercados horarios de alta demanda. Ademds, las plantas que usan esta
nueva tecnologia no requieren un respaldo de energfa tradicional como diesel o carbén, produciendo energia 100% limpia.

Otros quimicos industriales: Ademas de los nitratos industriales, SQM también complementa su oferta de productos indus-
triales con la comercializacién de acido bérico y cloruro de potasio, los que se extraen de las salmueras del Salar de Atacama.

Debido a su mayor grado de pureza con respecto a otros boratos, el dcido bérico se ha convertido en un insumo importante
para distintas aplicaciones industriales. En ia fabricacién de vidrio, el 4cido bérico mejora la resistencia quimica y el calor de
los materiales. En la industria de los aislantes, en base a pulpa de madera, acttia como retardante al fuego. Y en la industria de
fabricacién de pantallas de LCD, acttia mejorando la resistencia quimica.

La principal aplicacion industrial del cloruro de potasio, es como agente inhibidor de arcillas en los fluidos de perforacién
de pozos petroleros y de exploracién, mejorando la estabilidad de las paredes de los pozos. El cloruro de potasio también es

utilizado en algunos tratamientos de metales.

Principales Competidores en Quimicos Industriales®

SQM estima que las ventas de nitrato de sodio industrial y nitrato de potasio de SQM en 201 representaron aproximadamen-
te 61% y 29% respectivamente, de las ventas mundiales en ese periodo.

El principal competidor de SQM en nitrato de sodio es Bayerrische Anilinen and Soda Fabrik AG (“BASF™), sociedad alemana
que represents aproximadamente un 15% de las ventas globales. Por otro lado varios exportadores de China {excluyendo el
mercado interno) representaron el 8% de las ventas a nivel mundial.

El nitrato de sodio industrial compite indirectamente con sustitutos como el carbonato de sodio, el hidréxido de sodio, el
sulfato de sodio, el nitrato de calcio y el nitrato de amonio, que son usados en ciertas aplicaciones.

El principal competidor de SQM en el nitrato de potasio para uso industrial en el afo 201 fue la compafifa Danesa Haldor
Topsoe que se estima tiene el 25% de la produccién mundial de ese sector.

(4) Los porcentajes no incluyen la porcién del mercado interno de China e India que es que es autoabastecido con su propia produccién.
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Mercado

Durante 2010 se experimentd una recuperacion positiva en la venta de quimicos industriales, especialmente en explosivos para
la minerfa e industria de la construccién, llegando a niveles de venta muy similares a los obtenidos previos a la crisis global.

La demanda por quimicos industriales para aplicaciones tradicionales tales como insumos para explosivos, detergentes y
vidrios se mantuvo relativamente estable durante el afic 2011

En esta linea de negocio, SQM registré durante el 2011 una leve disminucién en los volimenes de venta mientras que los pre-
cios se mantuvieron relativamente estables. La Compafia espera un aumento relevante en los volimenes de venta de sales
solares durante los afos venideros debido a importantes proyectos que comienzan a ejecutarse.

e. Potasio

Las principales fuentes de potasio que existen en el mercado para uso en fertilizantes son: cloruro de potasio (KCl), sulfato de
potasio (K2504 ) y nitrato de potasio (KNO3). SQM es la Unica empresa que produce estas tres fuentes de potasio. En esta
linea de negocio, SQM agrega las actividades de produccién y comercializacién del cloruro de potasio y del sulfato de potasio.

El potasio, el nitrégeno y el fésforo son los 3 macro-nutrientes que una planta necesita para su desarrollo. El potasio es un
macro-nutriente primario esencial que si bien, no forma parte de la estructura de la planta, esimprescindible para el desarrollo
de sus funciones bdsicas. El potasio no puede ser reemplazado por otro macro-nutriente pues cada uno de ellos cumple un
rol Uinico en el desarrollo de las plantas. La aplicacién correcta de potasio es, por lo tanto, fundamental para lograr un balance
eficaz de los niveles nutritivos en los cultivos.

El potasio es un nutriente estratégico que cumple varias funciones importantes en el desarrollo de las plantas, dentro de las
mds destacadas se encuentran:

« Aumentar el rendimiento de los cultivos promoviendo la fotosintesis, acelerando el flujo de nutrientes, mejorando la
asimilacion de nitrégeno y la eficiencia del uso del agua entre otros factores.

 Mejorar la resistencia de los cultivos frente al estrés de enfermedades y pestes, altas y bajas temperaturas, sequias, etc.

 Asegurar la calidad de un cultivo, aumentando la duracidén post-cosecha, mejorando el sabor, el contenido de vitaminas
y la apariencia fisica.

El potasio participa en la activacién de més de 60 sistemas enzimaticos en las células, en la sintesis de proteinas, vitaminas,
almidén y celulosa que aseguran el metabolismo y la formacion de tejidos. Ademads, actia como agente regulador del nivel
de agua en las plantas.

Por otro lado, el potasio participa en el proceso de transporte y acumulacién de azicares en frutos y érganos de reserva de
las plantas. Esto tiene gran relevancia en cultivos que almacenan carbohidratos como papas, cafia de aztcar, remolacha azu-
careray en la gran mayoria de los frutales y hortalizas, pero también en cultivos extensivos como granos en los que el potasio
permite aumentar el peso de las semillas e incrementar los niveles de proteinas y carbohidratos en muchos de ellos.
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PRINCIPALES USOS DE CLORURO DE POTASIO (a diciembre 2011)
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Principales Competidores en Potasio

El mayor productor de cloruro de potasio es Potash Corporate of Saskatchewan (PCS), se estima que cuenta con una parti-
cipacién de mercado, respecto de las ventas, cercanas al 192 de las ventas mundiales del ano 2011. SQM cuenta hoy con una
participacion de las ventas menores al 3% respecto de las ventas mundiales.

Se estima que en conjunto las compafias de la Ex Unién Soviética (Belaruskali y Uralkali) cuentan con una participacién de
mercado en ventas de un 27% de las ventas totales a nivel mundial.

En el mercado de sulfato de potasio SQM tiene variados competidores dentro de los cuales los mas importantes son K+S KALI
GmbH (Alemania), Tessenderlo Chemie (Begica) y Great Lake Minerals Corp (USA). Se estima que éstos 3 productores abarcan
en conjunto el 45% de la produccién mundial de sulfato de potasio.

Mercado

Para el afio 2010, la demanda mundial del mercado de potasio fue superior a lo proyectado inicialmente, con un aumento
cercano a un 8o% respecto al 2009. Esto representa un nivel de demanda cercano a 53 millones de toneladas métricas para
el cloruro de potasio.

Aunque los precios promedio en 2016 fueron menores que aquellos registrados en 2009, el precio de los cultivos aumenté de
forma atractiva, creando una motivacién econémica adicional para los agricultores de utilizar fertilizantes a tasas mayores
gue se acerquen a las tasas Sptimas de utilizacién, resultando asi en una mayor demanda por fertilizantes y una presién al
alza de los mismos.

Los mercados de fertilizantes se mantuvieron positivos durante el afio 2011. Como como se esperaba, los agricultores siguieron
motivados a incrementar el rendimiento de sus cultivos a través de una éptima aplicacién de fertilizantes para sus cultivos.

SQM, ha observado un significativo aumento en los precios efectivos para este segmento durante el afio 201, situdndose en
mas de un 20% por sobre el precio promedio alcanzado el afo anterior.

Los fundamentos de demanda — como una poblacién mundial creciente y cambios en los habitos de alimentacién - sostendran
el crecimiento de largo plazo de los fertilizantes potasicos.



f. Otros Fertilizantes Commodity

En Chile, mas del 85% de los fertilizantes utilizados para la agricultura son importados. La mayor parte de ellos son commodi-
ties, que se transan en grandes vollimenes a nivel mundial y sus precios siguen las tendencias internacionales.

Los fertilizantes contribuyen a la produccién de alimento y el comportamiento de su demanda, principalmente ligado a la
produccién de granos. A través de los aportes nutricionales de este recurso los agricultores de todo el mundo buscan mejorar
sus eficiencias productivas para satisfacer su demanda.

Soquimich Comercial S.A. ha desarrollado politicas comerciales, de abastecimiento y manejo de inventarios adecuados para
responder satisfactoriamente a los cambios del mercado en el que se desenvuelve, lo cual le ha permitido convertirse en una
empresa sélida y responsable tanto para sus distribuidores y clientes, como para sus accionistas.

Mercado

En comparacion con los afios anteriores, el afio 201 presents una recuperacién de los precios no solo de los fertilizantes sino
también de los commodities en general, tendencia que se mantuvo durante todo el perfodo.
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2.3 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

a. Descripcion de la Compaiiia

SQM es una empresa con presencia mundial en una variedad de industrias y cuenta con 5 lfneas de negocio principales: Nutri-
cién vegetal de especialidad, Yodo y derivados, Litio y derivados, Quimicos industriales y Potasio. SQM es el mayor productor
del mundo de Nitrato de Potasio, Yodo y Litio.

Desde sus origenes, SQM ha trabajado constantemente en la bisqueda de oportunidades para mejorar sus procesos produc-
tivos, mejorar su posicién competitiva y crear valor para sus accionistas. Esto ha llevado a la Compafifa a expandir continua-
mente su oferta de productos y lineas de negocio.

En los Gltimos afios, SQM ha dado un importante impulso en los productos potasicos a través de un importante plan de ex-
pansién en el Salar de Atacama. Esta expansién ha permitido a la Compafia aumentar su presencia en el mercado de cloruro
de potasio. Este aumento en la capacidad productiva de cloruro de potasio continuara generando un impacto relevante en los
resultados de la Compafiia en los préximos afios.

Hoy en dfa, SQM es un productor integrado de fertilizantes y quimicos de especialidad que goza de importantes ventajas
competitivas, las cuales le han permitido crecer de manera significativa en los Ultimos afos.

El liderazgo mundial que tiene SQM en sus mercados principales se sustenta en los siguientes fundamentos que son clave
para entender la empresa:

Vastos recursos cuyas caracteristicas de ubicacion, facilidad de extraccion y composicién quimica los hacen unicos en el
mundo.

Importantes economfas de escala en sus distintas dreas de negocio, lo que permite obtener importantes ventajas en
costo frente a sus competidores.

Importantes sinergias entre materias primas: Caliche y Salmueras.

Procesos productivos flexibles y complementarios entre si.

Presencia mundial a través de una extensa red de distribucion y comercializacién.

Participacién en mercados con potencial de crecimiento importante.

Una de las principales fortalezas de la Compafiia es su acceso a recursos Unicos, ubicados en la |y 1l Regidn de Chile: el cali-
chey las salmueras del Salar de Atacama. Estas dos materias primas aportan ventajas importantes en comparacién con sus
principales competidores:

o El caliche es un mineral que contiene altas concentraciones de nitrato y yodo, se encuentra en capas o vetas de espe-
sores variable entre 20 centimetros hasta 5 metros, cubiertas por una capa superficial de estéril también con espesor
variable entre 0,5 metros hasta 1,5 metros.

El caliche que comenzd a explotarse industrialmente en el siglo XIX para la obtencion del salitre, es abundante en el
norte de Chile, tanto, que se trata del mayor depdsito de yodo y nitratos en el mundo. Los productos principales deriva-
dos del caliche son nitrato de sodio, nitrato de potasio, nitrato sédico potdsico, yodo y sus derivados.

El Salar de Atacama es una depresién de sal incrustada dentro del Desierto de Atacama, dentro del cual yace un depd-
sito subterrdneo de salmueras, contenidas en una matriz porosa de cloruro de sodio, alimentadas por un flujo subterrd-
neo de la Cordillera de los Andes.

Las salmueras del Salar poseen altas concentraciones de litio y potasio, ademds de considerables concentraciones de
sulfato, boro y magnesio. Los productos principales derivados del Salar son cloruro de potasio, carbonato de litio, sulfato
de potasio, hidrdxido de litio, cloruro de litio, dcido bérico y cloruro de magnesio.
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Una de las caracteristicas mas importantes del negocio es el hecho de que estos dos recursos se complementan para crear
uno de los productos mas importantes de la Compafia: el nitrato de potasio.

El proceso productivo de cada mineral se ve beneficiado por la facilidad de extraccién y por la escala de las operaciones, la
cualjunto con la ley, calidad y cantidad de los recursos, permite a la Companifa ser productores de bajo costo en las principales
lineas de negocio.

Las caracterfsticas de estos recursos constituyen unos de los pilares més importantes en la estrategia de la Compaiiia, ya
que son utilizados en un rango muy diverso de aplicaciones que proveen soluciones a varios de los problemas modernos que
enfrenta el mundo, tales como la energia (a través del litio y sales solares) y la alimentacién.

Los productos de la Compafia son vendidos en méas de 100 pafses a través de una completa red de distribucién. En 2011, la
distribucion de ventas fue aproximadamente la siguiente: Europa 27%, Norte América 21%, Centro y Sudamérica (excluyendo
Chile) 14%, Chile 13%, Asia y Oceanfa 17%, Africa y Medio Oriente 8%.

b. Directorio

Julio Ponce L.

Presidente - Ingeniero Forestal

Wayne R. Brownlee

Vice-Presidente - Economista

Hernén Bchi B.

Director - Ingeniero Civil

Kendrick T. Wallace

Director - Abogado

Wolf Von Appen B.

Director - Empresario

Daniel Yarur E.

Director - Ingeniero Informdtico

José Maria Eyzaguirre B.

Director - Abogado

Eduardo Novoa C.

Director - Ingeniero Comercial (Ind.)

c. Administracién

Patricio Contesse G.

Gerente General

Patricio de Solminihac T.

Sub-gerente General

Matias Astaburuaga S.

Fiscal — VP Legal

Eugenio Ponce L.

VP Comercial

Ricardo Ramos R.

VP Finanzas y Desarrollo

Mauricio Cabello C.

VP Operaciones Nitratos y Yodo

Juan Carlos Barrera P.

VP Operaciones Salar - Litio

Jaime San Martin L.

VP Operaciones Nueva Victoria

Danie| Jiménez S.

VP RRHH y Asuntos Corporativos

Pauline de Vidts S.

VP Desarrollo Sustentable
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d. Gobierno Corporativo

SQM es una empresa listada en la Bolsa de Nueva York (NYSE) con presencia desde el afio 1993, por lo que las pricticas de
Gobierno Corporativo seguidas por SQM se rigen de acuerdo a las normas de Chile (pais de origen) como también aquellas
aplicables a emisores locales de los Estados Unidos de acuerdo a la seccién 303A de la Bolsa de Nueva York (NYSE) del Manual
de Empresas Registradas. Por esta razén, y como compahia registrada en el NYSE, SQM es regulada por la SEC (Security and
Exchange Comission) y debe cumplir con las obligaciones exigidas por las legislacién de valores de EEUU para empresas con
ADRs , dentro de las cuales destacan las leyes de Sarbanes-Oxley (SOX). SQM se compromete ademas a emitir anualmente el
informe para emisores privados extranjeros 20-F que incluye informacién sobre los Activos de la empresa, riesgos de mercado
cualitativo y cuantitativo, propiedad, entre otros.

Segln lorequiere la legislacién chilena, SQM cuenta con un Comité de Directores compuesto de tres directores, el cual realiza
adicionalmente muchas de las funciones de un Comité de Auditoria como se estipula en las reglas de Gobierno Corporativo
del NYSE. El 21 de Junio de 2005, la Junta de Directores de SQM aprobé el establecimiento de un comité de auditoria para
obedecer los requisitos del NYSE en sus Reglas de Gobierno Corporativo. Las principales funciones de dicho comité son:

a) Examinar y emitir una opinidn en relacién al informe de los auditores externos antes de su presentacion final para
previa aprobacidn por la Junta General Ordinaria de Accionistas,

b) proponer al Directorio los auditores externos y agencias calificadoras que serdn presentadas a la Junta General Ordi-
naria de Accionistas,

¢) examinar y elaborar un informe de acuerdo a las operaciones cubiertas por los articulos 44y 89 de la Ley N° 18.046
que dice relacion con transacciones con partes relacionadas y

d) examinar los planes de compensacion y remuneracién de la alta administracidn.

El Comité de Directores estd formado por los directores de SQM: don Hernan Biichi B., don Eduardo Novoa C. y don Wolf
Von Appen. Cada uno de los tres miembros cumple con los requerimientos de independencia de la NYSE para los miembros
del comité de auditoria.

SQM cuenta con un Cédigo de Etica que se compromete a cumplir con las leyes, normas y reglamentos de los pafses donde
realiza sus actividades y negocios. SQM entiende que pueden existir tradiciones y costumbres que varfan de pafs en pais y
que ello, no obstante, no la puede desviar de su decisién de actuar con los mas altos estdndares de integridad y honestidad.
La integridad y la ética han sido siempre un componente significativo de la manera en que SQM realiza sus negocios. Es por
ello que dentro del cédigo de ética se hace referencia a temas importantes relacionados con lavado de dinero (ley 20.393 de
responsabilidad penal de las personas juridicas), conflictos de interés, manejo y uso de informacién privilegiada, entre otras.
Las sanciones del incumplimiento de estas normas pueden variar desde un amonestacién verbal hasta el término de contrato
de trabajo y ejercicio de acciones civiles y penales.

De acuerdo al cumplimiento de las normas SOX, antes de hacer pliblico cualquier documento relacionado con SQM, este debe
ser revisado y aprobado previamente por un comité de divulgacion (“disclosure committee”), el cual vela por la consistencia
y validez de la informacién entregada al publico.
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e. Estructura Organizacional

Actualmente, los activos de SQM se concentran en las siguientes filiales:

cién en EEUU, Bélgica, Brasil, Ve-
nezuela, Ecuador, Per(, Argentina,

Meéxico, Sudafrica y otros.

Filial Actividad Pafs Participacidn

SQM Nitratos S.A. Extraccién y Venta de Caliche a subsidiarias y filiales | Chile 100%
de SQM

SQM Industrial S.A. Produccién y venta de productos directamente y a | Chile 100%
través de subsidiarias y filiales de SQM

SQM Salar S.A. Explotacién del Salar de Atacama para producciény | Chile 100%
venta de productos directamente y a través de sub-
sidiarias y filiales de SQM

Minera Nueva Victoria S.A. Produccién y venta de productos directamente y a | Chile 100%
través de subsidiarias y filiales de SQM

Servicios Integrales de Transitos y | Propietariay operadora de linea de transporte férreo | Chile 100%

Transferencias S.A. (SIT) y del puerto de Tocopilla

Soquimich Comercial S.A. Venta de nutrientes vegetales de especialidad den- | Chile 61%
tro de Chile e importacién y venta de fertilizantes
en Chile

Ajay-SQM Chile S.A. Produccién y venta de yodo y sus derivados Chile 51%

Subsidiarias de venta y distribu- | Venta de productos a través de todo el mundo Diferentes
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e. Estrategia de la Compaiiia

La estrategia de la Companfa consiste en mantener su liderazgo mundial en sus 5 principales lineas de negocio a través de
una estrategia multidisciplinaria:

Mantener el liderazgo en nutrientes vegetales de
especialidad, yodo, litio y quimicos industriales,
en términos de capacidad productiva, costos,

producciény el desarrollo de nuevos productos,

aumentar la capacidad productiva de potasioy
fertilizantes relacionados obtenidos del Salar de

Atacama,

proceso continuo de reduccién de costos e

incremento de la eficiencia de nuestros procesos

productivos,

evaluar constantemente posibles adquisiciones,
joint ventures y alianzas comerciales en cada una

de las 5 principales lineas de negocios; y

mantener una posicién financiera séliday
conservadora, junto con un rating grado de

inversién para nuestros instrumentos de deuda.
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f. Recursos Naturales

fa. Caliche

El mineral de caliche contiene nitrato y yodo y es encontrado bajo una capa de estéril en capas de 20 centimetros a 5 metros
de espesor. El espesor de |a capa de estéril varia entre 50 centimetros y 1,5 metros.

El caliche, que comenzé a explotarse industrialmente en el siglo XIX para la obtencién del salitre, es abundante en el norte de
Chile, tanto, que se trata del mayor depdsito de yodo y nitratos del mundo.

Los productos principales derivados del caliche son nitrato de sodio, nitrato de potasio, nitrato sédico potésico, yodo y sus
derivados.

Proceso Productivo

Antes de que la mineria como tal comience, se completa la etapa de exploracién, la que incluye un completo reconocimiento
geoldgico y la realizacién de sondajes para determinar las caracteristicas y la calidad del depésito. Un patrén de sondajes en
forma de malla y evaluaciones de muestras en laboratorios propios de la Compahia proveen la informacién necesaria para la
planificacién minera. La planificacién minera es realizada a largo plazo (10 afios), mediano plazo (3 afios) y corto plazo (1 ano).
Luego, el plan dindmico de explotacion detalla la produccién diaria, semanal y mensual dentro del horizonte de un afio. En el
frente de explotacién minera, bulldozers remueven la capa de estéril dejando lista el drea para la perforacién y tronadura que
fragmentan y rompen las capas de Caliche. Cargadores frontales cargan el mineral removido en camiones mineros. En la mina
de Pedro de Valdivia, los camiones acumulan el mineral en estaciones de carguio de trenes. El mineral luego es despachado
por ferrocarril o camiones a las plantas de procesamiento.

En la planta de procesamiento de Pedro de Valdivia, el mineral de caliche es chancado y lixiviado para producir soluciones
concentradas que contienen nitratos y yodo. De la etapa de chancado se obtiene mineral de granulometria gruesa que es
lixiviado en un sistema de bateas y mineral de granulometria fina que es lixiviado y enviado a pozas de clarificacion. Las solu-
ciones obtenidas de las etapas de lixiviacién son enviadas a una etapa de acondicionamiento donde se separan los sélidos de
los liquidos y luego la solucién concentrada es enviada a las plantas de procesamiento de yodo y luego nitratos.

En Pampa Blanca, Nueva Victoria y Maria Elena cuando el mineral es extraido de la mina es enviado directamente a pilas de
lixiviacién, donde es lixiviado con agua para obtener soluciones ricas en nitratos y yodo.

En la produccién de nitrato de sodio se utiliza una salmuera calentada para lixiviar el caliche chancado en las bateas para disol-
ver selectivamente los contenidos. La solucién concentrada es entonces enfriada, produciendo el crecimiento de los cristales
de nitrato de sodio para luego separarse de la salmuera usando centrifugas de cesta.

Para la produccidn de nitrato de potasio, las salmueras producidas en el proceso de lixiviacién en Pedro de Valdivia y Maria
Elena se bombean a las pozas de evaporacion de Coya Sur para un proceso de concentracién de nitrato. Luego dicha salmue-
ra es bombeada a una planta de conversién en la que se agrega cloruro de potasio, esto produce una reaccién quimica que
genera salmuera con nitrato de potasio disuelto. A continuacién la salmuera es bombeada a una planta de cristalizacién para
obtener nitrato de potasio cristalizado.

El nitrato sédico potésico es una mezcla de aproximadamente dos partes de nitrato de sodio por una parte de nitrato potésico.
El nitrato de sodio cristalizado es mezclado con el nitrato de potasio cristalizado para obtener el nitrato sédico potésico, el
cual es luego prilado.

Las soluciones obtenidas a partir de la lixiviacion del mineral de caliche, llevan yodo en forma de yodato. Parte de este yodato
en solucién se reduce a yodo usando diéxido de sulfuro, el cual es producido al quemar el sulfuro. El yodato resultante es
combinado con el resto de la solucién de yodo no tratada para liberar el yodo elemental en bajas concentraciones. Luego se
extrae el yodo de las soluciones acuosas y concentradas como yoduro a través de un proceso de extraccién por solventes. El
yoduro concentrado se oxida a yoduro sélido que luego es refinado a través de un proceso de fundicion y prilado.
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f.2. Salmueras

El Salar de Atacama, ubicado cerca de 250 km al este de Antofagasta, es una depresién de sal incrustada dentro del Desierto de
Atacama, dentro de la cual yace un depésito subterraneo de salmueras, contenidas en una matriz porosa de cloruro de sodio,
alimentadas por un flujo subterrdneo de la Cordillera de los Andes. Las salmueras del Salar poseen altas concentraciones de
litio y potasio, ademads de considerables concentraciones de sulfato, boro y magnesio. Los principales productos derivados
del Salar son cloruro de potasio, carbonato de litio, hidréxido de litio, sulfato de potasio, dcido bérico y cloruro de magnesio.

Las salmueras cubren una superficie de 2.800 kilémetros cuadrados y en ella se encuentran depésitos comercialmente ex-
plotables de potasio, litio, sulfatos y boro. Las concentraciones de estos elementos varian de un 4rea a otra dentro del salar.

Proceso Productivo

Las salmueras son bombeadas desde profundidades de entre 1,5y 60 metros bajo la superficie del salar, a través de campos de
pozos que estan ubicados en las dreas con mayor contenido de potasio, litio, sulfato, boro y otros elementos. Con el objeto de
producir cloruro de potasio, las salmueras del Salar de Atacama son bombeadas a pozas de evaporacién solar. La evaporacién
de los salmueras da como resultado una compleja mezcla cristalizada de sales de cloruro de potasio y cloruro de sodio. Una
parte de dicha mezcla se recopila y almacena y |a otra parte se reprocesa, las sales restantes se transfieren por camién a una
planta procesadora en donde el cloruro de potasio se separa por medio de procesos de triturado, flotacién y filtrado. Una por-
cién de este cloruro de potasio es transportado a través de camiones a las instalaciones de Coya Sur, para luego ser usado en
la produccién de nitrato de potasio, el resto es transportado al puerto de Tocopilla para su exportacién a los mercados finales.

Por otro lado con el objeto de producir sulfato de potasio, las salmueras son bombeadas a pozas de evaporacién solar en
donde son pre-concentradas para luego extraer los restos de sales de cloruro de sodio que han decantado por medio de
precipitacién. Luego de la evaporacién adicional, las sales de sulfatos y potasio son recolectadas y enviadas a la planta de
sulfato de potasio. El sulfato de potasio se produce usando procesos de flotacién, concentracion y reaccién, luego de lo cual
es cristalizado, secado y empacado para su embarque.

La primera etapa del proyecto “Salar de Atacama”, consistié en desarrollar la produccién de cloruro de potasio, un importante
insumo para la produccién de nitrato de potasio, permitiéndole a SQM reducir los costos de produccién de nitrato de potasio.
Una segunda etapa incluyé la produccién de carbonato de litio usando una parte de las salmueras de descarte de la produc-
cién de cloruro de potasio, en el afio 1997 comienzan a ser procesadas en la planta de carbonato de litio cerca de la ciudad
de Antofagasta. La tercera etapa, que estd en operacién desde la segunda mitad de 1998, contribuyé a ampliar la gama de
productos de SQM en los negocios de nutrientes vegetales de especialidad y quimicos industriales, a través de la introduccién
de sulfato de potasio y dcido bdrico respectivamente.
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g. Propiedades, Plantas y Equipo

g.1. Propiedad Minera

Minas de Caliche

Al 31 de Diciembre de 2011, SQM mantiene concesiones mineras constituidas de explotacién de recursos minerales represen-
tando aproximadamente 542.494 hectéreas en las minas de Pedro de Valdivia, Marfa Elena, Pampa Blanca y Nueva Victoria.
Asi mismo, a la misma fecha, la Compafiia tiene derechos de exploracién constituidos por aproximadamente 1.200 hectareas
y ha postulado a derechos de exploracién adicionales por 2.300 hectéreas.®

Actualmente, la Compafifa explota las minas de Pedro de Valdivia, Marfa Elena, Nueva Victoria.

Pedro de Valdivia
La mina e instalaciones que la Compafiia opera en Pedro de Valdivia se encuentran a 170 kilémetros al noreste de

Antofagasta. Las instalaciones han sido operadas por cerca de 78 afios, previamente bajo la operacién de Anglo Lautaro.
Las dreas explotadas actualmente, se encuentran aproximadamente a 17 kildmetros al sureste y a 20 kildmetros al oeste
de las instalaciones productivas de Pedro de Valdivia. Los activos de las instalaciones tienen una edad promedio de 10,56
afos, y las principales fuentes de energia son electricidad, petréleo y combustible.

Maria Elena

Las operaciones mineras en Maria Elena fueron operadas hasta marzo del 2010, y las actividades de mineria utilizando
pilas de lixiviacidn se reanudaron en noviembre del 2010. La mina Maria Elena y las instalaciones estdn ubicadas a 220
kildmetros af noreste de Antofagasta y son accesibles por carretera. Estas instalaciones fueron operadas por aproxima-
damente 84 afios antes de ser suspendidas las operaciones, anteriormente fueron operadas bajo la propiedad de Anglo
Lautaro.

Pampa Blanca
Localizadas a 100 kildmetros al noreste de Antofagasta. Las instalaciones de Pampa Blanca fueron operadas hasta

Marzo de 2010.

Nueva Victoria
Actualmente la Compahia conduce las operaciones del mineral del caliche en Nueva Victoria, situada a 180 kilémetros

al norte de Maria Elena, y es asequible a través de la carretera. Desde el afio 2007, la mina de Nueva Victoria incluye las
propiedades mineras de Soronal, Mapocho e Iris. El mineral de Nueva Victoria es transportado a través camiones a las
pilas de lixiviacién donde es usado en la produccion de yodo. Los activos de las instalaciones de Nueva Victoria tienen
una edad promedio de aproximadamente 6,97 aios, y la principal fuente de energia es la electricidad.

(5) Informacion validada por dofia Susana Tania Alejandra Sandoval P, Ingeniero Civil en Minas, 24 afios de experiencia Gerente de Propiedad Minera de SQM. Hacemos
presente que sélo se esta haciendo referencia a la superficie de las concesiones mineras y ho -0 en ninglin caso- a los resultados de las actividades de exploracién o
de explotacién de sus concesiones mineras o de las caracteristicas del potencial geolégico de las mismas.
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Relacionado a la Salmuera

Al 31 de Diciembre de 2011, SQM Salar S.A. mantiene derechos exclusivos para explotar recursos minerales en un area que cu-
bre cerca de 147.120 hectdreas de tierra en el Salar de Atacama en el norte de Chile. Estos derechos mineros son de propiedad
de Corfoy arrendados a SQM Salar S.A. en virtud de un contrato de arriendo (“Contrato de Arrendamiento™). Corfo no puede
modificar unilateralmente el contrato y los derechos de explotacién no pueden ser transferidos. SQM Salar S.A. mantiene
adicionalmente cerca de 112.753 hectareas de derechos de explotacién constituidos en el Salar de Atacama.

El Contrato de Arrendamiento, sostiene que SQM Salar S.A. es responsable de la mantencién de los derechos de explotacién
de Corfo, con pagos anuales al Gobierno de Chile, expirando el 31 de diciembre de 2030. SQM Salar S.A. debe pagar un royalty
de arrendamiento a Corfo de acuerdo a porcentajes especificos del valor de la produccién del mineral extraido del Salar de
Atacama. Enlos afios 201, 2010 y 2009, los pagos de royalty fueron aproximadamente de US$ 24,0 millones, US$18,2 millones,
US$ 17,7, respectivamente.

Adicionalmente, la Compafifa mantiene derechos de exploracién constituidos por recursos minerales en un drea que cubre
cerca de 60.200 hectareas® y ha postulado por derechos de exploracién por aproximadamente 4.200 hectareas. Los dere-
chos de exploracion son vilidos por un periodo de 2 afios, después de lo cual la Compafifa puede (i) solicitar concesién de
explotacién de la tierra, (ii) solicitar una extensidn de los derechos de exploracién por un adicional de dos afios (la extensién
s6lo aplica a un total del 50% del area inicial solicitada) o (iii) cesar las exploraciones en la zona en que se tenian derechos.

La edad promedio de los activos del Salar de Atacama es de 6,78 afios y su principal fuente de energia es la electricidad

(6) Hacemos presente que sélo se estd haciendo referencia a la superficie de las concesiones mineras y no -0 en ninglin caso- a los resultados de las actividades de
exploracién o de explotacién de sus concesiones mineras o de las caracter(sticas del potencial geoldgico de las mismas.
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Mapa de Instalaciones de SQM en Chile
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g.2. Plantas y Equipos

Las principales instalaciones que tiene la Compafila estdn situadas cerca de las minas y las instalaciones de extraccién en el
norte de Chile. La siguiente tabla presenta las distintas localidades y los distintos tipos de producto que se obtiene en cada
una de las plantas.

Localidad Tipo de instalacién L Superficie (has.) W
Pedro de Valdivia (1) Produccién de nitratos y yodo 236
Marfa Elena (1) Produccién de nitratos y yodo 98
Coya Sur (1) Produccién de nitratos y yodo 251
Pampa Blanca (1) Produccién de concentrado de nitratos y yodo 129
Nueva Victoria (1) Produccién de concentrado de nitratos y yodo 537
Salar de Atacama (2) Cloruro de potasio, cloruro de litio, sulfato de potasio y 4122
acido bdrico. |
Salar del Carmen Antofagasta (2) Produccién de carbonato de litio e hidréxido de litio 63
Puerto de Tocopilla Centro de almacenamiento, ensacado y despacho 22

(1) Incluyen instalaciones para produccidn, pozas de evaparacidn salar y pilas de lixiviacidn.
(2) Incluyen instalaciones para produccién y pozas de evaporacién solar.
Fuente: La Compafifa

h. Logisticay Distribucién

SQM ha desarrollado una compleja red logistica la cual comienza en el Desierto de Atacama y termina en los miles de clientes
alrededor del mundo.

Es fundamental en este proceso logistico la red ferroviaria de propiedad de la Compafifa, a través de la cual se trasladan los
productos desde las plantas productivas al Puerto de Tocopilla. En dicho puerto se centralizan la mayor parte de los embar-
ques maritimos que salen desde Chile hacia el resto del mundo.

Los principales centros de produccién y almacenamiento de materiales se encuentran en las instalaciones de Coya Sur, Pe-
dro de Valdivia y del Salar de Atacama. Otras instalaciones, incluyen Nueva Victoria y las plantas de carbonato de litio y de
hidréxido de litio.

La linea ferroviaria de propiedad de la Compaiia fue construida en 1890, pero los rieles, locomotoras y carros han sido reem-
plazados y mejorados seglin las necesidades.

Gran parte de la produccién de SQM se vende en mercados internacionales, lo cual ha llevado a que la Compaiiia establezca
una red de oficinas comerciales a lo largo de todo el mundo. Asimismo, la Compaffa mantiene bodegas y plantas de mezcla
en puntos estratégicos en los cinco continentes, lo que le permite llegar con eficiencia y calidad a consumidores en mas de
100 paises.

Complementando lo anterior, SQM ha establecido alianzas estratégicas con importantes empresas internacionales, lo que le
ha permitido aprovechar sinergias en la distribucién de sus productos.
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i. Medio Ambiente

SQM esta comprometida con el desarrollo sustentable de su negocio, integrando en su quehacer productivo y de comerciali-
zacion, el cuidado y respeto de las personas que laboran en sus instalaciones, el medio ambiente, la comunidad y sus clientes.
Un buen desempefo en estas materias es clave para el éxito de su negocio y para el desarrollo futuro. Los principales rectores
los declara en su Politica de Desarrollo Sustentable, actualizada en noviembre del afio 2010.

El compromiso de SQM con el medio ambiente, es un compromiso con las futuras generaciones. La empresa ha desarrolfado
una sélida base de conocimientos de los ecosistemas asociados a sus operaciones, lo que permite elaborar e implementar
planes de prevencién y medidas de mitigacién necesarias para asegurar el resguardo del medio ambiente. SQM trabaja per-
manentemente en el mejoramiento continuo de sus procesos y operaciones, usando en forma eficiente los recursos naturales
e insumos productivos y realizando un responsable manejo y disposicion de sus residuos.

Durante el afo 2010, SQM obtuvo la aprobacién ambiental de varios proyectos dentro de los cuales destaca la aprobacién del
Estudio de Impacto Ambiental para el proyecto Pampa Hermosa, cuyo objetivo es ampliar las operaciones de yodo y nitratos
en la faena de Nueva Victoria en la Region de Tarapaca.

Durante el afio 201, la Compafifa ha mantenido en funcionamiento estrictos planes de seguimiento ambiental de todas sus
operaciones, de los cuales destaca el completo y robusto plan de seguimiento del Salar de Atacama, que incluye los sistemas
hidrogeoldgicos y los ecosistemas en los bordes del Salar. Asimismo, desde Septiembre 2010, ha avanzado en la implementa-
cién de los compromisos que desprenden de la aprobacién ambiental del proyecto Pampa Hermosa, cuyo objetivo es ampliar
las operaciones de yodo y nitratos en la faena de Nueva Victoria.

j. Investigacion, Desarrolio y Calidad

SQM cuenta con cuatro unidades de investigacién y desarrolio cuyo objetivo es desarrollar procesos y productos que maximi-
cen los beneficios de los recursos que explota la Compahia. Las principales dreas de investigacidn de esta unidad se relacionan
con temas tales como: disefio de procesos quimicos, metodologias de anélisis quimicos y mejoras de las propiedades fisicas
de productos terminados.

SQM mantiene certificacién 1SO para sus productos de yodo, carbonato de litio, nutrientes vegetales de especialidad solubles,

nitratos de potasio y sodio. La Compania fue una de las primeras empresas del pais en obtener una certificacién para una de
sus plantas (yodo) en el afio 1992 bajo la norma 1SO g003.

k. Andlisis por Linea de Negocio
A continuacién se presenta un diagrama que muestra los productos de las principales lineas de negocio de SQM.

En los Ultimos 8 afios los ingresos de SQM han crecido un 15,2 % anual compuesto. Este crecimiento en [as ventas de la Com-
pafifa, se refuerza por una diversificacién tanto geogréfica como por linea de negocio.
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En los siguientes graficos se muestran las ventas por linea de negocio y su distribucién geografica en el afio 2011.
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Los productos de SQM se dividen en 5 lineas de negocios principales:

a. Nutrientes vegetales de especialidad
b. Yodo y derivados

c. Litio y derivados

d. Quimicos industriales

e. Potasio

f. Otros

Estos se detallan a continuacién:
k.1 Nutrientes vegetales de especialidad

Desde hace més de dos décadas que SQM participa del negocio de fertilizantes de especialidad, siendo hoy lider del mercado
de nitrato de potasio. Este segmento represent6 cerca del 34% de las ventas consolidadas del 2o01.

Desde sus inicios en este negocio, SQM ha enfocado sus esfuerzos en convertirse no sélo en el productor mas grande del mun-
do, sino que también, en el productor con el mayor potencial de desarrollo a futuro. Esto queda reflejado con la construccién
de una nueva planta que le permite tener una capacidad instalada total de g50.000 toneladas métricas de nitrato de potasio.
En la misma linea, SQM establecié un joint venture con la empresa Migao para la construccién de una nueva planta de 40.000
toneladas métricas de nitrato de potasio en la provincia de Sichuan, China, inaugurada en enero de 2011. Estas iniciativas de
inversiéon demuestran la confianza en los sélidos fundamentos de este mercado.

SQM se ha consolidado con un portafolio compuesto por mas de 200 mezclas de especialidad, donde destacan marcas pro-
pias como UltrasolTM, para aplicacién via fertirriego; QropTM, para aplicacién al suelo; SpeedfolTM, para aplicacién foliar; y
AllganicTM, enfocada en cultivos orgénicos.

Los fundamentos sélidos de este mercado van a fomentar el crecimiento de la demanda de nitrato de potasio hacia el futuro
y SQM esta comprometido con seguir siendo el productor Ifder en este mercado. La Compafifa esta bien posicionada para
capturar el crecimiento de este mercado no sélo por el acceso a recursos naturales (nicos, tecnologfa exclusiva y know-how
que ha desarrollado para maximizar estos recursos; sino también por la amplia red de distribucién mundial que le permite
estar cerca de los clientes finales para detectar y satisfacer sus necesidades.

Los ingresos de Nutrientes vegetales de especialidad durante el afio 2011 totalizaron US$ 721,7 millones, 19,5% por sobre los
USs$ 603,7 millones reportados el afio anterior.
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k.2. Yodoy Derivados

SQM es el principal productor de yodo en el mundo con una participacién de mercado de 379%. Durante el afio 2011, el yodo
y sus derivados representaron aproximadamente un 21% de las ventas totales de la Compafiia.

Desde 1990, SQM participa en el mercado de los derivados del yodo a través de un joint venture con la Compafia norteame-
ricana Ajay Chemicals. Con plantas de produccién en Chile, Estados Unidos y Francia, Ajay-SQM se ha transformado en el
principal productor y comercializador de derivados de yodo en todo el mundo. Este negocio ha ido creciendo durante los
Gltimos treinta afios.

El yodoy sus derivados reportaron a SQM ingresos por US$ 454,5 millones durante el afio 201, siendo un 43,7% superior a los
USs 316,3 millones reportados el afio 2010.
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k.3 Litioy Derivados

SQM comenzé a producir carbonato de litio en 1997 como co-producto del cloruro de potasio. La produccién se origina a partir
de soluciones de cloruro de litio obtenidas en el Salar de Atacama, las cuales son posteriormente procesadas para producir
carbonato de litio e hidréxido de litio en una planta ubicada en el Salar del Carmen, cerca de Antofagasta.

Desde su entrada en el mercado de litio, SQM ha aumentado su presencia en esta industria hasta posicionarse como el princi-
pal productor de litio en el mundo. Durante el afic 20m, la Compafifa alcanzé una participacién de mercado en torno al 31%9.

A través de la elaboracién de productos en base de litio, SQM provee materiales importantes para enfrentar grandes proble-
mas modernos como, por ejemplo, el uso eficiente de energia y materias primas. La gran mayoria de los esfuerzos en desa-
rrollo e investigacién de nuevas tecnologias para aplicaciones energéticas se han centrado en el litio. El litio no sélo se usa
en baterfas recargables y en nuevas tecnologfas para autos eléctricos, sino que también se usa en aplicaciones industriales
para bajar la temperatura de fusién y ayudar a ahorrar energia y costos. Este elemento también refuerza ciertos metales como
aluminio, transformando este Gltimo en un material mas resistente, lo cual permite un uso mas eficiente de materias primas,
y por lo tanto menores costos.

SQM eslider mundial en el abastecimiento de litio. Este negocio reporté ingresos a la Compahnia por US$ 183,4 millones duran-
te el ano 2011, lo que representa un aumento de 21,6% con respecto a los US$ 150,8 millones registrados en 2010. Las ventas
de Litio y derivados representan un g de las ventas consolidadas de la Compafifa.

(7) Si se considera sélo quimicos de litio, la participacién de SQM alcanza 38%.
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k.4 Quimicos Industriales

En esta drea de negocios, SQM logré ventas por US$ 139,5 millones durante el afio 201, lo que representa un 7% menos res-
pecto de los US$ 149,7 millones registrados durante el afio 2010.

Los quimicos industriales de SQM comprenden diversos productos: nitrato de sodio, nitrato de potasio, cloruro de potasio y
acido bérico; los cuales son usados como insumos en distintos procesos productivos. En esta Iinea de negocio SQM participa
hace més de 30 afos y todos estos productos aportan aproximadamente el 7% de los ingresos consolidados de la Compa#fa.

Cabe destacar que una de las aplicaciones mas recientes en el mercado de los quimicos industriales es el uso de una mezcla
de nitrato de sodio y nitrato de potasio como medio de almacenamiento de energia térmica para plantas de energia solar. A
diferencia de las plantas tradicionales de energfa solar, las nuevas plantas utilizan una “baterfa” o tanque que contiene sales
de nitratos fundidos que almacenan energfa en la forma de energia térmica. Las sales se mantienen calientes durante el dfay
liberan la energia capturada del so! durante la noche, permitiendo que la planta opere mas horas al dia. Esta simple innovacién
permite a las plantas de energia solar operar aun en ausencia de luz solar, haciendo asf mas eficiente su operacién. Ademds,
fas plantas que usan esta nueva tecnologia no requieren un respaldo de energia tradicional como diesel, permitiendo que sean
amigables con el medio ambiente.

En el aspecto productivo, los nitratos industriales se benefician del proceso inicial que comparten con los nutrientes vegetales
de especialidad, aprovechando las economias de escala y la flexibilidad operativa de éstos.
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k.5 Potasio

Con el fin de autoabastecerse de cloruro de potasio, materia prima para la produccién de nitrato de potasio, SQM co-
menzé a operar el Salar de Atacama en la década de los go. La inversién inicial contemplé entre otros la construccién
de una planta de cloruro de potasio y sulfato de potasio. Actualmente la linea de negocio de Potasio incluye ventas de
estos dos fertilizantes potasicos.

Los ingresos de cloruro de pootasio y de sulfato de potasio en 201 totalizaron US$ 555,7 millones, representando un 5,2%
mayor a los US$ 528,2 millones registrados el afio 2010. Durante el 20m, esta |inea de negocio representé aproximada-
mente un 26% de los ingresos totales de SQM. Esto principalemente gracias a las inversiones en incremento de capaci-
dad que se han implementado en los tltimos tres afos. Este crecimiento, si bien es menor en términos de participacién
de mercado, ha tenido un impacto significativo en los resultados de la Compafifa.

En el caso de cloruro de potasio, SQM comercializa este producto a través de una amplia red de distribucién presente
en varios mercados globales.

Actualmente, la Compafiia se encuentra desarrollando un plan para el aumento en la capacidad productiva de cloruro
de potasio y sulfato de potasio.
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k.6 Otros

SQM comercializa fertilizantes commodity en el mercado chileno a través de su filial Soquimich Comercial S.A., que ha desa-
rrollado politicas comerciales, de abastecimiento y manejo de inventarios adecuados para responder satisfactoriamente a los
cambios del mercado en el que se desenvuelve. Esto le ha permitido convertirse en una empresa sélida y responsable tanto
para sus distribuidores y clientes, como para sus accionistas.
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2.4 FACTORES DE RIESGO

Nuestras operaciones se encuentran sujetas a ciertos factores de riego que pueden afectar la condicién financiera o los re-
sultados de las operaciones de SQM.

Riesgos relacionados con el Negocio de la Compaiiia

Nuestras ventas a mercados emergentes nos exponen a riesgos relacionados con condiciones econémicas y tendencias
en aquellos paises

Vendemos nuestros productos en mas de 100 paises alrededor del mundo. En el 201, nuestras ventas a mercados emergentes
se distribuyeron en: aproximadamente un 14% a América Central y América del Sur (excluyendo a Chile); aproximadamente
10% a Africa y el Medio Oriente; 13% en Chile y 14% en Asia y Oceanfa (excluyendo a Japén). Es posible que en el futuro am-
pliemos nuestras ventas y operaciones en estos y otros mercados emergentes. Los resultados y prospectos para nuestras
operaciones en aguellos paises y en otros paises en los cuales establecemos operaciones dependen, en parte, del nivel general
de estabilidad politica, actividad econémicay de las politicas en aquellos paises. Los acontecimientos futuros en los sistemas
politicos o economias de dichos paises o la implementacion de futuras politicas gubernamentales en aquellos pafses, inclu-
yendo la imposicién de retenciones y otros impuestos, restricciones sobre el pago de dividendos, repatriacion de capital, la
imposicién de nuevas normas medioambientales o controles de precios, pueden tener un efecto material adverso sobre las
ventas de la Sociedad o sobre operaciones en aquellos paises.

La volatilidad de los precios mundiales de fertilizantes y productos quimicos y los cambios en las capacidades produc-
tivas podrian afectar nuestro negocio, condicién financiera y resultados operacionales

Los precios de nuestros productos se determinan principalmente por precios mundiales, los cuales en algunos casos han
estado sujetos a volatilidad en afios recientes. Los precios mundiales de fertilizantes y productos qufmicos varfan en funcién
de la relacion entre la oferta y la demanda en cualquier momento dado. La dindmica de la ofertay demanda en nuestros pro-
ductos estdn ligadas, en cierto modo con ciclos econédmicos globales, y han sido impactados anteriormente por condiciones
econdmicas reinantes Ademds, la oferta de ciertos fertilizantes o productos quimicos, incluyendo ciertos productos que
proporcionamos, varia entre otros, dependiendo de la produccién de los productores mas importantes (incluyendo a SQM)
y sus respectivas estrategias de negocios.

Esperamos que los precios de los productos que manufacturamos contintien estando influidos, entre otras cosas, por facto-
res de oferta y demanda y por estrategias de negocio de los productores mas importantes. Algunos de los productores mas
importantes (incluyendo SQM) han incrementado o tienen la capacidad de aumentar su produccién. Como consecuencia,
los precios de los productos de la Sociedad pueden estar sujetos a volatilidad sustancial. Una alta volatilidad, una declinacién
sustancial en los precios o en el volumen de ventas de uno 6 més de nuestros productos podrfa tener un efecto material ad-
verso en nuestro negocio, condicién financiera y resultados operacionales.

Nuestros niveles de inventarios podrian aumentar debido a la situacién econémica global

Como evidenciado hace algunos afios, la contraccion econémica mundial experimentada durante el 2008 y el 2009 tuvo un
impacto sobre nuestras existencias. La demanda cayé durante 2009 y, como consecuencia, las existencias se incrementaron
significativamente. Mayores existencias conllevan un riesgo financiero debido al aumento de las necesidades de financia-
miento del capital de trabajo. Niveles mas altos de existencias pueden también implicar un aumento en el riesgo de pérdidas
de producto. No podemos asegurar que estos cambios en los niveles de existencia no ocurrirdn en el futuro. Estos factores
pueden tener un efecto adverso sobre nuestro negocio, situacién financiera y resultado de operaciones.

Nuestro nivel de y exposicién a cuentas por cobrar incobrables puede aumentar en forma significativa

Los potenciales efectos negativos de la crisis econémica global del 2008 y el 2004 sobre la situacién financiera de nuestros
clientes puede incluir un mayor plazo en las condiciones de pago de nuestras cuentas por cobrar e incrementar nuestra expo-
sicidén a cuentas incobrables. Aungue para minimizar el riesgo tomamos medidas tales como el uso de seguros de riesgo de
crédito, letras de crédito y prepagos para una parte de las ventas, el incremento de nuestras cuentas por cobrar en conjunto
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con la situacién financiera de nuestros clientes puede resultar en pérdidas que podrian tener un efecto adverso material en
nuestro negocio, condicién financiera y resultados de la operacién.

Nueva produccién de yodo y/o carbonato de litio por parte actuales y/o nuevos competidores

La posible nueva produccién de yodo y carbonato de litio por parte de actuales y nuevos competidores en los mercados don-
de operamos podria afectar en forma adversa los precios. Existe informacién limitada acerca del estado de los proyectos de
expansién en la capacidad productiva de yodo y carbonato de litio que estdn realizando actuales y nuevos competidores, y por
ello no podemos efectuar proyecciones precisas acerca de sus capacidades y las fechas en las que comenzaran produccién. Si
estos potenciales proyectos se concretan en el corto plazo podrian afectar adversamente los precios del mercado y nuestra
participacion de este, lo que a su vez puede afectar significativamente nuestro negocio, la condicién financiera o resultados
de operacion de la Sociedad.

Tenemos un ambicioso programa de gasto de capital que esta sujeto a riesgos e incertidumbres significativos

Nuestro negocio es de capital intensivo. Especificamente, la exploraciény explotacién de reservas, los costos de mineriay de
procesamiento, la mantencién de maquinarias y equipos y el cumplimiento con las leyes y normas aplicables requieren de gas-
tos de capital relevantes. Debemos continuar invirtiendo capital para mantener o aumentar nuestros niveles de explotacién
y el monto de productos terminados que producimos. Requerimos permisos ambientales para nuestros proyectos nuevos.
Obtener permiso en ciertos casos puede generar demoras significativas en la ejecucién e implantacién de dichos nuevos
proyectos y; en consecuencia, puede requerir que reevaluemos los riesgos respectivos y los incentivos econémicos. No se
puede asegurar que podremos mantener nuestros niveles de produccion o generar flujo de efectivo suficiente, o que tendre-
mos acceso a inversiones, préstamos u otras alternativas de financiamiento suficientes para continuar nuestras actividades
de exploracidn, explotacién y refinamiento en o por sobre los niveles actuales o que podremos implantar nuestros proyectos
o recibir los permisos necesarios para ellos a tiempo. Cualquiera o todos dichos factores pueden tener un impacto adverso
material en nuestro negocio, condicién financiera y resultados de operaciones.

Las fluctuaciones en tipos de cambio pueden tener un impacto material en nuestros resultados financieros

Transamos una parte significativa de nuestro negocio en délares de los Estados Unidos y el délar de los Estados Unidos es
la moneda del ambiente econémico principal en el cual operamos y es, ademds, nuestra moneda funcional para efectos de
reporte de los estados financieros. Sin embargo, una parte importante de nuestros costos se encuentra relacionada con el
peso chileno. Por ello, un aumento o una disminucidn en la tasa de cambio entre el peso chilenoy el délar afectarfan nuestros
costos de produccién. El peso Chileno ha estado sujeto a devaluaciones y revaluaciones en el pasado y puede estar sujeto
a fluctuaciones en el futuro. Al 31 de diciembre de 201, la tasa de cambio de peso chileno a délar de los Estados Unidos era
de Chss19.20 por ddlar de los Estados Unidos mientras que al 31 de diciembre de 2010, el valor de la tasa de cambio para la
equivalencia de pesos a délares era de Chs 468.01 por ddlar.

Debido a que somos una compafiia internacional que opera en varios otros pafses, también transamos negocios y tenemos ac-
tivos y pasivos en otras monedas distintas al délar de los Estados Unidos, tales como, entre otras, el euro, el rand Sudafricano
y el peso Mexicano. En consecuencia, las fluctuaciones en los tipos de cambio de dichas monedas con respecto al délar de los
Estados Unidos pueden afectar materialmente nuestro negocio, situacién financiera y resultados de operaciones.

Las fluctuaciones en tasas de interés pueden tener un impacto material en nuestro desempefio financiero.

Tenemos deudas pendientes a corto y largo plazo con interés basado en tasa LIBOR (Tasa Ofrecida Interbancaria de Londres)
mas spread. Dado que actualmente fijamos la tasa de una porcién de estos pasivos mediante derivados financieros, estamos
expuestos en cierta medida a fluctuaciones de la tasa LIBOR. Al 31de diciembre de 201, aproximadamente un 28% de la deuda
financiera de la Compania estaba expuesta a variaciones en la tasa LIBOR. En consecuencia cualquier incremento significativo
en la tasa podria impactar materialmente nuestra condicién financiera y resultado de operaciones.

Altos precios de materias primas y energia puede aumentar nuestros costos de produccién y costo de bienes vendidos
Utilizamos ciertas materias primas y varias fuentes de energfa (diesel, electricidad, gas natural liquido, petréleo y otros)
para elaborar nuestros productos. Las compras de materias primas que no producimos y la energia constituyen una parte
importante de nuestros costos de explotacién (aproximadamente 17% en el 2011). Al alcance que no podamos traspasar los
aumentos en precios de materias primas y energia a nuestros clientes, nuestro negocio, condicién financiera y resultados de
operacién pueden verse afectados en forma adversa.
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Los estandares de calidad en los mercados en los que vendemos nuestros productos pueden ser mas estrictos en el
tiempo

En fos mercados en los que operamos, los clientes pueden imponer estdndares de calidad a nuestros productos y/o los go-
biernos pueden promulgar normas més estrictas para la distribucién y/o uso de nuestros productos. Como consecuencia,
podemos no ser capaces de vender nuestros productos si no podemos cumplir con dichos nuevos estandares. Ademas, nues-
tro costo de produccién puede aumentar para cumplir con cualquiera de dichos requerimientos. No poder vender nuestros
productos en uno 6 mas mercados o a clientes importantes puede afectar en forma material nuestro negocio, condicién
financiera o resultados de operaciones.

Propiedades quimicas y fisicas de nuestros productos podrian afectar adversamente su comercializacién

En Dado que nuestros productos son derivados de recursos naturales, contienen impurezas inorganicas que pueden no sa-
tisfacer los requerimientos de estandares de ciertos clientes y gobiernos. Como resultado, podriamos vernos impedidos de
vender nuestros productos si no logramos cumplir con estos requerimientos. Adicionalmente, nuestros costos de produccién
podrian aumentar en pos de lograr cumplir estos estdndares. No poder vender nuestros productos en uno ¢ mas mercados
o a clientes importantes puede afectar en forma material nuestro negocio, condicién financiera o resultados de operaciones.

Nuestro negocio estd sujeto a muchos riesgos operacionales y de otra indole contra los cuales podriamos no estar com-
pletamente cubiertos a través de pélizas de seguros

Nuestras instalaciones ubicadas en Chile y en el extranjero se encuentran aseguradas contra pérdidas, dafos u otros riesgos
mediante pélizas de seguros que son estandares para la industria y que se esperarfa razonablemente sean valorados como
suficientes por personas prudentes y con experiencia comprometidas en negocios similares al nuestro. No obstante, noso-
tros podemos estar sujetos a ciertos hechos que pueden no estar cubiertos por las pélizas de seguros, y que pueden afectar
material y adversamente mente nuestra condicién financiera o el resultado de nuestras operaciones.

Como consecuencia del gran terremoto en Chile en febrero de 2010 y otros desastres naturales en todo el mundo, las condi-
ciones en el mercado asegurador pueden cambiar, y como resultado podriamos enfrentar primas mds altas y una reduccion
en la cobertura.

Cambios en tecnologias u otros desarrollos pueden resultar en que los clientes prefieran productos substitutos
Nuestros productos, particularmente el yodo, litio y sus derivados, son materias primas preferidas para ciertas aplicaciones
industriales, tales como baterfas recargables y pantallas LCD. Cambios en tecnologfas, el desarrollo de materias primas subs-
titutas u otros desarrollos pueden afectar adversamente la demanda por estos y otros productos que nosotros producimos.

Estamos expuestos a huelgas y pasivos laborales que pueden impactar nuestros niveles y costos de produccién

De nuestro personal permanente en Chile, aproximadamente el 699 esta representado por 27 sindicatos de trabajadores, que
representan a sus miembros en negociaciones colectivas con la Sociedad. De acuerdo con ello, estamos expuestos a posibles
huelgas laborales que podrian impactar nuestros niveles de produccién. En caso de producirse una huelga y de extenderse por
un perfodo sostenido en el tiempo, podemos enfrentarnos a incrementos de costos aumentados e incluso a una interrupcién
de nuestro flujo de produccién lo que puede tener efecto material adverso en nuestro negocio, condicién financiera o en
resultados de nuestras operaciones.

La Ley Chilena No. 20,123, conocida como Ley de Subcontratacién estipula que cuando ocurre un accidente serio, la sociedad
debe detener el trabajo en el lugar en el que se produjo el accidente hasta que las autoridades del Servicio Nacional de Geo-
logia y Mineria fiscalicen el sitio y prescriban las medidas que se deben tomar para prevenir riesgos futuros. Las operaciones
no se pueden resumir hasta que la sociedad haya tomado todas las medidas prescritas. El periodo antes de volver a trabajar
podrfa durar un gran nlimero de horas, dfas o mas. Dicha ley puede tener un efecto adverso material en nuestro negocio,
condicién financiera o resultados de operaciones.

Juicios y arbitrajes que podrian impactarnos en forma adversa

En la actualidad estamos involucrados en juicios pendientes y arbitrajes que involucran diferentes materias segun se des-
cribe en Nota 19 de nuestros Estados Financieros consolidados. Aunque tenemos la intencidn de defender vigorosamente
nuestras posiciones, nuestra defensa puede no llegar a ser exitosa. Resoluciones o sentencia de esos juicios puede tener un
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efecto material adverso sobre nuestro negocio, nuestra condicién financiera o sobre los resultados de nuestras operaciones.
Ademds, nuestra estrategia de ser un lider mundial incluye entrar en alianzas comerciales y productivas, negocios conjuntos
y adquisiciones para mejorar nuestra posicién competitiva global. En la medida que estas operaciones aumenten en comple-
jidad y sean llevadas a cabo en un mayor numero de jurisdicciones, nuestra Sociedad podrfa estar sujeta a procedimientos
legales que, si resultan en contra nuestra, pueden tener un efecto adverso material en el negocio, condicién financiera o los
resultados de las operaciones de la Sociedad.

El Cédigo Laboral Chileno ha recientemente establecido nuevos procedimientos en materias laborales los cuales incluyen
juicios orales sostenidos por jueces especialistas. La mayorfa de estos juicios orales han fallado a favor del empleado. Estos
nuevos procedimientos pueden aumentar la probabilidad de juicios adversos los cuales pueden tener un efecto material ad-
verso sobre nuestro negocio, situacién financiera y resultados de operaciones.

Tenemos operaciones en maltiples jurisdicciones con diferentes regimenes tributarios y marcos regulatorios
Operamos en multiples jurisdicciones con complejos entornos regulatorios los cuales estdn sujetos a diferentes interpreta-
ciones por parte de privados y por autoridades gubernamentales. Estas jurisdicciones pueden tener cada sus propios cédigos
tributarios, regulaciones medioambientales, cédigos laborales y marcos legales, los cuales pueden dificultar los esfuerzos por
cumplir con estas normativas.

Riesgos relacionados con Chile

Dado que somos una compafiia domiciliada en Chile, estamos expuestos a los riesgos politicos en Chile

Nuestro negocio, el resultados de operaciones y la condicién financiera pueden verse afectados por cambios en las politicas
del gobierno de Chile, otros hechos politicos en Chile o que afectan a Chile, y cambios legales o en normativas o en practicas
administrativas de autoridades Chilenas, sobre las cuales {a Sociedad no tiene control.

Cambios en normativas en relacién con, o alguna revocacién o suspensién de, nuestras concesiones podrian afectar
negativamente nuestro negocio

Cualguier cambio adverso a nuestros derechos de concesién, o revocacién o suspensién de nuestras concesiones, podria
tener un efecto adverso material sobre nuestro negocio, situacién financiera y resultados de operaciones.

Cambios en concesiones mineras o portuarias pueden afectar nuestros costos de operacionales

Llevamos a cabo nuestras operaciones mineras (incluyendo la extraccién de salmueras) bajo concesiones de explotacién y
exploracién otorgadas de acuerdo a las provisiones de la Constitucion Chilena, sus leyes y estatutos relacionados. Nuestras
concesiones de explotacién esencialmente otorgan un derecho perpetuo a conducir operaciones mineras en las dreas cubier-
tas por las concesiones, sujeto al pago de cénones anuales de concesién (con excepcidn de derechos en el Salar de Atacama,
en donde existe un arriendo hasta el 2030). Nuestras concesiones de exploracién nos permiten explorar en bisqueda de re-
cursos minerales sobre el terreno cubierto por medio de esta, por un periodo de tiempo especifico, y posteriormente solicitar
la correspondiente concesién de explotacidn.

También operamos instalaciones portuarias en Tocopilla, Chile, para el embarque de nuestros productos y la entrega de cier-
tas materias primas, con el respaldo de concesiones otorgadas por las autoridades regulatorias Chilenas. Esas concesiones son
renovables siempre que usemos dichas instalaciones bajo autorizacidén y paguemos tarifas anuales por concesién.

Cualquier cambio significativo con respecto a estas concesiones puede tener un efecto material adverso sobre nuestro nego-
cio, condicidn financiera y resultado de operaciones.

Cambios en leyes por derechos de aprovechamiento de agua pueden afectar nuestros costos operacionales

Mantenemos derechos de aprovechamiento de agua que son claves para nuestras operaciones. Dichos derechos fueron otor-
gados por la autoridad Chilena competente para el suministro de agua desde rlos y pozos cercanos a nuestras instalaciones de
produccién los que creemos son suficientes para cumplir con requerimientos operacionales actuales. Sin embargo, el Cédigo
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de Aguay las leyes respectivas estdn sujetos a cambios los que pueden tener impacto adverso material en nuestro negocio,
condicién financiera y resultados de operaciones. Por ejemplo, una enmienda publicada el 16 de junio de 2005 modificé el Co-
digo de Agua permitiendo bajo ciertas condiciones, otorgar derechos de agua permanentes de hasta 2 litros por segundo para
cada pozo construido antes del 30 de junio de 2004 en las ubicaciones en las que realizamos nuestras operaciones mineras sin
considerar la disponibilidad de agua o cémo los nuevos derechos pueden afectar a los tenedores de derechos existentes. Por
ello, el monto de agua que podemos extraer efectivamente basados en nuestros derechos existentes puede verse reducido
si se ejercen estos derechos adicionales. Estos y otros cambios futuros potenciales al Cédigo de Agua pueden tener impacto
adverso significativo en nuestro negocio, condicién financiera y resultados de operaciones.

Nuestro suministro de agua puede verse afectado por cambios geolégicos

Nuestro acceso al agua puede ser impactado por cambios en la geologia u otros factores naturales, tales como pozos que
pudiesen secar, situacién que nosotros no podemos controlar, lo cual puede tener un efecto material adverso sobre nuestro
negocio, condicién financiera y resultados de operaciones.

El gobierno Chileno podria adicionar cargsa impositivas adicionales sobre corporaciones operando en Chile
En 2005, el Congreso Chileno aprobé la Ley No. 20.026 (también conocida como la “Ley Royalty ), estableciendo un impuesto
de royalty a ser aplicado a las actividades mineras desarrolladas en Chile.

Luego del terremoto acontecido en Febrero de 2010 en el sur de Chile, el gobierno aprobé cambios tanto a la Ley Royalty
como a la tasa impositiva corporativa, y elevd las tasas con el objeto de financiar parcialmente el esfuerzo de reconstruccién.

No podemos asegurar que la manera de interpretar la Ley Royalty como también su modo de aplicacién no fuera a cambiar
en el futuro. Adicionalmente, el gobierno de Chile puede decidir adicionar cargas impositivas adicionales sobre las empresas
mineras u otras corporaciones en Chile. Tales cambios podrian tener un efecto material adverso sobre nuestro negocio, con-
dicién financiera y resultados de operaciones.

Las leyes y normativas medioambientales nos pueden exponer a costos mas altos, pasivos, demandas y falla en cumplir
con los objetivos de produccién actuales y futuros

Nuestras operaciones en Chile se encuentran sujetas a una gran variedad de normativas nacionales y locales relacionadas
con la proteccién medioambiental. De acuerdo con dicha ley, se requiere que realicemos estudios de impacto ambiental de
cualquier proyecto o actividad en el futuro (o sus modificaciones significativas) que pueden afectar el medio ambiente. El
Servicio de Evaluacién Ambiental (SEA) evalla los estudios de impacto ambiental presentados para la aprobacién de la Comi-
sién de Evaluacién Ambiental y supervisa la implementacion de los proyectos. La Ley de Marco Ambiental Chilena también
permite a ciudadanos privados, agencias piblicas o autoridades locales cuestionar los proyectos que pueden afectar el medio
ambiente, ya sea antes de que estos proyectos se ejecuten o una vez que ya estan operando, si aquellos no logran cumplir con
la normativa ambiental vigente. Las vias de recurso de ejecucién forzosa disponibles incluyen cierre temporal o permanente
de las instalaciones y multas.

Las normas ambientales chilenas se han hecho cada vez més rigurosas en anos recientes, tanto respecto de la aprobacién de
nuevos proyectos como en conexién con fa implementacién y desarrollo de proyectos ya aprobados. Esta tendencia proba-
blemente continuard. Ademas, las normas ambientales recientemente implantadas han creado incertidumbre debido a que
las normas y los procedimientos de ejecucién para dichas normas no se han desarrollado completamente. Dado el interés
publico en materias de ejecucién ambiental, estas normas o su aplicacién pueden también estar sujetas a consideraciones
politicas que estdn mds alld de nuestro control.

Monitoreamos continuamente el impacto de nuestras operaciones en el ambiente y, ocasionalmente, hemos efectuado mo-
dificaciones a nuestras instalaciones a modo de minimizar cualquier impacto adverso. Creemos que cumplimos, en todos los
aspectos significativos, con las normas ambientales aplicables en Chile. Acontecimientos futuros en la creacién o implemen-
tacién de requerimientos ambientales, o en su interpretacion, pueden dar como resultado incrementos en costos de capital,
operacionales o de cumplimiento que podrian afectar de modo adverso nuestro negocio, condicién financiera y resultados
de operaciones.
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Con respecto a nuestras inversiones en el Salar de Atacama y Nueva Victoria, hemos obtenido aprobacidn para estudios
de evaluacién de impacto ambiental que permite que aumentemos la extraccién de salmueras y agua, sujeto a un riguroso
sistema de monitoreo ambiental. El éxito de estas inversiones depende del comportamiento de las variables del ecosistema
que se monitorean en el tiempo. Si el comportamiento de estas variables en afios futuros no satisface los requerimientos
ambientales, nuestra operacién puede estar sujeta a restricciones por parte de autoridades sobre los montos maximos de
extraccién permitidos de salmueras y agua.

Ademis, el desarrollo futuro de nuestras operaciones depende de nuestra capacidad de sustentar los niveles de produccién
futuros, lo que requiere inversiones adicionales y presentar los estudios de evaluacién de impacto ambiental correspondien-
tes. Sino pudiésemos obtener la aprobacién, nuestra capacidad de mantener la produccidn a niveles especificos puede verse
dafada, lo que tendrd efecto material adverso en nuestro negocio, condicién financiera o resultados de operaciones.

Adicionalmente, nuestras operaciones mundiales se encuentran también sujetas a normativas medioambientales. Ya que las
leyes y normativas en las diferentes jurisdicciones en las cuales operamos pueden cambiar, no podemos garantizar que las
leyes futuras, o cambios a las ya existentes, no afectardn materialmente nuestro negocio, condicién financiera o resultados
de operaciones.

Ratificacién de la Convencién 169 de la Organizacién Internacional del Trabajo acerca de Pueblos Indigenas y Tribales
podria afectar nuestros planes de desarrollo

Durante el afio 2008, Chile, miembro de la Organizacién Internacional del Trabajo (“OIT") ratificé la Convencién 169 de la OIT
concerniente a los Pueblos Indigenas y Tribales. Dicha Convencidn establece varios derechos para personas y comunidades in-
digenas. Entre otros derechos, la Convencién resume (i) que los grupos indigenas deben ser notificados y consultados antes de
efectuar alglin proyecto en terrenos juzgados como indigenas (el derecho a veto no esta incluido); (i) que los grupos indigenas
tengan, al alcance posible, participacién en los beneficios que sean resultantes de la explotacién de recursos naturales en te-
rrenos supuestamente indigenas. El gobierno no ha definido el alcance de dichos beneficios. Los nuevos derechos delineados
en la Convencién podrian afectar el desarrollo de nuestros proyectos de inversién en terrenos alegados como indigenas que
podria tener efecto adverso material en nuestro negocio, condicién financiera y resultados de operaciones.

Chile se encuentra localizado en una regién sismica activa

Chile esta propenso a terremotos dado que se encuentra localizado a lo largo de importantes fallas. Un terremoto importante,
podria acarrear significativas consecuencias negativas para nuestras operaciones y para la infraestructura general, tales como
caminos, vias ferroviarias, y vias de accesos a productos, en Chile. Aun cuando mantenemos pélizas de seguros estandar para
la industria las cuales incluyen coberturas por terremoto, no podemos asegurar que un futuro evento sfsmico no traerfa con-
sigo un efecto material adverso sobre nuestro negocio, situacién financiera y resultados de operaciones.
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25 POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Politica de Inversién

La Compania efectuar3 las inversiones que sean necesarias para el cumplimiento de su objetivo social, segln lo establecen
sus estatutos. Para tales propésitos, la Administracién de la Sociedad tendra facultades suficientes para efectuar inversiones
en el negocio, sobre la base de planes de expansién que sean aprobados por el Directorio y en proyectos rentables de acuerdo
a criterios técnicos — econémicos.

Durante 2010, la Compafia invirtié aproximadamente US$336 millones como parte de su Plan de Inversiones. Los proyectos
principales del afio 2010 incluyeron la continuacién de aumento de la capacidad productiva en el Salar de Atacama, y también
la construccién de una nueva planta de Nitrato de Potasio en Coya Sur, con capacidad de 300.000 toneladas métricas, aumen-
tando la capacidad total de SQM desde aproximadamente 650.000 a 950.000 toneladas métricas. Esta planta incorpora las
dltimas tecnologfas existentes, lo que permite ahorrar costos y producir con mayor eficiencia cloruro de potasio.

Durante 201, la Compafia invirticé aproximadamente US$soo millones, principalmente relacionado a los proyectos de au-
mento de capacidad de produccién de productos en base a potasio provenientes del Salar de Atacama, la optimizacién y el
aumento de capacidad de las instalaciones productivas de yodo y nitratos, la optimizacién de la infraestructura ferroviaria y
una serie de proyectos destinados a mantener la capacidad productiva, aumentar rendimientos y reducir costos.

En cuanto a las proyecciones del Plan de inversiones de SQM para el afio 2012 se estima que serdn aproximadamente US$ 550
millones, destinados principalmente a la expansién de la capacidad productiva en |a regién de Tarapaca, aumentando signi-
ficativamente la produccién de yodo y nitratos, y a la continuacién del aumento de la capacidad productiva de los productos
potasicos en el Salar de Atacama.

Los planes mencionados pueden ser modificados para reflejar cambios en las condiciones de mercado que afectan los pro-
ductos de la Compafia. Ademds, aumentos en los costos de materias primas y repuestos pueden afectar los montos de las
inversiones necesarias para realizar los proyectos que la Companifa actualmente tiene programados. Los montos anunciados
en el Plan de Inversiones de SQM no incluyen las adquisiciones o joint ventures que la Compafia potencialmente podria
realizar en el futuro.

Politica de Financiamiento

Las fuentes de financiamiento se administran en concordancia con el plan financiero de largo plazo del Emisor y sus empresas
relacionadas. Los recursos financieros se obtienen de fuentes propias, endeudamiento tradicional, instrumentos de oferta
publica y privada y aportes de capital, si las condiciones financieras y estratégicas lo aconsejan.



3.0 Antecedentes Financieros

3.1 EsTADOS FINANCIEROS

Las cifras han sido expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica nominales. Los antecedentes finan-
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cieros del Emisor se encuentran disponibles en el sitio Web de |a Superintendencia de Valores y Seguros.

314 Principales partidas del Balance (en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

i 312 |auiz20m0
Activas carrientes totales 1.657.650 1.695.263
Activas no carrientes totales 1.484.154 1.677.573 1.915.170
Total activas 3.141.804 3.372.836 3.871.583
Pasivos carrientes totales 545.042 476.837 629.303
Pasivos no corrientes totales 1.132.312 1.225.178 1.377.900
Patrimanio atribuible a los propietarios de la 1.418.753 1.622.804 1.812.834
controladora
Participaciones no controladaras 45697 48.016 51.546
Total de patrimonio y pasivos 3.141.803 3.372.836 3.871.583

31.2  Estado de Resultados (en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

o 156 de. iodo 008 b . i
Ingresos de actividades ordinarias 1.438.659 1.830413 2.145.286
Costo de ventas -908.474 -1.204.410 -1.290.494

i Otros ingresos por funcidn 17.009 6.545 47.681
Gastos de administracién -75.470 -78.819 -91.760
Otros gastos par funcién -21.847 -36.212 -63.047
Otras ganancias (pérdidas) -13.705 -6.979 5.787
Ingresos financieros 13.525 12.930 23210
Costos financieros -30.979 35.042 -39.335 B
Otros (a) -3.115 4874 -3.499
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 415.603 493.300 733.829
Ganancia {pérdida), atribuible a los propietarios de la | 338.297 382.122 545758
controladora
Ganancia |pérdida), atribuible a participaciones no 1.466 5.149 8.361
controladoras
Ganancia (pérdida) 339.763 387.271 554.119
EBITDA (b) 591.777 691.124 958.929
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313  Ingresos ordinariosy costos de ventas por linea de negocio (en miles de délares de los Estados Unidos
de Norteamérica) al 31de Diciembre de 2011

femsdel | Nuticion | Yoday - Litioy iitiicos Otros Unidad- -~ | Tatat

estaiiode; © .| vegetalde derivados derivadas. indistriales . - | productes tafporativa | Segmentos

| resultados | espocialidad | MUSS Muss - {muss | yservicios: | MUSS y Unidad

integrales. MUSS . : MUS& ' e Corporativa:
R o = , Sl muss

Ingresos de | 721.696 454 468 183.403 139.508 555.742 90.469 - 2.145.286

actividades

ordinarias

Costo de (434.220) | (192107) | {98.173) (83.503) (337.478) | (85.013) - (1.290.494)

ventas

Ganancia 277476 262.361 85.230 56.005 218.264 5.456 - 854.792

Bruta

3.1.4  Ingresos ordinarios por segmento geogrifico (en miles de délares de los Estados Unidos de
Norteamérica) al 31de Diciembre de 2011

, Norteamérica
las actividades ordinarias - Muss. - |y MUSS ] E
| procedentes de clientes- i B BN Resultados: -
exterr L Integrales -
Ingresos ordinarias ‘ 247510 284.605 837.126 445.048 330.997 2.145.286

3.1.5 Estado de flujos de efectivo (en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

 miles de US$ de cada periodo 09 | 311220100 | 31-12:2010
Efective y equivalentes al efectivo al principio del perfodo 283.576 375639 524.652
Flujo de efectivo netos procedente (utilizadas en) actividaThes de operacidn 371.353 618.522 571.345
Flujo de efectivo netos procedente (utilizados en) actividades de inversion -507.491 -236.809 -516.228
Flujo de efective netos procedente {utilizados en) actividades de financiacién } 202.492 -254.235 -105.196
| Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo antes del efecto | 66.354 127.478 -50.079
de los cambios de la tasa de cambio
jf_e_ctivo y equivalentes al efectivo al final de! perfodo ‘ 375.638 | 524652 444992 J

Informacién financiera bajo ndrmas IFRS



3.2 RAZONES FINANCIERAS
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. 31:12:2009 - 31122011
Endeudamientolc) 1,15 1,08
Endeudamiento Financiero(d) 0,88 0,75 o
Deuda Financiera / EBITDA(f) 2,19 1,46
Pasivos Corrientes / Pasivos Totales [g) 32,5% 28,0% 31,4%
Deuda Financiera Corriente / Deuda Financiera Total{h) 20.8% 14,7% 11,5%

[a] Participacién en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método de fa participacion + Diferencias de cambio

[b} EBITDA: Ganancia Bruta + depreciacién y amortizacion - Gastos de Administracién. Ultimos 12 meses.

[c] (Pasivos corrientes totales + Pasivos no corrientes totales) / (Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora + Participaciones no controladoras)

[d] (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes) / (Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora + Participaciones no
controladoras)

[f] (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes) / EBITDA. Ultimos 12 meses

[g) Pasivos corrientes totales / (Pasivos corrientes totales + Pasivos no corrientes totales)

{h] (Otros pasives financieros corrientes) / (Otros pasives financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes)

33 CREDITOS PREFERENTES
Se deja constancia que a esta fecha no existen otros créditos preferentes fuera de aquellos que resulten de la aplicacién de
las normas contenidas en el titulo XLI del Libro IV del Cédigo Civil o leyes especiales.

3.4 RESTRICCION AL EMISOR EN RELACION A OTROS ACREEDORES

A la fecha del presente prospecto, el Emisor es parte de cinco contratos de crédito y cinco emisiones de bonos de largo plazo
en el mercado local e internacional. A continuacién se hace una breve descripcidn de las restricciones que afectan al Emisor
de acuerdo con los términos de dichos contratos; resumen que es necesariamente breve y que solo refiere los aspectos mas
relevantes de ellas:

3.41 Bono144A por US$200.000.000, de fecha 5 de abril de 2006, celebrado entre Sociedad Quimicay
Minera de Chile S.A. y Union Deutsche Bank Trust Company Americas, con vencimiento en abril de 2016:

El emisor no podréa fusionarse o enajenar a cualquier ttulo todo o parte sustancial de su activo, salvo que se cumplan las
siguientes condiciones copulativas: (i) que la sucesora legal sea una entidad existente bajo las leyes de Chile o de Estados Uni-
dos, y que asuma mediante un contrato complementario las obligaciones del emisor, (ii) que inmediatamente después de la
fusidn o enajenacién no se configure un incumplimiento del emisor, y (iii) que el Emisor haya entregado una opinién legal indi-
cando que la fusién o enajenacién y el contrato complementario cumplen con los requisitos sefialados en el contrato original.

Al 31 de Diciembre de 201, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sehaladas anteriormente.

3.4.2 Bono 144A por US$ 250.000.000, de fecha 14 de abril de 2010, celebrado entre Sociedad Quimicay
Minera de Chile S.A. y The Bank of New York Mellon Corporate Trust, con vencimiento en abril de 2020:

El emisor no podra fusionarse o enajenar a cualquier titulo todo o parte sustancial de su activo, salvo que se cumplan las
siguientes condiciones copulativas: (i) que la sucesora legal sea una entidad existente bajo las leyes de Chile o de Estados Uni-
dos, y que asuma mediante un contrato complementario las obligaciones del emisor, (ii) que inmediatamente después de la
fusién o enajenacién no se configure un incumplimiento del emisor, y (iii) que el Emisor haya entregado una opinién legal indi-
cando que la fusién o enajenacidn y el contrato complementario cumplen con los requisitos sefalados en el contrato original.

Al 31 de Diciembre de 201, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefialadas anteriormente.
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3.4.3 Contrato de Crédito Bilateral por US$140.000.000, de fecha 29 de octubre 2004, celebrado entre
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. y Banco del Estado de Chile, con vencimiento en octubre de 2014
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., se obligé, entre otras, a cumplir las siguientes obligaciones:

Mantener un patrimonio minimo de US$ 900.000.000.-
Mantener una relacién entre Deuda Financiera Neta y EBITDA no superior a 3 veces.

Mantener una razén de Nivel de Endeudamiento Total no superior a 1,4 veces. Nivel de Endeudamiento Total definido como
la razén Total Pasivos dividido por Patrimonio Total.

Al 31 de Diciembre de 201, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefaladas anteriormente, manteniendo un patri-
monio de US$ 1.864 millones, una relacién Deuda Financiera Neta y EBITDA de 0,79 veces, y un nivel de Endeudamiento Total
de 1,08 veces.

3.4.4 Contrato de Crédito Bilateral por US$ 50.000.000, de fecha 12 de Septiembre de 2011, celebrado entre
Royal Seed Trading Corp A.V.V. y Scotiabank & Trust (Cayman) Ltd., con vencimiento en Septiembre de 2014.
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., en su calidad de fiadora de Royal Seed Trading Corp. AVYV,, se obligé, entre otras,
a cumplir las siguientes obligaciones:

Mantener un patrimonio minimo de al menos US$ 1.000.000.000
Mantener una relacién entre Deuda Financiera Neta y EBITDA no superior a 3 veces.

Mantener una razén de Nivel de Endeudamiento Total no superior a 1,4 veces. Nivel de Endeudamiento Total definido como
la razén Total Pasivos dividido por Patrimonio Total.

Mantener una razén entre la suma de la deuda financiera de SQM Industrial S.A.y SQM Salar S.A., o de sus respectivos suce-
sores legales, y el total de activos circulantes consolidados del Emisor no superior a 0,3 veces.

Al 31 de Diciembre de 201, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefialadas anteriormente, manteniendo un patri-
monio de US$ 1.864 millones, una relacién Deuda Financiera Neta y EBITDA de 0,79 veces, un nivel de Endeudamiento Total
de 1,08 veces, y una razén entre la suma de la deuda financiera de SQM Industrial S.A.y SQM Salar S.A., o de sus respectivos
sucesores legales, y el total de activos circulantes consolidados del Emisor de 0,05 veces.

3.4.5 Contrato de Crédito Bilateral por US$ 40.000.000, de fecha 6 de Octubre de 2011, celebrado entre
Royal Seed Trading Corp A.\V.V. y Bank of America N.A. con vencimiento en Octubre de 2016.

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A,, en su calidad de fiadora de Royal Seed Trading Corp. AV, se obligé, entre otras,
a cumplir las siguientes obligaciones:

Mantener un patrimonio minimo de al menos US$ 1.000.000.000
Mantener una relacién entre Deuda Financiera Neta y EBITDA no superior a 3 veces.

Mantener una razén de Nivel de Endeudamiento Total no superior a 1,4 veces. Nivel de Endeudamiento Total definido como
la razén Total Pasivos dividido por Patrimonio Total.

Mantener una razén entre la suma de la deuda financiera de SQM Industrial S.A.y SQM Salar S.A., o de sus respectivos suce-
sores legales, y el total de activos circulantes consolidados del Emisor no superior a 0,3 veces.
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Al 31de Diciembre de 201, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefaladas anteriormente, manteniendo un patri-
monio de US$ 1.864 millones, una relacién Deuda Financiera Neta y EBITDA de 0,79 veces, un nivel de Endeudamiento Total
de 1,08 veces, y una razén entre la suma de la deuda financiera de SQM Industrial S.A. y SQM Salar S.A., o de sus respectivos
sucesores legales, y el total de activos circulantes consolidados del Emisor de 0,05 veces.

3.4.6 Contrato de Crédito Bilateral por US$ 50.000.000, de fecha 6 de Octubre de 2011, celebrado entre
Royal Seed Trading Corp A.V.V. y Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. con vencimiento en Octubre de 2016.
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., en su calidad de fiadora de Royal Seed Trading Corp. AV\V,, se obligé, entre otras,
a cumplir las siguientes obligaciones:

Mantener un patrimonio minimo de al menos US$ 900.000.000
Mantener una relacién entre Deuda Financiera Neta y EBITDA no superior a 3 veces.

Mantener una razén de Nivel de Endeudamiento Total no superior a 1,4 veces. Nivel de Endeudamiento Total definido como
la razén Total Pasivos dividido por Patrimonio Total.

Mantener una razén entre la suma de la deuda financiera de SQM Industrial S.A. y SQM Salar S.A., o de sus respectivos suce-
sores legales, y el total de activos circulantes consolidados del Emisor no superior a 0,3 veces.

Al 31de Diciembre de 201, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefaladas anteriormente, manteniendo un patri-
monio de US$ 1.864 millones, una relacién Deuda Financiera Neta y EBITDA de 0,79 veces, un nivel de Endeudamiento Total
de 1,08 veces, y una razén entre la suma de la deuda financiera de SQM Industrial S.A. y SQM Salar S.A., o de sus respectivos
sucesores legales, y el total de activos circulantes consolidados del Emisor de 0,05 veces.

3.4.7 Contrato de Crédito Bilateral por US$ 50.000.000, de fecha 21 de Diciembre de 2011, celebrado entre
Royal Seed Trading Corp A.V.V. y Export Development Canada, con vencimiento en Diciembre de 2016.
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., en su calidad de fiadora de Royal Seed Trading Corp. AVV, se obligé, entre otras,
a cumplir las siguientes obligaciones:

Mantener un patrimonio minimo de al menos US$ 1.000.000.000
Mantener una relacién entre Deuda Financiera Neta y EBITDA no superior a 3 veces.

Mantener una razén de Nivel de Endeudamiento Total no superior a 1,4 veces. Nivel de Endeudamiento Total definido como
la razén Total Pasivos dividido por Patrimonio Total.

Mantener una razén entre la suma de la deuda financiera de SQM Industrial S.A. y SQM Salar S.A., o de sus respectivos suce-
sores legales, y el total de activos circulantes consolidados del Emisor no superior a 0,3 veces.

Al 31 de Diciembre de 2011, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefaladas anteriormente, manteniendo un patri-
monio de US$ 1.864 millones, una relacién Deuda Financiera Neta y EBITDA de 0,79 veces, un nivel de Endeudamiento Total
de 1,08 veces, y una razén entre la suma de la deuda financiera de SQM Industrial S.A. y SQM Salar S.A., o de sus respectivos
sucesores legales, y el total de activos circulantes consolidados del Emisor de 0,05 veces.
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3.4.8 Emisién Bono Serie C (con cargo alaLinea 446, inscrita con fecha14 de diciembre de 2005) por UF
3.000.000, de fecha1de diciembre 2005,
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., en su calidad de Emisor, se obligé, entre otras, a cumplir las siguientes obligaciones:

Nivel de endeudamiento:

Mantener una razén de Nivel de Endeudamiento Total no superior a 1,23 veces. El Nivel de Endeudamiento se entenderd como
la razén entre el Total de Pasivos dividido por Patrimonio Total; en donde: (i/) el Total de Pasivos es definido como la suma de
Pasivos Corrientes Totales mas Total de Pasivos no Corrientes; y, (ii) el Patrimonio Total es definido como Patrimonio Total, el
cual incluye la Participacién en no Controladoras (anteriormente referido como “Interés Minoritario™).

Al 31de Diciembre de 201, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefaladas anteriormente, manteniendo un Nivel
de Endeudamiento de 2011 de 1,08 veces.

3.4.9 Emisién Bono Serie H (con cargo ala Linea 564, inscrita con fecha 31 de diciembre de 2008) por UF
4.000.000, de fecha 8 de enero 2009.
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., en su calidad de Emisor, se obligd, entre otras, a cumplir las siguientes obligaciones:

Nivel de endeudamiento:

Mantener una razén de Nivel de Endeudamiento Total no superior a 1,44 veces. El Nivel de Endeudamiento se entenderd como
la razén entre el Total de Pasivos dividido por Patrimonio Total; en donde: (i/) el Total de Pasivos es definido como la suma de
Pasivos Corrientes Totales mas Total de Pasivos no Corrientes; y, (i) el Patrimonio Total es definido como Patrimonio Total, el
cual incluye la Participacién en no Controladoras (anteriormente referido como “Interés Minoritario™).

Al 31 de Diciembre de 201, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefialadas anteriormente, manteniendo un Nive)
de Endeudamiento de 2011 de 1,08 veces.

3.4.10 Emisién Bono Serie | por UF 1.500.000 de fecha o5 de mayo de 2009, bono serie G por
CH$52.000.000.000 de fecha o9 de septiembre 2009 y bono serie ] por CH$21.000.000.000 de fecha o5 de
mayo de 2009 (todas ellas con cargo a la Linea 563, inscrita con fecha 31de diciembre de 2008):

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A,, en su calidad de Emisor, se obligé, entre otras, a cumplir las siguientes obligaciones:
Nivel de endeudamiento:

Mantener una razén de Nivel de Endeudamiento Total no superior a 1,44 veces. El Nivel de Endeudamiento se entenderd como
la razén entre el Total de Pasivos dividido por Patrimonio Total; en donde: {i/) el Total de Pasivos es definido como la suma de
Pasivos Corrientes Totales mas Total de Pasivos no Corrientes; y, (i) el Patrimonio Total es definido como Patrimonio Total, el

cual incluye la Participacién en no Controladoras (anteriormente referido como “Interés Minoritario™).

Al 31 de Diciembre de 2011, el Emisor ha cumplido fielmente las condiciones sefialadas anteriormente, manteniendo un Nivel
de Endeudamiento de 2011 de 1,08 veces.
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3.5 RESTRICCION AL EMISOR EN RELACION A LA PRESENTE EMISION

La presente emision estd acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo 4.6 (Resguardos y covenants a favor
de los tenedores de bonos) del presente prospecto. A modo de resumen, se describen a continuacién el principal resguardo
de (ndices financiero de la presente emisién:

Nivel de Endeudamiento:

Mantener una razén de Nivel de Endeudamiento Total no superior a 1,44 veces. El Nivel de Endeudamiento se entenderd como
la razon entre el Total de Pasivos dividido por Patrimonio Total; en donde: /i/ Total de Pasivos es definido como la suma de
Pasivas Carrientes Totales mas Total de Pasivos no Corrientes; y, /ii/ el Patrimonio Total es definido como Patrimonio Total, el
cual incluye la Participacién en no Controladoras /anteriormente referido como “Interés Minoritario”/.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados Financieros, se considerard como un pasivo financiero del Emisor
el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantfas, personales o reales, que éste
o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: /i/ las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y /ii/ aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor
por obligaciones de éste.

El Nivel de Endeudamiento al 31 de Diciembre de 2011 es de 1,08 veces.

3.6 DEFINICIONES DE INTERES

“Activos Esenciales”:

Las concesiones mineras, derechos de explotacion, derechos de aguas, equipos, maquinarias e instalaciones productivas
propias de la actividad minera de propiedad directa del Emisor o indirecta a través de sus filiales, que en su conjunto
otorguen al Emisor la capacidad de producir al menos seiscientas cincuenta mil toneladas de nitratos al afio, siete mil
toneladas de yodo al afio y veinticinco mil toneladas de derivados de litio al afo; estas dltimas, expresadas en su equi-
valente en carbonato de litio. Se presumira que el Emisor tiene la referida capacidad de produccién en la medida que en
el perfodo anual anterior haya producido al menos las cantidades recién referidas. En caso contrario, se designard un
profesor de reconocido prestigio de la Facultad de Ingenieria de la Pontificia Universidad Catélica de Chile o, si éste no
pudiese o quisiese asumir este encargo, el decano en ejercicio de la Facultad de Ingenieria de la Pontificia Universidad
Catélica de Chile, quien debera certificar |a existencia o no de Activos Esenciales suficientes para producir anualmente
las referidas cantidades de nitratos, yodo y derivados de litio.

“Agente Colocador”:
se definird en cada Escritura Complementaria;

“Bono o Bonos™
significardn los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de Emision y
sus Escrituras Complementarias;

“Contrato de Emisién”
significard el presente instrumento con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del
mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto;

“DCV™:
significard Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores; sociedad anénima constituida de acuerdo a la Ley del
DCVy el Reglamento del DCV;
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“Dia Habil Bancario”
significaré cualguier dia del afo que no sea sdbado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financie-
ras para permanecer cerrados en fa ciudad de Santiago;

“Diario”
significard el periédico “La Nacién”, y si este dejare de existir, el Diario Oficial.

“Documentos de la Emision”
significard el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompafado a la SVS con
ocasién de la inscripcién de los Bonos;

“Escrituras Complementarias”
significard las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de
cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
su monto, caracteristicas y demdas condiciones especiales;

“Estados Financieros”

Los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Super-
intendencia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado de Situacién Financiera
Clasificado Consolidado, el Estado Consolidados Intermedios de Resultados por Funcién, el Estado Consolidados inter-
medios de Resultados Integrales, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios, el Estado de Cambio en el
Patrimonio Intermedios y las notas complementarias. Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato a
las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros, corresponden a aquéllas definidas por las Normas IFRS vigen-
tes al treinta de Septiembre de dos mil once. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros u otra autoridad
modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o partidas especificas de
los actuales Estados Financieros se entenderadn hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que deban anotarse en el
instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros;

“Filial” o “Filiales”
tiene el significado que a dicho término se le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis,
Ley sobre Sociedades Anénimas;

“Filial Relevante”
es toda filial del Emisor cuyos activos representen un veinte por ciento o mas del Total de Activos del Emisor al treintay
uno de Diciembre del afioc inmediatamente anterior.

“Ley de Mercado de Valores”
significard la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores;

“Ley de Sociedades An6nimas™
significaré la Ley ndmero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas;

“Ley del DCV”
significard la Ley ntimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre entidades de Depdsito y Custodia de Valores;

“Linea”
significard la linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de Emision;

“Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS™ o “IFRS”
significard la normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al Emisor para elaborar y presentar sus
Estados Financieros, a partir del dfa uno de enero de dos mil diez;
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“Peso”
significard la moneda de curso legal en la Republica de Chile;

“Prospecto”
significard el prospecto o folleto informativo de la Emisién que deber4 ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en
la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS;

“Registro de Valores”
significard el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa or-
ganica;

“Reglamento del DCV"
significard el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno;

“Representante de los Tenedores de Bonos” o “Representante”
significard Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segtin se ha senalado en la com-
parecencia de este instrumento;

“SVS” o “Superintendencia”
significard la Superintendencia de Valores y Seguros;

“Total de Activos”
Corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” del Estado de Situacién Financiera Clasificado Consolidado del
Emisor.

“Tabla de Desarrollo”
significara la tabla que establece el valor de los cupones de los Bonos;

“Tenedores de Bonos”
significard cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga una inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato
de Emisién;

“Unidad de Fomento” o “UF”

significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo
treinta y cinco nimero nueve de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su célculo, se considerara como valor de la UF
aque! valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin la variacién del Indice de
Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o
suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el dltimo dia del mes calendario inmedia-
tamente anterior a la fecha de calculo.-



b. SERIESL, MY N POR LINEA DE BONOS

i. Prospécto Legal puntos 4 al7

La escritura de emisién se otorgé en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha 15 de diciem-
bre de 2011, Repertorio N° 13.657-2011, modificada por escritura de fecha 26 de enero de 2012 otorgada en la Notaria
de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo bajo el Repertorio N° 1.050-12 {en adelante el “Contrato de Emisién” o

La Escritura Complementaria de las Series L, M y N se otorgé en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente con fecha 27 de febrero de 2012, Repertorio N° 2.373-2012 (en adelante, la “Escritura Complementaria™).

4.0 Descripciénde la Emision

44 Escritura de emisién
la “Linea”)

4.2 Inscripcién en el Registro de Valores de la Linea:
700 de fecha 14 de febrero de 2012

43 Cédigo nemotécnico de series
Serie L: BSOQU-L
Serie M: BSOQU-M
Serie N: BSOQU-N

4.4 Caracteristicas de la emisién

4.4 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos

4.4.2 Monto maximo de la linea

El monto maximo de la presente emisidn por Linea serd el equivalente en Pesos a 2.500.000 Unidades de Fomento,
sea que cada colocacién que se efectlie con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. Del
mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard el monto
de 2.500.000 Unidades de Fomento. Para estos efectos, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a
la Lfnea, 1a equivalencia en Unidades de Fomento se determinara de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la
fecha de la respectiva Escritura Complementaria. En todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada Emisién. Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dfas habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

Reduccién del monto de la Linea y/o de una de las emisiones efectuadas con cargo a ella. El Emisor podrd renunciar

a emitir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo ala Lineay colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa autorizacion del Representante de
los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de 1a Linea deberan constar por
escritura publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS en un plazo de 30 dias contados desde la fecha de dicha escri-
tura. A partir de la fecha en que dicha declaracidn se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara
reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduc-
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cién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

Limite mdximo a colocar con cargo a la primera emisién con cargo a la Linea. Se deja constancia que, no obstante el

monto nominal de la presente Linea, la primera emisién de bonos que se realice con cargo ella, en conjunto con la
primera emisién que se realice con cargo al Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por Linea de Trtulos
que consta de escritura publica de fecha 15 de diciembre de 2011 otorgado en la Notaria de Santiago de don Patricio
Raby Benavente bajo el repertorio 13.658-2011, serd por un valor nominal total que en conjunto no exceda de dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento. Para estos efectos, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales
con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinard de acuerdo al valor de la Unidad de
Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afos contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Va-
lores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No
obstante lo anterior, la dltima emisién de Bonos que corresponda a esta Linea podra tener obligaciones de pago que
venzan con posterioridad al término del plazo de diez afos, siempre que en el instrumento o titulo que dé cuenta de
la emisién deje constancia de ser la tltima emisién de la Linea a diez afios.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serédn desmaterializados.

4.43 Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos

4.4.4 Al portador / a la orden / nominativos

4.4.5 Materializados/ desmaterializados.

4.4.6 Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria.

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, el Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con
cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado
en las respectivas Escrituras Complementarias se especificard si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran
la opcién de amortizacién extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, més los intereses deven-
gados en el periodo que media entre el dia siguiente al de |a fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses
pagaday la fecha fijada para el rescate;

(i7) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes es-
tablecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, seglin ésta se define a continua-
cién. Este valor corresponderd al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, 0 aguel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa
de Prepago; o

(ii7) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii).

Para los efectos de lo dispuesto en los literales (i) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” serd equivalente a fa suma
de la “Tasa Referencial” mds un “Spread de Prepago™.
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La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor duracién todos los
instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
categorias benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacién, considerando la primera coloca-
Cién, si los respectivos Bonos se colocan en méas de una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos
de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial corresponderé a la Tasa Benchmark informada por
la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere la condicién anterior, se realizara
una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso
de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracién del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del
Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark serdn las categorias
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repu-
blica de Chile Unidad de Fomento guidn cero dos, Unidad de Fomento guidn cero cinco, Unidad de Fomento guién
cerosiete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento guidn veinte, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seréan las Categorias Bench-
mark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile Pesos guién cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por
el Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas
categorfas benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segtin corresponda,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado.

Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark
una hora veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace.

En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles seguin lo descrito anterior-
mente, se considerard el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dfa Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en case de contemplarse la opcidn de rescate anticipado.

Sila duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacién resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitara al Representan-
te de los Tenedores de Bonos a mds tardar dos Dias Habiles Bancarios prevics al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
los bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptiblica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta,
las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado.
Se considerard la cotizacién de cada Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacién de cada Banco de Referencia asf determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la tasa de interés corres-
pondiente a la duracién inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo
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de esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante interpolacién lineal. La Tasa Referencial asl deter-
minada sera definitiva para las partes.

Serdn Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chi-
le, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank y Banco Security.

La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate an-
ticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el cdlculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que
se aplicaré al Representante de los Tenedores de Bonos a més tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un
sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en
el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domi-
cilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya
a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de Unidades de Fomento o Pesos nominales,
en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, el valor del rescate y la tasa de rescate cuando
corresponda, con indicacién de la o las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara
el sorteo y el dfa, hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidaré el pro-
cedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. Se levantara un
acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sortea-
dos. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras piblicas del notario ante el cual se hubiere efectuado
el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince Dfas Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en
la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se
publicard por una vez en el Diario, con expresién del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segln el
sorteo serdn rescatados anticipadamente. Ademds, copia del acta se remitird al DCVy al Banco Pagador a més tardar
al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que el DCV pueda informar a través de sus propios
sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados,
esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicaré lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar
los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV;

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacidn de una serie, se publicara un
aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectde el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado
incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que se rescataran
los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Hébil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hard conforme a lo sefialado en el Contrato de Emi-
sién. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesardn y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectlie el pago de la amortizacién correspondiente.

Ademds, Si durante la vigencia de la emisién de Bonos con cargo a la Linea, (a) el Emisor enajenare uno o varios
de los Activos Esenciales, o (b) el Nivel de Endeudamiento segun se describe en la letra ¢/ del punto 4.6.1 de este
Prospecto, fuese menor a 1,44 veces pero mayor a 1,2 veces, se verificaré la “Causal de Pago Anticipado” descrita en
el punto 4.6.2 del prospecto.
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La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con
los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se destinaran (i) al refinan-
ciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que estén expresados
en moneda nacional o extranjera; y/o (i} al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales;
y/o (iii} a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente
a uno de los referidos fines o, simultdneamente, a dos 0 més de ellos y en las proporciones gue se indiquen en cada

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie L, My N se destinaran en un treinta por ciento al refi-
nanciamiento de pasivos de cortoy largo plazo del Emisor y/o de sus filiales, independiente de que estén expresados
en moneda nacional o extranjera; en un cuarenta por ciento al programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y
en un treinta por ciento a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales.

4.4.7 Descripcion de las garantfas asociadas a la Emisidn.
4.4.8 Uso general de los fondos.
una de las Escrituras Complementarias.
4.4.9 Uso especifico de los fondos.
4.410  Clasificaciones de riesgo

4.5

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos, y de la Serie L, Serie My Serie N, son las siguientes:
Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

Categoria AA-

Fitch Ratings Ltda.

Categoria AA-

Fecha de (ltimos estados financieros considerados en clasificacién: 31 de diciembre de 20m.

Caracteristicas especificas de la Emision de los Bonos

Monto Emisién a Colocar:

Serie L: La Serie L considera Bonos por un valor nominal de hasta $ 33.000.000.000.-
Serie M: La Serie M considera Bonos por un valor nominal de hasta 2.500.000 UF.

Serie N: La Serie N considera Bonos por un valor nominal de hasta 2.500.000 UF.

Se deja expresa constancia que en la primera emision que se efectué con cargo a la Linea, el Emisor sélo podra
colocar Bonos por un valor nominal total méximo de hasta 2.500.000 Unidades de Fomento, considerando conjun-
tamente los Bonos Serie L, Bonos Serie M, y Bonos Serie N, como los Bonos Serie O emitidos mediante Escritura
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Complementaria otorgada con fecha 27 de febrero de 2012 en notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente,
bajo el Repertorio nlimero 2.374-2012, la que fue efectuada con cargo a la linea de bonos a treinta afios que consta
de escritura pdblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha 15 de diciembre
de 20m, repertorio ndmero 13.658-2011, modificada por escritura plblica otorgada en la Notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo con fecha 26 de enero de 2012, repertorio nlimero 1.051-12.

Serijes:
Serie L
Serie M

Serie N

Cantidad de Bonos:

Serie L: 3.300 Bonos.
Serie M: 5.000 Bonos
Serie N: 5.000 Bonos

Cortes:
Serie L: $10.000.000.-
Serie M: UF 500.-

Serie N: UF 500.-

Valor Nominal de las Series:

4.5.6

Serie L: $33.000.000.000.-
Serie M: UF 2.500.000.-
Serie N: UF 2.500.000.-

Reajustable/No Reajustable:

Serie L: No reajustable.

Serie M: Los Bonos de la Serie M estardn expresados en Unidades de Fomentoy, por tanto, el monto de los mismos
se reajustara segln la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equiva-
lente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota.

Serie N: Los Bonos de la Serie N estardn expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos
se reajustara segln la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equiva-

lente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota.

Tasa de Interés:

Serie L: Los Bonos Serie L devengaran, sobre el capital insoluto, un interés anual de 6,40%, compuesto, vencido
calculado sobre |a base de semestres iguales de 180 dias equivalente a 3,1504% semestral.

Serie M: Los Bonos Serie M devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de 3,30%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias equivalente a 1,6366%
semestral.

Serie N: Los Bonos Serie N devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de 3,50%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dfas equivalente a1,7349%
semestral.
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Los intereses de los Bonos Serie Ly Serie M y Serie N se devengardn desde el 1de febrero de 2012.

El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie L y los Bonos Serie M a partir del
1de agosto de 2014; y los Bonos Serie N a partir del 1 de febrero de 2017 de acuerdo con el procedimiento descrito

Los Bonos Serie L, Serie M y Serie N se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si correspondiere, més los intereses devengados en el periodo que media entre el
dfa siguiente al de la fecha de vencimiento de la tltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate
y, /ii/ el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefalado en el numeral (if),
del literal (a) del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de

El plazo de colocacién de los Bonos Serie L, M y N serd de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha de la
emisién del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie L, M y

4.5.8 Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
4.5.9 Plazo de Vencimiento:
Serie L: 1de febrero de 2017
Serie M: 1de febrero de 2017
Serie N: 1de febrero de 2022
4510  Fecha Amortizacidn Extraordinaria:
en el nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién.
Prepago, se considerard que el Spread de Prepago serd 0,70%.
4.511 Plazo de Colocacion:
N. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.
4512 Tablas de Desarrollo:

SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.

SERIE L
Valor Nominal $10.000.000
Intereses Semestrales
Amortizacion Una sola, el 1 de febrero de 2017
Tasa de interés anual 6,40%
Tasa de interés semestral 3,1504%
Fecha Inicio Devengo Intereses 1 febrero de 2012
Cupéin | Custade . | Cootade " "0 Veticimistito' . | Interés * | Amotizacidn 70| Saldoinsofute
| Intereses | Amortizacionas ‘ o ) ‘
1 febrero de 2012
1 1 1 de agosto de 2012 | 315.040,0000 0,0000 315.040,00001 10.000.000,00000
2 2 1 de febrero de 2013 | 315.040,0000 0,0000| 315.040,0000| 10.000.000,00000
3 3 1 de agosto de 2013 | 315.040,0000 0,0000| 315.040,0000| 10.000.000,00000
4 4 1 de febrero de 2014 |  315.040,0000 0,0000| 315.040,0000 | 10.000.000,00000
5 5 1 de agosto de 2014 | 315.040,0000 0,0000| 315.040,0000| 10.000.000,00000
6 6 1 de febrero de 2015 | 315.040,0000 0,0000| 315.040,0000| 10.000.000,00000
L7 7 1 de agosto de 2015 | 315.040,0000 0,0000| 315.040,0000 | 10.000.000,00000
8 8 1 de febrero de 2016 | 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 | 10.000.000,00000
g 9 1 de agostode 2016 | 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 |  10.000.000,00000
10 10 1 1 de febrero de 2017 | 315.040,0000 | 10.000.000,00000 | 10.315.040,0000 0,0000




PROSPECTD EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS 2072 « SQM S.A.

SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S A.

SERIEM
Valor Nominal UF 500
Intereses Semestrales
Amoartizacién Una sola, el 1 de febrero de 2017
Tasa de interés anual 3,30%
Tasa de interés semestral 1,6366%
Fecha Inicio Devengo Intereses 1 febrero de 2012
i Fetha de Vencimienta.
1 febrero de 2012
1 1 1 de agosto de 2012 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
2 2 1 de febrero de 2013 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
3 3 1 de agosto de 2013 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
4 4 1 de febrero de 2014 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
5 5 1 de agosto de 2014 8.1830 0,0000 8,1830 500,0000
6 6 1 de febrero de 2015 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
7 7 1 de agosto de 2015 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
8 8 1 de febrero de 2016 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
9 9 1 de agosto de 2016 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
10 10 1 1 de febrero de 2017 8,1830 500,0000 508,1830 0,0000]
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.
SERIEN
Valor Nominal UF 500
Intereses Semestrales
Amortizacion Una sola, el 1 de febrero de 2022
Tasa de interés anual 3,50%
Tasa de interés semestral 1,7349%
Fecha Inicio Devengo Intereses 1 febrero de 2012
A B ‘| Fecha-dé Vencimiento | Interé
1 febrero de 2012
1 1 1 1 de agosto de 2012 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
2 2 1 de febrero de 2013 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
3 3 1 de agosto de 2013 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
4 4 1 de febrero de 2014 86745 0,0000 8,6745 500,0000
5 5 1 de agosto de 2014 86745 0,0000 8.6745 500,0000
6 6 1 de febrero de 2015 8,6745 0,0000 8.6745 500,0000
7 7 1 de agosto de 2015 8,6745 0,0000 8.6745 500,0000
8 8 1 de febrero de 2016 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
9 9 1 de agosto de 2016 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
10 10 1 de febrero de 2017 8.6745 0,0000 8,6745 500.0000
1" 1" 1 de agosto de 2017 8.6745 0,0000 8,6745 500,0000
12 12 1 de febrero de 2018 8.6745 0,0000 8,6745 500,0000
13 13 1 de agosto de 2018 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
14 14 1 de febrero de 2019 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
15 15 1 de agosto de 2019 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
16 16 1 de febrero de 2020 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
17 17 1 de agosto de 2020 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
18 18 1 de febrero de 2021 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
19 19 1 de agosto de 2021 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
20 20 1 1 de febrero de 2022 8,6745 500,0000 508,6745 0,0000
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Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos:

4.573 Procedimiento para bonos convertibles
Estos bonos no seran convertibles.
4.6
4.6. Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se
cologuen con cargo a la Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

/A/ Cumplimiento de la legislacién aplicable.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que
le sean aplicables; y adoptar todas las medidas que sean necesarias para que las filiales las cumplan.-

/B/ Contabilidad y Auditoria.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las
normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y efectuar las provisiones que surjan de con-
tingencias adversas que, a juicio de la administracién y de los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas
en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor velard que sus filiales nacionales se ajusten
a lo establecido en esta letra.- Con todo, en relacién a las filiales extranjeras, éstas deberan ajustarse a las normas
contables generalmente aceptadas en sus respectivos paises y, para efectos de su consolidacién, deberdn hacerse
los ajustes que correspondan a fin de su adecuacién a las normas contables aplicables al Emisor.-

Ademis, el Emisor deberd contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente inscrita en el
registro respectivo de |la Superintendencia de Valores y Seguros para el examen y anélisis de los Estados Financieros
del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma auditora deberd emitir una opinién al treinta
y uno de Diciembre de cada afo.-

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicidn de la SVS se modificare la normativa
contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas
en la cldusula décima o en la cldusula décimo primera del Contrato de Emisién, en adelante los “Resguardos” y/o /ii/
si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacién esta-
blecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o més de los Resguardos,
el Emisor dentro un plazo de veinte dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, deberd exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos
y solicitar a su empresa de auditorfa externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud,
procedan a adaptar los respectivos Resguardos segin la nueva situacién contable. El Emisor y el Representante
deberan modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro del
plazo de diez dias contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar
a la SVS dentro del plazo de diez dfas contados desde la respectiva escritura de modificacién, la solicitud relativa a
esta modificacién al Contrato de Emisién, junto con la documentacion respectiva. Para lo anterior no se necesitara
el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera infor-
mar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacién en
el Diario dentro del plazo de veinte dias contados desde la aprobacién de la SVS a la modificacién del Contrato de
Emisién respectiva. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modi-
ficado conforme al procedimiento anterior, no se considerard que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos.
Se deja constancia que el procedimiento indicado en |a presente disposicién tiene por objetivo resguardar cambios
generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables y, en ningln caso, aquellos generados
por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario modificar el
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Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros
actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de
las cuentasy partidas referidas en el Contrato de Emisiony ello afectare o no a uno o més de los Resguardos del Emi-
sor. En este caso, el Emisor deberd informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta
Dias Habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiendo acompahar a su presentacién un informe de su empresa de auditorfa externa que explique
la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emisién.

/C/ Nivel de Endeudamiento.- El Emisor se obliga a mantener en sus Estados Financieros trimestrales, a contar de
los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2011, un Nivel de Endeudamiento, no superior a 1,44 veces. El Nivel
de Endeudamiento se entendera como la razén entre el Total de Pasivos dividido por Patrimonio Total; en donde: /i/
Total de Pasivos es definido como la suma de Pasivos Corrientes Totales mas Total de Pasivos no Corrientes; y, /ii/ el
Patrimonio Total es definido como Patrimonio Total, el cual incluye |a Participacién en no Controladoras, entendien-
do por Participacién en no Controladoras el patrimonio de una subsidiaria no atribuible, directa o indirectamente,
a la controladora. Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados Financieros, se considerard como un
pasivo financiero del Emisor el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras
garantias, personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
excepcion de: /i/ las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y
/ii/ aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.-

/D/ Informacién al Representante.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados financieros trimestrales, y de toda otra informacion
plblica que proporcione a dicha Superintendencia, siempre que no tenga caracter de reservada. Ademds, dentro
del mismo plazo deberd enviarle una carta firmada por su Gerente General o quien haga sus veces, en la cual se deje
constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién, en especial del indi-
cador financiero definido en la letra /C/ anterior. Asimismo, a requerimiento del Representante deberd acompanarle
los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores.- También deber4 enviarle copia de
los informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de los diez Dfas Hébiles Bancarios siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores de riesgo.-

/E/ Avisos de incumplimiento.- Avisar al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que impli-
que el incumplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emisién,
tan pronto como el hecho o la infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de
Bonos estdn debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione
al Representante.-

/F/ Seguros.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las practicas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara porque sus filiales también se ajusten a lo establecido en
este punto.-

/G/ Operaciones con personas relacionadas.- Velar porque las operaciones que realice el Emisor o cualquiera de
sus Filiales Relevantes con sus filiales, accionistas mayoritarics, directores o ejecutivos o con otras personas rela-
cionadas con alguno de ellos, se efectlien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen
en el mercado.- Para estos efectos se estara a la definicién de personas relacionadas del articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores.-

/H/ Uso de fondos.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacién de los Bonos de acuerdo a lo sehalado
en el Contrato de Emisién y en las respectivas Escrituras Complementarias.-

m
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4.6.2

/1/ Inscripcién Registro de Valores.- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante la vigencia de los Bonos
de la presente emisién la inscripcién del Emisor y de los Bonos en el Registro de Valores que lleva la Superintenden-
cia; y cumplir con las deberes y obligaciones que de ello se derivan.-

Mantencién, Sustitucién o Renovacién de Activos:

Causal de Pago Anticipado: Si durante la vigencia de la emisién de Bonos con cargo a la Linea, (a) el Emisor enajenare
uno o varios de los Activos Esenciales, o (b) el Nivel de Endeudamiento seglin se describe en la letra ¢/ del punto
4.6.1de este Prospecto fuese menor a 1,44 veces pero mayor a 1,2 veces /en adelante, indistintamente la “Causal de
Pago Anticipado”/, el Emisor deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles, segtin dicho término
se define més adelante en este numeral, una opcién de rescate voluntario de idénticas condiciones para todos ellos,
en conformidad con lo establecido en el articulo 130 del Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes
términos.

Tan pronto se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacerd para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la
opcién de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la Opcién /segln este término se define més adelante/ el
pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que sean titulares /en adelante “Opcién de Prepago”/.

En caso de ejercerse la Opcién de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y
no estara sujeta de modo alguno a las mayorfas establecidas en las cldusulas referidas a las Juntas de Tenedores
de Bonos del Contrato de Emisién, se pagaréd a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de
que sea titular, més los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectie el pago anticipado /la
“Cantidad a Prepagar”/.

El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bo-
nos, dentro del plazo de treinta dfas de producida la Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comuni-
cacidn, el Representante de los Tenedores de Bonos, deberd citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad
posible, pero en todo caso, no mas alld de treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo
aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago
Anticipado. Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva Junta de Tene-
dores de Bonos /el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”/, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido
derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /los “Tenedores de Bonos Elegibles”/
podran ejercer la Opcién de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos, por carta certificada o por presentacién escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores
de Bonos, mediante Notario Piblico que asi lo certifique.

El ejercicio de la Opcidn de Prepago serd irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos de que el respec-
tivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de
plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la Opcién de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible.

La Cantidad a Prepagar deberd ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido
la Opcién de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de
Ejercicio de la Opcidny los sesenta dfas siguientes. El Emisor deberd publicar aviso en el diario La Nacién y si éste no
existiere, el Diario Oficial, indicando |a fecha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte dfas a la se-
falada fecha de pago. El pago se efectuard contra la presentacion y cancelacién de los titulos y cupones respectivos,
en elcaso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado correspondiente, que para el efecto rea-
lizara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados
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Mayores Medidas de Proteccidn

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta
de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado Valores, esto es,
con la mayorfa absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de 1a mayoria
absoluta de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacién, o con los que
asistan, en segunda citacién, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren
como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en
caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes:

/A/ Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de
los Bonos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales pactados. La junta de Tenedores de Bonos po-
dré hacer exigible integra y anticipadamente el capital o intereses antes del da en que se lleve a efecto dicha Junta.-

/B/ Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacién al Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras /D/y /E/ del punto 4.6.1 de este Prospecto, y dicha
situacién no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios en que fuere requerido para ello
por el Representante.-

/C/ Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor
envirtud del Contrato de Emisidn, por un periodo de sesenta dias /excepto en el caso de el Nivel de Endeudamiento
definido en la letra /C/ del punto 4.6.1 de este Prospecto, /y en el de otros casos que tengan un plazo especifico
asignado/ luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccidény se exija remediarlo. En el caso de
incumplimiento o infraccién del indice financiero definido en la letra /C/ del punto 4.6.1 de este Prospecto, este plazo
serd de noventa dias.- E| Representante deberé despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el
requerimiento referido en la letra /B/ anterior, dentro del Dfa Habil Bancario siguiente a la fecha en que hubiere ve-
rificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisory, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo
109, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este Ultimo término fuere menor.-

/D/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanaren dentro de un plazo de treinta dias habiles una
situacién de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior
al equivalente del dos por ciento del Total de Activos del Emisor, segln se registre en su Ultimo Estado Financiero
trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran expresamente prorrogado.
En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor o |a respectiva Filial Relevante en su contabilidad.- Para los efectos de
esta letra /D/ se usard como base de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado
Financiero respectivo.-

/E/ Si cualquier otro acreedor del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a éste o
a alguna de aquellas la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor o
de la respectiva Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se considerard que
se ha hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisory éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y
fundados ante los Tribunales de Justicia dentro de los treinta dfas siguientes a la fecha en que tome conocimiento de
la existencia de la respectiva accién judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacién o en el plazo
procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. Se exceptian, sin embargo, los casos
en que la causal consista en el incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero cuyo monto individual o
agregado con otros créditos cobrados en forma anticipada a la fecha del incumplimiento no exceda del equivalente
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del dos por ciento del Total de Activos del Emisor, segtin se registre en su Ultimo Estado Financiero trimestral.- Para
los efectos de esta letra /E/ se usard como base de conversidn el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién
del Estado Financiero respectivo.-

/F/ Siel Emisor o cualesquiera de sus Filiales Relevantes fueren declarados en quiebra o se hallaren en notoria insol-
vencia o formularen proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuaren alguna declaracién
por medio de la cual reconozcan su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que
cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de sesenta dias contados desde la respectiva decla-
racién, situacién de insolvencia o formulacién del convenio judicial preventivo. En caso que se declarare la quiebra
del Emisor, los bonos se haran exigibles anticipadamente en la forma prevista en la ley.-

/G/ Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo
del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el Contrato de Emisidn, fuere o resultare ser
relevante y manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta.-

/H/ Si se acordare un plazo de duracién de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de los Bonos a que se refiere
el Contrato de Emisién, o si se acordare su disolucién anticipada o la disminucién de su capital efectivamente suscri-
toy pagado en términos que no cumpla con el indice referido en la letra /C/ de del punto 4.6.1 de este Prospecto, e

/1/ Sien el futuro el Emisor o sus Filiales Relevantes otorgaren garantias reales para caucionar obligaciones existen-
tes a la fecha de este instrumento u otras obligaciones que se contraigan en el futuro, siempre que el monto total
acumulado de dichas obligaciones exceda del 2% del Total de Activos del Emisor segtn se verifique en la tltimo
Estado Financiero trimestral. Para determinar el referido monto no se consideraran las obligaciones que estén ga-
rantizadas con:

/a/ garantfas reales existentes a |a fecha de el Contrato de Emisién y las que se constituyan en el futuro para caucio-
nar las renovaciones, prérrogas o refinanciamiento de aquéllas, sea o no con el mismo acreedor, en la medida que
las nuevas garantias se constituyan sobre los mismos bienes;

/b/ garantfas reales otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor o con una Filial Rele-
vante o que pase a consolidar con los Estados Financieros del Emisor o de dicha Filial Relevante;

/c/ garantias reales sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emisién y que se encuen-
tren constituidas antes de su compra;

/d/ garantias reales constituidas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccién, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emisién y siempre que la respectiva garantfa
recaiga sobre los expresados activos;

/e/ garantias reales constituidas por mandato legal; y

/t/ prérroga o renovacidn de cualquiera de los créditos u obligaciones caucionados con las garantfas mencionadas en
los parrafos /a/ a /e/ de estaletra. Ademds de las excepciones antes sefaladas, el Emisor siempre podrd otorgar otras
garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de crédito de dinero u otras obligaciones
o créditos si previa o simultaneamente constituye garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de
los tenedores de los bonos que se hubieren emitido con motivo del Contrato de Emisién. En este caso, la proporcio-
nalidad de las garantias ser4 calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien
de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los
Tenedores. En caso de falta de acuerdo, entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las
garantfas, el asunto sera sometido al conocimiento y decisién del drbitro que se designe en conformidad al ndimero
dos de la cldusula décimo quinta del Contrato de Emisién, quien resolverd con las facultades ahf seialadas.



4.6.4

PROSPECTO EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS 2012 « SOM S.A,

Eventual Fusidn, Divisién o Transformacién del Emisor y Creacién de Filiales.

Fusién: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el Contrato
de Emisién impone al Emisor, comprometiéndose este Ultimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos bajo el Contrato de Emisién, como resultado de la fusion;

Divisién: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato
de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a
cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera;

Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emi-
sién serdn aplicables a |a sociedad transformada, sin excepcién alguna;

Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, ello no afectard los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision;

Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial directa, ello no afectard los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacién

La colocacién de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las
partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanis-
mos permitidos por Ley, tales como remate en bolsa, colocacidn privada, etc. Por el cardcter desmaterializado de la
emisién, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como ldmina fisica, se debe desig-
nar un encargado de custodia que en este caso es el Depésito Central de Valores S.A., el cual mediante un sistema
electrénico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacién realizando
el traspaso electrénico correspondiente.

La cesién o transferencia de bonos, dado su cardcter desmaterializado, y el estar en el Depésito Central de Valores,
Depdsito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en
base a una comunicacién escrita por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunica-
cién, ante el Depésito Central de Valores, Depésito de Valores, serd titulo suficiente para efectuar tal transferencia.
El piazo de colocacion se especificara en la respectiva Escritura Complementaria.

Colocadores
Corpbanca Asesorfas Financieras S.A.

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa

Santander Global Banking & Markets
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INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor divulgard e informard a los Tenedores de Bonos por medio de los antecedentes entregados a la SVS y al
Representante de los Tenedores de Bonos, de toda informacién a que le obligue la Ley o dicha Superintendencia en

Las cuotas de intereses y amortizacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea en este instrumento se pa-
garén en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en la ciudad de Santiago, Avenida Andrés Bello

No se realizaran avisos de pago a los tenedores.

6.0

conformidad a las normas vigentes.
61 Lugar de pago

2687, Piso 3, Comuna de Santiago.
6.2 Forma de avisos de pago
63

Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionara a los tenedores de bonos.

Los estados financieros del Emisor se encontraran disponibles en las oficinas del Emisor, en la Superintendencia de
Valores y Seguros, en las oficinas del agente colocador de cada emisién, en el sitio web del Emisor (www.sqm.com)
y en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros (www.svs.cl).
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Banco de Chile, con domicilio principal en Ahumada 251, Comuna y ciudad de Santiago.

7.0 OTRA INFORMACION
71 Representante de los tenedores de bonos
7.2 Encargado de la custodia
No corresponde.
73 Perito(s) calificado(s)
No corresponde.
7.4 Administrador extraordinario
No corresponde.
75

Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia, perito(s) calificado(s) y adminis-

trador extraordinario

No existe relacién.

7.6 Asesores legales externos
Prietoy Cfa.
7.7 Auditores externos
Pricewaterhousecoopers Consultores, Auditores y Compaiiia Limitada
7.8 Asesores que colaboraron en la preparacién del prospecto
Larrafn Vial S.A. Corredora de Bolsa
7.9 Depésito de Valores

Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, con domicilio en calle Apoquindo 4001, Piso 12, comuna de
Las Condes, Santiago.
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ii. Declaraciones de Responsabilidad

T WOk LOw O
Dunesso Farer s

Santiago, 29 de febrero de 2012

En mi ealidad de Gerente Genersl de SOOEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A., y en virtud de lo dispuesto
en la Norma de Cardcter General 234 de |3 Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 26 de noviembre
de 2010, declaro que los fondos que se obtengan de la colocacidn de los bonos Serle L, Serie M, y Serie N que
se eamiten con cargo a la Hoea inscrita bajo el numero 700 en el Registro de Valores de vuestra
Superintendencia, objeto de [a presente soficitud de inscripcidn, no tienen por objeto financiar proyectos de
exploracidn o explotacion minera, Asimismo, a 1a fecha de la presente declaracién, no hay elementos que
hagan presumir razonablemente que los recursos que se abtengan de la colocackdn de los bonos vayan a ser

destinados a ese fin,
Gerente Gener3l
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.
SQM
L Abfitarey 4280 Piso 6

Lag Comen, Sans Creig
Tay (56 2) 425 2435

P (55 1428 7%

wiars BGI COM



Santiago, 29 de febrero de 2012

Los abajo firmantes, en sus cafidades de Director y Gerente General de Sodedad Quimica y Minera de
Chile S.A,, debidamente facultados por el Directorio de dicha sociedad, declaran bajo juramento que se hacen
responsables de la veracidad de toda 12 Informacién proporcionada por Socledad Guimica y Minera de Chile
S.A. 2 la Superintendencia de Valores y Seguros, en la solicitud de inscripcidn en el Registro de Valores de esa
Superintendencia de los bonos Serie L, M y N, que se efectda con cargo 2 la Unea de Bonos Desmaterializados
con plazo de vencimiento a 10 afios, inscrita en e Registro de Valores de esa Superintendencia bajo ¢l nimero
700; como de ka presente dedaracién de responsabilidad y jurada especial, todo ello en cumplimiento del
Titudo XV1 de la Ley N2 18.045 de Mercado de Valores y de la Norma de Cardcter Generat N* 30 y sus
modificaciones posteriores, emitidas por esa Superintendencla.

Asimismo, los sbajo firmantes, en sus calidades de Director y Gerente General de 13 referida sociedad,
declaran bajo juramento que Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. no se encuentra en cesacion de pagos.,

Patricio Contesse Gonrdlez
RU.T.: 6.356.264-5
Gerente General

SQM

Los Militares 4299 Piso &,
Las Cordes, Saniago, Chie
Ted {56 2} £35 2488

Fax (55 2) 425 2236
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iii. Certificados Clasificacién de Riesgo

Fe

A
Saran

A i RIS

vvic Afiihase of Standard & Poor's

En Santiago, a 07 de marzo de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida,

centifica que la clasificacion asignada a los tiwlos de oferta pablica emitidos por
Soctedad Quimica y Minera de Chile S.A. es la sigulente:

Linca de Bonos N° 700 ; AA-
Emisidn a] amparo de la Hoea:
*  BonosSede L, My Nt
)
2012, de la 8 Notarla de Santiago.

Segin esoritura complementariz de fecha 27 de febrers de 2012, Regrtorio N° 2,373-

Esta clasificacién s¢ asignd sobre la basc de la mctodologia aprobada por esta
diciembre de 201 1.

empresa clasificadora ¢ incorporn en ¢l andlisis los estados financieros af 31 de

e ’
—RMarcelo Arias

Gerente General (S)

Audore Gaswinebeg 3040 Pl T8 Ds Cernirdes

(SR TRt

VfEi]

Fepv 4952 757 804



FitchRatings

Fich Crde Clasibratons de Fisapo Limitata
Algntara 264, Piso &, 01, 202

Santiago, 08 de marzo de 2012

Sefior

Ricardo Ramos Rodriguez

Gerente Finanzas

Socdiedad Quimica y Minera de Chile S.A.
El Trovador 4285, Piso 3

Bresente

He mi consideracién:

Cumplo ¢on informar a Ud. que Fitch Chike Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 31 de diclerntwe de 2011, dasifica ¢n escala nadonal i emisidn de bonos series |, M
y N, por un monto total de UF2.500.000, con cargo a 12 tinea de bones en tramRe de inscripcidn de
un plazo de 10 afios de Sodedad Quimica y Minera de Chile S.A., segin escritura piblica de fecha
27 de febrero de 2012, Repertorio NO 2.373-2012, de la Netaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente.

Emisién de bones series L, M, N, ¢on ¢argo a la Linea de bonos 10 anos  Categoria *AR-{d)
Outlock Estable

Sin otro particular, satuda atentemente a Ud.,

o /""’!1
i %’ 7
RINKIARUFE M.

Senior Director

{ih
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iv. Escritura de Emisién

REPERTORIO N®13.657-2011.-
CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TiTULOS A DIEZ ANOS
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a quince de Diciembre del afio dos mil once, ante mi, MARIA VIRGINIA WIELANDT COVARRU-
BIAS, Abogado, Notario Publico suplente del Titular de la Quinta Notaria de Santiago sefior Patricio Raby Benavente,
segln Decreto Judicial protocolizado bajo el niimero trece mil doscientos sesenta y cinco, de fecha siete de Diciembre
de del dos mil once, ambos domiciliados en calle Gertrudis Echenique niimero treinta, oficina cuarenta y cuatro, Las
Condes, COMPARECEN: don ENRIQUE OLIVARES CARLINI, chileno, casado, abogado, cédula de identidad ndmero
siete millones doscientos noventa y nueve mil cuatrocientos setenta y uno guién K, y don RICARDO RAMOS RODRI-
GUEZ, chileno, casado, ingeniero, cédula de identidad nimero ocho millones treinta y siete mil seiscientos noventa
guién uno, ambos en representacién de SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A., Rol Unico Tributario nime-
ro noventa y tres mitlones siete mil guién nueve, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, calle El Trova-
dor namero cuatro mil doscientos ochenta y cinco, piso sexto, de la comuna de Las Condes, Santiago, en adelante

también y en forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad™; y , por la otra, dofia ISABEL SALAS NAVARRO, chilena,

casada, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero diez millones cuatrocientos setenta y un mil novecientos
setenta y dos guidn cuatro, y dona CARINA ONETO 1220, chilena, casada, empleada, cédula de identidad nimero
seis millones trescientos sesenta y dos mil ochocientos siete guién siete, ambos en representacidn, segln se acredi-
tara, de BANCO DE CHILE, sociedad an6nima bancaria, rol tnico tributario nimero noventa y siete millones cuatro
mil guidn cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna

de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”, el “Representante de los Te-

nedores de Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes y representantes mayores de edad, quienes acre-

ditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: Que por el presente instrumento y de conformidad con los
acuerdos adoptados por el Directorio de la Sociedad en sesién celebrada con fecha trece de diciembre de dos mil
once, las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos, conforme
el cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados en el Depésito Central de Valores, actos que

se regiran por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA - DEFINICIO-

NES.- Para todos los efectos del Contrato de Emisién y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera lo contrario,
segun se utiliza en el Contrato de Emisién: Uno: cada término contable que no esté definido de otra manera en el
Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “IFRS”; Dos: cada término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el
significado adscrito al mismo en conformidad a la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién establecidas
en el Cédigo Civil; y Tres: los términos definidos en esta cldusula pueden ser utilizados tanto en singular como en

plural para los propésitos del Contrato de Emisidn. Los términos que se indican a continuacién se entenderan confor-
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me a la definicién que para cada uno de ellos se senala: “Activos Esenciales™ Las concesiones mineras, derechos de
explotacidn, derechos de aguas, equipos, maquinarias e instalaciones productivas propias de la actividad minera de
propiedad directa del Emisor o indirecta a través de sus filiales, que en su conjunto otorguen al Emisor la capacidad de
producir al menos seiscientas cincuenta mil toneladas de nitratos al afio, siete mil toneladas de yodo al afio y veinti-
cinco mil toneladas de derivados de litio al afio; estas Ultimas, expresadas en su equivalente en carbonato de litio. Se
presumird que el Emisor tiene la referida capacidad de produccion en la medida que en el periodo anual anterior haya
producido al menos las cantidades recién referidas. En caso contrario, se designaré un profesor de reconocido presti-
gio de la Facultad de Ingenieria de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile o, si éste no pudiese o quisiese asumir
este encargo, el decano en ejercicio de la Facultad de Ingenieria de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile, quien
debera certificar la existencia o no de Activos Esenciales suficientes para producir anualmente las referidas cantida-
des de nitratos, yodo y derivados de litio. “Agente Colocador™ se definird en cada Escritura Complementaria; “Bono
o Bonos™: significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de

Emisién y sus Escrituras Complementarias; “Contrato de Emisién™ significard el presente instrumento con sus ane-

%0s, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros ins-
trumentos que se protocolicen al efecto; “DCV™: significard Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores;
sociedad anonima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV; “Dia Habil Bancario™: significa-
ra cualquier dfa del afio que no sea sadbado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario™ significara el periédico “La Nacién”, y si este dejare de

existir, el Diario Oficial. “Documentos de la Emisién™ significard el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antece-

dentes adicionales que se hayan acompafiado a la SVS con ocasién de la inscripcion de los Bonos; “Escrituras Com-
plementarias™: significard las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision, que deberan otorgar-
se con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan

con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales; “Estados Financieros™ Los estados

financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Superintenden-
cia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado de Situacién Financiera Clasi-
ficado Consolidado, el Estado Consolidados Intermedios de Resultados por Funcidn, el Estado Consolidados Interme-
dios de Resultados Integrales, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios, el Estado de Cambio en el
Patrimonio Intermedios y las notas complementarias. Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato
a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros, corresponden a aquéllas definidas por las Normas IFRS
vigentes al treinta de Septiembre de dos mil once. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros u otra
autoridad modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o partidas espe-
cificas de los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que deban
anotarse en el instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros; “Filial” o “Filiales™: tiene el significado
que a dicho término se le asigna en el artfculo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, Ley sobre Socie-
dades Anénimas; “Filial Relevante”: es toda filial del Emisor cuyos activos representen un veinte por ciento o mas del

Total de Activos del Emisor al treinta y uno de Diciembre del afio inmediatamente anterior. “Ley de Mercado de Va-

lores™ significara la Ley niimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores; “Ley de Sociedades Anéni-

mas”: significard la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas; “Ley del DCV™: significard

la Ley ntimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre entidades de Depésito y Custodia de Valores; “Linea™
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significara la linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de Emisién; “Naormas Internacionales de Infor-

macién Financiera “IFRS"” o “IFRS™: significara la normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al

Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil diez; “Peso”: signi-
ficard [a moneda de curso legal en la Republica de Chile; “Prospecto™: significard el prospecto o folleto informativo de
la Emisién que deberd ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta
de la SVS; “Registro de Valores™ significard el Registro de Valores que lleva fa SVS de conformidad a la Ley de Merca-

do de Valores y a su normativa orgénica; “Reglamento del DCV": significaré el Decreto Supremo de Hacienda nimero

setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno; “Representante de los Tenedores de Bonos™ o “Re-

presentante™: significard Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, seglin se ha se-
fnalado en la comparecencia de este instrumento; “SVS™ o “Superintendencia™ significard la Superintendencia de

Valores y Seguros; “Total de Activos™.- Corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” del Estado de Situa-

cion Financiera Clasificado Consolidado del Emisor. “Tabla de Desarrollo™: significars la tabla que establece el valor

de los cupones de los Bonos; “Tenedores de Bonos™: significara cualquier inversionista que haya adquirido y manten-

ga una inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién; “Unidad de Fomento™ o “UF™: significard Uni-

dades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y
cinco nimero nueve de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reempla-
ce. En caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su célculo, se considerarad como valor de la UF aquel
valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién del {ndice de Pre-
cios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o
suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario inme-

diatamente anterior a la fecha de calculo.- CLAUSULA SEGUNDA .- ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre: Fi

nombre del Emisor es Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.- Dos: Direccién sede principal: La direccion de la

sede principal del Emisor es El Trovador nlimero cuatro mil doscientos ochenta y cinco, piso seis, Comuna de Las Con-

des, Regidén Metropolitana. Tres: Informacién Financiera: Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en

sus respectivos Estados Financieros, el tltimo de los cuales corresponde al periodo terminado el treinta de septiembre
de dos mil once. Cuatro: Inscripcién en el Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el Registro de Valores de la
SVS bajo el niimero ciento ochenta y cuatro de fecha dieciocho de marze de mil novecientos ochenta y tres.- CLAU-

SULA TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.-

Uno: Designacion: Ef Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores de Bonos al Banco de Chile
quien por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta esta designacion y la remuneracién establecida en su
favor en el nimero cuatro de esta Cldusula Tercera; Dos: Nombre: El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es Banco de Chile; Tres: Direccién de la sede principal: La direccién de la actual sede principal del Represen-
tante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago.
Cuatro: Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos: El Emisor pagara al Banco de Chile, en su ca-
lidad de Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneracion fija anual equivalente a doscientas Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emision de Bonos que se coloque con cargo a la Linea, por todo
el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago se devengaré a contar de la
fecha de la primera colocacién de Bonos que se emitan con cargo a la Linea y se pagara en anualidades anticipadas,
debiendo efectuarse el primer pago una vez efectuada la primera colocacién de Bonos. Ademis, el Emisor pagard al

Banco de Chile: (i) una cantidad inicial, y por una sola vez, equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, més el im-
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puesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, que se pagara a la firma de la respectiva
Escritura Complementaria; y, (ii) por cada Junta de Tenedores de Bonos validamente celebrada, la cantidad equivalen-
te a cincuenta Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, la que se pagard al momento de la respectiva

convocatoria.- CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VA-

LORES.- Uno: Designacién: Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha designado al Depdsito
Central de Valores S.A., Depésito de Valores, ya denominado “DCV”, a efectos que mantenga en depdsito los Bonos;
Dos: Nombre: El nombre del DCV es “Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores™; Tres: Domicilio y direc-
cién de su sede principal: El domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccién de su casa matriz
o sede principal es Avenida Apoquindo nlimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago; Cuatro:
Rol Unico Tributario: El rol Gnico tributario del DCV es el nimero noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis
mil ciento cuarenta guién dos; Cinco: Remuneracién del DCV: La remuneracién del DCV a la fecha de otorgamiento
de este Contrato se encuentra establecida en el Titulo VIII del Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA -
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.- Uno: Designacién: El Emisor designa en este acto al

Banco de Chile, en adelante, también el “Banco Pagador™, a efectos de actuar como diputado para el pago de los inte-
reses, de los reajustes, y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligen-
cias y trdmites necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién. Banco de Chile por medio de
sus apoderados comparecientes acepta esta designacién y remuneracién establecida en su favor en el niimero tres de
esta Cldusula Quinta; Dos: Provisién de Fondos. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios
para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los hubiere, mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dfa Habil Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. - Tres: Remu-
neracién del Banco Pagador: El Emisor pagara al Banco Pagador una remuneracién anual equivalente a cincuenta
Unidades Fomento, més el impuesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea. Esta comisién
se devengara a contar de la fecha del primer vencimiento de intereses o amortizaciones que se pague por cada emi-
sion de Bonos emitidos con cargo a la Linea. Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco Pagador
deberéd ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bo-
nos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emi-
sion. No podrd reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Héabiles Bancarios anteriores a una fecha de
pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos serd aquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dfas Hébiles Bancarios de anticipacion, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos
y al DCV. El. En tal caso se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los
pagos de capital, reajuste y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitu-
cién del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso
publicado en el Diario con una anticipacién no inferior a treinta Dfas Habiles Bancarios a la siguiente fecha de venci-
miento de algln cupén. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondrd modificacién alguna del

Contrato de Emisién.- CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Monto

Maximo de la Emisién: (@) El monto maximo de la presente emisién por Linea sera el equivalente en Pesos a dos mi-
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llones quinientas mil Unidades de Fomento, sea que cada colocacién que se efectle con cargo a la Linea sea en Uni-
dades de Fomento o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes
con cargo a la Linea no superara el monto de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento. Para estos efectos, si
se efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se deter-
minard en la forma sefialada en el nimero Cinco siguiente. En todo caso, el monto colocado en UF no podré exceder
el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada Emisién. Lo anterior es sin perjuicio que,
previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos,
el Emisor podré realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer; (b) El
Emisor podré renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a |a fecha de la renuncia, con la expresa autorizacién
del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea
deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS en un plazo de 30 dias contados desde la
fecha de dicha escritura. A partir de la fecha en que dicha declaracidn se registre en la Superintendencia, el monto de
la Linea quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad
de autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos; (c) Se deja constancia que, no obstante el monto
nominal de la presente Linea, la primera emisién de bonos que se realice con cargo ella, en conjunto con la primera
emisién que se realice con cargo al Contrato de Emisicn de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que consta
de escritura publica de esta fecha, otorgado en esta misma notaria bajo el nimero de repertorio trece mil seiscientos
cincuenta y ocho guién dos mil once sera por un valor nominal total que en conjunto no exceda de dos millones qui-
nientas mil Unidades de Fomento. Para estos efectos, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la
Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinard de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha
de la respectiva Escritura Complementaria. Dos: Series en que se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie:
Los Bonos podran emitirse en una o més series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga re-
ferencia a las series o a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entenders hecha o extensiva dicha
referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie ser correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del nimero uno; Tres: Oportunidad y mecanismo para determinar
el monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que
se colocaran con cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el
monto de los Bonos que se colocaran con cargo a la Lfnea, se determinard conforme a lo sefialado en el nimero Cinco
de la presente cldusula. Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escritu-
ras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se expresard en Unidades de Fo-
mento; Cuatro: Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afos
contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocary
deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la tltima emisién de Bonos que corres-
ponda a esta Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término del plazo de diez afios,
siempre que en el instrumento o titulo que dé cuenta de la emisidn se deje constancia de ser la ltima emisién de la

Linea a diez ahos; Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea po-
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dran ser colocados en el mercado en general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo
once de la Ley del DCV y podrén ser expresados en Pesos nominales, Unidades de Fomento y, serdn pagaderos en
Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello segtin se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. El
monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados previamente,
que correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea, para lo cual deberj estarse al valor de la Unidad
de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordd la emisién. En aquellos casos en que los
Bonos se emitan en Pesos nominales, ademds de senalar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto de
las emisiones previas en la respectiva unidad, se establecera su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual
deber3 estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria; Seis: Condicio-
nes econémicas de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones
especiales serdn por el monto y tendrén las caracteristicas y condiciones especiales que se especifican en el presente
instrumento o que se especifiquen en las respectivas Escrituras Complementarias, las cuales deberan otorgarse con
motivo de cada Emisién con cargo a la Linea, seglin corresponda, y, que a lo menos deberdn sefalar, ademds de las
menciones que en su oportunidad establezca la Superintendencia en normas generales dictadas al efecto: (a) Monto
a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento de cada Escritura Com-
plementaria que se efectde con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedarén expresados en Pesos nominales o
Unidades de Fomento seg(n se indique en la respectiva Escritura Complementaria; (b) Series o sub-series, si corres-
pondiere, de esa Emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos
correspondientes; (¢} Nimero de Bonos de cada serie o sub-serie si correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono;
(e) Plazo de colocacién de la respectiva Emisidn; (f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada Emisién; (g) Tasa de
interés o procedimiento para su determinacién, especificando la base en dias a que ella esta referida, periodo de pago
de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes de ser procedentes; (h) Cu-
pones de los Bonos y Tabla de Desarrollo ~una por cada serie o sub-serie si correspondiere- para determinar su valor
la que debera protocolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de
intereses y amortizacién de capital a pagar en cada cupdn, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por
cada cupdn y saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su equivalencia en Pesos; (i) Fecha o periodo de amortiza-
cién extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiere; (j) Moneda de pago de los
Bonos; (k) Reajustabilidad, si correspondiere; y (I) Uso especifico que el Emisor daré a los fondos que se obtengan de
la Emisidn respectiva; Siete: Bonos Desmaterializados al Portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo
a esta Linea serdn al portador y desmaterializados desde la respectiva Emisién y por ende: {a) Los tftulos no serdn
impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresién y confec-
cién material. La transferencia de los Bonos se realizara de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere
y un abono en la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo o anterior sobre la base de una comunicacién que, por
medios electronicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere; (b) Mientras los Bonos se manten-
gan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV, y la cesién de posiciones sobre ellos se efectuara con-
forme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la Norma

de Carécter General nimero setenta y siete, de veinte de Enero de mil novecientos noventa y ocho, de la Superinten-
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dencia, en adelante “NCG setenta y siete™; y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento

Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se hardn en la forma dispuesta en la Clausula
Séptima, Nlmero seis de este instrumento y sélo en los casos alli previstos; (c) La numeracién de los titulos sera co-
rrelativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo representara y
constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV
informara al Emisor el niimero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmate-
rializado del mismo nimero de la serie o sub-serie, quedando éste ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se
efectuard la correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta
y siete; Ocho: Cupones para el pago de intereses y amortizacién: En los Bonos desmaterializados que se emitan con
cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendrén existencia fisica o material, serdn referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizara conforme al procedimiento establecido en el
Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los
Bonos, segln corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que para el efecto confeccione el DCV y que éste co-
munique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuer-
do al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los
cupones que correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderdn retirados de éstos e inutilizados al momento
de la entrega del referido listado. En el caso de existir Bonos materializados los intereses, reajustes y amortizaciones
de capital seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupén correspondiente, el cual sera
recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco Pagador. Se entenderd que los Bonos desmaterializados
llevany, en su caso, los titulos materializados llevaran, el nimero de cupones para el pago de intereses y amortizacidn
de capital que se indique en el presente instrumento o en las respectivas Escrituras Complementarias a este instru-
mento. Cada cupdn indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-serie del Bono a que perte-
nezca; Nueve: Intereses: Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades que en ellas
se establezcan para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las fechas establecidas para el pago de inte-
reses no fuese un Dfa H4bil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia
Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad serd el que se indique para
la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo; Diez: Amortizacidn: Las amortizaciones del
capital de los Bonos se efectuardn en las fechas que se sefiala en las Tablas de Desarrollo de las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respecti-
va cuota de amortizacién de capital se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto
de amortizacién en cada oportunidad, seré el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente
Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos in-
tereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su venci-
miento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable segin
se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento, respectivamente. Asimis-
mo, queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, si este

ultimo caso procediere, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o
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cupén. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagade-
ros desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente; Once: Reajustabilidad: Los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran contemplar
como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento, conforme se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
En el evento que sean reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de la Unidad
de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos; Trece: Aplicacién de las normas comunes:
En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias se aplicardn a dichos Bonos las normas comu-
nes previstas en el Contrato de Emisién para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea cualquiera fuere su

serie o sub-serie.- CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Rescate anticipado:

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo
a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. Para
el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las
respectivas Escrituras Complementarias se especificard si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendréan la op-
cién de amortizacién extraordinaria a: (i) el equivalente a! saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, més los intereses devengados en el perfodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de venci-
miento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente a la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desa-
rrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segln ésta se define a continuacién. Este valor corresponderd al determina-
do por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SE-
BRA”, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada
Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la senalada Tasa de Prepago; o (iii) a un valor equivalente al mayor
valor entre (i) y (ii). Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera

equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” m3s un “Spread de Prepago”. La Tasa Referencial se determinard de la

siguiente manera: Se ordenardn desde menor a mayor duracién todos los instrumentos que componen las categorfas
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias benchmark. Si la duracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera colocacién, si los respectivos Bonos se colocan en méas de
una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa
Referencial corresponders a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria correspondien-
te. En caso que no se diere la condicion anterior, se realizard una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas
de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado
el Dia H&bil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo més
cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracion lo mas
cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unida-
des de Fomento, las categorias benchmark seran las categorfas benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de [a Republica de Chile Unidad de Fomento guidn cero dos, Unidad

de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guién cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fo-
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mento guidn veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emi-
tidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y Ia Tesoreria General de la Replblica de Chile Pesos guidn cero dos, Pesos
guidn cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guidn diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comer-
cio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorfas benchmark de Renta Fija
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizardn los papeles punta de aque-
llas categorias benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales seglin correspon-
da, que estén vigentes al Dfa Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado. Para cal-
cular el precio y la duracidn de los instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que
se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el pro-
medio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de resca-
te anticipado. El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura Comple-
mentaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcidn de rescate anticipado. Si la duracién del Bono
valorizado a la tasa de colocacién resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones
de los instrumentos que componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos
a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a
al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos considerados en las cate-
gorias benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesorerfa General de la Reptiblica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracién del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el
Dfa H&bil Bancario previo al dfa en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara la cotizacién de cada
Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia
asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resul-
tado de dicho promedio aritmético constituira la tasa de interés correspondiente a la duracién inmediatamente supe-
rior e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo de esta forma a la determinacién de la Tasa Refe-
rencial mediante interpolacién lineal. La Tasa Referencial asf determinada serd definitiva para las partes. Serdn Bancos
de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco San-
tander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank y Banco Security. La Tasa de
Prepago deberd determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado. Para
estos efectos, el Emisor deberd hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dfa de
publicacién del aviso del rescate anticipado; (b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos
de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Hébiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de Unida-
des de Fomento o Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién

de la o las series de los Bonos que se rescatardn, el valor del rescate y la tasa de rescate cuando corresponda, el nota-
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rio ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo
podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen.
No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefa-
ladas. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie
de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras putblicas del notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipa-
cion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dfas Habiles Bancarios siguientes
al sorteo se publicara por una vez en el Diario, con expresién del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que
seguln el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademds, copia del acta se remitird al DCV a mas tardar al Dfa Habil
Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resul-
tado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estu-
vieren en depésito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV; (c) En caso que el
rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién de una serie, se publicara un aviso por una vez
en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipa-
cién a la fecha en que se efectlie el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circuns-
tancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluira el nimero de Bonos
a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate
anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y
de los intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en el presente Contrato de Emisién. Los intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha
en que se efectiie el pago de la amortizacién correspondiente. Dos: Opcién de pago anticipado: Si durante la vigencia
de la emisién de Bonos con cargo a la Linea, (2) el Emisor enajenare uno o varios de los Activos Esenciales, o (b) el
Nivel de Endeudamiento seglin se describe en la letra ¢/ de la Cldusula Décima del Contrato de Emision fuese menor
a uno coma cuarenta y cuatro veces pero mayor a uno coma dos veces /en adelante, indistintamente la “Causal de
Pago Anticipado”/, el Emisor deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles, segtin dicho término se
define mds adelante en este numeral, una opcién de rescate voluntario de idénticas condiciones para todos ellos, en
conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta del Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los siguien-
tes términos. Tan pronto se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles la opcidn de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la Opcién /segln este término se define mas
adelante/ el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que sean titulares /en adelante “Opcién de Prepago”/.
En caso de ejercerse la Opcién de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no
estard sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos
del Contrato de Emisidn, se pagaré a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular,
mds los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectte el pago anticipado /la “Cantidad a Pre-
pagar”/. El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores
de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comu-
nicacion, el Representante de los Tenedores de Bonos, deberd citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad

posible, pero en todo caso, no mas alla de treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo
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aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago
Anticipado. Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la respectiva Junta de Tenedores
de Bonos /el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”/, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho
a participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podréan
ejercer la Opcién de Prepago mediante comunicacidn escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos,
por carta certificada o por presentacién escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bo-
nos, mediante Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcidn de Prepago serd irrevocable y debera
referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma, se tendrd como rechazo al ejercicio de la Opcién de
Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La Cantidad a Prepagar deberd ser cancelada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcidn de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que
deberd ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los sesenta dias siguientes. El Emisor debera
publicar aviso en el diario La Nacidn y si éste no existiere, el Diario Oficial, indicando la fecha y lugar de pago, con una
anticipacidn de a lo menos veinte dias a la sefalada fecha de pago. El pago se efectuard contra la presentacién y can-
celacién de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certifi-
cado correspondiente, que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV, su Reglamen-
to, en el caso de Bonos desmaterializados.- Tres: Fecha, Lugar y Modalidades de pago: (a) Las fechas de pagos de
intereses, reajustes, y amortizaciones de capital para los Bonos se determinardn en las Escrituras Complementarias
que se suscriban con ocasién de cada Emisién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de
capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dfa Habil Bancario siguiente.
Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengardn nuevos intereses ni
reajustes, o en su caso a la fecha de rescate anticipado, con posterioridad a la fecha de su vencimiento, salvo que el
Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengardn un interés igual al maximo interés conven-
cional que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable
seglin se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento, respectivamente. No
constituird mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respecti-
vo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e intereses, seran pagadas en su equivalente en Pesos
conforme al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; (b) Los pagos
se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad Avenida Andrés Bello dos mil seis-
cientos ochenta y siete, Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador efectuara los
pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del capital mediante el depdsito de fondos disponibles
con, a lo menos, un Dfa Habil Bancario de anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el
Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no proceders al respectivo pago de capital y/o reajus-
tes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco pagador no efectuard pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos de las
relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad en
virtud de la certificacidén que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV, el Re-

glamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos materializados se presumira tenedor le-
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gitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos dltimos;
Cuatro: Garantias: La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor
de acuerdo con los artfculos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo
Civil; Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no seran convertibles en acciones; Seis: Emisién y Retiro de los Titulos: (a)
Atendido que los Bonos que se emitiran con cargo a esta Linea seran desmaterializados, la entrega de los titulos, en-
tendida por ésta aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se efectuard por medios magnéticos a través de
una instruccién electrdnica dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacion, se abrird en la cuenta que mantiene
en el DCV el Agente Colocador una posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias de las posiciones
entre el Agente Colocadory los Tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se haran por operaciones de compra-
venta que se perfeccionardn por medio de las facturas que emitird el Agente Colocador, donde se consignara la inver-
sién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables y que serén registradas a través de los siste-
mas del DCV, abonédndose las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran tftulos y
cargdndose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea actuando en
forma directa como depositantes del DCV o a través de un depositante que actie como intermediario, segun los ca-
sos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce
de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV
s6lo podran requerir el retiro de uno o més titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG nu-
mero setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procederd en tal caso, a su costa, a la
confeccion material de los referidos titulos; (b) Para la confeccion material de los titulos representativos de tos Bonos
debera observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de
los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algtin depositante, corresponderd al DCV requerir
al Emisor que se confeccione materialmente uno o més titulos, indicando la Serie y el nimero de los Bonos cuya ma-
terializacion se solicita; (if) La forma en que el depositante debe solicitar la materializacién y el retiro de los titulos y

el plazo para que el DCV efectle el requerimiento al Emisor, se regulard conforme la normativa que rija las relaciones

entre ellos; (iii) Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos, .

sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV; (iv) El Emisor debera entregar al DCV los titu-
los materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dfas hébiles contados desde la fecha en que el DCV hubiere
solicitado su emisién; (v) Los titulos materiales deberdan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o esta-
blezca la Superintendencia y contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de De-
sarrollo; (vi) Previo a la entrega el Emisor desprenderé e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializa-
cién del titulo; Siete: Procedimiento para Canje de los Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio,
Hurto o Robo, Inutilizacién o Destruccién: Ef extravio, hurto o robo, pérdida, destruccion o inutilizacién de un tftulo
representativo de uno o mds Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo
riesgo de su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor sélo estard obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del original
materializado, previa entrega de una declaracién jurada en tal sentido y la constitucion de garantia a favor y a satis-
faccién del Emisor por un monto igual al del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
permanentemente vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del tltimo vencimiento del titulo o de los
cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén es o fuere(n) dafado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen

en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del interesado de
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un aviso en un diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al publico que el titulo original queda sin efec-
to. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de los, respectivo(s) cupén(es)
inutilizado(s), en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el derecho de soli-
citar la garantia a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situaciones antes sefialadas se dejars constancia en el

duplicado del titulo de haberse cumplido las respectivas formalidades.- CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FON-

DOS.- Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se destinarén (i) al
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que estén expre-
sados en moneda nacional o extranjera; y/o (i) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filia-
les; y/o (iii} a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se podran destinar exclusiva-
mente a uno de los referidos fines o, simultaneamente, a dos o mas de ellos y en las proporciones que se indiquen en

cada una de las Escrituras Complementarias. CLAUSULA NOVENA.- DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL

EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emisién. Uno: Que es una
sociedad an6nima legalmente constituida y vdlidamente existente bajo las leyes de |a Republica de Chile; Dos: Que la
suscripcién y cumplimiento del Contrato de Emision no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor; Tres: Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisién han sido valida y legalmente contrai-
das, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisar conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento
sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley
aplicable; Cuatro: Que no existe ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su
contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y sustancialmente sus negocios, su situacién fi-
nanciera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones
que asume en virtud del Contrato de Emisién; Cinco: Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones, y permi-
sos que la legislacién vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacién y explotacién de
su giro, sin las cuales podran afectarse adversa y sustancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resulta-
dos operacionales; y Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con la Normas Internacionales
de Informacién Financiera “IFRS™ y entregan, en conjunto con las notas indicadas en esos Estados Financieros, una
visién veraz y fidedigna de las condiciones financieras de! Emisor, a la fecha en que éstos han sido preparados. Asimis-
mo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para
dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién. CLAUSULA DECIMA.- OBLIGA-
CIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.- Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital,

reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetard a las siguientes obli-
gaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las normas generales
de la legislacion pertinente: /A/ Cumplimiento de la legislacién aplicable.- Cumplir con las leyes, reglamentos y de-
ma3s disposiciones legales que le sean aplicables; y adoptar todas las medidas que sean necesarias para que las filiales
las cumplan.- /B/ Contabilidad y Auditoria.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y efectuar las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracién y de los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas
en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. Ef Emisor velard que sus filiales nacionales se ajusten a lo
establecido en esta letra.- Con todo, en relacidn a las filiales extranjeras, éstas deberan ajustarse a las normas conta-

bles generalmente aceptadas en sus respectivos paises y, para efectos de su consolidacién, deberan hacerse los ajus-
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contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente inscrita en el registro respectivo de la
Superintendencia de Valores y Seguros para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales
Relevantes, respecto de los cuales tal firma auditora debera emitir una opinién al treinta y uno de Diciembre de cada
ano.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicién de la SVS se modificare la norma-
tiva contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o m4s obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas
en esta cldusula décima o en la cldusula décimo primera, en adelante los “Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren por la
entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o més de los Resguardos, el Emisor dentro un plazo
de veinte dfas contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Fi-
nancieros, debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa de au-
ditorfa externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respecti-
vos Resguardos seguiin la nueva situacién contable. El Emisor y el Representante deberédn modificar el Contrato de
Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro del plazo de diez dias contados a partir
de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS dentro del plazo de diez dras
contados desde la respectiva escritura de modificacion, la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emi-
sién, junto con la documentacién respectiva. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberé informar a los Tenedores de Bonos respecto de
las modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias con-
tados desde la aprobacién de la SVS a la modificacién del Contrato de Emisién respectiva. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se
considerard que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas circuns-
tancias el Emisor dejare de cumplir con uno o més Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en
la presente disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas
a materias contables y, en ningiin caso, aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten
al Emisor. Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres
de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas referidas en este Contrato de Emisién y
ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar al Representante
de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta Dias Habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafar a su presentacién un informe de su
empresa de auditoria externa que explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y par-
tidas descritas en el presente Contrato de Emisién. /C/ Nivel de Endeudamiento.- El Emisor se obliga a mantener en
sus Estados Financieros trimestrales, a contar de los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil once, un
Nivel de Endeudamiento, no superior a uno coma cuarenta y cuatro veces. El Nivel de Endeudamiento se entendera
como la razén entre el Total de Pasivos dividido por Patrimonio Total; en donde: /i/ Total de Pasivos es definido como
la suma de Pasivos Corrientes Totales mas Total de Pasivos no Corrientes; v, /ii/ el Patrimonio Total es definido como
Patrimonio Total, el cual incluye la Participacién en no Controladoras, entendiendo por Participacién en no Controla-

doras el patrimonio de una subsidiaria no atribuible, directa o indirectamente, a la controladora..Para determinar el
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Nivel de Endeudamiento en los Estados Financieros, se considerard como un pasivo financiero del Emisor el monto de
todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus
filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: /i/ las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y /ii/ aquéllas otorgadas por sociedades filiales del
Emisor por obligaciones de éste.- /D/ Informacidn al Representante.- Enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados financieros trimestra-
les, y de toda otra informacidn plblica que proporcione a dicha Superintendencia, siempre que no tenga caracter de
reservada. Ademas, dentro del mismo plazo deberd enviarle una carta firmada por su Gerente General o quien haga
sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de
Emisién, en especial del indicador financiero definido en la letra /C/ anterior. Asimismo, a requerimiento del Repre-
sentante deberd acompanarle los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores.- Tam-
bién deberd enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo, a més tardar dentro de los diez Dias Hébiles
Bancarios siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.- /E/ Avisos de incumplimiento.- Avisar al
Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién de las
condiciones u obligaciones gue contrae en virtud del Contrato de Emisién, tan pronto como el hecho o la infraccién se
produzca o llegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Representante.- /F/ Seguros.- Mantener
seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las précticas usuales para industrias de la naturaleza
del Emisor. El Emisor velara porque sus filiales también se ajusten a lo establecido en este punto.- /G/ Operaciones
con personas relacionadas.- Velar porque las operaciones que realice el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes
con sus filiales, accionistas mayoritarios, directores o ejecutivos o con otras personas relacionadas con alguno de
ellos, se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.- Para estos
efectos se estard a la definicién de personas relacionadas del articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.- /H/ Uso
de fondos.- Hacer uso de los fondos que obtenga de |a colocacién de los Bonos de acuerdo a lo sefalado en el Contra-
to de Emisidn y en las respectivas Escrituras Complementarias.- /1/ Inscripcién Registro de Valores.- Mantener, en
forma continua e ininterrumpida, durante la vigencia de los Bonos de la presente emisién la inscripcion del Emisor y
de los Bonos en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia; y cumplir con las deberes y obligaciones que de

ello se derivan.- CLAUSULA DECIMO PRIMERA.- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los Tenedores de Bonos, por

intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos, adop-
tado con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayorfa
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los
votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segun-
da citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devenga-
dos por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emisién se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurrie-
re uno o més de los siguientes eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes: /A/ Si el Emisor incurriere en
mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de los Bonos, sin perjuicio de la
obligacién de pagar los intereses penales pactados. La junta de Tenedores de Bonos podrd hacer exigible integra y

anticipadamente el capital o intereses antes del dia en que se lleve a efecto dicha Junta.- /B/ Si el Emisor no diere
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cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de
Bonos, sefaladas en las letras /D/ y /E/ de la cldusula Décima, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo
de treinta Dfas Habiles Bancarios en que fuere requerido para ello por el Representante.- /C/ Persistencia en el incum-
plimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor en virtud del Contrato de
Emisién, por un periodo de sesenta dias /excepto en el caso de el Nivel de Endeudamiento definido en la letra /C/ de
la clausula Décima/ y en el de otros casos que tengan un plazo especifico asignado/ luego de que el Representante de
los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se descri-
ba el incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccién del indice financie-
ro definido en la letra /C/ de la cldusula Décima, este plazo serd de noventa dias.- El Representante deberd despachar
al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra /B/ anterior, dentro del Dfa
Habil Bancario siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor y,
en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este
altimo término fuere menor.- /D/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanaren dentro de un
plazo de treinta dias habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un mon-
to total acumulado superior al equivalente del dos por ciento del Total de Activos del Emisor, segtin se registre en su
ultimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran ex-
presamente prorrogado. En dicho monto no se considerardn las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o li-
tigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor o la respectiva Filial Relevante en su contabilidad.-
Para los efectos de esta letra /D/ se usard como base de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacién del Estado Financiero respectivo.- JE/ Si cualquier otro acreedor del Emisor o de cualquiera de sus Filiales
Relevantes cobrare legitimamente a éste o a alguna de aquellas la totalidad de un crédito por préstamo de dinero
sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal
de incumplimiento por parte del Emisor o de la respectiva Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del
respectivo préstamo. Se considerara que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan noti-
ficado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad
del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia dentro de los treinta dias siguientes a
la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial demandando el pago anticipado de
la respectiva obligacion o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.
Se exceptuan, sin embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento de una obligacién de préstamo de
dinero cuyo monto individual o agregado con otros créditos cobrados en forma anticipada a la fecha del incumpli-
miento no exceda del equivalente del dos por ciento del Total de Activos del Emisor, seglin se registre en su dltimo
Estado Financiero trimestral.- Para los efectos de esta letra /E/ se usard como base de conversién el tipo de cambio o
paridad utilizado en la preparacién del Estado Financiero respectivo.- /F/ Si el Emisor o cualesquiera de sus Filiales
Relevantes fueren declarados en quiebra o se hallaren en notoria insolvencia o formularen proposiciones de convenio
judicial preventivo a sus acreedores o efectuaren alguna declaracién por medio de la cual reconozcan su incapacidad
para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados
dentro del plazo de sesenta dias contados desde la respectiva declaracion, situacién de insolvencia o formulacion del
convenio judicial preventivo. En caso que se declarare la quiebra del Emisor, los bonos se haran exigibles anticipada-
mente en la forma prevista en la ley.- /G/ Si cualquiera declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que

se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el Contrato
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de Emisién, fuere o resultare ser relevante y manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta.- /H/ Si se acorda-
re un plazo de duracién de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de los Bonos a que se refiere el Contrato de
Emisién, o si se acordare su disolucién anticipada o la disminucién de su capital efectivamente suscrito y pagado en
términos que no cumpla con el indice referido en la letra /C/ de la cldusula Décima, e /1/ Si en el futuro el Emisor o sus
Filiales Relevantes otorgaren garantias reales para caucionar obligaciones existentes a la fecha de este instrumento u
otras obligaciones que se contraigan en el futuro, siempre que el monto total acumulado de dichas obligaciones exce-
da del dos por ciento del Total de Activos del Emisor segln se verifique en la tltimo Estado Financiero trimestral. Para
determinar el referido monto no se consideraréan las obligaciones que estén garantizadas con: /a/ garantias reales
existentes a la fecha de el Contrato de Emisién y las que se constituyan en el futuro para caucionar las renovaciones,
prérrogas o refinanciamiento de aquéllas, sea o no con el mismo acreedor, en la medida que las nuevas garantias se
constituyan sobre los mismos bienes; /b/ garantias reales otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione
con el Emisor o con una Filial Relevante o que pase a consolidar con los Estados Financieros del Emisor o de dicha Filial
Relevante; /c/ garantias reales sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emisién y que
se encuentren constituidas antes de su compra; /d/ garantias reales constituidas para financiar, refinanciar o amorti-
zar el precio de compra o costos, incluidos los de construccién, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de
Emisién y siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; /e/ garantias reales constituidas
por mandato legal; y /f/ prérroga o renovacion de cualquiera de los créditos u obligaciones caucionados con las garan-
tias mencionadas en los parrafos /a/ a /e/ de esta letra. Ademas de las excepciones antes sefaladas, el Emisor siempre
podra otorgar otras garantfas reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de crédito de dinero u
otras obligaciones o créditos si previa o simultdneamente constituye garantias al menos proporcionalmente equiva-
lentes a favor de los tenedores de los bonos que se hubieren emitido con motivo del Contrato de Emisidn. En este caso,
la proporcionalidad de las garantfas sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a
favor de los Tenedores. En caso de falta de acuerdo, entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad
de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decisién del arbitro que se designe en conformidad al
nimero dos de la cladusula Décimo Quinta del Contrato de Emisién, quien resolvera con las facultades ahf sefnaladas.
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREA-
CION Y ABSORCION DE FILIALES.- /A/ Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por

creacién o por incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada
una de las obligaciones que el Contrato de Emisién impone al Emisor, comprometiéndose este tltimo a realizar sus
mejores esfuerzos para no perjudicar la clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos bajo este Contrato de Emision,
como resultado de la fusién; /B/ Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obliga-
ciones estipuladas en el presente Contrato de Emision de Bonos todas las sociedades que de la division surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la
cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera; /C/ Transfor-
macién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emi-
sién seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna; /D/ Creacién de Filiales: En el caso de crea-
cién de una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo
el Contrato de Emision; /E/ Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcion de una filial directa, ello no afectara los

derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emisién.- CLAUSULA DECIMO
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TERCERA.- DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.- Uno: Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Te-

nedores de Bonos siempre que sean convocados por el Representante en virtud de lo establecido en el articulo ciento
veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de Valores; Dos: Para determinar el ndmero de Bonos colocados y en
circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacién: (i) La fecha en que se hubie-
ren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la Linea; (ii) La fecha del vencimien-
to del plazo para colocar los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea
a lo efectivamente colocado, de conformidad con los dispuesto en el nimero Uno de la Cldusula Sexta de este instru-
mento, el Emisor, mediante declaracién otorgada por escritura publica, deberd dejar constancia del nimero de Bonos
colocados y puestos en circulacién, con expresién de su valor nominal. Para determinar los Bonos en circulacién y su
valor nominal antes de que hayan sido colocados todos los Bonos emitidos mediante Escrituras Complementarias ya
otorgadas, el Emisor deberd efectuar una declaracién por escritura publica en fa debera dejar constancia de los Bonos
colocados hasta entonces y puestos en circulacién, con expresion de su valor nominal, con a lo menos seis dfas hébiles
de anticipacién al dia de celebracién de una junta. Si tal declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes
indicado, deberd hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso, a lo menos
seis dias hdbiles de anticipacién al dia de celebracién de una junta. Tres: La citacidn a la junta de Tenedores de Bonos
se hara en la forma prescrita por el artfculo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso serd publicado
en el Diario. Ademas, por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacidn relativa a la fecha, hora y lugar
en que se celebrard la junta de Tenedores de Bonos se efectuard también a través de los sistemas del DCV, quien, a su
vez, informar3 a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor deberd proveer al DCV
de toda informacién pertinente con a lo menos cinco Dias Hébiles Bancarios de anticipacidn a la fecha de la Junta de
Tenedores de Bonos; Cuatro: Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la fecha de
cierre, figuren con posicién de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a
lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV, y que a su vez acompafien el certificado a que se refiere el articulo
treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién en el DCV co-
rresponder3 al quinto dfa habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor proveeré al DCV con la debida
antelacién la informacién pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de posiciones que figuren en
ella se entenderan inscritos en el Registro que abrird el Emisor para los efectos de la participacién en la junta. (ii) Los
Tenedores de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito para
participar en la respectiva Junta, con cinco Dias hébiles de anticipacién al dia de celebracidn de la misma, en el registro
especial que el Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberan exhibir los titulos correspon-
dientes o certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucién autorizada. En este Gltimo caso, el cer-
tificado debera expresar la serie o sub-serie y el niimero del o de los titulos materializados en custodia, la cantidad de
Bonos que ellos comprenden y su valor nominal; Cinco: Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y
acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: (i) la remocién del Representante de los Tenedores de Bonos vy la desig-
nacién de su reemplazante; (ii) la autorizacién para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en general, todos los
asuntos de interés comun a los Tenedores de Bonos; Seis: Serdn de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas,
equipo, avisos y publicaciones; Siete: Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus derechos, en
los casos y las formas en que la ley expresamente los faculta; Ocho: Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare

para tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta



Linea, el Representante de los Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la
cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten en forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los Tenedo-
res de cada Serie o de la Serie respectiva; Nueve: El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado a hacer
la convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de Bonos que retinan a lo menos un veinte por cien-
to del valor nominal de los Bonos de alguna de las Series en circulacién o un veinte por ciento del valor nominal de los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea, cuando asf lo solicite el Emisor, y cuando lo requiera la Superinten-
dencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo, cuando asf lo justifique el inte-
rés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo; Diez: Los Tenedores podran hacerse representar en las Juntas de
Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No podrdn ser mandatarios los directores, empleados o
asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacién de poderes se aplicardn en lo que corresponda las disposiciones
relativas a calificacion de poderes en la celebracién de juntas de accionistas en las sociedades anénimas abiertas, es-
tablecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento; Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una
misma Serie, o de una misma sub-serie en su caso, el nimero de votos que resulte de dividir el valor del Bono respec-
tivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono ser4 igual a su valor nominal inicial
menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono.
En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento como en
Pesos nominales, y la Junta deba resolver materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea de Bonos,
se utilizard el siguiente procedimiento para determinar el niimero de votos que le corresponderd a cada Tenedor de
Bonos que hayan sido emitidos: Se establecerd la equivalencia en Pesos nominales del saldo insoluto de los Bonos
respectivos, utilizando para estos efectos, el valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de
que en el calculo precedente quedare una fraccién, entonces el resultado se acercara al entero mas cercano; Doce:
Salvo que la ley o este Contrato de Emision establezcan mayorfas superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reu-
nird vélidamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores de Bonos que representen, a lo menos, la mayo-
ria absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en circulacion con derecho a voto en la reunién, y en segunda
citacién, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nimero. En ambos casos los acuer-
dos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunion. Los
avisos de la segunda citacion a Junta sélo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
primera citacién y, en todo caso, deber3 ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la
fecha fijada para la Junta no efectuada por falta de quérum; Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos
podr3 facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las reformas al Contrato de
Emisién que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a esta Linea. En caso de reformas al presente Contrato de Emisién o cualquiera de las
respectivas Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad de
pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos en los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores
de Bonos podré facultar al Representante para acordar con el Emisor dichas reformas, con la conformidad del setenta
y cinco por ciento de los votos de los Bonos en circulacion de la emision afectada por dicha modificacién; Catorce: En
la formacion de los acuerdos sefialados en la letra precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento
cinco y ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos del quérum y de las mayo-

rias requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor;
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Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimonio en un libro especial
de actas que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd aprobada el acta desde su firma por el
Representante, lo que debera hacer a mas tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta de
dicha firma, el acta serd firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no
fuere posible, debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad a la asamblea
ala cual ésta se refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos seran obligatorios para
todos los Tenedores de Bonos de la Emisién y sélo podrén llevarse a efecto desde |a firma del acta respectiva.- CLAU-

SULA DECIMO CUARTA.- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Renuncia, remocién y reem-

plazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus
funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar
la suficiencia de las razones que han servido de fundamento a la renuncia del Representante, cuya apreciacién corres-
ponde en forma (nica y exclusiva a éste; (b) La Junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante,
revocando su mandato, sin necesidad de expresién de causa; (¢) Producida la renuncia o aprobada la remocion, la
Junta de Tenedores de Bonos deberd necesariamente proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante; (d)
La renuncia o remocion del Representante se hara efectiva sélo una vez que el reemplazante designado haya aceptado
el cargo; (e) El reemplazante del Representante, designado en la forma contemplada en esta cldusula, debera aceptar
el cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracidn escrita, que entre-
gara al Emisor y al Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su voluntad de aceptar la designacién
0 nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o remocién y la nueva designacién produciran sus efectos
desde la fecha de la Junta donde el reemplazante manifesté su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracién
antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la
ley y el presente instrumento le confieren al Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante
del Representante podran exigir a este Ultimo la entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes
a esta Emision que se encuentren en su poder; (f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento del
reemplazante y su aceptacion del cargo deberan ser informados dentro de los quince dias habiles siguientes de ocu-
rridos ambos hechos por el Emisor, mediante un aviso publicado en dos dias habiles distintos en el Diario. Sin perjuicio
de lo anterior, del acaecimiento de todas estas circunstancias deberd informarse a la Superintendencia y al Emisor, el
dia habil siguiente de haberse producido por el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos. Asimis-
mo, y por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién relativa a la eleccion, reemplazo o remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV por el reemplazante del Representante de los Tene-
dores de Bonos para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas. No es necesario
modificar la escritura de emisién para hacer constar esta situacion; Dos: Derechos y facultades: Ademas de las facul-
tades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Repre-
sentante tendré todas las atribuciones que le confiere la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y los
Documentos de la Emisién y se entendera ademds, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato
judicial, todas las acciones judiciales que competan a la defensa del interés comin de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demds gestiones judiciales que realice el Representante
en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero

no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la
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representacién individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en de-
fensa de los intereses de dichos Tenedores, éstos deberdn previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. El Representante también estara facultado para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, en
la medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus representados; y podra requerir al Emisor o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado
plena y documentalmente y en cualquier tiempe, por el Gerente General del Emisor o el que haga sus veces, de todo
lo relacionado con la marcha de los negocios del Emisor. Este dereche deberd ser ejercido de manera de no afectar la
gestidn social. Ademas, el Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor, para
cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas con las formalida-
des y dentro de los plazos propios de la citacién a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de
Sociedades Anénimas y en su Reglamento. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del
Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos; Tres: Deberes y responsabilidades del
Representante de los Tenedores de Bonos: (a) Ademas de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le
otorga al Representante, éste tendrd todas las otras obligaciones que la ley establece; (b) El Representante de los
Tenedores de Bonos, estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacién sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo deba divulgar en conformidad a la ley y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido
enviados previamente por el Emisor. El Representante debera guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e in-
formaciones que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido re-
velar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea estrictamente indispensa-
ble para el cumplimiento de sus funciones; (c) Queda prohibido al Representante delegar en todo o parte sus funciones.
Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con fines y facultades que expresamente se determinen; (d)
Serd obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada
al domicilio de este dltimo, respecto de cualquier infraccidn a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta
carta debera ser enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se detecte el incumpli-
miento; salvo para el caso de incumplimiento o infraccién del indice financiero definido en la letra /C/ de la clausula
Décima en que el plazo serd de un Dia Habil Bancario contado desde la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccién del Emisor; e) Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasidn del desempefio de las funciones que contempla la ley y el pre-
sente Contrato de Emisién, en la organizacién de las Juntas de Tenedores de Bonos, seran de cargo del Emisor, quien
deberd proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos; (f) El Re-
presentante debera actuar exclusivamente en el mejor interés de sus representados y respondera hasta de la culpa
leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio de la responsabilidad administrativa y penal que le fuere impu-
table. Se deja establecide que las declaraciones contenidas en el presente instrumento y en los titulos de los Bonos,
salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante, deben ser tomadas como declaraciones efectua-
das por el propio Emisor, no asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.
Esta exencion de responsabilidad no se extiende a aquellas materias que de acuerdo a la ley y el presente Contrato de

Emisién son de responsabilidad del Representante.- CLAUSULA DECIMO QUINTA - DISPOSICIONES GENERALES -

Uno: Domicilio: Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las partes fijan domicilio especial en
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la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de justicia en todas las
materias que no se encuentran expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el
numero dos siguiente; y Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacién, interpretacién, cumplimiento,
o terminacién del Contrato de Emisién, incluso aquellas materias que seguin sus estipulaciones requieran acuerdo de
las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas reso-
luciones quedaran ejecutoriadas por el s6lo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por cé-
dula salvo gue las partes undnimemente acuerden otra forma de notificacion. En contra de las resoluciones que dicte
el 4rbitro no procederd recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podréd ser promovido individualmente por
cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus
derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Re-
presentante de los Tenedores de Bonos, podrd actuar de oficio o por acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de
Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacion
a la designacién del arbitro, para efectos de esta cldusula, las partes confieren poder especial irrevocable a la Cdmara
de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al drbitro mixto de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribu-
nal arbitral y las costas procesales deberén solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflic-
tos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir,
en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de costas. Asimismo, podrdn someterse a
la decisién del arbitro las impugnaciones que uno o mas Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebrados por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los
Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este ndmero Dos, al
producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del drbitro y some-

terlo a la decisién de la justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS

INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones de!l Contrato de Emisién, a los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea se le aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademds, las normas, dictdmenes e instruccio-

nes pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONS-

TANCIA: Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado
de Valores, para la presente Emisién de Bonos no corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de

custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA - INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador

de copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos
notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento serdn de cargo del Emisor.- PERSO-
NERIAS: La personeria de dofa Isabel Salas Navarro y de dofa Carina Oneto lzzo para actuar en representacién de
BANCO DE CHILE consta respectivamente de escritura publica de fecha quince de Marzo de dos mil once, y trece de
marzo de dos mil ocho, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de los
representantes de SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE consta de escritura publica de fecha catorce de diciem-
bre de dos mil once otorgada en la Notaria de Santiago de don juan Ricardo San Martin Urrejola. Documentos que no
se insertan por ser conocidos de las partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los

comparecientes.- Doy fe.-
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RICARDO RAMOS RODRIGUEZ
p.p. SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.

ENRIQUE OLIVARES CARLINI
p.p. SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.

ISABEL SALAS NAVARRO
p.p. BANCO DE CHILE

CARINA ONETO 12O
p.p. BANCO DE CHILE

NOTARIO
ESTA HOJA CORRESPONDE A LA TERMINACION DE LA ESCRITURA DE CONTRATO DE EMISION DE BONQS DES-
MATERIALIZADOS POR LINEA DE TITULOS A DIEZ ANOS SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. COMO

EMISOR Y BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.-

NOTARIO



iv. Escritura Complementaria

REPERTORIO N°2.373-2012.-
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiITULOS DE DEUDA
SERIEL,SERIEMySERIEN
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. COMO EMISOR Y
BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a veintisiete de Febrero del afio dos mil doce, ante mi, PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado,
Notario Publico, Titular de la Quinta Notarfa de Santiago, con domicilio en Gertrudis Echenique nlimero treinta, Oficina
cuarentay cuatro, Las Condes, COMPARECEN: don ENRIQUE OLIVARES CARLINI, chileno, casado, abogado, cédula
de identidad nimero siete millones doscientos noventa y nueve mil cuatrocientos setenta y uno guidn K, y don
RICARDO RAMOS RODRIGUEZ, chileno, casado, ingeniero, cédula de identidad ndmero ocho millones treintay siete
mil seiscientos noventa guién uno, ambos en representacién de SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILES.A., Rol
Unico Tributaric ndmero noventa y tres millones siete mil guién nueve, todos domiciliados para estos efectos en esta
ciudad, calle El Trovador ndmero cuatro mil doscientos ochenta y cinco, piso sexto, de la comuna de Las Condes,

Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y , por la otra, don ANTONIO

BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad ndmero ocho millones setecientos
cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete, y JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, cédula
de identidad nimero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guién ocho, ambos en representacién,
seglin se acreditard, de BANCO DE CHILE, sociedad andnima bancaria, rol Unico tributario nimero noventa y siete
millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada niimero doscientos cincuenta

y uno, comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”, el “Representante

de los Tenedores de Bonos™ o el “Representante”; todos los comparecientes y representantes mayores de edad, quienes

acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. Por escritura publica otorgada en la Notarfa de Santiago de don Patricio Raby
Benavente con fecha quince de diciembre de dos mil once, repertorio nimero trece mil seiscientos cincuenta y siete
guion dos mit once , modificada por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo
con fecha veintiséis de enero de dos mil doce, repertorio nimero mil cincuenta guién doce, /en adelante el “Contrato
de Emision”/, se establecié la linea a diez afios plazo /en adelante la “Linea de Bonos™ ¢ la “Linea”/, con cargo a la cual
el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir, en una o mas series /y dentro de cada
serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto maximo de dos millones de Unidades
de Fomento. La mencionada Linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
bajo el nimero setecientos con fecha catorce de febrero de dos mil doce. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas
no definidos en este instrumento tendrdn los significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.
EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE L. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De
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conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisidn una
serie de Bonos denominada Serie L /en adelante la “Serie L"/ con cargo a la Linea de Bonos, Los términos y condiciones
de los Bonos de la Serie L son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién. Las
estipulaciones del Contrato de Emision seran aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie L. (a) Monto a ser
colocado. La Serie L considera Bonos por un valor nominal de hasta treinta y tres mil millones de pesos, equivalentes a
un millén cuatrocientas sesentay nueve mil ciento noventa y siete coma seis cero cuatro cuatro Unidades de Fomento,
de acuerdo con el valor de ésta ultima a la fecha del presente instrumento. Se deja expresa constancia que en la primera
emision que se efectué con cargo a la Linea, el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total méaximo de
hasta dos millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie L, Bonos Serie
M, y Bonos Serie N emitidos mediante ésta Escritura Complementaria, como los Bonos Serie O emitidos mediante
Escritura Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma notaria, bajo el Repertorio nimero dos mil
trescientos setenta y cuatro, la que fue efectuada con cargo a la linea de bonos a treinta afos que consta de escritura
publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha quince de diciembre de dos mil
once, repertorio nimero trece mil seiscientos cincuenta y ocho guién dos mil once , modificada por escritura publica
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ivadn Torrealba Acevedo con fecha veintiséis de enero de dos mil doce,
repertorio nimero mil cincuenta y uno guién doce. (b) Serie en que se divide la Emisién y Enumeracién de los
titulos. Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie L". Los Bonos Serie L tendrén
la siguiente enumeracion: desde el nimero uno hasta el nimero tres mil trescientos, ambos inclusive. (c) Nimero de
Bonos. La Serie L comprende en total la cantidad de tres mil trescientos Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada
Bono Serie L tiene un valor nominal de diez millones de pesos. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de
colocacién de los Bonos Serie L serd de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha de la emision del oficio por el
que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie L. Los Bonos que no se colocaren
en dicho plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie L venceran el primero de
marzo de dos mil diecisiete. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie L devengaran, sobre el capital insoluto, un interés
anual de seis coma cuatro por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias equivalente a tres coma uno cinco cero cuatro por ciento semestral. Los intereses se devengaran desde
primero de marzo de dos mil doce y se pagarén en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra
(h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie L regulada en esta Escritura Complementaria
llevan diez cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los nueve primeros seran para
el pago de intereses y el Ultimo para el pago de intereses y amortizacién del capital. Se deja constancia que tratdndose
en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie L que se protocoliza bajo este mismo Repertorio, y que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital no
recayeran en un Dfa H&bil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco

devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
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anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengardn un interés igual al interés contemplado en el articulo dieciséis de la Ley dieciocho mil diez. Asimismo,
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente, cesardny seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de laamortizacién
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. El Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos Serie L a partir del primero de septiembre de dos mil catorce, de acuerdo con el
procedimiento descrito en el nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisidn. Los Bonos Serie L se
rescataran al mayor valor entre /if el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dfa siguiente al de |a fecha de vencimiento
de la Ultima cuota de intereses pagaday la fecha fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de la suma del valor presente
de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la
Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (ii), del literal (a) del nimero Uno de la Cldusula Séptima del
Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera cero
coma setenta por ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie L se destinardn
enun treinta por ciento al refinanciamiento de pasivos de cortoy largo plazo del Emisor y/o de sus filiales, independiente
de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; en un cuarenta por ciento al programa de inversiones del
Emisor y/o sus filiales; y en un treinta por ciento a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales.

CLAUSULA TERCERA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE M. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA

EMISION. Uno. Emision. De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisidn una serie de Bonos denominada Serie M /en adelante la “Serie M”/ con cargo a la Linea de Bonos.
Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie M son los que se establecen en esta Escritura Complementariay en
el Contrato de Emisidn. Las estipulaciones del Contrato de Emisidn serdn aplicables en todas aquellas materias que no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie
M. (a) Monto a ser colocado. La Serie M considera Bonos por un valor nominal de hasta dos millones quinientas mil
Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que en la primera emisién que se efectué con cargo a la Linea, el
Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total méximo de hasta dos millones quinientas mil Unidades de
Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie L, Bonos Serie M, y Bonos Serie N emitidos mediante ésta
Escritura Complementaria, como los Bonos Serie O emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con esta
misma fecha y en esta misma notaria, bajo el Repertorio nimero dos mil trescientos setenta y cuatro, la que fue
efectuada con cargo a la linea de bonos a treinta afios que consta de escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha quince de diciembre de dos mil once, repertorio nimero trece mil
seiscientos cincuenta y ocho guién dos mil once , modificada por escritura publica otorgada en la Notarfa de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha veintiséis de enero de dos mil doce, repertorio nimero mil cincuenta y uno
guion doce. Los Bonos de la Serie M estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos
se reajustara seglin la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente
en Pesos al dfa del vencimiento del respectivo cupdén. Para estos efectos, se tendran por vélidas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve
del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o

suceda para estos efectos. (b) Serie en que se divide la Emisiony Enumeracionde los titulos. Los Bonos de la presente
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emision se emiten en una sola serie denominada “Serie M”. Los Bonos Serie M tendran la siguiente enumeracién: desde
el nimero uno hasta el nimero cinco mil, ambos inclusive. (c) Niimero de Bonos. La Serie M comprende en total la
cantidad de cinco mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie M tiene un valor nominal de quinientas
Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie M serd de
treinta y seis meses, contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie M. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.
(f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie M venceran el primero de marzo de dos mil diecisiete. (g) Tasa
de interés. Los Bonos Serie M devengarin, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de tres coma treinta por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias equivalente a uno coma seis tres seis seis por ciento semestral. Los intereses se devengaran desde primero
de marzo de dos mil doce y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrolio referida en la letra (h)
siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie M regulada en esta Escritura Complementaria
llevan diez cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los nueve primeros seran para
el pago de intereses y el Gltimo para el pago de intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que tratdndose
en la especie de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie M que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el niimero setentay uno, y
que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia
Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses y los Bonos tampoco devengarén intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengaran un interés igual al interés contemplado en el articulo dieciséis de la Ley dieciocho mil
diez. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos
sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago de
la amortizacion correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie M a partir del primero de septiembre de dos mil catorce, de
acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. Los Bonos
Serie M se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, maslosintereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la ltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de la suma del valor presente
de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la
Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (ii), del literal (a) del numero Uno de la Cldusula Séptima del
Contrato de Emisidn. Para efectos de calcular |a Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago serd cero
coma setenta por ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie M se
destinardn en un treinta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de sus filiales,

independiente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; en un cuarenta por ciento al programa de
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inversiones del Emisor y/o sus filiales; y en un treinta por ciento a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus

filiales. CLAUSULA CUARTA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE N, TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA

EMISION. Uno. Emisidn. De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada Serie M /en adelante la “Serie N”/ con cargo a la Linea de Bonos.
Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie N son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en
el Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emision seran aplicables en todas aquellas materias que no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie
N. (a) Monto a ser colocado. La Serie N considera Bonos por un valor nominal de hasta dos millones quinientas mil
Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que en la primera emisidn que se efectué con cargo a la Linea, el
Emisor s6lo podré colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta dos millones quinientas mil Unidades de
Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie L, Bonos Serie M, y Bonos Serie N emitidos mediante ésta
Escritura Complementaria, como los Bonos Serie O emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con esta
misma fecha y en esta misma notaria, bajo el Repertorio nimero dos mil trescientos setenta y cuatro, la que fue
efectuada con cargo a la linea de bonos a treinta afios que consta de escritura publica otorgada en la Notarfa de
Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha quince de diciembre de dos mil once, repertorio nimero trece mil
seiscientos cincuenta y ocho guién dos mil once , modificada por escritura publica otorgada en la Notarfa de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha veintiséis de enero de dos mil doce, repertorio nimero mil cincuenta y uno
guidn doce. Los Bonos de la Serie N estardn expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos
se reajustard segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente
en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por vélidas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve
del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o
suceda para estos efectos. (b) Serie en que se divide la Emisiény Enumeracién de los titulos. Los Bonos de la presente
emisién se emiten en una sola serie denominada “Serie N”. Los Bonos Serie N tendrén la siguiente enumeracién: desde
el nimero unc hasta el nimero cinco mil, ambos inclusive. (c) Nimero de Bonos. La Serie N comprende en total la
cantidad de cinco mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie N tiene un valor nominal de quinientas
Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie N serd de
treinta y seis meses, contados a partir de la fecha de la emisi6n del oficio por el que la Superintendencia de Valores 'y
Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie N. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.
(f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie N vencerén el primero de marzo de dos mil veintidés. (g) Tasa
de interés. Los Bonos Serie N devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de tres coma cincuenta por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dfas equivalente a uno coma siete tres cuatro nueve por ciento semestral. Los intereses se devengaran desde
primero de marzo de dos mil doce y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra
(h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie N regulada en esta Escritura Complementaria
llevan veinte cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los diecinueve primeros
seran para el pago de intereses y el ltimo para el pago de intereses y amortizacién del capital. Se deja constancia que
tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material,
siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizard conforme

a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
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amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie N que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notarfa bajo el nimero setentay uno, y
que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia
Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses y los Bonos tampoco devengaran intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengaran un interés igual al interés contemplado en el articulo dieciséis de la Ley dieciocho mil
diez. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses de los Bonos
sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectlie el pago de
la amortizacion correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. El Emisor podré rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie N a partir del primero de marzo de dos mil diecisiete, de
acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. Los Bonos
Serie N se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de lafecha de vencimiento
de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescatey, /ii/ el equivalente de la suma del valor presente
de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la
Tasa de Prepago, conforme a lo sefalado en el numeral (i), del literal (a) del nimero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago seré cero
coma setenta por ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacidn de los Bonos Serie N se
destinardn en un treinta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de sus filiales,
independiente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; en un cuarenta por ciento al programa de
inversiones del Emisor y/o sus filiales; y en un treinta por ciento a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus
filiales. CLAUSULAQUINTA.NORMASSUBSIDIARIAS.Entodolonoreguladoenla presente EscrituraComplementaria
se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisién. CLAUSULA SEXTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del presente

instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales.
PERSONERIAS: La personeria de don Antonio Blidzquez Dubreuil para actuar en representacion de BANCO DE CHILE
consta de en escritura publica de fecha veintitrés de Abril de dos mil nueve, otorgada en la Notarfa de Santiago de don
René Benavente Cash. La personeria de don Juan Eduardo Cuevas Kussner para actuar en representacién de BANCO DE
CHILE consta de en escritura publica de fecha cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash. La personerfa de los representantes de SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE consta
de escritura publica de fecha catorce de diciembre de dos mil once otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola. Documentos que no se insertan por ser conocidos de las partes y del Notario que autoriza.-

En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-
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P.P SOCIEDAD QUIMICA'Y MINERA DE CHILE

P.P SOCIEDAD QUIMICA'Y MINERA DE CHILE

P.P BANCO DE CHILE

P.P BANCO DE CHILE

NOTARIO



La escritura de emisién se otorgd en la Notarfa de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha 15 de diciem-
bre de 2011, Repertorio N° 13.658-2011, modificada por escritura de fecha 26 de enero de 2012 otorgada en la Notarfa
de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo bajo el Repertorio N° 1.051-12 (en adelante el “Contrato de Emisién™ o

La Escritura Complementaria de las Serie O se otorgé en la Notarfa de Santiago de don Patricio Raby Benavente con
fecha 27 de febrero de 2012, Repertorio N° 2.374-2012 (en adelante, la “Escritura Complementaria”).

4.0 Descripcionde la Emisién

44 Escritura de emision
la “Linea™)

4.2 Inscripcion en el Registro de Valores de la Linea:
699 de fecha 14 de febrero de 2012

4.3 Cédigo nemotécnico de series
Serie O: BSOQU-O

4.4 Caracteristicas de la emisién

4.4 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos

A.4.2 Monto maximo de la linea

El monto méximo de la presente emisién por Linea ser3 el equivalente en Pesos a 2.500.000 Unidades de Fomento,
sea que cada colocacién que se efectlie con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. Del
mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard el monto
de 2.500.000 Unidades de Fomento. Para estos efectos, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a
la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinard de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la
fecha de la respectiva Escritura Complementaria. En todo caso, el monto colocado en UF no podré exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada Emisidn. Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

Reduccién del monto de la Linea y/o de una de las emisiones efectuadas con cargo a ella. El Emisor podra renunciar

a emitiry colocar el total de la Lineay, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa autorizacién del Representante de
los Tenedores de Bonos. Esta renunciay la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea deberan constar por
escritura publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS en un plazo de 30 dias contados desde la fecha de dicha escri-
tura. A partir de la fecha en que dicha declaracidn se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara
reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduc-
cién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.
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Limite maximo a colocar con cargo a la primera emisién con cargo a la Linea. Se deja constancia que, no obstante el

monto nominal de la presente Linea, la primera emisién de bonos que se realice con cargo ella, en conjunto con la
primera emisién que se realice con cargo al Contrato de Emisién de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos
que consta de escritura publica de fecha 15 de diciembre de 2011 otorgado en la Notarfa de Santiago de don Patricio
Raby Benavente bajo el repertorio 13.657-2011, serd por un valor nominal total que en conjunto no exceda de dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento. Para estos efectos, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales
con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinaréd de acuerdo al valor de la Unidad de
Fomento a la fecha de |a respectiva Escritura Complementaria.

La Lfnea de Bonos tiene un plazo maximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de
Valores, dentro del cual el Emisor tendrd derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seréan al portador.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

4.43 Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos

4.4.4 Al portador / a la orden / nominativos

4.4.5 Materializados/ desmaterializados.

4.4.6 Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria.

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, el Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con
cargo aesta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado
en las respectivas Escrituras Complementarias se especificard si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran
la opcién de amortizacién extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses deven-
gados en el perfodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses
pagaday la fecha fijada para el rescate;

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes es-
tablecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, seglin ésta se define a continua-
cién. Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa
de Prepago; o

(iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii).

Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” serd equivalente a la suma
de la “Tasa Referencial” més un “Spread de Prepago”.

La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: Se ordenarén desde menor a mayor duracién todos los
instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chiley la Tesorerfa General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
categorias benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacién, considerando la primera coloca-
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cién, si los respectivos Bonos se colocan en més de una oportunidad, esté contenida dentro de alguno de los rangos
de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por
la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere la condicién anterior, se realizara
una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso
de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracién del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo més cercana posible pero mayor a la duracién del
Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, {as categorias benchmark seran las categorfas
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repu-
blica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guidn cero cinco, Unidad de Fomento guion
cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark serdn las Categorfas Bench-
mark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile Pesos guién cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guién cero siete y Pesos guidn diez, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas
categorfas benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segln corresponda,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado.

Para calcular el precio y la duracién de Jos instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark
una hora veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace.

En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segin lo descrito anterior-
mente, se considerard el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado.

Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacién resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o sila
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitard al Representan-
te de los Tenedores de Bonos a més tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
los bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta,
las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado.
Se consideraré |a cotizacién de cada Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la tasa de interés corres-
pondiente a la duracién inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo
de esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante interpolacién lineal. La Tasa Referencial asf deter-
minada serd definitiva para las partes.
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Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chi-
le, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank y Banco Security.

La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dfa Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate an-
ticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que
se aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos a mds tardar a las diecisiete horas del Dfa Habil Bancario
previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuard un
sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en
el Diario y notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domi-
cilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya
a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de Unidades de Fomento o Pesos nominales,
en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, el valor del rescate y la tasa de rescate cuando
corresponda, con indicacién de la o las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuard
el sorteo y el dfa, hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidar3 el pro-
cedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un
acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sortea-
dos. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado
el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en
la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se
publicara por una vez en el Diario, con expresién del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segtin el
sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademis, copia del acta se remitird al DCV y al Banco Pagador a més tardar
al Dia H&bil Bancario siguiente a la realizacidn del sorteo, para que el DCV pueda informar a través de sus propios
sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados,
esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar
los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV;

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién de una serie, se publicard un
aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado
incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, |a tasa de rescate /cuando corresponda/y el valor al que se rescataran
los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado deberd ser Dia Habil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hara conforme a lo sefalado en el Contrato de Emi-
sién. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesardn y serdn
pagaderos desde la fecha en que se efectlie el pago de la amortizacién correspondiente.

Ademas, Si durante la vigencia de la emision de Bonos con cargo a la Linea, (a) el Emisor enajenare uno o varios
de los Activos Esenciales, o (b) el Nivel de Endeudamiento segtin se describe en la letra ¢/ del punto 4.6.1 de este
Prospecto, fuese menor a 1,44 veces pero mayor a 1,2 veces, se verificard la “Causal de Pago Anticipado” descrita en
el punto 4.6.2 del prospecto.
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La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con
los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve de!l Cédigo Civil.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se destinaran (i) al refinan-
ciamiento de pasivos de cortoy largo plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que estén expresados
en moneda nacional o extranjera; y/o (i) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales;
y/o (iii) a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente
a uno de los referidos fines o, simultdneamente, a dos o0 mds de ellos y en las proporciones que se indiquen en cada

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie O se destinardn en un treinta por ciento al refinancia-
miento de pasivos de cortoy largo plazo del Emisor y/o de sus filiales, independiente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera; en un cuarenta por ciento al programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y en

Fecha de Ultimos estados financieros considerados en clasificacién: 31 de diciembre de 201

4.47 Descripcién de las garantias asociadas a la Emisién.
4.4.8 Uso general de los fondos.
una de las Escrituras Complementarias.
4.4.9 Uso especifico de los fondos.
un treinta por ciento a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales.
4.410  Clasificaciones de riesgo
Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos, y de la Serie O, son las siguientes:
Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA-
Fitch Ratings Ltda.
Categoria AA-
4.5 Caracteristicas especificas de la Emisién de los Bonos
4.51 Monto Emisién a Colocar:

Serie O: La Serie O considera Bonos por un valor nominal de hasta 2.500.000 UF.

Se deja expresa constancia que en la primera emisién que se efectué con cargo a la Linea, el Emisor sélo podra
colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta 2.500.000 Unidades de Fomento, considerando conjun-
tamente los Bonos Serie O, como los Bonos Serie L, Bonos Serie M, y Bonos Serie N emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con fecha 27 de febrero de 2012 en notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente,
bajo el Repertorio nimero 2.373-2012, la que fue efectuada con cargo a la Iinea de bonos a diez afios que consta de
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha 15 de diciembre de
201, repertorio nlimero 13.657-20m, modificada por escritura publica otorgada en la Notarfa de Santiago de don lvén
Torrealba Acevedo con fecha 26 de enero de 2012, repertorio nimero 1.050-12.
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4.5.2 Series:
Serie O

4.53 Cantidad de Bonos:
Serie O: 5.000 Bonos

4.5.4 Cortes:
Serie O: UF 500.-

4.5.5 Valor Nominal de las Series:
Serie O: UF 2.500.000.-

4.5.6 Reajustable/No Reajustable:
Serie O: Los Bonos de la Serie O estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos
se reajustard seglin la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equiva-
lente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota

4.5.7 Tasa de Interés:
Serie O: Los Bonos Serie O devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de 3,80%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 equivalente a 1,8823%
semestral.

4.5.8 Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
Los intereses de los Bonos Serie O se devengaran desde el 1 de febrero de 2012.

4.5.9 Plazo de Vencimiento:
Serie O: 1de febrero de 2033

4510  Fecha Amortizacién Extraordinaria:
El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie O a partir del 1 de febrero de 2017
de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién.
Los Bonos Serie O se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mds los intereses devengados en el periodo que media entre el dfa siguiente al de la
fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de
la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefalado en el numeral (ii), del literal (a) de! ndmero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que
el Spread de Prepago serd 0,70%.

4.51 Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie O seré de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha de la emisién
del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie O. Los Bonos
que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.
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4.512  Tablas de Desarrollo:

SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.

SERIE O

Valor Nominal

Intereses

Amortizacién

Tasa de interés anual

Tasa de interés semestral
Fecha Inicio Devengo Intereses

UF 500
Semestrales

Una sola, el 1 de febrero de 2033

3.80%
1,8823%

1 febrero de 2012

Cupén. . | Guotade | Cuotade. .| Fechi linterés { Amortizacion | ValorGuota:
Intéreses- | Amgrtizaciongs- | . oS0 o v
1 febrero de 2012

1 1 |1 deagosto de 2012 94115 0,0000 9.4115 500,0000

2 2 1 de febrero de 2013 9,4115 0,0000 9.4115 500,0000

3 3 1 de agosto de 2013 9,4115 0,0000 9.4115 500,0000

4 4 1 de febrero de 2014 94115 0,0000 94115 500,0000

5 5 1 de agosto de 2014 94115 0,0000 34115 500,0000 #
6 6 1 de febrero de 2015 9,4115 0,0000 94115 500,0000

7 7 1 de agosto de 2015 9,4115 (0,0000 94115 500,0000

8 8 1 de febrero de 2016 94115 0,0000 9,4115 500,0000

9 9 1 de agosto de 2016 94115 0,0000 39,4115 500,0000

10 10 1 de febrero de 2017 9,4115 0,0000 9,4115 500,0000

11 1" 1 de agosto de 2017 94115 0,0000 94115 500,0000

12 12 1 de febrero de 2018 94115 0.0000 9,4115 500,0000 ]
13 13 1 de agosto de 2018 9.4115 0,0000 9.4115 500,0000

14 14 1 de febrero de 2019 94115 0,0000 94115 500,0000

15 15 1 de agosto de 2019 9.4115 0.0000 94115 500,0000 |
16 16 1 de febrero de 2020 94115 0,0000 94115 500,0000

17 17 1 de agosto de 2020 9,4115 0.0000 94115 500,0000

18 18 1 de febrero de 2021 94115 0.0000 9,4115 500,0000

19 19 1 de agosto de 2021 94115 0,0000 9.4115 500,0000

20 20 1 de febrero de 2022 9,4115 0,0000 94115 500,0000

21 21 1 de agosto de 2022 9,4115 0.0000 9,4115 500,0000

22 22 1 de febrero de 2023 94115 0.0000 94115 500,0000 u
23 23 1 de agosto de 2023 9,4115 0,0000 9.4115 500,0000

24 24 1 de febrero de 2024 9,4115 0,0000 9.4115 500.0000

25 25 1 de agosto de 2024 9,4115 0,0000 94115 500,0000

26 26 1 de febrero de 2025 9.4115 0.0000 94115 500,0000

27 27 1 de agosto de 2025 94115 0,0000 94115 500,0000

28 28 1 de febrero de 2026 39,4115 0,0000 9,4115 500,0000

29 29 1 de agosto de 2026 9,4115 0.0000 9.4115 500,0000

30 30 1 de febrero de 2027 9,4115 0,0000 9,4115 500,0000

3N Bl 1 de agosto de 2027 94115 0.0000 9,4115 500,0000

32 32 1 de febrero de 2028 9,4115 0,0000 94115 500,0000

33 33 1 de agosto de 2028 9.4115 0,0000 94115 500,0000

34 34 1 de febrero de 2029 94115 0,0000 9,4115 500,0000

35 35 1 de agosto de 2029 94115 0,0000 94115 500,0000

36 36 1 de febrero de 2030 94115 0,0000 94115 500,0000

37 37 1 de agosto de 2030 9,4115 0,0000 9,4115 500,0000 |
38 38 1 de febrero de 2031 94115 0,0000 9.4115 500.0000

39 39 1 de agosto de 2031 94115 0,0000 94115 500,0000

40 40 1 de febrero de 2032 9,4115 0,0000 9.4115 500,0000

4 4 1 de agosto de 2032 94115 0,0000 94115 500,0000

|42 42 1 1 de febrero de 2022 94115 500,0000 509,4115 0,0000 ]
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Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos:

4.513  Procedimiento para bonos convertibles
Estos bonos no seran convertibles.
4.6
4.61 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se
cologuen con cargo a la Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

/A/ Cumplimiento de la legislacion aplicable.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que
le sean aplicables; y adoptar todas las medidas que sean necesarias para que las filiales las cumplan.-

/B/ Contabilidad y Auditoria.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las
normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y efectuar las provisiones que surjan de con-
tingencias adversas que, a juicio de la administracién y de los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas
en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor velara que sus filiales nacionales se ajusten
a lo establecido en esta letra.- Con todo, en relacién a las filiales extranjeras, éstas deberan ajustarse a las normas
contables generalmente aceptadas en sus respectivos pafses y, para efectos de su consolidacién, deberdn hacerse
los ajustes que correspondan a fin de su adecuacién a las normas contables aplicables al Emisor.-

Ademds, el Emisor deberd contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente inscrita en el
registro respectivo de la Superintendencia de Valores y Seguros para el examen y analisis de los Estados Financieros
del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma auditora debera emitir una opinién al treinta
y uno de Diciembre de cada afio.-

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicion de la SVS se modificare la normativa
contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas
en la cldusula décima o en la cldusula décimo primera del Contrato de Emisién, en adelante los “Resguardos” y/o /ii/
si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacién esta-
blecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o més de los Resguardos,
el Emisor dentro un plazo de veinte dfas contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, deberd exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos
y solicitar a su empresa de auditorfa externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud,
procedan a adaptar los respectivos Resguardos seglin la nueva situacién contable. EI Emisor y el Representante
deberan modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro del
plazo de diez dias contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar
a la SVS dentro del plazo de diez dias contados desde la respectiva escritura de modificacién, la solicitud relativa a
esta modificacién al Contrato de Emisién, junto con la documentacién respectiva. Para lo anterior no se necesitara
el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd infor-
mar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacién en
el Diario dentro del plazo de veinte dias contados desde la aprobacién de la SVS a la modificacién del Contrato de
Emisién respectiva. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea modi-
ficado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos.
Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objetivo resguardar cambios
generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables y, en ningtin caso, aquellos generados
por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario modificar el
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Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros
actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de
las cuentas y partidas referidas en el Contrato de Emisién y ello afectare o no a uno o méds de los Resguardos del Emi-
sor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta
Dias Habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiendo acompafiar a su presentacién un informe de su empresa de auditorfa externa que explique
la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emisién.

/C/ Nivel de Endeudamiento.- El Emisor se obliga a mantener en sus Estados Financieros trimestrales, a contar de
los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2011, un Nivel de Endeudamiento, no superior a 1,44 veces. El Nivel
de Endeudamiento se entenderé como la razén entre el Total de Pasivos dividido por Patrimonio Total; en donde: /i/
Total de Pasivos es definido como la suma de Pasivos Corrientes Totales mas Total de Pasivos no Corrientes; y, /ii/ el
Patrimonio Total es definido como Patrimonio Total, el cual incluye la Participacién en no Controladoras, entendien-
do por Participacién en no Controladoras el patrimonio de una subsidiaria no atribuible, directa o indirectamente,
a la controladora. Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados Financieros, se considerard como un
pasivo financiero del Emisor el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras
garantias, personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
excepcién de: /i/ las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y
/ii/ aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.-

/D/ Informacidn al Representante.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados financieros trimestrales, y de toda otra informacién
publica que proporcione a dicha Superintendencia, siempre que no tenga caracter de reservada. Ademds, dentro
del mismo plazo deberd enviarle una carta firmada por su Gerente General o quien haga sus veces, en la cual se deje
constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision, en especial del indi-
cador financiero definido en la letra /C/ anterior. Asimismo, a requerimiento del Representante deberad acompafiarle
los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores.- También deberd enviarle copia de
los informes de clasificacion de riesgo, a més tardar dentro de los diez Dias Hébiles Bancarios siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores de riesgo.-

JE/ Avisos de incumplimiento.- Avisar al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que impli-
que el incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emisidn,
tan pronto como el hecho o la infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de
Bonos estdn debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione
al Representante.-

/F/ Seguros.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las practicas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard porque sus filiales también se ajusten a lo establecido en
este punto.-

/G/ Operaciones con personas relacionadas.- Velar porque las operaciones que realice el Emisor o cualquiera de
sus Filiales Relevantes con sus filiales, accionistas mayoritarios, directores o ejecutivos o con otras personas rela-
cionadas con alguno de ellos, se efectien en condiciones de equidad similares a las que habituaimente prevalecen
en el mercado.- Para estos efectos se estard a la definicidn de personas relacionadas del articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores.-

/H/ Uso de fondos.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacion de los Bonos de acuerdo a lo sehalado
en el Contrato de Emisién y en las respectivas Escrituras Complementarias.-
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/1/ Inscripcién Registro de Valores.- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante la vigencia de los Bonos
de la presente emisién la inscripcion del Emisor y de los Bonos en el Registro de Valores que lleva la Superintenden-
cia; y cumplir con las deberes y obligaciones que de ello se derivan.-

Mantencién, Sustitucion o Renovacién de Activos:

Causal de Pago Anticipado: Si durante la vigencia de la emisién de Bonos con cargo a la Linea, (a) el Emisor enajenare
uno o varios de los Activos Esenciales, o (b) el Nivel de Endeudamiento segiin se describe en la letra ¢/ del punto
4.61 de este Prospecto fuese menor a 1,44 veces pero mayor a 1,2 veces /en adelante, indistintamente la “Causal de
Pago Anticipado”/, el Emisor deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles, seglin dicho término
se define mds adelante en este numeral, una opcién de rescate voluntario de idénticas condiciones para todos ellos,
en conformidad con lo establecido en el articulo 130 del Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes
términos.

Tan pronto se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la
opcidn de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la Opcidn /segiin este término se define mas adelante/ el
pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que sean titulares /en adelante “Opcién de Prepago”/.

En caso de ejercerse la Opcién de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra cardcter individual y
no estard sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las cldusulas referidas a las Juntas de Tenedores
de Bonos del Contrato de Emisién, se pagard a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de
que sea titular, mds los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efecttie el pago anticipado /la
“Cantidad a Prepagar™/.

El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bo-
nos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comuni-
cacién, el Representante de los Tenedores de Bonos, deberad citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad
posible, pero en todo caso, no mas alld de treinta dias contados desde |a fecha en que haya recibido el respectivo
aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago
Anticipado. Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva Junta de Tene-
dores de Bonos /el “Plazo de Ejercicio de la Opcién™/, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido
derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /los “Tenedores de Bonos Elegibles”/
podrén ejercer la Opcién de Prepago mediante comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos, por carta certificada o por presentacién escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores
de Bonos, mediante Notario Piblico que asi lo certifique.

El ejercicio de la Opcidn de Prepago serd irrevocable y deberd referirse a la totalidad de los Bonos de que el respec-
tivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no enviar |a referida comunicacién o enviarla fuera de
plazo o forma, se tendrd como rechazo al ejercicio de la Opcién de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible.

La Cantidad a Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido
la Opcién de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que deberd ser entre la del vencimiento del Plazo de
Ejercicio de la Opcidn y los sesenta dfas siguientes. El Emisor debera publicar aviso en el diario La Nacién y si éste no
existiere, el Diario Oficial, indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte dias a la se-
nalada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacién y cancelacion de los titulos y cupones respectivos,
en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacién del certificado correspondiente, que para el efecto rea-
lizard el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados

163



164

4.63

Mayores Medidas de Proteccién

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta
de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado Valores, esto es,
con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayorfa
absoluta de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacidn, o con los que
asistan, en segunda citacion, podrdn hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren
como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en
caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes:

/A/ Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de
los Bonos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales pactados. La junta de Tenedores de Bonos po-
dréd hacer exigible integra y anticipadamente el capital o intereses antes del dia en que se lleve a efecto dicha Junta.-

/B/ Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacién al Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras /D/ y /E/ del punto 4.6.1 de este Prospecto, y dicha
situacién no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios en que fuere requerido para ello
por el Representante.-

/C/ Persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor
en virtud del Contrato de Emisién, por un periodo de sesenta dias /excepto en el caso de el Nivel de Endeudamiento
definido en la letra /C/ del punto 4.6.1 de este Prospecto, /y en el de otros casos que tengan un plazo especifico
asignado/ luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccidn y se exija remediarlo. En el caso de
incumplimiento o infraccién del indice financiero definido en la letra /C/ del punto 4.6.1 de este Prospecto, este plazo
serd de noventa dias.- El Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el
requerimiento referido en la letra /B/ anterior, dentro del Dia Hébil Bancario siguiente a la fecha en que hubiere ve-
rificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo
109, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este dltimo término fuere menor.-

/D/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanaren dentro de un plazo de treinta dias habiles una
situacién de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior
al equivalente del dos por ciento del Total de Activos del Emisor, seguin se registre en su Ultimo Estado Financiero
trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran expresamente prorrogado.
En dicho monto no se considerardn las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor o la respectiva Filial Relevante en su contabilidad.- Para los efectos de
esta letra /D/ se usard como base de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado
Financiero respectivo.-

/E/ Si cualquier otro acreedor del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a éste o
a alguna de aquellas la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor o
de la respectiva Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se considerara que
se ha hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y
fundados ante los Tribunales de Justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de
la existencia de la respectiva accién judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion o en el plazo
procesal inferior que de acuerdo ala ley tenga para la defensa de sus intereses. Se exceptiian, sin embargo, los casos
en que la causal consista en el incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero cuyo monto individual o
agregado con otros créditos cobrados en forma anticipada a la fecha del incumplimiento no exceda del equivalente
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del dos por ciento del Total de Activos del Emisor, segtin se registre en su dltimo Estado Financiero trimestral.- Para
los efectos de esta letra /E/ se usard como base de conversidn el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién
del Estado Financiero respectivo.-

/F/ Si el Emisor o cualesquiera de sus Filiales Relevantes fueren declarados en quiebra o se hallaren en notoria insol-
vencia o formularen proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuaren alguna declaracion
por medio de la cual reconozcan su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que
cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de sesenta dfas contados desde la respectiva decla-
racién, situacién de insolvencia o formulacién del convenio judicial preventivo. En caso que se declarare la quiebra
del Emisor, los bonos se hardn exigibles anticipadamente en la forma prevista en la ley.-

/G/ Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo
del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el Contrato de Emisién, fuere o resultare ser
relevante y manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta.-

/H/ Sise acordare un plazo de duracién de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de los Bonos a que se refiere
el Contrato de Emisidn, o si se acordare su disolucién anticipada o la disminucién de su capital efectivamente suscri-
toy pagado en términos que no cumpla con el indice referido en la letra /C/ de del punto 4.6.1 de este Prospecto, e

/1/ Sien el futuro el Emisor o sus Filiales Relevantes otorgaren garantias reales para caucionar obligaciones existen-
tes a la fecha de este instrumento u otras obligaciones que se contraigan en el futuro, siempre que el monto total
acumulado de dichas obligaciones exceda del 2% del Total de Activos del Emisor seglin se verifique en la Ultimo
Estado Financiero trimestral. Para determinar el referido monto no se consideraran las obligaciones que estén ga-
rantizadas con:

/a/ garantias reales existentes a la fecha de el Contrato de Emisién y las que se constituyan en el futuro para caucio-
nar las renovaciones, prérrogas o refinanciamiento de aguéllas, sea o no con el mismo acreedor, en la medida que
las nuevas garantfas se constituyan sobre los mismos bienes;

/b/ garantias reales otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor o con una Filial Rele-
vante o que pase a consolidar con los Estados Financieros det Emisor o de dicha Filial Relevante;

/c/ garantias reales sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emisidn y que se encuen-
tren constituidas antes de su compra;

/d/ garantias reales constituidas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccién, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emisién y siempre que la respectiva garantia
recaiga sobre los expresados activos;

/e/ garantfas reales constituidas por mandato legal; y

/f/ prérroga o renovacién de cualquiera de los créditos u obligaciones caucionados con las garantfas mencionadas en
los parrafos /a/ a /e/ de esta letra. Ademds de las excepciones antes sefialadas, el Emisor siempre podrd otorgar otras
garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de crédito de dinero u otras obligaciones
o créditos si previa o simultdneamente constituye garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de
los tenedores de los bonos que se hubieren emitido con motivo del Contrato de Emisidn. En este caso, la proporcio-
nalidad de las garantias serd calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien
de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantfas a favor de los
Tenedores. En caso de falta de acuerdo, entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las
garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decisién del arbitro que se designe en conformidad al ndimero
dos de la cldusula décimo quinta del Contrato de Emisién, quien resolvera con las facultades ahi senaladas.
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4.6.4

Eventual Fusién, Divisién o Transformacion del Emisor y Creacion de Filiales.

5.0

Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato
de Emisién impone al Emisor, comprometiéndose este (ltimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la
clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos bajo el Contrato de Emisién, como resultado de la fusién;

Divisién: Si el Emisor se dividiere, serén responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato
de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la divisidn surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a
cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera;

Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emi-
sidn serdn aplicables a la sociedad transformada, sin excepcidn alguna;

Creacién de Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién;

Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacion

La colocacién de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las
partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanis-
mos permitidos por Ley, tales como remate en bolsa, colocacién privada, etc. Por el cardcter desmaterializado de la
emisién, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como ldamina fisica, se debe desig-
nar un encargado de custodia que en este caso es el Depdsito Central de Valores S.A., el cual mediante un sistema
electrénico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depésito, para luego registrar [a colocacién reafizando
el traspaso electrénico correspondiente.

La cesién o transferencia de bonos, dado su cardcter desmaterializado, y el estar en el Depésito Central de Valores,
Depésito de Valores, se hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en
base a una comunicacién escrita por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunica-
cion, ante el Dep6sito Central de Valores, Depésito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.
El plazo de colocacidn se especificard en la respectiva Escritura Complementaria.

Colocadores
Corpbanca Asesorfas Financieras S.A.

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa

Santander Global Banking & Markets
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INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor divulgara e informara a los Tenedores de Bonos por medio de los antecedentes entregados a la SVS y al
Representante de los Tenedores de Bonos, de toda informacion a que le obligue la Ley o dicha Superintendencia en

Las cuotas de intereses y amortizacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea en este instrumento se pa-
garén en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en la ciudad de Santiago, Avenida Andrés Bello

No se realizaran avisos de pago a los tenedores.

6.0

conformidad a las normas vigentes.
6.1 Lugar de pago

2687, Piso 3, Comuna de Santiago.
6.2 Forma de avisos de pago
63

Informes financieros y demds informacién que el Emisor proporcionard a los tenedores de bonos.

Los estados financieros del Emisor se encontraran disponibles en las oficinas del Emisor, en la Superintendencia de
Valores y Seguros, en las oficinas del agente colocador de cada emisién, en el sitio web del Emisor (www.sqm.com)
y en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros (www.svs.cl).
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Banco de Chile, con domicilio principal en Ahumada 251, Comuna y ciudad de Santiago.

7.0 OTRA INFORMACION
71 Representante de los tenedores de bonos
7.2 Encargado de la custodia
No corresponde.
73 Perito(s) calificado(s)
No corresponde.
7.4 Administrador extraordinario
No corresponde.
7-5

Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia, perito(s) calificado(s) y adminis-

trador extraordinario

No existe relacién.

7.6 Asesores legales externos
Prietoy Cia.
7.7 Auditores externos
Pricewaterhousecoopers Consultores, Auditores y Compafiia Limitada
7.8 Asesores que colaboraron en la preparacién del prospecto
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa
7.9 Depésito de Valores

Dep6sito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, con domicilio en calle Apoquindo 4001, Piso 12, comuna de
Las Condes, Santiago.



il. Declaraciones de Responsabilidad

TR WomLGWIDE
BaraNs ForranA

Santiago, 29 de febrero de 2012

PRaclaracién urada

£n mi catidad de Gerente General de SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE 5.A,, y en virtud de lo dispuesto
en 1a Horma de Cardcter General 294 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 26 de noviembre
de 2010, declaro que los fondos que se obtengan de La colocacidn de los bonas Serie O que. se emiten con
cargo @ 1a linea inscrita bajo el nimero 699 en el Registro de Valores de vuestra Superintendencia, objeto de la
presente solicitud de inscripcidn, no tienen por abjeto financtar proyectos de exploracién o explotackdn minera.
Asimlsmo, a [a fecha de la presente declaracidn, no hay elementos que hagan presumir razonablemente que
fos recursas que se obtengan de la colocacién de_l:)ibonos vayan 3 ser destinados a ese fin,

+

Pat nidler’
Gerente General
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.

QM

Los Miditares 4200 Peo 6,
Lan Condes, Santiaga, Ch'e
Tek {55 2; 425 248%

Fax (56 2) 436 2236

WN ECITL 0T
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Santiago, 29 de febrero de 2012

Los abajo firmantes, en sus calidades de Director y Gerente General de Socdledad Quimica y Minera de
Chile $.A., debidamente facultados por ¢l Directorio de dicha socikedad, declaran bajo juramento que se hacen
responsables de 1z veracidad de toda 18 informacién proporcionada por Sociedad Quimics y Minera de Chile
$S.A 2 la Superintendencia de Valores y Seguros, en la solicitud de Inscripcidn en el Registro de Valores de esa
Superintendericia de los bonos Serle O, que se efectia con cargo a i3 Linea de Bonos Desmaterializados con
plazo de vencimiento a 30 aRos, inscrita en el Registro de Valores de esa Supert dencia bajo el nir 699;
como de (a presente dectaracién de responsabifidad y jurada especial, todo ello en cumplimiento del Titulo XV1
de la Ley N* 18.045 de Mercado de Valares y de la Norma de Cardcter General N* 30 y sus modificationes
posteriores, emitidas por esa Superintendencia.

Ashmigmo, los abajo firmantes, en sus catidades de Director y Gerente General de [a referida sociedad,
declaran bajo wewmﬁaymdedﬂeummmumc&d&\demu

Q
oA
Jufio Ronce Lerou messe G
RUT}4.250.719-9 RU.T.: 63562648 °
me Getente General

saM
Los Mifitares 420 Piso €,
Las Sant Che
Te: (56 25 425 2



ifi. Certificados Clasificacién de Riesgo

Fellen-Rate

Foias PORA D} BHESO0

ficase of Standard & Poor's

Fn Santiago, a 07 de marze de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida,
certifica que la clasificacidn asignada a los titulos de oferta piblica emitidos por
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A, es la siguiente:

Linea de Bonos N° 699 H AA-

Emisién al umpuro de la linea:
*  Bonos Seric 0V

(1)  Seghin escritura complennntaria de focha 27 de febeera de 2012, Repertorio N® 2,374
2012, de la $* Noraria de Santiago,

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora ¢ incorpora en ol andlisis los estados financicros al 31 de
diciembre de 2011,

Gerente General (S)

Fuirtore (f&v‘j'vm% Bowe 3021, Mo FE Lo fondes e Chide 7 el ¢ 3-'/?;7;,:" ST QR Py P54y el g




FitchRatings

Fro Gl Claslosdorn de H
Alcdindnes
Las Cendas
T 562 499 3300
Santiago, 08 de marzo de 2012 £ fad 493 S5t

e MRS

vy LizsRaan,

Sefior

Ricardo Ramws Rodriguer

Gerenlte Finanzas

Socledad Quimica y Minera de Chile S.A.
E} Trovador 4285, Piso 3

Prescnts

De ml consideracidn:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 31 de diciembre doe 2011, clasifica en escala nacional o emisién de bonas serie O, por
unr monto total de UF2.500.000, con cargo a ia linea de bonos en tramite de inscripcon de un plazo
de 30 aflos de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., segin escritura piblica de fecha 27 de
febrero de 2012, Repertorio HO 2.374-2012, de b Notaria de Santiago de don Palriclo Raby
Benavente.

Emision de bonas serie O, con cargo 2 18 linea de bonos 30 aftes Categoria "AA-(cly’
Outiock Estabie

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,
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iv. Escritura de Emisién

REPERTORIO N°13.658-2011.-
CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TiTULOS A TREINTA ANOS
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a quince de Diciembre del afio dos mil once, ante mi, MARIA VIRGINIA WIELANDT COVARRU-
BIAS, Abogado, Notario Publico suplente del Titular de la Quinta Notarfa de Santiago sefor Patricio Raby Benavente,
seglin Decreto Judicial protocolizado bajo el niimero trece mil doscientos sesenta y cinco, de fecha siete de Diciembre
de del dos mil once, ambos domiciliados en calle Gertrudis Echenique nlimero treinta, oficina cuarenta y cuatro, Las
Condes, COMPARECEN: don ENRIQUE OLIVARES CARLINI, chileno, casado, abogado, cédula de identidad nimero
siete millones doscientos noventa y nueve mil cuatrocientos setenta y uno guién K, y don RICARDO RAMOS RODRI-
GUEZ, chileno, casado, ingeniero, cédula de identidad nimero ocho millones treinta y siete mil seiscientos noventa
guién uno, ambos en representacién de SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A., Rol Unico Tributario name-
ro noventa y tres millones siete mil guién nueve, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, calle El Trova-
dor nimero cuatro mil doscientos ochenta y cinco, piso sexto, de la comuna de Las Condes, Santiago, en adelante
también y en forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y , por la otra, dofia ISABEL SALAS NAVARRO, chilena,
casada, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero diez milfones cuatrocientos setenta y un mil novecientos
setenta y dos guién cuatro, y donia CARINA ONETO 1220, chilena, casada, empleada, cédula de identidad nimero
seis millones trescientos sesenta y dos mil ochocientos siete guién siete, ambos en representacién, seglin se acredi-
tard, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, ro! Unico tributario nimero noventa y siete millones cuatro
mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna

de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”, el “Representante de los Te-

nedores de Bonos” o el “Representante”; todos los comparecientes y representantes mayores de edad, quienes acre-

ditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: Que por el presente instrumento y de conformidad con los
acuerdos adoptados por el Directorio de la Sociedad en sesién celebrada con fecha trece de diciembre de dos mil
once, las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos, conforme
el cual serdn emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados en el Depésito Central de Valores, actos que

se regiran por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA - DEFINICIO-

NES.- Para todos los efectos del Contrato de Emisidn y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera lo contrario,
seglin se utiliza en el Contrato de Emisién: Uno: cada término contable que no esté definido de otra manera en el
Contrato de Emisidn tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “IFRS"; Dos: cada término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo en conformidad a la ley chilena, de acuerdo a tas normas de interpretacién establecidas
en el Cddigo Civil; y Tres: los términos definidos en esta cljusula pueden ser utilizados tanto en singular como en

plural para los propésitos del Contrato de Emision. Los términos que se indican a continuacién se entenderan confor-
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me a la definicién que para cada uno de ellos se sefiala: “Activos Esenciales”: Las concesiones mineras, derechos de
explotacicn, derechos de aguas, equipos, maquinarias e instalaciones productivas propias de la actividad minera de
propiedad directa del Emisor o indirecta a través de sus filiales, que en su conjunto otorguen al Emisor la capacidad de
producir al menos seiscientas cincuenta mil toneladas de nitratos al afio, siete mil toneladas de yodo al afo y veinti-
cinco mil toneladas de derivados de litio al afio; estas Ultimas, expresadas en su equivalente en carbonato de litio. Se
presumird que el Emisor tiene la referida capacidad de produccién en la medida que en el periodo anual anterior haya
producido al menos las cantidades recién referidas. En caso contrario, se designara un profesor de reconocido presti-
gio de la Facultad de Ingenieria de Ia Pontificia Universidad Catdlica de Chile o, si éste no pudiese o quisiese asumir
este encargo, el decano en ejercicio de la Facultad de Ingenieria de la Pontificia Universidad Catélica de Chile, quien
deberd certificar la existencia o no de Activos Esenciales suficientes para producir anualmente las referidas cantida-
des de nitratos, yodo y derivados de litio. “Agente Colocador™ se definird en cada Escritura Complementaria; “Bono

o Bonos™: significardn los tftulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de

Emisién y sus Escrituras Complementarias; “Contrato de Emisién™: significaréd el presente instrumento con sus ane-
x0s, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo vy las tablas de desarrollo y otros ins-
trumentos que se protocolicen al efecto; “DCV™ significard Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores;
sociedad anénima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV; “Dia Habil Bancario™: significa-
ré cualquier dia del afo que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario™: significard el periédico “La Nacidén”, y si este dejare de

existir, el Diario Oficial. “Documentos de la Emisién™: significarad el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antece-

dentes adicionales que se hayan acompafiado a la SVS con ocasion de la inscripcién de los Bonos; “Escrituras Com-
plementarias™: significard las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emisién, que deberan otorgar-
se con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan

con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales; “Estados Financieros™ Los estados

financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Superintenden-
cia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado de Situacién Financiera Clasi-
ficado Consolidado, el Estado Consolidados Intermedios de Resultados por Funcién, el Estado Consolidados Interme-
dios de Resultados Integrales, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios, el Estado de Cambio en el
Patrimonio Intermedios y las notas complementarias. Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato
a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros, corresponden a aquéllas definidas por las Normas IFRS
vigentes al treinta de Septiembre de dos mil once. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros u otra
autoridad modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o partidas espe-
cificas de los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que deban

anotarse en el instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros; “Filial” o “Filiales™: tiene el significado

que a dicho término se le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, Ley sobre Socie-

dades Anénimas; “Filial Relevante™ es toda filial del Emisor cuyos activos representen un veinte por ciento o més del

Total de Activos del Emisor al treinta y uno de Diciembre del afo inmediatamente anterior. “Ley de Mercado de Va-

lores™ significara la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores; “Ley de Sociedades Anéni-

mas™: significard la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas; “Ley del DCV™: significara

la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre entidades de Depdsito y Custodia de Valores; “Linea™
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significard la linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de Emisién; “Normas Internacionales de Infor-

131

macién Financiera “IFRS™ o “IFRS™: significara la normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al

Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil diez; “Peso™: signi-
ficara la moneda de curso legal en la Republica de Chile; “Prospecto™: significard el prospecto o folleto informativo de
la Emisién que deber3 ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General niimero treinta

de la SVS; “Registro de Valores™: significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Merca-

do de Valores y a su normativa organica; “Reglamento del DCV": significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero

setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno; “Representante de los Tenedores de Bonos™ o “Re-

presentante”: significard Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segun se ha se-
fialado en la comparecencia de este instrumento; “SVS” o “Superintendencia™: significard la Superintendencia de
Valores y Seguros; “Total de Activos”.- Corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” del Estado de Situa-

cién Financiera Clasificado Consolidado del Emisor. “Tabla de Desarrollo™ significard la tabla que establece el valor

de los cupones de los Bonos; “Tenedores de Bonos™: significard cualquier inversionista que haya adquirido y manten-

ga una inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién; “Unidad de Fomento™ o “UF™: significara Uni-
dades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y
cinco nimero nueve de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reempla-
ce. En caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su célculo, se considerara como valor de la UF aquel
valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado seglin la variacién del indice de Pre-
cios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o
suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inme-

diatamente anterior a la fecha de célculo.- CLAUSULA SEGUNDA .- ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre: El

nombre del Emisor es Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.- Dos: Direccién sede principal: La direccién de la

sede principal del Emisor es El Trovador nimero cuatro mil doscientos ochenta y cinco, piso seis, Comuna de Las Con-

des, Region Metropolitana. Tres: Informacién Financiera: Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en

sus respectivos Estados Financieros, el ultimo de los cuales corresponde al periodo terminado el treinta de septiembre
de dos mil once. Cuatro: Inscripcién en el Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el Registro de Valores de la
SVS bajo el niimero ciento ochenta y cuatro de fecha dieciocho de marzo de mil novecientos ochenta y tres.- CLAU-

SULA TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS -

Uno: Designacién: El Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores de Bonos al Banco de Chile
quien por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta esta designacién y la remuneracién establecida en su
favor en el nimero cuatro de esta Clausula Tercera; Dos: Nombre: El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es Banco de Chile; Tres: Direccién de la sede principal: La direccién de la actual sede principal del Represen-
tante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago.
Cuatro: Remuneracion del Representante de los Tenedores de Bonos: El Emisor pagara al Banco de Chile, en su ca-
lidad de Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneracion fija anual equivalente a doscientas Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos que se coloque con cargo a la Linea, por todo
el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago se devengara a contar de la
fecha de la primera colocacion de Bonos que se emitan con cargo a la Linea y se pagard en anualidades anticipadas,
debiendo efectuarse el primer pago una vez efectuada [a primera colocacién de Bonos. Ademas, el Emisor pagard al

Banco de Chile: (i) una cantidad inicial, y por una sola vez, equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, més el im-
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puesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, que se pagaré a la firma de la respectiva
Escritura Complementaria; y, (i) por cada Junta de Tenedores de Bonos vélidamente celebrada, la cantidad equivalen-
te a cincuenta Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, la que se pagard al momento de la respectiva

convocatoria.- CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VA-

LORES.- Uno: Designacion: Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha designado al Depdsito
Central de Valores S.A., Depésito de Valores, ya denominado “DCV”, a efectos que mantenga en depésito los Bonos;
Dos: Nombre: El nombre del DCV es “Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores”; Tres: Domicilio y direc-
cién de su sede principal: El domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccién de su casa matriz
o sede principal es Avenida Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago; Cuatro:
Rol Unico Tributario: El rol Gnico tributario del DCV es el nimero noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis
mil ciento cuarenta guién dos; Cinco: Remuneracién del DCV: La remuneracidn del DCV a la fecha de otorgamiento
de este Contrato se encuentra establecida en el Titulo VIII del Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA -
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.- Uno: Designacién: El Emisor designa en este acto al

Banco de Chile, en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el pago de los inte-
reses, de los reajustes, y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligen-
cias y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién. Banco de Chile por medio de
sus apoderados comparecientes acepta esta designacién y remuneracién establecida/en su favor en el nimero tres de
esta Clausula Quinta; Dos: Provision de Fondos. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios
para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los hubiere, mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia H&bil Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. - Tres: Remu-
neracién del Banco Pagador: El Emisor pagard al Banco Pagador una remuneracion anual equivalente a cincuenta
Unidades Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea. Esta comisién
se devengara a contar de la fecha del primer vencimiento de intereses o amortizaciones que se pague por cada emi-
sion de Bonos emitidos con cargo a la Linea. Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco Pagador
debera ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bo-
nos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emi-
sion. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de
pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos serd aquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Hébiles Bancarios de anticipacion, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos
y al DCV. El. En tal caso se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los
pagos de capital, reajuste y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitu-
cién del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso
publicado en el Diario con una anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de venci-
miento de alglin cupén. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondrd modificacién alguna del

Contrato de Emision.- CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Monto

Maximo de la Emisién: (a) El monto méaximo de la presente emisidn por Linea serd el equivalente en Pesos a dos mi-
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llones quinientas mil Unidades de Fomento, sea que cada colocacidn que se efectie con cargo a la Linea sea en Uni-
dades de Fomento o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto méximo de capital insoluto de los Bonos vigentes
con cargo a la Linea no superaré el monto de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento. Para estos efectos, si
se efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se deter-
minara en la forma sefialada en el nimero Cinco siguiente. En todo caso, el monto colocado en UF no podré exceder
el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada Emision. Lo anterior es sin perjuicio que,
previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos,
el Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del méximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer; (b) El
Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa autorizacién
del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea
deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS en un plazo de 30 dias contados desde la
fecha de dicha escritura. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el monto de
la Linea quedar reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura pablica en que conste la
reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad
de autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos; (c) Se deja constancia que, no obstante el monto
nominal de la presente Linea, la primera emisién de bonos que se realice con cargo ella, en conjunto con la primera
emisién que se realice con cargo al Contrato de Emisién de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que consta
de escritura ptblica de esta fecha, otorgado en esta misma notarfa bajo el nimero de repertorio trece mil seiscientos
cincuenta y siete guién dos mil once sera por un valor nominal total que en conjunto no exceda de dos millones qui-
nientas mil Unidades de Fomento. Para estos efectos, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la
Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinard de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha
de la respectiva Escritura Complementaria. Dos: Series en que se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie:
Los Bonos podrén emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga re-
ferencia a las series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o extensiva dicha
referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie seré correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del nimero uno; Tres: Oportunidad y mecanismo para determinar
el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que
se colocaran con cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el
monto de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinard conforme a lo sefalado en el nimero Cinco
de la presente cldusula. Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escritu-
ras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fo-
mento; Cuatro: Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo méaximo de treinta afios
contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y
deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea; Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado en general, se emitirdn desmaterializados en virtud
de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales, Unidades de Fo-

mento y, serdn pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello seglin se establezca en las respectivas
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Escrituras Complementarias. El monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinaré
en las respectivas Escrituras Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes
y colocados previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea, para lo cual deberd
estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la emisién.
En aquellos casos en que los Bonos se emitan en Pesos nominales, ademés de sefialar el monto nominal de la nueva
emisién y el saldo insoluto de [as emisiones previas en la respectiva unidad, se establecerd su equivalente en Unidades
de Fomento, para lo cual deber3 estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Comple-
mentaria; Seis: Condiciones econémicas de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, ca-
racteristicas y condiciones especiales seran por el monto y tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se
especifican en el presente instrumento o que se especifiquen en las respectivas Escrituras Complementarias, las cua-
les deberdn otorgarse con motivo de cada Emisidn con cargo a la Linea, seglin corresponda, y, que a lo menos deberan
sefalar, ademas de las menciones que en su oportunidad establezca la Superintendencia en normas generales dicta-
das al efecto: (a) Monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento
de cada Escritura Complementaria que se efectie con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados
en Pesos nominales o Unidades de Fomento segtn se indique en la respectiva Escritura Complementaria; (b) Series o
sub-series, si correspondiere, de esa Emisién, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enume-
racién de los titulos correspondientes; (c) Nimero de Bonos de cada serie o sub-serie si correspondiere; (d) Valor
nominal de cada Bono; (e) Plazo de colocacién de la respectiva Emisin; (f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada
Emisién; (g) Tasa de interés o procedimiento para su determinacidn, especificando la base en dias a que ella esta refe-
rida, perfodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes de ser
procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo —una por cada serie o sub-serie si correspondiere- para
determinar su valor la que debera protocolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas
de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupdn, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupdn y saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su equivalencia en Pesos; (i) Fecha o
periodo de amortizacién extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiere; (j) Mo-
neda de pago de los Bonos; (k) Reajustabilidad, si correspondiere; y () Uso especifico que el Emisor dar4 a los fondos
que se obtengan de la Emisidn respectiva; Siete: Bonos Desmaterializados al Portador: Los titulos de los Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva Emisién y por ende: (a) Los
titulos no serdn impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su
impresidn y confeccién material. La transferencia de los Bonos se realizard de acuerdo al procedimiento que detallan
la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de la posicidn en la cuenta
de quien transfiere y un abono en la posicicn en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacién que, por medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere; (b) Mien-
tras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV, y la cesidn de posiciones so-
bre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo
a lo dispuesto en la Norma de Carédcter General nimero setenta y siete, de veinte de Enero de mil novecientos noven-

ta y ocho, de la Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”; y conforme a las disposiciones del Reglamento

del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacidn de los Bonos y su retiro del DCV se hardn en la forma

dispuesta en la Cldusula Séptima, Nimero seis de este instrumento y sélo en los casos alli previstos; {c) La numera-
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cién de los titulos serd correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Lineay
cada titulo representard y constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materiali-
zacién de un Bono, el DCV informaré al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reem-
plazard al Bono desmaterializado del mismo niimero de la serie o sub-serie, quedando éste Ultimo sin efecto e inutili-
zado. En este caso se efectuard la correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se

refiere la NCG setenta y siete; Ocho: Cupones para el pago de intereses y amortizacién: En los Bonos desmateriali-

zados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada tftulo no tendrén existencia fisica o material, seran re-
ferenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizarad conforme al procedi-
miento establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualquier
otro pago con cargo a los Bonos, seglin corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que para el efecto confec-
cione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respec-
tivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Regla-
mento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderdn retirados de
éstos e inutilizados al momento de la entrega del referido listado. En el caso de existir Bonos materializados los inte-
reses, reajustes y amortizaciones de capital seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del
cup6n correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco Pagador. Se entenderd
que los Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los titulos materializados Ilevaran, el nimero de cupones para el
pago de intereses y amortizacién de capital que se indique en el presente instrumento o en las respectivas Escrituras
Complementarias a este instrumento. Cada cup6n indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o
sub-serie del Bono a que pertenezca; Nueve: Intereses: Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el
interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en las
oportunidades que en ellas se establezcan para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las fechas esta-
blecidas para el pago de intereses no fuese un Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intere-
ses se realizara el primer Dfa Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportuni-
dad sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo; Diez:
Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se senala en las Tablas de
Desarrollo de las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de capital se realizars el primer Dia Habil Bancario
siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indique para la respec-
tiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes
con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al maximo interés convencional que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en moneda nacio-
nal no reajustable o reajustable seglin se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales o Unidades
de Fomento, respectivamente. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago
de capital, intereses o reajustes, si este Gltimo caso procediere, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesardn y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion corres-

pondiente; Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
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de capital como de intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento, conforme se indi-
que en las respectivas Escrituras Complementarias. En el evento que sean reajustables, los Bonos emitidos con cargo
alalineayel monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos
utilizando para estos efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho
pago; Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en
Pesos; Trece: Aplicacién de las normas comunes: En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementa-
rias se aplicaran a dichos Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos los Bonos que se

emitan con cargo a la Linea cualquiera fuere su serie o sub-serie.- CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS

DE LA EMISION.- Uno: Rescate anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respec-
tiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras
Complementarias para la respectiva Serie. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos
nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de
la respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcién de amortizacién extraordinaria a: (i) el equivalente al saldo insoluto
de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la altima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate;
(ii) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes estable-
cidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, seglin ésta se define a continuacién. Este
valor corresponderd al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacio-
nal de la Bolsa de Comercio, “SEBRA", 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefalada Tasa de Prepago; o
(iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (it). Para los efectos de lo dispuesto en los literales (if) y (iii) pre-

cedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”. La

Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor duracién todos los instru-
mentos que componen las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Replblica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias
benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacién, considerando la primera colocacién, si los res-
pectivos Bonos se colocan en més de una oportunidad, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las categorias benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a |la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comer-
cio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere la condicién anterior, se realizara una interpolacién [i-
neal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias
benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/
el primer papel con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso
de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran las categorias benchmark de
renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de |a Republica de Chile Unidad
de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete, Unidad de
Fomento guidn diez y Unidad de Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Bench-

mark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
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Chile Pesos guién cero dos, Pesos guién cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran ca-
tegorias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utili-
zaran los papeles punta de aquellas categorfas benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pe-
sos nominales segun corresponda, que estén vigentes al Dfa Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del
rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la
“Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, 0 aqué! sistema que lo suceda o reemplace.
En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles seglin lo descrito anteriormen-
te, se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publica-
cién del aviso de rescate anticipado. El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en
la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado. Si la duracion
del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las
duraciones de los instrumentos que componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar dos Dias Hébiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que
solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos considerados en
las categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara la cotizacion de cada
Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacidn de cada Banco de Referencia asf
determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
de dicho promedio aritmético constituira la tasa de interés correspondiente a la duracion inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo de esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial
mediante interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes. Seran Bancos de Re-
ferencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander
Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank y Banco Security. La Tasa de Prepago de-
bera determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos,
el Emisor debers hacer el cdlculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de
los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién de! aviso
del rescate anticipado; (b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el
Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescatardn. Para estos efectos, el Emisor
publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entre-
gada en sus domicilios por notario, todo elio con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha
en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialard el monto de Unidades de Fomento o Pesos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series de los
Bonos que se rescataran, el valor del rescate y la tasa de rescate cuando corresponda, el notario ante el cual se efectua-
rd el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Re-
presentante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedi-

miento de rescate anticipado si a! sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un acta
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de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El
acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo deberd verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dfas Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez
en el Diario, con expresién del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que seglin el sorteo seran rescatados
anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién
del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si
en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara
lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme
lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV; (c) En caso que el rescate anticipado contemple |a totalidad de los
Bonos en circulacién de una serie, se publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario publico,
todo ello con a lo menos quince Dfas Hébiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectie el rescate anticipa-
do. Igualmente, se procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sis-
temas. El aviso de rescate anticipado incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando corres-
ponda/y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado deberd ser Dfa Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hard conforme a lo se-
fialado en el presente Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados ex-
traordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién correspon-
diente. Dos: Opcién de pago anticipado: Si durante la vigencia de la emisién de Bonos con cargo a la Linea, (a) el
Emisor enajenare uno o varios de los Activos Esenciales, o (b) el Nivel de Endeudamiento segln se describe en la letra
¢/ de la Cldusula Décima del Contrato de Emisién fuese menor a uno coma cuarenta y cuatro veces pero mayor a uno
coma dos veces /en adelante, indistintamente la “Causal de Pago Anticipado”/, el Emisor deber3 ofrecer a cada uno
de los Tenedores de Bonos Elegibles, segtin dicho término se define mas adelante en este numeral, una opcién de res-
cate voluntario de idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento trein-
ta del Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes términos. Tan pronto se verifique la Causal de Pago
Anticipado, nacerd para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor durante el Plazo de
Ejercicio de la Opcidn /segln este término se define mas adelante/ el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de
que sean titulares /en adelante “Opcién de Prepago”/. En caso de ejercerse la Opcién de Prepago por un Tenedor de
Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorfas establecidas en-las
cldusulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emisién, se pagara a aquél una suma igual al
monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mds los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en
que se efecttie el pago anticipado /la “Cantidad a Prepagar”/. El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de
Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal
de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacidn, el Representante de los Tenedores de Bonos, debers citar
a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no més alla de treinta dias contados desde
la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos acer-
ca de la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de cele-
bracion de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos /el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”/, los Tenedores de Bonos

que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /

183



184

los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podrén ejercer la Opcién de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al
Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacidn escrita entregada en el domicilio
del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asf lo certifique. El ejercicio de la Opcién
de Prepago sera irrevocable y deberd referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Ele-
gible sea titular. La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra
como rechazo al ejercicio de la Opcidn de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La Cantidad a Prepagar
deberd ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién de Prepago en
una fecha determinada por el Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los
sesenta dias siguientes. El Emisor deberd publicar aviso en el diario La Nacidn y si éste no existiere, el Diario Oficial,
indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte dias a la sefialada fecha de pago. El pago
se efectuard contra la presentacién y cancelacién de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materiali-
zados, o contra la presentacion del certificado correspondiente, que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo
establecido en la Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.- Tres: Fecha, Lugar y Modali-
dades de pago: (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de capital para fos Bonos se determi-
naran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasién de cada Emisién de Bonos. Si las fechas fijadas
para el pago de intereses, reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere un Dfa Habil Bancario, el pago respec-
tivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspon-
dan no devengarin nuevos intereses ni reajustes, o en su caso a la fecha de rescate anticipado, con posterioridad a la
fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un in-
terés igual al maximo interés convencional que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en moneda
nacional no reajustable o reajustable seglin se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales o Uni-
dades de Fomento, respectivamente. No constituird mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el
atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el cupén
de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e intereses, seran
pagadas en su equivalente en Pesos conforme al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago; (b) Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad
Avenida Andrés Bello dos mil seiscientos ochenta y siete, Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera pro-
veer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del capital mediante el de-
pésito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al
respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco pagador
no efectuard pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de
los Bonos a quien tenga tal calidad en virtud de la certificacién que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo que
establecieren la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos mate-
rializados se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respecti-
vos, para el cobro de estos dltimos; Cuatro: Garantias: La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda
general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cua-

trocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil; Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no seran convertibles en acciones;
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Seis: Emision y Retiro de los Titulos: (a) Atendido que los Bonos que se emitiran con cargo a esta Linea seran desma-
terializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se efec-
tuard por medios magnéticos a través de una instruccidn electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de cada coloca-
Cién, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador una posicién por los Bonos que vayan a
colocarse. Las transferencias de las posiciones entre el Agente Colocador y los Tenedores de las posiciones relativas a
los Bonos se hardn por operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de las facturas que emitira el
Agente Colocador, donde se consignara la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transa-
bles y que seran registradas a través de los sistemas del DCV, abonandose las cuentas de posicién de cada uno de los
inversionistas que adquieran titulos y cargdndose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un depositante que
actlie como intermediario, segtin los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto
en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de
la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas tftulos de los Bonos en los casos
y condiciones que determine la NCG nlimero setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emi-
sor procederd en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los referidos titulos; (b) Para la confeccién material
de los titulos representativos de los Bonos debera observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los
eventos que permite la materializacién de los tftulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algtn
depositante, corresponderd al DCV requerir al Emisor que se confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando
la Serie y el nimero de los Bonos cuya materializacion se solicita; (ii) La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectlie el requerimiento al Emisor, se regulard
conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos; (iii) Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual
se encomiende la confeccién de los tftulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV; (iv)
El Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados
desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisién; (v) Los titulos materiales deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la Superintendencia y contendran cupones representativos de los venci-
mientos expresados en la Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a la entrega el Emisor desprendera e inutilizard los cupones
vencidos a la fecha de la materializacién del titulo; Siete: Procedimiento para Canje de los Titulos o Cupones, o
Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto e Robo, Inutilizacién o Destruccién: El extravio, hurto o robo, pér-
dida, destruccién o inutilizacién de un titulo representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de
uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emi-
sor y el Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado del respecti-
vo tftulo y/o cupén, en reemplazo del original materializado, previa entrega de una declaracién jurada en tal sentido y
la constitucidn de garantia a favor y a satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado
se ha solicitado. Esta garantia se mantendra permanentemente vigente por el plazo de cinco anos contado desde la
fecha del dltimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén es o fuere(n)
dafiado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en €l sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplica-
do, previa publicacién por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacién nacional, en que se in-
forme al pablico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del
titulo y del, o de los, respectivo(s) cupon(es) inutilizado(s), en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En estos

casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantfa a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situacio-
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nes antes sefialadas se dejara constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las respectivas formalidades.-

CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS.- Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan

con cargo a la Linea se destinaran (i) al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o (ii) al financiamiento del progra-
ma de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y/o (iii) a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los

fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultdneamente, a dos o mds de ellos y en

las proporciones que se indiquen en cada una de las Escrituras Complementarias. CLAUSULA NOVENA - DECLARA-
CIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del

Contrato de Emisidn. Uno: Que es una sociedad andnima legalmente constituida y validamente existente bajo las le-
yes de la RepUblica de Chile; Dos: Que la suscripcién y cumplimiento del Contrato de Emisién no contraviene restric-
ciones estatutarias ni contractuales del Emisor; Tres: Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emi-
sién han sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos,
salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable; Cuatro: Que no existe ninguna accién judicial, administrativa o de
cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y sustan-
cialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, va-
lidez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisidn; Cinco: Que cuenta con todas
las aprobaciones, autorizaciones, y permisos que la legislacién vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables
exigen para la operacién y explotacién de su giro, sin las cuales podran afectarse adversa y sustancialmente sus nego-
cios, su situacién financiera o sus resultados operacionales; y Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados
de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacion Financiera “|IFRS" y entregan, en conjunto con las notas
indicadas en esos Estados Financieros, una visién veraz y fidedigna de las condiciones financieras del Emisor, a la fecha
en que éstos han sido preparados. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no,
que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la
capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emi-

sién. CLAUSULA DECIMA - OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES - Mientras el Emisor no haya pa-

gado a los Tenedores el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen con cargo a esta Linea, el
Emisor se sujetard a fas siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que te sean aplica-
bles conforme a las normas generales de la legislacién pertinente: /A/ Cumplimiento de la legislacién aplicable.-
Cumplir con las leyes, reglamentos y demds disposiciones legales que le sean aplicables; y adoptar todas las medidas
que sean necesarias para que las filiales las cumplan.- /B/ Contabilidad y Auditoria.- Establecer y mantener adecua-
dos sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determi-
ne; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracién y de los auditores
externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor velara
que sus filiales nacionales se ajusten a lo establecido en esta letra.- Con todo, en relacién a las filiales extranjeras, és-
tas deberan ajustarse a las normas contables generalmente aceptadas en sus respectivos paises y, para efectos de su
consolidacién, deberédn hacerse los ajustes que correspondan a fin de su adecuacion a las normas contables aplicables
al Emisor.- Ademas, el Emisor deberd contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente
inscrita en el registro respectivo de la Superintendencia de Valores y Seguros para el examen y analisis de los Estados

Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma auditora debera emitir una opinién
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al treinta y uno de Diciembre de cada afo.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por dispo-
sicién de la SVS se modificare la normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios
de valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones, limi-
taciones o prohibiciones contempladas en esta cliusula décima o en la cldusula décimo primera, en adelante los “Res-
guardos” y/o /ii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de va-
lorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mas de los
Resguardos, el Emisor dentro un plazo de veinte dfas contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido refleja-
das por primera vez en sus Estados Financieros, deberd exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos y solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa solici-
tud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos seglin la nueva situacion contable. El Emisor y el Representante
deberan modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro del
plazo de diez dias contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar
a la SVS dentro del plazo de diez dias contados desde la respectiva escritura de modificacién, la solicitud relativa a
esta modificacion al Contrato de Emisidn, junto con la documentacidn respectiva. Para lo anterior no se necesitarj el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera informar
a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacién en el Diario
dentro del plazo de veinte dias contados desde la aprobacién de la SVS a la modificacién del Contrato de Emisidn
respectiva. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado confor-
me al procedimiento anterior, no se consideraré que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a conse-
cuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia
que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusiva-
mente por disposiciones relativas a materias contables y, en ningln caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de Emisién en
caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o
se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de las cuentas y partidas refe-
ridas en este Contrato de Emisi6n y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor
debers informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta Dias Habiles contado desde
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar
a su presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en que han sido afectadas
las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el presente Contrato de Emisién. /C/ Nivel de Endeudamiento.-
El Emisor se obliga a mantener en sus Estados Financieros trimestrales, a contar de los Estados Financieros al treinta
de septiembre de dos mil once, un Nivel de Endeudamiento, no superior a uno coma cuarenta y cuatro veces. El Nivel
de Endeudamiento se entendera como la razén entre el Total de Pasivos dividido por Patrimonio Total; en donde: /i/
Total de Pasivos es definido como la suma de Pasivos Corrientes Totales mas Total de Pasivos no Corrientes; vy, /ii/ el
Patrimonio Total es definido como Patrimonio Total, el cual incluye la Participacién en no Controladoras, entendiendo
por Participacién en no Controladoras el patrimonio de una subsidiaria no atribuible, directa o indirectamente, a la
controladora..Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados Financieros, se considerard como un pasivo
financiero del Emisor el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcién

de: /i/ las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y /ii/ aquéllas
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otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.- /D/ Informacidn al Representante.- Enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a Ja Superintendencia, copia de
sus estados financieros trimestrales, y de toda otra informacién publica que proporcione a dicha Superintendencia,
siempre que no tenga caracter de reservada. Ademas, dentro del mismo plazo debera enviarle una carta firmada por
su Gerente General o quien haga sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contrai-
das en virtud del Contrato de Emisidn, en especial del indicador financiero definido en la letra /C/ anterior. Asimismo,
a requerimiento del Representante debera acompanarle los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de
dichos indicadores.- También debera enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de
los diez Dias Habiles Bancarios siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.- /E/ Avisos de incum-
plimiento.- Avisar al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el incumplimiento
o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emisién, tan pronto como el he-
cho o la infraccién se produzca o liegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estdn debida-
mente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Representante.-
/F/ Seguros.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las précticas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard porque sus filiales también se ajusten a lo establecido en este
punto.- /G/ Operaciones con personas relacionadas.- Velar porque las operaciones que realice el Emisor o cualquie-
ra de sus Filiales Relevantes con sus filiales, accionistas mayoritarios, directores o ejecutivos o con otras personas re-
lacionadas con alguno de ellos, se efectden en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen
en el mercado.- Para estos efectos se estard a la definicion de personas relacionadas del articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores.- /H/ Uso de fondos.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacién de los Bonos de
acuerdo a lo sefialado en el Contrato de Emisién y en las respectivas Escrituras Complementarias.- /1/ Inscripcién
Registro de Valores.- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante la vigencia de los Bonos de la presente
emision la inscripcion del Emisor y de los Bonos en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia; y cumplir con

las deberes y obligaciones que de ello se derivan.- CLAUSULA DECIMO PRIMERA - INCUMPLIMIENTOS DEL EMI-

SOR: Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la
Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de
Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con fa
asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera
citacion, o con los que asistan, en segunda citacidn, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insolu-
to, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando
por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de
Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se mantengan
vigentes: /A/ Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortiza-
ciones de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados. La junta de Tenedores de
Bonos podra hacer exigible integra y anticipadamente el capital o intereses antes del dia en que se leve a efecto dicha
Junta.- /B/ Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacidn al Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en las letras /D/ y /E/ de la cldusula Décima, y dicha situacién no fuere
subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios en que fuere requerido para ello por el Representante.-

/C/ Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor
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en virtud del Contrato de Emisidn, por un periodo de sesenta dias /excepto en el caso de el Nivel de Endeudamiento
definido en la letra /C/ de la cldusula Décima/ y en el de otros casos que tengan un plazo especifico asignado/ luego
de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso
por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o
infraccion del indice financiero definido en la letra /C/ de la clausula Décima, este plazo serd de noventa dias.- El Re-
presentante deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la
letra /B/ anterior, dentro del Dfa Habil Bancario siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumpli-
miento o infraccién del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley
de Mercado de Valores, si este Ultimo término fuere menor.- /D/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes
no subsanaren dentro de un plazo de treinta dias habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de obliga-
ciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente del dos por ciento del Total de Activos del
Emisor, seguin se registre en su titimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en
ese monto no se hubieran expresamente prorrogado. En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se en-
cuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor o la respectiva Filial
Relevante en su contabilidad.- Para los efectos de esta letra /D/ se usard como base de conversién el tipo de cambio o
paridad utilizado en la preparacién del Estado Financiero respectivo.- /E/ Si cualquier otro acreedor del Emisor o de
cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a éste o a alguna de aquellas la totalidad de un crédito por
préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor o de la respectiva Filial Relevante contenida en el con-
trato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se considerara que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacion
cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no hubiere disputado la pro-
cedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial demandan-
do el pago anticipado de la respectiva obligacién o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la
defensa de sus intereses. Se exceptian, sin embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento de una
obligacién de préstamo de dinero cuyo monto individual o agregado con otros créditos cobrados en forma anticipada
a la fecha del incumplimiento no exceda del equivalente del dos por ciento del Total de Activos del Emisor, segiin se
registre en su Ultimo Estado Financiero {rimestral.- Para los efectos de esta letra /E/ se usara como base de conversién
el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacidn del Estado Financiero respectivo.- /F/ Si el Emisor o cualesquie-
ra de sus Filiales Relevantes fueren declarados en quiebra o se hallaren en notoria insolvencia o formularen proposi-
ciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuaren alguna declaracién por medio de la cual reconoz-
can su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos
sean subsanados dentro del plazo de sesenta dias contados desde la respectiva declaracién, situacién de insolvencia
o formulacion del convenio judicial preventivo. En caso que se declarare la quiebra del Emisor, los bonos se hardn
exigibles anticipadamente en la forma prevista en la ley.- /G/ Si cualquiera declaracién efectuada por el Emisor en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién conteni-
das en el Contrato de Emisién, fuere o resultare ser relevante y manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta.-
/H/ Si se acordare un plazo de duracion de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de los Bonos a que se refiere
el Contrato de Emisién, o si se acordare su disolucién anticipada o la disminucién de su capital efectivamente suscrito

y pagado en términos que no cumpla con el indice referido en la letra /C/ de la clausula Décima, e /I Si en el futuro el
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Emisor o sus Filiales Relevantes otorgaren garantias reales para caucionar obligaciones existentes a la fecha de este
instrumento u otras obligaciones que se contraigan en el futuro, siempre que el monto total acumulado de dichas
obligaciones exceda del dos por ciento del Total de Activos del Emisor segtin se verifique en la tltimo Estado Financie-
ro trimestral. Para determinar el referido monto no se consideraran las obligaciones que estén garantizadas con: /a/
garantias reales existentes a la fecha de el Contrato de Emisidn y las que se constituyan en el futuro para caucionar las
renovacicones, prérrogas o refinanciamiento de aquéllas, sea o no con el mismo acreedor, en la medida que las nuevas
garantias se constituyan sobre los mismos bienes; /b/ garantias reales otorgadas por una sociedad que posteriormen-
te se fusione con el Emisor o con una Filial Relevante o que pase a consolidar con los Estados Financieros del Emisor o
de dicha Filial Relevante; /c/ garantias reales sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de
Emisién y que se encuentren constituidas antes de su compra; /d/ garantias reales constituidas para financiar, refinan-
ciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccién, de activos adquiridos con posterioridad
al Contrato de Emisién y siempre que la respectiva garantfa recaiga sobre los expresados activos; /e/ garantias reales
constituidas por mandato legal; y /f/ prérroga o renovacién de cualquiera de los créditos u obligaciones caucionados
con las garantias mencionadas en los pérrafos /a/ a /e/ de esta letra. Ademas de las excepciones antes sehaladas, el
Emisor siempre podréd otorgar otras garantfas reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de
crédito de dinero v otras obligaciones o créditos si previa o simultdneamente constituye garantias al menos propor-
cionalmente equivalentes a favor de los tenedores de los bonos que se hubieren emitido con motivo del Contrato de
Emisién. En este caso, la proporcionalidad de las garantias seré calificada en cada oportunidad por el Representante
de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos constituti-
vos de las garantfas a favor de los Tenedores. En caso de falta de acuerdo, entre el Representante y el Emisor respecto
de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decisién del arbitro que se designe
en conformidad al nimero dos de la cldusula Décimo Quinta del Contrato de Emisién, quien resolvera con las faculta-
des ahi sefialadas. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL
EMISORY CREACION Y ABSORCION DE FILIALES.- /A/ Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras socie-

dades, sea por creacién o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor, comprometiéndose este Gitimo a
realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos bajo este Contrato
de Emision, como resultado de la fusién; /B/ Divisién: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de
las obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la divisién sur-
jan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera; /C/ Trans-
formacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Contrato de
Emisidn seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna; /D/ Creacién de Filiales: En el caso de
creacién de una filial directa, ello no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo el Contrato de Emisién; /E/ Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial directa, ello no afectara
los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emisién.- CLAUSULA DECI-

MO TERCERA .- DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS .- Uno: Los Tenedores de Bonos se reuniran en Junta de

Tenedores de Bonos siempre que sean convocados por el Representante en virtud de lo establecido en el articulo
ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores; Dos: Para determinar el nimero de Bonos colocados y

en circulacion, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacién: (i) La fecha en que se hu-
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bieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la Linea; (ii) La fecha del venci-
miento del plazo para colocar los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la
Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad con los dispuesto en el nimero Uno de la Clausula Sexta de este
instrumento, el Emisor, mediante declaracién otorgada por escritura publica, debera dejar constancia del numero de
Bonos colocados y puestos en circulacién, con expresién de su valor nominal. Para determinar los Bonos en circula-
cién y su valor nominal antes de que hayan sido colocados todos los Bonos emitidos mediante Escrituras Complemen-
tarias ya otorgadas, el Emisor deberd efectuar una declaracién por escritura publica en la deberd dejar constancia de
los Bonos colocados hasta entonces y puestos en circulacién, con expresién de su valor nominal, con a lo menos seis
dias habiles de anticipacién al dia de celebracién de una junta. Si tal declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del
plazo antes indicado, debera hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso,
a lo menos seis dias habiles de anticipacion al dia de celebracién de una junta. Tres: La citacién a la junta de Tenedores
de Bonos se hard en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valoresy el aviso sera
publicado en el Diario. Ademds, por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora
y lugar en que se celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del DCV,
quien, a su vez, informaré a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera
proveer al DCV de toda informacién pertinente con a lo menos cinco Dias Hébiles Bancarios de anticipacion a la fecha
de la Junta de Tenedores de Bonos; Cuatro: Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i) las personas que,
a la fecha de cierre, figuren con posicién de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al Emisor,
de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de |a Ley del DCV, y que a su vez acompanen el certificado a que se refie-
re el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicion en
el DCV correspondera al quinto dia habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor proveerd al DCV con la
debida antelacién |a informacién pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de posiciones que
figuren en ella se entenderdn inscritos en el Registro que abrira el Emisor para los efectos de la participacién en la
Junta. (ii) Los Tenedores de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren
inscrito para participar en la respectiva Junta, con cinco Dias habiles de anticipacién al dia de celebracién de la misma,
en el registro especial que el Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberdn exhibir los titulos
correspondientes o certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucién autorizada. En este Gltimo
caso, el certificado debera expresar la serie o sub-serie y el nimero del o de los titulos materializados en custodia, la
cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal; Cinco: Las siguientes materias seran objeto de las deli-
beraciones y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: (i) la remocién del Representante de los Tenedores de
Bonos y la designacién de su reemplazante; (ii) la autorizacidn para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en ge-

neral, todos los asuntos de interés comun a los Tenedores de Bonos; Seis: Seran de cargo del Emisor los gastos razo-

nables que se ocasionen con motivo de |a realizacidn de la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo

de salas, equipo, avisos y publicaciones; Siete: Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus dere-

chos, en los casos y las formas en que la ley expresamente los faculta; Ocho: Cuando la Junta de Tenedores de Bonos
se citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de Bonos en circulacién emitidos con
cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores de Bonos podrd optar por convocar a una Junta de Tenedores de
Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten en forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a
los Tenedores de cada Serie o de la Serie respectiva; Nueve: El Representante de los Tenedores de Bonos estaré obli-

gado a hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de Bonos que retnan a lo menos un
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veinte por ciento del valor nominal de los Bonos de alguna de las Series en circulacidn o un veinte por ciento del valor
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea, cuando asf lo solicite el Emisor, y cuando lo requie-
ra la Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo, cuando asf lo
justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo; Diez: Los Tenedores podran hacerse representar
en las Juntas de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los directo-
res, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacién de poderes se aplicardn en lo que corresponda
las disposiciones relativas a calificacidn de poderes en la celebracién de juntas de accionistas en las sociedades and-
nimas abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento; Once: Corresponder3 a cada Tene-
dor de Bonos de una misma Serie, o de una misma sub-serie en su caso, el niimero de votos que resulte de dividir el
valor del Bono respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera igual
a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al
saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades
de Fomento como en Pesos nominales, y la Junta deba resolver materias comunes a todas las Series emitidas con car-
go a la Linea de Bonos, se utilizara el siguiente procedimiento para determinar el nimero de votos que le correspon-
derd a cada Tenedor de Bonos gue hayan sido emitidos: Se establecera la equivalencia en Pesos nominales del saldo
insoluto de los Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, el valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha
de la Junta. En caso de que en el célculo precedente quedare una fraccién, entonces el resultado se acercara al entero
mds cercano; Doce: Salvo que la ley o este Contrato de Emisién establezcan mayorias superiores, la Junta de Tenedo-
res de Bonos se reunird validamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores de Bonos que representen, a
lo menos, la mayorfa absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en circulacién con derecho a voto en la reu-
nién, y en segunda citacién, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nimero. En
ambos casos los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto
en la reunién. Los avisos de la segunda citacion a Junta sélo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta
a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco
dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no efectuada por falta de quérum; Trece: La Junta Extraordinaria de Te-
nedores de Bonos podra facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las reformas
al Contrato de Emision que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los votos
de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea. En caso de reformas al presente Contrato de Emisidn o
cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a su
oportunidad de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos en los mismos, la Junta Extraordina-
ria de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante para acordar con el Emisor dichas reformas, con la confor-
midad del setenta y cinco por ciento de los votos de los Bonos en circulacién de la emisién afectada por dicha modifi-
cacién; Catorce: En la formacién de los acuerdos sefialados en la letra precedente, como asimismo en los referidos en
los articulos ciento cinco y ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos del
quérum y de las mayorias requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacio-
nadas con el Emisor; Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimonio
en un libro especial de actas que llevard el Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera aprobada el acta
desde su firma por el Representante, lo que debers hacer a méas tardar dentro de los tres dias siguientes a |a fecha de

la junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la



PROSPECTO £EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS 2012 » SQM S.A.

junta y si ello no fuere posible, deberd ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se celebre con posterio-
ridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos
serdn obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la Emisién y sélo podran llevarse a efecto desde la firma del

acta respectiva.- CLAUSULA DECIMO CUARTA.- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS .- Uno: Renun-

cia, remocion y reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) El Representante de los Tenedores de
Bonos cesard en sus funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por
parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido de fundamento a la renuncia del Representante,
cuya apreciacién corresponde en forma (nica y exclusiva a éste; (b) La Junta de Tenedores de Bonos podra siempre
remover al Representante, revocando su mandato, sin necesidad de expresién de causa; (c) Producida la renuncia o
aprobada la remocién, la Junta de Tenedores de Bonos debera necesariamente proceder de inmediato a la designacién
de un reemplazante; (d) La renuncia o remocién del Representante se haré efectiva sélo una vez que el reemplazante
designado haya aceptado el cargo; (e) El reemplazante del Representante, designado en la forma contemplada en esta
cldusula, deberd aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una decla-
racion escrita, que entregard al Emisor y al Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su voluntad
de aceptar la designacién o nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o remocién y la nueva designa-
ci6én produciran sus efectos desde la fecha de la Junta donde el reemplazante manifest6 su aceptacién al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, pode-
res, deberes y obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al Representante. Sin perjuicio de lo an-
terior, el Emisor y el reemplazante del Representante podran exigir a este Ultimo la entrega de todos los documentos
y antecedentes correspondientes a esta Emisidn que se encuentren en su poder; (f) Ocurrido el reemplazo del Repre-
sentante, el nombramiento del reemplazante y su aceptacién del cargo deberan ser informados dentro de los quince
dias hébiles siguientes de ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante un aviso publicado en dos dias hébiles
distintos en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas estas circunstancias deberd informarse a
la Superintendencia y al Emisor, el dia habil siguiente de haberse producido por el reemplazante del Representante de
los Tenedores de Bonos. Asimismo, y por tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacién relativa a la elec-
cién, reemplazo o remocidn del Representante de los Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV por el reemplazante
del Representante de los Tenedores de Bonos para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus pro-
pios sistemas. No es necesario modificar la escritura de emisién para hacer constar esta situacién; Dos: Derechos y
facultades: Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta
de Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que le confiere la Ley de Mercado de Valores,
el Contrato de Emisidn y los Documentos de la Emisién y se entendera ademis, autorizado para ejercer, con las facul-
tades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que competan a la defensa del interés comun de
sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demds gestiones judiciales
que realice el Representante en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria
de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores
de Bonos deba asumir la representacién individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las accio-
nes que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamente proveerlo de los fon-
dos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de

honorarios y otros gastos judiciales. El Representante también estara facultado para solicitar y examinar los libros y
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documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus representados; y
podré requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, te-
niendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General del Emisor
o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho deberd ser
ejercido de manera de no afectar la gestién social. Ademas, el Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las
Juntas de Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificard de las citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordi-
narias de Accionistas con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién a los accionistas, establecidos
en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades Anénimas y en su Reglamento. Las facultades de fiscalizacién de
los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos; Tres:
Deberes y responsabilidades del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) Ademds de los deberes y obligacio-
nes que el presente instrumento le otorga al Representante, éste tendr4 todas las otras obligaciones que la ley esta-
blece; (b) El Representante de los Tenedores de Bonos, estard obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Gltimo deba
divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando
dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El Representante deberé guardar reserva
sobre los negocios, antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas, quedandole prohibido revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en
tanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones; (c) Queda prohibido al Representan-
te delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con fines y facul-
tades que expresamente se determinen; (d) Sera obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos informar al
Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccién a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios
contado desde que se detecte el incumplimiento; salvo para el caso de incumplimiento o infraccion del indice finan-
ciero definido en la letra /C/ de la cliusula Décima en que el plazo sera de un Dia Habil Bancario contado desde la
fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor; e) Todos los gastos necesarios,
razonables y comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del desempefio de
las funciones que contempla la ley y el presente Contrato de Emisidn, en la organizacién de las Juntas de Tenedores de
Bonos, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente
de los fondos para atenderlos; (f) El Representante debera actuar exclusivamente en el mejor interés de sus represen-
tados y responder4 hasta de la culpa leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio de la responsabilidad ad-
ministrativa y penal que le fuere imputable. Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el presente ins-
trumento y en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante, deben
ser tomadas como declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante ninguna responsa-
bilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta exencién de responsabilidad no se extiende a aquellas materias que
de acuerdo a la ley y el presente Contrato de Emisién son de responsabilidad del Representante.- CLAUSULA DECI-
MO QUINTA - DISPOSICIONES GENERALES - Uno: Domicilio: Para todos los efectos legales derivados del Contrato

de Emision las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las materias que no se encuentran expresamente sometidas a la competen-
cia del Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente; y Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudie-

ra surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a
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la aplicacién, interpretacién, cumplimiento, o terminacién del Contrato de Emisién, incluso aquellas materias que
seglin sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en
Gnica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedardn ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser
notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes undnimemente acuerden otra forma de noti-
ficacién. En contra de las resoluciones que dicte el rbitro no procederd recurso alguno, excepto el de queja. El arbi-
traje podra ser promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que
puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado
de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos, podra actuar de oficio o por
acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente
por cualquier parte interesada. En relacién a la designacién del arbitro, para efectos de esta cldusula, las partes con-
fieren poder especial irrevocable a la Cdmara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera
de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes y
Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse por quien haya
promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos serdn de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al
pago de costas. Asimismo, podrdn someterse a la decisién del &rbitro las impugnaciones que uno o mas Tenedores de
Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas celebrados por estos acreedores,
o las diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obs-
tante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conoci-
miento de la competencia del arbitro y someterlo a la decisidn de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA -
NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones del Contrato de

Emisién, a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes y,
ademas, las normas, dictdmenes e instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus atribuciones lega-

les.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se deja constancia que, de conformidad con io establecido en

el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la presente Emisién de Bonos no corresponde nombrar

administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA - INS-

CRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las corres-

pondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento serdn de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de dofa Isabel Salas Navarro y de dofia Carina
Oneto |zzo para actuar en representacién de BANCO DE CHILE consta respectivamente de escritura publica de fecha
quince de Marzo de dos mil once, y trece de marzo de dos mil ocho, ambas otorgadas en la Notarfa de Santiago de don
René Benavente Cash. La personeria de los representantes de SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE consta de
escritura publica de fecha catorce de diciembre de dos mil once otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricar-
do San Martin Urrejola. Documentos que no se insertan por ser conocidos de las partes y del Notario que autoriza.- En

comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-
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RICARDO RAMOS RODRIGUEZ
p.p. SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.

ENRIQUE OLIVARES CARLINI
p.p. SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A.

ISABEL SALAS NAVARRO
p.p. BANCO DE CHILE

CARINA ONETO 1220
p.p. BANCO DE CHILE

NOTARIO
ESTA HOJA CORRESPONDE A LA TERMINACION DE LA ESCRITURA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS DES-
MATERIALIZADOS POR LINEA DE TITULOS A DIEZ ANOS SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. COMO

EMISOR Y BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.-

NOTARIO



iv. Escritura Complementaria

REPERTORIO N°2.374-2012.-
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiTULOS DE DEUDA
SERIEO
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. COMO EMISOR Y
BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a veintisiete de febrero del afio dos mil doce, ante mi, PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado,
Notario Plblico, Titular de la Quinta Notarfa de Santiago, con domicilio en Gertrudis Echenique nimero treinta,
Oficina cuarentay cuatro, Las Condes, COMPARECEN: don ENRIQUE OLIVARES CARLINJ, chileno, casado, abogado,
cédula de identidad numero siete millones doscientos noventa y nueve mif cuatrocientos setenta y uno guién K,y don
RICARDO RAMOS RODRIGUEZ, chileno, casado, ingeniero, cédula de identidad ndmero ocho millones treinta y
siete mil seiscientos noventa guién uno, ambos en representacién de SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE
S.A., Rol Unico Tributario nimero noventa y tres millones siete mil guién nueve, todos domiciliados para estos efectos
en esta ciudad, calle Ei Trovador numero cuatro mil doscientos ochenta y cinco, piso sexto, de la comuna de Las

Condes, Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y, por la otra,don ANTONIO

BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero ocho millones setecientos
cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete, y JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, cédula
de identidad nimero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guién ocho, ambos en representacién,
segln se acreditard, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, rol dnico tributario nimero noventa y siete
millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada ndmero doscientos cincuenta

y uno, comuna de Santiago, en adelante tambiény en forma indistinta: el “Banco™, el “Banco Pagador”, el “Representante

de los Tenedores de Bonos” o el “Representante™; todos los comparecientes y representantes mayores de edad,

quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. Por escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente con fecha quince de diciembre de dos mil once, repertorio ntimero trece mil seiscientos cincuenta y ocho
guién dos mil once , modificada por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivén Torrealba
Acevedo con fecha veintiséis de enero de dos mil doce, repertorio nimero mil cincuenta y uno guién doce, /en
adelante el “Contrato de Emisién”/, se estableci6 la linea a treinta afios plazo /en adelante la “Linea de Bonos” o la
“Linea”/, con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de
Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir, en una o
mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto maximo
de dos millones de Unidades de Fomento. La mencionada Linea fue inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el niimero seiscientos noventa y nueve con fecha catorce de febrero de
dos mil doce. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas no definidos en este instrumento tendran los significados
indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a fa forma singular como plural

del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE O. TERMINOS y
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada Serie O /en adelante la “Serie O”/
con cargo a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie O son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emision seran aplicables en
todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie O. (a) Monto a ser colocado. La Serie O considera Bonos por un valor nominal
de hasta dos millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que en la primera emisién que
se efectué con cargo a la Linea, el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total médximo de hasta dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie O emitidos mediante
ésta Escritura Complementaria, como los Bonos Serie L, Bonos Serie M, y Bonos Serie N emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma notaria, bajo el Repertorio nimero dos mil trescientos
setenta y tres, la que fue efectuada con cargo a la linea de bonos a diez afos que consta de escritura publica otorgada
en la Notarfa de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha quince de diciembre de dos mil once, repertorio
nlmero trece mil seiscientos cincuenta y siete guién dos mil once , modificada por escritura plblica otorgada en la
Notarfa de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha veintiséis de enero de dos mil doce, repertorio nimero
mil cincuenta guién doce. Los Bonos de la Serie O estardn expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto
de los mismos se reajustarad segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse
en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por validas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad
al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que
lo reemplace o suceda para estos efectos. {b) Serie en que se divide la Emisién y Enumeracién de los titulos. Los
Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie denominada “Serie O”. Los Bonos Serie O tendran la siguiente
enumeracién: desde el niimero uno hasta el niimero cinco mil, ambos inclusive. (c) Niimero de Bonos. La Serie O
comprende en total la cantidad de cinco mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie O tiene un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de los
Bonos Serie O sera de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie O. Los Bonos que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie O vencerén el primero de
marzo de dos treinta y tres. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie O devengaran, sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés anual de tres coma ochenta por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base
de semestres iguales de ciento ochenta dias equivalente a uno coma ocho ocho dos tres por ciento semestral. Los
intereses se devengaran desde primero de marzo de dos mil doce y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla
de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie O regulada
en esta Escritura Complementaria llevan cuarenta y dos cupones para el pago de intereses y amortizaciones del
capital, de los cuales los cuarenta y un primeros serdn para el pago de intereses y el tltimo para el pago de intereses
y amortizacién del capital. Se deja constancia que tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
y que el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada

caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie O que se protocoliza con esta misma fecha y
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en esta misma notaria bajo el nimero setenta y uno, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran
en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos intereses y los Bonos tampoco devengardn intereses
con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
interés contemplado en el articulo dieciséis de la Ley dieciocho mil diez. Asimismo, queda establecido que no
constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria. El Emisor podra rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos Serie O a partir del primero de marzo de dos mil diecisiete, de acuerdo con el
procedimiento descrito en el nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. Los Bonos Serie O se
rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el perfodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate v, /ii/ el equivalente de la suma del
valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (ii), de! literal (a) del nimero Uno de la
Cl3usula Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread
de Prepago sera cero coma setenta por ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos Serie O se destinaran en un treinta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor
y/o de sus filiales, independiente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; en un cuarenta por ciento
al programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y en un treinta por ciento a otros fines corporativos generales
del Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicard lo dispuesto en el Contrato de Emisién. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO.

Para todos los efectos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a
la competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil para actuar en
representacién de BANCO DE CHILE consta de en escritura publica de fecha veintitrés de Abril de dos mil nueve,
otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personerfa de don Juan Eduardo Cuevas Kussner
para actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta de en escritura publica de fecha cuatro de enero de dos mil
doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de los representantes de
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE consta de escritura publica de fecha catorce de diciembre de dos mil once
otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola. Documentos que no se insertan por ser

conocidos de las partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-
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