SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO
INTERNO DE “FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA
CIMENTA EXPANSION”.

SANTIAGO, 72 NOV 301

949

RESOLUCION EXENTA N°

VISTOS:

1. La solicitud formulada por la sociedad anonima denominada,
“CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.".

2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N° 18.815 de
1989; y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

1. Apruébanse las modificaciones introducidas al regiamento
interno de “FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA CIMENTA EXPANSION”, relacionadas con los capitulos
referentes a la politica de inversion de los recursos del fondo y al conflicto de interés, y que afectan a los
articulos 7° y 24° del referido reglamento. Tales modificaciones fueron acordadas en asamblea extraordinaria
de aportantes celebrada el dia 4 de abril de 2007, en presencia de la Notario de Santiago dofia Antonieta
Mendoza Escalas.

_ 2.- Dése cumplimiento a lo dispuesto en el cuarto y quinto parrafos
del Oficio Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001.
Un ejemplar de los textos aprobados se archivara conjuntamente

con la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Anétese, comuniguese y archivese.

GU/LLERMO LARRAIN RIOS
SUPERINTENDENTE:. ...

i Av Libertador Bernardes
; O Higgins 1449
PE\O G0
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Fax: {3 :
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Santiago, 26 de Octubre de 2007

Sefor O

Guillermo Larrain Rios. 2007100069322 £

, 26/10/2007 - 12:18 Operador: MEVALE
Superintendente de Valores y Seguros L paracior
Fiscalia de Valores

PRESENTE. _ VAORES ¥ SEGUROS

Ref.; Ordinario N°08647 de fecha 18/06/2007

De nuestra consideracion.

Dando cumplimiento a las observaciones contenidas en el Ordinario de la referencia, y de
conformidad al oficio circular N°19 de fecha 19 de febrero del afio 2001, por medio de la
presente acompafo Minuta original y dos copias, relativa a las medificaciones que los sefiores
Aportantes del Fondo de Inversién Cimenta Expansion aprobaron respecto del Reglamento
Interno de ese Fondo, en donde se incorporaron las observaciones indicadas en Ordinario

indicado en la referencia.

En atencidn a ia documentacion antes indicada, solicito a esta Superintendencia de Valores y

Seguros prestar su aprobacian a las medificaciones del Reglamento Interno del Fondo.
Hage presente que el resto de la documentacidn requerida para la aprobacion de las
modificaciones efectuadas al Reglamento Interno, fueron enviadas a esa Superintendencia con

fecha 18 de abril del afio en curso.

Sin otro particular, lo saluda atentamente,

Cimenta, Administradora de Fondos de Inversidn S.A.
Fono:(56-2) 207 3810 « Fax: (56-2) 207 3815 « e-mail: correo@cimenta.cl
Asturias 280, Piso 5, Las Condes, Santiago, Chile
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Santiago, 18 de Abril de 2007 '
0P VA 0 OO A0 O

2007040025297

18/04/2007 - 12:34 Operador: ESALINA§

Div. Control de Fondos Patrimoniales

- SUPERINTENDENCIA
‘ALORES Y SEGUROS

Sefor

Alberto Etchegaray De la Cerda.
Superintendente de Valores y Seguros
PRESENTE.

De nuestra consideracion.

Por medio de la presente y encontrandome dentro de plazo, acompafio fotocopias
en triplicado y debidamente certificadas por el sefor Gerente General de la
‘Administradora del Acta de la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Aportantes
del Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta Expansién, celebradas el dia 4 de
Abril del 2007, a las 16:00 y a las 16:55 horas, respectivamente, en el Hote!_
Leonardo Da Vinci, Salén Rinascimento, ubicado en la calle Malaga N° 194,
Comuna de Las Condes, cuyos originales se encuentran pegados enélﬂLEr}\de
Actas respectivo. ;@ﬁ %)

S

De conformidad al oficio circular N°19 de fecha 19 de febrero del afio 2001,
acompanio, en triplicado, las modificaciones que los sefiores Aportantes del Fondo
aprobaron respecto del Reglamento Interno del Fondo antes indicado, como
asimismo, una minuta breve y precisa referente al contenido y propésito de las

modificaciones antes indicada, la cual consta en las mismas modificaciones.

19 ABR 2001 Cimenta, Administradorade Fondosdeinversion S.A.
- : Fono:{56-2) 207 3810 Fax:{56-2} 207 3815 e-mail: correo@cimenta.cl
DHH Asturias 280, Piso 5 Las Condes, Santiago, Chile




Por ualtimo, acompano Formulario N°1 referente al Cobro de los Derechos

asociados a la aprobacion de las modificaciones al Reglamento Interno.

En atencion a la documentacion antes indicada, solicito a esta Superintendencia
de Valores y Seguros prestar su aprobacion a las modificaciones del Reglamento
Interno del Fondo, como asimismo, al resto de los acuerdos adoptados por la

Asamblea Extraordinaria de Aportantes.-

Sin otro particular, lo saluda atentamente,

Cimenta, Administraderade Fondosde Inversion S.A.
Fono:{56-2} 207 3810 Fax:(56-2) 207 3815 e-mail: correo@cimenta.cl
Asturias 280, Piso 5 Las Condes, Santiago, Chile




Modificacién al Reglamento Interno del
" Fondo de Inversién Inmobiliaria Gimenta Expansién.

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y STGUROS

= 3
E 55' _é? De conformidad al coficio circular N°19 de fecha 19 de febrero del 2001, pongo en conocimiento
§ g E de la Superintendencia de Valores y Segurcs la medificacién introducida al Reglamento Interno
_-%_' i % del Fondo, aprobada en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo celebrada el dia 4
§_ g’ 9 E de abril del 2007, cuya acta se encuentra pegada en el libro respectivo, y copia de la misma es
%— § E enviada a esa Superintendencia con fecha 18 de abril del aiio en curso.
= T E La modificacién que sufrié el Reglamento Interno dice relacién con las siguientes materias:
_:?____‘-:_ g o A Conforme al primer punto de la tabla, se propuso a la Asamblea maodificar el
E - .Reglamento Internc del Fondo, en e! sentido de introducir una nueva letra e) al numerando 8
— denominado “Tratamiento de los Excesos de Inversion’, del articulo 7.- del Titulo I,
denominado “Politica de Inversidn de los Recursos”, en el sentido de incluir la obligacién de
. regularizar dentro de un plazo las inversiones del fondo en instrumentos emitidos o
garantizados por persohas relacionadas a la Administradora, por causas ajenas a esta Gitima.
~El texto de la referida letra e) sera e! siguiente:
“e} Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene
inversiones, por razones ajenas a la sociedad administradora, pasa a ser persona relacionada
a la misma, dicha sociedad debera informar al Comité-de Vigilancia y a la SVS al dia siguiente
habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la situacion mencicnada debera efectuarse
" dentro del plazo de 24 meses contado desde que ésta se pradujo.”
B. Continuando con el desarrollo de las materias de la tabla, se propuso a la Asamblea la
modificacion det Titulo XIli, denominado “Del Conflicto de Interés”, con el objeto de establecer
procedimientos para regular determinados conflictos de interés que puedan surgir en la
administracién de las inversiones del fondo, relativos a la inversion conjunta o coinversion.
@
- Para estos efectos se propone sustituir el actual articulo 24 del titulo Xill del Reglamento, por el

. siguiente:
“Articulo 24.-. No obstante lo dispuesto en el articulo 23.- precedente, es necesario también

regular, las situaciones que se indican a continuacién:

UNOQ/ Conflictos entre Fondos.
En el caso que el Fondo y una o més fandos de inversion administrados por la Administradora,

o por alguna sociedad administradora relacionada a ésta, cuenten con los recursos necesarios

y disponibles, para efectuar una inversion que se enmarque dentro de la politica y los limites de




inversion establecidos en sus respectivos reglamentos internos, a Administradora deberd

proceder de la siguiente forma:

(i) Andlisis de Ia Inversidn

Una vez identificado el instrumento o proyecto en el cual se contemple invertir, el Directorio de

la Administradora debera analizar comparativamente desde los puntos de vista de cada uno de

los fondos de inversién involucrados, a lo menos, los siguientes elementos:

(a) Caracteristicas de la inversion.

(b) Liquidez estimada de la inversion en el futuro respecto de la_politica de desinversion

de cada fondo involucrado.

(©) Politica de inversion establecida en los reglamentos internos de los fondos en cuestion,

como asimismo, las demas disposiciones de dichos reglamentos que pudieren afectar

la decisién de inversion.

(d) Plazo de duracidn de los fondos en cuestion.
(e) Disponibilidad de recursos que los fondos en cuestién tengan para invertir en el
instrumento.

(i) Decision de Inversion

Una vez efectuado el andlisis establecido en el punto (i) anterior, el Directorio tomard la

decision de inversion, dejando constancia en el acta correspondiente, de los antecedentes

sobre cuya base se tomd tal decision.

Cualquiera sea la decisién adoptada, la Administradora la comunicara al Comité de Vigilancia

de cada uno de los fondos invoiucrados, junto con los elementos que sustentaron tal decision,

dentro del plazo de 10 dias habiles siguientes a la misma.

En el caso de que la Administradora determine que cada fondo en cuestién, invierta de manera

- conjunta en un mismo instrumento o proyecto de inversion, el Directorio debera establecer los

porcentajes de participaciéon de cada Fondo en el referido instrumento o proyecto, tomando en

cuenta los factores enunciados en el punto (i) precedente y los intereses de los Aportantes del

Fondo, cuidando siempre de no afectar aquél correspondiente al o los otros fondos de

inversién involucrados, en cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 138 de La Ley de

Mercado de Valores, es decir, atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia e interés de

los fondos administrados, con el cuidada y diligencia que los hombres emplean ordinariamente

en Sus Negocios propios.

En los casos de inversién conjunta antes indicados, serd el Directorio de la sociedad

administradora, en la misma forma antes indicada, quien decidird respecto de la venta o

liquidacién correspondientes. En estos casos el Directorio debera tomar en especial




consideracién, los plazos de duracién de los fondos, las politicas de inversion de los mismos y

derechos politicos derivados de dicha inversién para cada fondo. De toda decisidn gue se tome

al respecto, debera dejarse constancia en acta, junto con los antecedentes correspondientes.

DOS/ Entre el fondo y la Administradora o sus personas relacionadas en materia de inversion

conjunta ¢ coinversién.

(i) La Administradora y sus personas relacionadas podran invertir conjuntamente con el Fondo

- en un mismo instrumento o proyecto de inversién, siempre y cuando se dé cumplimiento a lo

~ establecido en el presente Reglamento Interno, y a las disposiciones contenidas en la Ley N°

18.815 v su Reglamento, junto con las normas reglamentarias dictadas por la Superintendencia

y las demas que resulten aplicables.

La inversién conjunta entre el Fondo y personas relacionadas a la Administradora en un emisor

estd prohibida, cuando dicho emisor sea, 0 pase a ser, persona relacionada a la

Administradora, producto de la inversién en él, de esta dltima o la de sus personas

relacionadas, conforme a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley 18.045.

(i) En los casos permitidos de inversion conjunta, la Administradora o sus personas

‘relacionadas no podrén invertir en condiciones mas favorables que aquéllas en que lo haga el

"Fondo, en razédn de lo cual la Administradora debera tener en especial consideracion el precio,

la oportunidad y las condiciones de adquisicién de la inversidn, como asimismo los términos de

- liguidacién de la misma.

(i) En el caso de inversidn conjunta permitida segtin las disposiciones anteriores, con

personas relacionadas a la Administradora, serd condicion esencial para poder invertir, que €l 0

los fondos involucrados, mantengan en todo momento un acuerdo de actuacion conjunta y

ejerzan de esa forma el control y la administracion del emisor, toedo ello, conservando la

-proporcionalidad de sus participaciones en el referido proyecto en que inviertan conjuntamente.

. En caso de existir, ademas, otros participes no relacionadas a la Sociedad Administradora que

posean el control y la administracién del emisor, el o los fondos, mas la persona relacionada a

_la-Administradora, actuaran de manera conjunta, frente a los otros participes, por medio de un

- pacto o acuerdo de caracteristicas similares al descrito anteriormente,

(iv) Asimismo, el Fondo, actuando individualmente o bien, en conjunto con ofros fondos

. administrados por la Sociedad Administradora, podra invertir conjuntamente con personas

relacionadas a la Sociedad Administradora, adquiriendo derechos en comunidades sobre

bienes raices, sélo en la medida en que todos los comuneros suscriban un pacto de indivision.

En tal caso, la representacion y administracion de la comunidad no podra recaer en personas




relacionadas a la Sociedad Administradora. Si la representacién y administracién de la

comunidad recayera en un tercero distinto a las entidades sefialadas anteriormente, el o los

fondos y la o las personas relacionadas a la Sociedad Administradora actuaran de manera

conjunta.

(v) Cualquiera sea la decisién adoptada en estos casos, la Administradora deberd comunicarla

al Comité de Vigilancia del Fondo, junto con los elementos que sustentaron tal decisién, dentro

del plazo de 10 dias habiles siguientes a [a misma.

TRES/ Resolucion de Conflictos:

En el evento que se verificare cualquier diferencia o conflicto entre los Aportantes y a

Administradora que tenga relacién directa o indirecta con las materias mencionadas en el

articulo 23.- precedente y con aquellas a las cuales se refiere este mismo articulo, la

Administradora convocard a Asamblea Extraordinaria de Aportantes, cuando asi lo_estime

oportuno, o bien a requerimiento del comité de vigilancia del Fondo, o de los aportantes que

representen el diez por ciento de las cuotas pagadas, para que ella tome conocimiento de la

. existencia del mencionado conflicto.

La diferencia o conflicto seré resuelta por las partes, de comun acuerdo, dentro del plazo de

sesenta dias contados desde la fecha de la celebracién de la respectiva Asamblea. Para estos

efectos, la Asamblea Extraordinaria debera designar un Comité Especial de tres miembros no

relacionados con la administradora para que represente a los aportantes, con las mas amplias

facultades que pudieren necesitarse, sin que sea necesario citar nuevamente a Asamblea

Extraordinaria para que ella ratifique lo obrado o resuelta por dicho Comité.

Si el conflicto de interés no se resolviere dentro del referido plazo de sesenta dias, las partes

\:'deberén designar, de comun acuerdo, a un arbitro mixto, conforme a lo que dispone el articulo

veintiséis siguiente. Si no existiere acuerdo, su designacion la efectuara la Justicia Ordinaria.”

A

L

. C.- Continuando con el desarrollo de las materias de la tabla, se propuso a la Asamblea
tratar la medificacion del punto denominado “Limites de Inversiéon”, contenido en el Titulo Il
denominado “Politica de Inversién de los Recursos”, con el objeto de permitir que el Fondo sea
‘calificado como “Tipo A”, conforme con las disposiciones del Oficio Circular N° 355 de la SVS,

-0 bien, en cumplimiento con las normas o disposiciones que en lo sucesivo lo modifiquen,
sustituyan o reemplacen, para lo cual se propuso introducir una nueva letra e) al numerando 7
- denominado “Limites de Inversion®, del articulo 7.- del Titulo lll, denominado “Politica de

Inversién de los Recursos”, cuyo texto sera el siguiente:

' “g) Al menos el 60% de los activos del Fondo deberd encontrarse, en todo momento, invertido

en uno o mas de los tipos de activos sefialados en los ndmeros 10), 12), y/0 23)." . |




D.- El dltimo punto tratado en la Asamblea fue la aprobacién de un texto coordinado,
refundido y sistematizado del Reglamento Interno que contenga las modificaciones
mencionadas en las letras anteriores, documento que sera enviado a la Superintendencia de

Valores y Seguros una vez aprobadas las modificaciones.

aE
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ACTA DE LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES
DEL FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA
CIMENTA EXPANSION

En Santiago de Chile, a cuatro de Abril del dos mil siete, siendo las dieciséis horas y
cincuenta y cinco minutos, se retne en el Hotel Leonardo Da Vinci, Salon Rinascimento,
ubicado en la calle Malaga ndmero ciento noventa y cuatro, Comuna de Las Condes, la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversion Inmobiliaria Cimenta

Expansién.

Asistencia.

Se encuentran presentes en la reunion, don Sergio Cardone Solari, quien fa dirigic en su
calidad de Presidente del Directorio de Cimenta, Administradora de Fondos de inversion
S.A., y el Gerente General de dicha sociedad, don Enrique Ayala Marfil, y el notario de
Santiago dofia Antonieta Mendoza Escalas, quién certificara lo tratado y acordado en esta
Asamblea. Actué como Secretario de Actas el abogado don Alvaro Maturana Salas, todo

lo cual fue aprobado por los sefiores Aportantes presentes.

Hoja de Asistencia.

De acuerdo a lo previsto en el articulo cuarenta y seis del Reglamento de la Ley sobre
Fondos de Inversidn, se dejo constancia que los aportantes presentes o debidamente
representados en esta Asamblea firmaron la hoja de asistencia, segin se indica a
continuacion: Dofia Irene Cerdn Araya, por A.F.P. Provida S.A., para el Fondo de
Pensiones, dos millones seiscientas cincuenta y nueve mil trescientas veinticuatro
cuotas.-; Don Bernardo Dominichetti Herrera, por A.F.P. Bansander S.A., para el Fondo
de Pensiones, un millén doscientas veinticinco mil doscientas ochenta y dos cuotas.-; Don
Rodrigo Arze Safian, por AF.P. Santa Maria S.A.,, para el Fondo de Pensiones,

ochocientos noventa y ocho mil novecientas noventa y una cuotas.-; Don Pedro Escobari

Urday, por A.F.P. Cuprum S.A., para el Fondo de Pensiones, seiscient&;il cuatrocientas




CERTIFICADO

Enrique Ayala Marfil, Gerente General de Cimenta, Administradora de Fondos de
Inversion S.A., certifica que las fotocopias que se adjuntan son copia fiel del Acta de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta
Expansion, celebrada el dia 4 de Abril del 2007, a las 16:55 horas, en el Hotel Leonardo Da
Vinci, salén Rinascimento, ubicado en calle Malaga N°194, comuna de Las Condes, la cual
se encuentra debidamente pegada en el Libro de Actas respectivo.

Santiago, 17 de Abril del 2007.

.........................................

Gerqnte q'neral
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dos cuotas, y Don Enrique Ayala Marfil, por Asesoria y Proyectos M.W. Ltda., Eduardo
Palacios Yametti, Maria Consuelo, Nicolas y Maria del Pilar, estos ultimos todos Mufioz
Wachtendorff, por seis mil ciento cuarenta y cinco cuotas en total.

Total de cuotas: En consecuencia, el total de cuotas presentes ¢ representadas en la
Asamblea asciende a la cantidad de cinco millones trescientas noventa mil ciento
cuarenta y cuatro cuotas, las que representan un setenta coma noventa y seis por ciento

de las cuotas pagadas del Fondo.

Aportantes participantes.
Se dejo constancia que todos los Aportantes presentes o debidamente representados en
esta Asamblea eran titulares de cuotas inscritas en el Registro de Aportantes del Fondo,

con cinco dias habiles de anticipacién a esta fecha.

. Formalidades previas.

El sefior Presidente solicité al Secretario dejar constancia del cumplimiento de las

siguientes formalidades:

- Con fecha dieciséis de Marzo del dos mil siete se envid a la Superintendencia de
Valores y Seguros, a la Bolsa de Comercio de Santiago y de Valparaiso, y a la Bolsa
Electronica de Chile, una comunicacion informandoles sobre la celebracion de esta
Asamblea, su objetivo y materias especificas a tratar, dia, hora y lugar de celebracion.

- Con fecha dieciséis de Marzo del dos mil siete, se envid a cada Aportante una carta de
citacién a esta Asamblea, indicandoles las materias especificas a tratar.

- Con fecha dieciséis, veintiuno y treinta de Marzo del dos mil siete, se publicaron los

avisos de citacion a esta Asamblea, en el Diario La Segunda.

. Materias que seran tratadas en esta Asamblea.
El sefior Presidente sefald a los sefiores Aportantes presentes que esta Asamblea

Extraordinaria fue convocada para tratar las materias que a continuacién se indican:

(i) Modificar el punto denominado “Tratamiento de los excesos de Inversidn™ contenido en
el Titulo Il del Reglamento Interno, denominado “Politica de Inversion de los Recursos”,

en el sentido de incluir la obligacion de regularizar dentro de un plazo las inversiones del

N




CERTIFICADO

Enrique Ayala Marfil, Gerente General de Cimenta, Administradora de Fondos de
Inversién S.A., certifica que las fotocopias que se adjuntan son copia fiel del Acta de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversidn Inmebiliaria Cimenta
Expansion, celebrada el dia 4 de Abril del 2007, a las 16:55 horas, en el Hotel Leonardo Da
Vinci, salén Rinascimento, ubicado en calle Malaga N°194, comuna de Las Condes, la cual
se encuentra debidamente pegada en el Libro de Actas respectivo.

Santiago, 17 de Abril del 2007.
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Enrique Ayala Marfil
Gerente General
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fondo en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la

Administradora, por causas ajenas a esta ultima,;

(i) Modificar el Titulo XIll, denominado “Del Conflicto de Interés”, con el objetc de
establecer procedimientos para regular determinados conflictos de interés que puedan
surgir en la administracion de las inversiones del fondo, relativos a la inversidn conjunta o

coinversion;

(i) Modificar el punto denominado “Limites de Inversidn”, contenido en el Titulo Il
denominado “Politica de Inversion de los Recursos”, con el objeto de permitir que el
Fondo sea calificado como “Tipo A”, conforme con las disposiciones del Oficio Circular N°
355 de la SVS, o bien, en cumplimiento con las normas o disposiciones que en lo

sucesiveo lo modifiquen, sustituyan o reemplacen; y

{(iv) Aprobar un texto refundido, coordinado y sistematizado del reglamento interno que

contenga todas las modificaciones antes referidas.

DESARROLLO DE LAS MATERIAS.

Se ofreci6 la palabra al Gerente General, sefior Enrique Ayala Marfil, para continuar con el
desarrollo de la Asamblea y tratar las materias antes referidas.

A) Tal como se indicd anteriormente, conforme al primer punto de la tabla
corresponde tratar la modificacién del punto denominado “Tratamiento de los excesos de
Inversion” contenido en el Titulo Il del Reglamento Interno, denominade “Politica de
Inversién de los Recursos”, en el sentido de incluir la obligacion de regularizar dentro de
un plazo las inversiones del fondo en instrumentos emitidos o garantizados por personas

. relacionadas a la Administradora, por causas ajenas a esta ultima.

Sobre el particular, se propone a la Asamblea modificar el Reglamento Interno del Fondo,
en el sentido de introducir una nueva letra €) al numerando 8 denominade “Tratamiento de
los Excesos de Inversion”®, del articule 7.- dei Titulo 1ll, denominado “Politica de Inversién

de los Recursos”, cuyo texto sera el siguiente:;

“e) Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene

inversiones, por razones ajenas a la sociedad administradora, pasa a ser persona




CERTIFICADO

Enrique Ayala Marfil, Gerente General de Cimenta, Administradora de Fondos de
Inversidn S.A., certifica que las fotocopias que se adjuntan son copia fiel del Acta de la
Asamblea Extracrdinaria de Aportantes del Fondo de Inversién Inmcbiliaria Cimenta
Expansion, celebrada el dia 4 de Abril del 2007, a las 16:55 horas, en el Hotel Leonardo Da
Vinct, salén Rinascimento, ubicado en calle Malaga N°194, comuna de Las Condes, la cual
se encuentra debidamente pegada en el Libro de Actas respectivo.

Santiago, 17 de Abril del 2007.
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Engique Ayala Marfil
Gegente General
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relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar al Comité de Vigilancia y a la

SVS al dia siguiente habil de ocurridc el hecho. La regularizacion de la situacion

mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses contado desde que ésta se

produjo.”

Acuerdo:

La Asamblea acordd, con el voto favorable de todas las Administradoras de Fondos de
Pensiones, Compafias de Seguros y demas aportantes presentes, modificar el articulo
séptimo, numeral 8 del Titulo Tercero del Reglamento Interno del Fondo en los mismos

términos propuestos.

B) Continuando con el desarrollo de las materias de la tabla, corresponde tratar la
modificacion del Titulo XIlI, denominado “Del Conflicto de Interés”, con el objeto de
establecer procedimientos para regular determinados conflictos de interés que puedan
surgir en la administraciéon de las inversiones del fondo, relativos a la inversion conjunta o

coinversion.

Para estos efectos se propone sustituir el actual articulo 24 del titulo XIll del Reglamento,
por el siguiente:

“Articulo 24.-. No obstante lo dispuesto en el articulo 23.- precedente, es necesario

también regular, las situaciones que se indican a continuacién:

UNOQ/ Conflictos entre Fondos.

En el caso que el Fondo y uno o mas fondos de inversion administrados por la

Administradora, o por alguna sociedad administradora relacionada a ésta, cuenten con los

recursos necesarios vy disponibles, para efectuar una inversién que se enmarque dentro

de la politica y los limites de inversidon establecidos en sus respectivos reglamentos

internos, la Administradora debera proceder de la siguiente forma:

{i) Anélisis de la Inversion

Una vez identificado el instrumento o proyecto en el cual se contemple invertir, el

Directorio de la Administradora debera analizar comparativamente desde los puntos de
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vista de cada uno de los fondos de inversién involucrados, a lo menos, los siguientes

elementos:

(a) Caracteristicas de la inversion.

(b) Liquidez estimada de la inversién en el futuro respecto de la politica de

desinversion de cada fondo involucrado.

(c) Politica de inversion establecida en los reglamentos internos de los fondos en

cuestion, como asimismo, las demas disposiciones de dichos reglamentos que

pudieren afectar la decisién de inversion.

(d) Plazo de duracién de los fondos en cuestion.

(e) Disponibilidad de recursos que los fondos en cuestion tengan para invertir en el

instrumento.

. (i)  Decision de Inversion

Una vez efectuado el analisis establecido en el punto (i) anterior, el Directorio tomara la

decision de inversién, dejando constancia en el acta correspondiente, de los

antecedentes sobre cuya base se toma tal decision.

Cualquiera sea la decisidn adoptada, la Administradora la comunicara al Comité de

Vigilancia de cada uno de los fondos involucrados, junio con los elementos gue

sustentaron tal decision, dentro del plazo de 10 dias habiles siguientes a la misma.

En el caso de que la Administradora determine que cada fondo en cuestion, invierta de

manera conjunta en un mismo instrumento o proyecto de inversién, el Directorio debera

establecer los porcentajes de participacion de cada Fondo en el referido instrumento o

. proyecto, tomando en cuenta los factores enunciados en el punto (i) precedente y los

intereses de los Aportantes del Fondo, cuidando siempre de no afectar aquél

correspondiente al o los otros fondos de inversién involucrados, en cumplimiento con lo

dispuesto en el articulo 138 de La Ley de Mercado de Valores, es decir, atendiendo

exclusivamente a la mejor conveniencia e interés de los fondos administrados, con el

cuidado y diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus negocios propios.
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En los casos de inversién conjunta antes indicados, sera el Directorio de la sociedad

administradora, en la misma forma antes indicada, quien decidira respecio de la venta o

liquidacion correspondientes. En estos casos el Directorio debera tomar en especial

consideracion, los plazos de duracién de los fondos, las politicas de inversion de los

mismos y derechos politicos derivados de dicha inversién para cada fondo. De toda

decision que se tome al respecto, debera dejarse constancia en acta, junto con los

antecedentes correspondientes.

DOS/ Entre el fondo y la Administradora o sus personas relacionadas en materia de

inversién conjunta o coinversién.

(i) La Administradora y sus personas relacionadas podran invertir conjuntamente con el

Fondo en un mismo instrumento o proyecto de inversién, siempre y cuando se dé

cumplimiento a lo establecido en el presente Reglamento Interno, y a las disposiciones

contenidas en la Ley N° 18.815 y su Reglamento, junto con las normas reglamentarias

dictadas por la Superintendencia y las demas que resulten aplicables.

La inversidén conjunta entre el Fondo y perscnas relacionadas a la Administradora en un

emisor estd prohibida, cuando dicho emisor sea, o pase a ser, perscna relacionada a la

Administradora, producto de la inversion en él, de esta ultima o la de sus personas

relacionadas, conforme a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley 18.045.

(i) En los casos permitidos de inversion conjunta, la Administradora o sus personas

relacionadas no podran invertir en condiciones mas favorables que aquéllas en que lo

haga el Fondo, en razén de lo cual la Administradora deberd tener en especial

consideracion el precio, la oportunidad vy las condiciones de adquisicion de Ia inversion,

como asimismo los términos de liquidacién de la misma.

(i) En el casc de inversion conjunia permitida segin las disposiciones anteriores, con

personas relacionadas a la Administradora, serd condicién esencial para poder inverdir,

que el o los fondos involucrados, mantengan en todo momento un acuerdo de actuacion

conjunta y ejerzan de esa forma el control y la administracion del emisor, todo ello,

>
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conservando la proporcionalidad de sus participaciones en el referido proyecto en que

inviertan conjuntamente.

En caso de existir, ademas, otros participes no relacionados a la Sociedad Administradora

que posean el control y la administracion del emisor, el o los fondos, mas la persona

relacionada a la Administradora, actuardn de manera conjunta, frente a los otros

participes, por medio de un pacto o acuerdo de caracteristicas similares al descrito

anteriormente.

(iv) Asimismo, el Fondo, actuando individualmente o bien, en conjunto con otros fondos

administrados por la Sociedad Administradora, podra invertir conjuntamente con personas

relacionadas a la Scciedad Administradora, adquiriendo derechos en comunidades sobre

bienes raices, sélo en la medida en que todos los comuneros suscriban un pacto de

indivision. En tal caso, la representacion y administracién de la comunidad no podra

recaer en personas relacionadas a la Sociedad Administradora. Si la representacion y

administracion de la comunidad recayera en un tercero distinto a las entidades sefialadas

anteriormente, el o los fondos y la o las personas relacionadas a la Sociedad

Adminisfradora actuaran de manera conjunta.

(v) Cualquiera sea la decision adoptada en estos casos, la Administradora debera

comunicarla al Comité de Vigilancia del Fondo, junto con los elementos que sustentaron

tal decision, dentro del plazo de 10 dias habiles siguientes a la misma.

TRES/ Resolucién de Conflictos:

En el evento que se verificare cualquier diferencia o conflicto entre los Aportantes y la

Administradora que tenga relacién directa o indirecta con las materias mencionadas en el

articulo 23.- precedente y con aquellas a las cuales se refiere este mismo_articulo, la

Administradora convocara a Asamblea Extraordinaria de Aportantes, cuando asi lo estime

oportuno, o bien a requerimiento del comité de vigilancia del Fondo, o de los aportantes

que representen el diez por ciento de las cuotas pagadas, para gque ella tome

conocimiento de la existencia del mencionado conflicto. g




CERTIFICADO

Enrique Ayala Marfil, Gerente General de Cimenta, Administradora de Fondos de
Inversion S.A., certifica que las fotocopias que se adjuntan son copia fiel del Acta de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversion Inmobiliaria Cimenta
Expansion, celebrada el dia 4 de Abril del 2007, a las 16:55 horas, en el Hotel Leonardo Da
Vinci, saléon Rinascimento, ubicado en calle Malaga N°194, comuna de Las Condes, la cual
se encuentra debidamente pegada en el Libro de Actas respectivo.

Santiago, 17 de Abril del 2007.

Englaa Ayald Marfil

C{ere te General




La diferencia o conflicto serd resuelta por las partes, de comun acuerdo, dentro del plazo

de sesenta dias contados desde la fecha de la celebracién de la respectiva Asamblea.

Para estos efectos, la Asamblea Extraordinaria debera designar un Comité Especial de

tres miembros no relacionados con la administradora para que represente a los

aportantes, con las mas amplias facultades que pudieren necesitarse, sin que sea

necesario citar nuevamente a Asamblea Extraordinaria para que ella ratifique lo obrado o

resuelto por dicho Comité.

Si el conflicto de interés no se resolviere dentro del referido plazo de sesenta dias, ias

partes deberén designar, de comun acuerdo, a un é&rbitro mixto, conforme a lo que

dispone el articulo veintiséis siguiente. Si no existiere acuerdo, su designacion la

efectuara la Justicia Ordinaria.”

Acuerdo:

La Asamblea acordé, con el voto favorable de todas las Administradoras de Fondos de
Pensiones, Compaiias de Seguros y demas aportantes presentes, sustituir el articulo
veinticuatro, del Titulo Décimo Tercero del Reglamento Interno del Fondo en los mismos

términos propuestos.

C) Continuando con el desarrollo de las materias de la -tabla, corresponde tratar la
modificacién del punto denominado “Limites de Inversidn”, contenido en el Titulo !l
denominado “Politica de Inversion de los Recursos”, con el objeto de permitir que el
Fondo sea calificado como “Tipo A", conforme con las disposiciones del Oficio Circular N°
355 de la SVS, o bien, en cumplimiento con las normas o disposiciones que en lo

sucesivo lo modifiquen, sustituyan o reemplacen.

Sobre el particular, se propone a la Asamblea modificar el Reglamento Interno det Fondo,
en el sentido de introducir una nueva letra e) al numerando 7 denominado “Limites de
Inversion”, del articuio 7.- del Titulo Ill, denominado “Politica de Inversion de los

Recursos”, cuyo texto sera el siguiente:

“a) Al menos el 60% de los activos del Fondo debera encontrarse, en todo momento,

invertido en uno o mas de los tipos de activos sefialados en los nimeros 10), 12), y/o 23)."
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Acuerdo:

La Asamblea acordd, con el voto favorable de todas las Administradoras de Fondos de
Pensiones, Compafias de Seguros y demas aportantes presentes, modificar el articulo
séptimo, numeral 7 del Titulo Tercero del Reglamento Interno del Fondo en los mismos

términos propuestos.

D) Continuando con el desarrollo de las materias de la tabla, corresponde revisar la
proposicion de un texto coordinado, refundido y sistematizado del Reglamento Interno que

contenga las modificacicnes mencionadas en los puntos anteriores.

Para estos efectos se propone el siguiente texto coordinado, refundido y sistematizado del

Reglamento Interno del Fondo de Inversién Inmobifiaria Cimenta Expansion.

*REGLAMENTO INTERNO DEL
FONDOQ DE INVERSION INMOBILIARIA
CIMENTA-EXPANSION

(Texto refundido del Reglamento Interno del Fondo de inversién Inmobiliaria Cimenta
Expansion vigente a contar del dia___ de _____ del dos mil siete, el cual conliene fodas
las reformas introducidas por los Aportantes del Fondo, incluida aquella acordada en
Asamblea Extraordinaria celebrada el dia cuatro de abril del dos mil siete, reducida a
escritura publica con fecha __ de _____ del dos mil siete en la notaria de Sanfiago de
dofia Antonieta Mendoza Escalas, y aprobada mediante Resolucion Exenta de la
Superintendencia de.Valores y Seguros N°__, de fecha__ de____ del dos mil__)

|.- DEL FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA CIMENTA-EXPANSION
ARTICULO UNO. - El Fondo de Inversion Inmobiliaria CIMENTA-EXPANSION es un

patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas, para su inversion en

los valores y bienes que el articulo quinto de la Ley Numero dieciocho mil ochocientos
quince permite, que administra CIMENTA, ADMINISTRADORA DE FONDOS DE

INVERSION S.A. por cuenta y riesgo de los aportantes. : Xj(
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ARTICULO DOS.- Los aportes estan expresados en cuotas de participacion nominativas,
unitarias, de igual valor y caracteristicas, que no pueden ser rescatadas antes de la
liquidacién del Fondo. Las cuotas de participacion son valores de oferta publica y se
encuentran inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y

Seguros, en adelante la SVS.

ARTICULO TRES.- El Fondo de Inversibn Inmobiliaria CIMENTA-EXPANSION vy
CIMENTA, ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. son fiscalizados por la
SVS.

ARTICULO CUATRO.- La colocacién de cuotas del Fondo de !nversidn Inmobiliaria
CIMENTA-EXPANSION se efectla por la Sociedad Administradora o a través de

intermediarios.

Los intermediarios son mandatarios de la Sociedad Administradora suficientemente
facultados por ésta para representarla y obligarla en todo lo que diga relacion con la

suscripcion y pago de cuotas que, a través de ellos, efectlen los inversionistas.

La Sociedad Administradora lleva un registro de las personas a quiénes les ha conferido

mandato conforme a lo dispuesto en el inciso precedente.

il.- PLAZO DE DURACION
ARTICULO CINCO.- El plazo de duracién del Fondo de Inversion Inmobiliaria CIMENTA-

EXPANSION sera de treinta afios, vale decir, desde el diecisiete de abril de mil

novecientos noventa y uno, hasta el dieciséis de abril del afio dos mil veintiuno.

lNl.- POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSQOS
ARTICULO SEIS.- Las inversiones del Fondo se haran con sujecion a las normas de la

Ley nimero dieciocho mil ochocientos quince, su Reglamento y a las disposiciones que

mas adelante se expresan.

El Fondo de Inversién Inmobiliaria CIMENTA-EXPANSION centra su politica de inversion

en la adquisicion de bienes raices ubicados preferentemente en Chile y eventualmente en
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el extranjero, de conformidad con los nimeros diez) y veintitrés) del articulo quinto de la
Ley numero dieciocho mil ochocientos quince, para su explotacién como negocio
inmobiliario, esto es, el negocio de compraventa, arrendamiento o leasing de bienes
raices, y la renovacion, remodelacién, construccion y desarrollo de bienes raices, en

adelante, “el negacio inmobiliario™.

La inversidn en bienes raices podra también realizarse mediante la adquisicion de cuotas
o derechos en comunidades sobre bienes raices conforme al articulo quinto nimero trece)
de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos quince. Es decir, el fondo podra ser comunero
sobre derechos en inmuebles, en la medida que enire los comuneros se haya estipulado
un pacto de indivision que contenga clausulas relativas, a lo menos, al uso, goce,
administracion y destino de los bienes comunes, debiendo pactarse la indivision por un
plazo no superior a cinco afios, sin perjuicio de que, al término del mismo, pueda
renovarse. Con todo dicho plazo o su renovacion, si la hubiere, no podra exceder la

duracién del fondo, incluida su liquidacion.

De la misma forma, la inversién en bienes raices podra también realizarse mediante los
demas instrumentos que permite la ley, en forma especial en acciones de sociedades
andnimas inmobiliarias del articulo cuarenta y cinco, letra h), del D.L. tres mil quinientos,
de mil novecientos ochenta, y en acciones de sociedades andnimas cuyo objeto unico sea
el negocio inmobiliario, sefialadas en el articulo quinto Numero doce) de la Ley nuimero

dieciocho mil ochocientos quince.

Asimismo, el fondo podré invertir sus recursos en acciones de sociedades anénimas
abiertas, cuotas de fondos de inversion y otras acciones inscritas en el Registro de
Valores que lleva la SVS, incluyendo acciones de sociedades cuyo objeto sea la
participacién en concesiones de obras de infraestructura del articulo quinto nimero
quince) de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos quince antes citada, siempre que
todas las alternativas de inversién sefialadas en este parrafo tengan por objeto principal y
prioritario, directo o indirecto, Ia explotacién, administracién o desarrollo de bienes raices

ubicados en Chile.
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El Fondo podra efectuar operaciones de compra con opcién de retroventa de bienes
raices con personas no relacionadas con la administradora, en condiciones convenientes
para el interés del Fondo. En caso que la retroventa se efectie a crédito, la

administradora debera cautelar una adecuada combinacion de rentabilidad y seguridad.

Por su parte, los mutuos hipotecarios endosables del articulo sesenta y nueve, numero
siete, de la Ley General de Bancos, y del articulo veintiuno bis del decreto con fuerza de
ley numero doscientos cincuenta y uno, de mil novecientos treinta y uno, u otros
otorgados por entidades autorizadas por ley, no constituyen una opcién preferente de

inversién del Fondo.

Las inversiones que pueda mantener el Fondo en otros bienes e instrumentos autorizados
por la Ley namero diecioche mil ochocientos gquince distintos a los ya sefialados, y que no
tengan como fin la inversidn directa o indirecta del Fondo en bienes raices, sélo tendran el
caracter de temporales y complementarias a las inversiones en las que el Fondo centra
Sus recursos, y su monto estara determinado por la cuantia de las inversiones en

proyectos en estudio.

Si el Fondo tuviere determinados valores o instrumentos que inicialmente calificaren
dentro de las inversiones permitidas para éste y posteriormente perdieren tal caracter, la
Administradora informaréa al Comité de Vigilancia y a la SVS sobre los excesos que se
produzcan, al dia siguiente habil de ocurrido el hecho, debiendo proceder a su
enajenacion en el plazo que se establece en el parrafo de “Tratamiento de los excesos de

inversion”.-

No estara afecta a limitacién y prohibicién la inversion de los recursos del Fondo en
valores emitidos por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobierno
corporativo descrito en el articulo cincuenta bis de la ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta y seis, vy en la inversién en valores emitidos por sociedades que se
hayan acogido al articulo décimo transitorio de la ley nimero diecinueve mil setecientos

cinco.-
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En cualquier caso, la politica de inversion del Fondo se sujetara a las exigencias,
limitaciones vy restricciones que contemple el D.L tres mil quinientos, sus Reglamentos vy,
en especial, el Reglamento de la Comisidn Clasificadora de Riesgo vigente y, las normas
que lo sustituyan o reemplacen, de manera de cumplir siempre con fodas las exigencias

legales y reglamentarias que permitan a los Fondos de Pensiones invertir en el Fondo.

Las adquisiciones o enajenaciones de bienes raices, nacionales o extranjeros, o cuotas o
derechos en comunidades sobre ellos, por un monto igual o inferior a quince mil Unidades
de Fomento deberan estar sustentadas, a eleccion de la administradora, con a lo menos,
dos tasaciones de peritos independientes no relacionados con la sociedad administradora;
o bien con una tasacion comercial realizada por auditores externos independientes y no
relacionados con la sociedad administradora. Los peritos deberan firmar sus informes de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo veintidos del Reglamento de la Ley de Sociedades

Andnimas.-

No obstante lo anterior, tratandose de las adquisiciones o enajenaciones de bienes raices
nacionales o cuotas o derechos en comunidades sobre ellos por montos superiores al
indicado en el parrafo anterior, deberén contar previamente con una tasacién comercial
del bien materia de la operacién, la que debera realizarse por auditores externcs inscritos
en el Registro de Auditores que mantiene la SVS.; ser distinto de los que auditan los
estados financieros del Fondo y de la sociedad administradora, y ser independiente y no
relacionada con la sociedad administradora. Tratdndose de las adquisiciones o
enajenaciones de bienes raices ubicados en el extranjero o cuotas o derechos en
comunidades sobre ellos por montos superiores al indicado en el parrafo anterior, deberan
contar previamente con una tasacién comercial del bien materia de la operacion, la que
debera realizarse por auditores externos de reconocido prestigio nacional o internacional,

debiendo ser independiente y no relacionada con la sociedad administradora.

El Fondo no contempla como politica de inversion la realizacién de operaciones de venta
corta; préstamo de acciones, por cuenta de Fondos de Inversién, y la realizacién de
operaciones con instrumentos derivados, tales como contrato de opcion, contrato de

futuro y contrato de Forward.-
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ARTICULO SIETE.- La politica de diversificacién de las inversiones del Fondo busca
reducir los riesgos propios del negocio inmobiliario en la cartera de bienes raices del
Fondo.

En términos generales, la politica de diversificacion de las inversiones es la siguiente:

UNQ.- Inversiéon en Bienes Raices

Es politica otorgar pricridad a la inversion en inmuebles en chile o en el extranjero que
sean demandados, ya sea en arriendo ¢ compra, por variados sectores de la economia
nacional o del extranjero, segin corresponda. Tal es el caso de la inversion y desarrollo

de locales comerciales, oficinas, bodegas y viviendas.

Ocasionalmente, se invertird en bienes raices que, si bien puedan no reunir las
caracteristicas antes mencionadas, tengan el potencial de poder ser transformados en

inmuebles de uso alternativo.

Forma parte de la politica de diversificacién el privilegiar la desconcentracion de los
inmuebles del Fondo, tanto en términos de su valor en relacion al total de bienes raices en

cartera, como por su ubicacién geografica.

Asimismo, no se comprometera en arriendo una fraccién determinante del Fondo con un

mismo arrendatario.
Para todos los efectos de este instrumento, la inversion en bienes raices, comprendera fa
inversién en derechos o cuotas en comunidades sobre bienes raices, en conformidad con

el articulo quinto nimero trece) de la Ley ndmero dieciocho mil ochocientos quince.

DOS.- Inversién en bienes raices a través de otros instrumentos que permite la Ley

namero dieciocho mil ochocientos quince y, en especial, en acciones de sociedades

andnimas inmobiliarias del articulo cuarenta y cinco, letra h) del DL tres mil quinientos, de

mil novecientos ochenta, y acciones de sociedades andnimas cuyo objeto unico sea el

negocio inmobiliario, de acuerdo al articulo guinto, nimero doce), de la Ley nimero

dieciocho mil ochocientos quince. §
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Para los efectos de la politica del Fondo la realizacion de inversiones permanentes en
otros instrumentos permitidos por la ley y, en especial en acciones de estas sociedades
andnimas, constituye una modalidad de inversién en bienes raices, luego, su politica de
diversificacion se centrara en el analisis de los activos que estas posean, bajo los mismos

criterios sefalados en el punto UNO.- precedente.

Para el cumplimiento de sus objetivos de inversion, el Fondo podra concurrir a la
constitucion de sociedades andnimas, en cuyos estatutos debera establecerse que sus
estados financieros anuales seran dictaminados por auditores externos, de aquellos

inscritos en el Registro que al efecto lleva la SVS.

TRES.- Inversidn en acciones de sociedades anénimas abiertas, cuotas de fondos de

inversion y otras acciones inscritas en el registro de valores de la SVS.

El Fondo podra invertir en este tipo de instrumentos cuando a fravés de ellos pueda
desarrollar, administrar o explotar directa o indirectamente bienes raices ubicados en
Chile, y como una modalidad de inversidn indirecta en bienes raices, en donde el Fondo

centra [a politica de inversién de sus recursos.

CUATRO.- Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participacion en concesiones de

obras de infraestructura de uso puablico.

El Fondo podra invertir en acciones de sociedades que participen en concesiones de
obras de infraestructura cuando dichas concesiones tengan por objeto principal el

desarrollo, administracion o explotacién de bienes raices en Chile.

CINCO.- Inversion en Mutuos Hipotecarios Endosables

En el evento que se adquieran u otorguen mutuos hipotecarios endosables, la
diversificacion de estos instrumentos se sujetara a las normas que al respecto, establezca

la Comision Clasificadora de Riesgo del DL 3.500.

SEIS.- inversién en Otros Valores

Sin perjuicio de las inversiones que mantenga en caja y bancos, el Fondo podra invertir
temporalmente en cualquier instrumento distinto a los ya sefalados, de aquellos indicados

en el articulo quinto de la Ley namero dieciocho mil ochocientos quinge.
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SIETE.- Limites de Inversién

La inversion en los diversos instrumentos detl articulo quinto de la Ley nimero dieciocho

mil ochocientos quince se sujetara a los limites generales que a continuacion se sefialan:

a) Consecuente con la politica del Fondo de concentrar las inversiones en activos
inmobiliarios, éste podra invertir hasta un cien por ciento de su activo en bienes raices
ubicados en Chile y en un porcentaje inferior al cincuenta por ciento de su activo en
bienes raices ubicados en el extranjero. Asimismo, el fondo podra invertir indistintamente
hasta un treinta por ciento de sus activos en cada uno de los instrumentos sefialados en

los nimeros tres y cuatro precedentes.

La inversiobn en un bien raiz especifico no podra directa o indirectamente
representar mas del cuarenta por ciento del activo del Fondo. Si dicho bien raiz forma
parte de un conjunto o complejo inmobiliario, segln lo defina la SVS, este limite, para el
total de bienes del mismo conjunto aumentara hasta un sesenta por ciento del activo del

Fondo.

b) La inversién en titulos de un emisor no podra representar mas del cincuenta por
ciento del activo del Fondo. Si dicho emisor es una sociedad en donde el Fondo sea titular
de un cincuenta por ciento o mas del capital, dicho limite se incrementaré hasta un
sesenta y seis por ciento, siempre que ello no signifique controlar directa o indirectamente
al respecitivo emisor, en los casos contemplados en los numeros cinco) y veinte) del

articulo quinto de la Ley nuimero dieciocho mil ochocientos quince.

c) La inversion en instrumentos emitidos o garantizados por entidades pertenecientes
a un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, no podra ser superior al
cincuenta por ciento del activo del Fondo. Igual limitacion serd aplicable tratandose de los

deudores de la sociedad administradora y sus personas relacionadas.

d) El Fondo podra invertir hasta un treinta por ciento de su activo en Mutuos
Hipotecarios Endosables. No obstante lo anterior, la inversién en Mutuos Hipotecarios

Endosables no podra representar mas de un diez por ciento del activo del Fondo en el
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caso que dichos mutuos hipotecarios sean otorgados a un mismo deudor o a sus

personas relacionadas.

e) Al menos el 0% de los activos del Fondo debera encontrarse, en todo momento,

invertido en uno o mas de los tipos de activos sefialados en los nimeros 10), 12), y/o 23).

OCHO.- Tratamiento de los excesos de inversidn

Los excesos de inversion se trataran de acuerdo a las siguientes normas, sin perjuicio de
lo dispuesto en el articulo noveno de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos quince y su

Reglamento:

a) Todo exceso de inversidn que se produzca se informara por la administradora al
Comité de Vigilancia y a fa SVS, a mas tardar al dia habil siguiente de haber ocurrido el

hecho.

b)  Los excesos deberdn eliminarse dentro de los seis meses contados desde su
ocurrencia, en el caso de los activos a que se refieren los nimeros uno) al siete) ambos
inclusive, del articulo quinto de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos quince, dentro de
los veinticuatro meses contados desde su ocurrencia, en el caso del articulo veintidos
inciso cuatro) del Reglamento de la Ley namero dieciocho mil ochocientos quince; y
respecto del resto de los activos que contempla el articulo quinto de la Ley numero
dieciocho mil ochocientos quince en cuarenta y ocho meses contados desde su

ocurrencia.-

c) Los plazos referidos en la letra b) precedente, podran prorrogarse, por una o mas
veces, con acuerdo de la Asamblea Exiraordinaria de Aportantes, si la administradora
propone un programa de enajenacion o eliminacion del exceso que contemple una
adecuada combinacion de rentabilidad y seguridad de recuperacién de la inversion
respectiva. En tales acuerdos, se deberan contemplar los precios y plazos para una

eventual operacion de liquidacion del activo excedido.

d) Si la Asamblea Extraordinaria no aprobare la prérroga propuesta por la

administradora se deberan liquidar los activos excedidos en un nuevo plazo que al efecto
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debera fijar la Asamblea, sin ulterior responsabilidad para la Administradora por la

recuperabilidad de la inversion excedida.

e) Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo
mantiene inversiones, por razones ajenas a la sociedad administradora, pasa a ser
persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar al Comité de Vigilancia y
a la SVS al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la situacion
mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses contado desde que ésta se

produjo.

ARTICULO OCHO.- De acuerdo a lo sefialado en el articulo seis.- anterior, la politica de
inversion del Fondo es la de concentrar sus inversiones en activos inmobiliarios en Chile y
en el extranjero. De esta manera, el Fondo mantendra recursos liguidos disponibles sélo

con el fin de concretar inversiones en bienes raices, y hacer frente a gastos y dividendos.

V.- POLITICA SOBRE AUMENTOS DE CAPITAL DEL FONDO
ARTICULO NUEVE.- La politica de aumentos de capital del Fondo tiene su fundamento

en la disponibilidad de alternativas rentables de inversion, siendo estas, en definttiva, la

base de crecimiento del Fondo en el tiempo.

En la medida que dichas alternativas se hagan efectivas, nuevos aumentos de capital

seran propuestos a la Asamblea Extracordinaria de Aportantes.

Ahora bien, sin perjuicio de lo que acuerde dicha Asamblea, |a politica del Fondo es que
el monto de cada nueva emisién de cuotas que se apruebe no sea superior al patrimonio

del Fondo a esa fecha.

V.- POLITICA DE ENDEUDAMIENTO DEL FONDO

ARTICULO DIEZ.- Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar

afectos a gravamenes y prohibiciones de naturaleza alguna, salvo que se trate de
garantizar obligaciones propias del Fondo o bien de las sociedades en las que éste tenga

participacion, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicion de la

>
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inversion. Para garantizar obligaciones de sociedades en que el Fondo tenga

participacion, la asamblea extraordinaria de aportantes deberé acordarlo en cada caso.

En todo caso, dichos gravdmenes y prohibiciones asi como los pasivos exigibles que

mantenga el Fondo, no podran exceder del cincuenta por ciento de su patrimonio.

El Fondo podra endeudarse emitiendo bonos regulados por el Titulo XVI de la Ley ndmero
dieciocho mil cuarenta y cinco, los cuales podran ser colocados en bolsas nacionales o

extranjeras.

VI.- POLITICA DE RETORNQ DE CAPITALES
ARTICULO ONCE.- La politica de retorno de capitales se hara en funcién de las

caracteristicas y a la naturaleza de las inversiones que el Fondo haga en el extranjero,
distinguiendo entre instrumentos de inversion directa e indirecta en bienes raices en el
extranjero e inversiones en instrumentos no representativos de inversiones inmobiliarias

en el éxtranjero.

a) Inversion directa e indirecta en bienes raices en el extranjero. El retorno de
capitales de estas inversiones, representativas de bienes raices ubicados en el
extranjero, se hara en el mediano y largo plazo en funcién de la naturaleza y

caracteristicas propias de este tipo de inversiones.

b) Instrumentos de inversién en el extranjero no representativos de inversiones
inmobiliarias. El retorno de capitales para estos instrumentos, fos que tendran el
caracter de temporales, se efectuard en funcion del plazo y de la maximizacion
del retorno de los respectivos instrumentos, mediante una adecuada combinacién

de seguridad y rentabilidad.

c) En todo caso, las remesas del extranjero que efectie el Fondo se regiran por las
disposiciones contenidas en el parrafo octavo del titulo lll de la Ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta, Orgénica Constitucional del Banco Central
de Chile, articulos treinta y nueve al cincuenta y dos, ambos inclusive, o bien por

aquellas normas que los sustituyan o reemplacen.
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Vlil.- COMISION DE ADMINISTRACION
ARTICULO DOCE.- La Comision de Administracién del Fondo por todas sus inversiones,

con la sola excepcién de los Mutuos Hipotecarios Endosables otorgados con recursos

propios, en adelante MHE, estara compuesta por una remuneracion fija y otra variable.

a) La remuneracion fija bruta de la Sociedad sera cobrada al Fondo por mes vencido, y se

determinara mediante el siguiente procedimiento de calculo:

. El ultimo dia de cada mes calendario vencido, se determinara el valor original
de los activos del Fondo expresado en Unidades de Fomento, excluidos los ajustes
contables que se les pudiese haber efectuado a precios de mercado, y sin considerar los
Mutuos Hipotecarios Endosables otorgados con recursos propios. Es decir, se
determinara el costo de las inversiones del Fondo, mas sus frutos, rentas e intereses, que
se encuentren en el activo al Ultimo dia de cada mes vencido, excluidos los Mutuos
Hipotecarios Endosables otorgados con recursos propios, todo ello expresado en
Unidades de Fomento.

11 Al valor original de los activos sefialados en el punto anterior, se le restara el
monto total del pasivo exigible expresado en Unidades de Fomento, también al dltimo dia
de cada mes calendario vencido, obteniéndose asi el valor original del patrimonio del

Fondo.

. El primer dia habil del mes en curso, la Administradora cobrara al Fondo una
comision fija méxima ascendente a un cero coma cero nueve ocho siete siete por ciento
mensual, 1.V.A. Incluido, del valor original del patrimonio del Fondo, obtenido este valor de

acuerdo a lo sefialado en el punto Il) precedente.

V. Esta comision fija maxima se obtendré aplicando el 1.V.A. vigente a la comision
de administracion fija que cobra la administradora que es equivalente al cero coma cero

ocho tres por ciento mensual, en adelante “la comision fija neta”.
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Para el caso que la Unidad de Fomento fuere eliminada o reemplazada por otro
mecanismo de reajustabilidad o alterada su equivalencia en moneda nacional, el valor de
las inversiones debera transformarse al valor en pesos que tenga la Unidad de Fomento
el ditimo dia de vigencia de dicho sistema y, desde esa fecha, en adelante, el valor de las
inversiones se reajustara de acuerdo a la variacion que experimente el indice de Precios
al Consumidor fijado por la auteridad econémica correspondiente, o el mecanismo que lo

reemplace o haga sus veces.

b) La remuneracién variable bruta de la Sociedad Administradora se determinara como

sigue:

I Se calcularan los beneficios netos percibidos por el Fonde de cada ejercicio, antes
de deducir esta comisién, en los términos contemplados en el articulo treinta y uno del

Reglamento de la Ley numero dieciocho mil ochocientos quince.

fl. A los beneficios netos calculados en el punto |) se le restaran los ingresos

provenientes de los Mutuos Hipotecarios Endosables otorgados con recursos propios.

. Al valor resultante del calculo descrito en el punto Il) precedente, se le calculara

una comisién variable maxima de un once coma nueve por ciento anual, VA incluido.

V. Esta comision variable maxima se obtendra aplicando el L.V.A. vigente a la
comision de administracion variable que la administradora cobra al Fondo que es

equivalente al diez por ciento anual, en adelante, “la comisién variable neta”.

CIMENTA, ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., podrd efectuar
cobros provisorios, con cargo a la remuneracion variable, cada fres meses, en base a los
resultados incluidos en los Estados Financieros trimestrales del periodo respectivo,

enviados a la SVS.

ARTICULO TRECE.- La Comisién Méxima que CIMENTA, ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. percibira por el otorgamiento y administracion de Mutuos

Hipotecarios Endosables con recursos propios del Fondo sera cobrada por una sola vez, y
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en su totalidad, al momento de perfeccionarse el otorgamiento del Mutuo mediante la
inscripcion en el Conservador de Bienes Rafces de la garantia hipotecaria

correspondiente.

El monto bruto de esta Comisién se obtendra mediante la siguiente modalidad de calculo:
a) Se calculara el valor presente de los dividendos (amortizaciones e intereses) que
corresponda pagar al deudor del Mutuo, con una tasa maxima de descuento inferior en

un punto porcentual anual a aquella establecida al otorgarse e respectivo instrumento.

b) Al valor obtenido en la letra a) precedente, se le restara el valor original de

otorgamiento del Mutuo.

c) Al resultado obtenido en la letra b) precedente, se le adicionara el L.V.A. vigente,
obteniéndose asi la Comision bruta, |L.V.A incluido, que percibird la Sociedad
Administradora por el otorgamiento y administracion de Mutuos Hipotecarios Endosables

‘con recursos propios del Fondo.

ARTICULO CATORCE.- Los porcentajes de las comisiones netas reguladas en los
articulos doce y trece precedentes, podrén ser disminuidos o rebajados por acuerdo del
directorio de la Administradora. Sin embargo, cada vez que estos porcentajes sean
disminuidos o rebajados, los mismos no podran ser posteriormente alzados sin la
aprobacion de la Asamblea de Aportantes, no obstante que dichas alzas se encuentren

dentro de los limites maximos establecidos en este Reglamento Interno.

Dentro del plazo de diez dias contados desde la fecha del acuerdo de directorio, dichas
disminuciones o rebajas deberan ser comunicadas a los Aportantes, a la SVS y a las

Bolsas de Valores, mediante carta certificada.

Estas disminuciones o rebajas entraran en vigencia, una vez transcurrido el plazo de

treinta dias contados desde la fecha del acuerdo de directorio respectivo.

En caso que el LV.A. experimentare variaciones ya sea que dicho impuesto se

incremente, disminuya o elimine, las Comisiones netas sefialadas precedentemente,
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incluida la comisidn neta de los MHE sefalada en el articulo trece letra b), no
experimentaran variacién de ninguna especie. Lo mismo ocurrira en el evento que
existieren o puedan existir otros impuestos de cualquier naturaleza o denominacion que

afecten o se apliquen a las Comisiones netas que cobra la administradora al fondo.

En todo caso, las comisiones sefialadas precedentemente que cobra la administradora al
fondo deben incluir el .V.A. correspondiente, en conformidad con el articulo treinta de la
Ley numero diecinueve mil cuatrocientos noventa y seis, el Oficio Circular ndmero
trescientos treinta y cinco de fecha diez de marzo de dos mil seis de la SVS y las demas

disposiciones obligatorias de dicho organismo que sean aplicables.

Vili.- GASTOS DE CARGO DEL FONDO
ARTICULC QUINCE.- Ademas de la remuneracién de administracion, el Fondo debera,

con sus recursos, solventar los siguientes gastos referentes a transaccion, valoracion,

operacion, mantencién y desarrollo del mismo:

Uno.- Comisiones, honorarios, gastos e impuestos devengados con motivo de
transacciones u operaciones del Fondo.

Dos.- Impuestos territoriales y ofros a los que estén sujetos los Bienes que se
posean a nombre del Fondo.

Tres.- Gastos de reparacién, conservacion y mantencion de los Bienes Raices
del Fondo, de tal forma de garantizar su mejor valorizacidn.

Cuatro.- Gastos del Conservador de Bienes Raices.

Quinto.- Seguros Generales de los Bienes del Fondo.

Seis- Honorarios profesionales, litis expensas, costas y gastos judiciales,
arbitrales y extrajudiciales y otros gastos originados por actos y/o contratos
realizados en beneficio o interés del Fondo.

Siete.- Remuneraciones y gastos del Comité de Vigilancia.

Ocho.- Gastos financieros relacionados con los pasives del Fondo.

Nueve.- Gastos originados en el cumplimiento de normas legales o reglamentarias.

Diez- Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier
clase y jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes o

valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos
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o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasién de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, asi como
también de su intermediaciéon o repatriacion hacia o desde cualquier

jurisdiccion.

Dentro de los gastos solventados con recursos del Fondo enumerados anteriormente, no

se incluye la remuneracién de la Sociedad Administradora.

‘Los gastos referidos en los nimeros Uno), dos), tres), cuatro), cinco), seis), siete) y
nueve) no podran exceder anualmente al dos coma cinco por ciento del valor del Fondo.
Asimismo, los gastos financieros referidos en el numero ocho) no podran exceder
anualmente al cuatro por ciento del valor del Fondo. Los impuestos, tasas, derechos y
tributos referidos en el punto namero diez) no podran exceder del cinco por ciento del
valor del Fondo. El exceso de gastos sobre estos Ultimos porcentajes, debera ser de
cargo de la Sociedad Administradora.
N

Sin embargo, en el evento de existir variaciones que incrementen el costo de los
impuestos que afecten los bienes raices con posterioridad al inicio de las operaciones del
Fondo, el porcentaje del dos coma cinco por ciento del valor del Fondo antes senalado,
podra aumentarse en la misma proporcion a la variacién que experimenten los citados

tributos.

Los gastos relacionados con el otorgamiento de Mutuos Hipotecarios Endosables con

recursos propios del Fondo y su administracién no serén de cargo del Fondo.

En el informe anual a los participantes se entregard una informacién explicativa de los
gastos solventados con recursos del Fondo, sin perjuicio de la informacion detallada que

periédicamente se entregara al Comité de Vigilancia.

IX.— POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS
ARTICULO DIECISEIS.- El Fondo de Inversién Inmobiliaria CIMENTA-EXPANSION

distribuira anualmente como dividendo en dinero efectivo, a lo menos, un treinta por ciento

por ciento de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, en los términos
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contemplados en el articulo treinta y uno del Reglamento de la Ley nimero dieciocho mil

ochocientos quince.

Para estos efectos, se entendera por beneficios netos percibidos ia cantidad que resulte
de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital

efectivamente percibidas, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de
celebracion de la Asamblea Ordinaria de Aportantes que aprueba los estados financieros
anuales, sin perjuicio de que la sociedad Administradora efectie pagos provisorios, con

cargo a dichos resultados.

No obstante lo dispuesto en los incisos anteriores, si el fondo tuviere pérdidas
acumuladas, los beneficios se destinaran primeramente a absorberlas, de conformidad a
las normas que dicte al efecto la SVS. Por otra parte, en caso que hubiere pérdidas en un

ejercicio, éstas seran absorbidas con las utilidades retenidas, de haberias.

ARTICULO DIECISIETE.- La cuotas de participacion de los aportantes y su enajenacion
tendran el mismo tratamiento tributario que contempla la Ley sobre Impuestos a la Renta
para las acciones de sociedades anénimas abiertas. En iguales términos, se considerara
como dividendo de este mismo tipo de acciones el reparto de los beneficios que
provengan del Fondo; pero el crédito a que se refieren los articulo cincuenta y seis,
nimeros tres y sesenta y tres de dicha Ley correspondera soélo al monto que representen
los ingresos afectos al Impuesto de Primera Categoria percibidos por el Fondo, dentro del

total de rentas provenientes de sus inversiones.

El mayor valor que se obtenga en el rescate de las cuotas del Fondo, cuando éste se
liquide, estara exento del Impuestc de Primera Categoria de la Ley de la Renta, para los
contribuyentes que no se encuentren obligados a declarar sus rentas efectivas segun
contabilidad. Dicho mayor valor se determinara en la forma prevista en el articulo

diecisiete del decreto ley Numero mil trescientos veintiocho, de mil novecientos sesenta y

seis. . §
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X.- NORMAS RESPECTO A INFORMACION OBLIGATORIA
ARTICULO DIECIOCHO.- Anualmente y con no menos de quince dias de anticipacién a

la fecha en que se celebre la asamblea anual de Aportantes, se despachara por correc a

todos los aportantes registrados la Memoria del Fondo.

En esta Memoria, se incluira un detalle de las inversiones del Fondo, los gastos
sclventados por el Fondo, el Balance, Estado de Variacion Patrimonial, Estado de Utilidad

para la Distribucion de Dividendos, e informe de los auditores independientes.

ARTICULO DIECINUEVE.- Adicionalmente y en forma trimestral, dentro de los quince
dias siguientes a la entrega de la Ficha Estadistica Codificada Uniforme -FECU- en la
SVS, se despachara a los mismos participes sefialados en el articulo dieciocho,

informacion sobre la cartera de inversiones del Fondo.

ARTICULO VEINTE.- También se despachara a los Aportantes sefialados en el articulo
dieciocho, cualquier informacion que, a juicio de la Administradora, sea relevante para la
adecuada valorizacién de [a cuota. Esta comunicacion se remitira dentro de quince dias

contados desde que la Sociedad Administradora tome conocimiente del hecho relevante.

Xl.- DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES
ARTICULC VEINTIUNO.- Las publicaciones se realizaran en ei Diario La Segunda de
Santiago.

Xll.- DEL COMITE DE VIGILANCIA
ARTICULO VEINTIDOS.- EI Comité de Vigilancia estara integrado por un numero impar

de representantes elegidos en Asamblea Ordinaria, que duraran un afio en sus funciones
y podran ser reelegidos por periodos iguales. Los miembros del Comité de Vigilancia
seran remunerados con cargo del Fondo. Las atribuciones del Comité de Vigilancia

seran aquellas que establece la Ley dieciocho mil ochocientes quince y su Reglamento.

Las sesiones del Comité de Vigilancia deberdn constituirse con la mayoria absoluta del
namero de sus integrantes y adoptar acuerdos con la mayoria absoluta de los miembros

asistentes. Las deliberaciones y acuerdos del Comité se escrituraran en un libfo de actas
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por cualquier medio, siempre que éste ofrezca la seguridad que no podra haber
intercalaciones, supresiones o cualquier otra adulteracion que pueda afectar la fidelidad
del acta, que sera firmada por los miembros del Comité de Vigilancia que hubieren
concurrido a la sesidn. Si alguno de ellos falleciere o se imposibilitare por cualquier causa
para firmar el acta correspondiente, se dejara constancia en la misma de la respectiva
circunstancia o impedimento. Se entendera aprobada el acta desde el momento de su
firma. Los integrantes del Comité de Vigilancia presentes en la sesion correspondiente no
podran negarse o excusarse de firmarla. Si algin miembro del Comité quiere salvar su
responsabilidad por alguin acto o acuerdo de ese Comité, debera hacer constar en el acta
su oposicion. Si algun miembro integrante del Comité estimare que un acta presenta
inexactitudes u omisiones tiene el derecho a estampar, antes de firmarla, las salvedades
correspondientes. El acta correspondiente deberd quedar firmada y salvada, si
correspondiere, antes de la siguiente sesién del Comité que se lleve a efecto. El libro de
actas de las sesiones del Comité debera llevarse conforme a las instrucciones que

imparta al efecto la SVS.
Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con los siguientes requisitos:

i.- No ser persona relacionada a la sociedad administradora, conforme a lo dispuesto en el
Titulo XV.- de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco, denominada Ley del Mercado

de Valores.
ii.- Ser mayor de edad, v;

iii.- No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacion perpetua para desempefiar cargos u oficios publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos de
quiebra culpable o fraudulenta establecidos en los articulos doscientos treinta y dos y

doscientos treinta y tres de la Ley de Quiebras.

Los miembros del Comité de Vigilancia estén obligados a guardar reserva respecto de los
negocios y de la informacién del Fondo o de otros Fondos a que tengan acceso en razén

de sus cargos y que no haya sido divulgada por la sociedad administrgdora.
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En el evento de producirse la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, el Comite
podra nombrar un reemplazante el cual durard en sus funciones hasta la proxima

asamblea ordinaria de aportantes en que se designen sus integrantes.

Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y
documentadamente y en cualquier tiempo por el gerente de la sociedad administradora o

el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Fondo:

La administradora debe entregar al Comité de Vigilancia toda informacion que éste
requiera para imponerse de la situacion del fondo y cumplir a cabalidad con sus
obligaciones legales. Asimismo, el comité de Vigilancia podréa requerir informacion publica
y otros antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la misma
sociedad administradora, en la medida que dicha informacién sea necesaria, a juicio de la
mayoria de los miembros del Comité, para comprobar que la sociedad administradora
cumple con lo establecido en el reglamento interno del fondo, en el reglamento general de
fondos o en los procedimientos internos que la propia administradora haya establecido,
respecto de algunas situaciones tales comao, la asignaciéon de activos entre los fondos
administrados y la resolucién de conflictos de interés. En este sentido, el Comité de
Vigilancia podra requerir informacion sobre proyectos de inversidon asumidos por otros
fondos administrados por la misma sociedad, siempre que dichos proyectos cumplan con
las condiciones para ser elegibles como objeto de inversion del fondo correspondiente,

segun lo establecido en el reglamento interno del mismo.

En el informe por medio del cual el Comité de Vigilancia debe dar cuenta de su gestion,
conforme a lo dispuesto en el articulo cincuenta del D. S. de Hacienda numero
ochocientos sesenta y cuatro de mil novecientos ochenta y nueve, deberéd pronunciarse,
al menos, sobre el cumplimiento por parte de la administradora de lo establecido en los
literales a), b) y ¢) del articulo veintiocho de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos

quince.

Los Comités de Vigilancia, deberan mantener a disposicion de la SVS, en las oficinas de
la sociedad administradora, copia del informe anual de su gestién. ‘;
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Los miembros del Comité contardn con un plazo de quince dias habiles, después del
cuatrimestre siguiente de cierre de cada ejercicio, para informar por carta a los participes
y a las administradoras de los fondos de los cuales son integrantes de los Comités de
Vigilancia, acerca de las situaciones indicadas mas adelante en los nimeros Uno) y Dos),
segun corresponda. En todo caso, los gastos por la distribucion de esta informacion, sera
de cargo del gasto asignado al Comité de Vigilancia. En caso que la asamblea ordinaria
de aportantes no se celebre dentro del primer cuatrimestre, la informacion antes indicada
se debera remitir dentro de los quince dias hébiles siguientes a la celebracion de la

asamblea en que se hayan designado a los miembros del Comité.

Las materias acerca de las cuales los miembros del Comité de Vigilancia deberan

informar, conforme a lo indicado anteriormente, seran:

Uno) Si los miembros del Comité de Vigilancia integran Comités de Vigilancia de otros

fondos, y si son directores de otra sociedad administradora de fondos, en igual periodo.

Dos) Si los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por parte de

la Superintendencia de Valores y Seguros

Para el cumplimiento de sus atribuciones legales y reglamentarias, el Comité de Vigilancia
debera:

a) Celebrar sesiones periddicas a lo menos cada tres meses, en la fecha y forma
que sefiale éste;

b) Rendir cuenta anual de su gestion a los aportantes, en forma documentada y por
escrito, con diez dias de anticipacion a la fecha en que se celebre la Asamblea Ordinaria
de Aportantes; y

c) Tratdndose de inversiones sefaladas en los nimeros ocho), doce), quince) y
veintidds) del articulo quinto de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos quince, en las
cuales el Fondo pase a ser controlador de las mismas, la sociedad administradora
informara semestralmente y en forma detallada de la marcha de ellas, poniendo a
disposicion del Comité de Vigilancia los estados financieros de dichas compafiias, asi

como los informes de gestién, de mercado, y cualquier otra informacion que dicha
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sociedad estime relevante o necesaria para evaluar el comportamiento de dichas

inversiones.

En cuanto a la representacion del Comité de Vigilancia, en la primera sesion que celebren
sus integrantes con posterioridad a la asamblea de aportantes en que sean nombrados,
deberan designar a uno de sus miembros para que actle como representante del Comite
ante la Superintendencia de Valores y Seguros, ante cualquier requerimiento de los

aportantes del fondo, de la sociedad administradora u otros.

La sociedad administradora deberd mantener en todo momento en sus oficinas, a
disposicion de la Superintendencia de Valores y Seguros, la informacion de contacto de
dicho representante para el periodo correspondiente; esto es, aquella necesaria para

identificar y ubicar a esa persona.

Xlil.- DEL CONFLICTO DE INTERESES
ARTICULO VEINTITRES.- Con el objeto de evitar que se produzcan "conflictos de

intereses”, entre el Fondo y la Administradora, es necesario regular las siguientes

situaciones:

a) La Administradora estara impedida de realizar operaciones de compra o venta de
cualquier clase de activos, entre la Administradora y el Fondo, o entre personas o
sociedades relacionadas a la Administradora y el Fondo. Asimismo, tampoco se
podréa comprar o vender activos a sociedades que hayan recibido asesorias,
consultorias, o cualquier otro servicio de la misma naturaieza de personas o
sociedades relacionadas a la Administradora, dentro de un periodo de doce
meses anteriores a la realizacion de la Transaccion. Tampoco se podran adquirir
activos de sociedades que a su vez los hayan adquirido a personas o sociedades
relacionadas a la Administradora durante el periodo de diez afios anteriores a 1a

inversion.

b) La Administradora no podra invertir los Recursos del Fondo en Mutuos

Hipotecarios o cualquier otro tipo de titulos de crédito que tengan su origen en la
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venta de alguna propiedad vendida por personas o sociedades relacionadas a la
Administradora.

c) No se efectuaran inversiones en titulo de deuda de sociedades en las cuales la
Administradora o personas relacionadas con la Administradora tengan

participacion accionaria.

d) La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran
arrendar al Fondo activos de su propiedad, y a su vez, el Fondo no podra
arrendar a la Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella,

activos de propiedad del Fondo.

e) La Administradora o alguna sociedad o persona relacionada a ella, no podra
efectuar al Fondo ningln tipo de cobro de comisiones, asesorias, etcétera, .
distintos de la Comisién de Administracion, fijada en el Titulo Séptimo del

presente Reglamento.

ARTICULO VEINTICUATRO.- No obstante lo dispuesto en el articulo 23.- precedente, es

necesario también regular, las situacicnes que se indican a continuacion:

UNO/ Conflictos entre Fondos.

En el caso que el Fondo y uno o mas fondos de inversion administrados por la

Administradora, o por alguna sociedad administradora relacionada a ésta, cuenten con los
recursos necesarios y disponibles, para efectuar una inversion que se enmarque dentro
de la politica y los limites de inversion establecidos en sus respectivos reglamentos

internos, la Administradora debera proceder de la siguiente forma:

(i) Anadlisis de la Inversion

Una vez identificado el instrumento o proyecto en el cual se contemple invertir, el
Directorio de la Administradora debera analizar comparativamente desde los puntos de
vista de cada uno de los fondos de inversién involucrados, a lo menos, los siguientes
elementos:

@ Caracteristicas de la inversion.
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(b) Liquidez estimada de la inversion en el futuro respecto de la politica de
desinversion de cada fondo involucrado.

(c) Politica de inversidn establecida en los reglamentos internos de los fondos en
cuestion, como asimismo, las demdas disposiciones de dichos reglamentos que
pudieren afectar la decision de inversion.

(d) Plazo de duracion de los fondos en cuestion.

(e) Disponibilidad de recursos que los fondos en cuestion tengan para invertir en el

instrumento.

(i) Decisidn de Inversion.

Una vez efectuado el analisis establecido en el punto (i) anterior, el Directorio tomara la
decision de inversién, dejando constancia en el acta correspondiente, de los

antecedentes sobre cuya base se tomd tal decision.

Cualquiera sea la decisién adoptada, la Administradora la comunicara al Comité de
Vigilancia de cada uno de los fondos involucrados, junto con los elementos "que

sustentaron tal decision, dentro del plazo de 10 dias habiles siguientes a la misma.

En el caso de que la Administradora determine que cada fondo en cuestion, invierta de
manera conjunta en un mismo instrumento o proyecto de inversion, el Directorio debera
establecer los porcentajes de participacion de cada Fondo en el referido instrumento o
proyecto, fomando en cuenta los factores enunciados en el punto (i) precedente y los
intereses de los Aportantes del Fondo, cuidando siempre de no afectar aquél
correspondiente al o los otros fondos de inversién involucrados, en cumplimiento con lo
dispuesto en el articulo 138 de La Ley de Mercado de Valores, es decir, atendiendo
exclusivamente a la mejor conveniencia e interés de los fondos administrados, con el

cuidado y diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus negocios propios.

En los casos de inversion conjunta antes indicados, sera el Directorio de la sociedad
administradora, en la misma forma antes indicada, quien decidira respecto de la venta o
liquidacién correspondientes. En estos casos el Directorio debera tomar en especial
consideracion, los plazos de duracién de los fondos, las politicas de inversion de los

mismos y derechos politicos derivados de dicha inversién para cada\fondo. De toda
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decision que se tome al respecto, debera dejarse constancia en acta, junto con los

antecedentes correspondientes.

DOS/ Entre el fondo v la Administradora o sus personas relacionadas en materia de

inversién conjunta o coinversion.

(i) La Administradora y sus personas relacionadas podran invertir conjuntamente con el
Fondo en un mismo instrumento o proyecto de inversién, siempre y cuando se dé
cumplimiento a lo establecido en el presente Reglamento Interno, y a las disposiciones
contenidas en la Ley N° 18.815 y su Reglamento, junto con las normas reglamentarias

dictadas por la Superintendencia y las demas que resulten aplicables.

La inversion conjunta entre el Fondo y personas relacionadas a la Administradora en un
emisor esta prohibida, cuando dicho emisor sea, o pase a ser, persona relacionada a la
Administradora, producto de la inversién en él, de esta ultima o la de sus personas

relacionadas, conforme a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley 18.045.

(i) En los casos permitidos de inversién conjunta, la Administradora o sus personas
relacionadas no podran invertir en condiciones mas favorables que aquéllas en que lo
haga el Fondo, en razén de lo cual la Administradora debera tener en especial
consideracion el precio, la oportunidad y las condiciones de adquisicién de la inversion,

como asimismo los términos de liquidacion de ta misma.

(i) En el caso de inversién conjunta permitida segun las disposiciones anteriores, con
personas relacionadas a la Administradora, serd condicién esencial para poder invertir,
que el o los fondos involucrados, mantengan en todo momento un acuerdo de actuacion
conjunta y ejerzan de esa forma el control y la administracion del emisor, todo ello,
conservando la proporcionalidad de sus participaciones en el referido proyecto en que

inviertan conjuntamente.

En caso de existir, ademas, otros participes no relacionados a la Sociedad Administradora
que posean el control y la administracién del emisor, el o los fondos, mas la persona

relacionada a la Administradora, actuaran de manera conjunta, frente a los otros
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participes, por medic de un pacto o acuerdo de caracteristicas similares al descrito

anteriormente.

(iv) Asimismo, el Fondo, actuando individualmente o bien, en conjunto con otros fondos
administrados por la Sociedad Administradora, podra invertir conjuntamente con personas
relacionadas a la Sociedad Administradora, adquiriendo derechos en comunidades sobre
bienes raices, solo en la medida en que todos los comuneros suscriban un pacto de
indivision. En tal caso, la representacion y administracion de la comunidad no podra
recaer en personas relacionadas a la Sociedad Administradora. Si la representacion y
administracion de la comunidad recayera en un tercero distinto a las entidades sefialadas
anteriormente, el o los fondos y la o las personas relacionadas a la Sociedad

Administradora actuaran de manera conjunta.

(v) Cualquiera sea la decisién adoptada en estos casos, la Administradora debera
comunicarla al Comité de Vigilancia del Fondo, junto con los elementos que sustentaron

tal decision, dentro del plazo de 10 dias habiles siguientes a la misma.

TRES/ Resolucion de Conflictos:

En el evento que se verificare cualquier diferencia o conflicto entre los Aportantes y la

Administradora que tenga relacion directa o indirecta con las materias mencionadas en el
articulo 23.- precedente vy con aquellas a las cuales se refiere este mismo articulo, la
Administradora convocara a Asamblea Extracrdinaria de Aportantes, cuando asi lo estime
oportuno, o bien a requerimiento del comité de vigilancia del Fondo, o de los aportantes
que representen el diez por ciento de las cuotas pagadas, para que ella tome

conocimiento de la existencia del mencionado conflicto.

La diferencia o conflicto sera resuelta por las partes, de comun acuerdo, dentro del plazo
de sesenta dias contados desde la fecha de la celebracion de la respectiva Asamblea.
Para estos efectos, la Asamblea Extraordinaria debera designar un Comité Especial de
tres miembros no relacionados con la administradora para que represente a los
aportantes, con las mas amplias facultades que pudieren necesitarse, sin que sea
necesario citar nuevamente a Asamblea Extraordinaria para que ellaatifique lo obrado o

resuelto por dicho Comité.
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Si el conflicto de interés no se resolviere dentro del referido plazo de sesenta dias, las
partes deberan designar, de comin acuerdo, a un darbitro mixto, conforme a lo que
dispone el articulo veintiséis siguiente. Si no existiere acuerdo, su designacion la

efectuara la Justicia Ordinaria.

ARTICULO VEINTICINCO.- La sociedad administradora, sus personas relacionadas,
accionistas y empleados no podran controlar individualmente o en conjunto, mas de un
cuarenta por ciento de las cuotas del Fondo. La sociedad administradora velara porque el
citado porcentaje méximo no sea excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su
cuenta y por las demés personas indicadas, y si asi ocurriera, por el exceso no tendran
derecho a voto en las asambleas v, ademas la SVS establecera los plazos para que las
personas que excedan dichos porcentajes procedan a la transferencia de sus cuotas,
hasta por aguella parte que permita el cumplimiento del mismo. En todo caso, respecto de
este porcentaje maximo de cuarenta por ciento, €l exceso por sobre el veinticinco por

ciento, tampoco otorgara derecha a voto en las Asambleas.

XIV.- ARBITRAJE.

ARTICULO VEINTISEIS.- Las diferencias que ocurran entre los aportantes en su calidad
de tales, o entre estos y la sociedad o sus administradores, sea durante la vigencia del
Fondo respectivo o durante su liquidacion, seran sometidas a arbitraje, ante un arbitro
mixto, el que actuara como arbitrador en el procedimiento y que debera fallar conforme a
derecho, debiendo ser designado por la Justicia Ordinaria. El nombramiento debera
recaer en un abogado que haya sido Decano o Director de la Facultad de Ciencias
Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catélica de Chile, ambas de
Santiago, o profesor titular de Derecho Civil o Comercial, que haya desempefiado el cargo

en las referidas facultades, a lo menos, durante cinco anos.

El arbitraje tendra lugar en la ciudad de Santiago.

N
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XV.- MATERIAS DE CONOCIMIENTO DE LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES
ARTICULO VEINTISIETE.- Seran de conocimiento de la Asamblea Extraordinaria de

Aportantes aquellas que la Ley nimero dieciocho mil ochocientos quince y su Reglamento

establezcan, sin perjuicio de aquellas materias que deberan ser tratadas por dicha

Asamblea conforme con lo sefialado en este instrumento.”

Acuerdo:

La Asamblea acordd, con el voto favorable de todas las Administradoras de Fondos de
Pensiones, Compafias de Seguros, y demas sefiores Aportantes presentes, aprobar el
texto coordinado, refundido y sistematizado del Reglamento Interno del Fondo de

inversién Inmobiliaria Cimenta Expansion en los mismos términos propuestos.

Firma del Acta.

El sefior Presidente ofrecié la palabra al Secretario de Actas para continuar con el
desarrollo de las materias a tratar.

Sobre el particular, éste indicé que correspondia designar a los Aportantes que, en union
con el sefior Presidente, el Gerente General y el Secretario, firmen el Acta de la presente

Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Acuerdo:

La Asamblea acordd, con el voto favorable de todas las Administradoras de Fondos de
Pensiones, Compadias de Seguros, y demas sefiores Aportantes presentes, que el Acta
de la presente Asamblea sea firmada por tres cualquiera de los representantes de los
Aportantes que se indican a continuacién: Doiia Irene Cerén Araya, por A.F.P. Provida
S.A., para el Fondo de Pensiones, Don Bemnardo Dominichetti Herrera, por AFP.
Bansander S.A., para el Fondo de Pensiones; Don Rodrigo Arze Safian, por A.F.P. Santa
Maria S.A., para el Fondo de Pensiones; Don Pedro Escobari Urday, por A.F.P. Cuprum
S.A., para el Fondo de Pensiones.

Asimismo, la Asamblea acordd, con el voto favorable de todas las Administradoras de
Fondos de Pensiones, Compariias de Seguros y demas sefiores Aportantes presentes,
facultar a los sefiores Enrique Ayala Marfil y Alvaro Maturana Salas, para que actuando

uno cualquiera de ellos indistintamente, reduzcan, en todo o en part:, a escritura publica
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el texto de la presente Acta, si ello fuere legalmente necesario, facultandolos para
aceptar, en representacion de los sefiores Aportantes ias modificaciones, observaciones,
correcciones, aclaraciones y rectificaciones que estime pertinente la Superintendencia de
Valores y Seguros, estando facultados para suscribir las escrituras publicas
complementarias, aclaratorias y rectificatorias que dicho organismo estime del caso emitir,
y practicar todos los tramites administrativos que sean procedentes ante ios organismos

publicos que sean pertinentes para dar cumplimiento a la normativa vigente.

Sin méas que tratar se levantd la Sesion, siendo las diecisiete horas freinta y cinco

minutos.
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' . CERTIFICADO.

. Bl Notario que suscribe cerifica: PRIMERO.- Haber concurrido a la Asamblea

Extrordinaria de Aportantes del Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta Expansion,

~ celebrada el dia cuatro de Abril da dos mil siste, a Ia hora sefialada en el acta precedente,

en el Hotel Leonardo Da Vinci, Saién Rinascimento, ubicado en la calie Malaga numero

ciento noventa y cuatro, Comuna de Las Condas, Santiago.- SEGUNDO.- Que se encon-

- traban repressntados en dicha Asambiea da Aportantes aquelios que se sefialan en el

~Acta precedente.- TERCERO.- Que ¢l Acta precedente reproduce fiel e integramente los

- &cuerdos adoptados, y que respecto de todos ellos hubo unanimidad de las cuotas
- representadas. '

- Santiago, diecisiete de abril de dos mil siete. -

- Notario de Santiago
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