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Sefior

Joaquin Cortez Huerta

Presidente

Comision para el Mercado Financiero

Presente ‘

Ref.: Adjunto cartas con opiniones de los directores de Banco Internacional en relacion a la
oferta piblica de adquisicién de acciones lanzada por ILC Holdco SpA.

De mi consideracion:

De conformidad a lo establecido en el articulo 207, letra ¢) de la Ley N° 18.045 de Mercado
de valores, adjunto a usted las opiniones de los directores sefiores James Callahan Ferry,
Andrés Solari Urquieta, Juan Antonio Minassian Baloian, Francisco Vial Bezanilla, Andrés
Navarro Betteley, Pablo Thnen de la Fuente, Carlos Brito Claissac, Guillermo Larrain Rios y
Fernando Lefort Gorchs, en relacién a la oferta de adquisicion de acciones efectuada por ILC
Holdco SpA por el 100% de las acciones de Banco Internacional

Asimismo, adjunto copia del prospecto de la oferta pliblica de adquisicién de acciones y las
publicaciones realizadas con fecha 6 de marzo en los diarios El Mostrador y El Libero.

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

./I

C

Mario.Chamorr Carrizo
G te General

cc.:  Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Corredores de Valparaiso
ILC Holdco SpA
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa
Adj.: Loindicado

Av. Apoquindo 6750, 16° Piso, Santiage de Chile
Teléfono: (56) 2 2989 7000
www.bancointernacional.cl




Santiago, 8 de marzo de 2019

Sefiores
Accionistas

Banco Internacional
Presente

Ref.: Opinidn sobre la oferta pablica de
adquisicion de acciones de Banco
Internacional formulada por ILC Holdco
SpA.

Sefores accionistas:

En mi calidad de director de Banco Internacional (en adelante el “Banco” o la “Sociedad"},
por medio del presente informe y en cumplimiento de lo dispuesto en la letra c) del articulo
207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, vengo en expresar mi opinion fundada en
relacion con la oferta publica de adquisicion de acciones (en adelante, la “OPA") del Banco
formulada por ILC Holdco SpA (en adelante el “Oferente”, filial de Inversiones La -
Construccién S.A., cuyo aviso de inicio fue publicado el 6 de marzo recién pasado:

a) Relacién con el controlador del Banco y el Oferente.

Hago presente a los Sres. Accionistas, que soy miembro de! Directorio del Banco desde
el dia 23 de septiembre de 2015, cuando fui designado en el cargo a proposicién y con el
voto de ILC Holdco SpA, entidad controladora de la Sociedad y Oferente de la OPA, aunque
debo precisar que no tengo relacién con ILC Holdco SpA, actual controlador del Banco y
Oferente de la OPA, ni con su matriz, Inversiones La Construccién S.A.

b) Interés en la operacién.

Declaro que no tengo ninglin interés particular en la OPA que motiva esta opinion, distintos
de los que pudieran derivarse de mi calidad de Director del Banco.

c) Opinidn respecto a la conveniencia de la OPA para los accionistas de Banco
|

nternacional.

Luego de analizar la Oferta presentada por &l ILC Holdco SpA, cuyos términos estén
consignados en el aviso de inicio publicado con fecha 6 de marzo de 2019 en los diarios €l
Mostrador y El Libero, y de acuerdo con el prospecto correspondiente asi como la
informacién pablica del Banco, puedo manifestar mi opinién favorable a la Oferta, fundado
en los siguientes antecedentes:

1.- El precio de adquisicién de las acciones asciende a UF 0,00280796 por accion, lo que
se observa favorablemente dado que el precio ofrecido es superior al valor libro de la accion
y superior al valor de mercado registrado en el Gltimo tiempo.

En efecto, el valor libro de la accién al 28 de febrero de 2019 asciende a la suma de
$58,358042 por accién y el valor promedio de las acciones transadas en el mercado durante
los ditimos 12 meses, asciende a la suma de $69,0630357.



L

Lo anterior es relevante si se considera que se trata de una accién que tiene poca liquidez,
lo que otorga la posibilidad a los Sres. Accionistas que asi lo deseen, para vender la
totalidad de sus acciones, dado que no existe un mecanismo de prorrateo.

2.- Considerando las participaciones actuales en la propiedad del Banco, es probable que
una vez finalizada la OPA, la liquidez de la.accién disminuya, lo que eventualmente podria
no ser beneficioso para los Sres. Accionistas.

3.- Finalmente, estimo que la Oferta realizada por el Oferente reafirma el compromiso del
contralador por seguir fomentando el crecimiento y desarrollo del Banco, potenciando su
oferta de productos y servicios.

d) Consideraciones finales.

Hago presente a los sefiores accionistas que esta opinion se emite Gnicamente a
efectos de dar cumplimiento al mandato legal establecido en el mencionado articulo 207 de
la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, y que ninguna parte de la misma constituye o
puede estimarse como una sugerencia o consejo, directo o indirecto, de vender o no
acciones en el marco de la OPA.

Corresponde a cada accionista del Banco evaluar a su exclusivo criterio y de acuerdo
a sus particulares circunstancias y motivaciones, las diversas implicancias, que, en su caso
particular, podrian resultar de su decisién de concurriro no a la OPA, incluyendo asesoria
legal y financiera si lo estima convenientemente, a fin de adoptar informadamente la
decision que mejor se ajuste a sus propios intereses.

Atentamente,

fun V] /Ll/'/v\

Juan Antonig MirasSian

Director
BANCO INTERNACIONAL
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Santiago, 11, de marzo de 2019

Sefores
Accionistas

Banco Internacional
Presente

Ref.: Opinién sobre la oferta publica de
adquisicion de acciones - de Banco
Internacional formulada por ILC Holdco
SpA.

Sefiores accionistas:

En mi condicién de director de Banco Internacional, y en conformidad a lo establecido en |a
Ley N°® 18.045 de Mercado de Valores, expongo a continuacion mi opinion fundada respecto
de la oferta publica de adquisicion de acciones del Banco formulada por ILC Holdco SpA
(en adelante el “Oferente”), filial de Inversiones La Construccion S.A., cuyo aviso de inicio

.fue publicado el 6 de marzo recién pasado:

En cuanto a mi relacion con el controlador del Banco y el Oferente, declaro que
soy miembro del directorio del Banco desde el 30 de octubre de 2015, y fui designado con
el voto de ILC Holdco SpA, entidad controladora de la Sociedad y Oferente de la OPA,
Asimismo, declaro no tener interés particular en la Operacion, distinto de aquel en mi calidad
de miembro del Directorio de ia misma.

Luego de analizar la Oferta presentada por el Oferente, cuyos términos se describen en
el aviso de inicio y en el prospecto correspondiente, asi como la informacién publica del
Banco, puedo sefialar que, en mi opinién, la oferta puede ser considerada atractiva para
aquellos accionistas con disposicién a vender.

El oferente y actual controlador de la sociedad ofrece adquirir hasta el 100% de las
acciones de Banco Internacional que no son de su propiedad al precio de UF 0.00280796
por accién. Lo anterior sujeto, a que a la fecha de Vencimiento el Oferente alcance la
propiedad de al menos 67% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas por el Banco a
esa fecha (causales de caducidad de! prospecto).

Consecuentemente, la oferta, de hacerse efectiva, no considera mecanismos de
prorrateo y los accionistas con disposicion a vender podrian enajenar hasta la totalidad de
sus tenencias y percibir un precio que se compara positivamente con sus valores histéricos

recientes (ver punto 14.3 del prospecto). Lo anterior en un contexto en que no aplican
condiciones de premio de control.

Hago presente que esta opinion se emite a efectos de dar cumplimiento al mandato legal,
y en ningln caso constituye una sugerencia o consejo, directo o indirecto, de vender o no
acciones en el marco de la OPA.

-



Es responsabilidad de cada accionista del Banco evaluar a su criterio las
consecuencias, que podrian resuitar de su decision de concurrir o no a la OPA.

Atentamente,

Pablo-Irnen de la Fuente
Director
BANC.O INTERNACIONAL



Santiago, 11 de marzo de 2019

Sehores
Accionistas

Banco Internacional
Presente

; Ref.. Opinidn sobre conveniencia de
la oferta publica de adquisicion de
acciones de Banco Internacional
formulada por ILC Holdco SpA.

Senores accionistas:

En mi calidad de director de Banco Internacional (en adelante el “Banco”), por medio
del presente informe y en cumplimiento de lo dispuesto en la letra ¢} del articulo 207 de
la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, informo mi opinién fundada respecto de la
conveniencia para los actuales accionistas del Banco (los “Accionistas”) de la oferta
publica de adquisicion de acciones (en adelante, la “OPA”") del Banco formulada por ILC
Holdco SpA (en adelante el “Oferente”), filial de Inversiones La Construccién S.A., cuyo
aviso de inicio fue publicado el 6 de marzo de 2019 en los diarios electrénicos El Libero
y El Mostrador. Informo, asimismo, acerca de mi relacién con Bl Holdco SpA, mi ausencia
de relacién con el Oferente y de mi interés en la OPA.

Lo aqui expuesto es mi opinién personal respecto de la conveniencia de la OPA para
los Accionistas en términos generales. Esta opinién no constituye bajo ningudn respecto
un consejo de inversion para los Accicnistas, y dada su naturaleza general, no toma en
consideracion las circunstancias o intereses especificos que puedan hacer la OPA mas
0 menos conveniente para cada Accionista en particular, quien deber4 responsablemente

tomar su decision respecto de la OPA sobre la base de la informacién que le ha sido
proporcionada.

a) Conveniencia de la OPA para los Accionistas’

Por las razones que explico a continuacion, considero que la OPA es conveniente
para los Accionistas:

(i) Aunque no supera el valor méximo por accién registrado durante este afio
(i.e. $77,99) la OPA supone un precio por accién superior en un 2,2% a su



valor bursatil a la fecha del aviso de inicio de la OPA, superior en un 8,46% a
su valor bursatit al 31 de diciembre de 2018 y un 17,4% superior a su valor
bursatil al 30 de junio de 2018.' Creo posible que este excedente refleje el
valor que el actual controlador del Banco le asigna al aumento de la
intensidad de su control sobre el Banco. El Oferente es titular del 53,6% de
las acciones emitidas por el Banco, pero en virtud de la OPA podria llegar a
controlar un 67% o mas.

(i)  En caso de aumentar su participacion al 67% o mas de las acciones del
Banco, el Oferente tendria suficientes acciones para aprobar materias
fundamentales del Banco sin el voto favorable de otros Accionistas. Como
consecuencia, la pérdida relativa de poder politico estratégico de las acciones
de otros Accionistas frente al Oferente, si es que deciden permanecer como
accionistas del Banco en circunstancias de éxito de la OPA, podria disminuir
el valor de sus acciones.

(i) El hecho de que la OPA sea por un 100% de las acciones del Banco y
pagadera en dinero al contado ofrece a cada Accionista una oportunidad
especialmente atractiva para liquidar su inversién en el Banco, atendido que
las acciones del Banco no son valores particularmente liquidos.

b) Relacién con Bl Holdco SpA y ausencia de relacion con el Oferente.

Soy miembro del directorio del Banco desde el 18 de abril de 2012. Fui designado
como tal a proposicion y con el voto de Bl Holdco SpA.

No tengo relacién con ILC Holdco SpA, actual controlador del Banco y Oferente de
la OPA, ni con su controlador.

c) Interés en ila operacién.

Declaro ser, indirectamente, accionista y por lo mismo, tener interés en la Operacion.
Hago presente que Bl Holdco SpA, con quien me relaciono en los términos descritos
precedentemente, si tiene interés en la operacién, pues es parte de un contrato de
promesa de compraventa de acciones del Banco de fecha 26 de noviembre de 2018
suscrito entre Bl Holdco SpA, Baninter SpA, Inversiones la Construccién S.A. y el
Oferente, en virtud del cual Bl Holdco SpA se obligé a vender 405.516.485 acciones del

Banco en la OPA, todo en los términos que describe la seccién 4.4. del prospecto de la
OPA.

' Considerando el valor de la Unidad de Fomento a la fecha del aviso de inicio de la OPA y la
informacién sobre precios disponible en www.bolsadesantiago.com.



Atentamente, \

ccC:

~

W

Car

Prlee

irector
BANCO INTERNACIONAL

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Comision para el Mercado Financiero

Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores

ILC Holdco SpA

BTG Pactual Corredoras de Bolsa S.A.



Santiago, 7 de marzo de 2019

Serfiores

Accionistas

Banco internacional

Presente
Ref.: Opinién sobre la oferta publica de
adquisicion de acciones de Banco
Internacional formulada por ILC Holdco
SpA.

Sefiores accionistas:

En mi calidad de director de Banco Internacional (en adelante el “Banco” o la “Sociedad”),
por medio del presente informe y en cumplimiento de lo dispuesto en la letra ¢) del articulo
207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, vengo en expresar mi opinién fundada en
relacién con la oferta publica de adquisicion de acciones (en adelante, la “OPA”) del Banco
formulada por ILC Holdco SpA (en adelante el “Oferente”), filial de Inversiones La
Construccion S.A., cuyo aviso de inicio fue publicado el 6 de marzo recién pasado:

a) Relacidn con el controlador del Banco y el Oferente.

Hago presente a los accionistas que soy miembro del directorio del Banco desde el 23
de septiembre de 2015 y Presidente del mismo desde el 30 de octubre de 2015.

Fui designado en el cargo a proposicién y con el voto de ILC Holdco SpA, entidad
controladora de la Sociedad y Oferente de la OPA pero no tengo relacién con ILC Holdco
SpA, actual controlador del Banco y Oferente de la OPA, ni con su matriz, Inversiones La
Construccién S.A.

b) Interés en la operacion.

Declaro no tener ningln interés particular en la Operacion, distintos de los que pudieran
derivarse de las relaciones sefialadas precedentemente y de mi calidad de Presidente del
Directorio de la misma.

c) Opinién respecto a la_conveniencia de la OPA para los accionistas de Banco

Internacional.

Luego de analizar la Oferta presentada por el Oferente, cuyos términos se describen
en el aviso de inicio y en el prospecto correspondientes, asi como la informacién publica
del Banco, puedo sefialar lo siguiente:

En mi opinién la Oferta es favorable porque:

1) Representa un precio que valora la accién en un nivel superior a 1,6 veces
su valor libro.



2) Representa un precio que es el mds alto, en relacién al mercado, durante
los Ultimos dos afios.

3} Es una oportunidad de generar liquidez en una accién cuya presencia
bursatil ha sido histéricamente baja.

d) Consideraciones finales.

Hago presente a los sefiores accionistas que esta opinion se emite dnicamente a
efectos de dar cumplimiento al mandato legal establecido en el mencionado articulo 207 de
la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, y que ninguna parte de la misma constituye o
puede estimarse como una sugerencia o consejo, directo o indirecto, de vender o no
acciones en el marco de la OPA.

Corresponde a cada accionista del Banco evaluar a su exclusivo criterio y de acuerdo
a sus particulares circunstancias y motivaciones, las diversas implicancias, que, en su caso
particular, podrian resultar de su decisién de concurrir o no a la OPA, incluyendo asesoria
legal y financiera si lo estima convenientemente, a fin de adoptar informadamente la
decision que mejor se ajuste a sus propios intereses.

Atentamente,

L (el T

pes Callahan Ferry
Presidente
ANCO INTERNACIONAL



Santiago, 8 de marzo de 2019

Senores
Accionistas

Banco Internacional
Presente

Ref.: Opinidn sobre la oferta publica de
adquisicion de acciones de Banco
Internacional formulada por ILC Holdco
SpA.

Senores accionistas:

En mi calidad de director de Banco Internacional (en adelante el “Banco” o la “Sociedad®),
por medio del presente informe y en cumplimiento de lo dispuesto en la letra c) del articulo
207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, vengo en expresar mi opinién fundada en
relacion con la oferta publica de adquisicién de acciones (en adelante, la “OPA”) del Banco
formulada por ILC Holdco SpA (en adelante el “Oferente”), filial de Inversiones La
Construccidn S.A., cuyo aviso de inicio fue publicado el 6 de marzo recién pasado:

a) Relacion con el controlador del Banco y el Oferente.

Hago presente a los accionistas que soy miembro del directorio del Banco desde el 30
de octubre de 2015.

Fui designado en el cargo a proposicién y con el voto de ILC Holdco SpA, entidad
controladora de la Sociedad y Oferente de la OPA.

b) Interés en la operacién.

Declaro no tener ningdn interés particular en la Operacion, distintos de los que pudieran
derivarse de mi calidad de miembro del Directorio de la misma.

c) Opinion respecto a la conveniencia de la OPA para los accionistas de Banco

Internacional.

Mi opinién sobre la conveniencia de la Oferta esta basada en la liquidez de la accion y
en el precio ofrecido.

Respecto a la liquidez, el monto transado promedio diario entre el 7 de marzo de 2018
y 6 de marzo de 2019 corresponde a aproximadamente $0,9 millones. Considerando que
la oferta es por el 100% de las acciones del Banco que no se encuentran en poder del



Oterente, y dado que no se contempla ninglin mecanismo de prorrateo, la oferta permitira
a los accionistas que asi lo estimen, vender (a totalidad de las acciones que posean.

En relacidn al precio ofrecido de UF 0,00280796 por accion, convenrtido a la UF del dia
de hoy, éste representa un premio aproximado de 2,6% respecto al precio promedio
observado entre el 5 de febrero de 2019 y 6 de marzo de 2019, y de 10,2% respecto al
precio promedio observado entre el 7 de marzo de 2018 y 6 de marzo de 2019.

Finalmente, luego de analizar la Oferta presentada por el Oferente, cuyos términos se
describen en el aviso de inicio y en el prospecto correspondientes, asi como la informacién
publica del Banco y basandome en mis conocimientos de la Sociedad y del negocio que el
Banco desarrolla, estimo que la oferta de ILC Holdco SpA es conveniente para los
accionistas del Banco que quieran vender sus acciones.

d) Consideraciones finales.

Hago presente a los sefiores accionistas que esta opinién se emite Unicamente a
efectos de dar cumplimiento al mandato legal establecido en el mencionado articulo 207 de
la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, y que ninguna parte de la misma constituye o
puede estimarse como una sugerencia o consejo, directo o indirecto, de vender o no
acciones en el marco de la OPA.

Corresponde a cada accionista del Banco evaluar a su exclusivo criterio y de acuerdo
a sus particulares circunstancias y motivaciones, las diversas implicancias, que, en su caso
particular, podrian resultar de su decisién de concurrir o no a la OPA, incluyendo asesoria
legal y financiera si lo estima convenientemente, a fin de adoptar informadamente fa
decision que mejor se ajuste a sus propios intereses.

Atentamente,

Francisco Vial Bezanilla
Director
BANCO INTERNACIONAL



Santiago, 11 de marzo de 2019

Sefiores
Accionistas de Banco Internacional
Presente

Ref.: Opinidn sobre conveniencia de oferta publica de adquisicidn de acciones de
8anco Internacional

Estimados accionistas:

En mi calidad de director y vicepresidente de Banco Internacional (el “Banco”), y
en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 207 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valares,
por la presente emito mi opinién fundada acerca de la conveniencia para los accionistas del Banco
(los “Accionistas”) de la oferta publica de adquisicién de acciones efectuada por ILC Holdco SpA (la
“OPA” y el “Oferente”, respectivamente), filial de Inversiones La Construccién S.A,, cuyo aviso de
inicio fue publicado el 7 de marzo de 2019 en los diarios electrénicos El Libero y El Mostrador.
Asimismo, explico mi relacién con el Oferente y con el Banco, y explico mi interés en la OPA.

1. Relacion con el Banco, con BI Holdco SpA y con el Oferente

Soy director del Banco desde abril del 2008, elegido con los votos de Bl Holdco
SpA. Soy, asimismo, vicepresidente del Banco desde noviembre del 2015. Mi relacién con Bl Holdco
SpA viene dada, ademds, por ser ejecutive de Inversiones Algeciras Limitada, que participa en la
propiedad de Bl Holdco SpA indirectamente, a través de la sociedad Baninter SpA. Hago presente
que esta ultima entidad mantiene un pacto de accionistas con Inversiones La Construccion S.A,
matriz del Oferente.

No tengo otra relacién con el Oferente ni con el controlador del Banco.

2. Caracteristicas de la OPA y contexto

La OPA es lanzada por el Oferente por hasta el 100% de las acciones del Banco (las
“Acciones”) que no son actualmente de su propiedad, en un esfuerzo por alcanzar, a lo menos, un
67% de las Acciones. Segin detalla el prospecto de la OPA, ella esté precedida por una promesa
celebrada entre Bl Holdco SpA y el Oferente, por medio de la cual la primera se obligé a venderle
405.516.485 Acciones. De resultas de ello, resulta previsible que la OPA sea exitosa ¥y permitia al
Oferente alcanzar o superar el 67% de la propiedad accionaria del Banco.

En virtud de la Ley N° 18.046, un accionista que controle mas de dos tercios de las
acciones tiene el poder de aprobar las materias mds relevantes que afecten a una sociedad anénima,
como podrian ser su liquidacién, su fusién, la enajenacién de activos sustanciales y las operaciones
con partes relacionadas, entre otras. £n consecuencia, en caso de resultar exitosa la Oferta, el poder
del controlador se veria incrementado Y. por tanto, existe el riesgo de que el valor de las demads



acciones pueda disminuir, sea por su menor relevancia politica o por una concentracion mayor de
la propiedad que redunde en menor liquidez. Por otra parte, es del caso hacer presente que en el
banco no existe el derecho a retiro que la ley da en otras sociedades anénimas al accionista
disidente, frente a la aprobacién de determinadas materias de particular relevancia, lo que redunda
en una mayor dificultad para liquidar las Acciones en caso de no estar de acuerdo con alguna
decisién del controlador.,

El precio ofrecido por en la OPA asciende a UF 0,00280796 por accion, pagadero
al contado. A modo de referencia, esta cifra excede en un 8,5% al valor bursatil de la Accién 31 de
diciembre de 2018, superando también el valor bursatil de 13 accién el 6 de marzo, enun 2,2%. No
obstante, para completar la perspectiva es necesario hacer presente que durante este afio la Accién
ha alcanzado un precio maximo de $77,99, valor superior al ofrecido en la OPA.

Por otra parte, es del caso mencionar que la accién de Baninter no presenta
liquidez relevante, mas alld de la proporcionada por el contrato de market maker que mantiene

vigente.

3. Conveniencia de la OPA para los Accionistas
Sobre la base de lo anterior, es mi opini6n que la OPA parece conveniente para

accionistas que estén interesados en liquidar su inversién en el Banco, por cuanto ofrece una
ventana de liquidez a un precio alineado con los valores bursatiles de la Accién.

4, Aclaracién

Por altimo, hago hinghpié en que este anilisis corresponde a una opinidn de
caracter personal y no constituye una’recomendacion o consejo para aceptar o rechazar la QPA.

sus intereses.

cc: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Comision para el Mercado Financiero
Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
ILC Holdco SpA
BTG Pactual Corredoras de Bolsa S.A.



Santiago, 12 de marzo de 2019

Sefiores

Accionistas

Banco Internacional
Presente

Ref.: Oferta publica de adquisicién de acciones de Banco Internacional formulada por ILC
Holdco SpA.

Sefiores accionistas;

Como es de su conocimiento, soy director de Banco Internacional (en adelante el “Banco™).
Fui electo director en la junta de accionistas celebrada el 19 de abril de 2016 con votos del accionista
Bl Holdco SpA. Mi relacioén con dicha sociedad viene dada por participar en ella, junto con mi familia,
a través de Baninter SpA. A través de las referidas sociedades, mi familia y yo participamos en la
propiedad del Banco. Como es de su conocimiento, BI Holdco SpA es titular del 48,80% de las
acciones del Banco. Hago presente que Baninter SpA mantiene un pacto de accionistas vigente con
Inversiones la Construccién S.A. No tengo mas relacién con ILC Holdco SpA, actual controlador del
Banco y oferente de la OPA (en adelante el “Oferente”), ni con su matriz, Inversiones La
Construccién S.A.

El 7 de marzo de 2019, el Oferente, filial de Inversiones La Construccién S.A. publico un
aviso en los diarios electrénicos El Mostrador (www.elmostrador.ci) y El Libero (www.ellibero.cl),
comunicando el inicio de una oferta piiblica de adquisicion de hasta 1.402.324.312 acciones emitidas

por el Banco (en adelante, la “OPA™), sujeta al Titulo XXV de la Ley N° 18.045, de Mercado de
Valores (la “LMV™).

En virtud de lo establecido en el parrafo c) del articulo 207 de la LMV, mediante la presente
manifiesto mi interés en la operacion y expreso mi opinién personal respecto a la conveniencia de la
misma para los accionistas del Banco; y sus fundamentos.

1. Interés en la Operacion

Declaro que tengo interés en la OPA, atendida la relacién de propiedad sefialada en el primer
parrafo de la presente carta. En efecto, con fecha 26 de noviembre de 2018, BI Holdco SpA suscribid
un contrato de promesa de compraventa de acciones del Banco con Baninter SpA, Inversiones la
Construccion S.A. y el Oferente, por el cual se obligé a vender 405.516.485 acciones del Banco en la
OPA, en los términos descritos en el prospecto de la OPA, de fecha 6 de marzo de 2019 (en adelante,
el “Prospecto™).



2.

Opinién respecto de la OPA

Habiendo revisado el aviso de inicio de la OPA sefialado en el segundo parrafo de esta
comunicacion, el Prospecto, la demdas informacién publicamente disponible que he considerado
pertinente y con €l conocimiento que tengo del banco, manifiesto en la presente, mi opinién personal
respecto de la OPA y de su conveniencia para los accionistas del Banco.

a.

Precio ofrectdo: El Oferente considera, en su oferta, un precio de UF 0,00280796 por accidn.
Dicho precio que supera, en un 8,5%. al valor bursatil de la accién del Banco registrado al 31
de diciembre de 2018. Dicho precio supera, asimismo, al valor bursatil de la accién al 6 de
marzo del presente, dia habil inmediatamente anterior a la publicacién del aviso de inicio de
la OPA, en un 2,2%!'. El mayor precio ofrecido podria entenderse como el valor que le asigna
el Oferente al Banco por el hecho de tener la posibilidad de llegar a ser titular de al menos el
67% de las acciones (hoy controla con un 53,6%). Con dicho porcentaje, no requerira el
consentimiento de accionistas no relacionados para aquéllas materias que, por disposicién de
la ley o de los estatutos, requieren quorums superiores a fa mayoria simple.

Forma de pago del precio: En caso que la OPA resulte exitosa, el Oferente, actual controlador
del Banco, pagaré el precio a cada accionista vendedor, en su totalidad y en dinero efectivo,
el dia habil bancario siguiente al dia de publicacién del aviso de resultado, mediante
transferencia electronica de fondos a la cuenta que el accionista respectivo indique al
momento de aceptar la oferta y se pagara en pesos segin el valor de la Unidad de Fomento
del dia del pago. Lo anterior, es una oportunidad a todos los accionistas para liquidar, en caso
que lo estimen conveniente, su inversion en el Banco. Lo anterior parece especialmente
interesante, considerando que las acciones del Banco no son valores de alta liquidez.

En virtud de lo anterior, la OPA parece conveniente para aquellos accionistas que estén
interesados en liquidar su inversién, o bien no estén dispuestos a correr los riesgos de menor valor
que podrian surgir de la pérdida de poder politico de las acciones o una liquidez més incierta en el

futuro.

Hago presente que esta opinién la formulo en mi calidad de director del Banco, sélo para dar
cumplimiento a lo exigido en el parrafo ¢) del articulo 207 de la LMV. Por esta razén, ella no
constituye una recomendacion o consejo para participar o no de la QPA y vender o no acciones del
Banco en el contexto de la misma. En efecto, corresponde a cada accionista, en forma exclusiva,
analizar los informes y demas documentos que se ponen a disposicién y buscar asesoria, en caso de

Juzgarlo necesario, para determinar la conveniencia de vender o de no hacerlo, de forma informada y
fundada.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

A8 Yoo A
Andrés Navarro Betteley

Director
BANCO INTERNACIONAL

! Las cifras seflaladas han sido aproximadas a un decimal y consideran en valor de la Unidad de Fomento para el dia 6 de
marzo de 2019 y los valores bursétiles publicados por la Bolsa de Comercio de Santiago en su sitic web.
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PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE AC.CI‘ONES
. DE |
BANdo INTERNACIONAL :
_POR
e HOLDCO SpA
. FILIAL DE

'INVERSIONES LA CONSTRUCCION S.A. .

ILC HOLDCO SpA OFRECE ADQUIRIR HASTA 1.402.326.056 ACCIONES DE BANCO
INTERNACIONAL, EQUIVALENTES AL 100% DE LAS ACCIONES EMITIDAS,
SUSCRITAS Y PAGADAS DE DICHA SOCIEDAD QUE NO SON DE PROPIEDAD DE
ILC HOLDCO SpA, EN EL PRECIO DE UF 0,00280796 (CERO COMA CERO CERO
DOS OCHO CERO SIETE NUEVE SEIS UNIDADES DE FOMENTO) POR ACCION, DE
ACUERDO A LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDAS EN ESTE.

PROSPECTO Y EN EL CORRESPONDIENTE AVISO DE INICIO. .

A ESTA FECHA ILC HOLDCO SpA ES TITULAR DE 1.621.647.221 ACCIONES
'EMITIDAS, SUSCRITAS Y: PAGADAS DE BANCO INTERNACIONAL. .

_éBTG Pactugl

BTG PACTUAL CHILE S.A. CORREDORES DE BOLSA

Administrador de la Oferta
Santiago, 6 de marzo de 2019

El presente Prospecto ha sido preparado por BTG PACTUAL CHILE S.A. CORREDORES DE BOLSA (en adelante “BTG” o
el “Administrador de la Oferta” en conjunie con ILC HOLDCO SpA, con el proposito de entregar antecedentes de caracter’
general acerca de la Oferta que se describe en el mismo, para gue cada accionista de BANCO INTERNACIONAL evalie en
forma individual e independiente la conveniencia de participar en ella. Los términos y condiciones de la Cferta estan
cantenidos en el Aviso de Inicio de la oferta publica de adquisicién de acciones de BANCO INTERNACIONAL publicado en
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las diarios electrénicos El Mostrador (www.elmostrador.cl) y El Libero (www.ellibero.¢l) con fecha 6 de marzo de 2019, asl.

como en el presente Prospecto. La informacién relativa a 1a sociedad BANCO INTERNACIONAL utilizada en la elaboracion
de! presente Prospecto ha sido obtenida de fuentes de acceso piblico y de la propia empresa a que dicha informacion se
refiere, sin que haya sido verificada independientemente por el Administrador de la Oferta ni por ILC HOLOCO SpA,
quienes, por lo tanto, no se hacen responsables deella. :

Si luego de leer eslé Prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mas informacién sobre los términos y condiciones de la
Oferta, se le aconseja comunicarse con BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, en el teléfone (56 2) 2587 5450 o bien
en sus oficinas ubicadas en Avenida Costanera Sur 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, Regién Metropolitana,
Chile. ’ : -
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

ILC Holdco SpA (el “Oferente” o ‘ILC Holdco”), Ro! Unico Tributario N° -
76.499.524-4, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley N° 18.045 de
Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores™ y @ lo establecido en la Norma de .
Caracter General N° 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comision
para el Mercado Financiero (la “CMF”), ha publicado en los diarios electréonicos El
Mostrador (www.elmostrador.cl) y El Libero (www.ellibero.cl), ambos de fecha 6 de
marzo de 2019, el aviso de inicio (el “Aviso de Inicio”} de una oferta publica de

" adquisicion del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la sociedad

anonima BANCO INTERNACIONAL ("Banco Internacional’ o la “Sociedad”), Rol Unico
Tributario N° 97.011.000-3, que no son de propiedad de ILC Holdco (la “Oferta”), es
decir, 1.402.326.056 acciones. .

Es intencion del Oferente adquirir hasta 1.402.326.056 acciones, representativas
del 100% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de Banco Internacional
que no son de su propiedad (las “Acciones” o individualmente la “Accién”), a un precio
de UF 0,00280796 (cero coma cero cero dos ocho cero siete nueve seis Unidades de
Fomento) por Accién, pagadero en su equivalente en pesos, moneda nacional,
conforme a lo indicado en la seccién "Precio y Condiciones de Pago — Forma, Plazo y
Lugar de Pago” de este Prospecto (el “Precio”). Se hace presente que, de acuerdo a
sus estatutos, el capital autorizado de la Sociedad se encuentra -dividido en
3.628.730.986 acciones nominativas, de una-sola serie y sin valor nominal. De este
numero, 3.023.973.277 acciones se encuentran suscritas y pagadas, y del remanente

“de 604.757.709 acciones, provenientes de un aumento de capital aprobado en junta
extraordinaria de accionistas de fecha 8 de febrero de 2018, reducida a escritura publica
con la misma fecha en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente,
1.200.344 acciones se encuentran pendientes de suscripcion’ y pago y 603.557.365
acciones se.encuentran pendientes de emision. De esta forma, las acciones de la
Sociedad a las que se refiere la-Oferta son todas aquellas que a esta fecha han sido
- emitidas, se encuentran suscritas e integramente pagadas y no son de propiedad de
ILC Holdco. : ' . :

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto™ requerido por el articulo
203 de la Ley de Mercado de Valores que contiene los términos y condiciones de 1a
Oferta, y establece los procedimientos 'y mecanismos conforme a los cuales los
accionistas de Banco Internacional, distintos del Oferente, pueden aceptar la presente
Oferta y vender sus Acciones al Oferente. :

, La Oferta tiene un plazo de 30 dias corridos, que comienza desde la apertura del
mercado bursatil del dia 7-de marzo de 2019 a las 9:00 horas y vence a la hora de
cierre del mercado burséatil en que se encuentran registrados los valores de 1a Oferta del
dia 5 de abril del mismo afic a las 17:30 horas (la “Fecha de Vencimienta"). No-
obstante, el Oferente podra, en caso de considerarlo conveniente, proceder a la-
prorroga del referido plazo en conformidad con la ley. A esta fecha el Oferente no
contempla extender el plazo de vigencia de la Oferta. : :

La Oferta esta sujeta a las causales de caducidad indicadas en la seccion
“Causales de Caducidad de la Oferta” de este Prospecto, consistentes en que: (i) ala
Fecha de Vencimiento no se mantenga vigente la autorizacién otorgada con fecha 8 de
febrero de 2019 por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a ILC
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Holdco para adquirir las acciones materia de esta Oferta; y (i) a la Fecha de
Vencimiento no se hayan recibido aceptaciones de la Oferta (sin contar las que hayan
sido retractadas) por la cantidad necesaria de acciones del Banco para que ILC Holdco
alcance la propiedad de al menos el 67% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas
del Banco a esa fecha. :

‘Bl Holdco SpA, sociedad por acciones constituida bajo las leyes de la Republica
de Chile, Rol Unico Tributario N° 76.503.233-4 (“Bl_Holdco™), sociedad accionista de
Banco Internacional, se ha obligado a vender 405.516.485 Acciones de que es duefa
directamente a través de la Oferta, segun se explica mas adelante en este Prospecto.

La Oferta se llevara a cabo dentro de bolsa, bajo la modalidad Ofertas a Firme -
en Blogque, mediante la utilizacion de un sistema computacional desarrollado, mantenido
y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, disponible en sus
terminales de negociacién de lunes a viernes, entre las 09:00 y las 17:30 horas,
excluyendo feriados. Este proceso se flevara a cabo por BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa en su caracter de Administrador de Ia Oferta:

E1 Oferente comunicard el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara
en los diarios electronicos El Mostrador (www.elmostrador.cl) y El Libero
(www.ellibero.cl) el tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento, ¢ de su prorroga,
en conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones
de la CMF (el “Aviso de Resultado”).

El Precio se pagara, segﬁ_n se detalla en la seccion “Precio y Condiciones de la
Oferta”, el dia.habit bancario siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de Resultado
y no devengaré interés alguno. :

Lo anterior constituye un resumen de la Oferta, pero no contiene toda la -
informacién necesaria que se debe considerar para tomar una decision de venta. Este
resumen debe ser leido conjuntameme con el resto de la informacion contenida en este
Prospecto: : : ' ’

2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU CONTROLADOR

2.1 Informacién del Oferente ‘

Antecedentes: ILC Holdco SpA; Rol Unico Tributario N° 76.499.524-4, es una
sociedad por acciones constituida y validamente existente de acuerdo a las leyes de la
Republica de Chile, domiciliada en Avenida Apoquindo N° 6.750, oficina 2002, comuna .
de Las Condes, ciudad de Santiago, Region Metropolitana.

Constitucién: ILC Holdco fue constituida por escritura publica otorgada en la .
Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo con fecha 15 de diciembre de
2014, Repertorio numero 20.817, cuyo extracto fue inscrito a fojas 98.041 numero
60.075 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2014, y publicado en el Diario Oficial N° 41.040 de fecha 24 de
diciembre del mismo afio. N



Domicilio: La ciudad de Santiago de Chile, sin perjuicio de lo cual podra
establecer sucursales, oficinas, agencias, representaciones o delegaciones, tanto en
otros puntos el pais como en el extranjero.

Objeto: El objeto de ILC Holdco es efectuar y mantener inversiones, directa o
indirectamente, en sociedades anénimas bancarias, en corredoras de seguros,
empresas de factoring y otras personas juridicas dedicadas a negocios financieros,
administrarlas, explotarlas y percibir sus frutos. Asimismo, la sociedad podra adquirir y
enajenar toda clase de inmuebles y valores mobiliarios en general. ‘

Administracion: La administracion y representacién de ILC Holdco y el uso de la
razén social corresponde Unica y exclusivamente a un administrador delegado (el
«Administrador”), designado por los accionistas titulares de la serie A, actuando por
intermedio de sus representantes, o a traves de mandatarios o delegados designados
especialmente al efecto por escritura pablica en la cual se indiquen sus atribuciones. El
Administrador de la Sociedad, designado por escritura publica de fecha 23 de
septiembre de 2015, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, es Bl Administradora SpA, Rol Unico Tributario N° 76.499.521-K, domiciliada
en Avenida Apoquindo N° 6.750, oficina 2002, comuna de Las Condes, ciudad de
Santiago, Region Metropolitana. Actualmente, son directores y apoderados de Bl
Administradora SpA , segun en cada caso se indica, los siguientes sefiores: Jorge Mas
Fiqueroa (director); cédula nacional de identidad N° 5.347.240-0, domiciliado para estos
efectos en Avenida Apoquindo N° 6.750, oficina 2002, comuna de Las Condes, Region
Metropolitana, Daniel Hurtado Parot (director v apoderado), cédula nacional de
identidad N° 7.010.350-8, domiciliado para estos efectos en Avenida Apoquindo N°
6.750, oficina 2002, comuna de Las Condes, Region Metropolitana; Pablo Gonzélez
Figari (director y apoderado), cédula nacional de identidad N° 9.611.943-7, domiciliado
para estos efectos en Avenida Apoquindo N° 6.750, oficina 2002, comuna de Las
Condes, Regidn Metropolitana; Alfonso Perd Costabal (director y apoderado), cédula
nacional de identidad N° 7.010.595-0, domiciliado para estos efectos en Avenida Isidora
Goyenechea 3.250, departamento 601, comuna de Las Condes, Region Metropolitana;
y Andrés Navarro Haeussler (director v apoderado), cédula nacional de identidad N°
5.078.702-8, domiciliado para estos efectos en Avenida Isidora Goyenechea 3.250,
departamento 601, comuna de Las Condes, Regién Metropolitana. Por su parte, el
General General de Bl Administradora SpA es el sefior Robinson Pefia Gaete, cédula
nacional de identidad N° 9.184.681-0, domiciliado para estos efectos en Avenida
Apoquindo N° 6.750, oficina 2002, comuna de Las Condes, Region Metropolitana.

Fiscalizacion: 1LC Holdco no es una sociedad sujeta a la fiscalizacion de ia CMF.

Participacién _en . Otras Sociedades — Personas Relacionadas: ILC Holdco
participa directamente en la propiedad de (a) Banco Internacional (53,6%); (b) Factoring
Baninter S.A. (50,1%); y, (¢) Baninter Corredores de Seguros Limitada (1%) e
indirectamente, a través de Banco Internacional, en la propiedad de Baninter
Corredores de Seguros Limitada (99%), y a través de esta ultima y de Banco
Internacional, en la propiedad de Banco Internacional Administradora General de
Fondos S.A. (0,1% y 99,9%, respectivamente). .

Por su parte, son personas relacionadas a ILC Holdco, entre otras, las
siguientes: (a) Su administrador, |a sociedad Bl Administradora SpA; (b) Inversiones La
Construccion S.A., controladora directa e indirecta del Oferente, sus filiales y coligadas: .
(i) Empresas Red Salud S.A. y sus filiales referidas en la seccién 3.1.4. del presente
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Prospecto; (i) Isapre Consalud S.A; (i) Compaiia de Seguros de Vida Camara S.A;
(iv) Compaiia de Seguros de Vida Camara S.A. (Per); (v) Inversiones La Construccion
Limitada; (vi) Inversiones Previsionales-Dos S.A.; (vii} Inversiones Internacionales La
Construccion S.A.; (viii) Inversiones Marchant Pereira Limitada y su filial Sociedad

Educacional Machali S.A.; (ix) Inversiones Confuturo S.A. y sus filiales Compafiia de
Seguros Confuturo S.A. y Compaiiia de Seguros CorpSeguros S.A.; (x) Inmobiliaria ILC
SpA; (xi} Banco Internacional y sus filiales Baninter Corredores de Seguros Limitada y
Banco Internacional Administradora General de Fondos S.A.; (xii) Factoring Baninter
S.A.: (xiiiy Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A., su filial Habitat Andina
S.A. y la filial de ésta, Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. Peru; y (¢}
El controlador de ILC, Ia Camara Chilena de la Construccién A.G. y las corporacionés,
fundaciones y demas entidades que conforman su red social (“Red Social de la CChG").

2.2.  Autorizacién Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras

Por Resolucion 91905174 de fecha 8 de febrero de 2019, la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras autorizd a ILC Holdco para adquirir las acciones
materia de esta Oferta. :

2.3. - Informacion del Controlador del Oferente

Antecedentes: Son accionistas de ILC Holdco: (a) Inversiones La Construccion

S.A. ("ILC"), titular del 100% de las acciones suscritas y pagadas Serie B del Oferente; y

_{b) Bl Administradora SpA, titular-del 100% de las acciones suscritas y pagadas Serie A

del Oferente, -serie qué otorga el control de éste- la cual es a su vez controlada por ILC, -

titular de! 50,01% de sus acciones. Por lo tanto, ILC ejerce el control de ILC Holdco
directa e indirectamente. El Rol Unico Tributario de ILC es el N° 94.139.000-5.

Constitucion: ILC se constituyé como sociedad anénima cerrada bajo el nombre
de “Sociedad de Inversiones y Rentas La Construccion S.A.°, en el proceso de division
de la sociedad “Compaiia de Seguros La Construccion S.A” acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de esta dltima, celebrada el 29 de abril de 1980, cuya acta
se redujo a escritura publica el 22 de octubre de 1980 en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres; cperacion que fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiilas de Seguros, Sociedades Anénimas y Bolsas de Comercio de Chile a traves
_de la Resolucion N° 642-S de fecha 2 de diciembre de 1980. Dicha resolucion fue
inscrita a fojas 18.638, bajo el nimero 9.551, del Registro de Comercio del Conservador
‘de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1980, y publicada en el Diario
Oficial de fecha 17 de diciembre de 1980." :

ILC se encuentra inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros, hoy -
Comision para el Mercado Financiero, con el N° 1081 del afio 2011. El 19 de junio de
2012 ILC inscribio sus acciones en el Registro de Valores de la CMF.

El accionista mayoritario y controlador de ILC y, por lo tanto, el controlador final
del Oferente, es la Camara Chilena de la Construccion A.G. (ia “CChC"), duefia de un
67% de sus acciones suscritas y pagadas. La CChC es una asociacion gremial sujeta a -
la legislacion propia de ese_tipo de organizaciones (D.L. N° 2757 de 1979 y D.L. N
3163 de 1980). Su Rol Unico Tributario es el N° 81.458.500-K y su domicilio es Avenida
Apoquindo N° 6.750, piso 3, de la comuna de Las Condes, Santiago, Region
Metropolitana. El objeto de esta asociacion gremial es promover la racionalizacion,
proteccién, perfeccionamiento, desarrollo y fomento de la construccion, de sus
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actividades y de sus insumos, asi como propender a la generalizacion y promocion del
sistema de empresa privada en la produccion de bienes y servicios de caracter
econdmico y social, €n concordancia con el principio de subsidiariedad del Estado y las
exigencias de la Justicia y del bien comun. La Camara Chilena de la Construccion A.G.
se constituyé como una Corporacion de Derecho Privado conforme las disposiciones del
Titulo XXXIII del Libro | del Codigo Civil, bajo el nombre de “Céamara Chilena de la
Construccién”, segiin consta en escritura publica de fecha 25 de junio de 1951 otorgada
ante el Notario Publico de Santiago don Herman Chadwick Valdés. Posteriormente, a
_ raiz de la entrada en vigencia del D.L. N° 2757 de 1979, se modificaron sus estatutos y
se constituyd como Asociacién Gremial con el nombre de Camara Chilena de la
Construccién A.G., lo cual consta en escritura poblica de 8 de Julio de 1980 otorgada
ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan Torres, cuyo extracto fue
publicado en el-Diario Oficial de 19 de Julio de 1980 y en su complementacion en el
Diario Oficial de 22 de Julio de 1980. La CChC se encuentra registrada con el N° 166 en- .
el Registro de Asociaciones Gremiales regidas por el D.L. N° 2757 de 1979.

Atendida su naturaleza juridica, no existen personas naturales ni juridicas ni
personas que individualmente o con acuerdo de actuacion conjunta sean controladores
de la CChC en los términos de la Ley 18.045. '

Domicilio: Avenida Apoquindo N° 6.750, oficina 2002, comuna de Las Condes, '
Santiago, Region Metropolitana. :

Obieto: El objeto de ILC es la inversién en toda clase de bienes raices y en
_ acciones, derechos, bonos y demas valores mobiliarios, particularmente en aquellos
emitidos por entidades de prevision social, aseguradoras, clinicas u hospitalarias,
educacionales y de servicios electronicos. R

Entidades Fiscaliz_adas: ILC v, a través de ella, la CChC, son controladoras de
.Compafiia de Seguros de Vida Camara S.A., Empresas Red Salud S.A, Inversiones
Confuturo S.A., Compafia de Seguros Confuturo S.A., Compaiiia de Seguros
Corpseguros S.A., Baninter Corredores de Seguros Limitada, (a través de Banco
Internacional) y Banco Internacional Administradora General de Fondos S.A. (a través
de Banco Internacional y de Baninter Corredores de Seguros Limitada) todas
fiscalizadas por la CMF.

3. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE

A continuacion, con el objeto de proveer informacion y antecedentes mas
completos a los accionistas de Banco Internacional, se incluyen tanto los antecedentes
econémicos y-financieros del Oferente como los de su sociedad matriz, INVERSIONES
LA CONSTRUCCION S.A. :

31 Principales Actividades y Negocios

La principal actividad de ILC Holdco es efectuar y mantener inversiones, directa
o indirectamente, en sociedades anénimas bancarias, €n corredoras de sSeguros,
empresas de factoring y otras personas juridicas dedicadas a negocios financieros,
administrarlas, explotarias y-percibir sus frutos.

Por su parte, ILC es la sociedad de inversiones a través de la cual la CChC.
realiza sus inversiones en las industrias de fondos de pensiones Yy seguros
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previsionales, seguros privados de salud, servicios de atencién medica y hospitalaria,
seguros de vida y trabajo, bancaria, de factoring, entre otros.

3.4.1. Industria de fondos de pensiones: Administradora de Fondos de
Pensiones Habitat S.A. (“A.F.P. Habitat”)

Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. es una sociedad anonima
abierta constituida por escritura publica de fecha 26 de enero de 1981, otorgada en la
Notaria de Santiago de don José Valdivieso M., siendo autorizados y aprobados sus
estatutos por Resolucién de la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones N°E-002/81 de fecha 27 de enero de 1981. El objeto exclusivo de A.F.P.
Habitat es administrar los Multifondos de. Pensiones que se denominan Fondo de
Pensiones Tipo A, Tipo B, Tipo C, Tipo Dy Tipo E, otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios que establece el Décreto Ley N° 3.500 y sus modificaciones
posteriores y realizar las demas actividades que las leyes expresamente.le autoricen, en
especial, constituir como compleémentacion de su giro, sociedades anonimas filiales en
los términos del articulo 23 del D.L. 3.500 e invertir en sociedadas anénimas
constituidas como empresas de depdsitos de valores a que se refiere 1a Ley N° 18.876.

ILC participa en el 40,29% de la propiedad de A.F.P. Habitat a través de su filial

Inversiones Previsionales Dos S.A. Al 30 de septiembre de 2018, A.F.P. Habitat obtuvo
~ una utilidad de M$ 72.591.784 y su patrimonio llegé a M$ 372.845.282 aesa fecha.

3.1.2 Industria de seguros privados de salud: Isapre Consalud S.A.

Isapre Consalud S.A. es una sociedad an6nima cerrada constituida por escritura
publica de fecha 17 de febrero de 1998, otorgada en la Notaria de Santiago de don
René Benavente Cash, inscrita en la. Superintendencia de Instituciones de Salud
Previsional con el N° 107. Su objeto'es el otorgamiento de prestaciones y beneficios de
salud, ya sea directamente o a través del financiamiento de las mismas, y las
actividades que sean afines o complementarias de ese fin, todo ello de conformidad con
las disposiciones de |la Ley N° 18.933 y sus disposiciones complementarias.

ILC participa en el 99,9% de isapre Consalud S A. Esta sociedad presentd al 30
de septiembre de 2018 una utilidad de M$ .8.770.166 y su patrimonio llegd a M$
24.225.634 a esa fecha. : '

3.1.3 Industria de seguros privados de vida: Inversiones Confuturo S.A.

Inversiones Confuturo S.A., antes Corp Group Vida Chile S.A., es una sociedad
anébnima cerrada constituida por escritura publica de -fecha 28 de abril de 1995,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Kamel Saquel Zaror, € inscrita en la
Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comision para el Mercado Financiero, con
el N° 1044 dei afio 2009. Inversiones Confuturo S.A. es un holding de la industria de los
seguros, que, en forma directa, controla en un 99,99% tanto a la sociedad Compaiiia de

Seguros Corpseguros S.A. como a la sociedad Compaiiia de Seguros Confuturo S.A.

ILC participa en el 99,99% . de Inversiones Confuturo S.A. Esta sociedad
_ presentd al 30 de septiembre de 2018 una utilidad de M$ 43.863.173 y su patrimonio
llego a M$ 316.257.796 a esa fecha.



_ 3.1.4 Industria de servicios de atencién médica y hospitalaria: Empresas
Red Salud S.A.

Empresas Red Salud S.A. (“Red Salud’) es una sociedad anénima cerrada,
constituida por escritura publica de fecha 18 de abril del afio 2008, otorgada en la
Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, con €l objeto de consolidar 'la
propiedad de todas las empresas prestadoras de servicios de salud que dependian de
“ILC. Las filiales de Red Salud, en las que ésta participa con el 99,9% de la propiedad,
son: Servicios Médicos Tabancura SpA; Inversiones Cas SpA; Clinica Bicentenario SpA;
Megasalud SpA; Clinica Avansalud SpA, e Inmobiliaria Clinica SpA. Ademas, participa
con el 100% de Oncored SpA, con el 100% de Tl Red SpA y con el 92,2% de Clinica
lquigue S.A. Asimismo participa directamente, e indirectamente a través de la sociedad
Administradora de Clinicas Regionales Seis SpA en la cual tiene el 100% de propiedad,
del 70,56% de Inversalud del Elqui S.A., del 62,7% de Inversiones Clinicas La Serena,
del 62,6% de Inmobiliaria e Inversiones Clinica Rancagua S.A., del 9862% de
Inversalud Valparaiso SpA, del 81,58% de Inversalud Magallanes S.A. y del 74,6% de
Inversalud Temuco S:A. A través de- Administradora de Clinicas Regionales Dos S/A.,
que es de propiedad de Red Salud en un 50%, participa en Inmobiliaria e Inversiones
Curico SpA. '

ILC es titular del 99,99% del total de las acciones en que se divide el capital de
Empresas Red Salud S.A. Esta sociedad present6 al 30 de septiembre de.2018 una
utilidad consolidada de M$ 18.516.388 y su patrimonio a esa fecha llegd a M$
137.047.218. - ’

3.1.5 Industria de seguros de vida y del trabajo: Compaiia de Seguros de
~ Vida Camara S.A. (Chile) y Compaiia de Seguros de Vida Camara S.A.
(Peru) . . :

Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A. (Chile) ("Vida Camara”) es una

sociedad anonima especial chilena cuya constitucion consta de escritura plbica de
“fecha 20 de abril de 2009 otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Behavente y la cual fue aprobada por resolucion exenta N° 231 de fecha 4 de mayo de
2009 de la Superintendencia.de Valores y Seguros, hoy Comisién para el Mercado
Financiero. El objeto de la inversién de ILC en Vida Camara se orienta a desarrollar
paulatinamente el ambito de negocios que ofrece el segmento de seguros de vida,
aprovechando la experiencia acumulada por la Camara Chilena de La Construccion
A.G. en la industria aseguradora como controlador de la ex Compaiiia de Seguros de’
Vida la Construccién S.A.

Cabe destacar que con anterioridad a que ILC adquiriera Vida Camara en el aiio
2009, esta ultima se encontraba en el proceso de cierre de operaciones. Esta situacion
" cambié radicalmente cuando la compahia fue adquirida por ILC, al decidir que Vida
Camara participara en las licitaciones del Seguros de Invalidez y Sobrevivencia (“SIS"y
para las carteras de las Administradoras de Fondos de Pensiones.

Por su parte, Compafiia de Seguros de Vida Camara S.A. (Per() es una
sociedad anonima especial peruana, constituida por escritura ptblica de fecha 27 de
agosto de 2013 otorgada ante el Notario Pablico de la ciudad de Lima don Manuel Noya
De La Piedra, que tiene por objeto asegurar a base de primas las operaciones de
seguros de los riesgos de vida permitidas por la Ley N° 26702 de la Republica del Peru,
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Ley General del sistema financiero y sistema-de Seguros y organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros del Peri o de acuerdo a las normas que
pudiesen modificario o sustituirlo, a las empresas de seguros a que se refiere el literal
D) del articulo 16 de la referida norma, pudiendo ademas realizar todas las operaciones
o actos relacionados con el objeto social que -coadyuven a la realizacion de sus fines,
aunque no estén expresamente indicados en el estatuto, y en general todas las
‘actividades y operaciones que las normas aplicables permitan a ‘las sociedades
comprendidas en dicho numeral y en general, a las empresas de Seguros.

ILC participa en el 99,9% de Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A. (Chile)
y Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A. (Per() Estas sociedades presentaron al
30 de septiembre de 2018 una ganancia de ‘M$ 2.014.713 y una pérdida de M$
4.563.692, respectivamente, y sus patrimonios llegaron a M$ 23.362.668 y a M$
9.772.831, respectivamente, a esa fecha. .

3.1.6 Industria bancaria: Banco Interna‘cional

Banco Internacional es la sociedad cuyas acciones son objeto de la presente
Oferta. S :

3.1.7 Industria de factoring: Factoring Baninter S.A.

Factoring Baninter S.A. es una sociedad anénima cerrada que se constituyé por
escritura publica otorgada el 28 de agosto de 2009 en la Notaria de esta ciudad de don
Patricio Raby Benavente; un extracto de la cual se inscribié a fojas 43.339, bajo el

-ntmero 29.964, del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago correspondiente al afo 2009, y se publico en el Diario Oficial del 12 de
septiembre del mismo afio.

ILC, a través de ILC Holdco, participia‘én el 50,1% de Factoring Baninter S.A.
Esta sociedad presenté al 30 de septiembre de 2018 una ganancia de M$ 461.414 y su
patrimonio llegd a M$ 7.414.077 a esa fecha. ' ‘

© 3/1.8 Otros

ILC, a través de ILC Holdco y ésta, directamente (1%) y a través de Banco
Internacional (99%), participa en la industria del corretaje de seguros, a través de
Baninter Corredores de Seguros Limitada (la “Corredora”), sociedad cuyo objeto es la
intermediacién remunerada e independiente en la contratacion de seguros generales y
de vida, con cualquier entidad aseguradora nacional, sin perjuicio de realizar las
~ actividades que los accionistas determinen.

Asimismo, participa indirectamente, a través de ILC Holdco, y ésta a traves de la
Corredora (0,1%) y de Banco Internacional (99,9%), en la propiedad de Banco
Internacional Administradora General de Fondos S.A., sociedad cuyo objeto exclusivo
es la administracion de recursos de terceros en la forma de fondos mutuos, fondos de
inversion, fondos de inversién privados, y carteras individuales de terceros y la
realizacion de las demas actividades complementarias a su giro que autorice la CMF.
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Por otra parte, ILC participa. en Ié sociedad Inmobiliaria ILC, SpA con un'100% de
- 8U pro_piedad: . - ' Y A ) T

: Adic'ionalm‘ente, ILC -mantiene .inversiones ‘en la industria de la educacion a
través de Inversiones Marchant Pereira Limitada, en la cual tiene una participacién del
99,9%, siendo dicha sociedad duefia de un. 99,9% de Sociedad Educacional Machali
“SA o S | 3 '

32 ' Informacién Financiera

A continuacion, se entrega la informacion financiera individual resumida tanto de
ILC Holdco como de ILC al 31 de diciembre de los afos 2016 y 2017,y de ILC al 30 de
septiembre de los afos 2017 y 2018. Esta informacion ‘se ha preparado en base al
balance y estado de resultados de cada ejércicio y esta expresada en miles de pesos.

o
CH

“#z'n.v“:h;;r‘ —~
Balanceﬁesj},g\id_
- - Ve

fail

AR A TN

(LT
31

Activos Corrientes de Actividad No Aseguradora

.266.491.134

265.683.526

" 280.039.096

'y No Bancaria o . _250‘164'?92 .
Actives No Corrientes de Actividad No ek e ni e |l s = "
Aseguradora y No Bancaria 665.586.061 | . 704.141.517 602.359.706 |  723.836.566
Activos de Actividad Aseguradord 5.849.108.373 | 6.131.085.195| 6.047.603.541 - 6:470.958.441
Activos de Actividad Bancaria 1382370.790| 1.676.445.151| 1.641.086.230| 2341.916.669
Total Activos . 8.163.556.367 | 8.777.365.380| 8.631.2141469 9.816.750.772
Pasivos Corrientes Actividad No Aseguradora y , e ; L ! C .
| NoBancara oS 296.021502| 270698313 320.142.148 | 310.972.895
Pasivos No Corrientes Actividad No e : :
Aoequratora y No Bancaria : 411258314 467.020.8111  404.344699| 463.739.921
Pasivos Actividad Aseguradora’ 5.441.294.485| 5.653.801556| 5573320042 6.006.721.686
Pasivos Actividad Bancaria - 1.257.664.214 | 1.554.445.942 1521.480.226 | 2.203840.673
Patrimonio Nelo Total - .. N 757.317.852| . 811379767 802918354 |  831.475.697
Total Pasivos y Patrifmonio ' 8163.556.367| 8.777.355.389| 8631.214.469 " 9.816.750.772 |
= N — N SN TR
Estado de Resultados'Resumido™", i 3220181 o, 1112.2017 74

Adti\;'idarql No Aseg.h?édb_ra.y Np;Ba‘nAEaria, o

= F

. 744.521.972

.797.246.131

§92.182.903 |~

655.259.532

(2.709.839)

Ingresos de Actividades Ordinarias.‘ ’

Costo de Venta (610.042.895) | (640.358.860) (476.398.254) | (523.451.760)
Ganancia Brula 134.479.077 |  156.887.271|  115.784.648 " 131.807.772
Ganancia Antes de Impuesto '_33.020.9-42 44.113.804 52.193.013 .54.185.333
Gasto por Impuesto a'as Ganancias (3.521_.625)' {3.889.530)

(11.502.018)
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Ganancia por Operaciones Discontinuadas

229.164.375 - -
Ganancia Actividades No Aseguradoras 258.663.692 40.224.274 29.483.174 42.683.315
Actividad Aseguradora
Total Ingreso Explotacion 598.046.634 456.468.178 335.044.690 360.172.960
Total Costo Explotacién (801.801.821) | (663.685.583)| (491.141.222)| (532.675.373)
Total Gastos Operacionales (16.075.360) {30.486.307) (23.103.357) (22.082.828)
Resullado Operaciona! 53.019.284| 114.246561| 95242859  57.419.231
Resultado Antes de Impuestos ' 40.117.703 107.253.915 [ 93.718.734 59.903.365
Impuesto a las Ganancias (554.802) {20.347.862) (18.181.069) (14.226.081})
Ganancia Actividad Aseguradora 39.562.901 86.906.053 75.537.665 45677.284 |
Actividad Bancaria
Ingresos Netos por Intereses y Reajustes 28.335.655 31.330.088 21.659.041 35.698.289
Ingresos Netos por Comisiones 3.369.122 4.352.010 3.351.509 4,474,638
Ingreso Operacional Neto 41.836.795 46.983.4.69 35.767.826 40.407.77i
Gastos Operacionales (32.282.726) {37.151.469) {30.976.605) |  (27.383.054)
Resultado Antes de Impuestos 9.726.246 9.804.699 4.783.789 13.000.534
Impuesto a las Ganancias {1.027.773) {1.430.719) {419.485) (2.397.319)
Ganancia Aclividad Bancaria 8.698.473 8.373.980 4.364.304 10.603.215
Ganancia del Ailo " 306.925.066 135.504.307 109.385.143 98.@63.814
Indicadores 31.12.2016 31.12.2017 30.09.2017 30.09.2018
Razones de Liguidez
Liquidez Corriente 1,02x ) 1,11x 1,08x 1.14x
Razones de Endeu&arhiento
Endeudamiento Actividad No Aseguradora y No
Bancana 0.93‘x 0,93x 0,91x 0,93x
Endeudamiento Actividad Aseguradora 7.18x 6.97x - 6,94x 7,22x
Endeudamiento Actividad Bancaria 1.66x 1,92x 1,89x 2,65
Endeudamiento Total 9,78x 9,82x 9,75x - 10,81x
Rentabllidad

7
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LE?

18,3%

Rentabilidad del Patrimonio V- 49.6% 18,5% 15,6%
Rentab. del Activo Actividad No Aseguradora y - e L
No Bancaria @ 25.1% 4.2% 4.4% 55%.
Rentab. del Activo Actividad Aseguradora @ . 0.7% 5% A.5% 0.9%
Rentab. del Activo Actividad Bancaria ¢ 0,7% 0.5% 0,5% 0,7%
Rendimiento del Activo Total © 3,9% 16% 16% 1.4%.

anterior).

“1(5) Rentanilidad det Activo Totat: Ganancia del
Total activos (periode afio anterior).

(1) Rentabilidad def Patimonio: Ganancia atribuible a 10s p
entre Patrimonio atribuible a los propietarios de la controlad
de la controladora (periede afo anterior).

ropietarios de la coniroladora ﬂltimOS‘docé'meses, / Promedio
ora (periodo actual) y-Patrimonio atribuible a los propietarios

@ 'Rentabitidad del Activo Actividad No Aseguradora y No Bancaria: Ganancia de actividad no aseguradora ¥ no
bancaria ultimos doce meses / Promedio enire Total de aclivos actividad no aseguradora y no bancaria {periodo actual} y
Total de'activos actividad no ‘asgguradora y no bancaria {periodo afio anterior). - ’

(3) Rentabilidad del Activo Actividad Aseguiradora: Ganancia de actividad aseguradora altimos doce meses / Promedio
entre Total de activos actividad aseguradora {periodo actual) y Total de activos actividad asequradora (periodo afo
(4) Rentabilidad del Activo Actividad Bancaria: Ganancia de actividad bancaria ultimos docé meses / Promedio entre
Total de aciivps actividad bancaria.(periodo aciual) y Total de.activos aclividad bancaria (periode afio anterior).

afic Ultimos doce meses { Promedio entre Total activos (perlodo actual} y

Hirivaazacis ]y g 31022010

23749530  36.840.690

Activés No Corrientes Actividad No Bancaria '3.257.905 2.364.614
Activos Actividad Bancaria 1.382.370.799 | 1.676.445.151

Total Activos

.1.408.378.234 | 1.715.850.455
Pasivos Corrientes Actividad No Bancaria o 15.110.330 |. 26.422.277
Pasivos No Coirientes Actividad No Bancaria 433281 | - 548.452
Pasivos Actividad Bancaria’ ' . 1.257.664.214 | .1.554.445.942
Patrimonio Neto Tolal . 135170409 | 134.233:784
Total Pasivos y Patrimonio ] 1.408'.378.234.

1.715.650.455

- |[€staits do Re3utiatos Resimido

[r=Tol Ty b

3 T T

L

31422017

LW L -

Kctiﬁ!gi_é&ﬁdfﬂaryéér!é‘ o

Ingrésos de Actividades Ordinarias

3.382.930

© 4,410.761

Costo de Venta © (708.682) (899.224)
-|| Ganancia Bruta '2.674.248 3.511.537
Ganancia Antes de Impuesto 808.997 1125276
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Gasto por Impuesto a 1as Ganancias (183.907) (210.315)
Ganancia de Aclividad No Bancaria 625.090 914.961
Actividad Bancaria

Ingresos Netos por Intereses y Reajustes 28.333.655 31.330.088
Inigresos Netos por Comisiones 3.369.122 4.352.010
Ingreso Operagional Neto 41.836.795 46.983.469
Gaslos Operacionales (32.282.726) (37.151.469)
Resultado Antes de impuestos 9.726.246 9.804.699
Impuesto a las Ganancias (1.027.773) {1.430.718)
Ganancia Actividad Bancaria ) 8.698.473 8.373.980
Ganancia del Afio - 9,323.563 9.288.941
Indicadores 31.12.2016 31.12.2017
Razones de Endeudamiento- . -
Endeudamiento Actividad No Bancaria = 0.1 0,20x
Endeudamiento Activided Bancaria 9,30x 11,58x%
Rentabilidad

Renlabilidad del Patrimonio 71% 6,9%
Rentab. del Activo Total @ 0.7% © 0,6%

(1) Rentabilidad del Patrimonio; Ganancia atribuible a los propietarios de 12
controladora Gltimos doce. meses / Promedio entre Patrimonio atribuible a 105
propietarios de la contvoladora {periodo actual) ¥ Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora (periodo afio anterior).

{(2) Rentabilidad dél Aclivo Total: Ganancia del afio Gltimos doce meses { Promedio
entre Total activos (periodo actual) ¥ Total activos {pericdo afio anterior).

3.3 Clasificaciones de ARiesqg .

~ A esta fecha, ningun clasificador de riesgo ha emitido clasificaciones de.riesgo -
relativas al Oferente.

Por su parte, al dia de hoy, ILC tiene las siguientes clasificaciones de riesgo por
emisiones de deuda y de solvencia a nivel local: -

Agencia Fecha Rating
Feller Rate Marzo 2018 AA+
ICR Chile Septiembre 2018 - AA+
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34 Cotizacion en Bolsa de Valores

El Oferénte no cotiza sus valores en ninguna bolsa, nacional ni extranjera.

Por su parte, las acciones de ILC se transan en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores y Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, bajo el
nemotécnico “ILC". 7 ‘ ' : -

4.  RELACIONES ENTRE EL OFERENTE Y LA SOCIEDAD

4.1 Propiedad

El Oferente es fitular de 1.621.647.221 acciones de Banco Internacional,
representativas del 53,6% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de
dicha Sociedad. . .

4.2 Administracién

. EI Oferente tiene derecho a. designar a 5 de tos 9 miembros del Directorio de
Banco Internacional.

43 Forma y periodo de tiempo en que el Oferente adquiri6 las acciones de
Banco Internacional

Fecha de Adquisicién Numero de Acciones. Forma de Adquisicién

Oferta publica de adquisicion de
acciones cuyo aviso de inicio fue
publicado con fecha 7 de octubre
de 2015 y cuyo aviso de resultado
fue publicade con fecha 30 de
octubre del mismo afio.

30.10.2015 © 681.191.018

Suscripcién acciones aumento de
capital aprobado en Junta
Extraordinaria de  Accionistas
(*JEA") de fecha 22 de abril de
2015, reducida a escritura publica
con fecha 14 de mayo de 2015.

30.10.2015 - - 466.005.572

06.11.2015 2.233.813 - Compraventa de acciones.

Suscripcién acciones aumento de
_ . capilal aprobado en JEA de fecha
24 .05.2018 112.725.704 8 de febrero de 2018, reducida a
) ' : escritura publica con la- misma
fecha. .

Suscripcién acciones aumento de
.. . capital aprobadc en JEA de fecha
28.11.2018 277.501.708 8 de febrero de 2018, reducida a.

- escritura puiblica con la misma
fecha, ]
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Fecha de Adquisicién Namero de Acciones Forma de Adquisicién.

Suscripcidn acciones aumento de
, . capital aprobado en JEA de fecha
128.11.2018 495.638 8 de febrero de 2018, reducida a
escritura publica con la misma
fecha. )

Suscripcién acciones aumento de
) ' capital aprobado en JEA de fecha
24.01.2019 ) 90.731.529 8 de febrero de 2018, reducida a

escritura publica con la misma
fecha.
Fecha de Venta Numero de Acciones. Forma de Ve'nta.
24.06.2016 9.237.762 Compraventa a Bi Holdco SpA.

. Con ocasién de lo sefialado anteriormente, el Oferente a esta fecha es titular de-
1.621.647.221 acciones del Banco Internacional, representativas del 53,6% del total de
_las acciones emitidas, suscritas y pagadas de dicha Sociedad.

44 Relaciones Significativas

 La Oferta se realiza de conformidad con lo establecido en el contrato de
promesa de compraventa de -acciones suscrito con fecha 26 de noviéembre de 2018
entre Inversiones La Construccién S.A. e ILC Holdco SpA, por una parte, y Baninter
SpA y Bl Holdéo SpA, por la ofra (la "Promesa de Compraventa’), celebrado con
ocasidn de lo dispuesto en el Pacto de Accionistas descrito en la seccion “Relaciones
entre el Oferente y la Sociedad — Contactos Previos” de este Prospecto.

Conforme a las disposiciones contenidas en la Promesa de Compraventa y de
acuerdo a las condiciones en ella establecidas (i) el Oferente ha acordado iniciar la
Oferta; y (ii) Bl Holdco ha acordado vender en_esta Oferta 405.516.485 acciones
representativas de aproximadamente un 13,4% (trece coma cuatro por ciento) de las
_acciones suscritas y pagadas de la Sociedad. Se deja constancia que a la fecha Bl
Holdco no es titular de acciones suscritas y no pagadas de la Sociedad.

Sujeto al éxito de esta Oferta y al resultado de la misma, el Oferente superara
los dos tercios dé las acciones emitidas con derecho a voto de Banco Internacional,
verificandose por tanto lo previsto en el inciso final del articulo 199 bis de la Ley N°
18.045. -

Especificamente, en la Promesa de Compraventa se -convino, entre ofras
materias, lo siguiente: : '

Uno/ Que, sujeto a las condiciones sefaladas a continuacion, Bl Holdco
~ venderia, cederia y transferiria a ILC Holdco, quien compraria, aceptaria y
. ._._a.adquiriria, 405.516.485 acciones de Banco Internacional. .

o i .

.-'%@r Que el precio de la compraventa prometida seria la suma de § 77.27 por
cada accion (setenta y siete coma veintisiete pesos), reajustable de acuerdo a la
variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento entre la fecha de la
Promesa de Compraventa y la fecha de su pago efectivo. Se deja constancia
gue a la fecha de la Promesa de Compraventa la suma antes indicada ascendia
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v,

a UF 0,00280796 (cero coma cero cero dos ocho cero siete nueve seis Unidades
de Fomento). ' ' '

Tres/ Que la celebracién de la compraventa referida quedaria sujeta al
cumplimiento de las siguientes condiciones copulativas: (a) que la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, o el organismo que la
reemplazare, autorice la compra de a los menos las 405.516.485 de propiedad
de Bl Holdco por parte de ILC Holdco, o una entidad relacionada'a ésta; y (b}
que se hubiere cumplido con €l procedimiento de Oferta Publica de Adquisicion
de Acciones que ILC Holdco realizaria de conformidad con el Titulo XXV de la
Ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Cuatro/ Que, a fin de dar cumplimiento al articulo 199 bis de la Ley de Mercado-
de Valores, una vez. obtenida la autorizacion aludida, el Oferente lanzaria una
oferta publica de adquisicién por el 100% de las acciones de la. Sociedad, de
conformidad con las normas aplicables contenidas en la Ley de Mercado de
Valores. '

Cihco! Que Bl Holdco aceptaria la Oferta por 405.516.485 ‘acciones .
representativas de Banco Internacional, no pudiendo retractarse de su
aceptacion durante toda 3 vigencia de la Oferta. :

Sejs/ Que-ILC Holdco adquiriria las acciones de los accionistas minoritarios que
aceptaren la Oferta en los términos y condiciones sefalados en este Prospecto.

Siete/ Que BI.HoldCo venderia, cederia y transferiia a ILC Holdco, quien

. compraria, aceptaria y adquiriria 453.180 acciones de Factoring Baninter S.A, a
. un precio de $3.426,99 por cada accién. , . -

~ La descripcion anterior es una sintesis del objetivo principal, asi como de
algunos de los principales términos y condiciones de la Promesa de Compraventa con
el proposito de cumplir con los requerimientos de informacién establecidos en la Norma
de Caracter General N° 104 de la CMF y no reemplaza el sentido y alcance de las -

- disposiciones contenidas en la Promesa de Compraventa. g

45 Contactos Previos

Con fecha 30 de octubre de 2015, Inversiones La Construccion S.A. e ILC
Holdco SpA, por una parte, y Baninter SpA y Bl Holdco SpA, por la ofra; y Bl
Administradora SpA suscribieron un pacto de accionistas (el “Pacto”) que regula la
operacion y administracion de esta ultima sociedad, de ILC Holdco'y de Bl Holdco, asi
como ciertas obligaciones y derechos reciprocos en su calidad de accionistas de dichas
sociedades y, a traves de esa estructura, de Banco, Internacional, Factoring Baninter

S.A.y Baninter Corredores de Seguros Limitada (las “Compaiiias”).

Entre otras materias reguladas en el Pacto, se estableci¢ la opcion de ILC de
adquirir directa o indirectamente parte de las acciones y derechos que Baninter SpA
posee a través de la sociedad Bl Holdco en las Compaidias, de manera que-ILC alcance
una participacién indirecta en ellas igual o superior al 67% del capital de las mismas (la
“Opcién de Compra”).
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Con fecha 14 de agosto de 2018, ILC envi6 una carta certificada a Baninter SpA
comunicando el ejercicio de la Opcion de Compra, luego de o cual ambas entidades
dieron inicio a un periodo de determinacion del precio al que serian compradas las
acciones, de conformidad al Pacto. Las negociaciones avanzaron gradualmente y se
suscribio con fecha 26 de noviembre de 2018 la Promesa de Compraventa referida en
la seccion “Relaciones entre el Oferente y la Sociedad — Relaciones Significativas” de
este Prospecto. '

‘5. OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS

5.1 Objetivo de la Oferta

~ La Oferta se formula con el objeto- de adquirir hasta 1.402.326.056 Acciones de - '
Banco Internacional, representativas del 100% de las acciones emitidas, suscritas y
pagadas de la Sociedad que no son de propiedad del Oferente. '

52 iPIan de Neqocios

~ En atencion a que el Oferente tiene a esta fecha el control de Banco
Internacional, se hace innecesario sefialar el plan de negocios para los proximos. 12
meses para la Sociedad y sus filiales. .

5.3  Acuerdos con Accionistas

El Oferente deja constancia que, -salvo lo indicado en la seccion “Relaciones
entre el Oferente y la Sociedad — Relaciones Significativas” y- en la seccion “Relaciones
entre el Oferente y la Sociedad - Contactos Previos” de este Prospecto ‘no tiene

acuerdos con otros accionistas de Banco Internacional.

6. _ CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

6.1 Monto Total de la-Operacién

Asumlendo que la totalidad de las Accnones objeto de la Oferta fueran adquiridas
por el Oferente, el monto total de la Oferta es de UF 3.937.675,4722 (tres millones
novecientas treinta y siete mil seiscientas setenta y cinco coma cuatro ‘siete dos dos

Unidades de Fomento), a razén de UF 0,00280796 (cero coma cero cero dos ocho cero

siete nueve seis Unidades de Fomento) por cada Accion.

6.2  Acciones: Mercados: Cantidad; Prorrateo

‘La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de la Sociedéd distintos del
Oferente, para adquirir hasta el 100% (cien por ciento} de las Acciones emitidas,
suscritas y pagadas de Banco Internacional que no son de propiedad del Oferente, que

ala fecha de publicacion del Aviso de Inicio ascienden a 1.402.326.056 Acciones.

Dado que la Oferta comprende hasta el 100% (cien. por ciento) de las Acciones
emitidas, suscritas y pagadas en que se divide actuaimente el capital de Banco
Internacional, que no son de propiedad de ILC Holdco, no se consideran mecanismos
de prorrateo. '
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La Oferta solo se realiza en Chile, por cuanto las acciones de Banco
Internacional no se transan en otros mercados.

6.3 Condiciones de Exito

LA OFERTA ESTA SUJETA A LAS CAUSALES DE CADUCIDAD INDICADAS
EN LA SECCION “CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA" DE ESTE
PROSPECTO, CONSISTENTES EN QUE (i) A LA FECHA DE VENCIMIENTO NO SE
MANTENGA WVIGENTE LA AUTORIZACION OTORGADA CON FECHA 8 DE
FEBRERO DE 2019 POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES
FINANCIERAS A ILC HOLDCO SpA PARA ADQUIRIR LAS ACCIONES MATERIA DE
ESTA OFERTA; (i} A LA FECHA DE VENCIMIENTO NO SE HAYAN RECIBIDO
ACEPTACIONES DE LA OFERTA (SIN CONTAR LAS QUE HAYAN SIDO
RETRACTADAS) POR LA CANTIDAD NECESARIA DE ACCIONES DEL BANCO
PARA QUE ILC HOLDCO SpA ALCANCE LA PROPIEDAD DE AL MENOS EL 67% DE
LAS ACCIONES EMITIDAS, SUSCRITAS Y PAGADAS DEL BANCO A ESA FECHA.

6.4 Vigencia de la Oferta.

La Oferta tiene un plazo de duracion de 30 dias corridos, que comienza a la
apertura del mercado bursatil en que se encuentran registradas las Acciones del dia 7
de marzo de 2019 y vence al cierre del mercado bursatil en que se encuentran
registradas las Acciones del dia de 5 de abrii de 2019. De conformidad a lo dispuesto-en
1a Circular N° 134 del afio 1982 de la CMF, la apertura sera a las 9:00 horas y &l cierre
sera a las 17:30 horas (el "Horario de. Apertura y Cierre del Mercado Bursatil”).

A esta fecha, ILC Holdco no contempla extender el plazo de la Oferta. No
obstante, en caso que el Oferente decida prorrogar el referido plazo conforme lo
_ dispone el articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores, dicha prorroga implicara: (i)
una modificacién en la Fecha de Vencimiento: (i) una modificacién a la fecha en que
debera publicarse el Aviso de Resultado; y (iii) una nueva fecha de pago, todo lo cual
sera debidamente comunicado e informado mediante un aviso que se publicard a mas
tardar el dia del vencimiento del plazo _original antes sefialado, en los diarios

. electrénicos El Mostrador (www.elmostrador.cl) y El Libero (www.ellibero.cl).

6.5 Fecha y Diarios de Publicacion del Aviso de Resuliado de Ia Oferta

- El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado
que publicara al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta, o de su
prérroga, de haberla, en los diarios electronicos El Mostrador (www.elmostrador.cl) y El
Libero (www.ellibero.cl). En consecuencia, el Aviso de Resultado debera publicarse’ el
dia 8 de abril de 2019, sin perjuicio de la prorroga de la Oferta de conformidad a la ley.

6.6 Destinatarios de la Oferta

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de Banco Internacional, diferentes

i, del Oferente, que sean duefios de Acciones emitidas, suscritas y pagadas por dicha
.. - =Bbciedad durante la vigencia de ia Oferia. Dichas Acciones deberan cumplir con lo

sefialado en la seccion “Procedimiento para Aceptar la Oferta - Estado de las Acciones
ofrecidas” de este Prospecto. :
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6.7 Sistema utilizado para la materializacién de la operacion

La operacion se llevara a cabo dentro de bolsa, bajo la modalidad Ofertas a
Firme en Blogue, mediante la utilizacion de un sistema computacional desarrollado,
mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores,
disponible en sus terminales de negociacién de lunes a viernes, entre las 09:00 y las
17:30 horas, excluyendo feriados.

Las personas que deseen vencer sus Acciones al Oferente a través de la Oferta,
deberan presentar sus acepiaciones: dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la
forma que se indica en la seccion “Procedimiento para Aceptar Ja Oferta” de este
Prospecto. : :

La adquisicion de las Acciones por parte de! Oferente se materializara, una vez
declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado. De
conformidad con lo dispuesto por &l articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la
fecha de las aceptaciones y de la formalizacion de cada enajenacion de valores sera la
de publicacién del referido Aviso de Resultado. La liquidacion de la.operacion ‘se’
realizara de forma bilateral. - L TR

Recibida y revisada la documentacién que se sefiala en la seccion
“Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este Prospecto respecto de las Acciones de
cada accionista a satisfaccion, el Oferente 0 BTG, en su caso, procedera a solicitar la
inscripcién de tales Acciones a nombre del Administrador de la Oferta: u otros
intermediarios de valores en el Registro de Accionistas de Banco Internacional (el
"Registro de.Accionistas”). Lo antericr sera sin perjuicio del derecho de retractacion de
cada uno de los accionistas contemplado en la seccién "Derecho de Retractacion” de
este Prospecto.

7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
7.1 Precio.

El precio de la Oferta es de UF 0,00280796 (cero colmé cero cero dos ocho cero
siete nueve seis Unidades de Fomento) por cada Accion, pagadero en su equivalente
en-pesos, moneda nacional, de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento al dia de

pago del Precio, de conformidad a lo indicado en la seccion “Precio y Condiciones de
Pago — Forma, Plazo y Lugar de Pago” de este Prospecto.

7.2 Premio por Control .

Atendido que a esta fecha el Oferente es el controlador de la Sociedad, no
corresponde determinar un premio por control en relacion-al precio de mercado.

7.3  Forma, Plazo 'y Lugar de Pago

) El Precio de las Acciones adquiridas se pagara, siempre que la Oferta sea

declarada exitosa conforme a sus términos, a cada accionista vendedor, en su totalidad,
en dinero, en pesos, moneda nacional, el dia habil bancario siguiente al dia de
publicacion del Aviso de-Resultado. .
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El Precio no devengara interés alguno.

Dicho pago se realizara mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta
que el accionista indique al momenio de presentar su aceptacion de la Oferta al
Administrador de 1a Oferta. En caso que el accionista no indique una cuenta corriente en
el momento antes indicado, el pago se hara mediante vale vista bancario no endosable
o cheque nominativo, el que quedara a su disposicion 'y podra ser retirado de las
oficinas del Administrador de la Oferta, para estos efectos ubicadas en Avenida
Costanera Sur N° 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, Chile, de lunes a
jueves entre las 9:00 y las 17:30 horas, y viernes, entre las 9:00 y las 16:00 horas, salvo
feriados. A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de oérdenes de venta
dadas a corredores de bolsa distintos al Administrador de la Oferta, el precio
correspondiente se .pagara directamente al corredor de bolsa respectivo mediante
transferencia electronica. ' :

El Administrador.de la Oferta no acordara con los demas corredores de bolsa

intervinientes el pago de comisiones por cuenta del Oferente por las 6rdenes recibidas
de dichos corredores. '

En todo caso, el Oferente no sera responsable de los costos, gastos e impuestos
que corresponda soportar y que sean aplicables a cada accionista vendedor.”

8. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

8.1 Eétado de las Acciones ofrecidas

LasAcciones ofrecidas vender en la Oferta deberan encontrarse inscritas a .
nombre del accionista vendedor -0 de su intermediario de valores en el Registro de
Accionistas de Banco Internacional, totalmente suscritas y pagadas, libres de
gravamenes, "prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o
personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra
circunstancia que impida o limite su libre cesion, transferencia © dominio
© (“Gravamenes”}. .

8.2 Lugar, plazo y formalidades para la aceptacion de la Oferta v documentos
necesarios : -

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo Unicamente
durante el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita de venta de sus
Acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la que se debera entregar
directamente a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa en sus oficinas ubicadas
_ en Avenida Costanera Sur N° 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, Region
Metropolitana, o a través de cualquier corredor de las bolsas de valores establecidas en
Chile, de’lunes a viernes, dentro del Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

El accionista que concurra a entregar su orden escrita de venta en que conste su
aceptacién a la Oferta, debera suscribir simultaneamente un acuerdo de traspaso por la
totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual debera cumplir.con toda la
normativa vigente, a favor de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, o bien a
favor del intermediario de valores al que recurra, en su caso, debidamente firmado en
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conformidad a las normas respectivas, quienes efectuaran los tramites necesarios para
ingresar a su custodia los titulos de las Acciones objeto de la aceptacion y, en el caso
de los intermediarios de valores distintos de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de
Bolsa, entregarlos a éste en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar a BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa o al intermediario de valores que intervenga, los siguientes
documentos:

(i} Los titulos de Acciones originales representativos de las Acciones que
desee vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe
emitir el departamento de acciones de Banco Internacional, que es administrado
por el DCV Registros S.A. (‘DCVR") ubicado en Huérfanos N° 770, piso 22,
'Santiago, Regiéon Metropolitana, acreditando que el o los titulos no han sido
emitidos 0 no se encuentran depositados en Deposito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores,; : . -

(ii) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de

Banco Internacional (administrado por DCVR), acreditando que ésta no tiene

constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afectas a

Gravamenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a nombre de

BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o del respectivo intermediario de
- valores que intervenga,

(ii) - Copia, por ambos lados, de la ceédula de identidad vigente del accionista
persona natural o de su representante, en su ¢aso, o bien del representante del
accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de
suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser dicha copia fiel del original
debera ser certificada por un notario publico o comprobada por BTG Pactual
Chite S.A. Corredores de Bolsa. o por el respectivo intermediario de valores que
intervenga, -

(iv) Original o-copia autorizada del mandato vigente, y certificado de vigencia
con que actlien los representantes o apoderados de los accionistas, ‘el que
debera contener facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado
ante notario publico; y '

V) Copia autorizada de la ‘totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas personas juridicas y de los accionistas cuyas Acciones. se
encontraren inscritas a nombre de comunidades o -sucesiones, con inclusién de
la totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus
autorizaciones de existencia y demas resoluciones que sean pertinentes, asi
como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la
personeria- de sus representantes, los que deberan contener facultades
suficientes de representacion. :

Adicionalmente, el aceptante debera completar y firmar la ficha de cliente, si no -
la tuviere, el contrato de custodia y demés documentos que sean requeridos con BTG
Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, o con el intermediario de valores que
corresponda, en conformidad con las normas respectivas de la CMF. Los documentos
que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al departamento

23



de acciones de Banco Internacional {administrado por el DCVR) para que este proceda
a inscribir las Acciones objeto de aceptaciones a la Oferta a nombre del Administrador
de la Oferla u otros intermediarios de valores, sin perjuicio del derecho a retractacion
del accionista vendedor de conformidad con la Ley de Mercado de Valores.

Si un traspaso de Acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de Banco Internacional (administrado por DCVRY), o por no
ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se acreditare que la objecion
fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion
_quedara automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca
fue formulada. En estos casos, BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o el
intermediario de valores interviniente debera restituir al accionista los titulos y demas
antecedentes que haya proporcionado al siguiente dia habil de conocida la objecion o
rechazo, y los respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna clase de
indemnizacion, pago o reembolso, ni ello implicara o traera como consecuencia ninguna
obligacion o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes. ' ‘ )

~ Sera responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga verificar 1a
existencia y veracidad de los documentos a que se refiere esta seccion, respecto de sus
clientes. '

Las administradéras de fondos de pensiones, las administradoras generales de
fondos, para los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas
institucionales.a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan aceptar la presente Oferta, se regiran por los
procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en todo caso
entregar su aceptacion, exclusivamente, a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa
dentro del plazo de vigencia de la Oferta, sin que sea necesaria la enirega de un
traspaso de acciones. En todo caso, las acciones deberan ser transferidas a BTG
Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa conjuntamente con el pago al inversionista
institucional correspondiente del precio por sus acciones vendidas en este proceso.
Junto con la aceptacion, los inversionistas institucionales deberan entregar a BTG
Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa los documentos indicados en los numerales (i)
al (v) en el tercer parrafo de este numeral. '

8.3 Devolucién de Acciones

En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haberse incurrido en alguna
Causal de Caducidad de las establecidas en'la seccion siguiente, a que se encuentra
sujeta o por no ajustarse a los términos'y condiciones de esta Oferta, las Acciones cuya
venta haya sido aceptada como parte de la Oferta, junto con todos los documentos
proporcionados por los accionistas, incluyendo los traspasos firmados por dichos
accionistas al momento de aceptar la Oferta, se pondran a disposicién de ellos o de los
intermediarios de valores que hubieren actuado en su representacion en las oficinas de
BTG Pactual Chite S.A. Corredores de Bolsa sefialadas en este Prospecto en el
siguiente dia habil, sin que se genere ningun derecho a indemnizacion, pago o
‘reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, y sin implicar ninguna
obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes,
asesores o representantes. '
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9. . CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

Se hace presente que la presente Oferta es irrevocable y obligatoria en virtud de
lo dispuesto en el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores. Sin perjuicio de lo
anterior, en conformidad con-ese mismo articulo, el Oferente sujeta la Oferta a las
condiciones que se indican a continuacion (las “Causales de Caducidad”), que en caso
de cumplirse cualguiera de ellas durante la vigencia de la Oferta, el Oferente podra
tener por caducada y revocada la Oferta a su solo arbitrio durante su vigencia y hasta
antes de la publicacién del Aviso de Resultado:

{i) QUE A LA FECHA DE VENCIMIENTO NO SE- MANTENGA
VIGENTE LA AUTORIZACION OTORGADA CON FECHA 8 DE
FEBRERO DE 2019 POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E
INSTITUCIONES FINANCIERAS A ILC HOLDCO SpA PARA
ADQUIRIR LAS ACCIONES MATERIA DE ESTA OFERTA.

(ii) QUE A LA FECHA DE VENCIMIENTO NO SE HAYAN RECIBIDO
ACEPTACIONES DE LA OFERTA (SIN-CONTAR LAS QUE HAYAN
SIDO RETRACTADAS) POR LA CANTIDAD NECESARIA DE

 ACCIONES DEL BANCO PARA QUE ILG HOLDCO SpA ALCANCE
LA PROPIEDAD DE AL MENOS EL 67% DE LAS ACCIONES
EMITIDAS, SUSCRITAS Y PAGADAS DEL BANCO A ESA FECHA.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el solo beneficio del
Oferente, quien podra renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con.
anterioridad a la publicacién del Aviso de Resultado.

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la- Oferta podran retractarse, total o
parcialmente de su aceptacion, hasta antes de la Fecha de Vencimiento.de la Oferta o
de su prorroga, mediante comunicacion escrita entregada por el accionista o el
intermediario de valores gue intervenga, en las oficinas de BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa, hasta la hora de cierre del mercado bursatil en que se encuentran
registrados los valores de la Oferta, de manera que la hora de cierre sera a las 17:30
horas. ' '

Una vez entregada la comunicacién antes referida en tiempo y forma a BTG
Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, les seran restituidos al accionista o
intermediario de valores que intervenga, segun corresponda, su carta de aceptacion y
los documentos que hubieren adjuntado a ella, y los fraspasos de acciones firmados por
el accionista al momento de aceptar la Oferta. '

Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores,
los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacion, en
caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado transcurrido el plazo de 3 dias a
que se refiere el inciso- primero de dicho articulo, retractacion que podra hacerse
efectiva inicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado conforme
al inciso cuarto del citado articulo. Finalmente, se hace presente que en el caso que
algin accionista se retracte de su aceptacién en la forma indicada en la presente
seccion, las Acciones respectivas le seran devueltas tan pronto éste comunique por
escrito su retractacién. =

. - T
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1. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA Y GARANTIA

11.1  Financiamiento de la Oferta

La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente, proporcionados por
su accionista Inversiones La Construccién S.A. La Oferta no esta condicionada a la
obtencion de financiamiento alguno.

11.2 Garantia

La Oferta no contempla la existencia de garantua alguna en los términos del
. articulo 204 de la Ley de Mercado de Valores

12. ADMINlSTRADOR DE LA -OFERTA

El Oferente actuaré para todos los efectos de la Oferta, a través de BTG Pactual
Chile S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario N°
84.177.300-4, domiciliado en Avenida Costanera Sur N° 2730, piso 23, comuna de Las
Condes, Santiago, Region Metropolitana, teléfono (56 2) 2587 5450.

Para estos eféctos, el Oferente ha conferido a BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa facultades para actuar como su agente en la oferta, para recibir las
aceptaciones que se formulen por los accionistas de la Sociedad, -responder las
consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la oferta,
realizar traspasos a la custodia de Banco Internacional, rechazar las aceptaciones y, en
~-general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

13.  ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE
Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacién de la Oferta:

{i) BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su
. denominacién, Rol Unico Tributario N° 84.177.300-4, domiciliado en
Avenida Costanera Sur N° 2730, piso 23, comuna de Las Condes,
_ Santiago, Regidon Metropolitana, numero de teléfono (56 2) 2587 5450.

(i) = Prieto Abogados SpA, estudio juridico, Rol Unico Trlbutarlo N°
 76.448.731-1, domiciliado en Avenida El Golf N°® 40, piso 13, ‘comuna de
Las Condes, Santiago, Regién Metropolitana, atencién sefior Cristobal
Villarino Herrera, teléfono (56 2) 22805000.
14. FACTORES DE RIESGO E INFORMACION DE MERCADO
141 Factores de Riesqo

En opinion del Oferente y sus asesores, no existen riesgos vinculados a la
Oferta. ' ' ‘
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14.2 Impacto de la Oferta sobre las Acciones

En caso de perfeccionarse la Oferta, el niUmero de acciones de la Sociedad que
se transan libremente en a bolsa de valores puede verse reducido, lo que podria afectar
su precio y liquidez.

- 14,3  Precio de Mercado de las Acciones

Los precios de transaccién de las acciones de Banco Internacional durante los
altimos dos afios, en 1as bolsas de valores* que operan en Chile han sido los siguientes:

Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores:

: MONTO
FECHA VO aecionon 0 TraNsapo PR CGT
mar-17 : 8.962 581.046 63,86
abr-17. 192.807 . .12.714.294 66,01
may-17 No registra transacciones 66,01
jun-17 No registra transacciones T 66,01
jul-17. - 145.000 9.336.000 64,28
ago-17. ) No registra transacciones 64,28 -
‘sep-17 4.500 7 296.775 - 64,28
oct-17 1.800 118.710 64,28
nov-17 1.570 ' 100.354 ' 64,28 -
dic-17 - No registra transacciones . . 64,28
ene-18 ~ . 2.529 . 166.788 - 64,28
feb-18 “No registra transacciones © 64,28
mar-18 : No registra transacciones 64,28
abr-18 - 82.000 5.407.900 65,95
- may-18 2.000 . 131.900 65,95
jun-18 _ 8.000 . 527.600 65,95
jul-18 . 11.080 690.388 . 6595
ago-18 5.920 390.424 65,95
sep-18 165.767 ' 10.932.334 65,95
oct-18 o 18.758 . . 1.236.132- 65,95
nov-18 - 1.842.306 123.644.537 - 68,28
dic-18 - 2.011.844 144.801.039 - 71,36
ene-19 ) 21929 . 1.562.025 - 71,36
feb-19. ' . - 662.570 . 49.961.660 1572.
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores:
B VOLUMEN TRAN MONTO RECIO CIERRE
o e g, e
mar-17 No registra transacciones
“abr-17 No registra transacciones
may-17 . No registra transacciones
jun-17 . No registra transacciones
jul-17 No registra transacciones
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VOLUMEN TRANSADO MONTO PRECIO CIERRE

FECHA (# acclones) w m.:‘IE::SApgsgs} " (pesos)
ago-17 . No registra transacciones
sep-17 No registra transacciones
oct-17 No registra transacciones
nov-17 No registra transacciones
dic-17 " No registra transacciones
ene-18 - No registra transacciones
feb-18 No registra transacciones
mar-18 No registra transacciones
abr-18 : No registra transacciones
may-18 : No registra transacciones’
jun-18 ' No registra transacciones
jul-18 No registra transacciones
~ago-18 - No registra transacciones
sep-18 No registra transacciones
oct-18 No registra fransacciones

nov-18 : 21.717 h 1.483.271 No fijo

dic-18 ' 19.594 1.356.493 69,23
ene-19 . No registra transacciones
feéb-19 ~ ' No registra transacciones

. * Se hace presente gue no se incluye la informacion sobre. la Bolsa de
Corredores, Bolsa de Valores, por. haberse revocado su autorizacion de existencia y
encontrarse en proceso de liquidacién, de acuerdo a lo dispuesto por la Resolucion
Exenta N° 4476 de la CMF, de fecha 5 de octubre de 2018. A consecuencia de dicha
situacion, no ha sido posible recabar la, informacion relativa a las transacciones de las
acciones de Banco Internacional en dicho centro bursatil, durante los dos afios previos a
esta fecha. ' : .

14_.4 Dividendos

Los dividendos distribuidos por Banco Internacional en los ultimos 2 afnos han -
sido los siguientes: ' . -

FECHA (MES Y ANO) “TIPO T WMONTO POR ACCION (3)

Abril 2017 . Definitivo 41937
Abril 2018 - Definitivo 1,6138

La informacion que consta en las dos Secciones precedentes ha sido tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido auditados en- forma
independiente ni verificados por el Oferente o por el Administrador de la Oferta, de.
manera que ni el Oferente ni el Administrador de la Oferta asumen responsabilidad
alguna por la veracidad de dicha informacién, ni por la omisién de Banco Internacional o
las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o que influyan su

. interpretacion.
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15.  LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares del Prospecto de ssta Oferta se’ encuentran a disposicién de los
interesados en los siguientes lugares: :

N \ .
(i) En las oficinas de ILC Holdco SpA, ubicadas en Avenida Apoquindo N° 6750, oficina
2002, comuna de Las Condes, Santiago, Region Metropolitana, de lunes a viernes,
entre las 9:00 horas y las 18:00 horas, salvo feriados. '

(i} En las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas'en Avenida
Costanera Sur 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, Regién Metropolitana,

Chile, de lunes a jueves entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, viernes entre las 9:00 -
. horas y las 16:00 horas, salvo feriados, y en la pagina web www.btgpactual.cl.

(i} En la Comisién para el Mercado Financiero, cuyas oficinas se encuentran en
Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1448, Santiago, Regién Metropolitana, de
lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 13:30 horas, salvo feriados, y en su pagina
web www.cmfchile.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago. Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran en calle La Bolsa N° 64, Santiago, Region Metropolitana, de lunes a viernes
entre las 9:00 y las 18:00 horas, salvo feriados.

(v) En la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa- de Valores, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en calle Huérfanos N° 770, piso 14, Santiago, Region Metropolitana, de lunes
a viernes entre las 9:00 y 18:00 horas, salvo feriados. '

(vi) En las oficinas de Banco Internacional, ubicadas en Avenida Apdquindb_' N° 6.750,

piso 16, comuna de Las Condes, Santiago, Region Metropolitana, de lunes a viernes:

entre las 9:00 y las 18:00 horas, salvo feriados.

La informacién referida a Banco Internacional ha sido obtenida de documentos-e

informes publicos, e informacion preparada por o en representacién .de Banco.

Internacionalzjos cuales no han sido verificados independientemente. El Oferente no
asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacion, ni de la
omisién de Banco Internacional de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad
de la misma. : '

16.  OTRA INFORMACION

Toda bublicacibn relativa a'la Oferta, incluida el Aviso de Inicio, sera publicada-

en los diarios electronicos’ E! Mostrador (www.elmostrador.cl) y EI Libero
(www ellibero.cl). :
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AVISO DE INIC1O

A e ——

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
' OE '
BANCO INTERNACIONAL
_ POR
ILC HOLDCO S;;A
FILIAL DE

INVERSIONES LA CONSTRUCCION S.A.

ILC Holdco SpA (el “Qferente” o "G Holdeo™) ofrece adquirir hasta un 100% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas emitidas por
BANCO INTERNACIONAL ("Banco Infernacional” o la “Sociedad’) que no son de propiedad de ILC Holdeo SpA, es decir, 1.402,326.056
actiones (las "Acgiones” © individuaimente la “Accién’). en el precio de UF 0,00280796 {cero coma cero cere dos ocho cero siete nueve seis
Unidades de Fomento) por Accién, de acuerdo alos términos ¥ condiciones que se sefalan en esie aviso (¢! “Aviso de lnigia®) y en el prospecto

(el *Prospecto’) puesto a disposicion de los interesados (la “Qfetta’).

A esta fecha ILC Holdeo SpA es fitular de 1.521.647.221 acciones emitidas, suscritas y pagadas de Banco Internacional.
El administrador de.la Oferta es BTG Paciual Chile S.A. Coredores de Boisa (BTG o el *Administrador de [a QOleda™.
1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE ¥ PARTICIPACION EN EL EMISOR.

11, \dentificacién det Oferente. ILC Holdeo SpA, Rol Unico Trbutario N* 76.499,524-4, es una sociedad por acciones constituida y
validamente exstente de acuerdo & las leyes de la Repiblica de Chite, domicitiada para todos los efectos legales en Avenida Apoquindo
N* 6.750, oficina 2002, comuna de Las Condes, cudad de Santiago, Regién Matropolitana.

1.2 Control del Oferente. Los accionistas del Oferente son: (a) Inversiones La Construccion S.A. (“ILC"), titular del 100% de las acciones’
suscritas y pagadas Serie B del Oferente; y (b) Bl Administradora SpA ("Bl Administradora’), titular del 100% de las acciones suscritas y pagadas
Serie A del Oferente -serie que otorga el control de éste-, la cual es a su vez controlada por ILC, titular del 50,01% de sus acciones. Por lo
tanto, ILC ejerce el control de ILC Holdeo directa e indirectamente. El Rol Unico Tributario de ILC es el N° 84.139.000-5.

Por su parte, el accionista mayorilario y controlador de ILC es la Cémara Chilena de la Construccidn A.G. (1a *CCHE"), duedia de un

67% de sus acciones suscrilas y pagadas, La CChC es una asociacién gremial, constituida y sujeta a la tegistacién propia de ese lipo de
organizaciones (D.L. N® 2757 de 1979} y por su naturaleza, no liene controladores en los términos de laley 18.045.

13.  ° Participacion del Oferente en la propledad © administracién de Banco \nternacional. A esta fecha, ILC Hotdco SpA es titular
de 1.621.647.221 acciones de Banco Internacional, reprecentativas del 53,6% del total de las acciones emitidas, suscrilas y pagadas de dicha
Sociedad y tiene derecho & designar a 5delos ® miembros del Directorio de Banco Internacional.

1.4, Autorizacién Superintendencia de Bancos @ Instituciones Financlaras. Por Resolucidn 91905174 de fecha 8 de febrero de
2019, la Superintendencia de Bancos € Instituciones Financieras autorizd 8 ILC Haldeo para adquiric 1as acciones materia de esta Oferla.

2 OBJETIVO DE LA OFERTA.

21, Objetivo de la Oferta. El chjetivo del Oferente es adquiric hasta 1.402.326.056 Accicnes, representativas del 100% de las acciones

emitidas, suscritas y pagadas de la Sociedad que no son de propiedad del Cferente.

El capital autorizado de la Sociedad se encuenira dividido en 3.628.730.986 acciones, de una sola sere y sin valor nominal, De este
nimero, 3.023.973.277 acciones s encueniran suscritas y pagadas, y del.remanente de 604.757.709 acciones, provenientes de yn aumenio
de capital aprobado en junta extraordinaria de accionistas de fecha & de febrero de 2018, reducido a escritura publica conla misma fecha enla
Notaria de Santiage de don Palricio Raby Benavente, 1,200,344 acciones s& encueniran pendientes de suscripcién y pago Y 603.557.365
acciones s& encueniran pendientes de emision. De esta forma, las acciones de la Sociedad a las que se refiere 1a Oferta son todas aquellas
que a esta techa han sido emitidas, se encuentran suscritas e integramente pagadas y no son de propiedad de ILC Holdco SpA.

2.2, Acuerdos del Oferente con los accionistas de Banco Internacional en relacién con |a Oferta. Con fecha 30 de oclubre de
2015, Inversiones La Construccién S.A. e ILC Holdeo SpA, por una pane, ¥ Baninter SpA, ¥ Bl Holdco SpA ("Bl Holdco™. per la oira. y BI
Administradora SpA suscribieron un pacto de accionistas {e} "Pacta’) que regulala operacién y administracién de esta Ultima sociedad, de ILC
Holdco y de Bl Holdco, asi come dieras obligaciones y derechos reciprocos en su calidad de accionistas de dichas sodiedades y, 8 jravés de
esa estructura, de Banco Internacional, Factoring Baninter S.A. y Baninter Comredores de Seguros Limitada (las “Compaiias™). Entre olras
materias reguladas en ei Pacto, s& eslablecidla opcidn ¢e ILC de adquirir directa o indirectamente parte delas acciones y derechos que Baninter
Sph posee a través dela sociedad Bl Holdco en las Compafiias, de manera que ILC alcance una participacion indirecta en ellas igual o superior
a2l 67% del capital de las mismas {la “Opcidén de Compra’), Con fecha 14 de agasto de 2018, ILC envié una carta certificada a Baninter SpA
comunicando el ejercicio de fa Opcién de Compra, luego de 1o cual ambas entidades dieron inicic a un pericdo de determinacién del precio al
que serian compradas las acciones, de conformidad & Paclo. Las negociaciones avanzaron gradualmente y se suscribié con fecha 26 de
noviembre de 2018 una promesa de compraventa de acciones (la "Promesa de Compraventa’). en la cual se establecieron las condiciones en
conformidad a las cuales debe realizarse la Oferta.

En particular en la Promesa de Compraventa, IiLC Holdco SpA acord6 iniciar la Oferla y Bl Holdco acordd vender en esta Ofena
405.516.485 acciones representativas de aproximadarente un 13,4% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la Sociedad.




Sujeto a) éxilo de esta Oferta y al resullado de 1a misma, el Oferente superara los dos tercios de las acciones emitidas con derecho

a volo de Banco Internacional, verificandose por lanto Lo previsto en el inciso finab del articule 193 bis dela Ley N° 18.045.

La descripcidn anterior es una sintesis del objetive principal asi como de algunos de los principales términos y condiciones de 1a
Promesa de Compraventa con el propdsite de cumplir con los requetimientos de informacidn establecidos en la Norma de Caracter General
N* 104 de la Superintendendia de Valares y Seguras, hoy, "Comisién para ¢l Mercado Financierg® ("GME") y no reemplaza el sentido y alcance

de las disposiciones contenidas en la Promesa de Compravenia.

Excepto por & Pacto y la Promesa de Compraventa referidas, el Oferente, ILC. y sus personas relacionadas no tienen ni han tenide
relaciones significativas con otros accionistas de Banco Internacional,

3 CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

3. Manto tota! de la Oferta. Asumiendo que la tolatidad de las Acciones objeto de la Ofenta fueran adquiridas por & Cferente, el monto
total de la Oferta es de UF 3.937.675,4722 {tres millones novecientas treinta y siete mil seiscientas setenta y cinco coma cuatro siete dos dos
Unidades-de Fomento), a razén de UF 0,00280796 (cero coma cero cero dos ocho cero siete nueve seis Unidades de Fomento) por cada
Acctan,

3.2, Acciones a 1as que se refiere la Oferta y realizacién de la misma en otros mercados. La Oferta es por hasia 1.402,326.056
acciones de Banco Internacional, equivalentes al 100% de las acciones emitidas, suscrilas y pagadas de la Sociedad que no son de propiedad
del Oferente. La Oferta sdlo se realiza en Chile, por cuanto las acciones de Banco Internacional no se transan en olros mercados.

3.3 Cantidad de Acciones qua se pretende adquirir. La Oferta es por 1.402.326.056 Acciones, representativas del 100% de las
acciones emilidas, suscritas y pagadas de Banco International que no son de propiedad del Oferente.

3.4, Mecanismo de prorrates. La Oferta no contempla mecanismo de profrateo.

3.5. CONDICIONES DE EXITO. LA OFERTA ESTA SUJETA A LAS CAUSALES DE CADUGIDAD, CONSISTENTES EN QUE: A LA

FECHA DE VENCIMIENTO NO SE MANTENGA VIGENTE LA AUTORIZACION CTORGADA CON FECHA 8 DE FEBRERQ DE 2019 POR LA
SUPERINTENDENCIA OE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A ILC HOLDCO SpA PARA ADQUIRIR LAS ACCIONES MATERIA
DE ESTA OFERTA, (ii} A LA FECHA OE VENCIMIENTO N SE HAYAN RECIBIDO ACEPTACIONES DE LA QFERTA (SIN CONTAR LAS
QUE HAYAN SIDO RETRACTADAS) POR LA CANTIDAD NECESARIA DE ACCIONES DEL BANCO PARA QUE ILC HOLDCO SpA ALCANCE
LA PROPIEDAD DE AL MENOS EL 67% DE LAS ACCIONES EMITIDAS, SUSCRITAS Y PAGADAS DEL BANCO A ESA FECHA.

3.6. Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duracidn de 30 dias corridos, que comienza a |3 apertura del mercado
burs4til en que se encuentran registradas las Acciones del dia 7 de marzo de 2019 y vence al ciesre del meccade bursétil en que se encuentran
registradas las Actiones del dia 5 de abril de 2019 (la “Fecha de Vencimiento™). De conformidad a lo dispuesto en la Circular N* 134 del afto
1982 de la CMF, la apertura sera a las 9:00 horas y el cierre seré alas 17:30 horas (el “Hotario de Aperura ¥ Ciere del Mercado Bursatil’). A
esta techa, ILC Holdeo no contempla extender el plazo de la Oferta. No obstante, en caso que el Oferente decida prorrogar el referido plazo
conforme lo dispane & articulo 205 dela Ley de Mercado de Valores, dicha prérroga implicara: (i) una modificacién en la Fecha de Vencimiento;
(i) una modificacién ala fecha en que debera publicarse €l Aviso de Resuttado; y (iii) una nueva fecha de pago, todo lo cual sera debidamente
comunicado e informado mediante un aviso que se publicaré a méas tardar el dia del vencimiento del plazo odginal antes sefialado, en los diarios
elecirnicos EY Mostrador {www.elmostrador.cl) y El Libero ‘www ellibero.cl).

3.6, Fecha y diarios en gue se publicaré el Resultado de |a Ofarta. El Oferenie comunicara.el resultado de fa Oferla mediante el aviso
de resultado que publicard al tercer dia contado desde la Fecha de Vendimiento de la Oferta, o de su prorroga, de haberla, en los diarios
slectronicos El Mostrador (www.glmosirador.cl) y E} Libero tywww eflibero.cl) (el “Aviso de Resultado’). En consecuencia, el Aviso de Resultado
deber4 publicarse el dia 8 de abril de 2019, sin perjuicic de la prérroga de ta Ofenta de conformidad a la ley.

3.7. Acclonistas o tenedores de valores rapresentativos de Acclones a quienes se dirige la Oferta. La Ofena esta dirigida a todos
los accionistas de Banco Internacional distintas del Oferente.

3.8. Sistema utilizado para la matarializaclon de la oparacién. La operacién se llevara 8 cabo dentro de bolsa, bajo la modalidad
Ofertas a Firme en Bloque, mediante |a ulilizacién de un s stema computacional desamoliado, mantenido y operado por |a Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores, disponible en sus lerminales de negodacion de lunes a viemes, entre las 09:00 y las 17:30 horas, excluyendo
feriados. .

Las personas gue deseen vender sus Acciones al Oferente a través de la Dterla, deberan presentar Sus aceptaciones dentro del
plazo de vigencia de la Oferta, en la forma que se indica en la seccion “Procedimiento para Aceptar 18 Oferta” de este Aviso de Inicio, La
adquisicion de las Acciones por parte del Oferente se materializara, una vez dedlarada extosa 1a Oferta, en la techa de publicacitn del Aviso
de Resullado, siendo esta Gltima la techa de las aceptationes y de la formalizacién de cada ensjenacién de valores. La liquidacién se realizard
de forma bilateral.

Recibida y revisada la documentacién que se sefala en |a seccién “Procedimiento para Aceptar la Ofena” de este Aviso de Inicio
respecto de las Acciones de cada accionista a satisfaccior, el Oferente o BTG. en su caso, procedera a soficitar ta inscripcidn de tales Acciones
a nombre del Administrador de la Oferta u olros intermediarios de valoces en el Registro de Accionistas de Banco Internacional. Lo anterior sera
sin perjuicio del derecho de retractacién de cada uno de los accionisias contemplado en la seccidn -Derecha de Retractacion” de este Aviso de
Inicio.

4. PRECIO ¥ CONDICIONES DE PAGO.

4.1, Preclo. El precio de la Oferta es de UF 0,00280796 {cero coma cero cero dos ocho cero siete nueve Seis Unidades de Fomento)
par cada Accitn, pagadero en su equivalente en pesos, moneda nacional, de acuerdo a valor de |a Unidad de Fomento al dia de pago del
Precio, de conformidad a lo indicado en el nimero 4.3 siguiente.

4.2, Premio por control, Atendido que a esta fecha el Oferente es el controlador de la Sociedad, no corresponde determinar un premio
por controt en relacién al precio de mercada.




4.3. Forma, ptazo y lugar de pago. El Precio de las Acciones adquiridas se pagar4, siempre gue 1a Oferla sea declarada exitosa
conforme & $us términos, a cada accionisia vendedor, en su totalidad, en dinero, en pesos, moneda nacional, ) dia habil bancario siguiente al
dia de publicacién del Aviso de Resultado.

Dicho pago s realizara mediante transferencia electrdnica de fondos a la cuenta que ) accionista indique al momenta de presentar
su aceptacion de la Oferta ol Adminisirador de la Ofera. Er caso gue el accionista no indique una cuema cortiente en el momento antes
indicado, el pago se hara mediante vale vista bancario no endosable o cheque nominativo, el que quedara a su dispasicidn y podra ser retirado
de las oficinas del Administrador dela Qterla, para estos efectos ubicadas en Avenida Costanera Sur N° 2730, piso 23, comuna de Las Condes,
Santiago, Chile, de lunes a jueves entre tas 9:00 y las 17:30 horas, y viemes, entre las 9:00 y las 16:00 horas, salvo feriados. A los accionistas
que vendieren sus acciones en virtud de 6rdenes de vera dadas a coredores de bolsa distintos al Administrador de la Oferta, el precio
camespondiente se pagaré directamente al corredor de bolsa respectivo mediante transferencia electronica.

£l Administrador de la Oferta no acordara con log demas corredores de bolsa intervinientes el pago de comisiones por cuenta del
Oferente por las Grdenes recibidas de dichos corredores.

En tedo caso, & Oferente no sera responsable de Yos costos, gastos & impuestos que corresponda soportar y que sean aplicables
a cada accionista vendedor.

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

5.1. Estado de las Acclones ofrecidas. Las Acdanes ofrecidas vender en la Ofera deberan encontrarse inscritas a8 nombre del.
accionista vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Acdonistas de Banco Intemacional, totalimente suscritas y pagadas, |
libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautonas, condiciones suspensivas 0 resoluterias, derechos preferentes
de terceros, derechos reales @ personales a favar de tercercs oponibtes al Oferenie y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida ¢
limite su libre cesion, transferencia o dominio (“Gravamenes”}.

5.2 Lugar, plazo ¥ formalidades que deberén cumplir los acclonistas para la aceptacion de la Oferta y documentacién que
debaran presentar, Los accionistas que deseen aceptar 1a Oferta deberan hacerlo ‘nicamente durante el plaza de vigencia de ésta, {ormulando
- una orden escrita de venta de Sus Acciones, sujeta a los términos ¥ condiciones de |la Oferta, la que se debera entregar directamente & BTG
Pactual Chile S.A, Corredores de Bolsa ensus oficinas ubicadas en Avenida Costanera Sur N* 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago,
Regién Metropolitana, o a través de cualquier corredor de las bolsas de valores establecidas en Chile, de |unes a viernes, dentro del Horario de
Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

E1 accionista que concurra a entregar su orden escrita de venta en que conste su aceptacidn a la Ofera, deberd suscribir
simultaneamente un acuerdo de traspaso por la totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual debera cumplir con toda la normativa
vigente, a favor de BTG Pactual Chile S.A. Comedores de Bolsa, o bien a favor del intermediario de valores al que recurra, en su caso,
debidamente firmado en conformidad a las normas respectivas, quienes efectuaran los trimites necesarios para ingresar a su custodia los
titulos de las Acciones objeto dela aceptacion y, en el caso de los intermediarios de valores distintos de BTG Pactual Chite §.A. Corredares de
. Bolsa, entregarios 8 éste en \os términos de esta Ofena.

Asimisme, dichos acconistas deberan entregar a BTG Pactual Chile S.A, Comedores de Bolsa o al intermediano de valores que
intervenga, los siguientes documentos:

] Los titulos de Acciones onginales representativos de las Acciones que desee vender y Que obren en su poder, 0 bien un
certificado que al efecto debe emilir el departzmento de acciones de Banco Internacional, que €5 administrade por DCV Registros
S.A. (“DCVR") ubicado en Huérfanos N® 770, Jiso 22, Santiago, Regién Metropalitana, acreditando que ¢l o los titulos no han sido
emitidos o se encuentran depositados en Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores,

(i) Un cedificado que & efecto debe emitir ¢l depantamento de acciones de Banco Internacional {administrade por DCVRY),
acreditando que ésla no tiene constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afectas a Gravamenes, de modo que
permitan que elias puedan registrarse a nombre de BTG Pactual Chile §.A. Corredores de Bolsa © del respeclivo intermediario de
valores que inlervenga;

(i) Copia, por ambos lados. de |a cédula de identidad vigente del accionista persona patural o de su representante, en su
caso, o bien del representante del accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido A momento de suscrbirse la
aceptacién. La circunstancia de ser dicha copia fiel del ariginal debera ser certificada por un notario pablico 0 comprobada per BTG
Pactual Chile S.A. Carredores de Bolsa. o por &l respectivo intermediario de valores que intervenga,

{iv) Original © copia autorizada del mandato vigente, ¥ certificado de vigencia con que aciien los representantés o
apoderados de los accionistas, el que deberé contener facultades suficientes de representacion, viorgado o autorizade ante notario
plblice; ¥ .

1] Copia autorizada de la (otalidad de los antecedentes legates de los accionistas personas juridicas y de los apcionistas
cuyas Acciones se encontraren inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusién de la totalidad de los documenios
constitutivos de éstas, sus modificaciones, s4s autorizaciones de existendia y demas resoluciones que sean pertinentes, asi como
copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten 1a personeria de sus representantes, los que deberan contener

facultades suficientes de representacian.

Adicionalmente, el aceptante deberé completar y fismar la ficha de diente, s no la tuviere, 8l contrato de custodia y demas
documentos que sean requeridos con BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, o con € intermediario de valores que corresponda, en
conformidad con 1as normas respeclivas de la CMF. Les documentos que sé exigen de los accionislas para aceptar la Oferla seran remitidos
al departamento de acciones de Banco Internacional (administrado par ¢ DCVR) para que éste proceda a inscribir las Acciones abjeto de
aceptaciones ala Oterta a nombre del Administrador de la Oferla u oiros Intermediarios de vatares, sin perjuicio del derecho a retraciacion del
accionista vendedor de conformidad con la Ley de Mercado de Valores.

Si un traspaso de Acciones fuere objetado por cualquier mativo legal por el departamento de acciones de Banco internacional
{administrado por DCVR), 0 por no gjustarse a los l&rminos y condiciones de esta Oferta, y no se acreditare que la objecitn fue subsanada
dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedard autométicamente cancelada, considerandose para todos los efectos
Gue nunca fue formulada. En estos casos, BTG Pactual Chile S.A. Comedores de Balsa o el intermediario de valores interviniente deberé restituir
al accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado al siguiente dia habil de conocidala objecidén o rechazo, y los respectivos




accionistas no tendran derecho a ninguna dase de indemnizacién, pago o reembolso, ni elto implicara o traera como consecuencia ninguna
obligacién o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Serd responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga verificar la existencia y veracidad de los documentos a que
se refiere esta seccion, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones, |as administradoras generales de fondes, para \os fondos administrados por ellas, asi
corno los demas inversionistas inslitucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta 1a venta de las mismas,
que decidan aceptar |a presente Qfenia, se regirén por los procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en todo caso
entregar su acepiacion, exclusivamente, 8 BTG Paciual Chile S.A. Cormedores de Bolsa dentro del plazo de vigencia de la Oferta, sin que sea
necesaria la entrega de un traspaso de acciones. En todo caso, las actiones deberan ser \ransferidas a BTG Pactual Chile S.A. Cormedores de
Bolsa conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspandiente del precio por sus acciones vendidas en este proceso. Junto con
\a aceptacidn, los inversionistas institucionales deberén entregar a BTG Pactual Chile 5.A. Carredores de Bolsa los documentos indicados en
los numerales (i) al (v) en el tercer parrafo de este nimero 5.z. :

53. Plazo para la devolucion de las Acciones. En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haberse incurrido en alguna
" Causal de Caducidad de las establecidas enla secdion siguiente © par no ajustarse a 10s t&rminas y condiciones de esta Ofena, las Acciones
cuya venia haya sido aceptada coma parte de la Oferta, jumo con todos los documentos proporcionados por 1os accionistas, incluyendo los
rraspases firmades por dichos accionistas al momento de aceptar la Oferla, se pendrén & disposicion de ellos o de los intermediarios de valores
que hubieren aciuado en su representacion en las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa sefaladas en este Aviso de Inicio
en el siguiente dia habil, sin que se gensre ningisn derecho a indemnizacién, pago o reembelsa para los accionistas que hayan aceptado la
Oferta, y sin implicar ninguna obligacién o responsabilidad alguna para &b Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

6. REVOCACION DE LA OFERTA.

EN CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 210 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES, EL OFERENTE SUJETA LA OFERTA A
LAS CONDICIONES QUE SE INDICAN A CONTINUACION (LAS “CAUSALES DE QAD%QIDAD'). QUE EN CASO DE CUMPLIRSE
CUALQUIERA DE ELLAS DURANTE LA VIGENCIA DE LA OFERTA, EL OFERENTE POD TENER POR CADUCADA Y REVOCADA LA
OFERTA A SU $0OLO ARBITRIO DURANTE SU VIGENCIA Y HASTA ANTES DE LA PUBLICACION DEL AVISO DE RESULTADO:

(i) QUE A LA FECHA DE VENCIMIENTO NO SE MANTENGA VIGENTE LA AUTORIZACION OTORGADA CON FECHA
8 DE FEBREROC DE 2018 POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A ILC
HOLDCO SpA PARA ADQUIRIR LAS ACCIONES MATERIA DE ESTA OFERTA.
{ii) QUE A LA FECHA DE VENCIMIENTO NO SE HAYAN RECIBIDO ACEPTACIONES DE LA OFERTA (SIN CONTAR
LAS QUE HAYAN SIDQ RETRACTADAS) POR LA CANTIDAD NECESARIA DE ACCIONES DEL BANCO PARA QUE
ILC HOLDCO SpA ALCANCE LA PROPIEDAD DE AL MENOS EL 67% DE LAS ACCIONES EMITIDAS, SUSCRITAS
Y PAGADAS DEL BANCO A ESA FECHA.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el sdlo beneficio del Oferente, quien podra renunciaras a su solo arbitrio
en cualquier liempo con anterioridad a la publicacién del Aviso de Resuttado,

7. DERECHO DE RETRACTACION.

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrén retractarse, total o parcisimente de su aceplacitn, hasta antes de la Fecha
de Vencmiento de la Oferta o de sus prorogas, mediante comunicacitn escrita entregada por el accienista o el intermediario de valores que
imtervenga, ¢n las oficinas de BTG Pactual Chile 5.A. Corredores de Bolsa, hasta la hora de cieme del mercado bursétil en que se encuentran
registrados los valores de la Oferia, de manera que la hora de dierre serd a las 17:30 horas. Una vez entregada |a comunicacidn antes referida
en fiempo y forma a BTG Paciual Chile S.A, Corredores de Bolsa, les seran restituidos al accionista o intermediario de valores que intervenga,

“segin corresponda, su cana de aceptacitn y los documentos que hubieren adjuntado a ella, y los traspasos de acciones firmados por el
accionista al momento de aceptar la Oferta. Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas
que hubieren aceptado la Oterta podran retractarse de su aceptacién, en caso que el Oferente no publique el Avise de Resultado transcurrido
el plazo de 3 dias a que se refiere el inciso primero de dicho arliculo, retractacién que podré hacerse efectiva inicamente hasta antes que dicho
aviso sea efectivamente publicado conforme al inciso cuario del citado arliculo. Fingimente, se hace presente que en al caso gque algun
accionista se retracle de su aceptacitn en la forma indicada en la presente secgidn, 1as Acciones respectivas le seran devueltas tan pronto éste
comunique por escrito su retractacion,

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

La Ofena es financiada con recursas propios del Oferente, proporcionados por su accionista Inversiones La Construcgidn S.A. La
Oferta no esta condicionada a la obtencién de finandamiento alguno.

9. GARANTIA.
La Oferta no contempia ta existencia de garantla alguna en los términos del anticwo.204 de la Ley de Mercado de Valores.
10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

£| Cferente aciuard, para todos los efectos de la Oterta, a través de BTG Pactual Chile 5.A. Comedores de Balsa, del giro de su
denominacién, Rol Unico Tributario N° 84, 177.300-4, domiciliado en Avenida Costanera Sur N° 2730, piso 23, comunade Las Condes, Santiago,
Regién Metropolitana, teléfono (56 2) 2587 5450. Para estos efectos, e Oferente ha conferido a BTG Pactual Chile 5.A. Corredores de Bolsa
facuitades para actuar como su agenie en |a oferta, para recibir las aceptaciones que ¢ formulen por los accionistas de la Sociedad, responder
1as consultas que se planieen en cuanto a los mecanismas ¥ condiciones de la oferta, redlizar traspasos a 1a custodia de Banco Internacional,
rechazar las aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean necesarias pama materializar la operacién.




LUGARES DE INFORMACION.

Ejemplares del Prospecto de esia Oferta se encueriran a disposicidn de los interesados en fos siguientes lugares:

(i) En tas oficinas de ILC Holdco SpA ubicédas en Avenida Apoguindo N® 6750, oficina 2002, comuna de Las Condes, Santiago,
Regian Melropolitana, de \unes a viernes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas, salvo feriados.

(i) En'las oficinas de BTG Pactual Chile 5.A. Corredares de Bolsa, ubicadas en Avenida Costanera Sur 2730, piso 23, comuna
de Las Condes, Santiago. Region Metropolitana, Chite, de lunes & jueves entre las 9:00 horas ¥ las 1730 horas, viernes entre las
9:00 horas y las 16:00 horas, salvo feriados, y en la pagina web www . btapaciual.cl.

{iiiy En la Comisién para el Mercado Finandiero, cuyas oficinas se encuentran en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N* 1449,
Santiago, Region Metropoalitana, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y 1as 13:30 horas y en su pagina web www.cmifchile.cl,
salvo feriados. : )

{iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Balsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en calle La Bolsa N® 64, Santiago,
Regidn Metropolitana, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas, salvo feriados .

(v} Enla Balsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle Muérfanos N* 770, piso 14,
Sar]tiago,‘RegiOn Metropolitana, de lunes a viernes entre las 9:00 y 18:00 horas, salvo feriados.

{vi) En las oficinas de Banto Internacional, ubicaﬂas en Avenida Apoquindo N® 6750, piso 16, comuna de Las Condes, Santiago,
Regitn Metropolitana, de lunes a viernes entre las 9:00 y 1as 18:00 horas, salvo feriados.

La informacitn referida a Banco Internacional ha sido obtenida de documentos e informes publicos, ¢ information preparada por @

en representacién de Banco tntemacions, los cuates no han sido verificados independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna
respecto dela veracidad de dicha informacién, i de la omision de Banco Internacional de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad
de la misma, .

{LC Holdco SpA |

avisoslegales

elmestrador

Fecha de publicacion: 06 de marzo de 2019




AVISO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE
BANCO INTERNACIONAL
POR
ILC HOLDCO SpA
FILIAL DE
INVERSIONES LA CONSTRUCCION S.A.

ILC Holdeo SpA (el "Cferente” o "|LC Holdeo™} ofrece adquirr hasta un 100% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas emitidas por
BANCO INTERNACIONAL (“Banco Iniernacional” o la "Sociedad”) que no son de propiedad de ILC Holdco SpA, es dedir, 1.402.326.056
acciones (1as “Acciones” ¢ individualmente 1a “Accibn™), en el precio de UF 0,00260796 {cero coma ¢ero cero dos ocho cero siete nueve seis
Unidades de Fomento) por Accitn, de acuerdo a los términos y condiciones que se sefialan en este aviso (el “Aviso de Inicio™) y en el prospecto
(e} “Prospecto’) puesto a disposicidén de fos interesados (la “Cferta’).
A esta fecha ILC Holdeo SpA es litular de 1.621.647.221 acciones emilidas, suscritas y pagadas de Banco Internacional.
El adminisirader de la Oferta es BTG Pactual Chile $.A. Corredores de Bolsa (“BTG" o el “Administrador dela Qferta’).
1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMISOR.
11. . Identificacion del Oferente. ILC Holdco SpA, Ral Unico Tributario N* 76.499,524-4, es una sociedad por aodones'consliiuida y
vilidamente exisiente de acuerdo a las leyes de |3 Repablica de Chile, domiciliada para todos los efeclos legales en Avenida Apoquindo
N® B.750, oficina 2002, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, Regidn Metropolitana.
1.2. Contro} del Oferente. Los accionistas del Oferente son: (a) Inversiones La Construccitn S.A. ("ILG™), litular del 100% de las acciones
suscritas y pagadas Serie B del Oferente; y (b) Bl Administradara SpA ("B Administradora’), fitular del 100% de las acciones suscrilas y pagadas
Serie A del Oferente -serie que otorga el contro! de éste-, la cual es a su vez conlrolada por ILC, titular del 50,01% de sus acciones. Por lo
tanto, ILC ejerce el control de ILC Holdeo directa e indirectamente. El Rol Unico Tribwtario de ILC es el N° 84.139.000-3.

Por su parte, el accionista mayoritario y controladar de ILC es la Camara Chilena de la Construccion A.G. {la” ChC™). duepa de un
§7% de sus acciones suscritas y pagadas, La CChC es una asociacién gremial, conslituida y sujeta a la legislacién propia de ese tipo de

organizaciones (D.L. N* 2757 de 1879) y por su naturaleza, no tiene contraladores en los términos de 1a ley 18.045,

1.3 Participacion del Oferente en la propiedad o administracién de Banco Internaclonal. A esta fecha, ILC Hotdco SpA es titular
de 1.621.647.221 acciones de Banco Interacional, representativas del 53,6% del tolal de las acciones emilidas, suscritas y pagadas de dicha

Sociedad y tiene derecho 8 designar a 5 de los 9 miembros el Directorio de Banco Internacional.

1.4, Autorizacion supaﬂntendencla de Bancos a Instituciones Flnancieras. Por Resolucion 91305174 de fecha 8 de febrero de

2019, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financ eras autorizé a ILC Holdco para adquirir las acciones materia de esta Olera.
2, OBJETIVO DE'LA OFERTA.
2.1. Objetivo de ta Oferta. Ei abjetivo del Oferente es adquirir hasta 1.402.326.056 Acciones, representativas del 100% de las acciones

emilidas, suscritas y pagadas de la Sociedad que no son de propiedad del Oferente.

El capital autorizado de la Sociedad se encuentia dividido en 3.628.730.986 acciones, de una sola serie y sin valor nominal, De este
nomero, 3.023.973.277 acciones se encuentran suscritas y pagadas, y del remanente de 604,757.709 acciones, provenientes de un aumento
de capital aprabada en junta extraordinaria de accionistas de fecha 8 de febrero de 2018, reducido a escritura publica con la misma fecha enla
Notaria de Santiage de don Patricio Raby Benavente, 1.200.344 acciones se encuentran pendientes de suscripcién y pago y 603.557.365
acciones se encuentran pendientes de emisidn. De esta forma, las acciones de la Sociedad a las que se refiere la Oferta son todas aquellas

que a esta fecha han sido emitidas, se encuentran suscritas e integramente pagadas y no son de prapiedad de ILC Holdco SpA.

2.2, Acuverdos del Oferente con los accionistas de Banco Intarnacional en relacién con la Oferta, Con fecha 30 de octubre de
2015, Inversiones La Construccion S.A. e ILC Holdco SpA, por una parte, y Baninter SpA, y Bl Holdco Spa ("Bl Holdeg'), por la otra, y Bl
Adminisiradora SpA suscribieron un pacto de accionistas (el “Pacto”) que regula la operacion y administracién de esta Gllima sociedad, de ILC
Holdeo y de B! Hotdco, asi come ciertas obligaciones y detechos reciprocos en su calidad de accionistas de dichas sociedades y, a través de
esa estructura, de Banco Internacional, Factoring Baninter S.A. y Baninter Corredores de Seguros Limitada (las “Compadias’). Entre oiras
materias reguladas en el Pacto, se estableci6 1a opcién de ILC de adquinir directa 0 indirectamenie parte de las acciones y derechos que Baninter
SpA posee a través de la sociedad BI Holdco en las Companias, de manera que ILC alcance una participacién indirecta en ellas igual o superior
al 67% del capital de las mismas (la *Opcion de Compra). Con fecha 14 de agosto de 2018, ILC envib una carta certificada a Baninter SpA
comunicando el ejercicio de ta Opcién de Compra, luego de lo cua! ambas entidades dieron inicio a un periodo de determinacién del precio al
que serian compradas las acciones, de conformidad &l Pacto. Las negociaciones svanzaron gradualmente y se suscrivié con techa 26 de
noviembre de 2018 una promesa de compraventa de acciones {ta “Promesa de Compraventa™), en |a cual se establecieron las condiciones en
conformidad a las cusles debe realizarse la Oferta.

En patticular en la Promesa de Compraventa, ILC Holdco SpA acordd iniciar 1a Oferta y BI Holdco acc;rdb vender en esta Oferta
405.516.485 acciones representativas de aproximadamente un 13,4% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de la Sociedad.



. Sujeto a éxito de esta Oferta y al resultado de la misma, € Oferente superaré los dos tercios de las acciones emitidas con derecho
a voto de Banco Internacional, vesificandose por tanto lo previs:o en el inciso final del articulo 199 bis de la Ley N* 18.045.

La descripcion anterior es una sintesis del objetivo principal asi como de algunos de los principales términos y condiciones de la
Promesa de Compraventa con el propdsito de cumplir con los requenimientos de infarmacién establecidos en la Norma de Caracler General
N° 104 de la Supesintendencia de Valores y Seguros, hoy, “Comisién para el Mercadoe Financiero® {CMF™) y no reemplaza el sentido y alcance
de las disposiciones contenidas en Ia Promesa de Compraventa.

Excepto por el Pacto y la Promesa de Campraventa referidas, el Oferente, ILC, y sus personas relacionadas no lienen ni han tenido
relaciones significativas con ofros acdionistas de Banco Internzcional.

3 CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

kR Monto total da 1a Oferta. Asumiendo que la totalidad de las Acciones objeto de la Oferta fueran adquindas por el Oferente, el monto
total de la Oferta es de UF 3.937.675,4722 (tres millones novecientas treinta y siete mil seiscientas selenta y cinco coma cuatre siete das dos
Unidades de Fomento), a razén de UF 0,00280796 (cero coma cero cero dos ocho cero siete nueve seis Unidades de Fomento) por cada
Accidn.

3.2 Acclones a 1as que se reflere la Oferta y roalizacién de la misma en otros mercados. La Oferta es por hasta 1.402.326.056
acciones de Banco Intemacional, equivalentes al 100% de las acciones emitidas, sustiitas y pagadas de la Sociedad que no son de propiedad
del Oferente. La Oferta sélo se realiza en Chile, por cuanto |as acciones de Banco Internacional no se Lransan en olros mercados.

3.2 Cantidad do Acciones que se pretende adquirr. La Oferla es por 1.402.326.056 Acciones, represeniativas del 100% de las
acciones emitidas, suscritas y pagadas de Banco Internaciona que no son de propiedad de! Oferente.

3.4, Mecanismo de prorrateo. La Oferta no contempla mecanismo de prorrateo.

3.5. CONDICIONES DE EXITO. LA OFERTA ESTA SUJETA A LAS CAUSALES DE CADUCIDAD, CONSISTENTES EN QUE: (i) A LA

FECHA DE VENCIMIENTO NO SE MANTENGA VIGENTE LA AUTORIZACION OTORGADA CON FECHA 8 DE FEBRERO DE 2015 POR LA
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A ILC HOLDCO Spa PARA ADQUIRIR LAS ACCIONES MATERIA
DE ESTA OFERTA; (i} A LA FECHA DE VENCIMIENTO NO SE HAYAN RECIBIDC ACEPTACIONES DE LA OFERTA (SIN CONTAR LAS
QUE HAYAN SIDO RETRACTADAS) POR LA CANTIDAD NECESARIA DE ACCIONES DEL BANCO PARA QUE ILC HOLDCO SpA ALCANCE
LA PROPIEDAD DE AL MENQS EL 67% DE LAS ACCIONES EMITIDAS, SUSCRITAS Y PAGADAS DEL BANCO A ESA FECHA.

3.8, Plazo de duraclon de la Oferta, La Oferta tiene un plazo de duracion de 30 dias corridos, que comienza a la apertura del mercado
bursétil en que se encuentran registradas las Acciones del dia 7 de marzo de 2019 y vence al cierre del mercado bursétil en que se encuentran
registradas las Acciones del dia 5 de abril de 2019 {la "Fecha de Vendmiento®). De conformidad a o dispuesto en a Circular N* 134 del aflo
1982 de la CMF, |a apertura serd a las 9:00 horas y el cierre seré a las 17:30 horas (el "Herario de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil™). A
esta techa, ILC Holdeo no contempla extender ¢l plazo de la Oferta. No obstante, en caso que el Oferente decida promogar el referido plazo
conforme lo dispone el articulo 205 de la Ley de Mercade de Vatores, dicha préroga implicara: (i) una modificacién en la Fecha de Vendmiento,
{ii) una modificacidn a la fecha en que deberé publicarse el Aviso de Resultado; y {ii) una nueva fecha de pago, todo lo cual sera debidamente
comunicado e informado mediante un aviso que se publicara a mas tardar el dia del vencimiento ded plazo original antes sefalado, en los diasios
electrénicos El Mostrador (www.elmostrador,cl} ¥ €l Libero (www.ellibero.cl).

36. Fechay diarfos en que se publicard ef Resultado de la Oferta. El Oferente comunicaré el resultado de la Oferta mediante el aviso
de resultado que publicara al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta, o de su prérroga, de haberla, en los diarios
electrénicos El Mostrador (www.elmostrador.ch) y El Libero (waw.ellibero.cl) {e! "Aviso de Resultado’). En consecuencia, el Aviso de Resultado
debera publicarse el dia § de abril de 2019, sin perjuicic de la prérmoga de la Oferta de conformidad a la ley,

AT Accionistas o tenedores da valores reprasentazivos de Acciones a quienes se dirige la Oferta. La Oferta esta dirigida a todos
los accionistas de Banco Internacional distintos de! Oferente. .

3.8, Sistema utilizado para la materializacién de |a operacién. La operacion se llevara a cabo dentro de bolsa, bajo la modalidad
Ofertas a Firme en Bloque, mediante 1a utilizacién de un sistema computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negodiacidn de lunes a viernes, entre las 09:00 y las 17:30 horas, extluyendo
feriados.

Las personas que deseen vender sus Acciones &l Oferente a través de la Oferta, deberdn preseniar sus aceptaciones dentro del
plaze de vigencia de la Oferta, en la forma que se indica e la seccién Procedimiento para Aceptar la Oferla” de este Aviso de Inicio. La
adguisicién de las Acciones por parte del Oferente se materializara, una vez dedlarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacidn del Aviso
de Resuttado, siendo esta (ilima |a fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada enajenacidn de vatores. La liquidacion se realizara
de forma bilateral.

Recibida y revisada la documentadién que se sefiala en la seccidn *Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este Aviso de Inicio
respecto de las Acciones de cada accionista a satisfaccion, el Olerente o BTG, en su caso, procederd a solicitar la inscripcién de tales Acciones
a nombre del Adminisirador de la Ofena u otros intermediarios de valores en el Registro de Accionistas de Banco Internacional. Lo anterior serd
sin perjuicio del derecho de retractacidn de cada uno de los accionistas contemplado en la seceién *Derecho de Relractacién® de este Aviso de
tnicio.

4, PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO,

41. Precio. El precio de ta Ofenta es de UF 0,00280756 (cero coma cero cero dos ocho cero siete nueve seis Unidades de Fomento)
por cada Accidn, pagadero en su equivalente en pesos, meneda nacional, de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento al dia de pago del
Precio, de conformidad a ko indicado en el nimere 4.3 siguiente.

4.2, Premio por control. Atendido que a esta fecha el Oferente es el controlador de la Sociedad, no corresponde determinar un premio
por control en relacion al precio de mercado.



4.3. Forma, plazo ¥ lugar de pago. El Precio de las Acciones adquiridas se pagard, siempre que la Oferta sea declarada exiiosa
confarme & sus ténmines, a cada accionista vendedor, en su toualidad, en dinero, en pesos, maneda nacional, el dia habil bancario siguiente al
dia de publicacién del Aviso de Resultado.

Dicho pago se realizara mediante transterencia electronica de fondos a la cuenta que el accionista indique al momento de presentar
su aceptacién de la Oferta al Administrader de la Ofena. En caso gque el accionista no indique una cuenta carriente en el momento antes
indicado, el pago se hara mediante vale vista bancario no endosable o cheque nominativa, el que quedara a su disposicidn y podra ser retirado
de Ias oficinas del Adminisirador de la Oferta, para estos efectos ubicadas en Averida Costanera Sur N* 2730, piso 23, comuna de Las Condes,
Santiage, Chile, de lunes a jueves entre las 9:00 y las 1730 horas, y viemes, entre as 9:00 y Ias 16:00 horas, salvo feriados. A los accionistas
que vendieren sus acciones en viriud de drdenes de venta dadas a comedores de bolsa distinios a Administrador de la Oferta, el precio
correspondiente se pagara directamente al corredor de bolsa respectivo mediante transferencia electrénica.

El Administrador de fa Oferta no acordara con los demas corredores de bolsa intervinientes €1 pago de comisiones por cuenta del
Oferente por las drdenes recibidas de dichos comedores.

En todo caso, € Oferente no serd responsable de ios costos, gastos e impuestos que cormesponda soportar y que sean aplicables
a cada accionista vendedaor,

5. PROGEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

5.1. Estado de las Acciones ofrecidas. Las Acciones ofrecidas vender en la Oferla deberan encontrarse inscritas a nombre del
accionista vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Accionistas de Banco Internacional, tolalmente suscritas y pagadas,
libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautonias, candiciones suspensivas ¢ resolutorias, derechos preferentes
de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualguier otra circunstancia que impida o
limite su libre cesién, transferencia o dominio ("Gravamenes™).

5.2 Lugar, plazo y formalidades que deberan cumplir los accionistas para la aceptactén de la Oferta y documentacién gque
deberan presentar. Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerio dnicamente durante el plazo de vigencia de ésta, formulando
una orden escrita de venta de sus Acciones, sujeta a las términos y condiciones de la Oterla, la que se debera entregar directamente a BTG
Pactual Chile $.A, Carredores de Balsa en sus oficinas ubicadas en Avenida Costanera Sur N® 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago,
Regién Metropolitana, o a través de cualquier corredor de las bolsas de valores establecidas en Chile, de lunes a viernes, dentro del Horario de
Apertura y Cierre de! Mercado Bursatil,

El accionista que concurra a enfregar su orden escrita de venla en que conste su aceptacidn a la Oferla, deberd suscribir
simulténeamente un acuerdo de traspaso por |a totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual debera cumplir con toda la normativa
vigente, a favor de BTG Pactual Chile S.A, Corredores de Bolsa, o bien a favor del intermediano de valores al que récurma, en su caso,
debidamente firmado en conformidad a las normas respectivas, quienes efectuardn los trimites necesarios para ingresar a su custodia los
fitulos de las Acciones objeto-de 1a aceptacitn y, en €l ¢caso de los intermediarios de vatores distintos de BTG Paciual Chile 5.A. Comedores de
Bolsa, entregaros a éste en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberén entregar a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o al intermediaric de valores que
intervenga, los siguientes documentos:

(i) Los titulos de Acciones originales representativos de [as Acciones que desee vender y que obren en sv poder, o bien un
certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de Banco Internacional, que es administrado por DCV Registros
S.A. ("DCVR") ubicado en Huérfanos N* 770, piso 22, Santiago, Regién Metropolitana, acreditande que el o los litulos no han sido
emilidos o se encuentran depositados en Deposito Central de Valores S.A., Depdsilo de Valores;

{ii} Un centificado que &! efecto debe emilir el departamento de acciones de Banco Internacional (administrado por DCVR),
acreditando que ésia no tiene constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afectas a Gravamenes, de modo que
permitan que ellas puedan registrarse a nombre de BTG Pactual Chile $.A. Corredores de Bolsa o del respectivo intermediario de
valores gque inlervenga;

Aiii} Copia, por ambos |ados, de |a cédula de identidad vigente de! accionista persona natural o de su representante, en su
caso, o bien del representante del accionista persona juridica, cuyo ariginal debera ser exhibido & momento de suscribirse la
aceptacion. La circunstancia de ser dicha copia fiel del original debera ser certificada por un notario publico o comprobada por BTG
Pactual Chite S.A. Corredores de Bolsa, o por el respectivo intermediario de valores que intervenga;

{iv} Oiiginal o copia autorizada del mardate vigente, y certificade de vigencia con que actien los representantes ¢
apoderados de kis accionistas, el que debera contener facultades suficientes de representacidn, otorgado o autorizado ante notario
publico; y .

[\3] Copia autorizada de Ia totalidad de tos antecedentes legales de los accionistas personas juridicas y de los accionistas
cuyas Acciones se encontraren inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusion de la totalidad de los documentos
constitutivos de &stas, sus modificaciones, sus auterizaciones de existencia y demas rescluciones que sean perinentes, asi como
copia autorizada de la totalidad de los documentes que acrediten la personeria de sus representantes, los que deberan contener
facultades suficientes de representacidn.

Adicionalmente. el aceplante deberd completar y firmar la ficha de cliente, si no la tuviere, el contrato de custodia y demas
documentos que sean requeridos con BTG Pactual Chile £.A. Coredores de Bolsa, o con el intermediario de valores que correspenda, €n
conformidad con las normas respectivas de la CMF. Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar 1a Qferta seran remitidos
al depantamento de acciones de Banco Internacional (administrado por el DCVR) para que éste proceda a inscribir las Acciones objeto de
aceptaciones a la Oferta a nombre del Administrador de la Oferla u otros intermediarios de valores, sin perjuicio del derecho a retractacion del
acclonista vendedor de conformidad con la Ley de Mercado de Valores.

Si un traspaso de Acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de acciones de Bance Internacional
{administrado por DCVR), o por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Qferta, y no se acreditare que 1a objecidn fue subsanada
deniro de! plaze de vigencia de la Ofenta, la respectiva aceptacién quedaré autométicaments cancelada, considerandose para todos los efectos
que nunca fue formulada. En estos cases, BTG Pactual Chile §.A. Corredores de Bolsa o el intermediario de valores interviniente deberd restituir

al accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionada al siguiente dia hébil de conocida [a objecidn o rechazo, y los respectivos



accionisias no tendran derecho a ninguna dase de indemrizacién, pago © reembalso, ni ello implicara o traera como consecuencia pinguna
abligacion o responsabilidad para e Oferente, sus mandaarics, agentes, asesores o representantes.

Sera responsabilidad de cada intermediario de valores que intervenga verificar la existencia y veracidad de los documentos a Gue
se refiere esta seccion, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones, las administradoras generales de fondas, para los fondos administrados por ellas, asi
como los demas inversionistas institucionales a las cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre proplo hasta la venia delas mismas,
que decidan aceptar la presenie Ofena, se regiran por los procedimientos regulatorios que indica la normativa vigente, debiendo en todo caso
entregar su aceptacion, excusivemente, a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa dentro del plazo de vigencia de ta Oferta, sin que sea

_ necesaria a entrega de un lraspaso de scciones. En todo caso, 1as acciones deberdn ser transferidas a BTG Pactual Chile S.A, Corredores de
Bolsa conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del precio por sus acciones vendidas en esie proceso. Juato con
la aceptacion, los inversionistas institucionales deberan entregar a BTG Pactval Chile $.A, Carredores de Bolsa los documenios indicados en
los numerales (i) al (V) en el tercer parrafo de este namero 5.2.

5.3. Plazo para ta devolucién de las Acclones. En’ el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea par haberse incurrido en alguna
Causal de Caducidad de las establecidas enla seccidn siguiente o por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Ofeda, las Acciones
cuya venta haya sido ‘aceptada como parte de la Oferta, junto con todas los documentos proporcionados por los accionistas, incluyendo los
traspasas firmados por dichos accionistas al momento de aceptarla Oferla, se pondrén a disposicién de ellos © de los intermediarios de valores
que hubieren actuado en su representacion en las oficinas de BTG Pactual Chile §.A, Corredores de Bolsa sefialadas en este Aviso de Inicio
en el siguiente dia habil, sin que se genere ningun derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los acdonisias que hayan aceptado la
Oferta, y sin implicar ninguna obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

8. REVOCACION DE LA OFERTA.

EN CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 210 DE LA LEY DE MERCADO OE VALORES, EL OFERENTE SUJETA LA OFERTA A

LAS CONDICIONES QUE SE INDICAN A CONTINUACION {LAS *CAUSALES DE_CADUCIDAD", QUE EN CASO DE CUMPLIRSE

- CUALQUIERA DE ELLAS DURANTE LA VIGENCIA DE LA OFERTA, EL OFERENTE POD! TENER POR CADUCADA Y REVOCADA LA
OFERTA A SU SOLO ARBITRIO DURANTE SU VIGENCIA f HASTA ANTES DE LA PUBLICACION DEL AVISCO DE RESULTADC:

(i) QUE A LA FECHA DE VENCIMIENTO NO SE MANTENGA VIGENTE LA AUTORIZACION QTORGADA CON FECHA
8 DE FEBRERO DE 2018 POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A ILC
HOLDCO SpA PARA ADQUIRIR LAS ACCIONES MATERIA DE ESTA OFERTA.
(i) QUE A LA FECHA DE VENCIMIENTO NO SE HMAYAN RECIBIDO ACEPTACIONES DE LA OFERTA (SIiN CONTAR
LAS QUE HAYAN SIDO RETRACTADAS) POR LA CANTIDAD NECESARIA DE ACCIONES DEL BANCO PARA QUE
ILC HOLDCO SpA ALCANCE LA PROPIEDAD DE AL MENQS EL 67% DE LAS ACCIONES EMITIDAS, SUSCRITAS
Y PAGADAS DEL BANCOQ A ESA FECHA.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en e solo beneficio del Oferente, quien podra renunciattas a su solo arbitrie
en cualquier tiempo con anterioridad a la publicacion del Aviso de Resultado.

7. DERECHO DE RETRACTACION,

Las accionistas que hubieren acepiado la Oferta podran retractarse, total © parcialmente de su aceptacion, hasia antes de la Fecha
de Vencdimiento de la Oferta o de sus prérogas, mediante comunicacién escrita entregada por el ‘accionista o el intermediario de valores que
intervenga, en las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, hasta la hora de derre de) mercado bursatil en que se encuentran
registrados los valores de la Oferta, de manera que la hora de cerre sara a las 17:30 horas. Una vez entregada la comunicacién antes referida
en tiempo y forma a BTG Paciual Chile S.A. Coredores de Bolsa, les seran restituidos a accionista o intermediario de valores que intervenga,
segun corresponda, su carta de aceptacidn y los documentas que hubieren adjuntado a ella, ¥ los traspases de acciones firmados por el
accionista al momento de aceptar la Oferta. Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de |a Ley de Mercado de Valores, 10s accionistas
que hubieren aceptado 1a Oferta podran retractarse de su aceptacién, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resullado transcurfido
¢l plazo de 3 dias a que se refiere el inciso primero de dicho articulo, retractacidn que podra hacerse efectiva anicamente hasta antes que dicho
aviso sea efectivamente publicado conforme gl inciso cuarto del citado aticulo. Finalmente, se hace presente que en el caso que algin
accionista se retracte de su aceptacion en la forma indicada en 1a presente secdion, las Acciones respectivas le seran devueltas tan pronto éste
comuniGue par eschito su retractacion,

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

La Ofena es financiada con recursas propios del Oferente, proporcionados por su accionista Inversiones La Construccién S.A. La
Oferta no estd condicionada a la obtencidn de financiamiento alguno.

g. GARANTIA.
La Oferta no contempla 1a existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley de Mercado de Valares.
10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

El Ofesente actuara, para todos los efectes de la Oferla, a través de BTG Pactual Chile §.A. Corredores de Bolsa, del giro de su
denominacion, Rol Unico Tributario N°® 84,177.300-4, domiciliado en Avenida Costanera Sur N® 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago,
Region Metropolitana, teléfono (56 2) 2587 5450. Para esios efectos, el Oferente ha conferido a BTG Pactual Chile S5.A. Comedores de Bolsa
tacutades para actuar cOmo Su agente en 1a oferta, para recibir las aceptaciones que se formulen por \os accionistas de la Sodedad, responder
1as consullas que se plantesn en cuanto a los mecanismos y condiciones de la oferta, realizar traspasos a la custodia de Banto Internacional,
rechazar |as aceptaciones y, en general, todas tas aclividades que sean necesarias para materiglizar la operacién.



11, LUGARES DE INFORMACION.
Eiemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los interesados en los siguientes lugares:

(i} En las oficinas de ILC Holdco SpA ubicadas en Avenida Apoquindo N* 6750, oficina 2002, comuna de Las Condes, Sanliago,
Regi6én Metropalitana, de lunes a viernes, entre tas 9:00 horas y as 18:00 horas, salvo feriados.

{ii) €n las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida Costanera Sur 2730, piso 23, comuna
de Las Condes, Santiage, Regién Metropolitana, Chite, de lunes & jueves entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, viernes entre las
9:00 horas y las 16:00 haras, salvo feriados, y er 1a pagina web www bigpactual,cl,

{iii) En la Comisién para el Mercado Finandiero, cuyas oficinas se encuentran en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449,
Santiago, Regién Metropolitana, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 13:30 horas y en su pagina web www.cmfchile.d,
salvo fenados.

v En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en calte La Bolsa N* 64, Santiago,
Regitn Metropolitana, de lunes a viernes entre 1as 9:00 y las 18:00 horas, salvo feriados

{v} En la Bolsa Eiectrénica de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle Huéstanos N* 770, piso 14,
Santiago, Regién Metropolitana, de lunes a viernes enlre las 9:00 y 18:00 horas, salvo feriados.

(vi) En las oficinas de Banco Intemacional, ubicadas en Avenida Apoquindo N* 6750, piso 16, comuna de Las Condes, Santiago,
Regién Metropolitana, de lunes a viernes entre las 9:00 y 1as 18:00 horas, salve fefiados.

) La informacitn referida a Banca Intemacional ha s:ido abtenida de documentos e informes publicos, e informacidn preparada por ¢
en representacién de Banco Intermacional, los cusles no han sido verificados independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna

respecio de la veracidad de dicha informacidn, ni de la omisién de Banco Internacional de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad
de la misma. )

ILC Holdco SpA

- AvisosLegales
HLUBERD



Santiago, 11 de marzo de 2019

Sefiores
Acclonistas

Banco Internacional
Presente

Ref.: Opinién sobre la oferta piblica de
adquisicién de acciones de Banco
Internacional formulada por ILC Holdco
SpA.

Sefiores accionistas:

En mi calidad de director de Banco Internacional (en adelante el “Banco” o la “Sociedad"),
por medio del presente informe y en cumplimiento de lo dispuesto en la letra ¢} de! arliculo
207 de la Ley N° 18.045 de Mercade de Valores, vengo en expresar mi opinién fundada en
relacion con la oferta publica de adquisicién de acciones (en adelante, la “OPA") del Banco
formulada por ILC Holdco SpA (en adelante e! “Oferente”), filial de Inversiones La
Construccion S.A., cuyo aviso de inicio fue publicado el 6 de marzo recién pasado en los
diarios electrénicos El Mostrador y El Libero:

a} Relacion con el controlador del Banco y el Oferente.

Hago presente a los accionistas que soy miembro del directorio del Banco desde el 19
de Abril de 2016. Fui designado en el cargo a proposicion y con el voto de Bl Holdco SpA
y no tengo relacidn con ILC Holdco SpA, actual controlador del Banco y Oferente de la OPA,
ni con su matriz, Inversiones La Construccién S.A.

b} interés en la operacién.

Declaro no tener ningiin interés particular en la Operacién.

¢} Opinién respecto a ia conveniencia de la OPA para los accionistas de Banco
Internacional.

Luego de analizar la Oferta presentada por el Oferente, cuyos términos se describen
en el aviso de inicio y en el prospecto correspondientes, asl como la informacion pablica
de! Banco, puedo sefalar lo siguiente:



Banco Internacional es una sociedad controlada por ILC Holdco SpA con una
participacion del 53,6% de las acciones emitidas. La OPA en cueslién se refiere al
remanente, es decir, 46,40% de’las acciones eémitidas.

Esta OPA corresponde al ejercicio de una Opcién de Compra por parte de ILC Holdco
SpA contemplada en la operacién que dio origen a su toma de control de Banco
Internacional. El ejercicio de esta opcion tuvo lugar el 14 de Agosto de 2018 lo que dio lugar
a una Promesa de Compraventa el 26 de Noviembre de 2018,

En ella, Bl Holdco SpA acordd vender un 13,4% de las acciones en su poder. En este
contexto, ILC Holdco SpA alcanzara un 67,0% de las acciones. En estas condiciones la Ley
de Mercado de Valores requiere que la OPA se haga sobre todas las acciones remanentes.

Dado que ILC Holdco S.A. es quien hace la oferta a la totalidad de las acciones
existentes y a su vez gjerce el control de Banco Internacional, el andlisis de un premio por
conlral esta fuera de discusion.

Desde el primer gjercicio en el que ILC ejercid el control del banco,
i. Las colocaciones han subidc un 48%
ii.  La participacién de mercado en operaciones comerciales ha subido un 66%
ii. Los indicadores de eficiencia han mejorado un 13,3%
v.  Elresuitado operacional bruto se ha incrementado en un 74%

La oferta supone un incremento en la valorizacién del banco del orden del 68%. Esto
se debe en buena parte a los incrementos de capital realizados en estos afios: al momento
de adquirir el control ILC Holdco SpA y el afo 2018. El remamente corresponde al mayor
precio.

Por su parte, la industria bancaria atraviesa por un momento especial. Por un lado, se
han producido dos importantes fusiones de bancos medianos que han aumentado el
ndmero de bancos grandes. En el largo plazo, esto augura un mayor nivel de competencia
en e! mercado financiero, con la presidn sobre margenes y ganancias de eficiencia que la
acompanan. Esto sugiere que, comparado con los pasados cinco afios, en los proximos
cinco sera un desafio importante mantener el ritmo de crecimiento acelerado.

Por otro lado, en el corlo plazo, 1as fusiones presentan oportunidades en varios frentes
que han sido aprovechades por Banco Internacional para crecer en colocaciones y atraer
personal calificado.

Finalmente, la industria bancaria a nivel mundial se apronta para un ciclo de mayor
inestabilidad derivado de sifuaciones internacionales muy lejos del ambito de influencia en
Chile en general y de Banco Internacional en particular.

Respecto de la liquidez, si bien fa accion de Banco Internacional esta listada en la Bolsa
de Comercio de Santiago, practicamente no se transa, En el margen, la mayor participacién
del controlador en el capital del banco pudiera afectar en el futuro la capacidad de
enajenacion de las acciones remanentes.

Considerando todo lo anterior, es que la oferta hecha por ILC Holdco SpA parece
conveniente para los accionistas de Banco Internacional.



d) Consideraciones finales.

Esta opinion la entrego a titulo personal, por mandato de la Ley 18.045 de Mercado de
Valores y dada mi calidad de Director de Banco Internacional.

Esta opini6n no constituye una sugerencia ni un consejo directo o indirecto, de vender
o no acciones en el marco de la OPA, La decisién final de aceptar o rechazar la oferta es
de responsabilidad individual de cada accionista.

Corresponde a cada accionista del Banco evaluar a su exclusive criterio y de acuerdo
a sus particulares circunstancias y motivaciones, las diversas implicancias, que, en su caso
particular, podrian resultar de su decisién de concurrir o no a la OPA, incluyendo asesoria
legal y financiera si lo estima convenientemente, a fin de adoptar informadamente la
decisién que mejor se ajuste a sus propios intereses.

Atentamente,

BANCO INTERNACIONAL



Santiago, 11 de marzo de 2019

Sefores
Accionistas

Banco Internacional
Presente

Ref.: Opinion sobre la oferta publica de
adquisicion de acciones de Banco
Internacional formulada por ILC Holdco
SpA.

Seflores accionistas:

De acuerdo a la Ley N° 18.045 del Mercado de Valores, los directores de una sociedad
emisora, respecto de cuyas acciones se haya anunciado una oferta piblica de adquisicién
de acciones (“OPA"), deben emitir una opinién individual por escrito acerca de la
conveniencia de dicha OPA para los accionistas.

En mi calidad de director de Banco Internacional, por medio del presente informe y en
cumplimiento de lo dispuesto en la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N° 18.045, entrego a
ustedes mi opinion fundada en relacién con la OPA sobre |as acciones del Banco anunciada
por ILC Holdco SpA, filial de Inversiones La Construccién S.A., cuyo aviso de inicio fue
publicado el 6 de marzo recién pasado en los diarios El Mostrador y El Libero.

a)

b)

c)

Soy miembro del directorio del Banco desde el 20 de Octubre de 2015. Fui designado
en el cargo a proposicion y con el voto de ILC Holdco SpA, entidad controladora de
la Sociedad y oferente de la OPA.

No tengo ningiin interés particular en esta operacion, distinto del que pueda derivarse
de la relacion sefialada anteriormente y de mi calidad de miembro del Directorio del
Banco Internacional.

Luego de analizar la Oferta presentada por ILC Holdco SpA, cuyos términos se
describen en el prospecto correspondiente, asi como la informacion publica del
Banco, puedo sefialar que me parece que los términos de esta oferta son
convenientes para aquellos accionistas del Banco Intemacional que deseen vender
sus acciones. Por un lado, el precio ofrecido por cada accion emitida, suscrita y
pagada del banco es significativamente superior al valor libro y mayor al precio al que
estas acciones se han transado en los Cltimos meses en la bolsa. Ademas, es
importante considerar que la liquidez de esta accién es muy baja por lo que esta
puede ser una buena oportunidad para liquidar esta inversién.

Por olro lado, ILC Holdco SpA es actualmente el controlador de Banco Internacional
por lo que esta OPA no deberia implicar cambios significativos en la estrategia ni en
el plan de negocios del Banco. Finalmente, dado que la oferta es por el 100% de las
acciones que se encuentran emitidas, suscritas y pagadas, no existen factores de
prorrateo a considerar, y los accionistas que deseen vender podran liquidar toda su
inversién,



Ful

d) Quiero recordar a los sefiores accionistas que emito esta opinibn para dar
cumplimiento al mandato legal establecido en el articulo 207 de la Ley N° 18.045 del
Mercado de Valores, y que no deben considerarla como una recomendacion para
vender o no acciones del Banco en el marco de esta OPA.

Es importante que cada accionista del Banco considere sus particulares intereses,

circunstancias y motivaciones, y el efecto que éstas pueden tener ante la decisién de
concurrir o no a la OPA,

Atentamente,

Banco Internacional



