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Ref. Comunica HECHO ESENCIAL.

De mi consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 9° y 10°, inciso segundo, de la Ley 18.045, sobre Mercado de
Valores y lo previsto en la Norma de Caracter General N°30, de esa Superintendencia, y en uso de las
facultades que se me han conferido, informo a Ud. con car4cter de Hecho Esencial, que en sesion
extraordinaria celebrada con fecha de hoy, el Directorio de Enersis Américas S.A. (‘Enersis Américas”) acordd
lo siguiente:

1.

Por la unanimidad del Directorio, dar inicio formal al proceso de fusion, mediante el cual Enersis Américas
absorberia por incorporacion a Endesa Américas S.A. (‘Endesa Américas”) y Chilectra Américas S.A.
(“Chilectra Americas”), las que se disolverian sin liquidacion, sucediéndolas en todos sus derechos y
obligaciones (la “Fusion”), en consonancia con las resoluciones adoptadas por la Junta Extraordinaria de
Accionistas de Enersis Américas celebrada con fecha 18 de diciembre de 2015, y segun los términos de
la Fusion que se expusieron a la referida junta, particularmente en lo referido a: (i) que la Fusion se sujeta
al cumplimiento de la condicion suspensiva consistente en que el derecho a retiro que eventualmente
gjerzan los accionistas de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas con motivo de la
Fusion no exceda de hasta el 10%, 7,72% y 0,91% respectivamente; ello asimismo en la medida que el
derecho a retiro en Enersis Américas no tenga como consecuencia que algin accionista supere el limite
méximo de concentracion accionarial del 65% de Enersis Américas después de formalizada la Fusion; (ii)
que, segun acuerdo adoptado el 24 de noviembre de 2015 por el Directorio de Enersis Américas, se
acordo proponer a la junta que decida sobre la Fusion, una ecuacion de canje de 2,8 acciones de Enersis
Américas por cada accion de Endesa Américas y de 5 acciones de Enersis Américas por cada una de
Chilectra Américas; (i) que, segin acuerdo adoptado iguaimente el 24 de noviembre de 2015



complementado con otro de 17 de diciembre de 2015, el Directorio de Enersis Américas anuncio su
intencion de presentar una oferta publica de adquisicion de acciones (‘OPA”) dirigida a la totalidad de las
acciones y American Depositary Receipts (‘ADRs") emitidos por Endesa Américas que no sean
propiedad de Enersis Américas por un precio de 285 pesos chilenos y que la OPA estara condicionada a
la aprobacién de la Fusion por parte de las juntas extraordinarias de accionistas de Enersis Américas,
Endesa Ameéricas y Chilectra Américas, y a que luego de vencido el plazo legal para el ejercicio del
derecho a retiro en cada una de las sociedades Enersis Américas y Endesa Américas, se cumpla la
condicion de que no se haya ejercido el derecho a retiro por encima de un determinado nimero o
porcentaje de acciones segln corresponda, y a los deméas términos y condiciones que seran
oportunamente detallados al tiempo de formular dicha oferta; (iv) que, también por acuerdo de 24 de
noviembre de 2015, se instruyo al Gerente General para que, Unica y exclusivamente en el supuesto de
que, los acuerdos de Fusion no se adopten antes del 31 de diciembre de 2017 se negocie de buena fe
con Endesa Chile los términos de un compromiso de compensacion en virtud del cual los costos
tributarios soportados por Endesa Chile como consecuencia de su division y debidamente acreditados y
descontados aquellos beneficios o créditos tributarios que Endesa Américas o Endesa Chile obtengan
como consecuencia de dicha division, sean compensados con los beneficios tributarios que pueda
obtener Enersis Américas; (v) que el accionista controlador Enel S.p.A., mediante sendas cartas de 25 de
noviembre y 17 de diciembre 2015 ha manifestado, por un lado, (a) que consideraba que la relacion de
canje anunciada para la Fusion, seria adecuada a los intereses de todos los accionistas y de las propias
compafiias intervinientes en la reorganizacion, de forma que votaria en la correspondiente junta
extraordinaria de accionistas a favor de la referida Fusion, siempre que antes de dicha junta no se hayan
materializado hechos relevantes sobrevinientes anteriores a la junta de accionistas que afecten
sustancialmente las relaciones de canje referidas y por otro (b) que de aprobarse la Fusion, es su
intencion como accionista controlador, durante un plazo no inferior a cinco afios a contar desde la junta
que apruebe la misma, no realizar o proponer que se realice cualquier otro proceso de reorganizacion
societario que afecte a Enersis Américas distinto al que se trataré en la mencionada junta extraordinaria
de accionistas.

Por la unanimidad del Directorio, comunicar que los Directores sefiores Francisco de Borja Acha Besga,
José Antonio Vargas Lleras, Livio Gallo, Enrico Viale, Hernan Somerville Senn y Patricio Gémez Sabaini,
al haber sido elegidos en forma determinante con votos del accionista controlador de la Sociedad, han
declarado tener interés en la Fusion en los términos del Articulo 147 de la Ley de Sociedades Anonimas,
manifestandose involucrados segun interpretacion administrativa realizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros y atendido lo dispuesto en la Sentencia de la lima. Corte de Apelaciones de Santiago
de 22 de marzo de 2016.

Por la unanimidad del Directorio, comunicar que el Gerente General, don Luca D’Agnese, al ostentar los
cargos de Presidente del Consejo de Administracion y Director General de Enel Latinoamérica, S.A. y
Vocal del Consejo de Administracion de Enel Iberoamérica, S.L. ha declarado tener interés en la Fusion
en los términos del Articulo 147 de la Ley de Sociedades Andnimas, manifestandose involucrado en la
Fusion. Por lo anterior, el Directorio ha resuelto que el Gerente General debera ejecutar las instrucciones
del Directorio y abstenerse de efectuar negociaciones que pudieran resultar en un conflicto de interés
para la Fusion.



4,

Por la unanimidad del Directorio, designar como perito independiente de la Sociedad a don Rafael Malla
Osorio para que emita un informe relativo al valor de las sociedades que se fusionan y la relacion de
canje correspondiente, en los términos y en cumplimiento de lo requerido por el articulo 156 y 168 del
Reglamento de Sociedades Anénimas.

Por la mayoria del Directorio, y con el voto en contra del sefior Domingo Cruzat Amunategui, designar a
Banco Itai como evaluador independiente de Enersis Américas S.A. de la operacion de Fusion, a efectos
de que emita un informe en los términos del articulo 147 de la Ley de Sociedades Anénimas. El director
Domingo Cruzat Amunategui fundamenté su desacuerdo en el niimero de evaluadores designados por el
Directorio, considerando que los nominados deberian ser mas de uno y que, en conveniencia, promovera
la designacion de otro evaluador independiente por el Comité de Directores de la Compaiiia.

Saluda atentamente a Ud,

C.C.
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Luca D'Agnese
Gerente General
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