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Santiago, 25 de Octubre de 2007

Sefior

Guillermo Larrain Rios
Superintendente de Valores y Seguros
Presente

Ref:  Responde Oficio Ord. N° 13398 de fecha 24
de octubre de 2007

At: Sefior Hernan Lépez Bohner
Intendente de Valores

Sefior Superintendente:

Dando cumplimiento a lo solicitado por Oficio Ordinario N° 13398 de fecha 24 de octubre de 2007,
en relacién a la opinién de directores sobre la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Banco
del Desarrollo formulada por Scotiabank Sud Americano (“Oferente”), se adjunta informe
complementario emitido por quien suscribe.

Sin otro particular, le saluda atentamente,

Albeyto Etchegaray Aubry
Director
Bahco del Desarrollo

Incl.: Lo citade

CC: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores
Scotiabank Sud Americano (Oferente)
Scotiabank Sud Americano Corredores de Bolsa S A. (Administrador de la Oferta)



Santiago, 25 de Octubre de 2007

Sefiores

Accionistas del
Banco del Desarrollo
Presente

Ref.: Complementa informe sobre Oferta
publica de adquisicion de hasta el
100% de las acciones del Banco del
Desarrollo  por  Scotiabank  Sud
Americano.

Sefiores accionistas:

En relacién a la opinion que los directores del Banco del Desarrollo deben emitir de
acuerdo a lo establecido en el articulo 207 letra ¢) de la Ley N° 18.045, vengo en
complementar mi informe de fecha 10 de octubre en curso, sefialando que no tengo
relacion alguna con el Oferente. Asimismo, rectifico la fecha de inicio de la Oferta de
Scotiabank Sud Americano, la que se inicid con fecha 8 de octubre de 2007 y no 7 de
octubre como se indicd en mi informe.

Mi opinidn es que la decision de los accionistas de aceptar la Oferta debe basarse en el
precio de las acciones que, a la luz del informe economico con el que me he documentado,
resulta altamente conveniente, ya que se ofrece 2,7 veces el valor libro.

La presente complementacion se efectila en conformidad al requerimiento de la
Superintendencia de Valores y Seguros efectuado por Oficio N° 13398 de fecha 24 de

octubre en curso.

Atentamente,

Banco del Desarrollo
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

ANT.: Presentaciéon de fecha 12 de octubre de
2007,

MAT.: Opinién de directores sobre la Oferta
Piblica de Adquisicion de acciones del
Banco del Desarrollo.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
ALBERTO ETCHEGARAY AUBRY
DIRECTOR
BANCO DEL DESARROLLO

En relacion a la presentacion del antecedente, y en conformidad a lo dispuesto en la letra ¢) del
articulo 207 de la Ley N° 18.045, esta Superintendencia considera que su opinion sobre la conveniencia de la
oferta debera ser complementada en los siguientes términos:

a) En el informe no se indic claramente la relacion con el Oferente.
b) La fecha de inicio de la oferta no corresponde al dia 7 de octubre de 2007.

¢) Por Gltimo, no ha dado una opinién fundada y concreta sobre la conveniencia de la oferta para los
accionistas.

La informacidn solicitada debera ser remitida a este Servicio y a las bolsas de valores dentro del plazo de
tres dias habiles a contar de la notificacion del presente Oficio, haciendo mencién expresa en su respuesta al
niumero de Oficio y fecha de éste.

Saluda atentamente a usted, , ji -
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HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE VALORES
Por Orden del Superintendente
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