SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO, TEXTO TIPO DE
CONTRATO DE SUSCRIPCION Y FACSIMIL DE TITULOS DE
CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION DENOMINADO “IM
TRUST INFRAESTRUCTURA FONDO DE INVERSION.”

SANTIAGO, 78 SEP 2006
RESOLUCION EXENTA N° 451 =
VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad anénima denominada “IM TRUST
S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”.

2) Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N° 18.815 de 1989 y
articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1990;

RESUELVO:

Apruébase el Reglamento Interno, el texto tipo del contrato de suscripcion de
cuotas y facsimil de cuotas del fondo de inversién denominado “IM TRUST INFRAESTRUCTURA FONDO DE
INVERSION”, que sera administrado por la sociedad anénima antes individualizada, cuyos textos fueron
acordados en sesiones de directorio de fechas de 24 de abril y 13 de junio, ambas del afio 2006.

Para efectos de lo dispuesto en el N° 1 del Titulo IV de la Resolucion
Conjunta N° 282 de 29 de junio de 2006, comunicada mediante Oficio Circular de esta Superintendencia N° 355
de 28 de julio de 20086, la comision de administracién variable contenida en el Reglamento interno aprobado en
esta Resolucién, no debe ser considerada para la determinacién de la Tasa de Gastos de Comisiones definida
en la Resolucién Conjunta antes mencionada.

Un ejemplar de cada uno de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Dése cumplimiento al articulo 226 de la Ley N° 18.045 y a la Norma de
Caracter General N° 125 de esta Superintendencia.
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Santiago, 25 de abril de 2006

R A \l{! :

Sefior 2006040026368 )
Alberto Etchegaray de la Cerda 25/04/2008 - 13:18 Operador: ESALRIAS
Superintendente de Valores y Seguros Div. Control de Fondos Patrimoniales

Presente: SUPERINTENDENCIA
—_— VALORES Y SEGUROS

De mi consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.815 y su reglamento, el D.S. de Hacienda N°
864 de 1990, y debidamente facultado por el Directorio de IM Trust S.A. Administradora
General de Fondos, solicito a Ud. la aprobacién del Reglamento Interno del fondo IM
Trust Infraestructura Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), del respectivo contrato
de suscripcion de cuotas y del facsimil de titulo de cuotas, y, asimismo, de la inscripcion
en el Registro de Valores de 10.000.000 nuevas cuotas del Fondo, cuya emisién estara
dirigida al mercado en general.

Para tales efectos, sirvase encontrar adjunto copia de los siguientes documentos:

(i) Reglamento Interno del Fondo;

(i) Contrato de suscripcion de cuotas;

(iii) Facsimil del titulo de las cuotas;

(iv) Prospecto para emision de cuotas, y

(v) Sesién Extraordinaria de Directorio que aprueba la creacién del Fondo y la emision
de cuotas.

Desde ya, quedo a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacion que
usted estime necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

Lot %Mh{[(,
Katherine Boragk Doniez
Gerente General

IM Trust S.A. Administradora General de Fondos
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17/08/2006 - 11:28 Operador: LADS
Fiscalia de Valores

SUPERINTENDENC1A

VALORES Y SEGURCS

Santiago, 16 de agosto de 2006

Sefor

Alberto Etchegaray de la Cerda

Superintendente de Valores y Seguros
Presente: T

~

atn. Sra. Rosalia Andrade Ortega

Ref. Modificaciones--al-fondo“IM Trust
Infraestructura Fondo de Inversion”

De mi consideracion:

En relacién con nuestra solicitud de aprobacién del fondo “IM TRUST INFRAESTRUCTURA
FONDO DE INVERSION” y de la inscripcion de la primera emisién de cuotas de dicho
Fondo, agradeceremos que se nos autorice a retirar una copia de los documentos
presentados a esa Superintendencia, con el objeto de obtener copia de algunos de ellos.
Posteriormente volveremos a ingresar dichos antecedentes.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

K- A e é
Katherine Boragk Doniez

Gerente General
IM Trust S.A. Administradora General de Fondos
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10/07/2006 - 13:32 Operador: RGONZALH
Fiscalia de Valores

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Santiago, 10 de julio de 2006

Serior

Alberto Etchegaray de la Cerda
Superintendente de Valores y Seguros
Presente:

Ref. Modificaciones al fondo “IM  Trust
Infraestructura Fondo de Inversion” segun
Oficio N° 5638 de fecha 30.05.2006

De mi consideracion:

En relacidén con nuestra solicitud de aprobacién del fondo “IM TRUST INFRAESTRUCTURA
FONDO DE INVERSION” y la inscripcién de la primera emisién de cuotas del fondo, y
teniendo en cuenta los reparos a dicha solicitud formulados por la Superintendencia
mediante su oficio ordinario N° 5638, de fecha 30 de mayo de 2006, adjunto sirvase
encontrar la documentacién respectiva. Hacemos presente que hemos foliado
nuevamente la documentacién, pues originalmente ésta se acompariaba sin las
correspondientes firmas.

Asimismo, para facilitar la revision de los antecedentes, indicamos las modificaciones
incorporadas a la documentacion ya presentada segun el detalle contenido en el anexo
que se adjunta a esta carta.

Por otra parte, agradeceriamos que nos devolvieran el texto del documento denominad
“Manual de Procedimientos de Resolucién de Conflictos de Interés”, que corresponde
las paginas 019 y 020 de los documentos acompafados en su oportunidad.

Desde ya, quedo a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacion
usted estime necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

WM DoV
Katherine Boragk Doniez
Gerente General

IM Trust S.A. Administradora General de Fondos



ANEXO

A continuacion indicamos cuales son los articulos o puntos, segun sea el caso, que se
han modificado en cada uno de los siguientes documentos:

1.- Reglamento Interno.
— Articulo 14, N° 5:

— Articulo 16, 3 parrafo:
— Articulos 18 y 19:

— Articulo 22:

— Articulo 24:
— Articulo 25, N° 3, letra c):

— Articulo 28.

— Articulo 41:
— Titulo XIV:

— Articulo 52:

Se modificé el limite maximo de inversién en los
valores que ahi se sefiala.

Se modificd una referencia a la Ley 18.815.

Se modificaron las referencias al “Manual” y se
incluyeron textos nuevos.

Se complementd el modo de valorar las garantias
entregadas a terceros.

Se eliminé el segundo parrafo.

Se complementd el modo en que se calcula el “Valor
Promedio del Patrimonio del Fondo”.

Se complementé la referencia a la Ley 18.840.

Se complementdé el N° 9.

Se incorporaron nuevos textos a todos los articulos de
ese Titulo sobre la base de lo dispuesto en la Circular
N° Circular N° 1.791, de fecha 16 de enero de 20086,
dictada por esa Superintendencia.

Se modificé el dltimo parrafo.

2.- Contrato de suscripcion de cuotas.

— Articulo tercero:

— Articulo quinto:
— Articulo noveno:

Se eliminaron las referencias a los términos vy
condiciones de la primera emisién de cuotas del fondo.
Se complementé el Apartado I, N° 3, letra c).

Se modificé el articulo.

3.- Prospecto para Emision de cuotas.

— Punto 2.2.4:

— Punto 4.5:

— Punto 4.8;

Se corrigio el valor de los activos de los fondos mutuos
IM Trust Acciones indice Chile e IM Trust Acciones
Estratégicas.

Se corrigi6 el texto correspondiente al plazo de
colocacién de las cuotas.

Se modificd el articulo tercero del Contrato de
Suscripcion de Cuotas, incorporando los acuerdos
adoptados en los Directorios de IM Trust S.A.
Administradora General de Fondos de fecha 24 de
abril y 13 de junio de 2006.




— Punto 4.10:

- Punto 4.12.3:

— Punto 4.15;
— Punto 4.16:
— Punto 4.17:

— Punto 6.4:

Se complementé el articulo quinto, Apartado |, N° 3,
letra c) del Contrato de Suscripcion de Cuotas.
Se modifico el articulo noveno.

En el sexto parrafo, N° 5, se disminuyé a 30% la
inversion en los valores que ahi se mencionan.

En el tercer parrafo a continuacién del titulo “Limites de
Inversion”, se corrigio la referencia efectuada a la Ley
18.815.

Se modificaron los parrafos tercero a séptimo que
seguian después del titulo “Eventuales Conflictos de
Interés” que, a su vez, fue eliminado.

Se elimind el titulo “Constitucion de Garantias” que
venia después del parrafo que se refiere a la custodia
de los titulos.

Se modificé el parrafo inmediatamente anterior al
punto 4.11

Se complementé el N° 3 referido al calculo del Valor
Promedio del Patrimonio del Fondo.

Se elimind el segundo parrafo.

Se complementd la referencia a la Ley 18.840.

Se complementd el modo de valorar las garantias
entregadas a terceros.

Se hace presente que en la declaracion de
responsabilidad aparecen dos nuevos directores que
fueron nombrados en la Ultima Junta Ordinaria de
Accionistas; y, que sdlo firman cuatro Directores, pues
el quinto Director, don Gerardo Alamos Swinburn,
renuncié a su cargo con anterioridad a esta fecha.

Facsimil de los titulos de cuotas.

5.- Acta de Directorio.

Se adjunta un nuevo facsimil de titulo, que incluye el respectivo talén, y el certificado de la
imprenta sobre las condiciones de seguridad de los titulos.

Asimismo, se adjunta una copia autorizada de la reduccion a escritura publica de la parte
pertinente del acta de la sesidn de Directorio de fecha 13 de junio de 2005, en la que se
acordd modificar el plazo de colocacién de las cuotas del fondo.
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IM Trust

Administradora General de Fondos

AUTORIZACION

Por medio de la presente, autorizo al sefior Victor Cabezas RUT 13.062.894-k, para que
en nombre de IM Trust S.A. Administradora General de Fondos RUT 99.549.940-1,
retire documentos correspondientes al Fondo de Inversion IM Trust Infraestructura.

couy By

Katherine Boragk Doniez
Gerente General
IM Trust S.A. Administradora General de Fondos

Santiago, 18 de Agosto de 2006




IM Trust

Administradora General de Fondos

Santiago, 21 de agosto de 2006
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Sefior 2006080051291 :

Alberto Etchegaray de la Cerda 21/08/2006 - 12:12 Operador: ESALRJA.

Superintendente de Valores y Seguros Fiscalia de Valores e
SUPERINTENDENCIA

Presente: ‘ VALORES Y SEGUROS

atn. Sra. Rosalia Andrade Ortega

Ref. Modificaciones al fondo “IM Trust
Infraestructura Fondo de Inversién”

De mi consideracion:

En relacion con nuestra solicitud de aprobacion del fondo “IM TRUST INFRAESTRUCTURA FONDO
DE INVERSION” y de inscripcion de la primera emision de cuotas de dicho Fondo, y teniendo en
cuenta los reparos formulados por esa Superintendencia a los antecedentes presentados con
anterioridad a esta fecha, adjunto sirvase encontrar la siguiente documentacién:

a) 3
b) 3
c) 8
d 3
e) 3
fy 83
g) 3

ejemplares que reemplazan la pagina N° 8 del Reglamento Interno del Fondo;
ejemplares que reemplazan la pagina N° 9 del Reglamento Intemo del Fondo;
ejemplares que reemplazan la pagina N° 10 del Reglamento Interno del Fondo;

ejemplares que reemplazan la pagina N° 22 del Contrato de Suscripcién de Cuotas del Fondo;
ejemplares que reemplazan la pagina N° 23 del Contrato de Suscripcién de Cuotas del Fondo;

ejemplares que reemplazan la pagina N° 38 del Prospecto de emisién de Cuotas del Fondo;
ejemplares que reemplazan la pagina N° 39 del Prospecto de emisién de Cuotas del Fondo.

Asimismo adjuntamos 3 ejemplares del Reglamento Interno y Contrato de Suscripcién de Cuotas
del Fondo, y sus respectivas hojas de reemplazo.

Desde ya, quedo a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacién que usted estime

necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

ARl A, B Z(,
Katherine Boragk Doniez

Gerente General
IM Trust S.A. Administradora General de Fondos




SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

IM TRUST S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 10:00 horas del dia 24 de abril de 2006, en las oficinas
de la sociedad, ubicadas en Avenida Apoquindo N° 3721, piso 16, comuna de Las
Condes, se reunié el directorio de “IM Trust S.A. Administradora General de Fondos”.

ASISTENCIA

Asisten a la reunion los directores de la Sociedad sefiores, Alfonso Vial van Wersch,
Fernando Edwards Alcalde, Gerardo Alamos Swinburn y Matias Alamos Concha.

Preside la reunién don Alfonso Vial van Wersch y actia como secretario dofia Marie
Katherine Boragk Doniez.

INSTALACION DEL DIRECTORIO

Encontrandose presente la mayoria absoluta de los directores y cumplidas con todas las
formalidades del caso, se dio por constituida e instalada la reunion.

CREACION DE IM TRUST INFRAESTRUCTURA FONDO DE INVERSION

El sefior Presidente dio la palabra a Dofla Marie Katherine Boragk Doniez, Gerente
General de la Sociedad, para que expusiera sobre el proyecto de crea un fondo de
inversion destinado a invertir en infraestructura.

A continuacion, la Gerente General se refirio a este fondo y sefialé que su finalidad seria
efectuar inversiones en valores emitidos o garantizados por empresas cuyo objeto
principal sea el estudio, planificacién, ejecucion, conservacion y explotacion de obras de
infraestructura vial urbana y suburbana, aeroportuaria, portuaria, de transporte terrestre
via ferrocarriles u otros medios, energética, penitenciaria, médica, hospitalaria, de
telecomunicaciones, sanitaria y, en general, de cualquier tipo de obras de infraestructura.

Asimismo, dofa Katherine hizo presente que, preferentemente, las inversiones de este
fondo se efectuarian en Chile y en otros paises de América y que se privilegiarian
proyectos de inversion por montos no inferiores a las 500.000 Unidades de Fomento.

El fondo tendria una duracién de 15 afios a contar del dia en que la Superintendencia
apruebe su Reglamento Interno, prorrogable sucesivamente por periodos iguales de tres
ahos cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a
proposicion de la Administradora y con el voto favorable de dos terceras partes de las
Cuotas pagadas del fondo.

Terminada la exposicién de dofia Katherine Boragk y luego de debatir ampliamente la
materia, el Directorio, por la unanimidad de sus miembros presentes, acordé la creacion
de un fondo de inversién que se denominara "IM TRUST INFRAESTRUCTURA FONDO



DE INVERSION" (en adelante, el "Fondo"), cuyo objeto ya ha sido referido anteriormente.

Asimismo, el Directorio, por la unanimidad de sus miembros presentes, faculté al
Presidente, don Alfonso Vial van Wersch y a dofia Marie Katherine Boragk Doniez,
Gerente General de la Sociedad, para que, actuando individual y separadamente uno de
ellos, procedan a preparar los antecedentes que deberan ser presentados a la
Superintendencia de Valores y Seguros para la aprobacion del Fondo, particularmente, el
Reglamento Interno de éste, el texto tipo de los Contratos de Suscripcién de Cuotas vy el
facsimil de titulos de cuotas; y para solicitar su aprobacion por parte de esa reparticién.
Los apoderados también quedan especialmente facultados para efectuar las gestiones
que tengan por objeto subsanar todas las observaciones y reparos que dicha
Superintendencia pueda formular en relaciéon con la solicitud de aprobacion del
Reglamento Interno del Fondo y los antecedentes que se adjunten, pudiendo tramitarlas y
dar cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.

EMISION DE CUOTAS DE IM TRUST INFRAESTRUCTURA FONDO DE INVERSION

A continuacion, el sefior Presidente sefialé que, en forma paralela a la solicitud de
aprobacion del Fondo, era posible pedir ante la Superintendencia de Valores y Seguros, la
inscripcion en el Registro de Valores de la primera emision de cuotas de dicho Fondo.

Para lo anterior, agregd que era conveniente definir las caracteristicas y condiciones que
tendria esta primera emision de cuotas del Fondo, a fin de elaborar el prospecto a ser
presentado a la citada Superintendencia.

Propuso que la primera emisién de cuotas de IM Trust Infraestructura Fondo de Inversién
tuviera las siguientes condiciones y caracteristicas:

1.- Monto de la emisién: 10.000.000 de Unidades de Fomento.

2.- Numero de cuotas: 10.000.000 cuotas.

3.- Precio de colocacion de las cuotas: el precio para el periodo inicial de colocacion sera
de 1 Unidad de Fomento por cuota, valor que se actualizara diariamente de manera
que sea equivalente al que resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al dia
inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el nimero de cuotas pagadas a esa
fecha.

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcion preferente, el precio de
colocacion no podra ser inferior al determinado para el periodo de opcién preferente
respectivo ni al que resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al dia
inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el nimero de cuotas pagadas a esa
fecha. Estas prohibiciones no se tendrén en cuenta para las colocaciones efectuadas
en bolsas de valores.

4.- Plazo de colocacion de las cuotas: tres aios contados desde la fecha de la sesion de
directorio que acordd la presente emision. Pendiente el plazo de colocacion y
habiéndose suscrito, al menos, una cuota del Fondo, cada seis meses, debera
hacerse oferta preferente por las cuotas no suscritas, de conformidad al




procedimiento que establezca el reglamento de la Ley N° 18.815. Para estos efectos,
se contemplara un periodo de 30 dias de opcion preferente de suscripcién de cuotas
para los aportantes inscritos en el Registro de Aportantes con cinco dias habiles de
anticipacion a aquél en que se inicie la opcion preferente. Sin perjuicio de lo anterior y
considerando que el plazo de vigencia del Fondo es de quince afios contados desde
el dia en que la Superintendencia hubiere aprobado el Reglamento Interno del Fondo,
prorrogable sucesivamente por periodos de tres afio cada uno, por acuerdo adoptado
en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el periodo de colocacién indicado
terminara anticipada y automaticamente el dia en que venza el periodo de vigencia
del Fondo.

5.- Colocacién: las cuotas serdn colocadas directamente por la Administradora.

6.- Forma de pago: al contado, en dinero efectivo, vale vista bancario o cheque.

7.- Valores no_suscritos: la emision no se sujeta a condicion alguna de colocacion.
Terminado el perfodo de colocacion, incluidos los plazos adicionales que se

contemplen, el numero definitivo de cuotas del Fondo quedara reducido a las cuotas
efectivamente suscritas y pagadas al vencimiento de dichos plazos.

Luego de analizar la proposicion formulada por el sefior Presidente, el Directorio, por la
unanimidad de sus miembros presentes, acordd emitir 10.000.000 de cuotas,
correspondientes a la primera emisiéon de cuotas del fondo IM Trust Infraestructura Fondo
de Inversion, aprobando, asimismo, por unanimidad, las caracteristicas y condiciones de
la emisién sefaladas precedentemente.

Junto con lo anterior, el Directorio acordd, por la unanimidad de sus miembros presentes,
facultar al don Alfonso Vial van Wersch y a dofia Marie Katherine Boragk Doniez para
que, actuando individual y separadamente uno de ellos, presenten a la Superintendencia
de Valores y Seguros la solicitud de inscripcién, el prospecto y los demas antecedentes
necesarios para obtener la inscripcion de esta primera emisién de cuotas del fondo IM
Trust Infraestructura Fondo de Inversién, en el registro de valores que lleva la citada
Superintendencia. Asimismo, los apoderados estan especialmente facultados para
efectuar las gestiones que tengan por objeto subsanar todas las observaciones y reparos
que dicha Superintendencia pueda formular en relacién con la solicitud de inscripcion de
cuotas, del prospecto y de los demas antecedentes que se presenten ante la
Superintendencia, con el objeto de obtener la inscripcién de esta primera emisién de
cuotas del Fondo en el Registro de Valores, junto con tramitarlas y dar cumplimiento a lo
que dicha Superintendencia disponga.

TRAMITACION DE ACUERDOS

Asimismo, el Directorio acordd, por la unanimidad de su miembros presentes, dar curso
de inmediato a los acuerdos adoptados en esta sesion, tan pronto se encuentre firmada el
acta que se levante de ella y sin esperar su posterior aprobacion, y facultar a los sefiores
Juan Carlos Valderrama Flores, Patricio Prieto Larrain y a dofia Maria Guadalupe Orrego
Sanchez, para que, actuando individual y separadamente cada uno de ellos, reduzcan a
escritura publica, en todo o parte, la presente acta y para que la inserten, también en todo
0 en parte, en otras escrituras publicas.



No habiendo mas asuntos que tratar, se puso término a la sesién a las 11:30 horas.

I V \J L} y =X
Alfonso Vial van Wersch Matias Alamos Concha
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Gerardo Alamos Swinburn ernando Edwards Alcalde
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Katherine Boragk Doniez

CERTIFICO QUE LAS FOTOCOPIAS QUE PRECEDEN SON TESTIMONIO FIEL DEL ACTA DE LA

SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO DE IM TRUST S.A ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS, CELEBRADA CON FECHA 24 DE ABRIL DF 2006, EN LA OFICINAS DE 1A
SOCIEDAD UBICADAS EN AVENIDA APOQUINDO NUMERO 3721, PISO 16, LAS CONDES.

tothoiod Gl
MARIE KATHERINE BORAGK DONIEZ

GERENTE GENERAL
IM TRUST S.A ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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REGLAMENTO INTERNO
IM TRUST INFRAESTRUCTURA

FONDO DE INVERSION
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Gerepte General Presidente




Reglamento Interno O 0 ~

IM Trust Infraestructura Fondo de Inversion

TiTULO I: De la sociedad administradora
ARTICULO 1

El presente reglamento interno (en adelante, el “Reglamento Interno”) rige el funcionamiento del
fondo de inversién denominado “IM Trust Infraestructura Fondo de Inversion” (en adelante, el
“Fondo”), organizado y constituido por IM Trust S.A. Administradora General de Fondos (en
adelante, la “Administradora”), conforme a las disposiciones de la Ley N° 18.815 sobre fondos
de inversién (en adelante, la “Ley”), y su reglamento, el D.S. de Hacienda N° 864 de 1990 (en
adelante, el “Reglamento de la Ley”); las instrucciones obligatorias impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante, la “SVS”), y por las demés normas legales
y reglamentarias que le sean aplicables.

ARTICULO 2

La Administradora se constituyé por escritura publica de fecha 12 de septiembre de 2003,
modificada por escritura publica de fecha 28 de noviembre de 2003, ambas otorgadas en la
notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo. Por resolucion exenta N° 016 de fecha 15
de enero de 2004, la SVS aprobé sus estatutos y autorizé su existencia. La Administradora se
encuentra inscrita en el Registro de Comercio de Santiago, a fojas 3.700, numero 2.909, del afo
2004.

ARTICULO 3

La Administradora es una sociedad anénima cuyo objeto exclusivo es la administracion general
de fondos, la que ejerce a nombre de los Aportantes de los fondos que administre, por cuenta y
riesgo de éstos; por lo tanto, no asume responsabilidad alguna por las fluctuaciones del valor de
las cuotas de dichos fondos en el mercado secundario.

La funcidn de administracién es indelegable, sin perjuicio que la Administradora pueda conferir
a terceros poderes especiales para la ejecucion de determinados actos 0 negocios necesarios
para el cumplimiento del giro.

TiTULO lI: Del Fondo

ARTICULO 4

El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas (en adelante,
los “Aportantes”), para su inversién en los valores y bienes que sefala el Articulo 5 de la Ley y
que administra la Administradora por cuenta y riesgo de los Aportantes.

Transcurridos seis meses contados desde la aprobacion del Reglamento Interno, el Fondo
debera contar, permanentemente, con, a lo menos, 50 Aportantes, salvo que, entre éstos,
hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso, sera suficiente contar con este ultimo. Para
estos efectos, calificaran también como inversionistas institucionales, ademas de los definidos
por la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, aquellos que determine la SVS mediante
norma de caracter general.

ARTICULO 5

Los aportes que integren el Fondo se expresardn en cuotas de participacién del Fondo (en

adelante, las “Cuotas”), las que serdn nominativas, unitarias y de igual valor y caracteristicas,

las que no podran ser rescatadas antes de la liquidacién del Fondo. Las Cuotas seran valores

de oferta’publica y estaran inscritas en el Registro de Valores de la SVS y en una bolsa de
al’s o del extranjero. ;

valores y
2 _Z_
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ARTICULO 6

Las Cuotas seran emitidas de acuerdo a las condiciones que determine la Administradora o la
Asamblea de Aportantes, seguin sea el caso, y su colocacién podra hacerse directamente por la
Administradora o a través de intermediarios.

La Administradora llevara un registro en el que se inscribira, debidamente individualizadas, a las
personas a quienes haya conferido mandato para representarla y obligarla en lo relativo a la
colocacion, suscripcion y percepcion del pago de las Cuotas.

ARTiCULO 7
Tanto el Fondo como la Administradora seran fiscalizados por la SVS.

ARTICULO 8

La liquidacion del fondo se sujetara a las reglas dispuestas en la Ley, sus modificaciones y al
Reglamento de la Ley.

ARTICULO 9

El Fondo tendra una duracién de 15 afos contados a partir de la fecha en que la SVS apruebe
el Reglamento Interno, plazo que sera prorrogable por periodos iguales de tres afios cada uno,
por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la
Administradora y con el voto favorable de dos terceras partes de las Cuotas pagadas del Fondo.

TITULO lii: De la politica y objetivos de los recursos del Fondo
ARTICULO 10

Los recursos del Fondo se invertiran, preferentemente, en valores emitidos o garantizados por
empresas cuyo objeto principal sea el estudio, planificaciéon, ejecucién, conservacion y
explotacion de obras de infraestructura vial urbana y suburbana, aeroportuaria, portuaria, de
transporte terrestre via ferrocarriles u otros medios, energética, penitenciaria, médica,
hospitalaria, de telecomunicaciones, sanitaria y, en general, de cualquier tipo de obras de
infraestructura. -

Las inversiones del Fondo se efectuaran, preferentemente, en Chile y en otros paises de
America. El Fondo privilegiara proyectos de inversion por montos no inferiores a las 500.000
Unidades de Fomento.

ARTICULO 11

De acuerdo con lo indicado en el articulo anterior, los recursos del Fondo se invertiran,
principalmente, en los siguientes valores e instrumentos:

(1) Acciones de sociedades andnimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de
Valores de la SVS;

(2) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido
registrada en la SVS, siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros
anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que, al
efecto, lleva la SVS;

(38) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades extranjeras, cuya emision haya
sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero, y

(4)  Accipr
exty

, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
fas, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el
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extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados
por auditores externos de reconocido prestigio.

ARTICULO 12

Adicionalmente a lo indicado en el Articulo 11, el Fondo podra mantener invertido sus recursos
en los siguientes valores e instrumentos, sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en
caja y bancos:

(1)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica de Chile, por el Banco Central
de Chile o que cuenten con garantia del Estado de Chile por el 100% de su valor hasta su
total extincion;

Depdsitos a plazo y ofros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras nacionales o extranjeras o garantizados por éstas;

Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras nacionales o extranjeras,
y

Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, que tengan como objeto la
inversién en instrumentos de deuda de corto y mediano plazo.

ARTICULO 13

El Fondo también podrd celebrar los siguientes actos o contratos, para el adecuado
cumplimiento de sus objetivos de inversidn:

(1)

Sobre los valores de oferta publica indicados en el Articulo 11, el Fondo podra realizar
operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con
compromiso de venta, las cuales deberan ajustarse a precios similares a los que
habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia. Estas
operaciones deberan celebrarse con bancos, agentes de valores, corredoras de bolsa y
demas entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la SVS o la entidad
fiscalizadora que corresponda en el extranjero. Los plazos maximos establecidos en ellas
para ejercer el compromiso no podran ser superiores a 720 dias y se podra invertir en
estas operaciones hasta un 30% del activo total del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, el
Fondo podra efectuar, en bolsas de valores, operaciones distintas de las sefialadas en
este parrafo, cuando ellas estén contempladas en los respectivos reglamentos bursatiles.

El Fondo podra concurrir a la constitucion de sociedades anénimas, tanto chilenas como
extranjeras, en cuyos estatutos deberd establecerse que sus estados financieros anuales
seran dictaminados por auditores externos de aquellos inscritos en el registro que, al
afecto, lleva la SVS, en el caso de las sociedades chilenas, y por auditores externos de
reconocido prestigio, en el caso de las sociedades extranjeras.

ARTICULO 14

En la inversion de los recursos del Fondo, se observaran los siguientes limites maximos por tipo
de instrumento:

(1)

2)

Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de
Valores de la SVS: 100% del activo del Fondo.

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda, cuya emisién no haya sido
registrada en la SVS, siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros
anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que, al
efecto, lleva la SVS: 100% del activo del Fondo.

Acciopgs de transaccién bursatil emitidas por sociedades extranjeras, cuya emisién haya
sid trada como valor de oferta publica en el extranjero: 100% del activo del Fondo.
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(4) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor por oferta publica en el
extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados
por auditores externos de reconocido prestigio: 100% del activo del Fondo.

(6) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica de Chile, por el Banco Central
de Chile o que cuenten con garantia del Estado de Chile por el 100% de su valor hasta su
total extincion: 30% del activo del Fondo.

(6) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras nacionales o extranjeras o garantizados por éstas: 30% del activo del Fondo.

(7) Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras nacionales o extranjeras:
30% del activo del Fondo.

(8) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, que tengan como objeto la
inversion en acciones o en instrumentos de deuda de corto y mediano plazo: 30% del
activo del Fondo.

ARTICULO 15

Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo, se observaran los siguientes limites
maximos de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

(1) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor
0 grupo empresarial, excluidos el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile: hasta un 100% del activo del Fondo.

(2) Inversién en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile: hasta un 30% del activo del Fondo.

(3) Inversién en instrumentos o valores emitidos o garantizados por personas deudoras del
Fondo y sus personas relacionadas: hasta un 30% del activo del Fondo.

(4) Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta, nacional o extranjera: hasta
un porcentaje tal que no signifique controlar, directa o indirectamente, al respectivo
emisor.

() Acciones emitidas por una misma sociedad anénima, cuyas acciones no hayan sido
registradas como valor de oferta publica en Chile o en el extranjero: no habra limite al
porcentaje de participacion que el Fondo pueda poseer en el emisor, pudiendo controlarlo
directa o indirectamente.

ARTICULO 16

Asimismo, el Fondo debera mantener invertido, al menos, un 70% de su activo en los
instrumentos indicados en los ndmeros 1. al 4, ambos inclusive, del Articulo 11. La inversién en
los instrumentos 1. al 4, ambos inclusive, del Articulo 12 se materializara con el objeto de
preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga el Fondo en caja, por lo que las
decisiones de inversioén al respecto deberan tomarse siempre con un criterio conservador y
evitando toda accidn especulativa.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, tanto el limite general alli indicado como los
limites especificos indicados en los articulos 14 y 15 no se aplicaran durante los primeros 12
meses de vigencia del Fondo, durante los 12 meses siguientes a colocaciones de nuevas
cuotas aprobadas por parte de la SVS ni durante el periodo de liquidacion del Fondo.
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Los excesos de inversion que se produzcan tanto respecto de los margenes indicados en este
articulo como de los indicados en los articulos 14 y 15, por causas ajenas a la Administradora,
deberan ser informados por la Administradora al Comité de Vigilancia y a la SVS al dia siguiente
habil de producidos. En forma adicional, dichos excesos deberan eliminarse dentro del plazo de
tres anos, salvo que el plazo de duracién del Fondo termine antes de tres anos, en cuyo caso,
el exceso debera regularizarse dentro del plazo de duraciéon del Fondo o, en caso que dicho
plazo expire sin haberse eliminado el exceso, éste debera eliminarse junto con la liquidacién de
las inversiones del Fondo.

Si los excesos de inversién se produjeren por causas imputables a la Administradora, éstos
deberan eliminarse dentro de los seis meses siguientes de producidos, cuando los valores o
instrumentos sean de transaccion bursatil, o de los 12 meses siguientes, cuando los valores o
instrumentos no lo sean.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la Administradora debera citar
a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del
plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la cual, con los informes escritos
de la Administradora y Comité de Vigilancia, resolvera dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de
los instrumentos o valores excedidos.

ARTICULO 17

Como politica, se procurara que las Cuotas del Fondo se conformen, en todo momento, a los
requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser aprobadas como
alternativa de inversién para los fondos de pensiones a que se refiere el D.L. 3.500 de 1980 y
sus posteriores modificaciones, y otros inversionistas institucionales. Asimismo, el Fondo no
haré diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades anénimas que cuenten con el
mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N° 18.046, esto es,
comité de directores, y las que no cuenten con él.

El Fondo no podré invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a
la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo
mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada
a la misma, dicha sociedad debera informar al Comité de Vigilancia y a la SVS al dia siguiente
habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la situacién mencionada debera efectuarse
dentro del plazo de 24 meses, contados desde que ésta se produjo.

El Fondo no podra efectuar operaciones con deudores de la Administradora o sus personas
relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al equivalente de 2.500 Unidades
de Fomento, limite que se incrementara a 20.000 Unidades de Fomento, cuando la persona
relacionada sea banco o institucién financiera, salvo que estas operaciones sean informadas
anticipadamente al Comité de Vigilancia, el que, a su vez, debera informarlo en la préxima
Asamblea de Aportantes, mediante un informe escrito que serd leido a los Aportantes en la
correspondiente asamblea.

Para los efectos de este articulo, no se considerara como persona relacionada a la
Administradora, a aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia de la inversion en
ella de los recursos del Fondo.

ARTICULO 18

El Directorio de la Administradora establecera un documento denominado “Manual de
Procedimientos de Resolucién de Conflictos de Interés” (en adelante, el “Manual”), el cual
establecera los procedimientos que se deberan seguir cada vez que las operaciones del Fondo
coincidan ggn las operaciones de otros fondos de inversién que presenten objetivos de
i similares y que sean administrados por la Administradora, , con el objeto de garantizar
4s compras como las ventas de instrumentos se efectiien en térming¢/ eguivalentes
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para todos los fondos involucrados, sin privilegiar los intereses de uno por sobre los de los
demas fondos.

El Manual debera mantenerse, en copias suficientes, en las oficinas de la Administradora, a
disposicion de los Aportantes, del Comité de Vigilancia y de las autoridades administrativas y
entidades fiscalizadoras que lo requieran.

El Manual sélo podra ser modificado por acuerdo unanime del Directorio de la Administradora,
debiendo informarse de la referida modificacién a los Aportantes y a la Comision Clasificadora
de Riesgo.

ARTICULO 19

Con el objeto de evitar potenciales conflictos de interés entre el Fondo y otros fondos de
inversion que tengan objetivos de inversidon similares y que sean administrados por la
Administradora, el Directorio de la Administradora designara a uno de sus miembros, para
efectos de cumplir la funcién de contralor de los eventuales conflictos de interés (el “Contralor”).

Sin perjuicio de las facultades del Comité de Vigilancia, establecidas en el Titulo XIV de este
Reglamento Interno, el Contralor sera el encargado de supervisar la correcta aplicacion del
Manual, cada vez que se presenten las situaciones en él descritas. Para estos efectos, los
portfolio managers del Fondo y de los otros fondos de inversién que tengan objetivos de
inversion similares y que sean administrados por la Administradora deberan reportar al
Contralor en el dia que se realizara la o las operaciones (tanto de compra como de venta de
instrumentos) que generen potenciales conflictos de interés. Si el Contralor identifica
situaciones de potencial conflicto de interés de acuerdo con lo establecido en el Manual, debera
supervisar la correcta aplicacién de sus disposiciones.

Con el objeto de mantenerse informado de las estrategias generales de inversion a seguir por el
Fondo y los otros fondos de inversién que tengan objetivos de inversion similares y que sean
administrados por la Administradora, el Contralor asistira a las reuniones de los comités de
inversiones de los mismos y se reunirda en forma separada con los respectivos portfolio
managers. Si el Contralor identificare eventuales conflictos de interés entre el Fondo y los otros
fondos de inversién que tengan objetivos de inversion similares y que sean administrados por la
Administradora, deberd —segun lo prevé el Manual- ordenar al Fondo y a los demas fondos
administrados por la ella afectados por el conflicto de interés, que se abstengan de llevar a cabo
dicha operacion hasta que el Directorio resuelva cémo solucionar el conflicto. El Directorio
debera revisar los antecedentes presentados por el Contralor y establecer el mecanismo de
solucién de dicho conflicto, cuidando siempre de no afectar los intereses de los fondos
involucrados.

El' incumplimiento por parte del Contralor de sus obligaciones, hard responsable a la
Administradora de los perjuicios que de ello se siga para el Fondo. Asimismo, las facultades y
obligaciones del Contralor no exime ni disminuye la responsabilidad que le cabe al Directorio y
a la Administradora en relacién con la administracion del Fondo y la solucién de los eventuales
conflictos de interés, de acuerdo con las disposiciones de la Ley, del Reglamento de la Ley, de
las demas disposiciones legales aplicables y de las normas dictadas por la Superintendencia.

ARTICULO 20

Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo seran mantenidos en
custodia en bancos o empresas de depdsito y custodia de valores, todo de conformidad con lo
que establezca la reglamentacién que, para estos efectos, dicte la SVS. Esto es sin perjuicio de

las demas medidas de seguridad que sea necesario adoptar segun la naturaleza del titulo de
que se trate.

TITULO IV: De la politica de liquidez
ARTICULO, 21
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El objetivo del Fondo es la formacién de una cartera de acciones, tanto de sociedades abiertas
como cerradas, con las caracteristicas indicadas en el Reglamento Interno, por lo que el Fondo
no estara obligado a mantener una determinada reserva de liquidez.

TITULO V: De la politica de endeudamiento y garantias.
ARTICULO 22

El Fondo podra contraer pasivos exigibles hasta por un monto equivalente al 50% de su
patrimonio. Asimismo, aparte de otras fuentes de financiamiento, el Fondo podra endeudarse
emitiendo bonos regulados por el Titulo XVI de la Ley N° 18.045, los cuales podran ser
colocados en bolsas nacionales o extranjeras. En todo caso, el valor de estos pasivos asi como
el de los activos dados en garantia de acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, no podra
exceder el 50% del patrimonio del Fondo.

Para estos efectos, se deberan considerar como uno solo y, por lo tanto, no podran sumarse,
los pasivos del Fondo con terceros y los gravdmenes y prohibiciones establecidos como
garantia de dichos pasivos. Tampoco podran sumarse el monto de las obligaciones de terceros
garantizadas por el Fondo y el valor de los bienes de propiedad del Fondo que caucionan
dichas obligaciones.

Para determinar el limite fijado en este articulo, se considerara el monto que resulte mayor
entre el monto de las obligaciones garantizadas, sean del Fondo o de terceros,y el valor de los
activos del Fondo que caucionan dichas obligaciones.

ARTICULO 23

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar afectos a gravamenes o
prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del
Fondo y de las sociedades en que tenga participacion, o de prohibiciones, limitaciones o
modalidades que sean condicién de una inversion. En cualquier caso, para garantizar deudas
de sociedades en que el Fondo tenga participacion, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
debera acordarlo para cada caso.

El valor de los activos dados en garantia se determinard de acuerdo con lo dispuesto en el
Reglamento de la Ley y de las normas aplicables impartidas por la SVS.

En todo caso, estos eventuales gravdmenes y prohibiciones estaran limitados a los porcentajes
del patrimonio del Fondo indicados en el dltimo inciso del articulo 22.

TITULO VI: De la politica de aumentos capital
ARTICULO 24
El Fondo se formara con una primera emisién de Cuotas por un monto inicial equivalente a

3.000.000 de Unidades de Fomento. Esta primera emisién de Cuotas podra complementarse
con nuevas emisiones de Cuotas que acuerde la Asamblea de Aportantes.

TI'TU,LO Vil: De la Comision de Administracion
ARTICULO 25

Por la administracién del Fondo, la Administradora percibira una remuneracién (en adelante, la
“Comision de Administracion”) que estara dividida de la siguiente manera:

(1) Remuneracién Fija.

(a) La Remuneraciéon Fija correspondera a una comisién mensual equivalente a un
doceavo del 1% del Valor Promedio del Patrimonio del Fondo, Impuesto al Valor
Agregado (en adelante, el “IVA”) incluido, que corresponda cargar en conformidad
con la ley.
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Con tal objeto, el dltimo dia habil de cada mes, se determinara el valor promedio que
el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate, de acuerdo-a lo
sefalado en la definicion de la letra (b) siguiente.

La Remuneracion Fija se deducira mensualmente del Fondo, por periodos vencidos,
dentro de los primeros cinco dias habiles del me siguiente a aquél en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce.

(b) Para determinar el Valor Promedio del Patrimonio del Fondo, al inicio y fin de cada
mes, se procedera a sumar las partidas (i) a (iv) y se restaran las partidas (v) a (vii)
gue se indican a continuacion, y se sacara un promedio de ambos totales:

(i)  El efectivo del Fondo en caja y bancos;

(i) Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas segun lo indicado en el
articulo 26 del Reglamento de la Ley y las normas impartidas por la SVS;

(i) Los dividendos por cobrar y los intereses vencidos y no cobrados, y

(iv) Las demas cuentas del activo que autorice la SVS, las que se valoraran en la
forma que ésta determine.

(v) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo de acuerdo a lo dispuesto en
el articulo 6° del Reglamento de la Ley.

(vi) Los dividendos por pagar.

(vii) Las demés cuentas de pasivo del Fondo.

Remuneracion Variable.

Ademas de la Remuneracién Fija, la Administradora percibira una remuneracion variable y
eventual (en adelante la Remuneracion Variable) por rentabilidad de la Cuota, que se
calculara, devengara y pagara en la siguiente forma y oportunidades:

- La Remuneracion Variable tendra lugar en la medida que se distribuya a los
Aportantes, como dividendo, disminucién de capital o liquidaciéon del Fondo, segun el
caso, una cantidad equivalente al aporte inicial efectuado, debidamente reajustado,
méas un interés compuesto del 7% anual sobre dicha cantidad (en adelante la
"Devolucién del Aporte").

- Una vez que se haya distribuido la Devolucién del Aporte, toda distribucion que se
haga a los Aportantes, sea como dividendo, disminuciéon de capital o liquidacién del
Fondo, devengard una comisién del 20%, IVA incluido, de la cantidad distribuida.

- Esta comision se devengara al momento de acordarse la distribucién y se pagara al
momento de efectuarse la distribucion.

- En el evento que la Administradora sea sustituida en la Administracion del Fondo y a
la fecha de la sustitucidn hubiere distribuido una cantidad igual o superior a la
Devolucion del Aporte, la Administradora tendra derecho a percibir como
Remuneracion Variable el equivalente de un 20%, IVA incluido, del patrimonio del
Fondo a esa fecha.

- En el evento que la Administradora sea sustituida en la Administracién del Fondo con
anterioridad a haber distribuido la totalidad de la Devolucién del Aporte, la
Administradora tendra derecho a percibir como Remuneracién Variable el equivalente
de un 20%, IVA incluido, de aquella porcién del patrimonio del Fondo que supere la
cantidad necesaria para completar la Devolucién del Aporte.
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- En el caso de los dos Ultimos parrafos, la comisién por rentabilidad se pagara
al momento de cesar en sus funciones la Administradora y para el calculo del monto
de dicha comision, el valor del patrimonio del Fondo a esa fecha se determinara
mediante una tasacion practicada por peritos independientes.

TITULO VIII: De los gastos de cargo del Fondo

ARTICULO 26

Sin perjuicio de la Comision de Administracion, seran también de cargo del Fondo los
siguientes gastos y costos de administracidn:

(1)

()

Toda comisién, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o0 en que se incurra con ocasion de la inversidn, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales, cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada valorizacion de
las inversiones del Fondo o por disposicién legal o reglamentaria, y los gastos necesarios
para realizar las auditorias externas, informes periciales y otros trabajos que esos
profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizacion y
legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la Ley o
demas normas, cualquiera sea su naturaleza, aplicables a los fondos de inversion, para el
cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime
conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcidn y registro de las Cuotas en
el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto
derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley u otras leyes
aplicables, el Reglamento de la Ley, el Reglamento Interno o las normas que, al efecto,
imparta la SVS; gastos de envio de informacién a la SVS, a los Aportantes o a otras
entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros y demas néminas del Fondo,
y, en general, todo otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la SVS a los fondos de inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a que
se refiere este nimero, que no superaran la cantidad de 2.000 Unidades de Fomento, se
reembolsaran a la Administradora al momento de colocarse la totalidad de las cuotas
correspondientes a la primera emisién o dentro del tercer ejercicio, lo que ocurra primero,
debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las Cuotas, en la forma que
determine la Administradora.

El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del Fondo sera
de un 3% del valor del Fondo.

ARTICULQ 27



. l
Ademés de los gastos a que se refiere el Articulo 26, serdn de cargo del Fondo los SIguMS&
gastos:

(1) Comisiones y gastos por la colocacién de las Cuotas, los que, en todo caso, no podran
exceder del 5% del valor de colocacion de las Cuotas en cada colocacion.

La Administradora podra realizar la colocacion de las Cuotas por si misma y/o a través de
intermediarios.

(2) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros derivados de
créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacion
del Fondo.

El porcentaje méximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.

(3) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se
incurra con ocasién de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi como las
indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de caracter
extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios y siempre y cuando
no provengan de un acto u omision imputable a culpa grave o dolo de la Administradora.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 10% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.

(4) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder,
en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido
durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia seran fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobacion
de su presupuesto de gastos e ingresos.

(5) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase y jurisdiccion
que grave o afecte, de cualquier forma, a los bienes y valores gue integren o en que
invierta el Fondo, o0 a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten
con ocasién de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del
Fondo, asi como también de su internacion o repatriacion hacia o desde cualquier
jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 10% del
valor del Fondo.

TITULO IX: De Ia politica de retorno de capitales
ARTICULO 28

Las remesas desde el exterior que efectle el Fondo se regiran por las disposiciones contenidas
en el Parrafo Octavo, del Titulo lll, del articulo primero de la Ley N° 18.840 Organica
Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52, ambos inclusive.

TITULO X: De la politica de reparto de beneficios
ARTICULO 29

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los “Beneficios Netos
Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios
Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma
de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho
ejercicio, e}/ fofal de pérdidas y gastos devengados en el periodo.
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El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 30 dias siguientes de celebrada la
Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados financieros anuales, sin perjuicio
que la Administradora efectlie pagos provisorios con cargo a dichos resultados. Los beneficios
devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes,
dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacién que experimente la
Unidad de Fomento entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo, y
devengaran intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.

ARTICULO 30

Sera obligacion de la Administradora informar oportunamente a los Aportantes respecto del
tratamiento tributario de su inversién y los beneficios obtenidos durante el periodo, poniendo a
su disposicion los certificados que correspondan, dentro de plazos que permitan a estos dar
cumplimiento oportuno a sus obligaciones tributarias.

TITULO XI: De la informacién a proporcionar a los Aportantes

ARTICULO 31

La siguiente informacion sera enviada a los Aportantes:

(1) Informe trimestral

Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del dltimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo presentados a
la SVS

- Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo trimestre

- Especificacion de la Comisién de Administracion devengada a favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

(2) Informe anual
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo correspondientes al
ultimo ejercicio presentados a la SVS

- Memoria anual de!l Fondo: La memoria anual del Fondo, ademas de sus estados
financieros y el informe de los auditores, debera contener un detalle de las
inversiones del Fondo y especificar los gastos atribuidos al Fondo y las comisiones
cobradas por la Administradora durante el periodo.

La informacion referida precedentemente estard, en todo momento, a disposicion de los
Aportantes y del publico en general en las oficinas de la Administradora.

ARTICULO 32

También se despachara a los participes cualquier informacién que, a juicio de la
Administradora, sea relevante para la adecuada valoracion de la Cuota. Esta comunicacién se
remitird dentro de los 15 dias contados desde que la Administradora tome conocimiento del
hecho relevante.

ARTICULO 33

Los participes a quienes no se les haya enviado la memoria anual referida en el Articulo 31,
podran arla desde las oficinas de la Administradora o bien solicitar por escrito que se les

despa /W
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ARTICULO 34

Toda publicacion que deba realizarse por disposicién de la Ley, del Reglamento de la Ley, del
Reglamento Interno o de la SVS, se hara en el diario “Diario Financiero”, de Santiago.

TITULO XIl: De los Aportantes y Registro de Aportantes
ARTICULO 35

La calidad de Aportante se adquiere en la forma y oportunidades que establecen la Ley y el
Reglamento de la Ley.

ARTICULO 36

La Administradora llevara un registro actualizado de los Aportantes en su sede principal y en la
de sus agencias o sucursales, en el que se inscribira a los Aportantes en la forma que se
senala en el Reglamento de la Ley.

ARTICULO 37

En caso de que una o mas Cuotas pertenezcan, en comin, a dos o mas personas, los
comuneros estaran obligados a designar a un apoderado comun de todos ellos para actuar ante
la Administradora.

ARTICULO 38

Terminado el dltimo periodo de suscripcién y pago de Cuotas o vencido el plazo de colocacion
contemplado en el inciso tercero del Articulo 17 de la Ley, los Aportantes que no sean
inversionistas institucionales no podran controlar, por si solos 0 en un acuerdo de actuacion
conjunta, més del 35% de las Cuotas. La Administradora velara para que el citado porcentaje
maximo no sea excedido por colocaciones de Cuotas efectuadas por su cuenta y por las demas
personas indicadas vy, si asi ocurriera, la SVS establecera los plazos para que las personas que
excedan dicho porcentaje procedan a la enajenacién de sus Cuotas, hasta por aquella parte
que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que, al efecto, la SVS
pueda aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a
excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y empleados no podran controlar,
individualmente o en conjunto, mas de un 40% de las Cuotas. La Administradora velara por que
el citado porcentaje maximo no sea excedido por colocaciones de Cuotas efectuadas por su
cuenta o por las demds personas indicadas vy, si asi ocurriera, la SVS establecera los plazos
para que las personas que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia de sus
Cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las
sanciones administrativas que, al efecto, la SVS pueda aplicar. En todo caso, el exceso por
sobre el 25% de las Cuotas no otorgard derecho a voto en las Asambleas de Aportantes.

TITULO XIlI: De las Asambleas de Aportantes
ARTICULO 39

Los Aportantes se reunirdn en asambleas ordinarias o extraordinarias (en adelante, segun
corresponda, las “Asambleas Ordinarias de Aportantes”, “Asambleas Extraordinarias de
Aportantes” o “Asambleas de Aportantes”).

a fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias de
piento, sin que sea necesario sefalarlas en la respectiva citacion. Por gu cyenta, las
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Asambleas Extraordinarias de Aportantes podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo
exijan las necesidades del Fondo, para pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o
el Reglamento Interno entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo
sefalarse las materias a tratarse, en todo caso, en la respectiva citacion.

ARTICULO 40

Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes las siguientes:

(1)

Aprobar la cuenta anual del Fondo que debera presentar la Administradora, relativa a la
gestion y administracion del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia y fijar sus remuneraciones,
Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia,

Designar, anualmente, a los auditores externos, de entre aquellos inscritos en el registro
que, al efecto, lleva la SVS, para que dictaminen sobre el Fondo, de entre una terna

propuesta por el Comité de Vigilancia, y

En general, cualquier asunto de interés comun de los Aportantes que no sea propio de
una Asamblea Extraordinaria.

ARTICULO 41

Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes las siguientes:

(1)

(10)

Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al Reglamento Interno;
Acordar la prérroga del plazo de duracién del Fondo;
Acordar la sustitucion de la Administradora;

Tomar conocimiento de cualquier situacién que pueda afectar los intereses de los
Aportantes;

Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el Reglamento Interno y el
Reglamento de la Ley;

Acordar la fusidn con otros fondos;

Acordar la disolucion anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus
atribuciones, deberes y remuneracion, y aprobar la cuenta final al término de la
liquidacion;

Determinar, si correspondiera, las condiciones de nuevas emisiones de Cuotas, fijando el

monto a emitir, plazo y precio de colocacién de éstas;

Modificar el plazo de colocacién de Cuotas, siempre que no esté vencido el plazo
acordado en la respectiva Asamblea de Aportantes y en la medida que no se exceda el
plazo de tres afnos establecido en la Ley ; y

Los deméas asuntos que, por el Reglamento de la Ley o por el Reglamento Interno,
correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo sélo podran acordarse en Asambleas de Aportantes
celebradas ante notario, quien debera certificar que el acta es expresion fiel de lo ocurrido y
acordado en la reunion.
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TITULO XIV: Del Comité de Vigilancia H1;
ARTICULO 42

Habra un Comité de Vigilancia que estara compuesto por tres representantes de los Aportantes,
elegidos en Asamblea Ordinaria de Aportantes y que se renovaran cada vez que se celebre una
de ellas, pudiendo ser reelegidos. Dichos representantes deberan ser mayores de edad y no
podran ser personas relacionadas a la Administradora, de acuerdo a lo sefalado en el articulo
28 de la Ley. Tampoco podran ser personas condenadas por delitos que merezcan pena
aflictiva o de inhabilitaciéon perpetua para desempefiar cargos u oficios publicos; ni fallidos o
administradores o representantes legales de personas fallidas, condenados por delitos de
quiebra culpable o fraudulenta u otros delitos establecido en el articulo 232 y 233 de la Ley de
Quiebras.

Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, el comité podra nombrar a
un reemplazante, el cual durard en sus funciones hasta la proxima Asamblea Ordinaria de
Aportantes en que se designen sus integrantes.

En la primera sesidn que celebren los integrantes del Comité de Vigilancia con posterioridad a
la Asamblea de Aportantes en que sean nombrados, deberan designar a uno de sus miembros
para que actie como representante del Comité ante la Superintendencia, ante cualquier
requerimiento de los Aportantes del Fondo, de la Administradora u otros.

La Administradora debera mantener en todo momento en sus oficinas, a disposicion de la
Superintendencia, la informacién de contacto de dicho representante, para el periodo
correspondiente; esto es, aquella necesaria para identificar y ubicar a esa persona.

ARTICULO 43

Los miembros del Comité de Vigilancia contaran con un plazo de quince dias habiles, después
del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar mediante carta a
los participes y a las administradoras de los fondos de los cuales son integrantes de los comités
de vigilancia, acerca de las siguientes situaciones:

a) Si integran comités de vigilancia de otros fondos, y si son directores de otra sociedad
administradora de fondos, en igual periodo.

b) Si han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia.

En caso que la Asamblea Ordinaria de Aportantes no se celebre dentro del primer cuatrimestre,
la informacién antes indicada, debera remitirse dentro de los 15 dias habiles siguientes a la
celebracién de la asamblea en que se hayan designado a los miembros del Comité de
Vigilancia.

En todo caso, los gastos por la distribucién de esta informacion, serdn de cargo del gasto
asignado al Comité de Vigilancia.

ARTICULO 44

El Comité de Vigilancia tendrd las facultades que sefiale la Ley y su remuneracion sera
determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, con cargo al Fondo.

Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado, plena vy
documentadamente y en cualquier tiempo, por el Gerente General de la Administradora, de
todo lo relacionado con la marcha del Fondo. En consecuencia, la Administradora debera
entregar al Comité de Vigilancia toda informacion que éste requiera para imponerse de la
situacion del Fondo y cumplir a cabalidad con sus obligaciones legales.

Asimismio,/ ¢l Comité de Vigilancia podra requerir informacién publica y otros ;antecedentes
especificgs/relativos a otros fondos administrados por la misma Administrador, medida
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que dicha informacion sea necesaria, a juicio de la mayoria de los miembros del Comité, para
comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el Reglamento Interno, en el
Reglamento General de Fondos o en los procedimientos internos que la Administradora haya
establecido, respecto de algunas situaciones tales como, la asignacién de activos entre los
fondos administrados y la resolucion de conflictos de interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podréa requerir informacion sobre proyectos de
inversién asumidos por otros fondos administrados por la Administradora, siempre que dichos
proyectos cumplan con las condiciones para ser elegibles como objeto de inversion del fondo
correspondiente, segun lo establecido en el reglamento interno del mismo.

Por otra parte, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 11 de la Ley, el Comité de Vigilancia
debera ser informado por el Gerente General de la Administradora, trimestralmente y mediante
la entrega de informacién financiera suficiente, sobre el desarrollo, gestién y comportamiento de
las inversiones del Fondo en acciones cuya emisién no haya sido registrada en la SVS, siempre
que, producto de dichas inversiones, el Fondo pase a ser controlador del respectivo emisor.

Ademas, el Comité de Vigilancia tendré las siguientes atribuciones, sin perjuicio de las demas
que establezca la Ley 0 en el Reglamento de la Ley:

(1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el Reglamento Interno;
(2) Verificar que la informacidn para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

(3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se realicen
de acuerdo con la Ley, el Reglamento de la Ley y el Reglamento Interno. En caso de que
la mayoria de los miembros del Comité de Vigilancia determine que la Administradora ha
actuado en contravencion a dichas normas, éste debera solicitar en un plazo no mayor a
quince dias, contados desde la fecha del acuerdo, una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, donde se informara de esta situacion;

(4) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

(6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucién de la Administradora,
y

(6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacién de auditores
externos de aquellos inscritos en el registro que, al efecto, lleva la SVS, para que
dictaminen sobre el Fondo.

Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a guardar reserva respecto de los
negocios y de la informacién del Fondo a que tengan acceso en razén de su cargo y que no
haya sido divulgada por la Administradora.

ARTICULO 45

Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia debera sesionar en las oficinas
de la Administradora o en el lugar en que sus integrantes, unanimemente, determinen, a lo
menos, una vez cada tres meses, en las fechas predeterminadas por el propio Comité. Sin
perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia podra sesionar extraordinariamente cada vez
que sus miembros lo estimen necesario —teniendo en cuenta la naturaleza o envergadura de los
asuntos de que se trate—, con el fin de efectuar los andlisis y resolver los asuntos que hayan
abordados durante el ejercicio respectivo. A las sesiones del Comité de Vigilancia, podra asistir
el Gerente General de la Administradora, salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar
sin la presencia de éste.

Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto en sus sesiones ordinarias
como extraordinarias, se requerira que asistan, a lo menos, la mayoria absoluta del nimero de
integrantes. Por su parte, los acuerdos del Comité de Vigilancia seran adoptados por la mayoria
absoluta dgdos miembros asistentes.
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ARTICULO 46 017

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escrituraran en un libro de actas por
cualquier medio, siempre que éste ofrezca seguridad que no podra haber intercalaciones,
supresiones o cualquier otra adulteracién que pueda afectar la fidelidad del acta, que sera
firmada por los miembros del Comité de Vigilancia que hubieren concurrido a la sesion. Si
algunos de ellos falleciere o se imposibilitare por cualquier causa para firmar el acta
correspondiente, se dejara constancia en la misma de la respectiva circunstancia o
impedimento.

Se entendera aprobada el acta desde el momento de su firma. Los integrantes del Comité de
Vigilancia presentes en la sesion correspondiente no podréan negarse o excusarse de firmarla.
Si algun miembro del Comité de Vigilancia quiere salvar su responsabilidad por algun acto o
acuerdo de ese Comité, debera hacer constar en el acta su oposicion.

Si algun integrante del Comité de Vigilancia estimare que un acta presenta inexactitudes u
omisiones, tiene el derecho de estampar, antes de firmarla, las salvedades correspondientes.

El acta correspondiente debera quedar firmada y salvada, si correspondiere, antes de la
siguiente sesién del Comité que se lleve a efecto.

El libro de actas de las sesiones del Comité debera llevarse en la forma establecida en la
Circular N° 1.291, de 1996, de la Superintendencia o de aquélla que la modifique o reemplace.

ARTICULO 47

En la Asamblea Ordinaria de Aportantes, el Comité de Vigilancia deberd presentar, por esctito,
una rendicion anual de cuentas de su gestién, debidamente documentada. Dicho informe
debera pronunciarse, al menos, sobre el cumplimiento por parte de la Administradora de lo
establecido en los literales a), b) y ¢) del articulo veintiocho de la Ley.

Los Comités de Vigilancia deberdn mantener a disposicion de la Superintendencia, en las
oficinas de la Administradora, copia del informe anual de su gestion.

TITULO XV: De las disminuciones de capital del Fondo
ARTICULO 48

El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de capital correspondientes a
aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la forma,
condiciones y para los fines que se indican en los articulos siguientes.

ARTICULO 49

La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar disminuciones de capital para restituir
a los Aportantes que opten por concurrir a la devoluciéon de capital, durante la vigencia del
Fondo, la proporcion que les corresponda en la citada disminucién de capital, en la forma,
condiciones y plazos que se indican a continuacién:

(1) Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucion del nimero de Cuotas
que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la
Administradora.

(2) Las disminuciones del capital seran por un nimero de Cuotas cuya determinacion final se

efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en
ion-del nimero de Cuotas respecto de las cuales se ejerciere el derecho a concurrir a
cién de capital, conforme a lo estipulado en los numerales siguientes,
, No obstante, limitadas al nimero maximo de Cuotas que sestablezca la
Asarblga Extraordinaria de Aportantes. /
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(7)
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Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la devolucién de capital
a prorrata del nimero de Cuotas de que sea titular a la fecha de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en que se acuerde la disminucion de capital.

Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la Administradora publicara un aviso
destacado en el diario a que se refiere el Articulo 34 y remitira una comunicacion a los
Aportantes, informando respecto de la disminucion de capital acordada, el plazo para
optar a la devolucién de capital y la fecha de pago del valor de las Cuotas.

Los Aportantes dispondran de un plazo de 20 dias corridos, contado desde la publicacion
del aviso indicado en el numeral anterior, plazo que se prorrogara hasta el siguiente dia
hébil, si el mismo venciera un dia sabado, domingo o festivo, para notificar a la
Administradora su voluntad de optar por la devolucién de capital, por la totalidad o por una
parte de las Cuotas que les correspondan. Aquellos Aportantes que opten por la
devolucion de capital por el total de Cuotas que les correspondan, podran, ademas,
manifestar su intencién de ejercer su derecho respecto del numero de Cuotas de la
disminucién de capital que no fueren ejercidas por los Aportantes con derecho a ello, en
cuyo caso podran indicar la cantidad maxima adicional de Cuotas respecto de cuales
opten por la devolucién de capital. En caso que mas de un Aportante ejerciere este ultimo
derecho, las Cuotas de la disminucion de capital que quedaren disponibles se distribuiran
entre ellos a prorrata del nimero de Cuotas de que cada uno de ellos sea titular en el
Fondo. Aquellos Aportantes que no manifiesten su voluntad de concurrir a la disminucion
de capital en el plazo indicado, se entendera que optan por no concutrir a la misma.

Si, una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no hubieren
manifestado su intencion de ejercer su derecho a la devolucion de capital por el total de
las Cuotas acordadas por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la respectiva
disminucién de capital se entendera limitada al nlimero de Cuotas respecto de la cual la
misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la determinacion del nimero de Cuotas en
que, en definitiva, se disminuira el capital del Fondo serd efectuada por el Directorio de la
Administradora, conforme a lo sefialado en este mismo numeral, dentro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo establecido en el N° 5) anterior, para los efectos de
que los Aportantes manifiesten su voluntad de ejercer su derecho a concurrir a la
disminucion del capital. La Administradora informard a la SVS y enviara una comunicacion
a los Aportantes en tal sentido, dentro de los tres dias siguientes de adoptado el acuerdo
de Directorio.

El pago a los Aportantes del valor de las Cuotas a las cuales tengan derecho en la
disminucién de capital, segun lo indicado en los niimeros anteriores, debera efectuarse en
dinero efectivo o mediante cheque nominativo, previa entrega, por el respectivo Aportante,
del titulo en que consten las Cuotas respecto de las cuales se ejerza el derecho a la
devolucion de capital, a contar de la fecha que fije la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en la que se adopte el acuerdo de disminucién de capital, el cual no podra ser
inferior a 30 ni superior a 180 dias, contados desde la celebracion de dicha asamblea.

El valor de la Cuota, para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinara
tomando el valor Cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha fijada para el pago por
la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, determinado dicho valor como el que resulte de
dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el
Articulo 28 del Reglamento de la Ley, por el niimero de Cuotas pagadas a esa fecha.

ARTICULO 50

Asimismo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar disminuciones de capital
para absorber las pérdidas generadas en la operacién del Fondo, previo acuerdo de la mayoria
absoluta de las Cuotas pagadas.

ARTI

LO/51
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Por dltimo, en el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia del Fondo, segun lo
establecido en el Articulo 9, los Aportantes disidentes podran ejercer el derecho a retiro
consignado en el Articulo 36, letra b), del Reglamento de la Ley.

Generado este derecho a retiro, se debera acordar una disminucién de capital, para los efectos
de restituirles a los aportantes disidentes que ejercieren su derecho a retiro el valor de sus
Cuotas. Esta disminucién de capital se acordara en la misma Asamblea en la cual se haya
adoptado el acuerdo que generd el derecho a retiro, y considerard un nimero determinable de
Cuotas con un méaximo equivalente al numero de Cuotas que representen los aportantes
disidentes. El numero de Cuotas definitivo en el que se entendera disminuido el capital del
Fondo, se determinara por el Directorio de la Administradora dentro del plazo de 30 dias
contados desde el vencimiento del plazo para ejercer el derecho a retiro y segun el nimero de
Cuotas que representen los aportantes que, efectivamente, hubieran ejercido este derecho,
situacién que se informara a los Aportantes y a la SVS dentro del plazo de tres dias de
adoptado el acuerdo respectivo.

Este derecho a retiro se efectuara en conformidad a lo dispuesto en las normas de la Ley N°
18.046 de Sociedades Andnimas y su reglamento, D.S. N° 587, en todo lo que no se oponga a
las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los fondos de inversién y salvo, también,
en lo que respecta a las siguientes materias:

(1) El valor de las Cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagara dentro
del plazo de 60 dias, contados desde la celebraciéon de la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en la que se tomé el acuerdo que da origen al derecho de retiro o, bien, dentro
del plazo mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el cual no podra ser
superior a 180 dias. En este Ultimo caso, el valor de la cuota devengard un interés
corriente para operaciones reajustables a partir del dia 60, contado desde la celebracién
de la Asamblea.

(2) El valor de la Cuota, para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinara
tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago, determinado dicho
valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad
con lo establecido en el Articulo 28 del Reglamento de la Ley, por el numero total de
Cuotas pagadas a esa fecha.

TITULO XVI: Del arbitraje
ARTICULO 52

Cualquier dificultad, duda o cuestion que surja entre los Aportantes en su calidad de tales o
entre éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del Fondo o
durante su liquidacion, sera resuelta por un arbitro arbitrador designado de comun acuerdo por
las partes.

A falta de acuerdo, las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camara de Comercio
de Santiago A.G. para que, a solicitud escrtita de cualquiera de los Aportantes o de la
Administradora, designe el arbitro de entre los integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitrajes de esa camara, conforme a las disposiciones del Reglamento Procesal de Arbitraje
vigente a esa fecha del Centro de Arbitrajes y Mediacién de la Camara de Comercio de
Santiago A.G., las cuales forman parte integrante de este articulo. Cada una de las partes
tendra derecho a recusar hasta por 3 veces al arbitro asi designado, sin expresion de causa,
dentro de los diez dias habiles siguientes a la notificacién a las partes del nombramiento. El
arbitro nombrado por la Camara de Comercio de Santiago A.G tendré la calidad de arbitro de
derecho. :

El que una de las partes solicite el nombramiento de arbitro a la Camara de Comercio de
Santiago significara que no existe acuerdo entre las partes para designar un arbitro.

de las resoluciones del arbitrador, no procedera recurso alguno, por lo cual, las
cian expresamente a ellos. El arbitro queda especialmente facultago para resolver
» relacionado con su competencia y/o jurisdiccion.
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Aceptado el nombramiento por el arbitro y constituido el compromiso, el arbitro queda facultado
para conocer y resolver todas las cuestiones que se susciten, pudiendo ejercer el cargo cuantas
veces fuere necesario.-

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago deje de
funcionar o no exista a la época en que deba designarse al arbitro, éste sera designado, en
calidad de arbitro de derecho, por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer este nombramiento en
un abogado que sea o haya sido decano o director de las facultades de Ciencias Juridicas y
Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catdlica de Chile, ambas de Santiago, o
profesor titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil, Comercial o Procesal, que haya
desempeiiado dichos cargos o catedras en las referidas universidades, a lo menos, durante
cinco afios.

El Arbitraje tendra lugar en ciudad de Santiago, en el territorio que corresponde a la jurisdiccion
de la Corte de Apelaciones de Santiago.
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

IM Trust Infraestructura Fondo de Inversion

En Santiago, a de de 200__, entre don , Rol Unico
Tributario , domiciliado en , por una parte (en adelante, el
“Aportante”), y, por la otra IM Trust S.A. Administradora General de Fondos (en adelante,
también, la “Administradora”), sociedad del giro de su denominacion, Rol Unico Tributario
99.549.940-1, domiciliada en Santiago, Avenida Apoquindo nimero 3721, piso 9, comuna de
Las Condes, se ha celebrado el siguiente Contrato de Suscripcion de Cuotas:

PRIMERO: La sociedad “IM Trust S.A. Administradora General de Fondos” se constituyd por
escritura publica de fecha 12 de septiembre 2003, modificada por escritura publica de fecha 27
de noviembre de 2003, ambas otorgadas en la notaria de Santiago de don lvan Torrealba
Acevedo.

Su existencia fue autorizada y sus estatutos fueron aprobados por la Superintendencia de
Valores y Seguros (en adelante, la “Superintendencia”) mediante resolucién exenta N° 016, del
15 de enero de 2004. El certificado especial otorgado por la Superintendencia fue inscrito a
fojas 3.700, N° 2.909 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2004 y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 6 de febrero de 2004.

La Administradora administra el fondo de inversién denominado IM Trust Infraestructura Fondo
de Inversion (en adelante, el “Fondo”).

SEGUNDO: E! Reglamento Interno del Fondo (en adelante, el “Reglamento Interno”) fue
aprobado por resolucion N° ,defecha __de __ de 2006, de la Superintendencia.

El Fondo tendra una duracién de 15 afios a contar de la fecha en que la Superintendencia haya
aprobado el Reglamento Interno, plazo que sera prorrogable por periodos iguales de tres anos
cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la
Administradora y con el voto favorable de dos terceras partes de las cuotas pagadas del Fondo.

TERCERO: El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales o juridicas,
que se expresan en Cuotas de Participacién (en adelante, las "Cuotas”), nominativas, unitarias,
de igual valor y caracteristicas, que no pueden ser rescatadas antes de la liquidacion del Fondo.

En la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo, llevada a efecto con fecha [ ___] de

[___1] se acordd emitir [ ] Cuotas del Fondo, a ser colocadas en las siguientes
condiciones:

Monto de la emisién: [ ]

Numero de Cuotas: [ ] Cuotas.

Precio de colocacion de las Cuotas: [ ]

Plazo de colocacion de las Cuotas: | ].

Colocacién: [ ]

Forma de pago: [ ]

Valores no suscritos: | ]

La referida emision de Cuotas fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia, con
fecha __de del [ ], bajo el N°

CUARTO: el presente acto, el Aportante entrega a la Administradora la cantidad de
$[ 1 ( ) para su inversién en Cuotas del Fondo, en conformidad con el

Reglamen{d Ipterno.
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El aporte pasard a ser parte del activo del Fondo, el cual serd administrado libremente por la
Administradora, en conformidad a lo prescrito en el Reglamento Interno y a las normas legales,
reglamentarias y administrativas aplicables a los fondos de inversidn, y a sus futuras
modificaciones.

El Titulo representativo de las Cuotas que se suscriben mediante el presente instrumento,
estara a disposicién del Aportante dentro del plazo de cinco dias a contar de esta fecha.

QUINTO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno, particularmente, en
todo lo referente a las remuneraciones de la Administradora; los gastos que debe afrontar el
Fondo; la politica de inversiones y dividendos; las normas de publicidad y comunicaciones a los
aportantes; sus derechos y normas referidas a asambleas de aportantes, y las normas a que
deben ajustarse las inversiones. Al efecto, el Aportante declara haber recibido, en este acto, un
ejemplar del Reglamento Interno.

Junto con lo anterior, el Aportante declara conocer y aceptar que la Administradora esta
especialmente autorizada para invertir el aporte del Aportante en aquellos valores y bienes que
libremente elija, de acuerdo a la politica de inversion que definen los articulos 10 al 19 del
Reglamento Interno.

En todo caso, se deja constancia que la remuneracion que percibird la Administradora y los
gastos de cargo del Fondo son los que pasan a indicarse:

l.- Remuneracién de la Administradora:

Por la administracidon del Fondo, la Administradora percibira una remuneracion (en adelante, la
“Comision de Administracion”) que estara dividida de la siguiente manera:

(1) BRemuneracién Fija.

(a) La Remuneraciéon Fija correspondera a una comision mensual equivalente a un
doceavo del 1% del Valor Promedio del Patrimonio del Fondo, Impuesto al Valor
Agregado (en adelante, el “IVA”) incluido, que corresponda cargar en conformidad con
la ley.

Con tal objeto, el Ultimo dia habil de cada mes, se determinara el valor promedio que
el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate, de acuerdo a lo
seflalado en la definicion de la letra (b) siguiente.

La Remuneracion Fija se deducira mensualmente del Fondo, por periodos vencidos,
dentro de los primeros cinco dias habiles del me siguiente a aquél en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce.

(b) Para determinar el Valor Promedio del Patrimonio del Fondo, al inicio y fin de cada
mes, se procedera a sumar las partidas (i) a (iv) y se restaran las partidas (v) a (vii)
que se indican a continuacion, y se sacara un promedio de ambos totales:

(i) El efectivo del Fondo en caja y bancos;

(i) Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas segun lo indicado en el
articulo 26 del Reglamento de la Ley y las normas impartidas por la SVS;

(iii) Los dividendos por cobrar y los intereses vencidos y no cobrados, y

(iv) Las demas cuentas del activo que autorice la SVS, las que se valoraran en la
forma que ésta determine.

(v) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo 6° del Reglamento de la Ley.

(vi) Los dividendos por pagar.

A
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(vii) Las demas cuentas de pasivo del Fondo.

Remuneracién Variable.

Ademas de la Remuneracion Fija, la Administradora percibird una remuneracion variable y
eventual (en adelante la Remuneracion Variable) por rentabilidad de la Cuota, que se
calculara, devengard y pagara en la siguiente forma y oportunidades:

- La Remuneracién Variable tendra lugar en la medida que se distribuya a los
Aportantes, como dividendo, disminucion de capital o liquidacién del Fondo, segun el
caso, una cantidad equivalente al aporte inicial efectuado, debidamente reajustado,
més un interés compuesto del 7% anual sobre dicha cantidad (en adelante la
"Devolucién del Aporte®).

- Una vez que se haya distribuido la Devolucién del Aporte, toda distribucién que se
haga a los Aportantes, sea como dividendo, disminucién de capital o liquidacion del
Fondo, devengara una comision del 20%, IVA incluido, de la cantidad distribuida.

- Esta comisién se devengara al momento de acordarse la distribucién y se pagara al
momento de efectuarse la distribucion.

- En el evento que la Administradora sea sustituida en la Administracién del Fondo y a la
fecha de la sustitucion hubiere distribuido una cantidad igual o superior a la Devolucion
del Aporte, la Administradora tendra derecho a percibir como Remuneracion Variable
el equivalente de un 20%, IVA incluido, del patrimonio del Fondo a esa fecha.

- En el evento que la Administradora sea sustituida en la Administracion del Fondo con
anterioridad a haber distribuido la totalidad de la Devolucion del Aporte, la
Administradora tendra derecho a percibir como Remuneracién Variable el equivalente
de un 20%, IVA incluido, de aquella porcién del patrimonio del Fondo que supere la
cantidad necesaria para completar la Devolucién del Aporte.

- En el caso de los dos Ultimos parrafos, la comisién por rentabilidad se pagara al
momento de cesar en sus funciones la Administradora y para el calculo del monto de
dicha comisién, el valor del patrimonio del Fondo a esa fecha se determinara mediante
una tasacion practicada por peritos independientes.

Il.- Gastos de cargo del Fondo:

(1) Sin perjuicio de la Comisién de Administracién, serdn también de cargo del Fondo los

siguientes gastos y costos de administracion:

(a) Toda comisién, provisién de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive,
devengue, cobre 0 en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo.

(b) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales, cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada valorizacion de
las inversiones del Fondo o por disposicion legal o reglamentaria, y los gastos
necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales y otros trabajos que
esos profesionales realicen.

(c) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizacion y
legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

(d) Seguros y demdas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la Ley
o demds normas, cualquiera sea su naturaleza, aplicables a los fondos de inversion,
para el cuidado y conservacién de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo,
incluida la comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

(e) Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.
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(f) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcidn y registro de las Cuotas
en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto
derivado de la colocacién de las referidas Cuotas.

(g9) Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador.

(h) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley u otras leyes
aplicables, el Reglamento de la Ley, el Reglamento Interno o las normas que, al efecto,
imparta la SVS; gastos de envio de informacién a la SVS, a los Aportantes o a otras
entidades; gastos de apertura y mantencion de los registros y demas néminas del
Fondo, y, en general, todo otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias
legales, reglamentarias o impuestas por la SVS a los fondos de inversion.

(i) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a
que se refiere este nimero, que no superardn la cantidad de 2.000 Unidades de
Fomento, se reembolsarén a la Administradora al momento de colocarse la totalidad de
las Cuotas correspondientes a la primera emision o dentro del tercer ejercicio, lo que
ocurra primero, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las Cuotas,
en la forma que determine la Administradora.

El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del Fondo
sera de un 3% del valor del Fondo.

(2) Ademas de los gastos a que se refiere el nimero anterior, seran de cargo del Fondo los
siguientes gastos:

(a) Comisiones y gastos por la colocacién de las Cuotas, los que, en todo caso, no podran
exceder del 5% del valor de colocacién de las Cuotas en cada colocacién.

La Administradora podra realizar la colocacién de las Cuotas por si misma y/o a través
de intermediarios.

(b) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros derivados
de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra
obligacion del Fondo. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 5% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

(c) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que
se incurra con ocasion de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi como
las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de
caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios y siempre
y cuando no provengan de un acto u omisién imputable a culpa grave o dolo de la
Administradora. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 10% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante
el respectivo periodo.

(d) Gastos del Comité de Vigilancia. E! porcentaje méaximo de estos gastos no podra
exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo
hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia seran
fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva
aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

(e) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase vy
jurisdiccion que grave o afecte, de cualquier forma, a los bienes y valores que integren o
en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o
ejecuten con ocasioén de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos
del Fondo asi como también de su internacién o repatriacién hacia o desde cualquier
juri i6n. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio,
0% del valor del Fondo.
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SEXTO: El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los
“Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se
considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que
resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital
efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el
periodo.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 30 dias siguientes de celebrada la
Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados financieros anuales, sin perjuicio
que la Administradora efectiie pagos provisorios con cargo a dichos resultados. Los beneficios
devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes,
dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacion que experimente la
Unidad de Fomento entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo, y
devengaran intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.

SEPTIMO: La calidad de Aportante se adquiere:

(1) Por suscripcién de Cuotas, en el momento en que la Administradora, recibe el aporte del
inversionista, en efectivo o vale vista bancario, o lo percibe del Banco librado en caso de
pago con cheque, para lo cual debera presentarlo a cobro tan pronto la hora de su
recepcion 1o permita.

(2) Por la inscripcion en el Registro de Aportantes del traspaso correspondiente a
transacciones en el mercado secundario.

(3) Por sucesion por causa de muerte o por adjudicacion de las Cuotas que poseian en
condominio.

Los aportes quedaran expresados en Cuotas del Fondo, nominativas, unitarias, de igual valor y
caracteristicas, las que no podran rescatarse antes de la liquidacion del Fondo.

OCTAVO: Cualquier duda o dificultad que surja entre el Aportante y los demds aportantes del
Fondo o la Administradora, se resolvera de conformidad con la clausula de arbitraje establecida
en el articulo 52 del Reglamento Interno.

NOVENO: Para todos los efectos de este contrato, las partes fijan domicilio en la ciudad de
Santiago.

DECIMO: El presente contrato se entrega en dos ejemplares, quedando uno en poder de la
Administradora y otro en poder del Aportante.

APORTANTE

pp. IM TRUST S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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NOTARIO PUBLICO :/ 5 o
HUERFANOS 979 OF. 501 - SANTIAGO

CCF REPERTORIO N2 5.911-06 6.

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

REUNION DE DIRECTORIO

.M. TRUST S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

cinco, Notario Publico Suplente del Titular de la Trigésima Tercera Notaria de
Santiago, don Ivan Torrealba Acevedo, segun Decreto Judicial ya protocolizado,
con oficio en calle Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina
quinientos uno de la Comuna de Santiago, comparece: Patricio Prieto Larrain,
chileno, soltero, abogado, cédula nacional de identidad numero siete millones
treinta y cuatro mil quinientos cuarenta guién cuatro, domiciliado en esta ciudad,
Avenida El Golf nimero cuarenta, piso trece, Comuna de Las Condes, mayor de
edad, quien acredita su identidad con la cédula antes mencionada y. exbone: que,
debidamente facultado al efecto, viene en reducir a escritura publica las partes
pertinentes del acta de la SESION DE DIRECTORIO IM TRUST S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS, celebrada con fecha trece de Junio
de dos mil seis, a las diez treinta horas, en Avenida Apoquindo tres mil setecientos

veintiuno, piso dieciséis, comuna de Las Condes, Santiago: ‘.- Asistencia.-




Fernando Edwards Alcalde, dofia Macarena Pérez Ojeda y Macario Valdés
Raczynski.- Preside la reunién don Alfonso Vial van Wersch y actia como
secretario la Gerente General de la Sociedad, dofia Marie Katherine Boragk
Doniez.- ll.- Instalacién del Directorio.- Encontrandose presente la mayoria de los
directores en ejercicio y cumplidas con todas las formalidades del caso, se dio por
constituida e instalada la reunién.-Vl.- Cuenta sobre IM__TRUST

INFRAESTRUCTURA FONDO DE INVERSION.- A continuacién el sefior

‘Presidente dio cuenta del grado de avance en el proceso de aprobacién por parte
de la Superintendencia de Valores y Seguros del fondo “IM Trust Infraestructura
Fondo de Inversion”. Expres6 que se ha recibido el oficio nimero cinco mil
seiscientos treinta y ocho, de fecha treinta de mayo de dos mil seis, que contiene
determinados reparos efectuados por dicha entidad a la documentacion
presentada. Los reparos dicen relacion con diversas materias que el Presidente
refirio a los senores directores y, en especial, respecto de un punto de los acuerdos
de Directorio adoptados en la sesion de fecha veinticuatro de abril de dos mil seis,
oportunidad en la cual se aprobé la creacién del referido fondo y se definieron las
caracteristicas de la emisién de cuotas del mismo.- Respecto de este ultimo meto
el sefior Presidente expresé la necesidad de modificar el acuerdo adoptado en
dicha sesion de directorio que dice relacion con el plazo de colocacion, en el
sentido de clarificar que dicho plazo no puede extenderse méas alla de tres afios
contados desde la fecha de esa sesidn.- Terminada la exposicion del sefior
Presidente y luego de un breve debate sobre el particular, el Directorio, por la
unanimidad de sus miembros asistentes, acordd dejar sin efecto el acuerdo
adoptado en la sesion de Directorio de fecha veinticuatro de abril, en lo que se
refiere al plazo de colocacién de las cuotas correspondientes a la primera emision
de cuotas del fondo IM TRUST INFRAESTRUCTURA FONDO DE INVERSION y
reemplazarlo por el siguiente acuerdo: “El plazo de colocacidon de la primera
emisién de Cuotas del Fondo sera de tres afios, contados desde el veinticuatro de
abril de dos mil seis.- Mientras esté pendiente el plazo de colocacion y siempre que
se hubiere suscrito al menos una Cuota del Fondo, cada seis meses debera

hacerse oferta preferente de las Cuotas no suscritas, de conformidad al
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procedimiento que establece el Reglamento de la Ley numero dieciocho mil
ochocientos quince, es decir, el D.S. numero ochocientos sesenta y cuatro de
Hacienda de mil novecientos noventa. Para estos efectos se contemplara un
periodo de treinta dias de opcion preferente de suscripcion de Cuotas, para los
aportantes inscritos en el Registro de Aportantes con cinco dias habiles de

anticipacion a aquél en que se inicie la opcion preferente”.- Vil.- Reduccién a

escritura publica.- Por unanimidad el Directorio acordé facultar a cualquiera de los
senores Juan Carlos Valderrama Flores, Patricio Prieto Larrain y Maria Guadalupe
Orrego Sanchez, para que actuando conjunta o separadamente cualquiera de ellos
reduzcan a escritura publica, en todo o en parte, la presente acta y para que la
inserten, también en todo o en parte, en otras escrituras publicas.- Conforme con su
original que rola en el Libro de Actas que he tenido a la vista y devuelvo al
compareciente.- Fn comprobante y previa lectura firma el compareciente. Se da

copia. Doy Fe.

D
[g//u Lo Gm]g ZL

Patricio Prieto Larrain




Transforming Transactions into Relationships

CERTIFICADO

NCR CHILE LTDA. certifica que los titulos de cuotas del fondo IM TRUST
INFRAESTRUCTURA FONDO DE INVERSION serdn confeccionados con las siguientes
medidas de seguridad: \
1.- FElementos de seguridad en el disefio:

a) Impresién con viiieta de seguridad.

2.- Elementos de seguridad del papel:
a) Papel de seguridad de 90 grs. con sello de agua.
b) Fibrillas invisibles fluorescentes bicolores.

3.- Medidas de seguridad en la tinta:
a) Tinta de seguridad anti-abrasion.

Sin otro particular, se despide atentamente,

%@R@M
\\R)%BELMAR HOYOS
rente General

NCR CHILE LTDA.

Santiago, 6 de Julio de 2006.
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