Santiago, 6 de mayo de 2005

Sefior

Herndn Lopez B.

Intendente de Valores

Presente
Ref.: Ord. N° 04501 de fecha 5 de mayo
de 2005 en relacién al Prospecto y Aviso
de Inicio de OPA por las acciones de
Viiia Undurraga S.A.

De mi consideracion:

Respecto al Ordinario de la referencia emitido con fecha 5 de mayo de 2005 por la
Superintendencia de Valores y Seguros, en el cual se hacen algunas observaciones al
Prospecto de Oferta Pdblica de Adquisicion de Acciones de Vifia Undurraga S.A.
efectuada por Sociedad Anénima Vifia Santa Rita, informo a usted que éste ha sido
debidamente corregido segin lo solicitado.

En efecto, se han efectuado las siguientes correcciones:

1) El punto 2, letra (a), titulo “Participacién en Otras Sociedades — Personas
Relacionadas de Vifia Santa Rita”, segundo parrafo, queda asi:

“Son personas relacionadas de Vifia Santa Rita: (a) sus directores sefiores Ricardo
Claro Valdés, Juan Agustin Figueroa Yévar, Gregorio Amundtegui Prd, José Pablo
Arellano Marin, Arturo Claro Ferndndez, Gustavo de la Cerda Acuiia, Sergio
Guzmén Lagos, Baltazar Sénchez Guzmdn, Herndn Somerville Senn y Alfonso
Swett Saavedra; su gerente general don Anibal Ariztia Reyes; y su gerente de
administracién y finanzas don Manuel José Irarrdzaval Aldunate, sus respectivos
cényuges y demds parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad,
(b) sus filiales Vifia Carmen S.A., Vifia Centenaria S.A., Sur Andino S.A. y Vifia
Dofia Paula S.A.; (c) sus matrices Cristalerias de Chile S.A., Bayona S.A,
Compafifa Electro Metalirgica S.A. y Servicios y Consultorias Hendaya S.A. (segun
se detallan mds adelante); y (d) las demds sociedades que forman parte del grupo
empresarial de don Ricardo Claro Valdés, incluyendo las sociedades mencionadas
en el literal (b) siguiente.”.

2) En el punto 15, “Precio de Mercado y Dividendos” se agregé el siguiente
pérrafo al final de la letra (a) de dicho nimero: 8 (
400303

Toov
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“Vifia Undurraga S.A., ademds de estar inscrita en la Bolsa de Comercio de
Santiago, lo ésta en la Bolsa Electrénica de Chile y en las Bolsa de Valores de
Valparafso, no registrando transacciones en estas dos dltimas.”.

3) En el punto 16, “Lugares de Informacién”, se agregé el siguiente parrafo al final
de dicho ntiimero:

“Para mayor informacién del Oferente, los interesados podran dirigirse a las oficinas
de IM Trust, en Ja direccién y horarios antes indicados, y/o a las oficinas de Vifia
Santa Rita ubicadas en Apoquindo 3669, piso 6°, comuna de Las Condes, Santiago,
de Lunes a Viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas, durante el periodo de vigencia
de esta Oferta.”.

Acompafio a usted como anexo a esta carta, copia del Prospecto debidamente corregido
segln se indico precedentemente.

Sin otro particular, saluda atentamente a usted;

a Irarrazaval A,
Gerente de Administracién y Finanzas
Sociedad Anénima Viiia Santa Rita
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
28.721.438 ACCIONES

de
VINA UNDURRAGA S.A.

por

SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA

Sociedad Anénima Vifia Santa Rita ofrece adquirir 28.721.438 acciones de Vifa
Undurraga S.A., en el precio de US$3,0863 por accion, en su equivalente en pesos,
moneda nacional.

Si luego de leer este prospecto usted tuviere dudas o necesitare mas informacion sobre
los términos y condiciones de la oferta, se le aconseja dirigirse a la brevedad a IL.M.
Trust S.A. Corredores de Bolsa, al teléfono 4501622, o concurrir a las oficinas ubicadas

en Avenida Apoquindo 3721, piso 16, Las Condes, Santiago.

Asesor Financiero y Asesor Financiero
Administrador de la Oferta
.M. Trust S.A. Corredores de Bolsa IB Partners Securities, Agencia de
Valores Limitada

IM Trust P ARTNERS

Santiago, 27 de Abril de 2005

El presente Prospecto ha sido preparado por LM. Trust S.A. Corredores de Bolsa en
conjunto con Sociedad Anénima Vifia Santa Rita con el proposito de entregar
antecedentes de cardcter general acerca de la oferta, para que cada accionista evalie en
forma individual e independiente la conveniencia de participar en ella. En la elaboracion
de este documento se ha utilizado la informacién publica entregada por la propia
empresa objeto de la oferta e informacién puiblica general, la cual no ha sido verificada
independientemente por LM. Trust S.A. Corredores de Bolsa ni por Sociedad Anénima

Vifia Santa Rita, quienes no se hacen responsables de ella.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

Sociedad Anénima Vifia Santa Rita (“Vifia Santa Rita” o el "Oferente"),
de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 202 de la Ley n°® 18.045 de Mercado de Valores
(la “Ley n° 18.045”) y a lo establecido en la Norma de Cardcter General n® 104 de la
Superintendencia de Valores de Seguros (la "SVS"), publicé en los diarios El Mercurio
y Diario Financiero de fecha 27 de Abril de 2005 el aviso de inicio (el “Aviso de
Inicio”) de una oferta publica de adquisicion de acciones de la sociedad andOnima abierta
Vifia Undurraga S.A. (“Vifia Undurraga™), inscrita en el Registro de Valores de la SVS
con el N° 11.

Es intencion del Oferente adquirir 28.721.438 acciones de Vifia
Undurraga representativas del 100% de su capital accionario (la “Oferta”), a un precio
de US$3,0863 por accién, en su equivalente en pesos, moneda nacional, de acuerdo al
tipo de cambio “Délar Observado™ publicado el ultimo dia habil de vigencia de la
Oferta (el "Precio”).

El presente documento es el prospecto (el "Prospecto”) requerido por el
Articulo 203 de la Ley n° 18.045, contiene los términos y condiciones de la Oferta, y
establece los procedimientos y mecanismos en virtud de los cuales los accionistas de
Vifia Undurraga podran aceptar vender sus acciones al Oferente.

La Oferta se extiende desde las 00:00 horas del dia 28 de Abril de 2005
hasta las 24:00 del dia 27 de Mayo de 2005 (la “Fecha de Vencimiento™), sin perjuicio
de la prorroga que pueda realizar el Oferente.

Vifia Santa Rita no es titular de acciones de Vifia Undurraga.

La Oferta se materializara fuera de bolsa mediante el procedimiento que
se incluye mas adelante en el parrafo “Sistema de Materializacion” de este Prospecto.
Este proceso se llevara a cabo por LM. Trust S.A. Corredores de Bolsa ("IM Trust"), en
su caracter de administrador de la Oferta.

El resultado de la Oferta sera publicado (el "Aviso de Resultado"), de
acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 212 de la Ley n° 18.045, al tercer dia de la fecha
de expiracion del plazo de vigencia de la Oferta o de su prérroga, de haberla, en los
mismos diarios en los cuales se efectud la publicacién del Aviso de Inicio.

En el evento que el numero de acciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta sea inferior a la cantidad de acciones ofrecidas adquirir, €l
Oferente se reserva, de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 210 de la Ley n° 18.045, la
facultad para reducir la Oferta al mamero de acciones comprendidas en dichas
aceptaciones.

El Precio se pagard en pesos, moneda nacional, el tercer dia habil
bancario siguiente a la publicacién del Aviso de Resultado, y no devengara intereses ni
reajustes.




2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU
CONTROLADOR

(a) Informacion del Oferente
Antecedentes de Vifia Santa Rita

Sociedad Andnima Vifia Santa Rita, R.U.T. n° 86.547.900-K, es una
sociedad anénima abierta constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica
de Chile, domiciliada para todos los efectos legales en Avenida Apoquindo 3669, piso
6, Las Condes, Santiago.

Vifia Santa Rita fue constituida como una sociedad de responsabilidad
limitada por escritura piblica de fecha 21 de Enero de 1980 otorgada en la Notaria de
Santiago de don Alfredo Astaburuaga Gélvez. Un extracto de dicha escritura se
inscribio a fojas 2, n° 2, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices y
Comercio de Santiago correspondiente al afio 1980, y se publicé en el Diario Oficial de
fecha 2 de Febrero de 1980.

Vifia Santa Rita fue transformada a sociedad andénima por escritura
pliblica de fecha 31 de Octubre de 1991 otorgada en la Notaria de Santiago de don Aliro
Veloso Mufioz. Un extracto de dicha escritura se inscribio a fojas 35.221, n° 17.913, en
el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago
correspondiente al afio 1991, y se publicé en el Diario Oficial de fecha 19 de Noviembre
de 1991.

El objeto de Vifia Santa Rita es: (a) la explotacion agricola, industrial y
comercial de predios rusticos; (b) la explotacion agricola, industrial y comercial de la
vitivinicultura y sus derivados; (c) la prestaciéon de servicios de alimentos mediante la
explotacién de restaurantes y similares; (d) la prestacion de servicios de hospedaje en
establecimientos con caracteristicas de hoteles, hosterias o casas de huéspedes; y (e) la
comercializacion de articulos promocionales.

Directores y Gerentes de Vifia Santa Rita

Los directores de Vifia Santa Rita son don Ricardo Claro Valdés, C.N.IL
n°® 3.158.999-1, presidente; don Juan Agustin Figueroa Yavar, C.N.I. n® 3.513.761-0,
vicepresidente; don Gregorio Amunategui Pra, C.N.I. n® 2.039.643-1, director; don José
Pablo Arellano Marin, C.N.I. n° 6.066.460-9, director y miembro del comité de
directores; don Arturo Claro Fernandez, C.N.I. n° 4.108.676-9, director y miembro del
comité de directores; don Gustavo de la Cerda Acufia, C.N.I. n® 2.634.456-3, director;
don Sergio Guzmin Lagos, C.N.I. n° 6.868.240-1, director y miembro del comité de
directores; don Baltazar Sanchez Guzman, C.N.L n° 6.060.760-5, director; don Hernan
Somerville Senn, C.N.I. n° 4.132.185-7, director; y don Alfonso Swett Saavedra, C.N.L
n°® 4.431.932-2, director. El gerente general de Vifia Santa Rita es don Anibal Ariztia
Reyes, C.N.L n° 5.552.536-6; y su gerente de administracion y finanzas es don Manuel
José Irarrdzaval Aldunate, C.N.I. n° 7.011.664-2, Todos los anteriores se encuentran
domiciliados, para estos efectos, en Avenida Apoquindo 3669, piso 6, Las Condes,
Santiago.




Fiscalizacion de Vifia Santa Rita

Vifia Santa Rita es una sociedad andnima inscrita en el Registro de
Valores de 1a SVS con el n° 390, y es fiscalizada por ésta.

Participacién en Otras Sociedades - Personas Relacionadas de Vina
Santa Rita

Vifia Santa Rita participa de la propiedad de las siguientes sociedades: (a)
titular directo del 99,9% del capital accionario de Vifia Carmen S.A., una sociedad
andnima cerrada constituida y vigente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile;
(b) titular directo del 99% del capital accionario de Vifia Centenaria S.A., una sociedad
anénima cerrada constituida y vigente de acuerdo a las leyes de la Repiiblica de Chile;
(c) titular indirecto del 99,9% del capital accionario de Sur Andino S.A., una sociedad
anonima cerrada constituida y vigente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile;
(d) titular indirecto del 99,99% de Vifia Dofia Paula S.A., una sociedad andnima
constituida y vigente de acuerdo a las leyes de la Republica Argentina; y (e) titular
directo del 43% del capital accionario de Vifia Los Vascos S.A., una sociedad anénima
cerrada constituida y vigente de acuerdo a las leyes de la Repiblica de Chile.

Son personas relacionadas de Vifia Santa Rita: (a) sus directores sefiores
Ricardo Claro Valdés, Juan Agustin Figueroa Yavar, Gregorio Amunategui Pra, José
Pablo Arellano Marin, Arturo Claro Fernandez, Gustavo de la Cerda Acuiia, Sergio
Guzman Lagos, Baltazar Sénchez Guzmaén, Hernan Somerville Senn y Alfonso Swett
Saavedra; su gerente general don Anibal Ariztia Reyes; y su gerente de administracion y
finanzas don Manuel José Irarrazaval Aldunate, sus respectivos conyuges y demds
parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad; (b) sus filiales Vifia
Carmen S.A., Vifia Centenaria S.A., Sur Andino S.A. y Vifia Dofia Paula S.A.; (c) sus
matrices Cristalerias de Chile S.A., Bayona S.A., Compatfiia Electro Metalurgica S.A. y
Servicios y Consultorias Hendaya S.A. (segun se detallan mas adelante); y (d) las demas
sociedades que forman parte del grupo empresarial de don Ricardo Claro Valdés,
incluyendo las sociedades mencionadas en el literal (b) siguiente.

(b) Informacion del Controlador del Oferente
Antecedentes del Controlador de Vifia Santa Rita

Los principales accionistas de Vifia Santa Rita son: (a) Cristalerias de
Chile S.A. (“Cristalerias”), titular del 54,1% del capital accionario de Vifia Santa Rita; y
(b) Bayona S.A. (“Bayona™), titular del 23,5% del capital accionario de Vifia Santa Rita.
Por su parte, los principales accionistas de Cristalerias son: (a) Compafiia Electro
Metaltrgica S.A. (“Elecmetal”), titular del 34,03% del capital accionario de Cristalerias;
(b) Servicios y Consultorias Hendaya S.A. (“Hendaya”), filial de Elecmetal, titular del
8,87% del capital accionario de Cristalerias; y (c) Bayona, filial de Hendaya, titular del
9.24% del capital accionario de Cristalerfas. Finalmente, don Ricardo Claro Valdés,
C.N.L n° 3.158.999-1, domiciliado para todos los efectos legales en calle Hendaya 60,
piso 14, Las Condes, Santiago, es controlador de Elecmetal, siendo titular indirecto del
46,58% de su capital social.

Antecedentes de Cristalerias de Chile




Cristalerias de Chile S.A., R.U.T. n° 90.331.000-6, es una sociedad
andnima abierta constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile,
inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el n° 61, domiciliada para todos los
efectos legales en calle Hendaya 60, oficina 201, Las Condes, Santiago.

Cristalerias fue constituida por escritura publica de fecha 9 de Julio de
1904 otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Reyes. Por Decreto Supremo
n° 2.460 del 19 de Julio de 1904 se autoriz6 su existencia y se aprobaron sus estatutos.
Un extracto de dicha escritura se inscribié a fojas 252, n® 136, en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago correspondiente al
afio 1904, y se publicé en el Diario Oficial de fecha 4 de Agosto de 1904

El objeto de Cristalerias es: (a) el desarrollo y explotacion de uno o mas
establecimientos industriales del ramo envases, vajilla, contenedores, empaques y
similares, sean éstos de vidrio, cristal, carton, plastico y otros materiales susceptibles de
ser utilizados para tales fines; (b) la elaboracién de vidrios y cristales en todas sus
formas, aplicaciones y caracteristicas; (c) la exportacion, importacion y
comercializacién de productos y materias primas relacionadas con las actividades
precedentes; y (d) la inversion y explotacion directa o indirecta en actividades navieras,
agricolas, vitivinicolas, agroindustriales, forestales, pesqueras, mineras, quimico
industriales, de la construccion, de turismo, de medios de transporte, de bienes de
consumo masivo, de medios de comunicacién y de exportaciones. Asimismo podra
realizar actividades sanitarias ¢ inmobiliarias, especialmente, aquéllas que consistan en
dar y/o tomar en arrendamiento y, en general, cualquier otra forma de cesion del uso o
goce temporal de inmuebles amoblados o sin amoblar. Asimismo podra efectuar
compraventa de acciones.

Antecedentes de Bayona

Bayona S.A., R.U.T. n° 86.755.600-14, es una sociedad anOnima cerrada
constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, domiciliada para
todos los efectos legales en Camino a Valparaiso n° 501, comuna de Padre Hurtado,

Region Metropolitana.

Bayona fue constituida por escritura publica de fecha 16 de Mayo de
1980 otorgada en la Notaria de Santiago de don Victor Bianchi Pacheco. Un extracto de
dicha escritura se inscribié a fojas 7215, n® 3446, en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago correspondiente al afiol980, y
se publicé en el Diario Oficial de fecha 3 de Junio de 1980.

El objeto de Bayona es efectuar inversiones en bienes muebles ¢
inmuebles, corporales e incorporales.

Antecedentes de Elecmetal

Compafiia Electro Metalirgica S.A., R.U.T. n° 90.320.000-6, ¢s una
sociedad anénima abierta constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica
de Chile, inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el n° 45, domiciliada para
todos los efectos legales en Avenida Vicufia Mackenna 1570, Nufioa, Santiago.




Elecmetal fue constituida por escritura publica de fecha 27 de Septiembre
de 1917, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eulogio Altamirano T. Un extracto
de dicha escritura se inscribié a fojas 705, n° 477, en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago correspondiente al afio 1917, y
se publicé en el Diario Oficial de fecha 16 de Noviembre de 1917.

Elecmetal tiene por objeto: (a) actividades industriales y comerciales en
el rubro de la metalurgia; (b) la inversién y/o explotacion, directa e indirecta, en
actividades relacionadas con la industria del vidrio y envases en general, mineras,
quimicas industriales, navieras, forestales, agroindustriales, de la construccion,
pesqueras, turisticas, de medios de transporte, de elaboracion y comercializacion de
bienes de consumo masivo y de medios de comunicacién; (c) realizar actividades
sanitarias e inmobiliarias, especialmente aquellas que consisten en dar y/o tomar en
arrendamiento y, en general, cualquier otra forma de cesion de uso o goce temporal de
inmuebles amoblados o sin amoblar; y (d) la importacion, exportacion y, en general,
comercializacién de bienes, productos, materias primas o semielaboradas que digan
relacién con las actividades que, segin lo sefialado precedentemente, quedan incluidas
en el objeto social.

Antecedentes de Hendaya

: Servicios y Consultorias Hendaya S.A., R.U.T. n® 83.032.100-4, es una
sociedad anénima cerrada constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica
de Chile, domiciliada para todos los efectos legales en calle Hendaya 60, oficina 1502,
Las Condes, Santiago.

Hendaya fue constituida como una sociedad de responsabilidad limitada
por escritura publica de fecha 4 de Enero de 1972 otorgada en la Notaria de Santiago
don Jaime Morandé Orrego. Un extracto de dicha escritura se inscribio a fojas 141, n°
66, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices y Comercio de
Santiago correspondiente al afio 1972, y se public6 en el Diario Oficial de fecha 1° de
Febrero de 1972.

Hendaya fue transformada a sociedad anonima por escritura publica de
fecha 5 de Mayo de 1992 otorgada en la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot.
Un extracto de dicha escritura se inscribi6 a fojas 14.464, n® 7.293, en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago correspondiente al
afio 1992, y se publicé en el Diario Oficial de fecha 6 de Mayo de 1992.

El objeto de Hendaya es la prestacion de servicios y consultorias a
empresas.

Entidades Fiscalizadas

Don Ricardo Claro Valdés controla en forma indirecta las siguientes
sociedades anénimas fiscalizadas por la SVS: (a) Quemchi S.A., inscrita en el Registro
de Valores de la SVS con el n® 417; (b) Navarino S.A., inscrita en el Registro de
Valores de la SVS con el n° 356; (c) Maritima de Inversiones S.A., inscrita en el
Registro de Valores de la SVS con el n° 1; (d) Compafifa Sud Americana de Vapores




S.A., inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el n° 76; y a través de su filial
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A. participa en la propiedad de: (i) San
Antonio Terminal Internacional S.A., inscrita en el Registro de Valores de la SVS con
el n° 717; (ii) San Vicente Terminal Internacional S.A., inscrita en el Registro de
Valores de la SVS con el n° 716; (iii) Iquique Terminal Internacional S.A., inscrita en el
Registro de Valores de la SVS con el n® 714; (iv) Antofagasta Terminal Internacional
S.A., inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el n° 800; y Consorcio Portuario
Arica S.A., inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el n° 876; (¢) Compaiiia
Electro Metaltrgica S.A., inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el n° 45; (f)
Cristalerias de Chile S.A., inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el n® 61; y
() Sociedad Anénima Vifia Santa Rita, inscrita en el Registro de Valores de la SVS con

el n° 390.
(c) Antecedentes Econémicos y Financieros
Principales Actividades y Negocios de Vifia Santa Rita

Vifia Santa Rita, en conjunto con sus filiales Vifia Carmen S.A., Vifia
Centenaria S.A., Sur Andino S.A., en Chile, y Vifia Dofia Paula S.A. en Argentina, es
una de las mas importantes empresas vitivinicolas de Latinoamérica.

A Diciembre 2004, Vifia Santa Rita era propietaria de 1.855 hectareas de
vifiedos (en Chile y Argentina), a las que se agregan otras 296 hectareas en terrenos
arrendados con contratos a largo plazo. Adicionalmente contaba con seis plantas de
produccién con una capacidad de 105 millones de litros.

En el mercado interno, Vifia Santa Rita y sus filiales vendieron 38.204
millones de pesos durante el 2004, disputando asi el primer lugar en ventas de vino. En
el mercado de exportaciones, donde Santa Rita y sus filiales operan sélo en el segmento
de los vinos “premium” y superiores (precio retail mayor a 5 dolares por botella), se
exportaron durante el afio 2004 aproximadamente dos millones de cajas por un valor
FOB de 67,8 millones de dolares.

Informacion Financiera de Vifia Santa Rita

A continuacion se detalla la informacién financiera resumida de Vifia
Santa Rita, sobre base individual, respecto al 31 de Diciembre de 2004. Esta
informacion se encuentra preparada en base al balance y estado de resultados para el
periodo y esta expresada en miles de pesos:




al 31-diciembre-2004 al 31diciembre-2003

Total Activos Circulantes 56.140.808 53.066.986
Total Activos Fijos 45.335.180 44.962.282
Total Otros Activos 26.751.164 25.467.551
Total Activos 128.227.152 123.496.819
Total Pasivos Circulantes 17.371.393 15.969.896
Total Pasivos a Largo Plazo 20.200.483 24.115.037
Total Patrimonio 90.655.276 83.411.886
Total Pasivos + Patrimonio 128.227.152 123.496.819
Ingresos de Explotacién 83.311.412 75.395.225
Margen de Explotacion 24.462.962 23.112.469
Resultado de Explotacion 7.980.624 7.959.337
Resultado Fuera de Explotacion 1.920.803 (3.453.104)
Utilidad del ejercicio 8.451.915 4.013.037

En base al balance y estado de resultados para el periodo terminado el 31
de Diciembre de 2004, los indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad sobre
base individual de Vifia Santa Rita, preparados conforme a la Norma de Caracter

General N° 100 de la SVS, son los siguientes:

al 31-diciembre-2004

al 31-diciembre-2003

Liquidez
Liguidez corriente
Razon acida (*)
Endeudamiento
Razbn de endeudamiento
Proporcién de la deuda
- Corto plazo
- Largo plazo
Cobertura gastos financieros
Actividad
Total de activos
-Inversién en activo fijo
- Enajenaciones de activo fijo
Rotacién de inventario
Permanencia de inventario
Resultados
Ingreso de explotacion
Costo de ventas
Resultado operacional
Gastos Financieros
Resultado no operacional
RALLDALE. (™)
Utilidades después de impuesto
Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio
Rentabilidad del Activo

Rendimiento activos operacionales

Utilidad por accidn
Retorno de dividendos

Veces 3,23
Veces 1,70
Veces 0,41

% 46
% 54
Veces 7.73
MM$ 128.227
MM$ 4.009
MM$ 931

Veces 2,78
Dias 130
MM$ 83.311

MM$ 58.848
MM$ 7.981

MM$ 1.589
MM$ 1.921
MM$ 14.682
MM$ 8.452
% 9,7
% 6,7
% 8,3
$ 9,26
% 0.6

3,32
2,04

0,48

40
60
4,05

123.497
2.821
1.106

291
122

75.395

52.283
7.959
1.674

(3.453)
9.180
4013

4.8
3,2
87
4,39
1,4

(*) Razén acida: Razon de fondos disponibles ( total activo circulante menos existencias, gastos anticipados,
impuestos diferidos y otros activos circulantes que no representan inversion efectiva) a pasivo circulante.

(*) R.A.LLD.A.LE: Resultado antes de impuesto renta e itemes extraordinarios ( resultado antes de impuesto

a la renta mas: gastos financieros, amortizacién menor valor de inversiones, depreciacion ejercicio y menos ingresos

financieros ).

() Rendimiento activos operacionales: Razén de resultado operacional del Ejercicio a activos operacionales
promedios (total activo circulante, mas totat activo fijo y mas intangibles netos, deducido valores negociables y otros

activos circulantes que no representan inversion efectiva).

Clasificacion de Riesgo de Vifia Santa Rita



Las clasificadoras de riesgo Clasificadora de Riesgo Humphreys
Limitada y Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada han clasificado el riesgo
relativo a los bonos emitidos por Vifia Santa Rita en Categoria AA- y a las acciones
emitidas por Vifia Santa Rita en Primera Clase Nivel 3.

Cotizacion en Bolsa de Valores de Vifia Santa Rita

Las acciones de Vifia Santa Rita se transan en la Bolsa de Comercio de
Santiago - Bolsa de Valores, la Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores (de Valparaiso)
y la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores bajo el nemotécnico “SANTARITA”.

(d)  Relaciones entre el Oferente y Viiia Undurraga
Propiedad

Vifia Santa Rita no es titular de acciones de Vifia Undurraga ni participa
en su administracion.

Relaciones Significativas
Ninguna, salvo por lo indicado en el parrafo siguiente.

Contactos Previos

Con fecha 21 de Abril de 2005, Vifia Santa Rita suscribié un contrato (el
"Convenio") con don Alfonso Undurraga Mackenna y la sociedad bajo su control
Inmobiliaria e Inversiones Los Maitos Limitada ("Los Maitos") que tiene por objeto la
transferencia a Vifia Santa Rita de acciones de Vifia Undurraga. El Convenio es fruto
de negociaciones preliminares entre las partes que se iniciaron el 19 de Abril de 2005.

Los aspectos esenciales de la transaccion contemplada en el Convenio
son los siguientes:

- Con fecha 21 de Abril de 2005, Los Maitos y don Alfonso
Undurraga Mackenna suscribieron una promesa de compraventa con Inversiones
Hampton Chile Limitada, titular de 16.200.644 acciones de Vifia Undurraga, que
representan el 56,4061% de su capital accionario, para adquirir dichas acciones
para si o para un tercero que designen.

- Los Maitos y don Alfonso Undurraga Mackenna se obligaron a
designar a Vifia Santa Rita como comprador de las acciones de Inversiones
Hampton Chile Limitada.

- Los Maitos y don Alfonso Undurraga Mackenna se obligaron a
vender 0 a que se vendan a Vifla Santa Rita 4.987.164 acciones de Vifia
Undurraga de su propiedad y de personas relacionadas con ellos, que representan
el 17,3639% de su capital accionario. Las personas relacionadas por las que se
obligaron Los Maitos y don Alfonso Undurraga Mackenna con Vifia Santa Rita
son Inversiones y Asesorfas Abalon Limitada, don Alfonso Undurraga Marimén,
Asesorias e Inversiones Barry’s Limitada y don Max Undurraga Marimén.

10




- También se convino, a fin de materializar la transaccion, que Viiia
Santa Rita lleve a cabo una oferta ptiblica de adquisicién de acciones por la
totalidad de las acciones de Vifia Undurraga.

3. OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS

(a) Objetivo de la Oferta.

El objetivo del Oferente es adquirir 28.721.438 acciones de Vifia
Undurraga, representativas del 100% de su capital accionario.

(b)  Plan de Negocios.

El éxito de la Oferta permitira a Vifia Undurraga continuar operando en
el mercado vitivinicola local e internacional como venia haciéndolo en el pasado, y
consolidar el proceso de crecimiento en el mercado de exportaciones, apoyandose en la
fortaleza financiera y la experiencia de Vifia Santa Rita.

Sin perjuicio de lo que pueda decidir el Oferente en el futuro, éste declara
para los efectos de dar cumplimiento al parrafo 1.5.b) de la Seccion II de la Norma de
Caréacter General n° 104 de la SVS, que no tiene para los proximos 12 meses la
intencién o el proyecto de: (i) fusionar, reorganizar o liquidar Vifia Undurraga o sus
filiales; (ii) vender o transferir una parte relevante de los activos de Vifia Undurraga o
de sus filiales; o (iii) efectuar cambios materiales en Vifia Undurraga. Asimismo, el
Oferente declara que tiene la intencion de hacer de Vifia Undurraga una sociedad
anonima cerrada y cancelar su inscripcion en las bolsas de valores.

Las declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras estan sujetas a
riesgos no siempre conocidos, a incertidumbres y otros factores, que pueden hacer
variar o modificar determinadas pretensiones. En consecuencia, el desarrollo de los
acontecimientos pueden diferir significativamente de aquellos contemplados a esta
fecha en las declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras. El Oferente no
asume, en consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las variaciones o
modificaciones que puedan sufrir hechos o actuaciones futuras producto de nuevas
circunstancias.

(c) Acuerdos con Accionistas.

Ninguno, salvo por lo indicado previamente respecto del Convenio en el
parrafo "Contactos Previos" del literal (d) del numeral 2 anterior. A mayor
abundamiento, el Oferente declara que no existe con ningin accionista de Vifia
Undurraga un acuerdo de actuacién conjunta para participar con idéntico interés en la
gestion de Vifia Undurraga, ni un compromiso para negociarlo en el futuro.
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4. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

(a) Monto Total de la Operacidn.

El monto total de la Oferta es de US$88.642.974,1, a razdén de
US$3,0863 por accién de Vifia Undurraga, pagadero en su equivalente en pesos,
moneda nacional, al tipo de cambio "Délar Observado” publicado el ultimo dia habil de

vigencia de la Oferta.

(b)  Acciones: Mercados; Cantidad; Prorrateo; Reduccion.

La Oferta es por 28.721.438 acciones de Vifia Undurraga, representativas
del 100% del capital accionario de dicha sociedad.

La Oferta solo se realiza en Chile, por cuanto las acciones de Vifia
Undurraga no se transan en otros mercados.

Atendido a los términos de la Oferta, no se contempla mecanismo de
prorrateo.

En el evento que a la Fecha de Vencimiento o al término de la Prorroga
(seglin se define més adelante), de haberla, el numero de acciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta sea ‘inferior a la cantidad de acciones ofrecidas adquirir, el
Oferente se reserva, de acuerdo al Articulo 210 de la Ley n° 18.045, la facultad para
reducir la Oferta al nimero de acciones comprendidas en dichas aceptaciones. La
decision del Oferente de reducir la Oferta conforme a lo indicado anteriormente se
comunicara en el Aviso de Resultado.

(¢)  Condicién de Exito.

La Oferta esta sujeta a la condicién que al menos 21.187.808 acciones
equivalentes al 73,77% del capital accionario de Vifia Undurraga sean ofrecidas en
venta al Oferente de acuerdo a los términos de la Oferta, sin perjuicio de lo establecido
en el parrafo (b) inmediatamente anterior.

La condicién de éxito de la Oferta ha sido establecida en beneficio
exclusivo del Oferente, el que podra renunciar a ella a su discrecion.

(d) Vigencia.

La Oferta tiene un plazo de duracion de 30 dias corridos que comienza a
las 00:00 horas del dia 28 de Abril de 2005, y vence a las 24:00 horas del dia 27 de
Mayo de 2005.

No obstante que a la fecha de este aviso no se ha contemplado la
posibilidad de prorrogar la Oferta, el Oferente se reserva la facultad de extender su
vigencia de acuerdo al Articulo 205 de la Ley n° 18.045 (la “Prérroga”), lo que se
informara mediante un aviso en los diarios en que se publico el Aviso de Inicio.

(e) Fecha y Diarios de Publicacion de Aviso de Resultado.
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El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de
Resultado que publicara al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento o desde el
vencimiento de la Prorroga, de haberla, en los mismos diarios en los cuales se publico el
Aviso de Inicio, esto es, El Mercurio y Diario Financiero.

69) Destinatarios.

La Oferta se dirige a todos los accionistas de Vifia Undurraga.

(g) Sistema de Materializacion.

La materializaciéon de la Oferta se efectuard fuera de bolsa, utilizando
para estos efectos un sistema computacional desarrollado por la Bolsa de Comercio de
Santiago - Bolsa de Valores, y disponible en sus terminales de negociacion de Lunes a
Viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, con excepcién de la Fecha de
Vencimiento o del ultimo dia de la Prorroga, de haberla, en cuyo caso estaran
disponibles hasta las 24:00 horas.

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo tinicamente
durante el plazo de vigencia de ésta sefialado en el literal (d) de este numeral 4,
suscribiendo una orden escrita a firme de venta de sus acciones, asi como los demas
documentos individualizados en el capitulo “Procedimiento para aceptar la Oferta” de

este Prospecto.

Respecto de las acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no
ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, no se generard ningln tipo de
derecho a indemnizacion, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la
Oferta, ni implicard obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus
mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las acciones objeto de la aceptacion deberan encontrarse inscritas a
nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de gravamenes,
prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o
resolutorias, derecho preferente de tercero, derechos reales o personales a favor de
terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida
o limite su libre cesion o transferencia (los “Gravamenes”™).

Los demas documentos que se exigen de los accionistas seran remitidos
al departamento de acciones de Vifia Undurraga, con el fin de que registre los traspasos
e inscriba las acciones aceptadas vender a nombre de IM Trust o del respectivo
intermediario de valores en su registro de accionistas. Si un traspaso de acciones fuere
objetado por cualquier motivo legal por el departamento de acciones de Vifia Undurraga
y la objecion no fuere subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva
aceptacion quedara automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos
que nunca fue formulada, debiendo IM Trust o el intermediario de valores interviniente
restituir al accionista los titulos y dem4s antecedentes que haya proporcionado.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de
Fondos Mutuos y demds inversionistas institucionales a los que se exige tener sus
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inversiones a nombre propio hasta su venta, y que decidan participar en la Oferta, se
regiran por los procedimientos regulatorios que les exija la normativa vigente, debiendo
en todo caso entregar su aceptacion dentro del plazo de vigencia de la Oferta.

5. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

(a) Precio.

El Precio de la Oferta es de US$3,0863 por accion de Vifia Undurraga,
pagadero en su equivalente en pesos, moneda nacional, al tipo de cambio “Dolar
Observado™ publicado el ultimo dia habil de vigencia de la Oferta.

(b) Premio por Control.

El Precio representa un premio por control de 119,98% en relacién al
precio de mercado de la accién de Vifia Undurraga, el que segin definicion legal es de
$810,01. Para los efectos de determinar el premio por control, se ha considerado el
precio de mercado determinado de acuerdo al Articulo 199 de la Ley n° 18.045,
teniendo como fecha en que se efectuaria la adquisicion de las acciones de Vifia
Undurraga el dia 30 de Mayo de 2005. Asimismo, se considero el tipo de cambio “Dolar
Observado™ para el dia 25 de Abril de 2005, de $577.35.

() Forma de Pago.

El Precio se pagara en pesos, moneda nacional, mediante cheque o vale
vista nominativos.
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(d)  Plazoy Lugar de Pago.

El Precio se pagara, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, a contar
del tercer dia habil bancario siguiente a la fecha de publicacion del Aviso de Resultado.

Dicho pago se realizara como sigue:

- A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de
aceptaciones dadas a IM Trust, el Precio se pagara mediante cheque o vale vista
nominativo emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedard a
disposicién del accionista a contar del tercer dia habil bancario siguiente a la
fecha de publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas de IM Trust
ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 16, Las Condes, Santiago; y

- A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de
aceptaciones dadas a intermediarios de valores distintos de IM Trust, ¢l Precio
se pagara directamente por intermediario de valores respectivo mediante cheque
o vale vista nominativo emitido a nombre del respectivo accionista, a contar del
tercer dia habil bancario siguiente a la fecha de publicacion del Aviso de
Resultado, en las oficinas de dicho intermediario de valores.

IM Trust acordara con los demds intermediarios de valores intervinientes
la comision a pagar por cuenta del Oferente por las o6rdenes recibidas de dichos
intermediarios, la que hara publica en su oportunidad.

6. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

(a) Aceptacion.

Las acciones objeto de la aceptacion deberan encontrarse inscritas a
nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas y libres de Gravamenes.

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo nicamente
durante el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de
sus acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la que deberan entregar
directamente a IM Trust, en sus oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 16,
Las Condes, Santiago, o a algiin otro intermediario de valores. La aceptacion debera
entregarse de Lunes a Viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas, con excepcion de la
Fecha de Vencimiento o del altimo dia de la Prérroga, de haberla, en cuyo caso las
aceptaciones se recibirdn hasta las 24:00 horas, suscribiendo simultaneamente un
traspaso de acciones a favor de IM Trust o del intermediario de valores al que recurra,
en su caso, por la totalidad de las acciones que desee vender.

Asimismo, deberan entregar al intermediario de valores los siguientes
documentos:

() el o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder
y/o un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de Vifia
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Undurraga (ubicado en Avenida Vitacura 2939, piso 21, Las Condes, Santiago)
acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en esa sociedad,;

(i) certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones
de Vifia Undurraga, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que
las acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan
que ellas puedan registrarse a nombre de IM Trust o del respectivo intermediario

de valores;

(ili)  copia autorizada ante Notario Pablico, por ambos lados, de la
cédula de identidad del accionista persona natural, de su representante, en su
caso, o del representante del accionista persona juridica, cuyo original debera ser
exhibido al momento de suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser esta
fotocopia fiel del original deberd ser autorizada ante Notario Publico o
comprobada por el correspondiente intermediario de valores interviniente;

(iv)  original o copia autorizada del mandato vigente con que actien
los representantes de los accionistas, el que deberd contener facultades
suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante Notario Publico; y

) copia autorizada de los antecedentes legales de las personas
juridicas. Ademas, el accionista aceptante deberd tener la ficha de cliente y el
contrato de custodia con el intermediario de valores debidamente firmados, con
certificado de vigencia reciente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por
el departamento de acciones de Vifia Undurraga, y no se acreditare que la objecion fue
subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara
autométicamente cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue
formulada, debiendo IM Trust o el intermediario de valores interviniente restituir al
accionista los titulos y demés antecedentes que haya proporcionado, sin que se genere
ningun tipo de derecho a indemnizaci6n, pago o reembolso para el accionista, ni
implicara obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las Administradoras de
Fondos Mutuos y demds inversionistas institucionales a los que se exige tener sus
inversiones a nombre propio hasta su venta, y que decidan participar en la Oferta, se
regiran por los procedimientos regulatorios que les exija la normativa vigente, debiendo
en todo caso entregar su aceptacion (sin el traspaso de acciones) dentro del plazo de
vigencia de la Oferta, junto con la documentacion listada en los numerales (ii), (iii), (iv)
y (v) de este literal (a).
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(b) Devolucién de Acciones.

Respecto de las acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no
ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, por haber sido ésta revocada o
declarada fallida, éstas quedaran, junto con todos los documentos proporcionados por
los accionistas, a disposicion de los respectivos accionistas. Esto ocurrird en forma
inmediata, sin que se genere ningun derecho a indemnizacion, pago o reembolso para
los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara obligacion o responsabilidad
alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

7. CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

La Oferta caducara si durante su vigencia: (a) ocurre cualquiera de los
siguientes eventos: (i) que se declare la quiebra de Viiia Undurraga; (ii) que, en
virtud de alguna accién, proceso o demanda, o alguna disposicion legal o
reglamentaria, o alguna resolucién judicial o administrativa, se impida completar
la Oferta, se la modifique sustancialmente, se restrinja su materializacion o se
controvierta en forma sustancial y grave su legitimidad o legalidad; (iii) que
ocurran cambios o eventos que razonablemente pudieren producir un efecto
importante y adverso en Viiia Undurraga, entendiendo por efecto importante y
adverso aquél que cause una disminucién del valor de la accién de Viiia
Undurraga de mas de un 25% respecto del precio de cierre en la Bolsa de
Comercio de Santiago - Bolsa de Valores el dia 2 de Marzo de 2005; o (iv) que
ocurra una suspensiéon general en cualquiera de las bolsas de valores en Chile,
moratorias bancarias en Chile, devaluaciones o revaluaciones del peso, moneda
nacional, en un monto superior al 25%, o una guerra, hostilidades u otra crisis
nacional o internacional que afecte directamente a Chile y que cause una
disminucién del valor de la accién de Vifia Undurraga de mas de un 25% respecto
del precio de cierre en la Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores el dia 2
de Marzo de 2005; y (b) el Oferente diere aviso de la ocurrencia de una causal de
caducidad y tuviere por revocada la Oferta. Se deja constancia que las causales de
caducidad han sido establecidas en el solo beneficio del Oferente, quien podra
renunciarlas a su solo arbitrio.

El aviso por el Oferente de la ocurrencia de una causal de caducidad se
comunicara mediante publicacién en los mismos diarios en los cuales se publicéd el
Aviso de Inicio, y se seguira el procedimiento descrito en el literal (b) del numeral 6
anterior sobre devolucién de acciones.

8. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas de Vifia Undurraga que hubieren aceptado la Oferta
podréan retractar, total o parcialmente, y por escrito, su aceptacion, sea directamente a
IM Trust (si aceptaron la Oferta a través de éste) o por medio del intermediario de
valores a través del cual hayan aceptado la Oferta, hasta las 24:00 horas de la Fecha de
Vencimiento o del ultimo dia de la Prorroga, de haberla, sujeto a que IM Trust reciba tal
retractacion en o antes de las horas y fechas antes indicadas.
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Asimismo, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado al
tercer dia siguiente al vencimiento del plazo original de vigencia de la Oferta o de la
Prérroga, de haberla, tales accionistas podran entonces retractarse de su aceptacion a
contar de dicho tercer dia hasta la fecha de publicacion del referido aviso.

Tan pronto el accionista respectivo comunique por escrito su voluntad de
retractarse, sea directamente a IM Trust (si aceptod la Oferta a través de éste) o por
medio del intermediario de valores a través del cual haya aceptado la Oferta, IM Trust
restituird las acciones, los traspasos y la demds documentacion recibida.

9. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

El Oferente financiara el monto total de la Oferta con recursos propios y,
en caso de ser necesario, con fondos proporcionados por sus accionistas. Por
consiguiente, la Oferta no est4 condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.

10. GARANTIA

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos
del Articulo 204 de la Ley n° 18.045. i

11. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de LM.
Trust S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacién, R.U.T. n° 96.489.000-5,
domiciliada en Avenida Apoquindo 3721, piso 16, Las Condes, Santiago, atencion
sefior Cristian Letelier Brown.

Para estos efectos, IM Trust esta investido de las siguientes facultades:
actuar como agente del Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen
por los accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos
y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de Vifia Undurraga, rechazar
las aceptaciones que no cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en
general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

12. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacion de la
Oferta:

(a) ILM. Trust S.A. Corredores de Bolsa, del giro de su denominacion,
R.U.T. n° 96.489.000-5, domiciliada en Avenida Apoquindo 3721, piso 16, Las Condes,
Santiago, atencion sefior Cristian Letelier Brown, teléfono 4501622.
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(b) IB Partners Securities, Agencia de Valores Limitada, R.U.T. n°
76.085.090-K, del giro de su denominacion, domiciliada en calle Isidora Goyenechea
3365, piso 16, Las Condes, Santiago, atencion don Todd Huckaby Adams, telefono
2340030.

13. FACTORES DE RIESGO

En opinién del Oferente, atendido la modalidad de pago del Precio en
dinero, no existen riesgos vinculados a la Oferta.

14. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

En caso de perfeccionarse la Oferta, y dependiendo de los accionistas que
la acepten, el nmimero de acciones que se transan libremente en las bolsas de valores
puede verse reducido considerablemente, lo que podria afectar su precio y liquidez.

15. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

(a) Precio v Volimenes Bursatiles

Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Fecha Volumen Monto ($) Precio
Marzo 2003 -- - -
Abril 2003 -- -- -~
Mayo 2003 -- -- -~
Junio 2003 -- - -
Julio 2003 - -- -
Agosto 2003 - -- --
Septiembre 2003 -- -- --
Octubre 2003 -- - --
Noviembre 2003 .- -- --
Diciembre 2003 10.000 7.000.000 700
Enero 2004 -- -- --
Febrero 2004 -- -- --
Marzo 2004 -- -- --
Abri] 2004 267 187.167 701
Mayo 2004 - - -
Junio 2004 661 463.361
Julio 2004 1.095 793.875 725
Agosto 2004 - .- --
Septiembre 2004 2.496 1.949.376 781
Octubre 2004 12 9.372 781
Noviembre 2004 -- -- --
Diciembre 2004 -- -- --
Enero 20035 -- -- -~
Febrero 2005 -- -- --
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Bolsa de Comercio de Santiago - Bolsa de Valores
Fecha Volumen Monto ($)
Marzo 2005 1 810,01

Precio
810,01

Vifia Undurraga S.A., ademds de estar inscrita en la Bolsa de Comercio de Santiago, lo
ésta en la Bolsa Electronica de Chile y en las Bolsa de Valores de Valparaiso, no
registrando transacciones en estas dos ultimas.

(b) Dividendos

Los dividendos repartidos por Vifia Undurraga en los ultimos dos afios
son los siguientes:

Afio 2003
N° Tipo Fecha $ por Accién M$ Total
033 Definitivo 22/04/03 17,50 502.625
034 Provisorio 26/08/03 4,40 126.374
035 Provisorio 25/11/03 9,00 258.492
Aiio 2004
N° Tipo Fecha $ por Accion MS$ Total
036 Definitivo 27/04/04 17,50 502.625
037 Provisorio 24/08/04 5,00 143.607
038 Provisorio 23/11/04 11,00 315.936

16. LUGARES DE INFORMACION

Copia del Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados en las
oficinas de la SVS, las bolsas de valores, Vifia Undurraga ¢ IM Trust. Mayores
antecedentes e informacién podra ser solicitada en horario de oficina, en IM Trust, en
las oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 16, Las Condes, Santiago, de
Lunes a Viernes, entre las 09:00 horas y las 18:00 horas, durante el periodo de vigencia
de la Oferta, o consultar la pagina web de IM Trust en www.imtrust.cl.
Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacion podrdn llamar al
teléfono 4501622, en el mismo horario anterior, durante el periodo de vigencia de la

Oferta.

La informacion referida a Vifia Undwraga ha sido tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido verificados
independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna respecto de la
veracidad de dicha informacién, ni de la omision de Vifia Undurraga de revelar hechos
que afecten la relevancia o veracidad de la misma.

Para mayor informacién del Oferente, los interesados podréan dirigirse a
las oficinas de IM Trust, en la direccion y horarios antes indicados, y/o a las oficinas de
Vifia Santa Rita ubicadas en Apoquindo 3669, piso 6°, comuna de Las Condes,
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Santiago, de Lunes a Viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas, durante el periodo de
vigencia de esta Oferta.
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SUPLRISTENDENCTA
VALORES & 5EGHROS

ORD.: N° 04501 051052005

ANT.: Prospecto y Aviso de Inicio de OPA por las
acciones de Viiia Undurraga S.A.

MAT.: Formula observaciones

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
SOCIEDAD ANONIMA SANTA RITA

De larevision efectuada al prospecto y p ublicacién del aviso de inicio de la Oferta Publicade
Adquisicidn de Acciones (OPA) por las acciones de la sociedad Vifia Undurraga S.A., esta Superintendencia
hace presente a usted lo siguiente:

L- Prospecto:

1) En el punto 2, letra (a), titulo “Participacién en Otras Sociedades ~ Personas Relacionadas de Vifia
Santa Rita”, segundo parrafo, se debera aclarar que Vifia Los Vascos S.A. no es filial de Vifia
Santa Rita.

2) En el punto 15, “Precio de Mercado y Dividendos”, se deberd sefialar que Vifia Undurraga ademas
de estar inscrita en la Bolsa de Comercio de Santiago, lo esta en la Bolsa Electrénica de Chile y en
la Bolsa de Valores de Valparaiso, no registrando transacciones en estas dos ultimas,

3) En el punto 16, “Lugares de Informacion”, se debera sefialar en qué lugares se puede obtener
mayor informacion relativa al oferente, tal como lo sefiala el Nimero 18 del Punto I de la Seccion
II de la NCG N°104,

Las observaciones planteadas deberdn ser corregidas dentro del plazo de 3 dias a contar de la fecha
del presente Oficio,

Av. Libeitador Bornardo
b%’ 3 O s L
Sww a0 07
/ZOO/Xm Semtiage - Chile
Fone: So- 2 47000
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SUPERINTERDNCIA
VALORES Y SEGUROS

Finalmente, copia de las correcciones deberan remitirse a este Servicio y a las bolsas de valores en
el mismo plazo definido en ¢l parrafo anterior, haciendo mencién expresa al nimero y fecha del presente

Oficio.

Saluda atentamente a usted,

/ﬁ-'jce \._

I I
[ -]
HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE VALORES

Por Orden del Superintendente
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