Santiago, 28 de enero de 2014,
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Fernando Coloma Correa 28/01/2014 - 1219::010009(6)25 dor: OJORQUE
Superintendente Nro. Inscrip:520v - Division C paracor =% -
Superintendencia de Valores y Seguros - inserip:520v - Bivision Control Financiero Va'ZUPERlNTENDENCIA
Av. Libertador Bernardo O'Higgins N°1449 VALORES Y SEGUROS
Santiago

Ref.: Adjunta material de difusion de la emisién de Bonos Serie

AR v AS. de Forum Servicios Financieros S.A., con cargo a
la Linea N° 461.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley No. 18.045, de Mercado de Valores, y en la Secciéon IV
de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Superintendencia, solicito a Ud. tener por
acompafiados copia del material informativo de difusion a ser presentado a diversos inversionistas
en el marco de la colocacién de bonos Serie AR y AS, a efectuarse por Forum Servicios
Financieros S.A. con cargo a la linea de bonos que consta del contrato de emision de bonos
otorgado por escritura publica de fecha primero de febrero de 2006 en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Diez Morello, repertorio N° 2.086-2006, modificado en virtud de escrituras publicas de
fechas 13 de marzo de 2006, repertorio N° 5.585-2006, 6 de junio de 2006, repertorio N° 13.134-
2006, 22 de agosto de 2006, repertorio N° 18.869-2006, 11 de diciembre de 2006, repertorio N°
27.184-2006, 3 de enero de 2011, repertorio N° 129-2011, 4 de octubre de 2012, repertorio N°
25.416-2012 y 14 de marzo de 2013, repertorio N° 7.041-2013, todas ellas otorgadas en la Notaria
de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez y por escritura publica de fecha de 27 de abril de
2006, repertorio N° 11.495-2006 otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash,
inscrita en el Registro de Valores de esta Superintendencia bajo el N° 461 de 11 de abril de 20006,
cuyos antecedentes fueron ingresados a esta Superintendencia con fecha 16 de enero de 2014.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

| Aronsohn

R
pp. Fofum Servicio

inancigros S.A.



SERVICIOQS FINANCIEROS

28 de Enero de 2014

Estimado(a) Inversionista,

Por medio de la presente, comunicamos a Ud. que Forum Servicios Financieros S.A. ("“Forum” o la “Compadia”)
realizara una colocacién de bonos corporativos en el mercado local el proximo jueves 30 de Enero. Esta emision de
bonos estara dirigida al ptblico en general y sera colocada por BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

Mayor informacion de esta colocacion podra encontrarla en el Prospecto Comercial de la Emisién, el cual se adjunta
y es una sintesis del prospecto, y en el cual se incluye informacion integra que el Emisor proporciona al mercado
acerca de la respectiva emision. Adicionalmente, se adjunta una presentacién que contiene mayor informacién
acerca del emisor, asi como de los bonos a colocar en el mercado local.

Si tiene cualquier duda o consulta adicional, por favor no dude en contactarnos a través de BBVA:

Personas de Contacto

Corredora de Bolsa Debt Capital Markets

Mauricio Bonavia F. 2679 2646 Alejandro Hasbun S. 2679 1047
Gerente General Head of DCM

mbonavia@bbva.com ahasbun@bbva.cl

Sergio Zapata Q. 2679 2774 Ramoén Ortuzar 2679 1340
Operador Renta Fija Analista

szapata@bbva.com rortuzar@bbva.cl

Diego Pino M. 26792774 Arturo Araneda 2679 1695
Operador Renta Fija Analista

dpinom@bbva.com aaraneda@bbva.cl

El prospecto legal de la linea y los antecedentes adicionales de la emisién se encuentran a su disposicién en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO

“La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta
toda la informacion requerida para tomar una decisién de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en |as oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sedor inversionista:
Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia
de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados

aellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al

Registro de Valores, antes de que efectde su inversion.”
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Prospecto Comercial
Bonos Serie ARy AS

Enero 2014

Asesor y Agente Colocador
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' FORUM PROSPECTO EMISION DE BONOS

Este documento ha sido preparado por BBVA Asesorias Financieras S.A. (en adelante el "Asesor’), en
base a informacion publica e informacion privada entregada por Forum Servicios Financieros S A. (en
adelante indistintamente “Forum”, la “Empresa”, la “Compafiia” o el “Emisor’). Este documento no
pretende contener toda la informacion que pueda requerirse para evaluar la conveniencia de la adquisicion
de estos valores y todo destinatario del mismo deberé llevar a cabo su propio analisis independiente de la
Compaiiia y de los datos contenidos en este documento. ElI Asesor no ha verificado en forma
independiente ninguna parte de la informacién contenida en este documento y no asume responsabilidad
alguna en cuanto a que la misma sea precisa o esté completa. Ni Forum ni el Asesor se hacen
responsables de las proyecciones contenidas en este instrumento ni tienen previsto actualizar o revisar de
algun otro modo el contenido del mismo u otros materiales que se proporcionen conjuntamente con él.
Queda expresamente prohibida la reproduccion total o parcial de las proyecciones contenidas en el
presente documento sin la autorizacion previa y por escrito del Asesor.

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

“La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora,
no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles
en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intenrmediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor inversionista:
Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera
evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos

son el emisor y quienes resuiten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud
de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efecte su inversion.”

BBVA
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Caracteristicas Principales de la

Oferta

Emisor

Series

Nemotécnico

Monto de la emisiéon
Clasificacion de riesgo

Reajustabilidad

Tasa de emisién

Plazo

Periodos de gracia

Opcién de rescate anticipado
Uso de los fondos

Agente Colocador

Banco Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Principales Resguardos

Forum Servicios Financieros S A.

Serie AR con cargo a la linea N° 461
Serie AS con cargo a la linea N° 461
Serie AR: BFORU-AR

Serie AS: BFORU-AS

Serie AR: $ 50.000.000.000

Serie AS: UF 2.200.000

Fitch Ratings AA-

Feller-Rate AA-

Serie AR: No reajustable

Serie AS: Reajustable en Unidades de
Fomento

Serie AR: 6,40% anual

Serie AS: 3,50% anual

Serie AR: 5 afios

Serie AS: 5 afos

Serie AR: 4,5 anos

Serie AS: 4,5 afios

No considera

Pago de Pasivos del Emisor
BBVA Corredores de Bolsa Limitada
Banco Estado
» Endeudamiento no superior a 10 veces

e Activos libres de gravamenes sobre
pasivo exigible no inferior a 0,75 veces

BBVA
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Documentacion Legal

A Certificados de inscripcion
B Antecedentes presentados a la SVS
Prospecto Legal Puntos 1.0 a 4.0

Declaraciones de responsabilidad
Antecedentes de la emisién Bonos Serie AR
Declaraciones de Responsabilidad

Certificados de Clasificadores de Riesgo
Autorizacién SVS

Escritura Complementaria

Antecedentes de la emision Bonos Serie AR
Declaraciones de Responsabilidad
Certificados de Clasificadores de Riesgo
Autorizacién SVS

Escritura Complementaria

Contrato de Emisién de Bonos

Modificacién Contrato de Emisién de Bonos

BBVA
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Certificados de inscripcién

CERTIFICADO

CERTIFICO que en ol Registro de Valores de esta Superintendencia. sc ha

registrado o sigurenie:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL RFGISTRO DE VALORES
MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

TASA DE INTERES

AMORTIZACTON EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LA COLOCACION

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.

N 520 FECHA 26.06 1995

Bonos al porador desmatenalizados

N* 401 FECHA

11 ABR 2008

UF 2.200.000.-Las colocaciones que sc cfectuen conl cargo a
I3 linca no podrdn exceder la refenda cantidad

10 afos contados desde la fecha de presente Certificado

Depositos a plazo tomados en bancos clasificados en categoria
A o superior v/o letras de cambio y'0 pagarés aceplados o
SUSCTIIOS POt ferceros, que seran cndosados en gamantis a lavor
de lon Tenedores de Bonos, de acuerdo a Jo estshlecudo en el
mumero cuatro punto nueve. de la cliusula cuarta del Contrato
de Emusiton

Serd  determunada  en Jas
Complementarias

respectivas Escrituras

Cada emision de bonos podrd comtemplar la opcion del emisor
de rescate anticipado 143l 0 parcial de los bonos, de acuerdo a
In establecido en el muimero cuarmo punte ocho de la clsusula
cuarta del Contrato de Emusion

El plaro de colocacum serd ¢l que se indique en la respectiva
escriiura complermentara

BBVA
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NOTARIA Fduardo Diez Morello

FECHIA 01 02 2006 y modificada el 13 03 2006 en la Notaria de
Osvaldo Perewra Gonzdlez

DOMICILIO Santiago

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS, LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO SIGNIFICA
QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA
EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO FRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A
ElLLO”

SANTIAGO, i1 LHR 706

cmm;wrx’l)%gum—ﬂ i
SECRETARIO GENERKL

BBVA
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CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta Supenntendencia, se ha procedido a
modificar la inscripcion N® 461 de fecha 11 de abnl de 2008, correspondiente a una Linea de
Bonos de Forum Servicios Financieros S.A. en el siguiente tenor

Par escritura publica otorgada el dia 27 de abnl de 2006 en la Notaria de Santiago de don
Rene Benavente Cash, y por senoas escrnturas publicas otorgadas ambas el dia 6 de junio de
2006 en la Notaria de Sanbago de don Osvaido Perera Gonzalez, se moaifico el Contrato de
Emision de Linea de Bonos de la socedad antes indicada, de escntura publica de fecha 1 de
febrerc de 2008, suscnta en la notaria de don Eduardo Diez Morello, modificada mediante
escritura publica de fecha 13 de marzo de 2006 otorgada en |a notaria de don Osvaldo Pereira
Gonzalez, en los siguientes términos

La refenda modificacon comprende lo siguiente (i} Se reemplaza la Clausula Segunda, con
el fin de susttuir al Representante de los Tenedores de Bonos designandose en tal funcion al
Banco del Estado de Chile (i) Se reemplaza el numeral 4 7 de |a Clausula Cuarta, con la finaiidad
de sustituir al Bance Pagador, correspondiendo al Banco del Estado de Chide realizar dicha
funcion. (in) Se modifica el literal A de la Clausula Sexta, con el proposito de modificar el valor
maxmo del Nivel de Endeudamiento a que se compromate mantener el emisor, de tal forma éste
no podra tener un Nivel de Endeudarmento supenor a8 10 veces, de acuerdo a la definicion ge
Nivel de Endeudamiento incorporada en el Contrato de Emision por Linea de Bonos y, (iv) Se
modifica el literal (B} de la Clausula Sexta, incorporandose a |a obligacion establecida en dicho
iiteral el nuevo Nivel de Endeudamiento maxima que se ha comprometido mantener el emisar

El presente Cenficado forma parte del certficado otorgado el 11 de abni de 2006

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA

p SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS
VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 70 JUN 2006

BBVA
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.Antecedentes presentados a la SVS

B.i

1.0

Prospecto legal puntos 1.0 a 4.0

INFORMACION GENERAL.

1.1 Participantes en la Elaboracion del Presente Prospecto.

Este prospecto ha sido elaborado por Forum Servicios Financieros S.A., en adelante también “Forum”,
la “Empresa’, la “Sociedad”, la “Compaiia” o el "Emisor’, con |a asesoria de BBVA Asesorias
Financieras S.A..

1.2 Leyenda de Responsabilidad.

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO."

1.3 Fecha Prospecto.

Enero de 2014.

BBVA
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2.0

T

IDENTIFICACION DEL EMISOR.

21 Nombre o Razén Social.
Forum Servicios Financieros S.A.

2.2 R.UT.

96.678.790-2

2.3 Inscripcién Registro de Valores.
N° 0520 de fecha 26 de junio de 1995.

2.4 Direccion.

Av. Isidora Goyenechea N° 3365, Pisos 3y 4
Las Condes

Santiago.

25 Teléfono.

(56 2) 2369 3000

26 Fax.

(56 2) 2689 8284

2.7 Correo Electronico.

plamar@forum.cl

2.8 Direccion Electrénica.

Sitio web: www.forum.cl

BBVA
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MENNICIE fImAmciney

3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD.

3.1 Reseiia Historica.

Forum es una de las principales entidades especializadas en el financiamiento automotriz, y es
controlada por el BBVA Rentas e Inversiones Ltda. que posee el 75,5% de la propiedad. Los actuales
accionistas tienen suscrito un Pacto de Accionistas con fecha 31 de diciembre de 2011.

Su propiedad esta distribuida seguin se aprecia en el siguiente cuadro:

Estructura Propiedad
A Diciembre de 2013’

BBV A
Rentas ¢ Inversiones
Ltda.

SA, -

16,05%

8,45%
75,5%

SERVICICS FINANCIEROS
1992

La unién de los socios Avayu y Yarur tiene sus origenes el afio 1992 cuando la familia Avayd, cuya
principal area de operacién era la importadora automotnz Indumotora S.A., representantes de las
marcas Subaru, Kia e Hino, y la familia Yarur, ligada a la propiedad del Banco de Crédito e
Inversiones, crean la empresa Automotora del Pacifico S.A., para representar a la marca Ford en el
pais.

1993
En el afto 1993, y como complemento al negocio automotriz, ambas familias decidieron formar dos

sociedades orientadas al financiamiento de vehiculos y bienes de capital que les permitieran
capitalizar sus experiencias en el sector automotriz y financiero. Estas sociedades eran:

Forum Leasing S.A.. dedicada principalmente al financiamiento via leasing de vehiculos
comerciales livianos y pesados y bienes de capital.
Forum Crédito S.A.: orientada al financiamiento via créditos tradicionales de vehiculos livianos

comerciales y particulares

Hasta 1997 ambas sociedades concentraron sus operaciones en las marcas automotrices
relacionadas Ford, Kia, Subaru e Hino, mostrando favorables resultados y crecimientos de sus
colocaciones.

1994

Se crea la sociedad relacionada (accicnistas comunes) Forum Distribuidora S.A., cuya finalidad es
otorgar financiamiento de inventario de vehiculos a las marcas relacionadas.

1997

Tres afios después se crea una nueva sociedad relacionada de giro unico, ECASA S.A. dedicada a
manejar la cobranza prejudicial de la cartera Forum.

' El Emisor consolida sus Estados Financieros con Forum Distribuidora S.A. y su filial Ecasa S.A.

BBVA
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VERVICIaY
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1998

En 1998 Ford Motor Co. decide asumir directamente la comercializacién de la marca Ford en Chite,
lo cual significo para las familias Avayl y Yarur dejar la representacion de la marca que mantenian
por medio de Automotora del Pacifico (ADP). Esto lleva a la administracion de Forum a realizar un
plan de reorganizacion y diversificacién a otras marcas de vehiculos.

Adicionaimente, producto de la desaceleracion econémica que experimentd el pais, la disminucion
de las inversiones de bienes de capital y de las dificultades que enfrentaron las empresas de
transporte se produce un aumento en el riesgo de la cartera y un

resultado final negativo para Forum Leasing S.A., cercano a los $800 millones el cual fue
compensado por un aumento de capital de los socios por el mismo monto.

Este escenario negativo lleva a la Comparia a concentrarse en el negocio del crédito, elaborando
para ello, a finales de afio, una nueva estrategia comercial, cambiando el enfoque desde vehiculos
pesados hacia vehiculos livianos {sector que ya estaba siendo desarrollado por Forum Crédito S.A.)
y a la diversificacién a un mayor numero de marcas automotrices.

2000

A comienzos del afio 2000, Forum Leasing S.A. absorbi6 las operaciones y la cartera de Forum
Crédito S.A., uniendo las dos areas de negocios. Esto dio inicio a la operaciéon de Forum Servicios
Financieros S.A. Durante ese afio, y como resultado de su estrategia de fortalecimiento en el
segmento de vehiculos livianos, el 96% de los nuevos contratos comrespondidé a operaciones de
crédito de este tipo y para fines de ese mismo afio, el 75% de su cartera correspondia a
financiamientos de vehiculos livianos.

2001

Durante este afio se concretan los acuerdos con el grupo SK para sus marcas Mitsubishi, Dodge,
Chrysler, Fiat, Alfa Romeo, Ssang Yong y Daewoo y con Maco para sus marcas Volkswagen, Audi
y Skoda.

También se introduce en Chile un innovador formato de financiamiento automotriz, conocido como
“Compra Inteligente”, altamente extendido en los paises desamollados. Bajo este esquema de
financiamiento, los clientes pagan cuotas inferiores a las de un financiamiento normal durante 2
afios y al término de este plazo pueden optar por renovar su vehiculo y seguir pagando una cuota
similar, devolverlo o quedarse con él pagando o refinanciando la Ultima cuota. Este concepto,
basado en lo que se denomina ciclo de cambio planificado, permite fortalecer el vinculo entre el
cliente y Forum, elevando la tasa de fidelidad y disminuyendo los costos de venta para captacion de
nuevos clientes.

2002 - 2005

Durante este periodo Forum cierra la alianza con el Grupo Derco para el financiamiento de sus
marcas Suzuki, Renault, Mazda y Samsung. El 2003 se concretan las alianzas con Peugeot Chile y
Automotores Gildemeister para el financiamiento de sus marcas Peugeot y Hyundai
respectivamente. El 2004 se concretan alianzas con Citroén Chile y Ditec para el financiamiento de
sus marcas Citroén, Volvo, Jaguar, Porche y Land Rover, y durante el transcurso de aflo 2005 se
concreta la alianza con Autosummit, distribuidor de la marca Ford.

2006

En el mes de enero de 2006 se concreté una nueva alianza con Nissan Cidef y en mayo, con
Comercial Kaufmann, representante para Chile de la marca Mercedes Benz.

En el mes de mayo 2006, el grupo BBVA adquiri6 el 51% de Forum Servicios Financieros S.A., lo
que entregé a Forum:

I.El respaldo de uno de los grupos financieros mas importantes del mundo.
Il.La experiencia internacional de BBVA en el manejo de financiamiento automotriz.

Ill.La posibilidad de cruzar productos y clientes entre ambas instituciones.

BBVA
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IV.Mejorar los niveles de eficiencia producto de sinergias en las areas de Operaciones, Tl,

Recursos Humanos y Riesgo.

A partir del mes de junio Automotores Gildemeister S.A. dejo de operar a través de Forum con su
marca Hyundai.

En agosto de 2006 se realizo el relanzamiento del financiamiento para autos usados (15% de la
cartera a diciembre de 2006) y se fortalecio el area de seguros para aumentar tanto la oferta de
productos como la penetracién de ellos en la cartera.

2007

Con fecha 2 de mayo de 2007, Forum Servicios Financieros S.A. adquirid de una empresa

relacionada el 98% de su participacion en la sociedad Ecasa S.A., sociedad con la cual mantiene
contratos de cobranza prejudicial y de constitucién de garantias.

Adicionalmente, durante e afio 2007 se reforzé la estructura de ventas en el area de usados para
otorgar cobertura en las principales ciudades.

2008

La crisis econémica no solo impacta el ritmo de crecimiento de la industria y de la Empresa, sino
que adicionalmente deteriora el escenario del riesgo. Por elio, la compaiiia incorpora en forma
exitosa en su modelo comercial, un area de normalizacién comercial (NORC) que busca reforzar la
cobranza blanda y mantener bajo control ia morosidad vigente.

2009

Durante el primer trimestre se elabora acuerdo comercial para retomar relaciones comerciales con
Ford y su red de distribuidores, para el financiamiento Retail.

2010

Forum adopta la normativa IFRS, y entre sus principales efectos destaca:

Se elimina la correccion monetaria de sus estados financieros.

Se modifica el criterio de provisiones. Hasta el cierre del afio 2009 se provisionaba por
contratos y a partir de enero 2010 se provisiona por RUT.

Se incorpora a los Pasivos Exigibles las obligaciones con garantia fuera de balance (Obligacion
por Bono Principal).

Se consolidan los activos, pasivos y resultados de Forum Distribuidora S.A. por compartir la
propiedad accionaria y la administracién.

A nivel de actividad, el afio 2010 registr6 los mayores niveles de colocaciones de su historia.

2011

Un afo con ventas de vehiculos que aumenta a ritmo de dos digitos respecto de lo realizado el afio
anterior, Forum acentua su liderazgo incrementando su cuota de mercado en 100 puntos base.

Paralelamente, Forum se suma a la lista de empresas chilenas en ilegar a Pera, un mercado con
alto crecimiento y con gran potencial para desarrollar nuevas modalidades de financiamiento.
Forum llega a Peri como una nueva empresa que participara en el mercado de financiamiento
automotriz.

El 5 de septiembre de 2011, BBVA Financiamiento Automotriz adquiere el 24,5% de participacion
que tenia Recomsa S.A., por lo que incrementa su participacién accionaria en Forum Servicios
Financieros S.A. de un 51% a un 75,5%. y no hay efecto en el control societario.
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2012

A diciembre 2012 las ventas de vehiculos livianos nuevos superaron las 338.000 unidades, cifra
levemente superior a la del afio anterior (+1,4%), sin embargo muy por sobre las proyecciones
iniciales que sefalaban una contraccién del 10% para el afo. El desempefio de Forum, en cambio,
registré6 un aumento del 9% en el numero de unidades financiadas de vehiculos livianos nuevos,
superando las 45.500 unidades, y un nivel de facturacién superior a los $357.000 millones (+10%
interanual).

El buen desempeiio de Forum se explica por una oferta de valor diferenciadora, que ha permitido
no solo mantener, sino que incluso incrementar su rol de liderazgo. Al cierre del mes de diciembre
2012 la participacion de mercado de Forum (numero de unidades financiadas sobre total de ventas
de vehiculos) llego a 13,4%, superando en 90 pb su participacion respecto del cierre 2011.

2013 Segun cifras entregadas por la Asociacién Nacional Automotriz de Chile (ANAC), el sector
automotriz experimentdé un incremento del 13,1% en las ventas de automoviles, vehiculos
comerciales y SUV respecto al tercer trimestre del afio anterior, totalizando ventas por 274.477
unidades nuevas. Este crecimiento ratifica la fortaleza y dinamismo de la industria automotriz.

Este fuerte crecimiento interanual, superior a lo esperado, es el escenario propicio para que la
compafiia despliegue todo su potencial para atender la creciente demanda por financiamiento para
la adquisicién de vehiculos, fortaleciendo las alianzas estratégicas con las marcas asociadas y sus
redes de distribucién

3.2 Gobierno Corporativo.

El Directorio de Forum estd compuesto por siete integrantes, cinco de los cuales representan a
BBVA Renta e Inversiones Ltda., y los dos restantes a Invesiones Puhue S.A. y a Inversiones Licay
SA.

El 24 de julio del 2012 asumié la Presidencia del Directorio el Sr. Manuel Olivares Rossetti en
reemplazo del Sr. Ignacio Lacasta Casado, quedando vacante la designacion del séptimo integrante
del Directorio. Los Directores en ejercicio son:

Rut Nombre Cargo Profesion
MANUEL

8.496.988-5 OLIVARES PRESIDENTE ING. COMERCIAL
ROSSETTI
ISIDORO

4.754.025-9 PALMA VICEPRESIDENTE ING. COMERCIAL
PENCO
ALVARO DE DOCTOR  EN

0-E LA PUENTE DIRECTOR ECONOMIA Y
ALONSO NEGOCIOS
RONY JARA

8.822.277-6 v DIRECTOR ABOGADO
ALBERTO

;0'382'134' OVIEDO DIRECTOR ING. COMERCIAL
OBRADOR
RAFAEL DOCTOR  EN

24.305.365- VARELA DIRECTOR ECONOMIA Y
MARTINEZ NEGOCIOS
MAURICIO

9.034.077-8 BUDNIK DIRECTOR ggngm)sggg\fsm
ROSENBLUT

La plana de ejecutivos principales la componen seis profesionales, estos son:

Cargo Ejecutivo

Rut Nombre Principal Profesion
RAUL ARONSOHN Ing.

6.373.754-2 EALICKMARN GERENTE GENERAL Comercial

12.181.872- MARCELO GERENTE Ing.

8 GONZALEZ GARAY COMERCIAL Comercial
CESAR  ORTEGA GERENTE CONTROL ng.

8.405.719-3 VASQUEZ GESTION Y ph a

FINANZAS omercia
10.400.802- ASTRID GERENTE DE Ingeniero
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K CONTRERAS TECNOLOGIA Civil
FUENTES (MEDIOS)
JUAN  ENRIQUE Lic.
7.864.606-3 SAN MARTIN gg%"gE DE Ingeniero
SALDIAS Civil
ANDREA _ GERENTE ing
9.381.422-3 SANTIBANEZ RECURSOS 09 ercial
TUPPER HUMANOS

La estructura organizacional definida para tal efecto queda reflejada en el siguiente organigrama:

GERLNTE GENERAL

R Aronsahn

GERENTE
INTERNACIONAL
P Parrager

GERENTE GERENTT
COMERCIAL QPERACIONES

M Gonzalez 1M, Contreras

SUBGTE
CONTARLIDAD
M. Hiclal g
SUBGTE REM JEFE DE
COBRANZA 3 TCSORCHIA

L Bustos

TCNOLOGIA

L MeCatie

La Funcion de Auditoria interna (Contraloria) en Forum Servicios Financieros S.A. (Forum) es
realizada por BBVA Servicios Corporativos Limitada en virtud de un contrato de prestacion de
servicios celebrado entre las partes, funcidn que es reportada por el Gerente de Auditoria de
esta Ultima empresa, al Comité de Auditoria de Forum, en el que participa en calidad de
Secretario.

A su vez, Forum cuenta con un Comité de Auditoria que se encuentra integrado por 4 directores
con derecho a voto. En calidad de invitados, asisten permanentemente el Gerente General y el
Gerente de Auditoria de BBVA Servicios Corporativos Limitada, siendo este Ultimo quien oficia de
Secretario del Comité. Segun consta de estatutos que regulan el funcionamiento de este Comité,
dicho érgano sesiona trimestralmente y tiene como objetivos principales, los siguientes:

Aprobar el plan anual de auditoria de Forum, asi como también velar por su gjecucion.
Analizar y aprobar los estados financieros intermedios y de cierre.

Informarse de la efectividad y confiabilidad de los sistemas y procedimientos de control interno y
tomar las medidas pertinentes.

Analizar el funcionamiento de los sistemas de informacion, su suficiencia, confiabilidad y aplicacion
ala toma de decisiones.

Cualquiera otra tarea, actividad o funcién que e! directorio o los integrantes del comité, estimen
necesaria, ya sea de caracter permanente, especifico o esporadico.

Los integrantes de este comité no perciben remuneracion por esta actividad.
3.3 Descripcion y Estructura del Sector Industrial.

La venta de vehiculos nuevos y usados se encuentra fuertemente asociada a la disponibilidad de
financiamiento, producto de su caracter de bienes de uso durable de alto valtor. Se estima que cerca
del 10% de las compras de vehiculos se realizan al contado y un 90% con algun tipo de
financiamiento. La disponibilidad de financiamiento permite facilitar la decisiéon de compra e integrar
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a nuevos segmentos de consumidores lo que la hace muy valorada por parte de los
comercializadores de vehiculos.

La oferta de financiamiento para vehiculos se encuentra dividida entre:

I. La banca tradicional, que entrega financiamiento principalmente por medio de
créditos de consumo y automotrices (con y sin prenda) o via leasing.

Il.  El crédito directo que proveen los propios distribuidores automotrices.
Las entidades especializadas en financiamiento automotriz como Forum,

generalmente asociadas a una marca o grupo de marcas automotrices.

La existencia de las entidades especializadas se fundamenta en la necesidad de los participes del
negocio automotriz, es decir los representantes de marcas y los distribuidores, de contar con
entidades de financiamiento que estén cercanas a su operacién, que entiendan las particularidades
del negocio automotriz y que conformen una alternativa a la banca tradicional en términos de
flexibilidad, calidad de servicio y tiempos de respuesta.

En cuanto a la estructura de la industria, destaca la conformacién de grupos automotrices
nacionales que representan a una o mas marcas de vehiculos. En el siguiente recuadro se detallan
los principales grupos automotrices y las marcas asociadas, y su peso relativo de ventas
acumuladas de vehiculos nuevos durante el afio 2013.

Participacion por marca en la venta de vehiculos nuevos

Enero — Septiembre 2013

ALFA 0, 0 0 1
ROMEO 1% FOTON 2% LAND ROVER 2% SAMSUNG 5%
0, FREIGHTLINE 0 0 0
AUDI 6% R A% LEXUS 1% SCANIA A%
0, 0 0 0
BMW 8% FUSQ 1% LIFAN 5% SKODA A%
BRILLIANC 0, 0 0 2
E 2% GEELY ,8% MACK 2% SSANGYONG | ,2%
0, 2 1 1
BYD 8% GWM 2% MAHINDRA 7% SUBARU 3%
0, 0 o} 5
CADILLAC 0% HAFEI 5% MAN 1% SUZUKI 4%
0, 0 2 0
CHANGAN | 6% HAIMA 2% MAZDA ,8% TATA 1%
1, 0 MERCEDES- 2 6
CHERY 5% HINO 3% BENZ 0% TOYOTA 9%
CHEVROLE 14 0 0 0
T 7% HONDA 8% MG 6% VOLARE ,0%
2, 9 0 VOLKSWAGE 2
CHRYSLER [1% HYUNDAI 4% MINI 1% N ,0%
1, 0 2 0
CITROEN 5% INFINITI ,0% MITSUBISHI 4% VOLVO 8%
0, INTERNATION 0 8 0
DAIHATSU | 3% AL 2% NISSAN 6% YUEJIN 1%
0, 0 ’ 0 ZNA 0
DFM 1% IVECO A% OPEL 2% DONGFENG 3%
0, 1 0 0
DFSK 5% JAC ,8% OTROS 1% ZOTYE 2%
0, 0 3 0
DONGFENG | 2% JINBEI 1% PEUGEQT 2% ZX 2%
1, 0 0
FIAT 5% JMC 2% PORSCHE A%
3, 8 1
FORD 9% KIAMOTORS |,0% RENAULT 3%
Fuente: ANAC.
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Las sociedades encargadas de las distintas marcas automotrices comercializan sus vehiculos a través
de un canal de distribucién conformado mayoritariamente por empresas independientes, denominadas
distribuidores, amparadas bajo un contrato de concesién que regula su actividad.

Existen alrededor de 250 distribuidores, con aproximadamente 450 puntos de venta a lo largo del pais.
Pueden comercializar mas de una marca, especialmente en regiones, y en su mayoria venden
vehiculos tanto nuevos como usados, complemento esencial para desarrollar el negocio de forma
integral.

Debido a la creciente competencia en el sector, se ha tomado un factor critico en el éxito del negocio
automotriz la oportunidad y el acceso de los clientes finales al financiamiento. Es por esto, que tanto las
sociedades encargadas de las marcas como los distribuidores han buscado desarrollar alianzas
estratégicas con entidades especializadas en financiamiento automotriz que les entreguen un 6ptimo
servicio, con atencion directa en el punto de venta, apoyo tecnolégico y aprobaciones en tiempos
minimos, de modo de lograr la concrecion de la venta durante la primera visita del cliente final al local
de venta.

La historia reciente muestra un sostenido crecimiento en la venta de vehiculos nuevos desde el afio
2002 al afno 2008, a una tasa compuesta anual superior al 15%. La crisis financiera mundial registrada
a fines del afio 2008 interrumpidé este crecimiento sostenido, contrayendo las ventas durante el afio
2009 a 172.044 unidades, una caida det 28% respecto del afio anterior. No obstante, los afios 2010 y
2011 marcaron una importante recuperacion, con las ventas wholesale durante el afio 2011 totalizando
333.655 unidades de vehiculos livianos nuevos, con una tasa de crecimiento compuesta anual de 39%
entre 2009 y 2011.

Para el ano 2013 se estima un nivel de ventas cercano a las 360.000 unidades, es decir un incremento
del 6% respecto al afio anterior.

Ventas Retail 2002-2013

(Numero de vehiculos livianos nuevos)

360.000
333.655 338.826 | |

276.627 174.477

227.743 239-835

190.638
182.347 172.044
148.586
102.448 119.509 I
2000 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Sep-13

Fuente: ANAC

Del total de vehiculos nuevos que se financian, se estima que el 75% se realiza a través de créditos
bancarios y/o crédito directo de los distribuidores.

El 25% restante, se cursa a través de entidades especializadas en financiamiento automotriz, entre
ellas, FORUM, Amicar, GMAC, Tanner, CrediAutos, Masfin, Mitsui y otras.

Los productos ofrecidos dependen en gran medida del tipo de vehiculo financiado. En téminos
generales, el segmento de vehiculos livianos, tanto comerciales como particulares es financiado a
través de créditos, concentrando los mayores esfuerzos de las entidades especializadas en
financiamiento automotriz. A su vez, gran parte de los vehiculos pesados y algunos comerciales
livianos se financian a través de leasing, negocio del que participan mayoritariamente los bancos.

La penetracion (medida como el total de Unidades Financiadas sobre el Total de unidades vendidas)
de estas entidades especializadas en financiamiento automotriz ha crecido de manera sostenida como
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resultado de su mayor cercania a los distribuidores y la implementacion de productos financieros y
servicios que se ajustan a sus necesidades especificas, y dentro de ese porcentaje FORUM es el lider
del mercado con un 13,4% de financiamiento sobre el total de vehiculos vendidos durante el 2012.

Penetracion anual sobre Ventas Retail

de vehiculos livianos nuevos

14,3%
13.4%
12,6% 12,510’___’__,_./
11,1% 112%/ S S, et 45.548
Ot ’ 41.806

25382 26.933
l l s
2.007 2.008 2.009 2,010 2.011 2.012 Sep-13

B UFI Nvos  —~ Penetracion

Fuente: Forum

3.4 Descripcion de las Actividades y Negocios.

El negocio principal de la Compaiiia consiste en otorgar financiamiento para compras de vehiculos
livianos y pesados, nuevos y usados. El afio 2006 comenz¢ el financiamiento de motos, se relanzo la
financiacion de autos usados y se profundizé el negocio de los seguros.

El éxito de la estrategia de Forum se basa en la creacién de alianzas con los concesionarios y marcas
automotrices en Chile, asegurandose asi la presencia en mas de 500 puntos de venta (de vehiculos
nuevos y usados) y aproximadamente 250 ejecutivos especialistas propios en terreno, proporcionando
la posibilidad de acceder a un crédito automotriz en el menor tiempo posible.

3.4.1 Focos Estratégicos.

Forum ha desarrollado una estrategia diferenciadora de la competencia basada en:

I. Dedicacion exclusiva al negocio automotriz.

Il. Fuerte orientacion al servicio: El factor clave para el éxito de la gestion de venta en la
industria automotriz son las herramientas con que cuenta el distribuidor para hacer un “cierre
de negocio” rapido y efectivo en el punto de venta. Por esto Forum se focalizo en:

Aprobacion de créditos en 30 minutos.

Servicio 7 dias a la semana.

Horario continuado de 10am a 8pm.

Pago de unidades a comercializadores a las 24 horas.
Sistema de aprobacién en linea.

Ill. Creacién de productos especificos para el sector automotriz (Compra Inteligente, créditos
para transportistas escolares, entre otros).
IV. Apoyo tecnolégico para cotizacion y curse en linea en el punto de venta.
V. Capacitacion permanente a la fuerza de venta.
VI. Confidenciatidad en las bases de datos de las carteras de los concesionarios.
VIl. Soporte en las renovaciones de Compra Inteligente y créditos tradicionales.
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3.4.2 Evolucion de la Cartera.

Forum ha tenido un crecimiento sostenido en el financiamiento de vehiculos nuevos y usados; de ahi
que sus colocaciones anuales para el financiamiento hayan crecido a una tasa anual compuesta
superior al 32% desde el afo 2002 al afio 2008. En el afio 2009 producto de la crisis y la contraccion
de las ventas en un 28%, la cartera se redujo un 4,4%, no obstante a ello, durante el afio 2010 se
produjo una ostensible recuperacion.

Durante el aio 2012 la Sociedad ha consolidado el crecimiento de su cartera crediticia cerrando el afio
con $ 574.385, y un crecimiento interanual superior al 14%. Respecto al tercer trimestre del 2013, la
cartera crediticia asciende los MM$ 610.778.

Stock de Cartera de Créditos
(Saldos brutos al ciere en millones de pesos)

610.778

552.664

483.521

401.044

365.879 349 786

309.185

234.734
190.582

135.888

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012  Ene-Sept
2013

Fuente: Forum.

La estratificacion de la cartera de contratos renegociados y no renegociados al 30 de
septiembre de 2013 es la siguiente:

30-09-2013 NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS
M;I;:z::g: dde Clienr;les Carte?llaog:zta Clienr;les Cartegog:zta c aﬂgpatoBIL?t: I

Cartera (M$) Cartera (M$)
Al Dia 93.527 462.018.438 2671 9.588.627 471.607.065
de 1 a 30 Dias 20171 94.814.151 1.5612 5.539.490 100.353.640
de 31 a 60 Dias 4.141 16.318.623 572 1.665.550 17.984.173
de 61 a 90 Dias 1.486 5.375.313 228 696.749 6.072.062
de 91 a 120 Dias 698 2.527.979 136 385.922 2.913.901
de 121 a 150 Dias 464 1.781.097 111 387.562 2.168.660
de 151 a 180 Dias 382 1.480.682 83 270.747 1.751.430
de 181 a 2100 Dias 332 1.403.926 51 138.269 1.542.195
de 211 a 250 Dias 366 1.730.554 62 187.663 1.918.217
Mas de 250 Dias 798 3.805.353 158 661.212 4.466.565
Total 122.365 591.256.116 5.584 19.521.791 610.777.907

Si separamos el cuadro anterior por créditos y leasing al 30 de septiembre de 2013, la
informacion es la siguiente;
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CREDITOS:
30-09-2013 NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS
N° Monto N°® Monto
ler_z:;g: dde Clientes Cartera Bruta Clientes Cartera Bruta Ca“[f:?atoBI&t:I
Cartera (M$) Cartera (M$)
Al Dia 92,572 455.294.731 2.667 9.547.529 464.842.260
de 1 a 30 Dias 19.923 93.151.578 1.510 5.482.623 98.634.201
de 31 a60 Dias 4.104 16.096.121 572 1.665.550 17.761.671
de 61 a 90 Dias 1472 5.307.663 228 696.749 6.004.412
de 91 a 120 Dias 690 2.494.032 136 385.922 2.879.954
de 121 a 150 Dias 480 1.762.558 111 387.562 2.150.120
de 151 a 180 Dias 377 1.454.712 83 270.747 1.725.460
de 181 a 2100 Dias 332 1.403.926 51 138.269 1.542.195
de 211 a 250 Dias 365 1.722.656 62 187.663 1.910.3189
Mas de 250 Dias 787 3.686.413 158 661.212 4.347.625
Total 121.082 582.374.390 5.578 19.423.827 601.798.218
LEASING:
30-09-2013 NO RENEGOCIADQS RENEGOCIADOS
N°® Monto N° Monto
Ml;zg;g: dde Clientes Cartera Bruta Clientes Cartera Bruta Cahrggratos-rrft:l
Cartera (M$) Cartera (M$)
Al Dia 955 6.723.707 4 41.097 6.764.805
de 1 a 30 Dias 248 1.662.573 2 56.866 1.719.439
de 31 a 60 Dias 37 222.502 0 0 222.502
de 61 a 90 Dias 14 67.650 0 0 67.650
de 91 a 120 Dias 8 33.947 0 0 33.947
de 121 a 150 Dias 4 18.539 0 0 18.539
de 151 a 180 Dias 5 25.970 0 0 25.970
de 181 a 2100 Dias 0 0 0 0 0
de 211 a 250 Dias 1 7.898 0 0 7.898
Mas de 250 Dias 11 118.940 0 0 118.940
Total 1.283 8.881.726 6 97.964 8.979.690
El cuadro de provisiones al 30 de septiembre de 2013, es el siguiente (M$):
Provisiones Castigo Recuper
Cartera s de os del
no Cartera | perindo periodo
Repactada | Repactada
18.304. 2.908.3 11.629. 1.416.2
639 25 897 20
En tanto, la matriz de provisiones clasificadas por tramos de morosidad es la siguiente:
Tipo de Crédito 31- 61- 91- 121- 151- 181- 211- >
M3 0 1301 g % 120 | 150 180 210 250 251 Total
Crédi 15,5 131 13,9 9,69 6,8 5,38 4,85 54 7.2 17,8 18.022.4
Normal | to 5% 0% 8% % 3% % % 6% 5% 9% 94
es Leasi 14,2 8,13 12,6 8,19 6,1 3,61 6,02 0,0 22 38,7 282.145
ng 3% % 2% % 9% % % 0% 4% 6% i
15,8 14,4 11,3 8,50 7,0 7,76 5,94 3,6 51 20,3 2.908.32
Renegociados 8% 8% 0% % 7% % % 1% 6% 0% 5
15,5 13,2 13,5 9,61 6,8 5,69 5,02 51 6,9 18,5 21.212.9
Total 8% 2% 9% % 5% % % 4% 0% 0% 64
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Por otra parte, la mora clasificada por tramos al 30 de septiembre
2013 es la siguiente:

F Monto Crédit Leasin
Dias de Mora Mora (MS$) > q
Entre 1y 30 16,50 100.778.3 16,46 19,15
dias % 55 % %
Mayor a 30 6,51 39.177.06
dias % 4 6,53% 552%
Mayor a 90 2,47 14.864.41
dias % 6 2.47% 2,29%

3.4.3 Lineas de Productos.

I. Crédito automotriz tradicional: a distintos plazos y tasas hasta 6 afios.
li. Compra inteligente: a 24 y 36 meses.
Ifl. Leasing automotriz.
IV. Factoring: orientado a los distribuidores asociados.
V. Seguros: desgravamen, cuota protegida (cesantia y incapacidad), seguro
automotriz, garantia plus.
VI. Financiamiento de Inventario: a través de una empresa relacionada.

344 Politica de Riesgo.
La Politica de Riesgo implementada por Forum esta basada en los siguientes aspectos:

A. Foco en la originaciéon.

Forum ha adoptado un esquema centralizado de otorgamiento de créditos, unificando criterios y
logrando un mayor control sobre los financiamientos otorgados. Todas las solicitudes se estudian en el
Departamento de Analisis de Riesgo de la Compafiia el cual esta compuesto por 14 analistas y 12
asistentes de crédito.

Cada crédito se registra en un sistema de evaluacion que captura los antecedentes del cliente y
adicionalmente administra informacién de:

I. Los tiempos de respuesta.
II.  Las condiciones de la aprobacion.
lll.  Los motivos del rechazo.
IV.  La documentacion de respaldo para validarla posteriormente.

La Politica de Crédito de Forum esta orientada a lograr un balance entre riesgo y oportunidades de
negocio, de modo de servir a las marcas y distribuidores con que opera pero a la vez asegurar el
manejo del riesgo crediticio. Por esta razén, la decisién final dependera tanto de las caracteristicas del
solicitante como de la estructuracion de la operacion (pie, garantias adicionales, avales) y del
distribuidor que lo envia.

Los requisitos que deben cumplir y respaldar los solicitantes no difieren de los exigidos por las demas
instituciones financieras entre los que destacan:

|. Renta mensual acorde con la cuota del crédito.
II. Endeudamiento maximo.
Ill. Patrimonio para las operaciones de Pymes y segmentos altos.
V. Comportamiento comercial y crediticio en el mercado y con Forum.

B. Eficiente sistema de cobranza.

Forum ha mantenido un eficiente sistema de cobranza gue presiona o promueve los pagos de los
clientes morosos y asegura la recuperacién de las garantias en los casos judiciales.

Considerando la naturaleza de los deudores, los ciclos econdmicos y las garantias asociadas a los
créditos, el area de cobranzas juega un papel fundamental en este tipo de negocios.
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La cobranza se divide en Prejudicial y Judicial y es desarrollada internamente en ambos casos:

1. La Cobranza Prejudicial es desarrollada por un equipo de 25 cobradores telefonicos y en terreno y
contempla las siguientes acciones de cobranza:

I L
lamados telefonicos a partir de los 15 dias de mora.

II. \Y
isitas en terreno para los clientes no contactados o a partir de los 30 dias de mora para
el resto de los clientes.

Ml E
nvio de varios tipos de cartas de cobranzas dependiendo del nivel de morosidad.

V. E

nvio del deudor y del aval a las bases de datos de morosos de Sinacofi, Dicom y de la
Camara de Comercio a partir de los 20 dias de mora.

V.
egociacion con los clientes para obtener la devolucion voluntaria del vehiculo o la
reprogramacion del crédito (en mejores condiciones para Forum).

Vi

rotesto del pagaré como fase previa de la Cobranza Judicial.

La Cobranza Prejudicial se apoya en un sistema computacional que rescata a todos los clientes
morosos, registra las gestiones de cobranza y los clasifica en diferentes estados de cobranza, lo
que permite realizar un adecuado seguimiento a cada deudor.

2. Alos 90 dias de mora, los clientes son traspasados a Cobranza Judicial, la que tiene como objetivo
principal la recuperacion del vehiculo financiado. La Cobranza Judicial es desarrollada por personal de
Forum (cuatro equipos de abogados y procuradores), [0s que se apoyan con una serie de ubicadores
de bienes, incautadores y receptores externos, ademas de abogados para lograr la cobertura
necesaria fuera de Santiago.

La Cobranza Judicial produce habitualmente la incautacion y remate del vehiculo financiado, pero
también puede terminar en una devolucién voluntaria para evitar los costos y demoras del proceso
judicial.

C. Politica de Provisiones y Castigos.

Hasta el mes de noviembre de 2005 Forum utilizaba como base las normas de la Superintendencia de
Valores y Seguros para compafias de leasing (categorias y niveles de provisiones), asignando a cada
crédito su clasificacion de riesgo en funcién de su nivel de mora.

A partir de diciembre de 2005 se cambié el modelo de provisiones en base a los resultados de un
estudio de comportamiento de cartera. El estudio determiné la pérdida neta (Severidad), después de
incautado el vehiculo, para la cartera con mora mayor a 90 dias y los porcentajes de traspaso hacia
tramos de mayor mora para diferentes tipos y estados de créditos (Nuevos / Usados, Crédito
convencional / Compra Inteligente, Normal / Reprogramado).

El afio 2010 se modifica el criterio de provisiones. Hasta el cierre del afio 2009 se provisionaba
por contratos y a partir de enero 2010 se provisiona por RUT.

Modelo de Provisiones, Politica de Castigos.

El modelo de provisiones utilizado por la compafia se basa en un estudio de comportamiento
de cartera, el cual tom6 una base de datos que incluye un periodo de 78 meses (mas de dos ciclos
de vida de la cartera de créditos).

El analisis de la base de datos, permiti6 estudiar distintos segmentos de la cartera, con la
condicion que explicaran el comportamiento histérico de los clientes y fueran relevantes, se

determind los siguientes segmentos:

Cartera Normal Nuevos / Usados
Renegociados Madurez en tramos semestrales

Dado lo anterior, se determina una matriz de provisiones que en lo esencial define tasas de
provisiones en funcion de tres conceptos:
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1es dimaniling

- Dias de morosidad (tramos desde cartera al dia hasta 359 dias de impago,
en tramos de 15 o 30 dias).

- Tipo de Producto: Crédito Normales / Créditos Renegociados.

- Estado del Vehiculo al origen del crédito: Nuevo / Usado

De esta forma se obtiene una matriz de provisiones, la cual clasifica la tasa de provision de los
contratos de la cartera (créditos y leasing) segun sus caracteristicas: calidad (créditos normales o
renegociados), estado del vehiculo al origen (nuevo o usado) y tramo de morosidad (en tramos de
15 0 30 dias, desde cartera al dia hasta 359 dias).

Los clientes con mas de un contrato se provisionan segun el contrato que posea el mayor
indice de provisién, siempre y cuando alguno de ellos esté con morosidad igual o superior a 30
dias, de lo contrario se provisiona en forma individual.

Todas las operaciones (contratos de crédito y contratos de leasing) se castigan transcurridos
360 dias desde que caen en morosidad.

3.45 Factores de Riesgo.

Los principales factores de riesgo que podrian influir en el deterioro del comportamiento financiero de
Forum son los siguientes:

A. Deterioro de comportamiento de pago.

E! principal riesgo que enfrenta la Compaiiia es el riesgo de cartera, es decir, un eventual deterioro en
la capacidad de pago de los clientes o de insolvencia del deudor. Esto podria producirse, entre otros
motivos, ante una desaceleracién importante en la economia que afecte la capacidad de pago de los
deudores.

La exposicion a los riesgos de crédito es mitigada obteniendo garantias reales, pues todos los créditos
de financiamiento automotriz dejan como prenda el vehiculo financiado. Paralelamente la Sociedad
propicia la atomizacion de los créditos y no el financiamiento de flotas de vehiculos, evitando la
concentracion de deudas en pocos clientes.

B. Aumento en el nivel de competitividad.

La entrada de nuevos actores al mercado, tanto bancarios como de nuevas financieras automotrices,
podrian producir el término de alguna de las alianzas con las actuales marcas y distribuidores o una
eventual disminucion en los margenes ante eventuales guerras de precios.

Dependiendo de las caracteristicas del negocio, las compaiiias enfrentan una exposicion a una amplia
gama de riesgos, asociados a precios de commodities o insumos, tipos de cambio, de liquidez, de
créditos y otros. En FORUM los riesgos relevantes son fundamentalmente tres:

- Riesgo de Crédito
- Riesgo de Liquidez
- Riesgo de Interés Estructural

Riesgo de Crédito

En ese contexto, la Sociedad ha implantado una politica eficaz en toda ia cadena del proceso,
desde el origen con una estrategia consistente de evaluacién del pago del crédito, como el
seguimiento y eficacia del cierre de la operacién.

Tales riesgos son monitoreados permanentemente por la gerencia y un equipo especializado
que esta pendiente de todos los casos que registran atrasos en sus pagos, dia a dia.

La exposicion a tos riesgos de crédito son administrados a través de analisis regulares de la

capacidad de los deudores para cumplir con los pagos conforme a los términos contractuales de
los préstamos.
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La exposicion a los riesgos de crédito es mitigada obteniendo garantias reales, pues todos los créditos
de financiamiento automotriz dejan como prenda el vehiculo financiado. Paralelamente la Sociedad
propicia la atomizacion de los créditos y no el financiamiento de flotas de vehiculos, evitando la
concentracion de deudas en pocos clientes.

Riesgos de Liquidez

La compaiia mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacién de fuentes de
financiamiento (lineas de créditos, bonos y efectos de comercio), con el crecimiento de la actividad
crediticia y flujos de pagos comprometidos.

En forma mensual se realiza el Comité de Activos y Pasivos COAP en el cual se proyecta las
necesidades de financiamiento en funcion de las expectativas y condiciones de la actividad que
nos compete, construyendo un detallado flujo de caja que se revisa periédicamente.

Riesgo de Interés Estructural

El riesgo de interés estructural se define como la alteracion que se produce en el margen
financiero y/o en el valor patrimonial de una entidad debido a la variacion de los tipos de interés.
La exposicion de una entidad financiera a movimientos adversos en los tipos de interés constituye
un riesgo inherente al desarrollo de la actividad financiera que, al mismo tiempo, se convierte en
una oportunidad para la creacién de valor econémico. Por ello, el riesgo de interés debe ser
gestionado de manera que no sea excesivo en relacién con los recursos propios de la entidad, y
guarde una relacion razonable con el resultado econdémico esperado.

Las principales fuentes o formas del riesgo de interés al que se enfrentan las entidades se
pueden concretar en cuatro:

- Riesgo de Repreciacion: surge por la diferencia en los plazos de vencimiento (productos a
tipo fijo) o repreciaci6n (productos a tipo variable) de las posiciones activas y pasivas. Esta es la
forma mas frecuente de riesgo de interés en las entidades financieras, dando lugar a alteraciones
de su margen y/o valor econémico si se producen variaciones de los tipos de interés.

- Riesgo de Curva: el cambio de la pendiente y forma de la curva de tipos de interés
también pueden afectar a las variaciones del margen y/o valor econémico de una entidad, por lo
que debe prestarse atencion a la correlacién entre las variaciones de los tipos de interés en los
diferentes tramos temporales y a los posibles cambios de pendiente en tas curvas.

- Riesgo Base: se deriva de la imperfecta correlacién entre las variaciones en los tipos de
interés de diferentes instrumentos con caracteristicas de vencimiento y repreciacion similares.

- Opcionalidad: algunas operaciones llevan asociadas opciones que permiten (no obligan) a
su titular comprar, vender o alterar de alguna forma sus flujos futuros. La opcionalidad explicita o
implicita afecta a las posiciones y pueden generar asimetrias en sus vencimientos.

3.5 Politica de Dividendos.

Conforme al articulo vigésimo séptimo de los estatutos del Emisor, las utilidades liquidas obtenidas en
cada ejercicio financiero, se destinaran y distribuiran en la forma y para los fines que se acuerden en la
respectiva junta de accionistas de la Sociedad. Salvo acuerdo en contrario adoptado en la junta
respectiva de la Compania, por la unanimidad de las acciones emitidas, a lo menos un 30% de las
utilidades liquidas debera distribuirse como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus
acciones totalmente pagadas.

Al respecto, en junta ordinaria de accionistas de la Sociedad, celebrada el 26 de marzo de 2013, sus
accionistas acordaron por unanimidad distribuir como dividendos el 53,73% de las utilidades generadas
durante el ejercicio correspondiente al afio 2012.
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BENVECLES FInANCIEREY

4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS.

4.1 Estados Financieros.

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en moneda equivalente al 30 de
septiembre de 2013. Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles en las oficinas
del Emisor, Av. Isidora Goyenechea N° 3365, tercer y cuarto piso, Las Condes, Santiago; en el sitio
web del Emisor: www.forum.cl; y en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros:
www.svs.cl.

411
Estado de Situacion Financiera Clasificado.

Miles de pesos 30-09-2013 31-12-2012

Activos Corrientes Totales 421.350.540 400.595.509
Activos No Corrientes 346.512.980  331.699.889

Totales
[ Total Activos 767.863.520  732.295.398
Pasivos Corrientes Totales 454 .532.749 453.615.432
Pasivos No Corrientes 219.751.860  191.972.766

Totales
Patrimonio Total 93.578.911 86.707.200

Total Patrimonio y Pasivos 767.863.520 732.295.398

4.1.2 Estados de Resultados por Funcién.

Miles de pesos 30-09-2013 30-09-2012

Ingresos de actividades ordinarias 481.836.97 401.448.34

4 g
(421.001.1 (346.827.2
Costo de ventas 25) 97)
Ganancia bruta 60.835.849 54.621.052
Otros ingresos, por funcién 3.537.813 4.240.275
Gasto de administracién (33'540'092 (29'390'122)
Part. En Ganancias (Perdidas) 239.222 0
Diferencias de cambio 253.340 (46.499)
| Ganancia (pérdida), antes de impuestos 31.326.135 29.424.706
Gasto por impuestos a las ganancias (5.853.970) (5.578.682)
I Ganancia (Pérdida) 25.472.165 23.846.024
4.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo.
Miles de pesos 30-09-2013 30-09-2012
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion 9.101.355 4.189.355
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion 5.586.454 (1.141.027)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion (15.558.164) 24.221.444
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (870.355) 27.269.772
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Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 49.350.010 44.982.987

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 48.479.655 71.738.819

4.2 Razones Financieras.

30-09- 31-12-

2013 2012
Liquidez Corriente © 0,93x 0,88x
Razén de Endeudamiento 7,21x 7.45x
Porcién Deuda Largo Plazo © 0,33x 0,30x

(a) Liquidez Corriente: Activos Corrientes totales / Pasivos Corrientes Totales.

(b) Razoén de Endeudamiento: Deuda Total (*)/ Patrimonio Total.

(c) Porcién Deuda Largo Plazo: Total de Pasivos No Corrientes / Deuda Total (*)

(") Deuda Total corresponde a ta suma de Pasivos Corrientes Totales mas el Total de
Pasivos No Corrientes.

4.3 Créditos Preferentes.

Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme los privilegios establecidos en el Titulo
Cuadragésimo Primero del Libro Cuarto del Cédigo Civil o leyes especiales, al 30 de septiembre de
2013 el Emisor no mantiene deuda preferente o privilegiada.

4.4 Restricciéon al Emisor en relacion a otros Acreedores.

A. Restricciones créditos bancarios.
No existen restricciones respecto de créditos bancarios.

B. Restricciones en relacion a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores bajo los numeros
423, 461, 498, 513, 535, 653, 680 y 745.

Respecto a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores, a la fecha del presente prospecto,
bajo los numeros 423 de fecha 15 de julio de 2005, 461 de fecha 11 de abril de 2006, 498 de fecha 22
de marzo de 2007, 513 de fecha 10 de octubre de 2007, 5635 de fecha 29 de mayo de 2008, 653 de
fecha 25 de enero de 2011, 680 de fecha 16 de septiembre de 2011 y 745 de fecha 13 de febrero
2013, bajo las cuales estan vigentes y en circulacion las Series V, AJ, Z, AD, Al, AL y AQ, el Emisor se
ha comprometido a mantener los siguientes indicadores financieros:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre ‘Total Pasivos
Corrientes” mas “Total Pasivos No Comrientes” y “Total Patrimonio”.

Del mismo modo, se obliga a mantener activos libres de gravdmenes por un monto a lo menos iguai a
0,75 veces su Pasivo Exigible no Garantizado, calculado sobre sus Estados Financieros. La
informacion para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos
en el mismo plazo que las copias de los Estados Financieros trimestrales mediante una carta firmada
por el representante legal del Emisor, en la cual deberd ademas declarar si cumple o no con esta
obligacidn.

Resumen restricciones bonos vigentes al 30 de Septiembre 2013
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Linea N Unidad Deuda por Fecha _ . Activos
de Series . Pagar a Sept-13 \[3 Endeudamiento Libres de
Bonos dge et (M$) Vencimiento Gravamenes
X (i) UF. No Colocado ~ ——-
498 Pesos 01-11-
Y (i) 10.292.220 2013
$ 01-04-
513 \Y (ii) 20.674.792 2014
W (i) UF. No Colocado ~ ----—-
(iii UF. 30-01-
535 AJ ) 39.527.344 2015
(iii $
AK ) No Colocado ~  ----—-
(iv $ 12-03-
z ) 20.060.247 2014
(iv $
AA ) No Colocado - A lo menos
(iv U.F. igual a 0,75
AB ) No Colocado - No superior veces sus
(iv UF. a 10,0 veces Pasivos
AC ) No Colocado - Exigibles No
$ 01-06- Garantizados
680 AD (V) 22.440.630 2014
AE (V) $ No Colocado -
AF (v U.F. No Colocado -
A UF
G (v) No Colocado -
(vi $
AH ) No Colocado -
(vi U.F. 01-09-
Al ) 34.733.358 2014
(vi $ 01-09-
AL D) 45.241.108 2015
A (vi UF
M i) No Colocado -
(vi $
AN i) No Colocado -
745 (vi
AO i) U.F. No Colocado -
(vi $
AP i) No Colocado
(vi 13-08-
AQ i) U.F. 46.436.833 2018
Notas:

Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 800.000.
Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 1.000.000.
Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 1.700.000.
Restricciéon de monto nominal maximo a colocar entre estas series de U.F. 1.000.000.
Restriccion de monto nominal méximo a colocar entre estas series de U.F. 1.000.000.
Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.

Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.

C. Restricciones en relaciéon a la linea de Efectos de Comercio_inscrita en el
Reqistro de Valores bajo el niimero 027.

Respecto a la linea de Efectos de Comercio inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 027 de
fecha 10 de octubre de 2007, bajo la cual no se encuentran series vigentes, Forum se ha
comprometido a mantener los siguientes indicadores financieros:
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Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razon entre /i/ “Total Pasivos
Corrientes” mas “Total Pasivos No Corrientes” y /ii/ “Total Patrimonio”. Del mismo modo, se obliga a
Mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto a lo menos igual a 0,75 veces sus Pasivos
Exigibles No Garantizados, calculados sobre sus Estados Financieros.

Resumen restricciones efectos de comercio vigentes al 30 de Septiembre 2013

Deuda
Linea Se Unidad  por Pagar Fecha de Endeudamien Activos Libres de
de EECC ries Monetaria (milesde Vencimiento to Gravamenes

PESOS)
7.000.00 28-10-

27 7 $ 0 2013 No superior a A lo menos igua_l a0,75
7 000.00 26-11- 10 veces ~ veces sus Paswps

27 18 $ 0 2013 Exigibles No Garantizados

D. Restricciones en relacién a la linea de Efectos de Comercio _inscrita en el
Registro de Valores bajo el numero 077.

Respecto a la linea de Efectos de Comercio inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 077 de
fecha 20 de enero de 2010, bajo la cual no se encuentran emisiones vigentes a ia fecha del presente
prospecto de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. se ha comprometido a mantener los siguientes
indicadores financieros:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre /i/f “Total Pasivos
Corrientes” mas “Total Pasivos No Corrientes” y fii/ “Total Patrimonio”.

Del mismo modo, se obliga a Mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto a lo menos igual a
0,75 veces sus Pasivos Exigibles No Garantizados, calculados sobre sus Estados Financieros.
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JEAVECIED FINANCIERDY

E f . "
| B.ii } Declaraciones de responsabilidad
\

DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD
Dectaracién Jurada de Veracidad

En cumphimiento a lo dispucsto cn fa Norma de Caracier General N°3t, emitida por lo Supenmiendencia de
Valores v Segusos. el Director » ¢f Gerente General de Fosum Senvicios Financieros S A | firmantes de csta
declaracidn de responsabilidad. s hacen responsahics. bajo juramento. respecto de la veracudad con motnve
de 1a colocacion de los bonos Serle AR » AS, con cargo a una linca de bonos de Forum Servicios Financieros
S A . inscrita en ol Registro de Valores de Ls Supenniendencia de Valores v Scguros. bajo ¢l N° 461 con fecha
11 de abnl dei ano 2006, como asimusmo de 1oda la informacion prescniada a la Supenntendencia de Valores
¥ Scguros con antenondad a esta fecha en relacidn con 13 inscnpeion de dicha emusion

Declaraciéa Jurada Especial

Asimigmo. ¢l Director v of Gerente General de Forum Senvicios Financicros S A, abujo firmamcs, ¢n
cumplimiento de lo dispucsto en la Norma de Caracter Generud N2, erutida por 1a Superintendoncia de
Valores v Scguros. declaran, bajo juramemto, que Forum Servivios Financicros S A no se cncuentra en
CRSUCION UC PaRos

Santiago. dicicmbte de 2013

T

Nombre  Rafael Varcla Martine Nombre
Rut NV 24 308 365K Rut N® -
Cargo Darector Cargo
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SERVACIOY P LuANCIENO

Antecedentes de la emision de Bonos Serie AR y Serie AS

B.iii

5.0

DESCRIPCION DE LA EMISION.

5.1 Antecedentes Legales.

5.1.1 Acuerdo de Emisién.

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Forum Servicios Financieros S.A. celebrada con
fecha 10 de enero de 2006, reducida a escritura puablica con fecha 31 de enero de 2006, ante el notario
publico de Santiago, don Eduardo Diez Morello, y por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de
Forum Servicios Financieros S.A. celebrada con fecha 27 de agosto de 2013, reducida a escritura
publica con fecha 10 de septiembre de 2013, ante el notario piblico de Santiago, don Osvaido Pereira
Gonzalez, se acordd la emision de los bonos, en los términos del contrato de emisién de bonos por
linea que se indica en la Seccion 5.1.2 siguiente.

5.1.2Escritura de la Emision.

El contrato de emisioén de bonos por linea fue otorgado escritura publica de fecha 1 de febrero de 2006,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, repertorio N° 2.086-2006; modificada
mediante escrituras publicas de fechas 13 de marzo; 6 de junio; 22 de agosto; y 11 de diciembre todas
del afio 2006 y todas ellas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez; por
escritura publica de fecha 27 de abril de 2006 otorgada en la Notaria de Santiago de René Benavente
Cash; y por escrituras publicas de fecha 3 de enero de 2011, 4 de octubre de 2012 y 14 de marzo de
2013, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, en adelante el
“Contrato de Emisién”.

513
Numero y Fecha de Inscripcion.

N° 461 de 11 de abril de 2006.

514
Fecha y Notaria de la Escritura Complementaria.

La escritura complementaria correspondientes a los Bonos Series AR y AS fueron otorgadas por
escritura publica de fecha 02 de enero de 2014 en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira
Gonzalez, bajo el repertorio N° 100-2014, en adelante la “Escritura Complementaria”.

5.2 Principales Caracteristicas de la Emisién.

5.2.1 Monto Fijo/Linea.

La emision corresponde a una linea de bonos.

522 Monto Maximo de la Emision.
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JEAVICIGY JLNANCIEROD

El monto maximo de la emision de bonos por linea, en adelante indistintamente la “Linea”, sera el
equivalente en pesos moneda nacional de 2.200.000 de Unidades de Fomento, sea que cada
colocacion que se efectlie con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento® o pesos nominales. Del
mismo modo, el monto méximo de capital insoluto de los bonos vigentes con cargo a la Linea no
superara el monto de 2.200.000 de Unidades de Fomento.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la Unidad de Fomento se determinara a la fecha de cada escritura complementaria que
se otorgue al amparo del Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado en Unidades de
Fomento no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de
cada emision con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio de la excepcion estipulada en el numeral Tres. Uno de la seccién Cuarta de
la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros. La anterior
excepcion se refiere a que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta ef 100% del
maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que
estén por vencer.

523 Monedas o Unidades de Reajuste.

Los bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en
caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los bonos estan expresados en pesos,
deberan pagarse en pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota. Si los bonos estan
expresados en Unidad de Fomento deberan pagarse en pesos a la fecha de vencimiento de cada
cuota en su equivalente en pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga a la
respectiva fecha de vencimiento.

5.24 Forma de Célculo de Monto Maximo de la Linea.

El monto nominal de los bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada
Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de fas colocaciones de bonos que se
efectlien con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se efectuaren colocaciones nominales en
Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinara a la fecha de
la respectiva Escritura Complementaria.

5.2.5 Plazo de Vencimiento de la Linea.

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro del cual deben vencer
todas las obligaciones de pago de las emisiones efectuadas segun la Linea. No obstante, la ultima
emision de bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de
emision, la circunstancia de ser ella, la dltima emision con cargo a fa Linea.

Conforme a lo dispuesto en el nimero Uno del articulo Dos bis del Decreto Ley numero tres mil
cuatrocientos setenta y cinco, de mil novecientos ochenta, sobre impuesto de timbres y
estampillas, se deja constancia que la emisién de que da cuenta la Escritura Complementaria

corresponde a la Gitima emision con cargo a la Linea y, por tanto, esta emision puede tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término del plazo de diez afios de la Linea.

5.2.6 Al Portador / a la Orden/ Nominativos.
Los titulos de los bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.
5.2.7 Materializados/ Desmaterializados.

Los titulos de los bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

5.2.8 Procedimiento en Caso de Amortizacion Extraordinaria.

2 “Unidad de Fomento”: es ia unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo 35 de la
Ley 18.840 o la que oficiaimente la suceda o reemplace. En caso que ia Unidad de Fomento deje de existir y no se
estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la Unidad de Fomento aquél valor que la
Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién que
experimente el indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u
organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de
existir y el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.
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lal El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los bonos de cualquiera de las series o sub serie, y en su caso, los términos,
las condiciones, las fechas y los periodos correspondientes.

Ibl Para los efectos anteriores si se efectuaren emisiones en pesos nominales con cargo a la
Linea, tales bonos se rescataran a un valor equivalente al monto del capitat insoiuto mas los
intereses devengados hasta la fecha del rescate. Por su parte, si se efectuaren emisiones
reajustables en Unidades de Fomento con cargo a la Linea, dichos bonos se rescataran por el
monto de su valor nominal, expresado en Unidades de Fomento, a un valor equivaiente al monto
del capital insoluto mas los intereses devengados hasta el dia en que se efectde el pago
anticipado, de acuerdo a la equivalencia de la unidad reajustable a la fecha del rescate.

Icl En caso que se rescate anticipadamente sélo una parte de los bonos de una serie
determinada, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bonos de
las series respectivas que se rescataran. Para estos efectos el Emisor publicara un aviso en el
Diario Financiero, y si éste no circulare, en el Diario El Mercurio de Santiago, y en caso que ambos
diarios no circularen, la publicacion debera efectuarse en el Diario Oficial, y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV® mediante carta entregada en sus domicilios
por Notario, todo ello con a lo menos 15 dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar
el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacion de la o las series de los bonos que se rescataran, el notario ante
el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia
del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos de la o las series a ser rescatada, que lo deseen. No invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren alguna de las personas recién
sefialadas. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario en la que se dejara
constancia de los bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras
publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a
lo menos, 30 dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los 5 Dias Habiles® siguientes al sorteo se publicara, por una vez, en el diario que
corresponda, los bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del
acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil siguiente a la realizacion del sorteo, para que
éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes.
Si en el sorteo resultaron rescatados bonos desmaterializados, esto es, que estuvieron en
depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos hubieren sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la
Ley del DCV®.

Idl En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los bonos en circulacién de una
0 mas series, se publicara un aviso por una vez en el Diario Financiero, y si éste no circulare, en el
Diario El Mercurio de Santiago, y en caso que ambos diarios no circularen, la publicacién debera
efectuarse en el Diario Oficial, indicando este hecho y se notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo ello
con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate anticipado.
Iguaimente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de
Sus propios sistemas.

lel Si la fecha de pago de intereses en que se efectuare el rescate anticipado no fuera Dia
Habil, el rescate anticipado se efectuara el primer Dia Habil siguiente. Los intereses de los bonos
rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que se efectua el rescate anticipado y, a contar de
esa fecha, los bonos rescatados tampoco generaran reajuste alguno (en su caso).

5.2.9 Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emision.

Los bonos que se emitan con cargo a la Linea no tendran garantia alguna, sin perjuicio del
derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469
del Codigo Civil.

S«pov significara Depdsito Central de Valores S.A., Dep6sito de Valores.
* “Dia Habil" significara aquél en que los bancos e instituciones financieras abren sus puertas al publico para el
ejercicio de operaciones propias de su giro.
%“Ley del DCV" significara la Ley N° 18.876 sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.
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5.2.10 Finalidad del Empréstito y uso General de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los bonos emitidos con cargo a la Linea, se
destinaran en su totalidad al pago de pasivos del Emisor.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie AR y Bonos Serie AS se
destinaran en su totalidad al pago de pasivos del Emisor.

5.2.11 Clasificacion de Riesgo.

Ial Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.

Categoria AA-

Fecha de uitimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de septiembre de
2013.

Ibl Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA-

Fecha de dltimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de septiembre de
2013.

Durante los 12 meses previos a la fecha de presentacién de la solicitud, la sociedad o los

valores cuya inscripcion se solicita, no han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares,
de caracter preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras.

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria, el valor nominal de ia Linea disponibie es de
2.200.000 Unidades de Fomento.

5.3 Caracteristicas Especificas de la Emisién.

5.3.1 CARACTERISTICAS DE LA SERIE AR.
53.1.1 Monto Emisién a Colocar.

El monto nominal de la emision de bonos Serie AR, a ser colocado, de hasta por un valor
nominal de hasta $50.000.000.000, equivalente a la fecha de la Escritura Complementaria a
2.144.489,7122 de Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria,
el valor nominal de la Linea disponible es de 2.200.000 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos por un valor nominal fotal
maximo de hasta 2.200.000 Unidades de Fomento, o su equivalente en pesos a la fecha de la
Escritura Complementaria, considerando tanto los bonos que se coloquen con cargo a la Serie AR
emitidos mediante la Escritura Complementaria, como aquellos que se coloquen con cargo a la
Serie AS, emitidos mediante la misma Escritura Complementaria. con cargo a la Linea.

5.3.1.2 Series.

Los bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie denominada “Serie AR".

5.3.1.3 Cantidad de Bonos.

La Serie AR comprende en total la cantidad de 5.000 bonos.

5.3.14 Cortes.

Cada bono de la Serie AR tiene un valor nominal de $10.000.000.

5.3.1.5 Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie AR es de $50.000.000.000.
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53.1.6 Reajustable / No Reajustable.

Al tratarse de una emision en pesos, moneda nacional, los Bonos Serie AR no consideran

reajustabilidad alguna.

5.3.1.7 Tasa de Interés.

Los bonos Serie AR devengaran sobre el capital insoluto, expresados en pesos, un interés de
seis coma cuatro cero cero cero por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
afnos de trescientos sesenta dias, equivalente a fres coma uno cinco cero cuatro por ciento
semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias.

53.1.8 Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 16 de enero de 2014.

5.3.1.9 Tabla de desarrollo.

Cupén Cuotade Cuotade Fechade Interés Amortizacion Valor Cuota Saldo insoluto
I imi Insoluto

1 1 16/07/2014 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 10.000.000,0000
2 2 1610122015 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 10.000.000,0000
3 3 164072015 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 10.000.000,0000
4 4 16/01/2016 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 10.000.000,0000
5 5 1600772016 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 10.000.000,0000
6 6 1610122017 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 10.000.000,0000
7 7 16/072017 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 10.000.000,0000
8 8 16/01/2018 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 10.000.000,0000
9 9 16/07°2018 315.040,0000 0,0000 315.040,0000 10.000.000,0000
10 10 1 16/012019 315.040,0000  10.000.000,0000 10.315.040,0000 0,0000

5.3.1.10 Fecha Amortizacion Extraordinaria.

Los bonos Serie AR no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

5.3.1.11 Plazos de vencimiento.

Los bonos de la Serie AR venceran el 16 de enero de 2019.
5.3.2. CARACTERISTICAS DE LA SERIE AS.

53.21 Monto Emisién a Colocar.

El monto nominal de la emisién de bonos Serie AS, a ser colocado, de hasta por un valor
nominal de hasta 2.200.000 de Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de 2.200.000 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor s6lo podra colocar bonos por un valor nominal total

maximo de hasta 2.200.000 Unidades de Fomento, 0 su equivalente en pesos a la fecha de la
Escritura Complementaria, considerando tanto los bonos que se coloquen con cargo a la Serie AS
emitidos mediante la Escritura Complementaria, como aquellos que se coloquen con cargo a la
Serie AR, emitidos mediante la misma Escritura Complementaria con cargo a la Linea.

53.2.2 Series.

Los bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie AS".

5.3.2.3 Cantidad de Bonos.

La Serie AS comprende en total la cantidad de 4.400 bonos.
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5.3.2.4 Cortes.

Cada bono de la Serie AS tiene un vailor nominal de 500 Unidades de Fomento.

5.3.25 Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie AS es de 2.200.000 de Unidades de Fomento.

5.3.2.6 Reajustable / No Reajustable.

Los Bonos de Serie AS y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
estan denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara
segun la variaciéon que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente

en pesos al dia del vencimiento de la respectiva cuota.

5.3.2.7 Tasa de Interés.

Los bonos Serie AS devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de
Fomento, un interés de tres coma cinco cero cero cero por ciento anual, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta dias, equivalente a un uno coma siete tres
cuatro nueve por ciento semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento

ochenta dias.

53.2.8 Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 16 de enero de 2014.

5.3.2.9Tabla de desarrollo.

Cupon Cuotade Cufm .do Fechade interés Amortizacién Valor Cuota Saldo insoluto
Intereses  Amortizaciones  Vencimiento Insoluto
1 1 16/07/2014 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
2 2 16/01/2015 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
3 3 16/07/2015 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
4 4 16/01/2016 8,6745 0,0000 8,6745 §00,0000
H 5 16/07/2016 86745 0,0000 8.6745 500,0000
6 6 16/01/2017 8,6745 0,0000 86745 §00,0000
7 7 16/07/2017 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
8 8 16/01/2018 86745 0,0000 8,6745 §00,0000
9 9 16/07/2018 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
10 10 1 16/01/2019 8,6745 500,0000 508,6745 0,0000

5.3.2.10 Fecha Amortizacion Extraordinaria.

Los bonos Serie AS no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

5.3.2.11 Plazos de vencimiento.

Los bonos de la Serie AS venceran el 16 de enero de 2019.

5.4 Conversién en Acciones.

Los bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.

5.5 Descripcién de los Resguardos y Covenants.
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Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total de los bonos, el Emisor se
sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, en los términos y bajo las
condiciones que se expresan enseguida, todo lo cual es sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

fal Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros® trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a diez
veces, medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre // “Total Pasivos
Corrientes” mas “Total Pasivos No Corrientes” y /ii/ “Total Patrimonio”.

La informacion para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una carta
firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la
obligacion establecida en este numero. El valor y la forma de céliculo de los Activos Libres de
Gravamenes sera informado en una nota de los Estados Financieros respectivos.

Mo/ Acuerdos de Disminucion de Capital.

Los accionistas del Emisor no adoptaran acuerdos de disminucién de capital social en la Compaiiia, en
términos que, como consecuencia de uno o mas de tales acuerdos de disminucion de capital, la
sociedad infrinja el Nivel de Endeudamiento de la letra /a/ anterior. Cualquier acuerdo sobre
disminucién de capital requerira siempre de la aprobacion previa del Representante de los Tenedores
de Bonos.

/¢ Duracién y Disolucion Anticipada.

El Emisor se obliga a no disminuir su duracién a un plazo que resulte ser anterior a la vigencia de los
bonos a ser emitidos, y asimismo, a no disolverse mientras estuviere vigente la emisién de bonos con
cargo a la Linea.

/d/ Activos Libres de Gravamenes.

Mantener Activos Libres de Gravamenes’ por un monto a lo menos igual a cero coma setenta y cinco
veces su Pasivo Exigible No Garantizado®, calculado sobre sus Estados Financieros.

® “Estados Financieros™: significara los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben presentar periddicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel instrumento que los reemplace.
En este Ultimo caso, las referencias a partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas
a aquellas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros.

7 «Activos Libres de Gravamenes™ corresponde a los activos /i/ “Efectivo y Equivalentes al Efectivo’, excluyendo los
contratos de Retrocompra, mas /ii/ “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes”, mas /iii/ “Derechos
por cobrar no corrientes”, menos /iv/ “Activos comprometidos”, entendiéndose por estos aquellos que no estuvieran
libres de toda prenda, hipoteca u otro tipo de gravamenes constituidos a favor de terceros. Por lo tanto, para calcular
los Activos Libres de Gravamenes al total de las cuentas enumeradas en los numerales /i/, /ii/ y fiii/, se debera restar el
monto de la cuenta /iv/ “Activos comprometidos”. El valor y la forma de célculo de los Activos Libres de Gravamenes
seré informado en una nota de los Estados Financieros respectivos.”.

8 “pagivo Exigible No Garantizado”: corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/
“Total Pasivos Corrientes” mas /b/ “Total Pasivos No Corrientes”. Adicionalmente se consideraran en este concepto a
todas las deudas u obligaciones de terceros, de cualquier naturaleza, que no estén incluidas en el pasivo reflejado en
las partidas sefaladas y ajenas al Emisor o sus filiales si fuera el caso, que se encuentren caucionadas con garantias
reales y/o personales de cualquier clase, otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales /cuando
corresponda/, incluyendo pero no limitado a avales, fianzas, codeudas solidarias, prendas e hipotecas — todo lo
anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u obligaciones ~ incluyendo asimismo boletas de garantia bancarias.
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La informacion para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una carta
firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la
obligacion establecida en esta letra.

/el Acuerdos de Enajenacion o Gravamen de Activos Esenciales del Emisor.

El Emisor no acordara la enajenacion ni el gravamen de Activos Esenciales de la Compaiiia, a menos
que el Representante de los Tenedores de Bonos lo autorice en forma previa o que se trate de aportes
o transferencias a sociedades filiales. Se entendera por “Activos Esenciales” del Emisor a la marca
Forum y sus derivados, en todas y cada una de las clases en que ellas se encuentran actualmente
registradas a nombre del Emisor.

/! Entrega de informacién al Representante.
El Emisor debera:

fil Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a
la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros, y copia de toda ofra
informacion publica que proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, enviara copia de los informes
de clasificacién de riesgo dentro de los 5 dias habiles siguientes de haberlos recibido por parte de sus
clasificadoras de riesgo;

fiil Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las obligaciones que
siguen, en el plazo que para cada una de ellas se establece:

/al obligaciones referidas en los literales /a/ y /d/ precedentes, sobre “Nivel de Endeudamiento” y
“Activos Libres de Gravamenes”, respectivamente, y

b/ obligacion referida en el nimero Cinco de la seccién 5.6 del presente prospecto, relativa a “Creacion
de filiales”™; y

fiiy Dar aviso oportuno al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que
implique el incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones materiales que contrae en el
Contrato de Emision. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a fravés de los informes que éste proporcione al Representante de los
Tenedores de Bonos.

/g/ Provisiones.

Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de las contingencias adversas que, a
juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados Financieros.

/h/ Seguros.

Mantener seguros que protejan los activos de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la
naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales /cuando corresponda/ también se ajusten
a lo establecido en esta letra.

/il Operaciones con Personas Relacionadas.

El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
relacionadas, se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en
el mercado.

i/ Referencia a Cuentas de los Estados Financieros
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/il Las referencias hechas en el Contrato de Emision a las cuentas de los Estados Financieros del
Emisor corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al treinta de
septiembre de dos mil diez.

fil En caso de cualquier modificacion al formato de Estados Financieros, o de cambios en la
denominacion o estructura de sus cuentas, las referencias del Contrato de Emision a partidas
especificas de los Estados Financieros se entenderan automaticamente hechas a aquéllas en que
tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de Estados Financieros o a las respectivas cuentas
segun su nueva denominacion o estructura.

fiii/ En el evento indicado en la letra /ii/ anterior, una vez entregados a la Superintendencia de Valores y
Seguros los Estados Financieros conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitara a sus
auditores externos, 0 a alguna empresa de auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros que al efecto designe el Emisor,
que procedan a: /Uno/ efectuar una homologacion de las cuentas contables de los anteriores Estados
Financieros y su nueva presentacion, y /Dos/ emitir un informe respecto de dicha homologacion,
indicando la equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva
presentacion. Dentro del plazo que vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados
Financieros, el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan suscribir una escritura
publica en que se deje constancia de las cuentas de los Estados Financieros a que se hace referencia
en el Contrato de Emisién en conformidad a lo indicado en el citado informe que al efecto hayan
evacuado los referidos auditores externos. El Emisor debera ingresar a la Superintendencia de Valores
y Seguros la solicitud relativa a esta modificacion al Confrato de Emision, junto con la documentacion
respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento
previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio que el Representante de los Tenedores de Bonos
debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso publicado por una vez
en el sitio www.elmostrador.cl y, si éste no estuviera disponible, en el Diario Financiero, y si éste no
circulare, en el Diario La Nacion, y si éstos ultimos no circularen, en el Diario Oficial de la Republica de
Chile, dentro de los diez dias corridos siguientes a la inscripcion de la respectiva modificacion en el
Registro de Valores que lieva la Superintendencia de Valores y Seguros. Todos los cargos que se
deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

5.6 Eventual Fusioén, Division o Transformacién del Emisor,
Enajenacién de Activos Esenciales y Creacién de Filiales.

lal Fusién.

En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada
una de las obligaciones que imponen al Emisor en el Contrato de Emision y sus escrituras
complementarias.

Ib/ Divisién.

Si el Emisor se dividiere, las sociedades que resultaren de dicha division seran solidariamente
responsables de las obligaciones que se estipulan en el Contrato de Emision y sus escrituras
complementarias, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de
los bonos seran distribuidas en proporcion al valor del patrimonio del Emisor que a cada una de
ellas se asigne, u otra proporcién cualquiera.

Ic! Transformacién.

Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emisién y sus escrituras complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna.

/d/ Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas.
En este caso el Emisor velara porque la operacion se ajuste a la normativa legal aplicable.
lel Creacién de Filiales.

El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a los derechos y
obligaciones que deriven del Contrato de Emision. En todo caso, el Emisor comunicara la
circunstancia de haberse constituido una filial al Representante de los Tenedores de Bonos dentro

del plazo maximo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de constitucion de la
respectiva filial.
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5.7 Causales de Incumplimiento.

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos
en virtud del Contrato de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio
del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de Ja Ley de Mercado de Valores,
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por
la totalidad de los bonos emitidos con cargo a esta Linea y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con ellos en virtud del presente Contrato y sus escrituras
complementarias, se consideren de plazo vencido, en la misma fecha en que la Junta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o0 mas de los
siguientes eventos:

/al Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de ios bonos, transcurridos que fueren 3 Dias Habiles
Bancarios desde la fecha del vencimiento respectivo, sin que se hubiere dado solucién a dicho
incumplimiento por parte del Emisor, y sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales
comrespondientes al retardo en el pago, equivalente a un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables o no
reajustables, seglin corresponda para cada emision con cargo a la linea, desde el dia de la mora y
hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion.

/bl Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién.

i/ Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en
el namero 5.5 anterior. En tales casos el incumplimiento se configurara sélo después de
transcurridos 60 Dias Habiles Bancarios desde que el Representante de Tenedores de Bonos le
hubiere comunicado al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vuineracién
a dichas causales y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracién. Para
estos efectos, el Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, dentro
del Dia Habil Bancario siguiente a la fecha en que hubiera verificado el respectivo incumplimiento
o infraccién del Emisor y, en todo caso, en la forma y periodicidad que la Superintendencia de
Valores y Seguros determine mediante una norma de caracter general dictada al amparo lo
dispuesto en la letra b/ del articulo 109 de la Ley de Mercado de Valores, si este Ultimo término
fuere menor.

fii La persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacion
asumido por el Emisor en virtud del Contrato de Emision o de sus escrituras complementarias, por
un periodo igual o superior a 60 Dias Habiles Bancarios desde que el Representante de los
Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que
constituyan una vulneracioén a dichas causales, en ios términos sefialados en el literal anterior, y,
dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracion.

Icl Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, estuviere en mora de pagar obligaciones
de dinero a favor de terceros, por un monto total acumulado y vigente superior al equivalente del
5% del Total de los Activos® de! Emisor, medido sobre cifras de sus Estados Financieros, yno lo
subsanare dentro de los 45 Dias Habiles Bancarios siguientes a la constitucion en mora.

Para estos efectos, no se entendera que el Emisor se ha constituido en mora cuando se tratare
de obligaciones /i/ de dinero que el Emisor no reconociere, lo cual debera manifestarse en /Unol/ el
hecho que el Emisor no contabilizare dicha obligacién como un pasivo dentro de su contabilidad o
IDos/ en el hecho de que dicha obligacion hubiese sido objetada en un proceso judicial cuya
resolucion definitiva y ejecutoriada se encontrare pendiente; /ii/ de dinero que correspondan al
precio de construcciones, prestaciones de servicios o de adquisicion de activos cuyo pago fuere
objetado por el Emisor por defectos de los mismos o por el incumplimiento del respectivo
constructor, prestador o vendedor, de sus obligaciones contractuales o /ili/f que se demanden en
acciones de clase de la Ley sobre Proteccién al Consumidor o de otras normas aplicables o
acciones de responsabilidad civil provenientes de su calidad de titular de bienes que hubiere
otorgado en arrendamiento con opcidén o con promesa de compraventa. Para los efectos de este
literal, se usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién
de los Estados Financieros respectivos.

Id! Aceleracién de Créditos por Préstamos de Dinero.

® “Total de los Activos” corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Activos
Corrientes Totales™/ y /b/ “Total Activos No Corrientes”.
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Si cualquier otro acreedor o acreedores del Emisor cobraren legitimamente a éste o a una de
sus filiales /si las tuviere/ la totalidad de uno o mas créditos por préstamo de dinero sujeto a plazo,
en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito o créditos
por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del
mismo. Se exceptuan, sin embargo, los casos en que la totalidad del o los créditos cobrados en
forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en este literal, no excedan del equivalente del 5% del
Total de los Activos del Emisor, segin se registre en su Ultimo Estado Financiero.

lel Insolvencia y Otros.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o
formulare proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores 0 efectuare alguna
declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los
respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del plazo
de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la respectiva declaracion.

Ifl Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacidn contenidas en el Contrato de Emisién o de
sus escrituras complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los bonos que se
emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare falsa o dolosamente incompleta.

5.8 Monto de las Restricciones.
Los montos de las restricciones del Emisor, al 30 de septiembre de 2013, son:
(a) Nivel de Endeudamiento: 7,21 veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a

continuacion:
30-09- 31-12-
2013 2012
Pasivos corrientes + Pasivos no 674.284, 645.588.
corrientes 609 198
93.578.9 86.707.2
Patrimonio 11 00
Endeudamiento 7,21 7,45

(b) Activos Libres de Gravamenes: 0,97 veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a
continuacién:

30-09- 31-12-
2013 2012

(+) Activos Considerados
5.374.92 10.297.0
Efectivo y equivalen tes al efectivo 9 90

307.710. 274.649.
Deudores comerciales y otras cuentas 382 161

por cobrar, corrientes

Derechos por cobrar no corrientes 338.305. 323.810.
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198 467

(-) Activos Comprometidos 0 0

651.390. 608.756.

= Total Activos Libres de Gravamenes 509 718

(+) Total Pasivos Exigibles

454 532. 453.615.

Pasivos corrientes totales 749 432

219.751. 191.972.

Total pasivos no corrientes 860 766

(-) Pasivos exigibles garantizados 0 0

674.284. 645.588.

= Total Pasivos Exigibles No Garantizados 609 198

651.390. 608.756.

= Activos Libres de Gravamenes / 509 718
Pasivos Exigibles No Garantizados - -

674.284. 645.588.

609 198

Razén Activos libres de gravamenes 0,97 0,94
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6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION.

6.1 Tipo de Colocacién.

A través de intermediarios.

6.2 Sistema de Colocacion.

El sistema de colocacion de los Bonos Serie AR y AS sera a través de intermediarios bajo la
modalidad de mejor esfuerzo.

6.3 Colocadores.
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

6.4 Plazo de colocacion.

El plazo de colocacion de los bonos de las Series AR y AS expirara a los 120 dias corridos
contados desde la fecha de la Escritura Complementaria. Los bonos de dichas series que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6.5 Relacion con colocadores.

El Emisor se encuentra relacionado con BBVA Corredores de Bolsa Limitada, agente
colocador, puesto que Forum Servicios Financieros S.A. forma parte del mismo grupo empresarial
al que pertenece BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

6.6 Codigo nemotécnico.

/al Serie AR: BFORU-AR
/bl Serie AS: BFORU-AS
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7.0

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

7.1 Lugar de Pago.

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco del Estado de Chile, actualmente
ubicada en esta ciudad, calle Morandé N° 25, Galeria Antonio Varas, piso 7°, en dias habiles
bancarios y en horario bancario normal de atencién al publico comprendido entre las 9:00 y las
14:00.

7.2 Forma de Avisos de Pago.
No contempla.
7.3 Informes Financieros a Proporcionar.

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que lo obligue la ley mediante
la entrega de antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros y al Representante de los
Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.

7.4 Informacién Adicional.

Con la entrega de la informacién que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar el Emisor a la Superintendencia de Valores y Seguros, se
entenderan informados el Representante de ios Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos,
de las operaciones, gestiones y estados financieros que el Emisor debe informar con motivo de
esta emision. Copia de dicha informacion debera remitirla, conjuntamente, al Representante de los
Tenedores de Bonos. Se entendera que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con
su obligacion de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a
disposicion de ellos en su oficina matriz.

El ultimo Estado Financiero anual auditado del Emisor se encuentra disponible en el sitio web
del Emisor: www.forum.cl. Adicionalmente, el ultimo Estado Financiero anual auditado del Emisor,
su respectivo andlisis razonado, y su Ultimo estado financiero trimestral correspondiente se
encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora Goyenechea N° 3365, Piso 3, Las
Condes, Santiago; y en la Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo
O’Higgins N° 1449, Santiago y en su sitio Web: www.svs.cl.
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8.0 OTRA INFORMACION

8.1 Representante de Tenedores de Bonos.

Banco del Estado de Chile.

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es Avenida
Bernardo O’'Higgins N° 1111, comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de Tenedores
de Bonos y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El Banco del Estado
de Chile es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro con

el Emisor.
8.2 Administrador Extraordinario y Peritos Calificados.

No hay.
8.3 Asesores que Colaboraron en la Preparacién del
Prospecto.

BBVA Asesorias Financieras S.A.
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9.0 CERTIFICADOS DE CLASIFICADORAS DE RIESGO

FitchRatings

QARG 1Y 36 600rD JE 2014

Senor

Raul Aronsohn

Gerente General

Forum Swrvoios FHnancieros S A
Isidora Govenedhies 3665, Piso ¥
Bresente

De nn romugeracion

Currpio con informar o Ud gque Fieh Crie Clasifcadors de Riesgo Ltda., utthzanao eslados fhnancieros al
30 e sepbemitre e 01 tasfica en oscals nacondl ls ermsion de bonos serne AR, por un mnonta de
$50 000 rmiones v s »ene AS poe un monto de UF 2.200.000 ambos de un pia/o de 5 anos, con <ano 2
3 irnea de bonos N2461 de Forum Servoos Finanoeros S.A., como consta en escritura pubica de fecha 02
de encro de 2013 Repertoro N°100-2014, otorgada en 13 14° Notana de Santiago de don Osvalde
Perera Donvakes, de la sguente torma

Emmanecs e Dunos sere AR y AS, Con Cargo a 1 nea de bonos N°461 Categone AA-{C)
[o METE Fstabie

Sir otre parteular soluda atentamente 3 usted,
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Feller-Rate

En Suntiago. a 14 de enero de 2014, Feller Rate Clasiticadors de Riesgo [ imuada. cerifica
que ha otorgado la siguente clasificacion o la Linca de Bonos de Forum Senvicios

Financieron S A
Finea de Bonos N 461 : AA-

Emusiones al amparo de la linca

e  Series ARy AS
Segun escntura complemeniara de fecha 02 de enero de 2014, Repertora N° 100-2014, de la
147 Mantaria de Santuge

Esta clasificacion se asigno sobre la base de la metodologia aprobada por esta empress
Clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de sepiembre de 2013,

Alvaro Feller
Presidente
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11.0 ESCRITURA COMPLEMENTARIA

21

2

23

24

25

26

27

OSVALDO PEREIRA GONZALEZ
Notario Péblico Santiago

Teanrmn 449, Sexi P
Fopo. 9234300 - Fax v254520
t-mail. noianapereitaidiie ol

OoPG Repertorio N° 100-2014'

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIES AR Y AS

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO DEL ESTADO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a dos de Enero de dos mul catorce, ante mli,
OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notano Publico Titular de la Décimo
Cuarta Notarla de Santiago, con oficio en calle Teatinos numero
cualrocientos cuarenta y nueve, sexto piso, comparecen: /Uno/ don RAUL
ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado, ingeniero comercial, Cédula
Nacional da ldenhdad numaro seis miliones trescientos selents y tres mil
setecientos cincuenta y cuatro guidon dos, en nombre y representacion,
segun se acreditarda, de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.,
sociedad anonima del giro de su denominacién, Rol Umico Tributario
numero noventa y seis millones seiscientos setenta y ocho mil setecientos
noventa guion cos, ambos domiciiados en Avenida isidors Goyensches
numero ires mil trescientos sesenta y cinco, tercer piso, Las Condes,
Santiago. en adelante el "Emisor’. por una parte; y, por la otrs; /Dos/ don
PABLO BERNARDINO PINERA ECHENIQUE, chiieno. soltero. ingeniero
comercial, Cédula Naciona! de Identidad nimero cinco miliones quinientos
cuarenta tres mil ciento treinta y uno guidn cero y don JOSE CARLOS
MARTABIT SCAFF, chieno. casado. ingeniero comerciai, cédula de

identidad numero seis miliones seiscientos ocho mil setecientos sesenta
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¥y Cumtra guisn seis, en su calicag os Gerante General de Fmankss,

SMOOS SN rBHTASANIACION SaglUn s Actediard, oe BANCO DEL ESTADO

DE CHILE. wne empesa suldnama dei Estado. ds gro bancano, Rol
Uraoa Tnbutano numero noventa y swete millonss frenta mil guadr siete.
booos JOoMICIHBICS en esis Cludiad, Avenida Libertador Bernardo G Higgems
rumerc mil ciento once. comuna y Ciudad de Santiago. en adelanie
indiglintaments denomensdo el ‘Representante de los Tonedores de
Bonos™), todos 08 comparecientes Meyorss o sdad. QUISNGS Bcreditan
su denficac cor las cedulas respeciivas y exponsn CLAUSULA
PRIMERA: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno EI Emmsor y o
Representante de ios Tenedores de Bonoe cesebearan un contrato Oe
emmidn 0o bonas por linea en adeisnte mdstintamente ¢ ‘Contrato die
Emisidn’. i que consia de escritura pibhca oe fecha primers de Febrero
ge dos mil seis olargada en ta Notaris de Santiago de cor Eduarvo Diez
Morelio. ropertonc numero dos mil ochents y sess puion dos mii sam, i
quit ha sicdo objatn de 198 ModINcaciones que Constan on 168 siguisnias
natrumentos: /ol escntures publica de fecha trece de Marzo de dos mil
saia, olorgeds er W Plotaria oe Centage de dorn Osvsido Narcive
Gonzdlez reperiono numero Cinco Mil Quinientos DEHEME ¥ CInCe QUION
das mil aes M/ ascriturs pubhica da fecha veintisiste da Abril oe das il
sels, otargade en 'a Nolana de Senniego da gon Rsne Beravents Cash
repentario NUMEro once mil CuMrociantas nOvenia y oINco guisn dos mui
sein, i) eacribura pubica de fecha asis de Mo de dos Ml sea, Jargaca
en Is Notaris de Santego de don Cavaioo Pereirn Gonzhler repenono
nimero trece mi ciento treinta y custro gusdn dos mil seis id/ escriuves
piubixce o8 fachs sers de Junic de dos mil sess. gtorgads en in Notaria ge
Santiago oe don Osverdo Perews GOnrdler repertorio nimaro trece mil
centa treints y dos guitn dos mit seis. (9 eeonturs publica de fecha
vesnhdon de Agosic de oos mil seis. otorgads en (s Notaris Os Ssnllego

de oor OsvaXic Perers Gonziler reperion numers Jdistachoe mil
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ochocientos sesenta y nueve guidbn dos mil seis; H/ esdmg\dﬁuic‘
fecha once de Diciembre de dos mil seis, otorgada en 1t
Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez, repertorio nimero veintisiste
mil ciento ochenta y cusatro guién dos mil seis; /g/ escritura publica de
techa tres de Enero de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago
de don QOsvaido Pereira Gonzdlez, repertorio numero ciento veintinueve
guién dos mil once; /h/ escntura publica de fecha custro de Octubre de
dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira
Gonzéalez, repenorio numero veinticinco mil cuatrocientos dieciséis guién
dos mil doce; y /i/ escritura piblica de fecha catorce de Marzo de dos mil
trece. otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Perewra
Gonzaiez, repertorio numero siete mil cuarenta y uno guién dos mil trece.
En virtud del Contrato de Emisidn y de acuerdo a io dispuesto en el
articulo ciento cuatro de !a Ley de Mercado de Valores y demés normativs
aplicable de la Superintendencia de Valoras y Seguros, se establecid la
Linea con cargo 8 !a cual el Emisor puede emitir, en una o més series,
Bonos dirigidoe al mercado general, hasta el equivalente en pesos
moneda nacional de dos millones doscientas mil de Unidades de Fomento.
/Dos! La emision de bonos por linea de que da cuenta el Contrato de
Emisién /en adelante Is “Linea’ fue inscrita con fecha once de Abril de
dos mil seis en el Registro de Valores de ia Superintendencia de Valores y
Seguros, bajo el nimero cuatrocientos sesenta y uno. /Tres/ Se deja
constancia que a esta fecha no existen bonos en circulacién o pendientes
de colocacidn con cargo a ta Linea. /Cuatro/ Los términos en mayuscula
no definidos en este instrumento tendrén los significados indicados en el
Contrato de Emisidon Cada uno de tales significados es aplicable tanto a
la forma singular como plural del correspondiente término CLAUSULA
SEGUNDA: EMISION DE LOS BONOS DE LAS SERIES AR Y AS.
TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién de

los Bonos de las Series AR y AS. /al De acuerdo con lo dispuesto en la
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Ssocadn Cuatro. Cinco oe s Ciéusula Cuarts de! Cantrato de Emmsitn, loa
WMinos PEMCularss G8 i oMeadn 48 CLEIGUA sens d¢ BONOa se
estabiscersn or uns Escrtura Cormpiementana De conformsdsd con 0
snlenor. nor & presente nstrumenio o Emisor scuerda emflir Do 8l
Contrato de Emimon una sens de Bonpe denomniada “Sere AR® ‘en
adeisnie is “Serie AR/ y olra sarie ce Bonos sanominada ‘Sene AS" ‘en
adelante La “Serie A" con cergd & W Linea /Aacina en ol Repstro de
Veiores con 18chia once da Abni ge dos ™ seis, bwjv o numero oe
TOEIIr0 Cusrocanics se8én1ls y ufd, SiGNGO deias la ullima emisidn de
Bonge con cargo a esta linea Los térmuncs y condicionss de 10s Boncs oe
s Gene AR y o0 (s Sene AS son i0s qus se csiablecan en osta Escriiurs
Comglementaris y en «i Lontrata de Emision er confarmsdad ton o
sefineds en @ Cuuswa Custs del Caomtrato ose Emmiin  Las
sslipuiac:ones de: Contrate de Emis:On seran aphcabias en Ladgs #Que lias
matenss que No 316N sxpresamente reglamentacss en esia Esorturs
Compiemantana bl Al ¢:8 Oe olorgamionto do in presents Escfiura de
Compiermentasad 8 »alor nominal de 14 iinta Cisponitie ss de dOs
milicnes cascierlas mil Unicaces de Fomentz. Dos. Ceracteristicas de
los Bonoa de la Serle AR (ai Monto a ser colocade NV ia Sene AR
considers Boncs par un valor nomerial de hasta cncuenta mil mNlonea
de Pasos. ouulvieris & (:a de hoy a dos millonse ciento cuarenta y
cyatre mii cuatrocientos Ochents y nueve coms siete mil cieato
voinbBos JUndxies 08 Fomenla /W Se dejd erpresa conslancs que ¢
Emigor sdin podid colocs” Donoe ¢an caEfgo a is Lines por un vaior
Aomiral 1o2el maxme de hasia 008 millones soscientas ™ Urvisdea 0
Famenic © su equivalents en pesos a is fechs asi prasente Irstrumenta
conuiderandc tarto ios Bonos que $@ coinGuen con cargs B la Serie AR
smutdics medarte asta Escrtura Camgplementaria como sguedas que se
culoquen con carge » I& Gene AS, emidos mediante osta misma Escraturs

Complamemara con cargo a s Lines il A tratarse de uNd amusdr en
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Serie AR

Bonos

ios

moneda nacional,

pesos,

Bonos de la presents emisiéon se emiten en una sola serie donémintdl
‘Serie AR". Los Bonos Serie AR tendran la siguiente numeracion. desde
el nimero cero cero cerc uno hasta el numero ¢inco mil, ambos inclusive.
le/ Namero de bonos que comprende la Serie AR. La Serie AR
comprende en total ia cantidad de cinco mil Bonos. /d/ Valor nominsl de
cada Bono. Cada Bono de la Sene AR tiene un valor nominal de diez
millones de pesos. /e/ Plazo de colocacién. E! plazo de colocacion de los
bonos Serie AR sera de ciento veinte dias contados desde Ia faecha de I3
presente Escritura Complementaria. Los bonos de ia Serie AR que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /f/ Piazo de vencimilento
de los Bonos Serie AR. Los bonos de la Serie AR vencerdn ef dieciséis
de Enero de dos mil diecinueve. /g/ Tasa de interés, base de calculo en
dias, periodo de los intereses y fechs de devengo de intereses. Los
Bonos Serie AR devengaran sobre el capital insoluto., expresado en
pesos, un interés de seis coma cuatro cero cero cero por ciento snual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afics de trescientos
sesenta dias, equivalente a tres coms uno cinco cero cuatro por ciento
semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias. Los intereses se devengarin desde el dieciséis de Enero de
dos mil catorce y se pagardn en las fechas que se indican en |a Tabla de
Desarrolio referida en la letra /h/ siguiente /h/ Cupones y tabla de
desarrollo. Los Bonos de la Serie AR regulada en esta Escritura
Complementaria llevan diez cupones, de (os cuales los nueve primeros
seran para el pago de intereses y el restante para el pago de intereses y
amortizaciéon del capital Se deja constancia que tratindose an la especie
de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienon
existencia fisica o material. siendo referenciales para el pago de las

cuotas correspondientes y que el procedimento de pago se realizard
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contorms a io sslabiecioo en el Contrato oe Emisitn y en of Reglamento
interno del Depcano Centrm de Vaiores S A, Depomto Se Valores Las
fechas de DRgo Je INMErESES y BMIITIACION O Capital i Miamo qui ios
monios & DRQAF en CACE Caso, 80N (08 Que apirecen en ia Tabxa de
Ossarraiic de ios 8onds Serie AR Qua o8 Drotocolza 20r e4ls Muama
facha y on ssta mama Nataria psj0 el nimarc cisn guidn dos mil
catorce, que e emisnds que forme parle Miegrante O | Oregents
esTriura pars 10008 103 electos legales W Fechas o peniogos. de
amortizecion axtraordinarnia. Los Boncs de a Serie AR no conmtampisn is
oocitn det Emisor de rescate anhcipaoo 1otal o percal A Uso Especifico
de Fondos. Los fandos nroverientes de is colocacdn O los Bonos Bene
AR sa Oeslnardn e sy tOWIICAS & pago oe pasivos oel Emisor Tres
Carectoristices de lon Bonos de ls Serie AS. /&/ Monto & eer colocado.
fii Ls Gene AS consicers Bonos por un valor namingt de basis dos
milones doscientas mil Unidades de Fomenlo /i Be dea express
constanc:s qua » Emiect #0)0 podrd 2alotar bonas por un valor nomunal
total méxmc 30 hasta dos mdlones coscientas mil de Unidades de
Fomento. o su euuivaleMe #n pesos & w fecha dol presenty insirumento,
Onederwndd 1eo tos Banas que se coloquen con carge ¢ la Serie AS
emixios medsanis asts Escraurs Complemmentana como aguedos Quw se
wioguen con carge a ia Sene AR, smibdos madianle este muma Escriurs
Compilemeniara 2onr c3!19¢ & 13 L'naa Hiv Loz Banos de ls presents
eraadn y el MCMO 3 Pagar en cada cuola. tants de CADMM COMO OB
Niereses, esian denominsdos & Lnidacdes de Famento y por tants el
monts 0o las MEMas S8 MEUSLars segun la varecién qus ssperimante ia
Unicac ge Fomenta deDIaNdo pagase en su eguiveients an pasde al dia
%8] vancimienic Oe ig resgecliva J0t3 Ji Saries y enumerscion de ios
thuios. Los Borcs e (s presents ems:dn se amden sn una sola serie
denominads "Seqie AS' Los Bonus Sens A5 lendrarn ln sQueeris

NUMEresIn 0B8R & NUMEry C&0 CHD C8r0 und hasla el MIMero CLUSrD

{
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mil custrocientos, ambos Iinclusiva. /c/ NiOmero de -
comprende ia Serie AS. La Serie AS comprende en total ia cantidad ‘d/o
cuatro mil cuatrocientos bonos. /d/ Valor nominal de cada Bono. Cada
bono de la Serie AS tisna un valor nominal de quinientas Unidades de
Fomento. /el Plazo de colocacién. El plazo de colocacidn de los bonos
Serie AS serd de ciento vainte dias contados desde (a fecha de Ia
presente Escritura Completientaris. Lus bonos de (3 Serie AS que no ge
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. / Plazo de vencimiento
de ios Bonos Serie AS. Los bonos de la Serie AS vencerdn el dieciséis
de Enero de dos mil diecinueve. /g/ Tasa de interés, base de céicuio en
dias, periodo de los intereses y fecha de devengo de intereses y
reajustes. Los bonos Serie AS devengaran, sobre e! capital nsoiuto,
expresados en Unidades de Fomento. un interés de tres coma cinco
cero cero cero por ciento anual, compussto, vencido, caiculado sobre la
base de aflos de trescientos sesenta dias, equivalente a uno coma siete
tres cuatro nueve por ciento semestral. calculado scbre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se devengarén
desde el dieciséis de Enero de dos mil catorce y se pagaran en las fechas
que se indican en la Tabla de Desarroilo referida en la letra /h/ siguiente.
thi Cupones y tabla de desarrollo. Los Bonos de la Serie AS regulada
en esta Escritura Complementaria llevan diez cupones, de los cuales ios
nueve primeros seran para el pago de intereses y el restante para el pago
de intereses y amortizacion del capital Se deja constancia que tratdndose
en l1a especie de una emisién desmaterializada, ios refendos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes y que el procadimiento de pago se realizars
conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento
Interno del Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Las
fechas de pago de intereses y amortizacién de capital, lo mismo que ios

montos & pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
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Desarrodo ce tos Honas Serie AS que se [rolocsiizs con esta misma
fecha y en esta muwma Notara Dajo e numere cien guitn dos il
catorce. que &0 enterdle que forma paris Integisata da ia pressnis
sscritura para 104os 103 efecios legmes W Fechas o periodos de
amortizecion extrsordinaris. Los Bonos Sene AS no contempian i
opcidn ol Ermisor de rescate anticipado totst o parcial i Uso de
fondos. Lot foncas provenientas de 1a calozecdn de los Boaros Sere AS
e desunarin ss JeRtinaran a0 su WGLMCAA & pago d8 DASVOS des
Emsor CLAUSULA TERGERA' CONSTANCIA OF ULTIMA EMISION.
Conlorme a 1o cspuesio en & numevo Uno del arliciio Dos bee o
Decrela Loy mumero tree mi custrocientow selents 7 CINGe e md
fOveCIsnNias ochenta  solve IMpuesto oe himbres y estampiias en
sdelante is ‘Loy de Impussto de Timbree" se deia corsianca que s
emsin 08 Que da cuenta este msirumentd cocrespande a in wliema
emigdn con carpy 4 1d Lingad 3 por anlo, esta emuidn pusde lene’
obligscsones de 2300 GuS veNZan COr DOSISNINGAY 3: 1AAMING Get BIRZO
de diex ancs ge ‘a2 Lines GCLAUSULA CUARTA: NORMAS
SUBSIDIARIAS. En tcdo 0 nc tegulado en (8 presente Eecriturs
Compiamentaria sa aplicard ic aspuesio en & Contrato de Ersion
Personerias La parsoneria dsi rapresentante de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS 5. A cansta de escrtura pubnca de fechs wainlidbs de
Owaembre de oo m: dwi. olorgaca &n 3 Notaria de Santiago de oon
Osvsdo Perewa Gonzaler a personeria de dor Pabic Pifera
Echemgus en su calitag ce Gerente Genersi Ejecutive gal Hanca del
Eswac de Chile consia oe Decrelo Supremo de Hauenda numeen
navents y una de 'ecna dieca4i8 08 Enero oe 201 mil ocho. pudicedo an
el Diano Oficisl con fecha wveirtiunc de Abeal de 008 mit acho y la de don
José Cantos Marnatit Scafl. en su ceixiad oe Gemme Generst Os
Finanzas oel Bance ¢el Estade ge Chiie consis de !3 escritura pubbca

de fechs rece 0e sulic de dos mi once U0lorgads on 18 Nolarls Jde
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c-marl astarisperesragdtic <!

-y
Santiago de don Pedro Ricardo Reveco Hormazﬁ’)‘a?:’fodo; los
anteriores documentos no se ingertan por ser conocidos por las partes y
por el Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el libro de Repertoric con el

numero cien guidn dos mit catorce - Doy fe q/

t
RAUL ARONSOHN FLC N
p. FORUM SERVICIOS FI IEROS SA” ™~
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B.v |Contrato Emision de Bonos

tm s

Dtex Morelio
e COPIA

AUTORIZADA

REPERTORIO N° 2.686 — 2006.-
DS/cmj OT 54208
CONTRATO DE EMISION DE BONOS
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS 8.A.
Y
BANCO BILBAO VIZCAVA ARGENTARIA, CHILE

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, s primers do Pebrore del abbe
dos mfl sels, ante mi, EDUARDO JAVIER DIEZ MORELLO, Abogado,
Notario Pétblico, Tituler de s Trigésime Cuarts Notaris de Santiego, con Oficio
en calle Morandé admero doscientos cusronta y tres. comperecen: don RAUL
ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casedo, ingemiero comercial, oédule
nacional de identidad nlmero scis millowes treaciemtos sciomta y tres mil
setecientos cincuents y custro guién dos, y don JOSE MANUEL CONTRERAS
QUIROZ, chileno, casado, ingsniero comercial, cédula nacional de idantided
nhmero nueve miflones quiniontos sctenta mil selaciontos seteata y costro guidn
scis, o0 nombre y reproseniacién, seghn sc acreditart, de FORUM SERVICIO8
FINANCIZROS S8.A., sociedad sndnima del giro de su denominacién, rol teico
ributario nimero y scis millones seiscientos sctents y ocho mil
setecienios noverds guion dos, todos domicilisdos en Avenida Isidors
Goyeneches nfs tres mil ¥ cinco. torcer piso, Las Condes,
Sentiago, en sdciante o “Emisor” o fs “Compefia™. y ANDRES HORTAL
VERGARA, chileno, casedo, ingenlero comerclel. cédule necional de identidad
nimero seiz millones trescientos setonts y coatro mil sclecientos dos guion cinco,
y don ISMAEL ANDRES VELASCO LUCO, chileno. cassdo, ingenicro
sgrénomo, cédula nacional de identided némero nueve millones sicte mil
custrocientos veintiocho guidn ocho, ambos e represemtacin segin se held
constar d¢ BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA. CHILE, todos
domiciliados en Pedro de Valdivis mémnero cien. piso diecisicte, comuns de
Providencia, ciudad de Santiago, en adelame el “Bance”. ¢l "Ropresentante de
Tou Tenederes de Bonss" 0 ¢l “Representants” o ¢l “Bance Pagador”, las dos
entidades antes moncionadas serdn denominedes en forms conjusta y en sdelante.
tumbién, i3 “Purtes”, los comparecicnies mayores de odad, quienes
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oon las cédules de identidad citadas y exponen: Las Partes vienen en celebree un
contratn do smision de titsion de deude desmaterializados por lines, en adelante of
“Contrato do Emisidn de Bonos por Linea™ o ¢f “Contrato™. de aquelios s que 3¢
refiere ¢} inciso finel del articulo clonto custro de la Ley ntimero dicciocho mil
cusrenia y cinco, on adelante “Ley de Mercado de Valores™. Los titulos de deuda
dearmatorializados. en adelante indistintamente donominados “Bonos™ o “Thulos
de Denda”™, serdn omitidos por FORUM BERVICIOS FINANCIEROS S.A..
pers ser colocados o ¢l mercado geners! y depositados en o DEPOSITO
CENTRAL DR VALORES 8.A, DEPOSITO DE VALORES, on adelante
indistintaments of "Depdaite Contral de Valores™ o of “DCV™, iodo lo cual se
regiré por las estipulsciones establecidas en este Contrato y por las disposiciones
contonides en is Ley de Mercado de Valores, en ln Loy diociocha mil cunrenta y
seis, on sdelenio “Ley de Sociedades Andnimes™, on su Reglamonto, en sdelante
“Reglamento do Sociedsdes Andeimes” en 1a Loy dieclocho mil ochociemos
sttenta Y sels, sobre Depdsito y Custodia de Valores, on adelante “Ley dol DCV™.
on sa Regiamento, en adelante “Reglamento del DCV™, en ol Reglamento Intermo
del DCV, on adelante ¢ “Roglamanto Intemo del DCV™, y por las otres noemes
legales 0 roglamentarias aplicables 8 ls materia. CLAUSULA PRIMERA. UNO.
UNO ANTECEDENTES DEL EMISOR. A. Coustitucién Logal. FORUM
SERVICIOS FINANCIEROS S.A. fus constituida como sociedad sndnime por
escritura phblica otorgada on Santiago ¢l dis diez de agosto de mil novecienios
novenia y tres, ante of Notsrio don Kamel Saquel Zaror, cuyo extracio se inscribié
s fojas diecisiote mil quinisntos cuscents y cuatro, bajo ef némero catorce mil
custrociontos sceents y cinco, del Rogistro de Comercio do Santiago del sha mil
novecientos noventa y tres. y se publich en ¢l Disrlo Oficial del veinttuno de
agosto de mil novecienios novests y tres. La Gltima modificacion de sus astatutos
consta on cacriture piblica do fecha treinta de julio de dns mil cinco ante el
Notario Pdblico de Ssentiago don Edusdo Diez Morelio, cuyo extracto se
inscribié en ol Registro de Comercio de Sentiago del sfto dos mil cinco, a fojas
treints mil troacientos diez, bajo ¢f néenero veintidn il setocientos seeonts ¥ dos,
y o8 publicd en ¢l Dissio Oficial de fecha veintitrés de agosto de doe mil cinco. B,
Nowbrs. FORUM SERVICIOS FINANCIEROS 3.A. C. Demicille
colntutarie y direccidn sede principal. El Emisor tiene su domicilio legal en la
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ciudad de Samtiago, Chile. La direccion de sy sede prmcipel o lsidors
Goyonsches tros mil Wresciemtons sesents y cimco, lercer piso, comens de Las
Candes, sin perjuicio ds s oficinss, agacies o securssies que tene o que pusds
establecar en otros Jugares destro /o fuera dei pais. D. Vigeacia. La duracide de
PORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. o5 ndefinide. K. lescripciée m
of Raghotre éo Valorws. EI Emisor sctushmente sc cacusmirs inacritn e ol
Registro de Valores de Je Superintendoncie de Valores y Seguros, co sdelante “lo
Suporiseadencia”, bejo ¢l sémeoro cero quinientos veinte, de focha veintishie de
Jumio de mil novecicntos Dovents y cinco. 7. Rel Unice Tributerie. Fl ol taico
tributario del Eminor 08 ndmnero noventa y seis millones sciscientos sstenta y ocho
mi} seteciontos noventa guidm dos. G. Dendns preferentes o privilegiades. Sin
perjuicio de tos doudes que pusden evtar sfectis conforme bos privilegios
establecidos on of Thulo Cuadragsimo Primero del Libro Cuarto del Codigo
Civil o igyes eapeciaies, 3l weints de Septiombre de dos mil cimon ¢ Fmisor
mantions las siguientcs dundas preferonies o privilegindes: -i- Banco Corpbenca,
douds ol weints de Septiembre de dos mil cinco por e sume de mueve mil
seteciontos woventa mitlones cusrents y mweve Wil pesos. caucioneds mediante
endono de diversos pagarés por in sumes de dicz mil quinientos cincesnia y cuatro
millonss aoveciemios catorcs mil pesos; -i- Banco de Chile, deads sl treinta de
Segptiambwe de dos mil cinco por in suma de divcisbia mil quinientos seacmis y seis
millonss quiniontos treints wil pesos caucionsde modiamie endoso de diversos
pagarés por ia smme de diecisdis wmil moveciemios scosnts y cinco miflones
setecientos veintinweve mil pasos; -bi- Banco del Extado de Chile. dewds of trointa
de Septicasbre de dos Wil cimco por la suma de mesve mil custrocienios noventa y
sueve milloncs cusrents y un wil pesos caycionads mediente sndoso de diversos
pogarés par Ia serms de diex mil cincuents y wn milloncs novents y tres mil pasos;
-tv- BANCO RILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE. devdn sl treiva
ds Sopticmbre de dos mil cinco por In wees de Custro mil sciscientos sesents y
sois millones custrociontos wa mil pesos caucionnds mediense endono de diversos
pagerts por la s de cimoo mil suwomia y seis milloncs ochocientos troints y
sicte mil pesos; -v- Benoo Scotishank Sud Amcricano. deuds al Geimts de
Septiembee de dos mil cinco por ls suse de sotecientos novents y ocho mitiones

Wrescientos woventa y wres mil pesos onmdn mmedi
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pagar& por la suma de ochocientos noventa.y cinco millones ochocientos
vemt:séis ‘mil pesos; -V|- Emisién de bonos Serie B, deuda al treinta de
Sepnembre de dos mil cmco por la suma de un mil seiscientos cincuenta y dos
milloniés’ doscientos cmrenu y un mtl pesos caucionada  mediante endoso de
diversos pagatés por la suma de dos, mil veintitrés. mitlones ochenta y nueve mil
pesos; vii- Emision de bonos Serje C, deuda al treinta.de Septiembre de dos mil
cirico por ia suima de nueve mil ciento ochenta millones setecientos cincuenta y
mmmlpwosuuclmadnmedimﬂeendosodedwmpaguésporhmmade
diez will custrodietitos vexntlcuatro miliones cuatrocientos. cincuenta y ocho mil
pesos; -viii- Emisién de bonos Sene D,  deuda al treinta de Septiembre de dos mil
cinco por 1a sutma de cmco  rail novec!entos catorce millones ciento diez mil pesos
caucionada shedianie emloso de dnvem;spagaréspor la suma de seis mil
seteciéntos ‘cincuenta y cinco mﬂkmes ciento trece mil pesos y -~ix- Emisién de
bonosSeneE..deudaalkemudeSepnembrededosmll cinco por la suma de
veintibiy'mil doséientos treinta y.nueve millones_trescientos noventa y un mil
pesos caucionada’ mediante endoso de dlversos pagarés por la suma de veintion
mil ‘seiscieiitos” setenta millonies se&eclentos veintiocho mil pesos. UNO. DOS
ANTECEDENTES DE LA EMISION. A. Autorizacién de ia Emisién: Por
. acuerdo - adoptido ‘en m:én _de Directorio, d¢ FORUM SERVICIOS
FINANCTEROS S.A. eelebmda con fecha diez de enero del afio dos mil seis,
. reducida aescritira piblica con fecha tieinta:‘y uno de enero de dos mil seis, ante
el notario-piblico de Santiago, don Eduardo Diez Morelio se acordé la emision de
. fos Borios; en los términos de este Comrato de Emisién de Bonos por Linea. En
elia se otorgaron facuitades mﬁcwmes a los apoderados individualizados en la
' comparecencia’ para e otorgmumto del mismo. B. Aprobacién de convenios
. Yimitativos: En ¢l acto de a Junta E.xmdnmna de Accionistas del Emisor
celebrada-el ‘dia treinta y “uno de enero de dos mil seis. reducida a escritura
1 péblica con ‘fechid treinta y uno de encro de dos mil seis. ante ¢! notario piiblico
don Eduardo Diez Morelio de la cmdad de Sanuago. se acordé Ja adopcion de los
. términos We'los’ converiios Ilmxtauvos que se recogen en el Contrato de Emisién
de Bonas por Linea, deleg&ndose ambuclones suficientes en el Directorio para los
efectos del siticulo ciento once de’ la Ley de Mercado de Valores; acto seguido, el
‘Directorio-del Bmlsor en sesléli de la mlsm_a fecha, treinta y uno de enero de dos
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 mil seis, reducida s escrittira piblica con fecha treinta y uno de enero de dos mil
__ seis, ante ¢l notario piblico doh Eduardo Diez Morello de la ciudad de Santiago,
acordd la celebracion. && los corivenios limitefivos mencionados ¥ confiri6 a los
comparecmm 3 este acto, por. cuienta del Emisor, facultades suficientes para el
_otorgamiento de los  convénios limitativos asi aprobados. CLAUSULA
SEGUNDA. DESIGNACION Y ACEPTACION DEL REPRESENTANTE
. DE . LOS. TENEDORES ' DE 'BONOS Y BANCO PAGADOR.
ANTECEDENTES. DOS. UNO Designacién. EIl Emisor designa en este acto
vcomoReptesmmwdelosTe?iﬁdoradAclosBonosqmsemhm en virtud de
este contrato, al BANCO' BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE. el
cual por intesmedio de sus apoderados comparecientes, scepta esta designacion.
DOS.- DOS, -Antecedénites del Representante. A. Constitucién Legal. El
BANCO BILBAO- VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE fue constituido
mediante escritura poblica de fecha veintid6s de Septiembre de mil ochocientos
ochenta y. tres ante el Notario' Péblico de Valparaiso don Francisco Pastene,
publicada en el Diario Oficial de fecha veinticinco de Octubre del mismo afio ¢
inscrita » fojas doscientos custro, nfimero ciento sesenta y dos, en ¢! Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Rafces y Comercio de Valparaizo
correspondiente al afio mil ochocientos ochenta y tres. Por Decreto Supremo de
Hacienda-de fecha veintidés de Octubre de mil ochocientos ochenta y tres, se
aprobaron los estatutos ‘de la sociedad denominada Banco Hipotecario, hoy
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, que constan en la
escritura piblica antes citade. Dicho Decreto Supremo fue publicado en el Diario
Oficial de fecha veinticinco d¢ Octubre de mil ochocientos ochenta y tres y se
inscribi6. a fojas . doscientas veinte vuelta, mimero ciento sesenta y tres, en el
Registro .de Cometcio -del “Conservador. de Bienes Raices y Comercio de
Valparaiso cotrespondiente al afio mil ochocientos ochenta y tres. Posteriormente,
por Decreto Supremo de ‘Hacienda de fecha treinta de noviembre de mil
ochocientos ‘ochenita y tres, publicado en ¢l. Diario Oficial de fecha cinco de
diciembre del. mismo afio, se declars legalmente instalada Ia referida sociedad
andnima. El-texto refundido y actualizado de los estatutos consta en escritura
publica otorgada en la Notaria de Santiago don José Musalem Saffie de fecha
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de accionistes celebrada con fecha diecisiete de Mayo de dos mil. L.a resolucion

. -que aprobé- la reforma y texto relimdldo de los estatutos fue publicada en el

Diario Oficial de fécha cuatro de Agosto de dos mil'y se inscribi6 a fojes veintitn

. yoil doscientas ochenta 'y cuatro, numem dnemséxs mil .novecientos sesenta y uno,
.en el Registro de Comércio dél Consqvador de Bienes Raices y Comercio de
- Santiago- oormpondtente al afio dos mil En junta extraordinaria de accionistas
;«eelebraidaemfechndlwlsmdemmdedosm\lmmyaam fue reducida a
-escritura: piblica -dé’ fecha dmnoeho de marzo de dos mil tres otorgada en’la
. Notaria de Santiago ‘de don José Musalem Safﬁe, se peordd cambiar el nombre

del ‘banco . a ‘BANCO ‘BILBAO VIZJCAYA ARGENTARIA, CHILE. La
reformia fike aprobada por resohx:ién m)metp yeintiséis de la Superintendencia de
Bancos ¢ Institnciones Financieras de focha veinticuetro de Marzo de dos mil tres.
publicads en-el Diario Ofi cinl con fecha venmnueve de Marzo de dos mil tres e
inscrita a fojas siete mil novecientas c\mrmta ¥ cinco, nimero seis mil doscientos
sesenta y ocho, en elReg:modeOomaciodelConservadordeBnmkaicesy
Comercio:de Santiago eorrespond:eme al aﬁo dos mil tres, B. Nombre. BANCO
BILBAO -VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE C. Domicilio estatatario y
direccién sede principal £l Répresentante tiene su domicilio legal en la ciudad
de Santiago de. Chile,’ Somuna de Prov:denua, ¥ la_direccion de su oficina
principal-es. Avenida Pedro de Valdﬁa miﬁiei"o cien, piso diecisiete. comuna de
Providencia. D. Rol dalco’ 'l‘rlb-hm. E] ro! finico tributario- del Representante
es . nGmero: novmta y siete mﬂlonu tremta y dos mil guién ocho. E.
Remuneracién. Bn su-calidad de Repmermmte de los Tenedores de Bonos,
percibiré los siguientés valores: () una eotmsnén dnica y pagadera por una sola

vez, por -un monto eqnmlente en pesos L) la suma de ciento veinte Unidades de
Fomento, més-el:Impuiesto al Valor Agtegndo si correspondiere, que se pagars al
quinto. Dia-Habil- siguiente de la fecha de la firma del presente Contrato de
Emisién: d¢: Bonospor Linka: () unn comlslbn, por los primeros seis afios
contados desde 1a fecha“de la primera Bsmm Complementaria de emision de
bonos -con cargo-a la Linied, por la suma equivalente a un mil custrocientas
cuarenta , Unidades” de ‘Fomento, mds ‘ol Impuesto ol Valor Agregado que
correspondiere, que'se pagard al qiinto Dia Habil siguiente de la fecha de la firma
delpresmteConmtodeEmméndeBonosporLlnea (iif) en caso que el cargo

BBVA

65



FORUM PROSPECTO

AERVICIEY SIuANCIE00Y

EMISION DE BONOS

Eduardo Dlez Moretio
Abogado - Notario Publico
34" Niotaria - Santiago de Chile

.. de Represeritante de Tetiedores de Bonos por Linea de Banco Bithao Vizcaya
- Argentaria, Chile, termitic ‘antes del sexto afio contado desde la fecha de fa
primera Escritura. Complementaria' de esisién de bonos con cargo a la Linea,

. Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, Chile, deberd pagar al Emisor, a titulo de
.. indemnizacién: convencional; un moato equivalente en pesos que se determinaré
multiplicando veinte unidades ‘de: fomento por el nimero de meses que existan
. entre ‘la. fecha :en que Banco Bilbso Vizcaya Argentaria, Chile, deje de
" desempear . efectivamenite las finciones de Representante de los Tenedores de
‘Bonos -y la:fecha en que se cumpla ¢l sexto afio contado desde la fecha de la
-primera Escritura Complementaria de emisién de bonos con cargo a 1a Linea, més
el Impuesto al Valor Agregado. (iv) En caso que el Emisor cfectuare nuevas

* emisiones de bonos con.cargo a ta Linea, con posterioridad a la fecha en que se
cumpla el sexto afio-contado desdé” la focha de l1a primera Escritura

. Complementaria de emisién de bonos con cargo a la Linea, el Emisor y Banco
.-Bilbso Vizeays Argestarin; ‘Chile, acordarén libremente la remuneracién
adicional pora o las emisiones posieriores a la fecha mencionada. Si el Emisor y
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, Chile, no llegaren a acuerdo respecto a ja
-Temuneracion que corresponda pagar por 1a o las emisiones adicionales, e Emisor
revocaré la.designacién de Banco Bilbso Vizeaya Argentaria, Chile, debiendo
en ¢l mismo acto elegir a otra entidad como Representante de los Tenedores de
Bonos para la o las nuevas emnisiones con cargo a 1a Linea. (v) Sin perjuicio de lo

. establecido en el literal (iv) precedent

si por cualquier razon Banco Bilbao
‘Vizeaya Argentaria, Chile, continuara desempefidndose como Representante de
os Tenedores de Bonos al inicio del séptimo afio, sin que se hubiere acordado
con el Emisor:1a nueva retbuneracidit, se pagara en 1o sucesivo una remuneracion
‘ascendente a veinte unidades de fomento por cada mes en que Banco Bilbao
Vizcaya Argeataria, Chile; desempefic las funciones de Representante de los
Tenedores de' Bonos. (vi)' El' Representante de los Tenedores de Bonos no
percibird, en el cardcter de tal; otras comisiones que las mencionadas, ni aun con
ocasién de las Juntas- de Ténedores de Bonos que se llevaren a cabo, ni con
ocasién de modificaciones al Contrato de Emision de Bonos por Linea.
.CLAUSULA TERCERA.’ ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO DE VALORES. A. Noibre. Depésito Central De Valores, SYORE;

BBVA



SERVICICH PinAnCIgn00

: deamia!mdas

: abonhdos Tos valores deunnemlmdos, am en el caso de que tal Depositante sea
“el’ propio Emisor. CLAUSULA CUARTA. . ANTECEDENTES Y
‘CAnAcrmisrlCAs mz LA, mvnson.
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Depbmlo de Valores -DCV- B. Domicllio Estatutario y Direccién Sede

i Prlncipal ‘Bl dumncillo legal del DCV s la comuna y ciudad de Santiago, sin
‘pexjiicio de’ las smursales [ agencms que se establezcan en Chile o en el

‘extranjero, en confonmdad a la Ley. La direccién de su casa matriz es calle

* Hiliéffanos’ sewctentos setenm plso diecisiete, comuna de Santiago. C. Rol Unico
" Fributario. Bl rol umoo m‘hmno .del DCV es-¢l noventa y seis millones

" seiacientos sesenta y ms mil ciento cuarenta guién dos, D. Remuneracién. La
’ wemén de los semc:os de inampcidn de instrumentos ¢ ingreso de valores

desmmnslmdos, mnena del mencionado ‘conirato, no estaré afecta a tarifas
para las partes. LnantmornohnpednﬂaIDCVaphcnramDeposmm las
tarifds définidas én su Reglanmm Interno, relativas al “Depésito de Emisiones
Iasqmseréndewgodenque\mcuynwenwsean

CUATRO. UNO Monto Méximo
@6 Giulsién de Bowos porlfnea ElmontoméxxmodehmméndeBonos por

lisies, en adelante mdisuntamente la “Linea de Bonos” o la “Linea”, serd el

 equivatente en pesos moneda naclomll de dos mitlones dascientas mil Unidades
“-de’ Fomento, sea que cade eolocactlm que se efectie con cargo a la I.inea de
“‘Bohds sea’en valoces reajumhlu o nominales. Del mismo modo. ‘el monta

mhximo de capm! msoluto de los Bonos _vigentes .con cargo a la Linea no
" stiperark o fonto de dos mlllorm dosclenms mil Unidades de Fomento. Para los
efectos dntériores. si se efecmaxen emmoms en pesos nominales con cargo a la

Linéa d¢ Bonos, la equivalmcia de la Unidad de Fomento se determinaré a la

- feche de cada Escrmn-a Complemehtana que se otorgue al amparo del Contrato’
- de'Rmilsibn de BonOs por Linea y.en todo caso, ¢l monto colocado en Unidades
- deFomentd no podra emedet e mdnto autorjzado de fa Linea a la fecha de inicio
+ de 1a colbcacion de. nda emision con cargo a la Linea. El monto de los Bonos que

se entitan con mgo alaLinca de Bonos y! las demdés caracterfsticas especificas de

’ éada "emisién de Bonos se determimﬁ por las Partes con ocasion de la
‘suscripeién de cada’ Tscritura Comp!enmmna. CUATRO. DOS Series en que

se divide y eniumeracién de los mnlu de cada serie. Los Bonos podrén emitirse

mmomismes,queasumpqdrﬂndmdusemmbseﬁu.cmvezquese
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haga refereicia a las series o de&dagnddc las series en general, sin indicar su
subserie, $¢ enténderd hechid © extensiva dicha referencia a las subseries de la
série tespectiva. La enumeracion' de los titulos de cada serie sers correlativa
dentro de caida setic do Bonos coii cargo a la Linea, partiendo por el ndmero uno.
CUATRO. TRES Plazo de vencimients de ia Linea de Bonos. La Linea de
Bonos tiene un plazo méximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcion
. en ¢l Registro de Valores dé la Superintendencia, dentro del cual deben vencer
todas las obligaciones de pago de las emisiones efectuadas segin la Linea. No
obstante, la Gltima emisién de Bonos con cargo a la Linea podrd tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo
~ cual ‘el Emisor dejard constancia, en dicha escritura de emision, 1a circunstancia
de ser clla, a iltima eniisién con cargo a la Linea. CUATRO. CUATRO. Bonos
desmaterializados sl portador. Los titulos de los Bonos seréin desmaterializados
desde la respectiva emisién y por ende: CUATRO. CUATRO, UNO. Los titulos
no serin impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos
casos en que corresponda su impresion, confeccion material y entrega por la
simple tradicién del titalo en los términos de la Ley del DCV. CUATRO.
CUATRO. DOS Los titulos de la presente emisidn serén al portador. Mientras
ellos se mantengan desmaterializados, se conservarén depositados en el DCV, y la
cesion de posiciones sobre ellos se efectuaré conforme a las normas de la Ley del
DCV, de acuérdo a lo dispuesto en 1a Norma de Carficter General niimero setenta
y siete, de veinte de etiero de mil novecientos noventa y ocho, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, en adelente indistintamente "™NCG
setenta y siete” y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al
Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y su retiro del
DCV se haré en la forma dispuesta en la cléusula Cuatro. Once. Tres de este
instrumento y s6lo en los casos alli previstos. La cesién de los Bonos cuyos
titulos se hubieren ‘materializado se efectuarA mediante su entrega material,
conforme a las normas generales. CUATRO. CUATRO. TRES En los Bonos
desmaterializados los cupones de cada titulo no tienen existencia fisica o material.
son refetenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento
de pago se realizari conforme a Jo establecido en el Reglamento Interno del
DCV. Los intereses y amortizaciones, y cualquier otro pago con cargo, 1“;&2? .

't
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Bonos, serin pagedos do acuerdo al Hstado que pars tal efecto confoecione ol
DCYV y que éste comunique al Banco Psgador o 9 quien determine ¢t Pmisor, en
su caso, 8 fa feche del respectivo vencimiento, de acoerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en ¢l Regismento del DCV y en ¢l Reglamento
interno de! DCV. Si los Bonos se confercionaren ¢ imprimieren, los intereses y
fas amortizaciones serén pagadss a quien exhide el titnlo respectivo y contra la
entrega del cupdn comrespondiente, el cual sert recortado e imutilizado.
CUATRO. CINCO Escrituras complementarias. El Emisor y ¢l Representante
otorgerdn uns o mis escrituras pablicas complementarias del preseste Contrato de
Emisién de Bonos por Linea, en sdelante, cade una de clise. o “Escriturs
Complementaria™, con ocasién de fa colocacion respective con cargo & la Lines.
Cade Escritors Complementaria debord contener & lo menos las siguientes
taenciones: -~ ¢l monto & ser colocado en cada caso: -ii- series de con ermisitn y
enumeracitn de fos thulos correspondientes; -ifl- ndmero de Bonos de cada serie:
-iv- valor nominel d¢ cade Bono; -v- plazo de colocacion de ls reapective
emision; -vi- plezo de vencimiento de los Bonos de cade emisidn; -vii- tasa de
interés. copecificacion de lo base en dias & que la tass de interés eeterd referida
pesiodo de pago de los interesen, fecha de devengo de intereses y reajusies: -viil.
cupones de los Bonos, tabls de desarrolio ~ uns por cada serie - parn determiner
3o valor, ta que deberd prosocolizarse ¢ indicar ndmero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacitn de capital &
pager en cada cupdn, monto total do intereses, reajustes y amortizaciones por
cada cupén, 3aldo de capitsl adendado luego de pagada 1s cunts respective; -ix-
feches o periodos de amortizacidn extraordinerie. Fa lo no regulade on la
respectiva Racriturs Complensentaria regii lo esteblecido en ¢l presente Contrastn
de Emision de Bonos por Lines. CUATRO. SEIS Tirmines y modalidades de
pogo do latereses y amertizacionss. -i- Si las foches fijadas para o) pago de
intereses o de capital recayeren en dia inhébil bancario, el pago respectivo se hard
al dia siguiente hibil. -ii- Los intereses y ¢l capital no cobrados en les foches que
corresponden no devengarin ruevos intereses ni regjustes ¥ los Bonos tampoco
devongarin intoronee ») reajusics con posteriorided a ta fecha de su vencimiento
0, ¢en 50 ca90, & la fecha de s rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mors, evento en o) cudl las sumas impeges devengarin ua interés igual al

10
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contemplado on el srticulo dieciséis de la Ley némero dieciocho mil diez hasta ol
peago cfectivo de la deoda. Asirsismo, queda establecido que no constituirk mors
© retardo en e} pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en ¢f cobre en que
incurra ¢ Tenedor de los Bonos. -ill- L.os Bonos emitidos con cargn a fa Lines y
por ende ias cuotas de amortizacién ¢ intereses serin pagados on su equivaleme
monede nacional conforme 3 fa reajustsbilided -cusndo corresponda- que se
. detormine en ias respectivas Escriturss Complementaries. CUATRO. SIETE
Bauco Pagader. CUATRO. SIETE. UNO Desiguacién, revecacién. resancia
y reomplazo. Serk bamco pagedor, en adolante “Banco Pagedor™, de las
obligaciones derivadas de los Bonos que se emitan con cergo & 1s linea, o
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, o guien lo reemplece
o suceda en ls forma que més adelante sc indica, y s funcidn serd actuer coma
mandatario pera ¢l pago de los intereses y del capital y de cuslguier oo pago
proveniente de los Bonos y efectuar las demds diligencias y trdmites necesarios
pera dicho objeto. El reomplazo del Banco Pagador deberi ser efectuedo
modiante eacritura péiblica otorgade entre ¢f Emisor, of Representante de los
Tenedores de Bonos y ls institucién que resulie designada como nwsvo Benco
Pagador, circunstancia que, junto con la indicacion del reemplazante y of lugar de
pego, deberd ser comunicada, mediante carta cortificada, st DCV. Tl reemplszo
surtird efecto une vez que ¢l Banco Pagador reemplazado hays sido notificado de
dicho reemplazo por an ministro de fe, lo cunl se entionde sin perjuicio de que
escritura sca snotads al margen de la presenie escritirs. No podrd reemplararse sl
Banco Pagador durante jos quimce diss anteriores & una fecha de pago de copitat ¢
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador. el luger del pago de fos
Bonos serh aquél que se indique on la cacritura de reemplazo o en ol domicitio del
Emisor, si en olie nada se dijese. £1 Ranco Pagador podeé renunciar a s cargo,
con expresion de canss, con woverss dias de saticipacion, a 1o mence, & une feche
en que corresponda pagar imtereses o amortizar capital, deblendo comunicario,
con esta misme anticipacion, mediante notificacién por ministro de fe a! Emisor y
sl Representante de los Tenedores de Bonos y por carts certificads al DCV. En tal
caso, ¢l reemplezo del Banco Pagador se efectuars modiante escritura péblics
olorgads entre of Emisor, of Representante de los Tenedores de Bonos y Is
institucion que restiite designada como nuevo Benco Pagedor, "47&%\
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=9
RN

()
Y= (A
Lot

BBVA 70



ARRAVICIGY FluARCIECOY

PROSPECTO EMISION DE BONOS

junto con ia mdlmén del mmplmme y el lugar de pago, deberd ser
comumcada. medinnw carta cemﬁesda, al DCV, lo cual se entiende sin perjuicio
dequeu]ascrmuaseamomdaal margen delapresenteacnt\m Si no se
des!gnare reemp]mmz, los pagos de fos Bonos se efecmaré.n en las oficines del
Emlsor Todo cambio.o susmuc\én del Bmco Pagador, por cualquier causa, serd
wmnmudo a Ios Tmedores de Bonos, mediante aviso publicado en dos dias
dxstmtos o o Dlano mecmo ] s1 éste no, cm\m en ef Diario El Mercurio
de Smhago. ¥ en coso que -mbos dmnos o m:cu\aren, 1a publicacién deberd
efecumse e el Dmo Oﬁcm EJ pmmt avm deherﬂ publicarse con una
antlclpmén no mfenor a quince. dhs de la siguiente fecha de vencimiento de
algﬁn oupén La «nmimcl(m del Bamo _Pagador no requerird ni supondrd
modlﬁcaclén a.lguna de este Contram de Emisién de Bonos por Linea
CUATRO SIE'I'I‘,. DOS Pagu Los pagos se efecum-ﬂn en la oficina principal
del Banco Pagador. actuulmente ublcada en. calle Pedro de Valdivia nimero cien.
comuna dz Provxdencla. en horano hancano normal de atencion al péblico. El
Emisof debers proveer aI Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de
los mtereses y del mpmll mediante el depéslto de fondns disponibles con, a lo
menos‘ cuarenla y ocho horns de anucipaclén al dfa en que cormponda efectuar
el mpectwo pago Sl el ‘Banco Pagador no fuete provisto de los fondos
oporlmmnmle, no procederé aI respectlvo pago de Ios Bonos. sin responsabxlidad
alguna para 4. Si el Banco Pagador no hubnere recibido fondos suficientes para
soluc:onar la totahdad de Tlos Pagos que cmponda. no efectuard pagos
pm:lal&s Para los efectos de los pagos que deba ofectuar ¢] Banco Pagador, se

prmnmrﬁ Tenedor de Bonos damatenahzados a quien tenga dicha calided en
virtud de'1a certificacién quepan tal efecto otorgarﬁ ¢l DCV. de acuerdo a Yo que
eatabiece 18 | Ley del DCV, of Reghmmto del DCV y el Reglamento Interno del
DCV y ‘en el caso do los Bonos cnyos t{tnlos se hubieren confeccionado e
iffpreso, se presmmré Tenedor de Bmos a qmen los. presente para su cobro.
CUATRO. SIETE. TRES. Remunenclén El ‘Baneo  Bilbao Vizeaya
Argenhrh, Chile. perclbmi por sus semctos como Banco Pagador y mientras se

encuentren vngentes Bonos emmdos con cargo aesta Llnen. (i) una comisién por
fos primeros seis” alfos cnmados desde la fecha de la primera Escritura

_ Complemem-ﬂs de emisibn d: bonos “con cargo a la Linea, por la suma
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equivalente a trescientas Unidades de Fowiento, més el Impuesio al Valor
Agregado, que se pagari al quinto Dis Hébil siguiente a la fecha de esta escritura
() en caso que el cargo de Banco Pagador -de Banco Bilbao Vizeaya
Argentaria, Cliile, termine antes del sexto afio contado desde la fecha de la
primera Escritura: Complementsria de emision de bonos con cargo a Ia Linea,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, deberd pagar al Emisor, a titulo de
. indemnizacién convencional, un monto equivalente en pesos que se determinard
multiplicando doce coma cinco uiiidades de fomento por el nimero de eventos de
pago de cupones pendientes de pago en la o las emisiones que se hubicren
efectuado hasta la fecha en que Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, Chile, deje
de desempefiar efectivamente las funciones de Banco Pagador y la fecha en que
se cumpla el sexto afio contado desde la fecha de la primera Escritura
Complementaria de emisién de bonos con cargo a la Linea, mas el impuesto al
Valor Agregado. (iif) En el caso que el Emisor efectuare nuevas emisiones de
bonos con cargo a la Linea, con posterioridad a la fecha en que se cumpla el sexto
afio contado desde la fecha de la primera Escritura Complementaria de emisién de
bonos con cargo a la Linea, el Emisor.y el Banco Pagador deberén acordar la
remuneracién adicional por dicha o dichas emisiones posteriores a la fecha
mencionada. Si las paried no Hegaren a acuerdo por la remuneracion que
corresponda pagar por dichas emisiones adicionales en el ejetcicié del cargo de
Banco Pagador, ¢l Emisor designard a oira entidad como Banco Pagador para
dicha o dichas nuevas emisiones con cargo a la Linea. (iv) Fl Banco Pagador no
percibird otras comisiones que las mencionadas. CUATRO. OCHO Rescate
anticipado. El Emisor definitd en cada Escritura Complementaria si podrd
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las
series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos
correspondientes. Para los efectos anteriores si se efectuaren emisiones en pesos
nominales con cargo a 1a Linea, tales Bonos se rescatardn a un valor equivalente
al monto del capital insoluto més los intereses devengados hasta la fecha del
rescate. Por su parte, si se efectuaren emisiones reajustables con cargo a la Linea,
dichos Bonos se rescatardn por el monto de su valor nominal, expresado en
Unidades de Fomento, a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas

los intereses devengados hasta el dia que se efectde el pago m!ici%wz'”\
FOCL Ao,
0
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wuerdo ala equmlmcm de Ia unidad reujustable a la fecha del rescate. En caso
que se rescate antlclpadamente sblo una parte de los Bonos de una serie
deterininada, el F,:msor efectuut un sorteo ante Notario para determinar cuiles de
1os Bonos de fas’ smw tespectlvas se rescatardn. Para estos efectos el Emisor
publimé un uviuo en el Diario l"inancim. ysi &\e no circulare, en el Diario El
Méréirrio de Santmgo y en caso que ambos -diarios no circularen, la publicacién
debert efacnsam en ¢l Diario Oﬁcml y notifi carﬁ al Representante de los
Tenedores de Bmos y al DCV medlante carta entregada en sus domicilios por
Notario, todo eflo con alo v menoa qmnoe dias de anticipacion a la fecha en que se
vayaaefectuuelsoﬂm Eneseavnsoyenlascmsseﬂeﬁalarﬂel monto que se
reséaiarh antlclpadamemc. eon indicacién de la o Tas series de los Bonos que se
rescatarén, el notmo mte el cual se efecmui el sorteo y el dia, hora y lugar en
que ésto se llevark a efecm Ala dlhgeﬂcm del sorteo podrén asistir el Emisor, e}
chmetmmte de los Tenedoru de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de
Ia serie 8 ser rescatada. que To deseen No se invalidaré el procedimiento de
rescate an\mpado sl al sorteo no x;slstlercn algunas de las personas recién
sefialadas. Se. Ievammi un acta de la dlhgencm por ¢l respectivo Notario en le que
se de]ari constancia de los Bonos soﬂzados El acta seréd protocolizada en los
reg:stms de escrituras pﬂbhcas del Notano ante el cual se hubiere efectuado el
softeo. El sorieo debers venﬁcame con g lo menos treinta dias de anticipacién a la
fecha'en fa cunl sevaya e efectuar el rescale anuclpado Dentro de los cinco Dias
Hibiles slgulenm al sorteo se pubhcarﬁ, por una_vez en el diario que
cm'rupondn, Tos Bonos que segl'm o soﬂeo serén mcaudcs anticipadamente.
Ademés, eopu del acta se mmura al DCV a mﬂs tardar al Dia Habil siguiente a ia

,mlmméndelsoﬁeo.panque&stepuedamformnramvadempmwos

sistemas del resultado del sorteo & sus deposnmtes Si en el sorteo resultaren

rescatados Bonos dunmmulmdos. esto es, que estuvieren en depdsito en el

DCV, 'sé aplicara lo dlsnmlo en el Reglamemo del. DCV para determinar fos
deposnmtas cuyos Bonos hubi sido tados, conft

) {o dispuesto en el
articals nueve de la Ley del DCV. En ca.ié que el rescate anticipado contemple la

tolatidad de los Boos en circulacion de una [ mﬁs series, se publicard un aviso
por una ‘ez en ‘el Diario Fmanc\em. y si éste no circolare, en el Diario E}

Mercuric dé Sanhago. y en caso que ambos dmnos no circularen, 1a publicacion

14
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debers efectuarse en ¢l Diario Oficial, indicando este hecho, y se notificard al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en
sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacion a
la fecha en que se efectiie el rescate anticibado. Igualmente, se procuraré que el
DCV informe de esta cifcunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. Si la fecha de pago de intereses én que se efectuare of rescate anticipado

. no fuera Dia Habil, el rescate anticipado se efectuars el primer Dia Habil

siguiente. Los intereses de los Bonos rescatados se devengardn sélo haste el dia
en que se efectiie el rescate anticipado y, a contar de esa fecha, los Bonos
rescatados tampoco generarén reajuste alguno -en su caso-." CUATRO. NUEVE
Garantias. -i- Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea tendrin como
garantia -“Garantia™ depdsitos a plazo tomados en bancos clasificados en
categoria A o superior y/o lettas de cambio y/o pagarés aceptados o suscritos por
terceros, que serén endosados en garantia a favor de los Tenedotres de Bonos, a
través de su Representante. Bl endoso se verificara conforme al articulo veintiuno
de la Ley dieciocho mil noventa y dos. -ii- Las Garantias serdn constituidasg
dentro de los cinco Dias Hébiles siguientes a la colocacién de cada emision con
cargo a cada Escritura Complementarie, por un monto equivalente al ciento por
ciento de los Bonos que efectivamente se coloquen -considerando en ambos casos
el monto de capital-. E! Emisor se compromete a mantener permanentemente
Garantfas cuyo capital represente el ciento por ciento del saldo insoluto de cepital
de los Bonos en circulacidn con cargo a la Linea. Para estos efectos, las Garanties
a cuyo respecto existiere mora o simple retardo por més de noventa dias corridos
por parte del respectivo deudor se deducirdn del monto total de las Garantias
extendidas. -iii- En el evento que el monto de capital de las Garantias pasare a ser
inferior al monto de capital insoluto de los Bonos en circulacion con cargo a la
Linea -sea que ello proviniere de 1a mora o simple retardo de los deudores de las
Garantias respectivas o de otra causa-, el Emisor dispondré de sesenta dizs para
completar las Garantias faltantes. Si no lo hiciera dentro del plazo, se entenderd
haber incurrido en incumplimiento para los efectos previstos en la clusula octava
siguiente. Para tales efectos el Emisor deberd -a- brindar al Representante,
mensualmente, la misma informacién, en contenido y formato, que entrega a los
auditores externos relativa a las Couotingencias y Restricciones /
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mremz-pumlosefeumdelaFECquprepmelEnum- -b- provocar que
1a mfmnaci(m oonlemd; on cadn FECU inmestral referida en el literal -a-
pteoedente. ‘sea revmda por los mditores todo lo

con ¢
pmpésno de pemuur al Repruentmte identificar el esudo de cumplimiento de la

obhgndén de emelam(m de lu Ganmtias mencionada. De tal manera, i control
de las mnt(as por. pa.ne del Repmsmmntc serd exclusivamente formal y, en

cmsecuencln. 1o revisaré i mlemari dmztmmnr ¢l valor econémico ni el riesgo
de no pago de Ins Gamﬂas ~1v- EI chmenwnte de los Tenedores de Bonos, a

bre de los T d X ] l‘orma!mqm las Garantias umnmdasporel
P"‘_L_lasm“f-‘en todi

ith a.sus alzamientos si ello
conupondtere. tas hard efectivas en el evenlo que e Emisor. incurriera en

mcumpllmmto de |as obhgacnones asumldas con los Tenedores de Bonos con
catgoaIaLlnu. cederd al cobro y/o liquidacion de 1as Garantias, distribuird el
producto de ellas entie Jos Tenedmu de Bonos a promm de sus. saldos insolutos
y rendmi wema d Emisor. -v— Las Garanuas otorgadns podrén sersmunndas, en
todo o en parte, por otms de similar [ dlstmta naturaleza, siempre que su valor

ﬁme lo mencs lgunl al de lns Gmtiu a ser sustituidas, cuando asf lo solicitare
el Etmsor y se amonnre por el Repmemame de los Tenedores de Bonos. -vi- El
Replumunte de los Tenedores de Bonos deberﬁ alzar Garantias en la misma
med:da que su monto dc capml fuere supenor al vdor de capital insotuto de fos
Bonos en ctrculacwn con cargo a la Linea Para tales efectos se efectuard una
revmﬁn de ia comlacibn de Jas Gannuas y Bonos en capital insoluto, en los
mismos wrlmnos referidos en el hlenl

‘ preoedeme. -vi'l- No obstante no
emstmm tna obhgmon de Represemante ln revmén del apego a derecho de las
Gamnﬁas constsm\dss si el Represemanle determinare fehacientemente 1a
exmzncla de wc:os en’las Garantia: ellas deberfn ser plazadas por el
Emtsor on ol término de suema dlas desde la nspectxva comunicacion del
quemmte. apllcando al efecto el proced:mxento regulado en el literal -iii-

preced en 1o ,"‘ ble. -viii- El R sentante deherd permitir a los

Tmedores de Bonos la revmén de legahdad de las Gatamias en su poder, por

medio. de sus smandatarios ylo -bogados, cuando lo solicitaren Tenedores que
repmsemen a lo menos el veinte por c|ento del total de fos Bonos en circulacién
con eatgo ala L(nea CUATRO DIEL lneonverﬁbilkhd Los Bonos emitidos
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co cargo a esta Linea no serén convertibles en acciones. CUATRO. ONCE
Titulos. CUATRO. ONCE. UNO Entrega.” Atendido que la presente emision es
desmaterializads, no habré entrega material de titulos. La entrega que se realice al
momento de la colocacién de los titulos se’efectuard por medios magnéticos a
través de una instruccién electrénica dirigida al DCV, para que se abone, en la
cuenta de posicién que tuviere el Emisor o el Agente Colocador en su caso, el
. nimero de titulos a colocarse. CUATRO. ONCE. DOS Transferencias. Las
transferencias entre ¢l Emisor o e} Agente Colocador en su caso, y 103 Tenedores,
se haré por operaciones de compraventa que se perfeccionarin por medio de las
facturas que emitiré ¢l Emisor o Agente Colocador, donde se consignard la
inversion. en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables y
que serén registradas a través de los sistemas del DCV, abonéndose las cuentes de
posicién de cada uno de los inversionistas’ que adquieran titulos y cargéndose la
cuenta del Emisor o Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podrén transar
posiciones, ya sea ucuumdd en forma directa, como depositantes del DCV, 0 a
través de un depositante que actiie como intermediario, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley del DCV.
CUATRO. ONCE. TRES Materializacién y retire. Los Tenedores podrén
solicitar la impresién y retiro del DCV de los titulos desmaterializados, en caso
que concurra alguna de las causales establecidas en la Ley del DCV o 1a NCG
setenta y siete, que habilita a los depositantes a solicitar el retiro de los tituios
desmaterializados. Para la confeccién material de los titulos debers observarse el
siguiente procedimiento: Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacion de los titnlos y. su retiro del DCV y en vista de la respectiva
solicitud de algin depositante, corresponders al DCV requerir al Emisor que se
confeccione materiaimente uno o més titulos, indicando la serie, y el nimero de
los Bonos cuya materializacién se solicita. La forma en que el depositante debe
solicitar 1a materializacion ¥ el retiro de los titulos y el plazo para que €l DCV
efectlic el requerimiento al Emisor, se someterA a la normativa que rija las
relaciones entre ellos. Cormponde_ri al Emisor determinar la imprenta a a cual
se encomiende la confeccitn de' los titulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre el particular tenga con el DCV. El Emisor deberé entregar los titulos
materiales al DCV en e plazo de treinta Dias 14biles contado desde la f
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que ¢} DCV hubiere requerido su emision. Los titulos materisles comtendrn
cupones representativos de los vencimientos expresados en la tabla de desarrolio
de fa respectiva serie. Previo o Is entrega ¢! Emisor desprenders ¢ inatilivark los
cupones vencidos a ia fechs de s materializacién del titulo.” CUATRO. ONCE.
CUATRO. Precedimicnte ou cose de extravio, hurte o rebo, destraccién,
inwtiiizacién y reemplazo o canje de titales. -~ El extravio, husto, robo,
destruccion o inutilizacién de un titdo que se haya retiredo del DCV o de wno o
méks cupones de Jos mizsmon y. por tanto, que se cncuentre materislizado segdn lo
indicado en este numeral CUATRO. ONCE, serd de exclusive riesgo de su
Tenedor, quedando liberado de toda responssbilidad ef Emisor, especisimente en
lo que s¢ refiera af pago de una 0 més obligaciones a favor de quien se proseme
como detertador materlal del tiulo o cupén respectivo, -ii- Bl Emisor sélo esterd
obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo 0 cupén, en reemplazo det
originel materializado, si asi lo ordena una semtencia judicial cjecutoriade
emanada de un tribunal ordinario que, de acuerdo sl procedimiento estsblecido en
los articuins ochents y ocho y siguientes de la Ley dieciocho mil novents y dos,
o ef que lo modifique, sustituya o reemplace, declare ¢l extravin, hurto, robo,
destruccitn o inutilizacion y que eapecifique la serie, fecha y el nomero del titulo
o cupbn corrcapondiente, y en la medida en que se constituys previamente uns
garantia en favor y a satisfaccién discrecional del Fmisor, por un monto igual at
del titwlo 0 cupin caya extensién de duplicado se ha ordenado por la referida
sentencin. Esta garantia se mantonded vigemte por el plazo de cinco afios contedo
desde ia fecha del ditimo vencinvento del titulo 0 do Jos cupones reemplazados. -
tit- El Emisor no esterd obligado a canjesr ningim titulo por otro de distinto valor
nominal ni por otros que comprenden una cantided diferente de Bonos.
CUATRO. ONCE. CINCO. Mencienes que se entienden lncorporadas es los
titules o los Bonss desmateriafizados: -a- Nombre y domicilio del Emisor; -b-
Ciudad, fechs y Notaris de otorgamiento de la cacriturs de emision, némero vy
fecha de inscripcitn en el Rogistro de Valores; -c- La expresion de Is serie
correspondiente y ¢l ntmero de onden del Bono; -d- Valor nominal dol Bono; -e-
Indicacién de ser Bonos sl portador desmeierializados; -I- Monto nomine! de ls
emision, plazo de su colocacién y plszo de vencimiento de los Bonos; -g-
Constancia de que la emisibn es con gaantla; -h- E! procedimionto de
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reajustabilidad de los Bonos -si correspondiere-. la tasa de interés, una
descripcion de su procedimiento de computo, la forma y época de la amortizacién
y las fechas y el lugar de pd'g‘o de 108 intereses, reajusies y amortizaciones; -i-
Fecha desde la cual los Boros ganan intereses y reajusies en su caso, y desde la
cual corre el plazo de amortizacion; -j- Nombre del Representante de los
Tenedores de Bonos; -k~ Fecha del Bono, sello de la entidad emisora y la firma

. del- emisor y del Representante detos Tenedores de Bonos; -I- Se entiende gue

cada Bono lleva inserta la siguiente leyenda: "Los énicos responsables del pago
de este Bono son el Emisor y quienes resulten obligados a ello. La circunstancia
que la Superintendencia de Valores y Seguros haya registrade la emisién no
significa que garantice su pago o la solvencia del Emisor. En consecuencia, el
riesgo en su adquisicién es de responsabilidad exclusiva de} adquirente™; y -m-
Cantidad de Bonos que el respectivo titulo representa. CUATRO, ONCE, SEIS
Certificado de posiciones. Conforme lo establecido en ia Ley del DCV, mientras
los Bonos s¢ mantengan desmaterializados y en depdsito del DCV, el certificado
de posicién que éste emite tendré mérito ejecutivo y serd el instrumento vélido
para ejercer accién ejecutiva contra el Emisor. CLAUSULA QUINTA. USO DE
FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacion de Jos Bonos emitidos con
cargo & la Linca, se destinardn en su totalidad al pago de pasivos del Emisor.
CLAUSULA SEXTA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total
de los Bonos, el Emisor se mewﬂ a las siguientes obligaci {imitaci y
prohibiciones, en los términos y bajo las condiciones que se expresan enseguida,
todo 1o cual es sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pectinente: A Nivel de Endeudamiento. Mantener, en
sus estados financieros trimestrales — FECU-~ un nivel de endeudamiento no
superior a siete como cinco veces, medido sobre ciftas de sus balances individual
y consolidado, si lo hubiere, definido como la razén entre Pasivo Exigible y
Patrimonio -cuenta cinco punto dos tres punto cero cero punto cero cero més
cuenta cinco puuté dos wm'iiunto cero cero punto cero cero de la Fecu- -en
adelante ¢] “Nivel de Endeudamiento™. E! Emisor deberd enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, junto con las copias de sus estados financieros
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constancia del cumphmnenlo del indicador ﬁnanclero defi nido en esta letra. B.
Aeuenlos de di:minud(m de capltll Los accionistas del Emisor no adoptardn
ucuerdos de dlsminuclén de enpllal socml en la Oompaﬁla, en términos que, como
» consewencla de uno o ‘més de tales nc\mdos ‘de disminucion de capital, Ia
. socledad mfuma ‘ol Nivel de Endwdatmento acordado en el literal anterior.
Cualqmet acuerdo sobre dismmuci(m de upﬂal requenré slempre 1a aprobaci6n
previa, del Rspresmtmtc de los Tenedores de Bonos. C. Duracién y disolucién
. nnﬁcipadn Los wclomét;s del Emisor no aomdarfm dlsmmulr 1a duracién de la
Compaﬂ(a a wn plam que results ser anwnor a |a vigencla de los Bonos a ser
emitidos, 'y’ asnmnmo los ucc!omstas no convendrﬁn en la disolucién de la
Compnhia mlentras esluv:ere vlgente la elmslén de Bonos con cargo a la Linea.
D. Activos Libres de (ynvimuu. Mantenef Actwos lem de Gravamenes por
un monto a lo menos lgual 8 cero coma setenm y cinco veces su Pasivo Exigible
no Gammndo. (a‘culados sobre su balance individual y consohdado, si lo
Hubiere. La mfonmcl(m para mlmn este célculo deberd ser enviada al
Reprwentante de fos Tmedores de Bonos en el mlsmo plazo que las copias de los
&stadm ﬁnanclems 'nmes\ralw medmnte nna carta firmada por el representante
Iega! del F.rmsor E. Acurdos de enajenncibn [ enajenlelﬁn de Actives
Eseneialeu del Emisor Rl Enusor na acordard la enagenaclon ni el gravamen de
Adtives F,sencmles de la Compah{a, a ﬁ\enos que el- Representante de fos
TenedumdeBmos|oautoncemfonnaprevmoquesetratedenpormo

cias 'a socledades ﬂhl]ﬁ F Entrega de informacién al
Representnte. El Emtsor deberh -i- envmr al Rzptesummw de los Tenedores de
Bonos, ‘én el tismo plazo en que debarn entregarse a la Superintendencia de
Valotés y Seguros eopiu ‘de sus mdos ﬁmncleros trimestrales, individuales y
consolidados -coando oonwpmdlere-, y copia de toda otra informacién publica
que propmcione a dlcha Supenntmdmcia Ademis enviark copia de los informes
de clas:ﬁncién de risgo qne, dentro de los cinco Dias Habiles siguientes de
haberlos recibido por parte de sus clastﬁcadom de nesgo, -ii- informar al
Repiesentantc ‘de los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las obligaciones
que siguen, en el plazo Gue para cada’ una de ellas se establece: -a- obligacién de
cbrelaci6n de las Garanties cstablecida en ¢l numeral CUA’I'RO NUEVE de la
‘ clﬁusula Claris de este Comnno, b obhgaclonw refendas en los literales -a- y -
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d- precedenites; sobre Nivel de Endcudamiento y Activos Libres de Gravamenes,
respectivamente y -¢- obligacion réferida en cl literal -o- de Ia cléusula séptima
siguients relativa a la creacién de fillales, y iii- dar aviso oportuno al
Representanté de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el
incumplimiento’ de una o més condiciones u obligaciones materiales que contrac
melpremCmmdeB!ﬁSibnchqosme(m Se entenderd que los

. Tenedores de Bonos estén debidamente informados de los antecedentes del

Emisor, a través de los ‘inforimes que éste proporcione al Representante. G.
Provisiones. Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que sutjan de
las contingencias adversas que, a juicio de la administracién de} Emisor, deban
ser reflejadas en sus estados financieros. H. Seguros. Mantener seguros que
protejan razonablemente los activos de acuerdo a las précticas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velaré para que sus filiales -
cusndo corresponda- también s¢ ajusten a lo establecido en esta letra, L.
Operaciones con personas relacionzdas. El Emisor se obliga a velar porque las
opemcikma"qﬁe realice con sus filiales o con otras personas relacionadas, se
efectiien en condiciones de equidad similares a las que habituslmente prevalecen
en' el mércado. CLAUSULA SEPTIMA. EVENTUAL FUSION, DIVISION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR, ENAJENACION DE ACTIVOS
ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES. A, Fusién. En caso de fusién
del Emisor coni ofra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la
sociedad que se constituya o Ia absorbente, en su caso, asumish todas y cada una
de las obligaciones que el presente Contrato y sus Escrituras Complementarias
imponen al Emisor. B. Divisién. Si ¢l Emisof se dividiere, las sociedades que
resultaren de dicha division serin responsables, solidariamente, de las
obligaciones que se estipulan en este Contrato y sus Escrituras Complementarias,
sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
bonos serin distribuidas en proporcién al valor del patrimonio del Emisor que a
cada una de ellas se aaiyie, 0 otra proporcion cualquicra. C. Transformacion. St
¢l Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
presente Contrato y sus ‘ Esocrituras Complementarias serfin aplicables a la

iedad formada, sin pcién alguna. D. Enajenacién de activos y
pasivos a persomas relacionsdas. En este caso el Emisor velard

21
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opaw&:uqumahnmmuvalegdaplmble E. Creacién de filiales. E!
hecho quesemen \mnomis filiates delelsorno afectarh a los derechos y
obhgadones que denven de este Contrato de Emisién por Linea. En todo caso, e
Emtsor oo'mlmwi ia clrcunstancia de haberse constltuldo una filial al
Repmemante denu'o del plm mtximo de tremta Dias Hébiles contado desde la
feoha de eonstitucién de 1a respectlvu filisl CLAUSULA OCTAVA.
INCUMPLIMII:N'I‘OS DEL EMISOR. Con el ob]eto dn otorgar una proteccion
ngualiuna a todos los Tenedm'es de los Bonos emmdos en virtud de este contrato,
dmemmmfmexpmam&tm,pmin&mnediode\ Representante de
fos Tenedoms de Bonos y prevw acuerdo da la Junta de 'I‘enedores de Bonos,
adoptado con el quorum establectdo enel miculo clemo vemdwatro dela Ley de
Merudo dé Valores, podrﬁn hacer exlg:ble inﬁegm y anuclpadamente el capital
msolnto y Ios mtetwes devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con
wgo a esta Linea y, por lo tanto, aoepta que todas las obligaciones asumidas para
con ellos en virtnd del ptesenw Confn!.o pA sus Escﬂmm Complementariss, se

cotmdem\ de plum vencido, en la misma fwha en que 12 Junta de Tenedores de
Bo\\osadopue\wuadompecﬁvo,mmsoqueocummunoomudelos
slgmen‘ eventos A. Si el F.tmsor incurriere en mora o simple retardo en el pago
de. cualqmef cuota de interues [ unortiuclom de los Bonos, transcurridos que
fueren m dhs desde la fecha de vencimmto respectiva sin que se hubiere dado
solucl(!n a dieho mcumphmimm por parte_del Bmlsor. y sin perjuicio de la
obhgacién de pugnr Ios mtereses pemles meapondlenm al retardo en el pago.
B. S;el En'u.sot ixmmete en mwmphm‘mto de una cualquiera de las
ouigum .mm e la cliussia SEXTA amerior. En tales casos e
inmnp\umemo se eonﬁgnmﬁ sblo deupuk de transwmdos sesenta Dias Hébiles
desde que el Repwsentamz de Tenedotes de Bonos e ‘hubicre comunicado &)
Emisotdelaomrenmdeeloloslmhosqueoomtiﬂ:ymmavulnmmﬁa
dlehas wnsaleo Y demm del refendo pu-lodo el Emuor no subsanare dicha
vulnawth Pam utos efectos, El Repmmmnle debers dwpnchn al Emisor ¢l
avnso anws menciomdo. denim del Dh l-wnl s\gmentc 2 1a fecha en que hubicra
venﬁcudo o mspeeﬁvo mwmphmmﬁo © infraccion del Emisor y, en todo caso,
en'la forma y mﬂo(hc\dmi que a Supenntendmcm determine mediante una

notmadccuéctergmen!dimdadunpuolodlsptmmmelliteulbdel
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srticulo ciento nueve dé i Ley dé'Mercado de Valores, si este 6ltimo término
fuere menor. .’ Persistencia en'¢l ficumplimieiito o infraccion de cualquier otro
compromiso-t’obligacién-asumido por €l Emisor én virtud de este Contrato o de
sus Escrituras- Complementarias, por un petfodo igual o superior a sesenta Dias
Hébiles -desde ‘que el Représéntante de Tenedores de Bonos le hubjere
comunicadoal Emisor de 4 ocurrencia de el o los hechos que constituyan una
. vulneracién a-dichas causales, en los términos sefialados en el literal anterior, y,
dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracién. D. Si el
Emisor o una o més de sus filiales -si las tuviere-, estuviere en mora de pagar
obligaciones de dinero a favor de’terceros, por un monto total acumulado y
vigente superior al equivalente del cinco por ciento del Total de Activos del
Emisor,- medido*sobre cifras de su dltimo balance’individual, o consolidado
cuando se encontrare en 1a situacion prevista en el articulo noventa de la Ley
sobre Sociedades Andnimas, y no lo subsanare dentro de los cuarenta y cinco
Dias Hébiles siguientes a la constitucion en mora. Para estos efectos, no se
entenderd que- el Emisor se ha constituido en mora cuando se tratare de
obligaciones - -i- -de ‘dinero que el Emisor no iere, 10 cual deberh
manifestarse en -a- el hecho ‘que el Emisor no contabilizare dicha obligacién
como un pasivo dentro de su contabilidad individual -o consolidada cuando se
encontrare en- la ‘sitwacién prevista en el articulo noventa de 1a Ley sobre
Sociedades’ Anénimas- o -b- en el hecho de que dicha obligacién hubiese sido
objetada en un ‘proceso judicial cuya resolucién definitiva y ejecutoriada se
encontrare pendiente; -ii- de dinetd que correspondan al precio de construcciones,
prestaciones de servicios o de adquisicion de activos cuyo pago fuere objetado
por ¢! Emisor-por defectos de los ismos o por el incumplimiento del respectivo
constructor, prestador o vendedor, de sus obligaciones contractuales o -iii- que se
demanden en acciones de clase de la Ley sobre Proteccion al Consumidor o de
otras normas aplicables o acciones de responsebilidad civil provenientes de su
calidad de titular de bienes que hubiere otorgado en arrendamiento con opcién o
con promesa de compraventa. Para los efectos de esta letra se usaré como base de
conversi6n el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion de la FECU
respectiva. E. Si cualquiér ofro -acreedor o acreedores del Emisor cobraren

Jegitimamente a ésts 0 &una de sus filiales -si las tuviere- la totalidad y@i&o}‘e}
’ Q~\° (o
S«
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mis uédﬂos por ptwa.mo de dmero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el
dered\o de antlctpar el vemmmento (del respectiva crédito o créditos por una
: camal de inwmpllnum(o por parte: del EIDM contenida en el contrato que dé
wema del mismo. Qe exceptian, sin embargo, los casos en que la totalidad del o
losuédrtoseobmdosmfmmamumpada,demxerdoa!odmpummestale!n.
no exeedan del eqmvalentc del cinco por. .giento dél Total de los Activos del
Elmw, Indmdualas ° los Consohdados 81 estos dltimos’ existieren, segin se
veglstxe en su ﬁltlma FECU tnmeslml F. Sl el Emisor o una 0 més de sus filisles
-8i las luwere-, ﬁme dcelando en qmebm 0 se hallare en notoria insolvencia o
fon'nulue proposlciones de eotwemo Judicial preventivo a sus acreedores o
efec\nm algunn declamei(m por medio de Ja cual reconozea su incapacidad para

en fos

respectivos vencimientos, sin que cualquiera de
dichos hechos sean sﬁbmadu dentro def plazo de sesenta Dias Hbiles contados
desde la tespecttvn declam:\én G Si _cualquier declaracién efectuada por ef
Emisor en los mstmmmtos que ‘se ‘otorguen o suscriban con motivo del
cumphmlento de Ias obhgu:mnes de informacién. contenidas en este Contrato ¢
de sus “Escrituras Complemmmias. o, lss que se proporcionaren al emitir o
reg:s\mIosBonosqmseunﬂmcmcargoaestalmﬁlereoresuImset
mmnﬁestnmeme falsa o' dolosammte incompleta. CLAUSULA NOVENA DE
LAS .IUN‘I‘AS DE mNEDORES DE BONOS. NUEVE. UNO. Los Tenedores
de’ Bonos ‘se munuin en Juntn geneml en_adelante “Junta. de Tenedores de*
Bonos 6 “Junta mempre que sca oonvocada por el Representante. Este estaré

‘ tma -1- cuando as{ lo justifique el interés de los
Tmedores de Bm\os. . jl.“OlO exclustvo det Rep tante, -n- d

ast lo
sohcne el Emisor. i e\mdo lo requiera Is SVS sin peqmclo de su facultad

para oonvow'lu dnecumemz en cuglquier tiempo, cuando asi lo ]usuﬂque el
interés de IOs Tenedms de Bonos, asu jlllclo «xclusivo, y -iv- cada vez que se lo
sohcncu por escmo los Tenedotu de Bonos .que refinen a lo menos un veinte por
cimlodelvalormmmaldelosBonosmcmulacténcmmgoaesmHnu,oon,
mpml msoluw quc amothm Pm detenmna: los Bonos en circulacion y su
valor nom)ml. se estaré a la declmcl(m que. el Emisor efectie dentro de los diez.
dias s‘iguien'zs [ cadp oolmcibn ° al venclmlemo del plazo de la respectiva
cologacl(m. por cscritura p\')bhu que se anom al margen de este Contrato de

P2
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Emisién de Bonos por Lines, dentro del mismo plazo NUEVE. DOS. Cuando Ia
Junta de Texiedores de Bonos s citare para trater alguna de las materiss que
diferencian a una y olra seri¢, el Represeniante de los Tenedores de Bonos podrd
optar por'convocar a‘una Junts de Tenedores de Bonos en Ia cual los Tenedores
de cada setie Voten e forma separadz, o bien convocar a Juntas de Tenedores de
Bonos ‘separidas-‘por cads serie. NUEVE. TRES. La citacién a Junta de
. Tenedorés de Bonos la hark of Representante por medio de un aviso destacado
publicado, a lo‘thenos, por tres veces en dias distintos en el Diario Financiero, y si
éste no-circiilars, en el Diario El Mercurio de Santiago, dentro de los veinte dias
anteriores al sefialado para la feunion. En caso de suspensién o desapariciéon de
ambos diarios, las publicaciones deberfn efectuarse en el Diario Oficial. El
primer aviso no podrd publicuise con menos de quince dias de anticipacién a la
Junts: do Tenedores. Los avisos expresarin el dia, hora y fugar de reunion, asi
como ¢l objeto de la convocatoria. Ademis, por tratarse de una emisién
desmaterializads, con a 16 fénos quince Dias Habiles de anticipacion a la junta se
informaré por escrito al DCV la fecha, hora y lugar en que se celebrard la junta,
para que éste'1o pueda informar a los Tenedores de Bonos a través de sus propios
sistemas. NUEVE. CUATRO. Salvo que la ley establezca mayorias superiores,
1a Junta de Tenedorés de Bonos s reunira vélidamente, en primera citacion, con
la asistencia’ de:los ‘Tenedores de los Bonos que representen, a lo menos, la
mayoria-absoluta de 1os votos de 105 Bonos de Ia emisién correspondiente y, en
segunda citacién, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que concurran,
cualquiera sea su ntimero, En arnbos casos los acuerdos s adoptaran por mayorfa
absoluta de los votos de los Bonos agistentes de la emisién correspondiente. Los
acuerdos asi adoptados serén obiigatorios para todos los Tenedores de Bonos. Los
avisos ‘a segunda citacién a Junta s6lo podrén publicarse una vez que hubiera
fracasado 1a Junta de Ténedores de Bonos a efectuarse en Ja primera citacion y, en
todo-caso, deberd ser citeda paravcelebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias
siguientes a la fecha fijada para la Junta de Tenedores de Bonos no efectuada.
Corresponderd un voto por el mdximo comin divisor del valor de cada Bono de la
emisién. NUEVE. CINCO. Podrén participar en la Junta de Tenedores de Bonos
-i~ las personas que, a la fecha de ciemre figuren con posicién de los Bonos
desmaterializados en Ja lista que el DCV proporcione al Emisor, de ac WD o
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quedmponeelan(m!odooedelnl.eydelDCV ¥ que a su vez acompaficn €l
eemf cudo 2 que se reﬁem ef ardculo treinia y dos del Reglamento del DCV. Para
e3tos efeclos, a féchn de cler:e de las cuentas de posicién en el DCV

: wrmpondeﬁ al quuuo d(a hﬂ)ﬂ u\tenor ala fecha de la Junta, para o cual el

Bm:sor ymveart al DCV con la delnda antelmén la informacitn pertinente.
Cén'la sola mﬁegn de Ia hsu del DCV los utulm de posiciones que figuren en
élla 8 entenderdn’ mscntos en el mgistro Que 8 abrir el Emisor para los efectos de
ia pmcv‘l;w(m enla _)uma. -u- los Tmedores de Bonos materializados que hayan
retirado sus tiotos del DCV mmvre quese hubleten inscrito para participar en la

) tespectlvn Juntn, con cmco dtas hébiles de antlclpamén al dia de celebracion de la

mlsmn. ﬂ.l o regish-o upeml que el Emnsor abrird para tal efecto. Para
nm’bme. eaosT oo deBomé debers exh\bn‘ fos titulos correspondientes
6 certificados de wstodia de los m|smos emmdos por ung institucién autorizada.
En este “Gltimo caso, el cemﬁcado debeti expresar | la seﬂe y ¢l nimero del o de
{os titalos nwmiahmdos e wstodm. |a eanudad de Bonoo que elios comprenden
ysu  valor nominal. NUEVE. SEIS. Los Tenedores podrén hacerse representar en
1as' Jontas' de Tenedmes de Bonos por mmdaanos. mediante carta poder. No
podtﬁnsermandatmos losdnectom unpleadosoasescresddlimm En lo
pertiniente 'a’ la enllﬁcacldn de poderes sc apllcarén. en lo que corresponda, las
dlspos\cionu telanvu a eahﬁmnén de _poderes para juntas generales de

aeclomsus de las soclenhdes mfmnnu ablems, establecides en la Ley sobre

. Socledades Am‘)mmus y el Reglnmentn sobre Socicdades Andnimas. NUEVE.

SIETE. La’ Junta Exmdmam da Tmedm de Bonos podrh facultar a)
Rspmentante para acordar con el Emlsot las reformas al presente Contrato de
Emisién | por Linea oauna o mis de hs Escntums Complementarias, incluyendo
Ia posibihdad de modlﬁear ellmum' o reemplam una o més de ias obligaciones,
limltaclonw y pmhlluclones eontemdas en ha cliusula SEXTA precedente, que
espw(ﬁcmmte Te autoricen, con "y cmfonmdad de tos dos tercios del total de
los’ votos puwneclmtes a los Bmos d: la respectiva emisién, salvo quérum
diferents ‘establecido en Ta ley y sm pequlclo de la limitacién que al efecto
cstallece el ‘articulo cxenlo vmnucmw de 1a Ley de Mercado de Valores. En
todo caso, 1o s podré acordnr mnguna reforma al presente Contrato de Emisién

de’ Bonos por Linea fi a sus Bscmms Complememanas. sin la aceptacién
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unbnime d¢ Jos Teisedores de Bords de 1a émision respectiva si éstas se refieren a
miodificacithes en las tasas d¢ inferés o de reajustes -si correspondiere- y a sus
oportiunidddes dé pago, ‘al ™onto y al vencimiento de las amortizaciones de la
deuda; NUEVE, ‘OCHO. Seréii objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
Juntas dé Teneidores: de ‘Botiod, la eleccion del Representante, la revocacion,
remoci6h o sustifucion del desigiiado o elegido, la autorizacién para los actos en

. que la ley-1o requicra y, ‘on general, todos los asuntos de interés comtm de fos

Tenedores'de Bonos. NUEVE. NUEVE. De las deliberaciones y acuerdos de la
Junta de Tenedores de Borios $€ dejaré testimonio en un libro especial de actas
que llevard el Representante. Se éntendera aprobada el acta desde que sea firmada
por el Representante, lo que déberd hacer a més tardar dentro de los tres dias
siguientes a la fecha de 1a Junta. A falta de dicha firma, por cualquiera causa, el
acta debers ser firmada pot al menios tres de Jos Tenedores de Bonos designados
al efecto 'y si ello no fuere posible, el acta deberd ser aprobada por 1a Junta de
Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad a la asamblea a que ésta se
refiere; Los acuerdos a que un ‘acta se refiere slo podriin llevarse a efecto desde
la firma: NUEVE. DIEZ, Los gastos razonables que se ocasionen con motivo de
1a realizacién de la Junta de Tenedores de Bonos, sean por concepto de arriendo
de- salas, - ‘equipos, * avisos 'y publicaciones, serfn de cargo del Emisor.
CLAUSULA ‘DECIMA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS. El'Representante realizard todos los actos y ejercerd todas las acciones
que scan-necesarias para el resguardo y proteccién de los intereses de sus
representados, todo ello d€ conformidad a ta ley, i Contrato de Emision de
Bonos por Linea y sus Escrituras Complementarias y a las instrucciones que al
efecto’ imparts 'la Junta de Tenedores de Bonos, en materia que sean de su
competencia. DIEZ. UNO. Facultades y Derechos del Representante de los
Tenedores de Bonos. Ademés de los facultades que le corresponden como
mandatario 'y dé las que se le ‘otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el
Representante tendrd todas 1as atribuciones que le confiere la ley y el presente
Contrato. Especialtfiente’ corresponde a1 Representante ¢l cjercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa del interés comtn de sus
representados. En las demandas y demés gestiones judiciales que realice ef
Representante e interés colectivo de los Tened

de Bonos, deberd
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voluntad mayontma de sus representados, pero no necesitaré acreditar dicha
e\mmstmc - En uso que el Representmm de log Tenedores de Bonos deba

) asumir 1 repmmtacién indivxdual o oolechva de todos o algunos de ellos en el

ejemc\o de lu mc:ones que prooednn e dzt‘ensa de los intereses de dichos
Tenedom, atos deberén prevmmente provveerlo de los fondos necesarios para el
cumplmmm de dlcho commdo mcluyéndose entre ellos, los que comprendan el
pagodehonoranosyoﬁosgastos;udmnlu DIEZ. DOS. Deberes y
Obllgpdonu del Ropmu\tam de los Tenedores de Bonos. Ademis de los
deberes y obhgacionu que. el pruente instmmemo le otorga al Representante,
&ste mdra todas las m obhgamoms que la ley establece. Asimismo, estard
obhgpdo a iR propomonar mfoﬂmmén, al ser _requerido por. los Tenedores de
Bonos, so\xe los am:ecedmtu ma&u del Emlsor que éste Gltimo deba
dnvulgar e confonnidad a Ia ley Y que pudleten afectar directamente a los
Tenedmu de Bonos, slcmpm y mmndo dichos nntecedemes Ie hubieran sido
enviadou prcwameme por el Em:sor, —il- guardar peserva sobre los negocios.
anleoedemm e mfomactotm de que hubicre tomado conocimiento en ejercicio
de - sus fumlladu f'sculmdoras, quedindole prohibido revelar o divulgar los
mformu, cnrumsmncms y detnlla de dichos negocios, salvo que le sea exigido
por autorichd oompdente o'sea utncmmeniz mdispensahle para el cumplimiento
de sus l‘unclones, i exxgir a infotmaclén financiera comprometida por el
Emism, v~ veriﬁcnr eonsunte ¥ oportunamente el cumplimiento de las
obhgamomo del Emtsot e infmmar a sus repramlados sobre el cumplimiento de
aque\hs obhgwiunm, hmmmonu Y, proh1ncwnea establecidas en el Contrato de
Emision dc Bonos por Lfnea respecto de las cualw el Fmisor le brinde
mfonmciﬁn eupeciﬁn. asi como mnblén de cualqmcr incumplimiento de las
obligacwnes dei Emtsot bajo el Cqmmo de _Emisién por Linea que pudiere
Ms\um uhta!unudeTenedoruchonoscuandoel interés de
10§ Tenedores asf lo Justlﬁque y euando esw obligado a ello en los términes de
NUEVE. UNO ~vi-en o evemo de incurnplixmem:) por parte del Emisor de una

0 més de los ‘obligacions prohibiciones y limitaciones sefialadas en la cliusula

SEX’I‘A v, para los efew)s de |o mdwado en !os literales b y ¢ de la clausula

octdva de este Conlnto enviar al ansor un aviso acerca de tal incumplimiento, -
aqunme!hﬂgmhnfmupedﬂmﬂpmtemmde

8

BBVA

87



AERVICIOD PENANLIERDS

PROSPECTO EMISION DE BONOS

Eduardo Diez Morello

Abogado - Notario Pablico

34’ Notaria - Santiago de Chile

Einision de Bonos por Linéa °a wha o més de Ias Escrituras Complementarias
que le hubiese -autorizado fa Junta de Teniedores de Bonos, en materia de su
competencia, incluyendo la posibilidad de modificar, climinar o reemplazar una o
mas de las-obligaciones, limitaciones y pfoﬁiﬁicionﬁ contenidas en la cléusula
SEXTA precedenite; que especificaimente le autoficen, -viii- ejercer Ias facultades
fiscalizadoras qué la ley y él presente Contrato de Emision por Linea le eonﬁ.em\,

. -ix-" Acordar y- suscribir en representacién de los Tenedores de Bonos, todos

agueflos contratos que corresponidan en conformidad a la ley y al presente
Contrato- de Emision de Bonos por Linea. Queda prohibido al Representante
delegar en todo o parte sus funciones. DIEZ. TRES. Renuncia, Remocibn y
Reemplazo dél Representante de los Tenedores de Bonos. El Representante de
los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por -i- renuncia ante la Junta de
Tenedores de Bonos, -ii- inhabilidad sobreviviente o -iii- remocién por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no
tendrén derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las rezones que
han servido -de fundamento a la renuncia del Representante, cuya apreciacion
corresponde ex forma énica y exclusiva a éste. La Junta de Tenedores de Bonos
podré siempre remover al Reépreséntante, revocando su mandato, sin necesidad de
expresién de ciusa. Producida {a renuncia o aprobada la remocion, la Sunta de
Tenedores de Bonos deberd necesariamente proceder de inmediato a la
desigoacion de un reemplazanite. La rennicia o remocién del Representante se
hard efectiva slo uita vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo.
El reemplazante de! Representante, designado en ia forma contemplada en esta
cliusula, deberé aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde
se le designa o-mediante una declaracién escrita, que entregard al Emisor y al
Representante removido o repunciado, en la cual manifieste su voluntad de
aceptar Ia designacién o nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o
remocién y la nueva designacion producirin sus efectos desde la fecha de la Junta
donde el reemplazante matifestd su aceptacion al cargo o desde la fecha de la
declaraci6n antes mencionadh. quedando ¢l reemplazante provisto de todos los
derechos, poderes, deberes y obligaci

que la ley y el presente instrumento le
confieren al Representante. Sin perjuicio de lo anterior, ¢l Emisor y el

reemplazante podrén exigir a este ltimo la entrega de todos las doc?a%o
Q.
X
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mweedmu oorrespondxetm @ esla eamslén que se encuentren en su poder.
N’ngun reemplaunfs del qusemante podnl aceptar el cargo, a menos que
. cnmplu con los tequmtos que la ley y. €l presente instrumento le exijan para
nowar como tal. Ocumdo el reemplnm del Repsesentante, el nombramiento del
reemplimmz y su‘aoeptmbn del cargo. debersn ser informados dentro de los
qumce d{as hﬂblles slguimm de ooumdos ambos_hechos, mediante un aviso
publiendo en dos dias hibileu dlstmtos en un diario de amplia circulacién en el

pa.(s Sin pemnclo de fo antenor., del mmxemn de todas estas circunstancias
: debetﬂ mfmmme a la Supmntmdmcu y.al Emisor, el Dia Hébil siguiente de
hcbeme producldo Asrmlsmo. y.por! tratarse de una emisién desmaterializada, la

ommmmm relmva a h eleeclbn. reemplazo © remocién del Representante de
los Tmedm de Bonos se wrmmweti al DCV para que éste pueda informarlo a
sus depommtes L3 tnv(s de sus ;xomos sistemas.-No es necesario modificar {a

ucntum de emmén .para lmer constar esta sitngeion. DIEZ. CUATRO
Ilupon-bﬂid:d del Rq:ruentnte (!e los. Tenedores de Bomos. Fi
wauentame debeni actuar exoluswameme en el mejor interés de sus
represemadosyresponderihamhculpaleveporeldesmpeﬁodews
f\mcumw, sin pequicm de la respmsabthdad administrativa y penal que le fuere
|mp|mbla I)IEZ. CINCO llfomaeién Con la entrega de la informacion que
de’ acuerdo a Ii “l'ey. los reglamentos y.las normas administrativas debe
prwomiomr FGRUM SERVICIOS FINANCIEROS SA. 2 s
Supermwndencm. se emuulerﬁn informados el Representante y los Tenedores
nnsmos,dehsopermmes,gemonesym 1ci que ef Emisor debe
informar a ln Supennm\dmmn con motivo de esla emisién. Copia de dicha
mfmmsc:én deberﬁ remmrla, em)lmmnmte, al Representante de los Tenedores -
de Bonos Se entenderd que el Rzptmumte cumple con su obligacién de
informar 3 los _Tenedom de Bonos, ‘mantemendo dichos antecedentes a

dnsposlcién de elios en su oficina matriz. Astmtsmo, se entenderd que el
Represmlame cumple oon s obhgwtﬁn de verificar el cumplimiento, por el
Emisor, de los tétminos, cliusulas y obligacum del presente Contrato, mediante
a reeepclén de la mformam(m en los ténnmos previstos en esta clgusula,
CLAUSULA UNDECIMA. Domcmo Para todos los efectos legales
denvados del pmmﬁe contrato las partw ﬁ}an domicilio especial en la ciudad y

BBVA



sEaviclay *iuanciEnod

PROSPECTO EMISION DE BONOS

Eduardo Dlexz mMmorello

Abogado - Notario Publico
34’ Notaria - Santiago de Chile

comuna de Santiago. CLAUSULA DUGDECIMA. ARBITRAJE Sin pesjuicio
del:-derecho irrenuncisble del demendante de acudir a la justicia ordinaria.
cualquier duda o dificultad Ghe susja entre €} Emisor, ¢f Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda, Sea entré imo o més de ellos, cualquiera de éstos
entre . s, con - motivo ‘del ‘presénte Contrato, une 0 méis de las Fscrituras
Complementarias, de sus documentos complémentarios o modificstorios, de los
.mlexdosadopudosmhmtasdeTmedmdeBonos.yasereﬁmala
interpretacion, cumplimiento, validez, resolicion, terminacion o cualquier otra
causa relacionada con el-Contrato o sus Escrituras Complementarias, y, en
general, por cualquier causa, serdn sometidas & la decision de un Arbitro mixto.
Dicho érbitro seth designado de comiin acuerdo por las partes en conflicto y, a
falta de acuerdo, su designacién‘la haré la justicia ordinaria. En cuanto a los
conflictos’ que se susciten: entte Tenedores de Titulos de Deuda entre si, podrén
someterse & la consideracion de dicho tribumal arbitrel, énicamente las
impugnaciones que uno o més Tenedores de Titulos de Deuda efectuaren respecto
de la validez de determinados acuérdos de las Juntas de Tenedores. En contra de
las resoluciones que dicte el 4rbitro no procederd recurso alguno, excepto el de
queja. Los honorarios ‘del ‘tribonal arbitral y las costas procesales serdn
solventadas: por ‘quien haya promovido ¢! arbitraje, excepto en los conflictos en
que sea parte ¢l Emisor, en 10s que unos y otros serén de su cargo. sin petjuicio
del: derecho de los-afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte en que
definitiva fuiere condenada &l pago de las costas. CLAUSULA DECIMO
TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS.
En subsidio de las estipulacionies del presente contrato. a los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea se le apficarin las normas legales y reglamentarias pestinentes

y, ademds, las normas, dicthmenes e instrucciones que la Superintendencia
imparta o pudiera impartir en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA
DECIMO CUARTA. Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido
en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la presente
emision de Bonos no cormesponde mombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO QUINTA.
DEFINICIONES. Para todos los efectos de este conirato, y salvo que de su
contexto’ se desprenda algo distinto, todos los términos que se iW

3
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cmnmmalseentmdmnoonformeulad;ﬁmciénquepmcada uno de ellos se

;seﬁala. A. Activos Esonchlu Se entendm por activos esenciales del Emisor a

lamareaFommymdmvados.entodnsyoadnunadelnschsuenqucelhssc
enclmm actuaimente mgstradas a nombre del Emisor. B. Activos Libres-de
Gmimem Cumponde a los ectivos -i- de propiedad del Emisor -ii- que
esumu-en cl-nﬁeudos bﬂjo las ‘cuentas. que se refieren enseguida y -iii~- que
estuvmnn libm de toda prenda, hlpoteen u otro tipo de gravfimenes constituidos
8 favor de tu'eeros Las cuentas se mﬁeren a 12 numeraci6n utilizada en la FECU
del Elmsor y son Ias slgumm =&~ Guenta némero cinco punto uno uno punto uno
eero p\mto ‘dos cero sobre “Depésnos a Plazo”, -b- cuenta nimero cinco punto
uno nno punto uno oem punto tres caero sobre “Valores Negocisbles”, -c- cuents
nﬁmero emco pumo \mo uno ymnto uno cero punto cuatro cero sobre “Deudores
por Vema" 4‘ cuenta nﬁmem cmco punto uno uno punto uno cero punto cinco
cero sobre Documenlo pot Cobmr” ¢ cuenta nlimero_cinco punto uno uno

.p\mtodoseerop\mtocuwownsohc ‘Conmwsdel,easmg ~f- cuenta niimero

cmcopnntounotmspuntounowoptmm ¢inco cero sobre “Deudores largo
plazo™ y -g- cuenta niimero cinco punto uno tres punto dos cero punto uno cern
sobre ' “Contrato de lusmg largo plno" C. Agente Colocador: Santander
Irivestment Corredores de Bolsa S.A. D Dis Habil: Aquél en que los bancos e
mstnmcwnw ﬁnanctems al)mn sus puems al pablico para el ejercicio de
opemclones propias de su giro. E. Escritpra Complementaria: cada mueva

scrmxra de emmén de Bonos efemmda con cargo a la Linea de Bonos de este '

contrito. F FECU Lu Fxcha Estadisms Codnﬁcada Uniforme que las entidades
msmtas en ol chistm de Valom deben presentar periddicamente a Ia
Supmmendencu ] nqud otro mstnnnento que lo reemplace. En este Gltimo caso,
185 referencias de este contrato apamdas wpeciﬁcas de la actual FECU se
umdehhechasaaquéllasmqmtnlespmdasdebenammmel

. mstmmmtoqueremplwenhm Lasrefetmmashechuenestecmmtn [}
a8 cuentas de la FECU comspondm a aquellas vigentes al treinta de Septiembre

de.dos mil seis. G. Pasive Ex-g!ble Conesponde a la suma del “Total Pasivos
leante“ cuentanﬂmmcnmpmtodosmopuntoummpumomm
y delt "!‘otal Pasivos a Lugo P\m“ cuenta nmero cinco punto dos dos punto

c,eto“wro pumo cero ceso, A&cwmmw sc considerardn en este concepto a

32
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todag las deudes u obligacionés de terceros, de cuaiquier naturaleza, que no estén
‘incluidas en el pasivo refléjado en las pmﬁd’as’ sefialadas y ajenas al Emisor o sus
* filiales-8i‘fuera ‘¢l caso, que se encuentren

das con g fas reales y/o
personales ‘dé: cualquier ¢tlese, otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus
filiales -cuando corresponda-, incluyendo pero no limitado a avales, fianzas,
codeudas solidarias, prendas ¢ hipotecas — todo lo anterior sin contabilizar dos

. veces dichas sumas u obligaciones — incluyendo ‘asimismo boletas de garantfa

banmas H. Pasivos Exigibles no Garantizados: Corresponde a los pasivos
cxnglblw que no gocen de preferencias o privilegios. I.- Tenedores: los
Tenedores de Bonos. J. Totsl de los Activos: Corr

ponde 8 la ta cinco
punto uno cero punto cero cero punto cero cero de la FECU det Emisor. 1a que se

. ;refiere al total de los activos individuales o alos consolidados si estos dltimos

© 5 existieren. K. Unidad de Fomento: es la unidad reajustable fijada por el Banco
* Central de Chile en virtud del articulo ciento treinta y cinco de la ley dieciocho

mil ochocientos:-cuarenta o 1a ‘que oficialmente la suceda o reemplace. En caso

que .la_Unidad de Fomento deje-de existir y no se estableciera una unidad
mojustnble sustituta, se considerard como valor de la Unidad de Fomento aquél
Valot que ia ‘Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado.segiin la variacién que experimente el Indice de Precios

al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas -o el fndice u
organismo que lo reemplace o siceda-, entre el dia primero del mes calendario en

que la Unidad de Fomento deje de existir y el dltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de cilcufo. CLAUSULA DECIMO SEXTA
INSCRIPCIONES, ANOTACIONES. Se faculta al portador de copia
autorizada de la presente escritura para requeritr las  inscripciones,
subinscripciones, anotaciones mﬂrgmala. 6 cancelaciones que fuesen procedentes
ante los registros comfespondienites, - pudiendo para ello firmar todos los
documentos que sean procedentes. PERSONERIAS: La personeria de fos
sefiores Ratl Aronsohn Falickmann y José Manuel Coutreras Quiroz para
representar a FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., consta de la
escritura piiblica otorgada cort fécha treinta y uno de enero de dos mil seis, ante el
Notario Pubhco de Santiago, don Eduardo Diez Morello, a que fue reducida el

; a%
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enero de dos mil seis. La personeria de don ANDRES HORTAL VERGARA y
‘de’ don ISMAEL ANDRES VELASCO LUCO para representar a BANCO
BILBAO VIZ.CAYA ARGENTARIA  CHILE consta, respectivamente. de las
escritiiras pﬁbllcas otorgadns con fechas (diez de septiembre de dos mil tres y

i vemun-é.s de novnem’ore de dos mﬂ cmco, ambas olorgadas arite el Notario
Pﬁbhco de: ﬁantxago don José Musalem Sa!'f e, Personeria que no se inserta por
ser eon“ ida de las pam y del Notmo que autoriza. En comprobante y previa
lectura; fitman los mparecmnm la Jpresente escritura pablica. Di copia fiel de
su ongmal DopNy.- REPER’I‘ORIO N" 2,086 - 2006.-

*\“ '. J(L\

ANDR&S HORTAL VERGARA * ISMAEL ES V".AS(‘O Luco 4

W BANCO BILBAO VIZCAYA A{ GENTARIA, CHIDE

MARSHALL JULLIAW

KjtaNy  Jost
ERVICIOS FINANCIER
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Escritura Rectificatoria

<.

e
-

OSVALDO PEREIRA GONZALEZ
Notario Pubilco

i 277, OF 602
Fong' 688 1354 - Fex 6881278
o-mail  notanapereira@tia.cl

ARRkI’tng C \L

Repaertorio N° 5.585-2006.~

[VRVRVR S

RIT! TIEICATORIA c

" FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
Y
BANCO BILBAO ViZCAYA ARGENTARIA, CHILE
_{prrrasomy

EN SANTIAGO DE CHILE, & trece dias de Marzo del afto dos mil seis,
%ﬁte mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Piblico, Titular de la

Décimo Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle Amunategui

nimaro doscientos setenta y siete, oficina seisci dos, P 1\
don RAUL ARONSOHN FALléKMANN. chileno, casado, ingeniero
’Eom@rcial, cédula nacional de identidad numero seis millones trescientos
seiéma y tres mil setecientos cincuenta y cuatro guién dos, y don
ANDRES MARDONES VASQUEZ, chileno, casado, ingenlero comercial,
cédula nacional de identidad numero ocho millones setecientos achenta y
- un'mil seiscientos once guién siete. en nombre y representacion, sequn se
" acreditard de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., sociedad anénima
‘del giré de su’denominacion, Rol Unico Tributario numaro noventa y sels
millones seis'éiemos se!enta"y ocho mil setecientos noventa guidn dos,
todos ' domiciliados en ‘Avenida Isidora Goyenechea numero tres mil
trescientos sesenta y cinco, “tercar piso, Lés Condes, Santiago, en
"adéelante ‘el “Emisor" o la *Compafifa’, y don ANDRES HORTAL
VERGARA, chilerio, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad niimero seis millones trescientos setenta y cuatro mil setecientos
dos guién cinco, y don ISMAEL ANDRES VELASCO LUCO, chileno,

casado, Ingeniero agréromo, cédula nacional de identidad numero nueve
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_'millones setecientos mil cuatrocientos iveintiocho guién ocho, ambos en

"..representacion segun se Héré constar de BANCO BILBAO VIZCAYA

ARGENTARIA, CHILE, todos qomiciliados en Pedro de Valdivia nimero
cien, piso diocisiéte. comuna "d‘e _‘Prob‘)idkancia, ciudad de Santiago, en
adelante el "Banco”, al "Reb;osentinta de los Tenedores de Bonos* o el
‘Representante” o el "Banco Pagador”, las dos entidades antes
mencionadas seré-n denominédas en forma conjunta y en adelante,
también, Ias 'Partes los compareclantes mayores de edad, quienes
acreditaron con las cédulas de identidad cutadas y exponen: PRIMERO:
Las Partes otorgaron por escritura puiblica de fecha primero de febrero de
dos mil seis, ante ol Notario Publico de Santiago, don Eduardo Javier Diez

Morelio, un contrato de emision de titulos de deuda desmaterializados por

linea, en adelante el "Contrato de Emision de Bonos por Linea”.

SEGUNDO Por el presente acto las Partes vienen en rectificar y

complementar el Contrato de Emnsu‘)n de Bonos por Linea, en los

siguientes términos: DOS. UNO: Se rectifica el numeral CUATRO. UNO de
la cléus‘ula CQARTA del Contrato de Emisién d Bonos por Linea, por ei
siguiem»e:b“CUATRO. UNO. Mont9 Maximo de la emision de Bonos por
line;. El monto maximo &e la emisién de Bonos por linea, en adelante
mdnstmtamente la "Linea de Bonos o la “Linea”, serd al equivalente en

pesos moneda nac:onal de dos millones doscient mil Unidad. de

Fomento sea que cada colocacnbn que se efectie con cargo a la Linea de

Bonos sea en Umdades de Fomento 0 pesos nominales. Del mismo modo,

el monto maxlmo de capital insoluto de los B vigentes con cargo a la

Lmea no superaré el monto de dos millones doscientas mil Unidades de

Fomento. Para los efectos anterlorss si se efectuaren emisiones en pesos

normnales con cargo a la Linea de Bonos, la equivalencia de la Unidad de

_Fomento se de(ermmaré ala fecha de cada Escritura Complementaria que

se otorgue al amparo del Contrato de Emisién de Bonos por Linea y, en

todo caso, al monto colocado en Unidades de Fomento no podra exceder
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el monto autori.za_d;: de (a Linea a la fecha de inicio de la col
cada emisién con carqo ala Llnei. El monto de los Bonos que
con cargo a la Linea de Bonos y 1as demds caracteristicas especificas de
cada emision de Bonos se determlnaré por Ias Partes con ocasidn de la
suscnpcnbn de cada Escritura Complemen&ana DOS. DOS. Se ractifica e}
literal (i) del numeral CUATRO SEIS de la cladusula CUARTA del
Contrato de Emnsmn de Bonos por Lmea por el siguiente: “(iii) S| la
colocamon que se efectuare con cargo a |a tinea fuere en Unidades de
Fomento los Bonos emmdos con cargo a la Linea y por ende las cuotas
de amortizacién e |nterases seréan pagados en su aquivalente monaeds
namona| comorme al valor de Ia Unidad de Fomento a la fecha de pago.”

DOS. TRES En el numeral CUATRO OCHO de la clédusula CUARTA del
Contrato de Emisién de Bonos por Lmea se reemplaza la expresién
-emisiones reajustables” por Ia expresnbn “emisiones en Unidades de

Fomento y Ia expreslon ‘unidad reajustable’ se r plaza por la

expresnon "Umdad de Fomento DOS. CUATRO. Sa rectifican los literales
by c del numero (u) de Ia letra F de la clausula SEXTA del Contrato de
Emisién d Bonos por Linea, _por los sngunentes “-b- obligaciones referidas

en {os merales (A) y (D) precedentes sobre Nivel de Endeudamiento y

Actlvos Libres de Gravémenes resp tiv te y ~c- obligacién referida
en el Ineral (E) de !a cléusu(a séptlma siguiente relativa a la creacion de
nuales DOoS. CINCO Se modmca ef meral F de la cldusula OCTAVA de!
Contrato de Emmbn de Bonos por Linea, por et slguiente “F. Si el Emisor
[} una o més de sus filiales (5| las tuwere) se hallare en notoria
msolvenma -] formulare proposmiones de convenio judiciai preventivo a
sus acreedores -] afectuare alguna declaracnén por medio de ia cual

reconozca su incapacidad para pagar sus obligaci en los r ti

p vos

vencnm\entos sm qus cualquiera de dlchos hechos sean subsanados

dentro del plaze de ta Dias H'“" dos desde la respectiva

deciaracion.” Dbs. SEIS. Se m;;difica el numeral NUEVE, CUATRO de la
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clausula NOVENA del Contrato de Emisién de Bonos por Linea, por el
si§uiéhié:' “NUEVE. CUATkO. Salvo qﬁe la ley establezca mayorias
superiores, 1a Junta de Tenedores de Bonos se reunird validamente, en
primera citacién, con la asistencia de los Tenedores de los Bonos que
r:ebréseh(en. alo meno's, la mayoria absoluta de los votos de los Bonos de

la emisién correspondiente y, en segunda citacién, con la asistencia de los

Tenadores de Bonos que concurrén, cualquiera sea su nimero. En ambos
casos los acuerdos se adoblarén bbr mayoria absoiuta de los votos de los
Bonos asisteﬁ!es de la emisibn" correspondiente. Los acuerdos asi
adoptados seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos. Los
avisos a segﬁnda citacion a Junta s6lo podrén publicarse una vez que
hubiera fracasado la Junta de Ténedores de Bonos a efectuarse en la
pfiméra citadén y. en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro
de los cuarenta y cincb dias siguientes a la fecha fijada para la Junta de
Ténedores de Bonos no efectuadaﬁ Corresponderé un voto por el maximo
comun divisor del valor en Unidades de Fomento de cada Bono de la
émisién. Si la emisiér; fue}e en'pesos nominales se empleard la misma
regia anterior., aplicando a los Bonos el valor de la Unidad de Fomento a la
fecha de fa respectiva Junta*. DOS. SIETE. Se rectifica el literal F de la
clausula DECIMO. QUINTA del Contrato de Emision de Bonos por Linea
“F. FECU: La Ficha Estadistica Codificada Uniforme que las entidades
inséritas en el 'Registro dé valores deben presentar periédicamente a !a
Superintendehcia ] aq‘ueliotro instrumento que lo reemplace. En este
ultimo caso, las referenciés de este contrato a partidas especificas de ia
actdail FECU se entenderén hechas a aquéllas en que tales partidas
deben anotarse en el instrumento que 4rbeemplace a la FECU. Las
referencias vh45chas en este contrato a las cuentas de la FECU
correspoﬁden a aqﬁellas vigentes al treinta de Septiembre de dos mil
cinco® DOS. OCHO. Se resmplaza el numeral DIEZ. CINCO de la clausula

DECIMA del Contrato de Emisién de Bonos por Linea, por el sigulente:
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OSVALDO PEREIRA GONZALEZ
Notario Péiblico
GUUURE
“QIEZ. CINCO. Informacién. Con la entrega de (a informacion
acugrdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas
proporcionar FORUM  SERVICIOS FINANCIEROS S.A. a la
Superintendencia, se entenderan informados el Representanie y fos
Tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados financieros
que el Emisor debe informar a la Superintendencia con motivo de esta
emision. Copia’ de dicha informacién deberé remitirla, conjuntamente, ai
Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd que el
Representante cumple con.su obligacion de informar a los Tensdores de
Bonos, ma‘bmgpiekn&o dicho;s antecedentes a disposicién de ellos en su
of:cina“"m"a:'tribz,‘ Asimismo, el Representante deberad cumplir con su
obligéé&’éﬁ &e verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos,
cléusufas y ‘oblig’a'ciones del presente' Contrato, conforme a la
informacion que éste le proporcione, sin perjuicio de la facuitad del
Repre’sen‘tisme de requerir al Emisor, tos .i»nformes que sean necesarios
par; una‘ aaecuada protecc.ién de los inté}eses de sus representados,
en los términovs del articulovéiento ocho de la Ley de Mercado de
Valores.” TERCERO:. El Contrato de Emisién de Bonos por Linea debe
entenderse modificada solo por lo estipulado por las Partes en este

instrumento; manteniéndose plenamente vigentes sus restantes

: disbosiciones. ‘CUARTO: Se faculta al portador de copia autorizada del
:presente instrumento para requerir, a su propia costa, todas las
inscripciones, subinscripciones y anotaciones que sean necesarias 0 se

" juzgue pertinente efectuar en los registros correspondientes.

Personerias: La personeria de los sefiores Raul Aronsohn Falickmann
y Andrés Msrdones Vasquez para representar a Forum Servicios
Financieros - S:A., constan de las escrituras publicas otorgadas ceon
fecha 31 de enejro de dos mil seis ante el Notario Publico de Santiago,

do’n’»xEduardov_;Iez Morello. La personeria de don Andrés Hortal
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Vergara y de don Ismael Andrés Velasco Luco para representar a

tiembre de dos mil

Bantco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile consta, respectivamente, de las
has diez de sep i

éscrituras pablicas’ otdrgadas con
tres y veintitrés dé noviembre de dos mil cinco, ambas otorgadas ante el

Notario Publico de 'Santiago, don José Musalem' Saffie. En comprobante
y previa lectura; firman. Se da copia. Se anoté en el Repertorio con el

nifero Ccincto mil quinientds ochenta y cirico.Doy fe \y\

NES V!!QUEZ

LICK NN ANDRES MARDO
UM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.

ANDRES HORTAL VERGARA
P. BANCO BILBAO.VIZCAYA ARGENTA

FIRMO ¥ SELLO LA PRESENTE
uE F‘ ' TEST™MONIO FIEL DE Su D??(;NIAAL
——————— T

OSVAITS PEREIRA GON
NOTARIO PUBLIGR 2
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E-MAL:

RENE BENAVENTE CASH
NOTARIO PUBLICO
Hubrfanos 979 piso 7

notaria@notarisbenavenie.cl
%387358 19401400 000008
Santiago

REPERTORYO N° 11.495-2006.-

ot. 234.779.-

ESCRITURA RECTIFICATORIA DEL CONTRATO DE EMISION DE BONOS

FORUM SERVICYOS FINANCIEROS S.A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE

EN SANTIAGO REPUBLICA DE CHILE, a veintisiete de Abril del afio
dos mil seis, ante mi, RENR BENAVENTE CASH, Abogado, Notario
pblico, Titular de la Cuadragésima Quinta Notaria de
Santiago, domiciliado en esta ciudad, calle Huérfanos nGmero
novecientos setenta y nueve, séptimo piso, comparecen: don
RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimerc seis millones
trescientos setenta y tres mil setecientos cincuenta y cuatro
guién dos, y don ANDRES MARDONES VASQUBZ, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nfimero ocho
millones setecientos ochernita y un mil seiscientos once guién
siete, en nombre y representacién, segln se acreditari de

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S8.A., sociedad anénima del giro de

BBVA

100



ERVALIOY PINANCIESGE

PROSPECTO EMISION DE BONOS

su denominacién, rol Gnico tributario ntmero noventa Yy seis
millones seiscientos setenta y ocho mil setecientos noventa
guidén dos, todos domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea
nimero tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer piso,

comuna Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor” o la

“Compafiia”, y don ANDRES HORTAL VERGARA, chileno, casado,

ingeniero comercial, cédula nacional de identidad ndmero seis
millones trescientos setenta y cuatro mil setecientos dos
guién cinco, y don ISMAEL ANDRES VELASCO LUCO, chilemo,
casado, ingeniero agrénomo, cédula nacional de identidad
niimero nueve millones setecientos mil cuatrocientos veintiocho
guién ocho, ambos en representacién seglin se hard constar de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, todos domiciliados en
Pedro de Valdivia nlimero cien, pisc diecisiete, comuna de
Providencia, ciudad de Santiago, en adelante el "Banco", el

"Repr te de los Tened de B * o el “Repraesentante”

o el “Banco Pagador”, las dos entidades antes mencionadas
ser&n denominadas en forma conjunta y en adelante, también,
las “Partes”, los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditaron con las cédulas de identidad citadas y exponen:
PRIMERO: Las Partes otorgaron por escritura pGblica de fecha
primero de febrero de dos mil seis, ante el Notario PlGblico de
Santiago, don Eduardo Javier Diez Morello, un contrato de
emigién de titulos de deuda desmaterializados por linea, en
adelante el “Contrato de Emisién de Bonos por Linea”,
rectificado por escritura piblica de fecha trece de marzo de
dos mil eeis, otorgada en la notarfa de Santiago de don
Osvaldo Pereira Gonzilez. El Contrato de Emisién de Bonos por
Linea fue registrado en el Registro de Valores de 1la

Superintendencia de Valores y Seguros con fecha once de abril
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E-MAIL:

RENE BENAVENTE CASH
NOTARIO PUBLICO
Huérfanos 979 piso 7

o 2 000009

6967339 /9401400
Santiage

de dos mil seis, bajo el nimero cuatrocientos sesenta y uno.
SEGUNDO: Por el presente acto las Partes vienen en rectificar
Yy complementar el Contratc de Emisién de Bonos por Linea, en
los siguientes términos: DOS. UNO: Se rectifica el literal A
de la cléusula SEXTA del Contrato de Emisién de Bonos por
Linea, por el siguiente: “A. Nivel de Endeudamiento. Mantener,
en sus estados financieros trimestrales - FECU- un nivel de
endeudamiento no superior a diez veces, medido sobre cifras de
sus balances individual y consclidado, si lo hubiere, definido
como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio (cuenta cinco
punto dos tres punto cero cero punto cero cero mids cuenta
cinco punto dos cuatro punto cero cero punto cero cero de la
Fecu) (en adelante el “Nivel de Endeudamiento”). El Emisor
deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
junto con las copias de sus estados financieros trimestrales,
una carta firmada por su representante legal, en la cual deje
constancia del cumplimiento del indicador financiero definido
en esta letra.” TERCERO: El Contrato de Emisién de Bonos por
Linea debe entenderse modificada sélo por lo estipulado por
lag Partes en este instrumento, ‘manteniéndose plenamente
vigé;lt;.és sus restantes disposiciones. CUARTO: Se faculta al
portador de copia autorizada del presente instrumento para
requerir, a su propia costa, todas las inscripciones,
subinscripciones y anotaciones que sean necesarias o se juzgue
pertinente efectuar en los registros correspondientes.
Personerias: La personeria de los gefiores Radl Aronsohn

Palickmann y Andrés Mardones Visquez para representar a Forum

8ervicios Financierts 8.A., constan de las escrituras piblicas
otorgadas con fecha treinta y uno de enero de dos mil seis

ante el Notario Piblico de Santiago, don Eduardo Diez Morello.
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$
La personeria de don Andrés Hortal Vergara y de don Ismael

Andrés Velasco Luco para representar a Banco
- A e

—
Argentaria, Chile consta, respectivamente, de las escrituras
plblicas otorgadas con fechas diez de septiembre de dos mil
tres y veintitrés de noviembre de dos mil cinco, ambas
otorgadas ante el Notario Plblico de Santiago, don José
Musalem Saffie. En comprobante y previa lectura, asi lo
otorgan y firman los  comparecientes con el Notario que

autoriza. Se da copia. DOY FE.-

7
RAUL /éonsomw n:.:cn;m mﬁs%snom:s VASQURZ

C.I.N° H.3NIFSY-2 c.x.v &3PLpll-*

p. FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.

ANDRES HORTAL mh

C.1.00 @ FH Fo2- 5 c.1.w0 T poo-¥38-4 .

p. BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE

/ =

CER‘I‘\F\CO Qus la jresente
copia que consta de..... i\/ fojas,
es testlmonlo ﬂel de su ongmal

RENE BENAVENTE CASH

452 NOTARIO PUBLICO SANTIAGO 48* \/‘

Q)

- 206
0 b
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B.viii | Escritura Rectificatoria

Aresrdingul.
Fono: 688 1351 - Fex 688 1279
e-mail: notsriapereira@tie.cl

ARR M. Repertorio N°® 13.132-2006

SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS
"Y BANCO PAGADOR, MODIFICACION Y COMPLEMENTACION AL
CONTRATO DE EMISION DE BONOS

N ENTRE
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
Y

\g\/\ T BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE

Y
BANCO DEL ESTADO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a seis dias del mes de Junic del afo dos mil seis,
ante 'ml, OSVALDO PEREIRA  GONZALEZ, Notario Piblico, Titular de la
Décimo Cuaﬁa vNotaria de Santiago, con oficio en calle Amunategui nimero
doscientos setenta y siets, .oficina seiscientos dos comparecen: don RAUL
ARONS_OHN FALIQKMANN, chileno, casada, ingeniero comercial, cédula
nacional de‘ identidad nimero seis millones trescientos setenta y tres mil
setecientos cincuenta y cuatro guion dos, y don ANDRES MARDONES
VASQUEZ. chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
nﬂrﬁero Qcho millones setecientos ochenta y un mil seiscientos once guidn
siete, ambos en nombre y representacion, segin se acreditard de FORUM
SERVICIOS FINANCIEROS " S.A., sociedad an6nima del giro de su
denominacién, rol dnico tributario nimero noventa y seis millones seiscientos
setenta y ocho mil setecientos noventa guidn: dos, todos domiciliados en
Avgnida {sidora Goyenechea numero tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer
piép, Las'Condes.‘ Santiago, en adelante el “Emisor” o “Forum”, don JOSE
MENA VALENCIA, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula nacionat

de identidad numero seis millones ciento noventa y seis mil ochocientos
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- _c}gvarevn’ta y nueve guidn cero, y don CARLOS MARTABIT SCAFF, chileno,
caséd'o. ingeniero comercial, cédula hacional de identidad nimero seis millones
seiscientos ocho mil setecientos sesenta y cuatro guion seis, ambos en
fepresentacion; segin.‘'se acreditard del BANCO DEL ESTADO DE CHILE,
empresa-auténoma-del ‘€stado del giro bancario, Rol Unico Tributario nimero
noventa y siete millohes treinta mil guién siete,. 105 tres Ultimos domiciliados en
Avenida Libertador Bernardo O'Higgins nimero mil ciento once, de la comuna y
ciudad de Santiago, Region Mstropslitana, y don ANDRES HORTAL
VERGARA, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
nimero seis millones trescientos setenta y cuatro mil setecientos dos guién
cinco, y don ISMAEL ‘ANDRES VELASCO LUCO; chileno, casado, ingeniero
agrénomo, cédula nacional de identidad nimero nueve millones setecientos mit  ~
cuatrocientos veintiocho guién echo; ‘ambos en fepresentacibn segin se hara
constar de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, los tres Gitimos
domiciliados en.Pedro. de Valdivia nGimero cien, piso diecisiete, comuna de
Providencia, ciudad de Santiago,-las entidades” antes mencionadas seran
denominadas . en forma:conjunta y en adelante, también, las “Partes”, los
comparecientes mayores de edad, quienes ‘acreditaron su identidad con las
cédulas de identidad- citadas y exponen: ‘PRIMERO: Antecedentes. Uno, Por
escritura pulblica de fecha uno de febrero de dos mil seis, ante & Notario
Publico - -de..Santiago, ~don..Eduardo Diez -Morello, entre Forum Servicios
Financieros S$.A.,.en su calidad de emisor, y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria. Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos,
otorgaron un contrato de emision de bonds por linea (en adelante este contrato
y sus modificaciones posterior el “Contrato de Emisién de Bonos por Linea") por

un monto maximo de dos.millones doscientas mil Unidad

de Fomento,
inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
bajo el nimero cuatrocientos sesenta-y uno de fecha once de abril de dos mil
seis (la "Emision”). Dos: Al amparo ‘del Contrato de Emisién de Bonos por

Linea, Forum designé para el ejercicio‘del cargo de representante de los

~
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OSVALDO PEREIRA GONZALEZ
Notarto Pibiico Santiago

Amunitegul 277, OF, 602
Fono: 888 1351 - Fex 888 1278
»-mail: notariapereirs@tie.cl

L . . SANTIAGS
tenedores de-bonas al Bance Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, cargo qua™d
entidad aceptd bajo los téfminos y condiciones previstos en dicho contrato. Del

misio’ modo, el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chite asumié las funciones

-de- banco pagadur en virtud del acuerdo que en tal sentido consta en dicho

-contrato. Tres. Con facha ocho de mayo de dos mil seis, la sociedad BBVA

‘Fihanciamiento Automotriz- S.A. adquirié mediante contrato de compraventa

celebrado por instrumento privado, el cincuenta coma novecientos noventa y
siete ‘por ciento del total de las acciones de la sociedad Forum Servicios
Financieros S.A.."Al' amparo del contrato de compraventa sefialado, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria.'Chilevy el Emisdr pasaron a tener la calidad de

relacionadas de ‘acuerdo a lo dispuesto en los articulos noventa y ssi; y

siguientes de ia Ley de Mercado de Valores, verificandose de esta forma la.

inhabilidad que prevé el améult; ciento dieciséis de la Ley de Mercado ‘de
Valdres respecto del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, para ejercer el
cargo de represéntante de’los tenedores de bonos de la Emision. Cuatro. En
este conteito. ’Banc6 Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile informé el dia diez de
mayo de dos mil seis a'la Suberintendencia de Valores y Seguros que a contar
de esa fechia se abstendria de seguirv aduando como representante de los
tenedores de bonos de la- Emision. SEGUNDO: Renuncia y finiquito. Dos.Uno.
Pdt el presente acto y al amparb de lo dispuesto en los numerales precedentes,
Banco Bilbao Vi'z'cayé Argentaria, Chile renuncia a sus cargos de representante
de tenedores d"'e‘: bonos dé'la ‘Emisién y de banco pagador, renuncia que se
hace efectiva“a contar de esta fé;:ha. De esta forma, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile da cumplimiento al compromiso asumido con la
Superintendencia de Valores'y Seéuros en orden a renunciar a sus cargos a fin
que se proceda a desigtiar' uh fepresen‘!ante de tenedores de bonos de la
Emisién y batico hagador, en ;eemplazo dé Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Chilé: Dos.Dos. Como consecuencia de‘la renuncia al cargo de representante
de los tenedores de bonos y de 't}anco pagador de la Emisién, que da cuenta

este instrumento, Forum Servicios Financieros S.A. y el Banco Bilbao Vizcaya
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- Arggn}_aiia, Chile se otorgan el mas amplio, total y reciproco finiquito respecto
‘dél Contrato dé Enmision de Bonvds'por Linea, declarando que al efecto no -

" existen - obligaciones ‘pendientes *de ningin tipo, renunciando expresa y

reciprocaments, a todas las acciones Iegéles de cualquier naturaleza que de ét

puedan 6 pudiesen emanar. TERCERO Deslgnacnén de nuevo representante

de ‘tensdores de bonos'y banco pagador de la Emision. Forum Servicios
Financigros S:A. desigha on este acto cpmo representante de los tenedores. de

bonos y banco patjador"de la Emisién al Banco del Estado de Chile, el cual por

intermedio de sus apodérados coﬁ;iarecientes, acepta dichas designaciones y

-declara ‘que, ‘con’ fa sola eii:epcibri de los acuerdos que se indican en la

clausula- cuarta ‘siguienté y que modlf carén en lo pertinente, el Contrato de

~Emisién de‘Bonos por Linea de que da cuenta la clausula primera, nimero uno

de este instrumento, asume el cargo de representante y de banco pagador de

“los-bonos de la Emisién, en fos términos y condiciones previstos en el Contrato

de Emisién de Bonos por Linea ya referido, los cuqles ratiﬁcé y consiente en
todas 'sus ‘partes. CUARTO: Modiﬁéacioh del Contrato de Emision de Bonos por
Linea.- Al 'amparo de lo acordado en los xﬁdmetales anteriores Forum Servicios
Financiefos $.A: y 8l Banco del Estado de Chile acuerdan modificar e} Contrato
de Emisién de Bonos por ‘Linea, en los ssgunentes términos: CUATRO. UNO Se
reemplaZa la clausula segunda del Contrato de Emision de Bonos por Linea,
por la-siguiente-clausula $egunda: “CLAUSULA SEGUNDA. DESIGNACION Y
ACEPTACION DEL-REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y
BANCO - PAGADOR. ‘ANTECEDENTES. DOS.UNO Designaciéon. Ei Emisor
designa en este -acto como Representante de lds Teﬁedores de los Bonos que
se emitan.en virtud dé este contrato, al BANCO DEL ESTADO DE CHILE (el
“Representante™), &l cual por mtermedlo de sus apoderados comparecientes,
acepta- esta designacion. DOS. Dos Antecadentss del Representante. A.
Constifucién ‘lLegal. £l Representante es uha empresa auténoma del estado,
del giro Bancario, con personalidad 1uridnca y patnmomo propio, creada por ley,

mediante ¢l Decreto con Fuerza de Ley numero -ciento veintiséis, publicado el
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cincuenta y tres, él

" reempiazado ‘como ley orgéni::a del Emisor por el Decreto con Fuerza de Ley

niimero doscientos cincuenta y uno de mil novecientos sesenta. La actual tey

-Organica del Emisor esta cdntentda en el Decreto Ley nimero dos mil setenta y

~Aueve, 'que fue publicado en el Diario Oficial de dieciocho de enero de mil

novecientos ‘setenta’ y ocho y sus modificaciones posteriores. B. Nombre.
Banco del ‘Estado de Chile. C. Domlcillo estatutario y direccién sede
piincipal. E} “domicilio legal del Banco del Estado de Chile es la ciudad de
Santiago dé Chile, comuna del mismo nombre, y la direccion de su Casa Matriz
es 'Avenida . Libertador Be'rnart‘lov O'Higgi}ns numero mil ciento once, de la
cofriuna y citidad de Santlago, Reglén Metropomana D. Rol énico Tributario.
El'rol Unico tnbutano del} Banco del Estado de Chile es el nimero nueve siete
cero trés cero-cera cero cero guién siete. E. Remuneracion. En su calidad de
Répresentante de los Tenedores de Bonos, ol BANCO DEL ESTADO DE
CHILE percibira los sigu’iéntes valores: (i) una comisién pagadera por una sola

vez en cada emision de bonos, por un monto equivalente en pesos moneda

‘naicional- & la suma de treinta Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor

Agregado, que se pagara al qumto dia hébll siguiente a la fecha de la firma de
cada " Escritura: Complementaria de Emisibn de Bonos que se suscriba al
amparo del Contratb de Erﬁisibn de Bonos por Linea; (if) una remuneracion
anual equivalente en pesos moneda nacional a SESENTA Unidades de
Fomento, mas el lmpués(o al Valor Agreg#do por cada emision de bonos con
cargo a la Linea que se coloqué al amvparo de una Escritura Complementaria. El
pago dela “prirhera anualidad se efectua_ré en la fecha de la colocacion
respectiva con cargo é la Linea, ¥ en los afios siguientes, el pago se efectuara
en 1a fecha de aniversario de la colocacién, hasta el término de la vida atil de
los Bonos ¥ (iit) una remuneracion de CINCUENTA Unidades de Fomento mas
él Impuesto al Valor Agregado qu cada Junta de Tenedores de Bonos y los
gastos direcfos que deriven de élla, previamente aprobados por el Emisor, (iv)

Ei Represéntante'dé los Tenedores de Bonas no percibird, en el caracter de tal,
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oh'as comrsnones que las mencsonadas. con ocasiéon de modificaciones al

~Contrato ‘de” "Emisibn "de Bonos por Linea ni de sus Escrituras

‘Complementarias.” CUATRO. DOS. Se reemplaza el numeral cuatro.siete de la
clausla cuarta’ del Contrato de Emlsu'm de Bonos por Linea, por el siguiente.
) CUATRO.SIETE.  Banco Pagador CUATRO. SIETE. UNO Designacion,
“revocacion, renuncla y reemplazo. Sera banco pagador, en adelante “Banco
. Pagador" de las obhgacnones denvadas de ios Bonos que se emitan con cargo
ala linea, ‘el'BANCO DEL ESTADO DE CH|LE o qunen Io reemplace o suceda
en la forma que és adelante se indica, y su funcibn sera actuar- .como
mandatario para el pago de los intereses v del cap«tal y de cualquier otro pago
-proveniente de los Bonos y efectuar as-demas dlhgenclas y tramites necesarios
para- dicho objeto. ‘El 'reerripiaz"o'd'el" Qanco Pégador debera ser efectuado
mediante escritura pablica 6torg$dé ’en'tre"el Emisor, el Representante de los
‘Tenedores de Bonos'y ja ‘institucién que resu|te desngnada como nuevo Banco
Pagador cnrcunstancla que junto con la mducacvén del reemplazante y el lugar
de pago, debers “ser corfunicada, meduante carta cettificada, al DCV. Tal
reemplazo surtira efecto una vez que éi Banco Pégador reemplazado haya sido
notificado de ‘dicho  réemplazo por un mlmstro de fe lo cual se entiende sin
perjuicio-de que tal escritura sea anotada al margen de la presente escritura.
No podréa reemplazarse al’ Banco Pagador durante los quince dias anteriores a
una: fecha -de pags de ‘capital e intereses. En caso de reemplazo del Banco
‘Pagadot; ‘el lugar del pago de los Bonos sera aquél que se indique en la
escritura de reemplazo o &n el domlcmo del Emisor, si en ella nada se dijese. El
-Banco Pagador: podré renunmar ‘a’su cargo. con expresién de causa, con
‘néventa ‘dias de anﬁcipé’éién a :Io 'n'\éﬁos a“una fecha en que corresponda
pagat intereses o amortizar capl’(al deblendo comunicario, con esta misma
anticipacion; mediante notmcac:bn por ministro de fe al Emisor y al
Represéntante de los Ténedores de Bonos y por carta certificada al DCV. En tal
caso, el reemplazo 96! Banco Pagador se efectuaré mediante escritura pliblica

otorgada entre el Emisor, el Rép're_sentante de los Tenedores de Bonos y la
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qué; junto-con’la indicacién del reemplazante y el lugar de pago, deberd ser

comunicada, Thediante -carta- cériificada, al DCV, lo cual se entiende sin

“pefjuicio de que tal escritura sea anotada al margen de la presente escritura, Si

.no se designare reem'plézanl'e, los ‘pagos de los Bonos se efectuaran en las

oficinas - del- Emisor.  Todo ¢ambio o sustitucién del Banco Pagador, por
cualguier causa; serd ‘comuﬁicadb a los Tenedores de Bonos, mediante aviso
publicado en‘dos dias distintos en el Diario Financiero, o si éste no circulare, en
et Diario Et Mercurio de Santiago, y en caso que ambos diarios no circularen, la

publicacion- debers efectuarse en- el Diaﬁo Oficial. El primer aviso debera

publicarse con una anticipacidn no inferior a quince dlas de la siguiente fecha

de vencimiento de algin cupon. La sustitucién del Banco Pagador no requerira
ni supondra modificacidn alguna de este Contrato de Emision de Bonos por
Linea. CUATRO. SIETE. DOS Pagos. Los pagos se efectuaran en las oficinas
de la Casa Matriz del Banco del Estado de Chile ubicadas en calle Morandé
namero veinticinco, Galeria Antonio Varas, piso séptimo, Santiago, en dias
hibiles - bancarios y en “horario bancario normal de atencion al publico
comprendido entre las nueve y las catorce horas. El Emisor debera proveer al
Banco Pagador de ios fondos necesarios para el pago de los intereses y del
capital ‘mediante el depésito 'dé fondos disponibles con, a lo menos, cuarenta y
ocho horas- habiles de anticipacion al dia en que corresponda efectuar el
respectivo pago. Si &l Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no proo’ede’ré al respecﬁvd pago de los Bonos, sin
responsabilidad‘alguna para él. Si &l Banco Pagador no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda, no
efectuara pagos parciales. Para{rlos efectos de los pagos que deba efectuar el
Banco Pagador, 'se presumira’ Tenedor de ‘Bonos desmaterializados a quien
tenga dicha ‘calidad en virtud de I“a ‘certificacién que para tal efecto otorgara el
DCV, de acuerdo a lo que establece la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y

e} Reglamento- Interno del DCV, y en el caso de los Bonos cuyos titulos se
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hubieren confeccionado e impreso se presumird Tenedor de Bonos a quien los
preéeni ara su cobro CUATRO SIETE TRES Remuneraclén. Por cada

emision de bonos’ con cargo al Contrato de Emision de Bonos por Linea que se

oloque al amparo de una Escntura Complementana. el BANCO DEL ESTADO
DE CHILE percibira por sus serv;c;os como Banco Pagador y mientras se
encuentren vqgentes Bonos emmdos con cargo a esta Linea, los siguientes
valores: (I) Por el servucuo de hasta dos pagos anuales. una remuneracién anual
ascendente a TREINTA Umdades de _Fomento anuales, més el Impuesto al
Valor Agtegado |a que se pagaré el dla tremta de junio de cada arflo. (il) Por
cada évento de pago adlcmnal a lo mdmado en i), el Banco Pagador percibira
una temuneracin de QUINCE Umdades de Fomento la que se pagara al quinto
“dia habil s|gu|ente ‘a’la fecha del pago adlclonal (iif) E! Banco Pagador no
percibita otras oomuslones que las menclonadas en i) e li).” QUINTO: EI
Contrato de Emlsnbn de Bonos por Ltnea debe entenderse modificado sélo por
1o estapulado por las Panes en este mstrumentm manteniéndose plenamente
‘vngemes sus resmntes dnsposlcnones SEXTO Se faculta al portador de copia
autonzada del presente mstrumento para requenr, a su propia costa, todas las
inscripciones, sublnscnpcmnes y anotaclones que sean necesarias o se juzgue
pertinente efeciuar ‘en los reglstros correspondlentes Parsonerias: La
personerta de ios sefiores Ravl Aronsohn Falickmnnn y Andrés Mardones
‘Vasquez, para representar a Forum Sewiclos Fmancleros S.A., constan de las
‘escnturas puablicas otorgadas con fecha tremta y uno de Enero de dos mil seis
ante ‘el Notario Publico de Santlago don Eduardo Diez Morello. La personeria
de don Andrés Hortal Vergara y de don Ismnel Andrés Velasco Luco, para”
'representar a Banco Bilbao Vlzcaya Argentana Chnle consta, respectivamente,
de las escrituras publicas otorgadas con fechas diez de septiembre de dos mit
tres y veintitrés de noviembre de dos mll cinco, ambas otorgadas ante el
Notarrio Publico de Santlago don José Musalem Saffie. La personeria de don
José Ména Valem:ia, para representar al Banco del Estado de Chile, consta

en eI Decreto de Haclenda numero seteclentos cincuenta y cuatro, publicado en
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documentos protocolizados con fecha once de julio de mil novecientos noventa
y seis en la Notaria Piblica de Santiago de don Humberto Santelices Narducci.
La Personeria de don Carlos Martabit Scatf, para representar al Banco del
Estado de Chile, consta de la escritura publica de fecha veintinueve de marzo
de dos mil uno, otorgada ante el Notario Publico de Santiago don René
Benavente Cash. En comprobante y previa lectura, firnan. Se da copia. Se
anotd en el Libro de Repertorios con el nimero trece mil ¢iento treinta y dos.
Doy fe.-*

- @ ‘
AN SE CIA CARLOSAHIARTABIT SCA
\% 7/ p.p. BANCO DEL ESTADO £ CHILE

P Y

ANISRES HORTAL VERGARA ISMAEL ANDRES VELA
p-p- BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA €

La presente copias t%io AN

fiel a su original.-

8 Jun. 2006

OSVALDO PEREIRA GONZALEZ |
NOTARIO 142 NOTARIA ﬁmmo

) Y 4

WTERO ATRIA
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[B.viii } Escritura Rectificatoria
R B

OSVALDO PEREIRA GONZALEZ
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ARR @Repenorio N° 18.869-2006

RECTIFICACION CONTRATO DE EMISION DE BONOS

ENTRE

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
Y
BANCO DEL ESTADO DE CHILE

4

\@J\ EN SANTIAGO DE CHILE, a veintidos dias de Agosto del afic dos mil
seis, ante mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Publico, Titular
de ta Decimo Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle
Amunategui nimero doscientos setenta y siete, oficina seiscientos dos,
comparecen. don RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad niumero seis millones
trescientos setenta y tres mil setecientos cincuenta y cuatro guion dos, y
don ANDRES MARDONES VASQUEZ, chileno, casado, ingeniero

D comercial, cédula nacional de identidad nimero ocho millones
setacientos ochenta y un mil seiscientos once guion siete, ambos en
nombre y representacion, segin se acreditara de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A., sociedad anonima del giro de su denominacion, rol
unico tribulario nimero noventa y seis millones seiscientos setenta y
ocho mil setecientos noventa guion dos, todos domiciliados en Avenida
Isidora Goyenechea numero tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer
piso, Las Condes, Santiago, en adelante el "Emisor”™ o “Forum”, don
JOSE MENA VALENCIA, chileno, casado, ingeniero civil industrial,
cédula nacional de identidad numero seis millones ciento noventa y seis

mil ochocientos cuarenta y nueve guién cero, y don CARLOS
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MARTABIT SCAFF, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero seis millones seiscientos ocho mil
setecientos sesenta y cuatro guion seis, ambos en representacion,
segin se acreditard del BANCO DEL ESTADO DE CHILE, empresa
auténoma del estado del giro bancario, Rol Unico Tributario nimero
noventa y siete millones (reinta mil guién siete, los tres ultimos
domiciliados en Avenida Libertador Bernardo O Higgins namero mil
ciento once, de la comuna y ciudad de Santiago, Regidén Metropolitana,
en adelante indistintamente los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditaron su identidad con las cédulas de identidad citadas y
exponen: PRIMERO: Antecedentes. Uno.Uno. Por escritura publica de
fecha uno de febrero de dos mil seis, ante el Notario Publico de
Santiago, don Eduardo Diez Morello, entre Forum Servicios
Financieros 8.A., en su calidad de emisor, y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile, entidad que a la sazén ejercia el cargo de
Representante de los Tenedoras de Bonos, otorgaron un contrato de
emision de bonos por linea /en adelante el “Contrato de Emisiéon de
Bonos por Linea"!, inscrito en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el numero cuatrocientos
sesenta y uno, de fecha once de abril de dos mil seis /la “Emision”/.
Dos. Por escritura publica de fecha trece de marzo de dos mil seis,
otorgada ante el notario publico de Santiago, don Osvalda Pereira
Gonzdlez y por escritura piblica de fecha veintisiete de abril de dos mil
seis, otorgada ante el notario publico de Santiago don René& Benavente
Cash, Forum Servicios Financieros S.A. y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile otorgaron, respectivamente, la primera y segunda
escritura rectificatoria al Contrato de Emisién de Bonos por Linea /en
adelante, la "Primera Escritura Rectificatoria y la “Segunda Escritura
Rectificatoria®/. Tres. Al amparo del Contrato de Emisién de Bonos por

Linea, Forum designé para el ejercicio del cargo de representante de los
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tenedores de bonos al Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, cargo
que dicha entidad acepté bajo los términos y condiciones previstos en
dicho contrato. Del mismo modo, el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Chile asumié las funciones de banco pagador en virtud del acuerdo que
en tal sentido consta en dicho contrato. Cuatro. Con fecha ocho de
mayo de dos mil seis, la sociedad BBVA Financiamiento Automotriz S.A.
adquiri6 mediante contrato de compraventa celebrado por instrumento
privado, el cincuenta coma novecientos noventa y siete por ciento del
total de las acciones de la sociedad Forum Servicios Financieros S.A..
Al amparo del contrato de compraventa sefialado, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile y el Emisor pasaron a tener 1a calidad de relacionadas
de acuerdo a (o dispuesto en los articulos noventa y seis y siguientes de
la Ley de Mercado de Valores, verificAndose de esta forma la inhabilidad
que preve el articulo ciento dieciséis de la Ley de Mercado de Valores
respecto del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, para ejercer el
cargo de representante de los tenedores de bonos de la Emision. Cinco.
En este contexto, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile informé el dia
diez de mayo de dos mil seis a la Superintendencia de Valores y
Seguros que a contar de esa fecha se abstendria de seguir actuando
como representante de los tenedores de bonos de la  Emisién.
SEGUNDO; Mediante Escritura pablica de fecha seis de junio del afio
dos mil seis, repertorio numero trece mil ciento treinta y dos —dos mil
seis, otorgada ante el notario de Santiago sefor Osvaldo Pereira
Gonzéiez, Forum Servicios Financieros S.A. y Banco deil Estado de
Chile, modificaron el Contrato de Emigién de Bonas, en lo referente a la
designacion del Banco del Estado de Chile como nuevo representante
de tenedores de bonos y banco pagador de la Emision, en los términos y
condiciones establecidos en la mencionada escritura publica.
TERCERO: Por el presente instrumento Forum Servicios Financieros

S.A., en su calidad de Emisor, y Banco de! Estado de Chile, en su
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calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador
de la Emision, vienen en rectificar el Contrato de Emision de Bonos por
Linea en cuanto a los montos que por concepto de remuneracién deberd
percibir el Banco del Estado de Chile en su calidad de Representante
de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador: UNO.- Se reclifica y por
tanto se reemplaza la letra E, denominada Remuneracién, de Ila
clausula segunda del Contrato de Emisién de Bonos por Linea, por la
siguiente letra E: "E. Remuneracion. En su calidad de Representante
de los Tenedores de Bonos, el BANCO DEL ESTADO DE CHILE
percibira los siguientes valores: (i} una comision pagadera por una sola
vez en cada emision de bonos, por un monto equivalente en pesos
moneda nacional a la suma de CIEN Unidades de Fomento, la que se
pagara al quinto dia habil siguiente a la fecha de la firma de cada
Escritura Complementaria de Emision de Bonos que se suscriba al
amparo del Contrato de Emisibn de Bonos por Linea; (ii) una
remuneracion anual equivalente en pesos moneda nacional a CIENTO
VEINTE Unidades de Fomento por cada emision de bonos con cargo a la
Linea que se coloque al amparo de una Escritura Complementaria. El
pago de la primera anualidad se efectuara en la fecha de la colocacion
respectiva con cargo a la Linea, y posteriormente el pago se efectuara
con fecha treinta de junio de cada afo, hasta el término de la vida util
de los Bonos, y (iii} una remuneracién de CINCUENTA Unidades de
Fomento por cada Junta de Tenedores de Bonos y los gastos directos
que deriven de ella, previamente aprobados por el Emisor, (iv) El
Representante de los Tenedores de Bonos no percibird, en el caracter
de tal, otras comisiones que las mencionadas, con ocasion de
modificaciones al Contrato de Emision de Bonos por Linea ni de sus
Escrituras Complementarias.” DOS.- Se rectifica y por tanto se
reemplaza el numeral CUATRO.SIETE.TRES, del nlOmero
CUATRO.SIETE de la cladusula cuarta del Contrato de Emision de
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8onos por Linea, por el siguiente: “CUATRO.SIETE.TRES
Remuneracién.- Por cada evento de pago correspondiente a cada
emision de bonos colocada al amparo de una Escritura Complementaria
con cargo al Contrato de Emision de Bonos por Linea, el BANCO DEL
ESTADO DE CHILE percibird por sus servicios como Banco Pagador,
una remuneracidon de TREINTA Unidades de Fomento mas el Impuesto
al Valor Agregado, la que sera pagada dentro de los cinco. dias habiles
siguientes al evento de pago. El Banco Pagador no percibira otras
comisiones que la mencionada. CUARTO: El Contrato de Emision de
Bonos por Linea debe entenderse rectificado solo por lo estipulado por
las Partes en este instrumento, manteniéndose plenamente vigentes sus
_D\ restantes disposiciones. QUINTO: Se faculta al portador de copia
autorizada del presente instrumento para requerir, a su propia costa,
todas las inscripciones, subinscripciones y anotaciones que sean
necesarias o se juzgue pertinente efectuar en los registros
correspondientes. Personerias: La personerfa de los sefiores Raual
Aronsohn Falickmann y Andrés Mardones Visquez, para representar
a Forum Servicios Financieros S.A., constan de la escritura publica
otorgada con fecha veintitrés de Mayo de dos mil seis ante el Notario
Publico de Santiago, don Osvaldo Pereira Gonzélez. La personeria de
don José Mena Valencia para representar al Banco del Estado de
Chile, consta en el Decreto de Hacienda numero setecientos cincuenta
y cuatro, publicado en el Diario Oficial de cuatro de agosto de mil
novecientos noventa y cinco, documentos protocolizados con fecha once
de julio de mil novecientos noventa y seis en la Notaria Publica de
Santiago de don Humberto Santelices Narducci. La Personeria de don
Carlos Martabit Scaff para representar alt Banco del Estado de Chile,
consta de la escritura publica de fecha veintinueve de marzo de dos mil
uno, otorgada ante el Notario Pablico de Santiago don René Benavente

Cash. Escrituras que no se insertan por ser conocidas de las partes y
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del Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura, firman. Se Da

copia. Se anot6 en el Repertorio con el nimero dieciocho mi! ochocientos
sesenta y nueve.Doy fe.-\ﬁ\

REEONDE
bs ko)
[T ‘
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LA PRESENTE COPIA ES TESTIMONIO FIEL
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ARR ' V)zapemrlo N° 27.184-2006.-

ESCRITURA DE MODIFICACION AL CONTRATO DE EMISION DE
BONOS POR LINEA

ENTRE
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS $.A. °
Y
BANCO DEL ESTADO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a once de Diciembre del afio dos mil seis, ante

mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Piblico, Titular de la Décimo k

Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle Amundtegui numero

doscientos setenta y siete, oficina seisclentes dos, camparecen: don . .
AdiM N

RAUGL ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad ndmero seis millones trescientos setenta y

tres mil setecientos cincuenta y cuatro guién dos, y don ANDRES

MARDONES VASQUEZ, chileno, casado, ingeniero comercial, cédufa ™

nacional de identidad namero ocho millones setecientos ochenta y un mil
seiscientos -once gulon siete, ambos en nombre y representacién, segdn
se acreditarA de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., sociedad
anénima del .giro de su denominacién, rol dnico tributario namero
noventa y seis millones seiscientos setenta y ocho mil setecientos
noventa guién dos, todos domicitiados en Avenida Isidora Goyenechea
numero tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer piso, Las Condes,
Santiago, en adelante el “Emisor” o “Forum”, don ARNOLDO COURARD
BULL, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
ndamero cinco millones ciento noventa y siete mil seisclentos dieciocho
guidn cinco, y don CARLOS MARTABIT SCAFF, chileno, casado,

ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero seis millones
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seiscientos ocho mil setecientos sesenta y cuatro guidn seis, ambos en
reprasentacion, segun se acreditard del BANCO DEL ESTADO O
CHILE, empress autd del do del giro bancario, Rol Unico

Tributario ndmero noventa y siete miliones treinta mil guitn siete, los

tres uitimos domiciliados en Avenida Libertador Bernardo O Higgins
nimero mil clento once, de ia comuna y ciudad de Santiago, Regidn
Metropolitana. los comparecientes mayores de edad, Quienes acreditaran
su idenndtc' con las cédulas de identidad citadas y exponen: PRINERO:
Antecedentes. Uno. Por escritura publica de fechs primero de febrero
de dos mil sels, otorgada en 1a Notaria de Santiago de don Eduardo Dier
Morelio, repertorioc nimero dos mil ochenta y sais Quién dos mil sess,
rectificada por escriturs publica de fecha trece de marzo de dos mil seis,
otorgads en is notaria de Santiago de don Osvalgo Pereira Gonzéler,
celebradas entre Porum Servicios Financieros 8.A., en su calidad de
emisor, y Banco Bilbao Vizcaya Argentaris, Chile, en su calided de
Representante de los Tenedores de Bonos, se suscribié un contrato de
emisidn de bonos por linea (en adelante el “Contrato de Emision de
Bonos por Linea®) por un monto méximo de dos miliones dosclentos
mil Unidades de Fomento, el que se inscribid en ¢! Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el numero
custrocientos sesenta y uno de fecha once de abril de dos mii seis. Dos.
De conformidad a lo seflalado en ¢! Contrato de Emisién de Bonos por Lines
individuslizado en el numero Uno anterior (La Emisién), Ferum Servicios
Financlercs S.A. designd pars el ejercicio de 108 Cargos de Representante
de los Tenedores de Bonos vy de Banco Pagador 5 Banco Bilbao Vizcays
Argentaria, Chile, cargos que dicha entidad acepté bajo los términos y
condiciones previstos en dicho contrato. Tres, Con fecha ocho de mayo de
dos mil seis, ia sociedad BBVA PFinanciamiento Autemotriz 8.A. adquinod
mediante contrato de compraventa celedrado por instrumenta privado, el

cincuenta coma novecientos noventa y siete por ciento del total de ias
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acciones de la sociledad Forum Servicios Financieros  $.A.. A

consecuencia del contrato de compraventa sefialado, Banco Bilbao-

Vizcaya Argentaria, Chile y el Emisor Forum Servicios Financleros
S.A. pasaron a tener la calidad de relacionadas de acuerdo a lo
dispuesto en los articu|6s noventa y seis y siguientes de la Ley de
Mercado de Valores, verlficdndose de esta forma la inhabilidad que prevé
el articulo ciento dieciséis de Ia Ley de Mercado de Valores respecto del
Banco Bilbao Vizcaya Arg_entaria, Chile, para ejercer el cargo:de
Representante de los Tenedores de Bonos del referldo' contrate de
Emisién. Cuatro. En este contexto, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,

Chile informé el dia diez de mayo de dos mil seis a la Superintendencia

de Valores y Seguros que a contar de esa fecha, se abstendria de seguir

actuando como Representante de los Tenedores de Bonos de la Emisién. - :

Cinco. Posteriormente, mediante Escritura Publica de fecha sels de junio

de dos mil seis, repertorio nimero trece mil ciento treintd y dos guién

dos mil seis, otorgada ante el notario de Santiago sefior Osvaldo Pereira

Gonzalez, Forum Servicios Financieros S.A., Banco Bilbao Vlzg:a_ya
Al_jgentarla, Chile v Banco del Estado de Chile, entre otras cosas,
modificaron el Contrato de Emisién de Bonos, anteriormente
individuaiizado, y se designé a Banco del Estado de Chile, como
nuevo Representante de los Tenedores de Bonos y Bapco Pagador,
cargo que fue aceptado expresamente por los representantes de Banco
del Estado de Chile, todo lo anterior, en los términos y condiciones
establecidos en la mencionada escritura publica. Seis. Posteriormente,
por escritura plblica de fecha veintidds de Agosto de dos mil seis,
otorgada en la notaria de Séntlago de dan Osvaldo Pereira Gonzélez,
Forum Servicios Financiei-oﬁ S.A., en cuanto emisor, y Banco del
Estado de Chile, como Representante de los Tenedores de Bonos,
rectificaron el Contrato de Emisién de Bonos por Linea, modificando las

remuneraciones del Representante de los Tenedores de Bonos y del

Lo
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Banép Pagador. La inscripcién de esta rectificacién a La Emisidn fue

'rechazada pof :Ia’kSuperI‘ritendencla Be Valores y Seguros, en atencion a
"'que ‘tal rectificacion exigia la modificacién del vcontrato de Emisién de
“Bonos por Lin}éaiy, consecuencialmente, ta previa autorizacion de los

_tenedores de bonos rednidos en junta. Siete. Debido a lo anterior, y con

el objeto de regularizar la modificacién de las remuneraciones asignadas

"al- Representante de los Tenedores de Bonos y al Banco Pagador,
fse cité a Juqté Extraordinaria de Tenedores de Bonos de La Emisién, con

el i 65j‘eto que “ésta se pronunciara sobra la modificacién de las

remuneraciones establecidas pera el Representante de los Tenedores
de Bonos y para el Banco Pagador en el Contrato de Emisién de Bonos
por Linea. Ocho. Con fecha seis de diciembre de dos mll seis, se efectud
Ja Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos Serie F, emitidos por la

socledad Forum Servicios Financieros S.A. mediante Escritura Publica

.de fecha ‘séis de-junio -de dos mil seis, repertorio nimero trece mil
‘:.;_'cientd’ ti'einté y. tres guidn dos mil seis, otorgada ante el notario de

S‘a_ntlago‘ sefior Osvaldo Pereira Gonzalez suscrita con el Banco del
'."'E_s'iado de - Chile al amparo del contrato de emisién referido en ef
‘:piimero-Uno anterior. En la misma Junta, se faculté 2l abogado sefior

) ;.Rodrlgo Ode Péréz, para que redujera en forma total o parcial los

a‘_‘cuérdosvotaclos"y‘apro‘badosén la sefialada junta. Nueve. El Unico

: f‘i:bj“eté" de' l'z;’Ju‘,r'\t'a singularizada en el numeral anterior, fue el de
modificar las remuneraciones del Representante de los Tenedores

,‘c,[e.sb:nos y del.Banco Pagador. Dicho objeto fue aprobado por la

Wnanimidad de ‘los” Tenedores de Bonos segun consta en el acta

‘suséritb por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos.

‘En virtud de lo-anterior, por el presente instrumento el emisor Forum

sérvli:los Flnanciéros SA. vy Binco del Estado de Chile en su
calidad de Rebresentante de Tenedores de Bonos, y en cumplimiento de

lo acordado en la:Junta slngulaﬁzada en el numeral anterior, convienen
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Santiago
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Fano: 688 1361 - Fax 688 1279
a-mail: natariapersira@tie. cl

en modificar el Contrate de Emisién de Bonos por Linea referido en el
bﬁnté Uno anterior, en los mismos términos aprobados en la ya referida
Junta de Tenedores de Bonos celebrada con fecha seis de diciembre de
dos milvsels, los cudles se detallan en la cldusula SEGUNDA siguiente.
§EGUNDO: Modlficaclé_n rqinu;ieraciones del Representante de los
Téﬁedores de Bonos y Banco Pagador. En virtud de lo sefialado en el
nimero ‘Nueve de la cldusula PRIMERA precedente, Forum Servicios
Financieros S.A. y el Banco del Estado de Chile, acuerdan modificar
el Contrato de Emisién en el siguiente sentido: UNO.- Se reemplaza la
letra E, denominada Remuneracién, del nimero DOS. DOS de la cldusula
Segunda del Contrato de Emlsl6n de Bonos por Linea, por la siguiente
letra E: “E. Remuneracién. En su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, el BANCO DEL ESTADQ DE CHILE percibird los
siguientes valores: (i) una comisién pagadera por una sola vez en cad_é
emision de bonos, por un monto equivalente en pesos moneﬁa nacionél a
la suma de CIEN Unidades de Fomento‘ més IVA, la que se pagard al
quinto dia habil sigulente a la fecha de ia firma de cada Escritura

Complementaria de Emisién de Bonos que se suscriba al amparo del

Contrato de Emisién de Bonos por Linea; (ii) una remuneraciéon anual

equivaiente en pesos moneda naclonal a CIENTO VEINTE Unidades de
Fomento més IVA, por cada émlslén de bonos con cargo a la Linea que
se coloque al amparo de una Escritura Complementaria. Ei pago de la
primera anualidad se efectuard en la fecha de la Eolocacién respectiva
con cargo a la Linea, y posteriormente el pago se efectuard con fecha
treinta de junio de cada afio, hasta el término de la vida Gtil de los
Bonos, y (lif) una remuneracién de CINCUENTA Unidades de Fomento
méas IVA por cada Junta de fenedores de Bonos y los gastos di}'gctos
que deriven de ella, previamente aprobados por el Emisor, (iv) EI
Representante de los Tenedores de Bonos no percibird, en el caracter de

tal, otras comisiones que las mencionadas, con ocasion de

B
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modificaciones al Contrato de Emisién de Bonos por Linea ni de sus

Escrituras Complementarias”. DOS.- Se reemplaza el nimero tres del

" numeral CUATRO, SIETE de la cldusula Cuarta del Contrato de Emisién

de Bonos 'por Linea, por el slguiente: “"CUATRO. SIETE. TRES
Reémuneracién: Por cada evento de pago correspondiente a cada

emisién de bonos colocada al amparo de una Escritura Compiementaria

. con cargo al Contrato de Emisién de Bonos por Llnea, el BANCO DEL
< ES‘I’ADO DE CHILE percibir por sus servicios como Banco Pagador, una
R rémdneracl‘é}’de‘?"rk_E:NTA Unidades de Fomento mas IVA, la que
“f'seré”pégvada deq&o de los cinco dias habiles siguientes al evento de
"_"_\p'ago.".» _EI ‘Ba.ﬁco.. Pagador no percibird otras comisiones que la
\'_:1r'ne>n‘ci6na¢i_'a"".‘TER'CERO: El Contrato de Emisién de Bonos por Linea
: .fdébe entenderse modificado sélo por lo estipulado por las Partes en este
~jnstrumento, - manteniéndose plenamente vigentes sus restantes
- . disposiciones. CUARTO: Se faculta al portador de copia autorizada del
"'-'_;p.resénte "'Instrur'n_'en,to para requerir, a su propia  costa, todas las
l=.,in‘sl.k:rlp¢'Io.t\'es, Suiblns'crlpclonyes y anotaclones que seaﬁ necesarias o se

"j'_L'ligde‘ pertinente éfectuar en los registros. correspondientes.

" 'Personerias: La personeria de los sefiores RaGl Aronsohn Falickmann

y Andrés Mardones Vésquez para representar a Forum Servicios

_Financiergs S.A., constan de ias escrituras.plblicas otorgadas con

fecha treinta y uno- de enero de dos mil seis ante el Notario Publico de

_:S_ah'i:ia’go, don Eduardo Diez Morelio. La personeria de don Arnoldo

Cou‘réfd ,B'ull para representar al Banco del Estado de Chile, consta
de Ia Vescrituraf'péblica de fecha velntinueve de Marzo de dos mil uno,
otorgada ante el Notario Plblico de Santiago don René Benavente Cash.
La Personeria de don Carlos Martabit Scaff para representar al Banco

del Eitado de Chile, consta de la escritura publica de fecha velntinueve

de marzo de dos mii uno, otorgada anté el Notario Piblico de Santiago

don René Benavente Cash. Estas escrituras no se insertan por ser
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OSVALDO PEREIRA GONZALEZ -
Notario Pilblico Santiago 4 '
Teslinos 449, Sexio Meo {
Fone: 608 1351 - Fax 688 1279 !
e-mall: nolariaporelra@ile.cl
OPG Repertorio N* 129-2011..
MODIFICACION
CONTRAYQ DE EMISION DE BONOS

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
Y
BANCO DEL ESTADO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a tres dias de Enero del afo dos mil once, ante mi,
OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Publico, Titular de ia Décimo Cuarta Notarfa do
Santiago, con oficlo en calle Teatinos nimero cuatrocientos cuarenta y nueve, sexto piso,
comparecen: Ana/ don RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad ntmmero seis millones lrescientos setenta y tres mil
setecientos cincuenta y cuatro guién dos, en nombre y representacion, segin se acreditaré,
de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., sociedad andnima del gio de su
denominacion, rol ¢nico tributario nimero noventa y seis millones seiscientos setenta y ocho
mil setecientos noventa guidn dos, ambos domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea
nimero tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer piso, Las Condes, Santiago, en adelante
el “Emisor”, por una parte; y, por la otra; /Dos/ don PABLO BERNARDINO PINERA
ECHENIQUE, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero
cnco milones quinientos cuarenta y tres mil ciento treinta y uno guibn cero, en
representacion, segun se acreditard, de BANCO DEL ESTADO DE CHILE, wna empresa
auténoma del Estado, de giro bancario, rol dnico tributario nimero noventa y siete millones
treinta mil guién siete, todos domkiliados en esta ciudad, Avenida Libertador Bamardo
O'Higgins nimero mil clento once, comuna y cludad de Santiago, on adelante indistintamente
denominado el “Representante de ios Tenedores de Bonos®/; los comparecientes mayores
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escritura publica de fecha primero de febrero de dos mil seis, otorgada en la Notaria de
Santiage de don Eduardo Diez Morello, repertorio nimero dos mil ochenta y seis guidn dos
mil seis y sus modificaciones posteriores, se celebré un contrato de emisitn de bonos entre
el Emisor y el Representanie de los Tenedores de Bonos, en adelants indistintamente el
“Contrato de Emision”. /Dos/ La emisién de bonos de que da cuenta el Contrato de Emisién
fus Inscrita con fecha once de abril de dos mil seis en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, bajo ef nimero cuatrocientos sesenta y uno. /Tres/
Con fecha veintiocho de dicismbre de dos mil diez, se celebré una junta de tenedores de
bonos Serie F que aprobé las modificaciones al Contrato de Emision de que se da cuenta
mas adelanie. El acta de la referida junta de lenedores de bonos se redujo a escrilura piblica
con fecha veintinugve de diciembre de dos mil diez en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha. CLAUSULA SEGUNDA. Modificaciones. Con &l fin de levar a
cabo los acuerdos adoptados por la junta de tenedores de bonos singularizada en el nimero
Tres/ de la Cldusula Primera precedents, los comparecientes vienen por el presente aclo en
modificar el Contrato de Emisién, adecuéndolo a la nueva normativa contable aplicable como
consecuencia de la adopcién por ef Emisor de las Normas Intemacionales de Informacidn
Financlera IFRS/ a partir de los estados financieros del ejercicio correspondiente al afio dos
mil diez, en el siguiente sentido; /Uno/ Reemplazar en la letra a/ del numeral il del nimsro
CUATRO.NUEVE, referido a "Garantias”, de {a Clausula Cuarta del Contrato de Emisién, la
expresién “la FECU" por “ios Estados Financieros”. /Dos/ Reemplazar en la letra b/ del
numeral i del niomero CUATRO.NUEVE, referido a "Garantias®, de la Cldusula Cuaria del
Contrato de Emisién la expresion "cada FECU” por “cada Estado Financiero®. /Tres/
Reempiazar la letra A. de |a Clausula Sexta del Contrato de Emision, referida a "Nivel de
Endeudamientc”, por (a siguiente: “A. Nivel de Endeudamiento. Mantener, en sus Estados
Financieros timestrales, un nivel de endeudamiento no superior a diez veces, medido sobre
cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre i/ “Tolal Pasivos Corrienies”
mas “Total Pasivos No Comientee” y /il "Total Patrimonio®. €1 Emisor debera enviar al
Representante de los Tenedores de Bonaos, junto con las coplas de sus Estados Financieros
trimestrales, una carla firmada por su representante legal, en la cual deje constancia del
cumplimiento de indicador financiero definido en esta letra.”. /Cuatro/ Reemplazar Ia letra B.
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de la Clausula Sexta del Contralo de Emision, referida a *Acuerdos de disminucion de capilal
por la siguiente: “B. Acuerdos de disminucion de capital. Los accionistas del Emisor no
adoptarén acuerdos de disminucion de capital social en la Compaiiia, en términos que, como
consecuencia de uno o mas de tales acuerdos de disminucion de capital, la sociedad infrinja
ol nivel de endeudamiento méximo pactado en la letra A anterior. Cualquier acuerdo sobre
disminucion de capital requerind siempre de la aprobacién previa del Representanta de los
Tenedores de Bonos.”. [Cincol Reemplazar k2 letra D. de la Cliusula Sexta del Contralo de
Emisitn, referida a "Activos Libres de Gravamenes®, por la siguiente: *D. Activos Libres de
Gravamenes. Mankener Activos Libres de Gravimenes por un monto a lo menos igual a cero
coma setenta y cinco veces su Pasivo Exigible No Garantizado, calculado sobre sus Estados
Financieros. La informacion para realizar este cdiculo desberd ser enviada al Reprasentante
de los Tenedores de Bonos sn el mismo plazo que las copias de sus Estades Financieros
trimesirales modiante una carta fitnada por ol repmsentante legal del Emisor, en Ia cual
ademas debera declarar si cumple o no con la obligacion establockia en esta letra.”. /Seis/
Reemplazar en e literal I de Ia letra F. de la Cléusula Sexta del Contrato de Emision, referida
8 "Entrega de informacitn al Representante” la expresién °, copia de sus estados financieros
trimestrales, individual y consolidados -cuando correspondiang-,” por “copia de sus Estados
Financlaros”. [Siste/ Resmplazar an la letra G. en la ClAusula Sexta del Contrato de Emision,
referida a “Provisiones”, la expresidn “estados financieros por “Estados Financieros®. /Ochof
Agregar, a confinuacion de Ia letra |. de la Cléusula Sexta del Contrato de Emisitn, referida a
“Operaciones con personas refacionadas.”, la siguiente letra J.: “J. Referencia a cuentas de
los Estados Financieros. /a/ Las referencias hechas en el Contrato a las cuentas de los
Estados Financieros del Emisor corraaponden a aqueilas cuentas contenides en los Estados
Financieros al treinta de saptiembre da dos mil diez. /bl En caso de cusiquier modificacitn al
formato de Estados Financleros, o de cambios en la denominacién © estructura de sus
cuentas, las referencias de este Contrato a partidas especificas de los Estados Financieros
s6 entenderdn automaticamente hachas a aquélias en que tales partidas deben anctarse en
el nuevo formato de Estados Financieros o a las respectivas cuentgy segin su nueva
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8u nueva presentacion, el Emisor soficitard a sus auditores extemos, o a aiguna empresa de
auditorfa externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Exiema que lleva la
Superintendencia de Valores y Seguros que al efecto designe el Emisor, que procedan a: fif
efeciuar una homologacion de ias cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y
su nueva presentacidn, y (i emitir un informa respecto de dicha homologacion, indicando la
equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva
presentacion. Dentro del plazo qus vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados
Financieros, el Representante y el Emisor deberin suscribir una escritura piblica en que se
deje constancia de las cuentas de los Estados Financieros a que se hace referencia en este
Contrato en conformidad a lo indicado en el ctado informe que al efecto hayan evacuado los
referidos auditores externos. El Emisor deberé ingresar a la Superintendencia ds Valores y
Segiros la solicikud relativa a esta modificacion al Contrato, junto con la documentacion
respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerird de
consentimiento previo de los Tenedores, sin perjuicio que el Represeniante deberd
comunicar las modificaciones al Conirato mediante un aviso publicado por una vez en el sitio
www.elmostrador.cl y, si éste no estuviera disponible, en el Diario Financiero, v si éste no
circulare, en ol Diario La Nacidn, y si éstos (itimos no circularen, en el Diario Oficial de la
Repiblica de Chile, dentro de los diez dias comidos siguientes a la Inscripcion de la
respectiva modificacion en el Regisiro de Valores que lleva la Superintsndencia de Velores y
Seguros. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emigor.”.
Mueve/ Reemplazar en la letra D. de 1a Cldusula Octava del Contrato de Emisién, referida a
“Incumplimientos del Emisor”, la expresion “, medido sobre clfras de su ditimo balance
individual, o consolidado cuando se encontrare en la situacion prevista en el articulo noventa
de la Ley sobre Socisdades Andnimas, * por *, medido sobre cifras de sus Estados
Financieros”. /Diez/ Eliminar en la letra &/ del numeral U/ de Ia lstra D. de Ia Cldusula Octava
del Contrato de Emisidn, referida a “Incumplimlentos del Emisor”, |a expresién “individual o
consolidada cuando se encontrare en (a situacion prevista en el articulo noventa de la Lay
scbre Sociedades Andnimas -, fOnce/ Reemplazar en la URima oracién del numeral iV de ia
letra D. de la Cldusula Octava de! Conirato de Emisién, referida a “incumplimientos del
Emisor”, la expresion “ta FECU respectiva® por “los Estados Financieros respectivos®. /Doce/
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Reempiazar en ia Uima oracion de la letra E. de la Clausula Octava del Contrato ds Emision,
referida a “Incumglimientos del Emisor”, la expresion *, individuales o los Consolidados si
estos Ullimos existieren, segtn regisire en su (lima FECU trimestral.”, por “segun se registre
en su Ukimo Estado Financlero.”. /Trece/ Reemplazar la primera oracién de la Clausula
Décimo Quinta del Contrato de Emision, referida a “Definiciones” por la siguiente:
“CLAUSULA DECIMO QUINTA. DEFINICIONES. Para lodos los sfectos del Contralo y sus
anexos y a menos que del contexto se infiera claraments lo contrario, AUnof los términos con
mayUscula /salvo exclusivaments cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el
caso de un nombre propio/ tendrén o significado adscrito a loe mismos en esta clausula.
/Dos/ Segun se utiliza en el Contrato: /a/ cada Wrmino contable que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a IFRS;
i cada término legal que no esté definido de otra manera en el Conlralo tiene el significado
adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacion establecidas en el Codigo Civil y /¢/ los tdrminos definidos en esta clausula
pueden ser utlizados tanto en singular como en phxal para los propdsitos del Contrato.”.
iCatorcel Reemplazar la letra B. de la Cldusula Décimo Quinta del Contrato de Emisidn,
comrespondients a la definiclén de “Activos Libres de Gravamenes®, por la siguiente: "B.
Activos Libres de Gravamenes: cormesponde a los activos /¥ de propledad del Emisor; AV
que estuvieren clasificados bajo las cuentas que se refieren enseguida; y /ilf que estuvieran
iibres de loda prenda, hipoteca u otro tipo de gravémenes constituidos a favor de terceros.
Las referidas cuentas son las sigulentes cuentas de loe Estados Financieros del Emisor: fa/
*Depdsitos a corto plazo®; /b/ “Fondos Mutuos®; /c/ “Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar comientes”; /d/ “Derechos por cobrar no corrientes”; y /ef “Activos comprometidos®.”.
/Quince/ Reemplazar la lstra F. de la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emieion,
correspondiente a la definicion de “FECU" por la siguiente: “F. Estacdos Financieros:
significara los estados financieros que las entidades inscritas en el Regisiro de Valores deben
presentar peribdicaments a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel instrumento
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deja constancia que el Emisor ha implementado los criterios IFRS en las normas contables
utiizadas para la preparacién de sus Estados Financieros, por o que a partir del treinta y uno
de marzo de dos mil diez ef Emisor informa a la Superintendencia de Valores y Seguros sus
Estados Financieros bajo dicho criterio. En caso de existir sociedades filiales que obliguen al
Emisor preseniar estados financieros consolidados, para efectos de este Contrato, e
entenderd por Estados Financieros los estados financisros consolidados del Emisor.”.
Mieciséia/ Resmplazar la letra G. de la Cldusulz Décimo Quinta del Contrato de Emision,
comespondiente a la definicion de “Pasivo Exigible®, por la siguisnie: “G. IFRS: significara los
intemational Financiel Reporting Stendards o Estandares Inlemacionales de Informacion
Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro ds Valores
deben wtilizar para preparar sus Estados Financieros y presentarios periddicamente a la
Superintendencia de Valores y Seguros, conforme a las normas impastidas al efecto por
dicha entidad”. MDiecisiets! Reemplazar la letra H. de la Cldusula Décimo Quinta del
Contrato de Emisidn, comeapondiente a la definicidn de "Pasivos Exigibles No Garantizados®
por la siguiente: “H. Pasivos Exigibles No Garantizados: comesponde a las siguisntes
cuentas de los Estados Financieres del Emisor. /a/ “Tolal Pasivos Comrientes” mas /tv “Total
Pasivos No Comentes”. Adicionaimente se considerardn en esle concepio a todas las
deudas u obligaciones de terceros, de cusiquier naturaleza, que no estén incluidas en el
pasivo reflejado en las cuentas sefialadas v ajenas al Emisor o sus fililales si fuera el caso,
que se encueniren caucionadas con garantias reales yfo personales de cualquier clase,
otorgadas por sl Emisor o por cuakquiera de sus fillales /cuando corresponda/, incluyendo
pero no limitado a avales, fianzas, codeudas solidarias, prendas e hipotscas — todo lo anterior
sin contabiltzar dos veces dichas sumas u obligaciones - incluyendo asimismo boletas de
garantia bancarias.”. /Dieclocho/ Reemplazar Ia lstra J. de la Cldusula Décimo Quinta del
Contrato de Emisién, comespondiente 2 la definicion de “Total de los Activos®, por la
siguients: “J. Total de los Activos: comesponde a las siguientes cuentas de los Estados
Financieros del Emisor: /a/ "Aclivos Corrientes Totales® y M/ “Total Actives No Comientes.” ©.
CLAUSULA TERCERA. Vigencia del Contratp do Emisidn de Bongs. En todo lo no
modificado por esta aescritura, permanecen plenaments vigenies las disposiciones del
Contrato de Emisidén de Bonos. Personerias. La personeria de don Radl Aronsohn

.
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Falickmann para representar a FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S A. emdeescﬁt::ra
piblica de fecha veintidds de diclembre, de dos mi diez, otorgada en ia Notaria de Santiago
de don Osvaldo Pereira Gonzdlez. La personeria del representante del BANCO DEL
ESTADO DE CHILE conata en Decreto Supremo nimero noventa y uno, de dieciséis de
enero de dos mil ocho, publicado en el Diario Oficial de la Republica de Chile, edicion niimero
treinta y nueve mil cuarenta y dos de veintiuno de abril de dos mil ocho. Todos los anteriores
documentos no se insertan por ser conocidos por las partes y por el Notario que autoriza y @
expresa solicitud de aquelias. En comprobante y previa lectura feman los comparecientss. Se
da copia y se anota en ef fibro de Repertorio con el nimero ciento veintinueve guidn dos mil

RAUL ARONSOHN FALIC N
p. FORUM SERVICIOS FINANGIEROS S.A.

FIRMO Y SELLD LA PRES
QUE 56 TESTIMONIO FiE#/aL O

7-

OSVALOO FEREIRA GONZALEZ N
NOTARIC PUHRLICH /] y
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OSVALDO PEREIRA GONZALEZ

Notario Piblico Saatiago
‘Teatians 449, Sexto Piso
Fomo: 9254500 - Fax 9254520
c-mail: notarsapercira@ie.cl
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MODIFICACION
CONTRATO DE EMISION DE BONOS

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
Y
BANCO DEL ESTADO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a cuatro de Octubre del aflo dos mil doce, ante m/,
OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Publico, Titular de la Décimo Cuarta
Notaria de Santiago, con oficio en calle Teatinos nimero cuatrocientos cuarenta
¥ nueve, sexto piso, comparecen: /Unol don RAUL ARONSOHN FALICKMANN,
chileno, casado, ingeniero comerclal, cédula nacional de identidad numero seis
millones trescientos setenta y tres mil setecientos cincuenta y cuatro guién dos,
en nombre y representacién, segun ss acreditars, de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS 8.A., sociedad andnima del giro de su denominacion, rol Unico
tributario nimero noventa y seis millones seiscientos seteta y ocho mil
setecientos noventa guion dos, ambos domiciliados en Avenida Isidora
Goyenechea numerc lres mil treecientos sesenta y cinco, tercer piso, Las
Condes, Santiago, en adelante el “Emisor”, por una parie; y, por {a oira; /Dos/
don PABLO BERNARDINO PINERA ECHENIQUE, chileno, soltero, ingeniero
comercial, Cédula Nacional de !dentidad nimero cinco millones quinientos
cuarenta y tres mil clento treinta y uno guién cero, en representacion, segun se
acreditard, de BANCO DEL ESTADO DE CHILE, una emprasa auténoma del
Estado, de giro bancario, rol Unico tributario nimero noventa y siete millones
treinta mil guién siele, lodos domiclliados en esta ciudad, Avenida Libertador
Bernardo O'Higgins numero mil ciento once, comuna y ciudad de Santiago, en

adelante Indistintamente denominado el “Representante de los Tenedores de
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Bonos"/; los comparecientes mayoras de edad, quienes acreditan su identidad
con las cédulas citadas y exponen que, por el presente instrumento, vienan en
efectuar una modificacién at contralo de emisién de bonos que més adelante se
singulariza: CLAUSULA PRIMERA: ANTEGEDENTES. /Uno/ El Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos celebraron un contrato de emisién de
bonos, en adelante indistintamente el “Contrato de Emision”, el que consta de
escritura publica de fecha primero de febrero de dos mil sels, otorgada en la
Notaria de Sentiago de don Eduardo Diez Morello, repertorio nimero dos mil
ochenta y seis guion dos mil seis, el que ha sido objeto de las modificaciones
que constan en los siguientes instrumentos: /a/ escritura publica de fecha trece
de marzo de dos mil seis, otorgada en la Nolaria de Santiago de don Osvaldo
Persira Gonzalez, repertorio nimero cinco mil quinientos ochenta y cinco guidn
doe mil seis; /b/ escritura publica de fecha veintisiete de abril de dos mil seis,
otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, repertorio
numero once mil cuatrocientos noventa y cinco guién dos mil seis; /el escritura
piblica de fecha seis de junio de dos mil seis, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, repertorio mimero trece mil ciento
treinta y cualro guién dos mil seis; /df escritura publica de fecha sels de junio de
dos mil seis, otorgada en la Notarla de Santiago de don Osvaldo Pereira
Gonzdlez, repertorio nimero trece mil ciento treinta y dos guién dos mil sels; le/
escritura plblica de fecha veintidés de agosio de dos mil seis, ctorgada en la
Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez, reperiorio numero
dieciocho mil ochocientos sesenta y nueve guién dos mil sels; /f/ escritura
publica de fecha once de diciembre de dos mil seis, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez, reperiorio nimero veintisiete mil
clento ochenta y cuatro guion dos mil seis; y /g/ escritura publica de fecha tres
de enero de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo
Pereira Gonzéalez, reperiorio nimero cienlo veintinueve guibn dos mil once.
/Dos/ La emisién de bonos por linea de que da cuenta el Contrato de Emision
fen adelante la “Linea™ fue inscrita con fecha once de abril de dos mil seis en el
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OSVALDO PEREIRA GONZALEZ

Notario Péblico Santingo
Teatinas 449, Sexio Piso
Fono; 9254500 - Fax 9254520
c-mail molarispercira@ic cl

Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y 4quios. bsio ol
numero cuatrocientos sesenta y uno. /Tres/ Se deja constancia que a esla
fecha no existen bonos en circulacién o pendientes de colocaciéon con cargo a (a
Linea. En atencién a lo anterior, para acordar |a reforma al Contrato de Emision
de que da cuenta este instrumento no se requiere de la aprobacion de Ia junta
exiraordinaria de ftenedores de bonos. CLAUSULA SEGUNDA:
MODIFICACION. Por el presente acto & Emisor y e Representante de los
Tenedores de Bonos vienen en modificar el Contrato de Emisién, en &l sentido
que los bonos que se emitan con cargo a la Linea no contemplan garantias. En
virtud de lo anterior, el Emisor y el Representanie de los Tenedores de Bonos
acuerdan resmplazar la Seccién Cuatro.Nueve de la Clausula Cuarta del
Contrato de Emisién por la sigulente: "CUATRO.NUEVE. Garantias. Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea no contemplan garantias, salvo el derecho
de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articutos dos mil
cuatrocienlos sesenta y cinco y dos mil cualrocientos sesenta y nueve del
Cédigo Civil". CLAUSULA TERCERA: VIGENCIA DEL CONTRATO DE
g_gggn. En todo lo no modificado por esta escritura, permanecen plenamente
vigentes las disposiciones del Contrato de Emision. CLAUSULA CUARTA:
INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir fas comespondientes inscripciones,
subinscripciones, anotaclones marginales o cancelaciones que fuesen
procedentes ante los registros correspondientes, pudiendo para eflo firmar todos
los documentos que sean procedentes. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que es ocasionen en virtud del presente instrumento serdn de
cargo del Emisor. Personerias. La personerla de don Raul Aronsohn
Falickmann para representar a FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. consta
de escritura piblica de fecha veintidés de diciembre, de dos mil diez, otorgada
en la Notarla de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez. La personeria del
represantante del BANCO DEL ESTADO DE CHILE consta en Decreto Supremo

numero noventa y uno, de dieciséis de enero de dos mil ocho, publicado en el
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OSVALDO PEREIRA GONZALEZ
Notario Piblico Santiago
Teatinos 449, Sexto Fiso
Fono; 9254500 - Fax 9254520
c-mait: nolariapercia@iie cl
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MODIFICACION
CONT ON D! N

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A,
Y
BANCO DEL ESTADO DE CHILE

En Santiago de Chile, a catorce de Marzo del afio dos mil trece, ante mi, OSVALDO
PEREIRA GONZALEZ, Notario Piblico Titular de la Décimo Cuarta Nolaria da
Santiago, con oficio en calle Teatinos numero cuatrocientos cuarenta y niave, sexto
piso, comparecen: /Uno/ don RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chieno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero seis millones trescientos
setenta y ires mil setecientos cincuenta y cuatro guidn dos, en nombre y
representacion, segin se acreditars, de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.,
saciedad andnima del giro de su denominacion, rol Unico tributario mmero noventa
y seis millones seiscientos setenta y ocho mil seteciantos noventa guidn dos, ambos
domiciliadas en Avenida isidora Goyenechea nimero tres mil trescientos sesenta y
¢inco, tercer piso, Las Condes, Santiago, en adelante et “Emisor”, por una parte; y,
por la ofra; /Dos/ don PABLO BERNARDINOG PINERA ECHENIQUE, chileno,
soltero, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero cinco millones
quinientos cuarenta tres mi ciento treinta y uno guion cero, en representacion,
sagun se acredilard, de BANCO DEL ESTADO DE CHILE, una empresa auténoma
del Estado, de giro bancario, rol Unico tributario nimero noventa y siete millones
treinta mil guion siete, todos domiciiados en esta ciudad, Avenida Libertador
Bernardo O'Higgins nimero mi cienfo once, comuna y ciudad de Santiago, en
adelante indistitamente denominado el "Representante de los Tenedores de
Bonos'/; los comparecientes mayores de edad, quienas acreditan su identidad con
las cédulas citadas y exponen que, por el presente instrumento, vienen en efectuar
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una modificacion al contrato de emisién de bonos que mas adelante se singulariza:
CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES. /Uno/ E! Emisor y ef Reprasentanta de:
los Tenedores de Bonos cefebraron un contrato de emision de bonos, en adelante
indistintamente el "Contrato de Emisién”, el que consta de escritura publica de
fecha primero de febrero de dos mit seis, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Diez Morello, repertorio nimero dos mil ochenta y seis guidn dos mil seis,
el que ha sido objelo de las modificaciones que constan en los siguientes
instrumentos: /a/ escritura publica de fecha trece de marzo de dos mil seis, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzdlez, repertorio nimero
cinco mil quinientos ochenta y cinco guidn dos mil seis; /bl escritura publica de fecha
veintisiete de abril de dos mil seis, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash, repertorio nimero once mit cuatrocientos noventa y cinco guién
dos mil seis; /c/ escritura publica de fecha seis de junio de dos mil seis, olorgada en
la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez, repertorio nimero trece
mil ciento treinta y cualro guion dos mil seis; /d/ escritura pdblica de fecha seis de
junio de dos mil seis, otorgada en [a Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira
Gonzélez, repertorio nimero trece mil cierdo treinta y dos guién dos mil seis; /e/
escritura publica de fecha veintidés de agosto de dos mil seis, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Osvaido Pereira Gonzalaz, repertorio nimero dieciocho
mil ochocientos sesenta y nueve guion dos mil seis; M/ escrilura piblica de fecha
once de diciembre de dos mil seis, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Osvaldo Pereira Gonzdlez, repertorio nimero veintisiete mil ciento ochenta y cuatro
guion dos mi seis; /g/ escritura piblica de fecha tres de enero de dos mil once,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, repertorio
namero ciento veintinueve guidn dos mil once y /h! escritura piblica de fecha cuatro
de octubre de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo
Pereira Gonzalez, repsastorio numero veinticinco mil cuatrocientos dieciséis guion
dos mil doce. /Dos/ La emisién de bonos por linea de que da cuenta el Contrato de
Emisién /en adelante la “Linea"/ fue inscrita con fecha once de abril de dos mil seis
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el
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existen bonos en circulacion o pendientes de colocacion con cargo a la Linea. En
atencion a b anlerior, para acordar la reforma al Conlrato de Emision de que da
cuenta este instrumento no se requiere de la aprobacion de la junla extraordinaria de

tenedores de bonos CLAUSULA SEGUNDA: MODIFICACIONES. Por el presente

aclo el Emisor y el Represenlanie de los Tenedores de Bonos vienen en modificar el
Conlralo de Emision, en el sentido que. AUno/ Modificar las menciones que se
entienden incorporadas en los titulos de los Bonos desmalerializados, eliminando la
conslancia de que la emision es con garantia En virtud de o anlerior, el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos acuerdan reemplazar la Seccidn
Cuatro.Once.Cinco de la Clausula Cuarta del Contrato de Emision por I3 siguiente:
"CUATRO. ONCE. CINCO. Menciones que se entienden incorporadas en los
titulos de los Bonos desmaterializados: /af Nombre y domicio del Emisor;, fb/
Ciudad, fecha y Notaria de otorgamianto de la escritura de emision, numero y fecha
de inscripcion en el Registro de Valores; /c/ La expresion de Ja serie comespondiente y
el numero de orden del Bono; /df Valor nominal del Bono; /e/ Indicacion de ser Bonos
al portador desmaterializados; /f/ Monto nominal de la emision, plaze de su colocacion
y plazo de vencimierdo de los Bonos; /g/ El procedimiento de reajustabilidad de los
Bonos /st correspondiere/, la lasa de interés, una descripaidn de su procedimienio de
computo, la forma y época de la amortizacion y las fechas y el lugar de pago de los
intereses, reajustes y amontizaciones; /W Fecha desde la cual los Bonos ganan
nlereses y reajustes en su ¢aso, y desde la cual corre el plazo de amorlizacion; i/
Nombre del Representante de los Tenedores de Bonos; 4/ Fecha de! Bono. sello de la
enudad emisora y la firma del emisor y del Representante de los Tenedores de
Bonos; /i Se entiende que cada Bono lleva inserta la siguiente leyenda. "Los Unicos
1esponsables del pago de esle Bono son el Emisor y quienes resulien obligados a
ello. La circunstancia que la Superintendencia de Valores y Seguros haya regisirado
la emision no significa que garanlice su pago o la solvencia del Emisor En
consecuencia, el riesgo en su adquisicion es de responsabilidad excluswa del

adquirente”, y A/ Canlidad de Bonos que el respactivo tiluo representa. . /Dos/
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Elminar |a obligacion de nformar al Representante de los Tenedores de Bonos la
obligaudn de comelacion de las Garantias. En vitud de fo anterior, of Emisor vy el
Represontanic de los Tenedores de Bonos acuerdan reemplacar Ia lelra -a- del literal -i
de laletra F /Enlrega de Informacion al Representanie/de 1a Clausula Sexta def Contialo
d= Emsion por la siguiente “-a- Intencicnalmenta dejada en blanco.” /Tres/ Reemplazar
1a velinicion de Acivus Libres de Gravamenes. En virnud de lo anlerior, el Emisor y el
Representante de ks Tenedores de Bonos acuerdan reemplazar Ia letra B8 dc fa
C 2usula Décimo Quinta del Contrato de Erwsian corresgondicnte a la definicion de
Activos tibres de Gravamenes, por la siguente “Activos Libres de Gravamenes”
Comesponde a los activos /I "Efective y Equivalcntes al Efective”, excluyendo los
contratos de Retrocompra, mas /il "Deudcres comerciales y otras cuenlas por cobrar
comrienies’, mas il "Derachos por cobrar no comeites”. menos Av/ “Adives
comiromelidos”. entendendase por estos aquellos que no estuvicran libres de toda
prenda, hipoteca v ofro tipo de gravamenes constituidos a favor de lerceros. Por lo tanlo,
para cakeutar los Activos Libres de Gravamenes al tolal de las cuentas entmeradas en jos
numerales fif, Ail y fiid, se debera restar el monto de la cuenta iv/ "Activos comprometidos”
El valor y Ia forma de célculo de fos Adivos Libres de Gravamenes sera idormadc; en

una nota de los Estados Financieros respectivos.”. CLAUSULA TERCERA: VIGENCIA

permanecen plenamente vigentes las disposiciones del Contrato de Emision.

CLAUSULA CUARTA: INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia

aufonzada ds {a presenle escrifura para requenr las cotrespondientes inscripciones,
subinscripciones, anotaciones marginales 0 cancelaciones que fuesen procedentes
antc los registros correspondientes. pudiendo para ello firmar lodos los
documerntos que sean procedentes |os impueslos. gastos notanales y de
NSCTIpCIonNes quie Se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo
del Emisor. Persenerias. La personeria del representante de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A. consta de escritura publica de fecha veinlidés de diciembre de
dos mil diez, otorgada en la Notaria de Santago de don Osvaldo Pereira Gonzalez.

La personeria del representante del BANCO DEL ESTARO DE CHILE consla en
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