HECHO ESENCIAL
Enjoy S.A,
Inscripcion Registro de Valores N° 1033

Sefar

Femando Coloma C.

Superintendents de Valores y Seguros
Presente

De mi consideracion:

Por medio de la presente, visto lo dispuesto por el articulo 9 e inciso sequndo del articulo 10°
de la Ley N° 18.045, y debidamente facultado, me permite poner en vuestro conocimiento &l hecho
esencial que se describe a continuacion:

Enjoy S.A. en el dia de hoy ha recibido la opinitn de parte de cada uno de los integrantes del
Directorio dirigida a los sefores accionistas respecio de la operacion con pante relacionada. consistente
eén un Préstamo hasta por la cantidad de $17.000.000.000 provisto par Inversiones e Inmobiliana
Almonacid Limitada, sociedad relacionada con el grupo controlader, informada como Hecho Esencial
con fecha 23 de marzo de 2012 y complementada con fecha 3 de Abril de 2012,

Las opiniones de los Dirsctores se encontrardn a disposicion de los sefores accionistas, dentro
de los plazos legales, tanto en las oficinas de la sociedad ubicadas en Av. Presidents Riesco N° 5711,
piso 15, como en el siio web de la sociedad www.enjoy.cl banner inversionistas o en
http-/finversionistas.enjoy.cl/. / '|

/

¥

- ANTONIO MARTINEZ SEGUI
PRESIDENTE

Sinlotro particular, saluda atentamemel’;



(4 de mayo de 2012

Sefiores

Accionistas de

ENJOY 5.A.

Avenida Presidente Riesco 5711, p.15
Las Condes

Presente

Rel\\ Pronunciamiento respecto a la convenienciy para el interés
social de la operacion de Préstamo entre Inversiones e Inmobiliaria
Almonacid Limitada v Enjoy 8.4,

Sefiores Accionistas de Enjoy S.A;

En cumplimiento de mi obligacion legal bajo el N* 5 del articulo 147 de la Ley
|8.046 sobre Sociedades Andnimas, atendida mi calidad de director de Enjoy S.A., en
adelante Enjoy. vengo en pronunciamme ¢ informar a Ustedes mi opinidn acerca de la
conveniencia para el interés social de Enjoy de la transaccion que se detalla mas abajo,

1. Antecedentes Generales de la nperacian.

Con ¢l objeto de subsanar al 31 de diciembre de 2011 el covenant excedido relativo
al ratio Deuda Financiera Neta / Ebitda, a un nivel bajo 5 veces, exigido en virtud de lo
establecido en las lincas de bonos N® 637 y 638, la sociedad controladora de Enjoy,
Inversiones ¢ Inmobiliada Almonacid Limitada (con uma participacion  accionaria
equivalente al 53.72%), en adelante Almonacid. e otorgd un Préstamo, en adelante el
Préstamo, de hasta $17.000 MM a ser desembolsado en parcialidades.

El plazo de pagoe pactado para dicho Préstamo fue de 2 afios, en una sola cuota de
capital e intereses a su vencimiento, v sus principales caracteristicas se refieren a que se

tratd de un Préstamo nominal en pesos, ¥ con una tasa de interés del 9. 7% anual.

El Préstamo es prepagable (opeion de prepago parcial o total trimestralmente), sin
castigo ni comision de prepago.

Por ltimo, ¢l Préstamo no contempld garantias para su otorgamienio,



A la fecha del presente Informe sc han desembolsado los siguientes montos
contabilizados al amparo de una cuenta corriente mercantil:

¥ al 26 de marzo $9.940 MM
¥ al 30 de marzo $5.000 MM

2. Aprobaciones de la Operacion en Gobierno Corporative de Enjov.

En sesion celebrada con fecha 23 de marzo de 2012, el Directorio de la Compafiia
discutié ¥ aprobd Ja operacion antedicha. Cabe sefalar que atendida mi relacién con
Almonacid, que sc sefiala en el N® 5 siguiente, me abstuve de votar el acuerdo en el
Directorio antes sefialado.

Anteriormente, la operacion fue debidamente aprobada por el Comité de Directores
en sesion celebrada el mismo dia 23 de mareo de 20102,

En dichas sesiones se presentaron y discutieron referencias de tasas, analizandose
las tasas en pesos v en UF del mercado, las expectativas de inflacion para el afio. y se
analizd ademas la posibilidad de un seguro de cambio de inflacidn.

En definitiva la operacion fue aprobada al tenor de lo expresado en el numeral 1
anterior,

3. Informaciin al mercado.

Con fecha 23 de marzo de 2012 se envid a la Superintendencia de Valores vy
Seguros, en adelante 5VS, un hecho esencial informando de la autorizacion otorgada por el
Comit¢ y por el Directorio para gque la Compafia suscribiese un Préstamo con su
Controlador.

Se informd especificamente en ese hecho esencial que esos recursos permitirfan
subsanar al 31 de diciembre de 2011 el covenant Deuda Financiera Neta / Ebitda de las
lineas de bonos N 637 v 638,

Con posterioridad, en virtud del Oficio Ordinario N® 8374 de la SVS emitido con
fecha 2 de abril. la Compafiia complementd el anterior hecho esencial con otro del dia 3 de
abril en el cudl se explicitaron los términos v condiciones de la operacion, detallindose
ademds los desembolsos efectuados a la fecha v el destino de éstos (pago de pasivos
bancarios v otros usos corporativos generales del giro).

PPor otro lado, con fecha 17 de abril de 2012, se celebraron las Juntas de Tenedores
de Bonos de todas las series vigentes de los bonos de Enjoy, esto es, las series A y D bajo el
programa de emision a 10 afos v las series C v E bajo el programa de emisién a 30 afos.

-



En dichas Jumtas se aprobaron, sin volos en contra, todas las propuestas de
modificacion de los Contratos de Emisidn de Bonos presentadas por Enjoy a los Tenedores
de Bonos, destacindose en particular que el covenant relativo al ratio Deuda Financiera
Meta / Ebitda de 4.5veces serd aplicable a partir de la medicién al 31 de diciembre de 2012,

Lo anterior fue informado al mercado mediante hecho esencial de fecha 17 de abril

de 2012,

4. Designacion de Fva Independiente.

En virtud de lo dispuesto por la SVS en Oficio N 9914 de fecha 18 de abril de
2012, el Dhrectorio de Enjoy sesiond con fecha 26 de abril de 2012 a objeto de conocer el
referido oficio, citar a Junta Extraordinaria de Accionistas para el dia 17 de mayo de 2012
para que apruebe la operacidn con parte relacionada que se informa, v a objeto de designar
un Evaluador Independiente que informe a los accionistas acerca de dicha operacion,

En efecto, el articulo 147 N® 5 de la Ley 18.046 sobre de Sociedades Andnimas
dispone que en caso que se deba convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas para
aprobar la operacion con parte relacionada. el Directorio deberd designar al menos un
Evaluador Independiente a objeto que éste informe a los accionistas respecto de:

1. Las condiciones de la operacion,
2. Los efectos de ésta, v
3. El potencial impacto que tendrd para la sociedad.

En este informe el Evaluador también deberd pronunciarse acerca de los puntos que
el Comité de Directores, ¢n su caso, hava solicitado expresamente gue sean evaluados.

En la sesion de Directorio celebrada con fecha 26 de abril de 2012, se acordd
designar como Evaluador Independiente para informar a los accionistas respecto de las
condiciones de la operacion relacionada, sus efectos ¥ su potencial impacto para Enjoy
5.A. a la empresa Colliers International, en adelante Colliers, que cuenta con un drea
especializada en materias de Valuation Services, para fincs de transaccion v de IFRS,

Por su parte, ¢l Comité de Directores también sesiond con fecha 26 de abril v en
dicha reunién se acordé por unanimidad (i) aprobar la designacion de la empresa Colliers
como Evaluador Independiente, (ii) se¢ pronuncié de acuerdo con el alcance de la
evaluacion que el Directorio determind encarpar a Colliers, v (ili) estimé que no era

necesario ampliar ese alcance, ni encargar otro informe adicional,
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En suma, ¢l trabajo de Colliers comprendié:

Anilisis de los principales hechos que influyen en la determinacion del crédito
relacionado.

Analisis de los principales supuestos subyvacentes en la determinacion de una tedrica
tasa de interds para un crédito:

a) Tasa libre de riesgo: Andlisis de la tasa libre de riespo aplicable.
Preliminarmente se considerara un BCP a la fecha del crédito.

b} Andlisis de spread de crédito de créditos abiertos. A realizarse mediante
spread de creditos de la dewda pablica de Enjoy v de industrias v
empresas con similares clasificaciones de riesgo,

¢} Andlisis de premio por liquidez a considerar entre papeles piblicos y no
liquidos,

Analisis de los efectos en Enjoy 8.A. de haber tomado el crédito relacionado vs no
haberlo tomade. Andlisis de impacto en el mercado de la renegociacion de los
covenants.

Las conclusiones de Colliers que he tenido a la vista para pronunciarme al respecto
fueron las siguientes:

a) Que ¢l Préstamo se encuentra a una tasa levemente inferior a un rango
bajo de tasas de interés, en relacion a una potencial tasa de interés
determinada por participantes del mercado, considerando la informacian
disponible a la fecha y tasas de mercado para instrumentos similares, de
acuerdo a la situacion financiera de Enjoy.

by Que en el caso que Enjoy no hubiese materializado el Préstamo. los
potenciales costos que ésta hubicse tenido que asumir frente a los
tenedores de deuda podrian haber sido mayores.

¢ Que han observado efectos positivos en el valor de mercado de la accion
de Enjoy, en comparacion a un benchmark, por lo cual se podria concluir
que ¢l mercado reacciond positivamente al Préslamo v se espera que
genere valor para los accionistas de Enjoy. en comparacion a no haber
concretado el Préstamo v la repactacion de los covenants,



A, Deseripeion de mis relaciones previas con Almonacid.

D¢ acuerdo a lo dispuesto en el numeral 6 del articulo 147 va citado, en la
actualidad me desempefio como director de Enjoy 5.A., habiendo side elegido con los votos
del Controlador. En efecto, he sido designado expresamente con los voto de Almonacid, de
[nversiones Cumbres Limitada, y de don Pier-Paolo Zaccarelli Fasce.

Cabe senalar que los socios de Almonacid ¢ Inversiones Cumbres Limitada somos
los cuatro hermanos Martinez Segui, v que ¢l seitor Pier-Paolo Zaccarelli Fasce es mi
cufiado. Asimismo, participo en la administracion de Almonacid v de Inversiones Cumbres
Limitada por lo que mi relacion con la contraparie en ¢l Préstamo que se informa e interés
en esta operacion se explica por las relaciones familiares v profesionales antedichas,

. Opinidn acerca de conveniencia de la operacion para el interés social de Enjov,

En consideracion a los términos v condiciones del Préstamo. comunicados a la SVS,
bolsas de valores ¥ piblico en general, al tenor del informe emitido por el Evaluador
Independiente Colliers Interational, a lo evaluado, discutido v aprobado en sesiones de
Directorio (habida consideracion de mi abstencion en sesién del 23 de marzo de 2012 va
sefialada) y de Comité de Directores, y a mi conocimiento de Enjoy, puedo sefialar que en
mi opinion la operacion con parte relacionada celebrada entre Almonacid v Enjoy se
encuentra dentro de un rango razonable de posibles estimaciones de mercado, con
condiciones que en todo caso se aprecian favorables a Enjov v a sus accionistas,
considerando las caracteristicas del Préstamo, €] objetivo de la operacion v la reaccién de
los Tenedores de Bonos v del mercado accionario en general, por lo que en mi opinion ella
resulta conveniente para el interds social de Enjoy S.A.,

Finalmente, dejo constancia que esta opinion la emite en mi calidad de Director de
Enjoy 5.A. y en cumplimiento de la exigencia que sc me impone en los N% 5 v 6 del
articulo 147 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas. por lo que serd responsabilidad
de cada accionista analizar en forma independiente los antecedentes del Préstamo entre
partes relacionadas vy decidir acerca de su paricipacion v votacion en la Junta

Extraordinaria de Accionistas que el Directorio ha acordado citar para ¢l dia 17 de mayo de
2012, \ I." _

Si otro particular, atentamente; | |

Antonio Martinez Segui
Presidente Directorio Enjoy S.A.



04 de mayo de 2012

Sefores

Accionistas de

EMNIOY 5.4,

Avenida Presidente Riesco 5711, p.15
Las Condes

Fresente

Ref.\\ Pronunciamiento respecto a la conveniencia para el interés

social de |a operacion de Préstama entre Inversiones e In mobiliaria
Almonacid Limitada y Enjoy S.A.

Sefiores Accionistas de Enjoy 5.A.:

En cumplimiento de mi obligacién legal bajo el N* 5 del articulo 147 de la Ley
18.046 sobre Sociedades Andnimas, atendida mi calidad de directar de Enjoy 5.A., en
adelante Enjoy, vengo en pronunciarme e informar a Ustedes mi opinion acerca de la
conveniencia para el interés social de Enjoy de la transaccion gue se detalla mas abajo.

1. Antecedentes Generales de la operacion.

Con el objeto de subsanar al 31 de diciembre de 2011 el covenant excedido
relativo al ratio Deuda Financiera Neta / Ebitda, a un nivel bajo 5 veces, exigido en virtud
de lo establecido en las lineas de bonos N° 637 v 638, la sociedad controladora de Enjoy,
Inversiones e Inmobiliaria Almonacid Limitada (con una participacién accionaria
equivalente al 53,72%), en adelante Almonacid, le otorgd un Préstamo, en adelante el
Préstamo, de hasta $17.000 MM a ser desembaolsado en parcialidades,

El plazo de pago pactado para dicho Préstame fue de 2 afios. en una sola cuota de
capital e intereses a su vencimiento, y sus principales caracteristicas se refieren a que se
tratd de un Préstamo nominal en pesos, y con una tasa de interés del 9,7% anual.

El Préstamo es prepagable (opcién de prepago parcial o total trimestralmente), sin
castigo ni comision de prepago.



Por dltimo, el Préstamo no contempld garantias para su otorgamiento.
A la fecha del presente Informe se han desembolsado los siguientes montos
contabilizados al amparo de una cuenta corriente mercantil:

¥ al 26 de marzo $9.940 MM
¥ al 30 de marzo 55.000 MM

z. robaci de la Opera Gobierno Corpor de Enjoy.

En sesion celebrada con fecha 23 de marzo de 2012, el Directorio de la Compafia
discutio y aprobo la operacién antedicha. Cabe sefialar que atendida mi relacién con
Almonacid {que explicito en el nimero 5 siguiente) me abstuve de votar el acuerdo en el
Directorio antes sefialado.

Anteriormente, la operacion fue debidamente aprobada por el Comité de
Directores en sesidn celebrada el mismo dia 23 de marzo de 2012,

En dichas sesiones se presentaron y discutieron referencias de tasas, analizandose
las tasas en pesos y en UF del mercado, las expectativas de inflacion para el afio, ¥ se
analizo ademas la posibilidad de un seguro de cambio de inflacion.

En definitiva la operacidn fue aprobada al tenor de lo expresado en el numeral 1
anteriar.

3. Informacion al mercado.

Con fecha 23 de marzo de 2012 se envid a la Superintendencia de Valores y
seguros, en adelante 5VS, un hecho esencial informando de la autorizacién otorgada por
el Comité y por el Directorio para que la Comparia suscriblese un Préstamo con su
Controlador.

e informd especificamente en ese hecho esencial que esos recursos permitirian
subsanar al 31 de diciembre de 2012 el covenant Deuda Financiera Neta J Ebitda de las
lineas de bonos N* 637 y 638,

Con posterioridad, en virtud del Oficio Ordinario N° 8374 de la 5V5 emitido con
fecha 2 de abril, la Compaidiia complementd el anterior hecho esencial con otro del dia 3
de abril en el cudl se explicitaron los términos y condiciones de |a operacion, detallandose
ademas los desembolsos efectuados a la fecha y el destino de éstos (pago de pasivos
bancarios y otros usos corporativos generales del giro).

LB



Por otro lado, con fecha 17 de abril de 2012, se celebraron las Juntas de Tenedores
de Bonos de todas las series vigentes de los bonos de Enjoy, esto es, las series A y D bajo
el programa de emision a 10 afios y las series C y E bajo el programa de emision a 30 afos.

En dichas Juntas se aprobaron, sin votos en contra, tedas las propuestas de
maodificacion de los Contratos de Emisidn de Bonos presentadas por Enjoy a los Tenedores
de Bonos, destacandose en particular que el covenant relativo al ratio de 4,5 veces sera
aplicable a partir de la medicion al 31 de diciembre de 2011.

Lo anterior fue informado al mercado mediante hecho esencial de fecha 17 de abril
de 2012,

4. Designacion de Evaluador Independiente.

En virtud de lo dispuesto por la $V5 en Oficio N® 9914 de fecha 18 de abril de 2012,
el Directorio de Enjoy sesiono con fecha 26 de abril de 2012 a objeto de conocer el
referido oficio, citar a Junta Extraordinaria de Accionistas para el dia 17 de mayo de 2012
para que apruebe la operacién con parte relacionada que se informa, y a objeto de
designar un Evaluador Independiente que informe a los accionistas acerca de dicha
aperacian.

En efecto, el articulo 147 N° 5 de la Ley 18.046 sobre de Sociedades Andnimas
dispone que en caso que se deba convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas para
aprobar la operacion con parte relacionada, el Directorio debera designar al menos un
Evaluador Independiente a objeto que éste informe a los accionistas respecto de:

1. Las condiciones de |a operacian,
2. Los efectos de ésta, y
3. El potencial impacto que tendra para la sociedad,

En este informe el Evaluador también debera pronunciarse acerca de los puntos
gue el Comité de Directores, en su caso, haya solicitado expresamente gue sean
evaluados.

En la sesion de Directorio celebrada con fecha 26 de abril de 2012, se acordd
designar como Evaluador Independiente para informar a los accionistas respecto de las
condiciones de la operacidn relaclonada, sus efectos y su potencial impactoe para Enjoy
5.A., a la empresa Colliers International, en adelante Colliers, que cuenta con un drea
especializada en materias de Valuation Services, para fines de transaccion y de IFR5.

Por su parte, el Comité de Directores tamhbién sesiond con fecha 26 de abril y en
dicha reunign se acordé por unanimidad (i) aprobar la designacion de la empresa Colliers

k|



como Evaluador Independiente, (i} se pronuncic de acuerdo con el alcance de la
evaluacion que el Directorio determing encargar a Colliers, v (i} estimd gue no era
necesario ampliar ese alcance, ni encargar otro informe adicional.

En suma, el trabajo de Celliers comprendic:

1. Analisis de los principales hechos gue influyen en la determinacion del crédito
relacionado.

2. Analisis de los principales supuestos subyacentes en la determinacion de una
teorica tasa de interés para un crédito:

a) Tasa libre de riesgo: Andlisis de la tasa libre de riesgo aplicable.
Preliminarmente se considerard un BCP a la fecha del crédito.

by Analisis de spread de crédito de créditos abiertos. A realizarse mediante
spread de créditos de la deuda publica de Enjoy v de industrias y
empresas con similares clasificaciones de riesgo.

c) Andlisis de premio por liquidez a considerar entre papeles publicos y no
liquidos.

3. Analisis de los efectos en Enjoy 5.A. de haber tomado el crédito relacionado vs no

haberlo tomado. Analisis de impacto en el mercado de la renegociacion de los
covenants.

Las conclusiones de Colliers que he tenido a la vista para pronunciarme al respecto
fueron las siguientes:

a] Que el Préstamo se encuentra a una tasa levemente inferior a un rango
bajo de tasas de interés, en relacion a una potencial tasa de interés
determinada por participantes del mercado, considerando la
informacién disponible a la fecha y tasas de mercado para instrumentos
similares, de acuerdo a la situacidn financiera de Enjoy.

b) Que en el caso que Enjoy no hubiese materializado el Préstamo, los
potenciales costos que ésta hublese tenido que asumir frente a los
tenedores de deuda podrian haber sido mayores.

c] Cue han observado efectos positivos en el valor de mercado de la
accion de Enjoy, en comparacion a un benchmark, por lo cual se podria
concluir que el mercado reacciono positivamente al Préstamo y se
espera que genere valor para los accionistas de Enjoy, en comparacion a
no haber concretado el Préstamo y la repactacion de los covenants,



De acuerdo a lo dispuesto en el numeral 6 del articulo 147 ya citado, en la
actualidad me desempefio como director de Enjoy 5.A., habiendo sido elegido con los
votos del Controlador. En efecto, he sido designade expresamente con los voto de
Almonacid, de Inversiones Cumbres Ltda., v de don Pier-Paolo Zaccarelli Fasce.

Cabe sefalar que los socios de Almonacid e Inversiones Cumbres Ltda, son mis
cuatro hijos, y que el sefior Pier-Paclo Zaccarelli Fasce es mi yerno. Fuera de estas
relaciones de parentesco, no participo en ningun directorio o administracién en dichas
empresas controladoras, por lo que mi relacién con la contraparte en el Préstamo que se
informa e interés en esta operacién se explica por las relaciones familiares antedichas.

B. Conveniencia de |a operacion para el interés social de Enjoy.

sobre la base de lo anteriormente expuesto, mi opinion es que el préstamo
efectuado por Almonacid a favor de Enjoy resulta conveniente al interés social de esta
ultima, y por ello aconsejo a los accionistas su aprobacion.

Me parece que con ello, sin perjuicio de proveer una efectiva y favarable solucién
al asunto del covenant del 31 de diciembre de 2011, se comunica un claro mensaje del
Controlador de la Compafiia en términos de estar totalmente comprometidos con el
desarrollo de la empresa y convencidos de su auspicioso futuro.

Atentamente;

|I|'.I
— | |
~ g ': E,./\_rt__/{i-'u
Antdnjo Martinez Ruiz
Director Enjoy 5.A.



04 de mayo de 2012

Seriores

Accionistas de

ENJOY 5. A,

Avenida Presidente Riesco 5711, p.15
Las Condes

Presente

Ref.\\ Pronunciamiente respecto a la conveniencia para el interés

social de la operacidn de Préstamo entre Inversiones e Tnmobiliaria
Almonacid Limitada y Enjoy S.A.

Sefiores Accionistas de Enjoy 5.A.:

Atendida mi calidad de director de Enjoy S.A., en adelante Enjoy, v en
cumplimiento de mi obligacidn legal establecida en el N°® 5 del articulo 147 de la Ley
18,046 sobre Sociedades Andnimas, comunico a Ustedes mi opinién acerca de la
conveniencia para el interés social de Enjoy de la transaccidn que se detalla mds abajo.

1. Antecedentes de la operacién.

Con la finalidad de subsanar al 31 de diciembre de 2011 el covenant excedido
relative al ratio Deuda Financiera Neta / Ebitda, a un nivel bajo 5 veces, exigido en
virtud de lo establecido en las lineas de bonos N° 637 v 638, la sociedad controladora
de Enjoy, Inversiones e Inmobiliaria Almenacid Limitada (con una participacidn
accionaria equivalente al 53,72%), en adelante Almenacid, le otorgd un Préstame, en
adelante el Préstamo, de hasta $17.000 MM a ser desembolsado en parcialidades,

El plazo de page pactade para dicho Préstamo fue de 2 afios, en una sola cuota
de capital e intereses a su vencimiento, y sus principales caracteristicas se refieren a
que se tratd de un Préstame nominal en pesos, y con una tasa de interés del 9.7%
anual,



El Préstamo es prepagable (opcidn de prepage parcial o total trimestralmente),
sin castigo ni comision de prepago,

El Préstamo no contemplé garantias para su otorgamiento.

A la fecha del presente Informe se han desembolsade los siguientes montes
contabilizados al amparo de una cuenta corriente mercantil:

i, al 26 de marzo $9.940 MM
i, al 30 de marzo $5.000 MM

2. Aprobaciones en Gobierno Corporative de Enjoy.

En sesion celebrada con fecha 23 de marzo de 2012, el Directorio de la
Compariia discutio y aprobd la operacidn antedicha.

Anteriormente, la operacion fue aprobada por el Comité de Directores, del cual
soy integrante, en sesién celebrada el mismo dia 23 de marzo de 2012,

En dichas sesiones se presenfaron vy discutieron referencias de tasas,
analizdndose las tasas en pesos y en UF del mercado, las expectativas de inflacidn

pera el afio, y se analizd ademds la posibilidad de un seguro de cambio de inflacién,

En definitiva la operacidn fue aprobada al tener de lo expresade en el numeral 1
anterior,

3. Informacién al mercado.

Con fecha 23 de marzo de 2012 se envid a la Superintendencia de Valores y
Sequros, en adelante SVS, hecho esencial informando de la autorizacidn otorgada por
el Comité y por el Directorio para que la Compariia suscribiese un Préstamo con su
Controlador,

[



Se informd especificamente en ese hecho esencial que esos recursos
permitirian subsanar al 31 de diciembre de 2011 el covenant Deuda Financiera Meta /
Ebitda de las lineas de bonos N® 637 y 638,

Con posterioridad, en virfud del Oficio Ordinario N° 8374 de la SVS emitido
con fecha 2 de abril, la Compafiia complementd el anterior hecho esencial con otro del
dia 3 de abril en el cudl se explicitaron los términos v condiciones de la operacidn,
detalldndose ademds los desembolsos efectuados a la fecha y el destine de éstos
(pago de pasivos bancarios y otros uses corporatives generales del gira).

Por otro lado, con fecha 17 de abril de 2012, se celebraron las Juntas de
Tenedores de Bonos de todas las series vigentes de los bonos de Enjoy, esto es, las
series A y D bajo el programa de emisidn a 10 afios y las series C y E bajo el programa
de emision a 30 afios,

En dichas Juntas se aprobaron, sin votos en contra, todas las propuestas de
modificacidn de los Contratos de Emision de Bonos presentadas por Enjoy a los
Tenedores de Bonos, destacdndose en particular que el covenant relative al ratio de
4,5veces serd aplicable a partir de la medicién al 31 de diciembre de 2012,

Lo enterior fue informade al mercado mediante hecho esencial de fecha 17 de
abril de 2012,

4, Designacion de Evaluador Independiente.

En virtud de lo dispuesto por la 5V5 en Oficio N° 9914 de fecha 18 de abril de
2012, el Directorio de Enjoy sesiond con fecha 26 de abril de 2012 a objeto de
conocer el referido oficio, citar a Junta Extraordinaria de Accionistas para el dia 17
de mayo de 2012 para que apruebe la operacién con parte relacionada que se informa,
y a objeto de designar un Evaluader Independiente que informe a los accionistas
acerca de dicha operacion.

En efecto, el articulo 147 N* 5 de la Ley 18.046 sobre de Sociedades Andnimas
dispone que en caso que se deba convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas para
aprobar la operacion con parte relacionada, el Directorio debera designar al menos un
Evaluader Independiente a objeto que éste informe a los accionistas respecto de:

1. Las condiciones de la operacidn,
2. Los efectos de ésta, y
3. El potencial impacte que tendra para la seciedad.



En este informe el Evaluador también deberd pronunciarse acerca de los puntos
que el Comité de Directores, en su caso, haya solicitado expresamente que sean
evaluados,

En la sesidn de Directorio celebrada con fecha 26 de abril de 2012, se aceordd
designar como Evaluador Independiente para informar a los accionistas respecto de
las condiciones de la operacidén relacionada, sus efectos y su potencial impacto para
Enjoy 5.A_, a la empresa Colliers International, en adelante Colliers, que cuenta con un
drea especializada en materias de Valuation Services, para fines de transaccién y de
IFRS,

Por su parte, el Comité de Directores también sesiond con fecha 26 de abril v
en dicha reunidn se acordd per unanimidad (i) aprobar la designacidn de la empresa
Colliers como Evaluador Independiente, (ii) se pronuncid de acuerdo con el alcance de
la evaluacion que el Directorio determind encargar a Colliers, v (iii) estimé que no era
necesario ampliar ese alcance, ni encargar otro inferme adicional,

En suma, el trabajo de Colliers comprendid:

1. Andlisis de los principales hechos que influyen en la determinacién del erédito
relacionado.

2. Andlisis de los principales supuestos subyacentes en la deferminacidn de una
teorica tasa de interés para un crédita:

a) Tasa libre de riesge: Andlisis de la tasa libre de riesgo aplicable,
Preliminarmente se considerard un BCP a la fecha del crédito.

b) Andlisis de spread de crédito de eréditos abiertes. A realizarse
mediante spread de créditos de la deuda piblica de Enjoy y de
industrias y empresas con similares clasificaciones de riesgo.

¢) Andlisis de premio por liquidez a considerar entre papeles publicos y
no liquidos.

3. Andlisis de los efectos en Enjoy 5.4, de haber tomado el crédito relacionado vs
na haberlo tomado, Andlisis de impacto en el mercado de la renegociacidn de los
covenants.

Las conclusiones de Colliers que he tenido a la vista para pronunciorme al
respecto fueron las siguientes:



a) GQue el Préstamo se encuentra a una tasa levemente inferior a un
range bajo de tasas de interés, en relacién a una potencial tasa de
interés determinada por participantes del mercado, considerando la
informacién disponible a la fecha y tasas de mercado para
instrumentos similares, de acuerdo a la situacion financiera de Enjoy.

b) Que en el caso que Enjoy no hubiese materializado el Préstamo, los
potenciales costos que ésta hubiese fenide que asumir frente a los
tenedores de deuda podrian haber sido mayores.

¢} Que han observado efectos positivos en el valor de mercado de la
accién de Enjoy, en comparacién a un benchmark, por lo cual se
pedria concluir que el mercado reacciond positivamente al Préstamo y
se espera que genere valor para los accionistas de Enjoy, en
comparacidn a no haber concretade el Préstamo vy la repactacién de
los covenants,

ion de mis relaciones previas con Almonacid.

De acuerde a lo dispuesto en el numeral & del articulo 147 ya citade, en la
actualidad me desempefio como director e integrante del Comité de Directores de
Enjoy S.A_, habiendo sido elegido con los votos del Controlader. En efecto, he sido
designado expresamente con los votos de Almonacid, de Inversiones Cumbres 5.4 ¥
de don Pier-Pacle Zaccarelli Fasce.

Cabe sefialar que con los socios de Almonacid e Inversiones Cumbres Limitada
somos parientes en cuarte grade de consanguinidad (primos hermanos) y que el sefior
Pier-Paclo Zaccarelli Fasce es casado con una de mis primas hermanas. Fuera de estas
relaciones de parentesco, no participo en ningin directorio o administracidn en dichas
empresas controladoras, por lo que mi relacidn con la contraparte en el Préstamo que
se informa e interés en esta operacidn se explica por las relaciones familiares
antedichas,

6. Opinién acerca de conveniencia de la operacién para el interés social de
Enjoy.

Tomando en cuenta la situacidn de mercado en que se encuentra Enjoy 5.A., con
Ebitdas e ingresos crecientes, considero absolutamente indispensable resolver



definitivamente todos les temas asociados a los covenats de los contratos de emisidn
de bonos, que ponen en riesgo el foco natural del negocio y sus ejecutivos.

Por lo anteriormente expuesto recomiendo aprobar el Préstamo otorgado por
los controladores, tomando en cuenta ademds que este se encuentra en condiciones de
mercado segin mi opinién y la de Colliers Internacional, en concreto este Préstamo
solo viene a mejorar la posicién de Enjoy S.A., y por ende de todos sus accionistas,

Sin otro particular, atentamente;
B ]
AMANL 'li

Ignacio Gonzdlez Martinez
Director Enjoy S.A.



04 de mayo de 2012

Sefiores

Accionistas de

ENJOY S.A.

Avenida Presidente Riesco 5711, p.15
Las Condes

Fresente

Refl\ Pronunciamiento respecto a la conveniencia para el interés social de
|la operacion de Préstamo entre Inversiones e Inmaobiliaria Almonacid Limitada y

Enjoy SA,

Sefiores Accionistas de Enjoy S.A.:

Atendida mi calidad de director de Enjoy S.A., en adelante Enjoy, y en cumplimienta de mi
obligacidn legal establecida en el N® 5 del arliculo 147 de la Ley 18.046 schre Sociedades
Andnimas, comunico a Ustedes mi opinion acerca de la conveniencia para el interés social de Enjoy
de |a transaccion que se detalla mas abajo.

1. Antecedentes de la operacién.

La operacion que se informa tiene como antecedente la finalidad de subsanar al 31 de
diciembre de 2011 el covenant excedido relativo al ratio Deuda Financiera Neta / Ebitda, a un nivel
bajo 5 veces, exigido en virtud de lo establecido en las lineas de bonos N* 637 y 638,

Par ello, la sockedad controladora de Enjoy, Inversiones & Inmabiliaria Almonacid Limitada
(con una participacion accionaria equivalente al 53,72%), en adelante Almonacid, le olorgd un
Préstamo, en adelante el Préstamo, de hasta $17.000 MM a ser desembolsado en parcialidades.

El plazo de pago pactado para dicho Préstamo fue de 2 afos, en una sola cuota de capital e
infereses a su vencimiento, y sus principales caracteristicas se refieren a que se tratd de un
Préstamo nominal en pesos, y con una tasa de interés del 9,7% anual

El Prestamo es prepagable (opcion de prepago parcial o total fimestralmente), sin castigo ni
comision de prepago.

El Préstama no contempld garantias para su otorgamiento.



A la fecha del presente Informe se han desembolsado los siguientes montos contabilizados
al amparo de una cuenta comiente mercantil;

i. al 26 de marzo $9.240 MM
ii.  al 30 de marzo $5.000 MM

2. Aprobaciones en Gobierno Corporativo de Enjoy.

En sesin celebrada con fecha 23 de marzo de 2012, el Direclorio de la Compaiia discutic y
aprobd 1a operacién antedicha

Anteriormente, la operacion fue aprobada por el Comité de Directores, del cual soy su
Presidente, en sesion celebrada el mismo dia 23 de marzo de 2012,

En dichas sesiones se presenfaron y discutieron referencias de fasas, analizandose las
tasas en pesos ¥ en UF del mercado, las expectativas de inflacion para el afio, y se analizd ademas
ia posibilidad de un seguro de cambio de inflacion.

En definitiva la operacion fue aprobada al tenor de lo expresado en el numeral 1 anterior, por
estimar las condiclones como compatibles con las referencias de mercado para operaciones de
caracier simslar.

3. Informacién al mercado.

Con fecha 23 de marzo de 2012 se envid a la Superintendencia de Valores y Sequros, en
adelante SVS, heche esencial informande de la autorizacion ctorgada por el Comité v por el
Directorio para que la Compafia suscribiese un Préstamo con su Controlador,

Se informo especificamente en ese hecho esencial que esos recursos permitirian subsanar
al 31 de diciembre de 2011, conforme lo establecen los respectivos contratos, el covenant Deuda
Financiera Meta / Ebitda de las lineas de bonos N® 637 y 638,

Con posterioridad, en virud del Oficio Ordinario N* 8374 de la SVS emitido con fecha 2 de
abril, la Compafia complementd ef anterior hecho esencial con otro del dia 3 de abril en el cudl se
explicitaron los términos y condiciones de la operacion, detallandose ademas los desembolsos
efectuados a la fecha y el destino de éstos (pago de pasivos bancarics y ofros usos corporativos
generales del gira),

Por ofro lado, con fecha 17 de abrl de 2012, se celebraron las Juntas de Tenedores de
Bonos de todas las series vigentes de los bonos de Enjoy, esto es, las senes A y D bajo el programa
de emisidn a 10 afios y las series C y E bajo e programa de emisién a 30 afios,



En dichas Juntas se aprobaron, sin votos en contra, todas las propuestas de modificacion de
los Contratos de Emision de Bonos presentadas por Enjoy a ks Tenedaores de Bonos, destacandose
en particular que el covenant relativo al ratio de 4,5veces serd aplicable a partir de la medicion al 31
de diciembre de 2012,

Lo anterior fue informado al mercado mediante hecho esencial de fecha 17 de abil de 2012

4, Designacion de Evaluador Independiente.

En virtud de lo dispueste por la SVS en Oficio N° 9914 de fecha 18 de abeil de 2012, el
Directono de Enjoy sesiond con fecha 26 de abeil de 2012 a objeta de conocer el referdo oficio, citar
a Junta Exfracrdinaria de Accionistas para el dia 17 de mayo de 2012 para que apruebe la operacion
con parte relacionada que se informa, y a objefo de designar un Evaluador Independiente que
informe a los accionistas acerca de dicha operacion,

En efecto, el articulo 147 N® 5 de la Ley 18.046 sobre de Sociedades Andnimas dispone que
en caso que se deba convocar a Junia Extraordinaria de Accionistas para aprobar la operacion con
parte relacionada, el Directorio debera designar al menos un Evaluador Independiente a objeto que
éste informe a los accionistas respecto de:

1. Las condiciones de la operaciin,
2. Los efectos de ésta, y
3. El potencial impacto que tendrd para la sociedad.

En este informe el Evaluador también debera pronunciarse acerca de los puntos que el
Comite de Directores, en su caso, haya solicitado expresamente que sean evaluados,

En la sesion de Directorio celebrada con fecha 26 de abril de 2012, se acordd designar como
Evaluador Independiente para informar a los accionistas respeclo de las condiciones de la operacion
relacionada, sus efectos y su patencial impacto para Enjoy S.A., a la empresa Colliers International,
en adelante Colliers, que cuenta con un Area especializada en malerias de Valuation Services, para
fines de fransaccion y de IFRS.

Por su parte, el Comité de Directores también sesiond con fecha 26 de abril y en dicha
reunion se acordd por unanimidad (i) aprobar la designacion de la empresa Colliers como Evaluador
Independiente, (i) se pronuncid de acuerdo con el alkcance de la evaluacién que el Directorio
determing encargar a Colliers, y (i) estimd que no efa necesario ampliar ese alcance, ni encargar
ofra informe adicional, dada [a trayectoria de la empresa sefialada.

En suma, el trabajo de Colbers comprendio:



1. Analisis de los principales hechos que influyen en la determinacidn del crédito relacionado.

2. Analisis de los principales supuestos subyacentas en la determinacidn de una tedrica lasa
de interés para un crédito:

a) Tasa libre de nesgo: Andlisis de la fasa libre de riesgo aplicable,
Preliminarmente se considerara un BCP a la fecha del crédito.

b} Analisis de spread de crédito de créditos abiertos. A realizarse mediante spread
de créditos de la deuda poblica de Enjoy y de industrias y empresas con
similares clasificaciones de riesgo,

¢} Analsis de premio por liquidez a considerar entre papeles pablicos y no liquidos.

3. Analisis de los efectos en Enjoy 5.A. de haber tomado el crédito relacionado vs no haberlo
tomado, Analisis de impacto en el mercado de |la renegociacion de los covenants.

Las conclusiones de Colliers que he tenido a la vista para pronunciarme al respecto fueron
las siguientes:

g} CQue el Prestamo se encuentra a una tasa kevemente inferior a un rango bajo de
lasas de interés, en relacion a una potencial tasa de interés determinada por
participanies del mercado, consideranda la informacidn disponible a la fecha y
tasas de mercado para instrumentos similares, de acuerdo a la situacion
financiera de Enjoy.

bl Que en el caso que Enjoy no hubiesa matenalizado el Préstamo, los potenciales
coslos que esta hubiese tenido que asumir frente a los tenedores de deuda
podrian haber sido mayores

¢) Que han observado efectos positivos en el valor de mercado de la accidn de
Enjoy, en comparacion a un benchmark, por lo cual se podria concluir que el
mercado reacciond posifivamente al Préstamo y se espera que genere valor
para los accionistas de Enjoy, en comparaciin a no haber concretado ef
Préstamo y la repactacion de los covenants.

5. Descripcién de mis relaciones previas con Almonacid.

De acuerdo a lo dispuesto en el numeral 6 del arficulo 147 ya citado, en la actualidad me
desempefio como director independiente e integrante del Comité de Diweclores de Enjoy SA,
habiendo sido elegdo sin votos del Controlador.

Cabe sefialar que no participo en ningun direclofio o administracion en 1as empresas
controladaoras de Engoy S.A., por ko que no tengo ninguna relacion con la contraparte en el Préstama
que se informa ni ningdn interés en esta operacsn,

4



6. Opinién acerca de conveniencia de la operacion para el interés social de Enjoy.

En mi opinian, este préstamo no solo resulta conveniente, atendidas las circunstancias, sino
revela el fuerte compromiso que el accionista principal tiene con la empresa. Asimismo, demuestra
que tiene plena confianza en el fuluro de Ia empresa, opinién que comparto, avalado en los buenos
resultados en Ebitda y utilidades, que ya se estan claramente apreciando

Si otro particular, atentamente; I.r‘f T :

.-l' J‘r-ﬂﬂ_)og{:' - L
Vicente Duminguu}dia
_ Director Enjnylg-.ﬂ,.
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