E EMPRESAS LIPIGAS '

Inscripcion Registro de Valores N° 1129

Santiago, 15 de abril de 2015
GAF/023/2015

Sefor | | 0 O O

Carlos Pavez Tolosa 2015040045304 & ~
Superintendente 15/04/2015 - 13:30 Operador: LADIAZ (
Superintendencia de Valores y Seguros dro. Inscrip:1128v - Division Control Financiero ValoRe
Presen*e SUPERINTENDENCIA

\ VALORES Y SEGUROS

Ref.: Prospecto Comercial y Presentacién a Inversionistas

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente y dado que el sistema SEIL no permitié hacer el envio de
la presente documentacién via electrénica, adjuntamos Prospecto Comercial y
Presentacion a Inversionistas, relativa a los Bonos Series A, By C, y Series Dy E, a
emitirse con cargo alas lineas 800 y 801, respectivamente, ambas inscritas en la SVS
con fecha 4 de febrero de 2015.

Se hace presente que tales antecedentes seran subidos como “Informacién de
Interés" a nuestra web www lipigas.com.

Cordialmente le saluda,

Anéel Mafucei Solimano
Empresas Lipigas S.A.

/

BM/ag. ,
Inc.: Lo citado.
C.C. Carpeta SVS§

AVDA. APOQUINDO 5400, PISO 14, LAS CONDES - TELEFONG (556-2) 26503620
SANTIAGO - CHILE
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Lineas de Bonos a 10 y 30 anos
Empresas Lipigas S.A.

Abril de 2015

IE’J EMPRESAS LIPIGAS




LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMQ INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSI(VA DEL EMISOR Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE
QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS
INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacidon es una breve descripcion de las
caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacian
requerida para tomar una decisidn de inversion. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la enlidad emisora, en las oficinas de los intermediarios
coloccadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacién
financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de
estos valores teniendo presente que el Onico responsable del pago de los documentos son
el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario deberd proporcionar al
inversionista la informocién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la
solicitud de inscripcidn al Registro de Valores, antes de que efecite su inversion.

Este documenio ha sido elaborado por Empresas Lipigas 5.A. (la “"Compania"), en
conjunto con Larrain Vial §.A. Coredora de Bolsa y BCl Comedor de Bolsa S.A.  (los
"Asesores"), con el propdsito de entregar antecedentes de cardcler general acerca de la
Compariia y de la emisidn de Bonos. En la elaboracion de este documento se ha utilizado
informacidn entregada por la propia Compafia e informacion poblica. a cuyo respecio el
Asesor no se encuentran bagjo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo
cual no asume ninguna responsabilidad en este senlido.
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I. Caracteristicas de la emision



BLIPI-A

BLIPI-B BLIPI-C BLIPI-D BLIPI-E

:’;ﬁgm por UF3.500.000  $80.000.000000 UF3.500.000 UF3.500000  UF 3.500.000
Mdaximo toial UF 3.500.000
Linea N° 800 N° 800 N° 800 N° 801 N°® 801
Cortes UF 500 $ 10.000.000 UF 500 UF 500 UF 500
Plazo 5 aRos 5 anos 10 anos 21 anos 25 afios
Amortizacién Buliet Bullet Bullet Bullet Buillet
Moneda Unidad de cLP Unidad de Unidad de Unidad de

Fomento Fomento Fomento Fomento
Tasa 2,00% 510% 2,85% 3,40% 3.55%
Spread de
prepago 70 bps 70 bps 70 bps 70 bps 70 bps
Inicio opcion 4 16999018 04/02/2018  04/02/2019  04/02/2020  04/02/202)
prepago
Clasificacion Humphreys Chile Clasificadora de Riesgo Lida.: AA

Feller Rote Clasificadora de Riesgo Lida.: AA-
Uso de Refinanciamiento de pasivos y ofros usos corporativos
fondos
Nivel de Endeudamiento Financiero Neto £1,5 veces

Covenants

Patrimonio Minimoz $110.000.000.000




Il. Centificados de Inscripcién de las Lineas
A. Linea 800 (Serie A, Serie B y Serie C)
B. Linea 801 (Serie D y Serie E)



SUPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGURCS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRODE :  N° FECHA: 0 4 FEB 2015
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCIONDELALINEADE ~ : N° 800 FECHA: (4 FEB 201
BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE : U.F. 3.500.000.- Las colocaciones que se efectiien
BONOS con cargo a la Linea no podran exceder la referida

cantidad, sea que cada colocacién esté expresada en
Unidades de Fomento o Pesos.

No obstante lo anterior, la primera colocacion de
bonos con cargo a esta Linea en conjunto con los
bonos vigentes y emitidos con cargo a la linea de
bonos de 30 afios que consta de escritura publica
otorgada con fecha 1i de julio de 2014, y sus
modificaciones, no podra exceder el monto méximo.

PLAZO VENCIMIENTOQ LINEA : 10 afios contados desde la fecha del presente
Certificado.

GARANTIAS : No contempla.

AMORTIZACION : El Emisor podrd rescatar anticipadamente, en forma

EXTRAORDINARIA parcial o total, los Bonos que se emitan con cargo a

la presente Linea, de acuerdo a lo establecido en el
numero Uno de la Clausula Sexta del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.

A Fabaraddar Remndo
LR HTTUTIRNE EBSLE SRV b
Saranero Chowe
It 430 20000 doeds
Fas (31 Y% Lefig

LI R T S |



SUPERINTENDERCEA
VALOHES ¥ SEGHROS

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario, los bonos que se
emitan con cargo a esta Linea, se acogeran al
régimen tributario establecido en el articulo 104 de
la Ley de Impuesto a la Renta, contenida en el
Decreto de Ley N° 824, del aiio 1974 y sus
modificaciones. Ademds de la tasa de cupén o de
caratula, el emisor determinari, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos
del calculo de los intereses devengados, en los
términos establecidos en el numeral uno del referido

articulo 104,
NOTARIA : Maria Gloria Acharan Toledo.
FECHA : 11.07.2014.
MODIFICADA : 29.10.2014.
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, (4 FERZOB

A thetadar Benmindo
Ve B0 o
Sinth o € hae
Pain, 150 20 207 7 ey
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SUPERINTENDENCEA
VALORIRS ¥ SEGURON

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE :
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE
VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE
BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA

EMPRESAS LIPIGAS S.A.
Ne 1129 FECHA: 04 FS3 2015

Bonos al portador desmaterializados.

N° 801 FECHA: [ { FEB 1015

U.F. 3.500.000.- Las colocaciones que se efectien
con cargo a la Linea no podrdn exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacion esté expresada en
Unidades de Fomento o Pesos.
7

No obstante lo anterior, la primera colocacién de
bonos con cargo a esta Linea en conjunto con los
bonos vigentes y emitidos con cargo a la linea de
bonos de 10 affos que consta de escritura piblica
otorgada con fecha 11 de julio de 2014, y sus
modificaciones, no podra exceder el monto maximo.

30 aitos contados desde la fecha del presente
Certificado.

No contempla.

El Emisor podréa rescatar anticipadamente, en forma
parcial o total, los Bonos que se emitan con cargo a
la presente Linea, de acuerdo a lo establecido en el
namero Uno de la Clausula Sexta del Contrato de
Emision de Linea de Boros.

A ey Bamande
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SHPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGLUI )N

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario, los bonos que se
emitan con cargo a esta Linea, se acogeran al
régimen tributario establecido en el articulo 104 de
la Ley de Impuesto a la Renta, contenida en el
Decreto de Ley N° 824, del afio 1974 y sus
modificaciones. Ademds de la tasa de cupén o de
cardtula, ¢l emisor determinara, después de cada
colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos
del cilculo de los intereses devengados, en los
términos establecidos en el numeral uno del referido

articulo 104,
NOTARIA : Maria Gloria Acharan Toledo.
FECHA ; 11.07.2014,
MODIFICADA : 29.10.2014.
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO",

SANTIAGO, g4 Fep 208

CARMEN UNDURRAG
SECRETARIO GE
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. Certificados de Inscripcién de las Series
A. Serie A, Serie B y Serie C
B. Serie Dy Serie E



%

SHPERINTUNIENG 1A
VALOBRLN & MEGURG

OFORD . N°7388
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 800, el 4 de febrero de 2015.
Materia .: Colocacién de Bonos Serie A,
SGD . N°2015040044521

Santiago, 14 de Abril de 2015
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A Gerente General
EMPRESAS LIPIGAS S.A.
AV. APOQUINDO 5400 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 27 de marzo, 8 y 10 de abril de 2015, Empresas Lipigas S.A. envid a esta Superintendencia copia autorizada de la
escrilura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015 - repertorio N°14.783 - modificada por escritura puiblica de
fecha 2 de abril de 2015-repertorio N° 16.716- ambas olorgadas en la Notarla da Sanliago de dofia Marla Gloria Acharan
Toledo y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacién de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el
antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie A: U.F. 3.500.000.-, compuesta por 7.000 bonos que se emitiran con un valer nominal de
U.F. 500.- cada uno.

Mo obslante lo anterior, el emisor sélo podrd colocar bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 3.500.000
considerando en conjunto los bonos Serie A, Serie B y Serie C que se emitan con cargo a [a Linea del antecedente, como los
bonos Serie D y Serie E que se emilan con cargo a la linea de bonos a 30 afios inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°B01 de fecha 4 de febrero de 2015.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un inlerés
anuatl de 2%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dlas, equivalente a 0,9950%
semesiral. Los intereses se devengaran desde el 4 de febrero de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie A podran rescatarse anticipadamente en forma total o parcial, a partir
del 4 de febrero de 2018. Los bonos Serie A se rescataran al mayor valor entre: fi/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspendiere, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o /i
el equivalenie a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amarizaciones de capital restantes descontados a la
Tasa de Prepago. Para aplicar la férmula de rescate, se utilizara un spread de 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTQS : Los bonos Serie A vencen el 4 de febrero de 2020.
CODIGO NEMOTECNICO : BLIPI-A

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie A seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del
presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie A se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de Ia Ley sobre
impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N°824 del afio 1974 y sus modificaciones. Ademas de la tasa de cupén o de
carélula, se determinard después de 1a colocacidn una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104,

Lo anterior, se informa a usled para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.



OPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

2. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES

BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropoitana

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANQS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

4.

:DCFP

--- - COmuna: --- - Reg. ---
5.

: DCV - Valores

-— - Comuna: —- - Reg. -
6.

: Secrelaria General
--- - Comuna: --- - Reg. -—

Oficio electrdnico, puede revisario en http:/Avww svs. clivalidar_oficio/
Folio: 201573884858935MNhys YKSqAltJsCSceelfinBucRTX
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MIPTRINTINDESNE Y
VALORLS ¥ MELUTUS

OFORD .. N°7387
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 800, el 4 de febrero de 2015.
Materia .. Colocacion de Bonos Serie B.
SGD.: N°2015040044520

Santlago, 14 de Abril de 2015
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A . Gerente General
EMPRESAS LIPIGAS S.A.
AV. APOQUINDO 5400 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropofitana

Con fechas 27 de marzo, 8 y 10 de abril de 2015, Empresas Lipigas S.A. envid a esla Superintendencia copia autorizada de la
escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015 - reperiorio N°14.784 - modificada por escritura publica de
fecha 2 de abril de 2015-repertorio N° 16.717- ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Maria Glaria Acharan
Toledo y antecedentes adicionales respeclto a la primera colocacitn de bonos con cargo a la [inea de bonos sefialada en el
antecedente.

Las caracterislicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie B: $80.000.000.000.-, compuesta por 8,000 bonos gue se emitirdn con un valor nominal de
$10.000.000.- cada uno.

No obslante lo anterior, el emisor sélo podré colocar bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 3.500.000
considerando en conjunto los bonos Serie A, Serie B y Serie C que se emitan con cargo a la Linea del antecedente, como los
bonos Serie D y Serie E que se emitan con cargo a la linea de bonos a 30 afios inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°801 de fecha 4 de febrero de 2015.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie B devengardn, sobre el capilal insoluto, un interés anual de 5,1%, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2,5183% semestral. Los intereses se devengaran
desde el 4 de febrere de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie B podran rescatarse anticipadamente en forma lotal o parcial, a partir
del 4 de febrero de 2018. Los bonos Serie B se rescataran al mayor valor entre; /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o fiY
el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amorizaciones de capital restantes descontados a la
Tasa de Prepago. Para aplicar la férmula de rescate, se utilizara un spread de 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie B vencen el 4 de febrero de 2020.
CODIGO NEMOTECNICO ; BLIPi-B

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie B serdn colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde [a fecha del
presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie B se acogen al régimen Iributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N°824 del afio 1974 y sus modificaciones. Ademas de la tasa de cupdn o de
caratula, se delerminara después de la colocacién una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de intereses
devengados, en los terminos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. -

Lo anterior, se informa a usted para los fines que ¢onsidere pertinentes,

Saluda atentamente a Usted.



OPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL. MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
. BOLSA DE CORREDOQRES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

4.

:DCFP

-— - Comuna: --- - Regq. -—
5.

: DCV - Valores

-—- - Comuna: --- - Reg, —
6.

: Secretarfa General
--- - Comuna: --- - Reg. -

Oficio eleclrénico, puede revisarlo en http:/iwww.svs clivalidar_oficio/
Fofio: 20157387485910i0jlAk UJuSjNamyhF IHX Xy QLrDjmr



SHPERINTINNENC 1A
VALOKES 1 MalATRES

OFORD . N°7386
Antecedentes .. Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 800, el 4 de febrero de 2015.
Materia .. Colacacion de Bonos Serie C.
SGD . N°2015040044519

Santiago, 14 de Abril de 2015
De :Superintendencia de Valores y Seguros
A . Gerente General
EMPRESAS LIPIGAS S.A.
AV. APOQUINDQO 5400 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolilana

Con fechas 27 de marzo, 8 y 10 de abril de 2015, Empresas Lipigas S.A. envid a esta Superintendencia copia autorizada de la
escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015 - reperforio N*14,785 - modificada por escritura publica de
fecha 2 de abril de 2015-repertorio N° 16.718 - ambas otorgadas en la Notarla de Santiage de dofla Maria Gloria Acharan
Toledo y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacién de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el
antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las sigulentes;
SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie C: U.F. 3.500.000.-, compuesta por 7.000 bonos que se emilirén con un valor nominal de
U.F. 500.- cada uno. -

No obstante lo anterior, el emisor sélo podré colocar bonos por un valor nominal total méximo de hasta U.F. 3.500.000
considerando en conjunto los bonos Serie A, Serie B y Serie C que se emitan con cargo a la Linea de! antecedente, como los
bonos Serie D y Serie E que se emitan con cargo a la linea de boros a 30 afcs inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°801 de fecha 4 de febrero de 2015.

TASA DE INTERES : Los honos Serie C devengardn, sobre el capilal insoluto, un interés anual de 2,85%, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,4150% semestral. Los intereses se
devengaran desde el 4 de febrero de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie C podran rescatarse anticipadamente en forma total o parcial, a partir
del 4 de febrero de 2019. Los bonos Serie C se rescalardn al mayor valor entre: i/ el equivalenie al sakdo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o i/
el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de infereses y amorizaciones de capital restantes descontados a la
Tasa de Prepago. Para aplicar la fdrmula de rescate, se utlizarad un spread de 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonas Serie C vencen e} 4 de febrero de 2025.
CODIGO NEMOTECNICO : BLIPI-C

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie C seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del
presente Oficio,

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie C se acogen al régimen tributario establecido en el arliculo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N°824 del afio 1974 y sus modificaciones. Ademas de la tasa de cupén o de
caratula, se determinara después de la colocacién una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104,

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.



HERNAN I OPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1.

Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISC 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

:DCFP
-— - Comuna: --- - Reg. -—

: DCV - Valores
--- - Comuna: —- - Reg. ---

: Secretaria General
-— - Comuna: —- - Reg. ---

. Gerenle General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

. Gerente General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

Oficio electrénico, puede revisarlo en hitp:/Awww.svs.clivalidar_oficio/
Folio: 2015738648594 1UBbeCixbTOHXaxgF SUIWRQTuZWBIHok
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SEFERINTEXTIENG 1y
VALORLS 1 SEGUVTE N

OFQORD .: N°7385
Antecedentes . Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 801, el 4 de febrero de 2015.
Materia . Colocacidn de Bonos Serie D.
SGD . N°2015040044518

Santiago, 14 de Abrit de 2015
De : Superintendencia de Valores y Seguros

A . Gerente General
EMPRESAS LIPIGAS S.A.
AV. APOQUINDO 5400 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropalitana

Con fechas 27 de marzo, 8 y 10 de abril de 2015, Empresas Lipigas S.A. envi6 a esta Superintendencia copia autorizada de la
escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015 - repertorio N°14.786 - modificada por escritura publica de
fecha 2 de abril de 2015-repertorio N° 16.719- ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de dofa Maria Gloria Acharén
Toledo y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacién de bonos con cargo a la linea de bones sefialada en el
antecedente.

Las caracleristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie D: U.F. 3.500.000.-, compuesta por 7.000 bonos que se emitirén con un valor nominal de
U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sélo podrd colocar bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 3.500.000
considerando en conjunto los bonos Serie D y Serie E que se emitan con cargo a la Linea del antecedente, como los bonos
Serie A, Serie B y Serie C que se emitan con cargo a la linea de bonos a 10 afios inscrita en el Registro de Valares bajo el
N°800 de fecha 4 de febrero de 2015.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie D devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un inlerés
anual de 3,4%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,6858%
semestral. Los intereses se devengaran desde el 4 de febrero de 2015,

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie D podran rescatarse anticipadamente en forma tatal o parcial, a partir
del 4 de febrero de 2020. Los bonos Serie D se rescataran al mayor valor enlre: /if el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajusiado, si correspondiere, mas los Inlereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o /i
el equivalenie a la suma de! valor presente de los pagos de intereses y amerizaciones de capital restantes descontados a la
Tasa de Prepago. Para aplicar la formula de rescate, se utilizara un spread de 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los banos Serie D vencen el 4 de febrero de 2036,
CODIGQO NEMOTECNICO : BLIPI-D

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie D seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del
presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie D se acogen al régimen tribulario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
impuesto a la Renta, cantenida en el Decreto Ley N°824 del afio 1074 y sus modificaciones. Ademés de la tasa de cupén o de
caratula, se determinarad después de la colocacién una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno de! referido articulo 104,

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.



HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1.
: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---
2. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropafitana
3. Gerente General
: BOLSA DE CORREDOQRES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
4. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGQ - Reg. Metropolitana

5.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. -—

Oficio electrénico, puede revisarlo en http:/Mww.svs.clivalidar_oficto/
Folio: 20157385485965qCAJ OvQMIHy CXhbDcpAoRcmyKGHVmM



SUFFRINTUNDENCLS
VALOKLS & MEGLRUS

OFORD . N°7384
Antecedentes . Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°® 801, el 4 de febrero de 2015.
Maleria .: Colocacion de Bonos Serie E.
SGD . N°2015040044517

Santiago, 14 de Abril de 2015
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A Gerenle General
EMPRESAS LIPIGAS S.A,
AV. APOQUINDO 5400 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropoftana

Con fechas 27 de marzoe, 8 y 10 de abril de 2015, Empresas Lipigas S.A. envit a esla Superintendencia copia autorizada de la
escrilura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015 - repertorio N°14.787 - modificada por escritura publica de
fecha 2 de abril de 2015-repertorio N* 16.720- ambas ctorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Marla Gloria Acharan
Toledo y anlecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefalada en el
antecedenie.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie E: U.F. 3.500.000.-, compuesta por 7.000 bonos que se emitiran con un valor nominal de
U.F. 500.- cada uno,

No obstante lo anterior, el emisor sélo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 3.500.000
considerando en conjunto los bonos Serie D y Serie E que se emitan con cargo a la Linea del antecedente, como los bonos
Serie A, Serie B y Serie C que se emitan con cargo a la linea de bonos a 10 afios inscrita en el Registro de Valores bajo el
N800 de fecha 4 de febrero de 2015.

TASA DE INTERES : Los banos Serie E devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de 3,55%, compueslo, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalenle a 1,7595%
semesliral. Los intereses se devengaran desde el 4 de febrero de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie E podran rescatarse anticipadamente en forma total o parcial, a partir
del 4 de febrero de 2021, Los bonos Serie E se rescataran al mayor valor entlre: fi/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o fif
€l equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amorizaciones de capital restantes descontados a la
Tasa de Prepago. Para aplicar la formula de rescate, se utilizara un spread de 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie E vencen el 4 de febrero de 2040.
CODIGO NEMOTECNICO : BLIPI-E

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie E seran caolocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del
presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie E se acogen al régimen iributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N°824 del afo 1974 y sus modificaciones. Ademas de la tasa de cupén o de
caratula, se determinard después de la colocacion una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.



HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
. BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente General
- BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES '
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

4.

:DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
5.

:DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electronico, puede revisario en hitp:/Awww.svs . clivalidar_oficio/
Folio: 201573844859790fdDzxLZdITBLGGAZYZyeOgHRbBSmMX
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n EMPRESAS LIPIGAS

PROSPECTO LEGAL

EMISION DE LINEA DE BONOS

EMPRESAS LIPIGAS S.A.

EMPRESAS LIPIGAS

PLAZO DE LA EMISION: 10 ANOS

MONTO DE LA EMISION: UF 3.500.000

MARZO 2015

Asesores Financieros

Larrain Vial S.A. Comredora de Bolsa
Y
BCI Comredor de Bolsa §5.A.



1.0 INFORMACION GENERAL.
1.1 Leyenda de Responsabilidad.
"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURQS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDOQ PRESENTE GIUE EL © LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".
1.2 Fecha del Prospecto.

ABRIL de 2014
1.3 Nombre o razén social

Empresas Lipigas S.A. (“Lipigas”, la “Compadia” o el "Emisor").

1.4 Nombre fantasia

[No tiene]
1.5 R.U.T.
96.928.510-K
1.6 Inscripcién Registro de Valores

N° 1.129 de fecha 4 de febrero de 2015,

1.7 Direccién

Apoquindo 5400 piso 15, Comuna de Las Condes, Sanliago.
1.8 Teléfono

(56-2) 2650 3620
1.9 Correo electronico

comunicacionesinversores@lipigas.cl

1.10  Direccion electrénica

www lipigas.com



E/ EMPRESAS LIPIGAS

1.11  Definiciones del Prospecto.

“Banco de Relerencia” o “Bancos de Referencia”, los siguientes Bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca,
Banco BICE y Banco Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia a
aquellos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el emisor,

"Banco Pagador, el Banco BICE.

"Bono” o "Bonos”, uno 0 mdas de los bonos emitidos de conformidad con el Contrato en
cualquiera de sus series o sub-series,

“Contrato de Emision por Linea", "Contrato de Emisién” o el "Conirato”, el Contrato de Emisién
por Linea y cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo v las
tablas de desarrollo que se prolocolicen al efecto.

"DCV", significard Depésitoe Central de Valores 5.A., Depdsito de Valores.

"Dia HAbil", los dios que no sean domingos y festivos: y por "Dia Habil Bancario”, aquél en que
los bancos e instituciones financieras abran normalmente sus puertas al publico en Santiago
de Chile, para el gjercicio de las operaciones propias de su giro.

"Diario”, significard el periddico “El Mercurio”, y si éste dejare de existir, el periddico "La
Tercerg",

"Duracién”, Se entenderd por duracién de un instrumento al promedio ponderado,
expresado en afos, de los plazes de sus flujos de coja remanentes a la fecha de evaluacion.
Para tal efecto, se enliende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los
flujos de caja remanentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la
suma total de dichos valores presente.

“Emisor”, Empresas Lipigas S.A.

“Escrituras Complementarias”, las respectivas esciituras complemeniarias del Contrato de
Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que
contendrdn las especificaciones de los Bonos gue se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demds condiciones especiales que se seialan en el presente Confrato de
Emision y en cada una de las Escrituras Complementarias.

"Estados Financieros’, corresponde a los estados financieros que las entidades inscritas en el
Regisiro de Volores deben presentar periddicamente a la Superintendencia de Valores y
Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado Consolidado de
Situacion Financiera Clasificado, el Estado Consolidado de Resultados por Funcion, el Estado
Consolidado de Resultados Integrales, el Estado Consolidado de Cambios en el Patimonio
Neto, el Estado Consolidado de Flujos de Efectivos y las notas complementarias. Se dejo
constancia que las menciones hechas en el Contrato a las cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros, corresponden a aquéllas definidas por las normas IFRS vigentes al 30 de
abril de 2014. Para el caso que la Superintendencia de Vatores y Seguros u otra autoridad
modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias del Contrato a cuentas o
partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas
nuevas cuentas o partidos que deban anotarse en el instumento que reemplace a los
actuales Estades Financieros.
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"Filial", "Matriz’ y/o "Coligada", aquellas sociedades a que se hace mencion en los arliculos 86
y 87 de la Ley numero 18,046,

“Filial Relevante", toda filiol cuyo valor represente un 10 por ciento o mas de! Total de Activos
Consolidados del Emisor a la fecha de los Estados Financieros respectivos. Para esios efectos
se entenderd que el valor de una Filial es igual a:

(i) el porcentgje total de participacién que el Emisor tenga en ella, sea directamente o a
través de otra u otras Filiales, aplicado sobre el monto del patimonio de la respectiva filial
conforme su balance a la fecha de los Estados Financieros de que se trate; mas,

{i) el monto total de las obligaciones que, a la misma fecha, la respectiva Filiat tenga para
con el Emisor o con ofras Filiales de éste.

"Normas Internacionales de Informacion Financiera IFRS" o “IFRS", significard los International
Financial Reporting Standards © normas internacionales de informacién financiera, esto es, la
normativa contable que las enfidades inscritas en el Registro de Vaolores deben utilizar para
preparar sus estados financieros v presentaros periddicamente a la $VS. conforme a las
normas impartidas al efecte por dicha enfidad.

“Linea" o “Linea de Bones”, significa la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato.

“linea Treinia Afos”, los bonos emitidos baje el conlrato de emisidn de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, a treinta afos plazo, otorgado con la misma
fecha y en la misma Notaria en que se otorgd el Contrato, bagjo el Repertorio nimero 39.530.-

"Peso"”, la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

"Representante de los Tenedores de Bonos”, el Banco BICE, en su calidad de representante
de los Tenedores de Bonos.

“Spread de Prepago”, serd definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso
de contemplarse la opcidn de rescate anticipado descrita en la Clausula Sexta nimero Uno
del Contrato,

"Tasa de Prepago”, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial més el Spread de
Prepago. La Tasa de Prepago deberd determinarse el oclave Dia Habil Bancario previo al dia
en que se vaya a redlizar el rescale anticipadoe. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicard a maés tardar a las diecisiete horas del octavo Dia HAbil
Bancaric previo al dia en que se vaya a redlizar el rescate anticipado a través de comeo, u
otro medio electrénico.

"Tasa Referencial”, aquella tasa que se determinard a una cierta fecha de la siguiente
manera: se ordenardn desde menor a mayor Duracién todos los instrumentos que componen
las categorias benchmark de renta fijo de instrumentos emiiidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de Duraciones para
cada una de las categorias benchmark. Si lg Duracién del Bono valorizado a su tasa de
colecacion, considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas
de una oportunidad, estd conlenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
categorias benchmar, la Tasa Referencial coresponderd a la Tasa Benchmark informada por
la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere la
condicién anterior, se realizard una interpolacion lineal en base a las duraciones y fasas de
aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y
que se hubieren transado el octavo Dia Héabil Bancario previo al dia en que se vaya a reclizar
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el rescate anlicipado, /x/ el primer papel con una Duracién lo mds cercana posible, pero
menor o fa Duracién del Bono a ser rescatado, e fy/ el segundo papel con una Duracién lo
mas cercana posible, pero mayor a la Duracidn de! Bono a ser rescatado. Para el caso de
oquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark serén los
categorias benchmark de renia fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento -0.2, Unidad de Fomento -
0.5. Unidad de Fomento 0.7, Unidad de Fomento -10 y Unidad de Fomento -20, de acuerdo al
crilerio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Pesos nominales, las Categorias Benchmark serdin las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la RepUblico de
Chile Pesos 0,2, Pesos 0,5, Pesos -0,7 y Pesos -10, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Si por pare de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o
eliminaran categorias benchmark de Renta Fijo por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, se ulilizaran los papeles punta de aquellas categorias
benchmark, para papeles denominades en Unidades de Fomento ¢ Pesos nominales segun
corresponda, que estén vigentes al octavo Dia Hdabil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso del rescate anlicipado. Para calculor el precio y la Duracion de los
instrumentas, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1 hora 20 minutos
pasado meridiono" del "SEBRA", o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos
casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre 2 papeles segun o descrito
anteriormente, se considerard el promedio de los transacciones de dichos papeles durante el
octavo Dia Habil Bancarnio previo a la publicacién del aviso de rescale anticipadoe. Si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor
solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar 10 Dias Habiles Bancarios
antes del dia en que se vaya d redlizar el rescate anticipado, que solicite a al menos 3 de los
Bancos de Referencia una colizacion de la tasa de interés de los Bonos equivalentes a los
considerados en las Categerios Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio, Bolsa de
Valores de instrumentos emitidos por el Bance Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuya Duracién corresponda a lo del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes
el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El
Representante de tos Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacion de las
cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de 2 Dias Hébiles Bancarios contado
desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se
considerard como fa cotizacidén de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Reterencia, vy el resultado de
dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada serd
definitiva para las pares, salvo emror manifiesto. El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa
de Prepago que se aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mds
tardar a las 17 horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el
rescate anficipado.

“Tabla de Desarrollo”, la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

"Tenedor de Bonos® o "Tenedor”, cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversidn en Bonos emitidos dentro de la Lineq, en la fecha de que se trate.

"Total de Activos', corresponde a la cuenta denominada "Total de Activos” de los Estados
Financieros del Emisor.
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"Unidad de Fomento" o "UF", la Unidad de Fomento que varia dia a dia y que es publicada
periddicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la Ley
nimero 18.840, Ley Orgdnica Conslitucional del Banco Central de Chile y que dicho
organismo publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo Il B. 3 del
Compendic de Normas Financieras del Banco Central de Chile ¢ las normas que la
reemplacen en el futuro. En el evento que, por disposicidon de la autoridad competente se le
encomendare a ofros organismos la funcién de fijor el valor de la Unidad de Fomento, se
entenderd que se aplicard el valer fijado por éstos. $i por cualquier motivo dejare de existir I
Unidad de Fomento o se modificare la forma de su cdiculo, sustitutivamente se aplicard como
reqjuste la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo con
un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento
deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones para su cdiculo y el vltimo dio del
mes calendario inmediatomente anterior a la fecha de vencimiento de la respecliva cuota.
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
2.1 RESENA HISTORICA

Empresas Lipigas S.A. es la consclidacion de un grupo de companias dedicadas a la
comercidlizaciéon de gas licuado en Chile, propiedad de las familias Santa Cruz, Yaconi,
Noguera y Vinagre.

Desde 1959 hasta 1985, el grupo de familias propietarias readliza un proceso de
adquisiciones de pequenas empresas regionales de distibuciéon de Gas Licuado del
Petrdleo (GLP), quedando en su propiedad las empresas distribuidoras de GLP Agrogas,
Cedigas, Enagas y Lipigas.

En el ano 1997 se distribuye GLP a lo largo de todo el pais, pasando a ser lider del
mercado, posicion que sostienen hasta el dia de hoy.

En el ano 2000, el grupo propietario vende a la empresa petrolera internacional Repsol YPF
el 45% de las acciones de Agrogas, Codigas, Enagas, Lipigas y empresos filiales de
transporte y re inspeccién de cilindros existentes a esa época, iniciondo el proceso de
unificacién de las cuatro marcas regionales y filiales mediante la creacion de un logo
comun que representard la cercania y calidez en el tralo con los clientes, agrupéndolas
bajo Empresas Lipigas.

Durante esos anos se trabqjo para la consclidacion en términos de calidad del servicio, en
la centralizacion de la administracion y en la eficiencia operacional, culminando el
proceso en el afic 2004 con una sola empresa gestionada centralizadamente con
presencia ¢ lo largo de todo el pais.

En el afio 2010, Empresas Lipigas, en su proceso de expansién en la industria del gas
licuado, explora el mercado de Colombia, concretando la constitucion de la sociedad
Chilco Distribvidora de Gas y Energia S.A.S ES.P., sociedad colombiana distribuidora de
gas licuado que adquiere los activos de la marca Gas Pais con presencia en ese
momento en 13 de los 32 departamentos del pais. Asi también constituye la sociedad
Chilco Metalmecanica, sociedad colombiana que explota el giro de fabricaciéon de
esianques y cilindros de gas licuado.

A comienzos del segundo semesire del aio 2012, un grupo de inversionistas, liderados por
Larrain Vial, compra al grupo Repsol su parlicipacién en Empresas Lipigas. Esta
adquisicidn, por el 45% de las acciones de Ia Sociedad, es una sefal de respaldo a la
gestion desarrollada y a sus perspectivas futuras.

La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacién en la industria del gas
licuado, concretd con fecha 31 de julio de 2013 la adquisicion del 100% de la sociedad
peruana Lima Gas S.A
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2.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL
221 PRODUCTO

El GLP es un combustible de uso doméstico e industrial, derivado del petrdleo. Su principal
caracleristica es que entrega la posibilidad de almacenarse y transportarse en fase
liquida a temperatura ambiente v presion moderada, lo que se traduce en envasar gran
contidod de energia en poco espacio. De esto forma, el GLP permanece en estado
liquide aimacenado en cilindros y/o estangues hasta el momento de ser utilizado, en el
cual, vuelve a gasificarse.

Este combustible se compone por una mezcla en cantidades variables de propano vy
butano. No emite material particulado en su combustidn, no deja residuos ni productos
sulfurados, estd libre de plomo y de otros productos contaminantes. En resumen, es una
energia de alla purezaq, transportable, accesible y eficiente.

En la actudlidad, el gas licuado no sdlo se produce a partir del petrdleo, sino también
mediante un proceso de separacidon del gas natural (GN). Asi, existen dos formas de
obiener este combustible;

a. Del petréleo: Mediante su destilacién, proceso conocido como “Cracking del
Petrdleo” y consistente en someter al petrdleo crudo a allas presiones y
temperaturas, permitiendo asi separar ordenadamente los diversos componentes
de acuverdo con sus densidades y puntos de ebullicion a saber: gasolinas,
kerosenos, butano, propano, gas-oil, fuel oil y aceites pesados. La denominacién
GLP hace referencia a esta fuente.

b. Del gas natural de pozos: El gas natural tiene un contenido variable de GLP entre 1
a 3% y que debe ser separado previo a su transporte por gascductos. A nivel
mundic, el 60% del GLP consumido proviene de su extraccion del gas natural.
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222 MERCADOS QUE OPERA

A través de sus distintos productos, Empresas Lipigas S.A. ofrece altermativas energéticas
de muy bajo impacto ambiental, eficientes en costos y que posibilitan el disefio de
soluciones para diversos tipos de clientes.

MERCADO NACIONAL
MATRIZ ENERGETICA

El GLP constituye una energia secundaria dentro de la matriz energética en Chile, ya sea
el que proviene del petrdleo o del gas natural. De acuerdo al Ultimo Balance Energético
de Chile, emitido por la Comisidon Nacional de Energia en 2013, el consumo del GLP a nivel
pais ha fluctuado entre +/- 3% en los Ultimos seis aRos.

Sin embargo los sectores que mas lo consumen han variado en ese periode. Por gjemplo,
entre los afos 2012 y 2011, se incrementd su consumo en el sector industrial, mineriq,
fransporte y comercial piblico y residencial.

MERCADO

Segun la Asociacion Chilena de GLP, en Chile las ventas de gas licuade superan 1,1
millones de loneladas anuales, posicionando al mercado nacional come "mediano” a
nivel global, pero relevante en el contexto sudamericano, superado por Brasil, Venezuela,
Argentina y Perd, segun un informe realizado por Chile Desamcllo Sustentable.

De acuerdo a cifras entregadas por la industria, del total de las venias, alrededor det 75%
coresponde a consumo residencial y de acuerdo a cifras dadas a conocer por Chile
Desarrolic Sustentable estd presente en el 5% de los hogares.

A pesar de la competencio del gas natural, en la dltima década, el mercade del gas
licuado se ha mostrado estable. Esto obedece al crecimiento econdmico del pais, a las
ventgjas del GLP para llegar a lugares alejados y geogréficamenie complejos, v a la
busqueda permanente de nuevas aplicaciones en los diversos sectores de la economia.
La evolucién del mercado chileno en los Ultimos anos se muestra en el siguiente grafico:

TOMN

1.400.000 -
1,200,000
™ - . — e =
1,000,000 - e r—a
£00.000
B ] g g -
500.000 ~ Py é % 3 A 3 & &
5 g 8 E 4 ) q il El
g on - o - - - - -
00,000 H R
200,000
[ — v - -
00 2006 2007 2008 2000 w10 T 012 013

Fuente: Comisidon nacional de Energia Chile {CNE)



E EMPRESAS LIPIGAS

Los precios del GLP en Chile son libres. Su determinacion esta relacionada a tos precios de
importacion de Gasmar/ Enap, y éstos, a su vez, se basan en un modelo construido sobre
el costo promedio mds probable de comprar en el mercado internacional, contando con
mulliples opciones de origen, transportandolo luego por via maritima hasta la bahia de
Quintero.

PRECIOS

El GLP de uso vehicular esid afectado por el Sistema de Proteccion al Contribuyente ante
tfas Variaciones en los Precios Internacionales de los Combustibles [MEPCO), que
amortigua las variaciones de los precios internacionales de los combustibles.

ABASTECIMIENTO

El abastecimiento de GLP en Chile comesponde a un 88.7% de producto importado vy
11,3% de producciéon nacicenal, generada por la Empresa Nacional de Petrolec (Enap).
El siguiente grdfico da cuenta de la matriz de abastecimiento de GLP en Chile,
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Fuente: lcomex y CNE

COMPETENCIA

El mercado chilenc cuenta con tres grandes comercializadoras de GLP, Abastible S.A.,
Gasco GLP S.A. y Empresas Lipigas 5.A., contado esta Ultima con una participacion de
mercado del 37%. De acuerdo a las cifras entregadas por la Ascciacion Chilena de GLP,
durante el aino 2013 la industria crecio 1.2% respecto del afio antericr, equivalente a
13.220 toneladas anuales.
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Al igual que todo el sector energético, en Chile, el mercado de GLP es regulado por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) quien actia dentro del marco
establecido en la Ley 18.410 del ano 1985 que crea la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles. Dicha entidad tiene por objetivo fiscalizar y supervigilar el cumplimiente de
fa ley, los reglamentos y las normas técnicas sobre generacién, produccion,
almacenamiento, transporte y distibucion de combustibles liquidos, gas y electricidad.
Con esto se busca verificar que la calidad de los servicios que se entregan a los usuarios
sea la requerida por las disposiciones y normas técnicas aplicables, y que las operaciones
y el uso de los recursos energéticos no constituyan peligro para las personas o el entorno.

MARCO NORMATIVO

Este sector industial cuenta con normas especificas aplicables o los actividades
relacionadas con el mismo, dentro de las cuales siendo relevantes el DFL N° 323 del afio
1931 del Ministerio del Interior que establece la Ley de Servicios de Gas, ¥y Reglamentos
que por mandaio de la ley han sido dictados por el Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccién para regular diferentes materias de este sector industrial, dentro de los
cuales cabe destacar el Reglamento de Servicios de Gas de Red establecido en virtud
del Decreto N° 67 del aino 2004, el Reglamento de Instalaciones de Gas establecido en
vifud del Decreto N° 191 del aho 1996 vy el Reglamento de Instalaciones Interiores y
Medidores de Gas establecido en virtud del Decreto N° 66 del ano 2007 .-

MERCADO INTERNACIONAL
- COLOMBIA
MERCADO

En lo que compete al mercado colombiano, el gas licuado también reviste la
caractenstica de un bien de consumo bdsico. Su demanda se ha visto afectada en los
ultimos afos por el crecimiento del gas natural como combustible en los hogares. En tal
sentido, es destacable el hecho gue deniro de las politicas de Gobiemo estd la
continuacién de la explotacién de gas y petrdleo, con lo cual la comercializacion de GLP
se converlird en una gran oportunidad en ese pais.

El consumo en el mercado colombiano es de aproximadamente 538 mil foneladas al ano,
lo que equivale a 12 kilos anuales por habitante, siendo uno de los mads bajos de
Latinoamérica. La escasa penetracién de este combustible, mds que ser visto como un
problema en Empresas Lipigas, se proyecta como una oportunidad de crecimiento, tanto
en consumo residencial como industrial, via el desarrollo de soluciones energéticas para
los diversos sectores de la economia.

En Colombiac operan 50 comercializadoras de GLP. Durante el afio 2013 la industria
presentd una baja de 1,9% respecto del aifo anterior, lo gue equivale a una contraccién
de 10.200 toneladas, segun eslimaciones propias en base a los datos del Sistema Unico de
Informacion de lo Superintendencia de Servicios PUblicos Domiciliarios de la Republica de
Colombia (SUI).
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En Colombia, el precio del gas licuado es libre, aunque tiene un tope maximo establecido
por la Comisidn Reguladora de Energia y Gas [{CREG). El precio de los productores se
ajusta mensualmente mediante una formula fijada por la CREG que tiene en cuenta el
valor del propano y el butano Mont Belvieu, ademds de la tasa de cambio de! ddlar
americano al peso colombiano.

PRECIO

ABASTECIMIENTO

En Colombia, el gas licuado es abastecido fundamentalmente por la companiia petrolera
estatal Ecopetrol. Existen también productores independientes que aportan al
abastecimiento, siendo adn minoritarios.

NORMATIVA

La estructura actual del mercado de gas licuado entrd en vigencia a principios de 2009,
con regulaciones ornentadas a crear las condiciones que garanticen una oferta
energélica adecuada y suficiente, hacia la libre competencia y con seguridad. La
actividad es considerada un tipo de servicio publico domiciliario regulado por la CREG
pero, ademas, cuenta con la supervisidon y control de la Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios.

- PERU
MERCADO

De acuerdo a las cifras enfregadas por el Organismo Supervisor de la Inversion en Energia
y Mineria de Peru {Osinergmin), el mercado peruane es de aproximadamente 1.4 millones
de tonelodas al ano, con un consumo per cApita de 46 kilos anuales, ocupando el cuarto
lugar en Sudamérica por su tamano. Durante los Oltimos afos ha crecido a tasas
superiores al 10%, por efecto de la estabilidad y expansion de la economia y por el
desamrollo del mercado del GLP wvehicular, el cual en pocos anos clcanzd una
participacion del orden del 24% del mercado total. Las condiciones de precio al mercado
interno estan referidas a un valor mas cercano al precio de paridad de exportacion que
de importacion y el Gobierno ha fomentado su uso en consideracion a que el pais cuenta
con excedentes de produccién a partir de la explotacion del gas natural del yacimiento
Camiseq, ubicado en el departamento de Cusco.

Segun Osinergmin, para 2012, las ventas de gas destinadas a la industria y hogares
representaron el 75,1% del total. mientras las del sector automotriz registraron una
participacion de 24,9%.

De acuerdo a lo que reporta Qsinergmin, el mercado del Pery cuenia con 67 empresas
envasadoeras y comercializadoras de GLP. Durante 2013, el 58% del consumo de GLP del
pais se generd en Lima, mientras que el 42% provino del resto del pais. Por destino
geogrdfico, las ventas de GLP en provincias registraron un mayor dinamismo al expandirse
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19%, mientras que, en la capital, la demanda se incrementd 11%. En tal sentido, es
destacable el hecho, que las zonas rurales y provincias lejanas, son lugares iddneos para
la expansion del GLP, industric que el 2013 crecid 14.4%, respecto del afo anterior, 1o que
representa un incremento de 189 mil foneladas.

PRECIOS

A pesar de que en el PerU los precios se rigen por la oferta y demanda (Arl. 77° Ley
Orgdnica de Hidrocarburos), Osinergmin calcula y publica semanalmente precios de
referencia de combustibles liquidos, con el objetivo de que representen cosios de
eficiencia para lo sociedad, dado que serian el costo de oportunidad de importar
combustibles que satisfagan los exigencias impuestas a los combustibles nacionales.

Los precios de venta del GLP envasado, no asi el GLP a granel, estan acogidos al Fondo
para la Estabilizacién de los Precios de los Combustibles Derivados det Petrdleo,
mecanismo establecido por el Gobierno para evitar fluctuaciones bruscas de los precios
en combustibles que tienen impacto social.

ABASTECIMIENTO

En la actualidad, el principal productor de GLP en el Perd es el consorcio Camisea, con el
80% del total de la produccién, el cual cuenta con una plania de fraccionamiento en
Pisco, en la que se procesan liquidos asociados al gas natural provenientes de la
Provincia de La Convencién en la regidn del Cusco. El segundo més imporiante, con un
10,5% del total de produccidn, segun cifras proporcionadas por el Ministerio de Energia y
Minas del Perl, es Petrdleos del Per0 S.A. [Petroper(), que produce GLP en la refineria de
Talara.

NORMATIVA
De acuerdo a la Ley Orgénica de Hidrocarburos, los aclividades de transporte,

distribucién y comercializaciéon de los productos derivados de los hidrocarburos se rigen
por las normas del Ministerio de Energias y Minas y del Osinergmin.
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2.3 DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS

La distribucién de ingresos de Lipigas a nivel de segmenio es geogrdfica y para esta se
apertura; Chile, Perd y Colombia, donde no se ha realizado apertura de los ingresos por
lineas de negocios, dado que la concentracidon de dichos ingresos estd dada en el
producto denominado “gas licuado petrélea", el cual representa mds del 98% de los
ingresos tolales de Lipigas.

CHILE

Empresas Lipigas parlicipa en el mercadeo chileno de GLP con su marca Lipigas. Cuenta
con mds de 50 anos de presencia en el mercado y en el afo 2013 alcanzd una
parlicipaciéon de 37%, segun informacién de la Asociacién Chilena de Gas Licuado.

La comercializacion del producto le permite ofrecer y desarrollar soluciones energéticas
eficientes y sustentables a cuatro tipos de clientes:

Residencial: Es una adecuada solucién para las necesidades de cocina, calefaccién y
agua cdliente para viviendas de todos los tamanes. Su uso es también es posible en
artefactos que tradicionalmente utilizan otras fuentes de energia, como equipos de aire
acondicionado, secadoras de ropa y calefactores de piscings. El suministro se realiza @
través de distintos mecanismos; conectado a través de una red de medidores, como gas
granel en estanques 0 comeo gas envasado en cilindros, los cuales pueden abastecer a
una vivienda completa o individualmente a cada artefacto.

Comercial: Permite abastecer a esiablecimientos que requieren gas para su
funcionamiento, como panaderias, restaurantes, holeles, hospitales, entre otfros. Los
clientes pueden ser dependencias de los mas diversos tamaios, desde pequefias
instalaciones de bajo consumo hasta grandes cadenas, ulilizando como mecanismo de
distribucién la conexion a una red de medidores, el gas a granel o el gas en cilindros.

Industrial: £l GLP es una gran ayuda como combusiible en distintos procesos productivos
del sector industrial, como son, la coccién de losas o cerdmicas, fabricacion de vidrios y
pldsticas, fundicién y tratamiento térmico de meiales, calefaccion de criaderos de
animales, pisciculturas e invemaderos, procesos de deshidratacion y secado de dlimentos,
secado de pinturas y generacidn de vapor, entre otros. Una de sus caracleristicas
principales es que es muy apropiado en aquellos procesos que requieren un riguroso
control de temperatura y combustién limpia.

Automocidn: £l GLP se ha desarrollado en distintos mercados como una alternativa muy
eficiente respecto de otros combustibles liquidos utilizados en vehiculos, Ademds de emitir
menos particulas contaminantes a la atmésfera y generar reducidas emisiones de didxido
de carbono, permite ahomos interesanies en los costos de fransporte frente a los
combustibles liquidos como la gasolina.

Para la comercidlizacién de GLP en Chile, la Compahnia posee 14 plantas de
almacenamiento y/o envasado y 25 oficinas de venias distribuidas a lo largo del pais. A
esto se suma una red de distribucidn tercenzada con mds de 2.400 puntos moviles de
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venta y 1,2 millones de clientes, de los cuales ninguno representa mads de un 10% de los
ingresos del segmenio.

La estrategia de abastecimiento de materia prima (GLP), busca garantizar la
disponibilidad del producto a los mejores costos posibles. Ello se logra con ung matriz de
abastecimiente que combina la seguridad otorgada por proveedores locales (ENAP y
Gasmar) v el aprovechamiento de oportunidades de importacion de excedentes desde
Argentina y Pend, especiaimente en la época de verano. Cabe destacar que Empresas
Lipigos ha sido pionera en aplicar este mecanismo de compra de superdvit de gas a
naciones vecinas y constantemente trabaja para perfeccionario.

Existen ires proveedores de materia prima, que represenian a lo menos un 10% del valor
de compra de ésta: Gasmar S.A. y Enap Refinerias S.A. en términos locales y Medanito S.A.
como proveedor de importacion,

En la constante blsqueda de los mejores opciones de abastecimiento via la
diversificacion de proveedores de materia prima, en 2012, Empresas Lipigas firmo
contratos con Oxiquim S.A. para la construccién de instalaciones exclusivas que permitirdn
la recepcion y almacenamiento de gas licuado via maritima a partir de 2015. En 2013 se
iniciaron las obras en el terminal de importacion ubicado en la Regién de Valparaiso, en la
bahia de Quintero, que contard con una capacidad de almacenamiento de 25 mil
toneladas.

En cuanto al gas natural, Empresos Lipigas cuenta con redes de disiribucidn de GN
residencial en la ciudad de Calama, las cuales permiten suministrar esta energia a mas de
3.500 hogares de manera continua, salisfaciendo asi necesidades de calefaccidon, agua
caliente y coccidon de alimentos. Para ello, la Compania fiene firmodo un acuerdo de
suministro de gas natural con la firma Distrinor S.A.

El ingreso a la comercializacion de GNL durante el ano 2014 ha permitido ampliar la oferta
de la Compaiio a multiples operaciones industriales, ya que abre las puerias parg
abastecer faenas de alto consumo energético. Estas no consumen GLP por los altos costos
que ello implica y, a su vez, estan alejadas de las redes de gas natural.

MERCADOQO INTERNACIONAL
COLOMBIA

En 2010, Empresas Lipigas ingresd al mercado colombiano a fravés de la sociedad Chilco
Distribuidora de Gas y Energia S.AS. ES.P. Esta es una comercializadora de GLP que
participa en el mercadoe colombiano con sus marcas Gas Pais, Progas, Giragas, Sumapaz,
Gases del Cauca y Lidergas.

Tiene presencia en 23 de los 32 departomepios del pais y dlcanza una participacién de
mercado del 13%, segun dato del Sistema Unico de Informacion de la Superintendencia
de Servicios PUblicos.
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Para la comercializacién de GLP en Colombia se cuenta con 16 plantas de envasado y
una red de distribucién propia que atiende a mas de 65.000 clientes, ninguno de los
cuales representa mas del 10% de los ingresos de este segmento.

En cuanto al abastecimiento de GLP, es realizade fundamentalmente por Ecopetrol S.A.,
que representa individualmente cerca del 90% de las compras de GLP. Adicionalmente,
Chilco compra dicho combustible a otros productores independientes.

PERU

El afio 2013 se concretd el ingreso de Empresas Lipigas $.A. al mercado peruano a fravés
de la compra de la comercializadora de GLP Lima Gas S.A. La decision se basd
fundamentalmente en el sostenido crecimiento del mercado del GLP vy las favorables
condiciones de la economia peruana.

Lima Gas participa en el mercado peruano de GLP en el negocio de envasado y granel, y
comercializa el producto bagjo dos marcas: Lima Gas y Caserito. En conjunto, ambas
fienen participacion de mercado del 8%.

En la aclualidad, Lima Gas posee ocho plantas envasadoras y tres centros de distribucion,
o que le permite contar con una capacidad logistica relevante para redlizar el suministro
de GLP a sus clientes. La empresa alcanza una cobertura del teritono que representa
sobre el 90% del consumo en el pais.

La red de distribucion de envasado estd conformada por méas de 480 distribuidores que
abastecen de GLP a los usuarios finales. En el caso de granel, la distribucion direcia llega
a mas de 2.030 clientes, un cliente representd mas del 10% (14%) de los ingresos de este
segmenio, durante et periodo enero - junio 2014.

En cuanto al suministro de GLP para las operaciones en Perd, la empresa tiene acceso a
todos los proveedores de mercado y selecciona las fuentes en consideracion a los
factores logisticos y los precios. En general, la zona ceniro-sur del pais estd provista con
gas de origen en Camisea y comercializado por Pluspetrol; en tante, en la zona norte, el
productor y comercializador mas relevante es Petropend, a través de su refineria de Talara.
Existen tres proveedores de materia prima que, individualimente, superan el 10 % de las
compras de GLP.

2.4 Propiedad y Estructura Societaria.

241 Administracion,

Representante Legal Mafucci Solimano Angel

R.UT. 5.55%.689-1



Gerente General
R.U.T.

Presidente Directorio
R.UT.

Directores

R.U.T,

Comité de Directores

RUT

Ejecutivos Principales
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Mafucci Solimano Angel
5.559.689-1

Santa Cruz Munizaga Juan Manuel
7.019.058-3

Directores Tilulares: Barros Van Hovell Toi
Westerflier José Miguel, Garcia Rioseco Jaime
Andrés, Noguera Gorget Pablo Emesto, Swett
Brown Rodrgo, Santa Cruz Negri Jaime
Fernando, Vinagre Munoz Mario Alfredo.
Directores Suplentes: Ardizzonni Martin Alfonso,
Hurtado Garretdn Jorge, Porzio Honorato Felipe,
Piriz Simonetti Roberto, Terré Fontbona Rodrigo,
Vidal Sanchez Diego, Yaconi Aguayo Jlorge.

Titulares: Barros Van Hovell Tot Westerflier José
Miguel 9.910.295-0, Garcia Rioseco Jaime
Andrés 5.894.661-3, Noguera Gorget Pablo
Ernesto 3.678.314-8, Swett Brown Rodrigo Andrés
13.544.325-5, Santa Cruz Negri laime Fernando
6.861.742-1, Vinagre MufAoz Maro Alfredo
3.803.145-7.

Suplentes: Ardizzonni Martin Alfonso 4.109.249-1,
Hurtado Garetdén Jorge 5.200.545-0, Porzio
Honorato Felipe 8.683.775-7, Piriz Simonetti
Roberto 10.446.593-4, Terré Fonibona Rodrigo
9.011.344-5, Vidal Sanchez Diego 6.370.215-3,
Yaconi Aguayo Jorge 7.698.986-9.

Garcia Rioseco Jaime Andrés. Santa Cruz Negri
Jaime Fernando.

Jaime Santa Cruz Negri, C.IN° 6.861.742-1
Jaime Andrés Garcia Rioseco, C.I N° 5.894.661-3

Mafucci Solimano Angel Francisco - Gerente
Genergal, Ayarza Ledn Maria Josefa - Gerente
de Tecnologia, Bambach Salvatore José Miguel
- Fiscal, Ferndndez Astudillc Mario Roberto -
Gerente de Desarrollo y Nuevos Negocios,
Iribarne Friedmann Liuba Myiene - Gerente de
Personas, Orlandi Arrate Luis Alberto — Gerente
Comercial, Pessd Olcese Morris José - Gerente
de Logistica y Operaciones, Rosa Ageitos
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RUT

Participacién en la propiedad de
Directores y Ejecutivos Principales.

Planes de Incenlivos.

Osvaldo Rubén - Gerente de Administracion y
Finanzas, Rodriguez Bravo Esteban Nicolds-
Gerente de Grandes Clientes, Silva Labbe Luis
Felipe - Gerente de Abastecimiento.

Malucci Solimano Angel Francisco, N°
5.559.689-1

Ayarza Ledn Maria Joseta, N° 7.069.797-1
Bambach Salvatore José Miguel, N° 7.010.448-7
Ferndndez Astudillo Mario Roberto, N° 7.082.857-
K

Iribarne Friedmann Livba Mylene, N° 8.540.774-0
Qrandi Amrate Luis Alberio; N® 12.232.365-K
Pesso Olcese Morris José, N° 12.659.601-4

Rosa Ageitos Csvaldo Rubén, N° 14.734,144-K
Rodriguez Bravo Estelban Nicolds, N° 10.390.470-
6

Silva Labbe Luis Felipe, N° 6.656.606-4

Los ejecutivos principales y directores de la
sociedad no tienen participacién directa en la
propiedad del emisor. Sin perjvicio de lo

“anterior, los Directores sefores Alfonso Ardizzoni

Martin, Ernesto Noguera Gorget, Roberio Piriz
Simonetti, Juan Manuel Santa Cruz Munizaga,
Jaime Fernando Santa Cruz Negri, Mario Alfredo
Vinagre Mufioz y Jorge Yaconi Aguayo vy el
ejecutive principal Sr. Mario Roberto Ferndndez
Astudillo tienen participacion indirecta a través
de los Controladores.

La Sociedad ha implantade un sistema de
bonos anuales, alineado con las politicas de
compensacion de mercado para ejecutivos,
que considera una compensacion variable
expresada  en  sueldos brutos  anuales,
dependiendo del desempefic y resultados
corporativos.

Los indicadores y su ponderacién por ejecutivo
son acordados por el Gerente General con el
Directorio cada ano.

No existen ofros planes de incentivos para
ejecutivos como por egemplo  programas
basados en el page de opciones sobre
acciones.
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24.2 Estructura Administrativa.

Gobiamo Corporaiar Empresas Lpigas SAEL)
Abd 2014
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Comid Directores
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243 Propiedad y control.

N° de accionistas

Nombre doce mayores accionistas

RUT.

Porcentaje de Propiedad

Total

12

L.V. Expansion SpA

El Céndor Combustibles S.A.
Nogaleda Holding Limitada
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada
Inversiones Hevita S.A.

San Javier Combustibles S.A.
Inversicnes Seis Limitada

Nexogas S.A.

Inversiones El Escudo Lida.
Inversiones Vinta Limitada

Asesorias Legales e Inversiones Limitada
José Chanes Ferndndez

L.V. Expansién SpA; RUT 76.218.262-9

El Céndor Combustibles S.A., RUT 77.490.500-6
Nogaleda Holding Limitada, RUT 99.538.250-4
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada, RUT 94.930.660-3
Inversiones Hevita S.A., RUT 96.76%.930-6

San Javier Combusiibles 5.A., RUT 96.930.650-6
Inversiones Seis Limitada; RUT 746.308.574-0

Nexogas S.A., RUT 96.932.720-1

Inversiones El Escudo Ltda., RUT 76.126.312-9
Inversiones Vinta Limitada, RUT 77.794.780-K

Asesorias Legales e Inversiones Limitada, RUT 78.367.570-6
José Chanes Ferndandez, RUT 220.350-2

L.V. Expansidon SpA  45,000%

El Céndor Combustibles S.A. 10,040%
Nogaleda Holding Limitada 9.963%
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada 8,918%
Inversiones Hevita S.A. 7.852%

San Javier Combustibles S.A. 5,020%
Inversiones Seis Limitada 4,420%

Nexogas S.A. 3.850%

Inversiones El Escudo Lida. 3.273%
Inversiones Vinta Limitada 1,066%

Asesorias Legales e Inversiones Limitada 0,600%
José Chanes Fernandez 0,000%

100%

20



EEMPRESAS LIPIGAS

Confrolador La sociedad posee controladores de acuerdo con los
dispuesto en el Titulo XV de o Ley N° 18.045

2.5 Evolucién y tendencia esperada respecto de las actividades que desarrolla.

Empresas Lipigas espera seguir consolidando su participacion en el mercado del gas licuado
de petrélec {(GLP) y ampliar la presencia en negocios vinculados al gas natural {GN), tanto en
Chile como en el extranjero, desarrollando alternativas eficientes para acrecentar la oferta de
producios a nuestros clientes.

En 2013, la Sociedad continud con su proceso de internacionalizacion, sumando Perd a los
activos que ya poseic en Chile y Colombia. Asi, en julio, Empresas Lipigas adquiid la
distribuidora de gas licuado Lima Gas, compaiia que tiene un 8% de paricipacion en dicho
mercado y distribuye en gran parte del teritoric peruanc. Se concreta de esa manerq, el
ingreso @ una de las economias mas dindmicos de Sudamérica y cuarto mercado mds
importante de gas licvado en la regidn después de Brasil, Venezuela y Argentina. Esia
adquisicién es clave para el desamollo de Empresas Lipigas. ya que ofrece una excelente
plataforma para participar en la distribucidn de GLP y la posibiidaod de estudiar negocios
vinculados al gas natural.

Junto con entrar al mercado peruano, Empresas Lipigas consolidd su presencia en Colombia,
al adquirir el 30% de la filial Chilco en manos de tercercs, alcanzando de ese modo la
propiedad del 100% de sus acciones, ademdés de la odquisicion de los activos de la
compahia Lidergas S.A. ES.P en mayo del 2014, Estas fransacciones le permiten a Chilco llevar
adelante los proyectos de inversidon en concordancia con la politica de crecimiento de la
empresa como un todo. Las operaciones en Colombia cerraron el ano 2013 con una
paricipaciéon de mercado del 13% y un crecimiento de tres puntos respecto de 2012. Ademads
del atractivo crecimiento que ha tenido la economia colombiana en los Ultimos afos, el
ingreso de Empresas Lipigas en ese pais la posiciona como un actor en el drea de la energia
en una nocidn excedeniaria en la produccion de gas licuado, creando atractivas
oportunidades para nuestra actividad.

Los activos que posee y las inversiones en curso de Empresas Lipigas en Chile, Perd y Colombia
son claves en el proceso de diversificacidn y consalidacion de la compania. En esta lineq, se
fimnaron, en 2012, acvuerdos con Oxiquim S.A. para conshiuir instalaciones de recepcion,
almacenamiento y despacho de GLP en el terminal maritimo que esta empresa posee en la
bahia de Quintero, Region de Valparaiso, Chile. El uso de esas instalaciones estd estipulado
en un confrato de ariendo y prestacién de servicios por 25 ainos, permitiendo a nuestra
Empresa almacenar permanentemente hasta 25 mil loneladas de GLP. Durante 2013
comenzaron lgs obras de construccion de dichas instalaciones las que, a partir de 2015,
permilirdn a Lipigas contar con un terminal de uso exclusivo para la importacion de GLP via
maritima. Independencia en la adquisicion de materia prima, flexibiidaod en el
abastecimiento y un fuere desarrolio de su logistica, junio a diversas dlternativas de
proveedores, son los resulfados esperados de esta inversion. Adicionalmente, reforzard la
estructura de soporte del sistema chileno de comercializaciéon de gas licuado.
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Durante el afio 2013, se firmaron los primeros contratos de suministro de gas natural licuado
{GNL) a clientes industriales de Chile en base a acuerdos suscritos con Enap Refinerias S.A. El
suministro de GNL transportado en camiones especialmente acondicionados y a través de
Plantas Satélites de Regasificacidn [PSR) individuales, olorga una alternaliva eficiente para
clientes industriales de alic consumo alejados de las redes de gas natural. Durante 2014 se
finalizaron las obras de construccidén de las PSR v se comenzé el suministro de GNL a clientes.

2.6 Riesgos.

Los factores de riesgo inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en los que
participa Empresas Lipigas S.A. y sus subsidiarias. Los principales factores de riesgo que afectan
los negocios de Empresas Lipigas S.A. se pueden detallar como sigue:

261 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en las pérdidas que se podrian producir como consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de los diferentes
activos financieros de la Sociedad.

La Sociedad y sus filliales poseen politicas de crédito que mitigan los riesgos de incobrabilidad
de las cuentas a cobrar comerciales. Dichas politicas consisten en establecer limites al crédito
de cada cliente en base a sus antecedentes financieros y a su comportamiento, el cual es
monitoreado permanentemente.

Los activos financieros de la Compahia estdn compuesios por los saldos de efectivo y
efective equivalente, deudores por ventas y deudores varios, cuentas por cobrar con
entidades relacionadas y ofros activos financieros cormrientes,

El iesgo de crédito se asocia principalmente con deudores por venta y deudores varios. Los
saldos de efectivo y efectivo equivalenie también estdn expuestos, pero en menor medida.

El riesgo de crédito al que estd expuesto el efeclivo y efectivo equivalente estd limitado
debido & que los fondos estan depositados en bancos de alta calidad credilicia. Con
respecto a las colocaciones de excedentes de cgja que redliza la Compaiiia, éstas son
diversificadas en diferenies entidades financieras.

Por otro lado, la Sociedad ha firmado un acuerdo por el cual se compromete a entregar
anticipos a cuenta de una linea de crédito por un monto méximo de USD32.550.000 a la firma
Oxiquim $.A. con quien tiene firmados contratos para la provision del servicio de recepcion,
almacenamiento y despacho de gas licuado en instalaciones a ser construidas en el terminal
maritimo, propiedad de dicha entidad. La Sociedad ha realizado un andlisis de la solvencia
de Oxiquim S.A., concluyendo que no existen riesgos significativos de incobrabilidad.
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26.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es lo posibiidad que una entfidad no pueda hacer frente Q sus
compromisos de pago a corto plazo.

El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de caja diarios. colocandolos en instrumentos financieros de
primera calidad para, de esta manerq, asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas en el momento de su vencimienio.

La Seciedad mantiene relaciones con las principales entidades financieras de los mercados
en los que opera. Ello le permite contar con lineas de crédito paro hacer frente @ situaciones
puntuales de iliquidez.

Periddicamente, se elecian proyecciones de fiujos de caja y andlisis de la situacion
financiera con el objeto de, en caso de requerirdo, contratar nuevos financiamientos o
reestructurar créditos exisientes a plazos que sean ccherentes con la capacidad de
generacion de flujos de los negocios en los que participa la Seciedad.

2.6.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros fluctien debido a
cambios en los precios de mercado y a 1os riesgos relacionados con la demanda y el
abastecimiento de los productos que se comercializan. Los riesgos de mercado a los que estd
expuesta la Compadia son el riesgo de tipo de cambig, riesgo de tasa de interés vy los riesgos
de los productos que comercializa.

2.6.3.1 Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo surge de la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio
de las monedas en las que estdn denominados los activos y pasivos en monedas distintas a la
moneda funcional de la Sociedad:

- Compros de bienes y compromisos de pago futuros expresades en moneda
extranjera: Los flujos de fondos de la Sociedad estan constituidos principalmente por
transacciones en su propia moneda funcional y la de sus filiales. La Sociedad cubre el
riesgo de las operaciones de compra de gas licuado e importaciones de bienes o
compromisos de pagoes futuros expresados en moneda extranjera mediante la

contrataciéon de operaciones de compra a futuro de divisas (forwards).

Al 30 de abiril de 2014 vy 31 de diciembre de 2013, los saldos de las cuentas a cobrary a
pagar en moneda diferente de la moneda funcional de |la Sociedad vy filiales eran los
siguientes:

Moneda de origen de la transaccidon: ddlar estadounidense

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 30.04.2014 M$ 2.925.611
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31.12.2013 M$ 4.859.972

Inversiones mantenidas en el extranjero: Al 30 de abril de 2014, la Scciedad mantiene
inversiones netas en el extranjero en pesos colombianos por un monto eguivalente a
M$23.944.495 vy en soles peruanos por un monto equivalente a M$16.615.480.
Fluctuaciones del peso colombiano y el sol peruano respecto al peso chileno
afectarian el valor de estas inversiones.

En el pasado la evolucidn del peso colombiono y sol peruano ha estado
comrelacionada con el peso chileno. La Adminisiracidon ha decidido no cubrir este
riesgo, monitoreando permaneniemente la evolucion pronosticada para las distintas
monedas.

2.6.3.2 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se refiere a la sensibilidad que pueda tener el valor de los activos y pasivos
financieros a las fluctuaciones que sufren las tasas de interés,

El objetivo de la gestion de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estadoe de resultados.

El 78% de la deuda financiera del Grupo estd contratada a tasas fijas. Por lo parte confratada
a tasas variables, la Administracién vigila permanentemente las expectativas en cuanto a la
evolucidn esperada de las tasas de interés.

264 Riesgos relacionados a los productos comercializados

a) Gas licvado

La Sociedad participa en el negocio de distribucion de gas licuado en Chile, con una
cobertura que se extiende entre la Regidn de Arica y Parinacota y la ciudad de
Coyhaique, alcanzando al 30 de abril de 2014 una participacién de mercado de 37%.

A fines de 2010 la Sociedad ingresé al mercado colombiano a través de la compra de
activos al Grupo Gas Pdis, logrande actualmente tener presencia en 23 de los 32
departamentos colombianos y alcanzando una participacion de mercado del 13%.

La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizaciéon en ta industria del

gas licuado, adquinio, en julio de 2013, el 100% de la sociedad Lima Gas S.A,, sociedad
peruana distribuidora de gas licuado que posee el 8% de participacion de mercado
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Demanda

Por tratarse de un bien de consumo bdsico en todos los paises donde opera la
Sociedad, lo demanda por gas licuado presenta estabilidad en el tiempo y no se ve
afectada significativamente por los ciclos econdmicos. Sin embargo, factores tales
como la temperatura, el nivel de precipitacicnes vy el precio del gas licuado en
relacion a otras alternativas de combustibles, podrian, eventualmente, afectarla.

Abastecimiento

Uno de los factores de riesgo en el negocio de comercializacidn de gas licuado lo
constituye el abastecimiento de su materia prima.

En el caso de Chile, la Sociedad tiene la capacidad de minimizar este riesgo a través
del establecimiento de cuotas de compra con Enap Refinerios S.A., Gasmar S.A. v la
gestion realizada de parte de la Sociedad y la subsidiaria Norgas $.A., al importar este
combustible desde Argentina y Peru.

A fin de reforzar su posicionamiento estratégico en cuanto al abastecimiento de
materia prima, en el afio 2012, la Sociedad firmdé una serie de coniratos con la
compafia Oxiquim S.A. para desarrollar la construccidn de instalaciones de
recepcién, almacenamiento y despacho de GLP en el terminal propiedad de dicha
empresa ubicado en la bahia de Quintero que permitird a la Sociedad contar con
diversas fuentes de abastecimiento via maritima. A tal fin, la Sociedad fiméd un
confrato de arrendamiente y un contrato de prestacion de servicios de descarga,
almacenamiento y despacho de gas licuado por un plozo de 25 anos para la
utilizacién de las instalaciones a ser construidas por Oxiquim S.A. y que se estima
estarén disponibles a partir del afio 2015.

Para el mercado colombiano et factor de riesgo de comercializacién de gas licuado
en términos del abastecimiento de su materia prima, se minimiza a través del
establecimiento de cuotas de compra que se acuerdan con Ecopetrol S.A., la cual
asegura, a iravés de ofertas publicas, la demanda que las empresas distribuidoras
realizan de producto. Aparte de los acuerdos con Ecopetiol S.A., la Sociedad también
tiene acuerdos de compra con otros actores locales del mercado.

Para el mercado peruano, el abastecimiento de su materio prima presenta una alta
concentracién en Lima donde se encuenira casi la mitad de esta capacidad. Esto se
debe a que la capital del pais es la zena de mayor consumo, por lo que se han
construido importantes facilidades de abastecimiento para poder proveerla con un
mayor nivel de confiabilidad. En este senfido es que se han firmado ¢contratos con
Petropend [mayor proveedor, quien cuenta con dos plantas de abastecimiento:
Callao y Piura) y Pluspetrol. Sumados a dichos acuerdos, la Scociedad también tiene
acuerdos de compra con otres actores locales del mercado
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Precios

Los precios de compra del gas licuado son afectados por la varacion del valer
internacional de los precios de los combustibles. La Sociedad no prevé riesgos de no
poder transterir a sus clientes la variacion en los precios de compra.

La Sociedad posee inventarios de gas licuado. El valor de reqlizacién de estos
inventarios es aofectado por la variacidn de los precios internacionales de los
combustibles que son la base del establecimiento de los precios de venta a tos
clienies. Una variacion de un determinado porcenidje en los precios internacionales
del gas licuado produciria una variacidén en el mismo sentido y de similar magnitud en
el precio de redlizacion de los inventarios. Este riesgo no es cubierto actualmente por
la Sociedad ya que se considera que las variaciones en los precios internacionales se
van compensando a través del liempo. La Scciedad monitorea permanentemente la
evolucion vy los prondsticos de evolucion de los precios internacionales de los
productos.

Gas natural

Por tratarse de un bien de consumo bdsico, la demanda por gas natural presenta
estabilidad en el tiempo vy no se ve afectada significativamente por los ciclos
econdmicos. Respecto al riesgo de abastecimiento de producto para la operacion
que la Sociedad posee en el norte de Chile, et mismo estd cubierto con contraios a
largo plazo firmados con un proveedor local.

Gas natural licvado

Lo Sociedad firmé en el afo 2013 contratos de suministro de gas natural licuado (GNL)
a clientes industriales. Dichos contratos tienen férmulas para establecer el precic de
venta que, a su vez, fraspasan la variacion pactadao en el precio de los coniratos con
el proveedor del praducto. A fin de responder a los compromisos con los clientes, la
Sociedad tiene firmado un contrato de suministro de GNL con Enap Refinerias S.A..
quien dispone a su vez de contratos de aprovisionamiento de Terminal Quintero para
asi dar cumplimiente a un Plan Anual de Suministro celebrado entre ambas partes.
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2.7 politica de inversién y financiamiento

La Sociedad posee procedimientos internos para la eloboracion y aprobacién del
presupuesto anual de gastos e inversiones y de proyectos de inversidn individuales.

El presupuesto anual es propuesio por fa Administracion teniendo en cuenta objetivos de
rentabilidad adecuados para los accionistas, el cumplimiento de sus obligaciones financieras
y la mantencién de una estructura financiera balanceada. El presupuesto anual es aprobado
per el Directorio,

Las aprobaciones de los proyectos de inversion individuales deniro de! presupuesto anual
aprobado dependen del monto de inversién involucrado y son efectuadas en base a criterios
de rentabilidad aplicables a los distintos mercados donde opera la Sociedad.

Los proyectos adicionales al presupuesto anual son elevados por la Administracion al
Directorio para su aprobacion.

Los recursos de financiamiento se obtienen de fuentes propias, crédito de proveedores y de
endeuvdamiento con entidades financieras. Hasta 2010 la Sociedad sélo recumid a
endeudomiento en el mercado financiero en pocas ocasiones y en relacién a proyectos
puntuales como fue la remodelacidn de la planta de envasade ubicada en MaipU. Con el
ingreso en operaciones de GLP en otros paises y el consiguiente aumento de las necesidades
de fondos, la Sociedad ha recurrido o endeudamiento bancario.

La aprobacién de operacicnes de endeudamienio se efectia sobre la base del monto de la
operacién. Las operaciones por importes superiores a USD 12.000.000 deben ser aprobadas
por el Directorio de la Sociedad.

Las operaciones de endeudamiento que tiene contraladas la Sociedad no lienen
compromisos adicionales relacionados con mantenimiento de ciertos indicadores o similares y
han sido otorgadas por fos bancos sobre lo base de su propio andlisis de la situacion
patrimonial de la Sociedad.

Actualmente, los planes de inversion de la Compaiia se orientan a reforzar el liderazgo en el
negocio del GLP en Chile y aumentar la participacién en el negocio de GLP en Colombia vy
Perd. En el primer caso, aparte de las inversiones habituales en los negocios del envasado y
granel, la Sociedad ha encarado, a través de la firma de un contrato de amiendo a largo
plazo con la firma Oxiguim S.A. la construccion de instalaciones de almacenamiento y red de
almacenamiento y despacho en la Bahia de Quintero por el cual se ha comprometido a
otorgar a ta firma Oxiquim $.A. una linea de crédito por hasta un méaximo de USD 32.550.000.
Dicha linea de crédito se halla incluida dentro de los contratos firmados con Oxiquim S.A. por
el cual dicha firma construird las instalaciones mencionadas para recibir GLP via maritima y
prestard a favor de la sociedad los servicios de almacenamiento y despacho de GLP por un
plazo de 25 afos. La Sociedad, aparte de las inversiones habituales en los negocios de
envasado y granel, analizo permaneniemenie oportunidades de crecimiento  via
adquisiciones que cumplan con los pardmetros de rentabilidad establecidos por el directorio.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacién se presentan los antecedentes financieros consolidados de Empresas Lipigas
S.A. bgjo norma IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la Superintendencia
de Valores y Seguros ("SVS").

3.1 ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

{Expresado en M$)

ACTIVOS 31.1;.;014 31.1:\?013
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 2471802 11154132
Oflros activos financieros, comentes 1.180.327 79.07¢9
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, comientes 22.911.634 | 25.540.493
Inveniarios 10.381.364 | 12.544.717
Activos por impuestos, comientas 3.714.140
Oiros activos no financieros, comientes 377.971 562.6%0
Total de actlivos corrientes distintos de los actives o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como manienidos para la venta o 48.237.238 | 49.881.111
como mantenidos para distdbulr a los propletaros
Aciiy_os no comrentes o grupos de octivos para su disposicién 3.641.535
closificados come mantenidos para lo venta -
Total Activos Corfentes 48.237.238 | 53.522.844
ACTIVOS NO CORRIENTES
Oftros activos financieros, no comientes 15.393.232 2.026.643
Inversicnes contabilizadas utilizando el método de la paricipocion 323.521 293.649
Activos intangibles distintos de la plusvalia 7.866.712 4,544 115
Propiedades. planta y equipo 215.858.736 | 201.285.722
Plusvalia 4.124.635 8.074.324
Activos por impuestos diferidos 112212 239.217
Otros activos no financieros, no cordentes 1.241.27% 1.352.659
Total Activos No Comfentes 244.920.324 | 224.816.329
Total Activos 293.157.5462 | 278.338.975
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PATRIMONIO Y PASIVOS 31";';‘:014 31'1;'3013
PASIVOS CORRIENTES
Ofros pasivos financieros, corrientes 76.854.756 7.733.851
Cuentas comerciales y otras cuentos por pogar, corentes 21.440.976 23.970.231
Cuentas por pagor a endidades relacionadas, corrientes -
Otras provisiones, comentes 346.993 521.787
Pasivos por impuestos, comientes 1.837.751 216054
Ofros pasivos no financieros, conientes 1.681.405 2.031.454
Provisiones por beneficios o los empleados, comientes 1.170.655 1.608.100
Total Pasives Corrlentes 103.332.534 36.081.477
PASIVOS NO CORRIENTES
Oftros pasivos financieros, no comentes 3.257.915 65.915.531
Pasivo por impuestos diferidos 25.138.821 18.136.589
Otros pasivos no financieros, no comentes 25.541.956 23.499.991
Provisiones por beneficios a los empleadoes, no contentes 2.908.3%96 2.687.046
Total Pasives No Cornlentes 56.847.088 | 110.239.177
TOTAL PASIVOS 140.179.624 | 144.320.654
PATRIMONIO
Capital emitido 129.242.454 94.989.618
Otras reservas 192,143 1,081,148
Ganancias acumuladas 2.071.006 34.252.827
Patimonio atribuible a los propietarios de la controladora 131.505.603 [ 130.323.413
Paricipaciones no controladoras 1.472,335 1,694,708
Patrimonio toial 132.977.938 | 132.018.321
Total Patrimonio y Pasivos 293.157.562 | 278.338.975
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3.2 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION
(Expresado en M$)

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 31‘1;'20” 31.12.2013
$ M3

| Ingresos de actividades ordinarios 436.235830 (| 378312715
Costo de ventas {339.198.393) | {283.516.361)
Ganancla bruta 97.037.437 94.796.354
Qros ingresos, por funcién 854,037 501.277
Oftros gastos, por funcidn {16.356.815} | ({14.456.077)
Costos de distibucién {26.877.128) | (20.956.081)
Gosto de administracion {20.052.329} | (16.388.940}
Costos financieros {7.240.357}) {3.696.118)
Ingresos financieros 1.898.104 427.983
Diferencias de cambio 577.518 651.410
Otras ganancias (pérdidas) 465.815 $32.394
Ganancia {pérdida), antes de impuestos 30.304.284 41.512.202
Gasto por impuestos a las ganancias {6.449.847) {7.741.618}
Ganancio {pérdida) 23.854.437 33.770.584
S:r:?;;ggotrzérdadol, atribuible a los propietarios de 1o 23.947.903 33.896.426
Ganancia {pérdida}, atrbuible a participaciones no (91.466) (125.842)
controladoras
Ganancia (pérdida) 23.854.437 33.770,584
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3.3 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en M3)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

01.01.2014
al
322004
M$

01.01.2013
al
31.12.2013
M$

| Ganancla {pérdida)

| 23.854.437] 33.770.584 ]

Componentes de Otro Resultados Integrales, antes de iImpuestos

Diferencias de cambio por conversién, resultados actuariales y coberturas del

flujo de efectivo _

F‘Scnoncuas {pérdidas} por diferencias de cambio de conversidn, antes de 1579.687) 279 990
impuestos

Otro n:esul!odo integral, ganancios (pérdidas) actuarates por planes de beneficios (322,647} 311012
definidos

Ganancias {pérdidas} por coberturas de fiujos de efectivo, antes de impuestos {93.425) 143.139
Otros resultados integrales, antes de impuesios

Ctros resultados integrales, anles de impuestos (995.759) 733.371
Impuesto a las gananclas relaclonado con componentes de otro resuliado 106.734 (90.830)
integral

Resultado integral total 22.967.412 | 34.413.125
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladoro 23.058.878 | 34.607.417
Resultado integral atribuible a porficipaciones no controladoras {91.466) (194.291)
Resultado Integral total 22.967.412 | 34.413.125
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3.4 ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO
(Expresado en M$)

010120144 | 01012013 al
ESTADC DE FLUIQS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO Naota| 21122014 31122013
S M

Flujos de efectivo procedentes de {utiizados en) actividades de operadén
Ctases de cobro por actividades de operadén
Cobras procedentes de las ventas de bienes y préstacidn de servicios 433.182.782} 380.279.857
Otros cobros {pages} por actividades de la operacidn 1.755.529 2.181.891
Clases de pagos
Pages 8 proveedores por el suministro de bienes y servicios {303.851.572}| (257.109.288}
Pago a y por cuenta de empleados {26.265.258)| (20.246.537)
Otros pagos por actividades dela operacidn {53.827.090}] (48.687.360)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) {11.431.719) (5.011.261)
Otras entradas {salidas) de efectivo 241.146 [2.048.962)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operadién 39.803.818|  49.358.340
Flujos de efectivo procedentes de (utllizados en) activdades de inversién
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negaclos {4.285.000} (15.571.850[]
Flujos de efective utilizados en la compra de participaciones no ¢controladoras - (5.967.523}
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 5.576.744 44.582
Compras de activos i gibles {1.388.712}) (648.477)
Compras de propiedades, planta y equipo 14.2 {26.073.590})] (19.306.980)
Importes (pagos) procedentes de otros activos de largo plazo {7.002.973) {9.026.643)
Efectivo y efectivo equivalente recibido a través de combinaciones de negocios - 1.045.043
Rujos de efectivo netos utilizados en actividades de Invarsién {33.178.532)| T (50.427.848)
Rulos de efectivo procedentes de activdades de finandadién
Importes procedentes de la emisién de acciones 34.252.836 24.442.763

- iImportes procedentes de préstamos de largo plazo - 42.597.745

-Importes procedentes de préstamos de corto plazo 19.132.289 5.404.600
Total Importes procedentes de préstamos 19.132.289 48.002344
Pago de préstamos {5.888.474)] (13.657.329)
Intereses pagados {4.590.773) (843.077}
Dividendos pagados 203 {50.752.827)| (53.442.769)
Rujos de efectivo netos procedentes de {utlfizados en) aalvidades de finandadén {7.846.949) 4,501,933
Incremento (disminudién) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los camblos en (1.221.663) 3432.425
la tasa de cambios
Efectos dela variacién detasa de cambio sobre el efectivo v equivalentes al efectivo {260.667) 29.053
Incremento {disminuddén) neto de efectivo y equivatentes al efectivo {1.482.330) 3.461.478
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio 11.154.132 7.692.655
Efectivo v equivalentes al efectivo af final del periodo o ejerddo 9.671.802 11.154.132
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LIQUIDEZ

Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Razén de liquidez " Veces 0,46 1,48 -1,02
Razén acida Veces 0,36 1,15 -0,79

1.  Razén de liquidez = Activos comientes / Pasivos corientes

2. Razdn acida = (Activos comientes —inventario )/ Pasivos comientes

Los indicadores de liquidez se ven a afeciados debido ol traspaso del pasivo financiero de
largoe plazo a corto plozo en Colombia.

ENDEUDAMIENTO

Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Razén de endeudamiento " Veces 1,21 1,1 0,10
Proporcién de deudas corrientes @ % 64,8% 24,7% 40,2%
Proporcién de deudas no corrientes ) % 35,2% 75,3% -40,2%
Deuda financiera Neta / Patrimonio Veces 0,53 0,47 0,06

hN—

Razén de endeudamienio = Total pasivos / Patrimonio,
Proporcién deudas corientes = Pasivos corrientes f Tolal pasivos.
Proporciéon de deudas no comientes = Pasivos no corientes / Total pasivos.

Ceuda financiera neta /Patrimonio = [Otros pasivos financieros - efectivo y equivalentes al efectivo) / Patimonio.

Los indicadores de endeudamiento se ven afectados por el incremento en los pasivos
financieros debido a la toma de préstamos. aumento del pasivoe por impuestos diferidos, ofros

pasivos no comentes y por el fraspaso en la deuda financiera de largo plazo a corto plazo.
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EMPRESAS LIPIGAS

Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Rentabilidad de! patrimonio " % 17,9% 25,6% 7,7%
Rentabilidad del activo @ % 8,1% 12,1% -4,0%
EBITDA® MM$ 49.124 56.014 -12,3%
Resuttado ODI MM$ 23.856 33.771 -29,4%

1 Rentabilidad del patrimonio = Ganancia [Pérdida} / Patrimonio.
2. Reniabilidad del activos = Ganancia {Pérdida) / Total activos.

3 EBITDA = Ganancio bruta - Gastos operacionales* + Depreciacidn + Amortizacién,

4. Resultado DDl = Resultado después de impuestos,

* Gaslos operacionales = Fleles, Remuneraciones, Gostos del Personal, maniencion de Cilindros, tnstolaciones y Servicios af Cliente,
Mantenciones e Infraestructura, Re inspecciones de Estanques y Medidores, Gastos de instalaciones y Venios. Asesoros. Informdtica,
Insumos de Administracion, Markeling, Comunicaciones. Amiendo. Honorarios, Suscripciones y Donaciones, Impuestos, provisiones y
Gastos de Transporte.

Los indices de rentabilidad se ven reducidos debido a la disminucion del resultado después
de impuestos por los efectos mencionados anteriormente.
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3.6 Créditos Preterentes

A la fechaq, el Emisor no tiene créditos preferentes.

3.7 Restricciones al emisor en relacién a ofros acreedores
A ta fecha, no existen,

3.8 Restricciones al emisor en relacién a la presente Emision

Lo presente emisién estd acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo 4.5
Resguardos vy covenants a favor de los tenedores de bonos” del presente Prospecio. A modo
de resumen, se describe a continuacidn el principal resguardo financiero de indice de la
presente emisidn

Patrimonic minimo: El Emisor deberd mantener al cieme de cadag frimestre de los
Estados Financieros, un Patimonio Minimo de $110.000.000.000 pesos.

Para determinar el Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como Total
Patrimonic, a la suma del valor del palimonio v de los participaciones no
controladoros, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patrimonio Atribuible a los Fropietarios de la Controladora™ y
"Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener ol ciere de cado
trimestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razén entre [Total Pasive Financiero Neto] y [Total Patrimenio), en adelante
“Nivel de Endeudamiento Financiero”, no superior a 1,5 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se
considerard como:

Total Pasivo Financierc Neto, significard la suma de la cuenta Gtros Pasivos Financieros
comientes y no comientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo del
Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado del Emisor;

Total Patrimonio, comresponderd a la suma del valor del patimonio v de las
participaciones no contfroladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios
de la Controladora” y “Participaciones No Controladoras” respectivamente,

Se hace presente que al 31 de diciembre de 2014 el Nivel de Endeudamiento
Financiero corresponde @ 0,53 veces, y un Patrimonio de $132.977.938.

35



4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Antecedentes legales
411 Acverdo de emision

Por acverdo adoptado en sesidn de Directorio de la Compania celebrada con fecha 25 de junio de
2014, cuya acta se redujo a escritura pUblica con fecha 2 de julio de 2014, en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, se acordd la emisién de bonos por lineas de titulos de deuda
desmaterializados (los “Bonos"), en los términos de los contratos de emisibn de Bonos por linea
{“Contrato de Emisidn"” o la “Linea”).

4.1.2 Escritura de Emisién.

El Contrato de Emisién se otorgd en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Achardan Toledo con
fecha 11 de julio de 2014, bajo el repertorio N° 39.529, modificado por escritura publica oforgada en la
Notaria de doia Maria Gloria Achardn Toledo con fecha 29 de octubre de 2014, bajo el repertorio N°
58.562.

4.2 Inscripcién en el Registro de Valores,

N° 800 del 4 de febrero de 2015.

4.3 cédigo nemotécnico.

Pendiente,
4.4 Caracteristicas de la emisién,

441 Emisidn por monto fijo o por linea de titulos de deuda.

La emisibn que se inscribe corresponde a una linea de titulos de deuda.
442 Monto mdximo de la linea.

El monto maximo de la Linea sera el equivalente en Pesos a la suma de  UF 3.500.000. Del mismo modo,

el monto de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard el monto de UF
3.500.000.

Sin perjuicic de lo anterior, en cada emisién con cargo a la Linea se especificard si los Bonos emitidos
con cargo a ella se expresardn en Unidades de Fomento o en Pesos. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones nominales en Pesos, ia equivalencia de la UF se determinard g lo fecha de cada
Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién v, en todo caso, el monio
colocado en UF no podrd exceder el monto autorizade de la Linea o la fecha de inicio de la
colocacién de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que deniro de los 10 dias
hdbiles anteriores al vencimiento de los Bonos, e! Emisor podrd realizar una nueva colocacién dentro de
la Linea, por un monto de hasta el 100% del méximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamenie el pago de los instrumenios que estén por vencer.
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Las Partes dejan constancia que con misma fecha y en la misma Notaria suscribieron la Linea
30 Anos. Para estos efectos, si bien el monto méaximo de la Linea es por hasta UF 3.500.000, la
primera colocacién de Bonos bajo la Linea y bajo la Linea 30 Afos, conjuntamente, no
podran exceder la suma de UF 3.500.000. A mayor abundamiento, en forma posterior a la
primera emision, el Emisor podrd suscribir Escrituras Complementarias con cargo a la Linea y la
Linea 30 Afos por el saldo disponible en ellas para eventuales fuluras emisiones y
colocaciones de Bonos, sujetas cada una de ellas @ las auterizaciones respectivas que el
Directorio otorgue en su oportunidad.

El Emiscr podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia. con la autorizacién expresa del Representanie. Esto renuncia y la
consecuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante y ser comunicadas por el Emisor al DCV vy a la
Superintendencia dentro de los 10 dias coridos siguientes al otorgamiento de la escritura
publica de modificacién. A partir de lo fecha en que dicha declaracién se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedaré reducido al monio efectivamente colocado.
Desde ya el Representante se entiende facultado para concurrir, eén conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizaciéon previa por parte de la Junta de Tenedores de 8onos.

El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a ta Linea de Bonos y el
monto nominal de los Bonos que se colocarén con cargo a la Linea de Bonos, se determinard
en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las respectivas
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea de Bonos. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién y los Bonos que se colocardn con cargo a ta Linea de
Bonos, se expresardn en Unidades de Fomento, segin el valor de esta unidad a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se emiia con cargo a la Linea. En aquellos casos en que
los Bonos se emitan en Pesos, ademds de sefalar el monto nominal de la nueva emisién y el
saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos, se establecerd su equivalente en Unidades
de Fomento. Para estos efectos se estara, al valor de la Unidad de Fomenio vigenie a la
techa de cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea.

443 Plazo de vencimiento de la linea.

La Linea de Bonos tiene un plazo mdaximo de duracion de 10 anos contado desde la fecha de
su inscripcién en el Registro de Valores de la VS, dentro del cual tendrd derecho a colocary
deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Oltima
emision y colocacion de Bonos que se efectie con cargo a la Linea de Bonos podrd tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de 10 afos, para
lo cual el Emisor dejard constancia en el respectivo instrumenio o titulo que dé cuenta de
dicha emisién y colocacion, del hecho que se trata de la Ultima que se efectia con cargo a
la Linea de Bonos.
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444 Bonos al portador, ala orden o nominativos.

Los titulos de los Bonos que se emitan con carge a la Linea serdn al portador.
445 Bonos materializados o desmaterializados.

Los titulos de los Bonos gue se emitan con cargo a la Linea serdn desmaterializados.
446 Rescate anficipado.

El Emisor definird en cado Escritura Complementaria si podrd rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, vy en su caso, los términos, las
condiciones, las fechas y los periodos corespondientes.

En caso de establecerlo en la Escritura Complementaria, el Emisor estard facultado para
rescatar anticipadamente los Bonos, al mayor valor entre:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente regjustado, si corespondiere,
mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescale anlicipado o

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo descontados a la Tasa de
Prepago.

En caso que se rescate anticipaodamente sdlo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante notaric publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos,
el Emisor publicard un aviso en el Digrio y nofificard a! Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregoda en sus domicilios por notario, iodo ello con a lo
menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de UF o Pesos, segin correspondag,
que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuard el sorteo v el diq,
hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podrdn asistir, pero no
serd un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos,
el DCV v los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejard constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta
serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efeciuar el rescate anticipado. Dentro de los 5
Dias Hdbiles Bancarios siguientes al sorteo el Emisor publicard por una vez en el Diario, la lista
de los Bonos que, segun el sorteo, serdn rescatados anticipadamente, sefaldndose el nimero
y serie de cada uno de ellos. Ademds, el Emisor remitird al DCV copia del acta a mas tardar al
Dia Habil Bancario siguienie a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resuliado del scrteo a sus depositantes. Si en el sorteo resuitaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que esiuvieren en depdsitco en el DCV, se
aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo ¢ de la Ley del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple Ia totalidad de los Bonos en circulacion, el

Emisor publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se nofificard al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta enfregada en sus
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domicilios por notario, todo ello con a lo menes 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes o través de sus propios sistemas. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y regjustes
de los Bonos rescatados se devengardn solo hasta el dia en que se efectie el rescate
anticipado.

447 Garantias.

La Emisidn no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los ariculos 2.465 y 2.479 det Codigo Civil.

448 Uso general de los fondos.
Los fondos provenientes de la colocacidén de los Bonos comespondientes a la Linea se
destinaran a los fines generales del Emisor, incluyendo tanto el financiamiento de sus
inversiones, como el refinanciamiento de sus pasivos de corto y largo plazo,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional ¢ extranjera.
449 Uso especifico de los fondos.
El uso especifico de los fondos quedard establecido en cada Escritura Complementaria.
44.10 cClasificaciones de riesgo.
Feller Rate: AA-, con tendencia “Estable”
Humphreys: AA, con tendencia “Estable"
Durante los 12 meses previos a la presentacion de esta solicitud, ni la sociedad ni las lineas de
benos cuya inscripcién se solicita han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares,
de cardcter preliminar, por parie de otfras entidades clasificadoras.
4.411 Caracteristicas especificas de la emisién.
44.11.1 Monto Emisién a Colocar.
Serd aquel que se establezca en las comespondientes Escrituras Complementarias.
44.11.2 Series y/o sub-series.
Seran aquellas que se establezcan en las comespondientes Zscrituras Complementarias.,

4411.3 Cantidad de Bonos.

Serd aquella que se establezca en las comespondientes Escrituras Complementarias.
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44114 Cortes.
Serd aquel que se establezca en las comespondientes Escrituras Complementarias.
44.11.5 Vator Nominal de las Series.

Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.

44.11.6 Reajustable/No Reajustable.
Se determinard en las corespondientes Escrituras Complementarias.
4.4.11.7 Tasa de Interés.
Se determinard en las comrespondientes Escrituras Complementarias.
44118 Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes.
Se delerminard en las comrespondientes Escrituras Complementarias.
44119 Tablas de Desarrollo.
Se determinardn en las correspondientes Escrituras Complementarias.
4.4.11.10 Fecha Rescate Anticipado.
Se determinard en las comespondienies Escrituras Complementarics.
44.11.11 Plazo de Colocacion.
Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.
4.4.11.12 Procedimiento para bonos convertibles.

No corresponde.
4.4.11.13 Régimen iributario aplicable.

Los bonos que se emitan en virtud del Contrato se acogen al régimen tributario establecido
en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley NOmero
824 de 1974 y sus modificaciones. a menos que se indique lo contrario en la respectiva
escriltura complementaria, caso en el cual se entenderd que se rigen por el régimen iributario
normal, es decir, que no se acogen a lo dispuesto en el articulo 104 de I Ley sobre Impuesto
a la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero 824 de 1974 y sus modificaciones.

4.5 Resquardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses
relafivos a los Bongs en circulacion emitidos con cargo a la Lineq, éste se sujetard a las
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siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacién chilena:

(i)

{fi)

Cumplimiento de la Legislacion Aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y demds
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo inclvirse en dicho
cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestaos,
tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles
e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso,
se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal conlingencia, de conformidad con
IFRS.

Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor deberd establecer y maniener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y los
instrucciones de la SVS, como asimismo, contratcr y mantener a una empresa de
auditoria exierna de reconocido prestigio y registrada en ta §VS para el examen y
andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cudles tal firma deberd emitir una
opinidn al treinta y uno de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior, se
acuverda expresamente que.

(i) en caso que por disposicion de la SVS, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustiluyendo las normas IFRS, y ello ofecte una o mds
restricciones contempladas en la cldusula 9 del Confrato y/o los definiciones
sefaladas en la seccidn Definiciones que se relacionen con la referida clausula 9 del
Conftrato y/o cualquier ofra clGusula o seccidn del Conirato.

i) se medificaren por la entidad competente facultada para emitir normas contables,
los criterios de valorizacion establecidos para los partidas contables de los actuales
Estados Financieros, el Emisor deberd, dentro del plazo de 15 Dias Hdbiles contados
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financiercs, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor, dentro de un plozo de 20 Dias Habiles contados taombién desde que
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, solicitard a sus auditores externos para que en el plazo de 30 dias corridos
procedan a adaptar las obligaciones indicadas en ta cldusula 9 del Contrato y/o las
definiciones sedaladas en la seccion Definiciones que se relacionen con la referida
clausula 9 del Contrato y/o cualquier ofra cldusulc o seccién del Contrate segun la
nueva situacién contable. El Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
deberan modificar el Contrato a fin de qjustarlo a to que determinen los referidos
auditares, dentro del plazo de 10 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa
a esta modificacién al Conirato, junto con la documentacion respectiva. El
procedimiento anies mencionado deberd estar completado en forma previa o la
fecha en que deban ser presentados los Estados Financieros ante la SVS por parte del
Emisor. por el periodo de reporte posierior a aquél en que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros. Para lo anterior no se
necesitard de consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representanie de los Tenedores de Bonos deberd informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una

41



(iii)

ﬂJ EMPRESAS LIPIGAS

publicacion en el Diario, y en caso de suspension o desaparicién de éste, en el Diario
Oficial, la cual deberd efectuarse dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a fecha en
que la $V§ emita el certificado respectivo aprobando la modificacidon del Contrato. En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, las infracciones que se produzcan con motivo del
cambio de las normas contables ulilizadas en los Estados Financieros del Emisor antes
de tal modificacion, no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato en los términos de la cldusula 10 del mismo y/o alguna otra seccion del
Contrato. Una vez modificado el Contrato conforme a lo antes senalado, el Emisor
deberd cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva
situacion contable. Se deja consiancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningun caso aquéllos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos
que se deriven de lo anterior, serén de cargo del Emisor.

Entrega de Informacién. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deba entregarla a la $VS, copia de toda
la informacién que conforme a la legislacién chilena esté obligado a enviar o ésta,
siempre que no tenga la calidad de informacién reservada, segun ésta se define en la
Norma de Caracter General nomero 30 de la SVS vy sus modificaciones posteriores. El
Emisor deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrdénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus
Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados, en la forma que estes sean
requeridos por la SVS. Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores
de Bonos, mediante correo elecirénico, copias de los informes de clasificaciéon de
riesgo de la emision, a mas tardar dentro de los 10 dios hdbiles después de recibidos
de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga también a enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos toda informacion importanie relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en el Contralo de Emisidn, y cualquier otra
informacién relevanie que requiera la SVS acerca de él, que comesponda ser
informada a acreedores y/o accionistas. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plozo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS, una carla con el mismo formato del anexo
tUno del Contrato de Emision protocolizado con fecha, en la Notaria de dofia Maria
Gloria Achardn Tolede bajo el nimero 6.252 , donde se sefale que el Emisor se
encuenira en cumplimiento continuo vy permanente de las obligaciones contraidas en
el Contrato de Emisiéon, particularmente de la clausula ¢ del Contrato, asi como los
datos e informacidn necesaria para realizar el cdiculo de los indicadores financieros
sefalados en los nOmeros 4 y 5 del Contrato de emisidn.  El nivel de cumplimiento del
Nivel de Endeudamiento Financiero y del Palrimonio Minimo, segun se definen mas
adelante deberd informarse en la nota respectiva de cada Estado Financiero que sea
presentado a la SVS, indicando ademdas su forma de cdlculo y valor. En caso de no
cumplir con los limites establecidos por primera vez, la nota de los Estados Financieros,
deberé indicar que corresponde a la primera ocurrencia. En caso de repetirse el
incumplimiento de los limites establecidos por segunda vez en el Estado Financiero
inmediatamente siguiente deberd indicarse que comesponde al segundo evento, y
que se orginara lo causal de incumplimiento a que hace referencia ta Clausula 10
numero 3 del Conirato de Emisidn, haciendo referencia ademds a los valores
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calculados en el anterior Estado Financiero de manera comparativa. La infermacion
sefnalada en los 2 Ollimos pamafos precedentes deberd agregarse e indicarse en g
comunicacién contenida en el Anexo Uno.

Patrimonic minimo. Bl Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000. Para determinar el
Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como:

Total Patrimonio, a la suma del valor del patimonio y de las participaciones no
controladorgs, que en los Estados Financieros del Emiscr se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patimonio Atribuible a los Propietarios de la Coniroladora” y
"Participaciones No Confroladoras” respectivamente.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd maniener al cierre de cada
timestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razén entre [Total Pasivo Financiero Neto] y [Total Pakimonio], en adelante
“"Nivel de Endeudamiento Financiero”, no superior a 1,5 veces. Para determinar el Nivel
de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros. se considerard como:

a / Total Pasive Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Ciros Pasivos
Financieros comentes y no comentes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al
Efectivo del Estado Consolidado de Situacion Financiera Clasificado del Emisor;

b / Total Palrimonic, coresponderd a la suma del valor del patimenio y de las
participaciones no confroladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios
de la Controladora” y "Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Garantias. El Emisor no pedrd constituir garantios con el objeto de garantizar nuevas
emisiones de bones, o cualquier otra operacion de crédito de dinero existente o que
contraigan en el futuro, en la medida que el monio total acumulado de todas as
garaniias otorgadas por el Emisor exceda del diez por ciento del Total de Activos del
Emisor. No obstanie lo anterior, para estos efectos no se considerardn las siguientes
garantias reales:

(i) las vigentes a la fecha del Contrato de Emision;

(i) las garantias otorgadas a favor de proveedores del Emisor y de sus Filiales:

(i) garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amaortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al
Contrato de Emision, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados
activos;

(iv) garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
el saldo de precio de acciones o derechos sociales de sociedades que participen en
las dreas de negocio del Emisor, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre las
expresadas acciones o derechos sociales;

(v) garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales Relevanies o
viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;

{vi) garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione o se absorba
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con el Emisor © sus Filiales Relevantes o se constituya en su filial;

{vii) garantias sobre activos adquiridos por el Emisor o sus Filiales Relevantes con
posierioridad ol Contrato de Emision, que se encuentren constituidas antes de su
compra;

fviii) las garantios cuyo otorgamiento sea obligatorio conforme ¢ la legislacion
aplicable, o su constitucion emane de la ley; y

fix) prémoega, renovacion, sustitucidon o reemplazo de cualguiera de las garantias
mencionadas en los puntos (i) a (viii) anteriores, ambos inclusive.

No obstante, el Emisor siempre podrd otorgar garantias reales a nuevas emisiones de
bonos 0 a cualquier ofra operacidn de crédito de dinero u ofros créditos, distintos de
los indicados en los puntos (i) a (vii) precedentes, si previa o simultdneamente,
constituyen garantias ol menos proporcionalmente equivalentes a favor de los
Tenedores de Bonos que se hubieren emitido con cargo a la Linea. En este caso, la
proporcionalidad de las gorantiaos serd calificada en cada oportunidad por el
Representanie de los Tenedores de Bonos considerando para estos efectos el valor de
la garantia y el monto de la obligacion garantizada, quien, de estimarla suficiente,
concurmird al otorgamiento de los instrumentas constitutivos de las garantias a favor de
los Tenedores de Bonos.

Lo informacién respecto del cdlculo y cumplimiento del indice de Garantias serd
revelada en las notas de cada uno de los Estados Financieros del Emisor.

Seguros. Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los aciivos
operacionales de!l Emisor, de acuerdo a las practicas usuales de la industria donde
opera el Emisor y en la medida que los seguros respectivos se encuentren disponibles
en condicicnes comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de
seguros, sean estos nacionales o internacionales.

Clasificadoras de Riesgo. El Emisor deberd contratar y mantener en forma continua e
ininterumpida a 2 clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS en tanto se mantenga
vigenie la Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podrdn ser reemplazadas
en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en forma
continua e ininterumpida en tanto se mantengan vigentes las emisiones efectuadas
de conformidad con la Linea.

4.6 Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el

Contrato de Emision.

El Emisor otorgard una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos
en virtud de esta Linea. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los Tenedores
de Bonos, el Emisor acepla en forma expresa que estos Ultimos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerde de la Junta de Tenedores de
Bonos tomado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podrén hacer exigible integra y anlicipadamente el capital insoluto vy los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara de una obligacién
de plazo vencido, si ocuriere cualquiera de los siguienies eventos:



(i)

(ii}

(i)

(iv}
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Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago del capital de los Bonos o
de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos, y tales pagos no fueren hechos
dentro de los 3 Dias Hdbiles Bancarios conlados desde la fecha de sus respeciivos
vencimientos, sin perjuicio de la obligacidn de pagar los intereses penales que
correspondan, segin lo sefialado en el Contrato de Emisién. No constituird mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

Si cualquier declaraciéon efectuada por el Emisor en los instrumentos oforgados o
suscritos con motivo de las obligaciones de informacidén a que hace mencidn el
Contrato de Emisién ¢ en ias Escrituras Complementarias que se otargaren al emitir los
Bonos con cargo a lo Lineq, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta,

5i el Emisor infringiera las obligociones adquiridas en virtud de la Cldusulo 9, a
excepcion de las reglos que siguen. Se considerard un Evento de Incumplimienio
respecto de los nimeros 3, é y 7 del punto 4.5 precedente si no se hubiere subsanado
tal infraccién dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante coreo certificado, un aviso
por escrito en que se desciiba el incumplimiento ¢ infraccidon y se exijo remediarlo.
Para dar cumplimiento a lo anterior, el Emisor se obliga a enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante comeo cerdificado 1an pronto como el hecho se
produzca o llegue al conocimiento de su Directorio 0 de sus altos ejecutivos, toda
informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en
virtud del Contrato de Emisién. En el caso de los indicadores definidos en los nOmeros 4
y 5 del punto 4.5 precedente referidos al Patrimonio Minimo y Nivel de Endeudamiento
Financiero, se considerard un Evento de Incumplimiento si el Emisor infringiera las
obligaciones adquiridas en dichos numerales y ne hubiere subsanado tal infraccion en
el préximo Estado Financiero trimesiral consecutivo al primer Estado Financiero en que
se produjo la infraccién de lo dispuesto en la Cldusula ¢ nOmeros 4 y/o 5 del punto 4.5
precedente.

Si el Emisor incurriera en cesacidn de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesidon general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores ¢ solicitara su propia quiebra; o si el Emisor
fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declarare en
quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por ¢ en contra del
Emisor tendiente a su disolucion, liquidacion, reorganizacién, concurso, proposiciones
de convenio judicial o extrgjudicial o arreglo de page. de acuerdo con cualquier ley
sobre quiebra o insolvencia; ¢ solicitara la designacidn de un sindico, interventor u otro
funcionario similar respecto det Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el
Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos senalados
precedentemente en este nOmero, siempre que, en el caso de un procedimiento
judicial iniciado en contra del Emisor, el mismo no sea cbjetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de inicio del aludido
procedimiento ¢ en el plazo procesal que de acuverde a la ley tenga para la defensa
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de sus intereses. No obstanie y para estos efectos, los procedimientos iniciados en
conira del Emiscr, necesariamente deberdn fundarse en uno o mds titulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan de UF 500.000. Para todos
los efectos de este parrafo, se considerard que se ha iniciado un procedimiento,
cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor.

(v) Si el Emisor incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a
bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o mds obligaciones vencidas
o exigidas anlicipadamente que, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del
Total de Activos del Emisor, y el Emisor no 1o subsanare dentro de los 30 dias siguientes
a la fecha de la mora y/o a la fecha de pago de esa cbligacion no se hubiera
expresamente prorrogado o renunciado. Se considerard que existe mora en el pago
de cudglquiera suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y este ltimo no hubiere disputado
la procedencia y/o tegitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante
los tribunales de justicia deniro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accidn judicial demandando el pago
de la pretendida cbligacion impaga, © en el plazo procesal que de acuerdo a la tey
tenga para lo defensa de sus intereses.

(i} Si cualquier obligacion del Emisor se hiciere exigible anlicipadamente (ya sea por
aceleraciéon ¢ por cualquiera ofra causa), siempre que no se trate de un pago
anticipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulado vy siempre que, en
cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se trate de una o mdads
obligaciones que, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del Total de
Activos del Emisor. Se considerard que se ha hecho exigible anticipadamente una
obligacion cuando se hayan nofificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y este Ultimo no hubiere disputiado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los fribunales de justicia dentro de los 30
dias siguientes a la fecha en que se notifique judicialimente la respectiva accidn
judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo
procesal que de acuerdo ala ley tenga para la defensa de sus intereses.

(vii)  Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo

menor al plazo final de amortizaciéon vy pago de les Bonos que se emitan en
conformidad con la Linea.

4.7 Montos de las restricciones a que esta obligado el Emisor.

Mientras esté vigente la emision de bonos, el Emisor deberd mantener los indicadores
descritos en el numeral {iv) del punto 4.5 precedente del Prospecio.
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5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Procedimiento de colocacién

La colocacidn se hard a travées de intermediarios bajo lo moddalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser redlizada por
medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la ley, tales como remate en bolsa o
colocacién privada, entre otros.

Atendido que los Bonos serdn desmalericlizados, esto es que el tilulo existe bajo la forma de
un registro electrdnico y no como lamina fisica, el Emisor ha designado ol DCV, a efectos de
que mantenga en depdésito los Bonos. El DCV, medianie un sistema electrénico de
anotaciones en cuenta, recibirg los titulos en depdédsito, para luego registrar la colocacién
realizando el fraspaso electrénico corespondiente.

La cesidn o transferencia de los bonos, dado su cardcter desmaterializado y el esiar
depositado en e! DCV, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en
la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios electrdnicos que los
interesados entreguen al custodio. Esta comunicaciéon ante el DCV serd titulo suficiente para
efectuar tal transferencia.

5.2 Colocadores
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y BCI Corredor de Bolsa S.A.

5.3 Relacién con los colocadores

El Emisor y Lamain Vial $.A. Corredora de Bolsa fienen en comuin al director titular José Miguel
Barros Van Hovell toif Westertlier.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en Teatinos
220 piso 5, ciudad y comuna de Santiago en horario bancarie normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del
Emisor.

En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emiser, si en ella nada se dijese.

6.2 Forma en que se avisard a los tenedores de bonos respecto de los pagos

Los intereses, las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos,
segun corresponda, serdn pagados de acuerde a la lista que para tal efecto confeccione el
DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, ¢ la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del
DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV.

No se efectuard aviso alguno a los Tenedores de Bonos.

6.3 Informes financieros y demds informacién que el Emisor proporcionard a los tenedores
de bonos

El Emisor enviard ol Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo en gue deba
enfregarla a la SVS, copia de toda la informacion que conforme a la legislacion chilena esté
obligado a enviar a éstq, siempre que no tenga la calidad de informacidn reservada, segun
ésta se define en la Norma de Cardcter General nimero 30 de la SVS y sus modificaciones
postericres.

El Emiscr deberd también enviar ol Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a lo SVS, copia de sus Estados
Financieros frimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean requeridos por la
SVS,

Asimismo, el Emisor enviard al Representanfe de los Tenedores de Bonos, mediante correo
elechrdnico, copias de los informes de clasificacién de riesgo de la emision, @ mas tardar
dentro de los 10 dios hdbiles después de recibidos de sus clasificadores privados.

El Emisor se obliga tambien a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda
informacion importante relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones
asumidas en el Contrato de Emisién, y cualquier otra informacién relevante que requiera la
SVS acerca de él, que comesponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

Finalmente, el Emisor se obliga o enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro

del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, una carta con el
mismo formato del anexo Uno adjunto al Contrato de Emisidn protocolizado con fecha, en la
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Notaria de dofia Maria Gloria Achardn Tolede bdjo el nimero 39.529, donde se sefiale que el
Emisor se encuentra en cumplimiento cenlinuo y permanente de las obligaciones contraidas
en el Conirato de Emisidn, particularmente de la cldusula 2, asi como los datos e informacion
necesaria para realizar el calculo de los indicadores financieros sefalados en el los nimeros 4
y 5 de la clausula 9 del Contrato de Emision.
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7.1 Representante de los tenedores de bonos

7.0 OTRA INFORMACION

Banco BICE, con domicilio en Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago. El teléfono del Banco es 02-2692 2000.

1.2 Encargado de la custodia
No corresponde.
7.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

7.4 Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia y
perito(s) calificado(s)

No existe relacion de propiedad enire el Representante de los Tenedores de Bonos y los
principales accionistas y administradores de la eniidad Emisorg, debiendo sefalarse en todo
caso que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos
comerciales que redliza operaciones propias de su giro con el Emisor.

7.5 Administrador extraardinario
No corresponde.

7.6 Asesores legales externos
Philippi. Yrarrdzaval Pulido & Brunner Abogados Ltda.

1.7 Auditores externos

PricewaterhouseCoopers
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1.0 INFORMACION GENERAL,
1.1 Leyenda de Responsabilidad.
"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMOC INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN SU
ELABORACION, EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGQO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN CBLIGADOS A ELLO".
1.2 Fecha del Prospecto.

ABRIL de 2014
1.3 Nombre o razén soclial

Empresas Lipigas S.A. {“Lipigas”, la *Companiia” o el "Emisor").

1.4 Nombre fantasia

[No tiene]
1.5 R.U.T.
96.928.510-K
1.6 Inscripcion Registro de Valores

N° 1.129 de fecha 4 de febrero de 2015.
1.7 Direccién

Apoquindo 5400 piso 15, Comuna de Las Condes, Santiago.
1.8 Teléfono

{56-2) 2650 3620
1.9 Cormreo electrénico

comunicacionesinversores@lipigas.cl

1.10  Direccién electrénica

www lipigas.com
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1.11  Definiciones del Prospecto.

“"Banco de Referencia" o “Bancos de Referencia”, los siguientes Bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanco,
Banco BICE y Banco Securily. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia a
aquellos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el emisor.

"Banco Pagador”, €l Banco BICE.

“Bono" o “Bonos", uno o mds de los bonos emitidos de conformidad con el Conirato en
cualquiera de sus series © sub-series.

“Contrato de Emision por Lineq”, "Conirato de Emisién" o el "Contrato”, el Contrato de Emisién
por Linea y cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo vy las
tablas de desarrollo que se protocolicen al efecto,

“DCV", significard Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores,

"Dia Habil", los dias que no sean domingos y festivos; y por "Dia Habil Bancario”, aquél en que
los bancos e instituciones financieras abran normalmente sus puertas al publico en Santiago
de Chile, para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

"Diario”, significard el periédico "El Mercurio”, y si éste dejare de existir, el periddico “La
Tercera".

"Duracion”, Se entenderd por duracidn de un instrumento al promedio ponderado,
expresado en anos, de los plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacién.
Para tal efecio, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los
flujos de caja remanentes, descontade o una tasa determinada, como porcentaje de la
suma total de dichos valores presenie.

“Emisor", Empresas Lipigas 5.A.

“Escrituras Complementarias”, las respectivas escrituras comptementarias del Contrato de
Emision, que deberan otorgarse con motive de cada emision con cargo a lo Linea y que
contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demds condiciones especiales que se seialan en el presente Contrato de
Emisidn y en cada una de las Escrituras Complementarias. .

"Estados Financieros”, comesponde a los estados financieros que las entidades inscritas en el
Reqgistro de Vdalores deben presentar periddicamente a la Superintendencia de Valores y
Seqguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado Consclidado de
Sitvacién Financiera Clasificado, el Estado Consolidado de Resultados por Funcion, el Estado
Consolidado de Resultados Integrales, el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Neto, el Estado Consolidado de Flujos de Efectivos y las notas complementarias. Se deja
constancia que las menciones hechas en el Contrato a las cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros, comresponden a aquéllas definidas por las normas IFRS vigentes al 30 de
abril de 2014. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros u ofra autoridad
modifique dichas cuentas o partidas en el fuiuro, las referencias del Contrate a cuentas o
partidas especilicas de los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas
nuevas cuentas o partidas que deban anotarse en el insfrumento que reemplace a los
aciuales Esiados Financieros.

"Filial", "Matiiz’ y/o "Coligada”, aquellas sociedades a que se hace mencion en los articulos 86
y 87 de la Ley nUmero 18.044,
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"Filial Relevante”, toda filial cuyo valor represente un 10 por ciento o mas del Total de Activos
Consolidados del Emisor a la fecha de los Estados Financieros respectivos. Para estos efectos
se entenderd que el valor de una Filial es igual a:

{i) el porcentaje total de participacion que el Emisor tenga en ella, sea directamente ¢ a
través de otra u otros Filiales, aplicado sobre el monto del patimonio de la respectiva filial
conforme su balance a la fecha de los Esiados Financieros de que se tfrate; mas,

(i) el monto total de las obligaciones que, a la misma fecha, la respectiva Filial tenga para
con el Emisor o con otras Filiales de éste.

“Normas Internacionales de Informacién Financiera IFRS" o “IFRS", significara fos International
Financial Reporting Standards o normas internacionales de informacién financiera, esto es, la
normativa contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para
preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamenie @ la $VS, conforme a las
normas impartidas al efecto por dicha entidad.

“Linea" o "Linea de Bonos", significa o linea de emisidn de bonos a que se refiere el Contrato.

“Linea Diez Afos", los bonos emitidos bojo el conirato de emision de bonos desmaterializados
por linea de titulos de deuda, a diez afios plazo, otorgado con la misma fecha y en la misma
Notaria en que se otorgd el Contrato, bajo el Repertorio nimero 39.529 .-

“Peso", la moneda de curso legal en la RepUblica de Chile.

“Representante de los Tenedores de Bonos”, el Banco BICE, en su calidad de representante
de los Tenedores de Bonos.

“Spread de Prepago”, seré definido en fa Escritura Complementaria comespondiente, en caso
de contemplarse la opcidn de rescate anticipado descrita en la Cldusula Sexta nomero Uno
del Contrato.

“Tasa de Prepago”, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mads el Spread de
Prepago. La Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia
en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
calculo cormrespondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y ol DCV la
Tasa de Prepago que se aplicard a maés tardar a las diecisieie horas del octavo Dia HAbil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de comeo, u
otro medio electrénico.

"Tasa Referencial”, aquello tosa que se determinard ¢ una cierta fecha de la siguiente
manerq: se ordenardn desde menor a mayor Duracion todos los instrumentos que componen
las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un range de Duraciones parg
cada una de las categorias benchmark. Si la Duracién del Bono valorizado a su tasa de
colocacion, considerando fa primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mds
de una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
categorias benchmark, la Tasa Referencial comesponderd a la Tasa Benchmark informada por
la Bolsa de Comercio para la categoria comespondiernite. En caso que no se diere la
condicidn anteriar, se realizard una interpolacion lineat en base a las duraciones y tasas de
aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y
que se hubieren transado el octave Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado, /x/ el primer papet con una Duracién lo mds cercana posible, pero
mencr a la Duraciéon del Bono a ser rescatado, e /fy/ el segundo papel con una Duracién lo
m@s cercana posible, pero mayor @ la Duracion del Bono o ser rescatado. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark serdn las
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categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitides por el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento -0.2, Unidad de Fomento -
0.5, Unidad de Fomento 0.7, Unidad de Fomento -10 y Unidad de Fomento -20, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Pesos nominales, las Categorias Benchmark serdn las Categarias Benchmark de Renta Fija de
instrumenios emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la RepUblica de
Chile Pesos -0.2, Pesos -0,5, Pesos 0,7 y Pesos -10, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o
eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Centrol de Chile vy la Tesoreria
General de lo Republica de Chile, se utilizarén los papeles punia de aquelias categorias
benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segun
comesponda, que estén vigentes ol octavo Dia HAbil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracion de los
instrumentos, se utilizard el valor determinado por la "Tasa Benchmark 1 hora 20 minutos
pasado meridiano” del "SEBRA", o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos
Casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre 2 papeles segun lo descrito
anteriormente, se considerard el promedio de ias transacciones de dichos papeles durante el
octavo Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado. i la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor
solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar 10 Dias Habiles Bancarios
antes del dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite a al menos 3 de los
Bancos de Referencia una cotizacidon de la tasa de interés de los Bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio, Bolsa de
Valores de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes
el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito o informacién de las
cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de 2 Dias Hdbiles Bancarios contado
desde lo fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefhalado precedentemente. Se
considerard come la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas colizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedioc aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor deberda comunicar por escrito la Tasa
de Prepago que se aplicard ol Represeniante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mds
tardar a las 17 horas del ociavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el
rescate anficipado.

"Tabla de Desarrcllo™, la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos,

"Tenedor de Bonos' o "Tenedor”, cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos dentro de la Lineq, en la fecha de que se irate,

“Total de Activos’, comesponde a lo cuenta denominada “Total de Activos™ de los Estados
Financieros del Emisor.

"Unidad de Fomento” o "UF', la Unidad de Fomento que varia dia a dia y que es publicada
peribdicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la Ley
nomero 18.840, Ley Orgdnica Constitucional del Banco Central de Chile y que dicho
organismo publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo Il B. 3 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile o los normas que la
reemplacen en el futuro. En el evenio que, por disposicion de la autoridad competente se le
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encomendare a otros organismos la funcién de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se
entenderé que se aplicard el valor fijado por éstos. Si por cualquier motivo dejare de existir la
Unidad de Fomento o se modificare la forma de su cdlculo, sustitutivamente se aplicard como
reqjuste la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo con
un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
reemplace o sucedaq, entre el dia primero del mes calendaric en que la Unidad de Fomento
deje de existir o0 que entren en vigencia las moditicaciones para su cdlculo y el Gltimo dia del
mes calendario inmedictamente anterior a la fecha de vencimiente de la respectiva cuota.
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
2.1 RESENA HISTORICA

Empresos Lipigas 3.A. es la consolidacién de un grupo de companias dedicadas ¢ la
comercializacién de gos licuado en Chile, propiedod de las familios Santa Cruz, Yaconi,
Noguera y Vinagre.

Desde 1959 hasta 1985, el grupo de familias propietarias realiza un proceso de
adquisiciones de pequedas empresas regionales de distribucion de Gos Licuado del
Pefroleo (GLP}, quedando en su propiedad las empresas distribuidoras de GLP Agrogas,
Codigas, Enagas y Lipigas.

En el ano 1997 se distibuye GLP a lo largo de todo el pais, pasando a ser lider del
mercado, posicidn que sostienen hasta el dia de hoy.

En el afo 2000, el grupo propietario vende a la empresa petrolera internacional Repsol YPF
el 45% de las acciones de Agrogas, Codigas, Enagas, Lipigas y empresas filiales de
transporte y re inspeccidén de cilindros existentes @ esa época, iniciando el proceso de
unificacion de las cuatro marcas regionales vy fillales mediante la creacion de un logo
comun que representard la cercania y calidez en el frato con los clientes, agrupandolas
bajo Empresas Lipigas.

Durante esos anos se frabajé para la consolidacidn en términos de calidad del servicio, en
la centralizacion de la administracion y en la eficiencia operacional, culminando el
proceso en el afic 2004 con una sola empresa gestionada centralizadamente con
presencia a lo largo de tode el pais.

En el afc 2010, Empresas Lipigas, en su proceso de expansion en la industria del gas
licuado, explora el mercado de Colombia, concretande la constitucién de la sociedad
Chilco Distribuidora de Gas y Energia S.A.S E.S.P., sociedad colombiana distribuidora de
gas licuado que adquiere los activos de la marca Gas Pais con presencia en ese
momento en 13 de 10s 32 departamentos del pais. Asi también constituye la sociedad
Chilco Metalmecdanica, sociedad colombiana que explota el giro de fabricacién de
estanques y cilindros de gas licuado.

A comienzos del segundo semestre del aio 2012, un grupo de inversionistas, liderados por
Larrain  Vial, compro al grupo Repsol su participacidon en Empresas Lipigos. Esta
adquisicién, por el 45% de las acciones de ta Sociedad, es una sehal de respaldo a la
gestion desarrcllada y a sus perspectivas futuras.

La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacion en la industria de!l gas
licuado, concretd con fecha 31 de julio de 2013 la adquisicidn del 100% de la sociedad
peruana Lima Gas S.A -
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2.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL
221 PRODUCTO

El GLP es un combusiible de uso domeéstico e industrial, derivado del petrdleo. Su principal
caracteristica es que entrega la posibilidad de almacenarse vy tfransportarse en fase
liquida a temperatura ambiente y presion moderada, lo que se fraduce en envasar gran
cantidad de energia en poco espacio. De esta forma, el GLP permanece en estado
liquido almacenado en cilindros y/o estanques hasta el momento de ser utilizado, en el
cual, vuelve a gasificarse.

Este combustible se compone por una mezcla en cantidades variables de propano y
buiano. No emite material particulado en su combustidon, no deja residuos ni productos
sulfurados, estd libre de plomo y de otros productos contaminantes. En resumen, es una
energia de alta pureza, transportable, accesible y eficiente.

En lo actudlidad, el gas licuado no solo se produce a partir del petréleo, sino también
mediante un proceso de separacidn del gas natural {GN). Asi, existen dos formas de
obtener este combustible:

a. Del petrélec: Mediante su deslilacion, proceso conocido como “Cracking del
Petrdleo” y consistente en someter al petrdleo crudo a altas presiones vy
termperaturas, permitiendo asi separar ordenadamente los diversos componentes
de acuverdo con sus densidades y punfos de ebullicion o saber: gasolings,
kerosenos, butano, propano, gas-oil, fuel oil y aceiles pesados. La denominacién
GLP hace referencia a esta fuente.

b. Del gas notural de pozos: El gas natural tiene un contenido variable de GLP entre 1

a 3% y que debe ser separado previo a su transporte por gasoductos. A nivel
mundicl, el 60% del GLP consumido proviene de su extraccién del gas natural.
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2.2.2 MERCADOS QUE OPERA

A través de sus distintos productos, Empresas Lipigas S.A. ofrece alternalivas energéticas
de muy bgjo impacto ambiental, eficientes en costos y que posibilitan el diseno de
soluciones para diversos tipos de clientes.

MERCADO NACIONAL
MATRIZ ENERGETICA

El GLP constituye una energia secundaria dentro de la matriz energética en Chile, ya sea
el que proviene del petrdleo o del gas notural. De acuerdo al Ultimo Balance Energético
de Chile, emilido por la Comisidon Nacional de Energia en 2013, el consumo del GLP a nivel
pais ha fluctuado entre +/- 3% en los Ultimos seis anos.

Sin embargo los sectores que mas lo consumen han variado en ese periodo. Por ejemplo,
entre los aios 2012 y 2011, se incrementd su consumo en el sector industrial, mineria,
transporte y comercial publico y residencial.

MERCADO

Segun la Asociacion Chilena de GLP, en Chile las ventas de gas licuado superan t,1
millones de toneladas anuales, posicionando al mercado nacional como "mediano” a
nivel global, pero relevante en el contexto sudamericano, superado por Brasil, Venezuela,
Argenlina y Pery, segun un informe realizado por Chile Desarrollo Sustentable.

De acverdo a cifras entregadas por la industria, del total de las ventas, alrededor del 75%
corresponde a consumo residencial y de acuerdo a cifras dadas a conocer por Chile
Desarrollo Sustentable estd presente en el $5% de los hogares.

A pesar de la competencia del gos natural, en la Oltima década, et mercado del gas
licuado se ha mostrado estable. Esto obedece al crecimiento econdmico del pais, a las
veniajas del GLP para llegar a lugares alejados y geograficamente complejos, y a la
busqueda permanente de nuevas aplicaciones en los Civersos sectores de la economia.
La evolucién del mercado chileno en los Ultimos anos se muestra en el siguiente grafico:
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Fuente: Comisidn nacional de Energia Chile (CNE)
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PRECIOS

Los precios del GLP en Chile son libres. Su determinacidn esté relacionada a los precios de
importacion de Gasmar/ Enap. y éstos, a su vez, se basan en un modelo construido sobre
el costo promedio mds probable de comprar en el mercado internacional, contando con
multiples opciones de origen, transporténdolo luego por via maritima hasta Ia bahia de
Quintero.

El GLP de uso vehicular estd afectado por el Sistema de Protecciéon al Contribuyente ante
las Variaciones en los Precios Internacionales de los Combustibles {MEPCO), que
amortigua las variaciones de los precios internacionales de los combustibles.

ABASTECIMIENTO

El abastecimiento de GLP en Chile comresponde a un 88,7% de producto importado y
11,3% de producciéon nacional, generada por la Empresa Nacional de Petréleo (Enap).
El siguiente grdfico da cuenta de la matriz de abastecimiento de GLP en Chile.

700.000 - #l Gasmar
600.000 - B Produccion Nacional
H Lipigas
8 500.000
i WEnap
w
§ 400.000 7 mAbastible
)
g 300.000 - D Gasco
BENorgas
200.000 -
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100.000 - Dintergas
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Acumulado 2013

Fuente: lcomex y CNE

COMPETENCIA

El mercado chileno cuenta con tres grandes comercializadoras de GLP, Abastible S.A.,
Gasco GLP S.A. y Empresas Lipigas $.A., contado esta Jltima con una participacion de
mercado del 37%. De acuerdo a las cifras entregadas por la Asociacién Chilena de GLP,
durante el afo 2013 la indusiria crecid 1.2% respecto del aio anterior, equivalente a
13.220 toneladas anuales.
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Al igual que todo el sector energético, en Chile, el mercado de GLP es regulada por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles [SEC) quien actda deniro del marco
establecido en la Ley 18.410 del afio 1985 que crea ta Superintendencia de Electricidad y
Combustibles. Dicha entidad tiene por objetivo fiscalizar y supervigilar el cumplimiento de
la ley, los reglamentos y las normas técnicas sobre generacién, produccion,
almacenamiento, transporte y distribucién de combustibles liquidos, gas y electricidad.
Con esto se busca verificar que la calidad de los servicios que se entregan a los usuarios
seq la requerida por las disposiciones y normas técnicas aplicables, y que las operaciones
y el uso de los recursos energéticos no constituyan peligro para las personas o el entorno.

MARCO NORMATIVO

Este sector industrial cuenta con normas especificas aplicables a las actividades
relacicnadas con el mismo, dentro de las cuales siendo relevantes el DFL N°® 323 del afo
1931 del Ministerio del Interior que establece la Ley de Servicios de Gas, y Reglamentos
que por mandato de la ley han sido dictados por el Ministerio de Economio, Fomento y
Reconstruccidon para regular diferentes maierias de este sector industrial, dentro de los
cucdles cabe destacar el Reglamento de Servicios de Gas de Red establecido en virtud
del Decreto N° 67 del ano 2004, el Reglamento de Instalaciones de Gas establecido en
vitud del Decreto N° 191 del afo 1996 vy el Reglamento de Instalaciones Interiores y
Medidores de Gas establecido en virtud del Decreto N° 646 del afo 2007 .-

MERCADO INTERNACIONAL
- COLOMBIA
MERCADO

En lo que compete al mercado colombicno, el gas licuado también reviste la
caracieristica de un bien de consumo bdésico. Su demanda se ha visto afectada en los
Ultimos afos por el crecimiento del gas natural como combustible en los hogares. En tal
sentido, es destacable el hecho que dento de las politicas de Gobierno estd la
continuacion de la explotacion de gaos y petrdleo, con lo cual la comercializacion de GLP
se convertird en una gran oportunidad en ese pais.

El consumo en el mercado colombiano es de aproximadamente 538 mil toneladas al ano,
lo que equivale a 12 kilos anuales por habitante, siendo uno de los mds bajos de
Latincamérica. La escasa penetracion de este combustible, mas que ser visto como un
problema en Empresas Lipigas, se proyecta como una oportunidad de crecimiento, tanto
en consumo residencial como industrial, via el desarrollo de soluciones energeéticas para
los diversos sectores de la economia.

En Colombia operan 50 comerciglizadoras de GLP. Durante el afio 2013 la indusiria
presentd una baja de 1,9% respecto del aio anterior, ic que equivale a una contfraccion
de 10.200 toneladas, segun estimaciones propias en base a los datos del Sistema Unico de
Informacion de la Superintendencia de Servicios PUblicos Domiciliarios de la Republica de
Colombia (SUI).
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En Colombiq, el precio del gas licuado es libre, aunque tiene un tope mdximo establecido
por la Comisién Reguladora de Energia y Gas (CREG). El precio de los productores se
gjusta mensualmenie mediante una férmula fijada por la CREG que tiene en cuenta el
valor del propano y el butano Mont Belvieu, ademads de la tasa de cambio del délar
americano al peso colombiano.

PRECIO

ABASTECIMIENTO

En Colombia, el gas licuado es abastecido fundamentalmente por la compadia petrolera
estatal Ecopetrol. Existen también productores independientes que aportan al
abastecimiento, siendo aun minoritarios.

NORMATIVA

La estructura actual del mercado de gas licuado enird en vigencia a principios de 2009,
con regulaciones orlentadas o crear las condiciones que garaniicen una oferta
energélica adecuada y suficiente, hacia fa libre competencio y con seguridad. La
aclividad es considerada un tipo de servicio publico domiciliario regulado por la CREG
pero, ademds, cuenta con la supervision y control de la Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios.

- PERU
MERCADO

De acuerdo a las cifras entregadas por el Organismo Supervisor de la Inversidn en Energia
¥y Mineria de Perd (Osinergmin), el mercado peruano es de aproximadamente 1,4 millones
de toneladas al ano, con un consumo per cdpita de 44 kilos anuales, ocupando el cuarto
lugar en Sudamérica por su tamafo. Durante los Ultimos afios ha crecido o tasas
superiores al 10%, por efecto de la estabilidad y expansion de la economia y por el
desarrollo del mercade de! GLP vehicular, el cual en pocos anos alcanzd una
participacién del orden del 24% del mercado total, Las condiciones de precio al mercado
inferno estdn referidas a un valer més cercano al precio de paridad de exporiacién que
de importacidn y el Gobierno ha fomentado su uso en consideraciéon a que el pais cuenta
con excedenies de produccion a partir de la explotacion del gas natural del yacimiento
Camiseq, ubicado en el departamenio de Cusco.

Segun Osinergmin, para 2012, las ventas de gas destinadas a la industria y hogares
representaron el 75,1% del total, mientras las del sector automotriz registraron una
participacion de 24,9%.

De acuverdo a lo que reporta Osinergmin, €l mercado del Perd cuenta con 47 empresas
envasadoras y comercializadoras de GLP. Durante 2013, el 58% del consumo de GLP del
pais se generd en Lima, mientras que el 42% provino del resto del pais. Por destino
geogrdfico, las ventas de GLP en provincias registraron un mayor dinamismo al expandirse
19%, mientras que, en la capital, la demanda se incrementd 11%. En tal sentido, es
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destacable el hecho, que las zonas rurales y provincias lejanas, son lugares iddneos para
la expansién del GLP, industria que el 2013 crecié 14.4%, respecto del aio anterior, 1o que
representa un incremento de 189 mil toneladas.

PRECIOS

A pesar de que en el Pery los precios se rigen por la oferta y demanda (Ar. 77° Ley
Orgénica de Hidrocarburos), Osinergmin calcula y publica semanalmente precios de
referencia de combuslibles liquidos, con el objetivo de que representen costos de
eficiencia para la sociedad, dado que serian el coslio de oportunidad de importar
combustibles que satisfagan las exigencias impuestas a los combustibles nacionales.

Los precios de venta del GLP envasado, no asi el GLP a granel, estdn acogidos al Fondo
para la Estabilizacidon de los Precios de los Combusiibles Derivados del Petrdleo,
mecanismo establecido por el Gobiemo para evitar fluctuaciones bruscas de los precios
en combusiibles que tienen impacto social.

ABASTECIMIENTO

En lo actualidad, el principal productor de GLP en el Per( es el consorcio Camiseq, con el
80% del tota! de la produccidn, el cual cuenta con una planta de fraccionamiento en
Pisco, en la que se procesan liquidos asociados al gas natural provenientes de la
Provincia de La Convencién en la region del Cusco. El segundo mds importante, con un
10,5% del total de produccién. segun cifras proporcionadas por el Ministerio de Energia vy
Minas del Peru, es Peirdleos del Perd S.A. (Petropers), que produce GLP en la refineria de
Talara.

NORMATIVA
De aocuerdo a la Ley Crganica de Hidrocarburos, las actividades de transporte,

distribuciéon y comercializacién de los productos derivados de los hidrocarburos se rigen
por las normas del Ministerio de Energias y Minas y del Qsinergmin.
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2.3 DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS

La distribucidn de ingresos de Lipigas @ nivel de segmento es geogrdfica y para esta se
apertura; Chile, Perd y Colombia, donde no se ha realizado apertura de los ingresos por
lineas de negocios, dado que la concentracion de dichos ingresos esté dada en el
producto denominado “gas licuado petrdleo”, el cual representa mds del 98% de los
ingresos totales de Lipigas.

CHILE

Empresas Lipigas participc en el mercado chileno de GLP con su marca Lipigas. Cuenta
con mds de 50 afios de presencia en el mercado y en el afno 2013 aglcanzd una
paricipacion de 37%. segun informacién de la Asociacion Chilena de Gas Licuado.

La comercializacion del producto le permite ofrecer y desarrollar soluciones energéticas
eficientes y sustentables a cuatro tipos de clientes:

Residencial: Es una adecuada solucion para las necesidodes de cocina, calefaccion y
agua caliente para viviendas de todos los tamanios. Su uso es también es posible en
artefactos que tradicionalmente ulilizan ofras fuentes de energia, como equipos de aire
acondicionado, secadoras de ropa y calefactores de piscinas. El suministro se realiza a
través de distintos mecanismos: conectado a través de una red de medidores, como gas
granel en estanques o como gas envasado en cilindros, los cuales pueden abastecer a
una vivienda completa o individuaimente a cada artefacto,

Comercial: Permite abastecer a establecimientos que requieren gas para su
funcionamiento, como panaderias, restaurantes, hoteles, hospitales, entre otros. Los
clientes pueden ser dependencias de los mds diversos tamanios, desde pequefas
instalaciones de bajo consumo hasta grandes cadenas, utilizando como mecanismo de
distribucién la conexién a una red de medidores, el gas a granel o el gas en cilindros.

Industrial: El GLP es una gran ayuda como combustible en distintos procesos productivos
de! sector industricl, como son, la coccidn de losas o cerdmicas, fabricacién de vidrios y
plésticos, fundicidn vy tratamiento térmicce de metlales, calefaccién de crhaderos de
animales, pisciculturas e invernaderos, procesos de deshidratacion y secado de alimentos,
secado de pinturas y generacion de vapor, entre otros. Una de sus caracteristicas
principales es que es muy apropiado en aguellos procesos que requieren un rguroso
control de temperatura y combustion limpia.

Automocion: Bl GLP se ha desarollado en distintos mercados como una altermativa muy
eficiente respecto de otros combustibles liquidos ulilizados en vehiculos. Ademdas de emitir
menos particulas contaminantes a la atmésfera y generar reducidas emisiones de didxido
de carbono, permite ahomos interesantes en los costos de transportie frente a los
combustibles liquidos como la gasoling,

Para la comercidlizacién de GLP en Chile, la Compaiia posee 14 plantas de
almacenamienio y/o envasado y 25 oficinas de ventas distribuidas a lo largo del pais. A
esto se suma una red de distribucion tercerzada con mds de 2.400 puntos moviles de
venia y 1.2 millones de clientes, de los cuales ninguno representa mas de un 10% de los
ingresos del segmento.
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La estrategia de abastecimiento de materia prima (GLP), busca garantizar la
disponibilidad del producto a los mejores costos posibles. Ello se logra con una matriz de
abastecimiento que combina la seguridad otorgada por proveedores locales {(ENAP vy
Gasmar) y el aprovechamiento de oportunidades de importacion de excedentes desde
Argentina y Pery, especialmenie en la época de verano. Cabe destacar que Empresas
Lipigas ha sido pionera en aplicar este mecanismo de compra de superavit de gas a
naciones vecings y constantemente trabaja para perfeccionarlo.

Existen tres proveedores de materia prima, que representan a lo menos un 10% del valor
de compra de ésta: Gasmar S.A. y Enap Refinerias 5.A. en términos locales y Medanito S.A.
como proveedor de importacion.

En la constante blsqueda de laos mejores opciones de abasiecimienio via la
diversificacién de proveedores de materda prima, en 2012, Empresas Lipigas firmd
coniratos con Oxiquim S.A. para la construccion de instalaciones exclusivas que permitiran
la recepcion y almacenamiento de gas licuado via maritima a partir de 2015. En 2013 se
iniciaron las cbras en el terminal de importacién ubicado en to Regién de Valparaiso, en la
bahia de Quintero, que contard con una capacidad de almacenamiento de 25 mil
toneladas.

En cuanto al gas natural, Empresas Lipigas cuenta con redes de disiribucion de GN
residencial en la ciudad de Calama, las cuales permiten suministrar esta energia a mds de
3.500 hogares de manera coniinua, satisfaciendo asi necesidades de calefaccion, agua
cdliente y coccidén de alimentos. Para ello, la Componia tiene firmado un acuerdo de
suministro de gas natural con la firma Distrinor S.A.

El ingreso a la comercializacién de GNL durante el afio 2014 ha permitido ampliar la oferta
de la Compania a multiples operaciones industriales, ya que abre las puertas para
abastecer faenas de alto consumo energético. Estas no consumen GLP por los altos costos
que ello implica y, a su vez, estdn alejadas de las redes de gas natural.

MERCADOQO INTERNACIONAL
COLOMBIA

En 2010, Empresas Lipigas ingresdé al mercado colombiano a traves de |a sociedad Chilco
Distribuidora de Gas y Energio S.A.S. ES.P. Esta es una comercializadora de GLP que
participa en el mercado colombiano con sus marcas Gas Pais, Progaos, Giragas, Sumapaz,
Gases del Cauca y Lidergas.

Tiene presencia en 23 de los 32 depariamentos del pais y alcanza una participacion de
mercado del 13%, segun dato del Sistema Unico de Informacién de la Superintendencia
de Servicios Publicos.

Para la comercializacién de GLP en Colombia se cuenta con 16 plantas de envasado y
una red de distibucidon propia que atiende a mdas de 65.000 clientes, ninguno de 10s
cuales represenia mas del 10% de los ingresos de este segmento.
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En cuanto al abastecimiento de GLP, es redlizado fundamentalmente por Ecopetrol $.A.,
que representa individualmente cerca del $0% de las compras de GLP. Adicionalmente,
Chilco compra dicho combustible a otros productores independientes.

PERU

El afno 2013 se concretd el ingreso de Empresas Lipigas S.A. al mercado peruano a traves
de la compra de la comercidlizadora de GiP Lima Gas S.A. La decision se basd
fundamenialmente en el sostenido crecimiento del mercado del GLP vy las favorables
condiciones de la economia peruana.

Lima Gas participa en el mercado pervanc de GLP en el negocio de envasado y granel, y
comercializa el producto bajo dos marcas: Lima Gas vy Caserifo. En conjunto, ambas
tienen participacién de mercado del 8%.

En la actualidad, Lima Gas posee ocho plantas envasadoras y tres centros de distribucidn,
o que le permite contar con una capacidad logistica relevante para realizar el suministro
de GLP a sus clientes. La empresa alcanza una coberdura del teritorio que representa
sobre el 0% del consumo en el pais.

Lo red de distribucidén de envasaodo estd conformada por mds de 480 distribuidores que
abastecen de GLP a los usuarios finales. En el caso de granel, la distribucién directa llego
a mdés de 2,030 clientes, un cliente representd mdés del 10% (14%) de los ingresos de este
segmento, durante el periodo enerc - junio 2014,

En cuanto al suministro de GLP para las operaciones en Perd, la empresa tiene accese a
todos los proveedeores de mercado y selecciona las fuentes en consideracion a los
factores logisticos vy los precios. En general, la zona centro-sur del pais estd provista con
gas de origen en Camisea y comercializado por Pluspetrol; en tanto, en la zona norte, el
productor y comercializador mas relevante es Petroperu, a través de su refineria de Talara.
Existen tres proveedores de materia prima que, individualmente, superan el 10 % de las
compras de GLP,

2.4Propiedad y Estructura Societaria.

241 Administracién.
Representante Legal Mafucci Solimano Angel
R.U.T. 5.559.489-1

Gerente General Mafucci Solimano Angel



R.U.T.
Presidente Directorio
R.U.T.

Directores

R.UT.

Comité de Directores

RUT

Ejecutivos Principales
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5.559.689-1
Santa Cruz Munizaga Juan Manuel
7.019.058-3

Directores Titulares: Barros Van Hovell Tot
Westerflier José Miguel, Garcia Rioseco Jaime
Andrés, Noguera Gorget Pablo Ernesto, Sweit
Brown Rodrigo, Santa Cruz Negri Jaime
Fernando, Vinagre Muhoz Mario Alfredo.
Directores Suplentes: Ardizzonni Martin Alfonso,
Hurtado Garretén Jorge, Porzio Honorato Felipe,
Piriz Simonetti Roberto, Temé Fontbona Rodrigo,
Vidal Sanchez Diego, Yaconi Aguayo Jorge.

Titulares: Barros Van Hovell Tot Westerflier José
Miguel 9.910.295-0, Garcia Ricseco Jaime
Andrés 5.894.661-3, Noguera Gorget Pablo
Ernesto 3.678.314-8, Swett Brown Rodrigo Andrés
13.544,325-5, Santa Cruz Negri Jaime Fernando
6.861.742-1, Vinagre Munoz Mario Alfredo
3.803.145-7.

Suplentes: Ardizzonni Marlin Alfonso 4.109.249-1,
Hutado Gareldn lJorge 5.200.545-0, Porzio
Honorato Felipe 8.683.775-7, Piriz Simonehi
Roberto 10.466.593-4, Temé Fontbona Rodrigo
9.011.344-5, Vidal Sanchez Diego 6.370.215-3,
Yaconi Aguayo Jorge 7.698.986-9. '

Garcia Rioseco Jaime Andrés, Santa Cruz Negri
Jaime Fernando.

Jaime Santa Cruz Negri, C.IN° 6.841.742-1
Jaime Andrés Garcia Rioseco, C.I N° 5.894.661-3

Mafucci Solimano Angel Francisco - Gerente
General, Ayarza Ledn Mmaria Josefa - Gerente
de Tecnoclogia, Bambach Salvatore José Miguel
- Fiscal, Ferndndez Astudillo Mario Roberto -
Gerente de Desarrollo y Nuevos Negocios,
Irbarne Friedmann Livba Mylene - Gerente de
Personas, Orlandi Arate Luis Alberto - Gerente
Comercial, Pessé Olcese Morris José - Gerente
de Logistica y Operaciones, Rosa Ageitos
Osvaldo Rubén - Gerente de Administracién y
Finanzas. Rodriguez Bravo Esteban Nicolds-
Gerente de Grandes Clientes, Silva Labbe Luis
Felipe - Gerente de Abastecimiento.
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Participacién en la propiedad de
Directores y Ejeculivos Principales.

Planes de Incentivos.

242

Estructura Administrativa.

Mafucci Solimano Angel Francisco, N°
5.559.689-1

Ayarza Leén Maria Josefa, N° 7.069.797-1
Bambach Salvatore José Miguel, N° 7.010.4468-7
Ferndndez Astudillo Mario Roberio, N° 7.082.857-
K

Iribarne Friedmann Liuba Mylene, N° 8.540.774-0
Qrlandi Arrate Luis Alberto; N° 12.232.365-K
Pessd Olcese Morris José, N® 12.659.401-4

Rosa Ageitos Osvaldo Rubén, N° 14.734.144-K
Rodriguez Bravo Esteban Nicolds, N° 10.390.470-
é

Silva Labbe Luis Felipe, N°® 4.656.406-4

Los ejecutivos principales y direciores de la
sociedad no tienen participacion directa en la
propiedad del emisor. Sin perjuicioc de lo
anterior, los Directores sefiores Alfonso Ardizzoni
Martin, Ermesto Noguera Gorget, Roberto Piriz
Simonetti, Juan Manuel Santa Cruz Munizaga,
Jaime Fernando Santa Cruz Negri, Mario Alfredo
Vinagre Mufioz y Jorge Yaconi Aguayo y el
ejecutivo principal Sr. Mario Roberto Ferndndez
Astudillo tienen participacion indirecta a través
de los Controladores.

Lo Sociedad ha implantado un sistema de
bonos anuales, dlineado con las politicas de
compensacion de mercado para ejecutivos,
que considera una compensacion variable
expresada en sueldos brutos  anuales,
dependiendo del desemperfio y resuitados
corporalivos.

Los indicadores y su ponderacion por ejecutivo
son acordados per e Gerente General con el
Directorio cada afo.

No existen otros planes de incentivos para
gjecutivos como por ejemplo  programas
basados en el pogo de opciones sobre
acciones.

Gobiermo Coerains Empresas Liigas SA(E L)

Comité Directores

Abri 2014

Direciorio
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243 Propiedad y control.

N° de accionistos

Nombre doce mayores accionistas

R.U.T.

Porcentaje de Propiedad

12

L.V. Expansidon SpA

Bl Coéndor Combustibles S.A.
Nogaleda Holding Limitada
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada
Inversiones Hevita S.A.

San Javier Combustibles S.A.
Inversiones Seis Limitada

Nexogas S.A.

Inversiones El Escudo Lida.
Inversiones Vinta Limitada

Asescrias Legales e Inversiones Limitada
José Chanes Ferndndez

L.V. Expansidn SpA; RUT 76.218.262-9

El Céndor Combustibles S.A., RUT 77.490.500-6
Nogaleda Holding Limitada, RUT 99.538.250-4
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada, RUT 96.930.660-3
Inversiones Hevita S.A., RUT 96.7469.930-6

San Javier Combustibles S.A., RUT 26.930.650-6
Inversiones Seis Limitada; RUT 746.308.574-0

Nexogas S.A., RUT 96.932.720-1

Inversiones El Escudo Lida., RUT 76.126.312-9
Inversiones Vinta Limitada, RUT 77.794.780-K

Asesorias Legales e Inversiones Limitada, RUT 78.367.570-6
José Chanes Fernandez, RUT 220.350-2

L.V. Expansidon SpA  45,000%

El Condor Combustibles S.A. 10,040%
Nogaleda Holding Limitada 9,963%
inversiones y Rentas Bermeo Limitada 8,218%
Inversiones Hevita S.A. 7,852%

San Javier Combustibles S.A. 5,020%
Inversiones Seis Limilado 4,420%

Nexogas S.A. 3,850%

Inversiones El Escudo Lida. 3,273%
Inversiones Vinta Limitada 1,066%

Asesorias Legales e Inversiones Limitada 0,600%
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José Chanes Fernandez 0,000%

Total 100%

Controlador La sociedad posee controladores de acuerdo con los
dispuesto en el Titulo XV de la Ley N° 18.045

2.5 Evolucién y tendencia esperada respecto de las actividades que desarrolla.

Empresas Lipigas espera seguir consolidando su participacién en el mercado del gas licuado
de petrélec (GLP) y ampliar la presencia en negocios vinculados al gas natural {GN), tanio en
Chile como en el extranjero, desarollando altemativas eficienies para acrecentar la oferta de
productos a nuesiros clientes.

En 2013, lo Sociedad continud con su proceso de internacionalizacion, sumando Perd a los
activos que ya poseia en Chile y Colombia. Asi, en julio, Empresas Lipigas adquiid la
distribuidora de gas licuado Lima Gas. compaiia que tiene un 8% de paricipacioén en dicho
mercado y distribuye en gran parie del territoric peruanoc. Se concreta de esa manera, el
ingreso a una de las economias mds dindmicas de Sudamérico y cuarto mercado mds
importante de gas licvado en la regidén después de Brasil, Venezuela y Argentina. Esta
adquisicion es clave para el desarolle de Empresas Lipigas, ya que ofrece una excelente
plataforma para participar en la distribucidn de GLP y la posibilidad de estudiar negocios
vinculades al gas natural.

Junto con entrar al mercado peruano, Empresas Lipigas consolidé su presencia en Colombia,
al adquirir el 30% de la filial Chilco en manos de terceros, alcanzando de ese modo la
propiedad del 100% de sus acciones, ademds de la adquisicién de los activos de la
compadia Lidergas S.A. ES.P en mayo del 2014, Estas transacciones le permiten a Chilco llevar
adelante los proyectos de inversidn en concordancia con la politica de crecimiento de la
empresa como un todo. Las operaciones en Colombia cemraron el ano 2013 con ung
paricipacion de mercadoe del 13% y un crecimiento de fres puntos respecto de 2012. Ademds
del atractivo crecimiento que ha tenido la economia colombiana en los Ulimos arios, el
ingreso de Empresas Lipigas en ese pais lo posiciona como un actor en el Grea de la energia
en una nacion excedentaria en la produccidon de gas licuado, creando atractivas
oportunidades para nuestra actividad.

Los activos que posee ¥ las inversiones en curso de Empresas Lipigas en Chile, Perd y Colombia
son claves en el proceso de diversificacién y consolidacion de la compaiia. En esta lineq, se
firmaron, en 2012, acuerdos con Oxiquim S.A. para construir instalaciones de recepcidn,
almacenamiento y despacho de GLP en el terminal maritimo que esta empresa posee en la
bahia de Quintero, Region de Valparaiso, Chile. El use de esas instalaciones estd estipulado
en un contrato de arendo y prestacion de servicios por 25 anios, permitiendo a nuestra
Empresa amacenar permanentemente hasta 25 mil loneladas de GLP. Durante 2013
comenzaron los obras de construccion de dichas instalaciones las que, a partir de 2015,
permitirén a Lipigas contar con un terminal de use exclusivo para la importacion de GLP via
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maritima.  Independencia en la adquisicién de materda prima, flexibilidad en el
abastecimiento y un fuerte desarcllo de su logistica, junto a diversas alternativas de
proveedores, son los resultados esperados de esta inversidn. Adicionalmente, reforzard la
estructura de soporte del sistema chileno de comercializacién de gas licuado.

Durante el afo 2013, se firmaron los primeros contratos de suministro de gas natural licuado
(GNL) o clientes industriales de Chile en base a acuerdos suscritos con Enap Refinerias S.A. B}
suministro de GNL iransportado en camiones especialmente acondicionados y a través de
Plantas Satélites de Regasificacion (PSR) individuales, otorga una alternativa eficiente para
clientes industriales de alto consumo alejados de las redes de gas natural. Durante 2014 se
finalizaron las obras de construccion de las PSR y se comenzd el suministro de GNL a clientes.

2.6 Riesgos.

Los factores de riesgo inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en los que
participa Empresas Lipigas 5.A. y sus subsidicarias. Los principales factores de riesgo que afectan
los negocios de Empresas Lipigas $.A. se pueden deiallar como sigue:

261 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en las pérdidas que se podiian producir como consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de los diferentes
actives financieros de la Sociedad.

La Sociedad y sus filicles poseen politicas de crédito gue mitigan los resgos de incobrabilidad
de las cuentas a cobrar comerciales. Dichas politicas consisten en establecer limites al crédito
de cada cliente en base a sus antecedentes financieros y a su comportamiento, el cual es
moniioreado permanentemente.

Los activos financieros de la Compahia estédn compuestos por los saldos de efectivo y
efectivo equivalente, deudores por ventas y deudores varios, cuentas por cobrar con
entidades relacionadas vy otros activos financieros corientes.

El riesgo de crédito se asocia principalmente con deudores por venta y deudores varios. Los
saldos de efectivo y efectivo equivalente también estdn expuestos, pero en menor medida.

El riesgo de crédito al que estd expuesto el efectivo y efectivo equivalente estd limitado
debido a que los fondos estdn depositados en bancos de alta calidod crediticia. Con
respecto a las colocaciones de excedentes de cajo que redliza lo Compadia, éstas son
diversificadas en diferentes entidades financieras,

Por ofro lado, la Sociedad ha firmade un acuerdo por el cual se compromete a enfregar
anticipos o cuenta de una linea de crédito par un monto maximo de USD32.550.000 a la firma
Oxiquim S.A. con quien tiene firmados contratos para la provisién del servicio de recepcion,
almacenamiento y despacho de gas licuado en instalaciones a ser construidas en el terminal
maritimo, propiedad de dicha entidad. La Sociedad ha realizado un andlisis de la solvencia
de Oxiguim $.A., concluyendo que no existen riesgos significativos de incobrabilidad.
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26.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibiidad que una enlidad no pueda hacer frente a sus
compromisos de pago a corto plazo.

El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos,
opfimizando fos excedentes de caja diaros, colocandolos en instrumentos financieros de
primera calidad para, de esta manera, asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas en el momento de su vencimienio.

La Scciedad mantiene relaciones con las principales entidades financieras de los mercados
en los que opera. Ello le permite contar con lineas de crédito para hacer frente a situaciones
puntuales de iliquidez.

Periddicamenie, se efectOan proyecciones de flujos de caoja y andlisis de la situacion
financiera con el objeto de, en caso de requeriflo, contratar nuevos financiamientos o
reestructurar créditos existentes @ plazos que sean ccherentes con la capacidad de
generacién de flujos de los negocios en los que participa la Sociedad.

263 Riesgo de mercado

Es el riesgo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros fluctien debido a
cambios en los precios de mercado vy a los riesgos relacionados con la demanda y el
abastecimiento de los productos que se comercializan. Los nesgos de mercado a los que estd
expuesta ta Compafiia son el riesge de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés vy los riesgos
de los productos que comercializa,

2.6.3.1 Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo surge de la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio
de las monedas en las que estdn denominados los activos y pasives en monedas distintas a la
moneda funciocnal de la Sociedad:

- Compras de bienes y compromisos de pago futuros expresados en moneda
extranjera: Los flujos de fondos de la Sociedad estan constituidos principalmente por
transacciones en su propia moneda funcional y 1a de sus filiales. La Sociedad cubre el
riesgo de las operaciones de compra de gas licuado e importaciones de bienes o
compromisos de pagos futuros expresados en moneda extranjera mediante la

contratacién de operaciones de compra o futuro de divisas (forwards).
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Al 30 de abril de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Ios saldos de las cuentas a cobrary a
pagar en moneda diferente de la moneda funcional de la Sociedad v filiales eran los
sigutentes:

Moneda de origen de la transaccidn: ddlar estadounidense

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar at 30.04.2014 M$ 2.925.611
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31.12.2013 M$ 4.859.972

- Inversiones mantenidas en el exiranjero: Al 30 de abril de 2014, la Sociedad maniiene
inversiones netas en el exiranjero en pesos colombianos por un monto equivalente a
M$23.944.495 y en soles peruanos por un monto equivalente a M$16.615.480.
Fluctuaciones del peso colombiano y el sol peruano respecte al peso chileno
afectarian el valor de estas inversiones.

En el pasado la evolucion del peso colombiano y sol pervone ha estado
correlacionada con et peso chileno. La Administracion ha decidido no cubrir este
riesgo, monitoreando permanentemente la evolucion pronosticada para los distintas
monedas.

2.6.3.2 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se refiere a lo sensibilidad que pueda tener el valor de los activos v pasivos
financieros a las fluctuaciones que sufren las tasas de interés.

El objetive de la gestién de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estruciura
de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados.

El 78% de lo deuda financiera del Grupo estd contratada a tasas fijas. Por la parte contratada
a tasas variabtes, la Administracién vigila permanentemenie las expectativas en cuanto a la
evolucion esperada de las tasas de interés.

2.64 Riesgos relacionados a los productos comercializados

a) Gas licuado

La Sociedad participa en el negocio de distribucion de gas licuado en Chile, con una
cobertura que se extiende entre la Regidn de Arica y Parinacota y la civdad de
Coyhaique. alcanzando al 30 de abril de 2014 una parlicipacion de mercado de 37%.

A fines de 2010 la Sociedad ingresé al mercado colembiono a fravés de la compra de
activos al Grupo Gas Pais, logrando actualmente tener presencia en 23 de los 32
departamentos colombianos y alcanzando una paricipacidn de mercado del 13%.



a.l)

a.2)

Ll EMPRESAS LIPIGAS

La Sociedad, continuando con su proceso de intemacionalizacion en la industria del
gos licuado, adquinid, en julio de 2013, el 100% de la sociedad Lima Gas S.A., sociedad
peruana distribuidora de gas licuado que posee el 8% de paricipacion de mercado

Demanda

For tratarse de un bien de consumo bdsico en todos los pcaises donde opera la
Sociedad, la demanda por gos licuado presenta estabilidad en el fiempo y no se ve
afectada significativamente por los ciclos econdmicos. Sin embargo, factores tales
como la temperatura, el nivel de precipitaciones y el precio del gas licuado en
relacién a otras alternativas de combustibles, podrian, eventualmente, afeciara.

Abastecimiento

Uno de los factores de riesgo en el negocio de comercializacién de gas licuado lo
constituye el abastecimiento de su materia prima.

En el caso de Chile, la Sociedad tiene la capacidad de minimizar este riesgo a través
del establecimiento de cuotas de compra con Enap Refinerias S.A., Gasmar $.A. y lo
gestién realizada de parte de la Sociedad v la subsidiaria Norgas S.A., al importar este
combustible desde Argentina y Per.

A fin de reforzar su posicionamiento esiratégico en cuanto al abastecimiento de
materia prima, en el afo 2012, la Sociedad firmd una serie de contfratos con la
compahfia Oxiquim S.A. para desarrollar la construccidon de instalaciones de
recepcion, aimacenamiento y despacho de GLP en el terminal propiedad de dicha
erpresa ubicado en la bahia de Quintero que permitird a la Sociedad contar con
diversas fuentes de abastecimiento via maritima. A tal fin, la Sociedad firmé un
confrato de arrendamiento ¥y un confrato de prestacion de servicios de descarga,
almacenamiento y despacho de gas licuado por un plazo de 25 anos para la
vtilizacién de las instalaciones a ser construidas por Oxiguim S.A. ¥y que se estima
estaran disponibles a partir de! afio 2015.

Para el mercado colombiano el tactor de riesge de comercializacién de gas licuado
en términos del abastecimiento de su moteria prima, se minimiza a través del
establecimiento de cuotas de compra que se acuerdan con Ecopetrol $.A., la cual
asegura, a fravés de ofertas publicas, ia demonda que los empresos distribuidoras
realizan de producio. Aparte de los acuerdos con Ecopefrol S.A., la Sociedad también
tiene acuerdos de compra con otros actores locales del mercado.

Para el mercado peruano, el abastecimiento de su materia prima presenia una alta
concentracién en Lima donde se encuentra casi la mitad de esta capacidad. Esto se
debe a que lo capital del pais es la zona de mayor consumo, por lo que se han
construido importantes facilidades de abastecimiento para poder proveeria con un
mayor nivel de confiabilidad. En este senlido es que se han firmado contratos con
Petroperd [mayor proveedor, quien cuenta con dos plantas de abastecimiento:
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Calloo vy Piura) y Pluspetrol. Sumados a dichos acuerdos, la Sociedad también fiene
acuerdos de compra con otros actores locales del mercado

Precios

Los precios de compra del gas licuado son afectados por la variacidn del valor
internacional de los precios de los combustibles. La Sociedad no prevé riesgos de no
poder transferir a sus clientes la variacion en los precios de compra.

La Sociedad posee inventarios de gas licuado. El valor de readlizacion de estos
inventarios es afectado por la variacidn de los precios internacionales de los
combustibles que son la base del establecimiento de los precios de venta a los
clientes. Una variacion de un determinado porcentaje en los precios internacionales
del gos licuado produciria una variacion en el mismo sentido y de similar magnitud en
e! precio de realizacién de los inventarios. Este riesgo no es cubierto actualmente por
la Sociedad ya que se considera que las variaciones en los precios internacionales se
van compensando a través del tiempo. La Sociedad monitorea permanentemente la
evolucion y los pronésticos de evolucidn de los precios internacionales de los
producios.

Gas natural

Por tratarse de un bien de consumo bdsico, la demanda por gas natural presenia
estabilidad en el tiempo y no se ve afectada significativamente por los ciclos
econdmicos. Respecto al riesgo de abastecimiento de producto para la operacién
que la Sociedad posee en el norte de Chile, el mismo estd cubierto con contratos a
largo plazo firmadoes con un proveedor local.

Gas natural licvado

La Sociedad firmé en el ahic 2013 contratos de suministro de gas natural licuado (GNL)
a clientes industriales. Dichos contratos tienen férmulas para establecer el precio de
venta que, a su vez, fraspasan la variaciéon pactada en el precio de los contratos con
el proveedor del producto. A fin de responder a los compromisos con los clientes, la
Sociedad tiene firmado un conirato de suministro de GNL con Enap Refinerias S.A.,
quien dispone a su vez de coniratos de aprovisionamiento de Terminal Quintero para
asi dar cumplimiento a un Plan Anual de Suminisiro celebrado entre ambas partes.



._, ] EMPRESAS LIPIGAS

2.7 Polilica de inversién y tinanciamiento

Lo Sociedad posee procedimientos inlemos para la elaboracién y agprobacidén del
presupuesto anual de gastos e inversiones y de proyecios de inversidon individuales.

El presupuesto anual es propuesto por la Administracion teniendo en cuenta objetives de
rentabilidad adecuados para los accionistas, el cumplimiento de sus obligaciones financieras
y la mantencién de una estructura financiera balanceada. El presupuesto anual es aprobado
por el Directorio.

Las aprobaciones de los proyectos de inversidon individuales dentro del presupuesto anual
aprobado dependen del mento de inversidon involucrado v son efectuadas en base o criterios
de rentabilidad aplicables a los distintos mercados donde opera la Scciedad.

Los proyectos adicionales al presupuesto anual son elevados por la Administracién al
Directorio para su aprobacién.

Los recursos de financiamiento se oblienen de fuentes propias, crédito de proveedcres y de
endeudamiento con entidades financieras. Hasta 2010 la Sociedad soélo recumié a
endeudamiento en el mercado financiere en pocas ocasiones y en relacion ¢ proyectos
puntuales como fue la remodelacion de la planta de envasado ubicada en Maipu. Con el
ingreso en operaciones de GLP en oiros paises y el consiguiente aumento de las necesidades
de fondos, la Sociedad ha recurmdo a endeudamiento bancario.

La aprobacién de operaciones de endeudamiento se efectia sobre la base del monto de la
operacién. Las operaciones por impertes superiores a USD 12.000.000 deben ser aprobadas
por el Directorio de la Sociedad.

Las operaciones de endeudamientc que tiene contratadas la Sociedad no tienen
compromisos adicionales relacionados con mantenimiento de cierfos indicadores o similares y
han sido otorgadas por los bancos sobre la base de su propio andlisis de ia situacion
patrimonial de la Sociedad.

Actualmente, los planes de inversion de la Compadia se orienian a reforzar el liderazgo en el
negocio del GLP en Chile y aumentar la participacion en el negocio de GLP en Colombia y
Perd. En el primer caso, aparie de las inversiones habituales en los negocios del envasado y
granel, la Sociedad ha encarado, a través de la fima de un contrato de arriendo a large
plaze con la firma Oxiquim S.A. la construccién de instalaciones de aimacenamiento y red de
almacenamiento y despacho en la Bahia de Quintero por el cual se ha comprometido a
otorgar a la firma Cxiquim S.A. una linea de crédito por hasta un maxime de USD 32.550.000.
Dicha linea de crédito se halla incluida dentro de los contraios firmados con Oxiquim S.A. por
el cual dicha firma construird las instalaciones mencionadas para recibir GLP via maritima y
prestard a favor de la sociedad los servicios de almacenamiento y despacho de GLP por un
plazo de 25 afios. La Scciedad, aparte de las inversiones habituales en los negocios de
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envasado y granel, andliza permanentemente oportunidades de crecimiento via
adquisiciones que cumplan con los pardmetros de rentabilidad establecidos por el directorio.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacién se presentan los antecedentes financieros consolidados de Empresas Lipigas
S.A. bajo norma IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la Superintendencia
de Valores y Seguros ["SVS").

3.1 ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en M$)

1.12.2014 A2

ACTIVOS 3 ;;0 31 1;;013
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalenies al efectivo 9.671.802]1 11.154.132
Otros activos financieros, comentes 1.180.327 79.079
Devudores comerciales y otras cuenias por cobrar, comentes 22911.634| 25.540.493
Inventarios 10.381.364 | 12.544.717
Activos por impuestos, comrientes 3.714.140
Otros activos no financieros, comentes 377.971 562.690
Total de actlvos conientes distintos de los activos o grupos de activos
para su disposiclén clasificados como mantenidos para la venta o 48.237.238| 49.881.111
como mantenidos para distribulr ¢ los propletarios
Actiyps no cormientes o grupos de activos para su disposicion 3.641.535
clasificados como mantenidos para lo venta -
Total Activos Corrientes 48,237,238 | 53.522.646
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros acfivos financieros. no comientes 15.393.232 9.026.643
Inversiones contabilizadas utilizando el método de a porticipacién 323.521 293.649
Activos infangibles distintos de la plusvalio 7.866.712 4.544.115
Propiedades, planta y equipo 215.858.736 | 201.285.722
Plusvalia 4.124.635 8.074.324
Activos por impuestos diferidos 112.212 239217
Otros activos no financieros, no comentes 1.241.276 1.352.659
Total Activos No Corrlentes 244,920,324 | 224,816,329
Total Activos 293.157.542 | 278.338.975
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PATRIMONIO Y PASIVOS 31":'(:014 3 .1:\.:013
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, comientes 76.854.756 7.733.851
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, comientes 21.440.976 23.970.23)
Cuentas por pagor a entidades relacionadas, comentes -
Otras provisiones, comentas 346.993 521.787
Pasivos por impuestos, comientes 1.837.751 216.054
Oflros pasivos no financieros, conienies 1.681.405 2.031.454
Provisiones por beneficios a los empleados, comentes 1.170.655 1.608.100
Total Pasivos Corrientes 103.332.534 36.081.477
PASIVOS NO CORRIENTES
Ofros pasivos financieros, no comentes 3.257.915 465.915.531
Pasivo por impuestos diferidos 25.138.821 18.136.58%
Ctros pasivos no financieros, no comientes 25.541.956 23.499.991
Provisiones por beneficios a los empleadoes, no corientes 2.908.3%4 2.687.066
Total Pasiveos No Corrlentes 56.847.088 110.239.177
TOTAL PASIVOS 160.179.624 | 144,320,454
PATRIMONIO
Capital emitido 129.242.454 94,989,618
Otras reservas 192,143 1.081.148
Ganancios acurmulados 2.071.004 34.252.827
Patrimenio atribuible a los propietardos de la controladora 131.505.603 1 130.323.613
Participaciones no controladoras 1.472.335 1.694.708
Patdmonio total 132,977.938 | 132.018.321
Total Patrimonio y Paslvos 293.157.562 | 278.338.975
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3.2 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION
{Expresado en M$)

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 31.12.2014 | 31122003
M3 M3

Ingresos de aclividades ordinarias 436.235.830 | 378.312.715
Costo de ventas {33%.198.393) | {283.516.361)
Ganancla bruta 97.037 437 94.7946.354
Ofros ingresos, por funcién 854037 501.277
Otros gastos, por funcidn {16.356.815) | (14.456.077)
Costos de distribucién {26877.126) | (20.956.081)
Gosto de administracion {20.052.329) | {16.388.940)
Costos financieros {7.240.357) {3.696.118)
Ingresos financieros 1.898.104 427.983
Diterencias de cambio 577.518 651.410
Ofras ganancias {pérdidas) 455.815 $32.394
Genancla (pérdida), antes de impuestos 30.304.284 41.512.202
Gosto por impuestos a las ganancias {6.449.847) {7.741.618)
Ganancla (pérdida) 23.854.437 33.770.584
Ganancia (pérdidal, atribuible a los propietarios de la

Sanancis ipsrdidal propi 23947903  33.896.426
Ganancia (pérdida). atribuible o participaciones no

conirolodo(rzs ’ i i 191.466) (125.842)
Ganancia (pérdida) 23.854.437 33.770.584
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3.3 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresado en M$§)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

01.01.2014
al
31122014
M$

01.01.2013
al
31.12.2013
M$

[ Ganancia {pérdida)

| 23.856.437] 33.770.584 |

Componentes de Otro Resultados Integrales, antes de Impuestos

Diferencias de camblo por converslén, resultados actuariales y coberuras del

flujo de etectivo

_Gc:ncmcncs [pérdidas} por diferencias de cambio de conversién, antes de 579.687) 279 290
impuestos

Otrc? 'resullcdo integral, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios (322.647) 311.012
definidos

Ganancias {pérdidas} por coberluras de flujos de efective, antes de impuestos {93.425) 143.13%
Ciros resultados integrales, antes de impuestos

Qtros resultados integrales, antes de impuestos (995.75%) 733.371
::::;;s'fo o las gananclas relacionade ¢on ¢componentes de ofro resultado 104.734 (90.830)
Resvitado Integral total 22.967.412 | 34.413.125
Resuliado integral afribuible a los propietanos de la controladora 23.058.878 | 34.607.417
Resullado integral afribuible a participaciones no controladoras (71.466) (194.291)
Resvitado integral total 22.947.412| 34.413.125
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3.4 ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

(Expresado en M$)
01012014 | 01012013
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO BIRECTO Nota| 31.12.2014 31.12,2013
S mS

Rujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de operadén
Clases de cobro por actlvidades de operadén
Cobros procedentes de las ventas de bienes y préstacidn deservicios 433.182.782 380.279.857
Otros cobros {pagos) por actividades dela operacién 1.755.529 2.181.891
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios {303.851.572}) (257.109.288)
Pago a y por cuenta de empleados [26.265.258])]  {20.246.537)
Otros pagos por actividades de la operacién [53.827.090) {48.687.360)
Impuestos a las ganancias reembolsados {pagados) {11.431.719) {5.011.261)
Otras entradas (salidas}) de efectivo 241.146 {2.048.962)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operadén —39.303.818] 49.358.340
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) activdades de inverslén
Flujos de efectivo utilizados para obtener ¢l control de subsidiarias v otros negocios (4.285.000)] {16.571.850)
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras - {5.967.523)
Importes procedentes de la venta de propledades, planta y equipo 5.576.744 44.582
Compras de activos intangibles {1.388.712) (648.477)
Compras de propledades, planta y eguipo 14.2 {26.072.590)1  (19.306.980)
Importes {pagos) procedentes de otros activos de largo plazo {7.007.974} [9.026.643)
Efectivo y efectivo equivalente recibido a través de combinaciones de negocios - 1.049.043
Flujos de efectivo netos utllizados en actividades de Inversién {33.178.532}] (50.427.848)
Flujos de efectivo procedentes de activdades de finandadén
Importes procedentes de |a emisidn de acciones 34.252.836 24.442.763

- Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 42.597.745

- Importes procedentes de préstamos de corto plazo 19.132.289 5.404.600
Total Importes procedentes de préstamos 19.132.289 48.002.344
Pago de préstamos (5.888.474)| (13.657.329)
Intereses pagados (4.590.773) {843.077)
Dividendos pagados 203 (50.752.827}| (53.442.769)
Flujos de efacthvo netos procedentes de {utilizados en) actividades de finandadén (7.846.949)] 4501933
marementa {disminuddn) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de las camblos en (1.221.663) 3.432.425
la tasa de camblos
Efectos de la variacidn de tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (260.667) 29.053
naemento {disminudén) neto de efectivo y equivalentes al efeaho {1.482.330) 3.461.478
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o sjercicio 11.154.132 7.692.653
Efectivo y equivalentes al efectivo a final del periodo o ejerddo 9671.802 11.154.132
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LIQUIDEZ

Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Razén de fiquidez " Veces 0,46 1,48 -1,02
Razén acida ? Veces 0,36 1,15 0,79

1. Rozdn de liquidez = Activos comientes / Pasivos comentes

2, Rozdn acida = |Activos comientes — inventario )/ Pasivos corientes

Los indicadores de liquidez se ven a afectados debido al traspaso del pasivo financiero de
largo plazo a corto plazo en Colombia.

ENDEUDAMIENTO

Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Razén de endeudamiento !” Veces 1,21 1,11 0,10
Proporcién de deudas corrientes @ % 64,8% 24,7% 40,2%
Proporcién de deudas no corrientes @ % 35,2% 75,3% -40,2%
Deuda financiera Neta / Patrimonio * Veces 0,53 0,47 0,06

Razén de endeudamiento = Total posivos / Patimenio.

Proporcién deudas comientes = Pasivos comientes / Total pasives.

1

2.

3.  Proporcién de devdas no comentes = Pasivos no corrientes / Total pasivos.
4

Deudo financiera neta /Patrimonio = {Olros pasivos financieros - efectivo v equivalentes al efectivo) / Patrimaonio.

Los indicadores de endeudamiento se ven afectados por el incremento en los pasivos
financieros debido a la foma de préstamos, aumento del pasivo por impuesios diferidos, otros

pasivos no corrientes y por el traspaso en la deuda financiera de largo plazo a corto plozo.
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Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Rentabilidad de! patrimonio ! % 17,9% 25,6% -7,7%
Rentabilidad de! activo ® % 8,1% 12,1% -4,0%
EBITDA® MMS 49.124 56.014 -12,3%
Resuitado ODI ¥ MM$ 23.856 33.771 -29,4%

1.  Reniabilidad del patimonic = Ganancia {Pérdida) / Patrimonio.

2. Reniabilidod del activos = Ganancia {Pérdida) / Total activos.

3. EBITDA = Ganancia bruta - Gastos operacionales* + Depreciocién + Amortizacién,

4.  Resultado DDI = Resultado después de impuestos,

* Gaslos operacionales = Fletes, Remuneraciones, Gastos del Personal, mantencién de Cilindros, Instalaciones y Semvicios al Cliente,
Mantenciones e Infraestruciura, Re inspecciones de Estanques y Medidores, Gastos de Instalaciones y Ventas, Asesorias, Informética,
Insumos de Administracion, Markeling, Comunicaciones, Aregndo, Honoranos, Suscripciones y Donaciones, Impuestos, provisiones y
Gastos de Trarsporte,

Los indices de rentabilidad se ven reducidos debido a la disminucidn del resultado después
de impuestos por los efectos mencionados anteriormente.
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A la fechaq, el Emisor no tiene créditos preferentes.

3.6 Créditos Preferentes

3.7 Restricciones al emisor en relacién a otros acreedores
A la fecha, no existen.
3.8 Restricciones al emisor en relacién a la presente Emisién

La presente emision estd acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo 4.5
Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos” del presente Prospecto. A modo
de resumen, se describe a continuacidon el principal resguardo financiero de indice de la
presente emision

Patrimonico minimo: El Emisor deberd mantener al cieme de cada trimestre de los
Estades Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000 pesos.

Para determinar el Patrimonio de los Estadoes Financieros se considerard como Total
Patrimonic, a la suma del valor del patiimonio y de los participaciones no
controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentfas "Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora” vy
“Paricipaciones No Controladoras” respectivamente,

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberG@ mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razdn entre [Total Pasivo Financiero Neto] y [Totlal Patimonic], en adelante
“Nivel de Endeudamiento Financiero", no superior a 1,5 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se
considerard como:

Total Pasivo Financiero Neto, significard lo suma de la cuenta Otros Pasivos Financieros
corrientes y no comienies neta de la cuenta Efectivo y Equivalenies al Efectivo del
Estado Consolidado de Situacion Financiera Clasificado del Emisor;

Total Patrimonio, corresponderd a g suma del valor del patimonio v de los
paricipaciones no controladoras, que en los Esiados Financieros del Emisor se
encueniran contabilizados en las cuentas "Total Patrimonio Atribuible a los Propiefarios
de la Controladora” y “Participaciones No Conftroladoras” respectivamente,

Se hace presente que al 31 de diciembre de 2014 el Nivel de Endeudamiento
Financiero comesponde a 0,53 veces, y un Patrimonio de $132.977.938.
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Antecedentes legales
411 Acuerdo de emisién

Por acuerdo adoptado en sesidn de Directorio de la Compaiiia celebrada con fecha 25 de junio de
2014, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 2 de julio de 2014, en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, se acordd la emision de bonos por lineas de titulos de deuda
desmaterializados {los “"Bonos"), en los términos de los contratos de emisién de Bonos por linea
("Contraio de Emisidn"” o la "Linea").

41.2 Escritura de Emisién.

Et Contrato de Emisién se otorgé en ta Notaria de Santiage de dofa Maria Gloria Achardn Toledo con
fecha 11 de julio de 2014, bajo el repertorio N° 39.530, modificado por escritura publica otorgada en la
Notaria de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha 29 de octubre de 2014, bajo el repertorio N®
58.563.

4.2 Inscripcién en el Registro de Valores.
N° 801 del 4 de febrero de 20135.
4.3 cédigo nemotécnico.
Pendiente.
4.4 Caracleristicas de la emisién.
441 Emisién por monto fijo o por linea de litulos de devda.
La emision que se inscribe corresponde a una linea de titulos de deuda.
442 Monto maximo de la linea.

El monto maximo de la Linea serd el equivalente en Pesos a la suma de UF 3.500.000. Del mismo modo,
el monto de caopital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superaré el monto de UF
3.500.000.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada emisidén con cargo a la Linea se especificard si los Bonos emitidos
con cargo a ella se expresardn en Unidades de Fomento o en Pesos. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones nominales en Pesos, la equivalencia de la UF se determinard a la fecha de cada
Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisidon y, en todo caso, el monto
colocado en UF no podrd exceder el monte autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocaciéon de cada emision con cargo @ la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias
hdbiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva colocacion dentro de
la Linea, por un monto de hasta el 100% del mdximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el page de los instrumentos que estén por vencer.
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Los Partes dejan constancia que con misma fecha y en la misma Notaria suscribieron la Linea
10 Afos. Para estos efectos, si bien el monto maximo de la Linea es por hasta UF 3.500.000, la
primera colocacién de Bonos bajo la Linea y bajo la Linea 10 Afos, conjuntamente, no
podran exceder ia suma de UF 3.500.000. A mayor abundamiento, en forma posterior a la
primera emision, el Emisor podra suscribir Escrituras Complementarias con cargo a la Ltinea y la
Linea 10 Afos por el saldo disponible en ellas para eventuales futuras emisiones vy
colocaciones de Bonos, sujetas cada una de ellas a las autorizaciones respectivas que el
Directorio otorgue en su opertunidad.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea vy colocados a la
fecha de la renuncia, con lo autorizacién expresa del Representante. Esta renuncia y la
consecuente reduccién del valor noming! de la Lineq, deberdn constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante y ser comunicadas por el Emisor al DCV y a la
Superintendencia dentro de los 10 dias comidos siguientes al otorgamiento de la escritura
publica de modificacion. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado.
Desde ya el Representante se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la
Lineq, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
outorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo @ la Linea de Bonos y el
monio nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de Bonos, se determinard
en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las respectivas
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo ¢ la Linea de Bonos. Toda suma que
represenien los Bonos en circulacién y los Bonos que se colocarén con cargo a la Linea de
Bonos, se expresardn en Unidades de Fomento, segun el valor de esta unidad a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se emita con carge a ta Linea. En aquelles casos en que
los Bonos se emitan en Pesos, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emision y el
saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos, se establecerd su equivalente en Unidades
de Fomento. Para estos efectos se estard, al valor de la Unidad de Fomento vigente a la
fecha de cada Escritura Complementaria que se emita con cargo ala Linea,

443 Plazo de véncimiento de la linea.

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracién de 30 anos contado desde la fecha de
su inscripcién en el Regisiro de Valores de la SVS, dentro del cual tendré derecho o colocary
deberdn vencer las obligaciones con cargo @ la Linea. No obstante lo anterior, la Ultima
emision y colocacion de Bones que se efectie con cargo a la Linea de Bonos podrd tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionadoe plazo de 30 afos, para
lo cual el Emisor dejard constancia en el respectivo instrumento ¢ titulo que dé cuenta de
dicha emisién y colocacién, del hecho que se trata de la Uliima que se efectia con carge a
la Linea de Bonos.
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44.4 Bonos al portador, a lo orden o nominativos.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén al portador,
445 Bonos materializados o desmateriglizados.

Los fitulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén desmaterializados.
446 Rescate anticipado.

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podrd rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y en su case, los términos, las
condiciones, las fechas y los periodos correspondientes.

En caso de establecerlo en la Escritura Complementaria, el Emisor estard facultado para
rescatar anficipadamente los Bonos, al mayor valor enire;

(i) el equivalente al salde insoluto de su capital debidamente regjustado, si corespondiere,
mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o

(i} el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo descontados a la Tasa de
Prepago.

En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante notaric piublico para determinar los Bonos que se rescatardn. Para estos efectos,
el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carfa entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo
menos 15 Dias Hébiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de UF 0 Pesos, segun comesponda,
que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuard el sorteo v el dia,
hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no
serd un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos,
el DCV v los Tenedcres de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de la diligencia por €l
respeciivo notario en la que se dejard constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta
serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario anle el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorieo debera verificarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5
Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo el Emisor publicard por una vez en el Diario, la lista
de los Bonos que, segun el sorteo, serdn rescatados anticipadamente, sefaldndose el nomero
y serie de cada uno de ellos. Ademdas, el Emisor remitird al DCV copia del acta a méds tardar al
Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién detl sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depédsito en el DCV, se
aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
han sido rescatados. conforme lo dispuesto en el articulo ¢ de la Ley det DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple la tolalidad de los Bonos en circulacidn, el
Emisor publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se noftificard al
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Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos 30 Dios Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se efectie el rescate anticipado. tigualmente, se procurard que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipade deberd ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y regjustes
de los Bonos rescatados se devengardn solo hasia el dia en que se efectie el rescate
anticipado.
44.7 Garontias.

La Emisidon no contempla garantias. salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 v 2.479 del Cédigo Civil,

448 Uso general de los fondos.
Los fondos provenientes de la colocaciéon de los Bonos comrespondientes a lo Linea se
destinaran a los fines generales del Emiscr, incluyendo tanto el financiomiento de sus
inversiones, como el refinanciamiento de sus paosivos de corto y largo plazo,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera.
449 Uso especifico de los fondos.
El uso especifico de los fondos quedard establecido en cada Escritura Complementaria,
4410 Clasificaciones de riesgo.
Feller Rate: AA-, con tendencia "Esiable”
Humphreys: AA, con tendencic "Estable”
Durante los 12 meses previos a la presentacion de esta solicitud, ni la sociedad ni las lineas de
bonos cuya inscripcién se solicita han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares,
de caracter preliminar, por parte de otras entidades clasificadaoras.
4.4.11 Caracteristicas especificas de la emisién.
44.11.1 Monto Emision a Colocar.
Serd aquel que se establezca en las comrespondientes Escrituras Complementarias.,
44.11.2 Series y/o sub-series.
Serdn aquellas que se establezcan en las carespondientes Escrituras Complementarias.

4.411.3 Cantidad de Bonos.

Ser& aquella que se establezca en las correspondientes Escrituras Complemeniarias.
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44114 Cortes.
Serd aque! que se establezca en las comespondientes Escrituras Complementarias.
44.11.5 Valor Nominal de las Series.

Serda aquel que se establezca en las corespondientes Escrituras Complementarios.

44116 Reajustable/No Reajustable.

Se determinard en las comespondientes Escrituras Complementarias.

4.4.11.7 Tasa de Interés.

Se determinard en las corespondientes Escrituras Complementarias.

44.11.8 Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes.

Se determinard en las comespondientes Escrituras Complementarias.
44119 Tablas de Desarrollo.
Se determinardn en las comespondientes Escrituras Complementarias.
4.4.11.10 Fecha Rescate Anficipado.
Se determinara en las correspondientes Escrituras Complementarios,
4.4.11.11 Plazo de Colocacion,
Serd aquel que se establezca en las comrespondientes Escrituras Complementarias.
4.4.11.12 Procedimiento para bonos convertibles.
No comresponde,

44.11.13 Régimen tributario aplicable.

Los bonos gque se emitan en virtud del Contraio se acogen al régimen iributario establecido
en el articulo 104 de ta Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero
824 de 1974 y sus modificaciones, a menos que se indique lo contrario en la respeciiva
escritura complementaria, caso en el cual se entender@ que se rigen por el régimen tributario
normal, es decir, que no se acogen a lo dispuesto en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto

a la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero 824 de 1974 y sus modificaciones.
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4.5 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacién emitidos con carge a la Linea, éste se sujetard a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion chilena:

1)

(i)

Cumplimiento de la Legistacién Aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho
cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos,
tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles
e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de ccuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso,
se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con
IFRS.

Sisternas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor deberd establecer vy mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las
instrucciones de la SVS, como asimismo, contratar y mantener a una empresa de
auditoria exlerna de reconocido presiigio y registrada en la $VS para el examen vy
andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma deberd emitir una
opinién ol treinta v uno de diciembre de cada afo. No obstante lo anterior, se
acverda expresamente que:

(i} en casc que por disposicion de la SVS, se modificare la normaiiva contable
actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, v ello afecte una o mdas
restricciones contempladas en la cldusulo 9 del Contrato y/o las definiciones
sencladas en la seccidn Definiciones que se relacionen con la referida cldusula ¢ del
Contrato y/o cualquier otra cldusula o seccién del Contrato.

{ii) se modificaren por la entidad competente facultada para emitir normas contables,
los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros, el Emisor deberd, dentro del plazo de 15 Dias Hdabiles contados
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejodas por primera vez en sus
Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de 20 Dias Habiles contados también desde que
laos nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, solicitard a sus auditores externos para que en el plazo de 30 dias corridos
procedan a adaptar ias obligaciones indicadas en la cldusula $ del Contrato y/o las
definiciones sefaladas en la seccidn Definiciones que se relacionen con la referida
clausula 9 del Contrato y/o cualquier otra clausula o seccidon del Contrato segin la
nueva situacion contable. El Emisor v el Representante de los Tenedores de Bonos
deberdn modificar el Contrato a fin de qjustaro a lo que detferminen los referidos
auditores, dentro del plazo de 10 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su inferme, debiendo el Emiscr ingresar a la 3VS la solicitud relativa
a esta modificacion al Contrate, junte con la documentocion respectiva. El
procedimiento antes mencionado deberd estar completade en forma previa a la
fecha en que deban ser preseniados los Estados Financieros ante ia SVS por parte del
Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquél en que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros. Para lo anterior no se
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necesitard de consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una
publicacién en el Diario, y en case de suspensién o desaparicion de éste, en el Diario
Oficial, la cual deberd efectuarse dentro de los 10 Dias Hébiles siguientes a fecha en
que la $V3$ emita el certificado respective aprobando la modificacion del Contrato. En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado
conforme ql procedimiento anterior, las infracciones que se produzcan con motivo del
cambio de las normas contables ulilizadas en los Estados Financieros del Emisor antes
de tal modificacién, no serén consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato en los términos de la cldusula 10 del mismo y/o alguna olra seccidon del
Contrato. Una vez modificado el Contrato conforme a lo antes sefialado, el Emisor
deberd cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva
siluacién contable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias conlables, y en ningln caso aquéllos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que ofecten al Emisor. Todos los gastos
que se deriven de lo anferior, serdn de cargo del Emisor.

Entrega de Informacién. Enviar ¢l Represeniante de los Tenedores de Bonos, mediante
comeo electrénico, en el mismo plazo en que deba entregara a la SVS, copia de toda
la informacidén que conforme ¢ la legislacion chilena esté obligado a enviar a ésta,
siempre que no tenga la calidad de informacidn reservada, segun ésta se define en la
Norma de Cardcter General nimero 30 de la SVS y sus modificaciones posteriores. El
Emisor deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correq glecirdnico, en el mismo plazo en que deban enfregarse a la SVS, copia de sus
Estados Financieros trimestrales y anuales consclidados, en la forma que estos sean
requeridos por la SVS. Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores
de Bonos, mediante correo electrénico, copias de los informes de clasificacion de
riesgo de la emisién, a mas tardar dentro de los 10 dias habiles después de recibidos
de sus clasificadores privados. El Emiscr se obliga fambién a enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos toda informacion importante relativa al incumplimiento de
cualgquiera de sus obligaciones asumidas en el Contrato de Emision, y cualquier otra
informacién relevante que requiera la SVS acerca de él, que comresponda ser
informada a acreedores y/o accionistas. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, deniro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la $VS , una carta con el mismo formato del anexo
Uno det Contrato de Emision protocdalizade con fecha, en la Notaria de dofia Maria
Gloria Achardn Toledo bajo el nimero 6.253 , donde se sefiale que el Emisor se
encuenira en cumplimiento continue y permanenie de las obligaciones contraidas en
el Contrato de Emisién, particularmente de la clausula 9 del Contrato, asi como los
datos e informacion necesaria para reglizar el cdlculo de los indicadores financieros
senclados en los nomeros 4 y 5 del Contrato de emisién. El nivel de cumplimiento del
Nivel de Endeudamiento Financiero y del Patrimonio Minimo, segun se definen mds
adelante deberd informarse en la nota respectiva de cada Estado Financiero que sea
presentado a la $VS, indicando ademdas su forma de cdiculo y valor. En caso de no
cumplir con los limites establecidos por primera vez, la nota de los Estados Financieros,
deberd indicar que coresponde g la primera ocurrencia. En caso de repetirse el
incumplimiento de los limites establecidos por segunda vez en el Estado Financiero
inmediatamenie siguiente deberd indicarse que corresponde al segundo evenio, v
que se originaria la causal de incumplimiento a que hace referencia la Cldusula 10
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nomero 3 del Contrato de Emisién, haciendo referencia ademds a los valores
calculados en el anterior Estado Financiero de manera comparativa. La informacién
sefalada en los 2 Ultimes pamafos precedentes deberd agregarse e indicarse en la
comunicacién contenida en el Anexo Uno.

Patrimonio minimo. El Emisor deberdé mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000. Para determinar el
Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como:

Total Patrimonio, a la suma del valor del patimonio ¥ de las paricipaciones no
controladoras, que en los Estados Financieres del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora” v
“Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Nivel de Endeudamiento Financiero: Ef Emisor deberd mantener al cierre de cada
timestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razén entre [Total Pasivo Financiero Neto] y [Total Patrimonio}, en adelante
“Nivel de Endeudamiento Financiero”, no superior a 1,5 veces. Para determinar el Nivel
de Endeudamiento Financiere en los Estados Financieros, se considerarG@ como:

a / Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Otros Pasivos
Financieros corrientes y no cormrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al
Efectivo del Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado del Emisor;

b / Total Patimonio, comesponderd a la suma del valor del patimonio y de tas
participaciones no controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encueniran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios
de la Controladora” y "Participaciones No Controladoras” respectivamenie.

Garantias. El Emisor no podrd constituir garantias con el objeto de garantizar nuevas
emisiones de bonos, o cualquier otra operacion de crédito de dinero existente o que
contraigan en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas las
garantias olorgadas por el Emisor exceda del diez por ciento del Total de Activos del
Emisor. No obstante lo anterior, para estos efectos no se consideraran las siguientes
garantias reates:

(i} tas vigentes a la fecha del Contrato de Emisidn;

{ii) las garantias otorgadas a favor de proveedores del Emisor y de sus Filiales;

(i) garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al
Contrato de Emisidn, siempre que la respectiva garantio recaiga sobre los expresados
activos;

{iv) garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
el saldo de precio de acciones ¢ derechos sociales de sociedades que paricipen en
las areas de negocio del Emiser, siempre que la respectiva garaniia recaiga sobre las
expresadas acciones o derechos sociales;

{v) garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales Relevantes o
viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;

{vi} garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione o se absorba
con el Emisor o sus Filicles Relevantes o se constituya en su filial;
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{vi) garantios scbre activos adquiridos por el Emisor o sus Filiales Relevantes con
posterioridad al Contrato de Emisidon, que se encuentren constiluidas antes de su
compra;

{vii} las garantias cuye oforgamiento sea obligatorio conforme a ia legislacion
aplicable, o su constituciéon emane de laley; y

(ix) proroga, renovacion, sustitucién o reemplazo de cualquiera de las garantias
mencionadas enlos puntos (i} a (viii} anieriores, ambos inclusive,

No obstante, el Emisor siempre podrd otorgar garantias reales a nuevas emisiones de
bonos 0 a cualquier otra operacién de crédito de dinero u otros créditos, distintos de
los indicados en los puntos (i) a (vii) precedenies, si previa o simulidneamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los
Tenedores de Bonos que se hubieren emitido con cargo a la Linea. En este caso, la
proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos considerando para estos efectos el valor de
la garantia y el monto de la obligacién garantizada, quien, de estimara suficiente,
concurird al otorgamiento de tos instrumentos constitutivos de tas garantias a favor de
los Tenedores de Bonos.

La informacién respecto del cdélculo y cumplimiento del indice de Garantias serd
revelada en las notas de cada uno de |los Estados Financieros del Emisor.

Seguros. Contratar y mantener seguros que protejan  razonablemente los activos
operacionales del Emisor, de acverdo a las practicas usuales de la industria donde
opera el Emisor y en la medida que los seguros respectivos se encuentren disponibles
en condiciones comerciaimente razonables para el Emisor en los mercados de
seguros, sean estos nacionales o intemacionales.

Clasificadoras de Riesgo. El Emisor deberd contratar y mantener en forma continua e
ininterrumpida o 2 clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS en tanto se mantenga
vigente la Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazados
en la medida que se cumpla con la obligacion de mantener dos de ellas en forma
confinua e ininterrumpida en tanto se mantengan vigentes las emisiones efectuadas
de conformidad con la Lineo.

4.6 Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el

Confrate de Emision.

El Emisor otorgard una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos
en virud de esta Linea. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los Tenedores
de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que estos Ultimos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos tomado con el quérum establecido en el ariculo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podrdn hacer exigible integra vy onticipadamente el capital insoluto y los
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intereses devengados por la ietalidad de los Bonos, como si se fratara de una obligacion
de plazo vencido, si ocuriere cualquiera de los siguientes eventos:

Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago del capital de los Bonos o
de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos, y tales pagos no fueren hechos
deniro de los 3 Dias Habiles Bancarios contados desde lo fecha de sus respectivos
vencimientos, sin perjuicio de la obligacidn de pagar los intereses penales que
correspondan, segun lo sefialado en el Contrato de Emisién, No constituird mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos olorgados o
suscritos con motivoe de las obligaciones de informacién a que hace mencién el
Contrato de Emisién o en las Escrituras Complementarias que se otorgaren al emitir los
Bonos con cargo o la Lineq, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta.

Si el Emisor infringiera las cobligaciones adquiridas en virlud de ta Clausula 9, a
excepcioén de las reglas que siguen. Se considerard un Evento de Incumplimiento
respecto de los nimeros 3, é y 7 del punto 4.5 precedente si no se hubiere subsanado
tal infraccién deniro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo cedificado, un aviso
por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccidén y se exija remediario.
Para dar cumplimiento a lo anterior, el Emisor se obliga a enviar al Represeniante de
los Tenedores de Bonos, mediante comeo cerlificado tan pronto como el hecho se
produzca o flegue al conocimiento de su Directorio o de sus altos ejecutivos, toda
informacién relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en
virtud del Contrato de Emision. En el caso de los indicadores definidos en los nimeros 4
vy 5 del punto 4.5 precedente referidos al Patrimonio Minimo y Nivel de Endeudamiento
Financiero, se considerar@ un Evento de Incumplimiento si el Emisor infringiera las
obligaciones adquiridas en dichos numerales y no hubiere subsanado tal infraccién en
el préximo Estado Financiero trimestral conseculivo al primer Estado Financiero en que
se produjo la infraccién de lo dispuesto en la Cléusula 9 nimeros 4 y/o 5 del punto 4.5
precedente.

Si el Emisor incurriera en cesacidon de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesidn general o abandono de
bienes en beneficic de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor
fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en
quiebra o inscivencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contfra del
Emisor tendiente a su disolucién, liquidacién, reorganizacion, concursg, proposiciones
de convenic judicial o extragjudicial o ameglo de pago, de acuerde con cualquier ley
sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacidon de un sindico, interventor u otro
funcicnario similar respecto del Emisor o de parle importante de sus bienes, o si el
Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos senalados
precedentemente en este numero, siempre que, en el casoe de un procedimiento
judicial iniciado en contra del Emisor, €l mismo no sea objetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor con antecedenies escritos y fundados ante los
ribunales de justicia, denfro de los 30 dias siguientes a la fecha de inicio del aludido
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procedimiento o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa
de sus intereses. No cbstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en
contra del Emisor, necesariamente deberdn fundarse en uno o mas titulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunio, excedan de UF 500.000. Para todos
los efectos de este pdamrafo, se considerard que se ha iniciado un procedimiento,
cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor.

(v) Si el Emisor incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a
bancos o cualquier ofro acreeder, provenientes de una o mas obligaciones vencidas
0 exigidas anticipadamenie que, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del
Total de Activos del Emisor, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30 dias siguientes
a la fecha de la mora y/o a la fecha de pago de esa obligacién no se hubiera
expresamente prorrogado o renunciado. Se considerard que existe mora en el page
de cualquiera suma de dinero, para estos efectos, cuande se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y este Ollimo no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante
los fribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial demandando el pago
de la pretendida obligacién impaga. o en el plazo procesat que de acverdo a la ley
tenga para la defensa de sus infereses.

(vi) Si cualguier obligacion del Emisor se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por
aceleracion o por cualquiera otfra causa), siempre que no se trate de un pago
anticipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualquiera de los casos mencionados en este nUmero, se tfrate de una o mds
obligaciones que, individuaimente, o en su conjunio excedan el 5% del Total de
Activos del Emisor. Se considerard que se ha hecho exigible anficipadamente una
obligacién cuando se hayan notificade las acciones judiciales de cobro en conira del
Emisor y este Ultimo no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30
dias siguientes a la fecha en que se notifique judicialmente la respectiva accién
judicial demandando e! pago anticipado de la respectiva ckligacion, o en el plazo
procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

(vii}  Si el Emisor se disclviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo

menor al plazo final de amortizacion y pago de los Bonos que se emitan en
conformidad con la Linea,

4.7 Montos de las restricciones a que estd obligado el Emisor.

Mientras esté vigente la emision de bonos, el Emisor deberd mantener los indicadores
descritos en el numeral (iv) del punto 4.5 precedente del Prospecto.
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5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Procedimiento de colocacién

La colocacién se hard a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo v otra. Esta podrd ser realizada por
medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la ley, tales como remate en bolsa o
colocacion privada, entre ofros.

Atendido que los Bonos seran desmaterializados, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electrdnico y no como ldmina fisica, el Emisor ha designado al DCV, a efectos de
que mantenga en depdsito los Bonos. El DCV, medianie un sistema electrdnico de
anotaciones en cuenta, recibird los fitulos en depdsito, para luego regisirar la colocacién
redlizando el iraspaso elecirénico comrespondiente.

La cesidon o transferencia de los bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar
depositado en el DCV, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en
la del que adquiere, en base a una cemunicacién escrita o por medios electronicos que los
interesados enfreguen al custodio. Esta comunicacion ante el DCV serd titulo suficiente para
efectuar tal tfransferencia.

5.2 Colocadores
Larrain Vial S.A. Corredora de Belsa y BCl Corredor de Bolsa S.A.

9.3 Relacién con los colocadores

El Emisor y Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa tienen en comun al director litular José Miguel
Barros Van Hovell 1ot Westerflier.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actuaimente ubicada en Teatinos
220 piso 5, ciudad y comuna de Sontiago en horario bancario normal de atencidn al piblico.
Bl Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenia del
Emisor.

En caso de reemplazo del Banco Pagadeor, el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si @n ella nada se dijese.

6.2 Forma en que se avisard a los tenedores de bonos respecto de los pagos

Los inlereses, las amortizaciones de capital y cualquier ofro pago con cargo a los Bonos,
segun corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el
DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del
DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV.

No se efectuard aviso alguno a los Tenedores de Bonos.

6.3 Informes financieros y demds informacién que el Emisor proporcionard a los tenedores
de bonos

El Emisor enviara al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo en que deba
entregarla a la $VS$, copia de toda la informacidén que conforme a la legislaciéon chilena esté
obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga la calidad de informacién reservada, segun
ésta se define en Ia Norma de Cardcter General nimero 30 de la SVS v sus modificaciones
posteriores.

El Emiscr deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a ta SVS, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anucles consolidados, en la forma que estos sean requeridos por la
SVS.

Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo
electrénico, copias de los informes de clasificacién de riesgo de la emisidn, a mdas tardar
dentro de los 10 dias hdbiles después de recibidos de sus clasificadores privados.

El Emisor se obliga también a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda
informacién importante relativa al incumplimiento de cualguiera de sus obligaciones
asumidas en el Contrato de Emision, y cudlquier otra informacion relevante que requiera la
SVS acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas,

Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en gue deban entregarse 10s Estadoes Financieros @ la $VS, una carta con el
mismo formate del anexe Uno adjunto al Contrato de Emisidén protocolizado con fecha, en la
Notaria de dofia Maria Gloria Achardn Toledo bajo el nomero 39.530, donde se senale que el
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Emisor se encuentra en cumplimiento continuo y permanente de las abligaciones contraidas
en el Contrato de Emisién, particulammente de la clausula 9, asi como los datos e informacion
necesaria para realizar el cdlculo de los indicadores financieros sefialados en el los nimeros 4
y 5 de la clausula ¢ del Contrato de Emision,

49



ﬂJ EMPRESAS LIPIGAS

7.0 OTRA INFORMACION
7.1 Representante de los tenedores de bonos
Banco BICE, con domicilio en Teatinos nimere doscientos veinte, comuna y civdad de
Santiago. Ef teléfono del Banco es 02-2692 2000.
7.2 Encargado de la custodia
No comresponde.
7.3 Perito{s) calificado(s)
No cormresponde.

7.4 Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia y
perito(s) calificado(s}

No existe relacidn de propiedad entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los
principales accionistas y administradores de la enfidad Emisora, debiendo sefalarse en todo
caso que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

7.5 Administrador extraordinario
No corresponde.

7.6 Asesores legales externos
Philippi, Yrarrdzaval Pulido & Brunner Abogados Lida.

7.7 Auditores externos

PricewaterhouseCoopers
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V. Contratos de Emision de Bonos
A. Lineq 800 (Serie A, Serie B y Serie C)
B. Linea 801 (Serie D y Serie E)
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REPERTORIO N° 39.52%.—

2 Protocolizacién N° 6.252.-

3
4
5
6 - CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
- 7 . POR LiNEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS
8
9 EMPRESAS LIPIGAS S.A.,
10 como EMISOR
1 ' Y
12 : BANCO BICE, .

P =1 . : i
= 13| como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS y BANCO PAGADOR
= N -
| = .

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a once de julio del afio dos
17|mil catorce, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena,
18|abogado, - Notario Piblico de la Cuadrag_ésima Segunda Notaria
s9|de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio nimerc ciento
20|lcincuenta, oficina seiscientos cuarenta v ‘siete, piso seis,
2i|comparecen: /Uno/ don Angel Francisco Mafucci Solimano,.
22{chileno, casado,’ ingenieré comercial, c;édula nacional de
- 23|identidad numerc cinco millones quinientos cincuenta y nueve
. 24|lmil seiscientos ochenta y nueve guién uno y don- Osvaldo Rubén
25|Rosa Ageitos, arxgentino, casado, contador publico, cédula de
26|identidad para extranjeros numero catorce millones
77|setecientos treinta y cuatro mil ciento cuarenta y cuatro
28|guidén k., éimbos en representacién, segun -se acreditara, de

29 |[Empresas Lipigas S.A., sociedad andnima. cerrada, rol unico

®|tributario numero noventa y seis millones novecientos
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veintiocho mil guinientos diez guién .k, todos domiciliados en
calle Apoquinde numero cinco mil cuatrocientos piso quince,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, en adelaﬁte'también
e indistintamente “Lipigas": o el “Emisor”{ y /Dos/ don

Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula|

nacional de identidad numero seis millones ciento ochenta y|.

siete mil -trescientos siete guién .cuatro y don Joaquin Izcue
Elgart, chilenq, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad numero dieciséis milloneé cuatrocientos treinta
mil trescientos dos guién cero, ambos en .representacién,
segin se . acreditarda, de BANCO BICE, rol danico ‘tributario
nimero noventa & siete millones ochenta mil guién‘K, empresé
autorizada para desarrollar‘actividades bancarias éﬁ Chile,
todos domiciliados en calle Teatinos nﬁmerq doscign;os
Qeintq, comuna y ciudad de_Santiagq, éompaieciendo eﬁ'caLidad
de Representante de los Tenedores de B;nos y como Banco|.
Pagador, en adelante indistintamente el “Representante de los
Tenedores de Bonos”, el “Banco” o el -“Repfésentante”- o el
"Banco Pagador” cuando concurra en esta Gltima calidad. Sin
perjuicio de 1lo ;ﬁterior, cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma copjunta, se denominarin las “Parﬁes”
Y, en forma individual, podran denominarse la “Parte”; los

comparecientes mayores de edad, quienes  acreditan sus

identidades con las cédulas citadas y exponen: Que, en

conformidad a la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco,
sobre .Mercado de Valores, en adelante también la “Ley de
Mercade de Valores”, la Ley namero dieciocho mil cuarenta y

seis, sobre Sociedades Anédnimas en adelante también la “Ley

.sobre Sociedades Anénimas”, y su Reglamento, las . normas

pertinentes dictadas por la Superintendencia de Valores yi .
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; |Seguros, en adelante e indistintamente la “Superintendencia”
2.°‘“SV$"' la Ley numero dieciocho mil ochocientos seteﬁta ¥
' 5 seis sobre Entidades. Privadas de Depdsito y Custodia de
4 |Valores, en adelante la “Ley del DCV”, el Reélamento de la
‘s.|Ley del DCV, en adelante el “Reglamento del DCV”, el
.¢ |Reglamente Interno del Depdsito Central de Valores S.A.,
7 Dep051to de Valores, en adelante el “Reglamentollnterno del
g |PCV”, las normas legales o reglamentarias aplicables a la
g lmateria, y de conformldad a lo acordado por el Directorio del
iwlEmisor, en sesidn extraordinaria celebrada con fecha
1 |veinticinco de junio de dos mil catorce, las Partes vienen en
celebrar un coqtrato'de emié;én de bonos por linea de titulos
de degda, de éq@éllos definidos en el inciso final del
+|apticulo ciento cuatro de. la Ley de Mercado de Valores, en
Ldelante e indistintamente el "Contrate de Emisién por Linea"
6 el "Contrato de Fmisién" o el "Contrato”, cuyos bonos seran
emitidés por Lipigas, actuando el Banco como representante de

las personas naturales ¢ juridicas que adguieran los bonos

emitidos en conformidad al Contrato y como Banco Pagador. Las
20 eﬁisiépes de bonos que se efectlen con cargo al Contrateo, en
21ladelante también los "Bonos", en virtud de la suscripcién de
22|las resﬁectivas-.escrituraé pﬁblicag complementarias, en’
23 adelén;e rambién las “Escrituras CGmplementériasf, .serén
2¢|desmaterializadas, para ser colocados en el mercado en
- 25|general, y los Bonos seran deposita&os en el Depdsito Central
26|de valores S.A., bepésito de Valores, en adelante también el

z7|*pcv”, todo de conformidad a las estipulaciones gque siguen:

s|pEFINTCIONES: Sin perjuicio de otros términos definidos en

2|leste Contrato, los términos gue a continuacién se indican,

3|tendran los siéuienéeé significados: Uno. "Agente, Colocador”,
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significard Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa u otra

entidad que 'en el future pueda ser designada unilateralmente

por ‘el Emisor en su reemplazo. Des. “Banco de Referencia” o
“Bancos de Referencia”, los s;iguientes Bancos © sus sucésores
Iegales:- Banco de. Chile, Banco Bilbkao Vizcaya' Argentarial
Chile, Banco Santander-~Chile, Banco del Estado de Chile,|.

Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca,

Banco BICE y Banco Security. No obstante, no se considéraran

como Bancos de Referencia a aquellos que en el futpro_lleguen
a ser relacic;nados con el emisor. '.l;res. “Bahco Pg.'gaddr", el
Banco BICE. Cuatre. “Bono” o' “Bonos”, uné ¢ més de los bonos
emitidos de conformidad con este Contrato en cualqgiera de
sus series o éub—éerie,s. Cinco. “Contrate de Emi',s'-:i:én poxr
Linea”, "Contrato de Emisién” o el "Cont:éto", el presente

instrumento y cualquiera escritura posterior .modificatoria

'y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo (.'._'{ué'

se protocolicen al efecto. Seis. “DCV”, significaré‘Depésito
b

" Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Siete. "Dia

bl .
"H&bil", los dias que no sean domingos y festivos; y por "Dia

Hibil 'Bancario", aquél en que los bancos e insfituciones
financieras abran normalmente sus puertas al piblicoe en
Santiago de. Chile, para ‘el ejercicio de las Ioperacidnes:
propias de su giro. Ocho. "Diario", significara el periédiéo

“El Mercuric”, y si éste dejare de existir, el periddico “La

.Tercera”. Nueve. “Duracidén”, Se entenderd por duracién de un

instrumento al proﬁedio ponderado, expresado en afios, de los
plazos de 'sug- flujos de caja remanentes 'a 'la fecha . de
evaluacién. Para tal efecto, se entiende como los
ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos ae

caja remanentes, descontado .a una tasa determinada, como

v
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porcentaje de la suma total de dichos .valores presente. Diez.
“Emisor”, Empresas Lipigas S.A. Once. “Escrituras
Complementarias”, las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisién, que deberéan otorgarse con motivo de
cada emisién con cargo a la Linea y que contendradn las
especificaciones de los Bonos gque se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y <demas condiciones
especiales gue se sefialan en el presente Contrato de Emisidn
g|Y en cada una de las Escrituras Complementarias. Doce.
"Egtados Financieros", corresponde a los estados financieros
que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar peridédicamente a la Superintendencia de Valores y
ﬁ/eguros de conformidad a la normativa vigente y gque incluye
el Estadd Consolidado de Situacidén Financiera Clasificade, el
Estado Consolidado “de Resultados por Funcién, el Estado
Consolidado de Resultados Integrales, el Estado Consolidado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado Consolidado de

Flujos de Efectivos y las notas complementarias. Se -deja

constancia que las menciones hechas en este Contrato a las

xlcuentas o partidas de los actuales Estades Financieros,

o [corresponden a aquéllas definidas por las normas IFRS

»|vigentes al treinta de abril de dos mil catorce. Para el caso
. am[que la Superintendencia de Valores y Seguros u-otra autoridad
o4 modifique dichas cuentas o pa_rtidas en el futuro, las
25 referencias de este Contrato a cuentas o partidas especificas
gfde los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a
s7{@qQuellas nuevas cuentas o partidas que deban anctarse en el
28instrumemn:) gque reemplace a los actuales Estados Financieros.

zg'rrec'e. "Filial", "Matriz" y/o "Coligada", aquellas sociedades

3Dla gue se hace mencién en los articulos ochenta y seis vy
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© a través de otra u otras Filiales, aplicado sobre el

ochenta y siete de la Ley nimero diecioche mil cuarenta vy
seis. Catorece. “Filial Relevante”, toda Filial cuyo valor
represente un .diez por ciento © mas del Total de Activos
del Emisor a la fecha de los Estados Financieros
respectivos. Para estos efectos se entenderé gue el valor|
de una Filial es igual a: /i/ el porcentaje total del

participacién que el Emisor tenga en ella, sea directamente

monte del patrimonic de la respectiva Filial conforme su
balance a la fecha de los Estados Financieros de gque se
trate; mas, /ii/ el monto total de las obligaciones gque, a
la misma fecha, la respectiva Filial tenga para con el
Emisor © con otras Filiales de éste. Quince; ‘“Normas
Internaciconales de Informacidén Financiera IFRS” o "“IFRS",
éignificaré los International Financial Reporting Standards
o normas internacionales de informacidn financiera, esto
es, la normativa contable que las entidades inscritas en el
Registro de Yalores deben utilizar para preparar sus
estados financieros y presentarlos periddicamente a la $VS,
conforme a las normas impartidés al efecto por dicha
entidad. Dieciséis: “Linea” o “Linea de Bonos”, significa
la linea deremisién de bonos a que se refiere el presente
Contrato. Diecisiete. “Linea Treinta Anos”, los bonos
emitidos bajo el contrato de emisidn de- bones
desmaterializados por linea de titulos de deuda, a treinta
afios plazo, otorgade con esta misma fecha y en esta misma
Notaria. Dieciocho. “Pese”, la moneda de curso legal en la
gepﬁblica de Chile. Diecinueve. “Representante de los

Tenedores de Bonos”, el Banco BICE, en su calidad de

representante de los Tenedores de Bonos. Veinte. “Spread de| .
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4 | Prepago”, sera definidoe en la Escritura Complementaria
» | correspondiente, en caso de contémplarse la opcién de rescate
3 |anticipado descrita en la Clausula Sexta numero Uno de este
4 |Contrato. Veintiuno. “Tasa de Prepago”, el equivalente a la

5.|suma de la Tasa Referencial mas el Spread de Prepage. La Tasa

g |de Prepago debera determinarse el octavo Dia H&bil Bancario
- 7 |previe al dia en que se vaya a realizar el rescate
8 ahticipado. Para estos efectos, el Emisor deberad hacer el
g |cdlculo correspondiente ¥y comunicar al Represenfénte de los
10| Tenedores de - Bonos ¥ al DCV la Tasa de Prepago que 5e
11|aplicard a més tardar a las diecisiete horas del octavo Dia
12|Habil Bancario previo al dia en gque se vaya-a realizar el
13| rescate anticipade a través® de correo, u otro medio

Tectrénico. Veintidés. “Tasa Referencial”, aquella tasa que

se determinara a una cierta fecha de la siguiente manera: se

l- .
aran desde menor a mayor Duracién todos los instrumentos

componen las categorias benchmark de renta fija de

v

linstrumentos emitidos por el Banco Central de Chile 'y la
Tesorerila General de la Reptblica de Chi‘le, obteniéndose un
rango de Duraciones para Icada una de las categorias
21 ben.chmar'k. §i la Duracién del Bono valorizadd a su tasa de
21colocacién, c'onsiderando ia primera colocacién; si los
- ‘ b 'rlespectivos gonos‘se colocan en mas de una oportunidad, esté
‘2-‘t contenida dentro de algunc de los rangos de Durac'iones de las
categorias benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la
Tasa Benchmark informada peor 1la Bolsa de Comercio para la
categoria correspondiente. En caso que no sé diere la
condicién anterior, se realizara una interpolacién lineal en

base a las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que

g B 8B N 8 B

pertenezcan a ‘alguna de las siguientes categorias benchmark,
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Y que se hubieren transado el octave Dia H&bil Bancario
previo al dia en qué se vaya a realizar el rescate
anticipado, /x/. el primer papel con una Duracién lo mas

cercana posible, pero menor a la Duracién del Bono a ser

_rescatédo, e ./y/_ el segundo' papel con una Duracién lo méas

cercana posible, peroc mayor a la Duracién del .Bono a ser|

i
rescatado. Para el caso de aquellos Bonos' emitidos en

Unidades de Foﬁento, las categorias benchmark seran las

categorias benchmérk de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Reptibliica de Chile Unidad de Fomento guidén cero dos, Unidad
de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento gulon cero
siete, Unldad de Fomento guién-: dlez y Unidad de Fomento guidn
veinte, de acuerdo ‘al criterioc establecido por la Bolsa de
Comercio. Para el ‘caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos
nominaies, las Categorias Benchmark seran las Cgtegorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco

Central de Chi}e y la Tesoreria General de la Republica de
Chile Pesos guién cero dos, Pesos guidn cerc cinco, Pesos
guidén cero siete y Pesos guién diegz, de'acuerdoial Cri;erio
establecido por 1la‘ Bolsa de Comércio. 51 por parte de la
Bolsa de“ Comercio se agregaran, sustituyeran ¢ eliminaran

categ@rias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de

Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se

utilizaran los papeles punta de "aquellas categd;ias
benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o

Pesos nominales segtn corresponda, que estén vigentes al

.octavo Dia Habil Bancario previc al dia. en: que se vaya a

reallzar el rescate anticipado. Para calcular el preczo ¥y la

Duracién de los instrumentos, se” utilizara ‘el valor
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, |determinado - pox la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos
2 pésado meridiano” del “SEBRA”, o.aquél sistema éue lo suceda
a|o reemplace. En - agquellos casos en dque se requiera realizar
4 |una interpolacién.lineal entré dos pépeles segun lo descrito
5.anteriormente, . se considerara el promedio de las
g {transacciones de Aichos papeles durante el octavo Dia Habil
;|Bancario previo al dia en gue se vaya a realizar el rescate
8 apticiﬁadc. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada

g |en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitard al

io|Representante de 1los Tenedores de Bonos a m&s tardar diez

j1|Dias’ Hébiles Bancarios antes del dia en que se vaya ‘a
w2|realizar el-rescate'anticipado, que solicite a al menos tres |. -
de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de
inte#és de los'Bonos equivalenteé a los considerades en las
Cét orias'Benchﬁark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio,
olsa de Valores de instrumentos emitidos por‘ el Banco
/|central. de Chile-y la Tesoreria General de la Republica, cuya
Duracién correspondaia la del Bono valorizado a la Tasa de

Carétulé} tanto para una oferta de compra como para unad

oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia
m'Hébil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
2|rescate anticipado. El Representante de losl Tenedores ‘de
23/Bonos _deberé ‘'entregar por escrito la informacidén de las
24 cotizacibnes recibidas al Emisor dentxo de un plazo de dos
25|psas Habiles Bancarios contado desde 1la fecha en gque el
26lEmisor le haya dado el avisoc sefialado precedentemente. Se
@ considera;é‘como la cotizacidn de cada‘Banco de Referencia el
28|punto medic entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién .de

29|cada 'Banco de Referencia asi determinada, serd a su Vez

|promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
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Referencia, y el resultado de dicho promedic aritmético
constituird’ la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto: El Emisor
deberd comunicar por . escrito la Tasa de érepago gue se
aplicara al Representante.de los Tenedores de Bonos y él pCvy
a8 més tardar a las diecisiete horas del octave Dia Habil]|
Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Veintitrés. “Tabla de Desarrollo”, la tabla en
que’ se establece el valor de los cupones de los Bonos.
Veinticuatro. "Tenador de Bonos"' o T“Tenedoz”, cualquierx
inversionista  que Qaya adquirido vy ﬁantenga inversidén en
Bonos emitidos .dentro de la Linea, en la fecha :de ‘que se
trate. Veinticinco. "Total de Actives", correspoﬁdé a la
cuenta denominada ' “"Total de Activos” .de los Estados

Financieros del Emisor. Veintiséis. "Unidad ‘de - Fomento" o

'"DF", la Unidad de Fomento:gque varia dia ‘a dia Y que es

publicada periédicamente en el Diario Oficial por el 'Banco
Central de Chile en conformidad a la Ley nimero dieciocho mil
ochqciehtos cuarenta, Ley Organica Constitucional dei Banco
Central de Chile y que dicho organismo publica en el Diario

Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo II' B.

.tres del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de

Chilg o las normas que la reemplacen en el futuro. En el
evento que, por disposicién de la autoridad competente se_ie
encomendare a otros organismos la funcién de fijar el valor
de la Unidad de Fomento, se entendera que se' aplicarad el
valor. fijado por éstos. Si.bor cualquier motivo dejare de
egistir la Unidad de Fomento o se modificare 1a forma de su
calculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste lé

variacién que experimente el fndice de Precios al Consumidor|,
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1|en iqual periodo corn un mes de d.esfase, calculado por el
s | Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo

a3 reempl.'ace o suceda, entre el dia primero del mes calendario

alen que la Unidad de Fomento deje de existir o que entren en

.|vigencia las modificaciones para su calcalo y el Gltimo dia

8 del mes calendario inmediatamente anterlor a la fecha de
- ; |vencimiento de la respectiva cuota. Sin perjuicio de las
8 definicionés contenidas en otras partes de este documento,
g |para efectos de este Contrato de Emisién y sSus anexos y a
i0|menos que del contexto se infiera claramente lo contrario: A/
los términos con mayuscula /salvo exclusivamente cuando se
: encuentran al comien'zo‘de una frase o en el caso de un nombre
Pppropio/ tendran el significado ‘asignado a 1los mismos en esta
Asula‘. de definiciones; B/ segun se \tiliza en  este
Clontrato de Emisién: i/ cada término contable gue no esté
definido de otra manera en  este instrumento tiene el
significado asignado al mismo de acuerdo a IFRS, ¥ ii/ cada

término legal que no esté definido de otra manera en’ este

Contratc de Emisién tiene el sigrificado asignado al mismo de
20lconformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de

21|interpretacién establecidas en el Cédigo Civil de Chile; y C/

P

2|Los términos definides en este Contrato, pueden ser
- 23|lutilizades indistintamenf;e, tanto en singular como en plural,
24|para los propésitos ‘de este Contrato de Emisién. CLAUSULA
. 25| PRIMERA: ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno. Nombre: Empresas
26|Lipigas S-A.; Nombré de fantasia: No tiene. Dos. Domiecilio
27|legal y direccién de la sede principal: Su domicilic legal es
"28|1a ciudad de Santiago y su sede principal_ se encuentra

29|ybicada en la ciudad de Santiago, calle BApoguindo. numero

lecinco mil cuatrocientos piso quince, comuna de Las Condes,
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sin perjuicio de los domicilios especiales y de las agencias
0 sucursales que puede establecer en otros puntos del pais ol
del * extranjero. Tres. informacién Financiera:' Toda la
informacién financiera del Emisor se encﬁen;ré en. sus
respectivos Estados Financieros, el dltimo de los cuales

corresponde al pericde terminado el treinta de abril de dos|

mil catorce. CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE

'DE LOS TENEPORES DE BONOS. Uno. Designacién. El Emisor

designa en este acto como representante de los futuros
Tenedores de Bonés al Banco BICE, quien por interMedio.de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la
remuneracion eétablecida en su favor en el numero Tres de

esta- Clausula Segunda. Dos. Antecedentes Juridicos. A.

Nombre: Banco BICE. B. Demicilio ¥y Direccidén Sede Prinéipal:

El Banco BICE tiene su domicilio legal ed Santiago, Chile y
su oficina principal se encuentra ubicada en Teatines
doscientos veinte, comuna y ciudad .ide Santiago. c.
Constitucién 1gga1: El Banco BICE fue constituido pozx
escritqka publica otorgada ceon fecha .dcé‘ de mayo de mil
novecientos setenta y nueve, en la Notariz de Séntiago de don
Enrique Morgan Torres.. La Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, mediante Resolucién numerc ochenta
y_dog de fecha veinticcho de mayo de mil novéc;entos setenta
% ﬁuéve, autorizé la existencia y aprobé los estatutos del
Banco. El certificadec que deja coqstancié de lo anterior se
inscribié en el Registroc de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al "afic mil
novecientos setenta y nueve, a fojas‘seis mil cuatrocientos
cincuenta vy siete' numero cuatre- mil noventa y ocho,

publicéndose’ ademds, en el Diarie Oficial de fecha cinco de
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.4 [Junic de mil novecientos setenta Yy -nueve. La autorizacioén
» |Para funcionar fue concedida mediante Resolucién numero
'3ciento veintiocho de la Superintendencia de Bancos ' e
4 Instituciones Financieras, coﬁ fecha trece de 'agosto de mil
s.|novecientos setenta y' nueve. Tres. .Determinac'.ién de la
6 Remuneracién del Representante de les Tenedores de Bonos: El
- 7 |Emisor pagax:-é al Banco BICE por sﬁ desempefio como
8 representante de los Tenedores de Bones, los - siguientés
'.9 honorarios: i/ una remunerécién inicial, pagadera peor una
wlsola vez a la fecha de otorgamiento del presente instrumento,
41|equivalente en moneda nacional a trescientas Unidades de
Fomentio mis el correspondiente Impuesto al Valor Agregado.
ii/ una comisién de cuarenta Unidades de Fomento més el
{,ecﬁ:’respondiente Impuesto‘ al Valor Agregado, poer cada
.E‘scritura Complementarla que dé cuenta de una emisidén con
cargo. a la Linea, pagadera por una sola vez a la fecha de
suscripciér; de la‘ escritura respectiva, y iii/ una

remuneracién fija semestral por todo el tiempo en gque se

encuentren vigentes una O mas colocaciones de Bonos con <argo
sla esta Linea, ascendente al egquivalente a cuarenta Unidades

21|de Fomento mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado.

8

Esta comisién se devengara y pagard en cada fecha de pago de

cupones de’ la prifnera colocacién con cargos a la Linea, © de

]

éa 1a em:.s:.on mas ant:.gua que se encuentre vigente. EI Emisor
autoriza desde. ya para gque estas com151ones sean cargadas en
cada- oportunidad desde su cuenta corriente en Banco BICE.
Todos los .gastos en que razonablemente incurra el
Represeﬁtante de los Tenedores de Bonos. con ocasién del

desempefic de las funciones gque contempla la ley y el presente

g B 8 ¥ B B

Contrato, incluidos los gue se originen  con ocasién de la
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citacién y celebiaciéh de una Junta de Tenedores de Bonos,
entre los <que se comprenden los honorarios de los
profesionales involucrados, publicacién de avisos de citacién
y otros relacionados, serdn de cargo del Emisof,.quien debera

proveer oportunamente al Representante. de los Tenedores del

Bonos de los fondos para atenderlos. Los gastos incurridos|

deberan justificarse con los presupuestos y recibos

correspondientes. Los honorarios de los aludidos

profesionales involucrados se pagarédn en funcién al tiempo

efectivamente utilizado de acuerde a remunerxacién de mercado

vigente. CLAUSULA TERCERA: ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES. Uno.
Designacién. Atendido gue los -Bonos serén desmaterializados,
el Emisor ha designado al DCV a efectos de gue mantenga en
depésito 'los Bonos. Dos. Nombre. EL riombre del DCV es
“Deéésito Central de Valores S.A., Depébsito dg Valorés”.
Tres. Damicilio y. Direccién de 1a _Sede | Principal.: El
domicilic del DBCV es la ciudad y comuna de Santiago. La
diréccién de la sede principal-del DCV es Apoquindo numero
cuatro mii uno, piso doce, comuna de Las Coﬁdes. Cuatro. Rbl

Unico Tributario. El rol dnico tributario del DCV es novental|

y sels millones seiscientos . sesenta y seis mil ciento

cuarenta guién ' dos. Cinco. Remuneracién. del’ DCV. La
remuneracién del DCV a la fecha de otorgamiento de este
Contrato se encuentra establecida en el Titulo VIII del

Reglamente Internc del DCV. CLAUSULA CUARTA. DESICNACION Y

ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR., Uno. Designacién. El Emisor
dgsignd en este acto a Banco BICE, en adelante también el
“Banco Pagador”, a eféctos de actuar como diputade para ell

page de los intereses y del capital y de cualquier otro pago
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1 proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias
|y trémites necesarios para dicho objeto, en los términos del
s|Contrato de Emisién.. Banco BICE, por intermedio de sus
4 |apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la
5.remﬁneracién establecida en su favor en el numero dos de esta
s |[Clausula Cuarta. Deos.- Remuneracién del Banco Pagador. EL
; |Emisor pagard semestralmente al Banco BICE, en su calidad de
8 Banco_Pagador,,gna remuneracidn equivalente a veinte Unidades
o |de Fomento ﬁés el impuesto al valor agregado que fuere '
m{aplicable._ Esta remuneracién semestral se comenzara a
1 |devengar junﬁo con la colocacién de los Bonos Yy se pagara
junto con cada page de cupén de la primera emisién de Bonos
fealizada con.cargo a la Linea o de la emisidén mas antigua
vigente: Esta comisién inclufe hasta cuatro fechas de pago en
Lﬁ(gii?;aléndario. De ser necesario efectuar pagos en fechas
distintas a las cuatro anteriores el Emisor deberd pagar 2
Banco BICE una comisién de cinco Unidades de Fomento mas el

impuesto al valor agregado que corresponda por cada ‘fecha

1a]adicional. En_ caso de sustitucién del Banco Pagador por
gocualquier causa, el Emisor pagard al nuevo banco pagador una
21 |remuneracién anual igual a la que se obliga a pagar al Banco
22|pagador por medio de la presente escritura. Tres.- Reemplazo
23|de Banco Pégadér. El reemplazo del Banco Pagador debera ser
24|efectuado mediante escritura pablica otorgada entre el
25|Emisor, el Representénte de los Tenedores de Bonos y el nuevo
asbaﬁcé pagador. Tal reemplaze surtirad efecto s6lo una vez dque
. 27|el Banco Pagador reemplazado haya sido notifiﬁado de dicha
#|escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido

2|anotada al .margen del Contrato de Emisién. No podra

30[{reemplazarse “al Banco Pagador durante los treinta ‘Dias
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Rébiles Bancarios anteriores a una fecha de rago de capital o

intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar
del 'pago. de- los Bonos sera . aquel que se indiéue‘ en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en
ella nada se dijese. El Banco Pagador podréd renunciar a sul
cargo, con a lo menos noventa Dias H&biles Bancarios del.

anticipacién,. a lo menos, a 'una fecha en que corresponda

- Pagar intereses o amortizar capital conforme al presente

Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa misma
anticipacién, mediante carta certificada dirigida-al Emisor,
al Répresentante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se p£ocgderé a su reemplazo en la forma ya expresada vy,

si no se designare reemplazante, los pagos del capital y/o

_intereses de los Bonos se efectuardn en las oficinas dell.

Emisor. Todo cambio o sustitucién del.:Eanco Pagador por
cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado por el Emisor en el Diario con una
anticipacién no inferior a éreinta Dias Habiles -a 1la
siguiente fecha de vencimiento de algin cupén. El reemplazo
del Banco ngador no requerird ni supondré modificacién

alguna " del Contrato de Emisién. CLAUSULA QUINTA: MONTO,

ANTECEDENTES, CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE IA.I-jZNEA. Uno.

Monto MAximo de la Linea de Bonos:. /a/ El monto maximo de la
Linea seré el equivélente en Pesos a la suma de tres millones
quinientas mil Unidades de Fomento. Del mismo.modo, ei monto
de capital insoluto de los Bonos vigeﬁtes con cargo & lal.
Linea no superarad el monto de tres millones quinientas mil
Unidades de Fomento. Sin perjuicio de lo anterior, en cada
emisién con cargo a la Linea se especificard si los Bonos

emitidos con cargo a ella se expresardn en Unidades de
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4 |Fomento © en Pesos. Para los efectos anteriores, si se€
o |efectuaren emisiones nominales en Pesos, la equivaiencia de
5 la UF se determinarda a la fecha de <cada Escritura
4 Complementaria que se otorgue al amparo dél Contrato de
5 Emisidén y, "en todo caso, el monto colocado en UF no podra
g |exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio
7 |de la colocacidn de cada emisidén con cargo a la Linea. Lo
g |anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias hébiles

g |anteriores a1l vencimiento de los Bonos, el ‘Emisor podra

jo|lrealizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un
11|monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de
dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los

instrumentos gue estén por Vvencer. /b/ Las Partes dejan

constaréia que con esta misma fecha y Notaria suscribieron ila
.nea Treinta Afilos. Para estos efectos, si bien el monto
maximo de la Linea es por hasta tres millones qLiiriientas mil
Unidades de Fomento, 1la primera co}fécacién de Bonos bajo la

Linea y bajo la.Linea Treinta Afios, conjuntamente, no podran

exceder Ja suma de tres millones guinientas mil Unidades de .
2¢|Fomento. A mayor: abundamiento, en forma posterior a 1la
21 pz:imera' emisién, el 'Emisor po-dré suscribir Escrituras
zéComplementarias con cargo a la Linea y la Linea Treinta Afos
B|por el saldo diéponible en ellas para eventuales fuf.uras
o4lemisiones y colocaciones de Bonos, sujetas cada una de ellas
25la las autorizaciocnes respectivas que el Directorio otorgue en
26|su op;artunidad. /e/ El Emisor podra renunciar a emitir ¥y
colocar ei total de la Linea ¥y, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitiaos con ::argo_

a la Linea y colocados a 1a fecha de 1la renuncia, con la

g 8 8 9

autorizacién expresa del Representante. Esta renuncia y Jla

17
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consecuente reduccidn del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura pﬁbiica otorgada por el Emisor y el
Representante y ser comunicadas por el Emisor al bcv'y a la
Superintendencia dentro de los diez dias corridqs siguieptes

al otorgamiento de la escritura publica de modificacién. A

partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en lal.

Superintendencia, el monto de lafLinea quedard reducido al

monto efectivamente colocado. Desde ya2 el Representante se

entiende facultado para concurrir, en cqnjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura piblica eﬂ gue conste 1la
reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con
el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de
Bonos. /d/ Oportunidad y mecanismo ‘para determinar el monto
nominal_de los Bonos en circulacién emitidos con cafgo a la
Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos gque se

colocaran con cargo a la Linea de Bonos: El monto nominal de

los Bonos en circulacién emitidos con carge.a, la Linea. de

"Bonos y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con

carge a la Linea de Bonos, se determinard en cada Escritura
Complementaria gque se suscriba con motive de las respectivas
colocaciones de Bonas que se efectlen con cargo a la Linea de
Bonos. Toda suma gue representen los Bonos en circulacién y
los Bonos que se colocarin con cargo a la Linea de Bonos, se
e;presarén .en Unidades de Fomento, segin el wvalor 'de esta
unidad a la fecha de cada Escritura Complementaria que se
emita con cargo a la Linea. En aguellos casos en que lds
Bonos se emifan en Pesoé, ademés de seflalar el monto nominal
de la nueva emisién y el salde insoluto -de las emisiones

previas en Pesos, se aestablecera su equivalente en Unidades
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,1de Fomento. Para estos efectos se estard, al valor de la
»|Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada Escritura
,|Complementaria que se emita con cargo a la Linea. Dos. Series

4 |en_que se Divide vy Enumeracién de 1os Titulos de Cada Serie.

5.Los Bonos podradn emitirse en una o mas series, que a su vez
g |podran dividirse en sub-series. Cada wvez Gque se ﬁaga
;| referencia a las series o a cada una de las series en
s |general, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o

g |extensiva dicha referencia a las sub-series -de la serie

10 respectiva. La. enumeracién de los titulos de cada serie sera
11| correlativa dentro de cada serie de’ Bonos con cargo a’ la

42|Linea, partiendo por el numero uno. Tres. Plazo de la Linea:

La Linea de Bonos.tlene un plazo maximo de duracién de diez
afios contado desde la fecha de su inscripcién en el Registro
alores de la ‘svs, dentro del cual "tendra derecho a
olocar y deberén vencer las obligaciones con cargoe a la
Linea. No obstante lo anterior, la dltima emisién ¥

colocacidén de Bonos dJue se efectie con cargo a la Linea de

Bonos podra tener obligaciones de pago que venzan con
20 posterlorldad al mencionado plazo de diez afios, para lo cual
s1lel Emisor dejard cohstancia en el respectivo instrumento o

2|titulo que dé cuenta de dicha emisién y colocacién, del hecho

8

que se trata de 1a Gltima que se efectta con carge a la Linea

24|de Bonos. Cuatro. Caracteristicas Generales de los Bones. Los

Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados
en el mercade general, se emitiran desmaterializados en
virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV,
y podran estar expresados en Unidades de Fomento o en Pesos,

segun corresponda, y serén pagaderos en Pesos, en SsSu caso,

‘8 B OB ¥ ¥ B

segun la equivalencia de la UF a la fecha de pago. Cinco.
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€on cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones

| Complementarias, las que deberan otorgarse con metive ‘'de cada

Condiciones Econdmicas de los Bonos.. Los Bonos que se ‘emitan

especiales se . especificaran en las respectivas. Escrituras

emisién con cargo a la Linea y deberén contener, ademias de
las condiciones que en su oportunidad establezca .la SVS en|
homas geneiales dictadas al efecto, a lo menos ' las
siguientes menciones: /a/ monto a ser colocade en cada caso y
el valor nominal de la Linea disponible al dia de
otorgamiente de la Escritura Complementaria que se efectue
con cér_go a la Linea. Los titulos de los B;:nos gquedaran
expresados en Unidades de Fomento o en Pesos; /b/ series o
sub-series, si correspondiere, de esa em:.'.sién-, .plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, v
.enume:.jacién de 1los titulos correspondientes; /c/ nimero de
Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ valor
nominal de cada Bono; /e/ plazo de colocacién de 1la
respectiva emisién; /£/ plazo de vencimiento de los Bonos de
cada emisién; /g/ tasa de interés o procedimiento para su
determinacién, especificacién de la base .de dias a. que la
tasa ‘de interés estara referida, periodo de pago-de ‘los
intereses, fecha desde la cual lo§ Bonos comienzan a generar
intergses de ser Procedente; /h/.cupones de los Bones, Tabla
de Desarrolloe -una por cada serie ¢ sub-serie, si
correspondiere- para determinar su valor, 1la que debera
protocolizarse e indicar numero de cuotas de _inteJ‘:es.es ¥
amorj:izaciones, fechas de pagc;, mento  de intereses y
amortizacién de capital a pagar en cada cupdn, monto total de

intereses Yy amortizaciones por cada cupén, saldo de capital

adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que
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se emitgn con cargo a la Linea se pagarén en Pesos, Yy en el
2 |caso que los mismos se encuentren expresados en UF, en su
3 caso, segun la equivalencia de la UF a la fecha de pa;;o: -lif
s |fechas o periodos de amortizacién extraordinaria y valor al
s|cual se rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiefe;

g |/3/ moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiese;

71/1/ uso especifico que el Emisor dari4 a los fondos de la

s |emisién respectiva, ¥y /m/ cbddigo nemotécnico. Seis. Bonos.

o |[Desmatezializados al Portador. Los titulos de los Bonos que

cargo a la Linea seran al portador Yy

1" desﬁaterializados desde la respectiva emisién y por ende: fal

titulos no serén impresos ni -confeccionados

13lmaterialmente, sin perjuicio de aquellos casos en gue

1 >corresp0nda su impresién, confeccion material y transferericia
. 4 Bonos. -Esta ultima se realizard, de acuerdo al -
cedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglaﬁ\ento Interno del DCV, mediante un ca%go de la
posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de la
posiciénA en la 'cuenta de- quien adquiere, todo lo anterior
por medios

s0|lsebre la base de una comunicacién que,

2

-

electrénicos, dirigiran al DCV tanto guien transflere como

22\quien adquiere. /v/ Mientras los Bonos se mantengan
23 dgsmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la
24 cesién de posiciones sobre ellos se efecfuaré‘ conforme a las
5|lnormas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la
26|Norma de Caracter General nﬁmero‘ setenta y siete y conforr-ne a
Wlas.disposiciones' del Reglamento del DCV y al Reglamento
28|Internc del DCV. La materializacién de los Bonos y su retiroe

29ldel DCV se harén en la forma dispuesta en 1la Clausula Sexta,

3 |nimero cinco de este instrumento y sdlo en los casos alli

2t
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desmaterializado del mismo nuimero de la serie o© sub-serie,

.conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.

previstos../c/ La numeracién de los .titulos ser&d correlativa’
dentro de cada una de las series © sub-series que se emitan
con carge a - la Linea, y «cada titule représentéré ¥y
constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al
momentc de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV|
informar4 al Emisor el numero y serie o sub-serie del titulo..

que deba emitirse, el -~ cual reemplazara  al Bono

qguedando €ste ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso
se efectuard la correspondiente anotacién en el Registro de

Emisiones Desmaterializadas 2z - que se refiere la Norma de

Cardcter General nimero setenta y siete. Siete. Cupones para

el Pago de Intereses y. -Amortizacién. En los Bonos

desmaterializados gque se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de cada ‘titulo no tendran existencia fisica o
material, seradn' referenciales para el pago de. las cuotas

correépondientes y el procedimiento de pago se realizaré

Los intereses, las amortizaciones de capital y cualquier otro
pago con carge a los Bones, segun coréesponda, seran pagados
de acuerdo a la lis£a que para tal efecto -confeccione el 'DCV
Y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el
Emiso;, en su caso,.a la fecha del respectivo VEncimiento,'de
acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el

Reglamgnto del DCV y en el Reglamento ‘Internc del DCV,. Los
cupones que correspondan a los Bonos desmaterializadés se
entenderan retirados.dé éstos e inutilizados al momento de la
entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos

materializados, los. intereses y amortizaciones de capital,

seran pagados a guien exhiba el titulo respectivo y contra la
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y jentrega del cupdn coz_:respondiente{ el .cual sera recortado e
» |inutilizado. " Se entenderé que los Bonos desmaterializados
'3 llevaran el numero de cupones para el pago de intereses y
4 amort?zac;én de capital que se indigue en las respectivas
5.Escrituras Complementarias. Cada cupén indicard su valor, la
g |fecha de su vencimiento y el numero y serie o sub-serie del
" 7 |Beno a que pertenezca. ‘Ocho. Intereses. Los Bonos de la Lipea
g |devengarédn sobre el capitél insoluto, el interés que. se
g |indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos’

10| intereses se devengaran y pagaran en las cportunidades gue en

1nlellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En

caso .que alguna de dichas fechas no fuese D@a H&bil Banpario,
el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se
ra el prlmer Dia H&bil Bancario siguiente. El monto a
agar por concepto de intereses en cada oportunidad, serd el
que se indique para la respectiva sgrie o] sub—serle- en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Nueve. Amortizacidén. las
amortizaciones del capitai de los Bonos se efectuaran en las
19| fechas 'que se indiguen eﬁ las respectivas Escrituras
20| Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese
21|Dia- Habil Bancario, el pag6 del monto de la respectivalcuéta
2({de amortizacién de capital se realizara el primer Dia Habil
23| Bancario siguiente. El monto a pagar Ppor _concepto de
24 amortlzac1on en cada oportunidad, serd el qﬁe se indigue para
25|12 respectiva serie © sub-serie en la correspondiente Tabla
.26|lde Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las
27| fechas due correspondan, ne devengaran nuevos intereses ¥ los
28| Bonois tampoce dévengaran intereses con posterioridad a 1la

29\ fecha de su vencimiento, © en su caso, a la fecha de su

30| rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en ‘mora en el
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pago de la respectiva cuota, evento en el - cual las sumas
impagas devengardn un interés igual al interés méximo
convencional que permita estipular la ley para'opefacioﬁes en|
moneda nacional reajustables o no reajuétables, segﬁn
corresponda para'cada.Emisién con cargo a la Linea, desde ;a'
fecha. en gque el Emisor esté en mora. Asimismo queda |
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en

el pago de capital o -interés, el atraso en el cobro en que

_incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna

cuota © cupdn. Los intereses de los Bonos rescatados
anticipadamente cesaran ¥y serén pagaderos desde la fecha en
que  se efectue el pago del rescate anticipado

correspondiente. Diez. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos

con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, no seran reajustables en caso

que sean emitidos en ' Pesos, vy contemplarédn. como unidad de

LY

‘reajustabilidad a la UF, en caso gue sean ‘emitidos en esa

unidad de reajuste. Once. Moneda de Pago. Los Bonos que se

emitan con ‘cargo a la Linea se pagardn al respectivo
vencimiento en Peseos. En el caso de los- Bonos expresados en
UF, éstos se pagaran en Pesos conforme al valor de la UF a la

fecha de pago. ﬁoce.'Aplicacién'de normis ceomunes. En ‘tode lo

no rggulado en las respectivas Escrituras - Complementarias
para las siguientes emisiones, se aplicarén.a_dichos Bonos
las normas comunes previstas en el Contrato de Emisidn para
todos' los Bonos que se emitan con cargo a la. Linea,

cualquiera fuere su serie o sub-serie. Trece. Régimen

?ributario. El Emisor determinarg, en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con carge a la Linea, si los

bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogén al régimen

"
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1 tributario establecido en el articulo .ciento cuatré de la Ley
2 sobre Impuesto aila Renta contenida en el Decréto Ley Nimero
5 ochodientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro
4|y sus modificaciones. Si nada se dice, se enﬁenderé que se
5.|rigen por el régimen tributario normal, es decir, que no se
¢ |acogen a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley
7 soEre Impuesté a la Renta contenida en el Decreto Ley Ndmero
) g |[ochocientos veinticuatro, de mil novecientos .setenta y cuatro

o]y sus modificaciones. CLAUSULA SEXTA. OTRAS CARACTERISTICAS

10|DE LA LINEA. Uno. Rescate Anticipado. /a/ El Emisor definira
11 |en cada Escrit.ura‘ Complementaria si podré rescatar
anticipadamente en forma total o paréial los Bonos de
nalquiera de. las series, Yy en su caso, los términos, las
condji tones, las fechas y los periodos correspondientes. En
'so de éstablecezf]:o en la Escritura (fomplementaria, el

Emisor estara facultado para rescatar anticipadamente los.

Bonos, al mayor valor entre: /i/ el egquivalente al saldo -
insoluto de su capital debidamente reajustado,” si

correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados a

la fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente a la
21|suma del wvalor presente de los pagos de' intereses Y
2lamortizaciones de capital restantes establecidos en la
23|respectiva Tabia de Desarrollo descontados a la Tasa de
24 Prepago. /b/ En caso que Se€ rescate anticipadamente sdlo
25|parte de los Bonos, el Emisor efectuaréd un sorteo ante
26|notario pibliceo para determinar los Bonos que seé rescataran.
27|para’ estos  efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario
28|y notifica:éé él Representante de los Tenedores de Bonos y al

25|pcv mediante carta entregada en sus domicilios por notario,

30|tode elle con a lo menos quince Dias Hébiles Baricariés de
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anticipaciéh a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo.
En ese aviso y en las cartas se, sefialard el monto de UF o

Pesos, segun. ctorresponda, que se desea rescatar

-anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara el

sorteo y el dia,” hora y lugar en que éste se llevard al

efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero nol

. seréd un requisito de validez del mismo, el Emisor,- el

Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levaﬁtara un acta de la
diligencia por el respective notarioc en la qué se .dejaré
constancia del numeroc de los Bonos sorteades. El acta seral
protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notaric ante el Eual se hubiere efectuado el_ sarteo. El
sorteo debera verificarse con, a lo menos, treinta Djas
Hébiles Bancari&s de anticipacién a la fécha en  la cual se
vaya a efectuar -el rescate -anticipado. Dentro de los cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes al -sorteo el Emisor
éublicaré por una vez en el Diario, la lista de los-Bonoq
que, segan el sorteo, sgrén- rescatados anticipadamentef
seflalandose el nimero y serie de cada uno de ellos. Adem&s,
el Emisor remitird al DCV copia del acta a mis tardar al Dia
Habil Bancario siguiente & la realizacién del sorteo, para
que éste pueda informar a través de sus ﬁiopio§ sistemas del
resultadd del sorteo a sus depositantes. 5i en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, estc es, que
estuvieren en depésito en el DCv, ée aplicara’ lo dispuesto.en
el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bpnos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV. /e/ En caso que el rescate

anticipado contemple la totalidad de los Benos en

s
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1 circulacién, el Emisor publicard un aviso por una vez en el
, |Diario indicando este hecho y se notificara al Representante
5 de 10s Tenedores de Bonos ¥ al DCV mediante carta.entregada
alen sus domicilios por notario, todo ello con a.-lo menos
s.|treinta Dias Habiles Bancarios‘de anticipacién'a la fecha en
g |que se efectie el rescate ant;cxpado. Igualmente, se
7 procuraré que el DCV informe de esta circunstancia a sus
. g‘dep051tantes a través de sus propios sistemas. La fecha
g lelegida para efectuar. el rescate ant1c1pado deberd ser un Dia

10lHabil Bancario. Los inhtereses ¥ reajustes de los Bonos

41 |rescatados se devengaran sblo hasta el dia en gque se efectue

12lel rescate anticipado. Dos. Fechas, Lugar ¥ Modalidades de

g 13|Page /a/ Las fechas de pagos de intereses y'amortizaciones_

del capltal para los Bonos se determinardn en las Escrlturas
- ementarias que Se suscriban con ocasién de cada

blocacidn qé'Bonos. si las fechas fijadas paré el pago de

intereses o de capital recayeren en dia que. no fuéra un Dia
H&bil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia WHabil
Bancarioc siguiente. Los .intereses y capital no cobrados en
20llas fechas que correspondan .no devengarén nueves intereses:. ¥y
21|los Benos tampoco devengardn intereses con posterioridad a la
sa|facha de su vencimiento d,- en su case, a la fepha de su
23|rescate anticipadb; salve gue el Emisor incurra en mora,
2a|levente en el cual las sumas impagas devengaran un interés

- 25|igual al intereés maximo convencional que permita estipular la
26l1ey para operaciones ‘en moneda nacional reajugtables o no
27|reajustables, segln corresponda para cada Emisién con cargoe a
28lrla Linea, desde la fecha en gque el Emisor esté en mora. No

29 |constituird mora o retardo en el pago de capital o intereses,

30]lel atraso en el cobro en que incurra el respectivo ‘Tenedor de

Yy
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actualmente ubicada en la ciudad de Santiage, comuna de

"de los titulos materializados, 5e presumird tenedor legitimo

Bonos, ni la proérroga que se produzca por vencer el cupdn de
los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos,
y pér ende las cuoctas de amortizacién e intereégs, serdn
pagados en Pesos, y en el caso gque los Bonos se éncuentren
expresados en UF segin la equivalencia de la UF a la fecha del
pPago que se indigque en cada Escritura Complementaria. /b/ Losl|

pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador,

Santiago, en horarioc bancario normal de atencién ;l piblico.
El Banco Pagador efectuari los pagos a los Tenedores de Bonos
por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para .el pago de los
intereses y del capital mediante el depésite en su cuenta
corriente mantenida. en Banco BICE fondos disponibles con, a
io menos, ' un Dia H&bil Bancario de anticipacién. a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pagb. Si el Banco|
Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no
procedera al respectivo pago de capital y/o intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador
ne efectuard pagos parciales si no hubiere recibide fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos une
corresponda. Para los efectos de las: relaciones entre el
Emisqi y el Banco'Pagador, se presumird tenedor legitimo de
;os Bonos desmaterializados a Quien tenga dicha calidad  en
virtud de la certificacioén que para el efecto realizari el
DCV, de acuerde a lo gque establecen la Ley del DCV, el

Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso

de los Bonos a quien los exhiba junto con la. entrega de los

cupones respectivos, para el cobro de estos 4Gltimos. Tres.
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1 {Garantias. La FEmisién ne contempla garantias, salvo el
» |derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
3 acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta ¥ c:ano

aly dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédlgo C:.v:.l_

5.|Cuatro. Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en

g |acciones. Cinco. Pmisién y Retiro de los Titulos. - Jaf

; {Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de
g |los titulos, entendida por ésta aguella que se realiza al

g |momento de su colocacién, se hara por. medios " magnéticos, a

jojtravés de una instruccién electrénica dirigida al DCV. Para
ullos efectos de la colocacién, se abrird una posicién por los
12|Bonos que vayan a’ colocarse en la cuenta que - mantenga el o

13|los - agentes colocadores en el DCV. Las transferencias entre

Pl o los agentes colocadores Yy 1os tenedores de las
;;osicio es relativas a los Bonos se “realizarén mediante
faciones de cémpraventa que se perfecc;onarén por medio de
facturas gque emitird el o los agentes colocadores, en las
cuales se consignard la inversién en su monto nominal,
expresado en posiciones minimas transables, las que seran
20|registradas a traves de los sistemas del DCV. A este efecto,
21lse abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los
22 |inversionistas que addquieran Bonos y se cargara la cuenta del
2lo 10s agentes colocadores. Los Tenedores de .Bonos podran
2sltransar posiciones, ya sea actuande en forma'directa comb
- 2s|depositantes del BCV o a través de un depos:.tante que actie

26 |como intermédlar:.o, segun los c€asos, pudlendo solicitar

27 |certificaciones ante el DCV de acuerdo a lo dispuesto en los

2laxticulos numeros trece ¥y ‘catorce de la Ley del DCV. Conforme

" 29ja lo establec1do en el articulo numero once de la Ley del

30\pDCcV, los depos:.tantes del DCV sbélo podréan requerir el retiro

29
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los eventos que permite la materializacién de los titulos y

de uno o més titulos de los Bonos en los casos y condiciones
que determine la Norma de Caricter General nimero setenta~y
siete de la SVS o aquella que' la modifique o keémpléce. El
Emisor proce@eré en tal casb, a su costa, a la confeccién
material de los referidos titulos. /b/ Para la confeccién|
material de los. titulos representativos de los Bonos, debera]

observarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de

su retiro del DCV y en vista de la réspegtiva solicitud de.
algin depositante, corresponderid al DCV solicitar al Emisor|.
que confeccione materialmente uno o mésrtitulos, indicando el
nimero del o los Bonos cuya materializacién sé solicita. /ii/
La forma en .que el depositante - debe soliéitar la
materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para
Qﬁe el DCV efectfie la antedicha solicitud al _Emisor, se|
regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre
ellos. /iii/ Correspondera al Emisor déterminar la imprenta a
la cual se eqcomiendg la confeccidén de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. /iv/ El Emisor deberé entregar- al DCV los titulos
matériales de los -Bonos dentre del plazo de veinte Dias
Hébiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV
hubie;e solicitado su emisién. /v/ Los titulos materiales
;epresentativos de los Bonos ererén cumplir las normas de
seguridad que haya establecide o establezca 1la SVS§ ¥
éonéendrén cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarréllo. /vi/ Previoc a la
entrega del respectivé titulo material representativeo de' los

Bonos el Emisor desprenderd e inutilizard los cupones

vencidos a la fecha de la materializacién del titulo. Seis.
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1 Procedimientos para Canje De Titulos: - o Cupones, © Reempla.zo'

,|de éstos en caso de ‘Extravio, Hurto o Robo, Inutilizaecidén o

3 |Destruceién. El extravio, hurto o robo, inutilizacién o
4 |destruccién de un titulo repfesentativo de uno o mas Bonos
s.|gque se haya retirado del DCV o de uno o Rmas de sus cupones,
g | serd de exclusivo riesgo de su tenedox, quedando liberado de
7l toda responsébilidad el Emisor. El Emisor s6lo estara
g |obligado a otorgar un duplicado del respective titulo y/o
g |cupén, en reenplazo del original materializado, previa
s0lentrega por el tenedor de una declaracidn jurada en -tal
11|sentide y 1la constitucién de garantia en favor y a
y2lsatisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o
13| cupédén 'cuyo duplicade se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra vigente de modo continuo por - el plazo de cinco
éﬁ;s, contados desde la fecha del 17ltimo vencimiento del
dititulo o'de.los cupones reemplazados. Con podo, si un titulo.
y/o cupén‘ fuere dafado sin qué se inutilizare ¢ se
destruyesen en él sus indicaciones esenciales, gl Emisor

podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del

interesado de un aviso en el Diario en el que 'se informe al
2i|pablice ‘que el: titulo original queda sin efeéto. En este
22 caéo, el solicitante deberd hacér entrega al Emisor del
zltitule y/o del reépectivo cupédn inutilizado, en, forma previa
24la que se le- ctorgue el duﬁlicado. En las referidas
25|circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar
26|la garantia antes referida en ‘este numero. En todas las
ﬁ situaciones antes seflaladas se dejard constancia. en el
28|duplicado del respéctivo titulo de haberse cumplido con las

»|sefialadas formalidades. CLAUSULA SEPTIMA: USO O DESTINO DE

30|L0s FONDOS: Los fondos provenientes de la colocacién de los

n
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Bonos correspondientes a la Linea se destinaran a los fines
generales del Emisor, incluyende tanto el financiamiento de
sus'inversibnes, como .el refinanciamiento de sus pasivos de
corto y largo plazo, independientemente 'de_ que estén
expresados en moneda nacional o extranjera. El uso especifico

de los fondos guedar& establecido - en cada Escritural

Complementaria. CLAUSULA OCTAVA: REGLAS DE PROTECCION A LOS

TENEDORES DE BONOS. DECLARACIONES Y SEGURIDADES DEL EMISOR.

El Emisor declara y garantiza expresamente que, a la fecha de
celebracidén del presente Contrato: Uno. Es una sociedad
anénima cerrada chilena, gque se  rige por las normas
contenidas en la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Anénimas y -su Reglamento, Yy vélidamente
exisfente baje las leyes de la Repiblica de Chile. Dos. 1La
sﬁscripcién y cumplimiento del Contrate ne contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.
Las obligaciones que asume derivadas de este. Contrato han
sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su
cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en
cuanto dicho cumplimiento sea afectade por ‘las disposiciones
contenidas en la Ley de Reorganizacién y Liquidacién: dé
Activos de émpresas y Personas numero veinté mil setecientos
veinte u otra ley aplicable.- Cuatro. Ni él, ni sus bienes
gozan de inmunidad . de Jjurisdiccién respecto de cualquier
tribunal o procedimiento bajo las leyes chilenas. Cinco.
Cuenta con todas las - aprobaciones, autorizaciones vy permisos
que la legislacién vigente y las disposiciones reglamentarias
aplicaBles exigen para la operacién y explotacién de su giro
sin las cuales podria afectarse adversa Yy sustancialmente su

situacidén financiera ¢ sus resultados operacionales. Seis, El

2




_ MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO
M. GLORIA ACHARAN TOLEDO ' ) ) NOTARIA 42 - AL M.

NOTARIQ PUBLICO . NOT _
MATIAS COUSIRO 150 - OF, 847 - PISO & OTARIO - SANTIAGO

TELEFONOS: 2664 1522 - 2490 3716
SANTIAGO

1 |Emisor no tiene, a su mejor saper y entender, endeudamiento,
» |pérdidas anticipadas y/o asumidos compromisos inusuales o de
5 largo plazo, fueren © ¢ de caracter contingente, que pudiere
4 tafectar adversa y substancialmente su posibilidad de cumplir

sjcon sSus cbligaciones de Ppago segin lo previsto en éste

'6 Contrato, salvo aquellos que se encuentren reflejados en Sus
2 |Estados Financieros. Siete. Que sus Estados Financieros han
g |sido prepﬁrados de acuerdo a las normas IFRS, son completos.y
g |fidedignos, ¥ ‘representan fielmente 1a posicidn financiera

j0/|del Emisor -en todos los aspectos relevantes. Asimismo, que no

11|tiene pasivos, pérdidas U obligaciones sustanciéle's, sean
12 contingentes o MNO, 'que no se encuentren reflejadas en sus
Estados _E‘inancieros y gque tengan un efecto importante Y
Aadverse en la capacidad ¥ habilidad del Emisor para dar
c-umplimier}t'o a las obligaciones contraidas en virtud del

Contrato de  Emisidn. CLAUSULA NOVENA:  OBLIGACIONES,

LIMITACIONES ¥ PROHIBICIORES. Mientras el Emisor no haya

pagado a 1los Tenedores de Bonos el total del capital e

intereses relativos a los Bonos en circulacién emitides con
20lcarge & 1a Linea, éste se sujetara a las siguientes
21 ob}.igacibnes, limitaciones Y prohibiciones, sin perjuicio de
2|las que le sean aplicables conforme a las normas generales de
23lla 1égislacién chilena: Uno. Cumplimiento de la Legislacidn
- 24|Aplicable. '.Cumpli'r con las leyes, . reglamentos ¥ deméas
disposiciones legales que’ le. sean aplicables, debiendo
incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el

page en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos,

bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de

25

26

27

28|tasas, derechos, y cargos que afecten al propio Emisor © a Sus
29

30

puena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales-y/o
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reconocido prestigio y registrada en la 5VS§ para el examen y

'solicitard a sus auditores externos para que en el plazo de

administrativos pertinentes, y Siempre que, en este céso, se
mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contihgencia,.de
conformidad. con IFRS. Dos. Sistemas de. Contébilidad Yy
Auditoria. El Emisor debera establecer ¥ maﬁtengr adecuados
sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y:
las instruccicnes de la SVS, como asimismo, contratar ¥

mantener a una firma de auditores externos independientes de

andalisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales
tal firma deberid emitir una opinién al treinta y uno de
dlcxembre de cada afio. No obstante 1lo anterlor, se acuerda
expresamente que. /i/ en caso que por disposicién de la SVs,
se modlflcane. la normativa -contable- actualmente vigente,
sustituyendo las normaé IFRS, y ello afecte una o mas
iestricciones contempladas en la cldusula Novena y/o las
definicicnes sefialadas en 1a seccidn Definiciones gque se:
relacionen con la referida cldusula Novena y/o cualquier otra
clausula o seccidén de este Contrato, o /ii/ se modificaren
pbr la entidad competente facultada para emitir normas
contables, los criterios de valeorizacién establecidos para
las partidas contables de_los actuales Estados Financie;os,
el Emisor deberi, dentro del plazo de guince Dias H&biles
conta@os desde que las nuevas disposicione; havan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros;
exponer estos -cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos. E1 Emlsor, dentro de un plazo de velnte Dias Hablles
contados tamblen desde que las nuevas disposiciones hayan

S}do reflejadas por primera vez en sus Estados Flnanc1eros,

treinta dias corridos procedan ‘a adaptar las obligaciones
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,jindicadas en la cldusula Novena - yfo las definiciones
2 | sefialadas en la seccidn Definiciones que se relacionen con la
5 referida cléusula Novena y/o cualquier otra cléﬁsula ‘o
4 |seccién de este Contrato segun la nueva 51tuac16n contable.
5.|El Emisbr y el Representante de los Tenedores . de Bonos
& |deberan modlflcar el Contrato a £in de ajustarlo a lo que
7 |determinen los-referldos auditores, dentro del plazo de diez

s |Dias Habiles contados 2 partir de la fecha en -que 'los

s |auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a
10lla SVS la solicitud relativa a esta.modificacion al Contrato,
junto con la documentacién respectiva. El procedimiento antes
mencionado deberd estar completado en forma previa a la fecha
en gue dgban ser presentados los Estados Financieros ante la
SVS por parte del Emisor, por. el periodo de reporte posterior
g,aquel en que -las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en Sus Estados Financieros. Para lo anterior

no se necesitard de consentimiento previo de la Junta de

Tenedores de Bonos, sin‘ perjuilcio de, lo cual, el

19|Representante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los .
" 20|Tenedores de Bonos respécto de las modificaciones al Contrato
21|mediante una publicacién en el Diarie, y en caso de
22 susbensién o desaparicién de é4ste, en el Diario QOficial, 1la
2icual debera efectuarse denf;o de 1los diez .Dias Hébiles
2 siguientes a fecha en que la SVS emita el certificado
25 respectlvo aprobando la modlflcac16n del Contrato. En- los
26|casos mencionados precedentemente, ¥ mientras el Contrato no
27|sea modificado conforme al procedimien;o- anterior, las
28linfracciones gque se produzcan con motive del cambio de las

29|normas contables utilizadas en los Estados: Financieros del

%|emisor antes de tal modificacién, no seran consideradas como
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un incumplimiento del Emisor al presente Contrato en los

términos de la cléusula Décima del mismo y/o alguna otra

seccién de este Contrato. Una. vez modificade el Contrato
‘conforme a lo antes sefialado, el Emisor debéré'cumplir con
las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueval

situacién contable. Se deja constancia que el procedimiento|,

indicade en 1la presente disposicién tiene por objetivo

resguardar ' los cambios = generadcs exclusivamente pox

‘"disposiciones relativas a materias contables, y en ninguin

caso aquéllos generados por variaciones en las condiciones dé
mercade que afecten al Emisor. Todos los gastos gque se
deriven de lo anterior, serdn de cérgo del  Emisor. Tres.
Entrega de Informacidémn. Enviar al Representanté-'de los
Tenedores de Bonos,. mediante correo electrdnico, en &l mismo
blazo en 'que deba entregarla a la SVS, copia ‘de toda la
informacién ‘que conforme a la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta, siempre gue nc tenga la calidad de
informacidn reservada, seguin ésta se define en la Norma de
Caréacter General numero treinta de la sVs 'y sus
modificaciones posteriores. El- Emisor debera también-enviar
al Representante de lps Tenedores de Bonos, mediante coffeo

electrénico, en el mismo plazo en gue deban entregarse a la

SVS,_copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales

consolidados, en la forma gue estos sean regqueridos por la

_SVS. Asimismo, el Emisor enviard al Representante. de 1los

Tenedo;es de Bonos, mediante correo electrénico, bopias de
los  informes de clasificacién de riesgo de la emisién, a mé§
t;rdar dentro de los -diez dias héabiles despﬁés de recibidos
de-sus clasificadores privados. ElL Emisor se obliga también a

enviar al Representante de los Tenedores ‘de Bonos toda

36
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informacién importante relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en este Contrato de
a Emisién, particularmente en esta clausula, y cualguier otra
informacién relevante que requiera la SVS acerca de &1, que
5. corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.
¢ |Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de
;|10s Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
8 éntregarse los Estados Financieros a la SVS , una carta con
9 el mismo formate del anexo Uno adjunto a este Contrato de
10 Emisién protocolizado con esta misma fecha bajo el namero
seis mil doscientos cincuenta y dos, donde se seflale que el

Emisor se encuentra en cumplimiento continuo vy permanente de

ligaciones contraidas en este Contrato de Emisién,
jcularmente de esta clausulaz novena, asi como los datos e
nformacién necesaria para realizar el calculo de los
indicadores financieros sefialados en los numeros cuatro y
cince de esta clausula novena. Cuatro. Patrimonic minimo. El

Emisor deberid mantener al cilerre de cada trimestre de los

1o| Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de ciento diez mil
so|millones de pesos. Para determinar el Patrimonio de los
»1| Estados Financieros se considerard como Total Patrimonie, a
22| la suma del valor del patrimonio y de las participaciones
oa| minoritarias, que en los Estados Financieros glel Emisor se
24| encuentran contabilizades en las cuentas “Total Patrimonio
os| Atribuible a los Propietarios de la Controladora” vy
2| “Participaciones No Centreoladoras” respectivamente. Cinco.
27| Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd& mantener
28 a} cierre de cada trimestre de los Estados Financieros, un

29| nivel de endeudamiento financiere definido comec la razén

30| entre (Total Pasivo Financiero Neto] y [Total Patrimonie}, en
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adelante ™“Nivel de Endeudamiento Financiero”, no superior a
uno coma cinco veces. Para determinar ‘el Nivel de
Endeudamiente .Financiero en los Estados Finanéierﬁs, se
consideraré como: a/ Total Pasivo Fiﬂanciero Neto,
significard la suma de la cuenta Otros Pasivos Financieros
corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo ¥l

Equivalentes al Efectivo del Estado Consolidade de Situacién

'Financiera Clasificado del Emisor; b/ Total Patrimonio,

correspenderd a la suma del valor del patrimonic y de las
participaciones minoritarias, que en los Estades Financierocs
del Emisor se encuentran contabilizados en las cuentas “Total
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Contro;adora”
y “Participaciones No Controladoras” respectivamente. Se hace
presenté que al treinta de abril de dos mil catorce el Nivel
de Endeudamiento Financiero corresponde a cero coma cinco
veces. La informacién respecto del calculo Yy cumplimiento del
indice Nivel de Endeudamiento Financiero ser4 revelada en las
notas de Eada uno de los Estados Financieros del Emisor.
Seis. Garantias. El Emisor no podrd constituir garantias con
el objeto de garantizar nuevas emisiones de bonos, o
cualquier otra operacién de crédito de dinerc existente o gue
contraigan en el futuro, en la medida que el monte total
acumulado de todas las garantias otorgadas por el Emisor
exceda del diez por ciento del Total de Activos del ‘Emisor.
No  obstante 1o anterior, para estos efectos nc se
considerardn las siguientes garantias reales: /i/ las
vigentes a la fecha del Contrato de Emisién; /ii/ 1las
garantias otorgadas a favor de proveedores del Emisor y de
sus Filiales:; /iii/ garantias otorgadas para financiar,

refinanciar o amortizar el precio- de compra o costos,
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,|incluidos los de construccién, de -activos adquiridos con
2 posterioridad al Contrato de Emisién, siempre que la
slréspéétiva garantia recaiga sobre 1los expresados actives;
o |7iv/ garantias otorgadas para2 financiar, fefinanciar o
5 |amortizar el precio de compra © el saldo -de precio de
-g |acciones © derechos sociales de sociedades gue participenren
;|las areas de negocio del Emisoé, siempre que la respectivé
. 8 éarantia recaiga sobre las expresadas acciones © derechos

9 sociales;/v/ garantias que se otorguen por parte del Emisor a

10 favor"de sus Filiales Relevantes O viceversa’ destinadas a
11 |caucicnar obligaciones entre ellas;/vi/ garantias otorgadas
j2|por una sociedaq qué posteriormente se fusione o  se absorba
con el‘Emisor o sus Filiales' Relevantes o se constituya en su
filial; /vii/ garéntias sobre activos adquirides por el
%?iéor o 'sus Filiales Relevantes con -posﬁeriqridad al
Contrato de Emisién, que sé encuentren constituidas antes de
su compra; /fviii/ las garantias cuyo otorgamiento sea
obligatorio conforme a la legislacién aplicable, o su

constitucién emane de la ley;'Vy /ix/ prérroga, renovacion,

sustitucién o reemplazo de cualquiera de las garantias
21 |mencionadas en .los puntos /i/ a /viii/ anteriores, ambos
22 inciuﬁive. No obstante, el Emisor éiempre podrd otorgar
zagaranfias reales a nuevas emisiones dé ponos o a cualquier
. 24|lotra operacién de crédito de dinero u otros creéditos,

25|distintos de los indicados en los puntes /i/ 2 /viii/,
2€Sprecédentes, si previa o© simultaneamente, constituyen

garantias,al menos proporcionalmente equivalentes a favor de

esta Linea. En .este caso, ia proporcionalidad de las

27

28|10s Tenedores de Bonos que Se hubieren emitide con cargo a
29

30

gafantias serd calificada en cada oportunidad por el

39
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Estados Financieros del Emisor. Siete. Seguros. Contratar y

-ininterrumpida en tanto se mantengan vigentes las emisiones

igualitaria a todos los Tenedores de 1los Bonos emitides en

la Junta de - Tenedores de Bonos tomado ‘con el quézrum|

Representante de 1los [Tenedores .de .Bonos consider.ando para
estos ef-ectos' el valor de la garantia y el monto de 1la
obligaéién garantizada,. quien, de . estimarla éuficiente,
concurr‘i;ré al otorgamiento de los instrumentofs constitutivos|
de las”garantias a favor de los Tenedores de Bonos. La :
iﬁformacién respecto del cdlcule y cumplimiento del indice de].

Garantias serd revelada en las -notas de cada uno de los

mantener seguros -que protejan ~ razonablemente los activos
operacionales del Emisor, de acuerdo & las practicas usuales
de la industria donde opera el Emisor y en la medida que los
seguros respectivos se encuentren disponibles. en condiciones
comercialmente razonables para el Emisor en los .melrc'ados de
seguros, sean estos naéiongles o internacionales. Ocho.
Clasificadoras de’ Riesgo. El Emisor deberd .contratar vy
mantener en forma continua e ininterrumpida a .dos
clasificadoras de riesgo inscritas -en .la SVS en tantoe se
mantenga vigente la Linea. Dichas entidades clasificadoras de
riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con

la obligacién de mantener dos de ellas ‘en forma continua e

efectuadas de conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMA:

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO. El Emisor otorgarxd una .proteccién

virtud de esta Linea. En consecuencia, y en defensa de los
intereses de los Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en
forma expresa gque estos altimos, por intermedioc del

Representante de los Tenedores de Bonos' Y previo acuerdo de

establecido en el articulo ciente veinticuatro de 1la Ley de
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( |Mercado de Valores, podréan hacer exigible integra ¥y
2 anticipadamente el capital insolute y -los intereses.
3 devengados por la totalidad de los Bonos, Como si se tratara

4 1de una obligacién de plazo vencido, s5i ocurriere cualquiera

s.jde 1los siguientes eventos: Uno. Si el Emisor incurriera en

g {mora o s;‘.mple retardo en el pago del capital de los Bonos ©
7 |de los intereses adeudado:c. con arreglo a los Bonos, ¥ tales
- s |pagos no fueren hechos dentro de los tres Dias Hébiles
9 |Bancarios contados desde 1la fecha de sus respectivos
10| vencimientos, sin perjuicic de la obligacién de pagar los,
1 |intereses penales que correspondan, segun lo sefialado en este

12|Contrato de Bmisién.' No constituirad mora © simple retardo, el

atrasc en el cobro en gue incurran los Tenedores de 1los
Bonos. Dos. Si cualguier declaracién efectuada por el Emisor
en los instrumentes oto?gados o suscritos con motive de las
%iligaciones de informacidén a que hace mencién este Contrato
de Emisidén o en las Escrituras Complementarias que 3€
otorgaren al emitir los Bonos con cargo a esta Linea, fuere ©
resultare ser dolosamente falsa © dolosamente incompleta.
20|Tres. Si el Emisor infringiera cualquier obligacién adguirida
2tlen virtud de 1la clausula Novena del Contratc de Emisién
2| /excepto en el caso del Patrimonic Minimo ¥ Nivel de
23|Endeudamiento Financiero definidos en la Clausula Novena del
24|presente contrato/ y no hubiere subsanade tal infraccién
25|dentro de los noventa dias siguientes a la fecha en gue
+26 hubiére tomade conocimiento de esta situacién, luegeo de que
7z7lel Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
28|gmisor, mediante: COrreo certificade, un aviéo por escrito en

29|que se describa el incumplimiento © infracci6tn y se exija

30|remediarlo. El Emisor se obliga a enviar al Representante de -~

4l
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"o llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al

del Contrato de Emisién se entenderd . que hay ‘un

los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca

incumplimiento-ae,cualquiera de sus obliéaciones ésumidaéxen
virtud ‘de este Contrato de Emisién. En el caso de 1los
indicadores definidos en la Clausula Novena.nﬁmeros Cuatro y"
Cinco de este Contrato de Emisién referidos al Patrimonio|
Minimo y Nivel de Endeudamiento . Financierc, se entendera que
hay un incumplimiento o infraccién, si dicho incumplimiento
se ve reflejade en dos Estados Financieros trimestrales
consecutivos. Como una excepcién a lo anterior, en el caso de

las obligaciones contenidas en la Clausula Novena numero Tres

incumplimiento © infraccién si dicho “incumplimiento no es
subsanado dentro de los treinta dias siguientes de haber sido
requeride ‘por el Representante de los Tenedores de Bonos enl
ia forma detallada precedentemente. Cuatro. Si el Emisor
incurriera en cesacién de pagos o suspendiera sus pagos o
reconociera por escrito la 1mp051b111dad de pagar sus deudas,
o h;c1ere cesion general o abandono de bienes en beneficio de
5us acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emlsor
fuere declarado en’ quiebra por sentencia jud1c1al flrme o
ejecutorlada, o si se 1n1c;are cualquier procedimiento por o
en contra del Emisor con el objeto de declararlé en gquiebra o
insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o
en contra del Emisor tendiente a su disolucién, liqﬁidacién,
reorganizacién, concurso, prop051c1ones de convenio judicial
o extrajud1c1al © arreglo de pago, de acuerdo con cualquier
ley sobre quiebra o-insolvenc;a; O solicitara la designacién

de un sindico, interventor u otro funcionario similar

respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si
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el Emisor tomare cualguier medida para permitir algunc de los
2 |actos sefialados precedentemente en este numero, siempre que,
3 enl el caso de un procedimiento judiéial iniciado en contra
4|del Emisor, el "mismo no se-a objetado o disputado en su
s.|legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y
¢ { fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los
7 |treinta dias siguientes a la fecha de inicio del aludido:
- g |procedimiento © en el plazo procesal que de acuerdo a la ley
g |tenga para la defensa de sus intereses. NoO obstante y para’
10 eétos efectos, los proceldimientcs iniciades en contra del
11 |Emisor, neces.ariamente deberan fundarse en uno o mas titulos
jz|lejecutivos por, sumas que, individualmente, © en su conjunto,
excedan de quinientas mil Uﬁidades de Fomento. Para todos los
efectos de esta clausula, se considerard que se ha iniciado
ujn procedimiento, cuando se hayan notificado las acciénes

-

judiciaies de cobro en contra del Emisor. Cinco. Si el Emisor

incurriera en mora €n el pago de cualguiera suma de dinero
adeudada a bancos © cualquier otro acreedor, provenientes de

una o mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente

que, individualmente, o en su conjunte excedan el cinco'por
~21lciento del Total ge Act-ivos del Emisor, y el Emisor no lo
22 su-bsanare dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de
23]la mora y/o a2 la fecha de pago de esa obligacién no se
24lhubiera expresamente prorreogado o renunciado. Se considerara
25|que existe mora en el pago de cualgquiera suma de dinero, para
26|estos efectos, cuando s_'ze hayan notificade las acciones
27|judiciales de cobro en contra del Emisor, ¥ este dltimo no
28|hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro

29|con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de

%0|justicia dentro de los treinta dias siguientes a 1la fecha en

43




10
i
12
13
14
15
16
17
18

19

21

24

26

27

8

que tome conocimiente de la existencia de la respectiva
accién judicial demandando el pago de la pretendida
obligacién impaga, o en el plazo procesal que de acuerde @ la

ley tenga para 1la defensa de sus intereées. Seis. Si

cualguier obligacién del Emisor se hiciere exigiblel

anticipadamente /ya sea por aceleracién o por cualquiera otral

causa/, siempre que no se trate de un pago anticipade

normalmente previsto antes ‘del vencimiente estipulado vy

siempre gque, en cualﬁuiera de los cascs mencionados en este
namero, se trate de una © mé&s obligaciones que,
;nd;vidualmenté, © en su conjunto excedan el cinco por ciento
del Total de Activos del Emisor. Se considerarid que se ha
hecho exigible anticipadameﬁte-una'obligacién_cuanda se hayan
notificado las acciones judiciales de cobr6 .en contra dei
Emisor y este ultimo no hubiere disputado la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de justicia dentro de los treinta dias
siguientes a,. la fecha en gque se notifigue judicialmente 1la
respectiva .accién judicial demandando el pago anticipado de

la resﬁectiva _obligacién, o en el plazo procesal gque de

acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Siete. S5i el Emisor se disolviera o liquidare, - o si se
redujere su plazo de duracién a un periodo ‘menor al plazo
final de amortizacién y page de los Bonos que se emitan en

conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMO PRIMERA: EVENTUAL

DIVISION, FUSION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION DE
FILIALES Y ENAJENACION DE ACTIVOS Y ©PASIVOS A PARTES
RELACIONADAS Y MODIFICACION DEL OBJETO SOCIAL. Uno. Fusién:

En el caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades,

-Séa por creacidn o por incorporacidén, la nueva sociedad que
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4 ]5¢ constituya o la absorbenté, en su caso, asumi‘ré todas ¥y
» |cada una de las obligaqiones que el presente Contrato y las
5 |Escrituras Complementarias imponen al Emisor. Dos. Divisién:
4151 el Emisor se dividiere, seran responsables ‘solidariamente
5.|de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato y en
gllas Escrituras Complementarias,- todas las sociedades que

7lsurjan de la divisién, sin perjuicio que entre ellas pueda

. g lestipularse que las obligaciones de pago de los Bonos que Sse

.

g |emitan c;m carge a la Linéa serén proporcionales a la cuantia
10|del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u
1 jotra proporcién cualgquiera, y sin perjuicio asimismo, de los
pactos licitos q'ue pudieren convenirse con el Representante
de los Tenedores de Bonos. Tres. Transformacién: Si el Emisor
cambiare su naturaleza - juridica, todas las' obligaciones
2 e‘ as del preéente Contrato y de las Escrituras

mpleméntarias, se.rén asumidas por la sociedad transformada,
sin e:;;cepcién alguna. Cuatro. Creacién de Filiales: La

creacién de Filiales del Emisor no afectard los derechos de

Jos Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
20|presente Contrato ¥y las Escrituras Complementarias. Cinco.
21[Enajenacién de Activos y Pasivos a Partes Relacionadas: En lo
2 lque respecta a la enajenacién de activos y pasivos a partes
23r‘ella<_:i.onadas, el Emisor wvelard para que 1la enajenacién se
24 a‘juste a condiciones establgcidqs en el ax;ticulo cuarenta ¥y
T "aslcuatre de la  Lley sobre Sociedadés Anénimas. " Seis.

26 |Modificacién del Objeto Soecial del Emiser: En caso de

modificarse el objeto social del Emisor ¥ establecerse

por el Emisor en el presente Contrate ¥y las Escrituras

27

28|1imitaciones 'que pudierenh afectar las obligaciones contraidas
29

30

Complementarias, se establecera que tales 1limitaciones neo
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Representante de los Tenedores de Bonos Yy a la

obligado a proporcionar. CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE

afectarédn los derechos: de los Tenedores de Bonos ni las

-obligaéiones ,del Emisor bajo el presente Contrato y sus

Escrituras .Complementarias. CLAUSULA  DECIMO  SEGUNDA:

INFORMACION. Mientras esté vigente el,prgsehté Contraté, los

Tenedores de Bonos se entenderéan informados de laé'

operaciones y Estados Financieros del Emisor a través de los|

informes y antecedentes que éste proporcionara al

Superinténdencia. Los referidos informes y antecedentes seran
los que el Emisor deba proporcicnar a la Superintendencia, en
cohformidaq a la Ley de Mercado de Valores. El Representante
de los Tenedores de Bonos se entenders que, cumple con ‘su
obligacién de informar a los Tenedores:de Bonos, mépteniendo
a disposicién de los mismos dichos antecedentes para su
Eonsulta,'en las oficinas de su casa matriz. Lo anterior, sin
perjuicico de la facultad del Representante de los Tenedores
de Bonos de requerir del Emisor toda la informacié; que

legal, normativa y contractualmente este ultimo se encuentra

TENEDORES DE BONOS. Uno. Juntas. Los Tenedores de Bonos se
reunirdn en juntas en los términos de los articulos cﬁehto
veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.
Determinacién de los Bonos en Circulacién. Para determinar el
nimero de Bonos colocados y en circulacién, dentrc de los
diez dias siquientes a 1la ocurrencia de la primera de
cualquiera de las fechas que se indican a continuacién: /i/
la fecha en gque se hubieren colocado la totalidad de 1los
Bones de una colocacién que se emita con cargo a la Linea:

/ii/ ;a fecha del vencimiento del plazo. para colocar los

mismos; o /iii/ la fecha en gque el Emisor. haya acordado

I3
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;|reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
o |colocado, deiconformidad a lo dispuesto en el numero uno de
é la Cléusula Quinta de. este instrumento, el Emisor, mediante
4 |declaracién otorgada por escritura ptblica, deberd dejar
§.constancia del nlUmero de Bonos colocados Yy puestos en
¢ |circulacidn, con expresién de su valor nominal. Si tal

; |declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo
- g |antes indicado, deberé hacerla el Representante de 1los
) Teﬁedores de Bonos en cualguier tiempo y, en todo caso; a los
jolmenos seis Dias Hébiles Bancarios antes de la celebracién de

cualquier junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el

Emisor otorga un mandato irrevocable a favor del
,Represen;ante de los Tenedores de Bonos, para gue éste haga
declaracién antes referida bajo 1la responsabilidad del
iﬁgécr, liberando al Representante de los Tenedores de Bonos
i{de la obligacién de‘ rendir cuenta. Tres. Citacién. la’
citacién a Junta de Tenedores de Bonos se hard en la forma
is|prescrita por el articulo cilento veintitrés de la Ley de
19 Mercado de Valores y el aviso sera publicado en el Diarie.
o|Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada, la
21 éomunicatién relativa a la fecha, hora Yy lugar en gue. se

22|celebrara la Junta de Tenedéres de Bonos se efectuara también

8

a través de los sistemas del DCV, guien, & su Ve€zZ, informara
24la los depesitantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este

efecto, el Emisor deberd proveer al DCV  de toda . la

informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de Tenedores
de Bonos correspondiente. Cuatro. O©Objeto. Las siguientes

materias seran objeto de lias deliberaciones y'acuerdos de las

g B B 3 8 B

juntas de Tenedores de Bonos: la remocién del Representante
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publicaciones. Seis. Ejercicio de Derechos. /a/ Los Tenedores

Representanté de los Tenedores de Bonos para.acordar con el

de ' los Teﬁedores de Bonos y la ) designacién de su
reemplazante, la autorizacién para los actos en que la ley lo

requiera y; en .general, todos los asuﬁtos de interés comin de
laos Tenedores de Bonos. Cinco. Gastos. Serén de cargo del
Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de
la realizacién de la. Junta de Tenedores de Bonos, sea por:'

concepto de .arriendo de salas, equipos, avisos y

de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus derechos, en
los casos y formas en que la ley expresamente los faculta.

/b/ La Junta de Tenedores de Bonos podra facultar all

Emisor las reformas al Contrato de Emisidn o a las ésérituras
Complementariés, en su caso, que especificamente le
éutoricen; con la conformidad de los dos tercios del total de
los votos.dellps Bonos en circulacién emitidos con carge a
esta Linea, sin perjuicio de lo dispuesto en la letra /e/
siguiente. /e/ ﬁn caso de reformas a la escritura de emisién
que se refieran a las tasds de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, _al montce y vencimiento de las
amortizaciones de la deuda o a alguna garantias contempléda,
para aprobar dichas modificaciones, el qubrum ‘serd de setenta
y cigco por ciento. Los acueraos legalmente-a¢optados serén
obligatorios para todos los tenedores de bonos. Siete. Votos.
Corresponderd a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o
de una misma sub-5erie, en su caso, el nGmero dé votoé que
resulte de dividir el wvaler del Bono. respectivo por el maximo
comun divisor que exista entre los distintos valores.de lcs

Benos emitides con cargo a esta Linea, que participen en la

Junta de Tenedores de Bonos respectiva. Para estos efectos' el
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y fvaler de cada Bono seré igual a su valor nominal inicial
2 |menos ‘el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
'3 realizadas, lo -que corresponde al saldo insoluto del Eono.
-4 para determinar el numero de votos que corrésponde a los
5.|Bonos que hayan sido emitidos en Pesos, se convertiria el
¢ | saldo insoluto dell Bono réspectivo a2 Unidades de Fomento.
; |Para estos efectos se estara al valor de la Unidad de Fomento
- g |vigente al quinto Dia H&bil Bancario anterior a l;x fecha de
g|la Junta. Ocho. Quérum. Salvo que la ley o el Contrato de
10 Emisién. establezcan mayorias superior’es, la Junta de
11 |Tenedores de Bonos se reunird validamente, en primera
citacién, con la asistencia de Tenedeores que -representen, a

lo menos, la mayoria absoluta de los votos que correspbnd‘an a

os Bonos en circulacién con derecho a voto en la reunidn; Yy,

jn/segunda' citacién, con la asistencia de los Tenedores de
onos q{.le asistan, cualgquiera sea su numero. En ambos Casos
los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos

de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunién. Los

avisos de la segunda citacidn a Junta sb&lo podran publicarse
ooluna vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la

21|primera citacién y, en todo caso, deberd ser citada para

-

»|celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a
2lla fecha fijada para la Junta no efectuada por falta de
24 q_uérpm. Nueve. Bonos pertenecientes a Tenedores gque fueran
25|personas relacionadas con el Emisor. En la formacién de los
26|lacuerdos sefialados en el numeral precedente, coOmo asimismo en
27l1os referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce ¥
%|ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no 35e

29|consideraran para los efectos del quérum y de las mayorias

W|requeridas en las Juntas, los Bonos pertenecientes a
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a la fecha de la Junta. A falta de dicha firmé, el acta sera

la suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a la

‘la renuncia o aprobada la remocién del Representante de los

Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor.
Diez. Actas de las Juntas. De las deliberaciones y acuerdos
de la Jﬁnta de Tenedores de Bonos se dejaréd testiﬁonib én un
libro especial de actas que'llevaré el.Repxeéen;ante de los
Tenedores de Bonos.. Se entenderd aproba&a el acta desde su:
firma por el Representante de los Tenedores de Bonos, lo que |

debera hacer a mis tardar dentro de los tres dias siguientes

firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que

qoncuriieroq a la Junta y, si ello no fuefe posible, debera
ser ' aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos ‘gque se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se
refiere. Los .acuerdos legalmente adoptados en la -Junta de
Tenedores de Bonos serdn obligatorios para todos los

Tenedores de Bonos de la Emisién y sélo podran- llevarse a

efecto 'desde la firma del acta respectiva. CLAUSULA DECIMO

CUARTA. REPRESENTANTE DE 1O0S TENEDORES DE. BONOS. Uno.-
Renuncia, Reemglazo Y ‘Remocién. Causales de ;:esacién -en el
Carge. /a/ El Representante de los Tenedores de Bonos cesara
en sus'fupciones pof renuncia ante la Junta de Tenedores de
Bonos, ‘por inhabilidad o per remocién éor-parte de la Junta

de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el

Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse ¢ calificar

renuncia del Representante de los Tenedores de Bonos. /b/ La
Junta de Tenedores de Bonos podra siemﬁre remover al
Representante de los Tenedores ' de Bonos, revocando su

mandato, sin necesidad de expresién de causa. /e/ Producida

Tenedores de Bonos, la Junta de Tenedores de Bonos debera

wm
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1 proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.
5 /d/ La renuncia o remocién del Representante de los Tenedores
3 |de BOnes sé hara efectiva s4lo una vez que el reemplazante
4 |designado haya aceptado . el cargo. /el El reémplazante del
5- Répresentante de los Tenedores de Bonos, designado en la
g |forma contemplada en. esta clausula, debera aceptar el cargo
+len la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
8 r'nediante una declaracidén escrita, que entregard al Emisor y
s |al Representante de los Teriedores de Bonos renunciado o
jo|removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o
1 remoci;sn y la nueva designacién preduciran sus efectos desde
12|la fecha de la junta donde el reemplazante - manifieste su
o 13‘ aceptacidn al cargo © desde la fecha de' la declaracién antes
% 14|mencionada, queciandp el reemplazante provisto de todos los
z“\/w_el‘./ci‘erechos, poderes, ‘deberes ¥y obligaciones' gue la leS( y el
é'/fa 'Co.ntrato' de Emisién le confieren al Representante de los
17|Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y
1glel iceemplazante del Representante de los Tenedores de ‘Bonos
19 renur:l;iado o removido, podran exigir al Representante de los
20|Tenedores de Bonos renunciado © removide la entrega de todos
21|10s documentos y antecedentes correspondientes a la Emisidn
22|que se encuentren en su podér. /£/ Ocurride el‘- reemplazo del 7
23|Representante de los Tenedores de Bonos, el nombramiento del
24|reemplazante y la aceptacién de é4ste al cargo deberan se£
25linformados por- el reemplazante dentro de los quince Dias
26|HAhiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacién,
ﬂmgdiante un aviso publicado por el Emisor en el Diario en un’
28|pia HAabil Bancario. Sin perjuicic de -1lo anterior, el

29|Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera

30|informar del acaecimiento de. todas estas circunstancias, a la

N
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SVS y al Emisor, al Dia H&bil siguiente de ocurrida la
aceptacidén del reemplazante y, por Fratarse' de una emisién
désmaterializada, al.DCV, dentro del mismo plazo; péra que
éste pueda informarlo a través @e-sus propios'sistemas a los

depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.- o

‘Derechos y Facultades. Ademids de las facultades que e

corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por

*la’ Junta de Tenedores de Bonos,: el Representante de iqs

Tenedores de Bonos tendrd todas las atribuciones que le
confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de
Emisién y los Documentos de la Emisién y se entendera,|
ademas, autorizado para ejercer, con las - facultades
ordinarias del mandato judicial, - todas las .~écciones
Judiciales que procedan en defensa del interés comin de sus
fepresentados o para el cobro de los cupones de’  Bonos
vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que
realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés
colectivo de 105 Tenedores de .Bonos, deberé exéresar la
voluntad mayoritaria de sus representados{ pero nc necesitard
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante
de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacién
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en elf
ejercicio .de -las acciones que procedan en -defensa de los
intereses de dichos Tenedore§ de Bonos, éstos deberan
previamente proveerlo de los fondos necesarios para -el
cumplimiento de dicho' cometido, incluyéndose entre ellos; los
que comprendan el pago de honqrarioé Yy otros gastos
jpdiéialesﬁ El Representante de los Tenedores de Bonos estard
facultado, también, para examinar los libros ¥ documentos déi

Emisor, en la medida que lo estime - necesario para proteger
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y1los intereses de sus representados y podré requerir al Emisor
z|o "a sus auditores exte'rnos, los informes 'que estime
a3 pertinentes para los mlsmos efectos, teniendo derecho a ser
4 J.nformado plena y documentalmente y en cualquler tiempo, por
s.|el gerente general del Emisor o el que haga -sus veces, de
s |todo 1o relacionado con 1z marcha del Emisor y de sus
7 flllales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no
g |afectar la gestiodn del Emisor y, dependiendo de la solicitud,
g |dentre de un periodo razonable de tiempo, no pudiendo exceder
jo|de treinta dias corridos a contar de la solicitud. Ademas, el
11 |Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin
12lderecho a voto, a las juntas de accionistas del'. Emisor, para
cuyo efecto éste le notificard de las’ citaciones 'a juntas
ordlnarlas y extraordinarias de accionistas con la misma
ant:.c:.pacmn que la que lo haga & tales accionistas. Las
écultades. de . fiscalizacién de los Tenedores de Bonos
respecto del- Emisor se ejercerdn a traves del Representante
de los - Tengdores de Bonos. - Tres.- Deberes Yy

Responsabilidades. /a/ RAdemis .de los deberes Yy obligacicnes

que el Contratoc de Emisién le otorga al Representante de los
21|Tenedores cie Bonos, ' éste tendrd todas las otras obligaciones
2|que establecen la propia 1e9 y reglamentacién aplicables. /b/
23|E1 Representante de los Tenedores de Bonos estarad obligado,
- 24|cuando sea requerido p-_or cualquiera de los Tenedores de

25(Bonos, a proporcionar informacién sobre los antecedentes
Zsesenéiales del Emisor que éste 0ltimo deba divulgar en
27lconformidad a la ley y dque pudieren afectar directamente a’
28|105 Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes

28[je- hubieren sido enviados previamente' por el Emisor. E1

30|Representante de los Tenedores no seréa responsable por el

51
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contenido de la informacién que proporcione a los Tenedores

-de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el

Emisor. /e/ Queda prohibido al Representante de los Tenedores

de Bonos delegar en todo o parte sus funcioneé._Sin embargo,

podrd conferir poderes especiales a terceros con los fines vyl

facultades que expresamente se determinen. /d/ Serd|.

obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos

informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al

domicilio de este altime, respecto de cualguier infraccidén a
las normaé contractuales que hubiere detectado. BEsta .carta
deberd ser enviada dentro del plazo de cinco Dias Habiles
Bancarios c¢ontados 'désde que .se detecte el .incumplimiento.
/e/ Todos los gastos necesarios, razonables y éompfobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con
bcasién del desempefio de las funciones que contempla la ley ¥
el Contratc de Emisién, seran de cargé' del Emisor,. quien
debera préveer al Representante de. los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. /£/ Se deja
establecido gue las declaraciones contenidas en el Contrato

de Emisién, en los titulecs de los Bonos, y en los demas

Documentos de la Emisién, salve en lo que. se refieren a

antecedentes p;opioé del Represeﬁtante de los' Tenedores de
Bonos y a aquellas' otras .declaraciones y-:estipulacioneﬁ
contractuales gue en virtud de~la ley.son de responsabilidad
del Répresentante de los Tenedores de Bonos, son
declaraciénes efectuadas por el prop}o Emisor, no asumiendo
el Representante de los Tenedores de Bonos. ninguna
résponsabilidad acerca de su exactitud o vefacidad.:CLiU$ULA

DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Demicilie. Para

todos los efectos legales derivados -del Contrato de Emisidn

o
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;1las partes fijan domicilio especial en-1a~ciudad y comuna de
» |Santiago y se _someten a la competencia -de sus Tribunales
5 Ordinarios de - Justicia en todas aquellas mateiiaé ﬁue no se
4 |encuentren expresamente sométidas a la coﬁpetencia del
5| Tribunal Arbitral que se establece en el nidmero dos
¢ | siguiente. Deos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera
7 |surgir entre ios Tenedores de Bonos o el Representante de los
. s | Tenedores de Bonos y el Emisor en lo 'que respecta a la

g |aplicacién, interpretacién, cumplimiento © terminacién del

10|Contrato de Emisidn, incluso aguellas materias que segin sus
1 estipu;aciones requieran acuerdo de las Partes y éstas no lo
12| logren, seran resueltos obligatoriamente y en unica instancia
13|por un i4rbitro mixto, eskto es, arbitrador' en cuanto al
34 procedimiento ¥y de derecho en cuanto al fallo, cuyas
resoluciones gquedarén ejecutoriadas por el sélo hécho de
-?d' arse y ser notificadag a las partes personalmente O poOr
cédula selvo que las partes unénimemente acuerden otra forma
de notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el
arbitro no procederad Iecurso alguno, excepto el de queja. El

arbitraje podra ser promovido individualmente poxr cualguiera

de los Tenedores de Bonos en todos aguellos casos en dJue
22|puedan actuar separadamente. en defensa de sus derechos, de
23 qonformidad a las disposiciones de .la Ley de Mercado de
24|Valores. $i el arbitraje es provocado por el Representante de
25|1los Tenedores de Bonos podra gctuar de oficio o por acuerdo
26ladoptado por las Juntas de Tenedores de Bonos, con el qﬁérum
27|reglamentado en el inciéo primero ‘cel articulo ciento
28 veinticuatro.del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores.

29{En- estos £asos, el arbitraje podra ser provocado

30|individualmente por cualquier parte interesada. En relacién a

15
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por quien haya -promdvido el arbitraje, excepto en los

_&alidez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas

la designacién del &rbitro, para efectos de esta clausula,
las parté; confieren poder especial irrevocable a ;a Céamara
de_Comercio-de.Santiago.A.G., para que, a soliciﬁud'escrita
de cualquiera de ellas, desigﬁe al arbitro mixto de entre los
abogados integrantes del <cuerpc arbitral del Centro de|
Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los hoqorarios del|.

tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse

conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran
de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, en contra de la parte gque en definitiva
fuerg condenada al pago de las costas. Asimismo, podrén
someterse a la decisidén del Arbitro las-impugnacionés'que uno

o mids de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de 1la

por estos acreedores, o las diferencias que se oiiginep entre
los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obs;ante lo dispuesto en este ntmerc Dos, al
producirse un conflicto, el demandante siempre podri sustraer
su éonociﬁiento de la cbmpetenéia del arbitro y someferlo a

la decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA.

NORMAS . SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de
las gstipulaciones del Contrato de Emisién, a los BSnos se le
aplicar&n las normas legales. yireglamentarias pertinentes vy,
ademas, las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que
la svs haya -impartido en usc de sus atribucicnes legales.

CLAUSULA DECIMO  SEPTIMA. ADMINISTRADOR . EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA ¥ PERITOS CALIFICADOS, Se deja

constancia que, de conformidad con 1lo establecido en el

articulo ciento doce de ia Ley de Mercado de Valores, para la

-
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1‘Emisién no corresponde nombrar administradof extraordinario,

» lencargado de custodla ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO

5 |OCTAVA. mscn:pcxonns ¥ GASTOS. Se faculfa al ~portador de
4 |copia autorizada de la presente escritura para reguerir las
s.correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos
s |notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del
7 |presente instrumento seran de cargo del Emisor Personerias.
g|La personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don
a Joaquin Izcue Elgart para representar a Banco BICE consta de
jolescritura publica de fecha dlec1519te de enero del afo dos
nimil dos otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrigue
12 Morgaanorres. La personeria de don Angel Francisco Mafucci
Solimano y de don Osvaldo Rosa Ageltos para representar a
Empresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida

a escritura publica con fecha dos de julio de dos mil catorce

en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. En

comprobante y previa lectura,.losfcomparecientes ratifican ¥

firman. Se deja constancia que lgﬂ presente escritura se
19|lencuentra anotada en el libro de Rébertorio de Instrumentos

20|pablicos de esta Notaria, con esta misma fecha.- Se da copia.

2i|poy fe.-
. 22
.23
. 24 ——
. = .
as./"\’z"ﬁ ‘
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P 16 Fuentes Mechaéqui

pp. Banco BICE

571



10
it]
12
13
14
15
18

17

19
20

21

24

25

26

27

B

Pp. Banco BICE

pp. Empresas Lipigas S5.A.

COPIA
ES Tesmm%“é‘.gl
¥ CONSTA g .22

-




M. GLORIA ACHARAN TOLEDO ‘anmiA GLORIA ACHARAN TOLEDD

NOTARIQ PUBLICO NOTARIA 42 - AM
MATIAS COUSINO 150 - OF. 647 - PISO 6 NOTARIO : BANTIAGO
TELEFONOS: 2664 1522 - 2400 3716 :
SANTIAGO

", |[Anexo Uno

3 |Sefiores Banco BICE, Representante Tenedores de Bonos Serie
4|(e} emitides por Empresas Lipigas S.A. De acuerdo a lo
s-|establecido en el numeral tres de la Cléusula Novena del
g |Contrato de emisidn por Linea de Titules de Deuda otorgado
7|lcon fecha [#} en la Notaria de Santiago de [o] /el
g |"Contrato”/, y complementada mediante escritura publica de
g |[fecha  [o] otorgada en la notaria de [¢], por medio de la
10|presente declaramos que al [¢] hemos dado cumplimiento a las
11icbligaciones contraidas en virtud del Contrato, en
j2|particular, las establecidas en la Clausula Novena del
13{Contrato, referidas a Obligaciones, Limitaciones ¥y
14|Prohibiciones. En relacién con leo anterior, adjuntamos a la
1s|presente los datos e informacién necesaria para realizar el
.16|cdlcule de los indic.adores financieros seiflalados en los
17|[nimeros cuatro y c¢inco de 1la clausula Novena. Sin otro
18|particular, saluda atentamente a ustedes, [e¢] Gerente General
19{de Empresas Lipigas.S.A. Se deja constancia gue el presente
20|Anexo Uno forma parte integrante del contrato de emisién de
21|bonos por linea de-titulos de deuda, sdscrito'entre Empresas
2|Lipigas S.A. y Banco (e}, que consta de escritura publica de
‘23|fecha '[o], otorgada en la Notaria de Santiago de [®],
2¢|Repertoric nimero (e] conforme a lo establecido en el numero
25|tres de la Clausula Novena del referido contrato de emisidn,
2%y complementada mediante escritura publica complementaria de
27(fecha [e] otorgada en la notaria de [e]. [e¢] p.p. Empresas

28|Lipigas S.A. [¢] p.p- Empresas Lipigas S.A.

2 LOPIA AUTORIZADA
CERTIFICO: QUE CON ESTA
% ' PROTOCOLZA (N) EL J LOS DOCUMENTO (5)
' QUE ANTECEDE (N), BAIGZEETF &
ENTRE LOS DE S
EN_EL LBRO
NS S29
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, |REBERTORIO N° 39.530.-

"2 Protocolizacién N° 6.253.-

4
5
6 CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
) 5 POR LINEA DE TTULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS
) 8
- 0 EMPRESAS LIPIGAS S.A.,
- 10 como EMISOR
il ' b
s 2| . - BANCO BICE, .
S # 13| como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS y BANCO PAGADOR
< R :
: Y

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a once de julio del afio dos

mil catorce, ante mi, MARfA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena,

abogado, Notario Piblico de la Cuad.ragésima Segunda Notaria
19lde Santiago, con oficio en calle ‘Matias Cousific numero ciento
20|cincuenta, oficina seiscientos cuarenta y siet'e, pisc seis,
21|comparecen: /Uno/ don Angel Francisco. Mafucci Solimano,

chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de

R

8

identidad nimero cinco millones gquinientos cincuenta y nueve
24|mil seiscientos ochenta y nueve guiér; uno y don Osvaldo Rubén
Rosa Ageitbs, argentino, ca.!sado, contador publico, cédula de
identidad para " extranjeros namero catorce millones
setecientos treinta y cuatro mil ciento cuarenta y .cuatro
guién k, 'am'bos en repre_sentacién, segin .se acreditara, de

Empresas Lipigas S.A., sociedad anénima cerrada,  rol unico

g B B 8§ 8 B

tributario namerc noventa ¥ seis millones novecientos
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veintioche mil quinientos diez guién .k, todos domiciliados en
calle Apoquindo numero cinco mil cuatrocientos ', piso quince,
comuna de las Condes,, ciudad de Santiago, en adelante también

e indistintamente “Lipigas” o el “Emisor”; y J/Dos/ don

Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, .abogado, cédulaf

nacional de identidad numero seis millones ciento ochenta y|

siete mil trescientos siete guién cuatro y don Joaquin Izcue

Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional

de identidad nimero dieciséis millones cuatrocientos treinta
mil trescientos dos guién cero, ambos en representacién,
segun se acreditard, de BANCO BICE, rol unico tributario
nimerc noventa y siete millones ochenta mil guidén K, empresa

autorizada para desarrollar actividades bancarias en Chile,

todos domiciliadeos en calle Teatinos namero doscientos veintel

comuna vy ‘ciudad de Santiago, coﬁpareciendo ‘en calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos y ‘como Bapco Pagaaor,
en adelante indistintamente el .“Representante de los
Tenedores de Bonos”, el “Banco” o el "Representante” o el
“Bance Pagador” cuando concurra  en esta ultima calidad. Sin

perjuicio de lo anterior, cuando se haga . referencia a los

comparecientes en forma conjunta, se denominarin las “Partes”

Y, en forma indiv&dual, podrin denominarse ;a “Parte”; 1los
compa;ecientes mayores de édad, quienes - dcreditan sus
identidades con las cédulas citadas y exponen: Que, en
conformidad a la Ley nUmero diecjocho mil .cuarenta y cinco,
sobre Mercado de Valores, en adelante también la “Ley' de
Mbigado de V;l;res”, la Ley nUmero dieciocho mil cuarenta vy
seis, sobre Sociedades Andnimas en adelante también la “Ley
sobre Sociedades Andnimas”, y su Reglamento, las normas

pertinentes dictadas por la Superintendencia de Valores vy

.




. MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO
M. GLORIA ACHARAN TOLEDO : ‘ _ NOTARIA 42 - A M.

NOTARIO PUBLICO
MATIAS COUSIRO 150 - OF. 647 - PISO 6 NOTARIO - SANTIAGO

TELEFONOS: 2664 1522 - 2490 3716
SANTIAGO

;1 |Seguros, en adelante e indistintamente la “Superintendencia”
2 |o- “svs”, la'Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y
3|seis sobre Entidades. Privadas de Depésito y Custodia de
3 Valores,-en adelante 1la “Ley'del pcv”, el Reglamento Ae la
s.|]Ley del DCV, en adelante el “Reglamento del DCV”, el
6 |Reglamento Internc del Depésito Central de Valores 5.A.,
7 |Depésito de Valores, en adelante el “Reglamento Interno del
a [DCV”, las normas legales o reglamentarias aplicables a la
g |[materia, y de'éonformidad a lo acordado por el Directeorio del
10|Emisor, en sesidn extraordinaria celebrada con fecha
11 |veinticinco de junio de dos mil catorce, las Partes vienen en
celebrar un contrato de emisién de bonos por linea de titulos
de deuda, de “aquellos definidos en el inciso final del
articu ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores, en
2aéfggi: e ‘indistintamente el "cOntiato de Emisién por Linea"
o el "Contrato de Emisién" o el "cdhtrato", cuyos bonos serén

emitidos por Lipigas, actuando el Banco como representante de

las personas naturales o juridicas que adquieran los bonos
sslemitidos en conformidad al Contratec y come Banco Pagador. Las
20|emisiones de bonos que se efectien con’'cargo al Contrato,-en

2

-

adelante también los “Bomos", en virtud de la suscripcidn de
22|]1as respectivas escrituraé pﬁblica; ‘complementarias, en
23ladelante también las “Escrituzas Complementariés”, seran
‘24|gesmaterializadas, para ser colocados en el mercado en
T 25|general, y los Bonos seran depositados en el Depésito Central
de Vélores 5.A., Depésito de Valores, en adelante también el
»pev*, todo de conformidad a las estipuladiones que siguen:

DEFINICIONES: Sin perjuicio de otros términos definidos en

este Contrato, los términos que a continuacién se indican,

g B 3 3 B

tendran los siguientes sigﬁificados: Uno. "Agente Colocadoz™,
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significara Larrain Vvial S.A. Corredora de Bolsa u otra
entidad que en el futuro pueda ser designada unilateralmente
por ‘el Emisor en su reemplazo. Dos. “Banco de Referencia” o

“Bancos de Referencia’”, los siguientes Bancos © sus sucesores

legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

- Chile, Banco .Santander-Chile, Banco del Estado de Chile,|

Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca,
Banco BICE y Banco Security. No obstante, no -se considerarin
como Bancos de Referencia a aquellos gque en el futuro llegﬁen
a, ser relacionados con el emisor. Tres. "Banco Pagador", el
Banco BICE. Cuatro. “Bono” o© “Bonos”, uno o mas de los bonos
emitidos de conformidad con este tontrato en cualguiera de
sus series o sub—éeries. Cinco. “Contrato de Emisién por
Linea", "Contrato de Emisién” o el "Contrato”, el.presente
instrumento y .cualquiera escritura postéripr modificatoria

y/o complementdria del mismo y las tablas de desarrolle que

se ‘protocolicen al efecto. Seis. “DCV”, significard Depdsito

Central de Valprés S.A., Depdsito de Valores. Siete. "Dia
Habil", los dias gue no sean domingos y festivos; y por "Dia
Habil Bancario”, aquél en que los bancos e instituciones

financieras abran ‘'normalmente sus puertas al publice en

Santiago de'.Chile, para el ejercicico de 1las operacicnes|.

prdpigs de su giro. Ocheo. "Diario", significaré el periddico
“El Mercurio®, y si éste dejare de existir, el. periddico “La
Tercera”. Nueve. “Duracidén”, Se entenderd por duracidén de un
instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de l&s
plazes de sus flujos de caja remanentes a la fecha de
evaluacioén. Para tal efecto, se ;'entiende como los
ponderadores al -valor presente de cada uno de los flujos de

caja remanentes, descontado a una tasa determinada, como
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] porcentaje de la suma total de dichos.vglores presente. Diez.
“Emisor”, Empresas Lipigas . S.A. Once. “Escrituras
3 Complementarias”, las respectivas escrituras complementarias
. del Coantratoe de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de
cada emisién con cargo a la Linea y gue contendran las
6 especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
i . Linea, su monto, caracteristicas y <demés condiciones
) 8 éspeciales que se sefialan en el presente Contrato de Emisidn

glY en cada una de las Escrituras Complementarias. Doce.

10“Estados Financiercs", corresponde a los estados financieros

que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar periédicamente a la Superintendencia de Valores y
ﬁé;iros de conformidad a la normativa vigente y que incluye
el Estadé Consolidado de Situacién Financiera Clasificado, el
Estado Consolidado " de Resultados por Funcién, el Estado

Consolidado de Resultados Integrales, el Estado Consolidado

de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado Consclidado de
Flujos de Efectivos y las notas complementarias. Se -deja

constancia que las menciones hechas en este Contrato a las

19

cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros,

21corresponden a aquéllas definidas por las normas IFRS

vigentes al treinta de abril de dos mil catorce. Paraz el caso

B

2 |que la Superintendencia de Valores y Segurcs u otra autoridad
24modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las

referencias de este Contrato a cuentas © partidas especificas

R

26de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a
27aquellas nuevas cuentas o partidas gque deban anotarse én el
28instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros.

strece. vFilial", "Matriz" y/o "Coligada”, aguellas sociedades

30 que se hace mencidén en los articulos ochenta y seis vy
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ochenta y siete de 1la Ley nimero dieciocho mil cuarenta 1%
seis. Catorce. “Filial Relevante”, toda Filial cuyo valor
tepresente un. diez por ciento o més del Total de Activos del
Emisor a la fecha de los Estados Financieros respectivos.
Para estos efectos se entendera que el valor de una Filial es :
igual ;: /i/ el porcentaje total de participacién que ell

Emisor tenga en ella, sea directamente 0 a través de otra u

otras Filiales, aplicado sobre el monto del patrimonio de la

respectiva Filial conforme su balance a la fecha de los
Estados Financieros de que se trate; mas, /ii/ el monto total
de las obligaciones que, a la misma fecha, la respectiva
Filial tenga para con el Emisor o con otras Filiales de éste.
Quince. “Normas Internacionales de Informacién Financiera
IFRS” o “IFRS”, significard los International Financial
Reporting -Standards o normas internacionales de informacién
financiera, esto es, 1la normativa contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para
preparar sus‘ estados financieros Y presentarlos
periddicamente a la SVS, conforme a’ las normas impartidas al
efecto por dicha entidad. Dieciséis. “Linea” o “Linea de
Bonos”,  significa 1la linga de emisién de bonos a que se
refiere el presente Contrato. Diecisiete. “Linea Diexz Anos”,
los bonos emitidos bajo el contrato de emisién de benos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, a diez afios
Plazo, otorgado con esta misma fecha y en esta misma Notaria,
bajo el Repertorio numero treinta y nueve mil quinientos
veintinueve. Dieciocho. “"Peso”, la moneda de curso legal en
lg Repibliica de Chile. Diecinueve. “Representante de los
Tenedores de Bonos”, el Banco BICE, en su calidad de

representante de Jlos Tenedores de Bonos. Veinte. “Spread de
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1 |[Pxepago”, serda definido en la Escritura Complementariav
2 |correspondiente, en caso de contemplarse la opcidn de rescate
3 |anticipado descrita en -la Clausula Sexta numero Uno de este
s.|Contrato. VeintiuﬁOH-“Tasa dé Prepago”, el eqﬁivalente a la
5.|suma de la Tasa Referencial mis el Spread de Prepago. La Tasa
s |de Prepago: debera deteminarsé el octavo Dia- H&bil Bancario
7 Previo al dia en gque se vaya a realizar el rescate
g |anticipado. Para estos efectos; el Emisor deberda hacer el“
o |cdlculo correspondiente y comunicar al Represeﬁtanté de 1les
10| Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago gque se
11 |aplicard a mas tardar a las diecisiete horas del octave Dia
12 Hébil Bancario previo al dia en que se vaya & realizar el
13|rescate "anticipado a través de correo, u otro medio
o ja|electedfiico. Veintidés. “Tasa Referencial”, aquella tasa que
2 determinazé a una cierta fecha de la siguiente manera: se
ordenaran desde menor a mayor Duracién todos les instrumentos
gque componen las categorias benchmark de renta fijé de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile "y la
Tesorerié General de la Republica de Chile, obteniéndose un

.

rango de Duraciones para cada una ce las categorias

benchmafk._si la Duracién del Bono valorizade a su tésa de
2|colocacién, considerande la primera colocacién, si los
23 rgspectivos Bonos se colocan en més de una oportunidad, esté
24 cpntenida'deﬁtro de alguno de los rangos de Duraciones derlas
P 25categofias benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la
26|Tasa Benchmark informada por 1ia Bolsa ae Comercic para la
27 categoria correspondiente. En case gue Tno se diere la
28|condicién anterior, se realizara una interpolacién lineal en

29|base a las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que

3 |pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark,
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Unidades de Fomentb, las categorias benchmark serdn las

Y due se hubieren transado el octavo Dia Habil Bancario
previo al _dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado, /x/ el primer papel con una Duracién lo mas

cercana posible, pero menor a la Duracién. del Bono a ser

rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracién lo mas|

cercana posible, pero mayor a la Duracién del- Bono a ser X

rescatado.” Para el caso de aquellos Bonos emitidos en

cateéorias bénchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria éeneral de la
Repiblica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad
de Fomento guién e:.;er:o cinco, Unidad de Fomento guién cero
siete, Unidad d-e Fomento guién-diez y Unidad de Fomento guidn

veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa. de

Comercio. ' Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos|

nominales, 1las Categorias Benchmark serdn las Categoria:s'
Benchmark de Renta -E‘ija de instrumentos emitidos por el.Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiblica de
c.hile Pesos guién cero dos, Pesos’ guién cero cinco, Pesos

guidn cero siete y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio

establecido por 'la - Bolsa de Comercio. S$i por parte de’ la

Bolsa de Cometcio se agregaran, sustituyeran o eliminaran
categorias benchmark de Renta E‘ij-a por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se

utilizardan los papeles punta de aqxi'élla-s' categorias

benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento ol.

Pesos nominales segin corresponda, que estén vigentes al
octavo Dia Habil 'Bancaric previo al dia. en gque se vaya a

realizar el rescate anticipado. Para calcular el precio y la

Duracién de 1los instrumentos, se utilizarad el. wvalor
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i determinado per. la “Tasa Benchmark una hora velnte.mlnutos
» |pasado meridiano” del. “SEBRA” ol aquel sistema ‘que lo suceda
.é o reemplace. En aquellos cases en gue se requiera realizar
4 |Una interpolacién'lineal entre dos papeles segin lo descrito
5.anteriorﬁente, se considerard el promedio de las
‘s |transacciones de dichos papeles durante el octavo Dia Habil
7 |Bancario prévio al dia en gqgue se vaya a realizar el rescate
s |anticipado. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
- o|len la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitard al
10 Representante de los Tenedores de Bonos 'a mAs tardar diez
11|Dias Habiles Bancafios antes del dia en que se vaya a
12|realizar el rescate'énticipado, que solicite a al menos tres
13lde los Bancos ‘de- Referencia una cotizacién de la tasa de
lnteres.de los Bonos equivalentes a los con51derados en las.
C egorias- ‘Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio,
olsa de Valores de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya
Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de

Caratula, tanto para una oferta de compra como para una

oferta de venta, las gque deberan estar vigentes el noveno Dia
21|HAbil Bancarioc previo al dia en que se vaya a realizar el
»|rescate anticipado. E1 Representante de los Tenedores de
23|Bonos debera entiegar _por escrito la informacién de las
24c§tizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos
25\Dias Habiles Bancarios contado desde 1la fecha en que el
6|Emisor le haya ‘dado el aviso sefialado precedentemente. Se
27|considerara como la cotizacién de cada Banco de Referencia el

28 jpunto medio entre -ambas ofertas écotizadas. La cotizacién de

B

cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez

3¢ [promediada’ con las proporcionadas por los restantes Bancos de




10
11
12

13
14
15
16
17
18
19
20

21

24

25

27

28

Referencia, y el resultado de dicho proﬁedio aritmético
constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada éeré
definitiva para las partes, salvo érror manifiesto. El Emisor|
deberd comunicar por. escrito la Tasa de brepago gque se
aplicara él Representante de lo§ Tenedores de Bonos y al DCV/
a mas tardar -a las diecisiete horas del octavo Dia. Habil|.

Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate

anticipado. Veintitrés. “Tabla de Desarroclle”, la tabla en

que se establece el valor de los cupones de los Bonos.
Veinticuatro. "Tenedor de Bqnos" o “Tenedor”, cualquief
invérsionista que haya adéuirido y mantenga inversién en
Bonos emitidos dentro de la Linea, en la fecha -de qﬁe ‘se
trate. Veinticineco. "Total de Aactivos", éorrespoﬁde a la
cuenta denominada “Total dé Activoes” de los. . Estados
Financiercs del Emisor. WVeintiséis. "Unidad .de Fomento” o
"UF", la Unidad de Fomento - que wvaria dia a dia y dque es|
pubiicada periddicamente en el Diario Oficial por el Banco
Central de Cﬁilg en conformidad a la Ley numero diéciocho mil
ochocientos cuarenta, Ley Organica anstitucionél del Banco

Central de Chile y que dicho organisme publica en el Diario

| ©ficial, de acuerdo a lo contemplado en -el Capitulo II B.

tres del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de
Chile. o las normas gque la reemplacen en el- futuro. En el
event§ gue, por disposicién de la autoridad_competenée 5¢ le
encomendare a otros'organisﬁos la funcién de fijar el valor
de la Unidad de Fomento, se entenderd gque se apiicaré el
valor fijado por éstos. Si por cualquier motive dejaie de
existir la Unidad de Foﬁento © se modificare la forma de su
célculo, sustitutivamente se aplicard ‘como reajuste la

variacién que experimente el Indice de Precios al Consumidor
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R en igual periodo con un mes de désfase, calculado por el
,|Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo 'que lo
3 |reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario
s|len que la Unidad de Fomento cﬁeje de existir o‘que entren en
s-|vigencia las m‘odifilcaciones para su calculo y el ultimo dia
¢|del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
7 |vencimientc de' la respectiva cuc;ta. Sin perjuicio de las
g |definiciones contenidas en otras partes de este documento,
g |para efectos de este Contrato de Emisién y sus anexos y a
10|menos que del contexto se infiera claramente lo contrario: A/
11llos términos con mayliscula /salvo exclusivamente cuando se
12 enc‘uentran al comienzo de.una frase o en el caso de un nombre
"13|propio/ tendran el significado asignado a los mismos ?_—.\n esta
cléusﬁlg de definiciones; B/ segin se utiliza en este
Cl rato de Emisién: i/ cada término contable qué noc esté
definide de ot.ra manera ' en este instrumento tiene el
significado asignado al mismo de acuerdo a IE‘R.S', y ii/ cada
.término' legal que no esté definido de otra manera en’ este

Contrato de Emisién tiene el significado asignado al mismo de

conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
21|interpretacién establecidas, en el Cédigo Civil de Chile; y €/
2|Los términos definidos en este Contrato, pueden ser
23|utilizados indistintamente, t.anto en singular como en plural,
2alpara los’ propdsitoes de este Contrato de Emisién. CI.ﬁUSUlLA
25| PRIMERA: ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno. Nombre: El:np;resas
26 Lipigas 5.A.; Nombre ‘de fantasia: No tiene. Dos. Demicilioc
27|legal y direccién de la se&e principal: Su domicilio legal es
28 la_'ciudad de Santiago y su sede principal se encuentra

2|ypicada en la ciudad de Santiago, calle BApoguinde numero

30|sinco mil cuatrocientos,- piso guince, comuna de Las Condes,’.
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sin perjuicic de los domicilios especiales y de las agencias
O sucursales que puede establecer en otros puntos del pais o

del ' extranjero. Tres. Informacién Financiera: Toda la

informacién financiera del Emisor se encuentra en sus

respectives Estados Financieros, el ultimo de los cualesl
corresponde al periodo terminade el treinta de abril de dos|.

mil catorce. CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE

DE 1LOS TENEDORES DE BONOS. Uno. Designacién. El Emisor
designa en este acte como represehtante .de los futuros
Tenedores de Bonos al Banco BICE, quien por intermédio de sus
apoderados - comparecientes, acepta esta designacién y' la
remuneracién establecida en su favor en el nGmero Tres de
esta Clausula Segunda. Deos. Antecedentes Juridicos. A.
Nombre: Banco BICE. B. Demieilio y Direccién Sede Principal:
El Banco BICE tiene su domicilio legal en Santiago, Chile y
su oficina principal se  -encuentra ubicada en Teatinos
doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago. c. |
Constitucién legal: El Banco BICE fue constituido por
escritura’ publica otorgada con fecha dos de mayo de mil
novecientos setenta y nueve, en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morganj Torres. La Superintendencia - de 'Bancoé e
Instituciones Financieras, mediante Resolucién nuimero ochenta
Yy dog de fecha veintioche de mayo de mil novecientos setenta]
Yy nueve, autorizé la existencia y aprobdé los estatutos del
Banco. El certificade que deja constancia de. 1o anterior se
inscribié en el Registro de Comercic del Conservado& de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al afic mil
npvecieqtos setenta y nueve, a fojas seis mil cﬁatrocientos
cincuenta y siete namero cuatro mil noventa y ocho,

publicindose ademas, en el Diario Oficial de fecha cinco de




MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO

NOTARIA4Z2-A M
. GLORIA ACHARAN TOLEDO _ .
NOTARIC PUBLICO . NOTARIQ - SANTIAGO -

MATIAS CQUSIRO 150 - OF. 647 - PISO 6
TELEFONOS: 2664 1522 - 2420 3716
SANTIAGO

i |junio de mil novecientos setenta y -nueve. La autorizacién
,|para funciomar fue concedida mediante Resolucién nimero
s |ciento veintiocho de. la Superintendencia de ‘Bancos e
4 |Instituciones E‘inalncieras, con fecha trece de agosto de mil.
s.|novecientos setenta 'y ‘nueve. Tres. Determinacién de la
6 Remuneraqién del ‘Representante de los Tenedores de Bonos: El—
7 Emisor pagard al Banco BICE por su desempefioc como
s |representante de los Tenedores de Bonos, los siguientes
g (honorarios: i/ .una remuneracién inicial, pagadera por una-
j0|sola vez a l; fecha de otorgamiento del presente instrumento,
11|equivalente -en moneda nacional a trescientas_ Unidades de
Fomento mé&s el ‘correspondiente Impuesto al Valoxr Agregado.
ii/ una comisién de cuarenta” Unidﬁdes de Fomentol mias el
yrgspondiente " Impuesto al Valor Agregado', . por cada
gscritura Complemgni:aria que dé cuenta de una emis-:‘.én con.
carge a la Linea, 'pagadera por una sola vez a la fecha de
suscripcién de la escritura respectiva, y iii/ una
remuneracion fija semestral por todo el tiempo en gque Se

encuentren vigentes una o mas colocaciones de Bonos con cargo

a esta Linea, ascendente al equivalente a cuarenta Unidades
21jde Fomento més el correspondiente Impuesto al valor Agregado.

Esta comisién se devengara y pagard en cada fecha de pago de

B

8

cupones de la primera colocacién con cargo a la Linea, o de
24 la emision mas antigua gque se encuentre vigente. El Emisor
autoriza desde ya para gue estas comisiones sean cargadas en
<';ada oportunidad - desde su cuenta corriente en Banco BICE.
Todos los gastos en que " razonablemente incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos. con ocasién del

desempefio de las funciones que contempla la ley ¥y el presente

g B8.8 % 8 B

contrato, incluides los que se originen con ocasitn de la

-
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citacién y celebracién de una Junta de Tenedorés de Bonos,
entre los que se comprenden los  honorarios de los
profesionales-involuc}ados, pubiicacién de avisos de éitacién
¥y otros relacionados, serén de cargo del'Emisof,.quien debera
proveer oportunamente ai Representante ae los Tenedores de 3
Bonos de los fgndos para atenderlos..Los'gastos incurridos|.

deberan justificarse «con los presupuestos y recibos

correspondientes. Los honorarios de los aludidos

profesionales involucrados se pagar&n en funcién al tiempo

efectivamente utilizade de acuerdo a remuneracidén de mercado

vigente. CLAUSULA TERCERA: ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES. Uno.
Desigﬁacién. Atendide gue los -Bonos serin desmaterializadoes,
el Emisor ha'designédo al DCV a efectos de que-mangenga en
depésito ‘los Bonds. Dos. Nombre. El rombre del DCV es
“Depdésito Central .de Valores S.A., Depdsito de Valores”.
Tres. Domicilio ¥y Direccién de .la Sede .Principal. El1
domiciiio del DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La
direcci6tn de la sede principal -del DCV es Apoquindo numero
cuatro mii uno, piso doce, comuna de Las Condes. Cunatro. Rol
ﬁniéo Tributario. El iol inico tributario del DCV es novénfa
Y seis millones seiscientos sesenta y seis mil cientof

cuarenta. guién ~dos. Cinco. Remuneracidn "del DCV. La

‘remuneracién del DCV a la fecha de otorgamieﬁto de este

Contrato se encuentra establecida en ‘el Titulce VIII del

_Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION ¥

ANTECEDENTES . DEL BANCO PAGADOR. Uno. Designacidn. El Emisor
designa en este acto a Bancoe BICE, en adelante también el
“Bance Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el

pago -de los intereses y del capital y de cualquier otro pago
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" provenientg de los Bonos, Yy de efectuar las demas diligencias
»ly. trémites necesarios para dicho objeto, en los términos del
5 Contrato de Emisién.. Banco BICE, pox intermedio de sus
4 lapoderados comparecientes, écepta esta desiénacién y la
s.|remuneracién establecida en su favor en el nimero dos de esta
¢ |clausula Cuarta. Dos.- Remuneracién del Banco Pagador. El
7 |[Emisor pagaré.semestralmente al Banco BICE, en su calid&d_dé
g |Banco Pagadér, una remuneracién equivalente a veinte Unidades

o|de Fomento mas el impuesto al valor agregado gue fuere

1olaplicable. Esta remuneracién semestral se comenzaré a
11|devengar junto con la colocacién de los Bonos y se pagara

12[junto con cada pago ‘de cupén de la primera emision de Bonos

realizada coﬁ-cargo a la Linea o de la eémisién mas antigua
7 Esta comisién incluye hasta cuatro fechas de pago en
‘afio caléndario. De ser necesario efectuar pagos en fecﬁas
qistintés a las cuatro anteriores el Emisor debera pagar a
Banco BICE una comisién de cinco Unidades de Fomento mas el
impuesto al valer agregade due corresponda por cada ‘fecha
adicional. En caso de sustitucién del Banco Pagador por
20|cualquier causa, el Emisor pagara al nuevo banco pagador una
21 remunera'cién annal igual a la que se obliga a pagar al Banco
22 Pagat;lor por medio de la présente escritura. Tres.- Reemplazo
53 de Banco Pa.gador.' El reemplézo del Banco Pagador deberd ser
24 erfectuado mediante escritura plblica " otorgada entre el
- 25|Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nueveo
26|banco pagador. Tal reemplaze surtird efecto sdélo una vez qué
27lel Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
2|escritura por un ministro de fe y tal escritura haya s;i.do

29lanotada al margen del Contrato de Emisi6én. No podra

30|reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
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Hédbiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o

intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar

del " pago de- los Bonos seré' aguel que se indiﬁue _eﬁ la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en|
ella nada se dijese. El Banco Pégador podrd renunciar a suf
cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles Bancarios del

anticipacién, a 1lo menos, a una fecha en que, corresponda| .

pagar intereses o amortizar capital conforme al presente

Contratc de Emisién, debiendo comunicarle, con esa misma

anticipacién, mediante carta certificada dirigida al Emisor,
al Representante de los Tenedores de Bonos. y al DCV. En tal
caso, se procederéa a su reemplazo en la forma .ya expresada 'y,
si no se designare reemplazante, los pagos del cabital y/o
intereses de los Bonos se efectuarédn en las oficinas del
Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagaﬁ&i por
cualquier causa, serd comunicada a. los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado por el Emisor en el Diario con una-
anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles -a la
siguiente fecha de vencimiento de alglin cupén. El reemplazo
del Banco Pagador no ‘requeriré ni sdpond;é modificacién

alguna " del . Contrato de Emisién. CLAUSULA QUINTA: -MONTO,

ANTECEDENTES , . CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA LINEA. Uno.

Monto Maximo de la Linea de Bonos: /a/ E1 modt¢ miéximo de 1la

Linea serd el equivalente en Pesos a la suma de. tres millones
gquinientas mil Unidades de Fomento. Del mismo modo, el monto
de.:capital insoluto ‘de los Bonos vigenfes con cargo a la
Linea no superara el mont§ de‘tres millones'quinientaé mil
Upidades de Fomento. Sin perjuicio'de lo anterior, en cada
emisién con cargo a. la Linea se especificard si los Bonos

emitidos con_ carge a ella se expresarén en Unidades de
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4|Fomento o© en Pesos. Para lcs efecpos anteriores, si se
» |e€fectuaren emisiones nominales en Pesos, la equivalencia de
a|la UF se determinard a la fech& de <cada Escritura
4 bomplementaria gue se otorgﬁe al amparo del' Contrato de
s |Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra
g exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio.
s|de la colocacién de cada emisidén con cargo a la Linea. Lo
g |anterior es sin perjuicic que dentro de los diez dias hédbiles
¢ |anteriores al veﬂcimiento de los Bonos, el Emiseor 'podré
1w|realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un
11 |monto de hasta el cien por ciento del maximo autoéizado de
12|/|dicha Linea, para financiar exclusivamente el. ﬁago de los
instrﬁﬁgqtos que eétén por 'vencer. /b/ Las Partes dejan
constancia gque con esta misma fecha y Notaria suscribieron la
%iﬁEE—Diez‘Aﬁos. Para estos efectos, si pien el monto maximo

la Linea. es por hasta tres millones gquinientas mil
Unidades de Fomento, la primera colocacidén de Bénos bajé la
Linea Q bajo la Linea Diez AfOs, conjuntamente, no podran

exceder 1a suma de tres millones quinientas mil Unidades de

Fomento. A mayor abundamiento, en forma posterior a la

2

-

primera emisién, €l Emisor podrd suscribir Escrituras
22|complementarias con cargo a la Linea y la Linea Diez Afios por
23lel salde disponible en ellas para eventuales futuras
24lemisiones y colocaciones de Bonos, sujetas cada una de ellas
' 25 a las autorizaciones respectlvas que el Directoric otorgue en
26jsu oportunidad. /c/ Bl Emlsor podra renunciar a emitir vy
27|lcolocar el total de la Linea ¥y, ademas, reducir su monto al
28 |equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo

29|a .1a Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la

30 |autorizacién expresa del Representante. Esta renuncia y la
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consecuente reduccién del wvalor nominal de la Linea, deberdn
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante y ser comunicadas por el Emisor al DCV y a la

Superintendencia dentro de los diez. dias corridos siguientes

" al otorgamiento de la escritura ptblica de modificacién. Al

partir de la fecha en gque dicha declaracidén se registre en laj

.Superintendencia, el monto de la Linea quedard reducido al

monto efectivamente colocado. Desde ya el .Representante se

entiende facultado para'concurrir, en conjunte con el Emisor,
al otorgamiento de 1la escritura publica en gque conste 1la
reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con
el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
auto?izacién previa por parte de la Junta de Tenédores de

Bonos. /d/ Oportunhidad y mecanismo para determinar el monto

nominal de los Bonos en circulacién emitidos con- cargoe a la

Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonqs: gue se
coloﬁarén con carge a la Linea de Bonos: El montc nominal de
los Bonos en circulacidn emitidos con cargo a la Linea de
Bonos y el ‘monto nominal de los Bonos que se colocaran con
éargo a la Linea de Bonos, se determinar& en cada‘EsEritura
Complementaria gue se suscriba con hotivo-&g las respectivas
colocacicones de Bonos gue se efectlen con carge a la Linea de
Bonos. Toda suma que representen los Bonos en circulacién y

los Bonos que se colocarédn con cargo a la Linea de Bonos, se

‘.expresaran en Unidades de Fomento, segin el valor de esta

unidad a la fecha de cada Escritura Complementaria gque 'se
emita c¢on cargoe a la Linea. En aquellos casbs en que los

Bonos se emitan en Pesos, ademéds de sefialar el monto nominal
de ;a ﬂueva emisién y el saldo insclute de las emisiones

previas en Pesos, se establecerad su équivalente en Unidades
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;|de Fomento. Para estos efectos se estara, al valeor de la
" ,{Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada Escritura
é Complementaria que se emita con cargo a la Linea. Dos. Series

slen que se Divide vy Enumeracién de los Titulos de Cada Serie.

5.|Los. Bonos podré&n emitirse en una o mas series, que a su’'vez
¢ |pedran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
4 |referencia a’ las series o a cada- una de las series en
8 general! sin indicar su sub-serie, se entendera heéha et
o |extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
1o|respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie seré
11 |correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la

12|Linea, partiendo por el numeroc uno. Tres. Plazo de la Linea:

13jLa Linea de Bonos tiene un plazo méximo de duracién de
treinta afios contado deﬁde la fecha de su inscripcién en el
%ro deé Valoresl'de la SVS, dentro del cual tendra derecho
;/('colocér y deberén vencer las obligaciones con cargo a la
Linea. No obstante lo anterior,  la ultima emisién vy
colocacién de Bonos que se efectie con cargo a la Linea de-
Bonos podra tener obligaciocnes de pago Qque venzan con

posterioridad al mencionado plazo de diez afios, para lo cual

el Emisor dejard constancia en el respectivo instrumento o
22|titulo que dé cuenta de dicha emisién y colocacién, del hecho

23|que se trata de la ultima que se efectua con cargo a la Linea

2.4 de Bonos. Cuatro. Caracte:':i.sticas Generales de los Bonos. Los
T 25|Bonos que se emitan con cargo a la Linea podrén ser colocades
26|en el mercado -‘general, se emitirdn desmaterializados en
27|virtud de lo dispuesto en el articulo once de la ley del DCV,
28|y podrén estar expresados en . Unidades dé Fomento o en Pesos,

2|segin corresponda, Yy serin pagaderos en Pesos, en su caso,

%|segan la equivalencia de la UF a la fecha de pago. Cinmco.
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Condiciones Econémicas de los Bonos.. Los Bonos gque se emitan

con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones
especiales se . especificardn en las respectivas Escrituras

Complementarias, las que deberan otorgarse con mqtivo de cada

~emisién con cargo a la Linea y deberan ‘contener, ademas def

las condiciones gue en su oportunidad establezca la SVS en|

normas generales dictadas al efecto, a lo menos las

siguientes mencicnes: /a/ monto a ser colocade en cada caso y

el ' valor nominal de la Linea disponible "al dia de
otorgamiento @e la Escritura Complementaria que se efectde
con cargo la la Linea. Los titulos de les Bonos gquedaran
exﬁresados en Unidades- de Fomento © en Pesos; /b/ series o
sub-series, si correspondiere, de esa emisién, piazo de
vigencia de cada serie o sub-serie; si co?respondiere, y

enumeracién de los titulos correspondientes;. /¢/ numero de

Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere;' /d/ valor

nominal de cada Bono; /e/ plazo de coleccacién de la
respectiva emisién; /£/ plazo de vencimiento de los Bonos de
cada emisién; /[g/ tasa de interés o procedimiento para su
determinacién, especificacidédn .de la base de dias a que la
tasa de interés estara referida, perigdo de pago de :los
intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses de ser procedente; /h/ cupones de los Bonos, Tabla
de Desarrollo -una por <cada serie o© sub-serie, si
correspendiere- para determinar su valor, 1la gque deberd
protocolizarse e indicar numero de cuotas de intereges ¥y
amortizaciones, fechas de paéo, monto dé intereses y
amortizacidn de capital a pagar en cada cupbtn, monto total de
intereses y amortizaciones por cada cupbn, saldo de capital

adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos gue

ri]
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5 |5¢ emitan con cargo a la Linea se pagarédn en Pesos, y en el
»|caso que los mismos se encuentren expresados en UL, en su
'3 caso, segin la equivalencia de la UF a la fecha de pago; /i/
4 |fechas o periodos de amortizacidn extraordinaria y valer ;';11
5.|cual se rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere;
g|/3/ moneda de ‘pago; /k/ reajustabiliaad, 'si correspondiese:
. )
7 /1/ uso especifico que el Emisor daréd a los fondes de la

" glemisién respectiva, y /m/ cddigo nemotécnico. Seis. Bonos

- o |Desmaterializados al Portador. Los titulos de lo's. Bonos que’
j0lse ‘emitan con cé\rgo. a la Linea serélm al portador vy
11. desmate;ializados desde la respectiva' emisién y por ende: /a/
12|Los titulos - no seran impresos ni confeccionados
13 materiélmente,.. sin perjuicio de aquellos casos ‘ en que
corresponda su impresién, confeccidn material y transferencia
de los Bonos. FEsta ultima se realizara, de acuerdo al
goc':édiniiento que detallan la Leg} del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un carge de la
posicién en la cuenta de gquien transfiere y un abone de la

posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior

sobre la base de una comunicacién gue, por medics

electrénicos, dirigirdan al DCV tanto quien transfiere como

2

piry

22|quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan
'mdesmaterlallzados, se conservaran depos:.tados en el DCV y la
24|lcesién de posiciones saobre ellos se efectuari conforme a las
25|\normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo d:.spuesto en la
26[Norma de Carécter General nimero setenta y siete Y conforme 2
. las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento

Interno del DCV. La materializacidn de los Bonos y su retiro

27
28
28|del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Sexta,
30

namero cince de este instrumento ¥y sélo en -los casos alli

a1




10

11

12

13

14

15

16

17

18

18

21

previstos. /c/ La numeracién de los titulos ser& ‘correlativa

dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan|,

con carge a - la -Linea,. y «cada titulo représenta;é Yy
constituira un Bono de la respectiva serie o s.ub-se‘rie. ARl
momento de solicitar la materializacién .de un Bono, el DCV/|
informard al Emis;r el numero y serie o sub-serie del titulof

que deba emitirse, el cual reemplazard al Bono

desmaterializade del mismo nimero de la serie o sub-serie,

quedando éste dltimo sin efecto e inutilizadeo. En este caso
se efectuard la correspondiente anotacién en el Registro de|

Emisiones Desmateriaiizadas a que se refiere la Norma de

Carécter General numero setenta y siete. Siete. Cupones para

el Pago de Intereses vy . Amortizacidn. En los Bonos

desmaterializados que se emitan con carge- & la Linea, 1los

cupenes de cada ‘titulo no tendran existencia fisica o

‘materiadl, serén referenciales para el pago ‘de las cuotas

correspondientes y el procedimiento de ﬁago se realizaré
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses, las amortizaciones dé capital y-cualquier otro
pago con cargo a los Bonos, segdin corresponda, serdn bagados
de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el 'DCV
Y que éste comunigue al Banco Pagador o a quien determine el
Emiso;, en su caso, a la fecha del respectivo véncimiento, de
acuerdo al.procedimientd establecido en'la'Ley-dei DCV, en el
Reg{aﬁento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los
cupones gque _éorrespondan a los Bonos. desmaterializados se
entenderdn retirados de éstos e inutilizados al momento de la
entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos
materializados, los intereses y amortizaciones de capital,

serén pagados'a quien exhiba el titulc respectivo y contra la
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; jentrega del cupén correspondiente, el cual serd recortado e'
2 :i.:nutilizado. Se entenderd gque los Bonos desmaterializados
'3 llevaran el nL'lmero. de cupones para el pago de intereses vy
4tamortizaciéon de capital que ‘se indique en lés respectivas
s.|Escrituras Complementarias. Cada cupén indicara su valor, la
¢ |fecha de su vencimiento y el numero y serie o sub-serie del
7|Bonoc a gque pertenezca. Ocho. Intereses. Los Bonos de la Linea
g |devengarédn sobre el capital insoluto, el interés que se
g |indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
1o|intereses se devengarén y pagaran-en las oporéunidades gque en
11|ellas se establezca para la respecti{ra serie o sub-serie. En
12lcasc que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario,

. 13lel pago del monto de la respectiva -cuota de intereses se

=3 .
3 g 14 real:.zara el primer Dia Habil Bancario’ siguiente. El monto a
)
S=
™ 15|pagaz~’por concepto de intereses en cada opo:tunldad serd el
« E
o e : : .
gﬁn\ que se indique para la respectiva serie © sub-serie en la
<o N : .
S<g. correspondiente Tabla de Desarrollo. Nueve. Amortizacidn. Las
-

18|lamortizaciones del capital de los Bonos se efectuardn en las
19|fechas gque se .indiguen en las respectivas Escrituras
s 20|Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese .

21lpia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota

t -

2lde amortizacidén de capital se realizara el pa‘:imer Dia HAabil
23|Bancario s‘iguielntﬁe. El monto " a pagar Pper . concepto de
24 émortizacién en cada oportunidad, serd el que se indique para
25|1a respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla
26{de Desarrollo. Los interxeses y el capital no cobrados en las
27| fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y les
28|Bonos tampoco devengaran intereses ccn posterioridad a la

29|fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su

0|rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el
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pago de la respectiva cuota, evente en el cual las sumas
impagas devengardn un interés igual al interés méaximo
convencional que permita estipular la ley para opefaciones enl’
moneda nacionél reajustaﬁlés © neo reajuétables, seqgin
corresponda para cada Emisién con cazrge a la Linea,. desde laf
fecha en que el Emisor esté en mora. Asimismo quedal;’

establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en

el pago de capital o interés, el atraso en el cobro ‘en que

incurra el Tenedor de Bonos respecté del cobro de alguna
cuota .o cupén. Los intereses de 1los ’'Bonos rescatados
anticipadamente cesaréan 'y serdn pagaderos desde la fecha en

gue se efectie’ el pago del rescate -anticipade

correspondiente. Diez. Reajustabilidad.. Los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y el monto a p&gar en cada cuocta, tanto
de capital como de intereses, no seradn reajustables en caso
que sean emitidos en Pesos, y contemplaridn comc unidad de
reéjustabilidad a la UF, en caso qﬁe sean emitidos én esa

unidad de reajuste. Once. Moneda de Pago. Los Bonos que se

emitan con <cargo a la Linea se pagardan al respectivo

vencimiento en Pesos. En el caso de los' Bonos expresados ern

UF, éstos se pagaran en Pesos conforme al valor de la UF a la

fecha de ﬁaqo, Doce. Aplicacidn de normas comunes. En todo lo
no rggulado en las respectivas Escrituras Complementarias
para las siguientes emisiones, se aplicaréan a'dicﬁos Bonos
las normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para
todos ios Bonos que se emitan con carge a la Lineﬁ,

cualquiera fuere su serie o sub-serie. Trece. Régimen

Tributario. El Emisor determinara, en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con cargo a la Linea, si los

bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al régimen
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, |tributario establecido en el articulo .ciento cuatro de la Ley
2 sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nﬁme-ro
3 [ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro
a|y sus modificaciones‘. 5i nada se dice, se entenderd que se
s.|rigen por el régimen tributario normal, es decii, que no se
g [acogen a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley
7 |sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero
8 ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro

oly sus modificaciones. CLAUSULA SEXTA. OTRAS CARACTERESTICAS

o|PE LA LINEA. Uno. Rescate Anticipado. /a/ E1 Emisor definiré
11 {en cada Escritura Comp'lementar‘ia si podra rescatar
o 12 anticipadamente - en  forma total o parcial los Bonos de
ig ja|lcualquiera de las series, y en su caso, los términos, las
C ciones, las fechas y los periodos correspondientes. En
<o de establecerlo en la Escritura Complementaria, ‘el
Emisor estara facultado para rescatar anticipadamente 1los
Bonos, al mayor valor entre: /i/ el equivalél-mte al saldo

insoluto de su capital debidamente reajustado,’ si

correspondiere, mas los intereses devengados y IO pagados a

20ila fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente a la
s1|suma del valor presente de los pagos de intereses Yy
22 amortiéaciones de. capital' restantes estah_:lecidos en la
.23|respectiva Tabla ‘de Desarrollo descontades a la Tasa de

24|Prepago. ‘/b/ En caso que’ se rescate anticipadamente sélo'
- ss|parte de 1los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante
26|notario ‘pﬁblico para detern':inar los Bonos gque se rescataran.
27|para estos efectos, el Emisor publicaxa un aviso en el Diario
28|y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al

23|BCV medlante carta entregada en sus domicilios por notario,

30|todo ello con a lo menos gquince Dias Habiles - Bancarios de
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anticipacidén a la fecha en gque se vaya a efectuar el sorteo.

‘En ese aviso y en las cartas se sefialard el monto de UF" of.

Pesos, segun. corresponda, que se desea ' rescatar
anticipadamentg, el notario ante el cual se efectuaré. ei
sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevard a )
efecto. A la diligencia ael sorteo podrén asistir, pero no|,
serd un requisito de wvalidez del misﬁo, el Emisor, ell
Repfesentante .dé los Tenedores de Bonos, el DCV Y los
Tenedores de Boros que lo deseen. Se levantard un acta de la
diligencia por el respectivoc notaric en la que se dejara
constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta serd
protocolizada en los registros de escrituras pﬁblicas_ del
notario ante el cﬁél se hubiere efectuado el sérteo: El
sortec debera wverificarse con, a lo .menos, treinta Dias
Habiles Bancarios de anticipacién a la fécha-en-la:cual se
vaya a efectuar el rescate anticipado. -Dentro de los cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes. al sorteo el Emisor
pub;icaré por una vez en el Diario, la lista de los- Bonos
que, ségﬁn el sorteo, serdn - rescatados anticipadamente,
seflalandose el nimero y serie de cada uno de ellos. Ademds,
el Emisor remitira al DCV copia del acta a mas tardar al ‘Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para
que éste'ﬁueda informar a través de sus propics sistemas del
resultade del sortec a sus depositantes:_ 5i en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmateriélizados, esto es, que
e;tdvieren en depdsito en el DCV, se aﬁlicaré lo dispuesto en
el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han side rescatados, conforme lo dispueste en- el
articule nueve de la Ley del DCV. /e/ En caso que el rescate

anticipado contemple la totalidad de los Bonos en

16
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j|circulacién, el Emisor puﬁlicaré un aviso por una vez en el
- ,|Diario indicando este hecho y se notificara al Representante
5 de l6s Tenedores de Boneos y al DCV mediante carta entregada
4len sus domicilios por notario, todo ello cdn a lo menos
s.|treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a’' la fecha en-
g|que se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se
7 |procurarda que el DCV informeé de esta circunstancia a sus
g |depositantes a través de sus propios sisfemas. La fecha

g |elegida para efectuar el rescate anticipado deberd ser un Dia

10|HAbil Bahcario: - Los intereses y reajustes de los Bonos
11 |rescatados se devengaran sélo hasta’ el dia en que se efectue

el rescate anticipado. Dos. Fechas, Lugar y ‘Modalidades de

Pago. /fa/ Las. fechas de pagos 'de intereses ¥ amortizaciones
del. lfal para los Bonos se determinaran en las Escrituras
(iorﬁplementairias' qué se suscriban cor{ ocasién de cada
colocacion de Bonos. Si las fechas fijadas para el pagé de
intereses o de capital recayeren en dia que no fuera un Dia

Habil Bancario, 6 el pago respectivo se hard al Dia ‘HAbil

Bancario siguiente. Los intereses y rcapital no cobrados en
20llas fechas que correspondan no devengarin nuevos intereses ¥y
2t|los Bonos tampoco devengaran interesgs con posterioridad a la
2z\{fecha de su venc.imiento o, en su caso, & la fecha de su
23|rescate anticipado, salve gque el Emisor incurra en mora,
.24levento en el cual las sumas impagas devengaréﬁ un- interés
25|igual al interés maximo convencional que permita estipular la
26|ley para operaciones ‘'en moneda nacional reajustables o no

27 {reajustables, segun corresponda para cada Emisién con carge a

"28|1a Linea, desde la fecha en que el Emisor esté en mora. NO .

2|constituira mora o retardo en el pago de capital o intereses,

0|el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de
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Bonos, ni la prérroga que se produzca .por vencer el cupdn de
los titulos en dia que no sea Dia Habil Bahcario. Los Bonos,

Yy por ende las cuotas de amortizacién e intereses, seran

- pagados en Pesos, y en el caso que los Bonos se encuentren|
expresados en UF segin la equivalencia de la UF‘a la fecﬁa de:
page que se indique en cada Escritura Complementaria. fb/ ‘Los|.
pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador,

actualmente ubicada en 1la ciudad de Santiago, comuna de

Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuarid los pagos a los Tenedores de Bonos
por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para .el pago de los
1ntereses y del capital mediante el depésito en su cuenta

corriente ‘mantenida en Banco BICE fondos disponibles con, a

lo menos,  un Dia H&bil Bancario de anticipacién a aquél en

que corresponda efectuar el respectivo pago. S5i el Banco
Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no
procedera al respectivo pago de capital }/o intereses de los

Bonos, sin respeonsabilidad alguna para é€1. El Banco Pagador

no efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos|.

suficientes para solucionér la totalidad de los pagos 'que

corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el

Emisor y el Banco Pagador, se preshmiré tenedor legitimo de

los Bonos desmaterializados a guien.tenga dicha calidad en
virtud de la certificacién que para el efecto realizara el
DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCQ, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interné del DCV: y en caso
de los titulos m%terializados, se presumira tenedor legitimo
de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los

cupones respectivos, para el cobro de estos {iltimos. Tres.

28
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4 |Garantias. La Emisién no contempla garantias, salvo el
- gz |dereche de prenda general sobre los bienes del Emisor de
5 acuerdo a los articulos-dos mil cuatrocientos sesenta'y cinco
2|y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédige Civil.

s.|Cuatro. Inconvertibilidad. Los Bonos no serin convertibles en

g |[acciones. Cineco. Emisién vy Retirxe de les ' Titulos. fa/

7 |Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, la entrega de
. g |los titulos, entendida por ‘ésta aquella que se realiza al

o |momento de su colocacién, se hard por medios magnéticos, -a

10 través de una instruccion electrénica dirigida ai DCV. Para

11|los efectos de la colocacidén, se abrird una posicién por los
Bonos que vayan'é colocarse en la cuenta gque-mantenga el o©
los agentes colocadores en el DCV. Las transferencias entre
el o 1los agentes colocadores y los tenedores de las
ﬁosiciones' relativas a los Bonos se realizardn mediante
|operaciones de compravenﬁa que se perfeccionarédn por medio de
facturas que emitird el o los agentes colocadores, en las

cuales se consignard la inversién en su monto nominal,

expresadoe en posiciones minimas transables, las que serén
20|registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto,
2i|se abonardn las cuentas de posicién de cada uno de los
&‘inversionistas que adquieran Bonos y se cargard la cuénta del
Zlo los, agentes colocadores. Los Tenedores de .Bonos podran
é4‘transar posiciones, ya sea actuando en forma directa " como
25|depositantes del DCV o a través de un depositante que actie
26c9mo intermediario, segin los casos, pudiendo "sgolicitar
?7|certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
28|articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Confofme

2|a 1o establecido en el articulo nimero once de la Ley del

30{pcv, los depositantes del DCV sélo podrén requerir el retiro
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de uno o mas titulos de los Bonos en los casos ¥ condiciones,

‘que determine la Norma de Caracter General numero setenta y

siete de la SVS o aquella que la modifique o© reempléce. El
Emisor procederd en tal caso, a su costa, a la confeccidn

material de los referidos titulos. /b/ Para la confeccidn|

material de los titules representativos de los Bonos, debera|

observarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurrideo algunc de

los eventos que permite la materializacidén de los tituloes y

su retirﬁ del DCV y en vista de la respectiva solicitud de
algun agpositaﬁte, corresponderd al DCV solici£ar al Emisor
gue confeccione materialmente uno o mas titules, indicéndo ei
nimero del o los Bonos cuya materializacién se solicita. /ii/
L.a forma en que ' el depositante debe soliéitar la

materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para

.que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se

regu;afé conforme la normativa que rija las relaciones entre
ellos. /iii/ Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a
la cual se eqcomiendé la .confeccidén de los titulos, .sin
perjuicio de los ;onvenios gque sobre el particular tenga con
el DCV. /iv/ .El Emisor deberad entregar  al DCV los titulos
materiales de los 'Bonos dentro del plazo de veinte f}ias~
Habiles Bancarios contados desde la fecha "en .que el DCV
hubiere solicitado su emisién. /v/ Los titules materialeé
;epresentativos de los Bonos qeberén cumplir las normas de
segufidad gue haya establecido o establezca 1la SVS ¥y
contendridn cupones representatives de los vencimientos
expresades en -la Tabla de Desarrolle. /fvi/ Previo a 1la
entrega del respectivo titulo material representative de "los

Bonos el Emisor desprenderd e inutilizara los cupones

vencideos a la fecha de la materializacidén del titulo. Sedis.

30
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4 |Procedimientos para Canje De Titulos- o Cupeones, ¢ Reemplazo

- »lde éstos en caso de Extravio, Hurto o Robe, Inutilizacién o

a Des‘.t.fuccién‘. El ‘extravio, hurto o robo, inutilizacién. o
4 |destruccién de un titule representativo de un;a o mas Bonos

s.]que se haya retirado del DCV o de unc o mas de sus cupones,

¢ |sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de

»|toda responsabilidad el Emisor. E1 Emisor sélo estaréd
. g |obligado & otorgar un duplicado del respective tituleo y/o
g |cupén, en reemplazo del original materializado, previa
10 entrega por el tenedor de una declaracién jurada en tal
11|sentide y 1la constitﬁcién de garantia -en favor y a
satisfaccién del Emisor por un monto igual al‘d;al titule o
cupdn cuyo, duplicadec se ha solicitado. BEsta garantia se
Zlantendré vigente de modo continuo por el plazo de cinco
fios, contados desde la fecha del ﬁltimb vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todé, si un titulo
y/o cupén fuere dafiado sin que se inutilizare r:> se

destruyesen en él1 sus indicaciones esenciales, el Emisor

podrd emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
s0linteresado de un aviso en el Diario en el que se informe al

21|piblico que el titulo original queda sin efecto. En este

-

2|caso, el solicitante deberd hacer entrega al Emisor del
23 titulb y/o del respectivo cupén inutilizado, en. forma previa
2¢|]a que se le° otorgue el duplicade. En las referidas
25|circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar”
2%6|la garantia antes referida en este numeroc. En todas las
27|situaciones antes sefaladas se dejara constancia en el

2|duplicado del respective titulo de haberse cumplide con las

29|sefialadas formalidades. CLAUSULA SEPTIMA: USO O DESTINO DE

10lLos FoNDOS: Los fondos provenientes de la colocacidén de los

u
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Bonos correspondientes a la Linea se destinaran a los fines

generales del Emisor, incluyendo tanto el financiamiento de

sus 'inversiones, como el refinanciamiento de sus pasivos de

corto y large plazo, independientemente de que estén

expresados en moneda nacional o extranjera. El uso especificol

de leos fondos guedard éstablecido en cada Escritural

Complementaria. CLAUSULA OCTAVA: REGLAS -DE EROTECCI@H A LOS

TENEDORES DE BONOS. DECLARACIONES Y SEGURIDADES DEL EMISOR.

El Emisor declara Y'garantiza expresamente que, a la fecha de

celebracisén. del presente Contrato: Une. - Es una sociedad
andnima cerrada chilena, gque se rige por las normas
contenidas en la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Anénimas y -su Reglamento, ¥ vélidamente

existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos. La

suscripcién y cumplimiento del Contratc -no -contraviene

restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.

Las obligaciones gque asume derivadas de este Contrato han

sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse suj .

cumplimiento al Emisor conforme con sus térﬁinos, salvo en
cuanto dicho cumplimiento séq afectade por las disposicianes
contenidas en la iey de Reorganizacién vy Liquidadién: de
Activos de Empresas y Persbnés nuimerco veinte" mil setecientos
veinte u otra ley aplicable. Cuatro. Ni él, ni sus bienes
gozan de inmunidad de jurisdicecidén respecto de cualquier
tribgnal o procedimiento bajo las leyes chilenas. Cinco.
Cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos
que ia 1egislacién:vigente y las disposiciones reglamentarias
aplicables exigen para la operacién y explotacién de su giro
sin ‘las cuales podria afectarse adversa y sustancialmente su

situacidén financiera o sus resultados operacionales. Seis. El

2
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- 4 [Emisor no tiene, a su mejor saber y entender, endeudamiento,
» |pérdidas anticipadas y/o' asumidos compromisos inusuales o de
'é largo pla;o, fueren o no de caracter contingente, que pudiere
4 |afectar adversa y substancialmente su posibilic‘iad de cumplir
s.|con  sus obligaciones de page segin lo previsto en éste
s |contrato, salvo aquellos que se encuentren reflejades en.sus
7 Estados Financieros. Siete. Que sus Estados Financieros han
g |side preparados de acuerdo a las normés IFRS, son completos y
g |fidedignos, ¥ .representan fielmente la posicién financiera
soldel Emiseor en todos los aspectos relevantes. Asimismo, gque no
1n|tiene 'pasivos,l pérdidas u obligaciones sustanciales, sean
j2icontingentes © no, que ﬁo se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros y que tengan un ‘efecte importante ¥
adve en la capacidad Yy habilidad del Emisor para dar
ﬁ:’\ient’o a las obligaciones contraidas en virtud del

Contrats de Emisién.  CLAUSULA _ NOVENA: OBLIGACIONES,

L, IMITACIONES ¥ PROHIBICIONES. Mientras el Emisor  no haya
pagade a 1los Tenedores de Bonos el total del capital e

intereses relativos a los Bonos en circulacién emitidos con

cargo a la Linea, éste se sujetard a 1las siguientes
21|lobligacicones, limitacicnes y prohibiciones, sin perjuicioc de
2|las que le sean dplicables conforme a las normas generales de
23|la legislacién chilena: Uno. Cumplimiento de la Legislacién
24A§11cab1e1 Cumplir con las leyes, reglamentos ¥ demas
T 25|disposiciones legales que le sean -aplicables,' debiendo

26lincluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el
Z’#ago en tiempo. y forma de todos los impuestos, tributos,
2Bltasas, derechos y cargos que afecten ai prqpio Emisor o a sus

29|bienes muebles e 'inmuebies, salve aguellos gue impugne de

30|pbuena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o

33




10

"

19

21

B

8

& 8 B- 9 B B

reconocido prestigio y registrada en la SVS para el examen y

administratives pertinentes, y sieﬁpre que, en este caso, se
mantengan reservas adecuadas para cubrir -tal -contingencia, 'de
conformidad con IFRS. Dos. Sistemas de -Contébilidad Y
Auditoria. E1 Bmisor deberd establecer y manfener adecuados
sistemas delcontabilidad sobre la base de las normas IFRS y[
las instrucciones de la SVS, como asimismo, contratér ¥l

mantener a una firma de auditores externos independientes de

anilisis .de sus Estados Financieros, respecto de los cuales
tal firma deberd emitir una opinién al treinta y uno de
diciembre de cada afio. No obstapte.lo anterior, se acuerda
expresamenteique: /i/ en caso que por disposicién de la 5Vs,
se mnmodificare la normativa -contable actﬁalmente- vigente,
sustituyendoe las normas IFRS, y ello afecte una o© més
restricciones contempladas en la cléusula Novena vy/c las
definiciones sefialadas en la seccién Definiciépes gque se
rélacionen con la referida clausula Novena y/o cualquiér otra
cléusula‘o‘secgién de este Contrato, o /ii/ se modificaren
por la entidad competente facultada para .emifir normas
contables, los criterios de valorizacién estableciQos para
las parﬁidas contables de los actuales Estados.Financieros,
¢l Emisor deberd, dentro del prlazo de gquince' Dias Habiles
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
exponer’ estos cambios al Representante-de los Tenedores de
Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de Qeinte Dias Héhiles
contados también desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, |

solicitard a sus auditores externos para que en el plazo de

treinta dias corridos procedan a adaptar las obligaciones
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;|indicadas en la <cliusula Novena - y/o las definicicnes
- g |sefialadas en la seccién Definiciones que se relacionen con la
3 |referida clausula Novena y/o cualquier otra cléusula o
4 |seccién de este Contrato sggﬁn la nueva situaéién contable,
5 Ei Emisor vy él Representante de los Tenedores de Bonos
¢ |deberan modificar el Contrato a fin de ajustarle a lo que
7 |determinen log‘referidos auditores, dentro del plazo de diez
g |Dias Hébiles contados a partir de la fecha en que los

g |auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a’
" jolla sVS la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato,

41 |junto con la documentacién respectiva. El procedimiento antes
i2|mencionado debera estar completado en forma previa a la,fécha
13|en que-dgbad ser presentados los Estados Fiﬁancieros ante la
14|SVS por parte del Emisor, por el periodo de reporte posterior
G ; aquél en que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
16|por primera vez en sus Estados Financieros. Para lo anterior
17jno se necesita;é de consentimiento previo de la Junta de
18|Tenedores de  Bonos, sin perjuicio de lo cual, el

19|Representante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los

20|Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
21|mediante una publicacién _en el Diario, y -en caso de
2|suspensién o desaparicién de éste, en el Diario Oficial, la
2|cpual deberd efectuarse dentro de los diez Dias Héabiles
24|siguientes a fecha en '‘que la SVS emita el certificado
. 2Slrespectivo aprobando la mé@ificacién del Contrato. En los

26|casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrate no
sea modificado conformé al procedimiento anterior, las

infracciones que se produzcan con motive del cambio de las

27
28
28 inormas contables utilizadas en los Estados.Financieros del
30

Emisor antes de tal modificacién, no serdn consideradas como

35
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un incumplimiento del Emisor al.presente Contrato .en los

términos de la cléusula Décima del mismo y/o alguna otra

seccién de este Contrato. Una vez modificado el Contrato

conforme a lo antes sefialado, el Emisor debera cumplir con

las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nuevay

situacién contable. Se deja constancia gque el procedimiento|

indicado en 1la presente disposicidén tiene por objetivo

resguardar los cambiocs generados exclusivamente por

disposiciones  relativas a materias contab;es, y en ningin
caso aquéllos generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor. Todos 1los gastos gque se
deriven de lo antérior, ser&n de cargo del Emisor. Tres.

Entxega ‘de Informacién. Enviar al Representante"de los

Tenederes de Bonos, mediante correo electrénico, en el mismo

blazo en 'que -deba entregarla a la 5Vs, copia -de ‘toda la
informacién que conforme a. 1la iegislacién chiIena esté
obligado a enviar a ésta, siemﬁre gue no tenga'lé calidad de
informacién reservada, segiin ésta se define en la Norma. de
Caracter General ntmero treinta de la SVS y  sus

modificaciones posteriores. El Emiscor deberi .también. enviar

al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo

electrénico, en el mismo plazo en gue deban entregarse a la
SVS,icopia de sus Estados Financieres trimestrales y anuales
consolidados, -en la forma gue estos sean regqueridos por 1la
SVS. Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los
Tenédo;es de. Bonos, mediante correo electrénico, copiés de
los'inforﬁes de clasificacién de riesgo de la'emisién,.a mas
tardar dentro de los diez dias hébiles‘déséués de recibidos
de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga también a

enviar .al Representante de Llos Tenedores de Bonos toda

36
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informacién importante relativa -al. incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en este Contrato de
Emisién, particularmente en esta cl&ausula, Y cualquier otra
informacién relevante que requiera la $SVS acerca de €l, que
corresponda ser informada a acreedores vy/o accionistas.
Finalmente, el Emisor se cobliga a enviar al Representante de
los 'Tenedores' de Beonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS , una carta con
el mismo formate del anexo Unoc adjunto a este Contrato de

Emisién protocolizado con esta misma Ffecha bajo el noamerc

10

seis mil doscientos cincuenta y tres, donde se sefale gue
el Emisor se encuentra en cumplimiente continuo Yy permanente
de las obligaciones contraidas en este Contrato de Emisién,
,particul:-:lrmente de esta clausula novena, asli como los datos e
informacién necesaria para realizar el calculo de los
indi‘cadores financieros seflalados en los nGmeros cuatro Y
cinco de esta clausula novena. Cuatro. Patrimonioc minimo. El
Emiscr deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estadeos Financieros, un Patrimonioc Minimo de ciento diez mil

millones de pesos. Para determinar el Patrimonio de los

2 Estados -‘Financieros se consideraria como Total Patrimonie, a
»[l@ suma del valor del patfimonio y de las participaciones

minoritarias, que en los Estados Financieros del Emisor se

8

s4|€NCUENntran contabilizados en 1a_s cuentas “Total Patrimonio
s5|Atribuible a los Propietaries de 1la Controladora” Y
26| Farticipaciones No Controladoras” respectivamente. Cinco.
g7[livel de Endeudamiento Financiero: El Emisor debera mantener
og1@l cierre de cada trimestre de los Estados Financieros, un

sgjnivel de endeudamiento financiero definido como la razén

plentre [Total Pasivo Financiero Neto) y [Total Patrimonie], en

¥
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adelante “Nivel de Endeudamiento Financiero”, no superior a
uno coma cinco veces. Para determinar el Nivel de
Endeudamiento .Financiero en los Estados Financieros, se
consideraré como: a/ Total Pasivo Finénqiero Neto,

significard la suma de la cuenta QOtros Pasivos Financieros

corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo vy|

Equivalentes ai Efectivo del Estado Consolidadc de Situacién
Financiera Clasificado del Emisor; b/ Total Patrimonio,
correspondera a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones minoritarias, que en los Estados Financierocs
del Emisor se encuentran contabilizados en las cuentas “Total
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora”
y “Participaciones No Controladoras” respectivamente. Se hace
pzesenté gue al treinta de abril de dos mil catorce el Nivel
de Endeudamiento Financiero corresponde a cero coma cinco
veces. La informacién respecto del cilculo y cumplimiento del
indice Nivel de Endeudamiento Financiero serd revelada en las
notas de cada uno de los Estados Financieros del Emisor.
Seis. Garantias. El Emisor no podra constituir garantias con
el objeto de garantizar nuevas emisiones de bonos, o
cualquier otra operacion de creédito de dinero existente o que
contraigan en el future, én la medida gue el monto total
acumulade de todas las garantias otorgadas por el Emisor
exceda del diez por ciento del Total de Activos del Emisor.
No obstante 1l¢ anterior, Para estos efectos no  se
consideraran las siguientes garantias reales:/i/ las vigentes
a la fecha del Contrato de BEmisién; /ii/ las garantias
o;orgadas a favor de proveedores del .Emisor y de sus
Filiales; fiii/ garantias otorgadas para

financiar,

refinanciar o amortizar el precio- de compra o costos,

~n

TR Y SR
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,|incluidos los de construccién, .de activos adquiriaos con
o {posterioridad al Contrato  de Emisién, siempre que la
; respectiva garantia recaiga sobre los expresadoé activos;
¢ /iv/ garantias otorgadas péra financiar, refinanciar o
s.|]amortizar el precio de compra o el saldo de precio de
g {acciones o derechos sociales de sociedades que participen en
. 7 |las é&reas de'negocio del Emisor, siempre gque la respectiva
. s |garantia recaigq sobre las expresadas acciones o derechos
9 Sociaies; /v/ garantias que se otorguen por parte del Emisor
10|la favor de sus Filiales Relevantes’ o viceversa destinadas a
11 |caucionar obligéciones entre ellas; /vi/ garantias otorgadas
peor una sociedad qué posteriormente se .fusione o se absorba .
con el Emisor o sus Filiales Relevantes © se constituya en su
j;liil; /vii/. garantias sobre activos adguiridos por el
Eﬁisor o "sus Filiales Relevantes con 'posterioridad al
Contrato de Emisién, que se encuentren constituidas antes de

su compra; /fviii/ las garantias cuyo otorgamiento sea

obligatorio conforme a la legislacién aplicable, o su
19constituéién emane de la ley; y /ix/ proérroga, renovacién,
20|sustitucién o reemplazo de cualquieré de las garantias
21|mencionadas eh los puntos, /i/ a /viii/ anteriores, ambos
2 |ineclusive. No obstante, el Emisor siempre . podré otorgar
23|garantias reales a nuevas emisiones de bonos' ¢ a Euﬁlquier.
24 apra operacién de crédito de dineroc u otros créditos,
25|distintos de los indicados en 1los puntos /i/ a /viii/
" 2 |precedentes, si previa o simulténeamente, constituyen
garan£ias'al menos proporcionalmente eguivalentes a faveor de
los Teﬁedo;es de Bonos que se hubieren emitido con cargo a

esta Linea. En este caso, 1la proporcionalidad de las

8 8B B 9

garantias sera calificada en cada oportunidad por el

3%
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Representante de los Tenedores de .Bonos considerande para
estos efectos el valer de la garantia y el monte de la
obligacién garantizada, gquien, de estimarla éuficiente,
concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos
de las garantias a favor de los Tenedores dé Bonos. La .
informacién respecto del cé;cuio y cumplimiento del indice de|.

Garantias " ser& revelada en las notas de cada uno -de los

Estados Financieros del Emisor. Siete. Seguros. Contratar y

mantener sequros dgue .protejan razonablemerite los activos
operacionales del Emisor, de .acuerdo a las practicas usuales
de la industria donde opera el Emiscr y en la medida que los
seguros respectivos se encuentren disponibles. en condiciones
comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de
segurcs, sean estos nacionales o internacionales. Ocho.
Clasificadoras de Riesgo. El Emisor deberd contratar vy
mantener en forma continua e ininterrumpida a dos
clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS en tanto se
mantenga vigente la Linea. Pichas ent;dades clasificadoras de
riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla conj,
la obligacién de mantener dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida en tanto se mantengan vigentes las emisiénes

efectuadas de conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMA:

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO. El Emisor otorgard una proteccién

igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en

virtud de esta Liﬁea. En consecuencia, y en defensa de los
intérgses de los Tenedeores de Bonos, €} Emisor acepta' en
forma expresa, gque estos Gltimos, por intermedio del
Rgpresenfante de leos Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la Junta de Tenedores de Bonos tomade c¢on el gquérum

establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de

40




M. GLORIA ACHARAN TOLEDO NOTARIA42-A M

NOTARIO PUBLICO
MATIAS COUSIRO 150 - OF. 647 - PISO 6 NOTARID - SANTIAGO

TELEFONOS: 2664 1522 - 2490 3716
SANTIAGO

, |Mercade de Valores, podran hacer exigible integra. Y
2 [@nticipadamente el capital insolute ¥y los intereses
5 devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara
+|de una obligacién de plazo véncidd, si ocurriere cualquiéra'
5.|de los siguientes eventos: Uno. Si el Emisor incurriera en

¢ |[mora o simple retardo en el pago del capital de los Bones o

A v |de los intereées adeudados con arregle a los Bonos, Y tales
s |pagos no fueren hechos dentro de los tres Dias Habiles

g |Bancarios contados desde -la fecha de sus respectivos
jolvencimientos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los

‘ 41|intereses penales que correspondan, segin lo seflalado en este’
12|Contrato de Emisién. No constituird mora o- simple retardo, el
at;aso' en’ el. cobro.en gque incurran Ios Tenedores de los
Bonos. Dos. Si cualquier declgracién efectuada por el Emisor
ﬁﬁ/iss instrumentos otorgados o suscritos con motivo de las
.obligaciones de informacidn a que hace mencién este Contrato
de Emisién o en las Escrituras Complementarias’ dque se
otorgaren al emitir los Bonos ceon cargo a esta Linea, fuere o©

resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.

"20|Tres. $i el Emisor infringiera cualguier obligacién adgquirida
2tlen wvirtud de 1a Cléusula Novena del Contrato de Emisién
‘22 /excepto en el caso del . Patrimonio Minimo ¥ Nivel de
23|Endeudamiento Financiero definidos en la Clausula Novena del

2 pfesente "contrato/ y no hubiere subsanado tal infraccidn

5

25|dentro de los nqventa dias siguientes a la ‘fecha en que
26|lnubiere tomado conocimiento de esta situacisén, luego de gque
27jel Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
28 |[Emisox, mediante correo certificado, ﬁn aviso pof escrito en

2|que se describa el incumplimiento © infraccién y se exija

M |remediarlo. El Emisor se obliga a enviar al Representanté de

a1
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hay un incumplimiento o infraccién, si dicho incumplimiento

los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca
6 ‘llegque a su conocimiento, toda informacién relativa al
incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en
virtud de este Contrato de Emisién. En el caso de los
indicadores definidos en la Cliusula Novena nUmeros Cuatro ¥l
Cinco de este'Contrato‘de Emisién referidos al Patrimenio|,

Minimo y Nivel de Endeudamiento Financiero, se entenderd que

se ve reflejade en dos Estados Financieros trimestrales
consecutivos. Como uné excepcidn a lo anterior, en el caso de
las obligaciones contenidas en la Cliusula Novena numerc Tres
del Contrato de Emisién se entenderd . quer hay un
incumplimiento o infraccidn si dicho - incumplimieﬂtd no es
éubsanado dentro de los treinta dias siguientes de haber sid¢
requerido ‘por, el Representante de los Teﬁedq;es de Bonos en
la forma detallada precedentemente. Cuatro. Si el Emisor
incurriera en cesacién de pagos o suspendiera sus pagos of
reconociera porjesczito la imposibilidad de pagar sus deudas,
0 hiciere cesidén general o abandono de bienes en beneficio de
sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor
fuere declarado en: quiebra por sentencia judicial 'firmé .o
ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o
en contra del Emisor con. el objeto de declararle en quiebra o
inselvencia; o si se iniciare pualquier procedimiento per o
en contra del Emisor:tendiente a su disolucién, liquidacién,
reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio judicial
© extrajudicial o arreglo de pago, de acuerde con cualguier
léy sobre quiebra o insolvenciaf o solicitara 1la aesignacién
de un sindipo, interventor u. otro funcionario 'similar

.

respecto del Emiscr o de parte importante de sus bienes, o si

.42
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; |l Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los
2 |dctos sefialados precedentemente en este nimero, siempre que,
3|en el casc de un procedimiento judicial iniciado'en contra
4 |del Emisox, el mismo no sea cbjetado o diéputado en su
5] legitimidad por parte del Emisor.con antecedentes escritos y
g | fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los
7ltreinta dias 'siguientes a la fecha de inicio del aludido
s |procedimiento ¢ en el plazo procesal que de acuerdo a la ley
g |tenga para la defensa de sus intereses. No obstante y para
w|estos efectos,;- ios procedimientos iniciados en contra del
11 |Emisor, necesariaménte deberin fundarse en uno o mas titulos
12|ejecutivos por sumas gque, individualmente, © en su conjunto,

excedan de quinientas mil Unidades de Fomento. Para todos los

efectos de esta clausula, se considerard que se ha iniciado
l imiento, cuando se hayan notificado las acciones
diciaies de cobro en contra del Emisor. Cinco. S5i el Emisor
incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero
adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de
una o mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente
que, individualmente, o en su conjunto excedan el cinco por
2t|lciento del Total de Activos del Emisor, y el Emiser no lo
22|subsanare -dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de
23(la mora y/o a la fecha de pago de esa obligacién no se
24 hubiera expresamente prorrogade © renunciado. Se considerara
25|que existe mora en el pagoe de cualquiera suma de dinero, para
26 estoé efectos,: cuando - se ‘'hayan notificade las acciones
2Z7|judiciales de cobro en contra del Emisor, y este Gltimo no
28|hubiere disputado la procedencia y/o le-gitimid-ad del cobro

2|con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de

W|justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en
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 gue tome conocimiento de la existencia de la respectiva

accién judicial demandando el "pago de la pretendida
6bligacién impaga, © en el plazo procesal que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereée;. Seis. Si
cualquier obligacién del Emisor se hiciere exigible}
anticipadamente /ya sea por aceleracidn o por cualquiera otra|.
causa/,. siempre gque no se trate de un pago anticipado
normalmente previsto antes del vencimienté xestipulado ¥
siempre gue, en cualquiera de los casos mencionados en este
numero, Se trate de una 0 mas obligaciones que,
individualmente, o en su conjunto excedan el c¢inco por ciento

del Total de Activos del Emisor. Se considerard que se ha

' hecho exigible anticipadamente-una obligacidén cuando se hayan]

notificade las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y este dltimo no hubiere disputado la procedencia y/o
1egitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados|
ante los tribunales de justicia deﬁtfo de los treinta dias
siguientes a la fecha en que se not}fique judicialmente la
reépectiva accién judicial demandando el pago anticipado de
la respectiva obligacién, o en el plazo procesal que de
aquerdo‘ a la ley tenga para la defeﬁsa de sus intereées.

Siete. Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se

23| redujere- su plazoe de duracién a un periodo- menor al plazo

final de amortizacién y pago de los Bonos gue Se emitan en

conformldad con esta Linea. CLAUSULA DECIMO PRIMERA: EVENTUBL

DIViISION, FUSIO‘N O TRANSFORMACION DEL EMISOR ¥ CREACION DE|
FILIALES Y ENAJENACION DE ACTIVOS b 4 PASIVOS A PARIES
REiACIONADAS Y MODIFICACION DEL OBJETO SOCIAL. Uno. Fusién:
En el caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades,

sea por creacién o por incorporacidn, la nueva sociedad gque|
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" ,|se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y
2 |cada una de las obligaciones que el presente Contrato y las
5 Escrituras Complementarias imponen al) Emisor. Des. Divisidn:
4|81 el Emisor se dividiere, sérén responsabkles Solidariamente
s-|de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato y en
g |las Escrituras Complementarias, todas ias sociedades que
7|surjan de la divisién, sin perjuicio gque entre ellas pueda
g |estipularse que las obligaciones de pago de.los Bonos que se
- o |emitan con carge a la Linea serdn proporcionales a la cuantia
10)del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u
u'otra proporcidén cualguiera, y sip perjuicio asimismo, de los
12 pactos.licitos que pudieren convenirse con el Representante
13fjde los Tenedoreé de Bonos. Tres. Trangformacién: Si el Emisor
cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
eﬁanadas del preéente ‘Contrato y- de las Escrituras
plementarias, ser&n asumidas por la sociedad transformada,
in excepcién alguna. Cuaatro. Creacidén de 'Filiales: La
§|lcreacién de Filiales del Emisor no afectarda los derechos de
los Teneaores'de Bonos ni las obligaciones del Emisor bhajo el

presente Contrato y las Escrituras Complementarias. Cinco.

Enajenacién de Activos y Pasivos a Partes Relacionadas: En lo
22|que respecta a la enajenacién de activos_y pasivos a partes
23|relacionadas,. el Emisor velara para gque la ‘enajenacidn se
24lajuste a condiciones establecidas en el articulo cuarenta ¥
25|cuatro de la Ley sobre Sociedades Andnimas. | Seis.
26 M_odificacj.én del Objete Social del BEmisor: En casco de
27 Imodificarse el objeto social del Emisor y establecerse

28|limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidés

8

por el Emisor .en el presente Contrato y las Escrituras

¥ |Complementarias, se establecerd que tales limitacicnes no
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afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato y sus

Escrituras Complementarias. CLAUSULA DECIMO  SEGUNDA:

INFORMBCION . Mientras esté vigente el presenté Contrato, los
Tenedores de Bonos  se entenderén informados de las
operaciones y Estados Financieros del Emisor a través de los|

informes y  antecedentes que ~ éste proporcionara al

Representante de los Tenedores de Bonos ¥ a la

Superintendencia. Los feferidos informes y antecedentes serén
los que el Emisor deba proporcionar a la Superintendencia, en
conformidad a la Ley de Mercado de .Valores. El Representante
de los. Tenedores de Bonos se entendera gque. cumple con su
obligacién de informar a los Tenedores- de Bohos, ménteniendo

a disposicién de los, mismos dichos antecedentes para 5u

consulta, ‘en las oficinas de su casa matriz. Lo anterior, sin

perjui¢ioc de la facultad del Representante de leos Tenedores
de Bonos de reguerir del Emisor toda la- informacién gque
legal, noxmativa y contractualmente este dltimo se encuentra

obligado ‘a proporcionar. CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Uno. Juntas. Los Tenedores de Bonos se
reunirdn en juntas 'en los términos de los articulos ciento
veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.

Determinacién de los Bonos en Circulacién. Para determinar el

_nimero de Bonos colocados y en circulacidén, dentro de los

diez dias siguientes a la ocurrencia de la primera de
cualquiera de las fechas gue se indican a continuacién; /i/
la 'fecha en que se hubileren colocade la totalidad de los
Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la Linea;
/ii/ la fecha del vgncimiento del plazo para colocar 1los

mismos; o /iii/ la fecha en que el Emisor haya acordado
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1 reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
» |colocado, de conformidad a lo dispuesto en el nimero uno de
3(la Clausula Quinta de este instrumentc, el Emisor, mediante
aldeclaracién otorgada por eséritura publica, debera dejar
s.|constancia del nimero de Bonos colocados y puestos en
¢ |circulacidén, con expresién-.de su valor nominal. Si tal
. 7 |declaracién no se hicieré por el Emisor dentro del plazo

g |antes indicado, debera hacerla el Representante de los
o |Tenedores de Bonos en cualquiex tieﬁpo y, en todo caso, a los
1wlmenos seis Dias Hibiles Bancarios antes de la celebracién de
" y4|cualguier junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos; el
12|Emisor otorga un  mandato irrevocable a favor del
13 Represéntante-dé los Tenedores de Bonbs, para gue éste haga
la declaracién antes referida bajo la responsabilidad del
Emisor, iberando al Representante de los Tenedores de Bonos
Aé//I;/Tizligacién de zrendir cuenta. Tres. Citacidém. La
citacién a Junta de Tenedores de -Bonos se hard en la forma
prescrita por "el articulo ciento veintitrés de la Ley de

Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario.

20| Ademés, bor tratarse de una emisidn desmaterializada, 1la
21|comunicacién relativa a la fecha, hora y lugar en que se
22 Eelebraré la Junta de Teneddres de Bonos se efectuard también
2)a traves de los sistemas'del DCV, gquien, a su vez, informara
24|a los ‘depositantes que sean Tenedores de loé Bonos. Para este
25lefecte, el Emisor debera proveer al DCv de toda la
26 infofmacién pertinente, con a leo menos cinco Dias Hébiles
27|Rancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de Tenedcres
28|de Bonos correspondiente. Cuatro. Objeto. Las siguientes

29|materias seran objeto de las deliberaciones.y acuerdos de las

¥]juntas de Tenedores de Bonos: la remocién del Representante

4T
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de los Tenedoress de Bonos y la designacién "de su
reemplazante,'la autorizacidén para los actos en gque la ley lo
requiera y, en . .general, todos los asuntos de interés comin de

los Tenedores de Bonos. Cinco. Gastos. Seran de cargo del

Emisor los gastos razonables gue se ccasionen con motivo del

la realizacién de la Junta de Tenedores de Bonos, sea por|.

concepto de arriendo de salas, equipos, avisos Yy

publicaciones. Seis. Ejercicio de Derechos. /a/ Los Tenedores

de Bones sdlo podran ejercer individualmente sus dérechos, en
los casos y formas -en gque la ley expresamente los faculta.
/o/ La Junta de Tenedores de Bonos podré facultar al
Representante de los Ténedores de Bonos para. acordar con el
Emisor las reformas al Contrato de Emisién o a las ﬁstfifuras

Complementarias, en su caso, que especificamente le

autoricen, con la conformidad de los dos tercios.del total de

los vétos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a
esté Linea, sin perjuicio de lo dispuesto en la letra /c/
siguiente. /e/ En caso de reformas a la escritura de emisién
gue se kefieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, &l monto y vencimiento de las
amortizéciones de la deuda o a a;guna gafantias contempléda,

para aprobar dichas modificaciones, el quérum serd de setenta

y cinco por ciento. Los acuerdos -legalmente - adoptados serén

obligatorios para todos los tenedores de bonos. Siete. Votos.
Correspondera a'cada Tenedor de Bonos de una misma. serie, o
de una misma sub-serie, en su caso, el numero de- votos gue
resulte de dividir el valor del Bono respective por el méximo
cpmﬁn divisor que exista entre los distintos valores de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea, éue-participen en la

Junta de Tenedores de Bonos respectiva. Para estos efectos el
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y|valer de cada Bono serd igual a su valor nominal inicial
o |menos el valor nominal de las amortizaciones de capital vya
'3 realizadas, lo que corresponde al salde j:nsoluto del Bono.-
4 |Para determinar el ndmero de votos gque corresponde a los
s.|Bonos gque hayan sido emitidos.eh Pesos, se. convertird el
g |saldo insoluto del Bono respectivo a Unidades de Fomento.

7 |Para.estos efectos se estard al valor de la Unidad de Fomento

8 vigente al quinto Dia HAbil Bancario anterior a la fecha de

la Junta. Ocho. Quérum. Salve que la ley o &1 Contrato de

. 9
- 10|Emisién  establezcan mayorias superiores, - la Junta de
=S O - . .
222 i1|Tenedores de Bonos se reunira wvalidamente, en primera
.—d.-.: . :
= . . . .
%i 12]citacién, con la asistencia de Tenedores gue .representen, a
o~ .
<D .
=2 1d mencs, la mayoria absoluta de los votos que correspondan a

los Bopos en circulacién con derecho a voto en la reunidn; vy,
eﬁ ségunda'citacién, con la asistencia de los Tenedores de
Bonos gque asistan, cualquiera sea su nimero. En ambos éasos
los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos
18|/de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunién. Los
19|lavisos de la segunda citacién a Junta soblo podrén publicarse
spluna vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la

21|primera c¢itacién y, en tode caso, deberid ser citada para

ry

22|celebrarse dentro de les cuarenta y. cinco dias siguientes a
23ia fecha fijada para la Junta no ‘efectuada por falta de
24|quérum. Nueve. Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran
personas relacionadas con el Emisor. En la formacién de los
acuerdos sefialados en el numeral precedente, como asimismo en
jos referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce ¥y
ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se

considerarédn para los efectos del qubrum y de las mayorias

g B 8 ¥ # B

requeridas en las Juntas, los Bonos pertenecientes a

49




10

k]

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

Te;nedores que fueran perscnas relacionadas con el Emisor.
Diez. Actas de las Juntas. De las deliberaciones y acuerdos
de la Junta de. Tenedores de Bonos se dejara testirﬁonib en un
libro especizl de actas que ‘llevara el Repreéen;ante de los
Tenedores de Bonos. Se entenderd aprobada el acta desde su .
firma por el Representante de los Tenedores ae Bones, lo que|

debera hacer a mas tardar dentro de los tres ‘dias siguientes

a4 la fecha de la Junta. A falta de dicha firma, el acta seré

firm;ada por al menos tres de los Tenedores de Bonos gque
concurrieron a la Junta y, si ello no fuere posible, deberé
ser aprecbada por la Junta de Tenedores de Bonos gue se
celebre con posterioridad a la asamble‘a a la cual ésta"se
refiere. Los acuerdes legalmente adoptades en la.Junta_ de
Tenedores de Bonos ~ serdn obligatorios - para todés los
Tenedores ' de Bonos de la Emisién y s6lo podran- llevarse- a

efecto desde 1a firma del acta respectiva. CLAUSULA DECIMO

CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE .BONOS. Uno.-
Renuncia, Reemplazo y Remocién. Causales de Cesacidn .en el
Cargo. /a/ El' Representante de los Tenedores de Bonos cesara
en sus funciones por renuncia ante la. Junta de Tenedéres de

Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta

" de Tenedores de Bonos.. La 'Junta de Tenedores de Bonos y el

Emiso.r no tendran derecho alguno .a pronunciarse ¢ calificar
la suficiencia de las razones que sirvan de.fundamento a la
renuncia del Representante de los Tenedores de Beonos. /b/ La
Junta de Tenedores - de Bonos ﬁodré siempre remover al
Representante, de " los Tenedores de. Bonos, revocando su
mandato, sin necesidad de expresidén de causa. /fef .Prc;ducida
la renuncia o aprobada la remociédn del Representénte de 1los

Tenedores de Bonos, la Junta de Tenedores de Bonos deberé

30
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4 |proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.
21/d/ La renuncia o remocién del Representante de los Tenedores
5 de Bonos se hard efectiva sélo una vez que el reémplazante
s |designado haya aceptade el carge. /fe/ El reemplazante del
s.iRepresentante de los Tenedores de Bonos, designadoe en la
g |forma contemplada en esfa cléausula, deberd aceptar el cargo

7|en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o

s |mediante una declaracién escrita, que entregard al Emisor y

‘s |2l Representante de los Tenedores de Bonos renunciade o
1p|removide, en la cual. asi lo manifieste. La renuncia o
remﬁcién y la nueva designacién produciran sus efectos desde
sl1a fecha de 1la junta donde el reemplazante manifieste su
Bpeptacién al carge o desde la fecha de la declaracidén antes
ﬁ;ﬂi;ionada, quedandc el reemplazante provisto de todos los
dérechos; poderes, ‘deberes ‘y obligaciones' que la ley 'y el
Contrato’ de Emisién le confieren al Representante de los

Tenedores de Bonos. Sin perjuicic de lo anterior, el Emisor y

el reemplazante de) Representante de los Tenedores de ‘Bonos
so|renunciade o removido, podrdn exigir al Representante de los
20|Tenedores de Bonos renunciade o removide la entrega de todos
21(los documentos y antecedentes correspondientes a la Emisién
2|que se encﬁentren en su podérf /£/ Ocurrido el reemplazo del
23 Represeniante de los Tenedoreé de Bonos, el nombramiento del
24 reemplazante y la aceptacién de éste al cargo deberédn ser
25]informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
26 Hébiies Baﬁcarios siguientes de ocurriaa tal aceptaciédn,
27 |mediante un aviso publicaéo por el Emisor en el Diario en un
28|pia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior} el

29|Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera

30|informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la

B
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SVS y al Emisor, al Dia Habil siguiente de ocurrida la
aceptacién del reemplazante y, por tratarse ‘de hﬁa emisidén
desmaterializada, al.DCV, dentro del mismo plaio; péﬁa que
éste pueda informaxlo a través de sus propios”si;temas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dob.-"
Derechos ¥y Facultades. Ademds -de las facultades que le|
correqunden como mandatario y de las que se le otorguen por
la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de -los
Tenedores de. Bonos tendrd todas las atribuciones que le
confieren la Ley de Mercade de Valores, el Contrato de
Emisién y los Documenteos de la Emisiédn y se entendera,
ademas, autorizado para ejercez,. con las - facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las - acciones

judiciales que procedan en defensa del interés comin de sus

representados © para el cobro de los cupones de Bonos

vencidos. En las demandas y deméas gestionés judiciales qﬁe
réalice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar. la
voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitaré
acreditar dicha circunstancia. En caso que .el Represéntante
de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacién
individqal o .colectiva de todos o algunos de elles .en el
ejeﬁ:c_icio de las acciones gque procedan en -défensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, " éstos - deberan
previamente preoveerlo de los fondos necesarios pa?a el
cumplimiento de dicho bgmetido, incluyéndose entre ellos, los|
gue  comprendan Iel' page de honorarios f otros gastos
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara
facultado, también, para examinaxr los libros y documentos del

Emisor, en la medida gque lo estime necesario para proteger
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1]1los intereses de sus representados y podrd reguerir al Emisor
2|90 & sus auditores externos, los informes que estime
;5 pertinentes para los mismos- efectos, teniendo dere.cho a ser
4 |informado plena ¥y documentalménte Yy en cualquiér tiempo, por
5./]el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de
g {todo lo relacionade con la marcha del Emisor y de sus
7|filiales. Este derecho deberd ser ejercido de manera de no
s |afectar la gestidén del Emisor y, dependiendo de la solicitddl,
- g [dentro de un periodo razonable de tiempo, no pudiendo exceder
1g9|de treinta dias coxridos. a contar de la solicitud. Ademas, el
11 |Representante de los Tenedores 'de Bonos podré as:i.stir, .sin
derecho a wvoto, a _las juntas de accionistas del Emisor, para
cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a juntas
éiinarias ¥y extradrdinarias de accionistas con la misma
a'nticipacic’m que la que lo haga a tales accionistas. Las
facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos

respecto del Emisor se ejerceridn a través del Representante

de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes b4
19|Responsabilidades. /a/ Ademas de 1los deberes y obligaciones
20|gque el Contrato de Emisidn le otorga al Representante de los

21|Tenedores de Bonos, éste tendrd todas las otras obligaciones

B

que establecen la propia ley y reglamentacidn aplicables. /b/

8

El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado,
24|cuando ~ sea regqueride por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a .proporcionar informacién sobre los antecedentes
esenciales del Emisor que éste ultimo deba divulgar en
conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a
los - Tenedores de Bones, siemp-re y cuando dichos antecedentes

le- hubieren sido enviados previamente por el Emisor. E1

g B 8 § 8 B

Representante de los Tenedores no serd responsable por ‘el

33
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contenido de la informacién que proporcione a los Tenedores
de los Beonos y que le haya sido é su vez proporcionada por el
Emisor. /c/ Queda prohib;do al Representante de log'Tenedores
de Bonos delegar en todo © pérte sus funcioneé._sin embargo,
po&ré conferir poderes especiales a tercerosicon los f;nes ¥

facultades  que expresémente se determinen. /d/ Seréaj

obligecién del Representante de los Tenedores de Bonos

informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al

domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccidén a
las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta
deberd ser enviada dentxo del plazo de cinco Dias Habiles
Bancarios contados desde que se detecte el :incumplimiento.
/e/ Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasién del desempefioc de las funciones que contempla la ley ¥
el Contrato de Emisién, serdn de cargo’ del Emisor, guien
deBeré proveer al Rebresentantel de- los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlog. /£/ Se dejal .
gstableéido que las declaraciones contenidas en el Contrato
de Emisién, en los titulcs de los Bonos, y en los demas
Documentes de la Emiéién, salve en lo que sé refiereﬁ a
antecedentes propios del Representante de los Tenedores de
Bonos y a aquellas otras declaraciones vy _éétipulacione;
pontractuales que én virtud de_la ley son de ‘responsabilidad
del Representante de los Tenedores de Benos, son
deciaracionés efectuadas por el propio Emisor, no asumiéﬁdo
el '~ Representante ., de los Tenedores '~ de  Bonos ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. ciéUSULA

DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. 'Uno.-: Domicilio. Para

todos los efectos legales derivados -del Contrato de Emisién

1]
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1|1as partes fijan domicilio especial en la ciudad Yy comuna de
2 |Santiago y se someten a’ la competencia de sus Tribunales
3|Ordinarios de Justicia -en todas aquellas materias gque no se
4 |@ncuentren expresamente sométidas a la competencia del
s-|Tribunal Arbitral que se establece en el numero dos
6 [siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera
7|surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
8 fenedores de Bonos y el Emisor en Jlo que respecta a. la
o |[aplicacién, interpretacidn, cumplimiento o terminacién del
10|Contrate de Emisidn, inclusq aquellas materias que segun sus
1nlestipulaciones }equieran acuverdo de las Partes y éstas no- lo
logren, seradn resueltos obligatoriamente y en tGnica instancia

r uﬁ &rbitro mixto, esto es, arbitrador en cuanto al
ngcéaimiento y de derecho en cuanto al fallo, cuyas
Zésolucionés quedarﬁn ejecutoriadas por el sbélo hecho de
dictarse y éer notificadas a las partes personalmente o por
7|cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma

de notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el

arbitro ﬁo procederad recurso alguno, excepto el de gueja. El
2larbitraje podrd ser promovide -individualmente por cualquiera
21|de los 'TeneQOres de’ Bonos en todos aquellos casos en due
2|puedan actuar geparadamente en defensa de sus derechos, de
zscpnférmidad a las disposiciones de la Ley de Mercadeo de
24Valorés. Si el arbitraje es provoﬁado por el Representante de

E 25|los Tenedores de Bonos -podrd actuar de oficic o por acuerdo
26 adoptado por las Juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
Z7reglamentado en el incise primeroc del articulec ciente
2Blveinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores.

2|En- estos casos, el arbitraje podré ser provocado

Wlindividualmente por cualquier parte interesada. En relacién a

EH
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la designacién del arbitro, para efectos de esta . cléusula,
las éartes confieren poder especial irrevocable a la Cémara
de Comercio de Santiago A.G., para que, & soliciﬁud-escrita
de cualguiera de ellas, designe al &arbitro mixfo_de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del ‘Centro de
Arbitfaje' y Mediacién de Santiago. Los ‘honorarios del|

fribunal arbitral y las costas procesales deberin solventarse

por quien haya promovido el arbitraje, excepto. en los

conflictos en que sea parte el Emisor, en los gue ambos seran
de su cargo, sin. perjuicio del derecho de:log afectados a
repetir, en su caso, en contra de la parte gue en definitiva
fuere condenada ail pago de las costas. Asimismo, podrén
someterse a la decisién del &rbitro las impugnaciones que uno

o més de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la

validez Qe determinados acuerdes de las asambleas celebradas

por estos acreedorés, o las diferencias que se Qr;ginen.entre
los Tenedores de Bonos y el Representante de. los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este nimero :Dos, al
produciise‘un conflicto, el demandante siempre podra sustraer
su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a

1a decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA. DECIMO SEXTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de
las estipulaciones del Contrato de Emisidén, a- los Bonos se le
gplicarén las normas legales y reglamentarias pertinentes-y,
ademés, las normas, oficios e -instrucciones pertinentes, que
la SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales.

CLAUSULA DECIMC SEPTIMA. ADMINISTRADOR '  EXTRACRDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja

. ‘™~
constancia que, de conformidad con lo establecido en el

13

articulo ciento doce de la Ley de Mercado de,Valdres, para la

\.
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1 |Emisién no corresponde nombrar ‘administrador extraordinario,

2 |encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO

3 |OCTAVA. INSCRIPCIONES . Y GASTOS. Se faculta al portador de
4 |copia autorizada de la presente escritura’ para requerir las
s-jcorrespondientes inscripcionés. Los - impuestos, gastos
6 notarialgs ¥y de inscripciones que se ocasionen en virt;xd del
7 |presente instrumento serdn de cargo del Emisor. Personerias.

s |La personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don

g {Joaquin Izcue Elgart para represéﬁ- ar Banco BICE consta de

de: enero del afo dos
11lmil dos otorgada en la Notaria' de’ Santiagc; de don Enrique
12|Morgan Torres. La personeriq de don Angel Francisco Mafucci
Solimanoly de don Osvaldo Rosa Ageitos para representar a
mpresas L’ipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida

escfitura piblica con fecha dos de julio de dos mil catorce
en la Notaria.de Santiage de don E.duar.do Avello Concha. En

’|comprobante Y previa lectura, los -.fcomp'_éai:ecientes ratifican y

resente escritura se

firman. Se deja constancia que -1

Wwlencuentra anotada en el Libro de Repertorio de Instrumentos

| —

Patricd eéntes Mechasqui

28
2|pp. Banco BICE
30
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Angel Francisco M fuceci -

pp.-Empresas Lipigas S.A.
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1} Anexo Uno

3 [Sefiores Banco BICE, Representante Tenedores de Bonos Serie
4|[e] emitidos por Empresas Lipigas S.A. De acuerde a lo
s-|establecido en el numeral tres de la Clausula Novena del
¢ {Contrato de emisién por Linea dc—e Ti-.t:ulos‘ de DPeuda otorgado
7lcon fecha [¢] en la Notaria de Santiago de [e] /el
g |"Contrato”/, y complementada mediante escritura publica de
olfecha [o] otorgada.  en la notaria de fol, p-or medio-de 1la
10(presente declaramos que al [o] hemos dado cumplimiento a las
1 |obligaciones contraidas en virtud del Contrato, en
iz|particular, 1las establecidas en la Clausula Novena del
13]/Contrato, referidas a Obligaciones, Limitaciones ¥
14| Prohibiciones. En relacién cen lo anterior, adjuntamos a la
5(presente los datos e informacién necesaria para realizar el
16lcdlculo de los i'ndicadores financieros sefialados en los
7lnimeros cuatro y cinco de la clausula Novena. Sin otro
18tparticular, saluda §tentamente a ustedes, [®] Gerente General
19/de Empresas Lipigas S5.A. Se deja constancia gue el presente
20iAnexo Uno forma parte integrante del contrato de emisién de
21|bonos por linea de-titulos de deuda, suscrito entre Empresas
2(Lipigas S.A. y Banco [e], que consta de escritura piblica de
‘23 fecha [e], otergada en la Notaria de Santiago de [o],
24 Repertorio numero (] conforme a lo establecido en el numero
2{tres de la Clausula Novena del referido contrato de emisién,
%ly complementada mediante escritura publica complementaria de
27|fecha [e) otorgada en la notaria de [e]. [e] p.p. Empresas

#|Lipigas S.A. {a] p.p. Empresas Lipigas S.A.
COPIA AUTORIZADA
CERTIFICO: QUE CON ESTA FECHA SE

© , PROTOCOLIZA (N) EL /LOS DO ENTO
QUE ANTECEDE (N), BAIO E (s)
= - ENTRE LOS DE su / B
: EN EL LIBRO DE REFER a
N IR EID ek

SANTIAGO

i
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REPERTORIO N° 58.552.;

MODIFICACION DE ESCRITURA .FUBLICA DE EMISION DE BONOS

© POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

"

12

EMPRESAS LIPIGAS S.A.,

COMO EMISOR

"BANCO. BICE,

‘COMO .REPRESENTANTE DE LOCS TENEDORES DE BONbS

23|En Santiago de Chile, a veintinueve de octubre: de dos. mil
ss|lcatorce, ante. mi, MARIA GLORIA ACHARAN: TOLEﬁb,' chiléna,
gsabogad.c',. Notario. Piblico de la .Cuadragésima Segunda Nc;taria
26|de Santiago, con oficio en callé-Matias Cousifio nuimero ciento
wcincuenta, oficirla seiscientos cuarenta y siete, piso seis,
ascomp'fa-re'cen-:/Uno/ don Osvalde Rubén .Rosa, también llam"a.do

29[0Osvaldo Rubéri Rosa - Ageitos,” argentino, casado, contador

Mfpiblico, cédula de identidad para extranjeros nimero catorce
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mil;ones setecientosltreinta y cuatro mil ciento' cuarenta 'y
cuatro guién k, en representacidn, segin se acreditari, de
Empresas Lipigas S.A., sociedad anénima. cerrada, rol unico
tributario numero noventa y seis ‘millones novecientos
veintiocho mil quin;entos-diez.guién'k, todos domiciliados en
ca%le Apoquindo nimerc cinco mil cuatrocientos , pisé quince,
comuna de las Condes, ciudad de Santiago, én agelante también
e indistintamente: :“Lipigas” ‘o0 el -“Emisor”; - y /ﬁos/- don

Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula

" nacicnal de identidad numero .seis millones. 'ciento ochenta y

siete mil trescientos siete guidén cuatro y don Jeoagquin Izcue

Elgart, chileno, casado," .ingeniero .comercial, cédula de

identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil

trescientos dos guidn cero, ambos en representacién, segin se;

acreditara, de BANCO . BICE, rol dnico tributaric namero
noventa y sSiete millones . ochenta mil guién K, enpresa
autorizada  para desarrollar actividades bancarias en Chile,

todos domiciliados en-calle Teatinos numero doéscientos veinte

comuna y ciudad de"Santiago{ compaxeciendo .en calidad de|
“Representante de iés Tenedores de Bonos y come Banco Pagadoer,

en adelante indistintamente el “Representante de los|

Tenedores de Bonos”, el “Banco” © el “Representante” o el
“Banco Paga&o:” cuando concurra en esta Gltima calidad. Sin
perjuicio de lo anterior, cuandc se haga referencia a 1los

comparecientes en forma conjunta, se denominarédn las “Partes”

y, en forma individual; podran denominarse la ™Parte”; los

comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus

identidades c¢on las cédulas citadas y exponen: PRIMERO.-

DEFINICIONES.- Los términos en mayisculas utilizados er esta

escritura, sin definicién especifica en la misma, tendrén los

ol jotseesn
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respectivos- significados dados a dichos términos en el
Contrato de Emisién mencionado en la cliusula siguiente. Cada
significado se aplicard por igual tanto a la forma singular
como a la forma plural del respective término definido.
SEGUNDO.- '~ CONTRATO DE MSI&N.- Por  escritura pilblica
otorgada en la Notaria de Santiago. de dofia Maria Gloria |
Acharén Toledo con fecha once de julio del afic dos mil.
catorce, baje el repertorio nimero treinta y nueve mil
guinientos veintinueve, las Partes celebraron un contrato de
emisién de bonos desmatérializa;dos por linea de titulos de

10
deuda, en adelante él “Contrato de Emisién”, en virtud del

1l

2|cual y de acuerdo a lo .dispuesto en el articulo cientoc cuatro

de la Ley de -Mercado de Valcres y- demas normativa aplicable

13

SVS, se establecié la Linea, a diez afios plazo, con

cargo a la -cuzl el Emisor puede emitir, en una o mas series

dentro -de ‘cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al

mercado én general, hasta por un meonto naximo de- tres
Llmillones gquinientas mil Unidades de’ Eomenfo, sin perjuicio de
L[que se dejé constancia en dicho. Contrato de Emisién que la
primera . colocacién de- Bonos bajo- la Linea emitida- bajo el
Contrato de Emisién y bajo la Linea Txeinta Afios, segﬁn' dicho
término se define en el Contrato de.Emisién, .no podia exceder
de tres . millones ‘quinientas mil Unidades de Fomento.
24|TERCERO.~ MODIFICACION.- Con el objeto de responder las
25|observaciones formuladas por la SVS mediante el Oficio nimero
26 veimtitrés mi]l. sesenta y tres, de fecha veintiocho de agosto
s7|del arfiec dos rﬁil catorce, por el ©presente .acto los
ss|comparecientes. vienen en modificar el Contrato de Emisién en

sallos siguientes términbé: ‘ONO. ‘Se elimina el términe definido

aplen el nimeroc Uno de la Clausula scbre Definiciones denominado
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“Agente Colocador”, y se -modifica correlativamente la
numeracién de las definiciones . quedando del Uno ai
Veinticinco. DOS. Se reemplaza el texto de la clausula quinta
numeral trece por el gque sigue: “Los bonos qﬁe se emitan en
virtud del presente instrumento se ' acogen al régimen
tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero
ochocientos veinticuafro, de- mil novecientos setenta y cuatro
y sus modificaciones, a menos que se indique lo contrario en

la respectiva escritura complementaria, caso en el cual se

“entender& que se rigen por el régimen -tributario normal, es

decir, que no se acogen a lo dispuesto en el articulec ciento

cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el

Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil

novecientos setenta y cuatre y sus modificaciones”. 2§§§. En|
el”numera} Dos de la Clausula Novena se reemplaza lé frase
“firma de auditores externos independientes” por “empresa de
auditoria externa”. CUATRO. Se agrega el siguiente péarrafo all.
final del numeral Tres de la Cléusula Neovena: “El nivel de
cumplimiento del Nivel de Endeudamiento Financiero Y del

Patrimonio Minimo, segin se definen mas adelante debera

informarse en la nota respectiva de cada Estado Financiero

‘que sea presentado a la 8vS, indicando ademds su forma de

cdlcule y valeor.: En caso de no cumplir con los limites
esfablecidcs por p;imera vez, la nota de los Estados
Financieros, -deberd ‘indicar 4que correspende a la primefa

ocurrencia. En caso de repetirse el 'iﬁcump;imiento de los
limites establecidos por segunda vez en el Estado Financiero
inmediatamente siguiéntg debera indicarse gue corresponde al

segunde evento, y «que se originaria la causal de
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.incumplimiento a gque hace referencia 1la Cléqsula‘ Décima
nimero Tres, haciende referencia ademas a los valqres
calculados en el anterior Estado Financiero de manera
comparativa. La informacién sefialada en los dos .ultimos
parrafos precedentes aeberé‘ agregarse e indicarse en la
comunicacion contenida en el Anexo Uno”. CINCO. Se reemplaza
el texto de la Cléusula Décima nimero Tres por el siguiente:
“$i el Emisor infringiera las. obligaciones adquiridas en
virtud de la Clausula Novena,.a excepcién de las reglas que
siguen. Sg considerard un Evento de Incumplimiento respecto

10

11 |de los nameros. Tres, Seis y Siete si no se hubiere subsanado

tal infraccién dentro de los treinta dias siguientes a la

12

fecHa -en gque ‘el .Representante de los Tenedores de Bonos

biera enviado al Emiéor, mediante correo certificade, un

faviso ‘por” escrito en que se describa el incumplimiente o
infraccién y se exija remediarlo. Para dar cumplimiento a lo
anﬁérior, el Emisor se obliga a enviar al Representante de
: iés Tenedores de Bonos, mediante correo certificade tan
} ..p|pronto como el hecho se produzca .0 llegue al conoccimiento de
su Dlrectorlo o de sus altos ejecutivos,. toda informacién
relativa al incumplimiento de.cualquieré de sus obligaciones
asumidas en virtud de este Contrato de-E@isién. En el caso de
23{los indicadores definidos ‘en la Clausula Novena numeros
y'Cuétro 'y Cinco de este <Contrato de Emisién referidos al
25|Patrimonio -Minime y Nivel de Endeudamiente Financiero, se
ss{considerard un Evento de Incumplimiente si el Emisor
infriﬁgiéra las 6bligationes adquiridas en dichos numerales Y
no hubiere ~subsanado tal infraccién en el préximo Estado

Financiero trimestral consecutivo al primer Estado Financiero

8 8 B N

en que’'se produjo la infraccién de lo dispuesto en la
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Clausula. Novena numerds Cuatro y/o Cinco de este
Contrato de Emisién”. SEIS. En la. Clausula Décimo
Primera se }eemplaza el numero cinco por el siguiente:
"Cinco. En lo que respecta a la enajenacién de activos

y pasivos a partes relacionadas, el Emisor velaréd para

que la enajenacién se ajuste -a& . condiciones|

establecidas en el articulo cuarents y cuatro de la
Ley- scbre Sociedades Andénimas. 31 Emi;or declara que
no hay activos esenciales del .Emisor y -que no existen
limitaciones para celebrar ‘actos.r o . contratos
relacionados con la enajenacién del total del activo ¥y
del pasivo, sin perjuicio de las restriccionéé
dispuestas por la Ley sobre Sociedades Andnimas”.
CUARTO.~- VIGENCIA.- En todo lo no .modificado por esta
escritura, _permanecerén plenaﬁénte vigentes las
di;posiciones del Contrato de Emisién.- Pérsonerias.
La personeria de don Patricio Fuentes Mechasqu; y dé
don Joaguin Izcue Elgart para representar a Banco BICE
consta de escritura publica de fecha diecisiete de
enero del afio dos mil dos otorgada en la Nofaria de
Sant}agd de. den Enrique Morgan Torres. La pefsone;ia
de: don Osvéldo Rubén Rosa Ageitos '‘para representar a
Empresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio
redicida a escritura piblica con fecha dos de julio de
dos mil catorce en la Notaria de Santiago de don

Eduarde Avello Concha. En comprobante y previa

"lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se

deja .constancia que 'la presente escritura se encuentra
anotada en el Libro de Repertorio de Instrumentos

Piblicos de esta Notaria, con esta misma fecha.- Se da

ity
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REPERTORIO N°® 58.563.-

MODTFICACION DE ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS
POR LINEA.DE TiTULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS

EMPRESAS LIPIGAS S.A.,

COMO EMISOR

BANCO BICE,

‘COMO '.REP_RTESENTANTE 'DE LOS TENEDORES DE- BONOS

ARRIA GLORIA ACHARAN TOLEDO

NOTARIOQ -

En Santiago de Chile, 'a veintinueve de octubre de dos mil

catorce, ante -mi,  MARTA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena,

abogado, Notario ‘Piblico de la Cuadrégésim’a Segunda Notaria
de Santiago, con oficio en calle 'Matias Cousific numero ciento

cincuenta,  oficina. seiscientos cuarenta y siete, piso seis,

comparecen:/Uno/ don Osvaldo Rubén Rosa, también llamado

Osvaldo Rubén Rosa ‘Ageitos, argentino, casado; contadox

piblico, cédula de identidad para extranjeros numeroc catorce

8 B OB 8 B B R B R
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millones setecientos treinta y cuatro mil ciento cuarenta y

cuatro guién k, en representacién, sequn se acreditari, de’
Empresas Lipigas S.A., sociedad andénima cerrada, rol unico

tributario nimero noventa y seis millones novecientos

-veintiocho mil gquinientos diez guidén k, todos domiciliados en

calle Apoguindo ndimero cinco mil cuatrocientos . Piso quince,
comuna de las-Condes, ciudad de Santiago, en adelante también
e indistintamente “Lipigas” o el “Emisox”; vy /Dos/ don

Patricio Fuentes Mechasqui, chiléno[ casado, abogado, cédula

nacional de identidad ntimerc seis millones ciento ochenta y

siete mil trescientos siete guién cuatro y don Joaguin Izcue
Elgart,' chileno, casado, .ingeniero comercial, cédula -de
identidad nimero dieciséis millones cuatrocientos treinfa mil
trescientos dos guién cero, ambos en :epreséntacién, seglin se
acreditara, 'de BANCO BICE, rol uanico tributafio nimero
noventa y siete millones ochenta. mil guién K, empfesé
autorizada‘para desarrollar actividades bancarias en Chile,

todos domiciliados en calle Teatinos nimero doscientos veinte

‘comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en calidad de

Representante-de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador,:

en adelante indistintamente el T“Representante de los

- Tenedores de Bonos”, el “Banco” o el _' “Representante” 0 el

“Banco Pagador” cuando concurra en esta ultima calidad. Sin-
perjuicio de lo anterior, cuaﬁdo se haga referencia a 1los
compaiecientes en forma conjﬁnta, se deriominarén las “Partés”
y, en forma individual, podrdh denominarse la "Parte”; los
comparecientes 'mayores de edad, - quienes acreditan sus
identidades con las cédulas citadas vy exponen: FPRIMERO.-
DEFINICIONES.- Los términos en mayﬁscplaé utilizades en esta

escritura, sin definiciédn especiﬁica en la misma, tendran los
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respectivos significados dados a diches +términos en el
Contrato de Emisidn mencionado en la cliusula siguiente. Cada
significédo se aplicara por .igual tanto a la forma singulér
como a.la forma plural del ' respectivo término definido.
SEGUNDO .- CONTRATO DE EMISIGN.- Por escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria
Acharin Tolede con fecha once de julio de)l afio dos mil
catorce, . bajo el repertorio nﬁmero. treinta y nueve mil
quinienfos treinta, las Partes celebraron un' contrato de
emisidén de bonos desmaterializados por linea de titulos de

10
deuda, en adelante el “Contratoe de BEmisién”, en virtud del

Ll

cual y de acuerdo a lo dispuest; en el articulo ciento cuatro
Ide . Ley ‘de Mercado de Valores y demds normativa aplicable
de/ la SVS, se.establecié.la Linea, a treinta afios plazo, coﬁ
argo‘a la cual el Emisor-pueae emitir, en una o mas seriesl
/y Aentro'de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigides al
mercadoe en general, hasta por un monto maximo de tres
millones -quinientas mil Unidades de Fomento, 'sin perjuicio de
:que'se.dejé constancia en dicho Contrato de Emisién que la
primeralcolocacién de Bonos bajo la Linea emitida bajo el
Contrato de Emisién y bajo. la Linea Diez Aflos, segun dicho

término se define en el-Contrate de-Emisién, no podia exceder

de treé millones gquinientas mil Unidades - de Fomento.
2 TERCERO.-'~MODIFIdac16N.-" Con “el objeto de responder 1las
25 bﬁservaciones formuladas por la SVS mediante el Oficio numero
26| veintitrés mil sesenta y cuatro, de Ffecha veintiocho de
agosto del.:afo 'dos mil. catorce, por el presente .adté los
comparecientes vienen en modificar el Contrato de Emisién en’

los siguientes términos: UNO. Se elimina el término definido

8 B .8 N

en el namero Uno de la Cliusula sobre Definiciones denominado
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“Agente Colocador”, y se modificé correlativamente la
numg;acién de _ias définiciones quedande del Uno al
Veinticinco. DOS. Se reemplaza el texto de la cléﬁsbla quinta
numeral trece por el gque sigue: “Los bonos gue se emitan .en
virtud del presente - instrumento se acogen ‘al régimen
tributario e;hablecido en el articulo ciento cuatro de la Ley

sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero’

_ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro

y sus modificaciones, a menos que se indique lo contrario en
la respectiva escritura complementaria, caso en el cual se
entenderd que se rigen por el régimen'tributario normal, es
decir,.que no se:acoéen a lo dispuesto'en el articulo. ciento’
cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el
Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro,. de, mil
novecientos setenta y cuatro 9 sus modificaciones”. TRES. En
el.numeral Tres de la Clausula Quinta se elimina el pérrafo
que inicia con la frase “No obstante lo antérior,”_hasta el
término de dicho numeral Tres. CUATRO. En el numeral Dos de.
la Clausula Novena se reemplaza la frase “firma de auditores

externos independientes” por “empresa de auditoria externa”

'CINCO. Se agrega el 51gu1ente parrafo al final del numeral

Tres de la Cl&usula Novena: “El nivel de cumplimiento ‘del
Nivel de Endeudamiento Financiere y del Patrimonio Minimo,
segin se definen mas adelante deberd informarse en la nota
respectiva de cada Estado Financiero que sea presentado 2 la
8VS, indicando ademds su forma ‘de célculo y valor. En caso de
no cumplir con iosllimites establecidos por primera vez,.la
nota de los Estados Financieros, deberd indicar . que

correspende a ‘la priﬁera ocurrencia. En caso de repetirse el

incumplimiento de los limites establecidos por segunda vez en.
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el Estado Financiero inmediatamente siguiente deberd
indicarse que corresponde al segundo evento, Yy gue se
originaria la causal de incumplimiento a gque hace referencia
la Clausula Décima nuamero Tres, haciendo referencia ademds a
los wvaleores calculados en el anterior Estado Financiero de
‘manera comparatiga. La informacién sefialada en los dos
- dltimos péarrafos precedentes deberd agregarse e indicarse .en
la comunicacidén contenida eﬁ el Anexo Uno”. SEIS. Se
reemplaza el texto de la .Cliusula Décima nimero Tres por el
rsiguiente: ™“S5i el Emisor infringiera las ' obligaciones

10
adgquiridas en. virtud de la Clausula Novena, a excepcidn de

1

las reglas gque siguen. 'Se consideraréd un Evento de
In plimiento respecto de los nimeros Tres, Seis y Siete si
© se hubiere subéanado'tal infraccidén dentro de los treinfa
dias siguientes a la fecha eﬁ que el Representante de los.
Tenedores de Bonos hubiera enviade al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en gque se describa el
incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo. Para dar
cumplimiente a lo antérior, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo

certificado tan pronto como el hecho se prdduzca o llegque al

‘conocimiento de su Directorio o de sus altos ejecutivos, toda
23 iﬁforﬁacipn relativa al‘incumplimiento de cualquiera de sus
24 obllgac1ones asumidas en. virtud de este Contrato de Emisidn.
251 En el caso de los indicadores definidos en la Clausula Novena
26| nimeros Cuatro y Cinco de este Contrato de Emisién referidos
27| al Patrimonic Mihimo y Nivel de Endeudamiento Financiero, se
28| considerard un Evento de Incumplimiento si el Bmiéor

29 lnfrlnglera las obllgac1ones adquiridas en dichos numerales y

no hubiere subsanado tal .infraccién en el préxlmo Estado ’
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Financiero trimestral consecutivo .al primer Estado
Financiero en que se produjo la infraccién de lo

dispuesto en la Clédusula Novena nlmeros Cuatro y/o

Cinco de este Contrato de Emisién”. SIETE. En la

Clausula Décimo Primera se reemplaza el nimero cinco

por el siguiente: “Cinco. En lo que respecta a la

enajenacién de activos ¥ pasivos a partes

relacionadés, el Emisor: velara para que la
enajenacién se ajuste a condiciones establecidas en
el articulo cuarenta y <cuatro de la- Ley sobre
Sociedédes Anénimas. El Emisor declara gque ‘no,'hay
activos esenciales del Emiscor y gue no existen
iimitaciones para celebrar actos [} . contratos
relacionados con la enajenacidén del total del activo
y del pasivo, sin perjuicio de las restricciones

dispuestas por 1la Ley sobre Sociedades ‘Anénimas".

CUARTO.~ VIGENCIA.- En todo lo no modificado por esta

escritura, permanecerin plenamente vigentes las {.
disposiciones del Contrato de .Emisién.-- Personerias.
La personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de

don Joaguin Izcue Elgart para representar a Banco

BICE consta de escritura publica de fecha diecisiete

de enero del afio dos mil dos otorgada en la Notaria
de Santiago de don Enrigue Morgan Torres.. La
personeria de don Osvalde Rubén Rosa Ageifos para
rebresentar a Empresas Lipigas S.A. consta del Acta,
de Directo;io-reducida a escrifura pdblica con fecha
dos de julio de dos mil catorce en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha. En comprobante

y previa lectura, los comparecientes ratifican vy
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escritura se encuentra anotada en el Libro de
Repertorio de 'Instrumentos Publicos de esta Notaria,

con esta misma fecha.- Se da copia. Doy fe.-

_-—--'-'i.——-'
] .
. |Patricso—FUéntes Mechasqui

10

pp. Banco BICE. -

- N

oAdquin Izcue Elgart

Banco BICE
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VI. Escrituras Complementarias
A. Lineq 800 (Serie A, Serie B y Serie C}
B. Linea 801 (Serie D y Serie E)
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REPERTORIO N°14,783
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PROTOCOLIZACION N°2.519

b

8 ESCRITURA COMPLEMENTARIA

9 DE EMISION DE BONOS

10

11 POR LINEA DE TITULOS DE _DEUDA

EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISOR
b 4

BANCO BICE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

18
20

21

22|EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticuatre de Marzo del afio

NOTARIO SUPLENTE

23|ldos mil quince, ante mi, IRLANDA ISABEL ABADIE DELGADO, chilena,

LAHDA 1ADEL ABADIE GELGADO

21labogado, Notario Pablico de la Cuadragésima Segunda Notaria de
z5|Santiago, Suplente de la Titular, dofia MARIA GLORIA ACHARAN
26|/TOLEDO, segin corista en Decreto  Judicial  debidamente
27jprotocolizade, al final de los Registros del mes pertinente, con
zsloficio en calle Matias Cousifio nimero ciento cincuenta, oficina

2¢9|seiscientos cuarenta y siete, piso seis, comparecen: /Une/ don

10|0svaldo Rubén Rosa, también llamado Osvaldo Rubén Rosa Ageitos,

1
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argentino, casado, contador piblico, cédula de identidad para
extranjeros numerc catorce millones setecientos treinta y cuatroe
mil ciento cuarenta y cuatro guién k, en representacion, segin se
acreditard, de Empresas Lipigas S.A., sociedad anénima cerrada,
rol Gnico tributario nimero noventa y seis millones novecientos
veintioche mil quinientos diez quién k, todos domiciliados en
calle Apoguindo nuimero cinco mil cuatrocientos ., Pisc quince,
cemuna de las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “Lipigas” o el “Emisor”: y /Dos/ don Patricio
Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad ndmeroc seis millones ciente ochenta y siete mil
trescientos siete guién cuatro y don Joaguin Izcue Elgart,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad ntmero
dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos
guidén cero, ambos en representacién, segln se acreditara, de
BANCO BICE, rol aGnico tributario nimero noventa y siete millones
ochenta mil guién K, empresa autorizada para desarrollar
actividades bancarias en Chile, todos domiciliados en calle
Teatinos numerc doscientos Geinte comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Bones y comeo Banco Pagador, en adelante indistintamente el
“Répresentante de los Tenedores de Bonos” y en cenjunte con el
emisor las “Partes”, todos los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y
exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES.~ Uno.
Antecedentes.- Por escritura piblica otcrgada en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha once de
julio de dos mil catorce, bajo el repertorio nimero treinta ¥y
nueve mil quinientos veintinueve, modificada mediante escritura

publica otorgada en la misma Notaria con fecha veintinueve de



WARIA GLORLA ACHARAN TOL=ii

MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO NOTARIA 42 - A.M

L AHUA ISAGEL ASADIE DELGADO
NOTARIQ SUPLENTE

—

N

(%]

ok

(1]

o

-

o

uw

10

11

12

13

14

1%

16

17

1

19

2

o

21

22

2

e

2z

3

25

26

217

28

29

30

NOTARIA N 42 NOTARIO - SANTIAGO

MATIAS COUSING N® 150
OFICINA 647 - PISO 6 - SANTIAGO
FONOQS: 26641522 - 24903716

octubre de dos mil catorce, bajo el repertorioc numerc cincuenta y
ocho mil gquinientos sesenta y dos, las Partes celebraron un
contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda /en

adelante, el “Contrato de Emisidén por Linea”/, en virtud del cual

y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la
Ley de Mercado de Valores y demads normativa aplicable de la
Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SV8”/, se
establecié una Linea de Bonos a diez afios plazo con cargo a la
cual el Emisor puede emitir, una o mas series /y dentro de cada
serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, la
cual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
niamero ochocientos,” con fecha cuatro de febrero de dos mil
quince. Deos. Los términos en mayisculas no definidos en este
instrumento tendridn los significados indicados en la seccidn
Definiciones del Contratc de Emisidén por Linea. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como plural
del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS
BONOS DE LA SERIE A; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS;
ETCETERA.- Uno.- Emisién.~ De acuerdo con lo dispuesto en la
Clausula Quinta numero cinco del Contrato de Emisiédn,por Linea,
los términos particulares de la emisién de cualquier Serie de
Bonos se estableceran en una Escritura Complementaria. De
conformidad a lo anterior, por el presente instrumento el Emisor
acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién por Linea una Serie de
Bonos denominada Serie A, en adelante la “Serie A”, con cargo a
la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valcres de la SVS
con fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el nimero de
registro ochocientes, en adelante la “Linea”. Los términos vy
condiciones de los Bonos de la Serie A son los que se establecen

en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién por

3
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Linea, en conformidad con lo sedalado en la Clausula Quinta del
Contrato de Emisién por Linea. Las estipulaciones del Contrato de
Emision por Linea seran aplicables en todas aquellas materias que
no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de la Serie

A.~ /a/ Monto a ser colocado. La Serie A considera Bonos por un

valor nominal de hasta tres millones gquinientas mil Unidades de
Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal disponible de la Linea es de
tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia que el Emisor s6le podrad colocar Bonos por un valor
nominal total méximo de hasta tres miliones quinientas mil
Unidades de Fomento, considerando /a/ los Benos que se cologuen
con cargo a la Serie A emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, cen carge a la Linea; /b/ los Bonos gque se
colequen con cargo a la Serie B emitidos mediante escritura
piblica complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta
Notaria bajo el repertoric nimero catorce mil setecientos ochenta
y cuatro con cargo a la Linea; /c/ los Bonos que se coloquen con
cargo & la Serie C emitidos mediante escritura plblica
complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta Notaria
bajo el repertorio numero catorce mil setecientos ochenta y cinco
con cargo a la Linea:; /d/ aquellos Bonos que se coloquen con
cargo a la Serie D emitidos mediante escritura puablica
complementaria oteorgada con esta misma fecha y en esta misma
Notaria bajo el repertorio numero catorce mil setecientos ochenta
y seis, emitida con carge a la linea de bonos a treinta afios
plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de
febrero de dos mil quince, bajo el nimero de registro ochocientos

uno; y /e/ aguellos Bonos que se coloquen con cargo a la Serie E
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emitidos mediante escritura plblica complementaria otorgada con
2lesta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el repertorio

jnimerc catorce mil setecientos ochenta y siete, emitida con cargo

-~

a la linea de bonos a treinta afios plazo, inscrita en el Registro

wm

de Valores con fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el

O

numero de registro ochocientos uno. Los Bonos de la Emisidén y el

7imonto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,

estan denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto

0

de las mismas deberd pagarse en su equivalente en Pesos al dia de
tofvencimiente de la respectiva cuota. Para estos efectos, se
t1{tendran por vilidas las publicaciones del valor de la Unidad de
12|Fomento que el Banco Central de Chile haga en el Diario Oficial
13|de conformidad al numero nueve del articulo treinta y cinco de la

14/ley nimero diecioche mil ochocientos cuarenta o el organismo gque

CHARAN TOEDO

4]
ARIA 42 A, 1,
NOTARD - samTiaGQ

15|lo reemplace o suceda para estos efectos; /b/ Series en que se

l16|divide la emisidn y enumeracidn de los titulos de los Bonos Serie

17(A. Los Bonos de la presente emisidn se emiten en una sola serie

18|denominada “Serie A"”. Los Bonos Serie A tendridn la siguiente

19lenumeracidén: Desde el nimerc uno hasta el nimero siete mil, ambos

':;E zo[inclusive; /c/ Nimero de Bonos Serie A. La Serie A comprende la
ié;% 21|cantidad de siete mil bones: /d/ Valor nominal de cada bono Serie
%é 22/a. Cada Bono Serie A tiene un valor nominal de quinientas
f‘g% 23iUnidades de Fomento; /e/ Plazo de colocacidn de los Bonos Serie
:,.;z 2¢/A. El plazo de colocacidén de los Bonos Serie A expirard en el

25|plazo de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha en
26lque la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién
z7|de los Bonos Serie A. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo

23|quedaran sin efecto; /£/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie A.

29(Los Bonos Serie A venceran el dia cuatro de febrero de dos mil

10|veinte; /g/ Tasa de interés de los Bonos Serie A. Los Bonos Serie

5
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A devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés equivalente al dos coma cero cero cero cero
por ciento anual, compuesto, vencido, base trescientos sesenta
dias, esto es cero coma nueve nueve cinco cero por ciento
semestral vencido calculado sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias. Los intereses se devengarén desde el dia
cuatro de febrero de dos mil quince y se pagardn los dias cuatro
de agosto y cuatro de febrerc de cada afio, venciendo la primera
cucta de intereses el dia cuatro de agosto de dos mil quince; /h/

Cupones de los Bonos Serie A y Tabla de Desarrollo. Se entiende

que los Bonos de la Serie A requlada en esta Escritura
Complementaria 1llevan diez cupones, correspondiendc 1los nueve
primeros cupones al pagoe de intereses y el cupdn diez, a
amortizacién de capital y pago de intereses. Se deja constancia
que tratandose en lz especie de una emisién desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuctas correspondientes y que
el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido
en el Contrato de Emisidén por Linea y en el Reglamento Interno
del DCV, las fechas de pago de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada <¢aso, son los
que aparecen en la Tabla de Desarrolle de los Bonos Serie A que
se protocoliza en esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo
el numero dos mil quinientos diecinueve, y que se entiende forma
parte integfante del presente instrumento para todos los efectos
legales. Si las fechas fijadas para el pago de los iﬁtereses o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancaric, el pago respectivo
se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran

nuevos intereses y los bonos tampoco devengarin intereses con
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posterioridad a la fecha de vencimiento, salvo que el Emisor

2lincurra en mora en el pagc de la respectiva cuota, evento en el

L

cual las sumas impagas devengardn un interés igual al interés
ilmaximo convencional que permita estipular lz ley para operaciones
sijen moneda nacional reajustables, desde que el Emisor esté en

6jmora. Asimismo queda establecido que no constituird mora o

-J

retardo del Emisor en el pago de capital o interés, el atraso en

el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de

w0

alguna cuota © cupdn; [fi/ Fechas o periodeos de amortizacidn

i0jextraordinaria de los Bonos Serie A. El Emisor podrd rescatar

1ilanticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A, a
12|partir del cuatro de febrero de dos mil dieciocho, en cualquiera
t3ide las fechas de pago de intereses o de intereses y amortizacién
l4|/de capital. Los Bonos Serie A se rescatardn al mayor valor entre:
15|/i/ el equivalente al saldo inscluto de su capital debidamente
1s|reajustado, si correspondiere, mds los intereses devengados y no
17|pagados a la fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente a
18]la suma del valor presente de los pagos de intereses vy
19lamortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
20[Tabla de Desarrcllo descontados a la Tasa de Prepago. Para los
21|efectos de aplicar la férmula de rescate, de acuerdo con lo
22|contemplado en el Contrato de Emisién, el Spread de Prepago es de

23lcero coma setenta por ciento; /3j/ Moneda de pago. Los Bonos Serie

24/A se pagardn en Pesos segun su equivalencia de la Unidad de

2s5|Fomento a la fecha de pago; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie

26|A seré&n reajustables en Unidades de Fomento, /l1/ Uso especifico

2?7lde los Fondos: Los fondos cobtenidos de la colocacidén serédn

2s|/destinados al refinanciamiento de pasivos y financiamiento de

29/inversiones /m/ Cédigo Nemotéecnico: Los bonos Serie A tendran

30|como c¢ébdigo nemotécnico BLIPI-A. CLAUSULA TERCERA: En todo lo no

7



L)

~]

10

11

12

13

14

is

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

28

27

28

29

30

regqulado en la presente Escritura Complementaria, se aplicara lo
dispuesto en el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA:
Domicilio. Para todos los efectos del presente contrato, las
Partes fijan su domicilio en la comuna de Santiage de Chile y se
someten a la competencia de sus Tribunales. Personerias.- La
personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don Joaquin
Izcue Elgart para representar a Banco BICE consta de escritura
publica de fecha diecisiete de eneroc del afio dos mil dos otorgada
en la Notaria de Santiage de don Enrique Morgan Torres. La
personeria de don Osvaldo Rubén Rosa Ageitos para representar a
Empresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida a
escritura plblica con fecha dos de julio de dos mil catorce en la
Notaria de Santiago de don Eduarde Avello Concha. En comprobante
y previa lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se deja
constancia que la presente escritura se encuentra anotada en el
Libro de Repertorio de Instrumentos Piblicos de esta Notaria, con

esta misma fecha.- Se da copia. Doy fe.-

Pp. Empresas Lipigas Sgﬁ%'
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ANEXO

TABLA DE DESARROLLO

BONQ LIPIGAS

SERIE A

Monto maximo Serie A UF 3.500.000

Cantidad de Bonos 7.000

Valor Nominal UF 500

Intereses Semesirales

Tipo Bullet

Tasa de inferés anual 2,0000%

Tasa de inferés semestral 0,9950%

Fecha de inicio devengo de interese-4 de febrero de 2015

Fecha de vencimiento 4 de febrero de 2020

Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés  Amortizacié  Valor Saldo insoluto
Intereses  Amadizacinpes Vencimiento

1 1 4 de agosto de 2015 4,9750 0.0000 49750 500,0000
2 2 4 de febrero de 2016 49750 0,0000 49750 500,0000
3 3 4 de agosto de 2016 49750 0,0000 49750 500,0000
4 4 4 de febrero de 2017 4,9750 0,0000 49750 500,0000
5 5 4 de agosto de 2017 49750 0,0000 49750 500,0000
] 6 4 de febrero de 2018 49750 0,0000 49750 50,0000
7 7 4 de agosto de 2018 4,9750 0,0000 49750 500,0000
8 8 4 de febrero de 2019 4,9750 0,0000 49750 500,0000
9 9 ) 4 de agosto de 2019 49750 0,0000 49750 500,0000
10 10 1 4 de febrero de 2020 49750 500,0000  504,9750 0,0000

CO_PiA AUTORIZADA
CERTIFICO: QUE CON ESTA FECHA SE
PROTOCOLIZA (N) EL / LOS DOCUMENTO (S)
QUE ANTECEDE (N), BAJO EL \° 2.5/9 .
ENTRE LOS DE SU CLASE,ANOTADO (S)
EN EL LIBRO DE REPGRTORIO CON EL

r
A

75 AR, 201
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[

REPERTORIO N°14.784

PROTOCOLIZACION N°2.520

]

9 ESCRITURA COMPLEMENTARTIA
10 ’ DE_EMISION DE BONOS
11
12 POR LINEA DE TiITULOS DE DEUDA

2

.93

=g

g <E 14 EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISOR

Ry :f

Sgtis Y

ZEQ

= AE 16

BHE

'Zg 17 BANCO BICE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

24|EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticuatro de Marzo del afio
2s|/dos mil quince, ante mi, IRLANDA ISABEL ABADIE DELGADO, chilena,
2slabogado, Notario Poblico de ia Cuadragésima Segunda Notaria de
2718antiago, Suplente de 1la Titular, dofia MARIA GLORIA ACHARAN
28(TOLEDO, segun consta en Decreto Judicial debidamente

29|protocolizado, al final de los Registros del mes pertinente, con

30loficio en calle Matias Cousifio nimero ciento cincuenta, oficina

1
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seiscientos cuarenta y siete, piso seis, comparece: fUnc/ don
Osvaldo Rubén Rosa; también llamado Osvaldo Rubén Rosa Ageitos,
argentino, casado, contador publico, cédula de identidad para
extranjeros numero catorce millones setecientos treinta y cuatro
mil ciento cuarenta y cuatro guidn k, en representacién, segun se
acreditara, de Empresas Lipigas S5.A., sociedad anénima cerrada,
rol dnico tributario nimero noventa y seis millones novecientos
veintiocho mil quinientos diez guidn k, todos domiciliados en
calle Apoguindo nimero cinco mil cuatrocientos , pisc quince,
comuna de las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “Lipigas” o el “Emisor”; y /Dos/ don Patricio
Fuentes Mechasqui, chileno, <asado, abogado, cédula nacional de
identidad numero seis millones ciento ochenta ¥ siete mil
trescientos siete guidn cuatro y don qoaquin Izcue Elgart,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad numero
dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos
guidén ceroc, ambos en representacién, segin se acreditara, de
BANCO BICE, rol unico tributario nimero noventa y siete millones
ochenta mil guién K, empresa autorizada para desarrollar
actiyidades bancarias en Chile, todos domiciliados en calle
Teatinos numero doscientos veinte comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos y como Banco Pagader, en adelante indistintamente el
“Representante de los Tenedores de Bonos” y en conjunto con el
emisor las “Partes”, todos los comparecientes mayores de edad,
guienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y
exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno.
Antecedentes.- Por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiage de dofia Maria Gloria Acharan Toledoe con fecha once de

julio de dos mil catorce, bajo el repertorio numero treinta y
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nueve mil quinientos veintinueve, modificada mediante escritura

L

publica otorgada en la misma Notaria con fecha veintinueve de

L

octubre de dos mil catorce, bajo el repertorio nimero cincuenta y

o

ocho mil gquinientos sesenta y dos, las Partes celebraron un

u

contrato de emisidn de bonos por linea de titulos de deuda /en

o

adelante, el “"Contrato de Emisién por Linea”/, en virtud del cual

-~

y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la

&

Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la

-

Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SV§“/, se

(=]

establecid una Linea de Bonos a diez afios plazo con cargo a la

—

cual el Emisor puede emitir, una o mas series /y dentro de cada
2|serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, la

Jcual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el

o

nimero ochocientos, con fecha cuatro de febrero de dos mil
s|quince. Dos. Los términos en mayisculas no definidos en este

slinstrumento tendridn los significados indicados en la seccién

~

Definiciones del Contrato de Emisidn por Linea. Cada uno de tales
8lsignificados es aplicable tanto a la forma singular como plural
sjdel correspondiente términoc.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS

0|BONOS DE LA SERIE B; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS:

-

ETCETERA.- Uno.~- Emisién.- De acuerdc con lc dispuesto en la
2/Clausula Quinta numero cinco del Contrato de Emisidn por Linea,
3|los términos particulares de la emisién de cualquier Serie de

sjBonos se establecerdn en una Escritura Complementaria. De

wn

conformidad a lo anterior, por el presente instrumento el Emisor

oy

acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién por Linea una Serie de
’Bonos denominada Serie B, en adelante la “Serie B“, con cargo a
8|la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS

sjcon fecha cuatro de febrero de dos mil guince, bajo el nimero de

olregistro ochocientos, en adelante la “Linea”. Los términos Y

3
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condiciones de los Bonos de la Serie B son los que se establecen
en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisidn por
Linea, en conformidad con lo sefialado en la Clausula Quinta del
Contrato de Emisién por Linea. Las estipulaciones del Contratec de
Emisién por Linea serdn aplicables en todas aquellas materias que
no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de la Serie

B.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie B considera Bonos por un

valcr nominal de hasta ochenta mil millones de Pesos,
eguivalentes a esta fecha a tres millones doscientos cincuenta y
un mil novecientos cincuenta y cuatro coma cinco dos seis dos
Unidades de Fomento. Al dia de otorgamientc de la presente
Escritura Complementaria, el valor nominal disponible de la Linea
es de tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja
expresa constancia que el Emisor sélo.podréd colocar Bonos por un
valor nominal total maximo de hasta tres millones gquinientas mil
Unidades de Fomento, considerande /a/ los Bonos gue se coloquen
con cargo a la Serie B emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos que se
cologuen con carge a la Serie A emitidos mediante escritura
publica complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta
Notaria bajo el repertorio numero catorce mil setecientos ochenta
y tres con cargo a la Linea; /c/ los Bonos que se cologuen con
cargo a la Serie C emitidos mediante escritura publica
complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta Notaria
bajo el repertorio nimero catorce mil setecientos ochenta y cinco
con carge a la Linea; /d/ aquellos Bonos que se coloquen con
cargo a la Serie D emitidos mediante escritura publica
complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma

Notaria bajo el repertorio numero catorce mil setecientos ochenta
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y seis, emitida con cargo a la linea de bonos a treinta afos
plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de
febrero de dos mil quince, bajo el nimero de registro ochocientos
uno; y /e/ aquellos Bonos que se cologuen con cargo a la Serie E
emitidos mediante escritura publica complementaria otorgada con
esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el repertorio
nimerc catorce mil setecientos ochenta y siete, emitida con cargo
a la linea de bonos a treinta aflos plazo, inscrita en el Registro
de Valores con fecha cuatro de febrero de dos mil guince, bajo el
nirmero de registro ochocientos uno. Los Bonos de la Emisién y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,

estan denominados en pesos; /b/ Series en que se divide la

emisidén v enumeracidén de los titulos de los Bonos Serie B. Los

Bonos de 1la presente emisién se emiten en una sola serie
denominada “Serie B”. Los Bonos Serie B tendrdan la siguiente

enumeracién: Desde el ntimero uno hasta el numerc ocho mil, ambos

inclusive; /c/ Nimero de Bonos Serie B. La Serie B comprende la

cantidad de ocho mil bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie

B. Cada Bono Serie B tiene un valor nominal de diez millones de

pesos; /e/ Plazo de colocacidén de los Bonos Serie B. El plazo de

colocacién de los Bonos Serie B expirari en el plazo de treinta y
sels meses, contados a partir de la fecha en que la
Superintendencia de Valores y Segurcs autorice la emisién de los
Bonos Serie B. Los Bonos que no se coleocaren en diche plazo

gquedaran sin efecto; /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie

B. Los Bonos Serie B vencerdn el dia cuatro de febrerc de dos mil

veinte; /g/ Tasa de interés de los Bonos Serie B. Los Bonos Serie

B devengarén, sobre el capital insoluto, un interés equivalente
al cinco ccma uno cero cero cero por ciento anual, compuesto,

vencido, base trescientos sesenta dias, esto es un dos coma cinco

5
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une ocho tres por ciento semestral vencido calculado sobre 1la
base de semestires iguales de ciento ochenta dias. Los intereses
se devengardn desde el dia cuatro de febrero de dos mil quince y
se pagaran los dias cuatro de agosto y cuatro de febrero de cada
ano, venciendo la primera cuota de intereses el dia cuatro de

agosto de dos mil quince; /h/ Cupones de los Bonos Serie B vy

Tabla de Desarrollo. S5e entiende gque los Bonos de la Serie B

regulada en esta Escritura Complementaria llevan diez cupones,
correspendiendo los nueve primeros cupones al pago de intereses y
el cupdén diez, a amortizacidén de capital y pago de intereses. Se
deja constancia gque tratandose en la especie de una emisidn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica © material, siendc referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y gque el procedimiento de pago se
realizara conforme a lo establecide en el Contrato de Emisidn por
Linea y en el Reglamento Interno del DCV, las fechas de pago de
intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a
pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie B que se protocoliza en esta misma
fecha y en esta misma Notaria bajo el nimero dos mil quinientos
veinte, y que se entiende forma parte integrante del presente
instrumento para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas
para el pago de los intereses o de capital no recayeran en un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario
siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas
que correspendan nce devengaran nuevos intereses y los bonos
tampoco devengardn intereses con posterioridad a la fecha de
vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran

un interés igual al interés maximo convencional que permita
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estipular la ley para operaciones en moneda nacional no
reajustables, desde que el Emisor esté en mora. Asimismo queda
establecido que no constituird mora o retarde del Emisor en el
pago de capital o interés, el atraso en el cobro en gue incurra
el Tenedor de Bonos respecto del cocbro de alguna cuota o cupén;

/i/ Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria de los Bonos

Serie B. El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total
0 parcial los Bonos Serie B, a partir del cuatro de febrero de
dos mil dieciocho, en cualguiera de las fechas de pago de
intereses o de intereses y amortizacién de capital. Los Bonos
Serie B se rescataran al mayor valor entre: /i/ el equivalente al
saldo insolutc de su capital, si correspondiere, mas los
intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado o /ii/ el equivalente a la suma del valor presente de
los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo descontados a
la Tasa de Prepago. Para los efectos de aplicar la férmula de
rescate, de acuerdo con lo contemplado en el Contrato de Emisién,
el Spread de Prepago es de cero coma setenta por ciento; 73/

Moneda de pago. Los Bonos Serie B se pagaran en Pesos; /k/

Reajustabilidad: Los bonos Serie B no serdn reajustables, /1/ Uso

especifico de los Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacién

23

24

2

L

26

F)

-3

28

29

30

seréan destinados al refinanciamiento de pasive y financiamiento

de inversiones /m/ Cédigo Nemotécnico: Los bonos Serie B tendran

como codigeo nemotécnico BLIPI-B. CLAUSULA TERCERA: En todo lo no
regulado en la presente Escritura Complementaria, se aplicara lo
dispuesto en el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA:
Domicilico. Para todos los efectos del presente contrato, las

Partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago de Chile y se

someten a la competencia de sus Tribunales. Personerias.- La

7
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personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don Joaquin
Izcue Elgart para representar a Banco BICE censta de escritura
publica de fecha diecisiete de enero del afio dos mil dos otorgada
en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres. La
personeria de don Osvaldo Rubén Rosa Bgeitos para representar a
Empresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida a
escritura ptblica con fecha dos de julio de dos mil catorce en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. En comprobante
y previa lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se deja
constancia que la presente escritura se encuentra anotada en el
Libro de Repertorio de Instrumentos Pidblicos de esta Notaria, con

esta misma fecha.- Se da copia. Doy fe.-
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ANEXO

TABLA DE DESARROLLO

BONO LIPIGAS

SERESB

Monto méaximo Sesie B $§ 80.000.000.000

Cantidad de Bonos 8.000

Valor Norminal CLP 10.000.000

Intereses Semestrales

Tipo Bullet

Tasa de interés anual 5,1000%

Tasa de interés semestral 2,5183%

Fecha de inicio devenqo de intere: 4 de {ebrero de 2015

Fecha ce vencimiento 4 de (ebrero de 2020

Cupén Cuocta de Cuota de Fechade Interés Amortizacion  ValorCucta  Salde insoluto
Intoreses  Amartizacianes Ventimiento

1 1 4de agosto de 2015 251.830,0000 0.0000 251.630,0000  10.000.000,0000
2 2 4 de febrero de 2016 251.830,0000 0,0000 251.630,0000  10.000.000,0000
3 3 4 de agosta de 2016 251.830,0000 00000 251.830,0000  $0.000.000,0000
4 4 4 de fetvero de 2017 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,00C0
5 5 Adeagostode 2017 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,06000
6 6 4 de febrero de 2018 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
7 7 4 de agosto de 2018 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
8 8 4dalebrerode 2019 251.830,0000 0,0000 251,830,0000  10.000.000,0000
9 9 4 de aqostode 2019 251.830,0000 0,0000 251.830.0000  10.000.000,0000
i0 10 1 4 deiebrerode 2020 251.830,0000 10.0C0.000,0000 10.251‘.830.0000 0,0000

COPIA AUTORIZADA
CERTIFICO: QUE CON ESTA FECHA SE
PROTOCOLIZA (N) EL / LOS DOCUMENTO (S)
QUE ANTECEDE (N), BAIO EL N° 2520. .
ENTRE LOS DE SU CLASE, ANQTADO (S)
EN EL LIBRO DE REPERTORIO CON EL
A MiI CARGO.
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REPERTORIO N°14.785

PROTOCOLIZACION N°2.521

ESCRITURA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISOR

Y

BANCO BICE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticuatro de Marzo del afio
dos mil quince, ante mi, TRLANDA ISABEL ABADIZ DELGADO, chilena,
abogado, Notario Piblico de la Cuadragésima Segunda Notaria de
Santiago, Suplente, de la Titular, dofia MARIA GLORIA ACHARAN
TOLEDO, segun consta en Decreto Judicial debidamente
protocolizado, al final de los Registros del mes pertinente, con
oficio en calle Matias Cousifio nimero ciento cincuenta, oficina

seiscientos cuarenta y siete, piso seis, comparece:/Uno/ don

1
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Osvaldo Rubén Rosa, también llamado Osvaldo Fubén Rosa Ageitos,
argentino, casédo, contador publico, cédula de identidad para
extranjeros numero catorce millones setecientos treinta y cuatro
mil ciento cuarenta y cuatro guién k, en representacién, segin se
acreditard, de Empresas Lipigas S.A., sociedad anénima cerrada,
rol dnico tributario nimero noventa y seis millones novecientos
veintiocho mil guinienteos diez guidn k, todos domiciliados en
calle Apoquindo numero cinco mil cuatrocientos , piso quince,
comuna de las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “Lipigas” ¢ el “Emisor”; y /Dos/ don Patricio
Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad numero seis millones ciento ochenta y siete mil
trescientos siete guién cuatro y don Joaquin ITzcue Elgart,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad numero
dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos
guidn cero, ambos en representacidn, seglin se acreditara, de
BANCO BICE, rol tnico tributaric nimero noventa y siete millones
ochenta mil guién K, empresa autorizada para desarrollar
actividades bancarias en Chile, todos domiciliades en calle
Teatinos numero doscientes veinte comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos y como Banco Pagador, en adelante Indistintamente el
“Representante de los Tenedores de Bonos” y en conjunto con el
emisor las “Partes”, todos los comparecientes mayocres de edad,
guienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y
exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno.
Antecedentes.- Por escritura piblica otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Gloria Acharéan Toledo con fecha cnce de
julio de dos mil catorce, bajo el repertorioc numerc treinta y

nueve mil quinientos veintinueve, modificada mediante escritura
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[

publica otorgada en la misma Notaria con fecha veintinueve de

octubre de dos mil catorce, bajo el repertorioc nimero cincuenta y

N

L

ocho mil gquinientos sesenta y dos, las Partes celebraron un

-

contrato de emisidn de bonos por linea de titulos de deuda /en

w

adelante, el “Contrato de Emisidén por Linea”/, en virtud del cual

6y de acuerdo a lo dispuesto en el articule ciento cuatrc de la

-3

Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de 1la

Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SV§“/, se

D

establecidé una Linea de Bonos a diez afios plazo con carge a la

[
[=]

cual el Emisor puede emitir, una o més series /y dentro de cada

-
-

serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, la

2 1zicual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
gg_;ﬁf%mmero ochocientos, con fecha cuatro de febrero de dos mil
Ezéhuince. Dos. Los términos en mayisculas no definidos en este
gégiinstrumento tendran los significados indicados en la secciédn
g%ggoefiniciones del Contrato de Emisién por Linea. Cada uno de tales
%ﬁ%significados es aplicable tanto a la forma singular como plural

sldel correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS

00

BONOS DE LA SERIE C; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS;

w

[]

|=

E
= 20ETCETERA.- Uno.- Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto en la
o5 2
il sl ; . . . s .
;—‘io 21{Clausula Quinta nimero cinco del Contrato de Emisién por Linea,
I .
e R : C iz : .
M 22|los términos particulares de la emisién de cualquier Serie de
=L
= O

z

23|Bonos se establecerdn en una Escritura Complementaria. De

ki

24|conformidad a lo anterior, por el presente instrumento el Emisor
z25lacuerda emitir bajo el Contrato de Emisién por Linea una Serie de
26/|Bonos denominada Serie C, en adelante la “Serie C”, con cargo a
271la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS
28|/con fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el numerc de
29|registro ochocientos, en adelante la “Linea”. Los términos y

solcondiciones de los Bonos de la Serie C son los que se establecen

3
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en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién por
Linea, en conformidad con lo seiialado en la Clausula Quinta del
Contrato de Emisidn por Linea. Las estipulaciones del Contrato de
Emisidn por Linea serén aplicables en todas aquellas materias gque
no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de la Serie

C.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie C considera Bonos por un

valor nominal de hasta tres millones quinientas mil Unidades de
Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal disponible de la Linea es de
tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia que el Emisor sélo podrd colocar Bonos por un valor
nominal total méximo de hasta tres millones quinientas mil
Unidades de Fomento, considerando /a/ los Bonos gue se coloquen
con cargo a la Serie C emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos que se
cologuen con cargo a la Serie A emitidos mediante escritura
piblica complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta
Notaria bajo el repertorio numero catorce mil setecientcs ochenta
y tres con carge a la Linea; /c/ los Benos que se cologuen con
carge a la Serie B emitideos -mediante escritura publica
complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta Notaria
bajo el repertorioc numero catorce mil setecientos ochenta y
cuatro con carge a la Linea; /d/ aguellos Bonos que se cologuen
con cargo a la Serie D emitidos mediante escritura ptblica
complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
Notaria bajo el repertorio nimero catorce mil setecientos ochenta
y seis, emitida con cargo a la linea de bonos a treinta afios
plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de

febrero de dos mil quince, bajo el numerc de registro ochocientos
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uno; y /e/ aquellos Bonos que se coloquen con cargo a la Serie E

—

emitidos mediante escritura publica complementaria otorgada con

)

jjesta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el repertorio
animero catorce mil setecientos ochenta y siete, emitida con cargo
sla la linea de bonos a treinta afios plazo, inscrita en el Registro

de Valores con fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el

o

7nimero de registro ochocientos uno. Los Bonos de la Emisién y el .
slmonto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
slestdn denominades en Unidades de Fomento y, por tanto, el .monto
1o[de las mismas deberd pagarse en su equivalente en Pesos al dia de
11vencimiento de la respectiva cuota. Paraz estos efectos, se
12|tendrdn por validas las publicaciones del valor de la Unidad de
13)Fomento gue el Banco Central de Chile haga en el Diario Oficial

14/de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la

-, !';".

15{ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que

ARIA 47

A

16llo reemplace o suceda para estos efectos; /b/ Series en que se

i

NG
ROTARD - 22RTIAGO

17jdivide la emisién y enumeracién de los titulos de los Bonos Serie

T GLORIA ASHAREN YO )
L

Lt

18(C. Los Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie

19[denominada “Serie C”. Los Bonos Serie C tendrin la siquiente

[ ]
=
W . . . . .
EE 2olenumeracién: Desde el nimero uno hasta el nimero siete mil, ambos
[ )

(18
LA . - » - 13
r_-_.;g 21if{inclusive; /¢/ Nimero de Bonos Serie C. La Serie C comprende la
)
2 W
d3o 22lcantidad de siete mil bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie
0y — v
[l v
w3 . . - . .
",;g 23(C. Cada Bono Serie C tiene un valor nominal de gquinientas
E=Z
- 2¢4|Unidades de Fomente: /e/ Plazo de colocacién de los Bonos Serie

z5/C. El plazo de colocacidn de los Bonos Serie C expirara en el
26|plazo de treinta y seis meses, contados a partir de l.‘_a fecha en
27lque la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién
28/de los Bonos Serie C. Los Bonos que no se colocaren en dicho

29)plazo quedarédn sin efecto:; /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos

30|Serie C. Los Bonos Serie C venceran el dia cuatro de febrero de

5
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dos mil veinticinco; /g/ Tasa de interés de los Bonos Serie C.

Los Bonos Serie C devengarén, sobre el capital insolutc expresado
en Unidades de Fomento, un interés equivalente al dos coma ocho
cinco ceroc cero por ciento anual, compuesto, vencido, base
trescientos sesenta dias, esto es un uno coma cuatro uno cinco
cero por ciento semestral vencido calculado sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se
devengaréan desde el dia cuatrc de febrero de dos mil quince y se
pagaran los dias cuatrc de agosto y cuatro de febrero de cada
afio, venciendo la primera cuota de intereses el dia cuatrec de

agosto de dos mil quince; /h/ Cupones de los Bonos Serie C y

Tabla de Desarrollo. Se entiende que los Bonos de la Serie C

regulaaa en esta Escritura Complementaria llevan veinte cupones,
correspondiendo los diecinueve primercs cupones al page de
intereses y el cupdén veinte, a amortizacidén de capital y pago de
intereses. Se deja constancia que traténdose en la especie de una
emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendec referenciales para el pago
de las cuotas correspondientes y que el preccedimiento de pago se
realizard conforme & lo establecido en el Contrato de Emisién por
Linea y en el Reglamento Intexno del DCV, las fechas de pago de
intereses y amortizaciones de capital, 'lo mismo que los montos a
pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrolle de los Bonos Serie C gque se protocoliza en esta misma
fecha y en esta misma Notaria bajo el nuimero dos mil gquinientos
veintiuno, y que se entiende forma parte integrante del presente
instrumento para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas
para el pago de los intereses o de capital no recayeran en uﬁ Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancaric

siguiente. Los intereses y el capital no cobrades en las fechas
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llque correspondan no devengaran nuevos intereses y los bonos

n

tampoco devengaran intereses con posterioridad a la fecha de
3lvencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
drespectiva cuota, evento en el cuzl las sumas impagas devengarén

s5lun interés igual al interés maximo convencional que permita

o

estipular la ley para operaciones en moneda nacional

lNreajustables, desde que el Emisor esté en mora. Asimismo queda

L)

establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
s\pago de capital o interés, el atraso en el cobro en que incurra
10jel Tenedor de Bornos respecto del cobro de alguna cuota o cupén;

11|/i/ Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria de los Bonos

12{Serie C. El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total
13lo parcial los Bonos Serie €, a partir del cuatro de febrero de

l4/dos mil diecinueve, en cualquiera de las fechas de pago de

islintereses o de intereses y amortizacién de capital. Los Bonos

LR

ROTARID - DAHTIAGO

1s(Serie C se rescataran al mayor valor entre: /i/ el equivalente al

ACHRSONTO
2-A

17(saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si

A

ARIA AL

,325 18jcorrespondiere, mds los intereses devengados y no pagados a la
-

b R s s - s

ﬁ; 1s/fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente a la suma del

zolvalor presente de los pagos de intereses y amortizacicnes de

21jcapital restantes establecidos en 1la respectiva Tabla de

f-é 22|Desarrollo descontados a la Tasa de Prepago. Para los efectos de
ﬁg 23laplicar la férmula de rescate, de acuerdo con lo contemplado en
22 o

- = PR

[ e 24/el Contrato de Emisién, el Spread de Prepago es de cero coma
o

25|setenta por ciento; /j/ Moneda de pago. Los Bonos Serie ¢ se

26lpagaran en Pesos segin su equivalencia de la Unidad de Fomento a

271la fecha de pago:; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie C seran

28|reajustables en Unidades de Fomento, /1/ Uso especifico de los

25|Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacién serdn destinados al

sojrefinanciamiento de pasivo y financiamiento de inversiones fm/

7
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Cédigo Nemotécnico: Los bonos Serie € tendran como céddigo

nemotécnico BLIPI-C. CLAUSULA TERCERA: En tode lo no regulado en
la presente Escritura Complementaria, se aplicard lo dispuesto en
el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA: Domicilio.
Para todos los efectos del presente contrato, las Partes fijan su
domicilio en la comuna de Santiago de Chile y se someten a la
competencia de sus Tribunales. Personerias.- La personeria de don
Patricio Fuentes Mechasqui y de don Joaquin Izcue Elgart para
representar a Banco BICE consta de escritura piblica de fecha
diecisiete de enerc del afio dos mil dos otorgada en la Notaria de
Santiago de don Enrigue Morgan Torres. La personeria de don
Osvaldo Rubén Rosa Ageitos para representar a Empresas Lipigas
S.A. consta del Acta de Directorio reducida a escritura publica
con fecha dos de julio de dos mil catorce en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha. En comprobante y previa
lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se deja
constancia que la presente escritura se encuentra anotada en el
Libro de Repertorio de Instrumentos Piblicos de esta Notaria, con

esta misma fecha.~ Se da copia. Doy fe.-
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ANEXO

TABLA DE DESARROLLC

BONO LIPIGAS

SERIEC

Monto méximo Serie C UF 3.500.000

Cantidad de Bonos 7.000

Valor Noming! UF 500

Intereses Semestrales

Tipo Bullet

Tasa de interés anual 2,8500%

Tasa de interés semestral 1,4150%

Fecha de inicio devenno de interes 4 de febrero de 2015

Fecha de vengimiento 4 de febrero da 2025

Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés  Amortizaclén Valor Cucta Saldo insoluto
: izaciane: Vencimiento

1 1 4 de 2qosto de 2015 7.075¢ 0.0000 70750 500,0000
2 2 4 de febrero de 2016 7.0750 0,0000 70750 500,0000
3 3 4 de 2qosic de 2016 7.0750 0.0000 70150 5000000
4 4 4 de febrern de 2017 7.075¢ 0.0000 70750 500,0000
5 5 4 de agosto de 2017 70750 0,0000 7.0750 500,0000
6 6 4 de febrero de 2018 7,0750 0,0000 7.0750 500,0000
7 7 4 de agosto de 2018 7.0750 00000 1.0750 500,0000
8 8 4 da tebrero de 2019 1.0750 0.0000 71,0750 500,0000
] 9 4 de anoslo de 2019 7.0750 0,0000 10750 500,0000
10 10 4 da lehrero de 2020 7.0750 0,0000 7.0750 500,0000
1 1 4 de anosto da 2020 7.0750 0,0000 7.0750 500,0000
12 12 " 4 da febrero de 2021 17,0756 0,0000 10150 500,0000
13 13 4 de agoslo de 2021 7,0750 0,0000 7.0750 500,0000
14 14 4 de febrers de 2022 70750 0,0000 7.0150 500,00C0
15 15 4 de aqosto de 2022 7.0750 0,0000 7.0150 500.0000
16 16 4 ¢e fehrers de 2023 7.0750 0,0000 7.0750 500,0000
17 17 4 do anosto de 2023 7,075 0.0000 7.0750 500,0000
18 18 4 de febrero de 2024 7.0750 0.0000 70750 500.0000
19 19 4 de agosto de 2024 7.0750 0,0000 7.0750 500.0000
20 2 1 4 de febrero dg 2025 7.0750 5000000 507.0750 0,0000

] COPIA AUTORIZADA
ERTIFICO: QUE CON ESTA FECHA SE
PROTOCOLIZA (N) EL / LOS QOGUMENTO (S)
QUE ANTECEDE (N), BAIQELNS 252/
ENTRE LOS OE CLASE, ANOTADO (S)

TORIO CON EL
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REPERTORIO N°14.786

PROTOCOLIZACTION N°2.522

ESCRITURA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISOR

Y

BANCO BICE, come REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a wveinticuatro de Marzo del ano
dos mil quince, ante mi, IRLANDA ISABEL RBADIE DELGADO, chilena,

abogado, Notario Piblico de la Cuadragésima Segunda Notaria de

26|Santiago, Suplente de la Titular, dofia MARIA GLORIA ACHARAN

27

TOLEDO, segln consta en Decreto Judicial debidamente

28|protocolizado, al final de los Registros del mes pertinente, con

29loficio en calle Matias Cousific nimero ciento c<incuenta, oficina

jo|seiscientos cuarenta y siete, piso seils, comparece: /Uno/ don

1
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Osvaldo Rubén Rosa, también llamado Osvaldo Rubén Rosa Ageitos,
argentino, casado, contador ptiblico, cédula de identidad para
extranjeros nidmero catorce millones setecientos treinta Yy cuatro
mil ciento cuarenta y cuatro gquién k, en representacidén, segun se
acreditara, de Empresas Lipigas S$.A., sociedad andénima cerrada,
rol t¢nico tributario ndmero noventa y seis millones novecientos
veintioche mil gquinientos diez guidn k, todos domiciliadeos en
calle Apoquindo numero cinco mil cuatrocientos , piso quince,
comuna de las Condeé, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “Lipigas” o e}l “Bmisor”; y /Dos/ don Patricio
Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad numero seis millones ciento ochenta y siete mil
trescientos siete guidn cuatro y don Joaquin Izcue Elgart,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad numero
dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos
guidén cero, ambos en representacién, seqin se acreditara, de
BANCO BICE, rol dnico tributario nimeroc noventa y siete millcnes
ochenta mil guidn K, empresa autorizada para desarrollar
actividades bancarias en Chile, todos domiciliades en calle
Teatinos nuimerc doscientos veinte comuna y ciudad de Santiago,
compareciende en calidad de Representante de los Tehedores de
Bonos y como Banco Pagador, en adelante indistintamente el
“"Representante de los Tenedores de Bonos” y en conjunto con el
emisor las “Partes”, todos los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y
exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno.
Antecedentes.- Por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha once de
julio de dos mil catorce, bajo el repertorio nuimero treinta vy

nueve mil quinientos treinta, modificada mediante escritura
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publica otorgada en la misma Notaria con fecha veintinueve de

[

octubre de dos mil catorce, bajo el repertorio nimero cincuenta y

N

L

ocho mil quinientos sesenta y tres, las Partes celebraron un

contrato de emisidn de bonos por linea de titulos de deuda /en

-

sladelante, el “Contrato de Emisién por Linea”/, en virtud del cual

6y de acuerdo a lo dispuesto en el articule ciento cuatro de la

Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la

-J

Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SVS”/, se

o0

establecid una Linea de Bonos a treinta afios plazo con cargo a la

D

19|cual el Emisor puede emitir, una o més series /y dentro de cada
tlserie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, la_
12icual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
13namere ochocientos uno, con fecha cuatro de febrero de dos mil

lafguince. Dos. Los términos en mayidsculas no definidos en este

AN TOLEDD

'
- A

1s5|instrumento tendran los significados indicados en la seccidn

HA
2

ROTARIA 4
NOTARID - SANTIAGO

A

.
3

16|Definiciones del Contrato de Emisidén por Linea. Cada uno de tales

17|significados es aplicable tanto a la forma singular como plurzl

MARIA GLOK

18|del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA. - EMISION DE LOS
1$|BONOS DE LA SERIE D; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS;
20(ETCETERA.- Uno.- Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto en la
21Clausula Quinta nimero cinco del Contrato de Emisidn por Linea,

zz|]los términos particulares de la emisién de cualquier Serie de

23|Bongs se establecerian en una Escritura Complementaria. De

NOTARIO SUPLENT

24[conformidad a lo anterior, por el presente instrumento el Emisor

IRLANDA 15A8F

2slacuerda emitir bajo el Contrato de Emisién por Linea una Serie de
26|Bonos denominada Serie D, en adelante la “Serie D“, con cargo a
2711la Linea de Boenos inscrita eﬁ el Registro de Valores de la SVS
28/con fecha cuatro de febrero ae dos mil guince, bajo el numero de

25)registro ochocientos uno, en adelante la “Linea”. Los términos y

Jojcondiciones de los Bonos de la Serie D son los que se establecen

3
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en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisidn por
Linea, en conformidad con lo sefialado en la Clausula Quinta del
Contrato de Emisidén por Linea. Las estipulaciones del Contrato de
Emisién por Linea serédn aplicables en todas aquellas materias gque
no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de la Serie

D.- /a/ Monto a sex colocado. La Serie D considera Bonos por un

valor nominal de hasta tres millones quinientas mil Unidades de
Fomento. Al dia de otorgamiento de 1la presente Escritura
Complementaria, el wvalor noeminal disponible de la Linea es de
tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia gue el Emisor sdlc podrd colocar Bonos por un valor
nominal total maximo de hasta tres millones quinientas mil
Unidades de Fomento, considerando fa/ los Bonos que se cologuen
con cargo a la Serie D emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos gue se
cologuen con cargo a la Serie E emitidos mediante escritura
publica complementaria, otecrgada con esta misma fecha en esta
Notaria bajo el repertorio nimero catorce mil setecientos ochenta
y Siete con cargo a la Linea; /c/ aquellos Bonos que se cologuen
con cargo a la Serie A emitidos mediante escritura publica
complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
Notaria bajo el repertorio numero catorce mil setecientos ochenta
y tres, emitida con cargo a la linea de bonos a diez afos plazo,
inscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de febrero de
dos mil quince, bajoc el numerc de registro ochocientes;/d/f
aguellos Bonos gue se ccloguen con cargo a la Serie B emitidos
mediante escritura publica complementaria otorgada con esta misma
fecha v en esta misma Notaria bajo el repertorio numero catorce

mil setecientos ochenta y cuatro, emitida con cargo a la linea de
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1lbonos a diez afios plazo, inscrita en el Registro de Valores con
2|fecha cuatro de febrero de dos mil guince, bajo el nameroc de
lylregistro ocheccientos; y /e/ aquellos Bonos que se coloquen con
ilcargo a la Serie € emitidos mediante escritura publica

complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma

w

Notaria bajo el repertorio nimero catorce mil setecientos ochenta

o

7ty ¢inco, emitida con cargo a la linea de bonos a diez afios plazo,
glinscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de febrero de

dos mil quince, bajo el nimero de registro ochocientos. Los Bonos

o

1o/de la Emisién y el monto a pagar en cada cucta, tanto de capital
11{como de intereses, estin denominados en Unidades de Fomento y,

12|lpsr tanto, el monto de las mismas deberda pagarse en su

% o 13jeguivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva
%i’g 14)lcucta. Para estos efectos, se tendrdn por véalidas las
;':f.:.‘{:}- 1s|publicaciones del valor de la Unidad de Fomento gue el Banco
%%g 16lCentral de Chile haga en el Diario Oficial de conformidad al
_:;ég 17[namero nueve del articulo treinta y cinco de la ley numerc

18|dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que 1lo

19ireemplace o suceda para estos efectos; /b/ Series en que se

1L

% 20jdivide la emisidén vy enumeracidén de los titulos de los Bonos Serie
iy
g% 21|D. Los Bonos de la presente emisidén se emiten en una sola serie
%g 22idenominada "“Serie D”. Los Bonos Serie D tendran la siguiente
%5 23lenumeracién: Desde el nimero uno hasta el nimero siete mil, ambos
=
Z 24|inclusive; /¢/ Nimero de Bomos Serie D. La Serie D comprende la

2s[cantidad de siete mil bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie

26)D. Cada Bono Serie D tiene un valor nominal de gquinientas

27|Unidades de Fomento; /e/ Plazo de colocacién de los Bonos Serie

28)D. El plazo de colocacidn de los Bonos Serie D expirard en el

29|plazo de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha

jolen gque la Superintendencia de Valores y Seguros autorice

S
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la emisién de los Bonos Serie D. Los Bonos que no se colocaren

en dicho plazo quedarén sin efecto; /£/ Plazo de vencimiento de

los Bonos Serie D. Los Beonos Serie D vencerédn el dia cuatro de

febrero de dos mil treinta y seis; /g/ Tasa de interés de los

Bonos Serie D. Los Bonos Serie D devengaran, sobre el capital

insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés equivalente
al tres coma cuatro cero cerc cero por ciento anual, compuesto,
vencido, base trescientos sesenta dias, esto es un uno coma seis
ocho cinco oche por ciento semestral vencido calculado sobre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses
se devengaran desde el dia cuatro de febrero de dos mil quince y
se pagardn los dias cuatro de agosto y cuatro de febrero de cada
afo, venciendo la primera cuota de intereses el dia cuatro de

agosto de dos mil quince; /h/ Cupones de los Bonos Serie D y

Tabla de Desarrollo. Se entiende que los Bonos de la Serie D

regulada en esta Escritura Complementaria llevan cuarenta y dos
cupones, correspondiendo los cuarenta y uno primeros cupones al
pago de intereses y el cupdn cuarenta y dos, a amortizacién de
capital y pago de intereses. Se deja constancia que tratandose en
la especie de una emisidn desmaterializada, los referidos cupones
no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para
el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de
pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisién por Linea y enlel Reglamento Internc del DCV, las
fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo
misme que los montos a pagar en cada case, son los que aparecen
en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie D- que se
protocoliza en esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
namerc dos mil gquinientos veintidés, y que se entiende forma

parte integrante del presente instrumento para todos los efectos
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legales. Si las fechas fijadas para el pago de los intereses o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo
se hard al Dia H&bil Bancario siguiente. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran
nuevos intereses y los bonos tampoco devengaradn intereses con
posterioridad a la fecha de vencimiento, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el
cual las sumas impagas devengardn un interés igual al interés
maximoe convencional que permita estipular la ley para operaciones
en moneda nacional reajustables, desde que el Emisor esteé en
mora. Asimismo queda establecidc que no constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital o interés, el atrasoc en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de

alguna cuota © cupdn; /i/ Fechas ¢ periodos de amortizacidn

extraordinaria de los Bonos Serie D. El Emisor podra rescatar

anticipadamente en forma total o ﬁarcial los Bonos Serie D, a
partir del cuatro de febrero de dos mil veinte, en cualquiera de
las fechas de pago de intereses o de intereses y amortizacidn de
capital. Los Bonos Serie D se rescatardn al mayor valor entre:
/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no
pagados a la fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente a
la suma del valor presente de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo descontados a la Tasa de Prepago. Para los
efectos de aplicar la férmula de rescate, de acuerdo con lo
contemplado en el Contrato de Emisién, el Spread de Prepago es de

cero coma setenta por ciento; /j/ Moneda de pago. Los Bonos Serie

D se pagaran en Pesos segin su equivalencia de la Unidad de

Fomento a la fecha de pago; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie

7



1|D serdn reajustables en Unidades de Fomento, /1/ Uso especifico

2(de los Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacién seran

destinados al refinanciamiento de pasivo y financiamiento de

b

inversicnes /m/ Cédige Nemotécnice: Los bonos Serie D tendréan

£

como cédigo nemotécnico BLIPI-D. CLAUSULA TERCERA: En todo lo no

o

regulado en la presente Escritura Complementaria, se aplicaréd lo

o

dispuesto en el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA:

=]

Domicilio. Para todes los efectos del presente contrato, las

€0

Partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago de Chile y se

0

to| scmeten a la competencia de sus Tribunales. Personezias.— La

11{personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don Joaquin

[

12| Izcue Elgart para representar a Banco BICE consta de escritura
13publica de fecha diecisiete de enero del afio dos mil dos otorgada
14|€n la Notaria de Santiago de don Enrigue Morgan Torres. La
1s|personeria de don Osvaldo Rubén Rosa Ageitos para representar a
1¢|Empresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida a
17)/escritura piblica con fecha dos de julio de dos mil catorce en la
ig|Notaria de Santiago.de don Eduarde Avello Concha. En comprobante
19}y previa lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se deja
20/Cconstancia que la presente escritura se encuentra anotada en el
2:|Libro de Repertorio de Instrumentos Piblicos de esta Notaria, con
zz|esta misma fecha.~ Se da copia. Doy fe.-

23

24

2%

ED]
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ANEXQ

TABLA DE DESARROLLO

BONO LIPIGAS

SERIED

Monto maximo Serie D UF 3.500.000

Cantidad de Bonos 7.000

Vator Nominal UF 5¢)

Intereses Semastrales

Tipo Bullet

Tasa de interés anual 3,4000%

Tasa de interés semestral 1,6858%

Fecha de inicio devengo de inten 4 de febrero de 2015

Fecha de vencimiento 4 de febrero de 2036

Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés  Amortizacié Valor Cuota Saldo insolute
Interpsps Amartiracinnes Vgggimiento

1 1 4 de agosto de 2015 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
2 2 4 de febrero de 2016 8,4290 0,0000 84290 500.0000
3 3 4 de agosto de 2016 . 84200 0,0000 8.4290 500,0000
4 4 4 de febrero de 2017 8,4280 0,0000 8,4290 500,0000
5 5 4 de aqosto de 2017 8,420 0,0000 8,4290 500,0000
6 8 4 de febrero de 2018 8420 0,0000 8,4290 500,0000
7 7 4 de agosto de 2018 84200 0,0000 84200 500,0000
8 8 4 de febrero de 2019 8,4280 0,0000 8,4200 500,0000
¢ 9 4 de agosto de 2019 8,4290 0,0000 " §,4290 500,0000
10 10 4 de febrero de 2020 84290 0,0000 84290 500,0000
11 11 4 de agosto de 2020 84200 0,0000 84290 500,0000
12 12 4 de febrero de 2021 8,4290 0,0000 84290 500,0000
13 13 4 de agosto de 2021 B,4290 0,0000 8,4290 500,0000
14 14 4 de febrero de 2022 84290 0,0000 8,4290 500,0000
15 15 4 de agosto de 2022 8,4290 0,0000 8,4280 500,0000
15 16 4 de febrero de 2023 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
17 17 4 de 2qosto de 2023 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
18 18 4 de febrero de 2024 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
19 19 4 de agosio de 2024 8,4290 0,0000 84290 500,0000
20 20 4 de febrero de 2025 84290 0,0000 84290 500,0000
3l A 4 de agosto de 2025 84290 0,0000 8,4290 500,0000
22 22 4 de febrero de 2026 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
23 PX) 4 de agosto de 2026 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
24 24 4 de febrery de 2027 8,47%0 0,0000 8,4290 500,0000
25 25 4 de agosto de 2027 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
2% 26 4 de febrero de 2028 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
27 27 4 de agosto de 2028 8,4200 10,0000 8,4290 §00,0000
28 28 4 de febrero de 2029 84290 0,0000 8,4290 500,0000
2 29 4 de agosto de 2029 8,4200 0,0000 84290 500,0000
30 30 4 de febrero de 2030 8,4290 0,0000 84290 500,6000
kil k3| 4 de agosto de 2030 8,4290 0,0000 84290 500,0600
2 32 4 de febrero de 2031 8,4290 0,0000 8,4250 500,0000
33 33 4 de agosto de 2031 8,4290 02,0000 84290 500,0000
kT 34 4 de febrero de 2032 84290 0,0000 8,4280 500,0000
35 35 4 de agosto de 2032 84280 0,0000 84280 $00,0000
36 Kl 4 de febrero de 2033 8,4290 0,0000 §,4240 500,000
37 7 4 de agosto de 2033 8,4280 0.0000 8,4250 500,0000
38 38 4 de febrero de 2034 84280 0,0000 8,4250 500,0000
39 39 4 de agosto de 2034 8,4290 0.0000 8,4290 500,0000
40 40 4 de febrero de 2035 8,4290 0,0000 8,4240 500,0000
4 41 4 de aqosto de 2035 8,4260 0,0000 | 8,4280 500,0000
42 42 1 4 de febrero de 2036 84290 5000000 508,4290 0,0000
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REPERTORIO N°14,787.-

PROTOCOLIZACION N°2.523

ESCRITURA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISCOR

Y

N BANCQO BICE, como REPRESENTANTE DE IOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticuatro de Marzo del aifio
dos mil quince, ante mi, IRLANDA ISABEL ABADIE DELGADO, chilena,
abogade, Notario Piblico de la Cuadragésima Segunda Notaria de
Santiago, Suplente de la Titular, dofia MARIA GLORIA ACHARAN
TQLEDQ, segiin  consta en Decreto Judicial debidamente
protocolizado, al final de los Registros del mes pertinente, con
oficio en calle Matias Cousifio nimero ciento cincuenta, oficina

seiscientos cuarenta y siete, piso seis, comparece:/Uno/ don

1
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Osvaldo Rubén Rosa, también llamado Osvalde Rubén Rosa Ageitos,
argentino, casado, contador pOblico, cédula de identidad para
extranjeros numeroc catorce millones setecientos treinta y cuatro
mil ciento cuarenta y cuatro guidén k, en representacién, segun se
acredjitard, de Empresas Lipigas S.A., sociedad anénima cerrada,
rol Gnico tributario nimere noventa y seis millones novecientos
veintiocho mil quinientos diez guién k, todos domiciliados en
calle Apoquindo nimero cinco mil cuatrocientos , piso quince,
comuna de las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “Lipigas” ¢ el “Emisox”; y /Dos/ don Patricioc
Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad nimero seis millones cientoc ochenta y siete mil
trescientos siete guidn cuatro y don Joaguin Izcue Elgart,
chilene, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero
dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos
guién cero, ambos en representacidén, segin se acreditara, de
BANCO BICE, rol Unico tributario nimero noventa y siete millones
ochenta .mil guidén K, empresa autorizada para desarrollar
actividades bancarias en Chile, todos domiciliados en calle
Teatinos numero doscientos veinte comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Bonoes y come Banco Pagador, en adeiante indistintamente el
"Representante de los Tenedores de Bonos” y en conjunto con el
emisor las “Partes”, todos los comparecientes mayores de edad,
guienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y
exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno.
Antecedentes.- Por escritura pUblica otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha once de
julio de dos mil catorce, bajo el repertorio numero treinta vy

nueve mil gquinientos treinta, modificada mediante escritura
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i[piblica otorgada en la misma Notaria con fecha veintinueve de

octubre de dos mil catorce, bajo el repertoric nimero cincuenta y

N

slochc mil quinientos sesenta y tres, las Partes celebraron un

&

contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda /en

sladelante, el “Contrato de Emisidn por Linea”/, en virtud del cual

y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la

ch

-~J

Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la

Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SV8"/, se

o

establecié una Linea de Bonos a treinta afios plazo con cargo a la

-l

10/cual el Emisor puede emitir, una o mas series /y dentro de cada
11|serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, la
izlcual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
con fecha cuatro de febrero de dos mil

13|lnimero ochocientos uno,
14|quince. Dos. Los términos en mayisculas no definidos en este
1slinstrumento tendrén los significados indicados en la seccidn
16lDefiniciones del Contrato de Emisién por Linea. Cada uno de tales
17|significados es aplicable tanto a la forma singular como plural
18|del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS
19|BONOS DE LA SERIE E; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS;

20|ETCETERA. - Uno.- Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto en la

21|Clausula Quinta ntémero cinco del Contrato de Emisidn por Linea,

22|1los términos particulares de la emisién de cualquier Serie de;
23l8Bonos se establecerdn en una Escritura Complementaria. De
2s|lconformidad a lo anterior, por el presente instrumento el Emisor
2s5jacuerda emitir béjo el Contrato de Emisidén por Linea una Serie de
26|Bonos denominada Serie E, en adelante la “Serie E“, con cargo a
27la Linea de Bonos inscrita en el Registrc de Valores de la SVS
28/con fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el nimero de

29|registro ochocientos uno, en adelante la “Linea”. Los términos y

30lcondiciones de los Bonos de la Serie E son los que se establecen

3



—

RaF

£

n

o

-

D

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

29

25

26

27

28

29

30

en esta Escritura Complementaria Y en el Contrato de Emisién por
Linea, en conformidad con io seflalado en la Clausula Quinta del
Contrato de Emisidn por Linea. Las estipulaciones del Contrato de
Emisién por Linea serdn aplicables en todas aguellas materias que
no  estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de la Serie

E.- /a/ Monte a ser colocado. La Serie E considera Bonos por un

valor nominal de hasta tres millones guinientas mil Unidades de
Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal disponible de la Linea es de
tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor
nominal total m&ximo de hasta tres millones quinientas mil
Unidades de Fomento, considerando /a/ los Bonos que se cologuen
con cargo a la Serie E emitidos mediante e;ta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos que se
coloquen con cargo a la Serie D emitidos mediante escritura
publica complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta
Notaria bajo el repertorio nimero catorce mil setecientos ochenta
Y seis con cargo a la Linea; /c/ aquellos Bonos gue se coloquen
con cargo a la Serie A emitidos mediante escritura publica
complementaria otorgada con esta misma fecha Y en esta misma
Notaria bajo el repértorio nimero catorce mil setecientos ochenta
Y tres, emitida con cargo a la linea de bonos a diez afios plazo,
inscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de febrero de
dos mil gquince, bajo el nUmero de registro ochocientos;/d/
aquellos Bonos que se colequen con cargo a la Serie B emitidos
mediante escritura publica complementaria otorgada con esta misma
fecha y en esta misma Notaria bajo el repertorio nlmero catorce

mil setecientos ochenta y cuatro, emitida con cargo a la linea de
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bonos a diez afios plazo, inscrita en el Registro de Valores con

fecha cuatro de febrero de dos mil gquince, bajo el nimero de

llregistro ochocientos; y /e/ aguellos Bonos gque se c¢ologuen con

4Jcargo a la Serie C emitidos mediante escritura publica

L

complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma

Notaria bajo el repertorio nuimerc catorce mil setecientos ochenta

o

7|y cinco, emitida con cargo a la linea de bonos a diez afios plazo,

glinscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de febrero de

D

dos mil quince, bajo el nimero de registro ochocientos. Los Bonos

10jde la Emisidn y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital

estédn denominados en Unidades de Fomento vy,

tanto, €l monto de las mismas deberd pagarse en su

13lequivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva

Para estos efectos, se tendrédn por validas las

15/publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que el Banco
16/Central de Chile haga en el Diario 0Oficial de conformidad al

17|nimere nueve del articulo treinta y cinco de la ley numero

dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo gque lo

o

/b/ Series en que se

z6]divide la emisidén y enumeracidn de los titulos de los Bonos Serie

21/E. Los Bonos de la presente emisién se emiten en una sola Serie

22{denominada “Serie E”. Los Bonos Serie E tendran la siguiente

z3lenumeracidén: Desde el nimerc uno hasta el nimero siete mil, ambos

24a{inclusive; /c/ Numero de Bonos Serie E. La Serie E comprende la

2s|cantidad de siete mil bonos; /d/ Valor ncminal de cada bono Serie

26/E. Cada Bono Serie E tiene un valor nominal de quinientas

27|Unidades de Fomento; /fe/ Plazo de colocacién de los Bonos Serie

28]E. El plazo de colocacién de los Bonos Serie E expirard en el

29|plaze de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha en

3olque la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisidn de

5
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los Bonos Serie E. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo

quedaradn sin efecto; /f/ Plazo de vencimiento“de los Bonos Serie

E. Los Bonos Serie E venceran el dia cuatro de febrero de dos mil

cuarenta; /g/ Tasa de interés de los Bonos Serie E. Los Bonos

Serie E devengardn, sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés equivalente al tres coma cinco
cinco cere cero por ciento anual, compuesto, vencido, base
trescientos sesenta dias, esto es un uno coma siete cinco nueve
cinco por ciento semestral vencido calculado sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se
devengaran desde el dia cuatro de febrero de dos mil quince y se
pagaran los dias cuatro de agosto y cuatro de febrero de cada
aflo, venciendo la primera cuota de intereses el dia cuatro de

agosto de dos mil quince; /h/ Cupones de los Bonos Serié E y

Tabla de Desarrollo. Se entiende que los Bonos de la Serie E

requlada en esta Escritura Complementaria llevan cincuenta
cupones, correspondiendo los cuarenta y nueve primeros cupones
2l pago de intereses y el cupédn cincuenta, a amortizacién de
capital y pago de intereses. Se deja constancia que tratandose
en la especie de una emisidn desmate;ializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica ¢ material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas corresﬁondientes Yy que
el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido
en el Contrato de Emisidén por Linea y en el Reglamento Interno
del DCV, las fechas de pagc de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los
gue aparecen en la Tabla de Desarrocllo de los Bonos Serie E que
se protocoliza en esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo
el nimero dos mil gquinientos veintitrés, y que se entiende forma

parte integrante del presente instrumento para todos los efectos
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tllegales. 3i las fechas fijadas para el pago de los intereses o de

capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo

"

se hard al Dia Hé&bil Bancario siguiente. Los intereses y el

[¥]

&

capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran
s|nuevos intereses y los bonos tampoco devengardn intereses con
éjposterioridad a la fecha de vencimiento, salvo que el Emisor
Jlincurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el

8lcual las sumas impagas devengarian un interés igual al interés

gs‘g slmaximo convencional que permita estipular la ley para operaciones
%«f tojlen moneda nacional reajustables, desde que el Emisor esté en
235.—:‘5 tifmora. Asimismo queda establecido que no constituira mora o
%gﬂ_ 12(retardo del Emisor en el pago de capital o interés, el atrasoc en
g-czjfé 13lel cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de
x =

= lalalguna cuota o cupdn; /i/ Fechas o periodos de amortizacién
% 1slextracrdinaria de los Bonos Serie E. El Emisor podrd rescatar

i
&
E

lslanticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie E, a
17partir del cuatro de febrero de dos mil veintiune, en cualquiera
talde las fechas de pago de intereses o de intereses y amortizacién

1s|de capital. Los Bonos Serie E se rescatarén al mayor valor entre:

iNLACA 1SABTL ABADIE Gl
NOTARIO SUPLENT

20//i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
2ifreajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no
22|pagados a la fecha de rescate anticipade o /ii/ el equivalente a
23|la  suma del valor presente de los pagos de intereses vy
2dlamortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
25i{Tabla de Desarrollo descontados a la Tasa de Prepago. Para los
26iefectos de aplicar la férmula de rescate, de acuerdo con lo
27(contemplado en el Contrato de Emisién, el Spread de Prepago es de

28|cero coma setenta por ciento; /j/ Moneda de pago. Los Bonos Serie

29/E se pagardn en Pesos segun su equivalencia de la Unidad de

3o|Fomento a la fecha de pago; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie

7
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£ seran reajustables en Unidades de Fomento, /1/ Uso especifico

de los Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacidén seran

destinades al refinanciamiento de pasivo y financiamiente de

inversiones /m/ Coédigo Nemotécnico: Los bonos Serie E tendréan

como cédigo nemotécnico BLIPI-E. CLAUSULA TERCERA: En todo lo no
reqgulade en la presente Escritura Complementaria, se aplicara lo
dispuesto en el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA:
Demicilio. Para todos los efectos del presente contrato, las
Partes fijan su domicilic en la comuna de Santiago de Chile y se
someten a la competencia de sus Tribunales. Personerias.- La
personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don Joaquin
Izcue Elgart para representar a Banco BICE consta de escritura
piblica de fecha diecisiete de enero del afio dos mil dos otorgada
en la Notaria de Santiage de don Enrique Morgan Torres. La
perscneria de don Osvaldo Rubén Rosa Ageitos para representar a
Empresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida a
escritura publica con fecha dos de julio de dos mil catorce en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. En comprobante
y previa lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se deja
constancia que la presente escritura se encuentra anotada en el
Libro de Repertorio de Instrumentos Publicos de esta Notaria, con

esta misma fecha.- Se da copia. Doy fe.-
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ANEXO

TABLA DE DESARROLLO

BONO LIPIGAS

SERIE E

Monto maximo Serie E UF 3.500.000

Cantidad de Bonas 7.000

Valer Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Tipo Bullet

Tasa deinterés anual 3,5500%

Tasa de interts semestral 1,7595%

Fecha de inicio devenge de interc 4 de febrers de 2015

Fecha da vencimiento 4 de febrero de 2040

Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés  Amortizacid  Valor Cucta  Saldo Insoluto

—_—  Intorses  Amortizaciones Vencimignto
i 1 4 de agoslo de 2015 8.7975 0,0000 87975 500,0000
2 2 4 de febrero de 2016 87975 0.0000 8.7975 500,0000
3 3 4 de anosto de 2016 8,7975 £,0000 8,7875 $00.0000
4 4 4 de fehrero de 2017 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
5 5 4 de agosto de 2017 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
3 [ 4 defebrero de 2018 8,7875 0,0000 87975 500.0000
7 7 4 de agosio de 2018 B,7975 0.0000 8,7975 500.0000
8 8 4 ge febrero de 2019 B8,7975 0,000 8,7575 500,0000
9 9 4 de aqosio de 2019 8,7975 0,0000 87475 500,0000
10 10 4 de febrero de 2020 8,7975 0,0000 87978 500,0000
11 u 4 de agosto de 2020 8,7975 0,0000 8,7975 500.0000
12 12 4 de febrero de 2021 8,7975 0,6000 8,7975 500.0000
13 13 4 de apesto de 2021 8,7975 00000 87975 500.0000
14 14 4 de febrero de 2022 87975 0,0000 8,7975 500,0000
15 15 4 de agosto dg 2022 8,7575 0,0000 8,7975 5000000
i6 16 4 de febrero de 2023 8,7975 0,0000 87975 500,0000
i7 17 4 de anosto de 2023 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
18 18 4 de febrero de 2024 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
19 19 4 de agosto de 2024 8,7975 0,0000 8,7¢75 500,0000
20 20 4 de febrera de 2025 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
21 il 4 de anosto de 2025 B.7975 00000 8,7975 500,0000
n n 4 de febrero de 2026 B.7975 0,0000 8,7975 500,000
23 23 4 de 2nosio de 2026 87975 0,0000 8,7975 500,0000
2 24 4 de febrero de 2027 87975 0,0000 8,7975 500,0000
25 25 4 de aosto de 2027 8,7975 0,0000 87975 500.0000
26 26 4 de febreto de 2028 8,7975 0,0000 8,7975 $§00,0000
F 27 4 de agasto de 2028 8,7975 0,0000 B,7975 5000000
28 28 4 da febrero de 2028 8,7975 0,0000 87975 500,0000
2 3 4 de aposto de 2029 8.7975 0,0000 8,7975 500,0000
30 30 4 defebrero de 2030 87975 0,0000 87975 500,0000
A" kil 4 de agosto de 2030 8,7975 0.0000 87975 500,0000
R 32 4 de febrero de 2031 87975 0,0000 8,7975 500,0000
33 33 4 de anosto de 2031 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
kL) k) 4 de febrero de 2032 8,7975 0.0000 8.7975 500,0000
kL] 35 4 de agosto de 2032 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
36 36 4 de febrero de 2033 8,7975 0,0000 87975 500,0000
7 kY 4 de agosto de 2033 8,7975 0.0000 8,7975 500,0000
38 38 4 de febrero de 2034 8,7975 00000 87975 500.0000
39 39 4 de enosto de 2034 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
40 40 4 de febrero de 2035 B.7975 0,0000 8,7975 500,0000
41 41 4 de agosto de 2035 8.7975 0,0000 8,7975 500,0000
42 42 4 de febrero de 2036 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
43 43 4 de aqosto de 2036 87975 0,0000 87975 500,0000
44 44 4 ds febrero de 2037 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
45 45 4 de agosto de 2037 8,7975 0.0000 8,7975 500.0000
46 46 4 ¢e febreto de 2038 87975 0,0000 B8,7975 500,0000
47 47 4 de agosto de 2038 8,7575 0,0000 8,7975 500,0000
48 48 4 de febrero de 2039 87975 0,0000 8,7975 500,0000
48 49 4 de agosto de 2030 8,7475 0.0000 8,7975 500,0000
50 50 1 4 de febrern de 2040 87975  500.0000 508,7975 0,0000

COPIA ﬁ RIZADA
CERTIFICO: QUE 20N ESTA FECHA SE
PROTOCOLIZA i

3 ORIA ACHARAN TOLEDO
NOTARIA 42 - A M
OTARIO « BANTIAGO
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VIl. Cettificados de Clasificacién de Riesgo de las Series



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 27 de marzo de 2015

Seflor Ange! Mafuccl Sollmano
Gerente General

Empresas Lipigas S.A,
Presente

Ref.: Clasificaclén de riesgo de linea de bonos de la socledad y bonos serie A emitidos con cargo
a la linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Rlesgo Mumphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA” |a linea de bonos de |a sociedad inscrita con el N® 800 de la SVS con fecha 4 de

febrero de 2015. Asimismo, se acordd clasificar en Categoria "AA ™ los bonos serie A emitidos

con cargo a dicha Ilinea, segun escritura publica complementarla de fecha 24 de marzo de 2015

{Repertorio NO 14.783) otorgada en la Notaria de Santiago de doifia Maria Gloria Achardn Toledo.

La tendencla de clasificacion se calificd como Estable.

La clasificaclén se reallzé en conformidad con la metodologia de evaluacidn de la clasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base (0s estados financieros at 31 de

dictembre de 2014.

Definicién Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses

en lps términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante

posibles camblos en el emtsor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicién tendencia Estable

Corresponde a aquelios instrumentos que presentan una alta probabilldad que su clasificacion no

presente variadciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Aldo. Reyes D.\

ﬁe’nte Eneral™

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes - Santiago - Chite - Tel. (56-2) 4335200 - Fax {56-2} 4335201 - www.humphreys.cl



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGQ

Santiago, 27 de marzo de 2015

Sefior Ange! Mafucd Solimano
Gerente General

Empresas Lipigas S.A.
Presente

Ref.: Clasificacidn de riesge de linea de bonos de la sociedad y bonos serie B emitidos con cargo
alalinea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA” 1a linea de bonos de la socledad inscrita con el N 800 de la SVS con fecha 4 de

febrero de 2015. Asimismo, se acordd clasificar en Categorfa "AA " los bonos serie B emitidos

con cargo a dicha llnea, segun escritura publica complementaria de fecha 24 de marze de 2015

{Repertorio N 14,784) otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo.

La tendencla de clasificacion se callficé como Estable.

La clasificacién se realizé en conformidad con la metodologia de evaluaclén de la clasificadora y

de acuerdo con su regiamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

didembre de 2014,

Definicién Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capltal e intereses

en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante

poslbles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicién tendencia Estable

Corresponde a aguellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no

presente variaciones a futuro. .

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Aldo Réyes D7
Gerente|Genefal”

tsidova Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes - Sentiago - Chile - Tel, {56-2) 4335200 - fax (56-2) 4335201 - www.humphreys.cl



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGD

Santlago, 27 de marzo de 2015

Sefior Angel Mafucd Solmano
Gerente General

Ermpresas Liptgas S.A.
Presente

Ref.: Clasificacidn de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bones serle C emitidos con cargo
alalinea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clagificar en

Categoria "AA” la linea de bonos de la soctedad inscrita con el N© 800 de la SVS con fecha 4 de

febrero de 2015. Asimlsmo, se acordd clasificar en Categorfs "AA " los bonos serie C emitidos

con cargo a dicha linea, sequn escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015

(Repertorio N° 14.785) otorgada en la Notaria de Santiago de dofla Maria Gloria Acharan Toledo.

La tendencia de clasificacion se calificé como Estable.

La clasificacién se realizé en canformidad con la metodotogia de evaluvacibén de la dasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estades financieros al 31 de

diclembre de 2014. -

Definicién Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses

en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante

posibles cambios en ef emisor, en la Industria a que pertenece o en la economia.

Definicién tendencia Estable

Corresponde a aquellgs Instrumentos que presentan una alta probabilldad que su clasificacién no

presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Aldo Reyes D.
Gerente Géneral

Isidora Gayenechea 3621, Pise 16, Las Cantles - Santiago - Chile - Tel, {56-2) 4335200 - Fax {56-2) 4335201 - www.humphreys.c|



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 27 de marzo de 2015

Sefior Angel Mafucd Sollmano
Gerente General

Empresas Lipigas S.A.
Presente

Ref.: Claslficacién de riesgo de linea de bonos de la socledad y bonos serie D emitidos con cargo
ala linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadera de Riesgo Mumphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA” |a linea de bonos de la socledad inscrita con el N© 801 de la SVS con fecha 4 de

febrero de 2015. Asimismo, se acordd clasificar en Categorfa "AA " los banos serie D emitidos

con cargo a dicha llnea, segun escritura piblica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015

{Repertorlo N© 14.786) otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Marla Gloria Achardn Toledo.

La tendencia de clasificadén se calificd como Estable.

La clasificactén se realizé en conformidad con 1a metodologia de evaluacién de la dasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomande como base los estades financieros al 31 de

didembre de 2014.

Definlcién Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses

en los términos y plazos pactades, la cual no se veria afectada en forma significativa ante

posibles camblos en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicién tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una afta probabllidad que su clasificacién no

presente varlaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Aldo Reyeg D.

/Grénte Gdnera

lsidara Geyenechea 3621, Piso 16, Las Condes - Santizgo - Chile - Tel. {56-2} 4335200 - Fax {56-2) 4335201 - wwws.humphreys.cl



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGQ

Santiago, 27 de marzo de 2015

Sefior Angel Mafucci Solimano
Gerente General

Empresas Liplgas S.A.
Presente

Ref.: Clasificacién de riesgo de linea de bonos de ta socledad y bonos serie E emitidos con cargo
alalinea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Rlesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA" |a linea de bonos de la sociedad inscrita con el N 801 de la SVS con fecha 4 de

febrero de 2015. Asimismo, se acordd clasificar en Categorfa "AA " los bonos serie E emitidos

con cargo a dicha linea, segun escritura pidblica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015

{Repertorio N¢ 14.787) otorgada en {a Notaria de Santiago de dofia Maria Glorla Acharan Toledo.

La tendencia de clasificadén se califich como Estable.

La clasificacién se realizé en confermidad con ta metodologfa de evaluacién de 1a clasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

diciembre de 2014.

Definlcién Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses

en los térmings y plazos pactados, la cual no se verfa afectada en forma slgnificativa ante

posibles camblos en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicién tendencia Estable

Corresponde a aquelios Instrumentos que presentan una alta probabilidad que su ¢lasificacldn no

presente varlaclones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Rlesgo Humphreys Ltda.

e

s
Aldo Rey, y
Gérénte General

Isidora Guyerechea 3621, Piso 16, Las Condes - Santfago - Chile - Tel. 56-2) 4335200 - Fax (36-2) 4335201 - www.humphreys.d



www.icller-rate.com

Fel Ier- Rate Tel. {562) 2757 0400

: ; isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Clas[ﬁcadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

CERTIFICADQ

En Santiago, a 26 de marzo de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos
por Empresas Lipigas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 800"  AA-

Emisidn al amparo de la linea:’
Bonos Serie A %

(1) Segun escritura de fecha 11 de julio de 2014, Repertorio N° 39.529/
2014 de la 42° Notaria de Santiago.

{2) Segun escritura complementaria de fecha 24 de marzo de 2015,
Repertorio N° 14.783 /2015, de la 42° Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anilisis los estados financieros al 31
de diciembre de 2014.

f

Gonzalt Oyarce C.
Director Ejecutivo

Feller xx

fgb
——"



www.feller-rate.com

Fe I Ie r- Rate Tel. [562) 2757 0400

: Isiclora Goyenechea 3621, Piso 11
Claslﬁcadora Las Condes, Santiago - Chile

de Riesgo
CERTIFICADO

En Santiago, a 26 de marzo de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta puiblica emitidos
por Empresas Lipigas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 800":  AA-

Emision al amparo de la linea:
Bonos Serie 8 ?

(1) Segun escritura de fecha 11 de julio de 2014, Repertorio N° 39.529/
2014 de la 42° Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura complementaria de fecha 24 de marzo de 2015,
Repertorio N° 14.784 / 2015, de la 42* Notaria de Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 31
de diciembre de 2014.

Diredtor Ejecutivo

Feller i

c S



www.feller-rate.com

Feller. Rate Tel. {562) 2757 0400

F Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Cla5|_f|cadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

CERTIFICADO

En Santiago, a 26 de marzo de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda,,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos
por Empresas Lipigas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 800" AA-

Emisién al amparo de la linea:
Bonos Serie C @

(1) Segun escritura de fecha 11 de julio de 2014, Repertorio N° 39.52%/
2014 de la 42" Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura complementaria de fecha 24 de marzo de 2015,
Repertorio N° 14.785 /2015, de la 42° Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigno sobre |a base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 31
de diciembre de 2014.

Gonz
Director Ejecutivo

Feller.:

L)
v—



www.leller-rate.com

Fe l I e r- Rate Tel. (562) 2757 0400

\ isidora Goycnechea 3621, Piso 11
ClaSI_ﬁcadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

CERTIFICADG

En Santiago, a 26 de marzo de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos
por Empresas Lipigas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 8011V AA.

Emision al amparo de la linea:
Bonos Serie D

(1) Segun escritura de fecha 11 de julio de 2014, Repertorio N° 39.530/
2014 de la 42° Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura complementaria de fecha 24 de marzo de 2015,
Repertorio N° 14.786 / 2015, de la 42° Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anilisis los estados financieros al 31

de diciembre de 2014.
b,

Gonzalé Oyarce C.
Diregtor Ejecutivo

Feller s

e
P
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www felter-rate.com

Fe I I e r- Rate Tel. {562) 2757 0400

.re Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
CIasulflcadora Las Condes, Saniiago - Chite
de Riesgo

CERTIFICADO

En Santiago, a 26 de marzo de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta publica emitidos
por Empresas Lipigas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 801'":  AA-

Emision al amparo de la linea:
Bonos Serie E?

(1) Segun escritura de fecha 11 de julio de 2014, Repertorio N° 39.530/
2014 de la 42" Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura complementaria de fecha 24 de marzo de 2015,
Repertorio N° 14.787 / 2015, de la 42° Notaria de Santiago.

Esta clasificacién se asigno sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anilisis los estados financieros al 31
de diciembre de 2014,
"

Diregtor Ejecutivo

Feller.:::

rq’s

e



Lineas de Bonos a 10 y 30 anos
Empresas Lipigas S.A.

Abril de 2015

ﬂj EMPRESAS LIPIGAS



