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Santiago, 2 de mayo de 2011
GG 23/2011

Seior

Fernando Coloma Correa
Superintendente de Valores y Seguros
Presente

Ref.: HECHO ESENCIAL INDUSTRIAS FORESTALES S.A.
Inscripcion Registro de Valores: 66

De mi consideracion:

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 9 y 10 inciso 2° de la Ley 18.045 de
Mercado de Valores, y en la Seccién II de la Norma de Caracter General 30 de esa
Superintendencia, informo a usted que la Junta Extraordinaria de Accionistas de Industrias
Forestales S.A. (Inforsa), celebrada con fecha 29 de abril de 2011, acord6 su fusion por
incorporacién en su matriz Empresas CMPC S.A. (CMPC), conforme a los siguientes
términos y condiciones (la Fusion):

A) La Fusion se llevard a cabo mediante la incorporacion de Inforsa en CMPC vy, en
consecuencia, Inforsa se disolverd, sin necesidad de liquidaciéon, y CMPC adquirira la
totalidad de sus activos y pasivos.

B) La Fusion se efectuard con base en los estados financieros de CMPC e Inforsa al 31
de diciembre de 2010, los cuales se encuentran auditados por la empresa de auditoria
PricewaterhouseCoopers, y en el informe pericial para la Fusion emitido con fecha 4
de abril de 2011 por don Roberto Joaquin Villanueva Bernasconi, socio de esa
empresa de auditoria.

C) Se aumentard el nimero de acciones en cue actualmente se divide el capital de
CMPC, sin aumentar el capital social por este motivo, mediante el canje de una
accion actual por diez acciones nuevas, con lo que el capital de CMPC quedara
dividido en 2.200 millones de acciones.
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La Fusion se efectuara mediante la aplicacidon, una vez efectuado el aumento del
nimero de acciones en que se divide el capital de CMPC conforme a lo sefialado en
la letra C) precedente, de una relacion de canje de una accion de CMPC fusionada por
cada 15 acciones de Inforsa. Las fracciones de acciones de CMPC fusionada que
resulten a consecuencia de la aplicacion de la sefialada relaciéon de canje se
aproximaran al entero superior.

Las acciones que los accionistas de Inforsa recibiran conforme a lo expresado sera la
unica y total contraprestacién por la Fusion y serdn puestas a disposicion de los
accionistas de Inforsa el dia 30 de octubre de 2011, que sera la fecha en que la Fusiéon
produciré efecto.

En el periodo comprendido entre esta fecha y el 30 de octubre de 2011 se realizaran
los siguientes actos:

1)  En el marco de una reorganizacién societaria, CMPC pasara a ser titular del
81,95% del total de las acciones emitidas por Inforsa, de que actualmente es
titular su filial CMPC Papeles S.A., que a esta fecha corresponde a
1.823.509.583 acciones.

2) En el marco de una reorganizacion societaria, el patrimonio de Inforsa,
excluidas las acciones emitidas por su filial Forestal Crecex S.A., sera aportado
a una sociedad cuyas acciones pertenecerdn en al menos 99% a Inforsa.

A efectos de certeza, los Directorios de CMPC e Inforsa constatardn el
perfeccionamiento de los actos referidos en los nimeros 1) y 2) de esta letra F),
respectivamente.

La Fusidn esta sujeta a las siguientes condiciones:

1) Que el eventual ejercicio del derecho a retiro por parte de los accionistas de
CMPC con motivo del acuerdo de Fusidén no exceda en total de 1% de las
acciones emitidas por CMPC al 28 de abril de 2011.

Con todo, la condicién establecida en este numero 1) se entendera cumplida en
caso que: (1) el Directorio de CMPC no convoque a una nueva junta a fin de
revocar el acuerdo de Fusion conforme a lo establecido en el articulo 71 de la
Ley de Sociedades Andénimas; o, (ii) la junta asi convocada no revoque el
referido acuerdo de Fusion.

2)  Que el eventual ejercicio del derecho a retiro por parte de los accionistas de
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Inforsa con motivo del acuerdo de Fusion no exceda en total de 1% de las

acciones emitidas por Inforsa al 28 de abril de 2011.

Con todo, la condicidn establecida en este nimero 2) se entendera cumplida en
caso que: (i) el Directorio de Inforsa no convoque a una nueva junta a fin de
revocar el acuerdo de Fusion conforme a lo establecido en el articulo 71 de la
Ley de Sociedades Andnimas; o, (ii) la junta asi convocada no revoque el
referido acuerdo de Fusion.

H) Se aprobaron los estatutos de la sociedad fusionada.

Finalmente, se hace presente que esta comunicacidn se efectua teniendo en consideracion lo
establecido en los parrafos primero y segundo del numeral A.1. del capitulo 2.2 de la
Seccidn II de la Norma de Caracter General 30 de la SVS, y que el suscrito se encuentra

debidamente facultado para efectuar esta comunicacion.

Sin otro particular, le saluda atentamente,

_ Andrés L
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Industrias Forestales S.A.

c.c. Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Corredores de Valparaiso
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