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Ref.: Respuesta a Oficio N° 18470

De mi consideracidén:

En el oficio citado en la referencia, se le pide a la Empresa informar sobre la
veracidad de un articulo de prensa publicado por el Diario El Mercurio el dia 24
de Septiembre de 2009, en el cual se afirma que CMPC invertirfa US$1.500
millones para la construccién de una nueva planta de celulosa en Brasil, por lo
que la compaiifa totalizaria casi US$3.000 millones de inversién en dicho pais.

Al respecto, debo sefialarle que la informacién citada no proviene de CMPC,
sino que corresponde a una especulacién de prensa, de la cual ignoro su fuente.
Como se informé oportunamente al mercado a través de hechos esenciales los
dias 22 y 23 de Septiembre, entre los activos que CMPC estd negociando
adquirir en Brasil, se encuentra la base forestal, el sitio, los permisos ambientales
y las licencias de produccién necesarias para la ejecucion de un proyecto de
expansién de la actual planta de celulosa, por 1.300.000 toneladas anuales.

De concretarse la adquisicién de esos activos, la Administracién de la Sociedad
analizard la oportunidad para desarrollar el proyecto en cuestién, asi como las
alternativas para financiarlo, recayendo la decision de ejecutarlo en el Directorio
de la Compaiiia.

De existir acuerdos concretos en tal sentido, CMPC los comunicara
oportunamente al mercado.

Saluda atentamente a Ud., i L /Oh/\/a <

Luis-Tlanos Collado
Gerente de Finanzas

cc: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores de Valparaiso
Bolsa Electrénica de Chile

EMPRESAS CMPC S.A.
Agustinas 1343, Casilla 297, Fono: 4412000, Fax: 6711957, Telex: 240530 PAPEL CL - Santiago, Chile
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ANT.: No hay.

MAT.: Informacion de prensa.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
EMPRESAS CMPC S.A.

En informacién de prensa aparecida en el diario “El Mercurio” el dia 24 de septiembre del presenta
afio, se publico un articulo de prensa en el diario “El Mercurio”, cuya copia se adjunta, en la cual se informa
que Ia sociedad de su gerencia invertiria US$ 1.500 millones adicionales, para la construccién de una nueva
planta de celulosa, con lo cual ampliaria la capacidad que tendra tras la compra de 1a unidad de Aracruz. En
consecuencia, la compaiiia totalizaria casi US$ 3.000 millones de inversion en Brasil.

En relacién a lo anterior, esta Superintendencia solicita a usted informar sobre la veracidad de
dicho articulo de prensa y de cualquicr otro antecedente que fuera de interés para el mercado.

La informacion solicitada debera ser remitida a este Servicio y a las bolsas de valores dentro del
plazo de un dia habil a contar de la notificacion del presente Oficio, haciendo mencion expresa en su
respuesta al nimero de Oficio y fecha de éste.

Saluda atentamente a usted,
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LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
Por Orden del Superintendente

DCFV/FMS

Av. Libertador Bernardo
O’Higgins 1449
Piso 9°
Santiago - Chile
Fono: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
www.svs.cl
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Potenciard la adquisicién de la unidad Guaiba de la megaforestal Aracruz:

Grupo Matte invertiria US$ 1.500
millones adicionales en Brasil para
levantar nueva planta de celulosa

» Estosesumarfaala inversion » La nueva inversién buscar(a » La compafifa totalizaria
anunciada el martes por explotar el potencial de las casi US$ 3 mil millones de
US$ 1.430 millones, gue se 212 mil ha, de eucalipto que inversién en Brasil y pasa
financiara mediante emisién adquirié CMPC y aumentar la a ser el tercer mayor
de honos, caja de la compaiifa capacidad de produccién de la productor mundial de
y un aumento de capital. planta de celulosa que compr6. celulosa tras Fibria y Arauce,

Valor bursatil de las principales empresas del
conglomerado sube US$ 382 millones en una semana

Participaciones del grupo Matte

Tnversiones en enipresas listadas en bolsa,

€1 conglomerado maneja el

10% de coPEC
porcentaje valorado en US$ 1.665 millones

segin la Bolsa de Comercio de Santiago.
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CMPC COLBUN ENTEL BICECORP PUERTO LIRQUEN VOLCAN

rarticiscn 33, 83% 17,56% | 96,89% | 70,40% | 39,33%
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enbolsa

Fuante SVS, Hotss de Comerc de Salagn, Ecemomia y Negacks

> Las acciones de Ia i > Fondos de pensiones, i > La historia
Papelera subieron ayer | duefias del 13,2% de | empresarial e
8,53% y corredoras ! laPapelera, ganan i industrial del
ven positivos efectos  :  US§ 69 millones por . segundo grupo més
tras agresiva . alza de los papeles © rico del pais segin
infermacionalizacién ¢ delaempresa i elranking Forbes

£.0S PLANES DEL GRUPO, FUERTE ALZA DE LA ACCIGN, RECOMENDACION DE SANTANDER Y EFECTOS EN LOS FONDOS DE PENSIONES |B2,B3y8 5
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Ya habia llegado a un acuerdo con la empresa Aracruz para c

Mirs,com

omprar parte de sus activos en US$ 1.430 millones:

CMPC invertirfa otros US$ 1.500 millones en
la construccién de una nueva planta en Brasil

La empresa liderada por el grupo Matte anuncié un aumento de capital por
US$ 500 millones y una emisién de bonos por el mismo monto.

FERNANDO VIAL y J0SE TRONCOSO

La apuesta de la empresa
CMPC en Brasil es con todo. El
martes anuncié un acuerdo con
la brasilefia Aracruz Celulose e
Papel 5.A. para comprar uni de
las principales unidades de la
compafiio
de Rio Grande de Sul) en US$
1430 millones, y hoy 1a Papelera
—liderada por el grupo Matte—
ya estd pensando en nuevas in-
versiones.

Serfan US$ 1.500 milloncs
adicionales los que desembolsa-
ria CMPC para la construccion
de una nueva planta de celulosa,
con lo cual ampliaria Ya capaci-
dad que tendrd tras la compra de
}a unidad de Aracruz, que ac-
tualmente procesa 450 mil tone-
ladas, El objctive ¢s sumara esto
1,3 millon de toneladas a la capa-
cidad de la planta en Guafba.

Aracruz tenia en carpeta am-
pliar la planta, pero CMPC quie-

re construir una nuevas en las
crcanfas, d;

“Los recursos que se obtengan
tantodel

ol que B
ria mayor eficiencia al negocio.

Dividendos

Para financiar la compra de
parte de fos actives de Aracruz
en US$ 1.430 millones, ta firma
chilena recurrird al mercado pa-
a obtener recursos frescos.

Ayer sereunié el directorio de
CMPC, presidido por Eliodoro
Matte Larrarin, donde se deter-
miné citar ajunts extracrdinaria
de accionistas para el 9 de octu-
bre, para votar un aumento de
capital por hasta US$ 500 millo-
nes. El grupo Matte, que maneja
el 55,83% de la Papelera, ya ha-
bria comprometido suscribir las
acciones que le corresponden
como parte de esta operacién.

Ademis, el directorio acordé
emitir un bono por hasta USS$
500 millones, a ser colocado en
el mercade local o internacional.

de capital (...)

como de la eventual emisién del

bono serdn destinados al pago

de parte del precio de la adquisi-
|

nanciard la construccitn de la
nueva planta.

En tante, el directorio de la
empresa de capitales chilenos
decidi6 también modificar su

cidn de los activos e
industriales del negocio de celu-
losa, papel y maderas, relaciona-
das a la unidad de Guaiba de
Aracruz”, dijo ayer a laSVS el
gerente de Finanzas de CMFC,

polftica de dividk que espe-
ra cumplir res{vecm a las utilida-
des de 2009y los cjercicios suce-
sivos: repartir el 30% de las ga-
nancias. En marzo, la junta de
accionistas habfa aprobado un

Luis Llanos. La di ia de
US§ 430 millones se financiard
can recursos propics —CMPC
cuenta con cerca de US$ 576 mi-
Hlones—, ademas de créditos.
Atin no se define como se fi-

reparto equivalente al 40%.

Actualmente, CMPC y Ara-
cruz se encuentran ultimando
los detalles del acuerdo, y ¢l tras-
peso definitivo deberia realizar-
se en diciembre de este afio.

» Como se gesté el millonario negocio

A principlos de afio, el gerente general de CMPC, Arturo Mackenna, y
su gerente del drea Celulosa, Sergio Colvin. viajaron a Brash para
reunirse con el presidente y CEQ de Aracruz, Carlos Aguiar, Tras una
serie de tiras y afiojas se cerrd un acuerda que, ademas de {a planta de
celulasa, presupuesta fa adquisicién de 212 mil hectéreas de bosques
de eucaliptes, un vivers con capacidad de produccidn de 30 millones de
plantas af aflo y una unidad de produccién de papel (entre ef que se
tuenta el Hssue) con capacidad para 60 mil tonetadas anuales,

El interés de venta por parte de Aracruz se hizo piiblico el martes dela
semana pasada en BrasH, Diarios especiallzados especulaban que entre
los interesadas en adquirir los aclives, ademés de CMPC, figuraba fa
también chilena Arauco, que ya tiene presencia en Brasil, la china Nine
Dragons Paper, la sueco-finlandesa Stora Enso y la brasileAa Suzano.
Aracruz buscaba desprenderse de estos activos para hacerles frente a
las millonarias pérdidas que Je ocasionaron aperaciones en el mercado
de derivados. También busca mejorar los indices crediticios de Fibria,
1a mayor productora de celulosa da! mundo que maneja Aracruz pmio

al grupo Votoranlim.

US$ 81,5

millones

en ganancias registré CMPC

&n el primer semestre, 71% menos  :

que en igual periodo de 2008.

US$ 63,6

.
millones
fueron las utiidades de
Celulosa Arauco y Conslitucién
enlre enero y Junio de este afo.

753 mil

hectareas logré acumular 1a
Papeleta, controlada por el
grupo Matte, tras el acuerdo
alcanzado con la empresa
Aracruz en Brasil.

e e
1,5 millén
de hectdreas es el activo
forestal que tlene aclualmente
Ia firma del grupo Angelini
en Chile, Argentina,
Brasil y Uruguay.

Valor de principales participaciones

del

grupo Matte en bolsa sube
US‘$ 382 millones en una semana

El conglomerado tiene participaciones mayoritarias en CMPC, Entel, Colbun,
én y Volcan, que superan los US$ 7.559 millones en bolsa.

BiceCorp, Puerto de Lirqu

La valorizacién de las partici-
paciones del grupo Malte en
empresas que cotizan en la Bol-
sa de Comercio —CMPC, Entel,
Colbiin, Banco Bice, Puerto de
Lirquén y Volcin— subi6 nada
menos que USH 382 millones en
menos de sicte das.

Los paqueles accionarios que
manejan los tres hermanos Mat-
te Larrain (Patricia, Eliodoro y
Bernardo) pasaron de costar
US$ 7.176 millones el martes de
la semana pasada, a mis de US$
7.559 millones al cicrre de ayer.

El fucrte impulso se debic al
alzaque tuvicron lasacciones de
Taeléctrica Colbuin tras su acuer-
do con Codelca, y el anuncio de
compra que hizo el martes Ia Pa-
pelera para aumentar su prasen-
cia en Brasil.

La semana pasada, Colbin
(en Ya cual los Matte tienen el
49,16% e 1a propiedad) sellé un
acuerdo para asegurar el sumi-
nistro eldctrico de largo plazo de
cuatro divisiones de Codelco:
Salvador, Andina, Ventanas y E1
Tenienlc. ¢E) monto del acuer-
do? USS 7 mil millones.

mercado premi6 lanoticia.
Banchile cambi6 de “reducir” w

FAMILIA— De izquierda a derecha, E

“comprar” su re

para las acciones de la eléctrica

ligada a la familia Matte. M

Trust, por su parte, actualizésu

Erecio objetivo desde $133,7

asta §151,3 3 12 mescs, aunque
end a

cion de
Inversiones eléctricas

El primer contrato con Codel-
co serfa suministrado con cen-

trales hid icas y el se-

La historia del holding formado por

eLempresario Fliodoro Matte QOssa

"Ustesles son privilegiados dentro de un pais
privilagiado, nos decfa mi padre, por eso ef tema del
‘devolver’ y de la responsabilidad nos marcd a le-
dos". Las palabras son de Patricia Matte al recibir en
2005 el preinio “Familia Empresaria’, y son {a esen-
cia que ha marcado a una de las familias més impor-

tantes e influyentes del pais.

Patricia, Eliodora y Bernardo Malte Larrain
lideran hoy uno de los conglamerados mas grandes
del pais. EI grupo figura en el lugar 81 entre las
principales fartunas del mundo de la revista Forbes,
s6lo superado por la viuda def empresario Andrdnico
Luksic Abaroa, Iris Fonlbona (y famifia).

Fue Eliodora Matte Ossa, padre de los hermanos
Matle Larrain, quien en los afios 60 comenzé a
comprar acciones de la Papelera, fundada en los
afios 20 por otras ramas de la familia, hasta toniar

conlrol 2 los ados 70, cuando se la termind de

comprar a sus primos Luis y Arturo Matte Larain,
Aclualmente, Etiodoro Matle esl4 a cargo de loda
el drea forestal de la famifia, como presidente de
Empresas CMPC, el o/ding més emmblemético del
grupe, y que en ef pasado fue dirigido por hombres
coma Jorge Alessandri Rodriguez y Ernesto Ayala.
En tanto, Bernardo liene a su cargo todas las
inversiones de la famifia distintas a la papelera,
como el Banco Bice, Cofbin, Entel y Minera Valpa-

Eliodera Matte.

La Papelera es la principal inversién del grupo Matle,
fa cual fue fundada en los afios 20,

raiso, el holding de inversiones del grupo.

Mientras que Patricla, socidloga, es consejera del
Instituto Libertad y Desarrolio y ha dedicada gran
parte de su vida a buscar soluciones a planes para
superar la pabreza.

Pero si de contribuckn soclal se trata, el Centro
de Esludios Pibllcos es quizas el referente més claro
y potente de la familia Matte, el cual es dirigido por

Tiodora Matte, Patricia Matte, Marfa Larrain de Matte y Bemardo Malte.

gundo con turbinas a carbon.
Segiin Banchile, lacomparia es-
tarfa estudiando el proyecto
Santa Maria [T (de 350 MW),alo
ue se suma la opclén que Co-
elco ha dado a{la cneradora
para desarrollar el proyecto
Central Termoeléctrica Energfa
Minera CTEM, que ya tienc
aprobacién ambiental.

Actualmente, el principal fo-
co de |a eléetrica es su proyecto
en Aisén de Ja mano de Endesa,
que tiene un costo superior a los
US$ 3.500 millones.

A fines de agosto, HidroAy-
sén, la sociedad creada por Ende-
say Colbiin, decidid postergaren
dos meses la entrega de las res-
puestas solicitadas por la Cona-
ma ante las 2.649 observaciones
que hicieron los servicios publi-
cos al megaproyecto cuando co-
menz6 su tramite ambiental. Los
nuevos plazos para el trdmite
ambiental llevaran a que la deci-
si6n de aprobar o no el proyecto
quede en manoy de la Conama
det préximo gobierno. Frei, Pifie
ra y Enniquez-Ominami ya han
dado algunas sefiales de su per-
cepcion en torno a esta iniciativa.

Otro sector en donde tam-
bién tiene fuerte presencia el

rupo Matte es en el financiero.
Banco Bice (filial de BiceCorp}
fue escogido por el candidato
presidencial Sebastidn Pifera
como uno de los cuatro actores
del mercado a cargo de su fidei-
comiso ciege voluntario.

Grupo se convierte
en tercer productor
mundial de celulosa

En la tercera productora
mundial de celulosa se conver-
tirfa CMPC una vez concretada
laadquisicién de la planta Guai-
baa Aracruz. Lo anterior, segtin
la capacidad instalada con la
que cuentan las distintas com-
pafiias a escala mundial.

¢has en el Hemisferio Sur, apro-
vechando los menores costos,
un marco regulatorio mas flexi-
ble y a que en el continente se
encuentran las mayores super-
ficies de bosques del globo.

~El mundo de la celulosa se
estd yendo del Hemisferio Nor-

isferio St

Seguin un ranking elaborad
por Hawkins Wright a julio de
2009, CMPC, con presencia en
dos paises y por medio de cua-
tro plantas, produce 2.070.000
toneladas anuales, ubicndose
hoy en el cuarto
lugar de la tabla

teal ;es alge que
estd pasando”, dice una alta
fuente de la industria forestal.
Chile, Uruguay, Argentina y
Brasil —sefiala— son los princi-
pales actores. Efectivamente, la
mayor productora
de'celulosa del

global. 25 mundo, Fibria

Si se agregan ’ —nacida de Ia fu-
Ias cerca de 450  tilloties de toneladas de  sidén entre Voto-
mil toneladas cehlosaalafioson losque  rantim y Ara-

anuales que ge-  produciria CMPGirasla  cruz—, que pro-
nerard la planta incorporacién de Gualba,  ducecercadecinco
brasilena de millones de toncla-

Aracruz, CMPC

superard al grupo indonesio
April, la hasta ahora tercera en
el ranking, que produce 2,43
millones de toneladas al afio.

A nivel mundial, la mayor
productora de celulosa sigue
piendo Fibria, compafifa que
surgié tras la asociacidn de Ara-
cruz y Votorantim. Con cinco
plantas, la firma producta a ju-
liv 4.770.000 toneladas al afio,
cifra de la cual hoy hay que des-
contar las 450 mil toneladas de
Guatba.

Las grandes forestales del
mundo estin poniendo sus fi-

das al afio, se ubica
en el gigante sudamericano,
Brasil.

“Lo que tiene ese pais, acen-
tuado en los euculiptos, es que
s un productor de bajo costo y
los drboles crecen muy rapido,
en ocho afios, mucho més répi-
do que en Chile”, asegura la
fuente consultada.

Y Ia rentabilidad det negocio
en pafses del cono sur —conti-
niia—, a diferencia de lo que
ocurre en o Hemisferio Norte,
puede llegar hasta 8% 0 9%, se-
grineltipo de productoy el pais
donde se produzca.

S&P revisa clasificacién
de la Papelera por
aumento de su deuda

La agencia Standard & Poor's
anuncidayer que coloc lasclasi-
ficaciones “A-"de Empresas
CMPC y las de su subsidiaria In-
versiones CMPC en revision es-
pecial con Implicancias negati-
vas, tras el anun-
cio de compra en
Brasil.

Si bien S&P es-

ra que la adqui-
sicién “prabakle-
mente fortalezca”
labase deactivese
ingresos de la
compaiiia, cues-
Hona el hecho que con la opera-
¢i6n se aumente la deuda finan-
cera de la empresa.

"Esto agregarfa una mayor
presiéna los ya ajustados indica-
dores crediticios de CMPC para
su categoria de clasificacién, a la
vez que incrementaria la exposi-

P La agencia dijo
que la compra agre-

garla una mayor
presién a los ya ajus-
tados indicadares
crediticios de CMPC.

ci6n de la cumpadifaal ci
gocio de |z celulosa”, dijo el ana-
lista de S&P Luciano Gremone.
"Esperamos resolver la revision
especial dentro de los préximos
90 dias, incorporandao lus facto-
res menclonados
anteriormente”,
agregé.

A )uicio de la
agencia, las clasifi-
caciones de CMPC

fan bajar mis
de un nivel "si
concluimos que la
deuds relacionada
con la adquisicién afecta signifi-
cativamente los principales indi-
cadores crediticies proyectados
por la compaftfa, y la reduccitn
en Ia posicin de cajs debilita
nuestra evaluacidn sobre la ac-
tual sélida posicion de liquidez
de CMPC”, dijo S&P.





