Sefior

Santiago, 28 de julio 2011

Fernando Coloma C.

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449

Presente

Ref: Empresas La Polar S.A.

Inscripcién Registro de Valores N° 806

HECHO ESENCIAL

Responde Of. 19.145, de fecha 21 de julio de 2011

De nuestra consideracion:

En respuesta a su oficio N° 19.145, de fecha 21 de julio de 2011 (Oficio), en que nos solicita
informar, en caracter de hecho esencial, el estado de la operacién de venta de cariera, para
formacién de patrimonio separado, con BCI Securitizadora S.A. (Securitizadora), informamos, en la
calidad solicitada, lo siguiente;

1.

Efectivamente |la venta de cartera a que se refiere su Oficio, fue efectuada con miras a la
colocacién de un bono securitizado en el mercado. Para este efecto, la Securitizadora creo

el Patrimonio Separado N° 27, en formacién, cuyo sustento se encuentra en los siguientes
documentos:

a. Por instruménto privado de fecha 25 de junio de 2009 suscrito entre Inversiones

SCG S.A,, filial de Empresas La Polar S.A. (La Polar) y la Securitizadora, se cslebré
un contrato denominado “Mandato y Convenio de Prestacion de Servicios”, en virtud
del cual SCG otorgd un mandato y contratd la asesoria de la Securitizadora para la
estructuracién de una operacion de securitizacion del tipo “revolving” de una cartera
de créditos otorgados por SCG a sus clientes.

. Por escritura publica de fecha 30 de noviembre de 2010, otorgada en la Notarla de

Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur bajo el repertorio N°51.008, la
Securitizadora, Banco de Crédito e Inversiones y el Banco de Chile celebraron un
contrato denominado “Escritura Publica General de Emisiones de Titulos de Deuda
de Securitizacién con Formacién de uno o mas Patrimonios Separados®, en virtud de
la cual se detallan las caracteristicas de dicha emisidén de titulos de deuda de
securitizacidn de conformidad con lo dispuesto en el Titulo XVIII de la Ley de

Mercado de Valores y demas normas sobre la materia, en adelante la "Escritura
General”.,

Por escritura publica de fecha 30 de noviembre de 2010, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Radl Ivan Perry Pefaur bajo el repertorio N°51.009, ia
Securitizadora, Banco de Crédito e Inversiones y el Banco de Chile celebraron un
contrato denominado “Escritura Pdblica Especifica de la Vigésimo Séptima Emisién
de Titulos de Deuda de Securitizacion con Formacion de Patrimonio Separado”, en
adelante la “Escritura Especifica”, que contiene las condiciones especificas de la



emision de titulos de deuda de securitizacion efectuada en virtud de |la Escritura
General con cargo al patrimonio separado formado por los activos que se
singuiarizan en ia clausula novena de la Escritura Especifica, 1a que en conjunto con
la Escritura General, seran en adelante referidas como el “Contrato de Emision”.

d. Por instrumento privado de fecha 22 de diciembre de 2010, las Partes celebraron un
contrato denominado “Cierre de Negocios”, en virtud del cual, entre otras materias,
SCG se obligéd a vender, ceder y transferir a la Securitizadora, la que por su parte se
obligd a comprar, aceptar y adquirir para el patrimonio separado que se indica en Ja
Escritura Especifica, una cartera de créditos otorgados por SCG a sus clientes, todo
por los montos y en los términos y condiciones que se establecen en dicho contrato.
En el mismo Cierre de Negocios, SCG otorgé a la Securitizadora el derecho a
venderle el total de los Créditos Cedidos a contar del 15 de julio de 2011, por un
valor igual al valor libros de los Créditos Cedidos.

e. Por escritura publica de fecha 7 de enero de 2011, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Raul lvan Perry Pefaur, SCG oforgd un mandato especial e
irrevocable al Banco de Crédito e Inversiones para la suscripcién de un pagaré a la
vista y en pesos en favor de la Securitizadora, todo por el monto y en los términos y
condiciones que se establecen en dicho contrato.

f. Mediante escrituras publicas de fecha 6 de enero de 2011, 3 de mayo de 2011, 10
de mayo de 2011, 11 de mayo de 2011, 17 de mayo de 2011, 24 de mayo de 2011,
25 de mayo de 2011 y 30 de mayo de 2011, todas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don Ratl lvan Perry Pefaur, las Partes celebraron sendos contratos de
cesidén de créditos con responsabilidad, en adelante conjuntamente las “Cesiones de
Créditos”, en virtud de los cuales SCG vendi6, cedié y transfirié a la Securitizadora,
la que comprd, acepté y adquirid para el patrimonio separado indicado en la
Escritura Especifica, los créditos de propiedad de SCG que se singularizan en cada
una de ias Cesiones de Créditos, en adelante ios “Créditos Cedidos’.

g. El Patrimonio Separado en Formacion N°27, ha pagado en las sucesivas cesiones
ya individualizadas, en dinero efectivo por la compra de los mencionados créditos
cedidos la suma de $23.820.332.552. La diferencia no cubierta por la parte pagada
del precio, se denominé como “Saldo de Precio”,

2. La operacién de colocacion del referido bono securitizado se ha visto afectada por los
problemas que enfrenta la empresa, que son de puablico conocimiento. En virtud de lo
anterior, se han sostenido negociaciones con la Securitizadora con el objetivo de dar
solucidn definitiva a esta situacion, lograndose un acuerdo marco, con fecha 22 de julio de
2011, suscribiéndose los respectivos contratos con fecha 28 de julio de 2011

3. Los acuerdos se contienen en 3 documentos esenciales, que son los siguientes: (i) un
primer documento, denominado Transaccién, en el cual, se dejan sin efecto, en virtud de su
suscripcién, los saldos de precio adeudados por la Securitizadora, a la compafiia, por una
parte, y, por la otra, se dejan sin efecto las obligaciones de remesa, por parte de la
compania a la Securitizadora, por la cartera adquirida. En virtud de dicho contrato, la
situacién se retrotrajo al estado de dejar a la Securitizadora propietaria de cartera por un
monto de MM$23.820, suma equivalente a la adeudada por la compaiiia; (ii} se suscribid un
finiquito amplio y completo, dando cuenta de los acuerdos alcanzados en el numero (i)
anterior, v (i) finalmente, se suscribié un documento, denominado Acuerdo, en el cual se



reflejaran las obligaciones y derechos de las partes con la finalidad de dar solucién a la
deuda de la compariia para con la Securitizadora, las que, esencialmente, se resumen en:
(a) la Securitizadora mantiene la propiedad de la cartera adquirida, comprometiéndose la
Compaiiia a mantener la calidad y la garantia minima de dicha cartera; (b) la administracion
corresponde a La Polar, quien la ejercera sin necesidad de remesar el producido de dicha
cartera, y (c) la solucion o page final del monto adeudado, se efectuara en los mismos
plazos y de la misma forma en que finalmente {a compafifa solucione su deuda bancaria
con el resto de los bancos acreedores.

4, Finalmente, en cuando a como se reflejé esta venta en los estados financieros, se informa
que, en enero de 2011 se recibid la suma de $15.643.000.000 y, en marzo de 2011, la
suma de $4.907.000.000. Ambas suma se reflejaron, en el estado financiero a marzo de
2011, como pasivos financieros. Adicionalmente, en el mes de mayo de 2011, se recibié la
suma de $3.270.332.552, que se reflej6, también como pasivo financiero, en el estado
correspondiente a junio de 2011.

Sin ofro particular, saluda atentamente a usted,

César Barros-Mentero———

Presidente
Empresas La Polar S.A.




