REF: APRUEBA MODIFICACION DE 'REGLAMENTO
INTERNO Y CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS
DE FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING,
ADMINISTRADO POR CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.

SANTIAGO, 15 DIC 2006
RESOLUCION EXENTA N° 386 - -
VISTOS:
1. La solicitud formulada por la sociedad anénima

denominada “CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”, y los acuerdos adoptados
en Asamblea Extraordinaria de Aportantes de FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING, celebrada ante don
Raul Undurraga Laso, Notario Titular de la 29° Notaria de Santiago, con fecha 1° de diciembre de 2006.

2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N° 18.815,
y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

i 1.- Apruébase la modificacién del reglamento interno de
FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING administrado por CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS, consistente en lo esencial en:

- Eliminar el parrafo final del articulo 12°, relativo a las sociedades que podra constituir el fondo.

- Modificar la comision variable establecida en el articulo 20°. Para efectos de los dispuesto en el Oficio-
Circular N°355, que contiene la Resolucion Conjunta N°282, se deja constancia que la citada comision
variable no debe ser considerada para efectos de la determinacién de la Tasa de Gastos de Comisiones
(TGC) definida en Resolucién Conjunta N°282, ya mencionada.

- Eliminar el segundo parrafo de! articulo 47, relativo a la liquidacion de un activo del fondo.

2.- Apruébase las modificaciones al contrato de suscripcion de
cuotas del fondo indicado en el nimero precedente y que tienen por objeto adecuarlo a las nuevas disposiciones
del reglamento interno respectivo.

3.- Dése cumplimiento a lo dispuesto en el cuarto y quinto
parrafos del Oficio Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001.

Un ejemplar del texto ingresado se archivara conjuntamente
con esta resolucion, y se entendera formar parte integrante de la misma.

Comuniquese y archiy@féé.‘ W

ALBERTO ETCHEG
SUPERINTENDENTE
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Santiago - Chile
Fona: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101

Casilla: 2167 - Correo 21
www.svs.cl
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CELFINCAPITAL
Santiago, 1° de Diciembre de 2006
Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros / Bolsas de Valores
PRESENTE

Ref.: Acompafia acta Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de Fondo de Inversion Celfin
Factoring

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, adjuntamos una copia del acta de
la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversion Celfin Factoring,
celebrada con fecha 1° de Diciembre de 2006, debidamente certificada por el gerente
general de la Sociedad Administradora.

Asimismo, se adjunta al final del acta, una copia del
certificado de asistencia a la Asamblea de don Ralll Undurraga Laso, Titular de la 29°

Notaria de Santiago, el cual se encuentra pegado en el libro de actas correspondiente.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

Alejagdro Monteré Purviance
GERENTE GENERAL
CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

-
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ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING

En Santiago de Chile, siendo las 8:00 horas del dia 1 de Diciembre de 2006, en Avenida
Apoquindo N° 3.721, piso 19, comuna de Las Condes, Santiago, se celebré la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes del FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING,
presidida por don Juan Andrés Camus Camus, Presidente de Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos, y con la asistencia del Gerente General de dicha
sociedad, don Alejandro Montero Purviance.

ASISTENCIA

Asistieron los Aportantes que se indican a continuacién:

APORTANTES REPRESENTANTE N° CUOTAS

AF.P. Cuprum S.A., para el Fondo

de Pensiones tipo A Juan Guiresse |
A.F.P. Cuprum S.A., para el )

Fondo de Pensiones tipo B Juan Guiresse 96.738
A.F.P. Cuprum S.A. para el Fondo de

Pensiones tipo C _ Juan Guiresse 95.519
A.F.P. Cuprum S.A. para el Fondo de

Pensiones tipo D Juan Guiresse 2.042
A.F.P. Planvital S.A. para el Fondo

de Pensiones tipo A Patricia Yotsumoto 608
AF.P. Planvital S.A. para el Fondo

de Pensiones tipo B Patricia Yotsumoto 5.650
A.F.P. Planvital S.A. para el Fondo

de Pensiones tipo C Patricia Yotsumoto 23.307

A.F.P. Planvital S.A. para el Fondo
de Pensiones tipo D Patricia Yotsumoto 2.744
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AFP. Santa Maria S.A. para el
Fondo de Pensiones tipo B Alejandro Mufioz 14.626

AFP. Santa Maria S.A. para el
Fondo de Pensiones tipo C Alejandro Muiioz 105.009

AF.P. Santa Maria S.A. para el
Fondo de Pensiones tipo D Alejandro Mufioz ' 14.364

AF.P. Habitat S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo A Francisco Mina 30.882

AF.P. Habitat S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo B. Francisco Mina 69.305

AF.P. Hébitat para el Fondo de
Pensiones tipo C Francisco Mina 134.313

Bice Vida Compaiiia de Seguros

S.A. Sebastian Vives 19.452
Penta Vida Compaiiia de Seguros de

Vida S.A. Juan Carlos Muiioz - 36.850
Celfin Capital S.A. Corredores de

Bolsa José Antonio Labbé 6.700

Total: 658.110

1. CONSTITUCION DE LLA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES

El sefior Camus indic6 que, encontrandose presentes y representadas en la Asamblea
un total de 658.110 cuotas del Fondo, que representaban un 100% de las cuotas
vélidamente emitidas y suscritas, y considerando que los titulares de éstas se
encuentran inscritos en el Registro de Aportantes con cinco dias habiles de
anticipacion a esta fecha, se daba por constituida la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de Fondo de Inversion Celfin Factoring, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley N° 18.815.

El Presidente indico a los sefiores Aportantes que, habiéndose asegurado de antemano
la comparecencia de la unanimidad de los Aportantes del Fondo, quienes se
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encontraban presentes en la Asamblea, no fue necesario cumplir con las formalidades
de citacién y publicaciones.

Asimismo, el sefior Camus indicé que los poderes otorgados por los Aportantes a las
personas presentes fueron revisados, encontrandose éstos y la hoja de asistencia a
disposicién de los sefiores Aportantes, los que fueron aprobados sin objecién por
unanimidad y, consecuentemente, con el voto favorable de los sefiores representantes
de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Cuprum S.A., A.F.P. Planvital
S.A., AF.P Santa Maria S.A. y A.F.P. Hébitat S.A., para sus respectivos Fondos de
Pensiones.

Se acord6 por unanimidad y, consecuentemente, con el voto favorable de los sefiores
representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Cuprum S.A.,
AF.P. Planvital S.A., AF.P Santa Maria S.A. y A.F.P. Hébitat S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones, dejar constancia en el acta que se encontraba
presente don Ratl Undurraga Laso, Titular de la 29* Notaria de Santiago, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 22 de la Ley N°18.815 y los miembros del Comité de
Vigilancia del Fondo sefiores Jaime Barros Cresta y Marcelo Villaseca Contreras.
Excusé su inasistencia el tercer miembro del Comité de Vigilancia sefior Arturo
Vicente Molina.

DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea al Presidente de la sociedad
Administradora don Juan Andrés Camus Camus y como Secretario de la misma al
Gerente General don Alejandro Montero Purviance. La Asamblea aprob6 esta
proposicién por unanimidad y consecuentemente con el voto favorable de los sefiores
representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Cuprum S.A.,
AF.P. Planvital S.A.,, AFP Santa Maria S.A. y A.F.P. Habitat S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR EL ACTA

Sefialo el sefior Presidente que en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 72 de la
Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas, era preciso designar a cuatro Aportantes,
para que tres cualesquiera de ellos, en conjunto con el Presidente y el Secretario de la
Asamblea, firmen el acta de la Asamblea, que contendra los acuerdos que se adopten
en ella y que se levantard con este motivo, la que se entendera por definitivamente
aprobada una vez inserta en el libro de actas y firmada por ellos.

No obstante lo anterior, la Asamblea acordd, por unanimidad, y consecuentemente
con el voto favorable de los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos
de Pensiones A.F.P. Cuprum S.A., A.F.P. Planvital S.A., A.F.P Santa Marfa S.A. y
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A.F.P. Habitat S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, que el acta que se
levante de la presente sea firmada por el Presidente y Secretario de la Asamblea y por
todos los representantes presentes de los Aportantes del Fondo.

4.  OBJETO DE LA CONVOCATORIA

t

El Presidente indicé que la presente Asamblea tenia por objeto pronunciarse sobre las
siguientes materias: '

(@) Informar a los Aportantes del Fondo respecto de la opinién del Comité de
Vigilancia sobre el proceso de capitalizacién de la sociedad filial del Fondo
Celfin Factoring S.A., el proceso de venta de esta sociedad y la disminucién de
capital aprobada por los Aportantes en la Asamblea Extraordinaria de fecha 11
de Octubre de 2006;

(b)  Proponer a la Asamblea modificar el Reglamento Interno del Fondo en lo
relativo a la politica de inversion, la comisién variable de administracién y a
las normas relativas a la liquidacién del Fondo;

(c)  Pronunciarse acerca de la ratificacién de los acuerdos adoptados en la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de fecha 11 de Octubre de 2006,
relativos a la venta del 100% de las acciones de Celfin Factoring S.A. a
sociedades relacionadas con Empresas Penta S.A. y la disminucién de capital
del Fondo por una cantidad de 628.110 cuotas;

(d)  Pronunciarse respecto del proceso de liquidacién del Fondo que debera llevarse
a cabo una vez vencido su plazo de duracién, designando al efecto al
liquidador del Fondo y definiendo sus atribuciones, deberes y remuneraciones,
junto con adoptar aquellos acuerdos que se requieran para llevar a cabo su
debida liquidacion.

(¢)  Adoptar los demds acuerdos que sean necesarios para implementar las
decisiones tomadas por la Asamblea.

PROPOSICIONES

5.1. Informe del Comité de Vigilancia.

El Gerente General, don Alejandro Montero, explicé que el Comité de
Vigilancia del Fondo, en Sesi6n Extraordinaria N° 21 de fecha 2 de Noviembre
de 2006, analiz6 en detalle los procedimientos utilizados para llevar adelante el
proceso de capitalizacién de la sociedad Celfin Factoring S.A. y de posterior

Cir
% 9 5/7 8& i 4 /)



venta de dicha sociedad a un tercero, teniendo esta Asamblea por objeto tomar
conocimiento de dicho anélisis y de sus conclusiones.

El Acta de la Sesién Extraordinaria N° 21 del Comité de Vigilancia, copia de la
cual fue entregada a los sefiores Aportantes, se refiere a que con fecha 14 de
Octubre del 2006 el Comité de Vigilancia tomé conocimiento del acuerdo de
disminucién de capital adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes de
fecha 11 de Octubre del 2006, la cual conté con la asistencia y aprobacién del
100% de los Aportantes del Fondo. Asimismo, con fecha 17 de Octubre del
2006 el Comité de Vigilancia, en su Sesién N° 20, tomd conocimiento de los
acuerdos adoptados en la referida asamblea extraordinaria, relativos a la
aprobacion del contrato de compraventa de la totalidad de las acciones de que es
titular el Fondo en la sociedad filial Celfin Factoring S.A., el que se haria con
Empresas Penta S.A. en los términos sefialados en la citada Asamblea y de la
aprobaciéon de una disminucién de capital del Fondo sujeta a la condicién
suspensiva de haberse celebrado el contrato de compraventa sefialado
anteriormente.

Después de lo anterior, el Comité de Vigilancia decidié, con cargo al
presupuesto de gastos asignados en la Asamblea Ordinaria del mes de Abril del
2006, contratar los servicios profesionales del abogado sefior Guido Aguirre de
la Rivera, a fin de obtener una opinién especializada sobre el procedimiento
seguido por la Administradora y el cumplimiento de las normas legales y del
Reglamento Interno del Fondo.

Los acuerdos adoptados por el Comité de Vigilancia a la luz de los antecedentes
entregados por la administracién y el informe emitido por el abogado sefior
Guido Aguirre, fueron los siguientes:

(@) Representar que Celfin Capital A.G.F. no cumplié en esta oportunidad
con su deber de informar cabal y oportunamente al Comité de Vigilancia
de cualquier hecho de relevancia que pudiera afectar los intereses de los
Aportantes del Fondo, a pesar de que en cada Sesién realizada se ha
preguntado expresamente al respecto. Por lo tanto, la opinién de este
Comité de Vigilancia se debi6 expresar sobre hechos ocurrido o por
ocurrir y algunos ya aprobados por el 100% de los aportantes.

(b) Dejar constancia que el Comité de Vigilancia comparte los argumentos
econdmicos entregados por la Administracion en la Asamblea
Extraordinaria reciente para fundamentar estas decisiones y entiende que
la aprobacion sin reparos de los representantes del 100% de las cuotas
emitidas en cuanto a los procedimientos seguidos para capitalizar Celfin
Factoring S.A., valorizar las carteras de créditos, vender Celfin Factoring



S.A. y disminuir el capital del Fondo, se hacen para obtener el mejor
retorno para los aportantes del Fondo en un momento cercano al término
de su existencia legal.

() Solicitar a la Administradora la certificaciéon de los valores que fueron
base de los célculos para determinar el precio de venta de Celfin Factoring
S.A., mediante un informe de los Auditores Externos del Fondo.

(d) Atendida las obligaciones que les impone al Comité de Vigilancia la letra
c. del articulo N° 28 de la Ley 18.815, solicitar a la sociedad
Administradora Ilamar a Asamblea Extraordinaria de Aportantes en un
plazo no mayor a 15 dias a contar de esta fecha, a fin de tratar las
siguientes materias:

(d.1.) Informar sobre la opinién del Comité de Vigilancia en relacion a las
siguientes actuaciones de la Administradora del Fondo:

(d.1.1.) Celfin Factoring S.A. se capitalizd con el 100% de la
cartera de crédito del Fondo, asumiendo esta Sociedad
tareas que, si bien se lo permite la reciente ampliacion de
su giro social, no estd contemplado en el articulo 12 N° 1
del Reglamento Interno.

(d.1.2.) Aunque lo permite el inciso 9 del articulo 11 del
Reglamento Interno del Fondo, la concentracién del
100% de las inversiones en acciones de las sociedades
establecidas en el N° 1 del articulo 12, se justificaria sélo
por el interés de una liquidacién anticipada del Fondo o
un cambio en el objetivo de inversion que le dio origen.
De lo expuesto precedentemente, se debe inferir que el
objetivo de la decision sometida a la asamblea era el
retiro del negocio del factoring, reafirmada por una
proposicion de disminucién de capital y que no se optd
por la liquidacién sélo bajo el supuesto de que una venta
directa permitiria obtener, a juicio de la Administradora,
un mejor precio. Si el objetivo de la administracion era la
liquidacién anticipada del Fondo, esta deberia haber
actuado de acuerdo a lo establecido en Capitulo Séptimo
del Reglamento Interno. Por el contrario, si el objetivo era
seguir en el negocio del factoring o cambiar el objetivo de
inversion, éste deberia haberse planteado en la reciente
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, donde no se tuvo
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en cuenta ningtn otro proyecto de negocios que pudiera
darle algun sentido a la continuidad del Fondo.

(d.2.) Proponer a la Asamblea modificar el Reglamento Interno del Fondo
a fin de resolver los siguientes aspectos:

(d.2.1) La formula de pago a la sociedad Administradora,
atendida la reduccién de capital, la suspensién de las
actividades propias del giro y la venta de la sociedad
gestora;

(d.2.2) La férmula de célculo y de cobro a la comision variable a
la que tendria derecho Celfin Capital A.G.F., que de
acuerdo al reglamento vigente no puede ser calculada y
validada; y

(d.2.3)  Analizar la eventual contingencia que se puede generar al
aplicar lo establecido en la Circular N° 1.384 que
establece las comisiones méximas que los fondos de
pensiones pueden pagar a los Fondos Mutuos y de
Inversién con cargo a los Fondos de Pensiones, como
consecuencia de las inversiones que aquellos realizan en
cuotas de fondos de inversiébn y fondos mutuos,
nacionales y extranjeros, a que se refiere las letras i) y k)
de la citada circular.

5.2. Opinién de la Administradora respecto del informe del Comité de Vigilancia.

A continuacidn, el Gerente General explico, en términos generales, la posicién
de la sociedad Administradora frente al informe del Comité de Vigilancia,
haciendo presente lo siguiente:

(1)  Siempre ha sido interés de la sociedad Administradora el obtener el mejor
retorno para los aportantes del Fondo y, en ese sentido, las conversaciones
que se han mantenido con Empresas Penta S.A. para la venta del negocio
de factoring se han llevado de acuerdo con los intereses de ellos. De
acuerdo con lo anterior, la Administradora ha considerado oportuno el
aceptar la venta del negocio de factoring, por medio de la venta del 100%
de las acciones de la sociedad Celfin Factoring S.A., con anterioridad a
que termine el periodo de vigencia del Fondo.

(i) De acuerdo con la interpretacion de esta Administradora, respaldado por
los abogados de la misma, el hecho que el Fondo venda el 100% de sus
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activos no implica que el Fondo necesariamente entre en liquidacién, para
lo cual se requiere necesariamente la aprobacién de los Aportantes del
Fondo reunidos en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo. El
procedimiento de liquidacién de las acciones de Celfin Factoring S.A.
contemplado en el articulo 47 del Reglamento Interno ha sido establecido
en exclusivo beneficio de los Aportantes del Fondo, por lo que, de
acuerdo con la interpretacion antes indicada, al no estar el Fondo
legalmente en liquidacién y al haberse aprobado la venta del activo por el
100% de las cuotas del mismo, la sociedad Administradora estima que es
plenamente valido proceder con la venta de dicho activo sin necesidad de
seguir el procedimiento contemplado en dicha norma.

(iii) La modificacién del objeto social de Celfin Factoring S.A. fue necesario
para efectos de llevar adelante el proceso de venta de las acciones de
dicha sociedad. Dicha modificacion incorporé dentro del objeto el giro del
negocio de factoring propiamente tal, cosa que esta Administradora
entiende se encuentra permitido por el articulo 12 N° 1 del Reglamento
Interno del Fondo, toda vez que este permite constituir sociedades que
tengan por objeto, entre otras actividades, aquellas que se relacionen con
el cumplimiento de los objetivos de inversioén del Fondo.

(iv) Dado todo lo anterior, esta Administradora estima que ha cumplido con la
normativa aplicable y con lo dispuesto en el Reglamento Interno del
Fondo en este proceso de capitalizacion de Celfin Factoring S.A. y
posterior venta de las acciones de la misma sociedad.

(v) Lo anterior, sin perjuicio de reconocer el hecho que debié existir una
mayor y mejor coordinacién con el Comité de Vigilancia respecto del
proceso, que habria facilitado su proceso de toma de decisiones y la labor
de fiscalizacién. Asimismo, la Administradora comprende y reconoce la
preocupacion del Comité de Vigilancia respecto de este proceso y que el
Comité ha cumplido diligentemente con su labor de fiscalizacién de
conformidad con el propio Reglamento y lo que establece la Ley de
Fondos de Inversion.

(vi) Que en ese sentido, reconoce que la labor del Comité de Vigilancia ha
sido acertada, por cuanto ha identificado y fiscalizado una situacion que a
su juicio requiere del conocimiento de los Aportantes, y procurado que la
informacién entregada por la Administradora sea suficiente, veraz y
oportuna.

(vi)) Que en dltima instancia, la calificacién acerca de si una actuacién
determinada por parte de la Administradora resulta o no perjudicial para
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5.3.

los Aportantes corresponde a ellos o a la autoridad, sin que en el caso
especifico que ha motivado la citacion a esta Asamblea se haya
1dentificado perjuicio alguno.

(viii) Que la operacion en particular resulta ventajosa para los Aportantes,
seglin el propio Comité lo ha indicado, y que el referido procedimiento de
venta no habria producido ninglin perjuicio para los Aportantes ni para
terceros.

(ix) Que se ha obtenido de los Auditores Externos Ernst & Young un informe
relativo a los procedimientos acordados por la sociedad administradora en
el proceso de capitalizacion de Celfin Factoring S.A., el cual se puso a
disposicién de los aportantes. De acuerdo con este informe, no se
detectaron diferencias significativas en la valorizacién de los activos del
Fondo.

(x)  Que dado que el Fondo entraré en liquidacién en el corto plazo, no seria
necesario referirse a las implicancias de la Circular 1.384 sobre
comisiones méaximas que los fondos de pensiones pueden pagar a los
fondos mutuos y de inversién con cargo a los fondos de pensiones que
administren.

Por consiguiente, la Administradora propone que los Aportantes ratifiquen lo
obrado para llevar adelante esta transaccion.

Modificaciones Reglamento Interno.

A continuacién, el Gerente General indicé que, con el objeto de evitar cualquier
duda interpretativa relativa al cumplimiento del Reglamento Interno en el
proceso de venta de las acciones de Celfin Factoring S.A., se propondria
modificar el Reglamento Interno del Fondo eliminando el pérrafo final del
articulo 12° y el pérrafo segundo del articulo 47°, los cuales eran del siguiente
tenor:

Parrafo Final Articulo 12°;

“Las sociedades a que se refiere el nimero 1) de este Articulo cumplirdn un rol
Jundamental en la operacién y manejo del negocio de factoring que

~desarrollard el Fondo. Para cumplir dicho rol estas sociedades deberdn
asesorar a la Administradora para el Fondo en todas aquellas actividades

relacionadas con el andlisis y preparacién de los informes técnicos, financieros
y legales relativos a los emisores, deudores, documentos e instrumentos objeto
de inversién 'y cobranza de los titulos de crédito, para cuyos efectos contratardn

T

}/N( 2 gﬂ‘



ki

00 o/ ]k 7

el personal adecuado, el arriendo del espacio fisico para desarrollar todas
actividades que sean necesarias para que el Fondo pueda cumplir con sus
objetivos de inversion. Dichas sociedades no podrdn tomar las decisiones de
inversion, adquisicion, enajenacion y demds propias de la administracion del
Fondo, las que estdn reservadas exclusivamente a la Administradora.”

Pérrafo Segundo Articulo 47°:

“Para los efectos de la liquidacion del activo correspondiente a la sociedad
Celfin Factoring S.A., el liqguidador llamard a un proceso de licitacién para
seleccionar de entre las tres mejores propuestas de asesoria financiera un
asesor financiero que se encargard de valorizar y enajenar esa sociedad.
Posteriormente, los aportantes reunidos en Asamblea Extraordinaria elegirdn
al asesor financiero y establecerdn las condiciones minimas para la
enajenacion de la sociedad Celfin Factoring S.A.”

Explico el sefior Montero que dado que hoy la sociedad Celfin Factoring S.A.
manejaba la totalidad del negocio de factoring en el cual participaba el Fondo,
no se hacia necesaria la permanencia del parrafo final del articulo 12° antes
indicado. Con relacién al parrafo segundo del articulo 47°, indic6 el sefior
Gerente que no se consideraba necesario seguir el procedimiento antes indicado
para la venta de las acciones de la sociedad Celfin Factoring S.A., en caso que el
mismo resultare aplicable segun lo postulado por el Comité de Vigilancia, por
cuanto la Administradora cuenta en la actualidad con una valorizacién de los
activos de dicha sociedad practicada por la empresa Feller-Rate Clasificadora de
Riesgo, la cual ha sido entregada a los Aportantes con anterioridad a esta
Asamblea, y existe ademds una oferta concreta de compra por parte de un
tercero, la cual se condice con el informe de valorizacién antes indicado.
Ademds, el seguir con el procedimiento descrito en el Reglamento Interno del
Fondo retardaria y pondria en peligro el proceso de venta y provocaria gastos
adicionales a los ya contemplados.

Ademds de lo anterior, se propondria modificar la comisién variable de
administracién establecida en el Reglamento Interno del Fondo, modificando
para estos efectos el articulo 20° por el siguiente:

“4RTICULO 20° La Administradora percibira por la administracion del
Fondo una comision fija mensual y una comision variable segun se indica a
continuacion, incluido el Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente en
conformidad a la Ley.
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Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la
tasa del IVA vigente a la fecha de la aprobacion del presente Reglamento
Interno corresponde a un 19%.

(1) Comision Fija: La comisién fija mensual serd de 511,7 Unidades de
Fomento, que se pagard a contar del 1° de Octubre del 2002, que se pagard por
su equivalente en pesos moneda nacional, conforme a la variacion que dicha
unidad de reajustabilidad haya experimentado a la fecha efectiva del pago. La
comision fija por administracién se deducird mensualmente del Fondo, por
periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias hdbiles del mes siguiente a
aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

(2) Comisién de Exito: La comisién variable corresponderd a un 3,57 % del
monto susceptible de ser distribuido a los aportantes del Fondo, sea como
dividendos o disminucion de capital, después de vendidos o liquidados los
activos del Fondo y pagados o provisionados todos los gastos hasta la completa
liquidacion del Fondo. Esta comision se pagard junto con la dltima distribucién
que deba hacerse a los aportantes en el proceso de liquidacion del Fondo y en
caso alguno podrd ser superior a la cantidad de $250.000.000.-.”

Explicé el sefior Gerente que la comisién variable de administracion establecida
en el Reglamento Interno del Fondo implicaba tomar como referencia el retorno
de la industria de Factoring, lo cual en la practica sélo permitia tomar como
referencia lo informado por aquellas empresas que por si o por medio de sus
sociedades matrices, entregaban informacién pablica al mercado. Los resultados
obtenidos por aquellas empresas que no entregaban informacion putblica eran
imposibles de obtenerse y por tanto considerarse para estos efectos. Lo anterior
ha sido planteado por el Comité de Vigilancia del Fondo en muchas
oportunidades, habiendo los Aportantes y la Administradora intentado buscar
una férmula alternativa a la actualmente existente.

De acuerdo con la informacion publica que ha existido respecto a la rentabilidad
de esta industria y con la cual la Administradora ha provisionado histéricamente
la comisién variable, lo cual ha quedado reflejado en los estados financieros del
Fondo, la provisién por este concepto al 30 de Septiembre de 2006 asciende a
$171.989.997.- Considerando el precio de venta en el cual se venderian los
activos del Fondo y tomando como referencia la informacion disponible de la
industria al 31 de Marzo de 2006, tltima informacién disponible, la comisién
variable ascenderia aproximadamente a un total de $489.170.000.-

Dado que la informacién disponible en el mercado no recoge con exactitud la
rentabilidad obtenida por la industria del factoring y dado los plazos que se
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estan manejando para la liquidacién del Fondo, se propone fijar una formula
diferente para la determinacion de la comisién variable, de la cual resultaria en
todo caso un monto inferior de comisién a aquella que se obtendria después de
aplicar como referente la informacién publica y disponible a la fecha de la sobre
la rentabilidad obtenida por la industria del factoring.

5.4. Ratificacion Acuerdos Asamblea de fecha 11 de Octubre de 2006.

A continuacién, el sefior Gerente indic6 que se propone a la Asamblea la
ratificacién de los acuerdos adoptados en la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de fecha 11 de Octubre de 2006, relativos a la venta del 100% de las
acciones de Celfin Factoring S.A. y ademas la posterior disminucién de capital
del Fondo.

Lo anterior no obstante, se sujetaria a la condicién consistente en que la
Superintendencia de Valores y Seguros apruebe las modificaciones que se
incorporen al Reglamento Interno del Fondo en la presente Asamblea. Ademads
de lo anterior, se propone modificar el acuerdo de disminucién de capital en
relacién con el plazo dentro del cual dicha disminucién se materializaria y los
aportantes que tendrian derecho a ella.

5.5. Proceso de liquidacién del Fondo.

El sefior Gerente indic a continuacién que el proximo dia 31 de Diciembre de
2006 venceria el plazo establecido para la duracion del Fondo, en razén de lo
cual correspondia que la Asamblea preparara el proceso de liquidacion del
mismo, procediendo al efecto a designar a su liquidador, junto con fijar sus
atribuciones, deberes y remuneracion.

6. ACUERDOS

6.1. Informe del Comité de Vigilancia

La Asamblea analiz6 el informe presentado a la Administradora por el Comité
de Vigilancia respecto del proceso de venta de los activos ya aludidos, los
argumentos de la Administradora y debatié en detalle acerca de su contenido,
observando que efectivamente la Administradora pudo haber mantenido una
mayor coordinacién y proveido de informacién més oportuna al Comité de
Vigilancia para su mejor entendimiento de la referida operacion.

Dado lo anterior, la Asamblea acordd, por unanimidad, dejar constancia en acta

de todo lo anteriormente expuesto. Lo anterior fue aprobado por la unanimidad
de las cuotas asistentes y, consecuentemente, con el voto conforme de los




6.2.

sefiores representantes de los Aportantes Bice Vida Compaiiia de Seguros S.A.,
Penta Vida Compaiifa de Seguros de Vida S.A., Celfin Capital S.A. Corredores
de Bolsa y las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Cuprum S.A.,
AF.P. Planvital S.A., A.F.P Santa Marfa S.A. y A.F.P. Habitat S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

Modificaciones Reglamento Interno.

A continuacion, el sefior Gerente General procedid a leer los articulos que se
proponia modificar del Reglamento Interno del Fondo. Dichos articulos eran
los numeros 12°, referido a la politica de inversién de los recursos del Fondo,
20°, referido a la comisién de administracién y 47°, referido a la liquidacién
del Fondo.

El texto de dichos articulos es el siguiente:

“ARTICULO 12°: Por otra parte, para el adecuado cumplimiento de sus objetivos de
inversidn, se contempla adicionalmente que:

1) El Fondo podrad concurrir a la constitucién de sociedades, en cuyos estatutos deberd
establecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados por auditores externos, de
aquellos inscritos en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia. Estas sociedades
tendrdn por objeto prestar servicios de asesoria y realizar analisis de mercado por industria,
emisor y deudor, evaluacién de instrumentos por factores de riesgo, plazo y otros factores,
preparar informes-legales y econdmicos, cobranza de créditos y toda otra actividad que se
relacione con el cumplimiento de los objetivos del fondo.

2) Para la adquisicion de activos no financieros en los cuales se encuentra autorizado el Fondo
a invertir, el Fondo podra celebrar contratos de promesa de compra o venta y contratos que le
otorguen el derecho de adquirir o enajenar activos.

3) Sobre los valores de oferta piblica indicados en el Articulo anterior, el Fondo podra realizar
operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con compromiso de
venta, las cuales deberdn ajustarse a precios similares a los que habitualmente prevalecen en el
mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de no exceder los méximos y minimo
segun se trate de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberan
celebrarse con corredores de bolsa, agentes de valores y bancos comerciales, que se encuentren
fiscalizados por la respectiva Superintendencia, los plazos maximos establecidos en ellas para
ejercer el compromiso no podran ser superiores a 365 dias y se podrd invertir en estas
operaciones hasta un 30% del activo total del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores operaciones distintas
de las sefialadas en los niimeros 2) y 3) precedentes, cuando ellas estén incorporadas en los

sistemas bursatiles.”

“ARTICULO 20°: La Administradora percibira por la administracién del Fondo una comisién
fija mensual y una comisién de éxito segiin se indica a continuacién, incluido el Impuesto al
Valor Agregado (IVA) correspondiente en conformidad a la Ley.




Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la Superintendencia
con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de la
aprobaci6n del presente Reglamento Interno corresponde a un 19%.

(1) Comisién Fija: La comision fija mensual serd de 511,7 Unidades de Fomento, que se
pagar4 a contar del 1° de Octubre del 2002, que se pagard por su equivalente en pesos
moneda nacional, conforme a la variacién que dicha unidad de reajustabilidad haya
experimentado a la fecha efectiva del pago. La comision fija por administracién se
deducird mensualmente del Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros
dfas habiles del mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comisién que
se deduce.

2) Comisién de Exito: La comisién variable corresponderd a un 3,57 % del monto
susceptible de ser distribuido a los aportantes del Fondo, sea como dividendos o
disminucién de capital, después de vendidos o liquidados los activos del Fondo y
pagados o provisionados todos los gastos hasta la completa liquidacién del Fondo. Esta
comision se pagard junto con la filtima distribucién que deba hacerse a los aportantes en
el proceso de liquidacién del Fondo y en caso alguno podra ser superior a la cantidad de
$250.000.000.-.”

“ARTICULO 47°: En caso de disolucién del Fondo la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
designar4 al liquidador del Fondo, y le fijara sus atribuciones, deberes, remuneraciones, plazos y
procedimiento de liquidacién de los activos del Fondo.

Una vez concluido el proceso de liquidacién del Fondo, se convocard a los aportantes a una
Asamblea Extraordinaria, a fin que apruebe la cuenta final de la liquidacién de conformidad con
lo dispuesto por el Articulo 22 letra f) de la Ley N° 18.815. Dicha asamblea debera asimismo
fijar la fecha para el pago a los aportantes del producto de la liquidacién, debiendo publicarse un
aviso informando a los aportantes de tal circunstancia con a lo menos cinco dias habiles de
anticipacion a la fecha de pago.”

Después de la referida lectura, el sefior Gerente General solicitd su aprobacion a
los sefiores Aportantes, quienes, por unanimidad y consecuentemente con el
voto favorable de los sefiores representantes de los Aportantes Bice Vida
Compaiiia de Seguros S.A., Penta Vida Compaifiia de Seguros de Vida S.A,,
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa y las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Cuprum S.A., A.F.P. Planvital S.A., A.F.P Santa Maria S.A. y
A.F.P. Hébitat S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, aprobaron las
modificaciones antes indicada al Reglamento Interno del Fondo.

6.3. Ratificacién acuerdos Asamblea Extraordinaria 11 de Octubre de 2006.

A continuacién, la Asamblea debatié acerca de la ratificacion de los acuerdos
adoptados en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de fecha 11 de Octubre
de 2006, relativos a la venta del 100% de las acciones de Celfin Factoring S.A. y
la posterior disminucién de capital del Fondo.
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Al respecto, el Gerente General don Alejandro Montero hizo presente que,
terminado el proceso de due diligence de la sociedad, el precio de la
compraventa de acciones seria el valor libro de la Sociedad al 30 de Septiembre
de 2006, esto es, la cantidad de $14.379.908.829.-, mas las provisiones por
riesgo contabilizadas, menos la cartera riesgosa y mas la cantidad de $3.000.000
por cada dia corrido desde el 30 de Septiembre hasta la fecha de celebracién de
la compraventa de acciones.

De acuerdo con ello, no se efectuaria ningin descuento al valor libro de la
sociedad producto de posibles contingencias que se podrian haber encontrado en
el proceso de due diligence que llevo a cabo Empresas Penta S.A.

Este precio se pagard al contado y en dinero efectivo, en la misma fecha en que
se celebre el contrato de compraventa de acciones respectivo.

Por otra parte, el sefior Montero hizo presente que las representaciones y
garantias que se harian en el contrato de compraventa respectivo, serian
efectuadas por la sociedad Administradora y no por el Fondo, asumiendo con
ello la Administradora toda responsabilidad frente al comprador.

Dado lo anterior, una vez celebrado el contrato de compraventa y pagado el
precio correspondiente, se procederia a materializar la disminucién de capital
acordada en la anterior Asamblea Extraordinaria de Aportantes por un monto de
equivalente a 628.110 cuotas del Fondo. Para estos efectos, se proponia
prorrogar el plazo maximo de pago establecido anteriormente, acorddndose que
para efectos del pago que deba efectuarse para materializar esta disminucién de
capital, en caso de ser aprobada, se faculte ampliamente al Directorio de la
sociedad Administradora para efectuarlo dentro de los préximos 180 dias a
contar de la fecha de la presente Asamblea. Ademaés, se proponia que tuvieran
derecho a optar por esta disminucién de capital los Aportantes del Fondo a
prorrata del nimero de cuotas de que fueran titulares con 5 dias habiles de
anticipacion a la fecha fijada para el pago.

Finalmente, se hizo presente que se proponia que, en caso que se ratificaran
estos acuerdos, la venta de las acciones de la sociedad Celfin Factoring S.A. se
llevara a cabo sé6lo una vez que la Superintendencia de Valores y Seguros haya
aprobado las modificaciones incorporadas al Reglamento Interno del Fondo por
esta misma Asamblea. '

El Gerente General ofreci6 la palabra a los sefiores Aportantes para que puedan
efectuar preguntas o comentarios respecto de los puntos antes indicados.




6.4.

No habiendo consultas y habiéndose aclarado todas las inquietudes y dudas
planteadas por los miembros del Comité de Vigilancia y por los Aportantes del
Fondo, don Alejandro Montero solicité a los sefiores Aportantes ratificar los
acuerdos adoptados en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de fecha 11 de
Octubre de 2006, aprobando ademds las modificaciones propuestas a la
disminucién de capital del Fondo y, por ende, (i) aprobar lo obrado por la
Administradora en el proceso de venta de las acciones de la sociedad Celfin
Factoring S.A., incluyendo el proceso de capitalizacién de la misma, y (ii)
aprobar la disminucioén de capital del Fondo por un total de 628.110 cuotas; los
dos puntos anteriores sujetos en todo caso a la aprobacién por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros de las modificaciones antes indicadas al
Reglamento Interno del Fondo.

Todo lo anterior fue ratificado y aprobado sin reparos por la unanimidad de las
cuotas asistentes y, consecuentemente, con el voto conforme de los sefiores
representantes de los Aportantes Bice Vida Compafiia de Seguros S.A., Penta
Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A., Celfin Capital S.A. Corredores de
Bolsa y las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Cuprum S.A.,
A.F.P. Planvital S.A., A.F.P Santa Maria S.A. y A.F.P. Habitat S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

El Aportante A.F.P. Cuprum S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones,
por medio de su representante presente en la Asamblea, solicité dejar constancia
en la presente acta que procedia a la ratificacién y aprobacién de la operacién de
venta de las acciones de la sociedad Celfin Factoring S.A. por dos razones: ()
En primer lugar, la norma contenida en el inciso tercero del articulo 45 bis del
Decreto Ley N° 3.500 de 1980, obliga a las Administradoras de Fondos de
Pensiones a pronunciarse siempre respecto de los acuerdos que se adopten en las
Juntas y Asambleas de Aportantes a que asistan, debiendo dejar constancia de
sus votos en las actas correspondientes; y (b) Por otra parte, atendido que
efectivamente la citada operacion es beneficiosa para los Fondos de Pensiones y
asi lo han determinado la unanimidad de los Aportantes que han concurrido a
esta Asamblea, todos los cuales han votado favorablemente la citada
proposicion, y no siendo determinante el voto de A.F.P. Cuprum S.A., ya que el
quérum requerido para su aprobacién es la mayoria absoluta de las cuotas
presentes o representadas en la Asamblea, su votacion favorable se suma a la
voluntad unanime de los Aportantes del Fondo.

Designacion de liquidador del Fondo, fijacion de sus atribuciones, deberes v
remuneraciones.

Dado que el plazo de duracién del Fondo vencia el proximo dia 31 de
Diciembre de 2006, se proponia a los sefiores Aportantes preparar el proceso de




liquidaci6én del Fondo, procediendo al efecto a designar a su liquidador, junto
con fijar sus atribuciones, deberes y remuneracién.

Para estos efectos, se proponia a los Aportantes que la misma sociedad Celfin
Capital S.A. Administradora General de Fondos lleve a cabo el proceso de
liquidacién del Fondo.

De esta forma y considerando que los recursos del Fondo se encontrarian a la
fecha en que venza el plazo de duracién del Fondo y por tanto entre éste en
liquidacién, sujeto a que se hayan vendido las acciones de Celfin Factoring
S.A., en caja o invertidos en activos de alta liquidez, la Administradora
contemplaba llevar adelante un proceso de liquidacion que se esperaba pudiera
completarse en un breve plazo y, en todo caso, dentro del plazo de 6 meses
contados desde la expiracion del plazo de duracién del Fondo.

En caso que a la fecha de vencimiento del plazo de duracién del Fondo atn no
se hubiere procedido con la venta de las acciones de Celfin Factoring S.A., el
proceso contemplaria la venta de dicho activos en los mismos términos
acordados por los Aportantes del Fondo.

Se hizo presente a los sefiores Aportantes que el proceso de liquidacién que se
proponia llevar a cabo, en el caso que se designe a la Administradora como
liquidador del Fondo, era el siguiente:

(1) En caso que altn no se hubiere vendido el activo compuesto por las
acciones de Celfin Factoring S.A., se procederia con su venta en el menor
tiempo posible.

(i) Con los recursos disponibles después de la liquidacion de los activos del
Fondo, se pagarian los gastos de cargo del mismo, incluida la
remuneracion que se adeude a la Administradora a esa fecha.

La Administradora, en su caracter de liquidador del Fondo, tendra las mas
amplias facultades para llevar adelante su cometido.

En el evento que terminado el plazo de 6 meses contado desde la fecha en
que se hubiere comenzado el proceso de liquidacién, aiin no se hubiere
procedido con la venta de las acciones.de Celfin Factoring S.A. en los
términos acordados en esta Asamblea, la Administradora debera citar a
una nueva Asamblea para efectos de determinar los pasos a seguir.

El producto de la venta de las acciones de Celfin Factoring S.A., en caso
que ello no haya ocurrido con anterioridad al 31 de Diciembre de 2006, se
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destinard en primer lugar al pago de la disminucion de capital ratificada
en esta misma Asamblea. Respecto del saldo que no sea destinado a
cubrir gastos y comisiones, se propondrd distribuirlo como una
distribucidn final en la Asamblea que se cite para los efectos que se
indican en el numeral (iii) siguiente.

(iii) A mas tardar el 30 de Junio de 2007, la Administradora citard a una
Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo, en la que se trataran
las siguiente materias:

(a) Dar cuenta del proceso de liquidacién de activos y del pago de
gastos efectuado de conformidad con el apartado (ii) precedente.

(b) En caso que se hubiere procedido con la venta de las acciones de la
sociedad Celfin Factoring S.A., se procederd a:

(1) Acordar la distribuciéon a los Aportantes inscritos en el
Registro de Aportantes con 5 dias habiles de anticipacion a la
fecha fijada para el pago, el valor de sus cuotas. Para estos
efectos, se utilizarda el valor cuota del dia inmediatamente
anterior a la fecha fijada para el pago a los Aportantes.

(2) En caso que correspondiere, se someteria a aprobacién la
cuenta final al término de la liquidacion de conformidad con
la letra f) del articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversién y
por ende se daria por terminada la liquidacién del Fondo.

(¢) En caso que no se hubiere procedido con la venta de las acciones de
la sociedad Celfin Factoring S.A. con anterioridad a la celebracién
de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, se procederd a:

(1) Acordar un nuevo plazo para completar la liquidacion del
Fondo.

(2) Aprobar la fijacién de nuevas atribuciones y deberes del
liquidador en caso de ser necesario.

(3) Adoptar los demas acuerdos que dicha Asamblea estime
pertinentes.

(iv) Como se indicé anteriormente, el proceso de liquidacién del Fondo se
debera practicar dentro del plazo méximo de 6 meses contado desde la
fecha de vencimiento del plazo de duracién del Fondo. Este plazo podra
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ser renovado por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes en los
términos indicados anteriormente.

(v) Una vez celebrada la Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se
acuerde dar por terminada la liquidacién y aprobar la cuenta final de la
misma, la Administradora comunicaré a los Aportantes, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 35 del Reglamento de Fondos de Inversion,
mediante 3 avisos consecutivos publicados en el diario La Nacién, la
circunstancia de haber concluido el proceso de liquidacién y el dia a partir
del cual se procedera con el reparto de capital restante a los sefiores
Aportantes. Dentro de los 60 dias contados desde la publicacién del
ultimo aviso, la Administradora proporcionard a los Aportantes que lo
soliciten, informacién general acerca del proceso de liquidacién que se
haya llevado a cabo

(vi) Por la liquidacién del Fondo, la Administradora no recibira remuneracion
alguna.

Una vez explicado lo anterior, el sefior Gerente General solicitd a los sefiores
Aportantes pronunciarse acerca de la designacion de la Administradora como
liquidador del Fondo, como asimismo del proceso de liquidacién propuesto,
especialmente en lo referido a los deberes y atribuciones del liquidador.

Los sefiores Aportantes acordaron, por unanimidad y, consecuentemente, con el
voto conforme de los sefiores representantes de los Aportantes Bice Vida
Compaiiia de Seguros S.A., Penta Vida Compaiifa de Seguros de Vida S.A.,
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa y las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Cuprum S.A., A.F.P. Planvital S.A., A.F.P Santa Maria S.A. y
AF.P. Habitat S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, designar a Celfin
Capital S.A. Administradora General de Fondos como liquidador del Fondo,
junto con aprobar el proceso de liquidacion propuesto, en especial en lo referido
a los deberes y atribuciones del liquidador, todo ello a contar de la fecha en que
se termine el plazo de duracién del Fondo.

Implementacién de las decisiones de la Asamblea relativas a modificaciones al
Reglamento Interno.

Se acordd, por unanimidad, y consecuentemente con el voto conforme de los
sefiores representantes de los Aportantes Bice Vida Compaiifa de Seguros S.A.,
Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A., Celfin Capital S.A. Corredores
de Bolsa y las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Cuprum S.A,,
A.F.P. Planvital S.A., A.F.P Santa Maria S.A. y A.F.P. Hébitat S.A., para sus
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respectivos Fondos de Pensiones, facultar a la sociedad Administradora para lo
siguiente:

(@) Para solicitar la aprobacion de las modificaciones acordadas al
Reglamento Interno y, como consecuencia de ello, las modificaciones que
fueren procedentes a los contratos de suscripcion de cuotas, por parte de
la Superintendencia de Valores y Seguros.

(b) Para que una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros
las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo acordadas en esta
Asamblea, presente un texto refundido del mismo y del contrato de
suscripcion de cuotas, si correspondiere, en conformidad con el oficio
circular N° 19 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 19
de Febrero de 2001.

(c) Para efectuar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al texto
del Reglamento Interno del Fondo como a los textos del contrato de
suscripcion de cuotas, para los efectos de cumplir con lo ordenado o
propuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros al solicitar su
aprobacion a las modificaciones acordadas en esta Asamblea, o subsanar
sus observaciones al acta de la Asamblea, pudiendo para tales efectos
suscribir todo tipo de documentos, tanto publicos como privados.

LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA Y TRAMITACION DE
ACUERDOS

El Presidente solicitd se acordara dar curso inmediato a los acuerdos de la presente
Asamblea, tan pronto como el acta que se levante de la misma se encuentre
debidamente firmada por los asistentes a ella, sin esperar su ulterior aprobacion, asi
como facultar al sefior Gerente General de la sociedad Administradora don Alejandro
Montero Purviance y a los sefiores Luis Alberto Letelier Herrera y Sergio Eguiguren
Ebensperger para que, actuando conjunta o separadamente, procedan a reducir de
inmediato a escritura publica, en todo o parte, el acta que se levante de la presente
Asamblea y efectiien las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en
especial, a la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Asamblea aprob6 la proposicion del sefior Presidente por la unanimidad de las

“cuotas asistentes y, consecuentemente, con el voto favorable de los sefiores
representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Cuprum S.A.,
AF.P. Planvital S.A., A.F.P Santa Maria S.A. y A.F.P. Habitat S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.
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No habiendo otras materias que tratar, el Presidente dio por
terminada la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, agradeciendo la presencia de los
asistentes, siendo las 9:00 horas.

G Vkmw oo

/Juan Andis Camus

Francisco Mina

Juan Guiresse ANgjandro Muil
Pa;ﬁcia’Y'{%tsumoto Sebastian Vived

/ Alejandro Montero )
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CERTIFICADO:

El notario que suscribe certifica: PRIMERO: Que asistid® a la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de FONDO DE INVERSION
CELFIN FACTORING celebrada el dia, en el lugar vy hora
indicados en acta. SEGUNDO: Que se encontraban presentes en
la sala, debidamente representadas la cantidad de 658.110
cuotas pagadas del;Fondo a 1la fecha; lo que repesentaba el
100% de las cuotas validamente emitidas Yy suscritas. Los
poderes presentados a la Asamblea fueron debidamente
aprobados. TERCERO: Que los acuerdos fueron aprobados por los
porcentajes indicados en acta, despuéf»de haber sido leidos vy
puestos a discusidn. CUARTO: Quel| el |lacta

exacto reflejo de lo ocurrido en|la HNsambl

Diciembre de 2006. -




Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversion Celfin Factoring, celebrada con
fecha 1° de Diciembre de 2006, la que se encuentra debidamente firmada por los
asistentes designados al efecto e incorporada al libro correspondiente.

FERENTE
(/] b A .
ADMINISTRADORA GENERAL

RAL
.A.
DE FONDOS

GENE



