SUPERINTENIENCTA
VALORES ¥ SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO
INTERNO Y TEXTO TIPO DE CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DE “COMPASS
AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION”.

SANTIAGO, {12 DiC 2007
RESOLUCION EXENTA N°

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad andnima denominada
“COMPASS GROUP S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”

2) Lo dispuesto &n los articulos 4° de la ley N° 18.815 y 4° del
Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1989.

RESUELVO:

1. Apruébanse las modificaciones al reglamento intermo del
Fondo de Inversién denominado “COMPASS AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION”, administrado por
COMPASS GROUP S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS, relacionadas con materias tales como
plazo de duracion del fondo, politica de inversion, politica de liquidez, politica de endeudamiento, gastos del
fondo, diario en que deben efectuarse las publicaciones del mismo, disminuciones de capital y derecho a retiro
de los aportantes, y en consecuencia, se modifican los articulos 5, 7, 8, 9, 10 Bis, 11 Bis, 12, 13, 14, 15, 18, 24,
39, ademas se agrega un articulo 16 Bis. Tales modificaciones fueron acordadas en sesiéon de Directorio
celebrada con fecha 29 de junio de 2007, y recogen las observaciones formuladas por esta Superintendencia a
través de su Oficio N° 13.525 de 26 de octubre de 2007,

2. Apruébense las modificaciones del texto tipo del Contrato
de Suscripcion de Cuotas que ajustan su texto a las modificaciones aprobadas al reglamento interno.

3. Dése cumplimiento a lo dispuesto en los péarrafos cuarto y
quinto del Oficio Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001.

Un ejemplar del texto ingresado se archivarad conjuntamente con
la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Andtese, comuniquese y.archivese.
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Ref.: Solicita aprobacién modificaciones al
Reglamento Interno y texto tipo del Contrato
de Suscripcion de Cuotas de Compass
América Latina Fondo de Inversion

De nuestra consideracion:

Con fecha 29 de Junio de 2007 se celebréd una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass América Latina Fondo de Inversién, en la cual se
acordd, entre otras materias, modificar el Reglamento Interno del Fondo en lo que dice relacién
con: i) el plazo de duracidén del Fondo; ii) 1a politica de inversién de los recursos del Fondo; iii) la
politica de liquidez del Fondo; iv) la politica de endeudamiento del Fondo; v) los gastos del
Fondo; vi) el diario en que deben efectuarse las publicaciones del Fondos; y vii) a las
disminucidn de capital y derecho a retiro de los aportantes.

En consideracion a lo anterior, solicitamos a esa Superintendencia
se sirva aprobar las modificaciones al Reglamento Interno de Compass América Latina Fondo de
Inversidn, acordadas en la referida Asamblea, como asimismo, solicitamos se sirva aprobar
aquellas modificaciones que corresponde introducir al texto tipo del Contrato de Suscripcién de
Cuotas del Fondo, producto de los cambios efectuados al Reglamento Interno.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene los articulos del Reglamento Interno del Fondo v las cldusulas al texto tipo del Contrato
de Suscripcién de Cuotas del referido Fondo, en la que se destacan mediante el formato
“negritas™ los cambios introducidos en ellos.
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Asimismo, se acompanan a la presente, las hojas de reemplazo del
prospecto de emision de cuotas del Fondo que se encuentra vigente, con los cambios que
producto de la Asamblea se efectuaron en ¢l Reglamento Interno y texto tipo del Contrato de
Suscripcién de cuotas del Fondo, en la que se destacan los cambios mediante el formato
“negritas”.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

Luis Felipe Ugarte Acevedo Danig vajas Passa
Director 7~ Gerente Gengral

Compass Group Chile S.A.
Administradora General de Fondos
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Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio N°
13525 de fecha 26 de Octubre de 2007,

referido a Compass América Latina Fondo
de Inversion

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio
N°13525 emitido por esa Superintendencia con fecha 26 de Octubre de 2007, en virtud del
cual se efectuaron algunas observaciones a los acuerdos adoptados en la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass América Latina Fondo de Inversién, celebrada el
29 de Junio de 2007,

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una nueva
minuta, en la que se contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno
y del texto tipo del Contrato de Suscripcion de Cuotas de Compass América Latina Fondo
de Inversién que se modifican de conformidad con lo observado por ustedes, cuyos
cambios se destacan mediante el formato “negritas”, junto con los demas articulos incluidos
en la minuta presentada el pasado 12 de Julio. Asimismo, se acompafia una copia
certificada del acta de la Sesién Extraordinaria de Directorio de la Sociedad que da
cumplimiento al punto [ del oficio de la referencia.

Finalmente, se acompaiian las hojas de reemplazo del
prospecto de emision de cuotas vigente del Fondo, cuyos cambios en virtud de la respuesta
del oficio de la referencia se encuentran destacados mediante el formato “negritas™ y la
correspondiente declaracién de responsabilidad.

Sin otro particular, les saludan atentamente,
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ADMINISTRADORA GENERAZXL DE FONDOS
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS AMERICA
LATINA FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 29 DE JUNIO DE
2007 Y POR LA RESPUESTA AL OFICIO N°13525 DE 26 DE OCTUBRE DE 2007.

“ARTICULO 5° Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas de
Participacién del Fondo ("Cuotas"), en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que no podrdn rescatarse antes de la

liquidacion del Fondo. Las cuotas deberdn pagarse en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Las Cuotas serdn valores de oferta piblica. Asimismo, las Cuotas setdn
inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia y registradas en la Bolsa de Comercio de
Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero.

Sin perjuicio de lo anterior, las cuotas se pagardn y expresardn ¢n pesos
moneda nacional hasta que no se realice el cambio de la contabilidad del Fondo en los términos del
articulo 16° BIS del presente Reglamento.”

“ARTICULO 7° El Fondo tendrd una duracién de 1 afio a contar del 4 de Julio del afio
2006, prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado cn
Asamblea Extraordinaria de Aportantes. En la Asamblea Exlraordinaria de Aportantes del Fondo
celebrada con fecha 29 de Junio de 2007, se acordd prorrogar el plazo de duracién del Fondo por 1
afo contado desde el 4 de Julio de 2007.”

“ARTICULO §° El Fondo tendrd como objetivo de inversién mantener una cartera de
inversiones liquidas en instrumentos de renta variable y rtenta fija de mercados cmergentes,

principalmente de América Latina, teniendo como propdsito la maximizacién de una rentabilidad
absoluta en sus inversiones.

De esta forma, el Fondo pedrd invertir sus recursos en los siguientes
valores y bienes, sin petjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos;

1)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su
valor hasta su total extincién:

2)  Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de
crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias
exiranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su
valor hasta su total extincidn;

3) Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras, cuyas emisioncs
hayan sido registradas como valores de oferta piblica en el extranjero;

4)  Acciones de transaccién bursdtil emitidas por sociedades o corporaciones exiranjeras, cuya
emision haya sido registrada como valor de oferta piiblica en el extranjero;

5)  Cuotas de fondos mutuos de inversisi en renta fija v fondos de inversién constituidos en el

extranjero; /



6)  ADRs u otros titulos representativos de acciones de socicdades anénimas abiertas chilenas,
emitidos por bancos depositarios extranjeros;

7)  Titulos emitidos por la Tesorcria General de la Repiiblica, por el Banco Central de Chile o
que cuenten con garantia estatal por ¢l 100% de su valor hasta su total extincién;

8)  Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

9)  Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

10) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién cuya emisién haya
sido registrada en la Superintendencia;

11)  Acciones de sociedades andnimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de Valores
de la Superintendencia;

12) Cuotas de Fondos Mutuos de inversién en instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
Duracién menor o igual a 365 dias; y

13) Tiwlos que representen productos que sean objeto de negociacién en bolsas de productos,
tanto nacionales como extranjeras.

Ademdas, sobre los valores de oferta piblica indicados
precedentemente, ¢l Fondo podrd obtener en préstamo valores y celebrar contratos de ventas
cortas sobre €stos; y otorgar préstamos de acciones, tanto en el mercado nacional como en los

mercados extranjeros, siempre que cumplan con los requisitos que la Superintendencia determine
mediante norma de cardcter general.

Para los cfectos de la celebracién de operaciones de ventas cortas y
préstamo de acciones, el Fondo no podra mantener mis del 49% de su patrimonio y total de
sus activos en posiciones cortas. En todo caso, la posicién corta maxima que el Fondo podra
mantener respecto de su patrimonio y total de sus activos serd de un 20% por emisor y de un 25%
por grupo empresarial.. Asimismo, el porcentaje méximo que el Fondo podra utilizar para
garantizar la devolucién de los valores que obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar
ventas cortas, sera de un 49% de su patrimonio y total de sus activos. Adicionalmente, el
porcentaje maximo del total de activos del Fondo que podri estar sujeto a préstamo de
acciones ascendera a un 49%, Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras restricciones que puedan
establecerse en relacidn con la materia.

En el caso que las operaciones antes referidas se efectien en
mercados extranjeros, las garantias que deban enterar los vendedores cortos serin
administradas por los bancos custodios con los cuales la Administradora mantenga contrato.

Para la adquisicién o enajenacion de activos no financieros en los cuales
se encuentra autorizado a invertir, el Fondo podra celebrar contratos de promesa de compra o venta
y contratos que le otorguen el derecho de adquirir o enajenar activos. Asimismo, sobre los valores
de oferta piblica indicados ¢n la numeracién anterior, el Fondo podrd realizar operaciones de venta
con compromiso de compra y operaciones de compra con compromiso de venta. Sin perjuicio de lo
anterior, ¢l Fondo podra efectvar en bolsas de valores operaciones distintas de las sefialadas en este
parrafo, cuando cllas estén incorporadas en los sistemas bursitiles.




Por dltimo, el Fondo podrd celebrar contratos de opciones, futuros,
forward y swap, tanto en Chile como en el extranjero. Los contratos de opciones, futuros y forward
podran celebrarse respecto de monedas, indices, acciones, tasas de interés e instrumentos de renta
fija. Por su parte, los coniratos de swap podran celebrarse respecto de todo tipo de monedas, tasas
de interés, indices de tasas de interés e instrumentos de renta fija, debiendo constar por escrito.
Estos contratos se celebrardn con el objeto de aprovechar oportunidades de mercado, maximizar la
rentabilidad del Fondo, obtener una adecuada cobertura financiera y proporcionar flexibilidad en el
mancjo de los recursos del Fondo. Los contratos de opciones y futuros deberdn celebrarse o
transarse en mercados bursétiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberidn tener como contraparte a
camaras de compensacion. Por su parte, fos contratos de forward y swap deberan celebrarse con

entidades de reconocido prestigio y solvencia en ¢l 4mbito financiero, tanto en Chile como en ¢l
extranjero.”

“ARTICULO 9° El Fondo procurara lograr su objetivo de inversidn preferentemente a

través de inversiones en América Latina y, en menor grado, a través de inversiones en otros
continentes,

En todo caso, el Fondo no podra invertir menos de un 70% del activo,
que no se ¢ncuentre en caja, bancos, depdsitos a plazo y deudores varios, en titulos emitidos por
emisores cuya actividad principal se realice ¢n paises de América Latina. Se entiende por ello a
todos los paises incluidos en el Continente Americano exceptuando a Canad4 y a los Estados
Unidos de América, y que cumplan con los tequisitos de riesgo e informacién que establezca la
Superintendencia de Valores y Seguros, mediante norma de cardcter general, de acuerdo a lo
establecido en ¢l articulo 6° inciso final de la Ley 18.815.”

“ARTICULO 10° BIS Adicional a lo anterior, en la inversién de los recursos del Fondo
deberan observarse los siguientes limites maximos de inversién:

A. Limites méximos de inversidn respecto del emisor de cada instrumento:

(D Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor,
excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Repiblica y Estados o
Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del activo del Fondo;

(2) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por ¢l Banco Central de
Chile, 1a Tesoreria General de la Repiiblica o un Estado o Banco Central extranjero: Hasta
un 50% del activo del Fondo;

{3) Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo
grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo del Fondo;

4 Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta: Hasta un porcentaje tal que no
signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor; y

(5] Conjunto de instrumentos o valores emitidos por una misma sociedad andnima abierta:
Hasta un porcentaje tal que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo
€misor.,

B. Limites mdximos de inversién respecto de las distintas operaciones con instrumentos

derivados que se realicen con los recursos del Fondo:
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La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion de opciones,
tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las primas de las opciones,
no podra ser superior a un 20% del activo total del Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra, no
podra ser superior a un 49% del activo total del Fondo. Para estos efectos, se entendera por
valor de los activos comprometidos en ¢l lanzamiento de opciones de venta o compra, a la
sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y sawp, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a comprar por
la titularidad de opciones de compra, mds la cantidad que se estd obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la
moneda activo objeto, mas la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podra
ser superior al 49% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, mds la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a vender por la
titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se estd obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando ¢l valor de
la moneda activo objeto, no podra ser superior al 49% del patrimonio del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de renta fija, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad que se ticne derecho a
comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mds la cantidad que se estd
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mds la cantidad de ese activo
que se mantenga en cartera, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo
objeto, no podrd exceder el limite de 20% del activo del Fondo por emisor y 25% del activo
del Fondo por grupo empresarial y sus personas relacionadas;

Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al valor del activo
objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de contratos de futuro,
forward y swap, mis la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo por la
titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se estd obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, no podra exceder del 49% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de renta fija, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad que se tiene derecho a vender
de ese activo por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se estd obligado a
vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor del activo objeto, no podra exceder el limite de 20% del activo del
Fondo por emisor y 25% del activo del Fondo por grupo empresarial y sus personas
relacionadas;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través de contratos
de futuro, forward y sawp, mas la cantidad de ese indice que se tiene derecho a comprar por
la titularidad de opciones de compra, mis la cantidad que se est4 obligado a comprar por ¢l
lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del
indice, no podra exceder del 49% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de ese indice por la
titularidad de opciones de venta, mds la cantidad que se estd obligado a vender por el
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lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
del indice, no podri exceder del 49% del patrimonio del Fondo;

(10)  La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada accién, a través de contratos
de futuro y forward, més la cantidad de esa accién que se tiene derecho a adquirir por la
titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se estd obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, mds la cantidad de esa accion mantenida en cartera
contado, valorizadas dichas cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su
cartera accionaria coniado, no podri exceder el limite de 20% del activo total del Fondo por
emisor y 25% del activo total del Fondo por grupo empresarial v sus personas relacionadas;
¥y

(11)  La cantidad neta comprometida a vender de una determinada accidn a través de contratos de
futuro y forward, mis la cantidad que se tiene derecho a vender de esa accién por la
titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se estd obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades al precio que el Fondo
utiliza para valorizar su cartera accionaria contado, no podtd exceder ¢! limite de 20% del
activo total del Fondo por emisor y 25% del activo total del Fondo por grupo empresarial y
sus personas relacionadas.

Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los mérgenes
indicados en este articulo como ¢n el articulo anterior, por causas ajenas a la Administradora,
deberan climinarse dentro del plazo de 6 meses. Si ¢l exceso de inversion se debiera a causas
imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro de los 3 meses siguientes de producido,
cuando los valores o instrumentos sean de transaccién bursdtil, o de hasta 6 meses, si el exceso de
inversion corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Adminisiradora deberd citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias siguientes
al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la cual, con los
informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolverd sobre dichos excesos.
Si la Asamblea no se celebrare en los términos senalados o en ella no se resolviere sobre los
excesos, s¢ procederd sin mas trdmite a valorizar las inversiones que presenten excesos en $1.- hasta
que se solucione la situacién.

Producido ¢l exceso, cualquiera sea su causa, no podrin efectuarse
nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la Ley,
en el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N° 18.045, sc
aplicarédn a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de éstos,
considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma persona o sus
personas relacionadas. Asimismo, los limites se aplicardn a los fondos de inversién extranjeros,
abiertos o cerrados, originados por una misma administradora o persona, cuando la administracién

esté encargada a entidades no relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha
originado.”

“ARTICULO 11° BIS Con la finalidad de garantizar una gestién de administracion
profesional, enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del Fondo y de los Aportantes, la
Administradora velard porque las inversiones del Fondo sean realizadas dando cumplimiento al
presente Reglamento y a la demds normativa aplicable, cuidando siempre que éstas se realicen en el
mejor interés de los Aportantes.




Sin perjuicio de lo anterior, con ¢l objeto de resguardar y dar
solucion a los conflictos de interés que pudieren producirse como efecto de las inversiones del
Fondo y de otros fondos de inversién y/o fondos mutuos que presenten objetivos de inversién
similares a ést¢ y que sean administrados por la Administradora, en adelante los “Fondos
Relacionados”, ésta mantendra un documento denominado “Manual de Tratamiento y Resolucién
de Conflictos de Interés”, en adelante el “Manual”. E1 Manual velara por que las inversiones tanto
del Fondo como de los Fondos Relacionados se efectiien en términos equivalentes para todos los
fondos involucrados, sin privilegiar 1os intereses de uno por sobre los intereses de los demis fondos.
El Manual deberd ser aprobado por el Directotio v s6lo podra ser modificado por acuerdo del
mismo, debiendo mantenerse en las oficinas de la Administradora copias suficientes de su texto
vigente para aquellos Aportantes y demds autoridades fiscalizadoras que lo requieran. De todas
formas, el texto del Manual y de sus modificaciones debera ser debidamente enviado a la Comisién
Clasificadora de Riesgo.

El Directorio designara a una persona, en adelante el “Contralor”,
con el objeto que supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como asimismo para
que identifique los conflictos de interés que se pudieren producir ¢n la inversién de los recursos del
Fondo y de los Fondos Relacionados. De esta forma, el Cantralor deberd supervisar las inversiones
tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados, e identificar los conflictos de interés que se
produzcan como consecuencia de dichas inversiones, junto con velar porque en la solucién de los
conflictos de interés se dé cumplimiento a las disposiciones del Manual.”

“ARTICULO 12° Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del
Fondo que sean valores de oferta piiblica susceptibles de ser custodiados serdn mantenidos en
custodia en una empresa de depdsito de valores regulada por la ley N°18.876. En relacién a los
titulos no susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas de acuerdo a lo
establecido por la Superintendencia mediante morma de caricter general, se estard a la
reglamentacion que para estos efectos dicte dicha Superintendencia. Lo anterior, es sin perjuicio de

las demds medidas de seguridad que sea necesario adoptar segiin la naturaleza del titulo de que se
trate.”

“ARTICULO 13° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrin
estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo quc se trate de garantizar
obligaciones propias del Fondo o de las sociedades en que tenga participacion, o de prohibiciones,
limitaciones 0 modalidades que sean condicién de una inversién.

Ademds de lo anterior, se entenderan como actives afectos a
gravimenes y prohibiciones, (a) los recursos del Fondo comprometidos en mérgenes, producto de
las operaciones en contratos de futuros, forwards y swap; y (b) los mérgenes enterados por el
lanzamiento de opciones que se mantengan vigentes.

Por su parte, la diferencia acreedora que se produzca en cada
contrato forward y swap, entre el valor diario del derecho y la obligacion, corresponderi a un
pasivo exigible del Fondo.

En todo caso, estos eventuales gravidmenes y prohibiciones que
afecten los activos del Fondo, no podrin exceder del 49% del total de los activos de! Fondo.

Si los gravimenes y prohibiciones constituidos sobre los activos
del Fondo, asi como sus pasivos, excedieran el limite miximo antes indicado, la Administradora
comunicard este hecho al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia y a los aportantes al dia
habil siguiente de ocurrido, debiendo regularizar el exceso dentro del plazo de 180 dias contados
desde el momento de producido.”




“ARTICULO 14° El Fondo tendrd como objetivo la formacion de un portafolio de
instrumentos financieros internacionales de alta liquidez. Deniro de este portafolio, como politica, a
lo menos un 5% de los activos del Fondo serdn activos liquidos, entendiéndose que tiene tal
caracter, ademds de las cantidades que se mantenga en caja, bancos y depdsitos, aquellos
instrumentos de renta fija que les quede menos de un afio para su vencimiento, cuotas de fondos
mutuos nacionales o extranjeros que sea susceptibles de ser rescatadas diariamente, sin
restriccion alguna y acciones nacionales que posean transaccién bursatil y extranjeras que se
transen en una bolsas de valores de sus respectivos paises.

Asimismo, ¢l Fondo buscard mantener en todo momento, a lo
menos, una razon de uno a uno entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos, entendiéndose por
estos Gltimos a los acreedores varios, provisiones constituidas por el Fondo, comisiones por pagar a
la Administradora de corto plazo y otros pasivos circulantes tales como dividendos acordados
distribuir por el Fondo que aun no hayan sido pagados.”

“ARTICULO 15° Ocasionalmente, y con el objeto de complementar la liquidez del
Fondo en casos de oportunidades de inversién a que se refiere el Articulo 14° del presente
Reglamento Interno, la Administradora s6lo podra solicitar créditos bancarios de corto plazo por
cuenta del Fondo, con un plazo no mayor a un afio, y hasta por una cantidad equivalente al 49% del
patrimonio del Fondo. El Fondo no contraera pasivos de mediano o largo plazo.

Los gravimenes y prohibiciones indicados en el articulo 13°
precedente, mas los pasivos que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de endeudamiento de
que da cuenta el presente articulo, no podran exceder del 50% det patrimonio del Fondo.”

“ARTICULO 16° BIS La contabilidad del Fondo se llevara en Ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, y se efectuard, junto con la valorizacion de sus inversiones, de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados y a normas e instrucciones especificas
aplicables a los fondos de inversion determinadas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

El cambio de la contabilidad del Fondo de pesos a Délares de los
Estados Unidos de Norteamérica se rcalizara ¢l primer dia del afio siguiente de aquel en que la
Superintendencia de Valores y Seguros apruebe dicho cambio, debiendo el Fondo convertir los
saldos de sus registros contables a moneda délar de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo
a lo dispuesto en la Circular N°1741 de la Superintendencia o la que la sustituya o reemplace.”

“ARTICULO 18° Sin perjuicio de las comisiones a que sc refiere el Capitulo
VIIL. precedente, serdn también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de
administracién:

1)  Toda comisi6n, provisién de fondos, derechos de bolsa, honorario u otro gasto que se derive,
devengue, cobre 0 en que se incurra con ocasién de la inversién, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en las operaciones de opciones,
futuros, swap y forward que se celebren con los recursos del Fondo.,

2)  Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos tasadores, abogados,
arquitectos, ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario
contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversion de sus recursos y la
valorizacion de las inversiones que materialice o bien por disposicién legal o reglamentaria; y
los gastos necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales, tasaciones y
otros trabajos que esos profesionales realicen.




3}  Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase y jurisdiccion que grave o afecte de
otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos,
instrumentos o convenciones que se celebren o ejeculen con ocasién de la inversion, rescate,
reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

4)  Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién, realizacién y
legalizacion de las Asamblcas de Aportantes.

5)  Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o demds
normas aplicables a los Fondos de Inversidn, para el cuidado y conservacion de los titulos y
bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la custodia
de esos titulos y bienes.

6)  Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime
conveniente contratar,

7)  Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las Cuotas del
Fondo en ¢l Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, ¢n general, todo gasto
derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

8)  Gastos de liquidaci6n del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador.

9)  Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el
presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos
de envio de informacion a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de
apertura y mantencion de los registros y demds néminas del Fondo; y, en general, todo otro
gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas
por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

10) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a que se
refiere este ndmero, que no superarin la cantidad de 2.500 Unidades de Fomento, se
reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo con
lo establecido en el Art. 13 del inciso segundo de la Ley 18.815.

“ARTICULO 24° Toda publicacién que, por disposicion de La Ley, de su Reglamento,
del presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse, se hard en el diario
electrénico "El Mostrador"

“ARTICULO 39°; En el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia del Fondo, segin
lo establecido en el articulo 7° del presente Reglamento, los Aportantes disidentes podrén ejercer cl
derecho a retiro consignado en el citado articulo 36 letra b) del Reglamento sobre Fondos de
Inversion, Esle derecho a retiro de los Aporiantes se efectuara cn conformidad a lo dispuesto en las
normas de la Ley de Sociedades Andnimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587, en todo lo
que no se oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversién y
salvo también en lo que respecta a las siguientes materias:

1) El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagard dentro del
plazo de 60 dias contados desde la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
en la que se tomé el acuerdo que da origen al derecho de retiro, o bien, dentro del plazo
mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, €l cual no podra ser superior a




2)

180 dias. En este iiltimo caso, ¢l valor de la cuota devengard un interés corriente para
operaciones no reajustables a partir del dia 60 contado desde la celebracion de la Asamblea.

El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinari tomando
el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago, determinado dicho valor como
el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo
establecido en el articulo 28 del D.S. N°864, por el niimero total de cuotas pagadas a esa
fecha.”




CLAUSULAS DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE COMPASS
AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS AMERICA
LATINA FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 29 DE JUNIO DE
2007 Y POR LA RESPUESTA AL OFICIO N°13525 DE 26 DE OCTUBRE DE 2007.

“SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a las disposiciones de la
citada Ley 18.815, el fondo de inversion denominado “Compass América Latina Fondo de
Inversién®, en adelante el “Fondo”, anteriormente denominado “Compass América Latina Fondo de
Inversién Internacional”, cuyo Reglamento Interno fue aprobado por la Superintendencia por
Resolucion Exenta N°088, de fecha 11 de Abril de 1997 y modificado por Resoluciones Exentas
N°®332 de fecha 24 de Octubre de 1997, N°356 de fecha 23 de Noviembre de 1998, N°427 de fecha
21 de Diciembre de 2001, N°385 de fecha 4 de Septiembre de 2002, N°300 de fecha 29 de
Septiembre de 2003, N°122 de fecha 22 de Marzo de 2004, N°362 de fecha 6 de Agosto de 2004,
N°490 de fecha 17 de Agosto de 2005 y N°452 de 28 de Septiembre de 2006.”

“TERCERQO: El Fondo ¢s un patrimonio intcgrado por aportes de personas naturales o
juridicas, que se expresan en Cuotas de Participacion (“Cuotas™), en délares de los Estados Unidos
de Norteamérica, nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, que no pueden ser
rescatadas antes de la liquidacion del Fondo. Las cuotas deberdn pagarse en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Sin perjuicio de lo anterior, la cuotas se pagardn y expresaran en pesos moneda
nacional hasta que no se realice el cambio de la contabilidad del Fondo en los términos del articulo
16° BIS del Reglamento Interno del Fondo,”

“QUINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que ¢l Aportante suscribe en este acto
asciende a la cantidad de USS$................. -, que el Aportante paga en este acto, en dinero efectivo

[vale vista bancario o cheque].”

SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del Fondo, copia

del cual le ha sido entregada, obligindose a cumplir, en lo pertinente, con todas y cada una de sus
disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

A Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente clija, de acuerdo a la Politica de Inversién
que definen los articulos 8° a 13° del Reglamento Interno del Fondo.

B. La Administradora recibira por la administracién del Fondo una comisién fija mensual
Yy una comision variable trimestral segin se indica a continuacién, incluido et Impuesto al Valor
Agregado, L.V.A_, correspondiente en conformidad a la Ley:

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la
Superintcadencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a
la fecha de la aprobacién del Reglamento Interno del Fondo corresponde a un 19%. En caso de
modificarse la tasa del IVA antes sefialada, las comisiones a que se refiere el presente Articulo, se




actualizaran segin la variacién que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo que

se indica en ¢l Anexo A del Reglamento Interno del Fondo, a contar de la fecha de su entrada en
vigencia.

La actualizacion de las comisiones a que se refiere el presente Articulo, serd informada a los

aportantes del Fondo mediante el envio de una comunicacién escrita a su domicilio, dentro de los 5
dias siguientes a su actualizacién.

1. COMISION FILJA

La comision fija mensual serd equivalente a un doceavo del 1,19% del valor promedio que el
patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes, y se pagard mensualmente, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comisidn se
provisionard diariamente, debiendo, el dltimo dia de cada mes, después de determinado el valor
promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se tratc y, en
consecuencia, determinado el monto de la comisién por administracién de dicho mes, hacerse los
ajustes que correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.

2. COMISION VARIABLE

Adicionalmente a la Comisién Fija establecida en el mimero 1. anterior, la Administradora cobrara
una Comisién Variable en funcién de la variacion del “Valor Cuota Trimestral del Fondo™ (segiin se

define a continuacion), la que se calculard, devengard y pagard en la forma que se indica en los
parrafos siguientes.

Para los efectos del presente articulo se entenderd por:

i) Valor Cuota Trimestral del Fondo: aquel valor que resulte de dividir el patrimonio
del Fondo, por el niimero total de cuotas suscritas y pagadas en que se divida el Fondo, al iltimo dia
hébil bancario de los meses de Septiembre, Diciembre, Marzo y Junio.

ii) High Watermark: el maximo histérico del Valor Cuota Trimestral del Fondo a partir
del Gltimo dia habil bancario del mes de Junio de 2003.

1) Tasa LIBOR a tres meses: corresponderd a la tasa base 360 dias, expresada en
formato decimal, informada por la pigina publicada por la empresa Bloomberg L.P. (codigo
“US0003M”) el altimo dia habil bancario de cada trimestre. En el caso que dicha tasa dejare de ser
publicada o que dicha pagina no fuere accesible, se reemplazara por la tasa informada por el Banco
Central de Chile como tasa LIBOR USD 3 MESES, Cédigo 11, sigla LDUQ3.

v) Factor de Reajuste: El factor que ajusta ¢l High Watermark para efectos de calculo
de la comisidn variable. Su método de calculo serd el siguiente; (i) se determinard para cada
trimestre que haya transcurrido entre el High Watermark y el trimestre en que se realiza el calculo
de la Comisién Variable inclusive, la “tasa LIBOR a tres meses™; (ii) se sumara 6% (0.06) a cada
una de tales “tasa LIBOR a tres meses™; (iii) el valor resultante de cada una de esas sumas se
dividird por cuatro; (iv) se sumard 1 (uno) a cada uno de los valores resultantes; y (v) se
multiplicaran todos éstos.
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Para la determinacién del monto de la Comisién Variable deberad calcularse la diferencia existente
entre el “Valor Cuota Trimestral del Fondo” v el “High Watermark”, reajustado éste dltimo
conforme al “Factor de Reajuste™ correspondiente. Fn la eventualidad que la diferencia entre el
“Valor Cuota Trimestral del Fondo™ y el High Watermark asi reajustado fuere positiva, la Comision
Variable por cuota serd cquivalente al 17,85% de esta diferencia positiva.

En la eventualidad que la diferencia entre el “Valor Cuota Trimestral del Fondo™ y el “High

Watermark™ asi reajustado fuere negativa, no procedera el pago de la Comisién Variable en dicho
trimestre.

La Comision Variable se¢ devengard y deducird trimestralmente del Fondo, el tdltimo dia habil del
trimestre correspondiente, y se pagard a la Administradora por petiodos vencidos, dentro de los

primeros diez dias hébiles del trimestre siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la
respectiva Comision Variable.

Para efectos del calculo de la Comisién Variable, se entendera que el primer “High Watermark”
vigente es el Valor Cuota Trimesiral del Fondo del dltimo dia hébil bancario del mes de Junio de
2003. Este High Watermark serad reemplazado por el Valor Cuota Trimestral del Fondo que lo
supere posteriormente, y asi sucesivamente, cada vez que se determine un Valor Cuota Trimestral
del Fondo superior al que se encuentre vigente.

En el evento que durante un determinado mes se acordare distribuir dividendos a los Aportantes con
cargo a los beneficios netos percibidos del Fondo, el “High Watermark™ vigente para los efectos del
célculo de la Comisién Variable deberd rebajarse en un monto igual al valor presente (VP) del
monto del dividendo a distribuir, dividido por el niimero de cuotas vigentes. Esta deduccion se hara
en la misma fecha en que se adopte el acuerdo de distribucién de dividendos. Para efectos de
cdlculo del VP, la tasa de descuento a utilizar serd la tasa de retorno del fondo entre el dia que se
origind el “High Watermark™ y el dia de pago de ese dividendo.

Para los efectos de calculo de esta Comisién Variable, todos los valores utilizados se expresardn en
Délares de los Estados Unidos de América, determindndose su equivalencia en pesos moneda
nacional de acuerdo al valor del tipo de cambio “délar observado™ informado por el Banco Central
de Chile, de conformidad al N° 6 del Capitulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, que se encuentre vigente al dia de cilculo.

C. Que, ademas de la remuneracidn a que se refiere la letra precedente, seran de cargo
del Fondo los siguientes gastos y costos de administracién:

1) Toda comisién, provision de fondos, derechos de bolsa, honorario u otro gasto gue
se derive, devengue, cobre 0 en que se incurra con ocasién de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en las operaciones de opciones, futuros,
swap y forward que se celebren con los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos tasadores,
abogados, arquitectos, ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos scrvicios sea necesario
contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversion de sus recursos y la valorizacién
de las inversiones que materialice o bien por disposicién legal o reglamentaria; y los gastos




necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que
esos profesionales realicen.

3) Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase y jurisdiccion que grave o
afecte de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta ¢l Fondo, o a los actos,
instrumentos o convenciones que se celebren o cjecuten con ocasidn de la inversién, rescate,
reinversion o transferencia de los recursos del Fondo,

4) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién,
realizacion y legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

5) Seguros y demés medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la
ley o demds normas aplicables a los Fondos de Inversidn, para el cuidado y conservacién de los

titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la
custodia de esos titulos y bienes,

6) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.

7) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las
Cuotas del Fondo en ¢l Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo
gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

8) Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del
ligquidador,
N Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su

Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras
entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros y demés néminas del Fondo; y, en
general, todo otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o
impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversién.

10) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los gastos a
que se refiere estc ndmero, que no superardn la cantidad de 2.500 Unidades de Fomento, s¢
reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora y siempre que ¢l Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo con lo
establecido en el Art. 13 del inciso segundo de la Ley 18.815.

D. El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracién de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. anterior, ser de un 1,0% del valor del Fondo para los indicados en

el N°1) de dicha letra, y de un 0,5% del valor del Fondo para los indicados en los N% 2) ai 10) de la
misma enumeracion.

E. Que ademis de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos:
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1) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra
obligacién del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
10% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en
que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi como las
indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de caricter
extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de un
0,5% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante ¢l respectivo periodo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de un
0,2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los
gastos del Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes,
mediante la respectiva aprobacién de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren o en que
invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasién
de la inversidn, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de
su internacion o repatriacion hacia o desde cualquier jurisdiccién.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 35% del valor
promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.




ASAMBIEA EXTRAORDINARTA DE APORTANTES

COMPASS AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, a las 9:30 horas del dia 29 de Junio de 2007, en las oficinas
tubicadas en Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de Las Condes, Santiago, se
celebr6 la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de COMPASS AMERICA LATINA
FONDO DE INVERSION, bajo la presidencia de don Felipe Ugarte Acevedo, Director
de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos y con la asistencia de
don Daniel Navajas Passalacqua, Gerente General de la misma sociedad.

ASISTENCIA

Asistieron los aportantes que se indican a continuaci6n:

APORTANTES

~ A.F.P. Planvital S.A., para el Fondo
de Pension tipo B

A.F.P. Planvital S.A. para el Fondo
de Pensién tipo C -

A.F.P. Planvital S.A. para el Fondo
" de PensiéntipoD

A.F.P. Provida S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo A

AF.P. Provida S.A. para ¢l Fondo de
Pensiones tipo B

A.F.P. Provida S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo C

AF.P. Provida S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo D

Compafifa de Seguros de Vida
Consorcio Nacional de Seguros S.A.

REPRESENTANTE

Sergio CdizM.

Sergio Cadiz M.
Sergio Cédiz M.
Irene Cerén A.
Irene Cern A.
Irene Cerén A.

Irene Cer6n A.

Daniel Navajas P.

N° CUOTAS

3.662

38.549

3.387

5.249

80.760

263.077

83.659

215.717
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CN Life Compaiiia de Seguros de

Vida S.A. Daniel Navajas P. 215.717
Consorcio Corredores de Bolsa S.A. Daniel Navajas P. 76.795
Compass Consorcio Asset
Management S.A. Felipe Monardez V. 19.679
Inversiones y Rentas Santa Iris
Limitada Daniel Navajas P. - 16.764
Las Bardenas Chile S.A. Felipe Monardez V. 12,735

~Green S.A. Daniel Navajas P. 9.030
Asesorias Hildebrando Limitada Felipe Monérdez V. 5.250
Asesorfas Vista Alta Limitada Dﬁel Navajas P. 5.250
Cdmpass Group Chile S.A.

Administradora General de Fondos Felipe Monardez V. 15.462
Inmobiliaria e inversiones Pedernales Felipe Monardez V. 7.844
Total: 1.078.586

CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES

Sefialé el sefior Ugarte que encontrindose presentes y representadas 1.078.586
cuotas del Fondo, que representan el 100% de las cuotas vilidamente emitidas,
suscritas y pagadas, vy considerando que todos sus titulares tienen inscritas sus
. cuotas en el registro de aportantes con cinco dias hdbiles de anticipaci6n a esta

fecha, se daba por constituida la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de
Compass América Latina Fondo de Inversi6n, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley

N° 18.815 y la convocatoria efectuada por el Directorio de Compass Group Chile
S.A. Administradora General de Fondos en Sesién Extraordinaria de fecha 17 de
Mayo 2007.

Se dej6 constancia que las citaciones a los sefiores aportantes se enviaron
oportunamente, en conformidad a la ley y los avisos fueron publicados de acnerdo
con el Reglamento Interno del Fondo, en ¢l diario La Segunda, los dias 14, 15y 18
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de Junio de 2007. El sefior Presidente solicit6 la omisién de la lectura de la citaci6n,
avisos y comunicacién mencionados, lo que se aprobé por unanimidad vy,
consecuentemente con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Provida S.A. y A.F.P. Planvital
S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrindose estos
poderes y la hoja de asistencia a disposicién de los sefiores aportantes, los que
fueron aprobados sin objecién por la unanimidad y consecnentermente con el voto
favorable de los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Provida S.A. y A.F.P. Planvital S.A., para sus respectivos Fondos
de Pensiones.

Se acordé dejar constancia en el acta que no asisti6 el delegado de la
Superintendencia de Valores y Seguros y que se encontraba presente el sefior Radl
Undurraga Laso, Notario Titular de la Notarfa N° 29 de Santiago, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 22 de la Ley N° 18.815.

DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE 1.A ASAMBLEA

Se propuso a los sefiores aportantes designar como Presidente de la Asamblea al
Director de la Sociedad Administradora, don Felipe Ugarte Acevedo, y como
- Secretario, al Gerente General de dicha sociedad, don Daniel Navajas Passalacqua.
La Asamblea aprobé la proposicién por unanimidad y, consecuentemente, con el
voto favorable de los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Provida S.A. y A.F.P. Planvital S.A., para sus respectivos Fondos
de Pensiones.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR FEL
ACTA '

Sefial6 el sefior Presidente que en cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 72 de
la Ley N° 18.046 sobre sociedades anénimas, era preciso designar previamente a
tres aportantes que, en conjunto con el Presidente y Secretatio de la Asamblea,
firmen el acta de la presente Asamblea, que contendra los acuerdos que se adopten
en ella y que se levantard con este motivo, la que se entenderd por definitivamente
aprobada una vez inserta en el libro de actas y firmada por ellos.

La Asamblea acord6, por unanimidad, y consecuentemente con el voto favorable de
los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P.
Provida S.A. y A.F.P. Planvital S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones,
designar a don Sergio CAdiz Morales, dofia Irene Cerén Araya y Felipe Monardez
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Vargas, en representacién de A.F.P. Planvital S.A., A.F.P. Provida S.A. y Asesorias

Hildebrando Limitada, con el objeto referido.

4. TABLA

El sefior Presidente informé a los sefiores aportantes que de acuerdo con su
convocatoria, la Asamblea tenfa por objeto someter a la consideracién de los
sefiores aportantes las siguientes materias:

1.

2.

La prérroga del plazo de duracién del Fondo.

La disminucién del capital que se requiera a fin de restituir a los Aportantes
disidentes que ejercieren su derecho a retiro, el valor de sus cuotas, en caso de
aprobarse la prorroga del plazo de duracién del Fondo. -

Para el caso que la Asamblea no apruebe la prorroga del plazo de duraci6n del
Fondo, pronunciarse acerca de la designacién de liquidador del Fondo, la
fijacién de sus atribuciones, deberes y remuneracién.

En caso de acordarse la mencionada prérroga, pronunciarse acerca de la -

modificacién del Reglamento Interno del Fondo en lo referido a: (i) su plazo de
duracién; (if) la politica de inversi6n de los recursos del Fondo; (iii) la politica
de liquidez; y (iv) el diario en que se efectuarén las publicaciones.

. Adoptar los demés acuerdos que sean necesarios para implementar las

decisiones de 1a Asamblea.

5. ACUERDOS

5.1

PRORROGA DEL PLAZO DE DURACION DEL FONDO

El Gerente General hizo presente a los sefiores Aportantes que, conforme al
articulo 7° del Reglamento Interno, ¢l Fondo tiene una duracién de un afio a
contar del 4 de Julic del aiio 2006, pudiendo el plazo de duracién ser
prorrogado sucesivamente por periodos de un afio cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

En consideraci6n a Io anterior, se propuse a los sefiores Aportantes prorrogar la
vigencia del plazo de duracién del Fondo por el plazo de 1 afio a contar del dia
4 de Julio del afio 2007, pudiendo éste ser prorrogado sucesivamente por
acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.



5.2,

A continvacién, se procedi6 a la votacién por parte de los seiiores Aportantes,
los que aprobaron por unanimidad y consecuentemente con el voto favorable de
los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones
AF.P. Provida S.A. y AF.P. Planvital S.A., para sus respectivos Fondos de
Pensiones, la prérroga de la vigencia del Fondo por el plazo de un afio a contar
del 4 de Julio de 2007.

Se hizo presemte por parte del sefior Gerente General que, considerando- el
acuerdo recién adoptado, no era necesario pronunciarse acerca de la
disminucién de capital del Fondo ni de la designacién de liquidador segin lo
indicado en la citacién respectiva.

CAMBIO DE CONTARBILIDAD EN EL FONDO

El Gerente General hizo presente a los sefiores aportantes que en consideracién que
se encontraban presentes el 100% de las cuotas emitidas con derecho a voto, el
Gerente General sefialé que era posible tratar materias distintas a las indicadas
en la citacidn enviada a los seflores Aportantes, por lo que se propuso
modificar la moneda en la que se lleva-la contabilidad del Fondo de tal manera
que ésta sea llevada en d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica y no en
pesos. '

El cambio de la contabilidad del Fondo de pesos a délares de los Estados
Unidos de Norteamérica se realizard el primer dia del afio siguiente de aquel en
que la Superintendencia de Valores y Seguros apruebe dicho cambio, debiendo
el Fondo convertir los saldos de sus registros contables a moneda délar de los
Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
N°1741 de la Superintendencia o la que la sustituya o reemplace. Para tales
efectos, se dejé constancia que de acuerdo al ntmero 5. de la citada Circular,
se utilizara para la conversidn el valor del tipo cambio calculado en funcién de
las operaciones cambiarias realizadas durante el dia de la conversi6n,
proporcionado ese dia por el Banco Central de Chile y publicado por dicha
entidad el dia habil siguiente en el Diario Oficial.

Sin perjuicio de lo anterior, se hizo presente que las cuotas del Fondo se
expresarian en pesos moneda nacional hasta que no se realice el cambio de la
contabilidad del Fondo en los términos antes indicados.

Se informé a los sefiores Aportantes que, de acordarse ¢l cambio indicado y en
virtud de lo dispuesto en la citada Circular N° 1741, no se aplicard ningdn tipo
de ajuste por concepto de correccién monetaria.
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5.3.

Finalmente, se informé que el cambio de la moneda en que se lleva la
contabilidad del Fondo se ajustard a lo que al respecto disponga la
Superintendencia de Valores y Seguros, ya sea en ¢l proceso de aprobacién de
los cambios que se introduzcan en el Reglamento Interno del Fondo para tales
efectos, a fravés de nueva normativa que regule el tema o de cualquier otra
forma.

Se solicitd la aprobacion a los sefiores Aportantes del cambio de 1a moneda en
que se lleva la contabilidad del Fondo en los términos expuestos.

A continuacidn, se procedié a la votacién por parte de los sefiores Aportantes,
los que aprobaron por unanimidad y consecuentemente con el voto favorable de
sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P.
Provida S.A. y A .F.P. Planvital S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones,
modificar ]a moneda en que se lleva la contabilidad del Fondo de tal manera
que ésta sea llevada en délares de los Estados Unidos de Norteamérica en los
términos expresados precedentemente.

CAMBIOS EN LAS CONDICIONES DE LA EMISION DE CUOTAS
VIGENTE DEL FONDO:

El Gerente General sefial6 que como era de conocimiento de los sefiores
Aportantes, el Fondo tenia una emisién de cuotas vigente inscrita en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N°177 con
fecha 19 de Octubre de 2006, por un monto comespondiente al valor
equivalente en pesos moneda nacional de 8.000.000 de cuotas, cuyo valor es el
resuliado de dividir el wvalor diario del pafrimonio del Fondo al dia
inmediatamente anterior al de la suscripcién, calculado en la forma que
establece la Ley N° 18.815 y su Reglamento, por el nimero de cuotas pagadas a
esa fecha. Al respecto sefialé que a la fecha no se habian colocado cuotas de
dicha emisién.

En vista del acuerdo adoptado en el punto 5.2. anterior en orden a modificar la
moneda que se lleva la contabilidad del Fondo, el Gerente General hizo
presente que era necesario modificar la emisién indicada en ¢l pérrafo
precedente a fin de que ésta quede expresada en délares de los Estados Unidos
de Norteamérica. De esta forma, el monto de la emisién vigente del Fondo
debiera corresponder al valor equivalente en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica de 8.000.000 de cuotas, cuyo valor serd el resultado de dividir el
valor diario del patrimonic del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la
suscripcién, calculado en la forma que establece la Ley N°18.815 y su
Reglamento, por el niimero de cuotas pagadas a esa fecha.



54,

El cambio indicado precedentemente entrarfa en vigencia una vez que haya
entrado en vigencia el cambio de la contabilidad del Fondo.

Luego de un breve intercambio de opiniones, los sefiores Aportantes acordaron,
por unanimidad y consecuentemente con el voto favorable del sefior
representante de la Administradora de Fondos de Pensiones A.F.P. Provida
S.A. y AFP. Planvital S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones,
modificar la emisién de cuotas vigente del Fondo en los términos expresados
por el Gerente General.

Asimismo, la Asamblea acordé, por unanimidad y consecuentemente con el
voto favorable de los sefiores representantes de A.F.P. Provida S.A. y AF.P.
Planvital S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, facultar al Director
de la Administradora, don Felipe Ugarte Acevedo, y a su Gerente General, don
Daniel Navajas Passalacqua, para que, actuando conjuntamente, efectden las
presentaciones correspondientes ante la- Superintendencia de Valores y
Seguros, adjuntando al efecto los documentos que corresponda modificar para
reflejar los cambios acordados a Ia referida emisién de cuotas, quedando
facultados asimismo para incorporar las demés modificaciones que producto de
las observaciones que pueda hacer la Superintendencia de Valores y Seguros
sea necesario efectuar a los documentos que ésta indique.

MODIFICACIONES AL, REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

El Gerente General sefialé que con el fin de implementar los acuerdos
adoptados en la Asamblea en relaci6n a la prorroga del plazo de duracién del
Fondo y el cambio de 1a moneda en que se lleva la contabilidad del Fondo, se
hacia necesario adecuar el texto de los articulos 5° y 7° del Reglamento Interno
del Fondo, asi como incorporar un nuevo articulo 16° BIS.

Junto con lo anterior, de conformidad con las materias enunciadas en la tabla
antes mencionada, se propone también a los Aportantes proceder con la
modificacién de los articulos del Reglamento Interno del Fondo ntmeros 8°,
9°, 10° Bis, 11° Bis, 12° y 13° relativos a la politica de inversién de los
recursos del Fondo; nimero 14° relativo a la politica de liquidez, ntimero 18°
relativo a las gastos para ajustarla a la nueva politica de derivados del Fondo; y
nimero 24° relativo el diario en que se efectuarén las publicaciones.

Adicionalmente, en consideracién a que se encontraba presente el 100% de las
cuotas suscritas y pagadas del Fondo con derecho a voto, se propuso también
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modificar el articulo 15° relativo a la politica de endeudamiento y el articulo
39° relativo al derecho a retiro.

En virtud de lo anterior, se propuso a los sefiores Aportantes reemplazar los

articulos 5°, 7°, 8°, 9°, 10° Bis, 11° Bis, 12°, 13°, 14°, 15°, 18°, 24° y 39° asi

como la inclusién del nuevo articulo 16 Bis al Reglamento Interno del Fondo
por los signientes:

“ARTICULO 5° Los aportes que integren el Fondo quedardn expresados
en Cuotas de Participacién del Fondo ("Cuotas"), en délares de los Estados Unidos
de Norteamérica, nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que no
podrén rescatarse antes de la liquidacién del Fondo. Las cuotas deberdn pagarse en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Las Cuotas seran valores de oferta piiblica. Asimismo, las
Cuotas serdn inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia y registradas
en la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pafs o del
extranjero.

Sin perjuicio de lo anterior, las cuotas se pagarin y
expresaran en pesos moneda nacional hasta que no se realice el cambio de la
contabilidad del Fondo em los términos del articulo 16° BIS del presente
Reglamento, “

“ARTICULO7°  El Fondo tendré una duracién de 1 afio a contar del 4 de Julio del
afio 2006, prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. En la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes del Fondo celebrada con fecha 29 de Junio de
2007, se acordé prorrogar el plazo de duracion del Fondo por 1 afio contadoe
desde el 4 de Julio de 2007.”

“ARTICULO 8° El Fondo tendrs como objetivo de inversi6n mantener una
cartera de inversiones liquidas en instrumentos de renta variable y renta fija de
mercados emergentes, principalmente de América Latina, teniendo como propdsito la
maximizacién de una rentabilidad absoluta en sus inversiones.

De esta forma, el Fondo podré invertir sus recursos en 1os
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y
bancos:

1) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o

bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extinci6n; :
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2)

3

4)

5)

6)

7

8)

9)
10)

11)

12)

13)

Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de
dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales ¢ que cuenten
con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincién;

Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras,
cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta piblica en el
extranjero;

Acciones de transaccién bursitil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emisién haya sido registrada como valor de oferta piiblica en

el extranjero;

Cuotas de fondos mutuos de inversién en renta fija y fondos de inversion
constituidos en el extranjero;

ADRs u otros titulos representativos de acciones de sociedades an6nimas
abiertas chilenas, emitidos por bancos depositarios extranjeros;

Titulos emitidos por la Tesoreria General de 1a Repiblica, por el Banco Central
de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su
total extincién;

Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion cuya
emisién haya sido registrada en la Superintendencia;

Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras acciomes inscritas en el
Registro de Valores de la Superintendencia;

Cuotas de Fondos Mutuos de inversién en instrumentos de Deuda de Corto
Plazo con Duracién menor o igual a 365 dias; ¥

Titulos que representen productos que sean objeto de negociacion en bolsas de
productos, tanto nacionales como extranjeras.

Ademas, el Fondo podrd arrendar valores y celebrar

contratos de ventas cortas sobre éstos; y otorgar préstamos de acciones, siempre que
cumplan con los requisitos que la Superintendencia determine mediante norma de
cardcter general.

"8

0
y



Para los efectos de 1a celebracién de operaciones de ventas
cortas y préstamos de acciones, la posicién corta méxima que el Fondo podrd
mantener respecto de su patrimonio, serd de un 20% por emisor y de un 25% por
grupo empresarial. Asimismo, el porcentaje méximo del total de activos del Fondo
que podri ser utilizado para garantizar la devolucién de las acciones que obtenga en
préstamo, con el objeto de efectuar ventas cortas, serd de un 50%. Todo lo anterior,
es sin perjuicio de ofras restricciones que puedan establecerse en relacién con la
materia.

Para la adquisicién o enajenacién de activos no
financieros en los cuales se encuentra autorizado a invertir, el Fondo podré celebrar
contratos de promesa de compra o venta y contratos que le otorguen el derecho de
adquirir o enajenar activos. Asimismo, sobre los valores de oferta piiblica indicados
en la numeracién anterior, el Fondo podrd realizar operaciones de venta con
compromiso de compra y operaciones de compra con compromiso de venta. Sin
perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores operaciones
distintas de las sefaladas en este pdrrafo, cuando ellas estén incorporadas en los
sistemas bursitiles. ' '

Por iltimo, el Fondo podri celebrar contratos de
opciones, futuros, forward y swap, tanto en Chile como en el extranjero. Los
contratos de opciones, futuros y forward podran celebrarse respecto de monedas,
indices, acciones, tasas de interés e instrumentos de renta fija. Por su parte, los
contratos de swap podrin celebrarse respecto de todo tipo de monedas, tasas de
interés, indices de tasas de interés e instrumentos de renta fija, debiendo constar
por escrito. Estos contratos se celebrardn con el objeto de aprovechar oportunidades
de mercado, maximizar la rentabilidad del Fondo, obtener una adecuada cobertura
financiera y proporcionar flexibilidad en el manejo de los recursos del Fondo. Los
contratos de opciones y futuros deberdn celebrarse o transarse en mercados bursitiles,
ya sea dentro o fuera de Chile, y deberdn temer como contraparte a cdmaras de
compensacién. Por su parte, los contratos de forward y swap deberdn celebrarse con
entidades de reconocido prestigio y solvencia en el dmbito financiero, tanto en Chile
como en el extranjero.”

“ARTICULO 9 El Fondo procurard lograr su objetivo de inversidn
preferentemente a través de inversiones en América Latina y, en menor grado, a
través de inversiones en otros continentes.

En todo caso, el Fondo no podré invertir menos de un 70%
del activo, que no se encuentre en caja, bancos, depésitos a plazo y deudores varios,
en titulos emitidos por emisores cuya actividad principal s¢ realice en paises de
América Latina. Se entiende por ello a todos los pafses incluidos en el Continente
Americano exceptuando a Canad4 y a los Estados Unidos de América, y que cumplan
con los requisitos de riesgo e informacién que establezca la Superintendencia de
Valores y Seguros, mediante norma de caricter general, de acuerdo a lo establecido
en el articulo 6° inciso final de la Ley 18.815.”

w K /£




“ARTICULO 10° BIS Adicional 2 lo anterior, en la inversién de los recursos
del Fondo deberdn observarse los siguientes limites méximos de inversién:

Al
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Limites méximos de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un
mismo emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesorerfa General de la
Repiiblica y Estados o Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del activo
del Fondo;

Inversi6n directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el
Banco Central de Chile, la Tesorerfa General de la Reptblica o un Estado o
Banco Central extranjero: Hasta un 50% del activo del Fondo;

Inversidn en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo
del Fondo; :

Inversién en instrumentos o valores emitidos o garantizados por personas
deudoras del Fondo y sus personas relacionadas: Hasta un 10% del activo del
Fondo;

Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta: Hasta un
porcentaje tal que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo
emisor; y

Conjunto de instrumentos o valores emitidos por una misma sociedad anénima
abierta: Hasta un porcentaje tal que no signifique controlar directa o
indirectamente al respectivo emisor.

Limites méximos de inversién respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

La inversién total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicién
de opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de
las primas de las opciones, no podra ser superior a un 20% del activo total del
Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta
0 compra, no podrd ser superior a un 50% del activo total del Fondo. Para estos
efectos, se entenderd por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento
de opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor de los precios de
ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;
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(3) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en
contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad de esa moneda que se
tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, valorizadas dichas cantidades considerando ¢l valor de la moneda activo
objeto, mis la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podré ser
superior al 50% del activo total del Fondo;

{4) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en
contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad de esa -moneda que se
tiene derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, mds la cantidad
que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo
objeto, no podrd ser superior al 50% del patrimonio del Fondo;

(5) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de
renta fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que
se tiene derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de
compra, mé4s la cantidad que se est4 obligado a comprar por el lanzamiento de
opciones de venta, mds la cantidad de ese activo que se mantenga en cartera,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra
exceder el limite de 20% del activo del Fondo por emisor y 25% del activo del
Fondo por grupo empresarial y sus perscnas relacionadas;

(6) Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al
valor del activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprat, a través
de contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad que se tiene derecho a
comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, m4s la cantidad
que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, no
podra exceder del 50% del activo total del Fondo;

(7) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de
renta fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que
se tiene derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta,
mis la cantidad que se estd obligado a vender por ¢l lanzamiento de opciones
de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo
objeto, no podri exceder el limite de 20% del activo del Fondo por emisor y

~ 25% del activo del Fondo por grupo empresarial y sus personas relacionadas; Qnsm/

(8) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad de ese indice que se tiene
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad
que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no podrd
exceder del 50% del activo total del Fondo;
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(9) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese indice por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad
que se esti obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no podra
exceder del 50% del patrimonio del Fondo;

(10) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada accion, a través
de contratos de futuro y forward, méds la cantidad de esa accién que se tiene
derecho a adquirir por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad
que se estd obligado a comprar por ¢l lanzamiento de opciones de venta, més la
cantidad de esa accién mantenida en cartera contado, valorizadas dichas
cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su cartera accionaria
contado, no podrid exceder el limite de 20% del activo total del Fondo por

emisor y 25% del activo total del Fondo por grupo empresarial y sus personas

relacionadas; y

(11) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada accidn a través de
contratos de futuro y forward, més la cantidad que se tiene derecho a vender de
esa accién por la titularidad de opciones de venta, miés la cantidad que se estd
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas
dichas cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su cartera
accionaria contado, no podrd- exceder el limite de 20% del activo total del
Fondo por emisor y 25% del activo total del Fondo por grupo empresarial y sus
personas relacionadas.

Los excesos de inversién que se produzcan respecto de los
mérgenes indicados en este articulo como en el articulo anterior, por causas ajenas a
la Administradora, deberdn eliminarse dentro del plazo de 3 afios. Si el exceso de
inversién se debiera a causas imputables a la Administradora, deberd eliminarse
dentro de los 6 meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos
sean de transaccién bursatil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversion
corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

' En caso de no regularizarse los excesos en los plazos
indicados, la Administradora deberi citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse
dentro de los 60 dfas siguientes al vencimiento del plazo en que debieron
regularizarse los respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la
Administradora y del Comité de Vigilancia, resolverd sobre dichos excesos. Si la
Asamblea no se celebrare en los términos sefialados o en ella no se resolviere sobre
los excesos, se procederd sin més tridmite a valorizar las inversiones que presenten
excesos en $1.- hasta que se solucione la situacién.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran
efectuarse nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.




Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9
de la Ley, en el caso dé¢ los patrimonios separados de que trata el Titulo XVII de la
Ley N° 18.045, se aplicarén a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora,
cuando los activos de éstos, considerados en su conjunto, no hayan sido originados o
vendidos por una misma persona o sus personas relacionadas. Asimismo, los limites
se aplicarén a los fondos de inversidn extranjeros, abiertos o cerrados, originados por
una misma administradora o persona, cuando la administracion esté encargada a
entidades no relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha originado.”

“ARTICULO11°BIS Con la finalidad de garantizar una gestién de
administracion profesional, enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del
Fondo y de los Aportantes, la Administradora velaréd porque las inversiones del Fondo
sean realizadas dando cumplimiento al presente Reglamento y a la demé4s normativa
aplicable, cuidando siempre que éstas se realicen en el mejor interés de los
Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar y
dar solucién a los conflictos de interés que pudieren producirse como efecto de las
inversiones del Fondo y de otros fondos de inversién y/o fondos mutuos que
presenten objetivos de inversién similares a éste y que sean administrados por la
Administradora, en adelante los “Fondos Relacionados™, ésta mantendrd un
documento denominado “Manual de Tratamiento. y Resolucién de Conflictos de
Interés™, en adelante el “Manual”. El Manual velara por que las inversiones tanto del
Fondo como de los Fondos Relacionados se efectiien en términos equivalentes para
todos los fondos involucrados, sin privilegiar los intereses de uno por sobre los
intereses de los demés fondos. El Manual deberd ser aprobado por el Directorio y
~s6lo podrd ser modificado por acuerdo del mismo, debiendo mantenerse en las
oficinas de la Administradora copias suficientes de su texto vigente para aquellos
Aportantes y demis autoridades fiscalizadoras que lo requieran. De todas formas, el
texto del Manual y de sus modificaciones deberd ser debidamente enviado a la
Comisién Clasificadora de Riesgo.

El Directorio designard a una persona, en adelante el “Contralor”, con el objeto que
supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como asimismo para que
identifique los conflictos de interés que se pudieren producir en la inversién de los
recursos del Fondo y de los Fondos Relacionados. De esta forma, el Contralor deberd
supervisar las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados, e
identificar los conflictos de interés que se produzcan como consecuencia de dichas
inversiones, junto con velar porque en la solucién de los conflictos de interés se dé
cumplimiento a las disposiciones del Manual,”

“ARTICULO 12° Los titulos representativos de las inversiones de los
recursos del Fondo que sean valores de oferta piblica susceptibles de ser
custodiados serdn mantenidos en custodia en una empresa de depdsito de valores
regulada por la ley N°18.876. En relacién a los titulos no susceptibles de ser
custodiados por parte de las referidas empresas de acuerdo a lo establecido por




la Superintendencia mediante norma de cardcter general, se estara a Ia
reglamentacién que para estos efectos dicte dicha Superintendencia. Lo anterior,
es sin perjuicio de las demés medidas de seguridad que sea necesario adoptar segfin la
naturaleza del titulo de que se trate.”

“ARTICULO 13° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no
podrén estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que
se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo o de las sociedades en que tenga
participacién, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicién de
una inversién.

Ademds de lo anterior, se entenderdn como afectos a
gravimenes y prohibiciones, (a) los recursos del Fondo comprometidos en margenes,
producto de las operaciones en contratos de futuros, forwards y swap; (b) los
mérgenes enterados por el lanzamiento de opciones que se mantengan vigentes; ¥ (c)
la diferencia acreedora que se produzca en cada confrato forward y swap, entre el
valor diario del derecho y la obligacién.

_ En todo «caso, estos eventuales gravimenes ¥
prohibiciones que afecten los activos del Fondo, no podran exceder del 50% del
activo total del Fondo.

Asimismo, los gravimenes y prohibiciones indicados
en este articulo, mis los pasivos gue mantenga el Fondo de acuerdo a la politica
de endendamiento indicada en el articulo 15° siguiente, no podran exceder del
50% del patrimonio del Fondo.

Si los gravdmenes y prohibiciones constituidos sobre los
activos del Fondo, asi como sus pasivos, excedieran el limite miximo antes indicado,
la Administradora comunicard este hecho al Comité de Vigilancia y a la
Superintendencia y a los aportantes al dia habil siguiente de ocurrido, debiendo
regularizar el exceso dentro del plazo de 180 dias contados desde el momento de
producido.”

“ARTICULO 14° FEl Fondo tendra como objetivo la formacién de un
- portafolio de instrumentos financieros internacionales de alta liquidez. Dentro
de este portafolio, como politica, a lo menos un 5% de los activos del Fondo
serdn activos liquidos, entendiéndose que tieme tal cardcter, ademds de las
cantidades que se mantenga en caja, bancos y depositos, aquellos instrumentos
de renta fija que les quede menos de un afio para su vencimiento, caotas de
fondos mutuos y acciones, tanto nacionales como extranjeras.

Asimismo, el Fondo buscard mantener emn todo
momento, a lo menos, una razén de uno a uno entre sus activos liquidos y sus
pasivos liquidos, emtendiéndose por estos iltimos a los acreedores varios,
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provisiones constitnidas por el Fondo, comisiones por pagar a la Administradora
de corto plazo y otros pasivos circulantes tales como dividendos acordados
distribuir por el Fondo que aiin ne hayan sido pagados.”

“ARTICULO 15° - Ocasionalmente, y con el objeto de complementar la
liquidez del Fondo en casos de oportunidades de inversi6n a que se refiere el
Articulo 14° del presente Reglamento Interno, 1a Administradora sélo podré solicitar
créditos bancarios de corto plazo por cuenta del Fondo, con un plazo no mayor a un
afio, y hasta por una cantidad equivalente al 50% del patrimonio del Fondo. El
Fondo no contraers pasivos de mediano o largo plazo.

Los gravimenes y prohibiciones indicados en el articulo 13° precedente, mss los
pasivos que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de endendamiento de
que da cuenta el presente articulo, no podrin exceder del 50% del patrimonio
del Fondo.”

“ARTICULO 16° BIS  La contabilidad del Fondo se llevard en Délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, y se efectuari, junto con la valorizacion de sus
inversiones, de acuerdo com los principios de contabilidad generalmente
aceptados ¥ a normas e instrucciones especificas aplicables a los fondos de
inversion determinadas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

El cambio de Ia contabilidad del Fondo de pesos a
Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se realizard el primer dia del
afio siguiente de aquel en que Ia Superintendencia de Valores y Seguros apruebe
dicho cambio, debiendo el Fondo convertir los saldos de sus registros contables a
moneda délar de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a lo dispuesto
en la Circular N°1741 de la Superintendencia o la que la sustituya o reemplace.”

“ARTICULO 18° Sin perjuicio de las comisiones a que se refiere el Capitulo
VIIL. precedente, serdn también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de
administracién:

1) Toda comisién, provisién de fondos, derechos de boisa, honorario u otro
gasto que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasién de la
inversion, rescate, reinversién o transferencia de los recursos del Fondo,
como asimismo en las operaciones de opciones, futuros, swap y forward que
se celebren con los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de aunditores externos independientes, peritos
tasadores, abogados, arquitectos, ingenieros, consultores u otros profesionales
cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del
Fondo, la inversién de sus recursos y la valorizacién de las inversiones que
materialice o bien por disposicién legal o reglamentaria; y los gastos
necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales,
tasaciones y otros trabajos que esos profesionales realicen.




3)

4)

5)

6)

8)

9

10)

“ARTICULO 24°

Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase y jurisdiccién que
grave o afecte de otra forma a los bienes y valores que integren o en que
invierta ¢l Fondo, 0 a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren
0 ejecuten con ocasién de la inversién, rescate, reinversion o transferencia de
los recursos del Fondo.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién,
realizacion y legalizacidn de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad
a la ley o demés normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado
y conservacién de los titnlos y bienes que integren el activo del Fondo,
incluida la comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario
0 se estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripei6n y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras
entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocacién de las referidas
Cuotas.

Gastos de liquidaci6n del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacién a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencién de los registros y demas néminas del Fondo; y, en general, todo
otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por Ia Superintendencia de Valores y Seguros a
los Fondos de Inversin.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no superardn la cantidad de 2.500
Unidades de Fomento, se reembolsardn a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora y siempre que
el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo con lo establecido
en el Art. 13 del inciso segundo de 1a Ley 18.815.

Toda publicacién que, por disposicién de La Ley, de su

Reglamento, del presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse,
se hari en el diario electrénico "El Mostrador"”
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“ARTICULO 39:  En el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia del Fondo,
segin lo establecido en el artfculo 7° del presente Reglamento, los Aportantes
disidentes podrin ejercer el derecho a retiro consignado en el citado articulo 36 letra b)
del Reglamento sobre Fondos de Inversién. Este derecho a retiro de los Aportantes se
efectuard en conformidad a lo dispuesto en las normas de la Ley de Sociedades
Anénimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587, en todo lo que no se oponga a
las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversién y salvo
también en lo que respecta a las siguientes materias:

D

2

El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagard
dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracién de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que s tomé el acuerdo que da origen al
derecho de retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, el cual no podrd ser superior a 180 dias. En este
iiltimo caso, el valor de la cuota devengard un interés corriente para operaciones
no reajustables a partir del dfa 60 contado desde la celebracién de la Asamblea.

El valor de la cuota para los efectos de lo sedalado en este articulo, se
determinari tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de
pago, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio
del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28
del D.S. N°864, por el nlimero total de cuotas pagadas a esa fecha.”

Efectuada la- explicacién y lectura referidas, el sefior Presidente solicité su
aprobaci6n a los sefiores aportantes quienes, por unanimidad y consecuentemente
con el voto favorable de los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Provida S.A. y A.F.P. Planvital S.A., para sus respectivos Fondos
de Pensiones, aprobaron todas y cada una de las modificaciones indicadas.

PODERES A LA ADMINISTRADORA

Por iltimo, a fin de implementar los acuerdos adoptados Asamblea, se solicité
ademds facultar a la Administradora para lo siguiente:

A

-Para solicitar la aprobacién de las modificaciones acordadas al Reglamento
Interno, la presentacién de un nuevo texto refundido del mismo y, como
consecuencia de ello, las modificaciones que fueren procedentes a los
contratos de suscripcién de cuotas, al facsimil de los titulos representativos
de las cuotas del Fondo y al prospecto para emisién de cuotas, por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Para que una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros las
modificaciones al Reglamento Interno de! Fondo acordadas en esta
Asamblea, presente un texto refundido del mismo y del contrato de suscricién
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de cuotas, si correspondiere, en conformidad con el oficio circular N° 19 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 19 de Febrero de 2001.

C.  Para efectuar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al texto del
Reglamento Interno del Fondo como al texto del contrato de suscripcién de
cuotas, del facsimil de los titulos representativos de las cuotas del Fondo y
del prospecto para emisién de cuotas, para los efectos de cumplir con lo
ordenado o propuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros al
solicitar su aprobacién a las modificaciones acordadas en esta Asamblea, o
subsanar sus observaciones al acta de la presente Asamblea, pudiendo para
tales efectos suscribir todo tipo de documentos, tanto pdblicos como
privados.

LEGALIZACION DEL ACTA DE I.A ASAMBLEA

Se faculté al Gerente General de la administradora, don Daniel Navajas
Passalacqua, y a los abogados sefiores Victor Barros Echeverria y Gonzalo Rivera
Zaldivar para que cuvalquiera de ellos reduzca a escritura publica lo que sea
pertinente del Acta de esta Asamblea y efectie las comunicaciones necesarias a las
entidades pertinentes, en especial, a la Superintendencia de Valores y Seguros,
pudiendo al efecto suscribir los instrumentos pdblicos y privados que sean
necesarios.

Asimismo se acords, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en la Asamblea, tan pronto como el acta que se levante de la misma se
encuentre firmada por las personas designadas para tales efectos y sin esperar su
posterior aprobacién. y consecuentemente con el voto favorable de los sefiores
representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Provida S.A.
y A.F.P. Planvital S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones.




No habiendo otras materias que tratar, se

Felipe Ugarte Acevedo Sergio Cadiz Morales

levant6 la Asamblea a las 10:15 horas.

Iréne Cerdh Araya
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COMPASS GROUP

Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass América Latina Fondo de Inversién, celebrada
con fecha 29 de Junio del afio 2007, en las oficinas de la Sociedad ubicadas en Avenida
Rosario Norte nimero 555, piso 14, comuna de Las Condes.

COMPASS GROUP CHILE 5.A.
Av. Rosario Norte 555, piso 14
Las Condes, Santiago
Teléfano: (56 2} 364 4660

Fax: (56 2} 421 7730
www.compass.cl



SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 10:00 horas del dia 3 de Julio de 2007, en las oficinas
de la sociedad ubicadas en Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de Las
Condes, Santiago, se reunié el Direciorio de Compass Group Chile S.A.
Administradora General de Fondos, bajo la presidencia del director seior Luis
Felipe Ugarte Acevedo y con la asistencia de los directores sefiores Rodrigo Barros
Camacho e Isabel Rodriguez Onfray. Asistié ademds, especialmente invitado, el
Gerente General de la sociedad don Daniel Navajas Passalacqua, quien actué como
Secretario de Actas. '

Excusaron su asistencia don Jaime de la Barra Jara y don Alfredo Sillan Valdez.

Se tratd y acordd lo siguiente:

1. _ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES COMPASS AMERICA
LATINA FONDO DE INVERSION

El Gerente General hizo presente a los miembros del Directorio que con fecha 29
de Junio recién pasado se habia celebrado una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de Compass América Latina Fondo de Inversién en que se acord6,
entre otras materias, modificar la moneda en la que se lleva la contabilidad del
Fondo, de tal manera que ésta sea llevada en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica y no en pesos.

El cambio de la contabilidad del Fondo de pesos a délares de los Estados Unidos
de Norteamérica se realizari el primer dia del afio siguiente de aquel en que la

“ Superintendencia de Valores y Seguros apruebe dicho cambio, debiendo el
Fondo convertir los saldos de sus registros contables a moneda délar de los
Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a lo dispuesto en la Circular N°1741
de la Superintendencia o la que la sustituya o reemplace. Para tales efectos, se
dejé constancia que de acuerdo al nimero 5. de la citada Circular, se utilizard
para la conversién el valor del tipo cambio calculado en funcién de las
operaciones cambiarias realizadas durante el dia de la conversion, proporcionado
ese dia por el Banco Central de Chile y publicado por dicha entidad el dia hdbil
siguiente en el Diario Oficial.

El Gerente General continué sefialando que, en vista del acuerdo adoptado por la
referida Asamblea en orden a modificar la moneda en que se lleva la contabilidad




del Fondo y conforme a la referida Circular, fue necesario que la Asamblea se
pronunciara respecto a la modificacién de las condiciones de la emisién del
Fondo en orden a que los aportes que se efectian al Fondo queden expresados en
la misma moneda que se lleva la contabilidad de éste. La referida Asamblea
acordd también aprobar la modificacién de las condiciones de la emisién del
Fondo, en orden a que la emisién de cuotas vigente del Fondo quede expresada
en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, una vez entrado en vigencia

la modificacién de la contabilidad en los términos acordados en la referida
Asamblea.

El directorio acordd, por unanimidad, tomar conocimiento de los cambios a la
emision de cuotas vigente del Fondo acordado en la mencionada Asamblea.

3. TRAMITACION DE ACUERDOS

Se acord6 dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en la presente sesién,
sin esperar su posterior aprobacién, asi como facultar a los sefiores -abogados
Victor Barros Echeverria y Gonzalo Rivera Zaldivar para que, actuando conjunta
o separadamente, procedan a reducir de inmediato a escritura piblica, en todo o
parte, el acta que se levante de la presente sesion. Se facultd, ademds, al portador
de copia autorizada de dicha escritura, para requerir y firmar las inscripciones,
subinscripciones y anotaciones que procedan en los registros correspondientes.

-~y

No habiendo otros asuntos que tratar, se pusg término a la sesion a las

11:00 horas.

Fade fr 7D

Isabel Rodriguez-Onfray




SESTON EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIQ

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 10:00 horas del dia 3 de Julio de 2007, en las oficinas
de la sociedad ubicadas en Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de Las
Condes, Santiago, se reunié el Directorio de Compass Group Chile S.A.
Administradora General de Fondos, bajo la presidencia del director sefior Luis
Felipe Ugarte Acevedo y con la asistencia de los directores sefiores Rodrigo Barros
Camacho e Isabel Rodriguez Onfray. Asisti6 ademds, especialmente invitado, el
Gerente General de la sociedad don Daniel Navajas Passalacqua, quien actué como
Secretario de Actas.

Excusaron su asistencia don Jaime de la Barra Jara y don Alfredo Sillau Valdez.
Se traté y acordd lo siguiente:

1. ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES COMPASS AMERICA
LATINA FONDO DE INVERSION

El Gerente General hizo presente a los miembros del Directorio que con fecha 29
de Junio recién pasado se habia celebrado una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de Compass América Latina Fondo de Inversién en que se acordo,
entre otras materias, modificar la moneda en la que se lleva la contabilidad del
Fondo, de tal manera que ésta sea llevada en d6lares de los Estados Unidos de
Norteamérica y no en pesos.

El cambio de la contabilidad del Fondo de pesos a délares de los Estados Unidos
de Norteamérica se realizard el primer dia del afio siguiente de aquel en que la
Superintendencia de Valores y Seguros apruebe dicho cambio, debiendo el
Fondo convertir los saldos de sus registros contables a moneda d6lar de los
Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a lo dispuesto en la Circular N°1741
de la Superintendencia o la que la sustituya o reemplace. Para tales efectos, se
dejé constancia que de acuerdo al ndmero 5. de la citada Circular, se utilizara
para la conversién el valor del tipo cambio calculado en funcién de las
operaciones cambiarias realizadas durante el dia de la conversi6n, proporcionado
ese dia por el Banco Central de Chile y publicado por dicha entidad ¢l dia habil
siguiente en el Diario Oficial.

El Gerente General continud sefialando que, en vista del acuerdo adoptado por la
referida Asamblea en orden a modificar la moneda en que se lleva la contabilidad




del Fondo y conforme a la referida Circular, fue necesario que la Asamblea se
pronunciara respecto a la modificacién de las condiciones de la emision del
Fondo en orden a que los aportes que se efectiian al Fondo queden expresados en
la misma moneda que se lleva la contabilidad de éste. La referida Asamblea
acord6 también aprobar la modificacién de las condiciones de la emision del
Fondo, en orden a que la emisién de cuotas vigente del Fondo quede expresada
en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, una vez entrado en vigencia

la modificacién de la contabilidad en los términos acordados en la referida
Asamblea.

El directorio acordd, por unanimidad, tomar conocimiento de los cambios a la
emisién de cuotas vigente del Fondo acordado en la mencionada Asamblea.

3. TRAMITACION DE ACUERDOS

Se acord6 dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en la presente sesién,
sin esperar su posterior aprobacién, asi como facultar a los sefiores abogados
Victor Barros Echeverria y Gonzalo Rivera Zaldivar para que, actuando conjunta
0 separadamente, procedan a reducir de inmediato a escritura piblica, en todo o
parte, el acta que se levante de la presente sesion. Se facultd, ademds, al portador
de copia autorizada de dicha escritura, para requerir y firmar las inscripciones,
subinscripciones y anotaciones que procedan en los registros correspondientes.

P

No habiendo otros asuntos que tratar, se pusQ término a la sesion a las

11:00 horas.

is Felipe Ugarte Acevedo

i Barros Camacho
W

\

Isabel Rodrigwez-Onfray
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COMPASS GROUP

Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Sesion
extraordinaria de Directorio de Compass Group Chile S.A Administradora General de
Fondos, celebrada con fecha 3 de Julio del afio 2007, en las oficinas de la Sociedad
ubicadas en Avenida Rosario Norte nimero 555, piso 14, comuna de Las Condes.

MPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE $.A.
Av. Rosario Norte 553, piso 14
Las Condes, Santiago

Teléfono: {56 2) 364 4660

Fax: (56 2) 421 7730
www.compass.cl



Declaracion de Responsabilidad

Los suscritos declaramos, bajo juramento, que la totalidad de la informacion
proporcionada para los efectos de la presente solicitud de modificacién de
Reglamento Interno y texto tipo del Contrato de Suscripcion de Cuotas de
Compass América Latina Fondo de Inversién es veraz.

Jaime de la Barra Jara
Presidente, C.N.I. N? 8.065.260-7

Alfredo Sillau Valdez
Director, C.N.I. N° 09164161

Rodrigo Barros Camacho
Director, C.N.I. N°7.017.732-3

Isabel Rodriguez Onfray
Director, C.N.I. N° 3.189.073-K

Luis Felipe Ugarte Acevedo
Director, C.N.I. N°9.907.114-1

Daniel Navajas Passalacqua
Gerente General, C.N.IN® 12.584.950-8




SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 15:00 horas del dia 14 de Noviembre de 2007, en las
oficinas de la sociedad ubicadas en Avenida Rosario Norte N° 553, piso 14, comuna de
Las Condes; Santiago, se reunié el Directorio de Compass Group Chile S.A.
Administradora General de Fondos, bajo la presidencia del titular sefior Jaime de la
Barra Jara y con la asistencia de los directores sefiores Luis Felipe Ugarte Acevedo e
Isabel Rodriguez Onfray. Asistié ademads, especialmente invitado, el Gerente General de
la sociedad don Daniel Navajas Passalacqua, quien actud como Secretario de Actas.

Excusaron su asistencia los sefiores Alfredo Sillau Valdez y Rodrigo Barros Camacho.
Se tratd y acordé lo siguiente:

1. COMPASS AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION

El Gerente General sefial6 que la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante
Oficio Ordinario N°13525 de fecha 26 de Octubre de 2007, habia formulado
observaciones a la solicitud de aprobacién de las modificaciones introducidas al
Reglamento Interno y Contrato de Suscripcién de Cuotas de Compass América
Latina Fondo de Inversién en la Asamblea de Aportantes celebrada con fecha 29 de
Junio de 2007.

A confinuacién, el Gerente General sefialé que en el citado Oficio se solicitaba que
la sociedad administradora otorgara un poder especial a una persona natural para
representarla en relaciéon con los poderes otorgados en la citada Asamblea para
implementar los acuerdos adoptados. W

Luego de debatir ampliamente la materia y de analizar las demés observaciones del
Oficio indicado, el Directorio en virtud de los poderes otorgados a Ia sociedad en la
citada Asamblea de Aportantes de Compass América Latina Fondo de Inversion
acord6, por unanimidad, otorgar un poder especial a los sefiores Jaime de la Barra
Jara, Daniel Navajas Passalacqua y Pedro Laborde Pizarro, para que actuando
individualmente uno cualquiera de ellos, representen a la sociedad administradora

en lo siguiente: J%/ /

A, Solicitar la aprobacién de las modificaciones acordadas al Reglamento
Interno en la Asamblea de Aportantes de Compass América Latina Fondo de
Inversién celebrada con fecha 29 de Junio de 2007, presenten un nuevo texto
refundido del mismo y, como consecuencia de ello, las modificaciones que
fueren procedentes a los contratos de suscripcién de cuotas, al facsimil de los

| o/ #




titulos representativos de las cuotas de Compass América Latina Fondo de
Inversion y al prospecto para emisién de cuotas, por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

B.  Para que una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros las
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo acordadas en la Asamblea
de Aportantes de Compass América Latina Fondo de Inversién celebrada con
fecha 29 de Junio de 2007, presenten un texto refundido del mismo y del
contrato de suscricién de cuotas, si correspondiere, en conformidad con el
oficio circular N° 19 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha
19 de Febrero de 2001.

C.  Para efectuar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al texto del
Reglamento Interno de Compass América Latina Fondo de Inversién como al
texto del contrato de swscripcion de cuotas, del facsimil de los titulos
representativos de las cuotas de Compass América Latina Fondo de Inversién
y del prospecto para emisién de cuotas, para los efectos de cumplir con lo
ordenado o propuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros al
solicitar su aprobacién a las modificaciones acordadas en la citada Asamblea
de Aportantes, o subsanar sus observaciones al acta de la dicha Asamblea,
pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de documentos, tanto pablicos
como privados,

Asimismo, el Directorio acordé por unanimidad, ratificar lo obrado por el Gerente
General de la sociedad y el director don Pedro Luis Felipe Ugarte Acevedo con
motivo de las presentaciones efectuadas con fecha 12 de Julio de 2007 a la
Superintendencia de Valores y Seguros, solicitando la aprobacién de las
modificaciones acordadas en la Asamblea de Aportantes de Compass América
Latina Fondo de Inversién celebrada con fecha 29 de Junio de 2007 al Reglamento
Interno y contrato de suscripcién de cuotas del Fondo, asi como a la modificacién
de las condiciones emisi6n de cuotas del Fondo.

TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acord6, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en esta sesidn, tan pronto se encuentre firmada el acta que se levante de
ella y sin esperar su posterior aprobacién y facultar a los abogados don Victor
Barros Echeverria y Gonzalo Rivera Zaldivar para que procedan, actuando
individualmente, a reducir de inmediato a escritura pdblica, en todo o parte, el acta
que se levante de la presente sesién.

I/

IS



No habiendo més,asuntos que tratar, se puso término a la sesién a las 16:00

horas.

/
J ain}é de (?/ Barra Jara ~Luis Felipe Ugarte Aceveda
Isabel Rodsigiez Onfray ; ajas Passalacgfi
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Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Sesién
Extraordinaria de Directorio de Compass Group Chile S.A Administradora General de
Fondos, celebrada con fecha 14 de Noviembre de 2007, en la oficinas de la sociedad
ubicadas en Avenida Rosario Norte nimero 553, piso 14, comuna de Las Condes.

‘Gerente General
COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE 5.A.
Av. Rosario Morte 355, plsc 14
Las Condes, Santiago
Teléfano: (56 2) 364 4660

Fax: (56 &) 421 7730
www,compass,c]




Declaraciones de Responsabilidad

Los suscritos declaramos, bajo juramento, que la totalidad de la informacién
proporcionada para los efectos de la presente respuesta de oficio N°13525 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y particularmente Ia contenida en la
presente hoja del prospecto de emision de cuotas es veraz.

Jaime de Ia Barra Jara
Presidente, C.N.I. N° 8.065.260-7

Alfredo Sillau Valdez
Director, C.N.I. N° 09164161

Rodrigo Barros Camacho
Director, C.N.I. N®7.017.732-3

Isabel Rodriguez Onfray
Director, C.N.I. N 3.189.073-K

Luis Felipe Ugarte Acevede
Director, C.N.I. N®9.907.114-1

Daniel Navajas Passalacqua
Gerente General, C.N.I N° 12.584.959-8




