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Presente

Ref.: Quifienco S.A.- Entrega de documentos que indica.

De mi consideracion:

De conformidad con lo dispuesto por la Norma de Caracter General N°30,
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Disclaimer

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO
NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL
O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS
INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS
MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS
EN ESTA PAGINA.

La informaciéon contenida en esta publicacidn es una
breve descripcion de las caracteristicas de la emisién y
de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion
requerida para tomar una decision de inversion. Mayores
antecedentes se encuentran disponibles en la sede de
la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios
colocadores y en la Comisién para el Mercado Financiero.

Senor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse
cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora
y debera evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos
valores teniendo presente que el Unico responsable del
pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos.

a

QUINENCO S.A.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la
informacién contenida en el Prospecto presentado con
motivo de la solicitud de inscripcién al Registro de Valores,
antes de que efectle su inversion.

Este documento ha sido preparado por Banchile Asesoria
Financiera S.A. (en adelante "Banchile Citi") y BBVA
Asesorias Financieras S.A. (en adelante "BBVA", y en
conjunto con Banchile Citi, el “Asesor Financiero”) y
Quinenco S.A. (en adelante, “"Quinenco”, la “"Compania”
o el “Emisor”), con el propésito de entregar antecedentes
de caracter general acerca de la Compania y de la emision,
para gue cada inversionista evalue en forma individual e
independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta
emision.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado
informacién entregada por la propia Compafiia e informacion
publica, la cual no ha sido verificada independientemente
por el Asesor Financiero vy, por lo tanto, el Asesor Financiero
no se hace responsable de ella.

Se deja constancia que, en su calidad de emisora de valores
de oferta publica, Quifienco S.A. se encuentra inscrita en
el Registro de Valores, bajo el N°597, de modo que toda
su informacion legal, econémica y financiera se encuentra
en la CMF a disposicién del publico.

Asimismo, se deja constancia que las distintas series
de bonos a que se refiere este documento se emitiran
con cargo a las lineas de bonos que Quifienco S.A. tiene
inscritas en el Registro de Valores de la CMF bajo los
numeros 714 y 819.



Indice

|. Caracteristicas Principales de la Oferta

Il Documentos Legales de la Emision
1. Prospecto Legal Puntos 1 al 3
2. Antecedentes de las Series

2.

22

2.3.

24

2.5.

Prospecto Legal Puntos 4 al 7
a. SeriesUyV

b. Serie W

Declaracion de Responsabilidad
a. Serie U

k. Serie V

c. Serie W

Certificados de Clasificacion de Riesgo
a. Serie U

b. Serie V

c. Serie W

Oficio CMF

a. SeriesUyV

b. Serie W

Escritura Complementaria

a. Serie U

b. Series V

c. Serie W

IIl. Antecedentes de las Lineas
1. Linea 714

a. Certificado CMF

b. Texto Refundido por Contrato de Emisién de Bonos

2. Linea 819

a. Certificado CMF
b. Contrato de Emisién
c. Escritura de Modificacian

90

90

90
109
128
128
130
132
134
134
136
138
140
140
142
144
144
159
174

187
188
188
190
219
219
221
N



Prospectn Emisidn de Bonos Desmatetializados BUINENTS 8.4,




. Caracterfsticas Principales de la Oferta

Emisor: Quifienco S.A.
Monto Méximo a Colocar: Monto mé&xima de UF 7.000.000 entre las Series U, V'y W
Series / Lineas Serie U /714 SerieV /714 Serie W/ 819
Cédigo Nemotécnico: BQUIN-U BQUIN-V BQUIN-W
Maonto Méximo a Inscribir: CLP 79.800.000.000 UF 3.000.000 UF 5.000.000
Plazo: 7 Afios 7 Afios 29 Aos
| Perfodo de Gracia: 2 Afos 2 Afos 21 Afios
: Amortizacion: Anuales Anuales Anuales
Moneda / Reajustabilidad: Pesos UF UF
Tasa Cupdn: 4,60% 1,80% 2,90%
Intereses: Anuales Anuales Anuales

Fecha Inicio Devengo Intereses:

1 de junio de 2018

Fecha Vencimiento:

1 de junio de 2025

1 de junio de 2025

1 de junio de 2047

Fecha Prepago:

1 de junio de 2021

1 de junio de 2021

1 de junio de 2023

Condiciones de Prepago: Make Whole + 60 bps
Valor Nominal de Cada Bono: CLP 50.000.000 UF 1.000 UF 1.000
Nimero de Bonos: 1.596 3.000 5.000

Clasificacion de Riesgo Feller Rate AA / Fitch Ratings AA

Los fondos provenientes de la emision serdn destinados, al menos en un 50% al plan de inversiones del Emisor, al
menos en un 10% al refinanciamiento de Pasivos, y el saldo a otros fines corporativos del Emisor. En consecuencia, el |
uso especifico de los fondos provenientes de la emisidn, tendré prioritariamente como objetivo, el financiamiento de
inversiones, considerando que: (i) respecto al plan de inversiones, el Emisor est4 analizando sectores o industrias en |
: los que ya participa, como asimismo, otros sectores o industrias en los que esté evaluando ingresar, encontrandose
Uso de Fondos pendiente la definicién de cuéles serdn en definitiva los sectores donde invertird; (ii) respecto al refinanciamiento de
pasivos, el Emisor pagard a su vencimiento cupones de honos vigentes y/o extraordinariamente amortizard bonos
corporativos hasta un maximo de 25% de los fondos pravenientes de esta emision; y (iii) respecto a los otros fines |
corporativos, el Emisor ha definido que destinard a este item un maximo de 5% de los fondos provenientes de esta
emision. En consecuencia, el monto que se destinarfa a Inversidn se estima que podria estar en un rango de entre el
70% y el 90% de la emision.
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[I. Documentas Legales de la Emisicén

1. PROSPECTO LEGAL PUNTOS 1 AL 3

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS
AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Quifienco S.A.

Leyenda de responsabilidad:

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."
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1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razon Social : Quifenco S.A. (en adelante, “Quifienco”, la “Compafia” o el “Emisor”)
Nombre de Fantasia : Quifienco
RUT.: 91.705.000-7

N de Inscripcién

Reglstrods Valares: N°597, de fecha 26 de noviembre de 1996

Direccién : Enrique Foster Sur 20, Piso 14, Las Condes
Teléfono : (56) 22750 7100

Fax: (56) 22750 7101

Direccion Electrdnica : Sitio web: wwirquinancogl

www.quinencogroup.cl

Correo electrdnico: | prodriguez@Ig.cl
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Il. Documentos Legales de la Emisidn

2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resena Historica

Quifenco es una empresa holding que se constituyo bajo
el nombre de Forestal Quifienco S.A. por escritura publica
de fecha 28 de enero de 1957, modificada por escritura
publica de fecha 15 de abril de 1957 ambas otorgadas en
la Notaria de Valparaiso de don Carlos Calderén Cousifio.

Quifenco participd, originalmente, en la explotacion
de bosqgues y en el suministro de madera a la industria
minera del carbén en Chile, principalmente para su uso en
la fabricacién de soportes para tlneles subterrdneos. A
mediados de los afnos 60, el Sr. Andrénico Luksic Abaroa
adquirio una participacion mayoritaria en esta compania
y, desde esa fecha, ésta comenzo a adquirir importantas
participaciones en otras empresas, convirtiéndose en una
compaiia holding de diversas inversiones, controlada por
la familia Luksic.

Entre los principales hechos gue han marcado la trayectoria
de Quinenco desde su constitucion se destacan los
siguientes:

1957

La sociedad Forestal Quifenco S.A. inicié sus operaciones,
explotando bosques de eucaliptos y produciendo soportes
de madera para tuneles subterrdneos de minas de carbén.

1960's

Comenzé la diversificacion del 4rea de negocios al
incorporar Empresas Lucchetti S.A. y Forestal Colcura S.A.
a Quifenco.

1970’s

Hoteles Carrera S.A. pasé a formar parte de Quifenco,
diversificando el &mbito de negocios.

1980°s

Quinenco ingreso al negocio financiero, tras las inversiones
en el Banco O'Higgins y Banco de Santiago.

Continuando con su politica de diversificacion de riesgos,
Quifenco adquirié una participaciéon mayoritaria en Madeco
S.A. ("Madeco”).

Junto al grupo aleméan Schérghuber, distribuidor de
la cerveza Paulaner, Quifienco adquirié la propiedad
mayoritaria de la Compania de Cervecerias Unidas S.A.
(“CCU").

Finalmente, Quifenco entré al sector de las
telecomunicaciones, adqguiriendo una participacién
mayeoritaria en VTR S.A. ("VTR").

1990's

En el sector financiero, Quinenco se asocid con el Banco
Central Hispanoamericano ("BCH") vy constituyeron el
Grupo OHCH, que luego se convirtid en controlador del
Banco Santiago.

En 1996, tras una reorganizacion, Quifienco se convirtié
en la matriz del grupo Luksic en los sectores financiero e
industrial y Antofagasta Holdings (actualmente Antofagasta
Minerals) se concentré en los sectores de mineria y
ferroviario.

En 1997, Quifenco logré recaudar US$279 millones luego
de realizar una oferta plblica de acciones en la Bolsa de
Comercio de Nueva York y en la Bolsa de Comercio de
Santiago.

Por otra parte Quifienco ingreso al sector inmobiliario al
formar Habitaria S.A., en conjunto con la constructora
espanola Ferrovial Inmobiliaria.
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Debido a la venta de Banco Central Hispanoamericano
al consorcio BSCH, se puso término a la sociedad entre
Quinenco y BCH. Posteriormente, Quifienco adquirio el
51,2% del Banco de A. Edwards vy el 8% del Banco de
Chile, reestableciendo su posicion en el sector financiero.

Quifienco adaquirié un 14,3% de la propiedad de Empresa
Nacional de Telecomunicaciones S.A. (“Entel”) y vende
la participacién gque mantenia en VTR Hipercable S.A. al
grupo UIH Latin America.

2000's

Quifenco cred LQ Inversiones Financieras S.A. (“LQIE"),
firma que concentra las inversiones de Quifienco en el
sector financiero.

Quinenco se convirtié en el controlador del Banco de Chile,
tras la adquisicién de un 52,7% de los derechos a voto.

A comienzos de la década se realizo la fusién entre Banco
de Chile y Banco Edwards, y posteriormente en el afo 2008
entre Banco de Chile y Citibank Chile. Esta unién permitié
obtener importantes sinergias entre los dos bancos,
potenciando asi la poderosa plataforma de distribucion y
experiencia de la marca lider, Banco de Chile.

Durante la primera década del 2000 Quifienco vendié su
participacion en Entel, en Plava Laguna d.d. (resort turistico
de la costa de Croacia) y en el Hotel Carrera de Santiago.
Ademés, abandond el negocio de pastas, aceites y sopas
tras la venta de Lucchetti Chile.

Por otro lado, Quifienco realizd una incursion en el sector
retail tras la adquisicién de un 11,4% en Almacenes Paris
S.A. ("Paris"), pero luego vendié esta inversion tras
acogerse a la oferta publica de adquisicion de acciones
("QOPA") lanzada por Cencosud S.A. (“Cencosud”) por el
100% de las acciones emitidas por Paris.

Heineken, una de las cerveceras més grandes del mundo,
entro a un joint venture con Quifienco en IRSA, sociedad
controladora de CCU.

Mediante un joint venture entre CCU e Industria Nacicnal
de Alimentos S.A. ("Indalsa”), adquirié el 100% de Calaf,
productor de galletas y confites.

"

QUINENCO S.A.

CCU compré la cervecera argentina ICSA, duefa de las
marcas de cerveza Bieckert, Palermo e Imperial. Ademas
CCU lleg6 a un acuerdo con Nestlé Chile para desarrollar
sus negocios de aguas en Chile.

Se concretd un acuerdo entre CCU, su subsidiaria Vifia San
Pedro y Companfa Chilena de Fésforos (“CCT"), la cual
mantenia el control de Vifa Tarapacéa ex-Zavala S.A. Este
acuerdo permitié la fusién por absorcién de Vina Tarapaca
por Vina San Pedro, creando la nueva sociedad Vina San
Pedro Tarapacé S.A.

Durante el afio 2006 Quifenco inicié el proceso de deslistar
sus acciones del NYSE, poniendo fin a su programa de
ADRs, déandose por finalizado este proceso a comienzos
del afo 2007.

Quinenco llevé a cabo un aumento de capital por $64.838
millones en el afio 2007.

En el aflo 2008 se realizd la venta de la unidad de cables
de Madeco en Chile, Pert, Brasil, Argentina y Colombia
a Nexans, en US$448 millones y una participacion de un
8,9% en la multinacional francesa, convirtiéndose en el
mayor accionista individual.

2010

A comienzos de ano, Quifienco vendié el 100% de su
participacion en Telsur a GTD Manguehue en $57 mil
millones. La compraventa se materializo en enero de 2010, a
traves de una OPA, efectuada por GTD Grupo Teleductos S.A.

Durante el mes de abril, Citigroup ejercié sus dos opciones
de compra por un 17,04% adicional de la propiedad de LQIF,
sociedad controladora del Banco de Chile, por un monto
total de US$1.000 millones, aumentando su participacion
a50%.

2011

CSAV

Durante los meses de marzo y abril Quifienco adquirié
un 18% de la propiedad de Compafia Sud Americana de
Vapores S.A. ("CSAV") de Maritima de Inversiones S.A.
{Marinsa), entidad controladora de CSAV. El monto de la
transaccion fue de aprox. $114.700 millones.

1
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Durante los meses de junio y julio, Quifenco suscribid
222.727.647 acciones de CSAV dentro de su proceso de
aumento de capital, con una inversion total de $63.477
millones, alcanzando una participacion de 20,63% er: la
propiedad.

Madeco

Durante marzo de 2011 Madeco firmé un acuerdo con
Nexans para aumentar su participacién de un 8,98% a
un 20% dentro de un periodo de 3 afos. Ello implicaria
una inversion aproximada de US$290 millones. El acuerdo
inclufa el nombramiento de un segundo director para
Madeco y un periodo de 18 meses hasta alcanzar el 15%
de participacién, con derecho a un tercer director y un
miembro del Comité de Finanzas y Auditoria. Madeco
acordd mantener su participacién en Nexans durante
al menos tres afos. Ademaés, Nexans modificaria sus
estatutos aumentando el limite del derecho a voto de un 8%
a un 20%, entre otros. Durante el ano 2011 Madeco elevd
su participacion en la mutinacional francesa a un 19,86 %.

Enex

El 31 de marzo de 2011, Quifenco firmd un acuerdo
con Royal Dutch Shell PLC (Shell) para adquirir sus
activos en Chile, que involucraba el traspaso del
negocio de distribucién de combustibles a través de las
aproximadamente 300 estaciones de servicio que Shell
operaba a lo largo de todo el pais, el negocio de distribucién
de lubricantes y otros negocios anexos o relacionados. El
acuerdo contemplaba también un contrato de licencia para
el uso de las marcas registradas "“Shell” por un periodo
de cinco anos, renovable. El 31 de mayo se concretd la
adquisicion de los activos de Shell en Chile por US$633
millones, cambiando el nombre de la sociedad a Enex S.A.

Terpel

El 2 de Septiembre de 2011, se celebraron los contratos
en virtud de los cuales Quifenco, ya sea directamente o
a través de una o mas filiales, se comprometié a adquirir
de Organizacién Terpel Chile S.A. y de Petrolera Nacional
S.A. (conjuntamente “Terpel”) la totalidad de sus
participaciones en sus subsidiarias chilenas Petréleos
Transandinos S.A. y Operaciones y Servicios Terpel
Limitada, lo que involucraba el traspaso del negocio
de distribucién de combustibles a través de estacicnes
de servicio que las companiias operaban a lo largo de

todo el pais y otros negocios anexos o relacionados.
El cierre de esta transaccién se encontraba sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones habituales en este
tipo de transacciones, y, en especial, a la aprobacién
previa por parte del Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia de la consulta que para estos efectos se
present¢ a dicho Tribunal. Esta transaccion se concreté
posteriormente en el afno 2013.

Quifenco

El 6 de octubre de 2011 la Junta Extraordinaria de
Accionistas de Quifenco acordé un aumento de capital por
$300.000 millones, mediante la emisién de 300 millones
de nuevas acciones de pago, sin valor nominal.

2012

Quinenco

El 2 de febrero de 2012, Quinenco finalizd exitosamente su
aumento de capital colocando un total de 200 millones de
acciones y recaudando $250.437 millones.

CSAV

El 15 de febrero de 2012, CSAV finalizé exitosamente un
aumento de capital colocando un total de 5.867.970.660
acciones y recaudando US$1.200 millones, de los cuales
Quifnenco suscribié aproximadamente US$547 millones,
con lo cual alcanzé una participacion de 37,44% en CSAV
a dicha fecha.

Como parte de la division de CSAV tras el aumento de
capital, Quifienco accedi6 al 37,44% de SM SAAM, duena
de la empresa de servicios portuarios y navieros SAAM.

Terpel

En abril de 2012 el Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia dictamind gue la adquisicién de los activos
de Terpel por parte de Quifienco no se podia realizar, en fallo
dividido. Quifienco apel6 la decision ante la Corte Suprema.

Madeco

Se firmd modificacion de acuerdo entre Madeco y Nexans,
que permitid a Madeco llegar al 28% de la propiedad de
la multinacional francesa, con el objeto de consolidar
su posiciéon como accionista referente. A diciembre, la
participacién de Madeco en Nexans alcanzo 22,4%.
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2013

Madeco

En enero y abril de 2013 Quifienco adquirid una participacion
adicional de 8,9% vy 1,62% respectivamente, en su fiial
Madeco, alcanzando de esta forma una participacion total
de 65,9%.

En Junta Extraordinaria de Accionistas el dia 27 de
marzo de 2013, se aprobé la division de la sociedad en la
sociedad continuadora Invexans S.A., y una nueva sociecad
con el nombre Madeco S.A. La sociedad continuadora
Invexans, mantuvo como activo principal su participacién
en la multinacional francesa Nexans. La nueva sociedad,
nombrada Madeco S.A., tomd la operacion industrial de
las unidades de envases flexibles (Alusa), tubos (Madeco
Mills) y perfiles (Indalum).

Ccu

CCU realizé un aumento de capital recaudando
aproximadamente $330 mil millones, para financiar
crecimiento organico y no orgénico. IRSA ejercié un tercio
de sus derechos preferentes, tras lo cual su participacion
en CCU se redujo a un 60,0%.

El 23 de diciembre de 2013, CCU anunci¢ el ingreso al
mercado paraguayeo, mediante la adquisicién de 50%
de un negocio de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas
pertenecientes al grupo local Cartes.

Terpel

El 27 de junio de 2013 Enex adquirié los activos de
Terpel Chile, incluyendo la red de distribucién nacional
de estaciones de servicio, por un total de UF5.291.345
(US$240 millones). Durante septiembre y octubre, en
cumplimiento con las medidas de mitigacién ordenadas
por la Corte Suprema, Enex desinvirtio 61 estaciones de
servicio, recaudando US$27 millones.

Esta transaccién permitié a Quifienco aumentar
su competitividad en el negocio de distribucién y
comercializacidn de combustibles y lubricantes, industria
en la gue se encuentra presente desde mayo de 2011 a
través de Enex.

&
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SM SAAM

El 11 de septiembre de 2013, SM SAAM anuncié que
su filial SAMM suscribié un acuerdo de asociacion con
Boskalis Holding B.V., holding de SMIT, el segundo
operador de remolcadores a nivel mundial. El acuerdo
contemplaba dos joint-ventures para la operacién
combinada del negocio de remolcadores en Brasil, México,
Panama y Canada. Producto de estas fusiones, los joint-
ventures tendrian ventas combinadas por alrededor de
US$250 millones y operarian una moderna flota de mas
de 100 remolcadores.

En septiembre de 2013 Quifienco adquirié un 5% adicional
de SM SAAM, elevando su participacién a 42,4%.

CSAV

El 24 de septiembre de 2013, CSAV completd exitosamente
un aumento de capital recaudando US$330 millones,
destinados a financiar la adquisicion de 7 nuevas naves de
9.300 TEU vy el prepago de deuda financiera, entre otros.
Las nuevas naves aumentarian la flota propia de la compariia
desde 37% a 50%.

Quifenco suscribié un total de US$188 millones en
el aumento de capital de CSAV, incrementando su
participacién a un 46%.

Invexans

Invexans aumentd su participacién en Nexans a un 26,6%,
tras el aumento de capital de la compania francesa en
octubre de 2013. Continué aumentando su participacion
llegando a un 28,0%.

Nexans recaudé aproximadamente €284 millones en su
aumento de capital, con el fin de fortalecer su estructura
financiera, mantener su perfil crediticio y otorgar flexibilidad
para las iniciativas estratégicas del grupo.

Quinenco

En noviembre de 2013, Quifienco concluyé exitosamente su
aumento de capital recaudando $350 mil millones (aprox.
US$700 millones) a través de la colocacion de alrededor de
318 millones de acciones a un precio de $1.100.

13
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2014

Banco de Chile

En enero de 2014 LQIF realizé una oferta secundaria de
acciones del Banco de Chile, equivalente a un 7,2% de la
propiedad, recibiendo aproximadamente US$818 millones.
Asi, el free float del Banco aumenté desde 17.6% a 24,8%.
La participacién de LQIF en Banco de Chile se redujo a 51%.

Quinenco recibié un dividendo extraordinario de US$330
millones debido a esta transaccion, y reportd un aumento
en su patrimonio de US$156 millones.

CSAV

El 22 de enero de 2014, CSAV anuncid un acuerdo no
vinculante con la naviera alemana Hapag-Lloyd (HL), para
fusionar el negocio de portacontenedores de CSAV con
HL, convirtiéndose en accionista de la sociedad fusionada
con una participacién de 30%. CSAV seria el accionista
principal, y a través de un pacto de accionistas controlaria
alrededor de un 75% de la entidad fusionada. El 16 de abril
de 2014, CSAV y HL firmaron un acuerdo vinculante, el cual
se encontraba sujeto a aprobaciones de las autoridades de
libre competencia en diversas jurisdicciones.

CSAV anuncié dos aumentos de capital, uno por US$200
millones para completar el financiamiento de las 7 nuevas
naves, aprobado por la Junta de Accionistas el 21 de
marzo de 2014, y un segundo aumento por hasta US$400
millones, en caso de concretarse la fusidn con HL.

CSAV completé exitosamente el aumento de capital por
US$200 millones en agosto de 2014, Quifienco aumentd
su participacion en la compania a un 54,5%, suscribiendo
US$176 millones.

A fines de 2014, CSAV recibié la primera nave de 9.300
TEU, de un total de 7. Producto de la fusién, la segunda
nave fue recibida por Hapag-Lloyd en diciembre de 2014.

El 2 de diciembre, CSAV y Hapag-Lloyd anunciaron
gue se concretd la fusiéon de las dos companias
satisfactoriamente, lo cual convirtié a HL en el 4° operacor
global de portacontenedores. Como parte de la transaccion
CSAV recibi6 el 30% de la propiedad de la compariia
fusionada.

CSAV inicié un aumento de capital por US$400 millones,
emitiendo 11.680 acciones a $21 por accién. El 19 de
diciembre de 2014, CSAV suscribi6é €259 millones en el
aumento de capital de €370 millones realizado por Hapag-
Lloyd, lo que aumenté su participacion a 34%.

Al cierre de 2014 Hapag-Lloyd tenia una flota de 191
bugues, con una capacidad de 1 millén de TEU, un volumen
anual transportado estimado en 7,5 millones de TEU e
ingresos combinados proyectados por US$12 mil millones.
La transaccion generd una utilidad neta después de
impuestos por US$619 millones para CSAV y de US$405
millones para Quifienco.

Techpack (ex-Madeco)

En marzo de 2014 Madeco anuncié un aumento de capital
por US$200 millones, el cual fue aprobado por la Junta
de Accionistas en abril, con el fin de financiar el plan
estratégico enfocado en envases flexibles, gue contemplaba
inversiones en las companias que Madeco tenia en Chile,
Perd, Argentina y Colombia (incluyendo una nueva planta
en ese pafs), como también potenciales adquisiciones en
estos y otros mercados en la regién y el prepago parcial
de pasivos.

En abril de 2014 se aprob6 cambiar el nombre de la
compania a Tech Pack S.A. (Techpack).

El 10 de junio Techpack anunci¢ la adquisicién de la empresa
chilena HYC Packaging, especializada en la fabricacion de
envases flexibles, en US$34,3 millones a través de su filial
Alusa. Con esta incorporacion Techpack se consolidé como
lider en el mercado de envases flexibles en la region y
aumento su capacidad instalada a 80 mil toneladas al afo.

En julio de 2014 Techpack realizd un canje de acciones, a
una razén de 100 a 1.

A fines de septiembre, Techpack llevé a cabo un aumento
de capital por US$150 millones aprobado en marzo del
2014. Durante el periodo preferente Quifienco suscribid
el monto correspondiente a su porcentaje en la compania
por US$98,7 millones. En total, Techpack recaudd US$149
millones.

En octubre de 2014, Techpack anuncié la venta de la marca
Madeco a Nexans por US$1 millén.
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ccu

El 7 de mayo de 2014, CCU anuncié su incursién en Bolivia,
mediante la adquisicion de una participacion de 35% en
Bebidas Bolivianas (BBO), con la opcién de incrementar
este porcentaje a 51%. BBO produce y comercializa bebidas
alcohdlicas y no alcohdlicas.

El 6 de junio de 2014, CCU anuncié el término del contrato
de importacion vy distribucién de Corona y Negra Modelo
(cervezas) en Argentina y de la licencia de produccion y
distribucién de la cerveza Budweiser en Uruguay, mantenido
por su filial CICSA en Argentina con filiales ABINBEV.
CICSA recibié una compensacion de US$34,2 millones
por el término anticipado del contrato.

El 10 de noviembre de 2014, CCU anuncié el acuerdo para
aliarse con el Grupo Postobdn, para ingresar al mercado
de cerveza en Colombia. CCU y Postobdn participan 2n
partes iguales en la Central Cervecera de Colombia S.A.S.,
invirtiendo aproximadamente US$400 millones a través de
un plan de inversiones gradual y sujeto a ciertos hitos. La
alianza incluye la construccion de una planta de cerveza y
malta con capacidad de 3 millones de hectolitros anuales.
La autorizacion del regulador en Colombia fue otorgada en
febrero 2015.

Invexans

El 22 de mayo de 2014, Invexans y Nexans anunciaron
el término del acuerdo vigente desde 2011, dado que el
principal objetivo del acuerdo, establecer Invexans como
accionista de referencia de Nexans, ya se habia cumplico.

SM SAAM

El 2 de julio de 2014 SM SAAM anuncié la concrecion
del acuerdo de asociacion con la empresa holandesa
Boskalis, mediante el cual comenzaron a operar en forma
conjunta a través de dos sociedades: SAAM SMIT Towage
Brasil y SAAM SMIT Towage México. En conjunto las
entidades comprendidas en esta asociacion poseian una
flota agregada de 100 remolcadores y en 2013 generaron
EBITDA combinado de US$100 millones. Las sinergias
operacionales de esta asociacién se estimaban en US$70
millones anuales, que la compafia esperaba captar en 24
meses.,

y

QUINENCO S.A.

El 19 de diciembre de 2014, SM SAAM anuncio la
venta de su participacién en TECSA (puerto terminal en
Buenaventura, Colombia), por un total de US$14,9 millones.
La transaccion generd una ganancia de US$6,6 millones
para SM SAAM.

Enex

El 5 de diciembre de 2014, Enex se adjudicé un contrato para
el desarrollo y explotacion de hasta 9 estaciones de servicio
Shell en el 4rea de concesion de Autopista Central, desde |a
Alameda hacia el sur, en los ejes Ruta 5y General Velasquez.

Quinenco

En diciembre de 2014, Quifenco lanzé una Oferta Publica
de Adquisicion de acciones sobre el 19,55% de la propiedad
de Invexans, a un precio de $10 por accion. Esta OPA
concluyd exitosamente en enero de 2015,

2015

Quinenco

En enero de 2015 concluyd el proceso de Oferta Publica de
Adquisicion de acciones a través del cual Quifienco adquirié
4.008.842.930 acciones de Invexans, equivalentes a una
participacion de 17,88%, incrementando asi su participacién
a 98,3% a esa fecha.

CSAV

En febrero de 2015, CSAV concluyd con éxito el aumento
de capital iniciado en diciembre de 2014. La recaudacion
alcanzo los US$398 millones. Tras el aumento de capital
la participacion de Quifienco en CSAV alcanzoé un 55,2%.

El 10 de septiembre de 2015, CSAV realizo el rescate
anticipado de la totalidad de sus bonos en UF, operacién
que le permitiria continuar reduciendo sus costos.

El 3 de noviembre de 2015, Hapag-Lloyd efectud su
apertura bursétil mediante la colocacion de acciones en
las bolsas de Frankfurt y Hamburgo recaudando un total
de US$300 millones. Tal como lo habia anunciado, CSAV
suscribi6 el equivalente a US$30 millones, disminuyendo
su participacion en la naviera alemana a un 31,35%.
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Techpack (ex Madeco)

El 25 de marzo de 2015, Techpack adquirié a los accionistas
no relacionados con el controlador el 24% de Alusa. De
esta manera, la empresa alcanzd el 100% de la propiedad
de esa filial.

ccu

El 26 de noviembre de 2015, CCU concreté la venta de las
marcas Calaf y Natur, y los activos asociados, a Carozzi en
$14.931 millones. Ambas companias crearon ademas una
sociedad en partes iguales, denominada “Bebidas Carozzi
CCU SpA”", que permite a la filial ECUSA ingresar al mercado
de los refrescos en polvo.

SM SAAM

El 20 de noviembre de 2015, SAAM informé un acuerdo
con una filial del Grupo Romero, que permitié incorporar
el Terminal Internacional del Sur (TISUR) en Peru a su
portafolio de negocios.

Enex

El 29 de enero de 2015, Enex y Autopista Central firmaron
un contrato para desarrollar una amplia red de Shell en
General Velasquez vy la Ruta 5 Sur, que contempla una
inversion de hasta $20.000 millones, inicidndose las obras
de las primeras tres estaciones de servicio.

2016

SM SAAM
Durante 2016 Quifenco adquirié un 9,8% adicional de SM
SAAM, elevando su participacion a 52,2%.

Cccu

El 7 de enero de 2016, CCU anuncié que su filial Comparila
Pisquera de Chile vendié su participacién de 49% en
Compania Pisquera Bauza a Agroproductos Bauza. El precio
de la transaccion ascendié a UF 150.000.

El 29 de enero de 2016, CCU ejercié una opcién otorgada
por el Pacto de Accionistas y aumentoé su participacion
total en el negocio de agua HOD, Manantial, de un 51%
aun 100%.

Techpack

El 18 de abril de 2016, Techpack anuncié la venta de
sus subsidiarias Alusa e Inversiones Alusa al Grupo
Amcor por un monto total de US$435 millones (en base
libre de deuda vy caja, o Enterprise Value, incluyendo la
participacion de Nexus Group). El 31 de mayo de 20186,
la transaccion fue materializada exitosamente, luego de
obtener la aprobacién de los accionistas, y autoridades de
libre competencia entre otros. Del precio total, US$285
millones corresponden a Techpack, descontando la deuda
neta estimada de US$69 millones deja un total de US$216
millones. Luego del cumplimiento de las condiciones
estipuladas en el contrato de compraventa, Techpack
anuncié que descontando la deuda financiera y variaciones
de capital de trabajo estimadas, entre otros, recibio
US$204 millones en efectivo. El precio final quedd sujeto
a ajustes definitivos al cierre del periodo. Adicionalmente,
el comprador mantuvo US$8,7 millones retenidos hasta
la transferencia por parte de la filial Logistica Techpack
S.A. a Alusa Chile del centro logistico de Alusa, luego de
la subdivision de una propiedad. A junio de 2016 Techpack
reportd una ganancia después de impuestos de US$20
millones producto de la transaccion, sujeto a ajustes finales
de cierre.

El 1 de septiembre de 2016 Techpack informd que se
efectud la venta del mencionado centro logistico en los
términos acordados. Adicionalmente informo que se recibid
por parte de los compradores su propuesta de revision
de capital de trabajo y otras cuentas, que en caso de ser
aceptados, derivarian en un ajusta a la baja en el precio de
la transaccién de aproximadamente US$8,2 millones. En
marzo de 2017 se determind un ajuste definitivo por un
menor precio de US$2 millones.

CSAV

El 18 de julio de 2016 Hapag-Lloyd anuncid un acuerdo
para fusionarse con la naviera United Arab Shipping
Company {(UASC), la transaccion se encontraba sujeta a
aprobaciones contractuales y regulatorias, entre otras. La
fusion posicionaria a Hapag-Lloyd como el 5° operador de
porta contenedores a nivel mundial.

En octubre de 2016 CSAV vendié su participacién en el
Jjoint-venture con Odfjell Tankers que opera el negocio de
graneles liguidos en la costa ceste de Sud América.
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SM SAAM

El 27 de septiembre de 2016 SM SAAM anuncié que
suscribié un contrato de compraventa de acciones con
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura pzara
adquirir el 51% de la Sociedad Portuaria de Caldera y
de la Sociedad Portuaria Granelera de Caldera, ambas
sociedades constituidas en Costa Rica, sujeto, entre otros, a
la aprobacion de las autoridades y entes reguladores locales,
por un precio total de US$48,5 millones.

Quifenco

En septiembre de 2016, Quifenco lanzé una Oferta Publica
de Adquisicion de acciones sobre el 34,08% de |a propiedad
de Techpack, a un precio de US$0,54 por accién. El 2 de
noviembre de 2016 esta OPA concluyé exitosamente y
Quifenco adquiriv 124.256.051 acciones de Techpack,
equivalentes a una participacion de 33,06%, incrementando
asf su participacion total a un 98,98% a esa fecha, con un
desembolso de US$67 millones. Luego del gjercicio de
derechos a retiro y de compra, Quifienco alcanzd un 100%
de la propiedad de Techpack.

Techpack
En noviembre de 2016 Techpack adquirié acciones de
Nexans, equivalentes a una participacion de 0,53% en su
propiedad.

2017

cCcu

Junto con ABInbev, CCU firmé de manera anticipada
el término de la licencia de Budweiser en Argentina,
incluyendo el pago de hasta US$400 millones para CCU
Argentina. También, en el mismo pais y en Colombia, se
comenzd el periodo de licencia para la comercializacién y
elaboracién de cerveza Miller Genuine Draft (MGD). Por
otro lado, Comparifa Pisquera de Chile, para desarrcllar
la categoria pisco a nivel mundial, adguirio el 40% de
American Distilling Investments (ADI). Esta ultima, es
propietaria de la marca BarSol y ademas de activos
productivos en Perd. CCU anuncié también un acuerdo con
Ideal, subsidiaria del grupo Bimbo, para vender Nutra Bien,
100% filial de Foods. Esta transaccién se encuentra sujeta
a la aprobacion de las autoridades de libre competencia.
El 17 de mayo de 2018 la Fiscalia Nacional Econdmica
rechazd la operacion. CCU comunicéd su desacuerdo con

y

QUINENCO S.A.

la determinacién y que esta analizando los antecedentes vy
evaluando los pasos a segulir.

Banco de Chile

Durante el 2017, Banco de Chile se unié al Dow Jones
Sustainability Chile Index (DJSI Chile), indice basado en una
estructura en donde se analiza el impacto de las inversiones
de la compania segun su nivel de sustentabilidad y ética.

VSPT
Al igual que el Banco de Chile, VSPT se unid a DJSI Chile.

Enex

A través de los servicios brindados por las tiendas
upal, la compafia se llevé el galardén Premio Nacional
de Satisfaccion de Clientes ProCalidad en el sector de
Minimarket. Por otro lado, para poder ampliar su capacidad
de almacenamiento de combustibles, Enex comproé el
Terminal de Combustibles de puerto Ventanas por US$24
millones.

SM SAAM

Luego de conseguir la aprobacién de las autoridades vy
los entes reguladores locales, SM SAAM logro fortalecer
su presencia en Centroamérica adguiriendo el 51% de
Puerto Caldera, el segundo mayor puerto de Costa Rica
en carga movilizada. Ademés, compré un 15% de lquique
Terminal Internacional (ITl), alcanzando un 100% de su
propiedad. Por otro lado, en el Terminal Portuario de
Guayaquil, Ecuador, la compariia logré duplicar la capacidad
de transferencia al inaugurar la extensién de su frente de
atague con una inversion de US$60 millones. También, SM
SAAM vendié su participacion en Tramarsa, Perd, por un
monto superior a US$120 millones y colocd su primer bono
corporativo por un total de 2,8 millones de UF. Por dltimo,
por segundo afo consecutivo fue participe de DJSI Chile.

Nexans

Durante el afio 2017 Nexans concluyé su plan estratégico
2015-2017, con un aumento en el retorno sobre capital
(ROCE) desde 5,8% a 12,5% en tres anos, y lanzé un plan
quinguenal 2018-2022 Paced for Growth (Al ritmo necesario
para crecer) Ademas, Nexans cred Nexans Data Center
Solutions (NDS), una nueva unidad de negocios que se
dedicara a proporcionar productos de conectividad y cables
a operadores de centros de datos a gran escala.
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CSAV / Hapag-Lloyd

En mayo se concretd el cierre de la fusion entre Hapag-
Lloyd y UASC, anunciado en 2016, posicionandose HL
como la quinta naviera portacontenedores a nivel mundial.
Tras el proceso de fusién, CSAV diluyé su participacién en
HL desde un 31,35% a un 22,57%. Dicha dilucion genero,
de acuerdo a las normas IFRS, una pérdida contable
de US$167 millones para CSAV. Aun asi, la compafiia
se mantiene cémo el principal accionista de la entidad
combinada y con un control conjunto de la misma, a través
del pacto de accionistas que conforma con sus socios
Kihne Maritime vy la Ciudad de Hamburgo. De acuerdo a lo
anunciado por Hapag-Lloyd, se estiman sinergias anuales
por aproximadamente US$435 millones producto de la
fusién, ademas de menores requerimientos de inversién
en los préximos anos.

En octubre, Hapag-Lloyd inicié un aumento de
capital por 352 millones de euros (US$414 millones
aproximadamente), luego del cual CSAV alcanzé una
participacion de 24,7% en esta compafia. Sin embargo,
por medio de los acuerdos previos al cierre del BCA, hacia
fines de ese mes, CSAV incrementd su participacion
del 24,7% a 25%, mediante la adquisicién de acciones
adicionales de Hapag-Lloyd de propiedad de Kihne
Maritime.

En noviembre de 2017, CSAV finalizé un aumento de
capital, recaudando US$294 millones. Quifenco participd
en este proceso con una inversién de US$169 millores,
aumentando su participacion en CSAV a un 56,2%.

En diciembre, luego de alcanzar el 25% de la propiedad
en HL y realizar el pago de los compromisos bancarios
antes citados, CSAV incrementd su participacién en la
propiedad de la naviera alemana, manteniendo al cierre
de los estados financieros de 2017 un 25,46 % .Por otro
lado, CSAV decidié descontinuar las operaciones de su
negocio logistico y de freight forwarder, materializéndose
la venta del 100% de su participacidn (directa e indirecta)
en Norgistics Chile S.A. y se inici¢ el cierre de las ofic nas
de Norgistics en Pert, México y China.

LQIF
Con el fin de evitar diluir la participacion directa e indirecta
de LQIF en Banco de Chile por debajo de un 51% hacia el

ano 2019, y asi dar cumplimiento al pacto de accionistas
suscrito entre Quifenco y Citigroup, durante el ano 2017
se adquirieron un total de 199.894.115 acciones de Banco
de Chile, con lo cual dicha participacién ascendié a un
51,20% al 31 de diciembre de 2017.

2018

ccu

En enero de 2018, CCU aumentd su participacion en
VSPT a 83,01% después de realizar una Oferta Publica
de adquisicion de Acciones.

En marzo la autoridad de libre competencia en Argentina
aprob6 el acuerdo alcanzado entre CCU Argentina y ABI
para el término anticipado de la licencia de Budweiser
en Argentina. En mayo CCU informé que se celebraron
los contratos pertinentes, con lo cual se produjo el cierre
de la transaccion, lo cual implico lo siguiente: i) se puso
término al contrato de licencia en Argentina de la marca
Budweiser, ii) ABI transfiri6 a favor de CCU Argentina
la propiedad de las marcas Isenbeck y Diosa y ciertos
activos relacionados, y la propiedad de las marcas Norte,
Iguana y Baltica registradas en Argentina; vy iii) CCU
Argentina obtuvo las licencias de las marcas Warsteiner
y Grolsch en el territorio Argentino.

Como consecuencia de lo anterior, CCU Argentina
(i) recibié un pago de ABI por la cantidad de US$306
millones; (ii) recibid un pago de ABI de US$10 millones
por la produccién de Budweiser; y (iii) recibird de ABI
pagos de hasta US$28 millones por afo, en un plazo de
hasta 3 anos, dependiendo del volumen y del plazo que
tome la transicion a CCU Argentina de la produccion y/o
comercializacion de las marcas transferidas, todo antes
de impuestos.

Invexans

En abril Invexans anuncié la constitucidon de una filial,
100% de su propiedad, en Londres, Inglaterra (Invexans
Limited), para el desarrollo de negocios internacionales.
En Junta Extraordinaria de Accionistas realizada el dia 7
de mayo de 2018 se aprobd la enajenacién de al menos
el 50% del activo social de Invexans a Invexans Ltd.
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Descripcion del Sector Industrial

Quinenco es uno de los conglomerados econémicos
mas importantes y diversificados de Chile, con activos
consolidados al 31 de diciembre de 2017 de $37.982.420
millones. Como sociedad matriz, controla un significativo
numero de empresas, las que se concentran principalmente

Diversificacion de Negocios de Quifienco

&

QUINENCO S.A.

en los sectores financiero, bebidas y alimentos,
manufacturero, transporte, servicios portuarios y energia.
Histéricamente ha invertido en las industrias donde ha
tenido una trayectoria y una experiencia relevante o en
conjunto con socios estratégicos.

Servicios
Financieros

Bebidas y
Alimentos

Manufacturero Transporte

Energia

Servicios
Portuarios

Fuente: Quirienco
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Los sectores de Servicios Financieros, Transporte y Energia Los siguientes graficos reflejan la distribucién de ingresos
constituyen las inversiones maés relevantes del grupo, por segmento de negocio, ingresos por area geografica y
representando el 66% de las inversiones al 31 de diciembre utilidad por segmento de negocio durante el 2017:

de 2017.

Inversiones por Sector Ingresos por Segmento
(Diciembre de 2017)
Inversidn Total: US$ 6,0 mil millones
0% 38%
% p— Manufacturero Financiero
Otros Servicios 3%
5% Financieros Otros
Efectivo 8%
7% Servicios Portuarios
Servicios Portuarios 2%
Transporte
9%
Bebidas y Alimentos 49%
Energia
12%
Manufacturero
16%
Energfa Fuente: Quirenco.
20%
Transporte

Fuente: Quifienco. Valor libre a nivel corporativo
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Ingresos por Area Geogriéfica

1% 1%
Europa Asia

4%
Norte América

2%
Centro América

4%
Sudamérica

88%
Chile

Fuente: Quifienco. Corresponde a ingresos del sector no bancario.

“

QUINENCO S.A.

Utilidad por Segmento
{Millones de pesos)

119.295
22.084 19.818
8.774 . . 9.972
| [
Servicios Energia Manufacturero Servicios Otros
Financieros Portuarios
(71.203)

Transporte

Fuente: Quirienco.
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SECTOR FINANCIERO

i

ol

Industria Bancaria

La industria bancaria ha mostrado en los Ultimos afos
un fuerte dinamismo, logrando rentabilidades en el afio
2017 superiores al ano 2016. Este crecimiento ha estado
acompanado de menores indices de riesgo y avances
en términos de eficiencia, los que junto a las Ultimas
modificaciones a las normas financieras y adopcioén de IFRS,
dejan al sistema financiero chileno en una buena posicion
dentro del panorama mundial.

De acuerdo a las estadisticas de la SBIF, a diciembre de
2017, la industria bancaria en Chile estaba conformada por
20 instituciones financieras: 1 banco de propiedad estatal,
8 bancos controlados por accionistas locales y 11 bancos
de propiedad de capitales extranjeros. A esa fecha, las
colocaciones totales de la industria alcanzaban $157.919 mil
millones’, su patrimonio $18.267 mil millones y su utilidad
consolidada del ejercicio, $2.204 mil millones.

El sistema bancario Chileno se encuentra regulado
y supervisado por el Banco Central de Chile y la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
(“SBIF"). Ambas instituciones velan por el cumplimiento
de la normativa dictada para el sector, contenida en la Ley
Orgénica Constitucional del Banco Central de Chile, la Ley
General de Bancos y en la Ley de Sociedades Andnimas
N°18.046 y el Reglamento de Sociedades Anénimas, en la
medida que estas Ultimas complementen a la Ley General
de Bancos. El marco regulatorio del sector ha permitido
durante los Ultimos afios un positivo desarrollo del sector en
términos de crecimiento, control de riesgo y competencia.

El sistema bancario chileno es considerado uno de los mas
solidos y transparentes de América Latina. Los bancos
chilenos estén sujetos principalmente a la Ley General de

1 Incluye filiales en el exterior

Bancos y en segundo lugar, en la medida en que no sea
inconsistente con dicha ley, a lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Andnimas que rigen las sociedades andnimas
abiertas, salvo ciertas disposiciones que se excluyen
expresamente.

El sistema bancario moderno de Chile data de 1925 vy se
ha caracterizado por periodos de regulacion sustancial
e intervencién estatal, asi como por periodos de
desregulacién. El perfodo mds reciente de desregulacion
comenzo en 1975 y culmind con la adopcién de la Ley
General de Bancos. Dicha ley, otorgé nuevos poderes a los
bancos, incluyendo poderes de suscripcion general para
nuevas emisiones de ciertos valores de deuda y capital y
la facultad de crear filiales que se involucren en actividades
relacionadas con bancos, tales como corretaje, asesoria en
inversiones, servicios de fondos mutuos, administracion de
fondos de inversion, factoraje, productos de securitizacién
y servicios de leasing financiero.

Las principales responsabilidades del Banco Central desde
el punto de vista regulatorio incluyen la determinacién de
las reservas legales, regulacion de la masa monetaria, y
establecer normativas especiales en relacion a instituciones
financieras. A su vez, los bancos son supervisados y
controlados por la SBIF. La SBIF cuenta con la atribucién
para autorizar la creacion de nuevos bancos y tiene
amplias facultades para interpretar y exigir requisitos
legales y reglamentarios aplicables a bancos y companias
financieras. Ademas, en el caso de incumplimiento, la SBIF
tiene la capacidad de imponer sanciones. En circunstancias
extremas, con la aprobacion previa del Directorio del Banco
Central, puede designar a un administrador provisorio para
un banco. También debe aprobar cualquier modificacién a
los estatutos de un banco o cualquier aumento de su capital.

Adicionalmente, la SBIF examina todos los bancos
periédicamente, por lo general al menos una vez al afo,
teniendo los bancos la obligacién de entregarle a ésta
amplias informaciones sobre el estado de sus operaciones
y, anualmente, sus estados financieros auditados. Se
planea que en un futuro proximo la CMF (Comisién para
el Mercado Financiero) adquiera las funciones de la SBIF,
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en conjunto con las de la ex SVS (Superintendencia de
Valores y Seguros).

El numero de instituciones financieras de la indust-ia
bancaria nacional ha venido experimentando una constante
reduccion en comparacion con las 36 instituciones
existentes en 1990. Esto ha sido el resultado de un marcado
proceso de consolidacion motivado por la racionalizacién
de costos y los mayores niveles de competencia al interior
de la industria. A diciembre de 2017, los cuatro mayores
bancos concentran el 64% de las colocaciones del sector,
y los dos bancos que nacieron de las fusiones de Banco
de Chile, Banco Edwards y Citibank Chile por una parte, y
Banco Santander con Banco Santiago por otra, concentran
aproximadamente el 34% de las colocaciones.

Participacion de Mercado por Colocaciones Bancarias
(Diciembre de 2017)

9,9% 16,4%
Otros Banco
de Chile
6,2%
BBVA
6,6%
Scotiabank 17,6%
Santander
13,0%
Itad- Corpbanca
14,7% 15,6%
Banco Estado BCI

Fuente: SBIF
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Industria Bancaria Durante el 2017

Por sobre el crecimiento de la economia, las colocaciones
totales del sistema bancario chileno registraron un
incremento de 4,7%* nominal con respecto al afio 2016.
Este aumento fue liderado por las colocaciones de
viviendas, que se incrementaron un 10,1% anual, seguido
por los créditos de consumo y comerciales con expansiones
de 71% y 1,5%, respectivamente.

Durante el afo, las colocaciones hipotecarias continuaron
con un ritmo de expansion, lo que responderia a los
bajos niveles de las tasas de interés y a las campanas de
colocacién emprendidas por algunos bancos de mayor
tamano.

Variacion Colocaciones de la Industria

10,6% 1.0%

5,3%
4,7%

2014 2015 2016 2017
Fuente: SBIF, Memoria Anual Banco de Chile — Diciembre de 2017

2 Cifras de crecimiento de colocaciones totales y por producto excluyen
volumenes de filiales en el exterior
3 Se excluyen volumenes de filiales en el exterior
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Colocaciones Sistema Financiero Chileno *

dic-2017 dic-2016 Var (%)
Colocaciones Comerciales 83293 82.040 | &
Colocaciones Vivienda 43911 39.892 10,1
Colocaciones de Consumo 20.359 19.001 1.5
Total Colocaciones 147.562 140.933 4,7

Fuente: SBIF, Memoria Anual Banco de Chile. Valores en miles de millones ce pesos nominales.

En términos de los indicadores usuales para medir la
solvencia de los bancos, la banca chilena destaca por
estar sobre los minimos exigidos por la norma de Basilea
Il que establece que se debe mantener un nivel minimo
de 8% medido como la razén entre patrimonio a activos
ponderados por riesgo.

Indice de Basilea
(al final de cada periodo)

0, 0, 13,8% 13,8%
13,3% 13,4% 12.6%
2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: SBIF - Diciembre de 2077
4 Se excluyen volumenes de filiales en el exterior.
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Por otra parte, los ejercicios de tension realizados por
el Banco Central de Chile en su reporte de Estabilidad
Financiera del Segundo Semestre de 2017 para analizar
la fortaleza de la banca, indican gue tanto usuarios como
oferentes de crédito estarian en condiciones de acomodar
los impactos de distintos escenarios de tension. Los
sistemas de pagos internos y externos han funcionado
con normalidad, mientras que los indicadores de riesgo
de crédito tradicionales hasta ahora se han mantenido
bajos. Sin embargo, medidas alternativas de riesgo
muestran aumentos en ciertos sectores. De prolongarse
la desaceleracion de la actividad econémica local registrada
en los Ultimos anos, es posible que se profundice esta
situacion, aunque se pueden observar sefales claras de
reactivacion en lo que va del afio 2018.
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Industria de Seguros

Quinenco participa en la industria de segurcs de vida a
través de Banchile Seguros de Vida desde el ano 20C0,
y en el drea de seguros generales desde 2017, mediante
SegChile Seguros Generales.

En 2017 las compafias de seguros de vida anotaron un
crecimiento de un 59,8% en sus utilidades, registrando un
alza en todos sus indicadores, a excepcion en el de prima
directa, el cual cayd un 1,9%. El mercado sumé un total
de UF 21.387.720 en prima directa, donde sus principales
actores concentran mas del 50% de participacién. En 2C17
Banchile Vida tuvo una participacién de 2,3% sobre el total
de prima directa de seguros de vida.

Participacion de Mercado en Prima Directa de
Seguros de Vida

(Diciembre de 2017)
21,4% 13.9%
Otros MetLife
3,7%
EuroAmérica
. 10,8%
4,4% Penta Vida
Principal
10,5%
5.7% Consorcio
BICE Vida Nacional
6,8% 8,2%
Confuturo Chilena
Consolidada
6,8% 78%
Sura Security
Previsitn

Fuente: CMF - Diciembre de 2017

Con respecto a la evolucién de la prima directa en las
companias de seguros generales, 19 de las 32 aseguradoras
registraron alzas reales en sus ventas en el Ultimo trimestre
del 2017 en comparacion al mismo del 2016. En total en
prima directa el mercado asciende a UF 94.154.275, donde
los principales actores nacionales cuentan con mas del 65%
del mercado. En 2017 SegChile tuvo una participacion de
0,04% sobre el total de prima directa.

&
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Participacion de Mercado en Prima Directa
de Seguros Generales

(Diciembre de 2017)
14,6%
Suramericana
278%
Otros 13.3%
Liberty
5,0% Seguros
Chilena
Consolidada 12,9%
8.3% BCI Seguros
BNP Paribas
Cardif
8,6% 9,6%
Mapfre HDI Segquros

Fuente: CMF - Diciembre de 2017

A diciembre de 2017 existen 32 companias de seguros
generales las cuales cuentan con un total en prima directa
de UF 94.154.275. Por el lado de las companias de seguros
de vida, son 36 las companfias nacionales, las cuales
cuentan con un total en prima directa de UF 21.387.720.
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?é SECTOR BEBIDAS Y ALIMENTOS

Quinenco participa a través de CCU en la industria de
bebidas, tanto alcohdlicas como no alcohdlicas, en Chile,
Argentina, Uruguay, Paraguay, Colombia, Bolivia y Perq,
ademas de un segmento de alimentos o snacks dulcas
a través de la empresa coligada Foods Compania de
Alimentos CCU S.A. (“"Foods") la cual produce galletas y
productos horneados bajo la marca Nutra Bien®.

Mercado de Bebestibles
CCU divide sus negocios en tres segmentos operativos:

A. Chile: gue incluye la venta de cerveza, bebidas no
alcohdlicas vy licores en el mercado chileno.

B. Negocios Internacionales: incluye la comercializacion de
cerveza, sidra, bebidas no alcohdlicas vy licores en Argentina,
Uruguay y Paraguay.

C. Vino: incluye la comercializacién de vino en el mercado
chileno y exportaciones a mas de 80 paises.

Ingresos y gastos corporativos, ademaés de las eliminacionas
entre segmentos se incluyen en el segmento Otros.

(53}

Las cifras ilustradas en relacidn a participaciones de mercado, consumos per
cdpita, tamano de mercado, etc., son estimaciones de CCL., en base a datos
entregados por AC Nielsen e informacidn publica de los competidores

6 Durante 2017 CCU acordd la venta de Nutra Bien a ldeal, del grupo Bimbo.
Actualmente la transaccidn se encuentra sujeta a la aprobacion de las
autoridades de libre competencia. El 17 de mayo de 2018 Iz Fiscalia Nacional
Econdmica rechazo la operacidn. CCU comunico su desacuerdo con la
determinacidn y que estd analizando los antecedentes y evaluando los pasos
a seguir.
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La participacién de mercado estimada por CCU para cada
segmento operativo y sus principales competidores se
resumen en el cuadro a continuacion:

Unidad de Participacion Principales
Negocios Mercado Competidores
Cervecerias Chile, licenciatarias
Chile 42, 7%(1) Coca Cola (Embotelladora Andina,
Embonar), Capel
:Veg"“‘”.s 147%2  AmBev-Quilmes, SABMIller
nternacionales
Vifia Concha y Toro, Vifia Santa
Vino 18,2%(3) Rita, Bodega y Vifiedos Santa
Carolina

(1] Excluye HOD y jugos en polvo.

{2) Incluye cervezas y sidras en Argentina, bebidas carbonatadas, néctares,
aguas minerales y saborizadas en Uruguay, cervezas, gaseosas, néctares y
agua mineral en Paraguay.

(3) Incluye vinos domésticos en Chile y exportacién. Tamano de mercado del
segmento exportacion es el reportado por la Asociacion de Vinias de Chile.
Excluye vino granel.

Fuente: CCU

Mercado Chileno
Mercado Chileno de Cerveza

En el ano 2017, se destacaron los lanzamientos de Royal
Guard Scotch Ale, el cual sumo una nueva variedad a
la marca; Escudo Silver. También, se realizaron nuevas
versiones de Kunstmann y el lanzamiento de la cerveza
Andes.

En el afio 2017, el consumo per cépita de cervezas en Chile
segUln estimaciones de CCU, fue de 43 litros. Esto implica
un crecimiento promedio de 1,658% entre el afio 2011 y
2017. CCU es el nimero 1 en participacion de mercado
con una tasa anual compuesta de crecimiento (CAGR) igual
a26%.

La cerveza producida en Chile proviene principalmente de
dos productores nacionales: CCU y Cervecerias Chile S.A.
(filial de ABInBev). Otro actor relevante es Vina Concha y
Toro. Las principales marcas de CCU en Chile son Cristal y
Escudo, mientras que entre sus marcas premium destacan
Heineken, Royal Guard, Budweiser, Austral, Kunstmann,
D'olbek, Sol y Coors.
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Consumo per Capita

(Iitros)
43 43 43
{1 =
42
41
2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: CCU

Mercado Chileno de Bebidas no-Alcohdlicas

Este mercado estd compuesto por los segmentos de
gaseosas, nectares y jugos, aguas (clasificadas en mineralas
y purificadas) y bebidas funcionales (compuestas por
deportivas, energéticas y té). Segun estimaciones de
CCU, en el afo 2017 el tamano de la industria fue de 3.359
millones de litros {excluyendo las bebidas funcionales),
representando un consumo per cépita de 184 litros.

Gaseosas: El consumo de gaseosas durante el afio 2017
en Chile, alcanzo los 121 litros per cépita. Existen en Chile
dos importantes grupos de productores de gaseosas: CCU,
dedicada al negocio de bebidas no alcohdlicas y las dos
licenciatarias de Coca-Cola (Embotelladora Andina y Coca-
Cola Embonor).

Néctares y Jugos: De acuerdo a estimaciones de CCU, el
consumo de néctares y jugos en 2017 fue de 24 litros par
cépita. El mercado estd compuesto principalmente por la
marca Watt's de Promarca, el Joint-Venture de Watt's S.A.
con CCU a través de su filial ECUSA y de las marcas de
Coca-Cola y de otros embotelladores.

Aguas: El mercado de aguas embotelladas se divide en
aguas minerales y agua purificada. Las primeras se obtienen
y envasan en una fuente natural; las aguas purificadas son
aguas tratadas provenientes principalmente de pozos. El
consumo de aguas alcanzo durante el ano 2017 los 39 litros

"
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per capita. El principal competidor en este segmento es
Vital Aguas, filial de dos licenciatarias de The Coca Cola
Company.

Mercado de Licores

Este mercado comprende el negocio del pisco y el de otros
licores. El consumo per cépita de licores fue de b5 litros en el
2017, con un consumo total estimado en 72 millones de litros.

En el negocio de los licores, CCU opera a través de su
filial Compania Pisquera de Chile (“"CPCh"), siendo Capel
el principal competidor. Las principales marcas con que
participa CCU en este mercado son Control C, Mistral, La
Serena, Horcon Quemado, Campanario, Tres Erres, Espiritu
de los Andes vy Sierra Morena.

El 1° de octubre de 2014, se hizo efectiva la reforma
tributaria en Chile, lo que resulté en cambios a los
impuestos como se detallan a continuacion:

Categoria Impuesto anterior Impuesto Actual
Cerveza 15,00% 20,50%
Vino 15,00% 20,50%
Destilado 27,00% 31,50%
Bebidas azucaradas (1) 13,00% 18,00%
Bebidas sin aziicar (2) 13.00% 10,00%
Agua saborizada 13,00% 10,00%

(1] Maés de 15gr/240 ml de azucar
(2] Menos de 15gr/240 m! de azdcar

En su segmento de negocios Chile, que incluye cerveza,
bebidas no alcohdlicas y licores, CCU estima una
participacién de mercado de 42,7% en 2017, creciendo
respecto a la participacién de 42,3% estimada para 2016,

Mercado Internacional

Mercado Argentino de Bebestibles

El mercado de cervezas argentino es cerca de 2,2 veces
el chileno en términos de volumen con aproximadamente

1.797 millones de litros de consumo total o 41 litros per
cépita en 2017, creciendo un 1,1% respecto del afo anterior.
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Producto de la adquisicion de ICSA por parte de CCU en
Argentina durante el 2008, quedaron dos grupos cerveceros
importantes en ese mercado: AmBev-Quilmes y CCU
Argentina, ademas de SABMiller (ex Warsteiner). Durante
2015, SAB Miller acepté una oferta de fusién de AB Inbev.
Sin embargo, esta fusién no ha sido aprobada aun por las
autoridades de libre competencia en Argentina.

En el ano 2017, el consumo de licores en Argentina segun
estimaciones de CCU, fue de 135 millones de litres, lo cual
equivale a 3 litros per cépita.

En el ano 2017, el consumo de bebidas funcionales en
Argentina segun estimaciones de CCU, fue de 110 millones
de litros, lo cual equivale a 3 litros per céapita. El volumen
total crecié un 5,8% respecto al ano anterior.

En el ane 2017, el consumo de sidra en Argentina segun
estimaciones de CCU, fue de 88 millones de litros, lo cual
equivale a 2 litros per capita. El mercado disminuyé en un
1,1% en términos de volumen con respecto al afo 2016.

Mercado Uruguayo de Bebestibles

En el afo 2017, el consumo de gaseosas en Uruguay segun
estimaciones de CCU, fue de 374 millones de litros, lo
cual equivale a 107 litros per capita. El mercado disminuyé
alrededor de un 0,8% en términos de volumen, con
respecto al afio 2016.

En el afo 2017, el consumo de agua mineral en Uruguay
segun estimaciones de CCU, fue de 436 millones de litros,
lo cual equivale a 125 litros per cépita. Lo Ultimo equivale a
un crecimiento de un 9,3% con respecto al 2016.

En el ano 2017, el consumo de cervezas en Uruguay segun
estimaciones de CCU, fue de 103 millones de litros, lo cual
equivale a 29 litros per capita. El volumen total se expandio
un 3,0% respecto al afo anterior.

En el ano 2017, el consumo de néctar y jugos en Uruguay
segun estimaciones de CCU, fue de 35 millones de litros,
lo cual equivale a 10 litros per cépita. El volumen consumido
se expandio un 2,94% con respecto al ano 2016.

Mercado Paraguayo de Bebestibles

En el afio 2017, el consumo de gaseosas en Paraguay segun
estimaciones de CCU, fue de 554 millones de litros, lo cual
equivale a 80 litros per cépita. El volumen total crecid un
1,3% respecto al afio anterior.

En el afio 2017, el consumo de cervezas en Paraguay segun
estimaciones de CCU, fue de 303 millones de litros, lo cual
equivale a 44 litros per cépita. El mercado se expandio
alrededor de un 2,0% en términos de volumen, con
respecto al afio 2016,

En el ano 2017, el consumo de agua mineral en Paraguay
segun estimaciones de CCU, fue de 346 millones de
litros, lo cual equivale a 50 litros per céapita. El mercado se
expandio alrededor de un 9,5% en términos de volumen,
con respecto al afio 2016.

En el ano 2017, el consumo de néctar y jugos en Paraguay
segun estimaciones de CCU, fue de 57 millones de litros,
lo cual equivale a 8 litros per cépita. El mercado se mantuvo
constante en términos de volumen con respecto al afio 2016.

En su segmento de negocios Internacionales, que
incluye cerveza, sidras, bebidas no alcohdlicas vy licores,
CCU estima una participacion de mercado de 14,7% en
2017, disminuyendo respecto a la participacion de 14,0%
estimada para 2016.

Mercado del Vino

La industria del vino est4 relativamente fragmentada por
lo que ninguin productor tiene una posicion dominante en
la produccién o venta. Dentro de los participantes mas
importantes de la industria estan Vifa Concha y Toro, Vifa
Santa Rita, Bodega y Vinedos Santa Carolina y Vifa San
Pedro Tarapacd, esta ultima filial de CCU.

Este negocio puede ser segmentado en mercado doméstico
y de exportacién. El mercado doméstico alcanzdé los 236
millones de litros en el 2017, lo que representa un consumo
per cépita de 13 litros. Las vifas chilenas venden en el
mercado local categorias distintas de vinos, incluyendo
vinos premium, varietales y populares. Las principales
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marcas con que CCU tiene presencia en el mercado local
son Gato, Castillo de Molina, 35°Sur, Misiones de Rengo,
Tarapacd, Vifiamar, Altair, Leyda y 1865.

De acuerdo a la Oficina de Estudios y Politicas Agrarias
(ODEPA), el mercado de exportacion para el vino chileno
crecié de 43 millones de litros en 1990 a 1.048 millones
en 2017.

En su segmento de negocios Vino, que incluye
comercializacion en el mercado doméstico y exportaciones
desde Chile (excluye ventas a granel), CCU estima una
participacion de mercado de 18,2% en 2017, aumentando
respecto a la participacion de 18,1% estimada para 2016.
En términos de volumen, VSPT es segundo en el mercado
doméstico y de exportaciones.

Industria de Snacks Dulces

CCU participa en el negocio de los snacks dulces a través
de la coligada Foods Compania de Alimentos CCU S.A.
("Foods") la cual produce galletas y productos horneados
bajo la marca Nutra Bien. Sin embargo, durante 2017
CCU anuncié un acuerdo con |deal, subsidiaria del grupo
Bimbo, para vender Nutra Bien, 100% filial de Foods. Esta
transaccién se encuentra sujeta a la aprobacion de las
autoridades de libre competencia en Chile. El 17 de mayo de
2018 la Fiscalia Nacional Econdmica rechazé la operacion.
CCU comunicé su desacuerdo con la determinacion y que
estd analizando los antecedentes y evaluando los pasos a
seguir.

SECTOR MANUFACTURERO

Quifenco participa en este sector a través de Invexans vy,

en menor medida, a través de Techpack.

Invexans participa en la industria de cables mediante su
inversion en Nexans, con una participacién de 28,52%.
Techpack, por su parte, mantiene una participacién de

0,53% en la compania francesa.

-
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Nexans posee una posicién de liderazgo en la industria de
cables a nivel mundial, siendo un actor relevante en todos
los segmentos donde participa, con presencia industrial
en 40 paises.

El mercado de cables se caracteriza por tener una alta
competencia y estar muy atomizado en distintos nichos.
Nexans es una de las pocas compariias que tiene presencia
comercial en todo el mundo, cubriendo practicamente toda
la gama de productos relacionados a la industria de cables
eléctricos.

Los productos y servicios estdn segmentados acorde a las
necesidades de los clientes:

- Transmision, Distribucion y Operadores (Infraestructura
energética y de telecomunicaciones): El segmento de
infraestructura energética ayuda en la creacién de
lineas de alta tension subterrdnea, submarina y aérea
permitiendo garantizar la disponibilidad y seguridad
de las redes, mejorando su eficiencia energética y su
capacidad de transmisién, asi como el control de sus
costos de mantenimiento e inversién. El segmento de
infraestructura de telecomunicaciones se centra en
soluciones de alto rendimiento, tales como aplicaciones
de banda ancha ultra rdpida para redes basadas en cobre
y sistemas fibra hasta el hogar (FTTH). Gracias a su
asociacion en Europa con Sumitomo Electric Industries
- uno de los mayores fabricantes de fibra éptica del
mundo - Nexans puede ofrecer a sus clientes soluciones
de facil instalacién con tecnologias de vanguardia.

- Distribuidores e Instaladores (Mercado de la
construccién y LAN (redes locales)): En el mercado
de la construccion, Nexans persigue una estrategia
de diferenciacion basada en el desempefo técnico,
particularmente en términos de resistencia al fuego,
eficiencia energética y facilidad de instalacién. También
propone una amplia gama de servicios en este mercado,
incluida la formacién profesional, entregas parcializadas
para grandes proyectos y gestion de inventario
compartida en las instalaciones de los distribuidores.
Nuevas normas han sido introducidas en el sector de la
construccion en varios paises y regiones - como “HQE"
en Francia, "BREAAM" en el Reino Unido, “LEED"
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en América del Norte, "Green Mark"” en Singapur y
“Green Star” en Australia — con el objetivo de fomentar
métodos de construccion y renovacion centrados en la
eficiencia energética, a través de materiales durablas
y reciclables, con preocupacién en la alta calidad del
aire (interior) y proteccion al medio ambiente. Nexans
cumple con todos estos estandares y, en muchos
casos, juega un papel pionero en su aplicacion. La
cartera de Nexans también cubre todo tipo de redes
locales como comunicacion, vigilancia y seguridad.
Propone sistemas de alto valor afadido para los
principales complejos comerciales y residenciales,
asi como para hospitales, centros de investigacion,
universidades, salas de operaciones, centros de datos,
plataformas logisticas, puertos y aeropuertos. La oferta
de Nexans no so6lo abarca cables y conexiones, sino
también soluciones para la gestion, vigilancia, control
y seguridad de las redes en cuestion.

Industria: El segmento de cables especializados de
uso industrial, son utilizados principalmente para ‘os
sectores de extraccion de recursos, transporte y
arneses automotrices e industriales. En el mercado
de extracciones de recursos - que abarca la mineria y
las operaciones de petroleo y gas asi como energias
renovables y nucleares - Nexans propone sistemas de
cableado seguros, robustos y de alta disponibilidad,
combinados con los servicios de mantenimiento
y reparacion. También ha desarrollado soluciones
completas de cableado para parques edlicos,
turbinas, sistemas solares y equipamientos. En el
sector de transporte, Nexans trabaja en estrecha
colaboracién con los fabricantes de vehiculos con el
fin de satisfacer su demanda y con eguipos seguros,
ligeros, compactos, faciles de instalar y reciclables.
Nexans es lider mundial en cables para el segmentc de
la construccién naval - con una filial en Corea del Sur,
asi como para la industria de fabricacion aeronaut ca,
con instalaciones especializadas en Francia, Marruezos
y Estados Unidos.

Nexans es el segundo productor de cables a nivel
global’. Sus principales competidores son: Prysmian
Group, General Cable, Southwire, LS Cable,

7

Fuente: Memoria Invexans 2017

CommScope, Sumitomo Electric, NKT Cable, El
Sewedy, Furukama and Optic-electric,

Techpack desarrollaba sus negocios en la industria de
envases y empaques hasta el 31 de mayo de 20186,
cuando vendi¢ la totalidad de su negocio regional de
envases flexibles a la empresa australiana Amcor. A
partir de 2016, Techpack mantiene una participacion
de 0,63% en Nexans.

& SECTOR TRANSPORTE

NN

Quifenco ingreso al negocio naviero el 22 de marzo de
2011 a través de la compra de un 10% de participacion
en Compania Sud Americana de Vapores ("CSAV").
Actualmente su participacién en CSAV alcanza un 56,2%.
El 22 de enero de 2014, CSAV anuncié un acuerdo no
vinculante con la naviera alemana Hapag-Lloyd (HL), para
fusionar el negocio de portacontenedores de CSAV con
HL, acuerdo que fue completado el 2 de diciembre de
2014 y que dejé a CSAV con un 30% de la compania
fusionada. Luego del aumento de capital realizado el 19
de diciembre de 2014 en Hapag-Lloyd por €370 millones,
CSAV aumenté su participacion en la compania al 34%
luego de suscribir €259 millones.

En noviembre de 2015, y como parte de los acuerdos
originalmente comprendidos en la transaccién con Hapag-
Lloyd, esta sociedad concluyd con éxito su apertura
(Initial Public Offering, "IPO") en las bolsas de valores
de Frankfurt (Prime Standard) y Hamburgo, recaudando
US$300 millones. CSAV suscribié cerca de US$30
millones, tras lo cual su participaciéon se redujo desde
34,0% hasta 31,4%.

En julio de 2016, HL y United Arab Shipping Company
(UASC) suscribieron un Acuerdo de Combinacién de
Negocios, en donde se establecié que la compania
alemana adquiriria la totalidad de las acciones de UASC
a cambio del 28% de sus acciones. Asi, CASV se quedo
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con el 22,6% de la entidad combinada, el cual tras un
segundo aumento de capital alcanzaria al menos el 25%.

En mayo de 2017 se concreto el cierre de la fusién entre
HL y UASC anunciado el 2016. CSAV incrementd su
participacion a 25,46% en HL a cierre de los estados
financieros 2017. Por ultimo, la compafia decidio
materializar la venta de su participacién en Norgistics Chile
S.A,, e inici6 el proceso de cierre de oficinas de Norgistics
en Peru, México y China.

La industria portacontenedores sigue presentando un
desafiante escenario para todos sus participantes; sin
embargo, se han observado recuperaciones en algunos
indicadores clave de la industria. Si bien durante 2016 y
2017 se observé una tendencia a la recuperacién de ias
tarifas en multiples traficos, principalmente en las rutas
desde el Lejano Oriente -el trafico de mayor volumen a
nivel global- estas aln no alcanzan los niveles de 2013 y
2014.

Por otra parte, se observé en los Ultimos meses de 2017
una mejora en los indicadores de flota y de balance oferta-
demanda, lo que, sumado a una mayor estabilidad del
precio del combustible entrega senales positivas con
respecto al nivel de tarifas. Estas expectativas se han
visto confirmadas por el incremento de los resultados
operacionales de muchos de los operadores de la
industria durante este afo, principalmente los mayormente
expuestos a los traficos desde Asia. Aun asl, la industria
continuia adecuadamente enfocada en el nuevo paradigma
asociado a la optimizacién de los costos operacionales
y a una operacién colaborativa a través de las alianzas y
acuerdos de operaciéon conjunta, ademas de una creciente
y muy dinamica evolucién hacia la consolidacién. Lo
anterior es especialmente importante para hacer frente
a las presiones sobre los costos que la recuperacion del
mercado puede significar, tanto en el mercado de arriendo
de naves como en los servicios maritimos y portuarics.

Al igual que otras dreas de la industria naviera, el segmento
de transporte maritimo de vehiculos ha enfrentado
volatilidades relevantes a partir de la crisis financiera de
2008-2009. Sin embargo, durante 2017 el crecimiento
de la economia mundial y el incremento de los niveles de
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precio de los commaodities, entre otros factores, generé un
ambiente de mayor demanda para esta linea de negocios.
Se estima que en 2017 fueron transportados por via
maritima 21,5 millones de vehiculos. Esta cifra representa
un crecimiento anual de 5%, que fortalece la tendencia
ascendente, luego de la contraccion del 1% observada
en 2016, cuando el tréfico global de vehiculos totalizoé
20,4 millones de unidades transportadas. Asimismo, se
estima que el transporte global de camiones y buses
se incrementd en aproximadamente 7%, totalizando
4,4 millones de unidades trasportadas, después de tres
anos consecutivos de caida en los volimenes. Al 31 de
diciembre de 2017, CSAV ocupa la posicion nimero 13 de
los principales operadores de transporte de vehiculos de
la industria medidos por su capacidad.

Actualmente CSAV es el principal accionista del gquinto
mayor operador mundial de portacontenedores medido
por capacidad. A continuacién, se presenta la tabla
correspondiente al ranking de capacidad al 31 de diciembre
de 2017:

Posicion |Operador Capacidad (millones TEU)
1 Maersk/Hamburg Siid | 4.0
2 |msc 3
3| CMA CGM/APL | 25
4 COSCO/CSCL/00CL 1.6
5 Hapag-Lloyd/UASC 16
6 ONE 15
7 Evergreen 11

Fuente: Hapag-Lloyd - Memoria de 2017.

Los principales mercados en el transporte en contenedores
son los denominados Este-Oeste, que comprenden los
tramos de Asia-Europa, Transpacifico y Transatlantico.
Luego se sitlan los traficos denominados Norte-Sur, entre
los que destacan por su importancia aguellos que cubren
los tramos entre Sudameérica y Asia, Norteamérica, Europa
y el Mediterraneo.

El negocio del transporte de automéviles, al igual que el
de transporte de contenedores, ha enfrentado volatilidades
relevantes a partir de la crisis financiera de 2008. La
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demanda mundial por vehiculos se ha visto afectada
por la situacion econdmica de los distintos mercados,
asi como por los cambios en los paises productores. En
los ultimos anos, China ha comenzado a transformarse
en uno de los grandes fabricantes.

La oferta sigue dominada por las companias navieras
japonesas y coreanas, las que concentran cerca del 65%
del mercado.

Los distintos tipos de servicios de CSAV actualmente
incluyen:

El principal negocio operado de manera directa por CSAY
es el servicio de transporte maritimo de vehiculos en
naves especializadas, del tipo Pure Car and Truck Carrier
(PCTC). Estas permiten el embarque y descarga de
vehiculos mediante el desplazamiento sobre sus propias
ruedas a través de rampas (Roll on - Roll off o RoRo).

CSAV transporta una amplia gama de tipos de vehiculos,
tales como vehiculos de pasajeros, comerciales,
camiones, maquinarias industriales, y carga rodante en
general. Los principales mercados que atiende son los
paises de la costa oeste de Sudamérica, importando
vehiculos desde los principales centros de produccion
mundial, tales como Asia, Europa y Norteamérica, asf
como también desde la costa este de Sudamérica. El
amplio alcance geogréfico de los servicios de CSAV hacia
los mencionados mercados, le ha permitido ser uno de
los lideres en la regién.

La estructura operacional implementada durante
2017, principalmente en los traficos desde Europa v
Norteamérica, refleja la materializacién de acuerdos de
arriendo de naves con otros operadores de la industria,
los cuales han logrado reducir significativamente la
estructura de costos en la operacidn.

Durante el afio 2017, el incremento de los niveles de los
commodities y el crecimiento de la economia mundial,
condujo a un ambiente de mayor demanda para esta

linea de negocios. Se estima que se transportaron por
via maritima mas de 21,5 millones de vehiculos, lo cual
representa un crecimiento anual del 5%. También, CSAV
materializé en 2016 y 2017, acuerdos con operadores
globales gue le permitieron acceder a la operacién de
naves a precios de arriendo y posicionamientos muy
competitivos. Ademas, la compafia mantuvo su liderazgo
en la costa oeste de Sudamérica con una participacion de
21%* en las importaciones desde Chile y Per.

-

O

SECTOR ENERGIA

Quinenco ingresé en el negocio de distribucién de
combustibles liquidos el 31 de mayo de 2011, tras la firma
en marzo del mismo ano de una promesa de compraventa
por los activos de Royal Dutch Shell PLC (“Shell”) en
Chile. Dichos activos correspondian principalmente a
cerca de 300 estaciones de servicio a lo largo de todo
el pais, participacion en 11 plantas de almacenamiento
y otros negocios anexos o relacionados, al igual que el
derecho de uso de la marca Shell por 5 afios, renovable.
Adicionalmente, se firmé un contrato para designar a
Enex como el macrodistribuidor de lubricantes en Chile.
El 31 de mayo de 2011 se concretd la adquisicién de las
acciones por US$633 millones, tras lo cual la comparia
cambié de nombre a Empresa Nacional de Energia Enex
S.A. ("Enex").

El 27 de junio de 2013 Enex adquirié los activos de
Terpel Chile, incluyendo la red de distribucién nacional
de estaciones de servicio, por un total de UF5.291.345
{US$240 millones). Durante septiembre y octubre de
ese mismo afno, en cumplimiento con las medidas
de mitigacién ordenadas por la Corte Suprema, Enex
desinvirtio 61 estaciones de servicio, recaudando US$27
millones.

8 Fuente: Memoria CSAV de 2017
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La industria del petrdlec se puede separar en dos grandes
segmentos: el upstream y el downstream. El upstream
hace referencia a los negocios de exploracion y explotacidn
de petrdleo crudo, el cual no es significativo en Chile, dado
que la produccién nacional equivale a cerca del 1% de los
requerimientos del pais y proviene principalmente de la
Empresa Nacional del Petréleo (“Enap”) y de un pequeio
aporte de los CEOP (Contrato Especial de Operacién
Petrolera) dende participan privados, el resto es importado.

En Chile las actividades relacionadas con el segmento
downstream se pueden descomponer en dos etapas
principales; refinacién y comercializacion de combustibles
liquidos producto de la refinacién. Este negocio estuvo
regulado en precios y volumenes hasta fines de la década
de los 70. En 1978 se inici¢ el proceso de apertura del
mercado de la distribucién, mediante el cual se elimind
el sistema de cuotas asignadas de mercado, en 1982 se
modificé el sistema de precios fijados por la autoridac a
un sistema de libre competencia, se liberalizd la estructura
de fijacién de margenes de comercializacion y se inicia
un periodo de competencia caracterizado por el esfuerzo
de los mayoristas en captar nuevos puntos de venta
disponibles del mercado.

Actualmente, Enap es el principal participante en el
mercado de derivados del crudo, con un 60% de
participacién. Ademds, es el Unico actor que importa
petréleo crudo y el tercer importador de combustibles
liguidos derivados del petréleo después de Compaiiia de
Petréleos de Chile Copec S.A (“Copec”) y de Enex.

Con respecto al almacenaje de productos refinados, Enap
es el actor principal, con el 63% de la capacidad disponible
en el pais. Adicionalmente, en esta etapa participan los
otros acteres relevantes al negocio de combustibles, entre
los que destacan Copec, Enex, Petrobras, entre otros.
La capacidad total de almacenamiento de combustibles
liquidos en las distintas plantas a lo largo de Chile es de
aproximadamente 1,9 millones de metros clbicos.

&
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Estructura de Propiedad de SONACOL

(Diciembre de 2017)
10,1% 40,8%
Enap Copec

12,0%
Abastible

14,9%
Enex

22,2%
Petrobras

Memoria Sonacol de 2017

Con respecto a la distribucién y comercializacion de
combustibles liquidos, ésta se divide principalmente en la
venta mayorista a clientes industriales y de transporte y en
la venta minorista a consumidores finales, via estaciones
de servicio.

Ventas por Canal de Distribucion
(Diciembre de 2017)

4%
Ranchos
37%
Venta
Directa
49%
Ventas
Minoritarias
10%
Empresa de
Transportes

Fuente: Superintendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC"*); actualizada
anualmente. Nota: Venta mayorista corresponde a las ventas a industriales,
comercio o particulares; Empresas de transporte: ventas a empresas de transporte
por calles y caminos. Ranchos. ventas a barcos y aviones; Vlenta minorista: ventas
a estaciones de servicio y locales de venta al publico en general.
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Con respecto a la etapa de transporte de combustibles,
esta se realiza principalmente a través de oleoductos/
poliductos y mediante barcos y camicnes. De un total de
cerca de 914 kilémetros de red de oleoductos/poliductos,
ubicados principalmente en la zona central del pais,
entre la V y la VIl regién, gran parte es de propiedad de
Sociedad Nacional de Oleoductos ("Sonacol”) y de Enap,
donde la red de Sonacol, al afio 2017, cuenta con una
extension total de 465 kildmetros. La estructura propietaria
de Sonacol estd compuesta por las principales companias
distribuidores de combustible del pais: Enap, Copec, Enex,
Petrobas y Abastible, las cuales a la vez son sus principales
clientes.

Las ventas directas a clientes industriales y a las
companias mayoristas histéricamente las han realizado
los distribuidores mayoristas, donde actualmente
los principales del pais son Copec, Enex, Petrobras,
Hugo Najle y Cia., Cabal, JLC, Santa Elena y Enersur,
los cuales venden directamente desde sus plantas de
almacenamiento o estaciones de servicio.

En el caso de la distribucién minorista, la venta al
consumidor final se realiza a través de estaciones de
servicios, que pueden ser revendedoras o consignatarias.
De las estaciones de expendio existentes al ano 2017, un
39% opera bajo la marca Copec, un 28% son operadas por
Enex bajo la marca Shell;, un 17% bajo la marca Petrobras
y un 16% bajo otras marcas.

N° de Estapinnes 9%
! de Servicio
Copec 639 39%
Enex 461 28%
Petrobras 286 17%
Otras 258 16%
Total 1.644 100%

Fuente: Estimaciones Enex

En el mercado total, considerando tanto la distribucién
mayorista como minorista, Enex es el segundo distribuidor
de combustibles con una participacién de 21,5% sobre
el volumen total despachado en 2017, estando Copec en
el primer lugar.

O

|l

SECTOR SERVICIOS PORTUARIOS

Quinenco participa en el mercado de Servicios Portuarios
a través de su subsidiaria SM SAAM. SM SAAM ofrece
servicios a la nave y a la carga, operando a través de
tres principales dreas de negocios: Terminales Portuarios,
Remolcadores y Logistica.

La globalizacion y expansion del comercio mundial ha
impulsado considerablemente los medios de transportes
para insumos y mercancias. Por su alta eficiencia
energetica y economias de escala, el transporte maritimo
posee un rol fundamental en la economia mundial,
transportando aproximadamente el 80% del volumen de
la carga mundial el ano 2015, de acuerdo a estimaciones
de Lloyd’s Marine Intelligence Unit.

Otro factor importante en el crecimiento del transporte
maritimo fue la introduccién del contenedor como medio
de transporte universal durante la década del 50. La
estandarizacién en contenedores de 20 y 40 pies permitié
reducir considerablemente los costos de transporte debido
a la hemogenizacién de las unidades de movimiento de
carga, potenciando de manera importante la industria.

Durante el afno 2017 el intercambio comercial de Chile
fue impactado por el bajo crecimiento de la economia
global, como también por la caida en los precios de los
commodities, lo cual resté dinamismo a las exportaciones
e importaciones.

Ademas, la industria naviera estuvo marcada por el avance
en el proceso de consolidacién: si en el 2016 existfan
20 grandes empresas portacontenedores, para el 2018
se espera que solo 7 companfias controlen cerca del
80% del mercado, lo cual seguird ejerciendo una mayor
presién sobre los prestadores de servicio asociados a su
operacion.

A pesar de los ajustes econdmicos de los Ultimos afos, las
operaciones portuarias se han visto beneficiadas gracias
al continuo crecimiento del comercio internacional. En
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especial, el movimiento de carga en puertos de Ecuacor, Guatemala, México, Costa Rica, Chile, Honduras y Uruguay,
con crecimientos superiores al 10% en el periodo 2012-2016.

Principales Puertos de América del Sur y el Caribe

(2016)
3394 3058
2.990
2.581
2.301
2.055
1.822
1.567
1.352
35 = = §_ A
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Fuente: Naciones Unidas

El siguiente grafico muestra la tasa de crecimiento (retroceso) durante el afio 2016 (solo considera carga contenedorizada):
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En la actualidad, en Chile operan un total de 57 puertos,
entre estatales y privados, los cuales manejan cerca del
97% de la carga total de Chile. El resto se realiza por otros
medios de transporte de carga (camién, tren, avién, ducto).
Desde el proceso de licitacién del sector a fines de los
anos 90, los puertos estatales licitados se han convertido
en el principal operador de carga en contenedores del
pais, mientras que los puertos privados se han focalizado
en cargas masivas soélidas y liquidas relacionados con la
mineria, la energia, la industria forestal y el petréleo.

Respecto a los remolcadores, otro de los principales
negocios de SAAM, estos son embarcaciones cuya
funcién principal es asistir a naves de gran tamano en sus
maniobras de proximidad y transitc en el puerto y el atrague
y desatraque de las naves, utilizando para ello potentes
y flexibles sistemas de propulsién. Adicionalmente a los
servicios de atraque y desatraque, estas embarcaciones
cuentan con equipos de combate de incendios, rescate
y limpieza de derrames entre otros, siendo utilizados en
situaciones de emergencia en puertos y alta mar.

El negocio de los remolcadores se ve influido principalmente
por:

(i) volumen del comercio maritimo mundial.

(ii) el numero de naves en operacién.

(iii} el nimero de maniobras o faenas realizadas.

(iv) el tamanfo de las naves asistidas.

(v) la tecnologfa del remolcador.

Las principales actividades de SM SAAM se detallan a
continuacion:

e Terminales Portuarios:

SM SAAM cuenta con una red de 11 puertos en 6
paises de América. Con esto, se convierte en uno de los
principales operadores portuarios de la regién y un socio
estratégico para los principales agentes a nivel mundial. Sus
operaciones abarcan Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador,
Estados Unidos y México. Los terminales realizan todo tipo
de operaciones de transferencia de carga, hacia y desde las
naves, y para todo tipo de cargas, entre ellas: contenedcres,
cargas al granel, carga suelta y cargas de proyecto.

¢ Remolcadores:

SM SAAM ofrece el servicio de apoyo al atraque y
desatraque de naves, asistencia, salvataje, remolcaje,
transbordadores, lanchas y otras, tanto en puerto como
servicios off-shore en los principales puertos de Chile,
México, Perl, Brasil, Uruguay, Argentina, Ecuador,
Guatemala, Costa Rica, Honduras, Canadé y Panama.
Mediante permanentes desarrollos, inversiones y diversas
estrategias comerciales, SAAM se ha convertido en el
mayor operador de remolcadores de América con una flota
de 161 embarcaciones y operaciones en mas de 70 puertos
en la region.

e Logistica y otros servicios relacionados:

SM SAAM presta los siguientes servicios especializados
para las industrias mas relevantes del PIB nacional, como
alimentos y bebidas, consumo, mineria y energia:

Servicios de Almacenaje: manipulacion de productos
con gestion de control de inventario, servicios de valor
agregado (etiguetado, empaque), ciclo de almacenamiento
de clientes, cross docking (sistema de preparacién
y distribucion de mercaderia) en bodegas propias vy
administradas por terceros.

Servicios de Transporte: transporte de carga de importacion
y exportacion, distribucién capilar y transferencia de
productos finales o en proceso.

Servicios Aeroportuarios: servicios de gestion de bodegas
de importacion y exportacion, servicios a pasajeros y a
companias aéreas.

Servicios con Valor Agregado: servicios tales como armado
de paquetes, pegado de etiquetas u otros requerimientos
del cliente.

SAAM es el tercer operador portuario de América del Sur,
el mayor operador de remolcadores en América, y una de
las companias de servicios para el comercio exterior de
mayor alcance regional.
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Ranking Empresa (T&l}llil;r;l_eésb‘)frasferidas 201 Principales Terminales Portuarios

1 Terminal Investment Limited (TIL) 3.596 Navegantes, Santos, Buenos Aires, Callao

2 APM Terminals ang Buenos Aires, Itajal, Pecém, Santos, Callao, Buenaventura, Cartagena

3 SAAM Ports 2.507 San Antonio, San Vicente, Iquique, Antofagasta, Arica, Guayaquil, Matarani
4 - DP World 2.379 Callao, Buenos Aires, Santos, Suriname

5 Grupo Ultramar 2.229 Arica, Mejillones, Valparaiso, Montevideo, Coronel, Coquimbo, Rosario

Descripcion de las Actividades y Negocios
de Quinienco S.A.

Quinenco es uno de los conglomerados de negocios mas
diversificado de Chile, con una destacada trayectoria. Las
inversiones abarcan areas tan diversas y relevantes dentro
de la economia como son el sector financiero, bebidas y
alimentos, manufacturero, energia, transporte y servic:os
portuarios. Durante el afo 2017, las principales empresas
operativas del grupo, en su conjunto, generaron ventas
por sobre los US$28.100 millones. A la misma fecha, las
empresas del grupo emplean mas de 69.000 personas en
Chile y en el exterior.

La Compania cuenta con un valor neto de sus activos en torno
a los US$7.873 millones, de los cuales el sector Financiero
representaba cerca de un 43%, seguido de Bebidas y
Alimentos con un 18%, al 31 de diciembre de 2017.

Valor Neto de los Activos (“NAV")
(Diciembre de 2017)

4% 1%
Efectivo Otros
43%
6% Financiero

Serv. Portuarios

12%
Transporte

10%
Energfa

6%
Manufacturero

‘ 18%
Bebidas y Alimentos

Fuente: Quinenco, al 31 diciembre 2017. NAV = Valor de mercado de compariias
operativas de Quifienco que transan en bolsa + Valor de Mercado de inversiones
financieras + Valor libro de otros activos y de comparilas que no transan en bolsa,
neto de otros pasivos + Caja y Deuda nive/ corporative

El eje del modelo de negocios de Quinenco consiste
en la permanente busqueda de nuevas oportunidades
de negocios y potenciar las empresas en las que se
ha invertido, a fin de aumentar su valor y el retorno
para Quifenco, mediante dividendos y eventuales
desinversiones, en la medida que agreguen mayor valor a
sus accionistas. La trayectoria en este sentido habla por s
sola, respaldada por recaudaciones cercanas a US$4,7 mil
millones correspondientes a desinversiones de negocios
desde el ano 1997. Estos recursos son fundamentales
llegado el momento de financiar nuevas adquisiciones y
apovar el desarrollo de sus filiales.

En muchas ocasiones Quifienco ha optado por inversiones
que privilegian el desarrollo de marcas y franquicias de
consumo masivo. Asimismo, busca generar sinergias
entre las unidades de negocios y cada una de las redes de
distribucion, obteniendo los volimenes necesarios para
realizar economias de escala y obtener mayores eficiencias.

En su calidad de sociedad matriz, Quifienco potencia la
capacidad y habilidad de gestién de las companias que la
componen, a través de practicas que han sido probadas
y efectivamente ejecutadas durante esta larga y exitosa
trayectoria de mas de medio siglo.

La posicién de vanguardia en el acontecer econdmico
y comercial durante los Ultimos afos, le ha permitido a
Quinenco unir fuerzas con aliados estratégicos de primer
nivel mundial, como Citigroup, Heineken, Nexans, Hapag-
Lloyd, Shell, Boskalis y Nestlé, ampliando su experiencia,
conocimientos y recursos. Esta estrategia le ha permitido
a Quinenco apuntar a satisfacer a los clientes, brindandoles
productos y servicios del mejor nivel y de Ultima generacion,
traduciéndose en mavyor creacién de valor e interesantes
retornos para sus accionistas.
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Estrategias de Crecimiento:

Fortalecer la creacion de valor a través de:

® |iderazgo de mercado en sus productos y servicios.

* Adopcion de las mejores practicas.

e Explotacién de sinergias entre las unidades de negocios.
* Mejoras permanentes en productividad y eficiencia.

® Reestructuraciones y reorganizaciones.

® Adquisiciones y desinversiones.

* Personal altamente calificado.

Criterio para invertir:

® Potencial de desarrollo de marcas y franquicias.

e Masa critica y economias de escala.

e Redes de distribucion.

e Experiencia en la industria y/o acceso a socios
estratégicos y alianzas comerciales.

* Participaciones mayoritarias.

Durante el 2017, Quifienco obtuvo una ganancia neta de
$108.740 millones, inferior en un 38,5% a los $176.902
millones registrados en el mismo periodo del ano 2016.
La variacién en resultados se explica principalmente
por el reconocimiento por parte de CSAV de la pérdida
contable por la dilucién de su participacién en Hapag-Lloyd,
derivada de la fusién con UASC. Esta pérdida fue en parte
mitigada por la ganancia contable por la adquisicién de
una mayor participacién en Hapag-Lloyd efectuada en el
ultimo trimestre del ano. El efecto neto fue una pérdida
de $57.200 millones para Quifienco. Durante el ano, sin
embargo, la francesa Nexans duplicé sus ganancias, Hapag-
Lloyd obtuvo resultados positivos, destacaron los negocios
internacionales de CCU y SM SAAM vy el Banco de Chile
tuvo un buen desempenfio a nivel local.

Contribucion a la Ganancia de Quifienco
(millones de pesos a diciembre de 2017)

119.295
22.084 19818
8.774 . . 9.972
] R
Servicios Energia Manufacturera Servicios Otros
Financieros Portuarios

(71.203)

Transporte

Fuente: Quinienco. Corresponde a la contribucidn de cada segmento a la Ganancia
atribuible a los propistarios de la controladora de Quifience.
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Propiedad y Control

"
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A diciembre de 2017, los doce principales accionistas de Quifienco poseian el 95,67% de su propiedad, los cuales se

identifican a continuacion:

Accionistas de Quifienco
(Diciembre de 2017)

ERUT Accionista Acciones suscritas y pagadas Participacion %
1 77.636.320-0 Andsberg Inversiones Ltda.* 686.536.676 41,29
59.039.730-k Ruana Copper A.G. Agencia Chile* 255.946.677 15,39
78.306.560-6 ' Inmobiliaria e Inversiones Rfo Claro S.A.* 179.938.251 10,82
96.536.010-7 Inversiones Consolidadas Ltda.* 140.971.280 8,48
96.489.000-5 Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa 81.674.084 4,91
197.004.000-5 Banco de Chile por cuenta de terceros no residentes 77.115.389 4,64
76.884.110-1 Inversiones Rio Claro Ltda.* 44.442.5M 2.67
84.177.300-4 BTG Pactual Chile S.A. C. de B. 43.839.903 2,64
97.023.000-9 Banco Itat Corpbanca por cuenta de inversionistas extranjeros 241331 145
96.871.750-2 Inversiones Salta SpA* 23.684.851 142
76.327.982-0 Inversiones Alaska Limitada* 20.041.305 1,21
97.036.000-k Banco Santander por cuenta de inv. extranjeros 9.882.127 0,59

Fuente: CMF, dltimo periodo reportado.
(*} Sociedades relacionadas con el Grupo Luksic.

A diciembre de 2017, las acciones emitidas y pagadas de
Quinenco S.A. son de propiedad en un 81,4%° de las
sociedades Andsberg Inversiones Ltda., Ruana Copper
A.G. Agencia Chile, Inversiones Orengo S.A., Inversiones
Consolidadas Ltda., Inversiones Salta SpA, Inversiones
Alaska Ltda., Inmaobiliaria e Inversiones Rio Claro S.A.
e Inversiones Rio Claro Ltda. La fundacién Luksburg
Foundation tiene indirectamente el 100% de los derechos
sociales en Andsberg Inversiones Ltda., el 100% de los
derechos sociales en Ruana Copper A.G. Agencia Chile
y un 99,76% de las acciones de Inversiones Orengo S.A.

9 Durante abril de 2018 Ruana Copper A.G. Agencia Chile adquirié
acciones de Quifienco, equivalentes a una participacion de 1,4%
el referido porcentaje se elevo a 82,8%

Andrénico Luksic Craig y familia tienen el control del 100%
de las acciones de Inversiones Consolidadas Ltda. y de
Inversiones Alaska Ltda. La familia de don Andrdnico
Luksic Craig tiene el 100% del control de Inversiones
Salta SpA. Por su parte, Inmobiliaria e Inversiones Rio
Claro S.A. e Inversiones Rio Claro Ltda. son indirectamente
controladas por la fundacidén Emian Foundation, en la que
la descendencia de don Guillermo Luksic Craigt tiene
intereses. No existe un acuerdo de actuacion conjunta entre
los controladores de la Sociedad.
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Gobierno Corporativo

Las préacticas de gobierno corporativo de Quinenco se
realizan por el Directorio, el Comité de Directores y la
Gerencia General. El Directorio de Quifienco es integrado
por ocho miembros, elegidos por tres afios. No existen
directores suplentes de acuerdo a los estatutos.

El directorio de Quifienco estd compuesto por los sefores
Andrénico Luksic Craig (Presidente), Jean-Paul Luksic
Fontbona (Vicepresidente), Nicolas Luksic Puga, Andrdnico
Luksic Lederer, Fernando Cafias Berkowitz, Gonzzlo
Menéndez Duque, Hernan Biichi Buc y Matko Koljatic
Maroevic. El Gerente General es el sefior Francisco Pérez
Mackenna.

Quifenco tiene un compromiso permanente con los méas
altos estandares de gobierno corporativo, de acuerdo a
sus estatutos y a las normas legales vigentes en Chile,
en particular la Ley de Sociedades Andnimas vy la Ley
de Mercado de Valores. Se ha adoptado un cédigo de
ética aplicable a todos los empleados, con el objetivo de
promover conductas honestas y éticas que eviten cualguier
tipo de conflicto de intereses y transmitan nuestro principio
de transparencia y respeto a los derechos de otros.

Esquema de Organizacion:

Quifenco ha conformado un Comité de Directores en virtud
de lo dispuesto por el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 de
Sociedades Andnimas. Los siguientes directores integran
este Comité:

e Don Matko Koljatic Maroevic, Director independiente y
quien lo preside;

® Don Gonzalo Menéndez Duque, Director vinculado al
controlador; y

e Don Hernan Blchi Buc, Director vinculado al controlador.

El Comité de Directores tiene entre sus principales
funciones: 1) examinar los informes de los auditores
externos independientes; 2) examinar el balance y otros
estados financieros y emitir una opinién acerca de ellos
antes de presentarlos a la aprobacion de los accionistas;
3) examinar las politicas de remuneraciones y planes de
compensaciones de los gerentes y ejecutivos principales:
4) examinar los antecedentes relativos a las operaciones
con partes relacionadas y evacuar los correspondientes
informes; 5) proponer al Directorio los auditores externos
independientes y clasificadores privados de riesgo, que
seran sugeridos a la junta de accionistas respectiva; y 6)
preparar un informe anual de su gestion, incluyendo, en su
caso, las principales recomendaciones a los accionistas.

@'—'\ Gerencia General ]|

Gerencia Legal

Gerencia de Desarrollo

S

Gerencia de Administracion y Finanzas y Recursos Humanos
Gerencia de Asuntos Corporativos y Comunicaciones
Gerencia de Sustentabilidad

Economista Jefe

———= Encargado de Prevencion
(Ley 20.393)

Gerencia de Control de Gestidn y Auditoria Interna
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Directores

Androdnico Luksic Craig
Presidente

Andrénico Luksic fue nombrado Presidente del Directorio
de Quinenco en abril de 2013. Fue reelegido Director y
Vicepresidente del Directorio del Banco de Chile en 2017,
cargo que ejerce desde el ano 2002. El Sr. Luksic es
también Presidente de los directorios de LQ Inversiones
Financieras S.A. y de Compania Cervecerias Unidas S.A.,
Vice-Presidente de CSAV S.A. y miembro del directorio de
varias compafias e instituciones incluyendo Antofagasta
ple, Antofagasta Minerals, Nexans e Invexans S.A.

El Sr. Luksic es miembro del International Business Leaders’
Advisory Council del Alcalde de Shanghai. Es miembro del
International Advisory Council del Brookings Institution, el
International Advisory Board de Barrick Gold, el Advisory
Board de la Autoridad del Canal de Panama y del Chairman’s
International Council del Council of the Americas. El Sr.
Luksic es ademas Trustee Emeritus de Babson College,
miembro del Harvard Global Advisory Council, del Columbia
Global Leadership Council, del International Advisory Board
del Blavatnik School of Government de Oxford University,
del International Advisory Board tanto de Tsinghua
University School of Economics and Management como
de Fudan University School of Management, miembro del
Harvard Business School Latin American Advisory Board,
del Advisory Committee del David Rockefeller Center de
Harvard University y del Americas Executive Board del MIT
Sloan School of Management.

Jean Paul Luksic Fontbona
Vicepresidente

Jean-Paul Luksic ha sido director de Quinenco desde
1993 y desde 2013 es su Vicepresidente. Fue elegido
Presidente Ejecutivo del Directorio de Antofagasta plc en
2004, después de haber sido Ejecutivo de la compafiia
desde 1990. Actualmente es Presidente del Directorio de
Antofagasta plc y Presidente del Directorio de Antofagasta
Minerals S.A. Es también Vicepresidente del Directorio
de SM SAAM S.A. y SAAM S.A. ademas de Director del

A

QUINENCO S.A.

Banco de Chile y del Consejo Minero. El sefior Luksic tiene
un B.Sc. en Management and Science del The London
School of Economics and Political Science.

Nicolas Luksic Puga
Director

Nicolds Luksic se integré al Directorio de Quifienco en abril
del ano 2013. Entre 2003-2006 estuvo en el Departamento
de Analisis Financiero de Quifenco, y casi a la par se integrd
al directorio de Vina Tabali. El afio 2006 partié a vivir durante
3 anos a Francia, donde fue Product Manager de la filial
en Francia de Heineken durante 1 ano y luego pasé a ser
Analista Financiero de AXA Private Equity en sus oficinas
de Paris. A su vuelta a Chile fue Export Manager para el
Mercado Latinoamericano para Vifia Valles de Chile (Tabali
y Leyda). Actualmente es Presidente de Vina Tabali e lonix
SpA. Es ademés director de Banchile AGF, Compariia
Pisquera de Chile, ENEX, Broota SpA, primera plataforma
de crowdfunding de Latinoamarica, y Toteat S.A., primera
plataforma online para la administracion de restaurantes.
Adicionalmente es miembro del International Advisory
Council del Massachussetts General Hospital en Boston,
Estados Unidos. El Sr. Luksic es Ingeniero Comercial de Ia
Universidad FinisTerrae.

Andronico Luksic Lederer
Director

Andrénico Luksic se integré al Directorio de Quifienco
en mayo de 2014, Desde 2006 trabaja para Antofagasta
Minerals, una de las mayores compafias mineras de cobre
del mundo; en la actualidad es Vicepresidente de Desarrollo,
area que reune las funciones de desarrollo de negocios,
recursos mineros y exploraciones, energia e innovacion.
Anteriormente, a partir de 2009 dirigié las operaciones en
Canada, con sede en Toronto, fuertemente enfocado hacia
el desarrollo de negocios y relaciones externas, exploracion
y factibilidad de proyectos. Previamente trabajé en Banco
de Chile. El sefior Luksic recibi¢ su titulo de Licenciado en
Administracién de Empresas de Babson College.
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Gonzalo Menéndez Dugue
Director

Gonzalo Menéndez ha sido Director de Quifenco desde
1996 y actualmente es miembro de su Comité de Directores.
El senor Menéndez es también Presidente del Directorio
de Inversiones Vita S.A. y miembro de los Directorios
de varias sociedades, incluyendo Banco de Chile, SM-
Chile S.A., Banchile Asesoria Financiera S.A., Banchile
Seguros de Vida S.A., SegChile Seguros Generales S.A.,
Compania Sud Americana de Vapores S.A., Antofagasta
PLC, Antofagasta Minerals S.A., Empresa Nacional de
Energia Enex S.A. e Inmobiliaria e Inversiones Rio Claro
S.A. Es también Vicepresidente de la Fundacion Andrénico
Luksic A. y Fundacién Educacional Luksic. Previamente,
el sefior Menéndez fue Gerente General del Ferrocarril de
Antofagasta a Bolivia, del Banco O'Higgins y de Empresas
Lucchetti. Desde 1990 ha sido director del Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, Bladex, y Presidente
del Directorio desde 1995 a 1998 y desde 2002 hasta la
fecha. El sefior Menéndez fue miembro del Directorio y
del Comité Ejecutivo del Banco Santiago y miembro del
Directorio del Banco de A. Edwards. El Sr. Menéndez Dugue
en el afo 2008, fue distinguido por la Facultad de Economia
vy Negocios de la Universidad de Chile, como el egresado
méas destacado, en reconocimiento a su trayectoria y aporte
a la sociedad, en el ambito empresarial y de negocios de
Chile y en el afo 1990, la Revista América Economia, lo
distinguié con el premio “Excelencia 90", como el hombre
de negocios del afo, en Chile. El sefior Menéndez fue
consejero del Centro de Estudios CEP, profesor de finanzas
y economia chilena y politica de negocios en la Universidad
de Chile y profesor de la Academia Politécnica Militar del
Ejército de Chile. Es Ingeniero Comercial y Contador Auditor
de la Universidad de Chile.

Fernando Carias Berkowitz
Director

Fernando Canas ha sido director de Quifenco desde 2010.
Fue Gerente General del Banco de Chile entre los afos
2007 y 2010, previo a lo cual fue Presidente del Directorio.
Actualmente es Presidente de los directores de la Bolsa
Electronica de Chile, Transbank S.A. y de Clinica Las
Condes. El sefior Carfas se ha desempenado en la industria
bancaria en Banco O'Higgins, Banco Santiago y en Banco

Santander Chile, donde ocupé diversos cargos llegando a
ejercer la gerencia general. A partir de 2003 se desempend
en Banco Santander, Espafa. El sefior Cafas es Ingeniero
Comercial de la Universidad de Chile.

Hernan Biichi Buc
Director

Hernan Blichi ha sido Director de Quifienco S.A. desde 1996
y actualmente es miembro de su Comité de Directores. Fue
fundador del Instituto Libertad y Desarrollo, es Presidente
del Consejo Directivo de la Universidad del Desarrollo.
Ademas es miembro del directorio de sociedades anénimas
chilenas como Tech Pack S.A. y Falabella S.A. Es también
asesor del Directorio de CCU S.A. y de Banco de Chile. Fue
Ministro de Hacienda entre 1985 y 1989, y antes ejercio
los cargos de Superintendente de Bancos, Ministro de
Planificacion y Subsecretario de Salud, entre otros. Es
Presidente del Consejo Directivo de la Universidad del
Desarrollo. El senor Blichi es Ingeniero Civil en Minas de
la Universidad de Chile y Master of Science de Columbia
University.

Matko Koljatic Maroevic
Director

Matko Koljatic ha sido Director de Quinenco desde 2003
y en la actualidad es miembro del Comité de Directores
de la Compania. El Sr. Koljatic es ademas director de
Forus S.A.y del Centro de Gobierno Corporativo UC.
Actualmente se desempena como profesor de la Facultad
de Economia y Administracién de la Universidad Catolica
de Chile, donde desempena sus actividades docentes,
tanto en cursos de pregrado como en programas de MBA
y dicta seminarios para ejecutivos sobre una amplia gama
de temas de estrategia corporativa. Anteriocrmente, en el
ejercicio profesional, se desempend como Vicerrector de
Asuntos Econoémicos y Administrativos de la PUC (1987-
1994) , Director de la Escuela de Administracién (1994 -
2006), Gerente General de Johnson & Johnson (Chile) y
en Gillette (Chile y Jamaica), y como Gerente de Marketing
de Gillette para América Latina con sede en Boston. Es
Ingeniero Comercial de la Universidad Catdlica de Chile,
con estudios de postgrado en administracién de empresas
en Stanford University.
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Al 31 de diciembre de 2017, Quifienco muestra la siguiente estructura societaria:

51,3%" 66,3%

60% 29.1%"

Manco de Chile Banchile

SEGUROS DE VIDA

cCu

an ns

ENEX I CSAV

SudAmericanade Vapores

25,5%

&€ Hapag-Lioyd

& 7S3aam

(1) Participacion en los derechzos de voto, en alianza con Citigroup, Quifienco participa a través de LQ Inversiones Financieras (LQIF), en la cual estd asociada en partes

iguales con Citigroup.

(2] Porcentaje de participacidn en conjunto con Heineken, en partes iguales, a través de IRSA.
(3) Propiedad a través de Invexans y en menor medida, de Techpack. Quinienco controla el 98,7% de Invexans v el 100% de Techpack.

{4) Participacion en la propiedad de Hapag-Lloyd mantenida por CSAV.

Fuente: Quirienco.

Areas de Negocios
Servicios Financieros

LQ Inversiones Financieras S.A. {"LQIF") es la sociedad a
través de la cual Quifenco canaliza sus inversiones en el
sector financiero.

LQIF es una sociedad anénima cerrada, constituida en el
afno 2000 como filial de Quinenco. Desde 2001, su principal
activo es su participacién en Banco de Chile, que al 31 de
diciembre de 2017 correspondia al 51,2% de los derechos
a voto y al 33,9% de los derechos econémicos de esta
entidad financiera.

Como parte de una alianza estratégica, en 2008 Citigroup
ingreso a la propiedad de LQIF con un 32,96%, participacion
gue adquirié mediante el aporte de sus activos en Chile. La
fusién de Banco de Chile y Citibank Chile se hizo efectiva a
contar del 1 de enero de 2008. En abril de 2010, Citigroup
elevd su participacion hasta el 50% al ejercer sus dos
opciones de compra por un 8,52% de la propiedad de LQIF
cada una, de acuerdo al Pacto de Accionistas firmado con
Quifenco para esta asociacion.

Participacion de Quifienco en LQIF y Banco de Chile
(Diciembre de 2017)

=
QUINENCO S.A.

50%

LQIF

10 IMVERSONES PMANGIELAS

93,99% 4713% 26,88% *
Inversiones 11,11% A 12,21% Banco
LQSM Ltda, [ | SMChile SA =520 e chile

28.?5%{ 0.27%

100% |

sAOSSA |— |

Fuente: Estados Financieros Consolidados LQIF a diciembre de 2017
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Sus derechos a voto y derechos econémicos se muestran
en la tabla a continuacion.

Participacion de LQIF en el Banco de Chile”

A 31 de diciembre 2017

Derechos a voto 51,20%
Derechos econémicos 33.90%
Propiedad
|SM Chile 56,20%
Banco de Chile 2710%

Fuente: Quinenco

Con fecha 9 de enero de 2014, mediante hecho esencial fue
informado al mercado que en sesién de Directorio, de igual
fecha, se acordé llevar adelante el proceso de ofrecer en
venta, mediante una oferta secundaria, hasta 6.900.000.000
de acciones de Banco de Chile, en el mercado local y en
los Estados Unidos de América mediante el programa de
American Depositary Shares del Banco de Chile. Adems4s
se indico que la operacion descrita no alteraria la situacion
de control de LQIF en dicho Banco.

Con fecha 28 de enero de 2014, en sesion de Directorio,
luego de haber finalizado el roadshow del proceso de
oferta secundaria antes sefalado y de ser analizado
el resultado del proceso de subasta mediante el libro
de 6rdenes concluido e informado por los agentes
colocadores, se aprobho un precio para la referida
colocacion secundaria u oferta de venta de 6.700.000.000
de acciones de Banco de Chile, en el mercado local y en
los Estados Unidos de América mediante el programa
de American Depositary Shares del Banco de Chile,
de $67 por accién, renunciando al precio minimo de la
colocacion y declarando exitosa la oferta de venta. La
subasta se materializé el dia 29 de enero de 2014. Con
esto, la participacién directa e indirecta de LQIF en Banco
de Chile se redujo a aproximadamente 51%.

Durante el 2017 LQIF adquirié cerca de 200 millones de
acciones del Banco de Chile en el mercado, incrementando

10 Participacion directa e indirecta a través de Inversiones L.Q SM Ltda

levemente su participacidn, que alcanzé un 51,2% al
cierre del ano. Adicionalmente Quifienco mantiene una
participacion directa en Banco de Chile de 0,11% al 31 de
diciembre de 2017.

El grupo cuenta con una vasta y exitosa experiencia en
el sector financiero chileno. Cabe destacar la fusién del
Banco Santiago con el Banco O'Higgins en 1997; la venta
de la entidad resultante al Banco Santander Central Hispano
("BSCH") en 1999; la adquisicién del Banco Edwards en
1999 y del Banco de Chile en 2001 y finalmente la fusién
con Citibank Chile en 2008, dando origen al principal banco
controlado por capitales chilenos del pais.

LQIF holding, excluyendo su participacion en el sector
bancario, registré una pérdida de $13.207 millones en el
ano 2017, inferior en un 16,5% a la pérdida de $15.815
millones registrada en el afo anterior, debido principalmente
a una variacion positiva por unidades de reajuste, producto
de una menor variacion de la UF en 2017 (1,7% a diciembre
de 2017 vs 2,8% a diciembre de 20186) y su efecto sobre
obligaciones expresadas en UF, y un mayor crédito por
impuesto a las ganancias.

Banco de Chile lidera el sistema financiero en varios
ambitos, con un retorno sobre capital y reservas promedio
de 20% vy la mayor base de clientes con crédito, con un
18,8% de participacion de mercado al cierre de 2017, y es
el banco més grande del pais de acuerdo a su capitalizacion
bursétil, gue alcanzé a US$15.900 millones a diciembre
de 2017. Banco de Chile ocupa el segundo lugar del pafs
en lo que respecta a colocaciones, con una participacién
de mercado de 22,4% a diciembre de 2017 en relacion
a las colocaciones totales. Al 31 de diciembre de 2017 su
volumen total de activos alcanzaba los $53.300 millones vy
contaba con mas de 14.000 empleados.

A través de sus marcas Banco de Chile, Edwards - Citi,
CrediChile y Banchile, el Banco ofrece una amplia gama de
productos y servicios financieros a todos los segmentos del
mercado, atendiendo a mas de 2,2 millones de clientes a
través de 8 empresas filiales y una red de 399 sucursales,
2.044 Caja Chile y 1.464 cajeros automaticos en todo el
pais.

171 Fuente: Banco de Chile
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La accion de Banco de Chile se transa en las bolsas de
comercio locales y en la Bolsa de Comercio de Nueva York
(NYSE) el Banco mantiene un programa de ADS (American
Depositary Shares).

Su buen desempeno financiero es ratificado con una
clasificacion de riesgo internacional de A de S&P y de Aa3
de Moody's, lo que lo convierte en el Banco privado més
solido en Latinoamérica. Este rating ha sido muy util en los
esfuerzos por diversificar su financiamiento y en permitir
el acceso a nuevos mercados de deuda.

Durante 2017, Banco de Chile continud avanzando en su
proceso de transformacién digital, con desarrollos entre
los cuales destacan una nueva pagina web para empresas,
el lanzamiento de la aplicacién Mi_lnversién, una nueva
plataforma de factoring electrénico y més funcionalidadas
en sus aplicaciones méviles (autorizacién de transaccionas
web con Mi_Pass, acceso con huella digital a banca mavil,
Y acceso a pago en comercios, a través de Mi_Pago).

Por otra parte, en 2017 Banco de Chile fue incluido en
el Dow Jones Sustainability Chile Index (DJSI Chile} y
definié cuatro ejes de accién para su compromiso con el
pais: Inclusiéon de personas en situacion de discapacidad;
Fomento al emprendimiento y educacién financiera;
Respuesta ante emergencias de catastrofes naturales; y
Cuidado del medioambiente.

Al cierre de 2017 el saldo total de colocaciones de Banco
de Chile ascendié a $25.440 mil millones, equivalente a un
alza de 0,2% anual en 2017, compuesta por un crecimiento
de 8,0% en créditos para la vivienda, un avance de 1,0%
en colocaciones de consumo y una contraccion de 3,7%
en créditos comerciales. El desempeno en colocacionas
comerciales se asocia en gran parte al débil ciclo econdmico,
gue afectd principalmente la inversion, v a la ejecucion de
una estrategia que prioriza los esfuerzos comerciales en
segmentos de mayor atractivo de acuerdo a las definicionss
estratégicas de riesgo — retorno. En esta linea, el banco
totalizd una expansién de 7% en las colocaciones del
mercado minorista, compuesto por personas y peguenas y
medianas empresas, destacando ademas el alza en créditos
para la vivienda de 8% v el incremento de 10% anual en
colocaciones pymes, con buenas condiciones en materia de
spread y de riesgo. Este desempeno siguid posicionando al
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banco como uno de los lideres en el segmento de pymes
y contribuyé a mejorar los niveles de spread. En consumo,
si bien en el agregado la cartera se expandié un 1% anual,
los creditos en cuotas a personas de rentas medias-altas
crecieron un 5%. Por su parte, el volumen de colocaciones
del segmento mayorista anotd una caida de 9% anual,
explicado por una menor necesidad de financiamiento por
parte de las empresas y el vencimiento de algunos créditos
de gran volumen, pero de bajos spreads. Al cierre de 2017, y
ajustado por los volumenes de filiales del exterior, Banco de
Chile posee el 17,2% de las colocaciones totales del sistema
bancario, el 16,8% de las colocaciones comerciales, el 19,7%
de las colocaciones de consumo y el 17,0% de los créditos
para la vivienda.

Colocaciones
(Miles de millones de pesos)
+0,2%
25.386 25.440
6.920
14.491 13.953
2016 2017
M Comerciales || Vivienda Consumo

Colocaciones Totales - Participaciéon de Mercado
(Diciembre de 2017)

18,7%
17,2%
13,6%
I 10,8%
BCH Santander BCI ltauCorp

Fuente: Banco de Chile
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Banco de Chile informd una ganancia neta de $576.012
millones en el ano 2017, superior en un 4,3% al afo
anterior. Esta variacién se explica principalmente por una
reduccion en las provisiones de riesgo de crédito, lo cual
fue parcialmente compensado por una disminucion en los
ingresos operacionales y un mayor gasto por impuesto a
la renta.

Los ingresos operacionales disminuyeron en un 1,5%
en el ano 2017 debido principalmente a ingresos no
recurrentes por aproximadamente $60.000 millones en
el primer semestre de 2016 por la venta de instrumentos
disponibles para la venta. En menor medida, la contribucién
de la posicién activa neta en UF del Banco disminuyd er el
ano 2017, debido a una menor variacion en la UF (1,7% a
diciembre de 2017 vs 2,8% a diciembre de 2016), lo que se
tradujo en cerca de $20.000 millones de menores ingresos.
Por ultimo, un menor resultado de trading de instrumen:os
financieros y derivados explicaron aproximadamente
$14.500 millones de menores ingresos. Estas variaciones
negativas fueron parcialmente contrarrestadas por un
incremento de cerca de $41.100 millones en el margen de
colocaciones, asociado a una estrategia de crecimiento
focalizado en el mercado minorista, que permitié mejorar
los niveles de spread; mayores ingresos por comisiones
netas de un 8,2% o $26.403 millones, impulsadas por
mayores comisiones de sus servicios transaccionales,
fondos mutuos, corretaje de valores, seguros y asesorias
financieras; y, en menor medida, mayores otros ingresos
operacionales.

La provisiéon por riesgo de crédito de Banco de Chile
ascendi6 a $234.982 millones en 2017, disminuyendo
24,1% en comparacién a los $309.735 millones del
ano 2016. Esta variacién se debe principalmente a: (i)
provisiones adicionales constituidas en el afo 2016 por
$52.075 millones, como consecuencia del deterioro
en el entorno econdmico y sus posibles efectos en la
calidad crediticia de la cartera; y (i) una mejora crediticia
neta por aproximadamente $41.600 millones, explicada
principalmente por un menor riesgo en el segmento
mayorista, el que fue acompanado con la caida del
orden de un 9% en el volumen de colocaciones de dicho
segmento. En base en lo anterior, el indicador de gasto
de cartera fue de 0,93% a diciembre de 2017, lo que se
compara positivamente con el 1,25% registrado a diciembre

de 2016. Desde la perspectiva de cartera vencida, el
Banco registro un indicador de 1,19 a diciembre de 2017,
levemente superior al 1,15% a diciembre de 2016. Los
gastos operacionales aumentaron levemente en un 0,1%
a $789.298 millones durante el afio 2017, en comparacién
a los $788.283 millones registrados en el afo anterior. Esta
variacion se explica mayormente por (i) mayores gastos de
administracion de $5.111 millones, como consecuencia de
mayores gastos en servicios subcontratados, asesorias
externas y servicios profesionales, parcialmente
compensados por menores gastos de marketing, servicios
de vigilancia y transporte de valores; (ii) un aumento en
$2.637 millones en otros gastos operacionales, mayormente
por la constitucion de provisiones y gastos por bienes
recibidos en pago; y (iii) un incremento de $1.962 millones
en amortizaciones y depreciaciones. Dichas alzas fueron
casi totalmente compensadas por menores gastos en
remuneraciones y gastos de personal por $8.587 millones o
2,1%, principalmente por menores gastos por concepto de
salarios, compensaciones, beneficios e indemnizaciones.

El gasto por impuesto a la renta aumentd en un 29,2% a
$115.034 millones en el afo 2017.

Contribucién a la Utilidad por Area de Negocios
del Banco de Chile"

{Diciembre de 2017)
8% 38%
Filiales Banca
Mayorista
4%
Tesoreria

50%
Banca
Minorista

Fuente: Banceo de Chile

12 Utilidad neta del Banco de Chile, con cifras en miles de millones de pesos de
cada ano
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Indicadores Financieros Banco de Chile

Retorno sobre el patrimonio promedio
31 de Diciembre de 2017

19,3% 19,0%
14,0%
1.7%
Banco de Chile  Santander BCI ItauCorp
Utilidad Neta"
591
559 e 576
514
2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Banco de Chile

Inversiones Vita S.A. ("Vita") es la sociedad a través de
la cual Quinenco canaliza sus inversiones en el negccio
de seguros.

INVERSIONES VITA S.A., filial de Quifienco, participa en el
area de seguros de vida a través de Banchile Seguros de
Vida desde el ano 2000 y en el area de seguros generales
desde 2017, mediante SegChile Seguros Generales.

13 Utilidad neta del Banco de Chile, con cifras en miles de millones de pesos de
cads ano

&

QUINENCO S.A.

Participacion de Quifienco en Inversiones Vita,
Banchile Seguros de Vida y SegChile
(Diciembre de 2017)

=

L QUINENCO S.A.
%87% | Manchile
SEGUROS DE VIDA

66,3% | Inversiones

Vita
100,0% i
——| SegChile

Banchile Seguros de Vida S.A. (Banchile Vida) comenzo
sus operaciones en abril de 2000, bajo el nombre de
Banedwards Compafiia de Seguros de Vida S.A. siendo
desde ese afo y hasta la fecha, controlada por el grupo
Quifenco con un 66,3% y por el grupo Ergas con un 33,7%.

Banchile Vida ofrece pdlizas individuales y colectivas, a
través de distintos canales de distribucion, como bancos,
cooperativas de ahorro y crédito, cajas de compensacién,
empresas eléctricas, empresas de financiamiento agricola
y retailers. Una de sus principales fortalezas es la aplicacion
de un modelo de gestion eficiente y flexible, basado en
procesos altamente digitales y confiables.

Banchile Vida mantiene contratos de reaseguros con
companias que cuentan con altos ratings de clasificacién de
riesgo: Hannover Re (AA-), Scor (AA-), General Re (AA+),
RGA RE (A). A su vez, ha mantenido en los Ultimos afos
un rating AA. En 2017 estas calificaciones fueron asignadas
por las clasificadoras de riesgo ICR Chile y Feller Rate.

Durante 2017, la compadia actualizé su plataforma
tecnoldgica, incorporando las Ultimas versiones para
bases de datos y equipos y sistemas de soporte fisico y
virtual. En este contexto, implementd un nuevo sisterna
de capacitacion e-learning, disponible para todas las redes
comerciales; inicid el envio peridédico y automaéatico de
informes de ventas a los canales de distribucion y desarrolld
un madulo dirigido principalmente a corredores de seguros,
que les permite cotizar, emitir pdlizas y autogestionar
seguros colectivos de vida y accidentes.

La compariia también actualizé su modelo de desarrollo
de software, consolidando el uso de herramientas 4GL
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y de la metodologia dgil para la obtencién de nuevas
funcionalidades mediante el trabajo colaborativo.

En 2017, Banchile Vida reportd una ganancia neta de
$12.251 millones, disminuyendo un 9,6% respecto
al ano anterior, principalmente debido a un menor
resultado operacional. Este menor desempeno se explica
fundamentalmente por un cambio en la composicion de la
cartera, con una reduccion en la prima directa del ramo de
desgravamen (no hipotecario) y aumento en la prima de
los ramos de salud y accidentes.

Segchile Seguros Generales S.A. (SegChile),
constituida en 20186, inicié en marzo de 2017 sus
operaciones comerciales, compartiendo algunas funciones
administrativas v la plataforma tecnolégica de Banchile Vida.
Esto le permitié contar desde el principic con la capacidad
de entregar servicios diferenciadores a sus canales de
distribucién y asegurados vy efectuar la gestion de riesgos
en todos sus procesos.

Considerando los estados financieros a septiembre de 2017,
las obligaciones de SegChile fueron clasificadas en AA- por
Humphreys y en igual categoria por ICR.

Durante 2017 se concretd en SegChile un aumento de
capital por $1.000 milloenes, aprobado por la Junta de
Accionistas en junio, con el propdsito de apoyar su plan
de crecimiento, tanto en nimero de canales de distribucion
y asegurados, como en cantidad de productos ofrecidos.
SegChile reporté una pérdida de $168 millones en su primer
ano de operacion.

Bebidas y Alimentos

Quinenco participa en el sector de Bebidas y Alimentos a
través de su inversion en Comparfa Cervecerias Unidas
Sl ("CEUM

El controlador de la compafifa, con una participacion
directa e indirecta del 60,0%, es Inversiones y Rentas
S.A. Esta sociedad es un joint-venture entre Quifienco y
Heineken Chile Ltda., en que cada uno participa con un
50% de la propiedad. Heineken es un conglomerado de
origen holandés, que se sitla como uno de los maycres
productores de cerveza premium a nivel mundial.

Estructura Societaria de CCU

L=
L QUINENCO S.A.
50,0%} Inversiones 50,0%
y Rentas

60,0%

Fuente: CCU

Participacion de Mercado
(Diciembre de 2017)

Unidad de Negocios Participacion Mercado
Chile 42,7%(1)

: Negocios Internacionales 14,7%(2)

Vino 18,2%(3)

(1) Excluye HOD y jugos en polvo.

(2] Incluye cervezas y sidra en Argentina, bebidas carbonatadas, néctares, aguas
minerales y saborizadas en Uruguay; cervezas, gaseosas, néctares y agua
mineral en Paraguay.

{3) Incluye vinos domésticos en Chile y expertacion. Tamano de mercado del
segmento exportacion son los reportados por la Asociacidn de Vinas de Chile.
Excluye vino a granel.

Fuente: CCU

Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. (CCU) es una
empresa diversificada de bebidas, con operaciones
principalmente en Chile, Argentina, Uruguay, Paraguay,
Colombia, Bolivia y Pert.

CCU es el mayor cervecero chileno, el segundo cervecero
en Argentina, el segundo mayor productor de gaseosas
en Chile, el segundo mavyor productor de vinos en Chile, el
mayor productor de agua embotellada y néctares en Chile y
uno de los mayores fabricantes de pisco en Chile. También
participa en el negocio de Home and Office Delivery
("HOD"), un negocio de entrega a domicilio de agua
purificada en botellones mediante el uso de dispensadores,
en la industria del ron y otros licores y en los confites en
Chile. Participa en la industria de las sidras, licores y vinos
en Argentina. También participa en la industria de aguas
minerales, gaseosas, aguas, néctares y en la distribucion
de cerveza en Uruguay, Paraguay, Colombia y Bolivia.
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En Chile, su portafolic de marcas en el rubro de cervezas
estd integrado por Marcas Propias de CCU, Marcas de
Licencias Internacionales y Marcas Craft de Distribucién.
Dentro de las Marcas Propias de CCU, que corresponden
a productos nacionales, producidos, comercializados vy
distribuidos por Cerveceria CCU, se encuentran las marcas
Cristal, Cristal Cero 0°, Cristal Cero Radler, Escudo, Royal
Guard, Morenita, Dorada, Andes y Stones en sus variedadsas
Lemon, Maracuya y Apple. Entre las Marcas de Licencias
Internacionales, a veces producidas, otras importadas,
comercializadas y distribuidas por Cerveceria CCU, se
encuentran las marcas Tecate, Coors, Heineken y Sol. Las
Marcas Craft de Distribucién, cervezas creadas y producidas
en sus cervecerias de origen, las que en sociedad con
Cervecerfa CCU, son comercializadas vy distribuidas por la
Compania, se componen de las marcas Austral, Kunstmarn,
Szot, Guayacén, D'olbek y Blue Moon.

En Argentina, CCU produce cervezas en sus plantas
ubicadas en las ciudades de Salta, Santa Fe y Lujan.
Sus principales marcas son Schneider, Imperial,
Palermo, Bieckert, Santa Fe, Salta, Cérdoba y es titular
de contratos de licencia exclusiva para la produccién y
comercializacién de Budweiser'®, Miller, Heineken, Amstel
y Sol. En septiembre del 2017 AB InBev y Quifenco
llegan a un acuerdo para realizar un intercambio de
marcas en Argentina, lo cual le permite a CCU terminar
anticipadamente la licencia de la marca Budweiser a cambio
de un portafolio que representa volumenes similares de
venta. Asimismo, CCU importa la marca Kunstmann.
Del mismo modo, exporta cerveza a diversos palses,
principalmente bajo las marcas Schneider y Heineken. Por
otra parte, hasta el 31 de diciembre de 2017, CCU fue el
distribuidor exclusivo en Argentina del energizante Red
Bull. Adicionalmente, CCU participa en el negocic de la
sidra, teniendo el control de Sdenz Briones, comercializando
las marcas lideres del mercado “Sidra Real”, “La Victoria”
y “1888". Participa en el negocio de licores, los que se
comercializan bajo la marca El Abuelo, ademaés de importar
otros licores desde Chile.

14 En septiembre de 2017 CCU y CCU Argentina acordaron con AB InBev real)
un intercambio de s que permitiria ar anticipadamaente la
de la marca Budweiser en Argentina. Este acuerdo se materializo con fache 2
de mayo de 2018.

&

QUINENCO S.A.

En Uruguay, CCU participa del negocio de aguas minerales
con las marcas Nativa y Nix, aguas saborizadas con la marca
Nativa, en gaseosas con la marca Nix, en néctares con
la marca Watt's y en Isoténicas con la marca FullSport.
Adicionalmente, comercializa las marcas importadas de
cerveza Heineken, Schneider y Kunstmann.

En Paraguay, CCU participa en el negocio de bebidas con
y sin alcohol. Dentro del portafolio de bebidas sin alcohol,
cuenta con las marcas Pulp, Watt's, Puro Sol, La Fuente,
Zuma y la bebida isoténica Full Power. Dentro de estas
marcas se incluyen propias, licenciadas e importadas. Por
otro lado, en las marcas de bebidas alcohdlicas, cuenta con
la marca propia de cerveza Sajonia y adicionalmente con
cervezas importadas, que incluyen Heineken, Coors Light,
Coors 1873, Schneider, Paulaner y Kunstmann.

En Colombia, a contar de noviembre de 2014, CCU participa
en el negocio de cervezas, a través de su negocio conjunto
en Central Cervecera de Colombia S.A.S. ("CCC"). Dentro
del portafolio de cervezas de CCC cuenta con las marcas
Heineken, Amstel, Murphys y Buckler siendo todas estas
marcas importadas. CCC es titular de contratos de licencia
exclusiva para la importacion, distribucion y produccion
de la cerveza Heineken en Colombia. A partir de octubre
de 2015, se incorporé al portafolio de marcas de CCC las
marcas Coors y Coors Light a través de un contrato de
licencia para elaborar y/o comercializar dichas marcas. A
partir de abril y julio de 2016, se incorporaron la marca
Tecate y Sol, respectivamente, con un contrato de licencia
para elaborar y/o comercializar dichas marcas. Durante abril
de 2017 se incorporaron las marcas Miller y Miller Genuine
Draft (MGD) con un contrato de licencia para elaborar y/o
comercializar dichas marcas.

En Bolivia, a contar de mayo de 2014, CCU participa en
el negocio de bebidas sin y con alcohol, a través de su
coligada Bebidas Bolivianas BBO S.A. (BBO). Dentro del
portafolio de bebidas sin alcohol, BBO cuenta con las
marcas Mendocina, Free cola, Sinalco, Real y Natur-all.
Dentro de estas marcas se incluyen propias y licenciadas.
Por otro lado, las marcas de bebidas con alcohol son Real,
Capital y Cordillera. Adicionalmente BBO comercializa la
marca importada de cerveza Heineken.
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Dentro del Segmento de operacién Chile, en la catego-ia
bebidas no alcohélicas CCU cuenta con las marcas Bilz, Pap,
Kem, Kem Xtreme, Nobis, Cachantun, Mas, Mas Woman
y Porvenir. En cuanto a la categoria HOD, CCU cuenta con
la marca Manantial. La Compania, directamente o a través
de sus subsidiarias, tiene contratos de licencia respecto
de las marcas y productos Pepsi, 7up, Mirinda, Gatorade,
Adrenaline Red, Life Water, Lipton Ice Tea, Ocean Spray,
Crush, Canada Dry Limén Soda, Canada Dry Ginger Ale,
Canada Dry Agua Ténica, Nestlé Pure Life, Watt's y Frugo.
En cuanto a la marca de bebida energética Red Bull y a la
marca de Aguas Perrier, es el distribuidor exclusivo en Chi e.
Por otra parte, a través de una operacion conjunta, cuenta
con las marcas propias Sprim y Fructus v las licencias de
las marcas Vivo y Caricia.

Adicionalmente, en el Segmento de operacion Chile, en
la categoria del pisco, CCU posee las marcas Mistral,
Campanario, Horcén Quemado, Control C, Tres Erres,
Espiritu de Los Andes, La Serena, Iceberg y Ruta Cocktail,
junto con sus respectivas extensiones de linea en el caso
que aplique. En la categoria de ron, la Compania cuenta
con las marcas Sierra Morena (junto a sus extensiones) y
Cabo Viejo. En la categoria de licores, cuenta con las marcas
Fehrenberg y es distribuidor exclusivo en Chile de whisky,
vodka y otros licores por medio de las marcas de Pernod
Ricard en el canal tradicional.

En el Segmento de operacion Vinos, CCU a través de
su subsidiaria Vina San Pedro Tarapacé S.A. (“VSPT")
elabora vinos y espumantes, los cuales se comercializan
en el mercado nacional y extranjero exportando a mas de
80 paises. Las principales marcas de Viina San Pedro son
Altair, Cabo de Hornos, Sideral, 1865, Castillo de Molina,
Epica, 35 Sur, GatoNegro, Gato, Manquehuito y San Pedro
Exportacién. Vifa Tarapacéd comprende marcas como Gran
Reserva Etiqueta Azul, Gran Reserva Etiqueta Negra, Gran
Reserva Etiqueta Blanca, Gran Tarapac4, Le6n de Tarapacé
y Tarapacé Varietal. Vina Santa Helena con marcas como
Seleccion del Directorio, Siglo de Oro, Santa Helena Varietal,
Alpaca, Gran Vino y Santa Helena. Vifa San Pedro Tarapaca
S.A. también esta presente tanto en el mercado nacional
como internacional con las vifias Misiones de Rengo, Vina
Mar, Casa Rivas y Leyda en Chile y Finca La Celia y Tamarf
en Argentina.

La sociedad coligada Food’s Compaiiia de Alimentos CCU
S.A. ("Foods") que participa en el negocio de los snacks y
alimentos en Chile enajend a fines del ano 2015 las marcas
Calaf y Natur a Empresas Carozzi S.A. Ademas Food's es
el principal accionista de Alimentos Nutrabien S.A. y que
posee la marca Nutra Bien.

Respecto de la esencia del Plan Estratégico 2016-2018,
este apunta a un doble foco: Crecimiento y Eficiencia. A
continuaciéon se detallan los cinco Objetivos Estratégicos
planteados para el trienio 2016-2018:

El primer Objetivo Estratégico es Crecimiento. CCU se ha
propuesto crecer rentablemente en todas sus categorias y
negocios en la region. Apunta a robustecer su operacion de
cervezas en Chile, con énfasis en la sustentabilidad de su
posicién de mercado y crecimiento de la Primera Preferencia
a través de la ejecucion de su estrategia de portafolio.
Buscara el mismo objetivo en Bebidas sin Alcohol, junto con
impulsar el desarrollo de todas las categorias de bebestibles
de este tipo. En cuanto al Segmento de operacidn
Negocios internacionales, en Argentina, buscara crecer
en Participacion de Mercado y Primera Preferencia, junto
con fortalecer y financiar su Modo de Servir a sus clientes
desde una estrategia multicategoria, incorporando escala y
valor de marca; en Uruguay y Paraguay, seguira creciendo
su escala y preferencia, capturando oportunidades de
eficiencia y de crecimiento inorgénico. En Vinos buscara
seguir creciendo, tanto en exportaciones como en el
mercado domestico a través de la construccién de primera
preferencia, capturando eficiencias operacionales. Con
respecto a las nuevas geografias en que opera, en Bolivia
buscara seguir creciendo en escala y primera preferencia,
asi tambien ejecutara exitosamente el proyecto de Central
Cervecera de Colombia, logrando las metas que se ha
propuesto para el final del trienio con una planta operativa
en 2018 y construyendo un portafolio de marcas con foco
en valor.

El segundo Objetivo Estratégico es Eficiencia. Buscara
determinadamente, a través de la ejecucion del Plan
ExCCelencia CCU en todos sus Frentes de Implementacion,
practicas que deriven en la captura de eficiencias y en
la posterior generaciéon de una cultura de excelencia
en sus operaciones. La creacion, durante el ano 2015,
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de la Gerencia de Excelencia Funcional est4 orientada
a optimizar la captura de eficiencias gracias a su rol
impulsor y coordinador de todas las iniciativas existentes,
asegurando la ejecucién de las mejores practicas al interior
de CCU. Durante el préximo trienio, radicaré las practicas
acuhadas al alero de los seis Frentes de Implementacion,
siendo estos Gestién de Ingresos, Efectividad Comercial,
Marketing, Excelencia Operacional, Planificacior y
Logistica, y Abastecimiento. Lo anterior daréa pie a la
creacion de Centros de Excelencia con vocacion regional
gue aseguraran la sustentabilidad de las iniciativas a través
de la implementacién de metodologias y herramientas de
clase mundial.

El tercer Objetivo Estratégico es el Modelo de Negocio
CCU. Se ha propuesto profundizar su modelo de negocio,
junto con difundirlo y hacerlo operativo en todas sus
unidades y paises, con foco en la generacién de valor
sustentable y basdndose en el equipo humano, la gestidn
a través de procesos orientados a la construccién de marcas
de alto valor y en la implementacion de un conjunto de
herramientas y practicas. De esta manera, buscara alcanzar
la integracién a nivel operacional, de practicas y estratégica
en todas sus operaciones y paises.

El cuarto Objetivo Estratégico es el Talento. Este es un
elemento fundamental de cara a la conduccion de negocio
en cada uno de los niveles y funciones de las distintas
Unidades de CCU. Buscara el desarrollo integral de sus
personas, con foco en la adhesién a los Valores Corporativos
Internos: Excelencia, Empoderamiento y Generosidad.

El quinto Objetivo Estratégico es Sustentabilidad. CCU
asegurara la sustentabilidad de su negocio promoviendo,
en su dimension externa, el liderazgo responsable y una
relacién cercana con sus grupos de interés. Lo hara a través
de cuatro dimensiones:

¢ Comunidades: promovera una relacién armoénica con
las comunidades de los lugares donde desarrolla
sus actividades, contribuyendo al desarrollo local
y al bienestar de todas las personas con las que se
relaciona, a través de la generacion de empleos de
calidad, preservacién de los recursos naturales y el
respeto hacia la comunidad.

"
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® Programa de Consumo Responsable: seguird avanzando
en los programas de apoyo a la comunidad tales como
Educar en Familia y la alianza con Carabineros de Chile
para la promocién de la educacién vial.

e Marco Regulatorio: contribuira a la generacion de un
marco regulatorio gue permita un balance virtuoso
entre el sano desarrollo de sus categorias y el consumo
responsable de los productos asociados a ellas.

e Medio Ambiente: cumplird con las metas de su Plan
2020, buscando hacer un uso €ficiente de los diferentes
recursos, enfocdndose en disminuir su huella de
carbono, el consumo de agua y maximizar la valoracién
de sus residuos industriales.

Estos cinco Objetivos Estratégicos orientarén el camino
de CCU vy de su capital humano a partir de este afo
hasta el ano 2018. Un ideario concreto y claro que guiard
el trabajo de todos sus colaboradores. Su éxito esta
condicionado, ademéas de a la evoluciéon de los mercados,
a la compenetracién y a la dedicacién de cada uno de
sus trabajadores. Su compromiso por el trabajo bien
hecho y por el bien de las personas, es lo que le permitira
seguir gratificando responsablemente cada vez a més
consumidores en la region.

En el ano 2016 CCU establecio su presencia en el mercado
de cerveza en Colombia, a través de su participacion en
Central Cervecera de Colombia S.A.S. (“CCC"), donde
esta Ultima comercializa en la actualidad varias marcas de
cerveza premium, y ademas ha empezado la construccién
de una planta de produccién de cervezas y maltas, con una
capacidad anual de 3 millones de hectolitros. Asimismo,
CCC adquirié la marca y los activos de Artesana Beer
Company S.A., relacionados a la marca de cerveza
artesanal “3 cordilleras”. CCU tom¢ pasos importantes en
el ambito de sustentabilidad medioambiental, incluyendo la
inauguracion de la primera planta satelital de regasificacion
de Gas Natural Liguido en la planta CCU en Temuco, que
permitira la reconversion pasando desde petréleo pesado
a gas natural, logrando disminuir las emisiones de CO2
en la planta en un 20%:; la mini central hidroeléctrica en
Isla de Maipo, que generaré 250 kilowatts de potencia
eléctrica para abastecer la operacion de la bodega de la
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Vifa Tarapaca, y en tercer lugar la planta biogas, en Molina,
funciona Unicamente con residuos sélidos de la vendimia.
VSPT Wine Group fue reconocida “Green Company of the
Year", por la revista inglesa The Drinks Business en los
Green Awards 2016, y "Leader in the Implementation of
Renewable Energies” en la industria mundial de alcoholes.

Durante el afio 2017 se sigui6 avanzando con la
implementacion del Plan Estratégico 2016-2018, enfocado
en Crecimiento y Eficiencias. CCU se ha propuesto crecer
rentablemente en todas las categorias y negocios. Como
parte del Plan Estratégico, el plan "ExCCelencia CCU" na
continuado generando eficiencias reflejadas en gestién de
ingresos y menores costos y gastos.

CCU marcé un record en el volumen comercializado de
26,0 millones de hectolitros y los Ingresos por venta
alcanzaron a $1.698.361 millones. El Segmento de
operacion Negocios Internacionales, compuesto por las
operaciones de Argentina, Uruguay y Paraguay, destaco con
un crecimiento de 16,9% en volumenes, lo que representa
una contribucién de 6,7 millones de hectolitros y $460.317
millones en Ingresos por venta.

A partir de abril 2017, se comenz6 con la comercializacion
y produccion, en las propias plantas de CCU, de la cerveza
Miller Genuine Draft (MGD) en todo el territorio Argentino,
complementando el portafolio de cervezas en este pais.

En junio del afo 2017 CPCh incorpord a su portfolio la
marca peruana BarSol mediante la adquisicion del 40%
de Americas Distilling Investments LLC, basada en
Estados Unidos de Norteamérica, propietaria de la marca
y activos productivos en Perd. Con esto CCU confirma su
compromiso de desarrollar el pisco a través del mundo
y hacer de este destilado una categoria relevante a nivel
mundial.

En septiembre de 2017, CCU Argentina llegd a un acuerdo con
AB Inbev (ABI) en virtud del cual pondré términe anticipado & la
licencia de la marca Budweiser en Argentina, asumiendo como
parte de esta transaccion, la propiedad de las marcas Isenbeck,
Diosa, Norte, Iguana y Béltica, que representan volimenes
similares a la marca Budweiser, més diferentes pagos por un
monto de hasta 400 millones de délares en un periodo de
tres anos. El acuerdo también establece el compromiso, por

parte de ABI, de realizar los mejores esfuerzos para que se le
entregue a CCU Argentina la licencia de las marcas Grolsch
y Warsteiner en Argentina. La operacién fue aprobada en
marzo de 2018 por el SECOM (Secretario de Comercio del
Ministerio de Produccién de la Argentina) en base al dictamen
favorable de la CNDC (Comisién Nacional de Defensa de la
Competencia), de Argentina.

En mayo CCU informé que se celebraron los contratos
pertinentes, con lo cual se produjo el cierre de la
transaccion, lo cual implicé lo siguiente: i) se puso término al
contrato de licencia en Argentina de la marca Budweiser; ii)
ABI transfirio a favor de CCU Argentina la propiedad de las
marcas Isenbeck y Diosa y ciertos activos relacionados, y la
propiedad de las marcas Norte, Iguana y Baltica registradas
en Argentina; v iii) CCU Argentina obtuvo las licencias de
las marcas Warsteiner y Grolsch en el territorio Argentino.

Como consecuencia de lo anterior, CCU Argentina (i) recibié
un page de ABI por la cantidad de US$306 millones: (ii)
recibi6 un pago de ABI de US$10 millones por la produccién
de Budweiser; y {iii) recibiréd de ABI pagos de hasta US$28
millenes por afio, en un plazo de hasta 3 afos, dependiendo
del volumen y del plazo que tome la transicién a CCU
Argentina de la produccién y/o comercializacion de las
marcas transferidas, todo antes de impuestos.

Finalmente, CCU demostré la confianza en el buen trabajo
realizado por Vifa San Pedro Tarapaca S.A. en los Ultimos
anos y en los fundamentos de este negocio, aumentando su
participacion a través de una oferta publica de adquisicién
de acciones, la cual concluyd a fines de enero de 2018, tras
lo cual CCU aumento su participacion desde un 67,22% a
83,01%.

CCU registré una ganancia neta de $129.607 millones en
el afo 2017, superior en un 9,4% al afo anterior, debido
principalmente a un mejor desempefo operacional,
parcialmente compensado por un mayor impuesto a las
ganancias y, en menor medida, por una mayor pérdida no
operacional.

Durante el afio 2017, las ventas de CCU alcanzaron a
$1.698.361 millones, superior en un 8,9% al afio 2016,
como resultado de un crecimiento de 5,0% en los
volimenes consolidados vendidos y un aumento de 3,8%
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en los precios promedio. Los segmentos de operacion
contribuyeron a este crecimiento en las ventas de la
siguiente manera: Negocios Internacionales que reportd
un crecimiento de un 24,4% en las ventas, dado el alza de
6,4% en los precios promedio junto al alza de 16,9% en
los volimenes vendidos, reflejando los mayores volimenes
vendidos en Argentina y, en menor medida, Uruguay y
Paraguay; Chile aportd con un crecimiento de 5,0% en las
ventas dado un alza de un 1,2% en los volumenes vendidos
junto con un incremento de 3,7% en los precios promedio;
y Vinos contribuyé con un aumento de 1,5% en las ventas
dado un incremento en volimenes vendidos de 3,1%,
compensando una baja en precios promedio de 1,5%.

La ganancia operacional aumentdé un 18,1%, principalmente
debido al incremento de 10,1% en el margen bruto
reflejando los aumentos en los segmentos Negocios
Internacionales y Chile, parcialmente compensado por el
menor margen bruto de Vinos, afectado principalmente
por un mayor costo del vino. Dichos aumentos fueron
parcialmente compensados por un incremento de un 7,9%
en los gastos de marketing, distribucion, administracion y
ventas. Sin embargo, como porcentaje de las ventas dichos
gastos disminuyeron en el segmento Chile respondiendo a
las iniciativas del plan de ExCCelencia CCU, particularmente
en las areas de planificacién y logistica, y en Negocios
Internacionales reflejando beneficios de escala y eficiencias,
a pesar del alto nivel de inflacion. En Vinos sin embargo,
aumentaron levemente como porcentaje de las ventas.

Por su parte, la pérdida no operacional aumentd un 39,7%
producto principalmente de mayores costos financieros,
mayores pérdidas en los resultados de asociadas y negoc:os
conjuntos, mayormente en Colombia, y, en menor medida,
menores ingresos financieros, parcialmente contrarrestado
por una menor pérdida por unidades de reajuste, reflejando
un menor nivel de inflacién.

El impuesto a las ganancias aumentd en un 59,9% a
$48.366 millones, debido principalmente al mayor resultado
antes de impuestos y al aumento de la tasa del impuesto
de primera categoria en Chile de 24,0% a 25,5%. Ademas,
CCU experimentd una menor correccién monetaria del
capital propio tributario debido a una menor inflacion en
comparacién con el afno anterior.

"

QUINENCO S.A.

Evolucion de Ingresos por Venta y EBITDA
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(**) EBITDA con cifras en miles de millones de
pesos de cada ano.

Fuente: Estados Financieros CCU
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Manufacturero

Quinenco participa en el sector manufacturero a través
de sus inversiones en Invexans S.A. (“Invexans”) y en
Tech Pack S.A. {"Techpack”). El segmento manufacturero
contribuyé con una ganancia de $22.084 millones a la
ganancia neta de Quifienco durante el afo 2017, superior
en un 85,9% a la ganancia del ano anterior.

Invexans S.A. es el nombre que tomé Madeco luego de la
divisién de esta sociedad, aprobada el 27 de marzo de 2013,
en respuesta a la necesidad de optimizar la administracion
de negocios de diferente naturaleza y tamano. Esto es,
la participacién accionaria en la empresa multinacional
de cables Nexans y la gestién de unidades productivas
de envases flexibles, tubos de cobre y soluciones de
cerramientos en Latinoamérica.

A partir de esta reorganizacién, Invexans asumio como su
principal objetivo la administracién de las inversiones en
la compania francesa Nexans, lo cual implica el ejercicio
de su influencia significativa mediante la participacion
en su Directorio y en los comités de Estrategia vy
de Compensaciones y Designaciones, asi como la
administracién del contrato de venta de la unidad de
cables realizada en 2008, operacién que dio origen a la
participacion de Invexans en su propiedad.

En términos operativos la divisién fue efectiva en forma
retroactiva a partir del 1 de enero de 2013, mientras que las
acciones de la nueva sociedad Madeco (hoy Techpack) se
comenzaron a transar el 14 de agosto del mismo ano. Los
accionistas de Invexans (ex-Madeco) recibieron una accion
de Madeco (hoy Techpack) por cada una de Invexans.

El 15 de octubre de 2013, Invexans decidié concurrir al
aumento de capital anunciado por Nexans y aumentar
su participacion en esa sociedad, que en esa fecha e-a
de 22,54%, haciendo uso del acuerdo que le permize
acrecentar su presencia hasta un limite de 28% de la
propiedad de Nexans.

El 8 de noviembre de 2015, Nexans logrd colocar
integramente su aumento de capital, ascendente a €284
millones. Invexans aumenté su participacion a 25,3% v,
posteriormente, a 26,55% mediante nuevas compras de
acciones.

Para hacer frente al incremento de participacion y
suscripcién de acciones en la multinacional francesa
anteriormente informada, la Junta Extraordinaria de
Accionistas de Invexans celebrada el dia 21 de noviembre de
2013 aprobd aumentar el capital emitiendo 15.000.000.000
de nuevas acciones de pago. Dicho aumento de capital,
como también se indicd, tenia basicamente por objetivo
pagar los creditos bancarios asumidos para comprar y
suscribir acciones de Nexans. Este aumento de capital
fue suscrito en su totalidad, recaudando aproximadamente
US$270 millones en los periodos de oferta preferente vy
remate en bolsa, en 2014.

Con la plena suscripcion del aumento de capital,
Invexans pago la totalidad de su deuda de corto plazo.
Posteriormente, prepagé la deuda de largo plazo vy emitié
deuda por US$15 millones (la mitad de la anterior deuda
de largo plazo).

En mayo de 2014 Invexans y Nexans anunciaron el término
del acuerdo vigente desde 2011, dado gue el principal
objetivo del acuerdo, establecer a Invexans como accionista
referente de Nexans, ya se habia cumplido.

En diciembre de 2014, Quinenco lanzd una Oferta Publica
de Adauisicion de acciones sobre el 19,55% de la propiedad
de Invexans, a un precio de $10 por accién. Esta OPA
concluyd exitosamente en enero de 2015, con la adquisicién
por parte de Quifienco, de 4.008.842.930 acciones,
incrementando asi su participacion a 98,3% a esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2017 Invexans posee un 28,52% de
la propiedad de Nexans.

Al cierre de 2017, Invexans cuenta con tres representantes
en el Directorio de Nexans (Andrénico Luksic Craig, Hubert
Porte y Francisco Pérez Mackenna) y dos de ellos participan
en sus tres comités de directores (Contabilidad y Auditoria;
Estrategia; y Designaciones, Compensaciones y Gobierno
Corporativo).

En abril de 2018 Invexans anuncid la constitucion de una
filial, 100% de su propiedad, en Londres, Inglaterra (Invexans
Limited), para el desarrollo de negocios internacionales.
En Junta Extraordinaria de Accionistas realizada el dia 7 de
mayo de 2018 se aprobd la enajenacién de al menos el 50%
del activo social de Invexans a Invexans Ltd.
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Estructura de Propiedad
(Diciembre de 2017)
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Fuente: Quinenco.

* Adicionalmente Techpack mantiene una participacién de 0,53% en Nexans,
con lo cual la participacion total indirecta de Quirnenco en Nexans asciende a
29,05% al 31 de diciembre de 2017,

Nexans

La compania francesa Nexans es una empresa multinacional
lider a nivel global en la produccién de cables, con presencia
industrial en 34 paises a través de sus plantas productivas
y mas de 26.300 trabajadores. Provee cables y sistemas
de cableado a una amplia base de clientes de mercados
relacionados con la transmision y distribucion de energia
(submarina y terrestre), recursos naturales (petrdleo y gas,
mineria y energias renovables), transporte (via carreteras,
ferrocarril, aéreo y maritimo) y construccién (comercial y
residencial), entre otros,

Las actividades de Nexans estdn organizadas en tres
unidades de negocio: segmento Industria; segmento
Distribuidores e Instaladores y segmento de Transmision,
Distribucién y Operadores. El segmento Industrial abastece
a industrias como: Recursos Naturales, Transporte
y Mercado Automotriz, entre otros. El segmento de
Distribuidores e Instaladores se enfoca en el suministro
a agentes intermediarios de cables eléctricos ligados al
mercado de la construccion y reparacion. El segmento de
Transmision, Distribucién y Operadores ofrece soluciones
de conexion eléctrica de mediana y alta tensién entre puntos
de generacion y consumo. Entre las soluciones ofrecidas se
encuentran productos de transmisién submarina y terrest-e
y distribucién para clientes del rubro eléctrico.

Al concluir su estrategia al 2017, Nexans anuncio un nuevo
plan gquinguenal que tiene como objetivos principales al
2022: obtener ingresos 25% mayores a partir de sus
negocios actuales, lo cual implica elevar las ventas

&
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(valoradas a precios constantes de los metales), desde
4,6 mil millones a alrededor de 6 mil millones de euros;
aumentar su EBITDA en 50%, a alrededor de 600 millones
de euros, y entregar una rentabilidad sobre el capital
empleado de més del 15% (en 2017 este indicador fue
de 12,5%).

El 15 de febrero de 2018, Nexans informo al mercado el
resultado de su ejercicio 2017, el cual estuvo marcado por:
i) el crecimiento orgénico en sus ventas de 5,1%, liderado
por el segmento de alto voltaje submarino que crecid un
45% este ano; ii) el resultado operacional que alcanzé €272
millones, lo que implicd un crecimiento de 12% durante
el ano; iii) el término de su plan estratégico “Nexans in
motion” cumpliendo sus ambiciosos objetivos fijados hace
tres anos; vy iv) la propuesta de un dividendo de €0,7 por
accion.

De esta manera, Nexans cerré un exitoso afio a nivel
operacional, en el que su resultado operacional crecid
un 12% gracias a la correcta implementacién de su plan
de reestructuracion, el cual aporté de manera neta €31
millones.

A nivel no operacional se registraron cargos asociados al
plan de restructuracién por €37 millones, cifra levemente
superior respecto a 2016. La exposicion de su inventario
no cubierto generd una utilidad de €64 millones en el afo,
cifra muy superior al resultado negativo del afio pasado.
Finalmente, Nexans registré menores gastos financieros
gracias a la disminucién de su deuda bancaria efectiva.
En consecuencia, la multinacional francesa finalizo el
ano con una utilidad de 125 millones de euros, resultado
ampliamente superior al 2016. La posicidn financiera de
Nexans aumenté levemente respecto al afio anterior, sin
embargo, continta evidenciando una sélida estructura y
bajo nivel de endeudamiento. El capital de trabajo crecié
debido a un flujo de efectivo menos favorable que el 2016
y el incremento en las ventas del Ultimo trimestre del afo.
Finalmente, el directorio de dicha compania propuso a sus
accionistas repartir un dividendo de €0,7 por accion.

Durante el ano 2017, Invexans tuvo una ganancia neta de
$23.927 millones, significativamente superior a la ganancia
de $9.071 millones registrada en el ano anterior. Esta
variacion se explica principalmente por un mejor resultado
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de su asociada Nexans en el ano 2017. En 2017, Invexans
registré una pérdida de actividades operacionales de
$912 millones, inferior en un 5,1% al ano 2016, reflejando
mayormente la ganancia por la venta de propiedades
ubicadas en San Bernardo por $1.514 millones en 2017.
Por otra parte, durante 2017 hubo mayores gastos por
juicios en Brasil. Los gastos de administracion, en tanto,
han continuado su tendencia decreciente.

La ganancia no operacional ascendi6é a $23.903 millones
en el afo 2017, significativamente superior a la ganancia
de $10.175 millones registrada en el ano anterior. Esta
variacién positiva se explica por la mayor ganancia
en la participacién de negocios conjuntos en el 2017,
correspondiente al reconocimiento del valor patrimonial que
hace Invexans de su inversion en Nexans. Esta sociedad
registré una ganancia de €125 millones en el afio 2017,
significativamente superior a la ganancia de €61 millones
de 2016. El resultado operacional crecié 12% respecto al
ano anterior alcanzando €272 millones, con un aumento
en las ventas organicas de 5,1%, impulsado por un fuerte
incremento en las operaciones de alto voltaje submarino
gue crecieron 45% en el afo. Asi, la divisién transmisién,
distribucién y operadores registré un buen desemperio,
con crecimiento de 13% en las ventas orgénicas y de
un 27% en el resultado operacional, impulsado por el
fuerte aumento en las ventas del segmento de alto
voltaje submarino mencionado, y una alta demanda por
cables de telecomunicaciones, que compensaron una
calfda en el mercado de distribucién, aunque registrd una
recuperacion en la segunda mitad del ano. Por su parte, la
division distribuidores e instaladores reporté un aumento
de un 0,9% en sus ventas organicas, reflejando tendencias
contrastantes entre cables de energia y cables LAN. Los
cables de energia para el mercado de construccion se
recuperaron creciendo un 3,5% en forma orgénica gracias
a todas las regiones, con excepcion de América del Sur, Las
ventas de cables LAN, en tanto, cayeron 6,9%, siguiendo
su tendencia decreciente, particularmente en Norte
Ameérica, a pesar de la recuperacién del crecimiento en el
segundo semestre en Europa, Asia—Pacifico, América del
Sur y Medio Oriente-Africa. La division industrial, en tanto,
registré una disminucién de 1,6% en sus ventas organicas.
Las ventas de arneses automotrices crecieron 2%, mientras
las ventas de otros cables industriales disminuyeron 4%,
debido a una caida de 30% en cables para el sector

de petréleo y gas, particularmente en Asia. A nivel no
operacional, Nexans registrd una variacién positiva de €
70 millones, asociada al impacto de la variacion de precios
de las materias primas sobre el inventario no cubierto (una
ganancia de €64 millones a diciembre 2017 versus una
pérdida de €6 millones a diciembre 2016). Por su parte,
Invexans ajustd su resultado proporcional para reflejar
los efectos de los valores razonables determinados para
Nexans, lo cual, sumado a la participacion en el resultado,
generd un resultado neto positivo para Invexans por su
inversion en la compafnia francesa de $23.965 millones a
diciembre de 2017, significativamente superior al resultado
neto positivo de $10.436 millones a diciembre de 2016.
El crédito por impuesto a las ganancias de Invexans fue
de $936 millones a diciembre de 2017, lo que contrasta
positivamente con el gasto por impuesto a las ganancias
de $142 millones a diciembre de 2016.

Distribucion de ventas por destino
(Diciembre de 2017)

6% 44%
Otros Transmision
Distribucian
y Operadores
25%

Distribuidores
e Instaladores

25%
Industria

Fuente: Nexans.
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Techpack, hasta mayo de 2016, era un lider regional en la
elaboracién y comercializacion de envases flexibles, con
presencia en Chile, Argentina, Pert y Colombia, con mas
de 2.300 empleados.

Como parte de su plan de desarrollo estratégico, durante
el Ultimo trimestre de 2013 Techpack anuncio el cierre
de la unidad de tubos en Argentina y Chile, debido a
una sostenida pérdida de competitividad, asociada a
mayores costos de produccién, falta de economias de
escala y cambios en el mercado con tubos de PVC de
menor costo. En marzo de 2014, continuando en esta
misma linea, Techpack anuncio el cierre de la unidad de
perfiles (Indalum), debido a una sostenida pérdida de
competitividad. Asi, Techpack concentré sus actividades
en la unidad de envases flexibles.

En junio de 2014 Techpack anuncié la adquisicion de la
empresa chilena HYC Packaging, especializada en la
fabricacion de envases flexibles, en US$34,3 millones a
través de su filial Alusa.

En julio de 2014 Techpack realizé un canje de acciones, a
unarazéon de 100 a 1.

A fines de septiembre de 2014, Techpack llevo a cabo un
aumento de capital por US$150 millones, aprobado en
marzo del 2014. Durante el periodo preferente Quifienco
suscribi6é el monto correspondiente a su porcentaje en la
compania por US$98,7 millones. En total, Techpack recaudo
US$149 millones.

En octubre de 2014, Techpack anuncié la venta de la marca
Madeco a Nexans por US$1 millan.

El 25 de marzo de 2015 Techpack adquirio la totalidad de
las acciones de accionistas minoritarios en la filial Alusa

-
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S.A. gue ascienden al 24,04% de las acciones de la
misma. El precio de compraventa de la totalidad de dichas
acciones fue de US$35,5 millones y fue pagado al contado
al momento de celebrar la compraventa. De esa forma,
Alusa pasé a ser 100% filial de Techpack.

El 18 de abril de 2016, se celebr6 el contrato de
compraventa de acciones en virtud del cual tanto Techpack
como su filial Inmobiliaria Techpack S.A. vendieron la
totalidad de sus acciones en las sociedades Alusa S.A. e
Inversiones Alusa S.A., a las sociedades Amcor Holding y
Amcor Holding N°1, todas sociedades pertenecientes al
Grupo Amcor.

En mayo de 2016, Techpack concretd la venta de Ia
totalidad de su negocio de envases flexibles a la compaiiia
australiana Amcor, el principal productor de envases del
mundo, en una operacién que involucrd un total de US$435
millones. De este monto, US$285 millones corresponden
a la participacion de Techpack y el resto a los derechos
del grupo peruano Nexus, socio en las filiales en Pert y
Colombia. Al deducir una deuda neta estimada de US$69
millones y los ajustes por capital de trabajo habitual en
este tipo de transacciones, determinado en marzo de 2017
con un ajuste de US$2 millones a favor del comprador,
la transaccion implicd para Techpack recibir un monto de
aproximadamente US$212 millones, antes de impuestos
y los costos propios de la transaccidn.

En noviembre de 2016 concluyd el proceso de Oferta
Pablica de Adquisicién de acciones a través del cual
Quifenco adquirio 124.256.051 acciones, equivalentes
a una participacién de 33,06%, incrementando asi su
porcentaje a un 98,98%. Posteriormente, luego de ejercer
su derecho a retiro algunos accionistas minoritarios y que
Quifenco ejerciera el derecho de compra establecido en la
Ley de Sociedades Andnimas, la participacién del holding
llegd al 100% de Techpack. Al 31 de diciembre de 2017, la
Superintendencia de Valores y Seguros (hoy Comisién para
el Mercado Financiero) y Quifienco mantenian una disputa
judicial relativa a qué acciones se debian entender sujetas
al derecho de compra establecido en el articulo 71 bis de
la Ley N°18.048, ejercido por Quifienco y perfeccionado
con fecha 30 de diciembre de 2016. En particular, las partes
discutian sobre la aplicacién del citado articulo a aquellas
acciones que provenian de la divisién de Madeco S.A., Ia
cual tuvo efecto con fecha 8 de abril de 2013. En sentencia

57



58

Il. Documentos Legales de la Emisidn

dictada a fines de 2017, la Corte de Apelaciones de Santiago
rechazé el reclamo de ilegalidad deducido por Quifenco,
sentencia que se encuentra firme. El 16 de febrero de
2018, Quinenco ofrecio a los accionistas titulares de las
referidas acciones, readquirir las mismas, opcién que estuvo
vigente hasta el 16 de abril de 2018. Una vez concluida la
oferta acciones equivalentes a un 0,03% de la propiedad
de Techpack fueron readquiridas.

En octubre de 2017 Amcor solicito el pago de ciertas
indemnizaciones por supuestas infracciones intencionales
a representaciones y garantias de la transaccion de
compraventa, en las cuales Techpack no reconoce
responsabilidad, presentando en marzo de 2018 una accion
legal ante la Corte Suprema de Nueva York, con el fin de
que se declare la inexistencia de las supuestas infracciones
reclamadas por Amcor.

En octubre de 2017, Amcor Holding y Amcor Chile Holding
SpA entregaron a la Sociedad y a su filial Inmobiliaria
Techpack S.A. ("ITP") una carta llamada “Indemnity
Notice” y una carta llamada “Third Party Claim Notice"”
(conjuntamente las “Cartas"”). Las Cartas hacen referencia
al contrato de compraventa de acciones celebrado con
fecha 18 de abril de 2016 (el “Contrato de Compraventa”),
entre la Sociedad e ITP (como vendedoras) y Amcor
Holding y Amcor Chile Holding SpA (como compradoras
y conjuntamente “Amcor”), y por el cual se vendieron
la totalidad de las acciones en las sociedades Alusa
S.A. e Inversiones Alusa S.A. (conjuntamente con sus
filiales, el “"Grupo Alusa”). La suscripcion del Contrato
de Compraventa y el cierre de dicha transaccion fueron
debidamente comunicados como hechos esenciales con
fechas 18, 20y 22 de abril y 31 de mayo, todos de 2C16.
En las Cartas, Amcor expone la existencia de supuestas
infracciones a ciertas garantias y compromisos otorgados
en el Contrato de Compraventa, cuyos efectos estiman
en aproximadamente US$133 millones, intentando
configurar una transaccion intencionalmente dafina para
los compradores, de los cuales aproximadamente US$92,4
millones corresponderian al negocio de Chile y Argentina; vy
aproximadamente US$40,2 millones, al negocio de Perd y
Colombia, cuyo 50% pertenecia al grupo peruano Nexus.

Otra alegacion por US$40,2 millones fue efectuada a
Nexus. Amcor no fundamenta esta aseveracion en las
Cartas ni acompafa antecedentes gue la justifiquen o

hagan medianamente inteligible. Ambas partes negociaron
directamente y asistidas por asesores financieros, contables
y legales de nivel mundial. Amcor efectud su revision de
Due Diligence por varios meses, con amplio acceso a la
informacién financiera, comercial y operacional del Grupo
Alusa, reuniones ampliadas y bipartitas a nivel gerencial, y
visitas a las plantas de todos los paises involucrados. Diez
meses después del cierre del Contrato de Compraventa,
las partes negociaron y llegaron a acuerdo en el ajuste de
precio que correspondia efectuarse, resultando en un pago
a favor de las compradoras por US$2 millones. Amcor no
planted en ese momento ninguna supuesta infraccién a las
garantias incluidas en el Contrato de Compraventa. Techpack
no reconoce las imputaciones que se le efectdan, restandole
cualguier mérito a las Cartas. La acusacion de tratarse de un
incumplimiento intencional o deliberado no tiene fundamento
alguno y sélo se entiende como una estrategia de Amcor para
sustraerse al limite de indemnizacién (Cap) de hasta US$28,5
millones previsto en el Contrato de Compraventa. Por
estas razones, luego de analizar el contenido de las Cartas,
Techpack instruyé a sus asesores legales que preparasen su
respuesta, haciendo ver categdricamente la improcedencia
de las aseveraciones gue se le imputan, haciendo valer sus
derechos bajo el Contrato de Compraventa. Es Amcor quien
se encuentra en incumplimiento contractual desde hace
meses al no restituir a las vendedoras los fondos que tiene
retenidos injustificadamente, situacion que se le ha hecho
notar repetidamente.

En este sentido, con fecha 22 de marzo de 2018, las
vendedoras ejercieron ante la Supreme Court of the
State of New York, County of New York, una accidn
legal denominada Declaratory Judgement destinada
a que se declare, entre otras materias, que no estan
en incumplimiento, intencional o no, del contrato de
Compraventa y, en consecuencia, no estan obligadas a
indemnizar a Amcor.

Con fecha 14 de mayo de 2018 las vendedoras,
representadas por el estudio de abogados Skadden,
Arps, Slate, Meagher & Flom LLP y las compradoras,
representadas por el estudio de abogados Hogan Lovells,
concurrieron a la Audiencia Preliminar con el Honorable
Juez Peter Sherwood guien ordeno a las partes considerar
y analizar una mediacién, a lo que ambas accedieron en
esos términos, debiendo informar si ha habido avances al
Tribunal no después del 31 de julio de 2018.
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Debido a la venta del negocio de envases flexibles
de Techpack el 31 de mayo de 2016, en los resultados
consolidados los cinco meses de operacion del negocio
de envases en 2016 como también los resultados de dicha
enajenacion, estan incluidos en operaciones discontinuadzs.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Techpack
celebrada el 14 de mayo de 2018, se acordd lo siguiente:
1} gue Techpack deje de estar afecta a las normas que
rigen a las sociedades anénimas abiertas, por haber dejado
de cumplir las condiciones para estar obligada a inscribir
sus acciones en el Registro de Valores por mas de seis
meses; y 2) que Techpack solicite a las CMF gue proceda a
cancelar la inscripcién de la sociedad y de sus acciones en
el Registro de Valores. Por disposicién de la ley, el accionista
disidente y aquellos que no habiendo concurrido a la Junta
manifiesten su disidencia por escrito a Techpack, dentro del
plazo de 30 dias de celebracion del mismo, tienen derecho
a retirarse de la sociedad, a un precio de US$0,61421 por
accion, gue corresponde al valor libro del precio de la accion
al 31 de diciembre de 2017, al no tener presencia bursatil
dichas acciones.

Durante el afio 2017, Techpack obtuvo una pérdida neta
de $1.982 millones, lo gue contrasta negativamente con la
ganancia de $4.286 millones registrada en el ano anterior,
principalmente debido a la ganancia asociada a la venta del
negocio de envases flexibles a Amcor reportada en 2016. La
pérdida de actividades operacionales de Techpack ascendié
a $2.193 millones en 2017, inferior en un 51,4% al afio 2016,
reflejando principalmente menores gastos de administracion
en el periodo actual, debido a la reducida operacién
y estructura de administracion luego de la venta de las
filiales operativas en mayo de 2016, vy, en menor medida,
por la variacion positiva de Otras ganancias (pérdidas)
debido principalmente al resultado positivo en la venta de
propiedades ubicadas en San Miguel y Huechuraba durante
2017, comparado con efectos no recurrentes negativos en
2016. Techpack registré una ganancia no operacional de
$3.271 millones durante el ano 2017, significativamente
superior a los $767 millones del ano anterior, explicada
principalmente por mayores ingresos financieros, reflejando
principalmente un mayor nivel de caja disponible, y por una
mayor ganancia por diferencias de cambio. El resultado de
operaciones discontinuadas de Techpack ascendid a una
perdida de $3.080 millones en el ano 2017, lo que contrasta
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negativamente con la ganancia de $13.878 millones
registrada en el ano anterior, debido principalmente a la
ganancia reportada en 2016 asociada a la venta del negocio
de envases. Adicionalmente, el afio 2017 incluye el ajuste
de precio de la venta del negocio de envases flexibles,
impuestos y honorarios relacionados con la transaccion,
como también los costos propios del mantenimiento de las
operaciones discontinuadas relacionadas a la manufactura
de cobre. Por Ultimo, el gasto por impuesto a las ganancias
fue de $7 millones durante 2017, inferior en un 99,8% al
gasto por impuesto a las ganancias de $4.231 millones
registrado en el ano anterior, producto principalmente
del reverso de distintos activos por impuestos diferidos
asociados a la operacién de envases vendida en 2016.

Transporte

Estructura de Propiedad
(Diciembre de 2017)

&
QUINENCO S.A.
56.2% gcsﬂﬂm 25.5%, | & HapagLl

Fuente: Quinenco

Quinenco esté presente en la industria de transporte a
través de Compania Sud Americana de Vapores S.A.
("CSAV"), uno de los lideres mundiales en transporte de
carga por via maritima.

Fundada en 1872, CSAV es una sociedad anonima abierta
gue cotiza sus acciones desde 1893.

Quifenco ingresé a la propiedad de la compariia en el afio
2011. En febrero de 2012 suscribié US$547 millones de
un aumento de capital por US$1.200 millones y alcanzd
un 37,44% de la propiedad. En septiembre de 2013, al
concurrir a un nuevo aumento de capital, elevé esta
participacién al 46%.

El 22 de enero de 2014, CSAV anuncié un acuerdo no
vinculante con la naviera alemana Hapag-Lloyd (HL),
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para fusionar el negocio de portacontenedores de CSAV
con HL, convirtiéndose en accionista de la sociedad
fusionada con una participacién de 30%. CSAV seria el
accionista principal, y a través de un pacto de accionistas
controlaria alrededor de un 75% de la entidad fusionada.
El 16 de abril de 2014, CSAV y HL firmaron un acuerdo
vinculante, sujeto a aprobaciones de las autoridades de
libre competencia en diversas jurisdicciones. El 2 de
diciembre al cumplirse todas las condiciones definidas
en el acuerdo vinculante, CSAV se convirtio en el mayor
accionista de Hapag-Lloyd AG.

Para crear un operador sélido y fuerte en el servicio de
transporte maritimo, CSAV y Hapag-Lloyd acordaron, a
principios de 2014, combinar sus negocios de transporte
de carga en portacontenedores. Como consecuencia de
esta integracion, Hapag-Lloyd, como entidad combinada,
se ubicd entre las cuatro principales companias
navieras del mundo gue ofrecen servicios de linea de
portacontenedores, con una flota de 177 naves al cierre
de 2015 y una capacidad de transporte de alrededor de un
millén de TEU, un volumen anual transportado estimado
en 7,4 millones de TEU e ingresos de US$9,8 mil millones.
CSAV, en tanto, se convirtié en la mayor accionista de
Hapag-Lloyd, con una participacién accionaria inicial de 30%
de la sociedad. Los accionistas de Hapag-Lloyd, incluidos la
Ciudad de Hamburgo y Kithne Maritime, de propiedad del
empresario Klaus-Michael Kiihne, acordaron un aumento
de capital por €370 millones que se inicio tras el cierre de
la combinacién de negocios, en diciembre de 2014. CSAV
se comprometié a aportar €259 millones.

Durante el tercer trimestre de 2014, CSAV concluyé un
aumento de capital por US$202 millones, destinados
principalmente a completar el financiamiento del plan de
adquisicién de naves de 9.300 TEU aprobado en el 2013,
y a la inyeccién de caja adicional, que era un requisito para
el cierre de la transaccién con Hapag-Lloyd. A través de
este proceso de aumento de capital, Quifienco elevo su
participacién en CSAV a 54,5%.

En febrero de 2015, CSAV concluyé exitosamente un
aumento de capital por US$398 millones, proceso en el cual
Quinenco aumentod su participacion desde 54,5% a 55,2%.
Los recursos obtenidos fueron destinados a suscribir €259
millones en el aumento de capital por €370 millones de

Hapag-Lloyd, operacion tras la cual la compania incremento
su participacion en la naviera alemana de 30% a 34%.

Dando cumplimiento a uno de los compromisos adoptados
por los accionistas en el proceso de fusion, se concretd la
apertura de Hapag-Lloyd v el 6 de noviembre sus acciones
comenzaron a ser transadas en las bolsas de Frankfurty
Hamburgo. De esta oferta publica de acciones, que implicd
una recaudacion equivalente a aproximadamente US$300
millones para Hapag-Lloyd, CSAV suscribié cerca de US$30
millones, correspondientes a 1.366.991 nuevos titulos
de Hapag-Lloyd, con lo cual su participacién se ubicd en
31,35%. Hapag-Lloyd destinaria el monto recaudado en
este proceso al financiamiento de inversiones en buques
y contenedores, para incrementar la eficiencia de la flota
y los contenedores propios. El plan anunciado incluye la
adquisiciéon de 5 naves portacontenedores con capacidad
para 10.500 TEU cada una.

Independientemente de su inversion en Hapag-Lloyd,
CSAV provee servicios de transporte de automoéviles,
principalmente hacia los mercados de la costa oeste de
Sudamérica.

Considerando el crecimiento del uso de contenedores
refrigerados, altos costos operacionales y riesgos asociados,
la compania reestructurd su modelo de operacién en el
segmento de transporte de carga refrigerada en naves
cdmara, convirtiéndolo en un servicio de intermediacion
logistica y de freight forwarder, a través de su filial
Norgistics.

Durante 2015, la compania puso término al servicio de
transporte de graneles sélidos, con la entrega a sus duefos
de la ultima nave arrendada, la que a su vez mantenia en
subarriendo. De esta forma, cumplié el objetivo de disminuir
la exposicién a esta area de negocios, establecido en 2011
en atencion a las negativas condiciones de mercado.

En octubre de 2016 CSAV vendio su participacion en el
Jjoint-venture con Odfjell Tankers que opera el negocio de
graneles liguidos en la costa oeste de Sud Ameérica.

Durante 2017, en la Ciudad de Hamburgo, se produjo
el cierre de la fusidn entre la naviera alemana Hapag-
Lloyd AG (“HL"), de la que CSAV es accionista principal,
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y United Arab Shipping Company Limited ("UASC"),
empresa naviera del Golfo Pérsico también dedicada
principalmente al transporte de carga en contenedores.
El respectivo acuerdo de fusién, denominado Business
Combination Agreement (Contrato de Combinacion
de Negocios, “BCA"), se informd mediante hecho
esencial de fecha 18 de julio de 2016, y el cierre de la
fusién estaba sujeto a la obtencion de las aprobaciones
regulatorias de las autoridades de libre competencia
correspondientes y al otorgamiento del consentimiento
de los acreedores financieros de ambas navieras,
como asimismo al cumplimiento de otras condiciones
precedentes habituales en este tipo de acuerdos, incluida
la reestructuraciéon societaria de UASC y sus negocios,
todo lo cual se cumplié a satisfaccion de las partes. De
este modo, HL como entidad combinada pasé a ser la
quinta naviera portacontenedores mas grande del mundo,
con una capacidad total de transporte de 1,6 millones de
TEU y volumenes transportados al ano de alrededor de
10 millones de TEU. HL espera que esta fusién genere
sinergias anuales por US$435 millones, las que en el
segundo semestre de 2017 se compensaron con los
costos no recurrentes ocasionados por la fusién y posterior
integracion de los negocios de ambas companias, pero
que se realizaran en una porcién significativa durante el
2018, para alcanzar el monto completo de las mismas
en el 2019. La flota combinada de HL, con 219 naves
portacontenedores, pasd a ser una de las flotas mas
modernas vy eficientes de la industria, con una edad
promedio de tan solo 7,1 afos y un tamano promedio de
aproximadamente 7.184 TEU, cerca de un 27% de mayor
capacidad que el promedio de las 10 principales navieras
de la industria. El nuevo perfil de la flota combinada da
sustento a una porcion muy significativa de las sinergias
estimadas, dado que parte importante de estas se basa
en la optimizacién de la nueva configuracién de naves y
servicios de la entidad combinada, en ventajas en costo
por espacio movilizado y en el usoc més eficiente de la
nueva flota. En virtud del cierre de la fusién, HL adquirié
el 100% de las acciones de UASC y se incorporaron como
accionistas de la primera los accionistas controladores
de UASC a la fecha, esto es, Qatar Holding LLC, de
propiedad del Estado de Qatar ("QH"), y el Public
Investment Fund, en representacion del Reino de Arabia
Saudita ("PIF"), guienes adquirieron acciones en HL
representativas de un 14,4% vy 10,1%, respectivamente,
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junto con los demads accionistas minoritarios de UASC,
quienes recibieron en conjunto acciones por un 3,5%.
De este modo, al cierre de la fusion y previo al aumento
de capital que se indica a continuacion, la estructura de
propiedad de HLAG quedd como sigue: CSAYV, a través
de su filial alemana CSAV Germany Container Holding
GmbH (“CSAV Germany"”), era la accionista principal y
duena de una participacion accionaria en HL equivalente
al 22,6%; la Ciudad de Hamburgo, a través de su sociedad
de inversiones HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens
- und Beteiligungsmanagement mbH ("HGV"), poseia el
14,9% del capital accionario; el empresario aleman Klaus
Michael Klihne, a través de Kihne Maritime GmbH ("KM")
y afiliada, era dueno del 14,6%; QH, del 14,4%: PIF, del
10,1%; TUlHapag Beteiligungs GmbH, del 8,9%; vy los
restantes accionistas minoritarios e inversionistas en bolsa
(free float), representaban el 14,5% aproximadamente.

En octubre, Hapag-Lloyd inicié un aumento de capital por
352 millones de euros (US$414 millones aproximadamente),
luego del cual CSAV alcanzé una participacién de 24,7% en
esta compania. Sin embargo, por medio de los acuerdos
previos al cierre del BCA, hacia fines de ese mes, CSAV
incrementd su participacién del 24,7% a 25%, mediante
la adquisicion de acciones adicionales de Hapag-Lloyd de
propiedad de Kiihne Maritime.

En noviembre de 2017, CSAYV finalizé un aumento de
capital, recaudando US$294 millones. Quifienco participé
en este proceso con una inversion de US$169 millones,
aumentando su participacién en CSAV a un 56,2%.

En diciembre de 2017, luego de alcanzar el 25% de la
propiedad en HL y realizar el pago de los compromisos
bancarios antes citados, CSAV incrementd su participacién
en la propiedad de la naviera alemana, manteniendo al
cierre de 2017 un 25,46%.Por otro lado, CSAV decidié
descontinuar las operaciones de su negocio logistico y de
freight forwarder, materializandose la venta del 100% de su
participacion (directa e indirecta) en Norgistics Chile S.A.
y se inici6 el cierre de las oficinas de Norgistics en Pery,
México y China.

CSAV registré una pérdida neta de $126.811 millones

en el afo 2017, significativamente superior a la pérdida
de $16.669 millones registrada en el afio anterior,
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principalmente debido al efecto contable desfavorable
de la dilucién de CSAV en Hapag-Lloyd, derivada de la
combinacién de negocios de esta Ultima con UASC,
compensado parcialmente por la ganancia contable por
adquisicion de una mayor participacién en Hapag-Lloyd, el
mejor desempeno de la naviera alemana en el periodo y
mejores resultados en el transporte de vehiculos, negocio
operado directamente por CSAV. En el afio 2017 los
ingresos de CSAV disminuyeron en un 3,3% a $71.476
millones en relacién al afio 2016, debido principalmente al
efecto de la conversién a pesos, reflejando un menor tipo de
cambio promedio durante el afio 2017comparado con el afo
anterior. En términos de ddlares, sin embargo, los ingresos
aumentaron levemente 0,5% por un alza en los ingresos
del negocio de transporte de vehiculos, reflejando un
crecimiento significativo en los volumenes transportados,
compensado parcialmente por una disminucion en la tarifa
de flete promedio. Cabe mencionar que la reduccion en la
tarifa de flete fue mitigada por el efecto del alza registrado
en el precio del combustible, que afecta a las tarifas con
cladusulas de reajustabilidad.

CSAV tuvo una ganancia bruta de $4.800 millones durante
el ano 2017, significativamente superior a la ganancia
bruta de $2.072 millones registrada en el afo 2016. Dicha
variacién favorable refleja la mayor disminucion del costo de
ventas en relacion a las ventas. El menor costo de ventas
se debe principalmente a una estructura operacional en
los servicios de transporte de vehiculos mas eficiente
y un aumento en la tasa de utilizacién de las navss,
parcialmente compensado por el mayor precio promedio
de los combustibles que aumentd cerca de 43%. Una
parte del efecto negativo en costos se vio parcialmente
compensado con mayores ingresos debido a las clausulas
de reajustabilidad.

La ganancia operacional fue de $948 millones en el afo
2017, un 81,6% inferior a los $5.165 millones registrados en
el ano anterior. Esta disminucion se explica primordialmente
por el reverso efectuado en el afio 2016 de la provision
asociada al caso NYSA-ILA (relacionado a la resolucion
favorable de una reclamacién del Fondo de Pensiones
"NYSA-ILA", que cubre a los estibadores de los puertos
de los estados de Nueva York y Nueva Jersey), reconocida
en Otras ganancias (pérdidas), parcialmente compensado
por menores gastos de administracion.

El resultado no operacional fue una pérdida de $97.094
millones en el afio 2017, significativamente superior a la
pérdida de $7.999 millones del afio 2016. La variacion
negativa se atribuye principalmente a la pérdida contable por
dilucion de US$167 millones ($112.421 millones) registrada
en el segundo trimestre de 2017, derivada de la fusion
de Hapag-Lloyd con UASC. Este efecto desfavorable fue
parcialmente compensado por la ganancia contable asociada
a la adquisicion de una mayor participaciéon en Hapag-
Lloyd en el ultimo trimestre de 2017 por US$15 millones
($10.184 millones) y un mejor resultado proveniente de la
participacién en Hapag-Lloyd, ajustado a valor razonable
por CSAV, gue alcanz6 a US$12,9 millones ($7.382
millones). De esta forma, la participacion de CSAV en
Hapag-Lloyd incluyendo todos los efectos explicados, se
deterioré significativamente desde una pérdida de US$7,0
millones ($5.335 millones) en el afio 2016 a una pérdida
de US$139,5 millones ($94.855 millones) en el ano 2017,
lo cual considera una participacion en Hapag-Lloyd de
31,35% hasta el primer trimestre de 2017, de 22,58% en
el segundo y tercer trimestre de 2017 y de 25,5% en el
cuarto trimestre de 2017. En el afio 2017 la ganancia neta
de Hapag-Lloyd fue de US$30 millones, lo que contrasta
positivamente con la pérdida neta de US$107 millones
reportada en el ano anterior. Cabe destacar el crecimiento
de un 32,1% en las ventas, reflejando el crecimiento de
un 29,0% en los volimenes transportados y un leve
aumento de un 1,4% en las tarifas promedio respecto al
ano anterior, impulsado principalmente por la fusién con
UASC, junto a un desarrollo positivo en la industria global
de portacontenedores. Cabe sefalar que, de acuerdo a
lo informado por Hapag-Lloyd, se estima que esta fusién
generara sinergias anuales de US$435 millones, viéndose
una fraccién de éstas ya reflejada en 2017, asociadas a
mayores eficiencias y economias de escala en su flota y red
de servicios (network). Asi, el resultado antes de impuestos
e intereses (EBIT) de la naviera alemana fue una ganancia
de US$466 millones en el ano 2017, significativamente
superior a la ganancia de US$140 millones del ano anterior.
El EBITDA en tanto, alcanzé US$1.198 millones, con un
margen de 10,6%, superior en 78,5% al afo 2016 (US$671
millones). El gaste por impuesto a las ganancias de CSAV
fue de $29.833 millones en el afio 2017, superior en un
112,2% al ano 2016. El gasto en el ano actual corresponde
principalmente al gasto por impuestos generado por los
intereses asociados a la estructura de financiamiento
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para mantener la inversion en Hapag-Lloyd. La pérdida
de operaciones discontinuadas de $832 millones al 31
de diciembre de 2017 corresponde a las operaciones del
negocio logistico y de freight forwarder, lo que contrasta
negativamente con la ganancia de $916 millones al 31 de
diciembre de 2016 que corresponde tanto a las operaciones
de transporte liguido a granel como del negocio logistico y
de freight forwarder. Durante el Ultimo trimestre de 2017
CSAV tomd la decision de dejar de operar su negocio de
transporte logistico y de freight forwarder. En diciembre de
2017 se materializé la venta de Norgistics Chile.

Servicios Portuarios

Estructura de Propiedad
{Diciembre de 2017)
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Quinenco participa en el sector de servicios portuarios a
traves de su inversion en Sociedad Matriz SAAM S.A. ("SM
SAAM").

Sociedad Matriz SAAM S.A. (SM SAAM) es una empresa
multinacional basada en Chile, que presta servicios al
comercio internacional a través de tres dreas de negocio:
puertos, remolcadores y logistica. Con 56 anos de historia,
es un actor relevante de las economias de América y una de
las empresas lideres en movilizacién de carga en la region,
conectando a pequenas, medianas y grandes companias
con el mundo. Al cierre de 2017, estd presente en 13 paises
de Norte, Centro y Sudamérica, generando empleo para
maés de 8 mil trabajadores.

En los distintos mercados donde opera, SAAM mantiene
alianzas estratégicas con operadores locales y globales,
Entre estos, SSA Marine, uno de los principales operadores
de terminales en Estados Unidos; SMIT, el segundo mayor
operador de remolcadores del mundo vy filial del grupo
holandés Boskalis; y American Airlines.

"

QUINENCO S.A.

En 2017, SM SAAM, controladora del 99,99% de SAAM,
con el objetivo de simplificar la gestiéon por segmento de
negocios y de apreciar de mejor manera sus diferentes
realidades y desafios, decidioé dividirla en tres sociedades
filiales, una por cada divisién de negocios: la continuadora
SAAM S.A., acargo de remolcadores, y dos nuevas
sociedades; SAAM Ports S.A. y SAAM Logistics S.A.,
a las cuales asigné¢ los negocios de puertos y logistica,
respectivamente. Estas tres sociedades son ahora filiales
de Sociedad Matriz SAAM S.A. -listada en la Bolsa de
Comercio de Santiago- con las mismas participaciones
accionarias que SAAM S.A.

Durante 2016, Quifienceo adquirié una participacién adicional
de 9,8% en SM SAAM, alcanzando asi una participacion
de 52,2%.

En enero de 2017 SM SAAM concretd su primera
colocacion de bonos en el mercado chileno, por alrededor
de US$111 millones, en una operacion orientada a
refinanciar sus pasives de corto y largo plazo.

Con la obtencién de las aprobaciones de autoridades y
entes reguladores locales, en febrero de 2017 se concretd
la transaccion que permite a SAAM Puertos operar Puerto
Caldera, el mayor terminal de la costa Pacifico de Costa
Rica y el segundo en términos de carga movilizada de
ese pais, con 5,5 millones de toneladas transferidas en
2017. SAAM cancelé US$48,5 millones por el 51% de
las companias Sociedad Portuaria de Caldera y Sociedad
Portuaria Granelera de Caldera.

En Perd, SM SAAM vendié su participacion de 35% en
Trabajos Maritimos S.A. (Tramarsa), al conglomerado peruano
Grupo Romero. El precio establecido por el pagquete accionario
fue de US$124 millones, lo que se tradujo en una utilidad de
US$30,5 millones después de impuestos para SM SAAM.

En junio de 2017 fueron inauguradas las obras de
modernizacion del Terminal Portuario Guayaquil (TPG),
operado por SAAM desde 2006. El proyecto incluyé la
extension de su frente de atraque en 120 metros, para llegar
a 480 metros, la habilitacién de 4,5 hectéareas adicionales
para areas de apoyo y la compra de dos gruas Super Post
Panamax y 5 grias RTG. SAAM invirtié US$60 millones
en esta renovacion, que le permite al terminal duplicar
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su capacidad de transferencia y triplicar sus actuales
movimientos de carga.

En Chile, a través de sus filiales SAAM Puertos y SAAM
Inversiones, la compania adquirié el 16% de participacion
de lquigue Terminal Internacional (ITl) a Grupo de Empresas
Navieras (GEN), en US$11 millones. Con esta transaccion
paso a controlar el 100% de la propiedad de este terminal,
gue tiene la concesion del Frente de atrague N° 2 del Puerto
de Iquique hasta el afo 2030.

Durante 2017, SAAM publico su primer reporte de
sostenibilidad. Este informe, elaborado de acuerdo con
los lineamientos de Global Reporting Initiative (GRI), es
un complemento de su memoria anual, que presenta la
estrategia, las pricridades y el desempeno en las materias
de mayor relevancia para la sustentabilidad de la compainia,
considerando aspectos econémicos, sociales y ambientales.

En Chile, SM SAAM se adjudica nuevos contratos an
terminales privados de Ventanas y Coloso. También se
lleva a cabo la Inauguracién de salas de simuladores de
navegacion junto a Universidad Andrés Bello.

En Brasil dan inicio a operaciones en dos nuevos puertos
(Pecém y Vila do Conde), totalizando operaciones en
14 puertos. También hay una recepcién de dos nuevos
remolcadores.

SM SAAM registré una ganancia neta de $39.820 millones
en el ano 2017, superior en un 7,6% al afo anterior, deb do
principalmente a la ganancia no recurrente por la venta de
su participacion en Tramarsa, parcialmente compensada
por un menor desempeno de logistica, incluyendo
costos asociados al cierre de algunas operaciones, y de
remolcadores, principalmente en México y Uruguay. En
la division puertos, destacé la mayor actividad del puerto
de Guayaquil en Ecuador vy la incorporacién de Puerto
Caldera en Costa Rica, lo que permitié compensar el
menor desempefo de los puertos de San Antonio y de
San Vicente. En el afno 2017, los ingresos de SM SAAM
alcanzaron a $303.261 millones, aumentando un 13,8%
debido principalmente a mayores ingresos de terminales
portuarios, parcialmente compensados por menores
ingresos de logistica Chile y remolcadores. En los ingresos
del segmento terminales portuarios destacd la incorporacion

de Puerto Caldera en Costa Rica en febrero de 2017 vy
el incremento en los ingresos del resto de los puertos
consolidados, particularmente Guayaquil (TPG), que alcanzo
un importante incremento en sus volumenes transferidos
como consecuencia de nuevos contratos adjudicados
a comienzos de afo. Los ingresos de logistica, por su
parte, registraron una disminucién como consecuencia
de los procesos de reestructuracion, acordes con su
estrategia de negocios enfocada en servicios de transporte,
almacenaje y servicios de valor agregado en industrias
especificas. Lo anterior implico el cierre de los negocios
asociados a companias navieras, tales como agenciamiento
maritimo y de negocios de depdsito y maestranza de
contenedores. Los ingresos de remolcadores se redujeron
debido principalmente a menores ingresos en México,
afectado por un menor nimero de contratos off-shore, y a
menores servicios especiales en Uruguay. Durante el afio
2017, SM SAAM obtuvo una ganancia bruta de $79.373
millones, superior en un 9,8% al afo anterior, debido a
un mayor margen de terminales portuarios, parcialmente
compensado por un menor margen bruto de remolcadores
y de logistica. El resultado operacional fue una ganancia
de $76.642 millones en el afo 2017, significativamente
superior a los $26.830 millones registrados el afo anterior,
debido principalmente a la ganancia no recurrente por
aproximadamente $47.000 millones por la venta de su
participacion de 35% en Tramarsa. El buen desempefio
operacional de los terminales portuarios consolidados,
impulsados por la incorporacion de Puerto Caldera y
el mejor desempefio de Guayaquil, fue parcialmente
compensado por menores resultados de remolcadores
en México y Uruguay, y de logistica en Chile.

El resultado no operacional ascendi¢ a una ganancia de
$6.326 millones en el ano 2017, inferior en un 73,3% al afo
anterior, explicado principalmente por los menores ingresos
en Perd tras la venta de Tramarsa en abril de 2017, por el
menor aporte de los puertos de San Antonio y San Vicente,
debido al menor nivel de actividad y a un entorno mas
competitivo, como también por el menor desempefio del
negocio de remolcadores en Brasil, afectado principalmente
por mayores costos por reposicionamiento de la flota, de
mantencion y por efecto del tipo de cambio. El impuesto a
las ganancias aumento significativamenite a $37.364 millones,
debido principalmente a la incorporacion de Puerto Caldera
y a los mayores resultados de Terminal Portuario Guayaquil.
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Distribucion del EBITDA” por Negocio
(Diciembre de 2017)
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Quifenco participa en el sector energia a través de su
inversion en Empresa Nacional de Energia Enex S.A.
("Enex").

Quinenco es propietario de Enex, desde mayo de 2011,
fecha en que concretd la compra por el 100% de los activos
en Chile del grupo anglo-holandés Shell.

Empresa Nacional de Energia Enex S.A. (Enex), licenciataria
en Chile de la marca Shell, es una de las principales
distribuidoras de combustibles y lubricantes del pais. Cuenta
con una red de 461 estaciones de servicio y participa en
otras areas de negocio, como la operacion de tiendas
de conveniencia, la venta de combustibles para clientes
industriales y la distribucién de lubricantes, asfaltos vy
productos quimicos.,

15 Incluye EBITDA proporcionales de las coligadas (ponderadas por la propiedad
de SM SAAM)

&

QUINENCO S.A.

Actualmente, Enex es el segundo mayor distribuidor
de combustibles en Chile, con una participacién de
mercado en el volumen despachado de 21,5% del total
de combustibles y de 24,5% en el segmento estaciones
de servicio, al cierre de 2017. Sus estaciones cuentan con
tiendas de conveniencia upal, las cuales comercializan
todas las lineas de productos Shell. Por otra parte, Enex
es el Macro Distribuidor exclusivo de los lubricantes Shell en
Chile, complementando su oferta con otros productos, tales
como los aceites de grado alimenticio Rhenus y repuestos
ACDelco, entre otros.

Adicionalmente, Enex tiene una participacion de 14,9%
en la propiedad de Sociedad Nacional de Oleoductos
(Sonacol), compahfia que presta servicios de transporte
de combustibles, a través de oleoductos en la zona central
del pais; de 19,3% en la Sociedad Nacional Maritima
S.A. (Sonamar), empresa de arriendo de naves para el
transporte de graneles liquidos via maritima; participacion
en la propiedad de 12 plantas de almacenamiento de
combustibles en conjunto con otros operadores de
la industria, y un 33,3% de la Sociedad de Inversiones
de Aviacién (SIAV), empresa que presta servicios de
almacenamiento de combustible de aviacion en el
aeropuerto internacional de Santiago. Asimismo, Enex
posee un 50% de Asfaltos Conosur, propietario de
terminales de almacenamiento y despacho de asfaltos
ubicados en Puchuncavi y Mejillones y de un 20% de
DASA, compania que opera una planta de almacenamiento
y despacho de asfaltos situada en la Refineria de Petréleos
Aconcagua en Concén.

En el negocio de distribucién de combustibles a través de
estaciones de servicio, en 2017 Enex logrd un crecimiento
anual de 2,7% en el volumen comercializado, manteniendo
una participacién de mercado en gasolinas de 27% en este
segmento (cifra a noviembre de 2017). La tarjeta para
suministro de flotas ShellCard Empresa, lanzada en 2016,
logré un aumento de 78% en el volumen comercializado
durante el afo.

Durante 2017 Enex continud el plan de expansién de su
red, con la apertura de otras 13 estaciones de servicio. Dos
de estas estan ubicadas en carreteras interurbanas vy otras
dos dentro del &rea de concesién de Autopista Central. En
esta Ultima, la ruta urbana de mayor flujo vehicular de Chile,
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Enex contempla la instalacion de hasta nueve estaciones
de servicio. Amplié también el nimero de tiendas de
conveniencia con tres nuevas tiendas upa! y 14 upjta en
el ano. Ademds, convirtié 55 tiendas genéricas o marca
Select a este Gltimo formato. Al término del afo, exist’an
en el pais, entre Arica y Punta Arenas, 33 tiendas upa!, “14
tiendas upjta y una tienda Select. La calidad alcanzada por
Enex en este servicio quedd reflejada en la obtencién del
Premio Nacional de Satisfaccion de Clientes, ProCalicad
2017, en el sector Minimarket, distincién que es otorgeda
con base en encuestas en todo el pais.

En el mercado industrial, en 2017 Enex se adjudicd el
contrato de suministro de combustibles a la Compafiia
Minera Dofa Inés de Collahuasi, hecho que le permitié
alcanzar una participacién de 23,5% en el mercado de
diésel en el pais, cifra que es 0,56% superior al cierre de
2016. La compariia potencid, asimismo, el servicio de
abastecimiento de combustible Fuel Express (FEX), con
atencion directa a instalaciones, equipos y maquinarias en
faenas agricolas, forestales y de construccion, entre otras.
Esto se tradujo en un crecimiento de 28% en el volumen
de venta de Fuel Express con respecto a 2016.

En el 4rea de lubricantes, Enex puso especial foco en el
canal B2C —donde actualizd 150 puntos con la imagen
de marca Shell-, y Shell Helix mantuvo el liderazgo en
preferencia de marca, con un 42%, segun el estudio
Chile3D de GfK Adimark.

Composicion del Volumen de Ventas
(Diciembre de 2017)

1% 2%
Asfalto Tiendas
4%
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93%
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Fuente: Quinenco

El segmento energia contribuyé con una ganancia de $8.774
millones a la ganancia neta de Quifienco durante el afo
2017, inferior en un 56,6% al afio anterior.

Los ingresos ascendieron a $1.888.725 millones en el
ano 2017, superior en un 11,7% al afo anterior, producto
principalmente de mayores niveles de precios de los
combustibles y lubricantes, y, en menor medida, del
aumento de 1,8% en los volimenes despachados,
reflejando crecimiento en el canal de estaciones de servicio
y en el canal industrial en el segmento de tarjetas para
flotas (utilizada mayormente por transportistas). Los
volumenes totales despachados en el afno 2017 fueron
3.730 miles de metros cubicos, superior en un 1,8%
al afo anterior, de los cuales un 97,6% corresponde a
combustibles. La ganancia bruta ascendi6 a $195.683
millones, superior en un 2,0% al aflo anterior, debido
principalmente a mayores volumenes comercializados
y a mejores margenes en lubricantes. La ganancia de
actividades operacionales de Enex en el afio 2017 ascendid
a $11.296 millones, inferior en un 58,3% al afo anterior,
producto principalmente del incremento de un 7,2% en
los gastos de administracién, explicado primordialmente
por un mayor gasto por depreciacién de activos fijos.
Adicionalmente se registraron mayores gastos en
comisiones y mayores gastos de transporte asociados al
mayor volumen comercializado en el canal de estaciones
de servicio y en el canal industrial en el segmento de
tarjetas para flotas, junto con mayores costos de operacién
en los puntos de venta del negocio de estaciones de
servicio y mayores gastos asociados al crecimiento del
negocio de tiendas de conveniencia. Adicionalmente, en
2017 se registrdé una mayor provision por contingencias
legales. El EBITDA, en tanto, alcanzé a $45.809 millones
a diciembre de 2017, un 7,9% inferior al afio 2016. La
perdida no operacional ascendié a $1.567 millones en el
ano 2017, inferior en un 73,5% a la pérdida no operacional
de $5.914 millones informada en el afio anterior, producto
principalmente de mencres costos financieros y, en menor
medida, una mayor ganancia por diferencia de cambio.
El impuesto a las ganancias de Enex ascendio a $955
millones para el ano 2017, inferior en un 1,5% a los $969
millones registrados en el afio anterior.
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Seguros

Quinenco mantiene contratos de seguros en companias
aseguradoras de primer nivel para todos sus bienes
relevantes, edificios, maquinarias, vehiculos, entre otros.
Las pdlizas cubren dafio por incendio, terremoto vy otras
eventualidades.

Politica de Inversion

La mayor parte de los recursos de Quifienco es destinada
a empresas que estén bajo su control, ya sea directa o
indirectamente. En ciertos casos el control lo ejerce en
conjunto con un socio estratégico. Esta politica no excluye la
posibilidad de efectuar inversiones en empresas adicionales
0 anexar negocios relacionados a los suyos, con el fin de
fortalecer el potencial de crecimiento del Grupo.

La matriz permanentemente busca oportunidades de
inversion en empresas orientadas al mercado consumidor
con reconocidas marcas e industrias en las cuales
tiene experiencia. En el pasado, Quifenco ha formado
alianzas con socios estratégicos que aportan know-how,
financiamiento y experiencia a sus negocios. La Sociedad
no tiene un plan de inversiones aprobado.

Politica de Financiamiento

Quifienco financia sus actividades e inversiones con los
dividendos vy distribuciones de utilidades de las empresas
en las cuales participa y con los fondos obtenidos en la
venta de activos y/o en la emisién de titulos de deuda y
acciones.

La Sociedad privilegia el financiamiento de largo plazo para
mantener una estructura financiera que sea acorde con la
liquidez de sus activos y cuyos perfiles de vencimientos
son compatibles con la generacién de flujo de caja.

Factores de Riesgo

Quinenco y sus empresas filiales y coligadas enfrentan
riesgos inherentes a los mercados y economias en que
participan, tanto en Chile como en el exterior. Estos riesgos
se reflejan en los precios, costos y volumenes de venta de
los productos y servicios elaborados y comercializados.

&
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Quinenco esté expuesto a riesgo por precio de productos
relacionado principalmente con los inventarios de las filiales.

La Sociedad desarrolla sus negocios principalmente en
Chile. Por lo tanto, sus resultados operacionales y posicién
financiera son, en gran medida, dependientes del nivel
general de la actividad econdmica doméstica. Los factores
que podrian tener un efecto adverse sobre los negocios de
la Sociedad y los resultados de sus operaciones incluyen
futuras desaceleraciones en la economia chilena, un regreso
a una inflacién elevada, las fluctuaciones de monedas,
reformas tributarias, cambios en los marcos regulatorios
de las diversas industrias en que participan sus filiales y
coligadas, incrementos en los costos laborales y escasez
de mano de obra calificada.

Ademas de sus operaciones en Chile, algunos de los
negocios industriales de la Sociedad operan y exportan
a empresas gue a su vez operan y exportan a Argentina,
Perd y otros paises de Ameérica Latina y el resto del
mundo, los que en varias oportunidades en el pasado se
han caracterizado por condiciones econémicas, politicas
y sociales volatiles, a menudo desfavorables. El negocio,
los resultados vy los activos de la Sociedad pueden verse
afectados de manera importante y adversa por los
acontecimientos relativos a la inflacién, tasas de interés,
fluctuaciones de moneda, politicas gubernamentales,
controles de precios y salarios, reglamentaciones de control
cambiario, impuestos, expropiacién, inestabilidad social y
otros acontecimientos politicos, econémicos o diplomaticos
gue afecten a los paises en que opera la Sociedad. Cabe
destacar que la paulatina globalizacién de algunas de las
actividades de la Sociedad, permite alcanzar una mayor
diversificacidn del riesgo asociado a un sector o pais.

Quifenco es de la opinidén que sus negocios enfrentan
un elevado nivel de competencia en las industrias en
gue operan. Lo anterior se refleja en los precios, costos
y volumenes de ventas de los productos y servicios
producidos y comercializados por los negocios de Quifienco.
Si bien la Sociedad espera, basada en su experiencia en el
pasado y en sus registros, gue Sus Negocios seran capaces
de continuar compitiendo exitosamente dentro de sus
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respectivos ambitos, no existe certeza en cuanto a que la
competencia no continde creciendo en el futuro, incluyerndo
una posible tendencia continuada de consolidacion en
algunas industrias. En el caso del negocio de transporte
naviero, eventuales desequilibrios entre oferta y demanda,
como ha ocurrido en el transporte de contenedores, que
se ve reflejado en una capacidad instalada superior a la
demanda a nivel global, puede generar volatilidad en las
tarifas. Una mayor competencia, asi como desequilibrios
sostenidos entre oferta y demanda, podrian afectar los
margenes de utilidades y los resultados operacionales
de los negocios de Quifienco los que, como resultado,
podrian afectar de manera significativa y adversa el flujo
de dividendos que Quifienco recibe de sus negocios. Sin
embargo, los negocios de la Sociedad estan diversificados
en diversos sectores y paises.

La Sociedad, sus filiales y coligadas han requerido
histéricamente montos significativos de capital para
financiar sus operaciones y expandir sus negocios, lo que
hace que la gestion y expansién de sus actuales negocios
estén directamente relacionadas con el acceso a capital.
En el pasado, Quifienco y sus filiales han satisfecho sus
necesidades de capital con flujo generado internamente
y/o con emisiones de deuda y capital. Sin embargo, no
existe ninguna seguridad en cuanto a la disponibilidad de
capital en el futuro para las necesidades y expectativas
de crecimiento de Quifienco y sus empresas filiales y
coligadas. La imposibilidad de obtener capital pondria un
freno a la capacidad de Quinenco para expandir los negocios
existentes e ingresar a negocios adicionales y podria tener
un efecto adverso importante sobre la posicién financiera
y los resultados de la Sociedad.

En su calidad de empresa matriz, el nivel de utilidades
de Quifienco v su capacidad para pagar obligaciones de
servicio de deuda y dividendos dependen principalment= de
la recepcion de dividendos vy distribuciones por parte de sus
filiales, de sus inversiones patrimoniales y de las empresas
relacionadas. El pago de dividendos por parte de dichas
filiales, inversiones patrimoniales y empresas relacionadas
esta, en determinadas circunstancias, sujeto a restricciones
y contingencias. Ademas, el nivel de utilidades de Quifenco

ha dependido de la ocasional venta de activos o inversiones.
No existe ninguna seguridad que Quinenco podra continuar
contando con los dividendos o distribuciones de sus filiales
y coligadas o generar ganancias en las ventas de inversiones
como lo ha hecho en el pasado.

Otro factor de riesgo esta dado por las tasas de interés. Una
parte de la deuda de Quifienco o filiales estd sujeta a tasas
de interés variable, lo que podria impactar negativamente
a la empresa en periodos cuando se incrementan dichas
tasas. Existe también otro riesgo con respecto al tipo de
cambio de moneda extranjera, puesto que un porcentaje de
la deuda de la Sociedad o sus filiales podria estar expuesto
al riesgo de las fluctuaciones de monedas.

Una parte significativa de los negocios de la Sociedad
la constituyen entidades que se transan publicamente,
cuyo valor del capital puede variar dependiendo de las
fluctuaciones del valor de mercado. El valor del capital de
las inversiones de Quifienco podria verse afectado por bajas
en los mercados de valores chilenos y en otros mercados
de valores, como la Bolsa de Valores de Nueva York donde
se transan las acciones de CCU y Banco de Chile, la de
Euronext Paris donde se transan las de Nexans, o las de
Alemania (Hamburgo y Francfort) donde se transan las de
Hapag-Lloyd. Ademds, Quifienco y sus negocios podrian
experimentar bajos volimenes de transaccion, los que
podrian afectar en forma negativa el precio y liquidez de
las acciones.

Adicionalmente, el valor de mercado de las acciones de
las companias chilenas se ve, en varias medidas, afectado
por las condiciones econémicas y de mercado en otros
paises de mercados emergentes y desarrollados. Si bien
las condiciones econémicas en dichos palses pueden diferir
de manera significativa de las condiciones econémicas en
Chile, las reacciones de los inversionistas a los eventos
en cualquiera de dichos paises pueden tener un efecto
adverso sobre el valor de mercado de los valores de los
emisores chilenos. No puede haber certeza en cuanto a
que el mercado accionario chileno crezca, o mantenga sus
utilidades y de que el valor de mercado de las acciones
de la Sociedad no se vea afectado en forma adversa por
eventos en otros lugares.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

Estados Financieros

&

QUINENCO S.A.

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos de cada afo. Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran

disponibles en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Estado de Situacion Financiera

Dic-16 Dic-17 Mar-18
Activos sector industrial 5.243.760.340 5.162.204.354 5.183.505.192
Activos servicios bancarios 31.533.431.192 32.824.183.692 33.243.733.439
Activos totales 36.777.191.532 37.986.388.046 38.427.238.631

Pasivos sector industrial

1.743.735.918

1.822.711.751

1.801.949.675

Pasivos servicios bancarios

28.641.074.892

29.615.351.348

30.019.925.169

Pasivos totales 30.384.810.810 31.438.063.099 31.821.874.844
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora. 2.998.627.999 2.959.247.609 2.970.182.634
Participaciones no controladoras 3.393.752.723 3.589.077.338 3.635.181.153

Patrimonio total

6.392.380.722

6.548.324.947

6.605.363.787

Total pasivos y patrimonio

36.777.191.532

37.986.388.046

38.427.238.631
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Estado de Resultados

éSectnrindustriaI Dic-16 Dic-17 Mar-17 Mar-18

Ingresos de actividades ordinarias 2.146.958.428 2.381.154.111 559.493.362 645.463.411
Ganancia bruta 343.524.979 355.924.168 86.749.684 93.583.043
Ganancia (pérdida) sector industrial 69.567.542 (54.335.055) 9.854.780 1.977510
Sector bancario

Total ingreso operacional neto 1.426.212.158 1.475.460.118 359.830.693 374.229.219
Resultado operacional 637.424.669 685.804.097 167.557.939 169.898.893
Ganancia sector bancario 479.342.409 503.666.611 122.073.348 124.579.656
Ganancia consolidada 548.909.951 449.331.556 131.928.128 126.557.166
Ganancia atribuible a part. no cont. 372.007.592 340.591.746 87.687.782 89.921.586
Ganancia atribuible a los prop. de la controladaora 176.902.259 108.739.810 44.240.346 36.635.580
Estado de Flujos de Efectivo

gSectorindustrial Dic-16 Dic-17 Mar-17 Mar-18

s d‘i‘;:sfedcéi;genr‘?ggnpr““de“tes teflizlos el 120.064.016 61611.523 9.385.100 22653.231

;':;‘;I;i:ig;‘:fde”w W telion o aeritdados e 150.258.377 (52.980.077) 16,661,681 (7720.421)
Flujo neto procedente de actividades de inversin (18.820.857) (261.076.049) (179.023.317) (112.005.764)
Flujo neto total del periodo sector industrial 251.501.536 (252.444.603) (152.976.536) (97.072.954)
Sector bancario

Flujo neto utilizado en actividades de |a operacion (236.911.766) 1.109.490.273 (71.252.033) (214.399.913)
LIRS O e ok e (128.369.932) 121.939.362 347.086.947 272267676
Flujo neto procedente de actividades de inversién 495148 404 (1.119.886.729) (116.903.897) 73.248.784
Flujo neto total del periodo sector bancario 129.866.706 111.542.906 158.931.017 131.116.547
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Razones Financieras — Sector Industrial(*)

.

QUINENCO S.A.

Dic-16 Dic-17 Mar-17 Mar-18
Liquidez corriente (1) 24 2.0 27 23
Razon acida (2) 11 0,6 1,0 06
Razon de endeudamiento (3) G,58 0.62 0,60 061
Deuda corriente/Total deuda (4) 23,55% 23,78% 21,31% 22,72%
Deuda no corriente/Total deuda (5) 76,45% 76,22% 78.69% 77,28%
Cobertura costos financieros (6) 323 121 2,27 2,06
Rentahilidad del patrimonio (7) 5,9% 3.6% 1.3% 1,2%
Retorno de dividendos (8) 1.5% 1,5% 1.3% 1,6%

(*) Razones Financieras calculadas sobre las cifras del sector industrial (excluyendo el sector bancario), dado que asi se utilizan para los covenants financieros de la

presente emision.
(1) Activos corrientas/Pasivos corrientes

(2] Efectivo y equivalentes al efectivo/{Pasivo corrientes- pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicién como mantenidos para la venta)

(3) Pasivo total/Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
(4) Pasivos corrientes/FPasivo total
(5) Pasivos no corrientes/Pasivo total

(6) (Ganancia no bancario + Gasto por Impuestos a las ganancias + costos financieros)/Costos financieros
{7} Ganancia controlador/Patrimonio atribuible a los propietarios de Ja controladora promedio

(8) Pago de dividendos Ultimos doce meses x accién/Cotizacidn de accion &' cierre

Créditos Preferentes

El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin
perjuicio de aquellas obligaciones que eventualmente puedan
quedar afectadas a los privilegios o preferencias establecidos
en el Titulo XLI del Cédigo Civil o leyes especiales.

Restricciones al Emisor en Relacion a Otros
Acreedores

A la fecha del presente Prospecto, los titulos de deuda y
contratos de crédito del Emisor que contienen restricciones
son los siguientes:

1. Contrato de emisidén de bonos por linea de titulos de
deuda por 5.000.000 de Unidades de Fomento, suscrito
por Quifienco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice,
en calidad de representante de los tenedores de bonos
y banco pagador, mediante escritura publica de fecha 15
de mayo de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Enrique Morgan Torres, y sus modificaciones, y con
cargo a la cual se ha suscrito entre las mismas partes
el contrato de emisién de bonos Serie E por escritura
publica de fecha 18 de mayo de 2011, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente.

La Serie E fue colocada con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el N°©
595 de fecha 7 de Julio de 2009. La colocacién de los
bonos Serie E fue autorizada a su vez mediante certificado
emitido por la CMF con fecha 1 de Junio de 2011.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el
compromiso de cumplir ciertos indices financieros
(calculados sobre su balance consolidado e individual) y
condiciones que se detallan a continuacion:

° Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos
libres de cualquier tipo de gravédmenes, garantias
reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios (los "Gravdmenes Restringidos”), sobre o
relativos a los bienes presentes o futuros del Emisor,
gue sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el
monto insoluto del total de deudas sin garantias
mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas
las provenientes de la emisién de los Bonos. Para
estos efectos, los activos vy las deudas se valorizaran
a valor libro. No se consideraran, para estos efectos,
como Gravamenes Restringidos aquellos gravdmenes
establecidos por cualquier autoridad en relacién a
impuestos que aun no se deban por el Emisor y que
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estén siendo debidamente impugnados por éste,
gravamenes constituidos en el curso ordinario de '0s
negocios del Emisor que estén siendo debidamente
impugnados por éste, preferencias establecidas
por la ley, como por ejemplo las mencionadas en el
articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105
vy 106 de la Ley de Mercado de Valores, gravameres
constituidos en virtud del contrato de emisién de
bonos por linea de titulos de deuda y todos aguel os
gravamenes a los cuales el Emisor no haya consent do
y gue estén siendo debidamente impugnados por el
Emisor. Se deja constancia que en virtud del contrato
de emisién de bonos por linea de titulos de deuda,
el Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacidn,
limitacién y prohibicién relativa a la mantencion,
sustitucion o renovacion de activos.

Al 31 de marzo de 2018, los activos libres de
Gravamenes Restringidos tenian un valor equivalente
a 4,8 veces el monto insoluto del total de deudas sin
garantias que mantiene el emisor.

No efectuar inversiones en instrumentos emiticos
por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni efectuar con estas personas otras operaciones
ajenas al giro habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen
en el mercado, segun lo dispuesto en el Articulo 89
de la Ley N®18.046 sobre Sociedades Anénimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento individual en que la relacion Deuda
Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a
0,45 veces. Este limite se reajustard en un 22%
de la inflacién acumulada que resulte del cuociente
entre el indice de Precios al Consumidor del mies
en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del
ano 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efecios
del célculo de esta relacion, se entendera por Deuda
Financiera la suma de las siguientes cuentas del
estado de situacién financiera individual del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
gue Devengan Intereses, Corriente; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, Corriente;

Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente;
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes:
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No
Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No Corriente;
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente. Por Capitalizacién Total se entendera
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora del Emisor/ y la
Deuda Financiera del Emisor segin su estado de
situacién financiera individual. Para efectos de esta
restriccion, se entenderd como estado de situacién
financiera individual el preparado por el Emisor con
su informacién individual y utilizado por éste para
preparar los Estados Financieros.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
individual era de 0,20 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento consolidado en gue la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacion Total no sea superior a
0,6 veces. Este limite se reajustara en un 14% de la
inflacién acumulada gue resulte del cuociente entre el
indice de Precios al Consumidor del mes en gue se
calcule el nivel de endeudamiento v el indice de Precios
al Consumidor de diciembre del afio 2008. Con todo,
el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de
0,70 veces. Para efectos del célculo de esta relacion,
se entendera por Deuda Financiera la suma de las
siguientes cuentas del Estado de Situacion Financiera
de la FECU-IFRS del Emisor correspondientes a Pasivos
no Bancarios: Préstamos que Devengan Intereses,
Corriente; Préstamos Recibidos que no Generan
Intereses, Corriente; Otros Pasivos Financieros,
Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas,
Corriente; Préstamos que Devengan Intereses, No
Corrientes; Préstamos Recibidos que no Generan
Intereses, No Corrientes; Otros Pasivos Financieros,
No Corriente; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion Total
se entendera la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio
Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora de la FECU-IFRS del
Emisor/, la Deuda Financiera, y el Interés Minoritario /
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cuenta Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS
del Emisor/. En el caso que el Emisor se vea en la
obligacién de consolidar con bancos o sociedades
financieras, segun la definicion que de éstas se hace
en los articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley
General de Bancos {(DFL N°3), no se considerara
para el célculo de la relacion aludida anteriormente
cualquier pasivo, obligacién o participacién minoritaria
incluida en la FECU-IFRS, cuyo origen sea un banco
o sociedad financiera con la cual el Emisor esté
obligado a consolidar. No obstante lo dispuesto en el
numero tres de la Cladusula Decimosexta del contrato
de emision de bonos por linea de titulos de deuda, el
incumplimiento del compromiso de mantener el nivel
de endeudamiento a que se refiere esta restriccion
no daré origen al derecho a exigir el cumplimiento
anticipado del pago de los bonos Serie E, sino que
impedira al Emisor, si dicha situacion se mantuviera
al término del siguiente trimestre fiscal /dos FECU-
IFRS consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento,
la adquisicion de acciones de su propia emision,
distribuciones de capital, el reparto de dividendos
por sobre la politica de dividendos que esté rigiendo
durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones
en otras sociedades, mientras se prolongue el
incumplimiento del compromiso.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
consclidado era de 0,20 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio
minimo de $707.934.810.000. Este Iimite se
reajustard en un 59% de la inflacién acumulada que
resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de
endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor
de diciembre del ano 2008. Por Patrimonio se
entendera la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los
Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora FECU-IFRS del Emisor.

El patrimonio al 31 de marzo de 2018 ascendia a
M$2.970.182.634.

"

QUINENCO S.A.

e Los controladores del Emisor deben mantener el
control de Quifenco.

El Emisor deja constancia que al 31 de marzo de 2018 ha
cumplido cabalmente con todas las restricciones indicadas
en este punto.

2. Contrato de emision de bonos por linea de titulos de
deuda por 5.000.000 de Unidades de Fomento, suscrito
por Quifienco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice,
en calidad de representante de los tenedores de bonos
y banco pagador, mediante escritura publica de fecha 15
de mayo de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Enrique Morgan Torres, y sus modificaciones, y con
cargo a la cual se ha suscrito entre las mismas partes el
contrato de emision de bonos Serie | por escritura publica
de fecha 30 de mayo de 2013, otorgada en la Notarfa de
Santiago de don Patricio Raby Benavente.

La Serie | fue colocada con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el N°
595 de fecha 7 de Julio de 2009. La colocacion de los
bonos Serie | fue autorizada a su vez mediante certificado
emitido por la CMF con fecha 1 de Julio de 2013.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el
compromiso de cumplir ciertos indices financieros
(calculados sobre su balance consolidado e individual) y
condiciones que se detallan a continuacién:

* Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos
libres de cualquier tipo de gravamenes, garantias
reales, cargas, restricciones o cualguier tipo de
privilegios (los "“Gravdmenes Restringidos"), sobre o
relativos a los bienes presentes o futuros del Emisor,
gue sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el
monto insoluto del total de deudas sin garantias
mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas
las provenientes de la emisién de los Bonos. Para
estos efectos, los activos y las deudas se valorizaran
a valor libro. No se consideraran, para estos efectos,
como Gravdmenes Restringidos aquellos gravamenes
establecidos por cualquier autoridad en relacion a
impuestos que aln no se deban par el Emisor y que
estén siendo debidamente impugnados por éste,
gravamenes constituidos en el curso ordinario de los
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negocios del Emisor que estén siendo debidamente
impugnados por éste, preferencias establecidas
por la ley, como por ejemplo las mencionadas er el
articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105
vy 106 de la Ley de Mercado de Valores, gravdmenes
constituidos en virtud del contrato de emisién de
bonos por linea de titulos de deuda y todos aquellos
gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido
y que estén siendo debidamente impugnados por el
Emisor. Se deja constancia que en virtud del contrato
de emision de bonos por linea de titulos de deuda,
el Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacion,
limitacion y prohibicién relativa a la mantencién,
sustitucidn o renovacién de activos.

Al 31 de marzo de 2018, los activos libres de
Gravédmenes Restringidos tenian un valor equivalente
a 4,8 veces el monto insoluto del total de deudas sin
garantias que mantiene el emisor.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos
por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni efectuar con estas personas otras operaciones
ajenas al giro habitual, en condiciones gue sean mas
desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen
en el mercado, segun lo dispuesto en el Articulo 89
de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento individual en que la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a
0,45 veces. Este limite se reajustard en un 22%
de la inflacién acumulada que resulte del cuociente
entre el indice de Precios al Consumidor del mes
en gque se calcule el nivel de endeudamiento v el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del
ano 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efectos
del célculo de esta relacion, se entendera por Deuda
Financiera la suma de las siguientes cuentas del
estado de situacién financiera individual del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, Corriente:
Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente:

Prestamos que Devengan Intereses, No Corrientes;
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No
Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No Corriente;
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente. Por Capitalizacion Total se entendera
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora del Emisor/ vy la
Deuda Financiera del Emisor segln su estado de
situacion financiera individual. Para efectos de esta
restriccién, se entenderd como estado de situacion
financiera individual el preparado por el Emisor con
su informacién individual y utilizado por éste para
preparar los Estados Financieros.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
individual era de 0,20 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel
de endeudamiento consolidado en que la relacion
Deuda Financiera / Capitalizacién Total no sea superior
a 0,6 veces. Este limite se reajustara en un 14% de la
inflacion acumulada que resulte del cuociente entre
el Indice de Precios al Consumidor del mes en que
se calcule el nivel de endeudamiento y el Indice de
Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008.
Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel
maximo de 0,70 veces. Para efectos del célculo de
esta relacién, se entendera por Deuda Financiera
la suma de las siguientes cuentas del Estado de
Situacién Financiera de la FECU-IFRS del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, Corriente;
Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos
gue Devengan Intereses, No Corrientes; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes;
Otros Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizacién Total se entendera la suma del
Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a
los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto
de Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la
Deuda Financiera, y el Interés Minoritario /cuenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del
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Emisor/. En el caso que el Emisor se vea en la
obligacion de consolidar con bancos o sociedades
financieras, segun la definicion que de éstas se hace
en los articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley
General de Bancos (DFL N°3), no se considerara
para el célculo de la relacién aludida anteriormente
cualquier pasivo, obligacidn o participacion minaorizaria
incluida en la FECU-IFRS, cuyo origen sea un banco o
sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado
a consolidar. No obstante lo dispuesto en el niUmero
tres de la Clausula Decimosexta del contrato de
emision de bonos por linea de titulos de deuda, el
incumplimiento del compromiso de mantener el nivel
de endeudamiento a que se refiere esta restriccion
no dara origen al derecho a exigir el cumplimiento
anticipado del pago de los bonos Serie E, sino que
impedira al Emisor, si dicha situacién se mantuviera
al término del siguiente trimestre fiscal /dos FECU-
IFRS consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento,
la adquisicién de acciones de su propia emisién,
distribuciones de capital, el reparto de dividendos
por sobre |a politica de dividendos gue esté rigiendo
durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones
en otras sociedades, mientras se prolongLe el
incumplimiento del compromiso.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
consolidado era de 0,20 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio
minimo de $707.934.810.000. Este limite se
reajustara en un 59% de la inflacién acumulada que
resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de
endeudamiento vy el indice de Precios al Consuridor
de diciembre del afio 2008, Por Patrimonio se
entendera la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los
Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora FECU-IFRS del Emisor.

El patrimonio al 31 de marzo de 2018 ascendia a
M$2.970.182.634.

Los controladores del Emisor deben mantener el
control de Quifenco.

i

QUINENCO S.A.

El Emisor deja constancia que al 31 de marzo de 2018 ha
cumplido cabalmente con todas las restricciones indicadas
en este punto.

3. Contrato de emisién de bonos por linea de titulos de
deuda por 7.000.000 de Unidades de Fomento, suscrito
por Quifienco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice,
en calidad de representante de los tenedores de bonos
y banco pagador, mediante escritura publica de fecha 15
de mayo de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Enrique Morgan Torres, y sus modificaciones, y con
cargo a la cual se ha suscrito entre las mismas partes
el contrato de emisién de bonos Serie F por escritura
publica de fecha 18 de mayo del afic 2011, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente.

La Serie F fue colocada con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el
N°596 de fecha 7 de Julic de 2009. La colocacion de
los bonos Serie F fue autorizada, a su vez, mediante
certificado emitido por la CMF con fecha 1 de Junio de
2011.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el
compromiso de cumplir ciertos indices financieros
(calculados sobre su balance consolidado e individual)
y condiciones que se detallan a continuacion:

* Mantener durante toda la vigencia de la Linea,
activos libres de cualquier tipo de gravamenes,
garantias reales, cargas, restricciones o cualquier
tipo de privilegios {los “Gravamenes Restringidos”),
sobre o relativos a los bienes presentes o futuros
del Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a
1,3 veces el monto insoluto del total de deudas
sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo
entre ellas las provenientes de la emisién de los
Bonos. Para estos efectos, los activos y las deudas
se valorizaran a valor libro. No se consideraran, para
estos efectos, como Gravdmenes Restringidos
aquellos gravdmenes establecidos por cualquier
autoridad en relacién a impuestos que aln no
se deban por el Emisor y que estén siendo
debidamente impugnados por éste, gravdmenes
constituidos en el curso ordinario de los negocios del
Emisor que estén siendo debidamente impugnados

75



76

[l. Documentos Legales de la Emision

por éste, preferencias establecidas por la ley, cormo
por ejemplo las mencionadas en el articulo 2.472 del
Caodigo Civil y en los articulos 105 v 106 de la Ley
de Mercado de Valores, gravamenes constituidos
en virtud del contrato de emisién de bonos por linea
de titulos de deuda y todos aquellos gravamenes a
los cuales el Emisor no haya consentido y que estén
siendo debidamente impugnados por el Emisor.
Se deja constancia que en virtud del contrato de
emisiéon de bonos por linea de titulos de deuda, el
Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacion,
limitacién y prohibicién relativa a la mantencion,
sustitucién o renovacion de activos.

Al 31 de marzo de 2018, los activos libres de
Gravéamenes Restringidos tenian un valor equivalente
a 4,8 veces el monto insoluto del total de deudas
sin garantias que mantiene el emisor.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos
por personas relacionadas distintas de sus Filialzs,
ni efectuar con estas personas ctras operaciones
ajenas al giro habitual, en condiciones que sean
mds desfavorables al Emisor en relacion a las que
imperen en el mercado, segun lo dispuesto en el
Articulo 89 de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Anoénimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento individual en que la relacion Deuda
Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a
0,45 veces. Este limite se reajustard en un 22%
de la inflacién acumulada que resulte del cuociente
entre el indice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el nivel de endeudamiento v el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del
afo 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de 0,565 veces. Para efectos
del célculo de esta relacion, se entendera por Deuda
Financiera la suma de las siguientes cuentas del
estado de situacion financiera individual del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
gue Devengan Intereses, Corriente; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, Corriente;
Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente;

Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes;
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No
Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No Corriente:
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente. Por Capitalizacién Total se entendera
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora del Emisor/ y la
Deuda Financiera del Emisor segln su estado de
situacién financiera individual. Para efectos de esta
restriccion, se entenderd como estado de situacion
financiera individual el preparado por el Emisor con
su informacion individual y utilizado por éste para
preparar los Estados Financieros.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
individual era de 0,20 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento consolidado en que la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a
0,6 veces. Este limite se reajustard en un 14% de la
inflacién acumulada que resulte del cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que
se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de
Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008.
Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel
maximo de 0,70 veces. Para efectos del célculo de
esta relacion, se entenderd por Deuda Financiera
la suma de las siguientes cuentas del Estado de
Situacién Financiera de la FECU-IFRS del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, Corriente; Otros
Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por Pagar a
Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos que
Devengan Intereses, No Corrientes; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes:
Otros Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizacién Total se entenderé la suma del
Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los
Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto
de Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la
Deuda Financiera, y el Interés Minoritario /cuenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del
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Emisor/. En el caso que el Emisor se vea en la
obligacién de consolidar con bancos o sociedades
financieras, segun la definicidén que de éstas se hace
en los articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley
General de Bancos (DFL N°3), no se considerara
para el célculo de la relacion aludida anteriormente
cualquier pasivo, obligacién o participacion minoritaria
incluida en la FECU-IFRS, cuyo origen sea un banco
o sociedad financiera con la cual el Emisor esté
obligado a consolidar. No obstante lo dispuesto en el
numero tres de la Clausula Decimosexta del contrato
de emisidn de bonos por linea de titulos de deuda, el
incumplimiento del compromiso de mantener el nivel
de endeudamiento a gue se refiere esta restriccidn
no dard origen al derecho a exigir el cumplimierto
anticipado del pago de los bonos Serie F, sino que
impedira al Emisor, si dicha situacién se mantuviera
al término del siguiente trimestre fiscal /dos FECU-
IFRS consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento,
la adquisicién de acciones de su propia emisién,
distribuciones de capital, el reparto de dividendos
por sobre la politica de dividendos que esté rigiendo
durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversionas
en otras sociedades, mientras se prolongue el
incumplimiento del compromiso.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamierto
consolidado era de 0,20 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio
minimo de $707.934.810.000. Este limite se
reajustaré en un 59% de la inflacién acumulada gue
resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en gue se calcule el nivel de
endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor
de diciembre del afio 2008. Por Patrimonio se
entenderd la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a
los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto
de Controladora FECU-IFRS del Emisor.

El patrimonio al 31 de marzo de 2018 ascendia a
M$2.970.182.634.

Los controladores del Emisor deben mantener el
control de Quinenco.

&

QUINENCO S.A.

El Emisor deja constancia que al 31 de marzo de 2018 ha
cumplido cabalmente con todas las restricciones indicadas
en este punto.

4. Contrato de emision de bonos por linea de titulos de
deuda por 3.000.000 de Unidades de Fomento, suscrito
por Quinenco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice,
en calidad de representante de los tenedores de bonos
y banco pagador, mediante escritura publica de fecha 26
de mayo de 2005, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, vy sus modificaciones, y con
cargo a la cual se ha suscrito entre las mismas partes
el contrato de emisién de bonos Serie G por escritura
publica de fecha 23 de noviembre del afio 2011, otorgada
en la Notaria de don Patricio Raby Benavente.

La Serie G fue colocada con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el
N°426 de fecha 1 de Agosto de 2005. La colocacion
de los bonos Serie G fue autorizada, a su vez, mediante
certificado emitido por la CMF con fecha 9 de Diciembre
de 2011.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el
compromiso de cumplir ciertos indices financieros
(calculados sobre su balance consolidado e individual) y
condiciones que se detallan a continuacion:

* Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos
libres de cualquier tipo de gravdmenes, garantias
reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios (los “Gravdmenes Restringidos”), sobre o
relativos a los bienes presentes o futuros del Emisor,
que sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el
monto insoluto del total de deudas sin garantias
mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas
las provenientes de la emisién de los Bonos. Para
estos efectos, los activos y las deudas se valorizaran
a valor libro. No se consideraran, para estos efectos,
como Gravdmenes Restringidos aquellos gravamenes
establecidos por cualquier autoridad en relacion a
impuestos que aun no se deban por el Emisor y que
estén siendo debidamente impugnados por éste,
gravamenes constituidos en el curso ordinario de los
negocios del Emisor que estén siendo debidamente
impugnados por éste, preferencias establecidas
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por la ley, como por ejemplo las mencionadas en el
articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105
y 106 de la Ley de Mercado de Valores, gravamenes
constituidos en virtud del contrato de emision de
bonos por linea de titulos de deuda y todos aque los
gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido
y que estén siendo debidamente impugnados por el
Emisor. Se deja constancia que en virtud del contrato
de emision de bonos por linea de titulos de deuda,
el Emisor no queda sujeto a ninguna otra obligacion,
limitacién y prohibicién relativa a la mantencién,
sustitucién o renovacioén de activos.

Al 31 de marzo de 2018, los activos libres de
Gravamenes Restringidos tenian un valor equivalente
a 4,8 veces el monto inscluto del total de deudas sin
garantias que mantiene el emisor.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos
por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni efectuar con estas personas otras operaciones
ajenas al giro habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacién a las que imperen
en el mercado, segun lo dispuesto en el Articulo 89
de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento individual en que la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacién Total no sea supericr a
0,45 veces. Este limite se reajustard en un 22%
de la inflacién acumulada que resulte del cuociente
entre el indice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del
ano 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efectos
del célculo de esta relacion, se entendera por Deuda
Financiera la suma de las siguientes cuentas del
estado de situacion financiera individual del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
gue Devengan Intereses, Corriente; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, Corriente:
Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente;
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes;
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No

Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No Corriente:
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente. Por Capitalizacion Total se entendera
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora del Emisor/ y la
Deuda Financiera del Emisor segun su estado de
situacion financiera individual. Para efectos de esta
restriccién, se entenderad como estado de situacion
financiera individual el preparado por el Emisor con
su informacion individual y utilizado por éste para
preparar los Estados Financieros.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
individual era de 0,20 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel
de endeudamiento consolidado en que la relacion
Deuda Financiera / Capitalizacion Total no sea superior
a 0,6 veces. Este limite se reajustara en un 14% de la
inflacién acumulada que resulte del cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que
se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de
Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008.
Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel
maximo de 0,70 veces. Para efectos del calculo de
esta relacién, se entendera por Deuda Financiera
la suma de las siguientes cuentas del Estado de
Situacion Financiera de la FECU-IFRS del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, Corriente:
Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos
gue Devengan Intereses, No Corrientes; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes:
Otros Pasivos Financieros, No Corriente; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizacion Total se entenderd la suma del
Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a
los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto
de Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la
Deuda Financiera, y el Interés Minoritario /cuenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del
Emisor/. En el caso que el Emisor se vea en la
obligacién de consolidar con bancos o sociedades
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financieras, segun la definicion que de éstas se hace
en los articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley
General de Bancos (DFL N°3}, no se consideraré
para el calculo de la relacion aludida anteriormente
cualquier pasivo, obligacion o participaciéon minoritaria
incluida en la FECU-IFRS, cuyo origen sea un banco o
sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado
a consolidar. No obstante lo dispuesto en el nimero
tres de la Cldusula Decimosexta del contrato de
emisién de bonos por linea de titulos de deuda, el
incumplimiento del compromiso de mantener el nivel
de endeudamiento a que se refiere esta restriccion
no daré origen al derecho a exigir el cumplimiento
anticipado del pago de los bonos Serie G, sino que
impedird al Emisor, si dicha situacion se mantuviera
al término del siguiente trimestre fiscal /dos FECU-
IFRS consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento,
la adquisicién de acciones de su propia emision,
distribuciones de capital, el reparto de dividendos
por sobre |a politica de dividendos que esté rigiendo
durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones
en otras sociedades, mientras se prolongue el
incumplimiento del compromiso.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
consolidado era de 0,20 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimcnio
minimo de $707.934.810.000. Este limite se
reajustara en un 59% de la inflacién acumulada gue
resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nive de
endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor
de diciembre del afio 2008. Por Patrimonio se
entendera la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los
Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora FECU-IFRS del Emisor.-

El patrimonio al 31 de marzo de 2018 ascendia a
M$2.970.182.634.

Los controladores del Emisor deben mantener el
control de Quinenco.

-

QUINENCO S.A.

El Emisor deja constancia que al 31 de marzo de 2018 ha
cumplido cabalmente con todas las restricciones indicadas
en este punto.

5. Contrato de emision de bonos por linea de titulos de

deuda por 4.700.000 de Unidades de Fomento, suscrito
por Quifienco S.A., en calidad de emisoar, y Banco Bice,
en calidad de representante de los tenedores de bonos
y banco pagador, mediante escritura publica de fecha 26
de mayo de 2005, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, vy sus modificaciones, y con
cargo a la cual se ha suscrito entre las mismas partes
el contrato de emisién de bonos Serie C por escritura
publica de fecha 23 de noviembre del afio 2011, otorgada
en la Notaria de don Patricio Raby Benavente.
La Serie C fue colocada con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el
N°427 de fecha 1 de Agosto de 2005. La colocacién
de los bonos Serie C fue autorizada, a su vez, mediante
certificado emitido por la CMF con fecha 9 de Diciembre
de 2011.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el
compromiso de cumplir ciertos indices financieros
(calculados sobre su balance consolidado e individual) y
condiciones gue se detallan a continuacion:

*  Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos
libres de cualquier tipo de gravdamenes, garantias
reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios (los "Gravdmenes Restringidos”), sobre o
relativos a los bienes presentes o futuros del Emisor,
gue sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el
monto insoluto del total de deudas sin garantias
mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas
las provenientes de la emision de los Bonos. Para
estos efectos, los activos y las deudas se valorizaran
a valor libro. No se consideraran, para estos efectos,
como Gravdmenes Restringidos aquellos gravamenes
establecidos por cualguier autoridad en relacién a
impuestos que adn no se deban por el Emisor y que
estén siendo debidamente impugnados por éste,
gravamenes constituidos en el curso ordinario de los
negocios del Emisor gque estén siendo debidamente
impugnados por éste, preferencias establecidas
por la ley, como por ejemplo las mencionadas en el
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articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105
y 106 de la Ley de Mercado de Valores, gravamenes
constituidos en virtud del contrato de emisién de
bonos por linea de titulos de deuda y todos aquellos
gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido
y que estén siendo debidamente impugnados por el
Emisor. Se deja constancia que en virtud del contrato
de emisién de bonos por linea de titulos de deuda,
el Emisor no gueda sujeto a ninguna otra obligacién,
limitacion y prohibicién relativa a la mantencion,
sustitucién o renovacion de activos.

Al 31 de marzo de 2018, los activos libres de
Gravémenes Restringidos tenian un valor equivalente
a 4,8 veces el monto insoluto del total de deudas sin
garantias que mantiene el emisor.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos
por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni efectuar con estas personas otras operaciones
ajenas al giro habitual, en condiciones que sean més
desfavorables al Emisor en relacién a las que imperen
en el mercado, segun lo dispuesto en el Articulo 89
de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento individual en que la relacion Deuda
Financiera / Capitalizacion Total no sea superior a
0,45 veces. Este limite se reajustard en un 22%
de la inflacién acumulada que resulte del cuociente
entre el Indice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del
ano 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel méaximo de 0,55 veces. Para efectos
del célculo de esta relacién, se entenderd por Deuda
Financiera la suma de las siguientes cuentas del
estado de situacion financiera individual del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
que Devengan Intereses, Corriente; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, Corriente;
Otras Pasives Financieros, Corriente: Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente;
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes;
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, No
Corrientes; Otros Pasivos Financieros, No Corriente;

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente. Por Capitalizacion Total se entenderéa
la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto
Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora del Emisar/ y la
Deuda Financiera del Emisor segln su estado de
situacién financiera individual, Para efectos de esta
restriccién, se entenderd como estado de situacién
financiera individual el preparado por el Emisor con
su informacién individual y utilizado por éste para
preparar los Estados Financieros.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
individual era de 0,20 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel
de endeudamiento consolidado en que la relaciéon
Deuda Financiera / Capitalizacion Total no sea superior
a 0,6 veces. Este limite se reajustard en un 14% de la
inflacién acumulada que resulte del cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que
se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de
Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008.
Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel
maximao de 0,70 veces. Para efectos del célculo de
esta relacién, se entenderd por Deuda Financiera
la suma de las siguientes cuentas del Estado de
Situacion Financiera de la FECU-IFRS del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Préstamos
que Devengan Intereses, Corriente: Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, Corriente:
Otros Pasivos Financieros, Corriente; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Préstamos
que Devengan Intereses, No Corrientes; Préstamos
Recibidos que no Generan Intereses, No Corrientes:
Otros Pasivos Financieros, No Corriente: Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizacién Total se entenderd la suma del
Patrimonio /cuenta Patrimonio Neto Atribuible a
los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto
de Controladora de la FECU-IFRS del Emisor/, la
Deuda Financiera, y el Interés Minoritario /cuenta
Participaciones Minoritarias de la FECU-IFRS del
Emisor/. En el caso que el Emisor se vea en la
obligacién de consolidar con bancos o sociedades
financieras, segun la definicién que de éstas se hace
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en los articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley
General de Bancos (DFL N°3), no se considerara
para el célculo de la relacion aludida anteriormente
cualquier pasivo, obligacion o participacion minoritaria
incluida en la FECU-IFRS, cuyo origen sea un banco o
sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado
a consolidar. No obstante lo dispuesto en el nimero
tres de la Cldusula Decimosexta del contrato de
emision de bonos por linea de titulos de deuda, el
incumplimiento del compromiso de mantener el nivel
de endeudamiento a que se refiere esta restriccion
no daréd origen al derecho a exigir el cumplimiento
anticipado del pago de los bonos Serie C, sino que
impedira al Emisor, si dicha situacién se mantuviera
al término del siguiente trimestre fiscal /dos FECU-
IFRS consecutivas/ contraer nuevo endeudamiento,
la adquisicién de acciones de su propia emision,
distribuciones de capital, el reparto de dividendos
por sobre la politica de dividendos que esté rigiendo
durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones
en otras sociedades, mientras se prolongue el
incumplimiento del compromiso.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
consolidado era de 0,20 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio
minimo de $707.934.810.000. Este limite se
reajustara en un 59% de la inflacién acumulada que
resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de
endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor
de diciembre del ano 2008. Por Patrimonio se
entenderd la cuenta Patrimonio Neto Atribuible a los
Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora FECU-IFRS del Emisor.-

El patrimonio al 31 de marzo de 2018 ascendia a
M$2.970.182.634.

Los controladores del Emisor deben mantener el
control de Quifenco.

&

QUINENCO S.A.

El Emisor deja constancia que al 31 de marzo de 2018 ha
cumplido cabalmente con todas las restricciones indicadas
en este punto.

6. Contrato de emision de bonos por linea de titulos de
deuda por 6.000.000 de Unidades de Fomento, suscrito
por Quifienco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice,
en calidad de representante de los tenedores de bonos
y banco pagador, mediante escritura publica de fecha 24
de noviembre de 2011, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Patricio Raby Benavente, y sus modificaciones, y
con cargo a la cual se ha suscrito entre las mismas partes
el contrato de emision de bonos Serie J por escritura
publica de fecha 30 de mayo del afo 2013, otorgada en
la Notaria de don Patricio Raby Benavente.

La Serie J fue colocada con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N°®
715 de fecha 22 de marzo de 2012. La colocacion de
los bonos Serie J fue autorizada, a su vez, mediante
certificado emitido por la SVS con fecha 27 de junio de
2013.

La Serie O fue colocada con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
N°715 de fecha 22 de marzo de 2012. La colocacién
de los bonos Serie O fue autorizada, a su vez, mediante
certificado emitido por la SVS con fecha 24 de julio de
2014,

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el
compromiso de cumplir ciertos indices financieros
(calculados sobre su balance consolidado e individual)
y condiciones gue se detallan a continuacion:

* Mantener durante toda la vigencia de la Linea,
activos libres de cualquier tipo de gravédmenes,
garantias reales, cargas, restricciones o cualquier
tipo de privilegios (en adelante denominados los
"Gravémenes Restringidos”), sobre o relativos
a los bienes presentes o futuros del Emisor, que
sean eguivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el
monto insoluto del total de deudas sin garantias
mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas las
provenientes de la emision de los Bonos. Para estos
efectos, los activos y las deudas se valorizaran a valor
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libro. No se consideraran, para estos efectos, como
Gravamenes Restringidos /i/ aguellos gravdmenes
establecidos por cualquier autoridad en relacién a
tributos supuestamente adeudados por el Emisor
y que estén siendo debidamente impugnados por
este a través de una o mas acciones administrativas
o judiciales, actualmente vigentes, ya sea respecto
de (a) la existencia, monto, devengamiento ¢ fecha
de pago del tributo o (b) la validez o procedencia
del gravamen; /ii/ gravdmenes constituidos en
el curso ordinario de los negocios del Emisor que
estén siendo debidamente impugnados por éste;
/iii/ preferencias establecidas por la ley, como por
ejemplo las mencionadas en el articulo 2.472 del
Cadigo Civil y en los articulos 105 y 106 de la Ley de
Mercado de Valores; /iv/ gravémenes constituidos en
virtud de este Contrato de Emisién; /v/ todos aquellos
gravdmenes a los cuales el Emisor no haya consentido
y que estén siendo debidamente impugnados por el
Emisor y /v/ todas aquellas garantias otorgadas por
una sociedad que posteriormente se fusione o se
absorba con el Emisor o sus filiales o se constituya
en su filial. Se deja constancia que en virtud de
este Contrato, el Emisor no queda sujeto a ninguna
otra obligacién, limitacion y prohibicién relativa a la
mantencion, sustitucién o renovacion de activos.

Al 31 de marzo de 2018, los activos libres de
Gravémenes Restringidos tenian un valor equivalante
a 4,8 veces el monto insoluto del total de deudas sin
garantias que mantiene el emisor.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos
por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni efectuar con estas personas otras operaciones
ajenas a su giro habitual, en condiciones que sean
més desfavorables al Emisor en relacién con las que
imperen en el mercado, segun lo dispuesto en el
Titulo XVI de la Ley de Sociedades Anénimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento individual en que la relacién Deuda
Financiera / Capitalizacién Total no sea superior a
0,45 veces. Este limite se reajustara en un 22%
de la inflacién acumulada que resulte del cuociente
entre el indice de Precios al Consumidor del mes

en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del
ano 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efectos
del célculo de esta relacién, se entendera por
Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas
del estado de situacién financiera individual del
Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios:
Otros Pasivos Financieros, Corrientes; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente:
Otros Pasivos Financieros, No Corrientes: Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizacién Total se entendera la suma del
Patrimonio /cuenta Patrimonio Atribuible a los
Propietarios de la Controladora del Emisor/ y la
Deuda Financiera del Emisor segun su estado de
situacion financiera individual. Para efectos de
esta letra, se entenderd como estado de situacién
financiera individual el preparado por el Emisor con
su informacion individual y utilizado por éste para
preparar los Estados Financieros.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
individual era de 0,20 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel
de endeudamiento consolidado en que la relacion
Deuda Financiera / Capitalizacion Total no sea superior
a 0,6 veces. Este limite se reajustard en un 14% de la
inflacion acumulada que resulte del cuociente entre
el indice de Precios al Consumidor del mes en que
se calcule el nivel de endeudamiento v el indice de
Precios al Consumidor de diciembre del afo 2008.
Con todo, el limite anterior se ajustar4 hasta un nivel
maximo de 0,70 veces. Para efectos del célculo de
esta relacién, se entendera por Deuda Financiera
la suma de las siguientes cuentas del Estado de
Situacién Financiera de los Estados Financieros del
Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios:
Otros Pasivos Financieros, Corrientes; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente:
Otros Pasivos Financieros, No Corrientes; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizaciéon Total se entendera la suma del
Patrimonio / cuenta Patrimonio Atribuible a los
Propietarios de la Controladora de los Estados
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Financieros del Emisor/ la Deuda Financiera, y
Participacion No Controladora /cuenta Participaciones
No Controladoras de los Estados Financieros del
Emisor/. En el caso que el Emisor se vea en la
obligacién de consolidar con bancos o sociedades
financieras, segun la definicién que de éstas se hace
en los articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley
General de Bancos (Decreto con Fuerza de Ley N°3
del afo 1997), no se considerara para el calculo de

"

QUINENCO S.A.

de endeudamiento individual asi como el nombre y
valor de las mismas.

El patrimonio al 31 de marzo de 2018 ascendia a
M$2.970.182.634,

e | os controladores del Emisor deben mantener el
control de Quifienco.

la relacién aludida anteriormente cualquier pasivo,
obligacién o participacion no controladora incluida en
los Estados Financieros, cuyo origen sea un banco o
sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado
a consalidar. No obstante lo dispuesto en el nimero 3

El Emisor deja constancia que al 31 de marzo de 2018 ha
cumplido cabalmente con todas las restricciones indicadas
en este punto

7. Contrato de emision de bonos por linea de titulos de

de la Clausula Decimosexta del contrato de emisién
de bonos por titulos de deuda, el incumplimiento del
compromiso de mantener el nivel de endeudamiento a
gue se refiere este seccidén no daré origen al derecho
a exigir el cumplimiento anticipado del pago de los
Bonos, sino que impedira al Emisor, si dicha situacion
se mantuviera al término del siguiente trimestre fiscal
/dos Estados Financieros consecutivos/ contraer
nuevo endeudamiento, la adquisicion de acciones de
su propia emision, distribucicnes de capital, el reparto
de dividendos por sobre la politica de dividencos
gue esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar
nuevas inversiones en otras sociedades, mientras se
prolongue el incumplimiento del compromiso

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
consolidado era de 0,20 veces.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio
minimo de $707.934.810.000. Este limite se
reajustara en un 59% de la inflacién acumulada
que resulte del cuociente entre el indice de
Precios al Consumidor del mes en que se calcule
el nivel de endeudamiento y el indice de Precos
al Consumidor de diciembre del afio 2008. Por
Patrimonio se entiende la cuenta Patrimonio Atribuible
a los propietarios de la Controladora de los Estados
Financieros del Emisor. El Emisor debera incluir
en sus Estados Financieros una nota en la que se
indique (i) el valor de las cuentas que componen los
indicadores financieros referidos en esta clausula; (ii)
las cuentas que sean utilizadas en el célculo del nivel

deuda por 10.000.000 de Unidades de Fomento, suscrito
por Quifenco S.A., en calidad de emisor, y Banco Bice,
en calidad de representante de los tenedores de bonos
y banco pagador, mediante escritura publica de fecha
26 de junio de 2015, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Patricio Raby Benavente, y su modificacion por
escritura publica de fecha 10 de septiembre de 2015,
otorgada en la misma Notaria, y con cargo a la cual se ha
suscrito entre las mismas partes el contrato de emision
de bonos Serie R por escritura publica de fecha 9 de
mayo del ano 2016, otorgada en la Notaria de don Patricio
Raby Benavente.

La Serie R fue colocada con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el N°®
820 de fecha 30 de septiembre de 2015. La colocacién
de los bonos Serie R fue autorizada, a su vez, mediante
certificado emitido por la CMF con fecha 18 de mayo de
2016.

La Serie S fue colocada con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el N°
820 de fecha 30 de septiembre de 2015. La colocacién
de los bonos Serie S fue autorizada, a su vez, mediante
certificado emitido por la CMF con fecha 5 de diciembre
de 2016.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el
compromiso de cumplir ciertos indices financieros
(calculados sobre su balance consolidado e individual) y
condiciones que se detallan a continuacion:
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Mantener durante toda la vigencia de la Linea,
activos libres de cualguier tipo de gravamenes,
garantias reales, cargas, restricciones o cualquier
tipo de privilegios /en adelante denominados los
“Gravamenes Restringidos”/, sobre o relativos
a los bienes presentes o futuros del Emisor, gue
sean equivalentes, a lo menos, a 1,3 veces el
monto insoluto del total de deudas sin garantias
mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas las
provenientes de la emisién de los Bonos. Para estos
efectos, los activos y las deudas se valorizaran a valor
libro. No se consideraran, para estos efectos, como
Gravamenes Restringidos /i/ aquellos gravdmenes
establecidos por cualguier autoridad en relacién a
tributos supuestamente adeudados por el Emisor
y que estén siendo debidamente impugnados por
este a través de una 0 mas acciones administrativas
o judiciales, actualmente vigentes, ya sea respecto
de (a) la existencia, monto, devengamiento o fecha
de pago del tributo o (b) la validez o procedencia del
gravamen; /ii/ gravdmenes constituidos en el curso
ordinario de los negocios del Emisor que estén siendo
debidamente impugnados por éste; /iii/ preferencias
establecidas por la ley, como por ejemplo las
mencionadas en el articulo 2.472 del Cédigo Civil y
en los articulos 105 y 106 de la Ley de Mercado de
Valores; /iv/ todos aguellos gravdmenes a los cualas
el Emisor no haya consentido y que estén siendo
debidamente impugnados por el Emisor; y /v/ todas
aquellas garantias otorgadas por una sociedad que
posteriormente se fusione o se absorba con el Emisor
o sus filiales o se constituya en su filial. Se deja
constancia que en virtud de este Contrato, el Emisor
no gueda sujeto a ninguna otra obligacion, limitacion
y prohibicién relativa a la mantencién, sustitucion o
renovacion de activos.-

Al 31 de marzo de 2018, los activos libres de
Gravamenes Restringidos tenian un valor equivalente
a 4,8 veces el monto insoluto del total de deudas sin
garantias que mantiene el emisor.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos
por personas relacionadas distintas de sus Filiales,
ni efectuar con estas personas otras operaciones
ajenas a su giro habitual, en condiciones que sean

més desfavorables al Emisor en relacién con las que
imperen en el mercado, segln lo dispuesto en el
Titulo XVI de la Ley de Sociedades Andnimas.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento individual en que la relacion Deuda
Financiera Individual/ Capitalizacién Total Individual
no sea superior a 0,45. Este limite se reajustara en
un 22% de la inflacion acumulada gue resulte del
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor
del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento
y el indice de Precios al Consumidor de diciembre
del ano 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efectos
del célculo de esta relacién, se entendera por Deuda
Financiera Individual la suma de las siguientes
cuentas del estado de situacién financiera individual
del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios:
Otros Pasivos Financieros, Corrientes; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Otros
Pasivos Financieros, No Corrientes; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizacion Total Individual se entenderé la
suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio Atribuible
a los Propietarios de la Controladora del Emisor/ y
la Deuda Financiera del Emisor segln su estado
de situacion financiera individual. Para efectos de
este punto, se entenderd como estado de situacion
financiera individual el preparado por el Emisor con
su informacién individual y utilizado por éste para
preparar los Estados Financieros.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
individual era de 0,20 veces.

Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel
de endeudamiento consolidado en que la relacion
Deuda Financiera Consolidada / Capitalizacién Total
Consolidada no sea superior a 0,60 veces. Este limite
se reajustard en un 14% de la inflaciéon acumulada
que resulte del cuociente entre el indice de Precios
al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de
endeudamiento v el indice de Precios al Consumidor
de diciembre del afno 2008. Con todo, el limite
anterior se ajustara hasta un nivel méximo de 0,70
veces. Para efectos del célculo de esta relacién,
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se entenderé por Deuda Financiera Consolidada
la suma de las siguientes cuentas del Estado de
Situacién Financiera de los Estados Financieros del
Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios:
Otros Pasivos Financieros, Corrientes; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Otros
Pasivos Financieros, No Corrientes; Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente.
Por Capitalizacién Total Consolidada se entenderg
la suma del Patrimonio / cuenta Patrimonio
Atribuible a los Propietarios de la Controladora
de los Estados Financieros del Emisor/ la Deuda
Financiera, y Participacion No Controladora /
cuenta Participaciones No Controladoras de los
Estados Financieros del Emisor/. En el caso que
el Emisor se vea en la obligacion de consolidar
con bancos o sociedades financieras, segun la
definicion gue de éstas se hace en los articulos
40y 112, respectivamente, de la Ley General de
Bancos /Decreto con Fuerza de Ley nimero 3 del
ano 1997/, no se considerara para el calculo de la
relacién aludida anteriormente cualquier pasivo,
obligacién o participacion no controladora incluida
en los Estados Financieros, cuyo origen sea un
banco o sociedad financiera con la cual el Emisor
esté obligado a consolidar. No obstante lo dispuesto
en el nimero 3 de la Clausula Decimosexta del
Contrato, el incumplimiento del compromiso de
mantener el nivel de endeudamiento a que se refiere
este numeral /ii/ no daré origen al derecho a exigir
el cumplimiento anticipado del pago de los Bonos,
sino que impedira al Emisor, si dicha situacién se
mantuviera al término del siguiente trimestre fiscal
/dos Estados Financieros consecutivos/ contraer
nuevo endeudamiento, la adquisicién de acciones
de su propia emisién, distribuciones de capital,
el reparto de dividendos por sobre la politica de
dividendos que esté rigiendo durante ese ejercicio
y efectuar nuevas inversiones en otras sociedades,
mientras se prolongue el incumplimiento del
COMpPromiso.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
consolidado era de 0,20 veces.

-

QUINENCO S.A.

Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio
minimo de $707.934.810.000. Este limite se
reajustara en un 59% de la inflacion acumulada que
resulte del cuociente entre el indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el Patrimonio
minimo y el indice de Precios al Consumidor de
diciembre del afio 2008. Por Patrimonio se entiende
la cuenta Patrimonio Atribuible a los propietarios
de la Controladora de los Estados Financieros del
Emisor. El Emisor debera incluir en sus Estados
Financieros una nota en la que se indique (i) el
valor de las cuentas que componen los indicadores
financieros referidos en esta clausula: (ii) las
cuentas gue sean utilizadas en el célculo del nivel
de endeudamiento individual asi como el nombre y
valor de las mismas.

El patrimonio al 31 de marzo de 2018 ascendia a
M$2.970.182.634.

Los controladores del Emisor deben mantener el
control de Quifenco.

El Emisor deja constancia que al 31 de marzo
de 2018 ha cumplido cabalmente con todas las
restricciones indicadas en este punto.
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Las cuentas utilizadas para el célculo de los resguardos financieros al 31 de marzo de 2018 tenian los siguientes valores.
Dicho célcule y el respectivo valor de cada una de las cuentas que componen estos indicadores, estaran disponibles en
una nota de los estados financieros consolidados del Emisor.

Quifienco Individual (31/03/18)

: M$
Total de activos 3.756.709.328
Activos gravados
Activos no gravados 3.756.709.328
Pasivos corrientes totales 87.398.434
QOtras provisiones a corto plazo (1.951.552)
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados (494.032)
Total de pasivos no corrientes 699.128.260
Otras provisiones a largo plazo (2.941.293)
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Total deuda no gravada 781.139.817
éDeuda Financiera M$
' Otros pasivos financieros corriente 40.983.718
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente =
Otros pasivos financieros, no corriente 619.453.028
- Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente 76.733.939
Deuda financiera 731.170.685
: Capitalizacion
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora del emisor 2.970.182.634
: Deuda financiera 737.170.685
Capitalizacion 3.707.353.319
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Quinenco Consolidado

"

QUINENCO S.A.

éUeuda Financiera M3
Otros pasivos financieros corriente 117.716.742
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 614.730
Otros pasivos financieros no corriente 1.108.791.271
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente

Deuda financiera 1.227.122.7143
Capitalizacion

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora del emisor 2.970.182.634
Deuda financiera 1.227122.743
Participacion no controladora (1) 2.045.188.089
Capitalizacion 6.242.493.466

(1) Corresponde a Participaciones no controladoras de Quifienco de M$3.635.181,153 menos Participaciones ne controladoras de LQIF de M$1.689.993.064,

Los principales covenants financieros a los cuales se
encuentran sujetas las filiales de Quifienco, inscritas en la
CMF al 31 de marzo de 2018, son los siguientes:

A. LQ Inversiones Financieras S.A. (“LQIF”)

LQIF est4 sujeta a ciertos covenants financieros contendos
en el Contrato de Emisién de Bonos de LQIF y oiros
contratos de crédito. Las principales restricciones al 31 de
marzo de 2018 son las siguientes:

* | QIF deberd mantener en sus estados financieros
trimestrales un nivel de endeudamiento no superior a
0,40 veces, medido por la razén de Pasivo Total Ajustado
sobre Activo Total Ajustado, equivalente a los saldos de
cuentas de servicios no bancarios mas el célculo de la
inversion en sociedades (VPP), restitucién de menores
y mayores valores fijados en UF al 31 de diciembre de
2008 y restituyendo saldos eliminados en la preparacién
de los estados financieros consolidados.

e Durante los tres meses anteriores al pago de los
cupones de estas emisiones, LQIF podré efectuar pagos
0 préstamos a empresas relacionadas solo en el caso

gue en todo momento durante ese periodo mantenga
recursos liquidos o de facil liquidacién por un monto al
menos equivalente a la cantidad que deba pagar a los
tenedores de bonos en dicha fecha de pago.

¢ LQIF deberéd mantener el control del Banco de Chile y, el
actual controlador de LQIF deberd mantener tal calidad.

B. Invexans S.A. (“Invexans”)

Invexans suscribié en octubre de 2014 un contrato de
crédito por US$15 millones con el Banco Estado. El dia 6
de julio de 2017, Invexans efectud un pago parcial anticipado
de US$5 millones, quedando un saldo de US$10 millones
por pagar. Aparte de las obligaciones usuales en estos
tipos de créditos, se establece la obligacion de mantener
respecto de los estados financieros consolidados anuales,
un endeudamiento total no mayor a una vez y un monto
minimo de patrimonio de US$250 millones. Asimismo,
se establece la obligacién que se mantenga el control por
parte del Grupo Luksic.

Al 31 de marzo de 2018, Invexans cumple con todas las
restricciones estipuladas en los contratos arriba indicados,
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conforme se muestra en el siguiente cuadro:

Covenants Covenants
Leverage Total Neto del balance consalidado <1,00
Patrimonio minima >MUS$250.000
Calidad de controlador de Quifienco St

C. Tech Pack S.A. (“Techpack”) ex Madeco S.A.

Al 31 de marzo de 2018, Techpack tiene contingencias
relacionadas con el giro normal de sus operaciones.

D. Compainia Sud Americana de Vapores S.A.
(CSAV)

Crédito Banco Itat Chile por MUS$45.000

a) Mantener un nivel de endeudamiento a nivel consolidado
en gue la relacion Pasivos Totales / Patrimonio Total no
sea superior a 1,3 veces.

b) Mantener activos libres de gravamen por 130% de los
pasivos financieros consolidados.

E. Sociedad Matriz SAAM S.A. (SM SAAM)

c) Quinenco S.A. debera ser el controlador del emisor, o
debera tener al menos el 37,4% del capital suscrito y
pagado del emisor.

d) Mantener un total de Activos minimo consolidado de
MUS$ 1.577.950.

Bonos al portador por MUS$ 50.000, serie B, registro de
valores (CMF) N°839.

a) Mantener un nivel de endeudamiento a nivel consolidado
en que la relacion pasivos Totales / Patrimonio Total no
sea superior a 1,3 veces.

b) Mantener activos libres de gravdmenes por 130% de
los pasivos financieros consolidados.

c) Mantener un Total de Activos minimo consolidado de
MUS$ 1.577.950.

Hipotecas por compromisos financieros
La subsidiaria CSAV no mantiene hipotecas sobre algunos

de sus bienes a objeto de garantizar las obligaciones
financieras.

Entidad

Sociedad Nombre

Condicion

Financiera

Deuda financiera neta sobre patrimonio

En cada trimestre debe ser menor o igual a 1,2

Santander
(Bonos Pablicos)

| Sociedad Matriz
SAAM S.A.

'Raz6n de cobertura de gastos financieros netos

En cada trimestre, debe ser mayor que 2,75 veces

Garantias reales sobre activos totales

No puede exceder el 5%

lquique Terminal Banco de Crédito e

Razdn de Deuda Financiera Neta / EBITDA

Al 31 de diciembre No debe ser mayor que 3,5 desde 2016 en |
adelante ;

Intemacional S.A(ITI)) | Inversiones

Deuda financiera sobre patrimonio

Al 31 de diciembre de cada afo debe ser menor o igual a 3

Razén de Deuda Financiera Neta / Patrimonio

Al 31 de diciembre de cada afio debe ser menor o igual a 3

lquique Terminal

Intemacional S.A(ITI)) Bange;Estade

Raz6n de cobertura del servicio de la deuda

Al 31 de diciembre de cada afio no debe ser menor que 1

Mantener en los estados financieros un
patrimonio no inferior a MUS$10.000

Al 31 de diciembre de cada afio no debe ser menor que
- MUS$10.000
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QUINENCO S.A.

Mazatlan. de C V.

EBITDA

1,5 respectivamente

Sociedad E.m'dal.j Nombre Condicion
Financiera

Razén de Deuda Financiera Neta / EBITDA 52;;?3 Srimpstee. daties et mendro iguala Hos coma clncn
SAAM Remolques S.A. T — E_n cad_a trimestre debe ser mayor que 3 (EBITDA/Gasto
de CV : Banco Inbursa financiero)

Mdriteiier eri 168 B8tedos finanRipros un En cada trimestre no debe ser menor que MXS 600.000

patrimonio na inferior a MXS 600.000 L ’
SAAM Remolques S.A. | Banco Corpbanca Razon de Deuda Financiera Neta / EBITDA Al 31 de diciembre de cada afio debe ser menor o igual a tres;
deCV NY veces :
Terminal Maritima asric i Raz6n de Endeudamientn Financiero Neto / Al 31 de diciembre de cada afio desde el 2016 no debe ser
Mazatlan. de C.V. Patrimonio :mayor que 1,5
Terminal Maritima Biarico 440 Razén de Endeudamiento Financiero Neto / Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no debe ser mayor que 2y

Smit Marine
Canada Inc.

Banco Scotiabank
Canadé

Deuda sobre activo tangible neto

: En cada trimestre, debe ser menar a dos coma cinco veces

Ebitda consolidado, sobre gasto financiero y
amartizacion de deuda

' En cada trimestre, debe ser mayor o igual a uno coma veinte
:y cinco veces

Sociedad Portuaria
Caldera S.A.

Banco Davivienda

Razén de endeudamiento Pasivos Totales /
Activos Totales

En cada trimestre debe ser 83% como méaximo

Cobertura de servicio de la deuda

EMimmu 1,2 veces

Sociedad Portuaria

Raz6n de endeudamiento Pasivos Totales /
Patrimonio

{En cada trimestre no debe ser mayor que 3,5

BAC San José ;
Caldera S.A. . ; . .
Cobertura de servicio de la deuda : En cada trimestre no debe ser inferiora 1,25
Sociedad Portuaria E::ﬁ;gsigndeudamemo PRI Tolepy En cada trimestre no debe ser mayor que 3,5
Granelera BAC San José
de Caldera S.A. Cobertura de servicio de la deuda

En cada trimestre no debe ser inferior a 1,25

Sociedad Portuaria
de Caldera S.A.

Banco Davivienda

Raz6n de endeudamiento Pasivos Totales /
Activos totales

En cada trimestre debe ser 83% como méximo

Cobertura de servicio de la deuda

| En cada trimestre no debe ser inferior a 1.2

Florida International
Terminal

BCI Miami

Raz6n de endeudamiento Pasivos Totales /

Patrimonio

No debe ser mayora 2,5

Raz6n de deuda financiara / EBITDA

No debe ser mayora 2,5

*

Nota: Se hace presente que, para efectos de obtener mayor detalle respecto de la informacion aqui incluida, las restricciones a las que se encuentra sujeto tanto el

Emisor (Quinenco), como sus filiales registradas en la Comision para el Mercado Financiero (LQIF, Invexans, Techpack, CSAV y SM SAAM), se encuentran disponibles
en los respectivos Estados Financieros.
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2. ANTECEDENTES DE LAS SERIES

2.1 Prospecto Legal Puntos 4 al 7

a. Series Uy V
4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Antecedentes Legales
Acuerdo de Emisién

El acuerdo de la emision fue tomado por el Directoric de
Quinenco en sesion de fecha 3 de noviembre de 2011,
cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 23 de
noviembre de 2011 en la Notaria de Santiago de don Patricio
Raby Benavente bajo el Repertorio N° 12.675-2011.

Escritura de Emisién

La escritura de emisién se otorgé en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente, con fecha 24
de noviembre de 2011, bajo el Repertorio N° 12.696-2011,
y fue modificada por escrituras de fecha 14 de febrero de
2012 y 30 de mayo de 2013, ambas otorgadas en la misma
Notaria, bajo los Repertorios N°® 1.972-2012 y N° 7.180-2013,
respectivamente (en adelante la escritura de emision y sus
modificaciones, el “Contrato de Emision” o el “Contrato”).

Inscripcion Linea de Bonos en el Registro de Valores
La Linea de Bonos fue inscrita en el Registro de Valores de
la Comisién con fecha 22 de marzo de 2012, bajo el nimero
de registro 714 (la “Linea 714").

4.2 Principales Caracteristicas de la Emision

i. Monto Fijo/Linea

La emisidn gue se inscribe corresponde a una linea de

bonos (la "Linea” o “Linea de Bonos" vy los “Bonos”,
respectivamente).

ii. Monto Maximo de la Emisiéon
El monto méximo de la Linea sera la suma de UF 6.000.000.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada emision con cargo a la
Linea 714 se especificara si los Bonos emitidos con cargo
a ella se expresaran en Unidades de Fomento, en Pesos o
en Délares. En el caso de los Bonos emitidos en Pesos o
en Délares se estard a la respectiva equivalencia para los
efectos de calcular el cumplimiento de este limite.

En ningin momento el valor nominal de la primera emisién
de Bonos con cargo a la Linea 714 y el valor nominal de
la primera emisién de bonos que se efectle con cargo
a la linea de bonos cuyo contrato de emisién se otorgd
por escritura publica de fecha 24 de noviembre de 2011
en la Notaria de don Patricio Raby Benavente, bajo el
repertorio 12.697-2011, y sus modificaciones otorgadas
en la misma Notaria con fecha 14 de febrero de 2012
bajo el Repertorio N°1.975-2012 y con fecha 30 de mayo
de 2013 bajo el Repertorio N°7.181-2013 (el contrato de
emisién antes referido y sus modificaciones singularizadas
precedentemente, en adelante, el “Contrato de Emisién
de la Linea 715"), que simultdneamente estuvieren en
circulacién, podran exceder a la cantidad equivalente
expresada en moneda nacional de UF 6.000.000.

iii. Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracién
de 10 afnos contado desde la fecha de su inscripcién en
el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado
Financiero (“CMF" o "Comisién”), dentro del cual tendra
derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con
cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Ultima emisién
de bonos que corresponda a la Linea de Bonos podra tener
obligaciones gue venzan con posterioridad al mencionado
plazo de 10 afios, para lo cual la Sociedad dejara constancia
en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha
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emision, del hecho que se trata de la Ultima que se efectla
con cargo a la Linea 714.

iv. Portador / a la Orden / Nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos
serén al portador.

v. Materializado / Desmaterializado
Bonos desmaterializados.

vi. Procedimiento en caso de Amortizaciones
Extraordinarias

Salvo gue se indigue lo contrario para una o mas seriss
0 sub-series en la respectiva Escritura Complementaria
gue establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una
fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a
contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura
Complementaria para la respectiva serie o sub-serie.

/al En las respectivas Escrituras Complementarias de
los Bonos emitidos con cargo a la Linea de Bonos, se
especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie
tendrén la opcion de ser rescatados al equivalente a: /uno/
en el caso de los Bonos expresados en Ddlares, el saldo
insoluto de su capital, incluyendo los intereses devengados
y no pagados a la fecha de rescate anticipado; y /dos/ en
el caso de los Bonos expresados en Unidades de Fomento
o en Pesos, se especificara si los Bonos se rescataran al
eqguivalente del saldo insoluto de su capital, incluyendo los
intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado, o si tendran la opcidn de ser rescatados al mayor
valor entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
y, /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la tabla de desarrollo, excluidos los intereses devengados
y no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa
de Prepago (segun este término se define a continuacion)
compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dizs.
Para los casos /i/ v /ii/, se incluird en el monto a pagar
los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacion extraordinaria.

&

QUINENCO S.A.

/b/ Se entenderad por “Tasa de Prepago” el equivalente
a la suma de la Tasa Referencial mas un Margen (segun
ambos términos se definen a continuacion). Respecto del
“Margen”, el Emisor: /i/ definira su valor en la Escritura
Complementaria correspondiente; o /ii/ indicara en la
Escritura Complementaria que el valor del Margen sera
determinado, dentro de un plazo de 10 dias una vez
realizada la colocacion, restando de la tasa de interés a
la que efectivamente se cologuen los bonos (la “Tasa de
Colocacién”), la suma de la Tasa Referencial a la fecha
de colocacion y los puntos porcentuales que se indiguen
en la respectiva Escritura Complementaria. En el caso de
Bonos de una misma serie o sub-serie gue se coloquen en
mas de una oportunidad, se consideraran para el célculo
del Margen la Tasa de Colocacion del bono y la Tasa
Referencial de la primera colocacion de esa serie o sub-
serie. La Tasa de Prepago debera ser determinada por el
Emisor el décimo Dia Habil previo al rescate anticipado.
Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor deberg
comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV, a través de correo, fax u otro medio electronico, el
valor de |a referida tasa, a mds tardar a las diecisiete horas
del décimo Dia Habil previo al dia en que se efectle el
rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara
de la siguiente manera: para el caso de aquellos Bonos
expresados en U.F, el décimo Dia Hébil previo a la fecha
de amortizacion extraordinaria, todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija "UF-
05", "UF-07", "UF-10" y "UF-20", de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores S.A. (en adelante la “Bolsa de Comercio”), se
ordenaran desde menor a mayor duracion, obteniéndose
un rango de duraciones para cada una de las categorias
antes senaladas. Para el caso de aguellos Bonos expresados
en Pesos, se utilizarén, para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “Pesos-05", “Pesos-07" vy “Pesos-10", de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Si la duracién del Bono, determinada utilizando la tasa de
caratula del Bono, esta contenida dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark de
Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de
la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso
contrario, se realizarad una interpolacion lineal en base a las
duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta
Fija antes senaladas, considerando los instrumentos cuya
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duracion sea similar a la del Bono colocado. Para estos
efectos, se entendera que tienen una duracion similar al
Bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con
una duracién lo més cercana posible pero menor a la
duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a
la duracion del Bono a ser rescatado. Si se agregaren,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta
Fija para operaciones en U.F o pesos nominales, por
parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo
Dia Habil previo al dia en que se realice la amortizacion
extraordinaria. Para calcular el precio y la duracién de los
instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija,
se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark
13:20" del sistema valorizador de instrumentos de rerta
fija del sisterna computacional de la Bolsa de Comercio
("SEBRA"), o0 aquél sistema que lo suceda o reemplace.
Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor daréa aviso por
escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, quien procedera
a solicitar a al menos cinco de los Bancos de Referencia
(segun este término se define mas adelante) una cotizacién
de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los
considerados en las Categorfas Benchmark de Renta Fija de
la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya
duracion corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de
cardtula , tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo
décimo Dia Habil previo al de la fecha de la amortizacion
extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil
y sus correspondientes cotizaciones deberén realizarse
antes de las 14:00 horas de aquel dia y se mantendran
vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial sera el
promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de
parte de los Bancos de Referencia. El Representante de
los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un
plazo méximo de dos dias corridos, contados desde la fecha
en que el Emisor da el aviso sefalado precedentemente
al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa esi
determinada serd definitiva para las partes, salvo error

manifiesto. Seran "Bancos de Referencia” los siguientes
bancos o sus sucesores legales: Banco BICE, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank
Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. El Emisor
deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se
aplicara, al Representante de los Tenedores de Bonos v al
DCV, a més tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil
previo al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria.

/c/ En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad
de los Bonos de una serie o sub-serie determinada, el
Emisor efectuaréd un sorteo ante notario para determinar
cudles de los Bonos se rescatardn. Para estos efectos, el
Emisor, con a lo menos 15 dias de anticipacion a la fecha
en gue se vaya a practicar el sorteo ante notario, publicara
por una vez un aviso en el Diario EI Mercurio de Santiago
(en adelante el “Diario”), aviso gque ademas seré notificado
por medio de carta certificada al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se sefnalara
el monto que se desea rescatar anticipadamente, el valor
al gue se rescataran los bonos expresados en Délares
o el valor del Margen que se utilizara para calcular la
Tasa de Prepago en caso de bonos emitidos en UF o en
Pesos, en caso que corresponda, asi como el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del
Contrato de Emisién donde se establece la tasa a la cual
corresponde el prepago, el notario ante el cual se efectuara
el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevard a
efecto. A la diligencia del sorteo podrén asistir el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie a ser rescatada
gue lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefialadas. El dia del sorteo el notario levantara un
acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del
ndmero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta
sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del
Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
deberé realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a
la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por
una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el
sorteo serén rescatados anticipadamente con indicacion del
ndmero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas,
copia del acta se remitird al DCV a més tardar al Dia Habil
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Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que
éste pueda informar a través de sus propios sistemas del
resultado del sorteo a sus depositantes.

/d/ En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la
totalidad de los Bonos en circulacion, se publicard, por una
vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso
deberd publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en
gue se efectle la amortizaciéon extraordinaria.

/e/ Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial
como total de los Bonos, el aviso en el Diario deberd
indicar el valor al que se rescataran los bonos expresados
en Délares o el valor del Margen que se utilizarad para
calcular la Tasa de Prepago en caso de bonos emitidos
en UF o en Pesos, en caso gue corresponda, asi como el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la
clausula del Contrato de Emisién donde se establece la
forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde.
Asimismo, el aviso deberé contener la oportunidad en que
la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de
los Tenedores de Bonos. También, el aviso debe senalar
las series o sub-series de Bonos que serdn amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera
informar, lo contemplado en los puntos /d/ vy /e/ de la
presente seccién del Prospecto, al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada
enviada con a lo menos diez dias de anticipacion a dicha
fecha.

[T/ Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la
amortizacién extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la
amortizacion extraordinaria se efectuaré el primer Dia Habil
Bancario siguiente.

/g/ Para efectos de publicidad de la amortizacion
extraordinaria, en caso de no existir el Diario El Mercurio
de Santiago, la publicacién deber4 realizarse en el Diario
Oficial.

/h/ Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de
la amortizacion correspondiente. El aviso deberé indicar
gue los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran

"
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pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago de la
amortizacion correspondiente de acuerdo a lo sefialado en
el punto A.15.3 del Anexo Numero uno de la seccion IV de
la Norma de Caracter General Numero treinta de la CMF.

vii. Garantias

Los Bonos no tendran garantia alguna, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a
los articulos 2.465 y 2.469 del Cédigo Civil.

viii. Finalidad del Empréstito y Uso General de los
Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
correspondientes a la Linea se destinaran en su totalidad al
pago o prepago de pasivos de corto y largo plazo del Emisor
y/o de sus Filiales, que estén expresados en moneda
nacional o extranjera, al financiamiento de inversiones y a
otros fines corporativos del Emisor,

ix. Clasificacion de Riesgo
La clasificacién asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:

e Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA / Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

¢ Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA (cl) Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

Durante los 12 meses previos a esta fecha el Emisor ha
sido objeto de clasificacion de solvencia por parte de los
siguientes clasificadores:

e Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.:
Categoria: AA

¢ Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.:
Categoria: AA
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4.3 Caracteristicas Especificas de la Emision

Caracteristicas Especificas de la Emision de los
Bonos de la Serie U (la “Emision Bonos Serie
U’I}

4.31 Monto Emision a Colocar

El monto total maximo de capital de los Bonos
desmaterializados de la Serie U que podran ser suscritos,
autenticados y colocados en conformidad con la escritura
publica complementaria otorgada con fecha 23 de mayo de
2018, en la Notaria de Patricio Raby bajo el Repertorio N°
5.038-2018, no excederd de $79.800.000.000.

Vencimiento plazo colocacién de bonos Serie M con cargo
ala linea 714

De conformidad a escritura complementaria otorgada en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con
fecha 11 de julio de 2014, bajo el Repertorio nimero 8.899-
2014 entre el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos, se emitid la primera emisién de bonos con cargo
a la Linea 714 hasta por un monto maximo de UF 6.000.C00
(en adelante, la "Serie M"),

Por escritura publica de fecha 23 de mayo de 2018,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, bajo el Repertorio N° 5.034-2018, el Emisor
y el Banco Bice en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, declararon el vencimiento del plazo
de colocacion de Bonos de la Serie M, por la cantidad
de UF 2.375.000 correspondiente a la totalidad de bonos
pendiente por colocar con cargo a la Serie M a la fecha de
dicha escritura.

Sin perjuicio de lo sefnalado precedentemente, se deja
constancia que el Emisor efectuard, conjuntamente con la
presente emision, dos emisiones de bonos: (i) la primera,
gue corresponde conjuntamente con la presente emision
a la ultima emision con cargo a la linea de bonos inscrita
en el Registro de Valores bajo el N° 714, correspondiente
a la Serie V, por un monto maximo nominal equivalente a
UF 3.000.000, de acuerdo a lo establecido en la escritura
complementaria otorgada con fecha 23 de mayo de
2018 en la misma Notaria, bajo el Repertorio N° 5.039-
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2018, (la "Emision Bonos Serie V"), y (ii) la segunda, que
corresponde a la Ultima emisidén con cargo a la linea de
bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 819,
correspondiente a la Serie W, por un monto méaximo
nominal equivalente a UF 5.000.000, de acuerdo a lo
establecido en la escritura complementaria otorgada en la
Notarfa de Patricio Raby con fecha 23 de mayo de 2018,
bajo el Repertorio N° 5.040-2018, (la “Emision Bonos Serie
W").

El monto noeminal total que se cologue con motivo de la
Emisién Bonos Serie U, la Emisiéon Bonos Serie V y la
Emisién Bonos Serie W, consideradas conjuntamente, no
podré ser superior a UF 7.000.000. En consecuencia, el
Emisor decidird al momento de la respectiva colocacién los
montos nominales que seran colocados con cargo a cada
una de las senaladas emisiones. Atendido lo anterior, el
monto nominal que se cologue de la Emisién Bonos Serie
U puede ser en definitiva igual o inferior a $79.800.000.000.
4.3.2 Series

La emision consta de una serie denominada “Serie U".
4.3.3 Codigo Nemotécnico

BQUIN-U

4.34 Cantidad de Bonos

La Serie U comprende 1.596 Bonos.

435 Cortes

El valor nominal de cada Bono de la Serie U sera de
$50.000.000.

4.3.6 Valor Nominal de las Series
El valor nominal de la Serie U sera de $79.800.000.000.
4.3.7 Reajustabilidad

Los Bonos Serie U emitidos con cargo a la Linea 714 no
seran reajustables.
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4.3.8 Tasade Interés

Los Bonos Serie U devengarén sobre el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, intereses a una
tasa de interés fija anual de 4,60%, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de anos de 360 dias.

4.310 Tablas de Desarrollo

Tabla de Amortizacion

“
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4.3.9 Fecha Inicio Devengo de Intereses
y Reajustes

Los Bonos Serie U comenzaran a devengar intereses a
partir del 1° de junio de 2018.

'SerieU VN de cada Bono 50.000.000

N° de Bonos 1.596

Descripcidn del Bono

Montao CLP 79.800.000.000 Plazo 7 afios

Intereses Anual Periodo de Gracia 2 afios

i Tasa de interés anual 4,6000% Duracidn 4,55 afios

- Cupén (1 afio} 4,6000% Tasa Cup6n 4,60%

erfodo de intereses (meses) 12

| Fecha inicio devengo de intereses 1 de junio de 2018 0,00 ---> Perfodo inicio

Periodo Fecha de Vencimiento Interés Amortizacion Valor Cup6n Saldo Insoluto
0 1 de junio de 2018 0 50.000.000
1 1 de junio de 2019 2.300.000 0 2.300.000 50.000.000
2 1 de junio de 2020 2.300.000 0 2.300.000 50.000.000
3 1 de junio de 2021 2.300.000 10.000.000 ' 12.300.000 40.000.000
4 1 de junio de 2022 1.840.000 10.000.000 11.840.000 30.000.000
5 1 de junio de 2023 1.380.000 10.000.000 11.380.000 20.000.000
6 1 de junio de 2024 920.000 10.000.000 10.920.000 10.000.000
7 1 de junio de 2025 460.000 10.000.000 10.460.000 0,0000

50.000.000

4.3.11 Fecha Amortizacion Extraordinaria

La Emisién Bonos Serie U contempla la opcién del Emisor
de rescatar anticipada y voluntariamente en forma total o
parcial los Bonos Serie U desde el 1° de junio de 2021.

Este rescate se realizard al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital, v, /ii/ la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes segun lo establecido en

la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados
y no pagados a la fecha de prepago, descontados & la Tasa
de Prepago /segun este término se define a continuacion/.
Para los casos /i/ y /ii/ se incluird en el monto a pagar
los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacion extraordinaria. Se entenderé por "Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial /la
que se determinara conforme lo estipulado en el Contrato
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de Emisidn/ méas un Margen. Respecto del Margen éste
serd de 0,60%. El rescate anticipado se podra realizar en
cualquier Dia Habil Bancario, en la fecha que se indique en
el aviso que debe publicarse conforme lo estipulado en el
numeral 12 de la Cladusula Cuarta del Contrato de Emision.

4.312 Uso especifico de los Fondos

Los fondos provenientes de la emisién de la Serie U seran
destinados, al menos en un 50% al plan de inversiones
del Emisor, al menos en un 10% al refinanciamiento de
Pasivos, y el saldo a otros fines corporativos del Emisor. En
consecuencia, el uso especifico de los fondos provenientes
de la emision de la Serie U, tendré prioritariamente como
objetivo, el financiamiento de inversiones, considerando
que: (i) respecto al plan de inversiones, el Emisor esté
analizando sectores o industrias en los que ya particioa,
como asimismo, otros sectores o industrias en los gue esté
evaluando ingresar, encontrandose pendiente la definicién
de cudles seran en definitiva los sectores donde invertira;
(ii) respecto al refinanciamiento de pasivos, el Emisor
pagard a su vencimiento cupones de bonos vigentes y/o
extraordinariamente amortizard bonos corporativos hasta
un maximo de 25% de los fondos provenientes de esta
emisién; v (iii) respecto a los otros fines corporativos, el
Emisor ha definido que destinaré a este item un maximo
de 5% de los fondos provenientes de esta emisién. En
consecuencia, el monto gue se destinaria a Inversion se
estima que podria estar en un rango de entre el 70% v el
90% de la emision.

4.3.13 Clasificaciones de Riesgo
La clasificacion asignada los Bonos Serie U es la siguiente:
e Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA / Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017.
* Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.

Categoria: AA (cl) Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017.

Durante los 12 meses previos a esta fecha el Emisor ha
sido objeto de clasificacion de solvencia por parte por parte
de los siguientes clasificadores:

* Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.:
Categoria: AA

¢ Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.:
Categoria: AA

4.314 Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie U no sera superior
alos 36 meses, contado desde la fecha del oficio de la CMF
gue autorice la emisidn de los Bonos Serie U.

Los Bonos de la Serie U no colocados dentro del plazo antes
indicado quedaran sin efecto, y la emisién de los Bonos
de la Serie U quedard reducida al monto efectivamente
colocado.

Sin embargo, el Emisor podré renunciar a colocar el todo
o parte de los bonos con anterioridad al vencimiento de
este plazo, mediante una declaracién que deberd constar
por escritura publica, y ser comunicada al Representante
de los Tenedores de Bonos, al DCV y a la Comisién. A
partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en
la Comision, el monto de la emision quedaré reducido al
monto efectivamente colocado.

Caracteristicas Especificas de la Emisién de los
Bonos de la Serie V (la “Emisién Bonos Serie V”)
4.31 Monto Emision a Colocar

El monto total méximo de capital de los Bonos
desmaterializados de la Serie V que podrén ser suscritos,
autenticados y colocados en conformidad con la escritura
publica complementaria otorgada con fecha 23 de mayo

de 2018, en la Notaria de Patricio Raby bajo el Repertorio
N° 5.039-2018, no excedera de UF 3.000.000.

Vencimiento plazo colocacién de bonos Serie M con cargo
alalinea 714
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De conformidad a escritura complementaria otorgada en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con
fecha 11 de julio de 2014, bajo el Repertorio nimero 8.899-
2014 entre el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos, se emitié la primera emisién de bonos con cargo
a la Linea 714 hasta por un monto méximo de UF 6.000.000
(en adelante, la “Serie M").

Por escritura publica de fecha 23 de mayo de 2018,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, bajo el Repertorio nimero 5.034-2018, el
Emisor y el Banco Bice en su calidad de Representante
de los Tenedores de Bonos, declararon el vencimiento del
plazo de colocacion de Bonos de la Serie M, por la cantidad
de UF 2.375.000 correspondiente a la totalidad de borios
pendiente por colocar con cargo a la Serie M a la fecha de
dicha escritura.

Sin perjuicio de lo sefalado precedentemente, se deja
constancia que el Emisor efectuara, conjuntamente con la
presente emisién, dos emisiones de bonos: (i) la primera,
que corresponde conjuntamente con la presente emision
a la dltima emisién con cargo a la linea de bonos inscrita
en el Registro de Valores bajo el N° 714, correspondiente
a la Serie U, por un monto méximo de $79.800.000.000
(equivalentes a la fecha de su escritura complementaria
a la cantidad de UF 2.949.285,5929) de acuerdo a lo
establecido en la escritura complementaria otorgada en la
Notaria de Patricio Raby con fecha 23 de mayo de 2018,
bajo el Repertorio N° 5.038-2018, (la “"Emisién Bonos Serie
U"); y (i) la segunda, que corresponde a la Gltima emision
con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 819, correspondiente a la Serie W, por
un monto méaximo nominal equivalente a UF 5.000.000,
de acuerdo a lo establecido en la escritura complementaria
otorgada en la Notaria de Patricio Raby con fecha 23 de
mayo de 2018, bajo el Repertorio N° 5.040-2018, (la
“Emisién Bonos Serie W").

El monto nominal total que se coloque con motivo de la
Emisiéon Bonos Serie U, la Emisién Bonos Serie V y la
Emisién Bonos Serie W, consideradas conjuntamente, no
podré ser superior a UF 7.000.000. En consecuencia, el
Emisor decidird al momento de la respectiva colocacion los

"
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montos nominales que serén colocados con cargo a cada
una de las senaladas emisiones. Atendido lo anterior, el
monto nominal que se coloque de la Emision Bonos Serie
V puede ser en definitiva igual o inferior a UF 3.000.000.
4.3.2 Series

La emisién consta de una serie denominada “Serie V.
4.3.3 Codigo Nemotécnico

BQUIN-V

4.3.4 Cantidad de Bonos

La Serie V comprende 3.000 Bonos.

4.35 Cortes

El valor nominal de cada Bono de la Serie V seréd de UF
1.000.

4.3.6 Valor Nominal de las Series

El valor nominal de la Serie V serd de UF 3.000.000.
4.3.7 Reajustabilidad

Los Bonos Serie V emitidos con cargo a la Linea 714 seran
reajustables segun la variacién que experimente el valor de
la Unidad de Fomento.

4.3.8 Tasa de Interés

Los Bonos Serie V devengaran sobre el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, intereses a una
tasa de interés fija anual de 1,80%, compuesto, vencido,

calculado sobre la base de afos de 360 dias.

4.3.9 Fecha Inicio Devengo de Intereses
vy Reajustes

Los Bonos Serie V comenzarén a devengar intereses a partir
del 1° de junio de 2018.
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4.3.10 Tablas de Desarrollo

Quinenco

Tabla de Amortizacion

VN de cada Bono 1.000
SerieV
5 N° de Bonos | 3.000
Descripcion del Bono i
Monto UF 3.000.000 Plazo ! 7 afos
Intereses Anual Periodo de Gracia ' 2 afios
Tasa de interés anual 1,8000% Duracién 4,81 anos
Cupén (1 afio) 1,8000% Tasa Cup6n 1,80%
Periodo de intereses (meses) 12
Fecha inicio devengo de intereses 1 de junio de 2018 0,00 ---> Periodo inicio
Periodo Fecha de Vencimiento Interés Amortizacion Valor Cupon Saldo Insoluto
0 1 de junio de 2018 1.000,0000
1 1 de junio de 2019 18,0000 0,0000 18,0000 1.000,0000
2 1 de junio de 2020 18,0000 0,0000 18,0000 1.000,0000
3 1 de junio de 2021 18,0000 200,0000 | 218,0000 800,0000
4 1 de junio de 2022 14,4000 200,0000 214,4000 600,0000
5 1 de junio de 2023 10,8000 200,0000 210,8000 400,0000
6 1 de junio de 2024 7,2000 200,0000 207.2000 200,0000
7 1 de junio de 2025 3,6000 200,0000 203,6000 0,0000
1.000,0000

4.311 Fecha Amortizacion Extraordinaria

La Emisién Bonos Serie V contempla la opcién del Emisor
de rescatar anticipada y voluntariamente en forma total
o parcial los Bonos Serie V desde el 1° de junio de 2021.

Este rescate se realizard al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital, y, /ii/ la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes segun lo establecido en
la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados
y no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa
de Prepago /segun este término se define a continuacion/.
Para los casos /i/ y /ii/ se incluird en el monto a pagar
los intereses devengados vy no pagados a la fecha de la
amortizacion extraordinaria. Se entendera por “Tasa de
Prepage” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial /la

que se determinaré conforme lo estipulado en el Contrato
de Emisién/ mas un Margen. Respecto del Margen éste
serd de 0,60%. El rescate anticipado se podra realizar en
cualquier Dia Habil Bancario, en la fecha que se indique en
el aviso que debe publicarse conforme lo estipulado en el
numeral 12 de la Clausula Cuarta del Contrato de Emision.,

4.3.12 Uso especifico de los Fondos

Los fondos provenientes de la emisién de la Serie V seran
destinados, al menos en un 50% al plan de inversiones
del Emisor, al menos en un 10% al refinanciamiento de
Pasivos, y el saldo a otros fines corporativos del Emisor. En
consecuencia, el uso especifico de los fondos provenientes
de la emision de la Serie V, tendré prioritariamente como
objetivo, el financiamiento de inversiones, considerando
que: (i) respecto al plan de inversiones, el Emisor esta
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analizando sectores o industrias en los que ya participa,
comoe asimismo, otros sectores o industrias en los que esta
evaluando ingresar, encontrandose pendiente la definicion
de cuéles seran en definitiva los sectores donde invertira;
(ii) respecto al refinanciamiento de pasivos, el Emisor
pagara a su vencimiento cupones de bonos vigentes y/o
extraordinariamente amortizard bonos corporativos hasta
un méaximo de 25% de los fondos provenientes de esta
emisién; vy (iii) respecto a los otros fines corporativos, el
Emisor ha definido gue destinara a este item un méaximo
de 5% de los fondos provenientes de esta emision. En
consecuencia, el monto que se destinaria a Inversion se
estima que podria estar en un rango de entre el 70% v el
90% de la emision.

4.3.13 Clasificaciones de Riesgo
La clasificacion asignada los Bonos Serie V es la siguiente:

» (Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA / Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017.

e Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA (cl) Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017.

Durante los 12 meses previos a esta fecha el Emisor ha
sido objeto de clasificacién de solvencia por parte por parte
de los siguientes clasificadores:

» Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.:
Categoria: AA

¢ Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.:
Categoria: AA

4.3.14 Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie V no seré superior
a los 36 meses, contado desde la fecha del oficio de la CMF
gue autorice la emisién de los Bonos Serie V.

Los Bonos de la Serie V no colocados dentro del plazo antes
indicado quedaran sin efecto, y la emisién de los Boros
de la Serie V quedaré reducida al monto efectivamente
colocado.

a
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Sin embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el todo
o parte de los bonos con anterioridad al vencimiento de
este plazo, mediante una declaracién que deberd constar
por escritura publica, y ser comunicada al Representante
de los Tenedores de Bonos, al DCV y a la Comision. A
partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en
la Comisién, el monto de la emision quedara reducido al
monto efectivamente colocado.

4.4 Otras Caracteristicas de la Emision

441 Conversion en Acciones

Los bonos emitidos con cargo a la Linea 714 no seran
convertibles en acciones del Emisor, de conformidad a la
Clausula Quinta del Contrato de Emision.

4.4.2 Reemplazo o Canje de Titulos

Uno. a/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere
exigido la impresién o confeccion fisica de uno o méas
titulos, en los casos gue ello fuere procedente de acuerdo
al articulo 11 de la Ley N° 18.876 sobre Entidades Privadas
de Depésito y Custodia de Valores (“Ley del DCV") y de las
normas dictadas por la Comision, el deterioro, destruccion,
inutilizacién, extravio, pérdida, robo o hurto de dicho titulo o
de uno 0 méas cupones del mismo sera de exclusivo riesgo
y responsabilidad del Tenedor de Bonos, quedando liberado
de toda responsabilidad el Emisor si lo pagare a quien se
presente como detentador material del documento, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley
N° 18.552;

b/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o mas de
sus cupones, en caso de extravio, destruccion, pérdida,
inutilizacion, robo o hurto del titulo emitido o de uno o mas
de sus cupones, el Tenedor de Bonos debera comunicar
por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos,
al Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravio,
destruccién, pérdida, inutilizacion, robo o hurto de dicho
titulo o de uno o més de sus cupones, todo ello con el
objeto de evitar que se cursen transacciones respecto al
referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones
legales que fueren pertinentes. El Emisor, previo al
otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o
cupon extraviado, destruido, perdido, inutilizado, robado o
hurtado, exigira al interesado lo siguiente: i/ La publicacién
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de un aviso por 3 veces en dias distintos en un diaric de
amplia circulacién nacional, informando al puablico que el
titulo y/o cupén quedard nulo por la razén que corresponde
y que se emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya
serie o sub-serie y niumero se individualizan, haciendo
presente que se emitird un nuevo titulo y/o cupdén si
dentro de 10 Dias Habiles siguientes a la fecha de la Ultima
publicacion no se presenta el Tenedor del titulo y/o cupén
respectivo a hacer valer su derecho, y ii/ la constitucién
de una garantia en favor y satisfaccién del Emisor, por un
monto igual al del titulo y/o cupdn cuyo duplicado se ha
solicitado, que se mantendra vigente desde la fecha de
emision del duplicado del titulo y/o cupén y hasta por un
plazo de 5 anos contados desde la fecha de vencimiento del
ultimo cupén reemplazado. El Emisor emitird el duplicado
del titulo o cupén una vez transcurrido el plazo senalado
en el nimero i/ precedente sin que se presente el tenedor
del mismo previa comprobacién de haberse efectuado las
publicaciones y también previa constitucién de la garantia
antes mencionada:

c/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la
impresién o confeccidn fisica, de uno o mas titulos, en los
casos que ello fuere procedente de acuerdo al articulo 11 de
la Ley del DCV y de las normas dictadas por la Comisién, si
dicho titulo y/o cupdn fuere dafado sin que se inutilizare o
se destruyese en él sus indicaciones esenciales, el Emisor
podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
interesado de un aviso en un diario de amplia circulacién
nacional, en que se informe al publico que el titulo original
emitido queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera
hacer entrega al Emisor del titulo y del respectivo cupén
inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado.
En este caso, el Emisor podra liberar al interesado de la
constitucién de la garantia pertinente;

d/ Asimismo, la publicacién de los avisos sefalados en
las letras b/ y c/ precedentes y el costo que incluye el
otorgamiento de un titulo de reemplazo, seran de cargo
del solicitante; y

e/ Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la impresién
o confeccion fisica de uno o mas titulos, y para todo otro
caso en que se haya emitido o corresponda emitir un titulo
de reemplazo, el Emisor no tendré la obligacion de canjear
ningun titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros
que comprendan una cantidad diferente de bonos.

Dos. En todas las situaciones a que se refiere el numeral
Uno anterior, en el titulo duplicado se dejard constancia de
haber cumplido las respectivas formalidades.

4.5 Resguardos y covenants establecidos
a favor de los tenedores en el Contrato de
Emision

451 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones
(Clausula Décimo Quinta del Contrato de
Emisidn)

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de
Bonos el total del capital e intereses relativos a los Bonos
en circulaciéon emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetara
a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones,
sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacién chilena:

1. Cumplimiento de la Legislacion Aplicable: Cumplir
con las leyes, reglamentos y demaés disposiciones
legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en
dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en
tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a
sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos
judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que,
en este caso, se mantengan reservas adecuadas para
cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas
contables generalmente aceptadas.-

2. Sistemas de Contabilidad y Auditoria: Establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de las normas de los International Financial Reporting
Standards o aquellas otras que la autoridad competente
determine; y efectuar las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracién
y de la empresa de auditoria externa del Emisor, la cual
deberd estar inscrita en el Registro que para estos efectos
lleva la Comisién (“Empresa de Auditoria Externa”), deban
ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en
los de sus Filiales. El Emisor velara porque sus Filiales
se ajusten a lo establecido en este numero 2. Ademas,
deberé contratar y mantener a alguna Empresa de
Auditoria Externa de reconocido prestigio para el examen
y andlisis de los Estados Financieros del Emisor vy de sus
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Filiales, respecto de los cuales la Empresa de Auditcria
Externa debera emitir una opinién respecto de los Estados
Financieros al 31 de diciembre de cada ano.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente
que: a/ si por disposicién de la Comisién de Valores
y Seguros se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo o modificando
las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los
activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y
ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en el Contrato, en adelante
los “Resguardos”, y/o b/ si se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS los
criterios de valorizacién establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello
afectare uno 0 mas de los Resguardos, el Emisor debera,
dentro de un plazo de 20 Dias Hébiles contados desde
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos
y solicitar a la Empresa de Auditoria que, dentro de los
45 Dias Habiles siguientes a la fecha de esa solicitud,
procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la
nueva situacién contable. El Emiscr y el Representante
deberan modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo que
determine la Empresa de Auditorfa Externa, dentro del
plazo de 25 Dias Habiles contados a partir de la fecha en
que la Empresa de Auditoria Externa evacue su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la Comision de Valores
y Seguros la solicitud relativa a esta modificacion al
Contrato, junto con la documentacién respectiva. Para
lo anterior, no se necesitaré el consentimiento previo
de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones
al Contrato mediante una publicacidon en el Diario
dentro del plazo de 20 Dias Habiles contados desde
la aprobacién de la Comisién de Valores y Seguros a
la modificacién del Contrato respectiva. En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato
no sea modificado conforme al procedimiento anterior,
no se considerard que el Emisor ha incumplido el
Contrato cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o
mas Resguardos.

"
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Se deja constancia, que el procedimiento indicado
en el presente numeral 2 tiene por objeto modificar
el Contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios
en las normas contables aplicables y, en ningtin caso,
a consecuencia de variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor.

Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato en
caso que solo se cambien los nombres de las cuentas o
partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas o
partidas, afectando la definicidn de las cuentas y partidas
referidas en el Contrato de Emision y ello no afectare
a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este
caso, el Emisor deberé informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 Dias Habiles
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debiendo acompanar a su presentacion un informe de la
Empresa de Auditoria Externa que explique la manera en
que han sido afectadas las definiciones de las cuentas
y partidas descritas en el Contrato de Emision.

Asimismo, el Emisor incorporard en sus Estados
Financieros una nota en la que se indique el valor cada
una de las cuentas que componen los indicadores
financieros asociados al Contrato de Emisién y a otros
acreedores del Emisor, y debera precisar la nueva
férmula utilizada para su célculo, indicando los nuevos
nombres de la cuentas o agrupaciones de las mismas.

Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en
forma continua e ininterrumpida, durante toda la vigencia
de la Linea, a 2 clasificadoras de riesgo inscritas en el
Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva
la Comisidn. Dichas entidades clasificadoras de riesgo
podrén ser reemplazadas en la medida que se cumpla con
la obligacién de mantener dos de ellas en forma continua
e ininterrumpida durante toda la vigencia de la Linea.

Informacidn sobre la Colocacién de Bonos: Informar
a la Comisidn la cantidad de Bonos de la o las series con
cargo a la Linea de Bonos efectivamente colocados,
dentro del plazo de 10 dias siguientes a la fecha en
que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de
una colocacion que se emita con cargo a la Linea o del
vencimiento del plazo de colocacion de la respectiva serie.-
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4. Entrega de Estados Financieros al Representante:

Enviar al Representante, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Comisién, copia de toda la
informacién gue conforme a la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta, siempre gue no tenga calidad
de informacién reservada. El Emisor deberd también
enviar al Representante, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Comisién, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales.

Asimismo, el Emisor enviara al Representante copia de
los informes de clasificacion de riesgo de la Emisién,
a mas tardar dentro de los 5 Dias Hébiles de recibidos
de sus clasificadores de riesgo privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante, tan pronto como el hecho se produzca
o llegue a su conocimiento, toda informacién
relativa al incumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones asumidas por medio de este instrumento,
particularmente en la Clausula Décimo Quinta del
Contrato de Emision, y cualquier otra informacion
relevante gue requiera la Comision acerca de él, que
corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

El Emisor deberé entregar al Representante, en el
mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la Comisién, una carta sefalando que,
a la fecha, el Emisor ha dado cumplimiento a todas
las obligaciones contraidas en el Contrato y sefalando
el nivel de endeudamiento individual al término del
pertinente trimestre fiscal conforme lo estipulado en la
letra /if del numeral 10 de la Clausula Decimoguinta del
Contrato (Seccién 4.5.1 #10 letra /i/ de este Prospecto)
y senalando el nivel de Gravdmenes Restringidos y de
deudas sin garantia mantenidas por el Emisor sefalado
en el punto 7 de la Clausula Décimo Quinta del Contrato
(Seccion 4.5.1 #7 de este Prospecto). En el caso de la
carta a ser enviada en el mismo plazo que el envio a la
Comision de los Estados Financieros, ésta deberd incluir
una certificacién de la Empresa de Auditoria Externa del
Emisor en cuanto al cumplimiento de las obligaciones
adquiridas en virtud de la letra /i/ del numeral 10 de la
Clausula Decimoguinta del Contrato (Seccién 4.5.1 #10
letra /i/ de este Prospecto) al 31 de diciembre de cada afo.

5. Citaciones a Juntas: Notificar al Representante de

las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de
accionistas del Emisor, cumpliendo con las formalidades
y dentro de los plazos propios de la citacion a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o
en la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas (“Ley
de Sociedades Anénimas”) y en su reglamento.-

. Comunicacién de Hechos Esenciales: Dar aviso por

escrito al Representante, en igual fecha en que deba
informarse a la Comision, de todo hecho esencial que no
tenga la calidad de reservado o de cualquier infraccion a
sus obligaciones bajo el Contrato de Emisién, tan pronto
como el hecho o la infraccién se produzca o llegue a su
conocimiento. El documento en que se cumpla con esta
obligacién debera ser suscrito por el Gerente General del
Emisor o por guien haga sus veces y, en cuanto proceda,
por la Empresa de Auditoria Externa, debiendo ser
remitido al Representante mediante correo certificado.-

Gravamenes. Mantener durante toda la vigencia de la
Linea, activos libres de cualguier tipo de gravamenes,
garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios /en adelante denominados los "Gravamenes
Restringidos”/, sobre o relativos a los bienes presentes
o futuros del Emisor, gue sean equivalentes, a lo menos,
a 1,3 veces el monto insoluto del total de deudas sin
garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo entre ellas
las provenientes de la emision de los Bonos. Para estos
efectos, los activos y las deudas se valorizaran a valor libro.

No se consideraran, para estos efectos, como
Gravémenes Restringidos /i/ aguellos gravamenes
establecidos por cualguier autoridad en relacién a
tributos supuestamente adeudados por el Emisor y
que estén siendo debidamente impugnados por éste
a través de una o més acciones administrativas o
judiciales, actualmente vigentes, ya sea respecto de
(a) la existencia, monto, devengamiento o fecha de pago
del tributo o (b) la validez o procedencia del gravamen;
fii/ gravdmenes constituidos en el curso ordinario de
los negocios del Emisor que estén siendo debidamente
impugnados por éste; /iii/ preferencias establecidas por
la ley, como por ejemplo las mencionadas en el articulo
2.472 del Codigo Civil y en los articulos 105 y 106 de
la Ley sobre Mercado de Valores (“Ley de Mercado de
Valores"); /iv/ gravdmenes constituidos en virtud del
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Contrato de Emisién; /v/ todos aquellos gravamenes a
los cuales el Emisor no haya consentido y que estén
siendo debidamente impugnados por el Emisor; y /vi/
todas aquellas garantias otorgadas por una sociedad que
posteriormente se fusione o se absorba con el Emisor
o sus filiales o se constituya en su filial.

Se deja constancia que en virtud del Contrato, el Emisor
no queda sujeto a ninguna otra obligacion, limitac 6n
y prehibicién relativa a la mantencidn, sustitucién o
renovacion de activos.-

Al 31 de marzo de 2018, los activos libres de
Gravamenes Restringidos tenian un valor equivalente
a 4,8 veces el monto insoluto del total de deudas sin
garantias que mantiene el Emisor.

Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar
inversiones en instrumentos emitidos por personas
relacionadas distintas de sus Filiales, ni efectuar con estas
personas otras operaciones ajenas a su giro habitual,
en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor
en relacién con las gue imperen en el mercado, segin
lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades
Anénimas. El Representante podré solicitar, y el Emisor
le deberd enviar, la informacién acerca de las operaciones
con personas relacionadas necesarias para verificar el
cumplimiento de lo sefalado en el presente nimero 8.

Provisiones: Efectuar las provisiones por
toda contingencia adversa gue pueda afectar
desfavorablemente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales, las que
deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del
Emisor, si procediera, sobre la base de los Internaticnal
Financial Reporting Standards y de otras normativas
contables establecidas por la CMF y por otras entidades
reguladoras. Esta obligacién no afectara ni regira
para las empresas Filiales o Coligadas del Emisor, no
obstante que éstas, atendidas sus caracteristicas y
envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales,
reglamentarias o contractuales, tengan sus propios
planes de provisiones de contingencia.

10. Indicadores Financieros:

/if Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel
de endeudamiento individual en que la relacién Deuda
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Financiera Individual / Capitalizacién Total Individual
no sea superior a 0,45 veces. Este limite se reajustara
en un 22% de la inflacién acumulada que resulte del
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor
del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento
y el Indice de Precios al Consumidor de diciembre
del ano 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efectos
del célculo de esta relacién, se entenderd por Deuda
Financiera Individual la suma de las siguientes cuentas
del estado de situacion financiera individual del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Otros Pasivos
Financieros, Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente; Otros Pasivos Financieros, No
Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas,
No Corriente. Por Capitalizacién Total Individual se
entenderéa la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio
Atribuible a los Propietarios de la Controladora del
Emisor/ y la Deuda Financiera del Emisor segun su
estado de situacion financiera individual. Para efectos
de esta letra /i/, se entenderd como estado de situacion
financiera individual el preparado por el Emisor con su
informacién individual y utilizado por éste para preparar
los Estados Financieros.

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
individual era de 0,20 veces y el limite reajustado del
nivel de endeudamiento individual era 0,48 veces.

/i Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel
de endeudamiento consolidado en que la relacién
Deuda Financiera Consolidada / Capitalizacién Total
Consolidada no sea superior a 0,60 veces. Este limite
se reajustard en un 14% de la inflacién acumulada
que resulte del cuociente entre el indice de Precios
al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de
endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor
de diciembre del afio 2008, Con todo, el Iimite
anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 0,70
veces. Para efectos del célculo de esta relacion, se
entenderd por Deuda Financiera Consolidada la suma
de las siguientes cuentas del Estado de Situacion
Financiera de los Estados Financieros del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Otros Pasivos
Financieros, Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente; Otros Pasivos Financieros,
No Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades
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Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacién Tctal
Consolidada se entenderé la suma del Patrimonio /
cuenta Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la
Controladora de los Estados Financieros del Emisor/
la Deuda Financiera, y Participacion No Controladora /
cuenta Participaciones No Controladoras de los Estados
Financieros del Emisor/. En el caso que el Emisor se vea
en la obligacién de consolidar con bancos o sociedades
financieras, segun la definicién que de éstas se hace
en los articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley
General de Bancos /Decreto con Fuerza de Ley nimearo
3 del ano 1997/, no se considerara para el calculo de
la relacién aludida anteriormente cualquier pasivo,
obligacién o participaciéon no controladora incluida en
los Estados Financieros, cuyo origen sea un banco o
sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado
a consolidar. No obstante lo dispuesto en el nimero 3
de la Clausula Decimosexta del Contrato (Seccién 4.5.2
numero 3 de este Prospecto), el incumplimiento del
compromiso de mantener el nivel de endeudamiento a
gue se refiere este numeral /ii/ no dara origen al derecho
a exigir el cumplimiento anticipado del pago de los
Bonos, sino que impedird al Emisor, si dicha situacion
se mantuviera al término del siguiente trimestre fiscal
/dos Estados Financieros consecutivos/ contraer
nuevo endeudamiento, la adquisicién de acciones de
su propia emisién, distribuciones de capital, el reparto
de dividendos por sobre la politica de dividendos que
esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas
inversiones en otras sociedades, mientras se prolongue
el incumplimiento del compromiso.

Al 31 de marzo de 2018, el nivel de endeudamiento
consolidado era de 0,20 veces vy el limite reajustado del
nivel de endeudamiento consolidado era 0,62 veces.

/iii/ Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio
minimo de $707.934.810.000 (setecientos siete mil
novecientos treinta y cuatro millones ochociertos
diez mil Pesos). Este limite se reajustard en un 59%
de la inflacion acumulada que resulte del cuociente
entre el indice de Precios al Consumidor del mes en
gue se calcule el Patrimonio minimo y el indice de
Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Por
Patrimonio se entiende la cuenta Patrimonio Atribuible
a los propietarios de la Controladora de los Estados
Financieros del Emisor. El Emisor debera incluir en sus

Estados Financieros una nota en la que se indique (i)
el valor de las cuentas que componen los indicadores
financieros referidos en la Clausula Décimo Quinta
del Contrato; (ii) las cuentas que sean utilizadas en el
calculo del nivel de endeudamiento individual asi como
el nombre y valor de las mismas -.

El patrimonio al 31 de marzo de 2018, ascendia a
M$2.970.182.634 y el patrimonio minimo reajustado
era MM$825.429.

f/iv/ El Emisor deberéd incluir en una nota de sus Estados
Financieros el valor que se obtiene del célculo del nivel
de endeudamiento individual, nivel de endeudamiento
consolidado y Patrimonio minimo.

/v/ Asimismo, en los Estados Financieros del Emisor se
incluird en una nota los limites reajustados del nivel
de endeudamiento individual, nivel de endeudamiento
consolidado y Patrimonio minimo.

11.Seguros: Contratar y mantener seguros que
protejan razonablemente aquellos activos fisicos que
individualmente superen las 100.000 Unidades de
Fomento vy que sean adquiridos por el Emisor durante
la vigencia del Contrato. Esta obligacién no afecta ni
rige para las empresas Filiales o Coligadas del Emisor,
no obstante que éstas, atendidas sus caracteristicas y
envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales,
reglamentarias o contractuales, tengan sus propios
planes de contratacién y mantencion de seguros que
protejan razonablemente sus activos més importantes .-

452 Causales de Incumplimiento del Emisor
(Clausula Décimo Sexta del Contrato de
Emision)

El Emisor otorgaréd una proteccion igualitaria a todos los
Tenedores de los Bonos emitidos en virtud del Contrato.
En consecuencia, y en defensa de los intereses de los
Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa
que los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series de
Bonos emitidos con cargo a la Linea, por intermedio del
Representante y previo acuerdo de la Junta de Tenedores
de Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con
la respectiva mayoria establecida en el articulo 124 de la
Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y
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anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados
por |a totalidad de los Bonos correspondientes a tal serie de
Bonos, como si se tratara de una obligacién de plazo vencido,
si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:

1. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el
pago de cualguiera cuota de capital o intereses de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea. No constituird
mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
incurran los Tenedores de los Bonos;

2. Sicualquier declaracion efectuada por el Emisor en
los instrumentos otorgados o suscritos con motivo
de la obligaciéon de informacién derivada del Contrato,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta;

3. Siel Emisor infringiera cualquiera obligacion adquirida
en virtud de los numerales 1, 2, 4 /a excepcion
de la obligacién del Emisor de remitir una carta al
Representante sobre el cumplimiento de las obligaciones
contraidas en el Contrato, incluyendo la certificacion
de la Empresa de Auditoria Externa que debe ser
incluida a dicha carta/, 7, 8, 9, 10 letra /i/, 10 letra /iii/
y 11 de la Clausula Décimo Quinta del Contrato sobre
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones (Seccién
4.5.1 nimeros 1, 2, 4 /a excepcién de la obligacion del
Emisor de remitir una carta al Representante soore
el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el
Contrato, incluyendo la certificacion de la Empresa de
Auditoria Externa que debe ser incluida a dicha carta/,
7,8, 9, 10 letra /i, 10 letra fiii/ y 11, de este Prospecto) y
no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 90 dias
siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante mediante
correo certificado;

4. Si el Emisor incurriera en cesaciéon de pagos o
suspendiera sus pagos 0 reconociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién
general o abandono de bienes en beneficio de sus
acreedores o solicitara el inicio de un procedimiento
concursal de liquidacion; o si se iniciare cualguier
procedimiento por o en contra del Emisor con el fin
de que éste sea objeto de un procedimiento concursal
de liguidacion; o si se iniciare cualguier procedimiento
por o en contra del Emisor, tendiente a su disolucion,
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liguidacién, concurso, acuerdo de reorganizacién
o arreglo de pago, de acuerdo con la Ley nimero
20.720 o la gue la modifique o reemplace; o solicitara
la designacion de un liguidador, interventor u otro
funcionario similar respecto del Emisor, o de parte
importante de sus bienes, o si el Emisor tomare
cualguier medida para permitir alguno de los actos
senalados precedentemente. No obstante y para estos
efectos, los procedimientos iniciados en contra del
Emisor, necesariamente deberan fundarse en uno o
mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente,
0 en su conjunto, excedan del 1% de los Activos Totales
del Emisor a la fecha del célculo respectivo, y siempre
y cuando dichos procedimientos no sean objetados o
disputados en su legitimidad por parte del Emisor con
antecedentes escritos y fundados ante los tribunales
de justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha
de inicio de los aludidos procedimientos. Para todos los
efectos de este numeral 4, se consideraré que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado
las respectivas acciones judiciales de cobro en contra
del Emisor. Para todos los efectos del Contrato, se
entendera por Activos Totales la suma de las cuentas
Total Activos Corrientes y Total Activos No Corrientes,
de los Estados Financieros del Emisor;

Si el Emisor retardare el pago de cualquiera suma de
dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor,
provenientes de una o mas obligaciones vencidas o
exigidas anticipadamente que, individualmente o en
su conjunto, excedan el 1% de los Activos Totales del
Emisor a la fecha de su célculo respectivo, y el Emisor
no lo subsanare dentro de los 30 dias corridos siguientes
a la fecha de la mora o simple retardo y/o a la fecha de
pago de esa obligacién no se hubiera expresamente
prorrogado. Se considerard que existe mora o simple
retardo en el pago de cualguiera suma de dinero, para
estos efectos, cuando se hayan notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no
hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del
cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes
a la fecha en que tome conocimiento de la existencia
de la respectiva accion judicial demandando el pago de
la pretendida obligacién impaga, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa
de sus intereses:
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6. Si cualguiera obligacion del Emisor se hiciere exigible

anticipadamente /ya sea por aceleracion o por cualguiera
otra causa/, siempre que no se trate de un pego
anticipado, contemplado en el acto o contrato que
estipuld la obligacién, efectuado antes del vencimiento
estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos
mencicnados en este nimero 6, se trate de una o mas
obligaciones que, individualmente o en su conjunto,
excedan del 1% de los Activos Totales del Emisor a la
fecha de su célculo respectivo. Se considerard gue se ha
hecho exigible anticipadamente una obligacion cuando
se hayan notificado las acciones judiciales de cobro
en contra del Emisor y éste no hubiere disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecederites
escritos y fundados ante los tribunales de just cia
dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tcme
conocimiento de la existencia de la respectiva accién
judicial demandando el pago anticipado de la respectiva
obligacion, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo
a la ley tenga para la defensa de sus intereses;

Si los actuales controladores del Emisor enajenaren el
control del mismo. Este hecho debera ser informado de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley de
Mercado de Valores a la Comisién y bolsas de valores,
incluyendo ademas al Representante. Para efectos
de determinar la pérdida de la calidad de controlador
del Emisor, se aplicara el concepto de controlador
establecido en los articulos 97 y siguientes de la Ley
de Mercado de Valores; vy

. Si el Emisor se disolviere ¢ liquidare o si se redujere su

plazo de duracién a un periodo menor al plazo final de
amortizacion y pago de los Bonos correspondientes al
Contrato de Emisién.

453 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

1. Fusién: En el caso de fusién del Emisor con otra u ctras

sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la
nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su
€aso, asumira todas y cada una de las obligaciones que
el Contrato de Emisidn vy las Escrituras Complementarias
imponen al Emisor.

2. Division: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables

solidariamente de las obligaciones estipuladas
en el Contrato de Emision y en las Escrituras
Complementarias, todas las sociedades que surjan de
la divisién, sin perjuicio gue entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea serdn proporcionales a la
cuantia del Patrimonio del Emisor (cuenta Patrimonio
Atribuible a los propietarios de la Controladora de los
Estados Financieros del Emisor) gue a cada una de ellas
se asigne u otra proporcion cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse
con el Representante de los Tenedores de Bonos.

. Transformacion: Si el Emisor cambiare su naturaleza

juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato
de Emision y de las Escrituras Complementarias, seran
asumidas por la sociedad transformada, sin excepcién
alguna.

. Creacion de Filiales: La creacion de Filiales del Emisor

no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision
y las Escrituras Complementarias.

Enajenacion de Activos y Pasivos a Personas
Relacionadas: En lo que respecta a la enajenacion de
activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor
velara para que la enajenacion se ajuste a condiciones
de eguidad similares a las que habitualmente prevalecen
en el mercado.

. Modificacion del Objeto Social del Emisor: En caso

de modificarse el objeto social del Emisor y establecerse
limitaciones que pudieren afectar las obligaciones
contraldas por el Emisor en el Contrato de Emision y las
Escrituras Complementarias, se establecerad que tales
limitaciones no afectardn los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
y sus Escrituras Complementarias.

Inexistencia de Activos Esenciales: Dada la actividad
que desarrolla el Emisor, no es posible utilizar el
concepto de activos esenciales para identificar algunos
de sus activos. Es decir, el Emiser por su naturaleza no
posee activos esenciales.-
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5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1. Tipo de Colocacion

La colocacion de los Bonos Serie U se realizara por
intermediarios.

5.2  Sistema de colocacion

La colocacién de los Bonos Serie U se realizara bajo la
modalidad de “mejor esfuerzo”. Esta podré ser realizada

por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por
la Ley, tales como remate en bolsa, colocacién privada, etc.

La cesién o transferencia de los Bonos, dado su caracter
desmaterializado y el estar depositado en el DCV, se har4,
mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono
en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita
o por medios electrénicos que los interesados entreguen
al custodio. Esta comunicacién, ante el DCV, sera titulo
suficiente para efectuar tal transferencia.

5.3 Colocadores

BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

5.4 Plazo de Colocacion
Aquel informado en el punto 4.3.14.
5.5 Relacion con Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y la Sociedad, Quifienco
S.A., son personas relacionadas de conformidad a lo
dispuesto por el articulo 100 de la Ley N° 18.045 sobre
Mercado de Valores.

5.6 Valores no suscritos
Los Bonos Serie U no colocados dentro del plazo indicado

en el punto 4.3.14 quedaran sin efecto, y la Emision Bonos
Serie U quedara reducida al monto efectivamente colocado.

-
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE
BONOS

6.1 Lugar de Pago y Forma en que se avisard a
los Tenedores de Bonos de los Pagos

Los pagos se efectuardn en la oficina principal del Banco
Bice, ubicado en calle Teatinos 220, comuna y ciudad de
Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.
Se informard a los Tenedores de Bonos respecto de los
pagos a través del sitio web del Emisor www.quinenco.cl.

6.2 Frecuencia y Forma de los Informes
Financieros a Presentar

Los tenedores de bonos se entenderan informados de las
operaciones y estados econémicos del Emisor a través
de los informes y antecedentes que éste proporcionara
al Representante y a la CMF, se entenderan informados
los tenedores de bonos, mientras esté vigente la emision
de los Bonos que se efectlen con cargo a la Linea, de las
operaciones y estados financieros del Emisor. Los referidos
informes y antecedentes seran los que el Emisor deba
proporcionar a la CMF en conformidad a las normas de la
Ley de Mercado de Valores. El Representante se entendera
gue cumple con su obligacién de informar a los tenedores
de bonos, manteniendo a disposicidn de los mismos
dichos antecedentes para su consulta, en las oficinas de
su casa matriz, Ademas deberd cumplir con su obligacién
de verificar el cumplimiento del Emisor con los términos
y condiciones del Contrato de Emisién y de las Escrituras
Complementarias, en su caso, mediante la informacién que
el Emisor le proporciona de acuerdo al Contrato de Emision.

6.3 Lugar Obtencion Estados Financieros

Los ultimos estados financieros anuales auditados, asi
como los ultimos estados financieros del Emisor vy sus
respectivos andlisis razonados, se encuentran disponibles
en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Enrique Foster
Sur 20, Piso 14, comuna de Las Condes, Santiago, como
asimismo se encuentran disponibles en las oficinas de la
CMF ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins
1449, piso 9, comuna de Santiago, Regién Metropolitana,
y en el sitio web de la CMF www.cmfchile.cl y en el sitio
web del Emisor www.quinenco.cl.
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6.4 Entrega de Carta al Representante

El Emisor deberd entregar al Representante, en el mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a
la Comisién, una carta sefalande que, a la fecha, el Em sor
ha dado cumplimiento a todas las obligaciones contraidas
en el Contrato y sefialando el nivel de endeudamiento
individual al término del pertinente trimestre fiscal
conforme lo estipulado en la letra /i/ del numeral 10 d= la
Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emision (punto
4.5.1. #10 letra /i/ de este Prospecto) y senalando el nivel
de Gravédmenes Restringidos y de deudas sin garantia
mantenidas por el Emisor sefialado en el numeral 7 d= la
Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emisiéon (punto
4.5.1 #7 de este Prospecto). En el caso de la carta a ser
enviada en el mismo plazo que el envio a la Comision de los
Estados Financieros, ésta debera incluir una certificacion
de la Empresa de Auditoria Externa del Emisor en cuanto
al cumplimiento de las obligaciones adquiridas en virtud
de la letra /i/ del numeral 10 de la Clausula Décimo Quinta
del Contrato de Emisién (punto 4.5.1. #10 letra /i/ de este
Prospecto) al 31 de diciembre de cada afo.

7.0 OTRA INFORMACION
7.1. Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es el Banco
Bice, cuyo domicilio es Teatinos 220, comuna y ciudad de
Santiago.

No existe relacion directa ni indirecta de propiedad,
negocios o parentesco entre el Banco Representante de los
tenedores de bonos y el Emisor, sus accionistas principales
y/o administradores.

El Representante tendré las facultades de fiscalizacién
descritas en la Clausula Décimo Novena del Contrato de
Emisién. De conformidad a ella, ademaés de las facultades
de fiscalizacion que le corresponden de acuerdo a la ley, el
Representante de los tenedores de bonos estara facultado
también para solicitar y examinar los libros y documentos del
Emisor, siempre que lo estimare necesario para proteger los
intereses de sus representados y para asistir, sin derecho a
voto, a las Juntas de Accionistas de Quifienco S.A.

7.2. Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los bonos es el Depésito
Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Este fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades
son senaladas en la Ley 18.876, que establece el marco
legal para la constitucion y operacién de entidades privadas
de deposito y custodia de valores.

El domicilio del Depésito Central de Valores S.A., Deposito
de Valores, corresponde a calle Apoguindo N° 4001, piso
12, comuna de Las Condes, Santiago.

No existe relacién de propiedad o parentesco entre el
encargado de la custodia y los principales accionistas o
socios y administradores del Emisor.

7.3. Administrador Extraordinario y Perito
Calificado.
No hay.

7.4. Intermediarios Participantes en la
Elaboracion del Prospecto.
No hay.

7.5. Auditores Externos de la Emision.
No hay.

7.6. Asesores Financieros Participantes en la
Elaboracion del Prospecto

Este prospecto ha sido elaborado por Quinenco S.A. con
la asesoria de Banchile Asesoria Financiera S.A. y BBVA
Asesorias Financieras S.A.

7.7. Asesores Legales Externos de la Emision

DLA Piper BAZ NLD SpA.
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b. Serie W

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Antecedentes Legales
Acuerdo de Emision

El acuerdo de la emision fue tomado por el Directorio de
Quifienco en sesion de fecha 07 de mayo de 2015, cuya
acta fue reducida a escritura publica con fecha 09 de junio
de 2015 en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente bajo el Repertorio N° 6.699-2015.

Escritura de Emision

La escritura de emisidn se otorgd en la Notaria de Santiago
de don Patricio Raby Benavente, con fecha 26 de junio de
2015, bajo el Repertorio N° 7.539-2015, y fue modificado
por escritura de fecha 10 de septiembre de 2015, otorgada
en la misma Notaria, bajo el Repertorio N° 11.086-2015
(en adelante la escritura de emisién y su modificacion, el
"Contrato de Emision” o el “Contrato”).

Inscripcion Linea de Bonos en el Registro de Valores
La Linea de Bonos fue inscrita en el Registro de Valores
de la Comisién con fecha 30 de septiembre del 2015, bajo
el numero de registro 819 (la "Linea 819").

4.2 Principales Caracteristicas de la Emision

i. Monto Fijo/Linea

La emisién gue se inscribe corresponde a una linea de
bonos (la "Linea” o "Linea de Bonos" y los “Bonos”,
respectivamente).

ii. Monto Maximo de la Emision

El monto méaximo de la Linea sera la suma de UF
10.000.000.

&
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Sin perjuicio de lo anterior, en cada emision con cargo a
la Linea se especificara si los Bonos emitidos con cargo a
ella se expresardn en Unidades de Fomento, en Pesos o
en Ddlares. En el caso de los Bonos emitidos en Pesos o
en Dolares se estard a la respectiva equivalencia para los
efectos de calcular el cumplimiento de este limite.

En ningdn momento el valor nominal de la primera emision
de Bonos con cargo a la Linea 819 y el valor nominal de
la primera emisién de bonos que se efectle con cargo
a la linea de bonos cuyo contrato de emision se otorgd
por escritura publica de fecha 26 de junio de 2015 en la
Notaria de don Patricio Raby Benavente, bajo el repertorio
7.540-2015, y fue modificado por escritura publica de fecha
10 de septiembre del mismo ano, otorgada en la misma
Notaria bajo el repertorio N° 11.087-2015 (el contrato de
emision antes referido y su modificacién singularizada
precedentemente, en adelante, el “"Contrato de Emisién
de la Linea 820"), gue simultaneamente estuvieren en
circulacion, podran exceder a la cantidad equivalente
expresada en moneda nacional de UF 10.000.000.

iii. Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracion
de 10 afos contado desde la fecha de su inscripcién en
el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado
Financiero ("CMF" o "Comisidn”), dentro del cual tendré
derecho a colocar y deberédn vencer las obligaciones con
cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Gltima emisién
de bonos gue corresponda a la Linea de Bonos podra tener
obligaciones que venzan con posterioridad al mencionado
plazo de 10 anos, para lo cual la Sociedad dejara constancia
en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha
emision, del hecho gue se trata de la Ultima que se efectla
con cargo a la Linea 819.

iv. Portador / a la Orden / Nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos
seran al portador.

v. Materializado / Desmaterializado

Bonos desmaterializados.
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vi. Procedimiento en caso de Amortizaciones
Extraordinarias

Salvo gue se indique lo contrario para una o mas ser es
o sub-series en la respectiva Escritura Complementzria
que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos gue se
emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no
una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de
capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva
Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-
serie.

/a/ En las respectivas Escrituras Complementarias de los
Bonos emitidos con cargo la Linea, se especificara si los
Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcién
de ser rescatados al equivalente del saldo insoluto de su
capital, incluyendo los intereses devengados y no pagadcs a
la fecha de rescate anticipado, o si tendrén la opcién de ser
rescatados al mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital v, /ii/ la suma de los valores presentes
de los pagos de intereses y amortizaciones de cap tal
restantes establecidos en la tabla de desarrollo indicada
en la escritura complementaria de cada serie, excluidos los
intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago /segln este término se
define a continuacion/. Para los casos /i/ y /ii/, se incluira en
el monto a pagar los intereses devengados y no pagadcs a
la fecha de la amortizacion extraordinaria.

/b/ Se entenderé por “Tasa de Prepago” el equivalente a
la suma de la Tasa Referencial méas un Margen /segun
ambos términos se definen a continuacion/. Respecto a la
“Tasa Referencial”, ésta se determinara de la siguiente
manera: para el caso de aguellos Bonos expresados en
Ddlares, el 10° Dia Habil previo a la fecha de amortizacién
extraordinaria, el Emisor solicitaré al Representante de los
Tenedores de Bonos que proceda a solicitar, al menos, a b
de los Bancos de Referencia /segun este término se define
mas adelante/ una cotizaciéon de la tasa de interés en
funcién de instrumentos de deuda emitidos por el Tesoro
de los Estados Unidos de América (en adelante “Treasury
Notes”) o el o los instrumentos equivalentes que los
reemplacen o sucedan en caso gue aguellos dejasen de
existir, y cuya duracién corresponda a la del Bono valorizado
a la tasa de caratula - duracién que se calculara al 10° Dia

Habil previo a la fecha de rescate anticipado. Lo anterior,
ser4 aplicable tanto para una oferta de compra como para
una oferta de venta. Los Bancos de Referencia /segun este
término se define méas adelante/ deberén realizar una
interpolacién lineal, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta, de dos series de Treasury Notes
gue se transen en mercados publicos de valores: /A/ la
primera serie de Treasury Notes, que tenga una duracién
lo méas cercana posible pero menor a la duracién de los
Bonos denominados en Délares gue sean objeto de rescate
anticipado; y /B/ la primera serie de Treasury Notes, que
tenga una duracién lo méas cercana posible pero mayor a la
duracion de los Bonos denominados en Délares que sean
objeto de rescate anticipado. Para estas cotizaciones se
deberd considerar el promedio de las cotizaciones de los
Treasury Notes de referencia de las 15 horas hora de Nueva
York o, en caso de no haber transacciones a dicha hora, se
debera considerar el promedio de aguellas realizadas a la
hora de la ultima transaccién previa a las 15 horas hora de
Nueva York. El plazo que disponen los Bancos de Referencia
/segun este término se define més adelante/ para enviar
sus cotizaciones es de un Dia Hébil y sus correspondientes
cotizaciones deberan entregarse antes de las 14 horas de
aquel dia y se mantendrén vigentes hasta la fecha de la
respectiva amortizacioén extraordinaria de los Bonos. La
Tasa Referencial seré el promedio aritmético de todas las
cotizaciones de compra y venta recibidas de parte de los
Bancos de Referencia /segun este término se define mas
adelante/. El Representante de los Tenedores de Bonos
debera entregar por escrito la informacién de las
cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo méximo de 2
Dias Habiles, contados desde la fecha en que el Emisor da
el aviso sefalado precedentemente al Representante de
los Tenedores de Bonos. La tasa asfi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto /seguin este
término se define més adelante/. Para el caso de aguellos
Bonos expresados en Unidades de Fomento, el 10° Dia
Habil previo a la fecha de amortizacién extraordinaria, todos
los instrumentos que componen las Categorias Benchmark
de Renta Fija "UF guidn cero dos”, “UF guién cero tres”,
“UF guién cero cuatro”, “UF guién cero cinco”, “UF guién
cero siete”, "UF guién uno cero” y “UF guion dos cero”,
"UF guidn tres cero”, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /
en adelante la “"Bolsa de Comercio”/, se ordenaréan desde
menor a mayor duracion, obteniéndose un rango de
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duraciones para cada una de las categorias antes sefaladas.
Para el caso de aquellos Bonos expresados en Pesos, se
utilizaran, para los efectos de determinar la Tasa Referencial,
las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas
“Pesos-Cero Dos”, "Pesos-Cero Tres”, “"Pesos-Cero
Cuatro”, "Pesos-Cero Cinco”, "Pesos-Cero Siete” y "Pesos-
Diez", "Pesos-Cero Veinte", "Pesos-Cero Treinta”, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Tanto para el caso de Bonos expresados en Unidades de
Fomento como de los Bonos expresados en Pesos, sila
duracién del Bono, determinada utilizando la tasa de caratula
del Bono, esté contenida dentro de alguno de los rangos
de duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija,
se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la Categoria
Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se
realizard una interpolacién lineal en base a las duraciones
y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes
sefaladas, considerando los instrumentos cuya duracién
sea similar a la del Bono colocado. Para estos efectos, se
entendera que tienen una duracién similar al Bono colocado,
los instrumentos /x/ el primer papel con una duracién lo
mas cercana posible pero menor a la duracién del Bono a
ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo
mas cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a
ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en
Unidades de Fomento o pesos nominales, por parte ce la
Bolsa de Comercio, se utilizaran las Categorias Benchmark
de Renta Fija que estén vigentes al 10° Dia Habil previo al
dia en que se realice la amortizacion extraordinaria. Para
calcular el precio y la duracién de los instrumentos y de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark 13 horas 20 minutos”
del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBEFA"/,
0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor daré aviso por escrito tan
pronto tenga conocimiento de esta situacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, quien procederd
a solicitar a al menos 5 de los Bancos de Referencia /segun
este término se define més adelante/ una cotizacién de la
tasa de interés de los bonos equivalentes, o que reemplacen
0 gue sucedan en caso dejasen de existir a los considerados
en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central
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de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya
duracidn corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de
caratula, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta. Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo
10° Dia Habil previo al de la fecha de la amortizacién
extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de
Referencia /segun este término se define més adelante/
para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus
correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de
las 14 horas de aquel dia y se mantendran vigentes hasta
la fecha de la respectiva amortizacién extraordinaria de los
Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de
todas las cotizaciones de compra y venta recibidas de parte
de los Bancos de Referencia /segun este término se define
mas adelante/. El Representante de los Tenedores de Bonos
deberd entregar por escrito la informacion de las
cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo méaximo de 2
Dias Habiles, contados desde la fecha en que el Emisor da
el aviso sefalado precedentemente al Representante de
los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto /segln este
término se define a continuacién/.- Se entendera por “Error
Manifiesto” aquellos errores gue son claros y patentes y
que pueden ser detectados de la sola lectura del
instrumento. Cabe dentro de este concepto los errores de
transcripcién o de copia o de célculo numérico vy el
establecimiento de situaciones o calidades que no existen
y cuya imputacion equivocada se demuestra facilmente
con la sola exhibicién de la documentacién correspondiente.
Seran "Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus
sucesores legales: Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado
de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud
Americano, Banco Ital y Banco Security. Respecto del
“"Margen”, para los bonos emitidos en Unidades de
Fomento y en pesos, el Emisor: /i/ definira su valor en la
Escritura Complementaria correspondiente; o /ii/ indicara
en la Escritura Complementaria que el valor del Margen
sera determinado, dentro de un plazo de 10 dias una vez
realizada la colocacién, restando de |a tasa de interés a la
gue efectivamente se cologuen los bonos /la "Tasa de
Colocacién”/, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de
colocacion y los puntos porcentuales que se indiguen en
la respectiva Escritura Complementaria. En el caso de
Bonos de una misma serie o sub-serie que se cologuen en
mas de una oportunidad, se consideraran para el célculo

m
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del Margen la Tasa de Colocacién del bono y la Tasa
Referencial de la primera colocacion de esa serie o sub-
serie. En caso de los bonos emitidos en Doélares, el Emisor
definird su valor en la Escritura Complementaria
correspondiente. Tanto para los bonos emitidos en Délares,
en Unidades de Fomento o en Pesos, una vez determineda
la Tasa de Prepago, el Emisor deberd comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a
través de correo, fax u otro medio electrénico, el valor de
la referida tasa, a mas tardar a las 17 horas del 8° Dia Habil
previo al dia en que se efectle el rescate anticipado.

/c/ En caso gue se rescate anticipadamente una parcialicad
de los Bonos de una serie o sub-serie determinada, el Emisor
efectuard un sorteo ante notario para determinar cuéles de
los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a
lo menos 15 dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a
practicar el sorteo ante notario, publicard por una vez un aviso
en el Diario, aviso gue ademas sera notificado por medio
de carta certificada al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal aviso se sefalara el monto que se
desea rescatar anticipadamente, el valor al que se rescataran
los bonos o el valor del Margen que se utilizara para calcular
la Tasa de Prepago, en caso que corresponda, asi como el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la
clausula del contrato de emisién donde se establece la tasa
a la cual corresponde el prepago, el notario ante el cual se
efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevara
a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisar,
el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV vy los
Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie a ser rescatada
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefaladas. El dia del sorteo el notario levantara un acta
de la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero
y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del
Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
deberé realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a
la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por
una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos gue segun el
sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del
ndmero y serie 0 sub-serie de cada uno de ellos. Ademas,
copia del acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para gue

éste pueda informar a través de sus propios sistemas del
resultado del sorteo a sus depositantes.

/d/ En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la
totalidad de los Bonos en circulacién, se publicara, por una
vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso
deberd publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en
que se efectle la amortizacidn extraordinaria.

/e/ Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial
como total de los Bonos, el aviso en el Diario debera indicar
el valor al que se rescataran los bonos o el valor del Margen
gue se utilizara para calcular la Tasa de Prepago, en caso
gue corresponda, asi como el mecanismo para calcular
la Tasa de Prepago o indicar la cldusula del Contrato de
Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa
de Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso deberd
contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos.
También, el aviso debe sefalar las series o sub-series
de Bonos que serédn amortizados extraordinariamente.
Adicionalmente, el Emisor debera enviar copia del aviso,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta certificada enviada con a lo menos 10 dias
de anticipacién a la fecha en que se efectue el rescate
anticipado.

[T/ Si la fecha de pago en gue debiera efectuarse la
amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la
amortizacion extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil
Bancario siguiente.

/g/ Para efectos de publicidad de la amortizacién
extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la publicacién
debera realizarse en el Diario Oficial.

/h/ Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de
la amortizacién correspondiente. El aviso debera indicar
que los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la
amortizacion correspondiente de acuerdo a lo sefalado en
el punto A.15.3 del Anexo Nimero 1 de la seccién IV de |a
Norma de Caracter General Numero 30 de la CMF.
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vii. Garantias

Los Bonos no tendradn garantia alguna, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a
los articulos 2.465 vy 2,469 del Cédigo Civil.

viii. Finalidad del Empréstito y Uso General
de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Borios
correspondientes a la Linea se destinaran en su totalidad al
pago o prepago de pasivos de corto y largo plazo del Emisor
y/o de sus Filiales, que estén expresados en moneda
nacional o extranjera, al financiamiento de inversiones y a
otros fines corporativos del Emisor.

ix. Clasificacion de Riesgo
La clasificacién asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:

e (lasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA / Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

» C(Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA (cl) Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017

Durante los 12 meses previos a esta fecha el Emisor ha
sido objeto de clasificacién de solvencia por parte de los
siguientes clasificadores:

* Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.:
Categoria: AA

¢ Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.:
Categoria: AA

x. Régimen Tributario

Salvo que se indigue lo contrario en las Escrituras
Complementarias correspondientes que se suscriban con
cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-
serie se acogeran al régimen rio establecido en el articulo
104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el
Decreto Ley numero 824, de 1974 y sus modificaciones.
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Para estos efectos, ademas de la tasa de caréatula, el
Emisor determinaré, después de cada colocacién, una
tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los
intereses devengados, en los términos establecidos en
el numeral 1 del referido articulo 104. La tasa de interés
fiscal serd informada por el Emisor a la CMF el mismo
dia de la colocacidn de que se trate.

Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deberdn contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, depésito de valores u otra
persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias
que les afecten.

4.3 Caracteristicas Especificas de la Emision
de los Bonos de la Serie W (la “Emision Bonos
Serie W”)

4.31 Monto Emision a Colocar

El monto total maximo de capital de los Bonos
desmaterializados de la Serie W gue podran ser suscritos,
autenticados y colocados en conformidad con la escritura
publica complementaria otorgada con fecha 23 de mayo
de 2018, en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby

Benavente bajo el Repertorio N°® 5.040-2018, no excedera
de UF 5.000.000.

Renuncia a colocacién de bonos Serie P con cargo a la
Linea 819

De conformidad a escritura complementaria otorgada en
la Notarfa de Santiago de don Patricio Raby Benavente
con fecha 9 de mayo de 2016, bajo el Repertorio nimero
5.313-2016 entre el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos, se emitié la primera emision de bonos
con cargo a la Linea 819 hasta por un monto méximo de
$75.000.000.000 (en adelante, la “Serie P*).

Por escritura publica de fecha 23 de mayo de 2018,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, bajo el Repertorio N° 5.035-2018, el Emisor
y el Banco Bice en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, acordaron renunciar a la colocacién
de Bonos de la Serie P, por la cantidad de $75.000.000.000
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correspondiente a la totalidad de bonos pendiente por
colocar con cargo a la Serie P a la fecha de dicha escritura.

Renuncia a colocacién de bonos Serie Q con cargo & la
Linea 819

De conformidad a escritura complementaria otorgada en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con
fecha 9 de mayo de 2016, bajo el Repertorio nimero 5.314-
2016 entre el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos, se emitié la primera emisién de bonos con cargo
a la Linea 819 hasta por un monto maximo de UF 3.000.000
(en adelante, la “Serie Q").

Por escritura publica de fecha 23 de mayo de 2018,
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, bajo el Repertorio N° 5.036-2018, el Emisor
y el Banco Bice en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, acordaron renunciar a la colocacidn
de Bonos de la Serie Q, por la cantidad de UF 3.000.000
correspondiente a la totalidad de bonos pendiente gor
colocar con cargo a la Serie Q a la fecha de dicha escritura.

Renuncia a colocacién de bonos Serie T con cargo a la
Linea 819

De conformidad a escritura complementaria otorgada en
la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente
con fecha 23 de noviembre de 2016, bajo el Repertorio
N° 13.136-2016 entre el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos, se emitié la segunda emisién
de bonos con cargo a la Linea 819 hasta por un monto
méximo de $52.000.000.000 (en adelante, la “Serie T").

Por escritura publica de fecha 23 de mayo de 2018,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, bajo el Repertorio N° 5.037-2018, el Emisor
y el Banco Bice en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, acordaron renunciar a la colocacion
de Bonos de la Serie T, por la cantidad de $52.000.000.000
correspondiente a la totalidad de bonos pendiente por
colocar con cargo a la Serie T a la fecha de dicha escritura.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, se deja
constancia gue el Emisor efectuard, conjuntamente
con la presente emisién, dos emisiones de bonos que
corresponden a la Ultima emisién con cargo a la linea de
bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 714: (i) la
primera, correspondiente a la Serie U, por un monto méximo
de $79.800.000.000 (eguivalentes a la fecha de su escritura
complementaria a la cantidad de UF 2.949.285,6929) de
acuerdo a lo establecido en la escritura complementaria
otorgada en la Notaria de Patricio Raby con fecha 23
de mayo de 2018, bajo el Repertorio N° 5.038-2018, (la
"Emision Bonos Serie U"); y (ii) la segunda, correspondiente
a la Serie V, por un monto méaximo nominal equivalente a
UF 3.000.000, de acuerdo a lo establecido en la escritura
complementaria otorgada con fecha 23 de mayo de 2018
en la misma Notarfa, bajo el Repertorio N° 5.039-2018, (la
“Emision Bonos Serie V).

El monto nominal total gue se coloque con motivo de la
Emisién Bonos Serie W, la Emision Bonos Serie U y la
Emisién Bonos Serie V, consideradas conjuntamente, no
podra ser superior a UF 7.000.000. En consecuencia, el
Emisor decidirad al momento de la respectiva colocacion los
montos nominales que seran colocados con cargo a cada
una de las sefialadas emisiones. Atendido lo anterior, el
monto nominal que se cologue de la Emision Bonos Serie
W puede ser en definitiva igual o inferior a UF 5.000.000.

4.3.2 Series

La emisién consta de una serie denominada “Serie W".
4.3.3 Codigo Nemotécnico

BQUIN-W

4.3.4 Cantidad de Bonos

La Serie W comprende 5.000 Bonos.

435 Cortes
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El valor nominal de cada Bono de la Serie W sera de UF

1.000.

4.3.6 Valor Nominal de las Series

El valor nominal de la Serie W serd de UF 5.000.000.

4.3.7 Reajustabilidad

Los Bonos Serie W emitidos con cargo a la Linea 819 seran
reajustables segun la variacién que experimente el valor de

la Unidad de Fomento.

4.3.10 Tablas de Desarrollo

Tabla de Amortizacion

“
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4.3.8 Tasade Interés

Los Benos Serie W devengaran sobre el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, intereses a una
tasa de interés fija anual de 2,90%, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de afnos de 360 dias.

4.3.9 Fecha Inicio Devengo de Intereses y
Reajustes

Los Bonos Serie W comenzardn a devengar intereses a
partir del 1° de junio de 2018.

VN de cada Bono 1.000
Serie W
N° de Bonos 5.000
' Descripcion del Bono
Monto UF 5.000.000 Plazo 29 afios
Intereses Anual Periodo de Gracia 21 afios
Tasa de interés anual 2,9000% Duracién 19,1 afios
Cup6n (1 afio) 2,9000% Tasa Cupén 2,90%
' Periodo de intereses (meses) 12
Fecha inicio devengo de intereses 1 de junio de 2018 0,00 ---> Perfodo inicio

15
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Periodo | Fechade Vencimiento Interés Amortizacion Valor Cupon Saldo Insoluto
0 1 de junio de 2018 1.000,0000
1 1 de junio de 2019 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
2 1 de junio de 2020 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
3 1 de junio de 2021 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
4 1 de junio de 2022 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
5 1 de junio de 2023 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
) 1 de junio de 2024 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
7 1 de junio de 2025 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
8 1 de junio de 2026 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
9 1 de junio de 2027 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000

10 1 de junio de 2028 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
n 1 de junio de 2029 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
12 1 de junio de 2030 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
13 1 de junio de 2031 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
14 1 de junio de 2032 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
15 1 de junio de 2033 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
16 1 de junio de 2034 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
17 1 de junio de 2035 29,0000 0.0000 29,0000 1.000,0000
18 1 de junio de 2036 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
19 1 de junio de 2037 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
20 1 de junio de 2038 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
A 1 de junio de 2039 29,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
22 1 de junio de 2040 29,0000 50,0000 79,0000 950,0000
23 1 de junio de 2041 27,5500 50,0000 77,5500 900,0000
24 1 de junio de 2042 26,1000 50,0000 76,1000 850,0000
25 1 de junio de 2043 24,6500 50,0000 74,6500 800,0000
26 1 de junio de 2044 23,2000 50,0000 73,2000 750,0000
27 1 de junio de 2045 21,7500 250,0000 271,7500 500,0000
28 1 de junio de 2046 14,5000 250,0000 264,5000 250,0000
29 1 de junio de 2047 7,2500 250,0000 257,2500 0,0000
1.000,0000
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4.3.11 Fecha Amortizacion Extraordinaria

La Emisién Bonos Serie W contempla la opcidn del Emisor
de rescatar anticipada y voluntariamente en forma total o
parcial los Bonos Serie W desde el 1° de junio de 2023.

Este rescate se realizard al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital, y, /ii/ la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes segun lo establecido en
la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados
y no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa
de Prepago /segln este término se define a continuacién/.
Para los casos /i/ y /ii/ se incluird en el monto a pagar
los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacion extraordinaria. Se entendera por “Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial /la
gue se determinara conforme lo estipulado en el Contrato
de Emisién/ mas un Margen. Respecto del Margen éste
serd de 0,60%. El rescate anticipado se podra realizar en
cualguier Dia Hébil Bancario, en la fecha que se indigue en
el aviso gue debe publicarse conforme lo estipulado en el
numeral 12 de la Clausula Cuarta del Contrato de Emisién.

4.312 Uso especifico de los Fondos

Los fondos provenientes de la emision de la Serie W seran
destinados, al menos en un 50% al plan de inversiones
del Emisor, al menos en un 10% al refinanciamiento de
Pasivos, y el saldo a otros fines corporativos del Emisor. En
consecuencia, el uso especifico de los fondos provenientes
de la emision de la Serie W, tendra prioritariamente como
objetivo, el financiamiento de inversiones, considerando
que: (i) respecto al plan de inversiones, el Emisor esta
analizando sectores o industrias en los que ya participa,
como asimismeo, otros sectores o industrias en los que esta
evaluando ingresar, encontrandose pendiente la definicidn
de cuales seran en definitiva los sectores donde invertira;
(ii) respecto al refinanciamiento de pasivos, el Emisor
pagaré a su vencimiento cupones de bonos vigentes y/o
extraordinariamente amortizaré bonos corporativos hasta
un méaximo de 25% de los fondos provenientes de esta
emision; vy (iii) respecto a los otros fines corporativos, el
Emisor ha definido que destinaré a este item un méximo
de 5% de los fondos provenientes de esta emision. En
consecuencia, el monto que se destinaria a Inversién se

-
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estima que podria estar en un rango de entre el 70% vy el
90% de la emision.

4.3.13 Clasificaciones de Riesgo
La clasificacion asignada los Bonos Serie W es la siguiente:

e Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA / Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017.

e Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA (cl) Estable
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017.

Durante los 12 meses previos a esta fecha el Emisor ha
sido objeto de clasificacion de solvencia por parte por parte
de los siguientes clasificadores:

* Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.:
Categoria: AA

e Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.:
Categorfa: AA

4.314 Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie W no sera
superior a los 36 meses, contado desde la fecha del oficio
de la CMF gue autorice la emisién de los Bonos Serie W.

Los Baonos de la Serie W no colocados dentro del plazo
antes indicado guedaran sin efecto, y la emisién de
los Bonos de la Serie W quedara reducida al monto
efectivamente colocado.

Sin embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el todo
o parte de los bonos con anterioridad al vencimiento de
este plazo, mediante una declaracién que debera constar
por escritura publica, y ser comunicada al Representante
de los Tenedores de Bonos, al DCV y a la Comision. A
partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en
la Comision, el monto de la emision guedaré reducido al
monto efectivamente colocado.
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4.3.15 Régimen Tributario

Los Bonos Serie W se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero 824, de 1974
y sus modificaciones.

Para estos efectos, el Emisor determinara, después de
la colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos
del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral 1 del referido articulo 104. La
tasa de interés fiscal serd informada por el Emisor a la
CMF vy a las Bolsas de Valores que hubiesen codificado la
emision el mismo dia de realizada la colocacion. Se deja
expresa constancia gue de acuerdo a lo dispuesto en el
inciso final del articulo setenta y cuatro nimero siete dz la
Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de la
obligacién de retencién gue se establece en dicho numeral,
debiendo efectuarse la retencién en la forma sefalada
en el numeral 8 del mismo articulo. Los contribuyentes
sin domicilio ni residencia en Chile deberan contratar o
designar un representante, custodio, intermediario, depdsito
de valores u otra persona domiciliada o constituida en el
pais, gue sea responsable de cumplir con las obligaciones
tributarias que les afecten.

4.4 Otras Caracteristicas de la Emision

441 Conversion en Acciones

Los bonos emitidos con cargo a la Linea no serén
convertibles en acciones del Emisor, de conformidad a la
Clausula Quinta del Contrato de Emision.

4.4.2 Reemplazo o Canje de Titulos

Uno. a/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere
exigido la impresién o confeccién fisica de uno o més
titulos, en los casos gue ello fuere procedente de acuerdo
al articulo 11 de la Ley N° 18.876 sobre Entidades Privadas
de Depdsito y Custodia de Valores (“Ley del DCV") y de las
normas dictadas por la Comisién, el deterioro, destruccion,
inutilizacién, extravio, pérdida, robo o hurto de dicho titulo o
de uno o més cupones del mismo serd de exclusivo riesgo
y responsabilidad del Tenedor de Bonos, quedando liberado
de toda responsabilidad el Emisor si lo pagare a quien se

presente como detentador material del documento, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley
N° 18.552;

b/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo 0 uno o0 mas de
sus cupones, en caso de extravio, destruccién, pérdida,
inutilizacion, robo o hurto del titulo emitido o de uno 0 mas
de sus cupones, el Tenedor de Bonos debera comunicar
por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos,
al Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravio,
destruccion, pérdida, inutilizacion, robo o hurto de dicho
titulo o de uno o mas de sus cupones, todo ello con el
objeto de evitar que se cursen transacciones respecto al
referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones
legales que fueren pertinentes. El Emisor, previo al
otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o
cupdn extraviado, destruido, perdido, inutilizado, robado o
hurtado, exigira al interesado lo siguiente: i/ La publicacion
de un aviso por 3 veces en dias distintos en un diario de
amplia circulacion nacional, informando al pdblico gque el
titulo y/o cupdn guedard nulo por la razén que corresponde
y que se emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya
serie 0 sub-serie y nimero se individualizan, haciendo
presente que se emitirda un nuevo titulo y/o cupdn si
dentro de 10 Dias Habiles siguientes a la fecha de la ultima
publicacién no se presenta el Tenedor del titulo y/o cupdn
respectivo a hacer valer su derecho, vy ii/ la constitucion
de una garantia en favor y satisfaccion del Emisor, por un
monto igual al del titulo y/o cupén cuyo duplicado se ha
solicitado, gue se mantendra vigente desde la fecha de
emision del duplicado del titulo y/o cupén y hasta por un
plazo de 5 afios contados desde la fecha de vencimiento del
altimo cupoén reemplazado. El Emisor emitird el duplicado
del titulo o cup6n una vez transcurrido el plazo sefalado
en el numero i/ precedente sin que se presente el tenedor
del mismo previa comprobacién de haberse efectuado las
publicaciones y también previa constitucién de la garantfa
antes mencionada;

c/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la
impresién o confeccion fisica, de uno o mas titulos, en los
casos que ello fuere procedente de acuerdo al articulo 11 de
la Ley del DCV y de las normas dictadas por la Comisién, si
dicho titulo y/o cupén fuere danado sin gue se inutilizare o
se destruyese en él sus indicaciones esenciales, el Emisor
podréa emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
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interesado de un aviso en un diario de amplia circulacién
nacional, en que se informe al publico que el titulo original
emitido queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera
hacer entrega al Emisor del titulo y del respectivo cupon
inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado.
En este caso, el Emisor podré liberar al interesado de la
constitucién de la garantia pertinente;

d/ Asimismo, la publicacién de los avisos senalados en
las letras b/ y ¢/ precedentes y el costo que incluye el
otorgamiento de un titulo de reemplazo, serédn de cargo
del solicitante; y

e/ Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la impresion
o confeccion fisica de uno o mas titulos, y para todo otro
caso en gue se haya emitido o corresponda emitir un titulo
de reemplazo, el Emisor no tendré la obligacién de canjear
ningun titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros
que comprendan una cantidad diferente de bonos.

Dos. En todas las situaciones a que se refiere el numeral
Uno anterior, en el titulo duplicado se dejara constancia de
haber cumplido las respectivas formalidades.

4.5 Resguardos y covenants establecidos
a favor de los tenedores en el Contrato de
Emision

451 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones
(Clausula Décimo Quinta del Contrato

de Emision)

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de
Bonos el total del capital e intereses relativos a los Bonos
en circulacion emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetara
a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones,
sin perjuicio de las gue le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacién chilena:

1. Cumplimiento de la Legislacion Aplicable: Cumplir
con las leyes, reglamentos y demas disposiciones
legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en
dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en
tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten al propio Emisor ¢ a
sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos gue

"
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impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos
judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que,
en este caso, se mantengan reservas adecuadas para
cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas
contables generalmente aceptadas.-

. Sistemas de Contabilidad y Auditoria: Establecer

y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre
la base de las normas de los International Financial
Reporting Standards o aquellas otras que la autoridad
competente determine; y efectuar las provisiones que
surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracion y de la empresa de auditoria externa
del Emisor, la cual deberé estar inscrita en el Registro
que para estos efectos lleva la Comision (“"Empresa de
Auditoria Externa”), deban ser reflejadas en los Estados
Financieros de éste y/o en los de sus Filiales. El Emisor
velard porgque sus Filiales se ajusten a lo establecido en
este numero 2. Ademas, debera contratar y mantener
a alguna Empresa de Auditoria Externa de reconocido
prestigio para el examen y anélisis de los Estados
Financieros del Emisor y de sus Filiales, respecto de
los cuales la Empresa de Auditoria Externa debera emitir
una opinién respecto de los Estados Financieros al 31
de diciembre de cada ano.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente
que: a/ si por disposicién de la Comision para el
Mercado Financiero se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo o modificando las
normas IFRS o los criterios de valorizacién de los
activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y
ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en el Contrato, en adelante
los “Resguardos”, y/o b/ si se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS los
criterios de valorizacién establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, vy ello
afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor debera,
dentro de un plazo de 20 Dias Habiles contados desde
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos
y solicitar a la Empresa de Auditoria que, dentro de los
45 Dias Hébiles siguientes a la fecha de esa solicitud,
procedan a adaptar los respectivos Resguardos segtin la
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nueva situacion contable. El Emisor y el Representante
deberdn modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo
que determine la Empresa de Auditoria Externa, dentro
del plazo de 25 Dias Habiles contados a partir de la
fecha en que la Empresa de Auditoria Externa evacue
su informe, debiendo el Emisor ingresar a la Comision
para el Mercado Financiero la solicitud relativa a esta
modificacién al Contrato, junto con la documentacion
respectiva. Para lo anterior, no se necesitara el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de
Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato mediante una publicacidn
en el Diario dentro del plazo de 20 Dias Hébiles contados
desde la aprobacion de la Comisién para el Mercado
Financiero a la modificacién del Contrato respectiva. En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato no sea modificado conforme al procedimiento
anterior, no se considerard que el Emisor ha incumplido
el Contrato cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o
mas Resguardos.

Se deja constancia, que el procedimiento indicado
en el presente numeral 2 tiene por objeto modificar
el Contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios
en las normas contables aplicables y, en ningun caso,
a consecuencia de variaciones en las condiciones de
rmercado que afecten al Emisor.

Par otra parte, no serd necesario modificar el Contrato an
caso que solo se cambien los nombres de las cuentas
o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas
cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas
y partidas referidas en el Contrato de Emisién y ello no
afectare a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En
este caso, el Emisor deberd informar al Representante
de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 Dias
Habiles contados desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiendo acompanar a su presentaciéon un
informe de la Empresa de Auditorfa Externa que explique
la manera en gue han sido afectadas las definiciones
de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de
Emision.

Asimismo, el Emisor incorporara en sus Estados
Financieros una nota en la que se indique el valor cada
una de las cuentas que componen los indicadores
financieros asociados al Contrato de Emisién y a otros
acreedores del Emisor, y deberé precisar la nueva
férmula utilizada para su célculo, indicando los nuevos
nombres de la cuentas o agrupaciones de las mismas.

Asimismo, el Emisor deberé contratar y mantener, en
forma continua e ininterrumpida, durante toda la vigencia
de la Linea, a 2 clasificadoras de riesgo inscritas en el
Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva
la Comision. Dichas entidades clasificadoras de riesgo
podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla
con la obligacién de mantener dos de ellas en forma
continua e ininterrumpida durante toda la vigencia de
la Linea.-

Informacidn sobre la Colocaciéon de Bonos: Informar
a la Comisién la cantidad de Bonos de la o las series
con cargo a la Linea de Bonos efectivamente colocados,
dentro del plazo de 10 dias siguientes a la fecha en
que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de
una colocacién que se emita con cargo a la Linea o del
vencimiento del plazo de colocacién de la respectiva
serie.-

Entrega de Estados Financieros al Representante:
Enviar al Representante, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Comisién, copia de toda la
informacién que conforme a la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga calidad
de informacién reservada. El Emisor debera también
enviar al Representante, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Comision, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales.

Asimismo, el Emisor enviara al Representante copia de
los informes de clasificacion de riesgo de la Emisidn,
a méas tardar dentro de los 5 Dias Habiles de recibidos
de sus clasificadores de riesgo privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante, tan pronto como el hecho se produzca
o llegue a su conocimiento, toda informacion
relativa al incumplimiento de cualquiera de sus
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obligaciones asumidas por medio de este instrumerto,
particularmente en la Cladusula Décimo Quinta del
Contrato de Emisién, y cualguier otra informacion
relevante que requiera la Comisién acerca de él, que
corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

El Emisor debera entregar al Representante, en el
mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la Comision, una carta sefalando que,
a la fecha, el Emisor ha dado cumplimiento a tocas
las obligaciones contraidas en el Contrato y sefalando
el nivel de endeudamiento individual al término del
pertinente trimestre fiscal conforme lo estipulado en la
letra /i/ del numeral 10 de la Clausula Decimogquinta del
Contrato (Seccion 4.5.1 #10 letra /i/ de este Prospecto)
y sefalando el nivel de Gravdmenes Restringidos y de
deudas sin garantia mantenidas por el Emisor sefalado
en el punto 7 de la Clausula Décimo Quinta del Contrato
(Seccion 4.5.1 #7 de este Prospecto). En el caso de la
carta a ser enviada en el mismo plazo que el envio a la
Comisién de los Estados Financieros, ésta debera inc uir
una certificacion de la Empresa de Auditorfa Externa del
Emisor en cuanto al cumplimiento de las obligaciones
adquiridas en virtud de la letra /i/ del numeral 10 de la
Clausula Decimoquinta del Contrato (Seccién 4.5.1 #10
letra /i/ de este Prospecto) al 31 de diciembre de cada
ano.-

. Citaciones a Juntas: Notificar al Representante de
las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de
accionistas del Emisor, cumpliendo con las formalidaces
y dentro de los plazos propios de la citacién a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o
en la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas (“Ley
de Sociedades Anénimas") y en su reglamento.-

. Comunicacién de Hechos Esenciales: Dar aviso por
escrito al Representante, en igual fecha en que deba
informarse a la Comisién, de todo hecho esencial que no
tenga la calidad de reservado o de cualquier infraccién a
sus obligaciones bajo el Contrato de Emision, tan pronto
como el hecho o la infraccién se produzca o llegue a
su conocimiento. El documento en que se cumpla
con esta obligacién deberd ser suscrito por el Gerente
General del Emisor o por quien haga sus veces y, en
cuanto proceda, por la Empresa de Auditoria Externa,
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debiendo ser remitido al Representante mediante correo
certificado.-

Gravamenes. Mantener durante toda la vigencia de la
Linea, activos libres de cualquier tipo de gravamenes,
garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios /en adelante denominados los “Gravdmenes
Restringidos"/, sobre o relativos a los bienes presentes
o futuros del Emisor, que sean equivalentes, a lo menos,
a 1,3 veces el monto insoluto del total de deudas sin
garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo entre
ellas las provenientes de la emision de los Bonos. Para
estos efectos, los activos y las deudas se valorizaran a
valor libro.

No se consideraran, para estos efectos, como
Gravamenes Restringidos /i/ aquellos gravdmenes
establecidos por cualquier autoridad en relacién a
tributos supuestamente adeudados por el Emisor y
gue estén siendo debidamente impugnados por éste
a través de una o mas acciones administrativas o
judiciales, actualmente vigentes, ya sea respecto de
(a) la existencia, monto, devengamiento o fecha de pago
del tributo o (b) la validez o procedencia del gravamen;
fiif gravdamenes constituidos en el curso ordinario de
los negocios del Emisor que estén siendo debidamente
impugnados por éste; /iii/ preferencias establecidas
por la ley, como por ejemplo las mencionadas en el
articulo 2.472 del Cédigo Civil y en los articulos 105
y 106 de la Ley sobre Mercado de Valores (“Ley de
Mercado de Valores"); fiv/ todos aquellos gravédmenes
a los cuales el Emisor no haya consentido y que estén
siendo debidamente impugnados por el Emisor; y /v/
todas aquellas garantias otorgadas por una sociedad que
posteriormente se fusione o se absorba con el Emisor
o sus filiales o se constituya en su filial.

Se deja constancia que en virtud del Contrato, el Emisor
no queda sujeto a ninguna otra obligacion, limitacion
y prohibicién relativa a la mantencidn, sustitucion o
renovacion de activos.-

Al 31 de marzo de 2018, los activos libres de
Gravamenes Restringidos tenian un valor equivalente
a 4,8 veces el meonto insoluto del total de deudas sin
garantias que mantiene el Emisor.
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8. Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar

inversiones en instrumentos emitidos por personas
relacionadas distintas de sus Filiales, ni efectuar con
estas personas otras operaciones ajenas a su giro
habitual, en condiciones que sean mas desfavorables al
Emisor en relacidn con las gue imperen en el mercado,
segun lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de
Sociedades Andnimas. El Representante podra solicitar,
y el Emisor le deberd enviar, la informacion acerca de las
operaciones con personas relacionadas necesarias para
verificar el cumplimiento de lo sefalado en el presente
numero 8.-

. Provisiones: Efectuar las provisiones por

toda contingencia adversa que pueda afectar
desfavorablemente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales, las cue
deberéan ser reflejadas en los Estados Financieros del
Emisor, si procediera, sobre la base de los Internaticnal
Financial Reporting Standards y de otras normativas
contables establecidas por la CMF y por otras entidades
reguladoras. Esta obligacidn no afectara ni regiré
para las empresas Filiales o Coligadas del Emisor, no
obstante que éstas, atendidas sus caracteristicas y
envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales,
reglamentarias o contractuales, tengan sus propios
planes de provisiones de contingencia.-

10.Indicadores Financieros:

/if Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel
de endeudamiento individual en que la relacién Deuda
Financiera Individual / Capitalizacion Total Individual
no sea superior a 0,45 veces. Este limite se reajustara
en un 22% de la inflacién acumulada que resulte del
cuociente entre el indice de Precios al Consumidor
del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento
y el Indice de Precios al Consumidor de diciemore
del ano 2008. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de 0,55 veces. Para efectos
del célculo de esta relacién, se entenderd por Deuda
Financiera Individual la suma de las siguientes cuentas
del estado de situacién financiera individual del Emisor
correspondientes a Pasivos no Bancarios: Otros Pasivos
Financieros, Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente: Otros Pasivos Financieros, No
Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas,
No Corriente. Por Capitalizacion Total Individual se

entenderd la suma del Patrimonio /cuenta Patrimonio
Atribuible a los Propietarios de la Controladora del
Emisor/ y la Deuda Financiera del Emisor segun su
estado de situacién financiera individual. Para efectos
de esta letra /i/, se entendera como estado de situacion
financiera individual el preparado por el Emisor con su
informacién individual y utilizado por éste para preparar
los Estados Financieros.-

Al 31 de marzo de 2018 el nivel de endeudamiento
individual era de 0,20 veces y el limite reajustado del
nivel de endeudamiento individual era 0,48 veces.

/i) Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de
endeudamiento consolidado en que la relacion Deuda
Financiera Consolidada / Capitalizacién Total Consolidada
no sea superior a 0,60 veces. Este limite se reajustara
en un 14% de la inflacién acumulada que resulte del
cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del
mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio
2008. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un
nivel méximo de 0,70 veces. Para efectos del célculo
de esta relacién, se entenderd por Deuda Financiera
Consolidada la suma de las siguientes cuentas del Estado
de Situacién Financiera de los Estados Financieros del
Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Otros
Pasivos Financieros, Corrientes; Cuentas por Pagar
a Entidades Relacionadas, Corriente; Otros Pasivos
Financieros, No Corrientes; Cuentas por Pagar a
Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion
Total Consolidada se entenderd la suma del Patrimonio
/ cuenta Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la
Controladora de los Estados Financieros del Emisor/
la Deuda Financiera, y Participacion No Controladora /
cuenta Participaciones No Controladoras de los Estados
Financieros del Emisor/. En el caso gue el Emisor se vea
en la obligacion de consolidar con bancos o sociedades
financieras, segun la definicién que de éstas se hace
en los articulos 40 y 112, respectivamente, de la Ley
General de Bancos /Decreto con Fuerza de Ley nimero
3 del afo 1997/, no se considerara para el célculo de
la relacion aludida anteriormente cualquier pasivo,
obligacion o participacién no controladora incluida en
los Estados Financieros, cuyo origen sea un banco o
sociedad financiera con la cual el Emisor esté obligado
a consolidar. No obstante lo dispuesto en el nimero 3
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de la Clausula Decimosexta del Contrato (Seccién 4.5.2
numero 3 de este Prospecto), el incumplimiento del
compromiso de mantener el nivel de endeudamiento
a que se refiere este numeral /ii/ no daré origen al
derecho a exigir el cumplimiento anticipado del pego
de los Bonos, sino que impedira al Emisor, si dicha
situacién se mantuviera al término del siguiente trimestre
fiscal /dos Estados Financieros consecutivos/ contraer
nuevo endeudamiento, la adquisicion de acciones de
su propia emision, distribuciones de capital, el reparto
de dividendos por sobre la politica de dividendos que
este rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas
inversiones en otras sociedades, mientras se prolongue
el incumplimiento del compromiso.-

Al 31 de marzo de 2018, el nivel de endeudamiento
consolidado era de 0,20 veces y el limite reajustado del
nivel de endeudamiento consolidado era 0,62 veces.

fiii/f Mantener al final de cada trimestre un Patrimonio

minimo de $707.934.810.000 (setecientos siete mil
novecientos treinta y cuatro millones ochocientos
diez mil Pesos). Este limite se reajustard en un 59%
de la inflacién acumulada que resulte del cuociente
entre el Indice de Precios al Consumidor del mes en
que se calcule el Patrimonio minimo y el indice de
Precios al Consumidor de diciembre del afio 2008. Por
Patrimonio se entiende la cuenta Patrimonio Atribuible
a los propietarios de la Controladora de los Estados
Financieros del Emisor. EI Emisor deberé incluir en sus
Estados Financieros una nota en la que se indigue (i)
el valor de las cuentas que componen los indicadores
financieros referidos en la Clausula Décimo Quinta
del Contrato; (ii) las cuentas que sean utilizadas en el
calculo del nivel de endeudamiento individual asi como
el nombre y valor de las mismas.-.

El patrimonio al 31 de marzo de 2018, ascendia a
M$2.970.182.634 y el patrimonio minimo reajustado
era MM$825.429.

fiv/ El Emisor debera incluir en una nota de sus Estados
Financieros el valor que se obtiene del célculo del nivel
de endeudamiento individual, nivel de endeudamiento
consolidado y Patrimonio minimo.
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/v/ Asimismo, en los Estados Financieros del Emisor
se incluird en una nota los limites reajustados del nivel
de endeudamiento individual, nivel de endeudamiento
consolidado y Patrimonio minimo.

11.Seguros: Contratar y mantener seguros que
protejan razonablemente aquellos activos fisicos que
individualmente superen las 100.000 Unidades de
Fomento y que sean adquiridos por el Emisor durante
la vigencia del Contrato. Esta obligacion no afecta ni
rige para las empresas Filiales o Coligadas del Emisor,
no obstante que éstas, atendidas sus caracteristicas y
envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales,
reglamentarias o contractuales, tengan sus propios
planes de contratacidon y mantencién de seguros gue
protejan razonablemente sus activos mas importantes.-

4.5.2 Causales de Incumplimiento del Emisor
(Clausula Décimo Sexta del Contrato de Emision)

El Emisor otorgard una proteccién igualitaria a todos los
Tenedores de los Bonos emitidos en virtud del Contrato.
En consecuencia, y en defensa de los intereses de los
Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa
gue los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series
de Bonos emitidos con cargo a la Linea, por intermedio del
Representante y previo acuerdo de la Junta de Tenedores
de Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado
con la respectiva mayoria establecida en el articulo 124
de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos correspondientes
a tal serie de Bonos, como si se tratara de una obligacién
de plazo vencido, si ocurriere cualguiera de los siguientes
eventos:

1. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el
pago de cualquiera cuota de capital o intereses de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea. No constituirg
mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
incurran los Tenedores de los Bonos;

2. Sicualquier declaraciéon efectuada por el Emisor en
los instrumentos otorgados o suscritos con motivo
de la obligacion de informacion derivada del Contrato,
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fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta;

Si el Emisor infringiera cualquiera obligacién adquirida
en virtud de los numerales 1, 2, 4 /a excepcién
de la obligacion del Emisor de remitir una cartz al
Representante sobre el cumplimiento de las obligaciones
contraidas en el Contrato, incluyendo la certificaciéon
de la Empresa de Auditoria Externa que debe ser
incluida a dicha carta/, 7, 8, 9, 10 letra /i/, 10 letra /iii/
y 11 de la Cldusula Décimo Quinta del Contrato sobre
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones (Seccién
4.5.1 numeros 1, 2, 4 /a excepcién de la obligacién del
Emisor de remitir una carta al Representante sobre
el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el
Contrato, incluyendo la certificacion de la Empresa de
Auditorfa Externa que debe ser incluida a dicha carta/,
7,8, 9, 10 letra i/, 10 letra fiii/ y 11, de este Prospecto) y
no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los 90 dias
siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante mediante
correo certificado;

. Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o

suspendiera sus pagos o recanociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion
general o abandono de bienes en beneficio de sus
acreedores o solicitara el inicio de un procedimiento
concursal de liquidacidn; o si se iniciare cualguier
procedimiento por o en contra del Emisor con el fin
de gue éste sea objeto de un procedimiento concursal
de liquidacion; o si se iniciare cualquier procedimiento
por o en contra del Emisor, tendiente a su disolucién,
liguidacion, concurso, acuerdo de reorganizacidn
o arreglo de pago, de acuerdo con la Ley numero
20.720 o la que la modifique o reemplace; o solicitara
la designacién de un liguidador, interventor u otro
funcionario similar respecto del Emisor, o de parte
importante de sus bienes, o si el Emisor tomare
cualguier medida para permitir alguno de los actos
senalados precedentemente. No obstante y para estos
efectos, los procedimientos iniciados en contra del
Emisor, necesariamente deberan fundarse en unc o
mas titulos ejecutivos por sumas gue, individualmente,
0 &n su conjunto, excedan del 1% de los Activos Totales
del Emisor a la fecha del célculo respectivo, y siempre
y cuando dichos procedimientos no sean objetados o

disputados en su legitimidad por parte del Emisor con
antecedentes escritos y fundados ante los tribunales
de justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha
de inicio de los aludidos procedimientos. Para todos los
efectos de este numeral 4, se considerard que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hayan notificado
las respectivas acciones judiciales de cobro en contra
del Emisor. Para todos los efectos del Contrato, se
entendera por Activos Totales la suma de las cuentas
Total Activos Corrientes y Total Activos No Corrientes,
de los Estados Financieros del Emisor;

Si el Emisor retardare el pago de cualquiera suma de
dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor,
provenientes de una o mas obligaciones vencidas o
exigidas anticipadamente que, individualmente o en
su conjunto, excedan el 1% de los Activos Totales del
Emisor a la fecha de su célculo respectivo, y el Emisor
no lo subsanare dentro de los 30 dias corridos siguientes
a la fecha de la mora o simple retardo y/o a la fecha de
pago de esa obligacién no se hubiera expresamente
prorrogado. Se considerard que existe mora o simple
retardo en el pago de cualquiera suma de dinero, para
estos efectos, cuando se hayan notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no
hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del
cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes
a la fecha en que tome conocimiento de la existencia
de la respectiva accidn judicial demandando el pago de
la pretendida obligacién impaga, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa
de sus intereses;

. Sicualquiera obligacién del Emisor se hiciere exigible

anticipadamente /ya sea por aceleracion o por cualquiera
otra causa/, siempre que no se trate de un pago
anticipado, contemplado en el acto o contrato que
estipuld la obligacién, efectuado antes del vencimiento
estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos
mencionados en este nimero 6, se trate de una o mas
obligaciones que, individualmente o en su conjunto,
excedan del 1% de los Activos Totales del Emisor a la
fecha de su célculo respectivo. Se considerara que se ha
hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando
se hayan naotificado las acciones judiciales de cobro
en contra del Emisor y éste no hubiere disputado la
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procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia
dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion
judicial demandando el pago anticipado de la respectiva
obligacién, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo
a la ley tenga para la defensa de sus intereses;

Si los actuales controladores del Emisor enajenaren el
control del mismo. Este hecho deberé ser informado de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley de
Mercado de Valores a la Comision y bolsas de valores,
incluyendo ademds al Representante. Para efectos
de determinar la pérdida de la calidad de controlador
del Emisor, se aplicaré el concepto de controlador
establecido en los articulos 97 y siguientes de la Ley
de Mercado de Valores; y

. Si el Emisor se disolviere o liquidare o si se redujere su
plazo de duracién a un periodo menor al plazo final de
amortizacion y pago de los Bonos correspondientes al
Contrato de Emisién.

4.5.3 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

1. Fusién: En el caso de fusién del Emisor con otra u otras

sociedades, sea por creacidén o por incorporacion, la
nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su
caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que
el Contrato de Emisién y las Escrituras Complementarias
imponen al Emisor.

. Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas
en el Contrato de Emisién y en las Escrituras
Complementarias, todas las sociedades que surjan de
la divisién, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea seran proporcionales a la
cuantia del Patrimonio del Emisor (cuenta Patrimorio
Atribuible a los propietarios de la Controladora de los
Estados Financieros del Emisor) que a cada una de ellas
se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse
con el Representante de los Tenedores de Bonos.
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3. Transformacion: Si el Emisor cambiare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato
de Emisién y de las Escrituras Complementarias, serén
asumidas por la sociedad transformada, sin excepcion
alguna.

4. Creacion de Filiales: La creacién de Filiales del Emisor
no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién
y las Escrituras Complementarias.

5. Enajenacion de Activos y Pasivos a Personas
Relacionadas: En lo que respecta a la enajenacion de
activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor
velara para que la enajenacion se ajuste a condiciones
de equidad similares a las que habitualmente prevalecen
en el mercado.

6. Modificacion del Objeto Social del Emisor: En caso
de modificarse el objeto social del Emisor y establecerse
limitaciones que pudieren afectar las obligaciones
contraidas por el Emisor en el Contrato de Emision vy las
Escrituras Complementarias, se estableceréd que tales
limitaciones no afectaran los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
y sus Escrituras Complementarias.

7. Inexistencia de Activos Esenciales: Dada la actividad
que desarrolla el Emisor, no es posible utilizar el
concepto de activos esenciales para identificar algunos
de sus activos. Es decir, el Emisor por su naturaleza no
posee activos esenciales.-

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.2 Tipo de Colocacion

La colocacién de los Bonos Serie W se realizara por
intermediarios.

5.3 Sistema de colocacion
La colocacién de los Bonos Serie W se realizara bajo la

modalidad de “mejor esfuerzo”. Esta podra ser realizada
por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por
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la Ley, tales como remate en bolsa, colocacién privada, etc.
La cesién o transferencia de los Bonos, dado su caracter
desmaterializado y el estar depositado en el DCV, se harg,
mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono
en la del que adquiere, en base a una comunicacién escrita
o por medios electrénicos que los interesados entreguen
al custodio. Esta comunicacién, ante el DCV, sera titulo
suficiente para efectuar tal transferencia.

5.4 Colocadores

BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

5.5 Plazo de Colocacion
Agquel informado en el punto 4.3.14.
5.6 Relacion con Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y la Sociedad, Quifienco
S.A., son personas relacionadas de conformidad a lo
dispuesto por el articulo 100 de la Ley N° 18.045 sobre
Mercado de Valores.

5.7 Valores no suscritos

Los Bonos Serie W no colocados dentro del plazo indicado
en el punto 4.3.14 quedaran sin efecto, y la Emision Bonos
Serie W quedara reducida al monto efectivamente colocado.

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES
DE BONOS

6.1 Lugar de Pago y Forma en que se avisard a
los Tenedores de Bonos de los Pagos

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco
Bice, ubicado en calle Teatinos 220, comuna vy ciudad de
Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.
Se informard a los Tenedores de Bonos respecto de los
pagos a través del sitio web del Emisor www.quinenco.cl.

6.2 Frecuencia y Forma de los Informes
Financieros a Presentar

Los tenedores de bonos se entenderan informados de las
operaciones y estados econdémicos del Emisor a través
de los informes y antecedentes que éste proporcionara
al Representante y a la CMF, se entenderén informados
los tenedores de bonos, mientras esté vigente la emision
de los Bonos que se efectlien con cargo a la Linea, de las
operaciones y estados financieros del Emisor. Los referidos
informes y antecedentes seran los que el Emisor deba
proporcionar a la CMF en conformidad a las normas de la
Ley de Mercado de Valores. El Representante se entendera
gue cumple con su obligacion de informar a los tenedores
de bonos, manteniendo a disposicion de los mismos
dichos antecedentes para su consulta, en las oficinas de
su casa matriz. Ademads deberd cumplir con su obligacion
de verificar el cumplimiento del Emisor con los términos
y condiciones del Contrato de Emisién y de las Escrituras
Complementarias, en su caso, mediante la informacién que
el Emisor le proporciona de acuerdo al Contrato de Emision.

6.3 Lugar Obtencion Estados Financieros

Los ultimos estados financieros anuales auditados, asf
como los ultimos estados financieros del Emisor y sus
respectivos andlisis razonados, se encuentran disponibles
en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Enrique Foster
Sur 20, Piso 14, comuna de Las Condes, Santiago, como
asimismo se encuentran disponibles en las oficinas de la
CMF ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins
14489, piso 9, comuna de Santiago, Regién Metropolitana,
y en el sitio web de la CMF www.cmfchile.cl y en el sitio
web del Emisor www.guinenco.cl.

6.4 Entrega de Carta al Representante

El Emisor debera entregar al Representante, en el mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a
la Comision, una carta sefalando que, a la fecha, el Emisor
ha dado cumplimiento a todas las obligaciones contraidas
en el Contrato y sefalando el nivel de endeudamiento
individual al término del pertinente trimestre fiscal
conforme lo estipulado en la letra /i/ del numeral 10 de la
Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emisién (punto
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4.5.1. #10 letra /i/ de este Prospecto) y sefalando el nivel
de Gravdmenes Restringidos y de deudas sin garantia
mantenidas por el Emisor senalado en el numeral 7 dz la
Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emisién (punto
4.5.1 #7 de este Prospecto). En el caso de la carta a ser
enviada en el mismo plazo que el envio a la Comision de los
Estados Financieros, ésta debera incluir una certificacién
de la Empresa de Auditoria Externa del Emisor en cuanto
al cumplimiento de las obligaciones adquiridas en virtud
de la letra /i/ del numeral 10 de la Clausula Décimo Quinta
del Contrato de Emision (punto 4.5.1. #10 letra /i/ de este
Prospecto) al 31 de diciembre de cada afo.

7.0 OTRA INFORMACION
7.1 Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es el Banco
Bice, cuyo domicilio es Teatinos 220, comuna y ciudad de
Santiago.

No existe relacion directa ni indirecta de propiedad,
negocios o parentesco entre el Banco Representante de los
tenedores de bonos y el Emisor, sus accionistas principales
y/o administradores.

El Representante tendréa las facultades de fiscalizacién
descritas en la Clausula Décimo Novena del Contrato de
Emisién. De conformidad a ella, ademas de las facultades
de fiscalizacién que le corresponden de acuerdo a la ley, el
Representante de los tenedores de bonos estara facultado
también para solicitar y examinar los libros y documentos del
Emisor, siempre que lo estimare necesario para proteger los
intereses de sus representados y para asistir, sin derecto a
voto, a las Juntas de Accionistas de Quifienco S.A.

7.2. Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los bonos es el Depésito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores. Este fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades
son sefaladas en la Ley 18.876, que establece el marco
legal para la constitucién y operacion de entidades privadas
de depdsito y custodia de valores.

-

QUINENCO S.A.

El domicilio del Depésito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores, corresponde a calle Apoquindo N° 4001, piso
12, comuna de Las Condes, Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el
encargado de la custodia y los principales accionistas o
socios y administradores del Emisor.

7.3. Administrador Extraordinario y Perito
Calificado.
No hay.

7.4. Intermediarios Participantes en la
Elaboracion del Prospecto.
No hay.

7.5. Auditores Externos de la Emision.
No hay.

7.6. Asesores Financieros Participantes en la
Elaboracion del Prospecto

Este prospecto ha sido elaborado por Quinenco S.A. con
la asesoria de Banchile Asesoria Financiera S.A. y BBVA
Asesorias Financieras S.A,

7.7. Asesores Legales Externos de la Emision
DLA Piper BAZ NLD SpA.
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II. Documentos Legales de la Emisian

2.2 Declaracion de Responsabilidad

a. Serie U

000146

Declaracién Jurada de Responsabilidad

El Director de Quifienco S.A., sefior Nicolas Luksic Puga v, el Gerente General de dicha
sociedad, el sefior Francisco Pérez Mackenna, firmantes de esta declaracién, se hacen
responsables bajo juramento de la veracidad de toda la informacién y documentacién
proporcionada con el fin de efectuar la emision y colocacién de los bonos Serie U con
cargo a la linca de bonos inscrita en el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado
Financiero bajo el mimero 714, tanto en lo que se refiere al contenido de la documentacién
que para estos efectos ha sido presentada como por las declaraciones de responsabilidad
que se han acompafiado, todo ello en cumplimiento de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valores y de la Norma de Cardcter General N°30 y sus modificaciones posteriores, emitida
por esta Comisidn, entendiéndose que la responsabilidad de esta declaracién corresponde al

Directorio de Quifienco S.A.

, .

‘ -\ ( _———
Sr. Nicolds Luksic Puga {r}r/i&\ﬁfPéra.Mackenna
Director rente General

RUT 10.930.084-5 RUT. 6.525.286-4

Santiago, Mayo 2018
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000147

Declaracion Jurada Especial

El Director de Quifienco S.A., sefior Nicolds Luksic Puga y, el Gerente General de dicha
sociedad, el sefior Francisco Pérez Mackenna, firmantes de esta declaracién, declaran bajo
juramento que Quifienco S.A. no se encuentra en cesacién de pagos, entendiéndose que la

responsabilidad de esta declaracion commesponde al Directorio de Quifienco S.A.

| - el —
Sr. Nicol4s Luksic Puga S{.E;;u}{jsco, Pérez Mackenna
Director -Gerente General
RUT 10.930.084-5 RUT. 6.525.286-4

Santiago, Mayo 2018
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b. Serie V

V06146

Declaracién Jurada d‘e Responsabilidad

El Director de Quifienco S.A., sefior Nicolés Luksic Puga y, el Gerente General de dicha
sociedad, el sefior Francisco Pérez Mackenna, firmantes de esta dectaracién, se hacen
responsables bajo juramento de la veracidad de toda la informacién y documentacién
proporcionada con el fin de efectuar la emisién y colocacién de los bonos Serie V con
cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado
Financiero bajo ¢l nimero 714, tanto en lo que se refiere al contenido de la documentacién
que para estos efectos ha sido presentada como por las declaraciones de responsabilidad
que se han acompafado, todo ello en cumplimiento de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valores y de la Norma de Cardceter General N°30 y sus modificaciones posteriores, emitida
por esta Comisién, entendiéndose que la responsabilidad de esta declaracién corresponde al

Directorio de Quiflenco S.A.

M Adns, ( ’"‘"\% S

Sr. Nicolds Luksic Puga ‘_S':_J?‘i-*r::;cisco Pérez Mackenna
Director erente General
RUT 10.930.084-5 RUT. 6.525.286-4
Santiago, Mayo 2018
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Uo0147

Declaracién Jurada Especial

El Director dc Quiitenco 8.A., seftor Nicolds Luksic Puga y, el Gerente General de dicha
sociedad, el sefior Francisco Pérez Mackenna, firmantes de esta declaracién, declaran bajo
juramento que Quifienco S.A. no se encuentra en cesacién de pagos, entendiéndose que la

responsabilidad de esta declaracién corresponde al Directorio de Quifienco S.A.

ke Lo ~k

Sr. Nicolds Luksic Puga St — ncisco Pérez Mackenna
Director ““Gerente General
RUT 10.930.084-5 RUT. 6.525.286-4

Santiago, Mayo 2018
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c. Serie W

boo14¢8

Declaracién Jurada de Responsabilidad

El Director de Quifienco S.A., sefior Nicolds Luksic Puga y, el Gerente General de dicha
sociedad, ¢l sefior Francisco Pérez Mackenna, firmantes de esta declaracién, se hacen
responsables bajo juramento de la veracidad de toda la informacién y documentacién
proporcionada con el fin de efectuar la emisidn y colocacién de los bonos Serie W con
cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado
Financiero bajo el numero 819, tanto en lo que se refiere al contenido de la documentacién
que para esios efectos ha sido presentada como por las declaraciones de responsabitidad
que se han acompailado, todo ello en cumplimiento de la Ley N°® 18.045 de Mercado de
Valores y de la Norma de Cardcter General N°30 y sus modificaciones posteriores, emitida
por esta Comisidn, entendiéndose que la responsabilidad de esta declaracién corresponde al

Directorio de Quifienco S.A.

(Wodur M)

Sr. Nicolds Luksic Puga §r. Erapcisco Pérez Mackenna
Director crente General
RUT 10.930.084-5 RUT. 6.525.286-4

Santiago, Mayo 2018
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000149

Declaracién Jurada Especial

El Director de Quifienco S.A., seflor Nicolds Luksic Puga y, el Gerente General de dicha
sociedad, el sefior Francisco Pérez Mackenna, firmantes de esta declaracién, declaran bajo
juramento que Quifienco S.A. no se encuentra en cesacidn de pagos, entendiéndose que la

responsabilidad de esta declaracién corresponde al Directorio de Quifienco S.A.

Sr. Nicolds Luksic Puga ',,F-r'agcisco Pérez Mackenna
Director erente General
RUT 10.930.084-5 RUT. 6.525.286-4

Santiago, Mayo 2018
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2.3 Certificado de Clasificacion de Riesgo
a. Serie U

000143

www fellerrate,.com

Fel l e r- Rate Tol, {562) 2757 0400

o Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
glﬁ;llflcadora Lss Condes, Santiage - Chile
€ Riesgo

En Santiago, con fecha 24 de mayo de 2018, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos por
Quifienco S.A. es |a siguiente:

Linea de Bonos N° 714" AA [/ Estables
« Serie UQ)
« Serie V?¥

[1} Segin escritura de fecha 24 de noviembre de 2011, Repertorio N 12.696-2011, de la 5* Notaria de
Santiago. modificada por escrituro de fecha 14 de febrero 2012, Repertorio N® 1.972-2012, de la
misma notaria y modificaca por escritura de fecha 30 de mayo de 2013, Reperorio N* 7,180-2013,
de la misma norla.

{2) Segun escrtura de fecha 23 de mayo de 2018, Repenorio N® 5.038-2018, de la 5* Notaria de
Santiago.

(3) Segun escritura de fecha 23 de mayo de 2018, Repertorio N* 5.039-2018, de la 5* Notatia de
Santlago.

Esta clasificacién se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017,

Fellerz »
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000144

FitchRatings

Fiteh Chile Claslficadora de Rigsgo Limilada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202
Las Condes - Santiago, Chile

Santiago, 24 de mayo de 2018 T 562 22 499 3300
18-119 F 562 22 498 31301

www.fitchratings.cl
Seilor

Luis Fernando Antinez

Gerente de Administracion y Finanzas
Quiienco S.A.

Enrique Foster Sur 20, P.14
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 31 de diciembre de 2017, clasifica en escala nacional la emisidn de bonos serie U por un monto de
$79.800 millones, con cargo a la linea de bonos N° 714 de Quifienco S.A., como consta en escritura

publica de fecha 23 de mayo de 2018, Repertorio N® 5.038-2018 de a Notaria de Santiago de don Patricio
Raby Benavente, de la siguiente forma:

Emisién de bonos serie U, con cargo a la Linea de Bongs NO 714 ) Categoria "AA(Cl)
Perspactiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

“Senior Director
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Hl. Documentos Legales de la Emisidn

b. Serie V

000143

wrw fellec-rate.com

Fel I e r- Rate Tei. (562) 2757 0400

HA sidora Goyenechea 3421, Piso 11
Clasnflcadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

En Santiago, con fecha 24 de mayo de 2018, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta plblica emitidos por
Quifenco 5.A. es |a siguiente:

Linea de Bonos N° 714" AA / Estables
«+ Serie U@
. Serie V¥

{1} Segin escritura de fecha 24 de noviembre de 2011, Repertorio N* 12.696-2011, de la §* Notarfa de
Santiago, modificada por escritura de fecha 14 do febrero 2012, Repartario N* 1.972.2012, de la
misena notaria y modificada por escritura de fecha 30 de mayo de 2013, Repertorio N® 7.180-2013,
de la misma notatia.

{2) Segun escrimra de fecha 23 de mayo de 2018, Repertorio N* 5.038.2018, de la 5* Notasia de
Santiago.

13) Segin escritura de fecha 23 de mayo do 2018, Reperoric N* 5.039.2018, de 1a 5' Notaria de
Santiago.

Esta clasificacién se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017.

Feller

&
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600144

FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limltada
Atcdntara 200, Piso 2, Of, 202
Las Condes - Santiago, Chile

Santiago, 24 de mayo de 2018 T 562224993300
18-120 F 562 22 499 3301

www.fischratings.ol

Sefior

Luis Fernando Antdnez

Gerente de Administracidn vy Finanzas
Quiftenco S.A.

Enrique Foster Sur 20, P.14
Presente

De mi consideracién:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 31 de diciembre de 2017, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie V por un monto de
UF3.000.000, con cargo a la linea de bonos N© 714 de Quiflenco S.A., como consta en escritura plblica de
fecha 23 de mayo de 2018, Repertorio N°® 5.039-2018 de la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, de la siguiente forma:

Emisidn de bonos serie V, con cargo a la Linea de Bonos N° 714 Categoria *AA(cl)
Perspectiva Estable

Sin otro particutar, saluda atentamente a Ud.,

—
3

JARUFE M.
Senior Director
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c. Serie W
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Go0145

www fellarraig.com

Feller- Ra-te Tel. (562) 2757 0400

tsidora Goyeneehea 3624, Piso 11

CIasuﬁcadora Las Candes, Saniago - Chile

de Riesgo

En Santiago, con fecha 24 de mayo de 2018, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta publica inscritos por
Quifienco S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 819 ' AA / Estables
« Serie: W

(1) Sagun escrituwra de lecha 26 de junio da 2015, Repurtorio N* 7.539-2015, da la 5* Notaria de
Santiago y modificada segin escritura de fecha 10 de soptiembre de 2015, Repentorio N* 11.086-
2015, de la 5* Notaria de Santiago,

{2} Segun escritura complemantaria de fecha 23 de maye de 2018, Ropertorio N° 5.040-2018, de la 5*
MNozaria de Santiago,

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de

diciembre de 2017.

Gonzpkg Oyarde
i Socio

Feller s
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FitchRatin%Qé46

Fitch Chila Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcéntara 200, Piso 2, O1. 202
Leg Condes - Santiago, Chile

Santiago, 24 de mayo de 2018 T 56222499 3300
18-121 F 562 22 4889 3301

wvawfitchratings.cl

Seftor

Luis Fernando Antiinez

Gerente de Administracién y Finanzas
Quifienco S.A.

Enrique Foster Sur 20, P.14
Presente

De mi consideracién:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
3l 31 de diciembre de 2017, clasifica en escala naclonal la emisién de bonos serie W por un monto de
UF5.000.000, con cargo a la linea de bonos N° 819 de Quifienco S.A., como consta en escritura plbtica de
fecha 23 de mayo de 2018, Repertorio N® 5.040-2018 de la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavante, de la siguiente forma:

Emisidn de bonos serle W, con cargo a {3 Linea de Bonos N° 819 Categorfa ‘AA(dI)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

INA JARUFE M.
Senior Director
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2.4 Oficio CMF
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a. SeriesUyV

11-06-2018 FED - FLUJO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS
CoMISION
PARA [ MERCADD
FIRANCIERD
QFORD . N*14967
Antecedentes . Linea de bonos inscrita en ¢l Reglsiro do Valcres bajo el N®
714, ¢l 22 de marzo de 2012,
Maleria .: Uttima colocacitn de banos, Series U y V.
SGD.: N°2018060101896
Santiago, 11 de Junio de 2018
De : Comision para el Mercado Financiera
A : Gerente General
QUIRENCO S.A,

Con fachas 25 de mayo. 30 de moyo y 7 de junlo de 2018, Quifienco S.A., envid a esta Comlsidn copin autorizada de las eserituras
pubticas complementarias, otorgadas el 23 de mayo de 2018, en [a Notarla de Santiago de don Palricio Raby Benavente y
antecedentas adicionales respacte 8 Ia segunda y dlima colocacion de bonos con cargo a la linea de bones sefalada en el
antecadanta, modificada con facha 14 do junic da 2013,

Las caracteristicas de los bonos son las slguientes:

SOCIEDAD EMISORA : QUINENCO S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION ;

Serie U: $79.800.000.000.-, compuasia de 1.596 titulps de douda que se emitrdn con un valor neminat de $50.000.000.- cada uno.
Serie V. U.F. 3.000.000.-, compuesta de 3.000 tlutos de deuda que seé emitirdn con un valor nominal de ULF. 1.000.- cada uno.

No obstante lo anterior, el amisor sélo podra colocar benos hasla por un valar nominal Iotal maximo de U.F. 7,000,000, considarando
conjuntamente los bonos de las presenies Series, como los Bonos de la Serle W con cargo a la Linea N*818. emitidos mediante
eschitura complementaria de fecha 23 da mayo de 2018,

TASA DE INTERES :

Los bonos Serle U, dovengaran sobre ¢l capita! inscluta, expresado en Pesos, un inlerés de 4.6% anual. compunsio, vencido,
calcuiade sobre la base de afics de 360 dias.

Los bonos Serie V, dovengardn sobro ¢l capital Insotuta, expresado en Unidades de Fomanto, un interés de 1,8% anual, compuesio,
vencldo, caleulado sobre la base de afios de 380 dfas,

Les intereses se devengaran a partir del 1 de junio ¢e 2038,

AMORTIZACION EXTRAOQORDINARIA : El emisor podra rosealar anticipadamente on forma lotal o parcial los bonos de ambas
Sarles, a partir de! 1 de junio de 2021, al mayor valor entre JIf @l equivalents al salde inseluto de su capltal vy, I 13 suma da los
valergs presentes de les pagos de intereses y amortizaciones de capital resientes. descontades a la tasa de prepago, incluyendo en
ambos casos en ol monto a pagar los interesas dovangados y no pagados a ia focha de la amortizacién extraordinania, conforme a los
términos astipulados en el numaral Doce de |a Clausula Cuana del Contrata do Emisibn, Para efectos de este cleulo, el vator del
Margen serd 0,6%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos de ambas Series vencen el 1 de |unio de 2025.

PLAZO DE LA COLOCACION : Para ambas Seriss, 35 meses contados a parlir de la {fecha del presents Oficio.

NEMOTECNICG :

Sario U: BOQUIN-U
Sorle V; BQUIN-V

INFORMACION ADICIONAL : Se deja censtancia quo de acuerdo a lo seflalado en la Clausula Segunda de las escrituras
complemantarins que dan cuenia do la emisién do Bonoes Serles U y V, esta corresponde a la Utlima colocacion con cargo a la linea y
por ande su venclmiento excede &l plazo de vencimiento de la linea indicada en ef antedocente.

Lo anterior, s informa a usted para los fines que considere perlinentes,

hitps:iwww.svs.cUsitio/sellimenufindex. php?t=15287275463
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11-08-2018 FED - FLUJO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS

Y /.
i CRISTIAN ALYV, Z CASTILLO

: Arid
X
NTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
'Y POR ORDEN DEL PRESIDENTE
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Saluda atenlamente 3 Usted.

Con Copia

1. Gerente Ganeral

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
2. Gereme General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
3. Gerenle General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
: DCFP
: DCV - Valares

: Secretarla Genersl

Qficio electrénico, puede revisarlo an titpriwww.cmichile.c'validar_oficiof
Folio: 20181495786228 2UmjvALgOLLNgXk ThMTYEsyROslrzLA

hitps:/iwww.svs.clisitio/seilfmenufindex.php?t= 15287275468 212
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b. Serie W

11-06-2018 FED - FLUJO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS

C1F

COMISION
PARA (L MIRCADO
FIRARCIERD

QOFQRD . 14960

Antecedentss . Linea de bonos inscrita en el Registro de Valares bajo el N°
818, ¢l 30 de septiembre do 2015,
Materia .: (tiima colocacion do bonos, Serie W.
5GD . N=2018060101884

Santiago. 11 de Junio de 2018
De : Comisidn para el Mercado Financiero
A 1 Gerente General

CUINENCO S.A.

Can (echas 25 de wnayo, 30 de mayop y 7 de junio de 2018, Qulenco §.A,, envid a esta Comision copia autorizada de 1a escrilura
publica complementaria, olorgada ¢l 23 de mayo de 2018, en la Notarla de Sanliago de don Patriclo Raby Benavente y aniecedentes
adicicnatas respecto a la tercera y ultima colocacién da bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en &l antecedenta.

Las caracter(sticas de los bonos son las sigulentes;

SOCIEDAD EMISORA : QUINENCO 5.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos af portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 5.000.000.- compuesto par ta sigulente serla:

Sario W; U.F, 5,000.000.-, compuesta de 5.000 tiluiqs de deuda que se emitirdn con un valor nominal de U.F. 1.000.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sdlo podré colocar bonos hasta par un valor nominal talal maximo de U.F, 7,000,000, considerando
conjuntamenie los bonos de la Setie W, como los bonos de 1as Serles U y V con cargo a la Linea N*714, emitidos mediante escritura
complementaria de fecha 23 de mayo de 2018,

TASA DE INTERES : Las benos Serle W davengarin sobre el capital insoluto, expresade en Unidades de Fomente, un inerés de
2.9% anual, compueste, vencide, calculado sobre la base de afios de 360 dfas.

Los intereses se devengarén a partir def 1 da junio da 2018,

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El pmisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial, o partir del 1 de junio de
2023, al mayor valor entro /If ¢ equivalente a) saldo insoluto de su capilal y, filf 1a suma de los valores presentes de los pagas de
intereses y amartizaciones de capital restantes, descontados a la tasa de prepago, incluyendo en ambos casoes en el monto a pagar
los intereses devengados y no pagades a la fecha de la amorkzacion extraordinaria. cenforme a Jos términos estipulados en el
numeral Doce de la Cldusula Cuana del Contrato de Emisidn, Para efectos del calculo de la Tasa de Prepago, el valor de! Margen
serd 0,6%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie W vencen ol 1 de junio de 2047,

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses contades a partir de 12 fecha del presente Oficio.

CODIGO NEMOTECNICO : BOUIN-W

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Sarie W de ests emislén se acogeran sl régimen tributario establecido en el articulo 104, y a su
vez a lo dispuesto en el N8 de! articulo 74, ambos de Ia Ley de Impuesto a |a Renta y sus madificationes.

INFORMACION ADICIONAL : Se dejd consiancia que de acuerdo o lo sefialado en la Clausula Segunda de la escrilura
complementaria que da cuenta de la emisidn de Bonos Serie W, esta comesponde o |a Glima colocacidn con cargo a la linea y por
ende su vencimienio excede el plazo de vencimiento de 1a linea Indicada en el anledecents.

Lo anterior, se informa a usted para los finga que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usled,

hitps:iiwww.sva.ciisitiolsailimenuiindex. phpTt=15287275468
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FED - FL\JO ELECTRONICO DE DOCUMENTOS SVS

Cen Capla

1. Gerenie General

1 BDLSA DE COMERCIO DE SANTIAGQ - BOLSA DE VALORES
2. Gorenta General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
3. Geranle Genaral
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
: DCFP
: DCV - Valoras

: Secreiaria General

Olicio electrdnico, pueda revisada en htipsiwww.cmfchile.clivalidar_oficio/
Folio: 201814966862287vbOwpFnaySdOkelEQZSDFGpryY . Tx

hitpsMwww.svs.disitio/seil/merufindex.php?l=15287 275468
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NOTARIQ FUBLICO

REPERTORIO N°5.038-2018

ESCRITURA PHBLICA COMPLEMENTARIA

EONTRATO DB EMISISN DE BONOS

POR LINEA DB TfTULOS DE DEUDA

QUINENCO S.A.

X
BANCO BICE

&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&
&&&&&a&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&as&&&&&&&&&&&&&&&a&&&&&
En Santiagco de Chile, a veintitrés de Mayo del afio
dos mil dieciocho, ante mi, PATRICIO RABY
BENAVENTRE, Abogado, Notarie Pdblico, Titular de 1a
Quinta Notaria de Santiago, con domicilio en
Gertrudis Echenigue niimero treinta, Oficina
cuarenta Y cuatro, Las Condes, Santiago,
COMPARECEN: LUIS PERNANDO ANTONEBZ BORIES, chileno,
casado, ingeniero civil de industrias, cé&dula de
identidad ntimero selis millones novecientos
veintiséis mil novecientos azetenta y dos guion
ffueve, y don RODRIGO HINZPETER KIRBERG, chileno,
divorciado, abeggado, cédula de identidad nGmero
siete millones dieciséis mil quinientos noventa y
uno guion cero, ambos en representacién, seguin se
acreditard, de QUINENCO S.A., Rol UGnico Tributario
nmero novencta y un millones setecientos cince mil
gulon siete, todos domiciliados, para esos efectos,
en esta ciudad, calle Enrigue Foster Sur ndmero
veinte, piso catorce, comuna Las Condes, en

adelante también e indistin

denominado el

“"Emisor® o la “Compafifa”, por una pa
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otra RODRIGO CRISTIAN VIOLIC GOIC, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
niimero siete millones doscientos cuarenta y seis
mil gquinientos treinta y ocho guion e¢ince vy
SEBASTIAN PINTO EDWARDEB, chileno, casadoe, ingenicro
comercial, c¢édula nacional de identidad nfimero
nueve millones ochocientos noventa y ocho mil
doscientos treinta y cinco guion tres, ambos en
representacidn, seguin s8e acreditar&, del BARCO
BICE, socledad del giro bancario, ol Unico
Tributario nfimexo noventa y siete millones ochenta
mil guion k, todos domiciliados en calle Teatinos
nimero doscientos veinte, comuena y cliudad de
Santiageo, compareciendo en calidad de Representante
de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador, en
adelante indistintamente denominadoe el
“"Representante de 1los Tenaedorea de Bonos”, el
“Banco®, el “Repraesentanta® o el “Banco Pagador”,
cuande <concurra en esta Gltima calidad. 8in
perjuicio de lo anterior, cuando se haga referenclia
a los comparecientes en forma conjunta, se
denominarin las “Partes” y, en forma individual,
podrin denominarse la "Parte”; los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan su identidad con
las cédulas citadas y exponen: CLAUSULA PRIMERA:
ANTECEDENTZ2S ¥ DEFINICIONES. Unc.Uno./
Antecedentes. Que por escritura plblica otorgada
c¢on fecha veinticuatro de noviembre de dos mil
once, Repertorio nimero doce mil geiscientos

noventa y seis guion dos mil once, otorgada en la
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PATRICIO RABY BENAVENTE
NOTARIO PUBLICO
GERTRUDIS ECHENIQUE 30 OF. 44, LAS CONDES
5992457 - 8002457 - 5992460 - FAX 5002467
EMAIL: notarisraby@notrsraby.d

1} Notarfia de Santiago de don Patricio Raby Benavente,
2l el Emisor acordé con el Representante de los
3y Tenedores de Bonos un contrato de emisiépn de bonos
4| per linea de titulos de deuda, en los té&rminos Y
s condiciones establecidoes en dicho instrumento.
¢ Dichoe contrato fue modificado por escrituras
| plblicas otorgadas con fecha catorce de febrero de
8| dos mil doce y treinta de mayo de dos mil trece en
s la misma Notaria, bajo los Repertorios nimero mil
1] novecientos setenta y dos guion dos mil doce ¥
11t siete mil ciento ochenta guion dos mil trece. En
12| adelante, el contrato de emisién antes referido -y
13 sus modificaciones singularizadas en este
14 instrumenco se denominaréin conjuntamente el
tsj "Contrato de Emipién”, en virtud del cual, y de
¢ acuerdo a lo dispuesto en el Articulo ciento cuatro
1711 de la Ley numero diecidcho mil cuarenta ¥ cinco,
18 sobre Mercado de Valores vy demés normativa
1] aplicable de la Cecmisibn para el Mercado Financiero
asl fantes la Superintendencia de Valores y Seguros Y.
x|l en adelante la “"CMP"/, s8e establecié la Linea de
72| Bonos con cargo a la cual el Emisor puede emitir,
23l en una o mds series, y dentro de cada serie, en
24| sub-series, bonos con cargo a la Linea /en adelante
25| 1os “Bonos~/ hasta por un monto total por caoncepto
26| de capital gue no exceda el monto de la Lfnea, esto
271 e, aeis millones de Unidades de Fomento, en los
16 términos y condiciones establecidos en dicho
23] instrumento.- Uno.Doa./ Definiclones. Los términos

en epte instridmento

310l en mayfisculas no definidos

L:\g\C.TO.R.BONOS. QUINENCO 8.A.{36990B}05-18.d0¢~
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tendrdn el significado :indicadeo en el Contrato de
Emisidn. Cada uno de tales significados ea
aplicable tanto a la forma singular como plural del

correspondiente término. .CLAUSULA SEGUNDA: EMISION

‘DE BONOS SERIE U. De acuerde con lo dispuesto en la

¢liusula Cuarta del Contrato de Emisién, los
términes particulares de la emisién de cualguier

serie de Bonos se establecerdn en una escritura

.pliblica complementaria. De conformidad con 1lo

anterior, y de conformidad a la Ley dieciocho mil
Cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores, y demés
nermativa aplicable de la CMF, por el presente
instrumento el Emisor acuerda efectuvar una Gltima
emigsién y colocacién de Bonosgs desmaterializados

bajo el Contrato de Emisién, denominada “Serie U"

./en adelante la “Serie U”/, con cargo a la Linea de

Bonos ingcrita en el Registro de Valores de la CMF
con fecha veintidés de marzo de dos mil doce, bajo
el ntimero de regisctro setecientos catorce Jen
adelante 1la "Linea Satecientos Catorca”/. Los

términos y condiciones de los Bonos de la Serie U

g8on los que se establecen en esta escritura pdblica
cemplementaria /en adelante, la “Escritursa Pablica
.Complementaria®/ y en el Contrato de Emisién, en

'conformidad con lo sefiatadoe en la clidusula Cuarta

del mismo. Las estipulaciones del Contrato de
Bmisién serfin aplicables en todas aquellae materias
gue no estén expresamente reglamentadas en esta
Es¢ritura Piblica Complementaria. Esta emisidn fue

aprobada en Sesién de Directorio de fecha tres de

147



it. Documentos Legales de la Emisidn

148

PATRICIO RABY BENAVENTE

GEATAUDIS ECHENIQUE 30 OF. 44, LAS CONDES
5882453 - 5982457 - 6092463 - FAX 5002467
EMAIL: nolasiaraby @ notriaraty.cl .

[

10

11

13

113

14

16

16

17

20

al

a2

a1

25|

26

2?7

28

25

30
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NOTARIO PUBLICD

mayo de dos mil dieciocho, cuya acta acuerdo,
extendida de acuerdo al articule cuarenta y ocho de
la Ley de Sociedades Anénimas, fue reducida a
eacritura pGblica con fecha siete de mayo de dos
mil diecioche, bajo el Repertorio nlmero cuabtro mil
trescientos ochenta y cinco guion dos mil dieciocho

en esta misma Notaria. CLAUSULA TERCERA:

CARRCTERISTICAE DE LA EMISIGN DE LGS BONOS SERIE U.
Los antecedentes de la emisién de los Bonos de la
Serie U son agquellos enunciados en la cl&usula
Cuarta del Contrato de Emisién y los gque a
continuacidén se detallan: Tres.Uno./ Monto Total a
Ser Colocado, Monsda o Unidad de Reajuste, Forma de
Reajuste. El monto total méximo de capital de los
Bonos desmaterializados de la Serie U gue podran
ser suscritos, autenticados Y colocados en
conformidad con esta Escritura Piblica
Complementaria no excederd de setenta y nueve mil
ochoclentos millonea de Pesos, equivalente a la
fecha de esta EBacritura Pidblica Complementaria a
dos millones novecientos cuarenta y nueve mil
doscientos ochenta y cinco coma cincc nueve dos
nueve Unidades de Fomente. Al dia de otorgamiento
de la presente Escritura P{blica Complementaria, el
valor nominal de la Linea Sctecientos Catorce
disponible es de sels millones de Unidades de
Pomento. El capital y los intereses de los Bonos
Serie U wse pagardn en dinero efectivo. Sinm

perjuicio de lo serialadoc precedentemente, se deja

5
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con la presente emisidn, dos emisiones de bonos: la
primera por un monto mAxime nominal eguivalente a
tres millones de Unidades de Fomento, de acuerdo a
lo establecido en el Contrato de Emisidn, y de
acuerdo & la escritura complementaria otorgada con
esta misma fecha y ante esta misma Notaria, bajo el
Repertorio nfimero cinco mil treinta ¥y nueve guion
doa mil dieciocho, /en adelante la “Bmisidén Bonos
Berie V*/; y la segunda por un monto miaximo nominal
equivalente a c¢inco millones de Unidades de
Pomento, de acuerdo a lo establecido en el contrato
de emligidén de bonos por linea celebrad& encre el
Emisor y el Banco, como representante de los
tenedores de bonog, por escritura pihblica otorgada
en la Neotaria de don Patricio Raby Benavaente con
fecha veintis&is de junie de dos mil quince,
Repertorio nimeroc siete mil quinientos treinta y
nueve guion dos mil quince, modificada por
escritura piiblica otorgada en la wmisma Notarfa con
Fecha diez de septiembre de dos mil gquince,
Repertorio nGmero once wmil ochenta y seis guicn dosg
mil quince /el contrato de emisidn antes referido v
su modificacién singularizada precedentemente, en
adelante, el *“Contrato de EBmisisdn de la Linea
Ochocientos DRiecinueve”/ y de acuerdo a la
escritura complementaria otorgada con esta fecha en
esta Notaria bajo el Repertorioc nimero cinco mil
cuarenta guion dos mil diecioccho, en adelante la
“"Emiaién Bonoas Berle W". El monte nominal total gque

ge cologue con motive de la Emisiébn de Bonos Serie
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NGTARKD PUBLICO

- U, la Emisién Bonos Serie V y la Emisidn Bonos

Serie W, consideradas conjuntamente, no podri ser
superior a siete millones de Unidades de Fomento.
En consecuencia, el Emisor decidird al momento de
la respectiva colocacién los montos nominales que
serdn colocades con carge a cada una de las
sefialadas emisiones. Atendido lo anterior, el monto
nominal que se coloque de la Emisiébn Bonos Serie U
puede ser en definitiva igual ¢ inferior a setenta
Yy nueve mil ochocientos millones de Pesog.
Tras.Dos./ Series y Enumeracisn de los Titulos de
Cada Series. La presente emisién comprenderid una
Gnica serie, denominada “"Serie U”. Los Bonos de la
Serie u serén numerados correlativamente,
comenzando con el nimero cero cero cero uno hasta
el nimero mil quinientos noventa y seis, amboa
inclusive. Al momento de ser solicitada la
materializacidén de un Bono de la Serie U, el
Depésito Central de Valores informarid al Emisor el
nGmere del titulo gue deba emitirse, el cual
reemplazard al EBono de la Serie U desmaterializado
del mismo ndmero de la serie, quedando eate dltimo
ein efecto e inutilizado. En este caso, ae
efectuard la correapondiente anotaciédn en el
Reglstro de Emisiones Desmateriallizadas a gue se
refiere la Norma de Caracter General Nimero Setenta
y Siete. Trep.Tres./ Nimero de Bonos Serie U que
comprende cada Serie. La Serie U estari compuesta

de mil guinientos noventa Y seis Bonos.

Tres.Cuatro./ Valor nominal de c¢ada Bono
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Serie U. E1l valor nominal inicial de cada Bono de
la Serle U serd de cincuenta millones de pesos.
Tres.Cinco./ Plaze de Colocaciém. E1 plazo de
colocacién de los Bonecs Serie U no seri superior a
los treinta y seis meses, contade desde la fecha
del oficio de la CHF gue autorice la emisi6én de los
Bonos Seriec U. Los Bonose de la Serie U no colocados
dentro del plazo antes indicade quedarsn sin
efecto, y la emisifén de los Bonos de la Serie U
quedaré reducida al monto efectivamente colocado.
&ln embarge, el Emisor podrd renunciar a colocar el
todo o parte de los bonos con anterioridad al
vencimiento de este plazo, mediante una declaracidn
que deber8 constar por escritura pGblica, y ser
comunicada al Reprecsentante de los Tenedores de
Bonos, al Depdsito Central de Valores y a la CMF. A
partir de la tfecha en que dicha declaracién se
regiastre en la CMF, el monto de la emisidn quedaré
reducido al monto efectivamente colocado.
Treg.Sels./ Plazo de Vencimiento de los Bonog de la
Sarie U. Los Bonos de la Serie U venceran el
primero de Jjunio del aflo dos mil veinticinco.
Tres.f8ieta./ Intereses y Reajustes: /i/ Los Bonos
de la Serie U devengarin sobre el capital insoluto,
intereses a una tasa de interés fija anual de
Cuatro coma seis por c¢iento, compuesto, vencido,

calculado sobre la bage de afiocs de trescientos

sesenta dias. /il/ Los intereses se devengarin a

partir del primero de Jjunie del afio dos mil

dieciocho, y se pagardn los montos y en las fechas
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indicados en la respectiva Tabla de Degarrocllo,
incluida como Anexo Uno de la presente Escritura
Piblica Complementaria, la cual forma parte
integrante de la misma y que se protocoliza en esta
misma MNotaria con esta fecha bajo el niGmero cienteo
noventa y anueve guién dos mil dieclioche, en
adelante también denominada *Tabla de Desarrollo*.
i alguna de dichas fechas no fuere Dia H&bil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota
de intereses se vrealizarf el primer Dfa H&bil
Bancario siguiente. /1iii/ Los Bonos de la Scrie U
no serén reajustables. /iv/ Los intereses y capital
no cobrado¢s de los Bonos Serie U, en las fechas que
corresponde efectuar el cobro, no devengardn nuevos
intereses ni reajustes. Tampoco devengarén
intereses ni reajustes los Bonos de la Serie U
cobrados con posterioridad a la fecha de su
vencimiente, © en su caso a la fecha de su rescate
anticipado, salvo gue el Emisor incurra en mora,
evento en el cual los Bonos de la Serie U
devengarédn un interés igual al interés méximo
convencional gque permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional no reajustables
hasta el pago efectivo de la deuda. ARsimismo, gueda
establecido que no constituird mora o simple
retardo en el page de capital, intereses o

reajustes el artraso en el cobro en gue incurra el

Tenedor de Bonos. Tres.Ocho./ Cupones para

9
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'Y en 88U Caso, los titulos desmaterializados

‘llevardn, siete cupones para el pago de intereses y

de amortizacidn de capital. Los dos primercs
cupones expresarin el valor correspondiente a los
intereses y los cupones nOmeros tLres, cuatro,
¢inco, sBeis y Biete expresarfin el wvalor tanto de
intereses como de amortizaciones de capital. /fii/
Cada cupdn de un Bono de la Serie U indicari& su
valor, la fecha de su vencimiento y el nimero del
Bone de la Serie U a gue pertenezca. Se hace
presente que, tratindose de una emisiodn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, por 1o que s&lo son

referenciales para el pagoe de las cuotas

‘corvespondientes y que, ademés, el procedimiento de

'pago se vrealizard conforme lo establece el

Reglamento Interno del Depdsito Central de Valores.
/i14/ Los intereses y la amortizacidn de capital,
correspondientes a los Bonos de la Serie U, serén
pagados de conformidad a la Tabla de Desarrollo.
Loe cupones que correspondan a log Bonos de 1la
Serie U desmaterializados se entenderin retirados
de &éstos e inutilizados al momento de la entrega de
la Lista gue para estos efectos confeccione el DOV,
Respecto de los Bonos de la Serie U materializados,
los intereoes y amortizaciones seran pagados a
quien exhiba el titulo respectivo y contra 1la
entrega del cupdn correspondiente, el cual serj
recoxtado e inutilizado. Ningin cupén podrd ser

transferido separadamente del titulo del Bono de la

i0
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if Serie U al cual pertenece. Tres.Nuave./ Rescate
2l Anticipado. El Emisor podra regcatar
3} anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
¢ de la Serie U gque Be emitan con cargo a la Linea
5| Setecientos Catorce, en cualquier tiempoc sea o no
¢f una fecha de pago de intereses o de amortizaciones
1)l de capital, a contar del une de junio del ado dos
el mil veintiuno. Este rescate se realizar8 al mayor
sl valor entre /i/ el equivalente al saldo inscluto de
1ef 8w capival, vy, /ii/ 1la asuma de 1los valores
1| presentes de los pagos de interesesn Y
12| amortizaciones de capital <restantes segln lo
13} establecido en la Tabla de Desarrollo, excluidos
14| los intereses devengados y no pagadeos a la fecha de
1s| prepago, descontades a la Tasa de Prepago /segfin
1¢| este término se define a continuaciédn/. Para los
17| casos /fi/ y /ii/ se incluird en el monto a pagar
16l los intereses devengados y no pagados a la fecha de
150 la amortizacidén extraordinaria. Se entenderi por
20, "Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de 1la
21| Tasa Referencial /la que se determinarid conforme lo
2:] estipulado en el Contrato de Emisién/ m&s un
13) Margen. Respecto del Margen, é&ste serd de cero coma
:4| Besenta por ciento. El rescate anticipado se podra
2] realizar ern cualguier Dia H&abI1l Bancario, en 1la
2§ fecha que se indique en el aviseo que debe
27| publicarse conforme l¢ estipulado en el numeral
28] Doce de la ClAusgula Cuarta del Contratec de Emisiédn.

29] Treas.Diez./ Unso de los Pondos de la Kmiaiéj Bonos

30 de la BSerie U. Los fogpdas

11
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emisidén de la Serie U serdn destinados al menos en

un diez por ciento al refinanciamiento de pasivos,
al menos en un cincuenta por ciento al plan de
inversiones del Emisor, y el saldo a cotros fines
corporativos del Ewmisor. Tres.Once./ Monaeda de
Pago. Los Bonos de la Serie U Be pagaridn en Pesos.

CLAUSULA CUARTA: CARACTER COMPLEMENTARIO DE LA

PRESENTE EBCRITURA. Para todo efecto, ias cléusulas
del Contrate de Emieién, conjuntamente con sus
anexoes y modificacicones, se entenderan incorporadas
a la presente Escritura Pablica Complementaria.

CLAUSULA QUINTA: SUBSISTENCIA DE CLAUSULAS DE

CONTRATO DE EMISION. En todo lo no complementado
y/o modificado por la presente Escritura Pablica
Complementaria, Be entendera que coﬁtinﬁa
pPlenamente vigente y permanece sin cambio alguno el
Contrato de Emisidén. Personmerfas. La personeria de

los representantes de Quifiencoe 8.A., consta en la

-escritura piblica de fecha siete de mayo de dos mil

dieciocho oktorgada en esta misma Notaria, gque no se
inserta por ser concocida de las Partes y del
Notario (que autoriza. La personeria de losg
repregentantes del Banco Bice, consta en las
escrituras plblicas de fecha veintinueve de agosta
de dos mil geis y diecisiete de enero de dos mil
dos, ambas otorgadas en la No:tarfia de Santiago de
don Enrique Morgan Torres, las gque ne se insertan
por 8Ber conocidas de las Partes y del Notario que
autoriza. En comprobante y previa lecthura firman

los comparecientes.- Coy fe.-

12
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O“r F(echaA 23 n/\-&ja 'LOI '9 5
odrarne poe U7

Qulfienco

Tabla da Am ortizacién VNde ¢ada Bone 50.000.000

Serie U N'ds Bonos 1.596

Doscripclén del Bonro _ _

Monto CLP Aazo

Ntereses Periodo da Gracla

Tasa de interés enual Curacién

Cupen {1 afio) Tasa Cupén

Periodo de interesas (meses). ) A2

Fecha inicio devengo do intereses 1 da unko de 2018

0,00 --> Periodo inicio
' Paricdo Fecha de Vancimlenlo Interes Amortizaclén Vator Cupon Saldo Insctute
0,0 1 de junio de 2018 o 50.000.000
1.0 1 de junio de 2019 2.300.000 0 2,300,000 50,000,000
20 1 da junio de 2020 2,300.000 o 2.300.000 50.000,000
a0 1 de junio de 2021 2,300.000 10,000,000 12.300.000 40,000.000
40 1 de junio de 2022 1.840,000 10.000.000 11.840.000 30.000.000
50 1 g junio do 2023 1.380.000 10,000,000 11,360.000 20.000.000
6,0 1 do junic de 2024 920,000 10.000.000 10,620,000 10.000.000
70 1 de junka de 2025 450.000 10,000,000 10.460.000 0,0000
’ i ©T T 80.000.000 ’
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REPERTORIO N°5.039-2018

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

CONTRATO DE EMIZSION DE BONOS

POR LINRA DB TiTULCS DE DRUDA

QUINBNCO S.A.

¥
BANCO BICE

R EaEEbbh LR EE R GE b EREELLLEEELLEGALGEEEEELERELES
&&&&é&&&&&&&&&&&&&&&a&&&&&&&&&&&&&a&&&&s&&&&&&&&&&&a&
En Santiago de Chile, a veintitrés de Mayo del afte
dos mil dieciocho, ante mi, PATRICIO RABY BENAVENTE,
Abogado, Notario PGiblico, Titular de 1la Quintca
Notarfa de Santiago, con domiclilieo en Gertrudis
Echenigque nlmeroc treinta, Oficina cuarenta Y cuatro,
Las Condes, Santiago, COMPARECEN: LUIS FERNANDO
ANTUNEZ BORIES, chileno, casado, ingeniero civil de
industrias, cédula de identidad nimero seis millones
novecientos veintiséis mil novecientos setenta Yy dea
guicn nueve, Yy don RODRIGO HINZPETER XIRBERG,
chileno, divorciado, abogado, cédula de identidad
nimero siete millones dieciséie mil gquinientos
noventa ¥ uneo gulon cero, ambos en representacién,
segin se acreditarf, de QUINENCO S.A., Rol Unico
Tributario nimero noventa y un millones setecientos
cinco mil guion siete, todos domiciliados, para esos
efectos, en esta ciudad, calle Enrigue Foster Sur
nimero veinte, piso catorce, comuna Las Condes, en
adelante también e indistintamente denominado al

“Emisor” o la ™Compafiia”, por una parte; vy

otra RODRIGO CRISTIAN VIO chilents

GOIC,

1
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25
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19

ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
nimero siete millones doscientos cuarenta y seis mil
guinientos treinta y ocheo gulon cinco y SEBASTIAN
PINTC EDWARDS, chilenn, casado, ingenierc comercial,
cédula nacional de identidad nimero nueve millones
ochocientog noventa y ocho mil doscientos treinta y
cince guion tres, ambos en representacibn, segin se
acreditaré, del BANCO BICE, sociedad del giro
bancarie, Rol OUnico Tributario nimero noventa y siete
millones ochenta mil guicen k, todos domiciliados en
calle Teatinos ntmero doscientos veinte, comuna vy
c¢iudad de Santiage, comparcciendo en calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco
Pagador, en adelante indietintamente denominado el
"Representante de loe Tenedorea de¢ Bonos”, el
“"Banco”, el ™Raepresentante” o el “Banco Pagador~,
cuando concurra en esta Gltima calidad. Sin perjuicio
de 1o anterior, c¢uando s8¢ haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, cte denominardn las
"Partee” y, en forma individual, podrin denominarse
la “Parte*; los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan su identidad con las c¢édulas

citadas y exponen: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. Uno.Uno. /[ Antacedentes. Que por
escritura piblica otorgada c¢on fecha veinticuatro de
noviembre de dos mil once, Reperteoric niimers doce mil
seiecientos noventa y seis gulon dos mil once,
otorgada en la MNotarfa de Santiagoc de don Patricio
Raby Benavente, el Emisor acordd con el Representante

de los Tenedores de Bonos un contrato de emisién de
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bonos por linea de titulos de deuda, en los términos
Yy condiciones establecidoe en dicho instrumento.
Dicho contrato fue modificado por escrituras publicas
otorgadas c¢on fecha catorce de febrero de dos mil
doce y treinta de mayo de dos mil trece en la misma

Notaria, bajo los Repertorios nimerc mil novecientos

- setenta y dos guion dos mil doce y siete mil ciento

ochenta guion dos ‘mil trece. En adelante, el contrato
de emisifén antes referide y sus modificaciones
singularizadas &an este instrumento se denominar&n
conjuntamente el “Contrato de Bmieidn”, en virtud del
cual, y de acuerdo a lo diaspuesto en el Articule
ciento cuatro de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta
Yy cincoc, sobre Mercado de Valores y demds normativa
aplicable de la Comisidén para el Mercado Financlero
/antes la Superintendencia de Valores y Seguros y, en
adelante la “CMP*/, se establecié la Linea de Bonos
con cargo a la cual el EBmisor puede emitir, en una o
mas series, y dentro de cada serie, en sub-series,
boncs con carge a la Linea /en adelante los *“Bonoag”/
hasta por un montc total por concepto de capiltal que
no exceda el monto de 1la Linea, esto es, #geis
milliones de Unidades de Fomento, en los té&rmincs ¥
condiciones establecidos en diche instrumento.-
Uno.Doa./ Definiciones. LOS términos en maydsculas nc
definidos en este instrumento tendrin el significade
indicado en el Contrato de Emisidén. Cada uno de tales

significados es aplicable tantec a la forma singular

como plural del correspondiente término. CLAUSULA

SEGUNDA: EMISION DE BONOS SREE
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39

dispuesto en la c¢liusula <Cuarta del Contrato de
Emisidn, los té&rminos particulares de la emisidn de
cualquier serie de Bonos 8e establecerin en una
escritura "piblica complementaria. De conformidad con
lo anterior, y de conformidad a la Ley dieciocho nil
cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores, y demds
normativa aplicable de 1la CMF, por el presenlke
instrumento el Emisor acuerda efectuar una ddltima
emisiébn y colocaclén de Bonos deasmaterializados bajo
el Contrato de Emisién, denominada “Serie V* /Jen
adelante la *Serie V~/, con cargo a la Linea de Bonos
inscrita en el Registro de Valores de la CMF con
fecha veintidés de marzo de dos mil doce, bajo el
nimere de registro setecientos catorce /en adelante
la ™"“Linea Setaclentcs Catorce”/. Los té&rminos Y
condiciones de los Bonos de la Serie V son los que se
establecen en esta escritura piblica complementaria
/en adelante, la “EBscritura Pidblica Complementaria”/
Y en el Contratc de Emisién, en conformidad con 1lo
sefialado en 1la «c¢liusula Cuarta del mismo. Las
estipulaciones del Contraco de Emisién serén
aplicables en todas aquellas materias que no estén
exprepamentce reglamentadas en esta Escritura PaGblica
Complementaria. Esta emisién fue aprobada ecn Sesién
de Directoric de fecha tres de mayo de dos mil
dieciocho, cuya acta acuerdo, extendida de acuerdo al
articule cuarenta y ocho de la Ley de Sociedades
Anénimas, fue reducida a escritura pablica con fecha
siete de mayo de dos mil dieciocho, bajo el

Repertorio nilmero cuatro mil trescientos ochenta y
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cinco guien dos mil dleciocho en esta misma Notaria.

CLAUSULA TERCERA: CARACTERIfSTICAS DB LA EMISISN DR

LO3 BONOS SERIE V. Los antecedentes de la emisién de
los Bonos de la Serie V son aquellos enunciados en 1a
c¢lduvsula Cuarta del Contrato de Emisién Y loes que a
continuacidén se detallan: Tres.Uno./ Moats Total a
Ser Colocado, Monada o Unidad de Reajuste, Forma de
Roajuste. Bl monto total miximo de capital de 1los
Bonos deamateriazlizados de la Serie V que podrdn ser
suscritos, iutenticados y colocados en conformidad
con esta Escritura Piblica Complementaria no excederd
de tres milloneas de Unldades de Fomento. Al dia de
otorgamiento de la presente Escritura Plblica
Complementaria, el valer nominal de la Linea
Setecientos Catorce disponible es de seis millonus de
Unidades de Fomento. El capital y los intereses da
los Bonoe Serie V se pagarén en dinero efectivo, en
la cantidad egquivalente en Pesos, moneda de curso
legal, a las Unidades de Fomento gque correspondan
conforme al valor de dicha unidad a la Ffecha del
pago. Para estos efectos, se tendrén por vélidas las
publicaciones de la Unidad de Fomento gue haga en el
Diarico O©Oficial el Banco Cecntral <de Chile de
conformidad al nGmero nueve del Articulo treinta vy
cinco de la Ley ntGmero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o el organismo que lo reemplace o 8uceda
para estos efectos. §i por cualquier motivo dejare de
existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma
de su céllculo, substitutivamente se aplicari como

reajuste la variacién que fndiqe de
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Precios al Consumidor en igual perfiodc con un mes de

.degfase, calculado por el Instituto Nacional de

Estadisticas © el organismo que lo reemplace o

suceda. Sin perjuiciec de lo esefialado precedentemente,
ge deia constancia gue el Emigor efectuaré,
conjuntamente con la presente emisidén, dos emisiones
de boneos: la primera por un monto mdximo de setenta y
nueve mil ochocientos milliones de Pesos, equivalentes
a la fecha de Bu agcritura complementaria
individualizada mas adelante a des millones
novecientos cuarenta y nucve mil doscientos ochenta y
cinco coma cinco nueve dos nueve Unidades de Fomento,
de acuerdo a 1lo establecido en el Contrato de
Emisién, y de acuerdo a la escritura complementaria
otorgada con esta misma fecha y ante es:a misma
Notaria, bajo el Repertorio nimero c¢inco mil treinta

y ocho guion dos mil dieciocho, /en adelante la

."Bmipién Bonos Berile U”/; y la segunda por un monto

méxime nominal equivalente a cinco millones de
Unidades de Fomento, de acuerdo a lo establecido en
el contrato de emisidén de bonos por linea celebradao
entre el Emisor y el Banco, comd representante de los
tencdores de bonos, por escritura piblica otorgada en
la Notaria de don Patricio Raby Benavente con fecha
veintiséis de Jjunio de dos mil quince, Repertorio
nimero siete mil quinientog treinta ¥ nueve guion dos
mil quince, modificada por escritura piblica otorgada
en la misma Notaria con fecha diez de septiembre de
dos mil qQuince, Repertorio numero once mil ochenta ¥

seis guion dos mil qguince /el contrato de emisidn
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antes referido Yy su modificacién singularizada
precedentemente, en adelante, el "Contrato de Emiaidn
de la Linea Ochocientoas Diecinueve”/ y de acuerdo a
la escritura complementaria otorgada con esta fecha
en esta Notaria bajo el Repertorio nlGmero cinco mil
cuarenta guion dos mil dieciocho, /en adelante 1la
“Emisién Bonood Serie W*/. El monto nominal total que
se cologue con motivo de la Emisién Bonos Serie U, 1la
Emisién Bonos Serie V y la Emisilén Bonos Serie W,
congideradas conjuntamente, no podri ser superior a
giete millones de Unidades de Fomento, En
consecuencia, el Emisor decidird al momento de 1la
respectiva colocacidén los montos nominales que seran
colocados con cargo a cada una de las sefialadas
emigsiones. Atendido lo anterior, el monto nominal que
se coloque de la Emieién Bonos Serie V puede ser en
definitiva 1igual o inferior a tres millones de
Unidades de Fomento. Tres.Dos./ Series y Bnumaracién
de los TIitulos de Cada Serle. La presente emisién
comprenderid una fOnica serie, denominada “8erie V-,
Los Bonos de la Serie v serén numerados
correlativamente, comenzando con el namero cero cero
cero unce hasta el nfimero tres mil, ambos inclusive.
Al momento de ser solicitada la materializaciédn de un
Bono de la Serie V, el Dep6sito Central de Valores
informard al Emisor el nimeroc del titulo gue deba
emitirase, el cual reemplazarid al Bono de la Serie V
desmaterializado del mismo nimero de la serie,

quedando este Gltimo sin efecto e inutilizado. En

este caso, se efectuars la_
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en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que
se reflere la Norma de Carficter General Namero
Setenta y Siete, Tres.Tres./ Nimere ds Bonos Serie V
que comprande cada Sarie. La Serie V estard compuesta
de tres mil Bonos. Tres.Cuatro./ Valor nominal de
cada Bono de la bBerie V. El valor nominal inicial de
cada Bono de la Serie V ser&d de mil Unidades de
Fomento. Tres.Cinco./ Plazo de Colocacién. El plazo
de colecacidn de los Bonos Serie V no gerdi superior a
los treinta y seis meses, contado desde la fecha del
oficio de la CMF gque autorice la emisidn de los Bonos
Serie V. Loa Bonos de la Serie V no colocados dentro
del plazo antes indicade quedardn sin efecto, y la
emisidn de los Bonos de la Serie V quedard reducida
al monto efectivamente colocade. Sin embarge, el
Emisor podrd renunciar a colocar el todo o parte de

los bonos con anterioridad al vencimiento de este

‘plazo, mediante una declaracién gue deberi constar

por egcritura publica, y ser comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos, al DCV Yy a
la CMP. A partir de la Eecha en gue dicha declaracién
se registre en la CMF, el monto de la emisién quedara
reducide al monto efectivamente colocado. Tres.Eeis./
Plazo de Vencimiento de los Bonos de la Serie V. Los
Bonos de la $erie V vencersn el primero de junio del
afio dos mil veinticineco. Tres.Siete./ Intereses Y
Reajustes: /i/ l.os Bonos de la S$Serie V devengarén
sobre el capital insoluto, expresade en Unidades de
Fomento, intereses a una tasa de interés fija anual

de uno coma ocho por ciento, compuesto, vencideo,
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calculadoe sobre la base de afios de crescientos

segenta dias. /ii/ Los intereses se devengarfin a

partir del primerc de junio de dos mil dieciocho, y

6e pagardn los montos y en las fechas indicados en 1la
respectiva Tabla de Desarrolle, incluida como Anexo
Uno de la presente Escritura Piblica Complementaria,
la cual forma parte integrante de la miama Y gque se
protocoliza en esta misma Notaria con esta fecha bajo
el namero doscientos guién dos mil dieciocho, en
adelante también denominada "Tabla de Desarrollo~. Si
alguna de dichas fechas no fuere Dfa H&bil Bancarie,
el pago del monto de la respectiva cucta de intereses
se realizard el primer Dia HAbil Bancario siguiente.
fiii/ La reajustabilidad prevista en el nGmero
Tres.Uno de esta cliusula se aplicari a los Bonos de
la Serie V a contar del primerc de junio de dos mil
dieciocho. /fiv/ Los intereses y capital no cobrados
de los Bonos de la Sexrie V, en las fechas que
corresponde efectuar el cobro, no devengarin nuevos
intereses ni reajustes. Tampoco devengardn intereses
nl reajusteas los Bonos de la $Serie V cobrados con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su
caso a la fecha de su rescate anticipado, salvo gue
el Emisor incurra en mora, evente en el cual los
Bonogs de la Serie V devengarén un interés igual al
interés m&ximo convencional que permita estipular 1la
ley para operaciones en moneda nacional reajustables
hasta el pago efective de la deuda. Asimismo, gqueda
establecido gue no constituiri mora o simple retardo

en €l pago de caplital,
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atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor de
Bonos. Tres.Ocho./ Cuponee para el Pago de Intereses
y Amortizacién, Tabla de Desarrollo. /i/ S& entiende
gque los Bonos de la Serie V llevan, y ¢mn su caso, los
titulos desmaterializados 1llevarén, siete cﬁpones
para el pago de intereses y de amortizacién de
capital. Los dos primeros cupones expresardn el valor
correspondliente a los intereses y los cupones nimeros
tres, cuatro, cinco, seis y siete expresarin el valor
tanto de intereses como de amortizaciones de capital.
fii/ Cada cupén de un Bono de la Serie V indicari su
valor, la fecha de su vencimiento y el nGmero del
Bono de la Serie V a gue pertenezca. Se hace presente
que, tratdndeose de una emioidén desmaterializada, los
referidos cuponeas no tienen existencia fisica o
material, por lo gque s8lo son referencialesg para el

pago de las cuotas correspondientes y que, ademés, el

‘procedimiento de pago se realizard conforme 1lo

establece ¢l Reglamento Interno del Depbésito Central
de Valores. /iii/ lLos intereses Y la amortizacién de
capital, correspondientes a los Bonos de la Serie Vv,
gserin ragados de conformidad a la Tabla de
Degarrello. Los cupones que correspondan a los Ronos
de la Serie Vv desmaterializados se entenderin
retirados de é&stos & inutilizados al momento de la
entrega de la Lisza que para estos efectos
confeccione el DCV. Respecto de los Bonos de la Serie
V materializados, loas intereses Y amortizaciones
ser&n pagadecs a quien exhiba el titule respectivo ¥y
contra la entrega del cupén correspondiente, el cual

10
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serd recortado e inutilizado. Ningln cupén podri ser
transferido separadamente del tftulo del Bono de 1la
Serie V al cual pertenece. Tres.Nueve./ Reacate
Anticipado. El Emisor podri rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Honos de la Serie V que
8e emitan con cargo a la Linea Setecientos Catorce,
en cualquier tiempo sea o no.una fecha de pago de
intereses © de amortizaciones de capital, a contar
del primero de junio del afio dos mil veintiuno. Este
rescate se realizard al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capltal, y, /ii/
la suma de los valores presentes de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes segin
lo establecido en la Tabla de Desarrolloc, excluidos
los intereses devengados y no pagados a la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Prepago /segdn este
término se define a continuacién/. Para los casos /i/
y /ii/ se incluirid en el monto a pagar los intereses
devengados y no pagadoe a la fecha de la amortizacién
extraordinaria. Se entenderd por “Tasa de Prepago” el
equivalente a la suma de la Tasa Referencial /la gue
se determinard conforme lo estipulado en el Contrato
de Emisibn/ més un Margen. Respecto del Margen éste
serid de cero coma sSesenta por ciento. El rescate
anticipado se podr#& realizar en cualguier Dia H&bil
Bancario, en la fecha que se indique en el aviso gque
debe publicarse conforme lo estipulado en el numeral
Doce de la ClAusula Cuarta del Contrato de Emisién.
Tres.Dier./ Uso de los Fondos de la Emisién Bonos dea

la Serie V. Los fondos proven
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la Serie V serén destinados, al - menca, en un
cincuenta por ciento al plan de inversiones del
Emisor, al menos en un diez por ciento al
refinanciamiento de pasivos del Bmigor y el galdo a
otros fines corporativos del Emisor. Tres.Once./
Moneda de Pago. Loe Bonos de la Serie V, expresados
en Unidades de Fomento, se pagarén en Pesos conforme
al valor de la Unidad de Fomento a la fecha del pago.

CLAUSULA CUARTA: CARACTER COMPLEMENTARIO DE LA

PRREENTE BSCRITUDRA. Para tode efecto, las clausulas
del Contrato de Emisgién, conjuntamente con sug anexoa
y modificaciones, se entenderéin incorporadas a 1la
presente Escritura Pfiblica Complementaria. CLAUSULA
QUINTA: SUBSISTENCIA DE CLAUSULASE DE CONTRATO DE
EMISION. En todo lo no complementado y/o modificado
por la presente Escritura Plblica Complementaria, se
entenderd que continda plenamente vigente y permansece
gin cambio alguno el Contrato de Emigidn.
Paersonerias. La personeria de los representantes de
Quifienco B.A., consta en la escritura pliblica de
fecha miete de mayo de dos mil dieciocho otorgada en
esta wmisma Nocaria, gque no se inserta por ser
conocida de las Partes y del Notario que autoriza. La
perscneria de 1los representantes del Banco Bice,
consta en las escrituras piiblicas de feéha
veintinueve de agosto d= dos mil seis y diecisiete de
enero de dos mil dos, awmbas otorgadas en la Notaria
de Santiago de don Enrique Morgan Torres, las que no
se insertan por ser conocidas de las Partes y del

Notario gue autoriza. En comprobante Y previa lectura

12
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oot N® 200

Quifianco

Tabta de Amortizacidn VNde cada Bono 1.000

Sario ¥ N*ds Bonos 1.000

Doacrlpcién de) Bono

Monto UF 3.000.000 Razo

ntereses Arua Perfodo da Gracts 2,0 aftes

Tasa da nlerés anual 1;80009%} Duracidn 4,81 aflos

Cupon (1 afo) 1,8000% Tasa Cupbn R 1.8'0‘?&;

Perbdo da intereses (mases) 12

Fecha inklo davengo de interases 1 da unio ds 2018

0,00 —> Feriodo Iniclo
Perlodo Facha de Vencimionto intoras Amortizackén Valor Cupdn Saldo Insotuto
0,0 1 de junio de 2018 1.000,0000
1,0 1 de unio de 2018 18,0000 0,0000 18,0000 1.000,0000-
20 1 de junio de 2020 18,0000 0,0000 18,0000 1.000,0000
30 1 de junio de 2021 18,0000 200,0000 218,0000 800,0000
40 1 do junlo de 2022 14,4000 200,0000 214,4000 600,0000
50 1 de junko de 2023 10,8000 200,0000 210,8000 400,0000
6.0 1 de junio de 2024 7.2000 200,0000 207 2000 200,0000
70 1 de Junin do 2025 3,6000 200,0000 203,6000 0,0000
1.000,0000
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REPRRTORIOFN“S.DQD-ZOLB

-ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

CONTRATO DE EMISIOGN DE BOKOS

Por LINEA DB TiTULOS DE DEUDA

QUIRENCO S.aA.

Y

BANCO BICE
e aE G LR EE L LA EELELGEAELEEALLERAEEEEESEEELLGERS
ek b L bbb LE S LG LEREAEEEEEEEEERERAES
En Santiago de Chile, a veintitrés de Mayo del afic dos
mil dieciocho, ante mi, PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado,
Notario Piblico, TitularE de la Quinta Notaria de
Santiago, con demicilie en Gertrudis Echenigue nGmero
treinta, Oficina cuarenta y' cuatro, Las Condes, $antiago,
COMPARECEN: LUIS FERNANDO ANTUNEZ BORIEB, chileno,
casado, ingeniero c¢ivil de industrias, cédula de
identidad numero seis millones novecientos veintiséis mil
novecientos setenta y dos' guion nueve, y don RODRIGO
HINZPBTER KIRBERG, chileno, divorciade, abogado, cé&dula
de identidad nGmeroc siete wmillones diecisdis mil
gquinientos noventa ¥ uno guion cerq, ambos en
representacibdn, seqin se acreditard, de QUIRENCO 5.a.,
Rol {Unico Tributario nfimero noventa y un millones
seteclentos cinco mil gui&n siete, todeos domiciliados,
para esos efectos, en esta ciudad, calle Enrigque Foster
Sur nGmero veinte, piso catorce, comuna Las Condea, en
adelante también e indistintamente denominado el “EBmisor”
o la “Compatdiia”, por una parte; y por la otra RODRIGO
CRISTIAN VIOLIC GOIC, ‘chileno, casado, ingeniero

comercial, cédula nacional de identidad nUmerg siete
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la CMF, por el presente instrumento el Emisor acuerda
efectuar wuna dlcima emisién vy colocaciédn de Bonos
deamaterializados bajo e: Contrato de Emisién, denominada
*Serle W” /en adelante la "Serie W* o “Emisién Serie W"/,
con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de
Valores de la CMF con fecha treinta de septiembre del afio
dos mil guince, bajo el ntmero de registro ochoclentos
diecinueve fen adelante la *Linea Ochocientos
Diecinueve”/. Los términos ¥y condiciones de los Bonos de
la Serie W son los gque se establecen en esta escritura
piblica complementaria /en adelante, la “Eperitura
Piblica Complementaria"/ Y en el Contrato de Emisién, en
conformidad con lo seftalade en la c¢lAusula Cuarta del
mismo. Las estipulaciones del Contrato de Emiridn ser&n
aplicables en todas acuellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Phblica
Complementaria. Esta emisién fue aprobada en Sesién de
Directorico de fecha tres de mayo de dos mil dieciocho,
cuya acta acuerdo, extendida de acuerdo al artfculo
cuarenta y acho de la Ley de Sociedades Andnimas, fue
reducida a escritura pGblica con fecha siete de mayo de
dos mil dieciocho, bajo el Repertorioc namers cuatro mil
trescientos ochenta y cinco guion dos mil dieciocho en

esta miama Notaria. CLAUSULA TERCERA: CARACTRRISTICAS DE

LA EMISION DR LOS BONOS SERIE W, Los antecedentes de la
emisién de 1los Bonos de la Serie W son agquellos
enunciados en la cléusula Cuarta del Contrato de Emigién
Y los que a c¢ontinuacién se detallan: Tres.Uno./ Monto
Total a 8er Colocado, Moneda o Unidad de Reajusta, Forma

de Reajuste. El monto total miximo de capital de los
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Bonos desmaterializados de la Serie W gque pol ser
suscritos, autenticados y co}ocados en conformidad con esta
Egcritura Pablica Compleme%taria no excederd de cince
millones de Unidades de Foménto. Al dia de ctorgamiento de
la presente Escritura Pﬁbfica Complementaria, el valor
nominal de la Linea Ochocientos Diecinueve disponible es de
diez millones de Unidades de Fomento. El capital y 1los
intereses de los Bonos Serie W ege pagaran en dinero
efectivo, en la cantidad eéuivalente en Pesosg, moneda de
curso legal, a las Unidades de Fomento que correspondan
conforme al valor de la dicha unidad a la fecha del pago.
Para estps efectos, se  tendrdn por vilidas las
publicaciones de la Unidad dé Fomento que haga en el Diario

Oficial el Banco Central deiChile de conformidad al ntmero
nueve del Articule treint% Y cincoe de la Ley nQmero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organisgmo gque lo
reemplace o suceda para estos efectos. Si por cualquier
motive dejare de existir la Unidad de Fomento o se
modificare la forma de su cllculoc, substitutivamente se
aplicari como reajuste la;variacién que experimente el
Indice de Precios al Consumi%or en igual periodo con un mes
de desfase, calculado pof el TInstituto Nacional de
Estadisticar o el organismo.que lo reemplace o suceda. Sin
perjuicio de 1lo seilalado precedentemente, se deja
constancia gue el Emisor efectuari, conjuntamente con la
presente emigidn, dos emisioﬁes de bonos: la primera poer un
i

monto midximeo de setenta y nueve mil ochocientos millones de

Pesos, eguivalentes a ia fecha de su escritura

complementaria individwalizada més adelante a dos millones




Prospecto Emisidn de Bonos Desmaierializados

=

QUINENCO S.A.

17
1H
19
20
21
23

13

23

285

24
25

30

coma clnco nueve dos nueve Unidades de Fomento, de acuerdo
a lo establecido en el contrate de emisién de bonos por
iinea celebrado entre el Emisor y el Banco, comoc
representante de los tenedores de bhonos, por egcritura
piblica otorgada en esta Notaria con Fecha veinticuatro de
noviembre de dos mil once, Repertorio nGmero doce mil
seiscientos noventa y seis guion dos mil once, modificado
por escrituras piiblicas otorgadas con fecha catorce de
febrero de dos mil doce y treinta de mayo de dos mil trece
en la misma Notaria, bkajo los Repertorios niimerc mil

novecientos setenta y dos guion dos mil doce y siete mil

.ciento ochenta guion dos mil trece fel contrato de emisién

antes referido y sus modificaciones singularizadas
precedentemente, en adelante, el “Contrato de Emisidén de la

Linea Betecientos Catorce”/, y de acuerdo a la escritura

complementaria otorgada con esta misma fecha ¥y ante egta

misma Notaria, bajo el Repertorioc nimero cince mil treinta
Y ocho guion dos mil dieciocho, /en adelante la ®“Emisién
Bonos Serie U”/; y la segunda por un monto maéxime nominal
equivalente a tres millones de Unidades de Fomento, de
acuerdo a lo establecido igualmente en el Contrate de
Emisién de la Linea Setecientos Catorce, y de acuerdo a la
escritura complementaria otorgada con esta fecha en esta
Notarfa bajo el Repertorio numero cinco mil treinta y nueve
guion dos mil dieciocho, /en adelante la “Emisidn Bonos
Serie ¥-. El monto nominal total que se cologue con motivo
de la Emisién Bonos Serie U, la Emisi6n Bonos Serie V y la
Emisién Bonos Serie W, consideradas conjuntamente, no podra

ser superior a siete millones de Unidades de Fomento. En

consecuencia, el Emisor decidird al momento de 1la
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respectiva colocacién los wontos nominales gue seran
colocados con cargo a cada una de las sefialadas emisiones.
Atendido lo anterior, el monto nominal que se cologue de la
BEmisidn Bonos Serie W puede ger en definitiva igual o
inferior a cinco millonéa de Unidades de Fomento.
Tres.Doe./ Beries y 8numer9c16n de los Titulos de Cada
8erie. La presente emis:&n comprenderd una dnica serie,
denominada “Serie W". Los Beonos de la Serie W seran
numerados correlativamente, - comenzando con el ntmerc cero
cero cero unc hasta el nimero c¢inco mil, ambos inclusive.
Al momento de ser solicitada la materializacién de un Bono
de la Serie W, el Depésito Central de Valores informara al
Emisor el nuimero del titule gue deba emitirse, el cual
reemplazard al Bono de la Serie W desmaterializado del
mismo nimero de la serie, gquedando este dltimo sin efecto e
inutilizado. En este casc, se efectuard la correspondiente
anotacién en el Registro def Emisiones Desmaterializadas a
que se refiere la Norma de Cardcter General Nimero Setenta
y Siete. Tres.Tres./ Nimerd de Bonos de la Serie W que
comprenda ¢ada Sarie. La Serie W estari compuesta de c¢inco
mil Bonos. Tree.Cuatro./ Valor nominal de cada Bono de la
Serie W. El valor nowminal i@icial de cada Bono de la Serie
W serfi de mil Unidades de Fomento. Tres.Cinco./ Plazo de
Colocacidn. El plazo de colocacién de los Bonos Serie W no
gerd superior a los treinta'y seis meses, contado desde la
fecha del oficio de la CMF gque autorice la cmisién de los
Bonos Serie W. Los Bonoe de la Serxie W no colocados dentro
del plazo antes indicado quedarén sin efecto, y la emisién
de los Bonos de la Serie W gquedaréd reducida al monto

efectivamente cologadeo. 8Sin

7
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renunciar a colocar el todo o parte de los bonos con
anterioridad al vencimiento de este plazo, mediante una
deciaracidén que deberd constar por escritura publica, y ser
comunicada al Representante de los Tenedorxee de Bonos, al
DCV y a la CMF. A partir de 1la fecha en gue dicha
declaracidn se registre en la CMF, ¢l monto de la emisién
quedara reducido al monto efectivamente colocado.
Tres.Seis./ Plazo de Vencimientoe de los Bonos de la Berie
W. Los Beonos de la Serie W vencerdn el primexo de junio del
afic dos mil cuarenta y siete. Tres.Siete./ Intereses y
Reajustes: /i/ Los Bonos de la Serie W devengarédn sobre el

capital inseoluto, expresade en Unidades de Fomento,

intereses a una tasa de interés fija anual de dos coma

nueve por ciento, compuesto, vencido, calculado cobre la
base de aflos de trescientos sesenta dfas. /il/ Los

intereaes se devengardn a partir del primero de junio de

rdos mil dieciocho, y se pagarén los montos y en lae fechas

indicados en lu respectiva Tabla de Desarrolle, incluida
como Anexo Unoe de la presente Escritura Péblica
Complementaria, la cual forma parte integrante de la misma
Y que se protocoliza en esta misma Notaria con esta fecha
bajo el nimerc doscientos uno guidn dos mil dieciocho, en
adelante también denominada "Tabla de Desarrolle*. Si
alguna de dichas fechas no fuere Dia H&bil Bancario, el
pago del monte de la respectiva rcuota de intereses se
realizard el primer Dfa H4&bil Bancario osiquiente. /i4i/ La
reajustabilidad prevista en el nimero Tres.Uno de esta
cléusula se aplicard a los Bonos-de la Serie W a contar del
primero de junio de dos mil dieciocho. /iv/ Los intereses Y

capiltal no cobrados de los Bonos de la Serie W, en las
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E
fechas que corresponde efgétuar el cobro, no devengardn
nuevos intereses ni reajustes. Tampoco devengarén intereses
ni reajustes los Bonos de la Serie W cobrados con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso a
la fecha de su rescate an@icipado, salvo que el Emisor
incurra en mora, evento en él cual los Bonos de la Serié W
devengaran un interés igualtal interés miximo convencional
que permita estipular la ley para operaclones en moneda
nacional reajustables hasta’el pago efectivo de la deuda.
Asimismo, queda establecido dque no constituirid mora o
simple retardo en el pago de, capital, intereses o reajustes
el atraso en el cobro en qu; incurra el Tenedor de Bonos.
Traa.Dcho./ Cuponas para' al Pago de Interasep y
Amortizacién, Tabla de Desarrollo. /i/ Se entiende que los
Bonos de la Serie W llevan, y en su caso, los titulos
desmaterializados llevarédn, veintinueve cupones para el
pago de intereses y de émortizacién de capital. Les
velintian primeros cupoﬁes expresarin el valor
correspondliente a los intereses y 1los cupones ndimeros
veintidés, veintitrés, veinticuatro, veinticinco,
veintiséis, veintisiete, veintiocho Yy veintinueve
expresarn el wvaler tanto de intereses como de
amortizacicones de capital. /%i/ Cada cupén de un Bono de la
serie W indicari su valor, la fecha de su vencimiento y el
naimero del Bono de la Serie W a que pertenezca. Se hace
presente que, traténdose de una emisidn desmaterializada,
los referidos cupones no tienen existencia fisica o
material, por lo que sdlo son referenciales para el pago de
las cuotas correspondientesiy que, ademds, el procedimiento

de pagoe se realizari ]c--

9

feig
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:Reglamento Interno del Depésite Central de VvValores.
- /iii/ Los intereses y la amortizaci6n de capital,
correspondientes a los Bones de 1a Serie W, serdn
pagados de conformidad a la Tabla de Desarrello. Los
cupones que correspondan a los Bonos de la Serie W
desmaterializados se entenderin retirados de éstos e
inutilizados al momente de laz entrega de la Lista que
para estos efectos confeccione el DIV. Respecto de los
Boncs de la Serie W materializados, los intereses vy
amortizaciones seran pagados a quien exhiba el tftulo
respectivo ¥y contra la entrega del cupdn
correspendiente, el cual seri recortadeo e inutilizado.
Ningin cupdn podrd ser transferide separadamente del
titule del Bono de la Serie W al cual pertenece.
Tres.Nueve./ Rescate Anticipade. E1l Emisor podré
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bongs de la Serie W que se emitan con cargo a la Linea
Ochocientos Diecinueve, en cualquier tiempo sea © no
una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de
capital, a contar del primero de junio del afie dos mil
veintitrés. Eate rescate se realizarf al mayor valor
entre f1/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital, y, /ii/ la suma de los valores presences de
los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes seglin lo establecido en la Tabla de
Desarrollo, excluidos los intereses devengados Yy no
pagados a la fecha de prepago, descontadoa @ la Tasa de
Prepagoe /segln este término se define a continuacién/.

Para los casos fi/ y /ii/ se incluiri en el monto a

pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha

10
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RICIO RABY BENAVENTE
NOTAHIO PUBLICO

EMAIL: notarlaraby @ natartamby.of

de la amortizacibn extragrdinaria. Se entender& por
"Tasa da Prepago” el eguivalente a la suma de la Tasa
Referencial /la gque se determinard conforme 1o
estipulado en el Contratoc de Bmisién/ mas un Margen.
Respecto del Margen é&slLe Sera de cero coma sesenta por
ciente. E1 rescate antichpado se podr#& realizar en
.
Cualquier Dia HAbil Banéario, en la fecha gue se
indique en el aviso que debe publicarse conforme lo
estipulado en el numeral Doce de la Cl&usula Cuarta del
Contrato de Emisidén. Tres.Diez./ Uso de los Pondos de
la Emisidén de los Bonca de la farle W. Los fondos
provenientes de 1la emi%ién de la Serie W w@erin
destinados, al menos, en un c¢incuenta por clento al
plan de inversiones del Emisor, al menos en un diez por
ciento al refinanciamiento de pasivos del Emisor y el
salde a otros fines :corporativos del Emisor.
Tres.Qnce./ Monsda de Pago. Los Bonos de la Serie W,
expresados en Unidades deiFomento, e pagardn en Pesgos
conforme al valor de la Qnidad de Fomento a la fecha
del pago. Tres. Doce./ Régimen Tributario. Los Bonos
Serie W se acogerin al régimen tributario establecido
en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a
la Renta contenida en el Décreto Ley NGmero ochocientos
veinticuatre, de mil novecientos setenta ¥ Ccuatro y sus
modificaciones. Para e?tos efectos, el Bmisor
determinara, después de la colocacibébn, una Lasa de
interés fiscal para los .efectos del chlculo de los
intereses devengados, en ios términos establecidos en

¢l numeral uno del referido articule ¢iento cuatro. La

tasa de interés fiscal agpi

"11
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la CMF y a las Bolsas de Valores gue hubiesen
codificado la emisién el mismo dia de realizada 1la
colocacidédn. Se deja expresa constancia gque de acuerdo a
lo dispuesto en el inciso final del articulo setenta y
cuatro numero gBiete de la Ley sobre Impueato a la
Renta, el Emisor se cxceptGa de la obkligacisén de
retencidn gue se establece en dicho numeral, debiendo
efectuarse la retencién en la forma sefialada en el
numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile deben contratar .o
designar un representante, custodio, intermediario,
depbsito de wvaloreée u otra pereona domiciliada o
constituida en el pais, que Bea responsable de cumplir
con las obligaciones tributarias que 1les afecten.
CLAUSULA CUARTA; CARACTER COMPLEMENTARIC DE LA PRESENTE
ESCRITURA. Para todo efecto, las cldusulas del Contrato de
Emisién y modificaciones, se entenderén incorporadas a la

presente Escritura Piablica Complementaria. CLAUSULA QUINTA:

SUBSISTENCIA DE CLAUSULAS DE CONTRATO DE EMIBION. En todo
lo no complementado y/o modificads por la pregente
Escritura Pablica Complementaria, ge entenders que centinda

plenamente vigente y permanece sin cambio alguno el

Contrato de Emigién. Parsonerfas. La personeria de loa

representantes de Quiflerco B8.A., coneta en la escritura
piblica de fecha siete de mayo de dos mil dieciocho
otorgada en esta misma Notaria, que no se inserta por ser
cenocida de las Partes y del Notario gue autoriza. La
persconeria de los representantes del Banco Bice, consta
en lasa escrituras pGblicas de fecha veintinueve de agosato

de dos mil seis y diecisiete de eneroc de dos mil dos,

12
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EMAIL; notariarabyfinctariaraby.cl

i ambas otorgadas en la Notaria de Santlago de don Enrigque
il Morgan Torres, ias que no se insertan por ser conoclidas

3| de las Partes y del Notarico que avtoriza. En comprobante’

t| vy previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-'
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000022

¥
Quinhenco
Tablada Amortizactdn VN ¢s cada Bono 1.000
Serle W N de Bonos 5.000
Descripeitn del Bono
Moo UF 5.000.000 Aaze
ntoreses Anual Parivdo da Gracza
Tast do interds arwal 2,9000% Ouracidn
Cupon (1 afia) 2,900G% Tasa Cupdn
Feslodo de interesos (mesas) 12
Focha inich davonge de inereaes % de junic de 2078
00 -~» Periodo inkcio
Parlade Fachs do Vencimiento Interes Amortizacion Valor Cupdn Sakds nssluto
0.0 1 de junic de 2018 1.000,0000
1.0 1 de junio de 2018 29,0000 0,0000 26,0000 1.000,0000
20 1 de junio de 2020 20,6000 0,0000 29,0000 1.,000,0000
30 1 de Junio de 2021 29,0000 0.0000 29.0000 1.000.0000
40 1 de Amio do 2002 26,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
EXe] 1 de junio do 2023 26,0000 0.0000 29.0000 1.000,0000
80 1 de junio ga 2004 20,0000 0,0000 25,0000 1,000,0000
70 1 de furio de 2025 26,0000 0,0000 28,0000 1.000.6000
B0 1 di funio de 2026 26,0000 0.0000 20,0000 1.000,0000
280 1 de funio de 2027 26,0000 Q,0000 26,0000 1.000.0000
100 1 da junio d2 2028 28,0000 £,0000 29,0000 1.000,0000
1o 1de junio o 2029 26.0000 C,0000 26,0000 1.000,0000
12,0 1da junio o 2030 26,0000 ©,0000 26,0000 1.000,0000
13,0 1 da Junic do 2031 26,0000 ©,0000 26,0000 1,000,0000
14,0 1de junle de 2002 25,0000 04,0000 28,0000 1.000,0000
15,0 1 da junio do 2003 29,0000 0,0000 26,0000 1.000,0000
16,0 1 da jurio do 2034 29,0000 0.0000 28,0000 1.000,0000
17,0 1 da funio da 2035 29,0000 10,0000 20,0000 .000,0000
18,0 1 do junio do 2036 28,0000 0,0000 29,0000 1,000,0000
1850 1 do junio do 2037 29,0000 0,0000 20,0000 1.000,0000
00 1 do junio dir 2038 29,0000 0.0000 29,0000 1,000,0000
210 1 do funio de 2035 26,0000 0,0000 29,0000 1.000,0000
20 1 de jJunio ¢ 2040 26,0000 50,0000 79.0000 250,0000
230 4 do unio do 2041 27,5500 50,0000 77,5500 200,0000
240 1 g o da 2042 26,1000 50,0000 76,1000 850,0000
250 1 de o do 2043 24,8500 50,0000 74,8500 00,0000
25,0 1 de pnio de 2044 23,2000 50,0000 73,2000 750,0000
27,0 1 do junio do 2045 21,7500 250.0000 271,7500 5000000
28.0 1 de junio ds 2046 14,5000 250,0000 2645000 250,0000
26,0 1 dg junjo dg 2047 7,2500 250,0000 237.2500 0,0000

1.000,0000
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Ill. Antecedentes de las Lineas

1. LINEA 714
a. Certificado CMF

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO
LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA
GARANTIAS

AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA

188

QUINENCO 8.A.

N® 597 FECHA: 26/11/1996

Bonos al portador desmaterializados.

N7 14 FECHA 77 MAR 200

U.F. 6.000.000.- Las colocaciones que se efectien
con cargo a [a Linea, sean éstas en Unidades de
Fomento, Pesos o Délares, no podran exceder la
referida cantidad.

10 affos contados desde la fecha del presente
certificado.

No contempla.

El Emisor podré rescatar anticipadamente los Bonos
que se emitan con cargo a la presente Linea, en
forma total o parcial, de acuerdo a lo establecido en
¢l Nimero Doce de la Cliusula Cuarta del Contrato
de Emisi6n de Linea de Bonos.

NOTARIA . Patricio Raby Benavente.
FECHA 1 24.11.2011
MODIFICADA: 14.02.2012

DOMICILIO  : Santiago.

Av, Libertador Bemmardo
O Higgins 1449
Pise
Santiaga - Chite
| Feno: (36-21 473 400¢
Fax: (56-21473 4100
oj Cnsiiln: 2167 - Correo 21

www v el
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGURCS

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADOQ, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO",

SANTIAGO. 77 MAR 201

;
CARMEN UNDURRAGA M/
SECRETARIQ.GENE

Av. Liberinder Bemardo
Q"Higgins 1439
Piso 9
Santiugo - Chile
Fono: {56-2) 473 4000

L Fax; (36-2) 473 3501
Casillo: 2167 « Correo 21
www.svi el

i)
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b. Texto Refundido por Contrato de Emision de Bonos

TEXTO REFUNDIDO NO OFICIAL

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
QUINENCO S.A., COMO EMISOR
Y

BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a veinticuatro de Noviembre del afio dos mil once, por una parte don
FRANCISCO PEREZ MACKENNA, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad numero
seis millones quinientos veinticinco mil doscientos ochenta y seis guion cuatro, y don LUIS
FERNANDO ANTUNEZ BORIES, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nomero seis
millones novecientos veintiséis mil novecientos setenta y dos guidén nueve, ambos en
representacién, segln se acreditard, de QUINENCO S.A., sociedad anénima abierta, Rol Unico
Tributario nimero noventa y un millones setecientos cinco mil guién siete, todos domiciliados en
calle Enrigue Foster Sur nimero veinte, piso catorce, comuna de las Condes, Santiago, en adelante
también e indistintamente “Quifienco” o el “Emisor”, por una parte; y por la otra don PATRICIO
FUENTES MECHASQUI, chileno, casado, abogado, cédulz de identidad nimero seis millones ciento
ochenta y siete mil trescientos siete guién cuatro y don JOAQUIN 1ZCUE ELGART, chileno, casado,
ingenierc comercial, cédula de identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guion cero, ambos en representacidn, segun se acreditara, de BANCO BICE, sociedad
anénima bancaria, Rol Unico Tributario ndmero noventa y siete millones ochenta mil guion K, todos
con domicilio en calle Teatinos niumero doscientos veinte, Santiago, compareciendo en calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador, en adelante indistintamente el
“Representante de los Tenedores de Bonos”, el “Banco” o “Representante” o "Banco Pagador”
cuando concurra en esta Ultima calidad. Sin perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, se denominaran las “Partes” y, en forma individual, podrin
denominarse la "Parte”; los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus identidades
con las cédulas citadas y exponen: Que, en conformidad a la ley nimero dieciocho mil cuarenta y
cinco, sobre Mercado de Valores, en adelante la “Ley de Mercado de Valores”, la ley nimero
dieciocho mil cuarenta y seis, sobre Sociedades Andnimas, en adelante la "Ley de Sociedades
Andnimas”, y su Reglamento, las normas pertinentes dictadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, en adelante e indistintamente la “Superintendencia” o “$V$”, |a iey nimero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores, en adelante
la “Ley del DCV”, el Reglamento de la Ley del DCV, en adelante el “Reglamento del DCV”, el
Reglamento Interno del Depésito Central de Valores 5.A., Depdsito de Valores, en adelante el
“Reglamento Interno del DCV”, las normas legales o reglamentarias aplicables a la materia, vy de
conformidad a lo acordado por el Directorio del Emisor, en sesidn ordinaria celebrada con fecha tres
de noviembre de dos mil once, las Partes vienen en celebrar un contrato de emisidn de bonos por
linea de titulos de deuda, de aquellos definidos en el inciso final del articulo ciento cuatro de la Ley
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de Mercado de Valores, en adelante el "Contrato de Emisidn por Linea” o el "Contrato de Emisién"
o el “Contrato”, cuyos bonos seran emitidos por Quifienco, actuando el Banco como representante
de las personas naturales o juridicas que adquieran los bonos emitidos en conformidad al Contrato
y como Banco Pagador. Las emisiones de bonos que se efectden con cargo al Contrato, en adelante
también los "Bonos", seran desmaterializadas, para ser colocados en el mercado en general, y los
Banos seran depositados en el Depdsito Central de Valores $.A., Depdsito de Valores, en adelante
también el “DCV”, todo de conformidad a las estipulaciones que siguen: DEFINICIONES: Sin perjuicio
de otros términos definidos en este Contrato, los términos que a continuacién se indican, tendrén
los siguientes significados: Uno. Por "Banco Pagador”, el Banco Bice. Dos. “Bono”, uno ¢ mas de los
bonos emitidos de conformidad con este Contrato en cualquiera de sus series o sub-series. Tres. Por
"Contrato”, el presente instrumente vy cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo que se protocolicen al efecto. Cuatro. Por "Dia
Habil", los dias que no sean domingos y festivos; y por "Dia Habil Bancario", aquél en que los bancos
e instituciones financieras abran normalmente sus puertas al pdblico en Santiago de Chile, para el
ejercicio de las operaciones propias de su giro. Cinco. Por "Diario", el diario "E|l Mercurio” de
Santiago; en caso que este dejare de existir, el “Diario Oficial”. Seis. Por "Délares”, Délares de los
Estados Unidos de América. Siete. “Ddlar Observado”, corresponde a aquel tipo de cambio del
Délar, calculado en funcidn de las transacciones realizadas en el mercado cambiario formal durante
el dia habil inmediatamente anterior a la publicacidn que mas abajo se sefalay, si es del caso, sobre
la base de informes que pueda obtener de los registros de los mercados del exterior, y que publica
diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segun lo dispone el Capitulo |, nimero VI,
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile. Ocho. Por
“Estados Financieros”, Corresponde a la informacién financiera que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periddicamente a la Superintendencia de conformidad a la
normativa vigente. Se deja constancia que las menciones hechas en este contrato a las cuentas o
partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados conforme con las normas IFRS,
corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las
referencias de este contrato a cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se
entenderdn hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen, tanto en el caso que
las normas IFRS continden en vigor o éstas sean reemplazadas por otro conjunto de normas
contables diferente. Nueve. Por "Filial", "Matriz" y "Coligada", aquellas sociedades a que se hace
mencién en los articulos ochenta y seis y ochenta vy siete de la Ley de Sociedades Andnimas. Diez.
Por “indice de Precios al Consumidor”, el fndice de Precios al Consumidor base Diciembre dos mil
ocho que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo sustituya o reemplace.
Once. “Linea” o “Linea de Bonos” significa la linea de emision de bonos a que se refiere el presente
Contrato. Doce. “Otra Linea” significa el Contrato de Emisidon de Bonos por Linea de Titulos de Deuda
cuyo monto nominal total es la suma equivalente en Pesos de seis millones de Unidades de
Fomento, otorgado entre las Partes por escritura publica con esta misma fecha v en esta misma
Notaria bajo el Repertorio numero doce mil seiscientos noventa y siete guion dos mil once, y en
conjunto la Linea y la Otra Linea las “Dos Lineas”. Trece. “Peso”, la moneda de curso legal en la
Republica de Chile. Catorce. Por "Tenedor de Bones" o “Tenedor”, cualquier inversionista que haya
adquirido y mantenga inversion en Bonos emitidos con cargo a la Linea, en la fecha de que se trate.
Quince. Por "Unidad de Fomento” o "UF", la Unidad de Fomento que varia dfa a dia y que es
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publicada periédicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la ley
dieciccho mii ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile y que
dicho Organismo publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo 11.B. tres
del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile ¢ las normas que la reemplacen
en el futuro. En el evento que, por disposicidn de la autoridad competente se le encomendare a
otros organismos la funcién de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se entendera que se aplicara
el valor fijado por éstos. Si por cualquier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se
modificare la forma de su célculo, se considerara como valor de la Unidad de Fomento aquél valor
gue la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir o se modificare la forma de su
calculo, debidamente reajustado segun la variacién que experimente el ndice de Precios al
Consumidor, calculado por el Institute Nacional de Estadisticas /o el indice o el organismo que lo
reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de
existir o que entren en vigencia las modificaciones para su calculo y el Gltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota. Sin perjuicio de las
definiciones contenidas en otras partes de este documento, para efectos de este Contrato de
Emision y sus anexos fA/ los términos con mayuscula /salvo exclusivamente cuando se encuentran
al comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/ tendrédn el significado asignado a los
mismos en esta Clausula de definiciones; /Bf segln se utiliza en este Contrato de Emisidn: faf cada
término contable que no esté definido de otra manera en este instrumento tiene el significado
asignado al mismo de acuerdo a los International Financial Reporting Standards y otras normativas
contables establecidas por la SVS y otras entidades reguladoras, v /b/ cada término legal que no
esté definido de otra manera en este Contrato de Emisidn tiene el significado asignado al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo alas normas de interpretacién establecidas en el Codigo
Civil de Chile; y /C/ Los términos definidos en 2ste Contrato, pueden ser utilizados, indistintamente,
tanto en singular como en plural, para los propdsitos de este Contrato de Emision. CLAUSULA
PRIMERA: Antecedentes del Emisor: Unc. Nombre: Quifienco S.A.- Dos, Domicilio legal y direccion
de la sede principal: Su sede principal se encuentra ubicada en la ciudad de Santiago, calle Enrique
Foster Sur numero veinte, piso catorce, comuna de las Condes. CLAUSULA SEGUNDA: Antecedentes
del Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador: Uno. Nombre: Banco Bice.- Dos.
Domicilio Oficina Principal: La oficina principal o casa matriz, se encuentra ubicada en calle Teatinos
numero doscientos veinte de la comuna vy ciudad de Santiago.- Tres. Determinacién de la
Remuneracion del Representante de los Tenedores de Benos: El Emisor pagara al Banco por su
desempefio como Representante de los Tenedores de Bonos: A. Comisidn inicial de aceptacién del
rol de Representante de los Tenedores de Bonos, ascendente al equivalente en Pesos a la suma de
trescientas cincuenta Unidades de Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado, pago que es
efectuado por el Emisor al momento de la suscripcién de este Contrato. B. Comisidn por cada
colocacidn de Bonos con cargo a la Linea, ascendente al equivalente en Pesos a la suma de cincuenta
Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado, pago que debe ser efectuado al
momento de suscripcion de la correspondiente Escritura Complementaria. C. Comisidn anual por
todo el tiempo que existan una 0 mas colocaciones de Bonos vigentes con cargo a la Linea,
ascendente al equivalente en Pesos de cien Unidades de Fomento mas el Impuesto al Valor
Agregado, pago que debera ser efectuado junto con el pago de cada cupdn de las emisiones de
Bonos vigentes con cargo a la Linea. En caso que durante un afo calendario haya mas de un pago
de cupones de emisiones de Bonos vigentes con cargo a la Linea, el pago se realizara junto con el
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primer pago de cupones de} afo calendario respectivo. Todos los gastos en que razonablemente
incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del desempeno de las funciones
que contempla la ley y el presente Contrato, incluidos los que se originen con ocasién de la citacidn
y celebracion de una funta de Tenedores de Bonos, entre los que se comprenden los honorarios de
los profesionales involucrados, publicacién de avisos de citacién y otros relacionados, serdn de cargo
del Emisor, quien debera proveer oportunamente al Representante de los Tenedores de Banos de
los fondos para atenderlos. Los gastos deberan justificarse con los presupuestos y recibos
correspondientes. Los honorarios de los aludidos profesionales involucrados se pagaran en funcitn
al tiempo efectivamente utilizado de acuerdo a remuneracién de mercado vigente.- Cuatro.
Determinacidn de la Remuneracién del Banco Pagador: El Emisor deberd pagar al Banco, por sus
funciones de Banco Pagador, una comisién ascendente al equivalente en Pesos a la suma de quince
Unidades de Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado por cada fecha en que deba pagar
cupones, sin importar la o las series cuyos cupones se pagan en dicha fecha. Para que el Banco pueda
cumplir la labor de Banco Pagador de los Bonos, se requerird que los fondos necesarios estén
disponibles en la cuenta corriente del Emisor con al menos veinticuatro horas de anticipacién a la
fecha de cada pago, o alternativamente, que el Emisor entregue dichos fondos al Banco Pagador
con cuarenta y ocho horas de anticipacién a dicha fecha, mediante vale vista bancario. Todos los
gastos en que razonablemente incurra el Banco en su calidad de Banco Pagador con ocasién del
desempeiio de las funciones que contempla la ley y el presente Contrato deberan justificarse con
los presupuestos y recibos correspondientes.- CLAUSULA TERCERA: Antecedentes de la Empresa
de Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Uno. Designacién: Atendido que los
Bonos gue se emitan en virtud de este Contrato seran desmaterializados, el Emisor ha designado al
DCV, a efectos que mantenga en depdsito dichos Bonos.- Dos. Domicilio legal y Direccién Sede
Principal: Conforme a sus estatutos, el domicilio social del OCV, es la ciudad y comuna de Santiago,
sin perjuicio de las sucursales o agencias que se establezcan en Chile o en el extranjero, en
conformidad a la Ley. La direccién de su casa matriz es calle Apoguindo nimero cuatro mil uno piso
doce, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago.- Tres. Rol Unico Tributario: Noventa y seis
millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guidon dos.- Cuatro. Remuneracién: La
remuneracion del DCV a la fecha de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en el
Titulo VIl del Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA CUARTA: Monto, Antecedentes,
Caracteristicas y Condiciones de la Emisién. Uno. a/ Monto de la Emisién de Bonos por Linea: Ef
maonto maximo de la Linea serd la suma de seis millones de Unidades de Fomento. Sin perjuicio de
lo anterior, en cada emisién con cargo a la Linea se especificara si los Bonos emitidos con cargo a
ella se expresardn en Unidades de Fomento, en Pesos o en Délares. En el caso de los Bonos emitidos
en Pesos o en Doélares se estard a la respectiva equivalencia para los efectos de calcular el
cumplimiento de este limite. En ningun momento el valor nominal de la primera emisién de Bonos
con cargo a esta Linea y el valor nominal de la primera emisidn de bonos que se efectie con cargo
a la Otra Linea gue simultidneamente estuvieren en circulacion, podrin exceder a la cantidad
equivalente expresada en moneda nacional de seis millones de Unidades de Fomento. b/
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea de Bonos y el monta nominal de los Bonos que se colocardn con
cargo a la Linea de Bonos: El monto nominal de ios Bonos en circulacidn emitidos con cargo a la
Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de Bonos, se
determinara en cada escritura publica complementaria que se suscriba con motive de las
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colocaciones de Bonos que se efectden con cargo a la Linea de Bonos. Toda suma gque representen
los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea de Bonos y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea de Bonos, se expresardn en Unidades de Fomento, segun el valor de esta unidad a
la fecha de la correspondiente escritura complementaria. En aquellos casos en que los Bonos se
emitan en Pesos o en Délares, adem3as de sefialar el monto nominal de la nueva emisidn y el saldo
insoluto de las emisiones previas en Pesos o en Ddlares, se establecera su equivalente en Unidades
de Fomento, Para estos efectos se estara, segun los casos: /i/ al valor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha de |a correspondiente escritura complementaria o /iif al valor del Délar Observado
publicado en el Diario Oficial del Dia Habil anterior a la fecha de la respectiva escritura
complementaria; Dos. Plazo de la Linea: La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracién de
diez afios contado desde la fecha de su inscripcién en el Registro de Valores de la $VS, dentro del
cual tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante
lo anterior, la dltima emisidn de bonos que corresponda a la Linea de Bonos podra tener
obligaciones que venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez afios, para lo cual la
Saciedad dejara constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha emisién,
del hecho que se trata de la dltima que se efectia con cargo a esta linea. Tres. Caracteristicas
Generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el
mercado en general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de
la Ley del DCV, y podran estar expresados: /if en Pesos, /ii/ en Unidades de Fomento, en cuyo caso
serdn pagaderos en su equivalencia en Pesos a la fecha del pago, o /iii/ en Délares, en cuyo caso
seran pagaderos en su equivalencia en Pesos, segun el Délar Observado publicado en el Diario Oficial
el Dia Habil Bancario que corresponda efectuar el pago. Para los efectos de la Linea, los Bonos
podran emitirse en una o mas series o sub-series!. Cuatro. Condiciones Econémicas de los Bonos:
Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales
se especificaran en las respectivas escrituras complementarias del presente Contrato de Emisién,
en adelante las "Escrituras Complementarias”, las que deberdn otorgarse con motivo de cada
emision con cargo a la Linea y deberdn contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad
establezca la Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes
menciones: a/ el monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de 1a Linea disponible al dia
de otorgamiento de la Escritura Complementaria de la emisidn de Bonos que se efectle con cargo
a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos, en Unidades de Fomento o en
Ddlares; b/ indicacion de la reajustabilidad de los Bonos, si correspondiere; ¢/ series o sub-series de
esa emision, si correspondiere, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y
enumeracidn de los titulos correspondientes; d/ nimero de Bonos de cada serie o sub-serie, si
correspondiere; e/ valor nominal de cada Bono; {/ plazo de colocacidn de la respectiva emision; g/
plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién; h{ tasa de interés, especificacién de la base en
dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual
los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes; i/ cupones de los Bonos, tabla de desarrollo -
una por cada serie o sub-serie, si correspondiere- para determinar su valor, la que deberd
protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de
intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupdn, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupon, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva e
indicacién de la moneda de pago haciendo presente que ella serd siempre en Pesos, independiente

! Modificado por EP 14.02,12, Rep 1972-2012. Nataria Raby.
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de ia unidad de reajuste que se contemple o que los Bonos estén expresados en Délares; j/ fechas
o periodos de amortizacion extraordinaria, procedimiento de rescate y valor al cual se rescatard
cada uno de los Bonos, si correspondiere; y k/ uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la
emisién respectiva, con indicacidn de la proporcidn o monto que se destinara al pago o prepago de
tos pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus filiales, que estén expresados en moneda
nacional o extranjera, proporcidn o monto que se destinara al financiamiento de inversiones del
Emisor, y proporcién o monto que se destinara a otros fines corporativos del Emisor. Cinco.
Declaracién de los Bonos colocados. Dentro de los diez dias corridos siguientes a cualquiera de las
fechas que se indican a continuacian: /if a la facha en que se hubieren colocado la totalidad de los
Bonos de una colocacidn que se emita con cargo a la Linea; o /iif a la del vencimiento del plazo para
colocar los mismos, el Emisor declarara el numero de Bonos colocados y puestos en circulacion de
la respectiva colocacién, con expresion de su serie, o sub-serie si correspondiere, valor nominal y
numeros de los titulos, mediante escritura publica que se anotard al margen de esta escritura de
emision. Seis. Bonos desmaterializados al portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva emisién y por ende: i/ Los
titulos no serdn impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresion, confeccién material y tradicidn por la simple entrega del titulo en los
términos de la Ley del DCV. ii/ Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran
depositados en el DCV y la cesidn de posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las normas de
la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General niimero setenta y siete,
de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho y sus respectivas modificaciones, de la
Superintendencia, en adelante indistintamente "NCG nimero setenta y siete" y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacidn de los
Banos y su retiro del DCV se hara en la forma dispuesta en la Clausula Décima de este instrumento
y s6lo en los casos alli previstos. iii/ La numeracidn de los titulos serd correlativa dentro de cada una
de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, partiendo con el nimero cero cero cerg
cero uno, y cada titulo representard y constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al
momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV informara al Emisor el nimero y serie o
sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado de! mismo
ndmero de la serie o sub-serie, quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se
efectuard la correspondiente anotacidn en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG numero setenta y siete, Siete. Cupones para el pago de intereses y amortizacién: En
ios Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no
tendran existencia fisica o material, serdn referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
y el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses y amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Banos, serén pagados
de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco o a guien
determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley de! DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los
cupones gue correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la refarida lista. En el caso de existir Bonos materializados,
los intereses y amortizaciones de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra
la entrega del cupon correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado. Se entenderd que los
Bonos desmaterializados llevaran el nimero de cupones para el pago de intereses y amortizacion
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de capital que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias para las emisiones de Bonos
con cargo a la Linea. Cada cupén indicard su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o
sub-serie del Bono a que pertenezca. Ocho. Intereses: Los Bonos de la Linea devengaran sobre el
capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias para las
correspondientes emisiones. Estos intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades que en
ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no fuese
Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia
Habil Bancario siguiente. En el caso de los Bonos emitidos en Dolares, los intereses se pagaran en
Pesos segun el Délar Observado publicado en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario que corresponda
efectuar el pago. El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, serd el que se
indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Nueve.
Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuardn en las fechas que se
indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital se
realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. £n el caso de los Bonos emitidos en Délares, el pago
del monto de la respectiva cuota de amortizacidn de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente en Pesos segin el Délar Observadoe publicado en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario que
corresponda efectuar el pago. £l monto a pagar por concepto de amortizacidn en cada oportunidad,
sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo.
Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la
fecha de su vencimiento o en su caso a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengardn un
interés igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajustables en moneda nacional, o al interés méaximo
convencional para operaciones expresadas en moneda extranjera, segln corresponda para cada
Emisién con cargo a la Linea. Asimismo queca establecido que no constituird mora o retardo del
Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados
o amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue el
pago de la amortizacidn correspondiente. Diez, Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran contemplar
como unidad de reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad
de reajuste. Los Bonos emitidos en Pesos o en Dolares no seran reajustables. Silos Bonos emitidos
estan expresados en Unidades de Fomento, deberdn pagarse en su equivalente en Pesos conforme
al valor que la Unidad de Fomento tenga a 1a fecha del pago. Silos Bonos emitidos estan expresados
en Délares, deberan pagarse en su equivalencia en Pesos conforme al valor del Délar Observado
publicado por el Banco Central de Chile en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario que corresponda
efectuar el pago?. Once. Lugar de Pago: Las cuotas de intereses y amortizacion de los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea se pagaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente
ubicada en el lugar indicado en la Clausula Vigésimo Segunda de éste instrumento. Doce. Rescate
Anticipado: Salvo que se indique o contrario para una o mas series o sub-series en la respectiva
Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar

2 Modificado por EP 14.02.12. Rep 1972-2012. Notaria Raby.



"

Prospecto Emisién de Benos Desmaterializados QUINENCO S.A.

anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier
tiempo sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha
que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-serie. fa/
En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo la Linea, se
especificara si los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie tendran la opcidn de ser rescatados al
equivalente a: funo/ en el caso de los Bonos expresados en Délares, el saldo insoluto de su capital,
incluyendo los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado; y /dos/ en el
caso de los Bonos expresados en Unidades de Fomento o en Pesos, se especificara si los Bonos se
rescataran al equivalente del saldo insoluto de su capital, incluyendo los intereses devengados y no
pagados a la fecha de rescate anticipado, o si tendran la opcién de ser rescatados al mayor valor
entre: /if el equivalente al saldo insoluto de su capital y, /ii/ la suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la tabla de desarrollo,
excluidos los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago /segun este término se define a continuacién/ compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias. Para los casos /i/ v fii/, se incluird en el monto a pagar los
intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacién extraordinaria. /b/ Se entenderd
por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial méds un Margen /segun ambos
términos se definen a continuacién/. Respecto del “Margen”, el Emisor: fi/ definira su valor en Ia
Escritura Complementaria correspondiente; o /ii/ indicara en la Escritura Complementaria que el
valor del Margen sera determinado, dentro de un plazo de diez dias una vez realizada la colocacién,
restando de la tasa de interés a la que efectivamente se coloquen los bonos fla “Tasa de
Colocacién”/, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacién y los puntos porcentuaies que
se indiquen en la respectiva Escritura Complzmentaria. £n el caso de Bonos de una misma serie o
sub-serie que se coloquen en mas de una oportunidad, se consideraran para el cdlculo del Margen
la Tasa de Colocacion del bono y la Tasa Refereéncial de la primera colocacion de esa serie o sub-
serie. La Tasa de Prepago deberad ser determinada por el Emisor el décimo Dia Habil previo al rescate
anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro medio electrdnico, el valor de la
referida tasa, a mas tardar a |as diecisiete horas del décimo Dia Habil previo al dia en que se efectde
el rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinard de la siguiente manera: para el caso de
aquellos Bonos expresados en Unidades de Fomento, el décimo Dia Habil previo a la fecha de
amortizacion extraordinaria, todos los instrumentos gue companen las Categorias Benchmark de
Renta Fija “UF guidn cero cinco”, "UF guién cero siete”, “UF guidn uno cero” y “UF guidn dos cerc”,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /en
adelante la “Bolsa de Comercio”/, se ordenaran desde menor a mayor duracidn, obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos
expresados en Pesos, se utilizaran, para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero Cinco”, “Pesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez”, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracidn del Bono, determinada
utilizando Ia tasa de caratula del Bono, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la Categoria
Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacién lineal en base
a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas, considerando
los instrumentos cuya duracién sea similar a la del Bono colocado. Para estos efectos, se entenderd
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que tienen una duracién similar al Bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una
duracidn lo mas cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo
papel con una duracion lo mas cercana posib.e pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado.
Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en
Unidades de Fomento o pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn las
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil previo al dia en que se
realice la amortizacién extraordinaria. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos y de
las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado por 1a "Tasa Benchmark
trece horas veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacicnal de la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. Sila
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en |a forma indicada precedentemente, el Emisor dara
aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacién al Representante de los
Tenedores de Bonos, quien procedera a solicitar a al menos cinco de los Bancos de Referencia
/seglin este término se define mas adelanta/ una cotizacién de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de |a Bolsa de Comercio
de instrumentos emitidos por el Bance Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya
duracién corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de cardtula, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta. Todo lo anterfor deberd ocurrir el mismo décimo Dia Habil previo al
de la fecha de |la amortizacion extracrdinariz. El plazo que disponen los Bancos de Referencia para
enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones deberén realizarse
antes de las catorce horas de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva
amortizacién extracrdinaria de los Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las
catizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. £l Representante de los Tenedores de
Bonos deberd entregar por escrito la informzcidn de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo
maximo de dos dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Serdn “Bancos de Referencia” los siguientes bancos
o sus sucesores legales: Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile,
Bance del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbancay
Banco Security. El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las diecisiete horas del actavo
Dia Habil previo al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria. f¢/ En caso que se rescate
anticipadamente una parcialidad de los Bcnos de una serie o sub-serie determinada, el Emisor
efectuard un sorteo ante notario para determinar cuiles de los Bonos se rescatardn. Para estos
efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacidn a la fecha en que se vaya a practicar
el sorteo ante notario, publicara por una vez un aviso en el Diario, aviso que ademas sera notificado
por medio de carta certificada al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, En tal aviso se
sefialard el monto que se desea rescatar anticipadamente, el valor al que se rescataran los bonos
expresados en Délares o el valor de! Margen que se utilizara para calcular la Tasa de Prepago en
caso de bonos emitidos en Unidades de Fomento o en Pesos, en caso que corresponda, asi como el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del contrato de emisién donde se
establece |a tasa a la cual corresponde el prepago, el notario ante el cual se efectuard el sorteo y el
dia, hora y lugar en que este se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de 8onos, el DCV y los Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie
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a ser rescatada que lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo
no asistieren algunas de las perscnas recién sefialadas. El dia de!l sorteo el notario levantard un acta
de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados.
E! acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha
en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se
publicard por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados
anticipadamente con indicacién del nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademds, copia
del acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacidn del sorteo,
para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sortec a sus
depositantes®. /d/ En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos
en circulacién, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso
deberd publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectle la amortizacién
extraordinaria. / &/ Tanto para el caso de amortizacidn extraordinaria parcial como total de los
Bonos, el aviso en el Diario deberd indicar el valor al que se rescataran los bonos expresados en
Dolares o el valor del Margen que se utilizara para calcular la Tasa de Prepago en caso de bonos
emitidos en Unidades de Fomento o en Pesos, en caso que corresponda, asi como el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar la cldusula del Contrato de Emisidn donde se establece la
forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso debera contener la
eportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de
Bonos. También, el aviso debe sefialar las series o sub-series de Bonos que serdn amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo contemplado en los puntos /d/
y /e/ del presente numeral, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
certificada enviada con a lo menos diez dfas de anticipacién a dicha fecha®. /f/ Si la fecha de pago
en que debiera efectuarse la amortizacién extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la
amortizacién extracrdinaria se efectuard el primer Dia Habil Bancario siguiente. /g/ Para efectos de
publicidad de !a amortizacién extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la publicacidn debera
realizarse en el Diario Oficial. /h/ Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
amortizados extraordinariamente, cesardn y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el
pago de la amortizacién correspondiente. El aviso debera indicar que los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente de acuerdo a lo sefalado en el
punto A punto quince punto tres del Anexo Nuimero uno de |a seccion IV de |la Norma de Carécter
General Nomero treinta. Trece. Moneda de Pago: Todos los Bonos que se emitan ¢on cargo a la
Linea se pagardn al respectivo vencimiento en Pesos. En el caso de los Bonos expresados en
Unidades de Fomento, éstos se pagaran en Pesos conforme al valor de la Unidad de Fomento a la
fecha del pago. En el caso de los Bonos expresados en Ddlares, éstas se pagaran en Pesos conforme
al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario que corresponda
efectuar el pago®. CLAUSULA QUINTA: Inconvertibilidad: Los Bonos emitidos de acuerdo al presente
Contrato, no seran convertibles en acciones del Emisor. CLAUSULA SEXTA: Garantias: Los Bonos no
tendran garantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo

3 Modificado por EP 14.02.12. Rep 1972-2012. Notaria Raby.
* Modificado por EP 14.02.12. Rep 1972-2012. Notarfa Raby.
5 Modificado por EP 14.02.12. Rep 1972-2012. Notaria Raby.
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a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del
Codigo Civil. CLAUSULA SEPTIMA: Uso o Destino de los Fondos: Los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos correspondientes a las Linea se destinardn en su totalidad al page o prepago
de los pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus filiales, que estén expresados en moneda
nacional o extranjera, al financiamiento de inversiones, y/o para otros fines corporativos del Emisor.
CLAUSULA OCTAVA: Menciones que se Entienden Incorporadas en los Titulos Desmaterializados:
Las menciones que se entienden incorporadas a los titulos desmaterializados de los Bonos, son las
siguientes: Uno: Nombre y domicilio legal del Emisor y especificaciones juridicas sobre su
constitucién legal; Dos: Ciudad, fecha y Notaria en que se otorgéd el Contrato de Emisién y las
Escrituras Complementarias a ésta, en su caso, y numero y fecha de la inscripcion de los Bonos en
la Superintendencia; Tres: La expresidn de la serie o sub-series correspondiente y el nimere de
orden del titulo; Cuarto: El valor nominal inicial def Bono y el numero de Bonos que representa cada
titulo; Cinco: Indicacién de que los Bonos son al portador desmaterializados; Seis: Monto nominal
de la Linea de Bonos y de la respectiva emisién, plazos de vencimiento y plazo de colocacion; Siete:
Constancia de que esta emisién no contarad con Garantia, salvo el derecho de prenda general de
acuerdo a la ley; Ocho: Indicacién de la reajustabilidad de los Bonos; el procedimiento de
reajustabilidad de los Bonos, la tasa de interés y la forma de su cdlculo; la forma vy época de la
amortizacion y las fechas y el lugar de pago de los intereses, reajustes y amortizaciones; Nueve:
Fecha desde la cual los Bonos ganan intereses y reajustes, y desde la cual corre el plazo de
amortizacidn; Diez: Indicacién del procedimiento de rescate anticipado, si fuere el caso; Once:
Nombre del Representante de los Tenedores de Bonos y forma en que se debe informar su
reemplazo; Doce: Fecha del Bono, sello de la entidad Emisora y fa firma de las personas autorizadas
al efecto por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos; Trece: Se entiende que cada
bone lleva la siguiente leyenda: "Los Unicos responsobles del pago de este bono son el Emisor y
quienes resuften obligados o ello. La circunstancia de que la Superintendencia de Valores y Sequros
haya registrado la emision no significa que garantice su pago o la solvencia del Emisor. En
consecuencia, el riesgo en su adquisicion es de responsabilidad exclusiva del adquirente”; y Catorce:
Indicacion de que sélo podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos, aquellos Tenedores de
Bonos que, a la fecha de cierre, segin se indica en el numeral cinco de la Clausula Vigésima siguiente
figuren con posicidn del respective Bono desmaterializado y sean informados al Emisor por el DCV,
de acuerdo al articulo doce de la Ley del DCV, que a su vez acompanien el certificado a que se refiere
el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV pudiendo participar ademas quienes tengan un
Bono materializado dentro o fuera del DCV. Podran participar en |a Junta de Tenedores de Bonos
los titulares de Bonos materializados que se encuentren inscritos en los Registros especiales del
Emisor con cinco Dias Habiles de anticipacién al dia en que ella deba celebrarse. Reemplazaré el
Registro directo de la tenencia de Bonos, la circunstancia de exhibir certificado de custodia de dichos
valores registrada con la mencionada anticipacidn. CLAUSULA NOVENA: Certificado de Posiciones.
Conforme lo establecido en los articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV, mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados y en depdsito del DCV, el certificado de posicidn que éste emite
tendra mérito ejecutivo y sera el instrumento valido para ejercer accién ejecutiva contra el Emisor,
CLAUSULA DECIMA: Uno. Entrega de los Titulos: Teniendo presente, que se trata de una emision
desmaterializada, no habrd entrega material de titulos, salvo en cuanto dicha impresién o
confeccidn fisica sea solicitada por alguno de los Tenedores de Bonos al amparo o de conformidad
a lo dispuesto en la Ley del DCV o de las Normas dictadas por la Superintendencia, en cuyo caso, el
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Emisor procedera, a su costa, a emitir o confeccionar el o los titulos correspondientes dentro de un
plazo breve y en la forma que contemplen la Ley, la NCG numero setenta y siete y las
reglamentacicnes vigentes. El Emisor procedera, en tal caso, a la confeccidon material de los referidos
titulos. El plaze maxima para la entrega de los titulos, en el evento que proceda la materializacion
de los mismos, no podrd exceder de treinta Dias Habiles. En este caso, sera duefio de ellos el
portador de los mismos y la transferencia se hard mediante su entrega fisica. Para la confeccién
material de los titulos, deberd observarse el sizuiente procedimiento: El DCV comunicara al Emisor,
dentro de las veinticuatro horas desde que le sea solicitado, el requerimiento de que se confeccione
materialmente uno o mas titulos. El Emisor solicitard una cotizacion a dos imprentas con experiencia
en la confeccidn de titulos de deuda o bono, cuya eleccidn sera de atribucion exclusiva del Emisor.
La confeccién se encargara a la imprenta que presente la cotizacién mas baja debiendo entregarse
los titulos materiales al DCV en el plazo de veinte Dias Habiles contados desde el dia siguiente ala
recepcion por el Emisor de la dltima cotizacion. Los titulos materiales deberdn cumplir las normas
de seguridad que haya establecido o establezca la Superintendencia y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la tabla de desarrollo de 1a respectiva serie o
sub-serie. El Emisor desprenderd e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacidn.
En consecuencia, para todos los efectos, se tendra por entrega suficiente al primer portador o
suscriptor de los Bonos, el registro que se practigue por el OCV, conforme a la instruccion escrita o
electrdnica que, a través de un medio magnético en su caso, le dé el Emisor o el agente colocador
que hubiere designado el Emisor, en adelante el “Agente Colocador”. En este Ultimo caso, el Emisor
debera previamente identificar ante el DCV el cddigo del depositante del Agente Colocador e instruir
al DCV, a través de un medio escrito, magnético o instrucciones electrdnicas para que se abone ala
cuenta de posicidén que tuviese el propio Emisor o el Agente Colocador, el todo o parte de los titulos
de la presente emision. Dos. Suscripcion o adquisicién: La suscripcion o adquisicion de los Bonos
implica para el suscriptor o adquirente la aceptacién y ratificacidn de todas las estipulaciones,
normas y condiciones establecidas en el presente Contrato y cualquiera de sus modificaciones y/o
en las Escrituras Complementarias posteriores, validamente acordadas. Tres. Canje: El Emisor no
tendra la obligacion de canjear ningun titulo emitido por otro de menor valor nominal, ni que
comprenda una menor cantidad de Bonos que los que se emitan con cargo a la Linea. CLAUSULA
DECIMO PRIMERA: Dominio y Transferencia de los Bonos: Para todos los efectos de este Contrato
y las obligaciones que en él se contraen, tendrd la calidad de duefio de los Bonos cuyos titulos se
hubieren materializado quien sea su portador legitimo y la cesién o transferencia se efectuara
mediante |a entrega material de ellos. Por otra parte, tratdndose de bonos desmaterializados, para
todos los efectos de este Contrato y las obligaciones que en él se contraen, tendra la calidad de
duefio de los Bonos aquel que el DCV certifigue como tal por medio de los certificados que, de
conformidad al articulo trece de la Ley de DCV, emita el DCV. En lo relativo a la transferencia de los
Bonos, ésta se realizard, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento
del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicién en la cuenta de quien
transfiere y un abeno de la posicidn en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base
de una comunicacién que, por medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como
quien adquiere. En todo caso, las transacciones que se realicen entre los distintos titulares de
posiciones no podran ser inferiores a una posicidén minima transable. Para los efectos de cada
colocacién, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador, una posicién por los
Bonos que vayan a colocarse. Las transferenc:as entre el Agente Colocador y fos Tenedores de las
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posiciones se hara por operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de las facturas
que emitird el Agente Colocador, donde se consignara la inversién en su monto nominal, expresado
en posiciones minimas transables y que serdn registradas a través de los sistemas del DCV,
abonandose las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y
cargdndose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya
sea actuando en forma directa como depositante del DCV o a través de un depositante que actle
como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos ndmeros trece y catorce de la ley del DCV. Las transferencias realizadas conforme a lo
indicado, implican para el tenedor adquirente la aceptacion y ratificacién de todas las
estipulaciones, normas y condiciones establecidas en el presente Contrato, sus modificaciones,
anexos y acuerdos adoptados legalmente en la Junta de Tenedores de Bonos que tenga lugar.
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA: Personas Autorizadas para Firmar los Titulos: Para el caso que un
Tenedor de Bonos exija la impresién o confeccion fisica de uno o mas titulos y ello fuere procedente
de acuerdo ala Ley del DCV y a las normas dictadas por la Superintendencia, éstos deberan contener
las menciones que la ley y reglamentaciones establezcan, debiendo ser suscritos por los apoderados
del Emisor y del Representante de los Tenedores de Bonos, que a esa fecha tuvieren facultades a
dicho efecto. Asimismo, los titulos de deuda que se emitan a futuro como resultado del canje de
laminas o emisidn de ldminas que sustituyan a las originales en los casos que corresponda, serdn
firmados conjuntamente por dos apoderados que a esa fecha tuvieren e indicaren tanto el Emisor
como e! Representante de los Tenedores de Bonos. CLAUSULA DECIMO TERCERA: Extravio, Hurto
o Robo, Destruccion, Inutilizacion y Reemplazo o Canje de Titulos: Uno. a/ Para el caso que un
Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién o confeccidn fisica de uno o mas titulos, en los casos
que ello fuere procedente de acuerdo al articulo once de la Ley del DCV y de las normas dictadas
por la Superintendencia, el deterioro, destruccion, inutilizacién, extravio, pérdida, robo o hurto de
dicho titulo o de uno ¢ mas cupones de!l mismo sera de exclusivo riesgo vy responsabilidad del
Tenedor de Bonos, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor si lo pagare a quien se
presente como detentador material del documento, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
segundo de la Ley Nimero dieciocho mil quinientos cincuenta y dos; b/ Si el Emisor no hubiere
pagado el titulo o uno o0 mas de sus cupones, en caso de extravio, destruccidn, pérdida, inutilizacion,
robo o hurto del titulo emitido o de uno o mas de sus cupones, el Tenedor de Bonos debera
comunicar por escrito al Representante de fos Tenedores de Bonos, al Emisor y a las bolsas de
valores, acerca del extravio, destruccién, pérdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de
uno o mas de sus cupones, todo ello con el 0djeto de evitar que se cursen transaccioneas respecto al
referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren pertinentes. El Emisor,
previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupdn extraviado, destruido,
perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigird al interesado lo siguiente: i/ La publicacién de un
aviso por tres veces en dias distintos en ur: diario de amplia circulacidén nacional, informando al
publico que el titulo y/o cupdn quedard nulo por la razén que corresponde y que se emitird un
duplicado del titulo y/o cupones cuya serie o sub-serie y nimero se individualizan, haciendo
presente que se emitird un nuevo titulo y/o cupén si dentro de diez Dias Habiles siguientes a la fecha
de la ultima publicacién no se presenta el Tenedor del titulo y/o cupdn respectivo a hacer valer su
derecho, v iif la constitucidn de una garantia en favor y satisfaccién del Emisor, por un monto igual
al del titulo y/o cupén cuyo duplicado se ha solicitado, que se mantendra vigente desde la fecha de
emisién del duplicado del titulo y/o cupén y hasta por un plazo de cinco afios contados desde la
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fecha de vencimiento de! Gltimo cupén reemplazado. El Emisor emitira el duplicado del titulo o
cupdn una vez transcurrido el plazo sefialado en el ndmero i/ precedente sin que se presente el
tenedor del mismo previa comprobacion de haberse efectuado las publicaciones y también previa
constitucidn de la garantia antes mencionada; ¢/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere
exigido la impresion o confeccién fisica, de uno o mas titulos, en las casos que ello fuere procedente
de acuerdo al articulo once de la Ley del DCV y de las normas dictadas por la Superintendencia, si
diche titulo y/o cupdn fuere dafado sin que se inutilizare o se destruyese en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del interesado de un
aviso en un diario de amplia circulacidn nacional, en que se informe al piblico que el titulo original
emitido queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo v del
respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En este caso, el
Emisor podra liberar al interesado de la constitucidn de la garantia pertinente; d/ Asimismo, la
publicacidn de los avisos sefialados en las letras b/ y ¢/ precedentes y el costo que incluye el
otorgamiento de un titulo de reemplazo, seran de cargo del solicitante; y e/ Para el caso que un
Tenedor de Benos exija la impresidn o confeccién fisica de uno o mas titulos, y para todo otro caso
en que se haya emitido o.corresponda emitir un titulo de reemplazo, el Emisor no tendra la
obligacidon de canjear ningun titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros que comprendan
una cantidad diferente de bonos. Dos. En todas las situaciones a que se refiere el numeral uno
anterior, en el titulo duplicado se dejard constancia de haber cumplido las respectivas formalidades.
Bonos emitidos de acuerdo al presente Contrato, no seran convertibles en acciones del Emisor.
CLAUSULA DECIMO CUARTA: Reglas de proteccién a los Tenedores de Bonos. Declaraciones y
Seguridades del Emisor: £l Emisor declara y garantiza expresamente que, a la fecha de celebracién
del presente Contrato: Uno. Es una sociedad anénima abierta chilena inscrita en el Registro de
Valores de la Superintendencia bajo el nimerc quinientos noventa y siete, que se rige por las
normas contenidas en la ley dieciocho mil cuarenta y seis y su Reglamento, y validamente existente
bajo las leyes de la Repubtica de Chile. Dos. La suscripcidon y cumplimiento del Contrato no
contraviene restricciones estatutarias ni conzractuales del Emisor. Tres, Las obligaciones que asume
derivadas de este Contrato han sido vd.ida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su
cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea
afectado por las disposiciones contenidas en la Ley numero dieciocho mil ciento setenta y cinco de
Quiebras fincorporada ol titulo IV del Cédigo de Comerciof u otra ley aplicable. Cuatro. Ni él, ni sus
bienes gozan de inmunidad de jurisdiccidn respecto de cualquier tribunal o procedimiento bajo las
leyes chilenas. Cinco. Cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que |a
legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y
explotacidn de su giro sin las cuales podria afectarse adversa y sustancialmente su situacién
financiera o sus resultados operacionales. Seis. Los Estados Financieros del Emisor al treinta de junic
del afio dos mil once han sido preparados sobre la base de los International Financial Reporting
Standards y de otras normativas contables establecidas por la SVS y por otras entidades reguladoras,
son completos y fidedignos, y representan fielmente la posicién financiera del Emisor a la fecha
antes indicada. Asimismo, no tiene, a su mejor saber y entender, endeudamiento, pérdidas
anticipadas y/o asumidos compromisos inusuales ¢ de largo plazo, fueren o no de cardcter
contingente, que pudiere afectar adversa y substancialmente su posibilidad de cumplir con sus
obligaciones de pago segun lo previsto en éste Contrato, salvo aquellos que se encuentren
reflejados en sus Estados Financieros. CLAUSULA DECIMOQUINTA: Obligaciones, limitaciones y
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prohibiciones. Mientras el Emisor ne haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e
intereses relativos a los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetard a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de Ia legislacidén chilena: Uno. Cumplimiento de la Legislacién
Aplicable: Cumplir con las leyes, reglamentos y demds disposiciones legales que le sean aplicables,
debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos
los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propic Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aguellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos
judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, s€ mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas contables generalmente
aceptadas. Dos. Sistemas de Contabilidad y Auditoria: Establecer y mantener adecuados sistemas
de contabilidad sobre la base de las normas de los International Financial Reporting Standards o
aquellas otras que la autoridad competente determine; vy efectuar las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracién y de la empresa de auditoria externa
("Empresa de Auditoria Externa”) del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste
y/o en los de sus Filiales. El Emisor velara porque sus Filiales se ajusten a lo establecido en este
namero.- Ademas, deberd contratar y mantener a alguna Empresa de Auditoria Externa de
reconocido prestigio para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales,
respecto de los cuates la Empresa de Auditoria Externa deberd emitir una opinién respecto de los
Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de cada afo.- Sin perjuicio de lo anterior, se
acuerda expresamente que: a/ si por disposicion de la Superintendencia de Valores y Seguros se
maodificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS
o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, v ello
afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato, en
adelante los “Resguardos”, y/o bf si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacidn establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros, y ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor debera, dentro de un
plazo de veinte Dias Habiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores
de Bonos vy saolicitar a la Empresa de Auditoria que, dentro de los cuarenta v cinco Dias Habiles
siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva
situacién contable. El Emisor v el Representante deberan modificar el contrato a fin de ajustarlo a
lo que determine la Empresa de Auditoria Externa, dentro del plazo de veinticinco Dias Habiles
contados a partir de la fecha en que la Empresa de Auditoria Externa evacue su informe, debiendo
el Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacion
al Contrato, junto con la documentacién respectiva. Para lo anterior, no se necesitara el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una
publicacion en el Diario dentro del plazo de veinte Dias Habiles contados desde |a aprobacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros a la modificacién del Contrato respectiva.- En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato cuando a
consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas
Resguardos. Se deja constancia, que el procedimiento indicado en la presente disposicin tiene por
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objeto modificar el Contrato exclusivamente para ajustarlo a cambios en las normas contables
aplicables y, en ningln caso, a consecuenciz de variaciones en las condiciones de mercado que
afecten al Emisor.- Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato en caso que sélo se
cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o
se hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicidn de 1as cuentas
y partidas referidas en este Contrato y ello no afectare a uno o mas de los Resguardos del Emisor.
En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de treinta Dias Hahiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentacion un informe de la
Empresa de Auditoria Externa que explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de
las cuentas y partidas descritas en el presente Contrato. Asimismo, el Emisor incorporard en sus
Estados Financieros una nota en la que se indique el valor cada una de las cuentas que componen
los indicadores financieros asociados al Contrate de Emision y a otros acreedores del Emisor, vy
debera precisar la nueva férmula utilizada para su calculo, indicando los nuevos nombres de la
cuentas o agrupaciones de las mismas. Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, durante toda la vigencia de la Linea, a dos clasificadoras de riesgo en la
Superintendencia. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida
que se cumpla con la obligacion de mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida
durante toda la vigencia de la Linea®, Tres. Informacién sobre la Colocacién de Bonos: Informar a la
Superintendencia la cantidad de Bonos de la o |as series con cargo a |a Linea de Bonos efectivamente
colocados, dentro del plazo de diez dias siguientes a la fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la Linea o del vencimiento del
plazo de colocacién de la respectiva serie. Cuatro. Entrega de Estados Financieros al
Representante: Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia, copia de toda la informacién que conforme a la legislacidn chilena esté obligado
a enviar a ésta, siempre que no tenga calidad de informacién reservada. El Emisor deberd también
enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia
de sus Estados Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante
copia de los informes de clasificacién de riesgo de la Emision, a mas tardar dentro de los cinco Dias
Habiles de recibidos de sus clasificadores de riesgo privados. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar
al Representante, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda
infermacidn relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas por medio de
este instrumento, particularmente en esta cldusula, y cualquier otra informacion relevante que
requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o
accionistas. £l Emisor debera entregar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse
los Estados Financieros a la Superintendencia, una carta sefialando que, a la fecha, el Emisor ha dado
cumplimiento a todas las obligaciones contraidas en el Contrato y seflalando el nivel de
endeudamiento individual al término del pertinente trimestre fiscal conforme lo estipulado en la
letra /if del numeral diez de la Cldusula Decimoquinta del Contrato y sefalando el nivel de
Gravamenes Restringidos y de deudas sin garantia mantenidas por el Emisor sefialade en el punto
siete de esta clausula. En el caso de la carta a ser enviada en el mismo plazo que el envio a la
Superintendencia de los Estados Financieros, ésta debera incluir una certificacién de la Empresa de
Auditoria Externa del Emisor en cuanto al cumplimiento de las obligaciones adquiridas en virtud de

& Modificado por EP 14.02.12. Rep 1972-2012. Notaria Raby.
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la letra /i/ del numeral diez de la Clausula Decimoquinta del Contrato al treinta y uno de diciembre
de cada afo.- Cinco, Citaciones a Juntas: Notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del Emisor, cumpliendo con las formalidades y dentro de
los plazos propios de la citacién a los accionistas, establecidos en fos estatutos sociales o en 1a Ley
de Sociedades Andnimas y en su reglamento.- Seis. Comunicacién de Hechos Esenciales: Dar aviso
por escrito al Representante, en igual fecha en que deba informarse a la Superintendencia, de todo
hecho esencial que no tenga la calidad de reservado o de cualquier infraccion a sus obligaciones
bajo el Contrato de Emisidn, tan pronto coma el hecho o la infraccién se produzca o llegue a su
conocimiento. El documento en que se cumpla con esta obligacién debera ser suscrito por el
Gerente General det Emisor ¢ por quien haga sus veces y, en cuanto proceda, por la Empresa de
Auditoria Externa, debiendo ser remitido al Representante mediante correo certificado.- Siete.
Gravamenes. Mantener durante toda la vigencia de la Linea, activos libres de cualquier tipo de
gravdmenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios /en adelante
denominados los “Gravamenes Restringidos”/, sobre o relativos a los bienes presentes o futuros del
Emisor, que sean equivalentes, a lo menos, a uno coma tres veces el monto insoluto del total de
deudas sin garantias mantenidas por el Emisor, incluyendo.entre ellas tas provenientes de la emisidn
de los Bonos. Para estos efectos, los actives y las deudas se valorizaran a valor libro. No se
considerardn, para estos efectos, como CGravdmenes Restringidos /i/ aquellos gravdmenes
estahlecidos por cualquier autoridad en relacion a tributos supuestamente adeudados por el Emisor
y que estén siendo debidamente impugnados por éste a través de una o mas acciones
administrativas o judiciales, actualmente vigentes, ya sea respecto de (a) la existencia, monto,
devengamiento o fecha de pago del tributc o (b) la validez o procedencia del gravamen; fii/
gravamenes constituidos en el curso ordinarico de los negocios del Emisor que estén siendo
debidamente impugnados por éste; /iii/ preferencias establecidas por la ley, como por ejemplo las
mencionadas en el articulo dos mil cuatrocientos setenta y dos del Codigo Civil y en los articulos
ciento cinco y ciento seis de la Ley de Mercado de Valores; /iv/ gravdmenes constituidos en virtud
de este Contrato de Emisidn; fv/ todos agquellos gravamenes a los cuales el Emisor no haya
consentido y que estén siendo debidamente impugnados por el Emisor vy /v/ todas aquellas
garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione o se absorba con el Emisor o
sus filiales o se constituya en su filial. Se deja constancia que en virtud de este Contrato, el Emisor
no queda sujeto a ninguna otra obligacién, limitacién y prohibicion relativa a la mantencién,
sustitucion o renovacién de activos’.- Ocho. Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar
inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas distintas de sus Filiales, ni efectuar
con estas personas otras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacidn con las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto en el
Titulo XVI de la Ley de Sociedades Anonimas. El Representante podra solicitar, y el Emisor le debera
enviar, la informacién acerca de las operaciones con personas relacionadas necesarias para verificar
el cumplimiento de lo sefalado en el presente ndmerc®- Nueve. Provisiones: Efectuar las
pravisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales, las que deberan ser reflejadas en fos Estados
Financieros del Emisor, si procediera, sobre la base de los International Financial Reporting
Standards y de otras normativas contables establecidas porla SVSy por otras entidades reguladoras.

7 Modificado por EP 14.02.12. Rep 1972-2012, Notaria Raby.
Meodificado por EP 14.02.12, Rep 1972-2012. Notarfa Raby.



"

Prospecto Emisidn de Bongs Desmaterializados QUINENCO S.A.

Esta obligacién no afectard ni regira para las empresas Filfales o Coligadas del Emisor, no obstante
que éstas, atendidas sus caracteristicas y envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales,
reglamentarias o contractuales, tengan sus propios planes de provisiones de contingencia.- Diez.
Indicadores Financieros: /i/ Mantener, al final de cada trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento
individual en que la relacién Deuda Financiera / Capitalizacidn Total no sea superior a cero coma
cuarenta y cinco veces. Este limite se reajustard en un veintidds por ciento de lainflacion acumulada
que resulte del cuociente entre e! [ndice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel
de endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio dos mil acho. Con
todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de cero coma cincuenta y cinco veces.
Para efectos del calculo de esta relacién, se entenderd por Deuda Financiera la suma de las
siguientes cuentas del estado de situacion financiera individual del Emisor correspondientes a
Pasivos no Bancarios: Otros Pasivos Financieros, Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente; Otros Pasivos Financieros, No Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacidén Total se entendera la suma del Patrimonio fcuenta
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora del Emisor/ y la Deuda Financiera del
Emiscr segun su estado de situacion financiera individual. Para efectos de esta letra, se entendera
como estado de situacién financiera individual el preparado por el Emisor con su informacién
individual y utilizado por éste para preparar los Estados Financieros. /iif Mantener, al final de cada
trimestre fiscal, un nivel de endeudamiento consclidado en que la relacién Deuda Financiera /
Capitalizacion Total no sea superior a cero coma seis veces. Este limite se reajustarad en un catorce
por ciento de la inflacion acumulada que resulte del cuociente entre el Indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el [ndice de Precios al
Consumidor de diciembre del afio dos mil ocho. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un
nivel maximo de cero coma setenta veces. Para efectos del célculo de esta relacidn, se entenderd
por Deuda Financiera la suma de las siguientes cuentas del Estado de Situacién Financiera de los
Estados Financiercs del Emisor correspondientes a Pasivos no Bancarios: Otros Pasivos Financieros,
Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente; Otros Pasivos Financieros, No
Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacion Total se
entenderd la suma del Patrimonio / cuenta Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la
Controladora de los Estados Financieros del Emisor/ la Deuda Financiera, y Participacién No
Controladora fcuenta Participaciones No Controladoras de los Estados Financieros del Emisor/. En
el caso que el Emisor se vea en la obligacién de consolidar con bancos o sociedades financieras,
segun la definicidn que de éstas se hace en los articulos cuarenta y ciento doce, respectivamente,
de la Ley General de Bancos /Decreto con Fuerza de Ley numero tres del afio mil novecientos
noventa y siete/, no se considerara para el cdlculo de la relacién aludida anteriormente cualquier
pasivo, obligacion o participacidn no contreladora incluida en los Estados Financieros, cuyo origen
sea un banco o sociedad financiera con 1a cual el Emisor esté obligado a consolidar. No obstante lo
dispuesto en el numero tres de la Clausula Decimosexta de este Contrato, el incumplimiento del
compromiso de mantener el nivel de endeudamiento a que se refiere este numeral /iif no dara
origen al derecho a exigir el cumplimiento anticipado del pago de los Bonos, sino que impedird al
Emisor, si dicha situacion se mantuviera al término del siguiente trimestre fiscal /dos Estados
Financieros consecutivos/ contraer nuevo endeudamiento, la adquisicién de acciones de su propia
emision, distribuciones de capital, el reparto de dividendos por sobre la politica de dividendos que
esté rigiendo durante ese ejercicio y efectuar nuevas inversiones en otras sociedades, mientras se
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prolongue el incumplimiento del compromiso. /iiif Mantener al final de cada trimestre un
Patrimonio minimo de setecientos siete mil novecientos treinta y.cuatro millones ochocientos diez
mil Pesos. Este limite se reajustara en un cincuenta y nueve por ciento de la inflacién acumulada
que resulte del cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el nivel
de endeudamiento v el Indice de Precios al Consumidor de diciembre del afic dos mil ocho. Por
Patrimonio se entiende la cuenta Patrimonio Atribuible a los propietarios de la Controladora de los
Estados Financieros del Emisor. El Emisor deberad inciuir en sus Estados Financieros una nota en la
que se indique (i} el valor de las cuentas que componen los indicadores financieros referidos en esta
clausula; {ii} las cuentas que sean utilizadas en el calculo del nivel de endeudamiento individual asi
como el nombre y valor de las mismas®.- Once. Seguros: Contratar y mantener seguros que protejan
razonablemente aquellos activos fisicos que individualmente superen las cien mil Unidades de
Fomento y que sean adquiridos por el Emisor durante la vigencia de este Contrato, Esta obligaciéon
no afecta ni rige para las empresas Filiales o Coligadas del Emisor, no obstante que éstas, atendidas
sus caracteristicas y envergadura, o en virtud de otras disposiciones legales, reglamentarias o
contractuales, tengan sus propios planes de contratacidn y mantencion de seguros que protejan
razonablemente sus activos mds importantes.- CLAUSULA DECIMOSEXTA: Incumplimientos del
Emisor. El Emisor otorgard una proteccidn igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos
en virtud de este Contrato. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los Tenedores de
Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series
de Bonos emitidos con cargo a la Linea, por intermedio del Representante y previo acuerdo de la
Junta de Tenedores de Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con la respectiva mayoria
establecida en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integray anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por |a totalidad de los Bonos
correspondientes a tal serie de Bonos, como si se tratara de una obligacion de plazo vencido, si
ocurriere cualgquiera de los siguientes eventos: Uno. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo
en el pago de cualquiera cuota de capital o intereses de los Bonos emitidos con ¢argo a la Linea. No
constituird mora o simple retardo, el atrasc en el cobro en que incurran los Tenedores de los
Bonos'?; Dos. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de la obligacion de informacidn derivada del Contrato, fuere o resultare ser
dolosamente falsa o dolosamente incompleta; Tres. Si el Emisor infringiera cualquiera obligacidn
adquirida en virtud de los numerales uno, dcs, cuatro /a excepcidn de la obligacion del Emisor de
remitir una carta al Representante sobre el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el
Contrato, incluyendo la certificacion de la Empresa de Auditoria Externa que debe ser incluida a
dicha carta/, siete, ocho, nueve, diez letra /i/, diez letra /fiii/ v once de la Clidusula anterior
/Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones/ y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los
noventa dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por
¢l Representante mediante correo certificado®!; Cuatro. Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos
o suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere
cesién general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra;
o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en
quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por ¢ en contra del Emisor, tendiente
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a su disolucion, liquidacidn, concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de
pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacién de un
sindico, interventor u otro funcionario similar respecto del Emisor, 0 de parte importante de sus
bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados
precedentemente. No obstante y para estos efectos, los procedimientas iniciados en contra del
Emisor, necesariamente deberdn fundarse en uno o mds titulos ejecutivos por sumas gue,
individualmente, o en su conjunto, excedan del uno por ciento de los Activos Totales del Emisor ala
fecha del calculo respectivo, y siempre y cuando dichos procedimientos no sean objetados o
disputados en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia, dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de inicio de los aludidos
procedimientos. Para todos los efectos de este numeral, se considerara que se ha iniciado un
procedimiento, cuando se hayan notificado las respectivas acciones judiciales de cobro en contra
del Emisor. Para todos los efectos de este Consrato, se entendera por Activos Totales la suma de las
cuentas Total Activos Corrientes y Total Activas No Corrientes, de los Estados Financieros del Emisor;
Cinco. Si el Emisor retardare el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier
otro acreedor, provenientes de una o mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente que,
individualmente o en su conjunto, excedan el uno por ciento de los Activos Totales del Emisor a la
fecha de su célculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare dentro de los treinta dias corridos
siguientes a la fecha de la mora o simple retardo y/o a la fecha de pago de esa obligacién no se
hubiera expresamente prorrogado. Se considerara que existe mora o simple retardo en el pago de
cualguiera suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en gque tome conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial
demandando el pago de la pretendida obligacién impaga, o en el plazo procesal inferior que de
acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses; Seis. Si cualquiera obligacién del Emisor se
hiciere exigible anticipadamente /ya sea por aceleracién o por cualquiera otra causa/, siempre que
no se trate de un pago anticipado, contemplado en el acto o contrato que estipuld ta obligacion,
efectuado antes del vencimiento estipulado y siempre que, en cualquiera de los casos mencionados
en este numero, se trate de una o mas obligaciones que, individualmente o en su conjunte, excedan
del uno por ciento de los Activos Totales del Emisor a la fecha de su célculo respectivo. Se
considerard que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacidon cuando se hayan notificado
las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y éste no hubiere disputado |a procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de
los treinta dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva
accidn judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacidn, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses; Siete. Si los actuales
controladores del Emisor enajenaren el control del mismo. Este hecho deberad ser informado de
conformidad a lo dispuesto en e! articulo doce de la Ley de Mercado de Valores a la
Superintendencia y bolsas de valores, incluyendo ademas al Representante. Para efectos de
determinar la pérdida de |a calidad de controlador del Emisor, se aplicara el concepto de controlador
establecido en los articulos noventa y siete y siguientes de la Ley de Mercado de Valores; y Ocho. Si
el Emisor se disolviere o liquidare ¢ si se redujere su plazo de duracién a un periodo menar al plazo
final de amortizacién y pago de los Bonos correspondientes a este Contrato. CLAUSULA DECIMO
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SEPTIMA: Eventual Divisién, Fusion o Transformacién del Emisor y Creacién de Filiales y
Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas: Uno. Fusién: En el caso de fusidn del
Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el presente
Contrato y las Escrituras Complementarias imponen al Emisor. Dos. Divisién: Si el Emisor se
dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato
y en las Escrituras Complementarias, todas fas sociedades que surjan de la divisién, sin perjuicio que
entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea serdn proporcionales a la cuantia del Patrimonio del Emisor /cuenta Patrimonio Atribuible
a los propietarios de la Controladora de los Estados Financieros def Emisor/ que a cada una de ellas
se asigne u otra proporcidn cualgquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren
convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos. Tres, Transformacidn: Si el Emisor
cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Contrato vy de las
Escrituras Complementarias, seran asumidas por la sociedad transformada, sin excepcién alguna.
Cuatro. Creacién de Filiales: La creacién de Filiales del Emisor no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato vy las Escrituras
Complementarias. Cinco. Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas: En lo que
respecta a la enajenacién de activos y pasivos a persanas relacionadas, e! Emisor velard para que la
enajenacién se ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado. Seis. Modificacidn del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social
del Emisory establecerse limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas por el Emisor
en el presente Contrato y las Escrituras Complementarias, se establecerd que tales limitaciones no
afectardn los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente
Contrato y sus Escrituras Complementarias. Siete. Inexistencia de Activos Esenciales: Dada la
actividad que desarrolia el Emisor, no es posible utilizar el concepto de activos esenciales para
identificar algunos de sus activos. Es decir, el Emisor por su naturaleza no posee activos esenciales.-
CLAUSULA DECIMO OCTAVA: Informacion: Mientras esté vigente el presente Contrato, los
Tenedores de Bonos se entenderdn informados de las operaciones y estados financieros del Emisor
a través de los informes y antecedentes que éste proporcionard al Representante de los Tenedores
de Bonos y a la Superintendencia. Los referidos informes y antecedentes serdn los que el Emisor
deba proporcionar a la Superintendencia en conformidad a la Ley de Mercado de Valores. El
Representante de los Tenedores de Beonos se entenderd que cumple con su obligacién de informar
a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes para su
consulta, en las oficinas de su casa matriz.- CLAUSULA DECIMO NOVENA: De los Tenedores de
Bonos y sus Representantes. Uno. Representante de los Futuros Tenedores de Bonos: Sera
representante de los futuros tenedores de Bonos, segun se ha expresado, el Banco Bice, quien, por
intermedio de sus representantes legales que comparecen, acepta expresamente en este acto dicho
cargo, declarando conocer y aceptar todos los términos, modalidades y condiciones de la emision a
que se refiere este Contrato, asi como la legislacion y normativa aplicable. Las funciones del
Representante de los Tenedores de Bonos serdn las propias de su cargo y aquellas indicadas en este
Contrato para el Representante de los Tenedores de Bonos. El Representante de los Tenedores de
Bonos tendra la remuneracion por el desempeiio de su cargo, indicada previamente en el numeral
tres de la Clausula Segunda de este Contrato. En el evento que se produzca la sustitucion del
Representante de los Tenedores de Bonos, cada uno percibira la remuneracidn que le corresponda
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a prorrata del periodo que hubiere ejercido el cargo. Dos. Eleccién, Reemplazo y Remocion: El
Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por renuncia o remocion y
revocacién de sus mandatos por parte de la lunta de Tenedores de Bonos. El Representante sélo
podra renunciar ante la Junta de Tenedores de Bonos, pero dicha renuncia no podra ser presentada
antes de ser colocada la primera emisidn de Bonos con cargo a la Linea o, en su defecto, antes de
vencer el plazo para la colocacion de dicha primera emisién de Bonos. El Representante de los
Tenedores de Bonos podra ser sustituido en cualquier tiempo por la Junta General de Tepedores de
Bonos. No serd necesaria la modificacion del Contrato para hacer constar la sustitucion del
Representante. Sin perjuicio de ello, ocurrida la eleccidn, renovacidn, revocacién, remacién y/o
sustitucion del Representante de los Tenedores de Bonos, quien sea nombrado en su reemplazo
deberd informar tal hecho a la Superintendencia, al DCY y al Emisor al Dia Habil siguiente de
efectuado. El Representante de los Tenedores de Bonos que cesa en el cargo deberd seguir
ejerciendo sus funciones hasta que el reemplazante nombrado por la Junta de Tenedores de Bonos
haya aceptado expresamente su designacion y asuma el cargo. Tres. Facultades y Derechos:
Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la
Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que en tal caracter le
confiere |a ley y el presente Contrato. Asimismo, estard facultado para iniciar, con las atribuciones
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa del interés
comuin de sus representados o para el cobro de los cupones de bonos vencidos, estando investido
para ello de todas las facultades ordinarias que sefiala el articulo séptimo del Cédigo de
Procedimiento Civil y de las especiales que le otorgue la Junta de Tenedores de Bonos o la ley, en su
caso. Los bonos y cupones vencidos tendran mérito ejecutivo en contra del Emisor. Tratdndose de
una emision desmaterializada, el certificado de posicion que emite el DCV, tendrd mérito ejecutivo
y serd elinstrumento vilido para ejercer accién ejecutiva contra el Emisor, conforme alo establecido
en los articulos trece y catorce bis de |a Ley del DCV. En {as demandas y demds gestiones judiciales
que entable el Representante en interés de todos ¢ algunos de los Tenedores de 8onos, no serd
necesario expresar el nombre de cada uno de éstos, ni individualizarlos. El Representante de los
Tenedores de Bonos estard facultado también para solicitar y examinar los libros y documentos del
Emisor, pudiendo requerir al Emisor o a Empresa de Auditoria Externa los informes que sean
necesarios para una adecuada proteccion de los intereses de sus representados, teniendo derecho
a ser informado plena y documentadamente v en cualquier tiempo, por el gerente o el que haga sus
veces, de todo lo relacionado con la marcha de la empresa. Asimismo, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendra derecho a asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del
Emisor si corresponde, Para tal efecto, el Emisor debera notificar al Representante de los Tenedores
de Bonos de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas, utilizando para este
efecto todas las formalidades y plazos propios de las citaciones de accionistas. Por acuerdo de la
Junta de Tenedores de Bonos con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley
de Mercado de Valores, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd interponer las
demandas y acciones pertinentes en defensa de sus representados en lo que diga relacién con la
exigibilidad vy el cobro anticipado de uno 0 mas Bonos por alguna de las causales establecidas en
este Contrato, junto con obtener la declaracidén judicial de resolucién de este Contrato, con
indemnizacion de perjuicios, solicitar la declaracidn de quiebra del Emisor, la presentacién de
convenios extrajudiciales o judiciales preventivos del Emiser con sus acreedores, con la participacion
de los Tenedores de Bonos en ellos y en general cualquiera otra peticion o actuacién judicial que
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comprometa el interés colectivo de los Tenedores de Bonos. Las facultades de fiscalizacion de los
Tenedores de Bonos respecto del Emisor, se ejerceran a través de su Representante, En caso que &l
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de
todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de
dichos Tenedores, deberd ser previamente provisto de los fondos necesarios para el cumplimiento
de dicho cometido por los mismos Tenedores de Bonos, incluidos el pago de honorarios y otros
gastos judiciales. Cuatro, Deberes y Prohibiciones: Ademdas de los deberes y obligaciones que el
presente instrumento le impone al Representante, éste tendra todas las otras obligaciones que la
ley establece. Ei Representante de los Tenedores de Bonos deberd guardar reserva sobre los
negocios, antecedentes, informaciones y de todo aquello de que hubiere tomado conocimiento en
ejercicio de sus facultades inspectivas y fiscalizadoras, quedandole prohibido revelar o divulgar las
informaciones, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea estrictamente
indispensable para el cumplimiento de sus funciones. Del mismo modo, el Representante de los
Tenedores de Bonos a solicitud de estos Ultimos informard a sus representados, sobre los
antecedentes del Emisor que éste le haya divuigado en conformidad a la ley o al presente Contrato,
y que pudieran afectar directamente a los Tenedores de Bonos o al Emisor en sus relaciones con
ellos. Queda estrictamente prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar sus
responsabilidades. Sin perjuicio de la responsabilidad general que le corresponde al Representante
de los Tenedores de Bonos en su calidad de mandatario, de realizar todos [os actos v ejercitar todas
las acciones que sean necesarias en el resguardo de los intereses de sus representados, éste debera:
a/ Recibir las informaciones financieras sefialadas en la Cldusula Decimoquinta de este Cantrato. b/
Verificar el cumplimiento de [as obligaciones v restricciones estipuladas en el presente Contrato. ¢/
Asumir, cuando sea requerido para ello por |a Junta de Tenedores de Bonos o por alguno de ellos,
la representacidn individual o colectiva de todos o algunos de ellos, sea ésta judicial o extrajudicial,
en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de
Bonos vy solicitar el otorgamiento de medidas precautorias, cuando corresponda. d/ Ejercer las
acciones de cobro en los casos en que se encuentre legalmente facultado para ello. e/ Ejercer las
facultades inspectivas y de fiscalizacién que la ley y el presente Contrato le concedan. f/ Informar a
la Junta de Tenedores de Bonos acerca de lzs solicitudes que eventualmente pudiera formular el
Emisor relativa a modificaciones a los términos del Contrato. g/ Acordar y suscribir, en
representacién de los Tenedores de Bonos, todos aquellos contratos que corresponda en
conformidad con la ley o con el presente Contrato. h/ Verificar periddicamente el uso de los fondos
declarados por el Emisor en la forma y confarme a los usos establecidos en el presente Contrato,
sin perjuicio de la facultad que le otorga el articulo ciento nueve de la Ley de Mercado de Valores.
Todas las normas contenidas en el numeral cuatro de esta Cldusula seran aplicables al
Representante de los Tenedores de Bonos, en tanto mantenga el cardcter de tal. Se entenderd que
el Representante cumple con su obligacién de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los
términos, clausulas y obligaciones del presente Contrato de Emisién por Linea, mediante la
recepcién de lainformacién en los términos previstos en la Clausula Decimoquinta de este Contrato,
sin perjuicic de lo establecido en el articulo ciento ocho de la Ley de Mercado de Valores que
establece que el Representante podra requerir al Emisor ¢ a la Empresa de Auditoria Externa, los
infarmes que sean necesarios para una adecuada proteccion de los intereses de sus representados,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente
¢ el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de la empresa. Cinco.
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Responsabilidades: El Representante de los Tenedores de Bonos serd responsable de su actuacién
en conformidad a la Ley. Para cautelar los intereses de sus representados, debera realizar todas las
gestiones que en el desempefio de sus funciones le impongan la Ley de Mercado de Valores, la
Superintendencia, el Contrato de Emisién y las actas de las Juntas de Tenedores de Bonos, con la
diligencia que emplea ordinariamente en sus propios negocios, respondiendo hasta de la culpa leve
por el desempefio de sus funciones. El Representante de los Tenedores de Bonos no serd
responsable por el contenido de la informacidon que proporcione a los Tenedores de Bonos y que le
haya sido a su vez entregada por el Emisor. Seis. Causales de Cesacién del cargo del Representante
de los Tenedores de Bonos: £l Representante de los Tenedores de Bonos cesard en su cargo por las
siguientes causas: a/ Renuncia del Representante. Esta se hara efectiva al comunicarse en Junta de
Tenedores de Bonos, conjuntamente con las razones que ha tenido para ello. La Junta de Tenedores
de Bonos no tendra derecho alguno a pronunciarse o calificar 1z suficiencia de las razones que han
servido de fundamento a la renuncia, cuya apreciacion corresponde en forma Unica y exclusiva al
Representante de los Tenedores de Bonos. Dicha Junta deberd necesariamente proceder de
inmediato a la designacién de un reemplazanze. Sin embargo, en el caso del Representante de los
futuros Tenedores de Bonos, designado en esta escritura, no procederd su renuncia antes de
vencido el plazo para la colocacién de la primera emision de Bonos con cargo a la Linea o una vez
colocados, si tal hecho sucede antes del vencimiento del plazo para su colocacidn. b/ Imposibilidad
fisica o juridica del Representante para ejercer el cargo. ¢/ Remocidn, revocacién o sustitucién del
Representante, acordada por 1a Junta de Tenedores de Bonos. Producida la cesacidn en el cargo,
cualquiera que sea la causa, la Junta de Tenedores de Bonos debera proceder de inmediato a la
designacion de un reemplazante. Independientemente de cudl fuese la causa por la cual se produce
la cesacidn en el cargo de Representante de los Tenedores de Bonos, este Ultimo serd responsable
de su actuacidn por el periodo de permanencia en el cargo. Del mismo modo, el Representante de
los Tenedares de Bonos que cese en el cargo, debera comunicar dicha circunstancia al Emisor. Siete.
Comunicacidn relativa a la eleccién, reemplazo o remocién del Representante de los Tenedores
de Bonos: Por tratarse de una emisidn desmaterializada, la comunicacidon relativa a la eleccion,
reemplazo 0 remocion del Representante de los Tenedores de Bonos se comunicard por el Emisor
al DCV para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas. No serd
necesario modificar el Contrato de Emisidn para constar esta sustitucién. CLAUSULA VIGESIMA: De
las Juntas Generales de Tenedores de Bonos: Uno. Los Tenedores de Bonos se reuniran en Junta
de Tenedores de Bonos, siempre que sea convocada por el Representante. Este estara obligado a
hacer la convocataria i/ cuando asi lo justifque el interés de los Tenedores de Bonos, a juicio
exclusivo del Representante, ii/ cuando asi lo solicite el Emisor, iii/ cuande lo requiera la
Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo,
cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo, y iv/ cada vez que
se lo soliciten por escrito los Tenedores de Bonos que rednan a lo menos un veinte por ciento del
valor nominal de los Banos en circulacion con cargo la respectiva emisién, con capital insoluto que
amortizar. Para determinar los Bonos en circulacion y su valor nominal, se estara a la declaracién
que el Emisor efectde dentro de los diez dias siguientes a la fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de cada colocacion o al vencimiento del plazo de la respectiva colocacion por
escritura publica que se anotara al margen de este Contrato de Emision, dentro del mismo plazo. Si
tal declaracidon no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes indicado, debera hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo, y en todo caso, a lo menos seis Dias
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Habiles Bancarios antes de la celebracidn de cualquier Junta de Tenedocres de Bonos. Para estos
efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de
Bonos, para que éste haga la declaracidn antes referida, bajo ta responsabilidad del Emisor,
liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir cuenta, vy sin que
la declaracion efectuada por el Representante de los Tenedores de Bonos exonere de
responsabilidad al Emisor. Asimismo, para determinar los Bonos en circulacién y su valor nominal
antes que todos ellos hubieren sido colocados o que se cumpla el plazo de colocacion, se estard ala
informacion que el Emisor debera proporcionar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro
de los tres Dias Habiles siguientes a la fecha en que este ultimo le requiera dichos antecedentes. Si
la referida informacién no fuera proporcionada en el plazo indicado por el Emisor al Representante
de los Tenedores de Bonos, éste ultimo se estard para estos efectos a la informacién de que
dispusiera al respecto. En todo caso, esta declaracién deberd realizarse con al menos seis Dias
Habiles de anticipacidn al dia de la celebracidn de dicha Junta. Dos. Cuando la Junta de Tenedores
de Bonos se citare para tratar alguna de 1as materias que diferencian a una y otra serie o sub-serie,
el Representante de [os Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una Junta de Tenedores
de Bonos en la cual los Tenedores de cada serie voten en forma separada, o bien convocar a Juntas
de Tenedores de Bonos separadas por cada serie o sub-serie. Tres. La citacidn a Junta de Tenedores
de Bonos la hard el Representante por medio de un aviso destacado publicado, a lo menos, por tres
veces en dias distintos en el Diario, dentro de los veinte dias anteriores al sefialado para la reunién.
El primer aviso no podra publicarse con menos de quince dias de anticipacion a la junta. Los avisos
expresaran el dia, hora y lugar de reunién, asi como el objeto de la convocatoria. Ademds, por
tratarse de una emisién desmaterializada, con a lo menos cinco Dias Habiles de anticipacidn a la
junta se informara por escrito al DCV la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta, para que
éste lo pueda informar a los Tenedores de Bonos a través de sus propios sistemas. Cuatro. Salvo
que la ley establezca mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira validamente,
en primera citacién, con la asistencia de los Tenedores de los Bonos que representen, a lo menos,
la mayoria absoluta de los votos de los Bonos de la emision correspondiente y, en segunda citacion,
con la asistencia de los Tenedores de Bonos que concurran, cualquiera sea su numero. En ambos
casos, los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes de la
emisién correspondiente, salvo aquellos casos en que |a ley exige un quérum mayor. Los acuerdos
asi adoptados seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos. Los avisos a segunda citacion
a junta sélo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta de Tenedores de Bonos a
efectuarse en la primera citacidn y, en todo caso, deberd ser citada para celebrarse dentro de los
cuarentay cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta de Tenedores de Bonos no efectuada.
Correspondera un voto por el maximo comon divisor del valor de cada Bono, el que equivale al valor
nominal inicial del Bono menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas
respecto del referido Bono. Para determinar el nimero de votos que corresponde a los Bonos que
hayan sido emitidos en Pesos o en Doélares, se convertira el saldo insoluto del Bono respectivo a
Unidades de Fomento. Para estos efectos se estard al valor de la Unidad de Fomento vigente al
quinto Dia Habil anterior a la fecha de la Junta, y al valor del Délar Observado publicado en el Diario
Oficial el quinto Dia Habil anterior a la fecha de la Junta. Cinco. Podran participar en la Junta de
Tenedores de Bonos: if las personas que, a la fecha de cierre, figuren con posicién de los Bonos
desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el
articulo doce de {a Ley del DCV, y que a su vez acompafien el certificado a que se refiere el articulo



S

Prospecta Emisidn de Bonos Desmaterializados QUINENCO S.A.

treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de
posicién en el DCV correspondera al quinto Dia Habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el
Emisor proveera al DCV, con la debida antelacidn, la informacién pertinente. Con la sola entrega de
la lista del DCV, los titulares de posicicnes que figuren en ella se entenderan inscritos en el registro
gue abrira el Emisor para los efectos de |a participacion en |a junta, y ii/ los Tenedores de Bonos
materializados que hayan retirado sus titulos de! DCV, siempre que se hubieren inscrito para
participar en |a respectiva junta, con cinco Dias Habiles de anticipacién al dia de celebracidn de la
misma, en el registro especial que el Emisor abrirad para tal efecto. Para inscribirse, estos Tenedores
de Bonos deberan exhibir los titulos correspondientes o certificados de custodia de los mismos
emitidos por una institucion autorizada. En este dltimo caso, el certificado deberd expresar la serie
o sub-serie y el nimero del o de los titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos que
ellos comprenden y su valor nominal. Seis. Los Tenedores podran hacerse representar en las Juntas
de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los
directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacion de poderes se
aplicaran, en lo que corresponda, las disposiciones relativas a calificacién de poderes para juntas
generales de accionistas de las sociedades andnimas abiertas, establecidas en la Ley sobre
Sociedades Anonimas y el Reglamento sobre Sociedades Andnimas. Siete. La Junta Extraordinaria
de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante para acordar con el Emisor las reformas al
presente Contrato de Emisidn por Linea o a una o mas de las Escrituras Complementarias,
incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar una o mas de las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones contenidas en la Cldusula Decimoquinta de este Contrato, que
especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los votos
pertenecientes a los Bonos de la respectiva emisién, salvo quérum diferente establecido en la ley y
sin perjuicio de la limitacién que al efecto establece el articulo ciento veinticinco de la Ley de
Mercado de Valores. Sin perjuicio de lo anterior, los acuerdos de modificacién al presente Contrato
de Emision per Linea o a cualquiera de sus Escrituras Complementarias, en lo referente a tasas de
interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones
de la deuda o a las garantias contempladas en una emisldn, solo podran ser adoptados con la
conformidad de al menos el setenta y cinco por ciento de los votos pertenecientes a los bonos en
circulacion de la emisién afectada por dicha modificacidn' Ocho. Seran objeto de las deliberaciones
y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos, la eleccion del Representante, la revocacién,
remaocion o sustitucion del designado o elegido, la autorizacién para los actos en que la ley lo
requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos. Nueve. De
las deliberacfones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimonio en un libro
especial de actas que llevard el Representante. Se entenderd aprobada el acta desde que sea
firmada por el Representante, lo que deberd hacer a mas tardar dentro de los tres dias siguientes a
ia fecha de la junta. A falta de dicha firma, por cualquiera causa, el acta debera ser firmada por al
menos tres de los Tenedores de Bonos designados al efecto vy si ello no fuere posible, el acta debera
ser aprobada por la Junta de Tenedores de Benos que se celebre con posterioridad a la asamblea a
que ésta se refiere. Los acuerdos a que un acta se refiere sdlo podran llevarse a efecto desde la
firma. Diez. Los gastos necesarios y comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores
de Bonos con ocasién de convocar 2 una Junta de Tenedores de Bonos, sean por concepto de
arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones y los honorarios de [os profesionales involucrados,

2 Modificado por EP 30.05.13. Rep 7180-2012. Notaria Raby.
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seran de cargo del Emisor, quien deberd proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA: Banco Pagador:
Sera Banco Pagador de las obligaciones derivadas de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
el Banco Bice, 0 quien lo reemplace o suceda en la forma que mds adelante se indica, y su funcién
serd actuar como diputado para el pago de los intereses y del capital y de cualquier otro pago
proveniente de los Bonos, y efectuar las demds diligencias y trdmites necesarios para dicho objeto.
El Banco Pagador tendra la remuneracion por el desempefio de su cargo, indicada previamente en
el numeral cuatro de la Cldusula Segunda de este Contrate. En el evento que se produzca la
sustitucién del Banco Pagador, cada uno percibira la remuneracién que le corresponda a prorrata
de! periode que hubiere ejercido el cargo. El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de Tenedores de Bonos vy el
nuevo banco pagador. Tal reemplazo surtird efecto sdlo una vez que el banco pagador reemplazado
haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al
margen de la presente escritura. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
Habiles anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco
Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en
el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podré renunciar a su cargo, con
expresion de causa, con noventa dias de anticipacién, a lo menos, a una fecha en que corresponda
pagar intereses 0 amortizar capital, debiendo comunicarlo, con esta misma anticipacion, mediante
carta certificada al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se
procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos
del capital y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. En caso que el Banco
Pagador siga siendo o sea al mismo tiempo el Representante de los Tenedores de Bonos, el Banco
Pagador no podra renunciar a su cargo sin renunciar conjuntamente al cargo de Representante de
los Tenedores de Bonos. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, serd
comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en dos dias distintos en el Diario.
El primer aviso deberd publicarse con una anticipacion no inferior a treinta dias de la siguiente fecha
de vencimiento de algin cupon. El reempiazo del Banco Pagador no requerird ni supondrd
modificacidn alguna del presente Contrato de Emisidn.- CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: EL BANCO
PAGADOR EFECTUARA LOS PAGOS POR ORDEN Y CUENTA DEL EMISOR: E! Banco Pagador
efectuara los pagos por orden y cuenta del Emisor, quien deberd tener fondos suficientes
disponibles para tal efecto en su cuenta corriente abierta en este Banco, al menos con un Dia Habil
Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Para los efectos
de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien los presente para el cobro o agquel que el DCV certifique como tal por medio de los certificados
que, de conformidad al articulo trece de la Ley de DCV, emita el DCV. Los pagos se efectuardn en la
oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle Teatinos Nimero doscientos
veinte, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. En caso
que la fecha de pago no recaiga en un Dia Hébil Bancario, €l pago se realizard aquel Dia Habil
Bancario siguiente al de dicha fecha de pago. Los titulos y cupones pagados, que serédn recortados y
debidamente cancelados, quedaran en las oficinas del Banco Pagador a disposicién del Emisor. Si el
Banco Pagador no fuera provisto oportunamente de los fondos para el pago de los intereses y del
capital de los Bonos, no procederd al pago, sin responsabilidad alguna para él. Si el Banco Pagador
no hubiera recibido los fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos antes aludidos,
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no efectuard pagos parciales. El Emisor indemnizaré al Banco Pagador de los perjuicios que sufriere
este Banco en el desempefio de sus funciones de tal, cuando dichos perjuicios se deban a la propia
culpa o negligencia del Emisor. El Banco Pagador respondera frente a los Tenedores de Bonos y
frente al Emisor de su culpa leve por los perjuicios que éstos sufrieren.- CLAUSULA VIGESIMO
TERCERA: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o su
Representante y el Emisor en lo que respecta a la aplicacidn, interpretacion, cumplimiento o
terminacion del Contrato, incluso aquellas materias que segln sus estipulaciones requieran acuerdo
de las partes y éstas no lo logren, serdn resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un
arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser
notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes undnimemente acuerden
otra forma de notificacién. Lo establecido en la presente Cldusula es sin perjuicio del derecho
irrenunciable de los Tenedores de Bonos a remover libremente v en cualquier tiempo a su
representante, o al derecho de cada tenedor de bonos a ejercer ante la justicia ordinaria o arbitral
el cobro de su acreencia. En contra de las resoluciones que dicten los drbitros no procederd recurso
alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de los
Tenedores de Bonos en todos aguellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de
sus derechos, de conformidad a las disposiciones de! Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. Si
el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos, éste podra actuar de
oficio o por acuerdo adoptado por las Juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado
en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro del Titulo XVi de la Ley de Mercado de Valores.
No obstante lo dispuesto anteriormente, al producirse un conflicto el demandante siempre podréd
sustraer su conocimiento de |a competencia de arbitros y someterlo a la decisién de la Justicia
Ordinaria. Asimismo, podran someterse a la decisién de estos arbitros las impugnaciones que uno
0 mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de
las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores
de Bonos y su Representante. En estos casos, ef arbitraje podra ser provocado individualmente por
cualquier parte interesada. En relacion a la designacion del arbitro, para efectos de esta Clausula,
las Partes confieren poder especial irrevocable a la Cdmara de Comercio de Santiago A.G., para que,
a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe a! arbitro mixto de entre los abogados integrantes
del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal
arbitral y las costas procesales deberdn solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto
en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del
derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere
condenada al pago de las costas. CLAUSULA VIGESIMO CUARTA: Constancia: Se deja constancia
que, de conformidad a lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, y
atendidas las caracteristicas de las emisiones de Bonos que se hardn con cargo a la Linea, no
corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia, ni peritos calificados.
CLAUSULA VIGESIMO QUINTA: Uno. Domicilio. Para todos los efectos del presente Contrato, las
partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago. Dos. Facultades especiales. Se faculta a los
sefores PATRICIC FUENTES MECHASQUIy JOAQUIN I1ZCUE ELGART, RODRIGO VIOLIC GOIC, para que
dos cualquiera de ellos, en representacién del Banco Bice, este dltimo en su calidad de
Representante de los Futuros Tenedores de Bonos que se emitan con cargo a la Linea, procedan en
forma conjunta con dos cualesquiera de los sefiores Luis Fernando Antunez Bories, Francisco Pérez
Mackenna y Davor Domitrovic Grubisic, estos Ultimos en representacidon de Quifienco 5.A., para
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suscribir escrituras aclaratorias, rectificatorias o complementarias que permitan introducir las
modificaciones pertinentes, para asi obtener el Registro de la Emisién de Bonos y completar todos
tos trdmites que habiliten la colocacidn de los bonos de que da cuenta este instrumento. Tres.
Gastos. Los impuestos, gastos notariales, de inscripciones y de eventuales alzamientos que se
ocasionen en virtud del presente Contrato serdn de cargo del Emisor. Cuatro. Se faculta al portador
de copia autorizada de esta escritura para requerir las inscripciones, subinscripciones y anotaciones
que procedan. Personerias. La personeria de los representantes de Quifienco S.A., consta de
escritura publica de fecha veintitrés de noviembre de dos mil once, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente, que no se inserta por ser conocida de las partes y del
Notario que autoriza. La personeria de los representantes del Banco Bice, consta de escritura publica
de fecha diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres, que no se insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que autoriza. En
comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-

PP. QUINENCO S.A.
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PP. BANCO BICE
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Prospecto Emisian de Bonos Desmaterializados QUINENCO S.A.

2. LINEA 819 -~
a. Certificado CMF

SUPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA . QUINENCO S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO  : N°597 FECHA: 26.11.1996

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

INSCRIPCION DE LA LINEA CONe g81i9 FECHA: 3 0SEP 70
DE BONOS EN EL REGISTRO !

DE VALORES

MONTO MAXIMO : U.F. 10.000.000.- Las colocaciones que se efectden
LINEA DE BONOS con cargo a la Linea. sean éstas en Unidades de

Fomento, Pesos ¢ Dolares, no podran exceder la
referida cantidad,

No obstante o anterior, en ningin momento el valor
nominal de la primera emisidn de Bonas con cargo a la
Linea, y el valor nominai de la primera emisién de
Banos que se efeclie con cargo a la Linea de Benos a
30 afos inscrita con esta misma fecha, que
simultdneamente. estuvieren en circulacién, podran
exceder a la cantidad equivalente expresada en
moneda nacional de U.F. 10.000.000.-

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 10 afios contados desde la fecha del presente
Certificado.

GARANTIAS : No contempla.

AMORTIZACION . El Emisor podra rescalar anticipadaménte los Bonos

EXTRAORDINARIA que se emitan con cargo a la presente Linea, en forma

total’ o parcial, de acuerdo a lo esiablecido en el
Numero Doce de 1a Clausula Cuarta del Contrato de
Emisién de Linea de Bonos.
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SUPERINTENDIERCAA
VALORES Y SEGURUS

REGIMEN TRIBUTARIO . Salvo que se indique o contrario en las Escrituras
Complementarias correspondienies que se suscriban
con cargo a la Linea, los bonos de la respecliva Serie o
Sub-serie se acogeran al régimen tributario establecido
en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y
sus modificaciones, contenida en el Decreto Ley N°824
del afo 1974, Ademas de la tasa de cupdn o de
caratula se determinard, después de cada colocacidn,
una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de
intereses devengados, en los términos establecidos en
el numeral uno del referido arliculo 104,

NOTARIA : Patricio Raby Benavenie.
FECHA : 26.06.2015
MODIFICADA: 10.09.2015

DOMICILIO  : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSICNISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

GERARDO BRAVORIQIUEL

JEFE DIVISION JURIDICA Y SECRE ARIA'GENEHS

/

SANTIAGO, 3 QSEP 2%
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QUINENCO S.A.

b. Contrato de Emision

PATRICIO RABY BENAVENTE

NOTARIO PUBUCO

GERTRUDIS ECHENIQUE 30 OF, 44, LAS CONDES R
5892453 - 5892457 - 3992463 - FAX 5002467 (YR PR3]
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CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LIiNEA DE TiITULOS DE_DEUDA

QUINENCO S.A., COMO EMISOR

-4

BANCO BICE,

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EEEEGEEGLECEEEEEEEEEE G EEEEAEELEAEGELEEE6ELEGE656G
I Y Y T I I I A I Iy I X Y X I I T X X F I X Y 11 1T
5/09 ey
En Santiago de Chile, a veintiséis de Junio dei afio
dos mil quince, ante mi, MARIA VIRGINIA WIELANDT
COVARRUBIAS, Abogado, Notario Pablico Suplente del
Titular de la Quinta Notaria de Santiago sefor
Patricio Raby Benavenkte, seg(n Decreto Judicial
protocolizade con fecha veintiséis de Junio del dos
mil guince, ambos domiciliados en calle Gertrudis
Echenique ndmero treinta, oficina cuarenta ¥y
cuatro, Las Condes, COMPARECEN: don FRANCISCO
PEREZ MACKENNA, chileno, casado, ingeniero
comercial, ceédula de identidad nimero seis
millones quinientos veinticincoe mil doscientos
ochenta y seis guidn cuvatro, y don LUIS FERNANDO
ANTONEZ BORIES, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula de identidad nimero seis millones
novecientos veintiséis mil novecientos setenta y
des guién nueve, ambos en representacién, segin
se acreditard, de QUINENCO S.A., scciedad anénima
abierta, Rol Unico Tributario ndmero noventa y un
millones setecientos cinco mil guidn siete, todos

domiciliados en calle Enrigque Foster Sur nimero

1
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10

11

12

21

25

26

veilnce, piso catorce, comuna de las Condes,
Sant;ago, en adelante tambilén e indistintamente
“"Quifiencoe” ¢ el "Emisor”, por una parte; y por
la otra don PATRICIC FUENTES MECHASQUI, chilenc,
casadoe, abogadeo, c¢cédula de identidad numero seils
millones cienteo ochenta y siete mil trescientos
s5ieve gulén cuatro, y don JOAQUIN IZCUE ELGART,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de
ldentidad nimero dieciséis millones
cuatrocientos treinta mil tresclientos dos quidn
cero, ambos en representacidn, segdn se
acreditara, de BANCO BICE, sociedad 'anénima
bancaria, Rol 0Onico Tributaric niémero noventa y
siete millones ochenta mil guidn K, todos con
domicilio en calle Teatinos nimero dosclentos
veinte, Santiago, compareciende en calidad de
Represantante de los Tenedores de Bonos y como
Banco Pagador, en adelante indistintamente el

“Representante de los Tenedores de Bonoes”, el

“*Banco” o “Representante” o “Banco Pagador”
cuande concurra en esta Gltima calidad. Sin
perjuicio de lo anterior, cuando se haga

referencia a los comparecientes en forma
conjunta, se denominardn las “Parxtes” vy, en
forma individual, podrdn denominarse la “Pa:te”a
los comparecientes mayores de edad, gquienes
acreditan sus identidades con las cédulas citadas
y exponen: Que, en conformldad a la ley numero
dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de

Valores, en adelante la “Ley de Mercado de
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Valoresa”, la ley nimero dicciocho mil cuare

seis, 8Bobre Sociedades Andnimas, en adelante 1la

“Ley de Sociedades Andénimas*, y 8u Reglawmento,
las normas pertinentes dictadas por la
Superintendencia de Valores ¥ Seguros, en

adelante e indistintamente la "Superintendencia”
© "SVS8*", la ley ntGmero dieciocho mil ochoc¢cientos
setenta y geis sobre Entidades Privadas de
Depbésiteo y Custodia de Valores, en adelante 1la
“Ley del DCV~, el Reglamento de la Ley del DCV,
en adelante el “Reglamento del pcv-, el
Reglamento Internoc del Depbsito Central de
Valores S.A., DepéGsito de Valores, en adelante el
"Reglamente Interne del DCV”, las normas legales
© reglamentarias aplicables a la materia, y de
conformidad a lo acerdadeo por el Directorio del
Emisor, en sesidén ordinaria nimero doscientos
ocho, celebrada con fecha siete de mayo de dos
mil guince, las Par;es vienen en celebrar un
contrato de emisidn de bonos por linea de titulos
de deuvda, de aguellos definidos en el inciso
final del arcticuleo ciento cuatro de la Ley de
Mercado de Valores, en adelante el "Contrato de
Emisién por Linea" o el "Contrato de Emisién® a
el "Contrate", cuyos bonos serén emitidos por
Quifienco, actuande el Bance come representante de
las personas naturasles o juridicas gue adgquieran
los bones emitidos en conformidad al Contrato Y
como Banco Pagador. Las emisiones de bonos gue se

efectien ¢con c¢cargo al Contrato, en adelante

3
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también 1losa "Bonos", serin desmaterializadas,
para ser colocados en el mercado en general, vy
log Boneos serdn depositades en el Depésito
Central de Valores S.A., Depébésito de Valores, en
adelante también el "DCV", todo de conformidad a
laas estipulaciones gue siguen: DEFPINICIONES: S§in

perjuicico de otros términos definidos en este

Contrato, los términos gue a continuacién se
indican, tendrdn los siguientes significados:
Uno. Por "Banco Pagador", el Banco Bice. Dos. Por
“Bono", uno © mé&s de 1los bonos emitidos de

conformidad con egte Contrato en cualguiera de
ous seriesB o Sub-peries. Tres. Por "Contrate® o
“Contratoc de Emisién*, el presente instrumente y
cualguiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo vy las tablas de
desarrolle gue se protocolicen al efecto., Cuatro.
Por "Dfa HADIil", los dfas que no sean domingos vy
festivos; y por "Dia H&bil Bancario", aguél en
gque los bancos e insti&uciones financieras abran
normalmente sus puertas al publice en Santiago de
Chile, para el ejercicio de las operaciones
propias de st giro. Cince. Poxr "Diario", el
diario "El Mercurig" de Santiago; en caso gue
este dejare de existivr, el rDiario Oficial”.
Sein. Por *“D6élares”, Délares de 1los Estados
Unidos de América. Siete. Por "DSlar CObsarvado”,
corresponde a agquel tipo de cambio del Délar,
calculado en funcidn de las transacciones

realizadas en el mevrcado cambiario formal durante



Prospecto Emisién de Bonos Desmaterializados

QUINENCO S.A.

PATRICIO RABY BENAVENTE

NOTARIQ PUBLICO -
GEATRUDIS ECHENIOUE 30 OF, 44, LAS CONDES it IR B
5002453 - 5992457 - 5382463 « FAX 5392467 BRVRLEW ;‘\‘\f,\! a;.-"‘
EmalL: notnrfarsby@notariareby.cl . At reta ST R Y

21

22

23

29

30

L:AN\CTO.EM.BONOS QUIRENCO{244470) ¢ 06-15.dec

el dia hdbil inmediatamente ancterior a

publicacién que m&s abajo se senala y, si es del
caso, sobre la base de informes gue pueda cbtener
de los registros de los mercados del exterior, ¥y

que publica diariamente el Banco Central de Chile

en el Diario Oficial, segun lo dispone el
Capitulo I, numero VI, del Compendio de Normas de
Cambios Internacieonales del Banco Central de
Chile. Ocho., Por "Estados Financiaros",
Corresponde a la informacion financiera que las
entidades inscritas en el Registre de Valores
deben presentar peribddicamente a la
Superintendencia de conformidad a la normativa
vigente. Se deja constancia que las menciones
hechas en este Contrato a las cuentas o partidas
de los actuales Estados Financieros
confeccionados conforme con las normas TIFRS,
corresponden a aquéllas“vigentes a la fecha de lia
presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique
dichas cuentas o parctidas en el futuro, las
referencias de este Contrato a cuentas o partidas
especificas de los actuales Estados Financieros
se entenderdn hechas a4 aguellas nuevas cuentas o
parcidas que las reemplacen, tanto en ¢l ¢aso que

las normas IFRS continten en vigor o éstas sean

reemplazadas par otre conjunto de normas
contables diferente. Nuave. For "Filial",
"Matriz" y "Coligada”"., aquellas sociedades a que

se hace mencién en los articulos ochenta y seis y
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ochenta y siete de la Ley de Sociedades Andnimas.
Diez. Por “Indice de Precios al Consumidor”, el
tndice de Precios al Consumidor base Diciembre
dos mil ocho que publigue el Instituto MNacional
de Estadisticas o el osrganismo que lo sustituya o
reemplace. En caso gque el fndice de Preclos
publicado reemplace 1la base Diciembre dos mil
ocho, el findice de Precios al Consumidor se
ajustard a la base Diciembre dos mil ocho igual a
cien de acuerdo a la inflacién acumulada. Once,
Por “Linea” o “"Linea de Bonos” significa la linea
de emisidn de bonos a gue se reflere el presente
Contrato. Deoce. Por “Otra Linea” significa el
Contrato de Emisién de Bonos por yinea de Titulos
de bDeuda cuyo monto nominal total es la suma
equivalente en Pesos de diez millones de Unidades
de Fomento, otorgado entre las Partes por
escritura poblica con esta misma fecha y en esta
misma Notaria bajo el Repertorio numero siete mil

U LRI . .
guinientos' cuarenta 3guidén dos mil guince, y en

conjunte la Linea vy la ©Otra Linea las “Dos
Lineas”. Trece. Por “Pesoe”, la moneda de curso
legal en la Republica de Chile. Catorce. Por
“Tenedor da Bonoa" o “"Tenedor”, cualgquier

inversionista que havya adguiride y mantenga
inversién en Bonos emitidos con carge a la Linea, en la
fecha de que se trate. Quince. Por "Unidad de Fomento”
o "UF", la Unidad de Fomento que varia dia a dia y que
es publicada periddicamente en el Diario Oficial por el

Bancoe Central de Chile en conformidad a la ley
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dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Orgdnica
Constitucional del Banco Central de Chile y gue
dicho Organismo publica en el Diarico Oficial, de
acuerdo a lo contemplado en el Capitulo II.8B.
tres del Compendio de Normas Financieras del
Banco Central de Chile ¢ las normas gue la
reemplacen en el £futuro. En el evento gue, por
disposicién de la autoridad competente se le
encomendare a otros organismos la funcidén de
fijar el wvalor de la Unicdad de Fomento, se
entenderd que se aplicard el valeor fijadeo por
éstes. Si por cualquier motiveo dejare de existir
la Unidad de Fomento o se modificare la forma de
su céalculo, se considerard como valor de 1la
Unidad de Fomentoe aguél valor gqgue la Unidad de
Fomento éenga en r1a fecha en que deje de existir
o se modificare la forma de su cldlculo,
debidamente reajustado segin la wvariacién gque
experimente el fndice de Precios al Consumideor,
calculado por el Instituto Wacional de
Estadisticas /o el indice o el organismo que 1lo
reemplace o suceda/, entre el dfia primero del mes
calendario en que la Unidad de Fomento deje de
exiscir o que entren en vigencia las
modificaciones para su cdlculeo vy el Gltimo -dia
del mes calendario inmediatamente anterior a 1la
fecha de vencimiente de la respectiva cuota. Sin
perjuicio de las definiciones contenidas en otras
partes de este documento, para efectos de este

Contrato de Emisién ¥y sBus anexos fA/ los términos

2
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con mayuscula /;alvo exclusivamente cuande se
ecncuentran al comienzo de una frase o en el caso
de un nombre propiof tendrdn el significado
asignado a los mismos en esta Cldusula de
definiciones; /B/ segdn 8¢ utiliza en este
Contrato de Emisidén: /a/ cada término contable
gue no esté definido de otra manera en este
instrumento tiene el significadoe asignade al
mismo de acuerdo a los International Financial
Reporting Standards y otras normativas contables
establecidas por la sSVs y otras entidades
reguladoras, ¥y /b/ cada término legal gue no estcé
definide de otra manera en este Contrato de
Emisidén tiene el significado asignado al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las
normas de interpretacién establecidas en el

Cédigo Civil de Chile; ¥ /c/ Los té&rminos

definidos en este Contrato, pueden ser
utillizados, indistintamente, tanto en oingular
como en plural, para 1los propéolitos de eate
Contrato de Emisidn. CLAUSULA BRIMERA:

Antecedentes del Emisor: Uno. HNombre: Quifienco

S.A.- Doe. Domicilio legal vy direccidn de la sede

principal: $Su sede principal se encuentra ubicada
en la ciudad de Santiago, calle Enrique Foster
Sur nlGmero veinte, piso catorce, comuna de las

Condes. CLAUSULA SEGUNDA : Antecedentes del

Representante de los Tenedores de Bonos ¥y Banco

Pagader: Uno. Nombre: Bance Bice.- Dos. Domicilio
Oficina Principal: La oficina principal o casa
8
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matriz, se encuentra ubicada en calle Teatinds
nimeroe doscientos veinte de la comuna y ciudad de

Santiago.- Tres. Determinacién de la Remuneracién

del Representante de los Tenedores de Boneos: E1

Emisor pagard al Banco por su desempefio como
Representante de los Tenederes de 3Bonos:| a.)
.
Comisién inicial de aceptacién del rol \ae
Representcante de ilos Tenedores de Bonos,
ascendente al egquivaiente en Pesos a la suma de
trescientes cincuenta Unidades de Fomento, m&s el
Impuesto al Valor Agregado, pago gque es efectuado
por el Emisor al momento de la suscripcién de
esce Contrato.fg\ Comisién por cada colocacidn de
Bones con cafﬁB a la Linea, ascendente al
egquivalente en Pesos a la suma de cincuenca
Unidades de Fomente, mds el Impuesto al Valor
Agregade, pago gue debe ser efectuade al momento
de suscripcién de_ la correspondiente Escritura
Complementaria. ~{./ Comisién anual por todo el
tiempo gue existan una o m&s colocaciones de
Bonos vigentes con cargo a la Linea, ascendente
al equivalente en Pesos de cien Unidades de
Fomento, mds el Impuesto al Valor aAgregade, pago
que debersd ser efectuado junto con el pago de
cada cupén de las emisiones de Bonos vigentes con
cargo a la Linea. En caso gue durante un afoc
calendarioc haya mé&s de un pago de cupones de
emisiones de Bonos vigentes con cargo a la Linea,
el pago se realizard junto con el primer page de

cupones del afio calendario respective. Todos lios

9
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27

24

28
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gastos en gue razonablementce incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasidn del desempefio de 1las funciones gque
contempla la ley y el presente Contrato,
incluidos los gue se originen con ocasién de 1la
citacién y celebracién de una Junta de Tenedores
de Bonos, entre los que se comprenden los
honorarios de los preoefesionales involucrados,
publicacién de avisos de citacién Y otros
relacionados, serén de cargo del Emisor, gquien
deberé proveer oportunamente al Representante de
los Tenedores de Bonos de los fondos para
atenderleos. Lon gastcsas deberdn juscificarse con
los presupuestos y recibos correspondientes. Los
hoenorarios de los aludidos profesionales
involucrados se pagardn en funcién al ctiempo
efectivamente uvtilizado de acuerdo a remuneraciédn

de mercado vigente.,- Cuatro. Determinaciédn de 1la

Remuneracién del Banco Pagador: El Emisor deberé

pagar al Banco, por sus funciones de Bance
Pagador, una comisidén ascendente al eguivalente
en Pesos a la suma de guince Unidades de Fomento,
mds el Impuesto al Valor Agregado por cada fecha
en gue deba pagar cuponres, sin importar la o las
series cuyos cupones se pagan en dicha fecha.
Para que el Banco pueda cumplir la labor de Banco
Pagador de los Bonos, se requerird gue los fondos
necesarios estén disponibles en la cuenta
corriente del Emiser con al menos un Dia H&bil

Bancario de ancticipacidn a aguél en que

i¢
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corresponda efectuar el respectivo pago. Todos
los gastos en gue razonablemente incurra el Banco
en su calidad de Bance Pagadoxr con ocasifén del
desempefio de las funciones gue contempla la ley vy
el presente Contrato deberdn justificarse con los
presupuestosn Y recibos correspondientes. -

CLAUSULA TERCERA: Antecedentes de la Empresa de

Depésito Central de Valores S.A., Depébsito de
Valores. Uno. Designacién: Atendido gue los Bonos
gque se emitan en virtud de este Contrato serén
desmaterializados, el Emisor ha designado al DCV,
a afectos que mantenga en depboito dichos Bonos. -

Dos. Domicilie legal v Direccidn Sede Principal:

Conforme a sus estatutos. el domicilio social del
DCV, es la ciudad y <c¢omuna de Santiago, sin
perjuicio de las sucursales o agencias que se
establezcar en Chile o en el extranjero, en
conformidad & la Ley. La direccidén de su casa
matriz es calie Apoquindo numero cuatro mil uno,
pise doce, comuna de Las Condes, ciudad de

Santiago.- Tres. Rol Onico Tributario: Noventa vy

seis millones s8eiscientos sesenta y seis mil

¢ciente cuvarenta guibén dos.- Cuatro. Remuneracibn:

La remuneracidn del Dcv a la fecha de
otorgamiento de este Contracto se encuentra
establecicda en el Ticule XX del Reglamenco

Interno del pcv. CLAUSULA CUARTA: Monto,

Antecedentes, Caracteristicas y Condiciones de 1la

Emigidén. Uno. Monto: a/ Monto de la Emisidn de

Bonos por Linea: El monto méximo de la Lfinea seré

11

N

B
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la suma de diez millones de Unidades de Fomento.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada emisidn con
cargo a la Linea se especificard si los Bonos
emicidos c¢on carge a ella se expresarln en
Unidades de-Fomento, 2n_Pesos o en D&lares. En el
caso de los Bonos emitidos en Pesos o en D&lares
se estard a la respectiva equivalencia para los
efectos de calcular el cumplimiente de este
limite. En ningin momento el valor nominal de 1la

primera emisién de Bonos con cargo a esta Linea y

el valor nominal de la primera emisién de bonos
gque se efectie con carge & la Otra Linea gque
simulvéneamente estuvieren en circulacién, podrén
exceder a la cantidad equivalente expresada en
moneda nacional de diez milleones de Unidades de

Fomento. b/ Oportynidad v mecanismo para

determinar el monto noeminal de los HBonos en

circulacidbn emitidos con carge a la Linea de

Bones v el monto nominal de l1os Bonos que se

celocardn con cargeoc a la Linea de Bonos: El1 monto

nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
cargo a la Linea de Bonoe Yy el monto neominal de
los Bones gue se colocarén con cargo a la Linea

de Bonos, se determinaré en cada escritura
_caca

publica complementaria que se suscriba con motive
de las colocacicnes de Bonos que ge efectGen con
cargo a la Linea de Bonos. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién emitidos con
cargo a la Linea de Bonos y los Bonos que‘se

colocardn c¢on cargo a la Linea de Bonos, se

12
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1| expresarén en Unidades de Fomento, segin el valor
 de esta unidad a ta fecha de la correspondiente
e et s 't
i3 escritura complementaria. En aguelleos casos en
¢f qgue los Bonos se emitan en Pesos o en Délares,
5] ademés de sefialar el monto nominal de la nueva
i emisidn v el saldo insoluto de las emigiones
7] previas en Pesos o0 en Db&lares, se establecerd su
8f equivalente en Unidades de Fomentoe. Para estos
L
st efectos se estard, seglin los casos: Q}d al valor
10 de la Unidad de Fomen:to vigente a la fecha de la (\
P
oy !

1:| correspondiante escritura complementaria o /[ A

ii
e

12l al valor del_ _Ddélar Observadeo publicado en el ,%&
s i 2

1§4Diar'o Oficial del PDfa HA&Dbil anterior4a la fecha
e
4/ de la respectiva escritura complementaria. Dos.

15) Plazo de la Linea: La Linea de Bonos tiene un

1¢) plaze maxime de duracién de[diez aﬁoaiconcado
e s e -t ¥

17 desde la fecha de sv inscripcién en el Registro

15| de Valores de 1a SVS, dentro del c¢ual tendré
13l derecho a colocar y deberdn vencer 1as'
23| obligaciones con cargo a la Linea.LNo obstante lo
2| anterior, la Gltima emisidn de bonos que
22 corresponda a la Linea de Bonos podré& tener
23] obligaciones gue wvenzan con posterioridad al
723l mencionado plazo de diez afios, para lo cual 1la
25 Soeciedad dejaré constancia en el respective 7
25| instrumento o titulo que dé& cuenta de dicha
7l emisibédn, del hecho que se trata de la Gltima que
8| se efecciia con cacgo a esta Linea:) Tres.

23] Caracteristicas Generales de los Bonos: Los Bonos

1] que se emican con cargo a lia Linea podrédn ser

13
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colecados en el mercado en genevral, se emitirdn
desmaterjalizados en virtud de lo dispuesto en el
artficule once de la Ley del DCV, y podrén esntar
expresados: /i/ en Pesos, /ii/ en Unidades de
Fomento, en cCuye <¢ase #erfin pagaderos en gy
equivalencia en Pescs a la fecha del pago, o
/iii/ en Délares, en cuyo caso seré&n pagaderos en
su eguivalencia en Pesoa, segin el D&lar
Observado publicado en el Diario Oficial el Dia
H&bil Bancarioc que corresponda efectuar el pago.
Para los efectos de la Linea, los Bonos podrén
emitirse en una © més series o sub-series.

Cuatro. Condiciones Econémicas de los Bonos: Los

Bonos gue se emitan con carge a esta Linea, au
monto, caracteristicas y condiciones especiales
gse especificarén en las respectivas escrituras
complementarias del presente Contrato de Emisién,
en adelante las "Escrituras Complementarias”, laasa
gue deber&n otorgarse con motivo de cada emisién

con cargo a la Linea y deberdn contener, ademds

de las condiciones que en su oportunidad
establezca ia Superintendencia en normas
generales dictadas a%_ efecto, a lo menos las
8
A Y

siguientes menciones:ia@ el monto a ser colocado
en cada caso y el véior nominal de la Linea
disponible al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria de la emisién de Bonos gque sge
efectie con cargo a la Linea. Los titulos de los
Bonos gquedardn expresados en Pesos, en Unidades

de Fomento o en Délares; .b/ indicacién de 1la

14
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reajustabilidad de los Bonos, 8i correspondiere;
c; serles o sub-series de esa emisidn, si
correspondiere, plazo de vigencia de cada serie o
sub-serie, 8i correspondiere, y enumeraciédn de
log titulos correapondientes; ﬁf nimero de Bonos
de cada serie o sub-serie, si correspondiere;(%]}
-~ —
valor nominal de cada Bono;-/ﬁ/ plazo de
colocacién de la respectiva emisién;fé} plﬁzo de
vencimiento de 1los Boneos de cada emis?én;(hl tasa
de interés, especificacién de la base en dfias a
que la tasa de interés estard referida, perfodo
de pago de los intereses, fecha desde la cual los

Bonos comienzan a generar intereses y reajusces;

N

a/ cupones de los Bonos, tabla de desarrolleo -una
por cada serie o subk-gserie, 8i correspondiere-
para determinar su valor, la que deberé

protocolizarse e indicar nGmero de <cuotas de
interéses y amortizaciones, fechas de pago, monte
de intereses y amortizacién de capital a pagar en
cada cupén, monto total de intereses, reajustes y
amortizacionegs por cada cupdn, saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva e
indicacién de la moneda de pago haciendo presente
gue ella serd siempre en Pescs, independiente de
la unidad de reajuste que se contemple o gue los

Bonos estén expresados en Délares;éfﬁ fechas o

N

5

perfiodos de amortizacién extrao¥dinaria,

procedimiento de rescate y valor al cual se
rescataré cada uno de los Bonos, gi

correspondiere; yfﬁh use especifico que el Emisor
S

15
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dard a los fondos de la emisién respectiva, con
indicacién de 1la proporcid4n o montoc gue se
destinard al pago o prepago de los pasives de
corto o largoe plaze del Emisor y/fo de ous
filiales, gue #stén expresadoes en moneda nacionral
o extranjera, proporcién o monto que se destinaré
al financiamiento de inversiones del Emisor, vy
proporcién o monto gue se destinari a otros fines

corporativos del Emisaor. Cinco. Declaracién de

los Bonos <c¢olocados: Dentro de 1los diez dfas

corrides siguientes a cualguiera de las fechas
gque se indican a ceontinuacidén: fi/ a la fecha en
gue se hubieren colocado 1la totélidad de los
Bonos de una colocacidn gue se emita con cargo a
la Linea; © fii/ a la del vencimiento del plazo

para colocar los mismos, el Emisor declarard el

numero de Bonos colocados Y puestos en
circulacidén de la respectiva <colocacidbn, con
expresidn de su serie, © sub-serie si
correspondiere, valor nominal y nimerecs de los
titulos, mediante escritura puiblica que 5¢e

anotard al margen de esta escritura de emisidn.

Seis. Bonos desmateriaslizados al portador: Los

titulos de los Bones gue s¢ emitan con cargo a la
Linea ser&n al portador y desmaterializados desde
la respectiva emisibén y por ende: i/ Los titulos
no serédn impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aguellos casos en
que corresponda su impresién, confeccién material

y tradicién por la simple encrega del titulo en

16
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il los términos de la Ley del DCV. ii/ Mientras los
2l Bonos se mantengarn desmaterializados, s5e
i| conservarin depositados en el DCV y la cesidén de
4/ posiciones sobre ellos se efectuard conforme a
s] las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a 1lo
s| dispuesto en la Norma de Cardcter General nimero
i setenta y siete, de veinte de enero de mil
ol novecientos noventa Yy ocho vy sus respectivas
3] modificaciones, de la Superintendencia, en
10 adelante indistintamente "NCG nidmero setenta vy
11 siete” Y conforme a las dispoaicionesn del
12l Reglamento del DCV y al Reglamento Internc del
13l DCV. La materializacidon de los Bonos y su retire
:4) del DCV se hardan en la forma discpuesta en ta
15f Clidusula Décima de cste instrumento y s56le en los
1) casos alli previstoas. iii/ La numeracién de los
17l tftulos serd correlativa dentro de cada una de
18] las series o0 sub-series gue se emitan con cargo a
19/ la Linea, partiendo con £l niimeroc cero cero cere
a0 cero una, ¥y cada titulo representaré y
2:l constituird un Bono de la respectiva serie o sub-
33l serie. Al momento de solicitar la materializacidn
- 23] de un Bono, el DCV informard al Emisor el nimerao
29 ¥ serie © sub-serie del tfitulo que deba emitirse,
25| el cual reemplazard al Bono desmaterializado del
26| mismo nimero de la sgerie o sub-serie, gquedando
27 éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este
:3) caso se efectuard la correspondiente anotacidn en

391 el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que

0] se refiere la NCG nGmero sectenta y siete. Siate.

17
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Cupones para el pago de intereses y amortizacién:

En los Bonos desmaterializados gque se emitan con
cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no
tendrdn existencia fisica © material, gerén
referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se
realizaré conforme a lo establecido en el
Reglamento 1Internc del DCV. Los intereses vy
amortizaciones de capital y cualguier otro pago
con cargo a los Bonos, serén pagaedos de acuerdo a
la lista gque para tal efecto confeccione el DCV y
gque é€ste comunique al Banco © a quien determine
el Emisor, en au caso, a la fecha del respective
vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento
del DCV ¥y en el Reglamento Interno del DCV. Los
cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderén retirados de
&stos e inutilizados al momento de la entrega de
la referida lista. En el caso de existir Bonos
materializados, lcos intereses y amortizaciones de
capital, serén pagadoes a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la gntrega del cupén
correspondiente, el cual serd recortado e
inucilizado. Se entenderé que losg Bonos
desmaterializados llevarédn el nimero de cupones
para el pagoe de intereses Yy amortizacidn de
capital que se indigue en las respectivas
Escrituras Complementarias para las emisiones de

Bonoes c¢on carge a la Linea. Cada cupén indicaré

18
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su valor, la fecha de su vencimiento y el nuimeio==

y serie o sub-serie del Bono a gue perteneszca.

Qcho. Intereses: Los Bonos de la Linea devengarén

sebre el capictal insoluto, el interéds gque se
inéique en las regpectivasg Escrituras
Complementarias para las correspondientes
emisiones. Estos intereses se devengarén ¥

pagardn en las oportunidades gue en ellas se
establezca para la respectiva serie o sub-serie.
En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia
H&bil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de intereses ose realizard el
primer Dia H&biLIl Bancario aiguiente.En el casc
de les Bonos emitidos en Dé&lares, los intereses
se pagardn en Peseos segin el Délar Observado
publicado en el Diario Oficial el ©Dlfa HA&Dbil
Bancario gue corresponda efectuar el pagél El
monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad, serd el gque se indigue para 1la
regpectiva serie [ sub-serie en la
correspondiente tabla de desarrollol Nueavae.

Amortizacidn: Las amortizaciones del capital de

los Bonos se efectuvardn en las fechas gue se

indiguen en las reapectivas Escrituras
Complementarias. [En caso gue alguna de dichas
fechas no fuese Dia H4bil Bancario, el page del

monto de la respectiva cuota de amortizacidn de
capital se realizard el primer Dia H&bil Bancario
siguiente] En el caso de los Bonos emitidos en

Délares, el pago del monto de la respectiva cuota

19
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de amortizaciédn de capital se realizar& el primer
Dia H&bil Bancario siguiente en Pesos segflin el
D&lar Observado publicado en el Diario Oficial el
Dia HAbil Bancario gque corresponda efectuar el
pagé} El monto a pagar por concepto de
amortizacién en cada oportunidad, serd el gue se
indigque pavra la respectiva serie o sub-gerie en
la <c¢orregspondiente tahla de desarrollo. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas
gue correspondan, no devengardn nuevos interesges
ni reajustes y los Bonos tampoco devengarén
inte}eses ni reajustes con posterioridad a 1la
fecha de su vencimiento o en su caeo a la fecha
de 8u rescate anticipado, salvo gue el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva
cuota, evento en el <cual las sumas impagas
devengardn un interés igual al interés méximo
ceonvencional gue permita estipular la ley para
operaciones en moneda necional reajustables © no
reajustables en moneda nacional, o al interés
méximo c¢convencional para operaciones expresadas
en moneda extranjera, segun corresponda para cada
Emisién con cargo a la Linea. Asimismo gueda
establecido gue no constituird mora o retardo del
Emisocr en el pago de capital, interés o reajuste
el atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor
de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o
cupén. Losgs intereses Yy reajustes de los Bonos
sorteados o amorcizades extracordinariamente

]
cesarfn y serén pagaderos desde la fecha en que
{

-

20
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Be efectte el pago de la amortizacién

correspandiente. Diez. Reajustabilidad: Los Bonos

emitidos con cargo a la Linea y el monteo a pagar
en cada cueota, tanto de capital como de
intereses, ppdragjbcontemplar como unidad de
reajustabilidad.a la Unidad de Fomento, en caso
que sean emitidos en esa unidad de reajﬁste. Los
Boncs emitidos en Pesos o en Délare§:32 serdn
reajustables.ﬁysi los Bonos emitidos estén
expresados en Unidades de Fomento, deberéan
pagarse en su eguivalente en Pesos conforme al
valor que la Unidad de Fomento tenga a la fecha
del pago. Si los Bonos emictidoe estdn expresados
en bPélares, deberdn pagarse en su eguivalencia en
Pesos conforme al wvalor del Délar Observado
publicado por el Banco Central de Chile an el
Piario Oficial el Dfa Hébil’ Bancarie gque
corresponda efectuar el pago.jVOnce. Lugar de
Pago: Las cuotas de intereses y amortizacién de
los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se
pagarén en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmente ubicada en el lugar indicado
en la Cléusula Vigésimo Segunda de éste

instrumento. Deoce. Regcate Anticipado: Salvo que

se indigue lo contrario para una o mis seriec o
sub-peries en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el
Emisor podr& rescatar anticipadamence en forma
total © parcial los Bonos gue se emitan con cargo

& la Linea, en cualguier tiempo sea © no una

21

241



242

IIl. Antecedentes de las Lineas

13

11

14

13

16

2t

239

Jo

fecha de pago de intereses o de amortizacicnes de
capital, a contar de la fechafque se indigque en
la regpectiva Escrictura Complementaria pare 1la
respectiva serie ] sub-serie. ﬂ;} En las
respectivas Escrituras Complementénf&s de los
Bonos emitidos con cargo la Linea, se
especificard si los Bonos de la respectiva serie
o sub-serie tendrédn la opcién de ser rescatados
al eguivalente del saldo inscluto de su capital,
incluyendo los intereses devengados y no pagados
a la fecha de rescate anticipade. o si tendrdn la
-
cpcién de ser rescatados al mayor valor entre:
?i el eguivalente al saldo insoluto de su
capical vy, gii/ la suma de los valores presentes
de los pagothe intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la tabla de
desarrollo, excluidos los intereses devengados Y
no pagados a la fecha de prepago, descontados a
la Tasa de Prepago /segin este término se define
a continuacién/ compuesta semestralmente scbre
semescres de ciento ochenta dias. Para los casos
/i)y [fii/f, sé incluird en el monto a pagar los
intereses devengados y no pagados a la fecha de
la amortizacién extraordinaria. Kéz)Se entenderi
por "Tasa de Prepago” el eguivalente a la suma de
la Tasa Referencial m&s un Margen /seglin ambos
rérminos se definen a continuacién/. Respecto del
“Margen”, el Emisor: /fi/ definiré& su valer en la
Escritura Complementaria correspondiente; o /[fil/

indicard en la Escritura Complementaria que el

22



Prospecto Emisidn de Bonos Desmaterializados

=

QUINENCO $.A.

et

TV Ty e ilg
PATRICIO RABY BENAVENTE
NOTARIQ PUBLICO s
GERTRUDIS ECHENIOQUE 30 OF, 45, LAS CONDES T . ‘,"': e
5092453 - 5902457 - 5902460 - FAX 5002487 L ,-‘_gﬁ‘,
EMAIL: notariaraby@nolariaaby of i -HA%J N \ -
; 1 [ kf\i £ -:/7 ) \ ‘:bi‘.s_?}n_.?’(.r\t

12

20

Z1

12

28

29

J0

valor det Margéhbseré"ﬁétermiﬂédo, dentro de un
plazo de diez dias una vez reallizada la
colocacidédn, restando de la tasa de interés a la
que efectivamente se coloquen los bonos /la “Tasa

de Colocaciédn”/, la suma de la Tasa Referenciazl a

l:/,

la fecha de colocacidn y los puntos porcentuales
%w

Ggue se indigquen en la respectiva Escritura
Complementaria. En el caso de Bonos de una misma
serie o sub-serie que se cologuen en més de una
oportunidad, se consideraran para el calculo del
Margen la Tasa de Colocacién del bono y la Tasa
Referencial de la primera colocacidn de esa serie

o sub-serie. La Tasa de Prepage deberd ser

determinada por el Emisoer el décimo Dia HADbIl

——

previo al rescate anticipado* Una vez determinada

'?Z Tasa de Prepage, el Emisor deberda comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV,
a través de correo, fax u otro medio electrénico,
el valor de la referida tasa, a mds Lardar a las

diecisiete horas del cctavo Dia Habii previo al

dia en que se efectie el rescate anticipédo. La
“Tasa Referencial” 3e determinard de la siguiente
555e£égggara el caso d2 aquelles Bonos cxpresados
en Qggéxes, el décimo Dia Habil previo a la fecha

de amortizacidn exiraocrcdinaria, cl Emisor
D .

solicitard al Representante de los Tenedores de

Bonos gue proceda a solicitar al menos a cinceo, de
ios Bancos de Referencia /segun este término se
define méas adelante/ una cotizacibdn de la tasa de

interés benchmark {faue se definird en la

o
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Ill. Antecedentes de las Lineas

escritura complementaria respectiva) cuya
duracién corresponda a la del Bono valorizado a
la tasa de cardtula , tanto para una oferta de
compra c¢omo para una oferta de venta. Todo 1lo
anterior deberd ocurrir el mismo décimo Dia H&bil
previo al de la fecha de la amortizacién
extraordinaria. E]l plazo que disponen los Bancos

de Referencia /segtn este término se define mas

pia Habil y sus correspondientes cotizaciones
deberédn realizarse artes de las catorce horas de
aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha
de la respectiva amortizacilidn extraordinaria de
los Bonos.(La Tasa Referencial serd el promedio
aritmético &e las co:izéciones recibidas de parte
de los Bancos de Refergncia /segdn este término
se define mas adelanue/} El Representante de los
Tenedores de:'Bonos deberd entregar por escrito la
informacidén de las cotizaciones recibidas al
Emisor en un plazo miéximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor da el
aviso seflalado precedentemente al Representante
de los Tenedores de Bonos. La tasa ast
determinada serd definitiva para las partes,
salvo error manifiesto /segqun este términoc se
define méas adelante/ﬂ Para efectos del célculo de

la Tasa Referencial a la fecha de colocaciédn para
———

los Bonos denominados en Délares, el Emisor

spolicitard a la fecha de colocaciobn al

Representante de los Tenedores de Bonos gque

24

adelante/ para enviar sus cotizaciones es de un'y
4 1

.
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i soiicite &8l menos a dos Bancos de Referencld™

-
P

/segin este término se define més adelante/ una

e

il cotizacién de la tasa respectiva, gulenes tendran
4| hasta dos dias hédbiles para dar una respuesta. La
i 8] Tasa Referencial a 1& fecha de colocacidén para
6f ios Bonos denominades en Délares serd el promedio
- il aritmétice de las cotizaciones recibidas de parte
) de los Bancos de Referencia /segin este término
9 se define mds adelante/. El Representante de los
1op Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la

tif informacién de las cotizaciones recibidas al

12l Emisor en un plazo miximo de un Dia Habil después
13 de recibidas las cotizacion‘e's) correspondientes,
14 La tasae asi determinada serd definitiva para las
15| partes, salvo BILOL manifiesto /segin este
16f término se define mas adelantelffiara el caso de
171 aquellos Bonos expresados en Unidades de FTomento,
19 el décimo Dia Habil previo a la fecha de
19] amortizacién extraocrdinaria, todos los
200 instrumentos que componen las Categorias
z{ Benchmark de Renta Fija “UF gquidén cero cinco”,
22{ "UF guiédn cero siete”, "“UF guidén uno cero” y "“UF
23l guidn dos cero”, de acuerdo al criterio
24| establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago,
23| Bolsa de Valores S§.A. /en adelante la “Belsa de
26 Comercio”/, se cordenardn desde menor a mayor
27t duracidén, obteniéndose un rango de duraciones
200 para cada una de las categorias antes seflaladas.

29) Para el caso de agucllos Bonos expresados en

j0] Pesos, se utilizaran, para los efectos de

25
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28

29

Rl

determinar la Tasa Referencial, 1las Categorias
Benchmark de Renta Filja denominadas "“Pesos-Cero
Cince”, “Pesos-Cero Siete” y “Pesosg-Diez", de
acverdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Tanto para el caso de Bonos expresados
en Unidades de Fomenta como de los Bonos
expresados en Pesos, s3i la duracidén del Bono,
determinada vutiiizando la tasa de caréitula del
Bono, estd contenlda dentro de alguno de Llos
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark
de Renta Fija, se utilizaré como Tasa Referencial
la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija
respectiva. En caso contrarico, se realizerd una
interpolacidén lineal en base a las duraciones vy
tasas de las Categorias Benchmark de Rentae Fija
antes seffaladas, considerando 1los instrumentos
cuya duracién sea similar a la del Becno colocado.
Para estos efectos, se entenderd que tienen una
duracibdn similar al Bono colocadea, los
Iinstrumentos /x/ el primer papel con una duracién
lo mds cercana posible pero menor a la duracién
del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracidn Lo ma&s cercana posible %g;o

mayor a la duracidén del Bono a ser rescatadoj Si

i ol
se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija para

operacliones en Unidades de Fomento [+) pesos
nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizarédn las Categorias Benchmark de Renta Fija

que estén vigentes al décimo Dia H4bil previo al

26
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e b
1l dia en que se realice la amortizacién
2l extraordinaria. Para calcular el precio y la
3 duracién de los instrumentos y de las Categorias
+{ Benchmark de Renta Fija, se utilizard el valoer
s|] determinade por la “Tasa Benchmark trece horas
s/ veinte minutos” del sistema valorizador de
il instrumentos de renta fija del sistema
)] computacional de la Bolsa de Comevrcio /"SEBRA"/,
sl © aquél sistema gque lo suceda o reemplace Z 8i la
b
16)] Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
i1l forma indicada precedentemente, el Emigsor daré
12 aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento
13| de esta situacidn al Representante de los
14 Tenedores de Bonoe, guien procederd a solicitar a
1s] al menos cinco de los Bancos de Referencia /segun
ts] este término se define més adelante/ una
t?] cobtizacidn de la tasa de interés de los bonos
18 equivalentes a los considerados en las Categorias
13y Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio
20 de instrumentos emitidos por el Banco Central de
21l Chile y la Tesoreria General de la Repiblica,
a3l cuvya duracién corresponda a la del Bono
1)) valorizado a la tase de carédtula , tante para una
25 ofercta de compra como para una oferta de venta.
25t Tode lo anterior deberd ocurrir el mismo dé&cimo
14 Dia Hébil previo al de la fecha de la
23l amortizacidn extraordinaria. El plazo gue
28] disponen los Bancos de Referencia /segin este

23] término se define mé&s adelante/ para enviar sus

19l cotizaciones es de un Dia Habil Yy 3T

27
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21

i
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16

correspondientes cotizaciones deber&n realizarse
antes de las catorce horas de aquel dfa y ae
mantendran vigentes hasta la fecha de la
respectiva amortizacidén extraordinaria de los
Benos. La Tasa Referencial serid el promedico
aritmético de las cotizaciones recibidas de parte
de los Banceos de Referencia /segin este término
se define mé&s adelante/. E1 Representante de los
Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la
informacidén de 1las cotizaciones recibidas al
Emisor en un plazo méximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en gue el Emisor da el
avise sefialado precedentemente al Representante
de los Tenedores de Bonos. La tasa asi
determinada serd definitiva para las partes,
salvo error manifiesto /segin este término ge
define a continuacién/.- Se entenderd por “Error
ManifEiesto"” aguellos errores gque son c¢lares vy
patentes y gque pucden ser detectados de la sola
lectura del instrumento. Cabe dentro de este
concepto los errores de transcripcidén o de copia
o de c¢c&lcule numérico y el establecimiento de
situwaciones ©o calidades gque no existen y cuya
imputacién equivocada se demuestra fdcilmente con
la sola exhibicién de la documentacidn
correspondiente. SerAdn "“Bancos de Referencia” los
siguientes bancos o sus Bucesores legales: Banceo
8ICE, Bance Bilbao Vizcaya Argentaria Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile,

Banco de Crédite e Inversiones, Scotiabank Sud

28
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Americane, Banco ltad y Banco Security. El Emisor
deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago
que se aplicarag, al Representante de los
Tenedores de Bonos y al BCV, a més tardar a las
diecisiete horas del! octavo Dia H&bil previo al
dia en gque se \realice la amor:izac{én
extraordinaria. ¢i:\ En caso que se rescate
anticipadamente una giiiiiiigéd de los Bones de
una gerie o sub-serie determinada, el Emisor
efectuard un sortec ante notarie para determinar
cudles de los Bonos se rescatardn. Para estos
efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de
s —————
anticipacién a la fecha en gue se vaya a
practicar el sorteo ante notarie, publicari por

4na vez un aviso en &1 Diarioc, aviso gue ademés

serd notificado por medio de carta certificada al

fepresentante de los Tenedores de Bonos y al DCV.
.

En tal avisc se seifialard el monto gue sge. desea

>
re'scatar anticipadamente, el val/&——alﬁyq

rescatardn los bonog expresados eﬂwDélg;g o el
valor del HMargen gque se utilizard para calcular
la Tasa de Prepago en casoc de bonos emitidos en
Unidades de Fomento © en Pesos, en casoc gue
corregsponda, asi{ como el mecanismo para calcular
la Tasa de Prepago o indicar la c¢léusula del
contrato de emisién donde se eatablece la tasa a
la cual correspende el prepage, el notarioc ante
el cual se efectuard el gorteoc y el dia, hora vy

lugar en gque este se 1llevard a efecto A la

diligencia del sorteo podré&n asistivr 21 Emisor,

29
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el Representante de los Tenedores de Bonos, =al
DCV y los Tenedores de Bonos de la serie o sub-
serie a ger rescatada gue lo deseen. No se
invalidar4d el procedimiento de rescate anticipado
si al sorteoc no asistieren., algunas de lasg
personas recién seflaladas, El dfia del sorteo el
notario levantard un acta de la diligencia, en la
gque se dejard coanstancia del nGmero y serie o
sub-serie de los Bonos sorteados. El acta seré
protocolizada en los regisctros de escrituras
pablicas del WNotario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El gsorteo deberd realizarse
con a lo meneos treinta dias de anticipacién a ia
fecha en el cual se vaysa a efectuar el rescate
anticipado. Dentroc de los cinco dfias sigulientes
al gorteo s3e publicard por una sola vez, en el
Diario, la lista de los Bonos gque segin el sorteo
serfn rescatados anticipadamente c¢on indicacién
del nbmero y serie o sub-serie de cada uno de
ellos. Adembs, copia del acta se remitird al DCV
a mAs tardar al Dia HAbil Bancario siguiente a la
realizacién del sorteo, para gque @&ste pueda
informar a través de sus proplos sigstemas del
resultado del sorteo a sus depositantes. /d/ En
casc que la amortizaciédn extraordinaria contemple
la tortalidad de los Bonos en circulacidn, se
publicard, por wuna vez, un aviso en el Diario,
indicando este hecho. Este aviso deberé
publicarse a lo menos treinta dias antes de 1ia

fecha en que se efectie la amortizacidn

3o
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.o

extraordinaria. (;%/ Tanto para el caso de
S
amortizacién extrggrdinaria parcial como teotal de
los Bonos, el aviso en el Diario deberd indicar
el valor al _que ..8¢ rescatarén losg boneos
expresados eninélareq);'el valor del Margen gue
se utilizar§ p;?ﬁ calcular la Tasa de Prepago en
caso de bonos emitidos en Unidades de Fomento o
en Pesoe, en -caso que corresponda, asi como el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la cléusula del Contrato de Emisién donde
se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago, gi corresponde. Asimismo el aviso deberé
contener la cportunidad en que la Tasa de Prepago
serd comunicada al Representante de los Tenedcores
de Bonos. También, 2]l avise debe @gefialar las
series o sub-series de Bonos que serdn
amortizados extracordinariamente. Adicionalmente,
el Emisor deberd informar, leo contemplado en los
Gary v Her )
puntos /d// ¥ le/ del presente numeral, al
Representante de;Ios Tenedores de Bonos y al DCV
médiante carta certificada enviada con a lo menos
diez dias de anticipacién a dicha fecha. {/£/] si
la fecha de page en gue debiera efectuarse la
amortizacidén extraordinaria no fuera Dfa HAbil

Bancario, la amortizacidn extracordinaria se

efectuard el primer Dia H4bil Bancario siguiente.

Vg;wPara efectos de publicidad de la amortizacidn

e
extraordinaria, en caso de no existir el Diario,

la publicacidédn deber&d realizarse en el Diario

Oficial, (~7 Los intereses y reajustes de los

31
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27

24

29

Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesardn y serin pagaderocs
desde la fecha en que se efectiie el pago de_la
amortizaclién correspondiente. El aviso deberé
indicar gue Llos intereses y reajustes de 1los
Bones sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesardn Yy serdn pagaderos
desde la fecha en gque gse efectie el pago de la
amortizacidén correspeondiente de acuerde a lo
sefialado en el punto A punto gquince punto tres
del Anexo Namero uno de la seccidédn IV de la Norma
de Cardcter General Ntmero treinta de la SVS.

Trece. Moneda de Pago: Todos los Bonos gque se

emitan con carge a la Linea se¢ pagaradan al
respectivo vencimiento en Pesos. En el caso de
los Bonos expresados en Unidades de Fomento,
&5to08 se pagardn en Pesos conforme al wvalor de la
Unidad de Fomento a la fecha del pago. En el caso
de los Bonos expresados en Délares, dscos se
pagardn en Pesos conforme al wvalor del Délar
Observado publicado en el Diario 0ficial el Dia
Hidbil Bancario que corresponda efectuar el pago.

Catorce. Aplicacidén de normas comunes: En todo

lo ne regulade en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se
aplicardanr a dichos Boneos las normas comunes
previsctas en éste instrumento para todogs los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea,

cualquiera fuere su serie © gub-serie. Quince.

REgimen Tributario. Salvo gque se indigue le

32
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e

REgymand TellaTane D
contrario en las Escrituras Complementarias
correspondientes gue se suscriban con cargo a la
Linea, los Bonos de la respec:iva serie o sub-

serie se acogeran = al régimen tributario

e

establecide en el articule ciento cuatro de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el
Decreto Ley nimero ochocientos veinticuvatro, de
mil novecientos Secenca Y cuatbro b4 sus
modificacioneiffpara estos efectos, ademés de la
tasa de cardtula, el Emisor decerminari, después
de cada coleocacidn, una tasa de interés fiscal
para los efectos del cllcule de los intereses
devengados, en los términes establecidos en el
numeral uno del referido articule ciento cuatro.
La tasa de interés fiscal serd informada por el
Emisor a la SVS el mismo dia de la colecacidn de
gue se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deberdn contractar o designar
un representante, custodice, intermediario,
depésito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, gque sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les

afecten. CLAUSULA QUINTA: Inconvertibilidad: Los

Bonos emitidos de acuerdo al presente Contrato,

noe seradn convertibles en acciones del Emisor.

—

. N
CLAUBULA SEXTA: Garantias: Los Bonos(nﬂ tendréan

garantia alguna, galve el derecho de prenda
general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a
los artfculos dos mil cuatrocientos sesenta 1%

¢inco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del

33
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Cédigo Civil. CLAUSULA SEPTIMA: Uso o Destino de

los Fondoas: Los fondos provenientes de la
colocacidédn de 1los Bonos correspondientes a la
Linea se destinardn en su totalidad al pago o
prepago de pasives de corto y largo plazeoc del
Emisor y/o de sus Filiales, que estén expresados
en moneda nacional o extranjera, al
financiamiento de inversiones y a otros fines

corporativos dei Emisor. CLAUSULA OCTAVA:

Menciones qgqgue se Entienden. Incorporadas en los

Titulos Desmaterializados: Las menciones gue se

entienden incorporadas a los titulos
desmaterializados de los Bonos, son las
giguientes: Uno: Nombre y domicilio legal del

Emisaor y especificacliones Jjuridicas sobre su
constitucidén legal; Des: Ciudad, fecha y Notarfa
en gue ge otorgd el Contrato de Emisgsién y 1las
Escrituras Complementarias a ésta, en su caso, y
nimero v fecha de la inscripeiédn de los Bonos en
la Superintendencia; Tres: La expresidn de 1la
serie o sub-series correspondiente y el nimero de
orden del =tftulo; Cuarto: El wvaloer nominal
iniciél del Bono y el nimero de Bonos gque
representa cada titulo: Cinco: Indicacién de gque
los Bonos son al portador desmaterializados;
Sels: Monto nominal de ta Linea de Bonos y de 1la
respectiva emisién, plazos de vencimiento y plazo
de colocacidn; Biete: Constancia de gue esta
emigibébn no contar4d con Garantlia, salvo el derecho

de prenda general de acuerdo a la ley; Ocho:

34
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Indicacién de la reajustabilidad de los Bonos; el
procedimiento de reajustabilidad de los Bonos, la
tasa de interéds y la forma de su célculoc; 1la
forma y época de la amortizacidn v las fechas vy
el lugar de pago de los intereses, resajustes y
amortizaciones; Nueve: Fecha desde la cual los
Bonos ganan lntereses y reajustes, y desde 1la
cual corre el plazo de amortizacién; Diez:
Indicacién dei procedimiento de rescate
anticipado, si fuere el case; Once: Nombre del
Representante de los Tenedores de Bonos y forma
en gque se debe informar su reemplazo: Doce: Fecha
del Bono, sello de la entidad Emisora y la firma
de las personas autorizadas al efecte por el
Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos; Trece: Se entiende que cada bone lleva la
siguiente leyenda: *Los Gnicos regponsables del
pago de este bono son el Emisor y gquienes

resulten obligados a elle. La circunstancia de

gue la Superintendencia de Valores y Seguros haya.

registrado la emisién no significa gque garantice
su pago o ila solvencia del Emisor. En
consecuencia, el riesgoc en su adquisicién es de
responsabilidad exclusiva del adguirente”; Yy
Catorce: Indicaciédn de que sé6lo podrén participar
en la Junta de Tenedorea de Bonos, agquellos
Tenedores de Bonos gue, a la feche de cierre,
segin se indica en el numeral c¢inco de 1la
€Clédusula Vigésima siguiente figuren con posicién

del regspective Bono desmaterializadoe y sean
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15

16

19

g

21

informados al Emisor por el DCV, de acuerdo al
articulo doce de la Ley del DCV, que a sSu vez
acompafien el certificado & gque se refiere el
articuleo treinta y dos del Reglamento del DCV
pudiendo participar adem&s gquienea tengan un Bono
materializado dentro o fuera del DCV. Podrén
participar en la Junta de Tenedores de Bonos los
titulares de Benos materializadoes gue se
encuentren inscritos en los Registros especiales
del Emisor con cinco Dias Hébiles de anticipacidn
al dia en gue ella deba celebrarse. Reemplazard
el Regiastro directo de la tenenclia de Bonos, la
circunstancia de exhibir certificado de custodia
de diches valores registrada con la mencionada

anticipacién., CLAUSULA NOVENA: Certificado de

Posicicnes. Conforme lo establecido en los
articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV,
mientras los Boncas se mantengan desmaterializados
v en dep6sito del DCV, el certificado de posicidn
que éste emite rendrd mérito ejecutivo y serd el
instrumente v&lido para ejercer accién ejecutiva

contra el Emisor. CLAUSULA DECIMA: Titulos

Desmaterializados. Uno. Entrega de los Tituios:

Teniendo presente, gque se trata de una emisidn
desmaterializada, no habrd entrega material de
tfrulos, salvo en cuantoe dicha impresién o
confeccidén fisica sea solicitada por aiguno de
los Tenedores de Bonos al amparo o de conformidad
a lo dispueste en la Ley del DCV o de las Normas

dictadas por la Superintendencia, en cuyo caso,

36



Prospecto Emisién de Bonos Desmaterializados

=

QUINENCO S.A.

,??zf
PATRICIO RABY BENAVENTE R ;
NOTARIO PUBLICO - R Cer TRt ™

GEATAUDIS ECHENIQUE 30 OF. 43, LAS CONDES TV bt
5992453 - 5392457 - 5992461 - FAX 5332487 S AN
EMAIL; notarfaraby @ notariarany.ct . N :--..“ﬂ_‘_f-. .

1if el Emisor procederd, a 8u costa, a emicir o

19

1

12

T4

25

a6

27

g

3a

L:An\CTO.EM.BONCS QUINENCO(244470) ¢ 06-15.D0C

confeccionar el o los tituleos correspondientes
dentro de wun plazo breve y en la forma gque
conctemplen la Ley, la HCG nimero setenta y siete
Y las reglamentacioneas vigentes. El Emisor
proceder4d, en tal caso, a la confeccidén material
de los referidos tituleos. El plazo maximo para la
entrega de los titulos, en el evento gue proceda
la materializacién de 1los mismos, no podré
exceder de treinta Dias Hibiles. En este caso,
serd dueilo de ellos el portador de loé mismos Yy

la transferencia oe har& mediante s8u entrega

fisica. Para la confeccitn material de los
tfiguios, deberé observarse el siguience
procedimiento: El DCV comunicard al Emisor,

dentro de las veinticuatro horas desde gue le sea
solicitado, el requerimiento de que se
confeccione materialmente uno o mids titules. E1

Emisor sclicitard una cotizacién a dos imprencas

con experiencia en la confecciédn de titulos de

deuda o bono, cuya eleccién serf de atribucién

exclusiva del Emisor. La confeccidn se encargaré

4 la imprenta gque presente la cotizacién mis baja

debiendo entregarse loas titulecs materiales al DCV
en el plaze de veinte Dias Hébileg contados desde
el dia siguiente a la recepcidn por el Emigsor de
la ditima cotizacién. Los titulos materiales
deberdn cumplir las ncrmas de seguridad gque hava
establecido o eatablezca la Superintendencia vy

contendrén cupones representativos de ios

37
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30

vencimientos expresados en la tabla de desarrollo
de la respectiva serie o sub-serie. El1 Emisor
desprenderf e inutilizard los cupones vencidos a
la fecha de la materislizacidén. En consecuencia,
para todos los efectos, se tendrd& por entrega
suficiente al primer portador © suscriptor de los
Bonos, el registro que se practigue por el DCV,
conforme a la instruccién escrita o electrénica
gue, a través de un medio magnéctico en su ceaso,
le dé el Emisor o el agente colocador que hubiere
designado el Emiseor, en adelante el “Agente
Colocador”. En este Gltimo caso, el Emisor deberé
previamente identificar ante el DCV el cébdigo del
depositante del Agente Colocador e instruir al
DCV, a través de un medio escrito, magnético o
instrucciones electrédnicas para gue se abone a 1l1a
cuenca de posicién gue tuviese el propio Emigeor o
el Agente Colocador, el todo o parte de los
titules de la presente emisidn. Dose. Suscripcién

o adguisicidn: La suscripcidn o adquisicién de

los Bonos implica para el suscriptor o adquirente
la aceptacién ¥ ratificacién de todas ias
eatipulaciones, normas Yy condiciones establecidas
en el presente Contrato Yy <cualguiera de sus
modificaciones y/o en las Escrituras
Complementarias pcsteriores, vélidamente
acordadas. Tres. Canje: El1 Emisor no tendré ia
obligacién de canjear ningan titvlo emitido por
otro de menor valor nominal, ni que comprenda una

menor cantidad de Bonos gque los gue se emitan ¢on

kE:]
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cargo & 1la Linea. CLAUSULA DECIMO PRIMERA:

Dominio y Transferencia de locs Beonos: Para todos
los efectos de este Contrato y las obligacipnes
gque en &1 se contraen, tendr& la calidad de dueiio
de los Bonoa cCuyos titulos se hubieren
materializado quien sea su portador legitimo y la
cesién o transferencia se efectuard mediante la
entrega material de ellos. Por otra parte,
traténdose de bonos desmaterializados, para todos
los efectos de este Contrato y las obligaciones
gue en &1 se contraen, tendrd la calidéd de duefio
de los Bonos aquel que el DCV certifigue como tal
por medio de los certificados que, de conformidad
al articulo trece de la Ley de DCV, emita el DCV.
En 1o relativo a la transferencia de los Bonos,
ésta se vealizaré, de acuerde al procedimiento
que detallan la Ley del BCV, el Reglamento del
DCV vy el Reglamente Interno del DCV, mediante un
carge de la posicién en la cuenta de quien
transfiere y un abono de la posicidn en la cuenta
de guien adguiere, todo lo antericor sobre la base
de wna comunicacién gue, por medios electrdénicos,
dirigirdn al DCV tante guien transfiere como
quien adquiere. En todo caso, las transaccionee
gue se realicen entre log distintes titulares de
posiciones no podrin ser inferiores a una
posicién minima transable. Para los efectos de
cada colocacidn, se abrirad en la cuenta gue
mantiene en el DCV el Agente Colocador, una

posicién por los Bonos gue vayan a colocarse. Las
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transferencias entre el Agente Colocador vy los
Tenedores de las posiciones se hara por
operaciones de compraventa gue se perfeccionarén
poer medio de las facturas que emitird el Agente
Colocador, donde se consignaré& la inversién en su
monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables y gue serdn registradas a través de
los sistemas del DCY, abonéndose las cuentas de
posicidn de c¢ada uno de leos inversionistas que
adguieran titulos vy cargadndose la cuenta del
Agente Colocador., Los Tenedores de titules podrén
transar posiciones, vya sea actuwandoe en forma
diracta como depositante del DCV o a través de un
depeositante que actle como intermediario,
pudiendo solicitar certificaciones ante el Dcv;
de acuerdo a lo dispueste en los articulos
nimeros trece y catorce de la ley del DCV. Las
transferencias realizadas conforme a lo indicado,
implican para el tenedor adquirente la aceptacién
¥y ratificacidén de todas las estipulaciones,
normas y condiciones establecidas en el presente
Contrato, sus modificaciones, anexocs y acuerdos
adoptades legalmente en la Junta de Tenedores de

Bonos que tenga tugar. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA:

Pareonas Autorizadas para Firmar 1los Titulos:
Para el c¢caso gue un Tenedor ¢de Bonos exija 1a
impresién o confeccidén £f£isica de une o méas
titulos y ello fuere procedente de acuerdo a la
Ley del DCV y a las normas dictadas por 1la

Superintendencia, éstos deberin contener las

40



Prospecto Emisitin de Bonss Desmaterializados

E

QUINENCO S.A.

PATRICIO RABY BENAVENTE '

GERTRUDIS ECHENIQUE 20 OF. 44, LAS CONDES
5962453 - 5992457 - 5992467 - FAX 5902467
EMAIL; notariaraty € notariaraby.cl

s

20

21

22

L:\n\CTO.EM.BONOS QUIRENCO (244470} c 06-15.D0OC

NOTARIO PUBLICO LT erer

menciones gque la ley Y reglamentaciones
establezcan, debiendo Eer gugcritos por los
apoderados del Emisor y del Representante de los
Tenedores de Bonos, gue a esa fecha tuvieren
faculctades a dicho efecte. Asimismo, los titulos
de deuda gue se emitan a futuro como resultado
del canje de lé&minas o© emigiédn de l&minas gue
sustituyan a las originales en los casos que
corresponda, serdn firmados conjuntamentce por dos
apoderados que a esa fecha tuvieren e indicaren
tante el Emisor como el Representante de 1los

Tenedores de Bonos. CLAUSULA DECIMO TERCERA:

Extravio, Hurto ° Robo, Destruccidn,
Inutilizacién y Reemplazo o Canje de Tituloa:
Une. a/ Para el casc gue un Tenedor de Bonos
hubiere exigido la impresidn o confeccién fisica
de uno o més titulos, en los casos que ello fuere
procedente de acuerdo al articulo once de la Ley
del DCV y de las normas dictadas por la
Superintendencia, el deterioro, destruccién,
inuctilizacién, extravio, pérdida, robo o hurtoc de
dicho tfituleo © de uno o més cupones del mismo
serd de exc¢lusivo riesgo y responsabilidad del
Tenedor de Bonos, quedando liberadoe de toda
responsabilidad el Emisor s5i lo pagare a quien se

presente como detentador material del documento,

de conformidad c¢on o dispuesto en el arcicule

segundo de la Ley Nimero dieciocho mil guinientos
cincuenta y dos; b/ Si el Emisor no hubiere

pagado el titulo o uno o més de sus cupones, en

41
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caso de extravio, destruccién, pérdida,
inutilizaciédn, robo ¢ hurto del titulo emitido o
de uno o m&s de sus cupones, el Tenedor de Bonos
deberd comunicar por escrito al Representante de
los Teredores de Bonos, al Emisor y a las bolsasg
de valores, acerca 4del extravio, des:zruccidn,
pérdida, inutilizacidén, robo o hurtoe de dicheo
ticule o de uno o més de suUus cupones, todo ello
con el objeto de evitar que Be cursen
transacciones respecto al referido documente, sin
perjuicio de iniciar las acciones legales gue
fueren pertinentes. El Emisor, previo al
otorgamiente de un duplicado en reemplazo del
tfitulo y/o cupbdn extraviado, destruideo, perdido,
inutilizado, robade o hurtado, exigiré al
interesado lo siguiente: i/ La publicacién de un
aviso por tres veces en dias distintos en un
diario de amplia circulacidédn nacieonal, informandeo
al piblico que el tituloc y¥/o cupdn gquedard nulo
por la razén gue corresponde y gue se emitird un
duplicado del titule y/o cupones cuya serie o
sub-serie y nuimero se individualizan, haciendo
presente gue se emitird un nuevo tituleo y/o cupén
si dentro de diez Dias H&bkiles siguientes a 1la
fecha de la dltima publicacidédn no se presenta el
Tenedor del tfitulo y/o cupbn respectivo a hacer
valery su derecho, ¥y ii/ la constiztucién de una
garantia en favor y sacisfaccidén del Emisor, por
un monto igual al del titule vy/o cupdn cuyo

duplicado e ha solicitado, gue se mantendré
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vigente desde la fecha de emisidén del duplicado
del tituleo y/o cupén y hasta por un plazo de
cinco afios contados desde la fecha de vencimiento
del dlrimoe cupdn reemplazado. El Emisor emitiré
el duplicado del titulo o cupén una vez
transcurride el placc sefialado en el nimero i/
precedente 3in gue se presente el tenedeor del
mismo previa comprobacidén de haberse efectuado
las publicaciones y también previa constitucién
de l1a garantia antes mencionada; ¢/ Para el caso
que un Tenedor de Bonos hubiere exigido ta
impresién o confecciédn fisica, de uneo © mas
tfituleoa, en los casos gue ello fuere procedente
de acuerdo al artfculo once de 1a Ley del DCV vy
de las normas dictadas por la Superintendencia,
gi dicho titulo y/o cupébn fuere dafiade sin que se
inutilizare o se destruyese en &l 5Us
indicaciones esenciales, el Emisor podrd emicir
un duplicado, previa publicaciédn por parte del
interesado de un aviso en un diario de amplia
circulaciébn nacional, en que se informe al
puiblico que el titulo original emitide gqueda sin
efecto. En este casc, el solicitante deber& hacer
entrega al Emisor del -tfitule y del respective
cupdn inucilizado, en forma previa a gue se le
otorgue el duplicado. En este casc, el Emisor
podr8 liberar al interesado de la constitucidn de
la garantia pertinente; d/ Asimismo, la
publicacién de los avipos sefialados en las letras

b/ y ¢/ precedentes y el costo que rincluye el
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otorgamiento de un tituleo de reemplazo, sersn de
cargo del solicitante; y e/ Para el caso gue un
Tenedor de Bonos exija la impresi6én o confeccién
fisica de uno o© més titulos, ¥y para todo otro
caso en gue se haya emitido © corresponda emicir
un titulo de reemplazo, el Emisor no tendré& 1la
obligacidén de canjear ningin tituloc por otro de
distinto valor nominal ni por otros que
comprendan una cantidad diferente de ponos. Dos.
En todas las situaciones a que se refiere el
numeral uno anterior, en el titulo duplicado se
dejard constancia de haber cumplido ias

respectivas formalidades. CLAUSULA DECIMO CUARTA:

Reglas de proteccién a lee Tenedores de Bonos.
Declaraciones y Seguridades del Emisor: El Emisor
declara y garantiza expresamente qgue, a la fecha
de celebracidn del presente Contrato: Une. Es una
sociedad anébnima abierta chilena inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia bajo
el ndmero guinientos noventa y siete, gue se rige
por las normas contenidas en la ley dieciocho mil
cuarenta y seis v su Reglamento, y vilidamente
existente bajo las leyes de 1la Repiiblica de
Chile. Dos. La suscripeciédn y cumplimiento del
Contrato no contraviene restriceciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.
Las obligaciones gque asume derivadas de este
Contratec han sido vélida y legalmente c¢ontraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiente al Emisor

conforme con sue tédrminos, salve en cuante dicho
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cumplimiente sea afectado por las dispesiciones
contenidas en la Ley numero veinte mil
setecientos veinte sobre Recrganizacién y
Liguidacidn de Actives de Empresas y Personas
/incorporada al titule IV del Cédigo de Comercio/
u otra ley aplicable. Cuatre. Ni &1, ni sus
bienes gozan de inmunidad de jurisdiccién
respecto de cualguier tribunal o procedimiento
bajo las leyes chilenas. Cinco. Cuenta con todas
las aprobaciornes, autorizaciones ¥y permisos gue
la legislacién vigente Y las disposiciones
reglamentarias aplicables exigen para la
operacidn y explotacidn de su giro sin las cuales
podria afectarse adversa y sustancialmence su
situacién financiera o sSus resultados
operacionales. Seis. Log Estados Financieros del
Emisor al treinta y uno de marzo de dos mil
guince han sidoc preparados sobre la base de los
International Financial Reporting Standards y de
otras normativas contables establecidas por 1la
SVS Y por otras entidades reguladoras, son
compleros y fidedignes, y representan fielmente
la posicidon financiera del Emisor a 1la fecha
antes indicada. Asimismo, no tiene, a su mejor
saber Yy entender, endeudamiento, pérdidas
anticipadas y/o asumidos compromisos inusuales o
de largo plaze, fueren ] ne de carfcrey
contingente, que pudiere afectar adversa ¥
substancialmente su posibilidad de cumplir con

sus obligaciones de pago segidn leo previsto en
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este Contrato, salvo aquellos gue se encuentren
reflejados en sus Estados Pinancieros. CLAUSULA

DECIMO QUINTA: Obligaciones, limitaciones y

prohibiciones. Mientras el Emisor ne haya pagade
2 los Tenedocres de Bonos el total del capital e
intereses relatives a los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea, éste Be sujetard a
las siguientes obligaciones, limicaciones '
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la

legiolacién chilena: Uno. Cumplimiente de 1la

Legislacién Aplicable: Cumplir con 1las levyes,

reglamentos y demds disposiciones legales gue le
sean apllcables, debiendo incluirse en dicho
cumplimiente, sin limitacidn alguna, el pago en
tiempo y forma de tedos los impuestos, tributos,
tasas, derechos y cargos gque afecten al propio
Emisor o a sus bienes muebles & inmuebles, salvo
aguelleos gue impugne de buena fe y de acuerdo a
los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre gque, en este caso, Se
mantengan reservas adecuadas para cubrir tal
contingencia, de conformidad «con las normas
contables generalmente aceptadas. Dos. Sistemas

de Contabilidad Y Auditorfa: Establecer ¥

mantener adecuados sistemasg de contabilidad scbre
la base de las normas de los International
Finmancial Reporting Standards o aguellas otras
gque la autoridad competente determine; y efectuar

las provisiones gque surjan de contingencias
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1] adversas gque, a juicio de la administracién y de
)l la empresa de auditorfa externa del Emisor, 1la
it cual deberd estar inscrita en el Registro gue
4 para estos efectos llewva la Superintendencia
5] /*Empresa da Auditoria Externa”/, deban ser
4| reflejadas en los Estados Financieros de éste vy/o
7 en los de Bus Filiales. El Emigsor velard porque
o] sus Filiales se ajusten a lo establecido en este
s) nimero. Ademéds, deber& contratar y mantener a
1of alguna Empresa de Auditoria Externa de reconocido
13 prestigio para el examen y an&lisis de los
12t Estadoe Financieros del Emisor y de sus Filiales,
11l respecto de los cuales la Empresa de BRAuditorfia
19) Externa deber8 emitir una opinién respecto de los
15] Estados Financieros al treinta y uno de diciembre
15/ de cada aﬁo.r&sin perjuic{3~de lo anterior, se
11 acuerda expresamente gue: @{)si peor disposicién
1) de la Superintendencia de Valores y Seguros sge
19| modificare la normatciva contable actualmente
10/ vigente, sBustituyendo o modificando las normas

2i] IFRS o los criterios de wvalorizacién de los

23l activos o pasivos registrados en dicha

23] contabilidad, v ello afectare una o mas

24| obligaciones, limitaciones o prohibiciones

5] contempladas en e]l. Contrato, en adelante 1los

26f "Resguardos”, y/ogb/ si Be modificaren por la
N

77 entidad facultada para definir las nermas
20| contables IFRS los criterios de wvalorizaciédn

29 egstablecidos para las partidas contables de los

lo] actuales Estadeos Financieros, y ello afectare unao

47
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© m&s de los Resguardos, el Emisor debers, dentro
de un plazo de veinte Bias H&biles contados desde
que las nuevas disposiciones havyan sido
reflejadas por primera vez en - 30X ] Estados
Financieros, exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos ¥
solicitar a la Empresa de Auditoria que, dentro
de los cuarenta y cinco Dias HEbiles siguientes a
la fecha de esa sciicitud, procedii_a adaptar losg

respectivos Resguardos segl(in la nueva situacién

contaple., El Emisor y el Representante deberéan

modificar el Contrato a fin de ajustarle a 1o que
determine ia Empresa de Auditorfia Externa, dentro
del plazo de veinticinco Dias HAbiles contados a
partir de la fecha en gue la Empresa de Auditoria
Externa evacue su informe, debiendo el Emisor
ingresar a la Superintendencia de Valores vy
Seguros la sclicitud relativa a esta modificacién
al Contrato, junto con la documentacién
respectiva, Para lo anterior, noc se necesitaréd el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de
Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Represen:anté
deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto
de las modificaciones al Contrate mediante una
publicacién en el Diario dentre del plazo de
veinte Diag Haébiles contados desde la aprobacién
de la Superintendencia de Valores y Seguros a la
modificacién del Contrate respectiva. En 1los
cases mencionados precedentemente, y mientras el

Contrato no sea modificado conforme al
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precedimiento anterioxr, no se considerard gue el
Emisor ha incumplido el Contrato cuando a
consecuencia exclusivé de dichas circunstancias
el Emisor dejare de cumplir con uno o més
Resguardos. Se deja caonstancia, que el
procedimiente indicado en la presence digposicidén
tiene por objeto modificar el Contractco
exclusivamente para ajustarle a cambhios en las
normas contables aplicables y, en ningin caso, a
consecuencia de variaciones en las condiciones de
2
mercado gque afecten al Emisorj/Por otra parte, no
serd necesario modificar el éontrato en caso gue
8éle se cambien los nombres de las cuentas o
partidas de los Estados Financierces actualmente
vigentes y/o sSe hagan nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando La
definicidn de las cuentas y partidas referidas en
este Contrato y ello no afectare a uno o m&s de
los Pesguardos del Emisor. En este caso, el
Emisor deberd informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta
Dias Hdbiles contados desdes que las nuévas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez en sus Estados Financieros, debiendo
acompafilar a su presentacién un informe de 1la
Empresa de Auditorfa Externa gue expligue 1la
manera en que han sido afectadas las definiciones
de las cuentas y partidas descritas en el
presente Contrato. Asimismo, el Emisor

incorporaréd en sus Es:tados Financieros una nota
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en la que se indique el valor cada una de las
cuentas gue ceomponen los indicadores financieros
agociados al Contrato de Emisibébn y a otros
acreedores del Emisor, y deberd precisar la nueva
£6rmula utilizada para su cédlculo, indicando los
nuevos nombres de la cuenrtas o agrupaciones de
las mismas. Asimismo, el Emisor deberi contratar
y mantener, en forma continua e ininterrumpida,
durante toda la wvigencia de la Linea, a dos
clasificadoras de riesgo en la Superintendencia.
Dichas entidades clasificadoras de riesgo podrén
ser reemplazadas en la medida gque se cumpla con-
la obligacién de mantener dos de ellas en forma
continua e ininterrumpida durante toda la

vigencia de la Linea. Tres. Informacién scbre la

Colocacién de Bonos: Informar a la

Superintendencia la cantidad de Bonos de la o las
series con cargo ‘a la Lines de Bonos
efectivamente colocados, dentro del plazo de die:z
dias wsiguientes a la fecha en que s8e hubieren
colocado la totalidad de los Bones de una
colocacién que se emita con cargo a la Linea o
del wvencimiento dgl plazo de colocacidédn de 1la

respectiva gerie. Cuatro. Entrega de Estados

Financieros al Rapregsentante: Enviar al

Pepresentante, en el mismo plaze en que deban
entregarse a la Superintendencia, copia de :toda
la informacién gue conforme a 1la legislacién
chilena esté obligado a enviar a ésta, siempre

Gue no tenga calidad de informacién reservada. El
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Emisor deberd también enviar al Representante, en
el mismo plaze en c¢ue deban entregarse a la
Superintendencia, copia de aus Estados
Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el
Emisor enviard al Representante copia de los
informes de clasificacidn de riesgo de la
Emisién, a m&s tardar dentro de los cinco Dias
Habiles de recibidos de sBus clasificadores de
riesgo privados. Finalmente, el Emisor se obliga
a enviar al Represerntante, tan pronteo como el
heche se produzca o llegue a su conocimiento,
toda informacién relativa al incumplimienteo de
cualguiera de sus obligaciones asumidas por medico
de este instrumento, particularmente en esta
cldusula, y cualquier otra informacién relevante
que reguiera la Superintendencia acerca de €1,
que corregponda ser informada a acreedores v/o
accionistas. El Emisor deberé entregar al
Representante, en el misﬁo plazo en gue deban
entregarse los Estados Financieros a la
Superintendencia, una carta sefflalando que, a la
fecha, el Emisor ha dado cumplimiente a todas las
oebligaciones centraidas en al Contrato ¥
sefialando el nivel de endeudamiente individual al
té&rmino del pertinente trimestre fiscal conforme
lo estipulado en la letra /i/ del nuT;ral diez de
la Clausula Decimoquinta del Contrato y sefialando
el nivel de GravaAmenes Restringidos vy de deudas
sin garantia mantenidas por el Emipeor sefialado en

el punto giece de esta cifusula. En el casoc de la
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carta a ser enviada en el mismo plazo gque el
envio a la Superintendencia de los Estados
Financierog, égsta deberé incluir una
certificacidn de la Empresa de Auditoria Externa
del Emisor en cuanto al cumplimiento de 1las
obligaciones adquiridas en virtud de 1a letra /fi/
del numeral diez de a Clausula Decimoguinta del
Contrateo al treinta y uno de diciembre de cada

afilo.- Cinco. Citaciones a Juntas: Notificar a1l

Representante de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas del
Emisor, cumpliendo con las formalidades y dencro
de los plazes propios de la citacién a los
accionistas, establecidos en las estatutos

sociales © en la Ley de Scciedades Anénimas y en

au reglamento.- Seis. Comunicacién de HKechos
Esenciales: Dar aviso por escrito al
Representante, en igual fecha en que deba

informarse a la Superintendencia, de todo hecho
esencial que no tenga la calidad de reservado o
de cualquier infraccidn a sus obligaciones bajo
el Contrato de Emisién, tan pronto como £l hecho
=] la infracecién se produzca [+] llegue a su
conocimiento. El1 documento en ¢gue se cumpla con
esta obligaciéq deberé ser suscrito por el

Gerente General del Emisor o por guien haga sus

veces Y, en cuanto proceda, por la Empresa de
Auditoria Externa, debiendo ser remitide al
Representante mediance correo certificado,. -
- Cha o
,Sieteu) Gravdmenes. Mancener durante toda 1a
(.“___ __/""
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vigencia de l1a Linea, activos libres de cualguier
tipe de gravéimenes, gavantias reales, cargas,
restricciones o cualguier tipo de privilegiocs /en
adelante denominados los “Gravimenes
Restringideos”/, sobre o relativos a los bienes
presentes o futuros del Emisor,ﬂ que sean

. RS
equivalentes, a lo menes, a uno comh tres veces

el moncto insoluto del tocal de deudas sin

garantias mantenidas por el Emisor, idincluyendo
entre ellas las provenientes de la emisién de los
Bonos. Para estos efectos, leos activos y 1las
deudas se valorizardn a valor 1libro. No se
considerardn, para estos efectos, como Gravamenes
Restringidos fﬂ) aquellos gravdmenes escablecldos
——‘.—“
por cualquler autoridad en relacién a ctributos
supuestamente adeudados por el Emisor y gque estén
siendo debidamente impugnados por é&ste a través
de una o més acciones administrativas o
jud1 iales actualmente vigentes, ya sea respecto

de } la existencia, monto, devengamiento o
fecha de pago del tributo o {39 la wvalidez o
procedencia del gravamen; {Ezy gravamenes
constituidos en el curso ordinario de los
negocios del Emisor que estén/ﬁiendo debidamente
impugnados por éste; (lllf preferencias
establecidas por la ley. comG por ejemplo las
mencionadas en el articuleo dos mil cuatrocientos
setenta y dos del Cédigo Civil y en les articulos

ciento cinco ¥y ciento seis de la Ley de Mercado

de Valores; fﬁvf gravédmenes constituidos en

(O
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virzud de este Contrato de Emisién; Vv) todos
\

'

agquelios gravémenes a los cuales el Emisor no
haya consentido y gue estén siendo debidamente
impugnados por el Emisor y /fvi/ todas aguellas
garancias otorgadas por ura sociedad que
posteriormente se fusione o se absorba con el
Emisor o sus £filiales o se constituya en su

fiiial. Se deja constancia gue en virtud de este

Contrato, el Emisor no gqgueda sujetoc a ninguna
otra obligacién, limitacién y prohibicién
relativa a la mantencién, sustitucién a
renovacidbn de activos.- Ocho. Operacicnes con

Personas Relacionadas: No efectuar inversiones en

instrumentes emitidos por personas relacionadas
distintas de sus Filiales, ni ‘efectuar con estas
personas otras opecraciones ajenas a su giro
habitual, en condiciones que gean méis
desfavorables al Emisor en relacidén con las que
imperen en el mercado, segan lo dispuesto en el
Titule XVI de la Ley de Scociedades Anénimas. E1
Representance podrd solicitar, y el Emisor 1le
deberia enviar, la informacién acerca de las
operaciones con personas relacionadas necesarias
para verificar el cumplimiento de lc sefialado en
el presente ntmero.- HNueve. Provisiones: Efectuar
las provisiones por toda contingencia adversa gue
pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su
situacién financiera © sus resultados
operacionales, las gue deberin ser reflejadas en

los Estados Financieros del . Emisor, si
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procediera, sobre la base de las International
Financial Reporting Standards y de otrae
normativas contables eatablecidas por la 8SVS y
por otras entidades reguladoras. Esta obligacién
no afectarsd ni regird para las empresas Filiales
o Coligadas del Emiser, no obstante gque éstas,
atendidas sus caracteristicas y envergadura, o en
virtud de otras disposiciones legales,
reglamentarias ] contractuales, tengan sus

propios planes de provisiones de contingencia.-

e .
Diez.} Indicadores Financieros: /i/ Mantener, al

final de cada trimestre fiscal, un nivel de

endeudamiente individual en gque la relacién Deuda

Financiera / Capitalizacién Total no sea superior
Q45 x .
a cero coma cuarenta y cinco veces. Este limite
Be reajustard en un veintidés por ciento de 1la
inflacién acumulada gue resulte del cuocciente
entre el Iindice de Precioce al Consumidor del mes
en gue se calcule el nivel de endeudamiento y el
fndice de Precios al Consumidor de diciembre del
aflo dos mil ocho. Con tedo, el ifimite anterior se
ajustard hasta un nivel m&ximo de ceroc coma

LD, 38 n
cincuenta ¥ cinco veces. Para efectos del cldlculo

de esta relacién, se entenderéd por Deuda
~Peuda

ﬂiiﬂiﬂ&inxa_la suma de las siguientes cuentas del

estade de situacidén financiera individual del
Emisor correspondientes a Pasives no Bancarios:
Otros Pasives Financieros, Corrientes; Cuentas
por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente:

Otros Pasivos Financieros, No Corrientes; Cuentas

5%
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por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente,

Por Capitalizacidén Total se entenderd la suma del
otk ..

Patrimonio /fcuenta Patrimonio Atribuible a los
Propietarios de la Controladora del Emisor/ y la
Deuda Financiera del Emisor segfin su estado de
sitvacién financiera individual. Para efectos de
esta letra, se entenderl como estado de situacién
financiera individual el! preparade por el Emisor
con su informaci6n individual y wucrilizado ppo.
éste para preparar los Estados Financieros. /ii:)

Manctener, al final de cada trimestre fiscal, un

nivel de endeudamientoc consolidade en gue 1la

relacién Deuda Financ%era / Capitalizacidn Total
. Jy 6l v
no sea superior a ceroc ¢oma sesenta veces. Este
lfmite se reajustard en un catorce por cienco de
la inflacién acumulada gue resulte del cuociente
entre el fndice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el nivel de endeudamiento y =1
fndice de Precios al Consumidor de diciembre del
afto dos mil ocho. Con todo, el limite anterior se
ajustaréd hasta un nivel méximo de cero coma
setenlgxgg%es. Para efectos del calculo de esta
relacién, se enctender& por Deuda Financiera 1la
suma de las siguientes cuentas del Estado de
Situacién Financiera de los Estades Financieros
del Emisor correspondientes a Pasivos no

Bancarios: Otros Pasivos Financieros, Corrientes;

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas,

Corrience; Ocros Pasivos Financieros, NOo
Corrientes; Cuentas por Pagar a Enctidades
56
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Total se entenderd la suma del Pactrimenio /[
cuenta Patrimonie Atribuible a los Propietarios
de la Controladora de los Estados Financieros del
Emiscr/ la Peuda Financiera. y Participacién No
Controladora /cuenta Participaciones No
Controladoras de los Estados Financierecs del
Emisor//?En el caso que el Emisocr se vea en la
obligacién de consolidar con bancos o sociedades
financieras, segun la definicién gue de éstas se
hace en los articulos cuarenta y clento doce,
respectivamente, de 1la Ley General de Bancos
/Decreto con Fuerza de Ley niGmero tres del afio
mil novecientcos noventa y siete/, no se
consideraréa para el cdleculo de la relacién
aludida anteriormente cualgquier pasivo,
obligacién -] participacién no controladora
incluida en loa Estados Financierocs, cuyo origen
sea un bance ¢ sociedad financiera con la cual el
Emisor esté obligado a consolidar/&%o obstante lo
dispuesto en el namero tres de la Cl&usula
Decimosexta de este Contrato, el incumplimiento
del compromise de mantener el nivel de
endeudamiento a gue se refiere este numeral /ii/
no daré origen al derecho a exigir el
cumplimiento anticipado del pago de los Bonces,
sino gque impedird al Emisor, si dicha situacién
se mantuviera al término del siguiente trimestre
fiscal fdos Estades Financieros consecutives/

contraer nuevo endeudamiento, la adguisicidén de
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ro

[

29

g

acciones de su propia emisién, distribuciones de
capital, el reparto de dividendos por scbre 1a
politica de dividendecs gque esté rigiende durante
egse ejercicio y efectuar nuevas inversiones en
otras sociedades, mientras se prolongue el

incumplimiento del cempromiso.’ /iiiy Mantener al

s

\‘x. ] Iy
finaléfe cada trimestre un Patrimonio minimo de

L o By 2180000
sececrégios g"

idre mil novecientos treinta Y
cuatro millones ochocientos diez mii Pesosn. Este
limice se reajustar& en un cincuenta Yy nueve por
cienco de la inflacién acumulada gue resulte del
cuocciente entre el fndice de Preciocs al
Consumidor del mes en gue se calcule el
Patrimenio minime y el iIndice de Precioas al
Congumidor de diclembre del afio dos mil ocho. Por
Patrimonio sge entiende la cuenta Patrimonice
Atribuible a los propietarios de la Controladora
de los Estados Financieros del Emisor. El Emisor
deber4d dinecluir en sus EstaQﬁa FPinancieros una
nota en la gue s8e indigue {Ly el wvalor de 1las
cuentas gque componen los ind&gadores financieros
referidos en esta ¢liusula; Q}i) las cuentas gque
sean utilizadas en el c¢dlculeo del nivel de
endeudamiento individual asf{ como el nombre vy
valor de las mismas.- Once. Sequros: Contratar y
mantener segures gue protejan razonablementce
aguelloa activoes figicos gque individualmente
superen las cien wmil Unidades de Fomento y gque
sean adguiridos pér el Emisor durante la vigencia

de este Contrate. Esta obligacién ne afecta ni
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rige para las empresas Fillales o Coligadas del

Emigsor, ne obstante gque éstas, atendidas Bus
caracteristicas y envergadura, o en vircud de
ctras disposiciones legales, reglamentarias o
contractuales, tengan sus propios planes de

contratacién y mantencidédn de seguros gue protejan
razonablemente sus activos méAs importances.-

CLAUSULA DECIMO SEXTA: Incumplimientos del

Emisor. E1l Emisor otorgaré una proteccidn
igualitaria a todos los Tenedores de loa Bonos
e@i:idos en virtud de este Contrato. En
congecuencia, y en defensa de los intereses de
los Tenedores de Bonos, &1 Emisor acepta en forma
expresa que los Tenedores de Bonos de cualquiera
de las geries de Bonos emitidos con cargo a la
Linea, por intermedio del Representante y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Beonos de la

respectiva serie de Bonos, adoptado con la

RN

([{,q,ppu_m o

a‘-".

regpectiva mayoria establecida en 21 arciculo.

ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores, podrédn hacer exigible integra ¥
anticipadamente el capital insoluto y los
intereses dévengados peor la totalidad de los
Bonos ceorrespondientes a tal serie de Bonos, como
si se tratara de una obligacién de plazo vencido,
si ocurriere cualguiera de los siguientes
eventos:&Uno. §i el Emisor incurriera en mora o
simple reih?do en el pago de cualguiera cuota de
capital o intereses de los Bonos emitides con

cargo a& la Linea. No constituird mora o simple

59
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rectardo, el atraso en el cobro en gue incurran
los Tenedores de los Bones;. Deg. Si cualquier
declaracién efectuada por ei Emiscr en los
instrumentos ctorgados © suscritosg con motive de
la obligacién de informacién derivada del
Contrato, fuere o resultare ser-~dolosamente falsa

i
o dolosamente incompleta;{ Trepl Si el Emisor

infringiera c¢ualguiera obligacidén adguirida en

virrud de los numerales uneo, dos, cuatro /a
excepcién de la obiigacién del Emisor de remitir
una carta al Representante sobre el cumplimiente
de las obligaciones contraidas en el Contrato,
incluyendo la certificaciédn de la Empresa de
Auditorfia Externa gue debe ser incluida a dicha
carta/, siete, ocho, nueve, diez letra /i/, die=z
letra /iii/ y once de 1la Cl&usula anterior
fObligaciones, Limitaciones y Prohibiciones/ y neo
hubiere subsanado tal infracc¢ién dentro de los

e R
noventa dfias[/siguientes a la fecha en que hubiese

29

3

sido requevrido por escrito para tales efecros por
el Representante mediante correo certificado;
Cuatro. S$i el Emisor incurriera en cesacién de
pagos o esuspendiera sus pagos © reconociera por
egscrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o
hiciere cesidn general o abandono de bienes en
beneficio de sus acreedores o solicitara el
inicio de un procedimicnto concursal de
tiguidacién; o Gi se iniciare cualquier
proecedimiento por o en contra del Emigor con el

fin de que éste sea objeto de un procedimiento
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concursal de liguidacidn: =} si se iniciare
cualguier procedimiento por o en c¢ontra del
Emisor, tendiente a su disolucién, ligquidacidn,
concurso, acuerdo de reorganizacién o arreglo de
page, de acuerdo c¢on la Ley numero veinte mil

setecientos veinte o la gue la wodifique o

reemplace; o solicitara la designacién de un
liguidador, interventor u otro funcionario
similar respecto deal Emisor, [ de parte

importante de sus bienes, o 2i el Emisor tomare
cualguier medida para permicir alguno de 1los
actos sefialados precedentemente. N¢ obstante ¥
para estos efectos, los procedimientos iniciados
en c¢ontra del! Emiscr, necesariamente deberéan
fundarse en uno o mas tituleos ejecutives por
sumas gque, individualmente, o en su conjunto,

excedan del uno por ciento de los Activos Totales

del Emisor a la fecha del cdlculo reampective, vy
siempre y cuando dichos precedimientos no sean
objetados o disputados en su legitimidad por
parte del Emisor con antecedentes escritos vy
fundados ante los tribunales de justicia, dentro
de los ctreinta dias siguientes a la fecha de
inicioc de los aludidos procedimienteos. Para todos
los efectos de este numeral, se considerard gue
5e ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan
notificado las respectivas acciones judiciales de
cobro en contra del EmiBor. Para todos los
efectos de este Ceontrato, se entenderé por

Activos Totales la suma de las cuentas Total
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Activos Corrientes y Total Activos No Corrientes,
de los Estados Financieros del. Emisor; Cince. $i
el Emisor retardare el pago de cualguiere suma de
dineroc adeudada a bancosg ] cualguier otro
acreedor, provenientes de una o mAs obligaciones
vencidas ] exigidas anticipadamente que,
individualmente ©o en su conjunteo, excedan el uno
por ciento de los Activeos Totales del Emisor a la
fecha de su cilcule respectivo, y el Emisor no lo
subsanare dentro de los treinta dias corridos
siguientes a la fecha de la mora o simple retardo
y/o a la fecha de pago de esa obligacién no se
hubiera expresamente prorrogado. Se conslideraré
gque existe mora o simple retardo en el pago de
cualquiera suma de cinero, para estos efectos,
cuando se hayan notificado las accionesg
judiciales de cocbro en contra del Emisor y éste
no hubiere disputado la procedencia vlo
legitimidad del cobro c¢con antecedentes escritos y
fundadeos ante los tribunales de justicia dentro
de los treinta dias siguientes a la fecha en que
tome conocimienteo de la existencia de la
respectiva accidn judicial demandando el pago de
la pretendida obkligaci6én impaga, o en el plazo
procesal inferior gue de acuerdo & la ley tenga
para la defensa de sus intereses; S5eis. si
cualgquiera obligacién del Emiscor se hiciere
exigible anticipadamente /vya sea por aceleracién
o por cualguiera otra causa/, siempre gue no se

trate de un page anticipado, contemplado en el
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S
acto o c¢ontrato gue estipuld 1la obligacién,
efectuade antes del vencimiento estipuladeo vy
siempre que, en cualguiersa de los casos
mencionados en este namero, se trate de una o més
obligaciones Gue, individualmente o en 5U
conjunto, excedan del uroc por ciento de los
Activos Totales del Emisor a 1la fecha de su
cadlculo respectivo. Se considerard que s8e ha
hecho exigible anticipadamente wuna obligacidn
cuando se havan notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y éste
no hubiere disputado la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y
fundados ante los tribunales de justicia dentro
de los treinta dias siguientes a la fecha en que
tome conocimiento de la existencia de la
respectiva accién judiclal demandando el pago
anticipado de la respectiva obligacién, o en el
plazo procesal inferior gue de acuerdo a la ley
tenga para la defensa de sus intereses; Siete. Si
los actuales controladores del Emiser enajenaren
el contrel del mismo. Este hecho deberd ser
informade de conformidad a lo dispuesto en el
articulo doce de la Ley de Mercado de Valores a
la Superintendencia y bolsas de valores,
incluyendo ademés al Representante. Para efectos
de determinar la pérdida de la calidad de
Eontrolador del Emisor, se aplicard el concepto
de contreolador establecido en los articulos

noventa y siete y siguientes de la Ley de Mercado

€3

283



284

Ill. Antecedentes de las Lineas

14

1%

16

18

19

¢

21

13

23

kL]

2%

29

aq

de Valores; y Ocho. 8i el Emisor se disolviare o
liguidare o si se redujere su plazo de duracidn a
un perfodo mencr al plazo final de amortizacién y
pago de los Bonos correapondlientes a egste

Contrato. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: Eventual

Divigidn, Fusién o Transformaciédn del Emisor vy
Creacibdn de Filiales vy Enajenacidédn de Activeos y
Pasivoo a Personas Relacionadas: Uno. Fusién: En
el caso de fﬁsibn del Emisor c¢on otra u otras
sociedades, sea por creacidén o por incorporacién,
la nueva sociedad gque se constituya o la
absorbente, en su caso, asumiréd todas y cada una
de las obligaciones que el presente Concrato'y
las Escrituras Complementarias impenen al Emisor.
Dos. Divigibn: 5i el Emisor se dividiere, serdn
responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladhs en el presente Contrate y en las
Escrituras Complementarias, tocdas las sociedades
que surjan de la divigién, sin perjuicieco que
entre ellas pueda estipularse que lag
obligaciones de pago de los Bonos que ae emitan
con cargo a 1a Linea seré&n proporcionales a la
cuantfa del Patrimonioc del Emisor /cuenta
Patrimonio Atribuible a los propietarios de 1la
Controltadora de 1los Estados Financieros del
Emisgor/ que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcién cualgquiera, y gin perjuicio asimismo,
de los pactes lfcitogs que pudieren convenirse con
el Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.

Transformacidn: 5i el ' Emigor cambiare su

54
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Escrituras Complementarias, serfn asumidas por la
sociedad transformada, 3in excepcién alguna.

Cuatre. Creacid&n de Filjales: La c¢creacidn de

Filiales del Emisor no afectard los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el presente Contrato ¥y las Escrituras

Complementarias. Cinco. Enajenacidédn de Activos y

Pagivos a Personas Relacionadas: En leo gue

respecta a la enajenacit6n de activos y pasiveos a
personas relacionadas, el Emisor velar& para que
la enajenacién se ajuste a condiciones de eguidad
similares a las gue hLabitualmente prevalecen en

el mercado. Seis. Modificacidédn del Objeto Social

del Emisor: En caso de modificarse el objeto
social del Emisor y establecerse limitaciones gue
pudieren afectar las obligaciones contralidas por
el Emisor en el presente Concrato ¥ las
Escrituras Complementarias, se establecerd gque
tales iimitaciones no afectardn los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obhligacicnes del
Emisor bajo el presente Contrato ¥ sus Escrituras

Complementarias. Siete. Inexiscencia de Acrivos

Esenciales: Pada la actividad gue desarrolla el
Emiser, no es posible utilizar el concepto de
activos esenciales para identificar algunocs de

. nl : .
sus activos. Es decir, el Emisor por 5u

naturaleza no posee activos esenciales.% CLAUSULA

BECIMO OCTAVA: Informacidn: Mientras esté vigence

65
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el presente Contrato, los Tenedores de Bonos se
entenderén informados de las aperaciones y'
estados financieros del Emiser a través de los
informes y ancecedentes que éste proporcionard al
Representante de los Tenedores de Bonos y a la
Superintendencis. Los referidos informes ¥
antecedentes serén los que el Emisor deba
proporcionar a la Superintendencia en conformidad
a la Ley de Mercado de Valores. El Representante
de los Tenedores de Bonos se entenderd gue cumple
con su obligacién de informar a los Tenedores de

Bonos, manteéeniendo a disposicidén de 108 mismos

dichos antecedentes para su consulta, en las
oficinas de su casa matriz.- CLAUSULA DECIMO
NOVENA: De los Tenedores de Bonos Y sus

Repreasentantes. Uno. Represeptante de los Futures

Tenedores de Bonos: Serd representante de los

futuros tenedores, de Bonos, segin ge ha
expresado, el Bance 2ice, guien, por intermedio
de B8us representantes legales gue comparecen,
acepta expresamente en este acto dicho carge,
declarando conocer y aceptar todos los términos,
modalidades y condiciones de la emisgién a gue se
refiere este Contrato, asi como la legislacién y
normativa aplicable. Las funciones del
Representante de los Tenedores de Bonos serén las
propias de su cargo v agquellas indicadas en este
Contrato para ¢l Reprcsentante de los Tenedores
de Bonos. E1l Representante de los Tenedores de

Bonos tendrd la remuneracién por el degsempefio de

66
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su cargeo, indicada previamente en el numeral tres
de la Clé&usula Segunda de este Contrato. En el
evento gue se produzca la sustituciédn del
Representante de los Tenedores de Bonos, cada une
percibird la remuneracién gue le corresponda a
prorrata del periodo gue hubiere ejercide el

cargo. Des, Eleccidén, Reemplazo vy Remocidén: E1

Representante de los Tenedores de Bonos cesard en
aus funciones por renuncia o remocidn s
revocacidén de sus mardatos por parte de la Junta
de Tenedores de Bonos. El Representante sé&lo
podrd renunciar ante la Junta de Tenedores de
Bonos, pero dicha renuncia no podré sey
presentada antes de ser c¢olocada la primera
emisié4n de Bonos c¢on cargo a la Linea ©, en su
defecto, antes de <vencer el plazo para la
cclocacidn de dicha primera emisién de Bonos. E1
Representante de los Tenedores de Bonos podrd ser
sustituido en cualguier tiempo por la Junta
General de Tenedores de Bonos., No serd necesaria
la modificacién del Contrato parva hacer constar
la sustituciédn del Representance. Sin perjuicio
de ello, ocurrida la eleccidn, renovacién,
revocacién, remocidn y/o susticucién del
Representante de los Tenedores de Bonos, guien
sea nombrado en su reemplazo deber& informar tatl
hecho a la Superintendencia, al DCV y &l Emisor
al Dfa H&ébil siguiente de efectuade. El
Representante de los Tenedores de Bonos gue cesa

en el cargo deber4 seguir ejerciendo sus

€7
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funciones hasta que el reemplazante nombrado por
la Junta de Tenedores de Bonos haya aceptado
expresamente su designacién y asuma el cargo.

Tres. Facultades ¥ Derechos: Ademds de las

facultades gque le corresponden como mandatarioc y
de las gque se le otorguen por la Junta de
Tenedores de Bonos, el Pepresentante tendrd todas
las atribuciones que en tal carficter le confiere
la ley y el presente Contrato. Agimismo, estard
facultado para iniciar, con las atribuciones
ordinarias del mandaio judicial, ctodas las
acciones judiciales que procedan en defensa del
interés comin de sups representados o para el
cobro de los cupones de bonos vencidos, estando
investido para elle de todas las faculrades
ordinarias que sefiala el artficuloe séprime deal
Cédigo de Procedimiento Civil y de las especiales
gque le otorgue la Junta de Tenedores de Bonos o
la ley, en su caso. Los bonos y cupones vencidos
tendrdn mérito ejecutivo en contra del Emisor.
Traténdose de una emisidén desmaterializada, el
certificado de posicidédn gue emite el DCV, tendré
mérito ejecutivo y serd el instrumenteo v&lido
para ejercer accibdn ejecutiva contra el Emisor,
conforme a lo establecido en 1los articulos trece
y catorce bis de la Ley del DCV. En las demandas
y demds gesciones djudiciales ¢gue entable el

Representante en interés de todos © algunos de

los Tenedores de Bonos, no seré necesario
expresar el nombre de cada uno de éstoes, ni
58



Prospecto Emisifn de Bones Desmaierializados

-

QUINENCO S5.A,

PATRICIO RABY BENAVENTE

GEATRUDIS ECHENIQUE 30 OF. 44, LAS CONDES )
5992453 - 3992457 - 5002463 - FAX 5992467 v
EMAIL: notasarby @ notartaraby.cl

28

1¢

L:AR\NCTO.EM.BONOS QUIRENCO{244470) c 06-15.D0OC

NOTARIQ PUBLICO - P

individualizarloes. El Representante
Tenedores de Bonos estard facultado también para
solicitar y examinar los libros y documentos del
Emisor, pudiendo requerir al Emisor o a Empresa
de Auditoria Externa los informes gue sean
necesarios para una adecuada proteccidn de los
intereses de sus representados, teniendo derecho
a ser informado plena y documentadamentce y en
cualguier tiempo, peor el gerente o el gue haga
sus veces, de todo lo relacionado con la marcha
de la empresa. Asimismo, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendré derecho a asistir, sin
derecho a voto, a las juntas de accionistas del
Emisor si corresponde. Para tal efecto, el Emisor
deberé netifjcar al Representante de los
Tenedores de Bonos de las citacienes a juntas
ordinarias y extraordinarias de accioniatas,
utilizande para este efecto todas las
formalidades y plazos propios de las citaciones
de accionistas. Por ac¢uerdo de la Junta de
Tenedores de Bonos con el guédrum establecido en
el articuleo ciente veinticuatro de la Ley de
Mercado de Valores, el Representante de les
Tenedores de Bonos deberéd interponer las demandas
Yy acciones pertinentes en defensa de sus
representados en lo que diga relacidén con 1la
exigibilidad y el cobro anticipado de uno o mas
Bonos por alguna de las causales establecidas en
este Contrato, junto con obtener la declaracibdn

judicial de resolucién de este Contrato, con
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indemnizacién de perjuicios, solicitar el inicio
de un procedimiento concursal de liquidacidén del
Emisor, la presentacién de acuerdos de
reorganizacién extrajudiciales ¢ judiciales del
Emisor c¢on sus acreedores, con la participacién
de los Tenedores de Bonos en ellos y en general
cualguiera otra peticidén o actuacién judicial gue
comprometa el interés colectivo de los Tenedores
de Bonos. Las facultades de fiscalizacidn de los
Tenredores de Bonos respecto del Emisor, ce
ejercerdn a través de su Representante. En caso
que el Representante de los Tenedores de Bonos
deba asumir la representacidn individual o
colectiva de todos o alguncs de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa
de los intereses de dicheos Tenedores, deberd ser
previamente provisto de los fondos necesarios
para el cumplimiento de dichQ‘comecido por los
mismos Tenedores de Bonos, incluidos el pagoe de
honorariose y otros gastos judiciales. Cuatro.

Deberes y Prohibiciones: Ademds de los deberes y

obligaciones gque el presente instrumentec 1le
impone al Representante, é&sce tendrd tvodas las
otras obligaciones gJue la ley westablece. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberé
guardar reserva sobre los negocios, antecedentes,
informaciones y de todo aqguelic de gue hubiere
tomado conocimiento en ejercicio de sus
facultades inspectivas ¥y fiscalizadoras,

queddndole prohibido revelar o divulgar las

10
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dichos negociecs en tanto no sea estricramente
indispensable para el cumplimiento de _sus
funciones. Del mismo modo. el 'Representante de
los Tenedores de Bonecs a solicitud de estos
Gltimos informard a sus representados, sobre los
antecedentes del Emisor que éste le hava
divulgado en conformidad & la ley o al presente
Contrxato, ¥ gue pudieran afectar directamente a
los Tenedores de Bonos o al Emisor en sus
relaciones con ellos. Queda estrictamente
prohibideo al Representante de los Tenedores de
Bonos delegar sus responsabilidades. -8in
perjuicio de la responsabilidad general gue 1le
corresponde al Representante de los Tenedores de
Bonos en s8u calidad de mandatario, de realizar
todes los actos y ejercitar todas las acciones
que sean necesarias en el resguardeo de 1los
intereses de 8sus representados, é&ste deberda: a/f
Recibir las informaciones financieras scecfialadas
en la Cléusula Decimoguinta de este Contrato. b/
Verificar el cumplimiento de las obligaciones vy
restricciones estipuladas en el presente
Contrato. ¢/ Asumir. cuando sea reguerido para
¢llo por la Junta de Tenedores de Bonos o por
alguno de ellos, la representacién individual o
colectiva de todos o algunos de ellos, sea é&sta
judicial o extrajudicial, en el ejercicic de las
acciones gue procedan en defensa de los intereses

de dichos Tenedores de Bonos y solicitar el

71
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otoréamiento de medidas precautorias, cuando
corresponda. d/f Ejercer las acciones de cobro en
ios casocs en que sea encuentre legalmente
facrultado para ello. e/ Ejercexr las facultades
inspectivas vy de fiscalizacién gque la ley y el
presente Contrato le concedan. £/ Informar a 1la
Junta de Tenedores de Bonos acerca de las
solicitudes gue eventualmente pudiera formular el
Emisor relativa a modificaciones a los términos
del Contrato, g/ Acordar ¥ suscribir, en
representaciédn de los Tenedores de Bonos, todos
aguellos contratos gue corresponda en confeormidad
con la ley o con el presente <Contrato. h/
Verificar periddicamente el uso de los fondos
declarados por el Emisor en la forma y conforme a
tos usos establecidos en el presente Contrato,
sin perjuicio de la facultad que le otorga el
articuleo ciento nueve de la Ley de Mercado de
Valores. Todas las normas contenidas en el
numeral cuatro de esta Cliusula serén aplicables
al Representante de los Tenedores de Bonos, en
tanto mantenga el cardcter de tal. Se entendexé4
gue el Representante cumple con su obligacién de
verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los
términes, clausulas y obligaciones del presente
Contrato de Emisién por Linea, mediante la
recepciébn de la informacidén en 1los términes
previstos en la Clidusula Decimogquinta de este
Contrato, 8in perjuicio de lo establecido en el

articule ciento oche de la Ley de Mercado de

72
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Valeres gue eastablece gque el Representante pod?é
requerir al Emisor o a la Empresa de Auditorla
Externa, los informes gue secan necesarios para
una adecuada proteccién de los intereses de sus
representados, teniendo derecho a ser informado
plena y documentalmente y en cualguier ctiempo,
por el gerente o el gue haga sus veces, de todo
1o relacionade con la marcha de la empresa.

Cinco. Respongsabilidades: El Representante de los

Tenedores de Bonros seré responsable de su

actuacidn en conformidad a la Ley. Para cautelar

los intereses de susg representados, deberé

realizar codas las gestiones gque en el desempefio
de sus funciones le impongan la Ley de Mercado de
Valores, la Superintendencia, el (Contrato de
Emisién y las actas de las Juntas de Tenedores de
Bonos, con la diligencia que emplea
ordinariamente en sus preopios negocios,
respondiendo hasta de la <culpa leve por el
desempeiio de sus funciones. El Representante de
los Tenedores de Bonos no serd responcable por el
contenide de la informacién gque proporcione a los
Tenedores de Bonos y gque le haya sido a su vez

entregada por el Emisor. Seils. Causales de

Cesaciftn del cargo del Representante de los

Tenedores de Bonos: E1l Represencante de los

Tenedores de Bonos cesard en su cargoe por las
siguientes causas: a/ Renuncia del Representante.
Esta se hard efectiva al comunicarse en Junta de

Tenedores de Bonos, conjuntamente con las razones

73
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gue ha tenide para ello, La Junta de Tenedores de
Bonos no tendrd derecho alguno a pronunciarse o
calificar la suficiencia de las razones gue han
servido de fundamento a la renuncia, cuya
apreciacién corresponde en forma dnica Y
exclusiva al Representante de los Tenedores de
8Bonos. Dicha Junta deberd necesariamente procedear
de inmediato a la designacién de un reemplazante.
$in embargo, en el.caso del Representante de los
futuros Tenedores de Bonos, designadeo en esta
escritura, no procederd sBu renuncia antes de
vencido el plazo para la colocacién de la primera
emisidén de Bonos con cargo a la Linea ©o una vez
colocados, ai tal hecho sucede antes del
vencimiente del plazo para suw colocaciédn. b/
Imposibilidad fisica o juridica del Representante
para ejercexr el carge. ¢/ Remocién, revocacién o

sustitucidn del Representante, acordada por 1la

Junta de Tonedores de Honos. Producida la
cesaciébn en el cargo, cualgquiera gque sea la
causna, la Junta de Tenedores de Bonos deberé4

proceder de inmediate a la designacién de un
reemplazante. Independientemente de cudl fuese la
causa por 1la cual se produce la cesacidén en el
cargo de Representante de los Tenedores de Bonos,
eate Glcimo ser&d responsable de su actuacién por
el pericdeo de permanencia en el cargo. Del mismo
modo, el Representante de los Tenedoresg de Bonos
gue cese en el cargo, deber&d comunicar dicha

circunstancia al Emisor. Siete. Comunicacidén
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relativa a la eleccidédn, reemplazo o0 remocién del

Representante de 1los Tenedores de Bonos: Por

tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacidén relativa a la eleccién, reemplazo o
remocidn del Representante de los Tenedores de
Bonos se comunicard por el Emisor al DCV para gque
éste pueda informarlc a sus depositantes a través
de sus propios sistemas. No serd necesario
modificar el Contrate de Emisidén para constar

esta sustitucién, CLAUSULA VIGESIMA: De las

Juntas Generales de Tenedores de Beones: Uno. Loa
Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de
Tenedores de Bones, siempre gque sea conveocada por
el Representante. Este estari obligado a hacer la
cenvocatoria i/ cuando asf{ lo justifigue el
interés de 1los Tenedores de Bonos, a Jjuicio
exclusive del Representante, i/ cuando asi 1o
solicite el Emisor, iii/ cuando 10 requiera 1la
Superintendencia, sin perjuicio de su facultad
para ccnvocarla directamente en cualguier tiempo,
cuando asi lo justifigue el interés de 1los
Tenedores de Bonos, & su juicio exclusiveo, y iv/
cada vez gue se lo soliciten per escrite los
Tenedores de Bonos g¢gue relnan a lo menocs un
veinte por ciento del valor nominal de los Bonos
en circulacién con carge la respectiva emisidn,
con capital insolutoe gue ameortizar. Para
determinar los Bonos en circulacidn y su valor
nominal, se estard a la declaracién que el Emisor

efectie dentro de log diez dias siguientes a 1la
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fecha en gue se hubieren colocado la totalidad de
los Bonos de cada colocacién o al vencimiento del
plazo de la respectiva colocacién por escritura
piblica gue se anctaré al margen de este Contrato
de Emisidn, dentro del mismo plaze. Si ral
declaracidn no se hiciera por el Emieor dentro
del plazo antes indicado, deber& hacerla el
Representante -de los Tenedores de Bonos en
cualquief tiempo, ¥y en tode caso, a lo menos seis
Dfas Habiles Bancarios antes de la celebracién de
cualquier Junta de Tenedores de Bonos. Para estos
efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable
a favor del Representante de logs Tenedores de
8onos, para gue é&gste haga la declaracidén ances
referida. bajo 1la responsabilidad del Emisor,
liberando al Representante de los Tenedores de
Bonos de la obligacién de rendir cuenta, y sin
gue la declaracidén efectuada por el Representante
de los Tenedores de Bonos exonere de
responsabilidad al Emisor. Asimismo, para
determinar los Bonos en circulacién y su valor
nominal antes ‘gque todos ellos hubieren side
colocados © gue se cumpla el plazo de colocacidn,
se estard a la informacién que el Emisor deberé
proporcionar al Representante de los Tenedores de
8onocs dentro de los tres Dias H&biles siguientes
a la fecha en gque este Gltimo le reguiera dichoes
antecedentes, $i la referida informacién no fuera
proporcionada en el plazeo indicado por el Emisor

al Representante de los Tenedores de Bonos, &ste
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dlcimo se estard para estos efectos a la
informacién de gue dispusiera al respecto. En
todo caso, esta declaracidédn deberd realizarsge con
al menos seis Dias HAdbiles de anticipacidédn al dia
de la celebracién de dicha Junta. Des. Cuando la
Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar
alguna de las materias que diferencian a una ¥
otra serie o sBub-sexie, el Representante de los
Tenedores de Bonos pcdrd optar por convocar a una
Junta de Tenedores de Bonos en la c¢ual los
Tenedores de cada serie voten en forma separada,
¢ bien conveocar a Juntas de Tenedores de Bonos
separadas por cada serie o sub-serie. Tres. La
citacidn a Junta de Tenedores de Bonose la hard el
Representante por medic de un aviso destacado
publicado, a lo menocs, por tres veces en dias
distintos en el Diario, dentro de los veinte dfas
anteriores al seilalado para la reunién. El primer
aviso no podr& publicarse con menos de guince
dias de anticipaciébn a la junta. Los avisos
expresarén el dfa, hora y lugar de reunién, asi
come el objeto de la convocatoria. Ademés, por
tratarse de una emisién desmaterializada, con a
lo menos cinco Dias Hébiles de anticipacién a la
junta se informard por escrito al DCV la fecha,
hoera y lugar en gue se celebrard la junta, para
que éste lo pueda informar a los Tenedores de
Bones a través de sus propios sistemas. Cuatro.
Salvo que la ley establezca mayorfas superiores,

la Junta de Tenedores de Bonos se reunira
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vadlidamente, en primera citacién, con la
asistencia de los Tenedores de 1los Bonos gque
representen, a lo menos, la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos de la emisidn
correspondiente y, en segunda c¢itacién, con 1la
asistencia de los Tenedores de Bonos gue
concurran, cualguiera sea Bu ntmero. En ambos
casos, los acuerdos se adoptaréin por mavoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes de
la emisién correspondiente, salve aguellios casos
en gue la ley exige un gudrum mavor. Los acuerdos
asl adoptados serédn obligatorios para todos los
Tenedores de Bonos. Los avinos a segunda citacién
a Jjunta sdle podradn publicarse una vez gue
hubiera fracasade la Junta de Tenedores de Bonos
a efectuarse en la primera citacién vy, en todo
case, deberd sBer citada para celebrarse dentro de
los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha
fijada para la Junta de Tenedores de Bongs no
efectuada. Corresponderd un voto por el maximo
comin divisor del wvaler de cada Bonoe, el que
eguivale al valor nominal inicial del Bono menos
el valor nominal de las amortizaciones de capital
ya realizadas respecto del referido Bono. Para
decerminar el nuimérec de votos gue corresponde a
los Bonos gue hayan sidoe emitidos en Pesos o en
Délares, se convertird el amsalde inscluto del Bono
respective a Unidades ée Fomento. Para estos
efectos oe estard al wvalor de la Unidad de

Feomento vigente al gquinto Dia Hébil anterior a la
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fecha de la Junta, y al valer del Délar Observado
publicado en el Diario Oficial el quinto Dfa
Hébil anterior a la fecha de la Junta. Cinco.
Podrdn participar en 1la Junta de Tenedores de
Bonos: i/ las personas que, a la fecha de cierre,
figuren con posicién de los Bonos
desmaterializados en la lista gue al DCv
proporcione al Emisor, de acuerdo a le que
dispone el articuloe doce de la Ley del DCV, Y que
a su vez acompafien el certificado a que se
refiere el articulo treinta y dos del Reglamento
del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierré
de las cuentas de posicién an el DCv
corresponderd al quinte Dia H4&bil anterior a 1la
fecha de la Junta, para lo cual el Emisor
proveerd al DCV, con la debida antelaciédn, 1la
infcrmacién pertinente. Con la sola entrega de la
lista del DCV, los titulares de posiciones gue
figuren en ella se entenderdn inscritos en el
registro que abrird el Emisor para los efectos de
la participacién en la junta, ¥y ii/ los Tenedores
de Bonos materializados gque hayan retirado sus
titules del DCV, siempre gque se hubieren inscrito
para participar en la respectiva junta, con cinco
Dfias Habiles de anticipacién al dia de

celebracidn de la misma, en el registro especial

que el Emisor abrird para tal efecto. Para
inscribirge, estos Tenedores de Bonos deber&n
exhibir les titulos correspondientes ]

cercificados de custodia de los mismos emitidos
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por una institucidén autcorizada. En este Glcimo
caso, el certificado deberd eaxpresar la serie o
sub-gserie y el nGmere del ¢ de los titulos
materializados en custodia, la cantidad de Bonos
gue ellos coemprenden y su valor naminal. Seis.
Los Tenedotres podrédn hacerse representar en las
Juntas de Tenedores de Bones por mandatarios,
mediante c¢arta poder. No podrén ser mandatarios
los directores, empleados © asescres del Emisor.
En lo pertinente a la calificacién de poderes se
aplicarén, en lo que corresponda, las
disposiciones relativas a calificaciédn de poderes
para juntas generales de accionistas de las
sociedades anénimas abiertas, establecidas en 1la
Ley sobre Sociedades Anénimags y el Reglamento
sobre Sociedades Andaimas, Siaote. La Junta
Extraordinaria de Tenedores de Bonos podréd
facultar al Representante para acordar con el
Emisor las reformas al presente Contrato de
Emisién por Linea o a una o més de las Escrituras
Complementarias, incluyendo 1la posibilidad ée
modificar, eliminar o reemplazar una o mis de las
obligaciones, limitaciones Y prohibiciones
contenidas en la Cléiusula Decimogquinta de este
Contrato, gque especificamente le autoricen, cen la
conformidad de los dos tercies del total de los
votos pertenecientes a los Bonos de la respectiva
emisién, salvo guédrum diferente establecido en la
ley ¥y sin perjuicio de la limitaciédn Que al efecto

establece el articulo ciente veinticince de la Ley
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de Mercado de Valores. Sin perjuicio de lo
anterior, loszs acuerdos de modificaciéfn al presente
Contrato de Emisién por Linea o a cualguiera de sus
Escricturas Complementarias, en 1l¢ referente a tasas
de interés o de reajustes y a sus oportunidades de
pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones
de la deuda o a las garantias contempladas en una
emisién, solo podrdn gser adoptados con la
conformidad del setenta y cinco por ciento de los
votos pertenecientes a los bones en circulacién de
la emisién afectada por dicha modificacién. Oche.
Serédn objeto de las deliberaciones y acuerdos de
las Juntas de Tenedores de Bonos, la eleccién del
Representante, la revecacidn, remocién -]
sustitucidn del designado o elegido, la
autorizacién para 1los actos en que la ley 1lo
requiera vy, en general, todos 1los asuntos de
interés comin de los Tenedores de Bonos. Nueve. De
las deliiberaciones y acuerdos de la Junta de
Tenedores de Bonos se dejard testimonio en un libro
especial de actas que llevarid el Representcante. Se
entenderd aprobada el acta desde gue sea firmada
por el Representante, 1lo gue deber&8 hacer a mén
tardar dentro de los tres dias siguientes a 1la
fecha de la junta. A falta de dicha firma, por
cualquiera causa, el acta deberd ser firmada per al
menos tres de loe Tenedores de Bonos designados al
efecto ¥y s8i ello no fuere posible, el acta deber§
ser aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos gue

se celebre con posterioridad a 1la asamblea a que
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énta ge refiere. Los acuerdos a gue un acta se
refiere sdéloc podrén llevarse a efecto desde 1la
firma. Diez. Log gastos necesarios y comprobados en
gue incurra el Representante de los Tenadores de
Bonos c¢on ocasidn de convocar a una Junta de
Tenedores de Bonos, sean por concepto de arriendo
de salas, equipos, avisos y publicaciones y los
honorarios de los profesionales involucrados, serin
de cargo del Emisor, quien deberd proveer al
Representante de los Tenedores de Benos
oportunamente de los fondos para atenderlos.

CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA: Bance Pagador: Seré

Banco Pagador de las obligaciones derivadas de los
Bonos gue se emitan con cargo a la Linea, el Banco
Bice, ©o quien lo reemplace ¢ suceda en la forma gue
m&s adelante se indica, y su funcién ser& actuar
come diputado para el pago de los intereses y del
capital y de cualguier otre pago proveniente de los
Bonosa, y efectuvar las demés diligencias y trédmites
necesarios para dicho objeto. El Banco Pagador
tendrd la remuneracién por el desempefio de su
cargo, indicada previamente en el numeral cuatro de
la Clauaula Segunda de este Contrate. En el evento
que se produzca la sustitucidén del Banco Pagador;
cada uno percibiré la remuneracién que le
corresponda a prorrata del periodoe que hubiere
ejercido el cargo. El reemplazo del Banco Pagador
deberd ser efectuadeo mediante escritura piblica
ctorgada entre el Emisor, el Representante de

Tenedores de Bonos ¥y el nuevo banco pagader. Tal
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reemplazo surtird efecto s8lc una vez gue el banco
pagador reemplazado haya sido notificade de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura
haya sido anotada a1l margen de la presente
escritura, No pedréd reemplazarse al Banco Pagador
durante los treinca Dfas H&biles anteriores A una
fecha de pago de capital o intereses. En casoc de
reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de
los Bonos serd aquel gque se indigue en la escritura
de reemplazo o en el domicilio del Emisor., si en
ella nada se dijese. El Banco Pagador podré
renunciar a su cargo, con expresidédn de causa, con
noventa dfas de anticipacidn, a lo menos, a una
fecha an que correaponda pagar intereses -]
amortizar capital, debiendo comunicarle, con esta
misma anticipacién, mediante carta certificada al
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos
y al DPCV. En tal caso, se procederd a su reemplaco
en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagcs del c¢apital y/o intereses
de los Bonos se efectuar8n en las oficinas del
Emiscor. En caso gue el Banco Pagador siga siendo o
sea al mismo tiempo el Representante de 1los
Tenedoree de Bonos, el Banco Pagador no podréa
renunciar a4 su cargo &6in renunciar conjuntamente al
cargo de Representante de los Tenedores de Bonos.
Todo cambie o sustitucién del Banco Pagador por
cualqguier causa, serd comunicada por el Emisor a
los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en

dos dias distintos en el Diario. EIl primer aviseo
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deberd publicarse con una anticipacién no inferior
a treinta dfas de la siguiente fecha de vencimiento
de algin cupén. El reemplazo del Banco Pagador no
regquerird ni supondrd modificacién alguna del

pregente Contrato de Emisidn.- CLAUSULA VIGESIMO

SEGUNDA: El Banco Pagador eféctuara los pagos por
orden y cuenta del &emisex: El Banco Pagador
efectuard los pagos por orden y cuenta del Emisor,
quien deberd tener fondos suficientes disponibles
para tal efecto en su cuenta ceorriente abierta en
dicho Banco, al menos con un Dfa H4bil Bancario de
anticipacién a agquél en que correspoanda efectuar el
respectivo pago. Para los efectos de las relaciones
entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumiré
tenedor legitimo de los Bonos a guien los presente
para el cobro ¢ aguel gue el DCV certifigue como
tal por medio de los certificados gque, de
conformidad al artfculo trece de la Ley de DCV,
emita el DCV. Los pagos 9e efectuardn en la oficina
principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en
calle Teatinos Nimero doscientos veinte, comuna y
ciudad de Santiago, en horarice bancario normal de
atencién al piblico. En caso que la fecha de pago
no recaiga en un Dia HAbil Bancario, el pago se
realizard aguel DIa HAbil Bancario siguiente al de
dicha fecha de pago. Los titules y cupones pagados,
gue serén recortados y debidamente cancelados,
guedardn en las oficinas del Banceo Pagador a
dioposicién del Emisor. Si el Banco Pagador no

fuera rovisto oportunamente de los fondos ara el
P P
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pago de los intereses y del capital de los Bonos,
no proceder&d al pageo, sin responeabilidad alguna
para é1. Si el Banco Pagador no hubiera recibido
les fondos suficientes para soluciconar la totalidad
de los pages anctes aludidos, no efectuard pagos
parciales. El Emisor indemnizar4 al Banco Pagador
de los perjuicios gue sufriere este Banco en el
desempefic de sus funciones de tal, cuando dichos
perjuicios se deban a la propia culpa o negligencia
del Emisor. El Banco Pagador responder&d frente &
los Tenedores de Bonos y frente al Emisor de su
culpa leve por los perjuicios que éstos sufrieren.-

CLAUSULA VIGESIMO TERCERA: Arbitraje: Cualguier

dificultad que pudiers surgir entre los Tenedores
de Bonos .o su Representante y el Emisor en lo gue
respecta a la aplicacidn, interprecacién,
cumplimiente o perminacién del Contrato, incluso
aguelias materias gue segin sus estipulacicones
reguieran acuerdo de las partes y éstas no leo

logren, serén resueltos obligatoriamente y en Gnica

instancia por un &rbhitro mixte, cuyas resoluciones

quedardn ejecutoriadss por el sélo  hecho de
dictarse Y ser netificadas a las partes
personalmente © por c¢édula salvo que las partes
unanimemente acuerden otra forma de notificacidn.
Le establecide en la presente Cl&usula es wgin
perjuicio del derecho irrenunciable de los
Tenedores de Bonos a remover libremente y en

cualguier tiempo a su representante, o al derecho

de cada tenedor de boncs a ejercer ante la justicia
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ordinaria o arbitral el cobro de su acreencia. En
contra de las resoluciones gqgue dicten los &rbitros
no procederd recurso alguno, excepto el de gueja.
El1 arbitraje podrad ser promovide individualmence
por cualquiera de loa Tenedores de Bonos en todos
aguellos casos en gue puedan actuar separadamente
en defensa de sus derechos, de conformidad a 1las
disposiciones del Titule XVI de la Ley de Mercado
de Valores. Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos, €ste podré
actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las
Juntas de Tenedorea de Bonos, cen el guérum
reglamentado en el inciso primero del articulo
ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de
Mercado de Valores. Ne obstante 1lo dispuesto
anteriormente, al producirse un conflicteo el
demandantce siempre podrd sustraer su conocimiento
de la competencia de &rbizroces y someterlo a 1la
decisidn de la Juscicia Ordinaria. Asimismo, podrén
someterse a la decisiédn de estos 4rbitros las
impugnaciones gque uno o mAs de los Tenedores de
Bonos efectuaren, regpecte de la wvalidez de
determinados acuerdos de las asambleas celebradas
por estos acreedores, o las diferencias gue se
originen entre log Tenedores de Bonos y su
Represecntante, En estos casoa, el arbitraje podré
ser provocado individualmente por cualguier parte
interegsada. En relacién a la designacitn del
drbitro, para efectos de esta Cl&usula, las Partes

confieren poder especial irrevocable a la Céamara de

g6
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Comercio de Santiagoe A.G., para gue, a solicitud
escricta de cualguiera de ellas, designe al &rbitro
mixteo de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacién de
Santiago. Los honeorarios del! cribunal arbitral vy
las costag procesales deberin solventarse por guien
haya promovido el arbicraje, excepto en los
conflictos en gue sea parte el Emisor, en los gque
ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra
de la parte gue en definitiva fuere condenada al

pago de las costas. CLAUSULA VIGESIMO CUARTA:

Constancia: Se deja constancie qus, de conformidad
a lo establecido en el artfculo ciento doce de la
Ley de #Mercado de Valores, y actendidas las
caracteristicas de las emisiones de Bonos gque se
harén con carge a la Linea, no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de

custodia, ni peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMO

QUINTA: Uno. Pomicilio. Para todes los efectos del
presente Contrato, las partes fijan su domicilio en

la comuna de Santiago. Des. Facultades especiales.

Se faculta a los seflores Patricio Fuentes
Mechasqui, Joaguin Izcde Elgarc, Rodrige Violic
Goic y PRobert Puvogel Lahres, para gque dos
cualguiera de ellos, en representacién del Banco
Bice, este dltimo en su calidad de Representante de
los Futuros Tenedores de Bonos que se emitan con
carge a la Linea, procedan en forma conjunta con

dos cualesguiera de los seflores Francisco Pérez

az
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Mackenna, Luis Fernando Antdnez, Rodrigo Hinzpeter

Kirberg, Pedro Marin Loyola y Davor Domitrovic
Grubisic, estos dudltimes en representacién de
Quifienco S.A., para suscribir escrituras

aclaratorias, rectificatorias o complementarias gue
permitan introducir las modificaciones pertinentes,
para asi obtener el Registro de la Emisién de Bonos
y completar todos los trémites gque habiliten la
colocacibén de los boenos de gue da cuenta este
ingtrumento. Tres. Gastos. Los impuestos, gastos
notariales, da inscripciones Y de eventuales
alzamiencos éue se ocasionen en virtud del presente
Contrato seré&n de cargo del Emisor. Cuatre. Poder
al portador. _Se faculta al portador de copia
autorizada de esta =scritura para requerir las
inscripcionea, subinscripciones y anotaciones gue
procedan. Personeriaag. fLa personerifa de los
representantes de Quifienco S.A., consta de
egcritura publica de fecha nueve de junio de dos
mil guince, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Patricio Raby Benavente, gue no se inserta por
ger conocida de las partes y del Notario gque
autoriza. La personerfa de los representantes del
Banco Bice, consta de escritura pliblica de fecha
diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en la
Notarfa de Santiago de don Enrigue Morgan Torres,
gue no se insertan por ser conocidas de las partes
y del Notario gue autoriza. En comprobante y prgvia

lectura firman los comparecientces.- Doy fe.-%
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REPERTOQRIOD N°11.086-2015

MODIFICACIGON CONTRATO DE EMISIAGN D2 BONOS

POR LINEA DE TITULCS DE DEUDA

QUIRENCO S.A., COMO EMISOR

¥
BANCO BICE,

COMO REPRESENTANTE DE LOGS TENEDORES DE BONOS

EEEGELLEELAbEE b bbb bbb abhbbbaRRbLEObRELALULELELELLEE

L Iy I T I s I I Iy i iy
. Aoforfeays

Fn Santiago de Chile, a diez de Septiembre del

afte dos mil guince, ante m{, PATRICIQO RABY

BENAVENTE, Abcgado, HNotario Publice, Titular de

11l ta Quinta Notaria de Santiagc, con domicilio en
14| Gertrudis Echenique numero treinca, Oficina
15l cwumrenta Y cuavro, Lag Condes, Santiago,
15| COMPARECEN: don FRANCISCO PEREZ MACKENNA,
;7 chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de
] identidad numero seis millones ¢uinientos
15 veinticinee mil dosciencos ochenta v neis guién
[ cvatre, y don DAVOR DOMITROVIC GRUBISIC, chileno,
2 casado, abogado, cé&dula de identidad numerc oche
3l millones ochocientos cuarenta ¥y siete mil
:% trescientos diecisiste guidn cinco, ambos en
1) represetitacidn, segln se acreditard, de QUIRENCO
| S.A., sociedad anénima abisrta, Rel fnice
3] Tributavic nimero noventa y un millones
1 gerecientes cinco @mil guidn siete, todos
2+ domiciljados wn calle Enrique Foster Sur numerc
18 veince, piso catorce, comuna de las Coandes,
39| Santiago, en adelante también e indistiagaments
1 N
Erini\MOD, CTO.EM._BONOS QUINENCC (252871103 -15. doc \\\\\
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27

a8

EL |

LR

“Quiflence” ¢ el "Emiser”, por una parcte; v por la
otra don PATRICIO FUENTES MECHASQUT, chileneo,
capado, abogado, céduia de identidad nmimero seis
millones ciento ochenta y siecte mil trescientos
giate qguidn cuatro, y doen RODRIGO VIOLIC GQIC,
chileno, casado, ingeniero comercial, ¢édula de
identidad nuimero Eiete millones doscientos
cuarenta vy sgeis mil gquinientoa treinga ¥ eoche
guion cinco, ambes en representacidén, segln se
acraditaré, de BANCO BICE, sociadad anénimea
bpancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa vy
cicete millones ochenta mil guidén K, todos con
domicilio en calie Teatinos nGmero doscientos
veinte, Santiago, compareciende en calidad deo

Representance de los Tenedores de Bonos y comeo

Bancoe Pagador, en oadelante indistintamente el
"Representante de los Tenadoreo de Bonoes”, el
"Banco” o “Representante” © “*Banco Pagador”
cuanda ceoncurra en esta Ultima calidad. Sin
perjuicio de io anterior, cuando se haga
referencia a los comparecientes en forma

conjunta, se dencwinarén las "Partes” v, en forma
individual, podrdn denominarse la “Parte"; los
comparecientes mayores de adad, quienes acreditan
sus identidades con las cédulas citadas ¥y

exponen: CLAUSULA PRIMERA: Contrato de Emisién de

Bonoo & Inscripelén on ol Registre d¢ Valores. -
/Uno/ Por escritura pﬁblicawpe fecha veintiséis
de junio de dos mil guince, Repertorio nimero

giere mil gquinienctos treinta y nueve guion dos

13
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mil quince, cororgada en la Neotaria de Santiago de
don Patricio Raby Benavente, el Emisor acordd con
el Banco BICE en calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, un c¢ontrato de emisiédn de
bonos por linea de =citulos de deuda, en 1los
términos y condiciones establecidoo en dicho
instrumento, en adelante indistintamente el
“Contrate” o el "Contrato de Emisién”. /Does/ La

inga de bonos obhjeto del Contrato, en adelante

la "Linea de Bonos"”, se encuentra en trémite de

inscripcidén en el Registro de Valores da 1la

Superintendencia de Valores ¥ Seguros, en

adelante indigstintamente la “Superintendencia” o
Ty ) e /By Jrng

“§VS8"  /Tres/s Con fecha treinta de julioc de deos
S —

mil guince, la S¥S emitié el oficio nuimero

G 13y

dieciséis mil ciento treinta v tres, en adslante

el “Oficio", mediante el cual se formulan

observaciones al Contrato de Emisidn. CLAUSULA

SEGUNDA: Modificacidén al Contrato de Emigidn.-
Por el presente instrumento, v con el fin de
subsanar 1las observaciones efectuadas por 1la
Superintendencia mediante el Oficio, las Partes
vienen en modificar el Contrato de Emisidn, en el

N
siguiente sentido: YUNO/ Se modifica la letra b/

e
del Numeral Uno d;h la Clédusula Cuarta sobre
“Cportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
cargo a la Linea de Bonos y el monte nominal de
los Bonos gue se colocarén con cargo a la Linea

de Bones” reemplazando su texto por el

3
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*b/ Qpor:tunidad y mecanismo para determinar el

mento nominal de los Bonosg en circplaciédn

emitidos con carqo a la Linea de Bonos v el monte

nominal de los Bonos gue se colocardn con cargo a

la Linea de Bonos: EIl monto nominal de los Bonos

en circulacién emitidos con carge a la Linea de
Bones ¥ el monte nominal de los Ronos gue se
colocardn con cargo a la Linea de Bonos, se
determinaréi en cada escritura pablica
complementaria gue se suscribs con motive de las
colocaciones de Bonos gue se efectfien con cargo a
la Linea de Bonos. Toda suma gue representen los
Bonos en circulacidn emitidos con cargo a 1la
Linea de Bonos v los Bones gue ne colocardn con
cargo a la Linea de Bonos, se expresar&n en
Unidadea de Fomento, segin el valor de esta
unidad a la fecha de 1a escritura complementaria
en que se .aguerde la respectiva emisidn. En
aguellos casoes en que los Bonos se emitan en
Pesos o en Db6lares, ademds de sefalar el mento
necminal de la nueva emisiédn y el saldo insoluto
de las emisiones previas en Pesos o en D&lares,
se establecerd Bu equivalente en Unidades de
Fomento. Para estos efectos se estari, segin los
CasQs: /i/ al wvalor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha de la escritura compiementaria
en que se acuerde la respectiva emisién ¢ /fii/ al
valor del DOlar Observado publicado en el Diario
Oficial del Dia HABIi. anterior a la fecha de 1la

reapectiva escritura complementaria.” /DOS/ Se

T



Prospecto Emisidn de Bonos Desmaterializados

=

QUINENCO S.A.

PATRICIO RABY BENAVENTE

GEATRUDIS ECHENIQUE 0 OF, 43, LAS CONDES
682350 « 5992457 - 50024563 - FAX A99aas7
EMAIL notzraraby & notariarasy.ct T

w

Xk

6

(ARMNHOD.CTO.EM.BOHOS OUINENCO{252871)05-15.deoc

NOTARIQ PUBLICO

modifica el Numeral Ocho de la Cl&ausula Cuarta

sobre “Intereses” reemplazando su texto por el
siguiente: "Ocho. Intereses: Los Bonos de 1la

Linea devengardn sobre el capital insoluto, el
interés quea sa indique en las respactivas
Escrituras Complementarias para las
correspondientes emigsiones. Estos intereses se
devengardn y pagarén en las oportunidades que en
elias se establezca para la rvrespectiva serie o
sub-serie. En caso gue alguna de dichas fechas no
fuese Dfa H4bil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuocta de intereses se realizard el
primer Dia Habil Bancario siguiente. En ei caso
de los Bonos emitidecs en Délares, los intereses
g2 pagardn en Pesos segln el Délar Observado
publicado en el Diario Oficial el Dia H&Bil
Bancario gue corresponda efectuar el pago. S$i los
BEonos emitidos estén expresados en Unidades de
Fomento, los intereses debevr&n pagarse en su
equivalente en Pesos conforme al valer gque la
Unidad de Fomento tenga a la fecha del pago. El
merto a4 pagay por cencepto de intereses en cada
eportunidad, serd el gque se indigus para la
respecctiva serie o sub-perie en la
correspondiente tabla de desarrcllo. (/TRES/)SE
modifica el Numeral Nueve de 1a Clausuld Cuarta

sobre “Amortizacién” veewmplazando su texto por el

siguience: “Nueve. Amortizacidn: Lag

amortizaciones del capital de los Bonos ze

efectuardn en las fechas gue se indiguen en las

315
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2y

respectivas Escrituras Complementarias. En caso
gyue alguna de dichas fechas neo fuese Dia H&bil
Bancarie, el pago £cel monte de la respectiva
cucta de amortizacién de capital se realizard el
primey Dia HA&bil Bancaric siguiente. En el caso
de los Bonos =emitidos en DSlares, el pago deil
monto de la respectiva cuota de amortizacién de
capital se pagarA en Pesos seglin el Délar
QObservado publicado en el Diario Oficial el Dia
Habiti Bancario gue corresponda efectuar el pago.
Zn el caso gue los Banas emicidos estén
expresados en Unidades de Fomente, el pago del
monto de la respectiva cuota de amortizaciédn de
capital se pagarada en Pesos conforme al valor que
la Unidad de Fomento tenga a la fecha del pago.
E1 monto a pagar por conéepco de amortizacibén en
cada oportupnidad, serd el gque se indigque para la
respectiva serie -] sub-seriea en la
correspondiente tabla de desarrollo. Los
intereses y el! capital no cobrados en las fechas
que correspondan, no devengaran nuevoso intereses
ni reajustes y los Bones tampoco devengarén
intereses ni reajustes con pastevioridad a 1la
fecha de su wvencimiznio © en su caso a la fecha
de s5u rescate anticipado, salvo gue el Emisor
ineurra en mora en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengardn un interés igual al intevrés méximo
convencional gue permita estipular la ley para

operaciones en moneda nacional reajustables o no
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reajustables en moneda nacional, o© al dinterés
maximo convencional para operaciones expresadas
en moneda extranjera, segun corresponda para cada
Emisidén con cargoe a la Linea. Asimismo gqueda
establecido gue no constituird mora o retardo del
Emisor en el pago de capital, interés o reajuste
el avraso en el cobro en gue incurra el Tenedor
de Bonos respectoc del cobro de alaguna cuots o
cupdén. Los intereses y reajustes de los Bonos
socrteados o amortizados extraordinariamencte

cesarédn y sgserdn pagaderocs desde la fecha en que

q 1 i i

se efectie el #ggqo de la amortizaciédn

correspondience.” 7CUATROL/B& modifica el Numaral
p—

Diez de la Cl&usula Cuarta sobre

“"Reajustabilidad” reemplazando su texto por el

giguiente: “Diez. Reajustabilidad: Los Bonos

emicidos con cargo a la Linea y el monto a pagar
en cada cuota, tanto de capital COoOMo de
intereses, podrén contemplar come unidad de
reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en caso
gque sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si
log Bonos emitidos estédn expresados en Unidades
de Fomento, deberdn pagarse en su eqguiwvalente en
Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento
tenga a la fecha del pago. fEINcoﬁ S5e modifica ia
letra /a/ del Numeral Doce é;'1; Cliusula Cuarta
sobre “Rescate Antieclipado” reemplazando su taxto
por el siguiente: “falf En las respectivas
Egcricturas Complementarias de los Bonos emitidos

con cargo la Linea, se espacificard si los Bonos

7

37
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de la respectiva serie © sub-serie tendrdn 1ia
opcibdbn de ser rescatados sl eguivalente del saldo
insoluto de su capital, incluyendec los intereses
devengadoes y ne pagades a la fecha de rescace
anticipado, o si tendrédn la opcidén de ser
rescatados al MAyor valor entre: /i/ el
egquivalente al gnalde ingoluto de su capital vy,
/ii/ la suma de los valores presentes de los
pogeos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establec¢cidos en la tabla de desarrclio
indicada en la egcritura complementaria de cada
serie.(exciuidos los intereses devengados y no
pagadoﬁ a la fecha de prepag;) descontados a la
Tasa de Prapago /segin estec términoc se define a
continuacidn/. Para los casos [fif y [fii/, se
incluird en el wmonto a pagar los idintereses
devengades vy no pagados a 1q__fecha de la
amortizacidén extracrdinaria.” ?QEI§) Se modifica
ia letra /bf del Numeral Doc;“_éa la Cléusula
Cuarta sobre "“Rescate Anticipado” reemplazando su
texto por el siguiente: "/b/ Se entenderd por
"Taga de Propago” el eguivalente a la suma de la
Tasa FReferencial mé&s un HMargen /segin ambos
términcs se definen a continuvaciédn/. Regspecto a
la “Tasa Referencial®”, ésta se determinara de la
siguiente manera: para el caso de aguellos Bonos
expresados en D&lares, el décimo Dfa Hé&bil previe
a 1a fecha de amertizacién extracrdinaria, el

Emisor solicicara al Representante de losg

Tenedores de Boneocs gue proceda a solicitar, al
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menoes, a cinco de los Bancos de Referencia /segin
egte térmiro se define mé s adelanuve/ una
cotlzacidn de la tasa de interés en funcidn de
ingtrumentos de deuda emitidos por el Tegore de
los Estados Unidos de América {en adelantce
“Treasury Notasa”) =] el o los instrumentos
equivalences gque los reemplacen o sucedan en caso
gue aguellios dejasen de exigtir., y cuya duraciédn

corresponda a4 la del Bono valorizado a la tasa de

cardtula - duracién gque se calculard al dicimo
tia Habil previo a la Fecha de rescate
anticipade. Lo anterior, serd aplicable tanto

para una oferta de compra ¢ome para una oferta de
venta. Los Bances de Referencia /segin este
tdrmine se define mAs adelante/ deberdn realizar
una interpolacién lineal. tantc para una cferta
de compra como para una oferta de venta, de dos
series de Treasury Hotes gque -] trangsen en
mercados publicos de valores: /a/ la primera
serie de Treasury Notes, gque tenga una duracién
lo més cevrcana posible pere menor a la duracién
de los Bonos denominados en Dbélares que sean
ebjeto de rescate anticipado; y /Bf la primera
serie de Treasury Motes, gue tenga una duracidn
lo més cercana posible perc mayor a la duracidn
de los Bonos denominados en Délavres que sean
objeco de rescate anticipado. Para estas
cotizaciones se deberd considecrar 21 promedic de
las cotizaciones de los Traagury Nates de

referencia de lan guince horas hg de Nueva York

319
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a, en caso de no haber gfransacciones a diecha
hora, se debera consideravr el promedio de
aguellas vrealizadas a 1a hoera de la dltima
transaccidén previa a las quince horas hora de
Nueva York. El plazo que diaponen los Bancos de
Feferencia /segin este término se define més
adelante/ para enviar sus cotizaciones es de un
Dia H&abil y sus ceorrespondientes cotizaciones
deberdn entregarse antes de las catorce horas de
aguel dia y se mantendr&n vigentes hasta la fecha
de la regspectiva ameortizacién extraordinaria de
les Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio
aricmértico de todas las cotizaciones de compra vy
venta recibidas de parte de los Bancos de
Referencia /segin este término se define més
adelante/. El1 Representante de los Tenedores de
Sonos deberd entregar por esc¢rito la informacidn
de las coitizaciones recibidas al Emisor en un
plazo médximo de dos Cias Hébiles, contados desde
la fecha en que el Emisor da el aviso seiflalado
precedencemente al Representante de los Tenedores
de Boneos. La tasa asi determinada serd definitctiva
para las partes, salvo error manifiesto /segdn
este término se define méas adelante/. Para el
caso de aguellos Bonos expresados &n Unidades de
Fomento, el décimo Dia HAbil previo a 1a fecha de
amortizacién extraordinaria, todos los=
instrumentos que componen ias Categarias
denchmark de Renta Fija *UF guién cero cinrnco”.

"UF guién cero siere”, "UF guidn uno cero” y “UF

19



Prospecto Emisidn de Bonos Desmaterializados

=

QUINENCO S.A.

PATRIC!IO RABY BENAVENTE

GEATARUOIS ECHENIQUE 30 OF. 44, LAS CONDES
5092453 - 5632457 - 5992463 - FAX 5002407
EMAIL: notariazaby natreizmby £l .

L:\n\MOD.CTO.EM.BOKOS QUIRENCO(252871}09-15.doc

HOTARIO PUBLICO

guién dos cero”, de acuerdo al cricerio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores S.A. fen adelante la “Boloa de
Comercio”/, se ordenardn desde mener a Rayor
dura¢idén, obteniéndoese un range de duraciones
para cada una de las categorias antes sefaladas.

Para el caso de aqguellos B2enos expresadog en

Pesos, se utilizarédn, para los efectos de -

determinar la Tasa Referencial, 1las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesecs-Cevo
Cince", ™“Pesos-Cero Siete” y "Pesos-Diez*, de
acuerdo al criterio establecido por la Beolsa de
Comercio. Tanto para el caso de Beonos expresados
en Unidades de Fomento como de los Bonos
expresadecs en Pesos, s8i la duracidén del! Bono,
determinada ucilizande la tasa de carédtula del
Bono, estd contenida dentro de alguno de 1los
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark
de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referenci#l
la tasa de la Categorfia Benchmark de Renta Fija
respectiva., En caso contrario, se realizard una
interpolacidén lineal en base a las duraciones vy
tacas de las Categorfias Benchmark de Renta ¥ija
antes sefialadas, considerando los instrumentos
cuya duyraciotn sea gsimilar a la del Bono colocado.
Para estos efectos, se entenderd que tienen una
duracioén similar al Bono colocado, los
instrumentos /x/ el primer pap2l con una duracidn
lo mds cercana posible pero menor a la duracidn

del Bono a ser rescatado. e / equndo pppel

11
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con una duracidén lo mds cercana posible pero
mayor 4 la duracién del Bono a ser rescatado. Si
Be agtregaran, sustituyeran <] eliminavan
Categorias BEenchmark de Renta Fija para
aperaciones en Unidades de Fomentoe o pesos
noeminales, por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizar&n las Categorias Benchmark de Renta Fija
gue estén vigentes al décimo Dia H&bil previo al
dia en que se realice la amortizacidn
extraordinaria. Para calcular el! precio v 1la
duracién de los instrumentos y de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizarsd el valor
determinado por la r"Tasa Benchmark trece horas
veinte minutos” deal sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema
cemputacional de la Bolsa de Comercie /“SEBRA“/,
0 aguél sistema que lo suceda o reemplace. Si la
Tasa Referencial no pudiere per determinada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor dars
avigse per escrito tan pronto tenga conocimiento
de esta sictuacién al Representante de los
Tenedores de Bonos, guien procederd a solicitar a
al ma2nos cinco de los Bancos de Referencia /segln
este término s5e define més adelante/ una
cotizacidn de la tasa de interés de los bonos
equivalentes, © que reemplacen o que sucedan en
caso dejasen de existir a log considerados en tas
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de ingtrumentos emitidos por el Banco

Central de Chile y la Tesoreria General de la

12
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Repliblica, cuya duracién corresponda a la del
Bono valorizado a la zasa de cavrétula, tanto para
una oferta de compra como para wuna ofercva de
venta. Tode le¢ anterior deber& ocurrir el mismo
décimo DIa HAabil previo al de la fecha de 1a
amortizacidn extraordinaria. El plazo que
disponen los Bancos de Referencia /segOn este
término se define mads adelante/ para enviar sgus
cotizaciones es de un Dia Hébil Yy s5uUsS
correspondientes cotizaciones deberdn realizarse
antes de las catorce horas de aguel dia y se
mancendrén vigentes hagta ia fecha de la
respectiva amortizacidn exzracrdinaria de Llos
BEonos. La Tasa Referencial serd el promedio
aritmérico de todas las cotizaciones de compra v
venta recibidasg de parte de los BEancos de
Referencia /segin este término se define méas
adelante/. E1 Representante de los Tenedores de
Bonos deberd entregar por escrite la informaciédn
de las cotizaciones recibidas al Emiser en un
plazo madximo de dos Dias K&biles, cantaodos desde
la fecha en qgue el Emisor da el avise sefialado
precedentemente al Representante de ies Tenedeores
de Bonos. La tasa asi determinada serd definigiva
para las partes, salvo error manifiesto /gegin
este términe se define a continuaciodén/.- Se
entenderd por “Error Manifiesto® aqueilos errores
gue seoen claros y patentes v gue pueden ser
devectades de la sola lectura del instrumentco,
los errorves

Cabe «dentre de este concepto de
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transcripcidn o de cepia o de cdlculo numérico v
el establecimiento de situvaciones o calidades que
no  existen y  cuva imputacidén eguivocada se
demuescra fdcilmente con la sola exhibicién de la
decumentacién correspondiente. Serdn “Bancos de
Referencia” los siguientes bancas © sus sucesores
legales: Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco
del Estado e Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Banco Itan
y Banco Security. Respecto del “Margen”, para los
bonos emitidos en Unidides de Fomento y en pesos,
el Emisor: /fif definird su valer en la Escritura
Complementaria correspondiente; o fii/ indicaré8
en la Escritura Compiementaria gue el valor del
Margen serd determinado, dentro de un plazo de
diez dias una vez realizada la colocacidan,
vrestando de la tasa de incevés a la gue
efeccivamente se cologuen los bonos /la "Tasa de
Colocacién”/, la suma de la Tasa Referencial a 1la
fecha de colocacidén ¥y los puntos porcentuales gue
se indiguen en la regpectiva Escritura
Complementaria., En el caso de Bonos de una misma
serie o sub-gserie gue se cologuen en méos de una
epoxtunidad, se considerardn para el cdlculo del
liargen 1a Tasa de Colocacién del bono y la Tasga
Referencial de la primera colocacion de esa serie
© dub-serie. En caso de los bonos emitidos en
Délares, el Emisor definird su valor en la

Escritura Complementaria c¢orrespondience. Tanto
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PRV
para los bonos emitidos en Délares, en Unidades
de Fomento o en Pesos, una vez determinada la
Tasa de Prepago., el Emisor deberd comunicar ati
Representante de los Tenedores de Beones ¥ al pov,
a través de correo, fax u otro mediec electsdnico,
el valor de ia referida tasa, a més tardar a las
diecisiecte horas del octave Pia HAbil previo al
dia en gque se efectle el rescate anticipado.”
/SIETE/ Se modifica la letra /f¢/ deal Numeral Doce
de la Cléusula Cuarta sobre “Rescate Anticipado”
reemplazando su texto por el siguiente: “/e/ En
caso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuard un sorteso ante
notaric para determinar cufles de los Bonog se
regcatardn. Para estos efectos, el Emisor. con a
lo menos quince dfas de anticipacidn & la fecha
en gue Se vaya a practicar el sorteo ante
notarie, publicard por una vez un aviso en el
Diarie, aviso gue ademds serd notificade pox
medio de carta cervificada al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se
seflalaré el mente que ae desea rescatar
anticipadamenve, el valor al gue se rescatarén
los bonos o el valor del Margen gue se utilizard
para calcular la Tasa de Prepaga, en caso que
corresponda, asf{ c¢omo el mecanisme para calculav
la Tasa de Prepago o indicar la cl&usula del
contrato de emisibén donde se establece la tasa a

la cuval corresponde el prepago, el notario ante

15
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el cual se efesctuard el sorteo y el dfa, hora vy
lugar en gue este se llevar4d a efecto. A la
diligencia del sorteo podrédn asistir el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos, el
DCY y los Tenedores de Bonos de la serie o sub-
serie a ser resgscatada que lo desecen. Ho se
invalidard el procedimiento de rescate anticipado
si al SQYLLo no asisvieren algunas de las
personas recién seflaladas. El dia del sorteo el
notario levantard un acta de la diligencia, en la
gue se dejard constancia del ndmero vy serie o
sub-gerie de los Bonos sorteados. El acta serd
protocolizada en loa registros de escrituras
publicas del Notaris ante el cual 8¢ hubiere
efectuadeo el sortec. E1l sorteo deber& realizarse
coir a lo menos treinta dias de anticipacién a 1la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
ancicipado. Dentro de los cinco dfas siguientes
4]l sorteo se publicard por una scla vez, en al
Diario, la lista de los Bonos que segln el sorteo
serdn rescatados anticipadamente con indicacién
del ndmero y szrie © sub-serie de cada uno de
ellos. Ademds, copia del acta se remitirsd al DCV
a mds tardar al Dia H&bil Bancario siguience a la
realizacidén del sorteo, para gue é&ste pueda
informar a través de sus propios mistemas dei
resultade del sorteo a sus depesitances. /OCHO/
Se modifica 1a letra /e/ del Numeral Doce de la
Clausula Cuarta sobre “"Reocate Anticipado”

reemplazando su texto por el siguiente: “/fe/
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'?'lllue,- ho

Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria
parcial como total! de los Bonos, el aviso en el
biario deberé indicar el valor al que ge
rescatardn los bonos o el valer del Margen que se
utilizard para calcular la Tasa de Prepago, en
caso que ¢orresponda, asi como €l mecanismo para
calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula
del Contrato de Emisién donde pe establece la
forma de determinar la Tasa de Prepago, 51
corresponde. Asimismo el aviso deberd contensr la
opertunidad en gue la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante de los Tenedores de
Bonos. También, el aviso debe seiflalar las series
o sub-series de Bonos que serdn amortizados
extraordinariamente. Adicionalmence, el Emisor
deberd ernviar copia del aviso, al Representance
de los Tenedores de Bones y al DCV mediante carta
certificada enviada con a lo menos diez dias de
anticipacién a la fecha en. que se efectie ¢l
rescate anticipado.” /NUEVE/’ Se  modifica el
numeral doe de la Cléusula Décimo Quinta sobre
“Sistemas de Contabilidad y huditoria”
reemplazando su texto por el siguiente: Dowg.

Sistemas de Contabilidad v Audictoria: Establecer

y mantener adecuados sistemas de conctabilidad
sobre la base de las normas de los Internationatl
Financial Reporcing Standards o aqguellas otras
que la autoridad competente determine; y efectuar
las provisiones que surjan de contingencias

adversas gue, a juicio de la administraciénly de
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la empresa de auditoria externa del Emisor, la
cual deberd estar inscrita en el Registro gque
para estos afectos lleva la Superintendencia
/"Empresa de Auditoria Externa"/, daban ser
reflejadas e8n los Estados Financieros de éste v/o
¢n lcs de sus Filiales. E1 Emisor wvelard porgue
sus Filiales se ajusten a lo estabiecido en esce
nimero. Ademds, deberd contratar y mantener a
alguna Empresa de Auditoria Externa de veconoclido
prestigio para el examen y anflisie de 1los
Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales,
respecto de los cuales 1a Empresa de Audizorfie
Externa deberd emitir una opinidn respec:io de los
Estados Financieros ai ‘treinta y uno de diciembre
de cada afio.- Sin perjuicio de lo anterior, se
acuerda expregamente que: a/ si por disposicién
de la Supe:intendencia de Valores y Seguros se
modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificande 1as normas

IFRS o0 1los criterios de valorizacidn de 1los

accivos o pasivos registrados en dicha
contabilidacd, Y elilo afecrare una =3 méas
cbiigacicnes, limitacicnes ] prohibiciones
contempladas en el Contrato, en adelante los
“Resguardos”, v¥/c b/ si se modificaren por 1la
entidad facultada para definir las normas

contables IFRS los criterios de wvalorizacién
establecidos para las partidas contables de los
attuvales Estados Financieros, y ello afectare unoc

o mds de los Resguardos, el Emisor deberd, dentroe

ig
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de un plazo dg veinte Dias Hibiles contados desde
gue las nuevas disposiciones havan sido
reflejadas peor primera vez en susg Estados
Financieros, exponer egrLos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos ¥
solicitar a la Empresa de huditoria gue, dentro
da los cuarenta y cinco bias H&biles siguientes a
la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los
respectivos Resguardocs segin la nueva situacidn
contable. E]l Emiscer y el Representante deberin
modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo gue
determine la Empresa de Auditoria Externa. dentro
del plazo de veinticinco Dias H&biles contados a
partir de 1a fecha en gque la Empresa de Auditoria
Externa evacue su informe, debiendo el Emisor
ingresar a 1la Superintendencia de Valcres ¥
Segurog la solicitud relativa a esta modificacién
al Contrate, junco con la decumencacidn
respectiva. Para lo anterior, po se necesitarad el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de
Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto
de las modificaciones al Contrato mediante una
publicacidn en el Diario dentro del plaze de
veince Dias HAbiles contados desde lta aprobacién
de la Superintendencia de Valores ¥ Seguros a la
moedificacién del Contrato respectiva. En los
caopos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrate no sea modificade conforme al

procedimiento antericr, no se considerard gue el

——
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Emisor ha incumplido el Centrato cuandao a
consecuencia exclugiva de dichas circunstancias
el Emiser dejare de cumplir ¢on uno o més
Resguardos. Se deja constanéia, gue el
procedimientec indicado en la presente disposicidn
tigne por objeto modificar el Contrato
exclugivamente para ajustarlo a cambios en las
normas contables aplicables y, en ningin casc, a
conesecuencia de variaciones en las condiciones de
mercade gue afecten al Emisor. Pov otra partie, no
serd necegario modificar el Contrato en caso gue
sala se¢ cambien los nombres de las cuentas o
partidas de los Estados Financiercs actualmente
vigentss y/fo se hagan nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o parcidas, afaeccando la
definicién de las cuentas y partidaes referidas en
este Contrato y elleo no afectare a uno o més de
los Resguardos del Emisor. En este casc, el
Emisor deberéd informar al Representante de losg
Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta
Dias Habiles contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vaz an 5US Egtados fFinanciercs, debiendo
acompafiar a su presentacién un informe de 1la
Empresa de Auditorfiz Externa dgue expligue la
manera en gue han sido afectadas las definiciones
de las cuentas y partidas desgcritas en el
presente Contrate. Asimismo, el Emisar
incorporard en sus Estados Financievros una nota

en la gue se indigue el valor cada una de las

20
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is
cuentas gue componen los indicadores financlieros
asociados al Contrate de Emisién v a otros
acresedores del Emisor, y deber& precligar la nueva
£6rmulia utilizada para su c¢dlculo, indicando los
neevos nombres de la cuentas o agrupaciones de
las mismas. Asimismo, el Emisor deberd contratar
vy manteneyry, en forma continua & ininterrumpida,
durante toda la wvigencia de la Linea, a dos
clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro
de Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva
la Superintendencia. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podrdn ser recmplaczadas
en la medida gue se cumpla con la obligacidn de
mantenery dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida durante toda la vigencia de la
Linea."(ZEiEE) S5e modifica el literal /fiv/ del
numeral Siete de la Cl&usBula Décime Quints pobre

“Gravédmenes" reemplazande el texto de dicho

numeral por el siguiente: ™"Siete. Gravimenes.

Mantener durante toda la wvigencia de la Linea,
activos libres de cualguier tipo de gravamenes,
garantias reales, cargas, restricciones Q
cualguier tipo de privilegios /en adelante
denominados los “GravAmenes Restringidos”/, sobre
o relatives a los bienes presentes © futuros del
Emisor, gue sean equivalentes, a lo mencs, a une
coma tres veces el monto inscluto del! total de
deudas sin garantias mantenidas por el Emisor,
incluyendo entre ellas las provenientes de 1la

emisidédn de los Bonosa. P

21
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activos y las deudas se vaiorizar&n a valor
libro. No se considerar&n, para estos efectos,
como Gravadmenes Restringidos li/ aguellos
¢ravimenes establecidos por cualquier auvtoridad
en rnelacién a tributos supuestamente adeudados
por el Emisor y gue estén giendo debidamente
impugnades por éste a través de una o més
acciones adminiscracivas c judiciales,
actualmente vigentes, va sea respecto de (a) la
existencia, monto, devengamieﬁto © fecha de pago
del tributo o (b} la validez o procedencia del
gravamen; [fil/ gravimenes constituidos en el
curso ordinario de los negocios del Emisor gque
estén siendo debidamente impugnadcs por é&ste;
fiiif preferencias establecidas por la ley, cemo
por ejemplo las mencionadas en el articulo dos
mil cuairocientos setenta y dos del Cé&digo Civil
y en los articulos ciento cinco y c¢iento seis de
la vey de Hercado de Valores; /fiv/ todoa aguellos
gravdmenes a los cuales el Emisoer no haya
consentide ¥ que estén siendo debidamente
impugnados por el Emisor; y /fv/ todas aguellas
garantias otovrgadas per una scciedad gue
posteriormente se fusione o©o se absorba con el
Emiser o sus filiales © 39¢ constizuya en su

filial. Se deja constancia gue en virtud de este

Centrate, el Emisor noe gqueda sujeto a ninguna
ocLra obligacién, limitacidn v prohibicidén
relativa a la manctencién, sustitucidn o

R S
renovacién de activos.- //ONCE/™Se modifica el

-



Prospecto Emisitn de Bones Desmaterializados

i

QUINENCO S.A.

PATRICIO RABY BENAVENTE

GERTAUDIS ECHENIOUE 30 OF, ¢4, LAS CONDES
5962453 - SHP245T - 5992453 . FAX 8892267
EMAIL; notadmabySngataraoy.el --

1

20

3N

*2

22

LiAn\NOD.CTO.EM.BONOS oUIRENCO{252871109-15.doc

HOTARID PUBLICO

numeral Diez de la Cliusula Décimo Quinta sobre
“Indicadores Financieros” reemplazando su texto
poy el siguiente: "“Diez. Indicadores Financieros:
/i/ Mantener, al final de cada trimestre fiscal.,

un nivel de endeudamiento individual en gque 1la

relacién Deuda Financiera Individual/
Capitalizacién Toetal Individual no sea superior a
cergc caoma cuarenta ¥ .cinco vecas., Este limite se
reajustard en un veintidés por cients de la
inflacién acumulada gue resulte del cuociente
encre el fndice de Precios al Consumidcr del mes
en gue se calcule el nivel de endeudamisnto y el
fndice de Precios al Consumidor de diciembre del
afio dos mil cocho. Con todo, el limite anterior se
ajusctard hasta un nivel wmaximo de cero coma
cinguenta y cinco veces. Para efectos del cdlculo
de eata relacién, e entenderd por Deucda
Financiera 1Individual la suma de las siguientes
cuentas del e;tado de situacidn financiera

individual del Emisor correspondientes a Pasivos

ne Bancarios: Otras Pasivos Financieras,
Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corrience; Qrros Pasivos

Financieros, ¥No Corrlentes; Cuentas por Pagar a
Entidades Relacionadas, Ho Corrience. Por
Capitalizacidn Total Individual se entenderad la
suma del Patrimenio fcuenta Patrimenio Atvibuible
a los Propicerarios de la Centrcladora del Emisor/
y la Deuda Financiera del Emisor segdén su estado

de situacidén financiera indiswi Para efectos

23
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de esta 1letra, se entenderéd como estado de
situacidn financiera individual 21 preparado por
el Emisor «con su informacién individual ¥

utilizade por £éste para preparar los Estados

"y

inancieros. /ii/ Hantener, al final de cada

trimestre fiscal, un nivei de endeudamiento

concolidado en que la relacidn Deuda Financiera
Consoclidada / Capitalizacibfn Total Conseolidada neo
sea superior a cero coma sesenta veces. Este
limite se reajustard en un catorce por ciento de
lta inflacién acumulada gue resulte del cuociente
entre el Indice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
indice de Precios al Consumidor de diciembre del
afilc dos mil ozcho. Con todo, el limite anterior se
ajustard bhasta un nivel médximo de cero coma
setanta veces. Para efectos del cdlculo de esta
relacidn, se entender& por Deuda Financiera
Consolidada la suma de las siguientes cuentas del

Egcado de Situacidn Financiera de 1los

ts

stacos
Financieros del Emisor correspondientes a Pasivos
no Bancarios: Qtros Pasivos Finranclieros,
Corrientes; Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente; Otros Pasivos Financieros,
Ne Ceorrientes; Cuenzas por Pagar a Entidades
Relacionadas, No Corriente. Por Capitalizacidn
Totcal Conacolidada se entenderé la suma del
Patrimonio / cuenta Patrimonio Atribuible a los
Propietarios de la Controladera de 1los Estados

Financieros del Emisor/ la Deuda Financiera, vy

24
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Participacién Ha Contretadora fcuenta
Participaciones No Controladoras de las Estados
Financieros del Emisor/. En el caso gue ¢l Emisor
se vea en la obligacidn de consolidar con bancos o
sociedades financieras, segin la definicién gque de
éstas se hace en los articulos cuarenta y ciento
doce, respectivamente, de la Ley General de Bancos
/Decreto con Fuerza de Ley nlmero tres del ano mil
novecientos noventa v siete/, no se consideraré
Dara el cdlculo de la relacidn aludida
anteriormente cualquier pagivo, obligacién 3
participacidn ne controladeora incluida en 1los
Estados Financieros, cuyo origen sea un banco e
gociedad financiera con la cual el Emisor esgcd

cbligado a conselidar. No obstante lo dispuesto en

e

el nidmero tres de la ClAusula Decimosexta de este
Contrato, el incumplimiento del compromioo de
mantener el nivel de endeudamiento a gue se refiere
este numeral /fii/ no dard origen al derecho a
exigir el cumplimiento anticipado del pago de los
Bonos. wgine gue impedird al Emiger, si dicha
situacidbn se mantuviera al tédrmino del siguiente
trimestre fiscal /dos Estados Financieros
consecutivos/ contrasr nuevo endeudamiento. la
adguigicittn de acciones de su propia emisidn,
distribucionass de capital. el reparto de dividendos
per sobre la politica de dividendos gque esté
rigiends durante ese ejevcicio y efectuar nuevas
inversiones en atras sociedades, mientras se

prolongue 21 incumplimienco de i . iii/
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Mantensr al final de cada trimestre un Patrimonioco
minimo de setecientos siete mil novecientos treinta
y cuatro millones ochocientos diez mil Pesos. Este
limive ge reajustard en un cincuenta y nueve por
ciento de la inflacién acumulada que resulte del
cuociente entre el Indice de Precios al Censumidor
del mes en que se calcule el Patrimonio minimec v =21
indice de Precios al Consumidor de diciembrs deil
afio dos wil eocho. Por Patrimonic se entiende la
cuenta Patrimonic Atribuible a los propietarios de
la Controladora de i1os Estados Financierocs del
Emisor. El Emisor deber& incluir en sus Estados
Financieros una nota en la gue se indigue (i) el
valor de las cuentas gque componen los indicadores
financieros referidos en esta cléusula; (ii) las
cuentas gue sean utilizadas en el calculeo del nivel
de endevdamiento individual as{ como el nombre v
valor de lag mismas. /iv/ El Emisor deberd incluir
en una nota de sus Estados Financieros el valor gue
3¢ obtiene del cédlculo del nivel de endeudamiento
individual, nivel de endeudamiento consolidade vy
Patrimenio minime. /v/ Asimisme, en los Estados
Financieroes del Emisor se incluird en una nota los
limicens reajustados del nivel de endeudamiento
individual, nivel de endeudamiento consolidade vy
Patrimonio minimo."(750céf'3e modifica 1la letra a/
del numeral Seis de\}:uciéuaula Décime Novena sobre
“Causales de Cesaciér del cargo del Representante
de los Tenedores de Bones” reemplazando =1 texto de

dicho numeral por el siguiente: "S$eis. Causaleg de
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Cesacién del cargc del Repregentante de los

Tenedcres de Bgnosa: £1 Representance de los

Tenedocres de Bonos cesard en su carge por las
siguientes caugas: a/ Renuncia del Representancs,
El Representante de lpos Tenedores cesard en sus
funcienes por renuncia ante la Junta de Tenedores
de Bonos, en la gue deberd asimismo comunicar las
razones gue ha tenido para ello. La Junta de
Tenedores de Bonos no tendrd derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las
razones gue han gervido de fundamento a ila
renuncia, c¢cuya apreciacién corresponde en forma
inica y exclusiva al Representante de los Tenedores
de Bonos. Dicha Junta deberd necegariamente
proceder de inmediato a la designacién de un
reemplazance., Sin embargo, en el caso del
Representante de los futuros Tenedores de Bonos,
designado en esta escritura, no procederd su
renuncia antes de vencido el plaze para la
colocacién de la primera emisidn de Bonas con caxrgo
a la Linea o una ve:z coclocados, si tal hecho sucede
antes del vencimienco del placzo para su colocacién.
b/ Imposibilidad fisica o juridica del
Representante para ejercer el cargo. ¢/ Remocién,
revocacidn o ausctitueidn del Representante,
acordada por la Junta de Tenedores de Bonos.
Preducida la cesaciédn en el cargo, cualguiera que
sea la causa, ia Junta de Tenedores de Bonoe dekeri
proceder de inmediate a 1la designacidn de un

reemplazante, Independientemente de cuil
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lll. Antecedentes de [as Lineas

causa por la cual se produce la ¢esacidn en el
cargo de Representante de los Tenedores de Bonos,
egte Gliimo serd responsable de su actuacién por el
pariodo de permanencia en el cargo. Del mismo modo,
el Representante de los Tenedores de Bonos gue cese
en el cargo, deberd comunicar dicha circunstancia
al Emiscor.” TERCERD: En tfodo 1o no expresamente
modificade por la presente escritura permaneceré

plenamente vigente el Contrato de Emisién. Los

a4
o

rminos definidos en esta escritura que ne tengan
asignado un significadeo especifico en la misma
vienen aguél gqgue se establece en el Contrato de
Emisidn., CUARTO: Para todos los efectos legales que
se originen con motivo del otorgamiento de esta
gscritura, las Partes fijan domicilio en la ciudad
y comuna de Santiagc Yy se someten a la jurisdiccién
del tribunal arbitral indicade en la Clausula
Vigésime Tercera del Contrato de Emisién. QUINTO:
Los gagtos devivados de la presente escritura serdn
de cargo del Emisor. Fersoneriase. La personeria de

igs vrepresentantes de Quiflenco $.A., consta de

tescrictura pliblica de fecha nueve de junio de dos

mil guince., otorgada en la MNotaria de Santiage de
don Pa:tricic Raby Benavente, gue no. se inserta por
aer conocida de las partes y del Notarie gque
autoriza., La personerfa de los representantes del
Banco Bice, consta de escritura ptblica de fecha
diecisiece de enerc de dos mil dos y veintinueve de
agaosto de dos mil seis, ambas otorgadas en la

Notaria de Santriago de don Enrigue Morgan Torres,
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il gue no Be insertan por ser conocidas de las partes

e

y del Notario que autoriza. En comprobante y previa

)} lectura firman los ccmparecientces.- Doy fe.-}——"
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