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Seiior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Solicita retiro de la presentacién que indica y adjunta
nueva presentacién sefialada, de Aguas Andinas S.A.,
inscrita en el Registro de Valores N® 346,

De nuestra consideracién:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Norma de Cardcter General N° 30 de esta Superintendencia y sus posteriores
modificaciones, vengo en solicitar a Ud. retirar la presentacién ingresada a esta
Superintendencia con fecha 22 dé abril de 2015 y reemplazarla por la presentacién adjunta
a la presente carta, la cual se expondra a diversos inversionistas para difundir la emisién y
colocacién de los bonos denominados Serie X, autorizada por esa Superintendencia por el
Oficio Ordinario N° 7.877, de fecha 20 de abril de 2015, emitidos con cargo a la Linea de
Bonos inscrita en el Registro de Valores de esa Superintendencia a nombre de Aguas
Andinas S.A., bajo el N° 806, con fecha 6 de abril de 2015.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

elaciones con Inversionistas
&

dinas S.A.
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ORGANIGRAMA SOCIETARIO
Accionistas controladores de clase mundial

=
AGUAS

andinas

\\\\\

AFP

SUEZ mz<_z02mm§mz.+\ es un lider global en servicios de’

agua potable-ytratamiento de aguas servidas

Internacional
23,93%

AGBAR es un referente internacional con presencia en 11
paises y mas de 145 afios de experiencia en el sector
sanitario

PROPIEDAD AL 31 DE MARZO 2015

2,17%

AGUAS
and ..: as.
3 “_,oom ;./._.r|u8* L I/u_\mw.mwm : ,H._\_.cc_x L I_Mwoo* /_\HS* ./_\uoo*
= 2 EcoRfles © Anam 22
AGUAS  AGUAS essal P R e sesmonsstncos G ANAN TR
cordillera manquehue e saearm)

COMPARIAS REGULADAS

Cerredores de Bolsa
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CONTINUIDAD DE SERVICIO
Plan Sequia

Contenpla inversiones destinadas a aumentar la captacién y
acuerdos para una gestion conjunta del recurso con los
principales usuarios del ric Maipo

0 El Plan Sequia ha garantizado el suministro de agua en los
lﬂr uitimos 4 afios y hasta el 2015, por mas que el afio 2014
también fue un afio seco.

<2 PRINCIPALES INICIATIVAS:
* Habilitacién nuevos pozos
* Compra de agua cruda
* Arriendos de derechos de agua
¢ Acuerdos con las organizaciones de usuarios
* Vigilancia y fiscalizacion de extracciones ilegales

WEmbalse ELYeso Diciemb NoE“rh:«S. dament
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CONTINUIDAD DE SERVICIO andin
Principales hitos operativos 2012-2014

2. PRODUCCION
+ Habilitacion nuevos pozos de Cerro

Negro
+ Plan de Sequia

4, RECOLECCION
* Mantencion de redes para
asegurar servicio 6ptimo

5. DESCONTAMINACION DE

AGUAS SERVIDAS
* Puesta en marcha de la Planta
Mapocho con la que se alcanzé

1. CAPTACION
* Conduccidn de agua desde embalse
El Yeso hasta acueducto Laguna

g ]
egra 3. ALMACENAMIENTO Y DISTRIBUCION el 100% de cobertura en
. HH 3
Volumen de reserva adicional de 225.000 m? en 6 nuevos descontaminacién de aguas
estanques servidas.

* Inversion en “Ice Pigging”, metodaologia de limpieza de redes

que utiliza hielo a presién
« Plan de Eficiencia Hidrdulica

Los altos niveles de cobertura de Aguas Andinas en todos los servicios de agua potable y aguas servidas posicionan a la Compaiiia
como un operador de clase mundial
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MARCO REGULATORIO
Probado, estable y transparente

P Marco regulatorio definido por Ley hace mas de 20 afios

] 9@ !
g n La Superintendencia de Servicios Sanitarios (S1SS) actua como contraparte regulatoria

en el proceso de fijacién de tarifas, que dura aproximadamente 1 afio

Las tarifas se actualizan cada cinco afios, mediante un modelo objetivo y técnico:

- Se utiliza el costo total de largo plazo de una compaiiia modelo

Las Compaiiias y el regulador tienen roles equivalentes en el proceso de fijacidon
Eventuales discrepancias son resueltas por un comité independiente de expertos

Se garantiza un retorno minimo anual sobre activos de 7% después de impuestos

Ajustes permitidos entre actualizaciones, vinculados a polinomios indexados al IPCy al IPP

)

La facultad otorgada por ley de desconectar clientes
resulta en bajos niveles de morosidad

5.5
“~=@uilly, 5ubsidios del Gobierno para clientes de bajos ingresos

7 R\

Pt
5

IR -k

El marco regulatorio de 1a industria sanitaria
Chilena ha m_ao fundamental al para el
desarrollo delSector

BVIODELO

4mn=o_on_m de pu :8

SRt il &\.
. I .




SVION3Y34Id 30 NQIDNTOSAY

12UaSIA U URIUS SEJIIE) SBAINN (STOT OZIEN ‘b
OlIBjLIE] 013533 "STOZ 0J31Ga4 — 0J3UT 'E

uQIeoHaN 'g-7

SOIPNIS3 3P OIQUIEdS3I) (HTOZ 34GNI0 ‘2
SeANIUYaP S3seq (PTOZ OB g T
$3SBQ SB| B SAUOIIBAIISQO (ETOZ MqWaNIg B T

saseuwiaad saseq ap uoREdgNd (ET0Z 314N1D0 T

S

@

P

Selp b

. {v

S353W § 0

pd
N

S9S3W 7T SOUIW O}

4
GIVERETD

OIdV4I14V1 OS300dd O1X3S



RESOLUCION DEL SEXTO PROCESO TARIFARIO | AGUAS

Con fecha 14 de noviembre, Aguas Andinas, Aguas Cordillera y Aguas Manquehue y la Superintendencia de Servicios Sanitarios alcanzaron

un acuerdo respecto a las tarifas del quinquenio 2015 - 2020 en los siguientes términos:

Mantener las tarifas actuales de Aguas Andinas y Aguas Cordillera {(compaiiias que representan aprox. el 97% de los ingresos del Grupo Aguas) al 31 de
Un diciembre de 2013. Los nuevos decretos tarifarios se aplican a partir del 1 de marzo y 30 de junio de 2015 respectivamente.

>4

“ Reducir en 5% las tarifas de Aguas Manquehue al 31 de diciembre de 2013 (Compafia que representa

“l lm_w.x.nm_om m:mqmmomn_m_m_.cuogcmm<ncm:mEnqmam:”mn_o_wnmamanmamunmm_uanmmoaq:mzo
“@ anterior en 32%). El nuevo decreto tarifario se aplica a partir del 19 de mayo de 2015.

1

)

_ — — — Los polinomios de indexacién serdn los vigentes.

|
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BENCHMARK DE TARIFAS AGUAS

TARIFAS POR METRO CUBICO
(AGUA POTABLE , ALCANTARILLADO Y TRATADO DE AGUAS SERVIDAS)
us$/m3
71 [+ J 7.
Coyhalque |l  E¥Y oo {h 09
i1 gertin {6 D 6,6
Antof: L J 302
1y Sidney __ J 5,93
Iqulque ﬂ J 250 Copenhagen ﬂ_ =) 5,33
Puerto Montt {1 — 2,38 n_ 7 5az
1] paris |G D 358
Punta Arenas H_ J 235 Londrés _..._ = 3,65
Copiapd —_ 3229 Cludad da Méxk n— n W)
4 i ’ |
arca |C Y 2,14 ki n_ 78
il Madrid n_ J 256
Vaolparaiso H_ J 2,08 Echaratm n_ J 233
Salt —.~ J 203 Montevideo |0 s 195
41 162
rala [ J 200 Atenas |
] H o Cudad del Cabo 153
Termuce HT J 1,99 Moscd 141
] - santiago® | 139
Laserena |G J 155 ]
1] » Roma 1,36
Rancagua ﬂ— J1.72 sel
- - J
Concepcit n_ J 162 $a0 Paulo
Gran Santlagn .1; - rl[..- 1,35 - tima 1
] — . Shangal -
Malpi w. —J 106 \ cumces
] P e .

Fuente: Informe de Gestién 2013 de 5155, Tarifas a diciembre 2013 considerando US $1= $523,76 *Santiago incluye Gran Santiago y Maipu
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DESEMPENO FINANCIERO
Al 31 de Diciembre 2014

o
AGUAS

andinas

Cifras en millones de pesos

. . . INGRESOS
Crecimiento (TACC) de ingresos y EBITDA consolidadaos de un 6,02% y un 5%.000 G aosas 440734
6,01%% respectivamente, durante los dltimos 5 afios (2010-2014) 400,000 128,960 363.233 382.886 .
300.000
@ Leverage de 1,41x y cobertura de gastos financieros %00
(,,II\, anualizados de 5,82x a diciembre 2014 100.000
0
mn " L. 201 2012 2013 2014
a Politica de dividendos: 100%
— e AN A e
o == = . R i o~ — T
——— = 2 T o= e Ty =
— ] — e ———p e lLH.mm“
- EBITDA & Margen EBITDA o o 125000 Utilidad Neta & Margen Utilidad Neta .
250,000 227.658 i p— 0% 120000 2173 — 30%
204.358 S0% 115.000 1942 5%
200.000 ’ 1667
150,000 40% 110,000 11.47 200
30% 105.000 15%
100.000 20% 100.000 038 10%
50.000 10% 95,000 5%
[ 0% 90.000 111
2010 2011 2012 2013 014 2010 2011 202 2013 2034

B £BITDA  smmem Margen EBITDA —— Urtidad Neta

Fuente: Aguas Andinas

— fargen de Utllidad Neta
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