SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS
REF: APRUEBA MODIFICACION DE REGLAMENTO
INTERNO DE PIONERO FONDO DE INVERSION,
ADMINISTRADO POR MONEDA S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION.

SANTIAGO, (4 SEP 001

RESOLUCION EXENTA N° 398

VISTOS:

1. La solicitud formulada por la sociedad anénima
denominada “MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION”, y los acuerdos
adoptados en Asamblea Extraordinaria de Aportantes de PIONERO FONDO DE INVERSION,
celebrada ante don Andrés Rubio Flores, Notario Titular de la 8° Notaria de Santiago, con fecha 16 de
abril de 2007.

2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N° 18.815, y
en los articulos 1° y 4° del Decreto Supreme de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

_1.- Apruébase la modificacién del reglamento interno de
PIONERO FONDO DE INVERSION administrado por MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION, consistentes en lo esencial en reemplazar el articulo 9°, relativo a la politica
de endeudamiento del fondo y en introducir los nuevos articulos 38° TER, 38" QUATER, 38°
QUINQUIES, 38° SEXIES, en el nuevo Titulo XV BIS, relativo a los conflictos de interés.

2.- Dése cumplimiento a lo dispuesto en el cuarto y quinto
parrafos del Oficio Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001.

Un gjemplar del texto ingresado se archivara conjuntamente
con esta resolucién, y se entendera formar parte integrante de la misma.

Comuniquese y archivese.
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Superintendente de Valores y Seguros SUPERINTENDENCIA
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449 VALORES Y SEGUROS

PRESENTE

Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio N°
07231 de fecha 5 de Julio de 2007,
referente a la solicitud de aprobacién de
modificaciones al reglamento interno de
Pionero Fondo de Inversion.

De nuestra consideracion:
De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder ¢l Oficio
N° 07231 emitido por esa Superintendencia con fecha 5 de Julic de 2007, en virtud del cual
se efectuaron algunas observaciones a la solicitud de aprobacion de modificaciones al
Reglamento Interno de Pionero Fondo de Inversion, presentada con fecha 27 de Abril de
2007.

De conformidad con dichas observaciones, se acompafia
una minuta que contiene el texto integro de los articulos del Reglamento Interno del Fondo
que se modifican, de conformidad con lo solicitado en el oficio de la referencia, con sus
cambios debidamente destacados mediante el formato “negritas”.

En consideracion a lo anterior y habiendo dado
cumplimiento a las observaciones planteadas en el Oficio antes mencionado, se solicita a
esa Superintendencia se sirva aprobar las modificaciones que se acordd introducir al
reglamento interno de Pionero Fondo de Inversion.

Sin otro particular, les saludan atentamente,
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO DE PIONERO FONDO DE
INVERSION MODIFICADOS Y AGREGADOS POR LA ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA DE APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 16 DE
ABRIL. DE 2007. RESPUESTA OFICIO N° 07231 EMITIDO POR LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS CON FECHA 5 DE JULIO DE
2007,

(a) “ARTICULO 9° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran
estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvoe que se
trate de garantizar obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones
o modalidades que sean condicidn de una inversion.

Ademas de lo anterior, se entenderan como afectos a gravamenes y prohibiciones,
(a) los recursos del Fondo comprometidos en mérgenes, producto de las operaciones
en contratos de futuros y forwards; (b) los margenes enterados por el lanzamiento
de opciones que se mantengan vigentes; (c) la diferencia acreedora que se produzca
en cada contrato forward entre el valor diario del derecho y la obligacion; y (d) las
acciones dadas en préstamo, asi como los activos que se utilicen para garantizar
operaciones de venta corta.

El Fondo podra endeudarse mediante la contratacién de créditos bancarios, ventas
con pactos de retrocompra, emision de bonos regulados por el Titulo XVI de la Ley
18.045, los que podran ser colocados en bolsas nacionales o extranjeras y otras
formas de endeudamiento comunes en los mercados nacionales o contempladas en
el presente reglamento interno, deudas que en su conjunto no podran exceder del
20% del activo neto del Fondo. Los pasivos mas los gravdmenes y prohibiciones
que mantenga el Fondo no podran exceder del 50% de su patrimonio.

En relacién con las ventas con pactos de retrocompra, ellas deberdn sujetarse a
precios similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de
existir una referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimos segin se
trate de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. Asimismo, deberdn
sujetarse a lo dispuesto en la letra ¢) del articulo 25 del Reglamento de la Ley y a las
condiciones que establezca la Superintendencia”.

(b) “XV BIS SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES

“ARTICULO 38° TER Se considerara que existe un “conflicto de interés™ entre
fondos cada vez que los reglamentos internos de dos o mas fondos de inversién
administrados por la Administradora o fondos de inversion o fondos mutuos
administrados por personas relacionadas a la Administradora (en adelante los
“Fondos Relacionados™} consideren en su objeto la posibilidad de invertir en un

mismo activo.
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“ARTICULO 38° QUATER ElI Directorio de la Administradora establecera un
criterio por medio del cual determinard las caracteristicas especificas que cada tipo
de inversién deberé presentar para ser elegible como activo en el cual cada uno de
los fondos pueda invertir sus recursos, de conformidad con las politicas de sus
respectivos reglamentos internos.

El Directorio de la Administradora resclverd los conflictos de interés que se
presenten atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de cada uno de los
fondos involucrados, teniendo en consideracion lo dispuesto en el Manual de
Procedimientos de Resclucién de Conflictos de Interés, que serd aprabado por €ste
(en adelante el “Manual”) y los elementos de equidad y buena fe en su desempefio.

Para los efectos de lo anterior, el Manual establecerd, entre otras materias, los
procedimientos que se debera seguir cada vez que las operaciones de un fondo
coincidan con las operaciones a efectuar por otros Fondos Relacienados.

Asimismo, toda vez que la Administradora hubiere realizado una nueva colocacién
de cuotas de un fondo existente o un nuevo fondo bajo su administracion,
privilegiard la inversion de los nuevos recursos captados a través de la nueva
colocacion, sin descuidar la gestion de los otros fondos, toda vez que se entiende
que los otros recursos ya se encuentran invertidos. La Administradora utilizara los
criterios de justicia y buena fe en el uso de esta atribucion.

“ARTICULO 38° QUINQUIES El texto del Manual debera mantenerse en copias
suficientes en las oficinas de la Administradora a disposicion de los Aportantes, y
de las autoridades administrativas o entidades fiscalizadoras que lo requieran.

El Manual sélo podra ser modificado por el Directorio de la Administradora,
debiendo informarse de la referida modificacién a los Aportantes y a la Comision
Clasificadora de Riesgo.

“ARTICULO 38° SEXIES Con el objeto de evitar potenciales conflictos de
interés entre Fondos Relacionados, el Directorio de la Administradora
designara a una persona para efectos de supervisar la correcta aplicacién del
Manual, el cual tendra la funcién de contralor de los eventuales conflictos de
interés (el “Contralor”) de conformidad con las atribuciones, obligaciones y
responsabilidades que establezca el Manual.

En caso que el Contralor detectare eventuales conflictos de interés entre Fondos
Relacionados que no se enmarquen dentro de las situaciones descritas en el Manual,
informari de ello al gerentc de la Administradora, el cual deberd tomar las
medidas temporales que estime convenientes para evitar el correspondiente
conflicto, debiendo el directorio de la Administradora revisar los antecedentes
correspondientes y establecer el mecanismo de solucién de dicho conflicto,
cuidando siempre de no afectar los intereses de los fondos por ella administrados.

———
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En consecuencia, la Administradora serd responsable en forma exclusiva de la
solucién de los conflictos de interés entre Fondos Relacionados, dando
cumplimiento de esta forma a los deberes y obligaciones a los que estén sujetos la
Administradora y sus directores de acuerdo a lo sefialado en los articulos 161 y 236
de la Ley 18.045. En consideracién a lo anterior, la Administradora debera efectuar
todas las gestiones que sean necesarias, con el cuidado y la diligencia que los
hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, a fin de cautelar la
obtencién de una adecuada combinacion de rentabilidad y seguridad de las
inversiones del fondo. Asimismo, la Administradora administrara el Fondo
atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de éste y a que todas y cada una
de las operaciones que efectie por cuenta del mismo, se hagan en el mejor interés
del Fondo.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la Superintendencia, el
Comité de Vigilancia podra requerir informacién en relacion con el Fondo, con el
objeto de supervisar la correcta aplicacion de las disposiciones del presente
reglamento en relacién con la resolucion de los conflictos de interés a que se refiere
el presente articulo”.



PECIMA SEPTIMA ASAMELEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES
PIONERO FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, siendo las 11:30 horas del dia 16 de Abril de 2007, en las
oficinas ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea N°1.62t Piso 8, comunz de Las
Condes, se celebré la Décima Séptima Asamblea Extraordinaria de Aportantes de
PIONERQO FONDO DE INVERSION, bajo la presidencia del titular don Sergio
Undurrega Saavedra, con lz asistencia del gerente general de dicha sociedad don Pablo
Echeverria Benitez y del abogado don Pabla Guerrero Valenzuela,

1.  ASISTENCIA.

Asistieron a la asamblea los siguientes aportantes quienes, por si o por poder,
representaban a Jas cuotas que para cada uno se indican:

Y]

Maria S.A. para el Fondo de
w«n_m_onnm tipo B, representads por don
Rodrigo Arze, por 110.048 cuotas;

(2) AF.P.SantaMarfa S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo A, representada por don .
Rodriga Arze, por, ; 49.256 cuotas;

(3) AREP. Sants Maria 8 A, para el Fonda de
Pensiones tipo D, representada por don
Rodrigo Arze, por. 64.981 cuotas;

A.F.P. Santa Marie 8.A. para ¢l Fondo de
Pensiones tipo C, representade por don
Rodrigo Arze, por... 347.281 cuotas;

@

(5) AE.P. Provida S.A. para el Fondo de
: Pensiones tipo A representada ﬂE. dofia
Irene Cerdn, POT . ..cimiireiecsssssainsssssssessnimsssa snsnssssonss 517 cuotas;

(6} A.E.P. Provida S.A.parael Fondo de
Pensiones tipo D 3&80:5% vo—. doifia

Irene Cerbil, POL ....vrevrmemmesrvnsnessiesarmsisrveressesseeins 26.779 cuotas;
para el Fondo de

wn:m_gom tipo B representada por dofia

Irene Cerén, por ... 113.553 cuotas;
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(12)

(13
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(15)

(16)

an

(18)

. Provida S.A, para el Fondo de
m.@:m_ohnm tipo C, representada por dofla
Irene Cerdn, por

E.P. Plaovital S.A. para cl Fondo de

Pensiones tipo A, representada por don
Armando Nifiez, per

335.132 cuotas;

3.482 cuotas;

i . para el Fondo de
mo_.m_ouam tipo B, representada por don

A.L.P, Planvital $.A. para ¢l Fondo de
Pensiones tipo D, representada por don
Armando MNiliiez, por

....... 16.012 cuoias;

6.015 cuotas;

AF.P. Planvital S A peara el Fondo de
Pensiones tipo C, representada por don
Armando NUACZ, POT...covmrercarnrensens

48.26] cuotas;

AF itat §.4, para €l Fondo de
Pensiones tipp A, representada por don
Francisco Mina, por

5.179 euotas;

AE.P, Habitat S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo B, representada pot ﬁ_os
Francisco Mina, por

81.278 cuotas;

AFP. Habitat S.A, para el Fondo de
Pensiones tipe D, representada por don

Francisco Mina, por

AEP Habitat S A para el Fondo de
Pensiones tipo C, Hﬁv.dmnuﬁh_m por don
Francisco Mine, por

.F.P. Bansander S.A. para ¢} Fondo de
Pensiones tipo A, representada por don
Diego Venezian, por...

226,775 vuotas;

13.016 cuotas;

AP Bansander S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo B, representada por don

Diego VEDEZIAN, POT.....ovrreroereeessremrssennasseres

165.912 cuotas;

33.455 cuotas; .

oA



(19) A.E.P. Bansandey 8,A, para el Fondo de
Penstones tipo D, representada por don
Diego Venezian, por.

43.528

{20) A.L.P, Bansander S.A. para ¢l Fondo de
Pensianes tipo C, representada por don
Diego Venezian, por.

(21) Larrain Vial 8.A. Carredores de Bolsa,
representada por don Pablo Echeverria

189.041

34.250

Benftez por ... enineiicinne

(22) Celfin Capital S.A. Cotredores de Bolsa,
represectada por don Pablo Echevertia
Benitez por

@3
24)

8.834

Benitez, por
25)

Privado, representado por don Pablo
Bcheverria Benitez, por........ccceveemvemerenerecs:

(26) LuisRe [vares.
representado por don Pablo Echeverria
Benitez, por

27) Guerrero Asociados, representada por don

Pablo Echeverriz Benftez, por.........ocooeee

(28) Inversiones Tuniche [imitad:
representada por don Pablo Echeverria
Benitez, por.......

E9 ersiones Sival Limita
representada por don Pablo Echeverria

1.234

v 304

(30) Inw i
representada por don Pablo Echeverrin
Benitez, por

168

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas;
cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas;

cuotas,

cuotas;

cuotas;

cuotas;
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(31) laime Daniel Silva V.
representada por dan Pablo Echeverria .
Benitez, por...... 67 cuotas;

(32) Invetres Limitada,
representada por don Pablo Echeverria
Benitez, por 30 cuotas;

(33) FSInversiones Limitada,
representada por don Pablo Echevertla

Benitez, por 1.173 cuotas;

(34)

representada por don Pablo Echeverria
Benitez, por e

1.694 cuotas;

(33

representada por don m%_o Echevertia

Benitez, por.. 1.000 cuotas;

Chile Markel : Bols
representada por don Pablo Echeverria
Benitez, por

(37) ING Sceuros de Vida S.A., )
tepresentada por don Pablo Echeverria
Benitez, por.. ertiteieseseatasareseisinsasasiainan b naien 122.000 cuotas;

(36)

30.288 cuotas;

Santander [nvestment S.A. Corredores de
Bolsa, representada por don Pablo
Echeverria Benitez, por

(39) Jorge Carey Tagle, representado por
don Patlo Echeverria Benitez, por.........ccmnnens 7 CUOLAS; Y

(38)

268 cuotas;

(40)

representade por don Pablc Echeverria
Benitez, por...

s 450 cnOtAS,

CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIAY PODERES.

Indicé el presidente que se encontraban presentes o representados aportantes
titulares de 2.115.003 cuotas de participacién del fondo, que corresponden al
81,345% de las cuotas pagadas, cumpliéndose de esta forma con el quérum
establecido en el articulo 24 de la Ley N° 18.815 sobres Fondos de Inversién y
por el reglamento interno del fondo para la celebracién de la presente asamblca.

4 | @.\,&




Como consecuencia de lo expuesto, ¢l presidents declard constituida la presente
asamblea extraordinaria de aportantes de Pionero Fondo de Inversién.

DESIGNACION DE SECRETARIO.

A proposici6n del presidente, la asamblea acordé por unanimidad designar come
sccretario al abogado de s sociedad administradora don Pablo Guerrero
Valenzuela. Dicho acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva voz de
los representantes de las administradoras d¢ fondos de pensiones A,F.P. Planvital
5.A., AFP, Provida S.A.,, AFF.P. Habitat SA, AF.P. Senta Maria S.A.y AFP.

Bansander S.A. para sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del |

fondo.
FORMALIDADES DE CONVOCATORIA.

El presidente hizo presente a los sefiores aportamtes lo siguiente respecto del
cumplimiento de las formalidades de convocatoria a la asamblea:

A, El acuerdo de convocar a Ia presente asamblea extraotdinaria de aportantes
fue adoptado por el directorio de la sociedad administradora con fecha 27
de Marzo de 2007.

B. El aviso de citacién a los sefiores aportantes fue publicado en <l dirrio La
Scgunde de Santiago los dias 30 de Marzo, 10 y 11 de Abril del afio en
cursa.

C.  Con fecha 30 de Marzo pasado se envié & cada aportante la citacién a la
presente asamblea,

D.  Con fecha 30 de Marzo pasado se notificd de la celebracidn de la presente
asamblea extraordinaria de aportantes a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a la Bolsa de Comercio de Santiago, a la Bolsa Electrdnica de
Chile y a la Bolsa de Corredores. de Valparaiso, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 63 de la Ley de Sociedades Andnimas.

A confinuacién se acordd por unanimidad omitir la lectura de los avisos
indicados. Dicho acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva voz de
los representantes de las administradoras de fondos de pensiones A.F.P. Planvital
S.A., AF.P. Provida S.A., AF.P, Habitat S.A,, AF.P. Santa Maria S.A. y AF.P.
Bansander S.A. para sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del
fondo.

PODERES.

El presidente indicé que los poderes otorgados por los aportantes a las personas
presentes fueron revisados, encontréndose éstos y la hoja de asistencia a

; A

7.

10,

disposicidn de los sefiores aportantes, todos los cuales se tuvieron por aprobados
por unanimidad,

REPRESENTANTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS.

El presidente solicité, luego de haber comsultade a la asambles, se dejara
canstancia en el acta qne no se encontraba presente ningin representante de [a
Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTARIO PUBLICO.

El presidentc solicité se dejara constancia que, de conformidad con lo
establecido en la Ley N° 18.815, se encontraba presente en la asamblea, don
Andrés Rubio Flores, notatio piblico titular de la 8* Notaria de Santiago.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA FIRMAR EL ACTA.

En cumplimiento a lo dispuesto en ¢l articulo 72 de la Ley N® 18.046 sobre
sociedades anGnimas, la asamblea acordd designar para los efectos de firmar el
acta que se levante -de la misma, a tres cualesquiers de los sefiores Diego
Venezian, Francisco Mina, Armando Mufiez, Rodrige Arze o Irene Cerdn. Dicho
acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva voz de los representantes
de las administradoras de fondos de pemsiones A.F.P. Planvital S.A., AF.P.
Provida S.A., AF.P. Habitat S.A., A.F.P. Santa Maria 8.A. y A.F.P. Bansander
8.A. para sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del fondo.

ACTA ANTERIOR.

El presidente indicé que el acta de la Décima Sexta asamblea extraordinaria de
aportarites de Pioneso Fondo de Inversién celebrada con fecha 19 de Abril de
2006, se encuentra debidamente firmada por €l presidente, el secretario y los
accionistas designados para tal efecto, asi como incorporada al libro respectivo,
por lo que se acordd por unanimidad omitir su lectura y tenerla par aprobada.
Dicho acuerdo fue adoptado con el vote favorable y de viva voz de los
representantes de las administradoras de fondos de pensiones A.F.P. Planvital
S.A., AF.P Provida S.A,, AF.P. Habitat S.A,, AFP. Santa Maria S.A. y AF.P.
Bansander S.A. para sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del

. fondo.

TABLA

El presidentc informé a los sefiores apartantes que, de acuerdo con la
convocatoria efectuada por el directorio de la socicdad edministradera, la
asamblea tenia por objeto someter a la consideracién de los sefiores aportantes
las siguientes materias:
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(8) Pronunciarse acerca de la disminucién de capital del fondo, hasta por el
20% del total de cuotas suscritas y pagadas, de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 38°BIS del reglamento interno del fondo, para ser
pagado a los aportantes que opten por concurrir al mismo en la forma y
oportunidades que cn dicho articule se indican. La determinacidn final del
némero total de cuotas en que en definitiva se disminuird el capital del
fando, serd efectuzda por el directorio de la sociedad administradora segin
lo establecido en el citado articulo.

{b) Acordar una nueva emisidn de cuotas del fondo, en los términos y
condiciones que fije 1a asamblea.

(c) Facultar a la administradora para llevar a cabo €l aumento de capital.

{4} Acordar la modificacién del reglamento interno del fondo de conformidad-
con las proposiciones que efectuaré la administradora, relativas a la politica
de endeudamienty contenida en el mismo, asf como para incorporar nomuas
relativas a la solucién de conflictos de interéds.

(&) Adoptar los demés acuerdos necesarios para llevar a efecto lo resuelto por la
asamblea.

DISMINUCION DE CAPITAL

El presidente sefialé que, de conformidad con lo establecido en el articulo 38°
BIS de su reglamento interno, Pionero Fondo de loversion tiene como politica
que, anualmente, se celebre una asamblea extraordinaria de eportantes corn la
finalidad de acordar una disminucitn de capital del fondo, por hasta ] 20% de
las cuotas suscritas y pagadas. Esta politica tiene por cbjefo restituir a los
aportantes del fondo la parte de su inversion que les corresponda en la
disminucién.

Luego infarmé a los sefiores aportantes que la determinacién final del nimero de
cootas al cual ascenderd la disminucién de capital se efectuara con posterioridad
a la presente asamblea, en funcién del nimero cuotas respecto de las cuales se
hubiere ejercido el derecho a concurrir a ella por parte de los aportantes.

La disminucion de capital propuesta se materializarfa en el mes de Qctubre de
2007. En dicha oportunidad, debera restituirse a cada uno de los aportantes que
opten por concurrir a la misma, hasta €1 20% del total de cuotas suscritas ¥
pegadas del fondo, proponiéndose como fecha de pago el guinto dia hdbil
bursdtil de dicho mes. En consccuencia, se propone que la disminucidn sea
pagada a los aportastes que concurricren a partir del dia 5 de Octubre de 2007.

q mi\b
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12,

Upa vez ofrecida la palshra & los aportantes, el presidente someti6 B aprobacién
la propuesta disminucién de capital del fondo.

Losge de un intercambic de opiniones, por la unanimidad de las nccau
asistentes se acordé aprobar la disminucién de capital del fondo propuesta, en
conformidad con ko establecido por el articulo 38° BIS de su reglamento interno.
Dicho acuerdo fue adoptado con el voto favorable y de viva voz de los
representantes de las administradoras de fondos de pensiones AF.P. Planvital
S.A., AF.P, Provida S.A., A.F.P. Habitat S.A., AF.P. Santa Marfa S.A. y AF.P.
Bansander S.A. para sus uﬂbanadm fondos de pensiones titulares de cuotas del
fondo.

EMISION DE CUOTAS

El presidente informé a los aportantes que la administradora habia estimado
conveniente proponer a los aportanies aumentar de capital del fonde, con el
propésito de reunir los recursos necesarios para continuar desarrollando su
politica de inversién y teniendo en consideracién los negocios en curso y las
proyecciones de crecimiento. Para los efectos de esta proposicitn, la sociedad
administradora habia solicitzdo dos informes periciales de valoracién de las
cuotas de Pionero Fondo de Inversidn, los cuales fueron explicados en detalle,
sin perjuicio que copias de los mismos estuvieron a disposicién de los aportantes
en ]a sala, Se propuso que dichos informes farmaran parte del acta de la presente
asamblea.

El presidente sefialé que la sociedad administradora congideraba queé el valor
contable de la cuota era consistente y no diferfa de Ios valares obtenidos en los
peritajes solicitados. En atencion a lo anterior, se proponia a los aportantes que,
en el caso de aprobarse el aumento de capital, el precio de colocacitn fuern el
que resulte de dividir el velor del patrimonio del fondo al dia inmediatamente
anterior al de la suscripeidn de las nnevas cuotas, por el niimero totel de cuotas
suscritas y pagadas a esa fecha.

Para la colocacitn de las cuotas, sefialé, se proponia un plazo de 3 afios contados
desde esta fecha. Este plaze contempla, en primer lugar, un periodo de opcitn
preferente para la suscripcién de cuotas de 30 dias, para aquellos aportantes

inscritos en el registro respectivo €l quinto dia habil anterior a aquél en que se

inicie la oferta preferente. Asimisma, pendiente la colocacitn de cuotas, cada 6
meses deberd hacerse oferta preferente de las cuotas no suscritas, de
conformidad al procedimiento que establezca el Reglamento de la Ley
N°18.815.

El presidente indicé que la emisién no quedaria sujeta a condicién alguna.
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El presidente indicé que la proposicién de aumento de capital del fondo se
resume en los siguicnies aspectos:

A.  Aumentsr el capital de Pionero Fondo de Inversién, mediante la emisidn
de 780.000 nuevas cuotas, de iguales caracteristicas a las existentes, a ser
emitidas por la administradora del fondo y colocadas tanto por ésta como
por el o los intermediarios que eventualmente designe, para scr ofrccides
preferentemente & los aportantes a promrata de las cuotas que cada uno de
ellos posea inscritas can 5 dias habiles de anticipacioén a la fecha de inicio
de 1a opcifn preferente, todo de conformidad con las normas de la ley
N°18.815. Los aportantes que tengan interés en suscribir cuotas

representativas del awmento de capital acordado deberén ejercer su derecho

preferente de suscripcidn, dentro de os 30 dias siguientes a la publicacién
del aviso que dé inicio a la colocacién.

La Administradora publicard en el diario designado en el Reglamenio
Interno, el aviso a que se refiere el articnlo 104 del Reglamento de
Sociedades Anénimas, informando a los aportantes el dia desde el cual
pucdan ¢jercer su derecho de opoién preferents legal. En todo caso, la
colocacién de estas cuotas deberd materializarse dentro del plazo maxima
de 3 afios contados desde el 16 de Abril de 2007,

B.  Las condiciones de la emisién serfan las siguientes:

B.l.  Nimero de cuotns: 780.000 cuotas de iguales caracteristicas a las
existentes,

B2 Precio de colocacién: El precio de colocacién serd equivalente al
valor que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del
fondo al dia inmedistamente anterior al de la suscripcion,
calcwlado en la forma quec establece la Ley N°18.815 y su
Reglamento, por ¢l nfunero de cuotas pagadas a esa fecha.

B.3.  Plazo de colocacifn: 3 afios contados desde el dia 16 de Abril de
2007. Este perfodo de colacacién contemplaré en primer lugar, un
periodo de 30 dias de opcidn preferente de suscripcién de cuatas
para aquellos inscritos en el Registro de Aportantes con 5 dfas

hibiles de anticipacién a aquél en que se inicie la oferta’

preferente. Asimismo, pendiente la eolocacién de cuotas, cada 6
meses deberd hacerse oferta preferente por las cuotas no suscritas,
de conformidad al procedimiento que establezea el Reglamento de
Ja Ley N°18.815. Sin perjuicio de lo anterior y considerando que

el plazo de vigencia del Fondo expira el 3 de Noviembre de 2008, -

siendo promrogable sucesivamente por periodos de 5 afios cada
uno por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de

Y
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Aportantes, el periodo de colocacién indicado teriminard
anticipada ¥ autométicamente el dia en que venza ¢l periodo de
vigencia del Fondo. ,

otas gue no se suseriban: En caso de no colocarse la tatalidad
de las cuotas, vencido el plazo de colocacidn el fondo quedard
reducido a las cuotas efectivamente suscritas y pagadas. La
colocacién no se sujeta a condicidn alguna.

B.4.

C.  Sefiald el presidente que se proponfa facultar ampliamente &l directorio de
Moneds 8.A. Administradora de Fondos de Inversin para emitir y colocar
las 780.000 cuotas representatives del aumento de capital acordado en la
presentc asamblea, facultanda al presidente y al gerente general de dicha
sociedad para suscribir y presentar ante la Superintendencia de Valores y
Seguros las solicitndes, prospectos y antecedentes adicionales que sean
necesarios para inscribir la emision dc estss cuotas en el Registro de
Valores qua Heva esa Superintendencia, asi como para aceptar las
modificacionss que la misma indique, pudiendo al cfecto suscribir los
instrumentos piiblicos y privados que sean necesarios.

Una vez ofrecida le palabra a los aportantes, el presidente sometit a aprobacién
{a proposicion de aumento de capital del fondo indicada.

Luego de un imtercambio de opiniones, por la unanimidad de las cuotas
asistentes se acordd aprobar el aumento de capitel y emisién de cuotas propuesta,
en los términos indicados por €l presidente. Dicho acuerdo fue adoptado con el
voto favorable y de viva voz de los representantes de las administradoras de
fondos de pensiones A.F.F. Planvital 5.A., A.F.P. Provida 8.A., A.F.P. Habitat
§.A., AF.P. Santa Maria S.A. y A.F.P. Bansarider S.A. para sus respectivos
fondes de pensiones titulares de cuotas del fondo.

MODIFICACION REGLAMENTO CONFORME A LOS
REQUERIMIENTOS DE LA COMISION CLASIFICADORA DE
RIESGO.

El presidente sefial que, en virtnd del Acuerdo N° 25 de fecha 29 de Agosto de
2006 de la Comisién Clasificadora de Riesgo, se modificaron los procedimientos
de aprobacion de las cuotas de fondos de inversién y fondos mutuos por parte de
dicha entidad, establecidndose requisitos relativos a la polftica de
endevdamiento, 2 la solucién de conflictos de interés y a la politica de valaracion
de las inversiones de los fondos que requieran la aprobacién deé sus cuotas.

Explicé luego que de acuerdo a los requerimientos de aprobacidén de cuotas de

Fondos de Inversion por parte de la Comision Clasificadora de Riesgoe conforme
al mencionado Acuerdo N° 25, es necesario modificar el Reglamento Interno del

-




Fondo. En consideracién a lo anterior se propuso a la asamblea Ias siguientes
modificaciones al Reglamento Intemno del Fondo:

A,

Reemplazar el articuio 9° del Reglamento Interno del Fondo por el
siguiente:

SARTICULO 9° Los bienes y valores que integren el active del Fondo no
podrin estar afectos 2 gravdmenes y prohibiclones de cualquier naturaleza,

salvo que se trate de garantizar obligaciones propies de! Fondo, o de’

prohibiciones, limitaciones o modalidades que sesn condicién de una
inversién,

Ademds de lo anterior, se entenderin como afectos & gravimenes y
prohibiciones, (a) los recursos del Fondo comprometidos en mérgenes,
producto de las operaciones én contratos de futnros y forwards; (b) los
mirgenes enterados por el lanzamiento de opciones que se mentengan
vigentes; (c) la diferencia acreedora que se produzea en cada contrato
forward entre el valor diarjo del derecho y la obligacion; y (d) las acciones
dadas en préstamo, asi como los activos que se utilicen pera garantizar
operaciones de venta corta.

El Fondo podré endeudarse mediante Ia contratacién de créditos banearics,
ventas con pactos de retrocompre, emisidn de bonos regulados por el
Titulo XVI de la Ley 18.045, los que podrin ser colocados en bolsas
nacionales o extrenjeras y otras formas de endeudamiento comunes en Jos
mercados nacionales ¢ contempladas ea el presentc reglamento interno,
deudas que en su conjunto no podréin exceder del 20% del activo neto del
Fondo. Los pasivos més los gravAmenes y prohibiciones que mantenga &l
Fondo no podrin execcder del 50% de su patrimonio.

En relacién con lzs ventas con pactos de retrocompra, elles deberin
sujetarse a precios similares a los que habitualmente prevalecen en el
mercado, en caso de existit una referencin, cuidando de no exceder los
méximos y minimos segin ge trate de adquisiciones o enajenaciones,
respectivamente. Asimismo, deberdn sujetarse a lo dispuesto en la letra ¢)
del articulo 25 del Reglamento de la Ley y a las condiciones que
establezea la Superintendencia®,

Incluir un’ nuevo titulo XV BIS referido 2 la politica de solucién de
conflictos del fondo del siguiente tenor:

“XV BIS. SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES

HYARTICULO 38° TER Se considerard que existe un “conflicto de
interés” entre fondos cada vez que los reglamentos intemos de dos 0 més
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fondos de inversién administrados por la Administradora o fondos de
inversién o fondos mutuos administrados por personas relacionadas a la
Administradora (en adelante los “Fondos Relacionados™) consideren en su
objeto la posibilidad ds invertir en un mismo activo,

“ARTICULO 3§° QUATER El Directoro de la Administradora
establecerd un criterio por medio del cual determinard las caracterfsticas
especificas que cada tipo de inversidn debera presentar para ser elegible
como activo en el cual cada umo de los fondos pueda invertir sus recursos,
de conformidad con las politicas de sus respectivos reglamentas internos.

El Directorio de la Administradora resolverd los conflictos de interés que
se presenten atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencin de cada
uno de los fondos involucrados, teniendo en consideracion lo dispuesto en
el Manual de Procedimientos de Resclucién de Conflictos de Interés, que
sera apiobado por éste (en adelante el “Manual™ y los elementos de
equidad y buenz fe en su desempefio. ’

Para los efectos de lo anterior, el Manual establecerd, entre atras materias,
los procedimicntos que s¢ deberd seguir cada vez que las operaciones de
un fondo coincidan con las operaciones a efectuar por otros Fomdos
Relacionados, con el objeto de garantizar que tanto las compras camo las
ventas de activos se efectien en términos equivalentes para todos los
fondos invalucrados, sin privilegiar los intereses de wno por sebre los
intereses de los demés fondos.

Sin perjuicic de lo que establezca el Manual, en caso que dos o mis
Fondos Relacionados coincidan en un mismo momento en la inversién en
un mismo activo, acteando a través de un mismo intermediacio, deberd
instruirse a éste para que en el caso que por falta de oferta o demanda del
mercado oo se alcance a completar las érdenes efectuadas por los Fondos
Relacionados respecto de dicho activo, las respectivas Grdenes sean
consideradas como cfectuadas a un mismo tiempo y, en consecuencia, la
asignacién por parte del iniermediario de la compra o venta del activo de
que se trate sca hecha en forma proporcional entre las Srdenes emitidas por
cada uno de ellos y al mismo precio con el objete de po perjudicar un
fondo a fivor de otro.

Asimisme, toda vez que la Administradora hubiere realizado una nueva
colocacién de cuotas de un fondo existente o vn nuevo fondo bajo su
administracién, privilegiard la inversién de los nuevos recursos captados a
través de la nueva colocacisn, sin descuidar |a gestidn de los otros fondos,
toda vez que se entiends que los olfos recursas ya S encucniran
invertidos. La Administradora utilizard los criterios de justicia y buena fe
en ¢l uso de esta atribucidn,
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“ARTICULO 38° QUINQUIES El texto del Manual debers mantenerse
en copias suficientes en las oficinas de la Administradora a disposicién de
los Aportantes, y de las mutoridades” administrativas o entidades
fiscalizadoras que lo requieran.

El Manual s8lo podré ser modificado por acuerde undnime del Directorio
de la Administradora, debiendo informarse de la referida modificecién a
los Aportantes y a [a Comisién Clasificadora de Riesgo.

“ARTICULO 38° SEXIES En caso de producirss eventuales conflictos
de interés entre Fondos Relacionados que no se enmarquen dentro de las
situaciones descritas en ¢l Manual, ¢l gerente de la Administradora deberd
tomar }as medidas temporales gue estime convenientes para evitar el
coreespondiente conflicto, debienda el directorio de iz Administradora
revisar los antecedentes correspondientes y establecer el mecanismo de
solucién de dicho conflicto, cuidando siempre de no afectar los intereses
de los fondos involucrados.

En consecucncia, 1a Administradora serd responsable en forma exclusiva
de la solucidn de los conflictos de interés entre Fondos Relacionados,
dando cumplimicnto de esta forma a las deberes y obligaciones a los que
estén sujetos la Administradora y sus directores de acuerdo a lo sefialado
en los articulos 161 y 236 de la Ley 18,045, En consideracién a la
anterior, la Administradora deberd efectuar todas las gestiones que sean
_mecesarias, con el cuidado y la diligencia que los hombres emplean
crdinariamente en sus propios negocios, a fin de cautelar la obtencién de
una adecuada combinacién de rentabilidad y seguridad de las inversiones

_ del fondo. Asimisimo, la Administradora administraré el Fondo atendiendo
exclusivaments a la mejor conveniencia d¢ éste y a que todas y cada ima
de las operaciones que efectile por cuenta del mismo, se bagan en el mejor
interés del Fondo.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la
Superintendencia, el Comité de Vigilancia podrd requerir informecion en
relacién con el Fondo, con el objeto de supervisar la correctz aplicacidn de
las disposiciones del presente reglamento en relacién con la resolucién de
los conflictos de interés a que se refiere ¢l presente articulo”.

El presidentc ofrecié la palabra a Ios sefiores aporlantes y sometit a la
aprobacion de Iz asamblea la proposicién de modificar el reglamento interno del
fondo en la forma propuesta. Luego de un breve intercambio de opiniones, por la
vnanimidad de las cuotas asistentes se acordé aprobar las modificaciones al
reglamento interno del fondo propuests, en idénticos términos a los expuestos
por el presidente. Dicha acucrdo fue adoptado con el voto favorable y de viva
voz de los representantes de las administradoras de fondos de pensiones A.F.P.
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14.

15.

Planvital 8.A., AF.P, Provida S.A, AF.P. Habitat S.A,, AF.P. Santa Maria
8.A. y AF.P. Bansander S.A. pare sus respectivos fondos de pensiones titulares
de cuotes del fondo.

FACULTADES A LA ADMINISTRADORA PARA PRESENTAR UN
TEXTO REFUNDIDO DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO Y
DEMAS ACUERDOS.

A continuacién y a proposicién del presidente, la asamblea acordd, por la
wnanimidad de los presentes, facultar ampliamente a la seciedad administradora
del fondo, Moneda S.A. .Pn:::ﬁ?waoum de Fondos de Inversion, para lo
siguiente:

A, Parz que wma vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros
las modificaciones al replamento interno del fondo acordadas por esia
asamblea, presente un texto refundido ¢l mismo en conformidad con el
oficio circular N* 19 de la Superintendencia de Valores y Seguros, nm fecha
19 de Febrero de 2001.

B.  Para solicitar la aprobacién de las medificaciones rcordadas al reglamento
intetno, la presentacion de un nueve texto refundido del mismo y, como
consecuencia de ello, las modificaciones que fueren procedentes a los
contratos de suscripeién dc cuotas y el facsfmil de los titalos
representativos de las cuotas del fondo, por parte de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

C. Pama efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto del
reglamento interno del fondo para los efectos de cumplir con o ordenado
por la Superintendencia de Valores y Seguros, pudiendo para tales efectos
suscribir todo tipo de documentos, tanto phblicos como privados.

Dicho acuerdo fue adoptado con ¢l voto favorable y de viva voz de los
representantes de las administradoras de fondos de pensiones AF.P. Planvital
S8.A, AFP. Provida S.A., AF.P. Habitat S.A,, A.F.P. Santa Marfa S.A. y AFP.
Bansander S.A. para sus respectivos fondos de pensiones titulares de cuotas del
fondo.

LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

La asamblea acordé por unanimidad dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en la presente asamblea, tan pronto como el acta que se levante de la
misma se encuentre firmada par los asistentes a ella y sin esperar su posterior
aprobacién. Asimismo, [a asamblea acord$ por unanimidad facultar al gerente
general de Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversién, don Pablo
Echeverria Benftez v a los abogados sefiores Pablo Guerrero Valenzuela,
Bemardo Simian Soza y Maria de la Luz Barbosa Gémez para que cualquicra de
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ellos reduzea a escritura plblica lo que sea pertinente del acta de esta asamblea.
Dicho acuerdo fie adoptado con el voto. favorable y de viva voz de los

. representantes de las administredoras de fondos de pensionss A F.P. Planvital
S.A., AFP. Provida 8.A., AF.P. Habitat S.A., A.F.P. Santa Marla S.A. y A.F.P.
Bansander S.A. para sus respectivos fondos de pensicnes titulares de cuotas del
fondo.

16. CLAUSURA.

No habiendo otras materias que tratar, se levant6 la asamblea siendo las 12:00
horas.
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CERTIFICADO

Declaro que la presente fotocopia es copia fiel del acta de la asamblea extracrdinaria de

aportantes de Pionero Fondo de Inversién, celebrada con fecha 16 de Abril de 2007.

Administradora de Fondos de Inversion



