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Santiago, © de mayo de 2019

Sefiores
Comision para el Mercado Financiero
PRESENTE

Ref.: Acompafia prospecto comercial relativo a la
Emision de Bonos por Lineas de Titulos de Deuda
de Vias Chile S.A.

De nuestra consideracion:

En consideracion a lo dispuesto en la Norma de Carécter General
N° 30, por medio de la presente nos permitimos acompafarle copia del prospecto que ha
sido preparado en relacion a la Serie B, relativa a la Emision de Bonos por Lineas de
Titulos de Deuda a 10 afios de Vias Chile S.A., cuya inscripcion en el Registro de Valores
de la Comision para el Mercado Financiero fue realizada bajo el nimero 938, con fecha 17
de abril de 2019.

Sin otro particular les saluda atentamente,

‘E@M fdrés Dope7 Campos
irector Juridico
Vias Chile S.A.

Inc.: Lo citado.
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@ viaschile
Descargo de Responsabilidad

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PART ICIPADO
EN SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN EST A PAGINA.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversioén, usted deberd informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la
adquisicidn de estos valores teniendo presente que el tnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes re sulten obligados a ellos.

Elintermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de
Valores, antes de que efectle su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Vias Chile S.A. (“Vias Chile”), en conjunto con Banco Santander— Chile y Scotiabank Chile (en adelante, los “Asesores”).

En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacion puhlica entregada por Vias Chile o de fuentes publicas, a cuyo respectolos Asesores no se
encuentranbajo la obligaciéon de verificar su exactitud o integridad, por lo cualno asumen ninguna responsabilidad en este sentido.

Se deja constancia que Vias Chile se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Comisién bajo el N°1162, de modo que toda su informacién legal, econdémica y
financiera se encuentra en la CMF a disposicion del publico.

Asimismo, se deja constancia que las series de bonos a que se refiere este documento fueron autorizados por la Comision con fecha 03 de mayo de 2019, con cargoa
las lineas de bonos que Vias Chile S.A. tiene inscritas en el Registrode Valores de la Comision bajo los nimeros 938 o 939, segln corresponda.
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& viaschile
Vias Chile — Operador Consolidado de Autopistas

La Serena
o

Coqu!mbaq

Regidn de Coquimbo

RUT )
DEL F%Qfﬁ # viaschile ©

EBITDA: CLP 12.354 millones

Los Vilos d

San Felipe Regidn de Valparaiso

Quillota
: B Andes AUTOPISTA |5
e Valparaiso Quilpue LOS ANDES | © viaschile o
RM. ¥ Region de Vaiparalso ., EBITDA: CLP 14.207 millones

AUTOPISTA 5.
LOS LIBERTADORES *viaxchie ©

. = santiago  Region Metropolitana
EBITDA: CLP 8.868 millones SanAntonio

Buin AUTOPISTA (o 0
AUTOPISTA | ¢ CENTRAL | © viaschile
DEL SO

| | viaschile (o]
EBITDA: CLP 163.315 millones
EBITDA: CLP 49.876 millones

RUTAS o
DEL PACIFICO | * viaschile
EBITDA: CLP 67.449 millones

- Holdingde Abertis constituido en 2008 con portafolio diversificado
de concesiones de excelentes activos en ubicaciones estratégicas.

+  Mas de 15 afios de experienciaen Chile operando concesiones.

+ 23% de los Kms concesionados del pais y 30% de los ingresos.

+  Excelente relaciéncon los Ministeriosy demostrada capacidad de
crecer el negocio a travésde Convenios Complementarios.

» Crecimiento sostenidode los traficos (+5,6% IMD en 2013-2018).

- Tarifas ajustadas por inflacion y otros elementos.

- Solido rating AA / AA-.

- Solido Grupo Controlador (Abertis) (BBB/BBB).

Fuente: Estados Financieros e informacidn de la Compafiia 5
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Consideraciones de Inversion

Sdélido Grupo Controlador con un Experimentado Equipo Administrativo:
Controlada por el grupo espaiiol Abertis (80%) e Infinity InvestmentS.A. (“Infinity”) (20%).
Abertis es el lider mundial en gestién de autopistas, manteniendo presencia en 15 paises de

Europa, América y Asia. Infinity y su Grupo mantienen inversiones en América, Europa y Asia, y 5%
de sus activos son de infraestructura. Administran activos por mas de USS 700.000 millones.

@ viaschile

an Abertis company

LEE0eO000D

Equipo administrativo experimentado con mas de 15 afios de experienciaen laindustria.

Principal Actor de Infraestructura a Nivel Nacional:

* Opera 5 carreteras interurbanas, 3 de las cuales conectan la R.M. con la 5% Region y los principales
puertosdel pais. Asimismo, Autopista Central esla autopista urbana de mayor tréfico en Chile.

* Adiciembre 2018, Vias Chile alcanzé una participacién de mercado de 30% sobre los ingresos en el
mercado de concesiones de autopistasy opera el 23% de los Kms totales construidos.

Industria Relevante en Chile con Sostenido Crecimiento Vehicular:

« Acelerado crecimiento vehicular (+5,6%) del IMDY durante los Gltimos 6 afios, equivalente a 2,2
vecesel PIB nacional.

* A pesar del alto crecimiento, la tasa de motorizacion (297 autos por cada 1.000 habitantes) en
comparacion a la tasa de motorizacion europea (>500 autos por cada 1.000 habitantes) demuestra
la capacidad de expansidn de la industria.

Sélido y probado Sistema Regulatorio en Industria de Carreteras:
Tarifas se ajustan segun el IPC anual. En el caso de Autopista Central y Autopista de Los Andes, éstas

se ajustan por el IPC anual + 3,5%.
Tarifas diferenciadas segun estado de saturacion de |as carreteras y por tipo de vehiculo.
Premio por seguridad vial con revisién anual.

Fuente: Informacion de la Compafiia
(1) IMD: Intensidad Media Diaria



Respaldo de Importantes Companias Internacionales

Infinity 20%
Investment

=abertis

€ viaschile

) Sélido Grupo Controlador y Experimentado Equipo Administrativo

N/A BBB /BBB (S&P / Fitch)®
. 28% 72% ‘ 100%
et =i
.
Inversora de Abertis Infraestructuras
Infraestructuras S.L. Chile Spa
71% | | 29%
€ viaschil
an Abertis company
AA / AA- (Humphreys / Feller)
100% | 100% ‘ 100% { 100% 100% 100%
AUTOPISTA | ¢ RUTAS AUTOPISTA | ¢ AUTOPISTA ., RUTAS ... .. AUTOPISTA o

CEF"(‘?R&‘L viaschile

DELELQUI # viaschile

AA+ [ AA
(Humphreys / Feller)

Baal/A-
(Moody's / S&P) {1

DEL SOL | Viaschie LOS LIBERTADOQRES ~ Yeschie

DEL PACIFICO *viaschie LOS ANDES | © viaschil

Fuente: Informacion de la Compafiia
(1) Ratings internacionales



cE

0

gpeeant

n
\

€ viaschile

@ Principal Actor de Infraestructura a Nivel Nacional (1/4)
Principales Activos

Vias Chile posee un portafolio diversificado de cinco carreteras interurbanas ubicadas en la regidn de Coquimbo,
Valparaiso y Metropolitana. También es propietario de Autopista Central, autopista urbana con el mayor trafico en Chile.

Intensidad Inicio Término Compensacion
Concesiones Kilometros Maedia P

Diarial? Concesion  Concesion Adicional

AdtophLe 62 Kims 90.700 2001 2032 ;
Central
@
Rutasdel i
= 141 Kms 36.836 1999 202414 ITC!2) IV Region-----
Pacifico
V Regién.---.-.
X!l Region----- G
AROPbla S ey dons 1995 2021 :
del Sol
&
Autopista
Los 116 Kms 20.547 1997 2026 IMG®)
o VL PASASON
Libertadores
@
HUCODL St e ) Kins 8.602 2003 2036 :
Los Andes
. “i
RutasDel IMG + i @S —_y
Elqui 229 Kms 6.949 1997 2022 subsidio TWRIOT——r %0

Fuente: Informacién de la Compafiia g
(1) Informacion al 31 de diciembre 2018 (2) ITC: Ingresos Totales de la Concesién
(3) IMG: Ingreso Minimo Garantizado (4) Término de concesion estimado
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Principal Actor de Infraestructura a Nivel Nacional (2/4)
Autopista Central

Descripcion de la Concesidn Trafico por Tipo de Vehiculo™

+ AutopistaCentral cruza la Region Metropolitana de norte a sur: B Autos, Camionetas, Autos y
o Eje Norte—=Sur: recorre la ciudad de norte a sur entre el cruce con 29, 2% Camionetas con remolque
Vespucio Norte hasta el rio Maipo (41,2 Kms). 9% wll Busesy Camiones

. Eje General Veldsquez:recorre la ciudad de norte a sur entre el cruce con
la Ruta 5 Norte hasta Las Acacias (21 Kms).
+ La Sociedad Concesionaria ha continuado trabajando con el Ministerio de
Obras Publicas (MOP) en obras complementarias, destacando: Puente Maipo
Yy SUS accesos.

B Motos y Motonetas
- A diciembre de 2018, los ingresos por peajes alcanzaron los $202.974
millones, lo que significd un EBITDA de $163.315 millones, representando un

Promedio IMD
13 - 18: 3,9%
48% y 51% respectivamente anivel de Vias Chile.

Evolucién del Trafico de las Autopistas Urbanas en la Region Metropolitana (Miles de Automéviles)®

% Camiones con Remolque

«+ AutopistaCentral es la principal autopistaurbana de la Regién Metropolitana, con los mayoresingresosy volumen de trafico entre todas las
concesiones. El 40% de los vehiculos de Santiago utiliza esta autopista.

466.974 478.488 495.136
411.322
298.295
I 241.264 250667 I 243937 261.083 280.348 269.966 272828
2015 2016 2017 2018
B Autopista Central Costanera Norte ¥ Vespucio Norponiente
Fuente: Pdgina web de Direccién General de Concesiones e informacion de la Compafia 10

(1) Informacion a noviembre 2015, 2016, 2017 y 2018
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@ Principal Actor de Infraestructura a Nivel Nacional (3/4)
Rutas del Pacifico y Autopista del Sol

= o e g

Rutas del Pacifico

)

==

Conocida como Ruta 68, es |a ruta principal que conecta la Region
Metropolitana con la Region de Valparaiso. También conecta otras
ciudadesa travésde Troncal Sur y Via Las Palmas.

A diciembre de 2018 el trafico de |a autopista estd compuesto por
autos livianos™™ (88%) y autos pesados® (12%).

En 2018 los ingresos por peajes alcanzaron los $85.152 millones y
un EBITDA de $67.449 millones, representando un 20% y 21%
respectivamente anivel de Vias Chile.

Promedio IMD
8,6% 13 - 18: 6,0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

(3)
IMD  =—@-P|B Anual

Autopista del Sol

Carretera prindpal que conecta Santiago con las provincias de
Talagante, Melipilla y San Antonio. También da acceso a distintos
balnearios, tales como: El Tabo, Cartagenay Santo Domingo.

A diciembre de 2018 el trafico de la autopista esta compuesto por
autos livianos" (90%) y autos pesados®? (10%).

En 2018 los ingresos por peajes alcanzaron los $61.749 millones y
un EBITDA de $49.876 millones, representando un 15% y 16%
respectivamente anivel de Vias Chile.

Promedio IMD
13 - 18: 6,9%

10,7%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

(3)
s |MD  —@—PIB Anual

Fuente: Pdgina web de Direccion General de Concesiones e informacion de la Compaiiia

(1) Autos Livianos: autos y camionetas, motos, autos y camionetas con remolque

(3) IMD: Intensidad Media Diaria

11

(2) Autos Pesados: camion de dos ejes, ca mion con mas de dos ejes, buses de dos ejes, buses con mas de dos ejes
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© Principal Actor de Infraestructura a Nivel Nacional (4/4)
Autopista Los Libertadores, Autopista de Los Andes y Rutas del Elqui

Autopista Los Libertadores Autopista de Los Andes Rutas del Elqui

« Principal carretera que conecta a Chile
con Argentina, utilizada para el transporte
desde y hacia los paises del Mercosur.

A diciembre de 2018 el trifico de la
autopista estd compuesto por autos
livianos (92%) y autos pesados?) (8%).

A diciembre de 2018 los ingresos por
peajes alcanzaron los $31.539 millones y
un EBITDA de $8.868 millones,
representando un 7% y 3%
respectivamente anivel de Vias Chile.

2013 2014 2015 2016 2017 2018

(3)
W=\ MD  =—e=pIBAnual

10,8% Promedio IMD
s 13-18:6,1%

- Recorre la Region de Valparaiso de Este a
Oeste, favoreciendo el traslado de bienes
de la actividad agricola.

« A diciembre de 2018 el trafico de la
autopista esta compuesto por autos
livianos'™ (88%) y autos pesados? (12%).

« A diciembre de 2018 los ingresos por
peajes alcanzaron los $19.193 millones y
un EBITDA de $14.207 millones,
representando un 5% y 4%
respectivamente anivel de Vias Chile.

2013 2014 2015 2016 2017 2018

(3)
. D ==—e==piB Anual

« Principal conexion con la Regién de
Coquimbo, favoreciendo el turismo y los
sectores productivos.

« A diciembre de 2018 el trafico de la
autopista estd compuesto por autos
livianos'! (68%) y autos pesados'? (32%).

+ A diciembre de 2018 los ingresos por
peajes alcanzaron los $24.756 millones y
un EBITDA de $12.354 millones,
representando un 6% ¥ 4%
respectivamente anivel de Vias Chile.

Promedio IMD
13-18:3,2%

-1,3%
2013 2014 2015 2016 2017 2018

(3)
VD =P8 Anual

Fuente: Pagina web de Direccion General de Concesiones e informacion de la Compania
(2) Autos Pesados: camion de dos ejes, camion con mas de dos ejes, buses de dos ejes, buses con mas de dos ejes
(3) IMD: Intensidad Media Diaria. En el caso de Los Andes en 2018 corresponde a la IMD comparable, sin elimpacto del nuevo tramo Panguehue

(1) Autos Livianos: autos y camionetas, motos, autos y camionetas con remolque

12



Principales Caracteristicas de las Carreteras en Chile (Km)®
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© Industria Relevante en Chile con Sostenido Crecimiento Vehicular (1/2)

Industria de Carreteras en Chile

Descripcion General

« En 1995 se cred el primer programa de concesiones urbanas.

+ Desde entonces mas de 30 carreteras con peaje han sido licitadas,
representando unainversion total de USS 17 billones.

- Los participantes de las concesiones y licitaciones abarcan un
diverso grupo local e internacional de sociedades, en conjunto con
fondosde inversion privada.

- Llas carreteras urbanas representan el gran porcentaje de las
carreteras con peaje en Chile, con 9 concesiones en operacion o
bajo construccidon en Santiago.

+ Los principales actores del mercado son Vias Chile, ISA y Grupo
Costanera, los cuales representan el 30%, 24% y 21% de los
ingresostotalesde la industriarespectivamente*,

+ Posibilidad probada de extender negocio con Convenios
Complementarios y otros acuerdos. Experiencia Vias Chile: Televia
(Ruta 68), Nuevo Puente Maipo (A. Central) y terceras pistas (Sol).

ke

et et b

: Carreteras No Pavimentadas 65.335 (76%)
e !
LA

Vias Express 2.891 (3% total carreteras)
~ Reguladas Por Concesidén 3.757 (4% total carreteras)

Y

o

Trafico en Carreteras con Peaje (MM Transacciones'?)

CAGR 15-18":+7.1%
1772 1.872 Llel
1.645 ' o

2 g 457

1.503 - 397 ./
N 373 oy

1.297 1383 = 301

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

» Urbano Interurbano

Trafico en Carreteras con Peaje Activo/Region (Transacciones'?)

Tarapaca,
Antofagasta,
Atacama and
Nororiente Coquimbo

1% 6%
Vespucio Norte

20%

Vespucio Sur
21%

Valparaiso
13%
Santiago

Tunel San Cristobal 46%

Urbano %

1.504 MM

Interurbano
| 457 MM

O’Higgins y
Maule
12%

Castanera Norte
B Bio Bio
Autopista Central 11%
36% Araucania, Los
Rios and Los
Lagos
12%

(1) Cifras a diciembre 2018
(2) Fuente: INE
(3) Reporte Anual Direccion de Vialidad 2017

13
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2 Industria Relevante en Chile con Sostenido Crecimiento Vehicular (2/2)
Crecimiento Promedio de Vias Chile Sobre el PIB Chileno

Descripcion General Composicion IMD 2013 - 2018
9,0%

- Acelerado crecimiento vehicular (+5,6%) del IMD durante los
ultimos 6 afios, comparado con el del PIB anual (2,2 veces). B0
- Vias Chile opera la autopista urbana con mayor flujo vehicular del e
pais: AutopistaCentral. Rtk
- A excepcion de Autopista de Los Andes, la cual ha disminuido su 42/

IMD desde febrero 2018, todas las concesiones de la Compafiia

o ~ - 3,0%

demostraron un positivo desempefio con respecto al afio 2017 , S EEEes -

8% Psadaaam=TT T T ———— P
(+3,6%%y. T T e o

1,0%

0,0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018
IMD - Interurbano IMD - Urbano — |\ D - Total -==PB

Evolucion del IMD a Nivel de Concesién

. ; . . IMD Promedio 2013-2018
Autopista Autopista del Rutas del Autopista Los Autopista de Rutas del
v

Central Sol Pacifico Libertadores Los Andes Elqui

Acum. Dic -18 90.700 43.252 36.836 20.547 8.602 6.949
A A A
Var. 18-17 I I a7 2,9% | 03% 110,290 ' 1,5%
Promedi -
18" edio 12 3,9% 6,9% 6,0% 6.1% 4,4% 3,2%
(1) Esta disminucion se debe principalmente ala inclusién de un nuevo tramo, con menor flujo vehicular 14

(2) Crecimiento global en términos comparables
(3) +3,3% en términos comparables, sin considerar el nuevo tramo de Panquehue, de menor trafico. El promedio comparable 13-18 seria de 6,7%
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@ sélido y Probado Sistema Regulatorio en Industria de Carreteras (1/3)
Consolidado Sistema de Concesiones

Sistema de Concesiones

Asignacién de Inversién por Sistema de Concesion'®

Desde los afios 90, Chile ha abierto su economia a los mercados
internacionales ofreciendo un abanico de oportunidades de
inversion de infraestructura puablica a través del sistema de
concesiones.

Sistema de concesiones sigue un modelo de relacién publica-
privada utilizado principalmente en aeropuertos, edificacion
publica, obras de riegoy carreteras.

Desde 1994, el sistema de concesiones ha generado unainversion
en infraestructura por USS 22 billones a través del desarrollo de

multitud de proyectos en carreteras, aeropuertos y edificacidn
publica, entre otros.

 Carreteras ® Edificacion Publica © Aeropuertos ® Obras de riego ® Otros

2] arreterss lnterurbanas. YG UrPENGS £Off 4N Carceles 8 centros con capacidad sobre ~17.000 reclusos
total de 3.757 kildmetros

11 aeropuertos incluyendo Arturo Merino Benitez,
Aeropuerto Internacional de Santiago, con una : s
: = de 2.600
capacidad planeadasobre los 30 millonesde HospAlES + Hospitalescon mas de R
pasajeros por afio

(1) Reporte trimestral del MOP. Incluye informacién a diciembre 2018

15
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@ sélido y Probado Sistema Regulatorio en Industria de Carreteras (2/3)
Evolucion del Sistema Regulatorio de Concesiones

* La Ley de Concesiones (Ley 19.460; DFL n°900) permite al MOP conceder concesiones para cualquier trabajo de cardcter publico a través de una
licitacién publicacomo COT (Construccién-Operacién-Traspaso) o DCO (Disefio-Construccion-Operacion).
* La concesion tiene derechos exclusivos para la operacién durante el periodo de concesidn, los cuales son garantizados y protegidos por la

constitucién chilena.

* El concesionario no es duefio del activo, por lo tanto no puede ser comprometido. Sin embargo, los flujos de caja del contrato de concesidn
puedenser prendados a través de un Project Finance, emision de bonos, entre otros.

Ley n®19.068y DFL
n®164:Leyprecedente
alaactualque
establece quelos flujos
de la concesion se
pueden comprometer

Ley n®19.460y DFL
n°900: Ley actual que
establecelos
mecanismos de
licitacién, operaciony
mantencioén delas
concesiones

Ley 21.044: secrea
Direccion Generalde
Concesionesde Obras
Publicas

Gran déficitde
infraestructuray
competitividada

nivel nacional

Tanel el Melén se
convierteenla
primera concesion del
sector privado en
Chile

2010

2016-2017

Ley 20.410: Aumenta la
relevanciadelacalidad de
servicioy establece
procedimientos para
introducir modificaciones
técnicas

Ley 21.082:Crea el
fondo deinfraestructura
publicoel cualmanejara
sobre USS 10 billones,
con el objetivode
expandir lainversiéna
través de concesiones
privadas

16
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@ sélido y Probado Sistema Regulatorio en Industria de Carreteras (3/3)
Favorable Sistema Tarifario

+ Inflacion + 3,5%?) + Tipo de Vehiculo + Seguridad Vial

Todas las tarifas de las concesiones de Vias Chile se ajustan segun el IPC anual a excepcion de Autopista Central y
Autopistade losAndes. Estas Ultimas dos concesiones se ajustan segunlainflacion + 3,5% anual.

Autopista Central cuenta con un ajuste tarifario por congestion de hasta 3,0 veces la tarifabase reajustada.

Existe un premio otorgado de manera anual por la seguridad vial de la carretera.

Autopista Central y Rutas del Pacifico cobran tarifas con recargo a los usuarios que no tienen tag y/o que demoran en

regularizarsu situacién con la concesionaria.
Rutas del Pacifico, del Elqui y Autopista Los Libertadores redondean sus tarifas a los CLP 100 pesos; Autopista de Los

Andesa CLP 50 pesos y Autopistadel Sol a CLP 100 pesos en Melipillay CLP 50 pesosen el resto de los peajes.

Elementos .
Tarifarios "

| Redondeo § Seguridad | Tarifa 2019

Autopista Central v 2% v~y 6,4%
v’ ~2x v~y 2,6%

Rutas del Pacifico
AutopistadelSol ' X X 3,8%
Autopista de Los Libertadores 2,2%
Rutas del Elqui 3,7%
Autopista de Los Andes 6,4%

X =4,8%06)

S

—

g

i

£ :

c- — . o _ _ _ I

€ . (1) Autopista Central se ajusta por saturacion 17

€ (2) Autopista Central y Autopista de Los Andes se reajustan a este criterio. El resto de las concesiones se ajustan solo por IPC

(3) Promedio ponderado por ingreso
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Principales Cifras Financieras (1/2)
Solidez Financiera con Gran Aporte de Autopista Central

Ingresos Consolidados (CLP Miles de Millones) EBITDA Consolidado (CLP Miles de Millones)

CAGR 12-18': +16.2%

. % P —
15-18":+13.4 — 5
CAGR R g p— 77% 78%
408

358 72% 317
318 277
280 233

T 11 I .
I i o i |
1 I\*.‘ o = _707' Ii r L 1 hd
2016 2018 2015p W) 2016 2017 2018
W Ingresos aAC” Ingresos Otras Concesiones W FR(TDA AC EBITDA Otras Concesiones ==g== Margen EBITDA
*AC: Autopista Central *AC: Autopista Central
Servicio de Deuda Consolidado a Marzo — 2019 (CLP Milesde Millones)®
179
136 134
123 122 125 119
110 X 112
101
90
17 20 22
.l g
B B e _— e = e o= = = = m B R .o
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
B |ibertadores Elqui Rutas B Andes M Vias Chile (CS) ac’ Nuevos Bonas 2!
*AC: Autopista Central
Fuente: Estados financieros e informacion de la Compafia
(1) Cifras de 2015 corresponden a un proforma, dado que AC consolida desde enero 2016 por integracién global 19

(2) Asume la emision de dos series en Vias Chile S.A.: una serie larga por UF 10.000.000 (Serie A} y una serie corta por UF 4.000.000 (Serie B)
(3) Incluye nuevas deudas de Rutas del Pacifico y Autopista de Los Libertadores



€ viaschile

Principales Cifras Financieras (2/2)
Solida Estructura de Capital

Balance Consolidado (CLP Miles de Millones) Composicién de la Deuda Financiera Consolidada Marzo — 2019 ()

[ = = e e - —

indices Financieros 2017 2018 e e e e - ———— -
Activos Totales 3.034.676 2.910.020

Pasivos Totales 1.476.465 1.321.580

Patrimonio Total 1.558.211 1.588.440

Razénde Endeudamiento (veces)!" 0,9x 0,8x

Pasivos Corrientes (%) 22,4% 23,1%

Pasivos No Corrientes (%) 77,6% 76,9%

Deuda Neta / EBITDA (veces) 1,9x 1,2x

*Pasivos Totales / Patrimonio Neto
W Créditos Bonos B CLP UF B USD

Estimacion Flujo de Caja Individual (CLP Miles de Millones)
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

® Servicio de Deuda Crédito Sindicado Servicio de Deuda Nuevo Bono Ui Flujo Libre para otros Fines

Fuente: Estados financieros e informacion de la Compafiia

(1) Incluye nuevas deudas de Rutas del Elqui y Autopista de Los Libertadores 20
(2) Considera como ingresos de Vias Chile principalmente los dividendos recibidos desde las concesionarias. Asume financiacion proyecto Nudo Quilicura a nivel de Autopista Central, con amortizacion en el periodo
2027 -2031 (posibilidad de amortizacién posterior)






Términos y Condiciones de la Emis

Clasificacionde Riesgo
Codigo Nemotécnico
Monto Maximo a Inscribir

Valor Nominalde CadaBono
Numero de Bonos

Plazo

Periodo de Gracia
Amortizaciones

Moneda / Reajustabilidad

Tasa Cupdn

Duration Indicativo

Intereses

Fecha Inicio Devengode Intereses
Fecha de Vencimiento

Fecha Inicio Opcién de Prepago
Condiciones de Prepago

Principales Resguardos Financieros

UsodeFondos

Tratamiento Tributario

BVIAS-A
UF 14.000.000

UF 500
28.000

11,5 afios
7,5anos

8 amortizaciones iguales
UF

2,20%

8,82 afos

30deabril 2019
30deoctubre2030
30deabril 2022

y

on

AA- (Fller—Rate)/AA(Humphreys)

Semestrales

€ viaschile

BVIAS-B
UF 10.000.000

UF 500

20.000

6,5 afios
3 afios

7 amortizaciones iguales
UF

1,60%

4,82 afios

30deabril 2019
30deoctubre2025
30deabril 2022

Make Whole: Mayor valor entre Valor Pary Tasa de Referencia +55 pbs
- Opcidénde prepago anticipado si el emisor dejare de mantener: 75% Autopista Central; 100% Autopista Los Andes; o el 50%+1 otr as
concesiones (Elqui, Sol, Libertadores y Pacifico).

- Opcidénde prepago anticipado ante cambio de control que implique una reduccidn en la clasificacion deriesgo pordebajo de “A+".
- Prohibicidndeincurriren endeudamientoadicional mayora US$75 millones, a menos que: RCSD™ mayor o igual a 1,35x, PLCR?
Consolidadomayor oigual a 1,30xy reafirmacionderating.

- Pagos dedividendos, solo si: RCSD™ 12 meses mayor o igual a 1,15x, PLCR? Consolidado mayoroigual a 1,30x.

La finalidad de los fondos provenientes dela colocacion delos Bonos Serie Ay B sedestinardn en sutotalidad a prepagar una partedeun
pasivoque mantiene Vias Chilecon lasociedad espafiola Inversora de Infraestructuras S.L., accionista titulardel 71,013% de |las acciones
emitidas por Vias Chile, que asumio este ultimoconmotivo dela fusiénconla sociedad luxemburguesa Central KorbanaS.a.r.l.

Art 104 /Art74 N°8

(1) Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: Minimo valor de la relacién de cobertura de servicio de deuda proyectada hasta el término de la vigencia de los bonos. Se define como:
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de doce meses / Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de doce meses

(2) Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: Razon entre el valor presente, descontado a la Tasa de Descuento, de la suma de las siguientes cuentas contenidas en los Estados
Financieros Consolidados: “Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” + “Compras de propiedades, planta y equipo”+ “Otras entrados (salidas) de
efectivo”+ “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” y Endeudamiento Financiero Consolidado, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacion contenida en el
Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo cdlculo

22
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Contactos

€ viaschile

Teléfono fijo
+562 2714 2306

Contacto Correo

Daniel Vilanova — Director Financiero daniel.vilanova@viaschile.cl

Francisco Barros — Gerente de Finanzas +562 2714 2371 francisco.barros@viaschile.cl

Rodrigo Olave —Gerente de Inversiones +562 2714 2312 rodrigo.olave@viaschile.cl

andres.lopez@viaschile.cl

Andrés Lopez — Director Asesoria Juridica 4562 2714 2320

Consuelo Martinez — Abogado

Contacto

Jaime Arriagada

Managing Director
Head of Global Debt & Financing

Ignacio Etchart

Executive Director
Head of Debt Capital Markets Chile

Simén Fuenzalida
Associate
Antonio Pimentel

Analyst

4562 2790 6238

& Santander

Teléfono fijo
Debt Capital Markets

Correo

+56 22336 3348 jaime.arriagada@santander.cl

+56 22336 3494 ignacio.etchart@santander.cl

+56 2 2336 3379 simon.fuenzalida@santander.cl

+56 2 2336 3343 antonio.pimentel@santander.cl

Mesa Distribuciéon Renta Fija

Rodrigo Larenas

Managing Director
Head of Institutional Sales

Herndn Carrasco
Vice President
German Gonzdlez

Sale Trader

+56 2 2320 8586 rodrigo.larenas@santander.cl

+56 2 2320 0361 hernan.carrasco@santander.cl

+56 2 2320 0362 german.gonzalez@santander.cl

consuelo.martinez@viaschile.cl

s Scotiabank

Teléfono fijo

Finanzas Corporativas

Contacto

Andrés E. Onetto

J = r +56 2 2679 2275
Head of Project Finance Chile

Deneb Schiele
5622679 2456
Head of Debt Capital Markets Chile *

Marcs Egie +562 2679 1362

Associate
Osvaldo Araya +56 2 2663 8287
Associate

Nicolds Undurraga 4562 2679 2412

Analyst

Mesa Distribucién Renta Fija

Mauricio Bonavia

Chief Executive Officer
Scotia Corredora de Bolsa

+56 2 2679 1471

Sergio Zapata
+56 2 2679 2775
Director Fixed Income

Diego Pino
4562 2679 2774
Vice President

Correo

andres.onetto@scotiabank.cl

deneb.schiele@scotiabank.cl

marco.egidio@scotiabank.cl

osvaldo.araya@scotiabank.cl

nicolas.undurraga@scotiabank.cl

mauricio.bonavia@scotiabank.cl

sergio.zapata@scotiabank.cl

diego.pino@scotiabank.cl
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€ yviaschile
Vias Chile

Historia de la Compaiiia

2012:ViasChile

Abertis |lega a Chile adquiereel 41%delas 2014:Abertis alcanza el 2019: Vias Chile pasaa
concesiones Autopista 100%deINVIN a través ostentar formalmenteel

: del Sol y Autopista Los dela compradel 42,3% 50% restante de Autopista

2003: Abertisadquiere Libertadoresy el 100% restantea Capital Riesgo Central. perloquenass
el 25% de Rutas del Elqui 2008: Adquisiciéndel de Autopista de Los Globél.gbertispasaa tener el 100%delas6
yel 51%en sociedad 57,7%del holding Andes e |nd:rectamentg concesiones en el pais.

Gestora de Autopistas espafiol INVIN® AUTOR duefio de(l:ﬁ.olo% deVias
ile

L] ] [}
) 2014:Seadquiereel 9% 2015: Vias Chile 2016: Abertis adquiereel 50%
: en Autopista del Soly de adquieree o restantede AutopistaCentrala
2009: Seafuitemel Autopista del Soly d dg 1 50% de Autopista Central
S0%restantede RLJtas Autopista Los restantede AIMCO®)
del Pa_CI.ﬁco_y'el 75%de Libertadores, alcanzando Autopistadel Sol ;
la participaciénen Rutas ol 50%en afribas y Los
del Elqui concesiones Libertadores® !

Infinity Investmentseincorpora al
accionariado de Vias Chile (20%)

(1) INVIN era titular del 50% de la participacion accionaria en Sociedad Concesionaria Autopista Central y de la Concesién de Rutas del Pacifico. Como consecuencia, pasd a ostentar indirectamente el 28,9% de la

participacion de ambas sociedades.

(2) Abertis consolida, indirectamente a través del Vias Chile, el 100% de la participacion accionaria en 5 concesionarias inte rurbanas (Rutas del Pacifico, Autopista del Sol, Autopista Los Libertadores, Rutas del Elquiy
Autopista Los Andes) y el 50% de Autopista Central, concesion urbana.

(3) AIMCO: Alberta Investment Management Corporation. 26
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@ viaschile
Solido Grupo Controlador y Experimentado Equipo Administrativo
Influencia Directa en la Gestion de Vias Chile

Management

Luis Miguel de Pablo R Daniel Vilar

o
Christian Barrientos R
+20 afios OHL / Vias
Chile

Christian Carvacho

Victor Montenegro G Andres Lopez C Danilo Concha V Maria Virginia Grau R
( le Ingenier irectora de R

+10 anos Vias Chile ] +18 aiios Autopista 13 afios Autopista uridica

Central / Vias Chile Central / Vias Chile

rganizac
oS Vi le +9 anos Vias Chile +3 anos Vias Chile
Director General
Luis Miguel de Pablo

Daniel Vilanova Maria Virginia Grau Christian Carvacho Christian Arbuld
Danilo Concha

Christian Barrientos

Victor Montenegro

27
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Portafolio de Proyectos en Linea con el Crecimiento del Pais
Autopista de Los Andes, Autopista Central y Autopista Los Libertadores

Autopista de Los Andes — Sector Panquehue

+ Ruta internacional que va desde San Felipe
hasta Panquehue.

- Concesidn total contempla 92 kilémetros
de extensidn.

+ Tras completar el nuevo sector, el 24 de
enero de 2019, el MOP otorgd la puesta
en servicio provisional de |a totalidad de |a
concesion a Vias Chile.

Inversion: ~ $103 Miles de
Millones

Autopista Central — Nuevo Puente Maipo

« Inicio operacional en enero 2018.
« El proyecto incluyé grandes obras de

paisajismo listasen marzo 2018.

« Compensacién a través de un mecanismo
de extension de plazo de concesion, con
un limite de +1 afio a partir de julio de
2031.

Inicio Operacional en
2018

Inversion: ~ $38 Miles de
Millones

Autopista Los Libertadores — Santa Elena

« Completadoen un 93% a enero 2019.
- Proyecto ya terminado, se abre al trafico

el 30 de abril de 2019.

Inversion: ~ 2,8 Miles de
Millones

Fuente: Informacion de la Compafia

28
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Portafolio de Proyectos en Linea con el Crecimiento del Pais

Autopista del Sol

Autopista del Sol - Terceras Pistas en Autopista

Actos Administrativos: Proceso de licitacion de construccion:

- Decreto supremo publicado el 9 de marzo

de 2018 (totalmente vinculante, la fecha de
vencimiento oficial esen marzo de 2021).

+ Proceso de licitaciényainiciado.

+ Inicio de las obras se espera para mayo de
2019.

+ Estudios de ingenieriaterminados.

+ Aprobacién  ambiental
diciembre 2018.

obtenida en

Obras en Construccion:

+ Compromiso con el MOP: noviembre de
2020 (~20 meses).

« El contrato con el constructor serd de 18,5
meses (terceras pistas, otras obras
menores se terminardn antes).

[

Inversion: ~ $137 Miles de
Millones

Fuente: Pagina web de Direccion General de Concesiones e informacion de la Compafia
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Portafolio de Proyectos en Linea con el Crecimiento del Pais

Free-Flow

Inicio Operacional total
previsto en 2019

€ viaschile

En el marco del plan “Chile sin Barreras” impulsado por el Gobierno y luego de un intenso trabajo del equipo de Vias Chile, en
diciembre de 2018 se dio inicio a la primera etapa de los Proyectos Free-Flow, con la puesta en operacion del sistema en la
Ruta 68 (Rutas del Pacifico). El sistema quedara totalmente operativo durante el 2019, y se aplicara también en Autopista del
Soly Autopista Los Libertadores.

Principales Condiciones de los Acuerdos

Rutas del Pacifico

Autopistadel Sol

LosLibertadores

10 meses de extension a todoevento,
a partirdelaconsecucion del ITC.

8 meses de extension.

Opciondel MOP de prepagoal fin de
la concesionactual, condeterminado
preaviso.

12 meses de extension.

Opciondel MOP de prepagoal fin de
la concesionactual, condeterminado
preaviso.

Decreto Supremo publicado el 16
de Diciembrede 2018 (100%
vinculante).

Resolucion tramitadael 17 de
Diciembrede 2018.

Pendiente formalizaciéndel
Convenio Complementarioy
publicacién del Decreto Supremo.

Resolucion tramitadael 17de
Diciembre de2018.

Pendiente formalizaciondel
Convenio Complementarioy
publicacion del Decreto Supremo.

Free-Flow “light”en Lo Pradoy
Zapataen operacion desdeel 16 de
Diciembrede 2018.

Full Free-Flowen Lo Pradoy Zapata
en operaciondesdeel 31de Marzo
de 2019.

Full Free-Flowen TroncalSur
previsto enJulio2019.

Prevista puesta en operacion de 3
porticosenJulio2019y el restoen
Octubre2019.

Prevista puesta en operacion a
mediadosde 2019.

UF 578.215

UF 398.826

UF 119.021

Fuente: Informacion de la Compaiiia
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Portafolio de Proyectos en Linea con el Crecimiento del Pais
Nudo Quilicura

Caracteristicas del Proyecto oMmeRNS 7

« Protocolo firmadoen marzo 2016. \“

Nudo
« Inversidontotal de UF 14.000.000 + IVA y otros costos.

SANTA PAULA (3 Quilicura 2
- Mecanismo de cuenta de inversiény compensacion. Y Iplaza Norte ©
wvial aza Norte
s w VP (M -~
+ Compensacion: +32 meses, adicionales al aumento de plazo o patonio Matte e 70!
" : e
acordado por el Proyecto Puente Maipo. ‘\Oﬁ‘
3 . o A0 Mo
+ Ingresos adicionales a largo plazo por mayor capacidad en el norte ;,Q"O € g
, 3 ° :
de la concesidn. N@ °.
e
., S N . o (M)
« Resoluddn DGOP de marzo 2018 fijo términos y contratd obras de fﬁ:,)
Fase 1 del proyecto. Mecanismo de compensacion se regulard en =

Convenio Complementario y Decreto Supremo.

Desglose del Proyecto:

- Fase 1 (~40%): Tunel Renca

- 2tuneles (N-Sy S-N) de 1,5 kms y de dos pistas cada uno, Tunel Bajo
que captara parte del trafico que actualmente circula por el Cerro Renca
Nudo Quilicura.

« Conexidncon General Velasquez y Vespucio Norte.

>
b

» Reingenieriadel propio Nudo Quilicura.

,‘.3 « Fase 2 (~60%): Nudo Quilicura

BARON DE
JURAS REALES

)

+ )

o « Mejora del disefiodel Nudo.

vl + Mejora de la conexion entre General VelasquezyRuta 5.

» ) ) ) O Fase 1 O Fase 2
%_ » Mejorade vias de serviciolocales.

c » Ingenierias para futuros proyectos de crecimiento.

Fuente: Informacion de la Compafia
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Principales Resguardos Financieros
Caracteristicas del Bono Proyecto

@ viaschile

Ventajas de Emisidn a nivel de HoldCo

Ingresos predecibles y con bajo riesgo operacional

- Diversificacion geografica dado que los flujos operativos provienen
de 5 carreteras interurbanas, 3 de las cuales conectan la R.M. y
Autopista Central, |a carretera urbana de mayor tréfico en Chile
donde el funcionamiento de cada concesidon es administrada de
manera autonoma e independientemente.

Dimensionamiento de deuda conservador

« Estructura totalmente amortizable que termina de pagar los bonos
elafio 2030 con flujos provenientesde lassociedades operativas.

Control

+ Operador con mas de 15 afios de trayectoriay solida experiencia en
el sector de infraestructura. Dado lo anterior, se incluye una
limitacion en el cambio de control por parte de Abertis
Infraestructuras, S.A., asicomo de Vias Chile sobre Autopista Central
[75%]; Autopista Los Andes [100%]; y Otras concesiones (Elqui, Sal,
Libertadoresy Pacifico) [50%+1].

Flujo de Caja

dividendos I RCSD

Cola

Seniciodela
Deuda Deuda total

(en UF)

PLCR E
similar |

; ; RCSD
_______ Flujode Cajal” yiidendos
Seniciodela 4 B
' Deuda total
Deuda
u (en UF) ok

indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado (PLCR)

- Permite disminuir el riesgo de no pago al aumentar el plazo de la
concesion ante escenariosde menores traficos.

« Endeudamiento Adicional permitido sobre US$75 millones siempre
y cuando PLCR sea mayor o igual a 1,30 veces el saldo insoluto de la
deuda de Vias Chile.

Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda Minimo (RCSD)

+ Endeudamiento Adicional permitido sobre US$75 millones siempre
y cuando el RCSD minimo sea mayor o igual a 1,35 veces para cada
uno de los afios futuros hasta el término de los bonos.

Limitacion de Pagos Restringidos
- Pagos de dividendos, solo en el caso de que el performance de Vias
Chile sea positivo y mayor o igual a 1,15 veces el Servicio de Deuda

y que tenga un PLCR Consolidado mayor o igual a 1,30 veces el
Saldo de la Deuda.
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- OFORD.: . N?13344

: An'téc'éden:t'es.: Linea de Bonos inscrita en el Registro de
s Valorcs bajo ¢l N° 938, el 17 de abril de 2019.

§

Matcria.: Colocacién de bonos Serie, B.

SGD.; . N°2019050078638

Santiago, 03 de May‘o de 2019

“De- . h Comlsmn para el Mercado I‘mancxero ;

A : SENOR GERENTE GENERAL
VIASCHILES.A. :

Con fecha 24 de: abn] de 2019 Vras Chﬂe S A enwgS a esta Comisién copia autorlzada de la escritura
pubhca complt,mentana otorgada el 22 de abn] de 2019 en la Notarfa dc ‘Santiago de don Raul

:.Lab caracterisncas de los bom)s son las mguxcntes‘
° SOCIEDAD EMISORA VIAS CHILE S A
° DOCUME‘\!TOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

® MONTO MAXIMO EMISION U. F 10 000.000.- compuesto por una Unica. Serie B, conformada
por 20.000 titulos de deuda que se emitiran con un valor nominal de U.F.500.-cada uno. Se deja

“expresa constancia que el Emisor sélo podrd colocar Bonos por un valor de hasta UF. .

/ 14.000.000.-, considerando tanto los bonos Serie B, como aquellos bonos Serie A, que se emitan
con cargo a la linea a 20 afios plazo, inscrita en el Registro de Valores bajo el N2939.

® TASA DE INTERES : Los bonos Serie B devengardn sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés del 1,60% anual, que calculado sobre 1a base de afios de 360
dfas vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 difas, equivale a una
tasa semestral de {, 7968% Los mterescs de los bonos Serie B se devengardn a partir del 30 dc
abril de 2019.

® AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podrd rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los bonos Serie B sélo a partir del 30 de abril de 2022, en conformidad con lo
previsto en el literal /iii/ de la Ictra /b/ del nimero /Uno/ de la Cldusula Séptima del Contrato de
Emisién. Para efectos del clculo de la Tasa de Prepago, ¢l Margen ser4 igual a 0,55%.






RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIQ PUBLICO SANTIAGD

MAC - IVER 225 - OF. 302 10508
Fonos: 226382264-226335225
226397980 -226397920
226330847

mc. -

REPERTORIO N“2 171007: 1 9,

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS AL

PORTADOR POR LINEA DE TITULOS

VIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,
CON
BANCO SANTANDER, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y BANCO PAGADOR

DIEZ ANOS

++++

EN SANTIAGO /DE CHILE, a veintidos de Bbril del ano dos mil

diecinueve¥ ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario

Piklico de Santiago, Titular de la Notaria numero
Veintinueve, de este domicilio, calle Mac Iver numerc
doscientos velnticinco, cficina numero trescientos /ﬁos,

COMP??ECEN //yno, con Leonardo Andrés Lépez Campos, chileno,
casado, ab ic, cedula nacional de identidad’ numero trece
millones cuatrocierntcs treinta y cuatro mil doscientos
setenta guion seis,/en representacidn, seglin se acreditara,
de VIAS CHILE S.A., rol unico tributario numero noventa %
seis millones ochocientos catorce mil cuatrocientos treinta

guicn ocho, todos domiciliados para estos efectos

v}
8]

. 3 3 : N B .g:f'
ysario Norte nUmerc cuatrocientos siecte; PpPlso irece,r’ COMLUE

de Les Ccndes, Santiago, en adelante también el




ingeniero comercial, cédula

numera siete millones dokcientos

nueve mil

don Gianni Galasso Samaria, chileno,

nacional de identidad

y cinco guion ocho,” ambos en representacidn, segun  se
acreditara, de BANCO SANTANDER - CHILE, socisdad anénima
bancaria, rol Unico tributario nomers noventa ¥y siete

millones treinta y seis mil guicn k,

~tos en Bandera nimero

comec Representante de

ile, gctuando

Banco Pagador, en adelante

de los Tenedores

ciento cuarenta, 5

tambi

de

todos domiciliados para

290,
les
én

Bonos”

los comparecientes
su identidad

PRIMERO. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.

veintiunc de septiembre de d

novecientos catcrce guiédn

celebrd un contratc de emisién

titulos desmaterializados

publicas de fechas

diecinueve, bajo el Repertori

@]

mayores

cen las cédulas

(835]

publica otorgada en esta Not

de edad, quienes

mencicnadas y exporen:

A. Antecedentes. i) Con

mil dieciocho, por

3

aria, Repertorio numero

d dieciocho

y
e

» dos mil diecinueve y veinte de marzo de dos
ttecinueve, Repertoric numerc mil seiscientss cuarenta v
rusve dos mil diecinueve, ambas gtorgadas en w»siz misha
iotarie, entre el Emisor y el Representante de lgs Tenedores
de  Bonos. En wirtud de dicho contrate, 2n aczelante ¢

el “Contrata” o “Contrato Y, de
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acuerdo a lo dispuestc en el articulo ciento cuatro de la Ley
de Mercado de Valores vy demas normativa aplicable de la

Comisidn para el Mercado Financiero, en adelante e

indistintamente “CMF”, se establecié la Linea con cargo a la

cual el Emisor puede emitir, en una o mé

fu
s
N
o
h
o
n

o
o]
o)
o]
n

dirigidos al mercado general, hasta por un montoc maximo
equivalente en Pesos a diez millones de Unidades de Fomento.
El Emisor sélo podrd colocar y mantener simultaneamente en
circulacién Beonos hasta por el equivalente en Pesos al monto
nominal teotal méaximo de <treinta millones de Unidades de
Fomento considerando tanto los Bonos que se cologquen con
cargo a esta Linea como aquéllos que se coloquen con cargo a
la Linea de Bonos a Veinte Anos, segun este concepto se
define en el Ccntrato de Emision. La Linea fue inscrita en el
Registro de Valores de la CMF con fecha diecisiete de abril
de dos mil diecinueve bajo el numero novecientos treinta vy
oche. ii) Atendido que los Bones gue se emitirdn con cargo a
la Linea seran desmaterializados, el Emisor designé al DCV
como depositario de los Bonos, de conformidad con el Contrato
de Registro de Emisiocnes Desmaterializadas de Valores de

Renta Fija e Intermediacidn Financiera, otorgado con fech

el

doce de septiembre de dos mil dieciocho. B. Definiciones. Los
términos en mayusculas no definidos en este instrumento
tendrén los significados indicados en el Contrato de Emisién.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma

singular como plural del correspondiente término. SEGUNDO.

TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS BONOS. Emisién. De acuerdo

con lc dispuesto en la clausula Sexta del Contrato, 1lgs

"k
términos particulares de la emisidn de cualguier seaigf de

. . |
Bonos se estableceran en una Escritura Complementarig.

L

NVe N



+ Por el presente

Emiscr acuerda emitir bajo el Contrato de

una geric de Bonos B Jen
“Serie B"/. los y condicionss de los
Bonge de la Serie B sor los gue se establecen en esta

onfermidad con lo sefialado en la clausula Sexta del Céntrate

J

de Emisidn. Las estipulaciones del Contratc serarn

8
o
D
o+
14l

en  todas aguellas materias que no estén expresar
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. B.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie B. i) Montoc nominal
a ser colocado. La Serie B considera Bonos por un valor

reminal total de hasta diez millones de Unidades de Fomento.

Al dia de otorgamientoe de la presante

=

Complementaria, el valor nominal de a Linea de Bonos

1ible es de diez mililones de Unidades de Fomento. La

e los Bonos de la  Serie B, emitidos en

.

al presente instrumento, deberi ademas cumplir
cor la limitacidén ceonsistente en que el Emisor sélo podra

celocar Bones peor un valor nominazl méximo de hasta catorce

Unidades de Fomentc, considerando dentro de este

misma fecha en esta misma nctaria bajo el repertorio numero
acs  mil cuatrocientos chenta y oche guion des mil

discinueve, con ¢arge a2 la Linea de Bonos a Veintse ANos, 11)
Series en gque se divide la Emisién y enumeracién de los
titulos. Los Bonos de la presents emisién se emiten en ura

scla serie denominads “Serie B”. La Serie B corcidera 2

tor un valor nominal total de haste diez millenes de Unidades
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de Fomentc, por un plazo de seis afos y seis meses. Los Bonos
Serie B se enumeran desde el numerc unc hasta el numero
veinte mil, ambos inclusive. iii) Numero de Bonos. La Serie B
comprende en total la cantidad de veinte mil Bonos. iv) Valor
Nominal de cada Bono. Cada Bono Serie B tendra un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. v) Plazo de
Colocacidédn de los Bonos. El plazo de colocacidédn de los Bonos
Serie B serad de treinta y seis meses a partir de la fecha de
la emision del oficio por el gue la CMF autorice la emision
de los Bones Serie B. Los Bonos Serie B que no se colocaren
en dicho plazo quederan sin efecto. wvi) Plazo de vencimiento
de los Bonos. Los Bonos Serie B venceran el dia treinta de
octubre del ano dos mil veinticinco. wii) Tasa de Interés.
Los Bonos Serie B devengaran sobre el capital insocluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés del unoc coma
sesenta por ciento anual, que calculadc scobre la base de anos
de trescientos sesenta dias vencidos % compuesto
semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta
dias, eqguivale a ura tasa semestral de cero coma siete mil
novecientos sesenta y ocho por ciento. Los Bonos Serie B
devengaran intereses & partir del dia treinta de abril de dos
mil diecinueve y se pagardn en las fechas que se indican en
la Tabla de Deserrollo referida en el numerc /viii/
siguiente. wviii) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de
la Serie B regulada en esta Escritura Complementaria llevan
trece cupcnes, de los cuales los seis primeros serdn para el
page de intereses y los siete restantes para el pago de

intereses y amortizaciones de

que, traténdose en la especie de una

desmaterializada, los cupones referido en los literaiss




que el procedimiento de pago

Yy amcrtizaciones de

lo mismo gue les montes a pagar en cada caso, son

™

los que aparecen en las Tablas de Desarrollo de los Bonocs
Serie B, que se pretocolizan con esta misma fecha y en esta
misma Notaria bajc el mismo nlGmern de Repertorio de la
presente escrituraz, como Anexo A vy gue se entiende formar
parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos
los efectos gue corresponda. Si las fechas fijadas para el
pago de intereses, reajustes o de capital no recayeren en un
Dia Hapil Bancario, =l pags del mento de ia respectiva cupta
de intereses o de intereses mas "apital se realizara el
primer Dia H&kil Bancaric siguiente. ix) Rescate Anticipado.
El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forme total o
parcial los Bonos Serie B sélo a partir del treinta de abril
de dos mil weintidés, en conformidacd a lo previste en el
literal /iii/ de la letra /b/ de! numers /Uno/ de la clausula
Séptima del <Centratoe de Emisién. Para tales efectos, el
Margen sera igual a cero coma cincuenta y cinco por ciento.

x) Moneda de Pago. Los intereses, reajustes y capital de los

O

Bonos Serie B deberan ser pagados al respectivo vencimient

&n su eqguivalente en Pescs. xi) Reajustabilidad. Los Bonc

i

emitidos de la Serie B y monle & pagar en cada cudta,
tanto de eapital de intereses, estardn denecminados en
Unidades de Feomenhte v, pbr tanto, el monte de las mismas se
reziustara ia el valor de la
Unidad de en s eguivalente
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Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. Para
estos efectes, se tendridn por validas las publicaciones del
valor de la Unidad ce romento que haga en el Diario Oficial
el Banco Central de Chile de conformidad al ndimerc nueve del
articulo treinta y c¢inco de la ley numero dieciochc mil
ochocientos cuarenta o el crganismo que lo reemplace o suceda
para estos efectos. xii) Uso de los Fondos. Los fondos
provenientes de 1la colocacién de 1los Bonos Serie B se
destinarén en su tcotalidad a prepagar una parte de un pasivo
aue mantiene el Emisor con la scciedad espanola Inverscra de
Infraestructuras S.L., accionista titular del setenta y uno
coma cero trece por ciento de las acciones emitidas por el
Emisor, gue asumid este Ultimo con motivo de la fusidn con la
sociedad luxemburqguesa Central Korbana S.a.r.l. xiii)

Nemotécnico. Serie B: BVIAS-B. TERCERO. REGIMEN TRIBUTARIO.

Los Benos de la Serie B, se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulec ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Namero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro
y sus modificaciones. Para estos efectos, ademas de la tasa
de cupén ¢ de caratula, el Emisor determinara, después de
cada colocacidn, ure tasa de interés fiscal para los efectos
del calcule de los Intereses devengados, en los Lérminos
establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento
cuatro. La Tasa de Interés Fiscal serd informada por el
Emisor & la CMF dentro del mismo dia de la colocacién de gue
se trate. Sec deja constancia que para los efectos de las

retenciones de 1impuestos aplicables de conformidad con el
=

articulo setenta cuatre de la Ley sobre Impue§;
{

Vi
Renta, los Bonos de la Serie B se acogeran a la5§c




retencion sefialada en el numeral ocho del citade articulo.

sin domicilio ni residencia en

0 constituldas en el pals, gue sea responsable de cumplir con

as obligaciones tributarias gue les afecten. CUARTO. NORMAS

Complementaria se aplicard lo dispuesto en el Ceontrate de

Emisién. QUINTO. DOMICILIO. Para todos l1los efecteos del

presente contrato las partes fijan su domicilio &n 1a comuna

de Santiago y se someten a la compelencia de sus tribunales.

SEXTO. FACULTADES AL PORTADOR. Se faculta &l portador de

copia auteorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestaos, gastos
notariales y de inscripciones gue se ocasionen en virtud del

Personerias.

presente instrumentc serdn de cargo del
La personeria de don Leonarde Andrés Lopez Campos para
representar a VIAS CHILE S.A. consta de la escritura publica
de fecha catorce de septiembre de dos mil diecicche y once

de enero e dos mil diecinueve, ambas otorgadas en la

notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso. La

mil dieciocho ctorgada en la Notaria de Santiage de Eduardo
Ulez Merello. Las citadas personerias © s&  1lnsercan &

expresa peticion de los comparecientes ror ser conozidas de

0

|
o
P
e

que esta escritura se ctorga de agperde
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comprcbante y previa lecturz firman los comparecientes.

En
da copia. Doy Fe.
4 | 2
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K
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BANCO SANTANDER — CHILE
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ANEXO A

Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie B

TABLA DE DESARROLLO

Vias Chile

Serie B

Moneda UF

Valor Nominal UF 500
Cantidad de banos 20.000
Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses  30/04/2019

Vencimienlo 30/10/2025
Tasa de interés anual 1,6000%
Tasa de inferés semestral 0,7968%
Amortizacion desde 301012022
o Coolle | Cutade | femie bt ATOMESn oo
(UF (UR)
1 1 30M10/2019  3,9840 0,0000 3,9840  500,0000
2 2 30/04/2020  3,3840 0,0000 3,9840  500,0000
3 3 30/10/2020  3,9840 0,0000 3,9840  500,0000
4 4 30/04/2021  3,5840 0,0000 39840  500,0000
5 5 30M10/2021  3,9840 0,0000 3,9840  500,0000
6 6 30/04/2022  3,9840 0,0000 39840  500,0000
7 7 1 3011072022 3,9840 71,4285 75,4125 4285715
8 8 2 30/04/2023  3,4149 71,4285 74,8434  357,1430
}9 9 3 30M10/2023  2,8457 71,4285 74,2742 2857145
A 10 4 30/04/2024  2,2766 71,4285 73,7051  214,2860
- G 11 5 3011072024 17074 71,4285 731359 142,8575
2 12 12 6 30/04/2025 11,1383 71,4285 72,5668 71,4290
13 13 7 30/10/2025  0,5691 71,4290 71,9981  0,0000

g-?‘_]f £ 7%~ i
if15 ! I
tilll & JU‘UU,, "
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PROSPECTO LEGAL
EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
10 ANOS

UF 10.000.000
EMISION DE BONOS SERIE B

Primera colocacién con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores N° 938
de fecha 17 de abril de 2019

Zviaschile

£ CORoNT

¥ ¥

Inscripcion en el Registro de Valores N° 1162

Santiago, abril de 2019
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1.0

1.1

1.2

13

INFORMACION GENERAL

PARTICIPANTES EN LA ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO.

Este prospecto ha sido elaborado por VIAS CHILE S.A., en adelante también “Vias
Chile”, la “Sociedad”, el “Grupo” o el “Emisor”, con la asesoria de Scotiabank Chile
en adelante también “Scotiabank” y Banco Santander - Chile, en adelante también
“Santander”.

LEYENDA DE RESPONSABILIDAD

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A
ELLO.”

FECHA DEL PROSPECTO

Abril de 2019.



2.0

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

IDENTIFICACION DEL EMISOR

NOMBRE Y RAZON SOCIAL

Vias Chile S.A.

NOMBRE DE FANTASIA

No tiene.

R.U.T.

96.814.430-8

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES
N°1162.

DIRECCION

Rosario Norte N°407, piso 13, Las Condes, Chile
TELEFONO

(56 2) 2714 2300

FAX

N/A

DIRECCION PAGINA WEB
http://www.viaschile.cl

DIRECCION CORREO ELECTRONICO

daniel.vilanova@viaschile.cl
andres.lopez@viaschile.cl

g



3.0

3.1.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DEL EMISOR

ANTECEDENTES LEGALES

La sociedad Vias Chile S.A. (en adelante también la "Sociedad”, “Vias Chile” o la “Comparnia”)
fue constituida por escritura plblica de fecha 25 de noviembre de 1996, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Pinto Peralta. El extracto respectivo fue inscrito a fojas
30627, numero 23837 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago correspondiente al afio 1996 y publicado en el Diario Oficial del dia 9 de diciembre
del mismo afio.

A la fecha del presente prospecto, los estatutos de la Sociedad han sido objeto de las
siguientes modificaciones:

(i)

(i)

(i)

(iv)

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 19 de febrero del afio 2001, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 8 de marzo de 2001 en la Notaria Publica de Santiago de don
Fernando Opazo Larrain, en la cual se acordd aumentar el capital de la Sociedad.
El respectivo extracto fue inscrito a fojas 7182 numero 5837 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2001 y publicado en el Diario Oficial el dia 26 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 13 de diciembre del afio 2002, cuya acta fue reducida a
escritura publica con fecha 20 de marzo de 2003 en la Notaria Publica de Santiago
de don Fernando Opazo Larrain, en la cual se acordé aumentar el capital de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 7828 numero 6175 del Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2003 y publicado en el Diario Oficial el dia 29 de marzo del mismo afo.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 30 de abril del afio 2004, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 27 de mayo de 2004 en la Notaria Plblica de Santiago de don
Humberto Quezada Moreno, en la cual se acordd modificar la administracién de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 16856 nimero 12683 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2004 y publicado en el Diario Oficial el dia 16 de junio del
mismo afo.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 10 de junio del afio 2014, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio
Flores, en la cual se acordd disminuir el capital de la Sociedad. El respectivo
extracto fue inscrito a fojas 48155 numero 29853 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2014 y publicado
en el Diario Oficial el dia 12 de julio del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 23 de diciembre de 2014, cuya acta fue reducida a escritura



(vii)

(viii)

(ix)

(x)

publica con fecha 14 de enero de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de don
Andrés Rubio Flores, en la cua se acordd disminuir el capital de la Sociedad. El
respectivo extracto fue inscrito a fojas 16479 nimero 10133 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2015 y publicado en el Diario Oficial el dia 2 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 23 de febrero de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 24 de febrero de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de don
Andrés Rubio Flores, en la cual se acordd: /y/ la fusion por incorporacion de
Ladecon S.A. en la Sociedad, y consecuente aumento de capital de la Sociedad; y
/z/ el cambio de razdn social de la Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a
fojas 22313 numero 13329 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago correspondiente al aflo 2015 y publicado en el Diario Oficial el
dia 23 de marzo del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 13 de febrero de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio
Flores, en la cual se acordd disminuir el capital de la Sociedad. El respectivo
extracto fue inscrito a fojas 25620 nimero 15213 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2015y publicado
en el Diario Oficial el dia 9 de abril del mismo afo.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 15 de abril de 2015, cuya acta fue reducida a escritura publica
con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio Flores,
en la cual se acordo aumentar el capital de la Sociedad. El respectivo extracto fue
inscrito a fojas 38613 numero 22804 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2015 y publicado en el Diario
Oficial el dia 3 de junio del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 21 de septiembre de 2015, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 28 de septiembre de 2015 en la Notaria Publica de Santiago de
don Eduardo Javier Diez Morello, en la cual se acordé aumentar el capital de la
Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 74624 ndmero 43613 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2015 y publicado en el Diario Oficial el dia 9 de octubre del
mismo ano.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 7 de abril de 2016, cuya acta fue reducida a escritura publica
con fecha 8 de abril de 2016 en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio
Flores, en la cual se acordé modificar el abjeto social de la Sociedad. El respectivo
extracto fue inscrito a fojas 28331 ndmero 15793 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2016 y publicado
en el Diario Oficial el dia 27 de abril del mismo afo.
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 26 de octubre de 2016, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, en la cual se acordd modificar la administracion de la Sociedad. El
respectivo extracto fue inscrito a fojas 80759 numero 43594 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2016 y publicado en el Diario Oficial el dia 10 de noviembre del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 27 de diciembre de 2017, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 2 de enero de 2018 en la Notaria Publica de Santiago de don
Jorge Schwenke Zufiiga, en la cual se acordé modificar la razon social de la Sociedad
a Vias Chile S.A. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 5858 numero 3361 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2018 y publicado en el Diario Oficial el dia 26 de enero del
mismo afo.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 31 de agosto de 2018, cuya acta fue reducida a escritura
publica esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, en la cual se acordd la fusion por incorporacion de Abertis Autopistas
Chile 11l SpA (en adelante “Abauchi IlI"), en la Sociedad. El respectivo extracto se
inscribio a fojas 73269 numero 37652 del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago correspondientes al afio 2018 y publicado en el Diario
Oficial el dia 28 de septiembre del mismo afo.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 11 de enero de 2019, cuya acta fue reducida a escritura
publica con esa misma fecha en la Notaria Piblica de Santiago de don Raul
Undurraga Laso, en la cual se acordo la modificacion del domicilio, administracion
y fiscalizacion de la Sociedad. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 5841
numero 3181 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago y publicado en el Diario Oficial el dia 24 de enero del mismo afio.

Por acuerdo adoptado en la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 15 de abril de 2019, cuya acta fue reducida a escritura publica
con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Patricio Raby
Benavente, en la cual se acordo la fusién por incorporacion de Central Korbana
S.a.rl, en la Sociedad. El respectivo extracto se encuentra en proceso de
legalizacion.

A modo de resefia de lo establecido en los citados estatutos, destacamos los siguientes
aspectos referentes a la Sociedad:

(i)

Objeto
El objeto de la Sociedad es:

(a) Lapromocion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de concesion,



(i)

(b)

su titularidad y gestion, incluyendo por consiguiente, tanto para Chile como
para el extranjero, el ejercicio de derechosy el cumplimiento de obligaciones
derivadas del estudio, contratacion, gestion y disfrute de concesiones, en su
triple aspecto de construccion, conservacion y explotacion de carreteras,
autovias o autopistas en régimen de peaje, en cualquiera de sus
modalidades;

La promocidn, conservacion y explotacion de las areas de servicio de
cualquier via de comunicacion y, en particular, pero sin limitar la generalidad
de lo anterior: /i/ de estaciones de servicio de carburantes, contratando el
aprovisionamiento y abanderamiento, en su caso; /ii/ de instalaciones
auxiliares para usuarios, incluyendo sin limitacion, hoteles, restaurantes,
cafeterias, areas de descanso, actividades recreativas, servicios de
comunicacion o informacion y establecimientos comerciales; y /iii/ de
instalaciones auxiliares para vehiculos, como talleres, engrases, lavados,
reparaciones, estacionamientos y venta de accesorios y repuestos;

El estudio, promocion, proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas
técnicos, comerciales y/o logisticos, ejecucion, mantenimiento y explotacion
de todo tipo de obras, edificios y estacionamientos, tratamiento de aguas y
residuos urbanos, construcciones de infraestructuras varias, de
comunicacion, transporte y los servicios complementarios o relacionados
con los mismos; y

El desarrollo, la comercializacion y la explotacién de todos los servicios
relacionados directa o indirectamente con el registro, facturacion, cobro y
recaudacion de tarifas o peajes aplicables producto de la conservacion vy
explotacidn de carreteras, autovias o autopistas en régimen de peaje.
Asimismo, la promocion, comercializacidn, distribucidn, administracion y
mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos de registro y sistemas
complementarios de pago, y la atencion de usuarios y clientes en sus
consultas o reclamos relativos al cobro y recaudacion de tarifas o peajes.
Para el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra: /w/ Participar
en todo tipo de licitaciones, publicas o privadas; /x/ Adquirir y enajenar a
cualquier titulo, y dar y tomar en arrendamiento, concesién u otra forma de
usoy goce, toda clase de hienes, raices o muebles, corporales o incorporales
/incluyendo sin limitacién marcas, patentes, derechos de propiedad
intelectual o industrial, acciones, bonos, debentures, cuotas de fondos
mutuos o de fondos de inversion, efectos de comercio, documentos
negociables, titulos de crédito, instrumentaos financieros y, en general, toda
clase de titulos o vales/, y gravar unos y otros con hipotecas o prendas de
cualquier clase; /y/ Administrar las inversiones que realice y percibir su
producto; y /z/ Concurrir a la formacion y/o participar en toda clase de
sociedades, chilenas o extranjeras, comunidades y asociaciones en general
y, en general, ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratos
necesarios a los fines sefialados, al desarrollo de su actividad, comercio o
negocios o a la inversion de los fondos disponibles de la Sociedad.

Duracion



La duracion de la Sociedad es indefinida.
(iii)  Administracion

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros titulares
y 5 suplentes. Los directores son elegidos por la junta ordinaria de accionistas,
duran dos afios en sus funciones, se renuevan en su totalidad al final del periodo
respectivo y pueden ser reelegidos indefinidamente.

(iv) Fiscalizacion de la administracion

La junta ordinaria de accionistas designa anualmente auditores externos
independientes, a fin de que examinen la contabilidad, inventario, balance y demas
estados financieros de la sociedad e informan por escrito a la proxima junta
ordinaria de accionistas sobre el cumplimiento de su mandato.

3.2 RESENA HISTORICA

Vias Chile es parte integrante del grupo Abertis, lider mundial en la gestion de autopistas
con mas de 8.600 km de vias de alta capacidad en el mundo.

La Sociedad gestiona 5 carreteras interurbanas, 3 de las cuales conectan Santiago con la
Quinta Region y con los principales puertos del pais, y Autopista Central, la carretera urbana
de mayor trafico en Chile y que puso a Chile como pionero a nivel mundial al aplicar este
sistema en forma interoperable.

La evolucion historica de las participaciones de Vias Chile es la siguiente:

e En el afio 2003 Abertis, seglin esta se define en el nimero 4.1 siguiente, llega a
Chile a través de la adquisicion de la participacion en el 25% de Sociedad
Concesionaria del Elqui S.A. (en adelante “Elqui”) v en el 51% en la sociedad
operadora Gestora de Autopistas, SpA (en adelante “GESA”).

* Afinalesde 2008, Abertis adquiere el 57,7% de la sociedad holding espafiola INVIN,
segun esta se define en el numero 4.1 siguiente, que era titular del 50% de la
participacion accionaria en Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. (en
adelante “Autopista Central”) y el 50% de Sociedad Concesionaria Rutas del
Pacifico S.A. (en adelante “Rutas del Pacifico”). Como consecuencia, Abertis pasé
a ostentar indirectamente el 28,9% de la participacion accionaria de ambas
sociedades concesionarias.

e A mediados de 2009, Abertis, a través de su holding en Chile, adquirio el otro 50%
de la participacion accionaria en Rutas del Pacifico y el 75% de la participacion
accionaria en Elqui. Como consecuencia, Abertis paso a ostentar indirectamente el
78,9% de la participacion accionaria en Rutas del Pacifico y el 100% de la
participacion accionaria en Elqui.

* Afinales de 2012, Abertis, través de la holding chilena, concreta la compra del 41%



de la participacion accionaria en Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. (en
adelante “Autopista del Sol”), del 41% de la participacion accionaria en Sociedad
Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. (en adelante “Autopista Los
Libertadores”) y del 100% de la perticipacion accionaria en Sociedad Concesionaria
Autopista de Los Andes S.A. (en adelante “Autopista Los Andes”)

En febrero de 2014, Abertis adquiere el 9% de la participacion accionaria en
Autopista del Sol y de la participacion accionaria en Autopista Los Libertadores,
alcanzando el 50% de participacion accionaria en ambas sociedades.

En septiembre de 2014, Abertis alcanza el 100% de la propiedad accionaria en
INVIN a traveés de la compra del 42,3% restante a Capital Riesgo Global, del Grupo
Santander. De esta forma, Abertis pasa a ser titular, indirectamente del 100% de
la participacion accionaria de Vias Chile.

En julio de 2015, Vias Chile adquiere el otro 50% de la participacién accionaria en
Autopista del Sol y Autopista Los Libertadores, alcanzando el 100% de la
participacidn accionaria en ambas sociedades. A esa fecha, por tanto, Abertis
consolidaba, indirectamente a través del Vias Chile, el 100% de la participacion
accionaria en 5 concesionarias interurbanas (Rutas del Pacifico, Autopista del Sol,
Autopista Los Libertadores, Elqui y Autopista Los Andes) y el 50% de Autopista
Central, concesion urbana.

Con fecha 21 de enero de 2016 Abertis completd un acuerdo de compraventa con
la sociedad Alberta Investment Management Corporation (en adelante “Aimco”),
para la adquisicion de un 50% adicional del capital de Autopista Central. Con la
adquisicion de dicha participacién adicional, Abertis (indirectamente a través de
INVIN) alcanzo el 100% de Autopista Central, sociedad que paso a consolidarse por
integracion global en Vias Chile desde el mes de enero de 2016 (el 50% que va
mantenia con esta sociedad) y que hasta entonces se registraba por el método de
la participacion.

Con fecha 15 de abril de 2019 Vias Chile se fusiond con la sociedad Central Korbana
S.a.r.l, adquiriendo en consecuencia el otro 50% de la participacidn accionaria en
Autopista Central, alcanzando =l 100% de la participacion accionaria de dicha
sociedad. A esa fecha, por tanto, Abertis consolida, indirectamente a través de Vias
Chile, el 100% de la participacion accionaria en las 5 concesionarias interurbanas
(Rutas del Pacifico, Autopista del Sol, Autopista Los Libertadores, Elquiy Autopista
Los Andes) y el 100% de Autopista Central, concesion urbana.

La malla societaria del Grupo es la que se detalla a continuacion:
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* El 2 de enero de 2018 el nombre de Abertis Autopistas Chile S.A. fue cambiado por el
nombre de Vias Chile S.A.

Afinales de 2017, Abertis Autopistas Chile S.A. cambia su razdn social, y por tanto suimagen
corporativa siendo denominada a contar de dicho momento como Vias Chile S.A., lo que le
permite presentarse como una red de autopistas ante sus clientes, generando un cambio de
mirada para lograr posicionarse como el mayor operador de autopistas del pais. Esta nueva
identidad invita a fortalecer la calidad de servicio, que hoy se traduce en la confianza de los
clientes en todo aquello que promueve el Grupo: estar siempre a la vanguardia tecnoldgica,
siempre teniendo presente el compromiso con las comunidades.

Vias Chile se ha consolidado, por volumen de trafico, como el mayor operador de autopistas
en el pais, con la gestidn de 773 kildmetros de carreteras distribuidos en sus 6 concesiones.

3.3 PARTICIPACION EN EL SISTEMA DE CONCESIONES PUBLICAS EN CHILE

La Sociedad participa en el sector de concesiones de obras publicas de Chile. El sistema de
Concesiones de Qbras Publicas es una de las modalidades que el Estado de Chile, a través
del Ministerio de Obras Publicas (en adelante el “MOP"), ha utilizado para la ejecucion de
obras publicas fiscales.

Mediante la concesion de una obra publica fiscal, el Estado de Chile se abstiene de actuar
directamente en labores de construccion, conservacion y administracion de ésta, y permite
que sean empresas privadas quienes las asuman. Lo anterior, en el entendido que la
titularidad de la obra publica fiscal se mantiene en manos del Estado.

Las sociedades del Grupo desarrollan la actividad de explotacion de 6 concesiones viales (5

interurbanas y 1 urbana), de acuerdo con los contratos de concesion suscritos con el MOP.
Los principales contratos de concesiones del Grupo corresponden a la conservacion vy

10



explotacién de las distintas autopistas gestionadas por parte de las sociedades
concesionarias del Grupo, debiendo al fin de la concesion devolver en perfecto estado de
uso la infraestructura al ente concedente. Asimismo, la tarifa de peaje se encuentra
indexada, mediante formulas especificas para cada concesion, a la evolucién de la inflacion.

Vias Chile participa en la explotacidn de concesiones de autopistas, a través de las siguientes
sociedades:

e Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa directa e indirectamente en un 100%.

Autopista Central mantiene la concesion de una de las principales autopistas urbanas
de la Region Metropolitana, consistente en una concesion de 62,2 kildmetros del
sistema Norte - Sur, con un transito en ambos sentidos, a través de los ejes tramo Ruta
5de 41,2 km y General Velasquez de 21 km.

Actualmente, dicha sociedad mantiene 1 linea de bonos inscritas en el Registro de
Valores bajo el numero 359 por un monto ascendente a 13.000.500 Unidades de
Fomento. Tiene bonos locales, clasificados como “AA-/Estables” por Feller Rate y
“AA/Estables” por Humphreys, de las cuales han sido colocadas 13.000.500 Unidades
de Fomento.

Adicionalmente, Autopista Central debe realizar obras adicionales denominadas
“Nudo Quilicura” por un monto de aproximadamente US5$940 MM. En marzo 2018,
se recibio una Resolucién por la construccidn del Tinel Renca (fase 1), asociado a las
obras, y la ejecucion de la reingenieria del Nudo mismo (fase 2).

Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 746
como emisor de valores de oferta publica en el Registro de Valores de la Comision
para el Mercado Financiero.

e Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la explotacion de la obra publica “Autopista Santiago San
Antonio”, sin obligaciones con el publico actualmente dado el prepago total de sus
bonos a fines del 2016. Adicionalmente, necesita invertir en la construccion de
terceras pistas por un monto de aproximadamente UF4 MM con una extension de
la concesidn hasta el afio 2021.

Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 467
del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comisidon para el Mercado
Financiero.

» Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A.: Sociedad en la que Vias
Chile participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion que une Santiago desde Américo Vespucio, con la provincia
de los Andes, incluyendo los bypass de la comuna de Colina y la provincia de San
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Felipe, en una extension de 89 kms. La concesion actualmente no presenta
obligaciones con el publico dado el prepago total de sus bonos a fines del 2017.

Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. se encuentra inscrita bajo el
N°® 504 del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comisién para el
Mercado Financiero.

e Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifa del
Mar” mas el Tronca Sur, que conecta las localidades del interior con la ciudad de
Vifia del Mar, ademas de la “Via Las Palmas”.

Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 503
del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el Mercado
Financiero.

e Sociedad Concesionaria del Elqui S.A.: Sociedad en la que Vias Chile participa en un
99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la obra fiscal denominada Ruta 5 tramo Los Vilos — La
Serena, que conecta las localidades de Los Vilos y La Serena, con un final de la
concesion para el aio 2022.

Sociedad Concesionaria del Elqui S.A. se encuentra inscrita bajo el N° 34 del Registro
Especial de Entidades Informantes de la Comisidn para el Mercado Financiero.

e Sociedad Concesionaria Autopistas de Los Andes S.A.: Sociedad en la que Vias Chile
participa en un 99,99% y GESA en un 0,01%.

Titular de la concesion de la obra fiscal denominada Camino Internacional Ruta 60
CH, que atraviesa las comunas de Los Andes, San Esteban, Santa Maria, San Felipe,
Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La Calera, La Cruz, Quillota, Limache y Villa
Alemana con un final de la concesion para el afio 2036.

Sociedad Concesionaria Autopista de Los Andes S.A. se encuentra inscrita bajo el N°
86 del Registro Especial de Entidades Informantes de la Comision para el Mercado
Financiero.

Adicionalmente, la mayoria de los ingresos de la Sociedad se perciben mediante el método
de reparto de dividendos de cada filial. Los dividendos percibidos por el Grupo en 2018
corresponden a los distribuidos por Central Korbana Chile SpA en abril de 2019 y ascienden
a $79.000.000.000 de pesos chilenos. El porcentaje de activos por concesion del Grupo a 31
diciembre de 2018 se detalla a continuacion:
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3.4 DESCRIPCION DE LAS CONCESIONES
3.4.1 AUTOPISTA CENTRAL
Autopista Central cruza la Region Metropolitana de norte a sur, a través de dos ejes:

* Norte - Sur: Can una longitud de 41,2 km (tras la incorporacion del nuevo Puente
Maipo), este eje se extiende desde la ribera norte del Rio Maipo por el sur, hasta la
Circunvalacion Américo Vespucio por el norte, en el sector de Quilicura. Atraviesa
10 comunas de la ciudad de Santiago, con 18 conectividades.

* General Velasquez: Su longitud aproximada es de 21 km vy se extiende desde la
Ruta 5 Sur (Las Acacias) por el sur, hasta su empalme con la Ruta 5 Norte. Atraviesa
9 comunas, con 17 estructuras.

El afio 2001 fue puesta la primera piedra de esta mega obra, que form¢ parte del primer
Programa de Concesiones Urbanas, impulsado por el Ministerio de Obras Publicas en 1995.
En el 2004 comenzd su operacion, transformandose en la primera autopista urbana
concesionada de la Regidn Metropolitana. Con este ultimo hito, Chile se ubicd como lider
en Latinoamérica al comenzar a operar el inédito sistema de telepeaje en flujo libre. Cuatro
meses después, el pais se transformo en pionero a nivel mundial, al aplicar este sistema en
forma interoperable.

Tras la recepcion de la obra “Nuevo Puente Maipo y sus Accesos” con fecha 17 de enero de
2018, se adicionan 1,7 km a la autopista, quedando ésta con una longitud total de 62,2 km.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro resumen:
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3.4.1.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesion tiene un plazo de duracidn de 360 meses segun lo sefialado en el articulo 1.7.6
de sus Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde el inicio del plazo de la concesidn, de
acuerdoalosefialadoenelarticulo 1.7.5 de sus Bases de Licitacion y duracion hasta el 2032,
después de su extension de contrato debido a trabajos adicionales.

3.4.1.2 CONTRATO DE CONCESION

Forman parte del contrato de concesion, las Bases de Licitacion, sus circulares aclaratorias,
el decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales
que se resumen a continuacion:

e ElDecreto Supremo MOP Nro. 900 de 1996, que fija el texto refundido, coordinado
y sistematizado del DFL MOP Nro. 164, de 1991, Ley de Concesiones de Obras
Publicas.

e El Decreto Supremo MOP Nro. 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones
de Obras Publicas.
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e FE|l DFL MOP N ro. 850 de 1997, que fija el texto refundido, coordinado vy
sistematizado de la Ley N ro. 15.840, de 1964, Organica del Ministerio de Obras
Publicas y del DFL Nro. 206, de 1960, Ley de Caminos.

Autopista Central construird, explotara y conservara las obras que se indican en las Bases de
Licitacion, situadas en el Eje-Norte-Sur, que se extiende de sur a norte de la ciudad, desde
la ribera norte del rio Maipo por el sur, hasta la Circunvalacion Américo Vespucio por el
norte en el sector de Quilicura, siendo su longitud total aproximada de 39,5 km.; y en el Eje
General Velasquez, que se extiende, a su vez, de sur a norte de la ciudad, desde la Ruta 5
Sur (Ochagavia), coincidente con calle Las Acacias por el sur, hasta su empalme con la Ruta
5 Norte, siendo su longitud total aproximada de 21 Km.

El MOP entrego a Autopista Central la infraestructura preexistente en el estado en que se
encontraba.

Autopista Central tiene la responsabilidad de efectuar la mantencion y conservacion de esta
infraestructura a partir de la fecha de entrega de la misma, de acuerdo con los estandares
exigidos en las Bases de Licitacion.

De acuerdo con el articulo 1.13 de las Bases de Licitacion y a la oferta presentada por el
Grupo Licitante Adjudicatario se adoptd un sistema abierto de cobro de tarifas, tanto en el
eje Norte-Surcomo en el eje General Veldsquez, basado en la tecnologia de Comunicaciones
Corto Alcance o DSRC (Dedicatet Short Range Communication), Punto de Cobro Electronico
- Vehiculo, de acuerdo al estandar desarrollado por el Comité Técnico TC278 del Comité
Europeo de Normalizacion (CEN) para los niveles OSI 1,2 y 7, segln lo definido en los
articulos 1.15.3.2 y 2.2.3.2.5 de las Bases de Licitacion.

Durante el periodo de concesion, el concesionario podra modificar tanto la ubicacién como
la cantidad de los puntos de cobro, previa autorizacion del Inspector Fiscal.

El concesionario sélo podra cobrar peajes en las vias expresas de los ejes viales
componentes del Sistema Norte-Sur, de acuerdo a loindicadoen 1.9.2.7,1.10.1y 1.14 de las
Bases de Licitacion.

Autopista Central cobra tarifas diferenciadas por tipo de vehiculos de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

Tipo Clasificacion:

1. Motos y motonetas

Autos y camionetas

Autos y camionetas con remolque
2. Buses y camiones
3. Camiones con remolque

Autopista Central, de acuerdo al articulc 1.14.1 de las Bases de Licitacion, tendra derecho a
cobrar 3 tipos de tarifas maximas, que se indican a continuacion:
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TBFP : Tarifa maxima base en periodo fuera de punta en 5/Km.

TBP : Tarifa maxima base en periodo punta en 5/Km.

TS :Tarifa maxima en periodo punta aplicable en condiciones de congestion de la
via en $/Km.

Para la determinacion de las tarifas maximas por tipo de vehiculo, se debera multiplicar las
tarifas maximas indicadas anteriormente por el factor correspondiente de la Tabla siguiente:

‘1 Motosy motonetas 10 ' 1,0
Autos y camionetas

Autos y camionetas con

remolque
2 Buses y camiones 2,0 1,5
3 Camiones con remolque 3,0 2,0

Las Tarifas Maximas (expresadas en pesos del 01.01.97) seran:

TBFP : 20 S/Km.
TBP :40S/Km.
TS :60S/Km.

Los Peajes Mdximos por punto de cobro deberdn ser calculados de conformidad con el
articulo 1.14.5 de las Bases de Licitacion.

Estas tarifas serdn reajustadas segun las férmulas de ajuste tarifario de acuerdo a lo
estipulado en el articulo 1.14.7 de las Bases de Licitacion.

Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 16 letra ¢) y h) del DL N2 825, de 1974, se
imputara un 80% de los ingresos totales de explotacion para pagar el precio del servicio de
construccion y el 20% restante para pagar el precio del servicio de conservacidn, reparacion
y explotacion, segun lo establecido en el articulo 1.12.3 de las Bases de Licitacion.

De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.12.1.2 de las Bases de Licitacion, Autopista
Central debera realizar los siguientes pagos al Estado:

Pago anual al MOP por concepto de administracion, inspeccion y control del Contrato de
Concesion. El Concesionario debera pagar durante la etapa de construccion definida en el
articulo 1.9.2 de las Bases de Licitacion, la suma de UF 25.800 (veinticinco mil ochocientas
unidades de fomento) al afio, o la proporcidn que corresponda, a razon de UF 2.150 (dos mil
ciento cincuenta unidades de fomento) al mes. Durante la etapa de explotacion la suma a
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pagar por este concepto sera de UF 5.460 (cinco mil cuatrocientas sesenta unidades de
fomento) al afio o la proporcion que corresponda, a razan de UF 455 (cuatrocientas
cincuenta y cinco unidades de fomento) al mes. Estas cantidades seran pagadas el dltimo
dia habil del mes de enero de cada afio, para todo el afio calendario.

La suma de UF 490.000 (cuatrocientos noventa mil unidades de fomento) que sera pagada
al MOP en 4 cuotas iguales de UF 122.500 (ciento veintidds mil quinientas unidades de
fomento) cada una, en el plazo de 3, 6, 9 y 12 meses, respectivamente, contados todos
desde el inicio del plazo de la concesion establecido en el articulo 1.7.5 de las Bases de
Licitacion. Dicha cantidad sera pagada al MOP por los siguientes conceptos:

e UF 380.000 por concepto de pago de los estudios para el disefio de los proyectos
referenciales de ingenieria, de los Estudios de Impacto Ambiental, Estudios de
Demanda y otros gastos asociados al proyecto.

e UF 50.000 por complementacion, mejoramiento y modificaciones de la vialidad
complementaria que efectte el MOP como consecuencia del estandar de las nuevas
obras en el sistema vial concesionado.

e UF 60.000 por compensaciones territoriales a personas desplazadas o reubicadas
por el emplazamiento del proyecto.

Las obligaciones vy los derechos de Autopista Central son los establecidos en los cuerpos
legales citados precedentemente, y en toda la normativa legal vigente, en las Bases de
Licitacion, en sus circulares aclaratorias v en la Oferta Técnica y Econdmica presentada por
el Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesion, en la forma aprobada por el MOP.

Sin perjuicio de lo anterior, a titulo ejemplar, se indican las siguientes:
a) Efectuar el cobro de tarifas.

b) Autopista Central debera contratar el seguro de responsabilidad civil por dafios a
terceros y el seguro por catastrofe de acuerdo a lo sefialadoen 1.8.15y 1.8.16 de las
Bases de Licitacion.

Autopista Central y el MOP realizaran los pagos establecidos en el contrato en los plazos
sefialados en las Bases de Licitacion. En el caso de que se produzcan retrasos, dichos pagos
devengardn un interés real diario de 0.0198%, todo ello de conformidad con el articulo
1.12.4 de las Bases de Licitacion. Sin perjuicio de ello, el retraso de los pagos que Autopista
Central tenga que realizar al Estado darad derecho al cobro, por parte del MOP, de la
correspondiente boleta de garantia conforme a lo previsto en 1.8.1 letra j) de las Bases de
Licitacion.

Las multas que procedan se aplicaran conforme a lo estipulado en las Bases de Licitacion,
circulares aclaratorias, en el D.S. MOP N2 900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MOP N2 164 de 1991, Ley de Concesiones de Obras
Publicas y en el D.S. MOP N2 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones.

La Direccion General de Obras Publicas sera el servicio del Ministerio de Obras Publicas que
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fiscalizara el contrato de concesidn en sus diversos aspectos.
3.4.1.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

El Convenio Complementario N°1 vigente y otros que puedan celebrarse a futuro entre el
MOP y Autopista Central, tienen su origen en lo dispuesto en la seccion 1.12.2 Consideracion
de nuevas inversiones, 1.12.2.1 Nuevas inversiones exigidas por el Estado, de las Bases de
Licitacion de la Concesidn Internacional del Sistema Norte-Sur.

Fecha de suscripcion: 29 de mayo de 2003.

Las obras a considerar en estos convenios son aquellas que corresponden a nuevos
proyectos a emplazaren el entorno del drea en concesion, no previstos en la licitacion, como
también otros proyectos que, si bien fueron contemplados en las Bases, su financiamiento
correspondia al MOP.

Los valores monetarios expresados en el Convenio Complementario N°1 corresponden a
valores pro forma, es decir, a cantidades estimativas que se ajustaran a los precios reales
que se determine en cada caso.

Durante la etapa de construccion, acorde con lo prescrito en el articulo 20 de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas, el MOP asumid la iniciativa de plantear a Autopista Central
un conjunto de modificaciones a las obrasy servicios del proyecto originalmente contratado,
al igual que nuevas inversiones, con el objeto de ampliar y mejorar los niveles de
serviciabilidad y para optimizar la seguridad en el transito de larga distancia y local. Entre
estas modificaciones, se incluyeron:

a) Modificaciones y mejoramientos de enlaces y atraviesos.

b) Moadificacion de pasarelas.

c) Incorporacién de colectores del Plan Maestro de Saneamiento de Aguas lluvias de
Santiago.

d) Costo de modificacidn de servicios secos.

e) Proyectos de ingenieria necesarios para la construccion de nuevas obras.

f) Modificacién de servicios himedos no contemplados en los proyectos referenciales.

g) Aspectos medioambientales contemplados en la Resolucion de Calificacion
Ambiental N°0376/2000.

El plazo de ejecucion total de los proyectos del Convenio Complementario N°1 vencio el dia
30 de noviembre de 2005.

En este Convenio también se han fijado las fechas definitivas de las Puestas en Servicio
Provisorio de todos los tramos de la concesion. Un tramo es la unidad o division elemental

de trabajo de la superficie concesionada.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacion del Sistema Norte Sur.
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La compensacion econdmica del MOP a Autopista Central debera materializarse mediante
el pago de 8 cuotas anuales, definidas en el articulo 4.1 del Convenio Complementario N°1.

Respecto a regularizacion de otras compensaciones, tales como Compensacion por Pérdidas
de Ingresos de Autopista Central, derivada de los atrasos en la disponibilidad de la faja fiscal
y el impacto econdmico por el aplazamiento en la fecha de Puesta en Servicio Provisoria de
diversos tramos, el MOP compensara a Autopista Central con 4 pagos anuales, en los meses
de Junio de 2003, Junio de 2006, Junio de 2007 y Junio de 2008 por un total de UF 754.038,
definidas en el articulo 5.1 del Convenio Complementario N°1.

El Convenio Complementario N°1 fue aprobado por Decreto Supremo N°558 del MOP de

fecha 30 de mayo de 2003 y publicado en el Diario Oficial con fecha 27 de agosto de 2003.
El documento fue debidamente protocolizado ante el Notario Publico José Musalem Saffie.

Convenio Complementario N° 2

Corresponde a un cambio de fecha para modificar el plazo para optar al mecanismo de
cobertura cambiaria definido en las Bases de Licitacidn, ya que este expiraba originalmente
el ultimo dia habil del mes de Junio de 2002, extendiendo este plazo al ultimo dia habil del
mes de Junio de 2004,

Fecha de suscripcion: 10 de Diciembre de 2003.

Convenio Complementario N° 3

El Convenio Complementario N° 3 y otros que puedan celebrarse a futuro entre el MOP y
esta Autopista Central, tienen su origen en lo dispuesto en la seccidon 1.12.2 Consideracidn
de nuevas inversiones, 1.12.2.1 Nuevas inversiones exigidas por el Estado, de las Bases de
Licitacion de la Concesion Internacional del Sistema Norte-Sur.

Fecha de suscripcion: 31 de Marzo de 2C05.

Mediante las Resoluciones Exentas DGOP NOs 2379, 2458, respectivamente de fechas 9 de
septiembre de 2004 y 21 de septiembre de 2004, el Director General de Obras Publicas
autorizo la puesta en servicio de los tramos A, C2, D y E de la Obra Publica Concesionada
denominada "Sistema Norte Sur". A su turno y mediante Resolucién (Exenta) DGOP 3158
de fecha 30 de Noviembre el Director General de Obras Publicas autorizd la puesta en
servicio del Tramo B1, de la obra publica antes individualizada.

No obstante, el inicio del cobro de los peajes correspondientes a los Tramos A, C2 ,Dy E
fueron postergados hasta el 30 de Noviembre de 2004, inclusive, mediante las Resoluciones
(Exentas) DGOP Nros.2380 y 2459 de fecha 9 de septiembre de 2004 y 21 de septiembre
de 2004, respectivamente.

Como consecuencia de dicha postergacion de inicio de cobro de peaje, se generaron
pérdidas de ingreso asociadas al periodo y en los tramos en los que se suspendio el cobro
del peaje, las que seran compensadas por el MOP a través del convenio complementario N°
3, suscrito con fecha 31 de Marzo de 2005 aprobado por D.S. N°284 de fecha 29 de Abril de
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2005, del cual se tomd razon por la Contraloria General de la Republica con fecha 6 de Junio
de 2005 y publicado en el Diario Oficial con fecha 23 de Julio de 2005.

Asimismo, en dicho convenio se acuerda la aceleracion de las obras correspondientes a los
tramos B1, B2 y C1 a objeto de disponer en el menor plazo posible de |a total liberacion de
las vias expresas correspondientes al eje Norte Sur. Los perjuicios derivados de dicha
aceleracion son igualmente compensados en virtud del convenio complementario antes
individualizado.

El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacion del Sistema Norte Sur, con la sola excepcidn que el servicio de construccion de las
obras objeto del presente Convenio Complementario sera facturado mensualmente y el IVA
correspondiente, pagado mensualmente.

La compensacion economica del MOP a Autopista Central debera materializarse mediante
el pago de cuotas anuales, definidas en el articulo 4 del Convenio Complementario N°3.

La compensacién correspondiente a la totalidad del concepto de Pérdidas de Peaje, se
incluyd bajo Ingresos de Explotacidn durante el afio 2005. Adicionalmente, bajo el rubro de
Construccion y Qbras de Infraestructura, se incluyeron las respectivas compensaciones por
aceleracién de obras y costos de mayor permanencia.

Convenio Complementario N° 4

Fecha de Publicacion 26 de marzo de 2007.

Mediante Resolucion DGOP (exenta) N° 3708, de fecha 30 de noviembre de 2005, corregida
por Resolucion DGOP (exenta) N° 2505, de fecha 28 de septiembre de 2006, el MOP solicitd
a Autopista Central la aceleracién de las obras correspondiente a los tramos F1, G y F2, con
el objeto de disponer en el menor plazo posible la total liberacidon de la via expresa del eje
General Velasquez. Ello con la finalidad de ofrecer a los usuarios una conduccion expedita y
segura a lo largo del todo el Sistema Norte Sur y, en particular, del eje General Velasquez.

La citada Resolucion DGOP (exenta) N° 3708, establecio un conjunto de otras obligaciones
para Autopista Central que son reguladas en sus aspectos especificos, mediante el Convenio
Complementario N°® 4. Las modificaciones solicitadas alcanzan a un conjunto de obras y
servicios del proyecto originalmente contratado, a objeto de mejorar los niveles de servicio
de la Concesion. Entre estas modificaciones se incluyen los mejoramientos de enlaces y
atraviesos, modificacion de pasarelas, calles locales, traslado de servicios humedos,
incorporacion de paraderos de buses, sefializacién y colectores de aguas lluvias adicionales,
asi como la ejecucidn de los respectivos proyectos de ingenieria. Ademads incorpora medida
de mitigacion ambiental adicional a las bases de Licitacion.

Las compensaciones acordadas en el presente convenio consisten en la Compensacion por
Perdida de Ingresos, y por compra y distribucion Televias Adicionales (UF 200.000)

establecida en las Bases de Licitacion.

La compensacion correspondiente al concepto de Pérdidas de Peaje por este convenio, se
incluye bajo Ingresos de Explotacion durante el afio 2006.
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El pago del IVA en cada caso sigue un procedimiento especifico establecido en las Bases de
Licitacidn del Sistema Norte Sur, con la sola excepcion que el servicio de construccién de las
obras objeto del presente Convenio Complementario serd facturado mensualmente y el IVA
correspondiente, pagado mensualmente.

Convenio Ad-Referéndum N° 1

EI MOP considera de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de actualizar los estandares de seguridad
vial a la normativa vigente e implementar mejoramientos en las conectividades que
interfieren con las concesiones viales, entregando asi un mejor estiandar de servicio a los
usuarios. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum N°1 corresponde al acuerdo suscrito
entre el MOP y Autopista Central con fecha 18 de Abril de 2013, conforme con el cual se
acuerdan los términos y condiciones de modificacién del Contrato de Concesion de Obra
Publica Fiscal denominado Sistema Norte Sur, las cuales considera la ejecucién,
conservacion y mantenimiento de: i) obras de mejoramiento de salida a Ruta 5 Sur en Enlace
Vivaceta, y ii) obras de mejoramiento de la conexion de Avenida General Velasquez con
Costanera Norte.

La construccion de las obras asociadas al Convenio Ad-Referéndum N°1 han resultado de un
proceso de licitacion abierta y competitiva. La medida de compensacidn por estas nuevas
obras adicionales considera la emision de Resoluciones por Valores Devengados por parte
del MOP, de acuerdo a la contabilizacion del avance de las obras asociadas. Estas obras
contemplan una inversion total que alcanzaria UF 963.000, aproximadamente.

El martes 1 de julio se habilito el nuevo enlace de la calzada expresa poniente del eje Ruta
5 con las calles Balmaceda y Mapocho. Esta conexion permite disminuir el gran
atochamiento vehicular que hoy se produce en dicho sector, otorgando un nuevo enlace
con el centro de Santiago para quienes provienen del norte de la capital.

En cuanto a la conexion de Avenida General Velasquez con Costanera Norte, el 16 de
septiembre de 2015 se habilito la conexion desde el sur hacia el oriente lo que permite
conectar ambas via expresas, por donde transitan unos 8.000 vehiculos. El cronograma
contempla para el mes de Marzo 2016 la apertura de la conexion desde el oriente hacia el
sur. Gracias a estas conexiones se mantendran los flujos y las velocidades sin que los
vehiculos deban salir a las calles locales de las comunas de Renca y Quinta Normal,

Convenio Ad-Referéndum N° 2 —3

EI MOP considerd de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de otorgar un mayor estandar de servicio
y seguridad de transito a los usuarios de la ruta, considerando el estado del actual Puente
Maipo y su elevado flujo vehicular. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum N°2-3
corresponde al acuerdo suscrito entre el MOP y Autopista Central con fecha 4 de Diciembre
de 2013, conforme con el cual se acuerdan los términos y condiciones de modificacion del
Contrato de Concesion de Obra Publice Fiscal denominado Sistema Norte Sur, las cuales
considera: (i) estudios e ingenieria del nudo Quilicura, denominado “PID Nudo Quilicura”,
(ii) construccidn, conservacién, mantencion, operacion y explotacion de dos nuevas
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estructuras, al poniente del actual Puente Maipo, y los accesos norte y sur de las mismas,
obras denominadas “Nuevo Puente Maipo y sus Accesos”, e (iii) instalacion, habilitacion
tecnica, conservacion, mantencion, operacion y explotacion de un nuevo pdrtico.

La construccion de las obras asociadas al Nuevo Puente Maipo se realizd producto de un
proceso de licitacion abierta y competitiva. La medida de compensacion por estas nuevas
obras adicionales considero una férmula de un incremento contenido en la tarifa de dos
porticos ubicados en el extremo sur de la ruta. En caso que el mencionado incremento no
compense en su totalidad la inversion realizada, la formula también contempla la extension
por hasta 12 meses del plazo original de la Concesion.

El Nuevo Puente Maipo tiene una longitud de 1,7 kildmetros y su inversion total alcanza los
UF 1.800.000 aproximadamente. A su vez, el Convenio Ad Referéndum N° 2-3 considerd
servicios complementarios asociados a la Concesion, los cuales corresponden a estaciones
de servicios cuya licitacion fue adjudicada a Enex S.A. en 2015.

En lo referido al punto 4.10 del D.S 380, donde se establece que el porcentaje de
incobrabilidad sobre los ingresos adicionales de Puente Maipo, deberd ser informado
trimestralmente en los Estados Financieros de Autopista Central, el cual corresponde al
3,5%, calculado de la provision de incobrables clientes TAG del trimestre, dividido por la
Facturacion de clientes TAG para el mismo periodo, excluyendo todo concepto Infractor.

Con fecha 13 de enero de 2018 se publico en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 112
mediante el cual se modifico por razones de interés publico las caracteristicas de las obras
y servicios del Contrato de Concesion, debiendo la Sociedad incorporar en la obra
denominada “Obras Nuevo Puente Maipo y sus Accesos” las mejoras constructivas
consistentes en ejecutar las obras denominadas “Modificacion de Geometria Jabalcones e
incorporacion de Nervio Longitudinal en el Nuevo Puente Maipo, “Modificacién de Relleno
Granular de Fundacién por Relleno Liviano Cepas 1 y 6”; adquirir, instalar y habilitar la obra
denominada “Sistema de Instrumentacion”.

Asimismo, se amplio en 101 dias el plazo maximo de construccion. Las compensaciones por
concepto de las modificaciones de las caracteristicas de las obras y los servicios regulados
en este Decreto serdn materia de un convenio o acuerdo que a la fecha aun se encuentra
pendiente de suscripcion con el Ministerio de Obras Publicas. Estas obras contemplan una
inversion total que alcanzaria UF 111.600, aproximadamente.

Convenio Ad-Referéndum N° 4

El MOP considerd de interés publico y urgencia modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion, con el objeto de mejorar las condiciones de seguridad
y operacion de la infraestructura concesionada en la caletera de acceso a la comuna de San
Bernardo. En este sentido, el Convenio Ad-Referéndum N°4 corresponde al acuerdo suscrito
entre el Ministerio de Obras Publicas y Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. con
fecha 13 de Enero de 2017, conforme con el cual se acordaron los términos y condiciones
de modificacion del Contrato de Concesion de Obra Publica Fiscal denominado Sistema
Norte Sur, las cuales considera: (i) desarrollo del estudio de ingenieria definitiva
denominado “PID Vias Locales Sector San Bernardo y sus Accesos”, (ii) ejecutar, conservar,
mantener, operar y explotar las obras denominadas “Obras Vias Locales Sector San
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Bernardo y sus Accesos”.

La ejecucion de las "Obras Vias Locales Sector San Bernardo y sus Accesos” han resultado
de un proceso de licitacion privado.

La medida de compensacion por estas nuevas obras adicionales considera la emisién de
Resoluciones por Valores Devengados por parte del Ministerio de Obras Publicas, de
acuerdo a la contabilizacion del avance de las obras asociadas. Estas obras contemplan una
inversion total que alcanzaria UF 315.000 aproximadamente.

Otros Acuerdos

Con fecha 10 de marzo de 2016 se firmod con el MOP un protocolo de acuerdo marco
relacionado a la ejecucion de obras en el Nudo Quilicura. El monto maximo para el Nudo
Quilicura serd de UF 14.107.917 .-

Con fecha 2 de octubre de 2017 se suscribié ante Notario, en sefial de aceptacion, la
Resolucion Exenta DGOP N® 3446 en virtud de la cual se modificd por razones de interés
publico y urgencia las caracteristicas de las obras y servicios del Contrato de Concesién en
el sentido que deberd desarrollar el estudio de ingenieria denominado “PID Mitigacion Vial
Provisoria sector Nudo Quilicura”. Asimismo, la Sociedad deberd ejecutar, conservar,
mantener, operar y explotar las obras denominadas “Obras Mitigacidn Vial Provisoria sector
Nudo Quilicura.

3.4.2 RUTAS DEL PACIFICO

La “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar” es una obra publica licitada por
el MOP como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a Sacyr
Chile S.A. y ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A., por un plazo de 25 afios, fue
publicada en el Diario Oficial con fecha 31 de agosto de 1998.

Las obligaciones de Rutas del Pacifico comprenden la ejecucidn, construccion y explotacion
de la obra fiscal denominada Interconexion Vial Santiago — Valparaiso - Vifa del Mar, asi
como la prestacion de los servicios comglementarios que autorice el MOP.

La Concesidén consiste en la ejecucion, conservacion y explotacion de las obras publicas
comprendidas entre los kildmetros 0,000 y 109,600 de la Ruta 68, las obras
correspondientes al Troncal Sur entre los kildmetros 86,650 y 107,500 y la Ruta 60 CH entre
los kilometros 0,000 y 10,700. Constituye la principal conexion entre la Region
Metropolitana y la zona de Valparaiso.

La autopista de 141,36 kilometros de longitud, permite conectar sectores que se
caracterizan por tener una importante actividad turistica, fruticola e industrial, favoreciendo
también el transporte de carga y de pasajeros a otras ciudades interiores de la zona a través
del Troncal Sur y de Camino Las Palmas.

Rutas del Pacifico, entre sus principales obras destaca:

e Ruta 68: es uno de los mas importantes caminos interurbanos en Chile, con un
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trazado de 110 kilometros. Conecta la capital, Santiago, con el mas importante
puerto, Valparaiso, y la ciudad turistica de Vifia del Mar.

e Troncal Sur: es una autopista de accesos controlados de aproximadamente 21 Km.
de longitud. Comienza en el sector de Pefiablanca y termina en Vifia del Mar, y
corresponde a un by-pass a las ciudades de Quilpué y Villa Alemana. Se cre¢ con el
objetivo de dar solucion a un problema de comunicacion terrestre entre las ciudades
del interior de la V Region, a raiz del progresivo crecimiento de éstas.

e Rutab60:eslaviade comunicacion entre el Troncal Sury la Ruta 68, y principal acceso
a la ciudad de Vifa del Mar.

La Concesion esta localizada en el drea central de Chile, entre la Region Metropolitana y la
V Region, donde se concentra el porcentaje mas alto de la poblacion del pais, la cual es

mayoritariamente urbana.

A continuacidn, se presenta un mapa con la ubicacién de la concesion y un cuadro resumen:

141,4 2024 Regidén Metropolitana —
Region de Valparaiso

3.4.2.1 PLAZO DE LA CONCESION
El plazo de la concesidn y los ingresos que ésta perciba, estan directamente relacionados a

las bases de licitacion, en donde se sefiala que la concesion se extinguird si el valor presente
de los ingresos totales recaudados por la concesionaria es mayor o igual al ingreso total de
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la concesion (ITC) solicitado por Rutas del Pacifico.

Si transcurridos 300 meses contados a partir del inicio del plazo de la concesion no se
hubiere cumplido la ecuacion indicada anteriormente, entonces ésta se extinguird o
extendera, por el cumplimiento del plazo maximo, este plazo maximo corresponde a agosto
de 2024, no obstante lo indicado en la parrafo siguiente respecto del Convenio
Complementario N°2 (CC2). Sin perjuicio de lo anterior, en atencidn a los ingresos percibidos
a la fecha por la concesionaria dentro del primer semestre del afio 2023.

Los ITC ofertados fueron UF 11.938.207 calculados a una tasa de descuento de 10,5% al
10/08/1999, fecha de inicio de la concesidn. Adicionalmente por Convenio Complementario
N2 2 se complementa con UF 323.000 sin plazo definido.

El comportamiento del trafico ha sido favorable por lo que se estima alcanzar el ITC en un
plazo inferior a los 300 meses determinado como plazo maximo.

Sin perjuicio de lo anterior, en atencion al Decreto Supremo N° 144 publicado con fecha 15
de diciembre de 2018, el cual sanciono el Convenio Ad Referéndum N° 5 se adicionaron 10
meses de plazo contados desde que se verificare el cumplimiento del ITC.

3.4.2.2 CONTRATO DE CONCESION

Forman parte del contrato de concesion, las Bases de Licitacion, sus circulares aclaratorias,
el decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales
que se resumen a continuacion:

- El Decreto Supremo MOP numero 900 de 1996, que fija el Texto Refundido,
Coordinado y Sistematizado del Decreto con Fuerza de Ley Nimero 164 de 1991 Ley
de Concesiones.

- Decreto Supremo MOP numero 240 de 1991.

- Decreto Supremo MOP numero 294 de 1984 y las normas reglamentarias de éste.

Rutas del Pacifico se obliga a ejecutar, conservar y explotar las obras indicadas en el contrato
segun las bases de licitacion entre los kildémetros 0 y 109,600 del balizado existente en la
calzada izquierda de la Ruta 68, y las obras correspondientes al Troncal Sur, entre los
kilometros 86,850y 107,911 y la Ruta 6C CH (Camino Las Palmas o Rodelillo - El Salto), entre
los kilémetros 0y 10,7, denominado Interconexion Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar.

Rutas del Pacifico no se acogio al mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados establecido
enelnumeral 1.12 de las Bases de Licitacion. Este mecanismo de distribucion de riesgo entre
Rutas del Pacifico y el Estado es de cardcter opcional y la no aceptacion de él implico que el
Estado no garantizara ingresos minimos ni coparticipara en los ingresos de Rutas del Pacifico
en la presente Concesion. Rutas del Pacifico decidio adoptar el sistema de cobro por derecho
de paso y explotar las siguientes plazas de peaje Troncal bidireccional:

Troncal Sur:

a) Plazas Troncales sobre la Ruta 63.
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1) Plaza de Peaje Troncal Lo Prado, km. 19 (aproximadamente).
2) Plaza de Peaje Troncal Zapata, km. 59 (aproximadamente).

Las tarifas maximas iniciales expresadas en pesos al 31 de diciembre de 1996, se encuentran
estipuladas en el contrato de concesion y se reajustan segun las formulas de ajuste tarifario
de acuerdo a lo estipulado para tal efecto en las respectivas bases de licitacion. Les serd
aplicable también, el mecanismo de ajuste por fraccionamiento de moneda en los términos
previstos en las Bases de Licitacion y los factores de hora punta del mismo documento.

Las obligaciones y derechos de Rutas del Pacifico, son los establecidos en los cuerpos legales
citados precedentemente, asi como en la Oferta Técnica y Econdmica presentada por el
licitante.

3.4.2.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N2 1

Fecha 3 de septiembre de 1999, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a exigir a Rutas del Pacifico un conjunto de nuevas
inversiones para la ampliacion a doble calzada del tramo de Américo Vespucio entre la Ruta
78 y la Ruta 68. El valor total de estas obras fue la suma de UF 239.823,98. Este valor
comprende los proyectos de ingenieria, planimetria de expropiacidon y estudios asociados;
los cambios de servicios que fueren necesarios; la contratacion de seguros; y la construccion
de las obras en los términos sefialados en las Bases de Licitacion y en el convenio
complementario.

Como consecuencia de este convenio se postergd el pago del cuarto desembolso de Rutas
del Pacifico por concepto de adquisiciones y expropiaciones establecido en los parrafos 4 y
5 de articulo 1.6.7 de las Bases de Licitacion, en el sentido que respecto a dicho pago,
correspondiente a UF 254.000, Rutas del Pacifico lo realizd al MOP el dia 15 de noviembre
delafio 2000. Inicialmente este pago se realizaria el 7 de septiembre de 1999,

Convenio Complementario N2 2

Fecha 7 de junio de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obras y servicios
contratados en orden a realizar por parte de Rutas del Pacifico un conjunto de nuevas
inversiones con el objeto de ampliar y mejorar una parte del proyecto, denominado sector
iii), Troncal Sur, entre los kildmetros 99,800 y 107,500.

Elvalor total de estas nuevas inversiones asciende a la suma Unica de UF 293.360. Este valor
comprende los proyectos de ingenieria y estudios asociados, los cambios de servicios que
fueren necesarios, la construccion de las obras y su conservacion y mantencion, explotacion
y operacion, en los términos senalados en las Bases de Licitacion y en el convenio
complementario numero 2.

De acuerdo al proyecto original la concesion tiene un plazo variable, el cual estd

determinado por el ITC (Ingreso Total de la Concesidn), siendo el maximo posible 300 meses
a contar del 10 de agosto de 1999. Este maximo fue modificado luego de este convenio.
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La Concesidn terminard cuando se haya alcanzado el ITC total de UF 12.261.207 (Madximo
original + adicional CC2), o bien, cuando expire el periodo maximo de Concesion (10/8/24 +
el tiempo necesario para recuperar el ITC adicional), lo que ocurra primero.

Convenio Complementario N2 3

Fecha 15 de noviembre de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a realizer por parte de Rutas del Pacifico un conjunto de
nuevas inversiones que corresponden a las obras de mejoramiento de proyecto.

El valor total de estas nuevas inversiones asciende a la suma tnica de UF 873.190,80, este
valor comprende los proyectos de ingenieria y estudios asociados, los cambios de servicio
que fueren necesarios y la construccidn de las obras. Adicionalmente las partes acuerdan
por concepto de conservacion, mantencidn y operacion de estas nuevas inversiones la suma
Unica y total de UF 110.895,23. Para compensar estas inversiones el MOP realizara 4 pagos
a Rutas del Pacifico por un monto equivalente a UF 304.417 cada uno.

Las partes acuerdan que los montos correspondientes al IVA de construccion como el IVA
derivado de las inversiones contratadas en virtud del convenio complementario numero 1,
seran pagadas por el MOP en un solo pago el dia 30 de abril de 2002.

A su vez Rutas del Pacifico se compromete a habilitar al transito con fecha 30 de noviembre
de 2001, las obras que comprenden los 4 tuneles (Zapata 1y 2 y Lo Prado 1 vy 2), sus
correspondientes accesos, asi como la totalidad de las dobles calzadas que incluye el
proyecto. Como contrapartida el MOP, para compensar la habilitacion anticipada parcial al
transito, se compromete a pagar a Rutas del Pacifico el 82% de los peajes brutos cobrados
en las plazas de peaje de Lo Prado y Zapata entre el 1 de diciembre de 2001 y el 30 de junio
de 2002, y Rutas del Pacifico se compromete a recaudar los ingresos de peaje con personal
propio y traspasar el 18% de los peajes netos cobrados en las plazas ya mencionadas al MOP
entre el 1 de abril de 2002 y el dia que antecede al de la Puesta en Servicio Provisoria de las
obras o hasta el 10 de noviembre de 2002, lo que ocurra primero.

Convenio Complementario N2 4

Fecha 29 de abril de 2003, que establece modificar las condiciones de la puesta en servicio
provisoria de las obras y de mantener la condicion de cobro bidireccional de las plazas de
peaje troncales de los sectores i) vy ii) de la concesion hasta el 31 de diciembre de 2003.

Convenio Complementario N2 5:

Fecha 09 de junio de 2006, que regula las siguientes materias:

a) El reconacimiento formal del pago efectuado por el MOP a Rutas del Pacifico en
virtud del cumplimiento de la sentencia arbitral de fecha 24 de junio de 2005,
dictada por la "Comisidn Arbitral Interconexidn Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del
Mar", por atraso en entrega de terrenos expropiados ocurrido a lo largo del
desarrollo del contrato de concesion.
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b) Se establece que la sentencia arhitral de fecha 7 de junio de 2005, dictada por la
"Comision Arbitral Interconexion Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar", por
diversas materias ocurridas a lo largo del desarrollo del contrato de concesion, entre
ellas, la ejecucion de obras adicionales a las originalmente contratadas, se pagara
mediante la emisién por parte de la Direccion General de Obras Publicas de 3
resoluciones DGOP.

c) Prdrroga hasta el 30 de junio de 2007 del sistema tarifario para la Ruta 68.

d) Implementacion del acuerdo de conciliacion aprobado por Rutas del Pacifico y el
MOP con fecha 16 de mayo de 2006 y propuesto por la "Comision Conciliadora
Interconexion Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar", por la reclamacion Incidente
Tlnel Zapata |.

e) Regularizacion del Area de Servicios del Sector iii) del Troncal Sur.

f) Regularizacion de las inversiones asociadas al proyecto denominado "Conexion del
Troncal Sur con el Par Vial Alvares - Limache".

g) Otras estipulaciones sobre el régimen de! contrato de concesidn.

Posteriormente, con fecha 27 de diciembre de 2006 se protocoliza en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo, en sefial de aceptacion de la misma, la Resolucién DGOP
(Exenta) N2 4071, que modifica el Convenio Complementario N2 5, en lo relativo a la
ubicacion del Area de Servicio del Sector iii), como asimismo al plazo dispuesto para la
puesta en funcionamiento total de esa obra comprometida, el cual se amplia en 6 meses
contados desde la Resolucion ya referida.

Convenio Complementario N2 6: de fecha 09 de noviembre de 2007 que conforme a lo
dispuesto en el articulo 19 de la Ley de Concesiones de Obras Publicas y 69 de su
Reglamento, establece una nueva estructura tarifaria a aplicar en los sectores i) y ii) de la
Ruta 68 a contar del 1 de enero de 2008, manteniendo el equilibrio econdmico-financiero
del contrato de concesion.

Convenio Ad Referendum N° 1

Publicado en el Diario Oficial el 4 de mayo de 2010, establece las compensaciones que el
MOP pagara por los montos de inversion asociados a los Proyectos de Ingenieria de las
Obras de Seguridad Normativa.

Convenio Ad Referendum N° 2

Publicado en el Diario Oficial el 9 de noviembre de 2010, modifica, por razones de interés
publico, las caracteristicas de las obras y servicios del contrato de concesion de la obra
publica fiscal denominada “Interconexion Vial Santiago — Valparaiso — Vifa del Mar”, en el
sentido que Rutas del Pacifico deberd desarrollar las nuevas inversiones que se indican en
la descripcion que acompano el Inspector Fiscal en su Oficio Ord. N° 156/09, conforme a los
proyectos de ingenieria que dispuso la Resolucion DGOP (Exenta) N° 3795, de fecha 26 de
noviembre de 2007, y que se refieren, todos ellos, a las Obras de Seguridad Normativa. Estas
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nuevas inversiones deberan cumplir con la normativa vigente y con los estandares y
requisitos sefialados en el Decreto Supremo, en las Bases de Licitacion y demads
instrumentos que forman parte del contrato de concesion.

Convenio Ad Referendum N° 3

Publicado en el Diario Oficial el 17 de noviembre de 2010, establece las compensaciones
que el MOP pagara producto de los trabajos desarrollados por Rutas del Pacifico en el
proyecto “mejoramiento de Seguridad Vial en Via Las Palmas”.

Convenio Ad Referendum N° 4

Publicado en el Diario Oficial el 11 de octubre de 2014, establece las compensaciones que
el MOP pagara producto de implementacidn del sistema de telepeaje interoperable, en el
contrato de concesion de la obra publica fiscal denominada “Interconexion Vial Santiago —
Valparaiso —Vifia del Mar”, proyecto en el cual considera las plazas Troncales y Laterales de
la Ruta 68.

Convenio Ad Referendum N° 5

Publicado en el Diario Oficial el 15 de diciembre de 2018, establece las compensaciones que
el MOP pagara producto de la implementacién del sistema “Free Flow” al contrato de
concesion, compensandose entre otros con el aumento del plazo en 10 meses de plazo de
la concesion contado desde que se verificare el cumplimiento del ITC.

Otros Acuerdos

En el mes de enero de 2018, Rutas del Pacifico firma con el MOP un protocolo de acuerdo
marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucion de obras con una inversion
maxima estimada que asciende a UF 4.368.200 sin incluir IVA. A la fecha de formulacion de
los presentes Estados Financieros, el citado protocolo aun no ha sido perfeccionado.

3.4.3 AUTOPISTA DEL SOL

La Autopista Santiago - San Antonio es una obra licitada por el Ministerio de Obras Publicas
como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a Infraestructura
Dos Mil S.A., por un plazo de 23 afios, fue publicada en el Diario Oficial el dia 24 de agosto
de 1995.

Para ejecutar las obras y operar la Concesion de la Autopista, conforme a lo establecido en
las Bases de Licitacion, se constituyd una sociedad de objeto Unico denominada Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol S.A., la cual efectta la administracion general de las obras y
su explotacion a través de su propia organizacion, apoyada por empresas consultoras,
asesoras y contratistas para complementar las tareas de disefio, ejecucion de los trabajos
de construccion, mantenimiento y control de las operaciones.

La Concesion consiste en la construccién, conservacion y explotacidn de un camino troncal
en doble calzada de 104 kilometros mas 3 caminos secundarios en calzada simple que unen
la ciudad de Santiago con la ciudad y puerto de San Antonio v los balnearios del litoral
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central. Sus caracteristicas de ser autopista cerrada, asi como también sus estandares de
disefio incorporados, evitan la congestion y reducen los tiempos de viaje al permitir una
velocidad de 120 km/h, eliminando los cruces a nivel y disminuyendo asi los riesgos de
accidentes.

El proyecto contemplo ademas, tanto el mejoramiento del pavimento existente, como el
pavimento de sus accesos, incorporando un nuevo trazado en doble via de 24 km de largo
en el sector urbano Santiago — Malloco y agregando una segunda calzada en el tramo entre
Leyda y Aguas Buenas. Siguiendo el disefio de autopista cerrada, se realizo la desnivelacion
de cruces, se redujo el nimero de accesos a un total de doce y se instaurd un sistema de
cobro de peaje constituido por una plaza troncal y once plazas laterales, considerando
tarifas diferenciadas por tramos, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Concesion.

La autopista cuenta ademads, con servicios complementarios de atencion al usuario, como
estaciones de combustible, teléfonos, servicios higiénicos, estacionamiento para camiones,
restaurantes, etc.

Elinicio de las operaciones, se produjo con la autorizacion de la puesta en servicio provisoria
por parte del MOP, del tramo interurbano (Malloco - San Antonio), el 28 de enero de 1998.
Posteriormente, el 21 de agosto de 1999, mediante Resolucién N°2386, se autoriza la puesta
en servicio provisoria de la totalidad de la obra. La autorizacion de puesta en servicio
definitiva de las obras, fue otorgada el 08 de junio de 2001, a través de la Resolucidon N°1380.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro resumen:
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3.4.3.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesidn originalmente tenia una duracion de 23 afios, contados desde el 21 de
septiembre de 1995. Luego producto de convenios, el plazo de concesidn se extendid hasta
el afio 2021.

3.4.3.2 CONTRATO DE CONCESION

Tal como se sefiald anteriormente, la Concesidon consiste en el disefio, construccion vy
explotacion de un camino troncal en dobhle calzada de 104 kilémetros mas 3 caminos
secundarios en calzada simple que unen la ciudad de Santiago con la ciudad y el puerto de
San Antonio y los balnearios del litoral central.

En este contexto, el inicio de la operacion se produce con la autorizacion de la puesta en
servicio provisoria por parte del MOP, dal tramo interurbano (Malloco - San Antonio) el 28
de enero de 1998. Posteriormente, el 21 de agosto de 1999, mediante Resolucidn N°2386,
se autoriza la puesta en servicio provisoria de la totalidad de la obra. La autorizacion de
puesta en servicio definitiva de las obras fue otorgada el 08 de junio de 2001, a través de la
Resolucion N° 1380.

El concesionario tiene derecho a explotar la obra por el periodo de concesidn indicado
anteriormente, derecho a cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de |la obra. Ademas
el Contrato de Concesién contempla el sistema de Ingresos Minimos Garantizados (IMG) por
el MOP, los que dan derecho al concesionario de percibir un ingreso minimo cuando
procediere de acuerdo a las Bases de Licitacion. Con este mecanismo el Estado garantiza un
ingreso minimo anual para la concesionaria.

Durante el afio 2017, y en el contexto del CAR N°3 explicado mas adelante, Autopista del Sol
renunci¢ formalmente a los ingresos minimos garantizados y otras garantias establecidas
en el correspondiente contrato de concesion, tras lo cual el mismo pasd a registrarse
integramente como un activo intangible (hasta el afio 2016 se mantenia una cuenta a cobrar
en relacion con los citados ingresos minimos garantizados).

3.4.3.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

Aprobado mediante decreto N® 232 de fecha 21 de marzo de 1997, por un monto de MUF
588, el cual incorpora 12 obras, donde las mas relevantes son pasos interprediales,
paraderos de buses, pasarelas peatonales, calles de servicio, construccion de un enlace y
conexion. Este convenio fue terminado en julio de 2002.

Convenio Complementario N° 2

Aprobado mediante decreto N°36 de fecha 20 de enero de 1998, por un monto de MUF 60,
el cual considero la ejecucion de las obras necesarias para habilitar al transito
anticipadamente en el tramo urbano de la autopista, el cual se extiende desde Santiago
hasta Malloco.
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Convenio Complementario N° 3

Aprobado mediante decreto N°161 de fecha 31 de enero de 2002, por un monto de MUF
788, el cual incorpora un total de 24 obras, las mas relevantes son instalacion de defensas
camineras a lo largo de toda la autopista y la modificacién del enlace Malloco, por medio
del presente convenio se aumenta el plazo de la concesidon por un periodo de 8 meses. Con
esto la nueva fecha de término de la concesion es mayo del 2019. El 31 de julio 2012 el MOP
liquidd el convenio mediante el pago a la Sociedad de M$ 19.594.306.

Convenio Complementario N° 4

Aprobado mediante decreto N°1082 de fecha 17 de octubre de 2005, publicado en el Diario
Oficial el 16 de enero de 2006, que tiene por objetivo incorporar al Contrato de Concesidn
de la Obra Publica Fiscal denominada “Autopista Santiago San Antonio” la construccion del
nuevo acceso al puerto de San Antonio. El proyecto se extiende desde el enlace de Aguas
Buenas en el kilometro 104 hasta el acceso del puerto. Cruza en desnivel la principal arteria
de San Antonio, lo que contribuird significativamente a la descongestion de la ciudad.
Ademds, se habilita la conexién directa con la localidad de Llo - Lleo, que permite unir la
Autopista del Sol con el Camino de la Fruta y el balneario de Santo Domingo. A partir de
septiembre del 2012 la cuenta de compensacion e inversion arroja un saldo a favor del MOP,
el que es liguidado mensualmente por la concesionaria mediante pagos a éste.

Convenio Ad Referendum N° 1

Con fecha 27 de diciembre de 2012 se publicd en el Diario Oficial el Decreto Supremo que
aprobd el Convenio AD Referendum N° 1 por el que el MOP vy la concesionaria acordaron la
compensacion de los estudios de ingenieria de seguridad y normativa que ésta habia
desarrollado en afios anteriores. Se acordd un pago de MS$ 170.654.

Convenio Ad Referendum N° 2

Con fecha 18 de abril de 2016 se publicé en el Diario Oficial el decreto Supremo N°324, que
aprobo el Convenio Ad Referendum N° 2 en virtud del cual el MOP encargd a Autopista del
Sol el desarrollo de la ingenieria y ejecucidn de las obras denominadas "Obras de Seguridad
Vial para Memorial Km. 45,4 Ruta 78", que permitird que los familiares, amigos y cercanos
de las victimas del accidente ocurrido en 2010, y la comunidad en general, puedan realizar
sus actividades de recuerdo y conmemoracion sin afectar la normal circulacion de los
usuarios de la autopista, reduciendo los riesgos de seguridad vial asociados a la circulacion
o cruce de peatones en zonas prohibidas o no destinadas al efecto que actualmente afectan
la zona. Su costo fue de UF 14.744,25.

Convenio Ad Referendum N° 3

Con fecha 31 de julio de 2017 Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. y el Ministerio
de Obras Publicas suscribieron el Convenio Ad Referéndum N° 3, acordando los mecanismos
de compensacion por las modificaciones a las caracteristicas de las obras y servicios del
Contrato de Concesion denominadas como “Obras Terceras Pistas Santiago — Talagante”,
asi como también el PID Mejoramiento y Reemplazo Puente Manuel Rodriguez.
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Estas obras contemplan una inversion total estimada que alcanzaria UF 3.090.921
aproximadamente y su compensacion se realizard principalmente a través del aumento del
plazo concesional en 22 meses, momento en el cual en caso de no haberse compensado
dichas obras, el MOP tendra la facultad de pagar de manera directa el saldo restante, o bien
conceder mads plazo. El Decreto Supremo que sanciona el convenio se encuentra pendiente
de ser publicado, por lo que no se encuentra totalmente perfeccionado. En relacidn con este
ultimo acuerdo, sefalar que paralelamente con el perfeccionamiento del mismo, de
acuerdo a lo contenido en el CAR N°3, al cierre de 2017, Autopista del Sol ha renunciado
formalmente a los ingresos minimos garantizados y otras garantias establecidas en el
correspondiente contrato de concesion, tras lo cual el mismo ha pasado a registrarse
integramente como un activo intangible (hasta entonces Autopista del Sol mantenia una
cuenta a cobrar en relacion con los citados ingresos minimos garantizados y otras garantias
establecidas en el contrato de concesidn, registrado bajo la CINIIF 12 como un activo
financiero en aplicacion del modelo mixto de acuerdo a lo descrito en la Nota 3.1.g.

Durante el periodo, Autopista del Sol no ha efectuado otros cambios en los contratos con el
MOP.

Otros acuerdos

En el mes de enero de 2018, Autopista del Sol firmo con el MOP un protocolo de acuerdo
marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucion de obras asociadas a la
construccion del nuevo acceso al Puerto de San Antonio. La inversion maxima estimada seria
de UF 960.000 sin incluir IVA.

El MOP mediante Resolucion Exenta N° 1230 de la Direccion General de Concesiones de
fecha 6 de diciembre de 2018, encargd a la sociedad concesionaria el desarrollo y operacion
del sistema Free Flow en la Concesion encontrandose pendiente a esta fecha el convenio
complementario que establece las compensaciones junto con el Decreto Supremo que las
sanciona. La compensacion por laimplementacién de este sistema seria el aumento de plazo
de la concesion en 8 meses o el pago de la inversidn por la implementacion del sistema Free
Flow, para lo cual el MOP debera dar aviso con 24 meses de anticipacion al fin de la
concesion.

3.4.4 AUTOPISTA LOS LIBERTADORES

La Autopista Los Libertadores es una obra licitada por el MOP como parte del Plan de
Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacién a Infraestructura Dos Mil S.A., por un
plazo de 28 afios, fue otorgada por Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N°
1076 de fecha 19 de diciembre de 1996, publicado en el Diario Oficial con fecha 12 de
febrero de 1997.

Las obligaciones de la Concesionaria comprenden la construccion, conservacion vy
explotacion de las obras, segun condiciones establecidas en el Contrato de Concesion para
las distintas etapas y actividades.

Las obras estan constituidas por el mejoramiento del Camino Santiago - Colina - Los Andes,

ampliando el estandar a doble calzada, el mejoramiento del tunel Chacabuco, la
repavimentacion de la ruta G-115 vy la conservacion del camino Auco - San Felipe y del
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camino Ruta 5 - Casas de Chacabuco, incluyendo los enlaces y calles de servicio asociados a
la via principal.

Los derechos de Autopista Los Libertadores estdan constituidos fundamentalmente por la
facultad de cobrar peajes en las plazas de peajes construidas a lo largo de la ruta,
cumpliendo con las condiciones que el mismo Contrato de Concesidn establece respecto de
los montos maximos de las tarifas a cobrar y de las clasificaciones vehiculares segun sus
caracteristicas. Para efectuar el cobro se han emplazado 5 plazas de peaje, dos troncales
sobre la via principal, una troncal sobre la Ruta denominada San José de Lo Pintoy dos plazas
laterales.

EI MOP otorgo la recepcion provisoria de los tramos interurbano y urbano de la obra publica
fiscal denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes, con fecha 16 de agosto y 25 de
septiembre de 2000 respectivamente; por tanto en esas fechas se dio inicio a la explotacion
de dichos tramos. De esta forma, Autopista Los Libertadores se considerd en etapa de
desarrollo hasta el 31 de agosto de 2000.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesién y un cuadro resumen:

116 2026 Region Metropolitana -
Region de Valparaiso

3.4.4.1 PLAZO DE LA CONCESION

La Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A., es la Concesionaria de la Obra
Publica denominada Camino Santiago - Colina - Los Andes. El Contrato de Concesion fue
adjudicado por Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N° 1076 de fecha 19 de
diciembre de 1996, publicado en el Diario Oficial con fecha 12 de febrero de 1997. El plazo

de concesion es de 28 anos a partir del 8 de marzo de 1998.

3.4.4.2 CONTRATO DE CONCESION
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Las obligaciones de la Concesionaria comprenden la construccion, conservacion vy
explotacion de las obras, segun condiciones establecidas en el Contrato de Concesién para
las distintas etapas y actividades. Las obras estan constituidas por el mejoramiento del
Camino Santiago - Colina - Los Andes, ampliando el estandar a doble calzada, el
mejoramiento del tunel Chacabuco, la repavimentacién de la ruta G-115 y la conservacion
del camino Auco - San Felipe y del camino Ruta 5 - Casas de Chacabuco, incluyendo los
enlaces y calles de servicio asociados a la via principal.

EIMOP otorgo la Recepcion Provisoria de los tramos interurbano y urbano de la obra pablica
fiscal denominada Camino Santiago - Calina - Los Andes, con fecha 16 de agosto y 25 de
septiembre de 2000, respectivamente; por tanto en esas fechas se dio inicio a la explotacidn
de dichos tramos. De esta forma, Autopista Los Libertadores se considerd en etapa de
desarrollo hasta el 31 de agosto de 2000.

Los derechos de Autopista Los Libertadores estan constituidos fundamentalmente por la
facultad de cobrar peajes en las plazas de peajes construidas a lo largo de la ruta,
cumpliendo con las condiciones que el mismo Contrato de Concesion establece respecto de
los montos maximos de las tarifas a cobrar y de las clasificaciones vehiculares segin sus
caracteristicas.

En la presente Concesidn se estipula un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados por
el Estado, el cual permite distribuir en forma adecuada los riesgos originados por la
incertidumbre en el transito que paga peaje en la Concesién durante la etapa de
Explotacion. Como contrapartida a dicho Ingresos Minimo Autopista Los Libertadores
debera compartir un 50% de sus ingresos, definidos como Y, en el evento que la rentabilidad
supere el 15%.

Este mecanismo de distribucion de riesgos entre Autopista Los Libertadores y el Estado es
de caracter opcional, debiendo el Licitante sefialar su aceptacion o no en la presentacion de
la Oferta Técnica. La no aceptacion del mecanismo de distribucién de riesgos implica que el
Estado no garantiza ingresos minimos ni coparticipa en los ingresos de Autopista Los
Libertadores en la presente Concesion.

1 172.239

2 171.653
3 171.833
4 171.905
5 171.893
6 171.690
7 171.872
8 171.839
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9 171.986

10 171.828
11 171.810
12 171.795
13 171.825
14 133.109
15 132.972
16 132.854
17 132.997
18 133.076
19 133.067
20 132.937
21 132.930
22 132.845
23 132.992
24 132.438
25 132.903

Las tarifas maximas estan establecidas en el Contrato de Concesion y contemplan, un
reajuste anual por IPC.

La Concesion se extinguird al cumplirse el plazo por el que se otorgd el acuerdo; por mutuo
acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas y el Concesionario, o por incumplimiento
grave de las obligaciones del Concesionario y las que se estipulen en las bases de Licitacidn.

3.4.4.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 3307 del 29 de octubre de 1999, que incorpora
obras adicionales a la Concesidn, cuya construccidn, conservacion y explotacion se encarga
a Autopista Los Libertadores, estableciendo como mecanismo de compensacion por las
inversiones adicionales pagos directos del MOP. El mismo Convenio establece las
condiciones y procedimientos que deben cumplirse en la ejecucidn de las obras y en el
tratamiento de las compensaciones.
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Convenio Complementario N° 2

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 1078 de fecha 30 de marzo de 2000, cuyo objetivo
fue incorporar obras adicionales al Contrato de Concesion, de las cuales la mas relevante
corresponde a la construccion del nudao vial entre la Avenida Américo Vespucio y la Avenida
Independencia. Las inversiones adicionales son compensadas a través de la eliminacion del
pago al fisco por infraestructura existente, pagos directos a efectuar por el MOP vy
autorizacion de incremento tarifario en la plaza de peaje Chacabuco.

Convenio Complementario N° 3

Aprobado por Decreto Supremo MOP N° 210 del 19 de febrero de 2001, en el que se
acordaron algunas modificaciones y precisiones en las condiciones de puesta en servicio del
tramo urbano de la ruta y en las condiciones de operacion y cobro del sector mas cercano a
Santiago. Este Convenio no produce efectos econdmicos que deban compensarse y regula
aspectos de detalle sobre los temas mencionados.

Convenio Ad Referendum N° 1

Fecha 11 de junio de 2012 el MOP y Autopista Los Libertadores acordaron la compensacidn
de los estudios de ingenieria de seguridad y normativa que ésta habia desarrollado en afios
anteriores. Se acordo una compensacion de M$168.109.

Modificacion del Contrato de Concesidn: con fecha 14 de septiembre de 2017, la Direccion
General de Obras Publicas del MOP dicto la Resolucion Exenta N° 3647, a través de la cual
modifico, por razones de interés publico y urgencia, las caracteristicas de las obras vy
servicios que indica del contrato de concesion de la obra publica fiscal “Camino Santiago —
Colina — Los Andes”, en el sentido de incorporar al area de concesion los terrenos
expropiados mediante Decreto Supremo MOP N° 485, de fecha 19 de julio de 2007, y de que
Autopista Los Libertadores ejecute, conserve, mantenga, opere y explote la obra
denominada “Acceso Camino Diagonal Etapa 1”. Acto administrativo que quedo totalmente
tramitado con fecha 6 de octubre de 2017.

El MOP deberda dictar un Decreto Supremo que contenga las modificaciones a las
caracteristicas de las obras y servicio materia de dicho acto administrativo, dentro del plazo
de 30 dias, contados desde la fecha de la total tramitacion de la citada resolucion.

Mediante anotacion en el Libro de Obras Explotacion N° 8, folios 09 al 11, el Inspector Fiscal
de Explotacion de la concesion informod que constatd el cumplimiento de todas las
condiciones contractuales para dar inicio a la ejecucion de las obras el proyecto “Acceso
Camino Diagonal Etapa 1", precisande que Autopista Los Libertadores se encuentra
habilitada para dar inicio a las actividades de construccion de la referida obra, en
conformidad a lo dispuesto en el numeral 2.4.1 del resuelvo segundo de la Resolucidn
Exenta DGOP N° 3647, de fecha 14 de septiembre de 2017. Asimismo, sefiald que el plazo
maximo para su ejecucion es de 24 meses, contado desde la tramitacién de la citada
resolucion. Lo que comunico por su oficic ORD. N* 1909, de fecha 17 de noviembre de 2017,

Otros acuerdos
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El MOP mediante Resolucién Exenta N° 1115 de la Direccidn General de Concesiones de
fecha 23 de noviembre de 2018, encargd a la sociedad concesionaria el desarrollo y
operacion del sistema Free Flow en la Concesidn encontrandose pendiente a esta fecha el
convenio complementario que establece las compensaciones junto con el Decreto Supremo
que las sanciona. La compensacion por la implementacion de este sistema seria el aumento
de plazo de la concesion en 12 meses o el pago por la implementacién del sistema Free Flow
para lo cual el MOP debera dar aviso con 24 meses de anticipacion al fin de la concesion.

3.4.5 AUTOPISTA DE LOS ANDES

El Camino Internacional Ruta 60 CH es una obra licitada por el MOP como parte del Plan de
Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacidn a las empresas Obrascon Huarte Lain S.A.,
Agencia en Chile y FCC Construccion S.A. que componen el grupo licitante “Autopista de Los
Andes S.A.”, por un plazo de 32 afios, fue publicada en el Diario Oficial el dia 27 de enero de
2003.

En su recorrido, el Camino Internacional Ruta 60 CH atraviesa las comunas de Los Andes,
San Esteban, Santa Maria, San Felipe, Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La Calera, La Cruz,
Quillota, Limache y Villa Alemana. El proyecto tiene una longitud de 92,3 Km y considera
una velocidad de disefio de 100 Km/h, practicamente en toda su extensidn, exceptuandose
algunos tramos singulares que cuentan con una velocidad de disefio de 80 Km/h.

Para ejecutar las obras y operar la Concesidn de la Autopista, conforme a lo establecido en
las Bases de Licitacion, se constituyo una sociedad de objeto Unico denominada Sociedad
Concesionaria Autopista de Los Andes S.A., la cual efectta la administracion general de las
obras y su explotacion a través de su propia organizacion, apoyada por empresas
consultoras, asesoras y contratistas para complementar las tareas de disefio, ejecucion de
los trabajos de construccidn, mantenimiento y control de las operaciones.

El inicio de la operacion se produce con la autorizacién de la Puesta en Servicio Provisoria
por parte del MOP, de los tramos 1y 2 del Sector 2: Ruta 5 Norte — Enlace pefiablanca, el 5
de junio de 2008, mediante Resolucion DGOP N° 1939 del 4 de junio de 2008, asi como
también de la Resolucién DGOP N°64, de fecha 12 de enero de 2010, que otorgd PSP Tramo
3 del Sector 1, Resolucion DGOP N°3379, de fecha 31 de agosto de 2011, que otorgd la PSP
del Tramo 1 Sector 1y finalmente Resolucion DGOP N°713, de fecha 20 de febrero de 2018,
que otorgo la PSP del Tramo 2 Sector 1, cuyas observaciones menores han sido subsanadas
y aprobadas por el MOP mediante ORD IF 11939 de fecha 08 de noviembre de 2018.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacion de la concesion y un cuadro resumen:
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3.4.5.1 PLAZO DE LA CONCESION

La concesion tendra un plazo de duracion de 384 meses segtin lo sefialado en el articulo 1.7.6
de las Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde la Publicacion en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesion.

3.4.5.2 CONTRATO DE CONCESION

Forman parte del contrato de concesion las disposiciones pertinentes de los siguientes
cuerpos legales:

a) El Decreto Supremo MOP N° 900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MOP N° 164, de 1991, Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

b) El Decreto Supremo MOP N° 956, de 1997, Reglamento de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas.
c) EI DFL MOP N° 850, de 1997, que fija el texto refundido, coordinado y

sistematizado de la Ley N” 15.840, de 1964, Organica del Ministerio de Obras
Publicas y del DFL N° 206, de 1960, Ley de Caminos.

La concesion tendra un plazo de duracion de 384 meses segln lo sefialado en el
articulo 1.7.6 de las Bases de Licitacion. Este plazo se contara desde la Publicacion en
el Diario Oficial del Decreto Supramo de Adjudicacion del Cantrato de Concesién.
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Autopista Los Andes construird, conservara y explotara las obras que se indican en
las Bases de Licitacién, correspondientes al tramo comprendido entre
aproximadamente 700 metros antes del empalme de la Ruta 57 Ch con la actual
Ruta 60 (6,5 Km. aproximadamente al poniente del Puente Las Vizcachas) y la Ruta
5 Norte (Enlace Ruta 60 Ch) y el tramo comprendido entre la Ruta 5 Norte (Enlace El
Olivo) y el Enlace Pefablanca, correspondiente al punto de inicio del Troncal Sur,
que forma parte de la Concesion Internacional Interconexion Vial Santiago-
Valparaiso - Vifia del Mar. El Proyecto atraviesa en toda su extensidn la Quinta
Region en sentido ariente - poniente, siendo su longitud efectiva de 90,4 kildmetros.

Autopista Los Andes debera implementar un sistema de cobro por derecho de paso,
de acuerdo a lo propuesto en su Oferta Técnica y considerando lo indicado en el
articulo 1.14.1 de las Bases de Licitacidn. Las tarifas maximas autorizadas que
Autopista Los Andes podra cobrar se encuentran estipuladas en las Bases de
Licitacion y podran ser reajustadas segun la variacidon de indice de Precios al
Consumidor mas un reajuste maximo real anual de 3,5%.

En el evento que Autopista Los Andes opte por cobrar tarifas diferenciadas por tipo de
vehiculo, la determinacion de las mismas se calculara en de multiplicar la tarifa indicada en
el articulo 1.13.2 de las Bases de Licitacion por el factor correspondiente de la Tabla que ahi
se especifica.

. Obligaciones del Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesién y de Autopista Los
Andes:

(a)

(b)

(c)

(d)

Constituir legalmente la sociedad concesionaria prometida en la Oferta Técnica, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 1.7.3 de las Bases de Licitacion.

Construir, conservar y explotar las obras a que se encuentre obligada Autopista Los
Andes, en virtud de los documentos que forman parte del Contrato de Concesidn,
en la forma, condiciones, modo y plazos sefialados en dichos documentos.

Efectuar el cobro de tarifas.

La sociedad concesionaria pagara al MOP la cantidad de U.F. 1.450.000 (un millén
cuatrocientas cincuenta mil Unidades de Fomento) por concepto de adquisiciones y
expropiaciones. Dicho pago debera ser realizado en dos cuotas, mediante Vale Vista
emitido a nombre del DGOP. De acuerdo a lo indicado en el articulo 1.8.9 de las
Bases de Licitacion, la primera cuota, correspondiente a U.F. 850.000 (ochocientas
cincuenta mil Unidades de Fomento), debera pagarse dentro del plazo maximo de
120 dias, contados desde la fecha de publicacién en el Diario Oficial del Decreto
Supremo de Adjudicacion de la Concesiony la segunda cuota, correspondiente a U.F.
600.000 (seiscientas mil Unidades de Fomento), deberd pagarse dentro del plazo
maximo de 420 dias, contados desde |a fecha de publicacién en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion de la Concesidn.

De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.12.1.2 de las Bases de Licitacion,
Autopista Los Andes debera realizar, ademas, los siguientes pagos al Estado:
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e Un pago anual al MOP por concepto de administracién y control del Contrato de
Concesion. El Concesionario deberd pagar durante la etapa de construccion
definida en el articulo 1.9.2 de las Bases de Licitacion, la suma de U.F. 75.000
(setenta y cinco mil Unidades de Fomento) en 5 cuotas. Durante la etapa de
explotacion la suma a pagar por este concepto sera de U.F. 7.350 (siete mil
trescientas cincuenta Unidades de Fomento) al afio o la proporcion que
corresponda a razén de U.F. 613 (seiscientas trece Unidades de Fomento) al mes.
Estas cantidades seran pagadas el Ultimo dia habil del mes de Enero de cada afio,
para todo el afio calendario.

e lasumade U.F. 111.000, que serd pagada al MOP en una cuota, mediante Vale
Vista emitido a nombre del Director General de Obras Publicas, en el plazo
maximo de 60 dias a contar de la fecha de constitucidén de Autopista Los Andes,
de acuerdo a lo indicado en el articulo 1.12.1.2.2 de las Bases de Licitacion. Dicha
cantidad sera pagada al MOP por los siguientes conceptos: U.F. 106.000 por
concepto de estudios e ingenierias y U.F. 5.000 para la realizacion de Obras
Artisticas asociadas a la Obra.

(f) Autopista Los Andes debera contratar el seguro de responsabilidad civil por dafios a
terceros y el seguro por catastrofe de acuerdo a lo sefialado en 1.8.15 y 1.8.16,
ambos articulos de las Bases de Licitacion.

Il. Derechos de Autopista Los Andes:

Explotar las obras a contar de la autorizazion de Puesta en Servicio Provisoria de las mismas,
hasta el término de la concesion, todo ello de conformidad a lo sefialado en el articulo 1.10
de las Bases de Licitacion.

Cobrar las tarifas a todos los usuarios ce la concesion de acuerdo a lo establecido en los
articulos 1.13 y 1.14 de las Bases de Licitacidn. El sistema de reajuste de las tarifas y el
sistema de cobro podran ser objeto de ajuste y revision por solicitud de Autopista Los Andes
de conformidad con lo previsto en el articulo 1.13.2 de las Bases de Licitacion.

Explotar los servicios complementarios indicados en el articulo 1.10.9.2 de las Bases de
Licitacion, de acuerdo al procedimiento indicado en dicho articulo.

EI MOP, conforme a lo sefialado en el articulo 1.12.7 de las Bases de Licitacion y en la Oferta
Econdmica del Grupo Licitante Adjudicatario de la Concesion, pagara a la sociedad
concesionaria, con el objeto de aportar al financiamiento de las obras de construccion que
son necesarias para la materializacion del proyecto, 6 cuotas anuales, de las cuales el valor
de las 3 primeras sera de U.F. 1.133.145 y el valor de las cuotas 4, 5y 6 sera de U.F.
1.020.845. La primera cuota se pagara dentro del plazo de 2 meses contados desde la
autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria de la totalidad de las obras y las cuotas
restantes, se pagaran dentro del plazode 12, 24, 36, 48 y 60 meses, contados desde la fecha
del pago de la primera cuota.

3.4.5.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1:
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Con fecha 22 de julio de 2004 se publicé en el Diario Oficial la aprobacion del Convenio
Complementario N° 1, que contempla las siguientes modificaciones:

Se modifico el trazado del Proyecto Referencial (PR) de la R-60 CH del Sector 2 de la
concesion entre Quillota y Limache, para segregar la R-60Ch en ese sector, dejando la actual
R-62 como via alternativa.

Lo anterior lleva a que se establezcan las siguientes compensaciones:

- Aumento de la tarifa en plaza de peaje troncal del sector 2.

- Incremento de las tarifas de las antiguas plazas de peajes laterales de Quillota
Poniente y Los Laureles.

- Adicion de dos nuevas plazas de peaje laterales (La Palma y San Isidro) para tréfico
entre Ruta 5y Quillota.

- Se posterga en 6 meses la 22 cuota de expropiaciones (MUF 600).

Adicionalmente, este Convenio establece que el plazo de concesion sera de 384 meses a
contar de la publicacién en el Diario Oficial, evento que ocurrid el 22 de julio de 2004.

Convenio Complementario N°2:

Con fecha 22 de febrero de 2008 se publicd en el Diario Oficial el Convenio Complementario
N°® 2.

Dicho Convenio tuvo por finalidad:

1) Incorporar nuevas obras adicionales, con el objeto de mejorar la
conectividad de los usuarios mitigando asi los impactos territoriales y
ambientales detectados con el proyecto original, evitando mayores costos o
alteraciones en la productividad de la zona del Valle del Aconcagua.

2) Realizar una reprogramacion del contrato de concesién, en atencion al
retraso en la aprabacion de los proyectos de ingenieria, la tardanza en el
proceso expropiatorio y consecuencialmente la entrega de terrenos para
realizar la obra.

Las referidas obras tienen como valor maximo de inversidn neta U.F. 166.598.-, mas costos
de administracion, conservacion y seguro ascendiente a la suma de U.F. 20.653.-, lo cual da
un valor maximo total y definitivo de U.F. 187.251.-

Los montos de inversién y gastos mensuales que efectie Autopista Los Andes se
contabilizaran mensualmente en una cuenta que se denominarda “Cuenta de Inversion
Convenio Complementario N°® 2”. A contar del momento de su contabilizacion en dicha
cuenta, las cantidades se actualizaran mensualmente a la tasa real, expresada en fraccion
mensual, que resulte luego de sumar la tasa anual TAB UF 360 (informada por la Asociacion
de Bancos e Instituciones Financieras ABIF) correspondiente al dltimo dia habil del mes en
que se ejecutaron las inversiones, + 1,5% de “spread”.
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Las sumas adeudadas registradas, actualizadas y aprobadas por el MOP, que se encuentren
en la Cuenta de Inversion Convenio Complementario N° 2” seran pagadas por el MOP en |a
siguiente forma:

a) U.F. 185.000.- o el valor maximo contabilizado, el ultimo dia hdbil del mes de
abril del afio 2009.

b) Saldo o el valor maximo contabilizado: el Gltimo dia habil del mes de abril del
aho 2010. Las cuotas 1y 2 se pagaran, a mas tardar, el dia 15 de abril de 2008,
bajo condicién de que se haya otorgado la PSP del Sector 2.

c) Lacuota 3 se pagara, a mas tardar, el 15 julio de 2008 bajo condicién de que se
haya otorgado la PSP del Sector 2.

d) Llacuota4 se pagard 15 octubre de 2009, bajo condicion de que se haya otorgado
la PSP del Sector 2 y la PSP del Tramo 3 del Sector 1.

e) La cuota 5 se pagard el 15 de octubre de 2010, bajo condicion de que se haya
otorgado la PSP del Sector 2 y la PSP del Tramo 3 y 1 del Sector 1.

f) La cuota 6 se pagara el 15 de octubre de 2011, bajo condicién de que se haya
otorgado la PSP del Sector 1 y Sector 2.

El Convenio, a su vez, reprogramo los plazos de entrega de la faja fiscal tanto para el sector
1y 2,y consecuencialmente los plazos de construccidn y avance de obras (hitos).

Adicionalmente el Convenio postergo la construccion del Tramo 2 del Sector 1 hasta que el
MOP haya informado su decision de ejecutar como trazado y obras definitivas el proyecto
actualmente vigente con al menos 6 meses de anticipacién a la entrega de los terrenos y
que el MOP haya hecho entrega materia del 80% de la faja fiscal necesaria para la ejecucion
de la obra, debiendo el MOP completar 21 100% de la entrega de los terrenos dentro de los
siguientes 6 meses.

En caso que estas condiciones no se cumplan el 1 de octubre de 2007, la Comision del
articulo 36 de la Ley de Concesiones conocera y determinara los efectos sobre el equilibrio
econdmico y financiero del contrato de concesion producidos por el atraso en la entrega de
los terrenos del Tramo 2 del Sector 1.

Convenio Complementario N° 3:

Con fecha 23 de octubre de 2012, se publico en el Diario Oficial el Convenio Complementario
N° 3 (CC.N°3).

Dicho Convenio tuvo por finalidad:

1) Encargar ala Autopista Los Andes el proyecto y construccion del Tramo 2 del
sector 1 de la Concesion, diferido en su construccion por problemas
territoriales, el cual se ha denominado “Estudio de Ingenieria de Detalles
de la Alternativa T2-A, Borde Rio de la Concesion de la Ruta 60 CH, Tramo
2: Fin Variante Los Andes — Fin Variante Panquehue, V Region” segun los
plazos maximos y condiciones que se establecen en el CC.N°3

2) EIMOPy Autopista Los Andes acordaron que el valor de la obra, estara dado
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3)

4)

por el monto que resulte de multiplicar las cubicaciones resultantes de la
ingenieria de detalle del Tramo 2 del Sector 1, aprobada por el Inspector

Fiscal,

por los Precios Unitarios pactadas en el CC.N°3 incluidos en ese como

Anexo N2 3 jtem 1.

El MOP reconocera a Autopista Los Andes los siguientes costos:

Costos de Ingenieria por un monto de UF 16.400.

Costos de Estudios de Impacto Ambiental por un monto maximo de UF
15.000.

EI 50 % de los costos por Medidas de Mitigacion Ambiental, que supere
las UF 20.000 que son de responsabilidad de Autopista Los Andes.

Todo el costo de la construccion del Sector 1, Tramo 2, Alternativa T2A,
que supere el valor de UF 1.444.591,98, valor que es correspondiente
con el considerado por Autopista Los Andes en su oferta base para el
citado tramo.

El 6% del valor total de la obra, incluidos los costos de Ingenieria,
menos UF 86.675,52 que son asumidas por Autopista Los Andes, por
ser un proporcional de lo considerado en su oferta base, por concepto
de Gastos de Administracion e Inspeccion.

El 10% del valor total de la obra, menos UF 144.459,2 que es asumido
por la Autopista Los Andes, como parte proporcional de lo considerado
en su oferta base, para los Gastos de Conservacion, Mantenimiento,
Operacion y Explotacion de las obras.

Para compensar a Autopista Los Andes por los costos antes sefialados, el
MOP realizara los siguientes pagos segun los montos comprometidos en las
Resoluciones de Valores Devengados que emita mensualmente, respecto del
avance que certifique el inspector Fiscal:

a)

d)

e)

El 30 de abril de 2015, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 440.000.

El 30 de abril de 2016 el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 440.000.

El 30 de junio de 2017, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
madximo de UF 300.000.

El 30 de abril de 2020, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.

El 30 de abril de 2021, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.
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f) El 30 de abril de 2022, el MOP pagara a Autopista Los Andes un
maximo de UF 878.000.

g) El30de abril de 2023, el MOP pagara a Autopista Los Andes el saldo
de las inversiones del Convenio 3.

Los pagos indicados en los literales a), b}, c), d), e), f) y g) anteriores sélo serdn reconocidos
por el MOP mediante la emision de Resoluciones DGOP mensuales, llamadas de "Valores
Devengados" conforme al avance mensual de las inversiones efectuadas por Autopista Los
Andes, previa aprobacion del Inspector Fiscal.

5) Durante el desarrollo del contrato de concesion, en lo relativo a los plazos
de construccion del Tramo 2 del Sector 1, ocurrieron diversas circunstancias
y hechos, que causaron perjuicios a Autopista Los Andes, estos perjuicios
fueron abordados en el CC.N°3 por las partes, estableciéndose una
compensacion Unica y total, del MOP a Autopista Los Andes, los montos
sefialados a continuacion:

- Compensacion por perjuicios asociados a mayores costos
constructivos y financieros, por un monto de UF 453.486.

- Compensacion por perjuicios asociados a pérdida de ingresos
reconocidos entre los afios 2007 y 2011, por un monto de UF
231.745.

- Compensacion por perjuicios asociados a pérdida de ingresos hasta
la puesta en servicio provisoria. De acuerdo al siguiente detalle:

Ano | Pérdida de Ingresos del Afo (*)(UF)
2012 59.221
2013 63.439
2014 67.910
2015 72.650
2016 77.674
2017 74.586

Convenio Ad-Referéndum N° 1y N° 2

Con fecha 11 de septiembre de 2012 el MOP y la Autopista Los Andes, suscribieron los
Convenios Ad- Referéndum N° 1 (CAR 1) y N° 2 (CAR 2).

EI CAR N° 1, tuvo por finalidad:

1) Acordar los montos de inversion asociados a las modificaciones
introducidas a las caracteristicas de las obras y servicios, bajo Resolucion
DGOP (Exenta) N° 0007, de fecha 5 de enero de 2010, sancionada por
Decreto Supremo MOP N® 250, de fecha 13 de mayo de 2010, por las obras
denominadas como “Modificacién del Enlace Estancilla para adicionar
calles de servicio adicionales entre Llay y Estancilla”.



2)

EI MOP reconocio los siguientes montos pactados en la Resolucian N° 0007:

El valor total y definitivo de la ingenieria por UF 2.600,00.

El valor total y definitivo por la construccion de las citadas obras,
en UF 75.000,00.

Por concepto de cambios de servicios, un monto maximo de UF
30.000,00 como valor proforma, a los que se les adicionard un
10% por concepto de costos y gastos de gestion de Autopista Los
Andes, para ejecutar dichos cambios.

Un monto maximo de UF 740,67, que sera reconocido
anualmente por el MOP, por concepto de Costo de Conservacion,
Mantenimiento, Operacion y Explotacion de las nuevas obras.

Por concepto de Gastos de Administracion e Inspeccion de
Autopista Los Andes, la cantidad unica y total de UF 6.197,00.

3) Que Autopista Los Andes culmine las obras contratadas, denominadas
“OBRA 2", de acuerdo al cronograma de obras aprobado por el MOP (plazo
de 4 meses contados desde la publicacién en el Diario oficial del DS que
apruebe el CAR 1.

4)

5)

El reconocimiento de parte del MOP, de todas las inversiones ejecutadas
por Autopista Los Andes y aprobadas por el Inspector Fiscal hasta el mes
de noviembre de 2011, las que alcanzan un valor de UF 49.579,44, monto
que se encuentra actualizado al 30 de noviembre de 2011.

Para compensar a Autopista Los Andes por los conceptos sefialados en los
numerales 2 y 4 precedentes, se acuerdan los siguientes pagos segun el
avance real de las inversiones:

El pago de las UF 49.579,44, debidamente actualizado desde el
ultimo dia del mes anterior a la entrada en vigencia del CAR 1,
hasta el ultimo dia del mes de pago efectivo, utilizando para ello
las tasas de interés real mensual compuesta, equivalente a TAB en
UF a 360 dias, correspondiente al ultimo dia habil del mes
respectivo, mas un spread de 1,50% anual.

El pago de UF 50.000,00, al ultima dia habil del mes de septiembre
de 2013, por el avance de obras que se encuentre reconocido por
el MOP a esa fecha, respecto de las obras pendientes de
construccion,

Y una cuota de ajuste, por todas aquellas inversiones que no

hubiesen sido cubiertas por los pagos sefialado en los puntos
anteriores, que sera pagada el ultimo dia habil del mes de marzo
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de 2014 o a los 60 dias siguientes a la aprobacidn de la totalidad
de las obras, lo que ocurra dltimo.

Los pagos indicados seran reconocidos por el MOP mediante la emision de Resoluciones
DGOP conforme al avance mensual de las inversiones, previa aprobacion del Inspector
Fiscal.

El CAR N® 2 tuvo por finalidad:

1) Actualizar los montos de inversion ejecutados por Autopista Los Andes con
motivo de las modificaciones introducidas a las caracteristicas de las obras
y servicios del contrato de concesidn, dispuestas por el MOP mediante
Resolucion DGOP (Exenta) N° 4104 y Decretos Supremos MOP N° 973 y N2
72, todas inversiones que fueron actualizadas al 30 de noviembre de 2011
a TAB en UF a 360 dias, correspondiente al Gltimo dia habil de cada mes
calendario, mas un spread de 1,5% anual, alcanzando un valor de UF
85.478,85. El pago sefalado se hara efectivo a mas tardar, el 31 de
diciembre de 2012 o el ultimo dia habil del mes subsiguiente al de la
entrada en vigencia del CAR 2, lo que ocurra dltimo.

2) Compensar a Autopista Los Andes por los montos de inversion vy
desembolsos del Convenio Complementario N2 2 registrados a partir del
mes de abril de 2010 y hasta el término de las obras, todos actualizados al
30 de noviembre de 2011, por la cantidad unica y total de UF 58.989,32. El
pago sefialado sera realizado, a mas tardar, el 31 de diciembre de 2012 o
el dltimo dia habil del m=s subsiguiente al de la entrada en vigencia del CAR
2, lo que ocurra ultimo, con el interés compuesto que devengue
mensualmente dicho monto entre julio de 2012 y el mes de pago efectivo,
utilizando para ello una tasa de interés real mensual compuesta,
equivalente a TAB en UF a 360 dias, correspondiente al Gltimo dia habil de
cada mes calendario, mas un spread de 1,5% anual.

3) Seacordd compensara Autopista Los Andes por concepto de canservacion,
mantenimiento, operacion y explotacion de las obras dispuestas en el
punto 1 anterior, la cantidad de UF 1.322,44, valor que serd pagado
anualmente por el MOP, a mas tardar, el dltimo dia habil del mes de junio
del afio siguiente a cadz afio de operacion.

Para el monto correspondiente al primer y ultimo afio de operacion, se debera considerar
la proporcion del afio que efectivamente estuvieron en operacion las obras, que para el caso
particular del pago correspondiente a los afos de operacidon 2010 y 2011, el MOP pagara la
cantidad de UF 1.653,04, dentro del plzzo de 60 dias, contado desde la publicacion en el
Diario Oficial del CAR 2.

Para ambos CAR (1 y 2), las partes acordaron que el Impuesto al Valor Agregado (IVA), si
correspondiera ser soportado por Autopista Los Andes, en relacién con las modificaciones
de las caracteristicas de las obras y servicios a que se refieren las Resoluciones materia de
estos, debera ser facturado por Autopista Los Andes al MOP cada 4 meses, de acuerdo a su
estado de avance, aplicado sobre el precio real que ellas alcancen. Una vez que el Inspector
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Fiscal apruebe dicha presentacidn, el MOP pagara 30 dias después de la presentacién de la
factura correspondiente.

3.4.6 ELQUI

La Concesion Internacional Ruta 5 Tramo Los Vilos — La Serena es una obra licitada por el
Ministerio de Obras Publicas como parte del Plan de Concesiones de QObras Publicas, cuya
adjudicacion a Sacyr Chile S.A., por un plazo de 25 afios, fue publicada en el Diario Oficial el
dia 23 de abril de 1997.

La Concesion consiste en la construccion, conservacion y explotacion de 229 kildmetros de
extension, con doble calzada, esta via se construyo en el mismo trazado de la Ruta 5 Norte
el afo 1997. Ubicada en la Regidon de Coquimbo, la concesion se inicia al norte de Los Vilos,
enel km 229,100, y termina en La Herradura de Coquimbo, en el km 457,750.

La autopista de peaje, de doble calzada, tiene 20 intersecciones a desnivel, 11 pasarelas
peatonales, 19 atraviesos, pasos de ganado y maquinaria agricola, calles de servicio, entre
otros servicios para los usuarios y es la primera en el pais que permite una velocidad de
circulacion de 120 km/hora.

Asimismo, es la principal conexidn con el norte de Chile, que tiene gran potencial turistico,
fruticola y agroindustrial en Coquimbo, La Serena, el Valle del Elqui y Limari. Ademas, acerca
a las zonas mineras de la Region Atacama y de Antofagasta, integrando a la Region de
Coquimbo con Argentina a través del Paso Agua Negra.

Elinicio de las operaciones, se produjo con la autorizacion de la Puesta en Servicio Provisoria
por parte del Ministerio de Obras Publicas el 19 de octubre de 2000. La autorizacidn de la

puesta en servicio definitiva de las obras, fue otorgada el 11 de marzo de 2002.

A continuacion, se presenta un mapa con la ubicacidn de la concesidon y un cuadro resumen:
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228,7 2022 Region de Coquimbo

3.4.6.1 PLAZO DE LA CONCESION.

El plazo de la concesién comenzo a regir a partir del dia 16 de diciembre de 1997, tal como
lo indican las Bases de Licitacion por un lapso de 300 meses.

3.4.6.2 CONTRATO DE CONCESION.

Forman parte del Contrato de Concesion y las Bases de Licitacidn, sus circulares aclaratorias,
el decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los siguientes cuerpos legales.

- Decreto con fuerza de Ley nimero 164 de 1991, contenido en el D.S. M.O.P.
numero 900 de 1996, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de la
Ley de Concesiones.

- Decreto Supremo M.O.P. niumero 240 de 1991.

- Decreto Supremo M.O.P. numero 29 de 1984 y las normas reglamentarias de éste.

Elqui construira, explotara y conservara las obras indicadas en las bases técnicas, situadas
entre los Kms. 229,10 y 457,75 de la Ruta Cinco Norte.

En la Concesion se estipula un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados por el Estado,
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el cual permite distribuir en forma adecuada los riesgos originados por la incertidumbre en
el trafico que paga peaje en la Concesidon durante la etapa de Explotacion. Como
contrapartida a dicho Ingreso Minimo, Elqui deberd compartir un 50% de sus Ingresos,
definidas en la medida que se cumplan determinadas condiciones de las Bases de Licitacién
1.12 b). A la fecha no se prevé su activacion en el mediano plazo.

Elqui adoptara el sistema de cobro por derecho de paso y explotard las siguientes plazas de
peajes troncales sobre la Ruta Cinco Norte:

- Plaza de Peaje Troncal Sur Sector Angostura De Galvez - Amolanas (Km. 283
aproximadamente).

- Plaza de Peaje Troncal Norte Sector Cerrillos Bajos - Tongoy (Km.409
aproximadamente).

Las tarifas maximas basadas en las tarifas indicadas en pesos del 31/12/94 segln férmulas
de ajuste tarifario por fraccionamiento de moneda, de acuerdo a lo estipulado para tal
efecto en las Bases de Licitacidn.

Las obligaciones y derechos del adjudicatario (Elqui), son los establecidos en los cuerpos
legales citados precedentemente, asi como en la oferta técnica y econdmica presentada por
el licitante., entre las cuales como via ejemplar se encuentran:

- Construir, conservar y explotar las obras indicadas en las Bases de Licitacion, en la
forma, modo y plazos sefialados en dicho instrumento.

- Pagar al Estado el equivalente al 50% de los ingresos recaudados en la concesion
por concepto de peajes una vez cumplida la condicion que para ello establecen las
bases.

- Efectuar el cobro de peajes de acuerdo a lo establecido en las bases de las ofertas
presentadas por el licitante.

Asimismo, Elqui debera hacer los siguientes pagos al Estado:

a. Llacantidad unica y total de UF 100.000 en concepto de adquisiciones de terrenos
y expropiaciones en los términos previstos en las bases.

b. Pago anual en concepto de administracion y control del contrato de concesidn en
los términos previstos en las bases.

c. La cantidad de UF 250.000 en concepto de aporte a la construccion e
implementacion de instalaciones que serdn construidas por el estado en los
servicios de control, complementacion, mejoramiento y modificacion de vialidad
complementaria que efectiie el MOP como consecuencia del estandar de la nueva
obray pago de los estudios realizados para el disefio del proyecto, segun las bases.

Algunos derechos de Elqui:
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a)

¢)

d)

Explotar las obras a contar de la autorizacion de puesta en servicio provisorio, de
conformidad con lo dispuesto en la base, hasta el término del periodo de
concesion.

Cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de la concesion de acuerdo a lo
establecido en las bases y en la oferta presentada por el licitante.

Percibir del MOP desde el quinto afio de inicio del plazo de concesidn, y solo
obtenida la autorizacion de la puesta en servicio, un monto anual expresado en UF
segun lo establecido en las Bases de Licitacion (Subvencion).

Percibir un ingreso minimo garantizado ofrecido por el Estado de acuerdo a lo
expresado en las Bases de Licitacion, a partir de la puesta en servicio provisorio de
toda la Concesion, cuyo monto para cada afo de explotacion de la Concesion se
indica en el cuadro siguiente:

1 244.500
2 342.000
3 359.000
4 377.000
5 396.000
6 416.000
¥ 437.000
8 458.000
9 482.000
10 506.000
11 531.000
12 469.665
13 459.000
14 482.000
15 506.000
16 531.000
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17 558.000

18 586.000
19 615.000
20 646.000
21 678.000
22 712.000

e) Elquitendrd derecho a un premio por seguridad vial en el tramo concesionado en
los términos previstos en las bases.

f) El MOP otorgara como heneficio adicional al concesionario las cantidades que el
Fisco hubiera recaudado en el tramo cuando la direccion de vialidad autorice
expresamente la circulacién de vehiculos con sobrepeso, en los términos

establecidos en las Bases de Licitacion.

g) Elqui tendra derecho a un premio por transito expedito cuando cumpla las
condiciones previstas en las Bases de Licitacion.

3.4.6.4 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION

Convenio Complementario N° 1

De fecha 14 de diciembre de 1999, que establece modificar las caracteristicas de las obrasy
servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones. El valor
total de estas obras fue de UF32.757.

Las compensaciones e indemnizaciones se realizarian mediante el descuento que el MOP
efectuara de la tercera cuota por concepto de aporte a la construcciéon e implementacion
de instalaciones que seran construidas por el Estado en los Servicios de Control,
complementacion, mejoramiento y modificacion de vialidad complementaria que efectue
el MOP como consecuencia del estandar de la nueva obra y pago de los estudios realizados
para el disefio del proyecto.

Convenio Complementario N° 2

De fecha 6 de noviembre de 2000, que establece modificar las caracteristicas de las obras y
servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones para la
ejecucion de las obras iniciales de seguridad vial. El valor total de estas obras fue de
UF15.973.

Asimismo, y dado que Elqui optd por el Mecanismo de Cobertura Cambiaria, quedo ademas
obligada a realizar un conjunto de nuevas inversiones para la ejecucion de obras
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complementarias de seguridad vial. El valor total e estas obras fueron fijado mediante
Resolucion DGOP N° 2153 (Exenta).

Para compensar todas las inversiones, cbras y servicios adicionales y los mayores costos
asociados, las Partes acordaron otorgar a Elqui el derecho a optar al Mecanismo de
Cobertura Cambiaria en la forma y condiciones establecidas en el Convenio. Asimismo, y
dado que Elqui ejercid su derecho, respecto a las obras complementarias se otorgd un
mecanismo adicional de distribucion de riesgo cuya finalidad es otorgar cobertura ante el
riesgo de fluctuaciones en el tipo de cambio, cuando se obtuviera financiamiento en
moneda extranjera.

Convenio Complementario N° 3

De fecha 14 de diciembre de 2001, que establece modificar las caracteristicas de las obrasy
servicios contratados en orden a exigir a Elqui un conjunto de nuevas inversiones por un
valor total de UF267.322.

Para compensar los mayores costos incurridos por la sociedad cencesionaria el MOP
modifico en las plazas de peaje troncal de la concesion la tarifa base expresada en pesos del
31 de diciembre de 1994, desde un valor de $1.140 a $1.250. El incremento en la tarifa base
modificada se mantendria hasta que el valor presente de los ingresos netos adicionales,
actualizado al 1 de enero del afio 2000, que recaude Elqui por concepto del aumento de la
tarifa igualara o superara el monto de compensacion acordado equivalente a UF267.322.
Este convenio termind de compensarse en el mes de diciembre de 2013, por lo que las
tarifas volvieron a sus valores base reajustados.

3.5 DESCRIPCION Y ESTRUCTURA DEL SECTOR INDUSTRIAL

Las sociedades del Grupo desarrollan la actividad de explotacién de 6 concesiones viales (5
interurbanas y 1 urbana), de acuerdo con los contratos de concesién suscritos con el
Ministerio de Obras Publicas (MOP).

Los principales contratos de concesiones del Grupo corresponden a la conservacion y
explotacién de las distintas autopistas gestionadas por parte de las sociedades
concesionarias del Grupo, debiendo al fin de la concesidn devolver en perfecto estado de
uso la infraestructura al ente concedente.

Asimismo, la tarifa de peaje se encuentra indexada, mediante formulas especificas para
cada concesidn, a la evolucion de la inflacidn. Los siguientes son los contratos de concesion
de las sociedades concesionarias dependientes del Grupo:

a) Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
Interconexion vial Santiago — Valparaiso — Vifia del Mar vy el Troncal Sur, firmado
entre el MOP y Rutas del Pacifico, por una duracion maxima de 25 afios, es decir,
hasta el mes de agosto de 2024, condicionado a un Ingreso Total Concesion (“ITC”)
(al estar bajo un esquema de ITC — Ingresos Totales de la Concesion), el cual a la
fecha actual se estima que pudiera cumplirse en el afio 2023.

b) Contrato de concesion para la ejecucion, construccion y explotacion de la Ruta 5 en
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el tramo de Los Vilos — La Serena, firmado entre el MOP y Elqui, el cual finaliza el
mes de diciembre de 2022.

c) Contrato de concesién para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Camino Internacional Ruta 60 Ch que atraviesa las comunas de Los Andes,
San Esteban, Santa Maria, San Felipe, Panquehue, Catemu, Llay, Hijuelas, La Calera,
La Cruz, Quillota, Limache Villa Alemana, firmado entre el MOP y Autopista Los
Andes, el cual finaliza en julio de 2036.

d) Contrato de concesion para la construccién, conservacion y explotacion de la
autopista Santiago — San Antonio, firmado entre el MOP y Autopista del Sol, el cual
finaliza el mes de marzo de 2021. En el afo 2016, Sol firmd con el MOP un protocolo
de acuerdo marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucidn de obras en
relacion principalmente con la construccidn de terceras pistas hasta Talagante (la
inversion maxima estimada seria de cerca 80 mil millones de pesos), que a cambio
supondria la extension del contrato de concesion desde mayo de 2019, hasta marzo
de 2021.

A este respecto, el mes de agosto de 2016 se recibid la resolucién que instruia la
realizacion de las ingenierias asociadas al proyecto, las cuales fueron licitadas y
ejecutadas. El mencionado protocolo fue perfeccionado durante 2017 a través del
correspondiente Convenio Ad-Referendum n°3, cuyo Decreto Supremo fue
publicado el dia 9 de marzo de 2018 en el Diario Oficial (momento en que se hace
efectivo).

e) Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista Santiago — Colina — Los Andes, firmado entre el MOP y Autopista Los
Libertadores, el cual finaliza el mes de marzo de 2026.

f) Contrato de concesion para la construccion, conservacion y explotacion del eje
Norte - Sur y el eje General Veldsquez, ambos en la ciudad de Santiago de Chile,
firmado entre el MOP y Autopista Central, el cual finaliza el mes de julio de 2031.
Cabe sefialar que en el afio 2016, Autopista Central firmd con el MOP un protocolo
de acuerdo marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucion de obras en
relacién con el Nudo de Quilicura (la inversidn en obras estimada asciende a cerca
de 375 mil millones de pesos) que a cambio supondria la extension del Contrato de
Concesién en 32 meses.

A la fecha, el citado protocolo atin no ha sido perfeccionado, si bien en marzo de
2018 se recibié una Resolucidn por la construccion del Tunel Renca, asociado al
proyecto, y la ejecucion de la reingenieria del Nudo mismo.

Dada la tipologia de los servicios prestados por el Grupo (basicamente, de movilidad de los
usuarios y de conservacion y explotacion de las vias), los clientes corresponden a los
usuarios que utilizan las distintas infraestructuras (vehiculos ligeros, pesados, entre otros),

y que pagan por el servicio a través del peaje.

3.6 EVOLUCION Y TENDENCIA ESPERADA DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
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3.6.1 AUTOPISTA CENTRAL

El trafico de Autopista Central presenta un crecimiento anual compuesto de un 7,1%. El
trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzé los 526 millones de vehiculos, un
2,3% mayor al trafico del mismo periodc en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista Central (MM)
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A mayo del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos que
represento cerca del 84,9% del total de flujo vehicular de la concesion y un 10% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Autopista Central (mayo 2018)
4% - 2%
10%

- 85%
Livianos # Buses y Camionetas B Camiones con Remolque @ Motos y Motonetas

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

3.6.2 RUTAS DEL PACIFICO
El trafico de Rutas del Pacifico presenta un crecimiento anual compuesto de un 6,4%. El
trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzo los 42 millones de vehiculos, un

5,1% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Rutas del Pacifico (MM)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A mayo del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos que
represento cerca del 86% del total de flujo vehicular de la concesidon y un 13% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Rutas del Pacifico (mayo 2018)
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Fuente: Ultima actualizacién MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.3 AUTOPISTA DEL SOL
El trafico de Autopista del Sol presenta un crecimiento anual compuesto de un 8,2%. El

trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzd los 43 millones de vehiculos, un
5,5% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista del Sol (MM)
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

56



A julio del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos que
represento cerca del 89% del total de flujo vehicular de la concesion y un 10% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Autopista del Sol (julio 2018)
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# Livianos  ® Busesy Camiones @ Motos y Motonetas @ Autos y Camionetas con Remolque

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.4 AUTOPISTA LOS LIBERTADORES
El trafico de Autopista Los Libertadores presenta un crecimiento anual compuesto de un
7,6%. El trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzod los 25 millanes de
vehiculos, un 6,1% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista Los Libertadores (MM)

25

%1 23
18 20 —

2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
A enero del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos

que representd cerca del 89% del total de flujo vehicular de la concesion y un 9% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).
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Composicion de trafico Autopista Los Libertadores (enero 2018)

G

89%

 Livianos ®Buses y Camiones  ®Matos y Motonetas @ Autos y Camionetas con Remolque
Fuente: Ultima actualizaciéon MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.5 AUTOPISTA LOS ANDES
El trafico de Autopista Los Andes presenta un crecimiento anual compuesto de un 7,0%. El

trafico acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzo los 9 millones de vehiculos, un
5,9% mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior.

Trafico de vehiculos Autopista Los Andes (MM)

2014 2015 2016 2017

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A febrero del 2018, la distribucion por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos
que representd cerca del 87% del total de flujo vehicular de la concesion y un 12% equivale
a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicién de trafico Autopista Los Andes (febrero 2018)

1% go
12% bl

87%

Livianos  ® Buses y Camiones  ®m Motos y Motonetas  # Autos y Camionetas con Remolque
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Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)
3.6.6  ELQUI
El trafico de Elqui presenta un crecimiento anual compuesto de un 4,2%. El trafico
acumulado de enero a diciembre del 2017 alcanzo los 6 millones de vehiculos, un 6,2%

mayor al trafico del mismo periodo en el afio anterior

Trafico de vehiculos de Elqui (MM)

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

A abril del 2018, la distribucién por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos que
representd cerca del 62% del total de flujo vehicular de la concesion y un 37% equivale a
vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de trafico Elqui (abril 2018)
1% gy,

e

37%

62%

Livianos = Busesy Camiones @ Matos y Motonetas @ Autos y Camionetas con Remolque

Fuente: Ultima actualizacion MOP (disponible en www.concesiones.cl)

3.7 FACTORES DE RIESGO
3.7.1 FACTORES DE RIESGO DE MERCADO

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado, principalmente
macroeconomicas tales como tasas de interés, tipo de cambio y variaciones en el nivel de
actividad de la economia, produzcan pérdidas economicas, debido a la desvalorizacion de
los flujos o activos o a la valorizacidn de pasivos, que puedan indexarse a dichas variables.
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3.7.1.1 RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Las operaciones que pudieran verse afectadas por fluctuaciones cambiarias, tanto respecto
del dolar como de otras monedas, se encuentran completamente compensadas por
instrumento de cobertura que permiten eliminar cualquier efecto negativo en el resultado
del ejercicio.

Si bien las variaciones en el valor de la UF afectan el valor de los cupones de los bonos, las
tarifas de peaje estan indexadas contractualmente al IPC, por lo que en el corto plazo la
relacion entre ingresos y servicio de deuda se mantiene ante variaciones en la UF.

3.7.1.2 RIESGO DE TIPO DE INTERES

Las fluctuaciones en las tasas de interés, principalmente producto de la incertidumbre
respecto del comportamiento futuro de los mercados, pueden tener un impacto importante
en los resultados financieros del Grupo. Para mitigar el riesgo anterior, el Grupo ha buscado
en los principales contratos de financiamiento privilegiar la tasa fija. A su vez los créditos
son acordados en la misma moneda en que, directa o indirectamente, se originan los flujos.

Por consiguiente, utilizando estas politicas financieras de tasa de interés y moneda, se logra
un calce de flujos en el largo plazo.

3.7.1.3 RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito corresponde principalmente a cuentas a cobrar provenientes
principalmente de deudas con Administraciones Publicas (sobre las cuales el Grupo hace un
seguimiento periddico), los saldos con entidades financieras (principalmente instrumentos
derivados y efectivo y equivalentes de efectivo) y deudores comerciales (provenientes de
los clientes free-flow de Autopista Central y sistemas Stop & Go de Rutas del Pacifico y
Autopista Los Libertadores).

En relacidn al riesgo de crédito que surge principalmente de efectivo y equivalentes al
efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e instituciones
financieras, el Grupo ha mitigado este riesgo formalizando sus operaciones sélo con
instituciones financieras de solvencia crediticia contrastada, reconocida por agencias
internacionales de rating. Esta solvencia crediticia, expresada por las categorias de rating de
cada entidad, se revisa periodicamente con el fin de asegurar una gestidn activa del riesgo
de contrapartida.

En relacion a los deudores comerciales, el Grupo afronta el riesgo de crédito que tiene
directa relacion con la capacidad individual de sus clientes de cumplir con sus compromisos
contractuales, mediante acciones especificas de cobro, seglin se explica en los estados
financieros del Grupo.

3.7.1.4 RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez que implica la disponibilidad de
financiacion por un importe suficiente a través de facilidades de crédito comprometidas.
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Desde esta perspectiva, el Grupo mantiene un bajo riesgo de liquidez, dado que ha
privilegiado el financiamiento de largo plazo para mantener una estructura financiera que
sea acorde con la liquidez de sus activos. Es por eso, por ejemplo, que el financiamiento se
encuentra calzado con los flujos de ingresos razonablemente hasta el final de cada
concesion. Los flujos operacionales generados cubren holgadamente los costos
operacionales, los requerimientos de mantenimiento mayor y las obligaciones con el
publico, manteniéndose en todo momento cuentas de reservas que superan el monto del
pago a realizar.

En relacién con las inversiones financieras de las cuentas de reserva y de los excedentes
puntuales de caja, el Directorio, considerando el marco definido por los contratos de
financiamiento, ha establecido una politica de inversiones en el mercado de capitales que
optimice el retorno y liquidez sujeto a un determinado nivel de riesgo. Para estos efectos se
realizan inversiones financieras utilizando sélo depdsitos a plazo en bancos comerciales,
cuya calidad crediticia de los instrumentos emitidos tenga una clasificacion de bajo riesgo,
conforme lo determinen clasificadores de riesgo de primer nivel. Sumado a lo anterior, se
ha establecido una politica que limita la concentracidon de los fondos invertidos por
institucion financiera.

3.7.1.5 RIESGO DE INFLACION

La mayor parte de las concesiones de autopistas generan ingresos cuyas tarifas varian
directamente en funcién de la inflacion en consecuencia, un escenario de aumento de la
inflacion conllevaria en un aumento de |a valoracion de los proyectos.

3.7.1.6 RIESGO DE TRAFICO VEHICULAR

El trafico esta principalmente vinculado al crecimiento de la economia y al precio del peaje
en relacion a las rutas competitivas. Las estimaciones de crecimiento utilizadas para la
determinacion de los ingresos son moderadamente conservadoras y por otro lado no se
avizora competencia relevante distinta a la ya existente.

3.7.1.7 RIESGO GESTION DE CAPITAL

El objetivo del Grupo en relacion con la gestion del capital es la salvaguarda de su capacidad
para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento para los
accionistas, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio neto
y para mantener una estructura éptima de capital y reducir su costo.

3.7.1.8 RIESGO DE TARIFA

La asignacion de tarifas de peajes para las autopistas interurbanas y urbanas esta regulada
por las Bases de Licitacion de las diferenzes concesiones, las que se reajustan de acuerdo a
los factores descritos en sus respectivas Bases de Licitacion, y aseguran condiciones justas
para cada una de las concesionarias.
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4.0 PROPIEDAD Y GOBIERNO CORPORATIVO
4.1 PROPIEDAD Y CONTROL

Vias Chile se constituyd como sociedad andnima cerrada por escritura publica de fecha 25
de noviembre de 1996, bajo la razdn social inicial de Inversiones Nocedal S.A.

Sus oficinas se encuentran ubicadas en Rosario Norte 407 piso 13, comuna de Las Condes,
Santiago y actualmente sus accionistas son:

* Inversora de Infraestructuras S.L.,, R.U.T N° 55.112.510-K (“INVIN”, sociedad
espafiola en la que Silver Beagle participa en un 29% y Abertisen un 71%), es duefia
de 113.500.479 acciones de la Sociedad, representativas de un 71,01% del capital
social;

e Abertis Infraestructuras Chile SpA, R.U.T N°77.091.350-0 (sociedad chilena,
participada en un 100% por Abertis), es duefia de 46.330.085 acciones de la
Sociedad, representativas de un 28,99% del capital social; y

e Abertis Infraestructuras S.A., R.U.T N°0-E (“Abertis”, sociedad espafiola), es duefia
de 1 accion de la Sociedad, representativa de un 0,0001% del capital social.

Abertis es un grupo empresarial espafiol que presta sus servicios en el ambito de la gestidn
de infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones y que opera en los
sectores de autopistas e infraestructuras para las telecomunicaciones.

Con fecha 12 de octubre de 2016, Abertis informd del acuerdo con una subsidiaria del Fondo
Soberano de Abu Dhabi (“ADIA”), a través del cual dicha entidad ingresaria como accionista
minoritarios en el capital accionario de la sociedad Inversora de Infraestructura S.L.
(sociedad espafiola, accionista mayoritaria de Vias Chile S.A.). Como consecuencia de dicho
acuerdo, ADIA acabaria ostentando un 20% aproximadamente, de los derechos econdmicos
de los activos que Inversora de Infraestructura S.L., mantiene en Chile. La transaccion fue
materializada con fecha 26 de octubre de 2016.

4.1.1 REESTRUCTURACION DEL GRUPO

Con fecha 21 de enero de 2016, Abertis, actuando a través de su filial espanola INVIN, matriz
de Vias Chile, cerrd un acuerdo de compraventa con Aimco, para la adquisicion de un 50%
adicional del capital social de Autopista Central. Con dicha adquisicion, Abertis alcanzo el
100% de participacion accionaria en Autopista Central, sociedad que ha pasado a
consolidarse por integracion global desde el mes de enero de 2016 hasta la fecha. Con
anterioridad, el 50% que Vias Chile mantenia en Autopista Central se registraba por el
método de la participacion.

Sibien al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Vias Chile mantenia el 50% de la participacion en
Autopista Central (el restante 50% lo mantenia Abertis a través de INVIN), la participacidn
en Autopista Central se ha consolidado por el método de integracion global en Vias Chile.
Lo anterior, habida cuenta que Vias Chile mantiene dicha participacién, reconociéndose el
correspondiente impacto en Socios externos por la participacion que corresponde al otro
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50% de Autopista Central que ostenta INVIN.

Continuando con el proceso de reestructuracion iniciado en afios anteriores, con fecha 26
de diciembre de 2017, Abauchi Ill, accionista de GESA, realizé un aumento de capital en esta
altima, el cual se pagd mediante el aporte de una accién en Autopista del Sol y una accidn
en Autopista Los Libertadores. Como consecuencia de lo anterior, GESA pasd a ser accionista
de Autopista del Sol y de Autopista Los Libertadores.

Luego, con fecha 29 de diciembre de 2017, se materializo la fusion de Infraestructuras Dos
Mil S.A. (en adelante “/ 2000”) en Abauchi lll, esta tltima quien adquirid todos los activos,
derechos, autarizaciones, permisos, obligaciones y pasivos de | 2000.

Posteriormente, con fecha 31 de agosto de 2018, Abauchi lll, accionista de GESA, realizd un
aumento de capital en esta ultima, el cual se pagd mediante el aporte de una accion en
Elqui, una accion en Rutas del Pacifico y una accion en Autopista Los Andes. Como
consecuencia de lo anterior, GESA pasd a ser accionista de Elqui, Rutas del Pacifico y
Autopista Los Andes.

Con esa misma fecha, se materializo la fusion de Abauchi lll en Vias Chile, adquiriendo esta
ultima todos los activos, derechos, autorizaciones, permisos, obligaciones y pasivos de

Abauchi lIl.

Estructura Societaria a Diciembre 2017

&

abertis

| %

(1]

abertis

Infraestructuras Chile

69% 3%

Zviaschile

El objetivo de dicho proceso de reorganizacion societaria es simplificar la estructura de
propiedad del grupo, culminando con la existencia de una tnica sociedad holding en Chile,
de la que dependan el 100% las participaciones en las Concesionarias y en las Operadoras.

Asi, como consecuencia de los movimientos de propiedad referidos en pérrafos anteriores,
actualmente, Vias Chile S.A. es titular del 99,9% de la propiedad accionaria de 5
concesionarias interurbanas (Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A., Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores
S.A., Sociedad Concesionaria del Elqui S.A. y Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes
S.A.) y el 100% de las Operadoras. La participacion en Sociedad Concesionaria Autopista

63 Gy



Central S.A. pasd de ser del 50% al 100%, el cual detenta directa e indirectamente, producto
de la fusidon transfronteriza con la sociedad luxemburguesa Central Korbana, S.a.r.l., que
ostentaba la propiedad del 50% de Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. a través
de Central Korbana Chile SpA.

Como parte de la fusion, Vias Chile también recibio determinados pasivos, dentro de los
cuales se encuentra uno por $771.950.985.047 por concepto de capital e intereses,
consistente en una deuda que la sociedad absorbida mantenia con la sociedad espafiola
Inversora de Infraestructuras S.L., accionista del 71,01% de las acciones de Vias Chile.

La reestructuracion generard ahorros en los costos de funcionamiento y facilitara la gestion
empresarial al simplificar las relaciones juridicas y econdmicas.

4.2 MIEMBROS DEL DIRECTORIO
De conformidad con lo establecido en el literal /iii/ del nimero 3.1 del presente Prospecto,

los miembros del Directorio, directores titulares y sus respectivos suplentes, son los
siguientes:

Joan Rafel Herrero
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4.3 ADMINISTRACION.

A marzo de 2018 la estructura de administracion de la Sociedad esta conformada de la

siguiente forma:

Director

General

Director
Financiero

Director de
Explotacion

Director de
Desarrollo
Comercial y RSE

Director de
Ingenieria y

Construccion

Directora de
Recursos
Humanos y
QOrganizacion

Secretario
General y
Director de

Asesoria

Director de
Control Gestion

Y
Administracion

Director de
Tecnologia y
Produccion

Luis Miguel de
Pablo Ruiz

Daniel Vilanova
Abad

Christian Arbuli
Caballero

Christian
Barrientos Rivas

Christian
Carvacho Cariz

Maria Virginia
Grau Rossel

Andrés Lopez
Campos

Danilo Concha
Vergara

Victor
Montenegro
Gonzalez

6.345.010-3

25.:213.919-1

11.689.323-1

10.281.242-9

10.484.853-2

12.640.426-3

13.434.270-6

14.383.607-K

9.761.533-0
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Ingeniero Civil
Economista
Ingeniero Civil
Industrial
Ingeniero Civil de

Industrias

Ingeniero Civil en
Obras Civiles

Psicologa

Abogado

Ingeniero Civil
Industrial

Ingeniero Civil de
Industrias

Chilena

Espafiola

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

Chilena

21-12-2012

01-12-2015

21-12-2012

01-05-2016

01-05-2016

01-08-2018

01-01-2018

21-12-2012

01-05-2016

[
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Vias Chile S.A.

DIRECTORIO CORPORATIVO

Directores Titulares

(José Aljaro Navamd, Joan Rafel Hemero, Sehastidn Morales Mena, Karim Mourad)

Directores Suplentes

{Montsemat Tomas Gil, Gemma Magre Ros, Marti Carbonell Mascaro, José Luis Visio Beldn, Lawent Forino)

66

'
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Director General
{Gerente General)
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5.0

5.1

ANTECEDENTES FINANCIEROS

ESTADOS FINANCIEROS

5.1.1 Estado de Situacion Financiera Clasificado

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

ACtivos por impuestos, corfiente

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORREENTES

Gtros activos financieres, no corrientes

Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, no corrientes, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes

Activos Intangibles distintos de la plusvalia, neto

Plusvaiia

Propredades, planta y equipo, neto

Otros activos no financieros, no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS
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31-12-2018 31-12-2017
MS mMS

328.154.9490 373781121
27868 27868
5057841 3444513
206.908.455 190380228
16.107 13630
17418026 15844181
557.579.237 583.497.541
946106248 121.329.390
1237758 16.716.935
33.640.860 43.183.563
1.778.166.673 1.829.532 802
425.170.930 425.170.930
13.485.750 15.112.442
128531 126571

2352441126

2.451.178.633

2.910.020.363

3.033.676.174




PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrienles

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes

Cuentas por pagar a entidades refacionadas, corrientes
Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras provisiones, no cortientes

Pasivos por impuestos diferidos. neto
Otros pasivos ne financieros, no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital emitido
Reservas

Ganancias acurmuladas

Participaciones no controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
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31-12-2018 31-12-2017
MS M3
114076953 237.804.379
41.398.703 39.814.055
118.850 445 835
110.009.069 25.125.129
21.387.730 12.856974
3.227.858 3.286.545
15.693 646 11.547.082
305.922.869 330.575.993

661.690.003
50.473.517
287.054.111
16.439.755

759.911.392
25.898.406
326.997.686
32.677.768

1.015.657.386

1.145.485.252

1.321.580.255

1.476.465.251

42.959.926 42.959.926
(36.074.233) {29.286.488]
915.798.736 £40.385.727
922.684.429 854.059.165
£65.755.673 704.151.758

1.588.440.108

1.558.210.923

2.910.020.363

3.034.676.174




5.1.2 Estados de Resultados por Funcion

ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos por naturaleza

Gastos por beneficios a los empleados
Gastos por depragiacion y amortizac:on
Otros gastos por naturaleza

ingresos financieros

Costos financieros

Diferencias de cambio

Resultado por unidades de reajuste

Ganancia antes de impuesto

Gasto por impuesto a {as ganancias
Ganancia de operadiones continuadas
Ganancia atribuible a:

Participaciones no controladaras
Ganancia/{Pérdida) atribuible a propietarios dela contreladora
Ganancla

Ganancias por accién

Ganancia por acddn bésica

Ganancia por accién bdsica procedente de cperaciones continuadas
Ganancia por accién basica procedente de eperaciones discontinuadas
Ganancia por accion basica

Estado del resultado integral
Ganancia {perdida)
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Otro resultado intagral

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias
{perdidas) por nuevas mediciones de planes de beneficios
definidos

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (perdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes
de impuestos

Impuesto a tas ganancias relacicnado con coberturas de flujos
de efectivo de otro resultado integral

Otro resultado integral
Resultado integral total

Aribuible a propietarios de la centroladera
Atribuible a participaciones no controladora
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01-01-2018
31-12-2018
M3

A400.174.099
8.125.626
(22.991.488)
{175.297.155)
(68.015.355)

01-01-2017
31-12-2017
mM$

352.101.159
6.028 805
(19.861.835)
[172.800377)
{61.053.994)

28.723.498 32.444.785
(56.008.219) (83.116.217)
(792.614) {2.066.963)
{9.481.005) {8.992 §39)
104347389 42.682.524
(22 899.495) {8.819.535)
£1.447.894 33.862.989
5.881.342 {2.087.501)
75.566.552 35.950.490
81.447.894 33.862.989
0,503 0,239
0,503 0,239
01-01-201B 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
M3 M$

B1.447 894

(11.072.424)

33562989

{2.273.578)

2.909 520 551.644
{8.162.904) {1.721.929)
73.284.990 32.141.060
71900 831 30.994 782

1375159 1.146.278
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5.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo

01.01.2018 01012017
31.12.2018 31.12.2017
M5 M$
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de operadén
Clages de cobros por actividades d= operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 408.212.571 354.591.001
Quos cobros por actividades de operacion 24.3p2.414 23575997
Clases d= pagos
Pago a proveemdores por & suministro de bienes y servicios {83.468.611) (26.2199.547]
Pagos ay por cuenta de los empleados {20.845 200) (19.762.450)
impuestos a las ganancias pagados 154250 358) {48135 794)
Qros pagos por actividades de operacién iB5.879.607) (65.347.545)
Otras entradas y salidas de efectiva 112.051.064 64.246.704
Flujos de sfectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operaddn 300.184.273 232.B6B.165
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de Inversidn
Compras de propiedades, plantas y equipos {1.024.361) {4.801.648)
Compras de intangibles {21.408.761) {68.362.243)
Ouas entradas {salidas} de efectivo (19.5372.335) 4.8B2.618
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de Inversion (44.970.457) {68.281.271)
Flujos de efectivo procedentes de [utllizados en) actividades de finandaddén
Préstamos de entidades relacionadas 4895552 -
importe procedentes de préstamos - 7.646.308
Pago de bonos y pré&stamas {241.842.398) {165.625.904)
intereses Pagados {44.788.355) {57.930.255}
Dividendos pagados [42.895.552) {6.800.000)
Otras entradas (salidas) de efectivo 24.346.851 {11.811.089)
Fujos de efectivo netos procadentes de {utliizados en) actividade s de finandacién (300.283.502} {234.720.940)

INCREMENTO {(DECREMENTO) METO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
ANTES DE LOS EFECTOS DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

EFECTO DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE

{45.070.081)

{70.134.046)

EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD {556 100} {11.538)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO, AL PRINCIPIO DEL PERIODO 373781121 443.926.705
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, AL FINAL DEL PERIODO 328.154.940 373.781.121
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5.1.4 Resumen de Estados Financieros de las Concesiones

01-01 2018
LI il futopk de 1 nstad Al st el Apsstesy 3122018
L iscdetegu STIoeblade  Advdpslalel Anemstadel oo e
Faufxo Lo Andes Libertadares Sol Aedrfcanones
infrasias 48 actividadss ordinarian STOIME2T JLIGRIT 59103367 i . 198 719 375 1894 120 (5272596) 400174 08
Curos g wsas pat nal a LEB2075 177,848 3185512 1004722 L 705,303 9136 8120526
Gastos por beneticios 3 o1 smwleados (2787047 (JO269861  (1.3%6.127) (2 3218561 5568407) (6 5 122991 486)
Gastos por deprediadi én y amerbizazion (2ipadea) (312838 fGEbOIN 27963 281)  (104270204) |2 (175297 1550
Otros g3stos por naturalers (9STASES| (61641400  (JBAEAZ) (6131298 (212010] (31542643 4568549 6545562 (LEUIL 455
Ingre s frances os 113123 12230.715 1209112 1640724 240115 5.704 988 5096609 (1151048W) 25 7134u8
Castes linam o 13226731 (4 047.2600 i3.159.1011 [P I L61) 11617 689) {38 012251 {12.851 1611 11510489 56098219
Diterencias de cambio 1337 o 13 iz 458) 557 {596 581) t192 9081 792.614)
Resuttado por unidaties de reajuste (7T0ar 3588135 Jease  20313ES 172.83€6] (0218162) (560803 15.461.005)
Gananca antes de impuesto 8110436 20597259 505447 12124834 20951501 15922998 (15810477 1562956 104.327.389
Gasto gor imauestoa fas ganancias (12135583) (5018058} 1136613 (2530304) (547285 4160 315] 5554497 122895 4951
Gananda de operacioiss tontinuada 35975853 15079.200 1642056 8194470 15506316 11762683 (10.275.680) 1562.996 £1.447.894
Aporie al consolidado 2% 20% % s 19% 1a% 13%
01.01-2018
Activos y pasivor nto ol 31 d Autopistade  Autopistalus  Autapnts del Ajust -12-
ey EEOTMRMEME - Rutas dul Paafica Rutas del blgue o oro PR LO eemis el autopsta tonteol Kesto IR HREIDIE:
dicsembre te 2018 LosAndes  Libertabores Sal reclusifivaiones
Aaivos
Adtivas carnentes 9EI33397 91210238 24785511  IASIANGL 57 130210 204931130 190917302 -1AB13G547 557579737
Rativos no corrientes 211746644 175628159 170075834 127019593 146150115 1804 755617 445787653 748732485 2352441126
Pasivos
Fasivos corriantes 23490811 45376.460 5715078 5167502 106547936 JLGFIO5 195581303 148.130947 3055922569
Pasives no corrrentes I26EE841  GEINBE9Y 160953650 47805472 10297260 SIBORS 683 313297308 PL7ARFTE  LU15 57386
Aporte al comolidada 1% a% " e = 69% 2%

5.2 Razones Financieras

A continuacion se presenta un cuadro comparativo de los principales indices financieros del
Emisor a la fecha (12 meses) y comparado con el afio anterior (afio completo):

(12 meses) (12 meses)

Liquidez corriente (veces)
Razon dcida (veces) (*)
Razon de endeudamiento (veces)

Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Rentabilidad sobre los ingresos

Rentabilidad del Patrimonio
Rentabilidad del Activo
Ganancia por accion (miles de pesos)

Capital de trabajo

Deuda neta/Ebitda (afio completo) (veces)

1,0
1,0
0,81
38,1%
61,9%
60,5%
29,0%
5,5%
0,2
-4.664
-2;1

0,8

0,8
0,79
10,8%
89,2%
67,5%
57,90%
12,1%
0,4
-8.029
1,2

’

(*) Entendida como la liquidez corriente, pero restando del Activo corriente los inventarios.
Del andlisis del cuadro se desprende un leve aumento de la razon de endeudamiento,

respectoa 31 de diciembre de 2017, manteniendo una razon acorde a una adecuada politica
de manejo financiero y positiva generacion de caja del Grupo.
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Dado que la actividad del Grupo es la gestion de concesiones viales, ésta no se ve
enfrentada a un mercado muy cambiante. La competencia viene por las vias alternativas
existentes o por existir. Al respecto, no hay antecedentes que permitan suponer que habra
cambios relevantes en la malla de rutas en el ambito de las concesiones del Grupo. Por
otro lado, el Grupo mantiene una estructura de gestion y un nivel de liquidez adecuados
para prestar los servicios establecidos en los respectivos contratos de concesion. Por este
motivo, se prevé que la Sociedad mantendrd su posicion destacada en el mercado de
infraestructuras al servicio de la movilidad en el que hoy participa.

Los ingresos de peaje incrementan en un 9,2%, impulsados por la favorable evolucion del
trafico en toda la red (+3,0% global), asi como por el impacto de la revision de las tarifas
de acuerdo con los respectos contratos de concesién, e impactos de mix y otros (puesta
en operacion del nuevo puente Maipo en Autopista Central y del nuevo tramo de
Panquehue en Autopista de Los Andes). A continuacion se muestra la evolucion del trafico
por cada sociedad concesionaria:

TRAFICO DIC.2018 DIC.2017 DIFERENCIA VAR.
Rutas del Pacifico 36.836 35.791 1.044 2,9%
Elqui 6.949 6.849 101 1,5%
Sol 43,252 41.318 1.934 4,7%
Los Libertadores 20.547 20.480 67 0,3%
Los Andes 8.602 9.581 -979 -10,2%
Autopista Central 90.700 87.854 2.846 3,2%
IMD TOTAL 27.626 26.810 816 3,0%

Como se puede observar, se ha producido una positiva evolucidn global del trafico en toda
la red. Por lo que respecta al descenso que se produce en Autopista Los Andes (-10,2%),
éste se debe a la puesta en operacion del nuevo tramo, el cual ha presentado un trafico
inferior al del resto de la ruta, y que provoca que el valor absoluto de la IMD del total de
la concesion sea inferior al del afio anterior. En términos comparables sin considerar el
impacto del nuevo tramo, Los Andes estaria presentado un incremento de la IMD del
+3,3%, y el global consolidado pasaria de +3,0% a +3,6%.

5.3 Créditos Preferentes

A esta fecha no existen otros créditos preferentes a los Bonos que se emitan en virtud del
Contrato de Emision individualizado en el punto 6.1.1 del presente Prospecto, fuera de
aquellos que resulten de la aplicacion de las normas contenidas en el Titulo XLI del Libro IV

del Codigo Civil o en leyes especiales.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que las concesionarias Autopista Los
Libertadores y Rutas del Pacifico han celebrado los contratos que se indican a continuacion:

1. Autopista Los Libertadores
El 7 de enero de 2019 Autopista Los Libertadores celebrd con Banco de Crédito e
Inversiones y Banco BICE un contrato de financiamiento para fines corporativos

generales.

Para garantizar las obligaciones asumidas por Autopista Los Libertadores en virtud del
contrato de financiamiento, con fecha 29 de enero de 2019 Vias Chile S.A. constituyo
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prenda y prohibicion de gravar y enajenar sobre la totalidad de sus acciones en dicha
concesionaria, en favor de Banco de Crédito e Inversiones y Banco BICE,

2. Rutas del Pacifico

El 7 de enero de 2019 Rutas del Pacifico celebrd con Banco de Crédito e Inversiones y
Scotiabank Chile un contrato de financiamiento para fines corporativos generales. Con
fecha 29 de enero de 2019, Banco de Crédito e Inversiones cedid parte de su
participacion en el referido contrato de financiamiento, a Banco BICE.

Para garantizar las obligaciones asumidas por Rutas del Pacifico en virtud del contrato
de financiamiento, con fecha 29 de enero de 2019 Vias Chile S.A.:

i. Constituyd prenda y prohibicidn de gravar y enajenar sohre |a totalidad de sus
acciones en dicha concesionaria, en favor de Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Chile y Banco BICE.

ii. Constituyo fianza y codeuda solidaria limitada, para garantizar exclusivamente
la obligacion de la concesionaria de realizar el pago en forma integra y oportuna
del impuesto a la renta de primera categoria correspondiente al afio tributario
2019.

5.4 Restricciones al Emisor en Relacién a Otros Acreedores
El Emisor no tiene restricciones en relacion a otros acreedores.
5.5. Restricciones al Emisor con motivo de la Emision

El Emisor se sujetara a las obligaciones y limitaciones establecidas en el numeral 6.3.2
precedente del presente Prospecto. Las principales restricciones se detallan a continuacion:

El Emisor no creara, incurrird o asumird Endeudamiento Adicional por montos
mayores a 75.000.000 de Ddlares individuales o en agregado, a menos que: /i/ al
momento de incurrir en Endeudamiento Adicional se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: /a/ que considerando el Endeudamiento Adicional, el
Emisor cumpla con una Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a
lo menos 1,35 veces; /b/ que considerando el Endeudamiento Adicional, el Emisor
mantenga un indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo
menos 1,30 veces.

El Emisor sélo podra realizar Pagos Restringidos, en la medida que se cumplan las
siguientes condiciones copulativas: /w/ Que |la Relacion de Cobertura de Servicio
de Deuda y la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Préximos
Doce Meses sea de a lo menos una coma quince veces, medida en la respectiva
fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido debiendo para tales efectos
considerarse los tltimos Estados Financieros Consolidados anuales publicados del
Emisor y el Modelo Financiero actualizado reflejando las modificaciones que
implicaria la realizacion del Pago Restringido, respectivamente; /x/ Que el indice
de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de a lo menos uno coma

73

£y ==
0957330
SRR

4
Q;

Al



tres veces, medido en la respectiva fecha en la que se vaya a efectuar el Pago
Restringido.

a. Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda sera igual o mayora 1,15
veces. Al 31 de diciembre de 2018, esta razon equivale a 7,07 veces
(9,35 veces al 31 de diciembre de 2017). A continuacion, se presenta
un ejemplo del calculo de la Relacidn de Cobertura de Servicio de

Deuda:
30-12-2018 31-12-2017
M$ M$
(+)- F-IIJJO de efectwc.)l netos procedentes de 190.181.475 93275367
actividades de operacidn
{+)Compras de propiedades, planta y equipo -670.034 -351.450
(+)Compras de activos intangibles 0 0
(+)Devoluciones de capital de participaciones 0 0
(+)Préstamos a entidades relacionadas -10.000.000 -8.374.028
(+}Colbros de préstamos a  entidades 37.368.638 0
relacionadas
(+)Intereses recibidos 0 0
(+)Importes procedentes de préstamos 0 0
(+)Préstamos de entidades relacionadas 0 0
(+)Pagos de préstamos de entidades 0 0
relacionadas
(+)Otras entradas (salidas) de efectivo 1.044.690 549.060
(+)Efectivo y equivalentes al efectivo al principio
; 17.169.329 21.954.379
del periodo
~Fluio d . - |
F|l._l]0 e Caja para el Servicio de Deuda de 235.094.098 107.053.328
Emisor
(+) Pagos de bonos/Pagos de préstamos 31.771.302 4.645.618
(+)Intereses pagados 1.490.455 6.808.821
= Servicio de Deuda 33.261.757 11.454.439
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del
07
Emisor / Servicio de Deuda % 233

Para el calculo de estas restricciones, se utilizara las definiciones detalladas a continuacion:
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Créditos Subardinados: significara cualquier crédito o cualquier derecho a cobrar una suma

de dinero a, o en contra del Emisor, que de conformidad con sus términos, queden
subordinados en su pago a los montos adeudados a los Tenedores de Bonos, y cuyo titular,
original o actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sido o sea fa/ un accionista
del Emisor, o /b/ una persona que en el futuro pase a ser un accionista del Emisor, o /c¢/
cualquier tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o a cualquiera de sus
accionistas, actuales o futuros; salvo osor los pagos efectuados por el Emisor a tales
acreedores cumpliendo con los requisitos para efectuar Pagos Restringidos.

Endeudamiento Adicional: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de

determinacion a partir de esta fecha, cualquier Endeudamiento Financiero en que incurra,
con la excepcion de: fa/ el Endeudamiento Financiero bajo los Bonos que se emitan con
cargoala primera colocacién de Bonos con cargo a esta Linea y con cargo a la Linea de Bonos
a Veinte Afios, hasta por el monto de catorce millones de UF; y /b/ el Endeudamiento
Financiero bajo los Créditos Subordinadaos.

Endeudamiento Financiero: significard, respecto del Emisor, en cualquier fecha de

determinacion, la sumatoria de las deudas con entidades financieras y las emisiones de
bonos incluidas en las cuentas denominadas “Otros pasivos financieros, corrientes”y “Otros
pasivos financieros, no corrientes” incluidas en las secciones “Pasivos Corrientes” y “Pasivos
No Corrientes”, respectivamente, de los estados financieros separados del Emisor reveladas
en una nota de los Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las
reemplacen, excluyendo el item “derivado de cobertura” identificado en la nota “Otros
Pasivos Financieros”.

Endeudamiento Financiero Consolidadc: significara la suma del Endeudamiento Financiero

de cada una de las Filiales y del Emisor.

Estados Financieros Consolidados: significard los estados financieros consolidados del

Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF, o aquel otro instrumento que lo
reemplace. Al efecto, se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato a las
cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros Consolidados confeccionados
conforme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente
escritura.

Filial: significa aquella sociedad definida en el articulo ochenta y seis de la Ley de Sociedades
Andénimas.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor: significa el resultado de la operacién de

los siguientes epigrafes de los estados financieros separados del Emisor revelados en una o
mas notas de los Estados Financieros Consolidados: la suma de las cuentas fa/ “Flujo de
efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta que
la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo
procedentes de (utilizados en) actividades de inversion”: [u/ “Compras de propiedades,
planta y equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o
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aquella cuenta que la reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas /c/ las
siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados
en) actividades de financiacion”: [w/ “Importes procedentes de préstamos” o aquella cuenta
que la reemplace, /x/ “Préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ "Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace;
mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o aquella
cuenta que la reemplace, todas las anteriores contenidas en los “Estados Separados de
Flujos de Efectivo” de los estados financieros separados del Emisor y reveladas en una o mas
notas de los Estados Financieros Consolidados

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado: significa la suma de las
siguientes cuentas contenidas en los estados financieros separados del Emisor reveladas en
una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados fa/ “Flujo de efectivo netos
procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta que la reemplace;
mds /b/ la suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella
cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o aquella cuenta que la
reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones” o aquella cuenta que la
reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace,
/y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/
“Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas fc/ /w/ “Importes procedentes
de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos de entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas) de efective”
o aquella cuenta que la reemplace; todo lo anterior proyectado de conformidad con la
informacién contenida en el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: significara el indice que sera

calculado como la razén entre /a/ el valor presente, descontado a la Tasa de Descuento, de
la suma de las siguientes cuentas contenidas en los Estados Financieros Consolidados: /w/
“Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella
cuenta que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella cuenta
que la reemplace, /y/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la
reemplace; y fz/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o
aquella cuenta que la reemplace, todo lo anterior proyectado hasta el término de la Gltima
concesion de obra publica fiscal regulada bajo el Decreto Supremo nimero seiscientos del
Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del Decreto con Fuerza de Ley nimero
ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la que sea titular el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; y /b/ el Endeudamiento Financiero Consolidado, todo
lo anterior proyectado de conformidad con la informacién contenida en el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.
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IPC Ultimos Doce Meses: Significard la variacion del indice de Precios del Consumidor,

calculado por el Instituto Nacional de Estadistica, para los ultimos doce meses contados
desde la fecha del respectivo calculo.”

Modelo Financiero: significara el modelo financiero dinamico del Emisor elaborado vy

entregado por este al Representante de los Tenedores de Bonos en una planilla de cdlculo
con anterioridad a la fecha de la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea, y las
actualizaciones a dicho informe financiero que se elaboraran y desarrollaran por el Emisor
en las oportunidades que corresponda actualizar el Modelo Financiero segun el presente
Contrato de Emision. Dicha planilla de célculo, y sus actualizaciones, incluiran el Flujo de
Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado, el indice de Cobertura de la Vida del
Proyecto Consolidado y el Servicio de Deuda Proyectado, entre otros.

Linea de Bonos a Veinte Afos: significara la linea de emisién de bonos a veinte afios de que

da cuenta el Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Vias Chile S.A., otorgado
por escritura publica de fecha veintiuno de septiembre de dos mil dieciocho ante el Notario
Publico de Santiago don Raudl Undurraga Laso, bajo el repertorio nimero cinco mil
novecientos quince guion dos mil dieciocho, modificada por escrituras publicas otorgadas
en esa misma notaria con fecha 18 de enero de 2019 y 20 de marzo de 2019, repertorios
numeros 414-2019 y 1.649-2019 respectivamente.

Pagos Restringidos: significara respecto del Emisor, y sujeto a los términos y condiciones de

este Contrato de Emisidn: faf cualquier pago, total o parcial, de capital, reajustes, intereses
u otros conceptos cualesquiera, relativos a, o que deriven de Créditos Subordinados; /b/
cualquiera distribucion de dividendos, sea en dinero o en bienes, que efectie el Emisor u
otros pagos o distribuciones que hiciere o cualquier pago o distribucion por disminucion del
capital o liqguidacion del Emisor; /c/ cualquier clase de préstamo efectuado por el Emisor a
sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros accionistas, o a cualquier Persona
Relacionada a aquellos o éstos; y /d/ cualquier pago o desembolso de fondos o haberes que
realice el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros accionistas o a
cualquiera Persona Relacionada a aquellos o éstos, por concepto de honorarios,
remuneracion u otro, inclusive reembolsoe de gastos o costos, y sea por administracion,
consultoria o asesoria u otro servicio similar. No se incluiran dentro de esta letra d) los pagos
que se efectien bajo el contrato por asesoria industrial que actualmente mantiene el Emisor
con Abertis Infraestructuras S.A. y que corresponden a la suma anual del uno por ciento de
los ingresos por peaje de las Filiales del Emisor. Por su parte, quedan expresamente
exceptuados de la presente definicion y por lo tanto no se consideraran como Pagos
Restringidos (i) los pagos que efectue el Emisor con los fondos provenientes de la primera
colocacion que se realice con cargo a esta Linea y a la Linea de Bonos a Veinte Afos, hasta
por el monto de catorce millones de UF; y (ii) los financiamientos, préstamos o aportes de
capital que el Emisor pueda efectuar a sus Filiales.

Personas Relacionadas: corresponde a las personas seialadas como tales al tenor de lo

dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

77 nNan~
" { 4



Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda: significard la razon entre /a/ el Flujo de Caja

para el Servicio de Deuda del Emisor de los ultimos doce meses contados desde la fecha de
la respectiva medicion, y /b/ el Servicio de Deuda de los Ultimos doce meses, a la misma
fecha.

Relacidn de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: significara el minimo valor de la

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada hasta el término de la vigencia de
los Bonos

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significard la razon entre /a/ el

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de doce meses
contados desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el término de
la vigencia de los Bonos, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de doce meses
contado desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el término de la
vigencia de los Bonos.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Proximos Doce Meses: significard

la razon entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el
plazo de doce meses contado desde la fecha de la respectiva medicion, y /b/ el Servicio de
Deuda Proyectado para el plazo de doce meses contado desde la fecha de la respectiva

medicion.

Servicio de Deuda: significard, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria de las

cuentas denominadas “Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e "Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccion “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion” de los estados financieros separados del Emisor reveladas en una nota de los

Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.

Servicio de Deuda Proyectado: significard, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria

de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo Financiero denominadas “Pagos de
bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” o aquellas cuentas que en el futuro las
reemplacen, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacion disponible en
el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo célculo.

Tasa de Descuento: significara una tasa de interés anual compuesta igual a Unidades de

Fomento mas cinco por ciento, tasa que se calculard de la siguiente manera: IPC Ultimos
Doce Meses mas cinco por ciento.

Unidad de Fomento o UF: Significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable

fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera unidad reajustable sustituta, se considerara
como valor de la UF aquél valor que tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado segun la variacion que experimente el indice de Precios del Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadistica /o el indice u organismo que lo reemplace
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o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el ultimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

6.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

6.1 ANTECEDENTES LEGALES
6.1.1 Acuerdo de emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Vias Chile S.A. celebrada con fecha 22 de
agosto de 2018, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 14 de septiembre de 2018,
en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, acuerdo ratificado en sesién de
Directorio de Vias Chile S.A. celebrada con fecha 26 de diciembre de 2018, acta reducida a
escritura publica en esa misma notaria con fecha 11 de enero de 2019, se acordo la emisidn
de bonos por linea de titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos”), en los términos del
contrato de emision de Bonos por linea (“Contrato de Emision” o la “Linea”).

6.1.2 Escritura de emision

El Contrato de Emision de Bonos fue otorgado por escritura publica en la Notaria de Santiago
de don Raul Undurraga Laso con fecha 21 de septiembre de 2018, bajo el repertorio niumero
5915-2018, modificado (i) mediante escritura publica otorgada en esa misma Notaria con
fecha 18 de enero de 2019, bajo el repertorio nimero 414-2019; y (ii) mediante escritura
publica otorgada en esa misma Notaria con fecha 20 de marzo de 2019, bajo el repertorio
numero 1649-2019.

La Linea se inscribio en el Registro de Valores con fecha 17 de abril de 2019 bajo el nimero
938.

6.1.3. Definiciones

Agente Colocador: intermediario con quien el Emisor podra acordar la colocacion de todo
o parte de los Bonos.

Bolsa de Comercio de Santiago: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores S.A.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
Contrato de Emision.

Caja: significard la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” de los estados
financieros separados del Emisor revelada en una nota de los Estados Financieros
Consolidados, o aquella cuenta que en el futuro la reemplace.

Caja Consolidada: significara la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” de
los Estados Financieros Consolidados, o aquella cuenta que en el futuro la reemplace.

Cambio de Control: significa el evento en que Abertis Infraestructuras, S.A., una sociedad
legalmente constituida bajo las leyes del Reino de Espafia, dejare de tener directa o

nann”
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indirectamente el Control del Emisor.
CMEF: significara la Comisian para el Mercado Financiero de la Republica de Chile.
Clasificadoras de Riesgo: se refiere a las dos clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro

de Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva la CMF, que clasifiquen los Bonos en forma
continua e ininterrumpida, mientras se mantenga vigente la Linea.

Contrato o Contrato de Emision: significara el Contrato de Emisién con sus anexos,
cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo vy las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

Control: tiene el significado que se asigna a dicho término en el articulo noventa y siete de
la Ley de Mercado de Valores, al definir el término “controlador”.

Créditos Subordinados: significara cualquier crédito o cualquier derecho a cobrar una suma
de dinero a, o en contra del Emisor, que de conformidad con sus términos, queden
subordinados en su pago a los montos adeudados a los Tenedores de Bonos, y cuyo titular,
original o actual, incluyendo sus sucesares y cesionarios, haya sido o sea fa/ un accionista
del Emisor, o /b/ una persona que en el futuro pase a ser un accionista del Emisor, o [c/
cualquier tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o a cualquiera de sus
accionistas, actuales o futuros; salvo por los pagos efectuados por el Emisor a tales
acreedores cumpliendo con los requisitos para efectuar Pagos Restringidos.

CV: significara el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

Dia Hahbil Bancario: significard cualquier dia del afio que no sea sdbado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el diario El Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial
de la Republica de Chile.

Documentos de la Emisidn: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion del proceso de
inscripcion de los Bonos.

Dolar: corresponde a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Dolar Observado: corresponde a aquel tipo de cambio del Dolar que publica diariamente el
Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segtn lo dispone el Capitulo I, nimero seis, del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.

Ejecutivo Principal: significara las personas que se encuentren informadas como gerente
general y ejecutivos principales del Emisor en el registro publico de gerentes y ejecutivos
principales que lleva la CMF en virtud de lo dispuesto en el articulo sesenta y ocho de la Ley
de Mercado de Valores.
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Emision: significara la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.

Endeudamiento Adicional: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de
determinacion a partir de esta fecha, cualquier Endeudamiento Financiero en que incurra,
con la excepcion de: /a/ el Endeudamiznto Financiero bajo los Bonos que se emitan con
cargoa la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea y con cargo a la Linea de Bonos
a Veinte Afios, hasta por el monto de catorce millones de UF; y /b/ el Endeudamiento
Financiero bajo los Créditos Subordinados.

Endeudamiento Financiero: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de
determinacion, la sumatoria de las deudas con entidades financieras y las emisiones de
bonos incluidas en las cuentas denominadas “Otros pasivos financieros, corrientes”y “Otros
pasivos financieros, no corrientes” incluidas en las secciones “Pasivos Corrientes” y “Pasivos
No Corrientes”, respectivamente, de los estados financieros separados del Emisor reveladas
en una nota de los Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las
reemplacen, excluyendo el item “derivado de cobertura” identificado en la nota “Otros
Pasivos Financieros”.

Endeudamiento Financiero Consolidado: significard la suma del Endeudamiento Financiero
de cada una de las Filiales y del Emisor.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emisidn con cargo a la
Linea y que contendrdn las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros Consolidados: significara los estados financieros consolidados del
Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF, o aquel otro instrumento que lo
reemplace. Al efecto, se deja constancia que las menciones hechas en el Contrato de
Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros Consolidados
confeccionados conforme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha del
Contrato.

Evento de Reduccion de la Clasificacion de Riesgo Debido a un Cambio de Control: se
refiere a la reduccion de la clasificacion de riesgo de los Bonos por debajo de la categoria “A
mas”, efectuada por una de las Clasificadoras de Riesgo, dentro de los 60 dias contado desde
que se verifiqgue un Cambio de Control, siempre que dicha reduccion sea atribuible al
Cambio de Control.

Filial: significa aquella sociedad definida en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisar: significa el resultado de la operacion de
los siguientes epigrafes de los estados financieros separados del Emisor revelados en una o
mas notas de los Estados Financieros Consolidados: la suma de las cuentas fa/ “Flujo de
efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién” o aquella cuenta que
la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo
procedentes de (utilizados en) activigades de inversion”: [u/ “Compras de propiedades,
planta y equipa” 0 aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o
aquella cuenta que la reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
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cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, [y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas f¢/ las
siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados
en) actividades de financiacion”: /w/ “Importes procedentes de préstamos” o aquella cuenta
que la reemplace, /x/ “Préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace, /y/ "Pagos de préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta que la
reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la reemplace;
mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o aquella
cuenta que la reemplace, todas las anteriores contenidas en los “Estados Separados de
Flujos de Efectivo” de los estados financieros separados del Emisor y reveladas en una o mas
notas de los Estados Financieros Consolidados.

Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado: significa la suma de las
siguientes cuentas contenidas en los estados financieros separados del Emisor reveladas en
una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados fa/ “Flujo de efectivo netos
procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella cuenta que la reemplace;
mas /b/ la suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella
cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos intangibles” o aquella cuenta que la
reemplace, /w/ “Devoluciones de capital de participaciones” o aquella cuenta que la
reemplace, /x/ “Préstamos a entidades refacionadas” o aquella cuenta que la reemplace,
/y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplacey /z/
“Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace; mas /c/ /w/ “Importes procedentes
de préstamos” o aquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos de entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras entradas (salidas) de efectivo”
o aquella cuenta que la reemplace; todo lo anterior proyectado de conformidad con la
informacién contenida en el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

Gravamen: Significa toda garantia real y prohibiciones y cualesquiera limitaciones al
dominio constituidas a favor de terceros, excluyendo garantias personales.

IFRS: Significara los International Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periodicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad.

indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado: significara el indice que sera

calculado como la razén entre /a/ el valor presente, descontado a la Tasa de Descuento, de
la suma de las siguientes cuentas contenidas en los Estados Financieros Consolidados: /w/
“Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion” o aquella
cuenta que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta y equipo” o aquella cuenta
que la reemplace, /y/ “Otras entradas (salidas) de efectivo” o aquella cuenta que la
reemplace; y /zf la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo” o
aquella cuenta que la reemplace , todo lo anterior proyectado hasta el término de la Ultima
concesion de obra publica fiscal regulada bajo el Decreto Supremo numero seiscientos del
Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del Decreto con Fuerza de Ley nliimero
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ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la que sea titular el
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; y /b/ el Endeudamiento Financiero Consolidado, todo
lo anterior proyectado de conformidad con la informacién contenida en el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

IPC Ultimos Doce Meses: Significara lz variacion del indice de Precios del Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadistica, para los ultimos doce meses contados
desde la fecha del respectivo calculo.

Junta de Tenedores de Bonos: reunion general de los Tenedores de Bonos previa
convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos o de la CMF, si fuera el caso, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley numero 18.045 de Mercados de Valores.

Ley de Sociedades Andnimas: significara la ley nimero 18.046 de Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: significara la ley 18.876 sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de
Valores.

Linea: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

Linea de Bonos a Veinte Afios: significasd la linea de emision de bonos a 20 afios de que da
cuenta el Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Vias Chile S.A., otargado por
escritura publica de fecha 21 de septiembre de 2018 ante el Notario Publico de Santiago
don Raul Undurraga Laso, bajo el repertorio nimero 5.915-2018, modificada por escrituras
publicas otorgadas en esa misma notaria con fecha 18 de enero de 2019 y 20 de marzo de
2019, bajo los repertorios numeros 414-2019 y 1.649-2019 respectivamente.

Modelo Financiero: significara el modelo financiero dinamico del Emisor elaborado y
entregado por este al Representante de los Tenedores de Bonos en una planilla de calculo
con anterioridad a la fecha de la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea, y las
actualizaciones a dicho informe financiero que se elaborardn y desarrollaran por el Emisor
en las oportunidades que corresponda actualizar el Modelo Financiero segtn el Contrato de
Emision. Dicha planilla de calculo, y sus actualizaciones, incluiran el Flujo de Caja para el
Servicio de Deuda del Emisor Proyectado, el indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidado y el Servicio de Deuda Provectado, entre otros.

Pagos Restringidos: significara respecto del Emisor, y sujeto a los términos y condiciones
del Contrato de Emision: fa/ cualquier pago, total o parcial, de capital, reajustes, intereses
u otros conceptos cualesquiera, relativos a, o que deriven de Créditos Subordinados; /b/
cualquiera distribucion de dividendos, sea en dinero o en bienes, que efectue el Emisor u
otros pagos o distribuciones que hiciere o cualquier pago o distribucién por disminucién del
capital o liquidacién del Emisor; [c/ cualquier clase de préstamo efectuado por el Emisor a
sus accionistas 0 a quienes pasen a ser sus futuros accionistas, o a cualquier Persona
Relacionada a aquellos o éstos; v /d/ cualquier pago o desembolso de fondos o haberes que
realice el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros accionistas o a
cualquiera Persona Relacionada a aquellos o éstos, por concepto de honorarios,
remuneracion u otro, inclusive reembolso de gastos o costos, y sea por administracion,
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consultoria o asesoria u otro servicio similar. No se incluiran dentro de esta letra d) los pagos
que se efectuen bajo el contrato por asesoria industrial que actualmente mantiene el Emisor
con Abertis Infraestructuras S.A. y que corresponden a la suma anual del 1% de los ingresos
por peaje de las Filiales del Emisor. Por su parte, quedan expresamente exceptuados de la
presente definicidn y por lo tanto no se consideraran como Pagos Restringidos (i) los pagos
que efecttie el Emisor con los fondos provenientes de la primera colocacion que se realice
con cargo a esta Linea y a la Linea de Bonos a Veinte Afios, hasta por el monto de catorce
millones de UF; vy (ii) los financiamientos, préstamos o aportes de capital que el Emisor
pueda efectuar a sus Filiales.

Personas Relacionadas: corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de lo
dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

Peso: significara la moneda de curso legal en la Repdblica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emision que deberd ser
remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta
de la CMF.

Registro de Valores: significard el registro de valores que lleva la CMF de conformidad a la
Ley de Mercados de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero 734 de 1991.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda: significard la razén entre /a/ el Flujo de Caja
para el Servicio de Deuda del Emisor de los ultimos 12 meses contados desde la fecha de la
respectiva medicion, y /b/ el Servicio de Deuda de los ultimos doce meses, a la misma fecha.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo: significara el minimo valor de la
Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada hasta el término de la vigencia de
los Bonos.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significard la razén entre /a/ el
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de 12 meses
contados desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el término de
la vigencia de los Bonos, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el plazo de 12 meses
contado desde la fecha de la respectiva medicion y asi sucesivamente hasta el término de la
vigencia de los Bonos.

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Proximos Doce Meses: significara
la razon entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el
plazo de 12 meses contado desde la fecha de la respectiva medicion, y /b/ el Servicio de
Deuda Proyectado para el plazo de 12 meses contado desde la fecha de la respectiva
medicion.

Servicio de Deuda: significard, respecto del Emisor, el resultado de |la sumatoria de las
cuentas denominadas “Pagos de bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccion “Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion” de los estados financieros separados del Emisor reveladas en una nota de los

84



Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.

Servicio de Deuda Proyectado: significard, respecto del Emisor, el resultado de la sumatoria
de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo Financiero denominadas “Pagos de
bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” o aquellas cuentas que en el futuro las
reemplacen, todo lo anterior proyectado de conformidad con la informacion disponible en
el Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo.

Tabla de Desarrollo: significard la tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos.

Tasa de Caratula: corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas
escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la letra /g/ del nimero Seis de la
clausula Sexta del Contrato de Emision.

Tasa de Colocacidn: corresponde a la tasa de interés a la que efectivamente se coloquen los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea.

Tasa de Descuento: significara una tasa de interés anual compuesta igual a Unidades de
Fomento mas 5%, tasa que se calculara de la siguiente manera: IPC Ultimos Doce Meses mas
cinco por ciento”.

Tenedores de Bonos: Significard cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

Total de Activos: Corresponderd a la suma de las partidas “Total Activos Corrientes” y “Total
Activos no Corrientes” de los “Estados consolidados de situacion financiera”, los cuales son
parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

Unidad de Fomento o UF: Significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable
fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo 35 de la ley nimero 18.840 0 la
que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera
unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que tenga en la
fecha en que deje de existir, debidamente reajustado seguin la variacion que experimente el
indice de Precios del Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica /o el
indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en
que la UF deje de existir y el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la
fecha de calculo.

Sin perjuicio de las definiciones sefialadas precedentemente, se hace presente que cada
téermino contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas de IFRS.

Los rubros de los Estados Financieros Consolidados y de los estados financieros separados
del Emisor que se revelan en dichos Estados Financieros Consolidados a que se refiere la
presente Seccion y que se mencionan a lo largo del presente Prospecto, se establecen sin
perjuicio de las modificaciones que éstos puedan experimentar, los que deberan
entenderse adecuados segln corresponda.
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6.2. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION

6.2.1. Monto maximo de la emision. Determinacidn de los Bonos en circulacién y que se
colocaran con cargo a la Linea.

6.2.1.1. Monto maximo de la Emision.

/a/ El monto maximo de la presente emision por linea sera el equivalente en Pesos a
10.000.000 de UF, sin perjuicio que los Bonos que se coloquen posteriormente con cargo a
la Linea podran expresarse en UF o en Ddlares, en caso que asi se establezca en la respectiva
Escritura Complementaria. Adicionalmente, podran efectuarse colocaciones con cargo a la
Linea en Pesos nominales. En consecuencia, en ningin momento el valor nominal del
conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultaneamente estuvieren en
circulacion podra exceder a la referida cantidad, con excepcién de la colocacion que se
efectie dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios anteriores al vencimiento de los Bonos, por
un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de la Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. En este ultimo caso, las
colocaciones podran incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso
transitorio por sobre el monto maximo de la Linea no ser superior al monto de los
instrumentos que seran refinanciados. Asimismo, el Emisor solo podra colocar y mantener
simultaneamente en circulacion Bonos hasta por el equivalente en pesos al monto nominal
total maximo de 30.000.000 de UF considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo
a esta Linea como aquellos que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos a Veinte Afios;

/b/ El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberan
constar par escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos, y ser comunicada al DCV y a la CMF. A partir de la fecha en que dicha modificacidn
al Contrato de Emision se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacidon previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos.

6.2.1.2. Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea. El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara
en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectien con cargo a la Linea /la “Escritura Complementaria de Emisién”/.

Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
expresaran en UF, segun el valor de dicha Unidad a la fecha de cada una de las Escrituras
Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido emitidos.
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De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de:
/i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea;
/ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; y

/[iiif Los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la respectiva
Escritura Complementaria de Emision.

Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea v los Bonos
por colocarse con cargo a las Escrituras Complementarias indicadas en los literales /ii/ y /iii/
precedentes, expresados en Dolares, deberan transformarse a Pesos segtin el valor del Ddlar
Observado, publicado a la fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de su
emision y, junto con la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea y los Bonos por colocarse con cargo a las Escrituras Complementarias indicadas en los
literales /ii/ y /iii/ precedentes, que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos,
debera transformarse a UF de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
Escritura Complementaria que dé cuenta de su emision.

Finalmente, los valores expresados en UF en la Escritura Complementaria de Emisidn se
mantendran expresados para estos efectos en dicha Unidad.

6.2.2 Monto fijo / linea

La emision que se inscribe corresponde a una linea de bonos.

6.2.3. Plazo vencimiento linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la ultima emision de bonos con cargo a la linea
podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la misma, para lo
cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de ser ella la dltima emision con
cargo a lalinea.

6.2.4. Portador / ala orden / nominativos

Bonos al portador.

6.2.5. Materializado / desmaterializado

Bonos desmaterializados.

6.2.6 Rescate Anticipado

/a/ Salvo gue se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente

en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo,
sea 0 no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha
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que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-
serie.

/b/ En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de
amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los bonos se rescataran a:

[i/ El equivalente al 100% del saldo insoluto de su capital, segun la fecha de la respectiva
amortizacién extraordinaria, a ser determinado en la respectiva Escritura
Complementaria, o

/ii/ La suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago
/ segun este término se define a continuacidn/, compuesta semestralmente sobre
semestres de 180 dias; o

/fiii/ Al mayor valor entre /y/ el saldo insoluto de su capital y /z/ la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago segun este término se
define a continuacion, compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias.

Para estos efectos, se entendera por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La Tasa de Prepago debera
determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el calculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicard a mas tardar a las 17 horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo,
fax u otro medio electronico. El Margen aplicable correspondera al que se defina como
tal en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcion de rescate
anticipado, pudiendo definirse su valor en la Escritura Complementaria
correspondiente. La Tasa Referencial se determinard en el mismo dia en que deba
determinarse la Tasa de Prepago, de la siguiente manera: /if Para los Bonos emitidos
en UF se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”,
“UF-cero siete”, “UF-uno cero” y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio de Santiago, obteniéndose un rango de duraciones para cada una
de las categorias antes sefialadas. /ii/ Para el caso de Bonos emitidos en Pesos
nominales, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero
cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio. Si la duracion del respectivo Bono valorizado a la Tasa de Caratula esta
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark
de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on
the run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizara una
interpolacion lineal en base a las duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos
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cuya duracion sea similar a la del Bono colocado. Para estos efectos, se entendera que
tienen una duracion similar al Bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con
una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duraciéon del Bono a ser rescatado,
e /y/ el segundo papel con una duracién lo més cercana posible pero mayor a la
duracion del Bono a ser rescatado. /iii/ Para el caso de Bonos expresados en Ddlares,
se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de los bonos del Tesoro de los EEUU “on the run”, con la duracion mas
cercana a la duracion del Bono colocado. En caso contrario, se realizard una
interpolacion lineal en base a las duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
“on the run” de cada una de las categorias antes sefaladas, considerando los
instrumentos cuya duracion sea similar a la del Bono colocado.

Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica para operaciones en UF o pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio,
se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentas, se utilizara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
/“SEBRA"/, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar con 10 Dias Habiles Bancarios
de anticipacion al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite a al
menos 3 de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa
de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica, cuya duracion corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa
de Caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipado.

El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacién
de las cotizaciones recibidas al Em sor dentro de un plazo de 2 Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso seialado
precedentemente. Se considerard coma la cotizacion de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia
asi determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa
Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Para estos efectos, se entenderd por error manifiesto, cualquier error
matematico en que se incurra al momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa
Referencial o en la informacién zomada para su determinacion. El Emisor deberd
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las 17 horas del octavo Dia Habil Bancario
anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Seran Bancos de
Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Scotiabank
Chile, Banco Santander- Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Itau Corpbanca y Banco Security, en adelante “Bancos de Referencia”. No
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obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro
lleguen a ser relacionados con el Emisor.

En los casos indicados en los puntos /i/, /ii/ y /iii/ de la presente letra /b/, se sumaran
los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

/c/ El procedimiento para efectuar el rescate de los Bonos que se rescaten anticipadamente
conforme a lo dispuesto en esta Seccidn Uno, sera el que se detalla en la Seccion 6.2.8
siguiente.

6.2.7. Rescate Anticipado Obligatorio de los Bonos.

/a/ El Emisor debera rescatar anticipadamente la totalidad o parte de los Bonos /esto Gltimo
por las sumas que reciba el Emisor de verificarse los eventos descritos en las letras /y/ v /z/
siguientes/, al valor equivalente al monto del capital insoluto a ser prepagado, debidamente
reajustado a la fecha del rescate, mas los intereses devengados y no pagados, sin ningln
premio de rescate o penalidad, si durante la vigencia de una o més series o sub-series de
Bonos emitidas con cargo a la Linea, se verifican cualquiera de los siguientes eventos /en
adelante el “Rescate Anticipado Obligatorio”/:

/x/ Si ocurre un Evento de Reduccion de la Clasificacion de Riesgo Debido a un Cambio de
Control.

[y/ Si el Emisor dejare de mantener directa o indirectamente /A/ el 75% de participacion en
el capital accionario de Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. y el 100% de Sociedad
Concesionaria Autopista Los Andes S.A.; o /B/ el Control de Sociedad Concesionaria del Elqui
S.A., Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los
Libertadores S.A. y Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. Lo anterior, salvo que el
Emisor /i dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha en que se haya verificado
alguno de los eventos descritos precedentemente, entregare un certificado suscrito por un
Ejecutivo Principal, indicando que cumple con una Relacién de Cobertura de Servicio de
Deuda Minimo de a lo menos uno coma treinta y cinco veces y un indice de Cobertura de la
Vida del Proyecto Consolidado de a lo menos una como treinta veces; o /ii/ dentro de los
18 meses contado desde la fecha en que se haya verificado alguno de los eventos descritos
precedentemente, reemplazare los activos en cuestion por otros de la misma naturaleza. En
este uUltimo caso, la naturaleza del reemplazo de los activos serd calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien tendra que considerar
para estos efectos todos aquellos bienes tangibles o intangibles que adquiera el Emisor en
sustitucion de uno o mas de los activos que fueren enajenados por este ultimo, cualquiera
fuere el método de financiamiento de tal adquisicion. Se consideraran siempre como
suficientes aquellos bienes que representen un valor similar al bien sustituido o que
satisfagan finalidades similares o que aporten funcionalidades similares al bien sustituido.
El Emisor deberad revelar en una Nota de los Estados Financieros Consolidados los
porcentajes de propiedad de las sociedades sefialadas en las letras /A/ y /B/ precedentes.

/z/ Si se privare a cualquiera de las Filiales del Emisor de su propiedad sobre la concesion de
obra publica fiscal de las que actualmente son titulares como consecuencia de una
apropiacion, incautacién, confiscacion o expropiacion de la misma, por parte del Ministerio
de Obras Publicas y/o la Direccion General de Obras Plblicas del Ministerio de Obras
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Publicas. Lo anterior, salvo que el Emiscr entregare el certificado de Relacion de Cobertura
de Servicio de Deuda Minimo y de indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado
o reemplace los activos, en las términos indicados en los literales fi/ vy /ii/ de la letra /y/
precedente.

/b/ Se deja constancia que para cada uno de los eventos descritos en las letras /x/, /y/ v /z/
precedentes, se requerira adicionalmente que los Tenedores de Bonos en una junta de
Tenedores de Bonos que debera ser celebrada para estos efectos dentro de un plazo de 60
dias contado desde la fecha en que ocurra el Evento de Reduccion de la Clasificacion de
Riesgo debido a un Cambio de Control o desde el vencimiento del plazo de dieciocho meses
a que se hace referencia en el literal /ii/ de la letra /y/ de la letra /a/ precedente, segin
corresponda, por un quorum de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes,
exijan al Emisor el pago anticipado de |a totalidad o parte de los Bonos.

/¢/ En caso de ocurrencia de los eventos descritos en las letras /y/ v /z/ de la letra /a/
precedente, el monto del Rescate Anticipado Obligatorio serd equivalente al monto que
reciba el Emisor como contraprestacion en el caso de los eventos descritos en la citada letra
/y/ o al monto que reciba la respectiva Filial como compensacién en el caso del evento
descrito en la citada letra /z/. En caso de ocurrencia del evento descrito en la letra /x/ de la
letra /a/ precedente, el Rescate Anticipado Obligatorio sera por la totalidad de los Bonos.

/d/ El Rescate Anticipado Obligatorio se regira por el procedimiento de rescate que se indica
en la Seccion 6.2.8 siguiente. En la misma junta de Tenedores de Bonos indicada en la letra
/b/ precedente, se determinara la fecha en que debera iniciarse el procedimiento de rescate
total o parcial de los Bonos mediante las publicaciones y notificaciones a que se hace
referencia en las letras /a/ y /b/ de |a citada Seccién 6.2.8 siguiente.

6.2.8. Procedimiento de Rescate.

/af En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante Notario Publico para determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicara, en cualquizr tiempo de conformidad con lo establecido en |a
seccion 6.2.6 fa/ o, en la fecha que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccion 6.2.7 /b/ precedente, un aviso en el Diario y
notificard al Representantes de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al DCV,
mediante carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo menos 15 Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso
y en las cartas se sefialara la fecha y el monto que se desea rescatar anticipadamente, en la
moneda o unidad en que esté expresado el valor nominal de los Bonos de la respectiva serie
0 sub-serie, el Notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste
se llevara a efecto.

A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que
lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario, en la que se dejara
constancia del nimero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados.

El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles
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Bancarios de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara en el Diario, por una sola vez, la lista
de los Bonos que segun el sorteo serdn rescatados anticipadamente con indicacion del
numero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademads, copia del acta se remitira al DCV
a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en
el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la
Ley del DCV.

/b/ En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion, el Emisor publicara, en cualquier tiempo de conformidad con lo establecido en
la seccidon 6.2.6 /a/ o, en la fecha que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccidon 6.2.7 /b/ precedente, por una vez, un aviso en
el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador vy al
DCV, mediante carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo menos
30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectuara la amortizacion
extraordinaria. lgualmente, se procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a traves de sus propios sistemas.

/c/ Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso en el Diario vy la carta al Representante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador
y al DCV deberan indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula
del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan contener la oportunidad
en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos asi
como también al Banco Pagador. Asimismo, y para el caso de los bonos que se encuentren
expresados en Dolares, los cuales seran rescatados en su equivalencia en Pesos, dicho aviso
debera indicar el valor del Dolar que se utilizard para el rescate, el cual serd el Dolar
Observado publicado por el Banco Central de Chile el dia anterior a la fecha de publicacion
del sefialado aviso. Finalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente del saldo insoluto
del capital mas los reajustes e intereses devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el
valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos.

/d/ Sila fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacidn extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacidn extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario

siguiente.

/e/ Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran a
contar de la fecha de pago del respectivo rescate anticipado.

6.2.9. Garantias
La Linea no contempla garantias.
6.2.10. Finalidad del Empréstito

La finalidad de los fondos provenientes de los Bonos emitidos con cargo a la presente linea,
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se destinaran a lo siguiente: (i) al pago o prepago de pasivos de corto y largo plazo del Emisor
o sus filiales, cuyo acreedor sea o no una Persona Relacionada al Emisor; (ii) financiamiento
de inversiones que pueden estar relacionadas a las cancesiones vigentes del Emisor, asi
como a nuevas inversiones gque se encuentren dentro del giro del Emisor; (iii) al
financiamiento de las operaciones de las Filiales del Emisor, y (iv) a otros fines corporativos
del Emisor, todo lo anterior, en los términos establecidos en el numeral 6.2.13 siguiente.

6.2.11. Conversion en acciones
Los Bonos no seran convertibles en acciones.
6.2.12. Emision y retiro de los titulos

/a/ Atendido a que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquella que se realiza al momenzo de su colocacién, se hara por medios magnéticos,
a través de una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
abrird una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que mantenga el
Agente Colocador en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocador y los tenedores
de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de compraventa
que se perfeccionardn por medio de facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales
se consignara la inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables, las que serdn registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se
abonaran las cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y
se cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante que actle como intermediario, segin los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimero 13 y 14 de la
Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero 11 de la Ley del DCV, los
depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los
casos y condiciones que determine la Norma de Cardcter General nimero 77 de la CMF o
aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la
confeccion material de los referidos titulos.

/b/ Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, deberd
observarse el siguiente procedimiento:

/if  Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacidn de los titulos y su retiro
del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun depositante, correspondera al
DCV salicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando
el niumero del o los Bonos cuya materializacion se solicita.

/iy Laformaen que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los titulos
y el plazo para que el DCV efectue la antedicha solicitud al Emisor, se regulara
conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.

[iiif Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la

confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga
con el DCV.
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/iv/ El Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo
de 15 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado
su emision.

/v/ Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la CMF y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo.

/vi/ Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos, el
Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacién
del titulo.

6.2.13. Uso de fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran al pago o prepago de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de sus Filiales,
que estén expresados en moneda nacional o extranjera y cuyo acreedor sea 0 no una
Persona Relacionada al Emisor, al financiamiento de inversiones, al financiamiento de las
operaciones de las Filiales del Emisor y a otros fines corporativos del Emisor.

El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos en |la presente emision se indica
en el numero 6.4.12 siguiente.

6.2.14. Clasificacion de Riesgo
La clasificacion asignada a la Linea de Bonos es la siguiente:

e (Clasificador: Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: Categoria AA / Estable
» Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria AA- / Estable

Adicionalmente, durante los ultimos 12 meses, el Emisor obtuvo una clasificacion preliminar
AA / Estable por parte de la Clasificadora Standard & Poor’s.

6.2.15. Régimen tributario

Salvo que se indique lo contrario en la Escritura Complementaria correspondiente que se
suscriba con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo 104 de la ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley Numero 824, de 1974 y sus modificaciones. Para estos efectos,
ademads de la tasa de cupon o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral 1 del referido articulo 104. La tasa
de interés fiscal serd informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacién
de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o
designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones
tributarias que les afecten. Para los efectos de las retenciones de impuestos aplicables de
conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los Bonos se acogeran a
la forma de retencion sefialada en el numeral 8 del citado articulo.
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6.3. REGLAS DE PROTECCION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.3.1. Declaraciones y aseveraciones del Emisor

El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emision:
Uno. Que es una sociedad andnima legalmente constituida y validamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chile.

Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emision no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisidn han sido vélida vy
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas
en la ley numero veinte mil setecientos veinte o la que la modifique o reemplace.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna sentencia judicial ejecutoriada, que pudiera
afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones
que asume en virtud del Contrato de Emision.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion
vigente v las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacion
de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y significativamente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales.

Seis. Que sus Estados Financieros Consolidados han sido preparados de acuerdo a las normas
IFRS aplicables al Emisor, son completos y fidedignos, y representan fielmente la posicion
financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes o ng, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros Consolidados
y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor
para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision.

6.3.2. Obligaciones y limitaciones
Uno. Obligaciones y Limitaciones

/a/ A partir de la primera colocacion de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor no crears,
incurrira o asumird Endeudamiento Adicional por montos mayores a 75.000.000 de Dolares
individuales o en agregado, a menos que: /i/ al momento de incurrir en Endeudamiento
Adicional se cumplan las siguientes condiciones copulativas: /w/ que considerando el
Endeudamiento Adicional, el Emisor cumpla con una Relacion de Cobertura de Servicio de
Deuda Minimo de a lo menos 1,35 veces; /x/ que considerando el Endeudamiento Adicional,
el Emisor mantenga un indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo menos
1,30 veces. Para los efectos sefialados en las letras /w/ vy /x/ precedentes, el Emisor debera
entregar un certificado suscrito por un Ejecutivo Principal, indicando que considerando el
Endeudamiento Adicional, la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo seré igual
o mayor a 1,35 veces y que el Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado sera
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igual o mayor de 1,30 veces; y /y/ que el Emisor entregue al Representante de los Tenedores
de Bonos una clasificacion de riesgo de los Bonos emitida por cada una de las Clasificadoras
de Riesgo que, considerando el Endeudamiento Adicional, mantengan la clasificacion de
riesgo vigente de los Bonos previa al Endeudamiento Adicional. El Emisor deberd revelar en
una Nota de los Estados Financieros Consolidados del trimestre en que se haya incurrido en
el Endeudamiento Adicional, los indicadores sefialados en las letras /w/, /x/ e [y/
precedentes; o /ii/ que previamente a que el Emisor incurra en Endeudamiento Adicional, la
Junta de Tenedores de Bonos, por la mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes,
permita o autorice expresamente incurrir en el mismo.

/b/ Poner a disposicién del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros Consolidados trimestrales y
anuales.

/¢/ Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonas, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, cualquier otra informacion relevante acerca del Emisor y que
corresponda ser informada a acreedores y accionistas, todo de conformidad con la Norma de
Caracter General nimero 30 de la CMF. La informacidn indicada en la letra precedente y en
la presente letra, debera ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante
correo certificado, entrega personal /por mano/ o por cualquier medio electronico que
permita el despacho integro de la informacién correspondiente como asimismo comprobar
el recibo de la misma.

/d/ Poner a disposicién del Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los informes
de clasificacion de riesgo, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF.

/e/ Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier infraccion a las
obligaciones sefialadas en los numeros precedentes, tan pronto como el hecho o infraccion
se produzca o llegue a su conocimiento.

/f/ No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en condiciones de
equidad distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado. El Representante de los
Tenedores de Bonos podra solicitar en este caso al Emisor la informacion acerca de las
operaciones con Personas Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo
sefalado.

/g/ El Emisor no podra constituir garantias reales con el objeto de garantizar nuevas
emisiones de bonos, o cualquier otra operacion de crédito de dinero existente o que contraiga
en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones
garantizadas por el Emisor exceda el 7% del Total de Activos del Emisor. No obstante lo
anterior, para éstos efectos no se consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera colocacion con cargo a la Linea; /dos/ |as garantias otorgadas
a favor de proveedores del Emisor; /tres/ garantias otorgadas para financiar, refinanciar o
amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos
con posterioridad a la primera colocacion con cargo a la Linea, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre los expresados activos; /cuatro/ garantias otorgadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o el saldo de precio de acciones o derechos
sociales de sociedades que participen en las areas de negocio del Emisor, siempre que la
respectiva garantia recaiga sobre las expresadas acciones o derechos sociales; /cinco/
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garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales destinadas a caucionar
obligaciones entre ellas;/seis/ garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de
acreedores de sus Filiales en virtud de financiamientos que tengan por objeto /i/ el desarrollo
o financiamiento de las obras complementarias que las Filiales deban realizar, /ii/ el desarrollo
o financiamiento de nuevas concesiones de obra publica fiscal reguladas bajo el Decreto
Supremo numero seiscientos del Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del
Decreto con Fuerza de Ley niimero ciento sesenta y cuatro sobre Ley de Concesiones de Obras
Publicas o aquel que lo modifique o reemplace; /iii/ el refinanciamiento de los pasivos
financieros de las Filiales, o /iv/ financiar el pago de dividendos al Emisor; /siete/ garantias
otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione o se absorba con el Emisor; /ocho/
garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad a la fecha de la primera
colocacion con cargo a la Linea, que se encuentren constituidas antes de su compra; /nueve/
las garantias cuyo otorgamiento sea obligatorio conforme a la legislacion aplicable, o su
constitucion emane de la ley; y /diez/ prdrroga, renovacion, sustitucién o reemplazo de
cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos /uno/ a /nueve/ anteriores, ambos
inclusive. No obstante, el Emisor siempre podra otorgar garantias reales a nuevas emisiones
de bonos o a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos, distintos de los
indicados en los puntos /uno/ a /nueve/ precedentes, si previa o simultineamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de
las garantias serd calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos considerando para estos efectos el valor de la garantia v el monto de la obligacion
garantizada, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos.

/h/ Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de Emision
y en sus Escrituras Complementarias.

/i/ Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros
Consolidados del Emisor, de acuerdo a las normas IFRS.

/il El Emisor no podra realizar prepagos voluntarios de cualquier obligacion existente, en el
evento de encontrarse el Emisoren mora o simple retardo en el pago integro, total y oportuno
de los Bonos.

/k/ A mantener seguros vigentes y con coberturas que protejan razonablemente todos los
activos relevantes del Emisor para el desarrollo del giro del Emisor, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard porque sus Filiales se
ajusten a lo establecido en este numeral.

/l/ Mantener inscritos los bonos en la Bolsa de Comercio de Santiago, en tanto se mantengan
vigentes.

/m/ Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros
pertinentes de la CMF, en tanto se mantenga vigente la Linea de bonos emitidos de

conformidad a la escritura de la emisién, para su clasificacién continua y permanente.

/n/ El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
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de IFRS y las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una Empresa
de Auditoria Externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVIII de la Ley 18.045 de Mercado
de Valores, para el examen y analisis de sus Estados Financieros Consolidados, respecto de
los cuales tal empresa debera emitir una opinion al 31 de diciembre de cada afio. No obstante
lo anterior, en caso que el Emisor deba aplicar un cambio contable producto de la entrada en
vigencia de una nueva norma contable IFRS de las utilizadas en sus Estados Financieros
Consalidados o producto de la entrada en vigencia de una modificacion de las normas
contables IFRS utilizadas en sus Estados Financieros Consolidados, el Emisor debera exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, si éstos tuvieren un potencial
impacto relevante en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en
el Contrato de Emisidon. Para estos efectos, se entenderd que dichos cambios tiene un
potencial impacto relevante, cuando el patrimonio de los Estados Financieros Consolidados
del Emisor, calculado conforme a las nuevas normas contables IFRS aplicadas por el Emisor,
disminuya en mas de un 10% respecto del que hubiera sido reflejado, en la misma fecha,
conforme a las normas contables IFRS vigentes con anterioridad al respectivo cambio.

El Emisor, dentro de un plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde que dicho cambio
relevante se haya reflejado por primera vez en sus Estados Financieros Consolidados,
solicitara a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar las obligaciones asumidas
en sus obligaciones o covenants financieros seglin la nueva situacion contable, de modo tal,
que mediante la aplicacion de las normas IFRS, se cumpla el sentido y finalidad prevista en el
Contrato de Emisidn. Dicha empresa debera emitir un informe al respecto dentro de los 30
Dias Habiles Bancarios siguientes al requerimiento.

El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de
Emision con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa de auditoria externa
dentro del plazo de 20 Dias Habiles Bancarios desde que dicha empresa evacue su informe.
Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos, en caso de existir Bonos
colocados con cargo a la Linea, deberd comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los 20 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emision. Para todos los
efectos a los que haya lugar, las infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas
contables utilizadas para presentar sus Estados Financieros Consolidados no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos de
su Clausula Undécima solo entre el periodo que medie entre la fecha en que dicho cambio
contable se haya reflejado por primera vez en los Estados Financieros Consolidados del Emisor
y la fecha enla cual se modifique el Contrato de Emisién conforme a lo indicado enla presente
Seccion.

Sin perjuicio de lo anterior, aguellas infracciones diferentes de las precedentemente
mencionadas, que se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia de las
modificaciones que se introduzcan al Contrato de Emision de conformidad con lo
anteriormente sefialado, deberdn considerarse como una infraccion al mismo en los términos
correspondientes. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

/o/ Pagos Restringidos. £l Emisor sélo podra realizar Pagos Restringidos, en la medida que en

la fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido se cumplan las siguientes condiciones
copulativas: /w/ Que considerando el Pago Restringido, la Relacion de Cobertura de Servicio
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de Deuda y la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Proximos Doce Meses
sea de a lo menos 1,15 veces; fx/ Que considerando el Pago Restringido, el indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sea de a lo menos 1,3 veces; y /y/ Para los
efectos sefialados en las letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor deberd entregar al
Representante de los Tenedores de Bonos un certificado suscrito por un Ejecutivo Principal,
indicando que en la fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido, la Relacion de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo sera a lo menos una 1,15 veces y que el indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado, sera de a lo menos 1,3 veces. El Emisor
debera revelar en una Nota de los Estados Financieros Consolidados del trimestre en que
se haya efectuado el Pago Restringido, los indicadores sefialados en las letras /w/, /x/ e
/y/ precedentes

Dos. Eventual fusion, divisidn, transformacion del Emisor, modificacion del objeto social,
enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas, creacion de filiales y
mantencidn, renovacidn y sustitucidn de activos del Emisor. El Emisor se ha obligado en
favor de los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las obligaciones legales y de las
convenidas en el Contrato de Emision.

Las partes reconocen y convienen que salvo dichas obligaciones, el Contrato de Emisidn no le
impone ninguna limitacion adicional en relacion con su fusion, division, transformacion,
modificacidn del objeto social, enajenacién del activo y del pasivo a Personas Relacionadas y
formacion de filiales. Los efectos en relacidn al Contrato de Emision y a los derechos de los
Tenedores de Bonos que tendran tales eventuales actuaciones, serdn los siguientes:

/af Fusion: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas
y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor o las Escrituras
Complementarias impongan al Emisor. En caso que la fusidn se produjere por incorporacion
de otra u otras sociedades o sus patrimonios al Emisor, no se alteraran los efectos del
Contrato de Emisidn.

/b/ Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision todas las sociedades que de la divisién surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que la contribucion de cada una de ellas al
cumplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos sera proporcional a la fraccién del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera que se
convenga.

/c/ Transformacion: Si el Emisor se transformare en una entidad de naturaleza juridica
distinta de la actual, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisidn o de sus
Escrituras Complementarias, seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion
alguna.

/d/ Modificacion del Objeto Social: No se contemplan limitaciones a las ampliaciones del
objeto social del Emisor. No obstante lo anterior, el Emisor no podra eliminar como parte de
su objeto social las actividades que a la fecha del presente Prospecto formen parte de su
objeto social a saber:

/i/  La promocion de carreteras, autovias o autopistas en régimen de concesion, su
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fii/

[iii/

fiv/

titularidad y gestion, incluyendo por consiguiente, tanto para Chile como para el
extranjero, el ejercicio de derechos y el cumplimiento de obligaciones derivadas del
estudio, contratacion, gestion y disfrute de concesiones, en su triple aspecto de
construccion, conservacion y explotacion de carreteras, autovias o autopistas en
régimen de peaje, en cualquiera de sus modalidades;

La promocion, conservacion y explotacion de las dreas de servicio de cualguier via de
comunicacion y, en particular, pero sin limitar la generalidad de lo anterior: /i/ de
estaciones de servicio de carburantes, contratando el aprovisionamiento vy
abanderamiento, en su caso; /ii/ de instalaciones auxiliares para usuarios, incluyendo
sin limitacion, hoteles, restaurantes, cafeterias, areas de descanso, actividades
recreativas, servicios de comunicacion o informacidn y establecimientos comerciales;
y /iii/ de instalaciones auxiliares para vehiculos, como talleres, engrases, lavados,
reparaciones, estacionamientos y venta de accesorios y repuestos;

El estudio, promocion, proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas técnicos,
comerciales y/o logisticos, ejecucion, mantenimiento y explotacion de todo tipo de
obras, edificios y estacionamientos, tratamiento de aguas y residuos urbanos,
construcciones de infraestructuras varias, de comunicacion, transporte y los servicios
complementarios o relacionados con los mismos; vy

El desarrollo, la comercializacion y la explotacion de todos los servicios relacionados
directa o indirectamente con el registro, facturacion, cobro y recaudacion de tarifas o
peajes aplicables producto de la conservacion y explotacion de carreteras, autovias o
autopistas en régimen de peaje. Asimismo, la promocidn, comercializacion,
distribucion, administracion y mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos
de registro y sistemas complementarios de pago, y la atencion de usuarios y clientes
en sus consultas o reclamos relativos al cobro y recaudacion de tarifas o peajes. Para
el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra: /w/ Participar en todo tipo de
licitaciones, publicas o privadas; /x/ Adquirir y enajenar a cualquier titulo, y dar y
tomar en arrendamiento, concesion u otra forma de uso y goce, toda clase de bienes,
raices o muebles, corporales o incorporales /incluyendo sin limitacion marcas,
patentes, derechos de propiedad intelectual o industrial, acciones, bonos,
debentures, cuotas de fondos mutuos o de fondos de inversion, efectos de comercio,
documentos negociables, titulos de crédito, instrumentos financieros y, en general,
toda clase de titulos o vales/, y gravar unos y otros con hipotecas o prendas de
cualquier clase; /y/ Administrar las inversiones que realice y percibir su producto; y
/z/ Concurrir a la formacion y/o participar en toda clase de sociedades, chilenas o
extranjeras, comunidades y asociaciones en general y, en general, ejecutar todos los
actos y celebrar todos los contratos necesarios a los fines sefialados, al desarrollo de
su actividad, comercio o negocios o a la inversion de los fondos disponibles del Emisor.

/e/ Enajenacidn de activos y pasivos a Personas Relacionadas: En caso de enajenacion de

activos y pasivos a Personas Relacionadas, no se afectaran los derechos de los Tenedores de
Bonos. En todo caso dicha enajenacion debera hacerse en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

/f/ Creacion de filiales: El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a

los derechos y obligaciones que deriven del Contrato de Emisién de Bonos v sus Escrituras
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Complementarias.

/g/ Mantencion, renovacion y sustitucion de activos del Emisor. El Emisor contempla en sus
planes la mantencion, renovacion y sustitucidn de activos conforme a las necesidades del
buen funcionamiento de la empresa.

6.3.3 Facultades complementarias de fiscalizacidn
No hay.
6.3.4 Mayores medidas de proteccion

El Emisor otorgara un tratamiento igualitario a todos los tenedores de los bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision. En consecuencia y sin perjuicio del Rescate Anticipado
Obligatorio regulado en el numeral 6.2.7 precedente, el Emisor acepta en forma expresa que
estos ultimos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos, y previo acuerdo
de la Junta de Tenedores de Bonos adaptado con las mayorias correspondientes de acuerdo
a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos, en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a
continuacion en esta cldusulay, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para
con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo
vencido, en las mismas fechas en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple
retardo en el pago de cualquier cuota de capital, intereses y reajustes de los Bonos, y siempre
que dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 5 Dias Habiles Bancarios, y sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el
pago. Para estos efectos, se entendera por intereses penales el interés maximo convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables o no
reajustables. No constituira maora o simple retardo en el pago, el atraso en el cobro en que
incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién. Si el Emisor incurriere
en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el numeral 6.3.2 del
presente Prospecto. En tales casos, el incumplimiento se configurard sélo después de
transcurridos 30 Dias Habiles Bancarios desde que el Emisor hubiere comunicado al
Representante de los Tenedores de Bonos, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 5 Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el hecho o infraccion se produzca o llegue
a su conocimiento, de la ocurrencia de e’ 0 los hechos que constituyan dicho incumplimiento

y, sidentro del referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

En caso que sea el Representante de los Tenedores de Bonos quien comunique al Emisor de
la ocurrencia de el o los hechos que constituyan un incumplimiento de una cualquiera de las
obligaciones asumidas en el numeral €.3.2 del presente Prospecto, el incumplimiento se
configurara solo después de transcurridos 30 Dias Habiles Bancarios desde que el
Representante de los Tendedores de Bonos hubiere comunicado al Emisor dicho
incumplimiento, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de 5 Dias Habiles Bancarios desde la
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fecha en que el hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento v, si dentro del
referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor incurriere
en retraso en el pago de obligaciones de dinero, directas o indirectas a favor de terceros, que
individualmente o en su conjunto, excedan el equivalente a un 5% del Total de Activos del
Emisor a la fecha de su calculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere que la fecha de
pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. No se considerara que existe retraso
en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor, situacion que debera ser refrendada por los
auditores externos del Emisor.

Cuatro. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor
cobrare a este ultimo judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas créditos
por préstamos de dinero sujetos a plazo contratados con bancos o instituciones financieras,
en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por
una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta
del mismo, y siempre que dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 60 Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya producido dicha causal de
incumplimiento. Se exceptian, sin embargo, las siguientes circunstancias:

/a/ Los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en
este numero, no exceda del equivalente a un 5% del Total de Activos del Emisor a la fecha de
su calculo respectivo; y

/b/ Los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una o mas acciones o
recursos idéneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable.

Cinco. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor y/o Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.
fuere declarado en liquidacion o se hallare en notoria insolvencia, o formulare proposiciones
de convenio judicial preventivo con sus acreedores, o efectuare alguna declaracion por medio
de la cual reconozca su incapacidad para paga sus obligaciones en los respectivos
vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean corregidos o revertidos, segun
corresponda, dentro del plazo de 60 dias, contado desde |a respectiva declaracion, situacion
de insolvencia o formulacion de convenio judicial preventivo. Todo lo anterior es sin perjuicio
de las normas relativas al Periodo de Proteccion Financiera y demas normas aplicables
contenidas en la Ley nimero 20.720.

Seis. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emisién o en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en los
Documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en algln aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion.

Siete. Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha
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anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento
de los Bonos.

6.4. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION
6.4.1. Monto emision a colocar

La Serie B, considera Bonos por un valor nominal total de hasta 10.000.000 de Unidades de
Fomento.

No obstante lo sefialado en el literal nimero 6.2.1.1. precedente, la colocacion de los Bonos
de la Serie B, debera cumplir adicionalmente con la limitacion consistente en que el Emisor
solo podra colocar Bonos por un valor nominal maximo de hasta 14.000.000 de Unidades
de Fomento, considerando dentro de este limite aquellos bonos que se coloquen con cargo
a la Serie A emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con fecha 22 de abril de
2019 en la notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso bajo el repertorio niumero 2488-
2019, con cargo a la Linea de Bonos a Veinte Afios.

6.4.2. Series

La Escritura Complementaria contempla 1 Serie de Bonos denominada “Serie B”.

6.4.3. Nemotécnico

Serie B: BVIAS-B.

6.4.4. Cantidad de bonos

Serie B: La Serie B comprende en total Ia cantidad de 20.000 Bonos.

6.4.5. Cortes

Serie B: 500 Unidades de Fomento.

6.4.6. Valor nominal de la series

Serie B: Considera Bonos por un valor nominal total de hasta 10.000.000 de Unidades de
Fomento.

A esta fecha, el valor nominal de la Linea de Bonos disponible es de 10.000.000 de Unidades
de Fomento.

No obstante lo anterior, la colocacion de los Bonos de la Serie B, deberda cumplir
adicionalmente con la limitacidon consistente en que el Emisor solo podra colocar Bonos por
un valor nominal maximo de hasta 14.000.000 de Unidades de Fomento, segun se indica en
el numero 6.4.1. precedente.
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6.4.7. Reajustable/no reajustable

Los Bonos emitidos de la Serie By el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las
mismas se reajustard segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota.
Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad de
Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero
nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el
organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

6.4.8. Tasa de interés

Los Bonos Serie B devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un interés del 1,60% anual, que calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta dias
vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta dias,
equivale a una tasa semestral de 0,7968%.

6.4.9. Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

Los Bonos Serie B devengardn intereses a partir del dia 30 de abril de 2019 y se pagaran en
las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el numero 6.4.10 siguiente.

6.4.10. Tablas de desarrollo

TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE B

TABLA DE DESARROLLO

Vias Chile

Serie B

Moneda UF

Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 20.000
Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses  30/04/2019

Vencimiento 30/10/2025
Tasa de interés anual 1,6000%
Tasa de interés semestral 0,7968%
Amortizacién desde 30/10/2022
Cuipdn Cuota de Cuota de Fechade Interés Amortizacion (\:ISLC:; insszlﬁﬁo
Intereses Amortizaciones Vencimiento  (UF) (UF) (UF) (UF)
1 1 30/10/2019  3.9840 0.0000 3,9840 500.0000
2 2 30/04/2020  3.9840 0.0000 3,9840 500,0000

30/10/2020  3.9840 0.0000 3.9840 500.0000
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4 4 30/04/2021  3,9840 0,0000 3,9840 500,0000
5 3 30/10/2021  3.9840 0.0000 3.9840 500.0000
6 6 30/04/2022  3.9840 0.0000 39840 500,0000
7 7 1 30/10/2022  3,9840 714285 754125 4285715
8 8 2 30/04/2023 34149 714285 748434 3571430
9 9 3 30/10/2023  2,8457 71,4285 742742 2857145
10 10 4 30/04/2024 22766 714285 73,7051 214.2860
1 1 5 30/10/2024  1,7074 71,4285 73,1359 1428575
12 12 6 30/04/2025 11383 714285 725668 71,4290
13 13 7 30/10/2025  0,5691 714290 719981 0,0000

6.4.11. Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie B sera de 36 meses a partir de la fecha de la emisidn
del oficio por el que la CMF autorice la emision de los Bonos Serie B. Los Bonos Serie B que
no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6.4.12. Uso especifico de fondos

La finalidad de los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie B, emitidos con
cargo a la presente linea a 10 afios inscrita bajo el nimero 938 se destinaran en su totalidad
a prepagar una parte de un pasivo que mantiene Vias Chile con la sociedad espafola
Inversora de Infraestructuras S.L., accionista titular del 71,013% de las acciones emitidas por
Vias Chile, que asumio este Ultimo con motivo de la fusidn con la sociedad luxemburguesa
Central Korbana S.a.r.l.

6.4.13. Régimen Tributario

Los Bonos de la Serie B se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero 824, de 1974 y sus
modificaciones. Para estos efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor
determinard, después de cada colocacidn, una tasa de interés fiscal para los efectos del
calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral 1 del
referido articulo 104. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro
delmismo dia de la colocacidn de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia
en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de
valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir
con las obligaciones tributarias que les afecten. Para los efectos de las retenciones de
impuestos aplicables de conformidad con el articulo 74 de |a Ley sobre Impuesto a la Renta,
los Bonos de la Serie B se acogeran a la forma de retencidn sefialada en el numeral 8 del
citado articulo.

6.4.14. Plazo de vencimiento de los Bonos
Los Bonos Serie B venceran el dia 30 de octubre del afio 2025.
6.4.15. Rescate Anticipado
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El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos B, solo a partir
del 30 de abril de 2022, en conformidad a lo previsto en el literal (iii) de la letra (b) del literal
6.2.6 precedente.

Para tales efectos, el Margen sera igual a 55 puntos basicos.

7.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

7.1 MECANISMO DE COLOCACION
La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios.
7.2 SISTEMA DE COLOCACION

La colocacidn de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad de
mejor esfuerzo. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos
permitidos por la ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electronico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la
custodia que en este caso es el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el cual
mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depdsito,
para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar
depositado en el Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, se hard, mediante
cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una

comunicacién escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio.

Esta comunicacion, ante el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, sera titulo
suficiente para efectuar tal transferencia.

7.3. PLAZO DE COLOCACION

El plazo de colocacidn de los Bonos Serie B serd de 36 meses a partir de |a fecha de la emision
del oficio por el que la CMF autorice la emisién de los Bonos Serie B.

7.4. VALORES NO SUSCRITOS

Los Bonos Serie B que no se colocaren en el plazo de 36 meses a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la CMF autorice la emision de los mismos, quedaran sin efecto.

7.5. COLOCADORES
Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada y Santander Corredores de Bolsa Limitada o aquella

otra entidad que en el futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor en su
reemplazo.
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7.6. RELACION CON COLOCADORES
No hay.

8.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

8.1. LUGAR DE PAGO

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, en Bandera 140, en horario bancario normal de atencién al publico. El Banco
Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor

8.2. FORMA EN QUE SE AVISARA A LOS TENEDORES DE BONOS RESPECTO DE LOS PAGOS
No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.
8.3. FRECUENCIA Y FORMA DE INFORMES FINANCIEROS A PROPORCIONAR

Con la sola informacion que, conforme a la legislacion vigente, deba proporcionar el Emisor
a la CMF, se entenderdn informados el Representante de los Tenedores de Bonos y los
tenedores mismos, mientras se encuentre vigente esta Linea, de las operaciones, gestiones
y estados financieros del Emisor. Estos informes y antecedentes seran aquellos que el
Emisor deba proporcionar a la CMF en conformidad a la Ley de Mercado de Valoresy a la
Ley de Sociedades Andnimas y demas normas y reglamentos pertinentes, y de las cuales
deberd remitir conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Bonos. El
Representante de los Tenedores de Bonos se entenderd que cumple con su obligacion de
informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos
antecedentes en su oficina matriz.

Asimismo, se entendera que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su
obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos, clausulas vy
obligaciones del Contrato de Emision de Bonos, mediante la revisién de la informacion que
éste le proporcione de acuerdo a lo senalado en el referido Contrato de Emision, sin
perjuicio de los derechos que le corresponden al Representante de los Tenedores de Bonos
que se indican en el nimero 9.1.5 del presente Prospecto.
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9.0  INFORMACION ADICIONAL.

9.1, REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS
9.1.1. Nombre o razén social

Banco Santander- Chile.

9.1.2. Direccion

Calle Bandera N°140, comuna y ciudad de Santiago, Chile.
9.1.3. Relaciones

No hay.

9.1.4. Datos de Contacto

Contacto: Rafael Fuentes Rogazy

Correo electronico: rafael.fuentes@santander.cl

Pdgina web: www.santander.cl
Teléfono: 562 / 23208810

9.1.5 Fiscalizacion

Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen
por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra
todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de Valores, el Contrato de
Emision y los Documentos de la Emision y se entendera, ademas, autorizado para ejercer,
con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan
en defensa del interés comdn de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero
no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores
de Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos
en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores
de Bonos, debera ser previamente proveido de los fondos necesarios para el cumplimiento
de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y
otros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado,
también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a
sus auditores externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor
y sus Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del
Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra a asistir sin derecho a
voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificarad de las
citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacion que
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la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos
respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos.

9.2. ENCARGADO DE LA CUSTODIA

9.2.1. Nombre

El encargado de la custodia es el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el
cual fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la
Ley N°18.876, que establece el marco legal para la constitucion y operacion de entidades
privadas de deposito y custodia de valores.

9.2.2. Direccion

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, corresponde a
Avenida Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

9.2.3. Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

9.3. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde.

9.4. PERITO(S) CALIFICADOS

No corresponde.

9.5 ASESORES LEGALES EXTERNOS.

Barros & Errdazuriz Abogados Limitada.

9.6 ASESORES QUE COLABORARON EN LA PREPARACION DEL PROSPECTO.
Scotiabank Chile y Santander

10.0 ANEXOS.

10.1. PROYECCION DE LA RELACION DE COBERTURA DE SERVICIO DE DEUDA INDIVIDUAL
Y DEL iNDICE DE COBERTURA DE LA VIDA DEL PROYECTO CONSOLIDADO.

La siguiente proyeccion, se realizéd considerando la primera colocacion definida por el
Emisor.

La primera colocacién sera por un monto de hasta UF 14.000.000, estructurada en dos

series: (i) una serie a 11,5 afios con 7,5 afios de gracia por hasta UF 10.000.000; (ii) una serie
a 6,5 afos con 3 afos de gracia por hasta UF 4.000.000. Las estructuras antes mencionadas,
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podran ser reemplazadas por estructuras similares segun se detalle en las respectivas
escrituras complementarias de cada emisidn, sin que esto afecte de manera significativa la
proyeccion. Las proyecciones obedecen las definiciones establecidas en el punto 5.5 del
presente prospecto y se presentan a continuacion:

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Individual
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Feller Rate

Clasificadora | A Auosoe
de Riesgo | COMPROMISC conL MERCADO

En Santiago, con fecha 24 de abril de 2019, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos por Vias
Chile S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos 938: AA- / Estables
Serie: B

(1) Segun escritura de fecha 22 de abril de 2019, Repertorio N°2487-19, de la 29* Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de

diciembre de 2018.

Eduardo Ferretti
Director

www.feller-rate.com

Strat
o 5622757 0400 Feller w

Isidora Goyenechea 3621, Piso t1
Las Condes, Santiago - Chile J‘X z.» .
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Ay Humphreys

CLASIFICADOARA DE RIESGO

Santiago, 24 de abril de 2019

Seifior Luis Miguel de Pablo
Gerente General

Vias Chile S.A.

Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie B emitidos con cargo
alalinea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N© 938 de la CMF con fecha 17 de

abril de 2019,

Asimismo, se acordd clasificar en Categoria “AA" los bonos serie B emitidos con cargo a dicha

linea, contemplados en la escritura pltlica de fecha 22 de abril de 2019 (Repertorio N© 2.487-

2019) otorgada en la Notaria de Santiago de don Radl Undurraga Laso.

La tendencia de clasificacion se calificd como Estable.

La clasificacidn se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

diciembre de 2018.

Definicion Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital

e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa

ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece ¢ en la economia.

Definicién tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su claslificacion no

presente varlacicnes a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Isidora Gayenechea 3621, Piso 16, Las Condes - Santiago - Chile - Tel. (56-2) 4335200 - Fax (56-2) 4335201 - www.humphreys.cl
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FOLIO:2019-1717

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comisidn para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada VIAS CHILE S.A., ha solicitado asignar un
cédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento Bonos Corporativos
Serie B
Monto Maximo de la Emision UF.10.000.000
Tasa de Caratula 1,60% anual
Fecha de Inicio de Devengo de Intereses 30 de abrit de 2019
Fecha de Vencimiento 30 de octubre de 2025
Cortes 20.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circutar N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por VEAS CHILE S.A., la Bolsa de
Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente cédigo
nemotécnico:

BVIAS-B

Se extiende el presente certificado a solicitud de VIAS CHILE S.A. para ser
presentado a la Comisidn para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la
Bolsa de Comercio de Santiago.

/
/

Santiago, 24 de abril de 2019 / ;"j
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COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

CERTIFICADO N° 165

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision, se

ha registrado lo siguiente:
SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE
VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA
GARANTIAS

AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA

REGIMEN TRIBUTARIO

VIAS CHILE S.A.

N° 1162 FECHA: 17.04.2019

Bonos al portador desmaterializados.

N° 938 FECHA: 17.04.2019

U.F. 10.000.000 El monto del capital insoluto de
los bonos colocados y vigentes emitidos con
cargo a la Linea no podra exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacidn esté expresada
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o
Délares.

No obstante lo anterior, el valor nominal de los
bonos emitidos y vigentes con cargo a la presente
Linea, considerados en conjunto con aquellos
emitidos y vigentes con cargo a la Linea a 20
afos plazo que consta en escritura de fecha 21 de
septiembre de 2018, repertorio N°5.915-2018 y
sus modificaciones, no podra exceder la cantidad
de U.F. 30.000.000.-

10 afios, contados desde la fecha de su
inscripcion en el Registro de Valores.

No contempla.

Salvo que se indique lo contrario para una o mas
series en la respectiva Escritura
Complementaria, el Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial los
bonos que se emitan con cargo a la Linea, segin
el procedimiento establecido en el niimero Uno,
de la Clausula Séptima del Contrato de Emision.

Salvo que se indique lo contrario en la Escritura
Complementaria correspondiente, los bonos de

Av. Libertador Bernardo
Q'Higgins 1449, Piso 1°

Santiago - Chile

www.cmfchile.cl

Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
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COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

la respectiva serie o sub-serie se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo 104
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Ademads de la tasa de cupdn o
caritula se determinara, después de cada
colocacion, una lasa de interés fiscal para los
efectos del cdlculo de los intereses devengados,
en los términos establecidos en el numeral uno
del referido articulo 104. Para los efectos de las
retenciones de  impuestos aplicables de
conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre
impuesto a la Renta, los bonos de la respectiva
seriec 0 sub-serie se acogerdn a la forma de
retencion seiialada en el numeral ocho del citado

articulo.

NOTARIA . Rail Undurraga Laso

FECHA : 21092018 y modificada el 18.01.2019 y el
20.03.2019.

DOMICILIO . Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 17 de abril de 2019.

GERARI O‘B%]Ag-(é_llz{lQUE VIE
SECRETA 'NERA
POR ORDEN DEL CONSEJO/DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIE

o

SECRETARIO %)

|
GENERAL Z/ O'Higgins 1449, Piso 1°
~ Santiago - Chile
" o Fono: (56 2) 2617 4000

Av. Libertador Bernardo

CHILg X~ Casilla 2167 - Correo 21

www.cmfchile.cl



RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
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REPERTORIO N°5914-2018

CONTRATO DE EMISICN DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

VIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER - CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES

DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

10 aRos
/
EN SANTIAGO DE ?HILE, a veintiunc de Septiembre del afio dos
mil dieciocho)f ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogadc vy
Notario Pablico de Santiago, Titular de 1la Notaria namerc
Veintinueve, de este domicilio, calle Mac Iver nuamero

doscientos veinticince, oficina namero trescientos #£os,

'y ’ ! ') - - . r.
Compargnen:l/Uno/ don Leonardo Andrés Lépez Campos, chileno,
/ &

, abogadc, cédula nacional de identidad nUmero trece
millones cuatrocientos treinta vy cuatro mil doscientos

. . ‘}f .

setenta guion sels, en representacidén, segin se acreditara,
de VvIAS CHILE S.A., rol Unico tributario nGmerc noventa vy
seis millones ochocientos catorce mil cuatrocientos treinta
guion ocho, todos domiciliados para estos efectos en calle

Rosario Norte nimero cuatrocientos siete, piso tyser:

de Las Condes, Santiago, en adelante también e

/Dos/ don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chifens,

0006533080



cedula nacioconal de identidad nGmeroc

tes treinta v un mil quinientos

ign ¢ y d@n Francisco Javier Asenjo Matus,
4
. hd / v . dl . - . R
chileno, casado, ingeniero comercial, c¢édula de identidad
niamero trece millones doscientos /cincuenta y  seis mil

i
/
seiscientos diez y seis guidn k,/ ambos en repressntacion,

segun se acreditara, de BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad
anénima bancaria, rol Gnico tributario nimerc noventa vy siete

millones treinta y seis mil guion k, todos domiciliados para
i
estos eﬁectos en Bandera numerco ciento cuarenta, Santlago,

4
Chile,xaCZuando como Representante de los Tenedores de Bonos

y Banco Pagador, en adelante también indistintamente el
"Representante de los Tenedores de Bonos” o© el “Banco
Pagador”; los comparecientes mayores de edad, quienes

acreditan su identidad con las cédulas mencicnadas y exponen:
Que vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al
cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor v
depositados en el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores, actos gue se regirdn por las estipulaciones
establecidas en el presente Contrato y por las disposiciones
legales o© reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA
PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectos del presente
Contrato y sus anexos y a menos que del contexto se infiera
claramente l¢ contrario, los términos en maylsculas, salve
exclusivamente cuando se encuentren al comienzo de una frase
© en el caso de un nombre propio, tendran el significado
adscrito a los mismos en esta cliusula. Segtin se utiliza en
el presente Contrato: /i/ Cada término contaple gue no esté

definiac de otra manera en este Contrato tiene el significado

¥

=
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adscrito al mismo de acuerdo a IFRS que sean aplicables al
Emisor segin sea instruido por 1la CMF; /ii/ Cada término
legal gque no esté definido de otra manera en el presente
Contrato tiene el significado adscrito al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacién establecidas en el Cédigo Civil; y /iii/ Los
términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados
tanto en singular como en plural para los propdsitos del

presente Contrato. Agente Colocador: intermediaric con guien

el Emisor podra acordar la colocacidn de todo o parte de los

Bonos. Bolsa de Comercio de Santiago: significara la Bolsa de

Comercio de  Santiago, Bolsa de Valores  S.A. Bonos:
significara los titulos de deuda a largo plazo

desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato.

Caija: significara 1la cuenta denominada *Efectivo Y
Equivalentes al Efectivo” de los Estados Financieros, ©
aguella cuenta gue en el futuro la reemplace. Caja

Consolidada: significara la suma de la Caja de cada una ds
las Filiales del Emisor y la de este udltime. Cambio de
Control: significa el eventoc en gue Abertis Infraestructuras,
S.A., una sociedad legalmente constituida bajo las leyes del
Reino de Espafia, dejare de tener directa o indirectamente el
Control del Emisor. CMF: significara la Comisién para el

Mercade Financiero de la Republica de Chile. Clasificadoras

de Riesgo: se refiere a las dos clasificadoras de riesgo
inscritas en el Registro de Entidades Clasificadoras de

Riesgo gue lleva la CMF, que clasifiquen los Bonog.-gi forma

continua e ininterrumpida, mientras se manteng e “la

Linea. Contrato: significard el presente Iinstrumg

anexog, cualquier escritura posterior modificé&éﬁraf,f/o

=)



cemplementaria del mismo y las tablas de desarrolle vy otros

instrumentos que se

ol

rotocolicen al efecto. Control: tiene el
significado gue se asigna a dicho término en el articulo
noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores, al definir

el términc “controlador”. Créditos Subordinados: significara

cualquier credite ¢ cualquier derecho a cobrar una suma de
dinero &, o en contra del Emisor, que de conformidad a sus
términos, gqueden subordinados en su page a los wontos
adeudados a los Tenedores de Bonos, y cuyo titular, original
© actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sido o
sea /a/ un accionista del Emisor, o /b/ una persona que en el
futuro pase a ser un accionista del Emisor, o /e/ cualquier
tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o
a4 cualguiera de sus acclionistas, actuales o futuros; salvoe
peor los pagos efectuado por el Emisor a tales acreedores
cumpliendo con les requisitos para efectuar Pagos
Restringidos. DCV: significard el Depdsitc Central de Valores

4

S.A., Depdsito de Valores. Dia Habil Bancario: significara

cualguier dia del afioc gue no sea sabado, deminge, feriado,
treinta y unc de diciembre u otro dia en gue Ios bancos

comerciales estén obligadocs o autcrizados por ley o por la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Diario:

significard el diario El Mercurioc de Santiago ¢, si é&ste
dejare de existir, el Diaric 0Oficial de la Repliblica de

Chile. Documentos de la Emisidn: significard el presente

Contrato, el Prospecto y los antecedentes adicicnales gue se
hayan acompaniado a la CMF con ocasién del procesc de
inscripcidn de los Bonos. Ddlar: corresponde a la moneda de

curse legal de los Estados Unidos de América. Délar
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Observado: corresponde & aguel tipo de cambic del Délar que
publica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario
Oficial, segun lo dispone el Capitulo I, numero seis, del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco
Central de Chile. Ebitda: se calcula a partir del resultado
final de una empresa, sin incorporar los gastos por intereses
e impuestos, ni las disminucicones de valor por depreciaciones

y amortizaciones. Ejecutivo Principal: significara las

perscnas gue se encuentren informadas como gerente general vy
ejecutives principales del Emiscr en el registro piblico de
gerentes y ejecutivos principales que lleva la CMF en virtud
de lo dispuesto en el articulo sesenta y ocho de la Ley de
Mercado de Valores. Emisidén: significaréd la emisidén de Bonos

del Emisor conforme al presente Contrato. Endeudamiento

Adicional: significard, respectc del Emisor, en cualguier
fecha de determinacién a partir de esta fecha, cualguier
Fndeudamientoc Financiero en que incurra, con la excepcidn de:
/a/ =1 EBEndeudamiento Financiero bajo los Bonos que se emitan
con cargo a la primera cclocacién de Bonos con cargo a esta
Linea; vy /b/ el Endeudamiento Financiero bajo los Créditos

Subcrdinados. Endeudamiento Financiero: significara, respecto

de | Emisor, en cualguier fecha de determinacién, sin
duplicacion, la sumatoria de todos los préstamos gue devengarn
intereses corrientes y no corrientes a su valor nominal, esto
es, el capital nominal de los prestamos més el interés

devengado a la tas de emisidn, revelados en la seccidn

joi]

denominada “"Otros pasivos financiercs

corrientes” de Lz nota denominada “Pasivos

’

Comerciales” de los Estados Financiercs, o aqueils

en el futuro la reemplace, de los

1




Endeudamiento Financiero Consolidado: significerd la suma del

deudamiente Financiero de cada una de las Filiales del

g
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Escrituras Complementarias:

respectivas escrituras complementarias del
presente Contrato, gue deberan otorgarse cen motive de cada

emisidén con carge & la Linea Yy gue contendrian

=3

especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, 51 mone, caracteristicas y  deméas condicicnes

especiales. Estados Financieros:

Evento de Reduccidn de la

Clasificacidén de Riesgo Debido a un Cambio de Control: so

refiere a la reduccién de la clasificacién de riesgo de los
Eonos por depajo de la categoria “BBB-” internacional o su

]

claszificacién de

ficadora de Riest 4 1 i los sesenta dias contado

3 0 el 3 = 11e
de Lontral, siempre Jgue

dicha reduccidn sea alribuible &l Cambic de Control. Filial:

significa en el articule ochenta y
seis de la Ley Socledades Andrimas. Fludjo de Caja Para el

nifica el

Servicio de Deuda del Emisor: si

ko]

operacién

)

"Ingresos de actividades ordinar? ¥/ VOtros ingreses por

naturéaleza” v Jz/ ingresos financieres” de los Result

3¢}



RAUL UNDURRAGA LASO

NOTARIQ PUSLICO SANTIAGO 2 4 4 3 q
L

MAC - IVER 225 - OF. 302
Fonos: 226382264-226335225
226397980 -226397920
226339847

Integrales por Naturaleza de los Estados Financieros del
Emisor o© aguellas cuentas gue las reemplacen; mas /b/ la
partida “Préstamos de entidades relacionadas” que ¥
encuentra en los Flujos de Efectivo de los Estades
Financieros del Emisor o agquella cuenta que la reemplace;

W 2

mas /c/ la partida “Fiujos de efectivo netos procedentes de

"
i

/utilizados en/ actividades de operacicn” que se encuentra en
los Flujos de Efectivo de los Estados Financiercs del Emisor
o aquella cuenta que la reemplace; mas /d/ el saldo inicial
de la partida “Efective y Eguivalente del Efectivo” gque se
encuentra en los Estados Financieros del Emisor o aquella
cuenta que la reemplace menes /e/ la suma de las cuentas
incluidas en la nota denominada “Otros Gastos por Naturaleza”
de los Estados Financiercs del Emisor o aquella nota gue en
el futuro la reemplace; menos /f/ la suma de las cuentas
“Sueldos y salarios” v "“Otros gastos de personal”, ambas
incluidas en la nota denominada “Gastos por Beneficics a los
Empleados” de los Estados Financieros del Emisor o aguella
nota que en el futuro la reemplace; menos o mas /g/ el pago o
devolucidn, respectivamente, del impuesto determinade en la

cuenta Resultado por impuesto a las ganancias” de los

L

Estados Financieros del Emisor o &gquella cuenta que la

reemplace. Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda de las

Filiales: sigrnifice el resultado del flujo de caja
operacicnal menos el capex operativo de cada Filial gque se

determine en base al Mcdelo Financiero. Flujo de Caja Para el

Servicio de Deuda Proyectado Hasta el Término de laz Vigencia

N

vigencia de los Bonos, de confermidad con =



caleculo:

rr)

nanciere actualizado a la fecha del

Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda Proyectadeo Hasta el

Término de la Ultima Concesidén: sigr:i-.

~

a el Servicio de Deuda

Ministerio de Obras Publicas, que fija el reglamento del

3
&
7]
P
I
o)

Decreto con Fuerza de Ley numero ciento sesenta

scbre Ley de Concesiones de Obras Puablicas, de la que sea

tiztular el Emisor y/o cualguiera de sus
conformidad con el Modelo Financisre actuaslizado a
del respectivo céalculc. Gravamen: Significa teda garantia

real y prohibiciones y cualesguiera limitaciones al dominio

W

constituidas a favor de terceros, excluvendo garantias

personales. IFRS: Significard los Internationa. Financial

Repcrting Standards o] Esta 2les de
Informacién Financiera, este es, gue las

entidades inscritas en el Registro de Valorss deben utilizar

para preparar sus estados financiercs b, present
pveriddicamente a la CMF, conforme a las impartidas al

efecto por dicha entidad. Indice de Cobertura de la Vida del

Proyecto Consolidado: significarsa &l indice que sera

calculade come la razdnm entre la suma pare cada

Filiales del Emisor del Valor Presente del Fluss Ao
el Provectado Hasta sl Término de la Ultima

a Cazja Consolidada; y /b/ el Endeuda

]
1
i}
A
D
4]
IF
i
143]
b

financlero Consclidadc. Junta de Tenedores de Bonos: rei

confcrmidad oon

Ley de Mercado de
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Valores: significard la ley nuimero diecioche mil cuarenta y

cinco de Mercades de Valores. Ley de Sociedades Anénimas:

significard la ley numero dieciochc mil cuarenta y seis de

Sociedades Andénimas. Ley del DCV: significard la ley

dieciocho mil eochocientos setentaz y seils sobre Entidades
Privadas de Depbésito y Custodia de Valores. Linea:
significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el

presente Contrato. Linea de Bonos a Veinte Afios: significara

la linea de emisidén de bonos a veinte anos de gue da cuenta
el Contrato de Emisidén de Bonos por Linea de Titules de Vias
Chile S.R., otorgado por escritura publica de fecha veintiuno
de septiembre de dos mil dieciocho ante el Notario Publico de
Santiago don Raul Undurraga Laso, bajo el repertorioc numero
cinco mil novecientos guince guion dos mil diecicche. Modelo
Financiero: significard el modelo financiero del Emisor
elaborado y entregado por el este tltimo al Representante de
los Tenedores de Bonos en una planilla de calcule con
anterioridad a la fecha de la primera colocacidén de Bonos con
carge a esta Linea, y las actualizacicnes a dicho informe
financiero gque se elaboraradn y desarrollaréan periddicamente
por el Emisor y en las oportunidades que corresponda
actualizar el Modelo Financiero segun el presente Contrate de

Emisidn. Pagos Restringidos: significa del Emisor,

]
o
3
@
n

ol
D
O
s
(6]

y sujeto a los términos y condiciones de este Contratoc de

Emisidén: /a/ cualquier pago, total o parcizl, de capital,
reajustes, intereses u otreos conceptos cualesquiera,
relatives a, © gue deriven de Créditos Subordinados; /b/

cualguisra distribucidén de dividendecs, sea

bienes, que efectde el Emisor u otres pagos
gue hiclere sobre o©o con cargo & las ¢

0005!

U

Wiod

JO8L



el Emisor & sus acclonistas o a quienes pasen a ser sus
futures zecclonistas ¢ a cualguiera Persona Relacionads Bl

aquellos o éstos, por concepto de honorarios, remunerascién u

reembolso de gastos o costos, y sea por
administracidn, censulteria o asesoria u ctro servicio
similar, en exceso a la suma anual del uno por ciento de los

=
R
0]
o

vy

iales del Zmiso todo,

f—

e de las

pere

Ngrescs por pea 1
gquedan expresamente exceptuados de la presente definicion,

1/ les  pagos  gue  efectie el Emisor con los fondes

provenientes de la primera colocacidn gque se realice con

aportes de capital gue el Emisor pueda efectuar a sus

Filiales. Personas Relacionadas: corresponde a las personas

al tenor de lo dispuesto por &l articulc
Mercado de Valores., Peso: significara la

la Reptblica de Chile. Prospecto:

O

o Iplleto informative de la Emisi

& la CMF conforme a lo dispuesto en

¢e Caracter General nuimerc treinta de 1a CME.

e

istrec de

0

/ de Marcados

4 su o normativa organica. Reglamento del DCV: slgnd
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Cobertura de Servicio de Deuda: significara la razdén entre

/a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor de
los 1nltimos doce meses contados desde la fecha de la
respectiva medicioéon, vy /b/ el Servicio de Deuda de los

ultimos doce meses, a _~a misma fecha. Relacidén de Cobertura

de Servicio de Deuda Minimo: significaréd el minimo valor de

la Relacidon de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada
hasta el término de la vigencia de los Bonos. Relacion de

Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significara la

razén entre /a/ el Flujo de Caja para el Serviciec de Deuda
Proyectade Hasta el Término de la Vigencia de los Becnos para
el plazo de doce meses contade desde la fecha de la
respectiva medicién, y /b/ el Servicio de Deuda proyectado
para el plazo de doce meses contado desde la fecha de la
respectiva medicidén asi sucesivamente hasta el término de la

vigencia de lcs Bonos. Relacién de Cobertura de Servicio de

Deuda Proyectada Préximos Doce Meses: significara la rezén

entre /a/ el Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del
Emisor proyectade para el plazc de doce meses contado desde
la fecha de la respectiva medicién, y /b/ el Servicio de
Deuda prcyectacdo para el plazo de doce meses contado desde la

fecha aqe la respectiva medicién. Servicio de Deuda:

significara el resultado de la sumatoria de las cuentas
dencminadas “Pages de Préstamos” e “Intereses Pagados” ambas
incluidas en la Seccién “Estado de Flujo Efectivo Procedente

de Actividades de Financiacidén”, todas ellas de los Estados

reemplace. Tabla de Desarrollo: significara la

se estzsblece el valor de los cupcnes de los Borns. Tasa de

Caratula: corresponde a la tasa de interés gue se =s..-.57-a



complementarias de acuerdo a la

del nimero Seis de la

Tasa de Colocacidn: corresponds

& la gue efectivamente se cologuen los

a lz Linea. Tasa de Descuento:

de Fomento

Total de Activos: Correspondera a

Wiigsra l as  AEctives Corrientes Y de  Rrotivos no
de Los Estados ¥ Situacidn Financiera

les cua

Les sOon parte integral de los Estados

Financieros del Emisor. Unidad de Fomento o UF: Significar

o]

Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijad
por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta

y cinco de la ley numerc diecioche mil oschocientos cuarenta o

la suceda o reemplace. En caso gue la UF

deie de existir y no se estableciera unidad reaiustable

v

reajustado segun la variacidn que experimente el Tndice de

frecies del Consumidor, calculade por el Instituto Nacienal

de Estadistice /o el 1 organisme gue lo reemplace ¢

suceda/, entre el dia primerc del mes calerdario en que la U

UlbZmo dia del mes calendario

~a feche e calcule. Valor Presente

del Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda Proyectado Hasta

el Termino de la Ultima Concesidn: signi

de
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la OUltime Concesién, descontade a Tasa de Descuento. Sin
perjulicio de las definicliones senaladas precedentemente, se
hace presente cue cada término contable que no esté definido
de otra manere en el presente Contrate tiene el significado

adscriteo al misme de acuerdo a las normas de IFRS. Los

g

rubros de los stados Financiercs del Emisor a que se
refiere la presente Clausula y que se mencionan a lo largo
del presente Ccntrato, se establecen sin perjuicio de las
modificaciones gue éstos ©puedan experimentar, los gque
deberidn entenderse adecuados segun corresponda. CLAUSULA
SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno. Nombre. El nombre del
Emisor es “Wias Chile S.A.”. Dos. Direccién de la Sede
Principal. La direccidon de la sede principal del Emisor es
calle Rosaric Norte numero cuatrocientos siete, piso trece,
comuna de Las Condes, Santliagoc. Tres. Informacién Financiera.
Teda la informacidn firanciera del Emisor se encuentra en sus
Estades Financieros, el ultimoc de los cuales corresponde al
periodo terminado el treinta de junio de dos mil dieciocho,
cuales se encuentran disponibles en el sitio de internet

Emisor www.vigschile.cl y en el sitio de internet de la

www.cnf.cl. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES

DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS . Uno.

misor designa en este acto como

vl

Designacién. El
representante de los futuros Tenedores de los Benes a Banco
Santander - Chile, guien pecr intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepte esta designacidén y la remuneracioén

establecida en su faver en el numerc cuatrc de esta

Tercere. Dos. Nombre. El nombre del Representar

Tenedores de Bonos es “Bance Santander - Cif

o]

Direccion de la Sede Prinecipal. Lz direccién




Bandera numerc ciento cuarentea, Santi

Bance Santander - Chile percibira del per  su
actuacion como Representante de los Tenesdores de Boncs, los

sigulentes honerarios: /i/ Una comisién inicizal, pagadera por
una sola vez a la fecha de otorgamiento de cada FEscritura
Complementaria, por el equivalente en moneda nacicnal a

ciento veinte UF mas el Impuestoc al Vaior Agregadc que fuere

apilicable, si correspondiere; /ii/ Una remuncracién anual cor
cada Escritura Complementaria, por el eguivalente en moneda
nacional & ciento ochenta UF més el Impuesto al Valor

Agregado gue fuere aplicable, pagadera al momentc de 1la
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colocacién total o parcial de Bono

con cada Escritura Complementaria y, posterisrmente, en las
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fechas de aniversario de otorgamient

ool : . oo
£

.34 remuneracién se Lagare SGi10

Complementaria.
que los bonos emitides con carge a la presente Linea se
mantengan vigentes; y /idi/ Una remuneracién eguivalente en

moneda nacional & c¢len UF més

se lleve a cabe, pagadera al momento de la convocatoria a la

Junta correspondiente. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITC DE VALORES. Uno.

Designacion. Atendidc qgue los B &n desmaterializados,

el Emisor ha designado al
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dcs. Tres. Direccion de la Sede Principal. E.l comicilio del

BCV es la ciudad y comuna de Santiage. L& direccidén de 1la

—_

sede principal del DCV es Avenida Apogulindo cuatro mil uno,
piso doce, Las Condes. Cuatro. Remuneracidn del DCV. Conforme
al instrumenteo denominadce “Contratoc de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacidn
Financiera”, la prestacidén de los servicios de inscripciédn de
instrumentos e ingresos de valcres desmaterializados, materia
del mencionado contrato, no estara afecta a tarifas para las
partes. Lo anterior no impedird al DCV aplicar a los
depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno
del DCV, relativas al “Depésito de Emisiones
Desmaterializadas”, las gue seran de cargo de aguél en cuya
cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aun en el
caso que tal depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA
QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.
Designacién. FEl1 Emisor designz en este acto comc Banco
Pagador a Banco Santander - Chile, a efectcs de actuar como
diputado para el pago de los intereses, de los reajustes vy
del capital y de cualguier otro pago proveniente de los
Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites
necesarios para diche objeto, en los términos del presente
Contrato. Banco Santander - Chile por intermedio de sus

apocderados compareciertes, acepta esta designacién y la

w

remuneracién establecida en su favor en el numerc Dos de esta
cldausula Quinta. Dos. Remuneracién del Banco Pagador. EL

Emisor pagara a Banco Santander - Chile, en

Banco Pagador, una comisidn equivalente a sesent
Fomento mas el Impuestc al Valor Agregado gue

por cada pago de cupbn gue se realice por



» DPagaders el misme Dia Habil

©. pagoe ge cuptn. Tres. Reemplazo de

efestuaqoe

gador. Tal reemplezo surtiré efecto

@l Bance Pagador veemplazado haya sido notificade de dicha
esurizura per un ministro de fe y tal escritura haya sido
anotada al margen del presente Contrato. No sleleber
reemplazarse &l BRanc Pagador durante los noventa Dias
dablles Bancarics anteriores a una fecha de page de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar
del page de los Bonos serd aguel que se indigue en Lia
e€scritura de reemplaze ¢ en el domicilio del Emisor, si en
ella nada se dijese. El Bance Pagador podrd renunciar a su
cdrge <on noventa Dias Hablles Bancarios de anticipaciodn, a
lo menos, a una fecha en que Corresponda pagar intereses o

amortizar capital conforme al presente Contrato, debiendo

comunicarle, con e

n
o

3 misma anticipacién, mediante carta

L
ot
a1
[
e}
i
0.
jatl

al Emisor, al Representante de los

Tenedores de Beonos y al DCV. En tal caso, se procederd a su
reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
recimplazante, los pagos de capital, reajustes y/o intereses

de o8 Benos se efectuardn en las oficinas

arco Pagador por cualguier causa,

serd nueve Bance Pagader a los Tenedores de
Bones, publicade en el con una
allt

Q’r‘;’!_

de e reguerird ni sy

16
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alguna del presente Contratc. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Monto maximo de la
Emisién. /a/ El montec maxime de la presente emisién por linea
serd el equivalente en Pesos a diez millones de UF, sin
perjuicio que los Bonos gque se cologquen posteriormente con
cargo a la Linea podrén expresarse en UF o en Ddlares, en
caso gque asi se establezca en 1la respectiva Escritura
Complementaria. Adicionalmente, podran efectuarse
cclocaciones con cargo a la Linea en Pesos nominales. En
censecuencia, en ningan momento el wvalor nominal del conjuntoe
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que
simulténeamente estuvieren en circulacidn poedra exceder a la
referida cantidad, con excepcidén de la coleoccacidén gque se
efectie dentro de los diez Dias Habiles Bancarios antericres
al vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el cien
por ciento del méximo autorizado de la Linea, para financiar
exclusivamente el pagc de los Bonos que estén por vencer. En
este 0Oltimo caso, las colocaciones podréan incluir el monto de
la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio
por sobre el monto maximo de la Linea no ser superiocr al

monto de los instrumenzos que seran refinanciados. Asimismo,

el Emisor s¢lec podré colocar Bonos hasta per el eguivalente
en pesos al monte nominal total méximo de treinta millones de
UF considerande tantoc los Bonos que se coleguen cen carge a
esta Linea como acguellos que se coleoquen con carge & la Linea

de Bonos a Veinte AnAos; /b/ El Emisor podra renunciar

(1}

emitir y colocar el total de la Linea y, ademés, rastl

mente al equivalente al valor de los Bonos emitidoé con

a le Linea y colocados a la fecha de la renunctz, _=or 14
gutorizacién expresa del Representante de los Ten2+l rerd  Ae

Ia3

ARBIRIRREY



de la Linea,

ctorgaca por =1 Emiscr

Bonos, Yy ser comunicada al DOV y a la CMF. A partir de la

en que dicha declaracion se
montc de la Linea guedara reducide al monto efectivamente

colocado. Desce ya el Representante de los Tenedores de Boncs

la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiende acordar

términos de dicha escritura sin necesidac

de autorizacién previa per parte de la Junta de Tenedores de

1

Bonos. Dos. BSeries en que se Divide y Enumeracién de los
Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una o mas
series, gue a su vez podrin dividirse en sub-series. Cada vez
gue se haga referencia a las series © a cada una de las
series en general, sin indicar su sub-serie, se entenderé

sup-series de la

o
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serie respectiva. La enumeracidn de los titulos de cada serie

seré correlativa dentro de cada serie de Bonos con Cargo a 1

[+1]

Linea, partiendo per el nimerc uno. Tres. Oportunidad vy
mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal
de los Bonos gque se colocardan con cargo a la Linea. &in

imiente establecide en la cliusula

del presente instrumento, el mento

Ccargo : a Tinea, 5e en cada Escritura
Co se con motive de las colocacicnes

>0
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- wr

de Bonos que se efecltien con cargo a la Linea /la “Escritura

Complementaria de Emisidn”/. Tocda sumz gque representen los

Benos en circulacién, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriecres y los Bonos que se
cclocaran con carge a la Linea, se expresaran en UF, segun el
valor de dicha Unidad a 1la fecha de <cada wuna de las
Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos hayan
sido emitidos. De esta forma, deberd distinguirse el monto
nominal de: /i/ TLos Bonos vigentes colocados con ‘cargc a la
Linea; /ii/ Los Bonos por colocarse con carge a Escrituras
Complementarias anteriores; y /fiii/ Los Bonos gque se
colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la
respectiva Escritura Ccmplementaria de Emisidédn. Asi, la suma
gue representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea y los Bonos pcr colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores expresados en Ddlares, deberan
transfeormarse a Pesos sesgin el valor del Délar Observado,
publicedo & la fecha de la Escritura Complementaria gque dé
cuenta de su emisidén y, junte con la suma que representen los
Bonos vigentes ccleocadcs con cargo a la Linea y los Bonos por
colocarse con cergo a Escrituras Complementarias anteriores
gue hayan sido emitidos en Pescs nominales, de haberlos,
depera transformarse a UF de acuerdo al valor de la Unidad de
Femernto a la fecha de la Escritura Complementariaz gque dé
cuenta de su emisidén. Por otra parte, la suma que representen
les Bonos que se colocardn con carge a la Linea de
conformidad con la Escritura Complementaria de Emisidn gue se
ancuentren expresados an Délares, debera

transformarse & Pescs a la fecha de dicha /&

Complementaria de Emisién, segin el valor del Délart



publicade a
cifra en ge
con ¢argo a dicha escritura  smi en Pesos

rominalies, deberi a su vezr expresarse en UF, seqgin el wvalor

i

de diche Unidad a la fecha de la

53}
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Emisién. Finalmente, 1los valcres expre:
Escritura Complementaria de Emisiodn se mantendrédn expresados
para estos efectos en dicha Unidad. Cuatro. Plazo de
Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazc
méximo de diez afios contado desde su fecha de inscripecidn en

el Registre de Valores, dentro del cual el FEmisor tendra

fus

derecho a colocar y deberan vencer las cbligaciones con cargo
a8 la Linea. No obstante, la Gltima emisién de bonos con carg

a4 la linea podra tener obligaciones de pege gue venzan con

posterioridad al término de la misma, para lo cual el Enmisor

dejara constancia, en dicha escritura de smisién, de ser ella

la tltima emision zon Cergo a 1 linea. Cinco.

ol

Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos gue se
emitan con carge a la Linea podran ser ceolocados en el

virtud de

fus
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mercadc genreral, se emitir

lo dispuesto en el articulo once de Ley del v podran

estar expresados en UF o Dblares o Pescs nominales, segin se

indique en la respectiva Escritura Complementaria, Yy Seran

/]

ragaderos en su eguivalencia en Pesos z le fecha del pago.
Seis. Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Zcnos gue se
emitan con carge a la Linea, su monto, caracteristicas ¥
concicicones especiales se especificaran en las respecrivas

Escrita Complementarias, las gue

motive de <ada emisidn cen cargs
contenar, ademas de las cendicicnes gue en su opestunidad

20
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astablezca la CMF en ncrmas generales dictadas al efecto, a

lo menos las sigulentes menclones: /a/ Monto a ser colocado

en cada caso y el val

!

r nominal de laz Linea disponible al dia
de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie
cen carge a la Linea. Los titules de los Bonos guedaran
expresados en Pesos, LUF © en Délares: /b/ Series o sub-
series, si correspondiere, de esa emisidn, plazo de wvigencia
de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién
de los titulos correspendientes; /c/ Namero de Bonos de cada
serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ Valor nominal de
cada Bono; /e/ Plazo de colocacién de la respectiva emisién;
/£/ Plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién; /g/
Tasa de interés o procedimiento para su determinacién,
especificacién de la base de dias a que la tasa de interés
estard referida, pericde de pago de los Intereses, fecha
desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses Yy
reajustes, de ser procedente; /h/ Cupores de los Boncs, Tabla

de Desarrollo, una por cada serie ') sub-serie, 51

\ correspondiere, para determinar su valor, la gque debera

protocolizarse e indicar el numero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y
amortizacién de capital a pagar en cada cupdn, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupéon y saldo
de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los
Bonos gque se emitan con cargo a la Linea se pagaran al
respective vencimiento en su equivalencia en Pescos a la fecha
del pago; /i/ Fechas o periodos de amcrtizacién

extraordinaria y valor al cual se

Bonos, Gl correspondiere; /3/

Reajustapilidad, si correspondiere; y /1/ Uso e ceoitivs s



ei ohi

Cr &sréd a los fondos de la emigicdn re

15

Bonos Desmaterializados al Portador. L

que& s8¢ emlten ¢on carge a la Linea seran al

tizados desde la respectiva emisién Yy

Les titules no sSeran impresos ¢ e confeccionados
materialmente, sin perjuicio de atue
cerresponda la Impresidn, confeccidn material Y transferencia
ae los Bonos, ésta se realizara, de acuerds al procedimiento
que delzllan la Tey del DCY, el Reglamento del pCv yooel

Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicidn

11}
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ia cuenta de quien transfiere y un abonc de la posicién en
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adgulere, todo lo anterior sobre la hase
de una comunicacion que, por medios electrénicos, dirigirar
al DCY tante quien fransfiere como quien adguiere. /bY/
Mientras los Bcnos se mantengan dasmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV Yy la cesidén de

sobre ellos se efectuari conforme a las normas de 1a

ECV, de acuerde a leo dispueste en la Norma de Caréacter
eneral nimerc setenta y siete de la CMF y conforme a las

interno

disposiciones del Reglamento del DOV v oai
c¢el DCV. Lz materializacién de los Bonos ¥ su retire del DEV

en la torme dispuesta en la lertra /o/

A

Tinco de la cldusula Séprima del presente Contrate y sdlc en

LSS L1ITBLOS

SN % SUbD=
e : e = 1 4 i - - -
sSeries S8 emltan con cargo a la Linea, W titul
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Bono desmaterializado del mismo ndmero de la serie o sub-
serie quedando éste Gltime sin efecto e inutilizadeo. En este
caso se efectuaré la correspondiente anotacidn en el Registro
de Emisiones Desmaterializadas z gue se refiere
Caracter General numerc setenta y siete. Ocho. Cupones para
el Pago de Intereses y Amortizaciodn. En les Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de «cada tituloc no tendrédn existencia fisica o
material, serdn referenciales para el page de las cuctas
correspondientes y el procedimiente de pago se realizara
conforme a lo establecidec en el Reglamento Internc del DCV.
Los intereses, reajustes vy amortizaciones de capital vy
cualguier otro pago con cargo a los Bonos, segin corresponda,
seran pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto
confeccione el DCV y que éste comunique al Bancc Pagador o a
qulen determine el Emisor, en su caso, a la fecha del
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley cel DCV, en el Reglamento del DCV y en
el Reglamento Interno del DCV. Los cupenes gue correspondan a
los Bonos desmaterializados se entenderédn retirados de éstos
e lnutilizados al momento de la entrega de la referida lista.
En el caso de existir Bonos materializados, los intereses,

reajustes y amortizaciones de capital, seran pagadocs

48]

guien

u

exhiba el Titulo respectivo y contra la entrega del cupdn
correspondiente, el cual sera recortedo e inutilizado. Se
entenderé que ios Bonos desmaterializados llevaran el nimero
de cupenes para pago de intereses y amortizac:iones de capital
gue se indigque en las respectivas Escrituras Cowplgﬁeni;
Cada cupdn indicard su wvalor, la fecha de

numere y serie o sub-serie del Bono a gue perteniicnz. Nusve.

. 000050

J
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Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital

pagaran en las oportunidades gue en ellas se establezca para

serie. En casc qgue alguna de las

Habil Bencario, el pago del monto de la
respective cucta de intereses se realizard el primer Dia
Hapbil Bancario siguiente. El monteo & pagar por concepto de
intereses en cada oportunidad, serd el gue se indigue en la
respectiva serle ¢ sub-serie en la correspondiente Takla de
Cesarrcllo. Diez. Amortizacidn. Las amortizaciones del
capital de los Boros se efectuardn en las fechas que se
indiguen en las respectivas Escrituras Complementarias. En
caso gue alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil BRancario,
el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de
capital se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente.

por concepto de amortizacidén en cada

m
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opeortunidad, sera el gue se indique para la respectiva serie
corresponaiente Tabla de Desarrollo. Los

capital nc cobrades en  las fechas que

devencarin nusves intereses nil reajustes vy

los Bones Lampoce devengaran intereses ni  reajustes con

incurra

1 cual

15

las sumas imp interés
maxime convencicnal gue permita  estipuler la ley para
en moneda nacional reajustakles Q no
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¢ retarde del Emisor en el pago de capital, 1interés o
reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobrc de alguna cuota o cupdn. Los
intereses y reajustes de los Bonos scrteados o© amortizados
extraordinariamente cesaran y serdn pagadercs desde ls fecha
en gue se efectlUe el pago de la amortizacidn correspondiente.
Once. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con carge a la
Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital ccmo
de intereses;, podran contemplar como unidad de
reajustabilidad a la UF, segun se establezca en la
correspondiente Escritura Complementaria. Los Bonos emitidos
en Pesos nominales no contemplarédn reajustabilidad. Junte con
lc anterior, si asi lo establece la correspondiente Escritura
Complementaria, los Bonos podran expresarse también en
Délares. Si los Bonos estédn expresados en UF o en Dolares,
deberidn pagarse en Pesos a la fecha del vencimiento de cada
cuocta en su eqguivalente en Pescs conforme al valor gue la UF
o el Doblar Observado tenga al vencimiento de cada cuota.
Doce. Moneda de Pago. los Bonos gue se emitan con cargo a la

Linea se pagarén al respective vencimiento en su equivalente

0]
[
1
)]
%]
41

Trece. Aplicacién de normas comunes. En todo lo ne

ot

regqulado en las respectivas Escrituras Complementarias para
las siguientes emisiones, se aplicaran a los Bonos las normas
comuries previstas en el presente Contrate para todes los
Bonos gue se emitan con cargo & la Linea, cualguiera fuere su
serie © supb-serie. Catorce. Régimen Tributario. Szlve que se

indique lo contraric en la Escritura Complementaria

correspondiente gue se suscriba con carge a la L

Bonocs de la respectiva serie o sub-serie se acogen &1

tributario establecido en el articulo ciento cuatro

D
wn




sebre Impuastc a
ochocientos veinticuatro,

¥ sus moedificacicnes. Par
caratula,

ana tasa

cuatro. La tasa de interés fiscal ser2 infarmada pcr el
Bmisor a la CMET dentrc del mismo dia de la colocacién de gue

ni residencia en

representante, custodio,

U olra perscna domicilizda

¢ constituida en el pais, que sea responsable d

{

cumplir con
las obligaciones <tributarias gue les afecten. Para los

efectes de las retenciones de impuestos aplicables de

conformidad con el articuls

retencién sefalada en el numeral ocho del citado

CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.

Rescate Anticipado. /a/ Salvo que se indigue lo contrario
cara una o mas series en la respectiva Eseritura

Complementaria gue estableyca sus condiciones, el Emisor
2

Tiempe, sS8a @ NG unas de pagc de intereses o de
amortizaciones de 2 de la fecha que se

indigue en

respectiva

Escritiaras
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© sub-serie tendran la opcidén de amortizacidn extraordinaria.
En caso de tenerla, los bonos se rescataran a: Ji/ E1
equivalente al cien gor ciento del saldo insocluto de su
capital, sequn la fecha de la respectiva amortizacién
extraordinaria, a ser determinado en la respective Escritura
Complementaria y, en el casoc que corresponda, los intereses y
reajustes devengados hasta la fecha del rescate, o/fii/ La
suma de los valores presentes de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de ©prepagoe,
descontados a la Tasa de Prepagoc / segun este términc se
define a continuacidén/, compuesta semestralmente scbhre
semestres de ciento ochenta dias; o /iii/ Al mayor wvalor
entre /y/ el saldo insoluto de su capital y /z/ la suma de
les wvalores presentes de los pages de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los 1intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de ©prepago,
descontados a la Tasa de Prepago sequn este término se define
& continuacidn, compusesta semestralmente sobre semestres de
ciento ochenta dias. Para estos efectos, se entenderd por
Tasa de Prepago el -equivalente & la suma de la Tasa
Referencial a la fecha de prepaco mas un Margen. La Tasa de
Prepago debera determinarse el octave Dia Habil Bancario
previo al dia en gue se wvaya & realizar el rescate
anticlpado. Para estes efectos, el Emiscr deberd hacer el
cadlculo correspondientz y comunicar al Representanc® ;e et

Tenedores de Bones y al DCY la Tasa de Prepas:

i

aplicara a mas tardar e las diecisiete horas del o=thv- "is

G
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T -
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regcate anmbicipadge & través de corren, fax u orro medis
electronled s al gue  se

defina ceme tal en la Escritura Complementaria, en casc de

ado, pudiendo

Complementaria

3
B
.
fin)

1

=y
O
-
b,
o
m
o}
-t
&3]
o

indicarse en ésta gue el valor del Margen

seréd determinado con posterioridad en los térml

acos. La Tasa Referencizl se

¢ la sigulente marera: /i/

se ordenaran desde menor a mayor duracidn todes los
instrumentos gue componen las Categeorias Benchmark de Renta
Fija “UF-cero~dos”, “UF-cere cinco”, “UF-cerc siste”, “UF-uno
cerc” y “U-dos cere”, de acuerde al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio de Santiage, obteniéndose un rangs de
duraciones para cada une de las categorias antes senaladas.
/ii/ Para 21 cazso de Boros emitidaos en DPescs nominales, se

ctilizardn paras los efectos de determinar la Tasa

(=

Referencial, lzs Categerias Benchmark de Renta Fila

dencminadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”,
siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criteric establecide per

ura The ilas

de les Iinstzumentos punta de
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cuya duracidn sea similar a la del Bone colocade. Para estos
efectos, se entender& gue fienen una duracidn similar al Beno
colocado, los  instrumentos /x/ el primer papel con una
duracidn lo mas cercana posible pero mencr a la duraciodn del
Bono a ser rescatade, e /y/ el segundo papel con une duracién
lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del Beno a
ser rescatado. /iii/ Para el caso de Bonos expresados en
Délares, se utilizardn para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de los bonos del Tesoro
de les EEUU “on the run”, con la duracidédn méas cercana a la
duracién del Bono colocado. En casc contrario, se reallizara
una interpolacién lineal en base a las duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos “on the run” de cada una de las
categorias antes sefialadas, considerando leos instrumentos
cuya duracidn sea similar a la del Bono colocado. 35i se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica para cperaciones
iﬂen UF o pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercig, se
G-utilizaran los instrumentos punta de aguellas Categorias
Berichmark de Renta Fi‘a que estén vigentes al décimo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate
anticipado. Para calcular el preciec y la duracidér de los
instrumentos, se utilizard el valor determinado por

Benchmark: wuna vy veinte opm” del sistema valorizador de

o

instrumentos de renta fija del sistemaz computacicnal de 1:
Bolsa de Comercioc /“SEBRA”/, o aquel sistema que 1

O ol
O SaASE

reemplace. 51 la Tasa Referencial no pudiere ser determinads

n la forma indicadz precedentemente, el EZmisor sob

D

P e

a

[p]

presentante de los Tenedcres de Bonos, a Mmas =~ s 7w



sncarios de anticipacid®

snticipade, gue selicite & al

Referencia una ceorizacidn de le
tasa de interés de lcs bonos eguivalentes a los considerados

rias Benchmark de Renta Fiia de la Bolsa de

de instrumentes emitidos por el Bance Central de

de Ia Reptblica, cuya duracién
corregpoende a la del Bono valorizado a la Tass de Caratula,

tanto pare una oferta de compra como para una oferta de

venta, las que deberédn estar vigentes el noveno Dia

Bancario al dia en que se vaya a realizar el rescate

anticlipado. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd

entregar por escritec la informacidén de las cotizaciones

iscr dentro de un plazo de des Dias Hébiles

Bancarios contade desde la fecha en gue el Emiscr le haya

zlado precedentemente. Se considerard como

cada Banco de Referencia el punto nmedio

cotizadas. La cotizacidn de cada Banco de

Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con

preporcicnadas wpor los restantes Bances de Referencia, y el

resultado de diche promedic aritmético constituira la

M

Referernciai. L& tase asi determinada serad definitiva para las

stos efectos, se
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cualguier error matematicco en

calcular el promedio aritmétice

ia informacion

comunicar por

de Prepago gue se icaréd al Representante de los Tenedores
de Bbngs ¥ Al & més tvardsr &
yoetave Dia Babi Bancario anterier al disz en gue se vaya a
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realizar el rescate anticipado. Serédn Bancos de Referencia
los siquientes Bancos o sus sucescres legales: Banco de

Chile, Scectiabank Chile, Banco Santander- Chile, Banco del

Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Itau
Corpbanca y Banco  Security, en adelante “Bancos de
Referencia”. No obstante, no se consideraran como Bancos de

Referencia a aquéllos que en el future Illeguen a ser
relacionados con el EBEmisor. En los casces indicados en los
puntos /i/, /ii/ y /iii/ de la presente letra /b/, se sumaran
los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate
anticipade. En caso gue los bonos de la respectiva serie o
sub-serie estén expresados en Délares y que la respectiva
Escritura Complementaria establezca la opcién de amortizacién
extraordinaria, entonces diche rescate s6lo podra realizarse
dz]l modo indicado en el punto /i/ de la presernte letra
/b/./e/ ELl procedimiente para efectuar el rescate de los
Bonos que se rescaten anticipadamente conforme a lo dispuesto
en esta Seccion Siete.Uno, sera el que se detalla en la
\ Seccién Siete.Tres de esta Clausula Séptima. Dos. Rescate

1e

Anticipade Obligatorio de 1los Bonos. /a/ Si durante

vigencia de une o més series o sub-series de Bonos emitidas
con cargo a la Linea, ocurre un Evento de Reduccion de la
Clasificacién de Riesgo Debido a un Cambio de Ceontrol y los
Tenedcres de Bonos en una junta de Tenedores de Bonos que
debera ser celebrada para estos efectos dentro de un plazo de
sesenta dlas contado desde la fecha en que ocurra el Evento

de Reduccidn de la Clasificacién de Riesgo Debido a uf &

ER S a= Tt A BRER RS

de Control, por un quérum de la mayoria absoluta dd Zos vaics
de los Bonos asistentes, exigiesen &l EmiscriZsl

anticipado de Lla totalidad de los Bonos, el Emisor”

R

Aggigs
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rescatar los Bonos anticipadamente la tetaliidad de
al walor equivalente al monte del capital irseclutec a ser
prepagade, debidamente rea

intereses devengados vy no pagados, sin

rescate o penalidad, /en adelante ¢l “Rescate Anticipado

Cbligatorio”/. /b/ El Emisor deberd informar la fecha en
g

Jque reslizar no menos
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de treinta ni mis de sesenta dlas de anticipacién a la fecha

per el oprocedimiento de rescate gue se indica en la Seccién
Siete.Tres siguiente. Tres. Procedimiento de Rescate. /fa/ Tn
€a50 que se rescate anticipadamente sélo parte de los Honos,
el Emisor efectuard un sorteo ante Notario Pablice para

determinar cudles de losg Bones se rescataran. Para estcs

efectos, el Emisor un aviso en el Diaric vy

notificara al Representantes de los Tenedores de Bonos, al

Banco Pagador y al DCV, mediz carta certificada despachada

por Netario Publico, ode ellc con & lo menos gquince Dias

Hébiles BRancarios de anticipacién a la fechz en que se vaya a

efectuar el sorteo. En ese aviso ¥ en las cartas se sefalara

Cipadamente, en

[,

rescatar ant

or nominal de

la moneda o unidad en gue esté expresacdc el va
ios Bonos de iz respectiva serie o sub-serie, €1 Notario ante

el cual se efectuard =1 sorten v el dia, hora y lugar en gue

10 sera un requisito de validez del mismo, el

32
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sorteados. El acta serd protcecolizada en los registros de
escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuadc el sortec. El sorteo deberd realizarse con, a lo
menos, treinta Dlas Hablles Bancarios de anticipacidén a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cince Dlas Habiles Bancarios siguientes al
sortec se publicaréd ern el Diaric, por una sola vez, la lista
de los Bonos gue segun el sorteo seran rescatados
anticipadamente con indicacidn del numero y serie o sub-serie
de cada uno de ellocs. Ademéds, copia del acta se remitira al
DCV a mé&s tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacién del sorteo, para que &ste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultadoc del scrtec a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, estc es, que estuvieren en depdsito en el
DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuycs Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuestc en el articulc nueve de la Ley del DCV.
/b/ En caso que la amortizacion extraordinaria coentemple la
totalidad de los Bonos en circulacién, el Emisor publicaré,
por una vez, un  aviso en el Diarico y notificara al
Representante de locs Tenedores de Beonos, al Banco Pagador y
al DCV, meciante carta certificada despachada por Notario
Paublico, tode ello con a lo menos treinta Dias Habiles

Bancarios de anticipacidén a2 la fecha en que se efectuard 1

j#7]

amortizacidn extraordinaria. Igualmente, se procurard que el

DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes &/

V {
de sus propios sistemas. Je/ Tante pare el Cciscodas

amortizaclidn extraordinaria parcial como total de loa' Bants,

el aviso en el Diaris y la carta al Representante de “izg



Y R .
gepaeragn indlcar

indicar ia

expresadgas cartas deperan oortoner iz
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jak}
T

en que la Tasa de Prepage ssgrda comunicads

Representante de los Tenedores de Bonos asi come también al

Banco Pagader. Asimisme, y para el caso de los bonos que

i

=
sncuentren expresadeos en Dolares, los cuales seran rescatados
en su equivalencia en Pesos, dicho aviso desberz indicar =l
valor del Délar que se utilizarid para el rescate, el cual
serd el Dbélar Observado publicado por el Banco Central de
Chile el dia anterior a la fecha de publicacién del senalado
aviso. Pinalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente
del salde insoluto del capital més los reajustes e intereses

devengades a esa fecha, el aviso deberd indicar ol valer del

rescate correspondiente a cada uno ds e

de page en que debiera efectuarse la amortizacion

extragrdinaria no fuera Dia Habil Bancario, la armortizacion

icipado. Cuatro. Fechas, Lugar

fechas de pagas de intereses,
+

capital para les Boroes se
Escrituras Complementar jLe  se
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Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas
gue correspondan nc devengaran nuevos lintereses ni reajustes
y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento ©, en su caso, a
la fecha de su rescate anticipado, salvo gque el Emisor
incurra en mora, eventoc en el cuzl las sumas lmpagas
devengaradn un interés igual al interés maximo convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables, o en meoneda Délar,
segun sea el caso, hasta el pago efectivo de la deuda. No
constituird mora o retardo en el pago de capital, intereses o
reajustes, el atrasoc en el cobro en que incurra el respectivo
Tenedcr de Bonos, ni la prérroga gue se produzca por vencer
el cupdn de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario.
Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién e intereses,
seran pagados en su equivalente en moneda nacional conforme
al valor de la UF o el Délar, segin corresponda, a la fecha
de pago. /b/ Los pagos se efectuaran en la cficina del Banco
Pagadocr, actualmente wubicada en esta ciudad, en  Bandera
numerc ciento cuarenta, en horario bancaric normal de
atencién al publico. El Banco Pagador efectuard los pagos a
los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. EI
Emisor debera prcoveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de les intereses, reajustes y del
capltal mediante el depdsito de fondes disponikbles cen, a lo
menos, velnticuatro horas de anticipacién a aguél en gue

corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco

no fuere provisteo de los fondes oportunamente, nho §¥

9 /

al respectivo pagoc de capital y/o reajustes e intsszses de
los Bonos, sin responsabilidad alguna para él1. FE1°
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Inconvertibilidad. Los 30n0os  no seran convertibles en

Siete. Emisién y Retiro de los Titulos. /Ja/

se¢ hara por medios magnéticos
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ceclocacidn, se abrira una posicién por
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cuenta gue
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transar posicicnes, vya sea actuando en forma direct

a Como

{

depositantes del DCV ¢ a través de un depositante gue actue
como intermediario, segun los «casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante &l DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos numero trece y catorce de la Ley del DCVY. Ccnforme
a lo establecido en el articulo ntmero once de la Ley del
DCV, lecs depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro
de unc o mas titulos de los Bonos en los casos y condicicnes
que determine la Norma de Caracter General numerc setenta y
siete de la CMF o aquella que la modifique o reemplace. EL
Emisor procedera en tal caso, & su costa, a la confeccion
material de los refer:idos titulos. /b/ Para la confeccién
material de los titules representatives de los Bonos, debera
observarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de
los eventos que permite la materializacién de los titulos y
su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de
algun depositante, corresponderd al DCV solicitar al Emisor
que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el
numero del o los Bonos cuya materializacién se solicita. /ii/

La forma en que gl depositante  debe solicitar la

¥l

materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para
que el DCV efectte la antedicha solicitud al Emisor, se
regularé conforme la normativa que rija las relaciones entre
ellos. /iii/ Correspondera al Emisor determinar la imprenta a
la cual se encomiende la confecciédn de los titulos
perjuicio de los cenvenics que sobre el particular tenga cen

el DCV. /iv/ E1 Emisor deberd entregar al DCV los

matericles de los Boncs dentro del plazo de

z

Hépbiles Bancarios contados desde 1la fecha en

hubiere solicitade su emisidén. /v/ Los titulos




representatives de los Benos deberdn cumplir las normas de
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sequridad que haya establecide ¢ establezea la W
contendran cluponeés re de los vencimientos
expresados en la Tabl Previo a la

el Emispr desprenderé 38 cupones
8 a la fecha de la materializacién del titulo. Ocho.

Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo
de Estos en Caso de Extravio, Hurto o Robe, Inutilizacién o
Destruceion. El extravio, hurto © robo, inutilizacién o
destruccién de un titulo representativo de uno © mas Benos
gue se haya retirado cdel DCV ¢ de uno ¢ mds de sus cupones,

seraé de exclusivo riesgc de su tenedor, guedando liberado de

+

coda responsabilidad el Zmisor. El  Emiscr s6lo  estara

cbligado a ectorgar un duplicado del respective titulo y/a
cupbn, en reemplaze del original materializado, previa

entrega por el tenecder de una declaracion jurada en tal

sentide y la
satisfaccién del Emiscr por un monte igual al del titulse o

cupdn cuyo duplicade se ha solicitado. Esta garantia se
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gque se le oteorgue el duplicade. En las referidas

£

circunstancias, el Emiscr se reserva el derechce de solicitar
la garantia antes referida en este nimero. En todas las
situaciones antes sefizladas se dejard constancia en el

duplicado del respectivo titule de haberse cumplide con las

sefialadas formal:dades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS.

Los fondos provenientes de 1la colocacién de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinaréan al pagec o prepago
de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o de sus
Filiales, gque estén expresados en moneda nacional o
extranjera y cuyo acreedor sea o no una Persona Relacionada
al Emisor, al financliamiento de inversiones, al
financiamiento de las operaciones de las Filiales del Emisor
y a otros fines corporativos del Emisor. El uso especifico
que el Emisor dard a los fondos obtenidos de cada emisién se

indicard en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA.

DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emiscr declara vy
asevera lo siguiente a la fecha de celebracidén del presente
Contrato: Une. Que =25 una socledad andnima legalmente
constituida y validamente existente bajo las leyes de la

Repiblica de Chile. Dos. Que la suscripcidon y cumplimiento

del presente Centrato no contraviene restricciones

estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres. Que las
obligacicones gue asume derivadas del presente Contrato han
sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su
cumplimiente al FEmisor conforme con sus términos, salvo en
cuanto diche cumplimiento sea afectade por las disposiciones
contenidas en la ley numerc veinte mil setecientos veinte o
la que la medifigue o reemplace. Cuatre. Que no 2x.:7e en su

contra ninguna sentencia judiclal ejecutoriada, ‘gue. guc e

BROOLGIi0Y



obligacicnes gue asume en virtud del presente (
;

Cinco. Que cuenta con todas las aprobacicnes, autorizaciones

¥ permisos gue la legislacidén vigente y las

reglamentarias aplicables exigen para la coperacién y

=

tacidén de su girc, sin las cuales podrian afectarse

(¢}

expl
adversa vy significativamente sus negocios, 5u  situvacidn

© sus resultados operacionales. 8Seis. Que sus

financierocs han sido preparados de acuerde a las

normas IFRS aplicables al Emisor, sen cempletos y fidedignos,

Asimisme, que no tiene pasivos, pérdidas u cbligaciones, sean

contingentes © ne, gque no se encuentren reflejadas en sus

adverso en la capacidad vy habilidagd del

cumplimiento a las obligaciones contraidas en wvirtud del

presente Centrato. CLAUSULA DECIMA . OBLIGACIONES,

LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emiscr 2o hayva

cagado a los Tenedores de Bonos el tetal del capital vy los

‘tara a las
libiciones;, sin

& las normas

generales de la legislacidn pertinente: Uno. Obligaciones y

Limitaciones. /a/ A partir de la primera colocacion de 2oncs

-
B
s
e
1
e
s
v
O

con cargp & ltla Linea, el Emiscr ng <rear
asumira Endeudamiento  Adicional por montos mayores a

a millores de Délares individuales o =n

O

mencs gue, al momente de incurrir en Endeuvds
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se cumplan las siguientes condiciones copulativas: /w/ que
considerando el Endeudamiento Adicional, el Emisor cumpla con
una Relaciodn de Cobertura de Servicic de Deuda Minimo de a lo
menos uno coma treinta y cinco veces, /x/ que considerando el
Endeudamiento Adicicnal, el Emisor mantenga un Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consclidado de a lo menos
uno coma treinta veces. Para los efectos senalades en las
letras /w/ y /x/ precedentes, el Emisor debera entregar un
certificado suscrito por un Ejecutive Principal, indicando
gue considerando el Endeudamientc Adicicnal, la Relacion de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo sera mayor & uno coma
treinta y cinco veces y que el Indice de Cobertura de la Vida
del Proyecto Consolidade serédn igual o mayor de uno coma
treinta veces; y /y/ que el Emisor entregue al Representante
de los Tenedores de Bonos una clasificacién de riesge de los
Bonos gque considerande el Endeudamiento Adicional, mantenga
la clasificacién de riesgo de les Bonos, emitide por las
Clasificadoras de Riesgo. /b/ Poner a disposicién del
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en

gue deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados

Financiercs trimestrales y anuales. /e/ Pcner a disposicidn
del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo
plazoe en gue deban entregarse a la CMF, cualquier otra
informacién relevante acerca del Emisor y gue corresponda ser

informada a acreedores y accicnistas, todo de conformidad con

a Norma de Carédcter General numerc treinta de la CMF. La
informacidén indicada en la letra precedente y en la pres
letra, debera ser remitida al Representante de los

de Bonos mediante correc certificado, entrega persansl

manc/ © por cualguier mecio electrdnico gue per

41
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¢ la informacidn correspondiente come
el recibo de la misma. /d/ Paner 4
Reprasentante de los Ternedores de BONRGS)

tog  Tenedores de Bonos

obligaciones sefialadas en
precedentes, tan pronto come el hecho o infraccidn se

produzea ¢  llegue a su  conocimiento., /f/ Ne efectuar

Lransacciones Con Personas Relacionadas del Emisor @

T

condlcicnes de eguidad distintas a las gue habitualment

m

evalecen en el mercado. El Representante de los Fenedores

de  Bones podrad solicitar en este casoc al
acerca ae las cperaciones con Personas

¢l Emisor para verificar el cumplimiento de lo

El Emisor no podrd constituir garantias reales
corr 2l objete de garantizar nuevas emisiones de bones; o

cialguier otra operacidn de crédito de dinero existente o gue

contraiga en el future, en laz medida que el monto total

acunilade de toaas

e. siete por ciento del Total de Activos del

miscr. No obstante lo anterior, Dara 8sfos efecios no

0
41

funo/  las
/dos/ las
s0r; /tres/
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financiar, refinanciar o> amortizar el precio de compra o el
saldo de precio de acciones o derechos sociales de sociedades
gue participen en las areas de negccio del Emisor, siempre
gue la respectiva garantia recaiga sobre las expresadas
acciones © derechos scciales; /einco/ garantias que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales
destinadas & caucionar obligaciones entre ellas; /seis/
garantias vigentes o gue se otocrguen por parte del Emisor a
favor de acreedores de sus Filiales en virtud de
financiamientos actualmente existentes, necesarias para el
desarrollo o financiamiento de las obras complementarias que
éstas deban realizar o del proceso de refinanciamiento de sus
pasivos financieros; /siete/ garantias otorgadas por una
socliedad que posteriormente se fusione o se absorba con el
Emiscor; /ocho/ garantias sobre activos adguiridos por el
Emisor con pestericridad al Contrate de Emisién, gque se
encuentren constituidas antes de su compra; /nueve/ las
garantias cuyo otorgamiento sea obligatorio conforme & 1la
zlegislacién aplicable, o su constitucién emane de la ley; vy
renovacioén, sustitucién o reemplazo de
cualguiera de las garantias mencionadas en los puntos /uno/ &
/nueve/ antericres, ambos inclusive. No obstante, el Emisor
siempre podra otorgar garantias reales a nuevas emisiones de

bones o a cualquier ofra operacién de crédito de dinero u

otros creditos, distirtos de los indicados en los puntos

/uno/ a nueve/ precedentes, si previa o simultédneamente,

constituyen garantias al menos proporcionalmente eguivazentes

U

favor de los Tenedores de Beonos que se hubleren armitid- con

cargc & esta Linea. En este caso, la proporcionalid

garantias serd calificada en cada oportunidad w

nnnny
{ﬂ} ;

(EES RS AT RS




Represerncante de 1c3z Tenedores de Bonos

de =& garantia y el neorntec de la

de las garantias a faver de los Tenederes de Bornos. /h/ Da»

Qi

fordos de acuerdo a lo sefalado en

curmplimients al usc de

Bl pregenue vortrato ae

RS 3

n ¥ 2n s

O

L

Complementarias. fi/ El Emisor se ckliga, cuandc

reguiera el Representante de los enedores de Bonos, a
informarle dentre del plaze de cinco Dias Hébiles Bancarios

centades desde tal reguerimiento, del cumplimiento continuo Y

s

permanente de las obligaciones contraldas en la presente

clausuia. No obstante lo anterior, vy en forma conjunta con

poner a dispeosicidén del Representante de los Tenedores de
Benos les  Estades Finarcieros del Emisor, éste deberd
informar al Representante de .os Tendedores de Bonos respecto
del cumplimiento de 1a totalidad de las obligaciones

contraldas por el EZmisor en virtud del presente Contrato y &

o

slementarias. /3/ Registrar en sus libros
as provisiones gue surisn de contingencias

la administracion del Emisor, deban

Financiercs del Emiscr, de

ncontrarse el

el pago integro, total

onablemente todos los active Emiscr para

el zrrollo del giro del r, de acuerdo a las practicas
i parae industrias de la naturalezd del Emisor. Ej
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Emisor velard porgue sus Filiales se ajusten a lo establecideo
en este numeral. /m/ Martener inscritos los bonos en la Bolsa
de Comercio de Santiago, en tanto se mantengan vigentes. /n/
Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo
inscritas en los registros pertinentes de la CME, en tanto se
mantenga vigente la Linea de bonos emitidos de conformidad a
la escritura de la emisién, para su clasificacién continua vy
permanente. /A/ El Emnisor deberd establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad scbre la base de IFRS vy
las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar vy
mantener a una Empresa de Auditcria Externa de aquellas a gue
se refiere el Titulo XXVITI de la Ley dieciochec mil cuarenta
y cinco de Mercado de Valores, para el examen y analisis de
sus Estados Financieros, respecto de 1los cuales tal empresa
deberd emitir una opinidn al treinta g%pno de diciembre de
cada afno. No obstante lo anterior, en cééo que el Emiscr deba
aplicar un cambio contable producto de la entrada en vigencia
de una nueva norma contable IFRS de las utilizadas en sus

Estados Financieros o producto de la entrada en vigencia de

una modificacidén de las normas centables IFRS utilizadas en
sus Estados Financieros, el Emiscr deberda exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, si éstos
tuvieren un potencial impacto relevante en las obligaciones,
limitaciones y prochibiciones del Emisor contenidas en el
Contrato de Emisidn. Para estos efectos, se entendera gue
dichos campics tiene un potencial impacto relevante, cuando

el Fatrimoriio de les Estados Financieros del Emiscr,

calculade conforme & las nuevas normas contafles IERS

aplicadas per el Emisor, disminuya en mas de uj: cinco por

\

W)

ciento respecto del que hublera sido reflejade,

. 2 misma

apnanas o
CUUUuGU1LU



de las normas IFRS, se cumpla el sentido y finaiidad prevista
en el Contrate de Emisidn. Dicha empresa deberd emizir un
informe al respecto dentro de ios treinta Dias Habiles
Bancarios siguientes al reguerimiente. E2 Representante de
1

enedores de Bones y el Emisor deberdn modificar el

Contratec de Emisidén con el fin de a

empress evacue su informe. Para lo anterior, no se requer:ré

Bones, sin

de consentimiente previo de los

verjuicic de lo cual =1 Representanie de los fTenedores de

Linga, deberd comunicar las

a la fecha de 1la escritura

ne geren censideradas como urn

Contrate de Emisidén en los térmi

gue sigue scolo entre &) periodo
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gue dicho cambio contable se haya reflejado por primera vez
en los Estados Financieros del Emisor y la fecha en la cual
se modifique el Contrato conforme a lo indicade en 1la
presente Clausula. Sin perjuicio de le anteriecr, aquellas
infracciones diferentes de las precedentemente mencionadas,
que se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia
de las modificaciones que se introduzcan al Contrato de
Emisién de conformidad con lo anteriormente senaladc, deberan
considerarse como una infraccidédn al mismo en los términos
correspondientes. Todos los gastes que se deriven de lo
anterior, seran de cargo del Emisor. /o/ Pagos Restringides.
El FEmisor sdélo podréd realizar Pagos Restringidos, en la
medida gue se cumplan las siquientes condiciones copulativas:
/w/ Que la Relacién de Cobertura de Servicic de Deuda y la
Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada
Proximos Doce Meses sea de a lo menos una coma guince veces,

medida en la respectiva fecha en la que se vaya a efectuar el

= Pago Restringido debiendo para tales efectos considerarse los

Bltimos Estados Financleros anuales publicades del Emisor vy
el Modelo Financiero actualizado reflejando las
modificaciones que Implicarla la realizacién del Pago
Restringido, respectivamente; /x/ Que el Indice de Cobertura
de la Vida del Proyecto Consclidado, sea de z lo menos uno
coma tres veces, medido en la respectiva fecha en la que se
vaya a efectuar el Pago Restringido; y /y/ Para los efectos
sefialados en las letras /w/ y /x/ precsdentes, el ZEmisor

debera entregar al Representante de los Tenedores de Bonos un

certificado suscrite por un Ejecutive Principal, _ndieando
gue en la fecha en la que se wvaya a efec-gar =1 Pago
Restringido, la Relacidn de Cobertura de Servi ag Deuda

47



coma quince veces vy

chertura de la Vidae del Provecto Consoildadn, serd de a

uno coma tres veces, /p/ El Emisor deberia mantener

4

directa o indirectamente /i/ ¢l =

s

£

etenta v cinco por

Concesionaria RAutopista del Sol $.A., Socisdad Cencesionaria

Autopista Los Libertadores S.A. vy Sociedad Concesicnaria

i

Rutas del Faclifico S.A. Dos. Eventual fusidon, division,

(

transformacién del Emisor, modificacidn del objeto social,
enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas,
creacion de filiales y mantencién, renovacidn y sustitucién
de activos del Emisor. El Emiscr se ha obligado en favor de
los Tenedores de ZBones al cumplimiento de las
legales y de las coeonvenidas en este Contrato de

partes reconocen y convienen gue salvo dichas

este Contrate de Emisidon no le impone ninguna

T
0
wn
i
O
o]

en relacién con su

1on, medificac

presente Con
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Emisor. En caso gque la fusién se produjere por incorperacién
de otra u otras sociedades o sus patrimonios al Emisor, no se
alteraran los efectos de este Contrato de Emisiéon. /bf
Division: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables
soclidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente

Contratce de Emisién tcdas las sociedades que de la divisién

surjan, sin perjuicio de gue entre ellas pueda estipularse

(0]

gue la contribucidon de cada una de ellas al cumplimiento d
las obligaciones de paco de los Bonos serd proporcional a la
fraccion del patrimonic del Emisor que a cada una de ellas se
asigne u otra propercién cualguiera que se convenga. /[cf

Transformacién: Si el Emisor se transformare en una entidad

de naturaleza Jjuridica distinta de la actual, tcdas las
obligaciones emanadas del presente Contrato de Emision o de
sus Escrituras Complementarias, seran aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcién alguna. /d/ Modificacidn

del Objetoc Social: No se contemplan limitaciones a las

ampliaciones del objeto social del Emisor. No obstante lo
anterior, el Emisor nc pedra eliminar como parte de su objeto

soclal las actividades que a la fecha de 1la presente

escritura formen parte de su objeto social. /e/ Ena-ienacién

de actives vy pasives a Personas Relacionadas: En caso de

enajenacidén de activos y pasivos a Personas Relacionadas, no
se afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos. En todo
caso dicha enajenacidén deberd hacerse en condiciones de
equidad similares & las gue habitualmente prevalecen en el

mercado. /f/ Creacidén de filiales: El hecho de gue se creen

una o mas filiales del Emisor no afectara z los derechos %

obligaciones gue deriven de este Contrato de Emiticr d= Zonos

¥y sus Escrituras Complementarias. /g/ Mantencidni. izznovesion
49



cionamisnto de la

emgress. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. £

::':Jr‘;:‘-e:cuen:'ia, el

gue estes Gltimos, por intermedic del Representante de los

Tensdcres de Bones, y previo acuerdo de la Junta de Tenedores

de Bonos adoptado con

acuerdo & lo

ia Ley

mayorias correspondientes  de

establecico en el articule ciente veinticuatrs

de Mercado de Valores, podrdn hacer exigible

integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes

y lcs intereses devengados por la totaiidad de los Bonos, en

casec  gue gccourrierze  unc o mas de los eventos que se

singularizan

acepta que

a centinuacidn en esta cldusula y, por lo tanto,

Tenedores de Bones en virtud del presente Contrato se

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. 3i =1

siFple fet

Obligaciones del Contrato de Emisidn. Si =1

&s en gue

adepte el acuerdo respectivo:

tardes en el pago de

el el atrasg en el e gue
de Dos. Incumplimiento de Otras

51 i lncurriere
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en incumplimiento de wuna <cualquiera de las obligaciones
asumidas en la Clausula Décima. En tales casos, el

incumplimiento se configuraré sélo después de transcurridos
treinta Dlas Habiles Bancarios desde que el Emisor hubiere
comunicado al Representante de los Tenedores de Bonos, 1o
cual debera ocurrir dentro del plaze de cinco Dias Habiles
Bancarios contados desde 1la fecha en gque el hecho o
infraccién se produzca o llegue a su conocimiento, de la
ocurrencia de el o los hechos gue coeonstituyan dicho
incumplimiento y, si dentro del referido periodo, el Emisor
no lo subsanare. En caso que sea el Representante de los
Tenedores de Bonos guien comunique al Emisor de la ccurrencia
de el o los hechos gue constituyan un incumplimiento de una
cualguiera de las obligaciones asumidas en la clausula
Décima, el 1incumplimiento se configurard sdélo después de
transcurridos treinta Dias Habiles Bancariocs desde que el
Representante de los Tendedores de Bonos hubiere comunicado
al Emiscor diche incumplimiente, lo cual deberé& ocurrir dentrc

del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios desde la fecha en

gue el hecho o infraccién se produzca o llegue a su
conocimiento y, si dentro del referido pericdo, el Emisor no
le subsanare. Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones de Dinero. 5i el Emisor incurriere en retraso en
el pago de obligaciones de dinero, directas o indirectas a
favor de terceros, gque individualmente o en su conjunto,
excedan el equivalente a2 un cinco por ciento del Total de
Activos del Emiscr a la fecha de su cdlculo respectivo, y =l

Emisor no lo subsanare dentro de los treinta Dias

Bancarios siguiente

(%]
o8
f—
Q
:
@
0
¥
]
ok
()

dicho retarde o

obtuviere gue ia ‘fecha de pago de esa obligacién £



prozrogada. No se consgiderara gue

‘] =

en el de compromisos qug se¢ encuentrer sujetos a juicios
o Sl por el

Imisor, situacién que deberdé ser refrendada po 5 auditores
extarnos del Emiscr. Cuatro. Aceleracién de créditos por
préstamos de dinero. 51 une o més acreedores del Emisor

cobrare a este Gltimp; judicialmente y en forma anticipada,

totelidad de unc o mas crédits

g por prestamos ce dinero

a plaze c¢ontratados con bancos ©  instituciones

financieras, en virtud de haber ejercideo el dereche de
anticipar el wvencimierto del respective crédite por una
causal de incumplimiente por parte del Emiscr contenida en el

v siempre gque dicha

contrato que dé cuenta del

situacién no fuere subsanada dentro del plazo de sesenta Dias

producido dicha de incumplimients. 3e€ excepttan, sir

circunstancias: /a/ Los casas en gue

emmbargo, las
2l meonte acumulado
cobrades judiei

AETEEATIES ae

cxceda del esguivalente

S Cascs en que el o los créditos cobrades judicizlments en

siao impuaqr

torma anticipada

icio o presentécidén

dénecs ante el tribuna

ft

{

procedimi

Quiebra g3 el vi/io Sociedad
Concesionaria Autopiste Jentzal S.4. fuere srade  en
L3 & se hallare en notoria o formulare
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proposiciones de convenio judicial preventive con  sus
acreedores, o efectuare alguna declaracién por medic de la
cual reconozca su 1ncapacidad para paga sus obligaciones en
los respectives vencimientos, sin gque cualquiera de dichos
hechos sean corregidos o revertideos, segun corresponda,
dentro del plazo de sesenta dias, contado desde la respectiva
declaracidén, situacién de insolvencie o formulacién de
convenio judicial preventive. Todo 1lo anterior es sin
perjuicic de las normas relativas al Periodo de Proteccién
Financiera y demas normas aplicables contenidas en la Ley
numero veinte mil setscientos veinte. Seis. Declaraciones
Falsas o Incompletas. Si cualguier declaracién efectuada por
el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emisién o en
los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en
les Documentos de la Emisidn, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algtn
aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracién.
Siete. Disolucién del Emisor. 5i se medificare el plazo de
duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia
de los Bones ¢ si se disolviere el Emisor antes del

vencimiento de los Bonos. CLAUSULA DUCDECIMA. JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Unec. Juntas. Los Tenedores de Bonos se

reuniran en juntas en los términos de los articulos

ciento veintiddés y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores. Dos. Determinacién de los Bonos en Circulacién y del
Monte nominal de los Bonos en Circulacién. S
determinar el numerc de Bonos colecados y en cir

dentrc de 1los diez dias siguientes a las fechas

(=

indican a continuacién: fa/ La fecha en que se

i
)



planoc para colecar los mismes; o Ffef La fecha en gue el

Emiscr haya acordade reducir el mente total de lz Linea 2

de conformidad a 1o dispueste en

numero Uno de la clausule Sexta de! upressnte

cntrate, en la cual el Emisor, mediante declaracién otergada
por escritura pablica, debera dejar constancia del npimero de
Bonos colocados y puestos en circulacidn, con expresién de su
valor nominal. $i tal declaracién no se hiciers por el Emiscr

ientro del plazo antes indicado, cdebers hacerla el

4]

v

epresentante de los Tenedores de Bonos en cualguier tiempo
con ia infermacidén que tenga disponible, v, en tods casc, &

Dias Habiles Bancarios antes de lz celebraciar

de cualguier Junta de Tensdores de Benos. Para estos efectos,
el Emisor eterga un mandato irrevecable a Tfavor del
Representante de los Tenedores de Bonos, para gue éste ha
la declaracién antes referida bajo la responsabilidad del

resentante de los Tenedores de Bonos

IBESE ramence,

monto nominal

a2 Pescos secun el valor del Délar Observade, publicade al Dia

wn
B
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de la Determinacidn vy, junto con la suma gue representen los

Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea gue hayan sido

emitidos an Pesos nominales, de haberlos, debera
transformarse a UF de acuerdo al wvalor de 1la Unidad de
Fomento al Dia de la Determinacidén. El nimerc de votos que
correspondera para cada Junta de Tenedores de Bonos respecto
de las series expresadas en UF, Dblares o Pesos, sera de un
voto por el maxime comin divisor del valor de cada Bcono de la
emisidén. Tres. Citacidn. La citacién a Junta de Tenedores de
Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo ciento
veintitrés de la Ley d= Mercado de Valores y el aviso seré
publicado en el Diario. Ademids, por tratarse de una emisiodn
desmaterializada, la comunicacioéon relativa a la fecha, hora y
lugar en que se celebrara la Junta de Tenedores de Bonos se
efectuaré también a través de los sistemas del DCV, quien, a
su vez, informard a los depositantes que sean Tenedores de
los Bonos. Para este efecto, el Emisor deberd proveer al DCV
de toda la informacldén pertinente, con a lo menos cinco Dias
Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de
Tenedores de DBonos correspondiente. Cuatro. Objeto. Las
siguientes materias serdn objeto de las deliberaciones vy
acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos: la remccién del
Representante de los Tenedores de Bonos y la designacion de

su reemplazante, la autorizacidén para los actos en gue la

et

ey

lo regquiera y, en general, todos les asuntos de interés comin

b |

de los Tenedores de Bonos. Cinco. Gastos. Seran de cargo del

4]

Emisor los gastos razonables gue se ocasionen con motivo de

_.
jal

realizacidén de la Junta de Tenedores de Bonos fea
concepto de arriendo de salas, eguipes, ayisacs

publicacicnes. Seis. Ejercicio de Derechos. Los Ten=on-s5 de

n
n

ANaeNT ]
O t! i-] SRR TR

X

e



Siete. Quorum Especial. In c¢a

Liato

menGs el setenta Yy <inco per  c¢lento de los wotgs

pertenecientes a los Bonos vigentes con carge a la

rea emni

rgo a la Linea o de lz respectiva serie

e

2n st caso. Ocho. Series de Bonos. $i la emisisdn considera

1]

eries con distintas caracteristicas /tales como fecha de
vencimiento, tasa de interés, tipo de amertizacion,

condlLciones ce resc

debera estipuiar la realizacion de Juntas de
Bonos © de volsciones separadas para cada serie de una misma
emisién, respecto del de las materias gque las

TENEDORES DE BONOS. Uno. Renuncia, Reemplazo y Remocién.

Causales de Cesacién en el Cargo. /a/ El Representante de

tendran dereche
suficiencia de las

renuncia de

Le Junta

56
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Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de

expresidn de causa. /e/ Producida la renuncia o aprobada la

b

remocién del Representante de Tenedores de Bonos, la Junta de
Tenedores de Bonos deberd proceder de inmediate a la
designacién de un reemplazante. /d/ La renuncia o remocidn
del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva soélo
una vez gue el reemplazante designade haya aceptado el cargo.
/e/ El reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos,
designado en la forma contemplada en esta clausula, debera
aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bcnos
donde se le designa o mediante una declaracidn escrita, que
entregard al Emisor y al Representante de Tenedores de Bonos
renunciado o removido, en la cual asi lo manifieste. La
renuncia o remocidén y la nueva designacién preduciran sus
efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante
manifieste su aceptacidn al cargo o desde la fecha de la
declaracidn antes mencicnada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes vy
obligacicnes que la ley y el presente Contrato le confieren
al Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de
Tenedores de Bonos renunciade o removido, podran exigir a

este tltime la

(0]

ntrega de todeos los decumentos y antecedentes
cecrrespondientes a la Emisidn que se encuentren en su poder.
/£/ Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de

Bonos, el nompramiento del reemplazante y la aceptacidn de

=]

w0

te al cargc deberan ser informados por el reemplazante

dentro de los guince Dias Habiles siguientes de oc

aceptacién, mediante un aviso publicadec en el Didxig. =rx un
Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de 1lo antexire:
57 ananen Tyt
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Emiscr, en la medida que lo estime necesarioc para proteger
los intereses de sus representados y podrd requerir al Emisor
© a sus auditores externos, los informes que estime
pertinentes para los mismos efeclos, teniendo derecho & ser
informado plena y documentalmente vy en cualguier tiempo, por
el gerente del Emisor o el que haga sus veces, de todo 1o
relacionade con la marcha del Emisor y sus Filiales. Este
derecho deberd ser ejercide de manera de no afectar la
gestidén social del Emisor. Ademas, el Representante de los
Tenedores de Bonos podrd a asistir sin dereche a voto, a las
juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificara de las citaciones a Jjuntas ordinarias vy
extraordinarias de accionistas con la misma anticipacién gue
la gue lo haga a tales accionistas. Las facultades de
fiscalizacidén de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor
se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de
Bonos. Tres. Deberes y Responsabilidades. /a/ ARdemés de los
deberes y obligaciones que el presente Contrato le otorga al
Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendrd todas las
otras obligaciones gue establecen la propia ley v
reglamentacidén aplicables. /b/ El1 Representante de los
Tenedores de Boncs estard obligado, cuando sea requerido por
cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacidn, sobre los antecedentes esenciales del Emisor, que
éste ultimo deba divilgar en conformidad a 1la ley vy que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido env:zdos

previamente por el Emiscor. El Representante de los /‘Tenedares

de Bonos no serd responsable por el contenids = la

informacién que proporcione a los Tenedores de Bonos woigues e



pronivide a1 Representente de los lenederes

en Ltege © parte sus funciones. Sin 'emdargd,

determinen.

Fepresentante de los Tensdores

mediante carta certificads enviada al womiciiico de es:te
ultimo, especto de cualguier infraccidn A ias Normas
contractua_es gue hublere detectado. Esta carta debera ser

enviada dentro del plaze de c¢inco Dias Hébiles Bancariocs

razonables y comprebables en gue incurra el

Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desempeno de las funciones gue contempla la _ey v el pressrte
P I

Contrato, seran de cargo del Emisor, quien deberd proveer al

declaraciones contenidas en el presente

tuios de los Bonos, y en los demas Documentos de la Emi

salve en Io gue se refieren 2 antecedentes rpropics asl
e los Tenedores de Beohos ¥y a aguellas o

v estipulaciones contractuales gue en viriud de

i}
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sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas
materias gue no se encuentren expresamente scmetidas a la
competencia del Triburnal Arkitral gue se establece en el
namero dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cuzalquier dificultad que
pudiera surgir en la interpretacién, aplicacién, cumplimiento
¢ terminacidén del presente Contrato, incluso aquellas materias
que segln sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes,
si éstas no lo logran, serdn resueltas obligatoriamente y en
unica instancia por un Aarbitro arbitrador, tanto en el
procedimiento como en el fallo. Las partes designaran de comun
acuerdo a la persona del arbitro. Si las partes no se ponen de
acuerdo, la designacidén sera efectuada por los Tribunales de
Justicia de Santiago. En tal evento, el Arbitrc sera
arbitrador sclamente respecto al procedimiento, debiendo
fallar en Gnica instancia conforme a derecho y el nombramiento
sélo podréa recaer en un abogado integrante de la Corte Suprema
o de la Corte de Apelaciones de Santiago. Los honorarics del
tribunal arbitral y las costas procesales seran solventados
por gquien haya promovide el arbitraje, excepte en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que unos y otros
seran de su cargo, sin perjuicio del derechc de los afectades
a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva
fuere condenada al pago de las costas judiciales. No obstante
lo anterior, a2l producirse un conflictec, el demandante siempre
podra sustraer su conocimiento de los arbitros y someterlc a

la decisién de la justicia ordinaria. CLAUSULA DECIMO QUINTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de

las estipulacicnes del presente Contrato, a los Ecrncs se le
aplicaran las normas legales y reglamentarias pert renzes V,
ademas, leés normas, oficics & instrucciones pertinzrpis

61 ABOTE . 1 o



CLAUSULA DECIMO SEXTA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se

censtarcia gue, de con  le en el
articrle clento dove de la Ley de Mercade de Valores, para la

extracrdinario,

Emision no

dia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO

SEPTIMA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se¢ faculia al portader de
cople autorizada de la presente escriturz para reguerir las
correspondientes inscripcicnes. Los impuestos, gastos

n en virtud del

Personerias.

notaria de Santlizgo de den  Raul Undurraga Lasc. La

personeria de con Rafsel Tgracio Fuentes Rogazy y de don

F'ra Javier As Matus para actuar en representacién
del BANCO SANTANDER - CHILE, consta de la escritura pibklica

e dos mil diecioche, cteorgads en la

-

de Eduardo Javier

CERTIFICACION NOTARIAL: El Notaric Publico de esra oiud:

obd

ue autorizd, certifica

enguenira etcrgadas v cenformidad & las
Glsposioionas mil ciento ochenta y
Ung o echa de novecientos
genenta ¥
e

6"1
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10mec. -

REPERTORIO N° #14;19 .

MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

vIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER-CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

DIEZ ANOS

++++++
\ ; . ;
EN SANTIAGO DE CHILE, a dieciocho de enero de dos mil
diecinusve,/ ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado,
Notario Plblico de Santiago, Titular de la Notaria

Numero Veintinueve, de este domicilio, calle Mac Iver

nimero doscientos veinticinco, oficina numeroc
trescientos dos, Santiago, comparecen: /Uno/ ‘don
Leonardo Andrés Lépez Campos, chilefic, casado, abZgado,

cédula nacional de identidad numero trece millones

cuatrociento

'“-Lh

treinta y cuatro mil doscientos ssfEnias

guion seis,/ sn representacién, segin se acreditazg,rde

VIAS CHILE S.A., rcl tnico tributaric namerc no



seis millones ochoclientos catorce mil cuatrocientos
treinta guion ocho; todes domiciliados para estos
efectos en calle Rosario Norte numero cuatrocientos
siete, pisc trece, comuna de Las Condes, Santiago, en
adelante también el “Emisor”;, /Dos/ diﬁa Noemi Ali;ﬁnd:a
Troncoso Vallejos, chilena, soltera, ingeniero
comercial, cedula de identidad numero ocho millones
trescientos treinta cuatro mil doscientos sesenta vy
ccho guiédén ‘7uatro<i; den  Andrés Sepulveda Galvez,
chileno, casado, ingenierc comercial, cédula nacional de
identidad diez millones novecientos ochenta y cinco mil
ochocientos wveinte guion k,,/;mbos en representacién,
segun se acreditara, de BANCO SANTANDER - CHILE,
sociedad andénima bancaria, rol Gnico tributario numero
noventa y siete millones treinta y seis mil gquion k,
todos domiciliados para estos efectos erf Bandera numero
ciento cuarenta, Santiago, Chile, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador,

en adelante también indistintamente el “Representante de

los Tenedores de Bones” o el “Banco Pagador”; los

comparecientes mayores de edad, gquienes acreditan su
identidad «con las cédulas mencionadas y exponen:
PRIMERO: Por escritura pilblica de fecha veintiuone de
septiembre de dos mil dieciocho, otorgada en esta misma
Notaria bajo el Repertorio numero cince mil novecientos
catorce guien dos mil dieciocho, se celebrd un contrate

de emisidn de bonos desmaterializades por lineas de

titulos de deuda /el “Contrato de Emisién”/, a ser

inscrito en el Registro de Valores que lleva la Comisién

para el Mercado Financiero /“CMF”/ por hasta el
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eguivalente en pesos & diez millones de Unidades de
Fomento, c¢on un periodo de vigencia de diez afos
contados desde 1la inscripcién de la emisidn en el
Registro de Valores, en adelante también B
indistintamente la "“Linea”, todo ello de conformidad =a
lo establecido en el Titulec XVI de la Ley dieciocho mil
cuarenta y c¢inco <cobre mercado de valores y demas
normativa vigente de la CMF, en especial, loc establecido
en la Norma de Caracter General numero treinta de 1la
CMF. SEGUNDO: Con el objeto de solucionar las
observaciones formuladas por la CMF por Oficio numero
veintisiete mil novecientos cuarenta y ocho de fecha
diecinueve de octubre de dos mil dieciocho, e incorporar
otras modificaciones gque se ha estimado necesario
introducir, los comparecientes vienen por el presente
acto en modificar el Contrato de Emisidén en los
siguientes términcs: [UNO/ Se medifica la Clausula
Primera /DEFINICIONES/, en el siguiente sentido: /i/ Se

eliminan las siguientes definiciones: "“Ebitda”, "Estados

Financieros Individuales”, “"Flujo de Caja Para el

Servicio de Deuda de las Filiales”, "“Flujo de Caja Para

el Servicio de Deuda Proyectado Hasta el Término de la

Vigencia de los Bonos”, "“Flujo de Caja Para el Servicio

de Deuda Proyectado Hasta el Término de la ultima

Concesidén” y "“Valor Presente del Flujo de Caja Para el

Servicio de Deuda Proyectado Hasta el Término de la

siguientes definiciones: A. “Caja: significara l=a

denominada “Efectivo y Equivalentes al Efectivoe® @&3gs'

Estades Financieros Separados, o aguella cuenta gus™




el futuro la reemplace.”. B. “"Caja Consolidada:

significara la cuenta dencominada “Efectivo b
Equivalentes al Efectivo” de los Estados Financieros
Consolidados, o agquella cuenta gque en el futuro 1la

reemplace.”. C. "“Clasificadoras de Riesgo: se refiere a

las dos clasificadoras de riesgo inscritas en el
Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo gque lleva
la CMF, que clasifiquen los Bonos en forma continua e
ininterrumpida, mientras se mantenga vigente la Linea.”.

D. "Endeudamientc Adicional: significara, respecto del

Emisor, en cualgquier fecha de determinacién a partir de
esta fecha, cualquier Endeudamientec Financiero en que
incurra, con la excepcién de: /a/ el Endeudamiento
Financiero bajo lcs Bonos que se emitan con carge a la
primera colocacién de Bonos con carge a esta Linea y con
cargo a la Linea de Bonos a Veinte Afios, hasta por el

monto de catorce millones de UF; y /b/ el Endeudamiento

Financiero bajo los Créditos Subordinados.”. E.
“"Endeudamiento Financiero: significara, respecto del
Emisor, en cualquier fecha de determinacidn, la

sumatoria de las deudas con entidades financieras y las
emisiones de bonos incluidas en las cuentas denominadas
“Otros pasivos financieros, corrientes’” y “Otros pasivos
financieros, no corrientes” incluidas en las secciones
“Pasivos Corrientes’” Y “Pasivos No Corrientes”,
respectivamente, de los Estados Financieros Separados, o

aquellas cuentas que en el futuro las reemplacen.”. F.

“"Estados Financieros: significaran los Estados
Financieros Separados v los Estados Financieros
Consolidados del Emisor.”. G. “"Evento de Reduccién de 1la
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Clasificacidon de Riesgo Debido a un Cambio de Control:

se refiere a la reduccidén d

(]

la clasificacién de riesgo
de los Bonos por debajo de la categoria “A mas”,
efectuada por una de 1las Clasificadoras de Riesgo,
dentro de los sesenta dias contado desde gue se
verifique un Cambic de Control, siempre gque dicha
reduccidén sea atribuible al Cambio de Contrecl.”. H.

“"Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda del Emisor:

significa el resultado de la operacién de los siguientes
epigrafes de 1los Estados Financieros Separados del
Emisor: la suma de las cuentas /a/ “Flujo de efectivo
netos procedentes de actividades de operacion” o aquella

cuenta que la reemplace; mas /b/ las siguientes cuentas

pertenecientes al epigrafe “Flujos de efectivo
procedentes de /utilizados en/ actividades de
inversion’: /v/ “Incorporacion de activo fijo e
intangible” o aquella cuenta gque la reemplace, /w/

“Devoluciones de capital de participaciones” incluidas
en la nota de la cuenta "“Otras entradas /salidas/ de
efectivo” o agquella cuenta gque la reemplace, /x/
“Préstamos a entidades relacionadas” o agquella cuenta
que la reemplace, /y/ “Cobros de préstamos a entidades
relacionadas” o agquella cuenta gque la reemplace y /z/
“Intereses recibidos” o aquella cuenta que la reemplace;
mas /ec/ las siguientes cuentas pertenecientes al

epigrafe "“Flujos de efectivo procedentes de /utilizados

en/ actividades de financiacion”: /x/ “.T.'rr.lpa:c't‘;zr_-’s"''w
procedentes de préstamos” o aquella cuenta que' la
reemplace, /y/ “Préstamos de entidades relacionadas” o

aquella cuenta gque la reemplace y /[fz/ “Pagos de

0000GGaLLL

o



préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta
que la reemplace; mas /d/ 1la cuenta “Efectivo y
equivalentes al efectivo al principio del periodo” o
aquella cuenta gque la reemplace, todas 1las anteriores
contenidas en los “Estados Separados de Flujos de

Efectivo” del Emisor.”. I. “Indice de Cobertura de 1la

Vida del Proyecto Consolidado: significara el indice que

serda calculade como la razén entre /a/ el valor
presente, descontado a la Tasa de Descuento, de la suma
de las siguientes cuentas contenidas en el Modelo
Financiero: /x/ “Flujo de efectivo netos procedentes
de/utilizados en/ actividades de operacién” o aquella
cuenta que la reemplace; /y/ “Incorporacién de Activo
fijo"” incluida en el "“Flujos de efectivo procedentes de
/utilizados en/ actividades de inversidn para
actividades de operacidén” o agquella cuenta gue la
reemplace, todo lo anterior proyectado hasta el término
de la ultima concesién de obra publica fiscal regulada
bajeo el Decreto Supremo numero seiscientos del
Ministerio de Obras Puablicas, que fija el reglamento del
Decreto con Fuerza de Ley numero ciento sesenta y cuatro
sobre Ley de Concesiones de Obras Publicas, de la que
sea titular el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales; y
/b/ el Endeudamiento Financiero Consolidado, de
conformidad con la informacién contenida en el Modelo

Financiero actualizado a la fecha del respectivo

cadlculo.”. J. "“Junta de Tenedores de Bonos: reunion

al de los Tenedores de Benos previa convocatoria
del Representante de los Tensdores de Boncs o de la CMF,
si fuera el caso, de conformidad con las disposiciones
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legales aplicables.”. K. “"Modelo Financiero: significara

2l modelo financierc dinamico del Emisor elaborado vy
entregado por este al Representante de los Tenedores de
Bonos en una planilla de cédlculo con anterioridad a la
fecha de la primera colocacidén de Bonos con cargo a esta
Linea, y las actualizaciones a dicho informe financiero
gue se elaborardn y desarrollardn por el Emisor en las
oportunidades gue <corresponda actualizar el Modelo
Financiero segun el presente Contrato de Emisidn. Dicha
planilla de calculo, y sus actualizaciones, incluiran el
Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor
Proyectado, el 1Indice de Cobertura de la Vida del
Proyecto Consolidado y el Servicio de Deuda Proyectado,

entre otros.”. L. “Pagos Restringidos: significara

respecto del Emisor, y sujeto a los términos y
condiciones de este Contratc de Emisién: [fa/ cualguier
pago, total o parcial, de capital, reajustes, intereses
u otros conceptos cualesguiera, relativos a, © qgue
deriven de Créditos Subordinados; /b/ cualguiera
distribucién de dividendos, sea en dinero o en bienes,
gue efectle el Emiscr u otros pagos o distribucicnes que
hiciere o cualquier pagc o distribucidn por disminucidn
del <capital o liquidacién del Emisor; [fe/ cualqguier
clase de préstamc efectuade por el Emisor a sus
accionistas 0o a guienes pasen a ser sus futuros
accilonistas, e a cualqguier Persona Relacionada a

aguellos o éstos; y [fd/ cualquier pago o desembolso de

——
o ¥ O
b= B ol

fondes o haberes gque realice el Emisor a sus accigf

© & guienes pasen a ser sus futuros accionistazm —o




concepto de honorarios, renmuneracidén u otro, inclusive
reembolso de gastos o costos, y sea por administracién,

consultoria o asesoria u otro ser similar. No se

<
W
0
o
o]

incluiran dentro de esta letra d) los pagos gue se
efectien bajo el contrato por asesoria industrial gque
actualmente mantiene el Emisor con Abertis
Infraestructuras S.A. y que corresponden a la suma anual
del uno por cilento de los ingresos por peaje de las
Filiales del Emisor. Por su parte, guedan expresamente
exceptuados de la presente definicidén y por le tanto no
se consideraran como Pagos Restringides /i/ los pagos
que efectie el Emisor con los fondeos provenientes de la
primera coclocacidén que se realice con cargo a esta Linea
¥ a la Linea de Bonos a Veinte Afios, hasta por el monto
de catorce millones de UF; vy /ii/ los financiamientos,
préstamos o aportes de capital gque el Emisor pueda

efectuar a sus Filiales.”. M. “Relacidén de Cobertura de

Servicico de Deuda Proyectada: significaré la razén entre

/fa/ el Flujo de Caja pare el Servicio de Deuda del
Emisor Proyectado para el plazo de doce meses contados
desde la fecha de la respectiva medicidén y asi
sucesivamente hasta el término de la vigencia de los
Bonos, v /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para el
plazo de doce meses contado desde 1la fecha de 1la
respectiva medicién y asi sucesivamente hasta el término

de la vigencia de los Bonos.”. N. “"Relacién de Cobertura

de Servicio de Deuda Proyectada Préximos Doce Meses:

/

significara la razdén entre /fa/ el

5]

lujo de Caja para el

Servicio de Deuda del Emisor Proyectado para el plazo de

Q.
0
i

meses contado desde la fecha de 1la respectiva
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medicién, y /b/ el Servicio de Deuda Proyectado para =l
plazo de doce meses contado desde la fecha de la

respectiva medicidén.” 0. “Servicio de Deuda:

significard, respecto del Emisor, el resultade de la
sumatoria de las cuentas denominadas “Pagos de
bonos/Pagos de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccidén “Flujos de efectivo procedentes
de /utilizados en/ actividades de financiacion’” de los
Estados Financieros Separados, © aquellas cuentas que en

el futuro las reemplacen.”. P. “Tasa de Descuento:

significard una tasa de interés anual compuesta igual a
Unidades de Fomento mas cinco por ciento.”. Q. “Total de
Activos: Correspondera a la suma de las partidas “Total
Activos Corrientes” y “Total Activos no Corrientes” de

los “Estados consolidados de situacién financiera”, los

cuales son parte integral de los Estados Flnancieros
Consolidados.”. /g1 Se agregan las siguientes
definiciones: A. “Estados Financieros Consolidados:

significarid los estados financieros consclidados del
Emisor emitidos bajo normas IFRS, presentados a la CMF,
o aguel otro instrumento gque lo reemplace. Al efecto, se
deja constancia que las menciones hechas en este
Contrato a las cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros Consolidados confeccionados conforme
las normas IFRS, corresponden a agquéllas vigentes a la

fecha de la presente escritura.”. B. “Estados

Financieros Separados: significara los estados.
financieros separados del Emisor emitidos bajg normas
IFRS, presentados a la CMF, o agquel otro instrumento gue

lo reemplace. Al efecto, se deja constancia qué“ las

k]
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menciones hechas en este Contrato a 1las cuentas o
partidas de los actuales Estados Financieros Separados
confeccionados conforme las normas IFRS, corresponden a
aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura.”.

C. "“Flujo de Caja para el Servicio de Deuda del Emisor

Proyectado: significa la suma de las siguientes cuentas
contenidas en el Modelo Financiero /fa/ “Flujo de
efectivo netos procedentes de actividades de operacidn’
o agquella cuenta gque la reemplace; mas /b/ la suma de
las cuentas: /v/ “Incorporacidén de active fijo e
intangible” o aguella cuenta gque la reemplace, /w/
“Devoluciones de capital de participaciones” o aquella
cuenta gque la reemplace, /x/ "“Préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/
“Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aquella
cuenta que la reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o
aquella cuenta que la reemplace; mas /c/ /x/ “Importes
procedentes de préstamos” o aquella cuenta gue la
reemplace, /y/ “Préstamos de entidades relacionadas” o
agquella cuenta gue la reemplace y /z/ “Pagos de
préstamos de entidades relacionadas” o aquella cuenta
que la reemplace; tode lo anterior proyectado de
conformidad con la informacion contenida en el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo

calculo.”. D. “Servicio de Deuda Proyectado:

significard, respecto del Emisor, el resultado de 1la
sumatoria de las siguientes cuentas contenidas en el
Modelo Financiero denominadas “Pagos de bonos/Pagos de
préstamos” e “Intereses pagados” o aquellas cuentas gque

en el futuro las reemplacen, todo lo anterior proyectado

10
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de conformidad con 1la informacién disponible en el
Modelo Financiero actualizado a la fecha del respectivo
caleculo.”. /DOS/ Se reemplaza integramente el numero
Tres /“Informacién Financiera”/ de la Clausula Segunda
/“ANTECEDENTES DEL EMISOR”/, por el siguiente: “Tres.
Informacidén Financiera. Toda la informacidon financiera
del Emisor se encuentra en sus Estados Financiercs, los
Gltimos de los cuales corresponden al periodo terminado
el treinta de junio de dos mil dieciocho, los cuales se
encuentran disponibles en el sitic de internet del
Emisor www.viaschile.cl.” /TRES/ Se resemplazaen las
siguientes disposiciones de la Clausula Sexta
/“ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION”/. /i/ El
nimero Uno /“Monto maximo de la Emisidén”/, por el
siguiente: “Uno. Monto maximo de la Emisién. /a/ E1
monto méximo de la presente emisién por linea sera el
equivalente en Pesos a diez millones de UF, sin

perjuicio que los Bones gque se coloquen posteriormente

.con carge a la Linea podrédn expresarse en UF o0 en

Délares, en caso gue asi se establezca en la respectiva
Eseritura Complementaria. Adicionalmente, podran
efectuarse colocaciones c¢on cargo a la Linea en Pesos
nominales. En consecuencia, en ningin momento el valor
nominal del conjunto de los Bonos emitidos con cargoc a
la Linea gue simultdneamente estuvieren en circulacidn
podrd exceder a la referida cantidad, con excepcidn de

la colocacién gue se efectue dentro de los diez &
s Yy

= o

Habiles Bancarieos anteriores al vencimiento /éeo
~ 0.~
Bonos, por un monto de hasta el cien por )

maximo autorizado de la Linea, para

11
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exclusivamente el pago de los Bonos gue estén por
vencer. En este ultimo caso, las colocacionss podran
incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo
siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo
de la Linea no ser superior al montc de les instrumentos
que seran refinanciados. Asimismo, el Emisor sdélo podréa
colocar y mantener simultaneamente en circulacién Bonos
hasta por el equivalente en pesos al monto nominal total
maximo de treinta millones de UF ccnsiderande tanto los
Bonos gque se cologuen con carge a esta Linea como
aquellos gue se cologuen con cargo a la Linea de Bonos a
Veinte Afos; /b/ El Emisor podrd renunciar a emitir y
colocar el total de la Linea y, ademas, reducir =su monto
al equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo
a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizaciodon expresa del Representante de los Tenedores
de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccidén del
valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura
pliblica otorgada por el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos, y ser comunicada al DCV y a la CMF.
A partir de 1la fecha en que dicha modificacién al
Contrato de Emisién se registre en la CMF, el monto de
la Linea quedaréa reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, al ctorgamiento de la escritura plblica
en gue conste la reduccidén del wvalor nominal de la
Linea, pudiende acordar con el Emisor lecs términos de
dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por

parte de 1la Junta de Tenedores de Bonos.”. /ii/ El

12
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namero Tres /“Oportunidad y mecanismc para determinar el
monto nominzl de leos Bonos en circulacidn emitidos con
cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos gue se
colccaran c¢on cargo a la Linea”/, por el siguiente:
“Tres. Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos en circulacidén emitidos con cargo a
la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocardan con cargo a la Linea. El monto nominal de los
Bonos en circulacidén emitidos con cargo a la Linea y el
monto neminal de los Bones que se colocaran con cargo a
la Linea, se determinara en cada Escritura
Complementaria gue se suscriba c¢on motivo de las
colocaciones de Bonos gue se efectuen con carge a la

Linea /la “Escritura Complementaria de Emisién”/. Toda

suma gue representen los Bonos en circulacién, los Bonos
por <colocarse con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores vy los Bonos gue se colocardn con cargo a la
Linea, se expresaran en UF, segun el wvalor de dicha
Unidad a 1la fecha de <cada una de las Escrituras
Complementarias en gue los respectives Bonos hayan side
emitidos. De esta forma, deberéd distinguirse el monto
nominal de: /i/ Los 3onos vigentes colocados con cargo a
la Linea; /fii/ Los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores; y fiii/ Los Bonos
gue se colocardn con carge a la Linea de conformidad con

la respectiva Escritura Complementaria de Emisién. Asi,

cargo a la Linea y los Bonos peor colocarse con

las Escrituras Complementarias indicadas ‘en

literales /ii/ y /iii/ precedentes,

13 -
0 N e o T R
[—] Uil e \JI A ey



Délares, deberdn transformarse a Pesos segin el valor
del Délar Observado, publicade a la fecha de 1la
Escritura Complementaria gue dé cuenta de su emisidén vy,
junto con la suma gue representen los Bonos vigentes
colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse
con carge a las Fscrituras Complementarias indicadas en
los literales /ii/ y /iii/ precedentes, que hayan sido
emitidos en Pesos nominales, de haberlos, debera
transformarse a UF de acuerdo al valor de la Unidad de
Fomento a la fecha de la Escritura Complementaria que dé
cuenta de su emisidén. Finalmente, los valores expresados
en UF en la Escritura Complementaria de Emisién se
mantendrdn expresados para estos efectos en dicha
Unidad.”. /iii/ E1 numero Once /“Reajustabilidad”/, por
el siguiente: “Once. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos

con cargo a la Linesa y el montoc a pagar en cada cuota,

D

tanto de capital como de intereses, podran contemplar

come unidad de reajustabilidad a 1

A1)

UF, segun se
establezca en la correspondiente Escritura
Complementaria. Los Boncs emitidos en Pesos nominales o
en Délares no ccntemplaran reajustabilidad. En caso gque
los Bonos se expresen en Unidades de Fomento, Pesos
Nominales o en Délares, debera asi establecerse en la
correspondiente Escritura Complementaria. 3Si los Beonos
estan expresados en UF o en Ddélares, deberian pagarse en
Pescs a la fecha del vencimiento de cada cuota en su
eguivalente en Pescs conforme al valor que la UF o el
Délar Observado tenga al vencimiento de cada cuota.”.
/CUATRO/ Se reemplazan las siguientes disposiciones de

la Clausula Séptima /“OTRAS CARACTERISTICAS DE LA

14
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EMISION”/: /i/ Se reemplaza integramente la letra /b/
del nuamero Uno /“Rescate Anticipado”/, por la siguiente:
“/b/ En las respectivas Escrituras Complementarias de
los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificard
si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendréan
la opcidén de amortizacidén extraordinaria. En caso de
tenerla, los bonos se rescataran a: /fi/ E1 equivalente
al cien por ciento del saldo insoluto de su capital,
segun la fecha de la respectiva amortizacién
extraordinaria, a s2r determinado en la respectiva
Escritura Complementaria, o /fii/ La suma de los valores
presentes de los pagcs de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, excluidos los intereses devengados Yy no
pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa
de Prepago /segun este término se define a
continuacién/, compuesta semestralmente sobre semestres
de ciento ochenta dias; o /fiii/ A1 maycr valor entre /y/
el saldo insolutc de su capital y /z/ la suma de los
valores presentes de lecs pagos de intereses y
amcrtizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago segun este término se
define a continuacién, compuesta semestralmente sobre

semestres de ciento ochenta dias. Para estos efectos, se

de la Tasa Referencial a la fecha de prepago/#

Margen. La Tasa de Prepago deberd determinarse ﬂﬁ

\ Qe L&

Dia Hakil Bancario previec al dia en que se ‘Yaya _a

15



realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el
Emisor deberé  hacer el cédlculo correspondiente y
comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV la Tasa de Prepago gue se aplicara a mas tardar a
las diecisiete horas del octave Dia Habil Bancaric
previo al dia en gque se vaya a realizar el rescate
anticipade a través de correo, fax uwu otro medio
electrénico. El Margen aplicable corresponderda al que se
defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso
de contemplarse la cpcidn de rescate anticipado,
pudiendo definirse sy valor en la Escritura
Complementaria correspondiente o indicarse en ésta que
2l walor del Margen serd determinado con posterioridad
en los términos ahi sefialados. La Tasa Referencial se
determinard en el mismo dia en gque deba determinarse la
Tasa de Prepago, de la siguiente manera: /i/ Para los
Bonos emitidos en UF se ordenardn desde menor a mayor
duracion todos los instrumentos gue componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, "“UF-
cero cince”, “UF-cero siete”, “UF-uno cero” y “UF-dos
cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bclsa
de Comercio de Santiago, obteniéndose un rango de
duracicnes para cada wuna de las categorias antes
sefialadas. /ii/ Para el caso de Bonos emitidos en Pesos
nominales, se utilizardn para los efectos de determinar
la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta
Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero c¢inco”,
“Pesos—-cero siete” V% “Pesos-diez”, de acuerdo al
criterioc establecido por la Bolsa de Comercie. Si 1la

duracién del respective Bono valorizado & la Tasa de

16
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Caratula esta contenida dentro de alguno de los rangos
de duraciocnes de las Categorias Benchmark de Renta Fija,
se utilizaré COomo Tasa Referencial la tasa del
instrumentc de punta /“on the run”/ de la categoria
correspondiente. En caso contrario, se realizara una
interpolacidén lineal en base a las duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
categorias antes sefialadas, considerando los
instrumentos cuya duracién sea similar a la del Bono
colocado. Para estos efectos, se entendera que tienen
una duracién similar al Bono colocado, los instrumentos
/%x/ el primer papel con una duracién 1lc més cercana
posible perc menocr a la duracidén del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo
mas cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a
ser rescatado. /iii/ Para el caso de Bonos expresados en
Délares, se utilizaridn para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de los bcnos
del Tesoro de leos EEUU “on the run”, con la duracidén méas
cercana a 1la duracidén del Bono colocado. En caso
contrario, se realizara una interpclacidén lineal en base
a las duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
“on the run” de <cada una de las categorias antes
sefialadas, considerando 1los instrumentos cuya duracidn
sea similar a la del Bono colocado. Si se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta

Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
e
T oaN

Chile vy la Tesoreria General de 1la

operaclicocnes en UF o pesos necminales
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de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén
vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en
gue se realice el rescate anticipado. Para calcular el
precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara
el wvalor determinado por la “Tasa Benchmark: una vy
veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacicnal de 1la Bolsa de
Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o
reemplace. 51 la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de
Bonos, a mas tardar con diez Dilas Habiles Bancariocs de
anticipacidén al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos
de Referencia una cotizacidén de la tasa de interés de
los bonos eguivalentes a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de 1la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidecs por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Repiblica, cuya
duracidén corresponda a la del Bono walcrizade a la Tasa
de Caratula, tanto para una oferta de compra como para
una oferta de wventa, las gue deberidn estar vigentes el
noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipade. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor
dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado
desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso
sefialado precedentemente. Se considerara como la

cotizacidon de cada Banco de Referencia el punto medio
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entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacidén de cada
Banco de Referencia asil determinada, seréd a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi
determinada serd definitiva para las partes, salvec error
manifiesto. Para estos efectos, se entendera por error
manifiesto, cualguier error matemdtico en gue se incurra
al momento de calcular el promedic aritmético de la Tasa
Referencial o en la informacién tomada para su
determinacién. El Emisor deberd comunicar por escrito la
Tasa de Prepago que se aplicard al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV a més tardar a las
diecisiete horas del octaveo Dia Habil Bancarioc anterior
al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.
Seran Bancos de Referencia los sigulentes Bancos © sus
sucesores legales: 3Banco de Chile, Scotlabank Chile,
Banco Santander- Chile, Banco del Estado de Chile, Banco
de Crédito e Inversiones, Itat Corpbanca y Banco

Security, en adelante “"Bancos de Referencia”. No

obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aquéllos gue en el faturo lleguen a ser relaciocnados con
el Emisor. En los casos indicados en 1los puntos /1i/,
/ii/ y /iii/ de la presente letra /b/, se sumaran los
intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate
anticipado.”. /ii/ Se reemplaza integramente el numero

Dos /“Rescate Anticipade Obligatorio de los Bonos.”/,

por el siguiente: “Dos. Rescate Anticipade Obligatdiid-
de los Bonos. /a/ E1 Emisor debera rescatar.

anticipadamente la totalidad o parte de los Bonos /esfa? 3

-
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ultimo por las sumas gque reciba el Emisor de verificarse
los eventos descritos en las letras /fy/ y [/z/
siguientes/, al valor equivalente al monto del capital
insoluto a ser prepagado, debidamente reajustade a 1la
fecha del rescate, mads los intereses devengados y no
pagados, sin ningin premio de rescate o penalidad, si
durante la vigencia de una o mas series o sub-series de
Bonos emitidas con cargo a la Linea, se verifican
cualquiera de los siguientes eventos /en adelante el
“Rescate Anticipado Obligatorie”/: /x/ Si ocurre un
Evento de Reduccidén de la Clasificacién de Riesgo Debido
a un Cambio de Control. /y/ Si el Emisor dejare de
mantener directa o indirectamente /A/ el setenta y cinco
por ciento de participacidén en el capital accionario de
Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. y el cien

por ciento de Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes

S.A.; o /B/ el Control de Sociedad Concesionaria del
Elqui S.A., Sociedad Concesionaria Autopista del Sol
S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores

S.A. y Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. Lo
anterior, salvo que el Emisor /i/ dentro del plazo de
noventa dias contade desde la fecha en que se haya
verificado alguno de los eventos descritos
precedentemente, entregare un certificado suscrito por
un Ejecutivo Principal, indicando gque cumple con una
Relacidén de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo de a
lo menos uno coma treinta y cinco veces y un Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado de a lo
menos una como treinta veces; o /ii/ dentro de los

dieciocho meses contado desde la fecha en gque se haya
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verificado alguno de los eventos descritos
precedentemente, reemplazare los activos en cuestién por
otros de la misma naturaleza. En este 1ultimo caso, la
naturaleza del reemplazo de los activos sera calificada
en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, gquien tendra gue considerar para
estos efectos todos aquellos bienes tangibles o
intangibles que adguiera el Emisor en sustitucion de uno
o mas de los actives gque fueren enajenados por este
tltimo, cualquiera fuere el método de financiamiento de
tal adquisicion. Se consideraran siempre como
suficientes aquellos bienes gque representen un valor
similar al bien sustituido o que satisfagan finalidades
similares o gque aporten funcionalidades similares al
bien sustituido. El Emisor debera revelar en una Nota de
los Estados Financieros Separados los porcentajes de
propiedad de las sociedades sefialadas en las letras /A/
y /B/ precedentes. /fz/ Si se privare a cualquiera de las
Filiales del Emisor de su propiedad sobre la concesidn
de obra publica fiscal de las gque actualmente son
titulares como consecuencia de una apropiaciédn,
incautacién, confiscacién o expropiacién de la misma,
por parte del Ministerio de Obras Piblicas y/o 1la
Direccién General de Obras Publicas del Ministerio de
Obras Publicas. Lo anterior, salvo gque el Emisor
entregare el certificado de Relacion de Cobertura de
Servicio de Deuda Minimo y de Indice de Cobertura de la
Vida del Proyectec Consclidade o reemplace los activb;,
en los términos indicados en los literales /i/ y /ii/-de
la letra /y/ precedente. /b/ Se deja constancia gqus pard

8 08005
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cada uno de los eventos descritos en las letras /x/, /y/
vy /z/ precedentes, se requerirad adicionalmente gque 1los
Tenedores de Bonos en una junta de Tenedores de Bonos
que debera ser celebrada para estos efectos dentro de un
plazo de sesenta dias contade desde la fecha en que
ocurra el Evento de Reduccidn de la Clasificacién de
Riesgo debide a wun Cambio de Control o desde el
vencimiento del plazo de dieciocho meses a que se hace
referencia en el 1literal /ii/ de la letra /y/ de 1la
letra /a/ precedente, segin corresponda, por un gqudrum
de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos
asistentes, exijan al Emisor el page anticipado de 1la
totalidad o parte de los Bonos. /e/ En casoc de
ocurrencia de los eventos descritos en las letras /y/ y
/z/ de la letra /a/ precedente, el monto del Rescate
Anticipado Obligatorio sera equivalente al monto gque
reciba el Emisor como contraprestacidéon en el caso de los
eventos descritos en la citada letra /y/ o al monto que
reciba la respectiva Filial como compensacién en el caso
del evento descrito en la citada letra /z/. En caso de
ocurrencia del evento descrito en la letra /x/ de la
letra /a/ precedente, el Rescate Anticipado Obligatorio
sera por la totalidad de 1los Bonos. /d/ El Rescate
Anticipado Obligatorio se regira por el procedimiento de
rescate que se indica en la Seccidn Siete.Tres
siguiente. En la misma 3junta de Tenedores de Bonos
indicada en la letra /b/ precedente, se determinara la
fecha en que debera iniciarse el procedimiento de
rescate total o parcial de los Bonos mediante las

publicaciones y notificaciones a que se hace referencia
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en las letras /a/ vy [/b/ de la <citada Secciédn
Siete.Tres.” /iii/ Se reemplaza integramente la letra
/a/ del ntmero Tres /“Procedimiento de Rescate”/, por la
siguiente: “/a/ En caso gue se rescate anticipadamente
sdélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo
ante Notario Publico para determinar cuales de los Bonoes
se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara
en cualgquier tiempo de conformidad con lo establecido en
la seccién Siete.Uno /a/ o, en la fecha que determine la
Junta de Tenedores de Bonos de conformidad con 1lo
establecidc en la seccidén Siete.Dos /c/ precedente, un
aviso en el Diario y notificaréd al Representante de los
Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al DCV, mediante
carta certificada despachada por Notaric Publico, todo
ello con a lo menos guince Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en gue se vaya a efectuar el

sorteo. En es

44

aviso y en las cartas se sefialara la
fecha y el monto gque se desea rescatar anticipadamente,
en la moneda © unidad en gue esté expresado el valor

nominal de los Bono

¢4

de la respectiva serie o sub-serie,
el Notario ante el cual se efectuard el sortec y el dia,
hora y lugar en gue éste se llevara a efecto. A la
diligencia del sort=o podrdn asistir, pero no sera un
requisito de validez del mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonecs, el DCV y los
Tenedores de Bonos gue lo deseen. Se levantara un acta

de la diligencia por el respectivo Notario, en la gue se

dejaréd constancia del numeroc y serie o sub-serie d=
Bonos sorteados. El acta serd protocolizada [(enc.¥3s

registros de escrituras ptblicas del Notario
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cual se hubiere efectuado el sorteo. El sortec deberi
realizarse con, a lo menos, treinta Dias Hébiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en el cual se vaya
a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
dias siguientes al sorteo se publicard en el Diario, por
una sola vez, la lista de los Bonos que segun el sorteo
seran rescatados anticipadamente «con indicacién del
nimero y serie ¢ sub-serie de cada unc de ellos. Ademas,
copia del acta se remitirid al DCV a mas tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo,
para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si
en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, gue estuvieren en depésito
en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del
DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han

sido rescatados, conforme 1lo dispuesto en el articulo

nueve de la Ley del DEV. "™, /iv/ Se reemplaza
integramente la letra /b/ del namero Tres
/“Procedimientc de Rescate”/, por la siguiente: “/b/ En

caso que la amortizacidn extraordinaria contemple la
totalidad de los Bones en c¢circulacién, el Emisor
publicara en cualguier tiempo de conformidad con 1lo
establecido en la seccién Siete.Uno /a/ o, en la fecha
que determine la Junta de Tenedores de Bonos de
conformidad con lo establecido en la seccién Siete.Dos
/e/ precedente, por una vez, un avisc en el Diario ¥
notificaréd al Representante de los Tenedores de Bonos,
al Banco Pagador y al DCV, mediante carta certificada

despachada por Notario Publico, todo ello con a le¢ menos

24



RAUL UNDURRAGA LASO

NOTARIO PUBLICQO SANTIAGO
MAC - IVER 225 - OF. 302 ,' 6 G 4
Fonos: 226382264-226335225
226397980 -226397920
226339847

treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacidén a la
fecha en que se efectuara la amortizacidn
extraordinaria. Igualmente, se procurard que el DCV

informe de esta circunstancia a sus depositantes a

través de sus propios sistemas.”. /v/ Se reemplaza
integramente la letra /e/ del nuamero Tres
/“Procedimiento de Rescate”/, por la siguiente: “/e/ Los
intereses % reajustes de los Bonos amortizados

extraordinariamente, cesardan a contar de 1la fecha de
pago del respectivo rescate anticipado.”. /CINCO/ =Se
reemplazan las siguientes disposiciones de la Clausula
Décima /“OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES”/:
/if Se reemplaza integramente el namero Uno
/“Obligaciones y Limitaciones”/, por el siguiente: “Uno.
Obligaciones y Limitaciones. /a/ A partir de la primera
colocacién de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor no
crearad, incurrira ¢ asumira Endeudamiento Adicional por
mcontos mayores a setenta y cinco millones de Délares
individuales o en agregado, a menos qgue: fi/ al momento
de dincurrir en Endeudamiento Adicicnal se cumplan las
siguientes condiciones copulativas: /w/ gue considerando
el Endeudamiento Adicicnal, el Emisor cumpla con una
Relacién de Cobertura de Servicic de Deuda Minimo de a
lo menos uno coma treinta y cinco veces; [/x/ que
considerando el Endeudamiente Adicional, el Emisor
mantenga un fndice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidade de a lo menos uno coma treinta veces. Para

los efectos seflalados en las letras fw/

precedentes, el Emisor deberd entregar un certif

suscrito por un Ejecutivo Principal, indicango “gus
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considerando el Endeudamiento Adicional, la Relacidn de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo serd igual o mayor
a unc coma treinta y cinco veces y que el Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado serda igual
o mayor de uno coma treinta veces; vy /y/ gque el Emisor

entregue al Representante de los Tenedores de Bonos una

Fy

clasificacidédn de riesgo de los Bonos emitida por cada
una de las Clasificadoras de Riesgo que, considerandoc el
Endeudamiento Adicional, mantengan la clasificacién de
riesgo wvigente de los Bonos previa al Endeudamiento
Adicional. El1 Emisor debera revelar en una Nota de 1los
Estados Financieros Separados los indicadores sefialados
en las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes; o /ii/ que
previamente a que el Emisor incurra en Endeudamiento
Adicional, la Junta de Tenedores de Bonos, por la
mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes,
permita o autorice expresamente incurrir en el mismo.
/b/ Poner a disposicién del Representante de los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros
trimestrales y anuales. [fe/ Poner a disposicién del
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la CMF, cualguier otra
informacién relevante acerca del Emisor y que
corresponda ser informada a acreedores y acciocnistas,
tedo de conformidad con la Norma de Cardcter General
namero treinta de la CMF. La informacidén indicada en la
letra precedente y en la presente letra, deberd ser
remitida al Representante de 1los Tenedores de Bonos

mediante correo certificado, entrega personal /por meno/
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o por cualquier medio electrdnice gue permita el
despacho integro de la informacién correspondiente como
asimismo comprobar el recibo de la misma. /d/ Poner a
disposicién del Representante de los Tenedores de Bonos,
copia de los informes de clasificacidn de riesgo, en el
mismo plazo en gue deban entregarse a la CMF. /e/ Dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de
cualquier infraccién a las obligaciones sefialadas en los
nNUmMerocs precedentes, tan pronto como el hecho o]
infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. /[£/
No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del
Emisor en condiciones de equidad distintas a las que
habitualmente prevalecen en el mercadc. El Representante
de los Tenedores de Boncs podré sclicitar en este caso
al Emiscr la informacidén acerca de las operaciones con
Personas Relacicnadas del Emisor para verificar el
cumplimiente de 1lo sefalado. /fg/ E1 Emisor no podra
constituir garantias reales con el objeto de garantizar
nuevas emisiones de bonos, o© cualquier otra operaciédon de
crédito de dinero existente o© que contraiga en el
futuro, en la medida que el monte total acumuladoc de
todas las obligaciones garantizadas por el Emisor exceda
el siete por ciento del Total de Activos del Emisor. No
obstante lo anterior, para &stos efectos no se
considerardn las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera colocacidén con cargo a

la Linea; /dos/ las garantias otorgadas a favor

proveedores del Emisor; /tres/ garantias otorgadas paza
financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra 9.

costos, incluidos los de construccién, de activos
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adguiridos con posterioridad a la primera colocacién con

cargo a la Linea, siempre que la respectiva garantia

(7]

recaiga sobre los expresados activos; /cuatro/ garantia
otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el
precio de compra o el saldo de preciec de acciones ¢
derechos sociales de scciedades que participen en las
areas de negocio del Emisor, siempre gque la respectiva
garantia recaiga sobre las expresadas acciones o
derechos sociales; /eineco/ garantias que se otorguen por
parte del Emiscr a favor de sus Filiales destinadas a
caucionar obligaciones entre ellas; /seis/ garantias que
se otorguen por parte del Emisor a favor de acreedores
de sus Filiales en virtud de financiamientos que tengan
por objeto /i/ el desarrollo o financiamiento de las
obras complementarias gque las Filiales deban realizar,
fii/ el desarrollo o financiamiento de nuevas
concesiones de obra publica fiscal reguladas bajo el
Decreto Supremo numero seiscientos del Ministerio de
Obras Pablicas, que fija el reglamento del Decreto con
Fuerza de Ley numero ciento sesenta y cuatro sobre Ley
de Concesiones de Obras Publicas o aquel gque lo
modifique o reemplace; /iii/ el refinanciamiento de los
pasivos financieros de las Filiales, o /iv/ financiar el
pago de dividendos al Emisor; /siete/ garantias
otorgadas por una sociedad gue pestericrmente se fusione
© se absorba con el Emisor; /ocho/ garantias sobre
activos adquirides por el Emisor con posterioridad a la
fecha de la primera colocacién con cargo a la Linea, que
se encuentren constituidas antes de su compra; /nueve/

las garantias cuyo otorgamientc sea obligatorio conforme
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a la legislacién aplicable, o su constitucidn emane de
la ley; y /diez/ prérroga, renovacidén, sustitucidén o
reemplazo de cualquiera de las garantias mencionadas en
los puntos /uno/ a /riueve/ anteriores, ambos inclusive.
No obstante, el Emisor siempre podra otorgar garantias
reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra
operacién de crédito de dinero u otros créditos,
distintos de los indicados en los puntes /uno/ a /nueve/
precedentes, si previa o simulténeamente, constituyen
garantias al menos proporcionalmente equivalentes a
favor de los Tenedores de Bonos que se hubieren emitido
con cargo a esta Linea. En este caso, la
proporcicnalidad de 1las garantias serd calificada en
cada oportunidad por el Representante de los Tenedores
de Bonos considerando para estos efectos el valor de la
garantia y el monto de la obligacién garantizada, quien,
de estimarla suficiente, concurrird al otorgamientoc de
los instrumentos constitutiveos de las garantias a favor
de los Tenedores de Bonos. /h/ Dar cumplimiento al uso
de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el presente
Contrato de Emisién y en sus Escrituras Complementarias.
/i/ Registrar en sus libros de ©contabilidad las
provisiones que surjan de contingencias adversas que, &
juicio de la administracién del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, de
acuerdo a las normas IFRS. /3j/ El1 Emisor no podré

realizar prepagos voluntarios de cualquier obligacién

existente, en el evento de encontrarse el Emiscor en mora .

o simple retardo en el page integro, total y oportung. de-

los Bonos. /k/ A mantener seguros vigentes vy cox
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coberturas que protejan razcnablemente todos los activos
relevantes del Emisor para el desarrcllo del giro del
Emisor, de acuerdo a las practicas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. El Emiscr wvelara
porgue sus Filiales se ajusten a lo establecideo en este
numeral. [f1/ Mantener inscritos los bonos en la Belsa de
Comercio de Santiago, en tante se mantengan vigentes.
/m/ Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de
riesgoc inscritas en los registros pertinentes de la CMF,
en tanto se mantenga vigente la Linea de bonos emitidos
de conformidad & la escritura de la emisidén, para su
clasificacién continua y permanente. /n/ E1 Emisor
debera establecer vy mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de IFRS y las instrucciones
de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una
Empresa de Auditoria Externa de aguellas a que se
refiere el Titulo XXVIII de la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco de Mercadc de Valores, para el examen y
andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los
cuales tal empresa debera emitir una opinidén al treinta
y uno de diciembre de cada afioc. No obstante lo anterior,
en caso gue el Emisor deba aplicar un cambioc contable
producto de la entrada en vigencia de una nueva norma
contable IFRS de las utilizadas en sus Estados
Financieros © productec de la entrada en vigencia de una
modificacidén de las normas contables IFRS utilizadas en
sus Estados Financieros, el Emisor deberda exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, si
éstos tuvieren un potencial impacto relevante en las

cbligaciones, limitaciones y prohibicicnes del Emisor
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contenidas en el Contrato de Emisién. Para estos
efectos, se entendera gque dichos cambios tiene un
potencial impacto relevante, cuandc el patrimonio de los
Estados Financieros del Emisor, calculado conforme a las
nuevas normas contables IFRS aplicadas por el Emisor,
disminuya en mas de un diez por ciento respecto del que
hubiera sido reflejado, en la misma fecha, conforme =a
las normas contables IFRS vigentes con anterioridad al
respectiveo cambio. El Enmisor, dentro de un plazo de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde gue dicho
cambio relevante se haya reflejado por primera vez en
sus Estados Financieros, solicitard & su empresa de
auditoria externa que proceda a adaptar las obligaciones
asumidas en sus obligaciones o covenants filnancieros
segiin la nueva situacién contable, de modo tal, que
mediante la aplicacién de las normas IFRS, se cumpla el
sentido y finalidad prevista en el Contrato de Emision.
Dicha empresa deberd emitir un informe al respecto dentro
de los treinta Dias Hébiles Bancarios siguientes al
requerimiento. El Representante de los Tenedores de Bonos
y el Emisor deberadn modificar el Contrato de Emisidn con
el fin de ajustarlo a lo que determine la referida
empresa de auditorla externa dentro del plazo de veinte
Dias Habiles Bancarios desde gque dicha empresa evaclie su
informe. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores
de Bonos, en caso de existir Bonos colocados con cz2rgo =2

la Linea, debera comunicar las modificaciones al

Contrato de Emisién mediante un aviso publicade en gl .

31 000053013

P



Diario, a mas tardar dentro de los veinte Dias Habiles
Bancarios sigulentes a la fecha de 1la escritura de
modificacidén del Contrato de Emisién. Para todos los
efectos a los que haya lugar, las infracciones gue se
deriven de diche cambio en las normas contables
utilizadas para presentar sus Estados Financieros nc
seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emisidén en los términos de 1la Cliusula
Undécima gque sigue solo entre el periode que medie entre
la fecha en gue dicho cambio contable se haya reflejado
por primera vez en los Estados Financieros del Emiscr y
la fecha en la cual se modifique el Contrato conforme a
lo indicado en la presente Clausula. Sin perjuicio de lo
anterior, aguellas infracciones diferentes de las
precedentemente mencionadas, que se produzcan con
posterioridad a la entrada en vigencia de las
modificaciones gue se introduzcan al Contrato de Emisién
de conformidad con lo anteriormente sefialado, deberan
considerarse como una infraccién al mismo en los
términos correspondientes. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor. /fo/
Pagos Restringidos. El Emisor sdlo podra realizar Pagos
Restringidos, en la medida gque se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: /w/  Que la Relacién de
Cobertura de Servicio de Deuda vy la Relacidén de
Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada Proximos Doce
Meses sea de a lc menos una coma quince veces, medida en
la respectiva fecha en la que se vaya a efectuar el Pago
Restringido debiendo para tales efectos considerarse los

dltimos Estados Financieros anuales publicados del
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Emiscr y el Modelo Financiero actualizado reflejando las
modificaclones gque implicaria la realizacidén del Pago
Restringide, respectivamente; [x/ Que el Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Ccnsolidado, sea de a
lc menos uno coma tres veces, medido en la respectiva
fecha en la gque se vaya a efectuar el Pago Restringido;
y /y/ Para los efectos sefialados en las letras /w/ y /x/
precedentes, el Emisor deberd entregar al Representante
de los Tenedores de Bonos un certificado suscrito por un
Ejecutivo Principal, indicando gue en la fecha en la que
se vaya a efectuar el Pago Restringido, la Relacidén de
Cobertura de Servicio de Deuda Minimo serd a lo mencs
una coma quince veces y que el Indice de Cobertura de la
Vida del Proyectoc Consclidado, serd de a lo menos unoc
coma tres veces.”. /Jii/ Se reemplaza Iintegramente la
letra /d/ del numers Dos /“Eventual fusién, divisiédn,
transformacién del Emisor, modificacién del ©objeto
*social, enajenacidén del activo y del pasivo a Perscnas
Relacionadas, creacidn de filiales Y mantencidn,
renovacién y sustitucidén de activeos del Emisor”/, por la

siguiente: “/d/ Modificacién del Objeto Social: No se

contemplan limitaciones a las ampliaciones del objeto
social del Emisocr. No obstante lo anterior, el Emisor no
pecdra eliminar como parte de su objeto social las

actividades gque a la fecha de la presente escritura

fermen parte de su objeto sccial, a saber: /fi/ La
promocién de carreteras, autovias o autopistas en
régimen de <concesién, su titularidad y gestiBa,

incluyendo por consiguiente, tanto para Chile cé&oféﬁ;a

el extranjero, el ejercicio de derechos Y a1
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cumplimiento de obligaciones derivadas del estudio,
contratacion, gestidén y disfrute de concesiones, en su
triple aspecto de construccidn, conservacidn Y
explotacién de carreteras, autovias o autopistas en
régimen de peaje, en cualquiera de sus modalidades; /ii/
La promocién, conservacidon y explotacién de las areas de
servicio de cualquier via de comunicacion v, en
particular, pero sin limitar la generalidad de 1lo
anterior: /i/ de estaciones de servicio de carburantes,
contratando el aprovisionamiento y abanderamiento, en su
caso; /ii/ de instalaciones auxiliares para usuarios,
incluyendo sin limitacién, hoteles, restaurantes,
cafeterias, areas de descanso, actividades recreativas,
servicios de comunicacién o informacién v

establecimientos comerciales; y /iii/ de instalaciones

auxiliares para vehiculos, como talleres, engrases,
lavados, reparaciones, estacionamientos y venta de
accesorios y repuestos; /iii/ El1 estudio, promocién,
proyecto, asistencia técnica, asesoria en temas
técnicos, comerciales v/o logisticos, ejecucidn,

mantenimiento y explotacidén de todo tipo de obras,

edificios y estacionamientos, tratamiento de aguas vy
residuos urbanos, construcciones de infraestructuras
varias, de comunicaciodn, transporte y los servicios

complementarios o relacionados con los mismos; y /iv/ El

desarrollo, la comercializacién y 1la explotacidén de
todos los servicios relacionados directa o
indirectamente con el registro, facturacién, cobro ¥y

recaudacidén de tarifas o peajes aplicables producto de la

conservacién y explotacidén de carreteras, autovias o
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autopistas en régimen de peaje. Asimismo, la promocidn,
comercializacidn, distribucidn, administracién Y
mantenimiento de “transponders” u otros dispositivos de
registro y sistemas complementarios de pago, y la
atencién de wusuarios Yy clientes en sus consultas o

reclamos relativos al cobro y recaudacion de tarifas o

peajes. Para el cumplimiento de su objeto social, la
Sociedad podra: /w/ Participar en todo tipo de
licitaciones, publicas o privadas; /x/ Adquirir vy
enajenar a cualquier titulo, 04 dar Y tomar en

arrendamiento, concesidén u otra forma de uso y goce, toda
clase de bienes, raices o muebles, corporales =]
incorporales /incluyendo sin limitacidén marcas, patentes,
derechos de propiedad intelectual o industrial, acciones,
bonos, debentures, cuotas de fondos mutuos o de fondos de
inversidén, efectos de comercio, documentos negociables,
titulos de credito, instrumentos financieros vy, en
general, toda clase de titulos o vales/, y gravar unos y
otros con hipotecas o prendas de cualquier clase; /[y/
Administrar las inversiones gque realice y percibir su
producto; y /z/ Concurrir a la formacién y/o participar
en toda c¢lase de sociedades, chilenas o extranjeras,
comunidades y asociaciones en general y, en general,
ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratos
necesarios a los fines sefialados, al desarrollo de su
actividad, comercio o negocios o a la inversioéon de los
fondos disponibles del Emisor.”. [[SEIS/ S5Se reemplaza
integramente la primera parte y el naimero Uno /“Mor

Simple Retardo en el Pago de los Bonos”/ de la Clé

Undécima /Y INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR"/, por ek

. 3 8 )
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1 Emisor octorgara un tratamiento

53]

igulen
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igualitarie a todos los tenedores de los bonos emitidos
en virtud de este Contrato de Emisidén. En consscuencia y
sin perjuicio del Rescate Anticipade Obligatorio regulado
en el numeral Siete.Dos de la Clausula Séptima
precedente, el Emisor acepta en fcrma expresa gue estos
iltimos, por intermedic del Representante de les Tenedores
de Bonos, y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de
acuerdo a lo establecido en el articuloe ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valcres, poedréan hacer
gxigible integra y anticipadamente el capital insoluto,
los reajustes y los intereses devengados por la totalidad
de los Bonos, en caso gue ocurriere uno © més de los
eventos gque se singularizan a continuacién en esta
clausula Vi por lo tanto, acepta gue todas las
obligaciones asumidas paraz con los Tenedores de Bonos en
virtud del presente Contrato se consideren como de plazo
vencido, en las mismas fechas en que la Junta de Tenedores
de Boncs adopte el acuerdo respectivo: Uno. Mora o Simple
Retardo en el Pago de los Bonos. 51 el Zmisor incurriere
en mora o simple retardo en el pago de cualguier cuota de
capital, intereses y reajustes de los Bonos, y siempre que
dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de

in de la

-

{

cince Dias Habiles Bancarios, y sin perju
obligacidén de pagar los intereses penales correspondientes
al retardo en el pago. Para estos efectos, se entendera
por intereses penales el interés maximo convencional gue

permita estipular 1la ley para operaciones en moneda

nacional reajustables o no reajustables. No constituira
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mora o simple retardo en el pago, el atraso en el cobro en
que incurra un Tenedor de Benos.”. /SIETE/ Se reemplaza
integramente el numero Dos /“Derechos y Facultades”/ de 1la
Clausula Décima Terceraz /“REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS”/, por el siguiente: “Dos. Derechos y Facultades.
Ademas de las facultades gue le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de
Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de
Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren 1la
Ley de Mercados de Valores, el presente Contratc y los
Documentos de la Fmisidn % se entendera, ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones Jjudiciales que
procedan en defensa del interés comun de sus representadcs
¢ para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las
demandas y demas gestiones Jjudiciales gque realice el
Representante de los Tenedores de Bonos, deberd expresar
la wvoluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el
Representante de los Tensdores de Boncs deba asumir la
representacién indiv-dual o colectiva de todos o algunos
de ellos en el ejercicic de las acciones que procedan en
defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos,
debera ser previamente proveido de los fondos necesariocs
para el cumplimiento de dichec cometido, incluyéndose

entre elles, los gue ceomprendan el page de honorarios y

otros gastos judiciales. El Representante de Los

Tenedores de Bonos estara facultado, también, pafa_
examinar los libros y documentos del Emisor, en la :%@i;%.
que lo estime necesario para proteger los intereses d&.

37 0 BE L G I R i
005564

i dud



sus zrepresentados y podrd requerir al Emisor o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes
para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado
plena y deccumentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente del Emisor o el gque haga sus veces, de todo lo
relacicnado con la marcha del Emisor y sus Filiales. Este
derechoc deberd ser ejercidc de manera de no afectar la
gestidén social del Emisor. Ademas, el Representante de
los Tenedores de Bonos podrda a asistir sin derecho a
voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo
efecto éste le notificara de las citaciones a Jjuntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma
anticipacién que la que lc haga a tales accionistas. Las
facultades de fiscalizacidén de los Tenedores de Bonos
respecto del Emisor se ejercerdn a través del
Representante de Llos Tenedores de Bonos.”. TERCERO: En
tede lo no modificado por el presente instrumento,
permaneceran plenamente vigentes las disposiciones del
Contrato de Emisidén. Personerias. La personeria de don
Leonardo Andrés Lépez Campos para representar a VIAS
CHILE S.A. consta de las escritura publicas de fecha
catorce de septiembre de dos mil diecioche y once de
enerc de dos mil diecinueve, ambas otorgadas en la
notaria de Santiage de don Ranl Undurraga Lasoc. La
personeria de dora Neemi Alejandra Troncoso Vallejos y de
don Andrés Sepulveda Galvez, para representar al BANCO
SANTANDER-CHILE consta en la escritura de fecha dieciocho
de enero de dos mil diecinueve, otcrgada en la Notaria de

Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernéndez.

38



RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
MAC - IVER 225 - OF. 302
Fonos: 226382264-276335225
226397980 -226397920
226339847

En comprobante

= .
SE da

:Omparecientes.

=

¥

copia.

previa

goy

N\

~ -~ . oy
e

S a i



LA PRESENTE COPIA ES TESTIMONIO FIEL DE SU ORIGINAL.-
SANTIAGO, 23 DE ENERO DE 2018.-




RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGE
MAC - IVER 225 - OF. 302

* 926397980 6890
REPERTORIO N° é% &2%4?%91,1493

MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

VIAS CHILE S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER-CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

DIEZ ANOS

/

EN SANTIAGO/ DE CHILE, & wveinte de marzo de dos mil
iicc'ﬁueve}f ance mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado Y
Notario Plublico de Santiago, titular de la Notaria numero
veintinueve de Santiago, de este demicilio, calle Mac-Iver
numero doscientos veinticinco, oficina trescientes dos,
Santlaj&, ccmpérecen:JﬂUnoﬁ don Luis Miguel de Pablo Ruiz,
/ / f
chi7eéa, Cdsiﬂa, ingehiero civil, cédula de identidad nGmerc

y cince mil diez guicn

creditara, de VIAS CHILE

S.A., rol uUnico tributario numero noventa vy seis millones

ochocientos cateorce mil cuatrocientos treinta guion ocho,

ctos en calle RosapBubdlorte

todos domiciliados para es

Nnumers Uatroc
Conages, Santlago




/S

/

s

Rafael Ignacio Fuentes Rogazy, chileho, cfsado, ingeniero
cémercial, cedula nacional de identidad namero trece

millcnes ochocienteos treinta y un mil quinientos v intioého

guion do don Andrés Sepulveda Galvez, chileho, casado,
ingenier comercial, <cédula nacional de identidad diez
millones vecientos ochenta y cinco mil ochcocientos veinte

uién k, "ambos en representacién, segin se acreditari, de
BANCO SANTANDER - CHILE, sociedad anénima bancaria, rol
dnice tributario nimero noventa y siete millones treinta y
seis mil guion k, todos domiciliados para estos efedtos en
Bandera nGmero ciento cuarenta, Santiagc, Chile, Vactuando

como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco

Pagador, en adelante también indistintamente el

“"Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Banco

Pagador”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas mencionadas Y

expenen: PRIMERO: Por escritura publica de fecha wveintiuno
de septiembre de dos mil dieciocho, modificada por esecritura
publica de fecha dieciocho de enero de dos mil diecinueve,
ambas otorgadas en esta misma Notaria bajo Repertorios
namero cince mil novecientos catorce guion dos mil dieciocho
v cuatrocientos catorce guion dos mil diecinueve,
respectivamente, se celebrd un contrate de emisidn de bonos

desmaterializados por lineas de titulos de deuda /el

“Contrato de Emisién”/, a ser inscrito en el Registro de
Valores gque lleva la Comisién para el Mercado Financiero
/M"CME”/ por hasta el eguivalente en pesos a diez millones de
Unidades de Fomento, con un periode de vigencia de diez afios
contades desde la inscripcién de la emisién en el Registro

de Valores, en adelante también e indistintaments 1la
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Titulo XVI de la Ley dieciccho mil cuarenta y cinco scbre

mercade de valores y demés normative vigente de la CMF, en

en la Norma de Cardcter General

treinta de la CME. SEGUNDO: Con el objeto de
solucionar las observaciones formuladas per la por

mil ochocientos noventa y nueve de

de dos mil diecinueve, e incorporar
“

otras modificaciones que se ha estimado necesario

vienen por el presente acto

Emisién en los siguientes

ica la Clausula Brimera
/DEFINICIONES/, en €1 siguiente sentidae: Se eliminan las

siguientes definiciores: “Estados Financieros” y “Estados

Financieros Separados”. Se reemplazan I1ntegramente las
siguientes definicicnes: “"Caja: significara la cuenta
denominada “Efectiveo y Equivalentes al Efectivo” de los

estados financieros separados del Emisor revelada en una
nota de los Estados Financieros Consolidados, o© aqguella
cuenta gque en el futuro la reemplace.” “Endeudamiento
Financiero: significara, respectc del Emisor, en cualguier
fecha de determinacidn, la sumatoria de las desudas con
entidades financieras y las emisiones de bonos incluidas en
las cuentas denominadas “Otros pasivos financieros,
corrientes y “Otros pasives financieros, no corrientes”
incluidas en las secciones “Pasives Corrientes” y “Pasives
No Corrientes”, respectivamente, d los estados financieros

separados del Emisor reveladas en una nota de los Estados

Financieros Consolidados, o aguellas cuentas qué&™en &%

: , ® GO%s
futuroc las reemplacen, excluyende el item “de 1v§ﬁp,_dé?

o NS 'CJ
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cobertura’ identificado en la nota “Otros Pasivos

Financieros”. “Flujo de Caja para el Servicioc de Deuda del

Emisor: significa el resultado de 1la opsracién de los
siguientes epigrafes de los estados financieros separados
del FEmisor revelados en una o mas notas de los Estados
Financieros Consolidados: la suma de las cuentas /a/ “Flujo
de efectivo netos procedentes de /utilizados en/ actividades
de operacicn” o aquella cuenta que la reemplace; mas /b/ las
siguientes cuentas pertenecientes al epigrafe “Flujos de
efective procedentes de /utilizados en/ actividades de
inversion”: /fu/ “Compras de propiedades, planta Yy equipo” o
aquella cuenta que la reemplace, /v/ “Compras de activos
intangibles” o aguella cuenta gue la reemplace, fw/
“Devoluciones de «capital de participaciones” o agquella
cuenta gque la reemplace, /x/ “Préstamos a entidades
relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Cobros
de préstamos a entidades relacionadas” o aquella cuenta que
la reemplace y /z/ “Intereses recibidos” o aquella cuenta
que la reemplace; mas /c/ las siguientes cuentas
pertenacientes al epigrafe “Flujos de efective procedentes
de /utilizados en/ actividades de financiacidn”: /w/
“Importes procedentes de préstamos” o aguella cuenta gque la
reemplace, /x/ “Préstamos de entidades relecicnadas” o
aquella cuenta que la reemplace, /y/ “Pagos de préstamos de
entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace; y
/z/ “Otras entradas /salidas/ de efectivo” o aquella cuenta
que la reemplace, mas /d/ la cuenta “Efectivo y equivalentes
al efectivo al principio del periodo” o aguella cuenta gue
la reemplace, todas las anteriores contenidas en los

N

Estados Separados de Flujos de Efective” de los estados



RAUL UNDURRAGA LASO

NOTARIO PUBLICO SANTIAGO o 8 g 2
MAC - IVER 225 - OF. 302
26382264-226335225

226397980

financieros separados del Emisor y reveladas en una o mas
notas de los Estados Financieros Consolidados.” "Flujo de

Caja para el Servicio de Deuda del Emisor Proyectado:

significa la suma de la

i

s siguientes cuentas contenidas en

i,

los estados financieros separados del Emisor reveladas en
una o mas notas de los Estados Financieros Consolidados /a/
“Flujo de efective netos procedentes de utilizados en/
actividades de operacion” o aguella cuenta que la reemplace;
mas /b/ la suma de las cuentas: /u/ “Compras de propiedades,
planta y eguipo” o aguella cuenta gque la reemplace, /v/

“Compras de activos intangibles” © agueslla cuenta gue la

reemplace, /w/ “Devolucicones de capital de participaciones”
o agquella cuenta que la reemplace, /x/ “Préstamos a

entidades relacionadas” o aquella cuenta que la reemplace
/y/ “Cobros de préstamos a entidades relacionadas” o aguella
cuenta gque la reemplace vy /z/ “iIntereses recibidos” o
aquella cuenta que _a reemplace; mas /e/ /w/ “Importes
procedentes de préstamos” ¢ aguella cuenta que la reemplace,
/%/ “Préstamos de entidades relacionadas” o agquella cuenta
que la reemplace, /[y/ "“Pagos de préstamos de entidades
relacicnadas” o aquella cuenta que la reemplace y /z/ “Otras

entradas /salidas/ de efectivo” o aquella cuenta que la

reemplace; todc lo anterior proyectado de conformidad cen la

en el Modelo Financierc actualizado a

‘o céilculo.” “Indice de Cobertura de la

vida del Proyecto Consolidado: significarda el indice que

leulado co

descontado a 1la Tasa de Descuento, de la suma
siguientes cuentas contenidas en los Estados Fi

Consolidados: /w/ “Fiujo de efectivo netos proceﬂ\=

h
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/utilizados en/ actividades de operacidn” o aquslla cuenta
que la reemplace; /x/ “Compras de propiedades, planta y
equipo” o aquella cuenta que la reemplace, /[y/ “Otras
entradas /salidas/ de efectiveo” o aquella cuenta que la
reemplace, y /z/ la cuenta “Efective vy equivalentes al
efective al principio del periodo” o aguelia cuenta que la
reemplace, tocdo lo anterior proyectade hasta el término de
la dltima concesidn de obra plblica fiscal regulada bajo el
Pecreto Supremo nimerc seiscientos del Ministerio de QObras
Piblicas, que fija el reglamento del Decreto con Fuerza de
Ley numero ciento sesenta y cuatro scbre Ley de Concesiones
de Obras Publicas, de la que sea titular el Emisor y/o
cualquiera de sus Filiales; y /b/ el Endeudamiento
Financiero Consolidado, todo 1le anterior proyectade de
conformidad con la informacién contenida en el Meodelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo calculo”.

"Servicio de Deuda: significard, respecto del Emisor, el

resultado de la sumatoria de las cuentas denominadas “Pagos
de bonos/Pagcs de préstamos” e “Intereses pagados” ambas
incluidas en la Seccién “Flujos de efectivo procedentes de
/utilizados en/ actividades de financiacidn” de los estados
financieros separados del Emisor reveladas en una nota de

los Estados Financieros Consolidados, o aquellas cuentas que

L]

en el uturo las reemplacen”. "Tasa de Descuento:

significard una tasa de interés anual compuesta igual a
Unidades de Fomento m&s cinco por ciento, tasa que se
calculara de la siguiente manera: IPC Ultimos Doce Meses mas
cinco por ciento”. Se agrega la siguiente definicién: “IPC

Ultimos Doce Meses: Significard la variacién del Indice de

Precios del Consumidor, calculado por el Institute Nacional
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de Estadistica, para los ultimos doce meses contados desde
la fecha del respectivo calculo.” Al final de la Clausula
Primera se deja expresa constancia de lo siguiente: "“Leos
rubros de los Estados Financieros Consolidados y de los
estados financieros separados del Emisor que se revelan en
dichos Estados Financieros Consolidados z que se refiere la

presente Clausula y que se mencionan a lo largo del presente

1]
5

Contrato, se estaklecen sin perjuicioc de las modificacion
que éstos puedan experimentar, los que deberan entenderse
adecuados segun corresponda.” /DOS/ Se elimina el namerc
Tres /“Informacién Financiera”/ de 1la Cléausula Segunda
/Y“ANTECEDENTES DEL EMISCR”/. /TRES/ Se reemplazan las
siguientes disposiciones de la Clausula Séptima /“OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION”/. El1 literal /iii/ de la

letra /b/ del numere Uno /“Rescate Anticipedo”/, por e

s

siguiente; “Al mayor valer entre /y/ el saldc inspluto de su
capital y /z/ la suma de los valores presentes de los pagos
de intereses v amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollc, excluides
los intereses devengadeos vy no pagados hasta la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Prepago segun este término
se define a2 continuacién, compuesta semestralmente sobre
semestres de cientoc ochenta dias. Para estos efectos, se
entenderd por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la
Tasa Referencizl a la fecha de prepago méds un Margen. La
Tasa de Prepago debera determinarse el octave Dia Habil
Bancaric previo al dia en gue se vaya a realizar el rescate
nticipado. Para estos efectos, el Emisor debera h%;gxzzel

; : ; e
cdlculo correspondiente y comunicar al Rep:esentantﬁ}\gxg‘~

Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepagc “qﬁé?ﬁéé

000058

GRTEY

-



aplicara a mids tardar a las diecisiete horas del octave Dia
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado a través de correo, fax u otrc medio
electrénico. El Margen aplicable correspondera al que se
defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso de
contemplarse la opcidn de rescate anticipado, pudiendo
definirse su valor en la Escritura Complementaria
correspondiente. La Tasa Referencial se determinard en el
mismo dia en gque deba determinarse la Tasa de Prepagc, de 1la
siguiente manera: /i/ Para los Bonos emitides en UF se
ordenaran desde menor a mayor duracién todos los
instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta
Fija "“UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero sietes”, “UF-
une cero” 'y “UF-dos cero”, de acuerdo al «criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de  Santiago,
obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
categorias antes sedaladas. /fii/ Para el caso de Bonos
emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos
de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark
de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero
cinco”, “Pesos-cero silete” y “Pesos-diez”, de acuerdec al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si 1la
duracidén del respectivo Bono valcrizado a la Tasa de
Caratula estd contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se
utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento de
punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En
caso contrario, se realizard una interpolacidén lineal en
base a las duracicnes y Tasas Benchmark de los instrumentos

punta de cada wuna de las categorias antes sefnaladas,
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considerando los instrumentos cuya duracidén sea similar a la
del Bono colocade. Pera estos efectos, se entendera que
tienen una duracion similar al Bono colgocado, los
instrumentos /x/ el primer papel con una duracién lo mas
cercana posible perc menor a la duracidn del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundc papel con una duracién lo mas
cercana posible perc mayor a la duracién del Bono a ser
rescatado. /iii/ Para el casco de Bonos expresados en
Dolares, se utilizardn para los efectos de determinar la
Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de les benos del
esoro de los EEUU “on the run”, con la duracldn mds cercana

a la duracidén del Bono celecade. En caso contrario, s

[(F

realizard una interpclacidén lineal en base a las duraciocne

n

y Tasas Benchmark de los instrumentos “on the run” de cada
una de las caregorias antes sefaladas, considerando los
instrumentos cuya duracién sea similar a la del Bone
colocado. 5i se agregaran, sustituyeran o] eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentes emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica para operaciones en UF ¢ pesos nominales por parte
de la Bolsa de Comercic, se utilizaran los instrumentos
punta de aguellas Categorias Benchmark de Renta Fija que

décimo Dia Habil Bancario previc al dia en

2l rescate anticipado. Para calcular el
precio y la duracidn de los instrumentos, se utilizara el
valor determinado por la “Tase Benchmark: una y veinte pm”
del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBBAf/, )
aguel sistema que lo suceda o reemplace,.

Referencial nc pudiere ser determinada en la




precedentemente, el Emiser solicitarid al Representante de
los Tenedores de Bonos, a2 mas tardar con diez Dias Habiles
Bancarios de anticipacién al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacidon de la tasa de interés de
los bones equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de 1la Bolsa de Comercic de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tescreria General de la Republica, cuya duracion corresponda
a la del Bono valorizado a la Tasa de Caradtula, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las gque
deberan estar vigentes el novenoc Dia H&bil Bancario previ

al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por
escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al
Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles RBancarios
contado desde la fecha en gque el Emiscr le haya dado el
aviso sefalado precedentemente. Se considerara come la
cotizacién de cada Banco de Referencia el punte medio entre
ampas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las
proporcicnadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de diche promedic aritmético constituira la Tasa
Referencial. La tasa asi determinada serid definitiva para
las partes, salvo error manifiesto. Para estcs efectos, se
entendera por error manifiesto, cualquier error matematico
en gque se Incurra al momento de calcular el promedio
aritméticc de la Tasa Referencial o en la informacién tomada
para su determinacién. El Emisor deberd comunicar por

escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante
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de los Tenedores de 3cnos y al DCV a més tardar a las
diecisiete horas del octave Dia Habil Bancario anterior al
dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. 3erén
Bancocs de Referencia los sigulentes Bancos © 3us sucesores
legales: Bance de Chile, Scotiabank Chile, Banco Santander-
Chile, Bance del Estado de Chile, Banco de Crédite e
inversicnes, Itau Corpbanca y Banco Security, en adelante

“Bancos de Referencia”. No obstante, no se consideraran como

1l

Bancos de Referencia a aguéllos gue en el futuro lleguen a
ser relacionados con el Emisor. En los casos indicados en
les puntes /i/, /ii/ y /iii/ de la presente letra /b/, se

sumaran los intereses davengados y no pagados a la fecha del

"

rescate anticipado. La letra /a/ del nuimero Dos /“Rescats
Anticipado Obligatorio de les Beonos”/, por el siguiente:
“Ja/ El Emisor debera rescatar anticipadamente la totalidad
o parte de los Bonos /este Ultimo por las sumas que reciba
el Emisor de verificarse los eventos descrites en las letras
/y/ vy Jz/ siguientes/, al valor equivalente al meonto del
capital insolute a ser prepagade, debldamente reajustado a
la fecha del rescate, mas los intereses devengades y no
pagades, sin ningun premic de rescate ¢ penalidad, si
durante la vigencia de una © mas series o sub-series de
Bonos emitidas con carge & la Linea, se verifican cualguiera
de los siguientes eventos /en adelante el “"Rescate

Anticipado Obligateor:io”/: /x/ Si ocurre un Evento de

icacion de Riesgo Debido a un Cambio

Hh

Reducecidn de la Clasi
de Contrecl. /y/ 81 el Emisor dejare de mantener
indirectamente /A/ =21 setenta y cinco por

participacidn en el capital aceclonario de




Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes S.A.: o /B/ el
Control de Sociedad Concesionaria del Elqui S.A., Sociedad
Cencesionaria Autopista del Sol S.A., Sociedad Concesionaria
Autopista Los Libertadores S$.A. y Scciedad Concesionaria
Rutas del Pacifico S.A. Lo anterior, salvo que el Emisor /fi/
dentro del plazo de noventa dias contado desde la fecha en
que se haya verificado alguno de 1los eventos descritos
precedentemente, entregare un certificade suscrito por un
Ejecutivo Principal, indicando gque cumple con una Relacién
de Ccbertura de Serviciec de Deuda Minimo de a lo menos uno
coma treinta y cinco veces y un Indice de Cobertura de la
Vida del Proyecto Consolidado de a lo menos una come treinta
veces; o /ii/ dentro de los dieciocho meses contado desde la
fecha en que se haya verificado alguno de los eventos
descritos precedentemente, reemplazare los actives en
cuestion por otros de la misma naturaleza. En este altimo
caso, la naturaleza del reemplazo de los actives sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, guien tendra Jue considerar para estos
efectos todos aguellos bienes tangibles o intangibles que
adquiera el Emisor en sustitucién de uno o mis de los
activos que fueren enajenados por este ultimo, cualquiera
fuere el método de financiamiento de tal adquisicidén. Se
consideraran siempre como suficientes aquellos bienes que
representen un valor similar al bien sustituido o gue
satisfagan finalidades similares o] gue aporten
funcionalidades similares al bien sustituido. EL Emisor
debera revelar en una Nota de los Estados Financierocs
Consolidados los porcentajes de propiedad de las sociedades

senaladas en las letras /A/ y /B/ precedentes. /z/ Si se
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privare a cualquiera de las Filiales del Emisor de su
propiedad sobre la corcesidn de obra piblica fiscal de las
gue actualmente son titulares come consecuencia de una
apropiacion, incautacidn, confiscacidn o expropiacidn de la
misma, por parte del Ministerio de Obras Publicas y/o la
Direccién General de Obras Publicas del Ministeric de Obras
Pablicas. Lo antericr, salvo gue el Emisor entregare el
certificado de Relacidn de Cebertura de Servicic de Deuda
Minimo y de Indice de Cobertura de la Vida del Proyecto
Consolidade ¢ resmplace los activoes, err los términcs
indicados en los literales /i/ y /ii/ de 1la letra /y/
precedente.” El numers Tres /Procedimiento de Rescate/, por
el siguiente: “Tres. Procedimiento de Rescate. /a/ En caso
gque se rescate anticipadamente sbélo parte de los Bonos, el
Emisor efectuara un sortec ante Neotarice Puiblice para
determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos
efectos, el Emiscr publicara en cualguier tiempo de
conformidad con lo establecido en la seccidn Siete.Une /a/
o, en la fecha gue determine la Junta de Tenedores de Bonos

de conformidad con lo establecido en la seccidn Sietes,Dos

o)
i

/b/ precedente, un avisc en el Diaric y notificara
Reprasentante de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y
al DCV, mediante carta certificada despachada por Notario
publics, teode elle con a lo mernos guince Dias Habiles
Bancarios de anticipacidon a 1la fecha en que se vaya a
efectuar el scorteo. In ese aviso y en las cartas se sefalara
la fecha y el monto que se desea rescatar anticipadamente,
en la moneda o unidad en gue esté expresado el valOp/HSminal

de los Bonos de la respectiva serie o sub-serie,

ante el cual se efectuard el sortec y el dia, ho

NN




en gue éste se llevarad a esfecto. A la diligencia del sorteo
podrdn asistir, pero no serd un requisito de wvalidez del
mismo, el Emiscr, el Representante de los Tenedores de
Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se
levantara wun acta de 1la diligencia por el respectivo
Notario, en la que se dejari constancia del numero y serie o
sub-serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada
en los registros de escrituras publicas del Notario ante el
cual se hubiere efectuade el sorteo. El sorteoc debera
realizarse con, a lo menos, treinta Dias Habiles Bancarios
de anticipacién a la fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipade. Dentrc de los cinco dias siguientes al
sorteo se publicaréd en el Diario, por una sola vez, la lista
de los Bonos que segin el sortec seran rescatados
anticipadamente con indicacién del nlmero y serie o sub-
serie de cada uno de ellos. Ademéds, copia del acta se
remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente
a la realizacién del sorteo, para gue éste pueda informar a
través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatadcs
Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito
en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV
para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la
Ley del DCV. /b/ En caso que la amertizacién extraordinaria
contemple la totalidad de los Bonos en circulacién, el
Emisor publicard en cualquier tiempo de conformidad con lo
establecido en la seccidén Siete.Uno /a/ o, en la fecha que
determine la Junta de Tenedores de Bonos de conformidad con

lo establecido en la seccién Siete.Dos /b/ precedente, por
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una vez, un aviso en el Diario y notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos, al Banco Pagador y al DCV,
mediante carta certificada despachada por Notario Publice,
tode ellec con a lo mencs treinta Dias Hébiles Bancariocs de
anticipacién a la fecha en que se efectuara la amortizacidn
extraordinaria. lIgualmente, se procurard que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propics sistemas. Jfe/ Tanto para el caso de amortizacidn
extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en
el Diario y la carta al Representante de los Tenedores de
Bonos, al Banco Pagador y al DCV deberan indicar el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepage o indicar la cldusula del
Contrate de Emisidn donde se establece la forma de determinar

o, si corresponde. Asimismo, el avisc y las

,_.
fu
=
)
wn
ot}
o
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™

repa

e}

8]

expresadas cartas deberan contener la oportunidad en que la
Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos asl como tampién al Banco Pagador.
Asimismo, y para el c¢ase de los bonos gque se encuentren
expresades en Doélares, los cuales serén rescatades en su
eguivalencia en Pesos, diche avise debera indicar el valor
del Délar gque se utilizard para el rescate, el cual sesra el

Délar Observado publicade por el Banco Central de Chile el

m

dia anterier a la fecha de publicacidn del sefialado aviso.

Finalmente, & los Bonos se rescataren al equivalente del
saldo insclute del capital mas los reajustes e intereses
devengados a es3a fecha, 2] aviso deberda indicar el valor de
rescate correspendisnte a cada unc de ellos. /fd/ 5i la fecha
e pago 2n que debiera efectuarse

extracrdinaria no fuera [Dia Habil Bancario,

extracrdinaria se ©cagaréd el rimer Dia
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siguiente. [fe/ Los intereses vy reajustas de los Bonos
amortizados extracrdinariamente, cesardn a contar de la fecha
de pago del respectivo rescate anticipado.” /CUATRO/ Se
reemplaza el nimero Seis de la Clausula Novena
/“DECLARACIONES Y ASEVERACION DEL EMISOR”/: “Seis. Que sus
Estados Financieros Consolidades han sido preparados de
acuerdo a las normas IFRS aplicables al Emisor, son completos
y fidedignes, y representan fielmente la pesicién financiera
del Emisor. Asimismo, gue no tiene pasives, pérdidas u
obligaciones, sean contingentes o no, gue no se encuentren
reflejadas en sus Estados Financieros Consolidados v que
puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y
habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas en virtud del presente Contrato.” /CINCO/ Se
reemplaza integramente el nOmero Uno /“Obligaciones y
Limitaciones”/ de la Clausula Décima /“OBLIGACIONES,
LIMITACIONES Y PROHIBICIONES"/: “Uno. Obligaciones ¥
Limitaciones. /a/ A partir de la primera colocacién de Bonos
con cargo & la Linea, el Emisor no creard, incurrira o
asumiré Endeudamientoc Adicional por montos maycres a setenta
y cinco millones de Délares individuales < en agregade, a
menos que: /i/ al momento de incurrir en Endeudamiento
Adicional se cumplan las siguientes condiciones copulativas:
/w/ que considerande el Endeudamiento Adicional, el Emisor
cumpla con una Relacién de Cobertura de Servicic de Deuda
Minimo de a lo menos une coma treinta y cinco veces: /x/ que
considerando el Endeudamiento Adicional, el Emisor mantenga
un fndice de Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidade de
a lo menos uno coma treinta veces. Para los efectos sefalados

en las letras /w/ 'y /x/ precedentes, el Emisor debera
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entregar un certificade suscrite por un Ejecutivo Principal,
indicande que considerando el Endeudamientc Adicional, 1la
Relacidén de Cobertura de Servicio de Deuda Minimo sera igual
o mayor a uno coma treinta y cinco veces y gque el Indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidado seran igual o
mayor de uno coma treinta veces; y /[y/ gue el Emisor entregue
al Representante de los Tenedores de Bonos una clasificacién
de riesge de los Bonos emitida peor cada una de las
Clasificadoras de Riesgo gue, considerando el Endeudamiente
Adicional, mantengan _a c¢lasificacién de riesgo vigente de
los Bonos previa al Endeudamiento Adicional. El Emisor deberd
revelar en una Nota de los FEstados Financieros Consolidados
del trimestre en gue se haya incurrido en el Endeudamiento
Adicional, los indicadores sefalados en las letras /w/, /x/ e
/y/ precedentes; o /[ii/ que previamente a que el Emisor
incurra en Endeudamierto Adicienal, la Junta de Tenedores de
Bonos, por la mayoria abscluta de les votos de los Bonos
asistentes, permita o autorice expresamente incurrir en el
mismo. /b/ Poner a disposicién del Representante de los
Tenedores de Beonos, en el mismo plazo en gque deban entregarse
a la CMF, copia de sus Estades Financieros Consolidados
trimestrales y anuales.  /fe/ Poner a disposicion del
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, cualguier otra informacidn
relevante acerca del Emisor y gue corresponda ser informada a
acreedores y accicnistas, todo de conformidad con la Norma de
Caradcter General numero treinta de la CMF. La informacidn

indicada en la letr

i

pracedente y en la presente_.-letra

N T A

deberid ser remitida al Representante de les Tergﬁq&§§“ dé&
/00" ’ /"A‘_‘-.:\ b

Bonos mediante <¢correo certificado, eéntrega




mano/ o por cualquier medio electrénico gque permita el
despacho integro de la informacién correspondiente como
asimismc comprobar el recibe de la misma. /d/ Poner a
disposicién del Representante de los Tenedores de Benes,
copla de los informes de clasificacién de riesge, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la CMF. /Je/ Dar aviso al
Representante de los Tensderes de Bonos de cualquier
infraccién a las obligaciones sefialadas en los numeros
precedentes, tan pronto como el heche o infraccién se
produzca o llegus a su conocimiento. /f/ No efectuar
transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en
condiciones de equidad distintas a las gue habitualmente
prevalecen en el mercado. El Representante de los Tenedores
de Bonos podréd selicitar en este case al FEmisor la
informacidn acerca de las operaciones con Personas
Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo
sefialado. /g/ El Emisor no podrid constituir garantias reales
con el objeto de garantizar nuevas emisiones de bonos, o
cualguier otra operacién de crédito de dinerc existente o gue
contraiga en el futuro, en la medida que el monto total
acumulade de todas las obligaciones garantizadas por el
Emisor exceda el siete por ciento del Total de Activos del
Emisor. No obstante lo anterior, para éstos efectos no se
consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las
vigentes a la fecha de la primera colocacién con cargo a la
Linea; /dos/ las garantias otorgadas a favor de proveedores
del Emisor; /tres/ garantias otorgadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precioc de compra o costos,
incluidos los de construccion, de activos adguiridos con

posterioridad a la primera colocacién con cargo a la Linea,

18



RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
MAC - IVER 225 - OF. 302
26382264-226335225

(8.8
(o 8}
o
0

226397980
siempre gque la  respectiva garantia recaiga sobre los
expresados  activos; /cuatro/ garantias otorgadas  para

financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra c el
saldo de precioc de accliones o derechos sociales de scciedades
que participen en las dreas de negocio del Emiscor, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre las expresadas
acciones o derechos sociales; J/einco/ garantias gque se
otorguen por parte del Emiseor a favor de sus Filiales
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; /seis/
garantias gue se otorguen por parte del Emiscr a favor de
acreedores de sus Filiales en wvirtud de financiamientos que
tengan por objeto /i/ el desarrolle o financiamiento de las
obras complementarias gue las Filiales deban realizar, /ii/
el desarrollo o financiamiento de nuevas concesiones de obra
pliblica fiscal reguladas bajo el Decretc Supreme numero
seiscientos del Ministerio de Obras Publicas, gque fija el
reglamento del Decreto con Fuerza de Ley numero clento
sesenta y cuatro sobre Ley de Cencesiones de Obras Publicas o
aguel gue lo modifique o reemplaca; /iii/ el refinanciamiento
de los pasivos financiercs de las Filiales, o /iv/ financiar
2l pago de dividendos al Emisor; /siete/ garantias otorgadas
por una sociedad gue posteriormente se fusione o se absorba
con el Emiscr; /ocho/ garantias sobre activos adquirides per
el Emisor con posterioridad a 1la fecha de la primera
colocacién con cargoe a la Linea, que se encuentren
constituidas antes de su compra; /nueve/ las garantias cuyo
otorgamiento sea obligatorio conforme a la legislacién
aplicable, o su constitucién emane de 1la ley; y /diez/
prorrega, renovacidn, sustitucidn o reemplazo de c

de las garantias mencionadas en los puntes /uno/
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anteriores, ambos inclusive. No obstante, el Emisor siempre
podra otorgar garantias reales a nuevas emisiones de beonos o
a cualquier otra operacién de crédite de dinerc u otros
créditos, distintos de los indicados en los puntos /uno/ a
/nueve/ precedentes, si previa o simultaneamente, constituyen
garantias al menos proporciocnalmente eguivalentes a favor de
los Tenedores de Bonos gue se hubieren emitido con cargo a
esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera «calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos considerando para
estos efectes el valor de la garantia y el monto de 1la
obligacién garantizada, guien, de estimarla suficiente,
concurrira al otorgamientec de los instrumentos constitutivos
de las garantias a favor de los Tenedores de Benos. /h/ Dar
cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefalade en
el presente Contrato de Emisién y en sus Escrituras
Complementarias. /i/ Registrar en sus libros de contabilidad
las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a
juicio de la administracién del Emisor, deban ser reflejadas
en los Estados Financieros Consolidados del Emisor, de
acuerdo a las normas TIFRS. /j/ El Emisor no podra realizar
prepagos voluntarios de cualquier obligacién existente, en el
svento de encontrarse el Emisor en mora o simple retardec en
el pago integro, total y oportune de los Bonos. /k/ A
mantener seguros vigentes y con coberturas que protejan
razonablemente todos los activos relevantes del Emisor para
el desarrolle del giro del Emisor, de acuerde a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emiscr. EI
Emisor velara porque sus Filiales se ajusten & le¢ establecido

en este numeral. /1/ Mantener inscritos los bonos en la Bolsa
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de Comercio de Santiago, en tanto se mantengan vigentes. /m/
Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo
inscritas en los registros pertinentes de la CMF, en tanto se
mantengs vigente la Linea de bonos emitidos de conformidad a
la escritura de la emisidn, para su clasificacién continua vy
permanente. /an/ El Zmisor deberd establecer Yy mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de IFRS y
las 1instruccicnes de la CME, como asimismeo contratar vy
mantener a una Empresa de Audlitoria Externa de aquellas a que
se refilere el Titulo XXVIII de la Ley dieciccho mil cuarenta
y cinco de Mercade de Valecres, para el examen y andlisis de
sus Estados Financieros Consolidados, respectoc de los cuales
tal empresa deberd emitir una opinion al treinta y unc de
diciembre de cada afo. No obstante lo antericr, en caso que
el Emiser debaz aplicar un cambic ceontable producte de 1la
entrada esn vigencia de una nueva norma contable IFRS de las
utilizadas en sus Estados Financieros Consolidades o producto
de la entrada =n vigencia de una modificacidén de las normas
contables IFRS utiiizadas en sus mstados Financieros
Consolidados, =21 Emlsor debera exponer estos cambios al
Representante de los Tensdores de Bonos, si éstos tuvieren un
potencial impacto relevante en las obligaciones, limitaciones
y prohibiciones del Emisor centenidas en el Contratc de
Emisién. Fara estos efectos, se entenderd que dichos cambios
tiene un potencial impacto relevante, cuando el patrimonio de
los Estados Financieros Consolidades del Emisor, calculade

conforme 3 la

{9}

nuevas normas contables IFRS aplicadas por el

Emiscr; disminuya en mas de un diez por ciento resp

fu

que hubiera side reflejado, en laz misma fecha,

normas contables IFRS vigentes con anterioridad
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camblo. El Emisor, dentro de un plazo de treinta Dias Habiles
Bancarios contados desde que diche cambio relevante se haya
reflejade por primera vez en sus Estados Financieros
Consolidados, solicitard a su empresa de auditoria externa
gue proceda a adaptar las obligaciones asumidas en sus
obligaciones o covenants financieros segin la nueva situacién
contable, de modo tal, gque mediante la aplicacién de las
normas IFRS, se cumpla el sentido y finalidad prevista en el
Contrato de Emisidén. Dicha empresa deberd emitir un informe
al respectc dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios
siguientes al reguerimiento. El Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor deberdn modificar el Contrato
de Emisidén con el fin de ajustarlo a lo gue determine 1la
referida empresa de auditoria externa dentro del plazo de
veinte Dias Habiles Bancarios desde que dicha empresa evacie
su informe. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiento ©previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjulcio de lo cual el Representante de los Tenedores de
Bonos, en caso de existir Bonos colocados con carge a la
Linea, deberad comunicar las modificaciones al Contratc de
Emisién mediante un aviso publicade en el Diario, a mas
tardar dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguientes
a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de
Emisidn. Para todos los efsctos a los gque haya lugar, las
infracciones gue se deriven de diche cambio en las normas
contables utilizadas para presentar sus Estados Financieros
Consolidados no serdn consideradas come un incumplimiento del
Emisor al Contrato de Emisién en los términos de la Clausula
Undécima qﬁe sigue solo entre el periode que medie entre la

fecha en gque dicho cambio contable se haya reflejado por
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primera wvez en los Estadeos Financiercs Consolidado
Emisor y la fecha en la cual se modifique el Co
conforme a lo indicado en la presente Clausula. Sin per
de 1o anterior, aquellas infracciongs diferentes d
precedentemente mencionadas, que se produzcan
posterioridad a la entrada en vigencia de las modifica

gque se introduzcan al Centrato

lo anteriocrmente sefzalado
r

infraccién al mismo

=]

lo

Emisor. /o/ Pagos Restringidos.

Pagos Restringidos,

deberan
en los términos

gastos que se deriven de lo anterior;

de Emisidn
censiderarse com
correspondientes.
seran de
El

Emisor sdélo podra re

s del
ntrato
juicie
e las

con

clones

de conformidad con

o una

Todos

carge del

alizar

en la medida gue en la fecha en la que se

vaya a efectuar el Pago Restringido se cumplan las sigulentes

condiciones copulativas: /w/ Que considerande el Pago
Restringido, lz Relacisn de Cocbhbertura de Servicic de Deuda y
la Relacidon de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada
Préximos Doce Meses sea de a lo menos una coma guince veces:
/x/ Que considerando el Pago Restringido, el indice de
Cobertura de la Vida del Proyecto Consolidade, sea de a lo
menos unc coma tres veces; y /y/ Para los efectos sefalados
en las letras /w/ v /x/ precedentes, el Emisor debera
entregar al Representante de los Tenedores de Bonos un
certificado suscrite por un Ejecutivo Principal, indicandoc
que en la fecha en la aque se vaya a efectuar el Pago
Restringido, 1la Relacidén de Cobertura de Servicioco de Deuda

Minime sera a 1o

de Cobertura de la Vida del

Pr

lo menos uno coma tres veces.

Nota de los Estados Financieros

que se haya efectuado el Pago

El Emisor debera rev

oyecto Consolidado,

A0

S

Consolidados del t ;#EE%%%
.

Restringido,

menos una coma guince veces y gque el Indice

rien una\



senalados en las letras /w/, /x/ e /y/ precedentes. TERCERO:
En todo lo no modificade por el presente instrumento,
permaneceran plenamente vigentes las disposiciones del
Contrato de Emisién.¢9ersonerias. La personeria de don Luis
Miguel de Pablo Ruii para representar a VIAS CHILE S.A.
consta de la escritura piiblica de fecha catorce de septiembre
de dos mil diecioche y once de enero de dos mil diecinueve,
ambas otorgadas en la notaria de Santiage de don Raul
Undurraga Laso. La personeria de don Rafael Ignacic Fuentes
Rogazy y de don Andrés Sepialveda Galvez, para representar al
BANCO SANTANDER CHILE consta en la escritura de fecha seis de
agosto de dos mil dieciocho otorgada en la Notaria de

Santiago de Eduardo Diez Morello. CERTIFICACION NOTARIAL: El

Notario Publico de esta ciudad, que autoriza, certifica que
la presente escritura pablica se encuentra otorgada vy
extendida en conformidad a las disposiciones de 1la ley
namerc dieciocho mil ciento ochenta y une de fecha
veintisiete del mes de Octubre del afioc mil novecientos
ochenta y dos, publicada en el Diario Oficial numerec treinta
y un mil cuatrocientos veintisiete de fecha veintiséis del
mes de Noviembre del afic mil novecientos ochenta y dos y se
encuentra totalmente exenta del page de impuestc de timbres
y estampillas de conformidad a las disposiciones de la ley
namero diecisiete mil novecientos noventa publicada en
el Diario Oficial namero treinta mil novecientos
noventa y cince de fecha cuatro de Maye del afic mil
novecientos ochenta y unc.- Ademas, certifica que la
presente escritura piblica se encuentra debidamente anotada

en el Libro de Repertoric Notarial con esta misma fecha.-
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