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De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 203 de la Ley de Mercado de Valores, adjunto
a la presente encontraran: (i) copia del aviso de inicio de una oferta publica de
adquisicién de acciones de las series A, B y C de ESSBIO S.A. publicado con esta fecha
por Inversiones OTPPB Chile I Limitada y Mareco Holdings Corp. en los diarios
Estrategia y La Tercera; y (ii) copia del prospecto que contiene todos los términos y
condiciones de dicha oferta.
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Nicolals Navarrkte H. ~ZSalvafor Valdés Correa
p. Inversiones| OTPPB Chile I Limitada p. Mareco Holdings Corp.
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Bolsa de Valores de Valparaiso
ESSBIO S.A.
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PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE TODAS LAS ACCIONES

DE

ESSBIO S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N°637

POR

INVERSIONES OTPPB CHILE I LIMITADA

SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Y
MARECO HOLDINGS CORP.

SOCIEDAD POR ACCIONES
(CORPORATION)

INVERSIONES OTPPB CHILE I LIMITADA Y MARECO HOLDINGS CORP. (CONJUNTAMENTE,
LOS “OFERENTES”) OFRECEN COMPRAR LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE LAS SERIES
A, B'Y C DE ESSBIO S.A. POR EL PRECIO DE $15,182177 POR ACCION, EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES QUE SE INDICAN EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN EL AVISO
CORRESPONDIENTE.

En caso de cualquier duda relativa al presente prospecto o a la oferta, los interesados pueden comunicarse con
LarrainVial en el teléfono 339-8687, o bien en su domicilio de Av. El Bosque Norte 0177 piso 3, Las Condes
o en calle La Bolsa 64 oficina 304, Santiago.

Asesor Financiero Y
Administrador De La Oferta

REE | arrainVial
rrainvi
L] ]

Santiago, 12 de agosto de 2011

El presente prospecto ha sido preparado por Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa (en adelante el “Administrador de la
Oferta”) en conjunto con los Oferentes, con el propésito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta
que se describe en el mismo, para que cada uno de los accionistas de ESSBIO S.A., independientemente, evalie y decida
acerca de la conveniencia de participar en la misma. La informacién financiera utilizada en la elaboracién del presente
prospecto no ha sido verificada independientemente por el Administrador de la Oferta ni por los Oferentes, de forma que
éstos no se hacen responsables de ella. Los términos y condiciones de la oferta estin contenidos en el aviso de oferta
publica de adquisicidén de acciones de ESSBIO S.A. publicado en los diarios Estrategia y La Tercera con fecha 12 de
Agosto de 2011, asi como en el presente prospecto.
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RESUMEN DE LA OFERTA

Inversiones OTPPB Chile I Limitada (en adelante también “OTPPB Chile I”) y
Mareco Holdings Corp. (en adelante también “Mareco”, y conjuntamente con OTPPB
Chile I, los “Oferentes”), de conformidad con lo dispuesto en el articulo 202 de la ley
N°18.045 de Mercado de Valores (“Ley de Mercado de Valores”) y a lo establecido en la
Norma de Carécter General N°104 de la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”),
han publicado con fecha 12 de agosto de 2011, en los periddicos de circulacion nacional
Estrategia y La Tercera, un aviso de inicio de oferta publica de adquisicion (el “Aviso de
Inicio”) de todas las acciones emitidas por la sociedad andnima abierta ESSBIO S.A., que
actualmente no sean de propiedad de los Oferentes.

ESSBIO S.A., rol tnico tributario N°96.579.330-5, inscrita en el Registro de
Valores con el nimero 637, (en lo sucesivo también “ESSBIO” o la “Sociedad”) es una
sociedad dedicada a producir y distribuir agua potable, recolectar, tratar y disponer aguas
servidas y realizar las demas prestaciones relacionadas con dichas actividades en la forma y
condiciones establecidas en los Decretos con Fuerza de Ley nimeros 382 y 70, ambos de
1988, del Ministerio de Obras Publicas. ESSBIO tiene su domicilio en la ciudad de
Concepcion, VIII Region y sus oficinas principales se encuentran ubicadas en calle
Diagonal Pedro Aguirre Cerda N° 1129, Piso 3.

Los Oferentes actualmente poseen en conjunto acciones representativas de un
89,5620% del capital social de ESSBIO vy es intencion de los Oferentes adquirir la totalidad
de las acciones de ESSBIO que a esta fecha no son de su propiedad, en el precio de
$15,182177 por accién, sin distinguir la serie a la cual dicha accién pertenezca (la
“Oferta”), de acuerdo con los detalles que se indican en el presente prospecto y en el
Aviso de Inicio. Sin perjuicio de que la presente es una Oferta de caracter conjunto, se deja
constancia que las acciones de la serie A y B seran adquiridas por el oferente Mareco,
mientras que las acciones serie C seran adquiridas por OTPPB Chile 1. A la fecha del Aviso
de Inicio, la serie A de ESSBIO estaba compuesta por 2.489.297 acciones, la serie B de
ESSBIO estaba compuesta por 155.282 acciones y la serie C de ESSBIO estaba compuesta
por 26.443.154.700 acciones. Asimismo, se deja constancia que la presente Oferta se
realiza en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 199bis de la Ley de Mercado de
Valores, como consecuencia de haber adquirido los Oferentes mas de dos tercios de las
acciones emitidas con derecho a voto de ESSBIO, conforme se explica detalladamente en la
seccion 4 literales b) y d) del presente Prospecto.

El presente documento corresponde al prospecto requerido por el articulo 203 de la
Ley de Mercado de Valores (el “Prospecto™), y en él se contienen los términos y
condiciones de la Oferta y se establecen los procedimientos y mecanismos en virtud de los
cuales los accionistas de ESSBIO pueden aceptar la presente Oferta.

La Oferta tiene un plazo de 30 dias corridos, comenzando el dia 13 de agosto de
2011 y terminando el dia 11 de septiembre de 2011 (“Fecha de Vencimiento”). Tanto el
primer como el ultimo dia del plazo comenzaran y terminardn respectivamente, a la
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apertura y cierre del mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores objeto de
la Oferta, de manera que respecto de aquellos valores registrados en la Bolsa de Comercio
de Santiago — Bolsa de Valores o en la Bolsa Electronica de Chile — Bolsa de Valores, la
apertura serd a las 9:30 horas y el cierre serd a las 16:00 horas; y respecto de los valores
registrados en la Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores, la apertura sera a
las 9:00 horas y el cierre sera a las 16:30 horas.

Los Oferentes comunicaran el resultado de la Oferta mediante avisos que
publicaran en los diarios Estrategia y La Tercera el tercer dia contado desde la Fecha de
Vencimiento, en conformidad con el articulo 212 de Ley de Mercado de Valores y las
instrucciones de la SVS (el “Aviso de Resultado™).

En caso de cualquier duda relativa al Prospecto o a la Oferta, los interesados pueden
comunicarse con Larrain Vial Corredora de Bolsa S.A., en el teléfono 56-2-339-8687, o
bien en su domicilio de Av. El Bosque Norte 0177 piso 3, Las Condes o en calle La Bolsa
64 oficina 304, Santiago.
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1.

IDENTIFICACION DE LOS OFERENTES

La Oferta es efectuada conjuntamente por Inversiones OTPPB Chile I Limitada, rol
unico tributario 76.833.300-9, con domicilio para estos efectos en Isidora Goyenechea
3621, piso 20, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, quien ofrece adquirir acciones
Serie C de ESSBIO, y por Mareco Holdings Corp., rol unico tributario 59.151.610-8, con
domicilio para estos efectos en Miraflores 222, piso 28, comuna y ciudad de Santiago,
quien ofrece adquirir acciones series A y B de ESSBIO. A continuacién se indican los
antecedentes legales de cada uno de los Oferentes.

1.1

a)

OTPPB Chile I

Antecedentes legales de OTPPB Chile 1.

Constitucion: OTPPB Chile I es una sociedad de responsabilidad limitada,
constituida por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don José
Musalem Saffie con fecha 8 de mayo de 2007, cuyo extracto fue inscrito a fojas
18.334, N° 13.370 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio
2007 y publicado en el Diario Oficial de fecha 11 de mayo del mismo afio.

Domicilio legal: Santiago.

Objeto: Directamente o por intermedio de terceros, individualmente o en conjunto
con otros, dentro del territorio de la Republica de Chile o en el extranjero: (i) la
realizacion de toda clase de inversiones, la administracion, usufructo y disposicion
de esas inversiones, pudiendo estas inversiones recaer sobre cualquier tipo de
bienes, corporales e incorporales, muebles e inmuebles, derechos reales y
personales, acciones de sociedades andnimas abiertas y cerradas, derechos en otras
clases de sociedades, bonos, pagarés, depdsitos a plazo, cuotas de fondos mutuos y
fondos de inversion, letras de cambio e hipotecarias, mutuos hipotecarios
endosables, moneda extranjera y otros titulos de crédito que existan actualmente o
se creen en el futuro; (ii) concurrir a la constitucion de sociedades de cualquier
clase, naturaleza u objeto, anénimas o de responsabilidad limitada, de comunidades
y asociaciones en general, e ingresar a las ya constituidas, chilenas o extranjeras; y
(1ii) desarrollar todas las actividades o negocios que los socios decidan de comin
acuerdo.

Socios: A esta fecha, los unicos socios de OTPPB Chile I son los siguientes:

Socio Participacion
AndesCan SpA 0,1%
Inversiones Southwater Limitada 99,9%
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b)

1.2

Administracion: La administracion de OTPPB Chile I se encuentra encomendada a
su socio administrador, la sociedad Inversiones Southwater Limitada
(“Southwater”), rol tnico tributario N°76.023.435-4, domiciliada para estos efectos
en Isidora Goyenechea 3621, piso 20, Las Condes, Santiago, la que actia por
intermedio de mandatarios designados especialmente para este efecto mediante
escritura publica. Southwater, en su caracter de socio administrador de OTPPB
Chile I, ha designado a los siguientes mandatarios con poderes Bancario y
Financiero, de Contratacion de Servicios y Laboral, de Representacién en
Sociedades de Inversion y de Actos de Administracion:

Apoderados Grupo 1: Kevin David Kerr, rol unico tributario N°48.120.866-1,
Olivia Steedman, rol unico tributario N°48.120.868-8 y Stacey Purcell, rol unico
tributario N°48.121.218-9, todos ciudadanos extranjeros y domiciliados en 5650
Yonge Street, Suite 300, North York, Ontario, Canada, M2M 4HS, y a los sefiores
Jorge Lesser Garcia Huidobro, cédula nacional de identidad N°6.443.633-3,
Alejandro Ferreiro Yazigi, cédula nacional de identidad N°6.362.223-0 y Juan Pablo
Armas Mac Donald, cédula nacional de identidad N°6.198.258-2, todos ellos
domiciliados para estos efectos en Isidora Goyenechea 3621, piso 20, comuna de
Las Condes, ciudad de Santiago.

Apoderados Grupo 2: Nicolas Navarrete Hederra, cédula nacional de identidad
N°11.947.222-9, domiciliado para estos efectos en Isidora Goyenechea 3621, piso
20, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago.

OTPPB Chile I es una entidad no fiscalizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Participacion en otras Sociedades y Personas Relacionadas.

OTPPB Chile I no tiene participacién en otras sociedades distintas a ESSBIO,
teniendo actualmente el 89,55614% de las acciones de dicha sociedad. Las personas
relacionadas de OTPPB Chile I, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de
la Ley de Mercado de Valores, son Ontario Teachers’ Pension Plan Board (su
controlador final), Inversiones Southwater Limitada (su socio mayoritario y
administrador), AndesCan SpA (su controlador indirecto en Chile), y otras entidades
que forman parte del mismo grupo empresarial, tales como Inversiones OTPPB
Chile II Limitada, Inversiones OTPPB Chile III Limitada, Esval S.A., y Biodiversa
S.A., asi como también los administradores indicados en la letra a) anterior.

Mareco

Antecedentes legales.
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b)

2.1

b)

Constitucion: Mareco es una sociedad por acciones (Corporation) constituida en la
ciudad de Toronto, Provincia de Ontario, Canada, el dia 13 de mayo de 2009, con
numero de registro 002206167 de la Provincia de Ontario.

Domicilio legal: 40 King Street West, Suite 3100, Toronto, Canada. Codigo Postal
Ontario M5H 3Y2.

Objeto: Participar en todo tipo de inversiones, negocios o actividades sin limitacién
alguna. En esencia, las actividades de Mareco se centran en transacciones
financieras relacionadas a la adquisicion, tenencia o venta de acciones y otros
valores.

Accionistas: A esta fecha, el nico accionista de Mareco es el sefior Morgan
McCague .

Administracion: La administracion de Mareco esta en manos de su director Sr.
Morgan McCague, domiciliado en 29 Rothean Drive, Withby, Ontario, Canad4,
cddigo postal L1P 1L5.

Mareco es una entidad no fiscalizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Participacion en otras Sociedades y Personas Relacionadas.

Mareco es titular del 0,0001% del capital social de AndesCan SpA, del 0,0059% de
las acciones de ESSBIO y del 0,0160% de las acciones de Esval S.A., no teniendo
participacion en otras sociedades. La tunica persona relacionada de Mareco, de
acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores, es el
sefior Morgan McCague, tinico accionista y director de dicha sociedad.

IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DE CADA UNO DE LOS
OFERENTES

Controlador de OTPPB Chile I

Controlador final de OTPPB Chile I. El controlador final de OTPPB Chile I es
Ontario Teachers’ Pension Plan Board (“OTPPB”), una persona juridica extranjera,
con domicilio en 5650 Yonge Street, Suite 300, North York, Ontario, Canada, M2M
4HS, y cuyo rol unico tributario en Chile es el N°59.128.660-9. Su direccién web es
WWW.otpp.com.

Antecedentes legales del Controlador de OTPPB Chile 1. Ontario Teachers’
Pension Plan Board es una persona juridica canadiense constituida con fecha 31 de
diciembre de 1989, bajo las leyes de Ontario, Canada, en virtud de la Ley de
Ontario, Canada, denominada Teachers’ Pension Act. El objeto de OTPPB es
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d)

2.2

administrar los planes de pensiones e invertir los activos del plan para asegurar las
pensiones de aproximadamente 295.000 profesores activos y retirados de la
Provincia de Ontario. OTPPB no tiene accionistas ni socios. El plan de pensiones
esta sujeto a la fiscalizacién y patrocinio del Gobierno de la Provincia de Ontario y
de la Ontario Teachers’ Federation (la Federacion de Profesores de Ontario).

Forma en que se ejerce el control. OTPPB es administrada por un directorio de
nueve miembros designados por los patrocinadores del plan de pensiones,
designando cuatro miembros el Gobiemo de la Provincia de Ontario, cuatro
miembros el Ontario Teachers’ Federation y conjuntamente ambos patrocinadores
nombran al noveno miembro.

Los actuales miembros del directorio de OTPPB son los sefiores Eileen Mercier
(Presidenta), Rod Albert, Helen M. Kearns, Hugh Mackenzie, Louis Martel, Sharon
Sallows, David Smith, Daniel Sullivan y Jean Turmel.

El control de OTPPB Chile I es ejercido por OTPPB a través de una sociedad de las
Islas Caiman denominada Castlefrank Investments Limited, rol unico tributario
numero 59.141.730-4, 1a cual a su turno es duefia del 99,9999% de las acciones de
una sociedad de inversiones chilena denominada AndesCan SpA, rol tnico
tributario mimero 76.833.170-7, la cual a su vez es duefia del 99,9% de los derechos
sociales de Inversiones Southwater Limitada, la que finalmente posee el 99,9% de
los derechos sociales de OTPPB Chile I, siendo ademas su socio administrador.

Entidades fiscalizadas en las que participa OTPPB. OTPPB no participa
directamente en entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, no obstante lo anterior, OTPPB posee indirectamente el 99,9% de los
derechos sociales de la sociedad de responsabilidad limitada Inversiones Southwater
Limitada, inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el nimero 1038, y posee
indirectamente a su vez, el 94,1917% de las acciones de la sociedad andnima abierta
Esval S.A., inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el nimero 348. A su
vez, a través de Esval S.A., OTPPB participa indirectamente en la sociedad Aguas
del Valle S.A., inscrita en el Registro de Entidades Informantes de la SVS con el
numero 88. Asimismo, OTPPB posee indirectamente el 89,55614% de las acciones
de ESSBIO. Ademas, OTPPB es accionista indirecto, con menos del 10% de las
acciones con derecho a voto, de Nuevosur S.A., sociedad inscrita bajo el nimero
752 del Registro de Valores de la SVS. Fuera de las anteriores, OTPPB no participa
en entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros sea
directamente o en calidad de miembro del controlador de algtin grupo empresarial.

Controlador de Mareco

Controlador final de Mareco. Mareco es controlado por el sefior Morgan
McCague, domiciliado en 29 Rothean Drive, Withby, Ontario, Canad4, c6digo
postal L1P 1L5.
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b)

Forma en que se ejerce el control. Mareco tiene por unico accionista al sefior
Morgan McCague, quien es duefio del 100% del capital de Mareco. Dicho
accionista ejerce el control de Mareco al ser ademaés el tnico director de la misma.

Entidades fiscalizadas en las que participa Morgan McCague. A esta fecha,
Morgan McCague no participa directamente en entidades fiscalizadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, no obstante posee a través de Mareco, el
0,0059% de las acciones de ESSBIO y el 0,0160% de las acciones de Esval S.A.
Fuera de las anteriores, el sefior Morgan McCague no participa en entidades
fiscalizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros, sea directamente o en
calidad de miembro del controlador de algin grupo empresarial.
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3.1

b)

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE CADA UNO DE
LOS OFERENTES

OTPPB Chile I

Principales actividades y negocios de OTPPB Chile I y OTPPB. OTPPB Chile I
es una entidad especialmente constituida para efectos de llevar adelante la inversién
de OTPPB en ESSBIO.

OTPPB administra los fondos de pensiones de alrededor de 295.000 profesores
activos y retirados de la Provincia de Ontario, con activos netos por cerca de
107.500 millones de ddlares canadienses. Desde el afio 2001 Ontario Teachers'
Pension Plan Board estd invirtiendo en infraestructura, teniendo actualmente un
portafolio de mas de 9.000 millones de dolares canadienses, distribuidos en
inversiones relacionadas con transmisién y distribucion de electricidad, gas,
sanitarias, , gaseoductos, aeropuertos, puertos y proyectos forestales, entre otros.

Informacion financiera de OTPPB Chile I y OTPPB. A continuacién se detalla la
informaciéon financiera resumida de OTPPB Chile 1, sobre base consolidada,
respecto de los ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de 2010 y 2009,
respectivamente. Esta informacién, expresada en pesos chilenos, se encuentra
preparada sobre la base de los balances y estados de resultados correspondientes a

dichos periodos y de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera
(“IFRS”).

INFORMACION FINANCIERA DE INVERSIONES OTPPB CHILE I LIMITADA

Estado de Situacion Financiera (cifras en miles de pesos) al31.122010  al31.12.2009
Total activos corrientes 61.657.055 31.065.484
Total activos no corrientes 517673.716 551.007.867
Total Activos ‘ : S o 579330771 - 582.073.351
Total pasivos corrientes en operacion 69.528.589 23.491.829
Total pasivos no corrientes 210.857.487 255.947.307
Total Pasivos 280.386.076 279.439.136
Participaciones no controladoras 113.367.081 114.122.1 66
Patrimonio atribuible a controlador 185577.614 188.512.049
Total Patrimonio y Pasivos S , 579330.771 _ 582.073.351
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Estado de Resultados Integral (cifras en miles de pesos) al31.12.2010  a}31.12.2009

Ingresos de actividades ordinarias 94.372.733 94.540.885
Oftros ingresos por naturaieza 1.049.085 1.115.208
12.672.576) (13.276.547)
13.365.688) (13.365.688)
18.423.510) (21.642.152)
20.853.586) (17.868.103)

Materias primas yconsumibles utilizados
Gastos por beneficio a empleados
Gastos por depreciacién y amortizacién

o~ e~~~

Ofros gastos, por naturaleza

Ofras ganancias (pérdidas) ‘ 126.004 (15.136)
Ingresos financieros 484.881 1.702.152
Costos financieros (8.327.557) (8.030.875)
Diferencias de cambio (4.211) (564)
Resultado por unidades de reajuste (5.246.305) 4.388.315
Gasto por impuestos a las ganancias (2.711.809) (5.009.690)
Resultado integrat Total . o - 14427461 22.537;805

Sobre la base de los balances y estados de resultados para los ejercicios terminados
el 31 de Diciembre de 2010 y 2009, respectivamente, los indicadores de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad sobre base consolidada de OTPPB Chile I:

Razones Financieras al31.12.2010  al31.12.2009

Razones de Liquidez

Razdn Corriente 0,89 1,32
Razon Acida 088 1,30
Razones de Endeudamiento ‘

Razon de Endeudamiento (Pasivo Exigible/Patrimonio) 0,94 092
Deuda Corto Plaz / Total Pasivos 0,25 0,08
Cobertura Gastos Financieros 6,19 8,08
Rentabilidad ' ‘
Rentabilidad del Patrimonio k 4,8% 7.4%
Rentabilidad de los Activos g 52%" 51%

A continuacién se detalla la informacién financiera resumida de OTPPB, sobre base
consolidada, respecto de los ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de
2010 y 2009, respectivamente. Esta informacion, expresada en ddlares canadienses
(“CAD”), se encuentra preparada sobre la base de los balances y estados de
resultados auditados correspondientes a dichos periodos y de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Canada.
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d)

3.2

INFORMACION FINANCIERA DE ONTARIO TEACHERS’ PENSION PLAN BOARD

Estados Financieros (cifras en millones de CAD) al 31.12.2010 al 31.12.2009

Activo Circulante 3.160 3.110
Inversiones 155.360 123.900
Total Activos } : ) ) 158.520 . 127.010
Pasivo Circulante 387 260
Pasivos de largo plazo 50.639 30.391
Patrimonio 107.535 96.402
Total Pasivos y Patrimonio . . 158.561 127.053
Ganancia (Pérdida) en Inversiones 13.269 10.891
Gastos Operacionales 290 k 214
Ingresos por Intereses :

Utilidad (Pérdida) Neta 12.979 10677

Tipo de cambio del Délar Canadiense al 31 de Julio de 2011 fue de 1 CAD = $479,4324

Sobre la base de los balances y estados de resultados para los ejercicios terminados
el 31 de Diciembre de 2010 y 2009, respectivamente, los indicadores de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad sobre base consolidada de OTPPB, son los siguientes:

Razones Financieras al 31.12.2010 al 31.12.2009
Razones de Liquidez

Razén Corriente ‘ 8,16537 11,96154
Razén Acida NA N/A
Razones de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento (Pasivo Exigible/Patrimonio) k 0,47451 0,31795
Deuda Corto Plazo / Total Pasivos ‘ 0,00758 0,00848
Cobertura Gastos Financieros N/A N/A
Rentabilidad ‘

Rentabilidad del Patrimonio 0,12070 0,11075
Rentabilidad de los Activos 0,08188 0,08406

Clasificaciones de Riesgo. A esta fecha ningun clasificador de riesgo ha emitido
clasificaciones de riesgo relativas a OTPPB Chile I o a OTPPB.

Valores de OTPP Chile y OTPPB. Ni OTPPB Chile I ni OTPPB cotizan valores
de su emision en alguna bolsa nacional o extranjera.

Mareco

Actividades y negocios de Mareco. Mareco es una entidad constituida para efectos
de llevar adelante todo tipo de inversiones, especialmente en acciones y otros
valores emitidos por compaiiias tanto en Chile como en el extranjero. Al 31 de
diciembre de 2010, Mareco poseia inversiones en ESSBIO, Esval S.A., AndesCan
SpA y en Airport Group Investments Limited, una sociedad existente y validamente
constituida conforme a las leyes del Reino Unido.
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b)

d)

Informaciéon financiera de Mareco. Tal como se indica en el literal a) anterior,
Mareco es una sociedad de inversiones, que no realiza actividades distintas a la
inversion en acciones y otros valores, y cuyas unicas utilidades provienen de los
dividendos que recibe de las sociedades en que invierte. Durante el afio 2010,
Mareco recibié US$19,882 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica por
concepto de dividendos netos percibidos por sus inversiones en ESSBIO, Esval
S.A., AndesCan SpA y Airport Group Investments Limited.

Clasificaciones de Riesgo. A esta fecha ningun clasificador de riesgo ha emitido
clasificaciones de riesgo relativas a Mareco.

Valores de Mareco. Los valores emitidos por Mareco no son cotizados en ninguna
bolsa nacional o extranjera.
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b)

d)

RELACIONES PREVIAS ENTRE ESSBIO Y CADA UNO DE LOS
OFERENTES

Porcentaje de Propiedad de ESSBIO que poseen los Oferentes. OTPPB Chile I
es titular de 23.683.839.047 acciones de ESSBIO, representativas de un 89,55614%
del capital accionario de dicha entidad, y que se distribuyen en 23.683.045.684
acciones de la serie C y 793.363 acciones de la serie A. A su vez Mareco es titular
de 1.570.762 acciones de ESSBIO, representativas del 0,0059% del capital
accionario de dicha entidad, todas ellas pertenecientes a la serie A.

Forma y periodo en que los Oferentes adquirieron las acciones que poseen al
inicio de la OPA: OTPPB Chile I adquiri6 el 50,753% de las acciones emitidas por
ESSBIO, mediante oferta ptblica de adquisicion de acciones realizada el afio 2007 y
cuyo aviso de resultado se publicé el dia 27 de agosto de 2007. Con posterioridad
realizé algunas adquisiciones menores de acciones de ESSBIO, hasta que con fecha
15 de julio de 2011, mediante remate piiblico realizado en la rueda de la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, adquiridé un 38,44% de las acciones
emitidas por ESSBIO, alcanzando al dia de hoy un total de 89,55614%. Por su parte
Mareco con fecha 21 de diciembre de 2009, adquirié 550.908 acciones de la serie A
de ESSBIO, segin consta de traspaso de acciones suscrito entre Mareco y el
vendedor Westwater Investments Limited. Posteriormente Mareco realizé algunas
adquisiciones menores de acciones de ESSBIO, hasta que con fecha 15 de julio de
2011, mediante remate publico en la rueda de la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores, adquiri6 1.016.668 acciones de la serie A de ESSBIO, alcanzando
una participacion de 0,0059% del total de las acciones de ESSBIO.

Relaciones significativas existentes con Accionistas Mayoritarios de ESSBIO.
OTPPB Chile I es accionista mayoritario de ESSBIO, ya que a la fecha posee
acciones representativas de un 89,55614% de las acciones emitidas por ESSBIO y
ademas, es miembro del grupo controlador de ESSBIO en conjunto con Mareco, con
el cual tiene actualmente un pacto de accionistas segun se detalla en la seccién 5
literal b) del presente Prospecto.

Contactos previos en relacién con la Oferta.

(1) OTPPB y la Corporacioén de Fomento de la Produccion (en adelante “CORFO”),
suscribieron un acuerdo que consta de escritura publica de fecha 1 de agosto de
2007 otorgada en la notaria de Santiago de don José¢ Musalem Saffie, en virtud del
cual OTPPB otorgdé a CORFO un derecho para ejercer una opcioén de venta de sus
acciones en ESSBIO a OTPPB Chile I (el “Acuerdo CORFO”);

(1) Con fecha 5 de julio de 2011, CORFO envié a OTPPB un aviso comunicédndole
su decision de ejercer la opcion de venta otorgada por OTPPB en virtud del Acuerdo
CORFO, respecto de (a) 1.016.668 acciones de la serie B de ESSBIO que se
convierten automaticamente en acciones de la serie A, con motivo de su venta, de
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conformidad con los estatutos de ESSBIO, representativas de un 86,75% del total de
acciones de la serie B; y (b) 10.165.663.332 acciones de la serie C de ESSBIO,
representativas de un 38,44% del total de acciones de dicha serie y, en conjunto,
todas estas acciones representativas del 38,44% del capital suscrito y pagado de
ESSBIO, en adelante, el “Aviso de Ejercicio”;

(1i1) De acuerdo al texto del Aviso de Ejercicio, la venta de las acciones de ESSBIO
de propiedad de CORFO, debia lievarse a cabo en un remate en la rueda de la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, a realizarse el dia 15 de julio de 2011
(el “Remate”). Asimismo, el precio por accion al cual CORFO venderia sus
acciones en el Remate, determinado conforme a las disposiciones del Acuerdo
CORFO, seriade 15,182177;

(iv) Con fecha 15 de julio de 2011 y en virtud de lo sefialado anteriormente, OTPPB
Chile I y Mareco comparecieron al remate representados por Larrain Vial Corredora
de Bolsa S.A., quien realizé las respectivas posturas de compra a un precio de
15,182177, sin que se presentaran postores que ofreciesen un precio mas alto,
adjudicandose en consecuencia OTPPB Chile 1 y Mareco, respectivamente,
10.165.663.332 acciones de la serie C de ESSBIO y 1.016.668 acciones de la serie
B de ESSBIO. Estas ultimas se convirtieron automaticamente en acciones de la serie
A con motivo de su venta.

(v) En virtud de lo anterior, OTPPB Chile I aument6 su participaciéon en ESSBIO de
un 51,12% a un 89,55614%, de las cuales 23.683.045.684 corresponden a acciones
de la serie C, sin derecho a voto para la elecciéon de directores, y 793.363
corresponden a acciones serie A, que tienen todos los derechos que la ley otorga a
las acciones comunes. Asimismo, Mareco aumentd su participacion en ESSBIO de
un 0,0021% a un 0,0059%, que corresponde a 1.570.762 acciones de la serie A de
ESSBIO. En razén de lo anterior, teniendo presente que existe entre los Oferentes
un pacto de accionistas en virtud del cual ambos son parte del grupo controlador de
ESSBIO, y por aplicacion de lo dispuesto en el articulo 199bis de la Ley de
Mercado de Valores, es que los Oferentes, como consecuencia de haber adquirido
mas de dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto de ESSBIO, deben
iniciar una oferta publica de adquisicion por las restantes acciones de ESSBIO,
dentro de los 30 dias siguientes a la fecha del Remate, es decir, hasta el dia 14 de
agosto de 2011.
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b)

OBJETIVO DE LA OFERTA

Objetivo general de la Oferta. El objetivo de la presente Oferta es dar
cumplimiento a la obligacion de efectuar una oferta publica de adquisicion de
acciones establecida en el articulo 199bis de la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores, como consecuencia de haber adquirido los Oferentes mas de dos tercios de
las acciones emitidas con derecho a voto de ESSBIO, producto de la adjudicacion
de acciones de ESSBIO en el Remate descrito en la seccion 4 anterior.

Pactos de Accionistas. OTPPB Chile I y Mareco suscribieron un pacto de
accionistas respecto de su participacion en ESSBIO, que consta de instrumento
privado suscrito en idioma inglés con fecha 22 de diciembre de 2009. En virtud de
la suscripcion de dicho pacto de accionistas es que se considera a cada uno de los
Oferentes como miembro del grupo controlador de ESSBIO.
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a)

b)

d)

)

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto de la operaciéon. El monto total de la operaciéon ascenderia a
$41.908.721.522,47, a razon de $15,182177 por cada accién de ESSBIO, sin
distincion de precio en razén de la serie a la que pertenezcan, en caso de concretarse
la adquisicién de las 2.760.389.470 acciones de ESSBIO que actualmente no son de
propiedad de los Oferentes, representativas de un 10,4379% del capital accionario
de ESSBIO.

Acciones a que se refiere la Oferta. La presente Oferta se hace respecto de todas
las acciones serie A, B y C de ESSBIO que no sean de propiedad de los Oferentes.
Considerando que las acciones de ESSBIO no se transan en mercados diferentes al
chileno, la Oferta no se extiende a mercados que se encuentren fuera de Chile.

Cantidad de acciones que se pretende adquirir. Los Oferentes ofrecen adquirir la
totalidad de las acciones de ESSBIO que no son de su propiedad y que a la fecha de
publicacion del Aviso de Inicio ascienden a 2.760.389.470 acciones, representativas
de un 10,4379% del capital accionario de ESSBIO. Dichas acciones se distribuyen
en 125.172 acciones de la serie A, 155.282 acciones de la serie B y 2.760.109.016
acciones de la serie C (en lo sucesivo las “Acciones Ofrecidas”).

Prorrateo. Dado que la Oferta comprende el 100% de las acciones de ESSBIO, no
se consideran mecanismos de prorrateo.

Vigencia de la Oferta. La presente Oferta se extiende por un plazo de 30 dias desde
las 09:00 horas del dia 13 de agosto de 2011 hasta las 17:30 horas del dia 11 de
septiembre de 2011. Los Oferentes no tienen contemplado, en principio, la prorroga
del plazo de duracion de la Oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo
necesario o conveniente, los Oferentes podran proceder a la prorroga del referido
plazo en conformidad con la ley. En el caso que los Oferentes prorrogaren el plazo
de vigencia de la Oferta, lo comunicaran a los interesados mediante un aviso que se
publicard a més tardar el dia de vencimiento del plazo original antes indicado, en los
diarios Estrategia y La Tercera.

Aviso de resultado de la Oferta. Los Oferentes comunicaran el resultado de la
Oferta mediante avisos que publicara en los diarios Estrategia y La Tercera el tercer
dia contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prérroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de
la SVS (en lo sucesivo el “Aviso de Resultado”). El Aviso de Resultado contendra
el numero total de acciones serie A, B y C ofrecidas en venta y adquiridas por los
Oferentes y el porcentaje accionario que se alcanzard como producto de la Oferta.

Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta esta dirigida a todos los accionistas

de ESSBIO que sean titulares de acciones serie A, B o C durante la vigencia de la
Oferta.
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h)

Sistema utilizado para la materializacion de la operacién. La operacion se
materializard fuera de bolsa, mediante la utilizacion de un sistema computacional
desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de
Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes, excluyendo
feriados, hasta la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en el horario que media entre
la apertura y el cierre del mercado bursatil de la Bolsa de Comercio de Santiago —
Bolsa de Valores. A la fecha de emision de este Prospecto, los horarios de apertura
y cierre del mercado bursatil de la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de
Valores son, respectivamente, las 9:30 horas y las 16:00 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones a los Oferentes con motivo de la
Oferta, deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta,
en la forma que se indica en la Seccidn 8 siguiente.

La adquisicién de las acciones por parte de los Oferentes se materializara en la fecha
de publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el
articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la
formalizacién de cada enajenacion de valores serd la de publicacion del referido
Aviso de Resultado.

Recibida y revisada la documentacién que se sefiala en la Seccién “Procedimiento
para Aceptar la Oferta” del presente Prospecto respecto de las acciones de cada
accionista, los Oferentes o el Administrador de la Oferta, en su caso, procedera a
solicitar la inscripcion de tales acciones a nombre de los Oferentes en el Registro de
Accionistas de ESSBIO (el “Registro de Accionistas”). Lo anterior serd sin
perjuicio del derecho de retractacion de cada uno de los accionistas contemplado en
la Seccidn 10 siguiente.

Las acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberan encontrarse
inscritas a nombre del accionista vendedor en el Registro de Accionistas de
ESSBIO, totalmente pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos,
litigios, medidas precautorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o
personales a favor de terceros oponibles a los Oferentes y, en general, de cualquier
otra circunstancia que impida o limite su libre cesién, transferencia o dominio
(“Gravamenes”™).

En el caso de acciones que no sean adquiridas por los Oferentes por no ajustarse a
los términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran
derecho a ninguna clase de indemnizacion, pago o reembolso, ni ello implicara o
traerd como consecuencia ninguna obligacion o responsabilidad para los Oferentes,
sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.
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PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio por accién. El precio a pagar por las Acciones Ofrecidas asciende a
$15,182177 por cada accion, sin importar la clase a la cual dicha accién pertenezca.

Forma de pago. El precio por las acciones adquiridas se pagara en dinero, mediante
vale vista bancario no endosable o cheque nominativo o, en caso de ser solicitado
por un accionista, mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta que éste
mismo indique.

Plazo y lugar de pago. El precio por las acciones adquiridas se pagara a contar de
la fecha de publicacion del Aviso de Resultado. Dicho pago se realizari como sigue:

(M)

(ii)

A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas
al Administrador de la Oferta, el precio correspondiente se pagara en la
fecha de publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas del
Administrador de la Oferta ubicadas en Av. El Bosque Norte 0177 piso 3,
Las Condes, o en calle La Bolsa 64 oficina 304, Santiago, mediante cheque o
vale vista nominativo emitido a nombre del respectivo accionista o, en caso
de ser solicitado por un accionista, mediante transferencia electrénica de
fondos a la cuenta que éste mismo indique;

A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas
a corredores de bolsa distintos del Administrador de la Oferta, el Precio se
pagara directamente por el corredor de bolsa respectivo en la fecha de
publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas de dicho corredor,
mediante cheque o vale vista nominativo emitido a nombre del respectivo
accionista o, en caso de ser solicitado por un accionista, mediante
transferencia electronica de fondos a la cuenta que éste mismo indique.
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PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

Formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios. Las
acciones objeto de la aceptacion deberan encontrarse inscritas a nombre del
aceptante en el registro de accionistas de ESSBIO, integramente pagadas y libres de
Gravamenes. Los accionistas titulares de acciones de ESSBIO y que deseen aceptar
la Oferta, deberan hacerlo unicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su
prorroga, formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta, la que deberan entregar directamente al
Administrador de la Oferta, en su domicilio ubicado en Av. El Bosque Norte 0177
piso 3, Las Condes o en calie La Bolsa 64 oficina 304, Santiago, o a algun otro
corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. La aceptacion
debera entregarse los dias lunes a viernes entre las 9:30 y las 18:30 horas, con
excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prorroga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se recibiran hasta las 17:30
horas. En tal evento, el accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Oferta,
debera suscribir simultdneamente un traspaso, por la totalidad de las Acciones
Ofrecidas que desee vender, a favor del Administrador de la Oferta, o bien a favor
del corredor al que recurra, en su caso. Asimismo, dichos accionistas deberan
entregar al Administrador de la Oferta o al corredor de la Bolsa de Comercio de
Santiago que intervenga, los siguientes documentos:

) Los titulos de acciones originales por las Acciones Ofrecidas que desee
vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe
emitir el departamento de acciones de ESSBIO (ubicado en Paseo Huérfanos
770, Piso 22, Santiago), acreditando que el o los titulos se encuentran
depositados en ESSBIO;

(1)  Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
ESSBIO, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las
acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan
que ellas puedan registrarse a nombre del Administrador de la Oferta o del
respectivo corredor que intervenga;

(i) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona
natural o de su representante, en su caso, o bien del representante del
accionista persona juridica, cuyo original deber4 ser exhibido al momento de
suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del
original debera ser certificada por un notario piiblico o comprobada por el
correspondiente corredor de bolsa interviniente;

(iv) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actuen los
representantes o apoderados de los accionistas, el que deberd contener
facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante notario
publico; y

Prospecto OPA Acciones ESSBIO | 18



(v)  Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas personas juridicas, con inclusion de la totalidad de los
documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como sus
autorizaciones de existencia y demads resoluciones que sean pertinentes, asi
como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la
personeria de sus representantes.

Adicionalmente a lo anterior, el accionista aceptante debera contar con ficha de
cliente y el contrato de custodia con el Administrador de la Oferta o el corredor de
bolsa que corresponda, debidamente firmados en conformidad con las normas
respectivas, con certificado de vigencia reciente y traspaso de acciones a favor del
corredor por el nimero de acciones incluidas en la aceptacion.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de ESSBIO, y no se acreditare que la objecion fue
subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion
quedard autométicamente cancelada, considerandose para todos los efectos que
nunca fue formulada, debiendo el Administrador de la Oferta o el corredor de bolsa
mterviniente restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya
proporcionado en forma inmediata, sin que se genere ningun tipo de derecho a
indemnizacion, pago o reembolso para él, ni implicara obligacion o responsabilidad
alguna para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Los corredores de bolsa distintos del Administrador de la Oferta que participen en
la Oferta, reuniran las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias y,
segun corresponda, formularan una o mas aceptaciones al Administrador de la
Oferta, las que deberan ser entregadas conjuntamente con los demas documentos
singularizados en esta Seccion. Sera responsabilidad de cada corredor de bolsa que
intervenga verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refieren
en esta Seccidn, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos
mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este
Prospecto, se regirdn por los procedimientos y mecanismos que les exija la
normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion
a la presente Oferta, en las oficinas del Administrador de la Oferta, dentro del plazo
de vigencia de esta Oferta o de su prorroga, sin que sea necesaria la entrega de un
traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el niimero (i)
precedente. En todo caso, dichos documentos deberan ser entregados al
Administrador de la Oferta conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del precio por sus acciones vendidas en este proceso.
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b)

Devolucién de valores. En el caso que un accionista ejerza su derecho de
retractacion, las acciones aceptadas vender como parte de la Oferta, junto con todos
los documentos proporcionados por los accionistas, quedaran a disposicion de ellos
en forma inmediata, sin que se genere ningun derecho a indemnizacién, pago o
reembolso para dichos accionistas, ni implicara obligacion o responsabilidad alguna
para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.
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9. REVOCACION DE LA OFERTA.

Se hace presente que la Oferta no esta sujeta a condicion alguna y se trata por tanto de una
Oferta irrevocable y obligatoria en virtud de lo dispuesto en el articulo 199bis.

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente,
hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma o de su prorroga en
conformidad con la ley, mediante comunicacién escrita entregada por el accionista o el
corredor interviniente en las oficinas del Administrador de la Oferta, donde les seran
restituidos al accionista o corredor interviniente, segun corresponda, su carta de aceptacién
y los documentos que hubieren adjuntado a ella. Asimismo, de conformidad con el articulo
212 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, los accionistas que hubieren aceptado la
Oferta podran retractarse de su aceptacidn, en caso que los Oferentes no publiquen el Aviso
de Resultado dentro del término indicado en la seccién 6 f) anterior.

11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La presente Oferta es financiada con recursos propios de los Oferentes. La validez de esta
Oferta no estd condicionada a la obtencion de financiamiento alguno.

12. GARANTIA

La presente Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley
de Mercado de Valores.
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13. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

Los Oferentes actuaran, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de Larrain
Vial S.A. Corredora de Bolsa, rol Gnico tributario nimero 80.537.000-9, domiciliada en
Av. El Bosque Norte 0177 piso 3, Las Condes, atencion sefior Raimundo Silva Martino.

Para estos efectos, los Oferente han conferido al Administrador de la Oferta facultades para
actuar como su agente en la Oferta, para recibir las aceptaciones que se formulen por los
accionistas de ESSBIO, responder las consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de ESSBIO,
rechazar las aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean necesarias para
materializar la operacion.

14.  ASESORES INDEPENDIENTES DE LOS OFERENTES

En la formulacién de la presente Oferta, los Oferentes han contado con la asesoria
independiente de las siguientes personas:

(a) Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, del giro de su denominacidn, rol unico
tributario numero 80.537.000-9, domiciliada en Av. El Bosque Norte 0177 piso 3, Las
Condes. Atencion sefior Raimundo Silva Martino.

(b) Carey y Cia. Ltda. Abogados, asesor juridico de OTPPB Chile I, rol tnico
tributario nimero 87.010.500-2, con domicilio en calle Isidora Goyenechea 2800, piso 43,
Las Condes, Santiago. Atencion sefior Salvador Valdés Correa.

© Carey y Cia. Ltda. Abogados, asesor juridico de OTPPB Chile I, rol tnico

tributario nimero 87.010.500-2, con domicilio en calle calle Isidora Goyenechea 2800, piso
43, Las Condes, Santiago. Atencidn sefior Salvador Valdés Correa.
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15. FACTORES DE RIESGO

En opinién del Oferente y sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.

16. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

Una vez materializada la adquisicion de las acciones ofrecidas comprar por los Oferentes,
no se espera ningin impacto en relaciéon al precio de las acciones, susceptible de ser
pronosticado. Respecto de la liquidez, este dependera del éxito de la Oferta y el nimero de
acciones adquiridas en la misma, no obstante, teniendo en consideracion el alto porcentaje
de acciones que actualmente poseen los Oferentes, se estima que de resultar exitosa la
Oferta, la liquidez de la accion se mantendra en niveles bajos.
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17.

b)

PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

Precio de mercado acciones serie A. Los precios consolidados de transaccion de
las acciones serie A de ESSBIO durante los ultimos dos afios en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, en la Bolsa Electronica de Valores y en la
Bolsa de Valores de Valparaiso, han sido los siguientes:

ESSBIO-A

Mes Precio menor Precio mayor

Jul-09
Ago-09
Sep-09
Oct-09
Now09
Dic-09
Ene-10
Feb-10
Mar-10
Abr-10
May-10
Jun-10
Jul-10
Ago-10
Sep-10
Oct-10
Now10
Dic-10
Ene-11
Feb-11
Mar-11
Abr-11
May-11
Jun-11

Jul-11

Monto transado  Volumen (n° de acciones)

Los precios precedentes corresponden a los precios promedio ponderados de
transaccion de las acciones serie A, calculados como el cociente de dividir el monto
total transado por el volumen total transado.

Dividendos acciones serie A. Los dividendos distribuidos a las acciones serie A
ESSBIO durante los ultimos dos afios han sido los siguientes:

FECHA DE PAGO $ / accion
15/05/2009 0,4263
18/11/2009 0,58335
18/05/2010 0,33501
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d)

25/11/2010 0,39378
25/05/2011 0,27592
25/05/2011 0,16318

Precio de mercado acciones serie B. Los precios consolidados de transaccion de
las acciones serie B de ESSBIO durante los tdltimos dos afios en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, en la Bolsa Electronica de Valores y en la
Bolsa de Valores de Valparaiso, han sido los siguientes:

ESSBIO-B
Mes Precio menor Precio mayor Monto transado  Volumen (n° de acciones)
Jul-09 - - - -
Ago-09 - - - -
Sep-09 - - - -
Oct-09 - - - -
Now09 - - - -
Dic-09 - - - -
Ene-10 - - - -
Feb-10 - - - -
Mar-10 - - - -
Abr-10 - - - -
May-10 - - - -
Jun-10 - - - -
Jul-10 - - - -
Ago-10 - - - -
Sep-10 - - - -
Oct-10 - - - -
Now10 - - - -
Dic-10 - - - -
Ene-11 - - - -
Feb-11 - - - -
Mar-11 - - - -
Abr-11 - - - -
May-11 - - - -
Jun-11 - - - -
Jul-11 15,2 15,2 15.435.231,0 1.016.668,0

Los precios precedentes corresponden a los precios promedio ponderados de
transaccion de las acciones serie B, calculados como el cociente de dividir el monto
total transado por el volumen total transado.

Dividendos acciones serie B. Los dividendos distribuidos a las acciones serie B por
ESSBIO durante los ultimos dos afios han sido los siguientes:
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FECHA DE PAGO $ / accion
15/05/2009 0,4263
18/11/2009 0,58335
18/05/2010 0,33501
25/11/2010 0,39378
25/05/2011 0,27592
25/05/2011 0,16318

Precio de mercado acciones serie C. Los precios consolidados de transaccion de
las acciones serie C de ESSBIO durante los ultimos dos afios en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, en la Bolsa Electronica de Valores y en la
Bolsa de Valores de Valparaiso, han sido los siguientes:

ESSBIO-C

Mes _Precio menor Precio mayor

Jul-09
Ago-09
Sep-09
Oct-09
Nowv-09

Dic-09
Ene-10
Feb-10
Mar-10
Abr-10
May-10

Jun-10

Jul-10
Ago-10
Sep-10
Oct-10
Now10

Dic-10
Ene-11
Feb-11
Mar-11
Abr-11
May-11
Jun-11

Jul-11

Monto transado

724.075,0

609.665.615,0
371.256.971,0
1.259.739,0
1.044.537,0
117.000,0
5.788.861,0
8.503.222,0

275.531,0
12.216,0

75.295,0
348.401.184,0
48.734.378,0
23.501.751,0
14.603.439,0
5.410.106,0
7.778.458,0
154.396.883.952,0

Volumen (n° de acciones)

28.977,0

46.897.355,0
28.559.767,0
96.903,0
80.349,0
9.000,0
445.297,0
654.094,0

23.401,0

1.018,0

6.845,0
8.820.848.,0

. 2.427.183,0
1.455.419,0
8568.829,0
313.918,0
401.743,0
10.168.266.616,0
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Los precios precedentes corresponden a los precios promedio ponderados de
transaccion de las acciones serie C, calculados como el cuociente de dividir el
monto total transado por el volumen total transado.

Dividendos acciones serie C. Los dividendos distribuidos a las acciones serie C por
ESSBIO durante los ultimos dos afios han sido los siguientes:

FECHA DE PAGO $ / accion
15/05/2009 0,4263
18/11/2009 0,58335
18/05/2010 0,33501
25/11/2010 0,39378
25/05/2011 0,27592
25/05/2011 0,16318

La informacién que consta de los seis literales precedentes ha sido tomada de
documentos ¢ informes publicos, los cuales no han sido verificados por el Oferente
o auditados en forma independiente, de manera que el Oferente no asume ninguna
responsabilidad por la veracidad de dicha informacién, ni por la omisiéon de
ESSBIO o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o

que influyan en su interpretacion.
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18. LUGARES DE INFORMACION

Copias de este prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los siguientes
lugares:

" En el Administrador de la Oferta, Larrain Vial Corredora de Bolsa S.A., cuyas
oficinas se encuentran en Av. El Bosque Norte 0177 piso 3, Las Condes y en calle
La Bolsa 64 oficina 304, Santiago.

. En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449, comuna y ciudad de Santiago y

en la pagina web de esa Superintendencia www.svs.cl.

= En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en calle La Bolsa N° 64, comuna y ciudad de Santiago.

. En las oficinas de ESSBIO S.A., ubicadas en calle Diagonal Pedro Aguirre Cerda
N° 1129, Piso 2, ciudad de Concepcidn.

Asimismo, los interesados pueden obtener mayores informaciones acerca de la Oferta y
copias de este prospecto en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa.

19. OTRA INFORMACION

Toda publicacion relativa a la Oferta a que se refiere este prospecto, sera publicada en los
diarios Estrategia y La Tercera.

% ok %
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