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movistar Santiago, 22 de marzo de 2016

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente de Valores y Seguros
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.
Inscripcién Registro de Valores N°922
HECHO ESENCIAL

Ref.: Acompafa antecedentes que se presentaran a tenedores de bonos Series G e | con motivo
de la division de la Compaiiia.

De nuestra consideracion:

Telefénica Méviles Chile S.A. inscrita en el Registro de Valores de esta Superintendencia con fecha 15 de
noviembre de 2005 bajo el nimero 922, en conformidad a lo dispuesto en la ley 18.045 sobre Mercados
de Valores y demas normas pertinentes, acompafia copia impresa de los antecedentes que se
presentaran a los tenedores de bonos Series G e | con motivo de |a division de la Compaiiia.

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

MWV

\

—_GRISTMAN ANINAT SALAS

Directory S
onica Madviles Chile S.A.

Avda. Providencia 111, Providencia. Teléfono: (56-2) 6912020
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_l.ﬁm_ma:_om Moviles Chile un negocio en crecimiento

A diciembre 2015:
| Ch$970 Ch$273 Ch$139 Chs134
Mil mills Mil mills Mil mills Mil mills
INGRESOS! EBITDA! CAPEX! OpCF!

28% Mg. EBITDA

' Cifras anuales reportadas a

Bvolucién 209 3=201 5:
INGRESOS servicio* EBITDA OpCF

Ch$ miles mills. Ch$ miles mills. Ch$ miles mills.

Dic.15 Dic.15

* excluidos terminales
**: homologando tarifas ITX

1 %/ movistar




_l_.amﬁ en un Mercado de alta competencia

ACCESOS TOTALES Internet movil* o .
(post- y prepago) (post-y prepago) = Crecimiento Postpago impulsado
Millones  Ch$ Millones por.
Millones Ch$ Millones o
v" Crecimiento 4G: 794.316
264.606 clientes a dic.15(+230%)
. v +78 mil clientes > Ganancia
+5% Post neta en portabilidad Postpago
i adic.15
-11% Pre .
“15/'14 v" Exitosa oferta de “Megaplanes”
BAM+M2M -

« c4fPedeIo provocada por

: 1 . :
accesos ingresos accesos’  ingresos agresiva competencia.

7 Con homologacion tarifaria ITX " Internet Movil = BAM+NEM  NEM. “Navegacion En el Movil” (planes): BAM: Banda Ancha Movil (USB)

! Accesos NEM post- y prepago. No se incluyen accesos BAM

>3>333IIIIIIIIIIIIIIIIID> INDUSTRIA 33IIIIIIIIIIIIIIIIIIIID>D>
_uO._.mZﬂ_>P n."_.mn_s,:m:\no Sector Telecom seguira creciendo mas que el PIB
Ingresos industria MOVIL Terminales
H Internet movil (incl. BAM y NEM) —Umzmn—.m>0_oz
& Voz movil
CAGR Voz Movil (% hab.) 145% 145% & 141%
. LECTTEERY +4%, NEM* (% hab.) 33% 48% : (65%
oz * (97 . 0 u 0
it .,_ US$4,8bn \ BAM* (% hab.) 7% 5% - 3%

2018E

* NEM: "Navegacién En el Movil” (pianes); BAM: Banda Ancha Movil (USB)

1 US§ = Ch$654,25 (prom. afio 2015)
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Reorganizacién de negocio (1)

Telefonica Mdviles Chile esta en un proceso de Division que consiste

en la separacion de ciertos activos no esenciales de soporte e
infraestructura

>&m nueva sociedad se le mm_m:mqm:
o226 torres (postes y mastiles), con un valor libro de Ch$ 7.853
millones

v’ 0.56% del Total de Activos

v No considera equipos de telecomunicaciones, antenas y
electrénica

La sociedad continuadora mantendra un 99,4% de los Activos y
la totalidad de obligaciones financieras vigentes




Reorganizacion de negocio (ll)

v/ Esta Divisién es parte de la creacion de una filial de
infraestructura del Grupo Telefénica (“Telxius”) que permitira una
gestion global de ciertos activos de infraestructura, como

torres moviles y cables submarinos, en Chile, Brasil, Peru,
Alemania y Espafia

T. Mdviles Chile NO participa en el negocio de infraestructura
de torres. Actualmente, mas de un 70% de las torres que usa
(soportes o mastiles de antenas) para su operacion son
arrendadas a empresas multinacionales de infraestructura

Lo anterior permite disminuir el CAPEX futuro de despliegue
comercial y focalizarse en los negocios “core” de la Empresa
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Efectos de la Divisidon en Balance a Dic. 15

T. Méviles Chile T. Moviles Chile

T Continuadora
it Ene-Dic. 15 Ene-Dic. 15
Activos corrientes 382.714 382 714
Activos no corrientes 1.012.706 1.004.853
-7.853

Total Activos (1.395.420 m\ 1 .um.\.mmmv

/....... nnnnn ol -1.439 Mool ne
Pasivos ( 681.621 ) i“ o (680.182

e -6.414 e
Patrimonio (3109 7 N (707.385)
Total Pasivos y 1.395.420 1.387.410
Patrimonio

P st ™ = - GeT O -0,7%-0,8%
EBITDA (272in0n W7 222N (270.625) e

- -
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Efectos Division en Indicadores Financieros a Dic. 15

Deuda Neta / Deuda Neta /FCO*
EBITDA

1,77
0,85

Vida Media

3,2 aiios

2015 2015 Ajustado 2015 2015 Ajustado

) FCO = EBITDA-Capex




Contrato de Emision de Linea de Bonos N°813
de Telefonica Moviles Chile (Bonos Series G e

)

Sdlo con motivo de esta Divisidn, se solicita a los

tenedores de bonos de las Series G e |, la supresion

temporal de la clausula 12 B) del contrato de emision.

Esta clausula establece que, en caso de divisién de la
sociedad emisora, la nueva sociedad sera
solidariamente responsable en el pago de todas las

obligaciones

Junta de Tenedores de Bonos Series G e I:

Martes, 29 marzo 2016, a las 11 hrs (Serie G) v 12 hrs (Serie 1)

Edificio Telefénica, Providencia 111, piso 1, sala Conferencias
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Certificados RATIFICACION clasificaciones de
Riesgo locales de T. Moviles Chile, tras conocer

—IJ-f\_ﬁl_)_\J

STRATEGI G ALLIANCE WIiTH

‘itchRating:

Knowledge & Trust irmigh! beryand the rasing

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

Santiago, 21 de marzo de 2016 at En Santiaga, a 18 de marzo de 2016, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo
que, habiendo tomado conocimiento del Hecho Esencial publicado por
fecha 15 de marzc de 20156, referente a la eventual division de sociedades co

Sefiora efectuar e traspaso de activos no esenciales; el Consejo de C

Isabel Margarita Bravo ratificar en Categoria AA+, con Tendencia “Estable”, ia clasifica

Gaconts e Fin 2 3 de bonos de Telefon s Chile S.A

Telefonica Mdviles Chile $.A. (Movistar) & -

Av. Providencia 111, Piso 22

Presente Definicién de Categorias:

Moy

De mi consider CATEGORIA AA
L Corresponde
En relacién al proceso de divisidn de telefonica Moviles Chile S.A. (Movistar) en los términos del capital e
puestos en el Hecho E: ial enviado a la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) con fecha .,F..
15 de marzo de 2016, informamos a usted que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, no ve
alterada las dasificaciones asignadas de |a siguiente forma:

nstrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago

tereses en los términos y r.._:uu pactados, !a cual no se veria afectada en

, #n 3 industnia a que perenace o

ysihles camb

La Subcategoria “+” denota una mayor proteccion dentro de la Categoria AA

Emisiones de Bonos n!mao:m “AA(d)
Linea de bonos Categoria 'AA(d)
Solvencia Categoria "AA(d)’
Lo de ICR Compefiio cadoro de Riesgo constituye uno
Outlook Estable recomendacion para comprar, ve mantener un determ ot o.

uditoria procticoda o que se baso en
ida o fa Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de

ntariamente oportd el emisor, no siendo responsabiiidad de la
1 de la outenticidad de la misma”

El anaiisis no es el resu

&
3

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Atentamente,

/ Jorge Palomas P
/ Gerente General

Clasificadora de Riesgo Lida




