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Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.:Envia Presentacion Informativa que indica de Banmédica S.A.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N2 18.045 y en la Norma de Caracter General N2 30 y
Norma de Caracter General N° 242 de la Superintendencia de Valores y Seguros, vengo en
acompafiar la presentacion informativa a los inversionistas destinada a difundir la emision y
colocacidn de los bonos de las Series Q v R a ser emitidos con cargo a la Linea de Bonos inscrita en
esa Superintendencia bajo el niumero de registro 848, y bonos Serie S a ser emitidos con cargo a la
Linea de Bonos inscrita en esa Superintendencia bajo el nimero de registro 849, ambas con fecha
13 de diciembre de 2016.

Desde ya quedamos a su disposicion para aclarar o complementar cualguier informacion
que Ud. estime necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

Jandro Dands Chirighin
Gerente General
Banmédica S.A.
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Disclaimer

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGQ DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las
caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacidn
requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la entidad emisora, en |as oficinas de los intermediarios
colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor inversionista:

Antes de efectuar su inversidn usted debe informarse cabalmente de la situacién
financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de
estos valores teniendo presente que ¢l Unico responsable del pago de los documentos
son ¢l emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el
Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al Reqgistro de Valores,
antes de que efectle su inversion,”

“El presente documento ha sido preparado por Banchile Citi Global Markets (en adelante
“Banchile” o el "Asesor Financiero") y Empresas Banmédica S.A. (en adelante,
“Banmedica”, la "Compafiia” o el "Emisor”), con el propésito de entregar antecedentes de
caracter general acerca de la Compania y de la emision, para que cada inversionista
evalie en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta
emision,

En su elaboracidn se ha utilizado informacion entregada por la propia Compafiia e
informacién publica, la cual no ha sido verificada independientemente por Banchile y, por
lo tanto, el Asesor Financiero no se hace respansable de ella.”
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1. Caracteristicas de la Oferta:

I L ——
i Emisor : Empresas Banmédica S.A.

:; Monto Maximoe Colocar Colocacién de bonos por hasta un méaximo equivatente e UF 2,500 000 entre los tres series

{Radngs Estimados ' AA-1 AA-(Fitch Ratings / Fellar-Rate)

icoclgo Nemotécnico BBANM-Q - BAANM-R BBANM-S

i Moneda | Unidades de Fomento Pesos Unidades de Fomento

;7 MontoaIngcribir : Hastn UF 2.500.000 Haosta CLP 85.000,000,000 Hesta UF 2,504.000
;;I-a;.:ﬂ 7.0 Alos 5.0 Aflos 25,0 Aflos
?‘hnmonlzaclbn Amortizable con 3 afios de grecia Bullet Amoxiizable con 15 afios de gracia
 uration 1 490008 a5 atos 12,9 efos

 Tasa Cupén i 2,50% 5.20% 3,30%

- Intereses ! Semastroles Samastrales Semastrales

' Feche Inlcio devengo de intereses | 1 de diciembre de 2016 1 da diciambre do 2018 1 de digiembra d¢a 2016
?-Fecha- Venclm!en;;u 1 de diciembre de 2023 1 de diciembre do 2021 1 da diciembre de 2041
:F:cr:ap¢ep':go# T ! 1 de diciambre de 2019 1 de diciembra do 2019 1 de diciombre de 2021
£Condlclona de Prepago 1‘ TR+ 70bps TR+ 70 bps TR+ 70bps

%Usu de Fondos 30% al refinanclamisnto doa pasivos de corto y lango plazo del E_mlaor yio sus fillales y 70%al financlamlanto dal progrmma de
L inversiones del Emisor yfo sus fiisles

i i Endeudamiento Financiaro No supariora 2,0 veces{maximo 2.2 vacas ajustado por inflaciéa)

| Principales Resguardos

| | Razén de cobartura No infarior a 3,21 vecas




Documentos Legales:

1. Prospecto Legal

PROSPECTO LEGAL
EMISION DE LINEA DE BONOS

Banmedica S.A.

EMPRESAS
BANMEDICA

MONTO DE LA EMISION: UF 2.500.000

NOVIEMBRE 2016
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1.1

1.2

1.3

INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes

Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Declaracion de Responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO"

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD
DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA
PAGINA."

Fecha del Prospecto

Noviembre 2016.
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Nombre o Razén Social
Banmédica S.A.

Nombre de Fantasia

Empresas Banmédica.

RUT
96.528.990-9

Inscripcidon Registro de Valores
N° 0325 del 26 de Agosto de 1988.

Direccién

Apoguindo 3600, 12° piso, Las Condes, Santiago.

Teléfono
+ 56 (2) 2 353 3800

Fax
+ 56 (2)2 233 7640

Direccién Electrénica
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3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Banmédica S.A. (en adelante también “Banmédica”, "Empresas Banmédica” o “la Compafiia”), es
el principal conglomerado de la industria de |a salud privada en Chile y uno de los mas relevantes a
nivel Sudamericanc. En Chile parlicipa en el sector de seguras de la salud de Isapres a través de
Isapre Banmédica y Vida Tres. Ademas, cuenta con una importante presencia en el sector de
prestacion de servicios médicos, tanto en clinicas como en atenciones ambulatorias, donde
satisface las distintas necesidades del mercado.

En el negocio de prestaciones clinicas en Chile, la Compaiia cuenta con 5 clinicas, 2 de alla
complejidad (Clinica Santa Maria y Clinica Davila), y 3 de mediana complejidad (Clinica Vespucio,
Clinica Biobio y Clinica Ciudad del Mar). Como apoyo a la red hospitalaria, Home Medical Clinic,
entrega el servicio de hospitalizacion en el hagar.

En e! negacio de prestaciones ambulatorias, la Compaiiia mantiene una impertante presencia en la
Regién Metropolitana con 17 centros médicos ambulatorios que integran la red Vidaintegra (529
boxes en todos los centros a septiembre de 2018) y un servicio de emergencia mévil (Help).

Adicignalmente, Banmédica mantiene una relevante presencia en Colombia y Perid. En el negocio
asegurador cuenta con Colmédica y Aliansalud en Colombia, mientras que en Perl cuenta con
participacién en el negocio de planes y seguros de salud de Pacifico EPS y en los resultados del
negocio de seguros de asistencia medica de &l Pacifico Peruano Suiza Comparniia de Seguros y
Reaseguros. Por su parte, en el negocio de prestaciones de salud de Colombia, Banmédica
participa con Clinica del Country, Clinica La Colina y Clinica Portoazul. Por Gltimo, en el negocio de
prestaciones de salud de Perh, Banmédica participa a través de Pacifico EPS en la Clinica San
Felipe, Laboratorios ROE, en las clinicas y ¢centros medicos que conforman la red SANNA, en el
Centro Odontoldgico Americano, y en los centros médicos especializados Aliada y Precisa.

31 Resefa histérica

Banmédica inici¢ sus operaciones en 1981, ligada a la Caja Bancaria de Pensiones, enfocandose
en la industria de la salud privada. En enerc de 1988, Banmédica es privatizada, constituyéndose
como sociedad andnima, siendo Clinica Davila y Clinica Santa Maria sus principales filiales.

En 1990 Banmédica se estructurd como holding, creandose para eflo la sociedad Isapre
Banmédica S.A., donde se concentra toda la actividad previsional de salud de la Compaiiia.

En 1992 la Companiia ingresa al negocio de prestacion ambulatoria, a través de la participacién de
un $0% en la propiedad de Clinica Avansalud.

En agosto de 1994 la Compania crea una empresa de emergencia movil, que posteriormente se
llamaria “Banmédica Emergencia Movil’, cuyo objetivo era prestar atencion de rescale a
emergencias y urgencias medicas a través de clinicas mdviles.

Durante 1995, Banmédica ingresd al nuevo sistema privado de salud en Colombia, a través de
Colmena Salud, antigua compania de medicina prepagada en ese pais, suscribiendo inicialmente
un 30% de la propiedad la que luego, en 1997, se incrementaria a 33,17%.

En 1996 se creo la sociedad Constructora Inmobitiaria Magapoq S.A., donde Banmédica participa
en un 99,9% en la actualidad. El objeto de esta sociedad fue la construccion del edificio Apoquindo
3600, el que fue terminado en abril de 1998,

En el segundo semestre de 1997, Banmeédica comprd la totalidad de las acciones de la sociedad
Intersanitas S.A., propietaria de Clinica Alameda, de una red de centros médicos y de I|sapre
Compensacién, la que seria absorbida por Isapre Banmeédica, constituyéndose en la mayor Isapre
del pais. La Clinica Alameda comenzé a operar bajo la administracién de Clinica Davila y los
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centros medicos se agruparon en Omesa S.A. con los centros anteriormente formados por isapre
Banmédica y Clinica Davila.

Adicionalmente, se concretd en ese semestre la compra del 24,8% de la propiedad indirecta del
Consorcio de Seguros Vida S.A., empresa lider en el mercado de los seguros en Chile, a través de
la adquisicién del 25% de BT Pacific Limited y Cia. Ltda. (hoy Consorcic Financierco S.A.).
Posteriormente, en noviembre de 1998, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobo la divisién de
Banmédica S.A. en dos sociedades, manteniendo los accionistas la misma propercidn de acciones
originales en cada una de ellas. La sociedad continuadora, Banmédica S.A., mantiene su actividad
en el ambito de los servicios de salud, mientras que la sociedad naciente del fraccionamiento,
Banvida S.A., se concentra en los negocios de seguros de vida.

En 1999, Banmédica aumentd su participacién en Clinica Avansalud S.A., desde un 10% al 50%,
vendio a Isapre Consalud el 50% del Centro Clinico Vespucio (formado por Clinica Davila) vy
completd un 50% de participacion en las socledades destinadas a desarrollar los nuevos proyectos
conjuntes. Todas estas sociedades se agruparon bajo la nueva sociedad Avansalud S.A.

El ano 2000 se aprueba la fusidn por incorporacién de Inversiones Las Américas S.A. e Inversiones
Clinicas S.A. De esta forma se emitieron 254.681.785 acciones nuevas de la sociedad que fuercon
entregadas a los nuevos accionistas, Empresas Penta S.A. y Sociedad de Beneficencia Hospital
Aleman. Dicha fusién permitié a Banmédica participar en la propiedad de Isapre Vida Tres S.A.,
Help S.A., Vidaintegra S.A., Home Medical Clinic S.A., Vida Tres Internacional S.A. y Clinica Las
Condes $.A., creandose de esta forma la empresa de servicios de salud mas grande y completa
del pais, y una de las mas relevantes de Latincamérica. También, durante este afo se incrementa
la pariicipacién en Colmédica Colombia la que en la actualidad alcanza el 76,3% del capital.

Durante el afio 2001, Empresas Banmédica consclidé el proceso de integracidn con las empresas
provenientes de Empresas Penta, lo que permitid obtener importantes grados de eficiencia en la
gestion de la administracién, desarrollar nuevos productos y servicios, y alcanzar sdlidas
posiciones competitivas en los mercados en que participa. Se crean modernos servicios
tecnolégicos en las Isapres Banmédica y Vida Tres, se inauguran los nuevos edificios de Clinica
Santa Maria, Clinica Avansalud Biohio y centros ambulatorios Vidaintegra.

Durante el afo 2002, se puso en marcha el proyecto de expansién de Clinica Davila que entra en
funcionamiento al afio siguiente. Ademas, comenzé el funcicnamiento de Clinica Avansalud Vifa
del Mar y se desarrollaron nuevos proyectos en Vidaintegra y Home Medical Clinic. Ademas, se
desarrollan los planes de salud administrada "Vidaintegra® en Isapre Banmédica, los que llegaran a
ser muy relevantes en el crecimiento de la cartera de dicha Isapre.

Durante el afio 2004, se profundiza la expansién de Help a regiones a través del inicio de
operaciones en la V Regidn, convirtiéndose rapidamente en uno de los actores mas relevantes de
la zona, con una participacién de mercado, a diciembre de 2012, cercana al 75%, en las regiones
donde opera hoy (Metropolitana, V y VIIl). Se aprueba el plan de expansién de Clinica Santa Maria
y Clinica Davila, lo que permitié aumentar en mas de 64% la disponibilidad de camas hospitalarias
del grupo, v se inicia la construccién de un moderno centro médico en el sector oriente de Santiago
por parte de Vidaintegra. También, se consolidan los resultados de la mayoria de las filiales,
generandose una diversificacidn adecuada de los ingresos y utilidades del grupo.

£n enero de 2005, Banmédica compra la cartera de cotizantes de Isapre Promepart, la cual se
integra a Isapre Banmédica y permite a esta Gltima continuar con e! crecimiento en el segmento de
ingresos medios y bajos de afiliados de la industria. Durante ese afno se Hevo a cabo la emision de
un bono corporativo por UF 2 millones en series de 8 y 21 afos, cuyos fondos se destinaron a la
expansién de las clinicas y centros médicos. Lo anterior constituyd un reconecimiento a la gestion
de Banmédica y una manifestacién de confianza de los inversionistas con el futuro de Ila
Compadiia. También, se continud con la expansién de la red de centros médicos Vidaintegra a
través de un nuevo centro de atencién en Quilicura, y se concretd |a adquisicion del 50% restante



de la propiedad de las Clinicas Avansalud Vespucio, V y VIIl Regidn, estas Gltimas llamadas
actualmente Clinica Vespucio, Clinica Ciudad del Mar y Clinica Biobio, respectivamente.

Durante el afio 2008, se ejecutaron una serie de aclividades que permitieron continuar con el
camino de crecimiento trazado por Empresas Banmédica. En este periodo se exlienden las
actividades de Help a la VI regién del pais, se adquiere la empresa aseguradora de salud
Humana por parte de Colmédica en Colombia, se inician las faenas de construccidn del nuevo
edificio de Clinica Santa Maria y se finaliza con la nueva fase de ampliacién de Clinica Davila,
constituyéndose esta Gltima en uno de los mayores centros hospitalarios privados del pais.

En septiembre de 2007, la Sociedad adquiere un paquete accionario del 50% de las empresas
Promotora Country S.A., Administradora Country S.A. y Clinica del Country 8.A_, todas ubicadas en
Bogota, Colombia. Esta operacién ademas otorgé el 50% de la sociedad Operadora Hospitalaria
Country S.A., sociedad con damicilioc en Ecuador. El desarrollo de este proyecte conllevé para
Banmédica una inversidn de alrededor de US$ 18 millones.

En febrero de 2008 se adquiere en Peru el 55,3% de Empremédica S.A., sociedad duefia del 100%
de Laboratorioc ROE y del 81,7% de Clinica San Felipe S.A. En julio de 2011, Empremeédica S.A,
efectud un aumento de capital, donde Banmédica alcanzé un 67,2% de participacion.

En marzo de 2008, Banmédica emitié dos series de bonos por UF 1.700.000 en total, con el fin de
refinanciar pasivos y financiar nuevas inversiones, entre las que destacaron la ampliacion de
Clinica Santa Maria y Clinica Davila, y el financiamiento de parte del desembolso que significt la
compra de Empremeédica en Per(.

Desde 2008 a 2010, se desarrollo la segunda y tercera etapa de ampliacidén de Clinica Santa Maria
y Clinica Davila, alcanzando actualmente 346 y 531 camas, respectivamente. También se
remodeld el centro médico de La Dehesa, pasando a ser Centro Médico Clinica Santa Maria en
esa comuna.

Durante el mes de octubre de 2011, Clinica Ciudad del Mar inauguré sus nuevas dependencias, lo
que permitid duplicar su capacidad hospitalaria alcanzando las 97 camas.

Durante el aflo 2012, Clinica San Felipe inaugurd un nuevo edificio de 16.000 metros cuadrados,
que cuenta con 83 nuevas camas adicionales a las 50 existentes. La inversion total asociada a
esta ampliacién y la remeodelacién del edifico existente vy de la Torre de Consultorics, ascienden a
US$ 30 millones.

Ademas, se aprob¢ la ejecucion de un nueva proyecto de ampliacion de Clinica Davila y Servicios
Médicos S.A. La materializacion de este proyecto contempla la construccién de un nuevo edificio
de 41.350 metros cuadrados incrementando su capacidad mediante el aumento de 172 nuevas
camas, 88 boxes de consultas médicas y 500 estacionamientos adicionales a los ya existentes, Se
estima que la ampliacion estara en funcionamiento el primer semestre de 2016, con una inversién
total destinada a este objetivo de UF 1.260.000.

Por el lado de la prestacion ambulatoria, Vidaintegra puso en marcha tres nuevos centros: El
Bosque, La Reina y Maipl, y realizé la adquisicidn del 70% de participacién de la sociedad
Administradora Médica Centromed, que cuenta con 3 centros médicos ubicados en la V Region.

En abril de 2013 Banmédica inscribid dos nuevas lineas de bonos por un monto total de
U.F. 2.200.000 y cuya colocacidn se llevé a cabo en abril de 2013 por un monto de Ch$ 50.314.346
miles. Estos fondos fueron destinados al refinanciamiento de pasivos y a nuevos proyectos de
inversién del area prestadores de salud. Por su parte, en agosto de 2013 Clinica Vespucio S.A. y
los propietarios del terreno de funciocnamiente de sus dependencias, efectuaron la suscripcién de
un nuevo contrato de arrendamiento, permitiendo la ejecucion de un nuevo proyecto de ampliacién,
el cual se estima estara operativo el primer semestre del afo 2016 y conllevara a la construccidn
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de una nueva clinica, aledafia y conexa a la clinica actual, con una superficie total de 57.000 m?,
posibilitando un nimero total de 300 camas, 120 consultas médicas, 40 boxes de urgencia, 15
pabellones quirdrgicos y 500 estacionamientos. Ademas, en 2013 Clinica Vespucio incrementd su
capacidad de hospitalizaciéon habilitando 14 camas adicionales de hospitalizacién meédico-
quirdrgica, pasando de un total de 82 camas a 96 camas,

Vidaintegra, se destacd durante el afo 2013 principalmente por la consolidacién de sus centros
médicos inaugurados en el afio 2012, debido a que sus nuevas plazas de La Reina, El Bosque
(Las Condes) y Maipu estan funcionando a plena capacidad, consolidando presencia en sus
respectivos mercados locales y transformandose en el simbolo del nuevo estandar de Vidaintegra.
Ademas en el mes de julio, se efectud la inauguracién del nuevo centro médico Bandera, el cual se
encuentra ubicado eslratégicamente en la zona comercial de mayor actividad del centro de
Santiago. Durante el tercer trimestre del 2013, se dio inicio a la remodelacién del centro médico
Apoquindo, para convertirse en un gran centro dental, el cual se transformara en centro de
referencia para la red,

En cuanto al area internacional, a comienzos del afio 2013, Banmédica S.A. efectué una nueva
compra de acciones de su filial Empremédica S.A. (Perd), lo cual le permitid aumentar su
participacion accionaria a un 75%. Ademdas durante los meses de mayo y julio de 2013, se
inaugurarcn en Colombia: Clinica La Colina (Bogota) y Clinica Portoazul (Barranquilla).

Durante el afc 2014, Vidaintegra continud con su proyecto de desarrollo, enfatizando en el
crecimiento y ampliacién de servicios de la red, y que a diciembre de 2014 habian significado
inversiones cercanas a los US$ 40 millones. En cuanto al area internacicnal, durante el mismo afo
Clinica del Country (Colombia), dio inicio a la primera etapa de su ampliacién, con la construccion
de un edificio que se anexara internamente con el edificio actual y que significard una inversién
aproximada de US$ 10 millones.

Por otra parte, con fecha 30 de diciembre de 2014, Empresas Banmédica, suscribidé un acuerdo
para el desarrollo de un negocio conjunto en el mercado de la salud en Pert con la sociedad El
Pacifico Peruano Suiza Compaiia de Seguros y Reaseguros. Esta asociacion tiene por objetivo el
desarrollo de programas y planes de atencion de salud, prestacién de servicios de atencién y
sequros de asistencia médica, lo que le permitird a Empresas Banmédica aumentar su relevancia
en el mercado de salud de Perd. Para la implementacidn de este negocio conjunto, el dia 30 de
diciembre de 2014 se adoptaron los siguientes acuerdos societarios: (i} Un acuerdo de
reorganizacion simple entre Pacifico Entidad Prestadora de Salud (Pacifico EP3) y Empremédica
S.A.C. (Empremédica), sociedad peruana filial de Banmédica S.A., en virtud del cual Empremédica
aporta el integre de su participacidn accionaria en Clinica San Felipe S.A. y Laboratorios ROE S A.
a Pacifico EPS, y (ii) un acuerdo de aumento de capital en Pacifico EPS, en virtud del cual Pacifico
y Empremédica pasan a ser titulares, respectivamente, del 50% de los resultados del negocic de
seguros de asistencia médica de El Pacificc Peruano Suiza Compaiiia de Seguros y Reaseguros.
Para la materializacién de los acuerdos anteriores, Banmédica comprometié una inversion inicial de
US$ 57 millones. Los acuerdos anteriores tienen por objeto establecer los términos y condiciones
generales y finales bajo los cuales ambas partes desarrollaran, en forma conjunta y en partes
iguales, el mercado de salud del Perl en las dreas de planes de atencidn de salud, la prestacion
de servicios de atencion de salud y los seguros de asistencia médica,

En Enero de 2015 Banmédica S.A. y su filial Banmédica Internacional S.P.A procedié a la compra
de acciones de su filial Empremédica S.A., sociedad ubicada en la ciudad de Lima, Perl, y
controladora de las sociedades peruanas Clinica San Felipe S.A. y Laboratorios Roe S.A. Dicha
compra le permitid aumentar de forma directa e indirecta su actual participacién accionaria en
Empremédica S.A. ascendente a un 75% del capital social, a un 100%, con una inversién cercana
a US$19 millones.
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£n abril de 2015, don Carlos Kubick Castro renuncié al cargo de Gerente General de Banmédica.
S.A. Luego en agosto, el Directorio acordé designar como Gerente General de la Compania a don
Alejandro Danuas Chirighin con efecto a contar del 28 de agosto, en sustitucion de don Mario Rivas
Salinas, quien habia asumido el cargo en forma interina el dia 2 de abril de 2015, tal como se
informé mediante hecho esencial de la compania de esa misma fecha.

Durante el 2015, la Clinica Davila continué con las obras de los nuevos edificios en construccion y
se estima fecha de entrega para el segundo semestre del afio 2016.

De igual manera, Clinica Vespucio continud trabajando en su proyecto de ampliacién, el cual
contempla un nuevo edificio de 11 pisos de nivel superior y 5 subterrdneos, y que permitird
incorporar servicios que actualmente no posee, tales como oncologia, hemadinamia, dialisis v
unidad critica de pediatria.

En agosto de 2016, el Directorio de Banmédica, acordd registrar en la Superintendencia de Valores
y Seguros dos lineas de bonos, ambas por un monto maximo de hasta dos millones quinientas mil
Unidades de Fomento. Una tendra un plazo maximo de 10 afios y la otra de hasta 30 afos. Se
podra colocar bonos con cargo a las series que se emitan bajo ambas lineas hasta por un monto
conjunto de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento.

3.2 Descripcion del sector industrial

3.21 Mercado

3.2.1.1 La industria de la salud a nivel mundial

La industria de la salud, la que consiste principalmente en los negocios de seguros vy este sector al
Producto Interno Bruto (PIB) de un pais representa entre un 5% hasta un 17% del total.

_Figura 1: Gasto en salud como porcentaje del PIB
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Cifras segun estadisticas del afio 2014,
Fuente: Estadisticas Sanitarias Mundiales 2014, Organizacidén Mundial de la Salud.

Ademas, la salud se caracteriza por ser uno de los bienes mas valorados por la poblacién a lo
largo de su historia. El envejecimiento de la poblacién y las nuevas formas de resolucién médica
han elevado la necesidad de cobertura y de servicios médicos, Io que se refleja en el crecimiento
exponencial que presenta el gasto en este item a medida que se incrementa el ingreso per capita.
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Segun infermacién proporcionada por la Organizacién Mundial de la Salud y el Fondo Monetario
Internacional, y de acuerdo a una muestra de 190 paises, se tiene que la elasticidad del gasto en
salud per capita respecto del PIB per capita es mayor a 1. Esto implica que la salud es un bien
superior y que el gasto en esta industria crece a mayor tasa que el PIB per capita. Por ejemplo, el

gasto en salud per capita de EE.UU. es alrededor de 5 veces mas alto que el gasto en salud per
capita en Chile.

Figura 2: Gasto en salud per capita vs. PIB per capita mundial
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Cifras segun estadisticas del ano 2014.

Fuente; Estadisticas Sanitarias Mundiales 2014, Organizacién Mundial de la Salud. Fondo
Manetario Internacional 2014,

Por otro lado, el sistema de salud en el mundo se compone de dos sectores: el sector privado y el
sector publico. La distribucién a gastar en cada uno de ellos depende de cada pais y de las
politicas piiblicas que éste tenga. Paises como Nueva Zelandia, Alemania y Espafia concentran
sus gastos en el sector estatal, mientras que paises como EE.UU., Brasil y Chile poseen una
distribucién de gasto mas equilibrada, con montos asociados al sector privado levemente
superiores al puablico.
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_Figura 3: Gasto en salud en el sector publico vs. sector privado
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Cifras segun estadisticas del afio 2014.
Fuente: Banco Mundial.
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3.2.1.2 La industria de la salud en Chile

En Chile, el aporte de la industria de la salud al PIB del pais, segun cifras publicadas por Fonasa,
ha sido en promedio de los Gltimos 10 afios de un 7,4% del total, alcanzando un 8,8% al cierre de
2014, Per tanto, el aporte de este sector a la economia local es comparable al de otros sectores de
gran relevancia para el pais, como lo son los sectores comercio, construccién, y transporte, los que
aportan un 8,3%, 7,6% vy 4,9% al PIB a precios corrientes de 2015, respectivamente.

En términos generales, el sistema de salud en Chile esta compuesto por un mecanismo mixto de
atencion, en donde cada persona puede elegir entre atencién publica o privada. Dentro de la
estructura del sistema de salud en Chile se encuentran los organismos reguladores vy
fiscalizadores, las aseguradoras (Fuerzas Armadas, Fonasa, Isapres, mutuales, compahias de
seguro, cajas de compensacién, etc.), los prestadores de servicio (hospitales, clinicas, ceniros
medicos y consultorios) y los beneficiarios. El financiamiento que asegura et funcionamiento de
esta estruclura proviene tanto del sector plblico como privado, los que en conjunto entregaron mas
de US$ 19.200 millones' durante el afio 2014.

El sector privado en Chile lo componen las Isapres, en su calidad de aseguradores privados de la
salud, las personas que cotizan en dicho sistema, las clinicas privadas y los ceniros médicos, los
cuales operan en forma independiente o a través de convenios con Isapres y compafiias de
sequros. Ademas, este sector estd compuesto por las mutuales, instituciones privadas sin fines de
lucro v financiadas por empresas, que tienen como principal objetivo la prestacion de salud y
prevencion de riesgo de potenciales accidentes y enfermedades laborales.

El sector publico de salud incluye a todas las personas que colizan en Fonasa y a los prestadares
de salud administrados por el Estado. Ademas, incluye a la poblacién que esta considerada dentro
de las Fuerzas Armadas, asegurador que se encuentra financiado por el Estado.

Por ultimo, existe un segmento de la poblacidn que no pertenece a ninguno de los dos sectores
anteriores, ya que no esta afiliado al sistema de salud en Chile.

Segun cifras publicadas por Fonasa, en promedio desde el 2005 al 2014, un 17,0% de la poblacién
en Chile ha pertenecido al sistema privado de salud compuesto por las Isapres, un 73,3% al
sistema publico de Fonasa, y el 9,7% restante no ha participado en ningun sistema o ha sido
beneficiario de las Fuerzas Armadas.

! Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
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_Figura 4: Descomposicién de beneficiarios segtin sistema previsional en 2014

Fuerzas Armadas
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Datos a diciembre de 2014.
Fuente; Estadisticas Institucionales Fonasa.

Dentro de la industria en Chile, la Compaiiia participa en el sector de seguros de !a salud, a través
de 2 Isapres, y en el sector privado de prestacién de servicios médicos, a través de 5 clinicas
privadas, 17 centros médicos ambulatorios y servicios de emergencia movil,

A} Industria de las Isapres

La industria de seguros de salud privados nace a través del DL 3.500 de 1981 con la creacion de
las Isapres y la obligacion legal de destinar una proporcion definida por ley al aseguramiento de la
salud, la cual corresponde en la actualidad a un 7% del salario bruto (renta imponible) en el caso
de trabajadores dependienies, con un tope imponible para cotizacicnes obligatorias de UF 74,3.

Desde el afio 2006 se observa una tendencia positiva en el niimero de cotizantes al sistema de las
Isapres, con un 4,4% de crecimiento anual compuesto.
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Figura 5: Ingresos y nimero de cotizantes del sistema de Isapres
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Datos a diciembre de cada ano.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
Fuente: Fonasa e informacién financiera del sistema Isapre.

En la actualidad, el sistema de Isapres cubre mas del 18% de la poblacién y estd compuesto por
siete Isapres abiertas y seis cerradas.

Durante el 2015, las Isapres han percibido ingresos por mas de US$ 3.380 millones?, provenientes
de una cartera aproximada de 1,9 millones de cotizantes, con 3,4 millones de beneficiarios.

B) Industria privada de prestacién de servicios médicos

El sector privado de prestaciones de servicios médicos en Chile se compone de: clinicas de alta
complejidad, clinicas de mediana complejidad, centros de atenciones ambulatorias y prestadores
de servicios de emergencias.

Segun cifras entregadas por el Andlisis de Dimensionamiento del sector de salud privado en Chile,
las prestaciones de salud mas factibles de ser entregadas por prestadores de salud privados, que
corresponden a las prestaciones de la modalidad de libre eleccidn de FONASA e Isapres, al afo
2014 ascendieron a 117,2 millones de prestaciones, esto es, un 38.1% de las aproxumadamente
307,7 millones de prestaciones de salud que se brindaron en el pais durante el afio’. Al considerar
Unicamente las consultas médicas mas factibles de haber sido entregadas por prestadores de
salud privados durante el 2014, la cifra asciende a 29,7 millones de consultas, esto es, un 27, 5%%
de las aproximadamente 107,7 millones de consultas médicas que se brindaron durante el afo”
Ademas, se tiene gue las clinicas privadas en Chile participan con un 18,0% del total de camas, Ias
que a diciembre de 2015 superaban las 37 mil unidades.

2 Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.

*Total de prestaciones incluye consultas médicas, dlas cama, exdmenes de diagndstico, intervenciones quirurgicas,
procedimientos de apoyo clinico y terapéutico y prestaciones relacionadas con Garantias Explicitas de Salud ilevadas a
cabo por Isapres (excluyendo farmacias), € incluyen prestaciones llevadas a cabo en los servicios de Atencién Primaria
Municipal.

* Clinicas de Chile A.G. Dimensionamiento de! sector de salud privado en Chile. Actualizacién a cifras del afo 2014

17



Tabla 1: Descomposicién de nimero de camas en Chile

N° camas Participacién

Sistema publico 24 987 66,5%
Clinicas privadas 6.755 18,0%
Institucionales 3.475 9,3%
Clinicas psiquidtricas y centros de geriatria 1.325 3.5%
Mutuales 684 1,8%
Otros (Teletdn, CONIN, dialisis, etc.) 326 0.9%
Total 37.552 100,0%

Datos a diciembre de 2015.
Fuente: Clinicas de Chile A.G.

i) Clinicas de alta y mediana complejidad

Segun el nimero de dias camas a septiembre de 2016, se tiene que las 10 principales clinicas
privadas de la Regién Metropolitana son: Clinica Alemana, Clinica Davila, Hospital Clinico
Universidad Catdlica, Clinica Universidad Catdlica San Carlos, Clinica Indisa, Clinica Las Condes,
Clinica Santa Maria, Clinica Tabancura, Clinica Vespucio y Clinica Bicentenario. De acuerdo a esta
seleccién, se tiene que los dias cama registrados en las clinicas han crecido a una tasa anual
compuesta de 7,8% entre los afios 2005 y 2015.
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Figura 6: Dias camas en la Regi6én Metropolitana

739.001

§90.302703.487

CAC 2005-2015"-7 8% 658.711

632.151

514.41 0541 692

467.703482.483
432.546

367.546
333.161 I

2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 sep-16

{1) Crecimiento anual compuesto.

Considera seleccion de 10 clinicas de la Regidn Metropolitana y dias cama a diciembre de cada ano y Gltimos
doce meses a septiembre de 2016.

Fuente: la Compafia.

El negocio de las clinicas, tanto de alta como mediana complejidad, contempla tres areas: atencion
ambulatoria, servicios de urgencia y hospitalizacién.

+ Dentro del area de atencién ambulatoria, los servicios mas importantes son los referidos a
consultas médicas, centros de diagndstico y laboratorio ofrecidos en las instalaciones de las
clinicas y atendidos por los profesionales de turno.

+ Los servicios de urgencia consisten en atenciones que otorgan las clinicas las 24 horas del dia,
caracterizadas por una atencion rapida y eficiente a los pacientes. Esta unidad es relevante
para cada clinica, ya que genera un porcentaje importante de las intervenciones y
hospitalizaciones en las clinicas.

+ Para el area de hospitalizacion, el sector privadc cuenta a diciembre de 2015 con 6.773 camas
a nivel nacional, para 3,3 millones de beneficiarios. Las 10 principales clinicas de la Regidn
Metropolitana cuentan a septiembre de 2016 con 2.771 camas.

i) Centros médicos ambulatorios

El mercado de centros médicos y clinicas ambulatorias se caracteriza por la existencia tanto de
grandes actores (Vidaintegra, Integramédica y Megasalud) como de diversos centros privados sin
marca reconocida, asociados a médicos y pequelios empresarios.

Las prestaciones mas comunes se refieren a consultas, exdmenes de radiologia, exdmenes de

laboratorio y procedimientos meédicos. Adicionalmente, se realizan cirugias de menor complejidad y
hospitalizaciones de corta duracion.
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iii) Industria de servicios de emergencia mévil

La industria tiene sus comienzos en 1983 cuando nace Unidad Coronaria M6vil como una
compaiia destinada fundamentalmente a las emergencias cardiacas. Luego, comienza a
ampliarse hacia otras 4reas e ingresa un segundo competidor en 1995, “Banmédica Emergencia
Mévil", el cual es percibido como un proveedor integral de servicios de emergencia y logra capturar
una importante participaciéon de mercado.

En 1996 nace Help convirtiéndose al cabo de 2 afos en la compafia lider del mercado, contando a
septiembre de 2016 con una participacién de mercado aproximada dei 75% en las regiones donde
opera (Metropolitana, V y VIII region). Durante el afio 2000, Help es fusionada con Banmédica
Emergencia Mévil.

La industria de emergencia movil no cuenta con una normativa especifica, pero se encuentra
regulada bajo la normativa general del sistema de salud antes descrito. Recientemente, las
compaiiias del sector autorregularon los contratos de afiliacién, bajo la atenta fiscalizacidén del
Sernac.

3.2.2 Tendencias de la industria de la salud

Desde la perspectiva de la industria de la salud, los cambios demograficos tienen como
consecuencia cambios en la demanda de servicios por parte de la poblacion. Asimismo, un factor
que influye de manera importante en el mayor gasto en salud es el envejecimiento de la poblacién,
fenémeno que, segun estadisticas del INE y CELADE, esta aumentanda en la poblacién chilena. El
aumento en la esperanza de vida de las personas junio con una disminucién de |a tasa de
nacimientos, hace que la proporcidn de la poblacién de mayor edad en relacion a fa poblacion total
tienda a incrementarse.

Figura 7: Piramide poblacional en Chile
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe.

Al comparar la piramide poblacional de 1980 con la de 2015 y la estimada para el 2030, se hace
evidente una demanda de servicios mas grientada al tratamiento y control de enfermedades
cronicas, a la geriatria y a la salud mental.
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Figura 8: Porcentaje de la poblacién de Chile segin rango de edad
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Fuente: Comisidn Econdmica péra América Latina y el Caribe, INE y la Compaﬁié.

Considerando la tendencia de envejecimiento de la poblacidn, se espera que en Chile aumente el
gasto en salud, debido a la positiva correlacion entre éste y la edad. El censo de 2002 mosttd que
los adultos mayores (sobre 60 afios) son el grupo etario que mas gasta en salud. A esa fecha, este
grupo representaba el 11,4% de la poblacién, la que se estima debiera superar el 33% el arno 2050,

3.2.3 La competencia y evolucion de participacion relativa

La Compania compite en dos mercados distintos, el de Isapres y el de prestaciones privadas de
servicios médicos; el que a su vez se descompone en: clinicas de alta y mediana complejidad,
centros médicos ambulatorios y servicios de emergencia movil.

3.2.3.1 Isapres

Dentro de este mercado, la Compafia compite directamente, a través de Isapre Banmedica y Vida
Tres, con las 5 |sapres abiertas Cruz Blanca, Colmena Golden Cross, Consatud, Optima (ex
Ferrosalud) y Masvida.

De acuerdo a cifras entregadas por la Superintendencia de Salud de Chile y considerando sélfo el
numero de cotizantes que participan dentro del mercado de Isapres abiertas, se tiene que la
Compaiiia, a través de sus filiales, ha presentado en promedio desde el afio 2004 a 2015 un 27,1%
de participacion de mercado. Esto constituye un liderazgo en la industria, con un 6,0% de
participacion por sobre la competencia que lo sigue, considerando el mismo periodo.
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Figura 9: Participacion de mercado de Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres durante 2004-
2015
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Considera participacidn segun numero de cotizantes de Isapres abiertas en Chile.
Fuente: Superintendencia de Salud de Chile.

De las 6

Isapres cerradas restantes, la Compafia no compite directamente, ya que éstas solo
prestan seguros de salud a sus empleados. Este mercado representa a diciembre de 2015 un 2,3%

del total de cotizantes en Chile.

3.2.3.2 Prestadores privados de servicios médicos

En esta industria, la Compania compite principalmente en tres mercados: clinicas privadas de alta

y mediana complejidad, centros médicos ambulatarios y servicios de emergencia mévil.

A) Clinicas de alta y mediana complejidad

A septiembre de 2016 Banmeédica cuenta en Chile con 5 clinicas que en conjunto poseen 1.132

camas.
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Figura 10: NOomero de camas de clinicas privadas de Banmédica a nivel nacional
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Datos a septiembre de 2016.
Fuente: la Compania.

Dentro del mercado de clinicas privadas en la Regién Metropolitana, la Compaiia compite
directamente con: Clinica Alemana, Hospital Clinico Universidad Catdlica, Ciinica Universidad
Catdlica San Carlos, Clinica Indisa, Clinica Las Condes, Clinica Tabancura y Clinica Bicentenario.

Dentro de la seleccidn anterior, se tiene que Clinica Davila, Clinica Santa Maria y Clinica Vespucio,
todas filiales de Banmédica, poseen respectivamente un 18.7%, 12.8% vy 3,6% de participacidn de
mercado en los dias camas de los ultimos doce meses a septiembre de 2016, alcanzando

cenjuntamente un 35.1% del mercado relevante.

Figura 11: Participacién de mercado de clinicas privadas de la regién metropolitana segun
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UC San Cartos ;
3.7% :

\B\icemenario; 9,4%

Vespucio, 3,6%

Dévila; 18,7%

Las Condes; 12,1%
Santa Maria; 12,8%

; Tabancura; 5,9%

Alemana; 16,3% indisa; 14,4%

UC Lira; 3,0%

739.091 dias cama

Datos consideran los ultimos doce meses a septiembre de 2016.
Fuente: la Compaiiia.
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A su vez, si se considera el nimero de camas dotadas de las 10 clinicas seleccionadas, se tiene
que la Compania tiene un 35.1% de participacién a septiembre de 2016

Figura 12: Participacion de mercado de clinicas privadas de la regién metropolitana segin el
numero de camas dotadas _
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Datos a septiembre de 2016,
Fuente: la Compafiia.

B) Centros médicos ambulatorios

Adicional a los centros meédicos asociados a las grandes clinicas, la industria de atencién
ambulatoria en Chile se encuentra concentrada principalmente en tres competidores. Estos son
Integramédica, Megasalud y Vidaintegra, pertenecientes a Cruz Blanca, la Camara Chilena de ia
Construccién y Banmédica, respectivamente. Ademads, existen otros actores de menor tamaiio,
entre los que se encuentra Home Medical Clinic, filial de Banmédica.

No existen estadisticas publicas disponibles para determinar la participacion de mercado de cada
compaiia participante dentro de este sector.

C) Emergencia mévil

La industria de emergencia moévil en Chile se encuentra concentrada principalmente en dos
competidores, los que sirven a un mercado de aproximadamente 180.000 afiliados.

A través de Help S.A., la Compaiia brinda servicios de rescate de emergencia a mas de 135 mil
beneficiarios a septiembre de 2016, con una participacién aproximada del 75% de mercado en las
regiones donde opera (Metropolitana, V y VIl regién}.

33 Descripcion de las Actividades y Negocios

Empresas Banmedica es el principal conglomerado de empresas dedicadas a los servicios de
salud privados en el pais, y una de las principales en América Latina, entregando servicios a
través de Isapres, clinicas, centros médicos y servicios de emergencia movil en Chile, Colombia y
Perd. Actualmente, la Compafiia es lider en Chile tanto en el negocio asegurador de salud, donde
a agosto de 2016 tiene una participacion de mercado de 23.3% seglin namero de cotizantes, como
en el negocio prestador, donde a la misma fecha tiene un 35.1% de participacién de mercado
segun numero de camas en las 10 principales clinicas privadas de la regién Metropolitana,
Ademas, considerando s6lo aquellas compafias que participan tanto del negocio asegurador como
en el de prestaciones de salud, Banmédica es una de las empresas con mayor capitalizacién
bursatil en América Latina, alcanzando al 31 de diciembre de 2015 un valor de US$ 1.226,2
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millecnes (CLP 821.580,2 millones)5 y al 30 de septiembre de 2016 un valor de US$ 1. 657,3
millones (CLP 1.110.380 millones)®.

La Compafiia centra sus aperaciones en dos areas de negocios: seguros y prestadores privados
de salud.

Actualmente, Banmédica participa en el area de seguros de salud a través de Isapre Banmédica e
Isapre Vida Tres. En el area de prestaciones, la Compaiia posee participacion a través de Clinica
Santa Maria, Clinica Davila, Clinica Vespucio, Clinica Biobio y Clinica Ciudad del Mar; en 17
centros médicos ambulatorios Vidaintegra y Home Medical Clinic; y en una empresa de
emergencia movil, Help.

Adicionalmente, Banmédica mantiene una importante presencia en Colombia y Perl. En el negocio
asegurador cuenta con Colmédica y Aliansalud en Colombia, mientras que en Pert cuenta con
participacion en el negocio de planes y seguros de salud de Pacifico EPS y en los resultados del
negocio de seguros de asistencia médica de El Pacifico Peruano Suiza Compaiiia de Seguros y
Reaseguros. Por su parte, en el negocio de prestaciones de salud de Colombia, Banmédica
participa con Clinica del Country, Clinica La Colina y Clinica Portoazul. Por (ltimo, en el negocio de
prestaciones de salud de Perd, Banmédica participa a través de Pacifico EPS en fa Clinica San
Felipe, Laboratorios ROE, en las clinicas y centros médicos que conforman la red SANNA, en el
Centro Odontolégico Americano, y en los centros médices especializados Aliada y Precisa.

% Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
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Figura 13: Empresas Banmédica
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(1) Incluye participacién de Banmédica en las Clinicas El Golf (49,9%), San Borja (40,6%), Belén (49,9%),
Sanchez Ferrer (49,8%), del Sur (50,0%); en los centros clinicos de la red Sanna (50,0%) y en el servicio
médico mévil Doctor Mas (50,0%).

(2) SCTR: Seguro Complementario de Trabajo Riesgo.

Fuente: la Companiia.

En términos de resultados financieros de la Compania, Ios ingresos a diciembre de 2015 llegaron a
US$ 1.983 millones® y la utilidad neta a US$ 68 millones®. Con esto, los i ingresos y la utilidad neta
de Banmédica han mostrado un crecimiento anual compuesto de 12,6% y 5,5%% respectivamente,
durante el periodo 2005-2015. Por su parte los ingresos de los ultiimos doce meses a septiembre
de 2016 llegaron a US$ 2.087millones® y la utiidad neta a US$ 79 millones®.

& Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670. Considera Ingresos sin ajustes por consolidacién,
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Figura 14: Ingresos y margen neto de la Compaiiia
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Datos a diciembre de cada afo y Gltimos doce meses a septiembre de 2016.

Fuente: la Compafila.

El EBITDA de Banmédica a diciembre de 2015 fue de US$ 179 miillones’. Con esto, el EBITDA de
Banmedica ha mostrado un crecimiento anual compuesto de 8,3% durante el periodo 2005-2015.
Por su ?arte, el EBITDA de los Ultimos doce meses a septiembre de 2016 fue de US$ 189

mitlones’.

7 Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670. Considera Ingresos sin ajustes por consolidacion.
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Figura 15: EBITDA de la Compaiiia
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Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
Datos a diciembre de cada afio y Gltimos doce meses a septiembre de 2016,
Fuente: la Compafiia.

Desde el afto 2005 hasta el afio 2015, los ingresos provienen principalmente del sector de Isapres,
con una participacion promedio entre los anos 2005 y 2015 de 46,6%. Por otro lado, la prestacion
de servicios de salud privados en Chile ha contribuide en promedio con un 30,7% de los ingresos
de la Compaiiia en el mismo periodo’.

Durante los ultimos doce meses a sepliembre de 2016, los ingresos de Banmédica se deben en un
38.4% a la contribucion de las Isapres y en un 24.7% a las prestaciones privadas realizadas en
Chile. En comparacién con los ingresgs de los iltimos doce meses a septiembre de 2016, en el
ano 2005 la contribucidn de ambos sectores a los ingresos de Banmédica fue de un 54,5% para las
Isapres y un 30,7% para las prestaciones privadas de salud.

A su vez, el area internacional de la Compaiia ha mostrado un crecimiento significativo en la

participacién de los ingresos, desde 13,7% en 2005, hasta 29.8% en los dltimos doce meses a
septiembre de 2016.
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Figura 16: Descomposicion de los ingresos de la Compadia®
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Considera Ingresos sin gjustes por consolidacidn. Considera tipo de cambio Ch$ / USS 670.

El EBITDA de la Compaiiia se ha originado mayoritariamente en el negocio de clinicas de alta
complejidad, con un promedio entre los anos 2005 y 2015 de 41,6%. En términos agregados para

el periodo mencionado, en promedio el 57,0% del EBITDA se ha originado en prestaciones

médicas en Chile, seguido del sector Isapres, con un 23,22%.

Durante los dltimos doce meses a septiembre de 2016, el EBITDA provinc mayoritariamente del
sector clinicas de alta complejidad, con un 35.0%. Por su parte, el area internacional ha mostrado
un crecimiento en la conltribucion al EBITDA de la Compania, desde 7,9% en 2005, hasta 36.4% en

los ultimos doce meses a septiembre 2016.
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_Figura 17: Descomposicion del EBITDA
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Fuente: la Compadia.
Nota: UDM: Ultimos doce meses.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.

3.31 Isapres

Banmédica es una de las compaiiias precursoras del sistema de salud privada en Chile. Tiene mas
de 22 afos de trayectoria en el pais con 451.663 cotizantes a agosto de 2016 bajo sus dos
marcas: Isapre Banmédica y Vida Tres. Abarca con ellas practicamente todos los segmentos de
mercado con una participacién conjunta, en nimero de cotizantes, mayor al 23% del mercado a
agosto de 2016, superando a todos los competidores de la industria.

Tabla 2; Caracteristicas Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres

Isapre Banmédica

Isapre Vida Tres

Namero de cotizantes 375.756 75.907
Sucursales 6766 2021
Segmento de mercado ABC1,C2yC3 ABCA1
Presencia A nivel nacional A nivel nacional
Participacién de mercado 19.4% 3,9%

Numero de cotizantes a agosto de 2016 y sucursales a septiembre 2016.
Participacion de mercado sobre cotizantes de isapres abiertas, a agosto de 2016.

Fuente: Superintendencia de Salud de Chile.

30



A lo largo de todo el pais, Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres ofrecen mas de 14.000 convenios
médicos a los distintos segmentos socioeconémicos.

Las Isapres de la Compafia han presentado un crecimiento anual compuesto en fa cantidad de
colizantes de 3,2% entre los afios 2008 y 2015, luego que en 2008 sufriera una baja de 7,4%, en
relacion al 2006, debido principalmente a la limpieza de la cartera de clientes después de la
compra de Promepart.

Figura 18: Numerc de cotizantes de Isapres abiertas, Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres
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Datos a diciembre de cada afio y agosto 2016.

Fuente: Superintendencia de Salud de Chile,

El liderazgo de las |sapres de Empresas Banmeédica se ha mantenido en el tiempo, alcanzando a
diciembre de 2015 un nivel de ingresos y de EBITDA de US$ 839 millones y US$ 22 millones,
respectivamente®, Por su parte, los ingresos y el EBITDA de las Isapres de Empresas Banmédica
de los Gltimos doce meses a septiembre de 2016 fueron de US$ 895 millones y US$ 29 millones,
respectivamente®.

® Considera cifras sin ajustes por consolidacién. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
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Figura 19: Ingresos y margen EBITDA de Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres
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Considera cifras sin ajustes por consolidacidén. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
Datos a diciembre de cada afo y ultimos doce meses a septiembre de 2016.
Fuente: la Compania.

3.3.2 Prestacidén privada de servicios médicos
3.3.2.1 Clinicas de alta complejidad

Empresas Banmédica controla dos de las principales clinicas de alta complejidad a nivel nacional:
Clinica Santa Maria y Clinica Déwla Con ellas, alcanzé mas de un 31.5% de participacion de
mercado a septiembre de 2016'°, con una dotacion conjunta de 877 camas que representan el
31.6% de la oferta de camas del mercado relevante.

Respecto a los indices de ocupaciéon de las camas de las clinicas de alta complejidad
pertenecientes a la Compaiiia, se tiene que a septiembre de 2016 éstos llegan a 77% y 80% para
Clinica Santa Maria y Clinica Davila, respectivamente. Esto refleja el liderazgo que tienen ambas
clinicas en sus ocupaciones, ademas de Clinica Vespucio, que corresponde a una clinica de
mediana complejidad, que tiene un 70% de ocupacién en sus instalaciones.

1 Considera participacién segun dlas cama utilizados entre las 10 principales clinicas de la Regién Metropaolitana, durante
los ultimos doce meses a septiembre de 2016.
Fuente: la Compaiiia.
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Figura 20: indices de ocupacion clinicas privadas de la Regién Metropolitana
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Datos a seai_embre de 2016.
Fuente: la Compaiiia.

A nivel de ingresos, la Compaiiia, a través de sus filiales operativas en clinicas de alta complejidad,
ha mostrado un sostenido crecimiento anual compuesto con un 13,3%, desde el afio 2005 al 2015,
con montos en ventas por sobre los US$ 432 millones'' a diciembre de 2015 y por sobre los
US$ 473 mitlones’' para los dltimos doce meses a septiembre de 2016.

! considera cifras sin ajustes por consolidacidn, Considera tipo de cambio ChS / US$ 670.
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Figura 21: Ingresos y margen EBITDA de clinicas de alta complejidad
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Considera cifras sin ajustes por consolidacién, Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
Considera ingresos y EBITDA generados por Clinica Davila y Clinica Santa Maria.
Datos a diciembre de cada afo y ultimos doce meses a septiembre de 2016.

Fuente: la Compaiia,

A) Clinica Santa Maria

Clinica Santa Maria es el centro privadc de salud con mayar tradicién del pais, con mas de 60
afos de experiencia, alcanzando en la actualidad un 12.8% de participacion de mercado en
hospitalizacion 2.

La Clinica cuenta con 346 camas, distribuidas en su mayoria en habitaciones individuales, 18
pabellones quirargicos y obstétricos, 153 boxes para consultas médicas y dentales, y 69 boxes
para atencion de urgencias™.

Los principales negocios de Clinica Santa Maria se agrupan en hospitalizacién y servicios
ambulatorios, donde se incluyen las areas de diagnéstico, urgencias y laboratorios.

Hospitalizacién: Clinica Santa Maria cuenta con Ja mas alta tecnologia e infraesiructura hospitalaria
que permite ofrecer, tanto a pacientes como a meédicos, aitos niveles de seguridad y calidad en el
servicio,

Los pacientes de hospitalizacién provienen fundamentaimente de hospitalizacién médico-
quirdrgica, maternidad y urgencias, presentando una estadia promedio durante 2015 de 3,1 dias.

Durante el 2015 se hospitalizaron 31.946 pacientes y se realizaron 27.671 intervenciones
quirdrgicas, con un crecimiento en intervenciones quirdargicas del 0,8% respecto al afio anterior.

"2 Dias cama reales medido entre 1as 10 principales clinicas del pais, para los ultimos doce meses a septiembre de 2016.
B Dates a septiembre de 2016.
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Figura 22: NOmero de pacientes hospitalizados en Clinica Santa Maria
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Fuente: La Compaiiia.
Datos a diciembre de cada afio y Ultimos doce meses a septiembre de 2016,

Los dias cama de Clinica Sania Maria han crecido a una tasa compuesta anual de 6,8% entre
2005 y 2015, alcanzando niveles sobre los 95 mil dias en los Ultimos doce meses a septiembre de
2016.

Figura 23: Dias cama y factor de ocupacion en Clinica Santa Maria
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Fuente: La Compahia.
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Servicios Ambulatorios: Dentro de los servicios de atencién ambulatoria, Clinica Santa Maria
ofrece servicios de urgencia, consultas médicas, exdmenes de laboratorio, examenes de
imagenologia y cirugia ambulataria, entre otras. Todos estos servicios han presentado un
sostenido crecimiento durante los ultimos afos.

B) Clinica Davila

Ciinica Davila es uno de los principales centros privados hospitalarios del pais orientado a
satisfacer necesidades de salud de personas de ingreso medio. Cuenta con todas las
especialidades médicas y unidades de tratamiento intensivo e intermedio, y servicios de urgencia
para todo tipo de pacientes.

Entre los anos 2005 y 2015 la infraestructura de la clinica crecid significativamente, lo que le
permitié contar con mas de 200 nuevas camas y mas de 50 nuevos boxes para consultas médicas.

Clinica Davila cuenta con medernos equipes tecnolégicos y sistemas de informacién, que le
permiten ofrecer un servicio médico con altos estdndares de atencidn al cliente y eficiencia
operacional.

Durante los ultimos doce meses septiembre de 2016, Clinica Davila obtuvo una participacion de
mercado de 18.7% en dias cama reales, con el 19,2% de la dotacién de camas del mercado
relevante, lo cual demuestra el alto nivel de ocupacion de 80% que tiene a clinica.

Los principales negocios de la Clinica corresponden a la hospitalizacién y servicios ambulatorios,
los cuales a septiembre de 2016 representan un 69% y 31%de sus ventas, respectivamente.

Infraestructura: a septiembre de 2016, Clinica Davila cuenta con 531 camas, 68 boxes de urgencia,
113 boxes para consultas médicas y 20 pabellones de cirugia para todas las especialidades.
Durante el segundo semestre de 2016 entrara en operacién el nuevo edificio que agregara 170
camas 4 pabellones, 10 boxes de urgencia y 97 boxes de consuiltas meédicas, a la capacidad ya
instalada.

Durante el aifio 2015, se registraron mas de 39.147 pacientes hospitalizados con una estadia
promedio de 3,7 dias. Entre 2005 y 2015 el numero de pacientes hospitalizados de Clinica Davila
crecid a una tasa anual compuesta de 6,7%. Por otro lado, considerando los ultimos doce meses a
septiembre de 2016, los pacientes hospitalizados de Clinica Ddvila superaron Yos 39.200 pacientes
hospitalizados.
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Figura 24: Numero de pacientes hospitalizados en Clinica Davila
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Datos a diciembre de cada afno y ultimos doce meses a septlembre de 2016.
Fuente: La Compaiia.

Por su parte, tal como muestra [a figura siguiente, durante el afio 2015, se registraron en Clinica
Davila mas de 141.935 dias cama con un factor de ocupacién de 78%. Entre 2005 y 2015 el
niumero de dias cama de Clinica Davila crecid a una tasa anual compuesta de 6,3%. Por otro lado,
considerando los ultimos doce meses a septiembre de 20186, Clinica Davila registra mas de
137.990 dias cama, con un factor de ocupacion de 80%.

Figura 25: Dias cama y factor de ocupacién en Clinica Davila
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Datos a diciembre de cada afno y ultimos doce meses a septiembre de 2016.

Fuente: La Compania.
Atencién Ambulatoria: Clinica Davila ofrece una amplia gama de servicios ambulatorios,

destinando un edificio especial para dichos servicios, realizando en los Gltimos doce meses a
septiembre de 2016 mas de 2.190.000 prestaciones entre consultas médicas y examenes de
diagnostico, entre otras.

3.3.2.2 Clinicas de mediana complejidad
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La Compadia cuenta con las clinicas de mediana complejidad: Clinica Vespucio, Clinica Biobio y
Clinica Ciudad del Mar. El nimero de camas asociado a estas clinicas ha aumentado en mas de
131% entre el afio 2006 y septiembre 2016.

Figura 26: Evolucién nimero de clinicas de mediana complejidad de Banmédica
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Fuente: La Compaiiia,

Al considerar los ingresos de las 3 clinicas de mediana complejidad que posee Banmédica
actualmente en Chile, se tiene que éstas han alcanzado ingresos en los dltimos doce meses a
septiembre de 2016, por US$ 104 millones™ y un crecimiento anual compuesto de 9,3% entre el
2005 y 2015.

1% Considera cifras sin ajustes por consolidacidn. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
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Figura 27: Ingresos y margen EBITDA de clinicas de mediana complejidad
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Considera cifras sin ajustes por consolidacion. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.

Considera ingresos y EBITDA generados por Clinica Vespucio, Clinica Biobio y Clinica Ciudad del Mar.
Datos a diciembre de cada afio y Ultimos doce meses a septiembre de 2016.

Fuente: La Compania.

Las Clinicas Vespucio, Ciudad del Mar y Biobio surgen a partir de la disolucién de Avansalud
(sociedad que era de propiedad de Banmédica en conjunto con Isapre Consalud). A partir del afic
2005, Banmédica toma el control total de las 3 clinicas, a través de la sociedad Inversiones
Clinicas Santa Maria S.A.

Su principal negocio consta en prestar servicios ambulatorios (consultas médicas, examenes de
diagndstico e intervenciones ambulatorias) y hospitalizacién, tanto médica como quirtirgica, con
elevados estandares de calidad, ofreciendo un importante control de costos y de ahorro de tiempo
4 Sus usuarios.

A) Clinica Vespucio

Ubicada en la zona sur oriente de Santiago, cuenta, a septiembre de 2016, con 12.500 m?
construidos, 96 camas, 6 pabellones y 52 boxes para consultas médicas. La clinica se ha ido
transformando, desde una institucion prestadora exclusivamente de servicios ambulatorios, a una
clinica de mayor complejidad. Lo anterior se refleja en el porcentaje de ventas de hospitalizaciones
sobre ventas totales, que se ha incrementado desde un 25% en 2005 a un 50,3% en los ultimos
doce meses a septiembre de 2016 Ademas, la clinica ha alcanzado niveles de crecimiente anuales
en dias cama de 13,8% desde el 2007 a 2015.

Durante el primer semestre de 2017, se terminara la construccion y habilitacion de la nueva torre,
que en una primera etapa agregara 100 camas y en una segunda etapa (2019) otras 100 camas,
con lo que la clinica tendra al finalizar este proceso, 300 camas, 15 pabellones, 104 box de
consultas médicas y 40 boxes de urgencia.
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Figura 28: Dias cama y factor de ocupacién en Clinica Vespucio
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Fuente: La Compaiia.

Para el futuro, transcurrido su proceso de ampliacién en curso, se espera que Clinica Vespucio
pase a formar parte del grupo de las 9 clinicas privadas relevantes de alta complejidad.

B) Clinica Ciudad del Mar y Clinica Biobio

Ubicadas en la V y VIl regidn de Chile, respectivamente, cuentan a septiembre 2016 con
19.236 m?® construidos, 159 camas, 10 pabellanes y 60 boxes para consultas médicas. De acuerdo
a la estructura del sistema de prestadores de salud en regiones, y considerando los ultimos doce
meses a septiembre 2016, el porcentaje de ventas de hospitalizaciones sobre ventas totales la
Clinica Ciudad del Mar asciende a 60,9%, mientras en el caso de la Clinica Biobio el mismo
porcentaje es de 51%.

3.3.2.3 Centros médicos ambufatorios
A) Vidaintegra

Vidaintegra es una red de centros de atencidn especializada en la prestacion de servicios de salud
ambulatorios y funciona bajo un modelo de salud administrada. Fundamentalmente, atiende a
beneficiarios de planes comercializados por Isapre Banmédica, y adicionalmente a beneficiarios de
Fonasa y ofras Isapres. A diciembre de 2015, atiende a aproximadamente 92,168 beneficiarios al
ano de los planes cerrados y en red de Isapre Banmédica en sus 17 centros médicos y dentales.

El modelo de salud administrada implementado por Vidaintegra permite, tanto a las Isapres como a
los usuarios, un importante ahorro de costos al administrar integradamente los servicios de salud
que requieren los pacientes (desde una consulta médica ¢ exdmenes de diagnostico requeridos,
hasta la derivacién a una cirugia y/u hospilalizacién si fuere necesario).

Durante los Ultimos doce meses a septiembre de 2016, Vidaintegra {incluyendo a Centromed) ha
prestado 2.060.417 consultas médicas y dentales, 3.873.412 exdmenes de laboratorio e imagenes,
y 269.454 procedimientos médico-quirdrgicos. Ademas en los doce meses a septlembre de 2016
Vidaintegra obtuvo ingresos por US$ 108 millones'® con un EBITDA de US$ 15 millones™. Por otro

15Ccmsidera cifras sin ajustes por consolidacién. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
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lado, a septiembre de 2016 Vidaintegra cuenta con 445 boxes para consultas médicas y 84 boxes
para consultas dentales.

Figura 29: Ingresos y margen EBITDA de Vidaintegra
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Considera cifras sin ajustes por consolidacién. Considera tipo de cambio Ch$ / USS 670.
Datos a diciembre de cada afio y Ultimos doce meses a septiembre de 2016.
Fuente: La Compafiia.

B} Home Medical Clinic

Home Medical Clinic es la compania precursora en Chile en otorgar servicios de atencién clinica
en el hogar, presentandose como una alternativa para los pacientes en hospitalizaciones de largo
plazo, fundamentalmente a los adultos mayores. Este sistema permite disminuir los costos de
haspitalizacion a los pacientes que pueden recibir atenciones de enfermeria en su hogar en un
ambiente propicio, beneficiando también a la Isapre, y dando un uso eficiente a los recursos de la
clinica.

En mas de una década de experiencia en el mercado, la Compaiia ha realizado mas de 11.000
hospitalizaciones, siendo la compaiiia lider en la industria de hospitalizacion domiciliaria.

3.3.2.4 Servicios de emergencia movil
A} Help

Help es actualmente la principal compania de emergencia mévil a nivel nacional, con cerca de un
75% de participacién dentro del mercado relevante, y 137.112 beneficiarios en la regién
Metropolitana, V y VIl a septiembre de 2016.

Help ha enfocado su negocio en ofrecer un servicio basado en tres pilares fundamentales: rapidez,
calidad médica y calidad en su personal, para lo cual cuenta con tecnologia de dltima generacion,
tanto en sus 69 mdviles como en los equipos médicos, un moderno sistema satelital G.P.S. y mas
de 220 médicos y profesionales de la salud altamente capacitados.

En los ultimos afios se ha posicionado con éxito la marca Melp en el mercado nacional. Esto ha
permitido expandirse a otras ciudades del pais como Vifa del Mar, Valparaiso y Concepcion,
donde se puede alcanzar un volumen minimo de afiliados y un control de los costos operacionales,
que permitan crear valar para la Compaiia.
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Durante los Gltimos doce meses a septiembre de 2016, Help alcanzé ingresas por US$ 45 millones
y un EBITDA de US$ 4 millones ™.
Figura 30: Ingresos y margen EBITDA de Help
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Considera cifras sin ajustes por consolidacién. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
Datos a diciembre de cada afo y ultimos doce meses a septiembre de 2016,
Fuente: La Compaiiia.

3.3.3  Areainternacional
3.3.3.1 Colombia

Banmédica participa en el negocio asegurador en Colombia a través de Colmédica y Aliansalud, y
en el negocio de prestaciones de salud privada a través de Clinica del Country, Clinica La Colina y
Clinica Portoazul.

Los ingresos de la Compafia en éste pais durante los dltimos doce meses a septiembre de 2016
han llegado a US$ 283 millones’® con un EBITDA de US$ 34 millones’®. Ademas, los ingresos de
las filiales operativas de Banmédica en este pais han crecido a una tasa anual compuesta de
11,8% entre 2005 y 2015, mientras el EBITDA de las mismas lo ha hecho a una tasa de 17,0%
durante el mismo periodo, ampliando su participacién en el EBITDA consolidado de la Compaiiia
desde 7,9% en 2005 hasta 16.7% en los ultimos doce meses a septiembre de 2016.

'8 Considera cifras sin ajustes por consolidacion. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
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Figura 31: Ingresos y margen EBITDA de Banmeédica en Colombia
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Considera cifras sin ajustes por consolidacion. Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670.
Datos a diciembre de cada afio y Gitimos doce meses a septiembre de 2016,
Fuente: La Compaiiia.

A) Colmédica

El sistema previsional de satud en Colombia se caracteriza por contar con dos esquemas de
seguros médicos: el prepagado, que consiste en planes de salud voluntario con pago anticipado, y
el plan obligatorio de salud (P.Q.8), el cual es un esquema de aseguramiento basico para la
poblacién asalariada, incluyendo un plan anico de beneficios definidos, con financiamiento por
capitacién y sin seleccidn de riesgos.

Empresas Banmédica abarca tanto el plan obligatorio de salud a través de Aliansalud, comeo el de
medicina prepagada a través de Colmeédica, siendo en este dltimo caso, una de las empresas mas
relevantes del mercado. Bajo estas dos modalidades, a septiembre de 2016 se sirven a mas de
430.000 afiliados con una gran variedad de productos de seguros de salud.

Su principal estrategia es la diferenciacidn por la calidad del servicio prestado a sus afiliados, para
lo cual cuenta a diciembre de 2015 con una amplia cobertura geografica que incluye 55 sucursales
y 23 centros de medicina prepagada. Adicionalmente, cuenta con servicios de apoyo para sus
clientes basados en los mas altos estandares tecnoldgicas de la industria.

B) Clinica del Country

En septiembre de 2007, Banmédica adquiere un paquete accionario det 50% de las empresas
Promotora Country S.A., Administradora Country S.A. y Clinica del Country S.A., ubicadas en la
ciudad de Bogota.

La Clinica del Country ejerce sus actividades en el sector salud y médico hospitalario, con una
posicidn de liderazgo conquistada progresivamente desde su fundacién en el afio 1962,
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La Clinica cuenta a sepliembre de 2016 con 273 camas y 14 pabellones. Durante 2015 Ja Clinica
realizo 135.518 consultas de urgencia 16.153 cirugias y una tasa de ocupacion del 84%

€C) Clinica La Colina

Clinica La Colina esta ubicada en Bogota y fue inaugurada en mayo de 2013. Cuenta a septiembre
de 2016 con 130 camas dotadas y 4 pabellones. Durante 2015 Clinica La Colina tuvo 8.653
egresos hospitalarios y realizé 4.524 cirugias.

D} Clinica Portoazul

Clinica Portoazul estd ubicada en Barranquilla y fue inaugurada en julic de 2013. Cuenta a
diciembre de 2015 con 84 camas dotadas y 6 pabellones.

3.3.3.2 Peru

En febrero de 2008 Banmeédica acordd la adquisicién en Perl del 55,3% de Empremédica S.A,,
duefna del 81,7% de Clinica San Felipe S.A, y del 100% de Laboratorio ROE. En enero de 2013,
Banmédica aumentt su participacién en Empremédica hasta alcanzar un 75,0% de la propiedad.
En diciembre de 2014, Empremeédica suscribié un acuerdo para el desarrollo de un negocio
conjunto en el mercade de la salud en Peru con la sociedad El Pacifico Peruano Suiza Compandia
de Sequros y Reaseguros, con el objetivo de desarrollar los negocios de programas y planes de
atencién de salud, prestacién de servicios de atencidén y seguros de asistencia médica. Para la
implementacién de este negocio conjunto, el dia 30 de diciembre de 2014 se adoptaron los
siguientes acuerdos societarios: (i} Un acuerdo de reorganizacién simple entre Pacifico Entidad
Prestadora de Salud (Pacifico EPS) y Empremeédica, en virtud del cual Empremédica aportd el
fntegro de su participacién accionaria en Clinica San Felipe y Laboratorios ROE a Pacifico EPS, y
(ii) un acuerdo de aumento de capital en Pacifica EPS, en virtud del cual Pacifico y Empremédica
pasaron a ser titulares, respectivamente, del 50% de los resuitados del negocio de seguros de
asistencia médica de El Pacifico Peruano Suiza Compafia de Seguros y Reaseguros.

En Peru, la Compaiiia aumentd significativamente los ingresos a partir del 2015 debido a la
asociacién con Pacifico EPS. Durante los ultimos doce meses a septiembre de 2016 la Compaiiia
obtuvo ingresos por US$ 412 millones’ y un EBITDA de US$ 40 millones ",

17 Considera cifras sin ajustes por consolidacidn. Considera tipo de cambio Ch$ 7 USS 670.
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Figura 32: Ingresos y margen EBITDA de Banmédica en Peru
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Considera cifras sin ajustes por consolidacién, Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 670,
Datos a diciembre de cada afio y ultimos doce meses a septiembre de 2016.
Fuente: La Compaiiia.

A) Pacifico EPS

En Perd, Banmedica participa a través de Pacifico EPS en los negocios de planes y seguros de
salud y en el negocio de prestaciones de salud.

a) Negocio de planes y seguros de salud

A septiembre de 2016 el negocio de planes y seguros de salud de Pacifico EPS contaba con
832.568 afiliados, de los cuales aproximadamente 45% corresponden a afiliados a planes y
seguros de salud y 55% a afiliados a seguros complementarios de trabajo riesgo.

b) Negocio de prestaciones de salud

El negocio de prestaciones de salud de Pacifico EPS incluye los siguientes activos:

i) Clinica San Felipe

A lo largo de mas de 50 afios de existencia, esta clinica se ha posicionado como una de las
clinicas privadas de mayor presligio de Perd. Ubicada en el distrito de Jesus de Maria, cerca de
San Isidro, esta orientada al segmento ABC1.

Durante julio de 2012 se inaugurd un nuevo edificio de 16.000 metros cuadrados, el cual incorpora
83 nuevas camas. La clinica cuenta a septiembre 2016 con 25.564 m? construidos, 105 camas, 6
pabellones y una ocupacién de 66%.

i) Laboratorios ROE

Laboratorios ROE es uno de los laboratorios mds exclusivos y de mayar prestigio de Pert. Cuenta
con alianzas estratégicas con los principales laboraterios del mundo y posee a diciembre de 2015
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18 centros médicos y laboratorios de procesamiento de examenes, realizando mas de 1.336.000
examenes.

iii) Red SANNA

La red SANNA es la red privada de salud mas importante de Per0 y estd compuesta por cinco
clinicas mas una red de centros médicos repartidos en varias ciudades de Peru, Las clinicas que
componen la red SANNA son:
» Clinica El Golf: Ubicada en e distrito de San Isidro, en la ciudad de Lima, a diciembre de
2015 contaba con 59 camas y un area construida de 6.500 m?>.
+ Clinica San Borja: Fundada en 1975 y ubicada en el distrito de San Borja, en la ciudad de
Lima, a diciembre de 2015 contaba con 107 camas y un area construida de 11.412 m?.
¢ Clinica Sanchez Ferrer: Ubicada en la ciudad de Trujillo, a diciembre de 2015 contaba con
44 camas y un area construida de 2.622 m>.
+ Clinica del Sur; Ubicada en el distrito de Yanahuara, en la ciudad de Arequipa, a diciembre
de 2015 contaba con 16 camas y un drea construida de 1.946 m”.
s Clinica Belén: Ubicada en la ciudad de Piura, a diciembre de 2015 contaba con 45 camas y

un area construida de 3.250 m®.
iv) Centro Odontoldgico Americano (COA)
Con mas de 19 afes en la prestacion de servicios odontoldgicos, el Centro Odontoldgico
Americano es una de las principales redes privadas de salud dental que cubre e territorio peruano.,
Cuenta con 34 sedes y durante el 2015 atendid a 139.294 pacientes.
v) Aliada
Fundado en 2004, Aliada es un centro médico especializado en oncologia, que presta una amplia
variedad de servicios para prevenir, diagnosticar y combatir el cancer. Cuenta con 5 sedes y
durante et 2015 atendid a mas de 15.000 pacientes.
vi) Precisa

Con mas de 25 anos de experiencia, Precisa es una institucién que ofrece servicios especializados
en laboraterio clinico, anatomia, patologia, biclogia molecular, genética y banco de sangre.

B) Negocio de seguros de asistencia médica

Desde diciembre de 2014 Banmédica participa en e! 50% de los resultados del negacio de sequros
de asistencia médica de El Pacifico Peruano Suiza Compaiia de Seguros y Reaseguros. Dicho
negocio, a diciembre de 2015, contaba con 310.434 afiliados a seguros de asistencia médica.

3.3.4 Principales accionistas y estructura corporativa

La Compaiiia es controlada por los grupos Fernandez-Ledn y Empresas Penta S.A., de amplio

prestigio y experiencia en el mercado financiero local, a través de un pacto de accionistas.

La estructura de propiedad de Empresas Banmédica a septiembre de 2016 es la siguiente:
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Figura 33: Estructura de propiedad de Empresas Banmédica
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Fuente:SVS.

La organizacion de la administracidn interna de Banmédica y su directorio a septiembre de 2016 es

el que se detalla a continuacién:

Figura 34: Organizacion de la administracion interna de Banmédica
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Fuente: La Compaiiia.
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Figura 35: Directorio de la Compaiiia a septiembre de 2016

Nombre | Rw | Cargo | Profesion |

Cristidn Arnolds Reyes 6.972.469-8 Presidente Ingeniero Civil Industrial
Alfredo Morenc Charme 6.992.929-K Vicepresidente Ingeniero Civil Industrial
Gonzalo Ibanez Langlois 3.5698.597-2 Director Ingeniero Comercial
Antonio Tuset Jorratt 4.566.169-5 Director Ingeniero Comercial
Juan José Mac-Auliffe Granello 5.543.624-K Directar Ingeniero Comercial
José Ramon Valente Vias 8.533.2554 Director Ingeniero Comercial
Patricio Daniel Parodi Gil 8.661.203-8 Director Ingeniero Comercial
Cristian Letelier Braun 12.232.575-K Director ingeniero Civil
Carlos Délano Méndez 13.441.466-9 Director Ingeniere Comercial

Fuente: La Compania.

Cristian Arnolds Reyes:
Presidente

Actualmente es Presidente del Directorio de Banmédica S.A., Vicepresidente del Directorio de
Isapre Banmédica y Vida Tres.

Ademas, es Gerente General Grupo Fernandez Ledn y Director de Pucobre, Almendral y Banco
Consorcio,

Ha desempeifiado cargo de Gerente General en Chilquinta Energia S.A., Presidente de Directorio
en Litoral, Energia Casablanca, Luz Parral and Luz Linares y Director en Elektro (Brasil), Promigas
{Colombia), Energas S.A. y Tecnored S.A., Presidente del Directorio en empresas Eléctricas A.G.,
Gerente de Desarrollo Corporativo en Chilquinta S.A., Director Suplente y miembro del Comité
Ejecutivo en Central Puerto $.A., Director Suplente en Luz del Sur S.A., Asociado en Booz-Allen &
Hamilton, INC., Gerente General en Pacifico V Regién S.A., Ingeniero de Desarrollo Corporativo en
Chilguinta S.A., Subgerente de Produccién en Laboratorios Davis S.A.

Alfredo Moreno Charme:
Vicepresidente

Actualmente es Director de Banmédica S.A,, Director de Empresas Penta S.A., Director de DERCO
S.A., Director de la Fundacién Teletén, Director de Penta Vida S.A. y Director de Brotec S.A.

Entre marzo de 2010 y marzo de 2014 fue Ministro de Relaciones Exteriores de Chile.

Ha desempefiado el cargo de Vicepresidente de Empresas DERSA, Director de SODIMAC S.A,,
Director de DERCO S.A., Director de S.A.C.l. Falabella, Director de Mall Plaza, Presidente de
Telemercados Europa S.A., Presidente de Editorial Santiago, Director del Banco de Chile,
Presidente de Fondos Mutuos Banchile y Presidente de LADECO S.A., Radio Mineria S.AA. y
Editorial Ercilla S.A.

Ademas fue Presidente de ICARE, Presidente de la Fundacion Teletdn y profesor de la Escuela de
Administracién de la Universidad Catdlica de Chile.

Gonzalo Ibaiez Langlois:
Director

Director de Banmédica S.A., Help, Clinica Santa Maria y Clinica Davila. Anteriormente fue Director
en las filiales extranjeras de Banmedica S.A., Colmédica (Colombia), Clinica San Felipe (Peru) y
Laboratorio Roe (Per).
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Presidente del Directorio de Pacifico V Regién S.A. y Director en Molibdenos y Metales S.A,,
Pucobre S.A., Almendral S.A., Banvida S.A., Los Parques S.A., y en varias empresas inmobiliarias
ligadas al Sr. Eduardo Fernandez Ledn.

Ha desempenfado cargos de Gerente General de Administracion y Finanzas en Lever S.A. (Chile),
Director General de Administracién y Finanzas en Holding Roca Sanitarios y Radiadores S.A.
{Barcelona), Gerente General en Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. y Vicepresidente Ejecutivo en
Holding Elecmetal S.A.

Antonio Tuset Jorratt:
Director

Aclualmente, es Director de Banmédica S.A., Isapre Banmédica, Vida Tres. Presidente de Comité
de Directores en Banmédica S.A. y Cristalerias de Chite S.A.. En ambos Comités fue elegido como
director independignte.

Director en ofras sociedades andnimas , como Agrosuper 3.A., Crislalerias Chile S.A., SCL
Terminal Aereo de Santiago S.A., Cimenta, Mutuos Hipotecarios S.A., Cimenta Administradora S.A.
y Muelles de Penco S.A..

Ha desempenado el cargo de Presidente y Vicepresidente de Directorio en Material Criental S.A.
{Uruguay), Sabco Administradora de Fondos Privados S.A., Avansalud S.A. y Filiales, Fundacién
Hogar de Cristo, Forestal Celco Ltda., Pesquera Guanaye, Aguas Minerales Cachantin S.A.,
Watt's Alimentos S.Al. y C., Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., Conservas y Neéctares Watt's
S.A.C.l,, Compaitia Industrial $.A. Indus y Pesquera Yadran $.A.

Ademas, ha sido director en distintas Sociedades, tales como: Forestal Comaco S.A., Wenco S.A,
Tricolor S.A., Masisa donde ademas fue miembro del Comité de Directores, Comité de
Compensaciones y Presidente del Comité de Auditoria, miembro del Directoric en Compadia
Industrial S.A. Indus, Indus Lever S.A., Constructora Millantu Ltda. y en Especialidades Grasas
S.A. EGASA, entre olras sociedades. Ademas, fue Director y miembro del Comité de Directores y
de Comité de Auditoria en Endesa S.A., Director y miembro del Comité Ejecutivo en Compania
Cervecerias Unidas y en Vina Santa Carolina S.A., miembro de Comité Forestal en Pecom Forestal
(Pérez Compac Argentina), Asesor del Presidente del Directorio en Agrosuper Ltda., Asesor del
Gerente General de la CORFO, Presidente Ejecutivo en Empresa de Comercializacion y
Distribucion S.A. DINAC, Se ha desempenado como Gerente General Industria Procesadora de
Acero y de Celulosa Arauco y Constitucién S.A.

Juan José Mac-Auliffe Granello:
Director

Actualmente, miembro del directorio de Banmédica S.A., Clinica Santa Maria, Clinica Davila y
Fundacién Banmédica.

También es miembro del directoric de ENTEL S.A., Consorcio Seguros de Vida S.A., Consorcio
Financiero S.A., EBEMA S.A., P & S S.A. (Accionista del Consorcio), Los Parques S.A. (Parque del
Recuerdo), Funeraria del Hogar de Cristo y F.F.V. S.A. (Inmobiliaria}.

Ha desempeiiado cargos de Director en AFP Santa Maria, Compariia de Cervecerias Unidas S.A.,
Pesquera Coloso S.A., Compania de Seguros de Vida Cruz Blanca, FEPASA (Trenes de carga),
Pinturas Tricolor S.A., Vina Santa Carolina S.A., Watt's Alimentos, Chilquinta S.A., Aguas Quinta
S.A., Aguas Décima S.A., Embotelladora Polar (Coca-Cola) y Minera Pudahuel.

José Ramon Valente Vias:
Director

Director Ejecutivo de Econsult, firma de asesoria financiera y de inversiones con mas de 28 afios
de presencia en Chite. En las ultimas dos décadas ha participado activamente en las discusiones
de politicas publicas relativas a la economia y en especial al mercado de capitales. Entre ellas
parlicipdé en el disefio e implementacidén del sistema de multifondos que actuaimente utilizan las
AFP. José Ramdn Valente es Director de varias compafias chilenas y extranjeras. Entre ellas,
Cementos Bio Bic S.A, Indura S.A, Transelec S.A, Soprole S.A, Telefénica Chile S.A y Ia
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multinacional Brookfield Property Partners. Adicionalmente es también Director de la Fundacién
Alter Ego y columnista del diaric La Tercera.

Patricio Parodi Git:
Director

Actuaimente, es miembro del Directorio de Banmeédica S.A,, Isapre Banmédica y Vida Tres.

Past President de ICARE, Vicepresidente de Puccbre S.A., Director de CIC S.A., Forestal Comaco
S.A., Presidente Banco Consorcio, Director de Pacifico V Region S.A.

Miembro del Consejo Consultivo del mercado de Capitales, del Consejo Asesor del Centro de
Gobierno Corporativo Universidad Catdlica y del Consejo Asesor de Atraccion de Inversiones
Extranjeras.

Ha desempenado cargos de Gerente General de Consorcio Financiero S.A., ademas Country Head
Deutsche Bank, Country Head Bankers trust, Gerente General Compensa S.A. Cia Seguros de
Vida, Presidente Citicorp Fondos Mutuos, Corredora de Bolsa, Fondos de [nversién, Subgerente de
Proyectos Citicorp Chile S.A.

Cristian Letelier Braun:
Director

Actualmente, desempeia el cargo de Socio Director de Asset Management Chile en IM Trust/
Credicorp Capital. Entre los anos 2004 y 2008, ocupé el cargo de Sub director de Finanzas
Corporativas.

Jefe de Finanzas de Enersis S.A. entre los afios 2002 y 2004. Analista de desarrollo de negocios
de Enersis S.A. entre los afios 1997 y 2000.

Carlos Albarto Délano Méndez:
Director

Director y Vice-Presidente Ejecutivo de la empresa minera Andes Iron, (2011 — a la fecha).
Ademds, formo parte de los Directorios de Penta Vida, La Feria De Osorno S.A. y actualmente es
Director de Penta Las Américas.

A} Comité de Directores:
Las principales actividades realizadas por el Comité de Directores son las siguientes:

. Revision del Informe Anual de Gestidn del Comité.

. Revision de cotizaciones presentadas por los auditores externos y empresas
Clasificadoras de Riesgo.

Revisién de las cotizaciones presentadas por las Compaiias de Seguros.

Designacion de miembros integrantes del Comité de Directores.

Designacion de Gerente Contralor Interno.

Examen de las operaciones a que se refieren los articulos N° 44 y N° 89 de la Ley
18.046 de Sociedades Anénimas. En este examen se revisan los conceptos
involucrados en las operaciones realizadas entre empresas relacionadas efectuadas.
Ademas, se consideran las cuentas mas importantes, tanto por cobrar como por pagar,
que mantiene la matriz con sus filiales, coligadas y otras, y se evallan que estas
condiciones sean las existentes en el mercado para operaciones similares, como en la
tasa de interes y reajustes pactados. También, se verifican las existencias de contratos
por montos significativos, en los que uno o mas directores tengan interés por si 0 como
representantes de otra persona.

. Revisién de contratos que involucran montos relevantes.
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. Examen detallado de la informacién financiera consolidada y los informes de los
auditores independientes.

. Revision de las caracteristicas de nuevas emisiones de bonos.

. Revision Informe Auditoria Interna y Proceso de Certificacién Control Interno.

. Revisidn Plan de Trabajo del proceso de Auditoria Externa.

. Revisién cotizacién de Auditaria Interna.

. Revision Plan de Trabajo del proceso de Auditoria Interna.

. Revision de informacidn complementaria requerida por la SVS en relacién a las FECU,

en materias relacicnadas con “Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar” y
“Gestidn de Riesgo Financiero”

. Revisién del Cadigo de Etica de la Compaiiia.

. Revision y formalizacion de Politicas de Banmeédica S.A. que dicen relacién con:
politicas de dividendos, financiamiento, crédito, compras, administracion de riesgos,
gobernabilidad y transparencia y politicas de gestidn.

. Revisidén de politicas de deterioro de cartera de deudores por ventas y documentos por
cobrar de las clinicas de Banmédica comparado con algunas clinicas del mercado y
analisis de los indicadores de cuentas por cobrar y de las estimaciones de
incobrabilidad de la cartera.

. Revisidn del modelo de canales de denuncia existentes en las principales clinicas de
Banmeédica respecto a temas médicos.

. Evaluacién de Proyectos.

. Revisién del Informe de Control Interno emitido por los Auditores Externos,

. Revision del Informe de Gestion de Reclamos Médicos en Clinica Santa Maria y
Clinica Davila.

. Revisidn de los principales aspectos de la Ley N°20.393 de Responsabilidad Penal de
las Personas Jurldicas.

. Examen de los sistemas de remuneraciones y planes de compensacién a los gerentes
y ejecutivos principales de la Sociedad.

. Revisién de los efectos tributarios ccasionados por la Ley N°20.630 en los Estados de
Resultados de Banmédica S.A. y sus filiales.

. Revisién de Oficios y Circulares de la Superintendencia de Valores y Seguros.

34 Factores de riesgo
3.4.1 Aspectos regulatorios

Dada la importancia del sector salud a nivel nacional, las empresas del sector se encuentran
expuestas a los riesgos propios de la industria en la cual desarrolla su actividad y al riesgo de
cambios en el marco regulatorio.

En relacién al sector prestador, éste se encuentra fiscalizado, tanto por la Superintendencia de
Salud como por los Servicios de Salud dependientes del Ministerio de Salud, a quienes
corresponde la funcidn de articular, gestionar y desarrollar la red asistencial, y ejecutar las acciones
integradas de fomento, proteccién y recuperacion de la salud. En {a actualidad los prestadores de
salud deben contar con la acreditacion dispuesta por el regulador, la cual es otorgada por
organismos especialmente facultados para esta labor, y debe ser renovada periddicamente.

Por otra parte, el rubro Isapre también se encuentra regulado vy fiscalizado por la Superintendencia
de Salud, la cual cuenta con facultades para fiscalizar el cumplimiento de la ley e interpretar las
distintas obligaciones que tienen los entes fiscalizados. Este sector ha sido objeto en el Gltimo
tiempo de un crecienle nimero de recursos de proteccién presentados por los afiliados que
reclaman por las alzas de precios de los planes. El Tribunal Constitucional ha declarado en sus
sentencias la inconstitucionalidad de los numerales 1, 2, 3 y 4 de! inciso tercero del articulo 199 del
DFL N° 1 de Salud de 2005, Por su parte, la Corte Suprema de Justicia, en sendos fallos, modifico
el criterio jurisprudencial de larga data, gue habia mantenido, ain incluso después de la dictacién
de la aludida sentencia del Tribunal Constitucional, en el sentido de que la aplicacién de la tabla de
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factores correspondia a una clausula contractual validamente pactada y previamente conocida por
el cotizante. Como consecuencia de todo lo anterior, se genera una incertidumbre acerca de cémo
debe proceder en las distintas oportunidades, en que, por aplicacion de ofras normas legales y
reglamentarias aun vigentes, debiera emplear la tabla de factores asociadas a los contratos de
salud previsional, como un elemento para la determinacién del precio final a cobrar, ya sea por
cumplimiento de |a anualidad respectiva, por movimientoc de cargas o incorporacién de
beneficiarios en los contratos actualmente vigentes y, también, por los nuevos contratos que deban
suscrihirse con personas, que ejerciendo su derecho constitucionalmente asegurado, deseen
incorporarse al sistema privado de salud. La nueva normativa podria cambiar y afectar la estructura
actual de la industria modificando considerablemente sus costos de operacion y retornos. En
particular, en caso que se impida la posibilidad de tarificar en forma diferenciada segun edad y
sexo de los beneficiarios, es decir, se establezca una tarifa plana, las personas, cuyos costos
esperados son menores a esta tarifa plana, enfrentarian incentivos para migrar del sistema o sub
cotizar y, aquellos cuyos costos esperados son mayores a la tarifa plana, tendrian incentivos para
entrar y permanecer en el sistema. Lo anterior, podria generar resultados operacionales negativos,
los que podrian provocar que las Isapres se vieran obligadas a aumentar sus tarifas, reduciendo su
cartera de afiliados y, consecuentemente, sus ingresos,

3.4.2 Competencia

El nivel de madurez alcanzado por la industria de las Isapres, ha estimulado una mayor
competencia, principalmente entre los actores relevantes, ya sea a través de mas beneficios y
servicios, incrementando los esfuerzos de venta o creando nuevos productos. Sin embargo, la
Compaiia ha desarrollado importantes fortalezas entre las que destacan la solidez de su marca, su
red de distribucién, su cartera de clientes y el conocimiento tecnolégico y de procedimientos
operacionales. Lo anterior ha permitido que las Isapres de la Compadia hayan aumentado
consistentemente su nimero de cotizantes, consolidandose como lideres en este mercado.

Asimismag, las clinicas enfrentan un mercado que se ha desarrollado de manera importante durante
los dltimos afos, lo que se refleja en el crecimiento de los actuales participantes. Este escenario
mas competitivo intensifica el requerimiento de grandes inversiones de capital, elemento propioc de
la industria y que se hace mas necesario ante el objetivo de fortalecer una posicién competitiva.
Banmédica cuenta con numerosas ventajas que fortalecen su posicion en la industria, entre las que
destacan marcas de conocido prestigio, un staff médico calificado, infraestructura y tecnologia de
punta, y acceso a recursos para poder satisfacer los requerimientos constanies en tecnologia que
presenta la industria. Las clinicas han desarrollado una importante base de clientes, proveniente de
convenios desarrollados con todas las principales Isapres de la industria y con Fonasa, la cual les
permite contar con una demanda que supera a su capacidad de abastecimiento.

La competencia presente entre los actores de este mercado se traduce en esfuerzos por mejorar la
tecnologia y el nivel de servicios. Tanto en el negocio asegurador como en el prestador de
servicios de salud, la Compariia cuenta con una posicién privilegiada en el mercado nacional,
considerando, en el caso de las |sapres, la participacién de mercado gue posee, y en las clinicas,
la eficiencia operacicnal y las areas de influencia en las zonas donde opera. Adicionalmente,
cuentan con una posicion financiera que les permite efectuar las inversiones necesarias para
mantener una posicién de relevancia en sus respectivos mercados.

3.4.3 Riesgo ante cambios en el escenario econémico del pais
El gasto en salud es sensible ante escenarios de menor actividad econdmica que deprimen el nivel
de empleo y los ingresos. Dada esta sensibilidad y |la caracteristica creciente de los costos en

salud, ciclos de baja aclividad econdmica o disminuciones del ingreso per capita podrian conllevar
a un traspaso de pacientes desde el sector privado hacia la atencién pablica.
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Sin embargo, la Compania ha incorporado a sus planes de aseguramiento de salud alternativas
mas econdmicas que permitirian a las personas considerar, frente a dificultades financieras, un
cambio de plan antes que un cambio al sector publico. Adicionalmente, Banmédica cuenta con
clinicas y centros médicos que ofrecen importantes ahorros de costos a sus usuarios, lo que las
hace ser una alternativa superior en relacién precio-calidad a las otras clinicas privadas del
mercado e incluso ante el sector publico.

3.4.4 Riesgos de las economias en que participa

En el plano internacional, Banmédica esta posicionada por medio de filiales en el mercado
colombiano y peruano. Un eventual deterioro de la situacion econémica de dichos paises podria
traducirse en una disminucion en los flujos provenientes de dichas filiales.

Banmedica estima que dicho riesgo se ve mitigado significativamente dada la diversificacion de sus
tineas de negocios y dada la baja proporcion que representan los activos internacionales en el flujo
de la Companla.

35 Politica de inversion y financiamiento

La politica financiera de Empresas Banmédica contemplaba que cada filial tuviera financiamiento
propio de sus proyectos, mientras que la matriz se endeudaba al entrar en nuevos negocios, como
lo ocurrido el afio 2000 cuando la Compafiia aumentd su participacion en la colombiana Colmédica
y el Sistema Extrahospitalarioc Médico Mavil.

En el afio 2005 hubo un cambio en la politica de financiamiento de la Compaiia al decidir la matriz
Banmédica S.A. emitir un bone por UF 2 millones para financiar el plan de inversiones de las
principales clinicas y centros médicas del grupo. Luego, en 2008, 2012 y 2013 la matriz realizd
nuevas emisiones por UF 1,7 millenes, UF 1,5 millones y UF 2,2 miltones, respectivamente,
siguiendo con su politica de financiamiento en la matriz.

La politica de inversién busca mantener la capacidad operativa de la sociedad y sus filiales de
acuerdo a los volumenes de negocio, incerporando los mas altos niveles de tecnologia existentes
en la industria de manera de aumentar sus estandares de calidad y disminuir costos de operacion,
y, por otro lado, se orienta a desarrollar nuevas areas de negocio que le permitan capturar nuevos
mercados, maximizar sinergias e incorporar factores diferenciadores.

Por su parte, los dividendos repartidos por la Compaiiia a los accionistas han sido estables en los
ultimos afos. De la utilidad obtenida los afos 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014, la
Compania repartié en dividendos el 50% para el primerc de éstos y el 60% aproximadamente para
los afos restantes. Para el 2015 y 2016, la Compafiia repartié dividendos cercanos al 30% y 35%
respectivamente.
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ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacidn se presentan los antecedentes financieros consclidados de Empresas
Banmédica bajo norma IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), hitp:/fwww.svs.clf.

Estados financieros consolidados

En Ch$ miles 3-dic-14 Idic-15 30-sept-15 30-sept-16
Activos corrientes totafes 241807.494 322299832 315828505  332.915.277
Total de activos no comientes 503.050.507 712241696  690.012.538  738.146.270
Total de activos 744.858.001  1.034.541.528  1.005.841.133  1.071.061.547
Pasivos corrientes totales 319.373.775  389.948.419  381.544.708  384.400.013
Total de pasivos no corrientes 215771666  317.110.784 301432348  352.522.713
Total de pasivos 535145441  707.068.213  682.977.056  736.922.726
Parlicipaciones no controadoras 14.025.511 67.136.027 63604619  62.120.207
Patrimonio total 209.712.560  327.473315  322.864.077  334.138.821
Total de patrimenio y pasivos 744,858.001  1.034.541.528  1.005.841.133  1.071.061,547
Estado consolidado de resultados integrales
En Ch$ miles 01-ene-14 01-ene-15 01-ene-15 01-ene-16
J1-dic-14 Jidic-15 30-sept-15 30-sept-16
Ingresos de actividades ordinarias 1.069.581.733 1.328.307.488 989.430.397 1.050.598.183
Costo de ventas (828.237.687) (1.063.481.773) (791.143.833)  (828.985.754)
Ganancia bruta 231.344.046 264.825.725 198.286.564 221612429

Gastos de administracion

{163.231.921)

(197.146.979)

(146.211.660)

{154.190.553)

Resultado operacional 77.683.706 86.698.230 64.804.522 78.618.951
Resultado no operacional (7.596.847) (8.295.195) {4.478.958) (8.968.992)
Ganancia (pérdida), antes de impuesto 70.086.859 78.403.035 60.325.564 69.649.959
Gaslo por impuesto a las ganancias (17.113.068) (24.989.089) (20.842.502) (23.200.640)
Ganancla (pérdida) 52,973,791 53.413.946 39.483.062 46.449.319
Szgf’e"l:fog’ig’:g"’go:t‘;?:gﬁf: los 48108420  45767.340  33.836.052  39.467.281
Ganancia (pérdida), atribuible a 4.865.362 7646606  5.647.010 6.982.038

padicipaciones no comiroladoras
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4.6

Estado consolidado de flujo de efectivo directo

En Ch$ miles 01-ene-14 01-ene-15 01-ene-15 01-ene-16
31dic-14 31-dic-15  30-Sept-15  30-Sept-16

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)

actividades de operacién 85.562.570 101.865.501 51.561.987 69.834.731

Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en)

actividades de inversién (45.635,316) (100,773.279) (81.224.423) (53.513.044)

Flujos de efectivo procedentes de (ulilizados en) (44.587.233) 28.667.678 57.180.828 (17.041.237)

actividades de financiacién

Incremento (disminucién) en el efectivo y equivalentes al

Créditos Preferentes
A la fecha, el Emisor no tiene créditos preferentes.

Restricciones al emisor en relacion a otros acreedores

efectivo, antes del efecto de los cambios en |a tasa de (4.659.979) 29.759.800 27.518.392 (689.550)
cambio
Efectos de la variacidn en ia tasa de cambio sobre el
efectivo y equivalentes al efectivo (351.767) (750.249) 33612 1.590.925
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del

_periado 37.524.454 32512708 32512708 61522359
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
periodo 32.512,708 61,522,358 60,064,712 62423734
Razones financieras
(Cifras obtenidas del analisis razonado) 3-dic-14 31-dic-15  30-Sept-15  30-Sept-16
Liquidez comienta'® 0,76x 0,83x 0,83x 0.87x
Razén de endeudamiento™ 2,73x 2,72x 2,63x 2,71x
Razdén de endeudamiento financiero™ 1,00x 0,91 0,90x 0,93x
Proporcién deuda corto plazo / deuda totaf®' 59.7% 55.2% 55,9% 52,2%
Proporcion deuda largo plazo / deuda total™ 40,3% 44,8% 44,1% 47 8%

A la fecha del Contrato de Emisidn, el Emisor tiene las siguientes restricciones financieras
establecidas con motivo de la emision de otros titulos de deuda ¢ de la contratacion de

créditos:

Por la_obligacion bancaria con Banco de Chile, la Sociedad se obliga tfrimestralmente a:

« Mantener el cantrol de cada una de las Filiales Relevantes.

'¥ Corresponde a activos comientes totales / pasivos carrientes totales.

19 Corresponde a total de pasivos / patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora,
2 Corresponde a (otros pasivas financieros corrientes + otros pasivos financieros no corrientes) / patrimonio totat.
a Corresponde a pasivos corrientes totales / total pasivos

2 Corresponde a pasivos no comientes totales / total pasivos
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» Nivel de endeudamiento financiero no superior a 2,00 veces. Trimestralmente y, a
partir del segundo trimestre de dos mil dieciséis /este altimo incluido/, el limite anterior
se ajustara hasta un nivel maximo de 2,2 veces.

« Razon de cobertura de Gastos Financieros, medida sobre cifras de balances
individuales, no inferior a 3,21 veces.

» Las formulas de calculo de las restricciones anteriores que hacen referencia al nivel de
endeudamiento financiero individual y consolidado, y a la razén de cobertura de Gastos
Financieros, coinciden con las establecidas en las restricciones al emisor en relacién a
la presente Emision.

» El conjunto de filiales deben distribuir a sus accionistas el 50% de las utilidades
liquidas obtenidas en el ejercicio inmediatamente anterior.

Series de Bonos:

» Bonos Serie B: emitidos con carga a la Linea inscrita bajo el nimero 409 de fecha 14
de marzo de 2005

» Bonos Serie D: emitidos con carga a la Linea inscrita bajo el nimero 529 de fecha 8 de
abril de 2008.

¢ Bonos Serie G: emitidos con carga a la Linea inscrita bajo el numero 711 de fecha 19
de marzo de 2012

» Bonos Serie | y Bonos Serie M: emitidos con carga a la Linea inscrita bajo el nimero
752 de fecha 23 de abril de 2013

+ Bonos Serie J y Bonos Serie O: emitidos con carga a la Linea inscrita bajo el nimero
753 de fecha 23 de abril de 2013

Las Series de Bonos antes mencionadas contemplan los siguientes covenants:

¢ Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel
de Endeudamiento /definido como la razdén entre (i) Pasivo Financiero -gque
correspondera a la suma de las cuentas “Obligaciones por. arrendamiento financiero”,
“Obligaciones con el publico™ y "Obligaciones con bancos e instituciones financieras”,
incluidas en la cuenta “Ofros pasivos financieros, corriente” y cuya desagregacién se
encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor mas la suma de las
cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el publico” y
“Obligaciones con bancos e instituciones financieras”, incluidas en la cuenta “Otros
pasivos financieros, no corriente” cuya desagregacidn se encuentra en las notas a los
Estados Financieros del Emisor- vy (ii) Patrimonio -que correspondera la cuenta
“Patrimonio Total" contenida en los Estados Financieros -, no superior a 2,00 veces.
Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de dos mil diez /este Gltimo incluido/, el
limite anlerior se ajustard hasta el valor establecido por la férmula definida a
continuacion,

Con tado, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.
Para los efectos de la determinacion del indice antes sefalado, se considerard como
Pasivo Financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus
filales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcién de
las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades fitiales
del Emisor y aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de
éste.
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4.7

(A)

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados
Financieros (NEy), definido, correspondera a;

NE; = NE+[1 + IPC Acumuladoy*Proporcidn Pasivo Financiero Reajustableq]
Para estos efectos se entendera por

1.- NE74: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros de! trimestre anterior al que se estd evaluando. Para el calculo de NE¢ en la
fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta de junio de dos mil dieciséis, NE+.
correspondera al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de los Estados
Financieras al treinta y uno de marzo de dos mil dieciséis, es decir, dos veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del dltimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieras trimestrales
del Emisor, y el Indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados
Financieros del periodo anterior menos uno.

3.- Proporcién Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustade en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los
Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados
Financieros.

El nivel de endeudamiento y el limite respectivo al 30 de septiembre de 2016 es de 0,93
veces y 2,01 veces, respectivamente.

« Razdn de cobertura: Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros
del Emisor, una refacion EBITDA sobre Gastos Financierocs mayor a 3,21.

La razdn de cobertura de Gastos Financieros al 30 de septiembre de 2016 es de 8,46
veces.

Restricciones al emisor en relacion a la presente Emision
Nivel de Endeudamiento

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de
Endeudamiento definido como la razén entre (i) Pasivo Financiero, que correspondera a la
suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero®, “Obligaciones con el
plblico (bonos)”, "Otras abligaciones con bancos e instituciones financieras™ y “Otros”,
incluidas en la cuenta “"Otros pasivos financieros, corriente” y cuya desagregacion se
encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor mas la suma de las cuentas
“Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el publico {bonos)’, “Otras
obligaciones con bancos e instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta
*Otros pasivos financieros, no corrientes” cuya desagregacion se encuentra en las notas a
los Estados Financieros del Emisor vy (ii) Patrimonio, que correspondera la cuenta
“Patrimonio Total” contenida en los Estados Financieros, no superior a dos veces.
Trimestralmente y, a partir del segundo trimestre de dos mil dieciséis /este ultimo incluido/,
feste dltimo incluido/, el limite anterior se ajustara hasta el valor establecido por la siguiente
férmula:

NET = NEr.¢*[1 + IPC Acumulador*Proparcién Pasivo Financiero Reajustable+]

Para estos efectos se entendera por
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4.8

1.- NET-1: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de NET en la
fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta de junio de dos mil dieciséis, NET-1
correspondera al nivel de endeudamiento méaximo a la fecha de cierre de los Estados
Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil dieciséis, es decir, dos veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del Oltimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales
del Emisor, y el Indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados
Financieros del periodo anterior menos uno.

3.- Proparcién Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los
Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados
Financieros.

Nivel de endeudamiento al 30 de septiembre de 2016: 0,93 veces. Limite de
endeudamiento al 30 de septiembre de 2016: 2,01 veces.

(B) Nivel de cobertura

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, una relacion
EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a tres coma veintiuno. Para estos efectos se
entendera como Gastos Financieros: la suma de los ultimos doce meses del valor absoluto
de la partida “Costos Financieros”.

Al 30 de septiembre de 2016 el nivel de cobertura de Gastos Financieros es de 8,46 veces.

Definiciones de Interés

Activos Esenciales: Se entendera por Activos Esenciales del Emisor la propiedad, directa
o indirecta, que el Emisor tenga sobre la mitad mas una del total de las acciones emitidas,
suscritas y pagadas por cada una de las Filiales Relevantes, segun este término se define
mas adelante. Al 30 de septiembre de 20186, los Activos Esenciales corresponden a Isapre
Banmeédica, Clinica Santa Maria, Clinica Davila y Colmédica Medicina Prepagada.

Agente Colocador: se definird en cada Escritura Complementaria.

Bono o Bonos: significaran los titulos de deuda a largo plaze desmaterializados emitidos
conforme al Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.

Contrato de Emisién: significaréd el contrato otorgado en la Notaria de Santiago de don
lvan Torrealba Acevedo con fecha doce de octubre de 2016, Repertorio N°14.793-2016,
cualquiera escritura posterior modificatoria yfo complementaria del mismo y las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara Depdsito Central de Valores S.A_, Depésito de Valores; sociedad anénima
constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley ¢ por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el periédico “El Mercurio”, y si éste dejare de existir, el Diaric Oficial.
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Documentos de la Emisién: significard el Contrato de Emisién, el Prospecto vy los
antecedentes adicionales que se hayan acompaiado a la SVS con ocasidn de la
inscripcion de los Bonos.

Ddlar: significara la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

EBITDA: significara la suma de las siguientes partidas en los ultimos doce meses:
“Ganancias (pérdida} antes de Impuestos” en el Estado de Resultados por Funcidn
Consolidados, el valor absoluto de “Depreciaciones y amorizaciones” de la nota
“Composicidn de Cuentas de Resultados Relevantes” y el valor absoluto de “Costos
Financieros” en el Estado de Resultados por Funcion Consolidados; menos la suma de los
ultimos doce meses de las partidas: "Diferencia de cambio”, "Resultados por Unidades de
Reajuste”, “Ganancias (Pérdidas) que surgen de la diferencia entre el Valor Libro anterior y
el Valor Justo de actlivos financieros reclasificados medidos a valor razonabie” y el valor
absoluto de “Ingresos Financieros”, todas ellas en los Estades Consolidados de Resultados
Integrales por Funcién”.

Efecto Material Adverso: significard un evento negativo importante y significativo en (i) el
negocio, las operaciones, condicidn financiera, propiedades o activos del Emisor, o (ii) la
capacidad del Emisor para cumplir con sus respectivas obligaciones bajo el Contrato de
Emision. Para los efectos de esta definicion, un “evento negativo importante y significativo”
significa un evento cierto que causa un detrimento efectivo en el patrimanio contable del
Emisor superior a setecientas cincuenta mil Unidades de Fomento.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del
Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisidn con cargo a la
Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben presentar periddicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros de
conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado de Situacidon Financiera
Consolidado Clasificade, el Estado de Resultados Integrales Consolidados por Naturaleza,
el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el Estado de Cambio en el Patrimonio Neto
y las notas complementarias. Se deja constancia que las menciones hechas en el Contrato
a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros, corresponden a aqueéllas
definidas por las Normas IFRS vigentes a la fecha del Contrato de Emision. Para el caso
que la Superintendencia de Valores y Seguros u otra autoridad modifique dichas cuentas o
partidas en e! futuro, las referencias de! contrato a cuentas o partidas especificas de los
actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas
que deban anotarse en el instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros.

Filial o Filiales: tiene et significado que a dicho término se le asigna en el articulo ochenta
y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Andnimas.

Filial Relevante: son Filiales Relevantes cualquier filial del Emisor cuyc EBITDA
represente el diez por ciento o mas del EBITDA del Emisor. Si una de las filiales del Emisor
definida precedentemente dejare de cumplir con los requisitos antes sefialados, dejara de
ser Filial Relevante. Al 30 de septiembre de 2016, las Filiales Relevantes corresponden a
Isapre Banmédica, Clinica Santa Maria, Clinica Dévila y Colmédica Medicina Prepagada.

Ley de Mercado de Valores: significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco de
Mercado de Valores.

Ley de Sociedades Anénimas: significard la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Anénimas.
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Ley del DCV: significara la Ley namero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Depdsito y Custodia de Valores.

Linea: significara la linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de Emisidn.
Normas Internacionales de Informacién Financiera IFRS o IFRS: significard la

normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al Emisor para elaborar y
presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil diez.

Peso: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser
remitido a la SVS conforme a lo dispueste en la Norma de Caracter General numero treinta
de la SVS.

Registro de Valores: significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a
la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV": significard el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos
treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significara Banco de
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segun se ha sefialado
en la comparecencia de este instrumento.

SVS o Superintendencia; significara la Superintendencia de Valores y Seguros.

Total de Activos: corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos™ del Estado de
Situacion Financiera Clasificado Consolidado del Emisor.,

Tabla de Desarrollo: significard la tabla que establece el valor de los cupanes de los
Bonos.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido ¥ mantenga
una inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién,

Unidad de Fomento o UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable
fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco namero nueve de la
Ley numerc dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la UF deje de existir 0 se modifiqgue la forma de su calculo, se
considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado segun la variacién del Indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace
0 suceda, entre ef dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el ultimo
dia del mes catendario inmediatamente anterior a 1a fecha de calculo.
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DESCRIPCION DE LA EMISION (Serie S)
Escritura de la emisidn

La escritura de emisién se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo
con fecha doce de octubre de 2016, Repertorio N°14,794-2016, rectificada por escritura de
fecha 14 de noviembre de 2016, Repertario N° 16.516-2016 otorgada en la misma Notaria
(en adelante el "Contrato de Emisién” o la “Linea”).

La escritura complementaria de la Serie S se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo con fecha 13 de diciembre de 2016, Repertorio N® 18.527-2016 {en
adelante la “Escritura Complementaria”).

Numero y fecha de inscripcién de fa Linea

La linea fue inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 849 con fecha 13 de
diciembre de 2016.

Codigo nemotécnico de las series

Serie S: BBANM-S

Principales caracteristicas de la Linea

Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos.

Monto maximo de la Linea

Monto maximo de la Emisidn: UF 2.500.000

El monto maximo de la presente emisién por Linea sera el equivalente en Pesos a dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectde con
cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales o Ddlares. En
cansecuencia, en ningdn momento el valor nominal de los banos colocados con cargo a la
Linea que estuvieran en circulacién podra exceder dicho monto, sea que cada colocacién
que se efectue con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales o
Ddlares.

No obstante lo anterior, en ningin momento el valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos vigentes y
emitidos con cargo a esta Linea como aquellos emitidos con cargo al Contrate de Emision
de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de escritura publica de fecha
doce de octubre de 2016, Repertorio N°14.793-2016 otorgada en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, rectificada por escritura de fecha 14 de noviembre de 2016,
Repertorio N* 16.517-2016 otorgada en la misma Notaria.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales 0 en Ddlares

con cargo a la Linea, se establecera su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual
debera estarse, segin corresponda, fif al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de fa
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respectiva Escritura Complementaria que acordé la emision; yfo, fiif al valar del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia
Habil Bancaric anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la
emision, en caso que los bonos se hayan emitido en Délares, y, en todo caso el monto
colocado ne podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacién de cada emisién con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles antericres al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro de la
Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer;

Reduccion del monto de la_Linea. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademéas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos, Esta renuncia y la
consecuente reduccidn del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura pablica
y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién se
registre en la Superintendencia, &l monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado. Desde va el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facullado para concurrir, en conjunto con el Emiseor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacidn previa
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de treinta afos contado desde su fecha de
inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

Al portador / a la orden / nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.
Materializados / desmaterializados

Los titutos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.
Régimen Tributario.

Los Bonos Serie S se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974 y sus
madificaciones. Para estos efectos, ademas de la Tasa de Caratula, el Emisor determinara,
después de cada colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los
intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo
ciento cuatro. La tasa de interés fiscal serd informada por el Emisor a la SVS el mismo dia
de la colocacion de que se trate. Los contribuyentes sin domicifio ni residencia en Chile
deberan contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depésito de valores
u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que les afecten. Para estos efectos, la Tasa de Caratula
correspondera a la tasa de interés que se establezca en las respectivas escrituras
complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta nimero seis del Contrato
de Emisidn.

Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria
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Rescate anticipado

{a) Salvo que se indique lo contrarioc para una o mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podrd rescatar
anticipadamente en forma total ¢ parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a
contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva
Serie.

En el caso de Bonos denominados en Délares, los Bonos se rescataran a un valor
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de |a fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses
pagada vy la fecha fijada para e! rescate. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas
Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva Serie 0 Sub-serie
tendran la opcién de amortizacion extracrdinaria a: (i) el equivalente al saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (i} el equivalente a la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capilal restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a 1a Tasa de Prepago, segun ésta se define a
continuacién.

Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, "SEBRA”", ¢ aquel sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando e valor nominal de
cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o
{(iii} a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos de lo dispuesto en
los literales (i) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” serd equivalente a la suma de la
“Tasa Referencial’ mas un “Spread de Prepago”.

La Tasa Referencial se delerminara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a
mayor duracion todos los instrumentos que componen las categorias benchmark de renta
fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repuablica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias
benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacién, considerando la
primera colocacidn, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, esta
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, 1a
Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio
para la categoria correspondiente.

En caso que no se diere la condicion anterior, se realizara una interpolacion lineal en base
a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo
a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracion lo mas
cercana posible, pero menor a ta duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracidn del Bone a ser
rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las
categorias benchmark seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiblica de Chile
Unidad de Fomente guidn cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de
Fomento guidn cero siete, Unidad de Fomento guidn diez y Unidad de Fomento guidn
veinte, Unidad de Fomento guidn treinta, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias
Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Replblica de Chile Pesos guién cero
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dos, Pesos guién cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guidn diez, de acuerdo al
criterio establecide por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias
benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tescreria General de la
Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para
papeles denominados en Unidades de Fomento ¢ Pesos nominales segun corresponda,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del
rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el
valor determinado por la "“Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del
“SEBRA", o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se
requiera realizar una interpolacidn lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente,
se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil
Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepage™ para las colocaciones con cargo a la Linea serd definido en la
Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado. Si la duracién de! Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare superior o
inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor procederd, tan
pronto tenga conocimiento de esta situacion, a solicitar a al menos cuatro de los Bancos de
Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bones equivalentes, o que
reemplacen o que sucedan en caso que dejasen de existir a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repuibiica, cuya duracion
corresponda a la del Bono valorizado a |a tasa de caratula, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta, debiendo el Representante de los Tenedores de Bonos
confirmar que las cotizaciones solicitadas y entregadas por el Emisor cumplan con los
plazos y requisitos establecidos en este instrumento. Todo lo anterior debera ocurrir el
misma primer Dia Habil posterior a la Fecha Aviso de Rescate Anticipado. El plazo de que
disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus
correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas de aque! dia,
las cuales se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amartizacion
extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de todas las
colizaciones de compra y venta recibidas de parte de los Bancos de Referencia.

Se considerara la cotizacién de cada Banco de Referencia como el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, sera
a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira la tasa de interés correspondiente a la
duracion inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién del Bono,
procediendo de esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante
interpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes.
Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco
de Crédito e Inversiones, Scotiabank y Banco Security. La Tasa de Prepago debera
determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado.

Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa
de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a
las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién de! aviso del rescate
anticipado;
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{b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie,
el Emisor efectuarad un sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para eslos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante
de los Tenedores de Benos y al DCV mediante carla entregada en sus domicilios por
notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha
en que se vaya a efectuar el sorteo.

En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de Unidades de Fomenta, Délares o
Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anlicipadamente, con
indicacion de la o las series de los Bonos que se rescataran, el valor del rescate y la tasa
de rescate cuando corresponda, el notario ante el cual se efectuara el sorteo vy el dia, hora
y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejard constancia del namero y serie de los Bonos
sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras pUblicas del notario ante
el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado.

Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara par una vez
en el Diario, con expresién del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun
el sorteo seradn rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitird al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a |a realizacidon del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en
el sorteo resullaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve
de la Ley del DCV;

{c} En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de
una serie, se publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por nofaric publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habites
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente,
se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluira el nimero de Bonos a ser
rescatados, la tasa de rescate fcuando correspondal y el valor al que se rescataran los
Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hara
conforme a lo sefialado en el Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente.

Descripcion de las garantias asociadas a la Emision

La Emisién no cantempla garantias, salvo el derecho de prenda general scbre los bienes
del Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.

Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacidn de bonos emitidos con cargo a las lineas seran

destinadas a (i) el refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus
fililales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional 0 extranjera; y/o
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5.4.10

5.4.11

5.5

(ii) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y/o (iii) a otros
fines corporativos generales del Emisor yfo sus filiales. Los fondos se podran destinar
exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultdneamente, a dos o mas de ellos y en
las proporciones que se indiquen en cada una de las emisiones de bonos con cargo a las
lineas.

Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie S se destinardn en un treinta
por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y en un
setenta por ciento al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales.
Clasificaciéon de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos son las siguientes:

Clasificador: Feller Rate Clasificadcra de Riesgo Ltda.
Categoria: AA- (perspectiva: estable)

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA- (perspectiva; negativa)

Los Estados Financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus
respectivas clasificaciones corresponden a septiembre de 20186,

Durante los dltimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos cuya inscripcién se solicita
a través de este prospecto, han sido objeto de clasificaciones de salvencia o similares por
clasificadoras de riesgo distintas a las mencionadas en esta seccién 5.4.11.
Caracteristicas especificas de la Emisién de los Bonos

Monto Emisién a Colocar:

Monto Emision a Colocar:

Serie S: La Serie S considera Bonos por un valor nominal de hasta 2.500.000 Unidades de
Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta dos millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando
conjuntamente los Bonos Serie S, asi como los Bonos Serie Q y Bonos Serie R, emitidos

mediante escritura complementaria otorgada con fecha 13 de diciembre de 2016 en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio N° 18 .528-2016.

Series:
La emisién consta de una serie denominada Serie S.
Cantidad de Bonos:

La Serie S comprende 2.500 Bonos.
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Cortes:

El valor nominal de cada Bono de la Serie S sera de UF 1.000.

Valoer Nominal de las Series:

El valor nominal de la Serie S sera de UF 2.500.000.

Reajustable / No Reajustable:

Los Bonos de la Serie S estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de los mismos se reajustara segln la variacién que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento
del respectivo cupdn, Para estos efectos, se tendran por vélidas las publicaciones del valor
de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero 9 del articulo 35 de la ley niumero 18.840 o el organismo que lo
reemplace o suceda para esltos efectos.

Tasa de Interés:

Los Bonos de la Serie S devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés anual de 3,30% compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,6366%.

Fecha de inicio Devengo de Intereses:

Los Bonos de la Serie S comenzaran a devengar intereses a partir del 1 de diciembre de
2016.

Tablas de Desarrollo:

Serie S:
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Banmédica

Tabla do Amortizackén Vi do cada Bano 1,000
Sarke 8 N do bonos 2500
Dascripeidn dol bong
Menio LF 2.500.000 Razo 25,0 Ahca
ninresey Amal Pariodo de gracia 150 Afhcs
Tasa da ntarés anusl 3,3000% Durstion 140 Ahcs
Tasa da intarés aemasiral 1,6366% Tasn g knterds amml 3.30%
Pariodo da Irareses {mesas) )
Facha da inkcio da davengo do inlarases 1 do diciembrs do 2016
Cupén Cuota da Interasos Am ::::c(::nna Facha de Vencimlento  Interosos Amortizacidn Valor Cupdn ln?o‘:’unw
[ Q 1 da diciembra de 2016 1.000,0000
1 1 1 do Junio do 2047 16,3660 0,0000 16,3660 1,000,0000
2 2 1 do diciarbra de 2017 16,3660 0,0000 16,3660 1,000,0000
3 3 1 do Junio ¢o 2048 16,3660 ©,0000 16,3660 1,000,0000
4 4 1 da diciambra da 2018 16,3660 0,0000 16,3660 1,000,0000
5 5 1 de Junio de 2019 16,3660 0,000 16,3660 1.000,0000
(] g 1 de dicigmbre de 2015 16.3660 0,0000 16,3660 1.000,0000
? 7 1 de junio do 2020 16,3650 0.0000 18,3660 1.000,0000
8 8 1 da diciambrn do 2020 16,3660 0.0000 18,3660 1.000,0000
] ] 1 de junio da 2021 16,3660 0.0000 18,2860 1.000,0000
10 10 1 do diciembre de 2021 16,3660 0.0000 16,3560 1.000,0000
1 1 1 do junio do 2022 36,3660 0,0000 16,3660 1,000,000
12 12 1 do diciambia de 2022 16,3660 0.0000 16,2660 1.000.0000
13 3 1 de junio de 2023 16,3660 0.0000 18,3660 1.000,0000
14 L] 1 de diciarbra da 2023 16,3660 0,0000 16,3860 1.000.0000
15 15 1 de junio de 2024 16,3660 0.0000 16,3660 1+.000,0000
16 16 1 da diciembra de 2024 16,3660 0000 16,3660 1.000,0000
17 17 1 do junia do 2025 16,3660 0.000¢ 18,3860 1.000,0000
18 18 1 do diciombra do 2025 16,3660 G.0000 18.3860 1.000,0600
19 19 1 g0 jumio do 2026 16,3650 0,0000 163660 1.000.0000
20 ] 1 da diciembro de 2024 16,3660 0,0000 18,3660 1.000,0000
1) 2 1 do junio do 2027 16,2660 0.0000 16.3660 1.000,0000
2 2 1 do diciermbwa da 2027 16,2660 0,000 16,3660 1.000,0000
n a3 1 de jurio do 2028 16,3660 0,0000 16,3650 1,000,0000
24 24 § de diciermixe da 2028 15,2660 0,0000 16,3660 1.000,0000
25 25 1 de junio de 2029 16,3660 09000 16,3660 1.000,0000
2 2 | de diciembro de 2029 16,3660 0.0000 16,3660 1.000,0000
7 F4 1 do junio do 2030 16,3660 0,0000 16,3650 1.000.0000
28 2 1 de ditipmorn da 2030 16,3660 0,0000 16,3660 1,000.0000
9 ] 1 de junio da 2031 16,3660 0.0000 16,3660 1.000,0000
30 W 1 de diciesThro de 2031 16,3660 0.0000 16,3650 1.000,0000
kil n 1 1 da kmio de 2032 16,3650 50,0000 66,3660 950.0000
32 2 2 1 da diciTbro do 2032 15,5477 50,0000 65,5477 900.0000
:x] 33 k] 1 da junio de 2033 14,7294 50,0000 54,7254 850,0000
M k2 4 1 da dicerbre da 2033 139113 50,0000 639111 800,0000
kL 35 5 1 de junio de 2034 13,0923 £0,0000 63.0928 750,0000
¥ 38 8 1 do diciamrbre do 2034 12,2745 $0.0000 62,2745 700.0000
k1 kL 7 1 do junio do 2035 11,4562 50,0000 61,4562 650,0000
3 38 8 1 da dicierriiro da 2035 10,6379 50,0000 60,6379 600,0000
39 3% 9 1 do junio de 2035 9.81%6 50,0000 59.8198 550,0000
40 L] 10 1 do diciembre do 2038 §,0013 50,0000 59,0013 §00,0000
41 a 1" 4 do junia do 2037 8,1830 50,0000 58,1830 450,0000
42 42 12 1 do diciembrg do 2037 7,3547 50,0000 57,3647 40,0000
43 43 13 + de junio de 2038 6,5484 50,0000 585464 3500000
“ au 139 1 da dicicmbre da 2038 5,7284 50.0000 55,7281 300,0000
15 45 15 1 da junio de 2029 4,9098 50,0000 549098 250,0000
48 48 16 1 da diciamive de 2039 40915 50,0000 54,0915 200,0000
47 47 17 1 do Junéo do 2040 3.2732 50.0000 83,2732 150,0000
48 43 18 1 da diciombre de 2040 24548 50,0000 524549 100,0000
49 43 19 1 do junio de 2041 16360 50,0000 £1,6355 50,0000
50 50 20 1 do diciombra do 2041 0,8183 50,0000 50,8183 0,0000
1.000



5.5.1

5.6

5.6.1

Fecha Amortizacidn Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total ¢ parcial los Bonos Serie S a
partir del 1 de diciembre de 2021, de acuerdo con el procedimiento descrito en el numero
5.4.7 de este Prospecto.

Los Bonos Serie S se rescataran al mayor valor entre i/ el equivalente al saldo insoluto de
su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /ii/ el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en la lelra
(a) del nimero 5.4.7 de este Prospecto. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
considerara que el Spread de Prepago sera 0,70%.

Plazo de Colocacidn:

El plazo de colocacion de los Bonos Serie S sera de 12 meses, contados a partir de fa
fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice
la emisién de los Bonos Serie S. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran
sin efecto.

Procedimiento para bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles.

Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos
Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos que se coloquen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

(Al Cumplimiento de la legislacién aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y
demas disposiciones legales que le sean aplicables; y adoptar todas las medidas gue sean
necesarias para que las filiales las cumplan.

B/ Contabilidad y Auditoria. Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de fas normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine;
y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracién y de los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor velara que sus filiales nacionales se
ajusten a lo establecido en esta letra. Con todo, en relacion a las filiales extranjeras, éstas
deberan ajustarse a las normas contables generalmente aceptadas en sus respectivos
paises y, para efectos de su consclidacién, deberén hacerse los ajustes que correspondan
a fin de su adecuacion a las normas contables aplicables al Emisor. Ademas, el Emisor
debera contratar y mantener a alguna empresa de auditaria externa inscrita en el Registro
que al efecto lleva la Superintendencia para el examen y analisis de los Estados
Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma
auditora debera emitir una opinion al 31 de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo
anterior, se acuerda expresamente que /i si por disposicion de la SVS se maodificare ta
normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de
valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o
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mas obligaciones, limitaciones ¢ prohibiciones contempladas en la clausula décima o en la
clausuta décimo primera del Contrato de Emisién, en adelante los "Resguardos” yio /iif si
se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios
de valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y ello afectare uno o mas de los Resguardos, €l Emisor tan pronto como las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a
sus auditores externos que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva
situacion contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el contrata a fin de
ajustarfo a lo que determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el Emisor
ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta
meodificacién al contrato, junto con la documentacién respectiva, dentro del mismo plazo en
que deba presentar sus Estados Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no se
necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
madificaciones al Conlrato de Emisidon mediante una publicacién en e| Diario dentro del
plazo de veinte dias contados desde la aprabacién de la SVS a |a modificacion del
Contrato de Emisién respectiva, En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato de Emisiébn no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se
considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumglir con uno o mas Resguardos.
Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por
objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables y, en ningdn caso, aguellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no serd necesario modificar
el Contrato de Emisién en caso que s6lo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas referidas en el
Contrato de Emisién y ello afectare 0 no a uno 0 mas de los Resguardos del Emisor. En
este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro
del plazo de treinta Dias Habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacién un informe de su empresa de auditoria externa que explique |a manera en
que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato
de Emisidn.

ICI Control Filiales Relevantes. Mantener el control de cada una de las Filiales
Relevantes. Para estos efectos, se entendera que el Emisor deja de ser el controlador de
dichas sociedades en caso que fif cese de asegurar la mayoria de votos en las juntas de
accionistas de las mismas o tener el poder para elegir a la mayoria de los miembros de su
directorio; ¢ fii/ cese de tener, directa o indirectamente, mas de la mitad mas una de las
acciones con derecho a voto de las respectivas sociedades.

/D! Nivel de endeudamiento. Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento definido como la razédn entre (i) Pasivo
Financiero, que correspondera a la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento
financiero”, “Obligaciones con el puablico (bonos)’, "Otras obligaciones con bancos e
instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros,
corriente” y cuya desagregacién se encuentra en las notas a los Estados Financieros del
Emisor mas la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”,
“Obligaciones con el publico (bonos)", “Otras abligaciones con bancos e instituciones
financieras” y "Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, no corrientes”
cuya desagregacidn se encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor y (i)
Patrimonio, que correspondera la cuenta “Patrimonio Total® contenida en los Estados
Financieros, no superior a dos veces. Trimestralmente y, a partir del segundo trimestre
de dos mil dieciséis /este Oltimo incluido/, el limite anterior se ajustard hasta el valor
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establecido por la férmula definida a continuacion. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros
{NE7), definido, correspondera a:

NEr = NE+4*[1 + IPC Acumulador*Proporcién Pasivo Financiero Reajustable]
Para estos efectos se entendera por

1.- NE1.;: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se estd evaluando. Para el calculo de NEt en la
fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta de junio de dos mil dieciséis, NE+.,
correspondera al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de los Estados
Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil dieciseis, es decir, dos veces.

2.- IPC Acumuladoy: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del Gitimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales
det Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados
Financieros del periodo anterior menos uno.

3.- Proporcién Pasivo Financiero Reajustabley: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceplible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los
Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados
Financieros.

Nivel de endeudamiento al 30 de septiembre de 2016: 0,93 veces, Limile de
endeudamiento al 30 de septiembre de 2016: 2,01 veces.

[El Razén de cobertura. Mantener al cierre de cada trimestre de los Estades Financieros
del Emisor, una relacién EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a tres coma veintiuno.
Para los efectos de la presente lelra se entendera como Gastos Financieros: la suma de
los Ultimos doce meses del valor absoluto de la partida "Costos Financieros”.

Al 30 de septiembre de 2016 el nivel de cobertura de Gastos Financieros es de 8,46 veces.

/F! Dividendos de filiales. Adoptar todas las medidas que sean necesarias para que el
conjunto de las filiales del Emisor distribuyan a sus accionistas, en cada ano calendario, al
menos el cincuenta por ciento de las ulilidades liquidas que ellas hubieren obtenido en el
ejercicio inmediatamente anterior, incluyendo los dividendos provisorios que se hubieren
distribuido con cargo a dichas utilidades durante ese ejercicio; y adoptar todas las medidas
que sean necesarias para que el Emisor efectivamente reciba la totalidad de las utilidades
distribuidas por las filiales que correspondan a 1a participacién que directa o indirectamente
tengan en ellas.

/G/ Informacion al Representante. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados
financieros trimestrales, y de toda otra informacién publica que proporcione a dicha
Superintendencia, siempre que no tenga cardcter de reservada. Ademads, dentro del mismo
plazo debera enviarle una carta firmada por su Gerente General ¢ el que haga sus veces,
en la cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
contrato, en especial de los indicadores financieros definidos en las letras /Dfy /E/
anteriores. Asimismo, el Emisor deberda acompafiarle los antecedentes que permitan
verificar el cumplimiento de dichos indicadores. También debera enviarle copia de log
informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro -de los cinco Dias Habiles
siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.
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5.6.2

{H/ Avisos de incumplimiento. El Emisor debera avisar al Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante el envio de una carta firmada por su Gerente General o el
que haga sus veces, de toda circunstancia que implique el incumplimiento ¢ infraccién de
las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del contrato, tan pronto como el hecho
o la infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedocres de
Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los
informes que éste proporcione al Representante.

/W Seguros. Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a tas
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard porque sus
filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.

{Jf Operaciones con personas relacionadas. Velar porque las operaciones que realice el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes con sus filiales, accionistas mayoritarios,
directores o ejecutivos o con otras Persanas Relacionadas con alguno de ellos, se efectien
en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.
Para estos efectos se estara a la definicion de personas refacionadas del articulo cien de la
Ley de Mercado de Valores.

{K/ Inscripcidn Registro de Valores. Mantener, en forma continua e ininterrumpida,
durante la vigencia de los Bonos de la presente emision la inscripcidn del Emisor y de los
Bonos en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia; y cumplir con los deberes y
obligaciones que de ello se derivan.

/L/ Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda producir un Efecto
Material Adverso, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si
procediera, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “IFRS". El
Emisor velara porque sus Filiales Relevantes, se ajusten a la misma condicién.

Mantencidn, Sustitucién ¢ Renovacién de Activos

Si durante la vigencia de la emision de Bonos con cargo a la Linea el Emisor enajenare,
gravare o a cualquier titulo cediere el uso y/o goce de uno o mas de los Activos Esenciales
fen adelante, indistintamente la “Causal de Pago Anticipado®/, el Emisor debera ofrecer a
cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles, segin dicho término se define mas
adelante en este numeral, una opcion de rescate voluntario de idénticas condiciones para
todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta del Ley de
Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes términos.

Esta Causal de Pago Anticipado no sera aplicable a la enajenacién de Activos Esenciales
en el caso que se cumplan las siguientes condiciones: /if que la enajenacion se haga a una
sociedad filial del Emisor, y /il que el Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de
aquella sociedad a la que se transfieran los Actives Esenciales, v /iiif que ésta dltima, a su
vez, no enajene, a cualquier titulo, los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se
haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que deberé seguir siendo matriz, y
fivi que la sociedad filia! de) Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial
de ésta que pudiere adquirifos a su vez, se constituya, coetanea o previamente a la
transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision.

Esta Causal de Pago Anticipado tampoco serd aplicable en el caso de fusion de las
sociedades mencionadas en la definicidn de Activos Esenciales, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones: /if que la fusion se efectie con una sociedad filial del Emisor, y
fiif que el Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad que resulte
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5.6.3

de la fusidén, ya sea la absorbente ¢ aquélla que se crea en el proceso de fusion, y fiiif que
ésta ultima, a su vez, no se fusione con otra sociedad, salvo que esta operacion se haga
con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera sequir siendo matriz, y /iv/ que
la sociedad filial del Emisor que resulte de la fusién mencionada en el numeral fiii/
precedente, a su vez, se constituya, en solidariamente obligada al pago de los Bonos
emitidos en virtud del Contrato de Emisién.

Tan pronto se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los
Tenedores de Bonos Elegibles la opcidn de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio
de la Opcidn fsegln este término se define mas adelante/ el pago anticipado de ia totalidad
de los Bonos de que sean titulares /en adelante "Opcion de Prepago”/.

En caso de ejercerse la Opcidn de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que
tendra caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas
en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emision, se
pagara a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular,
mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectie el pago
anticipado fla “Cantidad a Prepagar’/.

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de
Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacidn, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad
posible, pero en todo caso, no mas alld de treinta dias contados desde la fecha en que
haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de
Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado.

Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la respecliva
Junta de Tenedores de Bonos /el "Plazo de Ejercicio de la Opcién’/, los Tenedores de
Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que
hayan o no concurrido a la misma /los “Tenedores de Bonos Elegibles’/ podran ejercer la
Opcidn de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacién escrita entregada en el
domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Pablico que asi
lo certifique.

El ejercicio de la Opcién de Prepago serd irrevocable y debera referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacidn o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo
al ejercicio de la Opcidn de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La Cantidad
a Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que
hayan ejercido la Cpcion de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que debera
ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de ta Opcién vy los sesenta dias
siguientes. Se debera publicar aviso en el Diario indicando la fecha y lugar de pago, con
una anticipacién de a lo menos veinte dias a la sefalada fecha de pago.

El pago se efectuard contra la presentacion y cancelacion de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado
correspondiente, que para el efecto realizara el BCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley
del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmateriatizados.

Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptade con el quérum establecido
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en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de
la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda citacidén, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por
lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud
del Contrato de Emisidn se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que
la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ccurriere uno o
mas de los siguientes eventos y mientras los mismos $e mantengan vigentes:

{AS Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses 0 amortizaciones de los Bonos. '

1B/ Si el Emisor perdiere el control /en los términos definidos en la letra /C/ del punto 5.6.1
anterior/ de cualquiera de las Filiales Relevantes.

{CI Si el Emisar no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacién al Representante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en las letras /G/ y /H/
del punto 5.6.1 anterior, y dicha situacién no fuere subsanada deniro del plazo de treinta
Dias Habiles en que fuere requerido para ello por el Representante.

ID! Persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualguier otro compromiso u
obligacién asumide por el Emisor en virtud del Contrato de Emisidn, por un periodo de
sesenta dias fexcepto en el caso de la Razén de Endeudamiento y de la Razdn de
Cobertura definidas en las letras /D/ y /E/ del punto 5.6.1 anterior/, luego de que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento ¢ infraccién y se exija
remediarlo. En el caso de los indices financieros definidos en las letras /D/ y /E/ del punto
56.1 anterior, se entendera que hay un incumplimiento o infraccign, si dicho
incumplimiento se ve nuevamente reflejado en el Estado Financiero siguiente.- El
Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el
requerimiento referido en la letra /C/ anterior, dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en
que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso,
dentro del plazo referido en el articule ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de
Valores, si este dltimo término fuere menor.

fEl Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare dentrc de un plazo
de treinta Dias Habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de obligaciones
de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente del tres por ciento del
Total de Activos del Emisor, segin se registre en su tltimo Estado Financiero trimestral, y
la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran expresamente
prorregado. En dicho monto no se considerardn las Obligaciones que se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su
contabilidad. Para los efectos de esta letra /E/ se usara como base de canversién el tipo de
cambio o paridad utilizado en la preparacidn del Estado Financiero respectivo.

{Fl Si cualquier otro acreedor del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare
legitimamente a éste o alguna de aquéllas la totalidad de un crédito por préstamo de dinero
sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respective crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor o de la respectiva
Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se
exceptian, sin embargo, los casos en gue la causal consista en el incumplimiento de una
obligacion de préstamo de dinero cuyc monto no exceda del equivalente del tres por
ciento del Total de Activos del Emisor, segun se registre en su ultimo Estado Financiero
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trimestral.- Para los efectos de esta letra /F/ se usard como base de conversién el tipo de
cambio o paridad utilizado en la preparacion del Estado Financiero respectivo.

IG/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes: (i) fuere declarado en liquidacion
por sentencia judicial firme o ejecutoriada; (i) formulare proposiciones de convenio judicial
o extrajudicial o arreglo de pago a sus acreedores de acuerdo con la Ley veinte mil
setecientos veinte 0 la que la modifique o reemplace; (iii) hiciere alguna declaracion por
medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos; o, (iv} no subsanare dentro del plazo de sesenta dias, contados desde la
respectiva ocurrencia, una situacidn de cesagién de pagos ¢ insglvencia.

/H! Si cualquiera declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen
0 suscriban con motivo del cumplimiento de tas obligaciones de informacion contenidas en
el contrato, fuere o resultare ser manifiestamente falsa 0 manifiestamente incompleta.

fli Si se acardare un plazo de duracién de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de
los Bonos a que se refiere el contrato, © si se acordare su disclucidn anticipada ¢ la
disminucién de su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con
los indices referidos en las letras /D/f y /E/ de! punto 5.6.1 anterior.

Eventual Fusién; Divisién o Transformacién del Emisor y Creacion y Absarcion De
Filiales

{Al Fusidén: En caso de fusidn del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o
por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al
Emisor, comprometiéndose este tltimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar
la clasificacion de riesgo de los Bonos emitidos bajo el Contrato de Emisién, como
resultado de la fusidn.

/Bf Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estiputadas en el Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de
la divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a
cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera.

/C! Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisién seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna.

ID/ Creacion de Filiales: En el caso de creacidn de una filial directa, ello no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las cobligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisidn.

{E! Absorcidn de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial directa, ello no afectara

los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisién.
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54.1

5.4.2

DESCRIPCION DE LA EMISION {SerieQyR)
Escritura de la emisidn

La escritura de emisién se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo
con fecha doce de octubre de 2016, Repertorio N°14.793-2016, rectificada por escritura de
fecha 14 de noviembre de 2016, Repertorio N° 16.517-2016 otorgada en la misma Notaria
(en adelante el “Contrato de Emisién” o la “Linea").

La escritura complementaria de la Serie Q y Serie R se otorgé en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 13 de diciembre de 2016, Repertorio N° 18.528-
2016 (en adelante la "Escritura Complementaria”).

Ndmero y fecha de inscripcion de la Linea

La linea fue inscrita en el Registro de Valores bajo el nimera 848 con fecha 13 de
diciembre de 2016.

Cadigo nemotécnico de las series

Serie Q;: BBANM-Q
Serie R: BBANM-R

Principales caracteristicas de la Linea

Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos.

Monto maxime de la Linea

Monto maximo de la Emision; UF 2.500.000

El monto maximo de la presente emisidén por Linea serad el equivalente en Pesos a dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, sea que cada colocacién que se efectie con
cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales o Ddlares. En
consecuencia, en ningun momento el valor nominal de los bonos colocados con cargo a la
Linea que estuvieran en circulacion podra exceder dicho monto, sea que cada colocacion
que se efectie con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales o
Délares.

No aobstante lo anterior, en ningdn momento el valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos vigentes y
emitidos con cargo a esta Linea como aquellos emitidos con cargo al Contrato de Emisién
de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de escritura publica de fecha
doce de octubre de 2016, Repertorio N°14.794-2016 otorgada en [a Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, rectificada por escritura de fecha 14 de noviembre de 2016,
Repertorio N° 16.516-2016 otorgada en la misma Notaria.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales o en Ddlares
con cargo a la Linea, se establecera su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual
debera estarse, segin corresponda, fif al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
respectiva Escritura Complementaria que acordd la emision; y/o, fiif al valor del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile ¢! Dia

76



543

544

545

5.4.6

Habil Bancario anterior a la fecha de |a respectiva Escritura Complementaria que acordé la
emision, en ¢aso que los bonos se hayan emitido en Ddélares, y, en todo caso, el monto
colocado no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacion de cada emisién con cargo a |a Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdc del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la
Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer,

Reduccién del monto de la Linea. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
autorizacion del Representante de los Tenedeores de Bonos, Esta renuncia y la
consecuente reduccion del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura publica
y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaraciéon se
registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efactivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

Plazo de vencimiento de |la Linea de Bonos

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de
inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar vy
deberan vencer las obligaciones con carge a la Linea. No obstante lo anterior, la Gltima
emision de Bonos que corresponda a esta Linea podra tener obligaciones de page que
venzan con posterioridad al término del plazo de diez afos, siempre que en el instrumento
o titulo que dé cuenta de la emisidn se deje constancia de ser la ultima emision de la Linea
a diez afos.

Al portador / a la orden / nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.
Materializados / desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn desmaterializados.
Régimen Tributario.

Los Bonos Serie Q y Serie R se acogerén al régimen tributario establecido en el articulo
104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley N°® 824, de 1974 y
sus modificaciones. Para estos efectos, ademas de la Tasa de Caratula, el Emisor
determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del
célculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del
referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a ia
SVS sl mismo dia de la colocacidén de que se trate. Los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deberan contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
depésito de valores u otra persona domiciliada o constiluida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. Para estos efeclos,
fa Tasa de Caratula correspondera a |a tasa de interés que se establezca en las
respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta
namero seis del Contrato de Emision.
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5.4.7 Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria

Rescate anticipado

(a} Salvo que se indique lo contrario para una 0 mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma totat o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a
contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para |a respectiva
Serie.

En el caso de Bonos denominados en Ddlares, los Bonos se rescataran a un valor
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate. Para el casc de aquellos Bonos emitidos en
Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicic de lo indicado en las respectivas
Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie
tendran la opcién de amortizacion extraordinaria a: (i) el equivalente al saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii} el equivalente a la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a
continuacion.

Este valor corresponderd al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, "SEBRA”, o aquel sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de
cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefalada Tasa de Prepago; o
(ii) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos de lo dispuesto en
los literales (i} v (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma de la
“Tasa Referencial’ mas un “Spread de Prepago”.

La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a
mayor duracion todos los instrumentos que componen las categerias benchmark de renta
fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para ¢ada una de las categaorias
benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacién, considerando la
primera colgcacién, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, esta
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la
Tasa Referencial caorrespondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio
para la categoria correspondiente.

En caso que no se diere la condicién anterior, se realizara una interpolacién lineal en base
a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo
a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracion lo mas
cercana posible, pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las
categorias benchmark seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
tnidad de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de
Fomento guién cero siete, Unidad de Fomento guidn diez y Unidad de Fomento guién
veinte, Unidad de Fomenta guién treinta, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias
Benchmark seran las Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el
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Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guién cero
dos, Pesos guibn cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guidn diez, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio,

Si por parte de fa Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias
benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para
papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segin corresponda,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publiqgue el aviso del
rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara el
valor determinado per la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del
"SEBRA", 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se
requiera realizar una interpolacidn lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente,
se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil
Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la
Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse fa opcién de rescate
anticipado. Si la duracion de! Bono valorizado a la tasa de colocacidn resultare superior o
inferior a las contenidas en e rango definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor procederd, tan
pronto tenga conocimiento de esta situacion, a solicitar a al menos cuatro de los Bancos de
Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes, o que
reemplacen o que sucedan en casc que dejasen de existir a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de |la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya duracién
corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de caratula, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta, debiendo el Representante de los Tenedores de Bonos
confirmar que las cotizaciones solicitadas y entregadas por el Emisor cumplan con los
plazos y requisitos establecidos en este instrumento. Todo lo anterior deberd ocurrir el
mismo primer Dia Habil pasterior a la Fecha Aviso de Rescate Anticipado. El plazo de que
dispanen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus
correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel dia,
las cuales se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de todas las
cotizaciones de compra y venta recibidas de parte de los Bancos de Referencia.

Se considerara la cotizacion de cada Banco de Referencia como el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, sera
a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de diche promedio aritmético constituira la tasa de interés correspondiente a la
duracion inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracidn del Bono,
procediendo de esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante
interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes.
Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco
de Crédito e Inversiones, Scotiabank y Banco Security. La Tasa de Prepago debera
determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado.

Para estos efectos, el Emisor debera hacer el céiculo correspondiente y comunicar la Tasa
de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a
las diecisiele horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacidn del aviso del rescate
anticipado;

79



5438

54.9

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie,
el Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacidn a la fecha
en que se vaya a efectuar el sorteo.

En ese aviso y en las cartas se sefalara el monto de Unidades de Fomento, Ddlares o
Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con
indicacién de la o las series de los Bonas que se rescataran, el valor del rescate y la tasa
de rescate cuando corresponda, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora
y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejard conslancia del nimero y serie de los Bonos
sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras pablicas del notario ante
el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deherd verificarse con, a lo menos, quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado.

Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez
en el Diario, con expresién del numero y serie de cada uno de ellos, fos Bonos que segun
el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacidon del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en
el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depodsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve
de la Ley del DCV,;

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de
una serie, se publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por notario poblico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectue el rescate anticipado. Igualmente,
se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
prapios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluira el numero de Bonos a ser
rescatados, la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al gue se rescataran los
Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hara
conforme a lo sefialado en el Conirato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los amortizados extracrdinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectie el pago de la amontizacion correspondiente,

Descripcion de las garantias asociadas a la Emisién

La Emision no contempla garantias, salva el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cdodigo Civil.

Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacidn de bonos emitidos con cargo a las lineas seran

destinadas a {i) el refinanciamiento de pasivos de corto y targo plazo del Emisor y/o sus
filiales, independientemente de que estén expresades en moneda nacional o extranjera; y/o

80



5410

54.11

35

{ii) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y/o (iii) a otros
fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se podran destinar
exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultaneamente, a dos o mas de ellos y en
las proporciones que se indiquen en cada una de las emisiones de bonos con cargo a las
lineas.

Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie Q y Serie R se destinaran en
un treinta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o
sus filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjera; y en un setenta por ciento al financiamiento del programa de inversicnes del
Emisor y/o sus filiales.

Clasificacién de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos son las siguientes:

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA- (perspectiva; estable)

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA- (perspectiva: negativa)

Los Estados Financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus
respectivas clasificaciones corresponden a septiembre de 2016.

Ourante los ultimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos cuya inscripcion se solicila
a través de este prospecto, han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares por
clasificadoras de riesgo distintas a las mencionadas en esta seccién 54,11,
Caracteristicas especificas de la Emisién de los Bonos

Monto Emisi6én a Colocar:

Monto Emisién a Colocar:

Serie Q: La Serie Q considera Bonos por un valor nominal de hasta 2.500.000 Unidades de
Fomento.

Serie R: La Serie R considera Bonos por un valor nominal de hasta CLP 65.000.000.000,
equivalente a la fecha de la Escritura Complementaria a UF 2.468.413,7972,

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta dos millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando
conjuntamente los Bonos Serie @ y Bonos Serie R, asi como los Bonos Serie S emitidos
mediante escritura complementaria otorgada con fecha 13 de diciembre de 2016 en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio N° 18.527-2016.
Series:

La emisién consta de dos series denominadas Serie Q y Serie R.

Cantidad de Bonos:
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La Serie Q comprende 2.500 Bonos.
La Serie R comprende 2.000 Bonos.

Cortes:

El valor nominal de cada Bono de la Serie Q sera de UF 1.000.
El valor nominal de cada Bono de la Serie R sera de CLP 32.500.000

Valor Nominal de las Series:
El valor nominal de la Serie  sera de UF 2.500.000.

El valor nominal de la Serie R sera de CLP 65.000.000.000, equivalente a la fecha de la
escritura complementaria a UF 2.468.413,7972.

Reajustable / No Reajustable:

Los Bonos de la Serie Q estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el
monto de los mismos se reajustara segun la variacién que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento
del respectivo cupdn, Para estos efectos, se tendran por vdlidas las publicaciones del valor
de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero 9 del articulo 35 de la ley ndmero 18.840 o el organismo que lo
reemplace 0 suceda para estos efectos.

Los Bonos de la Serie R no seran reajustahles.

Tasa de Interés: -

Los Bongs de la Serie Q devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés anual de 2,50% compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,2423%.

Los Bonos de la Serie R devengaran, sobre el capital insoluto, expresado en pesos, un
interés anual de 5,20% compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de 180 dias, equivalente a 2,567 1%.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses:

Los Bonos de la Serie Q comenzardn a devengar intereses a partir del 1 de diciembre de
2016.

Los Banos de la Serie R comenzaran a devengar intereses a partir del 1 de diciembre de
2016.
Tablas de Desarrollo:

Serie Q:
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Banmédica

Tabla do Amortlzacién VNdo cada Bono 1,000
Sorie Q N’ de bonos 2.500
Doscripcidn del bono
Monto UF 2.500.000 Pazo 70 Ahos
hiereses Anual Periodo de gracia 3,0 Afoa
Tasa de interés anual 2,5000% Duration 49 Afes
Tasa de interés semesual 1,2423% Tasa de interés anual 2.50%
Pericdo de intereses {meses) -]
Focha da inicio de devengo do interases 1 de diciermbre de 2016
Cupdn Cuota de Interoses AmS:l:‘zl:::nas Fachade Vancimionte  Intereses Amaortlzacldn Valor Cupdn lnss::fu:o
4} 0 1 da deierrbre de 2016 1.000,0000
1 1 1 ds junio de 2017 12,4230 0,0000 12,4230 1.000,0000
2 2 1 da diciarrhre de 2017 124230 0,0000 12,4210 1,000,0000
a 3 1 de junio do 2018 124230 01,0000 12,4230 1.000,0000
4 4 1 ds dicierbra ds 2018 12,4230 0,0000 124230 1.000,000¢
5 5 1 do junia de 2019 12,4230 0.0000 124230 1.000.0000
§ [ 1 de dicierbre de 2018 124230 0,0000 124230 1.000,000¢
7 T 1 1 de junio de 2020 124230 1250000 137,4230 875,0000
8 8 2 1 de diciembre de 2020 10,8701 125,0000 135,870+ 750,0000
9 8 K 1 de junio da 2021 93173 125,0000 134,3173 625,0000
10 hl+] 4 1 da diciembre de 2021 7,7644 1250000 132,764 500,0000
" 1" 5 1 de junio de 2022 62115 125,0000 131,235 375,0000
12 12 6 1 de diciembre de 2022 46586 125,0000 129,6586 250,6000
13 13 7 1 dg unio da 2023 3,058 125,0000 128,5058 125,000¢
14 14 8 1 do diciembre de 2023 15529 125,0000 126,5529 0,0000
1.000
Serie R:
Banmédica
Tabla de Amortizacién VN de cada Bono 32,500,000
Sarlo R N do benos 2,000
DBascripckin dsl bono
Moo QP £5.000.000.000 Razo 50 Ahos
hiareses Serastral Perisdo de gracia 45 Abos
Tasa de interés anual 5,2000% Duration 45 Afos
Tosa do interds semasiral 250T1% Tasa de intesés ancal 520%
Peripda dg imereses {mases) ]
Fucha de wicio da d G0 g8 ¥ 1 de dick oe 2018
Cupdn Cuota do lntarasanr A...f.uo“ do Focha do Vencimisnte  (ntaroson Amoscizacion Valor Cupdn Saldo Inyolute
0 [ 1 da diglortira ge 2016 32.500.000.0000
1 1 1 da pnio co 217 834,208,0000 0.9009 834.305,0000 3Z.500.000.0000
2 2 1dodilenbroda 2017 834,308,0000 0,0000 £34.305,0000 32,500.000.0000
3 3 1 ¢ jumo g 2018 E34.308 0600 0.6000 £34.308.0000 32.500.000. 2000
4 4 1du dicemtne de 2018 834,302,0000 09,0000 834,308,009 32.500.500.0000
5 E 1 do fmio co 2019 £34.308.0000 0.0000 834,303.0000 3Z.50,000.0000
& -] 14a dicmtve de 2019 B34,508,0000 0,0000 #34,308,0000 37.500.000.0000
7 ? 1 do jmio o0 2020 834,306.0000 0.0000 83.308.0000 32.500.000,0000
B -] 1 da deemhre de 2020 B34,308,0000 0,0000 34, 308,0000 32,500800 0000
3 g 1de pmio de 2021 623,308.0000 0.0000 23,308 0000 32,500.000,0000
i 10 1 1 da doiombre de 2021 834,508,0000 32,500,000 33.334.308 0000 02,0000
32.500,000
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5.6

5.6.1

Fecha Amortizacién Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie Q y los
Bonos Serie R a partir del 1 de diciembre de 2019, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el numero 5.4.7 de este Prospecto.

Los Bonos Serie Q y Serie R se rescataran al mayor valor entre fif el equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /ii/ el equivalente
de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
conforme a lo senalado en la letra (a) del nimero 5.4.7 de este Prospecto. Para efectos de
calcutar la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera 0,70%.

Plazo de Colocacién:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie Q y los Bonos Serie R sera de 12 meses,
contados a partir de la fecha de la emisidn del oficio por el que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la emision de los Bonos Serie Q y los Bonos Serie R. Los
Baonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Procedimiento para bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles.

Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos
Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos que se coloquen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean
aplicables conforme a las normas generales de |a legislacion pertinente:

{AJ Cumplimiento de la legislacion aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y
demas disposiciones legales que le sean aplicables; y adoptar todas las medidas que sean
necesarias para que las filiales las cumplan.

/B/ Contabilidad y Auditoria. Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine;
y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracién y de los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor velara que sus filiales nacionales se
ajusten a lo establecido en esta letra. Con todo, en relacidn a las filiales extranjeras, éstas
deberan ajustarse a las normas contables generalmente aceptadas en sus respectivos
paises y, para efectos de su consolidacién, deberdn hacerse los ajustes que correspondan
a fin de su adecuacion a las normas contables aplicables al Emisor. Ademas, el Emisor
debera contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa inscrita en el Registro
que al efecto lleva la Superintendencia para el examen y andlisis de los Estados
Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma
auditora deberd emitir una opinion al 31 de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo
anterior, se acuerda expresamente que /if si por disposicién de la SVS se modificare la
normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de
valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o
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mas obligaciones, limitacionas o prohibiciones contempladas en la clausula décima o en la
clausula décimo primera del Contrato de Emisién, en adelante los "Resguardos” yfo fiif si
se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios
de valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y elio afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor tan pronto como las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a
sus auditores externos que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun fa nueva
situacidn contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el contrato a fin de
ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el Emisor
ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta
modificacion al contrato, junto con la documentacién respectiva, dentro del misma plazo en
que deba presentar sus Estados Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no se
necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacidn en el Diario dentro del
plazo de veinte dias contados desde la aprobacién de la SVS a la modificacion del
Contrato de Emisidn respectiva. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato de Emisidn no sea maodificade conforme al procedimiento anterior, no se
considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno 0 mas Resguardos.
Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por
objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables y, en ningin caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario modificar
el Contrato de Emisién en caso que sdlo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando |a definicion de las cuentas y partidas referidas en el
Contrato de Emisién y ello afectare 0 no a uno ¢ mas de los Resguardos del Emisor. En
este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonoes dentro
del plazo de treinta Dias Habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en
que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato
de Emisidn.

{C/ Contro! Filiales Relevantes. Mantener el control de cada una de las Filiales
Relevantes. Para estos efectos, se entenderd que el Emisor deja de ser el controlador de
dichas sociedades en caso que /if cese de asegurar la mayoria de votos en las juntas de
accionistas de las mismas o tener el poder para elegir a la mayoria de los miembros de su
directorio; 0 /ii/ cese de tener, directa o indirectamente, mas de la mitad mas una de las
acciones con derecho a voto de las respectivas sociedades.

D/ Nivel de endeudamiento. Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento definido como la razdn entre (i) Pasivo
Financiero, que correspondera a la suma de las cuentas "Obligaciones por arrendamiento
financiero”, “Obligaciones con el pablico (bonos)’, "Otras obligaciones con bancos e
instituciones financieras” y "Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros,
corriente” y cuya desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del
Emisor mas la suma de las cuentas "Obligaciones por arrendamiento financierg”,
“Obligaciones con el publico (bonos)”, “Otras obligaciones con bancos e instituciones
financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, no corrientes”
cuya desagregacidn se encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor y (ii)
Patrimonio, que corresponderd la cuenta “Patrimonio Total” contenida en los Estados
Financieros, no superior a dos veces, Trimestralmente y, a partir del segundo trimestre
de dos mil dieciséis feste dltimo incluido/, el limite anterior se ajustara hasta el valor
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establecido por la férmula definida a continuacidn. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.

El Nive! de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros
{NE7), definido, correspondera a:

NEr = NEr4*[1 + IPC Acumulador*Proporcién Pasivo Financiero Reajustabler]
Para estos efectos se entendera por

1.- NEt4: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se estd evaluando. Para el célculo de NEr en la
fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta de junio de dos mil dieciséis, NE1.,;
correspondera al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de los Estados
Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil dieciséis, es decir, dos veces,

2.- IPC Acumuladoy: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del Gltimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales
del Emisor, y el Indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados
Financieros del periodo anterior menos uno.

3.- Proporcidn Pasivo Financiero Reajustabler; el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceplible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los
Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados
Financieros.

Nive] de endeudamiento al 30 de septiembre de 2016: 0,93 veces. Limite de
endeudamiento al 30 de septiembre de 2016: 2,01 veces.

{El Razén de cobertura. Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros
del Emisor, una relacién EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a tres coma veintiuno.
Para los efectos de la presente letra se entendera como Gastos Financieros: la suma de
los dltimos doce meses del valor absoluto de la partida "Costos Financieros”.

Al 30 de septiembre de 2016 el nivel de cobertura de Gastos Financieros es de 8,46 veces.

{Fi Dividendos de filiales. Adoptar todas las medidas que sean necesarias para que el
conjunto de las filiales del Emisor distribuyan a sus accionistas, en cada afio calendario, al
menos el cincuenta por ciento de las utilidades liquidas que eilas hubieren abtenido en el
ejercicio inmediatamente anterior, incluyendo los dividendos provisorios que se hubieren
distribuido con cargo a dichas uttidades durante ese ejercicio; y adoptar todas las medidas
que sean necesarias para que el Emisor efectivamente reciba la totalidad de las utilidades
distribuidas por las filiales gue correspaondan a la participaciéon que directa o indirectamente
tengan en ellas.

/G/ Informacidn al Representante. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados
financieros trimestrales, y de toda otra informacioén piblica que proporcione a dicha
Superintendencia, stempre que no tenga caracter de reservada. Ademas, dentro del mismo
plazo debera enviarle una carta firmada por su Gerente General 0 el que haga sus veces,
en la cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
contrato, en especial de los indicadores financieros definidos en las letras /D/y /E/
anteriores. Asimismo, el Emisor debera acompariarle los antecedentes que permitan
verificar el cumplimiento de dichos indicadores. También debera enviarle copia de los
informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles
siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.
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5.6.2

IH/ Avisos de incumplimiento. El Emisor debera avisar al Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante el envio de una carta firmada por su Gerente General o el
que haga sus veces, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién de
las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del contrato, tan pronto como el hecho
o la infraccidén se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de
Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los
informes que éste proporcione al Representante.

/i Seguros. Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara porque sus
filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.

1JI Operaciones con personas relacionadas. Velar porque las operaciones que realice el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes con sus filiales, accionistas mayoritarios,
directores o ejecutivos o con otras Personas Relacionadas con alguno de ellos, se efectuen
en condiciones de equidad similares a fas que habitualmente prevalecen en el mercado.
Para estos efectos se estard a la definicidn de personas relacionadas del articulo cien de la
Ley de Mercado de Valores.

{K/ Inscripcién Registro de Valores. Mantener, en forma continua e ininterrumpida,
durante la vigencia de los Bonos de la presente emision la inscripcién del Emisor y de los
Bonos en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia; y cumplir con los deheres y
obligaciones que de ello se derivan.

/Lf Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda producir un Efecto
Material Adverso, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si
procediera, de acuerdo a las Normas Internacicnales de informacién Financiera “IFRS". El
Emisor velara porque sus Filiales Relevantes, se ajusten a la misma condicién.

Mantencién, Sustitucién o Renovacién de Activos

Si durante la vigencia de la emisiéon de Bonos con cargo a la Linea el Emisor enajenare,
gravare ¢ a cualquier titulo cediere el uso y/o goce de uno o mas de los Activos Esenciales
fen adelante, indistintamente la “Causal de Pago Anticipade®/, el Emisor debera ofrecer a
cada uno de los Tenedores de Baonos Elegibles, segun dicho término se define mas
adelante en este numeral, una opcion de rescate voluntario de idénticas condiciones para
todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta del Ley de
Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes términos.

Esta Causal de Pago Anticipado no sera aplicable a ta enajenacion de Activos Esenciales
en el caso que se cumplan las siguientes condiciones: /if que la enajenacién se haga a una
sociedad filial del Emisor, vy fiif que el Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de
aquella sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, v fiiif que ésta ultima, a su
vez, no enajene, a cualquier titulo, los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se
haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo matriz, y
fivi que la sociedad filial del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial
de ésta que pudiere adquirirlos a su vez, se constituya, coetanea o previamente a la
transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisidn.

Esta Causal de Pago Anticipado tampoco serd aplicable en el caso de fusion de las
sociedades mencionadas en la definicién de Activos Esenciales, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones: fif que la fusidn se efectie con una sociedad filial del Emisor, y
fiif que el Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad que resulte
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56.3

de la fusidn, ya sea la absorbente o aquélla que se crea en el proceso de fusion, y fiif que
ésta ultima, a su vez, no se fusione con otra sociedad, salvo que esta operacién se haga
con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo matriz, y /iv/ que
la sociedad filial del Emisor que resulte de la fusién mencionada en el numeral fiii/
precedente, a su vez, se constituya, en sclidariamente obligada al pago de los Bonos
emitidos en virtud del Contrato de Emisién.

Tan pronto se verifique la Causal de Pago Anticipadc, nacera para cada uno de los
Tenedores de Bonos Elegibles 1a opcion de exigir al Emisor durante el Piazo de Ejercicio
de la Opcién /segin este término se define mas adelante/ el pago anticipado de la totalidad
de los Bonos de que sean titulares /en adelante “Opcién de Prepago”/.

En caso de ejercerse la QOpcidn de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que
tendra caracter individual y no estara sujeta de modo algunc a las mayorias establecidas
en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emisién, se
pagara a aquel una suma igual al monto del capitat insoluto de los Bonos de que sea titular,
mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectie el pago
anticipado /la "Cantidad a Prepagar"/.

El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de
Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bones a la brevedad
posible, pero en todo caso, no mas alld de treinta dias contados desde la fecha en que
haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de
Bonos acerca de |a ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado.

Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracidn de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos /el "Plazo de Ejercicio de la Opcién’/, los Tenedores de
Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que
hayan o no concurrido a la misma /los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podran ejercer la
Opcién de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacién escrita entregada en el
domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Piblico que asi
lo certifique.

El ejercicic de la Opcién de Prepago sera irrevocable y deberd referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo
al ejercicio de la Opcién de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La Cantidad
a Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que
hayan ejercido la Opcion de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que debera
ser entre la del vencimienio del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los sesenta dias
siguientes. Se debera publicar aviso en el Diario indicando la fecha y lugar de pago, con
una anticipacidn de a lo menos veinte dias a la sefalada fecha de pago.

El pago se efecluard contra la presentacién y cancelacion de los tilulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacién del cerificado
correspondiente, que para ¢l efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley
del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.

Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previc acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido
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en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de
la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacidon emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacién, 0 con los que asistan, en segunda citacién, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por |a totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por
lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud
del Contrato de Emisidn se consideren como de plazo vencido, en |a misma fecha en que
la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere unc o
mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes:

[A! Si el Emisor incurriere en moara o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses o amaortizaciones de los Bonos.

/B! Si el Emisor perdiere el control /en los términos definidos en la letra /C/ del punto 5.6.1
anterior/ de cualquiera de las Filiales Relevantes.

1C! Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las gbligaciones de proporcionar
informacién al Representante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en las letras /G/ y /H/
del punto 5.6.1 anterior, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de treinta
Dias Habiles en que fuere requerido para ello por el Representante.

ID} Persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u
obligacién asumido por el Emisor en virtud del Contrato de Emisién, por un periodo de
sesenta dias /excepto en el caso de la Razdén de Endeudamiento y de la Razén de
Cobertura definidas en las letras /D/ y /E/ del punto 5.6.1 anterior/, luego de que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se exija
remediarlo. En el caso de los indices financieros definidos en las letras /D/ y /E/ del punto
56.1 anterior, se entendera que hay wun incumplimiento o infraccion, si dicho
incumplimiento se ve nuevamente reflejado en el Estado Financierco siguiente.- El
Representante debera despachar al Emisor el avisc antes mencionado, como asimismo el
requerimiento referido en la letra /C/ anterior, dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en
que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccidn del Emisor y, en todo caso,
dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de
Valores, si este Gltimo término fuere menor.

IE! Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare dentro de un plazo
de treinta Dias Habiles una situaciéon de mora o simple retardo en el pago de abligaciones
de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente del tres por ciento del
Total de Activos del Emisor, segln se registre en su Gltimo Estado Financiero trimestral, y
la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran expresamente
prorrogado. En dicho monto no se consideraran las Obligaciones que se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su
contabilidad. Para los efectos de esta letra /E/f se usara como base de conversidn el tipo de
cambio o paridad utilizado en la preparacion del Estado Financiero respectivo,

IF! Si cualquier otro acreedor del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare
legitimamente a éste o alguna de aquéllas la totalidad de un crédito por préstamo de dinero
sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor o de la respectiva
Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se
exceptian, sin embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento de una
obligacién de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del equivalenie del tres por
ciento del Total de Activos del Emisor, segin se registre en su dltimo Estado Financiero
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trimestral.- Para los efectos de esta letra /F/ se usarad como base de conversién el tipo de
cambio o paridad utilizado en la preparacion del Estado Financiero respectivo.

1G! Si el Emisor ¢ cualquiera de sus Filiales Relevantes: (i) fuere declarado en liquidacion
por sentencia judicial firme o ejecutoriada, (ii) fermulare proposiciones de convenio judicial
o extrajudicial o arreglo de pago a sus acreedores de acuerdo con la Ley veinte mil
setecientos veinte o la que la modifique o reemplace; (iii) hiciere alguna declaraciéon por
medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos; ¢, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta dias, contados desde Ia
respectiva ocurrencia, una situacién de cesacién de pagos o insolvencia.

/H/ Si cualquiera declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen
o suscriban con motiva del cumplimiento de las obligaciones de informacidn contenidas en
el contrato, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o0 manifiestamente incompleta.

Af Si se acordare un plazo de duracién de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de
los Bonos a que se refiere el conirato, o si se acordare su disolucién anticipada o la
disminucién de su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con
los indices referidos en las letras /Df y /E/ de! punto 5.6.1 anterior.

Eventual Fusién; Division o Transformacién del Emisor y Creacién y Absorcién De
Filiales

1Al Fusién: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o
por incorporacidn, la nueva sociedad que se constituya ¢ la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién impone al
Emisor, comprometiéndose este ultimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar
la clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos bajo el Contrato de Emisién, como
resultado de la fusion.

/Bl Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de
la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a
cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera.

{CI Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contratc de Emisién seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcién alguna.

1D/ Creacion de Filiales: En el caso de creacidn de una filial directa, ello no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las cbligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisién,

{E! Absorcién de Filiales: En el caso de {a absorcion de una filial directa, ello no afectara

los derechos de los Tenedores de Banos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisién.
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6.1

6.2

6.3

DESCRIPCION DE LA COLOCACION
Mecanismo de colocacion

La colocacidn de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que
en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo v otra. Esta podra
ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por Ley, tales como
remate en bolsa, colocacién privada, efc. Por el caracter desmaterializado de la emisidn,
esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina fisica,
se debe designar un encargado de custodia que en este caso es el Depdsito Central de
Valores S.A., el cual mediante un sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibira
los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacién realizando el traspaso electrénico
correspondiente,

La cesion o transferencia de bonos, dado su cardcter desmaterializado, y el estar
depositado en el Deposito Central de Valores, Depdsito de Valares, se hard, mediante
cargo en la cuenta de quien fransfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una
comunicacién escrita por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio.
Esta comunicacidn, ante el Depdsito Central de Valores, Depédsito de Valores, sera titulo
suficiente para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacion se especificara en la
respectiva Escritura Complementaria.

Cclocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Relacién con colocadores

No corresponde.
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7.1

7.2

7.3

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor divulgara e informara a los Tenedores de Bonos por medio de los antecedentes
entregados a la SVS y al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda informacion a
gue le obligue la Ley o dicha Superintendencia en conformidad a las normas vigentes.

Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal de} Banco Pagador ubicada en Paseo Ahumada
N° 251, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

Forma de avisos de pago
Se informara a través de la pagina web del Emisor, www empresasbanmedica.cl.

Informes financieros y demas informacion que el Emisor proporcionari a los
tenedores de bonos

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados financieros
trimestrales, y de toda otra infarmacién publica que proparciane a dicha Superintendencia,
siempre que no tenga caracter de reservada. Ademas, dentro del mismo plazo debera
enviarle una carla firmada por su Gerente General 0 el que haga sus veces, en la cual se
deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del contrato, en
especial de los indicadores financieros definidos en las letras /D/ y /E/ del punto 5.6.1
anterior. Asimismo, debera acompanarle los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de dichos indicadores. También debera enviarle copia de los informes de
clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles siguientes después
de recibirlos de sus clasificadores de riesgo

Asimismo, el Emisor se cbliga a avisar al Representante de los Tenedores de Bonos de
toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccidon de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del contrato, tan pronto como el hecho ¢ la infraccién se
produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste
proporcione al Representante.
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8.1

8.2

8.3

84

8.5

8.6

8.7

OTRA INFORMACION

Representante de los tenedores de bonos

Banco de Chile.

Contacto; Cristobal Larrain Santander

Correo electrénico: clarrain@bancochile.cl

Teléfono: +56 (2) 2653 4604
Encargado de la custodia

No corresponde.

Perito(s) calificado(s)

No corresponde.
Administrador extraordinario

No corresponde.

Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia,
perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacién.
Asesores legales externos

Prieto y Cia.

Asesores que colaboraron en la preparacién del prospecto

Banchile Asesoria Financiera S.A,
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2. Declaraciéon de Responsabilidad

Los abzjo firmantes, en sus calidades de Presidente del Directorio y Gerente General de
Banmédica S.A., debldamente facultados: pot- el Directorio de dicha socledad, declaran bajo
juramento que se hacen resposisables de la veratidad de toda fa informatién praporcionada por
Banmédica S.A. a la Superintendencia-de Valores y Seguros, en la solicitud .de inscripcion .en-el
Registro de Valores de esa Superintendencia de los bonos Serte Q y Serie R, emitidos con cargo a
linea de bonos, a 10 afios plazo, que se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro de
Valores; como de 1a presente deciaracién de reésponsabllidad y jurada especial, todo ello en
cumplimiento del Titulo XVI dé {a Ley N2 18,045 de Mercado de Valores y de la-Norma de Cardcter
General N2 30 y sus modiﬁca‘cidpes’ posteriores, emitidas por esa Superintendencia,

Asimlsmo, los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente del Directorio y Gerente General de
la referida sociedad, declaran bajo juramento que Banmédica §.A.-no se encuentra en cesacion de

pagos.
/&444///

Cristidn M:s Alejandro Dands Chirighin
RUT 6.972,469-8 RUT: 9.250.701-7
Presidente de! Directorio Gerente General

~y

94



Declaracidn Jurada da Rasponsabilidad y Declaracidn Jurada Especial

Los abajo firmantes, en sus éalidades de Presidente del Directoric y Gerente General de
Banmédica 5.A:, debidameme facultados por el Directorio de dicha sociedad, declaran bajo
Juramento que se hacen responsables de la veracldad de toda la Informacidn proporcionada por
Banmédica S.A. a la Superintendencia de Valares y Seguros, en la solicitud de inscripcidn en el
Registio de Valores de esa Superintéendencia de los bonos Serie S, emitidos con cargo a linea de
bonos, 3 30 afios plazo, que se encuentra en proceso de inscripcidn en el Registro de Valores;
como de la presente deciaracidn de responsabilidad y jurada especial, todo effo en cumplimiento
del Titulo XV de la Ley N2 18,045 de Mercado de Valores y de la Norma de Cardcter General N2 30
v sus madificaciones posteriores, emitidas por esa Superintendencia.

Asimismo, los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente del Directorio y Gerente General de
1a referida sociedad, declaran bajo juramento gue Banmédica S.A. no se encuentra en cesacidn de
pagos.

S
/ v
& - \ D %
Cristidn Arnolds Reyes Aléjandro Danis Chirighin
‘RUT 6.972.4659-8 RUT:9.250.701-7
Presldente del Directorio Gerente General
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3. Certificados Clasificacion de Riesgo

worws leflen-rate.com

Fe I Ie r. Rate Tol, [362) 7757 DAOD

. Kidars Goyonachoa 2671, Pao 14
C!asrﬁ;adora Lss Concius, Sentiago - Chil
de Riesgo -

CERTIFICADD

En Santiago, con fecha 14 de diciembre - de 2016, Feller Rate Claslficadora de Riesgo
Lida,, certifica que [a clasificacion asignada a los titulos de oferta pablica amitidos por
Banmédica S.A. as la siguiente:

Linea de Bonos N° 848; AA Estables
Emisiones con cargo 2 13 linea:
Series™: Q yR

(1) Segun escrtura de focha 13 do diciembra de 2016; Repentorio N° 18,528 :2016. de la 33* Notaris.

de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de o metodologla aprobada por esta
empresa clasificadora @ incorpora en el anglisis los estados financisres al 30 de
soptiembre de 2016.

Feller iz
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FitchRatings

Filer, Chlle Clasiticadors de Riesgo Limitada
Alcdntars 200, Piso 2. Of, 202

Las Condes - Santiago. Chile

T 562 22 485 300

F 56222 458 330n

wwwlilchratings.ct

Santiago, 14 de didembre de 2016
16-100

Sedor

Javier Eguiguren
Gerente de Finanzas.
Banmédica S.A.
Apoquindo 3600, Fiso 2
Presente

De mi consideracidn:

Cumplo con Informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados financlens
al 30 de septiembre de 2016, dasifica en escala nadonal la emisién de bonos serie Q, por un monto
de UF 2.500.000; v la serle R por un monto de $ 65.000 millones, con cargo a 1a linea de bonos Ne
848, con un plazo de 10 afios de Banmédica S.A., segiin escritura pihlica de facha 13 de diciembre de
2016, Repertorio N® 18.528-2026 de la Notaria de Santizgo. de don’ Ivdn Torrealba Acevedo, de la
$loutente forma;

Emisidn de bonos serie Q y R ¢on cango 2 fa Linea de Bonos NO 848 Categoria ‘AA-(d)
Qutiook Negativo

Sin otro particutar, saluda atentamente a usted,

AJARUFE M.
Senior Director
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www.lailorsatocom

Fe I | e l'. Rate Tl 542; 2757 $400

. tridoin Goyeneches 3621, Pao 1t
Clasificadora L3 Conidgs, Swr0aga - Chap

de Riesgo

“ERTIFIZADC

En Santiago, con fecha 14 de-diciembre de 2016, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que |a clasificacidn asignada a los titulgs de ofena poblica emitidos por
Banmédica 5.A. es la siguiente: ‘

Linea de Bonos N° B4%: AL Estables
Emisiones con cargo a la linea:
Sere §'"
(1) Segin escritura de !qcll-lm 13 de diciembrs de 2016, Regertorio NS 18527 -2016, de is 33 Notariy
de Sentisge.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la merodologia eprobada por esta
empresa casificadora e incorpore en el andlisis los estados financieros al 30 de
septiembre de 20146,

Feller.::=
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FitchRatings

Fitch Chite Clasificadora ce Riesgo Limitada
Aldaniara 200, Piso 2, OI, 202

Las Condes - Sentiago. Chite

‘T 56222499 3300°

F 562 22 498 3301

“weres titchwatings.cf

Santiago, 14 de diciembre de 2016
16101

Seftor

Javier Eguiguren
Gerente de Flnanzas
Banmédica S.A.
Apoquindo 3600, Piso 2
Presente

De mi consideracién:

Cumgpto con informar a Ud. que Fitch Chile.Ciasificadora de Riesgo Lida., wtilizando estados financienos
al 30 de septiembre de 2016, clasifica en escala nacional la emiston de bono serle S, por un monto de
UF 2.500.000, con cargo a la linea de bonos N° 849, con un plazo de 30 afios de Banmédica S.A.,
segin esaitura plblica de fecha 13 de didembre de 2016, Repertorio N® 18.527-2016 de la Notaria
de Santiago de don Ivén Tommealba Acevedo, de la sigulente forma:

Emisién de bonos Serie S can cargo a Linea de Bonos N© 849 Categoria 'AA:{d)’
Outlook Negativo

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,
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4. Oficios SVS

SUMRENTINIENCIA
VAN Y RIS

OFORD.: N°31933
Antecedenies .  Linea de Bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 848, p1 13 de
diciembre de 2016.
Materia..  Colocacion de bonos Series Q v R
SGD.: N°2016120193360
Santiago, 19 de Diciembre de 2016
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A Gerente General
BANMEDICA S.A.
AV APOQUINDO 3600 PISO 12 - Ciudad; SANTEAGO - Reg. Metropolitana

Con fecha 14 de diciembre de 2016, Banmédica S.A. envio a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el 13 de diciembre de 2016 en
la Notaria de Santiago de don Ivan Tomrealba Acevedo, y antecedentes adictonales
fespecto de la primera colocacién de bonos. Bonos Series Q y R con cargo a la Linea de
Banos del Antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCTEDAD EMISORA : BANMEDICA S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmatenializados,

MONTO MAXIMO EMISION : Serie Q: U.F. 2.500.000, conformada por 2.300 tintlos
de deuda que se emitirdn con un valor nonunal de UF. 1.000 cada uno.

Serie R: $65.000.000.000. conformada por 2.000 tirulos de
deuda que se emitirin con un valor nominal de $32.500.000 cada uno.

No obstante lo anterior, se deja expresa constancia que el Ennsor sélo podrd colocar
banos por hasta UF. 2.300.000, considerando los bonos series Q v R que se emitan con
cargo a la linea del Antecedente como aguellos bonos serie S que se emitan con cargo a la
linea inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 849,

TASA DE INTERES : Los bonos serte Q devengaran sobse el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de 2,50% compuesto, vencido,
calculado sobre 12 base semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,2423% semesiral.
Los intereses de tos Bonos Serie Q se devengaran a partir del } de diciembre de 2016.
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Los bonos serie R devengardn sobre el capital insoluto, expresado en pesos, un interés
anuai de 5.20% compuesto, vencido, calculado sobre la base semestres iguales de 180
dias, equivalente a 2_5671% semestral. Los intereses de los Bonos Serie R se devengaran
a partir del 1 de diciembre de 2016.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El endsor podra rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los bonos series Q v R a partir del 01 de diciembre de 2019,
segun €] procedimiento establecido en el lLiteral (iii), de 1a leira () del mimero Uno de ia
Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para efectos de calcular 1a Tasa de Prepago, se
considerara que el Spread de Prepago sera 0,.70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos serie  vencen el 01 de diciembre de
2023,
Los bonos serie R vencen el 01 de diciembre de 2021,

CODIGO NEMOTECNICO : BBANM-Q
BBANM-R

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos series Q v R se acogeran al régimen {nibutario
dispuesto en el articulo 104 de la Ley sobre Intpuesto a la Renta y sus modificaciones.

PLAZO DE LA COLCCACION : Los bonos series Q v R tienen wn plazo de
colocacion de 12 meses contados desde la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere peninentes.

Saluda atentamente a Usted.

.C—?’h;\l ﬂ‘li{

&
 FIRIA00 %) |

5 HER?\AN OPEZ BOHNER
I\ITENDENTE DE'SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
" LPOR-ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1.
: DCFP
---Comuna: — - Reg. —

2. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

3.
: DCV - Valores
— - Conmna; — - Reg. ---
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: Secretaria General
-— - Conmuna; — - Reg. —
. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANQS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

W

o

Oficio electrénico, puede revisario en htip/fivwav svs.clivalidar_oficio/
Folio: 20163193367243 ThiGlemeQoUppYiBouQueldr IVKioew
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5. Escrituras complementarias

REPERTORIO N° 18.527-2016

REPERTORIO N° 18.528-2016

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

SERIEQy SERIER

BANMEDICA S.A. COMO EMISOR Y

BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a trece de diciembre de dos mil dieciséis, ante mi, IVAN

TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titular de la

Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula de identidad numerc tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco, domiciliado en calle
Huérfanos nimero novecientos noventa y nueve, oficina quinientos uno, de la comuna de
Santiago, comparecen: don ALEJANDRO DANUS CHIRIGHIN, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad nimero nueve millones doscientos cincuenta mil setecientos
uno guion siete, en representacion, segun se acreditara, de BANMEDICA $.A., Rol Unico

Tributario nimero noventa y seis millones quinientos veintiocho mil novecientos noventa
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guién nueve, ambos con domicilio en Avenida Apoquindo numera tres mil seiscientos, piso
doce, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el
“Emisor”, o ia “Sociedad”; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad numero ocho millones setecientos cuarenta y un
mil ochocientos diecinueve guion siete, y don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN
SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad numero trece
millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero, ambos en
representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria,
Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guion cinco, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada numero doscientos cincuenta y uno,
comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el "Banco”, el "Banco

Pagador", el "Representante de los Tenedores de Bonos" o el "Representante”; todos los

comparecientes y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con

las cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. Por escritura publica otorgada en esta Notaria con
fecha doce de octubre de dos mil dieciséis, bajo el repertorio nimero catorce mil
setecientos noventa y tres guion dos mil dieciséis, rectificada por escritura publica otorgada
en esta misma notaria con fecha catorce de noviembre de dos mil dieciséis, bajo el
repertorio numero dieciséis mil quinientos diecisiete guion dos mil dieciséis, fen adelante el
"Contrato de Emisién"/, se establecio la linea a diez afocs plazo /en adelante la "Linea de

¥ oo

Bonos”, “Linea a Diez Aihos” o la “Linea”/, con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y
demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir, en
una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en
general, hasta por un monto maximo de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento,
La Linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y

Seguros bajo el nimero ochocientos cuarenta y ocho con fecha trece de diciembre de dos
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mil dieciséis. Con todo, el Contrato de Emisién contempla que el Emisor s6lo podra colocar
Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea a Diez Afos, hasta por un
valor nominal de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento considerando en
conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea a Diez Afios,
como aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emision de Bonos
Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de escritura publica fecha doce de
octubre de dos mil dieciséis, bajo el repertorio nimero catorce mil setecientos noventa y
cuatro guién dos mil dieciséis, rectificada por escritura publica de fecha catorce de
noviembre de dos mil dieciséis, bajo el repertorio niumero dieciséis mil quinientos dieciséis
guidn dos mil dieciséis, ambas otorgadas en esta misma Notaria, en adelante la “Linea a
Treinta Afos”. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas no definidos en este
instrumento tendran los significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente

término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE Q.

TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De conformidad con
lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision
una serie de Bonos denominada Serie Q /en adelante la "Serie Q"/ con cargo a la Linea de
Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie Q son los que se establecen
en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision. Las estipulaciones del
Contrato de Emisién seran aplicables en todas aquellas materias que no esten
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de
los Bonos de la Serie Q. (a} Monto a ser colocado. La Serie Q considera Bonos por un
valor nominal de hasta dos millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia que el Emisor sdlo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de
hasta dos millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los
Bonos Serie Q y Bonos Serie R, emitidos mediante esta Escritura Complementaria, asi

como los Bonos Serie S, emitidos mediante escritura complementaria otorgada con esta
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misma fecha y en esta misma Notarfa, bajo el repertorio niumero dieciocho mil quinientos
veintisiete quién dos mil dieciséis, con cargo a la Linea a Treinta Afios. Asimismo, el valor
nominal total de los Bonos Serie Q y Bonos Serie R, no podra exceder de la suma de dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento. Los Bonos de la Serie Q estaran expresados
en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segun la
variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupdn. Para estos efectos, se
tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el
Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve del articulo treinta
y cinco de la ley namero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos. (b) Serie en que se divide la Emision y
enumeracion de los titulos. Los Bonos de |a presente emisidn se emiten en una sola serie
denominada "Serie Q". Los Bonos Serie Q tendran la siguiente enumeracion: desde el
numero uno hasta el numero dos mil quinientos, ambos inclusive. (¢} Nimero de Bonos.
La Serie Q comprende én total la cantidad de dos mil quinientos Bonos. {d) Valor nominal
de cada Bono. Cada Bono Serie Q tiene un valor nominal de mil Unidades de Fomento. (e)
Plazo de colocacion de los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie Q sera de
doce meses, contados a partir de la fecha de la emision del oficio por el que la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie Q. Los
Bonas que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento
de los Bonos. Los Bonos Serie Q venceran-el primero de diciembre de dos mil veintitrés.
(g) Tasa de interés. Los Bonos Serie Q devengaran, sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés anual de dos coma cincuenta por ciento, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias equivalente a
uno coma dos cuatro dos tres por ciento. Los intereses se devengaran desde el primero de
diciembre de dos mil dieciséis y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de

Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos
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de la Serie Q regulada en esta Escritura Complementaria llevan catorce cupones para el
pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los seis primeros seran para el
pago de intereses y los ocho dltimos para el pago de intereses y amortizacion del capital.
Se deja constancia que tratandose en la especie de una emisiéon desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago
de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisidn y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de
pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie Q que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el numero CIENTO
SESENTA Y OCHO, como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago
de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara
al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses y los Bonos tampoco devengaran intereses
con posterioridad a la fecha de su vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular la ley con esta fecha para operacicnes en moneda nacional
reajustables. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en
el pago de capital o interés el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que se
efectie el pago de la amortizacion correspondiente. (i) Fechas o periodos de
amortizacién extraordinaria. El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos Serie Q a partir del primero de diciembre de dos mil diecinueve, de

acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero Uno de la Clausula Séptima del
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Contrato de Emisién. Los Bonos Serie Q se rescatardn al mayor vailor entre fif el
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, méas
fos intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la vltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate v, fii/ el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, conforme a lo sefalado en el numeral (ii), de! literal (a) del numero Uno de la
Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
considerara que el Spread de Prepago sera cero coma setenta por ciento. (j} Uso de
Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie Q se destinaran en
un treinta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o
sus filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjera; y en un setenta por ciento al financiamiento del programa de inversiones del
Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA TERCERA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE
R. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emision. De conformidad
con lo anterior, por el presente instrumento e! Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de
Emisidn una serie de Bonos denominada Serie R /en adelante la "Serie R"/ con cargo a la
Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie R son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisidn. Las
estipulaciones del Contrato de Emision seran aplicables en todas aquellas materias que no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie R. (a) Monto a ser colocado. La Serie R
considera Bonos por un valor nominal de hasta sesenta y cinco mil millones de pesos,
equivalentes a dos millones cuatrocientas sesenta y ocho mil cuatrocientas trece coma
siete nueve siete dos Unidades de Fomento, de acuerdo con el valor de ésta dltima a la
fecha del presente instrumento. Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra

colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta dos millones quinientas mil
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Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie Q y Bonos Serie R
emitidos mediante esta Escritura Complementaria, asi como los Bonos Serie S, emitidos
mediante escritura complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
Notaria, bajo el repertorio nimero dieciocho mil quinientos veintisiete guion dos mil
dieciseis, con cargo a la Linea a Treinta Afios. Asimismo, el valor nominal total de los
Beonos Serie Q y Bonos Serie R no podra exceder de la suma de dos millones quinientas
mil Unidades de Fomento. (b) Serie en que se divide la Emision y enumeracién de los
titulos. Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada "Serie
R". Los Bonos Serie R tendran fa siguiente enumeracién: desde €l numero uno hasta el
numero dos mil, ambos inclusive. (c) Numero de Bonos. La Serie R comprende en total la
cantidad de dos mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie R tiene un
valor nominal de treinta y dos millones quinientos mil pesos. (e) Plazo de colocacién de
los Bonos. El plazo de colocacidn de los Bonos Serie R sera de doce meses, contados a
partir de la fecha de la emisién del oficic por el que la Superintendencia de Valores y
Sequros autorice la emision de los Bonos Serie R. Los Bonos que no se calocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie R
venceréan el primero de diciembre de dos mil veintiuno. (g) Tasa de interés. Los Bonos
Serie R devengaran, sobre el capital insoluto, expresado en pesos, un interés anual de
cincoe coma veinte por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la hase de semestres
iguales de ciento ochenta dias equivalente a dos coma cinco seis siete uno por ciento. Los
intereses se devengaran desde el primero de diciembre de dos mil dieciséis y se pagaran
en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h)
Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie R regulada en esta Escritura
Complementaria llevan diez cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital,
de los cuales los nueve primeros seran para el pago de intereses y el ultimo para el pago
de intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de

una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material,
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siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de
pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
Interno de! DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo
que los montos a pagar en cad.a caso, son los que aparecen en |la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie R que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el
nimero CIENTO SESENTA Y SIETE, como Anexo B, y que se entiende formar parte
integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancarig, el
pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y
los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a 1a fecha de su
vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al maximo interés convencional que permita estipular la ley con
esta fecha para operaciones en moneda nacional no reajustables. Asimismo, queda
establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el
atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota
o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados 0 amortizados extraordinariamente, cesaran
y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizaciéon extraordinaria. El Emisor podra
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie R a partir del primero de
diciembre de dos mil diecinueve, de acuerdo con el procedimiento descrito en el numero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Los Bonos Serie R se rescataran al
mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de fa Gltima cuota de intereses pagada y la fecha

fijada para el rescate y, /i el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
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intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefalado en eI‘numeraI (ii}, del literal (a)
del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para efectos de calcular
la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera cero coma setenta por
ciento. {j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie R
se destinaran en un treinta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo
del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera; y en un setenta por ciento al financiamiento del programa de

inversiones del Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA CUARTA. AGENTE COLOCADOR.

Para efectos de la presente emision actuard como Agente Colocador Banchile Corredores
de Bolsa S.A. CLAUSULA QUINTA. REGIMEN TRIBUTARIO.- Los Bonos Serie Q y Serie
R se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Niumero ochocientos veinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos, el Emisor
determinara, después de la colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del
céalculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del
referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la
SVS y a las Bolsas de Valores que hubiesen codificado la emisién el mismo dia de
realizada la colocacién. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberan
contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra
persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las

obligaciones tributarias que les afecten. CLAUSULA SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS.

En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en

el Contrato de Emisién. CLAUSULA SEPTIMA. DOMICILIO. Para todos los efectos del

presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a

la competencia de sus Tribunales. CLAUSULA OCTAVA. Se deja expresa constancia que

la presente escritura deja sin efecto en todas sus partes la escritura publica otorgada en
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esta misma Notaria con fecha guince de noviembre de dos mil dieciséis, bajo el repertorio

numero dieciséis mil quinientos treinta y seis guién dos mil dieciséis.- PERSONERIAS: La

personeria del representante de BANMEDICA S.A. consta de escritura pblica de fecha
doce de octubre de dos mil dieciséis otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de
la Fuente Hernandez. La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE consta
de escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve y de veintisiete de marzo
de dos mil catorce, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash. Documentos que no se insertan por ser conocidos de las partes y del Notario que

autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-

pp. BANMEDICA S.A.

pp. BANCO DE CHILE

pp. BANCO DE CHILE
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Anexo A

Banmédica

Tabla do Amortizacién VN de cada Bano 1.000

Sarle Q N do bonos 2.500

Dascripcién dal bono

Monto LF 2,500,000 Razo 7.0 Ates

hlereses Anual Periodo de gracia 3,0 Afos

Tasa ds interés anual 2,5000% Duration 4.9 Afos

Tasa de interés semestral 1,2423% Tasa de interés anual 2505

Paripdo do imareses [meses) 6

Fecha da inicio de devenge do inlgreses 1 do dicierrtra do 2016

Cupén Cuota do Intoreses Am E:‘t?zl::‘l’:nu Fechade Venclmionte  Interoses Amartizacién Valer Cupén I:::::o
0 ] 1 ds diciembre da 2016 1,000,3000
1 1 1 de junio da 2017 12,4230 0,0000 12,4230 1.000,0000
2 2 1 da diclertye do 217 12,4230 0.0000 12,4230 1.000,0000
3 3 1 de junio da 218 12,4230 0.0000 12,4230 1.000,0000
4 4 1 de dicierbre de 2018 12,4230 0,0000 12,4230 1,000,0000
5 5 1de junio do 2018 12,4230 0.0000 12,4230 1,000,0000
L] B 1de diciertie do 2018 124230 0.0000 12,4230 1,000,0000
7 7 1 1 da junio de 2020 12,4230 125,0000 1374230 875,0000
[ [} 2 1 de dicierrbre de 2020 10.8701 1250000 1358701 750,0000
9 9 3 1 de junio de 2021 9.3173 125,0000 1343173 6250000
10 10 4 1 de diciembra de 2021 7.7644 125.0000 1327644 500,0000
11 1 5 1 de junio da 2022 82115 125,0000 1312115 375,0000
12 12 i 1 da dicierbre de 2022 46585 125,0000 129,6585 250,0000
13 13 7 1 de junio de 2023 3,1058 125,0000 128,1058 125,0000
14 14 8 1 de dicierbra da 2023 1,5529 125,0000 126,5529 90,0000
1.000
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Anexo B

Banmédlca

Tahta de Amortizacidn VNds cada Bong 32.500.000

Sorlo R N° de bonas 2.000

Doscrlpcién del bono

Monto CLP 65.000.000.000 Razo 50 Ao
higreses Samestral Periodo de gracta 45 Atos
Tasa de nterés anual 5,2000% Ourstion 45 Afos
Tasa de interés semastra) 2.5611% Tasa de interds anual 520%
Periodo de inlereses (mesea} 8

Focha do inicio de dovenge do intereses  § do diciemiva de 2016

Cuota de

Cupén Cuata da Intgrosos Fechades Vencimlonto  Intoresos Amartizaclén Valor Cupén Saldo Insalute
Amortltaclones
0 4 1 do deienbre de 2016 32.500.000,0000
1 1 1 de junia de 2017 834.308,0000 0,0000 834.308,0000 32.500.000.0000
2 2 1 da dicierrbre de 2047 934.308,0000 0,0000 £34.308,0000 32.500,000,0000
2 k) 1 02 junic de 2018 834 308,0000 0,0000 £14,302,0000 32.500.000.0000
4 4 1 da diierbra de 2018 534.308,0000 0,0000 534.302,0000 32.500.000,0000
5 5 1 do junic de 2019 834.308,0000 0,0000 £34.308,0000 32,500,000,0000
6 6 100 deiervbro 00 2018 834.308,0000 00000 £34.308,0000 32.500,000,0000
7 7 1 do i de 2020 834.306,0000 0,0000 £34.308,0000 32,500,000,0000
8 8 1da derrbra do 2020 §34.306.0000 0.0000 £34.303.0000 32.500.000,0000
g 8 1 do junio dz 2021 834.308,0000 0.0000 §34,308 0000 32.500.000.000¢
10 10 1 1do dxlerbre de 2021 834.308,0000 32,500,000 33,334,308.0000 0,0000
32.500.000
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REPERTORIO N° 18.527-2016

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

SERIE S

BANMEDICA S.A. COMO EMISOR Y

BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a trece de diciembre de dos mil dieciséis, ante mi, IVAN

TORREALBA ACEVEDOQO, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titular de la

Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula de identidad numero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco, domiciliado en calle
Huérfanos numero novecientos noventa y nueve, oficina quinientos uno, de la comuna de
Santiago, comparecen: don ALEJANDRO DANUS CHIRIGHIN, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula de identidad nimero nueve millones doscientos cincuenta mil
setecientos uno guidn siete, en representacién, segin se acreditara, de BANMEDICA
S.A., Rol Unico Tributario nomero noventa y seis millones quinientos veintiocho mil
novecientos noventa guion nueve, ambos con domicilio en Avenida Apogquindo numero
tres mi! seiscientos, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también y

en forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ

DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero ocho millones
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setecientos cuarenta y un mil ochacientos diecinueve guion siete, y don CRISTOBAL
ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de
identidad numero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y
siete guion cero, ambos en representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE,
sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro
mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada numero
doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante también y en forma

indistinta: el "Bance", el "Banco Pagador”, el "Representante de los Tenedores de Bonos"

o el "Representante”; todos los comparecientes y representantes mayores de edad,
quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA
PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. Por escritura
publica otorgada en esta Notaria con fecha doce de octubre de dos mil dieciséis, bajo el
repertorio numero catorce mil setecientos noventa y cuatro guién dos mil dieciséis,
rectificada por escritura publica otorgada en esta misma notaria con fecha catorce de
noviembre de dos mil dieciséis, bajo el repertorio numero dieciséis mil guinientos dieciséis
guion dos mil dieciséis, /fen adelante el "Contrato de Emision"/, se establecié la linea a
treinta afios plazo /en adelante la “Linea de Bonos”, “Linea a Treinta Afios” o la
“Linea’/, con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento
cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la
Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir, en una 0 mas series /y dentro de
cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto
maximo de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento. La Linea fue inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero
ochocientos cuarenta y nueve con fecha trece de diciembre de dos mil dieciséis. Con
todo, el Contrato de Emision contempla que el Emisor solo podra colocar Bonos y/o tener
Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea a Treinta Afios, hasta por un valor nominal

de dos miflones quinientas mil Unidades de Fomento considerando en conjunto tanto los
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Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea a Treinta Afos, como aquellos
vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emisidn de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura publica fecha doce de octubre de dos mil
dieciseis, bajo el repertorio nimero catorce mil setecientos noventa y tres guién dos mil
dieciséis, rectificada por escritura publica de fecha catorce de noviembre de dos mil
dieciséis, bajo el repertorio numero dieciséis mil quinientos diecisiete guion dos mil
dieciséis, ambas otorgadas en esta misma Notaria, en adelante la “Linea a Diez Anos”.
Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas no definidos en este instrumento tendran
los significados indicados en el Contrato de Emision. Cada uno de tales significados es
aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA
SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE S. TERMINOS vy
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De conformidad con lo anterior,
por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision una
serie de Bonos denominada Serie S /en adelante la “Serie $"/ con cargo a la Linea de
Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie S son los que se establecen
en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision. Las estfipulaciones del
Contrato de Emisiébn seran aplicables en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas
de los Bonos de la Serie S. (a) Monto a ser colocado. La Serie S considera Bonos por
un valor nominal de hasta dos millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja
expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta dos millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando
conjuntamente los Bonos Serie S emitidos mediante esta Escritura Complementaria, asi
como los Bonos Serie Q y Bonos Serie R, emitidos mediante escritura complementaria
otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notaria, bajo el repertorio nimero
dieciocho mil quinientos veintiocho guidn dos mil dieciséis, con cargo a la Linea a Diez
Anos. Los Bonos de la Serie S estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto,
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el monto de los mismos se reajustara segun la variacién que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento
del respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. (b)
Serie en que se divide la Emision y enumeracion de los titulos. Los Bonos de la
presente emisién se emiten en una sola serie denominada "Serie S". Los Bonos Serie S
tendran la siguiente enumeracion: desde el numero uno hasta el numero dos mil
quinientos, ambos inclusive. (¢} Numero de Bonos. La Serie S comprende en total la
cantidad de dos mil quinientos Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono
Serie S tiene un valor nominal de mil Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacién de
los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie S sera de doce meses, contados a
partir de la fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Seguras autorice la emision de los Bonos Serie S. Los Bonos que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto. (f} Plazo de vencimiento de los Bonos, Los Bonos
Serie S venceran el primero de diciembre de dos mil cuarenta y uno, (g) Tasa de interés,
Los Bonos Serie S devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés anual de tres coma treinta por ciento, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias equivalente a uno coma seis
tres seis seis por ciento. Los intereses se devengaran desde el primero de diciembre de
dos mil dieciséis y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrolio
referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la
Serie S regulada en esta Escritura Complementaria llevan cincuenta cupones para el
pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los treinta primeros seran
para el pago de intereses y los veinte Uitimos para el pago de intereses y amortizacion del
capital. Se deja constancia que tratdndose en la especie de una emisién
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desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago
se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo
que los montos a pagar en cada caso, son 0s que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie S que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo
el numero CIENTO SESENTA Y SIETE, como Anexo A, y que se entiende formar parte
integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, €l
pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los Bonos
tampoco devengaran intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago
de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual
al maximo interés convencional que permita estipular la ley con esta fecha para
operaciones en moneda nacional reajustables. Asimismo, queda establecido que no
constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el cobro
en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los
intereses de los Bonas sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente.
(iy Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria. El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie S a partir del primero de
diciembre de dos mil veintiuno, de acuerdo con el procedimiento descrito en el namero
Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Los Bonos Serie S se rescataran al
mayor valor entre /if el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha
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fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefnalado en el numeral (i), del litera!
(a) del numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisidn. Para efectos de
calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera cero coma
setenta por ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos Serie S se destinaran en un treinta por ciento al refinanciamiento de pasivos de
corto y largo plazo del Emisor yfo sus filiales, independientemente de que estén
expresados en moneda nacional o extranjera; y en un setenta por ciento al financiamiento

del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA TERCERA. AGENTE

COLOCADOR. Para efectos de la presente emisién actuard como Agente Colocador

Banchile Corredores de Bolsa S.A. CLAUSULA CUARTA. REGIMEN TRIBUTARI!O.- Los

Bonos Serie S se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de
la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos
veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos,
el Emisor determinara, después de la colocacién, una tasa de interés fiscal para los
efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el
numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por
el Emisor a la SVS y a las Bolsas de Valores que hubiesen codifica-do la emisién el mismo
dia de realizada la colocacién. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile
deberan contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de
valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de

cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. CLAUSULA QUINTA. NORMAS

SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se
aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emision. CLAUSULA SEXTA. DOMICILIO. Para
todos los efectos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de

Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales. CLAUSULA SEPTIMA. Se
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deja expresa constancia que |a presente escritura deja sin efecto en todas sus partes la
escritura publica otorgada en esta misma Notaria con fecha quince de noviembre de dos
mil dieciséis, bajo el repertorio numero dieciséis mil quinientos treinta y siete guién dos mil
dieciséis.- PERSONERIAS: La personeria del representante de BANMEDICA S.A. consta
de escritura publica de fecha doce de octubre de dos mil dieciséis otorgada en la Notaria
de Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez. La personeria de los representantes
del BANCO DE CHILE consta de escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil
nueve y de veintisiete de marzo de dos mil catorce, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash. Documentos que no se insertan por ser
conocidos de las partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura

firman los comparecientes.- Doy fe.-

pp. BANMEDICA S.A.

pp. BANCO DE CHILE

pp. BANCO DE CHILE
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Banmédica

Tabla de Amortizaclén VN da cada Bane 1.000
Sarle § N do bonas 2.500
Deacripcién dal bono
Monia UF 2.500.000 Razo 25.0 Afos
ntereses Anual Perioda do gracia 15,0 Anas
Tasa de interés anual 3,3000% Duration 14,9 Ahay
Tasa do intorés semesiral 1,6366% Tasa de interés aryal 3.30%
Pariodo do intereaes (meses) 8
Fecha de inicio de devengo de intereses 1 da dicierrbro da 2016
Cupédn Cuota da Interasos Amz:jt;::;:nu Facha de Vencimlanto Intorosos Amortlzaclén Valor Cupdn lnr;.n’::a
0 ] 1 da diciemixa de 2018 1.000,0000
1 1 1 de junio de 2017 16,3660 0,0000 16,3660 1.000,0000
2 2 1 g diomiye do 2017 16,3660 0.0000 16,3660 1.000.0000
3 3 1 da juria do 2018 16,3660 0,0000 16,3660 1.000,0000
4 4 1 da diciemire da 2018 56,3660 0.0000 16,3660 1.000,0000
5 $ 1de junio de 2019 16,3660 0.0000 16.3560 1.600.000¢
L] ] 1 de diciemixe do 2019 16,3660 0,0000 16.3560 10000000
7 7 1 ge jnio da 2020 18,3660 0.0000 16,3660 1.000.0000
8 8 1 de diciambyrg do 2020 16,3560 0,0000 16,3660 1.000,0000
9 & 1 de junio da 2021 16,3660 0,0000 16,3660 1.000,000¢
14 10 1 de dicicmine de 2021 16,3660 0.0000 16,3660 1.000.9000
1" 1" 1 g0 junia do 2022 16,3660 0.0000 16,3660 1.000,9000
12 12 1 da dicigmbra dg 2022 16,3660 0.0000 16,3660 1,000,000¢
13 12 1 do junio da 2023 16,3660 0,0000 16.3560 1.000,0000
14 14 1 ds diciembra de 2023 16,3560 10,0000 18,3860 1.£00,0000
15 15 100 pnio ¢o 2024 16,3660 0.0000 16,3660 1.000,0000
16 18 1 da dicierbre de 2024 16,3560 0,0000 16,3660 1.000,0000
A 7 1 de junic de 2025 16,3660 0,0000 18,3660 1.000.0000
18 18 + de dicierbre de 2025 16,3660 0,0000 16,3660 1.000,0000
1] 19 1 de junko de 2026 16,3560 0.0000 16,3660 1.,000,0000
20 0 1 do diciembra do 2026 18,3850 0,0000 16,3860 1.000,0000
Fil bl 10a junio do 2027 18,3660 0,0000 16,3660 1.000,0000
2 22 1 do diclerbre de 2027 16,3660 00000 18,3660 1.004,0000
=) ) 1 de junko de 2028 16,3560 0,0000 16,3660 1.000,0000
24 24 1 do diclerrbre da 2028 $6.3660 0.0000 16,3660 1.000.0000
25 2% 1 g0 junio de 2029 16,3660 0.0000 16,3660 1.000,0000
26 28 1 da diciembra do 2029 18,3660 0,0000 16,3660 1,000,0000
27 g 1 de junic do 2030 16,3680 0,000¢ 18,3660 1.000,0000
28 2 1 da diciembra de 2030 16,3560 0.000¢ 16,3660 1.000,0000
20 25 1 do junio da 2031 18,3660 0,0000 16.3660 1.000.0000
30 w 1 da dicierbra da 2031 18,3660 0,0000 16,3660 1.000,0000
n A 1 1 do junia do 2032 16,3660 50,0000 66,3660 450,0000
32 a2 2 1 do diciembre de 2032 §5,5477 50,0000 65,5477 9000000
3 33 3 1 de junio de 2003 14,7294 $0,0000 64,7294 250,0000
A u 4 1 do diciembra de 2033 139111 50,0000 691 200,0000
35 5 5 1 do junio do 2034 13,0928 50,0000 53,0828 750.0000
35 ) & 1 da diciembre de 2034 12.274% 50,0000 62,2745 700,0000
7 kY T 1 da junio da 2035 11,4562 50,0000 61,4582 650,0000
3 ) 8 1 do diclombre da 2035 10,6379 50,000¢ 60.6279 600.0000
19 28 ] 1 de jnio do 2036 98,8198 50.000¢ §9.8196 550.0000
40 40 w0 1 de diclorbre do 2038 9.0013 50,0000 59,0013 500, 0000
41 41 1 1 de junio co 2037 8,1830 50,000¢ 58,1830 450,0000
42 42 12 1 da dicierrbre do 2037 7.3647 50.0000 57,3647 400,0000
43 43 13 1 da junio da 2038 6,5454 50,000¢ 56,5484 50,0000
44 44 14 1 de dicierrbre de 2038 5.r28 50,0000 55,7281 3000000
45 45 15 1 de jnio ce 2039 45088 50.000¢ 54,9098 250,0000
45 48 18 1 do diciembre do 2039 40905 50,0000 54.0915 200.0000
47 a7 7 1 do junio do 2040 3.2732 50,0000 53,2732 150,0000
48 48 12 1 do deiembra de 2040 24545 50,0000 52,4549 100,0000
49 49 1% 1 do o da 2041 1,6368 50,0000 51,6386 50,0000
50 50 20 1 de diciemive da 2041 08183 50,0000 50,8183 0.0000
1.000
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Antecedentes de las lineas:

1.

Certificados SVS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en ¢l Registro de Valores de esia

Superintendencia, 5o ha reglsiredo ta siguiente:
SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
NSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARILA

BANMEDICA S.A.

N* 325 FECHA: 26.08.1988

Bonos al portador desmatenializados
N 848 FECHAT ya 0 g

UF 2.500.000- E! monto de los bonoes vigenies
emitidns con cargo & ta Linea no podrd exceder 1a
referida cantidad, sea que cada colocecién esté
expresada en Unidades de Femento, Pesos
nominales o Délares.

No obstante lo anterior, en ning@n momento el
valor nominal de Yos bonos emitidos con carge &
12 Linea y que tuvitren vigentes podra exceder ¢l
monto miximo de U.F.2.500,000.- considerando
tanto los bonos colocados y vigentes con cargo o
esta Linga, como squelios colocedos y vigentes
con cargo & la Linen de bonas a 30 afior plazo,
que consin en escriira publica otorgads con
fecha 12 de ocmbee ds 2016, repertorio
N14.794-2016 y sus modificaciones.

10 aos, contados desds la fecha de inscripcion
de 1a Linea en'el Registro de Valores.

No hay.

Salvg quc 3¢ indique lo contrario para una 0 mas
Series en la Escritura Complementaria, €l Emisor
podré rescatar anticipedamente en forma wwl o
parcial los Bonos qus se emitan con cAfgo & Ia
Lines. en las fechos y periodos que se indiquen
en 1a Escritura Complementeria de scusrdo a lo
estabiecido en ¢ nimere Uno de la Cléusula
Séptima del Contrato de Emisidn. -
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o PHENTTND e

TR SRR R NE

REGIMEN TRIBUTARIO . Salvo que st Indique lo cantrario en las Eacringus
Complementarins, bos bones quo 56 cmita ton
crgosla Lizea sz acogenin e régimen tributario
estgbletido en el artioulo 104 de [a Ley sobre
impiesto a ls Renta y sus modificaciones. Pera
atos sfertos, odemts do |a tss de cardtula, of
Emisor determinard, dexpuds de cada colocacidn,
una 12sa de freeres fiscal parn el cdloulo de los

{nteresas devengados.

NOTARIA  : bvin Tarrealba Acrvedo

FECHA : 12102016 y modificada cl
14.11.2016

DOMICILID  : Sartiagp.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE ‘VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE. LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE 5U PAGO O LA SOLVENCIA DLL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICTTUD ES RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBIRA EVALUAR La
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE-REFIERE ESTE
CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESFONSABLESDEL
PAGO DBE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS
A ELLO™

SANTIAGO. 43 it 2%

fob
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CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valares de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:
SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONDS

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS
AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

BANMEDICA S.A.

N 325 FECHA: 26.08.1988

Banos &l portador desmaterializados

N 849 FECHA: 13 DIC 206

UF 2.500.000.- E} monto de los bonos vigenies
emitidos con cargo & ta Linea no podré exceder la
referida cantidad, sea que cada colacacion esté
expresada en  Unidades de Fomento, Pesos
nominales o Dolares.

No obstante lo amterior, en ningin momento el
valor nominal de los bonos emitidos con cargo d
\a Linea y que muvieren vigemes podri exceder &l
monto mAximo de U.F.2.500,000.- considerando
tanto los bonos colocadas y vigentes con cargo &
esta Linea, como squelios colocados y vigentes
con cargo a la Linea de bonos 2 10 aflos plazo,
que consta en escritura pilblica otangada con
fecha 12 de octubre de 2016, repertorio
N°14.793-2016 y sus modificationes.

30 oflos, contados desde la fecha de inscripeién
de 1 Linea en ¢l Registro de Vatores.

No hay.

Salva que sc indique lo contrario para una o mis
Series en la Escritura Complementaria, el Emisor
podré rescater gnticipadamente en forma total ©
parcial los Bonos que s¢ emitan con carge a i
Linea, en lis fechas y periodos que s¢ indiquen
en la Esgriturs Complementeria de scuerde a lo
estblecido en ¢l nimere Unc de la Cléusula
Séptima del Contrato de Emisitn,
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A HEUNELRIE NS
LR PR B TS el

REGIMEN TRIBUTARIO . Saivoque 5 indiqus lo contrazio en Las Essrinmes
Complomentanins, loa bonos que s¢ emits con

curpo & la Linca sc acogerin el régimen eritutaria

esmblecido en ¢ anicule 104 de la Loy scbre

Impuesto & la'Remz -y st modificaciones, Pars

ostos efectos, edemés de la tasa de cerdiule, el

Emisor determinard, desputs de cada colocacidn,

une tzsa de intergs fiscat para o) céleulo de lod

intereses devengados.

NOTARIA  : Ivin Torrealba Aceveds

FECHA : 12,10.2016 y medificada el
14.11.2016

DOMICILIQ  : Santiago.

{OTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCLA DF
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS MAYA INSCRITQ LA
EMISION NO. SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO 0 LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICTTUD RESPONSABILIDAD
EXCLUSIYA DEL EMISOR EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DY. LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REF(ERE ESTE
CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAG(:'([))E LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR ¥ QUIENES RESULTEN OBLIGADOS
A ELLO™

SANTIAGO, 13 DIC 208

BRAVO RIQUELME

cas
JEFE DIVISION j ICA Y SECRETARIA G

i T
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2. Contrato de Emisién

REPERTORIO N°® 14.794-2016

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TITULOS A TREINTA ANOS

BANMEDICA S.A. COMO EMISOR

Y

BANCO DE CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS YTENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a doce de octubre de dos mil dieciséis, ante mi, IVAN

TORREALBA ACEVEDQ, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titutar de la

Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula de identidad numero tres millones
cuatracientos diecisiete mil novecientos noventa guidn cinco, domiciliado en calle
Huérfanos nimero novecientos noventa y nueve, oficina quinientos uno, de la comuna de
Santiago, comparecen: don ALEJANDRO DANUS CHIRIGHIN, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula de identidad ndmero nueve millones doscientos cincuenta mil
setecientos uno guién siete, en representacién de BANMEDICA S.A., Rol Unico
Tributario nomero noventa y seis millones quinientos veintiocho mil novecientos noventa
guién nueve, ambos con domicilio en Avenida Apoquindo numero tres mil seiscientos,
piso doce, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también y en forma indistinta,

el “Emisor”, o la "Sociedad"; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
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chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimerc ocho millones setecientos
cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y don CRISTOBAL ALBERTO
LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingenierc comercial, cédula de identidad
numero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion
cero, ambos en representacion, seglin se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad
andnima bancaria, rol unico tributario nimerc noventa y siete millones cuatro mil guidn
cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada numero doscientos
cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el

"Banco”, el "Banco_ Pagador”, el "Representante de los Tenedores de Bonos" o el

"Representante”; todos los comparecientes y representantes mayores de edad, quienes
acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: Que por el presente
instrumento y de conformidad con los acuerdos adoptados por el Directorio de la
Sociedad en sesion celebrada con fecha veinticinco de agosto de dos mil dieciséis, las
partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea
de titulos, conforme el cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor y
depositados en el Depédsito Central de Valores, actos que se regiran por las disposiciones

legales y reglamentarias aplicables a la materia.- Q.AUSULA PRIMERA -

DEFINICIONES .- Para todos los efectos del Contrato de Emisién y sus anexos, y a
menos que del contexto se infiera lo contrario, segun se utiliza en el Contrato de Emision:
Uno: cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de
Emisian tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las Normas internacionales
de Informacion Financiera “IFRS"; Dos: cada término legal que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo en conformidad a
la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el Cadigo Civil
y Tres: los términos definidos en esta cldusula pueden ser utilizados tanto en singular
como en plural para los propdsitos del Contrato de Emisidn. Los términos que se indican

a continuacién se entenderan conforme a la definicidn que para cada uno de ellos se
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sefiala: “Activos Esenciales”: Se entenderd por Activos Esenciales del Emisor la

propiedad, directa ¢ indirecta, que el Emisor tenga sobre la mitad mas una del total de las
acciones emitidas, suscritas v pagadas por cada una de las Filiales Relevantes, segun

este término se define mas adelante; “Agente Colocador”: se definira en cada Escritura

Complementaria; “Bone o Bonos": significaran los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de Emisién y sus Escrituras
Complementarias; “Contrato de Emisién"; significara el presente instrumento con sus
anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo vy las
tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto; “DCV": significara
Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores; sociedad andnima constituida de
acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV; “Dia Habil Bancario”: significara
cualguier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u
otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en ia

ciudad de Santiago; “Diario”: significara el periddico “El Mercurio”, y si este dejare de

existir, el “Diario Oficial”. “Documentos de la_Emisién”: significara el Contrato de

Emisién, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado a la
SVS con ocasidn de la inscripcién de los Bonos; “EBITDA”: significara la suma de las
siguientes partidas en los dltimos doce meses: “Ganancias (pérdida) antes de
Impuestos”, en el Estado de Resultados por Funcién Consolidados, el valor absoluto de
“Depreciaciones y amortizaciones” de la nota “Composicion de Cuentas de Resuitados
Relevantes” y el valor absoluto de “Costos Financieros” en el Estado de Resultados por
Funcién Consolidados; menos la suma de los Ultimos doce meses de las parlidas:
“Diferencias de cambio”, “Resultados por Unidades de Reajuste”, "Ganancias (Pérdidas)
que surgen de la diferencia entre el Valor Libro anterior y el Valor Justo de aclivos
financieros reclasificados medidos a valor razonable” y el valor ahsoluto de “Ingresos

Financieros”, todas ellas en los Estados Consolidados de Resultados Integrales por
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Funcion; “Efecto Material Adverso”: significard un evento negative importante y

significativo en (i) el negocio, 1as operaciones, condicién financiera, propiedades o aclivos
del Emisor, o (ii} la capacidad del Emisor para cumplir con sus respectivas obligaciones
bajo el Contrato de Emision, Para los efectos de esta definicion, un “evento negativo
importante y significativo” significa un evento cierto que causa un detrimento efeclivo en
el patrimonio contable del Emisor superior a setecientas cincuenta mil Unidades de

Fomento; “Escrituras Complementarias”: significard las respectivas escrituras

complementarias del Contrato de Emisidn, que deberan otorgarse con motivo de cada
emision con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales;

“Estados Financieros”: Los estados financieros que las entidades inscritas en el

Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Superintiendencia de Valores y
Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estade de Situacion
Financiera Consolidado Clasificado, el Estado de Resultados Integrales Consolidados por
Naturaleza, el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el Estado de Cambio en el
Patrimonio Neto y las notas complementarias. Se deja constancia que las menciones
hechas en este Contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros,
correspanden a aquéllas definidas por las Normas IFRS vigentes a la fecha de la
presente escritura. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros u otra
autoridad modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias de este
contrato a cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se
entenderadn hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que deban anotarse en el
instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros; “Filial” o “Filiales™:
tiene el significado que a dicho término se le asigna en el articulo ochenta y seis de la

Ley dieciocho mil cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Anénimas, “Filial Relevante™:

Son Filiales Relevantes cualquier filial del Emisor cuyo EBITDA represente el diez por

ciento 0 mas del EBITDA de! Emisor. Si una de las filiales del Emisor definida

131



precedentemente dejare de cumplir con los requisitos antes sefalados, dejara de ser

Filial Relevante; “Ley de Mercado de Valores™: significara la Ley nimero dieciocho mil

cuarenta y cinco de Mercado de Valores; “Ley de Sociedades Andnimas: significara la

Ley namero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas; “Ley del DCV™:
significara la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre entidades de
Depésito y Custodia de Valores; “Linea”: significara la linea de emisién de Bonos a que

se refiere el Contrato de Emisidn; “Nermas Internacionales de Informacién Financiera

"IFRS" o “IFRS8"": significard la normativa financiera internacional adoptada en Chile y

que rige al Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno
de enero de dos mil diez; “Peso": significara la moneda de curso legal en la Republica
de Chile; “Délar"; significard la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América; "Prospecto’: significara el prospecto o folleto informativo de la Emision que
debera ser remitido a a SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
ngamero treinta de la SVS; “Registro de Valores": significara el Registro de Valores que
lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica;
“Reglamento del DCV": significard el Decreto Supremo de Hacienda numero

setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno; “Representante de los

Tenedores de Bonos” o “"Representante”: significard Banco de Chile, en su calidad de

representante de los Tenedores de Bonos, segun se ha sefialado en la comparecencia
de este instrumento; “SVS” o "Superintendencia”: significara la Superintendencia de

Valores y Seguros; “Total de Activos”.- Corresponde a la cuenta denominada “Total de

Activos™ del Estado de Situacidn Financiera Clasificado Consolidado del Emisor. “Tabla
de Desarrollo”: significara la tabla que establece el valar de los cupones de los Bonos;

“Tenedores de Bonos": significard cualquier inversionista que haya adquiride y

mantenga una inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién; “"Unidad
de Fomento” ¢ "UF”: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable

fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco nomero nueve de
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la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficiaimente la suceda o
reemplace. En ¢aso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su célculo, se
considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado segun la variacién del indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas ¢ el indice u organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendaric en que la UF deje de existir
y el uUltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.-

CLAUSULA SEGUNDA.- ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre: El nombre

del Emisor es Banmédica S.A.- Dos: Direccion sede principal: La direccidén de la sede

principal del Emisor es Avenida Apoquindo numero tres mil seiscientos, piso doce,

comuna de Las Condes, Region Metropolitana. Tres: Informacion Financiera: Toda la

informacién financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros,
el ultimo de los cuales corresponde al periodo terminado el treinta de junio de dos mil

dieciséis. Cuatro: Inscripcion en el Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el

Registro de Valores de [a SVS bajo el nimero trescientos veinticinco de fecha veintiséis
de agosto de mil novecientos ochenta y ocho.- CLAUSULA TERCERA .- DESIGNACION

Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS .- Uno:

Designacién:; El Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores de
Bonos al Banco de Chile quien por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta
esta designacién y la remuneracion establecida en su favor en el nimero cuatro de esta
Clausula Tercera; Dos: Nombre: El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es Banco de Chile; Tres: Direccion de la sede principal: La direccién de la
actual sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada
numero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago. Cuatro:
Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos: El Emisor pagara a
Banco de Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, una

remuneracion fija anual equivalente a doscientas Unidades de Fomento, mas el impuesto
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al valor agregado, por cada emisién de Bonos que se coloque con cargo a la Linea, por
todo el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho
pago se devengard a contar de la fecha de la primera colocacién {parcial o total) de
Bonos que se emitan con cargo a la Linea y se pagara en anualidades anticipadas,
debiendo efectuarse el primer pago una vez efectuada la primera colocacion (parcial o
total) de Bonos. Asimismo, el Emisor pagard a Banco de Chile, por cada escritura
complementaria de emisién con cargo a la linea, una remuneracién equivalente a veinte
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, pagadera por una sola vez, en
la fecha de suscripcion del contrato respectivo. Ademas, el Emisor pagara a Banco de
Chile por cada Junta de Tenedores de Bonos validamente celebrada, la cantidad
equivalente a noventa Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, la que
se pagara al momento de la respectiva convocatoria. - El Banco de Chile podra cobrar las
remuneraciones antes descritas y la del nimero Tres de la cldusula Quinta siguiente en
las fechas en que cada una de dichas comisiones se devengue. El Emisor autoriza al
Bance de Chile para debitar las citadas comisiones e impuestos pertinentes en su cuenta
corriente nomero cuatro uno ocho cero uno guidn cero tres del Banco de Chile y/o la
linea de crédito asociada a ella. En caso que la cuenta individualizada en el parrafo
anterior sea cerrada, el Banco de Chile queda expresamente facultado para debitar en
cualquiera de las cuentas corrientes que el Emisor mantenga en el banco.- CLAUSULA

CUARTA .- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE

VALORES - Uno: Designaciéon: Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el

Emisor ha designado al Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, ya
denominado “DCV", a efectos que mantenga en depdsito los Bonos; Dos: Nombre: El
nombre del DCV es “Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores”, Tres:
Domicilio y direccion de su sede principal: El domicilio del DCV, es la comuna de Las
Condes, Santiago; y la direccién de su casa matriz ¢ sede principal es Avenida
Apoquindo numero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago; Cuatro:
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Rol Unico Tributario: El rol Unico tributario del DCV es el numero noventa y seis
millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guidn dos; Cinco: Remuneracién
del DCV: La remuneracién del DCV a la fecha de otorgamiento de este Contrato se
encuentra establecida en el Titulo VIII del Reglamento interno del DCV. CLAUSULA

QUINTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.- Uno:

Designacién: El Emisor designa en este acto al Banco de Chile, en adelante, también el
“Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el pago de los intereses, de los
reajustes, y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar
las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del
Contrato de Emision. Banco de Chile por medio de sus apoderados comparecientes
acepta esta designacién y remuneracién establecida en su favor en el numero tres de
esta Clausula Quinta; Dos: Provisidn de Fondos. El Emisor debera proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustes, si
los hubiere, mediante el depédsito de fondos disponibles con, a lo menegs, un Dia Habil de
anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago.- Tres:
Remuneracion del Banco Pagador: El Emisor pagaréd al Banco Pagador una
remuneracion anual equivalente a cincuenta Unidades Fomento, mas el impuesto al valor
agregado, por cada emisién de Bonos con carge a la Linea, pagadera anualmente en
forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del primer cupén de pago. Cuatro:
Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto s6lo una vez que el
Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe
y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emisién. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a
una fecha de pago de capital o intereses. En casc de reemplazo del Banco Pagador, el

lugar de pago de los Bonos serd aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en

135



el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su
cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacién, a lo menos, a una
fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al presente
Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacidn, mediante carta
certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En
tal caso se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses de los Bonos se efectuaran en
las oficinas del Emisor. Todo cambio ¢ sustitucién del Bance Pagador por cualquier
causa, sera comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso
publicado en el Diario con una anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a
la siguiente fecha de vencimiento de algun cupdn. Asimismo, el reemplazo del Banco
Pagador no requerird ni supondr:;i modificacién alguna del Contrato de Emision.-

CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA LINEA.- Uno:

Monto Maximo de la Linea: (a) El monto maximo de la Linea sera el equivalente en
Pesos a dos millones quinientas mil Unidades de Fomento. En consecuencia, en
ningdn momento el valor nominal de los bonos colocados con cargo a la Linea que
esluvieran en circulacion podra exceder dicho monto, sea que cada colocacidén que se
efectue con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales ¢ Ddlares.
No obstante lo anterior, en ningun momento el valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos vigentes
y emitidos con cargo a esta Linea, como aquellos vigentes y emitidos con cargo al
Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de
escritura pablica de esta fecha, numero de repertorio catorce mil setecientos noventa y
tres guidn dos mil dieciséis, otorgada ante el Notario que autoriza. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales o en Délares con cargo a la

Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara en la forma sefalada en

136



el nimero Cinco siguiente y, en todo caso, el monio colocado no podra exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emision con cargo a
la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directario de la Sociedad, y
dentro de los diez dias hébiies anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por
ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de
los instrumentos que estén por vencer; {b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el
total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
expresa autorizacidn del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la
consecuente reduccién del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura
publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos
se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion
previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos; Dos: Series en que se Divide y
Enumeracién de los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podran emitirse en una o mas
series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a
fas series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, s¢ entendera
hecha © extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La
enumeracion de los titulos de cada serie serd correlativa dentro de cada serie de Bonos
con cargo a la linea partiendo del nimero uno; Tres: Oportunidad y mecanismo para
determinar el monto nominal de los Benos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea: El

monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto de
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los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara conforme a lo sefialado
en el namero Cinco de la presente clausula. Toda suma que representen los Bonos en
circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y
los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento;
Cuatro: Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo
maximo de treinta afos contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,
dentro def cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberdn vencer las obligaciones con
cargo a la Linea; Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado en general, se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV y
podran ser expresados en Pesos nominales, Délares o Unidades de Fomento y, seran
pagaderos en Pesos o0 en su equivalencia en Pesos, todo ello segin se establezca en las
respectivas Escrituras Complementarias. El monto nominal de capital de todas las
emisiones con cargo a la Linea se determinara en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonas vigentes y
colocados previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la
Linea. En aquellos casos en que |os Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades
de Fomento, ademas de sedialar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto
de las emisiones previas en la respectiva unidad, se establecera su equivalente en
Unidades de Fomento, para lo cual deberd estarse, segun corresponda, /il al valor de la
Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordé la
emision; yfo, fiif al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado
por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria que acordd la emisidn, en caso que los bonos se hayan
emitido en Dolares; Seis: Condiciones econdmicas de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales seran
por el monto y tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se especifican en

138



el presente instrumentc 0 que se especifiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias, las cuales deberan otorgarse con motivo de cada Emisién con cargo a
la Linea, segan corresponda, y, que a lo menos deberdn sefalar, ademas de las
menciones que en su oportunidad establezca la Superintendencia en normas generales
dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea
disponible al dia del otorgamiento de cada Escritura Complementaria que se efectlie con
cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos nominales,
Délares o Unidades de Fomento segin se indique en la respectiva Escritura
Complementaria; (b) Series o sub-series, si correspondiere, de esa Emision, plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los titulos
correspondientes; (¢) Numero de Bonos de cada serie o sub-serie si correspondiere; {(d)
Valor nominal de cada Bono; (e) Plazo de colocacién de la respectiva Emisidn; (f) Plazo
de vencimiento de los Bonos de cada Emision; (g) Tasa de interés o procedimiento para
su determinacién, especificando la base en dias a que ella esta referida, periodo de pago
de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y
reajustes de ser procedentes; {h) Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo —-una por
cada serie o sub-serie si correspondiere— para determinar su valor la que debera
protocolizarse e indicar el numero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de
pago, monto de intereses y amortizacidn de capital a pagar en cada cupdn, monto total
de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén y saldo de capital adeudado
luego de pagada la cuota respecliva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su equivalencia en Pesos; (i) Fecha o
periodo de amortizacidn extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los
Bonos, si correspondiere; {j) Moneda de pago de los Bonos; (k) Reajustabilidad, si
correspondiere; (1) Uso especifico que el Emisor dara a los fondos que se obtengan de la
Emisidn respectiva; y (m) cddigo nemotécnico; Siete: Bonos Desmaterializados al

Portador: Los tilulos de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran al
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portador y desmaterializados desde la respectiva Emisidn y por ende: (a) Los titulos no
seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresién y confeccidn material. La transferencia de los Bonos se
realizard de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de la posicion en la cuenta de
quien transfiere y un abono en la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior
sabre la base de una comunicacidn que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto
quien transfiere como quien adquiere; (b) Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV, y la cesidén de posiciones
sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus
articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
numero setenta y siete, de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho, de Ia

Superintendencia, en adelante “NCG setenta vy siete”; y conforme a las disposiciones del

Regtamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacion de los Bonos vy
su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima, Numero seis de
este instrumento y sdlo en los casos alli previstos; {¢) La numeracién de los titulos sera
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo a la
Linea y cada titulo representara y constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie.
Al momento de solicitar ia materializacién de un Bono, el DCV informara al Emisor el
numero y serie 0 sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono
desmaterializado del mismo nimero de la serie © sub-serie, quedando éste ultimo sin
efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente anotacién en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete; Ocho:
Cupones para el pago de intereses y amortizacién: En los Bonos desmaterializados
que se emitan con cargo a la Linea, les cupones de cada titulo no tendran existencia
fisica o material, seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el

procedimienio de pago se realizard conforme al procedimiento establecido en el
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Reglamento Internc del DCV. Los intereses, reajustes y amortizaciones de capital y
cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segun corresponda, seran pagados de
acuerdo al listado que para el efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco
Pagador 0 a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutiizados al momento de la entrega del referido listado. En el caso de existir Bonos
materializados los intereses, reajustes y amortizaciones de capital seran pagados a quien
exhiba el titulo respective y contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual sera
recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco Pagador. Se entendera que
los Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los titulos materializados llevaran, el
namero de cupones para el pago de intereses y amortizacidén de capital que se indique
en el presente instrumento o en las respectivas Escrituras Complementarias a este
instrumento. Cada cupén indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y

serie o sub-serie del Bone a que pertenezca; Nueve: Intereses: Los Bonos de [a Linea

devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en las
oportunidades que en ellas se establezcan para la respectiva serie 0 sub-serie. En caso
que alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses no fuese un Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia
Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad serda el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrofio; Diez: Amortizacién: Las amortizaciones del capital
de los Bonos se efectuaran en las fechas que se sefiala en las Tablas de Desarrollo de
las respectivas Escrituras Complementarias, En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacion de
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capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto
de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes
y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de
su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional que permita
estipular la Ley con esta fecha para operaciones en moneda nacional no reajustable o
reajustable segun se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales,
Ddlares o Unidades de Fomento, respectivamente. Asimismo, queda establecido que no
constituirda mora o retardo del Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, si este
uitimg caso procediere, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota ¢ cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados 0 amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectie el pago de la amortizacidon correspondiente; Once: Reajustabilidad:
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de
Fomento, conforme se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. En el
evento que sean reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se pagaran en su equivalente
en Pesocs utilizando para estos efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente a la
fecha en que corresponda efectuar dicho pago. Por su parte y en caso que éstos se
hubieren emitido en Ddlares, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar
en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se solucionaran en su equivalente en
Pesos, de acuerdo al valor del Délar Observado publicade en el Diario Oficial o
certificado por el Banco Central de Chile el segundo Dia Habil Bancario anterior a la
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fecha en que corresponda efectuar dicho page y no tendran ningun tipo de reajuste. Los
Bonos emitidos en Pesos nominales tampoco se reajustaran; Doce: Moneda de Pago:
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en
Pesos; Trece: Aplicacién de las normas comunes: En todo lo no regulade en las
respectivas Escrituras Complementarias se aplicaran a dichos Bonos las normas
comunes previstas en el Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea cualquiera fuere su serie o sub-serie.- Catorce: Régimen Tributario:
Salvo que se indique o contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes
que se suscriban con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie se
acegeran al régimen tributario establecide en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos, ademas de la
Tasa de Caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacidn, una tasa de
interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal
sera informada por el Emisor a la SVS el mismo dia de |a colocacion de que se trate. Los
contribuyentes sin domicilic ni residencia en Chile deberan contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias
que les afecten. Para estos efectos, la Tasa de Cardtula correspondera a la tasa de
interés que se establezca en las respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo
dispuesto en la Clausula Sexta numero seis de este Contrato de Emisién. CLAUSULA

SEPTIMA .- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA LINEA - Uno: Rescate anticipado: (a)

Salvo que se indique lo contraric para una o mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea,

a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la
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respectiva Serie. En e! caso de Bonos denominados en Ddlares, los Bonos se rescataran
a un valor equivalente al saldo insolutoc de su capital mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Cltima cuota
de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en
las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva
Serie o Sub-serie tendran la opcion de amortizacion extraordinaria a: (i} el equivalente al
saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente
a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, segln ésta se define a continuacion, Este valor correspondera al determinado
por &l sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio, “SEBRA", 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del
rescate anticipado, ulilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefalada Tasa de Prepago; o (iii) a un valor equivalente
al mayor valor entre (i) v (ii). Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii)
precedentes, la “Tasa de Prepago” serd equivalente a la suma de la "Tasa Referencial’

mas un “Spread de Prepago”. La Tasa Referencial se determinara_de la siguiente

manera: Se ordenaran desde menor a mayor duracidén todos los instrumentos que
componen las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango
de duraciones para cada una de las categorias benchmark. Si la duracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera colocacién, si los respectivos
Bonos se colocan en mas de una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial correspondera a
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la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se diere la condicidn anterior, se realizara una
interpolacidn lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y que se hubieren
transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado, /x/
el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracion del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible
pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquslios Bonos
emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran las categorias
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guion cero dos, Unidad
de Fomento guidn cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete, Unidad de Fomento
guién diez y Unidad de Fomento guidn veinte, Unidad de Fomento guidn treinta, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guidn cero dos, Pesos guidn cero
cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guidn diez, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o
eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Replblica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas
categorias benchmark, para papeles denominadcs en Unidades de Fomento o Pesos
nominales segun corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en
que se publique el aviso del rescate anlicipado. Para calcular el precio y la duracién de
los instrumentos, se utilizarad el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA", o aquél sistema que lo suceda o
reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre
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dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerard el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del
aviso de rescate anticipado. El "Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a
la Linea sera definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de
contemplarse la opcién de rescate anticipado. Si la duracién del Bono valorizado a la tasa
de colocacion resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definide por las
duraciones de los instrumentos que componen todas las categorias benchmark de Renta
Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
antertormente, el Emisor procedera, fan pronto tenga conocimiento de esta situacion, a
salicitar a al menos cuatro de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de
interés de los bonos equivalentes, o que reemplacen 0 que sucedan en caso que dejasen
de existir 2 los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica, cuya duracién corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de
caratula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, debiendo el
Representante de los Tenedores de Bonos confirmar que las cotizaciones solicitadas y
eniregadas por el Emisor cumplan con los plazos y requisilos establecidos en este
instrumento. Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo primer Dia Héabil posterior a la
Fecha Aviso de Rescate Anticipado. El plazo de que disponen los Bancos de Referencia
para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus correspandientes cotizaciones
deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel dia, fas cuales se mantendran
vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacién extraordinaria de los Bonos. La
Tasa Referencial serd el promedio aritmético de todas las cotizaciones de compra vy
venta recibidas de parte de los Bancos de Referencia. Se considerara la cotizacion de
cada Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con

las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
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promedio aritmético constituirda la tasa de interés correspondiente a la duracidn
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién del Bano, procediendo
de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacién lineal. La
Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes. Seran Bancos de
Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
inversiones, Scotiabank y Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el
Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado. Para
estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente y comunicar la Tasa de
Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las
diecisiete horas del Bia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado; {b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de
alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar los Bonos que
se rescataran. Para estos efectas, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, tedo ello con a [o menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas
se senalara el monto de Unidades de Fomento, Délares o Pesos naminales, en caso que
corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series de
los Bonos que se rescataran, el valor del rescate y la tasa de rescate cuando
corresponda, el notario ante el cual se efectuara el sorteo vy el dia, hora y lugar en que
éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir et Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefialadas. Se levantard un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos
sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario
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ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos,
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se
publicara por una vez en el Diario, con expresion del nimero y serie de cada uno de
ellos, los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia
del acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion
del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado
del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicard lo
dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han
sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV; (c) En
caso gue el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacidn de una
serie, se publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara
que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. El aviso de rescate anticipado incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la
tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que se rescataran ios Bonos afectos a
rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado deberd ser Dia
Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hara conforme a lo
sefialado en el presente Contrato de Emisién. Los intereses y re::-zjustes de los Bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente. Dos: Opcién de
pago anticipado: Si durante la vigencia de la emisién de Bonos con cargo a la Linea el
Emisor enajenare, gravare o a cualquier titulo cediere el uso y/o goce de uno o0 mas de

los Activos Esenciales /en adelante, indistintamente la “Causal de Page Anticipado"/, el
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Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles, segin dicho
término se define mas adelante en este numeral, una opcidén de rescate voluntario de
idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo
ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes términos.
Esta Causal de Pago Anticipado no sera aplicable a la enajenacion de Activos
Esenciales en el caso que se cumplan las siguientes candiciones: /if que la enajenacion
se haga a una sociedad filial del Emisar, y fiif que el Emisor mantenga la calidad de
sociedad matriz de aquella sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, vy fiii/
que ésta Qltima, a su vez, no enajene, a cualquier titulo, los Activos Esenciales, salvo que
esta operacion se haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera
sequir siendo matriz, y /iv/ que la sociedad filial del Emisor a la que se traspasen los
Activos Esenciales o Ia filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez, se constituya,
coetanea o previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al
pago de los Bonos emitidos en virtud del presente Contrato de Emision.- Esta Causal de
Pago Anticipado tampoco sera aplicable en el caso de fusion de las sociedades
mencionadas en la definicidn de Activos Esenciales, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones: /if que la fusidn se efectde con una sociedad filial del Emisor, y fii/
que el Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad que resulte de
la fusidn, ya sea la absorbente o aquélla que se crea en el proceso de fusion, v fiiif que
ésta Gltima, a su vez, no se fusione con otra sociedad, salvo que esta operacién se haga
con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo matriz, y fiv/
que la sociedad filial del Emisor que resulte de la fusion mencionada en el numeral fiii/
precedente, a su vez, se constituya, en solidariamente obligada al pago de los Bonos
emitidos en virtud del presente Contrate de Emisién.- Tan pronto se verifique la Causal
de Pago Anticipado, nacerd para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la
opcién de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la Opcion /segin este término

se define mas adelante/ el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que sean
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titulares /en adelante "Opcién de Prepago"/. En caso de ejercerse la Opcién de Prepago
por un Tenedor de Banos Elegible, la que tendra caracter individual y no estara sujeta de
modo alguno a las mayorias establecidas en las cldusulas referidas a las Juntas de
Tenedores de Bonos del Contrato de Emisidén, se pagara a aquél una suma igual al
maonto def capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados
y no pagados hasta la fecha en que se efectue el pago anticipado /la “Cantidad a
Prepagar’/. El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro det plazo de treinta dias de producida
la Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante
de los Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la
brevedad posihle, pero en todo caso, no mas alla de treinta dias contados desde la fecha
en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los
Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado. Dentro
del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva Junta de
Tenedores de Bonos /el “Plazo de Ejercicio de la Opcién™/, los Tenedores de Bonos
que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan
0 no concurrido a la misma /los “Tenedores de Bonos Elegibles"/ podran ejercer la
Opcidn de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacién escrita entregada en el
domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Piblico que
asi lo certifique. El ejercicio de la Opcidn de Prepago sera irrevocable y debera referirse a
la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La
circunstancia de no enviar la referida comunicacidn o enviarla fuera de plazo o forma, se
tendra como rechazo al ejercicio de la Opcidn de Prepago por parte del Tenedor de
Bonos Elegible. La Cantidad a Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha
determinada por el Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio

150



de la OQOpcidén y los sesenta dias siguientes. Se deberad publicar aviso en el Diario
indicando la fecha y lugar de page, con una anticipacién de a lo mengs veinte dias a la
sefalada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacidn y cancelacién de los
titulos y cupenes respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la
presentacion del certificado correspondiente, que para el efecto realizara el DCV, de
acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.- Tres: Fecha, Lugar y Modalidades de pago: {a) Las fechas de
pagos de intereses, reajusies, y amortizaciones de capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasién de cada
Emisién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital
recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia
Habil Bancaric siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes, o en su caso a la fecha de
rescate anticipado, con posterioridad a la fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor
incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
maximo interés convencional que permita estipular la Ley con esta fecha para
operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable segun se trate de una serie
o sub-sefie denominada en Pesos nominales, Délares o Unidades de Fomento,
respectivamente, No constituird mora o retardo en el pago de capital, intereses o
reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respective Tenedor de Bonos, ni la
prérroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e inlereses, seran pagadas
en su equivalente en Pesos conforme (i) al valor del Délar Observado publicado en el
Diario Oficial o certificade por el Banco Central de Chile dos Dias Habiles Bancarios
anteriores a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; yfo {ii) al valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; (b) Los

pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
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ciudad, Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en
horario bancario normal de atencidn al pablico. El Banco Pagador efectuard tos pagos a
los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del
capital mediante ‘el deposito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil
Bancario de anticipacidon a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el
Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oporiunamente, no procederd al
respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad
alguna para él. El Banco pagador no efectuara pagos parciales si no hubiere recibido
fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los
efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad en virtud de la certificacién que para el
efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos
materializados se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la
entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos; Cuatro: Garantias:
La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil; Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no
seran convertibles en acciones; Seis: Emision y Retiro de los Titulos: {a) Atendido que
los Bonos que se emitiran con cargo a esla Linea seran desmaterializados, la entrega de
los titulos, entendida por ésta aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se
efectuara por medios magnéticos a traves de una instruccién electrénica dirigida al DCV.
Para los efectos de cada colocacion, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el
Agente Colocador una posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias
de las posiciones entre el Agente Colocador y los Tenedores de las posiciones relativas a

los Bonos se haran por operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de
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las facturas que emitira el Agente Colocador, donde se consignara la inversién en su
monto nominal, expresado en posiciones minimas transables y que seran registradas a
través de los sistemas del DCV, abonandose las cuentas de posicién de cada uno de los
inversionistas que adquieran titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los
Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
depositantes del DCV o a través de un depositante que actie como intermediario, segun
los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos nameros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el
articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sdlo podran requerir el
retiro de uno 0 mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la
NCG numero setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El
Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccidn material de los referidos titulos;
{b) Para la confeccién material de los titulos representativos de los Bonos debera
observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacion de los titulos y su retiro del DCV vy en vista de la respectiva solicitud de
algun depositante, corresponderd al DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o mas titulos, indicando la Serie y el numero de los Bonos cuya
materializacidon se solicita; (i} La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacién y el retiro de los titulos vy el plazo para que el DCV efectie el
requerimiento al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre
ellos; (i) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende |a
confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV; (iv) El Emisor deberéa entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro
del plazo de treinta dias habiles contados desde la fecha en que el DCV hubiere
solicitado su emisién; (v) Los titulos materiales deberan cumplir las normas de seguridad
que haya establecido o establezca la Superintendencia y contendran cupones

representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo; {vi) Previo a la
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entrega el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la
materializacion del titulo; Siete: Procedimiento para Canje de los Titulos o Cupones,
o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o
Destruccién: El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccion o inutiizacién de un titulo
representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus
cupones, sera de exclusivo riesgo de su Tenedor, guedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos. Ef Emisor sélo
estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del
original materializado, previa entrega de una declaracién jurada en tal sentido y la
constitucidn de garantia a favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual al de! titulo
o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra permanentemente
vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del ultimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén es o fuere(n)
dafiado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en &l sus indicaciones esenciales, el
Emisor poedra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del interesado de un aviso
en un diario de amplia circulacion nacional, en que se informe al publico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del
titulo y del, o de los, respectivo(s) cupdn(es) inutilizado(s), en forma previa a que se le
otorgue el duplicadc. En estos casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar la
garantia a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situaciones antes sefialadas se
dejard constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las respectivas

formalidades.- CLAUSULA OCTAVA.- USO DE LOS FONDOS.- Los fondos

provenientes de la colocacién de bonos emitidos con cargo a las lineas serdan destinadas
a (i) el refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o (ii) al
financiamiento det programa de inversiones de! Emisor yfo sus filiales; y/o (iii) a otros

fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se podran destinar
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exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultdneamente, a dos o mas de ellos y
en las proporciones que se indiquen en cada una de las emisiones de bonos con cargo a

las lineas en las respectivas escrituras complementarias. CLAUSULA NOVENA -

DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo

siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emision. Uno: Que es una sociedad
anonima legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de la Republica de
Chile; Dos: Que la suscripcidn y cumplimiento del Contrato de Emisién no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor cuya contravencién tenga o pudiere
esperarse razonablemente que llegara a tener un Efecto Material Adverso; Tres: Que las
obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisién han sido valida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos,
salvo en cuanto dichc cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el
Libro Cuarto del Cdédigo de Comercio, Ley veinte mil setecientos veinte, u otra ley
aplicable; Cuatro: Que no existe ninguna accién judicial, administrativa ¢ de cualquier
naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar
adversa y sustancialmente sus negocios, su siluacion financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las
obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisién y que pudiera tener un Efecto
Material Adverso; Cinco: Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones, y
permisos que la legislacién vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la gperacion y explotacion de su giro, sin las cuales podran afectarse adversa y
sustancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales; y
Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con la Normas
Internacionales de Informacion Financiera “IFRS" y entregan, en conjunto con las notas
indicadas en esos Estados Financieros, una vision veraz y fidedigna de las condiciones
financieras del Emisor, a la fecha en que éstos han sido preparados. Asimismo, que no
tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes © no, que no se encuentren
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reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso
en la capacidad 'y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emisién y que puedan tener un Efecto Material

Adverso. CLAUSULA DECIMA. - OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y

PROHIBICIONES.- Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del
capital, reajustes e intereses de los Bonos que se cologuen con cargo a esta Linea, el
Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de ofras que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacidn pertinente: /A/ Cumplimiento de la legislacién aplicable.- Cumplir cen las
leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables; y adoptar todas
las medidas que sean necesarias para que las filiales las cumplan.- /B/ Contabilidad y
Auditoria.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de
las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y efectuar las
provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion y de
los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de
éste y/o en los de sus filiales, El Emisor velara que sus filiales nacionales se ajusten a lo
establecido en esta letra. Con todo, en relacién a las filiales extranjeras, éstas deberan
ajustarse a las normas contables generalmente aceptadas en sus respectivos paises vy,
para efectos de su consolidacion, deberan hacerse los ajustes que correspondan a fin de
su adecuacién a las normas contables aplicables al Emisor. Ademas, el Emisor debera
contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa inscrita en el Registro que al
efecto lleva la Superintendencia para el examen y analisis de los Estados Financieros del
Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma auditora debera
emitir una opinion al treinta y unc de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior,
se acuerda expresamente que /i/ si por disposicién de la Superintendencia de Valores y
Seguros se modificare la normativa contable actualmente vigente sustituyendo o

modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos
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registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en el contrato, en adelante los "Resguardos”, y/o fii/ si se
modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios
de valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y ello afectare uno 0 mas de los Resguardes, el Emisor tan pronto como las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a
sus auditores externos que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la
nueva situacidn contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el contrato a
fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el
Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta
moedificacidn al conirato, junto con Ia documentacidn respectiva, dentre del mismo plazo
en que deba presentar sus Estados Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior
no se necesitard el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonas, sin
perjuicio de lo cual, el Representante deberad informar a los Tenedores de Bonos
respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacién en el
Diario dentro del plazo de veinte dias contados desde la aprobacion de la SVS a la
modificacion del Contratc de Emision respectiva. En flos casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisidn no sea moadificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de
cumplir con uno ¢ mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en
la presente disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente
por disposiciones relativas a materias contables y, en ninglin caso, aquellos generados
por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no
serd necesario modificar el Contrato de Emisidn en caso que sélo se cambien los

nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o
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se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién
de las cuentas y partidas referidas en este Contrato de Emisidn y ello afectare o no a uno
o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera infqrmar al
Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta Dias Habiles
contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su presentacién un informe de su
empresa de auditoria externa que explique la manera en que han sido afectadas las
definiciones de las cuentas y partidas descritas en el presente Contrato de Emisién. /C/
Control Filiales Relevantes.- Mantener el control de cada una de las Filiales
Relevantes. Para estos efectos, se entendera que el Emisor deja de ser el controlador de
dichas sociedades en caso gue /if cese de asegurar la mayoria de votos en las juntas de
accionistas de las mismas o tener el poder para elegir a la mayaria de los miembros de
su directorio; o /iif cese de tener, directa o indirectamente, mas de la mitad mas una de
las acciones con derecho a voto de las respectivas sociedades.- /D/ Nivel de
endeudamiento.- Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del
Emisor, un Nivel de Endeudamiento definido como la razon entre (i} Pasivo Financiero,
gque correspondera a la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiera”,
“Obligaciones con el publico {bonos)", "Otras obligaciones con bancos e instituciones
financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “"Otros pasivos financieros, corrientes” y cuya
desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor mas ia
suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el
puablico (bonos)”, "Otras obligaciones con bancos e instituciones financieras” y “Otros”,
incluidas en la cuenta "Otros pasivos financieros, no corrientes” cuya desagregacion se
encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor y (i) Patrimonio, que
correspondera la cuenta “Patrimonio Total" contenida en los Estados Financieros, no
superior a dos veces. Trimestralmente y, a partir del segundo trimesire de dos mil
dieciséis /este Ultimo incluido/, el limite anterior se ajustara hasta el valor establecido por
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la férmula definida en el Anexo Uno, el que se protocaliza con este mismo numero y con
esta misma fecha y, que, para todos los efectes, se considera formar parte de este
instrumento y del Contrato de Emisidn. Con todo, el limite antérior se ajustard hasta un
nivel maximo de dos coma dos veces. El emisor se comprometera a revelar en la nota
explicativa de Restricciones de los Estados Financieros el valor del indicador a la fecha
de cierre del periodo correspondiente junto con el respectivo limite de endeudamiento
para dicho periodo. /Ef Razén de cobertura.- Mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros del Emisor, una relaciéon EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a
tres coma veintiuno. Para los efectos de la presente clausula se entenderd como

Gastos Financieros: la suma de los Oltimos doce meses del valor absoluto de la partida

“Costos Financieros". /F/ Dividendos de filiales.- Adoptar todas las medidas que sean
necesarias para que el conjunto de las filiales del Emisor distribuyan a sus accionistas,
en cada afo calendario, at menos el cincuenta por ciento de las utilidades liquidas que
ellas hubieren obtenido en el ejercicio inmediatamente anterior, incluyendo los dividendos
provisorios que se hubieren distribuido con cargo a dichas utilidades durante ese
ejercicio; y adoptar todas las medidas que sean necesarias para que el Emisor
efectivamente reciba la totalidad de las utilidades distribuidas por las filiales que
correspondan a la participacién que directa o indirectamente tengan en ellas.- /G/
Informacion al Representante.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superinténdencia, copia de sus estados
financieros trimestrales, y de toda otra informacion publica que proporcione a dicha
Superintendencia, siempre que no tenga caracter de reservada. Ademas, dentro del
mismo plazo debera enviarle una carta firmada por su Gerente General o el que haga sus
veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en
virtud del presente contrato, en especial de los indicadores financieros definidos en las
letras /D/ y /E/ anteriores. Asimismo, el Emisor debera acompanarle los antecedentes

que permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores.- También deberd enviarle
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copia de los info&nes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias
RHabiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.- /H/ Avisos de
incumplimiento.- EI Emisor debera avisar al Representante de los Tenedores de Bonos,
mediante el envio de una carta firmada por su Gerente General ¢ el que haga sus veces,
de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del presente conirato, tan pronto como el hecho o la
infraccién se produzea ¢ llegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de
Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los
informes que éste proporcione al Representante. /I Seguros.- Mantener seguros que
protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias
de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard porque sus filiales también se ajusten a lo
establecido en esta letra.- /J! Operaciones con personas relacionadas.- Velar porque
las operaciones que realice el Emisor 0 cualquiera de sus Filiales Relevantes con sus
filliales, accionistas mayoritarios, directores o ejecutivos 0 con otras 'Personas
Relacionadas con alguno de ellos, se efectien en condiciones de equidad similares a las
que habitlvalmente prevalecen en el mercado.- Para estos efectos se estara a la
definicion de personas relacionadas del articule cien de la Ley de Mercado de Valores.-
K/ Inscripcién Registro de Valores.- Mantener, en forma continua e ininterrumpida,
durante la vigencia de los Bonos de la presente emision la inscripcién del Emisor y de los
Bonos en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia; y cumplir con las deberes
y obligaciones que de ello se derivan.- /L/ Efectuar las provisiones por toda contingencia
adversa que pueda producir un Efecto Material Adverso, las que deberan ser reflejadas
en los Estados Financieros del Emisor, si procediera, de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera “IFRS”. El Emisor velara porque sus Filiales

Relevantes, se ajusten a la misma condicion.- CLAUSULA DECIMO PRIMERA -

INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los Tenedores de Bonos, por intermedio de!

Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
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Bonos, adoptado con el qudrum eslablecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de
Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes
en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacién, o con fos que
asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emision se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes
eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes; A/ Si el Emisor incurriere en
mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses 0 amortizacicnes de los
Bonos.- 1B/ Si el Emisor perdiere el contro! /en los términos definidos en |a letra /cf de la
clausula anterior/ de cualquiera de las Filiales Relevantes.- /C/ Si el Emisor no diere
cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en las letras /G/ y /H/ de la
clausula anterior, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias
Habiles en que fuere requerido para ello por el Representante.- /D/ Persistencia en el
incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromise u obligacidn asumido por el
Emisor en virtud de este Contrato de Emisién, por un periodo de sesenta dias /excepto
en el caso de la Razén de Endeudamiento y de la Razdn de Cobertura definidas en las
letras /D/ y /E/ de la clausula anterior/, luego de que el Representante de los Tenedores
de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en
que se describa el incumplimiento o infraccion y se exija remediarlo. En el caso de los
indices financieros definidos en las letras /D y /E/ de la clausula anterior, se entendera
que hay un incumplimiento ¢ infraccion, si dicho incumplimiento se ve nuevamenie

reflejado en el Eslado Financiero siguiente. E! Representante deberd despachar al

161



Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra
/C/ anterior, dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el
respectivo incumplimiento ¢ infraccién del Emiscr y, en todo caso, dentro del plazo
referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este
ultimo término fuere menor.- /E/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no
subsanare dentro de un plazo de treinta Dias Habiles una situacion de mora o simple
retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al
equivalente del tres por ciento del Total de Activos del Emisor, segun se registre en su
ultimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en
ese monto no se hubieran expresamente prorrogado. En dicho monto no se consideraran
las Obligaciones dque se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconaocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los efectos de esta
letra /E/ se usard como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacién del Estado Financiero respectivo.- IF/ Si cualquier otro acreedor del Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a éste o alguna de aquéllas
la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber
gjercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor ¢ de la respectiva Filial Relevante contenida en el
contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se exceptdan, sin embargo, los casos
en que la causal consista en el incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero
cuyo monto no exceda del equivalente del tres por ciento del Total de Activos de!
Emisor, segtn se registre en su Gltimo Estado Financiero trimestral.- Para los efectos de
esta |letra /F/ se usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en
la preparacion del Estado Financiero respectivo.- /G/ Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes: (i) fuere declarado en liquidacion por sentencia judicial firme o
ejecutoriada; (i) formulare proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de
pago a sus acreedores, de acuerdo con la Ley veinte mil setecientos veinte o la que la
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modifique o reemplace; (i) hiciere alguna declaracién por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos; o, {iv) no
subsanare dentro del plazo de sesenta dias, contados desde la respectiva ocurrencia,
una situacion de cesacién de pagos o insolvencia.- /H/ Si cualquiera declaracion
efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en este contrato, fuere o
resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta.- /If Si se acordare un
plaza de duracion de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de los Bonos a que se
refiere este contrato, o si se acordare su disolucién anticipada o la disminucién de su
capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con los indices

referidos en las letras /D/ y /E/ de la clausula anterior. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA .-

EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION Y
ABSORCION DE FILIALES.- /A/ Fusién: En caso de fusion del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacion o por incorparacidn, la nueva sociedad que se constituya o
la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato
de Emisién impone al Emisor, comprometiéndose este uUltimo a realizar sus mejores
esfuerzos para no perjudicar fa clasificaciéon de riesgo de los Bonos emitidos bajo este
Contrato de Emisién, como resultado de la fusién; /B/ Divisidn: Si el Emisor se dividiere,
seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato de Emision de Bonos todas las sociedades que de la divisidn surjan, sin
perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos
seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra proporcion cualquiera; /C/ Transformacién: Si el Emisor alterare
su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Contrato de
Emisién seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna; /D/ Creacién
de Filiales: En el caso de creacidn de una filial directa, ello no afectara los derechos de

los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision; /E/
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Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial directa, ello no afectara
los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato

de Emision.- CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE

BONOS .- Uno: Los Tenedores de Bonos se reuniran en Junta de Tenedores de Bonos
siempre que sean convocados por el Representante en virtud de lo establecido en el
articulo ciento veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de Valores; Dos: Para
determinar el numero de Bonos colocados y en circulacion, dentro de los diez dias
siguientes a las fechas que se indican a continuacion: (i) La fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colacacidn que se emita con cargo a la Linea;
(ii) La fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii} La fecha en que el
Emisor haya accrdado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad con los dispuesto en el ntmero Uno de la Clausula Sexta de este
instrumento, el Emisor, mediante declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar
constancia del nimero de Bonos colocados y puestos en circulacidn, con expresion de su
valor nominal. Para determinar los Bonos en circulacién y su valor nominal antes de que
hayan sido colocados todos los Bonos emitidos mediante Escrituras Complementarias ya
otorgadas, el Emisor debera efectuar una declaracion por escritura piblica en la debera
dejar constancia de los Bonos colocados hasta entances y puestos en circulacidn, con
expresion de su valor nominal, con a lo menos seis dias habiles de anticipacién al dia de
celebracion de una junta. Tres: La citacidn a la junta de Tenedores de Bonos se hara en
la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el
aviso serd publicado en el Diario. Ademds, por tratarse de una emisidén desmaterializada,
la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de
Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del DCV, quien, a su
vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el
Emisor debera proveer al DCV de toda informacion pertinente con a lo menos cinco Dias

Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos:;
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Cuatro: Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la
fecha de cierre, figuren con posicidén de los Bonos desmaterializados en la lista que el
DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del
DCV, y que a su vez acompaiien el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del
Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicion
en el DCV correspondera al quinto dia habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el
Emisor proveera al DCV con la debida antelacidn la informacion pertinente. Con la sola
entrega de la lista del DCV, los titulares de posiciones que figuren en elfa se entenderan
inscritos en el Registro que abrira el Emisor para los efectos de la participacion en la
Junta. (i} Los Tenedores de Bonos materializados que hayan retirade sus titulos del
DCV, siempre que se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta, con cinco
Dias habiles de anticipaciéon al dia de celebracién de la misma, en el registro especial
que el Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberan exhibir los
titulos correspondientes o certificados de custodia de los mismos emitidos por una
institucion autorizada. En este Ultimo caso, el certificado debera expresar la serie o sub-
serie y el numero del o de los titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos
que ellos comprenden y su valor nominal; Cinco: Las siguientes materias seran objeto de
las deliberaciones y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: (i) la remocion del
Representante de los Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante; (ii} Ia
autorizacién para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii} en general, todos los
asuntos de interés comun a los Tenedores de Bonos; Seis: Seran de cargo del Emisor
los gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacion de la junta de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y
publicaciones; Siete: Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus
derechos, en los casos y las formas en que la ley expresamente los faculta; Ocho:
Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las materias que

diferencian a una y otra serie de Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, el
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Representante de los Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una Junta de
Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten en forma
separada, o bien convocar a Juntas separadas a los Tenedores de cada Serie o0 de la

Serie respectiva; Nueve: El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado a

hacer la convocataria cada vez que se lo soliciten por esc¢rito Tenedores de Bonos que
reunan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos de alguna de las
Series en circulacidn o un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo solicite el Emisor, y cuando lo requiera la
Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla directamente en cualquier
tiempo, cuando ast lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio
exclusivo; Diez: Los Tenedores podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores
de Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los
directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacion de
poderes se aplicaran en lo que corresponda las disposiciones relativas a calificacién de
poderes en la celebracidn de juntas de accionistas en las sociedades andnimas abiertas,
establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento; Once: Correspondera
a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, 0 de una misma sub-serie en su caso, el
numero de votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo comun
divisor que exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea, que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada
Bono serd igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones
de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que
existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades de
Fomento, Ddlares y en Pesos nominales, y la Junta deba resolver materias comunes a
todas las Series emitidas con cargo a la Linea de Bonos, se utilizara el siguiente
procedimiento para determinar el nimero de votos que le correspondera a cada Tenedor

de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecera la equivalencia en Pesos nominales
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del saldo inscluto de los Bonos respectivos, ulilizando para estos efectos, segln
carresponda: (a) el valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado
por e] Banco Central de Chile el segundo Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la
Junta; y/o (b) el valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de
que en el calculo precedente quedare una fraccion, entonces el resultado se acercara al
entero mas cercano; Doce: Salvo que la ley o este Conirato de Emision establezcan
mayarias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera
citacién, con la asistencia de Tenedores de Bonos que representen, a lo menos, la
mayoria absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en circulacidon con derecho
a voto en la reunidn, y en segunda citacidn, con la asistencia de los Tenedores de Bonos
que asistan, cualquiera sea su namero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunidn.
Los avisos de la segunda citacion a Junta sélo podran publicarse una vez que hubiera
fracasado fa Junta a efectuarse en la primera citacion y, en todo caso, debera ser citada
para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la
Junta no efecluada por falta de quérum; Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de
Bonos podra facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el
Emisor las reformas al Contrato de Emisidén que especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en circulacion emitidos
con cargo a esta Linea. En caso de reformas al presente Contrato de Emisién ¢
cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas de
interés o de reajustes y a su oportunidad de pago, al monto y vencimiento de las
amortizaciones establecidos en los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores de
Bonos podra facultar al Representante para acordar con el Emisor dichas reformas, con
ja conformidad del setenta y cinco por ciento de los votos de los Bonos en circulacion de
la emision afectada por dicha modificacion; Catorce: En la formacion de los acuerdos
senalados en la letra precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento
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cinco y ciento veinle de la Ley de Mercado de Valores, no se considerardn para los
efectos del qudrum y de las mayorias requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes
a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor; Quince: De las
deliberaciones y a-cuerdos de la Junta de Tenedores de Bongs se dejara testimeonio en un
libro especial de actas que llevard el Representante de los Tenedores de Bonos, Se
entendera aprobada el acta desde su firma por el Representante, lo que debera hacer a
mas tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha firma,
el acta sera firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la
junta y si ello no fuere posible, debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos
que se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos
legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos seran obligatorios para todos
los Tenedores de Bonos de la Emisidn y sélo podran llevarse a efecto desde la firma del
acta respectiva.- Dieciséis: Seran de cargo del Emisor todos los gastos razonables y
acreditados que se ocasionen con motivo de la realizacién de las juntas de tenedores de
bonos, sea por concepto de arrendamiento de salas, equipos, servicios profesionales,
asesores legales, registros de tenedores y otros servicios que sean requeridos para la
correcta realizacion de las juntas, ademas de los avisos, gastos notariales y otros en que
deba incurrir el Representante de los Tenedores de Bonos.- CLAUSULA DECIMO

CUARTA .- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Una: Renuncia,

remocién y reemplazo del Representante de los Tenedores de Benos: (a) El
Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funcicnes por renuncia ante la
Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido de
fundamento a la renuncia del Representante, cuya apreciacion corresponde en forma
unica y exclusiva a éste; (b) La Junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al

Representante, revocande su mandato, sin necesidad de expresidén de causa; (c¢)
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Producida |la renuncia o aprobada la remocidn, la Junta de Tenedores de Bonos deberd
necesariamente proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante; (d) La
renuncia © remocidn del Representante se hard efectiva sdlo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo; (e) El reemplazante del Representante,
designado en la forma contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la
misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion
escrita, que entregara al Emisor y al Representante removido o renunciado, en la cual
manifieste su voluntad de aceptar la designacion o nombramienio cemc nueva
Representante. La renuncia o remocién y la nueva designacion produciran sus efectos
desde la fecha de la Junta donde el reemplazante manifestd su aceptacion al cargo o
desde la fecha de la declaracion antes mencionada, quedando el reemplazante provisto
de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el presente
instrumento le confieren al Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante podran exigir a este (ltimo la entrega de todos los
documentos y antecedentes correspondientes a esta Emisién que se encuentren en su
poder; {f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento del reemplazante y
su aceplacién del cargo deberan ser informados dentro de los quince dias habiles
siguientes de ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante un aviso publicado en dos
dias habiles distintos en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas
estas circunstancias deberd informarse a la Superintendencia y al Emisor, el dia habil
siguiente de haberse producido por el reemplazante del Representante de los Tenedores
de Bonos. Asimismo, y por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacidon
relativa a la eleccidn, reemplazo o remocién del Representante de los Tenedores de
Bonos, se comunicara al DCV por el reemplazante del Representante de los Tenedores
de Bonos para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. No es necesario modificar la escritura de emisién para hacer constar esta

situacion; Dos: Derechos y facultades: Ademas de las facultades que le corresponden
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como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedares de Bonos, el
Representante tendra todas las atribuciones que le confiere la Ley de Mercado de
Valores, el Contrato de Emisidn y los Documentos de la Emisién y se entendera ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales que competan a la defensa del interés comin de sus representados o
para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones
judiciales que realice el Representante en interés colectivo de los Tenedores de Bonos,
deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos
deba asumir la representacion individual o colectiva de todos ¢ algunos de ellos en el
gjercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores,
estos deberan previamente proveerlo de los fendos necesarios para el cumplimiento de
dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y
otros gastos judiciales. El Representante también estard facultado para solicitar y
examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
proteger los intereses de sus representados; y podra requerir al Emisor o a sus auditores
externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho
a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General
del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de los
negocios del Emisor. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la
geslion social. Ademas, el Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas
de Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a Juntas
Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas con las formalidades y dentro de los plazos
propios de la citacién a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley
de Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las facultades de fiscalizacién de los
Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los

Tenedores de Bonos. Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que
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incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempenio de las
funciones que contempla la ley y el presente Contrato de Emisidn, incluidos aquellos por
asesoria legal, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los
Tenedores de Bongs oportunamente de los fondos para atenderlos; Tres: Deberes y
responsabilidades del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) Ademas de los
deberes y obligaciones que el presente instrumento le otorga al Representante, éste
tendra todas las otras obligaciones que la ley establece; (b) El Representante de los
Tenedores de Bonos, estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion sobre los antecedentes esenciales del
Emisor que éste ultime deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar
directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedenties le
hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El Representante debera guardar
reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones que hubiere tomado
conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido revelar o
divulgar los informes, circunstancias y detalles de diches negocios en tanto no sea
estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones; (e} Queda prohibido
al Representante delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir
poderes especiales a terceros con fines y facultades que expresamente se determinen;
(d) Sera obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor,
mediante carta cerlificada enviada al domicilioc de este dltimo, respecto de cualquier
infraccion a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser
enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios conlado desde que se detecte el
incumplimiento; (e) El Representante deberé actuar exclusivamente en el mejor interés
de sus representados y responderd hasta de la culpa leve por el desempefio de sus
funciones; sin perjuicio de la responsabilidad administrativa y penal que le fuere
imputable. Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el presente

instrumento y en los titulos de los Bongs, salvo en lo que se refieren a antecedentes
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propios del Representante, deben ser tomadas como declaraciones efectuadas por el
propio Emisor, no asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca de su
exactitud o veracidad. Esta exencidn de responsabilidad no se extiende a aquellas
materias que de acuerdo a la ley y el presente Contrato de Emisidon son de

responsabilidad del Representante.- CLAUSULA DECIMO QUINTA - DISPOSICIONES

GENERALES .- Uno: Domicilio: Para todos los efectos legales derivados del Contrato de
Emision las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las materias
gque no se encuentran expresamenie sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral
que se establece en el nimero dos siguiente; y Dos: Arbitraje; Cualquier dificultad que
pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor en lo que respecia a la aplicacién, interpretacion, cumplimiento, o
terminacién del Contratc de Emision, incluse aquellas materias que segun sus
estipulaciones requieran acuerde de las partes y éstas no lo logren, serdn resueltos
obligatoriamente y en unica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sdlo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o
por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de nolificacidn. En
conlra de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de
queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores
de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de
sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el
arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos, podra actuar de
oficio o por acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado
de Valores. En estos casos, el arbitraje podrd ser provocado individualmente por
cualquier parte interesada. En relacién a la designacién del arbitro, para efectos de esta

clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de
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Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualguiera de ellas, designe al arbitro mixto
de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacion
de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promovido el arhitraje, excepto en los confiictos en que sea
parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los
afectados a repetir, en su casc, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al
pago de costas. Asimismo, podran someterse a la decisién del arbitro las impugnaciones
que ung 0 mas Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados
acuerdos de las asambleas celebrados por estos acreedores, o las diferencias que se
ariginen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos.
No obstante lo dispuesto en este niamero Dos, al producirse un conflicto el demandante
siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la

decisién de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA.- NORMAS

SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones del

Contrato de Emisién, a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las
normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, dictamenes e
instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus atribuciones legales.-

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se deja constancia que, de

conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de
Valores, para la presente Emisién de Bonos no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO

OCTAVA. - INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de copia autorizada de

la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento
seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La personeria del representante de
Banmeédica S.A. consta de escritura pablica de fecha doce de octubre de dos mil

dieciséis otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez. La
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personeria de los representantes del BANCO DE CHILE consta de escritura pablica de
fecha veintitrés de abril de dos mil nueve y de veintisiete de marzo de dos mil catorce,
ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. Documentas
que no se insertan por ser conocidos de las partes y del Notaric que autoriza.- En
comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-

p.p BANMEDICA S A.

p.p BANCO DE CHILE

p.p. BANCO DE CHILE

174



ANEXO UNO
El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros

(NE+), definido en la Clausula Décima, letra (D) del Contrato de Emisién, correspondera
a:

NEr = NE7..*[1 + |IPC Acumulador*Proporcidn Pasivo Financiero Reajustableq]

Para estos efectos se entendera por

1.- NET-1: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de NET en la
fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta de junio de dos mil dieciséis, NET -1
correspondera al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de los Estados
Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil dieciséis, es decir, dos veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del Oltimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros
trimestrales del Emisor, y ef Indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de
los Estados Financieros del periodo anterior menos uno.

3.- Proporciéon Pasivo Financiero Reajustabley; el resultado de dividir, el Pasivo
Financiero susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo
Financiero de los Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los
Estados Financieros.
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REPERTORIO N° 14.793-2016

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TITULOS A DIEZ ANOS

BANMEDICA S.A. COMO EMISOR

Y

BANCQ DE CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONQS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO‘DE CHILE, a doce de octubre de dos mil dieciséis, ante mi, VAN TORREALBA
ACEVEDQO, chileno, casado, abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria de
Santiago, cédula de identidad nimero tres millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos
noventa guién cinco, domiciliado en calle Huérfanos nimero novecientas noventa y nueve, oficina
quinientos uno, de la comuna de Santiago, comparecen: don ALEJANDRO DANUS CHIRIGHIN,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero nueve millones doscientos
cincuenta mil setecientos uno guién siete, en representacién de BANMEDICA S.A., Rol Unico
Tributario numero noventa y seis millones quinientos veintiocho mil novecientos noventa guién
nueve, ambos con domicilio en Avenida Apoquindo ndmero tres mil seiscientos, piso doce, comuna

de Las Condes, Santiago, en adelante también y en forma indistinta, el "Emisor”, o la “Sociedad”; y,

por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y
don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial,
cedula de identidad numero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y
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siete guion cero, ambos en representacién, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad
andnima bancaria, rol Gnico tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guidn cinco, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Pasec Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna de
Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el "Banco”, el "Banco Pagador”, el

"Representante de los Tenedores de Bonos" o el "Representante”; todos los comparecientes y

representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y
exponen: Que por el presente instrumento y de conformidad con los acuerdos adoptados por el
Directorio de la Sociedad en sesién celebrada con fecha veinticinco de agosto de dos mil dieciséis,
las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de
titulos, confaorme el cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados en el
Depdsito Central de Valores, actos que se regirdn por las disposiciones legales y reglamentarias

aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA.- DEFINICIONES - Para todos los efectos del

Contrato de Emisidn y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera lo contrario, segun se
utiliza en el Contrato de Emision: Uno: cada término contable que no esté definido de otra manera
en el Contrato de Emisidn tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “IFRS"; Dos: cada término legal que no esté definido de
otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al misme en conformidad a la
ley chilena, de acuerde a las normas de interpretacion establecidas en el Cadigo Civil; y Tres: los
términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los
propositos del Contrate de Emisidn. Los términos que se indican a continuacion se entenderan
conforme a la definicion que para cada uno de ellos se sefala: “Actives Esenciales”: Se
entendera por Activos Esenciales del Emisor la propiedad, directa o indirecta, que el Emisor tenga
sobre la mitad mas una del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas por cada una de las
Filiales Relevantes, segun este término se define mas adelante; “Agente Colocador”: se definira
en cada Escritura Complementaria; “Bono o Bonas™: significaran los titulos de deuda a largo
plazo desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de Emisién y sus Escrituras
Complementarias; “Contrato_de Emision”; significara el presente instrumento con sus anexos,

cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo
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y otros instrumentos que se protocolicen al efecta; “DCV"™: significard Depdsito Central de Valores
S.A., Deposito de Valores; sociedad anénima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el

Reglamento del DCV; “Dia Habil Bancario”: significara cualquier dia del afo que no sea sabado,

domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario™: significara el periddico “El Mercurio”,

y si este dejare de existir, el “Diario Oficial”. "Documentos de la Emision”: significara el Contrato

de Emision, el Prospecto vy los antecedentes adicionales que se hayan acompaiiado a la SVS con
ocasion de la inscripcidn de los Bonos; “EBITDA™: significara la suma de las siguientes partidas en
los Gltimos doce meses: “Ganancias {pérdida) antes de Impuestos”, en el Estado de Resultados por
Funcién Consofidados, el valor absoluto de “Depreciacioneé y amortizaciones” de la nota
“Composicion de Cuentas de Resultados Relevantes” y el valor absoluto de “Costos Financieros”
en el Estado de Resultados por Funcidn Consolidados; menos la suma de los uitimos doce meses
de las partidas: “Diferencias de cambio’, "Resultados por Unidades de Reajuste’, “Ganancias
(Pérdidas) que surgen de la diferencia entre el Valor Libro anterior y el Valor Justo de activos
financieros reclasificados medidos a valor razonable” y el valor absoluto de “Ingresos Financieros”,
todas ellas en los Estados Consolidados de Resultados Integrales por Funcién; “Efecto Material
Adverso”: significara un evento negalivo importante y significativo en (i) el negocio, las
operaciones, condicion financiera, propiedades o activos del Emisor, o (ii) la capacidad del Emisor
para cumplir con sus respectivas obligaciones bajo el Contrate de Emisién. Para los efectos de
esta definicién, un “evento negativo importante y significativo” significa un evento cierto que causa
un detrimento efectivo en el patrimonio contable del Emisor superior a setecientas cincuenta mil

Unidades de Fomento; “Escrituras Complementarias”: significara las respectivas escrituras

complementarias del Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con
cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales; “Estados Financieros”: Los
estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar

periddicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente
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y que incluye el Estado de Situacién Financiera Consolidado Clasiﬁcado, el Estado de Resultados
Integrales Consolidados por Naturaleza, el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el Estado
de Cambio en el Patrimonio Neto y las notas complementarias. Se deja constancia que las
menciones hechas en este Contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estadcs Financieros,
corresponden a aquéllas definidas por las Normas IFRS vigentes a la fecha de |a presente
escritura. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros u ofra autaridad modifique
dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o partidas
especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas
o partidas que deban anotarse en el instrumento que reemplace a los actuales Estados
Financieros; “Filial” o “Filiales": tiene el significado que a dicho término se le asigna en el articulo
ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Andnimas; “Filial
Relevante": Son Filiales Relevantes cualquier filial del Emisor cuyo EBITDA represente el diez por
ciento 0 mas del EBITDA del Emisor. Si una de las filiales del Emisor definida precedentemente
dejare de cumplir con los requisitos antes sefalados, dejara de ser Filial Relevante; “Ley de

Mercado de Valores™: significard la Ley numero dieciccho mil cuarenta y cinco de Mercade de

Valores; “Ley de Sociedades Andnimas™: significard la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis

sobre Sociedades Anénimas; “Ley del DCV": significard la Ley ndmero dieciocho mil ochocientos
setenta y seis sobre entidades de Depdésito y Custodia de Valores; “Linea”: significara la linea de

emision de Bonos a que se refiere el Contrato de Emisién; "Normas Internacionales de

Informacién Financiera "IFRS"” o “IFRS"”: significard la normativa financiera internacional

adoptada en Chile y que rige al Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir
del dia uno de enero de dos mil diez; “Peso”: significara la maneda de curso legal en la Repuablica
de Chile; “Délar”: significara ta moneda de curso legal en los Estados Unidos de America,
“Prospecto”: significara el prospecto o folleto informativo de la Emision que debera ser remitido a
la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS;

“Registro de Valores”: significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la l.ey

de Mercado de Valores y a su normativa organica; “Reglamento del DCV": significara el Decreto

Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno,
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“Representante de los Tenedores de Bonos” o “Representante”: significaré Banco de Chile, en

su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segin se ha senalado en la

comparecencia de este instrumento; “SVS” o “Superintendencia™: significara la Superintendencia

de Valores y Seguros; “Total de Activos”.- Corresponde a la cuenta denominada “Total de
Activos™ del Estado de Situacion Financiera Clasificade Consolidado del Emisor. "Tabla de
Desarrollo”: significara la tabla que establece el valor de los cupones de los Bonos; “Tenedores
de Bonos”: significard cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga una inversién en

Bonos emitidos conforme ai Contrato de Emision; “Unidad de Fomento” o “UF": significarad

Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud
del articulo treinta y cinco numero nueve de la Ley niumero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la
que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique la forma
de su calculo, se considerard como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que
deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién del Indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o
suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el dltimo dia del mes

calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.- CLAUSULA SEGUNDA -

ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre: El nombre del Emisor es Banmédica S.A.- Dos:

Direccion_sede principal: La direccién de la sede principal dei Emisor es Avenida Apoquindo

namero tres mil seiscientos, piso doce, comuna de Las Condes, Regidn Metropolitana. Tres:

Informacién Financiera: Toeda la informacion financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos

Estados Financieros, el dltimo de los cuales corresponde al periodo terminado e! treinta de junio de
dos mil dieciséis. Cuatro; Inscripcion en el Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el
Registro de Valores de la SVS bajo el nimero trescientos veinticinco de fecha veintiséis de agosto

de mil novecientos ochenta y ocho.- CLAUSULA TERCERA .- BESIGNACION Y ANTECEDENTES

DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Designacién; El Emisor

designa en este acto como Representante de los Tenedores de Banos al Banco de Chile quien por
intermedio de sus apoderados comparecientes acepta esta designhacion y la remuneracion

establecida en su favor en el nimero cuatro de esta Clausula Tercera; Dos: Nombre: El nombre
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del Representante de los Tenedores de Bonos es Banco de Chile; Tres: Direccién de la sede
principal: La direccidn de la actual sede principal del Represeniante de los Tenedores de Bonos
es calle Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago. Cuatro:
Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos: El Emisor pagara a Banco de
Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneracién fija anual
equivalente a doscientas Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada
emisién de Bonos que se coloque con cargo a la Linea, por todo el tiempo en que se encuentren
vigentes Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago se devengara a contar de la fecha de la
primera colocacion (parcial o total) de Bonos que se emitan con cargo a la Linea y se pagara en
anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el primer pago una vez efectuada la primera
colocacién (parcial o total) de Bonos. Asimismo, el Emisor pagard a Banco de Chile, por cada
escritura complementaria de emisién con cargo a la linea, una remuneracion equivalente a veinte
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, pagadera por una sola vez, en la fecha
de suscripcidn del contrato respectivo. Ademas, el Emisor pagara a Banco de Chile por cada Junta
de Tenedores de Bonos validamente celebrada, la cantidad equivalente a noventa Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, la que se pagard al momento de la respectiva
convocatoria,- El Banco de Chile podra cobrar las remuneraciones antes descritas y la del ndmero

Tres de la clausula Quinta siguiente en las fechas en que cada una de dichas comisiones se

devengue. CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE

DEPOSITO DE VALORES .- Uno: Designacién: Atendido que los Bonos seran desmaterializados,
el Emisor ha designado al Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, ya denominado
“DCV", a efectos que mantenga en depdsito los Bonos; Dos: Nombre: El nombre del DCV es
“Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores”; Tres: Domicilio y direccidn de su sede
principal: El domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccidn de su casa
matriz 0 sede principal es Avenida Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las

Condes, Santiago; Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol unico tributario del DCV es el numero

noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guidn dos; Cinco:

Remuneracién del DCV: La remuneracién del DCV a la fecha de ctorgamiento de este Contrato
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se encuentra establecida en el Titulo VI det Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA -

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.- Uno: Designacién: El Emisor

designa en este acto al Banco de Chile, en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de
actuar como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y del capital y de cualquier
otro pago proveniente de 1os Bonos, y de efectuar las demas diligencias y trdmites necesarios para
dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién. Banco de Chile por medio de sus
apoderados comparecientes acepta esta designacidn y remuneracién establecida en su favor en el
nimero tres de esta Clausula Quinta; Dos: Provisién de Fondos. El Emisor debera proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los
hubiere, mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil de anticipacién
a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago.- Tres: Remuneracién del Banco
Pagador: El Emisor pagara al Banco Pagador una remuneracién anual equivalente a cincuenta
Unidades Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos con cargo a la
Linea, pagadera anualmente en forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del primer

cupon de pago. Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador; El reemplazo del Banco Pagador debera

ser efectuado mediante escritura poblica otorgada entre el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador, Ta) reemplazo surtird efecto s6lo una vez que el
Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe v tal
escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emision. No podra reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos sera aquel que
se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. Ei
Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Mabiles Bancarios de
anticipacion, a lo menos, a una fecha en que corresponda pagar inlereses o amortizar capital
conforme al presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacién,
mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV. En tal caso se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se desighare

reemplazanle, los pagos de capital, reajuste y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las
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oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera
comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con
una anticipacion no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de
algan cupdn. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supendra modificacion

alguna del Contrato de Emision.- CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS

DE LA LINEA.- Uno: Monto Maximo de la Linea: (a) El monto maximo de la Linea sera el

equivalente en Pesos a dos millones quinientas mil Unidades de Fomento. En consecuencia,
en ningun momento el valor nominal de los bonos colocados con cargo a la Linea que estuvieran
en circulacion podra exceder dicho monto, sea que cada colocacion que se efectue con cargo a la
Linea sea en Unidades de Fomenio, Pesos nominales o Délares. No obstante lo anterior, en
ningun momento el valor nominal de los Bonas emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren
vigentes podra exceder el monto maximo de dos millones quinientas mil Unidades de Fomento,
considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea, como aquellos vigentes y
emitidos con cargo al Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que
consta de escritura pablica de esta fecha, nimero de repertoric catorce mil setecientos noventa y
cuatro guidn dos mil dieciséis, otorgada ante el Notario que auloriza. Para los efectos anteriores, si
se efectuaren emisiones en Pesos nominales o en Délares con cargo a la Linea, la equivalenpia en
Unidades de Fomento se determinara en la forma sefialada en el numero Cinco siguiente y, en
todo caso, el monto colocade no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio
de la colocacidn de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directoric de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento
de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocaciéon dentro de la Linea, por un monto de
hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el
pago de los instrumentos que estén por vencer; (b) El Emisor podré renunciar a emitir y colocar el
total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa aulorizacion del
Representante de los Tenedores de Bonos, Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor

nominal de la Linea deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al DCV yala SVS. A
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partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores
de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de Ia
escritura publica en que conste fa reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisar los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta
de Tenedores de Bonos; Dos: Series en que se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada
Serie: Los Bonos podran emitirse en una 0 mas series, que a su vez podran dividirse en sub-
series. Cada vez que se haga referencia a las series 0o a cada una de las series en general, sin
indicar su sub-serie, se entenderd hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeraciéon de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de
Bonos con cargo a la linea partiendo del nimera uno; Tres: Oportunidad y mecanismo para
determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el
monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea: El monto nominal de los
Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto de los Bonos que se colocaran ¢con
cargo a la Linea, se determinara conforme a lo sefalado en el nimera Cinco de la presente
clausula. Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se
expresara en Unidades de Fomento; Cuatro: Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La
Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcidn en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendrd derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Gltima emisién de Bonos que
corresponda a esta Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término del plazo de diez afos, siempre que en el instrumento o titulo que dé cuenta de la emision

se deje constancia de ser la dltima emisién de la Linea a diez afios; Cinco: Caracteristicas

generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en
el mercado en general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once
de la Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales, Dolares o Unidades de Fomento

y, seran pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello segin se establezca en las-
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respectivas Escrituras Complementarias. El monto nominal de capital de todas las emisiones con
cargo a la Linea se determinara en las respectivas Escriluras Complementarias junto con el monto
del saldo insoluto de capital de los Bonoes vigentes y colocados previamente, que correspondan a
otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea. En aquellos casos en que los Bonos se emitan en
una unidad distinta a Unidades de Fomento, ademéas de sefalar el monto nominal de la nueva
emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad, se establecera su
equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse, segun corresponda, /if al valor
de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acordo la
emisién; yfo, liil al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el
Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria que acordé la emisién, en caso que los bonos se hayan emitido en Délares; Seis:
Condiciones econdmicas de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales seran por el monto y tendran las caracteristicas y
condiciones especiales que se especifican en el presente instrumento o que se especifiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias, ias cuales deberan otorgarse con motivo de cada Emisién
con cargo a la Linea, segln corresponda, v, que a lo menos deberan senalar, ademas de las
menciones que en su oportunidad establezca la Superintendencia en normas generales dictadas al
efecto: (a) Monto a ser colocado en cada caso y el valer nominal de la Linea dispenible al dia del
otorgamiento de cada Escritura Complementaria que se efectle con cargo a la Linea. Los titulos de
los Bonos quedaran expresados en Pesos nominales, Délares o Unidades de Fomento segln se
indique en la respectiva Escritura Complementaria; (b) Series o sub-series, si correspondiere, de
esa Emisién, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los
titulos correspondientes; (¢} Nimero de Bonos de cada serie o sub-serie si correspondiere; (d)
Valor nominal de cada Bono; (e) Plazo de colocacién de la respectiva Emisién; (f) Plazo de
vencimiento de los Bonos de cada Emisidn; (g) Tasa de interés o procedimiento para su
determinacion, especificando la base en dias a que ella esta referida, periodo de pago de los
intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes de ser

procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo —una por cada serie o sub-serie si
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correspondiere— para determinar su valor la que deberd protocolizarse e indicar el nimero de
cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de capital
a pagar en cada cupdn, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén y
saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea se pagaré_m al respectivo vencimiento en Pesos 0 en su equivalencia en Pesos; {i)
Fecha o periodo de amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos,
si correspondiere; (j) Moneda de pago de los Bonos; (k) Reajuslabilidad, si correspondiere; {I) Uso
especifico que el Emisor dara a los fondos que se obtengan de la Emisidn respectiva; y (m) codigo
nemotécnico, Siete: Bonos Desmaterializados al Portador: Los titulos de los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva Emision y
por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de
aquellos casos en que corresponda su impresion y confeccién material. La transferencia de los
Bonos se realizara de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante carge de ia posicidn en la cuenta de quien
transfiere y un abono en la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base
de una comunicacion que, por medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como
quien adquiere; (b} Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran
depositados en el DCV, y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las normas
de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma de Caracter General numero setenta y siete, de veinte de enero de mil novecientos noventa
y ocho, de la Superintendencia, en adelante “NCG setenta v siete"; y conforme a las disposiciones
del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y su
retiro del DCV se hardn en la forma dispuesta en la Clausula Séptima, Numero seis de este
instrumento y sélo en los casos alli previstos; (¢) La numeracién de los titulos sera correlativa
dentro de cada una de las series 0 sub-series que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo
representara y constituira un Bono de |a respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la
materializacion de un Bono, el DCV informara al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo que

deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero de la serie o sub-
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serie, quedando éste ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete;
Ocho: Cupones para el pago de intereses y amortizacién: En los Bonos desmaterializados que
se emilan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material,
seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizara conforme al procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segin
corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que para el efecto confeccione el DCV y que
este comunique al Banco Pagador 0 a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del
respective vencimiento, de acuerdo al procedimienio establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los
Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de ta entrega
del referido listado. En el caso de existir Bonos materializados los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y cantra la entrega del
cupén correspondiente, el cual serd reccortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco
Pagador. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan y, en su casg, los titulos
materializados llevaran, el nimer¢ de cupones para et pago de intereses y amortizacion de capital
que se indigue en el presente instrumento o en las respectivas Escrituras Complementarias a esle
instrumento. Cada cupdn indicard su valor, la fecha de su vencimiento y el numero y serie o sub-

serie del Bono a que pertenezca; Nueve: Intereses: Los Bonos de la Linea devengaran sobre el

capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades que en ellas se establezcan para la
respectiva serie ¢ sub-serie. En caso que alguna de las fechas establecidas para el pago de
intereses no fuese un Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se
realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en
cada oportunidad sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspendiente
Tabla de Desarrollo; Diez: Amortizacidn: Las amortizaciones del capital de los Bonos se

efectuaran en las fechas que se sefiala en las Tablas de Desarrollo de las respectivas Escrituras
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Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se
indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la
fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al maximao interés convencional que permita estipular la Ley con esta
fecha para operaciones eh moneda nacional no reajustable o reajustable segun se trate de una
serie o sub-serie denominada en Pesos nominales, Ddlares o Unidades de Fomento,
respectivamente. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, intereses o reajustes, si este ultimo caso procediere, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes
de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamehte cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente; Once: Reajustabilidad: Los
Bones emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento, conforme se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. En el evento que sean reajustables, los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. Por su parte y en
caso que éstos se hubieren emitido en Dodlares, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto
a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se solucionaran en su equivalente en
Pesos, de acuerdeo al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el
Banco Central de Chile el segundo Dia Habil Bancario anterior a la fecha en que corresponda
efectuar dicho page y no tendran ningan tipo de reajuste. Los Bonos emitidos en Pesos nominales

fampoco se reajustaran; Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
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se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos; Trece: Aplicacién de las normas comunes: En
todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias se aplicaran a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emisidén para todos los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea cualquiera fuere su serie 0 sub-serie.- Catorce: Régimen Tributario: Salvo que
se indique lo contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes que se suscriban con
cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el
Decreto Ley Numero ochocientos wveinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificacicnes. Para estos efectos, ademds de la Tasa de Caratula, el Emisor determinara,
después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral ungo del referido articulo ciento cuatro. La
tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la SVS el mismo dia de la colocacion de que
se trate. Las contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberan coniratar ¢ designar un
representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada ¢ constituida
en el pais, que sea respansable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. Para
estos efectos, la Tasa de Caratula correspondera a la tasa de interés que se establezca en las
respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta numero

seis de este Contrato de Emision. CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA

LINEA - Uno: Rescate anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en
la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar
de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. En el
caso de Bonos denominados en Ddlares, los Bonos se rescataran a un valor equivalente al saldo
insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente
al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y
sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los

Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcidén de amortizacién extraordinaria a: (i) el
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equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los
intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente a la suma
del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en
la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a
continuacion. Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA", o aquel sistema que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a
ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefalada Tasa de Prepago; o (iii) a un valor
equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii)
precedentes, la “Tasa de Prepago” serd equivalente a la suma de la “Tasa Referencial’ mas un

“Spread de Prepago”. La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: Se ordenaran

desde menor a mayor duracién todos los instrumentos que componen las categorias benchmark de
renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias
" benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera
colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, estd contenida dentro
de alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial
correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se diere la condicion anterior, se realizara una interpolacion lineal
en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la
publicacidn del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana
posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /yf el segundo papel con una
duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracidn del Bono a ser rescatado. Para el caso
de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la

Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guidn cero dos, Unidad de
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Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete, Unidad de Fomento guion diez y
Unidad de Fomento guion veinte, Unidad de Fomento guién treinta, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos
nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por et Banco Central de Chile y la Tesoreria General de ta Republica de
Chile Pesos guién cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guién cero siete y Pesos guidn diez, de
acuerdo al criterio establecide por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se
agregéran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aguellas
categorias benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos ncminales
segun corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el
aviso del rescate anticipado. Para calcular €l precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara el
valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano™ del
“SEBRA’, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun ke descrito anteriormente, se considerara
el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la
publicacion del aviso de rescate anticipado, El “Spread de Prepago” para las colocaciones con
cargo a la Linea serd definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de
contemplarse la opcidn de rescate anticipado. Si la duracidén del Bono valerizado a la tasa de
colocacion resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de
los instrumentos que componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor procedera,
tan pronto tenga conocimiento de esta situacién, a solicitar a al menos cuatro de los Bancos de
Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos equivalentes, o que reemplacen a que
sucedan en caso que dejasen de existir a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta
Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica, cuya duracién corresponda a la del Bone valorizado a la tasa de caratula,

lanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, debiendo el Representante de los
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Tenedores de Bonos confirmar que las cotizaciones solicitadas y entregadas por el Emisor
cumplan con los plazos y requisitos establecidos en este instrumento. Todo lo anterior debera
ocurrir el mismo primer Dia Habil posterior a la Fecha Aviso de Rescate Anticipado. E| plazo de que
disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus
correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel dia, las
cuales se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion extracrdinaria de los
Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio aritmético de todas las cotizaciones de compra y
venta recibidas de parte de los Bancos de Referencia. Se considerara la cotizacion de cada Banco
de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la tasa de interés
correspondiente a la duracion inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion del
Bono, procediendo de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacion
lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes. Seran Bancos de
Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, Banco S;':mtander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank y Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacién del aviso del rescate anlicipado. Para estos efectos, el Emisor debera
hacer el cdlculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago gue se aplicara al Representante
de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia
de publicacién del aviso del rescate anticipado; (b) En ¢aso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo ante notario para
determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el
Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sortec. En ese aviso y en las cartas se
sefalara el monto de Unidades de Fomento, Délares ¢ Pesos nominales, en caso que

corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacidn de la o las series de los
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Bonos que se rescataran, el valor del rescate y la tasa de rescate cuando corresponda, el notario
ante el cual se efectuara el soriec y el dia, hora vy lugar en que éste se levara a efecto. A la
diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y
los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si
al éorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un acta de la
diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos
sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual
se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado, Dentro de
los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicard por una vez en el Diario, con
expresidn del ndmero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segin el sorteo seran
rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacidn del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme
lo dispuestc en el articulo nueve de la Ley del DCV,; (c} En caso que el rescate anticipado
contemple |a totalidad de los Bonos en circulacién de una serie, se publicara un aviso por una vez
en el Diario indicando este hecho y sé notificara al Representante de los Tenedores de Bonos vy al
DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario publico, tedo ello con a lo menos
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate anticipado.
Igualmente, se procurara que el DCV infarme de esta circunstancia a sus depositantes a través de
sus propios sistemas. Ei aviso de rescate anticipado incluird e! niamero de Bonos a ser rescatados,
la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate
anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el
pago del capital y de los intereses devengados se hard conforme a lo sefialado en el presente
Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados

extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la
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amortizacién correspondiente. Dos: Opcién de pago anticipado: Si durante la vigencia de la
emision de Bonos con cargo a la Linea el Emisor enajenare, gravare o a cualquier titulo cediere el
uso y/o goce de unc ¢ mas de los Activos Esenciales fen adelante, indistintamente la “Causal de
Pago Anticipado”/, el Emisar debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles,
segun dicho término se define mas adelante en este numeral, una opcidn de rescate voluntario de
idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento
treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes términos. Esta Causal de
Pago Anticipado no sera aplicable a la enajenacién de Activos Esenciales en el caso que se
cumplan las siguientes condiciones: /if que la enajenacién se haga a una sociedad filial del Emisor,
y lif que el Emisor manlénga la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad a la que se
transfieran los Activos Esenciales, y /iiif que ésta dltima, a su vez, no enajene, a cualquier titulo, los
Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de
la que debera seguir siendo matriz, y /iv/ que la sociedad filial del Emisor a la que se traspasen los
Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquiriffos a su vez, se constituya, coeténea o
previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago de los Bongs
emitidos en virtud del presente Contrato de Emision.- Esta Causal de Pago Anticipado tampoco
serd aplicable en el caso de fusidn de las sociedades mencionadas en la definicion de Activos
Esenciales, siempre que se cumplan las siguientes condiciones: /if que la fusidn se efeclie con una
sociedad filial del Emisor, y /iif que el Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de aquella
sociedad que resulte de la fusion, ya sea la absorbente o aquélla que se crea en el proceso de
fusion, y fiiif que ésta ultima, a su vez, no se fusione con otra sociedad, salvo que esta operacion
se haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo matriz, y fiv/ que
la sociedad filial del Emisor que resulte de la fusién mencionada en el numeral fiii/ precedente, a su
vez, se constituya, en solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud del presente
Contrato de Emision.- Tan prento se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera para cada uno
de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de
la Opcidn /segun este término se define mas adelante/ el pago anticipado de la totalidad de los

Bonos de que sean titulares /en adelante “Opcién de Prepago”/. En casc de ejercerse la Opcién
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de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendrd caracter individual y no estara sujeta
de modo alguno a las mayorias establecidas en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores
de Bonos del Contrato de Emisidn, se pagara a aquél una suma igual al monto del capital insoluto
de los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que
se efectde el pago anticipado /la “Cantidad a Prepagar”/. El Emisor debera informar la ocurrencia
de la Causal de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de
treinta dias de producida la Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacidn, el
Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la
brevedad posible, perc en todo caso, no mas alla de treinta dias contados desde la fecha en que
haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta dias contado
desde la fecha de celebracidn de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos /el “Plazo de
Ejercicio de la Opcidn’/, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a
participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /los “Tenedores de Bonos
Elegibles”/ podran ejercer la Opcion de Prepago mediante comunicacién escrita enviada al
Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacidn escrita
entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico
que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de Prepago serd irrevocable y debera referirse a la
totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia
de no enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al
ejercicio de la Opcidn de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La Cantidad a
Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Banos Elegibles que hayan
ejercido la Opcion de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que debera ser entre la del
vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcidn y los sesenta dias siguientes. Se debera publicar
aviso en el Diario indicando la fecha y lugar de pago. con una anticipacion de a lo menos veinte
dias a la sefalada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacidn de los
titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del

certificado correspondiente, que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la
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Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.- Tres: Fecha, Lugar y
Modalidades de pago: (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de
capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con
ocasion de cada Emision de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de
capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia
Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses ni regjustes, 0 en su caso a la fecha de rescate
anticipado, con posterioridad a la fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en moneda nacional no reajustable o
reajustable segun se trate de una serie 0 sub-serie denominada en Pesos nominales, Délares o
Unidades de Fomento, respectivamente. No conslituira mora o retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prérroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario.
Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e intereses, seran pagadas en su equivalente en
Pesos conforme (i) al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el
Banco Central de Chile dos Oias Habiles Bancarios anteriores a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago; yfo (ii) al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que
corresponda efectuar dicho pago; (b) Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador,
actualmente ubicada en esta ciudad, Paseo Ahumada nimero doscientos ¢incuenta y uno, comuna
de Santiago, en horario bancario normal de atencidn al publico. El Banco Pagador efectuara los
pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del capital
mediante el deposito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacién
a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de
los fondos oportunamente; no procedera al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de
los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco pagador no sfectuara pagos parciales si no

hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para
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los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de
los Bonos a quien tenga tal calidad en virtud de la certificacion que para el efecto realizara el DCV,
de acuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno
del DCV; y en caso de los titulos materializados se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estas ultimos;
Cuatro: Garantias: La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre
los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientaos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil; Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no seran
convertibles en acciones; Seis; Emision y Retiro de fos Titulos: (a) Atendido que los Bonos que
se emitirdn con cargo a esta Linea seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por
ésta aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se efectuard por medios magnéticos a
través de una instruccion electrdnica dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacién, se abrira
en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador una posicidn por los Bonos que vayan a
colocarse. Las transferencias de las posiciones entre el Agente Colocador y los Tenedores de las
posiciones relativas a los Bonos se haran por operaciones de compraventa que se perfeccionaran
por medio de las facturas que emilira el Agente Colocador, donde se consignara la inversién en su
monio nominal, expresado en posiciones minimas transables y que seran registradas a través de
los sistemas del DCV, abonandose |as cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que
adquieran titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV ¢ a través de un
depositante que actie como intermédiario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante
el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV.
Conforme a lo establecido en el articulo numero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV
sdlo podran requerir el retiro de uno o mas tilulos de los Bonos en Jos casos y condiciones que
determine la NCG numero setenta vy siete de la SVS o aquella que la modifiqgue o reemplace. El
Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccidn material de los referidos titulos; (b) Para
la confeccidn material de los titulos representativos de los Bonos debera cbservarse el siguiente

procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de tos titulos y su
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retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun depositante, correspondera al DCV
requerir al Emisor que se confeccione materiatmente uno o mas titulos, indicando la Serie y el
nomero de los Bonos cuya materializacion se solicita; (i) La forma en que el depositante debe
solicitar la materializacion vy el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectie el
requerimiento al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos; (iii)
Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccion de los
titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV; (iv) EI Emisor
debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles
contados desde {a fecha en que el DCV hubiere solicitade su emisién; (v) Los titulos materiales
deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca la Superintendencia y
contendran cupones representativos de los vencimientas expresados en la Tabla de Desarrollo; (vi)
Previo a la entrega el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la
materializacion del titulo; Siete: Procedimiento para Canje de los Titulos o Cupones, o
Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacion o Destruccién: Ei
extravio, hurto o robo, pérdida, destruccién o inutilizacién de un titulo representativo de uno o mas
Bonas que se haya retirado del DCV o de uno 0 mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de
su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y el Representante de tos
Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo yfo
cupdn, en reemplaze del original materializado, previa entrega de una declaracién jurada en tal
sentido y fa constitucion de garantia a favor y a salisfaccion del Emisor por un monto igual al del
titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garanti’a se mantendra permanentemente
vigente por el plazo de cinco anos contado desde la fecha del ultimo vencimiento del titulo o de los
cupones reempfazados. Con todo, si un titulo y/o cupdn es o fuere(n) dafado(s) sin que se
inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado,
previa publicacion por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacidn nacional,
en que se informe al pablico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante
debera hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de los, respectivo(s) cupdn(es} inutilizado(s), en

forma previa a que se le otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el derecho de
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solicitar la garantia a que se refiere el parrafo anterior. En todas |as situaciones antes sefaladas se
dejard constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las respectivas formalidades.-

CLAUSULA OCTAVA.- USO DE LOS FONDOS - Los fondos provenientes de la colocacién de

bonos emitidos con cargo a las lineas seran deslinadas a (i} el refinanciamiento de pasivos de
corto vy largo plazo del Emisor yio sus filiales, independientemente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera; y/o (i) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o
sus filiales; y/o (iii) a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se
podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultaneamente, a dos o mas de
ellos v en las proporciones que se indiquen en cada una de las emisiones de bonos con cargo a las

lineas en las respectivas escrituras complementarias. CLAUSULA NOVENA - DECLARACIONES

Y _ASEVERACIONES DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de

celebracién del Contrato de Emisién. Uno: Que es una sociedad anonima legalmente constituida y
vilidamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile; Dos: Que la suscripcién vy
cumplimiento del Contrato de Emisidon no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor cuya contravencion tenga o pudiere esperarse razonablemente que llegara a tener un
Efecto Material Adverso; Tres: Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emision
han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme
con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio, Ley veinte mil setecientos veinte, u otra ley
aplicable; Cuatro: Que no existe ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
sustancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales, o que
pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del
Conltrato de Emisién y que pudiera tener un Efecto Material Adverso; Cinco: Que cuenta con todas
las aprobaciones, autorizaciones, y permisos que la legislacion vigente y las disposiciones
reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacién de su giro, sin las cuales podran
afectarse adversa y sustancialmente sus negocios, su situacidn financiera o sus resultados

operacionales; y Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con la
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Normas Internacionales de Informacidén Financiera “IFRS" y entregan, en conjunto con las notas
indicadas en esos Estados Financieros, una vision veraz y fidedigna de las condiciones financieras -
del Emisar, a la fecha en que éstos han sido preparados. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingentes ¢ no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados
Financieros y que puedan tener un efectc importante y adverso en la capacidad y habilidad del
Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emisién y

que puedan tener un Efecto Material Adverso. CLAUSULA DECIMA - OBLIGACIONES,

LIMITACIONES Y PROHIBICIONES - Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total

de! capital, reajustes e intereses de los Bones que se coloquen con cargo a esta Linea, el Emisor
se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicic de ctras que le
sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente: /Af Cumplimiento
de la legislacién aplicable.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales
que le sean aplicables; y adoptar todas las medidas que sean necesarias para que las filiales las
cumplan.- /Bf Contabilidad y Auditoria.- Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre |la hase de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente
determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracién y de los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor velara que sus filiales nacionales se ajusten
a lo establecido en esta letra. Con todo, en relacion a las fifiales extranjeras, éstas deberan
ajustarse a las normas contables generalmente aceptadas en sus respectivos paises y, para
efectos de su consolidacion, deberan hacerse los ajustes que correspondan a fin de su adecuacion
a las normas contables aplicables al Emisor. Ademas, el Emisor deberd contratar y mantener a
alguna empresa de auditoria externa inscrita en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia
para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes,
respecto de los cuales tal firma auditora debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de
cada afo. Sin perjuicio de lo anterior, s& acuerda expresamente que /i si por disposicién de la
Superintendencia de Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualmente vigente

sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activas o pasivos
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registrados en dicha contabilidad, y ellc afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en el contrato, en adelante los "Resguardos”, y/o /ii/ si se modificaren
por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacién
establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o
mas de los Resguardos, el Emisor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de
los Tenedores de Bonos y solicitar a3 sus auditores externos que procedan a adaptar los
respectivos Resguardos segun la nueva situacién contable. El Emisor y el Representante deberan
modificar el contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores y Segures la solicitud relativa a esta
modificacidén al contrato, junto con la documentacién respectiva, dentro del mismo plazo en que
deba presentar sus Estados Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no se necesitara el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicic de lo cual, el
Representante deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al
Contrato de Emisién mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias
contados desde la aprobacion de la SVS a la modificacion del Cantrato de Emisién respectiva. En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisidn no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emisidn cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con
uno ©¢ mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones
relativas a materias contables y, en ningun caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario modificar el
Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los
Estados Financieros actuaimente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas
cuentas o partidas, afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas en este Contrato de
Emisién y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor

debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta Dias
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Habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentacion un informe de su empresa de
auditoria externa que expligue la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas
y partidas descritas en el presente Contrate de Emisidn. /C/ Control Filiales Relevantes.-
Mantener e control de cada una de las Filiales Relevantes. Para estos efectos, se entendera que el
Emisor deja de ser el controlador de dichas sociedades en caso que /if cese de asegurar la
mayoria de votos en las juntas de accionistas de las mismas ¢ tener el poder para elegir a la
mayoria de los miembros de su directorio; o /iif cese de tener, directa o indirectamente, mas de la
mitad mas una de las acciones con derecho a voto de las respectivas sociedades.- /Df Nivel de
endeudamiento.- Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un
Nivel de Endeudamiento definide como la razén entre (i) Pasivo Financiero, que correspondera a la
suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el publico
{bonos)", "Otras obligaciones con bancos e instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la
cuenta "Otros pasivos ﬁnqncieros, corrientes” y cuya desagregacién se encuentra en las notas a
los Estados Financieros del Emisor mas la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento
financiero”, “Obligaciones con el publice {bonos)”, “Otras obligaciones con bancos e instituciones
financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, no corrientes” cuya
desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor y (ii) Patrimonio,
que correspendera la cuenta “Patrimonio Total” contenida en los Estados Financieros, no superior
a dos veces. Trimestralmente y, a partir del segundo trimestre de dos mil dieciséis /este altimo
incluido/, el limite anterior se ajustarad hasta el valor establecido por la férmula definida en el Anexo
Uno, el que se protocoliza con este mismo nimero y con esta misma fecha y, que, para todos los
efectos, se considera formar parte de este instrumento y del Contrato de Emisién. Con todo, el
limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de dos coma dos veces. El emisor se
comprometera a revelar en la nota explicativa de Restricciones de los Estados Financieros el valor
del indicador a la fecha de cierre del periodo correspondiente junto con el respectivo limite de
endeudamiento para dicho periodo. /Ef Razén de cabertura .- Mantener al cierre de cada trimestre

de los Estados Financieros del Emisor, una retacién EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a
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tres coma veintiuno. Para los efectos de la presente cladusula se entenderd como Gastos
Financiercs: la suma de los dltimos doce meses del valor absoluto de la partida “Costos
Financiercs”. /F/ Dividendos de filiales.- Adoptar todas las medidas que sean necesarias para que
el conjunto de las filiales del Emisor distribuyan a sus accionistas, en cada afio calendario, al
menos el cincuenta por ciento de las utilidades liquidas que ellas hubieren obtenido en el gjercicio
inmediatamente anterior, incluyendo los dividendos provisorios que se hubieren distribuido con
cargo a dichas utilidades durante ese ejercicio; y adoptar todas las medidas que sean necesarias
para que el Emisor efectivamente reciba la totalidad de las utilidades distribuidas por las filiales que
correspondan a la participacién que directa o indirectamente tengan en ellas.- /G/ Informacién al
Representante.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados financieros trimestrales, y de toda
otra informacién piblica que proporcione a dicha Superintendencia, siempre que no tenga caracter
de reservada. Ademas, dentro del mismo plazo deberd enviarle una carta firmada por su Gerente
General 0 el que haga sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las
obligaciones contraidas en virtud del presente contrato, en especial de los indicadores financieros
definidos en las letras /D/ y /E/ anteriores. Asimismo, el Emisor deberd acompanarle los
antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores.- También debera
enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias
Habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.- /Hf Avisos de
incumplimiento.- El Emisor debera avisar al Representante de los Tenedores de Bonos, medianle
el envio de una carta firmada por su Gerente General o el que haga sus veces, de toda
circunstancia que implique el incumplimiento o infraccidon de las condiciones u obligaciones que
contrae en virtud del presente contrato, tan pronto como el hecho o la infraccidn se produzca o
lleque a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan debidamente
informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al
Representante. /Il Seguros.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de
acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard

porque sus filiales también se ajusten a lo establecide en esta letra.- /J/ Operaciones con
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personas relacionadas.- Velar porque las operaciones que realice el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes con sus filiales, accionistas mayoritarios, directores ¢ ejecutivos ¢ con otras
Personas Relacionadas con alguno de ellos, se efectiten en condiciones de equidad similares a las
que habitualmente prevalecen en el mercado.- Para estos efectos se estard a la definicion de
personas relacionadas del articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.- /K/ Inscripcion
Registro de Valores.- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante la vigencia de los
Bonos de la presente emisidn la inscripcidn del Emisor y de los Bonos en el Registro de Valores
que lleva la Superintendencia; y cumplir con las deberes y obligaciones que de ello se derivan.- /L
Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda producir un Efecto Material
Adverso, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emiscr, si procediera, de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera "IFRS". E| Emisor velara porque

sus Filiales Relevantes, se ajusten a la misma condicién.- CLAUSULA DECIMO PRIMERA -

INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante

de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el
quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la
mayoria absoluta de los votos de los Bonas presentes en una Junta constituida con la asistencia de
la mayoria absoluta de [os votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en
primera citacion, o con los que asistan, en segunda citacién, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital-insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanio, que todas las obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emisién se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y
mientras los mismos se mantengan vigentes: fAJ Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo
en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de los Bonos.- /B! Si el Emisor
perdiere el control /en los términos definidos en la letra /c/ de la cldusula anterior/ de cualquiera de
las Filiales Relevantes.- /IC/ Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de

proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de Bongs, sefialadas en las letras /G/
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y /Hf de la clausula anterior, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias
Habiles en que fuere requerido para ello por el Representante.- /Df Persistencia en el
incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacion asumido por el Emisor en
virtud de este Contrato de Emision, por un periodo de sesenta dias /excepto en el caso de la
Razén de Endeudamiento y de la Razén de Cobertura definidas en las letras /Df y /E/ de la
clausula anterior/, luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o
infraccion y se exija remediarlo. En el caso de los indices financieros definidos en las letras /D/ y
fE/ de la clausula anterior, se entenderd que hay un incumplimiento o infraccion, si dicho
incumplimiento se ve nuevamente reflejado en el Estado Financiero siguiente. El Representante
debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido
en la letra /C/ anterior, dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el
respectivo incumpfimiento o infraccién del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el
articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este ultimo término fuere
menor.- [E/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare dentro de un plazo
de treinta Oias Habiles una situacidn de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de
dinero por un monto total acumulado superior al equivalente del tres por ciento del Total de
Activos del Emisor, segun se registre en su ultimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de pago
de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran expresamente prorrogado. En dicho
monto no se consideraran las Obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes
por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los efectos de esta letra /E/
se usara como base de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion del
Estado Financiero respectivo.- IF/ Si cualquier otro acreedor del Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes cobrare legitimamente a éste o alguna de aquéllas la totalidad de un crédito por
préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el
vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor o de la
respectiva Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se

exceptian, sin embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento de una
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obligacidn de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del equivalente del tres por ciento del
Total de Activos del Emisor, segun se registre en su ultimo Estado Financiero trimestral.- Para los
efectos de esta letra /F/ se usard como base de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en
la preparaciéon del Estado Financiero respectivo.- /G/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes: (i) fuere declarado en liquidacién por sentencia judicial firme o ejecutoriada; (ii)
formulare proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago a sus acreedores, de
acuerdo con la Ley veinte mil setecientos veinte o la que la modifique o reemplace; (iii) hiciere
alguna declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus cobligaciones en
los respectivos vencimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta dias, contados
desde la respectiva ocurrencia, una situacién de cesacion de pagos o insclvencia.- /H/ Si
cualquiera declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban
con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en este contrato, fuere
o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta.- fl/ Si se acordare un plazo de
duracién de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de los Bonos a que se refiere este
contrato, o si se acordare su disolucién anticipada o la disminucidon de su capital efectivamente
suscrito y pagado en términos que no cumpla con los indices referidos en las letras /Df y /E/ de la

cldusuta anterior. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- EVENTUAL FUSION; DIVISION O

TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION Y ABSORCION DE FILIALES. .- /A/ Fusién: En
caso de fusién del Emiser con otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la
nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las
obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor, comprometiéndose este uUltimo a
realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos
bajo este Contrato de Emision, como resultado de la fusién; /B/ Divisién: Si el Emisor se dividiere,
seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato de
Emisién de Bonos todas las sociedades que de la divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas
pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del
Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera; /C/

Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
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presente Contrato de Emisidn seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna;
/D! Creacibn de Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, ello no afectara los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisidn; fE/
Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcion de una filial directa, ello no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisidn.-

CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS - Uno: Los

Tenedores de Bonaos se reuniran en Junta de Tenedores de Bonos siempre que sean convocados
por el Representante en virtud de lo establecido en el articulo ciento veintidds y siguientes de la
Ley de Mercado de Valores; Dos: Para determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacion,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacidn: (i) La fecha en que se
hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la Linea;
(i) La fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor
haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad con
los dispuesto en el nimero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar constancia del namere de Bonos
colocados y puestos en circulacién, con expresion de su valor nominal. Para determinar los Bonos
en circulacion y su valor nominal antes de que hayan sido colocados todes los Bonos emitidos
mediante Escrituras Complementarias ya otorgadas, el Emisor debera efectuar una declaracion por
escritura piblica en la debera dejar constancia de los Bonos colocados hasta entonces y puestos
en circulacidn, con expresion de su valor nominal, con a lo menos seis dias habiles de anticipacién
al dia de celebracién de una junta. Tres: La citacion a la junta de Tenedores de Bonos se hara en
la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera
publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién
relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara
también a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean
Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor deberd proveer al DCV de toda informacidn
pertinente con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de

Tenedores de Bonos; Cuatro: Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i) las
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personas que, a la fecha de cierre, figuren con posicion de los Bonos desmaterializados en la lista
que el DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV,
y que a su vez acompanen el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento
del DCV. Para estos efeclos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién en el DCV
correspendera al quinto dia habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor proveera al
DCV con la debida antelacién la informacidn pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los
titulares de posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en el Registro que abrird el
Emisor para los efectos de la participacion en la Junta. (ii) Los Tenedores de Bonos materializados
que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito para participar en la
respectiva Junta, con cinco Dias habiles de anticipacién al dia de celebfacidn de la misma, en el
registro especial que el Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberdn
exhibir los titulos correspondientes ¢ certificados de custodia de los mismos emitidos por una
institucién autorizada. En este iltimo caso, el certificado debera expresar la serie o sub-serie y el
numero del o de los titulos materializados en custodia, |a cantidad de Bonos que ellos comprenden
y su valor nominal; Cinco: Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos
de las juntas de Tenedor-es de Bonos: (i) la remocién del Representante de los Tenedores de
Bonos y la designacion de su reemplazante; (i) la autorizacién para los actos en la que la ley lo
requiera; y {iii) en general, todos los asuntos de interés comudn a los Tenedores de Bongs; Seis:
Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacion de
la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y
publicaciones; Siete: Los Tenedores de Bonos sdlo podran ejercer individualmente sus derechos,
en los casos y las formas en que la ley expresamente los faculta; Ocho: Cuando la Junta de
Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una vy otra serie
de Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores de
Bonos podra aptar por convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de
Bonos de cada Serie voten en forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los
Tenedores de cada Serie o de la Serie respectiva; Nueve: El Representante de los Tenedores de

Bonos estara obligado a hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores
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de Bonos que rednan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos de alguna de
las Series en circulacion o un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo solicite el Emisor, y cuando lo requiera la
Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocaria directamente en cualquier tiempo,
cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo; Diez: Los
Tenedores podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por mandatarios,
mediante carta poder. No podran ser mandatarios los directores, empleados o asesores del
Emisor. En lo pertinente a la calificacién de poderes se aplicaran en lo que corresponda las
disposiciones relativas a calificacién de poderes en |a celebracién de juntas de accionistas en [as
sociedades anénimas abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento;
Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, ¢ de una misma sub-serie en
su caso, el nimero de votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo
comun divisor que exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera igual a
su valor nominal inicial menos el vator nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo
que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos
con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento, Ddlares y en Pesos nominales, y la Junta
deba resolver materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea de Bonops, se
utitizard el siguiente procedimiento para determinar el numero de votos que le correspondera a
cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecerd la equivalencia en Pesos
nominales del saldo insoluto de los Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, segun
corresponda: (a) el valor del Délar Qbservado publicado en el Diario Oficial o certificado por el
Banco Central de Chile el segundo Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la Junta; y/o (b) el
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el célculo
precedente quedare una fraccién, entances el resultado se acercara al entero mas cercano; Doce:
Salvo que la ley o este Contrato de Emisidén establezcan mayorias superiores, la Junta de
Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera citacion, con la asistencia de Tenedores

de Bonos que representen, a lo menaos, la mayoria absoluta de los votos que correspondan a los
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Bonos en circulacién con derecho a voto en la reunion, y en segunda citacién, con la asistencia de
los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su numero. En ambos casos los acuerdos se
adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la
reunidn. Los avisos de la segunda citacion a Junta sdlo podran publicarse una vez que hubiera
fracasado la Junta a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, deberad ser citada para
celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no
efectuada por falta de quérum; Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra
facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las reformas al
Contrato de Emision que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del
total de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea. En caso de reformas
al presente Contrato de Emision o cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias que
se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad de pago, al monto y vencimiento
de las amortizaciones establecidos en los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos
podra facultar al Representante para acordar con el Emisor dichas refarmas, con la conformidad
del setenta y cinco por ciento de los votos de los Bonos en circulacién de la emisién afectada por
dicha modificacion; Catorce: En la formacién de los acuerdos sefalados en la letra precedente,
como asimismo en los referides en los articulos ciento cinco y ciento veinte de la Ley de Mercado
de Valores, no se consideraran para los efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las
juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor;
Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimonio
en un libro especial de actas que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se
entendera aprobada el acta desde su firma por el Representante, lo que debera hacer a mas tardar
dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada
por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere posible,
debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad a la
asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores
de Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de ia Emisidn y sélo podran

llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva; Rieciséis: Seran de cargo del Emisor todos los
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gastos razonables y acreditados que se ocasionen con motivo de la realizacién de las juntas de
tenedores de bonos, sea por concepto de  arrendamiento de salas, equipos, Servicios
profesionales, asesores legales, registros de tenedores y otros servicios que sean requeridos para
la correcta realizacion de las juntas, ademas de los avisos, gastos notariales y otros en que deba

incurrir el Representante de los Tenedores de Bonos.- CLAUSULA DECIMQ CUARTA.-

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONCS .- Uno: Renuncia, remocidn y reemplazo

del Representante de {os Tenedores de Bonos. (a) El Representante de los Tenedores de
Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad
o por remocién por parte de la Junia de Tenedores de Bonos. La Junta.de Tenedores de Bonos y
el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que
han servido de fundamento a la renuncia del Representante, cuya apreciacién corresponde en
forma Unica y exclusiva a éste; (b) La Junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al
Representante, revocando su mandato, sin necesidad de expresién de causa; (c¢) Producida la
renuncia o aprobada la remocidn, la Junta de Tenedores de Bonos deberd necesariamente
proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante; (d) La renuncia o remocion del
Representante se hara efectiva s6lo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el
cargo; (e} El reemplazante del Representante, designado en la forma contemplada en esta
clausula, debera aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracién escrita, que entregara al Emisor y al Representante removido o
renunciado, en la cua! manifieste su voluntad de aceptar la designacién o nombramiento como
nuevo Representante. La renuncia o remocion y la nueva designacion produciran sus efectos
desde la fecha de la Junta donde el reemplazante manifestd su aceptacion al cargo o desde la
fecha de la declaracion antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los
derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Represantante podran
exigir a este dltimo la entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes 2 esta
Emisién que se encuentren en su poder; (f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el

nombramiento del reemplazante y su aceptacién del cargo deberan ser informados dentro de los
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quince dias habiles siguientes de ocurridos ambos hechas por el Emisor, mediante un aviso
publicado en dos dias habiles distintos en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de
todas estas circunstancias debera informarse a la Superintendencia y al Emisor, el dia habil
siguiente de haberse producido por el reemplazante del Representante de los Tenedores de
Bonos. Asimismo, y por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién relativa a la
eleccidn, reemplazo o remocidon del Representante de los Tenedores de Bonos, se comunicara al
DCV por el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos para que éste pueda
informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas. No es necesario modificar la
escritura de emisidn para hacer constar esta situacidn; Dos: Derechos y facultades: Ademds de
las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le ctorguen por la Junta de
Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que le confiere la Ley de
Mercado de Valores, el Contrato de Emisién y los Documentos de la Emision y se entendera
ademds, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales que competan a la defensa del interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que
redlice el Representante en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la
voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En
caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o
colectiva de todos ¢ algunos de ellos en el gjercicio de las acciones que procedan en defensa de
los intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios
para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante también estard facultado para solicitar y
examinar los libros y docu‘mentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger
los intereses de sus representados; y podra requerir al Emisor 0 a sus auditores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo dereche a ser informado plena
y documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General del Emisor o el que haga sus
veces, de todo lo relacionado con la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho debera ser

ejercido de manera de no afectar la gestion social. Ademas, el Representante podra asistir, sin
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derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las
citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas con las formalidades y dentro de los
plazos propios de la cilacién a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de
Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor s ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos.
Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el Representante de los
Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las funciones que conlempla la ley y el
presente Contrato de Emisidn, incluidos aquellos por asesoria legal, seran de cargo del Emisor,
quien deberd proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos
para atenderlos; Tres: Deberes y responsabilidades dei Representante de los Tenedores de
Bonos: (a) Ademas de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le otorga al
Representante, éste tendra todas las otras obligaciones que la ley establece; (b) El Representante
de los Tenedores de Bonos, estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bones, a proporcionar informacién scbre los antecedentes esenciales del Emisor
que éste Ultime deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los
Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante debera guardar reserva sobre los negocios,
antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas, quedandole prohibido revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de
dichos negocios en tanto no sea eslrictamente indispensable para el cumplimiento de sus
funciones; (¢} Queda prohibido al Representante delegar en todo ¢ parte sus funciones. Sin
embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con fines y facultades que expresamente se
determinen; (d) Sera obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor,
mediante carta certificada enviada al domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccion a las
normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de
tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se detecte el incumplimiento; {e) El Representante
debera actuar exclusivamente en el mejor interés de sus representados y respondera hasta de la

culpa leve por el desempefo de sus funciones; sin perjuicio de la responsabilidad administrativa y
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penal que le fuere imputable. Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el presente
instrumento y en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del
Representanie, deben ser tomadas como declaracionas efectuadas por el prapio Emisor, no
asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta
exencion de responsabilidad no se extiende a aqueltas materias que de acuerdo a la ley y el

presente Contrato de Emision son de responsabilidad del Representante.- CLAUSULA DECIMO

QUINTA - DISPOSICIONES GENERALES.- Uno: Domicilio: Para todos los efectos legales

derivados del Contrato de Emision las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las
materias que no se encuentran expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que
se establece en el numero dos siguiente; y Das: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera surgir
entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo
que respecta a la aplicacién, interpretacién, cumplimiento, o terminacion del Contrato de Emisién,
incluso aquellas materias que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no
lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en dnica instancia por un arbitro mixto, cuyas
resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes
personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de
notificaciéon. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno,
excepto el de queja. El arbitraje podrd ser promovide individualmente por cualquiera de los
Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de
sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje
es provocado por el Representante de los Tenedeores de Bonos, podra actuar de oficio o por
acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de Bonas, con el qudrum reglamentado en el inciso
primero del articulo clento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el
arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacidén a la
designacién del arbitro, para efectos de esta clausula, las partes confieren poder especial
irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera

de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro
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de Arbitrajes y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea
parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de costas.
Asimismo, podran someterse a la decisidn del arbitro las impugnaciones que uno 0 mas Tenedores
de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas
celebrados por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y
el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este numero Dos, al
producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia

del arbitro y someterlo a la decision de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA.-

NORMAS SUBSIDIARIAS ¥ DERECHOS INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones

del Contrato de Emision, a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, dictdAmenes e instrucciones

pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMO

SEPTIMA .- CONSTANCIA: Se deja constancia que, de conformidad con lo establecide en el

articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la presente Emisidn de Bonos no
corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.-

CLAUSULA DECIMO OCTAVA - INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de copia

autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los
impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La personeria del representante de
Banmeédica S.A. consta de escritura ptiblica de fecha doce de octubre de dos mil dieciséis otorgada
en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez. La personeria de los
representantes del BANCO DE CHILE consta de escritura publica de fecha veintitrés de abril de
dos mil nueve y de veintisicte de marzo de dos mil catorce, ambas otorgadas en |a Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash. Documentos que no se insertan por ser conocidos de las
partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.-

Doy fe -
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p.p BANMEDICA S.A.

p.p BANCO DE CHILE

p.p. BANCO DE CHILE
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ANEXO UNO

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros (NE+),
definido en la Clausula Décima, letra (D) del Contrato de Emisidn, correspondera a:

NEr = NE7.,*[1 + IPC Acumuladoy*Proporcién Pasive Financiero Reajustableq)

Para estos efectos se entendera por

1.- NET-1: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados Financieros del
trimestre anterior al que se estd evaluando. Para el célculo de NET en la fecha de cierre de los
Estados Financieros al treinta de junio de dos mil dieciséis, NET-1 correspondera al nivel de
endeudamiento maximo a la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de marzo
de dos mil dieciséis, es decir, dos veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del Gltimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales del
Emisor, y el Indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados Financieros
del periodo anterior menos uno.

3.- Proporcion Pasivoe Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero

susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los Estados
[Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros.
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