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De nuestra consideracién:

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 203 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, en calidad de
oferente de la oferta publica de adquisicién de la totalidad de las acciones emitidas por la Compaiifa de
Telecomunicaciones de Chile S.A. (la “Oferta”) que no son de propiedad del Oferente o de su controlador
Telefénica Internacional Chile S.A., se acompafia a la presente una copia del prospecto de la Oferta.

Asimismo se acompafia copias del Aviso de inicio de la Oferta publicado el dia 16 de septiembre de 2008
en los diarios El Mercurio de Santiago y la Tercera.

Copia del prospecto distribuido en el mercado americano, en inglés y traducido al idioma espaiiol, se

acompafiard con fecha 17 de septiembre de 2008 dia en que se hace el registro de la oferta en Estados
Unidos de América.

Sin otro particular, les saluda atentamente,
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE
__ ADQUISICION DE ACCIONES DE
COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES SVS N°9
Y
A TRAVES DE ESTA DE
TELEFONICA LARGA DISTANCIA S.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES SVS N° 456

POR

INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA

INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA OFRECE COMPRAR UN
TOTAL DE 486.001.923 ACCIONES DE LA SERIE “A” Y 41.422.151 ACCIONES DE LA SERIE *B"
DE LA COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A., EQUIVALENTES AL 100% DE
LAS ACCIONES EMITIDAS POR DICHA SOCIEDAD QUE NO SON DE PROPIEDAD DEL
OFERENTE O DE SU CONTROLADOR TELEFONICA INTERNACIONAL CHILE S.A., A UN VALOR
DE 1.000 PESOS POR ACCION DE LA SERIE “A” Y 900 PESOS POR ACCION DE LA SERIE “B’,
MEDIANTE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES, EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES QUE SE INDICAN EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN EL AVISO
CORRESPONDIENTE, PUESTO A DISPOSICION DE LOS INTERESADOS Y DEMAS PERSONAS
QUE ORDENA LA LEY DE MERCADO DE VALORES Y LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS. SE HACE PRESENTE QUE A ESTA FECHA INVERSIONES TELEFONICA
INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA JUNTO CON SU CONTROLADOR TELEFONICA
INTERNACIONAL CHILE S.A. SON DUENAS DE 387.993.524 ACCIONES DE LA SERIE “A” Y
41.739.487 ACCIONES DE LA SERIE “B” DE LA COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE
CHILE S A.

El presente prospecto ha sido preparado por Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa, en
adelante “el Administrador de la Oferta” en conjunto con Inversiones Telefonica Internacional
Holding Limitada, con el propdsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta
que se describe en el mismo, a fin que cada uno de los accionistas de la Compafia de
Telecomunicaciones de Chile S.A., independientemente, evalle y decida acerca de la conveniencia
de participar en la misma. La informacién financiera utilizada en la elaboracion del presente
prospecto no ha sido verificada independientemente por Inversiones Telefénica Internacional Holding
Limitada ni por el Administrador de la Oferta, de forma que éstos no se hacen responsables de ella.
Los términos y condiciones de la oferta estan contenidos en el aviso de oferta publica de adquisicion
de acciones de la Compafia de Telecomunicaciones de Chile S.A. publicado en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera, con fecha 16 de septiembre de 2008, asi como en el presente
prospecto.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA y ASESORES FINANCIEROS
En caso de cualquier duda relativa al presente prospecto o necesitare més informacion sobre los
términos y condiciones de la oferta, los interesados pueden comunicarse con Santander Investment
S.A. Corredores de Bolsa en el teléfono (56 2) 336 3400, o bien en su domicilio de Bandera N° 140,
Piso 12, comuna y ciudad de Santiago.

SANTIAGO, 16 DE SEPTIEMBRE DE 2008
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1.

Resumen de la Oferta

Inversiones Telefénica Internacional Holding Limitada (en lo sucesivo también
“Inversiones Telefénica’ o el “Oferente”’), ofrece imevocablemente y de
conformidad con las disposiciones de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores,
comprar el total de las acciones emitidas por la Compafiia de Telecomunicaciones
“de Chile S.A., Rol Unico tributario namero 90.635.000-9, (en lo sucesivo también
“CTC” o la “Sociedad”) y que no son de propiedad del Oferente o de su controlador
Telefénica Internacional Chile S.A. (en lo sucesivo también “TICSA”), mediante
oferta publica de adquisicién de acciones, en los términos y condiciones del
presente prospecto (en lo sucesivo el “Prospecto”) y del aviso de inicio
correspondiente, publicado en los diarios La Tercera y El Mercurio de Santiago, con
fecha 16 de Septiembre de 2008 (en lo sucesivo el “Aviso de Inicio’) (todo en
adelante la “Oferta”). A la fecha del Aviso de Inicio, el capital de la Sociedad se
encontraba dividido en un total de 873.995.447 acciones de la serie ‘A" y
83.161.638 acciones de la serie “B”.

El Oferente es una sociedad controlada indirectamente por Telefénica, S.A., una
sociedad anénima espariola sujeta a la fiscalizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de Espaiia que, a su vez, controla actualmente a CTC a través
de la sociedad TICSA.
Mediante la adquisicion de acciones indicada por parte del Oferente, Telefonica,
S.A. podra consolidar el control que actuaimente tiene sobre CTC, de conformidad a
lo establecido en el articulo 97 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores (en lo
sucesivo la “Ley de Mercado de Valores”), e indirectamente el control de las
sociedades filiales de la misma, incluyendo la sociedad Telef6nica Larga Distancia
S.A,, inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el niimero 456.

Dado que la Oferta comprende el total de las acciones de CTC, con excepcion de
las acciones que son propiedad del Oferente o de su controlador TICSA, no se
consideran mecanismos de prorrateo.

La Oferta se extiende desde las 00:00 horas del dia 17 de septiembre de 2008,
hasta las 24:00 horas del dia 16 de octubre de 2008.

La Oferta se materializara fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de.
Santiago, Bolsa de Valores, todo de conformidad con lo sefialado en el punto 8 del
presente Prospecto.

Se deja constancia que Inversiones Telefonica llevara a cabo, simultaneamente en
los Estados Unidos de América, un proceso destinado a adquirir todos los American
Depositary Shares (en lo sucesivo los “ADSs”) y las acciones de propiedad de los
denominados U.S. Holders (segun lo define la Regulacion 14d-1 de la Securities and
Exchange Act de 1934 de los Estados Unidos de Ameérica). Dicho proceso de
adquisicion se realizara al amparo de las normas de la Security and Exchange Act
de 1934 de ese pais, mediante un proceso de tender offer (en lo sucesivo la “Oferta
Americana”). Cada ADS representa cuatro acciones de la serie “A” de CTC.
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2.2

Se acompania al presente Prospecto una copia del Schedule TO y otros documentos
a ser presentados ante la Securities and Exchange Commission que describen la
Oferta Americana, debidamente traducidos.

Identificaciéon del Oferente

Oferente.

La Oferta es efectuada por Inversiones Telefénica Internacional Holding Limitada,
Rol Unico Tributario nimero 77.363.730-K, con domicilio en Avenida Vitacura
numero 2736, segundo piso, comuna de Las Condes, Santiago.

Antecedentes legales del Oferente.

El nombre del Oferente es Inversiones Telefénica Internacional Holding Limitada.

Dicha sociedad se constituyé por escritura publica de fecha 8 de septiembre de
1999, otorgada en la notaria publica de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan
Toledo, bajo el nombre de Telefénica Interactiva Chile Limitada. Un extracto de
dicha escritura se publicé en el Diario Oficial del dia 2 de octubre de 1999 y se
inscribié en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
del afio 1999 a fojas 23.622; numero 18.756. : '

Los estatutos del Oferente han sufrido las siguientes modificaciones:

() Por escritura publica de fecha 3 de noviembre de 1999 otorgada ante la
Notario Publico de Santiago dofia Maria Gloria Acharan Toledo, cuyo extracto
fue inscrito a fojas 29.696, numero 23.711 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 1999, y publicado en el
Diario Oficial de fecha 20 de noviembre de 1999. Se modificé la razén social
de la sociedad de Telefénica Interactiva Chile Limitada a Terra Networks Chile
Holding Limitada.

(i) Por escritura publica de fecha 28 de diciembre de 1999 otorgada ante la
Notario Publico de Santiago dofia Maria Gloria Acharan Toledo, cuyo extracto
fue inscrito a fojas 1.297, nimero 1.056 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2000, y publicado en el
Diario Oficial de fecha 20 de enero de 2000, don Juan Francisco Gutiérrez
Irarrazabal, vendid, cedi6 y transfirio la totalidad de sus derechos sociales
ascendentes al 1% de la totalidad de los derechos sociales a la sociedad
Telefonica Servicios y Contenidos por la Red S.A. hoy Terra Networks Espafia,
SA

(i) Por escritura publica de fecha 30 de diciembre de 1999, otorgada ante la
Notario Publico de Santiago dofia Maria Gloria Acharan Toledo, cuyo extracto
fue inscrito a fojas 2.721, nimero 2.069 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2000, y publicado en el
Diario Oficial de fecha 31 de enero de 2000, se aumentd el capital social de la
suma de 100.000 pesos a la suma de 39.092.491.150 pesos, cantidad que se
encuentra integramente pagada.



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Por escritura publica de fecha 13 de septiembre del afio 2000, otorgada ante la
Notario Publico de Santiago dofia Maria Gloria Acharan Toledo, cuyo extracto
fue inscrito a fojas 25.568, nimero 20.184 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2000, y publicado en el
Diario Oficial de fecha 3 de octubre de! afio 2000, se aument6 el capital social
de la suma de 39.092.491.150 pesos, a la suma de 45.926.491.150 pesos,
cantidad que se encuentra integramente pagada.

Por escritura publica de fecha 29 de julio del afio 2001, otorgada ante el
Notario Publico de Santiago don Eduardo Diez Morello, cuyo extracto fue
inscrito a fojas 22.258, numero 17.923 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio dos mil uno, y publicado
en el Diario Oficial de fecha 25 de Agosto del afio 2001, se aumento el capital
social de la suma de 45.926.491.150 pesos, a la suma de 58.810.524.294
pesos, cantidad que se encuentra integramente pagada.

Por escritura publica de fecha 8 de abril de 2003, otorgada en la Notaria de
don Eduardo Diez Morello, cuyo extracto fue inscrito a fojas 10.773, nimero
8.390 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago correspondiente al afio 2003 y publicado en el Diario Oficial con
fecha 5 de mayo de 2003, se cedieron los derechos sociales de la sociedad
Terra Networks, S.A. a la sociedad Terra Networks Latam, S.L. y se modifico el
objeto y la administracién de la sociedad, correspondiendo ésta al socio Terra
Networks Latam, S.L. v

Por escritura publica de fecha 13 de diciembre de 2005, otorgada en la Notaria
de don Eduardo Diez Morello, cuyo extracto fue inscrito a fojas 47.188, niumero
33.621 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago, correspondiente al afio 2005 y publicado en el Diario Oficial con
fecha 31 de diciembre de 2005, se modificaron los estatutos en los siguientes
términos: a) Telefonica, S.A. sucesora de Terra Networks Latam S.L., vendio,
cedid y transfiri6 la totalidad de sus derechos sociales ascendentes al
99,9999982% del total de los derechos sociales en Terra Networks Chile
Holding Limitada a la sociedad TICSA; y b) se modificé la administracion,
representacién y uso de la razén social, correspondiendo ésta a la sociedad
TICSA.

Por escritura publica de fecha 12 de julio de 2007, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Diez Morello, cuyo extracto fue inscrito a fojas
35.681, numero 25.553 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago correspondiente al afio 2007 y publicado en el Diario
Oficial con fecha 4 de septiembre de 2007, se dejo constancia de la fusion por
absorcion de Terra Networks Espafia, S.A., sociedad unipersonal, por parte de
Telefonica de Espafia, S.A., sociedad unipersonal, con extincion mediante
disolucién sin liquidacién de la primera y transmision en bloque de todo su
patrimonio a la segunda, que adquirié por sucesion universal, los derechos y
obligaciones de Terra Networks Espafia, S.A., sociedad unipersonal, entre los
cuales se encuentran derechos equivalentes al 0,0000018% del total de
derechos sociales en la sociedad Terra Networks Chile Holding Limitada.
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(ix) Por escritura publica de fecha 21 de diciembre de 2007, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Eduardo Diez Morello, cuyo extracto fue inscrito a fojas
1.823 numero 1.200 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago correspondiente al afio 2008 y publicado en el Diario
Oficial con fecha 24 de enero de 2008, se disminuyé el capital social desde la
suma de 58.810.524.294 pesos a la suma de 56.612.964.294 pesos.

(x) Por escritura publica de fecha 8 de septiembre de 2008, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Raul lvan Perry Pefaur, cuyo extracto fue inscrito a fojas
42.194 nimero 28.993 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago correspondiente al afio 2008 y publicado en el Diario
Oficial con fecha 10 de septiembre de 2008, se modificé su razén social, por la
actual.

Su domicilio es Avenida Vitacura nimero 2736, segundo piso, comuna de Las
Condes, Santiago.

El objeto social de Inversiones Telefonica es: a) efectuar inversiones, adquirir y
enajenar toda clase de bienes, muebles o inmuebles, corporales o incorporales,
incluyendo acciones, derechos en sociedades, debentures, bonos, efectos de
comercio y toda clase de efectos de comercio e instrumentos de inversion, asi como
realizar toda clase de negocios inmobiliarios y forestales mediante la compra, venta,
arrendamiento, enajenacién o explotacion en cualquier forma de bienes raices
agricolas o urbanos; b) formar parte de toda clase de sociedades civiles y
comerciales; c) las asesorias técnicas y, en general, todo tipo de asesorias
profesionales en el tema informatico y de transferencia de datos, en Internet,
desarrollo e implementacién de todo tipo de sistemas computacionales,
particularmente los vinculados a los sistemas de Internet, servicios de capacitacién
dictando seminarios y cursos de entrenamiento en las mismas materias, y d)
concurrir a la celebracién de todo acto, contrato o negocio que los socios acuerden.

Administracién del Oferente.

La administracion del Oferente es ejercida por TICSA, quien ejerce su
representacion a través de representantes debidamente autorizados.

Los mandatarios designados por el administrador para representar a Inversiones
Telefénica son: '

NOMBRE RUT CARGO FORMA DE ACTUACION
Jorge Martina Aste 6.989.769-K | Apoderado 2 conjuntamente
Luis Murfioz Apoderado 2 conjuntamente
Vallejos 8.710.554-7 _
Waldo Maldonado Apoderado 2 conjuntamente
Catalan 7.040.633-0
Claudio Contreras Apoderado 2 conjuntamente
Villalén 8.772.797-1




2.4

2.5

2.6

Para efectos de la presente Oferta, todos los anteriores se encuentran domiciliados
en Avenida Vitacura nimero 2736, segundo piso, comuna de Las Condes, Santiago.

Participacion en otras sociedades.

Al 16 de septiembre de 2008, el Oferente es titular del 99,99% de las acciones
emitidas por Terra Networks Chile S.A.

Personas relacionadas con el Oferente.

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores,
las personas relacionadas con el Oferente son las siguientes:

() Matrices: Telefénica, S.A. (Espafia), Telefonica Internacional S.A. (Espania),
Telefénica Internacional Holding BV (Holanda), Telefénica Chile Holding BV
(Holanda) y Telefénica Internacional Chile S.A.

(i) Filiales: Terra Networks Chile S.A.

(iii) Coligadas y coligantes: no tiene.

(iv)  Administradores y gerentes y sus conyuges o parientes hasta segundo grado
de consanguinidad o afinidad, y las entidades del grupo empresarial al que
pertenece indicadas en el punto 2.6. siguiente.

Grupo empresarial del Oferente.

De conformidad al articulo 96 de la Ley de Mercado de Valores, las entidades del
grupo empresarial del Oferente son las siguientes:

(i) Sociedades indicadas en el nimero (i) del punto 2.5. precedente;
(i) los miembros del controlador del Oferente, indicados en el punto 3 siguiente;
y

(iii) las siguientes sociedades:

Inversiones Telefonica Uno S.A.
Inversiones Telefénica Dos S.A.

Terra Chile S.A. (Chile)

Telefénica Chile S.A. (Chile)

TGestiona Chile S.A. (Chile)

Telefonica Larga Distancia Chile S.A. (Chile)
Telefénica Asistencia Seguridad (Chile)
Telefénica Empresas Chile S.A. (Chile)
Telefonica Internet Empresas S.A. (Chile)
Instituto Telefonica Chile S.A. (Chile)
Telepeaje S.A. (Chile)

Telefénica Multimedia Chile S.A. (Chile)
Atento Chile S.A. (Chile)

TmAS (Chile)



Inversiones TM Holding Limitada (2) (Chile)
Inversiones TM Holding Il Limitada (2) (Chile)
Pleyade Chile (Chile)

TEM Inversiones Chile Limitada (Chile)

T Moviles Chile Inversiones S.A. (Chile)

T. Méviles Chile Larga Distancia (Chile)
Telefonica Méviles Chile S.A. (Chile)
Buenaventura (Chile)

Internet | S.A.

T. Méviles Chile Distribucién S.A. (Chile)

Identificacion del Controlador del Oferente

Controlador del Oferente.

Los controladores del Oferente son la sociedad TICSA, entidad organizada y
existente bajo las leyes de Chile, duefia del 99,9999982% de los derechos
sociales, quien a su vez es controlada por la sociedad Telefénica Chile Holding
BV, con una participacion del 99,99%, entidad existente y organizada bajo las
leyes de Holanda. Por su parte, esta ultima sociedad es controlada por Telefonica
Internacional Holding BV, entidad existente y organizada bajo las leyes de
Holanda, con una participacién del 100% y esta Uitima sociedad és controlada por
Telefénica Internacional S.A. Sociedad Unipersonal (Espafia), entidad existente y
organizada bajo las leyes de Espafia, duefia del 100% de la participacion
accionaria.

El controlador final del Oferente es Telefénica, S.A. (Espaiia), entidad existente y
organizada bajo las leyes de Esparia, cuya identificacion CIF es A-28/015865, y
con domicilio social en Gran Via 28, 28013 Madrid, Espafia, duefia del 100% de
Telefénica Internacional S.A.

La propiedad de Telefénica, S.A. se encuentra muy dispersa y por lo tanto no es
posible identificar ningun controlador de dicha entidad. A esta fecha, los siguientes
accionistas son duefios de un 5% o mas de las acciones de Telefénica, S.A.

Total Participacion directa || Participacion indirecta

|Porcentaje|] Acciones Porcentajeﬂcciones Porcentajelﬁcciones

BBVA (*)] 6,258% [298.717.001] 6,258% [[298.699.855] 0,000% || 17.146

La((fg'xa 5,483% "261.746.565“ 0,002 102.233 || 5481% [261.644.332

*Segun informacién facilitada por el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) para el Informe
Anual de Gobierno Corporativo de Telefonica, S.A. correspondiente al ejercicio 2007.

**Segun informacion facilitada por Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa” para el
Informe Anual de Gobierno Corporativo de Telefonica, S.A. correspondiente al ejercicio 2007.

Ademas de estas participaciones significativas, la entidad financiera Chase
Manhattan Nominees Ltd., segin comunicacion remitida a la Comisién Nacional
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del Mercado de Valores, con fecha 7 de septiembre de 2005, tenia una
participacidén en el capital de Telefonica, S.A. de un 9,904%, como entidad
depositaria, por lo que esta participacion es poseida en nombre y por cuenta de
sus clientes.

De acuerdo con la informacién obtenida de la "Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores" (lberclear), con
fecha 1 de abril de 2008, el nimero de accionistas de Telefonica, S.A., segun
registros individualizados a favor tanto de personas naturales como de personas
juridicas, ascendia aproximadamente a 1.488.220 accionistas.

Antecedentes legales del controlador final del Oferente.

Telefénica, S.A. fue constituida por tiempo indefinido por escritura publica
autorizada por el Notario del llustre Colegio de Madrid, D. Alejandro Rosellé
Pastor, con fecha 19 de abril de 1924, habiendo sido inscrita en el Registro
Mercantil de la provincia de Madrid el dia 5 de julio del mismo afio.

De acuerdo con sus estatutos, su objeto es el siguiente:

La prestaciéon y explotacion de toda clase de servicios publicos o privados de
telecomunicacién y, a tal efecto, el disefio, instalacion, conservacién, refaccion,
mejora, adquisicién, enajenacion, interconexiéon, gestion, administracion vy
cualquier otra actividad no incluida en la enumeracion precedente, respecto de
toda clase de redes, lineas, satélites, equipos, sistemas e infraestructuras
técnicas, actuales o futuras, de telecomunicacién, incluidos los inmuebles en que
unas y otros se ubiquen.

La prestacion y explotacion de toda clase de servicios auxiliares, o
complementarios o derivados de los de telecomunicacién.

La investigacion y desarrollo, promocion y aplicacion de toda clase de principios,
componentes, equipos y sistemas utilizados directa o indirectamente para las
telecomunicaciones.

La fabricacién o produccién y, en general, las demas formas de actividad industrial
relacionadas con las telecomunicaciones.

La adquisicién, enajenacion y, en general, las demas formas de actividad
comercial relacionadas con las telecomunicaciones.

Todas las actividades que integran el objeto social descrito en los apartados
anteriores podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo
llevarse a cabo, bien directamente en forma total o parcial por la Sociedad, o bien
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades u otras
entidades juridicas con objeto idéntico o analogo.
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Forma en que se ejerce el control.

Telefénica, S.A. es titular, en forma indirecta, del 100% de los derechos sociales
del Oferente, por lo que ejerce el control a través de la propiedad y de la
designacién del administrador del Oferente.

Entidades fiscalizadas por la SVS en que participa el Controlador.

Telefénica, S.A. participa indirectamente, a través de su filial Telefénica
Internacional S.A. Sociedad Unipersonal, en la propiedad de Compafia de
Telecomunicaciones de Chile S.A., en la que posee un 44,39% de las acciones de
la serie “A” y un 50,19% de las acciones de la serie “B” y, a través de ésta ultima,
en la propiedad de la sociedad Telefénica Larga Distancia S.A., respecto de la cual
CTC posee el 99,88% de su propiedad.

Adicionalmente, Telefénica, S.A. participa indirectamente, a través de sus filiales
TEM Inversiones Chile Limitada, Inversiones Telefénica Méviles Holding Limitada y
Telefénica Mdviles Chile Inversiones S.A., en la propiedad de las sociedades
Telefénica Moéviles de Chile S.A., Telefénica Moéviles Chile S.A. y Telefénica
Méviles Chile Larga Distancia S.A. respecto de las cuales posee el 100% de su
propiedad.

» 3

Antecedentes economicos y financieros del Oferente

Principales actividades y negocios del Oferente.

Telefénica, S.A. es uno de los operadores integrados de telecomunicaciones lider
a nivel mundial en la provision de soluciones de comunicacién, informacién y
entretenimiento, con presencia en Europa, Latinoamérica y Africa.

La comparia dispone de uno de los perfiles mas internacionales del sector al
generar mas de un 62% de su negocio fuera de su mercado domestico, y se
constituye como el operador de referencia en el mercado de habla hispano-
portuguesa.

En Espafia, el grupo cuenta con mas de 80 afios de experiencia desde su
constitucion en 1924, dando servicio a mas de 47 millones de clientes al cierre de
junio de 2008. En Latinoamérica, la compafiia presta servicios a mas de 147,9
millones de clientes al 30 de junio de 2008, posicionandose como operador lider
en Brasil, Argentina, Chile y Pert y contando con operaciones relevantes en
Colombia, Ecuador, El Salvador, Guatemala, México, Marruecos, Nicaragua,
Panama, Puerto Rico, Uruguay y Venezuela. En Europa, ademas de en Espania, la
compariia tiene presencia en el Reino Unido, Irlanda, Alemania, Republica Checa
y Eslovaquia.

El grupo ocupa la cuarta posicién en el sector de telecomunicaciones a nivel
mundial por capitalizacion bursatil, la primera como operador europeo integrado, y
la tercera en el ranking Eurostoxx 50, que agrupa las mayores compaiias de la
zona Euro (9 de septiembre de 2008). El grupo cotiza en las principales bolsas
espafolas y extranjeras, y cuenta con aproximadamente mas de 1,5 millones de
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accionistas segun registros individualizados a favor tanto de personas naturales
como de personas juridicas.

Presente en 24 paises, los ingresos de Telefénica suponen en promedio el 1,2%
del Producto Interno Bruto de las economias de los paises en los que esta
presente. Mas de un 62% de sus ingresos (mas de 28.000 millones de euros en el
primer semestre de 2008) proceden de fuera de Espafia.

Telefénica, S.A. da empleo a una media de mas de 249.000 personas y cuenta
con mas de 245 millones de accesos de clientes a junio de 2008, divididos en las
siguientes areas de negocios: 182,7 millones de accesos de telefonia moévil; 43,4
millones de accesos de telefonia fija; 13,9 millones de accesos de datos e Internet
y 2,0 millones de accesos de television de pago. En 2007, la operadora invirtié
4.384 millones de euros en |+D+i.

Informacién financiera.

Informacion financiera de Telefénica, S.A.

(Estados Financieros Consolidados, en millones de euros)

Balance 2007 2006
Activos corrientes 18.478 17.713
Activos no corrientes 87.395 91.269
Total activos 105.873 108.982
Pasivos corrientes 24,974 26.336
Pasivos no corrientes 58.044 62.645
Patrimonio neto 22.855 20.001
Total pasivos y patrimonio neto 105.873 108.982
Estado de Resultados 2007 2006
Ventas netas y prestaciones de servicios 56.441 52.901
Resultado operativo antes de amortizaciones 22.824 19.126
OIBDA)

Resultado operativo 13.388 9.422
Resultado del ejercicio atribuido a los accionistas de 8.906 6.233
la sociedad dominante

Indicadores 2007 2006
Liquidez corriente (1) 0,74 0,67
Proporcion pasivos corrientes / pasivos total (2) 0,30 0,30
Proporcion pasivos no corrientes / pasivos total (3) 0,70 0,70
Cobertura de gastos financieros(4) 8,01 6,84
Rentabilidad patrimonio (5) 42,56% 36,39%
(1) activos Vcorrientes / pasivos corrientes




(2) Pasivos corrientes / (pasivos corrientes + pasivos no

corrientes)

(3) Pasivos no corrientes / (pasivos corrientes + pasivos no

corrientes

(4) OIBDA / Gastos financieros netos

(5) Resultado del ejercicio / (media del patrimonio neto Gltimos

dos ejercicios)

Informacion Financiera del Oferente

Inversiones Telefénica Internacional Holding Limitada y filial

Estados Financieros Consolidados en miles de pesos chilenos

Balance 2007 2006
Activos corrientes 10.444.587 11.481.233
Activos no corrientes 9.580.634 9.831.496
Total activos 20.025.221 21.312.729
Pasivos corrientes 8.700.012 6.791.608
Pasivos no corrientes 722.644 624.394
Patrimonio neto 10.602.565 13.896.727
Total pasivos y patrimonio neto 20.025.221 21.312.729
Estado de Resultados - 2007 2006
Ventas netas y prestaciones de servicios 17.762.629 22.473.639
Resultado operativo antes de 2.601.543 2.765.492
amortizaciones (OIBDA)

Resultado operativo 1.316.973 1.420.321
Resultado del ejercicio -1.096.603 -1.061.309
Resultado del ejercicio atribuido a los -1.096.603 -1.061.309
accionistas de la sociedad dominante

Indicadores 2007 2006
Liquidez corriente (1) 1,20 1,69
Proporcion pasivos corrientes / pasivos total (2) 0,92 0,92
Proporcion pasivos no corrientes /pasivos total (3) 0,08 0,08
Cobertura de gastos financieros (4) -8,56 -19,94
Rentabilidad patrimonio (5) -8,95% -1.71%

(1) Activos corrientes / pasivos corrientes.

(2) Pasivos corrientes / (pasivos corrientes + pasivos
no corrientes)

(3) Pasivos no corrientes / (pasivos corrientes +
pasivos no corrientes)

(4) OIBDA / Gastos financieros netos

(5) Resultado del ejercicio / (media del patrimonio
neto Ultimos dos ejercicios)
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4.3 Clasificacion de Riesgo.
Rating crediticio de Telefénica, S.A.
Largo Plazo |Corto Plazo | Perspectival Fecha ultima revision

Moody's (1) |Baa1 P-2 Estable  [22/12/2005; 03/05/2007 (Perspectiva)
. 11/01/2006 (L.P.) y 31/10/2005 (C.P.);

S&P(2)  BBB+ A2 POsitivo 1 45/11/2007 (Perspectiva)

Fitch/IBCA . 11/04/2006 (L.P.) 29/02/2008

3) BBB+ F-2 Positivo (Perspectiva)

Descripcién de la calificacion

4.4

5.1

M
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Grado de inversion. Los Bonos y emisiones preferentes con esta calificacion se consideran
emisiones de calidad crediticia media, sujetos a moderado riesgo de crédito y que pueden
presentan ciertas caracteristicas especulativas.

Grado de Inversion. Alta calidad crediticia y bajo riesgo de crédito. La capacidad del emisor para
atender al pago de principal e intereses se considera adecuada, aunque esta mas expuesta
ante cambios en el entorno econémico y de operaciones que calificaciones superiores.

Grado de inversion. Elevada calidad crediticia y bajo riesgo de crédito. La capacidad para
atender al pago de las obligaciones se considera sélida, aundue esta mas expuesta ante
cambios en el entorno econémico y operativo que calificaciones superiores.

Cotizacién de valores.

Telefénica, S.A. cotiza sus acciones en las Bolsas de Madrid, Nueva York, Sao
Paulo, Lima, Buenos Aires, Londres y Tokio.

Relaciones previas entre la sociedad objeto de la Oferta y el Oferente

Porcentaje de Propiedad de CTC que posee el Oferente.

El Oferente no posee acciones de CTC. Sin perjuicio de lo anterior, Telefonica, S.A.
posee indirectamente a través de TICSA, sociedad controladora del Oferente, un
44,89% de las acciones de dicha compaifiia.

En 1987, CORFO privatizdé y redujo su participacién accionaria al vender
aproximadamente un 30% de sus acciones en CTC. En enero de 1988 Bond Chile
adquirié 151 millones de acciones serie “A” de CTC.

Luego de un aumento de capital en abril de 1988 y la adquisicién adicional de
acciones serie “A” y serie “B” de CTC, Bond Chile pasé a tener aproximadamente el
50% de las acciones de CTC.

En abril de 1990, TICSA, filial de Telefénica, S.A. indirectamente adquirié acciones
de Bond Chile y, consecuentemente, toda la participacion accionaria de Bond Chile
en CTC. Luego Bond Chile cambi6 su razén social por Telefénica Internacional Chile
SA.

11
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6.1

6.2

(i)

(ii)

La oferta internacional de ADSs significé una reduccién de la participaciéon de TICSA
en CTC a un 44,45%. Desde la adquisicion de un 1,3% adicional en Julio de 2004, la
participacion de TICSA en CTC ha sido de un 44,9% aproximadamente.

En virtud de dicha participacion, Telefénica, S.A. ha elegido cinco de los siete
miembros titulares del directorio de CTC.

Relaciones significativas existentes con accionistas mayoritarios de CTC.

El Oferente es una filial de Telefonica, S.A., quien es el controlador indirecto de CTC
a través de su filial TICSA.

TICSA, a su vez, es la sociedad controladora del Oferente.

Contactos previos en relacion con la Oferta.

Una vez que el Oferente emitio el comunicado de prensa el dia jueves 11 de
septiembre de 2008, anunciando su intencion de lanzar la Oferta, representantes del
Oferente se han comunicado, o intentado comunicar, telefénicamente con los
representantes de las principales Administradoras de Fondos de Pension (AFPs) de
Chile y tenedores de ADSs (accionistas de la Sociedad), como deferencia hacia los
mayores accionistas de CTC y con el objeto de darles a conocer el comunicado de
prensa antes mencionado, sin que ello supusiese la entrega de alguna informacion
adicional al contenido del comunicado.

Objetivo de la Oferta y planes de negocios

Objetivos generales de la Oferta.

Los objetivos de la Oferta son aumentar la participacion de Telefénica, S.A. en CTC,
consolidando su control, consistente con el objetivo de tener un control accionario
mayoritario en sus operadoras en Latinoamérica asi como terminar con el programa
de ADSs que mantiene en Estados Unidos de América, dependiendo del grado de
aceptacion de la Oferta, para asi disminuir sus costos asociados al cumplimiento de
las obligaciones de informaciéon exigibles a sociedades registradas en Estados
Unidos de América.

Planes de negocios.

Sin perjuicio de que el controlador del Oferente, Telefénica, S.A., es indirectamente
el controlador de CTC, y por lo tanto no hay una variacion en los planes de negocios
proyectados para dicha sociedad, en términos generales los proyectos del Oferente
respecto de CTC y sus filiales para los proximos 12 meses son los siguientes:

No existen planes de fusién, reorganizacion o liquidacién, que involucre a la
Sociedad objeto de la toma de control o de sus filiales que supongan un impacto
relevante en la Sociedad;

No existen planes de introducir algin cambio material en la Sociedad, que

impliquen, entre otras cosas, limitaciones en la gestién, en el desarrollo de los.
negocios y en los derechos de los accionistas;

12
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7.1

7.2

7.3

7.4

(iii)

(iv)

No existen planes de cierre de la Sociedad y por consiguiente, cancelacion de
sus inscripcién en las bolsas de valores y en el Registro de Valores de la SVS, y

No existen planes de ventas o transferencias de una parte relevante de los
activos de la Sociedad o de cualquiera de sus filiales, tanto en términos de lo
que representa respecto de sus activos como en cuanto a la participacion
relativa en la generacion de ingresos de la misma. Se entendera por parte
relevante aquella venta que represente mas del 5% de los activos de CTC o de
la participacién relativa de los ingresos de la misma.

Acuerdos con accionistas.

No hay acuerdos previos con accionistas de la Sociedad.
Caracteristicas de la Oferta

Monto de la operacion.

En caso de concretarse la adquisicion del 100% de las acciones de la Sociedad que
no son de propiedad del Oferente o de su controlador TICSA, el monto total de la
operacion ascénderia a 523.281.858.900 pesos, a razon de 1.000 pesos por cada
accién de la serie “A” y 900 pesos por cada accién de la serie “B”.

Acciones a que se refiere la Oferta.

La presente Oferta se hace respecto de la totalidad de las acciones de las dos
series en que se divide el capital de CTC y que no son de propiedad del Oferente o
de su controlador TICSA.

Sin perjuicio de lo anterior, simultdneamente a esta Oferta, el Oferente esta
haciendo una oferta en Estados Unidos de América por la totalidad de los ADSs
representativos de acciones serie “A” de CTC que se transan en la Bolsa de Nueva
York (NYSE Euronext) y las acciones emitidas por la Sociedad que no son de
propiedad del Oferente o de su controlador TICSA, en conformidad con las leyes
aplicables a este tipo de ofertas en Estados Unidos de América.

Mecanismo de prorrateo.

Dado que la Oferta comprende el total de las acciones de CTC que no son de
propiedad del Oferente o de su controlador TICSA, no se consideran mecanismos
de prorrateo.

Plazo de duracion de la Oferta.

La presente Oferta se extiende por un plazo de 30 dias desde las 0:00 horas del dia
17 de septiembre de 2008 hasta las 24:00 horas del dia 16 de octubre de 2008. El
Oferente podra, en caso de estimarlo conveniente, proceder a la prorroga del
referido plazo en conformidad con la ley. En caso que el Oferente prorrogare el
plazo de duracién de la Oferta, lo comunicara a los interesados mediante un aviso
que se publicara a mas tardar el dia del vencimiento del plazo original antes

13
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indicado, en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera (en lo sucesivo el
“Periodo de Oferta’).

Aviso de resultado de la Oferta.

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara en
los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera, el tercer dia contado desde el
vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su prorroga, en conformidad con
la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la SVS (en lo sucesivo el
“Aviso de Resultado”).

En el caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de Resultado contendra el nimero
total de acciones que seran adquiridas por el Oferente.

Con la publicacién del Aviso de Resultado declarando exitosa la Oferta, se tendran
por aceptadas para la compra, todas las érdenes de venta que hubieren efectuado
los accionistas vendedores que cumplan con las condiciones de compra sefialadas
en el numeral 7.7 de este Prospecto.

En el evento que cadugue la Oferta por incumplimiento de los términos y
condiciones de la misma y el Oferente revoque la Oferta en los términos del numeral
10 de este Prospecto,'el Oferente publicard un Aviso de Resultado declarando el
fracaso de la Oferta. En tal caso, el Oferente no estara obligado a efectuar la
compra ni el pago de ninguna de las acciones ofrecidas en venta.

Destinatarios de la Oferta.

La presente Oferta esta dirigida a todos los accionistas de CTC durante la vigencia
de la Oferta o su prérroga, con excepcién del Oferente o de su controlador TICSA.

Sistema utilizado para la materializacién de la operacion.

La operacion se llevara a cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a
viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas, excluyendo feriados, con excepcion de la
fecha de expiracion, dia en que la operacién de dicho sistema estara disponible
hasta las 24.00 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta y
su correspondiente Aviso de Inicio, deberan presentar sus aceptaciones dentro del
plazo de vigencia de la Oferta o de su prérroga, en la forma que se indica en la
seccion 8 siguiente.

Los demas documentos que se exigen de los accionistas seran remitidos al
Departamento de Acciones de CTC, ubicado en Av. Providencia N° 111, comuna de
Providencia, ciudad de Santiago, a fin que registre los traspasos e inscriba las
acciones objeto de aceptaciones a la presente Oferta a nombre del Administrador de
la Oferta o del respectivo corredor de bolsa que intervenga. Si un traspaso de
acciones fuere objetado de conformidad con Ia ley aplicable por el Departamento de
Acciones de CTC y la objecién no fuere subsanada dentro del plazo de vigencia de

14



8.1

la Oferta o de su prérroga, la respectiva aceptacion quedara automaticamente
cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada,
debiendo el Administrador de la Oferta o la oficina de corredores de bolsa que
intervenga, restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya
proporcionado, los cuales quedaran a su disposicion en forma inmediata a contar de
la devolucidn de los mismos por parte del Departamento de Acciones de CTC con
motivo del referido rechazo.

La adquisicion de las acciones ofrecidas por parte del Oferente se materializara, en
caso de ser declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacién del Aviso de
Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de
Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacion de valores sera la de publicacién del referido Aviso de Resultado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a
los términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran
derecho a ninguna clase de indemnizacién, pago o reembolso, ni ello implicara o
traera como consecuencia ninguna obligacion o responsabilidad para el Oferente,
sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las acciones ofrecidas que correspondan a aceptaciones a la Oferta deberan
encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libres
de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o
personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra
circunstancia que impida o limite su libre cesion, transferencia o dominio (los
“‘Gravamenes”).

Precio y condiciones de pago

Precio por accion.

El precio a pagar por las acciones que se ofrece comprar asciende a 1.000 pesos
por cada una de las acciones de la serie “A” y 900 pesos por cada una de las
acciones de la serie “B”. El precio se pagara en pesos, moneda nacional y no
devengara intereses ni reajustes.

Se deja constancia que la Oferta Americana se hace al precio de 4.000 pesos por
cada ADSs que representa cuatro acciones de la serie “A” de CTC y que resulta al
mismo precio por accién de la serie “A” en pesos que la presente Oferta. En el caso
de la Oferta Americana el precio sera pagadero en dolares de los Estados Unidos
de América, en Estados Unidos de América, segin el tipo de cambio ddlar
observado vigente el dia de término de la Oferta Americana. Para estos efectos se
entiende por dolar observado el tipo de cambio para el délar de los Estados Unidos
de América determinado por el Banco Central de Chile segun se indica en el numero
6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco
Central de Chile.
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8.2

8.3

8.4

Premio por control.

El precio ofrecido representa un premio del 32,8% sobre el precio de mercado de
cada una de las acciones de la serie “A” y del 35,9% sobre el precio de mercado de
cada una de las acciones de la serie “B”, entendiendo por precio de mercado el
definido en la Ley de Mercado de Valores como de referencia para ofertas publicas
de adquisicion de acciones y que asciende a 752,8 pesos para cada una de las
acciones de la serie “A” y 662,3 pesos para cada una de las acciones de la serie “B".
Dicho precio de mercado corresponde al promedio ponderado de las transacciones
bursatiles realizadas entre los dias 10 de junio de 2008 y 4 de septiembre de 2008.

Sin perjuicio de lo anterior, atendida la actual participaciéon del controlador del
Oferente y de su controlador TICSA en la Sociedad, no hay premio por control.

Forma de pago.

El precio por las acciones ofrecidas se pagara en pesos moneda nacional, mediante
vale vista bancario no endosable o cheque nominativo o, en caso de ser solicitado
por un accionista, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta que
indique en la aceptacion de la Oferta.

Plazo y lugar de pago. '

El precio por las acciones ofrecidas adquirir se'pagaré en la fecha de publicacién
del Aviso de Resultado, si ésta fuere un dia habil bancario en Chile, o bien el dia
habil bancario en Chile inmediatamente siguiente. Dicho pago se realizara como
sigue:

() A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones
dadas al Administrador de la Oferta, el pago se efectuara mediante
transferencia electrénica de fondos a la cuenta indicada por cada accionista
en su aceptacion, o bien, en el caso que no hubiere indicado ninguna cuenta,
mediante vale vista bancario no endosable o cheque nominativo emitido a
nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicién y podra
ser retirado de las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en calle
Bandera 140, Piso 12, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a viernes, de
9:00 a 14:00 horas, salvo que sea dia feriado; y

(i) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de 6rdenes de venta
dadas a corredores de bolsa distintos del Administrador de la Oferta, el
precio correspondiente se pagara directamente por el Administrador de la
Oferta, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta indicada por
el respectivo corredor de bolsa en su aceptacién, o bien, en el caso que no
hubiere indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario no endosable
o cheque nominativo emitido a nombre del respectivo corredor, el que
quedara a su disposicién y podra ser retirado de las oficinas del
Administrador de la Oferta ubicadas en calle Bandera 140, Piso 12, comuna
y ciudad de Santiago, de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que
sea dia feriado.
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9.1

9.2

El Administrador de la Oferta acordara con los demas corredores de bolsa
intervinientes la comisiéon a pagar por cuenta del Oferente por las ordenes
recibidas de dichos corredores correspondientes a inversionistas no
institucionales, la que hara publica en su oportunidad de acuerdo a la normativa
aplicable a los corredores de boisa.

Procedimiento para aceptar la Oferta

Estado de las acciones ofrecidas.

Las acciones objeto de la aceptacion deberan encontrarse inscritas a norpbre del
aceptante en el Registro de Accionistas de CTC, integramente pagadas y libres de
Gravamenes.

Formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios.

Los accionistas titulares de acciones que deseen aceptar la Oferta, deberan hacerlo
Unicamente durante el plazo de vigencia de ésta o de su prérroga, formulando una
orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los términos y condiciones
de la Oferta, la que deberan firmar ante un representante del Administrador de la
Oferta o del corredor de bolsa que intervenga, o bien entregar con la(s) firma(s)
respectiva(s) debidamente autorizada(s) ante notario y, en ambos casos, con
impresién de huella dactilar de los firmantes.

La orden de venta o aceptacion debera ser entregada al Administrador de la Oferta,
en su domicilio ubicado en calle Bandera 140, Piso 12, comuna y ciudad de
Santiago, o a algun otro corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores.

La aceptacion debera entregarse los dias lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30
horas, con excepcién de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o
de su prérroga, en cuyo caso las aceptaciones se recibiran hasta las 24:00 horas.

El accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Oferta, debera suscribir
simultaneamente un traspaso, por la totalidad de las acciones objeto de la Oferta
que desee vender, el que debera cumplir con toda la normativa vigente, a favor del
Administrador de la Oferta, o bien, a favor del corredor al que recurra, en su caso; y
suscribir un contrato de custodia con el Administrador de la Oferta o el corredor de
bolsa correspondiente, quienes efectuaran los tramites necesarios para ingresar a
su custodia las acciones objeto de la aceptacion y, en el caso de los corredores
distintos del Administrador de la Oferta, entregarlos a éste en los términos de esta
Oferta.

Asimismo, dichos accionistas o el corredor de bolsa al que éstos recurran deberan
entregar al Administrador de la Oferta los siguientes documentos:

(i) Los titulos de acciones originales por las acciones que desee vender y que
obren en su poder, o bien un certificado que al efecto emita el Departamento
de Acciones de CTC, acreditando que el o los titulos se encuentran
depositados en la Sociedad ubicada en Avenida Providencia 111, comuna de
Providencia, ciudad de Santiago;
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(i) Un certificado que al efecto emita el Departamento de Acciones de CTC,
acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las acciones se
encuentran afectadas por Gravamenes;

(i) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona
natural o de su representante, en su caso, o bien del representante del
accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de
suscribirse la aceptacién. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del
original debera ser certificada por un notario publico o comprobada por el
correspondiente corredor de bolsa interviniente;

(iv) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actiuen los
representantes de los accionistas, el que debera contener facultades
suficientes de representacion para la venta de las acciones en las condiciones
establecidas en este Prospecto, otorgado o autorizado ante notario publico;

(v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas, con inclusiéon de la totalidad de los documentos
constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como sus autorizaciones de
existencia y demas resoluciones que sean pertinentes, asi como copia

i autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de
sus representantes, y

(vi) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
cuyas acciones se encontraren inscritas a nombre de comunidades o
sucesiones, con inclusion de la totalidad de los documentos declarativos de
éstas, sus modificaciones, asi como las resoluciones y certificados que sean
pertinentes y copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten
la personeria de sus representantes.

Adicionalmente a lo anterior, el aceptante debera contar con ficha de cliente y
contrato de custodia en la corredora de bolsa correspondiente, en conformidad con
las normas respectivas.

Los corredores de bolsa distintos del Administrador de la Oferta que participen en la
Oferta, reuniran las acciones ingresadas a su custodia y las acciones propias, Y,
segln corresponda, formularan una o mas aceptaciones al Administrador de la
Oferta, en los términos indicados en este numeral, las que deberan ser entregadas
conjuntamente con los demas documentos singularizados en este numero.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos
mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere
este Prospecto, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija la
normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacién a la presente Oferta, en las oficinas del Administrador de la Oferta,
dentro del plazo de vigencia de esta Oferta o de su prdrroga, sin que sea necesaria
la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el
numeral (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberan ser entregados al
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9.3

10.

Administrador de la Oferta conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del precio por sus acciones vendidas en este proceso.

Devolucién de valores.

En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haber fallado o cumplido las
condiciones a que se encuentra sujeta o por cualquier otra causa, las acciones
aceptadas vender como parte de la Oferta, junto con todos los documentos
proporcionados por los aceptantes, quedaran a disposicion de ellos en forma
inmediata y, en todo caso, desde las 9:00 horas del dia en que se publique el Aviso
de Resultado, o al dia bancario habil siguiente, sin que se genere ningun derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la
Oferta, ni implicara obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus
mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Revocacion o Caducidad de la Oferta

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente
sujeta la Oferta al cumplimiento de las siguientes condiciones objetivas, de modo
tal que, en caso de no verificarse su cumplimiento integro durante la vigencia de la
Oferta o de su prorroga y hasta antes de su expiracion, el Oferente podra tenerla
por caducada y revocada a su solo arbitrio. En el evento de que la Oferta se tenga
por caducada, el Oferente no estara obligado a aceptar la compra ni a efectuar el
pago de las acciones que le hayan sido ofrecidas en venta, pudiendo en tal caso

" el Oferente poner término y revocar la Oferta sin obligacién o responsabilidad

alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes:

a) Que: (1) los accionistas de CTC, reunidos en junta general extraordinaria
de accionistas, mediante el voto conforme del 75% de las acciones
emitidas con derecho a voto, adopten los siguientes acuerdos: i) eliminar el
limite de concentracién accionaria que a la fecha de publicacién del Aviso
de Inicio impide a un accionista ser titular o de otro modo ejercer el control
de mas de un 45% de las acciones en que se divide el capital de CTC; vy ii)
dejar sin efecto los articulos 1 bis, 5 bis; 17 bis; 24 bis; 28; 32 bis; 33 bis; 40
bis; 45 bis; 47 bis y 51 bis y las demas disposiciones de los estatutos de la
Sociedad relacionadas con el Decreto Ley 3.500 como asimismo todas las
referencias que a dicho cuerpo legal estén contenidas en los estatutos de la
Sociedad, y (2) que a la fecha de publicacién del Aviso de Resultado se
encuentre debidamente legalizada la modificacion a los estatutos de CTC a
que se refiere el nimero (1) de esta letra a).

b) Que a la fecha de término de la Oferta o de su prérroga, se hayan recibido
aceptaciones por un monto tal de acciones serie “A” y serie “B”, que
sumadas a las que posea el Oferente o su controlador TICSA y a las
representadas por ADSs que hayan sido ofrecidas vender en la Oferta
Americana, representen al menos un 75% del total de ambas series de
acciones suscritas y pagadas con derecho a voto de CTC existentes a la
fecha de publicacién del Aviso de Inicio.

) Que durante todo el Periodo de Oferta o del periodo de la Oferta
Americana, seguln corresponda, no exista un riesgo o amenaza respecto de
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d)

que pueda tener lugar, o se encuentre pendiente (1) cualquier accion, ley,
norma, regulacion, legislacion, interpretacion, resoluciéon judicial o
administrativa, orden o medida precautoria presentada, decretada,
ejecutada, promulgada, modificada, emitida o que se estime aplicable a la
Oferta o a la Oferta Americana, por cualquier cuerpo legislativo, tribunal,
gobierno o autoridad u 6rgano gubernativo, administrativo, contralor o
regulatorio o cualquier otra persona, nacional o extranjera, o (2) cualquier
accion o procedimiento por parte de cualquier otra persona, ante cualquier
entidad gubernamental, local o extranjera, que tengan algunas de las
siguientes caracteristicas: (a) que resulte o pueda resultar en un
impedimento para la adquisicion de las acciones que hayan sido ofrecidas
en venta en los términos de esta Oferta o de la Oferta Americana y que a la
fecha de término de vigencia de las mismas dicho impedimento se
encuentre vigente o que constituya una objecion que haga ilegal, ineficaz,
impida, retrase o haga mas costosa la Oferta o la Oferta Americana o
busque la reparacion de dafios, directa o indirectamente relacionados con
la Oferta o la Oferta Americana, que fueren sustanciales en relaciéon con el
monto de la Oferta o de la Oferta Americana; (b) que, sin el consentimiento
del Oferente o de sus personas relacionadas, pretenda prohibir o limitar de
cualquier manera el dominio o la operacion de todos o cualquier parte
sustancial del negocio o activos de CTC, o de sus filiales, o cualquiera de
las filiales del*Oferente en Chile o de sus personas relacionadas, o (c) que,
sin el consentimiento del Oferente o de sus personas relacionadas, busque
imponer limitaciones a las facultades para adquirir, mantener o ejercer
efectivamente su derecho de dominio sobre las acciones y/o ADSs que
adquiera en la Oferta, incluyendo, sin que importe limitacién, el derecho a
voto.

Que durante todo el Periodo de Oferta o del periodo de la Oferta
Americana, segln corresponda, no haya ocurrido: (1) cualquier suspension
general de la transaccién o cualquiera otra limitacién en la cotizacion de
valores por mas de un dia de operacion en cualquier bolsa de valores en
Chile, Espafia o los Estados Unidos de América o en cualquier mercado
over-the-counter en dichos paises (excluyendo una suspensién coordinada
de la cotizacién bursatil como resultado de una disminucién especifica en
un indice de mercado); (2) cualquier disminucién en el indice de Precios
Selectivos (IPSA) por sobre un 25% medido durante todo el Periodo de
Oferta o del periodo de la Oferta Americana; (3) una declaracion de
moratoria bancaria o cualquier cesacion de pagos respecto a bancos
centrales de Chile o Espafia o los Estados Unidos de América; (4) un caso
fortuito, incluyendo pero no limitado al inicio o expansién de una guerra u
hostilidades armadas importantes u otra calamidad publica, nacional o
internacional, que directa o indirectamente involucre a Chile o a Espafia o a
los Estados Unidos de América, o (5) cualquier comentario de la Securities
Exchange Commision o de la SVS sobre los prospectos y demas
documentacién registrada en los Estados Unidos de América o Chile que
produzcan un efecto material adverso o impidan la ejecucién de la OPA.

Que durante todo el Periodo de Oferta o del periodo de la Oferta Americana,

segun corresponda, no haya ocurrido. un cambio, evento o circunstancia que
haya producido o se espere razonablemente que produzca un efecto material
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11.

y adverso en las condiciones legales, regulatorias, financieras o econémicas
de los negocios, bienes, activos, pasivos, resultados u operaciones de CTC y
sus filiales, tomadas en su conjunto, entendiéndose en este caso por “efecto
material y adverso” la consecuencia negativa que involucre un monto neto
(esto es, sin considerar todo aumento en las cuentas de activo o de

- patrimonio de CTC y sus filiales derivado del mismo cambio, evento o
circunstancia antes sefalado) superior a USD 100 millones.

f) Cualquier accion, ley, norma, regulacién, legislacion, interpretacion,
resolucion judicial, orden o medida precautoria presentada, decretada,
ejecutada, promulgada, modificada, emitida por cualquier cuerpo legislativo,
tribunal, gobierno o autoridad u 6rgano gubernativo, administrativo, contralor
o regulatorio o cualquier otra persona, nacional o extranjera que termine,
cancele o modifique los términos y condiciones de las licencias,
autorizaciones o concesiones que en su caso tenga CTC, o imponga
obligaciones adicionales de inversién o provision de servicios adicionales.

Para mayores detalles respecto de estas condiciones, el Oferente recomienda a
todos los interesados consultar, si lo estiman necesario, a sus asesores legales o de
otra indole acerca de sus efectos.

Las condiciones indicadas precedentemente estan establecidas en el beneficio
exclusivo del Oferente y por tanto pueden ser renunciadas por éste, en todo o en
parte, en cualquier tiempo, a su entera discrecion, con excepcion de la condicion
sefialada en la letra a) (1) de esta seccion.

La revocacién de la Oferta, si la hubiera, sera comunicada a los accionistas antes de
la fecha de expiracion del Periodo de Oferta, mediante aviso destacado, publicado
en los mismos diarios de publicacion del Aviso de Inicio. En el caso que alguna de
las condiciones mencionadas precedentemente se verifique el ltimo dia del Periodo
de Oferta, el aviso que se hace mencion en este parrafo sera publicado al dia
siguiente de esa fecha.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este Prospecto,
se procedera a la devolucion de las acciones ofrecidas, de la manera que se indica
en la seccion 9.3, sin que se genere ningun derecho a indemnizacion, pago o
reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara obligacion
o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores 0
representantes.

La caducidad de la Oferta sera comunicada a los accionistas mediante la
publicacién del Aviso de Resultado.

Derecho de retractacion

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o
parcialmente, hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma o de la
prorroga, en su caso, mediante comunicacion escrita entregada por el accionista o
el corredor que intervenga, en las oficinas del Administrador de la Oferta, donde les

. seran restituidos al accionista o corredor que intervenga, segun corresponda, su

carta de aceptacién y los documentos que hubieren adjuntado a ella. Asimismo, de
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12.

13.

14.

15.

16.

conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas
que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacion, en caso que
el Oferente no publique el Aviso de Resultado dentro del plazo de 3 dias a que se
refiere el inciso primero de dicho articulo. Finalmente, se hace presente que en el
caso que algun accionista se retracte de su aceptacion en la forma indicada en la
presente seccién, las acciones respectivas les seran devueltas tan pronto éste
comunique por escrito su retractacion.

Financiamiento de la Oferta

La presente Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de
esta Oferta no esta condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.

Garantia

La presente Oferta no contempla una garantia en los términos del articulo 204 de la
Ley de Mercado de Valores.

Administrador de la Oferta

El Oferente actuara, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de
Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa, Rol Unico Tributario namero
96.683.200-2, cuyo domicilio es calle Bandera 140 Piso 12, comuna y ciudad de
Santiago.

Para estos efectos, el Oferente ha conferido al Administrador de la Oferta facultades
para actuar como su agente en la Oferta, para recibir las aceptaciones que se
formulen por los accionistas de CTC, responder las consultas que se planteen en
cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia
de CTC, rechazar las aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean
necesarias para materializar la Oferta.

Asesores independiéntes del Oferente

En la formulacién de la presente Oferta, el Oferente ha contado con la asesoria
independiente de las siguientes personas:

()] Santander Investment Chile Ltda., Rol Unico Tributario nimero 96.556.210-9,
con domicilio en Bandera 140 Piso 14, comuna y ciudad de Santiago.

(ii) Estudio, Juridico Guerrero, Olivos, Novoa y Errazuriz Limitada, Rol Unico
Tributario numero 79.642.770-1, con domicilio en Avenida Vitacura 2939,
piso 8, comuna de Las Condes, Santiago. Atencién Sres. Jorge Delpiano
Kraemer y José Miguel Ried Undurraga, ambos abogados del mismo
domicilio.

Factores de riesgo

En opinion del Oferente y sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.
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17.

Impacto de la Oferta sobre las acciones

Una vez materializada la adquisicién de las acciones ofrecidas comprar por el
Oferente, no se espera ningun impacto en relacién al precio y liquidez de las

acciones susceptible de ser pronosticado.

18. Precio de Mercado y Dividendos
18.1 Precios de mercado y volumenes transados.
Los precios de mercado y volumenes transados de las acciones de CTC en los
dltimos 2 afios en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, contados
desde agosto de 2006 a agosto de 2008, son los siguientes:
CTC-A CTC-B
Mes Unidades | Total Transado | Precio Mes Unidades Total Precio
Transadas $ Cierre$ Transadas | Transado $ | Cierre$
septiembre- septiembre-
06| 24.409.314 | 23.500.636.416| 950,0 06| 164.374| 141.280.507| 850,0
octubre-06 | 43.884.441| 42.791.745.344| 9995 octubre-06|  239.669 | 212.423.048 | 861,0
noviembre- noviembre-
06 | 129.388.612 | 138.315.742.464 | 1.061,0 . 06| 4.568.215]4.502.447.888 | 950,0
diciembre-06 | 24.772.609 | 26.307.060.768 | 1.050,0| | diciembre-06| 214.770| 203.871.828 951,0
enero-07 | 54.512.708 | 63.436.676.096| 1.175,0 enero-07 185.314 | 192.309.003 | 1.070,0
febrero-07 | 41.242.277| 49.498.516.928| 1.145,0 febrero-07 | 533.108 | 574.981.422| 1.040,0
marzo-07 | 22.775.516 | 26.506.948.032 | 1.244,9 marzo-07 | 1.578.086 | 1.621.985.488 | 1.070,0
abril-07 | 21.496.603 | 27.037.852.096 | 1.208,0 abri-07| 187.680 | 202.073.379| 1.050,0
mayo-07 | 44.070.144 | 52.613.707.920 | 1.250,0 mayo-07 | 114.441 121.430.552 1.060,0
junio-07 | 87.809.998 | 110.911.872.992 | 1.245,0 junio-07| 161.624| 176.887.579| 1.060,0
julio-07 | 20.757.014 | 25.368.624.144] 1.214.6 juio-07| 283.872| 303.974.811] 1.080,0
agosto-07 | 22.858.021| 25.554.430.848| 1.131,8 agosto07|  62.712| 67.699.640 1.080.0
septiembre- septiembre-
07| 25.216.316| 27.123.308.272| 1.0516 07| 198.029| 194.734.316] 980,0
octubre-07 | 40.027.386| 45.753.344.096 | 1.199.9 octubre-07| 492.164| 540.477.089 | 1.110,0
noviembre- noviembre-
07| 52.111.181| 57.071.394.448 | 1.004,8 07| 1423493 11.539.252.104 | 1.110,0
diciembre-07 | 40.416.504 | 39.653.619.224| 950,1| |diclembre07| 57218 S50.652.076, 9000
enero-08| 49.102.172| 41.434266.400| 834,9 enero-08| 1.291.518 | 1.030.464.816] 790,0
febrero-08 | 25347.450 | 22610.568.040] 9203 | febrero08 20411] 23567.4%0; 8100
marzo 08| 14.191.707 | 12.985.577.408| 9300 marzo08 | 113909 91.397.410, 8100
abri-08 | 19.720.058| 18.988.081.760| 892,9 abrib08| 43.707| 36726960, 680.0
mayo-08 | 28.956.446 | 24.603.115.360| 810,1 mayo08| 16.537| 12.662.170] 8800
- junio-08 | 7.296.442 | 5.325.812.684 | 660,0
junio-08 | 26.364.964 | 21.056.762.096 | 776,3 —
— julio-08 9.770 6.472.325| 670,0
julio-08 | 16.712.515| 12.809.815.924 | 7562
agosto-08 | 19.213461| 13.896.709.388| 7201 agosto-08| _ 82.309] 54482090 630.0

18.2. Dividendos.

Los dividendos y disminuciones de capital repartidos por CTC en los ultimos 2 arios,

contados desde junio de 2006 a junio de 2008, son los siguientes:
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DIVIDENDOS FECHA DE PAGO $ POR ACCION

Disminucion de capital 15 de junio, 2006 $42
Dividendo definitivo No. 171 22 de junio, 2006 $15,3 (4)
Dividendo provisorio No. 172 23 de noviembre, 2006 $11,0(5)
Dividendo definitivo No. 173 16 de mayo, 2007 $13.4 (6)
Disminucién de capital 12 de junio, 2007 $51,0
Dividendo provisorio No. 174 21 de noviembre, 2007 $6,0
Dividendo definitivo NO. 175 14 de mayo de 2008 $5,27606
Disminucion de capital 13 de junio de 2008 $41

19.

La informacion que consta en las dos secciones precedentes ha sido tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido verificados por el Oferente o
auditados en forma independiente, de manera que el Oferente no asume ninguna
responsabilidad por la veracidad de dicha informacién, ni por la omisién de la
Sociedad o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o
que influyan en su interpretacion.

, Lugares de informacién

»

Los interesados pueden obtener copias del presente Prospecto en:

i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

las oficinas del Oferente ubicadas en Av. Vitacura 2736 segundo piso, comuna
de las Condes, ciudad de Santiago, de lunes a jueves entre las 9:00 y las
17:30 horas y viernes entre las 9:00 y las 16:00 horas, excluyendo feriados, y
en su pagina web www.opactc.cl.

las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en calle Bandera 140 Piso
12, comuna y ciudad de Santiago, de lunes a jueves entre las 9:00 y las 17:30
horas y viernes entre las 9:00 y las 16:00 horas, excluyendo feriados y en su
pagina web www.santanderinvestment.cl.

la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449, comuna y ciudad de
Santiago, y en la pagina web de esa Superintendencia www.svs.cl.

la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en calle La Bolsa 64, comuna y ciudad de Santiago, de
lunes a viernes entre 9:00 y 18.00 horas y en la pagina web
www.bolsadecomercio.cl.

las oficinas de CTC, ubicadas en Avenida Providencia 111, comuna de
Providencia y ciudad de Santiago, de lunes a viernes entre 9:00 y 17:30 horas
y en su pagina web www.ctc.cl.

Asimismo, los interesados pueden obtener mayores informaciones acerca de esta Oferta en
las oficinas del Oferente y en las oficinas del Administrador de la Oferta.
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20. Otra informacion

Toda publicacion relativa a la Oferta a que se refiere este Prospecto, sera publicada
en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera.
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& Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS

OFERTA PUBLICA

ADQUIS.CION DE ACCIONES

COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A.
Y A TRAVES DE ESTA

TELEFONICA LARGA DISTANCIA S.A.
POR '
INVERSIONES TELEFONICA INTERNACIONAL HOLDING LIMITADA

1. Identificacién del Oferente y participacion en el emisor

A) ldentificacién del Oferente.

Inversiones Telefénica Internacional Holding Limitada (en lo sucesivo también "Inversiones Telefonica” o el "Oferente”),
domiciliada en Avenida Vitacura nimero 2736, segundo piso, comuna de Las Tondes, Santiago, ofrece comprar un
total de 486.001.923 acciones de la serie "A" y 41.422.151 acciones de la serie "B" de la Compafiia de Telecomunicaciones
de Chile S.A. (en lo sucesivo también "CTC" o la "Sociedad"), equivalentes al 100% de las acciones emitidas por CTC
que no son de propiedad del Oferente 6'de su coritrolador Telefonica Internacional Chile S.A., (en lo sucesivo también
"TICSA") mediante una oferta publica de adquisicién de acciones, en los términos y condiciones de este aviso de
inicio (en lo sucesivo el "Aviso de Inicio") y del prospecto (en lo sucesivo el "Prospecto”) (todo en adelante la "Oferta”),

uesto a disposicién deTos interesados y demas personas que ordena laTey .045 sobre Mercado dé Valores
en lo sucesivo "Ley de Mercado de Valores") y la Superintendencia de Valores y Seguros, (en lo sucesivo la "sV5").

El Oferente es una sociedad controlada por la sociedad TICSA entidad organizada y existente bajo las leyes de Chile,
duefia del 99,9999982% de los derechos sociales, quien a su vez es controEda por la sociedad Telefonica C);lile Holding
BV, con una participacion del 99,99%, entidad existente y or%anizada bajo las leyes de Holanda. Por su-parte, esta
dltima sociedad es controlada por Telefénica Internacional Holding BV, entidad existente y organizada bajo las leyes
de Holanda, con una participacién del 100% y esta (ltima sociedad es controlada por Teee,:fénica Internacional S.A,,
Sociedad Unipersonal, (Espaiia), entidad existente y organizada bajo las leyes de Espafia, duefia del 100% de la
participacién accionaria.

El controlador final del Oferente es Telefonica, $.A, entidad existente y organizada bajo las leyes de Espaiia, una
sociedad anénima espafiola sujeta a la fiscalizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espaiia que,
a su vez, controla actualmente a CTC a través de la sociedad TICSA.

La propiedad de Telef6nica, S.A. se encuentra muy dispersa y por lo tanto no es posible identificar ningtin controlador
gi dicha entidad. A esta fecha, los siguientes accionistas son duefios de un 5% o mas de las acciones de Telefénica,

a; Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. "BBVA", con un 6,258%.
b) Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, "la Caixa", con un 5,483%.

Ademds de estas participaciones significativas, la entidad financiera Chase Manhattan Nominees Ltd., segiin
comunicacién remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, con fecha 7 de septiembre de 2005, tenia
una participacion en el capital de Telefénica, S.A. de un 9,904%, como entidad depositaria, por lo que esta participacion
es poseida en nombre y por cuenta de sus clientes.

De acuerdo con la informacién obtenida de la "Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores" (Iberclear), con fecha 1 de abril de 2008, el nimero de accionistas de Telefdnica, S.A., segin
registros individualizados a favor tanto de personas naturales como de personas juridicas, ascendia aproximadamente
a1.488.220 accionistas.

B) Participacién en el Emisor

El Oferente no posee acciones de CTC. Sin perjuicio de lo anterior, Telefénica, S.A. posee indirectamente a través de
EICEA un 4439% de las acciones de CTC equivalentes a 387.993.524 acciones de la serie "A" y 41.739.487 acciones
e la serie "B".

ETTI' e/irtud de dicha participacion, Telefénica, S.A. ha elegido cinco de los siete miembros titulares del directorio de

2. Objetivo de la Oferta

Los objetivos de la Oferta son aumentar la participacion de Telefonica, S.A. en CTC, consolidando su control, consistente
con el objetivo general de tener un control accionario mayoritario en sus operadoras en Latinoamérica asi como
terminar con el programa de ADR que mantiene en Estados Unidos de América, dependiendo del grado de aceptacion
de la Oferta, para asi disminuir sus costos asociados al cumplimiento de las obligaciones de in?ormacién exigibles
a sociedades registradas en Estados Unidos de América.

Una vez que el Oferente emitié el comunicado de prensa el dia jueves 11 de septiembre de 2008, anunciando su
intencién de lanzar la Oferta, representantes se han comunicado, o intentado comunicar, telefénicamente con los
representantes de las principales Administradoras de Fondos de Pensién (AFPs) de Chile y tenedores de ADSs
(accionistas de la Sociedad), como deferencia hacia los mayores accionistas de CTC y con el objeto de darles a conocer
el comunicado de prensa antes mencionado, sin que ello supusiese la entrega de alguna informacién adicional al
contenido del comunicado.

3. Caracteristicas de la Oferta

a. Monto total de la oqeracidn. En caso de concretarse la adquisicion del 100% de las acciones de la Sociedad que
no son de propiedad del Oterente o de su controlador TICSA, el monto total de la operacién ascenderiaa 523.281.858.900
pesos, a razon de 1.000 pesos por cada accion de la serie "A" y 900 pesos por cada accién de la serie "B".

b. Acciones a que se re;lere la Oferta. La presente Oferta se hace respecto de la totalidad de las acciones de las dos
series en que se divide el capital de CTC y que no son de propiedad del Oferente o de su controlador TICSA.
Simultidneamente a esta Oferta, el Oferente esta haciendo una oferta en Estados Unidos de América por la totalidad
de los American Depositary Shares ("ADS") representativos de acciones serie "A" de CTC que se transan en la Bolsa
de Nueva York (NYSE Euronext) y lasacciones de propiedad de los denominados US Holders (segiin lo define la
Regulacién 14d-1 de la Security and Exchange Act de 1934 de los Estados Unidos de América) emitidas por la Sociedad
gue no son de propiedad del Oferente o de su controlador TICSA, en conformidad con las leyes aplicaﬁles a este tipo
e ofertas en Estados Unidos de América, (en lo sucesivo la "Oferta Americana"). Dicho proceso de adquisicién se
g g

realizara al amparo de las normas de la Security and Exchange @ ese pais, mediante un proceso de
tender offer. Cada ADS representa cuatro acciones de la serie "A" de CTC.

¢. Mecanismo de Prorrateo. Dado que la Oferta comprende el total de las acciones de CTC que no son de propiedad
deTOferente o de su controlador TICSA, no se consideran mecanismos de prorrateo. '

d. Plazo de duracién de la %erta. La presente Oferta se extiende por un plazo de 30 dias desde las 0:00 horas del dia
17 de septiembre de asta las 24:00 horas del dia 16 de octubre de 2008.

El Oferente podra, en caso de estimarlo conveniente, proceder a la rérro;a del referido plazo en conformidad con
la ley. En caso que el Oferente prorrogare el plazo de duracién de la Oferta, lo comunicara a los interesados mediante

un aviso que se publicard a mas tardar el dia del vencimiento del plazo original antes indicado, en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera, (en lo sucesivo el "Periodo de Oferta").

e. Aviso de resultado de la Oferta. El Oferente comunicaré el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara
en’los diarios ercurio de Santiago y La Tercera, el tercer dia contado desde el vencimiento del plazo de vigencia
de la Oferta o de su prérroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la SVS (en lo
sucesivo el "Aviso de Resultado").

En el caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de Resultado contendra el niimero total de acciones ofrecidas comprar
que seran adquiridas por el Oferente.

f. Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta esta dirigida a todos los accionistas de CTC durante la vigencia de
la a 0 de su prorroga, con excepcion del Oferente o de su controlador TICSA. ’

F. Sistema utilizado para la materializacion de la oqeracién. La operacién se llevara a cabo fuera de bolsa, mediante
a Utilizacion de un sistema computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes, entre las 9:00 y las 17:30 horas,
excluyendo feriados, con excepcion de la fecha de expiracién, dia en que la operacion de dicho sistema estara

disponible hasta las 24:00 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta y este Aviso de Inicio, deberan
resentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta o de su prérroga, en la forma que se indica en
a seccion 4 siguiente.

Los demas documentos que se exigen de los accionistas seran remitidos al Departamento de Acciones de CTC,
ubicado en Av. Providencia N° 111, comuna de Providencia, ciudad de Santiago, a fin que registre los traspasos e
inscriba las acciones objeto de aceptaciones a la presente Oferta a nombre del Administrador de la Oferta o del
respectivo corredor de bolsa que intervenga. Si un traspaso de acciones fuere objetado de conformidad con la ley
aplicable por el Departamento de Acciones de CTC y la objecion no fuere subsanada dentro del plazo de vigencia
de la Oferta o de su prérroga, la respectiva aceptacion quedara automaticamente cancelada, considerandose para
todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo el Administrador de la Oferta o la oficina de corredores de
bolsa que intervenga, restituir al accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado, los cuales

uedaran a su disposicién en forma inmediata a contar de la devolucién de los mismos por parte del Departamento
ge Acciones de CTC con motivo del referido rechazo.

La adquisicion de las acciones ofrecidas por parte del Oferente se materializara, en caso de ser declarada exitosa la
Oferta, en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de
la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada enajenacion de valores sera
la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones de esta
Oferta, los accionistas respectivos no tendran derecho a ninguna clase de indemnizacién, pago o reembolso, ni ello
implicara o traera como consecuencia ninguna obligacion o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes. :

Las acciones ofrecidas que correspondan a aceptaciones a la Oferta deberan encontrarse inscritas a nombre del
accionista vendedor, totalmente ragadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias,
condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de
terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion,
transferencia o dominio (los "Gravamenes").

4. Precio y condiciones de pago

a. Precio por accién. El precio a pagar por las acciones que se ofrece comprar asciende a 1.000 pesos por cada una
deTas acciones de la serie "A" y 900 pesos por cada una de las acciones de la serie "B". El precio se pagara en pesos,
moneda nacional y no devengara intereses ni reajustes. Se deja constancia que la Oferta Americana se hace al precio
de 4.000 pesos por cada ADSs que representa cuatro acciones de la serie "A" de CTC y que resulta al mismo precio
por accién de la serie "A" en pesos que la presente Oferta. En el caso de la Oferta Americana el precio sera pagadero
en délares de los Estados Unidos de América, en Estados Unidos de América, segl‘m el tipo de cambio délar observado
vigente el dia de término de la Oferta Americana. Para estos efectos se entiende por délar observado el tipo de
cambio para el délar de los Estados Unidos de América determinado por el Banco Central de Chile segtin se indica
en el nimero 6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.

b. Premio por control. El precio ofrecido representa un premio del 32,8% sobre el precio de mercado de cada una de
las"acciones de Ia serie "A" y del 35,9% sobre el precio de mercado de cada una de las acciones de la serie "B",
entendiendo por precio de mercado el definido en la Ley de Mercado de Valores como de referencia para ofertas
publicas de adquisicion de acciones y que asciende a 752,8 pesos para cada una de las acciones de la serie "A" y
662,3 pesos para cada una de las acciones de la serie "B". Dicho precio de mercado corresponde al promedio ponderado
de las transacciones bursatiles realizadas entre los dias 10 de junio de 2008 y 4 de septiembre de 2008. Sin perjuicio
de lo anterior, atendida la actual participacion del controlador del Oferente y de su controlador TICSA en la Sociedad,
no hay premio por control. :

¢. Forma de pago. El precio por las acciones ofrecidas se pagara en pesos moneda nacional, mediante vale vista
bancario no en%osab e 0 cheque nominativo o, en caso de ser solicitado por un accionista, mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que indique en la aceptacion de la Oferta.

d. Plazo y lugar de pago. El precio por las acciones ofrecidas adquirir se pagara en la fecha de publicacién del Aviso
de Resul%aao, ST esga ‘uere un dia habil bancario en Chile, o bien el dia habil bancario en Chile inmediatamente

siguiente. Dicho pago se realizara como sigue:

(i) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas al Administrador de la Oferta, el
pago se efectuara mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta indicada por cada accionista en su. -
aceptacion, o bien, enel caso que no hubiere indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario no endosable’
o cheque nominativo emitido a nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicion y podra ser retirado
de las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en calle Bandera 140, Piso 12, comuna y ciudad de Santiago,
de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea dia feriado, y <

(ii) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de 6rdenes de venta dadas a corredores de bolsa distintos
del Administrador de la Oferta, el precio correspondiente se p%garé directamente por el Administrador de la Oferta,
mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta indicada por el respectivo corredor de bolsa en su aceptacién,
o bien, en el caso que no hubiere indicado ninguna cuenta, mediante vale vista bancario no endosable o cheque
nominativo emitido a nombre del respectivo corredor, el que quedara a su disposicion y podra ser retirado de las
oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en calle Bandera 140, Piso 12, comuna y ciudad de Santiago, de
lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea dia feriado.

El Administrador de la Oferta acordara con los demas corredores de bolsa intervinientes la comisién a pagar por

cuenta del Oferente por las 6rdenes recibidas de dichos corredores corresp_ondien'ges a inversionistas no institucionales,
la que hara publica en su oportunidad de acuerdo a la normativa aplicable a los corredores de bolsa.

5. Procedimiento para aceptar la Oferta

a. Estado de las acciones o‘recidas. Las acciones objeto de la aceptacién deberan encontrarse inscritas a nombre del
aceptante en el Registro de Accionistas de CTC, integramente pagadas y libres de Gravimenes.

b. Formalidades gam la acestacién dela Qprta y documentos necesarios. Los accionistas titulares de acciones que
deseen aceptar la Oterta, deberan hacerlo unicamente gurante el plazo de vigencia de ésta o de su prérroga,
formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la
que deberan firmar ante un representante del Administrador de la Oferta o del corredor de bolsa que intervenga,.




o bien entregar con la(s) firma(s) respectiva(s) debidamente autorizada(s) ante notario y, en ambos casos, con
impresién de huella dactilar de los firmantes.

La orden de venta o aceptacion debera ser entregada al Administrador de la Oferta, en su domicilio ubicado en calle
Bandera 140, Piso 12, comuna y ciudad de Santiago, o a algtin otro corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores.

La aceptacion debera entregarse los dias lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas, con excepcién de la fecha
de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su prérroga, en cuyo caso las aceptaciones se recibiran hasta
las 24:00 horas.

El accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Oferta, debera suscribir simultdaneamente un traspaso, por
la totalidad de las acciones objeto de la Oferta que desee vender, el que debera cumplir con toda la normativa
vigente, a favor del Administrador de la Oferta, o bien, a favor del corredor al que recurra, en su caso; y suscribir un
contrato de custodia con el Administrador de la Oferta o el corredor de bolsa correspondiente, quienes efectuaran
los tramites necesarios para ingresar a su custodia las acciones objeto de la aceptacion y, en el caso de los corredores
distintos del Administrador de la Oferta, entregarlos a éste en los términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas o el corredor de bolsa al que éstos recurran deberan entregar al Administrador de la
Oferta los siguientes documentos:

(i) Los titulos de acciones originales por las acciones que desee vender y que obren en su poder, o bien un certificado
que al efecto emita el Departamento de Acciones de CTC, acreditando que el o los titulos se encuentran depositados
en la Sociedad ubicada en Avenida Providencia 111, comuna de Providencia, ciudad de Santiago;

(i) Un certificado que al efecto emita el Departamento de Acciones de CTC, acreditando que ésta no tiene constancia
en sus registros que las acciones se encuentran afectadas por Gravamenes;

(iii) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural o de su representante, en su
caso, o bien del representante del accionista persona juridica, culyo original debera ser exhibido al momento de
suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser certificada por un notario
publico o comprobada por el correspondiente corredor de bolsa interviniente;

(iv) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actuien los representantes de los accionistas, el que
debera contener facultades suficientes de representacion para la venta de las acciones en las condiciones establecidas
en el Prospecto, otorgado o autorizado ante notario publico;

(v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas juridicas, con inclusién
de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como sus autorizaciones de existencia
y demas resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que
acrediten la personeria de sus representantes, y

(vi) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas cuyas acciones se encontraren
inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusion de la totalidad de los documentos declarativos de
éstas, sus modificaciones, asi como las resoluciones y certificados que sean pertinentes y copia autorizada de la
totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus representantes.

Adicionalmente a lo anterior, el aceptante debera contar con ficha de cliente y contrato de custodia en la corredora
de bolsa correspondiente, en conformidad con las normas respectivas.

Los corredores de bolsa distintos del Administrador de la Oferta que participen en la Oferta, reuniran las acciones
infresadas a su custodia y las acciones propias, y, seglin corresponda, formularan una o mas aceptaciones al
Administrador de la Oferta, en los términos indicados en este numeral, las que deberan ser entregadas conjuntamente
con los demas documentos singularizados en este nimero.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para los fondos administrados
por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a
nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este Aviso de Inicio
y el Prospecto, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones,
debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la presente Oferta, en las oficinas del Administrador de la Oferta,
dentro del plazo de vigencia de esta Oferta o de su prérroga, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de
acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el numeral (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberan
ser entregados al Administrador de la Oferta conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente
del precio por sus acciones vendidas en este proceso.

¢. Devolucion de valores. En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haber fallado o cumplido las condiciones
a que se encuentra sujeta o por cualquier otra causa, las acciones aceptadas vender como parte de la Oferta, junto
con todos los documentos proporcionados por los aceptantes, quedaran a disposicion de ellos en forma inmediata
y, en todo caso, desde las 9:00 horas del dia en que se publique el Aviso de Resultado o el dia habil bancario siguiente,
sin que se genere ningln derecho a indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la
Oferta, ni implicara obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

6. Revocacion o Caducidad de la Oferta

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente sujeta la Oferta al cumplimiento
de las siguientes condiciones objetivas, de modo tal que, en caso de no verificarse su cumplimiento integro durante
la vigencia de la Oferta o de su prérroga y hasta antes de su expiracién, el Oferente podra tenerla por caducada y
revocada a su solo arbitrio. En el evento de que la Oferta se tenga por caducada, el Oferente no estaré obligado a
aceptar la compra ni a efectuar el pago de las acciones que le hayan sido ofrecidas en venta, pudiendo en tal caso
el Oferente poner términoy revocar la Oferta sin obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes:

a. Que: (1) los accionistas de CTC, reunidos en junta general extraordinaria de accionistas, mediante el voto conforme
del 75% de las acciones emitidas con derecho a voto, adopten los siguientes acuerdos: i) eliminar el limite de
concentracién accionaria que a la fecha de publicacién del Aviso de Inicio impide a un accionista ser titular o de otro
modo ejercer el control de mas de un 45% de las acciones en que se divide el capital de CTC, y ii) dejar sin efecto los
articulos 1 bis, 5 bis; 17 bis; 24 bis; 28; 32 bis; 33 bis; 40 bis; 45 bis; 47 bis y 51 bis y las demas disposiciones de los
estatutos de la Sociedad relacionadas con el Decreto Ley 3.500, como asimismo todas las referencias que a dicho
cuerpo legal estén contenidas en los estatutos de la Sociedad, y (2) que a la fecha de publicacién del Aviso de
Resultado se encuentre debidamente legalizada la modificacion a los estatutos de CTC a que se refiere el namero
(1) de esta letra a).

b. Que a la fecha de término de la Oferta o de su prérroga, se hayan recibido aceptaciones por un monto tal de
acciones serie "A" y serie "B", que sumadas a las que posea el Oferente o su controlador TICSA y a las representadas
por ADS que hayan sido ofrecidas vender en la Oferta Americana, representen al menos un 75% del total de ambas
series de acciones suscritas y pagadas con derecho a voto de CTC existentes a la fecha de publicacion del Aviso de
Inicio.

¢. Que durante todo el Periodo de Oferta o del periodo de la Oferta Americana, segiin corresponda, no exista un
riesgo 0 amenaza respecto de que pueda tener lugar, o se encuentre pendiente: (1% cualquier accion, ley, norma,
regulacion, legislacion, interpretacion, resolucion judicial o administrativa, orden o medida precautoria presentada,
decretada, ejecutada, promu gada, modificada, emitida o que se estime aplicable a la Oferta o a la Oferta Americana,
por cualquier cuerpo legislativo, tribunal, gobierno o autoridad u 6rgano gubernativo, administrativo, contralor o
regulatorio o cualquier otra persona, nacional o extranjera, o (2) cualquier accién o procedimiento por parte de
cualquier otra persona, ante cualquier entidad gubernamental, local o extmn|jera, que tengan algunas de las siguientes
caracteristicas: (a) que resulte o pueda resultar en un impedimento para [a adquisicién de las acciones que hayan
sido ofrecidas en venta en los términos de esta Oferta o de la Oferta Americana y que a la fecha de término de
vigencia de las mismas dicho impedimento se encuentre vigente o que constituya una objecién que haga ilegal,
ineficaz, impida, retrase o haga mas costosa la Oferta o la Oferta Americana o busque la reparacién de dafios, directa
o indirectamente relacionados con la Oferta o la Oferta Americana, que fueren sustanciales en relacién con el monto
de la Oferta o de la Oferta Americana; (b) que, sin el consentimiento del Oferente o de sus personas relacionadas,
pretenda prohibir o limitar de cualquier manera el dominio o la operacién de todos o cualquier parte sustancial del
negocio o activos de CTC, o de sus filiales, o cualquiera de las filiales del Oferente en Chile o de sus personas
relacionadas, o (c) que, sin el consentimiento del Oferente o de sus personas relacionadas, busque imponer limitaciones
a las facultades para adquirir, mantener o ejercer efectivamente su derecho de dominio sobre las acciones y/o ADSs
que adquiera en la Oferta, incluyendo, sin que importe limitacion, el derecho a voto.

d. Que durante todo el Periodo de Oferta o del periodo de la Oferta Americana, segiin corresponda, no haya ocurrido:
(1) cualquier suspension general de la transaccién o cualquiera otra limitacion en la cotizacién de valores por mas
de un dia de operacion en cualguier bolsa de valores en Chile, Espaiia o los Estados Unidos de América o en cualquier
mercado over-the-counter en dichos paises (excluyendo una suspensién coordinada de la cotizacién bursatil como
resultado de una disminucién especifica en un indice de mercadc;); (2) cualquier disminucién en el Indice de Precios
Selectivos (IPSA) por sobre un 25% medido durante todo el Periodo de Oferta o del periodo de la Oferta Americana;
(3) una declaracion de moratoria bancaria o cualquier cesacién de pagos respecto a bancos centrales de Chile o
Espaiia o los Estados Unidos de América; (4) un caso fortuito, incluyendo pero no limitado al inicio o expansién de
una guerra u hostilidades armadas importantes u otra calamidad publica, nacional o internacional, que directa o
indirectamente involucre a Chile o a Espaiia o a los Estados Unidos de América, o (5) cualquier comentario de la
Securities Exchange Commision o de la SVS sobre los tprospectos y demas documentacion registrada en los Estados
Unidos de América o Chile que produzcan un efecto material adverso o impidan la ejecucién de la OPA.

€. Que durante todo el Periodo de Oferta o del periodo de la Oferta Americana, segun corresponda, no haya ocurrido

un cambio, evento o circunstancia que haya producido o se espere razonablemente que produzca un efecto material
y adverso en las condiciones legales, regulatorias, financieras o economicas de Iosgegocnos, bienes, activos, pasivos,
resultados u operaciones de CTC y sus filiales, tomadas en su conjunto, entendiéndose en este caso por "efecto
material y adverso” la consecuencia negativa que involucre un monto neto (e_sto es, sin gon5|derar tqdo aumento
en las cuentas de activo o de patrimonio de CTC y sus filiales derivado del mismo cambio, evento o circunstancia
antes sefialado) superior a USD 100 millones.

f. Cualquier accién, ley, norma, regulacion, legislacion, interpretacion, resolucién judicial, orden o medida precautoria
presentada, decretada, ejecutada, promulgada, modificada, emitida por cualquier cuerpo legislativo, tribunal, gobierno
o autoridad u 6rgano gubernativo, administrativo, contralor o regulatorio o cualquier otra persona, nacional o
extranjera que termine, cancele o modiﬁlup Iog términos y condncnongs de Ig; Ilcenaa§, 9ytor|zacnope_s o concesiones
que en su caso tenga CTC, o imponga obligaciones adicionales de inversion o provisién de servicios adicionales.

Para mayores detalles respecto de estas condiciones, el Oferente recomienda a todos los interesados consultar, si
lo estiman necésario, a sus asesores legales o de otra indole acerca de sus efectos.

Las condiciones indicadas precedentemente estan establecidas en el beneficio exclusivo del Oferente y por tanto
ueden ser renunciadas por éste, en todo o en parte, en cualquier tiempo, a su entera discrecién, con excepcién de
a condicion sefialada en la letra a) (1) de esta seccion.

La revocacion de la Oferta, si la hubiera, sera comunicada a los accionistas antes de la fecha de expirac[ép del Periodo
de Oferta, mediante aviso destacado, publicado en los mismos diarios de publiqacjén de] Aviso dg Inicio. En el caso
que alguna de las condiciones mencionadas precedentemente se verifigue el iiltimo dia del Periodo de Oferta, el
aviso que se hace mencién en este parrafo serd publicado al dia siguiente de esa fecha.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos del Prospecto, se procedera a la devolucién de las
acciones ofrecidas, de la manera que se indica en la seccion 9.3 del Prospecto, sin t}ue se genere ningtn derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicara obligacién o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.
La caducidad de la Oferta serd comunicada a los accionistas mediante la publicacién del Aviso de Resultado.

7. Derecho de retractacién

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente, hasta antes del vencimiento
del plazo de vigencia de la misma o de la prorroga, en su caso, mediante comunicacién escrita entregada por el
accionista o el corredor que intervenga, en las oficinas del Administrador de la Oferta, donde les seran restituidos
al accionista o corredor que intervenga, segiin corresponda, su carta de aceptacién y los documentos que hubieren
adjuntado a ella. Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas que
hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacion, en caso que el Oferente no publique el Aviso de
Resultado dentro del plazo de 3 dias a que se refiere el inciso primero de dicho articulo. Finalmente, se hace presente
que en el caso que algiin accionista se retracte de su aceptacion en la forma indicada en la presente seccién, las
acciones respectivas les serdn devueltas tan pronto éste comunique por escrito su retractacion.

8. Financiamiento de la Oferta

La presente Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta no esté condicionada
a la obtencién de financiamiento alguno.

9. Garantia
La presente Oferta no contempla una garantia en los términos del articulo 204 de la Ley de Mercado de Valores.

10. Administrador de la Oferta

El Oferente actuars, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de Santander Investment S.A. Corredores
de Bolsa, Rol Unico Tributario nimero 96.683.200-2, cuyo domicilio es calle Bandera 140 Piso 12, comuna y ciudad
de Santiago, el "Administrador de la Oferta".

Para estos efectos, el Oferente ha conferido al Administrador de la Oferta facultades para actuar como su agente
en la Oferta, para recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas de CTC, responder las consultas que
se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de CTC, rechazar
las aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la Oferta.

11. Lugares de informacién

Los interesados pueden obtener copias del Prospecto en:

a. las oficinas del Oferente ubicadas en Av. Vitacura 2736 segundo piso, comuna de las Condes, ciudad de Santiago,
de lunes a jueves entre las 9:00{ las 17:30 horas y viernes entre las 9:00 y las 16:00 horas, excluyendo feriados y
en su pagina web www.opactc.cl.

b. las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en calle Bandera 140 Piso 12, comuna y ciudad de Santiago,
de lunes a jueves entre las 9:00 y las 17:30 horas y viernes entre las 9:00 y las 16:00 horas, excluyendo feriados y
en su pagina web www.santanderinvestment.cl.

¢. la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, comuna y ciudad de Santiago, y en la pagina web de esa Superintendencia www.svs.cl.

d. 1a Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle La Bolsa 64,
comunay ciudad de Santiago, de lunes a viernes entre 9:00'y 18:00 horas y en la pagina web www.bolsadecomercio.cl.

e. las oficinas de CTC, ubicadas en Avenida Providencia 111, comuna de Providencia y ciudad de Santiago, de lunes
aviernes entre 9:00 y 17:30 horas y en su pagina web www.ctc.cl.

Asimismo, los interesados pueden obteneg:;yons informaciones acerca de esta Oferta en las oficinas del Oferente
y en las oficinas del Administrador de la a.
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