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Ref.: Adjunta texto refundido de prospecto legal de Bonos Serie A, emitidos con cargo a
la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 879, de 22 de diciembre de
2017.

De mi consideracidn:

En virtud de lo dispuesto en la Seccién IV de la Norma de Caracter General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, por medio de la presente y debidamente facultado al
efecto, vengo en remitir a usted texto refundido del prospecto legal de los Bonos de la Serie A de
Inversiones Prevision Security Limitada, emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en el
Registro de Valores bajo el N° 879 de fecha 22 de diciembre de 2017.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

nato Penafiel Muilgz

p.p. Inversion ision Setdrity Limitada

Adjunta: 1o indicado.




PROSPECTO LEGAL
EMISION DE LINEA DE BONOS

INVERSIONES PREVISION
SECURITY LIMITADA

Inscripcion en Registro de Valores N° 1151

PLAZO DE LA LINEA: 22 ANOS
MONTO DE LA LINEA: UF 1.000.000
PRIMERA COLOCACION DE BONOS

SERIE "A” POR HASTA UF 1.000.000

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN QOBLIGADOS A ELLO.

DICIEMBRE 2017

Agentes Colocadores

Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa
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20  ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Inversiones Prevision Security Limitada, antes denominada 'Inversiones Sequros Security Limitada' (en adelante también
referida indistintamente como “IPS”, la “Sociedad" o el "Emisor”) es una filial de Grupo Security S.A. (en adelante "Grupo
Security”), y es la compafiia holding que agrupa los negocios de seguros del Grupo Security, por medio de Ires filiales: (a)
Vida Security (Seguros Vida Security Prevision S.A.), que a su vez es la controladora de Hipotecaria Security Principal S.A. e
Inversiones Security Perd S.A.C., controladora a su vez de ia sociedad pervana Protecta S.A. Compaiiia de Seguros; (b)
Servicios Security S.A., que controta la filial Corredores de Seguros Security Limitada, y también posee una participacion del
49% en Europ Assistance Chile S.A.; y (c} Administradora de Servicios y Beneficios Security Ltda.

Por su parte, Grupo Security es un conglomerado financiero diversificado, presente en los principales sectores de la industria
financiera nacional. Grupo Security mantiene separadas sus operaciones en cuatro areas de negocio: financiamiento,
inversiones y administracion de activos, seguros y servicios complementarios.

Varios de sus accionistas fundadores de Grupo Security participan activamente en su y son guienes han dirigido desde 1991
€l proceso de crecimiento y diversificacion del Grupo mediante la incorporacion de nuevas filiales y negocios, con el fin de
posicionar a Grupo Security como una empresa de primer nivel en la entrega de servicios financieros integrados a sus clientes.
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RESENA HISTORICA DE INVERSIONES PREVISION SECURITY LIMITADA

Inversiones Previsibn Security Limitada fue constituida por escritura publica de fecha 28 de noviembre de 1995,
otorgada en la notaria de Santiago de don Raidl Undurraga Laso, un extracto de la cual fue inscrito a fojas 29.562, N°
23.698, en el Registro de Comercio de Santiago el 5 de diciembre de 1995 y fue publicado en el Diario Oficial con igual
fecha. Por escritura pablica de fecha 29 de diciembre de 1998, se modificd la razén social a “Inversiones Seguros
Security Limitada” y se aumento su capital social. Posteriormente, por escritura piblica con fecha 10 de noviembre de
2017, se cambid su razdn social por la actual, “Inversiones Prevision Security Limitada”, y se modifico su objeto secial
de manera que, sin alterar su naturaleza, se eliminara |a referencia genérica a la posibilidad de administrar todo tipo
de negocios.

La Sociedad es parte de Grupo Security, holding financiero que se cred en 1991,

En diciembre de 1995, y después de un segundo aumento de capital de Grupo Security, se realiza la compra de un
porcentaje mayoritario de AFP Proteccion y de las companias de seguros Prevision Vida y Prevision Generales. Esla
compra se materializé en conjunto con la compaiiia Inversiones, Seguros y Pensiones Limitada, con quien se suscribié
un pacto de actuacion conjunta con el proposito de desarrollar las companias adquiridas.

En 1986 se compro un 29,35% adicional de la compaiiia de seguros Prevision Generales a Inversiones, Sequros y
Pensiones Limitada, con lo cual Grupo Security pasaba a controlar el 62,69% de esa compaiita de seguros.

Enmarzo de 1998 Grupo Security vendit su parlicipacion en AFP Proteccitn y en diciembre de ese afio se traspasaron
las compafias de seguros Prevision Vida y Prevision Generales a la matriz Inversiones Prevision Security Limitada,
filial de Grupo Security que concentra los negocios de sequros del conglomerado.

En diciembre de 1999 Grupo Security constituye su filial Corredores de Seguros Security Limitada, a través de la matriz
Inversiones Previsidn Security Limilada, comenzando a operar durante el primer trimestre del afio 2000.

En enero de 2000 se constituye Servicios Security S.A. como filial de IPS, y a partir del afio 2001, se crean las
sociedades Corredora de Reaseguros Security Limitada y la Agencia Security S.A., cuyos objetivos eran complementar
los negocios realizados por la sociedad Corredores de Seguros Security.

En el afio 2002, Inversiones Previsién Security Limitada adquinié un porcentaje de Servicios Security S.A., matriz de
las empresas dedicadas al corretaje de sequros, alcanzando una participacion del 73,69%. Asimismo, las compafiias
de seguros Previsidn Vida y Prevision Generales modificaron sus nombres, pasando a llamarse Seguros Vida Security
Prevision S.A. y Seguros Security Prevision Generales S.A.

EI 2003, Inversiones Prevision Security Ltda. aumenta su participacion en Seguros Vida Security Previsién S.A. a un
92%.

En abril de 2004 se anuncia la fusion de la filial Seguros Security Prevision Generales S.A. con la compaia de seguros
generales del Grupo Penta (Compaiiia de Seguros Generales Las Américas S.A.), de donde resultd “Compaiiia de
Seguros Generales Penta-Security S.A.", quedando su propiedad distibuida aproximadamente en un 70% para
Empresas Penta y un 30% para Grupo Security, a través de su fifial Inversiones Prevision Security Limitada.

También ese afto, una de las diez mayores corredoras de reaseguros del mundo, la empresa inglesa Cooper Gay (hoy
Ed Broking), sellé una alianza con Grupo Security para ser socios, en partes aproximadamente iguales, de 1a corredora
de reaseguros Cooper Gay Chile S.A.

Durante el afio 2008, Grupo Security adguiere y toma el control de Interamericana Rentas Seguros de Vida S.A.
("Interrentas”), filial del grupo norteamericano AIG en Chile, por un monto cercano a los US$ 125 millones.
Paosteriormente ese affo, se lleva a cabo un aumento de capital en Inversiones Previsién Security Ltda. por la suma
total de $68.940.134.419, aumento que es pagado con €l aporte de 24.058 acciones de Security Rentas Seguros de
Vida S.A., cantidad que corresponde a la totalidad de las acciones en esa sociedad de que es duefia Grupo Security.

En 2007, Inversiones Prevision Security Ltda. adquiere la compaiiia Inversiones Cigna Ltda., controladora del 99,56%
de Cigna Compafiia de Seguros de Vida y del 100% de Cigna Asistencia Administrativa Ltda., procediendo
posteriormente a fusionar las operaciones de Vida Security con Cigna Seguros de Vida.

En marzo de 2013 se anunci6 |a adquisicion de empresas Cruz del Sur, la cual se suscribe en el marco del desarrollo
estratégico de Grupo Security, buscando fortalecer sus negocios de Seguros e Inversiones. Las empresas adquiridas
fueron: Compaiiia de Seguros de Vida Cruz de! Sur S.A., Cruz del Sur Administradora General de Fondos S.A., Cruz
del Sur Capital S.A., Cruz del Sur Corredora de Bolsa S.A., Sociedad de Asesoria e Inversiones Cruz del Sur Lida. y
el 51% del negocio de préstamos hipotecarios desarrollado & través de Hipotecaria Cruz del Sur-Principal S.A.
{conjuntamente "Cruz del Sur”), todas ellas con gran prestigio comercial y una larga trayecteria de crecimiento en el
mercado local, gue se remonta al afio 1992.
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Se trata de la adquisicion de empresas mas grande que ha llevado a cabo Grupo Security hasta el momento,
implicande un crecimiento en participacion de mercado a diciembre de 2013 de Primas Direclas en Seguros de Vida
desde un 5,04% a un 8,05%, y en Patrimonio Administrado de Fondos Mutuos desde un 4,57% a un 6,46%. Esta
operacion se malerializé con fecha 11 de junio de 2013 y fue valorada en UF 6,2 millones.

Con fecha 5 de abril de 2013 se concreté la venta par parte de IPS, a través de su filial Servicios Security S.A., de
49,9999% de la propiedad de la corredora de reaseguros Cooper Gay Chile S.A. Dicha participacion fue vendida a la
sociedad inglesa Cooper Gay (Holdings} Ltd. (hoy Ed Broking Holdings (London) Limited).

En febrero de 2014, la Superintendencia de Valores y Seguros aprobé el aumento de capital acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de Vida Security celebrada el 19 de diciembre de 2013, y como consecuencia de ello,
finalizaron todos los pasos para lograr la fusién entre Vida Security y la Compahia de Sequros de Vida Cruz del Sur
S.A. A partir del 31 de marzo de 2014, ambas entidades se encuentran legalmente fusionadas.

En septiembre de 2015, IPS concretd la compra en Peri del 61% de Protecla S.A. Compaiiia de Seguros, en US$ 23
millones, a través de su filial Inversiones Security Peri S.A.C., que a su vez es filial de Vida Security, marcando el
ingreso de Grupo Security al mercado peruano de seguros de vida.

En enero 2016 se concreta la venta de la participacion minoritaria del 29,55% que IPS mantenia en la Compafiia de
Seguros Generales Penta-Security S.A., a Liberty Interational Heldings, por un tolal de $ 31.652 millones.

DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL

Inversiones Prevision Security Limitada es una filial de Grupo Security que actia como holding agrupando los negocios
de seguros del grupo. IPS no participa directamente en un sector industrial, su participacién es indirecla a través de
sus filiales.

Industria de Seguros de Vida

El marco regulatorio de! sector asegurador nacional lo conforman el DFL N°251 de 1931 sobre Compaiiias de Seguros
y sus posteriores modificaciones, asi come la normativa impartida por el ente regulador respectivo, la Superintendencia
de Valores y Sequros ("SVS").

El DFL N° 251 establece las condiciones minimas para participar en el negocio de seguros y regula, entre otros, los
productos que pueden ser comercializados, el nivel de reservas y endeudamiento maximo, margen de solvencia y el
grado de diversificacion por emisor e instrumento. Asimismo, esle decreto otorga a la SVS la responsabilidad de
supervisar €l cumplimiento de esla normativa e interpretarla para el correcto funcionamiento del sector.

A sepliembre de 2017, existian en Chile 36 compaiias de seguros de vida.

Durante los dltimos afios, se ha observado una importante actividad de fusiones y adquisiciones en Chile en el
segmento de seguros de vida. En refacidon a esle aspecto, es importante destacar transacciones como las de
Consorcio-CNA, ING-Aetna, Metlife-Santander, Bice Vida-La Construccion, Interrentas - Vida Security, la compra y
posterior fusion de las operaciones de Cigna y Vida Security durante 2007, |a venta de la cartera de rentas vitalicias
de ING a Corpvida, en 2013 la compra por parte de Grupo Security de las empresas Cruz del Sur y la compra de las
empresas de seguros CorpVida y CorpSeguros por parte de ILC.

[PS participa en la industria de seguros de vida a través de su filial Seguros Vida Security Prevision S.A. en Chile, y
en Pery, a través de Protecta S.A. Compaiiia de Seguros, filial de Inversiones Seguros Perl S.A.C., que a su vez es
filial de Seguros Vida Security Prevision S.A.

Cabe destacar que con fecha 15 de enero de 2016, se materializt la venta de 1a participacion minoritaria de un 29,55%
que IPS mantenia en la Compafiia de Seguros Generales Penta-Security a Liberty International Holdings y LMG Chile
SpA. De esta manera, IPS ya no tiene participacion en la industria de seguros generales.



Participacion de Mercado Sequros de Vida por Prima Directa UDM - Sep-17
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La industria ha presentado una positiva evolucion en sus ingresos por prima directa durante los Gltimos 11 afios. En el

caso de las compafias de seguros de vida, el crecimiento anual compuesto de la prima direcla entre diciembre de
2006 y diciembre de 2016 fue de 13,2% en {érminos nominales.

Prima Directa Industria de Sequros de Vida - Miles de millones de $ nominales

CAC 2006-2016: 13,2% SB4S 5765

5,080

3875 4117

3262 3,598
2,795

2366 2278

2,040

1,685

2006 2007 2008 2009 2016 2011 2mz2 213 2014 2015 2016 UDM sep-17

Fuente: AACH
E} explosivo aumento en los montos de las primas ha promovido que las compafias de seguros se consoliden como
actores fundamentales del mercado de capitales chilenc dada la alta liquidez que manejan y la necesidad que tienen
de realizar inversiones rentables para calzar sus pasivos.

Inversiones Compafias de Sequros de Vida - Miles de millones de $ nominales
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Durante los Gltimos doce meses, a sepliembre de 2017, ias rentas vitalicias representaron el 42,2% de las ventas,
mientras que los otros ramoes previsionales, y los ramos individuales, coleclivos y masivos representaron el restante
57,8% del total de primas de la industria de seguros de vida. La tendencia desde el comienzo de esta década y la
anterior ha sido de una disminucion cada vez mayor en la importancia de las rentas vitalicias pasando de representar
mas de un 70% a mediados de los noventas a los niveles actuales.

Lo anterior ha permilido a los actores de esta industria aprovechar la especializacion en productos que ain presentan
un bajo nivel de penetracién, y que sin ser tan intensivos en los requerimientos de capital como las rentas vitalicias,
presentan ademas un alto nive! de estandarizacion y un atto potencial de crecimiento asociado a la distribucion a través
de canales masives como bancos y casas comerciales,

Lineas de Negocios Compafiias de Sequros de Vida (por Prima Directa) UDM - Sep-17
$5.765 mil millones
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SIS: Sequro de Invalidez y Sobrevivencia
Fuente: AACH, agrupacion segun gestion Grupo Security

Los resultades de las compafiias de seguros de vida estan fuertemente afeclados por la rentabilidad de los
instrumentos que componen su portafolio de inversiones. La utilidad agregada de estas entidades alcanzé los
$250.084 millones el 2006 y $197.998 millones el 2007, y en 2008 la industria debit absorber pérdidas por $140.197
millones, prueba de la fuerte correlacion existente entre los resultados de estas compaiias y el desempeiio de sus
inversiones. Durante los ultimos doce meses, a sepliembre de 2017, la rentabilidad medida como vtilidad sobre
patrimonio promedio alcanzd un 17,4%, y medida como resultado de producto de inversiones scbre la carlera de
inversiones promedio alcanzé un 6,1%.

Por otro lado, durante el afio 2015, IPS adquiere el 61% de la aseguradora Protecla S.A. Compaiia de Seguros en
Pert, a través de su filial Vida Security. A continuacion se muestra la participacidn de mercado de rentas vitalicias en
Peru a sepliembre de 2017.

Cabe destacar que en Perd hubo un cambio regulatorio que permitié a las personas disponer de sus ahorros
previsionales, afectando el mercado de rentas vitalicias. Como consecuencia, la facturacion de la Industria cayd 36,2%
durante el afio 2016.

Participacion de mercado en Perl en rentas vilalicias PEN 715 millones a Sep-17
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Hipotecaria Security Principal S.A.

El articulo 21 del DFL N°251 de 1931 permite a las compafiias de seguros de vida respaldar sus reservas técnicas y
su patrimonio con mutuos hipotecarios endosables, otorgados por agentes adminisiradores que cumplan con los
siguientes requisitos:

a) Estar constituidos legalmente en Chile como sociedades anénimas, con el objeto especifico de otorgar y
administrar mutuos hipotecarios endosables.

b} Acreditar un capital minimo equivalente a 10.000 unidades de fomento.

c) Acreditar la coniratacion de una poliza de sequro, para responder del correcto y cabal cumplimiento de las
obligaciones emanadas de su aclividad, en las condiciones que establezca la Superintendencia.

d) Sus accionistas mayorilarios, deberan tener antecedentes comerciales intachables y no registrar las inhabilidades
sefialadas el articulo 44 bis de la misma ley.

Estos agentes administradores conforman una industria que ha tendido a la concentracion de sus actores. Si en 2006
existian 16 entidades, que administraban un total de 71,3 millones de UF, a septiembre de 2017 se registran 12
administradoras, con un total de 104,9 millones de UF.

Industria Mutuos Hipotecarios

En UF millones

120

i ——
— \‘_—__/'

60

40 T T T T T T Y T T T
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

IPS participa en la industria de administracion de mutuos hipotecarios a través de su filial Hipotecaria Security Principal
S.A., compahia que hasta el afio 2012 era conocida como Hipotecaria Cruz del Sur S.A. Ese afio se realizo una fusién
por absorcidn entre Hipotecaria Cruz del Sur S.A. y Principal Créditos Hipotecarios, pasando a llamarse Hipotecaria
Cruz del Sur Principal. Solo un afio mas tarde, y después de la venta de las empresas Cruz del Sur a Grupo Security,
la sociedad adquind la razdn social Hipotecaria Security Principal.

Siguiendo la misma linea de fusicnes y traspasos, durante el afio 2016 fueron traspasados todos los activos
administrados por Cimenta Créditos Hipotecarios a Hipotecaria Security Principal, creando la compahia con el mayor
stock administrado entre las empresas hipotecarias no bancarias en Chile, concentrando un 31,7% de participacidn
de mercado. Actualmente, Seguros Vida Security Prevision S.A. controla el 51% de la propiedad de Hipotecaria
Security Principal.

La compafiia, durante el afio 2016, otorgd creditos por mas de MMUF 6, el monto mas alto en la historia de 1a empresa.

A sepliembre de 2017, la compaiiia cuenta con 33,97 millones de UF en mutuos hipotecarios, lo que significa un 32,4%
de participacién de mercado.
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Corredores de Sequros Security Limitada

Las corredoras de seguros son personas naturaies o juridicas, independientes de las compafiias de sequros, que
tienen como objetivo asesorar a las personas que deseen asegurarse por su intermedio, ofreciéndoles determinadas
coberturas de acuerdo a sus requerimientos.

Este mercado se compone de 2.692 actores a diciembre de 2016, los cuales se distribuyen en 17 corredores de
sequros que son filiales bancarias, 27 brokers (entre los que estd Corredores de Seguros Security), 8 corredores de
sequros relacionados a grandes tiendas comerciales, y 2.640 corredores retail de menor tamafio. La prima
intermediada por el mercado en 2016 fue de UF 127 millones {sin considerar rentas vitalicias).

Prima Intermediada por Segmento (en UF millones)
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La prima intermediada, compuesta tanto por segures generales como de vida, ha experimentado un crecimiento anual
compuesto entre 2003 y 2016 de 7,6%. De este total, los seguros de vida son los que han experimentado el mayor
crecimiento promedio, con un 9,1% en el mismo periodo, mientras que los seguros generales presentan una tasa de
crecimiento compuesto de 6,9%.

IPS participa en |a induslria del correlaje de seguros a través de su filial Corredores de Seguros Security, constituida
en 1999, para intermediar y asesorar a personas naturales y juridicas y también para asistir a sus clientes al momento
de producirse un siniestro.

En 2016 el total de prima intermediada por Corredores de Seguros Security ascendié a UF 2,3 millones, lo que la ubica
en el 6° lugar en el ranking del segmento brokers, equivalente a una participacién del 5,8% en dicho segmento (sin
considerar rentas vitalicias).

Europ Assistance Chile S.A.

Europ Assistance cuenta con 53 aiios de experiencia en Europa y 12 afios en Chile, donde se ha posicionado como
un actor importante del mercado nacicnal, ofreciendo una atencién personalizada en servicios de asistencia en viajes,
vehiculos, salud y hogar, orientados lanto a empresas como a personas.
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a)

b)

DESCRIPCION DE ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

Inversiones Prevision Security Limitada

Como ya hemos mencionado, Inversiones Prevision Security Limitada es una scciedad holding que si bien por si sola
no participa en un sector industrial 0 negocio, si lo hace indirectamente al agrupar los negocios del area de seguros
de Grupo Security, por medio de sus filiales:

Seguros Vida Security Prevision S.A., a su vez matnz de Hipotecaria Security Principal S.A. y de Inversiones Seguros
Pert S.A.C. (Peru}, la cual a su vez controla el 61% de 1a empresa peruana Protecta S.A. Compaiiia de Seguros.
Servicios Security S.A., que a su vez &s la controfadora de Corredores de Seguros Security Ltda., y también tiene
una participacion del 49% en Europ Assistance Chile S.A.

Administradora de Servicios y Beneficios Security Lida.

Las utilidades acumuladas de Inversiones Prevision Secunty Limitada a sepliembre de 2017 y que comresponden a
utilidades distribuibles de la Sociedad alcanzaron los $10.155 millones, lo que corresponde a una variacién de -60,7%
respecto de igual periodo de 2016, generando una rentabilidad en 12 meses sobre el patrimonio promedio de 9,2%.
Cabe destacar que estos resuliados, a diferencia de! afio anterior, no incorporan la utilidad extraordinaria de $14.937
millones por la venta de la participacion en Penta-Security. Al excluir ese efecto, la utilidad de IPS ha caido un 15,1%
respecto al afio anterior. El EBITDA? alcanzd los $16.729 millones a septiembre de 2017, -55,0% respecto a igual
periodo del afio anterior. De excluir el efecto antes de impuesto de la utilidad extraordinaria generada por la venta de
Penta-Security, el EBITDA mostraria un decrecimiento de 8,0% respecto al mismo periodo del afio anterior.

El balance consolidado de Inversiones Previsidn Security Limitada a septiembre de 2017 muestra un total de activos
por $2.855.946 millones. El total de pasivos exigibles del balance consclidado alcanza los $2.664.404 millones y el
patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora es de $175.780 millones. El nivel de endeudamiento sobre
patrimenio de IPS, a septiembre de 2017, es de 0,40 veces. Este es medido sobre las cifras de su balance individual,
definido dicho endeudamiento como la razén entre pasivo exigible financiero individual, conforme a lo presentado en
cuadro de revelaciones (disclosures) de los estados financieros, y Patrimonio3. El pasive exigible financiera individual
corresponde a la suma de fas obligaciones financieras contraidas por IPS, excluyendo en este célculo las obligaciones
financieras de sus filiales, independiente de si éslas consolidan o no con [PS. De este modo, se considera que el
pasivo exigible financiero individual comprende la suma de los endeudamientos de la Sociedad individuaimente
considerada, que califiquen dentro de los siguientes conceptos contables de los estados financieros: (i) las
obligaciones con bancos e inslituciones financieras, corrigntes y no corrientes (segun se incluyan esos conceptos en
los estados financieros), {ii} las obligaciones financieras con el pablico {pagarés y bonos), comientes y no corrientes
(segun se incluyan esos conceptos en los estados financieres), (i) otros pasivos, cuentas por pagar, documentos por
pagar, acreedores varios y provisiones, todos elflos corrientes y no corrientes (segln se incluyan esos conceptos en
los estados financieros), y (iv) las cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes (segin se
incluyan esos conceptos en los estados financieros}. Dentro del conceplo definido en el punto (iv) anterior, se
consideran aquellas cuentas por pagar de IPS, individualmente consideradas, contraidas con entidades relacionadas,
que por haber sido incluidas dentro del proceso de consolidacion hayan sido eliminadas durante dicho proceso y por
lo mismo no se encuentren presentes en los estados financieros del Emisor. La cobertura de gastos financieros,
definida como resultados antes de impuestos e items extraordinarios y gastos financieros sobre gastos financieros,
alcanza 4,65 veces.

Inversiones Prevision Security Limitada es la sociedad matriz de varias empresas y por si sola no participa en un sector
industrial o negocio, por lo que percibe sus ingresos de las utifidades de sus filiales. Por ello, los resultados que obtenga
la Sociedad dependen del desempefio de sus filiales. Las principales filiales son conlroladas por IPS con una
participacion relevante en la propiedad de cada una de ellas, lo que le otorga la flexibilidad de fijar sus politicas de
dividendos segun sus requerimientos.

Los dividendos percibidos de sus filiales a sepliembre de 2017 alcanzaron los $15.822 millonies, cifra que considera
dividendos desde Seguros Vida Security Previsién S.A. y Servicios Security S.A.

' Utifidad {pérdida) del ejercicio en los Gliimas 12 meses desde el ejercicio actual / Promedio entre Patrimonio cierre ejercicio actual y Patimonio ciere ejercicio
del mismo periodo anterior.

2Resultado antes de impuestos + depreciacidn + gastos financieros + amortizacién menor valor de inversiones.

3 Patrimonio Total de Inversiones Prevision Security Limitada.
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El principal active de IPS corresponde a la compafila Seguros Vida Security Security Prevision, con sus fiiales
Hipotecaria Security y Protecla. A septiembre de 2017 el valor contable de la inversion segun los estados financieros
consolidados [FRS (activos tolales) en Vida Security alcanza $2.757.467 millones equivalentes al 97% de los activos
de la Compafiia. Ef resto del activo consolidado a septiembre de 2017 corresponde principalmente a Servicios Security,
matriz de Corredores de Seguros Security y Europ Assistance, al activo individual de IPS, y al ajuste de consolidacion.

Estructura Financiera de Inversiones Previsién Security Limitada

Actuaimente Inversiones Prevision Security Limitada mantiene deudas con bancos y compailias de seguros, que a
sepliembre de 2017 alcanzaba un total de $75.272 millones.
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A septiembre de 2017, Vida Security se posiciond en el mercado con una cartera cercana a los 354.000 asegurados
titulares en seguros de vida individual, ahorro previsional voluntario (APV), seguros colectivos y seguros de proteccion
familiar, y contaba con 35.774 pensionados en rentas vitalicias. A septiembre de 2017, Vida Security tuvo una
participacién de 11,9% en el mercado de seguros de vida individual. La cartera de inversiones a septiembre de 2017
alcanzd los $2.381.277 millones, equivalente al 6,3% del total de inversiones de la industria de seguros.

La estrategia seguida por Vida Security se ha centrado en el desarrollo y venta de seguros tradicionales, que le
permitan aprovechar la flexibilidad operacional con que cuenta y su capacidad de adaptarse a los cambios del
mercado, como también el favorable desarrollo que ha presentado este negocio en comparacidn con su industria
durante fos Oltimos afios.

Vida Security participa activamente en el negocio de seguros tradicionales, y a partir de junio de 2011, participa
activamente en la venta de rentas vitalicias, las que se suman a |a cartera en run-off de rentas vitalicias de més de
18.000 pensionados proveniente de la adquisicion y fusién de la compaiiia de seguros Interrentas el afio 2006. Sus
principales lineas de producto son los Seguros Individuales, Colectivos, Proteccion Familiar Individual y Rentas
Vitalicias.
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Alfinalizar 20186, los negocios desarrollados por Vida Security generaron ulilidades por $21.911 millones, mientras que
la prima directa alcanzo los $348.517 millones. La utilidad generada entre enero - septiembre de 2017 fue de $13.212
millones, mientras que la prima directa de Vida Security llegd a $339.332 miliones en el mismo periodo. Al considerar
los dltimos doce meses a septiembre de 2017, la utilidad de Vida Security alcanza los $19.870 millones y la prima

directa los $451.440 millones.
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A septiembre de 2017 la cartera de inversiones llegd a $2.381.277 millones, de los cuales aproximadamente un 73%
estaba invertido en renta fija. Ourante el ejercicio 2016 los resultados producto de la cartera de inversiones de Vida
Security alcanzaron los $111.218 millones, por sobre los $100.265 millones de! afio 2015, Durante los primeros nueve
meses de 2017, el resultado producto de la cartera de inversiones de Vida Security alcanzé los $103.510 millones.

Inversiones Security Per S.A.C.

Constituida en Lima, Peru, en mayo de 2015, Inversiones Security Peri S.A.C. es filial de Seguros Vida Security
Prevision S.A., y es la controladora del 61% de la compaiia de sequros peruana Protecta S.A. Compaiiia de Sequros.

Protecta S.A. Compania de Sequros

Adquirida en 2015, Protecta (Per(} es una empresa de seguros de vida y reaseguros que, ademéas, cuenta con licencia
para la venta de seguros generales, aulorizado por la Superintendencia de Banca, Sequros y AFP {SBS) de Pery,
aunque el enfoque principat de su oferta esta centrado en los productos de vida.

Durante el afio 2016 se produjo el lanzamiento del Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito (SOAT) a nivel
nacional, acompaiiado por una aplicacion (app) para acceder a los beneficios del seguro. Durante el mismo afio,
Protecta ingresd al mercado de sequros masivos en regiones.

Cabe destacar que en Perl hubo un cambio regulatorio, que permitid a las personas disponer de sus ahorros
previsionales, afectando el mercado de rentas vitalicias. Como consecuencia, la facluracion de Protecta cayd 15,6%
vs. la contraccion de 36,2% de la industria durante el afio 2016.

Sus principales lineas de producto son los Seguros de Accidentes y Enfermedades, Seguros de Vida y Rentas
Vitalicias.

Lineas de Neqgocio Vida Security por Prima Directa UDM a Sep-17
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La compaiiia obtuvo $4.839 PEN en utilidades durante 2016, infericres a los $11.691 PEN de resultade del afio
anterior. En el periodo enero-septiembre de 2017 registrod una utilidad de $15.424 PEN.

Hipotecaria Security Principal S.A.

Desde el afio 2013, Hipotecaria Security Principal se especializa en el otorgamiento y administracién de créditos
hipotecarios a personas naturales y juridicas, para fines habitacienales o comerciales.

Durante ¢l afio 2016 la compaiiia otorgo créditos por mas de MMUF 6, el monto mas alto en 1a historia de la empresa.

La compaiiia obtuve $135 millones en utilidades durante 20186, inferiores a los $363 millones de resultado del afio
anterior. En el periodo enero-septiembre de 2017 registré una utilidad de $447 millones.
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Servicios Security S.A.

Constituida en el afio 2000, Servicios Security S.A. parlicipa de maneraindirecta en el negocio de los seguros a través
de sus dos filiales. Por un lado, es controladora de Corredores de Seguros Security Lida., y también posee un 49% de
participacion en Europ Assistance Chile S.A,

Corredores de Sequros Security Limitada

Con una amplia oferta de intermediacion de seguros generales, vida & salud y crédito, centrada en corporaciones y
empresas, el desarrollo de plataforma de comercializacién via web para productos masivos, la sociedad Corredores
de Seguros Security Ltda., desde su creacion en 1999, ha mantenido un crecimiento sostenido gracias a la
conformacion de un buen y consolidado equipo de trabajo, desarrcllos de tecnologia orientada a la atencién de los
clientes y sdlidas alianzas con las compaiiias de seguros y reaseguros, convirtiéndose en una de las principales
corredoras del mercado.

Corredores de Seguros Security Limitada ha mantenido un fuerte crecimiento gracias a la plataforma generada a fravés
de las alianzas comerciales desarrolladas por Grupo Security, convirtiéndose en un eficiente canal comercial. Gracias
aello, la compafiia obtuve $1.031 millones en utilidades durante 20186, superiores a los $607 millones de resultado de!
afio anterior. En el periodo enero-septiembre de 2017 registré una utilidad de $273 millones,

Europ Assistance Chile S.A.

Europ Assistance cuenta con 53 afios de experiencia en Europa y 12 afios en Chile, donde se ha posicionado como
un actor importante del mercado nacional, ofreciendo una atencion personalizada en servicios de asistencia en viajes,
vehiculos, salud y hogar, orientados tanto a empresas como a personas.

IPS, con &l fin de complementar su oferta de productos, mantiene desde el afio 2004 una alianza con Europ Assistance,
la segunda compafiia de asistencia en vigjes, vehiculos y hogar a nivel mundial. Su operacion en Chile registré una
utilidad de $412 millones durante 2016 y $134 millones a septiembre 2017.

Europ Assislance se encuentra en proceso de certificacion 1SO 9.001 (Certificacion de sistema de gestion de calidad)
y en ISO 22.301 (Certificacion de Continuidad de negocio).

Administradora de Servicios y Beneficios Security Ltda.

Esta empresa presta servicios de administracién de beneficios de salud, y es una alternativa utilizada principalmente
por grandes empleadores para administrar de mejor manera las prestaciones de salud de sus trabajadores. La
administradora cobra al empleador ef costo asociado a estas prestaciones mds un margen por concepto de gestién y
administracion. La empresa se constituy en marzo de 2000 bajo el nombre de Cigna Asistencia Administrativa Lida,,
y posteriormente paso a llamarse Administradora de Servicios y Beneficios Security Ltda. La compaiiia obtuvo $189
millones en utilidades durante 2016, en el periodo enero-septiembre de 2017 registrd una utilidad de $149 millones

FACTORES DE RIESGO

Inversiones Prevision Security Limitada, como filial directa de Grupo Security, se afinea a las definiciones y politicas
de administracién de riesgo que define su matriz. Grupo Security considera la gestién y contro! del riesgo de vital
importancia para alcanzar las metas de rentabilidad definidas por sus accicnistas, como también para garantizar la
continuidad de los negocios. La implementacion de esta gestion y control de riesgo en las empresas Security es
supervisado de forma centralizada por la Gerencia de Riesgos de Negocio y Contraloria, la que consolida e informa
de forma periédica al Directorio de Grupo Security.

Al ser Grupo Security S.A. la sociedad matriz de un conglomerado de empresas diversificadas en distintos sectores
de la industria financiera nacional, sus filiales enfrentan una serie de factores de riesgos unicos al sector en que
participan, los cuales son controlados por unidades especializadas al interior de cada una de las empresas.

Grupo Security ha supervisado en cada una de sus empresas relacionadas el desarrollo de las estructuras y procesos
necesarios de manera de responder a una correcla identificacién, medicion y valoracion de todos los tipos de riesgos,
como lambién al seguimiento de estas segun las politicas definidas en los Directorios y administracion de cada
compaiia y en cumplimienio de las normativas definidas por las autoridades.

Riesgo Operacional:

Grupo Security, en el continuo perfeccionamiento de su gabierno corporativo y en especial sus controles internos, ha
desarrallado mediante un enfoque de auditoria, herramientas de control sobre los procesos méas importantes en cada
una de sus empresas con la generacion de mapas de procesos, flujogramas y mapas de riesgo individual y
consclidado, documentando toda la informacion recopilada, la cual se utiliza como base de operacion. Esto ha
permitido identificar los riesgos y generar los planes de accion mitigantes. EI proceso de seguimiento de los planes de
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accion y determinacion del riesgo, con su respectiva matriz de riesgo, es posible a partir del seguimiento mensual,
ayudado por una herramienta tecnologica para tal efecto, obteniendo directamente de los responsables de los
procesos el estado de avance de los mismos. En esta actividad estan involucradas todas las empresas de Grupo
Security.

Dependencia de los dividendos de filiales:

Inversiones Prevision Security Limitada es la sociedad matriz del 4rea de seguros de Grupo Security, y percibe sus
ingresos de los dividendos que reparten sus filiales. Por esta razén, los resultados que obtenga la Sociedad dependen
de manera importante de! desempefio de sus filiales.

Entre 2011 y 2015, en promedio el 91,7% de los dividendos recibidos provinieron desde su filial Vida Security, mientras
que para el afio 2016, la proporcién se redujo a 37,9%, como consecuencia de la venta de Penta-Security, que le
significd el 63,1% restante. En el futuro, la proporcién debiese volver a rangos superiores al 90%.

El desempeiio de las filiales de Inversiones Prevision Security Limitada est4 correlacionado con el desempefio de la
economia y 1as condiciones financieras que, a su vez, dependen de la politica monetaria, lo cual en condiciones
restrictivas debiera ver reducida la tasa de crecimiento de ingresos y utilidades, y en situaciones expansivas debiera
ocurrir lo contrario.

Alta competencia en todos los negocios de Seguros y Reaseguros:

La gran cantidad de participantes en fa industria puede levar a cierres y fusiones de empresas, de manera que puede
cambiar la actual estructura de la industria, produciéndose ajustes en las estructuras de ventas y estructuras de
margenes operacionales.

La tendencia de concentracién de compaiias reaseguradoras podria tener un efecto en la variedad de ofertas de
coberturas, dejando de reasegurar riesgos que actualmente si estan respaldados debido a la fuerte competencia que
existia hasta hace poco tiempo en este mercado.

Cambios regulatarios en las industrias donde participa 1PS:

La industria asequradora esta regulada por entidades estatales que estan sujetas a eventuales cambios regulatorios
en el iempo. Sin embargo, dado el nive! de transparencia, €l avanzado nivel de desarrollo y la excelente reputacion
de esla industria a nivel mundial, se estima que esle riesgo debiera ser bajo.

Riesgos Financieros Locales:

La disminucién de las tasas de interés de largo y mediano plazo podria afectar el rendimiento de los activos que
respaldan rentas vitalicias y cuentas (nicas de inversién a tasas garantizadas cuando corresponda tomar inversiocnes
por los vencimienlos de papeles mas cortos, generando un déficit operacional a mediano plazo.

Tasas de Mortalidad y Morbilidad:

El aumento en los niveles de morbilidad puede generar un alza en la siniestralidad de polizas catastréficas en el
mediano plazo y aumentos de siniestralidad en ias polizas con coberturas de reembolsos de gastos meédicos en el
corto plazo. La disminucion en las tasas de mortalidad adulta puede hacer reducir los resultades esperados para el
ramo de rentas vilalicias, en la medida que las compafiias no se ajusten a la nueva estructura de las curvas de
mortalidad.

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA

IPS es una sociedad de respensabilidad limitada cuya administracion y uso de su razén social corresponden al socio Grupo
Security, quien podra ejercerla direclamente o por intermedio de mandatarios especialmente designados al efeclo.

IPS se rige por los principios de gobiernos corporativos aprobados por el directorio de Grupo Security y ratificados por los
directorios de cada una de las filiales de esta sociedad.

El objetivo del gobierno corporativo es asegurar que las actividades de las empresas de Grupo Security, matriz de IPS, sean
coherentes con |a estrategia de negocios, los valores institucionales, la tolerancia y aversion al riesgo, acrecentando el valor
de la compaiia mediante autorregulacién y cumplimiento de fa normativa vigente. El directorio de Grupo Security se encarga
de que las politicas definidas a nivel corporativo se cumplan en todas las compaiias.



El gobiemo corporalivo opera de forma paralela e independiente en dos niveles, a nivel de la matriz Grupo Securily, y a nivel
de cada una de sus filiales, entre las que se incluyen IPS, Seguros Vida Security Prevision S.A. y sus filidles Hipotecaria
Security Principal S.A., Inversiones Seguros Per) S.A.C. y Protecta S.A. Compaiiia de Seguroes, Servicios Secunity S.A. y sus
filisles Corredores de Sequros Security Limitada, Europ Assistance Chile S.A. y Beneficios Security Ltda.

La maxima instancia de los gobiemos corporativo es la junta de accionistas, la cual elige un directorio, E! directorio cumple un
rol clave en el actuar de |a organizacion, ya que administra ta sociedad, define los valores institucionales, los lineamientos
estratégicos, supervisa su implementacion y establece organismos de control que aseguren el cumplimiento de las normativas
interna y externas a través de politicas que guian el actuar de las empresas. El directorio delega ciertas funciones y actividades
en instancias ejecutivas o comités, algunos de ellos compuestos por directores. El directorio, a su vez, elige una administracién
en cada compaiia que es encargada de implementar la estrategia de negocios asi como todas las politicas definidas por e
directorio. En el caso de IPS, administrada, como se ha dicho, por Grupo Security, existen mandalarios o apoderados
nombrados por el directorio de Grupo Security, quienes son los encargados de administrar, contrelar e implementar las
politicas definidas para todas las empresas Security.

Adicionalmente, Grupo Security y sus filiales cuentan con una herramienta computacional denominada ERA (Enferprise Risk
Assesor}, para el control periédico del estade de mitigacion de los riesgos controlados por los diversos sistemas de las fillales.

El gobierno corporativo se basa en la gestion integral del riesgo. Los principales ambitos de riesgo son: riesgos financieros,
fiesgos cperaciones y de tecnologias de la informacion, riesgo de crédito, riesgos de mercado, ambitos legales, ambitos
técnicos y de cumplimiento. Por otro lado, se encuentran las enfidades de organizacién y control come instituciones normativas
y fiscalizadoras, clasificadores de riesgo y auditores externos.

A continuacién se presenta un esquema de ia administracion basada en riesgos:

Gobiernos Corporativos Matriz
Nivel Grupo Security

Junta de Accionistas Grupo Security

Directorio Grupo Security

Comités

Administracién

Gobiernos Corporativos Filial Grupo Security
Nivel Inversiones Previsidn Security Ltda

Representante Legal Definido por los Socios

Ambitas de Riesgo

Gobiernos Corporativos Filiales Inversiones Previsién Security Ltda
Nivel Vida Security

Organismos de Regulacién y Control

Junta de Accionistas Vida Security

Directorio Vida Security

e e -

Comités

Administracién

Herramienta Computacional (ERA}




3.0 ANTECEDENTES FINANCIERQS

A continuacion se presentan los antecedentes financieros IFRS consolidados de Inversiones Previsién Security Limitada segun
Estados Financieros de los periodos respectivos finalizados a diciembre 2013, 2014, 2015, 2016, y a septiembre 2016 y 2017.

Los Estados Financieros de IPS se encontraran disponibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)
una vez se complete el proceso de inscripcion de la Scciedad en el Registro de Valores.

31 Balance Consotidado (millones de pesos nominales)

Estado de Situacion Financiera 2014 2015 2016 sep-16 sep-17
Activos corrientes totales 1.790.224| 1.887.227] 2.139.343| 2.341.854| | 2.262.411] 2.493.532
Total de activos no corrientes 277.594)  309.018] 366.794]  358.954 349.478[ 362.414

Total de Activos - 2.067.819] 2.196.245] 2.506.138] 2.700.818| [ 2.611.889] 2.855.945

Pasivos corrientes totales 1.841.783| 1.938.761| 2.192.706| 2.391.214( | 2.298.641| 2,580.763
Total de pasivos no corrientes 26.387 66.053 107.454 110.669 116.210 823.641
TotaldePasivos 1 1ss8.70| 2.004.814| 2.300.160| 2.501.882| | 2.414.851|  2.664.400
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 194.198 186.488 189.616 182.144 179.942 175.780
Participaciones no cantroladoras 5.451 4943 16.362 16.792 17.086 15.762
Patrimonio 199.648 191.431 205.978 198.936 197.039] 191.542

Patrimonio y pasivos____ 2.067.819] 2.196.245) 2.506.138] 2.700.818| || 2.611.889| 2.855.946

3.2 Estados de Resultados Bajo IFRS {millones de pesos nominales)

Estado de resultados 2013 2014 2015 2016
Ingresos de actividades ordinarias 336.548 337.300 372.668 504.576 355.574| 488.873
Costo de Ventas -285.840| -270.557] -299.003| -430,722 -299.819| -425.070

Ganancabuta 0 T 50707 66.743] 73.665  73.854| | s5.755]  59.803
Otros ingresos 2.876 530 1.036 1.353 876 972
Gastos de administracién -42.846 -31.261 -45.968(  -50.365 -38.675 -43.751
Qtros gastos, por funcion -203 -210 -237[ -242 -179 -204
Otras ganancias {pérdidas) 349 3.702 2.938 479 320 197

Ganancia (pérdida) de actividades operacionales | 10.883]  39.504] 31.435|  25079| [~ 18097 17.018
Ingresos financieros 18 -1.043 0 0 0 0
Costos financieros -3.788 -4.363 -4,231 -4.618 -3.442 -3.385
Part. en las ganancias de asoc. y neg. conjuntos contabilizados 975 .3.477 741 18.915 19321 87
con el método de la part.

Diferencia de cambio 14.329 171 2.664 -11.019 -11.501 -795
Resultado por unidades de reajuste 2.154 -4.300 -7.181 10.483 10.304 -403

Ganancia (pérdida), antes de impuestos ~ 246120 26491 23.427]  3ssdy|| 32780 12349
Gasto por impuestos a las ganancias -2.834 -3.696 567 -5.826 -4.946 -2.194

Ganancia [pérdida) procedente de operaciones continuadas | 21.778]  22.785 23.995]  33.014] | 27.83a] 10155

Ganancia {pérdida) procedente de operaciones discontinuadas OI 0 0 0 0| 0

Ganancia{pérdida) | a1778| 22795 23905 33.014 27.834 10.155

Ganancia {pérdida}, atribuible alos propietarios de la 7 22325 3.963 33.984 27.819 10.942

controladora

Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 6 470 32 -269 15 -787

Ganancia {pérdida) el sl 12yes| 23995 33.014] | 27.834] 104155

33 Estado de Flujos de Efectivo (millones de pesos nominales)

Estado de ftujos de efectivo 2013 2014 2015 2016
Flujos de efective netos procedentes de {ulilizados en) ta operacidén 40.739 73.786! 0 o 35.386 -13.622;
Flujos de efective netos procedentes de {utilizados en} actividades de operacién -8.385 -66.762 -3.377 12.613f -13.122 15.74)
Flujos de efectlvo netos procedentes de {uillizados en} actividades de inversién -149.248 -6.422 2.557 35.975 29.057 -5.227
Flujos de efective netos procedentes de (utilizados en} actividades de finandadidn 134,938  -30.194 3.263 -36.011 -31.678 3.325

r Incremente (disminudén) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes def efecta de los |

| camblos en la tasa de camblo 18.044]  -29.593 2,842 16.577 19.644 217
Efectos de la variadién en |a tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efective B2 0 0 0 0 [1]

Incremento [disminucién) neto de efectivoy equivalentesalefective "] ""1g126f  -29.593] 2442|1657 | 1964 217
Efectivo y equivalentes al efect ivo al principio del perdedo 15.452[ 35.578 6,985, 9.427| 9,427 26.004

Efectivoy equivalentes al efectiva al final delparfiode | _36.578] _ e.o8s] __o427] = 26004 [ _zo071] 26221




34 Razones Financieras

Razones financieras 2013 2014 2015 2016 sep-16 sep-17

Cobertura Gastos Financieros {veces) 7,50 7.07 6,54 9,41 10,52 4,65
Nivel de Endeudamiento (Pasivos tnd./ Patrimonio Total) 0,30 0,34 0,31 0,35 0,37 0,40
Rentabilidad sobre los activos 1,4% 1,0% 1,06 1,3% 1,5% 0,6%
Rentabilidad sobre el patrimonio 14,9% 11,7% 12,7% 17,9% 20,5% 9,2%

{1) Cobertura de Gastos Financieros: Se define como el cociente entre la suma de las Ganancias antes de impuestos y Costos Financieros;
y los Costos Financieros, durante el periodo acumulado del afio a la fecha de medicion.

{2) Nivel de Endeudamiento; Se define como el cociente entre endeudamiento individual de IPS y el Patrimonio Total Consolidado, definido
en lanota 31 de los Estados Financieros Consolidados de IPS.

(3) Rentabitidad sobre Activos: Cociente entre las Ganancias atrbuibles a las propiedades controladas en los dltimos 12 meses desde la
fecha de medicidn y el Activo total promedio en el mismo periodo.

(4) Rentabilidad sobre Patrimonio: Cociente entre las Ganancias atribuibles a las propiedades controladas en los Ultimos 12 meses desde
la fecha de medicién y el Patimonio atribuible a las propiedades controfadas promedio en el mismo periodo.

35 Créditos preferentes

A la fecha del Contrato de Emisién, €l Emisor no tiene obligaciones que gocen de preferencias o privilegios por sobre
los Bonos que se emitan en con cargo a la Linea objeto del Contrato de Emisién, sin perjuicio de aquellas obligaciones
que eventualmente puedan quedar afectas a los privilegios o preferencias establecidos en el Libro Cuarto, Titulo XLI
de! Cadigo Civil 0 en leyes especiales.

36 Restriccion al Emisor en relacién a otros acreedores
» Banco de Chile
FECHA: Escritura de fecha 30 de junio de 2014, madificada con escritura a fecha 2 de octubre de 2017.

Propiedad de Seguros Vida Security Prevision S.A.: IPS debe mantener en todo momento la propiedad directa
sobre a lo menos el 95% de las acciones que Seguros Vida Security Prevision S.A. tenga emitidas de tiempo en tiempo,
que deberan representar idéntico porcentaje de los derechos politicos y econdmicos en dicha sociedad.

Gravamenes: Mantener en todo momento libre de gravamenes las acciones emitidas por Seguros Vida Security
Prevision S.A. de su propiedad.

Nive! de Endeudamiento: Mantener en los estados financieros trimestrales una relacion deudafpatrimonio individual
menor ¢ igual a 0,5 veces, definida dicha relacién de endeudamiento individual como la razon entre Pasivo Exigible
Financiero Individual y su Patrimonio Neto, conforme a lo presentade en las notas (disclosures) de los estados
financieros consolidados.

Para estos efectos, (a) el Pasivo Exigible Financiero Individual corresponde a la suma de las obligaciones financieras
contraidas por IPS, excluyendo en este célculo las obligaciones financieras de sus filiales, independiente de si éstas
consolidan o no con IPS. De este modo, se considerara que el pasivo exigible financiero individual comprende a suma
de los endeudamientos de la Sociedad individvalmente considerada, que califiquen dentro de los siguientes conceplos
contables de los estados financieros consolidados: (i) las obligaciones con bancos e instituciones financieras,
corrientes y no corrientes, {ii} las cbligaciones financieras con el publico (pagares y bonos), corrientes y no corrienles,
(iii) otros pasivos, cuentas por pagar, documentos por pagar, acreedores varios y provisiones, todos ellos corrientes y
no corrientes, y (iv) las cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes. Dentro del concepto
definido en el puntc {iv} anterior, se consideraran aquellas cuentas por pagar de IPS, individualmente consideradas,
contraidas con entidades relacionadas, que por haber sido incluidas dentro del proceso de consolidacion hayan sido
eliminadas durante dicho proceso y por lo mismo no se encuentren presentes en los estados financieros de la
Sociedad. Se considerara como un pasivo exigible de la Sociedad el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u ofras garantias, personales o reales, que ésta hubiere otorgado para garantizar
obligaciones de terceros, incluse si fueren de sus filiales, constituidos hasla la fecha del respectivo estade financiera;
y (b} el Patrimonio Mete, comesponde a la cuenta "Patrimonio Neto Total" de los estados financieros de la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2017, el nivel de endeudamiento de IPS era de 0,40 veces.



Banco de Crédito e Inversiones

FECHA: Escritura de fecha 30 de junio de 2014, modificada con escritura a fecha 5 de octubre de 2017

Propiedad Seguros Vida Security Prevision S.A.: IPS debe mantener en todo momento la propiedad en forma
directa o indirecta de las acciones o participaciones sociales que le permitan mantener, en todo momento, una
parlicipacion minima en forma direcla o indirecla det 95% de las acciones emitidas con derecho a vote de la sociedad
Sequros Vida Security Prevision S.A.

Nivel de Endeudamiento: Mantener un nivel de endeudamiento individual no superior a 0,5 veces, medido
trimestralmente sobre cifras de su estado de situacién financiera individuales emitido bajo principios contables
generalmente aceptados - IFRS - conforme a lo presentado en las notas de los Estados Financieros Consolidados.
Para eslos efectos, la Sociedad debe presentar trimestraimente en las notas de los Estados Financieros Consolidados,
una nota que de cuenta del Pasivo Exigible Individual de la Sociedad y de la razon antes indicada. El nivel de
endeudamiento es medido sobre las cifras de su balance individual, definido dicho endeudamiento como la razon entre
pasivo exigible financiero individual y su patrimonio neto, conforme a lo presentado en las notas {disclosures) de los
Estados Financieros Consolidados.

Para estos efectos, (a) Estados Financieros Consolidados, significa los estados financieros consolidados que las
entidades inscritas en el Regisiro de Valores deben presentar periddicamente a la SVS o a aquel instrumento que los
reemplace; y (b} Pasivo Exigible Individual corresponde a la suma de las obligaciones financieras contraidas por IPS,
excluyendo en esle célculo las obligaciones financieras de sus filiales, independiente de si éslas consolidan o no con
IPS. De este medo, se considerara que el pasivo exigible financiero individual comprende la suma de los
endeudamientos de la Sociedad individualmente considerada, que califiquen dentro de los siguientes conceplos
contables de los Estados Financieros Consolidados: (i) las obligaciones con bancos e instituciones financieras,
corrientes y no corrientes, (i) las obligaciones financieras con el plblico (pagares y bonos), corrientes y no corrientes,
{iii} otros pasivos, cuentas por pagar, documentos por pagar, acreedores varios y provisiones, todos ellos corrientes y
no corrientes, y {iv) las cuentas por pagar a enlidades relacionadas, corrientes y no corrientes. Denira del concepto
definido en el punto {iv) anterior, se consideraran aquellas cuentas por pagar de IPS, individualmente consideradas,
confraidas con entidades relacionadas, que por haber sido incluidas dentro del proceso de consolidacion hayan sido
eliminadas duranie dicho proceso y por lo mismo no se encuentren presentes en los estados financieros de la
Sociedad. Se considerard como un pasivo exigible de la Sociedad el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garanlias, personales o reales, que ésta hubiere otorgado para garantizar
obligaciones de terceres, incluso si fueren de sus filiales, constituidos hasta la fecha del respectivo estado financiero.

Al 30 de septiembre de 2017, el nivel de endeudamiento de IPS era de 0,40 veces.

Banco Consorcio

FECHA: Escritura de fecha 30 de junio de 2014, modificada con escritura a fecha 26 de septiembre de 2017.

Propiedad Seguros Vida Security Prevision S.A.: IPS no podra enajenar su participacion accionaria en Seguros
Vida Security Prevision S.A. sin el previe consentimiento del banco acreedor.

Nivel de Endeudamiento: Mantener un leverage maximo de 0,5 veces mientras se encuentre vigente el contrato.

Para estos efectos, (a) leverage corresponde a su nivel de endeudamiento individual, definido dicho endeudamiento
individual como la razén entre pasivo exigible financiero individual y su patrimonio neto, conforme a lo presentade en
tas notas {disclosures) de los Estados Financieros Consolidados; (b) Pasivo Exigible Financiero Individual corresponde
a la suma de las obligaciones financieras contraidas por IPS, excluyendo en este calculo las obligaciones financieras
de sus filiales, independiente de si éslas consolidan o no con IPS. De este modo, se considerara que el pasivo exigible
financiero individual comprende la suma de los endeudamientos de la Sociedad individvalmente considerada, que
califiquen dentro de los siguientes conceptos contables de los Estados Financieros Consolidados: (i} las obligaciones
con bancos e instituciones financieras, corrientes y no corrientes, {ii} las obligaciones financieras con el putlico
{pagares y bonos), comientes y no corrientes, (iii} ofros pasivos, cuentas por pagar, documentos por pagar, acreedores
varios y provisiones, todos ellos corrientes y no corrientes, y {iv) las cuentas por pagar a entidades relacionadas,
corrientes y no corrientes. Dentro del concepto definido en el punto (iv) anterior, se consideraran aguellas cuentas por
pagar de IPS, individualmente consideradas, contraidas con entidades relacionadas, que por haber sido incluidas
dentro de! proceso de consolidacién hayan sido eliminadas durante dicho proceso y por lo mismo no se encuentren
presentes en los estados financieros de la Sociedad. Se considerara como un pasivo exigible de la Sociedad el monto
de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que ésta
hubiere otorgado para garantizar obligaciones de terceros, incluso si fueren de sus filiales, constituidos hasta la fecha
del respectivo estado financiero; (c) Patrimonio, corresponde a la cuenta "Patrimonio Neto Total" de los estados
financieros de la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2017, el nivel de endeudamiento de IPS era de 0,40 veces.



s« Compaiiia de Sequros de Vida Consorcio Nacional de Segquros S.A.

FECHA: Escritura de fecha 31 de agosto de 2017.

Propiedad Seguros Vida Security Prevision S.A.: |PS debera ser titular, directa o indirectamente a través de una o
més filiales, de a lo menos el 51% de las acciones emitidas con derecho a voto de Seguros Vida Security Prevision
SA

Nivel de Endeudamiento: Mantener un nive! de endeudamiento no superior a 0,5 veces, medido trimestralmente
sobre cifras de su estado de situacion financiera emitido bajo norma de los [FRS, definido dicho endeudamiento como
la razén entre pasivo exigible financiero individual, conferme a lo presentado en cuadro de revelaciones {disclosures)
de los Estados Financieros, y Patrimonio. Para estos efectos, la Sociedad deberé presentar trimestraimente en el
cuadro de revelaciones (disclosures) de los Estados Financieros, una nota que dé cuenta del pasivo exigible financiero
individual de fa Sociedad y de la razén anles indicada.

Para estos efectos, (a) el pasivo exigible financiero individual correspondera a la suma de las obligaciones financieras
contraidas por IPS, excluyendo en este calculo las obligaciones financieras de sus filiales, independiente de si éstas
consolidan o no con IPS. De este modo, se considerara que el pasivo exigible financiero individual comprende la suma
de los endeudamientos de la Sociedad individualmente considerada, que califiguen dentro de los siguientes conceptos
contables de los Estados Financieros: (i) las cbligaciones con bancos € instituciones financieras, corrientes y no
corrientes (segun se incluyan esos conceptos en los Estados Financieros}, (i} las obligaciones financieras con el
publico (pagarés y bonos), comientes y no corrientes (segun se incluyan esos conceplos en los Estados Financieros),
{iii} otros pasives, cuentas por pagar, acreedores varios y provisiones, todos ellos corrientes y no corrientes {segln se
incluyan esos conceptos en los Estades Financieros), y {iv) las cuentas por pagar a enfidades relacionadas, comientes
y no corrientes (segun se incluyan esos conceptos en los Eslados Financieros). Dentro del concepto definido en el
punto {iv} anterior, se consideraran aquellas cuentas por pagar de IPS, individualmente consideradas, contraidas con
entidades relacionadas, que por haber sido incluidas dentro del proceso de censolidacion hayan sido eliminadas
durante dicho proceso y por lo mismo no se encuentren presentes en los Estados Financieros de 1a Sociedad. Se
considerara coma un pasivo exigible de la Sociedad el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u ofras garantias, personales o reales, que éste hubiere otorgado para garantizar obligaciones de
terceros, incluso si fueren de sus filiales; (b) Estados Financieros, corresponde a los estados de situacion financiera
consolidados, estado de resultados integrales por funcion consolidados, estado de cambios en el patrimonio neto
consolidados, eslado de flujo de efectivo directo consolidados y demas antecedentes de IPS preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacign Financiera (IFRS), y de conformidad con lo dispuesto por la
Superintendencia de Valores y Seguros; y (¢) Patrimonio, corresponde a 1a cuenta *Patrimonio Total” de los Estados
Financieros de la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2017, el nive! de endeudamiento de IPS era de 0,40 veces.

3.7 Restriccién al Emisor en relacidn a la presente emisién

El Emisor estara sujeto a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo 4.6 “Resguardos y Covenants a Favor de los
Tenedores de Bonos® del presente Prospecto.
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Escritura de Emisién

Escritura publica otorgada con fecha 8 de septiembre de 2017, en la Décimo Octava Notaria de Santiago de don
Patricio Zaldivar Mackenna, y anolada bajo el Repertorio N° 14.488/2017, modificada mediante escritura piblica
otorgada con fecha 28 de noviembre de 2017, en la Décimo Octava Nolaria de Santiago de don Patricio Zaldivar
Mackenna, y anotada bajo el Repertorio N* 19.645/2017 {en adelante, el “Contrato de Emision®).

La escritura complementaria de emision de los Bonos de la Serie A (en adelante, la “Serie A"} se otorgé en [a Notaria
de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna, con fecha 22 de diciembre de 2017, Repertorio N® 21.274/2017 (en
adelante la “Escritura Complementaria de la Serie A").

Inscripcion en el Registro de Valores
Numero 879 de fecha 22 de diciembre de 2017.
Caracteristicas de la Linea
Emision par Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda
Linea.
Manto Maximo de la Linea
UF 1.000.000.-

En cada emision con cargo a la Linea se especificara si ella estara expresada en Pesos?, en Unidades de Fomento$
o en Dolares§, y en caso de estar expresada en Pesos o en Délares se utilizara la correspondiente equivalencia a la
fecha de cada Escritura Complementaria?, para los efectos de calcular el cumplimiento de este limite. Lo anterior es
sin perjuicio que dentro de los 10 dias habiles antesiores al vencimiento de os Bonos que se emitan con cargo ala
Linea, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de ta Linea, por un monto de hasta el 100% del monto
autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

El monto nominal de capital de todas las emisicnes que se emitan con cargo a la Linea se determinara en las
respectivas Escrituras Complementarias. Asimismo, en las respectivas Escrituras Complementarias se establecera
si ellas son en Pesos, en Unidades de Fomento o en Délares y el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente con cargo a ofras emisiones de la Linea. En aguellos casos en que los Bonos se
emitan en Pesos o en Déblares, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emision y el saldo insoluto de las
emisiones previas en la respectiva moneda, se establecera su equivalente en Unidades de Fomento. Para eslos
efectos se estard, seguin el caso, {a) al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada una de las
Escrituras Complementarias que den cuenta tanto de |a nueva emision como de los Bonos vigentes y colocados
previamenle en virtud de ofras emisiones con cargo a la Linea, o {b) al valor del Délar Observado publicado en el
Diario Oficial del dia de cada una de las Escrituras Complementarias que den cuenta tanto de la nueva emisién
como de los Bonos vigentes y colocados previamente en virtud de otras emisiones con cargo a la Linea.

Plazo de Vencimiento de la Linea
La Linea tiene un plazo maximo de duracion de 22 afios contado desde ta fecha del Contrato de Emisién, esto es,

desde el 8 de septiembre de 2017, deniro de! cual deberan colocarse y vencer todas las obligaciones de pago de
las distintas emisiones de Bonos que se efectlen con cargo a la Linea.

* Por "Pesos", se entendera la moneda de curso legal chilena.

% Por "Unidad de Fomento® o "UF", la unidad de reajuste que es publicada periddicamente en el Diario Oficial por €l Banco Central de Chile en
conformidad a la ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional de! Banco Central de Chile y que dicho Organismo
publica en el Diario Oficial, de acuerdo a ‘o contemplado en el Capitulo Il B. tres del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile
0 las normas que [a reemplacen en el futuro. En el evento que, por disposicion de la autoridad competente se le encomendare a oiros organismos
ta funcion de fijar el vator de la Unidad de Fomento, se entendera que se aplicara el valor fijade por éste. Si por cualquier motivo dejare de existir la
Unidad de Fomento o se modificare la forma de su céleulo, sustiutivamente se aplicard como reajuste {a variacién que experimente el indice de
Precios al Consumidor en igual perfodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que ko reemplace
0 suceda, entre el dia primero del mes calendario en que fa Unidad de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones para su
célculo y el (imo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimienio de (a respectiva cuota.

¢ Por "Délar* o "Délares” se entiende la moneda de page de curse legal en los Estados Unidos de América.

? Segun este conceplo se define en la Clausula Cuarta, literal D, del Contrato de Emisién.



434  Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos
Al portador.
43.5 Bonos Materializados o Desmaterializados

Desmaterializados.
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Amortizaciones Extraordinarias

Salvo que se indique lo contrario para una 0 mas series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, el Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las
series 0 sub-series emilidas al amparo de la presente Linea, en las fechas y periodos que se indiquen en la Escritura
Complementaria respectiva. En el caso de Bonos denominados en Dolares, los Bonos tendran la opcidn de ser
rescatados, segun se indique en la respectiva Escritura Complementaria: (i) al equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en e! periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o (i) al equivalente al monto indicado en el
numeral (i) precedente, mas los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendrén la opcion de amortizacion
extraordinaria, a un valor de: (i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente de la suma
del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a continuacién. Dicho valor presente
correspondera al determinado por el sistema de valorizacién de instrumentos de renta fija del sistema computacional
de ta Bolsa de Comercio®, “SEBRA", o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utitizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago;
o {iii} el equivalente al mayor valor entre (Uno) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate, y (Dos) el equivalente de la
suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrolio, descontados a la Tasa de Prepago, segin ésta se define a continuacion. Este valor
correspondera al determinado por el sistema de valorizacién de instrumentos de renta fija del sistema computacional
de la Bolsa de Comercio, "SEBRA”, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescalado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago.
Para los efeclos de lo dispuesto en los literales {ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” serd equivalente a la
suma de la "Tasa Referencial’ mas un “Spread de Prepago”. La Tasa Referencial se determinara de la siguiente
manera: Se ordenaran desde menor a mayor duracién todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las Categorias Benchmark. Si la
duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera colocacion si los respectivos Bonos
se colocan en mas de una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio, para la categoria correspondiente. En ¢aso que no se observe la condicion anterior, se realizard una
interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos instrumentos que pertenezcan a alguna de las
siguientes Categorias Benchmark, y que se hubieren fransado el Dia Habil Bancario® previo a la publicacion del
aviso de rescate anticipado, (a) el primer instrumento con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la
duracion del Bono a ser rescatado, y (b} el segundo instrumento con una duracién lo més cercana posible pero
mayor a la duracién del Bono a ser rescalado. Para el caso de aquellos Bonos emilidos en Unidades de Fomento,
las Categorias Benchmark serén las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guion cero dos, Unidad de
Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guion cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento
guion veinte, de acuerdo al criterio establecido por fa Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guion cero dos, Pesos
guion cero cinco, Pesos guién cero siete y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los
instrumentos en punta de aquellas Categorias Benchmark, para instrumentos denominados en Unidades de
Fomento o Pesos nominales segun corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minulos pasado meridiano” del sistema SEBRA, o aquél
sistema que lo suceda o reemplace. En aguellos casos en que se requiera realizar una interpolacién lingal entre dos
instrumentos segin lo descrito anteriormente, se considerard el promedio de las transacciones de dichos
instrumentos durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado. E) “Spread de
Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escrilura Complementaria correspondiente,
en caso de contemplarse la opcitn de rescate anticipado. Si la duracion del Bono valorizado a [a tasa de colocacion
resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si por alguna razén la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada en el parrafo precedente, el Emisor solicitars at Representante de los Tenedores
de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado,
que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia (segun se singularizan més adelante) una cotizacion de la

8 *Bolsa de Comercio”, significa la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores SA.
¢ De conformidad con ef Contrato de Emision, *Dia Habil Bancario™ es aqué! en que los bancos e instituciones financieras abran las puertas al
pliblico en Santiago de Chile, para el ejercicio de las operaciones propias de su giro,
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tasa de interés para los bonos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiblica de
Chile, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracidn del Bono, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al
dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara come la cofizacion de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas colizadas. La cofizacién de cada Banco de Referencia asi
determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por error manifiesto aquellos
errores que son claros y patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del instrumento. Caben dentro de
este concepto los errores de transcripcion o copia, de calculo numérico y el establecimiento de sitvacicnes o
calidades que no existen y cuya imputacién equivocada se demuesira facilmente con la sola exhibicién de la
documentacion de sustento. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco Bice, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversicnes,
Scotiabank Chile, Banco Itat-Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil
Bancario previo al dia de publicacién de! aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el
calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado. En caso que se rescate anticipadamente sdlo una parte de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuara un sortec ante Notario para determinar cuales de los Bonos de tas series o sub-
series respectivas se rescataran. Para estos efectos el Emisor publicard un aviso en el Diario®, y nofificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV'' mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo
ello con a lo menos 15 dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
carlas se seifialara el monto que se rescatara anticipadamente, con indicacion de la o las series o sub-series de los
Bonos que se rescataran, el Notario ante el cual se efectuara ¢l sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara
a efecto. A ta diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, &l DCV y
los Tenedores de Bonos de la serie 0 sub-serie a ser rescatada, que lo deseen. No se invalidard el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieron algunas de las personas recién sefialadas. Se levantara un acta de
Ia diligencia por el respectivo Notario en la que se dejara constancia del nimero y la serie o sub-serie de los Bonos
sorteados. E! acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cuat se hubiere
efectuado el sorleo. El sorteo debera verificarse con a lo menos 30 dias de anticipacién ala fecha en la cual se vaya
a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicaran por una vez en el Diaric los
Bonos que segin el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion, alo menos, del monto que se rescatara
anticipadamente, del nimero y serie o sub-serie de los Bonos que se rescataran, de la fecha en que se materializara
el rescate anticipado y, en ¢aso de ser procedente, de la Tasa de Prepago aplicable o del mecanismo para calcular
la Tasa de Prepago si ella no pudiere ser inciuida en el aviso. Ademas, copia del acia se remitira al DCV a mas
tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorleo, para que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas del resultado del sortec a sus depositantes. Si en el sorteo resultaron rescatados Bonos
desmatenializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del
DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos hubieren sido rescatados, conforme lo dispuesto en el arficulo
9 de la Ley del DCV'2. En caso que el rescate anticipado contemple la tolalidad de los Bonos en circulacion de una
o mas series o sub-series, el Emisor publicara un aviso por una vez en ¢! Diario, indicando este hecho, y se notificard
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo
ello con a lo menos 30 dias de anlicipacion a la fecha en que se efectie el rescate anticipado. En tal aviso se
sefialard, a lo menos, el monto que se rescalard anticipadamente, el nimero y serie o sub-serie de los Bonos que
se rescatardn, la fecha en que se materializara el rescate anticipado y, en caso de ser procedente, de la Tasa de
Prepago aplicable o el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago si ella no pudiere ser inclvida en el aviso.
lqualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositanies a través de sus propios
sistemas. Los intereses de los Bonos rescalados se devengaran sélo hasta el dia en que se efectie el rescate
anticipado y, a conlar de esa fecha, los Bonos rescatados tampoce generaréan reajuste alguno. En consecuencia,
los intereses y reajusles, si correspondiere, de los Bonos sorteados cesaran y seran pagaderos desde 1a fecha en
que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente.

Garantias

Los Bonos no tendrén garantia alguna, saivo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo
alos articulos 2.465 y 2.469 del Codigo Civil.

10 De conformidad con el Contrato de Emision, se entendera por "Diario” el diario "El Mercurio® de Sanfiago, y i este no existiere se entendera por
tal el Diario Oficial.

1 *DCV" significa el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.

2 La “Ley del DCV" es b Ley N* 18,876 sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores.
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Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacidn de la o las series emitidas al amparo de la Linea, seran utilizados
principalmente (i} para el refinanciamiento de pasivos financieros de Inversiones Previsién Security Limilada ylo de
sus sociedades filiales; y/o {ii} para |a operacion o capilalizacion de filiales, segln se especifique para cada serie.

Clasificaciones de Riesgo

Clasificador: ICR Compaiiia Clasificadera de Riesgo Lida.
Categoria: A+ para la Linea de Bonos
Fecha ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 30 de septiembre de 2017.

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria; A+(cl} para la Linea de Bonos
Fecha tltimos estados financieros considerados en clasificacién: 30 de septiembre de 2017.

Salvo por las antes indicadas, ni la Compafia ni la Linea de Bonos han sido objeto de ofras dlasificaciones de
solvencia durante los llimos 12 meses.

Régimen Tributario

Salvo que se indique lo contrario en la Escritura Complementaria correspondiente que se suscriba con cargo a la
Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de
la Ley sobre Impuesto a fa Renta contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974 y sus modificaciones. Para estos
efectos, ademas de la tasa de cupon o de caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa
de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral
uno del referido articulo 104. La lasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la Superintendencia de Valores
y Seguros dentro del mismo dia de la colocacion de que se trate. Se deja expresa constancia que, para efecto de la
retencion de los impuestos aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta antes
singularizada, los Bonos de las respectivas series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea se acogeran a la
forma de retencion sefialada en el numeral 8 del citado articulo 74. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pals, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

Caracteristicas Especificas de cada Emisién con cargo a la Linea

La primera serie de Bonos que se emite con cargo a esta Linea sera por el monte y tendra las caracteristicas y
condiciones especiales que se indican en |a seccion 4.4.1 siguiente de este Prospecto. Tratandose de fos Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea con postericridad, el monto y las caracteristicas y condiciones especiales se
especificaran en [as respectivas Escrituras Complementarias al Contrato de Emision, las que deberan otorgarse con
motivo de cada emision con cargo a esta Linea y deberan contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad
establezca la Superintendencia de Valores y Seguros en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: (a} monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del
otorgamienio de la Escritura Complementaria que se efectue con cargo a la Linea; (b) series o sub-serie si
correspondiere de esa emisidn, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie si correspondiere y enumeracion de los
titulos correspondientes; (¢) namero de Bonos de cada serie o sub-serie si correspondiere; (d) valor nominal de cada
Bono; (e) plazo de colocacidn de la respectiva emision; (f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision; (g)
tasa de interés, especificacion de la base en dias a que la tasa de interés estara referida, periode de pago de los
intereses, fecha de devengo de intereses y reajustes; (h) cupones de los Bonos, Tabla de Desarrolio -una por cada
serie 0 sub-serie si correspondiere- para determinar su valor, la que debera prolocolizarse e indicar nimero de cuotas
de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupén,
monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén, salde de capital adeudado luege de pagada la
cuota respectiva, indicacion de la moneda de pago; (i) fechas, procedimiento y periodos de amortizacion
extraordinaria; {j) uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision respectiva; y (k) codigo nemotécnico.
En lo no regulado en la respectiva Escritura Complementaria regira lo establecido en el Contrato de Emisién por
Linea.

Caracteristicas especificas de la Serie A
Monto Emision a Colocar
La Serie A considera Bonos por un valor nominal de hasta un milldn de Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento

de la Escritura Complementaria de la Serie A (22 de diciembre de 2017), € valor nominal de la Linea disponible es
de un millén de Unidades de Fomento.
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Series

Los Bonos de |a presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie A" Los Bonos Serie A tendran ia
siguiente enumeracion: desde el nimero cero cero cero uno hasta el nimero dos cero cero cero, ambos inclusive.

Cantidad de bones
La Serie A comprende en total la cantidad de dos mil Bonos.

Cortes
Cada Bono Serie A tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento.

Valor nominal de la serie
En tolal 12 Serie A tiene un valor nominal de un millén de Unidades de Fomento.

Plazo de colocacion de los Bonos
El plazo de colocacion de los Bonos Serie A sera de hasta treinta y seis meses, a partir de 1a fecha de emision del
oficio por el que la Superintendencia de Valores y Sequros autorice la emision de los Bonos Serie A. Los Bonos que
no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Plazo de vencimiento de los Bonos
Los Bonos Serie A venceran €l dia treinta y uno de agosto de dos mil treinta y ocho.

Tasa de interés y fecha de inicio de devengo de intereses
Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual del
tres coma treinta y ocho por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias, equivalente a uno coma seis siete seis cero por ciento semestral. Los intereses de la Serie A se
devengaran desde el dia treinta y uno de agosto de dos mil diecisiete, y se pagaran en las fechas indicadas en la
Tabla de Desamollo referida en &l numeral 4.4.1.10 siguiente de esta clausula,

Reajustabilidad
Los Bonos Serie A estan denominados en Unidades de Fomento y, por lo tanto, el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, se reajustara segun la vaniacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,

debiendo pagarse en su equivalente en Pesos conforme el valor que la Unidad de Fomento tenga el dia del
vencimiento de la respectiva cuota.

4.41.10 Tabla de Desarrollo Serie A

Fecha de Inicio Devengo Intereses: 31 de agosto de 2017
Monto Maximo Emision: UF 1.000.000

Tasa de Interés Anual: 3,38%

Tasa de Interés Semestral: 1,6760%

Plazo de! Bono: 21 Afios

N° de Cuotas de Interés: 42

N® de Cuotas de Amortizaciones de Capital; 22

Valor Nominal de Cada Bono; UF 500

Numero de Bonos: 2.000



TABLA DE DESARROLLO

Inversiones Prevision $ecurity Limitada

SERIEA
Valor Nominal UF 500
Intereaes Semesyal
Tasa de caratula anuat 3,38% anual
Taaa de caratula semestral 1,6760% semestal
Fecha Inicio Devengo Intereses 31 de agosb de 2017
Fecha Vencimiente 31 de agosh de 2038
Prepago a partir de 3 de agosb de 2020
Cupéd l‘;‘l’:::!‘:j an:;‘:c;iu FechadeVencimiento Interés  Amortizacion  ValorCuota Saldo insoluto
0 0 31 de agos de 2017 500,0000
1 1 28 de febrero de 2018 83800 0.0000 8,3800 5000000
2 2 3% de agoso de 2018 83800 0,0000 8,3800 500,0000
3 3 28 de izbrero de 2019 8.3800 0,0000 8,3800 500,0000
4 4 31 de agosb de 2019 8.3800 00000 8.3800 5000000
5 5 24 de Ehrero de 2020 8,3800 0,0000 8,3800 500,0000
8 6 31 de agosb de 2020 8,3800 0,0000 8.3800 500,0000
7 7 23 de fetrero de 2021 86,3800 0,0000 8,3800 5000000
8 8 31 de agosb de 2024 8,3800 0,0000 8,3800 500,0000
9 9 28 de £tvero de 2022 8.3800 0,0000 83800 500,0000
10 10 31 de agosb de 2022 83800 0.0000 83800 500.0000
11 11 28 de Ebrero de 2023 8,3800 0,0000 8.3800 500,0000
12 12 31 de agosb de 2023 83800 0,0000 838010 500.0000
13 13 29 de &brero de 2024 83800 0.0000 8,3800 5000000
1] 14 31 de agosb de 2024 8.3800 00000 8,3800 500,0000
15 15 28 de ebrero de 2025 8.3800 0,0000 8,3800 500,0000
16 18 31 de agosb de 2025 83800 0.0000 83800 5000000
7 17 28 de febrero de 2026 8,3800 0.0000 8,3800 500,0000
18 18 31 de agosb de 2026 83800 0,0000 8,3800 5000000
19 19 28 de febrero de 2027 83800 0,0000 8,3800 500,0000
20 20 31 de agosb de 2027 83800 0,0000 8,3800 500,0000
b 2i 1 29 de febrero de 2028 83800 221213 31,1073 ATT 2121
22 » 2 31 de agosb de 2028 79991 227203 30,7264 454 5454
23 2 3 28 de febrero de 2029 76182 227213 303455 4318181
2] 24 4 31 de agosb de 2029 723713 27273 29,9646 4090508
25 25 5 28 de febrero de 2030 6,8564 227273 295837 385 3835
26 6 31 de agosb de 2030 64755 227273 20,2028 363.6362
27 27 7 28 de febrero de 2034 6,0945 227273 288218 3409089
28 28 8 31 de agosb de 2031 57138 Rn77 28,4409 3181818
29 2 9 29 de febrero de 2032 53321 22,7213 28,0600 2854543
30 a0 10 31 de agosh de 2032 49518 27273 27,6791 2727270
k1| k1| B 28 de febrero de 2033 45708 227213 272982 24995997
32 2 12 31 de agosb de 2033 4,1%00 2271273 269173 T2
33 3 13 28 de kebrero de 2034 38091 227273 26.5364 204 5451
k1] kK] 14 31 de 2gosb de 2034 34282 27213 28,1555 1818178
35 kL) 15 28 de iebrero de 2035 30473 227213 25,7746 1590305
36 k-3 16 31 de agosb de 2035 26654 27213 253937 1353632
37 kY 17 29 de lebrero de 2036 22854 27213 3’027 1136358
3 k) 18 31 de agosb de 2036 1,9045 227273 24,6318 $0,9085
39 39 19 28 de Ehvero de 2037 15215 27213 242509 68,1813
40 40 20 31 de agosb de 2037 11427 227213 238700 454540
41 41 b4l 28 de ebrero de 2038 07618 227213 23,4891 27457
42 42 4 31 de agosb de 2038 0.3809 0.7267 23,1076 0,0000

4.41.11 Fechas o periodo de amortizacion extraordinaria

El Emisor podra rescalar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A a partir del treinta y uno de agosto
de dos mil veinte, de acuerdo con el procedimiento descrito en la seccion 4.3.6 de este Prospecto. Los Bonos Serie
A se rescataran al equivalente al mayor valor entre Uno) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate, y Dos) el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago. Este valor corresponderé al determinado por el sistema de valorizacién
de instrumentos de renta fija del sistema computacionat de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, 0 aquél sistema que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescale anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescalado

42c



anticipadamente y ulilizando la seiialada Tasa de Prepago, la que serd equivalente a la suma de la "Tasa Referencial®
mas un "Spread de Prepago”.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago seré igual a ochenta puntos
basicos.

4.4.1.12 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A se destinarén en un 100% al refinanciamiento de
obligaciones bancarias y otros pasivos financieros de Inversiones Prevision Security Limitada. En particular, los
fondos se destinaran al pago, via novacion, de la deuda contraida con Compafia de Seguros de Vida Consorcio por
un monto de $26.626 millones, segun se detalla en los estados financieros de Inversiones Prevision Security Limitada
al 30 de septiembre de 2017, nota 17 d) - Otros Pasivos Financieros.

44113 Codigo nemotécnico

El codige nemotécnico de los Bonos Serie A es BIPSL-A

44,114 Régimen Tributario:

Los Bonos Serie A se acogen al régimen fributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974 y sus modificaciones. Se deja también expresa constancia que, para
efecto de la retencién de los impuestos aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta antes singularizada, los Bonos de la Serie A se acogen a la forma de retencién sedalada en el numeral § del
citado arficulo 74.

4.41.15 Clasificacion de riesgo

4.5
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Clasificador: ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: A+ para la Serie A
Fecha {ltimos estados financieros considerados en clasificacién; 30 de septiembre de 2017

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria: A+(cl} para la Serie A
Fecha (ltimos estados financieros considerados en clasificacién; 30 de septiembre de 2017

Conversion en Acciones

Los Bonos que se emitan con cargo a {a Linea no seran convertibles en derechos sociales o en otros valores del
Emisor.

Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de Bonos:
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses de los Bonos en
circulacién que se emitan con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion
pertinente:

(A} Mantener un nive! de endeudamiento no superior a 0,5 veces, medido trimestralmente sobre cifras de su estado
de siluacion financiera emitido bajo norma de los IFRS, definido dicho endeudamiento como la razén entre pasivo
exigible financiero individual, conforme a lo presentado en cuadro de revelaciones (disclosures) de los Estados
Financieros'3, y Patrimonio* (*Nivel de Endeudamiento”). Para estos efeclos, el Emisor se obliga a presentar
trimestralmente en el cuadro de revelaciones {disclosures) de los Estados Financieros, una nota que dé cuenta del
pasivo exigible financiero individual del Emisor y de la razén antes indicada. El pasivo exigible financiero individual
correspondera a la suma de las obligaciones financieras contraidas por Inversiones Prevision Security Limitada,
excluyendo en este célculo las obligaciones financieras de sus Filiales's, independiente de si éstas consofidan o no
con Inversiones Prevision Security Limitada. De este modo, se considerara que el pasivo exigible financiero individual
comprende |a suma de los endeudamientos de la Sociedad individualmente considerada, que califiquen dentro de
los siguientes conceptos contables de los Estados Financieros: (i) las obligaciones con bancos e instituciones
financieras, corrientes y no corrientes (segin se incluyan esos conceplos en los Eslados Financieros), (i} las
obligaciones financieras con el piblico (pagares y bonos), corrientes y no corrientes (segin se incluyan esos

3 Corresponde a los estados de situacion financiera consolidados, estade de resutados integrales por funcion consolidados, estado de cambios en
¢l patrimonio neto consolidados, estado de flujo de efective directo consolidades y demés antecedentes del Emisor preparados de acuerde con las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera ("IFRS"), y de conformidad con ko dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros.

" Comesponde a la cuenta *Patrimonio Total” de los Estados Financieros del Emisor.

' Segin son definidas en el articulo 86 de I3 Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas.



conceptos en los Estados Financieros), (iii) otros pasivos, cuentas por pagar, acreedores varios y provisiones, todos
ellos corrientes y no corrientes (segln se incluyan esos conceptos en los Estados Financieros), y (iv) las cuentas
por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes (segln se incluyan esos conceptos en los Estados
Financieros). Dentro del concepto definido en el punto (v} anterior, se consideraran aquellas cuentas por pagar de
Inversiones Prevision Security Limitada, individualmente consideradas, contraidas con entidades relacionadas, que
por haber sido incluidas dentro del proceso de consolidacion hayan sido eliminadas durante dicho proceso y por lo
mismo no se encuentren presentes en los Estados Financieros del Emisor. Se considerara como un pasivo exigible
del Emisor e! monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
perscnales o reales, que éste hubiere otorgado para garantizar obligaciones de terceros, incluso si fueren de sus
Filiales. El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con las copias de sus Estados
Financieros, frimestrales y anuales, segiin corresponda, una carta firmada por su representante legal, en la cual deje
constancia del cumplimiento de los indicadores financieros definidos en este literal (A).

Al 30 de septiembre de 2017, el Nivel de Endeudamiento de la Compafia era de 0.40 veces.

A continuacion se encuentra el detalle de las cuentas utilizadas para el calculo del Nivel de Endeudamiento:

Sep-l7 Dic-16

IFS Individual en &IPS Individual ea §
miles miles

Linvas Pasisvas Corvientes

1 Qtros pasives financieros corrientes 32,008,074 5.989.61%
2 Cuentas por pagar comereiales y ofras cuentas por pagar 33.000 [
3 Cuentas por pagar a Entidades Retacionadas, corrientes 2.514] 5$1.993
4 Otras provisiones a ¢orto plazo 2.049.433 2,099,433
5 Pasivos por Impuestos corrientes, Cortientes 1.478 4.143. 7118
6 Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 0 0
7 Otcos pasivos no financicros corrientes 0 0
Soma de las lineas 1 al 7 'l‘nl.nl de pasivos furrielu_lu disli_nlus de los pasivos im:luido: en grupas de 44,099,499 12.284.762
activos para su disposicién clusificados rome mantenidos parn la venia
Suma de laslineas 12) 7 |Pasivos corrientes tofales 34.099.499 12.284.762

IPS Individun) on § IS Inddividund en §

Linras Pasisns no corrientes miles miles
g Quros pasivos financieros oo corrientes 43,264.409 57,969,500
9 Cuenios por pagar no corricnics 0 a
10 Cuentas par pagar o Entidades Relacionachs, no corriente 4] a
Suma de lag lineas 8 21 10 | Total de pasives no corvientes 43.264.409 57.969.500,
Suma de Ins lineas + 21 10 JTota) de pasivos exigibles individuales IPS 77.363.908 70.254.262

IPS lndisidunl en S IPS Indisvidusl en §

Fatrimonin

miles miles
n Capital emitido 162,456,841 162,456,841
2 G ias (Pérdidas) lach 61.436.975 60.319.547
13 Otras reservas -48.113,531 -10.632.076
Suma de las lincas Ll 2l L3 |Parrimionio atribuibte = lo3 propieizrios de Ia ¢oniroladora 175,780,285 182,144,312

14 Participaciones no controladoras 15.761.521 16.791.777

Swaa de Las Hoeas 102l 14 Paarid 198036054

Tetal pasive Ilndividual Inversiones Previsitn Security {sumo de lns lineas 1al 10}
Patrinonie total Inversiones Prepision Security (suma de las lineas t1al 14)

Nivel de cndeudamiento =

{B) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, segun
carresponda, los de sus Filiales que se rijan por las normas aplicables a las sociedades anénimas abiertas, y de
toda otra informacion publica que el Emisor propercione a la Superintendencia de Valores y Seguros. Ademas,
debera enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de los 5 dias habiles siguientes
después de recibirlos de sus clasificadores privados.

(C} Enviar al Representanie de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los
Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, una carta firmada por su Gerente General o el
que haga sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud de!
Contrato de Emisién, en especial del indicador financiero definido en |a letra (A) precedente. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedeores de Bonos, de toda circunstancia que
implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud de! Contrato de
Emision, tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los
Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que
éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

(D) Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus Filiales. El
Emisor velara porgue sus Filiales se ajusten a lo establecido en este literal.




4.6.1.2

4.6.1.3

{E)} El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus Filiales o con otras personas relacionadas,
se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. Respecto del
conceplo de "personas relacionadas”, se estara a la definicién que da el articulo 100 de la Ley N°® 18.045,

Eventual Division, Fusion o Transformacion de la Sociedad Emisora y Enajenacién de Activos y Pasivos a
Personas Relacionadas.

(A} Fusidn: En caso de fusion del Emisor con ofra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion, ka nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de 1as obligaciones que el
Contrato de Emision o las Escrituras Complementarias imponen al Emisor.

(B) Division: Si el Emisor se dividiere seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
Contrato de Emision o en las Escrituras Complementarias todas las sociedades gue surjan de la division, sin perjuicio
de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia
del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcitn cualquiera, y sin perjuicio asimismo,
de los pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos.

(C) Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emision y de las Escrituras Complementarias, seran asumidas por la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

(D) Creacifn de Filiales: La creacién de Filiales del Emisor no afectara los derechos de fos Tenedores de Bonos ni
las obligacicnes de! Emisor bajo el Contrato de Emisién y las Escrituras Complementarias.

{E) Enaienacién de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas y Enajenacién de Activos Esencialess: En lo que
respecta a la enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor velara para que la enajenacion
se ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. En el evento que
el Emisor enajene todo o parte de los Activos Esenciales, salvo que dichos Activos Esenciales se enajenaren a una
sociedad Filial del Emisor y que también se cumplan en forma copulativa las condiciones (i), (ii), y {iii} sefialadas en
el literal (I} de la seccidn 4.6.1.3 siguiente, los Tenedores tendran el derecho previsto para ese evento en dicha
clausula.

(F} Modificacidn del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social del Emisor y establecerse
limitaciones que pudieren afeclar las obligaciones contraidas por el Emisor en el Contrato de Emision y en las
Escrituras Complementarias, se establecera que tales limitaciones no afectarén los derechos de los Tenedores de
Bonos ni tas obligaciones de! Emisor bajo el Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias.

Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el Contrato de Emision.

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitides en virlud del Contrato
de Emisién, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo 124
de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de ios votos de los Bonos presentes en una Junta
de Tenedores de Bonos constiluida con la asislencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacién
emitides con cargo a la Linea, en primera cilacién, o con los que asistan, en sequnda citacion, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengades por la totalidad de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con ellos en virtud del Contrato
de Emision y sus Escrituras Complementarias, se consideren de plaze vencido en la misma fecha en que la Junta
de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno 0 mas de los siguientes eventos:

{A) Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de
capital de los Bonos.-

{B} Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obfigaciones de proporcionar informacion al Represenlante
de los Tenedores de Bonos, sefialadas en los literales (B) y (C) de la Clausula Duodécima del Contrato de Emisién
(literales (B) y {C) de la seccion 4.6.1.1 de este Prospecto), y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo
de 30 dias hébiles desde la fecha en que fuere requerido por escrito para ello por el Representante de los Tenedores
de Bonos.-

(C} Persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor
en virtud del Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a 60 dias
{excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento definido en el literal (A) de la seccion 4.6.1.1 anterior de este
Prospecto) luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccion y se exija remediarlo. En el caso
de incumplimiento o infraccion del Nivel de Endeudamiento definido en la seccién 4.6.1.1 de este Prospecto, literal
(A), este plazo seré de 120 dias luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor

'8 Por "Activos Esenciales’, se entenderén las acciones o participaciones sociales que le permitan al Emisor controlar, ya sea directa o
indirectamente, ef 51% de las acciones emitidas con derecho a volo y dividendos de Sequros Vida Security Prevision S.A.



mediante carla certificada, el aviso antes referido. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar
al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra {B) anterior, dentro de! dia
habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo
caso, dentro del plazo establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante una norma de carécter
general dictada de acuerde con lo dispuesto en el articulo 109, literal {b), de la Ley de Mercado de Valores, si este
{ltimo termino fuere menor.-

(D) Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes'? no subsanare dentro de un plazo de 45 dias habiles una
situacion de mora o simple retardo en e! pago de obligaciones de dinero con cualquier ofro acreedor por un monto
total acumulado superior al equivalente del 3% del Patrimonio, segin se registre en sus ultimos Estados Financieros
trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado.
En dicho monto no se consideraran las obligaciones que (i} se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad; o (i) correspondan al precio de construcciones o
adquisicion de activos cuyo pago el Emisor hubiere objetado por defectos de los mismos o por el incumplimiento del
respectivo constructor o vendedor de sus obligaciones conlractuales.- Para los efeclos de este literal (D) se usara
como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién de los Estados Financieros
respectivos.-

(E) Si cualquier otro acreedor del Emisor ¢ de cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a éste o
a cualquiera de sus Filiales Relevantes la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virud de
haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por
parte del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes, contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se
exceptian, sin embargo, los casos en que la suma de los créditos cobrades en forma anticipada de acuerdo alo
dispuesto en este literal, no excedan en forma acumulada del equivalente al 3% del Patrimonio, segin se informe
en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales.-

(F) Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes incurrieren en cesacion de pagos, interpusieren una solicitud
de liquidacién voluntaria o incurrieren en alguna causal de inicio de un procedimiente concursal de liquidacion, segun
lo establecido en la Ley 20.720; o si se iniciare cualguier procedimiento concursal de liquidacion por o en contra del
Emisor o de una de sus Filiales Relevantes; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o de
una de sus Filiales Relevantes tendiente a su disolucién, liquidacidn, reorganizacion, concurso, proposiciones de
convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con la Ley 20.720 o cualquier ley sobre insolvencia o
concurso; o solicitare la designacién de un liquidador, interventor, veedor u otro funcionario similar respecto del
Emisor o de una de sus Filiales Relevantes, o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier
medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este ndmero, siempre que, en el caso de
un procedimiento concursal de liquidacidn en que el Emisor tenga la calidad de deudor, el mismo no sea cobjetado o
disputado en su legitimidad por parte def Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de
Justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento. No obslante y para estos
efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor ¢ de cualquiera de las referidas Filiales Relevantes,
necesariamente deberan fundarse en uno ¢ més titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, 0 en su conjunto,
excedan del equivalente a 150.000 Unidades de Fomento, y siempre y cuando dichos procedimientos no sean
objetados o disputados en su legitimidad por parte del Emisor o la respectiva Filial Relevante con antecedentes
escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro del plazo que eslablezca la ley para ello. Para estos
efectos, se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan nolificade las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor ¢ la Filial Relevante correspondiente.-

{G) Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo
del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en €l Contrato de Emisién o en sus Escrituras
Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta en algin aspecto esencial de la declaracion.-

{H) Si se modificare el plazo de duracion de la Sociedad Emisora o de Seguros Vida Security Prevision S.A. a una
fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a la Linea; o si se disolviere anticipadamente la
Sociedad Emisora o Seguros Vida Security Prevision S.A.; o si se disminuyere por cualquier causa su capital
efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con el indice referido en ¢l literal (A) de la seccion
4.6.1.1 de este Prospecto.-

(1} Si el Emisor gravare o enajenare Activos Esenciales o si dichos Activos Esenciales se enajenaren a una sociedad
Filial del Emisor, salvo que en este dltimo caso, también se cumplan las siguientes condiciones copulativas (i) que
el Emisor mantenga permanentemente la calidad de sociedad Matriz'® de la sociedad que pase a ser propietaria de
los Activos Esenciales; (ii) que dicha Filial, no enajene o grave los Activos Esenciales, salvo que los enajene a otra
sociedad Filial del Emisor o a una Filial suya que a su vez sea Filial del Emisor; {iil) que la sociedad Filial del Emisor
a la que se traspasen los Activos Esenciales se constituya —coetanea o previamente a la enajenacién de lales
activos- en solidariamente obligada al pago de fos Bonos emitidos en virtud del Contrate de Emisidn. E! Emisor

7 Por *Filial Relevante”, se ha de entender toda Filial del Emisor cuyo valor represente un 10% o méas del Patrimonio del Emisor. Para estos efectos
se enfendera que el valor de una Filial corresponde al valor del Patrimonio de la Filial multiplicado por el porcentaje de su propiedad que en forma
directa o indirecta mantenga el Emisor.

13 Sequn se defing en ef articulo 86 de la Ley N® 18.046 de Sociedades Andnimas.



debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en el presente literal -

{J) Si el Emisor dejare de ser titular, directamentle ¢ indirectamente a través de una o mas Filiales, de a lo menos e
51% de las acciones emitidas con derecho a voto de Seguros Vida Security Previsién S.A.-

(K) Si en e! futuro el Emisor otorgare garantias reales a cualquier obligacion existente a la fecha del Contrato de
Emisién o a otras obligaciones que contraiga en el futuro, cuyo monta total acumulado exceda del 3% del Patrimonio,
segln se verifigue en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales. Para determinar el referido monto, no se
consideraran las obligaciones que estén garantizadas con: (uno) garantias reales existentes a la fecha del Contrato
de Emision; (dos) garantias reales creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos,
incluidos 1os de construccidn, de activos adquiridos con posterioridad a la fecha del Contrato de Emisién, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias reales que se otorguen por parte
del Emisor a favor de sus Filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; (cuatro} garantias
reales otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco) garantias reales sobre
activos adquiridos por el Emisor con posterioridad a la celebracion del Contrato de Emisidn, que se encuentren
constituidas antes de su compra; (seis) prémroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los
puntos (uno) a {cinco), ambas inclusive, de este literal.- No cbslante, el Emisor siempre podré otorgar garanlias
reales a otras obligaciones si, previa y simultineamente, constituye garantias al menos proporcionalmente
equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos. En esle caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimara suficiente,
concurrird al atorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos.-
En caso de dudas o dificultades entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor respecto de la
proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decisién del arbitro que se designe en
conformidad a la clausula Décimo Novena del Contrato de Emisién, quien resolvera con las facullades alli seftaladas.

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Mecanismo de colocacion
El mecanismo de colocacidn de los Bonos sera a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden
las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u ofra. Esla podra ser realizada por medio de uno o todos los
mecanismos pemitidos por la Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc. La colocacion de los Bonos
de 1a Serie A, en particular, sera bajo fa modalidad de colocacién privada, a través de un mecanisme de novacion de
la deuda a refinanciar, segun se especifica en la seccion 4.4.1.12 anterior de este Prospecto.
Por el caracter desmaterializado de |a emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y
no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el Depdsito Central de
Valores S.A., Depdsito de Valores, ei cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los
titulos en depbsito, para luego registrar la colocacion realizando el fraspaso electronico correspondiente.
La cesion o transferencia de los Bones, dado su caracter desmaterializade y el estar depositado en el Depdsito Central
de Valores S.A., Depdsito de Valores, se hara mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que
adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio.
Esta comunicacion, ante el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, serd titulo suficiente para efectuar
tal transferencia.

5.2 Colocadores
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa

5.3 Relacién con los colocadores
No hay

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago
Las cuotas de intereses y amortizacion de los Bonos que se emitan ¢on cargo a esta Linea se pagaran en calle
Teatinos N* 220 de la comuna y ciudad de Santiago, en horaric bancario normal de atencién al pablico.

6.2 Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos

No se realizaran avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.
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7.0

Informes financieros y demds informacién que ¢l Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos

Los Tenedores de Bonos se entenderan informados de las operaciones y estados econémicos del Emisor a través
de los informes y antecedentes que éste proporcionard al Representante de los Tenedores de Bonos y a la
Superintendencia de Valores y Seguros. El Emiscr debera entregar al Representante de los Tenedores de Bonos la
informacion piblica que proporcione a la Superintendencia de Valores y Seguros, asi como aquellos otros informes
y antecedentes que deba proporcionar a dicho servicio en conformidad a las normas de la Ley N° 18.045. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores de Bonos en los términos previstos en
el literal D de la Clausula Décimo Sexta del Contrato de Emision.

OTRA INFORMACION

[A
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Representante de los Tenedores de Bonos
Nombre o razén social
Banco Bice
Direccion
Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago.
Persona de Contacto
Maria Paz Rivadeneira A.
Subgerente de Administracion de Créditos
Teléfono: +56 2 26921898

Relaciones

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Banco Bice y los principales socios y
administradores de Inversiones Prevision Security Limitada.

Encargadoe de la custodia
El encargado de la custodia de los Bonos desmaterializados es el Depésilo Central de Valores S.A., Depésito de
Valores. Este fue designade por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley N°
18.876, que establece el marco legal para |a constitucion y operacion de entidades privados de depdsito y custodia
de valores.

El domicilio del Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores corresponde a Avenida Apoguindo 4001, Piso
12, comuna de Las Condes, Santiago.

No existe relacién de propiedad, negocics o parentesco enlre el Depésito Central de Valores 3.A., Deposito de
Valores y los principales socios y administradores de Inversiones Prevision Security Limitada.

Perito(s) calificado(s)
No corresponde.
Administrador extragrdinario
No corresponde.
Asesores legales externos
Baker & McKenzie, Santiago.
Auditores externos que participan en la Emisién

No hay



Inversiones Prevision Security Limitada
Inscripcidn Registro Valores SVS N° 1151

Santiago, 29 de diciembre de 2017

Sefior

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Adjunta texto refundide de prospecto legal de Bonos Serie A, emitidos con cargo a
la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 879, de 22 de diciembre de
2017. .

De mi consideracidn:

En virtud de lo dispuesto en la Seccién IV de la Norma de Caracter General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, por medio de la presente y debidamente facultado al
efecto, vengo en remitir a usted texto refundido de! prospecto legal de los Bonos de la Serie A de
Inversiones Previsidn Security Limitada, emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita en ¢l
Registro de Valores bajo el N° 879 de fecha 22 de diciembre de 2017.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

nato Pefiafiel z

p.p. Inversio vision Sebprity Limitada

Adjunta: lo indicado.



PROSPECTO LEGAL
EMISION DE LINEA DE BONOS

INVERSIONES PREVISION
SECURITY LIMITADA

Inscripcion en Registro de Valores N° 1151

PLAZO DE LA LINEA: 22 ANOS
MONTO DE LA LINEA: UF 1.000.000
PRIMERA COLOCACION DE BONOS
SERIE “A” POR HASTA UF 1.000.000

\

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NC SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

DICIEMBRE 2017

Agentes Colocadores

Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa
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IDENTIFICACION DEL EMISOR
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Nombre o razén social

Inversiones Prevision Security Limitada
R.U.T.

78.769.870-0.

Inscripcidn Registro Valores

No disponible a la fecha.

Direccion

Avda. Apogquindo 3150, Piso 14, Las Condes
Teléfono

56-2 - 25844000

Fax

56-2 - 25844035

Direccion electronica

hitp:/fir. security.cliphoenix.zhtml?c=2543398&p=irol-fixedincome



2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Inversiones Prevision Security Limitada, antes denominada ‘Inversiones Seguros Security Limitada’ {en adelante también
referida indistintamente como “IPS”, la “Sociedad” o el "Emisor”} es una filial de Grupo Security S.A. (en adelante "Grupo
Security”}, y es la compafiia holding que agrupa los negocios de seguros del Grupo Security, por medio de tres filiales: {a)
Vida Security {Seguros Vida Security Prevision S.A.), que a su vez es la controladora de Hipotecaria Security Principal S.A. e
Inversiones Security Perd S.A.C., controladora a su vez de la sociedad peruana Protecta S.A. Comparia de Seguros; (b)
Servicios Security S.A., que controla a filial Corredores de Seguros Security Limitada, y también posee una participacion det
49% en Europ Assistance Chile S.A.; y (c) Administradora de Servicios y Beneficios Security Ltda.

Por su parte, Grupo Security s un conglomerado financiero diversificado, presente en los principales sectores de la industria
financiera nacional. Grupo Security mantiene separadas sus operaciones en cuatro areas de negocio: financiamiento,
inversiones y administracién de activos, seguros y servicios complementarios.

Varios de sus accionistas fundadores de Grupo Security participan activamente en su y son quienes han dirigido desde 1991
el proceso de crecimiento y diversificacion del Grupo mediante la incorporacion de nuevas filiales y negocios, con el fin de
posicionar a Grupo Security como una empresa de primer nivel en la entrega de servicios financieros integrados a sus clientes.

Estructura de la Compaiiia
Sept- 17

Grupo Security

99,9995%

Inversiones Prevision
ST ARGER

97.8212% 99,99998% 99,9000%
Vida Security Servicios Security Beneficios Securit

51,0000% 99,9980%
Hipotecaria Security - Corredora Seguros
Principal Security

99,9990%

49%
Europ Assistance

Inversiones Security
{(Per)

61,0000%
Protecta
Compania de
Seouros
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RESENA HISTORICA DE INVERSIONES PREVISION SECURITY LIMITADA

Inversiones Prevision Security Limitada fue constituida por escritura publica de fecha 28 de noviembre de 1995,
otorgada en Ja notaria de Santiago de don Ratl Undurraga Laso, un extracte de la cual fue inscrito a fojas 28.562, N°
23.698, en el Registro de Comercio de Santiago el 5 de diciembre de 1995 y fue publicado en el Diario Oficial con igual
fecha. Por escritura publica de fecha 29 de diciembre de 1998, se modific la razén social a “Inversiones Seguros
Security Limitada” y se aumento su capital social. Posteriormente, por escritura publica con fecha 10 de noviembre de
2017, se cambid su razén social por la actual, “Inversiones Prevision Security Limitada™, y se modificé su objeto social
de manera que, sin alterar su naturaleza, se eliminara la referencia genérica a la posibilidad de administrar tode tipo
de negocios.

La Sociedad es parte de Grupo Security, holding financiero que se cre¢ en 1991,

En diciembre de 1995, y después de un segundo aumente de capital de Grupo Security, se realiza la compra de un
porcentaje mayoritario de AFP Proteccion y de las compaiiias de seguros Previsidn Vida y Prevision Generales. Esta
compra se materializé en conjunto con la compaiiia Inversiones, Segures y Pensiones Limitada, con quien se suscribio
un pacto de actuacion conjunta con el propésito de desarrollar las compaiias adquiridas.

En 1996 se compré un 29,35% adicional de la compadia de sequros Previsidn Generales a Inversiones, Seguros y
Pensiones Limitada, con lo cual Grupo Security pasaba a controlar el 62,69% de esa compafia de seguros.

En marzo de 1998 Grupo Security vendié su participacion en AFP Proteccion y en diciembre de ese afio se traspasaron
las compaiiias de seguros Prevision Vida y Prevision Generales a la matriz Inversiones Prevision Security Limitada,
filial de Grupo Security que concentra los negocios de seguros del conglomerado.

En diciembre de 1999 Grupo Security constituye su filial Corredores de Seguros Security Limitada, a través de la matriz
Inversiones Previsién Security Limitada, comenzando a cperar durante el primer frimestre del afio 2000.

En enero de 2000 se conslituye Servicios Security S.A. como filial de IPS, y a partir del afio 2001, se crean las
socfedades Corredora de Reaseguros Security Limitada y la Agencia Security S.A., cuyos objetivos eran complementar
los negocios realizados por la sociedad Corredores de Seguros Security.

En el afio 2002, Inversiones Prevision Security Limitada adquirié un porcentaje de Servicios Security S.A., matriz de
las empresas dedicadas al correlaje de seguros, alcanzando una participacion del 73,69%. Asimismo, las comparias
de seguros Prevision Vida y Prevision Generales modificaron sus nombres, pasando a llamarse Seguros Vida Security
Prevision S.A, y Seguros Security Prevision Generales S.A,

El 2003, Inversicnes Prevision Security Ltda. aumenta su participacion en Seguros Vida Security Prevision S.A. a un
92%.

En abil de 2004 se anuncia la fusion de lafilial Seguros Security Prevision Generales S.A. con la compafiia de seguros
generales del Grupo Penta {Compafiia de Seguros Generales Las Américas S.A.), de donde resultd “Compafiia de
Seguros Generales Penta-Security S.A.", quedando su propiedad distribvida aproximadamente en un 70% para
Empresas Penta y un 30% para Grupo Security, a través de su filial Inversiones Prevision Security Limitada,

También ese afio, una de las diez mayores corredoras de reaseguros de! mundo, la empresa inglesa Cooper Gay (hoy
Ed Broking), sellé una alianza con Grupo Security para ser socios, en partes aproximadamente iguales, de la corredora
de reaseguros Cooper Gay Chile S.A.

Durante el aiio 2006, Grupo Security adquiere y toma el controt de Interamericana Rentas Seguros de Vida S.A.
("Interrentas™), filial del grupo norteamericano AIG en Chile, por un monto cercanc a los US$ 125 millones.
Posteriormente ese afio, se lleva a cabo un aumento de capilal en Inversiones Prevision Security Ltda. por la suma
total de $68.940.134.419, aumento que es pagado con el aporte de 24.058 acciones de Security Rentas Seguros de
Vida S.A., cantidad que corresponde a la totalidad de las acciones en esa sociedad de que es duefia Grupo Security.

En 2007, Inversiones Prevision Security Ltda. adquiere la compaiiia Inversiones Cigna Ltda., controladora del 99,56%
de Cigna Compafiia de Seguros de Vida y del 100% de Cigna Asistencia Administrativa Lida., procediendo
posteriormente a fusionar las operaciones de Vida Security con Cigna Seguros de Vida,

En marzo de 2013 se anuncio la adquisicion de empresas Cruz del Sur, la cual se suscribe en el marco del desarrollo
estrategico de Grupo Security, buscando fortalecer sus negocios de Seguros e Inversiones. Las empresas adquiridas
fueron: Compaiiia de Seguros de Vida Cruz del Sur S.A., Cruz del Sur Administradora General de Fondos S.A., Cruz
del Sur Capital S.A,, Cruz del Sur Corredora de Bolsa S.A., Sociedad de Asesoria e Inversiones Cruz de! Sur Ltda. y
el 51% del negocio de préstamos hipolecarios desarrollado a través de Hipotecaria Cruz del Sur-Principal S.A.
{conjuntamente “Cruz del Sur’}, todas ellas con gran prestigio comercial y una larga trayectoria de crecimiento en el
mercado local, que se remonta al afio 1892.



22

Se trala de la adquisicion de empresas mas grande que ha llevado a cabo Grupo Security hasta el momento,
implicando un crecimiento en participacion de mercado a diciembre de 2013 de Primas Directas en Seguros de Vida
desde un 5,04% a un 8,05%, y en Patrimonio Administrado de Fondos Mutuos desde un 4,57% a un 6,46%. Esta
operacion se materializé con fecha 11 de junio de 2013 y fue valorada en UF 6,2 millones.

Con fecha § de abril de 2013 se concret6 la venta por parte de IPS, a través de su filial Servicios Security S.A., del
49,9999% de |a propiedad de la corredora de reaseguros Cooper Gay Chile S.A. Dicha participacion fue vendida a la
sociedad inglesa Cooper Gay (Holdings) Ltd. {hoy Ed Broking Holdings (London) Limited).

En febrero de 2014, la Superintendencia de Valores y Seguros aprobd el aumento de capilal acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de Vida Security celebrada el 19 de diciembre de 2013, y como consecuencia de ello,
finalizaron todos los pasos para lograr la fusién entre Vida Security y la Compaiia de Sequros de Vida Cruz del Sur
S.A. A partir del 31 de marzo de 2014, ambas entidades se encuentran legalmente fusionadas.

En septiembre de 2015, IPS concretd la compra en Pert del 61% de Protecta S.A. Compatia de Seguros, en US$ 23
millones, a través de su filial Inversiones Security Perii S.A.C., que a su vez es filial de Vida Security, marcando e}
ingreso de Grupo Security al mercado pervano de seguros de vida.

En enero 2016 se concreta la venta de la participacién minoritaria de! 29,55% que IPS mantenia en la Compaiiia de
Seguros Generales Penta-Security S.A., a Liberly International Holdings, por un total de $ 31.652 millones.

DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL

Inversiones Previsidn Security Limitada es una filial de Grupo Security que actia como holding agrupando los negocios
de sequros de! grupo. IPS ne participa directamente en un sector industrial, su participacién es indirecta a través de

sus filiales.

Industria de Sequros de Vida

El'marco regulatorio de! secter asegurador nacional o conforman el DFL N°251 de 1931 sobre Compaiiias de Seguros
y sus posteriores modificaciones, asi como la normativa impartida por el ente regulador respectivo, la Superintendencia
de Valores y Seguros ("SVS").

El DFL N° 251 establece las condiciones minimas para participar en el negocio de seguros y regula, entre otros, los
productos que pueden ser comercializados, el nivel de reservas y endeudamiento maximeo, margen de solvencia y el
grado de diversificacion por emisor e instrumento. Asimismo, este decreto otorga a la SVS la responsabilidad de
supervisar el cumplimiento de esta normativa e interpretarla para el correcto funcionamiento del sector.

A sepliembre de 2017, existian en Chile 36 compaiiias de seguros de vida.

Durante los dltimos afios, se ha observade una importante actividad de fusiones y adquisiciones en Chile en el
segmento de seguros de vida. En relacién a este aspecto, es importante destacar transacciones como las de
Consorcio-CNA, ING-Aetna, Metlife-Santander, Bice Vida-La Construccion, Interrentas - Vida Security, la compra y
posterior fusion de las operaciones de Cigna y Vida Security durante 2007, la venta de la cartera de rentas vitalicias
de ING a Corpvida, en 2013 la compra por parte de Grupe Security de las empresas Cruz del Sur y la compra de las
empresas de seguros CorpVida y CorpSeguros por parte de ILC.

IPS participa en la industria de seguros de vida a través de su filial Seguros Vida Security Prevision S.A. en Chile, y
en Per, a través de Protecta S.A. Compaiiia de Seguros, filial de Inversiones Seguros Pent S.A.C., que a su vez es
filial de Seguros Vida Security Prevision S.A,

Cabe destacar que con fecha 15 de enero de 2016, se malerializd la venta de la participacidn minoritaria de un 29,55%
que IPS mantenia en la Compaiiia de Seguros Generales Penta-Security a Liberty Intemational Holdings y LMG Chile
SpA. De esta manera, IPS ya no fiene participacion en la industria de seguros generales.



Participacion de Mercado Seguros de Vida por Prima Direcla UDM - Sep-17
$5.765 mil millones
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La industria ha presentado una positiva evolucion en sus ingresos por prima directa durante los Gltimos 11 afios. En el

caso de las compafiias de seguros de vida, el crecimiento anual compuesto de la prima directa entre diciembre de
2006 y diciembre de 2016 fue de 13,2% en términos nominales,

Prima Directa industria de Sequros de Vida - Miles de millones de $ nominales
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Fuente: AACH
El explosivo aumento en los montos de las primas ha promovido que las compafiias de seguros se consoliden como

actores fundamentales del mercado de capitales chileno dada la alta liquidez que manejan y la necesidad que tienen
de realizar inversiones rentables para calzar sus pasivos.

inversiones Companias de Sequros de Vida - Miles de millones de § nominales
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Durante los titimos doce meses, a septiembre de 2017, las rentas vitalicias representaron el 42,2% de las ventas,
mientras que los otros ramos previsionales, y los ramos individuales, colectivos y masivos representaron el restante
57,8% del total de primas de la industria de sequros de vida. La tendencia desde el comienzo de esta década y la
anterior ha sido de una disminucién cada vez mayor en la importancia de las rentas vitalicias pasando de representar
mas de un 70% a mediados de los noventas a los niveles actuales.

Lo anlerior ha permitido a los actores de esta industria aprovechar fa especializacidn en productos que alin presentan
un bajo nive! de penetracion, y que sin ser tan intensivos en los requerimientos de capital como las rentas vitalicias,
presentan ademas un alte nivel de estandarizacion y un alto potencial de crecimiento asociado a la distribucidn a través
de canales masivos como bancos y casas comerciales.

Lineas de Negocios Compafias de Sequros de Vida {por Prima Directa) UDM - Sep-17
$5.765 mil millones
Rentas
Vitalicias,

42%
Individuales,
22%

Proteccion
Farviliar, 1%
SIS, 11%

Colectivos,
4%,
SIS: Seguro de Invalidez y Sobrevivencia
Fuente: AACH, agrupacion segun gestion Grupo Security

Los resultados de las comparias de seguros de vida estan fuertemente afectados por la renlabilidad de los
instrumentos que componen su portafolio de inversiones. La utilidad agregada de estas entidades alcanzé los
$250.084 millones el 2006 y $197.998 millones el 2007, y en 2008 la industria debid absorber pérdidas por $140.197
millones, prueba de la fuerte correlacion existente entre los resultados de estas compaiias y el desempefio de sus
inversiones. Durante los ultimos doce meses, a septiembre de 2017, 1a rentabilidad medida como utilidad sobre
patrimonic promedio alcanzo un 17,4%, y medida como resultado de producto de inversiones sobre la cartera de
inversiones promedio alcanzé un 6,1%.

Por otro lado, durante el afio 2015, IPS adquiere el 61% de la aseguradora Protecta S.A. Compaiiia de Seguros en
Perd, a través de su filial Vida Security. A continuacitn se muestra la participacion de mercado de rentas vitalicias en
Pera a septiembre de 2017.

Cabe destacar que en Perii hubo un cambio regulatoric que permitid a las personas disponer de sus ahomos
previsionales, afectando el mercado de rentas vitalicias. Como consecuencia, la facturacién de ta Industria cayd 36,2%
durante el afio 2016.

Participacion de mercada en Peru en rentas vitalicias PEN 715 millones a Sep-17
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Hipotecaria Security Principal S.A.

El articulo 21 del DFL N°251 de 1931 permite a las compaiiias de seguros de vida respaldar sus reservas técnicas y
su patrimonio con mutuos hipotecarios endosables, otorgados por agentes administradores que cumplan con los
siguientes requisitos:

a) Estar constituidos legalmente en Chile como sociedades anénimas, con el objeto especifico de otorgar y
administrar mutuos hipotecarios endosables.

b} Acreditar un capital minimo equivalente a 10.000 unidades de fomento.

c) Acreditar la contratacion de una poliza de seguro, para responder del correcto y cabal cumplimiento de las
obligaciones emanadas de su actividad, en las condiciones que establezca la Superintendencia.

d) Sus accionistas mayoritarios, deberan tener antecedentes comerciales intachables y no registrar las inhabilidades
sefialadas el articulo 44 bis de la misma ley.

Estos agentes administradores conforman una industria que ha tendido a la concentracion de sus actores. Sien 2005
existian 16 entidades, que administraban un total de 71,3 millones de UF, a septiembre de 2017 se registran 12
administradoras, con un total de 104,9 millones de UF.

Industria Mutuos Hipotecarios

En UF millones
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iPS participa en la industria de administracidn de mutuos hipolecarios a través de su filial Hipotecaria Security Principal
S.A., compafila que hasta el afio 2012 era conocida como Hipotecaria Cruz del Sur S.A. Ese aflo se realizd una fusidn
por absorcién entre Hipotecaria Cruz del Sur S.A. y Principal Créditos Hipotecarios, pasando a llamarse Hipotecaria
Cruz de! Sur Principal. Solo un afic més tarde, y después de la venta de las empresas Cruz del Sur a Grupo Security,
la sociedad adquirio la razén social Hipotecaria Security Principal.

Siguiendo la misma linea de fusiones y Wraspasos, durante e afo 2016 fueron traspasados todos los activos
administrados por Cimenta Créditos Hipotecarios a Hipotecaria Security Principal, creando la compafiia con el mayor
stock administrado entre las empresas hipotecarias no bancarias en Chile, concentrando un 31,7% de participacion
de mercado. Aclualmente, Seguros Vida Security Prevision S.A. controla el 51% de la propiedad de Hipotecaria
Security Principal.

La compaiiia, durante el afio 2016, otorgd créditos por méas de MMUF 6, el monto més alto en la historia de la empresa.

A septiembre de 2017, la compaiiia cuenta con 33,97 millones de UF en mutuos hipotecarios, lo que significa un 32,4%
de participacion de mercado.
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Corredores de Sequros Security Limitada

Las corredoras de seguros son personas naturales o juridicas, independientes de las compaiiias de seguros, que
tienen como objetivo asesorar a las personas que deseen asegurarse por su intermedio, ofreciéndoles determinadas
coberturas de acuerdo a sus requerimientos.

Esle mercado se compone de 2.692 actores a diciembre de 2016, los cuales se distribuyen en 17 corredores de
seguros que son filiales bancarias, 27 brokers (enfre los que estd Comedores de Seguros Security), 8 corredores de
seguros relacionados a grandes tiendas comerciales, y 2.640 comedores refail de menor tamafio. La prima
intermediada por el mercado en 2016 fue de UF 127 millones (sin considerar rentas vitalicias).

Prima Intermediada por Segmento (en UF millones)
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La prima intermediada, compuesta tanto por seguros generales como de vida, ha experimentado un crecimiento anual
compuesto entre 2003 y 2016 de 7,6%. De este total, los seguros de vida son los que han experimentade el mayor
crecimiento promedio, con un 9,1% en el mismo periodo, mientras que los seguros generales presentan una tasa de
crecimiento compuesto de 6,9%.

IPS participa en la industria del corretaje de seguros a través de su filial Comedores de Seguros Security, constituida
en 19899, para intermediar y asesorar a personas naturales y juridicas y también para asistir a sus clientes al momento
de producirse un siniestro.

En 2016 el total de prima intermediada por Cormredores de Sequros Security ascendié a UF 2,3 millones, lo que la ubica
en el 6° jugar en el ranking del segmento brokers, equivalente a una participacion del 5,8% en dicho segmento (sin
considerar rentas vitalicias).

Europ Assistance Chile S.A.

Eurcp Assistance cuenta con 53 afios de experiencia en Europa y 12 afios en Chile, donde se ha posicionado como
un actor importante del mercado nacional, ofreciendo una atencién personalizada en servicios de asistencia en viajes,
vehiculos, salud y hogar, orientados tanto a empresas como a personas.
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a)
b)

c)

DESCRIPCION DE ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

Inversiones Prevision Security Limitada

Como ya hemos mencionado, Inversiones Prevision Security Limitada es una sociedad holding que si bien por si sola
no participa en un sector industrial o negocio, si lo hace indirectamente af agrupar los negocios del area de seguros
de Grupo Security, por medio de sus filiales:

Seguros Vida Security Previsién S.A., a su vez matriz de Hipotecaria Security Principal S.A. y de Inversiones Sequros
Peri S.A.C. (Peri), la cval a su vez controla el 61% de la empresa pervana Protecta S.A. Compafia de Seguros.
Servicios Security S.A., que a su vez es la controladora de Corredores de Sequros Security Ltda., y también tiene
una participacion del 49% en Europ Assistance Chile S.A.

Administradora de Servicios y Beneficios Security Lida.

Las utilidades acumuladas de Inversiones Prevision Security Limitada a septiembre de 2017 y que corresponden a
utilidades distribuibles de la Sociedad alcanzaron los $10.155 millones, lo que corresponde a una variacion de -60,7%
respecto de igual periodo de 2016, generando una rentabilidad en 12 meses sobre el patrimonio promedio de 9,2%.
Cabe destacar que estos resultados, a diferencia del afo anterior, no incorporan la utilidad extraordinaria de $14.937
millones por la venta de la participacion en Penta-Security. Al excluir ese efecto, la utilidad de IPS ha caido un 15,1%
respecto al afio anterior. EI EBITDA? alcanzé los $16.729 millones a septiembre de 2017, -55,0% respecto a igual
pericdo del afto anterior. De excluir el efecto antes de impuesto de la ulilidad extraordinaria generada por la venta de
Penta-Security, el EBITDA mostraria un decrecimiento de 8,0% respecto al mismo periodo del afio anterior,

El balance consolidado de Inversiones Previsidn Security Limitada a septiembre de 2017 muestra un total de activos
por $2.855.946 millones. El total de pasivos exigibles del balance consolidado alcanza los $2.664.404 millones y el
patrimonio afribuible a los propietarios de la controladera es de $175.780 millones. El nivel de endeudamiento sobre
patrimonio de IPS, a septiembre de 2017, es de 0,40 veces. Este es medido sobre las cifras de su balance individual,
definido dicho endeudamiento como la razén entre pasivo exigible financiero individual, conforme a lo presentado en
cuadro de revelaciones {disclosures) de los estados financiercs, y Patrimonio3, El pasivo exigible financiero individual
corresponde a la suma de las obligaciones financieras contraidas por IPS, excluyendo en este calculo las obligaciones
financieras de sus filiales, independiente de si éstas consolidan o no con IPS. De este modo, se considera que el
pasivo exigible financiero individual comprende la suma de los endeudamientos de la Sociedad individualmente
considerada, que califiquen dentro de los siguientes conceptos contables de los eslados financieros: (i) las
obligaciones con bancos e instituciones financieras, corrientes y no corrientes (segun se incluyan esos conceptos en
los estados financieros), (ii) las obligaciones financieras con el publico {pagarés y bonos), corrientes y no corrientes
{segin se incluyan esos conceptos en los estados financieros), (iii} olros pasivos, cuentas por pagar, documentos por
pagar, acreedores varios y provisiones, todos ellos corrientes y no corrientes {segiin se incluyan esos conceptos en
los estados financieros), y (iv) las cuentas por pagar a entidades refacionadas, corrientes y no corrientes (segin se
incluyan esos conceptos en los eslados financieros). Dentro del conceplo definido en el punto (iv) anterior, se
consideran aguellas cuentas por pagar de IPS, individuaimente consideradas, contraidas con entidades relacionadas,
gue por haber sida incluidas dentro del proceso de consolidacién hayan sido eliminadas durante dicho proceso y por
lo mismo no se encuentren presentes en los eslados financieros del Emisor. La cobertura de gaslos financieros,
definida como resullados antes de impuestos e items extraordinarios y gastos financieros sobre gastos financieros,
alcanza 4,65 veces.

Inversiones Prevision Security Limitada es la sociedad matriz de varias empresas y por si sola no participa en un seclor
industrial o negocic, por lo que percibe sus ingresos de fas utilidades de sus filiales. Por ello, los resultados que obtenga
la Sociedad dependen del desempefio de sus filiales. Las principales fiiales son controladas por IPS con una
participacion relevante en la propiedad de cada una de ellas, lo que le otorga la flexibilidad de fijar sus politicas de
dividendos segun sus requerimientos.

Los dividendos percibidos de sus filiales a septiembre de 2017 alcanzaron los $15.822 millones, cifra que considera
dividendos desde Seguros Vida Security Previsién S.A. y Servicios Security S.A.

' Utilidad (pérdida} del ejercicio en los dltimos 12 meses desde el ejercicio actual / Promedio entre Patrimonio cierre ejercicio actual y Patimonio ciere ejercicio
del mismo periodo anterior,

?Resultado antes de impuesios + depreciacion + gastos financieros + amortizacion menor valor de inversiones.

? Patrimonio Total de Inversiones Previsidn Security Limitada,
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El principal aclivo de IPS corresponde a la compafiia Seguros Vida Security Security Previsién, con sus filiales
Hipotecaria Security y Protecta. A septiembre de 2017 el valor contable de la inversién segin los estados financieros
consolidados IFRS {activos totales) en Vida Security alcanza $2.757.467 millones equivalentes al 97% de los activos
de la Compafiia. E! resto de! active consolidade a septiembre de 2017 corresponde principalmente a Servicios Security,
matriz de Corredores de Seguros Security y Europ Assislance, al active individual de IPS, y al ajuste de consolidacién.

Estructura Financiera de Inversiones Previsidn Security Limitada

Actualmente Inversiones Prevision Security Limitada mantiene deudas con bancos y compaiiias de seguros, que a
septiembre de 2017 alcanzaba un total de $75.272 millones.
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A sepliembre de 2017, Vida Security se posicioné en el mercado con una cartera cercana a los 354.000 asegurados
titulares en seguros de vida individual, ahorro previsional voluntario (APV), seguros colectivos y sequros de proteccion
familiar, y contaba con 35.774 pensionados en rentas vitalicias. A septiembre de 2017, Vida Security tuvo una
participacion de 11,9% en el mercado de seguros de vida individual. La cartera de inversiones a septiembre de 2017
alcanzo fos $2.381.277 millones, equivalente al 6,3% del total de inversiones de la industria de seguros.

La estrategia seguida por Vida Security se ha centrado en el desarrollo y venta de seguros tradicionales, gue le
permitan aprovechar la flexibilidad operacional con que cuenta y su capacidad de adaptarse a los cambios del
mercado, como también el favorable desarrollo que ha presentado este negocio en comparacion con su industria
durante los dltimos afios.

Vida Security participa activamente en el negocio de seguros ftradicionales, y a partir de junio de 2011, participa
activamente en la venta de reptas vitalicias, las que se suman a la cartera en run-off de rentas vitalicias de mas de
18.000 pensionados proveniente de la adquisicion y fusién de la compaiia de seguros Interrentas el afio 2008. Sus
principales lineas de producto son los Seguros Individuales, Colectivos, Proteccién Familiar Individual y Rentas
Vitalicias.
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Al finalizar 2016, los negocios desarrollados por Vida Security generaron uiilidades por $21.911 millones, mientras que
la prima directa alcanzo los $348.517 millones. La utilidad generada entre enero - septiembre de 2017 fue de $13.212
millones, mientras que la prima directa de Vida Security legd a $339.332 millones en el mismo periodo. Al considerar
los dltimos doce meses a septiembre de 2017, la ulilidad de Vida Security alcanza los $19.870 millones y la prima
directa los $451.440 millones.
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A septiembre de 2017 la carlera de inversiones llegé a $2.381.277 millones, de los cuales aproximadamente un 73%
estaba invertido en renta fija. Durante el ejercicio 2016 los resultados producto de la cartera de inversiones de Vida
Security alcanzaron los $111.218 millones, por sobre los $100.265 millones del afio 2015. Durante los primeros nueve
meses de 2017, el resultado producto de la cartera de inversiones de Vida Security alcanzé los $103.510 millones.

inversiones Security Peri S.A.C.

Constituida en Lima, Pert, en mayo de 2015, Inversiones Security Peri S.A.C. es filial de Seguros Vida Security
Prevision S.A., y es la controladora del 61% de la compafiia de seguros peruana Protecta S.A. Compaiia de Sequros.

Protecta S.A. Compania de Sequros

Adquirida en 2015, Protecta (Peru} es una empresa de seguros de vida y reaseguros que, ademas, cuenta con licencia
para la venta de seguros generales, autorizado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) de Peru,
aunque el enfoque principal de su oferta esta centrado en los produclos de vida.

Durante el afic 2016 se produjo el lanzamiento del Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito {SOAT) a nivel
nacional, acompanado por una aplicacion (app) para acceder a los beneficios del seguro. Durante el mismo afio,
Protecta ingresd al mercado de seguros masivos en regiones.

Cabe destacar que en Perd hubo un cambio regulatorio, que permitié a las personas disponer de sus ahorros
previsionales, afectando el mercado de rentas vitalicias. Como consecuencia, la facturacién de Protecta cayod 15,6%
vs. fa contraccion de 36,2% de la industria durante ! afio 2016.

Sus principales lineas de producte son los Seguros de Accidentes y Enfermedades, Seguros de Vida y Rentas
Vitalicias.

Lineas de Negocio Vida Security por Prima Directa UDM a Sep-17
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La compafia obtuvo $4.839 PEN en utilidades durante 2016, inferiores a los $11.691 PEN de resultado del aflo
anterior. En el pericdo enero-sepliembre de 2017 registrd una utilidad de $15.424 PEN.

Hipotecaria Security Principal S.A.

Desde el afio 2013, Hipolecaria Security Principal se especializa en ! otorgamiento y administracion de créditos
hipotecarios a personas naturales y juridicas, para fines habitacionales o comerciales.

Durante e! afio 2016 la compaiiia otorgd créditos por mas de MMUF 6, el monto mas alto en la historia de la empresa.

La compaiiia obtuvo $135 millones en utilidades durante 2016, inferiores a los $363 millones de resultado del aio
anterior. En &l periodo enero-septiembre de 2017 registré una utilidad de $447 millones.
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Servicios Security S.A,

Constituida en el afio 2000, Servicios Security S.A. participa de manera indirecta en el negocio de los sequros a través
de sus dos filiales. Por un lado, es controladora de Corredores de Seguros Security Ltda., y también posee un 49% de
participacion en Europ Assistance Chile S.A.

Corredores de Sequros Security Limitada

Con una amplia oferta de intermediacion de sequros generales, vida & salud y crédito, centrada en corporaciones y
empresas, el desarrolle de plataforma de comercializacion via web para productos masivos, la sociedad Corredores
de Seguros Security Lida., desde su creacién en 1998, ha mantenido un crecimiento sostenido gracias a la
conformacién de un buen y consolidado equipo de trabajo, desarollos de tecnologia orientada a {a atencion de los
clientes y sdlidas alianzas con las compafiias de seguros y reaseguros, convirtiéndose en una de las principales
corredoras del mercado.

Corredores de Seguros Security Limitada ha mantenido un fuerle crecimiento gracias a la plataforma generada a través
de las alianzas comerciales desarrolladas por Grupo Security, convirtiéndose en un eficiente canal comercial. Gracias
a ello, la compaiila obtuvo $1.031 millones en utifidades durante 2016, superiores a los $607 millones de resultado de!
afio anterior. En el periodo enero-septiembre de 2017 registrd una utilidad de $273 millones.

Europ Assistance Chile $.A,

Europ Assistance cuenta con 53 afios de experiencia en Europa y 12 afios en Chile, donde se ha posicionado como
un actor importante del mercado nacional, ofreciendo una atencion personalizada en servicios de asistencia en viajes,
vehiculos, salud y hogar, ortentados tanto a empresas como a personas.

IPS, con el fin de complementar su oferta de productos, mantiene desde el afio 2004 una alianza con Europ Assistance,
la segunda compaiiia de asistencia en viajes, vehiculos y hogar a nivel mundial. Su operacién en Chile registrd una
utilidad de $412 millones durante 2016 y $134 millones a septiembre 2017.

Europ Assistance se encuentra en proceso de certificacion 1SO 9.001 (Certificacién de sistema de gestion de calidad)
y en IS0 22.301 (Certificacion de Continvidad de negecio).

Administradora de Servicios y Beneficios Security Ltda.

Esta empresa presta servicios de administracion de beneficios de salud, y es una altemativa utilizada principalmente
por grandes empleadores para administrar de mejor manera las prestacicnes de salud de sus trabajadores. La
administradora cobra al empleador el costo asociado a estas prestaciones mas un margen por concepte de gestion y
administracion. La empresa se constituyd en marze de 2000 bajo el nombre de Cigna Asistencia Administrativa Lida.,
y posteriormente paso a lamarse Administradora de Servicios y Beneficios Security Ltda. La compaiiia obtuvo $189
millones en utilidades durante 2016, en el periodo enero-septiembre de 2017 registré una utilidad de $149 millones

FACTORES DE RIESGO

Inversiones Prevision Security Limitada, como filial directa de Grupo Security, se alinea a las definiciones y politicas
de administracién de riesgo que define su matriz. Grupo Security considera la gestion y control del riesgo de vital
importancia para alcanzar las metas de rentabilidad definidas por sus accionistas, como también para garantizar la
continuidad de los negocios. La implementacion de esta gestién y control de riesgo en las empresas Security es
supervisado de forma centralizada por la Gerencia de Riesgos de Negocio y Contraloria, la que consolida e informa
de forma periddica al Directorio de Grupo Security.

Al ser Grupo Security S.A. la sociedad matriz de un conglomerado de empresas diversificadas en distintos sectores
de la indusltria financiera nacional, sus filiales enfrentan una serie de factores de riesgos unicos al sector en que
participan, los cuales son controlados por unidades especializadas al interior de cada una de las empresas.

Grupo Security ha supervisado en cada una de sus empresas relacionadas el desarrollo de las estructuras y procesos
necesarios de manera de responder a una correcta identificacion, medicion y valoracién de todos los tipos de riesgos,
como también al seguimiento de estas segin las politicas definidas en los Directorios y administracion de cada
compaiiia y en cumplimiento de las normativas definidas por las autoridades.

Riesgo Operacional;

Grupo Security, en e! continuo perfeccionamiento de su gobierno corporativo y en especial sus controles internos, ha
desarrollado mediante un enfoque de auditoria, herramientas de control sobre los procesos mas importantes en cada
una de sus empresas con la generacién de mapas de procesos, flujogramas y mapas de riesgo individual y
consofidado, documentando toda la informacion recopilada, la cuat se uiliza como base de operacion. Esto ha
permitido identificar los riesgos y generar los ptanes de accion mitigantes. El proceso de seguimiento de los planes de



25

accion y determinacion del riesgo, con su respectiva matriz de riesgo, es posible a partir del seguimiento mensual,
ayudado por una herramienta tecnologica para tal efecto, obteniendo directamente de los responsables de los
procesos el estado de avance de los mismos. En esta actividad estan involucradas todas las empresas de Grupo
Security.

Dependencia de los dividendos de filiales:

Inversiones Prevision Security Limitada es la sociedad matniz del area de seguros de Grupo Security, y percibe sus
ingresos de los dividendos que reparten sus filiales. Por esta razon, los resultados que obtenga la Sociedad dependen
de manera importante del desempefio de sus filiales.

Entre 2011y 2015, en promedio €l 91,7% de los dividendos recibidos provinieron desde su filial Vida Security, mientras
que para el afio 2016, la proporcion se redujo a 37,9%, como consecuencia de la venta de Penta-Security, que le
signific el 63,1% restante. En el futuro, la proporcién debiese volver a rangos superiores al 90%.

El desempefio de las filiales de Inversiones Previsién Security Limilada esta correlacionado con el desempeiio de la
economia y las condiciones financieras que, a su vez, dependen de la polilica monetaria, o cual en condiciones
restrictivas debiera ver reducida la tasa de crecimiento de ingresos y utilidades, y en situaciones expansivas debiera
ocurrir lo contrario,

Alta competencia en todos los negocios de Seguros y Reaseguros:

La gran cantidad de participantes en la industria puede llevar a cierres y fusiones de empresas, de manera que puede
cambiar la actuat estructura de la industria, produciéndose ajustes en las estructuras de ventas y eslructuras de
margenes operacionales.

La tendencia de concentracién de compafiias reaseguradoras podria tener un efecto en la variedad de ofertas de
coberturas, dejando de reasegurar riesgos que actualmente si estan respaldados debido 2 la fuerte competencia que
existia hasta hace poco tiempo en este mercado.

Cambios regulaterios en las industrias donde participa IPS:

La industria aseguradora esta regulada por entidades estatales que estan sujetas a eventuales cambios regulatorios
en ¢l tiempo. Sin embargo, dado el nivel de transparencia, el avanzado nivel de desarrollo y la excelente reputacion
de esta industria a nivel mundial, se estima que este riesgo debiera ser bajo.

Riesgos Financieros Locales:

La disminucion de las tasas de interés de largo y mediano plazo podria afectar el rendimiento de los aclivos que
respaldan rentas vitalicias y cuentas unicas de inversion a tasas garantizadas cuando corresponda tomar inversiones
por los vencimientos de papeles mas cortos, generando un déficit operacional a mediano plazo.

Tasas de Mortalidad y Morbilidad:

El aumento en los niveles de morbilidad puede generar un alza en ia siniestralidad de pélizas catastréficas en el
mediano plazo y aumentos de siniestralidad en las pdlizas con coberturas de reembolsos de gastos médicos en el
corto plazo. La disminucién en las tasas de mortalidad adulta puede hacer reducir los resultados esperados para el
ramo de rentas vitalicias, en ta medida que las compafias no se ajusten a la nueva estructura de las curvas de
mortalidad.

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA

IPS es una sociedad de responsabilidad limitada cuya administracion y uso de su razon social corresponden al socio Grupo
Security, quien podra ejercerla directamente o por intermedic de mandatarios especialmente designados al efecto.

IPS se rige por los principios de gobiernos corporativos aprobados por el directoric de Grupo Security y ratificados por los
directorios de cada una de las filiales de esta sociedad.

El objetivo del gobierno corporativo es asegurar que las actividades de las empresas de Grupo Security, matriz de IPS, sean
coherenles con la estralegia de negocios, los valeres institucionales, |a tolerancia y aversion al riesgo, acrecentando el valor
de la compafia mediante autorregulacién y cumplimiento de la normativa vigente, El directorio de Grupo Security se encarga
de que las politicas definidas a nivef corporativo se cumplan en todas las compafiias.



El gobierno corporativo opera de forma paralela e independiente en dos niveles, a nivel de la matriz Grupo Secunty, y a nivel
de cada una de sus filiales, entre las que se incluyen IPS, Seguros Vida Security Prevision S.A. y sus filiales Hipotecaria
Security Principal S.A., Inversiones Seguros Perd S.A.C. y Protecta S.A. Compafiia de Seguros, Servicios Security S.A. y sus
filiales Corredores de Seguros Securify Limitada, Europ Assistance Chile S.A. y Beneficios Security Ltda.

La maxima instancia de los gobiernos corporativo es la junta de accionistas, Ia cual elige un directorio. El directorio cumple un
rol clave en el actuar de la organizacion, ya que administra la sociedad, define los valores institucionales, los lineamientos
estratégicos, supervisa su implementacion y establece organismos de control que aseguren el cumplimiento de fas normativas
interna y externas a través de politicas que gquian el actuar de las empresas. El directorio delega ciertas funciones y aclividades
en instancias ejecutivas o comités, algunos de ellos compuestos por directores. El directorio, a su vez, elige una administracién
en cada compaiiia que es encargada de implementar la estrategia de negocios asi como todas las politicas definidas por el
directorio. En el caso de IPS, administrada, como se ha dicho, por Grupo Security, existen mandatarios o apoderados
nombrados por el directorio de Grupo Security, quienes son los encargados de administrar, controlar e implementar las
politicas definidas para todas las empresas Security.

Adicionalmente, Grupo Security y sus filiales cuentan con una herramienta computacional denominada ERA {Enterprise Risk
Assesor), para &l control periddico del estado de mitigacidn de los riesgos controlados por los diversos sistemas de las filiales.

El gobiemo corporativo se basa en la gestion integral del riesgo. Los principales dmbites de riesgo sen: riesgos financieros,
riesgos operaciones y de lecnologias de la informacion, riesgo de crédito, riesgos de mercado, ambitos legales, ambitos
técnicos y de cumplimiento. Por otro lado, se encuentran las entidades de organizacion y contro! como instituciones normativas
y fiscalizadoras, clasificadores de riesgo y auditores externos.

A continuacién se presenta un esquema de la administracion basada en riesgos:

Gobiernos Corporativos Matriz
Nivel Grupo Security

Junta de Accionistas Grupo Security

Directorio Grupo Security

Comités

Administracién

Gobiernos Corporativos Filial Grupo Security
Nivel inversiones Prevision Security Ltda

Representante Legal Definido por los Socios

Ambitos de Riesgo

Gobiernos Corporativos Filiales Inversiones Prevision Security Ltda
Nivel Vida Security

Organismos de Regulacién y Control

Junta de Accionistas Vida Security

Directorio Vida Security

L Comités

Administracién

Herramienta Computacional {(ERA)




3.0  ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion se presentan los antecedentes financieros IFRS consolidados de Inversiones Prevision Security Limitada segun
Estados Financieros de fos periodos respectivos finalizados a diciembre 2013, 2014, 2015, 2016, y a septiembre 2016 y 2017.

Los Estados Financieros de IPS se encontraran disponibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros {SVS)
una vez se complete el proceso de inscripcion de la Sociedad en el Registro de Valores.

31 Balance Consolidado (millones de pesos nominales)

Estado de Situacién Financiera 2013 2014 2015 2016 sep-16 sep-17
Activos corrientes totales 1.790.224] 1.887.227) 2.139.343| 2.341.854| | 2.262.411] 2.493.,532
Total de activos no corrientes 277.594| 300.018) 366.794| 358.964 349.478[ 362414

Total de Activos 2.067.819| 2.196.2¢5|_2.506.138] 2.700.818| | 2.611.889] 2.855.345

Pasivos corrientes totales 1.841.783] 1.938.761] 2.152.706| 2.391.214| | 2.298.641| 2.580.763
Total de pasivos no corrientes 26.387 66,053 107.454 110.669 116.210 83.641
Total de Pasivos T - 1.868.170f 2.004.814] 2.300.160| 2.501.882 [ 2.414.851| 2.664.404
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 194.198 186.488 189.616 182.144 179.942 175.780
Participaciones no controladoras 5.451 4.943 16.362 16.792 17.096 15.762
Patrimonio 199.648 191.431 205.978 198.936 197.039 191.542
Patrimonio y pasivos o __ _2.067.819] 2.196.245] 2.506.138 2.700.818| [ 2.611.889} 2.855.945

3.2 Estados de Resullados Bajo IFRS (millenes de pesos nominales)

Estado de resultados 2013 2014 2015 2016 sep-16 sep-17
Ingresos de actividades ordinarias 336.548 337.300 372.668 504.576 355.574 488.873
Costo de Ventas -285.840] -270.557| -299.003| -430.722 -299.819] -429.070

Gananciabruta _ ___ - ;50707 __766.743 _:_-___73.665 73.854| | 55.755]  59.803
Qtros ingresos 2.876 530 1.036 1.353 876 972
Gastos de administracién -42.846 -31.261 -45.968 -50.365 -38.675 -43.751
Otros gastos, por funcién -203 -210 -237 -242 -179 -204
Otras ganancias {pérdidas) 349 3.702 2.938 479 320 197

Ganancia (pérdida) de actividades operacionales “10.883] 39.504| 31435  25079| | 18097 17.m8
ingresos financieros 18] -1.043 0 0 0 0
Costos financieros -3.788 -4.363 -4,231 -4.618) -3.442 -3.385%
Part. en las ganancias de asoc. y neg. conjuntos contabilizados a75 3477 741 18.915 19.321 87
con el método de |a part.

Diferencia de cambio 14.329 171 2.664 -11.019 -11.501 -795
Resultado por unidades de reajuste 2.194 -4.300 -7.181 10.483 10.304 -403

Ganancia (pérdida), antesde impuestos | 24.612] 26491}  23.427| 38841 |  32.780|  12.349
Gasto por impuestos a las ganancias -2.834 -3.696 567 -5.826 -4,946 -2.194

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas | 21.778]  22.795|  23.995| 33.014|| 27.834] 10.155

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0 0 0 0 0 0

Ganancia {pérdida) I T 0 T Taaymel o 22795 239950 33.014) | 27.834 10.155

Ganancia {pérdida}, atribuible a los propietarios de la NN 22,325 23.963 33,284 27.819 10.942

controladora

Ganancia {pérdida}, atribuible a participaciones no controladoras 6 470 32 -268 15 -787

Ganancia (pérdida) , ] 21.778] 22795  23.995]  330m4||  27.834]  10.1S5

33 Estado de Flujos de Efectivo (millones de pesos nominales)

Estado de flujos de efectivo 2013 2014 2015 2016
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) la operadién 40.739| 73.786 0 0] 35.386]  -13.622
Flujos de efectivo netos procedentes de {utillzados en) actividades de operaclén -8.385 -66.762 -3.377 12.613 -13.122 15.741
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de invensién -149.249, -6.422 2557 39.975/ 29.057 -5.227
Flujos de efectivo netos procedentes de {ulilizados en) actividades de finandiacidn 134.938 -30.194 3,263 36,011 -3L.678] 3325

" Incremento {disminuddn) neto dé efectivo y equivaléntés al efectivo, antes del eféaadetes |~ ~ | T | | R |

' amblos en la tasa de cambio | 1wBo0sa -29.593 2.842| 16.577 19.644 217|
Efectos de |a variacidn en la 1asa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efective 82 ¥ 0 0 0 — 0

tncremento {disminucién} neto de efective y eguivalentes al efective “wus| .206893] T 2442] 16577) | 19.644) 217
Efectivo y equivalentes al efect Ivo al prindpio del perlodo lB.dSZI 36.578 6.985| 9.427 9.427 26.009

T

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del perodo - 36578 6.885 g.427) — 26.004| [ 20071 25221




34 Razones Financieras

Razones financieras 2013 2014 2015 2016
Cobertura Gastos Financieros (veces) 7,50 7,07 6,54 9241 10,52 4,65
Nivel de Endeudamiento {Pasivos Ind./ Patrimonio Total} 0,30 0,34 (0,31 0,35 0,37 0,40
Rentabilidad sobre los activos 1,4% 1,0% 1,0% 1,3% 1,5% 0,6%
Rentabilidad sobre el patrimonio 14,9% 11,7% 12,7% 17,9% 20,5% 9,2%

{1) Cobertura de Gastos Financieros: Se define como el cociente entre la suma de las Ganancias antes de impuestos y Costos Financieros;
y los Costos Financieros, durante e! pericdo acumulado del aio a la fecha de medicion,

{2) Nivel de Endeudamiento: Se define como el cociente entre endeudamiento individual de IPS y el Patimonio Total Consolidado, definido
en la nota 31 de los Estados Financieros Consolidados de IPS.

{3) Rentabilidad sobre Actives: Cociente entre las Ganancias alribuibles a las propiedades controladas en los Gltimos 12 meses desde la
fecha de medici6n y el Activa total promedio en el mismo periodo.

{4) Rentabilidad sobre Patrimonio; Cociente entre las Ganancias atribuibles a las propiedades controladas en los Gftimos 12 meses desde
la fecha de medicién y el Patrimonio atribuible a las propiedades controladas promedio en el mismo periodo.

35 Creéditos preferentes

A la fecha del Contrato de Emisidn, el Emisor no tiene obligaciones que gocen de preferencias o privilegios por sobre
los Bonos que se emilan en con cargo a la Linea cbjeto del Contrato de Emision, sin perjuicio de aquellas obligaciones
que eventualmente puedan quedar afectas a los privilegios o preferencias establecidos en el Libro Cuarlo, Titulo XL!
del Codigo Civil 0 en leyes especiales.

36 Restriccion al Emisor en relacidn a otros acreedores
* Banco de Chile
FECHA: Escritura de fecha 30 de junio de 2014, modificada con escritura a fecha 2 de octubre de 2017,

Propiedad de Seguros Vida Security Prevision S.A.: IPS debe mantener en todo momento la propiedad directa
sobre a lo menos el 95% de las acciones que Seguros Vida Security Prevision S.A. tenga emitidas de tiempo en tiempo,
que deberan representar idéntico porcentaje de los derechos politicos y econdmicos en dicha sociedad.

Gravamenes: Mantener en todo momento libre de gravamenes las acciones emitidas por Seguros Vida Security
Prevision S.A. de su propiedad.

Nivel de Endeudamiento: Mantener en los estados financieros trimestrales una relacion deuda/patrimonio individual
menor o igual a 0,5 veces, definida dicha relacion de endeudamiento individual como la razén entre Pasivo Exigible
Financiero Individual y su Patrimonio Neto, conforme a lo presentado en las notas (disclosures) de los estados
financieros consolidados.

Para estos efectos, (a) el Pasivo Exigible Financiero Individual corresponde a la suma de las obligaciones financieras
contraidas por IPS, excluyendo en este calculo las obligaciones financieras de sus filiales, independiente de si éstas
consolidan o no con IPS. De este modo, se considerara que el pasivo exigible financiero individual comprende fa suma
de los endeudamientos de la Seciedad individualmente considerada, que califiquen dentro de los siguientes conceptos
contables de los esfados financieros consolidados: (i) las obligaciones con bancos e instituciones financieras,
corrientes y no corrientes, (ii) las obligaciones financieras con el publico {pagares y bonos), corrientes y no corrientes,
(iii} otros pasivos, cuentas por pagar, documentos por pagar, acreedores varios y provisiones, todos ellos corrientes y
no corrientes, y {iv) las cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes. Dentro del concepto
definido en el punto {iv) anterior, se consideraran aquellas cuentas por pagar de IPS, individuaimente consideradas,
conlraidas con entidades relacionadas, que por haber sido incluidas dentro de! proceso de consolidacion hayan sido
eliminadas durante dicho proceso y por lo mismo no se encuenlren presentes en los estados financieros de la
Sociedad. Se considerara como un pasivo exigible de ta Sociedad el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que ésta hubiere otorgado para garantizar
obligaciones de terceros, incluso si fueren de sus filiales, constituidos hasta la fecha del respectivo estado financiero:
y (bj el Patrimonio Neto, corresponde a la cuenta "Patrimonio Neto Total” de los estades financieros de la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2017, e! nivet de endeudamiento de IPS era de 0,40 veces.
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Banco de Crédito e Inversiones

FECHA: Esctritura de fecha 30 de junio de 2014, modificada con escritura a fecha 5 de octubre de 2017

Propiedad Seguros Vida Security Prevision S.A.: IPS debe mantener en todo momento la propiedad en forma
directa o indirecta de las acciones o participaciones sociales que le permitan mantener, en todo momento, una
participacion minima en forma directa o indirecta del 95% de las acciones emitidas con derecho a voto de la sociedad
Seguros Vida Security Prevision S.A.

Nivel de Endeudamiento: Mantener un nivel de endeudamiento individual no superior a 0,5 veces, medido
trimestralmente sobre cifras de su estado de situacion financiera individuales emitido bajo principios contables
generalmente aceptados - IFRS - conforme a lo presentado en las notas de los Estados Financieros Consolidados.
Para estos efectos, la Sociedad debe presentar trimestralmenle en las notas de los Estados Financieros Cansolidados,
una nota que de cuenta del Pasivo Exigible Individual de la Sociedad y de la razon antes indicada. El nivel de
endeudamiento es medido sobre las cifras de su balance individual, definido dicha endeudamiento como la razon enlre
pasivo exigible financiero individual y su patrimonio neto, conforme a lo presentado en las notas (disclosures) de los
Estados Financieros Consolidados.

Para estos efeclos, {a) Estados Financieros Consolidados, significa los estados financieros consolidados que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar periédicamente a la SVS o a aque! instrumento que los
reemplace; y (b) Pasivo Exigible Individual corresponde a la suma de las obligaciones financieras contraidas por IPS,
excluyendo en este calculo las obligaciones financieras de sus filiales, independiente de si éstas consalidan o no con
IPS. De este modo, se considerard que el pasivo exigible financiero individual comprende la suma de ios
endeudamientos de la Sociedad individualmente considerada, que califiquen dentro de los siguientes conceplos
contables de los Estados Financieros Consolidados: (i) las obligaciones con bancos e instituciones financieras,
corrientes y no corrientes, (ii) las obligaciones financieras con el publico (pagares y bonos), corrientes y no corrientes,
(iii} otros pasivos, cuentas por pagar, documentos por pagar, acreedores varios y provisiones, todos ellos corrientes y
no corrientes, y (iv) las cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes. Dentro de! concepto
definido en el punto (iv) anterior, se consideraran aquellas cuentas por pagar de IPS, individualmente consideradas,
contraidas con entidades refacionadas, que por haber sido incluidas dentro del procesc de consolidacién hayan sido
eliminadas durante dicho proceso y por lo mismo no se encuentren presentes en los estados financieros de la
Sociedad. Se considerara como un pasivo exigible de la Sociedad el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u ofras garaniias, personales o reales, que ésta hubiere otorgado para garantizar
obligaciones de terceros, incluso si fueren de sus filiales, constituidos hasta la fecha del respectivo estado financiero.

Al 30 de septiembre de 2017, el nivel de endeudamiento de iPS era de 0,40 veces.

Banco Consorcio

FECHA; Escritura de fecha 30 de junio de 2014, modificada con escritura a fecha 26 de septiembre de 2017,

Propiedad Seguros Vida Security Prevision S.A.: IPS no podra enajenar su participacion accionaria en Seguros
Vida Security Prevision S.A. sin el previo consentimiento del banco acreedor.

Nivel de Endeudamiento: Mantener un leverage maximo de 0,5 veces mientras se encuentre vigente el contrato.

Para eslos efectos, (a} leverage corresponde a su nivel de endeudamiento individual, definido dicho endeudamiento
individual como la razén entre pasive exigible financiero individual y su patrimonio neto, conforme a lo presentado en
las notas {disclosures) de los Estados Financieros Consolidados; (b) Pasivo Exigible Financiero Individual corresponde
a la suma de las obligaciones financieras contraidas por IPS, excluyendo en este calculo tas obligaciones financieras
de sus filiales, independiente de si éstas consolidan o no con IPS. De este modo, se considerara que el pasivo exigible
financiero individual comprende la suma de los endeudamientos de la Sociedad individualmente considerada, que
califiquen dentre de los siguientes conceptos contables de los Estados Financieros Consolidadoes: (i) las obligaciones
con bancos e instituciones financieras, corrientes y no corrientes, (i} las obligaciones financieras con el publico
(pagares y bonos), corrientes y no corrientes, (iii) otros pasivos, cuentas por pagar, documentos por pagar, acreedores
varios y provisiones, todos ellos corrientes y no corrientes, y (iv} las cuentas por pagar a entidades relacionadas,
corrientes y no corrientes. Dentro del concepto definido en ef punto (iv) anterior, se consideraran aquellas cuentas por
pagar de IPS, individualmente consideradas, contraidas con entidades relacionadas, que por haber sido incluidas
dentro del proceso de consolidacion hayan sido eliminadas durante dicho proceso y por lo mismo no se encuentren
presentes en los estados financieros de la Saciedad. Se considerara como un pasivo exigible de ta Sociedad el monto
de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que ésta
hubiere otorgado para garantizar obligaciones de terceros, incluso si fueren de sus fitiales, constituidos hasta fa fecha
del respectivo estado financiero; (¢} Patrimonio, corresponde a la cuenta "Patrimonio Neto Total” de los estados
financieros de la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2017, el nivel de endeudamiento de IPS era de 0,40 veces.
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Compaiiia de Sequros de Vida Consorcio Nacional de Sequros S.A.

FECHA: Escritura de fecha 31 de agosto de 2017.

Propiedad Seguros Vida Security Prevision S.A.: IPS debera ser titular, directa o indirectamente a través de una o
mas filiales, de alo menos el 51% de las acciones emitidas con derecho a voto de Seguros Vida Security Prevision
SA

Nivel de Endeudamiento: Mantener un nivel de endeudamiento no superior a 0,5 veces, medido trimestraimente
sobre cifras de su estado de situacion financiera emitido bajo norma de los IFRS, definido dicho endeudamiento como
la razén entre pasivo exigible financiero individual, conforme a lo presentado en cuadro de revelaciones (disclosures)
de los Estados Financieros, y Patrimonio. Para estos efectos, la Sociedad debera presentar trimestralmente en el
cuadro de revelaciones (disclosures) de los Estados Financieros, una nota que dé cuenta del pasivo exigible financiero
individual de la Sociedad y de la razon antes indicada.

Para estos efectos, (a) el pasivo exigible financiero individual correspondera a la suma de las obligaciones financieras
contraidas por IPS, excluyendo en este calculo las obligaciones financieras de sus filiales, independiente de si éstas
consolidan o no con IPS. De este modo, se considerara gue el pasivo exigible financiero individual comprende la suma
de los endeudamientos de la Scciedad individualmente considerada, que califiquen dentro de los siguientes conceptos
contables de los Estados Financieros: (i) las obligaciones con bancos e instituciones financieras, corrientes y no
corrientes (sequn se incluyan esos conceptos en los Estados Financieros), (i) las obligaciones financieras con el
publico {pagarés y bonos), corrientes y no corrientes (segun se incluyan esos conceptos en los Estados Financieros),
{iii) otros pasivos, cuentas por pagar, acreedores vanos y provisiones, todos ellos corrientes y no corrientes (segun se
incluyan esos conceptos en los Estados Financieros), y (iv) las cuentas por pagar a entidades relacionadas, corfientes
y no corrientes {segin se incluyan esos conceplos en los Estados Financieros). Dentro del concepto definido en &l
punto {iv) anterior, se consideraran aquellas cuentas por pagar de IPS, individualmente consideradas, contraidas con
enlidades relacionadas, que por haber sido incluidas dentro del procese de consolidacion hayan sido eliminadas
durante dicho proceso y por lo mismo no se encuentren presentes en los Estados Financieros de la Sociedad. Se
considerara come un pasivo exigible de la Sociedad el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u ofras garantias, personales o reales, que éste hubiere olorgado para garantizar obligaciones de
terceres, incluso si fueren de sus filiales; (b) Estados Financiercs, corresponde a los estados de situacion financiera
consolidados, estado de resultados integrales por funcion consolidados, estado de cambios en el patrimonio neto
consolidados, estado de {lujo de efectivo directo consolidados y demas antecedentes de IPS preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS), y de conformidad con lo dispuesto por la
Superintendencia de Valores y Seguros; y (c) Patrimonio, corresponde a la cuenta “Patrimonio Total” de los Estados
Financieros de la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2017, el nivel de endeudamiento de IPS era de 0,40 veces.

Restriccion al Emisor en relacién a la presente emisién

El Emisor estara sujeto a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo 4.6 “Resguardos y Covenanls a Favor de los
Tenedores de Bonos® del presente Prospecto.
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Escritura de Emisién

Escritura piblica otorgada con fecha 8 de septiembre de 2017, en la Décimo Octava Nolaria de Santiago de don
Patricio Zaldivar Mackenna, y anotada bajo el Repertorio N° 14.488/2017, modificada mediante escritura pibtica
otorgada con fecha 28 de noviembre de 2017, en la Décimo Octava Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar
Mackenna, y anotada bajo el Repertorio N° 19.645/2017 {en adelante, el “Contrato de Emisién’).

La escritura complementaria de emision de los Bonos de la Serie A {en adelanle, Ia “Serie A”) se otorgd en ta Notaria
de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna, con fecha 22 de diciembre de 2017, Repertorio N° 21.274/2017 (en

adelante la "Escritura Complementaria de la Serie A™).

Inscripeion en el Registro de Valores
Nomero 879 de fecha 22 de diciembre de 2017.
Caract_eristicas de laLinea
Emision por Monto Fijo ¢ por Linea de Titulos de Deuda
Linea.
Monto Maximo de la Linea
UF 1.000.000.-

En cada emisién con cargo a Ia Linea se especificara si ella estara expresada en Pesos4, en Unidades de Fomento$
o en Délares$, y en caso de estar expresada en Pesos o en Délares se ulilizara la correspondiente equivalencia a la
fecha de cada Escritura Complementaria?, para los efectos de calcular el cumplimiento de este limite. Lo anterior es
sin perjuicio que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del monto
autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

El monto nominal de capital de todas las emisiones que se emitan con cargo a la Linea se determinara en las
respectivas Escrituras Complementarias, Asimismo, en las respectivas Escrituras Complementarias se establecera
si ellas son en Pesos, en Unidades de Fomento o en Délares y el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente con cargo a ofras emisiones de la Linea. En aquellos casos en que los Bongs se
emitan en Pesos o en Délares, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emision y el saldo insoluto de las
emisiones previas en la respactiva moneda, se establecera su equivalente en Unidades de Fomento. Para eslos
efectos se estara, segun el caso, {a) al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada una de las
Escrituras Complementarias que den cuenta tanto de |a nueva emisién como de los Bonos vigentes y colocados
previamente en virtud de olras emisiones con cargo a la Linea, o (b) al valor del Délar Observado publicado en el
Diario Oficial del dia de cada una de !as Escriiuras Complemeniarias que den cuenta tanto de la nueva emisién
como de los Bonos vigentes y colocados previamente en virtud de otras emisiones con cargo a la Linea.

Plazo de Vencimiento de la Linea
La Linea tiene un plazo maximo de duracién de 22 afos contado desde la fecha del Contralo de Emisidn, esto es,

desde el 8 de septiembre de 2017, dentro del cual deberan colocarse y vencer todas las cbligaciones de page de
las distintas emisiones de Bonos que se efectilen con cargo a la Linea.

4 Por "Pesos”, se entendera la moneda de curso legal chilena.

5 Por *Unidad de Fomento® o *UF”, Ia unidad de reajuste que es publicada periédicamente en el Diario Cficial por el Banco Central de Chile en
conformidad a la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile y que dicho Organismo
publica en el Diario Oficial, de acuerdo a ko contemplado en el Capitulo Il B. tres def Compendic de Normas Financieras def Banco Central de Chile
0 las nomas que la reemplacen en el futuro. En el evento que, por disposicion de ta autoridad competente se le encomendare a otros organismos
la funcién de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se entendera que se aplicara el valor fijado por éste. Si por cualquier motivo dejare de existir la
Unidad de Fomento o se modificare la forma de su calculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste la variacion que experimente el indice de
Precios al Consumidor en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Esladisticas o el erganismo que lo reemplace
o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que fa Unidad de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones para su
caleulo y el tltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a 1a fecha de vencimiento de la respectiva cuota.

& Por “Délar” o “Dalares” se entiende la moneda de pago de curso legal en los Estados Unidos de América.

7 Segln este concepto se define en la Clausula Cuarta, literal D, del Contrato de Emisidn.



4.3.4 Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos
Al portador,
435 Bonos Materizalizados o Desmaterializados

Desmaterializados.
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Amortizaciones Extraordinarias

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, e! Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las
series 0 sub-series emitidas al amparo de la presente Linea, en las fechas y periodos que se indiquen en la Escritura
Complementaria respectiva. En el caso de Bonos denominados en Délares, los Bonos tendran la opcion de ser
rescatados, segun se indique en la respectiva Escritura Complementaria: (i) al equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente at de la fecha de vencimiento
de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o (i) al equivalente al monto indicado en el
numeral (i} precedente, mas los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, en [as respectivas Escrituras
Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie ¢ sub-serie tendran la opcion de amortizacion
extraordinaria, a un valor de: (i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii} el equivalente de la suma
del valor presente de los pagos de inlereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segln ésta se define a continuacion. Dicho valor presente
correspondera al determinado por el sistema de valorizacion de instrumentos de renta fija del sistema compulacional
de la Bolsa de Comercio®, “SEBRA’, o0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a |a fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago;
o {iiii) el equivalente al mayor valor entre (Uno} el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate, y (Dos) el equivalente de la
suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésia se define a continuacion, Este valor
correspondera al determinado por el sistema de valorizacion de instrumentos de renta fija del sistema computacional
de la Bolsa de Comercio, “SEBRA", 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago.
Para los efectos de lo dispuesto en los literales {ii) y {iii} precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalenle a la
suma de |a “Tasa Referencial® més un “Spread de Prepago”. La Tasa Referencial se determinara de la siguiente
manera: Se ordenaran desde mencor a mayor duracién todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repablica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las Categorias Benchmark. Si la
duracion de! Bono valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera colocacion si los respeclivos Bonos
se colocan en mas de una oportunidad, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio, para la categoria correspondiente, En caso gue no se observe la condicion anterior, se realizara una
interpolacién lineal en base a las duraciones y lasas de aquellos dos instrumentos que pertenezcan a alguna de fas
siguientes Categorias Benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario® previo a la publicacion del
aviso de rescate anticipado, (a) el primer instrumento con una duracion lo mas cercana posible perc menor a la
duracion dei Bono a ser rescatado, y (b) el sequndo instrumento con una duracién lo mas cercana posible pero
mayor a la duracién del Bone a ser rescatado. Para el caso de aquelios Bonos emitidos en Unidades de Fomento,
las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guidn cero dos, Unidad de
Fomento guidn cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento
guidn veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el case de aquellos Bonos emitidos
en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de |a Repiblica de Chile Pesos guién cero dos, Pesos
guion cero cinco, Pesos guion cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o efiminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija por ! Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los
instrumentos en punta de aquellas Categorias Benchmark, para instrumentos denominados en Unidades de
Fomento 0 Pesos nominales segun comesponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se
publique e! aviso del rescate anficipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del sistema SEBRA, o aquél
sistema que o suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos
instrumentos segin lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de dichos
instrumentos durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anficipado. El “Spread de
Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura Complementaria correspondiente,
en ¢aso de contemplarse {a opcion de rescate anticipado. Si fa duracidn del Bono valorizado a la tasa de colocacion
resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si por alguna razén la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada en e! parrafo precedente, el Emisor solicitara al Represeniante de los Tenedores
de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado,
que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia (segun se singularizan mas adelante} una cotizacion de la

&“Bolsa de Comercio®, significa la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores SA,
% De conformidad con el Contrato de Emisién, "Dia Habil Bancaric™ es aquél en que los bancos e instituciones financieras abran las puertas al
puiblico en Santiago de Chile, para ¢! ejercicio de las operaciones propias de su giro.
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tasa de interés para los bonos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, cuyas duracicnes sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién de! Bono, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al
dia en que se publique el aviso de rescate anlicipado. Se considerara como la cotizacién de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cofizadas. La cofizacién de cada Banco de Referencia asi
determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para eslos efectos, se entendera por error manifiesto aquellos
errores que son claros y patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del instrumento. Caben dentro de
este concepto los errores de transcripcion o copia, de calculo numérico y el establecimiento de situaciones o
calidades que no existen y cuya imputacién equivocada se demuestra facilmente con la sola exhibicion de la
documentacion de sustento. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos; Banco de Chile, Banco Bice, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Chile, Banco Itad-Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia H&bil
Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anficipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer ¢l
calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicard al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancaric previo al dia de publicacion de! aviso del rescate
anticipado. En caso que se rescate anticipadamente sélo una parte de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuara un sortec ante Notario para determinar cuales de los Bonos de las series o sub-
series respectivas se rescataran. Para estos efectos el Emisor publicara un aviso en el Diario™, y nofificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV!" mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo
ello con a lo menos 15 dias de anticipacion a la fecha en gue se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
carlas se sefialara el monto que se rescatara anticipadamente, con indicacion de la o las series o sub-series de los
Bonos que se rescataran, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara
a efecto. A |a diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y
los Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie a ser rescatada, que o deseen. No se invalidara el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieron algunas de fas personas recién sefigladas. Se levantara un acta de
la diligencia por €l respectivo Nolario en ia que se dejara constancia del nimero y la serie o sub-serie de los Bonos
sorteados. El acta serd prolocolizada en los registros de escrituras piblicas del Notario ante ef cual se hubiere
efectvado el sorteo. EI sortec debera verificarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya
a efectuar el rescate anticipade. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicaran por una vez en el Diario los
Bonos que seglin el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion, a lo menos, del monto que se rescatara
anticipadamente, del numero y sefie o sub-serie de los Bonos que se rescataran, de la fecha en que se materializara
el rescate anticipado y, en caso de ser procedente, de la Tasa de Prepago aplicable o del mecanismo para calcular
la Tasa de Prepago si ella no pudiere ser incluida en el aviso. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas
tardar al Dia Habil Bancario siquiente a la realizacidn del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas del resultade de! sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaron rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del
DCV para delerminar los depositantes cuyos Bonos hubieren sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
9de laLey del DCV'2, En caso que el rescate anlicipado contemple la tolalidad de los Bonos en circulacion de una
0 mas series 0 sub-series, el Emisor publicara un aviso por una vez en el Diario, indicando este hecho, y se notificara
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo
ello con a lo menos 30 dias de anticipacién a la fecha en que se efeclie el rescate anticipado. En lal aviso se
sefialara, a lo menos, el monto que se rescatara anticipadamente, el nimero y serie o sub-serie de los Bonos que
se rescataran, |a fecha en que se materializara el rescate anticipado y, en caso de ser procedente, de la Tasa de
Prepago aplicable o el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago si ella no pudiere ser incluida en el aviso.
Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. Los intereses de los Bonos rescatados se devengarén sélo hasta el dia en que se efectie el rescate
anlicipado y, a contar de esa fecha, los Bonos rescatados tampoco generaran reajuste alguno. En consecuencia,
los intereses y reajustes, si correspondiere, de los Bonos sorteados cesaran y seran pagaderos desde la fecha en
que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente.

Garantias

Los Bonos no tendréan garantia alguna, salve el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo
alos articulos 2.465 y 2.469 del Codigo Civil.

0 De conformidad con el Contrato de Emision, se entendera por *Diario” el diario "El Mercurio® de Santiago, y si este no existiere se entender por
tal el Diario Oficial.

W*DCV" significa el Deptsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.

2 La "Ley del DCV" es la Ley N° 18.876 sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.
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4.3.10

4.4

4.4.1

4.41.1

Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de la o las series emitidas al amparo de la Linea, seran utilizados
principalmente (i) para el refinanciamiento de pasivos financieros de Inversiones Prevision Security Limitada y/o de
sus sociedades filiales; y/o (i) para la operacion o capitalizacion de filiales, segin se especifique para cada serie.

Clasificaciones de Riesgo

Clasificador; ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Lida.
Categoria: A+ para la Linea de Bonos
Fecha Ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 30 de septiembre de 2017,

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria; A+(cl) para la Linea de Bonos
Fecha ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 30 de septiembre de 2017,

Salvo por las antes indicadas, ni la Compania ni la Linea de Bonos han sido objeto de otras clasificaciones de
solvencia durante los dltimos 12 meses.

Régimen Tributario

Salvo que se indique lo contrario en la Escritura Complementaria correspondiente que se suscriba con cargo a la
Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de
la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decrete Ley N° 824, de 1974 y sus modificaciones. Para estos
efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caralula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa
de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral
uno del referido articule 104. La lasa de interés fiscal sera informada por el Emiser a la Superintendencia de Valores
y Sequros dentro del mismo dia de la colocacitn de que se trate. Se deja expresa constancia que, para efecto de la
retencién de los impuestos aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta antes
singularizada, los Bonos de las respectivas series 0 sub-series que se emitan con cargo a la Linea se acogeran ala
forma de retencidn sefalada en el numeral 8 del citado articulo 74. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona
domiciliada o constiluida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten.

Caracteristicas Especificas de cada Emisién con cargo a la Linea

La primera serie de Bonos que se emite con cargo a esta Linea sera por el monto y tendrd las caracteristicas y
condiciones especiales que se indican en ta seccion 4.4.1 siguiente de este Prospecto. Tratandose de los Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea con postericridad, e monto y fas caracteristicas y condiciones especiales se
especificaran en las respectivas Escrituras Complementarias al Contrato de Emisién, las que deberan oforgarse con
motivo de cada emision con cargo a esta Linea y deberan contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad
establezca la Superintendencia de Valores y Seguros en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: (a) monlo a ser colocado en cada caso y el valor nominal de |2 Linea disponible al dia del
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie con cargo a la Linea; (b) series o sub-serie si
carrespondiere de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie si correspondiere y enumeracién de los
titulos correspondientes; (c) numero de Bonos de cada serie o sub-serie si correspondiere; (d} valor nominal de cada
Bono, (e) plazo de colocacion de la respectiva emision; (f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision, (g)
tasa de interés, especificacidén de la base en dias a que la tasa de interés estara referida, pericdo de pago de los
intereses, fecha de devengo de intereses y reajustes; (h) cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo -una por cada
serie o sub-serie si correspondiere- para determinar su valor, la que debera protocolizarse e indicar numero de cuotas
de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupén,
monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén, saldo de capital adeudado luego de pagada la
cuota respectiva, indicacion de la moneda de pago; (i) fechas, procedimiento y periodos de amortizacién
extraordinaria; (j) uso especifico que el Emisor dara a los fondos de Ia emisién respectiva; y (k) codigo nemotécnico.
En lo no regulado en la respectiva Escritura Complementaria regira lo establecido en el Contrato de Emisién por
Linea.

Caracteristicas especificas de la Serie A
Monto Emisidn a Colocar
La Serie A considera Bonos por un valor nominal de hasta un millon de Unidades de Fomento. Al dia de ctorgamiento

de la Escritura Complementaria de la Serie A (22 de diciembre de 2017), el valor nominal de la Linea disponible es
de un millén de Unidades de Fomento.
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Series

Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie A", Los Bonos Serie A tendran la
siguiente enumeracién: desde el nimero cero cero cero una hasta el nidmerg dos cero cero cero, ambos inclusive.

Cantidad de bones
La Serie A comprende en total la canlidad de dos mil Bonos.

Cortes
Cada Bono Serie A tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento.

Valor nominal de ia serie
En total la Serie A tiene un valor nominal de un millén de Unidades de Fomento.

Plazo de colocacion de los Bonos
El plazo de colocacién de los Bonos Serie A serd de hasta treinta y seis meses, a parlir de la fecha de emision del
oficio por el que 1a Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emision de los Bonos Serie A. Los Bonos gue
no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Plazo de vencimiento de los Bonos
Los Bonos Serie A venceran el dia treinta y uno de agosto de dos mil treinta y ocho.

Tasa de interés y fecha de inicio de devengo de intereses
Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual del
tres coma treinta y ocho por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre 1a base de semestres iguales de ciento
ochenta dias, equivalente a uno coma seis siete seis cero por ciento semestral. Los intereses de la Serie A se
devengaran desde &l dia treinta y uno de agosto de dos mil diecisiete, y se pagaran en las fechas indicadas en la
Tabla de Desarrollo referida en el numeral 4.4.1.10 siguiente de esta clausula.

Reajustabilidad
Los Bonos Serie A estan denominados en Unidades de Fomento y, por lo tanto, &l monte a pagar en cada cuota,
tanlo de capital como de intereses, se reajustara segun |a variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento,

debiendo pagarse en su equivalente en Pesos conforme el valor que la Unidad de Fomento tenga el dia del
vencimiente de la respectiva cuota.

44110 Tabla de Desarrollo Serie A

Fecha de Inicio Devengo intereses: 31 de agosto de 2017
Monto Maximo Emision: UF 1.000.000

Tasa de Interés Anual: 3,38%

Tasa de Interés Semestral: 1,6760%

Plazo del Bono: 21 Afios

N® de Cuotas de Interés: 42

N°® de Cuotas de Amortizaciones de Capital: 22

Valor Nominal de Cada Bono: UF 500

Numero de Bonos: 2.000



TABLADE DESARROLLO

inversiones Prevision S ecurity Limitada

SERIEA

Valor Nominal UF 500

Intereses Semesral

Taaa de caritula enual 3.38% anual

Taaa de cardtula semestral 1,6760% semestal

Fecha Inicio Devengo Intereses 31 de agosb de 2017

Fecha Vencimiento 3 de agosh de 2038

Prepago a partir de 31 de agosb de 2020

Cupo Cuota de Cu?la f"e Fecha de Vencimiento Interés Amortizacién ValorCuota Saldo insolute

Intereses  Amortizaciones

0 0 31 de agosb de 2017 500,0000
1 28 de febrero de 2018 8,3800 00000 B.3800 500,0000
2 2 31 de agosb de 2018 8,3800 0,0030 8,3800 500,0000
3 3 28 de febrero de 2019 83800 0,0000 8.3800 5000000
q 4 31 de agosb de 2019 8.3800 00000 8,3800 5000000
5 5 29 de febrero de 2020 8.,3800 00000 83800 500,0000
[ 3 31 de agosb de 2020 8.3800 0.0600 8.,3800 500,0000
7 7 28 de febrero de 2021 83800 0,0000 8.3800 500,0000
8 8 31 de agosh de 2021 83800 0,0000 8,3800 500,0000
] 9 28 de febrero de 2022 8.3800 00000 8,3800 500,0000
10 10 31 de agosb de 2022 8,3800 0.0000 8.3800 5000000
1 1 28 de febrero de 2023 8.3800 0,0000 8,3800 5000600
12 12 31 de agosb de 2023 8,3800 0,0000 8.3800 500.0000
13 13 29 de febrero de 2024 8,3800 0,0000 8.3800 5000000
14 14 31 de agosb de 2024 8.3800 0,0000 8.3800 5000000
15 15 28 de lehrero de 2025 83800 0,0000 8.3800 5000000
16 16 31 de agosbo de 2025 83800 0,0000 8,3800 500,0000
17 17 28 de lebrero de 2026 83800 0.0000 8.3800 5000000
18 18 31 de agosb de 2026 83800 0,0000 8.3800 500.0000
18 {9 28 de lebrero de 2027 83800 0,0000 8,3800 5000000
FH 20 31 de agosb de 2027 8,3800 0,0000 8,3800 500.0000
b3l 21 1 29 de lebrero de 2028 83800 22121 31,1073 4TT 27271
n 2 2 31 de agosb de 2028 7.9991 27213 30,7264 454 5454
22 23 3 28 de ketwero de 2029 756182 27213 30.3455 4318181
24 24 4 31 de agost de 2029 123713 221273 29,9645 4090808
25 25 5 28 de febrero de 2030 65,8564 271213 295837 3863535
26 6 31 de agusb de 2030 6.4755 271213 292028 3636362
27 27 7 28 de lebrero de 2031 65,0945 71213 288218 3405088
28 28 8 31 de agosb de 2031 57138 227213 284409 3i8,1816
29 2 9 29 de iebrero de 2032 53327 227213 280600 2954543
30 30 10 31 de agosb de 2032 48518 227213 278791 2R
3 ki| " 28 de febrero de 2033 45109 2271273 272982 24999397
32 k7 12 31 de agosb de 2033 41900 n7IM3 269173 210124
i3 33 13 28 de tebrero de 2034 38091 227273 26,5364 204 5451
H ko 14 31 de agosb de 2034 34282 227213 26,1555 1818178
35 35 15 28 de lebrero de 2035 30473 22,7213 257746 159 0305
36 k') 16 31 de agosb de 2035 26654 2773 253937 135,3612
kY - 17 29 de lebrero de 2036 22854 27273 2527 1136359
k) 3 18 31 de agosb de 2036 18045 2272713 246318 $0.9085
38 33 19 28 de ebrero de 2037 15236 27213 242509 68,1813
40 40 2 3i de agosb de 2037 1.1427 227213 238700 454540
41 41 21 28 de febrero de 2038 07618 27213 234891 prRyii
42 42 2 31 de agosb de 2038 0.3809 22,7267 23,1076 0,0000

4.4.1.11 Fechas o periodo de amortizacion extraordinaria

El Emisor podra rescalar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A a partir del treinta y uno de agosto
de dos mil veinte, de acuerdo con el procedimiento descrito en la seccion 4.3.6 de este Prospecto. Los Bonos Serie
A se rescataran al equivalente al mayor valor entre Uno) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, mas los intereses devengados en el pericdo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate, y Dos) el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en ia respectiva Tabla de
Desarrolio, descontados a la Tasa de Prepago. Este valor correspondera al determinado por el sistema de valorizacién
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Belsa de Comercio, “SEBRA”, o aqué! sistema que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado

42c



anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago, la que sera equivalente ala suma de la "Tasa Referencial’
mas un "Spread de Prepago”.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera igual a ochenta puntos
basicos.

4.41.12 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A se destinaran en un 100% al refinanciamiento de
obligaciones bancarias y otros pasivos financieros de Inversiones Prevision Security Limitada. En particular, los
fondos se destinaran al pago, via novacién, de la deuda contraida con Compaiiia de Seguros de Vida Consarcio por
un monto de $26.626 millones, segin se detalla en los estados financieros de nversiones Prevision Security Limitada
al 30 de septiembre de 2017, nota 17 d) - Otros Pasivos Financieros.

4.4.1.43 Codigo nemotécnico

El cédigo nemotécnico de los Bonos Serie A es BIPSL-A

4.41.14 Régimen Tributario:

Los Bonos Serie A se acogen al régimen tributario establecide en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974 y sus modificaciones. Se deja también expresa constancia que, para
efecto de la retencién de los impuestos aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta antes singulanizada, los Bonos de la Serie A se acogen a la forma de relencién sefialada en el numeral § del
citado ariculo 74.

4.4.1.15 Clasificacion de riesgo

4.5

4.6

4.6.1.1

Clasificador: ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: A+ para la Serie A
Fecha dllimos estados financieros considerados en clasificacion: 30 de septiembre de 2017

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesge Limitada
Categoria: A+{cl) para la Serie A
Fecha ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 30 de septiembre de 2017

Conversion en Acciones

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea no seran convertibles en derechos sociales o en otros valores del
Emisor.

Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de Bonos:
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagade a los Tenedores de Bonos €l tolal del capilal e intereses de los Bonos en
circulacion que se emitan con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion
pertinente:

(A} Mantener un nive! de endeudamiento no superior a 0,5 veces, medido frimestralmente sobre cifras de su estado
de siluacion financiera emitido bajo norma de los IFRS, definido dicho endeudamiento como la razén entre pasivo
exigible financiero individual, conforme a lo presentado en cuadro de revelaciones {disclosures) de los Estados
Financieros', y Patrimonio™ (*Nivel de Endeudamiento”). Para eslos efectos, el Emisor se obliga a presentar
trimestralmente en el cuadro de revelaciones (disclosures} de los Estados Financieros, una nota que dé cuenta del
pasivo exigible financiero individual de! Emisor y de la razon antes indicada. £| pasivo exigible financiero individua!
correspondera a {a suma de las obligaciones financieras contraidas por Inversiones Prevision Security Limitada,
excluyendo en este calculo las obligaciones financieras de sus Filiales's, independiente de si éstas consolidan o no
con Inversiones Prevision Security Limitada. De este modo, se considerara que el pasivo exigible financiero individual
comprende la suma de los endeudamientos de la Sociedad individualmente considerada, que califiquen dentro de
los siguientes conceptos contables de los Estados Financieros: (i) las obligaciones con bancos e instituciones
financieras, corrientes y no corrientes (segun se incluyan esos conceptos en los Estados Financieros}, (ii) las
obligaciones financieras con el pibfico (pagares y bonos), corrientes y no corrientes (segin se incluyan esos

13 Comesponde a los estados de situacitn financiera consolidados, estado de resuftados integrales por fungion consolidados, estado de cambios en
€l patrimonio neto consalidados, estado de flujo de efectivo directo consolidados y demés antecedentes del Emisor preparados de acuerdo con las
Normas Intemacionales de tnformacion Financiera ("IFRS$”), y de conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros,

" Comesponde a la cuenta *Patrimonio Total” de los Estados Financieros de) Emisor.

5 Segun son definidas en el articulo 86 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas.



conceptos en los Estados Financieros), i) ofros pasivos, cuentas por pagar, acreedores varios y provisiones, todos
ellos corrientes y no corrientes (segan se incluyan esos conceptos en los Estados Financieros), ¥ (iv) las cuentas
por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes (seqgln se incluyan esos conceptos en los Estados
Financieros). Dentro del concepto definido en el punto {iv) anterior, se consideraran aguellas cuentas por pagar de
Inversiones Previsién Security Limitada, individualmente consideradas, contraidas con entidades relacicnadas, que
por haber sido incluidas dentro de! proceso de consolidacién hayan sido eliminadas durante dicho procese y por lo
mismo no se encuentren presentes en los Estados Financieros del Emisor. Se considerard como un pasivo exigible
del Emisor el monto de fodos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u ofras garantias,
personales o reales, que éste hubiere otorgado para garantizar obligaciones de terceros, incluso si fueren de sus
Filiales. El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con las copias de sus Estados
Financieros, trimestrales y anuales, segun correspenda, una carta firmada por su representante legal, en la cual deje
constancia del cumplimiente de los indicadores financieros definidos en este literal (A).

Al 30 de septiembre de 2017, el Nive! de Endeudamiento de la Compadia era de 0.40 veces.

A continuacién se encuentra el detalle de las cuentas utilizadas para el calculo del Nivel de Endeudamiento:

Sepetd Dic- 16

i R . 183 Indisidual en $ IPS Indisidual ea S
Lineas Pasivas Corvientes

miles miles
1 (nros pasivos financieres corrientes 32.008.074 5.989.618
F Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar 38.000 0
3 Cuentas por pagar a Entidades Relacionadhs, corrientes 2,814 51,993
4 Otras provisiones a ¢orto plazo 2.049.433 2.099.433
5 Pasivos por Impuestos corrientes, corrientes 1,478 4,143,718
6 Provisiones corrientes pot beneficios a los empleados o 0
7 Otros pasivos no fnanticzos corricntes 0 0
Sums de las lineas 1 a0 T Totel dr pasivos corrieates distintos de los pasives incluidos en grupos de 34.099.499 12.284.762

actives para su dizposicién clasificadas coma mantenides para o venta
Suma de las lineas 1 2l T |Puivo: corrientes totates 34.099.499 12,284,762

IPS Individaal en §
miles

8 Otros pasivos financicros no corrientes 43.264.409 57.969.500,

IPasises oo rorrientes

9 Cuentas por pagar no corrientes 0 (]
10 Cuentas por pagar a Entidades Relacionadus, no corriente 0 0
Suma de las lineas 3 21 10 |Toizl @ pasivos a0 corrienies 43.264,409 57.969.500
Suma de lasJineas 1 al 10 |Tatal de pasivos exigibles individuales IPS 77.363.908 70.254.262
. . 1PS Indisidual en 5 15 Indisidunt #n 5
Pateimnnin . B
miles miles
8] Capital cmitide 162,456,841 162,456,841
k2 G ias (Pérdidhs) sindy 61.436.975 60.319.547
13 Oiras reservag -48,113,531 -40.632,0765|
Suma de las lineas 11 al 13 |Patrimonio atribuible a Joa propietarios de la coniroiadora 175.780.285 182,144,312
14 Panicipaciones no controladoras 15.761.521 16.791.777

Soamade fay lineas 11 al 14 Pawdimanio Tosal 191,541,506 [RERXTRIRLY

Total pasive individunl Inversiones Preisitu Security {suwmua de las tineas 1al 10}
Patrimanio total Inversiones Prevision Security (s de Ins lineas 11 al 14)

Nivel de endeuduriento =

{B) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a fa
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, segun
corresponda, los de sus Filiales que se rijan por las normas aplicables a las sociedades andnimas abiertas, y de
toda otra informacion publica que el Emisor proporcione a la Superintendencia de Valores y Seguros. Ademas,
debera enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de fos 5 dias habiles siguientes
después de recibirlos de sus clasificadores privados.

(C) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los
Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, una carta firmada por su Gerente General o el
que haga sus veces, en la cual se deje conslancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
Contrato de Emision, en especial del indicador financiero definido en la letra (A) precedente. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que
implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de
Emisién, tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los
Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que
éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

(D) Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracién del Emisor, deban ser refiejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus Fitiales. El
Emisor velara porque sus Filigles se ajusten a lo establecido en este literal.



4.6.1.2

4.6.1.3

(E) El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus Filiales o con otras personas relacionadas,
se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. Respecto del
concepto de "personas relacionadas’, se estara a la definicion que da el articulo 100 de la Ley N° 18.045,

Eventual Division, Fusion o Transformacién de la Sociedad Emisora y Enajenacién de Activos y Pasivos a
Personas Relacionadas.

{A) Eusion: En caso de fusion del Emisor con otra u ofras sociedades, sea por creacién 0 por incorporacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el
Contrato de Emision o las Escrituras Complementarias imponen al Emisor.

{B) Divisian: Si el Emisor se dividiere seran responsables sclidariamente de las obligaciones estipuladas en el
Conlrato de Emision o en las Escrituras Complementarias todas las scciedades que surjan de la divisidn, sin perjuicio
de que entre ellas pueda estipularse que fas obligacicnes de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia
del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera, y sin perjuicio asimismo,
de los pactos licitos que pudieren convenirse con &l Representante de los Tenedores de Bonos.

(C) Transformagitn: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emisién y de las Escrituras Complementarias, seran asumidas por la sociedad transformada, sin excepcidn alguna.

(D) Creacitn de Filiales: La creacion de Filiales det Emisor no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el Confrato de Emisidn y las Escrituras Complementarias.

(E) Enajenacidn de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas y Enajenacion de Activos Esenciales's: En lo que
respecta a la enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor velara para que la enajenacion

se ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. En el evento que
el Emisor enajene todo o parte de los Aclivos Esenciales, salvo que dichos Activos Esenciales se enajenaren a una
sociedad Filial del Emisor y que también se cumplan en forma copulativa las condiciones (i), (i), y (iii) sefialadas en
el literal () de la seccidon 4.6.1.3 siguiente, los Tenedores tendran el derecho previsto para ese evento en dicha
clausula.

(F) Modificacién del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social del Emisor y establecerse
limitaciones que pudieren afectar {as obligaciones contraidas por el Emisor en el Contrato de Emision y en las
Escriluras Complementarias, se establecera que tales limilaciones no afectaran los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.

Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el Contrato de Emisién.

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de! Contrato
de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con e} qudrum establecido en el articulo 124
de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayeria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta
de Tenedores de Bonos constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por ia totalidad de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea y, por io tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con ellos en virtud del Contrato
de Emision y sus Escrituras Complementarias, se consideren de plazo vencido en la misma fecha en que la Junta
de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

(A} Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de
capital de los Bonos.-

(B) Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacién al Representante
de los Tenedores de Bonos, sefialadas en los literales (B} y (C) de la Clausula Duodécima del Contrato de Emisian
(iiterales (B) y (C) de la seccion 4.6.1.1 de este Prospecto), y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo
de 30 dias habiles desde la fecha en que fuere requerido por escrito para ello por el Representante de los Tenedores
de Bonos.-

{C) Persistencia en €l incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor
en virtud del Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a 60 dias
{excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento definido en el literai (A) de la seccién 4.6.1.1 anterior de este
Prospecto) luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccion y se exija remediarlo. En el caso
de incumplimiento o infraccion del Nivel de Endeudamiento definido en la seccién 4.6.1.1 de este Prospecto, literal
(A), este plazo sera de 120 dias luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor

'8 Por "Activos Eserciales”, se entenderdn las acciones o participaciones sociales que le pemmitan al Emisor controlar, va sea directa o
indirectamente, el 51% de las acciones emitidas con derecho a voto y dividendos de Seguros Vida Security Prevision S.A.



mediante carta certificada, el aviso antes referido. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar
al Emisor el aviso antes mencionado, como asimisma el requerimiento referido en la letra (B) anterior, dentro del dia
habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccidn del Emisor y, en lodo
caso, dentro de! plazo establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante una norma de caracter
general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 109, literal (b}, de la Ley de Mercado de Valores, si este
ultimo término fuere menor.-

(D} Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes'” no subsanare dentro de un ptazo de 45 dias habiles una
siluacion de mora o simple retarde en el pago de obligaciones de dinero con cualquier otro acreedor por un monto
total acumulado superior al equivalente del 3% del Patrimonio, segun se registre en sus ultimos Estados Financieros
trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado.
En dicho monto no se considerarén las obligaciones que {i} se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad, o {ii) correspendan al precio de construcciones o
adquisicién de activos cuyo pago el Emisor hubiere objetado por defectos de los mismos o por el incumplimiento de!
respectivo constructor o vendedor de sus obligaciones conlractuales.- Para los efeclos de este literal (D) se usard
como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion de los Estados Financieros
respectivos.-

(E) Si cualquier otro acreedor del Emisor ¢ de cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare legitmamente a éste o
a cualquiera de sus Filiales Relevantes la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de
haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédite por una causal de incumplimiento por
parte del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes, contenida en &l contrato que dé cuenta del mismo. Se
exceptian, sin embargo, los casos en que la suma de los créditos cobrados en forma anticipada de acuerdo a lo
dispueste en este literal, no excedan en forma acumulada de! equivalente al 3% del Patrimonio, segin se informe
en sus Ultimos Estados Financiercs trimestrales.-

{F) Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes incurrieren en cesacién de pagos, interpusieren una solicitud
de liguidacion voluntaria o incurrieren en atguna causal de inicio de un procedimiento concursal de liquidacién, segiin
lo establecido en la Ley 20.720; o si s iniciare cualquier procedimiento concursal de liquidacion por o en contra del
Emisor 0 de una de sus Filiales Relevantes; o si se iniciare cualquier procedimiento por ¢ en contra del Emisor o de
una de sus Filiales Relevantes tendiente a su disolucion, liquidacidn, reorganizacion, concurso, proposiciones de
convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con fa Ley 20.720 o cualquier ley sobre insolvencia o
concurso; o solicitare la designacion de un liquidador, interventor, veedor u otro funcionario similar respecto del
Emisor o de una de sus Filiales Relevantes, o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier
medida para permitir alguno de los actos seiialados precedentemente en este namero, siempre que, en el caso de
un procedimiento concursal de liquidacion en que el Emisor tenga la calidad de deudor, el mismo no sea objetado o
disputado en su legitimidad por parle del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de
Justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento. No obstante y para estos
efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor o de cualquiera de las referidas Filiales Relevantes,
necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto,
excedan del equivalente a 150.000 Unidades de Fomento, y siempre y cuando dichos procedimientos no sean
objetados o disputados en su legitimidad por parte del Emisor o la respecliva Filial Relevante con antecedentes
escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia, dentro del plazo que establezca la ley para ello. Para estos
efectos, se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan nolificado las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente.-

(G) Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se oterguen o suscriban con motivo
del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en el Contrato de Emision o en sus Escrituras
Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta en algin aspecto esencial de la declaracién.-

(H) Si se modificare el plazo de duracién de la Sociedad Emisora o de Seguros Vida Security Prevision S.A. a una
fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos ¢con cargo a la Linea; o si se disolviere anticipadamente la
Sociedad Emisora o Seguros Vida Security Prevision S.A.; o si se disminuyere por cualquier causa su capital
efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con el indice referido en el literal (A) de la seccion
4.6.1.1 de este Prospecto.-

(1) Si el Emisor gravare o enajenare Activos Esenciales o si dichos Aclivos Esenciales se enajenaren a una sociedad
Filial del Emisor, salvo que en este ltimeo caso, también se cumplan las siguientes condiciones copulativas (i) que
el Emisor mantenga permanentemente la calidad de sociedad Matriz'8 de la sociedad que pase a ser propietaria de
los Activos Esenciales; (ii) que dicha Filia!, no enajene o grave los Activos Esenciales, salvo que los enajene a otra
sociedad Filial del Emisor ¢ a una Filial suya que a su vez sea Filial del Emisor; {iii} que la sociedad Filial del Emisor
a la que se traspasen los Activos Esenciales se constituya —coeténea o previamente a |a enajenacion de tales
activos- en solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud de! Contrato de Emisién. El Emisor

17 Por “Filial Relevante”, se ha de entender toda Filial del Emisor cuyo valor represente un 10% o més del Patrimonio del Emisor, Para estos efectos
se entendera que ¢! valor de una Filial comesponde al valor del Patrimonio de la Fifial multiplicado por el porcentaje de su propiedad que en forma
directa o indirecta mantenga el Emisor.

18 Seglin se define en el articulo 86 de la Ley N° 18.046 de Scciedades Andnimas,



debera enviar at Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en el presente literal.-

{J} Si el Emisor dejare de ser titular, directamente o indirectamente a través de una o mas Filiales, de a lo menos el
51% de las accicnes emitidas con derecho a voto de Seguros Vida Security Previsién S.A.-

{K) Si en e! futuro el Emisor otorgare garantias reales a cualquier obligacion existente a la fecha de! Contrato de
Emision o a otras obligaciones que contraiga en el futuro, cuyo monto total acumutado exceda del 3% del Patrimonio,
segun se verifigue en sus ultimos Estados Financieros trimestrales. Para determinar el referido monto, no se
consideraran las obligaciones que estén garantizadas con: (uno) garantias reales existentes a la fecha del Contrato
de Emisién; (dos) garantias reales creadas para financiar, refinanciar ¢ amortizar el precio de compra o costos,
incluidos los de construccidn, de activos adquiridos con posterioridad a la fecha del Contrato de Emisién, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; (fres) garantias reales que se otorguen por parte
del Emisor a favor de sus Filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; (cuatro} garantias
reales otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco) garantias reales sobre
activos adquirides por el Emisor con posterioridad a la celebracion del Contrato de Emision, que se encuentren
constitvidas antes de su compra; (seis) prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los
puntes {uno) a (cinco), ambas inclusive, de este literal.- No obstante, el Emisor siempre podra otorgar garantias
reales a ofras obligaciones si, previa y simultdneamente, constituye garantias al menos proporcionalmente
equivalenles a favor de los Tenedores de los Bonos. En este caso, fa proporcionalidad de las garantias serd
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente,
concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a faver de los Tenedores de Bonos.-
En caso de dudas o dificultades entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor respecto de fa
proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometide al conocimiento y decisién del arbitro que se designe en
conformidad a la cliusula Décimo Novena del Contrato de Emision, quien resolvera con las facultades alli sefialadas.

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

51 Mecanismo de colocacién
Elmecanismo de colocacion de los Bones serd a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden
las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u ofra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los
mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc. La colocacion de los Bonos
de la Serie A, en particular, sera bajo la modalidad de colocacion privada, a través de un mecanismo de novacion de
la deuda a refinanciar, segun se especifica en la seccion 4.4.1.12 anterior de este Prospecto.
Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que e titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y
no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el Deposito Central de
Valores S.A., Depésito de Valores, el cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los
titulos en depésito, para luego registrar ia colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente,
La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado en ! Depésito Central
de Valores S.A., Depdsito de Valores, se hara mediante cargo en Ia cuenta de quien transfiere y abono en la del que
adquiere, en base a una comunicacidn escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio.
Esta comunicacion, ante el Depésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar
tal transferencia.

5.2 Colocadores
Credicorp Capital S5.A. Corredores de Bolsa

53 Relacion con los colocadores
No hay

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago
Las cuotas de intereses y amortizacion de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se pagaran en calle
Teatinos N° 220 de fa comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

6.2 Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos

No se realizaran avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.



6.3

7.0

Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos

Los Tenedoeres de Bonos se entenderan informados de las operaciones y estados econdmicos del Emisor a través
de los informes y antecedentes que éste proporcionard al Representante de fos Tenedores de Bonos y a Ia
Superintendencia de Valores y Seguros. El Emisor deberd entregar al Representante de los Tenedores de Bonos la
informacion piblica que proporcione a la Superintendencia de Valores y Seguros, asi como aquellos otros informes
y antecedentes que deba proporcionar a dicho servicio en conformidad a ias normas de la Ley N° 18.045. El
Representante de los Tenedores de Bones debera informar a los Tenedores de Bonos en los términos previstos en
el literal O de la Clausula Décimo Sexta de! Conirato de Emisian.

OTRA INFORMACION
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Representante de los Tenedores de Bonos
Nombre o razén social
Banco Bice
Direccion
Teatinos N° 220, comuna y ciudad de Santiago.
Persona de Contacto
Maria Paz Rivadeneira A.
Subgerente de Administracién de Créditos
Teléfono: +56 2 26921898

Relaciones

No existe relacién de propiedad, negecios o parentesco enire el Banco Bice y los principales socios y
administradores de Inversiones Previsidn Security Limitada,

Encargado de |a custodia
El encargado de la custodia de los Bonos desmaterializados es el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones y respensabilidades son las sefialadas en fa Ley N°
18.876, que establece el marco legal para la constitucién y operacion de entidades privados de depésito y custodia
de valores.

El doricilio del Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores corresponde a Avenida Apoquindo 4001, Piso
12, comuna de Las Condes, Santiago.

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores vy los principales socios y administradores de Inversiones Previsidn Security Limitada.

Perito(s) calificado(s)
No corresponde.
Administrador extraordinario
No corresponde.
Asesores legales externos
Baker & McKenzie, Santiago.
Auditores externos que participan en la Emision

No hay



