Servicios Financieros

Santiago, 08 de octubre de 2012

Sefior

Fernando Coloma

Superntendente

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Referencia: Acompafia Ptesentacion a los inversionistas, acerca de la Linea de Bonos emitida
por Tanner Servicios Financieros S.A. inscrita bajo el N° 709 del Registro de
Valores de ésta Superintendencia.

Estimado sefior Superintendente:

Por medio de la presente y de conformidad a lo dispuesto por la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores
vy la Norma de Caricter General N° 30 de 1989, modificada por la Norma de Caricter General N° 242,
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, hacemos llegar a2 Usted una copia de la
presentacién a2 los inversionistas que entregara Tanner Servicios Financieros S.A. a posibles
inversionistas, en el marco de la emision de la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de esa
Superintendencia con fecha 7 de marzo de 2012 bajo el nimero 709. :

Sin otro particular, saluda atentamente a us

Setgio Coptardo Pérez
Gerente General

Casa Matriz
Huérfanos 863, p 3,
Santiago, Chile
+562 674 7500

tannet.ci
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Servicios Financiercs

8 de octubre de 2012

Estimado(a) Inversionista,

Por medio de fa presente, comunicamos a Ud. que Tanner Servicios Financieros S.A. (“Tanner” o la “Compafiia”)
tene 1a intencién de realizar una colocacidn de bonos corporativos en el mercado local denfro de las préximas
semanas. Esta emisién de bonos estara dirigida al plblico en general y sera colocada por BEVA Corredores de Bolsa
Limitada.

Para entregarie mayor informacion de la Compaiiia, lo invitamos a un desayuno informativo con la administracion
superior de Tanner y su Asesor Financiero BBVA Asesorias Financieras el dia viernes 12 de octubre a las 8.45 hrs.
en el Club £l Golf 50, ubicado en Av. El Golf 50, Las Condes.

Le agradecemos confirmar su asistencia /o la asistencia de la(s) persona(s) representante(s) de su empresa &l
teléfonc 679 2049,

Si tiene cualquier duda o consulta adicional, por favor no dude en contactames a través de:
BBVA

Maric Dugue 679 2751
mduque@bbva.cl

Gonzalo Martinez 6792774
gmartinezb@bbva.cl

Josefina Valdés 663 8287
jvaidesa@bbva.cl

Sin ofro particular y, esperando que esta emision sea de su interés, le saluda atentamente,

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO

Casa Matriz
Huérfanos 863, p 3,
Santiago, Chile
+562 674 7500

tanner.cl
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Tanner Servicios Financieros

Antecedentes Financieros

“Consideraciones de Inversién

Objetivo d e la emision




Emrvisios Pingraierss

(A) Industria de Factoring: Niveles de colocaciones crecientes y crecimiento estable en la base de clientes

® Las no*oSQo:mm netas de la industria de factoring han mostrado un sostenido crecimiento en el tiempo

= El mSn_A.Q.mgno_Onmn_o:mm netas de la industria a junio de 2012 fue de aprox. $2.356.651 millones lo que representa un alza de

un 13,7% respecto a Es_o 2011

fn

= Para el periodo Noom Noww m_ Q.mn__.:_m:

fuede11,2%

© La industria Qm:mnﬁo::m rm mxum_,_gm:.nmao una _Buozmsﬁm mxvm:m_o: en 3«3_38 de nimero de n__m:ﬂmm totales; __mmm:n_o a mas

" 'de 18.634 a junio 2012, lo que representa un CAC de 8,1% desde el afio 2006"

“Evolucién de Colocaciones Netas ACHEF
(8 mim).

CAC

junti-juniz

T

. §2420843 $2.356.651
$1943.506 “52.072.883

CAC 3 1 2% 13,7%

$2.004.241
$1.998.138

$1.429.558

2008 2007 2008 2009 2016 2011 jun-11 jun-12

$1.520.183 -

Numero de Clientes ACHEF

(miles de clientes)

CACysjunia 8,1%

2008 2007 2008 2009 2010 2011 Jun-12

Fuente: ACHEF. 2011: cifras preliminares.
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(B) Industria Automotriz: Crecimiento de 11,6% m::m__Nmn_o en las ventas de nuevos vehiculos

del total de'las <m3mm Qm_ qunmn_o automotor)

® ° El sector automotriz mostré un fuerte crecimiento en 2011, en vm;_nc_m: en el segmento de vehiculos comerciales livianos (24%

Se registraron ventas por wwp 261 vehiculos livianos cero kilometro y 736.587 <m§_nc_0w livianos usados vendidos en el afio, lo que
implica un crecimiento de 21% Bm_umnﬁo Qm..moHo, _

o Actualmente en Chile, 72% de los mc830<__mm 3:m<0m,<msaag ﬂ_msms m_mc: :_uo Qm w:m:n_m:,:m:ﬁo ya- mmm _om:nm:o o de ::_Jm.m

.mm_umn_m__mmnmm

v

. La tasa de renovacion del parque automotor llegd a 11,2% en 2011, la mas alta registrada desde 1995

““Ventas de Vehiculos Nuevos

{unidades por afo)

334.261
276.608

239.935

190.639 S

158.577

2006 2007 2008 2009 2010 2011 jun-12

Fuente: Cimara Nacional de Comercio Automotriz de Chile (CAVEM).



(C} Industria del Leasing:

e Ef leasing también ha mostrado un sostenido crecimiento histérico en los tltimos afios, consoliddndose como la mejor alternativa

Qm.m_:mym_mﬂ:_msﬁo.a.@.5<m_,ma: para las empresas privadas como para empresas publicas e institucionales

. Este crecimiento se vio afectado en los.afios 2009 y 2010, como resultado de la crisis econémica internacional, dado que generd
una fuerte contraccién en la inversién -

_m<o__._,na: de Stock de Colocaciones
(Smm)

5500900
55,5003, 500

g
x8

O B

™ "
4 i 1

T

Fuente: ACHEL

fuente: ACHEL
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Industria de Servicios Financieros

~Antecedentes Financieros

Consideraciones de Inversién

Objetivo de la emision




1993: Tanner Setvicios. Financieros S.A. es
constituida por los accienistas controladores

del entonces Banco BHIF, los grupos Said .

Massu, con el nombre de w.:nmnﬁo.zzm, nombre
que en 1998 fue cambiado a Factorline $.A, v

uoﬂm:o:jm:ﬁm en Noﬁ al .actual--Tannér”

mm_,<_n_0m Financieros S.A.

1994: Participacion de Tanner Servicios
Financieros S.A. en la fundacién de la ACHEF,
" con el objetivo de dar mayor institucionalidad
y fomentar el desarrollo de la industria

1996: Tanner Servicios-Financieros S.A. es
miembro de Factors Chain Intérnational, la
asociacidn de empresas de factoring més.,
grande del mundo

2000: Fundacién de su empresa filial Servicios
Factorline S.A., hoy Tanner Leasing S.A.

SA. en la SVS. .m:.,oﬂcumm se inscribe la

primera Iinea de efectos de comercio, por un

monto am.mu.ooo mm

2004: Se crea la Divisidn de Crédito
Automotriz

...,m..._”.. 2005t Se -inscribe-en--la=SVS laprimera
.‘.no:maoa de Bolsa de Productos, Factorline

Corredora “de Bolsa de Productos S.A., hoy
Tanner Corredora de Bolsa de.Productos S.A.

Chrvlrioes F

2007: En marzo, se aprueba un .aumento de
capital por $ 15.841 mm. En septiembre se
suscribe y paga. IFC ingresa como accionista de
un 17,6% de Factorline

Colocacién bonos serie A por $ 20.000 mm

total Qm $40.000 mm

2010: Aumenta clasificacidn de riesgo: Ay N1
por Fitch y Humphreys

Se colocaron las series de bonos E y F por
$30.000 mm. Se realiza aumento de capital por

“$10.000 millones; acciones suscritas y pagadas

en Noviembre.

En diciembre, adquisicién del 50% de ._.mszmq..

Corredores de Bolsa en conjunto-:con su
ano:_ﬂm principal - B

Nouﬁ Aumento de capital por $10.000

millones; acciones suscritas y pagadas en

Octubre. Se colocaron las series de bonos G por.

$15.000 mm y serie | por UF 1.6 mm

~'se crea Tanner Corredora de Seguros Ltda.

En Diciembre se cambia el nombre a Tanner
Servicios Financieros

Fuente: Tanner Servicios Financieros
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Massu (70,61%) " ~..

Aumento de capital aprobado _vmm $50.000
millones (a suscribir y pagar- $20.000
millones en octubre 2012) ..o T

=~ Cambio administracién Corredora de Boisa

Se mantiene politica de dividendos en 30%
Clasificacion de riesgo:
.. Fitch: AfF1 perspectivas estables

I:?w:mmﬁ“ A/N1 perspectivas positivas

Fuente: Tanner Servicios Financieros



S

~Tanner Servicios _u_:m:n_m_,om ha desarrollado su modelo de negocio apuntando

a entregar a sus clientes. una Qnm:m multiple e integrada de productos y
servicios de financiamiento B

vision de constituirse -en-una mBuSmm n_m servicios *_:m:n_mqom _sﬁmm_,mm ha

e _contribliido exitosamente a distribuir la exposicién a distintos segmeéntos-de.

clientes, disminuyendo el riesgo y contribuyendo al crecimiento sostenido de
las utilidades

Esto le ha permitide diversificar sus fuentes de ingresos, donde en los Ultimos

. afos el financiamiento automotriz y cartera de leasing han adquirido mayor

importancia balanceando el mix de productos

nm:z:cum:no;no: esta estrategia, Tanner ingresd a la propiedad de Gestora

Tanner SpA €n 2010 con el objeto de participar en el negocio de Corretaje de
Bolsa y Finanzas nm.w__m@qmﬁ.ém incorporando a la Corredora de Bolsa Tanner,
empresa con 88 afios de mxnm:m:n_m _m: .m_, Em_,nmo_o de Corredoras de mo_mm

Posteriormente en marzo 2011 se .Q,mm._,c:m nueva mBn_.mmm ng_nmam m_
corretaje de seguros principalmente para atender” a ios cerca Q_m 40,000

clientes activos de la noivms_m. e,

yiried Fmanchkeee

Fuente:

Tanner Servicios Financieros



Crecimiento anualizado por sobre el 37% en colocaciones netas

*| as colocaciones netas de Tanner Servicios Financieros han crecido
~ al 37,2% desde &l'afi0-2008

» A diciembre de 2011 las colocaciones alcanzaron los.
$384.351 mm con un volumen brut6-de operaciones de

$1.152.579mm . o i

*Tanner ‘Servicios Financieros cuenta con 4 lineas principales de

negocios. Histéricamente el factoring ha constituido la linea de
negocio mas importante. En junio 2012 ﬁm\mmmwa 42,6% de las
. colocaciones, seguido por crédito automotriz con 42,1% de las
-.colocaciones

eTanto- factoring internacional como leasing han adoptado un
mayor. protagonismo en colocaciones aumentando a 10,0% vy a
12,6% respectivamente a junio 2012

eAdicionalmente la noium_mq.m cuenta con una corredora de bolsa de
productos (facturas de pagadore ,mﬁ,_nv,a_mm,an.&~ con un volumen
transado a junio de 2012 de aproximadamente $40.724 mmeo

‘Colocaciones Netas Tanner Servicios Financieros?

($mm) : CAC

. junll-junl2 wn_..NQ
CACye, 37,2% $384.351

$286.917

$266.379

$181.051
..$148.892 : "

2008 2008 2010 2011 jun-11 jun-12

Composicion de colocaciones por linea de negocio
{al 30 de junio de 2012) )
Factoering
Doméstico
32,6%

Qtras
Cperaciones
2,7%

Leasing
2E%

Crédito
Automotriz
42, 1%

Fuente: SVS, Tanner Servicios Financleros
{1}Colocaciones netas de provisiones. Cifras bajo IFRS
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Cerca de 40.000 clientes distribuidos en mas de 10 sectores de actividad econdmica :

Tanner Servicios Financieros ha definido politicas destinadas a lograr una mayor atomizacidén de su cartera y mantener una
adecuada exposicidn por sector econdmico: diversificado a mas de 10 sectores econémicos donde el sector con mayor exposicidn
es agricultura con un 18,5% de Ia cartera neta de factoring a junio de 2012

El nimero de clientes ha aumentado de 4.806.a diciembre de 2006 a 38.376 a junio de 2012 ( CAC de 47,9%)

Colocaciones Netas por Actividad Econémica Factoring Numero de Clientes

(al-30 de junio de 2012)

Inddustria manufacturera
no metalica

Explotacién de minas y

{miles)

Agricultura, Silvicultura,
Pesca, prod. Agricolas
8.5%

) CAC 5.4, 47,9%
Comercic pormenor

48%

Estab. Financieros,
Seguros, Bienes
Inmuebies
T 3%

,8%

Industria manifacturera

canteras metslica
12% 5,2%
Comercic al por mayor Obras <_m_mum Y
10% Transportes, construceion
almacenamiento y 13.9%
cemunicaciones ’
4,8% . . 2006 2007 2008 2009 2010 2011 jun-12

11

Fuente: Tanner Servicios Financieros



Primer actor no bancario en términos de niimero de clientes como en volliimenes operados.

® En términos de nimeros de clientes

» Tanner Servicios Financieros ha logrado ubicarse en el segundo lugar entre las empresas de

factoring miembros de la ACHEF, con un 23,2% de participacién a agosto de 2012

. En términos de volumen de Qmmc%m:ﬂo.m adquiridos en el afio, Tanner Servicios Financieros concentra el 8,9% del mercado -

®  Lider absoluto entre los factoring no bancarios -

Participacién sobre Total Clientes
{al 31 de-agosto de 2012)

tad Corpbanca Otros

Santander 19% C20% 3%
54% Internacional

16%

7. BBVA Facloring

BCIFactoring
15%

. : 29 0%
Blce Factoring..
33%

ncofin S.A.
4,3%

Santander Factoring
4,1%

Security Factoring
8.3%

Banchile Factoring
22%

Financieros
23,2%

Tanner Servicios.

Participacién sobre Volimenes Operados
(al 31 de agosto de 2012)

nternacional N
ay  29% SantanderConsarcio

4,0% Factoring  18% Bice
Corpbanca 2,1% Factoring
% 2,7%

Otros

0,
Security Factoring 4.9%

75%

BCIFactoring -

Santander M e g

MN4%

Banco Chile

4,6%
Tanner Banchile Factoring
Servicios 4%
Financiarcs
8.9% BBVA
! 9,3%

12

Fuente: ACHEF. Afio 2011: cifras prefiminares.
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Factoring constituye el segmento de negocios mas grande de Tanner Servicios Financieros

¢ El 3mm0n_o de factoring ha mostrado un crecimiento anualizado de 26,7% desde 2008 a 2011, Sﬁm_ﬁm:ao colocaciones por
$ 160.172 ajunio. 2012.

L] La linea de negocios de Enﬂo::m.rﬁm:? nacional como internacional — representan el 42,6% del stock de colocaciones al 30 de
junio de 2012, constituyendo la _u::n_cm_ E.mim_,n_m no_onmn_o:mm para Tanner Servicios Financieros.

L] El nimero Qm clientes activos en *mnﬁo::m es 4. wmq <.no:mﬁ_E<m: m_ mwﬁx_ n_m _m >m00_mn_o: Chilens de Empresas Qm mmnﬁo::m AG.
{Achef).

= ,no_Onmnmosmm Netas Tanner Servicios Financieros
($riim)

ﬁ>ﬁom\uu Nm~M¥ O.Pn_.::uu‘.@::uw Hw_mn\o

$193.629 ——

$160.172

$152.501

$140.949
 §95.145

2008 2009 2010 2011 Jun-11 Jun-12

Fuente: Tanner Servicios Financieros
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Con un 42,1% de la colocaciones en junio 2012, crédito automotriz es la segunda linea de negocio de Tanner

Tanner Servicios Financieros ha ido creciendo afio a afio llegando a tener a junio 2012 un 13,8% (12,3% en 2011) de participacidn

del mercado automotriz, lo que lo sitiia como ef segundo actor més grande del mercado

Esta linea de negocio es nmn_m vez mas importante para Tanner Servicios Financieros, siendo hoy dia su segunda linea en términos de

colocaciones, representando un 42,1% del total de sus no_onmn_o:mm La linea automotriz totalizé a junio 2012 5158.372 millones
con un crecimiento de wﬁm& respecto ajunio- NE.H _

Participacién sobre Nimero de O_um..mn_o:mm de Crédito! Colocaciones Netas Tanner Servicios Financieros
(al 30 de junio de 2012) - {3mm)
Otros 5
Competidares
GMAC 218%

Servicios
Financieros

DDO_.::H“_..E:HN 37,8%

CACqgy, 45,2%

Santander
6%

7 $158.372

] ~ $138.332
- © BB BB " $114.947

$64.984
$45.225

Tanner

2008 2009 2010 - 2011 Jun-11 Jun-12
13,8%

14
Fuente: (1)Estimacion en base a encuestas a los operadores. Tanner Servicios Financieros
Otros: Santander Consumer, Banco falabella, Masfin (Nissan Marubeni), Crediauto (Bice), Bci Auto, Scotiabank, Mitsui y FECU de GMAC y FORUM.



Segmento de negocios con mayor crecimiento

o El negocio de leasing de Tanner Servicios Financieros ha ido cobrando mayor importancia a partir del afic 2008 y representa
) “actualmenteun 12, 6% Qm las colocaciones netas de la Compaiiia

. El crecimiento Qm mmﬁm cartera :_m.m_o_o deun 78,0% nOEncmmﬁo en el periodo 2008 — 2011

e La cartera: de _mmm_:m _,m_o«mmmsﬁm un importante activo de Q_<m3_:nmg_o:.am los flujos del zmmonmo y n:msﬁm w%n_o:mm:‘__mﬁm con una
~""mayor n_cﬁmn_o: que la cartera de factoring T o

Colocaciones Netas Tanner Servicios Financieros

oo (Smm)

ﬁ>ﬂ_.:ii::“6,. 73,6%

\fﬂmmw

— C$27.371

$38.528

2008 2009 2010 2011 Jun-11 Jun-12

Fuente: Tanner Servicios Financieros
Colocaciones leasing netas de provisionas



Srvining Finanokeres

Factoring Composiciéon Mora de Factoring
. . . L . , > 90 Dias por Sector Econémico
La Compafiia realiza un monitoreo permanente de su exposicién por cliente y por érea

>m:n_._=5m.m_z_ncxcﬂm.
i T . ayn . . . - . . Pesca,Prod. Agriceias
econémica lo-que le ha permitido disminuir sostenidamente los niveles de morosidad de su 05

nmzm_.mm_,__o,n._“__.ﬁ_aouwmmow”,.

Comerclo porManar B%

Comercio por Mayor
. s 5 . Hh%
La cartera morosa mds de 30 dias ha venido bajando desde 3,8% en 2008 a 2,7% en

2011 reflejando un correcto y cada <.m.w.3m, eficiente proceso de crédito

Servicios
7%

e Transporte,
Almacenamiento y
Comunicacienes

%

. ,_..mnmnm_..m Eoﬁ.onmm;}.mmammo&mmmmm:ncm:ﬂamnﬂcm_Bm:ﬂm m.:,p,m.x\_.w,_.mamsﬁm
o superior a junio 2011, o

Industria
. M anufacturera
Metalica
1%

La cartera vencida se encuentra altamente diversificada en los distintos sectores econédmicos,
donde ninguno de ellos representa mas de un 25% del total moroso

Consirucclon y Obras

Viales ndusti
s . 2% ?_mzhaMn_—”“_mmﬂm ne
X . Gires Metalica
A £ e . i 0% H
Mota.> 30 Dias Mora > 90 Dias _ Provisiones Totales /$tock Factoring
~-Factoring/ Colocaciones Factoring Factoring/ Colocaciones Factoring 5%
e 1,6% 1,6% o 48% o

- 4,5%

5,0%
4,6%

31%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 Jun- Jun-

2006 2007' 2008 2009 2010 2011 jun-  jun-
11 12

1 12

2008 2009 2010 2011 Jun-11 Jun-12

E Norma Chilena S Norma Chilena

16

Fuente: ACHEF, Tanner Servicios Financieros
Colocationes factoring netas de provisiones. 2006 y 2007 bajo Norma Chilena 2008-2009-2010-2011 cifras bajo IFRS



RET YRS
Crédito Automotriz

a

Los _:Qnmao_,mm de mora de la cartera automotriz, estan alineados con los promedios de la Industria

® Tanner mm_,sn_om,_ _uim.:ﬂm...o.m _mm m:n:m:z.m mamn:mam:_mim provisionado respecto del stock automotriz, con un 3,1% del stock total
" Las cuotas en mora mas Qm 30 dias _.m_oﬂmmm:”m: solo un 1,4% del stock de colocaciones automotriz; para mas de 90 dias es
0,8% S |
s La Snc_um_.m_u___n_maer:m_ de _Om Q,mQ_Sm automotrices, por el hecho de no:ﬁmq con la garantia Qm_ <m:_n:_o es _ummﬁm:,ﬁm alta en
. ,no:%wﬂmn_o: con los créditos de consumo e
__SQ_.m > 30 Dias Mora > 90 Dias Provisiones Totales / Stock Automotriz
_\_ycﬁoﬂ:oc._N\ Colocaciones Automotriz Automotriz/ Colocaciones Automotriz 3,1%
‘_ Nn} 1 NQD . _ .f&cb .__A.nku M.O_.X_ m._uo\c

2,7%

2006 2007 2008 2008 2010 2011 jun-12 2006 2007 2008 2008 2010 2011 jun-12 2008 2009 2010 2011 jun-12

IFRS , g MNorma Chilena

E Norima Chilena

IFRS

17

Fuente: Tanner Servicics Financieros



Leasing

e Tanner Leasing S.A. se encuentra adecuadamente provisionado respecto del stock de leasing con un 2,7% de provisiones
sobre el stock total de colocaciones

© Las cuotas en mora mas de 30 dias en junio 2012 representan sélo un 1,7% del stock leasing total

° Por otra parte las cuotas en mora mas de 90 dias repr 2sentan sdlo.un.0,8% del stock leasing total, por lo tanto las provisiones

actuales cubren completamenté potenciales pérdidas generadas por la irrecuperabilidad de estos fondos

,_,__s_o__._m_. > 30 Dias Mora > 90 Dias ~ Provisiones Totales / Stock Leasing
Leasing /.Colocaciones Leasing Leasing / Colocaciones Leasing

4.3%

3,8%

C1,9%

2008 2009 2010 2011 jun-12 2008 2009 2010 2011 jun-12 2008 2009 2010 2011 jun-12
[

18

Fuente: Tanner Servicios Financieros
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lenegociaciones de Cartera < Politicas de Renegociaciones

* Las no_onmn_o:mm amﬁm_‘_oﬂmamm o_cm se _o_,mmm:S: como _ﬁmsmmoemamm corresponden a compromisos financieros reestructurados

] En las onmﬂmn_osmm de ﬁmnﬁozsmn_mm._,,mzmmogmnmo:mm son vono.:m_u_ﬂ:m"mm Constituyen otorgamientos de liquidez sobre cuentas
por cobrar del cliente. A junio 2012 oo_._mmu.o:mm: a ﬁmo& n_m_ ﬂo.ﬁm_ de la cartera mm *mﬂuo_,_:m

° Para créditos automotrices se’ puede qm:mmoeﬂ a n__msﬁmm que se m:n:m:ﬁm: con ncoﬁmm,mﬁ_ammg_mw_ cumpliendo con tener al
...menos 10 cuotas canceladas, haber pagado una cuota en los Gltimos 30- dias, y mnﬂma_ﬁm_, :,m_um_o. A junio 2012 no_...mm_uo:n_m: a
3,63 % del total de la cartera automotriz T

® Para Leasing, se puede renegociar a clientes que tengan cuotas atrasadas, presentando sus datos actualizados, y evaluando la
3 mejor opcién para el cliente. En caso de insolvencia, se puede optar por la devolucién del bien. A junio 2012 corresponden a
. 4,29 % del total de la cartera de leasing

) ~ Activos Renegociados Activos Renegociados
e (3l 30 de junio 2012) (al 31 de diciembre 2011)

.. .Leasing -
0,3%

Factoring
DL T i
Cartera no MM : T Autorotri Factoring
o,
renegociada 1.5% 0,5%
97 4% Leasin: {
0 m@% Autometriz
\ 1,4%

Carterano
renegociada
97,8%

Bervdiring Finsonois

e

Porcentaje de las carteras renegociadas por Hnea de producte sobre el total de la cartera neta al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Fuente: Tanner Servicios Financieros
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Accionistas Controladores con Vasta Experiencia

* Su accionista nOzﬁﬂ_umm:u:u_..h

“del Banco BHIF -hoy BBVA-

23 afios en el Grupo Altas Cumbres

Perd, donde fue Gerente General y Director- -

Ricardo Massu
por mas de 20 afios

Jorge Sabag es accionista y vﬂmm.ﬂn_msﬂm‘ m_.mncm,.\o de Tanner Servicios Financieros desde hace 11 afios

£

, tiene mas de 30 afios de trayectoria en el sector financiero

L

ntado al cré

orie

Francisco Schulz es accionista desde el afto 1993, ex Gerente General de Tanner Servicios Financieros

Ernesto Bertelsen es accionista desde el afio 1993, ex presidente del directorio de Tanner Servicios Fina

trayectoria habiendo sido director dei BBVA por muchos afios

m_m_,ﬁ._.m,nﬁc_.m,mm..vnmnmmn_mn_
{30 de junio de 2012) .

Inversiones
Bancarias (Grupo
Massu)
70,6%

3

ok Flvarsisres

. Fue Vicepresidente y Director

anteriormente :,mvm:d durante

dito de personas, a través de Financiera Condell en Chile y Banco del Trabajo en

Asesorias . IFC {(Banco
Finacieras Belén Estructura de propiedad Mundial) Asesorias
(J-Sabag) {31 de diciembre de 2011} 17.6% Financieras Belén

10,3%

FSA Fondo de
Inversién Privado
U (BSehulz) -
e, 9.0%

hv. Quillota Des

~SA.-
E Berteisen Lida.
48% inversiones %
Otros Accionistas Bancarias (Grupo
2,2% Massu)
_Hecutivos so.7%

3,1%

{J.Sabag)
9,9%

FSA Fondo de
inversidn Privado
(F.Schuiz}

9,0%

Inv. Quillota Dos
S.A. - EBertelsen
Ltda.
Eecutivos 48%

"3,0%
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Consideraciones Generales

@ Tanner Servicios Financieros ha mx_um:Bmimao un significativo crecimiento de sus _:m_.mmom en los Gltimos afios, con un CAC

de ingresos de wwbgmzz.m 2009y 2011

" Los ingresos a junio Qm._.m,oem_v_,mmm:ﬂm: un crecimiento del 42

)

3% respecto del mismo mes del afio anterior, explicado

en gran parte por el explosivo 5083@30 en no_oomn_o:mm en _mmm_:m < en menor medida en el sector automotriz

*  La Compafiia presenta-un-sélido” 'y sostenido n_,mn_B_ms,no en. m_ qumms en _Om C:_B.um afios, con un CAC.de 35,9% en la

.. -ganancia bruta entre los afios 2009 y 2011

__n_“ﬁ_,mmom
H 3::

CACyy 4, 32,0%

e

$67.164

OPGE:E.E:HN 42,3%

\wﬂﬁg

. $29.628

CAC g0 51,4% $45.808

' T
$38.552 1$38.531
\l\\ |

$22.160

$16.821

2006 2007 2008 2009 2010 2011 jun-11 jun-12

ﬁ Norma Chilena IFRS

Margen Operacional
(5mm)

CACqq ., 35,9%

1
!
|
t
! &m@%
1
"
¥
r

O.Pﬂ_.czuzc:mw M.ﬁ..#..u\n_.

$25.053

$19.209. $21.203

$17.697-

$13.175 $15.776

2008 2007 2008 . 2009 - 2010 201 Jun-11 Jun-12

Bl normachilena B 1FRS
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Fuente: ACHEF, Tanner Servicios Financieros
2006,2007 y 2008 kajo Norma Chilena 2009-2810-2011 cifras bajo IFRS
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Consideraciones Generales

® La Compafiia presenta un sélido y sostenido crecimiento en sus utilidades. La reactivacion econdmica ha permitido a Tanner
S mmé_n__om.n_”_.sm:nmmﬂom,no:ﬁm_. con utilidades netas de $ 14.448 millones a diciembre de 2011 <m 8.606 millones en el primer
semestre 2012 e

. Crecimiento de utilidad de wmhﬁ_.m_s el. Um:oao 2009 - Noﬁ

* Los chm:ﬂom n_m nmu;m_e_.mm__mmna en Noub Nouw < Noum rm: noi_.__uc_ao a noao:n_.m_. _m..UOm_Qo:.am:._._.gm...mwmo de la

° El retorno sobre patrimonio de fa compafia aumentd significativamente en los periodos 2008 <____Mo.ou‘,,w_xm,_m},mmwwmm_mﬂm
indice disminuyé en 2011 fundamentalmiénte como resultado de ios aumentos efectivos de capital de los dltimos periodos

Utilidad | ROE()

sl ™ {$mm)

§14.448

CAC

9
junll-junl2 20,8%

3%

CACyg.pq 22,2% A% 31.2%.

\

$4.016

$8.606

NN .1\9 23.9% 26,9%
R-bi]

20,0%

—

$3.361

18,1%

$5.022

2006 2007 2008 2000 2010 2011 Jun-11. - Jun-12 2006 2007 2008 2009 2010 2011 . Jun-11 Jun-12

ﬁ Norma Chilena

eRS B8 narma chitena IFRS
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Fuente: ACH m_w. Tanner Serviclos Financieros
2006, 2007 y 2008 bajo Norma Chilena 2009-2010-2011 cifras bajo IFRS
(1) ROE Calculado como Utilidad/(Patrimonio — Utilidad)
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Consideraciones Generales

. Tanner Servicios Financieros cuenta al 30 de junio de 2012 con un mix de deuda financiera de 56,1% de corto plazo y 43,9% de largo

E

~ plazo. Afifies de Febrero 2012 recibid un crédito a 5 afios por USD 30 millones del Banco Aleman DEG

® La Compafiia cuenta con una m.?.u.o:m:,ﬂm &<m~.m_mnmn._a: en sus fuentes de financiamiento:
u 7 bonos colocados en el qunmao _onmmkausmm:ﬂm&

.- m_:m:o_mg_msﬁo_cm:nm:o por 35,8% de su deuda m:msgmwm_ﬁoﬁm_?

= Emisor consolidado de efectos de comercio T e S

® Tanner Servicios Financieros cuenta actualmente con algunos vencimientos de cmmm_.mm en m_ afio 2012 ademas de las amortizaciones
de bonos en los afios 2012 a 2021

Deuda Financiera Detalle Deuda Bancos
T Bongs Corlo il Corphanca Bladex
(30 junio Mow.,m.v Pagares Ummmm . (smm) 7 0% 2,2% < 39 Security DB
e {Sisrios de 4.5% A% 20 e 6%
g et i 2,8%
L BCI Wachovia
10,5% 4,4%

Internacienal
- 4%
Chile | BAC Florida

g 2,3%

Fantander

7.0%

.DEG ™
14,0%

Bancos
nacionales
22.4% '

Deuda Financiera: $ 302.717 millones : : Deuda con Bancos: § 108.260 milfones

w.mﬁmnozm T4 !
10,1% 6%

25

Fuente: Tanner Servicios Financieros
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Perfil de Deuda Actual

($mmj}

,_, 5,945 5.945

142
aid B

e .
2012 2013 201 2015 206 207 2018 2010 2020 2021

#Bonos #inst. Finane, %Efectos de Comercio Perfil de Vencimiento Post Emisidn
_ {$mm)

5945 5.9485 5845
DRRERES | s

2973

I

0% 208 200 2020 2024

iBonos #lInst. Financ, WEfectos de Comercio
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Fuente: Tanner Servicios Financieros
{octubre 2012)



Consideraciones Generales

Tanner Servicios Financieros presenta una sélida posicién financiera
con niveles de m:amcﬁ_maﬁmao estables durante los Ultimos 3 afios:

= A junio 2012 Ia no,E._um:_m ncm_,;m con un nivel de
endeudamiento de 5,3 veces

El nivel de m:amcamB_mio dé  Tanner mm_.sn_om T:m:n_m«om .se :m

‘mantenido en linea con los comparables de la industria

Los aumentos de capital realizados durante los afios 2010 y 2011 han
permitido consolidar [a posicidn financiera de la Companiia

E :am:nm_.:_m_.zo __._n_:mﬁ:m del Factoring - Junio 2012%}

A.\mnm&

7.6x

Security BCI Factoring Tanner Servicios Bice Factoring
Financieros

T e mnmsmﬁm%w%

Nivel de Endeudamiento(?
(veces)

5,2x 5,3% . 5,4x 5,3x

e 2000 2010 2011 “dunaz

BEBVA Factoring Banchile Santander Factoring

Fuente: Tanner Servicios Financieros
(1) {Pasives Corvientes + Pasivos no Corrientes) / (Total Patrimonio)
(2) (Pasivos-Circulantes + Pasivos Largo Plaze)/{Patrimonio+Provisiones)

2

7



Hechos Recientes

o En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 21 de agosto de 2012 se acordé aumentar el capital en $ 50.000 millones
- mediante emision de 341.170 acciones, materializdndose durante el mes de octubre de 2012 Ia primera parte

no:mmvo:a_m:ﬁm ala mB_m_OJ n_m 136.468 acciones equivalentes a $ 20.000 millones.

. De mncmao alos E..B__._om mmﬁmw_mn_mq%m: _Ow qmm_umnﬁ?om _OBmvaom la mOn_QOo_ debe cumplir con ciertos indices. Entre ellos
mill 5ion. noEo se mvﬂmn_m en el grafico, a lo largo de
los m:om .ﬁm::mq Servicios T:m:n,mqow:m.mcSmsﬁmao su _umﬁﬂ_:,_o:_o no:m_n_m.,m_u_m:._m:ﬁm _

_,_m<_o_:n&: del Patrimonio
{Smmy=.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 Jun-12

g Norma Chilena IFRS
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I Fuente: Tanner Servicios Financieros
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iCion Finaneiprnd

° Los fondos uwo<mr._mu:ﬁ,mm ~de la colocacién tendran por objeto el
refinanciamiento de pasivos y m:.m:_nmm:_m_ crecimiento de las colocaciones
de leasing y automotriz. Tanner mmﬂsn_omﬂ. ._m_sm:n_mBm S.A., mantiene una
estricta politica de calce de activosy pasivos, en términos de monedas y
‘plazos, es por ello que esta colocacién viene a financiar parte importante

“del crecimiento logrado y proyectado del financiamiento automotriz {mdas
de 25% de crecimiento esperado) y de &mwm operaciones de leasing (mas de

50% de crecimiento esperado)




En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacién entregada por Tanner Servicios Financieros S.A. (“Tanner
Servicios Financieros” o la “Compafiia”) e informacién publica, la cual no ha sido verificada en forma independiente por BBVA

...--Asesorias Financieras S.A. (el “Asesor”), quien, por consiguiente, no se hace responsable de su veracidad, siendo la veracidad de la .

informacién contenidaen esta nﬂmmmameo: de _.mmuo:mmw___m_ma exclusiva de la Compaiiia.

en m.ﬂm%ncBm:ﬁo e

" ko,:mam mxwﬂmmm:‘_m:”m prohibida la reproduccién total o parcial de este n_onc3m:8 sin-la- m:ﬁo_._mmn_o: _previa y por mmn:ﬁo dal

Asesor y de la Compaiiia.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO

INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS

_Zﬁmx_/\_m_u:»x_Om QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA

- >OO,C_m_QOZ DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS

SON EL m_<__m0w < DC_mme RESULTEN OBLIGADQS A ELLO,

La informacién no:ﬁms_n_m en esta _uc_o__nmn_o: es una _o_,m<m descripcién de las caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora,.

no m_msao ésta toda la _Eno_,Smn_o: Bncm_,_n_m para ,833 una n_mn_m_o: Qm inversién. _<_m<o:mm mzﬁmnmamzﬁmm se-efncuentran

Seguros.” o
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