Santiago, 9 de Febrero de 2011

Sefiores A 00 0

Superintendencia de Valores y Seguros 08/ 2011020028330

Av. Libertador Bernardo O'Higgins N° 1.4« 8 02”‘.’0" - 13:08 Operador: MEVALENZ

Presente Division Control Financiaro Valores !
SmEmNDENCM
VALORES Y SEGUROS

Ref.: Responde Oficios Ordinarios N° 3.866,
3.867 y 3.868 de fecha 4 de Febrero de
2011

De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo observado en los Oficios Ordinario N°
3.866, 3.867 y 3.868, emitidos por esa Superintendencia con fecha 4 de Febrero de 2011,
por medio de la presente, adjunto las opiniones complementarias de los directores de
Sopraval S.A. don Gonzalo Vial Vial, don José Guzméan Vial y don Guillermo Diaz del
Rio Riesco, todas de fecha 9 de Febrero de 2011.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

Agrichla Agry éﬁp‘e}x

c.c. Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso



Santiago, 9 de Febrero de 2011

Sefiores
Accionistas de
Sopraval S.A.
PRESENTE

Ref.: Oferta piblica de adquisicién de acciones de
Sopraval S.A. (“Sopraval’

De mi consideracién:

Por medio de la presente, y de conformidad con las instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en el Oficio N° 3.866 de fecha 4
de Febrero de 2011, vengo en complementar mi opinién fundada acerca de la conveniencia
de la oferta ptiblica de adquisicién de hasta 158.302.503 acciones de Sopraval en el precio
de $110 por accién (la “Qferta”), que fuera formulada por Agricola Agrosuper S.A. (el
“Oferente”). En este sentido, hago presente a los sefiores accionistas que la promesa a que
se refiere el punto I. (“Relacién con el controlador de Sopraval y el Oferente e interés en la
Oferta™) est4 relacionada al éxito de la Oferta, considerando que esta ultima estaria
condicionada a obtener a lo menos, el 95% de la propiedad de Sopraval. Asimismo, se hace
presente que tanto las condiciones de dicha promesa como de la Oferta son renunciables
por el Oferente a su solo arbitrio.

Sin otro particular, se ide atentamente,




Santiago, 9 de Febrero de 2011

Seiiores
Accionistas de
Sopraval S.A.
PRESENTE

Ref.: Oferta pablica de adquisicion de acciones de
Sopraval S.A. (“Sopraval™)

De mi consideracion:

Por medio de la presente, vengo en complementar mi opinion
fundada emitida con fecha 28 de Enero de 2011 acerca de la conveniencia de la oferta
publica de adquisicion de hasta 158.302.503 acciones de Sopraval en el precio de $110 por
accion (la “Oferta”), que fuera formulada por Agricola Agrosuper S.A. (el “Oferente™). Lo
anterior, conforme a lo dispuesto en la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045 y las
observaciones formuladas por la Superintendencia de Valores y Seguros en el Oficio
N°3.868 de fecha 4 de Febrero de 2011.

Atendido lo anterior, se informa a los sefiores accionistas que en el
punto I. (“Relacion con el controlador de Sopraval y el Oferente e interés en la Oferta™),
debe tenerse presente que la promesa a que se refiere dicho punto esta relacionada al éxito
de la Oferta, considerando que esta Gltima estaria condicionada a obtener a lo menos, el
95% de la propiedad de Sopraval. Tanto las condiciones de dicha promesa como de la
Oferta son renunciables por el Oferente a su solo arbitrio.

Finalmente, se informa a los sefiores accionistas que en el nimero 2.
del punto II. (“Conveniencia de la Oferta”), donde dice “equivalente a unas 10 veces las
utilidades de la compariia”, debe decir “equivale a unas 18,08 veces las utilidades de la
compania’.

Sin otro particular, se despide atentamente,

[

irector |
Sopraval S.A.



Santiago, 9 de Febrero de 2011

Seiiores
Accionistas de
Sopraval S.A.
PRESENTE

Ref.: Oferta piblica de adquisicién de acciones de
Sopraval S.A. (“Sopraval™)

De mi consideracién:

De acuerdo a lo indicado en el Oficio N° 3.867 emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 4 de Febrero de 2011, en relacién a la
oferta piblica de adquisicion de hasta 158.302.503 acciones de Sopraval en el precio de
$110 por accidn (la “Oferta™), formulada por Agricola Agrosuper S.A. (el “Oferente™), por
medio de la presente complemento mi opinién fundada emitida con fecha 28 de Enero de
2011, en el sentido que la promesa de adquisicién de las acciones de Inversiones Sagunto
S.A. sefialada en el punto 1. (“Relacién con el controlador de Sopraval y el Oferente e
interés en la Oferta”), esta relacionada al éxito de la Oferta, considerando que esta tltima
estaria condicionada a obtener a lo menos, el 95% de la propiedad de Sopraval. Junto con lo
anterior, se informa a los sefiores accidnistas de Sopraval que tanto las condiciones de dicha
promesa como de la Oferta son renunciables por el a su solo arbitrio. ,
Sin otro particular, 5¢
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Division Control Financiero Valores

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

ORD.: N°

~ERTIFICADA

ANT.: Presentacion de fecha 31 de enero de
2011.-

MAT.: Opinion de directores sobre Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones de

Sopraval S.A.
DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
A : SENOR
GONZALO VIAL VIAL
DIRECTOR
SOPRAVAL S.A.

En relacion a la presentacion del antecedente, y en conformidad a lo dispuesto
en la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045.-, esta Superintendencia considera
que su opinién sobre la conveniencia de la oferta debera ser complementada en los
siguientes términos:

1. Punto I. Relacion con el Controlador de Sopraval y el Oferente e
interés en la Oferta. Debera complementar este punto sefialando que la
promesa de adquisicién de las acciones de Inversiones Sangunto S.A. esta
relacionada al éxito de la OPA, considerando que esta ultima estaria
condicionada a obtener, a lo menos, el 95% de la propiedad.

La informacién solicitada debera ser remitida a este servicio y a las bolsas de
valores dentro del plazo de tres dias habiles a contar de la notificacién del presente
Oficio, haciendo mencién expresa en su respuesta al numero de Oficio y fecha de
éste.




Saluda atentamente a usted,

LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

DCFVIMZC




Oficio Ordinario N° - 04/02/201
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SUPERINTENDENCIA

VALORES Y
UnNw.. v SEGUROS

ANT.: Presentacion de fecha 31 de enero de
2011.-

MAT.: Opinion de directores sobre Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones de

Sopraval S.A.
DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
A SENOR . .
GUILLERMO DIAZ DEL RIO RIOSECO
DIRECTOR
SOPRAVAL S.A.

En relacion a la presentacion del antecedente, y en conformidad a lo dispuesto
en la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N° 18.045.-, esta Superintendencia considera
que su opinién sobre la conveniencia de la oferta debera ser complementada en los
siguientes términos:

1. Punto I. Relacién con el Controlador y el Oferente e interés en la
Oferta. Debera complementar este punto sefialando que la promesa de
adquisicion de las acciones de Inversiones Sangunto S.A. esta relacionada
al éxito de la OPA, considerando que esta Ultima estaria condicionada a
obtener, a lo menos, el 95% de la propiedad.

La informacién solicitada debera ser remitida a este servicio y a las bolsas de
valores dentro del plazo de tres dias habiles a contar de la notificacion del presente
Oficio, haciendo mencion expresa en su respuesta al nimero de Oficio y fecha de
éste.

Respecto de la comunicacion del antecedente, esta Superintendencia ha
constatado que las opiniones acompariadas por los directores Pedro Tomas Allende
Gonzalez, Pedro Tomas Allende Decombe, Francisco Javier Allende Decombe y Ud.
son sustancialmente iguales, sin que exista una diferencia esencial entre ellas. Al




respecto, este Servicio hace presente que de conformidad al articulo de la mencionada
Ley, los directores deben emitir individualmente un informe escrito con su opinién
fundada acerca de la conveniencia de la oferta de para los accionistas.

Saluda atentamente a usted,

o Cootes £

LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

DCFVIMZC
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_...... rresentacion de fecha 31 de enero de
2011.-

MAT.: Opinion de directores sobre Oferta
Puablica de Adquisicion de Acciones de

Sopraval S.A.
DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
A : SENQR ]
JOSE GUZMAN VIAL
DIRECTOR
SOPRAVAL S.A.

En relacién a la presentacion del antecedente, y en conformidad a lo dispuesto
en la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045.-, esta Superintendencia considera
que su opinidn sobre la conveniencia de la oferta deberd ser complementada en los
siguientes términos:

1. Punto l. Relacién con el Controlador de Sopraval y el Oferente e
interés en la Oferta. Debera complementar este punto sefialando que la
promesa de adquisicion de las acciones de Inversiones Sangunto S.A. esta
relacionada al éxito de la OPA, considerando que esta ultima estaria
condicionada a obtener, a lo menos, el 95% de la propiedad.

2. Punto Il. Conveniencia de la Oferta, numeral 2. Debera corregir el valor
que senala “equivalente a 10 veces las utilidades”.

La informacion solicitada debera ser remitida a este servicio y a las bolsas de
valores dentro del plazo de tres dias habiles a contar de la notificaciéon del presente
Oficio, haciendo mencién expresa en su respuesta al nimero de Oficio y fecha de
éste.




Saluda atentamente a usted,

R e e

~ IA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

DCFVIMZC






