77O 0D A R

2016100161682

3 \ )
VINA CONCHA Y TORO S A
. Inscripcion Registro Valores SVS N° 0043

Santiago, 26 de octubre de 2016

Serior

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Contratos de Emision de Bonos por Lineas de Titulos de Deuda, inscritos en el
Registro de Valores bajo los N° 840 y 841, ambos de 12 de octubre de 2016.

Materia: Adjunta Prospecto Comercial Bonos Vifia Concha y Toro S.A.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente y en conformidad a lo dispuesto en la Seccién |V, acépite
4, de la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros y
en el Articulo 65 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, vengo en acompanar
copia de prospecto comercial {versién impresa y en PDF en pendrive) a ser difundida
entre inversionistas en relacién con las nuevas series de bonos (Series L, M y N) a ser
emitidas por Vifia Concha y Toro S.A. con cargo a las Lineas de Bonos de la referencia.

Sirvase el sefior Superintendente tener por presentada esta informacién y dar por
cumplidas las normas legales y reglamentarias que obligan a Vifia Concha y Toro S.A. a
proporcionarla.

Sin otro particular, s muy atentamente a usted,

Osvaldo Solar Venegas
if | A,

Adj. = Loindicado

VIRA CONCHA Y TORO

Av. Nueva Tajamar 481, Torre Norte, Piso 15 - Las Condes, Santiago, Chile - Teléfono: (56} 22 476 5000

26/10/2016 - 08:00 Operador: ESALINASY
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VINA CONCHA Y TORO S A,
Inscripcion Registro Valores SVS N° 0043

Santiago, 26 de octubre de 2016

Serior

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Contratos de Emision de Bonos por Lineas de Titulos de Deuda, inscritos en el
Registro de Valores bajo los N° 840 y 841, ambos de 12 de octubre de 2016.

Materia: Adjunta Prospecto Comercial Bonos Vifa Concha y Toro S.A.

De nuestra consideracion:

Por medio de [a presente y en conformidad a lo dispuesto en la Seccion IV, acapite
4, de la Norma de Caracter General N° 30 de |a Superintendencia de Valores y Seguros y
en el Articulo 85 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, vengo en acompanar
copia de prospecto comercial (version impresa y en PDF en pendrive) a ser difundida
entre inversionistas en relacion con las nuevas series de bonos (Series L, M y N) a ser
emitidas por Vifia Concha y Toro S.A. con cargo a las Lineas de Bonos de ia referencia.

Sirvase el sefior Superintendente tener por presentada esta informacion y dar por
cumplidas las normas legales y reglamentarias que obligan a Vifia Concha y Toro S.A. a
proporcionarla.

Sin otro particular, s

3 muy atentamente a usted,

ndrea Benavides Hel'#l—-
ina Concha y Toro S.A.

Osval

0 Solar Venegas
i A.

Adj. Loindicado

- VINA CONCHA Y TORO
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1. DISCLAIMER PARA
PROSPECTO COMERCIAL

La informacién contenida en esta publicacién es una breve
descripcion de [as caracteristicas de la emisién y de la entidad
emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para
tomar una decision de inversién. Mayores antecedentes se
encuentran disponibles en [2 sede de la entidad emisora, en
las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superin-
tendencia de Valores y Seguros.

SENOR INVERSIONISTA:

Antes de efectuar su inversién usted deberd informarse
cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora
y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicidn de estos
valores teniendo presente que el tnico responsable del pago
de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados
a ellos.

Elintermediario debera proporcionar alinversionista la infor-
macién confenida en el Prospecto presentado con motivo de
la solicitud de inscripcidn al Registro de Valores, antes de que
efectde su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Vifia Concha y Toro 5.A.
{en adelante, indistintamente “Vifia Concha y Toro”, “Concha
y Toro”, el “Emisor” o la “Compaiifa™), en conjunto con BBYA
Asesorfas Financieras S.A. y BBVA Corredores de Bolsa Limita-
da (en adelante, los “Asesores”) con el propésito de entregar
antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de
la emisién de Bonos.

En la elaboracién de este prospecto se ha utilizado infor-
macién entregada por la propia Compaiiia e informacién pu-
blica, a cuyo respecto los Asesares no se encuentran bajo la
obligacién de verificar su exactitud o integridad, por lo cual
no asume ninguna responsabilidad en este sentido.

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN

ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL 0 LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL 0 L0OS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON

EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL
0 LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOQS, CUY0S NOMBRES

APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

2 - VINA CONCHA Y TORD



\;;

. INTANGH
BUSINE




;.b{;,.m.:

-SRI A S,

i {3y Wik o

.

4 SER-

Casillero
del

. ’ T Diablo

e CabemnpT S AUVIGNON
- - CHILE
-

CONCHA Y TORO

Fhaer cxmi

-
LTI . -
- we L i- - - -
- - - ¥
| .-
"\.
- et - .
i =~ . .

&
Tk
|

SSoef M

el



I. CARACTERISTICAS DE LAEMISION 6
II.FUNDAMENTOS DEL NEGOCIO 7

I1T. DOCUMENTACION LEGAL 18
D Yartecedentes Linea'g40%Serics ity i IO

) [erospectol egale linea 40 Xseric M IR TE
5),0ficio SVSiSerie Ity M N 34
) Certifi cadoXde Clasificacionvge Riesgorserie Ty i I 30
8)]EscrituraComplementariasSerie fy M40}
0¥ )iTabla’de Desarrol(o:Serie N1 51]
0%2)lTabla'delDesarrollotSerie M 52}

IIYfAntecedentes'Linea's418Serie N]

o erospectoegslae inea g4 lkser S IR 12
5 Yoriciosvserc N IPe 7

o) Certiicadosde Clasificacionde Riesgo seric P60
pNCErticad Nemotecnicosere N I L)

B \Escrituraomplementarsiseric VT2
o)\iablace Desariolio.seric N2 50



I. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

EMISOR

MONTO MAXIMO A COLOCAR

RATINGS ESTIMADOS

MODALIDAD
SERIES

MONEDA
MONTO MAXIMO POR SERIE

PLAZO
AMORTIZACIONES ~

PAGO DE INTERESES

FECHA PREPAGO

CONDICIONES DE PREPAGO

FECHA INICIO DEVENGO
INTERESES

FECHA INICIO
AMORTIZACIONES

FECHA VENCIMIENTO

CUPON

DURATION ESTIMADO

VALOR NOMINAL DE CADA
BONO

NUMERO DE BONOS

USO DE FONDOS

PRINCIPALES RESGUARDOS
FINANCIEROS

ASESOR FINANCIERO Y
COLOCADOR

VINA CONCHA Y TORO S.A.

Colocacion de bonos por un méximo de hasta UF 2.000.000 entre las tres Series

AA- Estable (Humphreys) / AA- Estable {Feller-Rate)

SERIEL

Pesos

Best Efforts
SERIEM

Unidades de Fomento

SERIE N

Unidades de Fomento

Hésta $ 50.000 millones

Hasta UF 2 millones

Hasta UF 2 millones

7 Anos

7 Afos

25 Anos

Amortizable con 3 periodos
de gracia

Amortizable con 3 periodos
de gracia

Amortizable con 20 periodos
de gracia

Semestrales

Semestrales

Semestrales

24 de octubre de 2019

24 de octubre de 2019

24 de octubre de 2021

Prepagable a partir del afno

2019 al mayor valor entre va-

lor par y Tasa de Referencia +
60 bps

Prepagable a partir del afio

2019 al mayor valor entre va-

lor par y Tasa de Referencia +
60 bps

Prepagable a partir del afo

2021 al mayor valor entre va-

lor par y Tasa de Referencia +
60 bps

24 de octubre de 2016

24 de octubre de 2016

24 de octubre de 2016

24 de abril de 2020

24 de abril de 2020

24 de abril de 2037

24 de octubre de 2023

24 de octubre de 2023

24 de octubre de 2041

4,55%

1,70%

2,40%

4,71 afos

5,02 anos

17,67 aios

$10.000.000

5.000

UF 500

4,000

UF 500

4,000

Los fondos provenientes de {a emisién se destinardn en un cincuenta por ciento al
financiamiento de nuevas inversiones del Emisor y el otro cincuenta por ciento a la

reestructuracién de vencimiento de sus pasivos financieros.

a) Ratio de Endeudamiento Nete no superiora 1,2x

b) Patrimonio noinferior a 5 millones de UF
¢} Razén de cobertura de Costos Financieros en un minimo de 2,5x

BBVA
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El consumo global de vmo excluyendo a Franc1a‘1ta-
biay Espana Rae: estado aumentando a tasas del 1 5%
anual'desde el EOOOEste crecimiento esta siéndo i 1m-
pulsado'por'los paises asiaticos, EEUU ¥, Latmoamen-
ca, mercados en Los cuales Viita Concha y 'l‘srgpe_sta pre-
sente[ EEUU durante el 2013 se conwrtm en el mercado
“oliemiiielh a3
de_mayor consumo a mvel mundlal mantemendos_e‘g
‘esaJposicionthasta el-dia de hoy*Se ve. un'dmam]s-
A A Arvitiuter W
mointeresante en Chmmconsumo per caplta
aprommado de 1 litro al ailrg‘m_gwd_%asas decreci-
miento sostenido durante la filtima década¥Cabe des-
M
tacar.que ambos pa1ses son productores de vino, pero
S| g
poseen un caracter deficitario’ en términaos de preduc-
cwn’,'temendo que importar el vino que no son capaces

de pmdumrf para asi satisfacer la demanda generada
pofﬁl aumento en el consumo. Como resultado de lo
antenor'me un. comercw mternacwnal de expor-
..tacwnes de vino que haestado creclendo a tasas del
510% en valor desde el 3o 2000. En este punto, se in-
serta Chile¥pais que posee un foco de exportador neto.
Durarite el:2013) Chile'ee convirtioTen & el prmapal ex-
portador de [0 paises del nuevo mundo -alcanzando el
cuarto lugar de lasexportaciones. (en valor yvolumen)
a mvel mund1aﬁm-“gwren emse ha mantenido'hasta
—

eldia dehoyw

POSITIVOS FUNDAMENTOS DE
| ‘*NDUSTRIA DEL VINO

N
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Vifna Concha y Toro es el principal productor y expor-
tador de vinos en Chile y Latinoamérica, alcanzando
la cuarta posicién entre las principales vifas a nivel
mundiat, en términos de ventas por volumen (Euro-
monitor 2015). Su tiderazgo ha permitido alcanzaruna
fuerte penetracion en los mercados, destacando su
presencia en EEUU, Reino Unido, Asia y Latinoamérica.
En el mercado local es una de las compaiias lideres,
con una participacion de mercado de 28,1% det volu-
men de vino comercializado en Chile {cifras a diciem-
bre de 2015, seqan Nielsen).

Ademds, Vifia Concha y Toro ha liderado el crecimiento
de la industria exportadora de vinos en Chile, situdn-
dose en el primer lugar de las empresas exportadoras

de vino embotellado, tanto en términos de volumen
como en valor, en donde a diciembre de 2015, registro
una participacion del 33,3% y 29,7%, respectivamen-
te. Cifras acumuladas a junio de 2016 muestran una
participacién de mercado de la Compania en un 34,0%
y 30,5%, en volumen y valor, respectivamente.

POSICION DE LIDERAZGO
EN LA INDUSTRIA

9 - PROSPECTO DE EMISION DE BONOS 2015




Durante los dltimos 10 afios, Viiia Concha y Toro ha reali-
zado inversiones por US$750 millones, lo que ha permiti-
do crecer en plantaciones propias, aumentar la capacidad
productiva e impulsar la presencia comercial y producti-
va en los mercados externos. Ademas, ha introducido el
mas alto nivel de tecnologia a sus procesos productives,
ha llevado a cabo un desarrollo constante de nuevos pro-
ductos, investigacién e innovacidn, asi como la incorpo-
racién de nuevos valles vitivinicolas. Adicionalmente, en
el ano 2011, la Compaiia adquirié Fetzer Vineyards, filial
productiva de vino en Estados Unidos, complementando
la propuesta de valor de un portafolio multiorigen, per-
mitiéndole abastecer los mercados internacionales con el
portafolio representativo de los principales paises pro-
ductores de América.

Al 30 de junio de 2016, Vifa Concha y Toro posee 10.952
hectireas plantadas en vifedos ubicados en Chile, Argen-

BASE DE VINEDOS / INVERSIONES

tina y EEUU, En Chile, la Compafia posee 9.341 hecta-
reas plantadas, diversificadas a través de los princi-
pales valles vitivinicolas, permitiendo aprovechar las
mejores caracteristicas de los terroirs y climas para el
cultivo de las distintas variedades de cepas, en con-
junto con la posibilidad de mitigar los riesgos climati-
cos que podrian afectar a laindustria. Adicionalmente,
Vifa Concha y Toro posee 1.142 hectéreas plantadas en
la zona de Mendoza, Argentina y 469 hectareas plan-
tadas en los valles Mendocino y Paso Robles, en Cali-
fornia, EEUU.

De esta manera puede asegurar la calidad y consisten-
cia de un portafelio de vinos multiorigen, que goza de
gran reconocimiento a nivel mundial.

El total de vifiedos plantados posiciona a Vifia Concha
y Toro como la segunda vina en el mundo con mayor
superficie de vifiedos plantados.

10 - VINA CONCHA Y TORO
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‘La marca Concha gloroy cada.una‘@jlas marcas de ~en el mundo. Complementando el portafolio multi-ori-
su portafoho poseen una: sohdaP;osmon en los seg- gen destaca en‘él portafolio estadounidense la marca
mentos-y mercados que part1C1pan,*gozando defuna Bonterra, vifia organica, que aio tras afio ha presenta-
alta identificacién y preferenma*ﬁor la marca. Esta  do crecimientos de dos digitos en ventas, convirtién-
mfluyente posmon selha, obtenidocon volimenes = dose en el lider de la categoria de vinos organicos en
e crec1entes y rentables fundamentados enun pcﬁ'a?o- Estados Unidos. Con respecto al portafolio argentino,

*  lio de vinos de cahdag'y Consistencia® alr través de los, sdestaca el posmonamento que ha logrado Trivento
anos."La Compaiiia ha 51do'reconoc1da en 2014 y 2015* Reserve, a través de la cepa._ iconica de Argentina, el
- como “Marca de VinojMas,Poderosa del Mundo” (In- " Malbec. Trivento Reserve ha logradmmportantes reco-

tangible Business) supera'ndo a*prestigiosas Marcas - nocimientos, convirtiéndose en el Malbec mas vendido
lnternacmnales Ad1c1onalmente fue;eleg1da _por 3 _enel Relno Umdo en | base a un vino de calidad soste-
-, anos consecutwos como.l Marca de Vino’ Mas "Admi- - nida en el’ segmento de vinos Premium.
rada del Mundo” (Drmks Internatmnal 2011- 2013).- e T e -
oS " Entre las marcas con urﬂlto posmmnamlento se des-
taca Casilléro del Dlablo marca "foco del portafoho de
vinos Premium, que logro ventas sobre los 5 m1llor_l_es"ﬁ!"“’c,,s -
de cajgs‘dwurante el 2015 yu Gina pre presenma %en 147 paises . < #

TR NI - e
>

~ | B CALIDAD E IMAGEN DE MARCA
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CALIDAD EIMAGEN DE MARCA
ALIANZAS ESTRATEGICAS

Tasille
(,8511|!|12F01 , Alianza estratégica
.del‘ Casillevo del Diablo con
qua;b |1‘0] Manchester United
PREMIERSHIP
Trivento BOOCCA

sponsor oficial de la TRI EN TO

o - . ”. . . i
Premiership Rugby “3‘"7'”‘ h c _.a-’ l
FRICIAL SUPPORTER

,Wg“ﬁe? Cohﬂjaf'. Cono Sur bicicleta

fkén( ¥, e e es el vino oficial de

“Le Tour de France”
QFFICIAL WINE

CONCHAYTORO®
Conchay Toro OFFICIAL WINE SPONSOR

Sponsor oficial de
Dallas Cowboys ﬁ

COWBOYS
X
;
VINA
MAIDO  viwsaipo
OFFICIAL SPONSOR sponsor oficial del
OF THE ATP World Tour de Tokio

©Rakuten Japan0Open
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PRESENCIA GLOBAL

SOLIDA RED DE DISTRIBUCION

Con presencia en 147 paises, fitiales de distribucidn en
12 paises y 2 oficinas comerciales en el exterior, Vifia
Concha y Toro alcanzd volimenes de ventas de 34,3 mi-
llones de cajas de 9 litros durante 2015, Al 30 de junio
de 2016, el 68,3% de las ventas fueron realizadas a
través de sus filiales de distribucidn y oficinas comer-
ciales. '

wen &

V(T Sweden
FINLANDIA .
aﬁj‘ ‘ CPFinland o
.

NORUEGA } .

Bay . . .
w‘m . . 2,
»

e -.

REINO UNIDO .
Concha y Toro UK

CANADA
l'.sc

Bior Wine Company 2

BRASIL
WCT Brasil

ARGENTINA

[
MEXICO i

V(T & DG México ?

EE.UU. ARGENTINA CHILE

Fetzer Vineyards Trivento Bodegas Conchay Torp

S — y Vifiedos Viiia Cono Sur

468 hés. plantadas —_— Quinta de Maipo

15 vifiedos 1.142 hds. plantadas Vifia Almaviva !

8 vifiedos S

9.194 hés. plantadas
9 valles
52 vinedos

- 3V 50% Vifda Concha y Toro - 50% Baron Philippe de Rothschild.

- JV 50% Vifa Concha y Toro - 50% Banfi Vintners.

- JV 51% Vina Concha y Toro - 49% Digrans 5.A.

- JV 50% Vina Concha y Toro - 50% Charton Hobbs.

- 3V 41% Vina Concha y Taro - 41% Mercian Corporation - 18% Mitsubishi Co.

LR R U L



/ Yy uperacion proauciva

P Fitigles de distribucicn

Oficinas comerciales

® Faises de desting
’—JﬂFﬁn |
“{?T V(T Japan s

Buaa e 1 .
ISINEAPUR I
VCT Asia 'O
147 Paises
SUDAFRICA
. VCT Africa & Middle East 12 Filiales de distribucion
. 2 Oficinas comerciales

PORCENTAJE DE VENTAS
Sobre el totol del volumen de vino embotellodo

/ - ‘\\\/
; \/, \/‘“‘\

/ EUROPA AMERICA  AMERICA 2N
CHILE DEL NORTE LATINA "ASIA  AFRICA)




ESTRATEGIA DE DIVERSIFICACION
DE MERCADOS

cnp,

f .
Vifia Concha y Toro mantiene concentrado su foco en
la produccion y comercializacion de vinos. Cuenta
con una amplia gama de marcas y un portafolio mul-
ti-origen, ~ multi-vifia, multi-producto, enfocandose
ul:&um_sm.::.w en el ‘crecimiento de la categoria pre-
mium y superiores, un segmente muy atractivo por su
potencial de crecimiento y precios, que ha permitido
diversificar su oferta e incrementar el precio de ven-
ta promedio. Hoy en dia, aproximadamente el 80% de
las ventas corresponden a mercados en el extranjero,
alcanzando un nivel de diversificacién que permite dis-
minuir el riesgo que pueda afectar a algln mercado en
particular, compensando las disminuciones de ventas
en un mercado, con las ventas de otro.

16 - VINA CONCHA Y TORO
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A diciembre de 2015, Vifia Concha y Toro registrd ven-
tas por sobre los $636 mil millones de pesos y un pa-
trimonio aproximado de $450 mil millones de pesos.
Las ventas registran un crecimiento anual de 12,6%
en valor y de 6,6% en volumen (periodo correspon-
diente a 2003 - 2015). Adicionalmente, al 30 de junio
de 2016, la compafia mantiene una Ratio de Endeu-
damiento Neto'de 0,47x y un Ratio de Deuda Finan-
ciera Neta sobre EBITDA? de 1,99x.

! Ratio de Endeudamiento Neto: (Otros pasivos financieros,
corrientes + Otros pasivos financie ros, no corrientes - Efectivo y
equivalentes ol efectivo) / Patrimonio Total

? Ratie de Deuda Financiera Neta sobre EBITDA: (Otros pasivos
financieros, corrientes + Otros pasivos financieros, no corrientes -
Efectivo y equivalentes ol efective — Derivados) / EBITDA iltimos
12 meses.

POSICION FINANCIERA

17 - PROSPECTO DE EMISION DE BONOS 2015







I) ANTECEDENTES LINEA 840, SERIES LY M

ECertificadostdeynscripclondellaineaiss 0eniasys

ST PERINTENDEN LY

VAL

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en ¢! Registo de Valores de «1a

Superintendonein, = ha ceaisirado [o sigusente:

SOCIEDAD EMISORA

TNSCRIPCION EN EL REGISTRO DE
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DB LA LINEA DE BONOSEN ¢
EL REGISTRO DE VALCRES

MONTO MAXIMO ETNEA DE BONOS
PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA

GARANTLAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

REGIMEN TRIZUTARIO :

VIENA CONCHA Y TORO S.A

N* 43 FECHA: 14.05.1932

Benos ol pontador desmoterializados

N g4 0  FECHA:  120(T 0%

U.F. 2.000.00).- Las oolocacionss que se
cfectlen con cargo o la Linea no podrdn
exosder a ko referida canlidad, sz que cida
celocarifin ¢sié expresada en Unidades de-
Fomenzo o Pesos.

10 afips a eomades desde su inseripeidn en
el Reglstro de Valares,

No contempla

El emisor podrd rescatar anticipadamente
en forrna 102l o parcial los bopos que s
cmilan con ¢arpo o la Lines, en las fechas y
periodes que se indiquen en la Escrinura
Complementaria respectiva de acwerdo o lo
estoblecido on ¢} nimerd Treee de [a
CHiuguls Quima &2l Contrazo de Emisién.

Solve que s¢ indique 10 contrrio en la
Escrituiza Complementaria,  Jos  bonos
cmitidos con carge o la Linca se scogerin
al régimen triburstia esmblecido en <l
artfeulo 104 de la Ley sobre Impuestas a da
Rento, Pora e5108 efedios, ademifs de latasa

[
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I) ANTECEDENTES LINEA 840, SERIESLYM
iyRCertificadosidegnscupciondelaineatsoenlasys)

SUMROTL NN
VALIYINS 4 Nl O
de cupdn o dt cardula ¢l emisor
determinard, después de coda <olocacidn,
una lzsa de interds fiscol parn los cfectos

del cdlealo de los ntereses devengados.

Nowriz : Juzn San Manin Urnejoln
Domicilio  : Samiingo.
Fecha 1 25.08.2016

Modificada : 28.09.2016

NOTA: “La SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SECUROS NO SE FRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES RECISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO La
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR La
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE
CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL

PAGO DE LOS DOCUMENTOQS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS
AELLO™.

saNTiaGO, 12 {C7 2018

GERARDO-BRAV.O RIQUEL
DIVISION JURIDICA ¥ SECRETARIA
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REPERTORIO N° 31.280.20186..

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS OE DEUDA A DIEZ AROS

thdtbhd bbb ad

VINA CONCHA Y TORQ S.A.
como EMISOR
Y
BANCO BICE
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

8ANCO PAGADOR

(2T LR SN )

_En Santiago de Chile, a veinticinco de agoslo de dos mil dieciséis, ante ml, JUAN
RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, abogado, Notario Piblico, Titular de s
Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, con oficlo en esta cludad, calle
Huérfanos nimero ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho, comuna de
Santiago, comparecen: don Osvaldo Solar Venegas, chileno, casado, ingeniero
comerisl, céduls de identidad numero nueve millones dos mil ochenla y tres

guién ocho, y dofia Apdrea Carofina Benavides Hebel, chilena, casada, ingeniero

comearcial, cédula de identidad nitmero lrece millones clente diecislele‘ il
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setecientos guidn tres, ambos en representacién, sagin se acreditard, de VINA
CONCHA Y TORO S.A, sociedad andnima abierta, Rol Unico Tributario nimero
novenia millones doscientos veinlisiete mil guidn cero, todos domiciliados para
es0s efectos en esta ciudad, Avenida Nueva Tajamar cualrocientos ochenta y uno,
Tome Norle, piso quince, comuna de Las Condes, en adelante también e
indigtintamente "Vifa Concha y Toro", €l "Emisor’ o fa “"Sociedad”; y don

Sebastidn Pinto Edwards, chileno, casade, ingeniero comercial, cédula de

identidad nimero nueve millones ochecientos noventa y ocho mil  dosgienlos
treinta y cinco guidn tres, y don Rodrigo Viclic Goie, chileng, ¢asado, ingenlero
comercial, cédula de idantidad numero siele millones doscientes cuarenta y sels
mil quinientos treinta y ocho guién cinco, ambos en representacion, segln sa
gcreditard, de BANCO BICE, sociedad de! giro bancaric, Rol Unico Tributario
namero noventa y siete millones ochenta mil guibn K, lodos domiciliados parms
estos afeclos en esla ciudad, calle Tealinos nimero doscientos vainle, comuna de
Sanliago, compareciendo en calidad de representante de los tenedores de bonos
y como baned pagador, en adelante indistintamente el “Banco®, el
"Representante-de los Tenedores de Bonos", el "Representante™ o el "Banco
Pagador”, cuando concurra en esta Gliima calldad; los comparecientes mayores
de edad, quienes acreditan sus identidades con las cédulas chtadas y exponen:
Que, en conformidad a la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre
Mercado de Velores, en adelante Ia “Ley de Mercado de Valores®, la Ley numero
dieciocho mil cuarenta y sels, sobre Socledades Andnimas, en adelante fa "Ley de
Saciedades Andnimas”, y su Reglamento, las normas pedinentes dictadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, en adetante la “SVS", la Ley numero
dieciocho mil ochocientos setents y sels sobre Entidades Privadas de Depdsilo y
Custodia de Valores y Seguras, en adelante la "Ley del DCV”, el reglamento de la
Ley del DCV, en adelante el "Reglamento dal DCV", el Reglamento Interno del
Deposito Ceniral de Valores $.A., Depdsilo de Valoses, en adelsnte e
“Reglamento Interno del DCV”, 1as normas legales o reglamentarias aplicables a

la materia, y de conformidad a lo acordado por e! directorio del Emisor, en sesion
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ordinaria celebrada con fecha veintiséis de mayo de dos mi dieciséis, las partes
vienen en celebrar un conlrato de emisién de bonos por fineg de tilulos de deuda,
de aquellos definides en el inciso final del articulo ciento cuatro de s Ley de
Mercado de Valores, en adelante indistintamente el “Contrato de Emisién por
Linea", el “Cantrate de Emisidn” o el “Contrato”, canforme al cual serdn emitidos.
bonos por Vifia ‘Concha y Toro, actuande el Bance como representanle de las
personas naturales o juridicas que adquieran los bonos emitides en conformidad al
Contrate y como Banco Pagadoer. Los bonos que se emitan ¢on cargo sl.Contrato,
en adelante también los "Bonos”, serdn desmatedalizados, para ser colocados en
el marcado en general, y ios Bonos serdn depositados en el Depdsito Central de
Valores S5.A., Depisilo de Valores, en adelanie también el “DCV™, lodo de .
conformidad a Ias esfipulaciones que siguen: DEEINICIQNES: Sin perjuicio- de

otros témminos definidos en este Conlrato, los lérminos que a continuacién se
indican lendrdn los siguientes significados: Uno. Por “Activos Esenciales” se
entendlerd los vifiedos del Emisor hasta un lotal de mil quintentas hecldreas vy las
sigufentes marcas comerciales: Concha y Tono, Don Melchor, Caslllero def Diablo,

Tocormal y Clos de Pirque. Dos.. Por "Agente Colocador” se entenders BBVA
Cotredores de Bolsa Limitada. Tres. "Amortizacion del Ejercicio” corresponde al
ftem-Amertizacidn que se presenta on la Nota Activos [ntangibles de tos Esiados
Financieros Consolidados del Emisor. Cuatro. "Bancos de Referencia”
significard los sigulentes bancos o sus sucesores legales: # Banco de Chile; AV
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, /Chile/; fiif Banco Santander-Chile: fiv/ Banco
del Estade de Chile; v/ Banco de Crédito e-Inversiones: Aif Scotiabank Chile: Nii/
Corgbancae;, Nl Banco Security; y /o Banco BICE. No obstanle, no se
considerardn como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser
relagionados con el Emisor. Cince. Por "Banco Pagador” se entenderd el Banco
BICE o et que en el fuluro pudiera reemptazarlo. Seis. Por “Contrato” se
entenderd el presante instrumento y cualqulera escritura posterior modilicatoria yio
complementaria del mismo. Siete. "Costos de- Distribucién” correspende g ia

cuenia Costos de Distribucion que se presenta en el Estado.de Resullado por
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Funcidn de los Eslados Financieros Consolidados de! Emisor. Ocho. “Costos
Financieros® comresponde al item Costos Financieros que se presenta en el
Estado de Resuitado por Funcidn de los Estados Financieros Consolidados del
Emisor. Nueve. "Depreciacién del Ejercicio”™ corresponde al item Depreciacién
incluida en costos de venta y gastos de administracion en Ia Nota Segmentos de
Operacion de los Estados Financieros Consolidados del Emisor, Diez. "Deuda
Financiera Neta" corresponde a fa suma de ias cuantas del Estado de Situacidn
Financiera Clasificado Consolidade del Emisor demominadas Olres pasivos
financleros, corrientes y Olros pasivos financleros, no comientes, menos la cuenta
del Estado de Situacién Financiera Chasificade Consolldado del Emisor
denominada Efeclivo y equivalentes a efectivo, de los Estados Financiaros
Consclidados del Emisor. Once. Por “Dia Habil Bancario™ se enlenderd aquel en
que los bancos e instiluctones financieras abran las puertas al piblice en Santiago
de Chile, para ¢l ejercicio de las operaciones proplas de su giro. Doce, Por
“Diario” o "Diario de amplia circulacién naclonal® se entenderd ¢! diario “El
Mercurio” ge Santiago, v o éste no exitiers, se entenderd por tal i Diario Oficial
de 2 Repiblica de Chile. Trece. Por "Duracién™ se entenderd el plazo promedio
ponderado de los flujos de caja de un instrumento determinado, Catorce. Por
"Emisor se entenderd Vifia Concha y Toro S.A. Quince. "Estados Financleros
Consolidados” comesponden al Estado de Situacion Financiae Clasificado,
Estedo de Resufiades por Funcién, Eslado de QOlios Resultados Integral, Estado
de Flujos de Efective Directo, Eslado de Cambios en el Patrimenio y Notas a los
Estades Financieros Consolidados del Emisor, praparadaes de acuerdo con las
Nermes Inlemacionales de Informacién Financiera /iFRS"/, y/o de conformidad
¢on 1o Jdispuesto por la SVS. Las referancias hechas en este Contrato de Emisién
a partidas especificas del actual modelo de informacién financiera se entenderdn
hechas a aquellas en que lales partidas daban anotarse en &! Instrumento qus
reemplace al actugl modelo de estados financieros. Las referencias hechas en
este Contralo de Emisién a las cuentas o ftems de Ias normas IFRS, corresponden

a aquellas vigentes a la presente fecha. Dieciséis. Por “Filial", "Matriz" y
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"Coligada” se entenderdn aqueilas sociedades a que se hace mencién en los
articulos ochenta y seis y ochenta y siete de 1a Ley de Sociedades Anénimas.
Diecisiete. Por Filial Relevante" se enlenderd toda Fillal del Emisor que
individualmente y al valor a que se encuentra registrada-en la contabilidad del
Emisor represenle un veinte por ciento o més del total de activos consalidados del
Emisar. Dieciocho. "Ganancia /Pérdida/ Bruta” corresponde a2 la cuents
ganancia brula que se presenta en of Estado de Resullados por Funcién de los
Estados Financieros: Consolidado del Emisor, Diecinueve. “"Gastos de
Administracién™ comesponde a a cuenta Gastos de Administracién que se
presenta en el Estado de Resullados por Funclén de tos Estades Financleros
Consolidade del Emisor. Veinte. Por “Gravamenes Restringidos” se entendera
cvalquier tipo de gravémenes, garaniias reales, cargas, restricciones o cualquier
tipo de privilegios, sobre o relalivos a bienes presentes o futuros del Emisor. Para
estos afactos, los aclives v las deudas se valorizardn al valer a que sg-encueniran
regisiradas en la contabilidad del Emisor y no se considerardn aquellos
gravémenes establecidos por cualquier avioridad en relacién-a Impuestos gque ain
no se deban par et Emisor y que estén siendo impugnados por ésle, gravimenes
congtituidos en el curso. erdinario de los negocios del Emisor que estén skendo
impugnados- por dste, preferencias establecldas por la ley, gravdmenes
establecidos en virlud de este Contrato ¥ todos aquellos gravamenes a los cuales
el Emisor no hays consentido y que eslén siendo debidamente. impugnados por
éste. Veintiuno. "Linea” o "Linca dc Bonos® significa ta linga de emisién de
bonos a gue se reflere.e! presente Conlrato. Vaintidés. “Palrimonio” corrasponde:
2 la suma. de las cuentas del Esledo de Sitvacion Financiera Ciagsificado del
Emisor denominadas Palrimonio Atribuibte a los Propietarios de la Controladon y
Participaciones No Controladoras, que se incluyen en los Eslados Financieros
Consolidados presentados por el Emisor. Veintitrés. Por "Pesos” se entendera I3
moneda de curso {egal chilena. Veinticuatro. Por "Razon de Cobertura de
Costos Financieros™ se entenderd el cuociente entre la cuenta Ganancia
/Pérdidal Bruta, rebajando los Costos de Distribucién y los Gastos- de
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Adminiglracién y agregando la Depreciacidn del Ejercicio y la Amortizacién del
Ejercicio, y los Costos Financieros. Veinticince. Por "Ratio de Endeudamiento
Neto" se enlenderd el cuoclente enlre Deuda Financiera Neta y Patrimonio.
Veimiséis. Por "Representante de los Fuluros Tenedores de Bonos™,
“Representante” o "Representante de los Tenedores de Bonos” se enlenderd
el 8ance BICE, o quien fo suceda o reemplace en su cargo, Veintisiete, Por
“SVS" za emtenderd fa Suparintendencia de Valores y Seguros. Veintiocho. Por
“Tasa de Cardtula™ se entenderd la tasa de interés que se establezca en las
respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausuta
Quinta, niimero Cinco, lelra /g/ de estae Conlrato de Emisibn. Veintinueve. Por
"Tasa de Prepago” se entanders el equivalente a la suma de |a Tasa Referencial
8 la fecha de prepago mas un "Margen”, en caso de oﬁntemplarse la opcién de
rescate anticipado. La Tasa de Prepago debera determinarse el oclave Dia Hébil
Bancara previo al dia en que-se vaya a realizar el rescate antlcipado. Para estos
electos, el Emisor deberd hacesr el cdlculo comespondiente. y comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y 81 OCV g Tasa de Prepagoe gque se
aplicard a-més tardar a las diecisiele horas del octavo Dia Habil Bancario previo al
dia en que se vaya a realizar el rescate anticipada a lravés de correo U olro medio
electrénico. £1 Margen corresponderd al ‘definido en la respectiva Escritura
Complementaria, en caso de conlemplarse la opcion de rescale anficipado.
Treinta. Ls "Tasa Referencial® a una cierta {echs se determinera de la siguiente
manera; se orgenaran desde menor @ mayor duracién los nstrumentos que
camponen las Categorlas Benchmark de inslrumentos emilides por &l Banco
Cenlral de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile para operaclongs
en Unidades de Fomento o en Pesos, e Informados par ia “Tase Benchmark: Uno
y Veinte PM" de| sistema valorizador de inslrumentos de renta ffa del sistema
computacional de Ia Bolsa de Comercio de Santiago, ‘Bolsa de Valores SA.
FSEBRA™, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos
Bonos que fusren emifidos en Unidades de Fomento, se ulilizardn pars los efectos

de determinar la Tasa Referencial, las Categories Benchmark de Renta Fija

26 - VINA CONCHA Y TORO




I) ANTECEDENTES LINEA 840, SERIES LY M
) @uiarody G0 e

denominadas "UF-cero dos”, "UF-cero lres”, “UF-cero cuatro™ “"UF-cero cinco”,
"UFcero siete”, “UF.diez”, “UF.einte”, "UF-lrelnta”, de acuerdo gl criterio
eslablecido por k2 Bolss. de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores $.A.,
obteniéndose un rango de duraciones par cada una de las categorias antes
sefaladas. Para el caso de aguellos Bonos emilidos en Pesos nominales, se
utiizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, fas Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-caro dos™, "Pasoscero lres”,
*Pesos-cerg cuatro” "Pesos-cere cinco”, *‘Pesos-cero siete”, "Pasos-diez", *Pesos-
veinte®, “Pesos-lreinta”, de acuerdo al crilerio eslanblecido por la Bolsa de
Cometclo de Sanliago, Bolsa de Valores S.A. Sl la Duracidn del 8ano valorizado a
la Tasa de Caratula estd contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones
de las Categorias Benchmerk de Renla Flja, se ulilizard como Tasa Referenciat la
tasa. del inslrumento de punta fon the run“! de la categorla conmespondiente. En
caso contrario, se realizard una interpolacion fineal en base a las Duraciones y
Tasas Benchmark de [0s insiramentos punia de cada una de lag categorias antes
sefialadas, considerando 10s instrumentos cuye Duracién sea simitar 8 18 del Bono
colocado. Para estos efeclos, se entenderd que tienen unz duradién similar al
Bono colocado, /¢/ e primer papel con una duracién 1o mas cercana posible pero
menor a la duracidn del Bono a ser rescatado, e A/ el segundoe papel con una
duracin lo mds cercana posible pero mayor a2 la duracién del Bono a ser
rescetado. Si se agregeran, susliluyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija de instrumentos emitidos por ¢l Banco Central de Chile y la Tesorerla
General de a Replblica para aperacionas en Unidades de Famento o Pesos
nominales por parte de la Bolsa de Comercic de Santiago, Bolsa de Valores S.A.,
se utilizaran los Instrumenltos punta de aquellas Categerias Benchmark de Renta
Fija que estén vigenies al décimo Dia HAbil Bancario previo al dia en que se-
realice &l rescale anticipado. Para calcular el precic y la Duracién de los
instrumentos, se utilizard.-el valor determinado por ke “Tasa Benchmark: una y
veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del SEBRA, o

aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referancial no pudiere ser
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determinada en la forma indicada pracedentemente, el Emisor solicitard al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez Dias Habiles
Bancarbs antes de! dla en que se vays 2 realizar el rescale anlicipado, que
solicite al menos a tres de s Bancos de Referencia una cotizacion de [a tasa de
interés de los bonos equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolso de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
S.A. de instrumentos emitidos por el Banco Ceniral de Chile y la Tesararia
General de I8 Republica, cuya Duracidn corresponda a ia del Bono valorizado a I
Tasa de Cardtula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta,
las que deberdn estar vigentes el novena Dia Hébil Bancario previo 21 dia en que
se vaya a realizar el rescate snticipado. El Representante de los Tenadores de
Bonos deberd entregar por escrite la Informacidn de las cotizaciones recibldas al
Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contade deie fa fecha
en que el Emisor le haya dado el aviso sedalado precedentemente, Se
considerard como I3 cotizacion de cada Banco de Referencia ¢l punto medic entre
ambas oferlas colizadas. La colizacidn de cada Banco de Referencla asi
determinada, serd @ su vez promediada con les proporcionadas por los restentes
Bancos de Referencia, y el resuliado de dicho promedio aritmético constituird 12
Tasa Referencial. L2 tasa asl determinada serd definitiva para las partes, salvo
error manifieslo. Para estos efeclos, se enlenderd por error manifizsto aquelios
efrores que son claros y patentes y que pueden ser delectados de la sola leclura
del instrumento. Caben dantro de este concepto I6s errores de transcripeidn o
capia, de cakulo numernco y el establecimiente de situacknes ¢ calidades que no
exislen y cuya imputacidn equivocada se demuestra facilmente con Iz sola
exhibicién de la documentacion de sustento. EI Emisor deberd comunicar por
escrito o Tasa de Prepago que se aphicard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisfete horas det octavo Dia Habil Bancario
anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Treintaluno. Por
“Tenedor de Bonos” o “Tenedor” se entendera cuaiquier inversionista que haya

adquirido y mentenga inversidn en Bonos emitidos dentro de la linea de emisidn a
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que se refiere el presente instrumento, en (3 facha de que se trate. Treintaidés.
Por "Unidad de Fomento” se enlendesa ia Unidad de Fomento que varia dia a dia
¥ que es publicada periddicomente en el Dliario Oficiat por el Banco Ceniral de
Chile en confarmidad a la Ley dieciotcho mil ochocientos cuarenta, Ley Orgénica
Constitucional del Banco Central de Chile /ia "LOC del Banco Central/, y que
dichc Qrganismeo publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el
Capitule || B. tres det Compendio da Normas Financieras del Banco Central da
Chite o las normas que la reemplacen en el futuro, En el evento que por
disposicién de la autoridad competente se le encomendare 2 olros organismos Ia
tuncién de fllar el valor de la Unidad de Fomento, se entenderd que se apiicard el
valor fifade por éslos. Si por cualguier motivo dejare de existir la Unidad da
Fomento o se modificare la forma de su calculo sustitulivamente, se aplicaré como
reajuste la variacion que experimente el indice de Precios ail Consumidor en.igual
pertado con un mes de desfasa, calculadoe por el Inslituto Nacional de Estadisticas
o el crganisme que o reemplace o suceda. entre el dia’ primero del mes calendario
en que Iz Unided de Fomento deje de exlstir 0 que enlren en vigencia las
modificaciones para su cdlculo y el allimo diz del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de vencimlento de la respectiva cugta, Sin peruicio de Ias.
definiciones contenidas en ofras partes de esle documento, para efactos do.este
Conitrato de Emisiin y sus anexos y a menos que del contexto se infiera
cleramente lo conlrero, /A los témmines con mayuscula fsalvo exclusivamente
cuando se encuentran i comienzo de una frase 0 on el ¢aso de un nombre proplo/
tendrdn-el significado adserilo a ios mismos en esla cliusula de dofiniéiones; 18/
segun se utiliza en este Conirato de Emisiﬁn; faf cada término contable que no
esté definido de otra manera en esle instrumento tiene el significado adscrito al
mismo de acuerde a las nomas IFRS, y /b/ cada témina legal que 'no esté
definido de otra manera.en asle Conlreto de Emision tiene el significado adscrito al
mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a lss normas de
interpretacién establecidas en el Cddigo Civil de Chile; y /C! Los téminos definidos

en edla cldusula de definiciones, pueden ser utifizados tante en singular como en
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plural para los propdsites de este Conlmto de Emisidn. CLAUSULA PRIMERA:
Antecedentes del Emisor y de 1a Emisién: Uno. Nombre. E] nombre del Emisor
es "Viia Concha y Toro $.A°, Rol Unico Tributario nimere noventa millones
doscienios veintisiete mil gui6n cero. Dos. Nombre de Fantasia. El nombre de
fantasia del Emisor es "VICONTO". Tres. Direccion de la Sede Principal. La
direccidn de su sede principal es Avenida Nueva Tajamar cuatrocientos echenta y
uno, Torre Norle, piso quince, comuna de Las Condes, ciudad de Sanlizgo.
Cuatro. Inscripcion. El Emisor se encuentra inscrito bajo ¢l nimero cero cero
guatro Ires, de fecha catorce de Junto de mil novecienlos ochenta y dos, en el
Reglstro respectivo de 1a SvS. Cinco. Informacidn Financlera. Voda 1
informacidn financiera del Emisor se encuenira en sus respeclivos Eslados
Financleros Consolidados, e ulimo de los cusles corresponde al perfodo
terminado el Ueintd de junio de dos mil diecisdis. Seis. Representantes del
Emisor. Los representanies del Emisor para suscribic el presente Conlrato son los
sefiores Alfonso Larmin Santa Marla, Eduarde Guilisasti Gana, Osvaldo Solar
Venegas, Andrea Benavides Hebel y Enrigque Qauzar Vergara, adtuandgo
conjuntamente dos cualesquiera de ellos. GLAUSULA SEGUNDA: Desigpacidn
! Uno,

Destgnaclén. El Emisor designa an aste acto como Reprasentante de los Fuluros
Tenedores de Bonﬁs al Banco BICE, quien por inlermedio de sus represemantes
comparecientes acepla esta designacién y @ remunerscion establecide en su
favor en el nimero Tres siguicnte de esta Clausula Segunda, Dos. Domicilio
Sede Principal. La sede prncipal o casa malriz del Representante de los
Tenedares de Bonos se encuentra ubicada en calle Tealinos nitmero dosclentos
veinte, comuna de Santlago. Tres, Remuneracidén del Representante de los
Tenedores de Bonos: El Emisor pagard al Banco BICE, en su calidad de
Represantante de los Tenedores de Bonos, una remunaracion fijz semesiral
equivalente a cuarenta Unidades de Fomento, més el impuesto al valor agregado,
por todo el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emilidos con cargo a la

Linea. Dicho pago se dsvengard a conlar de la fecha de la pimera colocacidn de
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Bones que s& emitan con cargo a la Linea y se pagard semesiralmente, junto con
una fecha de pago de cupdn, Ademas, e! Emisor pagara al Banco BICE: i/ una
canlidad inicial, y por una sola vez, equivalente & ciento cincuenta Unidades de
Fomento, mds el impuesto al valor agregado, por €l presenle Contrato de Emisitn,
que se paga a la firma del mismo; y /it/ una cantidad inicial, y por una sola vez,
equivalente a cuarents Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregade,
por cada Eserilura Complemantaria efectuada ean cargo a la Linea, que se pagard
2 k3 firma de cada una de 2llas, El Benco BICE podré cobrar las remuneraciones.

anles desciitas y la del numero Cinco de la clausula Cuarta sigulente en fas fechas
en que cada una de dichas comislones se devengue. GLAUSULA JERCERA:

Designacion. Atendido que los Bonos.que se emifan en viftud de este Conlrato
serdn desmaterializados, ¢l Emisor ha designado al DCV a efectos que mantenga
en depésilo dichos Bonos. Dos. Nombre. E! nambre del DCV es “Bepoésilo Central
de Valores 5.4., Depdsito de Valores”. Tres. Domicilio Legal y Direccién Sede
Principal. Conforme @ sus eslatutos, el domicilio del OCV es i comuns de Las
Condes, Sanliago; y la direccidn de su casa malriz o sede principal es Avenida
Apoquindo numero cuatro mil uno, pise doce, comuna de Las Condes, Saniiago,
Cuatro. Ro! Unico Tributarlo. El Rol Unico Tributario dsl DCV es noventa y sels
millones seiscientos sesenla y seis mil ciento cuarenta guién dos. Cinco.
Remuneracién del DCV. Confonme 8 la cldusula Catorce del "Contralo de
Reglsto de Emisiones Desmalerializadas de Valores de Renta Fija e
Intermediacién Financlara™ suserito. con facha pﬂmero de octubre de dos mll dos
enlre € Emisor y el OCV, la prestacién de-los servicios de inscripcion de
Instrumentos e Ingreso de valores desmaterializados materia de! mencionado
conirato, no estard afecta a tarifas para las pares. Lo anterior no impedird al DCV
aplicar a los depositantes Ias {arifas definidas en el Reglamenic ntemo del DCV.,
relativas al “Depdsiio de Emisiones Desmaterializadas”, las.que serdn de cargo de

aquel en cuya cuenia sean abonados los valores desmateriafizados, adn en el

caso que el depositante sea ¢l propio Emisor. CLAUSULA CUARJA:
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Uno. Designacibén, El
Emisor designa en este acto al Banco BICE come banco pagador, a efectos de
actuar come diputado para el pago de los intereses, de los reajusles, y del capital
y de cualquier otro pago psoveniente de los Bonos, y de electuar las demdas
diligencias y trdmites necesarios para dicho objeto, en los térmings del Contrato de
Emision. Banco BICE por medio de sus apoderados comparecientes acepla esta
designacién y remuneracion eslablecida en su favor en ¢l nimero Tres de esta
Clausula Cuarta, Dos. Provision de Fondos. El Emisor deberd proveer al Banco
Pagadar de los fondos necesafios para el pago del capilal, los [nlereses y
reajusles, si los hubiers, mediante el depdsito de fondos disponibies con, a &
rmenos, un Dia Hébil Bancario de anticipacion a aquél en que cofresponda
elzctuar €l respectivo pago. Tres. Remuneraciéon del Banco Pagador. El Emisor
pagard al Banco Pagador una remunemcion semesiml equivalente a diez
Unidades Fomenlo, mas el impueste al valor agregado, pagadera samastralmente,
€n una fecha de pago de cupdn. Este valor regird en ka medida que [as fechas de
pago de cupones de 1a Linea no excedan de cualro en-un ate calendanio. Sifuese
necesario efectuar dentro de un afo calendario pagos adicionales en fechas
distintas a las cuatro anteripres, Banco BICE recibird una comisidn de cinco
Unidades de Fomento, mds el impueslo al valor agregado, por cada fecha
adicional en que deba pagar cupones. Cuatro. Reemplazo del Banco Pagador.
El reemplazo del Banco Pagador debera ser efeciuado mediante escritura publica
otergada entre €1 Emisor, €1 Representante de los Tenedores de Bonos y ¢l nueve
Banco Pagador. Tal reemplazo sullird efacto sdlo una vez que el Banco Pagador
reemplezado haya sido nolificado de dicha escrilura par un ministro de fe y tal
asefitura haya sido anolada al margen del Conlralo de Emisidn. Ne podrd
reemplazarse al Banco Pagador durante los lreinta Dias Hibiles Bancarios
antericres 8 una fecha de pago de capital o Intereses. En caso de reemplazo del
Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos serd aquel que se indique en 8
esciitura de reemplazo 0 en el domicilic dal Emisor, si en ella nada se dijese. £l

Banco Pagador podra renunciar a su cargo, ¢on a lo mencs novenia Dias Habiles
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Bancarics de anlicipacion a una fecha . en que corresponda pagar intereses o
amortizar capital conforme al presente Contrato de Emisién, debiendo
comunicarlo, con ese misma enticipacién, mediante carta cerificada dirigide a)
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En @l caso se
procederd a su reemplazo en la forma ya expresads y, si no se designare
reempiazante, los pagos de capilal, reajusie y/o intereses de los Bonos se
efechvarin en jas oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco
Pagador por cualquier ceusa, sera comunicgds por el Emisor 8 los Tenedaores de
Bonos, mediante aviso publicada en el Dizrio con una anticipacién no inferlor a
treinta Dias Habiles Bancarios a 2 sigulenie fecha de vencimiento de algln cupén,

Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondra modificacién
aiguna del Conlrato de Emisién. CLAUSULA QUINTA: Monlo, Antecedentes,
Caracterislicas vy Condiciones de Iz Emision: Uno. Monte Maximo de la

Emisién de Bonos por Linea. £] monto total de la Linea de Bonos que -se
conviene en vinug de este [nstrumenlo serd de dos miliones de Unidades de
Fomento. Sin perjuicio de lo anterior, en cada emisién con cargo & fa Linea se
especificarg si ella eslar expresada en Pesos o en Unidades-de Fomenlo, casos
en los cuales se ulilizard i3 correspondiente equivalencia a 12 fecha de I
correspondiente Escrilura Complamentaria a este Instrumento /segln se dafinen
en e! nimers Cinco siguiente de esta cliusulal/ para los efeclos de calcular el
cumplimiento de este limite. Lo anterlor es sin perjuicio que denlro de los diez dias
hbiles anteriores al vencimiento de 105 Bonos que 58 emitan con cargo a esta
Linea, e! Emisor podrd realizar una nueva colocacion denlre de la Linea, por un
monto de hasla el cien por ciento del mento autorizado de Ia Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer. JA/

Determinacién del monto nominal de las emisiones efectuadas con carge a la

Linea: El monto nominal de capital de todas las emisiones que se realicen con
cargo 2 la Linea se determinard en las respactivas Escrituras Complamentarlas.
Asimismo, en les respeclives Escrituras Complementarias sa eslablecerd si ellas

son en Pesos o en Unidades de Fomento, y el monto del saldo insolulo del capitas
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facultado para concurrr a ta firma de 12 referida escrilura de modificacidn del
monto-de la Linea o de una o mas series, segln el caso, y amrd#r con el Emisor
los términos de ka misma, sin necesidad de aulorizacién previs por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos. Dos. Series en que se Divide y Enumeracion de
los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podrdn emilirse en una o mds series, que a
su vez podran dividirse en sub-series, Cada vez que se haga referencia a las
sarias o 3 cada una de las series en general, sin indicar su sub-saria, se entenderd
hecha o extensiva dicha referencia @ lgs sub-series de la serie respecliva. La
enumerackin de 1os titulos de cada serie sera comelativa dentro-de cada serle de
Bonos con carga a 1a Linea partiendo del nimero cero cero cefo cero uno. Tees.
Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea de Bonos tiene un-plazo
maximo de duracion de diez afos contados desde la fecha del presente
instrumento, dentro del cual deberdn colocarse y vencer lodas las obligaciones de
pago de las dislintas emisiones de Bonos que se efeclien con cargo a esta Linea.
No obstante, la uitime emision de Bonos con cargo & la Linga podrd tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad o! término de 13 Linea, pars o
cual el Emisor dejord constancia, en dicha escritura de emisién, de 1a circunstancia
de ser eHa la Utima emicién con cargo & I2 Linea. Cuatro. Caracteristicas
Generales de los Bonos, Los Bonos que so emitan con cargo a fa Linea podrdn
ser colocades en el mercado en general y se emitiran desmaterializados en virtud
de Io dispuesto en e! articulo once dé e Ley del DCV; no gerén convertibles en
acclones del Emisor; eslaréﬁ expresados en Pesos o en Unidsdes de Fomento,
sequn s indlque en 'a respedliva Escrilura Complamentaria, y serin pagaderos
en Pesds, todo elio segim se establezce en [Bs respectives Escrituras
Complementartas. Cinco. Condiclones Econémicas de los Bonos. Los Bonos
que se emitan con cargo 2 esta Linea serdn por el monto y tendrdn las
camclaristicas y condicionas aspecialas que se especificaran en |as respectivas
escrituras complementarias del presente Contrato de Emisién, en adelante las
“Escrituras Complernentarias”, l[as que debemin olorgarse con motivo de ¢cada

emisidn con cargo a esta Linea ¥ daberdn conlener. ademds de las condiciones
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que en su oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas al efecto,
2 lo mencs las siquientes menciones: /af el monto a ser colocado en cada ¢aso y
el valor nominal de la Linea disponible a) dia del olorgamiento de fa Escrlura
Complementaria que se efeclie con cargo a la Linea. Los litulos de [os Bonos
ﬁuedalén expresados en Pesos nominales o Unidades de Fomento segun se
indique en la respectiva Escritura Complementaria; /b/ series o sub-series, S
correspondiere, de esa emisién, plaze de vigencia de cada serie o sub-serie, s
corespondiere, y enumeracién de los tilulos correspondientes; fc/ numero de
Bonos de cada serle o sub-serie, s comespondiere; /d/ valor nominal de cada
Bono; fef plazo de colocacién ae la respaectiva emisidn; /If plazo de vencimlento de
los Bonos de cada emision; /gf tasa de interés, especificacion de la base en dias a
que la tase de interés estard referida, periodo de pago de los intereses, fecha de ‘
devengo de intereses y reajustes; M/ cupones de los Bonos, tabla de desarrollo -
una por cada serie o sub-serie, si correspondiare- para deferminar su valor, la que
debera protocolizarse e indicar nimero de cuotas de Inlereses y amortizaciones,
fechas de pago, monto de Intereses y amortizacidn de capilal @ pagar en cada
cupén, monto total de intereses, reajustes y amontizaciones por cada cupén, saldo
de capltal adeudado lueqo de pagada la cuola respedcliva, indicacidn de fa moneda
de pago; fif fechas, procedimlento y perfodos de amortizacidén extraordinara y
valor al cuzl se rescalaid@ cada uno de los bonos; Jji reajustabilidad, si
correspondiere; y /kf uso especifico que el Emisor dard a los forkios de ta emisién
respectiva. En o no regulado en fa respectiva Escritura Complementaria regird 1o
eslablecido en el presente Conlrate da Emisién por Linea. Seis. Declaracion de
los Bonos colocados. Denlo de los diez dias cormidos siguientes a cualquiera de
las fechas que se indican a continuacién: /af 12 fecha en que se hubleren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a [a Linea; /bf
8 ia del vencimiento del plezo para colocar los mismos; o fc/ g 1a lecha en que el
Emisor haya acordado reducir el monto total de ls Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad a fo dispuesto en el punto Uno /B de |2 presente

Clausula Quinta, el Emisor declarard ol nimero de Bonos colocadns y puestos en
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circulacién de I3 respectiva colocacién, con expresidn de su serie o sub-serle, si
comespondiere, valor nominal y numercs de [0S titulos, mediante escritura plblica
que se anotard al margen de esla escritura de emisidn. En caso que el Emisor no
hiciere {3 declaracion sefialada precedentemente dentro del plazo antes indicado,
debera hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en cualguier tiempo
¥, €n todo case, a los menos seis dlas habiles antes de la celebracion de cualquier
Junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor oloma un _mandato
irevocable 2 favor del Representante de los Tenedores de Bonos, pers que éste
haga Ia declaracién antes referida bajo 13 responsabilidad del Emisor, liberando- al
Representante de ios Tenedores de Bonos de ia obligacién de rendir cuemta,
Siete. Bonos desmaterializados al portador. Los lilulos de los Bonos que sa
emitan con cargo a esta Linea serdn . al portsdor y desmaterizlizados desde la
respectiva emisidny por ende: Jaf Los fitulos no serdn impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjiicio de aquelios casos en que corresponda su impieskin,
confeccién material v entrege por la simple tradicion del titwlo en los términos de Ia
Ley del DCV. b/ Mientras los Bonos :se mantengan desmsterializagos, se
conservardn depositados en el DCV, y la cesién de posiciones sobre elios se
electuara conforme a tas normas de ia Ley del DCV, de acuerdo a 1o dispuesto en
la Norma de Cardcter Genaral nimero setenta y slete, de fecha veinte de enero de
mil rovecientos noventa y ocho, de la SVS, en adefante indistintamente "NCG
Ni{mero setenta y siete™, y conforme @ las disposiciones del Reglamenlo del DCV
y al Reglamenio [ntemo del DCV. La materializacidn de- los Bonos y su retiro del
DCV se haran en [a forma dispuesta en la Cldusula Oclava de este instnimento.y
sélo en los casos afi previstos. /cf La numeracién de ks titulog serd comelstiva
dentro de cada una de Igs seres o sudb-seres que se emitan con carge a este
Linea, partiendo con el nimero cero ceno cero cero uno, y cada titulo representard
y constituird un Bono da Ia respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la
materialzacién de un Bone, el DCV informard al Emisor el nimero y serie del litulo
que deba emilirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializadoe del mismo

numero de {a sarie o sub-serie, quedande éste Gllimo sin efecto e’inutifizade. En

37 - PROSPECTO DE EMISIGN DE BONOS 2015




I) ANTECEDENTES LINEA 840, SERIESLY M
) @it ds e inas 640

este caso se efectuard la correspondiente anotacidn en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas & que se reflere [a NCG Nimero setenta y siete. Ocho.
Cupones para el pago de intereses y amortizacidn. En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo & la Linea, los cupones de cada tilulo
no tendrdn existencia fisica o materal, semdn referenciales para el paga de las
cuotas corespondientes y el procedimienio de pago se realizara conforme a b
aslablecido en el Reglamento intemo del DCV. Los intereses y amortizacionas da
capital, y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, serdn pagados de acuerdo al
lislado que para ltal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco
Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a @ fecha del respective
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establacido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Intemo del DCV. Los cupones que
comespondan a tos Bonos desmaterializados se entenderdn retirados de éstos ¢
inutihzados al momenlo de 1a enlrega del referido listads. En los Bonos
materializados los inlereses y amorlizaciones de capital seran pagedos a quien
exhita el tiio respectivo y contra [a entrega del cupdn correspondiente, el cual
serd recortado e inuvlifizado. Se entenders gue los Bonos desmalerializados llevan
y. en su ¢aso, bos titulos materalizados llevardn, el nimero de cupones para el
pago de Intereses y amonizacidn de caplal que se Indicardn en las respectivas
Escrituras Complementarias a este instrumento para las respectivas colocaciones.
Cada cupdn indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o
sub-serte del Bono a que perntenczca. Nueve, intereses. Los Bonos ¢e {a Linea
devengaran sobre el capital insolute el interds que se indicard an las respectivas
Escrituras Complementarias pera cada emisién con cargo & la Linea. Eslos
Intereses se devengardn y pagardn en las oponunidades que en ellas se
establezea para ld respecliva seri2 o sub-serie. En case que alguna de dichas
fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del mante de |a respacliva cuota de
intereses se realizara el primer Ois Habil Bancaric sigulente. El monto a pagar por
concepto de intereses en cada oportunidad, serd el que se indique para la

respecliva serie o sub-serie en la comespondiente labla de desarrolio. Diez.
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Amortizacidén. Las amortizaciones del capilal de los Bonos se efectuardn en las
fechas que se indiquen en las regpeclivas Escrituras Complementarias para lag
emisiones con cargo & la Linea. En caso-que slguna de dichas fechas no fuese
Dia Habil Bancario, el pago del monto de 1a respectiva cuota de amortizacidn de
capital se realizard el primer Dls Habil Bancario siguiente, El monto a pagar por
canceplo de amorlizacion en cada oportunidad, seré el que se indique parz la
mépediua serie 0 sub-serfe- en la comrrespondiante labla de deasamolle. Los
Intereses y ef ¢apilal no cobrados en les fechas que correspondan, no devengerén
nuevos Intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni
reajusles con postefofidad a la facha de su vencimiento o 2h su caso a la fecha
de su rescale. anticipado, salvo que el Emisor incura en mora en &l pago de 1B
respecfiva cucla, evenlo en el cual las sumas impages devengardn un Interés
igual al conternplado en el articulo diecisis de [a Ley nimero dieciocho mil die2,
hasla et pago efectivo de las sumas en cueglion. Asimisme, queda establaecido que
no constiiuira mora o retardo del Emisor en &l pagoe de capital, interés o reajuste,
el atraso en el cobro en que Incurra ef Tenedor de Bonos respecto de alguna-cuota
o cupdn, cualquiera sea su causa. Once. Reajustabilidad. Los Bonos emilides
con ¢argo a la Linea y el monto a pagar en cada cuola, tanlo de capital como de
intereses, podrdn contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento,
confarme se indique en las respectivas Escrturas Complementarias. En el evento
que sean revjustables, los Bonos emitides con cargo a la Linea y el monto. 8 pager
en cada cuota, lanto de capital como de interescs, se pagerin en su equivalente
en Pesos utifizando para eslos efeclos el vator de Ia Unidad de Fomeanto vigente a
la techa en que comesponda efectuar dicho .pasgo. Doce., Fecha, Lugar y
Modalidades de Pago. Las fechas de pagos de Inlereses, reajustes, ¥y
amortizaciones de capial para los Benos se delerminardn en las Escriluras
Complementarias que se susciban con ocasion de cada emision de Bonos. Si las
feches fijadas para el pago de inlereses, reajustes o de capital recayeren en dia
que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago respactivo se hara al Dia Habil

Bancanes siguiente. Los intereses, reajusies vy el capilal no cobrados en las fechas
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' que corresponda no devengardn nuevos intereses nl reajuslas con posterioridad a
la fecha de2 su vencimienio o, en su caso, a la facha fijada para su rescate
- anticipado, salvo.que el Emisor incurre en mora, evenlo en el cual las sumas
impagas devengardn un interés igual al maximo interés convencional que pemita
estipular la ley para apemciones en moneda nacional na reajustable o reajustable
segun se trate de una sene o sub-seric denominada en Pesos nominales o
Unidadas dg Fomento, raspectivamente, calculado a la facha da su pago efectivo.
No.consgtituird mora o retardo en el pago de capital, intereses o resjustes, el etrasp
en ef cobro en que Incurra e respective Tenedor de Bonos, nl la prérroga que se
produzca por vencer el cupdn de los titulos en dia que no sea Dia M4bit Bancario.
Los pagos se efectuaran en la oficina de! Banco Pagador, acluatmente ubicada en
calle Tealinos nirmero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiage. en horario
bancario normal de atencidn al publice. El Banco Pagador efeciuard los pagos a
los Tenedores de Bonos por arden y euenta del Emisor. El Emisor deberd proveer
al Banco Pagador de los fondos necesarios para € page de los intereses,
regjustes, y del capltal mediante el depdsito de fondos disponibles con, a 0
menos, un Dia Hdbil Bancario de anficipacién a aquél en que corresponda
efectuar el respeclivo pago. Sl el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunaments, no procederd al respectivo pago de caplial ylo reajustes e
intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para é1. €l Banco Pagador no
efectvan pagos parciales si no hubiere recibido (ondos suficientes para sofucionar
la totalikdad de los pagos que corresponda. Para los efectos de [as relaciones antre
el Emisor y o Banco Pagador. se presumird lanedar legitimo de los Bonos a quien
tenga lal calidad ep virtud de la certificacion que pars el efecto reallzara el DCV,
de acuendd g 1o que esiablecieren 1a Ley del OCV, el Reglamento de! DCV v el
Reglamento Interno del DCV; y an caso de los tilulos materializados se presumird
tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con 18 entrega de los
cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos. Trece. Rescate Anticipado.
A.- General.- Salvo que se ndique lo contrario para una o mas seies en las

regpectivas Esciilus Complementarias, ¢l  Emisor podrd  rescatar
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anticipadamente, en forma tolal-a parcial, los Bonos que se emitancancargo a ba
Linea en cualquier tiempo /sez o no ung fecha de pago de intereses o de
amortizacién de capital/ a conlar de la fecha que se indigue en cads Escritura
Complementaria. para a respectiva serie. En tal casg, 'diche rescate anlicipado se
regird por las disposiciones que se indican 8 continuacién, En la respectiva
Escritura Complementaria se especificard si los Bonos de ia respectiva serie
tendrin opcidn de amortizacion extraordinaria. En caso de tenada, los Bonos.sa
rescatardn g un valor igual-a: fa/ el saldo insoluto. de su cepital o ¥ et mayor valor
enire A/ el saldo Insoluto de su capliat y /iif ta suma de los valores presenies de los
pagos de intereses y amortizaclones restantes establecidos en I3 respectiva 1abla
de desarrofio, exciuidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Prepago. En todos los casos se sumardn los
intereses devengados y no pagados & la fecha de rescate anticipado. Los
Inlerases y reajusles de los Bonos que se rescaten anticipadamenle cesarin y
seran pagaderos desde la fecha en que efectie el rescate, B.- Procedimiento de
Rescate: /if En caso gue se sescale anticipadamente una parte de los Bonos, el
Emisor efectrard un sortep ante Notario para delerminar cudles de los Bonos se
rescataran, Para estos efeclos, el Emisor publicard un.aviso en el Diario y
notificard al Representante de los Tenadores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo ello con 2 lo menos quince Dias
Hébles Bancarios de anlictpacién a 1a lecha en que se vaya 8 efectuar el sorteo,
En'tal aviso se sefislard el monto total que se desea rescatar anticipadamente, el
Notarle ante el cual se efeciuard el sorleo, el dia, hora y lugar en gue ésle se
llevard a efecto y si correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago, o blen, una referencla a I3 forma de cdlculo que se encuentra en ia
definicién de Tasa de Prepago en la cliusula de Definiciones de este contralo, y la
oportunidad en que |8 Tasa de Prepsgo serd comunicada al Represenlanie da los
Tenedores de Bonos. A Ip diligencie del sorteo podrin esixtir ef Emisor, el
Representante y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el

pracedimiento de rescate anlicipado si al sorteo no asistieren algunas de las
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personas recién sefialadas. El dia del sorteo, el Nolario lavantard un acta de I
ditigencia, en la que se dejard conslancla del numero y serig de los Bonos
sorteados. Ef acla serd protocolizads en los registros de escrituras piblicas del
Notario anle el cual se hubiere efectuado el sorleo. El sorteo deberd realizarse con
2 lo menos treinta dias de anticipacidn a la fecha en el cual se vaya a efectusr el
rescate anlicipado. Dentro de fos cinco dias siguientes al sonteo se publicaré por
una sola vez, en el Diano, la lista do los Bonos que seqin el sorteo serdn
rescatados anlicipadamente con indicacién del numero y serie de cada uno de
ellos. /i En caso que el rescate anticipado contemple |2 totalidad de los Benos en
circulacién, sa publicard, por una vez, un aviso en el Diario indicando asle hecho.
Este aviso debera publicarse a lo menos treinta dias antes de Ia fecha en que sa
efectlie el rescate anlicipado. /iilf Tanlo para el caso de amertizacién extracrdinara
parcial como (clat de los Bonos, el aviso senalard: fyf el valor individusl de cada
unc de los Bonos que serdn rescatades, an ¢aso que los Bonos so sescaten a un
valor igual al saldo insolulo de su capilal, o /2/ el mecanismo para calcutar la Tasa
de Prepage, o bien, una referencia 8 18 cldusula del Contrato de Emisién donde se
eslablece fa forma de determinar la Tasa de Prepago, si correspande. Asimismo, y
en el caso que comesponda, el aviso deberd contener la oportunidad en que la
Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores da Bonos y
la o las series de Bonos que serdn amortizados extrgordinariamente, asi como la
oportunidad en que se eflecluard el rescate. Aiv/ Ef Emisor deberd envier copia del
referide aviso al Representante de los Tenedores de Bonos y-al OCV mediante
carta anlragada en sus domicilios por notaric piblico, todo elld con a 1o menas
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién & la fecha en que se efeclue el
rescate anticlpado. A¥ Si la fecha de pago en que deblers efectuarse b
amortizacién extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, ésla se efectuard el
primer Dia HAabl Bancario siguiente. Nif Los reajustes Aratindose de Bonos
expresados en Unidades de Fomento/ e inlereses de los Bonos sorieados o de los
Bonos amoriizados exiracrdinariamente, cesadn y seran pagaderos desde la

fecha en que se afectie el pago de ks amorizacién correspondianle. Lo indicade
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en el presente punto Nif en cuanto al pago de intereses y reajustes de los Bonos
sarteados o de Jos Bonos amortizados extraordinariamente debera ser indicado en
el gvisp al gque se hace referencis en Ia presente clausula. Catorce. Moneda de
Pago. Los Bonos que se emitan con cargo 3 13 Linea se.pagardn al respectivo
vencimiento de cada cuota segun se indica a conlinuacién; faf Los Bonos
expresados en. Pesas se pagarén en €sa misma moneda; y /bf Los Bonos
exprasados en Unidades de Fomanto se pagardn an Pesos conformé al valor de la
Unided de Fomento gl dia del respeclivo vencimiento, o al Dia Hébil Bancario
Inmediatamente siguiente si aquél fuere inhdbil, Quince. Garantias. Los Bonos no
tendrdn garantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los adiculos dos mil cuatrocienlos sesenia y cinco 'y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil. Dieciséis. Aplicacidén de normas
comunes, En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias
para los Bonos de las colocaciones con cargo a la Linea, se aplicardn a dichos
Bonos las normas comunes previstas en este instrumento pam tedos los Bonos
que se emilan con carqo a esta Linea, cusigquiers fuere su serie o sub-sefie,
Diecisiete. Uso general de fondos. Los fontos provenientes de la colocacién da
los Bonos que se emitan con cargo 2 fa Linea se podran deslingr al linanclamiento
de nuevas inversiones del Emisor y/o a la reestructuracidn de vencimientos de
pasivos financieros, segun se especifigue en cada Escritura Complementaria.
Diecioche. Régimen Tributario. Salvo que se indique 1o conlrario en una
Escriture Complementaria, tos Bones que se emitan con cargo a 12 Linea se
acogen al régimen lributario establecido en e adiculo clento cuatro-de la Ley
sobre Impuesto a l2 Renta conlenids en el Decrete Ley Numero ochocientos
veinticuatro, de mil noveclentos setenta y cualro y sus modificaciones. Para eslos
efecios, ademds de la tasa de cupbn o de cardlula, el Emisor determinara,
después de cada colocacién, una tasa de interes fiscal para los afeclos del cdlculo
de los Intereses devengados, en los.términos establecidos en el numeral Uno-del
referido articulo ciento cualro. La tasa de Interés fiscal 'serd infermada por el

Emisar a la SVS denltro de! mismo dla-de la colocacién de que se lrate. En caso
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que el Emisor opte por acoger ka colocacidn respectiva a lo dispuasto en &l inciso
sexto o séptimo- del numéral Uno del articulo ciento cuatro antes referido, debera
Informar este hecho a la SVS, B través del modulo del Sislema de Envio de
Informacién en Linea de kB SVS habilitado para estos efectos, previo a dicha
colocacidn. Comespondera asimismo al Emisor informar a les boksas e
intermediarios que hubieren codificado los Bonos emitiklos y colocados con cargo
a la Linea, el mismo dia de realizada la colocacidn, el hecho que ésla tendri una
tasa fiscal distinte & la de los instrumentos antes colocados, ¢on ¢l objeto de que
estas entidades procedan a ‘modificar dicha codificackin para [dentificar los
Instrumentos de una misma sedde o emisién que tienen una tasa fiscal distinta. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chila deben contratar o designar un
representante, custodio, intermedlarlo, depésito de valpres u otre persena
domiciiada ¢ consliluida ¢n el pais, que sea responsable de cumplir con 1as
obligaciones tribularias que les afecten. CLAUSULA SEXTA: Manciones aque se

ntienden Incorporadas en los Titulos Desmateralizades: Las menciones que
se enlienden incorporadas a los tilulos de los Bonos son las sigulentes: Uno,
Nombre y domicilie legal del Emisor y especificaciones juridicas sobie su
constitucion legal; Dos. Ciudad, fecha y Nolaria de otorgamiento del Contrato de
Emislén y da ks Escrituras Complementarias, en su €aso, y nimero y fecha de 2
inscripcién de la Linea de Bonos en el Registro de Valores de la SVS: Tres. La
expresion de la serie 0. sub-serie correspondiente y el nimero de orden del lituko;
Cuatro. El valor nominal iniclal del Bono y el nimero de Bonos que representa
cada lilulo; Cineo. Indicacién de que los Bonos san al porladar desmaterializados;
Seis. Monto nominal de la Linea de Bones y de Ia respectiva emision, plazos de
vencimiento y plaza de colocacion; Slete. Constancla de que esta emisién no
conlard con garentia, salvo el derecho de prenda general de acuerde a la ley;
Ocho. Indicacion de la reajustabilidad de los Bonos, el pocedimiento da
resjustabilidad de los Bonos, la tasa de interés y la forme de su cdlculo; la forma y
época de ia amortizacidn y las fechas y el lugar de pago de los intereses, reajustes

y amorizaciones; Nueve. Fecha desde la cual los Bonos ganan inlereses y
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reajustes, y desde la cual corre el plazo de amoriizacién; Diez. !ndicacidn del
procedimiento de rescate anlicipado; Once. Nombre del Representante de los
Tenedores de Bonos y forma en que se.debe informar su reemplazo; Doce. Fecha
de! Bono, seflo de la enlidad emisora y la firma de las personas aulorizadas.al
efecto por el Emisor y el Representante de los Tenedares de Bonos; Trece, Se
entiende que cada Bono ileva la siguiente leyenda; “Los Onfcos responsabies daf
page de esle instrumento son ef Emisor y quicnas rosullen obiigades a allo. La
circunstancia de que ia Superintendencia de Valores y Seguros haya registrado fa
emisién no significa que garantice sy page o la soivencla del Emisor. En
consecuenca, ¢l desgo -an su adquisiclén as de responssbiiidad exdusiva del
adguirenie™, Catorce. indicacion de que solo podrmin participar en la .Junte da
Tenedores de Bonos, aguelks Tenedores de Bonos que, a le lecha de cierre,
figuren con posicion del respectivo Bono desmalerializado y sean informados al
Emisor por el DCV, d& acuardo al adiculo doce de 1a Ley del DCV, que a su vaz
acompeafien el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del Regtamento
de v referida Ley pudiendo porticipar ademds qulenes tengan un Bono
materializado dentro o fuera del DCV. Podrdn padicipar en 1a Junla de Tenedores
de Bonos los Htulares de Bonos materializados que se encuentren ingcritos en los.
regisiros especiales de! Emisor con cinco dias hédblles de anticipactén al dfa en
que ella deba celebrarse. Reemplazard el ragistro directo de 1z lenencia de Bonos,
las circunstancie de exhiblr certificado de custodia de dichos velores registrada
con i3 menclonada anticipacion. GLAUSULA SEPTIMA: Certificado de
Posiciones: Conlorme lo eslablecido an los adiculos trece y catorca bis da 13 Loy
del DCV, mientras fos Bonos s mantengan desmaterializados y en depésilo det
DCV, el cerlificado de posicién que éste emite lendrd mérito eieculiv6 y serd el
instrumento valido para ejercer accion ejeculiva conira el Emisor. CLAUSULA
QCIAVA: Uno. Entrega de los Titulos. Teniendo presente que se trala de una
emisidn desmaterializada, no habrd enlrega material-de titulos, salvo en cuanto
dicha impresidn o confeccidn fisica sea solicilada por alguno de los Tenadores ds

Bonos al amparo o de conformidad a. ko dispuesto en la Ley del OCV o de fas
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normas dictadas por la SVS, en cuyo cass, el Emisor procederd, 2 su costa, a
emilir 0 confeccionar e! o {08 lilulos correspondientes dentro de un plazo breve y
en la forma que contemplen la ley, la NCG Numero setenta y siete de la SVS y las
reglamentaciones vigentas. El Emisor procederd, en tal caso, a2 la confeccidon
material de los referidos titulos. €l plazo maxima para la entrega de los titules, en
el evento que proceda la malerializacién de 108 mismos, no podrd exceder de
treinta dias habilas contades desde la fecha en que se solicite su entrega,
conforme a lo dispuesto en la NCG Numero setenta y siete de ta SVS, En este
caso, sera duefio de ellos el portador de ks mismos y I3 translerencia se hard
mediante su enlfega lisica. Para 3 confeccifn malaria) de los titulos, deberd
observarse el siguiente procedimignto: Et DCV comunicard al Emisor, dentro da
las veinticuatro horas desde que Il sea solicilado, el requerimlento de que se
confeccione maleriatmente uno o méds litulos. EI Emisor solicilard una cotizacion a
dos imprentas con experiencia en ta canfeccidn de lilulos de deuda o bornos, cuya
eleccion sera de alribucion exclusiva del Emisor. La confeccion se encargard a la
imprents que presente la colizecidn més bajs, deblendo entregarse los litulos
materiales al DCV en el plazo de veinte dias habiles contados desde el dia
slgulente a la recepcién por el Emisor de ta Gliima cotizacidn. Los titulos materiales.
contendrdn cupones representativos de los vencimientos exprasades en la labla
de desarmolio respectiva. El Emisor desprendera e inutilizarad los cupones vencidos
8 la feche de |la malerializacién. En consecuencia, pam lodos los efectos. se
tendrd por enwrega suficiente al primer portador o suscripter de los Bonos, el
registro que se praclique por el DCV, conforme a la Instruccién eserita o
electrénica que, @ lravés de un medio magnético en su caso, le dé el Emisar ¢ el
agente colocador que hublere designado el Emisor. En esle Gitimo caso,-el Emisor
deberd previamente identificar ante al DCV el cddigo del depositante del agente
" colocador que designe e [nslruir al DCV, a ravés de un medio escrilo, magnético o
instrucciones:electrénicas para que se abone @ |a cuente de posicién que tuviese
el propio Emisor o 8l referido agente ¢olocador, el todo o parte de los titulos de 2

presente emision. Dos. Suscripcion o adquisicidn. La suscripcidn o adquisicién
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de los Bonos implica para el suscriptor o adquirente Ia aceptacidn y ralificacién de
todas iss eslipulacienes, normas y condiclones establecidas en el presente
Conirato y cualquiera de sus modificaciones y/o Escrituras Complementarias
posteriores  vélidamente acordadas. CLAUSULA NOVENA: Dominio_y
Jensferencia de los Bonos: Pera lodos los efectos dz este Conlrato y las
obligaciones que en él se contraen, tendra la calidad de duefio de los Bonos cuyos
titulos se hubiaren materializado aquat qulen sea su portador lagitimo, v |a cesién
o trensferencia se efecluare mediante Iz entregd material de ellos. Por otra parte,
tratdndose de bonos desmaterializados, para todos los efectos de este Contralo y
Ias-obllgac.iones que en &1 se contraen, tendrd Ia calidad de duefio de los Bonos
agque! que el DCV certifique como tal por medio de los cedificados que, da
conformidad al articulo trece de Ia Ley de DCV, emlia el DCV. £n lo relalivo a le
translerencia de jos Bonos, ésta se realizard de acuerdo al procedimiento que
detailan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y &l Reglamanto Intemo del DCV,
mediante un cargo de la posicion en la cuenla de quien transfiere ¥ un abono de la
posicién en ja cuenta de qulen adquiene, todo 1o anterlor sobre 12 base de una
comunicacidn que, por medios electrénicos, difigirdn al DCV tanto quien transfiere
como quien adquiere. €n todo caso, |as ransacciones que se realicen entre ios
distintos Iliulares de posiclones no podrdn ser inferlores @ una posicién minima
transable. Para los efectos de cada colocacidn, se abrird en l2 cuenta que
mentiene en el DCV el agente colocador, una posicién por los Bonos que vayan a
colecarse. Las transferencias entre el agente colocader y tos Tenedoras de las
posiclones se hard por operaciones de compraventa que sa perfacclonarin por
medio de tas facturas que emilira el agente colocador, donde se consignaré la
inversién en su monlo nominal, expresado en posiciones minimas transables v
que serdn registradas a (ravés de los sisternas de! DCV, abondndose 1as cuenlas
de posicion de cada uno de los invarsionislas gue adquieran litulos y cargandosa
la cuenta del agemte colocador. Los Tenedores de tltulos podrén iranser
posiciones, ya -sea actuando en forma directa como depostante del DCV o a

través de un deposilanie que actie como intermedmano, pudiendo solictar
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cenificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en {os anticulos atmeros
trece y calorce de la Ley del DCV. Las transferencias realizadas conforme a lo
indicado, implican para el tenedor adquirenle 18 aceplacion y ralificacion de todas
las estipulaciones, nomas y condiciones establecidas en el presente Contrato, sus
modificaciones, anexos y acuerdos adoptados legalmenle en la Junta de
Tenedores de Bonos que lenga lugar. CLAUSULA DECIMA: Personas
Auterizadas para Firmar los Titulos: Para el caso que un Tenador de Bonos
exija k impresién o confeccion fisica de uno o mas titulos y ello fugre procedente
de acuerdo a la Ley del DCV y a las normas dictadas por fa SVS, éstos deberdn
contener las menciones que 13 ley y reglamentaciones estabipzcan, deblando ser
suscrilos por os apoderados del Emisor y del Representante de los Tenedores da
Bonos que a esa fecha tuvteren facuftades a dicho efecto. Asimismo, los titules de
deuda que ge emilan a fuluro como resullado del canje de dminas o emisidn de
laminas qua susltuyan a 1as ofnginales en los casos que corresponda, serdn
frmados conjuntamente por dos apoderados que-a esa fecha tuvieren e indicaren
tanto el Emisor come ©! Represantante de 1os Tenedores de Bonos. CLAUSULA
UNDECIMA:
© Capje de Tifulos: Uno. JAS Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere

exigldo la impreskn o conteccidn fisica de uno o més tilules, en los casas que ello

fuere procedente de acuerdo al articulo once de la Ley del DCV y de las nomnas
dictadas por la SVS, el delerioro. destruccién, inutilizacion, extravio, pérdida, robo
o hurto de dicho titulo o de uno 6 Mmas cupones del mismo s2rd de exclusivo riesgoe
y responsabildad del Tenedor de Bonos, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor, quedando asimismo tiberado de toda responsabifidad si
lo pagare a quien se presente como datentador malerial del documento, de
conformidad con lo dispuesto en el adicylo seqgundo de la Ley NUmero dieciache
mil quinientos cincuenta y dos. /8f Si el Emisor no hubiere pagado el titulo 0 uno o
mds de sus cupenas, en caso de extravio, destruceidn, pédrdida, inutilizacién, robo
o hurto del titulo emitido o de uno o mas de sus cupones, el Tenedor de Bonos

debera comunicar por escrito al Representante de loa Tenedores de Bonos, al
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Emisor y a las bolsas de valores, acerca de! extravio, desiruccibn, pérdida,
inutilizacion, robo o hurto de dicho titulo o de uno o mas de sus cupores, todo elio
con el objelo de evitar que se cursen lrensacclones respecio al referido
documente, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren pertinentes. El
Emisar, previe 3l otorgamiento de un duplicado en reemplazeo del titulo y/o cupén
extraviado, destruido, perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigira al inleresado
lo siguienta: /af La publicacidn da un aviso por tres veces en dias distinlos en un
Diario de amplia circulacion nacional, informando al publico que el titulo yfo cupén
quedarad nulo por I2 razén que comesponda y que se emitird un duplicado del titulo
y/o cupones cuya setie o sub-serie y nimero se indlvidualizan, haciande prezente
que s& emilird un nuevo titulo o cupdn si dentro de disz dias habiles siguienles a
la fecha de la (litima publicaclén no se presenla el Teneder del titule cupén
respective a3 hacer valer su derecho, y b/ La constilucion de una garantia en favor
y salisfaccién del Emisor, por un monto igual al de! tilulo y/o cupdn cuyo duplicade
se hs solicitado, que se mantendré vigenle desde ks fecha de emisién del
duplicado del Ululo y/o cupdn y hasta por un plazo de ¢inco anos contedos desde
la faecha de vencimiento del dllimo cupén reemplazado, El Emisar emitird el
duplicado del litulo o cupén una vez transcutrido el plazo seftalado en la letra fa/
precedente sin que se prasente el tenedor del mismo previa comprobacién de
haberse efeciuado fas pubficaciones y también previa constitucidn de la garantia
enles mencionada; /C/ Pare el caso que un Tenador de Bonos hubiere exigido Ia
impresién ¢ confeccidn fisica de unp o mds lilules, en o3 ¢as0s que elio fuere
procedente de acuerdo al articule once de la Ley del DCV ¥ do las nomas
dictadas por 1z SVS, si dicho titulo yfo cupin fuere dafizdo sin que se inutilizare o
50 destruyeren en & sus Indicaciones esenclales, el Emisor podrd emitr un
duplicade, previa publicacidn por parie del interesado de un aviso en un Diario de
smplia circulacion nacional, en’ que se informe sl pablico que el titulo original
emiido queda sin efecto. En este.ceso, el solicitante deberd hacer entrega dl
Emisor del titulo y del respectivo cupdn inﬁlilizado, en forma previa a que se le

otorgue el duplicado. En esle caso el Emisor podra liberar al interesado. de fa
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constitucién de Ia garantia pedinente; /Df Asimisme, 1a publicacién de los avisos
sefialados en [as letras /B/ y JCf precedentes y el costo que incluye et
otorgamiento de un litulo de reemplazo, seren de cargo del solicitanle; y /E/ Para
el caso que un Tenedor de Bonos exija la impresién o confeccion fisica de uno o
mas Gilulos, y para lodo olro caso en que se haya emilido o corresponda emitir un
titulo de reemplazo, el Emisor no tendré |a obligacién de canjear ningn titulo por
oiro de distinte valor nominal ni por otros que comprandan una canlidad diferenta
de bonos, Dos. En todas las siturciones que se refiere el numero Uno anterior, en
el litulo duplicado se dejara conslancia de haberse cumplido |as respectivas
tormalidades. CLAUSULA DUODECIMA: luconvedibiidad: Los Senes emitidos
da acuerdo al presente Conlrato de Emisldn no son converdibles an acciones.
CLAYSULA DECIMO TERCERA: Reglas de Proteccién a los Tenedores de
Bones, Obligaciones, Limilaciones y Prohibigiones: Mientras el Emisor no
haya pagado a los Tenedores de Banos el lotal del capital e intereses de los
Bonos en circulacién que 5e emilan ¢on cargo a esta Linga, @l Emiser se sujelard
a las siguienles obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin pasjuicio de las que
le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacidn perinente;
Uno. A contar de los Estados Financieros Consolidados al treinta de sepliembre
da dos mil dleciséls, mantenar en todo momento, durante la vigentia de
presente emisidn de Bonos, los siguienles indicadores fingncieros; fa/ Un Ratio de
Endeudamiento Neto no superior a una coma dos veces, /bf un Patrimonio no
inferior a cinco millones de Unidades de Fomento; vy /of una Razén de Cotertura
de Costos Financieros no inferior a dos coma cince veces, la cual deberm
calcutarse sohre el periodo de doce meses anleriores & la fecha de los Eslados
Financieros Consolidados. El Emisor deberd enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con las copias de sus Estados Financieros
Consclidados, trimestrales y anuales, una carta irmada por su representante
lagal, en ia cual defe constancia del cumplimlento de los indicadores financieros
definidos en este nimero Uno. La informacion respecto dgi calculo y cumplimiento

de los citados indicadecres financieros serd revelade en notas @ tos Estados
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Financleres Consolidados: Dos. Enviar al Representanle de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que deban eniregarse a [a SVS, copia de sus
Estedos Financleros Consolidados trimestrales y anusles, los de sus Fillales que
se rijan pos 1as normas aplicables a s sociedades andnimas abiertas: y de toda
otra. informacién publica .que el Emisor proporcione a la SVS. Ademés, deberd
enviarie copia de los informes de clasificacién de riesge, a mas tardar dentro de
los cinco dias hibiles siguiantes despuds do raclbidos de sus clasiflcadoms
privardos. Tres. Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dantro-del
mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros Consalidados a ta
Superintandencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de las obligaciones
confraidas en virtud del presenta,conirato. Sin perjuicio de lo.anterior, el Emisor se
obligs a. dar aviso &l Representante de los Tenedores de Bonos, de toda
circunstancia que Implique ¢l incumplimiento . o infraccién de 1as condiciones u
obligaciones que contrae en vidid del presente- Contrato de Emisién, tan pronto
como el heche o infracclén se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera
que los Tenedores de Bonos estdn dgebidamente Informados de los antecedentes
del Emisor, a lravés de los informes que éste proporcione al Representante.
Cuatro. Registrar en sus libros de contabilidad les provisiones. que surfan de
contingenctas adversas que, a julcio de la adminisiracién del Emisor, deban ser
reflefadas en los Eslados Financieros Consolidados de éste yfo en los de sus
Filiales. El Emisor velard porque sus Filiales se ajusten s lo establecido en este
literal, Cinco. El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que reallce con
sus Fillales o con olms personas relacionadas, se efactien an condiciones de
equidad similares 8 las que hebitualmente prevalecen en el mercado. Respecto”
del concepto de "personas relacionadas™, se- egtard a la definicién que da el
articulo cien de [a Ley de Mercade de Valores, Seis. £l Emisor deberd eslablecer
y mantener adecuados sislemas de contabilidad sobre |a base de tas normas IFRS
y las Instrucciones de la SVS. El Emisor velars por que sus Filiales nacionales se
ajusten a lo establecido en este nimero. Con todo, en relacién a las Filizles

exl@anjeras, éslas deberdn ajuslarse a las normas conlables .generalmente
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acepladas en sus respactivos paises y, para efectos de su conselidacién, deberdn
hacerse los ajusles que correspondan a fin de su adecuacién a las normas IFRS y
las instrucciones de la SVS. Ademas, el Emisor deberd contratsr y mantener a una
empresa de auditaria externa de reconocido prestigio nacional ¢ intemacional,
debidamente inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva 1a
SVS, para el exgmen y anallsis de sus Estados Financieros Consolidades,
raspecto de los cusles tal ima deberd emitir una opinidn 3l treinta v uno de
diciembre de cads aio. Sin perjuicio de lo anterior, se acverda expresamente que
¥ si por disposicién de la SVS se modificare la nomnativa contable actualmente
vigente suglituyendo o modificandoe las normas IFRS o los criterios de valosizacién
de las activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o
mas obligaciones, limitaciones o prohibiclones contempladas en el Contrato de
Emisidn, en adelante los "Resguardos™ y/o fif si s¢ modificaren por la entidad
facultada pare definir las normas contables IFRS los criteros de valorizacidn
esiameci&os para ks panidas contables de s acwailes Estades Financieros
Consolidados del Emiser, y ello afeclare uno o més de los Resguardos, ¢! Emisor
debergé exponer estos cambies al Representante de los Tenederes de Bonos con
el objeto de analizar los polenciales impactos que tales cambios podrian tener en
los Resguardos del Emisor conforme a este Conlrato. €1 Emisor, dentro de un
plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados. desde que dicha modificacién
contable haya sido reflejada por primera vez en los Estados Financieros
Consclidados, solicitara a una empresa de auditoria extema de reconocido
prestigio y regisirada en la SVS que proceda a adaptar las obligaciones asumidas
en esla Clausules Décimo Tercera, segin R nueva. siluacién contable. El
Representante de los Tenedores de Bonos y & Emigor deberdn modificar el
Conirato @ fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores extemos,
dentro del plazo de veinte dias desde que dichos auditores evaclen su informe,
Para lo anterior, se requerird det consentimiento y aprobacikén por parte del
Representante de los Tenedores de Bonos, quien deberd comunicar las

modificaciones al Contretc mediante publicacién efectuada en el Disrio, 2 mas
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tardar dentro de los cinco Dias- Habiles Bancarios siguientes a la fecha de 1a
escritura de modificacion del Conlrato de Emision, Si can motivo del cambio en las
normas contables ulilizadas por aplicacion de las normas IFRS se produjere une
infraccion a w5 compromisos sefalados mds amiba en esta Clausula Décimo
Tercera, en el pericdo que media entre el cambic en las normas conlables por
gplicacion de les normas IFRS y ke feche en que el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor modifiquan ol Conlrate de acusrdo 3 o anles
indicado en este literal, dicha infraccién no serd considerada, pars todos los.
electos a los que haya lugar, como un Incumplimiento del Emisor al presente
Contrato en 165 términos de fa Cldusula Déclmo Sexta del prasente instrumento,
Tedos los gastos que se ocasionen con molivo de fo anterior serdn de cargo del
Emisor. El procedimiento antes indicado en este nimere Sels deberd en lodo caso
completarse denlro de un pericdo que no exceda de aquel en que deban
preseniarse a la SVS los sigulentes Estados Financleras Consolidados dal Emisor.
Siete. El Emisor debera cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones
legales que le sean aplicables, debiendo. Incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacién alguna, el pago en liempo y forma de lodas los impuestes, tributos,
tasas, derechos y cargos que afecten al propéo €misor 0.3 sus bienes muebles e
inmuebles, salve aquellos que Impugne de buena fe y de acuerdo a los:
procedimientos judiciales y/o administrativos partinentes y, siempra que, en este
tasp, se manlengan reserves adecuedas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con 1as nomas IFRS, y 1as instrucciones de la SVS, Ocho. Mantener,
durarde |2 vigencia de la presente emisldn de Bonos, aclives. Ibres da
Gravamenes Restringidos que sean equivalentes, a io menos, @ une coma cinco
veces el monio del tolal de colocaciones de Bonos vigentes efectuados con ¢argo
3 la Linea acordada en este Conlrato. £l Emisor deberd em.rlar al Representante
de los Tenedores de Bonos, junto con fos Estados Financiaros Cénsolidados, los
antecedentes que permitan vedficar e! indicador @ que se refiere la presente
cldusula. Nueve. Manlener seguros que protejan razonablemente sus activos, de

acuerde a las praclicas usuales para indusidas de la naturaleza del Emisar. El
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Emisor velard por que sus Filiales tambidn se ajusten a lo establecido en esta
leira. Diez. Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacion de los Bonos da
acuerdo-a lo senalado en el nimero Diecisiele de lz Clausula Quinla anterior de
esta escritura, y en ks respectivas Escriluras Complementasias. Once. Mantener,
en forma continua e ininterumpida, durante la wigencfa de fos Bonos de Ia
presenle emisidn, l2 Inscripcion del Emisor v de los Bonos en el Registre de
Valoras que lleva ia SVS, y cumplir con los deberes y obligaciones que de gllo se
derivan, Asimismo, el Emisor deberd conlralar y manlener, en forma continus e

Ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en fa Superintendencla, en

tanto se mantenga vigente la Linea. GLAUSULA QECIMO CUARTA: Eventual

Pasivos a Personas Relacionadas: Uno. Fusion. En el caso de fusion del
Emiser con olra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacidn, 1a nueva
sociedad que se constiluya o la absorbenle, en su caso, asumira lodas y cada una
de las obligaciones que el presente Contrato de Emisidn o tas Escriluras
Complemantarias imponen al Emisor. Dos. Divisidn. Si ¢! Emisor se dividicre
seran responsables sclidanamente de lag obligaciones estipuladas en 2} presente
Contrato de Emisidn o en 1as Escrituras Complementarias todas las sociedades
que surjan de la divisidn, sin perjuitio de que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos sern proporcionsles a8 la cuantia del
patrimonio del Emisor que a cada una de eflas se asigne u ofra proporcién
cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licilos que pudieren convenirse
con el Representante de los Tenedores de Bonos, Tres. Transformacitn. Si el
Emisor alterare su naluraleza juridica, todas les obligaciones emanadas del
presente Conlrato de Emisidn y de las Escrituras Complementarias, serdn
asumidas por la sociedad transfermada, sin excepcion alguna, Cuatro. Creacion
de Filiales. La creacion de Filiales del Emisor no afeclara los derechos de los
Tenedores de Bonos nl las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de
Emisidn y las Escrituras Complementarias. Cinco. Enajenacion de Actives y

Pasivos a Personas Relacionadas y Enajenacién de Activos Esenciales. En o
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que respecta a la enajenacién de aclivos y pasivos a personas relacionadas, e
Ernisar velara para que |8 enajenacién se ajuste a 1as condiciones establacidas en
la Ley de Sociedades Andnimas. En el evento que el Emisor enajéne todo o parte
de los Activos Esenciales, salvo que dichos Adlivos Esenciales se enajenaren a
una sociedad Filial del Emisor y que también se cumplan en forma copulativa las
condiciones fif, il y fiii/ seftaladas én el nimero Nueve de I8 Clausulza Décimo
Sexta sigulenta, los Tenaderas de Bonos tendrdn el derecho pravisto para sse
evento en dicha clavsula, Seis. Modificacién del Objeto Social del Emisor. En
caso de modificarse el objeto social del Emisor y establecerse limitaciones que
pudieren afeciar las. obiigaciones contraidas por al Emisor en el prasente Contrato
y las Escrituras Complementarias, se establecerd que lales limilaciones o
afectarén los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones de! Emisor
bajo el presente Contrate de Emisidn y sus Esorituras Complementarias.
CLAUSULA DECIMO QUINTA: Infomnacién: Miantras esté vigente el presante
Contrato de Emision, los Tenedores de Bongs se entenderdn informados de las
operaciones y estados econdmicos del Emisor @ través de s Informes y
artecedentes que éste proporcionard al Representante de las Tenedores de
Bonos y a la SVS. El Emisor debera entregar al Representante de los Tenedores.
de Benos la infermaclén piblica que.proporc:!ona a la SVS, asi como aquellos:
olros informes y antecedeniss que deba proporcionar a dicho servicio en
conformidad a las normas de la Ley de Mercado de Valores. Ef Representante de
los Tenedores de Bonos deberd Informar a los Tenedores ¢e Bonos en fos
términos previstos en el nitmaro Cualro de fa Cldusula Décimo Séplima siguiante.
SLAUSYLA DECIMG SEXTA: Incumpfimiento del Emisor: Con el objeto de
olorgar una proteccidn iguslitaria @ todos los Tenedores de los Bonos emitidos en
vitud de este Contralo, el Emisor acepla en forma expresa que dstos, por
intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo.acuerde ds la
Junte de Tenedores de Sonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo
ciento veinticuatro de 1a Ley de Mercado Valores, eslo es, con Ia mayoria absoluta

de los votes de los Banos presenles en una Junta constituida con la asistencia de
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la mayaria absoluta da los volos de los Banos en clicutacidén emilidas con cargo a
esta Linea, en primera cilaciin, o de los que asistan, en segunda citacién, podrén
hacer exigible integra y onticipademente el capilal insoluto y los intereses
devengados por ia tolalidad de los Bonos emitidos con ¢argo a esta Linea y, por bo
tanto, acepta que todas las obligackines asumidas para con ellos en virtud del
presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias, se consideren
de plazo vencido en (@ misma {echa en que [a Junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respeclivo, en case que ocurriere uno o més de 10s siguientes
eventos: Uno. Si el Emisor Incumiere en mora o simple retardo en el pago de
cualquier cuota de intareses o amortizaciones de capital de los Bonos. Dos. St el
Ermisor no dlere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informaecidn al Representante de los Tenedores de Bonos, seilaladas en los
numeros Dos y Tres de la Clausula Décimo Tercera, y dicha siluacidn no fuere
subsanada dentro del plazo de trainta dias hibiles desde |a fecha en que fuere
requerido por escrito para ello por el Representante de los Tenedores de Bones,
Tres. Persistengia en gl incumplimignto o infraceion de cualquiar olro compromiso
u obligacién asumido por el Emisor en vifud de este Contrato de Emisidn o de sus
Escrituras Complementatias, por un periodo igual o superior a sesenta dias
fexcepto en los casos del Ratio de Endeudamiento Neto y ia Razdn de Cobertura
de Costos Financieres definidas en ei numero Unec de 1a Clausuta Décimo Tercera/
luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
Emisor, medianle correo certificado, un aviss por escrilo en que se describa el
incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo. £n el caso de incumplimientc o
infracckin del Ralioc de Endsuwdamiento Neto o de a3 Razdn de Cobertura de
Costos Financieros definidas en el nimero Uno de la Clausula Décimo Tercera,
este plezo serd de noventa dias luego que el Representante de los Tenedores de
Bonos hubiere enviado al Emisor mediante carta certificada, el aviso antes
referido. Lo antes indicado en este nimero Tras es sin parjulcio de to previsto en
el nimero Seis de la Clausula Decimo Tercera anterior. El Representante de los

Tenedores de Bonos deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado,
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como asimismo el requerimiento referido en el ndmero Dos anterior, dentro del dfa
habil siguiente a |a fecha en que hubiere verificado. el regpectivo incumplimiento o
infraccién del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo establecido por la SVS
medianle una norma de cardcter general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo. ciento nueve, literal /¥, de |a Ley de Mercado de Valores, si esle ®timo
término feere menor. Cuatro. Si el Emisor o cuaiquiera de sus Filiales Relevantes
no subsanare dentro de un plkizo de lreints dias hables una situacidn de mora o
simple retardo en e! pago de obligaciones de dinero por un monlo total acumulado
superior al equivaiente en Pesos 2 clento cincuenta mil Unidades de Fomento, v la
fecha de pago d¢ las obligaciones incluldas en ese monto no se hubiera
expresamente profrogado. En dicho monlo no se considararan las cbligaciones
que A’ se encuentren sujelas a julcios o [figios pendlentes por obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su conlabilidad; o fiif correspondan al precio de
construcciones o adquisiciin de activos cuyo pago el Emisor hubiare objetado por
defectos de Jos mismos o por el incumpfimiento ‘del respeclivo constructer o
vendedor de sus obligaciones contracluales. Parg os efectos de este’ numero
Cuatro se usard como base de conversibn el lipo de cambio o paridad a Ia fecha
de su calculo respectivo. Cinco. S| cualquier olro acreedor del Emfsor o de
cualquiera de sus Fillales Relevantes cobrare lagitimamente a éste o a cualquiera
de sus Fifiales Relevantes la lotalidad de.un crédito por préstamo de dinero sujeto
8 plezo. en virlud de haber ejercido e! derecho de anlikipar el vencimiento .del
respeciivo crédito por una causal de incumpiimienio por parnte del Emisor o
cualguiera de sus Filales Relevantes, contenida an el contrato que dé cuenta .dal
mismd. Se exceptian, sin embarge, los cascs en que la sums de los créditos
codbrados en forma anticlpade de scuerdo s lo dispuesto en este fiteral, no
excedan en forma acumulada de ciento-cincuenta mil Unidades de Fomento. Para
los efactos de esle nimero Cinco se usard. como base de conversion el lipo de
camblo. o paridad vigente 8 la fecha de su célculo respectivo. Seis. Si el Emisor
yfo una de sus Filiales Relevantes incumieren en cesaciin de pagos, interpusieren

una solicilud de liquidacidn voluntara o incurrieren en alguna causal-de inicio de
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un procedimianto concursal de liquidacidn, segin lo establecido en la Ley veinte
mil setecientos veinte; o si se iniciare cualquier procedimiento concursal de
liguidacién por 0 en contra del Emisor y/o de una de sus Filiales Relevantes; o si
se inkiare cualquier procedimienlo por 0 en contra det Emisor y'o de una de sus
Fiiales Relevantes tendiente a su disclucion, liquidacién, (ecrganizacién,
cONCuUrse, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de page, de
acuerdo con [a Lay vainle mil selecientos vainte o cualquier iay sobre insolvancia o
concurso; o solicitare da designecidon de un liquidador, interventor, veedor u otro
funcionario similar respecto del Emisor y/e de una de sus Fillales Relevantes, o de
parte importante de sus blienes, o sl el Emisor tomare cualquier medida para
permitr alguno de los actos seialados precedentements en este nimena, siempre
que, en el caso de un procedimiento concursal de liquidacién en que el Emisor
tenga 12 calidad de deudor, ¢ mismo no sea c¢bjetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor con anlecedenles escritos v lundados ante los
Tribunales de Justicda, dentro de los reinta dias siguientes a la fecha de inicio del
aludido procedimiento. No obstante y para estos electos, los procedimientos
iniciados en conlra del Emisor ylo de cualgquiera de las referidas Fitiales
Relevantes, necesariamente deberdn fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por
sumas que, Indlvidualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a clento
cincuenta mil Unidades de Fomento, y siempre y cuando dichos procedimientos no
sean objetedos o disputados en su legitimidad por parte del Emisor o la respectiva
Filizl Relevante con antecedentes escritos y furdades ante tos Trbunales de
Justicla, dentro del plazo que establezca la ley para ello. Para estos efeclos, sa
considerard que se ha iniciado un procedimiento, dando se hayan nolificado las
soclones Judicigles de cobro en contm dai Emisor o la Filial Relevante
casrespondiente. Siete. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los
Instrumentos gue se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las
obligaciones de informacién contenidas en este Contrato o en sus Escrituras
Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que

se emilan ¢on campo a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o
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dolosamente incompleta en algtin aspecto esencial de la declaracién. Ocho. Si se
modificare el plazo de duracion de 1a Socledad a una fecha anterior al plazo de
vigencia de los Bonos emitidos con cargo a este Linea; o sl se disolviere
anticipadamente la Sociedad; o si se disminuyere por clalguier causa 'su capital
eleclivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con el indice referido
en el numero Uno de la Clausuia Décimo Tercers, Nueve. Si el Emisor gravare o
enajenare Aclivos Esencialas o éslos se enajenaren a una sociedad Fifial del
Emisor. salvo que en esle dllimo csso, lambién se cumplan las siguientes.
condiciones-coputativas: fif gue el Emisor mantenga permanentemente ia caltdad
de sociedad Maliz de fa socledad que pase a ser proplataria de los Actives
Esanciales; fiif que dicha Filial no eﬁajene o grave los Adivos Esenciales, salvo
que. los enajene a otrs sociedad Fillal del Emisor o a una Fillal suya que a su vez
sea Filial det Emisor; fiiif que la sotiedad Fifial del Emisor a la que se trspasen
los Aclivos Esanciales se constituya —coetinea o previamente a la enajenacion de
tales activos - en sofidariamente obligada al pago de los Bonos emitides en virtud
dei presente Contrato de Emisidn. €1 Emisor deberd enviar al Representante,
siempre que éste o requiers, los antecedentes que pemmitan verificar el
cumplimiento de lo indicado en e! presente {iteral, Diez. Si en el futuro el Emisor o
cualqulera de sus Fliialas otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos:
o a cualquier crédito financiero, operacién de crédito de dinero u otros crédilos
existenles, excepluando los siguientes casos: faf garantias exislenles a ka feche
del presente Contrato; /bf garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar
el pradio de compra ¢ castosg, incluidos los de conslruccidn, de aclivos adqiiridos
can posteriondad al presente Contrato; /c/ garantias que se atorguen por pare del
Emisor 8 favor de sus Flllates o viceversa; /d/ garantlas olorgadas por una
socledad que posteriormente se fusione con el Emisor; fef garantias sobre aclivos
gBdquiridos por el Emisor con posleroridad al presente Contralo, que se
encueniren constitluidas antes de su compra; y /ff prémoge o renovacion de
cualquiera de las garantias mencionadas en las letras /af a e/, ambas inclusive,

del presente literal. Mo obstante, el Emisor ¢ sus Filialas siempre podran olergar
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garantias reales a nuevas emislones de bonos o a cualquier cridifo Rnanciero,
operacion de crédilo de dinero u olros crédilos presentes si, previa y
simultdneamenle, constituyen garantias gl menos proporcionalmente equivalentes
a favor de los. Tenedores de Bonos. £n esle caso, la proporcionafidad de las
garantias serd calificada, en cada oportunidad, por el Representanle de los
Ten_edorés de.Bonés quien, de estimarta suliciente, concusrird al otorgamiento de
los instrumentos constitutivos de ias garantias a faver de los Tenedoras de Boenos.
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: De los Tenedores de Bones v Sus
Representantes: Uno. Representanie de los Futuros Tenedores de Bonos.
Serd Representante de los Fuluros Tenedores de Bonos, segiin se ha expresado,
el Banco BICE quien, por intermedio de sus representantes, acepia exprasamente
en .esle acto dicho cargo, dedarando conocer y aceptar todos los témminos,
modalidades ¥ condiciones de 3 emision 2 que se refiere este Contrato, asi como
la tegisiacdon y normativa aplicable. Las funciones del Representante de [os
Tenedores de Bongs serdn 1as proplas de su cargo y.agquelias indicadas.en este
Conlrato para el Representante de los Tencdores -de Bonos. El Representante da
tos Futuros Tenedores de Bonos tendrd e remuneracién por el desempesio de su
cargo indicada previamente en 13 Cliusula Segunda de este Conlrale. En el
evanto que se produzea la suslituchén del Representante de los Tenedores da
Bonos, cada uno percibird Ia remuneracién que le corresponda a piorrala del
perfodo que hublere ejercido ¢t cargo. Dos. Eleccién, Reemplazo y Remocién.
£l Representante de Yos Tenedores.de Bonos podrd ser sustilvido en cualquier
tiempo por la Junta de Tenedores de Bonos, QOcurrida la eleccién, rengvaciin,
revocacién, remocion y/o sustitucion del Representante de los Tenedores de
Bonos, quien sea nombrado en su reemplazo debers informar tal hacho a la SVS,
alt DCV y al Emiser 3l dia siguiente hdbil de efectvado, Tres. Facultades y
Derechos. Ademas de las faculitades que le correspondan come mandalario y de
las que se le otorguen por I3 Juria 'de Tenedores de Bonos, el Representanta
tendré todas las stribuciones qua en {81 caricter le confiere ta Ley y el presente

Conlrato y se entenderd, ademds, laculiado para Iniciar, con las atribuciones del
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mandatlo judicial, todas las accionas judiciales que: procedan en defensa del
inferés comin de sus representados o para el cobro de fos cupones y bonos
vencidos. Los bonos y cupones vencidos lendrdn mérito ejecutivo en contra del
Emisor. Tratdndose de una emision desmaterializada, el certificado de posicién
que emite et DCV tendrd mérilo ejeculivo y serd el instrumento valido pare ejercer
acclén ejecutiva conira el Emisor, conforme a o establecido en la Ley del DCV. En
las demandas y demds gesliones judiciales que entable el Represenfante en
interés de todos o algunos de |05 lenedores de-Bonos, no seré necesanic expresar
el nombre de cada uno de éstos, nl Individualizares. El Representante estard

facultado tamblién para solicllar y examinar los libros y documentos de! Emisor,

siempre que o estimare necesaric pamR proteger los Intereses de sus.

representados y para asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionlstas, La
facultad anterior de solicitar y examinar 06 lilvos y documentos del Emisor debera
ser ejercida de manera de no afectar la gestion social y conduecion de los
negocios del Emisor. Las facuitades de fiscalizecién de los Tenedores de Bonos
respecto del Emisor, se ejercerdn a través de su Representante, En caso que el
Representante de los Tenedores dé Bonos deba asumir 3 representacién
Individral o colectiva de lodos o algunos de ellos en el ejerciclo de las acclones
que procedan en delensa de los intereses de dichos Tenedores, daberd ser
previamente provisto de los fondos necesarios pam el cumplimiento de dicho
comelido por los mismos Tenedores de Bonos, incluidos el pago de henorarios y
otros gastos judiciatles. Cuatro. Deberes y Prohibiciones. EI Representante de
log Tenedores de Bonos deberd guardar resarva sobre los negociss,
antecedentes, Informaciones y do todo aquelto de que hublere tomado
conocimiento en ejercicio de sus facuitades inspeciivas y liscalizadoras,
quedandole prohibido revelar o divulgar las informaciones, circunstancias y
delalles de dichos -negocios en tanlo no sea estrictamente- Endispensebie para el
cumplimiento de sus funclones. Dei mismo modo, e Representante de los
Tenedores de Bonos, a solicilud de eslos tltimos, informaré a sus representades

sobre los antecedenles del Emisor que éste le haya divulgado en conformidad a 'a

61 - PROSPECTO DE EMISION DE BONGS 2015




I) ANTECEDENTES LINEA 840, SERIESLY M
) Qutitiods Attt e e e)

ley o al presente Contrato de Emisidn y que pudieran afectar directamente a los
Tenedores de Bonos o al Emisor en sus relacionss con elios, Queda eslrictamente
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar sus
responsabilidades. Sin perjuicio de la responsabilidad general que le corresponde
2l Representante de los Tenedores de Bonos en su calidad de mandalario, de
realizar todos los actos y ejercitar todas las acciones que sean necesarigs en el
resguardo de los intereses de sus representados, éste deberd’ fa/ Recibir las
informaciones financieras sefialadas en la Clausuta Décimo Tercera: /b/ Verificar
el cumpiimiento de fas obligaciones y resiricciones estiputadas en el presente
Conlrato de Emisidn; fe/ Asumir, cuando sea requerido para ello por la Junta da
Tenedores de Bonos o por alguno de ellos, la representacion individual o colectiva
de todos o algunos de los Tenedores de Bonos, sea ésta judicial o extrejudiclal, en
el ejercicio de 1as acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores de Bonos y solicitar el elergamiento de medidas precautorias, cuando
camesponda; fd/ Ejercer las acciones de cobro €n los casos en que se encuentre
legaimente facultado para elio; fe/ Ejercer las facuttades inspedlivas y de
fiscalizacién que ta ley y el presente Conlrato le concedan; /ff Informar a la Junta
de Tenedores de Bonos acerca de las soficitudes que eventuaimente pudiera
formular el Emisor relativas ‘a medillcaciones a los términos da! Contrato de
Emision; /gt Acordar y suscribir, en representacion de los Tenedores de 8onos,
tedos aquellos contralos que comesponda en conformidad con i ley o con el
presente Contrato de Emisién; fhf Verificar periddicamente €1 use de los fondos
daclarados por el Emisor en 13 forma y conforme a los uses establecidos en-la
respectiva Escﬁtum Complementaria. Todas [as normas contenidas en el nimero
Cuatro de esta clausula serdn aplicables al Represemante de los Tenedores de
Bonos, en lanto manlenga el caricter de tal. Se entenderd que et Representante
cumple con su obligacion de verificar el cumplimianto, por el Emisor, da los
términos; cldusulasy obligaciones del presente Contrato de Emisién por l.:fnea,
mediante la recepcidn de la informacién en los témminos previstos en [a Clausula

Décimo Tercers. Cinco. Responsabilidades. El Representante de los Tenedores
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de Bonos serd responsabla-de su acluacién en conformidad a 1a ley. Para cautelar
los intereses de sus representados, debera realizar todas las gestiones gue en ef
desempefio de sus funciones le impongen la Ley de Mercado de Valores, ks SV5,
el Confrato de Emisidn y las actas de las Juntas de Tenedores de Bonos, con la
ditigencia que emplez ordinariamente en sus proplos negocios, respondiendo
hasta de {a cufpa leve por el desempefic de sus funciones. El Representante de
los Tenedores de Bonos no serd mspansable por el contenido da la lnlorﬁ'-aciﬁn
que proporcione a los Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez enlregade
por el Emisor, Sels. Causales de Cesacién de! cargo del Representante de los
Tenedores de Bonos. £l Reprasenlanie de los Tenedores de Bonos casard en su

cargo por las siguientes causas: /A/ Renuncia de! Representante. Esta s& hard

efectiva al comunicarse en Junta de Tenedores de Bones, conjuntamenle con las
razones que ha tenide para ello. La Juntd de. Tenedores de Bonos no lendrd
deracho alguno a pronuﬁdarse o calificar la suficiencia de las razones que han
senvido de fundamento a la renuncig, cuya apreciacién comesponde en forma
onica v exclusiva af Represenfante de s Tenedores de Bonos. Dicha Junta
deberd necesariamente proceder de inmediato a la designacién de un
reempiazante; /B/ Imposibilidad lisica o juridica del representante para ejercer el
cargo; /C/ Remocidn, revocacibn o sustitucién del Representante, acor¢ada por I
Junta de Tenedores de Bonos. Producida la cesacidn en ! cargo, cualquiera qus
sea la causa, B Junla de Tenedores de Bonos deberd proceder de Inmediato 2 I
designaclén de un reempiazante, Independientemenie de cudl fugse la causa por
la cual se - produce la cosacidn en el cargo de Reprasentante de los Tenedares da
Bonos, este Otimo serd responseble de su actuacién por el periodo de
permgnencta en el cargo. Del mismo modo, et Represeniante de los Tenedores de
Bonos que cese en el cargo, deberd comunicar-dicha circunstancia al Emisor. En
tedo caso, la remocion 0 renuncia ds! Representante de los Tenedares de Bonos
se hara efecliva sélo une vez que el reemplazante designado haya aceptado el
cargo. Siete. Comunicacion relativa a fa eleccién, reemplazo o remocién del

Representante de los Tenedores de Bonos. Por lralarse de una emisién
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desmateralizada, la comunicacién refativa a la eleccién, reemplazo o remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos se comunicara por el Emisor al DCV
para que ésie pueda informero a sus deposilanles a través de sus propios
sistemas. No serd necesario modilicar el Contrato de Emisién para constar esta
sustitucidn. CLAUSULA DECIMO OCTAVA: De las Junias de Tepedores de
Bonos: Uno. Los Tenedores de Bonos se reunirdn en junta general, en adelante
la "Junta de Tenedoros de Bonos® siempre que sea convocada por el
Representante. Este estaréd obligado o hacer la convocatoria /i cuando asi lo
lustifique el interés de los Tenedores de Bonos, a jukclo exclusivo det
Reprasentante, /ilf cuando asi 1o solicite et Emisor; fillf cuando 1o requiera 1a SVS,
sin pafjuicio de su facultad para convocara directamente en cualquisr tiempo,
cuando asd lo juslifique el interés de Ios Tenedores de Bonos, a su julcio exclusivo;
¥ fivl cada vez que se 1o solicilen por escrito los Tenedores de Bonos que rednan
a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos en cireulacidn con
cargo B esta Linea, con capital insoluto que amortizar. Para determinar los Bonos
en clreulacibn y su valor nominel, se estard 8'1a declaracién que el Emisor efeciile
dentro de los diez dias siguienies a cada colocacién o al vencimiento del plazo de
la respectiva colocacidn, por escritura pliblica que se anotard al margen de este
Conlrato de Emisibn por Linea, dentro del misme plazo. Asimismo, para
determinar ios Bonos en circulacién y su valor nominal antes que todos ellos
hubleren sido colocados 0 que se cumpla el plazo de colocacién, se eslard & la
informacién que el Emisor deberd proparcionar gl Representanie de los Tenedores
de Banos denlre de los lres dias habiles sigulentes a la fecha en qua este ditimo ke
requiera dichos antecedentes, Si ks referida informacién no fuere proporcionada en
el plazo indicado por el Emisor al Representante de 16 Tenadores de Bonos, este
ullimo sa estard para estos efectos a la informacién de que dispusiere al respecto.
En todo caso, esta declaracion debera realizarse con al menos seis dias habiles
de anticipacién al dia de {a celebracion de dicha junta. Dos. Cuando la Junta de
Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las materias que diferencian a

una y ofra sene o sub-serie, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
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oplar por canvocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores
de-cada serie volen en lorma separada, o bien convocar a Juntas de Tenedores
de Bonos separadas por cada serie o sub-sere. Tres. La cilacién 8 Junta de
Tenedores de Bonos la hard e} Representante por medio de un aviso destacado
publicado, a lo menos, por tres veces en dias distintos en el Diario, denlro de los
veéinte dias anteriores al sefialado para |a reunion, E! primer aviso no podra
publcarse ton menos de quince dias de anticipacién a la junta. Los avisos
expresaran el dia, hora y lugar de reunién, asi como ef objeto de la convocatoria,
Ademds, por tralarse de una emisidn desmaterializada, con a o menos ¢inco dias
hablles de aniiclpacién a la junta, el Reprasentante informard por esarilo al DCV fa
fecha, hora y lugar.en que se celebrard la junta, para que éste lo pueda informar a
los Tenedores de Bonos a través de sus proplos sistemas, Cualro. Sslvo que la
ley establezca mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos ge reunird
validamenle, en primara cilacién, con la asistencia de los Tenedores de los Bonos
que representen, a 1o menos, ka mayaria absoluta de fos volos de los Bonos de ' ta
emisidn correspondiente y, en segunda c¢llacidn, con [a asitencia de los
Tenedores de Bonos que concurran, cualquierd sea su aumero. En ambos €asos
los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluts de log votos de los Bonos.
asistentes de la emisidn correspondiente. Los acuerdos' asf adoplados serdn
obiigatorios para todos los Tenedores de Bonos. Los avisos a segunda citaciin a
junta sélo pod@n publicarse una vez gque hubiers fracasado I3 Junla de Tenedores:
de Bonos a efectuarse en [a primera dllacion y, en todo ¢aso, deberd ser-citada
para celebrarse denlro do los cuarenta y cinco dias siguientes a ta fecha fada
para ia Junta de Tenedores de Banos no efectuada. Corresponderd un volo por el
maximo comin divisor del valor de cads Bono cde la emisién. Cinco. Podran
participar en fa Junta de Tenedores de Bonos /I/ las personas que, a 1a techa de
cierra figuren con posicién de los Bonos deamaleriatizados en la lista que el DCV
proporcione al Emisor, de scuerdo a lo que dispone el articulo-doce de ia Ley del
DCV, ¥ que a su vez acompafien el certificado a que se refiera el articulo treinta y

dos del Reglamento del DCV. Para estos efectos, 1a fecha de cierre de las cuentas
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de posicién en el DCV corresponderd al quinlo dfa hibil anterior a la fecha de la
junta, para lo cual el Emisor proveera 8l DCV, con la debida antelacién, la
informacion pertinente. Con la sola enlrega de la lista del OCV, los titulares de
posiciones que figuren en ella se enlenderdn inscritos en el registro que abrird el
Emisor pars los efectos de la padicipacion en la junta; y fiif s Tenedorms de
Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DGV, siempre que se
hubieren inscrito para participar en {a raspectiva junta, con cinco dias habiles da
anlicipaciéon af dia de celgbracién de la misma, en ¢l registro especial que el
Emisor abrira para 1al efecto. Para Inscribirse, estos Tenedores de Bonos deberan
exnhiblr los litulos correspondlentes o certificados de custadia da los mismos
emitidos por una Institucién autorizada. En este (llimo caso, &l certificado debera
expresar ka serle o sub-serte y el ndmero del o de los titulos materializados en
custodia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal. Seis.
Los Tenadores podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos
por mandatarios, mediante carta poder, No podran ser mandatarios los directeres,
empleados o asesores del Emisor, En o pertinente @ I8 alificacién de poderes se
aplicardn, en lo que corresponda, Ias disposiciones relativas a calificacién de
poderes para juntas de acclonislas de fas sociegades andnimas abienas,
eslablecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento. Siete. La Junta
de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante para acordar con el
Emisor las reformas sl presente Contrato de Emisién por Linea 0 a una o més de
las Escriluras Compiementarias, incluyendo ta posibllidad de meodificar, eliminar o
reamplazar una o mas da las obligaciones, limitaciones y prohibicionas contenidas
en la Clausula Deécimo Tercera precedente, que especilicamente le autoricen, con
la conformidad de [0S dos tercios del total de 103 volos pertenecientes 8 los Bonos
de la respecliva emisibn, salvo quérum diferente establecido en la ley y sin
perjuicio de fa limitacién que al efecto establece el articulo ciento veinticince de (a
Ley de Mercado de Valores. En todo-caso, no se podrd acordar ninguna reforma aj
presente Contrato de Emision por Linea ni a sus Escrituras Complementarias, sin

la conformidad del setenla y cinco por ciento dal total de los votos peenecientas
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a los Bonos de la respectiva emisidn, o éstas se refieran a modilicaciones en las
tasas de inlerés 0 de reajusies y a sus oporiunidades de pzgo, al monto y al
vencimiento de las amorlizaciones de la deuda. Ocho. Serén objeto de las
deliberaciones y acuerdos de ks Juntas de Tenedores de Bonos, a3 eleccion del
Representante, la revocacion, remocion o sustitucién del designado o elegido, la
autorizacion para los actos en que la ley lo. requiera y, en general, todos los
asunlos de inlerés comin de los Tenadores de Bonos. Nuave. De las
deliberaciones y acuerdos de la Junla de Tenedores de Bonos se dejard
testimonio en un libro especial de aclas que {levard el Represemante. Se
entenderd aprobada el acta desde que sea firmada por el Representanie, lo que
debera hacer a mas tardar dentro de los tras dias siguientes 8 la fecha de 1a junta.
A falta de dicha firma, por cualquiera causa, el acta deberd ser firmada por al
menos lres de los Tenedores de Bonos designados al electo y si ello no_fuere
posible, el acla debera sar aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a que ésta se refiere, Los acuerdos a que
un acte se reflere s61o podrén Nlevarse o efeclo desde 1a firma. Diez. Los gastos
necesarios y comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores do
Bonos con ocasién de convocar a una Junia de Tenedores de B4nos, sean por
concepto de arrlendo de salas, equipos, avisos y publicaciones y los honorarios da
los profesionales involucrados, serdén de cargo del Emisor, quien deberd proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para
atenderios, CLAUSULA DECIMO MOVENA: Arbitraje: Cualquier dificultad que
pudiare surgir entre los Tenedores de Banos o su Representante y el Emisor, en lo
que respecta a Ia aplicacion, Interpretacidn, cumplimiento o terminacién del
Contrato, incluso agquelias malerias que segin sus estipulaciones requleran
acuerdo de las partes y éstas no lo logren, serd resuelta obligatoriamente y en
unica inslancia por un arbilro mixto, cuyss resolucionss.quedarin ejeculoriadas
por el solo hecho de dictarse y ser notificadas a fas partes personalmente o por
cédula, salve que 1as partes undnimemente acuerden otra forma de notificacion.

Lo establetido en fa presenle cldusula es sin perjulcio del derecho irenunciable de
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los Tenodores de Bonos a remover libremente y en cualquier tiempo 8 su
Representante, o al derecho de cada Tenedor de Bonos a ejercer ante ia justicia
ordinaria o arbilral el cobro de su acreencia. En contra de las resoluciones que
dicten los arbitros no procederd recurso alguno, excepto el de queja. El arbimje
podra ser promovido individuatmente par cuakquiera de fos Tenedores de Bonos
en todos aquellos ¢asos en que puedan acluar separadamente en delensa de sus
derachos; de conformidad a las disposiciones del Titulo XV de la Ley de Mearcado
de Valores, Si el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de
Bonos, podrd actuar de oficio o por acuerdo adoptado por ks Junias dg
Tenedores de Bonos, con e quétum reglamentado en el inciso primero del articulo
ciento velnficuatro del Tilulo XVI de [a Ley de Mercado de Valores. No obstante lo
dispuesto, &l producirse un conllicto, el demandante siempre podra sustraer su
conacimiento de 13 competensia de arbitros y someleno a la decision de 1a Justicia
Ordinacia. Asimismo, podrin somelerse a la decisién de eslos arbitros las
impugnaciones que uno ¢ mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecte
de ia valide2 de delerminados acuerdos de las asambleas celebradas por estos
acreetiores, o las diferencias que e onginen entre los Tenedores de Bonos y su
Representante. En estos casos, el amitraje padra ser provocado individualmente
por cualquier parte [ntaresada. £n relacidn a la designacién del drbitro, para
efecios de esta clausulz, las partes confieren poder especial limevocable a Iz
Cédmare de Comercio de Santiago A.C., para que, a solidiiud escrila de cualquiers
de elias, designe al arbliro mixio de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbilral del -Conlio de Arbiraje y Mediaclén de Sanliage. Los honorarios del
tribunal arbitral y Bs costas procesales deberan solvenlarse por quien haya
promovido el arbilrgje, exceplo en los conflictos en que <ea parte el Emisor, en los
que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afeclados a repetir,
en su caso, en contra de la parte que en dafinitiva fuere condenada &l pago de las
costas. CLAUSULA VIGESIMA: Se deja conslancia que, de conformidad @ i
establecido en el articulo ciento doce de $2 Ley de Mercado de vzlores, para la

presenta emisitn de Bonos no corresponde nombrar administrador extracrdinario,
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encargado de custodia, ni peritos calificados. GLAUSULA VIGESIMO PRIMERA:

En subsidio de las

estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonos emilidos cen cargo a -esta
Linea se le aplicardn las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademds,
las nommas, dictamenes e instrucciones pedinentes; que la SVS ha impardido en
uso de sus alribuciones legales. muﬁﬁﬂmp_g_ﬁggﬂm: Uno.
Domicilio. Para lodos los eleclos dal presente contrato, las partes fijan su
domicilio en [a comuna y civdad de Santiago. Dos. Facultades especiales. Se
faculta a los seftores Rodrigo Viotlc Goic, Robernt Puvoge! Lahies, Sebastian Pinto
Edwards y Paulo Garcia Mac Lean, para que actuando conjuntamente dos
cualesquiera de elios, en rapresentaciin de! Banco BICE, este diiimo en su
calidad de Representsnte de los Futuros Tenedores de Bonos de la emisién de
que da cuenta este Contrato, procedan en forma conjunta con uno cualquiera de
los safiores Alfonso Larrain Samta Maria, Eduarde Guilisasti Gana, Osvalde Selar
Venegas, Andrez Benavides Hebel y Enrique Ondzar Vergara, estos tltimos en
representacidn de Vina COnche‘y Toro S.A,, para suscribir escrituras aclaratorias,
rectificatorias o complementarias que permitan inlrodutir las modificaciones
pertinentes, para asi obtener el registro de 1a emisién de-Bonos y completar tedos.
los trdmites que habiliten fa colocacidn de los bones de que da cuenta oste
instrumento. Tres. Gastos. Los impuestos, gastos nolariales, de inscripciones y
de eventusles alzamientos que se ocasionen en virtud del presente Conlralo serén
de-cargo del Emizor. Cuatro. Se faculta al portador de copla autorizada de ‘esta
escritura para requenr las Inscripclones, subinscripciones y anolaciones que
procedan. Personerias. La personeria de los representantes de Vifla Concha y
Toro.S.A., consla del adia de ta seslon ordinaria de directorio de fecha veintiséls
de maye de dos mil dieciséis, reducida a escritura piblica con fecha doce de julio
de dos mil dieciséis, en la Nolaria de Sanliago de don Ricardo San Matin
Umejola. La personerfa de los representantes del Banco BICE - consta de
esciituras pdblicas de lecha diecisiete de enero de dos mil dos y veintinueve de

apgosto de dos mil seis, ambas olorgadas en Ia npolaria de Sanliago de don Enrique
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Morgan Torre. Dichas personerias no se inseran por ser conocidas de fas partes y
det Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura, los comparecientes
ratifican y fiman. Se deja conslancia que la presente escritura se encuentra
anotada en el Libro d¢ Repertorio de instrumenios Puablicos de esta Notaria, con

esla misma fecha.- Se da copia.- Doy fe.-
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Repertorio N°35.967.2016.-
MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE YITULOS DE DEUDA A DIEZ AROS

VINA-CONCHA Y TORO S.A.
como EMISOR
Y
BANCO BICE
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

BANCO PAGADOR

SAATFRAREASIVIRS

En Santiago de Chile, a veintiocho dias del mes de septlembre dsl afo dos mil
dieciséis, ani-e'mi.‘ JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, abogado, Notario
Plblico, Tiular de l2 Cuadragésime Tercere Notarla de Santiago, con oficio en
esta cludad, calle Huérfancs nimero ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho,

comuna de Santiago, comparacen: don Dsvaldo SolarVenegas, chilano, casade,

Ingeniera comercial, cédula de identidad nOmero nueve millones dos mll ochenta y

tres guidn ocho, y dofia Andrea Carolina_Benavides Hebel chilana, casada,
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Ingeniero. comercial, cédula de identidad namero trece millones cento diecisiete
mil setecientos guion ires, ambos en representacién, segun se acreditars, de VINA
CONCHA Y TORO S.A., sociesad anénima ablena, Rol Unico Tributario ntmero
novenia milones doscientos veintisiete mil guidn cero, todos domiciliados para
8505 efectos aen esta ciudad, Avenida Nueva Tajamar cuatrocientos ochenta y uno,
Tomre Norte, piso quince, comuna de Las Condes; y don Sehaslidn Pinlo Edwards,
chileno, casado, ingenlero comercial, oéduta de identidad numeso nueve miilones
echacientos noventa y ocho mil doscientas lreinta y cinco guidn res, y don

Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad

nimero slele millones doscientos cuarenta vy sels mil quinfentos treinte y ocho
guidn cinco, ambos en representacién, segun se acreditard, de BANCO BICE,
sociedad del gire bancario, Ro! Unico Tdbutario nimers noventa y siete miflones
ochenta mil guidn K, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, calle
Teatinos numero doscientos veinle, comuna de Santiago, compareciendo en
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador; los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las
cédulas citadas'y exponen: PRIMERO: Antecedentes. Por escrilura plblica de
fecha veinticinco de agosto dg dos mil dieciséis, otorgada en la Notarla de
Santiggo de don Juan Ricardo San Martin Umrejola y anotada en el Reperlorio con
el nimerv treinta ¥ un mil doscientos ochenta guidn dos mil dieciséis, Vina Concha
y Toro S.A., en calidag de Emigor, y Banco BICE, este ultimo actuands. como
Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador, convinieron un
Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a Diez Afos, de
squellos definidos en el inciso final del articulo cienlo cuetro de la Ley numero
d!éciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores (en adelante, el
"Contrato de Emisién por Linea”, el “Contrato de Emisidn” o el "Contrato”).
SEGUNDQ: Modificacion. En esle acto' y por el presente’ instumenlo Vifia
Concha v Toro S.A. y Banco BICE, representados por sus mandatarios
comparecientes, vienen en modificar ¢l Contrato de Emisién en la forma que se

indica a continuacién: UNOQ) En ef nimere Cualro. de 3 clausula de Definiciones
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del Contralo, sobre "Bancos de Referencia”, se reemplaza y sustiluye
integramente la frase final por Iz siguiente nueva frase: "No obstente, no se
consideraran como Banocos de Referencia a aguélos gue en ef futuro fleguen 8 ser
relacionadas con ef Emisor, segun este concepto se define en el articulo cien .de la
Ley de Mercado de Valores.”; DOS) En el numero Veinticuatro. de fa-cliusula de
Definiciones det-Contrato, sobre "Rezén de Cobertura de Coslos Financieros”, se
agrega al finai, a conlinvacién del punto, la sigutente nueva frase: “Este indicador
debe colevlarse sobre el pericdo de doce meses a 1a fecha de emisién de los.
Estados Financiéros Consolidados del Emisor.” TRES) En el nﬁ'm’éro Tres. de la
Cléusula Segunda del Contralo, sobre "Remuneracidn del Representante de los:
Tenedores de Bonos™, se reemplaza y sustituye integramente fa frase fina! por. k2
siguiente nueva [rase: "EJ Banco BICE podrd cobrar las remuneraciones anles.
descrites y fa del nimero Tres de la Cldusule Cuerta siguienfe en las fechas-en’
que coeda ung de dichas comisfones se devengue.”, CUATRO) En fa Cldusula
Quinta, numeral Uno. del Contrato de Emisién, se reemplaza y sustilﬁye
integramente ¢! literal /A/, sobre “Delerminacion ¢el monto nominal de- las
emisiones efectuadas con carge ¢ I8 Linea”, por el siguienle nuevo lexto: A/

Determinacién de! .monto nominel de fas emisiones efecluadas_con _carge @ la

Linea: El monlo nomingl de capital de todas las emigiones que se realicen con
cargo & la Linea sc determinard en cada Escritura Complementanis que se
suscribe con motive de fas cofocadiones de Bonos que se efectben con cargo a la
Linea de Bonos. Asimisrmo, en cada una de las Escﬁfumsrt.'}amp,fementarfas s9
estabiecers si eilas son en Pesos 0 en Unidades de Fomento. y el monto dei saido
insoluto del copilal de fos Bonos vigentes y colocades. previamente con carge a
otras emisiones de la Linea. En aqueflos casos en que o5 Bonos se- amitan en
una unidad distinta de la Unidad de Fomenlo. ademss de sefialer el  monto
nomiinal de fa nuova emisién y e saido insolute de les ervisiones previas en I
respoctiva moneda, se aesfalecerd su equivalente en Unidedes de Fomento. al
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de cade ung de les Escrturas
Complementanias. que den cuenta lanto de 12 nueva emision como de fos Bonos
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vigentes y colocados praviamente en vimud de. otras emisiones con ¢argo a fa
Linea.”; CINCO) En la Clausulz Quinta, numeral Diez, del Conlalo de Emisin,
sohre "Amortizacién”, se reemplaza vy sustituye 12 pen(liims frase, que comianza
con "Los.intereses y el capital no cobrados” y termina con “hasia el pago electivo
de {as sumas en cuesiion.”, por la sigulente nueva frase: "Los intersses y of capital
‘'no cobradas en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos intereses nf
reafustes y los Bonos lampoco devengsrdn intereses ni resfustes con
postenondad a ls fecha de su vencimiento ¢ en su caso a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de fa respechva cuota,
svento en el cual las sumas impages devengardn un interés lgual al méximo
imerds convencionst que permita estipular la iey perg operaciongs en moneda
naciona! no reafustable o reajusiable segin se irate de ura serie o sub-sere
denominadas en Pesos nominsles o Unidedes de Fomento, respecbvamente.
calewiado @ fa fecha de su pago efectivo,” SEIS) En R Clausula Quinta, numeral
Trece. -de! Contrato, se reemplaza y sustituye integramente el literal A, por el
siguiente nuevo literal A: “A.- General.- S&/vo que se indique lo contraric para una
o0 Mméas series en las rospectivas Escrturas Complomentanas, el Emisor podrd
rescatar antcipadamente, en forma fotal o parcial, los Bonos gue se emitan con-
cargo a la Linea en cualquier tiempo /sea o no una facha de pago de Intereses o
de anrorvzacién de capital/ a conlar de o fechs que se indique on cada Eschtura
Complementaria para la respectiva sefia. En tal caso, dicho rascate anficipado se
regird por las disposiciones que se Indican @ continuacién. En la respectiva
Escntura Complementaia se especificerd sl fos Bonos de {a respectiva seffe
tendrdn opcidn de amorfizacidn extraordinania. En caso de tenera, fos Bonos se
rescalaran a un vafor iqgual af mayor valor entre A/ e saldo insolulo de su capilal y
Al fa suma da los valores prasentes de los pagos de inlereses y amoiizaciones
restantes esteblecidos en la respectiva {abla de desamofle, excluides fos infereses
devengados y no pagados hasta la fechs de prepago. descontados g 18 Tasa de
Pregago. En fodas fos casos se sumardn los interesas devengados y no pagados

en e! parfodo que meadia antre el dia siguients al de la fecha de vencimienio de la
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Gttima cuota de intereses pagads y le fecha fifada para o rescate snticipado. Los
iMereses y regjustes de fos Bonos que se rescafen anficipadamente cesardn y
serdn pagaderps desde la fecha en que efsctie el rescate. El valor & ser
determinado conforme a lo indicado en ef literal /i/ anterior. corresponderd al
dsterminade por el sistema valorizador de insirumentos de rents fija dél sisterna
computacional de la Bolsa de Comerdo de Sanfiago, Bolsa de Valoras S.A.,
“SEBRA", 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace, & la fecha def rescate
anticipado. utiizando. el valor nomingl de cada Bono a ser rescatado
anlicipadamente y willizendo fa seftalada Tasa de Prapago.” SIETE) En la Cldusula
Décimo Sexta del Conlrato, sobre "Incumplimiento de Emisor”, se reemplaza v
sustituye integramente el numeral Ocho. por el sigulente auevo lexto: "Ochro, 7 se
modificare ef plazo de duracion de Ja Sodedad a una facha anterior al piazo de
vigencia de los Bonos emflidos ton cerge a esta Lines. o s/ se disolviere
anticipadamente la Sociedad: o & se disminuyere por cualquier causa su capifsl
efeclivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con uno cua!q}xiem de
los Indices referidos en 10§ literales /a/ y /o/ def nimero Uino de la Cléusuia Décimp
Tercera™, y OCHO) En la Claustls Décimo Oclava del Conlralo, sobre "De las
Juntas de Tenedores de Bonos”, se reemplaza y suslituye integramente el
numeral Uno. por el slguiente nuevo numeral Uno.: "Uno. /A/ De la convocalona a
fas Junies de Tenedoms de Bonos. Los Tenedores de Bonos se reunirdn on junta
general, en adeisnte fa "Junta de Tenedores de Bonos®, sismpra que $ea
convocada por el Representante, Este estard obligado & hacer la convocatoria /if
cuando asi 1o justifique el interés de fos Tenedores de Bonos, a juicio exclusivo def
Reprasantante; i/ cuando a8l lo sdlicite ef Emisor; /iflf cvando lo roguiera 12 SVS,
sin perjuicio de su facultad pare convocana directamente en cualquier Gempo,
cuando asi 1o justifique el interés de los Tenedorss de Bonos, 8 Su juicio-exclugive;
y /vt cada vez que se 1o soliciten por escrite los Tenedores de Bonos que retinan
3 lo menos un veinfte por cionto def valor naminal de los Bonos en circuladién con

cargo @ esta LUinea, con capital Inseluto que amorlizer. /8/ Qportunidad y
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monto nominal de los Bonos en circulacion emitides con corgo a Is Linea de
8Bonos y ¢ monto nomins! de los Bonos que se colocardn con ¢argo 2 /2 Lines de
Banos serd o! que se daterming en cada Escritura Complemaniana. Asimismo, en
las respactivas Escrituras Complementarias se establecers sl elfas son-en Pesos ¢
en Unidades da Fomento, y & monto del saldo insoluto del capital de los Bonos
vigentes y colocados prevismente con cargo 2 otras emisiones de fa Linea. En
aquellos ¢asos an que fos Bonos se emilan en ung unidad distinta de lg Unidad de
Fomento, ademas de seflalar el monto nominal de la nueva emysion y el saido
insolufo de las emisiones previas en la respective moneda, se estsblecerd su
equivalente en Unidades de Fomento. &l valor de la Unldad de Fomento vigente @
la fechs de cads una de las Escrituras Complementaries que den cuents tanto de
Ia nueva emision como de ios Bonos vigentes y colocados previamente en virtud
de otras emisiones con cargo a ls Linea. Para determiner los Bonos en circulacion
y su valor nominal, se estard a ia declaracion que ef Emisor efectie dentro de los
diaz dfas siguientes s cada colocacién o al vencimiento del plazo-de fa respectiva
colocacién, por escrilurs piblica que se anotard al margen de este Conirato o2
Emisién por Linea. dentro def mismo plazo. Asimismo, para detemiinar fos Bonos:
en drculacibn y su valor nominal antes que todos eflos hubieren sido colocados o
que se cumpla o plazo de colocacitn, se estard a la informacién que ef Emisor
deberd progperconar 8l Representanie do los Tenedores de Bonos dentro de oS
tres dlas hadiles. siguientes & la fecha en que esie Uiimo ie requisrs dichos
antecedentes, Sl la referids informacién no fuere proporcionsda en el plazo
indicado por el Emisor al Reprasentante de los Tenedores de Bonos. este tifmo
se estard pars estos efectos s la informacién de que dispusiers al respacto. En
todo caso, esta declaracion deberd realizarsa con &l menos sels dias hdbiles de
anticipacion &l dia deo 1o colebracion de dicha junts.” TERCERO: S¢ deja exprese
constancia gue, en todo aquello no modificade por el presente instrumento, rigen
en su plenited iodas las demdis estipulacipnes contenidas en el Coniralo de
Emisién, CUARTO: Definiciones. Para efectos de la presente escritura, 1as partes

dejan expresa constancla que todos los lérmincs con maytscula que agqui sa
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emplean y que no estén definldos expresamente eén este instrumento lendran
el signiiicado que en ¢l Conirale se ha dado a ellos. QUINTQ: Uno. Domicilio.
Parg todos los efectos del presente insirumente, 1as partes fljan su domiciilo
en la comuna y cludad de Santiago. Dos. Gastos. Los impueslos, gastos
notariales, de inscripciones y de evenluales alzamienlos gue se ocasionen an
vilud del presente Contreto serdn de cargo del Emisor. Tres. $e faculta af
portador de copla autorizada de esta escriiura para requerir las inscripciones,
subinscripciones y anotaciones que procedan. Personeriag. La personeria da
los representantes de

Vifia Concha y Toro S.A_, consla del acta de la sesién ordinaria de directorio
de fecha velintiséis de mayo.de dos mil dieciséis, reducida a escritura publica
cen fecha doce de julio de dos mii dieciséls, en Ia Notarlz de Santiage de don
Juan Ricardo San Marlin Urrejola. La personeria de los representantes del
Banco BICE consla de escrituras pitblicas de fecha discisiete de enero de
dos mil dos y veintinueve de agosto de dos mil seis, ambas otorgedas en la
notaria de Santiage de don Enrique Morgan Torres. Dichas personerias no se
insatan por ser conocidas de las paras y del Notano que auloriza. En
compiobante y previa lectura, los comparecienles ratifican y firmen. Se deja
constancia que la presente escritura se encuentra anotada en el Libro de
Repertorio de Instrumentes Publices de esta Notaria, con esta misma fecha.- Se
da copia.- Doy fe.-
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Viria.Conchay Toro S.A.

Inseripeién en e! Reglstro de Valores N* 0043

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS POR LiNEA DE
TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 10 ANOS

Santiage, septiembre de 2016
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PROSPECTO LEGAL PARA EM!SION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS AL
PORTADOR DESMATERIALIZADOS DIRIGIDA AL MERCADD GENERAL

Vifia Concha y Toro S.A,

Leyenda de Responsabifidad

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMC INVERSION. LA INFORMACION
COMTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. ¥ DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU.
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TEMIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNIDOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES

RESULTEN OBULIGADOS A ELLO",

1. IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o Razdn Social
Vifla.Concha y Toro S.A."
Hombre de Fantasia
Vieonto
1.2 RUT.
90.227.000-0
1.2. Inscripcién Registro de Valores
N° 0043, de [echa 14 de junio de 1562
1.4 Direccién
Avenida Nueva Tajamar 481, Tone Norte, piso 15, Las Condes, Santiago, Chile
1.5 Teléfone
{562) 2476-5200
1.8 Fax
(9562) 22036740
1.7 Direceién electrdnlica
m.mmyﬂom oarm

* En odulore lombitn derominadh tdistintaments coma Vi Gendha y Tor”, ‘Covdhay To®, b "Wita®, 12 *Conpafila®, Ip
“Sotingyd’ s o "Emisar,
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2. ACTIVIDADES Y NEGOCICS DE LA SOCIEDAD

21

Resenn Kistérica

En 1883, cuidndo b axplotacion vilivinlcola recidn comenezaba on Chile, don Meichor Concha
y Toro importd las primeras cepas desde la regdn Bosdeaux, Francia (variedades
tracicioroios do osa 2ond: Caboemel Sauvignon, M, Sauvignon Blanc y Semillén), tas
cualies fuston plaradas en los lertencs que tenfa |3 famiia en Pirgue, a onllas del Rio
Maipo, En conjunto, don Melchor contraté al desiacado endiogo irancés Mongieur
Leboureche para ¢isbocgr K05 vinds provenientes de eads. Con ¢305 oS 56 da inicrd 8 1
historia de Vi Concha y- Tom.

Tras 13 muarte de don Melchar Carcha y Toro, €n $892, su familia continfia con el negocio
hasta-que, en 1521, se conviere en Sociedad Antnima. En 1533 las acciones de [a Vifla
comlenzan a rarsanse en fa Bolsa-de Valores do Samiego v, parafelamenty, se reallzn ks
primedas exportaclones con un envlo de sus vinos a Holanda,

Duranie ta seguvia mitad det sigio X4, iras ia llegacta de don Ediario Guilisash Tagile, quien
fue Cirecter y Fresidente de 1a Compafifa enire los ancs 1957 y 1938, Wina Concha y Towo
iMputsd ud profundd Procees da modivezacion y expansitn do sus operasiones. La décoda
de los ochema marc el snicio de cucleles transiormacseres con ta incorposacidn de
tecnoiogia de punta en sus procesos productives. En los noverta, vina Conehe v Toro
expermertd un {uerte desarmodo hacia los mercados extemos y se Inick un plan de
Imersiones = en vigencia hasta hoy - que Involuera 1o adquisicdn de vinedos, el aumento g
19 capacicad operaliva v 19 adopcian di procosos drn punts en ta vinieagiin, con la dneca
ambecidn de produsir vings de catidad superor.

En octubre ¢2 1994, Vina Concha vy Tore se con/inio enla primara ving dal mundo en iransar
$us acciones cn 13 Bolsa de Mueva York Los ruevos recwsos permitieron firgngiar un pien

e invergiones que ingluyd € Incremento en vinados progios, B expansion de Viie Cono Sur

en Chile y en 1895, 3 adquaisicidn de 1ewrenes e Instataciongs en Mendsza (Argentina), para
fundar Triverlo Bodegss v VINGUos, andd un nuevd NPty 3 18 proyeccidn de vanos
argentings ol mercade intempciord), Con un crecimenio auwpericr ot ¢ 1o induslhia
tresanckna, Trivenio Bodegas y Vinedos ocups. lo lencerad posicion en el rankng e
exponaciones de ving de Argenting

En 997, Vita Corcha y Toro firnmd uw alisnzs esbatégica con i vifd fmncess Baron
Prilippe. dor Rotrschild para 13 produccitn de Almdviva, vino dé Primee Qrdon equividonto a
ios Premizr Grand Cru Classes francks, corvitiéndose en 1 Umicd vino no Bordeaun
comescialivado a ravés de ks grarkies negociames ffanceses.

El erecimiento, innovacion y poliica de Gversiicacion de Vs Concha y Toro na Revado 2 la
compafia 3 amgliar sus horizonles concrelande Mueves pioyecios 8 irversiones. con el
objtlive do potenciar un paatiohio mullicrigen de productos presentes an los dstntds Prica
Prints da jos mecados a los qua Vifla Concha y Tore abasiece. Es aqul dond: desiaa el rol
Que cumplen tas fliales chilenas de la Compahia: Vifla Cono Sue, Vina Maipo, Vina Palo Alto,
Vifia Céinepa ¥ Vifia Maycas de! Limat, desanoliands un porthoho do vinos ¢on un cardeter
tnico e innovador, que reflejan su origen, historia y los valores que representan,

Duwrante e afo 2000, Vila Concha y Toro comienza con suU esiratega e poSKIONAMIENio
intarnacional, creando en & ane 2001 |a fiial de distibucidn Concha y Toap UK, con el
cbietvo da abaslecer al Reino Unido con of amplio podtfolio da vinos da 3 Compania,
Durarte. & 2008, inkis sus operaciones 1a (iial de disiibucien VCT Srazil, seguida de las
aperturas de Corcna y Tero Nodics (2009), Excotsior vane Compeiny {2013), VCT Mevaco
{2N2} y las oficnes comerciales VCT Asia (201C), VCT Afnca (20t2), Concha y Toro
Canagd (2012) y YCT Chna (2013}

En 2010, YAna Concha y Foro se convirty en la marca dficial del equipo de fitbo! Manchestar
Unted, acuerdo que ha permitido aumentar [a presenca Vina Concha y ToTo ¥ suS manas
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alradedor dat mundo, con focd-en mereadas-claves como of asidtico, Wtincamericano y
cUNopac.

En 2011 l2 Compafila reakizs 13 mayor inversidn en su histerle corni la adquisicién de Felzer
Vineyards, en Caifommia; una de as diez vinas mds importantes. en Estades Unidos. Con
Fetzer, Vifia Condha vy Torn incorpordt um importante carfera de marcas con posicicnamiemo
enal mercadn esladounkienga, Inciupendn: Fetzer, Borterra, Five Rivers, Jekel, Sanctusary y
ta tfcencia de ta marca de vinos Littte Black Dress; Fetzar actuzlmenle posee 484 hactireas,
prapias y aendadas, piantadas con vifedos en los vales de Liendocno, Monterrey County
y Paso Los Robles.

Aaqsh'{lef'ne. Concha y Toro €5 una cmpress gobal - con prasenia en 147 paises — que.
une- tradicidn e isnovackin y aflanza su compmmiso con el consumidor para entregarle la
mejor calidad, tonsistencia y experancia en vings,

E! eafuerzn por consinir marcas slidas ha fenidd Sus NL0s. A 13 reconociia excelencis de
sus. vindg leonos, Don Melchor, Carmin de Feumo y Graves] uitra premium Terunyo y
Ameila, se han ahadido los altos puntajes y extraosdingsia esltica intemacional pare Marqués
@e.Casa Concha y Trio, A esto se ha sumsado ta creclenie preferencia por Casiiers det Diablo
o 20 ha transformisdo on una macea gidbal, B primora en Chile con vortas do 5,0 millongs
de ¢3jas en 2015, Los viros'de 1as (iaies tambien han obiena imporantes reconocimientos
deslacandd Cono Sw Oclo, Cono Sur 20 Barrels ¥ Tivento Ecla, e vino fcona de la filiat
Argenting, )

Descripehdn del Sector industrial

El sactor vilivinlcola chileno ha sido uno de los de maycr crecimiento en los Giimos anos,
sustentads bdsicemeante en el Buge que han tenido las exportacionss, que represenian
aprodmacamente dos tercios ce 13 produccidn de vino en Ctille, Es por elfo que esta
Industria ka2 enfocado sus esfusrzos en mejorar'su posicidn en el mercedo i Memaciomal, para
Io cual ha realizsco conskderables IMVErsONES en e desarrollo de vinedss y nuevos valies; en
muavas déenicas ce maneo para el tratamianto de las uvas, y en la promocitiny coberura en
loe mercados ewrcpeo, norteamericano y asidtico princelmente, Durante et aho 2013, Cile
s comvirtd en e primer exportador, en ténmings de ventas valoredas, de fos pafses -del
nUEYO muando, desplazando g Austialia sl segundo lugar, lugar que ha mantenigd hesia 1B
sciunlicod

INDUSTRIA VITIVINICOLA CHILE 2003-2016
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Mercado Nacional

Vina Conchia y Toro 0% und 02 -1as cormphias lidores oe este meresdo, con un.280% de
pa.nicipacbn del volumer. de vino comerziaizado en Chie a3 jurio de 2016 (Nidsen).
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a0 1.1 JL% ] ar K] At 134 b %

El consumo en ei mercado nactenal ests constiuldo gproximadamente en un 75% por vinos
corientes o pogiiiares, conrpeecios promedios cercsnos a tos S1.500 por fitro. A diciembre de
2015 of volumen fkal que regislnd o catogoria alcanzé ¢ 76,3% de! tota) do las vertas de
viro en Chile, En térmings d valor, 13 categoria de vinos popuares representd un 53,95 de
lag ventas en valor de vion on ¢l mercade domdstico chiteno,

A junio de 2016 las vemas da vino de Vifla Concha ¥ Toto on ef mercado dombstco
alcarearan 532,376 millones v 36 millnes de ¢ajas, mosrandd wh aumesio do 7.1% ¢n
WOUMMEN COMErcielzado y 11,7% en valbr, produsto G€ un grécio promedio meyor de 4,3%
an el procio promedio de vanta per hiro. Cabe sefki como el porifolio da »vinos, de Vika
Carrha y Toro, en ¢ meicado doméstico ha ido migrondo a una COMpesiciin con-ura mayor
participacitn de vinos Premium y superiores, #os cuales representan un 28,15% de las vertas
va'oradas del mercade doméstico, duplxando su parlicipacién con respecio al 2006, en
gonde represenatan un 13% db s vemas valordas dsl mercado domestico.

Porticiaeidn Vmcs Peertum en Ventos Meccodo Domdéseice Chite
T S b ol % pryeviomy o

Nefunm i |
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Lpw N aem | s
T | AT | T
w2 | 62w _.1.9% ]
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2o e | e
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Marcado Externo

Las exportaciones de vino chileno, que totallzeron’ USS1.834 milones dueme 2015
-(US$1.510 milones en 135 expertaciones de ving embaleado), han registiado un eclive
dinamigma en fos (Blimos anos, situando 8 Chile en el cuano ygar dall ranking mundial de
exponadoree con 877 milonee deo filron al afie. A junio del 2016, lat exportaciones totales
(Utimos doce mesaes) alcanzeron los LAS51, 845 miflones, cifra cue represents un aymenio de
2076 con tespecio 3 igual pediode de 20135, Por su parte, a jumo 2016, el woluren togal
comercializads ({(imos doce meses) en el extesior gianzd los 917 mEones ce Ii#ros, I que
represents un awmenio de 13,5% en retxlon 2 los envlios regstrados af mismo perioas del
ahd antefior. Con resecio ol padoda orro-funtio, de acuerdd Con INnformes de 1 ASociacidn
Geemial de Vinos ¢ Chile, 193 expornesicnes dg ving chiem aumenteron gesde
aprodmadamente 249 millones de litros en 2007 a 448 millones de iLros en 2016, lo que
represerda un Crecimientd anual compuesio de 5,3% para este petlodo

Al 31 de diciemire de 2015, k5 prncpales mercados de exportacidn de vinos chilenos
conespondicson 82 Estados Unidos, Reio Unido, Japdn, Chira, Brasl, Holanda v Canads,
dondc 1as vinas chileras jurnko @ olres de palses como Suddfiics, Australs, Nutva Zelenda,
Ediodes Unideo y Asgerting han conformade ol grupo de log polses del “Nucve Murie®, Exc
grupa ha aumentado su partiopacion en 1as exportacones mundiales do 18% en 2000 a
23,6% en 2013, en dosnodro de orfgenes mds lradcionales como Francie o Itakd, Sin
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embargo, para Chile scn precsament2 los nueves entranies al negotic sus- mayoras
comgetidaros, ol sluomo on nivoles do peocio ¥ cakdad mas similares.

Vine Concha y Tero ha Hderado &t crecimiento de ta indusiria expontadera de vinos en Chia,
mostranda la mayor participacién en las exportacionss tanto en términcs de volumen como
de ingrescs. En 2015 obtuvo una participacidn de mercato de 33,3% en volurren y 20,7% an
va'or en las exportaciones dwenas de vino embatellado

Expartacenes de Conchz y Toro sobirefas Expartaciones da Vino Embateliado dasde Chile

23 Descripciédn de las Actividades y Negeclos
En 2 ectuelidad, Ving Concha.y Toro.es el principal produsior ¢ exponador de vinos de

Latingamérice v une ce las disz mayores companies ¢e vino del mundo. Sus ventas
valrsolidixtay akarzaion 3636, 194 milloiws v 34,3 millures de cajas dusnte et 2015,

Ventas Consolidadas {mlles de millones de 3)

2003 KO4 2005 I006 07 2000 2008 1!]10 2011 092 2013 Ii4 28

Fuerte: La Compadia

Volumen Consolidado (mitlones de cajas
de 9 litros)

332 W3
. aay 292 297 902 30A I l

A3 1000 105 Hos m 03 2009 2010 20‘11 Wi 048 10N WY

Fueme: La Cormpatda
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vina Conzha y Toro es una empresa wiiviniools verticakmente jmegrada que fosge y
gaminisra vinas parn ¢l cultive da wvas qub s wgan posicriormania on la produccidn do
viro. Para elfo cuanla con giantas de vinificacion, plantas embotelladoras v la red de
distribacion de vino mas extensa de Chie. En Chile, Ia empxesa cuenta 0on wisdos propios
¥ acdemas arrienda whedos a Llargo plazo, ubicados en ios nueve principales valles donde se
cutiva &f vino en Chile. En Argentina, I Comgania liene vinedos propios y amerdados,
bodlenas, y una plenta de embolelizcidn en 2l dreg de Mewoza 3 traves de Tovento
Bodegas v Vinedes. En Calornia, a tinvés de Fetzer, \ami@én posee vifedos propios v
sriendados, bodegas y plantas embotelladoras.

Concra y Tore ha penetraco fustemante 105 prncipales marcados exderncs, donocs goza de
un alio resonogimiento ¥ de una creclente preferencis por 13 marcs, Actuslmente, tiere ung
posicion d2 liderazgo en mercados clave, 1ales como Reino Undo, Estados Unidos, Canadi,
Japén y Latingamerica.

Paviicipacién de Concha y Toro sobre Exporiaciones dasde Chie por Pals de Dastino

Vi

i de i

o “Fartlcipeet
e

Gsmoimn

- A
Nemava L, .
Nenan L e
BA e 15.9% t

Twtwiei vharpt de G319 + £ bariciins Vine Lamotd )y

Cercha y Toro ha akareads ura sblida posicién en um industia allamente competitiva a
nived mundial, stundose entre 135 Y0 mayores vifias 3 nivel mondiat

E8u Gadlo Whnery Ing
rh Constellation Brands Inc
3 Wine Group Inc The
PR Vifia Concha y Tora SA
5* Coxtcl Groupa
[ Accolsde Vanes Ltd
i Folovita Coop Ltda
8 Grype Podailgr .?
9* Treasury Viine Estates Lid
10" Pernod Ricind Groupse

Fuente: Evromaritor (20159, Lo Compafils.

La Compania conduce sus operaciones directamante ¥ @ través de empresas fkales 100%
da 5u progiedad: Via Cono Sur, Vina Maipo, Bodegas v Viedos Quinta de Maipo, Vifa
Cenepa, Viha Maycas del Limarf, Trivento Bodega y Vinedes en Argemtina y Felzar
Vineyards en Estados Undos.

Miarcodo da Exporntacion

La principal drea de negocios de Vina Concha vy Toro, que al 30 de junio de 206 representa-
un E6% dc U3 ingresos conaclidadoes, os b cxportacidn do vines daade Chile. Considorando
las exporacionas desde Chile, Argerina y Estados Unidos, 135 ventss de axportacion
representan el 70% de los ingresos consolidades de la Companla .
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Fuente: La Coinpafila

Las venlas de expormeﬁn aleanzaron Ch§450 mies de mibnes en a! aflo 2015 con un
Grecimienty anual nie 12.45% desde 2006, Loz despachos ol axierior toialuzafon 15 milh:mez:
de cafas.

Ventas Exportacién Vino Embotellado
(miles'de millones de.ChS)

. A%
17
5
1 i I Il
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Fygnts: Lo Comparey

‘Volumen Exportacién (mitlones de cajas
de 9 litros}
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Fuenta; Ln Compaﬁin

El precid promedio de exponacidn aknnzd USS28.5 pof caja en el i 2015. £l incremento
dal precio - en log tiltimos afios — reflela principalmenie &l crecimiento y foco de [z
Compasiia en la categoria de vinos premitum y superiofes. La ¢nida del 2015 del preco
promedio uxpm sada an dblaros eﬂaﬂoumdon..as so oiplica por ctpommbn do Ias venias
de' In Compaiia a diversas monedas, lales como: libro. esterling, ‘éuro, comnao. faeca y
notucga r¢al brasieho, dofar canadionse, poso moxicano ¥ peso argcrﬂmo. (35 cwmios 56
depreciaron de manart importante frente al délar durantg &l 2015..En 6minos de Pesns.
chilenes, ¢l precio promedio continva moestrande incrementes. ¢n Finsa con ¢l aumento en [a
partkipacion de las .calsgorlas de vinos Premiym sobre el {olat da &5 venles.de la
‘Compatia, - '
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Precio Promedio Exportacidn (US$/Caja)
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Fuenis: La Compatila

Acluatmante, ks vines ds Viha Concha y Toro.y sus empresas fialas sa comarclalizan en
147 palses, a trawes de doca fliales de distriucidn y dos cficines comerdales, con una
significativa divorsilicacidn geografica. Al 30 do junia de 2016, o) 68.3% de tas wentas
consolitadas de Vina Concha y Toro fueren reslzadas por fas flinles de distribacion,

- rro—— g |

m1 )2

B Vilamah 08 weids 8 Daiis de DS Edne: IrgepenianTios
B VTR 4 WAt 2 ranke de Filalae e DdcrRaciin

Fuente: La Compattia

Al30 d¢ junio de 20935, considorondd of volumon oxpontado desdo Chile, Argenting y Estados
Uridos, segim zona de destino, Estados Unidos y Canada reprasentan un 17.2%, Ewropa un
50,8%, Centroaménica y Sudamdrica un 18,1%, en tante Agia y Africa sumaren un 16,088,

A2 y Olnrs
1N

bwape

12.i%

Fuente: La Companla
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Mercado Doméstico

Las ¥enias ¢ vino en 8] mercado domeslico rapresentaron un 1% de las ventas oblas de
l2 Companla a junio de 2016. En la actualidad Vita Conchz y Toro. posee un 28,0% de
partkipacidn en o mercado necionzl (fuente: Nietsen, jmic 2016), o que ubica B la
Companla enre (05 primeros lugares de las vifas chilagws en tarmings de volurmen, en
donde 105 Ires principales aciores consolidan aproximadameante el 90% del volumen
comercizlizade en Chilfe. B mewado domdstico se dfcrencia del mermcado di expotacion en
que alrededor de un 75% de Ias venlas correspanden a ¥ind popuial y envasado en cafa.

Las vensas en.el medcaco domestico akanzaron los $65.078 millores en el ano 2015, En
teimincs’ de volumen, las verdas en e mercado doméstico regstraron 65,9 millonas de fitros
‘dursnte-of 2015, Cabe deetacar e cracimiento en voluman (a tasas da 12,2% anual,geede
2036). en los segmentos premium y superiores que ha expermentado ta Compania en ef
‘mercacto doméstico, basado en By esirategla de a Compania de.crecer en estos sagmentos;

Ventas Consolidadas (millones de CLP)

£5.078
SLIM  guss
371 90

ms

i o m m ﬂ an!.

Fuente: La Cormpafita

Volumen M. Doméstico (millones de cajas)

007 008 m IOIG Zﬂll

o

Fyente; {3 Compania -

Volumen Premium M. Doméstica (miles de cajas)

T8 s ] i o e 201 FL
Fuente: La Cormpania
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Junto conias ventas de vino en el mercado naciond, la Compafia ha desanoliado o drea de
‘ayovos negocios, 1 cuol considero lo dietribucién y comescializacidn do ficores {porticlic do
peaductos Ciageo), carvezas (Grupo Sab Milar, Kross, Cusquedia), bebidas energéticas
{Monstar) y agua minete! {Puychue San Pellegiine y Agqua Panna}, A junie de 2016 kxs
ventas del segmento nue/os negacios represeniaron un 8% da los ingresos censclidades de
Vifa Concha y Tero, registrando ingresos por $25,891 millones y volimenses da 13,1 millones
de luras.

Operacion Argentina y Estados Uniges

Con fespecio 9 la opbradidn d¢ Tavento, Mo orgenting, las ventas 2 jusie 2016
reprosentarcay € 4% de las ventas consolidadas de la Compafila, Por su parle, Fozer
Vineyards representd un 10%% deles venias consolidedes de ks Compatia @ funio de 2016,

Estrategia Vida Concha y Toro

Vifis Cancha y Toro ha desarrdlado un modelo de negocio donde participa en todas las
eiapes del proceso peoductive: desde Ia plantscidn de vifiedos prepios, fa vinificacidn,
embotellado, hasta la cadena de abastacimiento vy distribucién. Este modelo asegura el
contral del proceeo productive y los pltos estdidares de excelencia que definen a ta
AMPIaLA,

Ura inversidn sostentde en vifledos proplos, en teengiogla y en capaddad productiva,
‘enoldgica y técnica, ha permitico mantener el ctecimiento y ebcanzer calidades credentes,
factor determinante para competir exitosamente en la ¢categorie de vines superores. Cairante
les ditimas 10 aivg, te Compalia ha realizado lnversiones por sproximadamante US$750
mitones, ko que hg permitido crecer en plantaciones propltes, aumenigr I8 eapacidad
peaductiva e impetser la presenca come:dal y productiva en 1os mercados extarnas, Ademés
na introdusicdo e mas pito mve! de tecnologla a sus procesos productivos en e araa vinicota,
se ha. llevado & cabo un desarolio constante de nuevos productss, Envesligacién e
innovacidn v 15 incorparation do auevas virles vitivinicotas.

Al 30 de judo de 2016, Vife Concha y Toro posea 30,952 hectdress planiadas en los

principales vales da Chile, Argentina y Estados Unidos. En Chile posea 9341 hectarsas

plantadas, dversificadas 2 o lasgo de Chile (desde | crarnta a la ottava regidng, en Argenting

'1.142 hecldreas plonfadas on'la regidn de Mandozs ¥ en Estedos Unidos 469 hectdreas

plantodas en ¢l 51890 ge Califomia, Ef izl e vifedos planladas posidena a Ve Concha v
Tero como 1o segundd vifd en el mundo con mepor supertice de vitedss plantados,

Hectérpas Plantadas ~ Principalos Vitas
WL{MnUsANLATE
Caschi ¥ Toro [(MEJARGAMA)} B9

oo asion [USAAUS/UYCADY ESTTRR

cwscsoronn (RN
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Fueme: La Compatila, EEFF Compafiias, Slties WEB, Formutarlos SEC,
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Fuenle: La Compafia

Capacidad Almacenamiento y Viniicaciin (millones da ffiros)
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Fuente La Compafla

A sy vez, Ia Compahtia ha desaroliado uit amplio portfolio de pioductos oon Jos que participa.
en iodaos Ios segmentos del mercado, A Iravés de sus distintas madcas, lineas de vinos y
vireq filiales ofrece calidedes sotresgilentes que satisfacen las diginizs preferencias de.sus
consumidoras a mvel global.

Vifia Conchia y Toro se Na enfocado en ef crecimionto de 1 calegoria premiuim y supesiores,.
un scgménto myy stredive por su polencial de eredmicnto y precos, que hg pormitido
diversificar su oferta e incrementar el pregio de venta promedio,

L B it - i T s R P S Y

. . SUFLI [HMelT.Y
VARIETALS  FREMIUM widig I 1CoN
ARITTS RIAMIUM PREMIUM FREMIUM ON
0L~ fUD7? 1 DI PWNT UOT2 o U e SO X b f Do CAD 8 F LD st
fa.yfsn.0 1§ E15 ¢ f3s Y- 1308 €49 Feih j 62

Por alzo tedo. lo inversion en 12 constnucchan de marcd ha sigo una constante ¢n el lempo, o
traves e novedosas <ampanas de markeang, langamenios de NUEWOS PIoduscios,
innovaciones y bisqueda de nueves estios para consumidores ¢ada vez mas exigentes.
Esle trabaio conglante respatdado en lz exoelencia en <alidad ha forlalacido o presligio vy
reconockniento inernacional de 195 vings Concha v Ton v da sus filiales,
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© UJn ospacio ctstintvo do la cstraicgid cs sv vocacidn axperiador, que ka ligvace a lo

compania a gozar 2 un alcance global unico en la industria. A lo largo de los afes Vina

Cencha y Toro ha desarollada una solda red de distibucedn, que le ha permido Fegsr a

naevos mercados, focatizar tos esfuerzes comerciales, conocer 1a. seatdad jocal y fotalecer
5U pasicién de liderazgo en el mundo.

Adiupimende la Compands cuenta con oiicinas de distribucién an et Reino Unido, Bresil, ks
pafses nérdicos, Estadas Unidos, Méxco, Singapur, Canady, Japén, Chile y Argentina,
tolallzande ¥2 cficinas de disWbLCion proplas, paito con dos ofkcinas comerdates ubicadas
enChina y Sudiincs, '

Ccmo resutado, Vifa Corcha y Toro es hay una empiesa gJiobal con presencaa en 147
patses en los cined comtinentes, y posee mas de 10.800 hecléreas en kes qrigenes. Adames
de sus vifas en Chile, posee Triventa Bodegas y Viftedoa en Meandors, Argenting, v Fetrer
Vingyards y Bontems, en Californig, EELAY,

\ina Concha y Tora vende s vinos Premium y supediores con marcas comedcialas que
inchuyen; Don Me'chor, Cermin ¢e Peurro, Geves del pipo, Ameha, Terrnys, Merqués ge
Cisa Concha, Casiliero dél Diakin, Trio v Lato Hervest. La CompaMda comorcindiza sus vanos
vaielsles con mareas que incluyer. Sumise, Sendero, Conchs y Taro y Frondera. Ademas,
las fifiales de ta Compafia, Vife Cono Sur, Wita Malpo, Vifia Peio Alto, Vifia Canepe, MByces
gl Linari, Taveno y FeRed COMBrCIBIZAn sus vinos ¢on las marcas Cono Sur, Ists tegra,
Maipo, Pao Alto, Mayeas Gof Limatl, Trvento, Fotzes ¥ Bondewa, onire ¢iras. La Companily

vende sus vinos populaies con las marcas comercizes que incluyen: Tocernal, Clos de

Firque, Exportacién v Fressco.,

Agernds de produclr y embateliar ving con sus propias mercas, to Componin tene licenciz de
Yifledos Erifeane S A, para user 1as mancas de Vifeoos Emidisns. en Chile, y emboteRs v
comercializa en Che por su propia cuenta una porcidn de su ving varieta! con las elquetas
de Viheoos Emiliana,

En ¢glacién comn Vil Almavivg, fan! vende antrg Vifkp Concha v Tore S.A, y Baron Philippe

.de Rothschild, 18 comercializacion. de este vin loeno 1o sido muy cxkosa, recibiendo uns

favorable crilica de la prensa especializads imtemacional. Almeaviva continla corsolidindose
como 1a vifia &8 chaieau mas présligiosa de Latnoaménea.

Admismo, 1a Comparda busca un crecimienic sustenlable, que se ervmanca en su Plan
Estratégico de. Sustertablidad, y de esta manen, aseégras un equilibno entre ef crecimienio
Sostenido, 1a cfeacidn de valor para sus grupes de interés y su compromiso de corvertirse en
un flder en prdclicas moedtcambienaics.

Glupos do Interés

Para ¢l desastollo de su eslralegis Az NeQOCo 18 Vi na iderificddo Sus Grupos de miods
e modn 42 astimutar ol didlogs v 1 mutua sondianza con cAds una de alles, Las grepes
Identdicados son Acciomatas e Inversiontstes, Coltaborsgores, -Clientes, Proveedores,
Cemunidndes Locales, y el grupo quo.angloba Autoridades, Gremios y Asociaciones.

A portir d¢ egta definichdn Vihg Conche v Toro ha o generads giversos mecanismos de
comunicacidn y- retroakmentacién qua s8¢ encucnlran en consane desarrolic y ampﬁncim.
D¢ egle mode Jo orpresd apiende de cfios, Conoce SUS expectashvas ¢ inquieludes y

‘asimula wa relacidn basada en e muivo ermendEmiente, factor que ha sido clave en la

mardencién d¢ ks buenos retaciones a lo farge de 1oy antoa,

Gobiemo Corpeiativo
La Compahla analiza constantemente las mejores practicas de gobieng cofparativo a nive!

‘mundial, con at objetivo de Implomentar aquellas qQue mejor ea acapien & eus
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particutasidates yle permitan MEDIRr SLS pIOCESOS ¥ aclaciones, aumentandd el vaio para
sus acclontslas,

En este seniido, y adicionsimente a \as practicas que Vina Corcha y Taro ha adoptado
vountariamente, la Companla se encuenira sometida al cumplimiento de normas de
gobiemo ‘corporalive en las Jurisdicdores dorde colize sus valores, esto es, en Chile y
Esiados Unidos. En el pais, la Compafia anahza tados los afes sus practicas de acuerdo a
la Norma de ‘Carddler General N* 385, y con I3 asesorip de experfos, analiza olras que
puadan ser incorporades,

\itna Concha y Toro es conecienie que esto €5 uN pIoCeso dnAmaco y aque obiiga a un
egluerzo permanente de analisis 3l respecto. £s por eho que cada Mo et Cirectorio de 18
Vina, juvio alGerente General, analizan (2 incorporaciin de mejoras tendienies a velar por
un adecuzdo Gobierno Corporativo,

La Compania es agminisirada por un Directord compuesto de siate mambios nominaoss
porla Juma de Accionistes, €1 (irectonio qure un periodo de tres amos, 2l final del cusl debe
renovarse lolalmente, y sus miambeos pueden ser reelegides ndefinidamente, Ef aciual
Ulrectorio fue elegido en (3 Junte Ordinaria de Accionistes celebrada €l 28 de ebril g 2014,
por un plazo de tros afos que gmina on 2047,

El Diréctoso lo intagron un GrUpO 08 PIOTERIoNEtes Y empresanios con ung vasin experiencia y
reyecion2 en 13 ingusing, A 1a 1echa, &l Dwectond de 13 Socizdad ega Compuiesto por. las.
“Siguintes persoras:

A!fmsu Laraln Sarka Marla Preskene
Ralagl Gulliszsti Gana Vicepresiterie
Manrano Fomecilla de Santlago Corncha Direclor
Francseo Marfn Estévez Director

Pabio Guilisast Gana Direcior
Sergio ce 18.Cuatid Fotves Oireclor

Jorge Detormeonur Jmérey Dirgctor

Alfonso Larrain Sants Matky, Presidantie

Emprosasio. Ha sdo presdente del drectonio de Concha y Toro desde 1598, posicidn desda
I3 cual 'se ha abocado 3 aumemar su imagen de presligio en sus principales mercados de
oxporfocién.  Ingrcsd a la Companla como drectos en 1069, fuu ol gosento general desde
1973 3 1859 y Vicepresideriz desde 1989 3 1%98. En los.aflos '80 (ue Fresidente por dos
perlodas de |3 Asociacidn de Exportadores y Emborelladkees de Yino. Astualments es
Ditector oe Viftegos Emilians y de I3 Cimara de-Cornereio de Sentisgo

Befael Gyilisgsti Gang, Vice Presidonts

Ha sido.Cirector y e5 Vice Presidente del Directorio de Concha y Toro desde sepliembre de
1988. El sefor Guilisastitiene una ampla y destacada experiencia en la Industria vitivinicola
chiend. Ingiesd s Coixcha y Toro en 1878 y fue Gevente de Exporadones do la Companla,
enfre 1855 v 1588, perfodo en el cun! la Compafila fuvo wna gran expansidn en los mercados
internecidnates, Entre 1586 v 2003, Retael Guillsasti fue Presidente de la Asociackin de
Vinos de Chile A.G. {ex-Vifas de Chile AG.), ta cual agrupa aproximadamente al 85% de las
viras chienas y cuyo fin es promover los vines chilenos ‘en kos mercados intzracionales-y
reviaar los aspectos poldicos y logales que afectan la industria enliena del vino.

Achalmente e Sy Guiseast] es Presiderte de Vinedos Emitana S.A, wia vifia fider en vinos
orgdnices; Direcior de Vina Almaviva (un foint vaniune 50-50 entre Concha y Tore y Baron
Prillppe d2 Rothechild y miemtro ded Diregtorio de DUOC, Adicionalmerte, desde 2016 es
Presidonte de Socindadd de Ireersianes Qo Ftanco SA, Prasidante de Socicdad dao
inversiones Pampa Caikhera S.A., Presidente de Norte Grande S.A. y Consejero Selectivo
SOFQEA,
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Entre aciemiie da 2006 v diciembre de 2010 fue Presiderte de 1a Confedaracion de L
Produccka v of Comorcio (CPC), una atociacién emprocorial roprosantativa o 1os soctoses
productives mas impontantes del pats

Actuaimernte es segundc Vicepiesiceniz de |a Soctedad de Fomento Fabri (SOFOFA) v
Censejero Electvo para o perlodo 2013-2017, puesto que lambién ejercid snteriormente
entre abri 2005 8 mayo 2011. I $¢ Gubsasti es licenciado en Hslada del Are da Ia
Pontificla Universidad Catblica de Chale.

Marinno Fontecila De Santingo Congcha, Direcior

Ectydios de leyes. Fue Embajacor de Chile en Noruega, Espara e Itaba, Es5 descentiente
girecto dei primer Margues de Casa Concha y ded primer fundador de e Coimpadia, Don
#defchor Concha y Toze, Fue nombrace Miembro Honorano de la Cofradfa del Vino chilena
POr su conbribucion 2 los vings chiteros, Ha sido Ditector de ln Compatla por varios
parfodos, insinlmenis en 1843 v mas recierternerie desde 1995, Fue Presidems de
Vihedos Emiliang enre 1588 ¢y 2004, Acnalmente es Coordinader Diplomatico 63l
Cengreso Nacional de Chile,

Francisco Marin Ext D ar
Ingeruoro Agrénamp, Tigna ampin oxpanencin on vl sector privada, Ha sido Direster do tn
Cempadio gesde 1982,

Fablo Guliisasti Gana, Directer

Ingeriero Comercial, Se umd & Concha v Toro en 1978 ¥ e Gerente de Exporiaciones
hasia 1885. Fue elegido Director de Concha y Toro en 1999, Entre 1915 v 1569 fue Gererte
‘Generst Ge Fryticola Viconto y en 1993 nombrade Oiredtor. Entie 1998 y 2004 Iue director de
Vifiados Emiliarna.  Actudrments os Director do Frulicol Viconto y Presidente de Cormercil
Greernvic S.A.

Sewio do ln Cuadm Falres, Director

Ingeniero Comercigl d¢ ia Pertiicia Uriversidsd Catolica d¢ Chile, Master y PhD. o I
Urivarsided de Chicago (1968), Su exdents y sobrasalizrte cavera profesonat incuye a 1as
imtituciones  wwonglaris mds  importaries & pals, paticdarmente como  Dirgotor,
Vicgpresidonie y Presiconte del Banco Cordral de Chle v como Ministro de Economia en
1982. Ademds e sido Difectir de la Bolsa ¢de Comercio de Santiage y de la Bolsa
Elecireneca ¥ ha $kio consator inlernacional oe vanios palses Runoamencanss. Acluzimarie
as director de olras compafias chilenas conoditss tales como Potroquim S.A v Gasco S.A

J D i -Dirgclo

ingzniero Comercial de la Poniificia Universicad Catolica de Chile (1973), reciblendo ef
premio “Radl Yver® of oumne més dostocodo de lo promocidn  En 1974 gand o boca
Futbright para o programa de doctorado de economia en Massachusais Instfus of
Tachnology (MITy  Entre 1979 y 2010-fue  Profesor. Asociaco en el lnstituto de Economia de
la Univeraidad Catolica de Chile en las dreas te macroeconomla y economia internacional,

Desde 1999 a 2010 fu2 profesor de macroeconomia ded pregrama de MBA de esa
univereidad.

En 2005 tu2 efegdo Dector de 2 Unversidad Diego Portales, pasiidn que adn -manbens.
‘En doembre de 1988 lue nombrade Diector del Banco Central de Chite por un pariado de
10 afcs. En diciembre de 2007 fue elegido Vicepresldente det Banoo Central por dos anos
hasta comgielar su perlodd como director de dez ahes en doiembre 2000, En aposto ¢
2010 fue nombre®o Presidente de la Comisitn de Relorma a 12 Regutacidn y Supenvisién
Firanciera, pregemando un informe con recomendacicnes al Minisiro ¢ Hacenda gz Chile
en marzo de 2011, Achwlmerde es Direclor de AntarChife, u= Vifa Concha y Toic, de 13
Uriversidad Diego Portaies, donde fue elegide Vicepresdente cel Conseo en eneto de 3014,
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E] Direclorio se redre en sesiones ordirarias una vez al mes. para analizar y resciver solve
lae-parcipalos matcrioe quo 500 do su compatenci v on forma odroordinaria, si ks goatién
‘di pegocios o requiere,

Destaca {ambién of aporta de bos disiintes comilés, en especial et Comité e Duwectores, que
amliza en profundidad los principales aspeclos financieros ce la-Sociedad, asi oomo ks
riaspos estratégicos y stR medidas de mitipacidn Fl Comité de Directoren estd eomgxiesio
por log directores Sesgio de la Cuadra Fabres; quien Io presice, Jorge Desormeaux JSiménez
y Rafad Guilisasti Gana.

En cumglimiento de B ley estadounidense Sarbanes-Oxley (2002), en su sesidn de fecha 28
.de abrit ce 2014,"¢el Direciorio ge Vina Concha y Tora S.A. deannd de entre sus: miembros g
los imegrantes del Comité de-Auditorfa exigido por dicha legisiacion, resultando electos los
mismas drgctares que forman perte det Comité de Direclores requerido.por la By chizena_

El Directorio. de Vina Concha y Tore S.A. he aprobads diverses documentos tendientes 8
ve'ar por un adecuado Goblemo Corporelivo de la Sociedad, Enire atoos:

8. Togige de Etica y Conaucte

b, Protocdls dy Tansacciones Rotegionadss

¢. Manus! de Cumplimieno de t Normative de Litre Competencs
¢. Profedimientd de Induscion 3 Directores

e, Polfiica de Corkratacion de Asesargs:

. Poliica de Posiulaciony Elecisn de Directores

Los trabajacores, peoveedores, clientes, 2Ccionistas o terceros cuentan, asimismo, con un
canal de Conuncia s qua pefmits Racer denuntias andnimd sy confidencialos, oon respecto
temas de interés de Wz Socieded ¥ sus siskehoiders.

n-ti;xmmv.cdmwo:o.mn’cmm-z-lol‘u—!ﬁidiﬂirﬂomtacimlugg1¢a'1fdeﬁmcias-
angnimasd

Estructura de Propledad

Al 30 de junio-cie 2016, los 12 mayores accionistés poseen el siguients nimero de acclones
¥ porcersaje de paricipacdn:

.Ru:ipnlstas Ntmero da .% de paricipaciin
AXCWONES
Banco & Cile Cia, De Tercercs 96,479,397 12,78%
Inversiones Totitwe S.A §7.615.431 11,73%
Rentas Santa Bamara S.4, 85274628 11,4256
kwersiones Quivolgo S.A 32648074 437%
Barco a0 Corpbanca. por Cta.irr Ext, 30532327 4,00%
Fundacian Culiural Nacional | 25954273 347%
tnversiones GOF Uids 24,500,000 3.28%
hgorﬁresmj VE Inversiones  alhue 22337075 2,99%
Lids. :
Cerstructora Sene Mena Lids 22293321 293%
The Baok-of New York segin Circ. 18.403.760 2,45%
1375 SVS

93 - PROSPECTO DE EMISION DE BONDS 2015




I) ANTECEDENTES LINEA 840, SERIESLYM
&) PaaED ekt MneEas, g

 invarsiones La Gloria Lida 16.500.000 221%
Forger Sot. Geslitn Patinonial 15.074.960 202%
Total mayores sccionistas 476.613.268 63,80%

Grupo Controlador

El Grupe Controlador. estd conformaddo por-las personas naturales y juridicas que se mencignan a

euanbinustide.

Nombre o Razdn Socinl % Propisdad
Inversicnes Totihie S.A. 11,73%
Renieg Santa Barbara S A 11,42%
Inversiones Quivaion S.A 4.36%
Inversiones Gdf S.A. J,28%
Inversiores La Giyila Lada, 2.22%
Tordio S.A. 0,78%
San Berrargy Ahad S.A. 0,53%
Petham S.A 0.38%
Repe §.A 0.38%
Tiziano S.A 0.38%
Seqesia S A 0.36%
Lidrdur S.A, 0.38%
inimob. £ I Paguil Lida. {1.25%
Guilisasti Gana lsabo 0,23%
Guillsash Gana Josefna 1.23%
Inversiows Y Asosorias Alpsta Lida 0.21%
Invarsiones Mangue Lida. 018%
Selinurte S.A 0,14%
Ases. E Imwversiones Allerisa Lida ALY
Vial De Larrgin Teresa 412%
Larrgin Vial Afongo 0,.12%
Gana locanda isabel 0,11%-
Guilisash Gana Sara 0.10%
Leocn vValdes Veronica 0,09%
Larraln Vial Marla 1sabet 0.08%
Lerrain Santg .lMena atlonso 0.08%
Guilisasti- Gana Eduardo 0.07%
Cia. De_Invershones Santa ines Q07%
revorciomes Abtxae Spa 0,08%
Larrain Vil Merlg Teiesa 0.06%
Larrgin Leon Tomas 1.05%
Guillsash Gana Pablo L.05%
Guilisash Gana Rafacl 1.04%
Guiligasth Gana _koso {.04%
Larrain Vial Folipa 0.04%
Ases. £ Imersiones De Asts 1ida. 0.03%
Invarsiaes Sania Casticy Spa D .03%
Irversiones Jorana Lida. 4.03%
Larmain Vial Rodrigo (.03%
Saaveda Echeverria Carlos $,02%
Larrain Santa Mana Andres 0.02%
Urutia Borulla Rebecs 0,01%
Cia. De Inversiones Tempus 0.01%
Larraln Leon Andies 0.01%
Gamboa Femandez Maria A 0.01%
Lagos Guilisassi Pahle 0.01%
Lagos Guilisasti Viconlo 0.01%
Leqos Guilizgsti Ratee! 0.01%
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Larrgin Lyon Tomas 801%
| Asesarias E twersiones Alazana Lids. 0,01%
| Agricols Alte De - Quialman S.A 0,00%
Gullisasgti Milarakis Josefing 0.00%
Guilisasli Mitaralds dartin 0,00%
Cullisastt Mharakls Tomas 0,00%
Latrain Loon Max 0.00%
hitarakis Guitisasli Alejandio 0,00%
Mitaraks Guifisasti Benlamin 0.00%
Mdarakas Guelsast Isabel 0,00%
Mitarakés Guitsasti Maria 0.00%
Guilisasti Walker Paticiz 0.00%
Guilisagti Walker Solia 3.00%
Agcsosias E Inversiones Rapato Lids. 0.00%
Gullisesli_Uinutib_ Agustin 0.00%
Lasrain Reves Mastia Bl Paar 2.00%
Larmin Lyon Fetipe 0,00%
Larrain Lyon Micolas 0.00%
Larrain Lyon Vicenle 0.00%
Phillips Larraln Domingo 0.00%
Phillips Larrain Jome 0.,00%
Phillips Larmaln Maria 0,00%
Fhillips Larrain Rosario 0.00%
Larrein Lyon Semiagoe 0.00%
| Larrain_Lyon Amada 0.00%
Larraln Lavin Affonso {,00%
Larnaln Lavin Sofla 0.00%
Mammmdio Larsin Bemnardlta 0.00%
Margmiio Lersin Carlas 0.00%
Marambdio Larigin Guadalupe 0,00%
Marambio Larmin Isabel 4.00%
Marardis borel Carles 0.00%

Tobyl Grupo CGontrolndor 20.02%%

El porcertaje cortrotade por el Grupe Conroiador es oe un 39,02%, &l cusl posee un acuerds da
actupcidn corjurta no formalizado.
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Estructura Societaria
Estructura Soceitria de Concha y Toro &l 30 0o Juo o 2016
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Desarrollo Sustentable

Ving Conche y Toro 3¢ ho carpcicrizado pos incorporer Is susieriabilidad en 3u visidn
coiporativa comugande en forma equilitrada tas dimensiones econdmca, ambental y social
ol nagacio. A to iargo de su hisloria I3 empresa ha ploturado la armoenia con su entorno, el
U0 tacional ge oS recwrsos naturales v ¢l culdado del medio ambianie desde &l vifiedd hasld
e} pradacio final. De la misma maneta, sa ha puasto camo primera pnondad et desanoik, la
prormocin v el benesiar de 1as personas, fomentando una constiuctiva relacidn con las
comunidades cercanas.

La incerperacion de Vifia Conchz ¥ Tero en el msavo Dow Jores Sustayiabiily Clte fncex, el
primer Indice local de susiemabilidad desamolado por 13 Bolsa de Santiagy v S4F Dew
Jenas Indess, es un significativo recorocimienio a 1a constancia y excelercia con que 1a
empresa ha trabajado su Eslizlegia de Sustertabilicad, enfocada en el cdidado de sv
entorno, del medo ambienie, 13 preccupacidn por et blenestar de 1as personas y de la
sotiedad. En ¢feclo, 5060 12 empiesas del IPSA fusion ias clegidas pera companer & Indce
y solo dos viftas fueron includas en el seclor Baverage del manking a nivel global, siendo
Cenzha v Torg wna de eilas,

Par g pane, Carton Disclasive Srayect 20135, orgamzacidn que (ecqpila, aralize v pubica
Informacion de 198 empracas para tomar mefores detiones 4o irvergidn incadporando al
cambio cimalico ¢como un Taglor estreidgico, calficd a Conche vy TOI0 come la empresd
chiena mejor evaiada por su endogse ¥ ransparencis en esta meteria

A nivel nacions), la Compania alkenzd el primer lugar en el [ndice de Sustertebilidad
Corporatng (ISC 2015) elaborego por Revista Capital, el cual evaliza &l gesempeno de tas
100 orincipales empresas chienzs en ks dmbitcs ambiental, social y econdmico,

Enlre 13s iniclolivas volurarias de 1@ Comparnie dasiacan 103 avancas eh i3 meaion o2 13
huslia g2 carbono v huella hidrica, ademas de Progama de Consanvacidn de Bosques
Natives que conchayd 1 olapd de inventario alcanzado ¢ 100% de cobertura de 105 terrends
de la emgresa (3,270 hectareas). En malerss de gestidn G2 residucs se alcengd el
tramiento dal 100% de s doseches sdlidos v lkguides.
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Responsabilidad Sociat (RSE)

Admismo, Vina Concha v Tore. eremarca su Polltica de Responsabfidad Social (RSE)
bUSCc2nao uUn sdikio compromisd con [as comridades en tas que esi¢ pfesente a iravés de
sus .operaciones y coma agente empleados en b amplia 2oma geografica de la industria
viticota. A través de ella. ja emgresa busca crear vakr pam la sociedad y en el entarno

donde apera. y por eso este esiategls odenta los efuerzos y canehza fes aportes hacln

proyecios que contribuyan a elio,

En 2013, Concha v Toro ¥ sus filales abtuvieron |a ceriificasion de Codigo' Naclonal de
Sustentabdidad entregada por \ings. de Chile, "Esla incluye vinados, bodegas y plantas de

.embotefiado en su mas emplio glcance, CRAYENO0 8 PeNsonas, sociedod v medioandiente.

La certificacion inchuye a, Palo Alta, Maycas dal Limarl, Vifa KMaipo y Canepa, qsenes
podran, al igual que la. Vifa, exhibir un eco elquelado en sus botelas. Esa certificacisn
muestrs el compromiso pod aleanzas 103 mas alos eMANIaes vy rACHSAS én au goolidn
amblentaly soctal

En el maoo de su programa ge extensién y capaciadién, & Centro de Investigacion e
nnovacien (CN} he generedo actividedes que I sSIluaren como W hugar de encuenieo g
intareambia de ceneciminnto e los distintes actlores gque cr.rnporm | togtar vrtnr-nloo!a,
Serminarios interracionales, ctividaces ltedrices-proctices dirgidas o pmdu:tores e uvd,
chares con integrartes oe (3 academia y reunionss ¢on organismes gudernsmenisles
regonales. fueron pare de 183 inciatives, Para enpuisar desde temprana edad ef ukerés par
13 chencia & INvesTigacion Lambida Nubo especist énfasis on & 6alizacion de aaividades con
inctitles - téenions y colegivs. A padtir de ests provedtos e Certro de . Investigacibn e
Innovacidn logré que dal 104l de visites regibidas en 209, mas de la mitad fueran externas 8
la Compania.

Respecto de 09 proyedos orientades 8 15 comunidsdes, ¢slos $e enfotsrcn en 9os
sectores priontarios pais la . Compaiia: Pirque y Pencahus, anlz Vil Regién, donde se whica
el Centro de tnvestigacion e nnovecidn,

EnPirque, la Compatika sporté con ta danacidn de un mobiliario exterior gava B reinaugurads
Biblivteca Munisipal, y eriregd ios primeros 30 estationarmientos plblisos ds bicichtas, en ol
marco del prowecto ‘Pedalea Fircue®, que promueve el depaite y ba vida sana.

En Cxinto, comuns de Pencahug, rante 2015 so dio wicio aty primers parte Sal programs
‘Una Nueva Imagen para Corréo® Esla iniciativa. consistid en e dizefio e wstalacisn de
sefiaiflicas para indicar luvs principales puntos d2 1 comune, como kebreros quer destacan las
zonas donde se venden productos aresanales o el letrero principal que da la blervenkda a la
civdted, Ademds, en ¢l mosco de Ia celebrocidn ot los 100 anos det Remal Taka-
Censtitueibn, Viha Concha y Toro realizé una donacién de 300 botetias de vino Pato Alto
edcidn lirifada, con una etiqueta conmamarativa y que fueron entregadas-a kos imdtades a
la celebraciéin

Facteres de Riesgo

El negocid da Contha ¥ TA20 no e5ta ajono & wm serio de rieseos dobide d qus la Compahia
participa en todas (a3 elapas de 12 elaboacifn ¥ vents o vings,

Riesgos agricolas: En 2/ &rea agricols, fendmends ¢limaticos come seques o heledas,
pesies y hongos, entre giros, puaden afectar log rendimlentos de procuccion de los vifledos

proplos y de lereeros, inflayendo en la calidtad y disponidiiidad de uva y eventugiments en ks
precios d¢ compa do d5196 © vinot Quo 0 adguigren o terewvos, pudicnds Empactar ol
abastecimiento do produklos de b Compenin y.su rentadilidad,

Ritzgos asociados a impuestoz colrectivos y aranceles: £ prncipel negocio de la
Compania 6% 12 srodecitn y venta de vinos. En aiguios plises dends 56 comardiakizan
rnasiros vinos existen impuestcs: especificos o correctivos v iarfas, los cuales gravan la
venla de nuestros productos, Incrementos en 105 impuestos o terifes puede mpactar
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negativarrente . @ consumo de ving en eslos mercados, zfectando las ventas de la
Cermpania

A sy vez, existe ef riesgo que en algunas palses se trale de impener restricciones sotye o
importacidn de vinos que provengan de clefos ofgenes, Aungue Chile no ha sido
especificamente objeto de eslas medidas, en c2s0 de que exsta un cambio de escenario,
esgs madidas podrian tener un inpacio sobre lag venias de la Companila.

Riesgos asociados a camblos en kas leyes tiibutarias € interpretactones: Le Compania
y sUs Idizes Bsisn sujetss a leyes (ribularias y regulackanes en Chile, Argentira, Eslados
Uridas y palses enlos cuales opera, Cambias en eslas leves pueden afeclar log resitiados
de (2 COmpania &N ConjUNd CON Su NOTMA OREracdn,

A suveg d3gn la compleidad de dichas iayes, Ia Compana y sus filtales han debido reakizar
interpeetationen ecerca de la apicacidn de Aslas, lo que podila gensater que les avterddades
{ocales requieran mayor ifoamacian, damio curso a prosesos admintsitaivas o judiciales, ks
‘euales podrian ser materizkes,

Riesgos asocindos a reguinciones gubernamentales: La produccion v vents de vings e5td
SUMD 2 ura oxlems rpgutacisn o en Chile come a nivel Itgrmacioral, Estos rempdaciones
tignen. po1 otjetivo contiolar ks requenmientos de licencias, 195 priclices de fjetion de
precio y ventas, el etiquetado de productos, campanss pubticitarias, retaciones con los
ASNDGAANRS ¥.NAYOristas, enre otros,

Actualmente no es posible asegurar que nuevas requlaciones o revisidn de éslas mismas, no
tengen efecios aversos sotve las actividades de 13 Compatla y ks resutades de sus
OpRrACoNes.

Ricsgos agocindos a 1o dopondencia an los distribuidores: La Compaifiia depende e
distriboidares para vender sus productos en los mercados de exporzcidn. Al 31 de diciembre
a2 2015, aproximadomente e 325 e 128 ventas <o 18 Compania S¢ realizarn b traves de
distribpuidores  independientes. Estos distribuidores tambidn distibuwyen vnos de oiros
origengs, 05 cuales compiten directamone con los productes de ta Companla Exmle ¢
riosgo de que ot dislibutores pinien |3 vertas de vinos provenienies @ olros of Benes,
afectando las vertas o2 s producios de la Companila. A su vez, no es posible asegurar que
los Sistnbuxiores seguwdn vendendo las productos de la Companta o proveyendo nivelss
adacuidos do promccion para asios.

Riesgos asociados 3 1a dopendencit eh los provecdores: La Companie, para abastecer

‘sUs necesidaces oOe boleMas, depende phncipalmente de  Cristalerlas Chile S.A
("Crintolerlas*). Cristakerlas o ef prncipal accioriato de Ving Sonte Ria S.A. ["Sama Raa*),
wo de los principales competideves de la Companfa en Chile. Aunque existen otros
praveedares de bolelas con menor capacidad de produccidn, una idermupcidn en of
abasiecimierso de boleilas por pare de Cristalerias pedifa resultas en un imaacto negativo
entas pperaciones arginarias de ta Companta

La Compefia pasee una licencia de Tetra Pak de Chile Comercial Lida, (*Tetrma Pax Chile”)
para envasar ving en emvases Telrs Brk y compra estos envases 3 Tetra Pak Chile, Aunque
axsten aflesnabvas de abastecimiento, 13 -CompafMa cree que una intestupcitn én ol
sbastecimianto por parte de Tetm Pak.Chile podria resuiar en un érpacio regalivo en 13s
eperaclones ordinarias de 1a Compania,

La Compafila abgstece sus-necesidades de wvs a traves ge produccitn propia v compra de
w3 8 agriaulofes independiernies, IMerrupciones en ef abastecimiento 52 uva proveniente o2
agricultores independfienies © aumenos en e peco de compra podrian feSiHter en un
iMpEcto Megative en 1S operaclones ordnarios de s Compania

Rlesgos asociados 2 i competencia: La Indusiria det vino, tanko en Chile como en s
moeios irtcrmciqnalcq o sltamente sompetiliva. En Chilo y an ¢l munds, & Compafis
compite conlra 1a venla de vinos y olras bebkias provendentes de dversos origenes. Los
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vires chilenos generalmente compiien contra ¥nos producidos en Ewopa, Estados Unidos,
Ausirofia, Nucvs Zoonda, Sudifrica y América del Sur. Adicionamanto, kb Companla
compie contra ciras bebidas, induidas bebidas gasensas, cenvezas v licores,

Producto de {acteres compelitives, 1a Compafda no estard en condiciones e aumenar 106
precios de sus prductos en Hnea con el aumento del costo e compea de la uva y vino a
granel, casto de viniflcacidn, costos praductivos, costos de venta y publicldad, entre clros.

En et iduro.ro es-positie asegquear que I3 Companla sevd capaz de competr exilosamente
con sus aduzies COMpeldores o que no enflrentara una co&rpetenda mayor ¢gn respecto a
otras vifas o productoes de bedwdas,

Riesgos asaciados al consume: Et &ito de la Compania depende ge varios factomes que
pueden afectar el rival y pairons de consumo en Chile y mercado de exponiacion Estos
factorea incilhven I8 SMuACIAN Bctual de [ economle, Lasss impositivas, deducibilided da
‘GINGS DIO B3 leyes Liuiaries ectusies, preferendas .de consumo, confianza de los
CONRETICAINSS, POSSr 2CNASIVD O 6310s.

Ritsgos asociddos a3 adquisiciones y disposiciones: Lo Compenia ¢casionaimente
ddquinre nuevos regocis ¢ mareas adicisnalge, cin poder AsegURr QU Berd Capaz dy
snconiras y a0quinir nueves negoclos 2 precics y en terminos- scepiables, Pueden exiglir
rlesgos.en I3 Integracion Je los negocios adquirtdos, yo que 1 Imegracion d¢ ¢stos requiere.
de gasios conskierahies ¥ un bempo vakoso PO pane de 13 gerercla, pumendo, por- el
ooianio, goRCIr una GSIURCien o 18S aclvidades ondinariss de I Compania,
Adicionalmesde, las adquisiciones podrian resultar en obligaciones descenocidas, pérdidas
a2 clientes clave ¥ trabajedes con experientia, con respecto 8l Negocio asquriao,

Les sdquiskiones podriaa couasr un meyor nivel de deudp, Foge de Inlereses, emision de
RUEVES BCEIONES, eXPOsicitn 8 nuevas obiigaciones, entre otros.

Rigsgos asociydos 3 1n dificuitag pasa hacar cumplit sontencins dictadas de acuerdo
La Ley do Valores de fos Estados Unidos do Nortcaméricx: La capacidagde un ienedos
de American Depasiary. Shares {"ADS") para hacer cumplic juitios emanados bajo ks Igyes
federdlos de valores de Estndos Urédos on comtra de i Soclodad o sus’ dircelores y
gjeculivos plincipates puede esiar fimitaca por varios {ariores,

La Compahia, w8 ditectones y cjecidives printipales monlisnen sus residencias. ¥ casi la
totslidad de sus actives fuera cet tesitorio noteamencano. Sin embargo, desde 2011 Ia
Sociedad mantiene activas en los Estadbs Unidos (Fetter, Excalsior, VCT USA, Inc.) lo que
habilitarfa pars efecuas vafidamente notificaciones en teritorio norteamericana, como
también pore hocer cumplic las sentergiss emanades en Estedos Unidos, de acuerdo o sus
leyes {ederales de valores, condra la Socedad o sus directores y efecutivos,

No existen iratados ertre Chile y Estados Unidos sobre cumpimierio recipioco- de

sentencias, Sin embargo, (os itunales chilengs han efamfade sentencizs emangdes desde

Ectades Unidos en cuarto so asmplan clertos requistos tegales minimos. Una eantencis

dictada por un tribunal de Estados Unidos puede entrar en conflicto con la jurisdficeién chilena

si de aigln mogo.alecta a propiedades wicades en Crie, Poresto, y detido que los valores

emalidos por la Socwedad podilan sér considerados como tenes jocabkzados en terrtario

chiteno, edsie ef riesgd de que e6as senlencias sean inelecutables en Chile, est:o, sin

pefiuiclo c& 13 capackiad del demandande para hecer cumplir (3 sentencia en contra de. lgs
aciives de ia Sociedad en ks Estades Unides,

Los procedimientes Iniciades en Chite pot sus acclonistas en cantra de la Scoledad deberan
suelarge al conocimiento de un drbitro arbitrador, Los accionistas con valores por un monto
iferiar 8 5.000 wiiades de fomemo padian suslraer sus contiendas det Arbilro arbitrades ¥
reciamar jusisdicc’én de tos Tribunales Crdinaris da Justieda, Sin perjuicio de lo anterior, los
tenegores de ADS que deckisn presenar un reciamo en Chile deberdn basar sus
pretersianes on violaeisnas do tas loyes chileras,
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Riesgos asociados a [a estacionalidad: La industiia del vino en general, en comurnta con fa
Cempanlp, higtéicamorte han oxpormontadd, y ee ©&pcrs que % gigan  haciendo,
fluctuaciones estaciorales 12Nt en SUS iNgresos por ventas coMo en sus uliidades netas, En
el pasadg, la Companla ha registradc menores Inglesos durente el primer timestre y
mayares ingresgs durante el tercer y cuano trimestres, La Compenta espera que esta
terdencia se mantenga. Las ventas pueden lluctuar significalivamente entre trimestres,
dependierdo de fa ccunenda de ciertos lenados y penodas ramacionales y de la tasa. da
reduecidn de inventarios de los distribkidores por ventas a los minoristas, Les voimenes de
verta tienden a dsminus cuando los distibuidores comienzan el timesite con mayores
wolimenes de invenianos, o asal ooure Upicamznte duranie et primer mesire de cada ano.

Riesgos asoclados con ADS y Acciones Comines: Dado el andisls de distintos factores,
ia Scciedad a ta fecha no se considera un3 *Fassive Forsing irvesment Company® (una
'PFIC'). Sin penucio ce o Bnterge, las normas sobre PFIC son ambiguas v no se gerantiza
Gua e olros sjercicios Inbulanios 18 Sociedad cumpla 08 requksitos v aes torsidersda una
FFIC. La eventusl determenacids: como SFIC de ta Sotiedad podria tener efestos lritulancs
adversos para tenedores de ADS 0 de geciones comunes, pudiendo implzar pam tsles
tenedores noteamerncanos consecuencias adversss sebre su delerminaciin de impuestos a
1a rema federsies.

Rlesgos asoclzdos a la economia chilena: Ai31 de dclembre de 2015, e 64% del total de
los aclivos de-fs Compafia 3¢ encontreban locakzados en Chile. Histdrcsmente k25 venas
@ VING €N & mercado COMESHKo han MOSTadd Und 3H3 COMElacion con @ suacton
coonomics prevalecionte ¢n ue pals, De guerdo 3 €310, la posiitn lingnciira v s
‘resuftados de 1 Companla son deperdierdes en un mportanie grado de tas condciones
econOMicas que prevatecen en Chile,

Rigsgos Asccindox a la volalilidad y baja liquidez de los Bolsas de Valores chilenas:
Los Bol3ss de valores chilenss son Mmas pequenas, poscen menor Hiqudez y mayer
‘vo'atlidad que das Bolsas de Valoras de los Estados Uridos,

Adicionalmeris, las Bolsas de Valores en Chile poéden varce alestadas por un mayor
desarrolio de otros mercados omargentes, particularmante 9n oot Palses d Latinoamérica

Riesgos asocindos a-variaciones de los tipes de camble: E) pesn chileno ha regisirado
cwersas fucluaciones a b argo oo 105 afos y puede aslar sujeld a nunvas vanacones en o
fulure. Vansciones ¢n kos lipas de cambio con respecto al paso chilens pueden tener efocios
negativos scbre la posicidn financiera v resutiados operacionates de {3 Compania, En os
meicadds intemazionates, la Compafifa vende sus produtios en dlares esladouridensas,
lires esterlings, euros, feales beadilers, COMAMET SUSCAS Y NOMUBYAS, PESAS MEXCANOS,
peses orgentinos, dilares canadienscs, entre: otros. €n una tinea simder, Is Compenis & nivel
de cosios y gastos estd expuasta a las mismas monedas.

A sy vez, la Compania posee ixales en el extedor: Argerting, Estados Unidos, Reino Unido,
Brasi, Suecia, Finlandia, Mosuega, Mexico, Canadd, Singapur, China, Sudifnca v Japen,
cuyos aclivos estdn denomanadce en diversac monedns, las cudles esian eustas a
flustuackanes de tipe de cambio. ‘

La Compatda ha ulilzado instrumertos linarcieros: para munemizar los efeclés producto de
vaiaciones en {os tipos de camblo sobre ingresos, costos, acthvos y pasives,

Restricciones a la inversién extranjera y su repatriacién: Los ADS estdn sujeics 2 un
contrato enire e Depositario, i3 Sociedad y el Banco Ceriral de Chite (&) "Contiato de
Imversion ExtranjeaT) c}ue oiora al Depdsilano ¥ 3 105 nedores 02 ADS acoeso al Mercado
Cembiasio Formal Chilena, permtiendo que el Cepositano remia los dsidendos recibicdos de
la Seciedad 8 08 enedores de ADS sin restricciones.

Los avidendos pegacos pot t Sociedad reterente a sus ADS estan sujelos @ yn imguesto &
retencidn on Chile-de un 35%.
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El Conirato de Inversidn Extraniara se encuenirs aclualmente vigente y cansnuard viganie
820 QuO todda KIS Paics oo pengan do acuide on ponerio tdrming. Scgin b logistackdn
chiera, un Corrato de Inversidn Extran'era no puede ser alterado o alectado adversamente
por 2ccignes uniisteraies Jel Banco Central de Chile.

El Banco Central de CHle relad las resiricciones a adceso de divsas en el afio 2002,
permiiendo a las enfidades vy personas naliraiss comprar, vender, mantener y lransferir gl
exerics en moceda extrangera sin resiricciones, Sin perjuinto de lo anterk, kgual se
martienan aknas obligaciones, eminertemente da informacion, para t realizacion de cierto
tipa de operaciones.

Detndo 8 que k2 Ley del Banco Central de Chile aulorize al Benco Central de Chile pora
regular laz transacciones en moneda extranjera, incluides las relativas 3 ADS, podria votver a
esiabiecer reguiationes més restriciivas en materla cambiasla. Ssta siluacidn lambién se
podiia presamsr en &l caso da qua 1erminase gl Contrats de kwersitn Extranjera. El fieago
3cockadd 3 ambas siuacones g5 diticil ¢s evaluar,

Rlesgos Asociados a DHerencias en la Camunicacién Cerporativa ¥ les Estindares
Contables-Tribularios: €1 objelivo princinel de 1gs leyes de vakres que rigen a las
compufifas anonimas, coma 1o 9% 13 Compofla, ¢e promover la aomuricagion d tods
informecion corporptive @ o8 Inwersionistas. Ademas, 1o legislacitn chileny impone
restriceiones o lo infoomation privilegisca v & 18 maniputacion:de precios. Sin emdaigo, kos
mercadas ce valtfes ¢hilznos ne esian tan requiados ¥ Superisedos como ks de Esiades
Undas, y 1S rOGUESItoS &N LOING 2 COMmmIcal mfotmacidn iicren de aquelos existentes ¢n
Edtados Unidos. E3tas diferendias pueden fesuliar en menores protecciones para ks
tenagores de ADS que si las hansaccones 1ocakes 02 accicnes de Lo Compame fuesen
regidas por 135 loyes de valdres de Estados Unides, No obatants, durarie 2009 sg impuso un
uevo corfurio de neimes (Ley de Gobisrno Corporstivo N°20.3682) con cl.objto de mejoror
13 proteccidn ¢e los accionislas minoritares.

Difgrencios entre los darechos do 0% accionistas: Los asunics corporativos de i
Sodiedad, artre ellos las diferexcias et accionistas, se rigen por 13 Jey Chitena y bs
Extahior Sociales. Los acsionisias o gupo de accignzing que reprgsemien 3 0 MaNes wn
5% de las actiones emitidas por 13 Compafta, asi como cudlquiera de sus cireclores, lienen
derecho & emprender acciones legales en rombre y beneficio de la Scciedad contra
cuakjuitr persore quo puesda haber causadd danos 3 13 Companla.

Riesgos Asociados a la Inflacién: Pese a que en Chile ks inflacidn ha sidg modersda en
afos recientas, hstGricamente e pals ha experimantsco altos riveles de inffackon: Una alta
tesa de inflacidn en Chile pocrla perjudicar la condicién financiera ¢ los resuttados
opcrocionales de la Compedila.

Meyor informacién y anglisis de dos riesges de a'Compania se encuentran en' ta Noz 5 de

loe Estades Financieros Cosrsoliados — Gestibn de Riesga Financiero.,

Politicas de Inversidn y Finsnciamiento

Lirs inversiones que realize 13 Compafia estan oriortndias 3 suslenter of crecimiorio ¥ la
(epoBicion Nntal de achivad Operecionaies, modemizaciones, nuevas. instalaciones para
amplisr y mepras 18 capecidad productiva ¥ compras de liengs gare plontar vihedos. En
2015, las nversiones an aativos o5 de esta nalurale2a totalizaren $24.573 milones.

La pancipal fuente de fnanciamiento de las swersiones durorke 2015 provino del fivio

aperacional genarado por la CompaAin
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3. Amecedentes Financieros

Los antecedentos findncicros del Emisor s¢ encuentran disporibles en ¢f Stio Web de 12
Superintendencia de Valcres y Seguros (www svs cl),

31 ‘Estados financieros
Balance (en millones de pesos):

Consolidxio 2013 2088 2013 Mn-13 punb
Tolal ALtixy Corieste 454,356 4739 £10.058 A5 $09.551 -
Tola) Attrag Ho Caviente 415,507 444,046 472,630 463248 472,983
Tola! Adtivoz 845.803 na.on £62.547 965383 926,534
Totnl Pasvo Comeate $86.709 H266 166493 25071 324544
Tolal Po2vo No Caonenle 23059 22254 BT 65382 17192
Tolol Pa g 419,769 47503 28,352 S19953 495,476
Parlcipodones no corzolpdams. 479 1357 a2 138 1.4679
Tolal Patrrncenio atikaitie o ‘o3 .
propictorips de s controtadarn 429.215% 41,54 452111 445942 438379
To1y) Paslvos y Patimonio 548,803 818.031 £R2.587 SBEARY 425,534

Estade de Rasuitados {on milengs de pesos):

Consoltdado 2013 0 015 hr-1% bam18
ngresos a2 Explolsdon 33622 583,313 €361 At ro] 305,847
Costos ot Expiatocdn <351.387 360,131 a0 Riahkvi) A3ran
Costos de Distribucon -106.404 -129.479 -140.617 -57.340 £5.214
Gasios de Adm, y Vening 18,207 -29.82 31,836 -1639 47298
ResuXado Operscions) 36.82% 03.642 72238 25770 33.968
Resultado ba Opemationst 5746 ~TAM -5.355 3410 <070
Utlikdad od Ejorcicko Condraladora 33,474 43051 45,797 15883 20,544

Estado da Flujos de Elactivo {en millones de pesos):

Contoldads onea 014 2015 Janets [T
m:ﬂw Por st de 26.082 20,811 62.427 14917 19.060
m:n"‘ﬁm par oclradades de w101 26006  a2117 8357 1328
fupneibengnadopariciiudbtesde  7a2s %A 20588 10341 -19638
Aulo nuto tota) da poriodo 42170 16443 275 +143%) -13.453
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Rarones Finoncieras

Consoitdndo 2013 2044 2018 funts Jundie
4271 Cobaituia de Sintes frendieros 1) 470 B.15 9.43 &.02 10.42
+2.2 Liguidez comiente (1) 22 22 1.0 5.8 1,57
$.2.3 Rozin 86iE) {3} 197 ] 1.0y 0.88 0.5
4.2.6 Rarin dn enceuchrodento Neto (1) 036 036 0,59 0.61 o
+.2.5 Pyop. drsda bargo plare f deutds

ot (%) 053 055 0.5 0.51 0.5
426 Renlobiicad palraronis (6) TH% D% 1119 Te9% 11.E%
437 Rendimiento scthas cperndonoies 3% 7.3% 76% A% 10.0%

L]

{i} Razén de Cobertura de Cosdlos Financleros;.se entenderd el cuoclente entre la cuenta
Gargncla /PéediBer Brus, rebafande los Costos de Olstabucidn v fos Geslos de’
Agministrackén y agregando la Depreclacidn cei Ejerckzlo v ta Amortizacitn del Ejerclcio, v
tos Costes Financieros, Este indcados debe caloularse sobre ¢ perfodo de doce meees 2 |s
fecha de smisidn de os Estados Financisros Cansolicados,

(2] Liquidez comiente; activo cormente / pesivo corrlente

(3 Roxdn 4cida; fondos Gspenibies f pasived caiente (fondes disponidies = actives
‘corriente netos de existancias),

{41 Rezdn de endeudamiento Neto: se emenderd el cuociente entre Deuda Financiers Neta
(corratpands a Is sLmd do 108 cuerdas dol SHG0 do Siluacibn Franciers Clasificzdo
Conscidads del Emisor denominadas Otros pasives fmancieres, corientes y Ofros pasives
firencieros, no’ comlentes, mengs to cuenta del Estads de Sitvaclon Finarciera Clasdicadn’
Consohdardc del Emisgr denominada Etecivg v equivaientes a efestvp, de bos Esiados
Finenciaros Consolidados det Emisor) y Patdimenio.

{3) Prop, dewds-largo piezo / deuds totel (I8l pasivos no corrlentes) 7 {Iotal pesives
corrientes mas lotal pasivas N cormentes),

(G Rentabifdad petrmonio; wtilided da dercicio conroladera Gitimos 12 mesas § promaedio
erire peltimonio 1a1al y paliinonio (otat eho antdrior,

{7) Rendimlento ¢e actives operzcionales: Resulado. Operacionsl / Betvos operacionsies (se
han ConBidarado como Seiivos operacionales 105 activos oorrentes loiales y propiedad,
plortasy equipo totales) protnedo enire 2ciivos operacionales ¥ 2ctivos operationsles gel
periado arlerice,

Resultados aJunio da 2016

Les Ingresos Congoldacos regisiiaron un aumenio de 11,5% akanzendo lcs ChS30S 447
milones Sua e 05 pVimeros seis meses del 2016, Esle. resullado s6 explica principaimentc
por el crecimierto en volumen en todas las areas del negocio de vinos, sumado a un mayoe
Lrocimiento del segmento Pramism v un tfecto posifive de 15pes de cambio. Deslacaion por
su dnamismo ¥ contribucién al crecimiento Premium, 1as filiates exdranieras Trivenio y Felzer
Vineyargs ‘

Ourante el 2016, el Resultado Operacional (ResuBacdo Bruto — Costos e Distribugion —
Gastos Admintsiracién) aumentd un 31,8% alcanzando Ch33d.967 milones en comgaracién
a ChS25.770 millenes registrados durarte e 2015, E) margen operacional, camo porcentaje
gobre lo vorda, aumonié on 171 puntos bose dosda §,4% rogistrado duronto © mismo
periodo del 2015, akcanzande un 11,1% sobre 13 venta. El aumenio se axplica principaimente
por mayaies vollmanes comerciatzados, premumizacian da fa venin, menar costo dal ving,
y un gfects pesitive por vadzciones de tipo de cambio.

Finalmente, B2 Whllidad Heta atrtible a los Condroladares de I3 Comngafla. sumentd un
29,3% -akanzands ChS20.545 millones, represartando una expansién de 93 puntas base y
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un margen sobva [a venta de §, 7%, £n base & 1as 747.005,982 acciones sustrilas, t ulilidad
nota por accldn alcanzd kos ChS27,5 por oocién on comparackin 0 foe Ch32Y,3 por accidn
registrados durante el mismo periodo de 2018,

32 Créditos preferentes

A'la fecha del preserte Piospecto, la siciedad Emisora mo biene deudas peeferentss o
prvilegiocas, ¢on ib 30kD excepcidn de aquetias que eventuaimente puedan quedar afectas 8
s privilegios estableciklos en o Tihdo XU del Liro IV del Coogn Codk o en leyes
especiaies,

A3 Restriccién al Emisor en relacién a otros acreedores

Las reatficciones o limbes o goe s& encuenlie alecla is, Sosedad se oIgingn en 10a conenants
asociados a las emisiones g0 bonos da oferta plbiica Serio F, J y K, cuyo doballe s ol siguimte’

A1

Bones Serde F emilions ¢on Cargo 8 12 Hned de Donds inscita en € RegIRo o8 Yakies
balo ef nimero 574 de fecha 23 de mampe de 2009y colocasos ehano 2072

Restricciones o limites a las qua se entucrra afecta 18 Socicdad:

a)

b)

€}

Mardtener una Razdn de Endeudarmarto no superr a 1,4 veces. Para esos afectos, se
endencerd por Razén de Endeudarieno el cuocienie enre Pasivo Total y Patrimonio.
Per Pasivo Total, se onerderd 18 -suma de 1as cucmlas ool Estado da Sikuacion
Financiera Ctesificado del Emiser denominados Pasivos Carrientes Totales y Pesises No
Carrlertes Totles, que se incluyen én tos Eslados Financieros Consoilacos del Emigor,
Adicionaimente se considerardn todas las dewdas uobligaciones de terceros de cuakquier
nzbwakzy que 0o ¢stdn incligos dentro del pasivo retinjado an s patidas sofidadas v
ajenos al Emsor 0 sus filiales si fuera el caso, que 58 encuenran caucionadas con
garantios reoles Yo persongies O¢ cuslquser case clorgadss pos el Emisor o por
cuplguera de sus fillales, en caso de existir fliates, inchuyendo, pero no limitado a, avales,
fianzas, codeudas soidanas, prendas e hipotecas -lodo o anderior sin contabilizar dos
veces dichas deudas u obligaciones- Imcluyenco, asimismo, boletas de garantfa
bascaring. El Emisor debera enviar al Reprasenianta siempre qus éste b requiera, s
arigoesenies quo pormien venlficar ¢f inddtador 0 que se fefiere este numesal. Por
Pairimonio se entercerd la.suma ce tas cuentas del Estado de Situacon Firangiera.
Clasificade ded Emisor danominades Palnmonio Atdtaible 3 ios Propigiorios ¢a b
Conlrckadora y Parlicipaciones no certroladotas, s incluyen en los Estados Financicros
Congaidades presentados por e Emisoe, Al 30 de junb ¢e 2016, 18 Razon de
Endeudamienio de la Compania era de 1,01 veces;

Manlengr en lodo momento durante i vigencip de la presenie ¢misidn de Boros un
Patrimorsg minimo-de $.000.000 de Unidades de Fomento. Por Patiimorio se ertenderd
s suma ce s cuenlas ool Estedo de Siluscidn Finsnciera Clasiiceds del Endsor
danovrinados Patrimono Alribuible o tos Propicterios de o Conlrolodore y Pasticipaciones
no controladoras, se incluyen en los Estades Fmancieros Cansokdados piesentados por
el Emisor. Al 30 de wio de 2016, el Parimonio de fa Companla era de 18.810.G687
Unictaders de Fofmerdy,

Mantengs en todo mamento una Razon de Cobérura de Cosles Fingacleros en un
minima de 2,5 veces, Lo, Rezdn de Cobertwe d¢ Coates Finsncicros deberé coloudarse
sobre ef perfodo de-doce meses anlenores 8 la fecha de emisidn de los Esiados
Financieros Consolidados. Para estos efaectos, s ertenderd por Razén de Coberua de
Costos Finandercs al cuoclerte entre s cuenia Ganancla (Pérdida) Bruta, rebajando los
Cosios de Diskribucion y los Gestos de Administracon, y agregenes 1o Depreciacion del
Ejercide y 3 Aamedtizacion del Ejercto, v los Costes Financieros. Por Depreciacién del
Ejercicio se enientem el lem Demeciacidn INCIUgE en ¢osios d8 vedda y gaslos o
adminisiracin en 1a Nota Segmentos d2 Opercitn de los Estados Financieros
Consotadas del Emisor Por Amonizecidn oel Ejerucio se entenderd o item
Arprtizacidn el EjgidGo gue 58 preserts en lis Nita Aclvos Intengililes ¢ ks Esladoy
Financiefos Concolidados de) Emisor. Por Costos Finencieros se erdenderd el ftem
Coslos Findmcieros cue so piesentd on ¢ Estado de Resullade por Funcidn de kos
Estados Financleros Comsoldacos det Emisoi. Gananchs (Perdidy} Bruta comesporde a
la cuents ganancia bruta que se presenta en o Esledo de Resyliado por Funcidn de (o5
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g)

h)-

)]

Estacks Financikeros Consolidados ool Emisor. Costos de Distribucién corresponde a lar
cuenta costog de ditribucidn que ge (resoni en el Estado de-Resuliados por Funcian de-
los Estrdos Finanticres Consolidados del Emisor. Gaslos a2 Adminisiracion coresponde
a ia cuenta gasio de adminstracion que se’presenta en-ed Estaco de Resultadn par
Funcién dé los Estades Financdoros-Consolidados del Emigor. Al 39 de junio de 2018, a
Raz¢nde Coberturs de Caostos Financietes de ta Conpafita era de 10,42 veces;

Erviar 3l Repcesentants de ks Tenedses de Bonos, Junto con las coplas de'sus Estados
Finaneienos Consolidacios, trimestrales y anuates, una canta limnada por su represeniane
legal, en [z cudl deje constendis del cumpimicndo de los indicodores fina ncleros definides
en los puntos a), b y ¢) anterores;

Erwinr al Represcrignte de e Tenedares de Bonos, en ¢l mismeo plazo cn que deban
eniregarse a la SVS, coplp de sus Esiacos Financieros Consotidados trimestrales y
areales, los de sus Fillales que se njan por 1as nomas aplicables a tas sociedades
ancmmas atdeas, y de oy ofra information poblica que el Enitsoe proporcione a la
SVS. Ademas, deberd enviarle oopis o2 los irformes de dasdication de Hesgo, 3 mas
terdar genifo ¢e o5 ¢inco dias hdbles sigulertes después de recibinps .de sus
Clasificadores Piivades:

Regisirar en e lixos deé corkablidad tas provisiones que sufan dé cortingentias.
adversas gue, a juico 'de 12 admunisi@cion del Emisc, deban ser religjadas en bos -
Estades Firancieros Consolidados o2 éste yo en L3 de s Filisles, B Emisor velans
posque sus Fitales se ajusten a lo estabiacida en este literal;

El Emisor se obiiga 2 velar porgaz las operaciones que realice con sus Fiéiales o con
oUas persendas relacionadas, so ofedlion en condidiones do cawided similares 3 B3 que
hatiudimenle prevakxen en of moercide. Respecio d¢l concepio de “posonss
refacionadss”, se.estard a ta definkidn que d2 el ariicydo 100 de ta Ley 18.045;

Et Ermisor dab2 establacér y manener adecuaidos sistemas de conabliidac scbre b base
de las normias internacionakes da itlormacidn linarciera (NIFF) y las, itstnecionss o 13
SV¥S. Bl Emistr verd que sus Filiales nacionates se 3justen 3 lo-establetido en esta letra.-
Con todo, en‘relacitn a las Filizkes exiengras, ésias deberdn sjusierse a lag noamas
contatles gereralmente acepladas en sus respectms palses y, para efectos de su

consotdacidn, deberdn hacerse los ajustes que corespondan 3 fin de su adecuacidn a -

las nomnas intornacionales de informacita linanciérs: (NAF) y Las imstructiones de 12 SVS,
Agemzs, el Emisor deberd ooniratar y mardener a8 una firma de pudiiores entemos
indepemiemee de reconocido prestisio racionsl ¢ inlernacienal para-¢lexamen v andlisis
de sus Estados Finarcieros Consglidadas, respecto de'los cuales tal firma deberd emitis
ura opinitn al einta y uko de Dicdembre de cada afo:

El Eqnisnr debe casmnie aon 18R leyed, reglamentos y. demsas mmqk'lanee egales quig.la
gegn aplicables, deliencd intluirse en dichl cumplimiento, siit limitscion algune,- & pago
en tempo ¥ forma de todos ks impuestos, tibwios, tases, derechosy cargos que afecien
al propio Emisor o a sus bienes muehles e inmuebles, savo aquelios g impugne de
buenafe y de acuerdo a los procedmierios Judicides /o -adminiztrativos perinentas v,
siempre que, en este cazo, se MAMCngan reseras SO0Cuddds pirg adbrir 1ol
contingencia, de conformidad con las normas intemacionales de nformacion financiera
{NIFY, y t3s instrucciones de la SVS;

Mamener, durante la vigenda de fa presente emisidn, activos Ibres de Gravimenes
Resringidas que seen equivpientes, 2% mencs, a 1,5 veces & moedo del fotal de
oolouciioncs. de bonos vigemies cfectuodos con ¢oge o o linco oeerdoda on ¢l contrato
de emisién de bonos, Esta obligacién serd exigible solamente en tas fechas de cierre de
los Es'adds Financieres Corsolidades (segin esle concepto es definido en la cfAusula
primera del Centralo de Emisién de Borvs). Fara eshos efectos, se entenderA por
Gravamenes Resiringidos 8 cudlquicr Lipo de gravimencs, garanlias reales, cargas,
restriiceiones o cuslquier tipo de priviiegios, sobre o.reletivos a ks bienes presentes o
futeroy de fa emisera. Loo ectives y 1 déudes se voloiizardn o volor o vy no 38
considerardn aquellos gravamenes esiablecidos por cualquier autoridad en relecdén a
impuekos qus alin no $0.0ebIN pof 13 emdson y que ostén siendo debidamere
impugnedos por ésta; gravamenes conslituidos en el curso ordinatio de ks negodios de
i emisore que estén skendo debidamente Impugnados por  égte, praferencias

105 - PROSPECTO DE EMISIGON DE BONOS 2015




I) ANTECEDENTES LINEA 840, SERIES LY M
@) R g e, St Ayt

astblecidas por €3 ley, gravdmenes constingdos en vistud ded contrato de emisién de
horos y 1odos aquelles GIAvAMENnts 8 403 cublet B emitera no heya cormentids v que
ostén siondo  detedamente imgugtades por ctd. Lo emdsors deberd erviar al
Remesentante de bg Tenadores de Bonos, sempie que ésle o requen, ks
antececknles que permitan vanficar ¢! indicador a que se wefiers la rosente saccién, A
30 de punio de 2016, i0s actives fitves de Gravémenes Restingidos sobre el monio iotal
de eolocaciones vigentes colocados con caigo a la prasanto inea era de 30,22 voces, v

Monlenes seguras que prolean razonablemania sus aclivos, de acuerdo a I6s precticas
usuales para ixdustnics de lo neturaleza ol Smisor. E) Emisor velors por cus sus Fillales
también se sjusiena b estatiecido en esia leira,

Causales de Aceleracion

o)

b)

Sl el Emisor incuarriere ¢n moro o simgio ratardo en el pagR o2 CUBKRUECY CU0LD. e INSvesos
o amoriizaciones de capitsl de los Bonos:

$i ¢ Emisor ) digre cumplimiento 2 cusiquiers de. kBs ODINSCIONES 08 . proparsionar
iformation 81 Represeniante de los Tenedores de Bonos, v 0t lo subsarase dentio de
trunta glas hibdes dosde [ fecha en Gue fuere roguonite por qscrito pam ¢lla por ¢l
Represenianie de los Tenedwes de Bonos. La informacidn que e! Emisor debe
proporcionsr sl Regresentanie de los Tenedores o Bonos ea! () Copia g2 sus Estades
Financigres Consolidados imestrales y snuases ¥ W5 do sus Fiizles que @ rijan por las
nomag aplicabies a s sociedades andnimas abienss; (k) Ofra informacion pwnca queel
Emisar proporcone-a-ta SVS, (i) Copia de los irdormes de clasificacidn de riesgo; (iv)
irforme sobre ¢ cumplimiento de Int ebligasiones contraldas an virtud del contratn de
eminin, informacidn guo se debe entregar dentro del mismo plazo on quo deban eaegar
by Estetos Financieros Consalidacos a fe Superintendencle de Vakres y Seguros; y [vi)
Aviso do Wda croumstancia gue implique el incumpimisnto o infreccdn de tas condtionas
¢ otigaciones que cortiee en virtud del corrato de emisién, tan. pronio como & hecho o
wifraccidn se produzes o llegue a su conacimiento;

" Persistencia en el incumplimiento o irdreccién de cualguier olro compromiso u obégackin

esunidc por e Emitor en vitud del Contralo d= Emnitn o de sus Excrituras
Complemerdarias, por un pedodo igual o superior a sesenta -dias fuego da que el
Reprasantanic de los Tenedors 0o 3on0s WXCra evisdo &l Emriser, medans coreo
cerlificaso, un aviso por escito en que sa destitbs el incumpimlento o acckn v se axija
emediario, Lo anenor, excepiuandd el incumplimiento © infreccion respectn de ia Razdn
de Endeudamiento y Razén de Cobertura.da Cosios Farncieros, en esios casos de
Noumplimiento 2t plazo serd o naverila dias luego que el Represemnante: da 05 Tenedores
ds Bonos hubkere emviado al Emisor, mediarde canta centificada, el aviso antes relésido. E
Representante de los Tenedores de Bonos dederd despachar 8! Emisor el aviso gntes
MENGIoIRCs demrg Jel Uis nebi syulere o 1o fechi enque hubiere verficedd o ressestive
noumptimien.o o infraccién del Emisor y, en lado casy, dendro del plazo establecice por (a
SVS mediante una norma de cardcter genera! dictada de acuerdo con to dispuesio en el
articito ciento neeve, tedal (b), de fa Ley de Mercado de Valoles, 5i @ste Hmo eming
lucre menor,

-d) §l e Emiser 0 cuslquiera e sus Fillles Relevantes no subsanare dentro de un plazo de

o)

teinta dlas habiles una suacisn de mora o simple retardo en el pago de cbligaciones de
dinero pof un monto total acumulago superior al equivalente en Pescs a 150.000 Unidades

-da Fomentd, ¥ 1 fecha-de pago de 1as obligaciones iaciuidas en ese monto no se mbdlers |
expresamente profrogada. £n chicho monto no se considerardn las cbligaciones que (i) se

encuentien gietas a juicios o litgios pendientes por obligaticnes no recoenoccas por et
Emisar en su cortabilidad; o, (fi) correzpondan al precio de censtruocones o adquisicion de
BCVOS CUyD PagO €l Emisor hubiere obielago por defecios de los mismos ¢ por ¢l
necumplmictto del respecivo constructor o vendedor de s, obl:gac:oncs contractusles.

Fara egios efecios g8 usard como base de corversién el tipo-de ¢ambio o paridsd a Ia
fecha da 5u cakub respectivo;

Si cudkpier 6o acreedor dol Emisor o do cualquitts 48 s Filisks Releantes cobrare
Egilimamenie @ éste o 8 cualquiera de sus Fliales Relevaries ta iolabded de un crédzo
poF prégtame de dinero sujelo 8 Mme2o, en vimud de Raber eRrcido ! derecho de anticipar
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&i vencimiente del respectivo.crédito par una causal de incumpimieso pov parte del Emisor
o cusiquiers de sus Fillsles Relevantes, contenida én e contrato que di cuents del misme,
Se excopltan, sin OMbArgo, Kot ¢a%os ¢n qui 1 Suma 4o IS Credins codvados o forma
antscnpads de 2cuerdo 2 Io dispuesto en esle literal, no excedan en formz acumutada las

cente 150.000 Unidades de Fomerlo. Parm ester elecios se usard “como base <o
comversiin el iipo de cambio o pandad a la fecha de s cilcub respectivo;

Si el Emisor o cuakjuiera-da sus Fikales Relevarles fuere detdzrado en quisbtra o se

haltare en notons insohvencia ¢ formmare p:omsl&ones de convenio judicial prevenivo con .
sus acreedones o cfectuore slguna deslarcidn oscrits por medio de 1o cun! reconozen su

incapacidad para pager sus obiigactones en o3 respedivos vencimiedtos, sn que

cualquiera de dehos hechos sean subsanades dentro del plazo de seserta dias contados

dosde ls reaspectivo declorociin e quiobra, situscidn de insolvercio o formulacén de -
eomvenio fudicial prevertiva, En caso que se deciarare ia quisbra dal Enysar, (03 Bonos se

hardn exigibles anticipadamente en la forma prevista en b loy;

2} Si cuaiquier declaracion efectuads por el Emisor enios instruimenlos que se otorguen o

sugzriban con motivo del cumplimisnte de tes obligaciones de Informagién conteniges en el
oonirele o2 emMisidn O on us escriiures complernentanias, o lea que e propocionaren al
-emifir o registrar Igs Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resutiare ser
manifiestimente falsa o dolosamenie inconyXetd en algdn aspecto esendal de la
declaachen;

h) -8 se moditicare el plaza-de Juracion de la Scoisdad EMisora a ung @cna arertor 31 pago
' de vigercia de lds Boaos emitides con cargo a Ba recpeciva Lin2a; o & se dicalviers

[}

332

antcipedamenie 13 Socledad Emistes; o Si o disminuyere por coRiuier CaUsSs su Capial
eleciivamenta. SUSCTlD ¥ pagelo en 1ermicos quz o cumpla oan ¢l udice estabiecidos
para. los ncicagores financleros de Rezdén'de Endeudamiento, Petrimonio v Razon de
Cobertura de Costos Financieres;

Si el Emiset gravara o enaferara Activos Ezencidles 056 anajenaren & una saciedad Filial
del Emisor, salvo que €n esie dilimo caso, tBmbién se cumpan las sigulentes condiciones
COPUIAthAs (1} que el EMSor Mantengd Permaneniemenic [ ¢alicsd de sociedad Malriz ge
b sociedag que pase a ser propietaria de les Activos Esenciales; {ii) que dicha Fiial, no
engjene & grave los Activos Esenciales, saho que s engjens 8 oird sociedad Flial de
Emisor o o umd Fillal suys quit & su viez sea Fllial dol Emisor, (1) que [y sociedsd Filial det
Emisar a la Qe se lmspesen w3 Actives Esenciales se constifuya - coelénes o
greviamerie a {3 enajenacidn de tales activos — en solidariamente obligada al pago de ks
Bonos emilides en vinud o xesenme Contrato .de £mision, El Emisor debera emviar al
Reprosentante, siempie que 4ste (o requitra, ks aatecedorios que pormitan veriicar ¢l
cumgiimiento de 1o ingizado en ef presente litesal; y

Si en el tuturo &1 Emisor o cualquira de sus Filiaks otorgare garantias reales 2 nuevas
emisiones de bonos O 3 cualquier credito TRARCIEND, Apevacien de edio de dinero u olres
wredilos existerras, exceptuando 103 SIgUIBMRSs ¢a50s: o) garantias existentes a Ia facha,
det contrato de emisidn; dos) garanties creatas para financiar, refinanciar ¢ amortizar el
precios de comaa 0 Coslos, INChiKos (05 ge conslnuceidn, ‘de asthvios edquircos -con
postedoridad alceetrato de errisidn; fres) garantlzs que se otorguen por parte dal Emdsor a
fever de sus Filisles o viceversa: custro) garanliss olorgagas por una sociedad que
postenaimenie se fusicne oon of Bmasor; €ince) garantios sobre activos: adquirides por @l
Emisar con posterioricad al contrato de emlsisn que e encuentien conslitugas antes de
sU compra; ¥, safs) prdToga © senovacién de cuaiquiera de bis garamlas mencionadas en
a5 puntos-uno) 8 cinco), ambos inclusye, del present= literal, No obstante, el Emiscr 0 suUs
Fiiales siempre podrdn otorgar garantias reales z nuevas emisiones de bones o a
cuaiquier CrégToe Tinandiero, operacion de Crémitos de anaro.y olios crétios presentes si,
previa y simultaneamente, considuyen garantios st manos proporcionsimenie equivalentes
a favor e los Tenedores de Bonos. En este caso, [a propodcionalidad de las gamntias serd
coificaca, en ¢ads opcnunidad, por ¢ Repcmmarae de los Tenegores gde Bonos quien,
do astinesela suiionte, concurrird 8t ctorgamiento de ks instrumentos constitutivos do 1as
garardias a favar de los Tenadates de Bonos.

Bonos Serle J y X emidos con cargo 2 13 Hnen ge bonos inscrila en el Registro de Vealoes
bajo et mimere 575 de {echa 23 de marzn de 2005 y cobeados el ano 2M 4.

Restriccionas o ilmites a las que se encuenire sfecta (2 Sociedad:
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<)

)

Mantenet una Razdn de Endzudamenio ne superior 3 1,4 veces. Para esios efectos, se
entenders pod Radn de Endeudarmerts ol cuodiene efffe Pasivo Tatal y Palnnon
Por Pasivo Total, se enlerderd 12 suma de a8 cucnias del Estade de Siluacion
Financrera Clesificado del Emisor denominados Pasivos Comientes Totgles y Pastios No
Corientss Tolales, que se incluyan en los Estados Financieros Consolidacos dal Emisce.
Adicionalments se cansidesardn todas las deudas uobligaciones de {erceros de cualquier
naturakiza que no osthn incluidas dentro dol pasivo refiojado en s partidas sefiaiadas v
ajers al Emisor o sus liidles &f fuera el CaBC, qUE S8 eNCLENTEN CaUcioNagae oon
gorantias teales wio personsles Of cuplqueer ¢lase olorgadss por et Emisor o por
cualquera de sus filiales, en caso de existis fliates, Inchryende, pero no limitado a, avales,
fiargcas, codeudag soidadas, prondat o hipolecas -laxde kb antarior sin cortabilizar dos
veces dichas dewdas u obligaciones- incluyenco, asimismo, boletas de gprantia
bancanias, £l Emiser debesd enviar gt Reprisentanie. siempre que &ste # recuiers, 105
antecedenias que permmen vesficar el indcador a que e refliere eete nameral, Por
Patrimoric se enmtenderd la suma oe las cuendas del Estade de Siuadidn Financiera
Clasflicado del Emisor denominades Palfimonio Attbulble 8 los Propictastes de 1p
Controiadora y Pariicipaciones no centroladoiag, 88 Inclupen en los Estados Financiaros
Conzoydades preseniados por o Emisoe. Al 30 de | ¢ 2016, k Raxn de
Endeusamierio de la Compania era de 1,01 veces;

Mantener 8n lodo momanio dursnie la vigencia de la presente emisdn de Bonos un
Patrimorio-minimo de 5,000,000 de Unicages de Fomento. Por Patrimonio se entandera
la suma do s cuontos dal Eetodo de Siwacion Finonciorn (lacificads ol Emisor
denominades Fatrimonio Akribuible 8 tos Propietarios de fa Cantroladora y Particlipeciones
no coriroladoras, se incluyen en fos Estados Fmancieros Consobdados presentados por
¢l Emizor, A) 30 do o de 2018, ¢ Fatrimonio de lo Compahia era de 18.810.687
Unidades de Formento:

Martoncr on tode momento una Razde do Coberturn o Coslos Firgneicros en un
mirimo de 2,5 veces. La Razén de Cobertiwa de Costos Financiergs deberd caloudarse
sotro ol perfodo de doce meses anasiores a 1o fecha do omisidn de los Estados
Finencieros Consolidados. Para esos efectos, se exonderd por fazén de Coberurn de
Caostos Financieres &l cuociene entre 13 cuenta Gonancia, (Perdicd) Baua, rebajonds 16s
Costoe de Disribucion y los Gastos de Adminisiacén, v agregando la Depreciadidn del
Cjgreicio vy o Ameriizocidn del Ejerccio, y tos Coslos Financieros, Por Dépreciacidn de!
Ejercicio se entenderd el ltemn Depeciacitn inclidda en costos de verta y gastos oe
odminialrackdn en lg Nota Segmentos ¢s Cperecidn de les Estades Financieros
Conscidndes del BEmisor, Por Amorbzocidn ¢l Ejercicio 3¢ cnlerderd o Rem
Amartizacibn del Ejarcicio que se presenta en {aNota Activos Intangibles de s Estados
Financicros Consclidados del Emiser. Por Coslos Financicros s¢ enleriord ¢l ilesn
Costos Finarcieros que »e piesenin en o Esiade de Resulindo por Funcién de kos
Estadks Financieros Consolidsans el Emisor. Ganancia (Pérdicz) Bruta comesponde g
la cuenta gananaa bruta que se presenia en o Eslxio de Resuitado por Funcién de los
Eslades Financierss Consolidados el Emisor, Couos de Distribeibn cortesponde a la
cuenta costos e distrbucidn que se presants en el Eslado de Reautados por Funcién de
los Estades Fingncieres Consolidadios cel Emisor, Gagtos o2 Adminisiracidn corresponde
o ia cuente gosio de acgminsiracidn que se presenta en of Estado de Resuttodo por
Funcitn de los Estades Finanseros Consolidados ded Emisor. Al 30 de jumo de-2016, Ia
Razén de Cobartura de Costes Finarcieros ¢e la Compania era da 10,42 veces,

Eredar 31 Represenianto do los Tentdanes de Banos, junto con tas copias de sus Estados
Financieros Consobdados, trimestrales y anuates, una cana firmads por su repieserianie
kg, en b guad deje ooyl ol cunydinireg Je log iicacioues fgakiengs Jefinidks
en los puntos a), b) y ¢} arteniores;

Erviar.al Representante de bs Tencdores de Ecnos, en e misme plazo en gue deban
entregarse ale SVS, copia de sus Esladis Financieres Consolidades timestrales y
anugles, los de sus Filiales Que se rifan por las nommas aplicaties 8 las sociedades
Bronimas sbienys; y Jde lodz olre Informacion plblica qua ¢l Emisol proporgicne 8 1a
SVWS. ademias, deberd enviarte copia de fos informes de dclasilicacion de resgo, a mis
tardar demiro de bos cinco dlas habiles siguienies después de recibitos de sus
Classicacomes Privades, .

Registrar en sus lixos de contobiidad 05 povisionts que suiin de contingenciss
auversss que, o Julco de w sominisiracidn del Emisor, geban ser - relkefdas en kS
Estaces Financlergs Congolidados o2 éste yio en 03 o2 sus Filnles El Emisor velars
porque sus Fikales se ajusten a lo establecids en este literal,
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g) El Emisor se obliga a velar porcque las operaciones «que reatice oon sus Flales o con
otras persones relacionndas, se afectiien en condiclanes de equided siniisres a B3 que
habfluaimente provalcen on o Morcido. Respecid del conceplo o¢ "personss
refacionadag’, se estard @ ta dafinicion que da el articuts 100 de 1a Ley 18.045;

h) EfEmisor debz establecer y mantener adecuados sistemnas de contabifidad sobre & base
de las rommas internacionBlas de infaimacidn Tlindreieds (NIIF) y las instruccionas ds 1a
SVS. Bl Emiser verd que sus Ffialgs nacionales se ajusten a lo establacido en esta kefra -
Con bcdo, en refacidn o las Fifigles. exicanjeras, €5103.0eberdn pjustarse 8 las normas
contetics goneralmente acepleddos on sue respeciivos palses v, pare efecton de su
consotdacitn, daberdn hacerse los ajustes que corespondan 8 fin de su adecuaciin a
las nomnas intamacionales de informacida linancieea (NIIF) v las instrucciones de la SVS.
Ademds, of Emisor deberd contratar v montoner 2 una firme de audilones . extemos
Ingzpehdientes de reconocico presticio racional o intemaciona! para el examen y andlisis
de sus Estades Francieros Corsolidades, respecio de los cuales (ol fitma deberd emstic
uta. opinidn al einta y uno de Dicienibre e cada aro;

Iy ElEmvaor debe cumglir con lay leyes, reglementos y demés disposiciones tegales que le
sean aplicables, debiande inclulrse en dicho cumplimiento, sin limitacidn aiguna, e paago
&n tempo y forma de todos fos impuesios, tibulos, tasas, térechos ¥ cargos que afecien
af proplo Emisor 0 a sus bienes muebles e Inmuebles, savo aquelios que Impugne de
boene fe y de atuerdo 8 103 procedmientos judicides yio paministrotivos pedinentes v,
fiempre qu2, en este cCBEQ, SR MAantengan reservas adecuadas pars cubir 13l
contingenciz, g2 Gorfanmedad cPn 38 NOIMAs ingmacionales ¢e afoemacidn firangiers
{NIF}, y fas instrucciones de la SVS;

i) Mamengr, duzante o vigencs de la presende emislon, acivos lbres de Geavémenes
Restringidos que sean equivalenies, a ¥ memos, a 1.5 veces e montd del total de
colocacionss de bonos vigerres efectiuzads con ¢2go a 13 1Ined acordada en-el contrato
de emisién da bonos. Esto obligacion sord exigible sclamenta 8n las fechas de cietra do
ios_ Eaiados Financleros: Consolidedos (seqin esle concepto es Cefindo en la cidwsula
pamera cel Convrato a8 Envsion .ge Bonos). Pora es0o8 eleclos, $& emMenaerd por
Gravimenes Restringidos a cualqrer tipo de grevamenes,. garamias reales, cargas,
resinceiones o cuslquier tipo de privitegios, solre o relativos a oS bienss presenies o
fubatos o6 I3 emiSo. Los actvos y 135 GOUDIS s valodzaran 3 valor Bro ¥ no g0

considerardn 3queos gravamenes establecidos por cuBlquier auoridag en relackdn a
impuestos qué alm no se cebap por la emisora y que estén siendo debidamernte -
impugnados por esla, gravamenes ¢onstiuidos en el Cuvso orandic de fos negddos de
d emisors que estén skende debidarmante impugnados poar Osle, Praferenciss.
estabiecidas por b ley, gravidmenes constiuidos en vinud Ged contrato de emisidn de-
boMDs ¥ Tecks aquellos gravamenes a 103 ¢ugles 1 emiscra na-haya conSensigo y que
estdn siendo debidamente impugnadds por eka. La emisora deberd emviar al
Representante d2 los Tenadores de Bonos, siempre que éste lo requion, ks
antecedenies que pemmitan veniicar el NAXamr a que se efiere 13 presente seccibn. Al
30 de junlo de 2016, fos acivos ktves de Giavamenes Reslringidos sobre el monio tolal
de colocaciones vigertes colocados con ¢ares a lafresente linen era de 18,89 veces; y

k) Mantener seguos que peotedan razonablemania sus aciives, de acuendd 3 las pricticas
usudles pard ixdustrias de 19 naturalezs del Smisor, El Emisor velard por cue sus Filisles
tamdEén st ajusten A b éstatiecido on esta lelrs,

Caussles dg Aceleragion

8) SI &l Emisor Incuvicte en mora o'simpe retardo en 8 pago 68 Cuakuier cunls de ingreses
o amartizacicngs de capdtal de les Banss:

b} Si el Emisor o diere cumpimisnto & cualquiern de s obhgaclones de. proporcionar
nformacidn a1 Represerearie do' los Tenedwes de Bonos, ¥ i lo subsarase dontro de
treinta dlas habiles deade 2 lecha en que fuere requerido por escrito para elip por &l
Represendanta de los Tenedotes dz Bomws. La informacion que @) ‘Emisor debe
proporcianar of Regrecontante do fos Tenedorss do Bonot og: (i) Copia db 2uc Eqtadst
Financiencs Consolidados trimestrales y anuales v s de sus FRisles que s rjan por las
normas aplicabies a las-sociedades andnimas ablertas; () Cua informacidn plblica que el
Emisor proporcdone a fa SVS; (i) Copia de fos fWormes do clasificacidn do riasge; (V)
irfoeme sobre el cumglimiento de ias obfigasiones contraldas en virtud del cortrate de
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h)

emisidn, informacn que s debe entiegar dentro del mismo plazo en que deban enfregar
s Estades Financtnros Consolidadas a ta Superirtendencia de Vakres.y Sequrad; y (vi)
Aviso o6 L0E oreunsiancia quo implique ¢l incumpRmicrlo O INdTaccidn o Iks condiciones
u ahtigaciones que cortree en virud del conlialo de emisidn, t2n pronko como el hecho ¢
nfraccidn s9 produzca ¢ llegue a su congcimienio;

Persidiencin &n el itunplimisiio o infraccidn de cusiqueer olro cdimgiomisd u obtgacian
asurmido por el Emisor en vitud del Contralo de Emkidn o de sus Escrituras
Complemeniprias, por un perto0d igudl o superior a sesens &8s lvego de que ¢l
Representonte do los Tencdores. de Bonos twhicra envisde e Emrisor, madiors comeo
certificato, un avisa po! esuilg en que se dessriba el incumpimiento o lnlraccidn y se exija
wmadario. Lo anterior, excepluando el incumplimierta o infraccion respecio de B Razén

-do Endeudamierto y Rozén de Coberiura de Cozlos Fiargicros, on ¢sios cbsos do

ncumplimiento ol plazo serd de noventa dies luego que el Representante ¢o tos Tenedores
de Bonos hubiere erviado al Emisor, mediante canta cevtificada, el aviso anes referido. EI
Representante de ios Temudoes Lh Boios debrmd despachar al ey €] aviso anles
menciorado dantro del dia habil siguiente a 13 focha enque hubiere verificado el respeciivo
neurmpitments o infraccien det Emisor y, en togo ¢aso, denlio det plaze establacido por la
SVS mecfarde une norma de cardcter genera! dicteds de acuerd con 1o Cispuesia en o
articulo ciento nseve, Meyal (b}, de (3 Ley de Mercado de Valores, si este GHEmo Ermino
fueTe Mmencs;

Si el Emiser o cugiquiese ge sus Fliiskes Relgvanies nd subsanase dentro de¢ un plazo de
treinta dias habiles uns sRuRCiAn O¢ Mo © simple (elsdo en ¢ pago de cbiigacones ge
dinero par un monto tofal 2cumidado sypendr al equaaiente en Pescs a 150.000 Unidades
de Fomenio, ¥ 4 fecha de pagp de las obligaciones Fkluidas en ese MORo RO S8 hubiera.
expresamente prormegado. En dicho manto' mo se considerardn [3s-obligaciones que (i) se
encuentren sujetas a juitios o litlgios pendientas por obligaticnes no reconocidas por ol
Emisor en su conatiicad; o, (1) camespondan 8l precd 06 CCNSULGSONES O BOGWSIKION de
aclives oo pago € Emisor hubkers objetado por defecios de s misnos © por @
noumplimiento del respectivo constructor o vendedor de swus obligaciones contrachuaies.

Par gsios ofodlos se usard como Ase dé cormers!dn o lipo de cambio o paridad a la
fecha de su cdloulo respectivo;

Si cusiquier Kro acreedor del Emisor o do cualquiera de sus Filiales Relevankes cobrare
kglirnamente a éste o a cuabquiera de sus Filiales Relevantes. I totakdad de un créden
POt yéslame At dinkro sujelo a plazo, ¢n virhud de Maber cjercido el desecho g anticipat
el vangimiento gel respectivo crédito por ung causal oe incumplimients por parte aet Emisor
o Sudiquiera < sus Fillzles Relevanies, contenida en ef contralo que dé cuenta del mismo,

‘Se excepivan, sin embargo, los casos en gue la suma de los credilos oobrades en forma

anticipeda do acuerde & lo dispuesto en este literal, no excedan en fooma acumuloda s
diento 150.000 Unidades de Fomerlo. Pam estos efecios se usard como base de
conversiin e [po de camixo o panidad 8 1 fedhd g Su calcud fespectivo;

Si el Emisor o cudiqueers de sus Fitales Relevartes fuere deckzrado en cuiebm o se
hallare en notena insohencia o farmdare proposicinnes de cormaenin jIdcial praverdive oon
sus acieederes 0 efectssre alguna declaracitn escrita por medio de Ia cual reconczca su
Deapacikisd pAro. P3G SUS obligaciones en ke rospedtives vencimientos, $n que
cualquiera da dchos hechos s2an subsanacss dentro del plazo de sesenta dlas contados.
desde 13 respective declorpciin de quiebrs, situdckin de nsoivercle o formadecian de
convenio judictal preventiva. En caso que se declasare |a quiebra del Emisor, los Bonos se
hardn guigihie s anlicipadaments on la forma provitita ¢n ln ley)

51 cuslquier declarscion eleduzda por €l Emigor en los insirumentos. que se otamuen o
sugcriban con mativo oyt eumplimaemt de ks dbiigacianes & informacidn Sontgnidias on ¢l

‘contrato de emisidn 0 en sus ekrturas complernentadas, o las que se proporcioraren al

emilir O regislrar 105 Borks QuE 5S¢ emitan con Cargo & esta Linea, fuele o resullare ser
manifiestamente (elsa o dodbsameme incomplela en algin aspedio esenctal de la
declarmcidn;

$i se madifiare el plazo de duracidn de la Seciedad Emisors a una jecha anferlor al plazo
do vigercia oo los Bowos orrilidos con carpo o B rospetiva Lined: o & se disclviere
anticipadamenie ia Sociedzd Cousora, 0 & se dismruyere por cusiquber causa fu capital
efectivemente Suscrio y pagado €n timinds que no cumpie ©on ¢1 Indca estabiecidos
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pora log indicadores financieros de Razdn da Endeudamiento, Patimoniy v Razén de
Cohertua de Costos Franciaros;

51 ef Errescr grevara, o enajenare Actvos Esenciales o se enajenaren a yna sociedad Fillal
dot Emisor, sahvo que en este (ttimo case, lambidn so cumpan Ias siguientes condicionas
copulativas (i} que et Emisor mantenga permaneniemeante |a calidad de sociedad Matriz de
b sociodad quo pase. s sar propiolars de los Aclivos Esenciales: (i) que dicha Fiial, no
enajend o grave o8 Adivos Esenciales, salvo que.ioe anajens @ olra gocrmdad Felal de)
Emisor o 2 una Fillal 3uya que 8 sU vez se3 Fillal dal Emisor, (iil) que 12 sociedad Feial del
Emisor a la que se traspasen ©s Aclivos Esenclales se comslituya < coelgnea o
poviamonto a i anajenacidn do tatos activos — on colidarismonts obligadas 31.page o log
Banos emifidos en virlud del xeserte Conlrato de Emisdn E! Evnisor deberd emviar al
Represertanta, siempre que fste to requiers, ks antecedertes que permian verilicar el
cumpiimiento de lo indicado en af prasente literal, v

$i en al futuro el Emisor 0 cualquiwa de sus Filiales olorgare garantlas reates 8 nuevas
emisianes de Hongs O & cudlquier crédito financiero, eperaclon da créckto de clinero y olros:
crédites evistertes, exceptuando Ios siguieries casos; uno) garanitlas exislertes a a fecha

dol contrate do emicidn; dog) garamtise ereadat para inandiar, refimanciar o amoddizar o

precio de comxa © coshos, incluklos los de constiuccidn, de .aclivos adquirides con

postenaiclag a1 contralo’de emision; Ires) garentias que se clorguen por parte del Emisor g
twor do cus Fillolos o vieoversd, cuotro) goromilas olorgodss por una scciodad quo

postesiotmerie se fuslone can el Emsor cinoo) garantips sebve: actives adquitides por el

Emisor con posterioridad al contrato de emisidn, que se encuentran constituidas anles de
su O] y, BeEs) EYATOgD & Jenovation do cuakuiera de Izs garanting monclonsdas en

3 puntos uno) 8 ¢inco), BInbos inclusive, 2] prosante literal. No obstanke, el Emisor 0 .sus
Fiiales siempre podran olorgar garentias reales & nueves emisipnes de homos o 3

oudlquicr orddite finonciero, operacion dé crdditos de dingso u olros arédios peesentes o6,

previa y simuitdneamente, constiluyen garantias al menos proporcionaimente equivatentes
3 favor oo fos Tencdones de Bonos. En esto caso, la proporciorsticad gt 135 gorantbs serd

caificads, on cada oportunided, por of Repreaentante ds los Tenecores de Bonoa quicn,

de estimacts Suficiente, concuming et ctorgamiento de kos instrumentss consfitutivos de les
garantias g favar de los Tenedres de Booos,

‘Restrccones v Limites por Préstamcs olorgados por Codparalive Centzae Railfeissen-
Boerenieenbark B A,, “Rabobank Nederland, Sutursal Nugvs Yok € VCT USA

il Présiamo con vencimdento OHirys cuota: Al 2018

ii} Préstamo oan vencimianto Glirma cuota: Mayo 2017

Las reatneiones 0 IFnites a quo go encuanro aloola Vifa Cencha y Toro 5.A. yic ou autsidiaria
VCT USA se originan en los covenants asociagos @ ks présiames alorgado & WCT USA que-
cuenta con la garantia de sumatriz y se resumen de ta siguiente forma;

3). Enviar 8l banco jumto con su putticacién o a mds terdar 120 dias tres cada clere
Inmesiral, copia de los estades fmantieros consoldados, asl como- rolificar
oparturamente al bance solve cuakpser ofecio matevial adverso, oosible-
incumplimiento. de tus compromisos linancieres, incumplimicnto de sus obligaciones
establecides en ERISA (Employee Retirement Income Security Act of 1974), cambios
matenpies en sus patlicas eonables,

b) 8 deudor, WCT USA y sis subsidarias, dgeben mantene: sus actives v equipes de la.
roisma forma en que lo hia hecho histdricamanie, asi come esld obligads a coriratar y
meNEner SeRF0s que prolejen fazonatiemente sus aotivos operacionalkes, de acuerdo
3 las prdcticas usuales de le industia dond2 opem

¢} VCT USA se oblige a no electuar operaciones con sus afitiadas que, no estén en las
wisras condcinnes que estarlan Al efectuarse con un tercarn,” a no sef gue se iate de
irarsacciones con siliadas gue sean de su compreta propiedad o enire asodadas que
Se3A A0 Su complela propiedad.

pausasesde Acckracion

3) 5 VCT.USA Wcurriare en mora o retardo de mds de 3 dias rablles en el pago de
claakuterd cucla de capitel e infereses del préstamo,
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Si cualquer declaradidn o gzrantia conterida en ks instrumentas olorgados 0 SUSCHItos
con medive de la obhgacion ya sea par VOT USA o Viha Conchs y Tam SA, ere o
(esuRare S0r.dolosa mante incompltta o falsa.

S5 WCT USA infringiera wra cudituicra Oe |03 coligocicnes adguiridas en vinud dal
contralo de fréslamos descrdas gnderlgnmenie,

BIVCT USA 0 Via Concha v TOre S.A incuMessn en mors o simple felerdo en el page

de oualquier -sume de dinere adewleda a Bancos o cuaiquier olro acreedor,
provenieries de und o méds obligaciones vencidis o exigidas anticipadamerie que,
excedan €l equivalenie a siete millones de olares.

Si VCT USA .0 Vina Concha v Toro SA  ncurrierzn en cesacidn de pagos o
reconociens par escrito 13 imposddaidad de cagar sus deucas, o niciere ceskin generat o
abandono de bienes en beneficio de sus aaepdores o solivitaia su propia quishea.

Sl ¥ina Concha y Toro S A dejara de cumplir con s siguientes indcadors finarcieros,

Razin do Endeudamerdo no suparior 8 1,4 veees: ertendibntose para eslos efoctas
por razin de endsudamiento at cueciente éntra Pasivo Total y Patrimonio. A su vez, (i)
por “Pasnvo Tolel, se entendierd B sume de les cuenias del Eslado de Siuacion
Financicro Clasificodo del Emisor donominodos FPosivos Comicred Tolales v Poaives
No Corientes Totatas, que se inchiyen en o3 Eslados Financieros Consolidados del
Emdsor. Adcionalmente e considesarin todas las deudas v obligaciores de terceros de
CLAJOUTAT NAILIAIAZS LR o ealan Icluidon dentra del pasivo rallajade.an ias pantidas
soflaRdas v sjenos 2 Emisor ¢ sus Tidles i futrs & caso, que 3¢ encoartron
cautionadas con garantlas feales yio personasles de cudiquer clase olorgadas por el
Emizor 0 poc cuiquicro de sus filisles, en 030 de existr fiioles, iIncluendo, pero ro
fimitado a, avales, fianzas, codeudas solidarlas; prendas e hipolecas -ipgo o amerior
Sin confabilizar dos vecos dichas deudas u obligacionas- incluyendo, asimismo, bolatas
oe.garartia bancarias; y () por "Pairimono” se exlenderd 1a suma de las cuenins daj
Estago de Situseldn Finsrkiesra Clastliceco dal Emisor cerominados Patimonio
Alribuitte a ios Progietarios de Ya Controladors y Partiipationss no confroladoras, que
se nsluyen en los Estados Financlergs Consolldados presentados por ) Emisor. Al 30
de junio de 2016, |8 Razén de Endeudaniento ¢ e Compania erd de 1,01 veces,

Pobmmorne mimend e 5000000 d& Unidades ¢¢ Fomonio, Poe “Pabmmomd” st
entenrerd  sump e las cuentas del Estadoe de Situacien Fimanciera Clasifticado del
Emisor demominades Patiimonio Alribuible a ks Fropietarios de la Controladora y
Particlpaciones no confoldoras, que se Inciuyen en los Estades Financieros
Corvsolidadoes piesentados por el Emssor, Al 30 d2 jurio da 2018, of Patrimoaio ot 3
Compania eta de 18 810.687 Unidades oe Fomerts.

Razon ¢e Codbenmuwa de Costos Firancieros en un minimo de 2,5 veces Lz Rezdn de
Cobertura de Costos Finarciergs deberd calculase sobie e perlodo o2 doce meses
aniedigres @ Ia lecha & los Estades Finaecieres Consolidedas del Emisor, Para.estos
efectos, se ertenderd poc Razdn de Cobettura de Costos Financieros al tuociente endre
Ip cuenia Ganancla (Perdida), sumando &l Gsto pov impuestos o 183 ganarciys, ks
Costos fivarcieros, a Depreciacion del Ejercicio v 12 Amortizacitn del Ejerciclo, v ks,
Costos Finangieros, A su vez (i) por Gandrcia (Perdia) se enlendard la cuanta
Ganamcie (Ferdida) que se presenia en el Estado de Resultadh por Funcidn da ks
Estados Financieros. Consolidados del Emisor; (%) por Gasto por Impuesio a s
Ganencias se erdonderd b cuertd Gasto por Impuesto-a fas Ganancias quo 50
presenta en el €stade ce Resultadd por Fuwidn de Ws Estados Financleros
Consolidades de! Emisor; (u) por Costos Financierns se enlenderd 3 cuenia Costos
Firancieres que te pesarta en & Estade dé Resullado por Furcion de ks Estades
Financieros Consolidades g21 Emdsor; (iv) por Depreciacion gel Ejercicio ce entandars o
ifem Deprecacion inchids en costos de ventd v gaslos de adiminiSlracon on B Nols
Segmenios de Operacidn de lus Estados Financieros Consolidadas oel Emisor; y (v} por
Amontizacion del Ejercicio se entenderd el flem aman¥zacidn del ejexticio que se
presenta en la Nota Activos inangibles de los Estados Financieros Corsoldados da!
Envisor. Al 30 de juxio de 2076, 1a Razon do Cobertura de Costos Finsrcicros. de 1o
Compania e de 1062 vaces

S VCT USa o vina Concha y Toro $.A  se rehusaran 9 pegar cealgaaer monto supenor
a gicte mitonos die ablares requerids por incumplimicntes o ERESA o por sentencio
ejecutoriada de un juicio,
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h) S cualquier auteridad gubemamertal expropia todos 0 parte suslancial de bos actives
de pragNedad de VCT USA ¢ Vil Concha ¢ Toro S.A,

Si Vifie Coreha y Toro S.A. 8¢ ve impedids legaimende de cemasar dlares al extianjero
© de mantanar ddlares an el extranjero pars efectos de pagar sus obiigacihnes.

Restricciones y Limites: por Pragiame en pesos morgam por Banen Estacio-a Vina Concha y

Teorg S.A.

Prestamo con vencimiento (lima cuote: Marzo 2018

Las restricciones o limites a los que se encuemia afects Vina Concha y Taro S.A se originan
en los covenants azocladng 2 esle prastamo olespades A 13 Vifta, que se fesumen de i3

. siguiente forma:

6}’ Monlcncr 10003 109 DCIVD3, Propcdaced, MOMcas, permisos, dorechos, fronguicios,
concesiones o patentes que $ean necesarios pard el normgt desarrollo de sus negocios,
inclurends ks actives productivos gropios v de sus filiales..

b}

Manlener en sus estades financieros consolidados los sguientes: 1ndi-do:res
firancieros!

1

Razdn dé Endaudamientn no. superior a 1.4 veces; emendidndose para estos.
efectos pot 19200 de endeudamiento al cuoclente eme Pasivg Totd y Pairimonio,
A'suwe, () pos “Pasivo Toml, so entercierd b Suma de 1as cuenias del Estato do
Sﬂuec:én Financiers Clasificado del Emisor dencminados Prsivgs Corentes
Totales vy Pashvos No Corriertes Tolales, que ze incluyen en los Estados
Firancieros Consabidasos det Emisor. Adicionatmente se considerardn todas las

"Geutas u cbhgacuonesde tarcenos do cudlquier milraleza quo no csldn Intluides

gentro del pasivo refiejado  en s parkias senaladas .y alenos et Emisor 0 sus
fiales sifuers el casa, que se encueniren caucionzdas con garanifas redes-yio
persanales do cualquier clase olorgadas por el Emisor o por cuaiquiers de sus
fegles, en £ase de existir liliales, Incluyendo, pero ro Emidade 2, avales, flanzes,
cooeudas solidarios, prendss e hipolecas -lodo b averior gin contabilizer dos:
veces dichas Oeudas u oblinaciones: Incluyendo, asimismo, boletas de garantia
bancarias; y (8).por "Patiimonio” se entendera 13 suma de las cuentas dal Estado

"da Sitvacién Finandiera. Clasificado del Emisordenominadas Falimonio Aliibuible

2 los Popitlaros de |2 Conliolacord y Panticipacionts no- cortroladoras, que so.
inciuyen en los Estados Financieros Consolidados presentados par e Emiser, Al 30
de tunio de 2016, 19 Razdn de Enceudamiento de la Compan's era d2 1,01 veces,

Pabrimonio mirmo ¢ 5.000.000 ds Unidades de Femento. Por *Pairimonic™ se
entenderd’ i3 suma de las cuentas'de Estado de Silvacidn Financiera Clasificado
dat Emisor dencrrdnadts Patiimonio Atribuibie a los Fropietarios de fa Contraladora
v Partidpaciones no oonfroladedas, cue se incluyen en los Estados Financieros -
Consolidados presentaces por el Emisor. Al 0 de junio de 2018, e Palrimenio de
&2 Companla era de 18.810,687 Unldades de Fomeanto.

Razdn de Coberhurd e Costos Flnancieros en un minimo de 2,5 veces, La Razdn
de Coberture de Costos Financieros daberd calcularse sobra el periodo d= doce
merses anteriores a fa lecha di los Eslades Financierds Consolidadys dél Ermisar.
Para 9105 efectos, se emenderd por Razdn de Cobertira de Cosiog Finangienps al-
cuocierte enire !a cuenta Ganancla (Pérdida) Bruia, rebejando los Costos de
Distribucitn v 103, Gastos ‘e Administracish y agregande i Depreciscion del

Ejercicio y la Amortizacidn del Epercicio, y los Coslos Finamxierss. A su vez i) por
Ganangia (Percida) Bruis 36 ententiera ta cuenta ganancia Dta que 32 presents

cn ¢l Exado de Resulado por Furcidn ¢ s Esledes Finengicros Corsofidadas
del Emsor; (i) por Costos -de Dislibucidn se erienderd lg cuenta coslos de
distribucibn que =& presenta en el Estado de Resultado por Funcidn de los Estades
Firancieros Consolidados o3 Emisor, (i) por Gaslos de Adminlsiracidn se
cntendeed B cuenla gosio de administracidn que s preserda en of Estado. de
Resulago por Funcion o2 los Estados Financieros Congshicde des Emisor; {iv) por
Ceprecizoidn el Ejersicio se entenderd e Hen Deprediagion Inctultdhs en ¢onlos de
venta y gastos de adminisiracién en'fa Nota Segmentos de Operacidn de los
Estados Fnanciatos Consoldados det Emisot.y (v) por Amdstizacién gel Eevdicio

£ entendzrd 2! llem amonizacién del ejercicly que sa prasena en i Note Aclives

intangties-de s Estacos Fingngieros Consolidades et Emisor; (vi) por Tostes
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Famncieros e antencesd la cuerda Coslos Financieros que se presenta en e
Estads de Resultndo por Furcion de ot Estados Financleres Comaolidadas del
Emises. A 30 de funio de 20186, 15 Razon de Coberlura de Costos Financieros do
2 Compania era de 10,42 veces, ~

A gy vez & oonlr2to contempla cusales de acekeracion:

a) S 1B Vina no pugare Integrainente cuaiquierd obESACION pencierte para con et
Banco, inciuyendo espaciaimenta el Financiamiento,

b} S la vine no cumple intagramente cuatesquiera ce las cbligagnes de hacer
establecidas en 19 cisusula segunda €516 ingtrumento. Por &xcepeion en ¢l coso
de ias cbligaciones establecidas en los numertes 3 v 4 de dehs cidusuls el Banco
séio pOrd acelerar sus orédeos 9 hedieren tanscWTe W kas caste el aviso-del
Banco del incumplimisnto sin que éste fuese solucionado,

¢} S fa Vina cayere en cesecin de pagos, feere declarada en.-quiztra o hiciere
POPOSICIoNes O cormenio judcial o axtrajudicial.

33.5 Restricciones y Limiles par Préstamo en ddlares olorgado por Rabobark Quracas NLY. a
ving Coneha y Toro. S.A.

Las resiricciones o limites & 105 que s& ahuenira afects Vihe Concha v Toro S.A. s anginan
en s covenanis psoclados 2 esle prasiemo, Que se resumen de 2 sigueme forma;

a) Manteper todos aquelios bignes, activos, derechas, propiedades, loencias, mercas,
derechos de mropiedad indusirial e Intelecaual, permisos, franquicias, ooncesiones o
patentes que sean nacesarias pam el normal funcionamiento de sUs operaciones, vigenies
y encorformidad & 13 Iey.

) Mantener todos los actvwos anes indicados en condiciones adecyadas de funclonamienko
en lodo mometo, sin parjuicin det desgaste normal derivado det uzo v peso del tiermpo.

¢ Maniener aseguredas en todo momento 105 adives  sntes indicados, al renos, for ks
montos y contsa 105 riesgos que cofrespandan, de acuerdo con 1as gracticas hebilueles de
empresas que desamollen actividacdes simares ¥ que posean e! mismo tpo da
Propiedades,

) Hantener en sis estados finencieros consetkados 1os siquiertes indicadores financieros:

i} Raadn de Endaudamierto no superor o 1.4 veces; enendidndose para ostos
efectos por razdn de endeudamiens al cusciente emre Pasive Tolal y Petrimonio,
A suvaz, (i) poi “Pasive Total’, se entenderd b suma de las cuentas del Estado do
Situscisn Financlera Clasficedo del Emsor denominados Pasivos Conierdes
Tololes y Pasivos No Corrientes Teolsles, que <e imcluyen en los Eslados
Financieros Consolidagos del Emisor. Adicionaimerte ce consicerardn iodas 1as
deudas u edligaciones de terceros de cusiquer naluraleza que no estan incluidos
dentro da! pasivo reflejado en las partidas sefaladas y ajenos al Emisor o sus
Hales '¢i fuera ¢l ¢asd, que 86 encuenien ¢aucionsdas con garartios redes yio
personsles de cuziquier clase olorgadas por ol Emeor © por cuadlquisda de sus
Mkales, en ¢aso da exilir fiiaes, inchyendo, pero no Imwindo @, avales, fanzas,
codeudas solidarias, prondas e hipolecas -do ko anlerior sin contabilizar cos
vecas cichas deudas u obligecionas. Incluyendo, asimisme, boletss de garantia
banceries; y (W) por “Palamonky” s entenderd fa suma de 125 cuemas del Estode
de Sityacidn Financiera Clasificaco del Emisor denominados Pairimonio Alitbuitie
3 los Popictarios de la Contmladora vy Partidipacionas na cortioldderas, qus so
incluyen en ks Estados Financieros Consolidados presentados por o Emisor, A 30
de junio d@ 2015, la Razdn de Endewdamientc de 1. Companta ora de 1.01 veces,

9 Patnmo¥o miremo de 5.000.000 do Unidades do Fomento, Pod "Palramonio” so
entenderd B suma de 123 cuentas ded Estado de Sihacidn Financiera Clasificado
el Ensrsor denamnades Palimario Alrituibhe o lus P opicturios 0e e Conbiolxors
y Participaciones no comroladosas, que se incluyen en Jos Estados Financieros
Comsclidades presentados por of Emvisor. Al 30 de junio de 2016, ¢ Pairimonio de
ta Compania era de 18.810.68Y Unidadas de Fomerso,
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i) Razbn de Cebertura de Cosios Financierss en un minimo de 2.5 veces. La Razén
de Cobeqtira de Coston Financieros debers calcularze sotve ¢l peviods ¢ dose
Meses anteriores 3 13 fechd do los Edades Financieros Comolidadss del Ermisos.
Para 508 efectos, se enerderd por Razon de Cobetura de Costos Financieros al
wuetigree anire 1a cuents Gananciy (Péndida) Brvia, rebgjando s Cosies de
Cistribucion y fo5 Gasios de Administracién y agregando la Depréciackn del
Ejercicio y 13 Amortizacidn ded Eerticio, v jos Costos Financioros. A su vez (i) por
Ganarecia (Pergica) Brula se entenderd fa cuznta ganancia druta que ea presenta
en ¢! Edado de Resulado por Furcin de 163 Estedos Finsncleros Consolidgados
del Emisor; (i) por Costos de Distribucidn se entenderd 2 cuénia costos de
digtribucidn que o preterta ¢n ol Estado do Resultzdo por Fucién do lor Gaiados
Feancieros Consolidados del Emisor; (i) por Gastos de Administracidn se
entenderd ta cuente gasio de administracion que se vesents en el Eslado de
Resultado por Funcién de fos Eatados Financieros Consolidado det Emisor (&) por
Depreciacidn del Ejerckio se enternderd ‘et Item Depreciacidn incluida en coslos de
vemia ¥ astos do sdrinistracion en 18 Notd Scgmenids de Operacion de los
Estades Financieros Consolidedos def Emisar; y (v} por Amortizecitn del Eevaiélo
se enendera el llem amonizgcién det e]ercido GE SE presenta en 13 Nota Activos:
intengibles de los Estados Financieros Consolidados det Emisar; (W) por Costos
Firanciaros 4o ordtendard 1o sudnds Cottos Finandiotos 4quo ¢& prasorda on ol
Eetado de- Resultado por. Funcién ‘de los Estadas Financieres Consolidados dal
Emisor, Al 30 ge ;unio de 2016, 1a Rezon de Cobertura de Costos Finangteros de
& Companie ura do 10,42 vaoes.

A sdvez £ conlrzlo contempla causates de goeleracion:

a) 51 la vina incurriere en mom o simple refardo en el pago de todh © pane del capital,
intereses ¢ cuakpier oira suma asociada al Préstamo o al Pagaré, en |a {echa fgada para-
€] pago o amortizacidn del caplal, para pago de intereses o para el pago de cuelquer otra
Surna reaciondda con el gréstamo,

b) 5i la Vifa incumple cualquicra de las obligaciones, compromisas, condiciones o acuardos
conienicds en esle inglrumenta, dfecente de l0s indlzados en el puntd §. anterior ¥ dcho
incumplimiento no es subsanado deniro del ptazo de quince Dies Hibies -Bsncarios,
sordades desde {a fecha del respectivo incurnpmianto.

<} S resultare maliciosamente slsa o complete, en aigin atpecto importonte, cuskyuier
aoclarasiin o goarantls efcctuzda © que 52 estime elcckeda poat B Vida b@JO ks
Documentos det Credito- o que se contenga en cuaiquier cerificedo, documento ¢ estago
finargioro v ot astado que I3 Vita enfregue en cualguier fechd on reagidn con ks
Documentos del Crédido o con cusiquier Documento det-Ciédito, en ¢ 3 1a fecha en que s2
efeclis o se ostne ofeduad.

") i3 Vifia no cumple con ajgin pago de capial o inereses de cualquier Endeudamienio
{distinto 9 los Pageses o el Préstama] que totelicen un morto superior af aquivaleme en
Pesos, a.viinte mitlormas Jde Defsics,

e) §i la Visa-incurriere en-cesacién de pagas, reconoclere por escrito la imposibilided de
pagar sus deudas o hiclere cesidn general o abandono de.biénes en beneficio de sus
acreedores o sl se declam judicialiment®e la quiebra o insolvendla de 13 Vina;

) Sise inkkiare cuakquier procedimienic por ¢ en contra de la Vifia tendierte a su disclucidn,
Iquidacitn o reorganRacion o ld de sus bienes, <o acuarde con cualguier loy sobre
quiebras, Insolvencis, reorgarizacién y tal procedimiento no es defado sin efecto dentro del
plazo de noventa dlas oomidos desde e inizlo de Bl protcedmiento; o sl se deslarare
judicialmente ks designacidn de un sindico, irterventor u olro funcitnario smilar respecio
de B2 Vifa o de.una parie impotante de sus bienes,

g) 5i se deto en contd e la Vifip yna sertencia fime y ejeculorade, o se oecreta el
mandamionto do ojocucion an un procodimmnto clecutive, para-d pege do dinero por
sumas superiores al equivaierte en Pesss, a veinte miliones de Odlares, y elflas
permanezcan sin solucidn por un pariedo de sesenta dias-corridos contados desde que 13-
refecida comencia obtione ¢ cardcter de cjocutoriada ¢ decde que co decredn ol
margianiento de ejecucion on el procedmiento ejecutivo
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4. DESCRIPCION DE LA EMISION

DEFINICIONES: Sin perjucio de ciros teminos delindos-en el Coniraio, 105 123rminos que 8
aontinuacidn s¢ tndican tendran kit sigadnies significades pas efedes de oute Progpecto!

Una. Pot *Actives Esenclales™se enlenderd los vifiedos del Emisor hasta un total de mil
qQuiniontas hactareas v las siguisrtes marcas comarciales: Conchay Toro, Don Mekhor, Casitevo
<l Diablo, Tozornal y Clos de Pirgue.

Dos. Por "Agente Colocador” se entendera BBVA Comedores de Bolsa Limilada.

Tres. "Amortizaclén del Ejercicio” corresponde al liern Amodizacién que se preseria en fa Nola
Activoe Inangibles do iog Estasos Finarierss Conaalidedes del Emisor,

Cuatro, "Bancos de Referencia™ signdicars los siguientes bancos o sus sucessrss legales: (1)
Barco de Chil, (i) Bareo Elboo Vizeays Asgentada, (Chie); (iii) Banco Santander-Chie; (iv)
Banco cel Estado de Chite; fv} Barco de Crédito e Inversiones; (vij Scotiabank Chite, (vii)
Corpbxca; {vill) Barco Security; y (ix) Sanco 8ICE. No obetante, no s¢ considerardn como Banws
da Ralerencra a equilios que en el fuwro lleguen s eor rakaconados con ¢l Emisor, segun esta
conceplo se define en el antiould clen dge Is Ley ge Mercado de Valores.,

Circo, Por "Banco Pagador” ¢o entondord of Bamto BICE o ol quo an of lutue pudiera
reemplazasio,

Spia..qu_"OOnmto“ o 'Contrato do Emisldn” co anlendord o conlrato do emisidn go bonas
singuiarizaco enla secddn 4.2 sigulente de ese Prospegio,

Siate. "Costos de Distribuclén comespondce b ka cuema Cosloe do Distribucion que se presams
n o} Estado de Resultado por. Funcidn de ks Estados Financiesos Omhda:fos & Emisos.

Qche. "Cottos Financleros™ carrecpondo al ilem Cosloe Finaneieros que s¢ presena en of Estado
de Resutado poe Funcidn de los Estados Financieros Consalidados del Emisor,

Nucve, 'Duproclacidn del Ejerclcio” osrrcaponds of kem Depregiarién inghido on co:tos o¢ venio
¥ gastos <g adminslrecdn en la Nota Segmentos de Oparacidn de ks Estacks Financiercs
Consvlidados del Emisar.

Dicz. “Dauda Financiers Neta™ correspondo 2 18 suma de 135 cuentas dd Estado de Situscitn
Financiera Clasilicado Consolkdacss del Emisar denominadas Otros pagivos financeros, camentes y
Ciros posives fmancicon, ne coricnics, menos 1 cucntn del Eatodo do Siyawdn Finoncicr
Clasificado Consolidads det Emiscr denominada Efeciivo y equivalentes a efectivo, de los Eglados
Financicros Consolidacos del Emiscr.

Once, Por “Dia Habil Bancario” e entenderd aguel en que los bancos e Inetituciones financiesas
abran I35 puertas al piblico en Santiago de Chile, para 2l ejercicio de [as operaciones propias de
su giza.

Dace, Por "Diarbe” o "Diarle de amplia clreuladldn naclonal” se enendedd aercano "El Mercurio”
<2 Sandizge, y si 43le no existiere, se entended por ta) el Diaro liciad de Lz Republica de Chile,

Treoe, Por 'Duracién™ se erienderd ¢f plazo prormedio pondisrado de 105 flujos de cajo de un
s umento delarminado.

Catorce. Por "Emisor” se endenderd Vina Concha y Taro S.A.

Quince. “Estados Financleros Consolidados™ conesponden al Edtado de Stuadidn Fianciera.
Clasdicado, Estago o2 ResRados por Funcién, Estado de Olres Resultades Integral, Ededo de
Flujos de Efeclivo Oireclo, Exlado.de Cambios ¢n of Patimeno y Metos & tos Estads Finbneioros
Consulidados dal Emiscs, preparados de acwerdo con tas Nermas Interracionales de informacion
Financiera ("[FRS'}, vio de conformidad con lo dispuesto pos la SVS. Las eferendas hechas en
este Frospecto y en el Conliato de Emiislen a partidas especificas Jdel aclua) modeko g Informadcion
fmnciern $0 erdendsidn hechas 8 2quelias on que 1028 paNidas Jedan ardiarse on o irstramcnio
e reemplace g aclusl modele de estados firancieres, Les referencias hechas en esle Prospesto
y en €l Conligto de Ensidn a 168 euenles 0 fens de s normies IFRS, sunespontdcn o aqedias
vigenies a la fecha del Centrato.
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Dieciséws. For “Filial", Blatriz” v “Coligada” se entenderan aqueilas sociedades 2 que se hace
mencloreen bbg anfzidar ocheata y s y ochenta y slele de la Ley N° 18.046 solye Socindades
Anbairas.

Digcisiote, Por "Fillal Relevanty” s antenders toda Filia! de) Smisor g ingviduaimenta y.a! valor
a que se éncuemra regsirada en la contabifidad del Emisor represerte un veinte por ciento o méds
Aol total-de activos corsolidadoes del Emisor,

Dieciocha, “Ganancia Pérdidal Bruta” corresponde a ia cuenta gananzia bnia quese presents
en el Esiada de Resultados por Funcién de los Estados Finanderos Consolidado det Emfsor,

Diecinueve, "Gastos da Administracidn™ corresponde 8'1a cuerta Gastos de Administracisn quo
se pregenta en ¢l Estaco. de Resulledos pos Funcion de los Estados Firantieros Consolidado del
Emisor,

Veirde. Por “Gravimenes Restrmgidos" s entenderd cualguict tipo. de. gmmms Goraniias
reales, Cargas, reelricciones o cusigquier tipo do priviegeos, eocbre o retativos a bisnes presentes o
tures del Emisor, Para-estos efectos, 308 Betvos v 18 dewdas se valorizeran al valor @ gue se
encuaniran registradas en (@ contabilidad del. Emiser v no se considerardn aquelics gravamenes
establocidon par eudlquies autedidind on relzcién & impueties quo 200 o co doban por of Emitod y-
que. esién siendo impugnados por éste, gravdmenes corslituides en el curso on:ﬁgar‘m de los
regocios det Emisor gle estén siendo Impugnades por éste, preferénciss esteblecidas: pos [a ley,
grovomones eclabiocides an vitug del Contote vy todes agquollos grovdmenes a s cuakes ol
Emisor ro haya conseriico y que estén siendo debiiamente impugnadas por éste.

Veinfitno. "Lines” o "Linea de Bonos™ signiliza | [inea dn emisidn de boros a que e reficren o
-presante Prospecto y of Condroto,

Veintitds, "Patrimonio” cormesponds @ o suma do 1as cucnlas del Estodo de Situacidn Fironcicra.
Clasfficado del Emisor denominadas Falrimonio Atribuible a fos Propietaiios de la Cortroladora y
Parlicipaciones No Controladords, que 50 Incluyen en ks Estades Firancioros . Consoidados
freseniodos por el Emisos.

Veintitrés. For "Pefos” se sndenderd ta moneda da curso logal chilens.

veinicudro. Por "Ratéh do Cobortura de Costos Financieros” se entenderd of cuocientie emre
1o cuera Genarcis Méndida/ Brots, rebsjands s Costos de Distribucdn y s Gastos de
Admindstracidin y egregande o Depreciacidn de! Ejersicio y'lo Amaortizocitn det Ejercicis, v. o3
Coslos Firancieros. Este indicador debe cakularse sobre el pevlodo de doce meses a la fecha de
ermision de. los Estacos Sinancities Consolidados.

veinlicinco, Por "Ratle de Endeudaniento Neto” se emenderd el cuociente emre Ceuida
Financiera [Jeta y Patrimonio.

Veiniséis. FPor '‘Representante de fos Futuros Tenedores de Bonos', "Reprasentzﬂ )
“Reprasenlants de log Tenedores de Bonos” se erenderd ¢ Barco BICE O quien kb suceds o
TeCrplane ¢ Su Rargo.

Veintisiete. Por "SVS8" se ersenderd la Supedniendencia de Valores y Seguros.

Veinidcho, For "Tasa de Carltula” se enlenderd B 1353 4C inlerds que Se ostabiczea on Ias
respectivas Escriliras Comprementaries de acueido 8 bo dispuesto en (a Cléusuia Quinta, nimero
Clneo, lere (g) cel Contrato de Emision

Veintinueve. Pa “Tasa de Prepago” se entenderd ol equivalente a 13 suma de k3 Tasa Referencial
a3 feciha de prepago mas un Targen™, en case oe contemplarse 13 opcion oe rescate antikipado.
L9 Tasa de Prepags debers determiracse £l ocevo Dig Habil Bancario pievio ef die en que s8
vaya a replizar el rescate antcipado. Pars estos efectos, el Emsor deberd hacer o cdlculo
oofrespondiente y comunicar al Represeniante de los Tenadores de BOnos y al Depdsito Central gé
Valores .4, Deposite oe Vakres ('DCV) 18 Tesa e Prepago que sC-2piicard 3 mas 1orcar 8 les
decisiete horas del oddavo Dip HBbil Bancario previo gl dia en que se vaya'& Tegizer el escate
SIACIPR0O I raves g COMmeo L oo medk clectrdnico. €1 Margen corresponderd al dlingdo €n 13
respectiva Escritura Compleémentarta, en caso de contemyiarse 1 opcién de rescate anticipado,

117 - PROSPECTO DE EMISION DE BONQS 2015




I) ANTECEDENTES LINEA 840, SERIESLYM
) Irospectollegalidellineass08se el v,

Treinta. La "Tosa Referendal' a una cianta fecha sa determinard de la siguierte manera: se
ordensren desde mend a rayor dirscion loz lnsrumertos que campensn las Categorias.
Benchimark o2 instrurnentos émitidos por ¢f Banco Conteal ¢ Chide v 12 Tesorena General de 18
Repibiica .de Chile para operasiones en Unicades de Fomento 9 en Pesos, € nfcrmados ot Ig
*Tasa Barchmank! Ung y Veinle PM" da! sislemna valorizador de ingtrumgnies de renta iz del
sislema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiagn, Botsa e Vakoies S.A. ("SEBRA", o
&qual sislormd que o suoedds o reemplace. Paia of caso de aquellos Bones cue fueedn emitidos an
Unidages de Fomento, se ubrizaran pare 16s sfects do determinar |1a Yesa Relerencal, les
Categorias Benthmark Je Renta Fija denominadas “UF-caco dos”, ‘LF-cero res”, 'UF-cero cugiro”
“UF-cero cingo’, “UF-cero slete’, ‘UF.diez’, “UF.velnte®, ‘UF.reita®, de acuerdo 9l griterio
cstablociio por o Balsa do Comercio do Sartiage, Solsd de Valorpes 8.4, dblanitndose un mngo
de duractones para cath una ce las calegorfas antes sefalatas. Para el caso de aquefios Bonos
emitidos en Pesds nomnaies, se wlilizaran para 108 electos de determinar ia Tase Referendial, los
Categorae Benchmark de Rorta Fija denominadas “Pesos-cero doe’, “Pesos-coro tree', *Pesos-
cerc cuzir' *Pesos-caro cinoo’, *Feses-cero siote’, "Pesos-diez”, "Fesos-veinie’, ‘Pesosdranta’,
de adutidt 8] ctiteno esabiecidd por [a Boksa de Comercio ¢ Santiago, Bolss de Vakres 3.4 S
12 Duracidn def Bono valonzado a [a Taca de Candiula esld contenids dantro de algune de los
rengos ¢2 Quraciones ¢e ks Coalegoies Benchmerk de Rena Fijs, se ulilizerd como Tasa
Referencial la tasa del Insinamento de punta {"on ihe ) de Iz categorfa correspondierte. En
CAGO cOrdrario, o roaliZard una intdrpolacidn neal an baso a las Duracionss y Tases Banchmark
de bos instrumertcs punta de cada una de las categorfas antes sefaladas, considerando ios
instrumentos cuve Duracion ses similsr a 18 del Bono cobaeado, Para estos electos, se ertanders
qui licren una cracidn slmilar 39 Bono colocade, (%) o) primor papet con uno duracién © mis
cercana pogible pero menor 8 {2 duracitn del Bono a ser regcatado, € (y) e spgunde papel con una
dxacién lo mids cercana postde pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado. Sise
agregaren, suslluycran o eliminaran Cotegeelas Bonchmark de Rema Fya de insdruenentos
emitides por ¢l Banco Centeal o Chilo y fa Tesereria General do 13 Repibiica paa operaciones on
Unidades de Famento o Pesos nominaies por pare de i3 Bolsa oe Camercéo de Sanllago, Bosa de-
Volkoyes §.A,, sculiizardn los sxiramentos puntz de aquoltes Categorias Benchmark g Renta Fijo
Qe esién vigentes. al décime Dfa Habil Bancaric previo ) dia en que s2 seaice el rescale
‘vicipade. Para calodor of mecio v 13 Ducitn de los instramentos, se uliizard o volor
doinrminado por o “Tasa Benchmark: una ¥ veinte pry™ dat sislema valonzador de inatramertos do
rena {3 del SEERA o aquel sistend que kr suceda o reempiece. Sits Tese Relerencial no
‘pxbere ser determinzda en la fxma indicada precederiemerte, el Emiso: soligird al
Representante de loa Tenedores de Bonoo o méa tardar diez Dias Habies Bencarios artes det din
en gue 5@ vaya a realizar el rescate anticipado, aree solicite at menos a kes de bs Sancos de
Referencia una cotizacion.oe ja asa de inlerés de 10s bonas equivalentas 8 (03 consKierados en las
Lategorizs Berchmark de Rena Fijo ¢e Lo Boba de Comercio de Sertiago, Bolsp ds Valores S.4,
de instrumentos emitidos por ef Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la Repitilica,
cuye Duracion correspands o la det Bono vakeizado a In-Tasa do Carahuia, tento para unwe oferta
g1 compra como parn unb olertns de veplo, 188 qus deberan estar vigentes & novano Ofa HAbI
Bancaric peevio al dis en que se vay? & replizar el rescate anticinads, Bl Representante de los
Tenedoces t2 Bonos deberd entregar por escrito la informasitn de las codzaciones recitidas al
Emisor cendro de un plazy de des Disy Hibiles Bancivios conlado desde o fecha en que ¢l Emisar
le haya daco el aviso sefalado precedentemerts. Se comsiderard como R cotizacién de cada
Banco ge Referencia gl punto. medio enfre arrbas oferlas cotizadas. Lo cotizecion o2 cads Bengo
oc Referencia it detlerminade, sard o su vez gromedioda con Ip3 proporcionadas pos 103 resteries
Bancos de-Reforancip, ¥ i resulago de dicho peomedio sdtmdtico constitulrd la Tasa Referenceal,
La 1asa asl determsnada serd delinitiva para t2s parles, salvo error manifiesto. Fara estos efectos,
s enterderd por ermot manifiesto. aquellos erores que son clavos ¢ patertes y que pueden ser
deieciados do b sola Wetuwra dol insturnents. Caben dendro de oste ¢onceplo ot crores do
UBNSCRESAN © ¢opEa, o3 calcukn numénco ¥ of eslaktacimiens de sdsaciones o caittades que no
CHBIET ¥ Cuvd inpUietidn eQuivorees 3¢ (emmgilia Bkl con W ol uxbdicion e Lo
documnentacidn de susiento, El Emisor deberd comunicar po- esciito 1a Tasa de Prepogo que se
tpRcard al Represarianie o2 los Tanedores de Bones y al DCV & mids ardas a 125 Gecisicte horas
del oclavo Dia Fabil Bancario aMerion al dla en gue se vays a realizan ¢ rescale anticpade.

Treintaiuna, Por “Tanedor de Bonos' o “Tenedor” se entendsrd cualquier iversionsta que haya
adquirido y manenga inversitn €n Bonos emilicos deniro e B nes o2 emisitn 2 gue se efiere ¢l
presenie Prospecio, en la fecha de que se trate,

Treinteikds, Por "Unkdad de Fomento se emendera Iz Unidad de Fomemo qgue variadid adia y
que o3 publicada periddicamente en el Gtark Clicial por el Banco Ceniral de Chile en conformidad-
2 i Loy dinciocho il ochocientos cuarenla, Ley Omgdnica Constiticiong dei Banco Centra! do
Chile (15 "LOC de! Banco Gemtral’), y que dicho Ovgarksrno publica en et Dimio Olical, de souride
8 lo contemplado en el Capitule 1l B, tres g2 Compendio de Normas Financieras oel Banoo Central
dz Chide o las normas que Ia reemplacen en el futwo. En al everto que por disposicidn de 1o
agondad compatene 52 le encomendate 3 oros o'ganismos 8 funcédn de fjar el valor de 13
Unidad de Formerio, se entenderd que se aplicard of valor fijado por dstos. ST por cualquier motivo,
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dejase de exdstir la Uridad de Fomento o se modificare la forma de su cilculo sustittivamente, se
spdicgra como reajuste 18 variasidn que expedmente gl indise de Preclos at Consumides en ;gual
perfodo con un MmEs g deslase, cakuiado por of Instiuto Macional do-Estadisticas o ¢ organismg
que b reemplace o suceda, entne e dia primero del. mes calendario en que % Unidad de Femento
dije de existir o que eelven envigancia ks mediicaciones paro su cakuio v of Gitimo dla dat mes
caiendario inmediatamente arierior a la fecha de vencmiento de la respediiva cuots,

Sin parnuicio de las definiciones contenldss en otras partes de este documonto o en al Centrato,

para efectos de aste Progpectoy el Contrato de Emisidn y sus anexos y B menos que de! contexto

se infiera claramenie 10 contraris, (A) los taminos con mayiscula (savo exclusivamente cuanda se

cncuantran al comiorzo o umm frate o on ¢f cato de Wn nombre propio) tonckda ol significado

adscrito 3 Ios mEsmos en esta ¢ldusula de definiciones; (B) segln se utiliza en este Prospecto y en

e Controto de Emigidn’ (8) ¢cada. lerming condabie que no este gedinido de ofre manern en esle’
Instrumento tiere el significade sdecito al mismo do acuerdo’'a las normas RS, v () cada

término legal que no estéd dafinido de otra manera en este Prospecio o en €l Contrato da Emisidn

ficne ¢ Sigriticado &UsChld 8l mismo de confemiciad con I3 ley CRICNS, G SCUCIAD 3 IS normas

do inferpratacidn establecidas en of Cadigo Civil de Chile; v {$) Log términoe definicos on-esta

cléusula ¢ delinkiones, pueden ser uilkizadds lanto en singular.como en plurel pare ks propdsitos-
<o este Prospacto y del Conlraio de Emdsién,

41  Acuerdo de Emisién
El acuerdd da la emisidn fue tomada por el Diectono de Concha y Tero en sesidn de fecha
2€ da mayo de 2016, cuya acin fue reducida 3 escritura patfica con fecha 12 @a idio da
ZA6 en ba Notarfa de Santiago de don Juan Ricasdo San Masiln Urrejola, bajo el Reperiorio
N® 25 0R9.2018.

4.2 Eceriturode Emizldn
L3 escriiuma oe emiskdn se olorgd en [a hotarfa de Sandtago de don Juan Ricardo San Martin
Urtefola, con fecha 25 de agosio de 2015, tajo el Reperorio N* 31, 280. 2016, modificado-por
escsitura pullica do fecha 28 de soptierbire do 2046, olorgada on i mésma Notarka bajd of
Repertvio N® 35.867-2016, en adelante indisliniamente o ‘Contrato de Emisidn® o el
‘Contrato”,

La Escritura Complemeniaria de 1a Sefie L y Serie M se oforgd en s Nolada de Sentizgo de
aon Juan Ricardo' Sen Manin Urrejds, don fechs 17 de' octubre de 2018, -Repertorio N°
38,336:.2016.- {en adelante 13 "Escritura Compiementaria™),

4.3 intcripcidn on ol Ragitiro do Vataras
Le Linea hue insoiita envel Registro de Vaiores bejo €l nimero 840 canlecha’ 12 ¢e octutre
- e’ 2016.

44 Codigo Nemoddenico
Serie L: BCTOR-L
Serie M: BCTORM

46 Caracteristicas de fa Emisién

451 Emistén por HMonto Fljo o por Linea dé titulos de deuda
Linea.de bonos,

452 Monto Miximo de ta Emisidn

€l monta lota! de fa Linea de Bonos que se conviens en virixd del Corfiraln serd de dos
milones ce Unidades de Fomesto. Sin peduicio de o anterior, en cada emisién concargo a
ia Llnea se espedificard 5 el eslar expresada en Peeos o en Uricades.de Fomento, casos
en los cuales se Wiilizard Ia carresponxderte equivalencia a |2 fecha de la correspondienie
Escritura Complementaria al Contrato dé Emisidn (segin se cefinen en la Citusula Quinta,
mmero Cinco det Cortrain de Emisida) para ks elecios de ca'cudar e cumplimiendo de este
iimite, Lo anterior es gin perjuiclo que .dentto de los diez dias habiles anterores al
vencimiento de fos Bones que s emilzn con ¢argo a eata Linea, ¢l Emisar pocn reslizar
wa nueva colocacion deairo de la Liner, por un moreo 2 hasta e cien par clendo dal monto
auorizade ce k3 Lines, para financier exclusivamente e pago de 10s Instrumemos que estén
pcr venger,
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4.6.6

Determinecién del monte nominal de tas emisiones efectuadas con cargo a fa Linea:

El monio nomingl de capityl de das 133 emisiones que se realicen con cargoe a la Linea se
determinad en cada Esciiwa Complementarda que s2 suscribs oon molivo de las
calocaciones de Bonos que se efeciGan con canga a la Linea de Bonos. Asirmismo, en cada
ura de tas Escnturas, Complementarias se estanlecers sl ellas son en Pesas o en Uaklades
ce Fomenio, y el monio del £aido inscluto del capitsl de los Bonos vigentes ¥ colocados
previamenle can cargo 3 olres emisiones de 1a Linea. En aquelios casos en gue los Bonos
52 eqmian en una unidad distinda de ta Unidad de Fomento, ademas de sefalar el morto
ncminal gde £ suava emsitn y el sakie insoluto de 1as emisiongs previas en la respectiva
MoNeds, se estatlecend sU equivaiente en Unidades ¢ Fomento, al valer de la Unitad de
Fomemo vigende a la fecha de cada una de las Escribwas Complemertarias que den cuenia
iBrio de 13 nueva emisibn como de los Bonos vigentes y cokocados previamene en vitud de
olias amisionss oon ¢args a ta Linea,

Reduccion ded monto de In Uinea y/o de una de las emislones efectuadas con ¢argo

‘elta;

Mientres el piazo de 18 Linea se encuentre vigernte y no e haya colocede el (oial de su
monto, ¢l Emisge podrd limitar el monts & b Linga 0 do ura sed an particular higta ¢l
monto electivanente emitidd y colocado de la misma; esto e3, ol equivalente a! valor nominal

e capitdl inicial de los Bonos de la senie o series de 13 Lines electivemente ¢olocados y en

CircAS3CON, ESta MOANCEcON GeDRrs Consiar por eSCRIurR pabiice, 8 18 Que JeDEra cangurmr
ol Represertante do s Tenedores do Borns. A contar de 1 leiha ool cedtificado emilido por
la SVYS que dé cuenta de la reduccibn del mon:io de Ba Linea o, en su caso, de-la fecha deat
Qiizio Cremario emiticdo por diche Supefinendencia, que nolilique 1a reduacidn el monto de
wo 0 mds senieg, ¢f monie de 1o Linta o 98 13 respeciive soie 5o enbenderd reducido a su
mecve monte, ¢¢ modd que of Emisor adlo potrd emdir Beros con carngs o 12
correspondienie Lined o ¢0locar BONos 0 ung Sefie Gy ptaze de colosecidn esté aln
vigente, hasta ess suima. Sin perjukio ds fo anterior, el Emisor podid efectuar nuevas
coocaciones con ¢arge o 1a Linea que excedan el monto @ L misma, por un monto de
hasta et cien por ciento dai nusve monto autorizado de b Linea, sila emisidn sene por chielo
liranciar oxglusivamerto ol pago de oiros Bonos emitidos con carge a & LINea que ¢sidn per
vencor. Sia la [esha de feduction de! monto de ere Lincy hubitre Sakios Mo cokeados de
ura 0 M5 series de Bonos emitidos con carge a ella, deberd adecuarse ef monko maximo de
chas sartes, da mode que el 1otal de ellas no exceds et muevo montd de la Linea v, en su

“ca30, of Ermisor dobard ¢foctil B daclaracion de haber colocado 13 totatidas de fos Bones

de lafs) seniels) emitidals) con cargo a ella, contemplada e e Contraio de Emision. €1
Represemante de los Tenedores de Bonos s erdiande desde ya facultado para concuirir a
lafirma o= ta referida escrilure de modificacién ¢l monio de |a Linea o de un2 o mas series,
segin ¢l coso, ¥ ocordar con el Emsor los rminga de¢ la misma, sin necesidad de
autorizacidn previa por pante de B Junta de Tenadores de Bongs.

Plazo de Vencimiento da o Linaa

L2 Lineg de Bongs tiene un piazo maxime de duecdn de diez anos contados desde L fecha
del Cordrato ga Emizion, denlro del cual deberdn colocarse y vencar wodas las obligaciones
de pago de fas-distintas emisiones de Bonos que se efeciden con caigo a esla Linea No
chgiante, 1 Ulima emisidn de Benos con cargo 8 la Linea podsa fener oQRCICNES d8 pago
que venzan can posiefioridad.al o de |3 Lirea, pasa lo cual o) Smusor dejard

‘constancia, en dizha escilra de emisin, de (3 circunstancia de ser ella fa (lima amésion

concargo g 13 Linga,

"Bonos 8l portador, a 13 orden o nominativos

Los Bonos que e emilan con ¢aigo a la Linea seran a) Paitader,

Bonos materializados o deamaterlalizados
Lcs tiulos serdn desmaterialzados,

Procedimlants en ¢ago do amertizackén extraordinala
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-Salve quo s indique ko contratio para und ¢ NG sades on las rcspacticas Escriturns
Complamentarias, el Emicor podrd restatar anticipadamente, en forma tolal o pardal, los
Banos que e emitan con cargo 2 2 Linza en caalquier tiempo /5ea 0 no una fecha de pa0e
de inereses o g2 amorizacidn de capital-a contar de la fecha. que se indique. en cada
Escriiura Compiemeniaria pama la respectiva serie. Enial.caso, ¢icho rescate anticipado se
regicd por las dwposicitnes que se indican a contnuaclén En l2 respectiva Escritura
Complementarie se espagificard si los Bonos de la respeclive sere tendrdn opdon de
amortizacen exraordinaiia. En caso de lenerla, los Bonos se fegcatardn a un valor iguat al
maycr valor entre Af €1 salde Insolulo de su capial y MY 13 5uma de los valores presentes de
los pagos de intereses y amortizaciones restanies establecions en  respectiva tabla de-
deserrolio, exciuidos 05 imereses Jevengadoes ¥ NO pagados. hasta Ia Techa de prepago,
descontades a B ‘Tasta de Prepago. En {odos los casos se sumardn os indereses
devengados y no pagados en el perioso que media entre el dia siguiente al de 12 {echa de
vencimiento de i dtird cucts de intereses pagads y Ia lecha fiinds pare &l rescate
anticipade. Los inkereses y reajusies de los Boros que se rescalen anicipadamente cesadan
y serdn pagaderos desce 1a feecha en que efectie el rescaie. Bl vaior & ser delerminpdo
conforme a lo-inkkcado en e Iiterat fiil anterior, comespondard 21 determinado par el sistema
valorizeder ge instrumentos de rents flje det sistema computackanat de la Bolsa de. Comercio
¢k Santingo, Baled do Valares § A, *SEQRA", ¢ aqui! sistemn que o suotdn o reemplace, &
ka leche det rescate antisipado, ullizando el vaior nominsl de cada Son0 8 sof rescalads
aricipademente y wlilizando 19 sefolads Tase ce Prepago.”

8. Procedimiento de Rescate:

{1 En caso que s2 rescaze antcipadamente una parte de los Bonas, ¢l Emisor efectuasd un
sorteg anle Notano para determnar cLigles de 103 Bones se rescfaran. Para.estos electos,
@ Emisor publicar un aviso on ¢l Didfio y notificard al Reprosesante de los Tonedares de
Eonos y ol DTV medlarie corta eriregads on sus domiclios por noterio, tods elio con o ko
menos gnce Oips Habites Bancarios de anticigacion & 1o fecha en que se veys & efectuar ef
sarleo. En tal aviso se seMalard of monto tola) que se desea rescatar anticpadaments, el
Notario ente ef cusl 38 efectuard el'sorten, ¢l diy, hoes ¥ lugar en que éste se fevars o ofedio
y si correspondiace, el mecanismo para caleular la Tasa de Prepage, o bien, una referencia a
b forma de chlculo que se encuprdra en 13 definkidn do Tosa de Prepage gn la cifusyls
'sobre Definlciones al peincipio de 1o seccidn 4 de este Prespocto (v en b cldwvtuda de
Defiriciones: del Contraio de Emisién), v {a oportunidad en que |3 Tasa de Prepago serd
-comumeada a8 Represenante. de ios Tenedoies de Bonos. A b dlgencia del sorteo podran
o5t € Efmiser, of Represenanie v los Tewdoret de Bonos qus 1o despon No s
invalidard el procedimiente de rescate articipado si al souteo no asisheren algunas de las
parsonas redién teflaladas. B dla del strteo, of Notario levantard un2cta de [ diligercia, en
la que se defar? oconstancia del ntmero y serie de los Bonos scrieados. El acta serd
wolotolizads en.los regisiros de eacritvvres plblicos ded Notario ante ¢ cusl ac huticre
efectuado ef sorteo. El serteo deberd rezlizaree con a lo menos reinta dias de anticipacion a
I3 fecha en e cum! se vaya a3 efectuar € rescate anticlpaoo, Deniro de los -cinco dfas
siguieites al soriec se publicard por una sola vez, en el Diaiio, la lista de os Bonos que
segin & so1e0-Gerdn rescalados anficipadamente con ndicacién del ndmeroy Sede de cada
uro da elios,

(i £n caso que ei rescate anticpado coréemple la tolaidad de tos Bones en circuladidn, se
pbiicara, por una vez, un aviso en ef Diario indicando este hecho, Este aviso debers
pubiicarse a 0 manos temta dias anes e 1a techa en qui sa efectie ol rescate anticpado.
(® Tanio para & caso de amortizacién extraordinaria parcial come otal de los Bonos, e
aviso senalerd: {y) el valr individugl de cad uno de los Bonos que secan escslados, en
caso que ks Bonos se rescalen 2 un valor igual al saldo insplgo de su capital, o (2) el
macanisrno para calcular b Tasa de Prepapo, o Hen, una relerercia 8 Iz cldusula de!
Corirale de Emisidn gonde se establece la (orma oe determinar la Tasa de Frepago, si
corresponde, Aumismo, v en el caso que comesponds, el avise deberd .contener I
eportunidae en que 19 Tasa do Prepago 201 comunicada al Regresentante de los
Tenedores de Boros v la o tas saries de Bonos que serdn amortizadas extraordinariamente,
asl como '3 ppoviunided enqua se efectuard el reseate,

(v} Ei Emicor debord ormdar copia del referido avite o) Representante ae los Tenodires de
Bonos y 8 DOV meckante ¢arlo entregada en sus domicilios par notario padiics, togo efio con
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a 0 menos qunce Dlas Habiles Bancaros de anhicipacisn a. 13 fecha en que se efectie el
rcecate anlicipado.

{v} Si (3 fecha de pago en que debiera efeciiarse la amonizacitn extraordinana ro fuera Dia
Habil Bancario, ésta se efectuard el primer Dia Fabil Bancario siguane,

{vi} Los reajustes (wetdndose de Bomos expresados en Unikdades de Fomenio) € intereses de
fos Bonos sorteados o de los Bonos amortizados extracrdinariamente, cesarn y serdn
pagadercs desde Ia lecha en qua se electie el pago de |a amartizagisn sorrespondiede. Lo
indicago en el presenie punto (vij en cuanio al paga de inlereses v regjusies de fos Bonos

.sorteados o de las Bancs amortizados exdraordinariamente debera ser indicado en el aviso al

que sa hace referenca en esie leral B.- (puio Trece de la Chusuia Quinta del Conbain de

. Emishn),

Garantias
iLos Bonos emilicns con cerge £ (3 Linea no tendrdn garantle 3iguns, satvo el derecho de
grerda general sobee bos bisnes del Emisor dt acuerdo a loa articdoa 2,465 ¢ 2,459 de

Cotgo Cial,

Uso General de fos Fondos
Les fondos grovenientes de Ip oolocacién de ios Bones que se emilan con ¢esgo 8 t Lined
¢ poddadn deshnar @l financamignlo do nuevps imvarsiongs okl Emisor yio o In

-reestnucturacion de vencimientes de pasivos financieios., segon.se especiique ¢n cads

Escritura Complementsrts.

Ctagitleaciones de riesgo

Las clastficaciones de riesgo de la Linea de Bonos son ias siguenies:
Fetler Rate Clasdcacora de Riesgos: AA.

Humpiweys Closicadora do Riesgos: AA-

Les estacos Hnancieros viizodos por ambas clpsificaddres de riesgo parm eleclusr sus
respedtivas dasificociones cotrespondan a Juniv de 2016.

Duranie los Giimos 12 meses ni el Emisor. ni ia Lingz de Bones cwya inscripcién se sokita a
ravés & evle prospecte, han sido objto de clasificaciongs do solvencia ¢ simikips pos
clasifichdors de riesgd Gelintas a [95 mencionxdas en ests soccitn 4.5.9,

46,10 Regimen Tributario

Salvo que 56 indgue 10 contialio an 135 Esciituias Complermentdnias correspondienies que
se suscriban con caigo- a 1a Linea, los Fonos de 3 respectiva serie o sub-sene se acogerdn
al régrnen fribktario establecido en el atlculo 104 de la Ley sobre Impuisio a fa Reta
contenida en el Decreto Ley nimero 824, de 1974 y sus moddicaciones,

Fara estos efectos, ademas de (2 tasa ds cardbsa, el Emisos datermirard, despuds de cada
coocacidn, una tasa &2 inderés fiscal pare los efectos del cilicido de los infeveses
devengadbs, en ks térmnos esiablecidos en 8 numerl 1 del referido articuds 104, La tasa

- @ interés figcal serd intormada por ¢l Emisor g la $VS el migme din ¢e k2 coiocacion Je que-

6a trate.

Les controuyentes sin comdcllle nl residencla en Chde deberan comratar O Cesignar un
represeniante, cusiodo, mienmetiang, depdsio de valores u ol persona domcida ¢
consiituida en el pais, goe sea esponsable de curnptir con las cbiigeciones tributarias que
ke atecien,

46,11 Caracteristicas espectficas da fa emlsién

Manto emiglén a cotecar:

Setie Lo considera Bongs por Ut valol NOMING: de hasla cincuerta mid millones oe Pesos,
ecufvalente a I fecha oe 1z Eschtura Comptementara a wn milldn rovecientes. cinco mil
sercientos cuarente y TINCo COMM3 tres nueve oghd tres Unidades ge Fomento
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Serfe. M: Considera: Bonos por un vaiyr nominal de nasta cos milnes de Unidades de
Fomento.

Se de]a expresa’conatancia que & Emsar séio podrd colgear Bonos par un valoe nominal
tola! mAximo de hasta dos millones de Unidades de'Fomenio, congidesando tanto jos Bonos
qLe 5 coloquUen con cango a la Sede L, como ajuelios que se co)oquen concargoa la Sevie
.

Series:
L3 emision consta de dos seres denpominadas "Sere Ly "Serle #4",

Cantidad de bonos:
La Serie L comprende e iatal ba cantidad de circo mil Bonos.

La Serie M comptends en tolaf e cantided ce cualre mil Bonos,

Vitor nominal de Ivs setles:
Lz Serie L congidars Boros por un vaior nominal de hasta cincuerla md millones de' Pesos,

Lo Sério M considora Bonos por un valor neminal g Hagts dos miflonos de Unidados de
Fomeno. ’ '

Reajustadifidad f No resjustabiidad:
Los.Bones Serio L estan denominedos cn PEsos ¥ o estardn a10elas d.reajusio.

Los Bonos Serie M estén denominados en Unidades de Fomento y, por 1o tardo, el monio a
pogar on cads cuota, 13ato Ao capitsl como db inderases, so redjustand segin 13 vanacion
Qe experiments o vatdr de bo Unidad de Fomento, debiéndo pageraé en sy cequivolente en
Pesos confome al volor de 1o Unidad de Fomento 8l dla del respectivo vencimients, o 2l Dis
Hibil Bancaric inmedistamente siguiente ci agquél fuere inhabil.

Tasa de ltarés:

Les Bonos Serie L devengardn, sobve ¢! capitpl insolute expresado on Posos, un irfords.
“arush el CUatro’ coma cincuenta v cingo P cierto, compucs!o vorsido, cata.#ado e 1y
base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a dos coma cos cuair nueve
sitte por Ciento semestral.

Les Boncs Serle M devengardn, sobre el capital Insoluto expresado en Unidades | de
Formento, un ifeids anual ded uno coma selentd por dento, compueslo, vancido, caltulado
scbre [a base de semestres iguales de clento ochenta dias, equivalente @ cero coma, ocho
cwolro 3cis cualre per ciento semesirat,

Fecha da iniclo devengo de Intereses y reajustes:
Les Bonos de la Sede L comerzardn 2 devengar irdereces a partir del dia velnticualro de
edtubre de dos mi dieciséls: -

Los Bonos de la Serie # .comenzardn a-devengar intereses y reajustes a parliy del dia
veirticustro de octubxe de qos mil dieciséls.

123 - PROSPECTO DE EMISIGN DE BONOS 2015




I) ANTECEDENTES LINEA 840, SERIESLYM
@) Rrpaatd D e, STt Ayl

Tablas de desanollo:

TABLA D CESARROLLO

B0NO Vita Concha ¥ Tora

SEREL

Vdor Momizad $ 10.000.000

Carlicdyd debonos 5,000

lidexésic Séanieiridin

Fecha inkio devengo ¢ 24402016

Vendminto 2417023

Taza do eterds i 455000

Tesa de inlerés semes 2.2497%

Cupén :m mﬁg’::n . v:ﬁ;::n ok Amortizacion Valor Cuots  Seldo insoluto

i 1 AOVDT 470 0 26370 10.000.000
? 2 ANV 2970 0 20370 10000.000
3 3 204018 2M.670 L 21370 10:000.000
q 4 21018 kil 0 24970 10.000.000
5 5 240¥019 24570 0 24370 10,000,000
6 6 O 224870 0 24970 10000000
7 7 1 2090 224570 1250000 1474870 5.750.000
8 8 2 N000 196549 1250000 L&ESAS  7.500.000
§ 4 3 240¥2021 KE3728 1250000  1.4tE728 6.250.000
1 10 4 2410207Y 140606 1250.000 1380606 5000000
n h 5 palisr.arsd 12455 1250000 1.362.485 3.730.000
2 12 6 W02 BA34 1250000 L3B4IB4 2500000
13 13 7 20v0N S6.243 1200000 1306243 1.250.000
14 14 8 AHPANR B 125000 1LTEID 0
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TABLA DE DESARROLLO

BONQ Viiig Conchay Tare

SERIE M

Vaor Nommal UF 500

Canidad de bores - 4,000

[rparesas SeenaPigles
- Fecha inicko davengo de 24702016

Veremients Y023

Tasa de Wlerés aurad  1.7000%
Tooa da inlesds domekir( BAG4%

Copon oo e Cmn e vm;o Infords  Amortizacibn  VaborCuotz  Suldo inscluto
1 1 2N 47239 4,600 47320, 500
2 2 240707 4230 0,000 42320, 500
3 3 240472013 42380 0,000 40 506
4 4 24R2048 42320 0,000 400 500
5 5 W9 4230 000 4,202 500
6 6 2UKI2019 4230 0,600 490 500
H 7 1 TR0 4230 52,500 ok ie) Pty
g 2 2 241000 3.7000 £2,500 B5. 2000 a8
9 9 5 dyrarze 31480 62,500 56740 i
10 10 4 WRNRY 26450 R2.500 66,1450 %0
n n 5 42 2,110 52,500 64 516D 188
12 12 6 24012022 15870 52,500 64,0870 125
i3, 13 7 ALY 10580 2,500 63,5550 &
14 12 3 PET T ead 05290 82,500 630250 (]

Fecha amortizadidén Extraordinaria;
EFEmisor podrd fescatas anlicippdamante en foima 10321 o parcial los Bonos Serto L a parlir
del veirfliceatro de octubrs de dos mil dlecinusve,

Les Bonos Serda L se rassatardna unvalor igual al mayor valor antre A el saldd insolito de
su capital, y /if f2 siema de los vakores presentes de tos pagos de inlereses y amonizaciones
A0S eSlatiecitos enid Tabla oe Dessrralio, extiuvides los interesses devengados vy no
pagados hasia ks fecha de prepago, descontados a ta Tasa de Prepag. Para electos de

-caleudar [a Tasa de Prepago. se considerara que el Margen serd igual 2 sesenis puntes
basicos.

€ Erusor podra tescaior anticipedamente en forma fotal o parcial los Bonos Soree-M a partic
del veirticatro de octubre de dos mil dlecinuave.

Les Bonos Serie M'se rescatardn 8 un valor fgual-al mayor vakr entre & el satdo insolrto de
su capital, y it/ fa siama de los valores presentes de ks pagos Ce inkereses y amadizationes
restanies estabiecidos enla Tabla de Desarrolio, exciuidos los intereces devengados y no
pagadios hasta fa fecha de prepago, descontades a Lz Tasa de Prepagoe, Para efectos de
‘caietdar 13 Tasa de Prepago; se considersro que ef Margen serd igual & sesents puntos
basicos.
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Uso especilico de los Fandos:

Les fondos provenicres de la colocacidn de los Bonos Sorie L s¢ deslinardn en un
cinciseria por ciento al financiamiento de nuevas versiones det Emizor y en ofro cincuenta
Por CIeMo 3 1. reesrucinacikdn de vencimiontos o sUs pasivas linancikros.

Los {ondks provenlentes de a2 colocacidn da los Bonos Serie M se destinardn a se
destinardn en un.cincueria por ciento al financiamiento de nuavas inversiones del Emisor y
en otro cincuerva por dento a 3 reesinglurecion de vencimientos de sus pasivas
linancigrgs,

Chsilicadiones de Rlesgo:.

Las clastficaciones de rigsge de @ Serie L y Sere M son Ias siguientes,
Feller Rate Clasilicadora de Riesgos: Ad-

Humpiveys Clasdizadora de Riesgos: AA-

L3 estados hnancleros utitgados por ambas clesdicadores de rigsgo para efeciuar sus
respectivas ciasifticaciones codespondan a Junic de 2016,

Plazo Cokcacibén;

El ptazo de colocacion de los Bonos Seie L no podrd exceder de treints v 5615 Meses, 8
partir de la techa de emisadn del oficio for ¢1 que Ia Superintandencia de Valores v Saguros
auarice l2 emision ce los Bonos Sedie L

£1 plazo de colocacitn de jos Banos Sefie M no podnd weder de Leinla ¢ seis meses, a
partir de la fecha de emision del oficio por el que 1a Superintendencia de Valures v Sequros
autarico [a omition de lot Bonst Sane M

Reégimen Tributarie:
Réglmen tributaiic establaGido an el adicule 104 da fa Ley sobre Impuesto a I3

Renta contanida en el Decreto Loy nimere 824, de 1974 y sus modificaciones.

4.5.12Procedimiontos para benos convertibles
Estos boros no'serdn convertibles en acciones del Emidsor.

45 Resguardos y covenants a favor de los Yenedares de Boros

46.1 Obligacicnes, limitaciones y prohibiciones de! Emtsor
Mientras el Emiser no hays pagado a los Teredores de Bonos el total del capial e inteveses
e (ot Bonos en CHCHacKN que se eirtan con cango 4 esla Linea, ¢ EMesor st sujetard a
a5 siguienes obgaciones, imiaciones y pronibiciones, sin perjuizio de ias que k2 'sean
aplicables conforme a 135 nonmas generales de la legislacidn perinente;

Ay A coatar.de 105 Estagos Financigros Consolicdadoes al treinta ¢e sepilemibre de dos- mit
chocistis, mantener on odo momento; durarte b vigensia de [a prosente emitidn de Bonog,
ks sippentes indcadares financieros: (a) Un Ratio de Endewdamiento Neio no superior a
ura coma dos veces'; (b) un Patanmenio no Inferior @ cincd millones ge Unidades de’
Famento®, y {c} una Razon de Cobertura de Costos Financiesas no sferior 8 cos coma cinco
veces, [9:cusl geterd caiuderse sobre & periog) de doce meses antences 2 ka fechs 08 108
Estacos. Financieros Consolidados®. € Emisor deberd erwar @ Represendarde de ks’
Tenedores de Bonos, U0 con 1as copfas 'de sus Esipoos Financietos Consoldados,
lrimestrales v anugles, una cona firmeda por du represenemic legel, ea 12 cual deje
constancis Cel curnplimierto de 108 Ind<adores Minanties gelidos en este literal A). La
indormaciin respecto del caloutd y cumplimiento de los citados iwticadores financieros serd
revelads en notas o s Estados Financaeros Conmolidados.

3 X 30 e qunio de 2016, d Raso do Endsudamento Nolo dofa Compdii era de D47 vexes,
¥ A 30 da jurso o AN, d Punmonio gola Compania 6m 08 UF 1IBAKLIL,
3A 30 de juno &2 2016, |a Razon da Coberiurs 02 Cosies Franceros delo Compadia ero de 10,42 veces,
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8} Erviar ol Roproscntanio do bs Toncdores ¢o Bonws, en o mismd pa2o on quo debon
ertregarse 3 la SVS, copia de sus Estados Financieros Consofdados imestrales y anuales,
bos de sus Fillales que se rijan por 1as normas apticables a8 las sociedades antnimas
ahiertas; y de ioda ofra infarmacidn plibica que e Emisor proparcione a fa SVS. Ademds,
‘ceberd enviarle cogia de bos lormes de clasifizaciin de riesqo, @ més tardar deniro de $os
cinzo dias hibiles. siguienies sespuds de recthires de sus dasificadares privades:

C)tnformar al Represenianie de fos Tenedores de Bonos, derdro del mismo pazo en que

deban entregarse los Eslacos Fimanclerss Consolidados a la Suparimendencia de vakires y

Seqiras; det cumplimianio de las obligationes coniraldas en vriud det Contrato de Emisidn,

Sin perjuicio de ko sntedor, el Emisor se obligs. & der aviso 3l Representare de tos

Tenedores de Bonos, de toda cireunstancia que implique el Incumgtimiento o infraccidn de

Las conxditiones u abligaciones que contrag en virud del Contralo d@ Emisian, (an pronio

com ol hecho o infraceiSn se produzea o llegue & Su conbcimiento. Se entenders que los.
Tenedores de Bonos estdn debidamente informados de 103 enlecedentes del Emisor, 3

ravés g2 los informes que éste proporcione g1 Represenante.

0] Regisrar en sus koros de contebizded fss provisiones gue sujan de conbngencias
FOVOTSIT Uy, & JUicin ¢ In adminislracidn del Emisor, doban sor rofjadas en loe Extddos
Financieros Consolidsaos de éste v/ en 103 de sus Filisles. E| Emisor velard - porgue sus
Flkzles se gjusien a kb esisbiecido.en egle dikeral

E)£| Emisor se oobga 8 velar porqus |as operaciones que realice con sus Filisles o con otras
personas relacionadas, se efectien en condiciones de eguidad similares a. las que
rabliuaimente prevalecen en el mercaddy. Respecto Cel odncepio Ce "personas
relacionadas”, s2 o513 8 1y cefinickn que da ¢ arlictio cien do .1y Ley o Mercado ge
Veolores.,

F} El Emiser deberd estabiscer y mantener adecuades sistamas de condatiidad sobre-la
bose de i8S noimas IFRS v las instrucciones do 1o SVS, El Emiscr velasd por que sus Filiges
racwonales se ajustén a fo eslablecido en esie literal, Con todo, en refacidn a ks Filiales
exiranisras, §5tas Gobardn ajustarse 3 35 normas cortablos gureralmentn aceptadas on sus
respeclives paises y, pixd efecios de su consolidacién, deberdn hacerse fos 2jusies que
cortespondan a fin de su adecuacidn a 13s normas IFRS y fas insinuctiones de la SVS.,
Ademds, ef Ermeor coberd conmratar y mantenar 3 und emmprosy d¢ awinodia dxterra de
reconGeidd prosligio rasionsl o iMemacional debicimente insenita: an o Registro de
Empresas de Aufiorda Externa que lteva la S8V5, pera el examen y andlisis ce sus Eslzdes
Financiéros Consolidhdos, respecto da los cwales fal firnd deberd emitir una opinkdn al
treima y uno o2 diciembre ce cade ano. Sin parjuick de lo anterior, se acuerda
crpieanmente que ) Si por disposickn de tn SYS se modificare 0 nonmotive contable
achalmente ' vigente sustituyendo o modificando s nommmas (FRS o Yos critencs de
\glorizacién de fos atiives o pasivos regisirados en dicha contabilidad, y efio alectare una o
mds obligaciones, Imitadiones o prohibislones conlempladas en et Conrato de Emisitn, en
adetante bs '"Resguordos” vio (i} st se modificaren por la entidad facultada para definir tas
narmas comables IFRS log critancs de valorizacidn establecidos para lag partidas contables
de los'actuales Estados Financieros Corsolidados del Emisor, v elio afectare uno o mids de
los Resguardes, el Emisor deberd exponer estos cambics al Represeniante de ks
Tenedores de Banos oon &l objeto de analizar los poterciales impacios que tales cambios
pedrian tener en tos Resguardos del Ermisoe conionme a este Contrate, E! Emisor, dentro de
un plazo d2 treinta Dias Hatiles Bancarnios contsdos desde qus dcha modiicackn conlebla
haya ‘sico reflejada por primera vez en ks Egtades Financieios Consolidadas, sollcitard a
ura empreca de auditorfa exlerna de reconocida pragliglo ¢ cegistrada en I3 SVS que
pioceda a adaptar las obligaciores asumidas en eslta seccién 4.6. del Prospecto (Causula
Décimo Tercera ¢ad Contrate .de Emision), segln la nueva sduscién conlable, E
Represenante de los Tenedores de Bonos y ¢f Emisos deberan modficar ¢l GContrato a tinde
ajustado 3 o que determinen los referides auditores extamos, dentro det plazo de veinte dias
gesde que Qichos augiiores evecGen su Iforme, Pare Ip anledge, se requernd o8
comsenlirionoy aprobadtn por panc del Repeesontante de 103 Tancdares de Bonas, y cate
(i, deberd comunicar 185 madnicaciones al Conlkaly medanie putlication efectusda en -
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o Cano, a-mas tardar dentro de los cinco Dias Hdbiles Bancanos siguemes a la fecha da lp
cseritura do modiicacion dal Contrsto <o Emisidn Si con molvo dol cambio on las noomos
cortables wtilizadas por aplicacidn de Bs nommas IFRS se prodjere una infraccidn a las
compromises Sefialacos en esla seccion 4.6.1 del Prospecto {Clausula Dégimo Tercera oal
Cortrato de Emieidn), enel perfodd qua meda endre el cambio en (35 normas contabies por
aplicacisn de ias normas IFRS y 13 fecha en que el Representanie de ios Tenedores de

"Bonos ¢ ¢l Emisar modiiouen el Conirato de acuerdo a lo antes indicadn an este [Rera),

dicha Infraccin ro serad considerada, para lodos los efectos a los gue haya tagar, como un
isumphimiento del Emisor al Contrato en los téiminos de B3 seccidn 4.6.2 ge este Prospecio
{Qausula Decimo Sexia del Contralo g Emisking. Todos Ibs gasios que se ocasionen oon
molivo de 1o anterior serdn de cargo del Emisor, €l procedimienio antes indicado en esle
meral F) ceberé en lodo ¢aso compieiarne dentro 92 un perioco que'ro exceds de aquel en
que deban presertarse a 13 ‘SVS los siguiertes Eslados Financieros Consolidados del
Emisor,

G} £1 Emisor deberd cumplir con (as leyes, reglamentos v demas dispesicionss tegales que
te s2an aplicanles, debrendd Inchyirse en dicho cumplimierdo, sin imitacién alguna, ¢ pago
en Hempo y forma de 1odos igs impuestos, libugs, fasas, dereches y ¢arges que afecten al
propo Emiser © 8 SuS Dienes rueties ¢ Inmuebies, $avo aquellos que impugne de buena le
y do acugrdo a ko procodimiontos judciries vwo adminsiralives petingries v, Smire que,
en este caso, 8¢ mantengan fesenvas adecusdds pard cubrdr ltal cortingerkin, do
conformidod o0y 1S notmas (FRS, v las instrucciones de ia SVS.

H Meniener, durante {2 vigencis de 3 presente emiskin de Bonos, ecinvgs lives do
Giavamenes Restingidos qua cean equevalenies, a lo menos, 'a uno coma cinco veces el
monto g2l joial de. cokcaciones de Bonos wigentes edeciuados ¢on carge 3 1B Linea
ooordada en el Cortrato. E1 Emisor doderd enviar al Represértanie dé los Toneddres de
Bonos, juwio con loay Estodos Fnoncleros Conaokdodas los antecedentes que permiton
verflcar of indisBdor & Gue 58 reficre € presente Heral, Al 30 de juvo ge 2016, el monte
coifesponderte a ks actvos bves de Gravdmenes Restringidos o5 da MMS 984,038

i) Mantener sequros que protejan razonsblemente Sud aclivos, de acuesdo 8 las practicas
vaiales pare indusinas de la maturadesa del Emisor. Ef Emiscr vatard por quo sus Filiates
rsitn 56 justend 1o establecido en asts lotra,

J) Hacer uso Oe I0S fONJos que obIENGa 48 |3 COKCHLON (2 105 Bonos de BCUeIdd & 10

-sefalado en o seccion 4.5.8 de este Prospecto (momero Deecitieit de b Clausda Quira del

Cortrato de Emisdn). y en las respectivas Escniuras Complemenizas.

#) Mantener, en forma cortinua e dninlemampida, dumnte la vigercia de los Bonoes do la
grescnte emisidn, fo inscripeién oct Emiser v do los Boros on ¢l Registro-de Vokres que
Beva la 5YS, y cunglir con los deberes y obligaciones que de elle se derivan. Asimsmo, el
£misor gebera contratar y mantener, en forma conlimia e ninterrumpida, a dos clagificadoras
de rieego inscritzs en b Supenmendencia de Valores y Seguros, €n tanto se mantenga
vigente lalinea,

Incumplimiento del Emisor:-

Con ! obieto ¢e olprger yna protecsidn iguaiitarie & 1odos iog Teredores de los Bonos
emitdos en virtud del Convirato dé Emisidn, el Emisor acepla en forma expresa que €505,
por inlermedio del Represeniantz de los Tenedores de Banos y previs acuerdo de k3 Jurma
ce Tenedores de Honos, 20001860 con ¢l quirum estsbiecido en el anicuo clenko
veintictratio de {a Ley de Mercade Valorzs, sio s, 0On 13 mayora ameoluta de s volos de
ks Bonos presentes en una Junia constiuida con la asistancia de Ia mayorla absofua de los
WACE de los Bonds en cReuUlRcion emiicos Con cargo a esta Linea, en primera clacion, o de
los que asistan, en segunda cilacidn, podran hater exigitie infegra v anticipadamente e
capdtal incoluto y 05 inteieses dovengades pat 18 totalidad de los Bones emibdos con cargd
a esta Lirea y, por lo famto, acepta que lodas las abligacionss esumidas pam con ellos en
vinug ¢el Conlrato de Emisidén vy sus Escrituras Compfementangs, se consiceren ge plazo
voncide en B miema fethd on que [y Juntd de Torwdores do Bonoe addople ¢l acucrdo
respeciive.’ €N CAso QUE CCUITIENE UNg 0.MAE 08 Ks Siguientes cvenos:
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A) Si ol Emioor incummiaro on mota o eimpla retardo an ol page o cualguior cuwota do
iMereses & amortizaciones de capital de tos Boros.

B} S ef Emisor no diere cumpimienle a cudquiera o2 las obligationes do proporcionar
tnformacion at Represeniante de fos Tenedores de Boros, sefaladas en fos lierales B) y C)
de.fa seceitn 4.6 1 anlerinr de este Prospeeto {niimerna Doa v Tres de 3 Clusida Déclmo
Tercera del Condrato de Emisidn), y dicha siuacin no fuere subsanads demiro del plazo de.
treinta dlas habies desde |la fecha en que fyere requerido por essrito’ para ello por el
Representante de o5 Tenedores e Sonos.

C} Pereisiencia en el inoumplimients o infraccién de caaiquier ofro compromiso u obigackin
asumido pcs el Emiser en vitwd del Contrato de Emisibn o de sus Escrituras
Compiemeniarias, por un periodo igual o superkr 8 sesents dias (excepto en los casos dei
Ratio de Endecdamiento Neta y ia Raxdn ge Cobertuta de Coalos Financieres definidas en
el nismeno Uno ¢e la Cldusulg Oecimo Tercesa del Conlrsto de Emision) luego de que &
Represerante de 09 Tenedotes de Bonos hubiers erwindo at Emisor, mediante comeo
cartificade, un aviso por escrko en que se describa el incumgiimiento o infraccion y se exija
remediano, En et ¢aso de incumplimiento o infraccion ded Retlo de Endeudamianto Neto o de
s Razdn do Cobortuwrn do Costes Financigres definidat on o aimom Uno de la Ciusula
Décimo Tercera det Contralo de Emisitn, este plazo serd de noventa dias luego que ¢
Represnionte ¢t los Tenedores de Bomos hublere erwiado 8l Emiace mediante canla
ceninceas, ef aviso ames refenco. Lo ames iNACALo en este ierat C) es 5in peruick ae 10

- provisto ¢n ¢l fileral: FY o2 B seccion 4.6.1 antefior de osle Prospecio (riniro Stis 9 13
Clausisla Décimo Tercera del Contralo de Emisidn). El Representante de los Tenedores de
Bines debera despechar gl Emisor el aviso snies mencionado, como asimismo &
requerimionto refarido en of Moral B) antorice, dantro del dla hatil siguieste a B fecha an qua
bicre verficow ¢l reapeciive incumplimiento o infraccién .get Emace y, en ok O30,
dentro del plazo estebiecoo por ka SVS medis nte und noma de casacter generd! dictpdd oo
acuerdo con o dspuesto en el artioulo ciento nueve, feral (b), de la Ley N° 18:045 sobre
Mercado de Valores, i este (im0 terming fuere menor,

D1 & ¢l Ervitor o cupkjuieda di sus Fllisles Ralevanies no sulisanam deatro de un phizo do
Ueima’ dizs hibiles wa shuacion de mord o simple relarde e of page de obﬁgacso‘ns de
dinero por un mongo total scumadado superior 2l equivaiente en Pesos a-clealo cincusnta- mil
Uridades de Fomaenio, v 1a fechs ot pago de ls obligecionss incluidas en ess monto o se
hubicrd expresamenic prorrogado. En deho monlo mo so considerarin fas cbiigaciones que
{i} se encueniren sujetas a juscios o btigios pendientes por obligationes.no reconccidas por el
Emisor en su corlsbilidad; o {H) eorrespondan al precio de constncionss ¢ aodrssicion de
actives cuyo pago e Emisor tudiere objetado por defecios de bs mismos o por el
incumplimionto ‘2l respectivo conairucion. o vendedor de sus obfigacioncs controctuales.
Para los efactos de este literal D) se usard como base de corversitn el tipo de cambio o
paridad z ta' fechs de su calcula tespectix,

.E) §i cualkuier olro acreedor del Emisor -0 de cuaiguiera de sus Filiales Relevantes cobrare
legitimamente 1 dste o 2 cualquiers de sus Filkiles Relavantes |a tolakdad de un crédito por
éstamn de dinero sujeto a plazo, en vidud de haber ejercido ef derecho de anticipar el
vensimienty ot respectivd Grédito por una causal de Incumplmiento por parte del Emisor ¢
cukuiars da sus Filiales Relevantos, contenida en el contrato que’ 68 cuersa del msmo. So
excepllian, sin embargs, los casos en que la suma de ks crédilos cobrados en foma
arficipade de acuerdd @ B dispuesto en este literal, no excedan en forma acumulada de
cierto cincuenia mdl Unidades de Fomento, Para los efectos de este lies E) $2 USar como’
base do conversién el t:po de cambio o paridad vigente a la fecha de su calculo respedtivo,

F} Si et Emisor yio una de sus Filiales Relevantes incufrieren .en cesasidn de pagos,
inerpusieren ung soliciud de Bouidacion volumarnd o incuitieren on sigund causal de inicio
de un procedimiento concursal de ligidacidn, segin lo esizbleckin.en |3 Ley veinte mil
seteclentos velnte; o si se Iniciare cugtquer procediﬂﬁe‘mocmwmad ¢e liquidacitn pos ¢ en’
cares g} Emisar who d¢ und do sus Filives Rolevariter; o o o6 ifciare cusquler
procedimiento por O en contre det Emisor o de ung de sus Flliples Refeventes lendente o
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Si asolucibn, liquidacidn, reorganizaciin, CaNCWSH, MOPOSICONAS 08 COMENG Judcial o
cirajudiclal o ameglo do pago, do acuardo con la Loy vointe mid ecteciontos veointe ©
amkuier ey sobre insclvencia o concurso; o soticitare |a cesighackdn de un liguidador,
reerventor, veedor u odro funcapnadic simiiar respecto ded Ermisor yio de una de sus Fillales
Relevantes, 0 de pane enportante de eus bienes, 0 5 el Emisor formare cualquier medida
para permitir aiguno de kis aclos seNalados precederiemente en este nimerg, siempe que,
enel caso de un Nocedimiantd concursal de hquidacion en que el Emisor 18nga {a cabdad de
ceudor, el mismo no sea ochietado o dispulado en su iegalimidad: por parte del Emisor con
artecedentes escritos y lundades ante los TribJnales de Jushcia, dertro de ks trefrea dias
siguientes 3 1a fecha de tniclo dal 2iudido procedimierto. No obstante y para esios efeclos,
s procedimientss iniciagos en coatra del Emisor yio de cualquiera d2 las referidas Fikates
Relevanies, necessrigmente deberan funddrse en und 0 mas Lilklos ejeculivos por sumas
que, individalmente, o en su conjuntd, excedan del equivalente a ciemio cincuenta md
Unidaces de Fomenlo, v siempre y cuando dichos procedimientos no s2an objetados o
Aspitados en su legilimidad por perte del Emisor o 1a respectiva Filial Relavante con
artecedentes escritos v fundacos ante los Tribunales ¢2 Jushcla, demro det plazo que
esigblezea i ley pora gllo, Pora esies efecins, se considerard que se ha Inlciado un
procedimigmio, cuandd se hayan notificado 1as acciones |udiciales de gobre en corta oel
Emisar o iz Filial Relevente comespondiente, '

G) $1 cugiquier gzclaracién efectuada por & Emizor en los instrumentos que se otorguen o
SUSCriban con motive de! cumplimicnto de 19s cbligasiones de infarmacion contenioas &n ¢l
“Conreto 9 en.sus EScrtures COMPIEMENianas, o 123 que 62 [roporcionaien 3t emar o
fegistrar 105 Bonos quo s emilan con cargo 3 o883 Lingd, fueie o resukone Sof
manifiestermerie falsa o dolosamente incompleta sn agln aspecio esencial de la
. geclaraciin

H) Si sa modificere & plam de dwacitn de la Socisdad & um feche amecor al plazo de
vigencia ce 168 Bonos-emilidos ¢on ¢argo 3 esta Linea; o sl se disahviere 3 nicipademente Ig
Sociedad;, 0 si se diEminuyern por cualquizr causa su cagilal efectvamante susciilo v
pegado en teimin0s que o cumpld con uno cuaskqwera de fos ndices referides en los
kerales f2f y /i dal ndmero Uno de la Causula Décimo Tercera del Cantrato de Emsidn,

1) 5i ¢) Emnisor gravare o enajenare Actives Eseaciales o 4510s 5¢ erajenaren a und $ockedad
Filal del Emisor, salvo que en este itimo caso, fambién se cumplan las sigwentes
CONICIONES  copuiativag: (1) Qque e Emisor mamenge pedmanariemernde 18 caldad de
sociedad Mabiz 0o 13 sodcdad quo pasa & ser propitlaria do. ks Actives Esarcialos; (il) g
dicha Filial no enajene o grave los Activos Eserciales, salvo que los enajene' a olra socikedad
Fltig! ¢at Emisor 0 g una Filial suys que 8 su vez ses Filisl del Emusor; (iii) que 18 seciedad
Fikz) del Emisor B B que se traspasen los Adivas Esenciales se consituya ~coelinea o
roviomerie & [0 Cnjcrecidn de talkes activos - on scidoriomente obligada st page de s
Bonos emitidos en virtud del Cortrate de Emisién. El Emisor debera erviar al Represeniante,
siempre que éste b requiera, Ins antecadentes que permitan verificar e cumalimiantd de lo
indicado en el preserde lieral

J) 5i en €1 fuluro 2l Emisor ¢ clakyuiers de sus Filiales clorgare garantlas reales a nuevas
emisiones de bonos 0 a cualqaer crédito financiero, operac'ldn de crédio de dinero u otros:
criditos exislentes, exceptuando-ios sigulentes zasos: (a) garantlas existertes a (a fecha dat
Comrale de Emisidn; (b) garantlas creadds para hinantsar, refiranciar o amortzar et precio
de compra ¢ cosios, incluidos Jos de construccion, de activos adquiridas con pesterioricad al
Conirato de Emision; {c} garenling que se olorguen por pane o) Emisar a favor ¢e sus:
Filales o viceversa; (d) garantlas otorgades por una sociedad que postericrmente se (usione
con el Emisor; (e} gerantias scbre ackves 20quisidos por el Emisar con postericndad al
COormmeIo e Emisitn, que se encuemiren constiuidas antes oe su campra; y (1) poiroga o
‘renovecdn ¢e cuziqriena o2 les garentigs mencionadas en les leres (@) a (e), ambas
enclusiv, det presente Jileral. No obstanie, e Emisor ¢ sus Fillales siempre podvan otoargor
guranias reales a nuevas emisionee de bones o a cualquier crédito financiero, operackén de
cridito ¢ dinero u olfes Créditos presentes si, previa y simuttdneamente, censtituyen
garantlas ol meros proporeimalments ogquivalentes a faver de Sos Tenodores de Bonos. En
esle caso, lo proporcionalided B las gataniing serd calitichds, en cade oponunidad, por ¢l
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Represenante de ios Teredores de Bonos quien, o8 estimada suliciente, concurim .al

‘ctorgamicnio oo ke instrumontos constiiutives ©o lae garantlas o favor do tae Tonodoroe do

Sones,

Evermtual Fusién, Divisiép o Transformacién del Emisor y Enajenacién de Activos y
Pasivos g Personas Rebcionadas

A)

8}

<)

0)

- Fusién. En el caso o2 fusitn dol Endsor ton oira u olrds sotiedades, sea por cfeatione

par incorporacidn, {3 nueva soctedad que se ‘conslituya o la abeorbente; en sy caso,
asumird lodas y cada una de las obligactones que el Conlrato de Emisin o las
Escritiras Complementarias imponen al Emisor.

Divisién. Si el Emisor ce dividere serdn .responsables sofidartiamerie de las

‘obligaciones ealpuladas en e Contralg d2 Emision's en las Escrituras Complemsntarias

tocss las sociadades que sufan de Ia diviaidn, 3in peruicio de que entre ellma pusda
estipuiarse que 23 oldigaciones de pago de tos Bonos seran proporcionaies @ 19 cuarntia
del patrimonio del Emisor que 8 ceda una de eBas se asigne U olre proporsiin
cuakxpiera, y sin perjuicio asimisme, de los pactos lichos que pudieran converirse con el
Representante ge tos Tenedores de Bores,

Transformacién. Si el Emisoc aiterare su naturaleza juidica, lodas 123 obligetiones,
emensctas ded Contreto de Emison y de. los Escriluras Complementerias, . seron
S3uMidas £or [ sociedsd ransfiomada, SN EXCepcn aiging,

Creaciénde Fillales, La creacion da Filitles dol Emisor mo afectard s dstachos de los
Tenadores de Bonos ni |as obiigacones del Emisar bajo el Contato de Emiksidn y las
Escriturae Complamentariae.

Enajenacién de Activos 'y Pasivos a Personas Relaclonadas y Enzjenacién de’
Activos Esenciales.- En k& que mspecia a b enajenacidn de actives vy pasivos a
personas selacionadas, e Emisor velard pare que la enajenacién se ajusie a las

cenditiones es1abiecdss en fs Ley N° 18.045 sobre Sociedades Andnimas. En el evento

que & Emiso enajene todo o parta de los Activos Esenciales, saio que dichos Actives

Esenclales se enajeraren a una sociegad Filial dal Emisor y aue tamb¥n ge cumplan en
forma copulativa ks condiiones (), (il y (i) senalacas en el lilera §) de ks seccion 4.6.2

gntendr de este Prospecto {(nimero Muave de la Cliusula Décimo Sexta del Cortrato de

Emialén), 1os Tenedores de Bonos tendran & derecho orevsio perm ese evento en dicha

secoidn

Modliicaclén dod Objeto Soclal do Emiser. En cazo do moddicare of objato eostal dal
Emisor y establecerse limitasionds que pudieren afectar |as obtigaciones contraldas por
€] Errisor en € Cordroto y 1as Escrilurgs Complenenianas, 5¢ eslablecerds que- tales
Umdiaciones no afectardn tos derechas de ks Tenedares da Boros of (o obﬂgacumes
del Emisor b2jo ¢ Contrato de Emision y sus Eacriuras Complementaras.
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5 Descripckin de ba Colocacidn

£1 #ecanismo de colocacién
La colocacidn de los Boros Serie Ly Serie M se realizard por intermedarios,

£2 Sistemade colocadon

La colocacion de los Borms Serie L y Serie M S0 realizard beie kb modslidad *mejor
esfuarzo’, Esta podrd ser reafizsda por uno o kxios 105 mecanismo cermitidos por 1a Ley,
tales como remnate en bolis, Coltcacion pivada, alc,

L2 cesitn o raaslerertia de bs Sones, dado su cardcter desmatenatizado v & estar
depositados en el DCV, se hard, medarte cargo en la cusnta de quiern ransfiere y abono en
Ia ded que-goquiere, en base & ung comuNICBCKIN escnta o par medios efeclivnicos que 168
interesados entrequen @ custodio. Esta comunicasion, ante ¢f OCV, serd 1lud sutciends
para efechuar tal ransierencia.

6.3 Piazo de colocacion
Elplazo do cofocadidn o ks Bonos Sene L no podid excoddt de trainth y s6is meses, a
portdr de lo fecha de emision del oficio por ¢l ue la Superimencencia de Violores y Seguros
autorice fa emisién de los Bonos Sene L

&l plazo de colocacidn de los Bonos Sere M no podr exceder de lieinta y sefs meses, a
partir de la fecha de emisidn del dlicio por el que la Superintencencia d2 Valores y Seguros
autories o errisién do los Bonos Seiic M

84 Calocpdores
B88YVA Camedores de Bolsa Limitada.

66 Relacisncon los Colocadoras
" No exisie retacidn

€ [Informacidn 2 bos Tenedores de Bonos

€1 Lugdrdapogo
Los pegos se efecivardn en La gficing del Benco BICE, en su calidad de fanco Pegady,
ubicada en Teatinos 220, Santisgo, e Mvraro Bancario normal de atoreién at piblico.

82 Forma en que s¢ avisard a los Tenedores de Bonas respecto a 103 pagos
‘No s r¢alzardn avisas do pagos o ks Tonedoios de Bonos.

6.3 infommaes financicros y demds informacién que ol Emisor proporcionard a log
Tencdares de Bonos
Meniras esié vigente ¢ Conlrsto g2 Emision, 108 Tenedores d¢ Bonos s& emenderin
irformados. de a6 operacionas y estados econdmicos del Emisor a tavés de tos informes y
artecedentes que Asie proporcionard al Represerntanie do 10s Tensoes de Bodsy o 1o
SVS. £l Emisor daberd extregar al Representarte de fos Tenedores de Bonos fa informacidn
rihlica que proporcinne 3 la SVE, asl como aguellos atras -nformes y anjecadentas que
debd pvoporciena 3 dicho servicio en corformidad o las nomas da 1z Lay N® 18,045 sobre
Mercado de Vatkores. El Represemante de ios Tenedores de Bonos deberd ifoma a bs
Tenecares ae Bonos an los enminos previsios en 8t nimeso Cualio de a Crhausula Decimo
Séptima dal Contrato de Emisidn

7  Otrainformacidn

7.1 Representantes de los Tenedores de Bonos.
Bznco BICE, condamicilio en Teatinos 220, Santiago de Chile.

7.2 Encargado da I custodia
Deposito Cenlrel de Valores S.A, Depdzito de Vialores.
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7.3

T4

1.6

18

1.7

Perito{s) calificado{s)
No corospondo,

Administrador extraordinarlo
No comespande,

Relaclén con Representantes de loz Tenedoeres de Banog, encargado de la custadia,
perito(s) calificado(s) y administrader extraordinario
No exdste refacidn,

Asesofes legales externos
Bsker & McKenzie Liga,

Atditores externos
KPMG Auditores Conaullores Lica,
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2uans Obeia Eloet iz - Suporintordercia de Viakores y Sequrss - Cobioria ce Chily

AMTARINTOSPI NS
VANLOERS Y AN

OFORD.: N%263§1
Antecedeni¢s,:  Linta de bonos inscrite en e] Registro de
;‘;!l?szcs bajo eI N° 346, ¢l (2 d2 octubre de
Materia.:  Cotocacitn de bonos Series Ly M.
SGD.:  N°2016100158467 )
Santiage. 20 dc Qcutbre de 2056
De : Superintendencia de Valores v Seguros
A 1 Gerents General
"VINA CONCHA Y TORO $.A. ,
AV. NUEVA TAJAMAR 481 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO « Reg. Meropolitana

Con fecha 19 g ootubre de 2016, Vida Concha y Toro S.A. envib 2 estz Supcrintendencia copia
aviorizade de la eseritura piblica complementaria olorgada ¢l 17 de ocwebre. de 2016, en ia Notaria
de-Santiago d¢ don Juan Ricardo San Manin Umcjola y amecedentes adicionales respecto a la
‘primeio colocacion de bonos con cargo 2 la linca de bonos sciialada on Antecedentes,

Las caracteristicas de 1oz bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISQORA : VINA CONCHA Y TORO S.A,
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al ponador desmaterinlizados.
MONTO MAXIMO EMISION ;

« Scrie L: Hasta $50.000.600.000.-, compucsta por 5.000 bonos que s¢ emitirén con un valor
nominai de S10.000.000.- ¢ada uno.,

» Serie M: Hasta U.F. 2.000.000.-, compuesta por 4.000 bonos que s¢ emitingny ¢on un valos
naminal de ULF. 500.- cada uno.

N¢ obstante Jo anteriorn s¢ dga expresa constancia que ¢f Emisor sélo podrd colocar bonos por un
valor nominal total méxime de hasta ULF. 2.000.000.-, considerando txnto 108 bonos Scrie Ly seric
M.

TASA DE INTERES :

= Los bonas Serie L devengardn, sebre ¢l capital insoluto expresado cn pesos, un interés anual
del 8.55% compuesto, vencido, calculudo sobre 1a base de semestres iguales de 150 dins,
equivalente = 2,2497% semesteal. Los inereses 5¢ devengardn desde o 24 da ottwbre de
2016. '

« Losbonos Scric M devengarin, sobre ¢] capitat insoluto cxpresado en Unidades d¢ Fomente,
un interés anual del 1,7% compucsio, vengido, cabculado sobre 2 basce de semestres iguales
de 180 dins. equivalente a 0.8464% semesiral. Los intereses se devengarin desde ¢1 24 de
ocmbre de 2016. o

repe N v dleitoiplitmenarsver_soc anpfaSETackee b ibeed A e TIVRowimyE N AP HGROUNNOF QA NG F QUi Qundsz...
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AMORTIZACION EXTRAQRDINARIA : Los bonos Serics L y M serin rescatables de peucrdo a
lo dispuesto ea el numeral Trege de la Cldusula Quisita de? Coomaro ¢ Emistdn, & partic de) 24 de.
octubre de 2019, Para los bonos de ambas deries. se considerard un margen de- &0 puntas basicos:
para calcular [a tasa de prepago.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Series Ly M vencen €] 24 de ocaubre de' 2023,
CODIGO NEMOTECNICO : BCTOR-L y BCTOR:M.

PLAZQ-DE COLOCACION : Los bonos Scrics £ v M scrin colocados deawro de un plazo de 36
mescs contzdos desde 12 frcha del presento Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Scries L y M se acogen al régimen tributario establecido en
¢l articulo 104 dela Ley de Impuesto & ks Renta.

Lo antertor, s¢ informa 1 usted prra log fines que congidere pertinentes,

Saluda atentamente a Usted.

di e
wAN
INTENDENTE DE SUPERVISt ’QDEL\&ERCADODE\ALORES
* POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
Con Capia
1. Gerenic General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798~ Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Villparaiso
2. Gerente Gieneral
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Merropolitans
3. Gerenie Genernl
1 BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
. l-IUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTLIAGO - Reg. Metropolitarna
: DCTP
=« COMUNDT = - R, o
3.
:DREV - Vialores
< - Comunn: v « Reg. wm
6.
'; Secresaria Generat
— - Comuna: —~ « Reg,

Oficio electromico, puede revisarlo én htipfivavwv.ave elfv alidac_oficio/
Folto: 201626381 653956 uiaBhnwafe W Fhy VKEHg KK W idelE

P s VD OO SN e 30 (0 o7 LS O T e 100 Ty OO VN KE S GR OU VAT Gl UN S WP W PO e g .. 30
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wrecm JeRor-rinn com

FellerRate —

Clasificadora tudrs Gosentehes 2621, 2as +1
de Riesgo ' t Condes, Ssr0ago - Chic
C=RT.212AaD0

:-'..le Samiag_;o. con fechz 19 do ocwbre de 2016, Feller Raic Closificadora de Rinsgo
Lin., cerifica que la clasificacion asignads o fos tiulos de oferta pablica emiticlas poe
Viia Cancha y Yoro 5.4 ¢1 Ia Siguiente;

Lnos de@onos Bagl' Ap Establas
Series ™ LyM

{11 Scfdn catsvura de fecha 25 do apgoxio du 2046, Reponone N* 34,250-2014. de W 53" Notorls de
Ssmiage Y medilcada sopin oitntes de doeeks 28 do spticmbre do 2014, Roponano N* 35.947.
2016, do 2 637 NoApsa g SeNLPg0,
12)  Segin escriua ge dochs 17 de cerubre do 2314, Roporono X* 33,338-2014, <o b £3° N go
Seragh
Esta closificacion se asignd sobre 1o base de lo metodologia zprobada por esta
empresa clasificadora o incorposa en el andlisis las cstados financieros 2l 30 do junio
de 2014

-
[l

Drector

Feller =

(g Y
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Humphreys

T CLASIFICAGCRA OF RIZSGD

Santi>go, 19 de octybre de 2016

Selor Bduardo Guitisasti
Gerente General

Vida Concha v Toro S.A.
Presente

Ref.: Clasificocion de +iesq0 de linca de bonos N® 8§40 de 1 sociedad ¥ bonos sefies Ly M
emitidios con cargo 3 [a lingd

Egtimado sefior:

Informames 3 usted que: Clasiflcadera de Rlesgo Humphreys ha acordado dasificar en
Caragoria "AA-"1a lineo de bones de In socicdad inscrits oon of NS 840 de la SVS con fechd 12 ge
ectukee de 20185,

Asimlsrpo._se acordh cosificar en Categonie “AA-™ 195 bonos serics L ¥y M emitudos ¢en camgo a
dichs lincd, contemplndos ¢n ky escrifyed complementaria de fecha 17 de octubre de 2016
(Repertorio N° 38.338-2016) ctorgada en 1a Notaria de Santiago ¢e don Judn Ricardo San Martin
Urrejola.

La tendencla de dgificdeidn se calificd comoe Estable.

La clasificacidn s¢ realizd en conformidnd con Iz metodslogia de cvaluacidn de I elasificadory y
de 3ciserdo con su reglamento Interne, tomendo come base 10g estados financieres al 30 de funio
de 2016,

Definicién Categoria AA

Cosrespande 2 pguelles instrumentos con una muy alta capeddad de pago oed cepital & inteceses
en los 1érminos v plazos paciados, 19 outl no se veria afactads en forma significativa ante
pesibles-cambios en €1 emisor;, on 1o Industria & quae pertenece o en 1 eoonomiy,

{-) Corresponde 2 agquellos Gitulos de deuda con un MIydr rioesad relative dentro de su
categora.

Definicidn tendancin Estable
Corresponde & aquellos Instrumentas que presentan una alta probabilidad que su dasieadén no
presente vanaciones & futuro,

Alentementc,

Qaslficadera de Riesgo Humphreys Lbda.

Aldo Reygs O.
Gbrente Gpnecal” *

HBerd Givenschia TR2L Fiva 16, L1 Conde - Svlogo - Chde « Tl (8428 S320204 - Fau (6523 253830 - warrkurgiueyd
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£

fBoIsa Comercig
A F 1 oa ¢ o

A

FOLIO- 2016-529

CERTIFICADOD

La Bolsa ¢ Comerdn de Santiago, Botsa de Valeres, certifica que en conforraidnd
a 1z Narma de Crdcier Genaral N'346 de la Superintendendia de Valores v Segurcs, de
focha 3 da Mayo de 2013, VIRA CONCHA Y TORO 5.A., ho sobicitado asignas un cd'go
hMmgtécrioo al squiente instemento, cuyas carscterfsticas son:

Tipo de [nstryernento

Sorig

Monto Miximo do 0 Emizidn

Tasa do Cardtula

Fetha de Iniclo de Devengo ds Intareses

Bonos Comporatives

L

550.000.000.000
4,55% anupd

24 de ociubm da 2018
24 de octubra de 2023

Fecha de Vencimianio
Cortes  5.000 ds $10.000.00

De scuedo @ lo estableck®d por [ Cicedar N' 1.035 e la rofonda
Superintendencin, de fecha 28 de fges de 1992, v B Ia tromdcitn proparcionada por
VINA CONCHA Y TORO 5.A.. 18 Bolsy do Comarcio de Samtiago ha procedido a asignar
o gicho Insiumanio et $iquisnie codgo remotéenico;

BCTOR-L

Se axiends ef presente cortificado a sokitd de VIRA CONCHA Y TORO SA,
mara ser presentage 8 (3 Superinléndentis de Vehres y, Scgures, sin ullador
responsabilidad pirs fa Belea de Comerdio de Santiage.

Santiago, 17 de oRubee de 20 &
BOLSA U2 O DE |
BOLSA BE VA
'

an G. Ponce Igo
RENTE DE IONES

DS
CERTIFICADOS 16

WS 2259

Ca Dolza 04,

30
Crie

wurz,bolsadesanticgo.enm
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f Bolsa Comercio FOLIO: 2016650

CERTIFICADD

L8 Boisa dc Comercio de Santiago, Bolsa de Valons, cortifica que en confoermidad
a la Norma ¢o Cardcter Genernl N*346 do [a Supefintendencia do Valores ¥. Segures. do
fecha 3 o Mayo do 2093, VINA CONCHA Y TORO 5.A., ha solicitado asignar un CORGD
remcbéenico al sigulente ixstremanto, cuyas caracteristicas son:

Tipo ce Ingirumenio  Bonos Corporatives
Seric A
Monip Méximeo do ts Emision  UF 2.000.000
Tasa de Cerdbuly 5,709 snual
Fecha de Inicio do Dovengo de interesen 24 da otutee de 2018
Fecha o Vancimiante 24 de ottudva do 2023
Cortes 4,000 de UF 500

O¢ sovarde 8 lo establocido por Ia Circular N' 1.085 oo 1o rafedds

rntendencia, de fecha 28 de agosto de 1992, y a la Informacién progorcionada por

VINA CONCHA Y TORO §.4,, 13 Baisa Ze Comescio de Santiage ha procedido 2 asignes
2 dichg insrumartd el siguiente cddigo nemotéenico:

8CTOR-M
Se extiende ¢f prosenta certificdo @ solficiud de VIRA CONCHA Y TORO SA

pard ser presenlado £ 1) Superintendencis de Vab ¥y Seguros, sin ullsrior
respeaisabilidad para la Bolsa de Comerdo de $antiago,

Sontinge, 17 de sctubre de

8qLsa GO0 GO
BOLSA DE

os .
CERTIFICADOSE

T+ o562 2293 3000
La B0isa 64, Somraage, Crte
vrawholsadesanciapacam
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REPERTORIO N° §8.338-2016.-

ESCRITURA COMPLEMENTARIA

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

VINA CONCHA Y TORO S.A.
como EMISOR
Y
BANCO BICE _
.como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

y
BANCQ PAGADOR

En Santiago de Chile, a digcisiele de ociubre de dos mil dieciséis, ante mi, JUAN
RICARDC SAN MARTIN URREJOLA, abogado, Notario Publico, Titutar de la
Cuadragésima Tercera Nolaria de Santlago, con oficio en esta ciudad, calle
Huérfenos nimero ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho, comuna de
Sﬁnliago. comparecen; don Osvaldo Solar Veneaas, chileno, casade, ingeniero
comercial, cédula de identidad nimero nueve millones dos mil ochenla y lres
guién ocho, y dofia Andrea Carofina Banavides Hebel, chilena, casada, Ingenigro
comerial, cédula de Idenlidad nimero rece millones ciento diecisiete mif
seiecientos guidn tres, ambos en reprasentacidn, seglin sa acreditard, de UIﬂA
CONCHA Y TORO S.A., sociedad andnima abierte, Rol Unico Tributario nimero
noventa millones dosclentos veintisiete mil guién cero, todos domldliados para
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€505 efectos en esta ciudad, Aveniga Nueva Tajamar cuatrocienlos ochenta y uno,
Torre Norta, piso quince, comuna de Las Condes, an’ adefante también e
indistintamente "Uiha Concha y Toro™, el "Emisor” o s "Sociedad™, y don
Sebastisn Pinto Edwards, chileno, casado, ingenlero. comercial, cédula de
identidad niumere nueve miliones ochoclentos noventa y o¢ho mil doscientos
treinta y cinco guion res, y don Rabert Puvoge! Lahres, chileno, casado, ingeniero-
comercial, cédula nacior;ai-de identidad nimero diez mitlones quinientos sesenta y
siete mil novecientos diecinueve guidn K, ambos en representacidn, segin se
acreditars, de BANCO BICE, sociedad del giro bancario, Rol Unico Tributario.
numero noventa y siete millones ochenta mil guidn K, tedes do:ﬁidii1adas-para
estos ofectos en esta cludad, calle Teatlnos nimero doscientos \reln'le,rcomunn da
Santiago, compareciendo en calidad de representante de Ios tenedoras de bonos
y como. banco pagador, en adelante indislintamente e! “Banco", el
“Representante de fos Tenedores de Bonos', el “Representante” o ¢l “Banco
Pagador”, cuande -concurm en esta dltima calidad; Yos comparecientes mayores,
de edad, quienes-acreditan sus ientidades- con las cédulas citadas .y exponen:
Que en conformidad a k8 Ley nimere dieclocho - mil cuarenta y cinco, sobre
Mercado de Valores, la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis, sobre
Sociedades Andnimas y st Reglamento, las.nomas pertinentes dictadas por ia
Superintendencia de Valores y Segures, la Ley nimero dieciocho il ochocientos
selenta y seis sobre Entidades Privadas de Dep6sito y Custodia de Valores, en
adefante la “Ley del DCV", el Reglamento de la Ley del DCV, en adelanite el
“Reglamento del OCV", ¢! Regiamento inlemo def Depdsito Central de Valeres
S.A.. Depbsito de Valores, en adelante el “Reglamnlo Interno del DCV™, y {as -
demas narmas legales o reglamentarias aplicab!es a ia materia, vienen per este
acte en complementar el Conlrato de Emision de Bonos por Linea de Titvlos de
Deuda 3 Dlez Afios, de aquellos definldos en el inciso final de! articulo clento
cuatro de ta Ley nimero dieciocho mil cuaranta y cinco sobre Mercado de Valotes,
suscriio’ por Vifa Concha y Toro 5.A. .en calidad de Emisor, y por ¢l Banco BICE,
como Representante- de s Tenedores de Bonos y Banoco Pagador, de
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conformidad a las  eslipuleciones que siguen: CLAUSULA PRIMERA:
Antgcedantes v Dafipiciongs. /Unof Antecedentes: fAS Por ascritura plbilca da
fecha velnticinco de agosio del afio dos mil dieciséis, otorgada en la Notaria de

Santiage de don.Juan Ricardo San Martin Urrejela y anotada en el Repertorio con
el nimero treinta y un mil doscientos ochents guitn dos mil dieciséis, Vifia Concha
y Tore S.A,, en calidad de Emisor, y el Banco BICE, este (llimo actuando como
Representants de los Tenedores ge Bonos y como Banco Pagador, canvinteron un
Conlrato de Emisidn de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a Diez ARos, de
aquellos definidos en el incisa final del articulo cienlo cuatro de-fa Ley nimero
dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores /en adelante,
indistintamente et “Contrato de Emisidn por Linca” o ¢! “Contrato de Emistén” o
el "Contrato™, en virtud del cuai y de acuerdo 2 lo dispuasto en €l citado articulo
ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demds. normativa aplicable de &
Superintendencia de Valores y Segures, se gaab!ecié una Iinea de bonos con
cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series, y dentro- de cada
serie, en sub-series, banes con cargo a la iinea /en adelante los “Bonos”/ hasta
por un monto tota! por concepto de capilal que no exceda el monto de {3 lines,
esto eé. dos millones de Unidades de Fomenle, en los términos y <ondiciones
eglablecidos en dicho instrumento. A esta fecha el Contrato ha sido objeto de una
sola modificacién mediante escritura pablica olorgada con fecha veintiocho de
septiembre del afio dos mil dieciséis en la Noterla de Santiago de don Juan
Ricardo San Mattin Urrejola ¥ anotada en el Reperorio con €] nimero treinta y
¢inco mil noveclentos sesenta y slete, /87 La linea de bonos antes sefialada se
inscribié bajo el nimero ochocientos cuarenta con facha doce de octubre de dos
mil dieciséis en el Registro de Valores de k2 Superintendencia de Valores y
Seguros, /C/ A 12 fecha de 13 presente escritura, no se ha efectuado colocacidn
alguna de Bonos con cargo a ka Linea. /Dos/ Deflniciones: Los témminos en
mayisculas no definidos en este Instrumento tendran dos significados Indicadss en
el Conlrato de Emisién, Cada uno de lales significados es aplicable tanto en Ia

forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA:
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Emisién_de {os Bonos. De acuefdo con lo dispuesto en 13 cldusuld Quinta,
numeral‘Clnco, det Contrato da Emisién por Linea, los términos particulares.de 1a
emisidn de cuaiquier serle de Bonos.con cargo a la Linea se esteblecerdn en una
Escritura Complementaria. De conformidad con ko anlerior, por el presente
instrumento el Emisor acuenda emitic bajo el .Contrato de Emision s sigulentes
series de Bonos con cargo a ka Linea insciila en ef Registro de Valores de 1a
Superintendencla de Valores y Seguros con fecha doce de octubre.de dos. mil
diecigéis, bajo el numero de registro ochoclentos cliarenta: {a) una serie de Bono_'s;
denominada “Serie L” /en adelante la “Sgrie 17/, cuyes- términos y condicmr'\es-
seran los que se indican en |a cldusuta Tercera de egla Escritura Corﬁp{ementaria
y en el Contrato de Emision; y (b) una serle de Bonos denominada “Serie M" /en
adelante la "Serig [, cuyos léminos y condiciones serdn los que se indican en ta
cldusula Cuarta de este Escritura Complemenlaria y en el Contrato de Emision,
Las estipulaciones de! Contrato de Emision serdn aplicables en lodas aquellas
materias. que no estén oxpresamente’ reglamentadas en esta Escrilura
Complementaria. Se dJeja expresa constancia que conforme al Contralo de
Emisidn, el Emisor sdlo podrd colocar Bonos por un valor nominal (olal méximo de

hasta dos mifiones de Unidades de Fomento, considerando los Bonos que se

coloquen tanto con cargo a fa Serie L como a ka Serre M. CLAUSULA TERGERA:

i -

Emisién. /a’ Monto a ser colocado. La Serie L considera Bon_os por un valor
nominal de hasta cincuenta mil millones de Pesos, equivalentes a un niillén
novecientes ¢inco mil selsclentos cuarenta y cinco coma Wtes nueve ocho tres
Unidades de Fomento, de acuerdo-al valor de 1a Unidad de Fomento a [a fecha de
la presente escritura. Al dia de otorgamiento de la presenie Escritura
Complementaria, el valor nominal 'de 12 Linea disponible eg de dos miilones de
Unldades de Fomento. No obstante lo anterior, se deja expresa canstancla que el
Emisor s6lo podrd colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta dos.
millones de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se coloquen

con cargo 3 ka Serig L. como agquellos que se coloquen con cargo a ld Serie M
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emilidos también en vitud del presente instrumento. Los Bonos Serffe L estdn
denominados en Pesos y no estarin afectos a reajuste. /b/ Serles en que se
divide Ia Emisién y Enumeracién de los Titulos. Los Bonos de la presante
emisién se emiten en una sols serle denominada “Serie L". Los Bonos Serie L
tendrdn Ia siguiente enumeracion: desde ¢ NGMero cere cero caro uno hasta ol
nuMero GHNCD caro cero cero, ambos inclusive. /ef Nimero de Bonos. La Serie- L
comprende en totzl la cantidad de <inco mil Bonos, /df Valor nominal de cada
Bono. Cada Bono Serie L tiene un valor nominal de diez millones de Pasos. fef
Plazo de colocacidn de los Bonogs. £1 plazo de colocacion de los Bonos Serfe L
no podra exceder de treinta y seis meses, a partir de {a fecha de emision de! oficio
por-el que la Superintendencia de Valores y Seguios autorice la emision de los
Bonos Serie L. Los Bonos Serie L que no sa colocaren en. dicho plazo quedardn
sin efecto, y la emisién de los Bonos de {8 Serie L quedard reducida al monto
eleclivamente colocado, Sin embargo, el Emisar podrd renunclar a colocar e! todo
o pane'dg los bonos con anterioridad al vencimiento de este plazo, mediante una
declaracidn que deberd constar por -escritura pdblica, y ser comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos, al DCV'y a 1a SVS. A partir de |3 fecha
en que dicha declaraciin se registre en la SVS, el monto de a emisién quedard
reduciddo al monto efeclivamente colocado. /If Plazo de vencimiento de los
Bonos. Los 8onos Serte L vencerdn el dia veinticuaro de octubre de des mil
veintitrés. fg/ Tasa de inlerés. Los Bonos Serie L devengardn, sobre el capital
insoluto expresado en Pesos, un inferds anual def cualro coma cincuenta y cinco
por ciento, compuesto, vencldo, calcilaco sobro |a base de semestres fguales de
ciento cchanta dias, équi\ralente a dos coma dos cu;atro nueve siete por ciento
semestral. Los Intereses de la Serie L se devengaran desde el dia veinticuatro de
octubre de dos mil dieciséis, y se pagaran en las fechas indicadas an'la Tabla de
Desafrolio referida en ol hiteral /n/ sigﬁ[ente de esta cldusuta. /by Cupones y Tabla
de Desarroflo. Los Bonos de la Serie L regulada en esta Escritura
Complementaria llevan catorce cupones, de los cusles los seis primeros serdn

para el pago de Intereses y 105 ocho restantes para el pago de intereses y
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amortizaciones de capital. Se hace presente que, tratindose en 1a especie de una
omiksién desmaterializada, los referidos cupones no Benaen existencla figlca o
material, siendo referenciales para el pago de las cuotas comespondientes y el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisidn ¥ en el Reglamento Intemo del DCV. Las fechas de pagos de intereses y
amortizaciones de capital, ko mismo que los montos a pagar en cada-caso, son los
que aparecen en'la Tabla de Desarrolio de los Bonos Serie L que se protocoliza
con esta misma fecha y en esla.misma Notaria bajo el nGmere mil ochocientos -
once guion-dos mil dieciséis, como Anexo Une. y qre se enliende formar parte
integranta de esla Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Silas.
fechas fjadas para el pago- de interesas o de capital no fuese Dia Hibil Bancanio,
el pago respeclivo se realizard- el primer Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses y et capital no cobrados en las fechas que comrespondan, no devengaran
nuvevas intereses nl rea]uéfes y t05- Bonos lampoco devengardn intereses ni
raajustes con posterioridad a la fecha dé su vancimiento ¢ en su caso. a la fecha
de su rescale anticipado, salvo que €] Emisor incufra en mora en ei pago de la
respecliva cuola, avenlo en ¢l cual las sumas impagas devengardn un interés
igual al maximo interés convemlonai gue permita e_stipular l2 ley para operaciones.
en moneda nacional reajustable, caiculado a la fecha de su pago efectivo.
Asimlsmo queda establecido que no conslituird mora o retasdo del Emisor en el
pago de capital, interés o reajuste ¢! alraso en el-cobro en que incurra el Tenedor
de Bonos respecto del'cobro de alguna cucta o cupén, cualquiera sea su causa. /i/
Fechas ¢ periodo de amontizaclén extraordinaria, .€E) Emisor pogrd rescatar
anticipadamente-en forma total o parcial los Bonos Serie L a partir det veinticuatro
de octubre de dos mil diecinueve, de acuerdo-con el procedimiento descrito en el
numeral Trece de la Clausila Quinta del Contrato de Emisién. Los Bonos Serie |
se rescatarin a un valor fgual al mayor valor entra A/ ef saldo insoiuto de-su
capital, y /i’ la suma de los valores presentes de los pagos de Inlereses y
amortizaciones restanies establecidos en 12 Tabla de Desarrollo referida en el

fiterat Mf anterior, exciuidos los inlereses devengados y no pagados hasla fa.fecha
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de prepago, descontades a 12 Tasa de Prepago. En todes los casos se sumardn
los intereses devengados y no pagados en el perfodo que media entre ¢l dla
sigulente sl de |2 {fecha de vencimiento de la Uitima. cuota da intereses pagada y la
fecha fjada para el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos
Serie L que se rescaten anticipadamente cesardn y serdn pagaderes desde Rk
fecha en que eleciie el rescate. El valor a ser determinado conforme a bo indicado
en el numeral /il anterior, corresponderd al determinado por ¢l sistema valorizador
de insbrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
de Santiago, Botsa de Vafores S.A,, "SEBRA", o aqué! sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, ulilizando el valor nominal de cada
Bono Serie L a ser rescalado anticlpadamente y ulilizando ia sefalada Tasa da
Prepago , la que sera aquivalente & |a suma de la Tase Referencial a la fecha de
prepago mas un “Margen”, Para efeclos de caloular la Tasa de Prepago, se
considerard que el Margen serd igual @ sesenta puntos basicos. /jf Uso especifico
de los fendos. Los fondos proveniontes de [a colocacién de los Bonos Serie L se
destinarén en un cincuenta por ciento-al financiamienlo de nuevas inversiones del
Emizor y en otro cincuenta por ciento a8 la reestructuracion de vencimientos de sus
pasives financieros. CLAUSULA CUARYA: Emisién de los Bonos de Ja “Seris
M. _Témminogs v Caracteristicas de la Emisifén. /a/f Monto a ser colocado, La
Serie M considera 8onos por un valor nominal de hasta dos millones de Unidades
de Fomento. Al dfa de-clorgamiento de 3 presenle Escritura Complementaria, el
valor nominal de la Linea disponible es de dos millones de Unidades de Famento.
No obstante lo anterlor, se deja expresa constancid que el Emisor sélo podrd
colocar Bonos por un valor nominal lotal mdximo de hasta dos millnes de
Unidades de Fomento. considerando tanto {os Bonos que se coloquen con cargo a
la Serie M, como aquelies que se cologuen con cargo a l2 Serie L emitidos
también en vitud del presente instrumento. Los Bonos Serie- M estdn
denominados en Unidades de Fomento y, por lo tanto, e! monto a pagar en.cada
cuota, tanto de capitel como de intereses, se reajustard segin la varacién que

experimente el valor de 13 Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
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equivalenie en Pesos conforme al valor de Ia Unidad de Fomenio 3! dia del
respeo{ivb vencimiento, o al Dla Hébll Bancaro inmediatamenta sigulente si aquél
luere inhabil. fb/ Series an qua se divide la Emisién y Enumeracion de los
Titulos. Los Bonos de la presente emisibn se emiten en una sola sere
genominada “Sefie M. Los Bonos Serle M lendrdn la siguiente enumerachin:
desde el numero cero cero cero uno hasta el nimero cualio cero cero cero, ambos
inclusive. fc/ Namero de Bonos. La Serie:M comprende en total la cantidad de
cuatro mil Bones. /df Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie M liene un
valor nominal de quinientas Unidades de Fomenlo, fe/ Plazo de colocacion de
los Benos. El plazo de colocaciin de los Bonos Serie M no podra exceder de
teinta y sols meses, a pastir de la fecha de emisidn del oficlo por el que Ia
Superintendencia de Valores y Seguros autorice 8 emisidn de ks Bonos Serie M.
Los Bonos Serie M que. no-se colacaren en dicho plazo quedarin sin efecto, y la
emisldn de 105 Bonos de la Serie M quedard reducida al monto efectivamente
¢olocado. Sin embargo, ¢l Emisor podrd renunciar a8 colocar el todo o‘p_rarte ge los.
bonos con anteroridad al vencimiento de este piazo, mediante una declaracion
que deberd constar por esovilura publica, vy ser comunicads g Representante -de
los Tenedores de Bonos, al OCV y a la .SVS. A partir de la fecha en que dicha
decfaracidn se registre en (a SVS, ol morito de la emislén quedard reducido al
monto efeciivamente colocado. /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos. Los
Bonos Serie M vencerdn ef dia veinlicuatro de octubre de dos mil veinlitrés. /g/
Tasa de interés. Los Bonos Serie M devengaran, sobre el capital insolute
expresado en Unidades de Fomenlo, un interés anvral del ung coma selenia pos
cienlo, compuesto, vencido, caleulado sobre la base de semestres iguales de
cienlo ochenta dias, equivalente a cero coma acho custro seis cuatro por ciento
semestrat. Los intereses de la Serie M se devengaran desde el dia veinticuairo de .
octubre de dos mit dleclséis, y se pagardn en las fechas Indicadas en 1a Tabla de
Desarrolio- refarida en el literal 1/ sigulente de esta cliusula, /h/ Cupones y Tabla
de Désarrollo. Los Bonos de Ia Serie M regulada en esta Escritura

Complementatia Hevan catorce cupones, de los cuales 10s sels primeros serdn
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para el pago de Intereses y s ocho restantes para el pago de intereses y
amortizacionas da capital. Se hace presente que, lratdndose en la especie de una
emisién desmaterislizada, fos referidos cupones no tienen existencla fisica o
material, siendo referenciales para el pago de las cuotss correspondientes y el
procedimiento de pago s¢ realizard conforme 3 W establecido en el Contrato da
Emisidn y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pagos de intereses y
amortizaciones de capital, o mismo que los montos a pagar en cada ¢aso, son 103
que aparecen en la Tabla de Desamolio de los Bonos Serie M que se protocoliza
con esta misma fecha y en esia misma Noferia baje el nimero mil ochacientos
once guidn dos mil dieciséis, como Agexo Pos, y que se entiende formar parte
Integrante de ¢sta Escritura Complementaria para todos los efectos fegales. Si las
feches fijadas para el pago de intereses o de capilal no fuese Dia Habil Bancario,
el pago respectivo se reslizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. Los
Intereses y el caplial no cobrados en las fechas que correspondan, no devengardn
nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengarin intereses ni
reajustes con pestenoridad & Ia fecha de su vencimiento o en su cgso a la fecha
de su reseale anticipado; salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de e
respectiva cuola, evento en el cual las sumas impagas devengamdn un interés
lgual al maximo interés convencional que permita egtipular la ley para operaciones
én- moneda nacional reajustable, calculado a fa fecha de su pago efectivo.
Asimismo queda establecido que no consliluird mora o.vetardo del Emisor en el
page de capttal, interés o reajuste el almso en el cobm en que incurra el Tenedor
de Bonos respecto del cobro de aiguna cuotd © cupdn, cualquiera sea su causa. A/
Fechas o periodo de amortizacién exiraordinaria. El Emisor podrd rescalar
arrticipadam'ehle en forma tolal o parcial los Bonos -Serie M a parlir del veinticuatro
de octubre de dos mil diecinueve, de acuerdo con el procedimienta deserito en el
numerat Trece da'la Clausuia Quinta del Contrato de Emisidén. Los Bonos Sarle. M
se- rescatardn a un valor igual al mayor valor entre i/ el saido insoluto .de su
capital, y /i la suma de los valores presentes de los pagos de Intereses y

amontizaciones restantes establecidos en 2 Tabla de Desarrolio referida en el
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literal /f anterior, exciuidos los intereses devengados y no.pagades hasta k2 fecha
de prepage, descontades a Ia Tasa de Prapago. En todes los casos se sumaran
los intereses devengados y no pagados en el periodo que media enire el dia
sigufente -al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la
techa ffada para el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos
Serie M que se rescalen anlicipadamente cesardn y serdn pagaderos desde fa
fecha en que efeciie ¢ rescale, €l valor a ser deteminado conforme.a lo indicado
en &l numeral fiif anterior, corresponderd at determinado por ¢i sistema valorizador
de-instrumentos de renia fja del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores S.A., “SEBRA", o aquél sistema que fo.suceda o
reemplace, a la fecha de! rescate anticlpado, ulilizando el valor nominal de cada
Bonc Serie M & ser rescalado anticipadamente y utilizando Ia senalada Tasa da
Prepago , la que serd equivalente & la suma de la Tasa Referencial a-ka fecha de
prepage mas un "Margen”. Para sfeclos de caloular la Tas2 de Prepago, s&
considerard que el Margen serd igual a sesenta punlos basicos. /jf Uso especifico
de los fondos. Los fondos provenientes de | colocacion de fes Bonos Serie M se
destinarén en un cincuenta por elento al financiamienlo de nuevas.inversiones del
Emisor y en otro cincuenta por ciento a Ia reestructuracién de vencimientos de sus
pasivos financieros. CLAUSULA QUINTA: Mientras el Emisor no haya pagado a
los Tenedores de Bonos el total del capitat @ intereses de Jos Bonos de iz Serie L y
de I3 Serie M, et Emisor deberd inclulr en sus Estados Financieros Consolidados
una descripcion de {a composicion de cada uno de los indicadores financieros y
demds oblfgaciones contenigas.en 1a cldusula Décimo Tercera del Contralo: ge
Emisién, asi como el respectivo valor de cada uno de dichos indicadores y demés -
obligaciones a la fecha de les Estados Financieros Censolidados
comespondientes, CLAUSULA SEXTA: Se deja constancia que, de conformidad a
lo establecido en.el articulo ciento doce de fa Ley de Mercado de valores, para la
presente emisién y colocacion de Bonos no mrrésponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia, ni peritos callficados. CLAUSULA
SEPTIMA: Se defa expresa constancia que, en todo aquello no regulado en la
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presente Escritura Complementaria, se aplicard lo dispuesto en el Contrato
de Emisién, seglin este ha sido medificado. W A
Domicilio. Para lodos los.efecios del prasente Instrumento, las partes fijan su
domicitio en ta ciudad y comuna de Santiago. /B/ Gastos. Les impuestos..
gaslos nolariakes, de Inscripciones y de evenluales alzamlientos que se
ocasionen en vidud de la presente escritura serdn de cargo del Emisar. /C/ Se
facuita al portador de copia autorizada ‘de esta escriturs para requerr las
ingc;‘ipciones, _subinsgfipcimes y anotaciones-que procedan. Parsonerias. La
personeria de los representantes de

Vike Concha y Toro S.A., consts del edda de fa sesién de directoric de
fecha veintiséis de mayo de dos mil dieciséis, reducida a esc;‘rtﬁra publica
con fecha doce de juiio de dos mil digciséis, en la Notaria de Santiago de don
Ricardo San Mariin Urrejola. Ls personeria de los representantes del Banco
BICE consta de escrilura publica de fecha diecisiete de engro -de--dos mil
dos olorgada en la notaria de Santiago de don Enrique Morgan Tomes y en
escriturag de fecha uno de diciembre de ¢os mil once y cinco de enero de dos
mil'dooe. ambas olorgadas en a3 notaria de don Francisco Javier Leiva
Carvajal, Dichas. personerias no se insertan por ser conoigidas de las partes
y del Notarie que auloriza. En comprebanle y previa feclurs, [0S
comparecientes ratifican y-firman, Se deja conslancia que la presente escrilura
se encuentra anotada en el Libro de Repertorio de Instrumentos Publicos de

esta Notaria, con esla misma fecha.- Se da copla.~- DOY FE..
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SITRRINTE N DENLY
VAUORD Y AR

CERTIFICADO

) CERTIFICO: que ¢n ¢l Registro de Valores de esin
Supenriniendentin, s¢ ha regisirado 1o sigulente:

SOCIEDAD EMISORA : VIRA CONCHA Y TORO §.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DY : N 43 FECHA: 14.06.1982
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados,
INSCRIPCION DELA LINEADEBONOSEN : N g4 1 FECHA: 12 06T 03
EL REGISTRQ DT VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F. 2.000.000.- Las colocaciones que st

efectiien con eargo a 1o Lines, no podrén
exceder a b referida cantidad, sea que ¢ada
oolocacitn ¢sté expresada en Unidedes de
Forents 6 Pasor.

PLAZO DE VENCIMIENTO LiNEA 1 30.0M0s o contados desde su inscripeldn en
<! Registro de Valores.,

GARANTIAS . Nocantempla,

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA :  E cmisor podrd rescaar anticipedaments

¢n forma wowl o parcial los bonos que 3¢
emitan con eargo ¢ 1a Linea, en Jas fechas y
periodos que se indiquen én o Escrinema
Complemeniaris respectiva de acuerdo a lo
establecido en ef nldmero Trece de la
Cltusuls Quirta det Contrate d¢ Emislén,

REGIMEN TRIBUTARIO . H Salvo que ze indique Bo controrio en da
Esgritury Complementania, los  bomos
emitidos con cargo a la Linea se coogecdn
8l régimen tibutarie cstabiccldo en ol

oM T ST fT
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SURBNTIA N
andeulo 104 de ta Ley sobre tmpuestos 2la~ » -7 <
Rentn, Para estos efectos, sdernits de n 1oss

g cupbn o d¢ cardhula, ¢l cmisor
deenninar, despuds de cadz colocacion,

unn tasa de interés fiscal para los ofcctes

del clleulo de los intereses devenpados.

Nowrla » Juzn San Manin Unrejola
Domicilia  : Santiage.
Fecha 125.08.2016

Modificada :28.09.2016

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE LA SOLVENCIA DEL EMISOR LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE
CERTIFICADOQ, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSADLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN QBLICADOS
A ELLG™, )

saxtaco, 12007 0%

CERARDO HRAVQ RIQUEEMN T 3
DIVISION JURIDICA ¥ SECRETARIL G
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REPERTORIO N*-31.281.2016..

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS

RS PRAA LAY Pl

VIRA CONCHA Y TORO S.A.
como EMISOR
Y
BANCO BICE
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

BANCO PAGADOR

LTI TR YT T

En Santiago de Chile, a velnticinco. de agosto de dos mil dieciséls de dos mi)
dieciséis, ante mi, JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, abogado, Notario
Publico, Tiwlar de BB Cuadragésima Tercera Notarfa de Santiago, con oficlo an
esta ciudad, calle Hugrfanos nimero ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho,
comuna de Santiago, comparecen: don Osvaldo Solar Venegas, chllenc, casado,
ingeniero caomercial, cédula.de identidad numero nueve millores dos mil ochenta y

tres guidn ocho, y dona Andrea Carolina Benavides Hebel, chilena, casada,
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ingeniero comercial, cédula de Identidad numero trece millones ciente dlecisiote
mil séteciantos guidn lies, ambos en representacion, segin se acreditara, de VINA
CONCHA Y TORC S.A., socledad andnima abieria, Rol Unico Tributario niimero
noventa millones doscientos veintisiete mil gwon cero. todos domiciliados pam
es0s efectos en esta dudad, Avenida Nueva Tajamar cuatrocientos ochenta y uno,
Tome Norte, piso quince, comuna de Las Condes, en adelante también e
indistintamente “Vina Concha y Tore”, el "Emisor o la "Sociedad™, ¥ don
Sebactian Pinto Edwards_ chileno, casado, ingenlero comerclal, cédula de
ldentidad nimero nueve millones ochoclentos noventa y ocho. mii dosclentos
treinta y cinco guion tres, y don Radrigo Violic_Gole, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad namero siele millones doscientos cuarents y seis
mil quinientes treints y ocho guidn cinco, ambos en representacion, segin se
acreditard, de BANCOQ BICE, socledad de! giro bancario, Rol Unico Tributario
n&merd noventa y siele millones ochenta mil gulén X, ledos domiciiiados para
estos efectos en esla ciudad, calle Teatinos numerse doscientos veinte, comuna de
Sanliago, compareciendo en calidad de representanie de los tenedores de bonos
y como bance pagader, en adelante indistintamenie el "Banco", o
“Representante. do los Tencdores de Bonos®, el “Representante” o el "Banco
Pagador”, cuando concuma en esta tltima calidad; los comparecientes mayores
de edad, quienes acraditan sus identidades con {as cédulas clladas vy exponen:
Que, en conformidad a la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco, sobme
Mercado de Valores, en adelante l2 “Ley de Mercado e Valores”, I2 Ley nimeno
dieciocho mil cuarenta y seis, sobre Socledades Anénimas, en adelante fa "Ley de
Sociedades Andnimas”, y su Reglamento, las nomas pertinentes dictadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la "SVS", {2 Ley numero
dieciccho mil ochocientos setenta y seis sobre. Entidades Privadas de Depdsito y
Custodia de Valores y Seguros, en edelante 1a “Ley del DCV", el reglamento de ta
Ley del DCV, en adalante el "Reglamento del DCV", el Reglamento interno del
Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, en adelante el

“Reglamento Interno del DCV", [as normas legales o reglamenlarias aplicables a

la materia, y de conformidad a jo acordado por el direclorio del Emisor, en sesidn

156 - VINA CONCHA Y TORO




IT) Antecedentes Linea 841, Serie N
2)lontratodelt misionponlineais4]]

ordinarta celebrada con fecha veintiséis de mayo de dos mil dieciséls, las partes.
vienen en celabrar uni ‘contrato de emisién de bonos por finea de titulos de deuda,
de aquellos definidos en el inciso final del artlculo ciento cualro de la Ley de
Mercado de Valores, en adelanle indistintamente el "Contrato de Emision por
Linea", el "Contrato de Emisién” o el "Contrato”, conforme al cual serdn emitidos.
bonos por Vida Concha y Toro, acluando e! Benco como representante de las-
personas naturales o juridicas que adquieran los bonos emilidos en conformidad al
Contrato y como Banco Pagador. Los bonos que se emitan con cargo 8! Contrato,
en adelante tamblén los "Bonos®, serdn deématerializados. para ser colocados en
et mercado en ‘general, y I0s Banos serdn depositados en el Depésito Central de
Valoras S5.A., Depbsito de Valores, en adelante también el "DCV", todo ‘de
conformidad o las. estipulaciones que siguen: DEFINICIONES: Sin perjuicio -de
otros términos definidos en €ste Contrato, los 1émminos que a conlinuacién -se
Indican lendrén los siguientes significados; Uno. Por “Activos Esenclales” se
entenderd los.vifiedos del Emisor hasta un total 'gle mil quinientas hectireas y las
sigulentes marcas comeiciales: Concha y.Toro, Don Malchor, Casillero del Diablo,
Tocornal y Cles de Pirque. Dos. Por “Agente Colocador” se enfendera BBVA
Corredores de Bolsa Limitada. Tres. "Amortizacién det Ejorcicio” corresponde al
item- Amortizacidn que se presenta.en la Nota Aclivos Intangibles de los Estados
Financleros Consolidedos del Emisor. Cuatro. “Bancos de Referencia®
significard los siguientes bancos o sus sucesores legales: A/ Banco-de Chile; fit/
Banco Blbao Vizcaya Argentarla, /Chilef; filY Banco Santander-Chile; /iv/ Banco
dsl Estado de Chile; /v/ Banco de Crédito e Inversiones; Aif Scotiabank Chile: Nil!
Corpbanca: Aiill Banco Securily, y Ax/ Sanco BICE., No obstante. no se
consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en i futuro lleguen a ser
ralaciohados ¢on ¢l Emisor. Cinco. Por "Banco Pagndor"'se' enlenderi ol Banco
BICE 9 el que en el futuro pudiers reemplazare, Seis. Por “Conirato” se

entenderé el presente instrumento y cualquiera escritura posterior medificatoria y/o
complementania del mismo, Siete. “Costos de Distribucién” corresponde .a la

cuenta Costos de Distribucién que se presenta en el Estado .de Resultado por
Funcidn de los Estados Fimancieros Consolidados del Emisor. Ocho. “Costos
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Financieros™ comresponde al item Costos Finangieros que se presenta en el
Estado de Resuftado por Funcién de 'Ios Estados Financieros Consolidados del
Emisor. Nueve. "Depreciacidn del Ejercicio” corresponde al item Depreciacién
incluide en costes de venla y gastos de administracion en-la Note Segmentos de
Operacion de los Estados Financieros Consolidados del Emisor. Diez “Deuda
Financiera Neta" corresponde a la suma de las cuentas del Estado de Situacion
Financiers Clasificado Consolidado del Emisor denominadas Otros pasivos
financleros, comientesy Olros pasivas financieros, no corrlentes, menos la cuenta
del Estado de Situacldn Financiera Clasificado Consolidado del Emisor
denominada Efectivo y equivalentes a efectivo, de Jos Estados Financieros
Consolidades del Emisor. Once. Por "0Ola Habil Bancario” se entendera aquel en
que los bancos e insttudiones financieras abren las puertes al pihiico en Sanliego
de Chile, para e! ejercicio-de las operaciones propias de su giro. Doce. Por
“Diario”™ o "Dlario de amplia circulaclén nacional” se entenderd e diaric "El
Mercurio” de Santiago, y si éste no existiere, se entenderd por tal el Diadio Oficial
de la Republica de Chile, Trece. Por “Duracién” se entenderd el plazo promedio
ponderado de los flujos de caja de un instrumento delarminado. Catorce. far
“Emisor* se enlendersd ViAa Concha y Toro S.A. Quince. "Estados Financleros
Consolidedos” corresponden al Esiado de Situacidn Financiers Clasilicado,
Estado de Resultados por Funcién, Estado de Qlros Resuttados Integral, Estado
de Flujos de Efectivo Direclo, Eslado de’Cambios en el Patrimonic y Natas a los
Estados: Financleros Consolidados del Emisor, preparades de acuerdo ¢on las
Normas |ntemacionales de Informacién Financiera FIFRSY, y/o de conformidad
con lo dispuesto por ia SVS. Las referencias hechas en aste Contrato de Emision
a partidas-especilicas del actual modelo de Informacidn financiera se sntenderan
hechas.a aquellas-aen que lales partidas deban anotarse en al instrumento qua
reempiace al actual modelo de estados financiercs. Las referenclas hechas en
este Contrato de Emision a las cuentas o flems de las nomas IFRS, cormesponden
a aquelias vigenles a la presente fecha. Dieciséis. Por “Filial, “Matnz" y
“Coligada™ se entender@n aquellas sociedades a que se hace mencidn en los
articulos ochenta y sels y ochenta y slele de Iz Ley de Sociedades Andnimas.
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Diccisicte; Por “Filial Relevante” se entenderd toda Fiflal del Emisor que
Individualmente y al valor a que se encuenira registrada :en {2 -contabilidad del
Emisor represenla 'un veinte por ciento o mas dél total de activos consolidados del
Emisor. Dieciocho. “Ganancia /Pérdida/ Bruta® comesponde a la cuents
ganancia biula que se presenla en el Estado de Resultados por Funcidn de los.
Estados Financieros Consolidade del Emisor. Diecinueve. “Gastos de
Administracion™ coresponde a la cuenta Gastos de Administracifn que se
presenta en el Estado de- Resullados por Funcién de log Estados Financleros
Consclidado del Emisor. Velnte. Por “"Gravimenes Restringidos” se entenderd
cuzlquier tipo de gravémenes, garantias reales, cargas. restricciones o cualguier
tipo de privilegios, sobre o relativos 2 bienes prasentes o fuluros del Emisor. Pars
estos efeclos, los eclives ¥y las deudas se valorizadn sl valor @ que se
encueniran registradas en la contabilidad del Emisor y no se considerardn
aguellos gravdmenes eslablecidos por cuslquler autoridad en relacién ‘a
impuestos que alin no se deban por el Emisor y que estén siendo impugnados.
per éste, gravdmenes constiluldos en el curso ordinario de los negoclos del
Emisor que estén siende impugnados por éste, preferencias.establecidas por a
ley, gravimenes establecidos en vitud de este Contrato y todos aquellos
gravamenes a los cuales el Emisor no haya consentido y que eslén siendo
debidamente Impugnados por éste. Velntiuno. “Linea” ¢ "Linea de Bonos”
significa 1a [inea de emisién de bonos a que se refiere el presente Conlrato.
Veinidods. “Patrimonlo” oorresporiae 2 I suma de las cuentas del Eslado de
Situacién Financiera Clasificado del Emisor denominadas Patrimonio Atribuible
a los Propistarios de a2 Conlroladora y Paricipaciones No Controladoras, que
se incluyen en tos Estados Financiercs Consolidados presentados por el
Emisor. Veintitrés. Por "Pesos’ se entenderd la moneda de curse legal
chilena. Veinticuatro. Por "Razén de Cobertura de Costos Financieros” se
entenderd el cuociente enire 1a cusnta Ganancia /Pérdida/ Bruta, rebajando los.
Costos’ de Distnbucion y ks Gastos de Administracién y agregando ia
Depreciaciin del Eiercicio y la Amortizacién del Ejerckio, y los Coslos
Financigros. Veinticinco. Por “Ratio de Endeudamiento Neto” se entenderd el
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cuociente enire Deuda Financlera Nela y Patimonio. Veintiséis. Por
“Representante de los Futuros Tenedores de Bonos®, "Representante” o
"Representante de los Tenedores de Bonos™ se entenderd el Banco BICE, o
quien lo suceda o reemplace en su cargo. Veintisiete. Por "SVS" se entenderd la
Superintendencia de Valores ¥ Seguros, Velntiochn. Por “Tasa de Cardtula”™ se
entenderd la lasa de interés que se eslablezca en las respeclivas gscr‘ituras
complementarias de acuerdo a o dispuesto en fa Clivsula Quinta, nimero Cinco,
telra /gf de este Conlrato de Emision. Veintinueve, Por “Tasa de Prepago” se
entenderg el equivalente a la suma de i Tasa Referencial a la lecha de prepago
mas un "Margen”, en caso de contemplarse 13 opcidn de rescate anticipado. La
Tasa de Prepago deberd determinarse el octave Dia Hébil Bancario previo al dia
€N que se vaya a reallzar el rescale anticipado. Para estos efectos, el Emisor
debgré hacer el cileulo corespondiente y comunicar al Representanie de los
Tenedores de Bones.y al DCV k Tasa de Prepago que se aplicard a }1135 tardar a
las dieclsiete horas del octavoe Dia Habll Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipado a través de correo u oo medio eleckrdénico. El
Margen comesponderd al definido en [a respectiva Escritura Complementaria, en
caso de conlemplarse k& opcldn de rescate anlicipado, Treinta. La *Tasa
Referencial” a una.cieta fecha se determinara de la siguiente manera: se
ordenardn desde menor a mayor duracidn los instrumentos que componen las
Categorfas Benchmark de instrumentos emitidos por el Banoco Central de Chile y la
Tescrerla General de 1a Replblica de Chile para operaciones en Unidades de
Femento o en Pesos, & infortnados por Ia "Tasa Benchmark: Unc ¥ Veinte PM”™ del
sistema valorizador de instrumentos de renta flja del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio de Samtiago. Bolsa de Valores $.A. FSEBRA%, o aquel
sislama que b suceda o reemplace. Fama el caso de aquelos Bonos que fusron
emitidos en Unidades de Fomento, se utilizerén para los efectos de determinar fa
Tasa Referendial, fas Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas "UF-cero

dos’, *UFcero tres®, ‘UF-caro cuatro® “UF-cero cinco”, "UF-cero slate”, “UF-dia2®,
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“UF.veinte”, “UF-trelnla”, de acuerdo al citerio establecido por la Bolsa de
Comercio de Santlago, Bolsa de Valores S.A., obleniéndose un rango de
duraciones pard ¢ada una de las categorias.antes sefialadas. Para el caso de
aguellos Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizardn para los efectos de
determinar |2 Tasa Referencial, las Categorias Benchmark ‘de Rente Fijg
denominadas “Pesos-cero dos®, "Pesos-cero Yes’, "Pesos-cero cuatro™ "Pesos-
ceio cinco®, “Pesos-cero siete®, ‘Pesos-die2®, *Pesos-veinte®, *Pesos-reinta”, de
acuerdo al criterio establecide por fa Bolsa de Comercio de Santlago, Boisa de
Valores S.A. Si la Duracién def Bono valorizado 2 la Tasa de Cardlula estd
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias
Benchmark de Rents Fija, se utilizaré como Tasa Referancidl lo tasa del
instrumento de punta fon the run/ de A categoria cormespondiente, En caso
contrario, se realizard una interpolacidén tineal en base a las Duraciones y Tasas
Benchmark de ios inslrumentos punta de cade una de les cetegorias antes
sefialadas, considerandd bos instrumentos cuya Duracidn ses similar 3 12 del Bono
calocado. Para estos efectos, se entenderd que tienen una.duracédn similar- al
Bano colocado, /x/ el primer papel con una duracion lo més cercana posibie per
me'm_:r 2 la duracién del Bono-a ser rescetado, e A el segundo papel con una
duracién lo mas cercana posible pero mayor a !a duracidn del Bono a ser
rescatado. Sl se agregaran, suslituyeran o ellminaran Categerias Benchmark de
Renta Fija de instrumentos emitidos por ¢l Banco Ceniral de Chile y la Tésoreria
General de la Repiblica para oparaciones en Unidades de Fomento o Pesos
nominales por paite de [a Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Vatares S.A,,
se utilizarsn {os Instrumenlos punta de aquellas Categoriés Benchmark de Renta
Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia .en que se
realice el rescale anticipedo. Para calcular el precic y la Duracidn de los:
Instrumentos, se ulilizard el valor delerminado por la “Tasa Benchmark: una y
veinte pm" del sistema. vaiorizador de Instrumentos de renta fija-del SEBRA. o
aquel sistema que b suceda o reemplace. Sila Tasa Referencial no pudlere ser

determinada en ta forma indicada precedentemente, el Emisor .solicitard al
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Representante de los Tenedores de Bonos 8 més tardar diez Dias Habiles
Bancarios antes del dle en que se vaya @ realizer el rescale anticipado, que
solicite al menos 2 tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de 2 tasa de
intergs de los bonos equivalenles a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de-Santiago, Bolsa de Valores
S.A. de Instrumentos emitidos por ! Banco Ceniral de Chile y I3 Tesoraria
General de le Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono valorizado a ta
Tasa de Cardlula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta,
las que deberdn estar vigenles el noveno Dia Habil Bancario previe al dia en gue
se vaya a realizar el rescate anticipado. EI Represeniante de tos Tenedores de
Bonos dabera entregar por escrito la informacion de las colizaciones recibidas al
Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habikes Bancanios contado desde la fecha
en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente, Se
corhside_raré como la ¢ollzacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre
ambas ofertas colizadas. La coliracibn de cada Banco de Referancia asi
determinada, serd & su vez promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resuttago de dicho promedio artmético constiulé ka
Tasa Relerancial. La tasa asi daterminada serd definitiva para. las partes, salvo
error manifiesto. Para estos efectos, se entenderd por eeor manifiesto aquellos
errores que son claros y patentes ¥ que pueden ser detectados de lo sola lecturs
del Instrumento. Caben dentro de este conceplo los errores de transcripeién o
copla, de cilculo numérico y el establecimiento de situaciones o caidades que no
existen y cuya imputacién equivocada se demuestra féciimente con ke sole
exhibicion de la documentacidn de sustenlo. El Emiser deberd comunicar por
escrito la Tasa de Prepago que se aplicard al Representante de los Tenedores de
Bonos y 8l OCV @ mas tardar 8 las diecisiete horas del octavo Dia Habit Bancario
anteridr al dia en quo se vaya a realizar el rescate antlcipado. Treintaiuno. Por
“Tenedor de Bones® ¢ “Tenedor” se entenderd cualquier inversionista que haya
adquirido ¥ manlenga Inversién en Bonos emitidos dentro de la linea da emisién a

que se refiere el presente instrumento, en la fecha de que se lrate. Treinlaidds.
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Por "Unidad de Fomento™ se enlendera la Unidad de Fomento que varia- dia a dia
y que es publicada periddicamente en el Diario Oficial por- ¢l Baneso Central de
Chile en conformidad a la Ley diecioctio mit ochocientos cuarenta, Ley Orgénica
Conslitucional del Banco Central de Chile /la "LOC del Banco Central”/, y que
dicho Organismo publica en e! Digric Oficial, de acuerdo 3 fo contemplado en el
Capitulo !l B. tres de! Compendio de Normas Financieras del Banco Centrél de
Chile o las normas que fa reemplacen en e futuro. En el evento que por
disposicién de I3 autoridad competente se le encomendare a otros organismos ia
funcidn de fijar el valor de. ta Unidad de Fomenlo. se enlendecd que se-aplicard el
valor filade por €stos. Si por cualquier motivo dejare de existir Iz Unidad de
Fomento o.se' modificare fa-forma de su cdleulo sustitutivamente, se-aplicard como
reajuste fa varacion que exgperimente el indice de Precios al Consumidor en igual
periodo con un'mes de desfase, calculado por e} Inslituto Nacional de Estadisticas .
0 el organisme que o reemplace o.suceda, enlre el dig primem del mes calendanio
en que 13 Unidad de Fomento deje de existir o que eniren en vigencia 1as
modificaciones para su cdleulo y el ullimo dia del mes calendario inmeﬁ.iatamente
anterior a la fecha de vencimiento de fa respecliva cuola. Sin perjuicio de las
definiciones contenidas en ofras partes de esle documento, para efectos de este
Contrato de Emisidn y sus anexes y a menos que de! contexto se infiera
claramente io conlrarlo, JAS los téminos con maylsculd fsalvo exclusivamente
cuando s¢ encueniran al comienzo de.una frase o en e ¢aso de un nombre propio/
tendridn el significado adscrito a ios mismos an esta ddusula de definicionas; /BY.
segun se utiliza en-este Conlrato.de Emisidn: faf cada témino contable que no
esté definido de.otra manera en este insirumento tiene el significado adscrito. al
mismo de acuerds a las normas IFRS, y /bf cada lérmino fegal que no esté
definido de olra manerg en este’ Contrato de Emissin tiene el significado adscrito al
mismo de conformidad con la ley chilena, de acusrdo a las normas de
Interpretaciin estabiecldas en o1 Codige Clvil de Chlle; y /Cf Los téminos definides

en esta cliusula de definiciones, pueden ser utilizados tante en singular como en

piural para los propositos de este Contrato de Emisién, CLAUSULA PRIMAERA:
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Antecedentes del Emisor y de la Emisién: Uno. Nombre. El nombse del Emisor
es "Viia Concha y Toro S.A™ Rol Unlco Tributerio nmero noventa millones

doscientos veintisiete mil guidn cero, Dos, Nombre de Fantasia. Ei nombre de
fantasia del Emisor es "VICONTO". Tres. Direccién de la Sede Principal. La
direccién de su sede principal es Avenida Nueve Tajamar cuatrocientos ochenta y
uno, Torre Norte, pise quince, comuna de Las Condas, ciudad de Santiago.
Cuatro. Inscripcion. El Emisor se encuentra inscrito bajo el nimero cero cero
cuatro lres, de fecha catorce de Junio de mll novecienlos ochenta y dos, en el
Reglstro respectivo da 1a 8SVS. Cinco. Informactén Financlera. Toda h
Informacidn financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Eslados
Financieros Consolidados, el Gftimo de los cuales conmesponde gl perfede
terminado el (reinta. de junio de dos mil dieciséis. Sels, Reprosentantes del
Emisor. Los representantes del Emisor para suscribir el presente Contrato son los .
seftores Alfonso Lamain Santg Marfa, Eduardo Gullisastl Gana, Csvalde Solar
Venegas, Andrea Benavides Hebel y Enrique. Ontdzar Vergara, acluando
conjuntamente dos cualesquiera de efios. CLAUSULA SEGUNDA: Desianacidén

-

[ 11610 + 10 n&go de B

ROIECEQED L
Designacién, El Emisor designa en esle acto como Representante de los Fuluros
Tenedores de Bonos al Banco BICE, quien por Intermedio de sus representantes
comparecientes aceptd esta designacidny la remuneradér; estableclda en su
faver en ¢ nimero Tres siguiente de esta Clausula Segunda. Dos. Domigilio
Sede Principal, La sede prncipal o casa matriz del Representante de los
Tenedores de Bonos 3¢ encuentra ubicada en calle Teatines nimero doscientos
veinte, comuna de Sanliago. Tres. Remuneracion del Representante de los
Tenedores de Bonos: El Emisor pagard al Banco BICE, en su calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneracien fija semestral
eguivalenle .a cuarenta Unidades de Fomento, mas el impuasto al valor agregado,
por todo el tiempo en que se encuenlren vigentes Bonos emitidos con cargo a ka
Linea. Dicho page se devengaré a contar de la fecha da la primera ¢olocaciin de

Bonos que s¢ emilan con cargo a la Linea y 5& pagard semestraimente, junte con
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una fecha de pago de cupdn. Ademas, e! Emisor pagard al Banco BICE: {f una
cantidad iniclal, y por ung sola vez, equivalente a clento cintuenta Unidades de
Fomento, mds el fmpuesto al valor. agregado, por el presente Contralo de Emisién,
que se paga a la fimma del mismo; y Ailf una canlidad inicial, y por una sofa vez,
equivalente -a cusrenta Unidades de' Fomento, mas el impuesto al valor agregado,
‘ por cada Escritura Complementaria efectuada con cargo a la Linea, que se pagara
a bz firma de cada una de ellas. £l Banco BICE podrad cobrar las remuneraciones

anles descritas y la-del ndmero Cinco de fa clausula Cuarta siguiente en las fechas

en que cada una de dichas comisiones .se devengue. CLAUSULA YTERCERA:

Designacién. Atendido que los Bonos que se emitan en vinud de este Contrato
serdn desmaterializados, el Emisor ha designado al DCV a efectos que manienga
en depdsito dichos Bonas. Dos. Nombre. El nombre del BCV es “Deposito Central
de Valores S.A., Depésito. de Valores™. Tres. Domicitio Legal y Direccion Sede
Principal. Conforme a. sus estalutos, et domicilio del DCV es 1a comuna de Las
Comdes, Sanliago; y la direceidn de su casa malriz 6 sede principal es Avenida
Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago.
Cuatro. Rol Unico Tributario. El Rol Unico Tributario del DCV es noventa y seis
millones seiscientos sesenta y seis mil cienlo cuarenta guitn dos. Cinco.
Remuneracién del DCV. Conlorme a la cldusuls Catorce del *Contralo de
Registro de Emisiones Desmalenalizadas de Valores de Remta Fila @
intermediacién Financiera” suscrito con lacha primero de oclubre da dos mil dos
enlre el Emisor y et DCV, la prestacién de los servicios de inserpeidn de
Instrumentos -¢ Ingréso de valores desmaterializados materia de! mencionado
contrato, no estard afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no impedira at DCV
apticar & los depositantes las tarifas definidas én el Reglamento Intemo del BCV,
refativas al “Depbsito de Emislones Desmalerializadas™, las que serdn de cargo de
aquel en cuya cuenta sean abonades los valords desmatorializadoes. ain en el
caso que el depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA CUARTA:
Desigpacién v Antecedantes del S8anco Pagador: Uno. Designacién. El
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Emisor designa en este acto al Banco BICE como banco pagader, a efecios de
actuar como diputado para el.pago de [0s intereses, de los reajustes, y del capital
y de cualquier olro pagoe proveniente de los Bonos, y de efectuar las demds
diligenclas y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del Conirato de
Emisién, Banco BICE por medic de sus apoderados comparecientes acepla esta
designacién y remuneracion establecida en su favor en el nimero Tres de esta '
Clausula Cuarta. Dos. Provisién de Fondos. El Emisor deberd proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el pago del capital, Wos Intereses y
reajustes, si las hubiore, mediante ol depdsito da fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia Habil ‘Bancario de anficipacidn a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pago. Tres. Remuneracidn del Banco Pagador. El Emisor
pagara. al Banco Pagador una remuneracién semesiral oguivalonte a diez
Unidades Femento, mas e] impussto al valor agregado, pagadera semestralmenta,
en una fecha de pago de cupdn. Este valor regiré-en la medida que las fechas de
pago de cupones de fa Ll’r_wa no excedan de cualro en un afio calendano. Si fuese
necesario efectuar dentro de un afio calendario pagos adicionales en fechas
distintas a las cuatro anteriores, Banco BICE recibird una comisién de’ cinco
Ur_\idades de Fomenlo, mds el impuesto al valor agregado, por cada fecha
adicional en que deba pagar cupones. Cuatro. Reemplazo del Banco Pagador.
El reempla2e del Baneo Pagador deberd ser efectuado mediante eseritura pdMica
otorgada entre ¢! Emisor, ¢! Representante de fos Tenedores de Bones y el nuevo
Banco Pagador. Tal reempliazo sunird efecto sélo una vez que el Banco Pagador
reemplazade haya sido nolificade de dicha esaritura por un ministro de fe y ial
escritura haya sido anolada a3l margen del Contrato -de Emisién, No podrd
reemplazarse al Banco Pagador durante los lreinta Dfas Habiles Bancarios
anteriores B una fecha de pago de capital o inlereses. En caso de reemplazo del
Banco Pagador, el ligar de pago de {05 Bonos serd aquel que se indlque en da
oscritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, sl on ella nada se dijess. €I
Banco Pagador podra renunciar a su cargo, ¢on a o menos noventa Dias Habiles

Bancarios de anticipacion a una fecha en que corresponda pagar intereses o
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amortizar capital conforme al presente Contrato de Emisidn, debiendo
comunicario, con esz misma anlicipacién, medianle cana certificada diriglda al
Emisar, al Representante de los Tenedores de Bonos ¥ al DCV.-En tal caso se
prﬁce‘der‘é a su reemptaze en {a forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pegos de capital, reajuste y/o intereses de los Bonos se
electuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucidn del Banco
Pagador por cualquier causa, serd comunicada por el Emisor a lds Tenedores de
Bonos, mediante aviso publicado en el Diario- con una anticipadién no inferlor a
trainta Dias Habiles Bancasios a la siguiente fecha de vencimiento de algin cupén.
. Asimismo. el reemplazo de! Banco Pagador no requerird ni supondrd modificacion
alguna del Contrato de Eilsidn. CLAUSULA QUINTA: Monto, Antecedentes,
coaracteristicas v Condiciones de la Emisién: Uno. Monto Maximo dc a
Emision de Bonos por Linea. £} monto iotal de ia Linea da Bonos que se
conviene en virtud de este instrumento serd de dos millones de Unidades de
Fomento. Sin perjuicio -de lo anterior, en cada emisién con ¢argo 3 (3 Linea se
especificard si ella eslard expresada en Pesos: o en Unidades de Famento, casos
en los cuales se ulilizard la correspondiente equivalencia a 18 fecha de la
conmespondiente Escrilura. Complementaria a este instrumento /segin se definen
en el nimere Cinco siguiente de esta clausulal para-10s efeclos de calcular el
cumplimiento de este limite, Lo anterior s sin perjulcio que dentro de los diez dias
hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos que se emitan ¢on ¢31go a esta
Linea, a1 Emisor podrad reafizar una nueva colocacién dentro da la Linea, por un
monto de hasla el cien por ciento del monto-autorizado de 1a Linea, para financiar
exclusivamente el pago de (oS instrumenlos que estén por vencer. A/
Determinacién del monto nominal de lag emisiones efectuadas con cargo a
Linea: El monio nominal de capilal de todas las emisiones que se realicen con
cargo-a la Linea se deleminard en las respectivas Escrituras Complementarias.
Asimismo. en las respectivas Escrituas Complementarias se. establecerd si elias
son en Pesos ¢ en Unidades de Fomento, y el monto del saldo insofuto del’t_:apitel

de jos Bonos vigentes v colocadoes previamente ¢con ¢arge a otras emisiones de la

167 - PROSPECTO DE EMISION DE BONOS 2015




IT} Antecedentes Linea 841, Serie N
2)IContratoluele misiontorlinedls4 1

Linea. En aquellos casos en que ios Bonos se emitan en una unidad distinta de la
Unidad de Fomento, ademdés de sefislar el monto nominal de Ia nueva emisidn y el
saldo insoluto de las emisiones previas en fa respectiva moneda, se establecerd
su equivalente en Unidades da Fornento, al valor de la Unidad de Fomento vigente
a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. /8¢ Reduccion del monto de
la Lipea yio de una de las emisiones efectuadas con cargo a ella: Mientras el

plazo de {a Linea se encuentre vigente y no se haya colocado el total de su monto,

el Emisor podra limitar et monto de a Linea o de una serie en particular hasta el
monto efeclivamente emilido y colocado de la misma: esto es, al equivalente al
valor nominal de capital inicial de los Bonros de la sarie o series de la Linea
eflectivamenle colocados y en ¢lrculackdn. Esta modificacién deberd conslar por
escritura piblica, a ka que deberd concurrlr @) Ropresentanie de los Tenedores de
Bonos. A contar de Ia fecha del cartificado emilido perla SVS que dé cuenta de la
reduccién del monto de la Llne.a 9, en s4 ¢aso, de la fecha del Qficio Ordinario
emitido por ¢icha Superintendencia, que notifique 13 reduccidn del monto de una o
mas series, el monto de la Linea o de la respecliva serie se entenderd reducido a
su nuevo monto, de modo que el Emisor sélp podréd emitir Bonos con caigo a la
cdrrespongiente Lines o colocar Bonos de una sefie cuyo plazo de colocacidn esté
aun vigente, hasta esa suma. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra efectuar
nuevas ¢ologaciones con ¢argo a la Lines que eicedan el monto de la misma, por
un-mento de hasta el cien por ciento del nuevo monte avtorizado de la Linea, sila
emisidn lisng por objeto financlar axclusivamente e! pago de olros Bonos emitidos
con cargo & ta Linea que estén por vencer. Sia la fecha de reduccion del monto
de una Linea hublere sakios no colocados de una o més series de Bonos emitidos
can cargo a elfa, deberd adecuarse el monto maximo de dichas series, de modo
que €l total de elias no exceda el nuevo monto de 1z Linea y, €n Su caso, el Emisor
deberé efectuar la declaracidn de haber colocado g totafidad de los Bonos-de lafy/
serle/s! emilidass/ con cargo 3 ella, contemplada en el numero Seis de esta
cldusuia. Ei Represenlante de los Tenedoras de Bonos se entiende desde ya

facultado para concunmir @ fa fima de la referida escritura de modificacién del
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monto de |a Linea o de una o mas series,; segin el casq, y acerdar con-el Emisor
los téminos de e misma, sin necesidad de aulofizacibn previa por parte de lo
Junta de Tenedores de Bonos. Dos. Series en que se Divide y Enumeracion de
los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podran emilirse en una o mas seiies, que a
su vez. podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencis a les
series 0 @ cada una de las serigs en general, sin indicar su sub-sarie, se entenderd
hecha o exlensiva dicha referenda a las sub-series de la serie respectiva. La
enumeracion de los titulos de cada serie.serd comrelativa dentro de cada serie de
Bonos con carge a la Linea partiendo del nimaro cero cero cero.cero uno. Tres,
quzo_de Vencimiento de 1a Linea de Bonos. La Linea de Bonos tiene un plazo
maximo de duracién de treinta afios contados desde lo fecha -de) presente
Instrumento. dentro del cual deberan colocarse y vencer todas Ias obligaciones de
. pago de las distintas emislones de Bonos que se efecttien con cargo & gsla Linea.
Cuatro; Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos que 'se emitan con
cargo 8 B Linea podran ser colocados en el mercado en general y se.emitirdn
desmaterializados en virtd de o dispuesto en el adiculo once de 1a Ley det DCV:
no serdn converlibles en acciones del Emisar; estardn expresados en Pesos.o en
Unidades dé Fomenlo, _segﬂn se indique en Ia 'respgcliva Escritura
Complementaria, y serin pagaderos en Pesos, todo ello segin se establezca en
las respeclivas Estrituras Complemeniartas. Cinco.- Condiciones. Econdémicas
dc los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo 3 esta Linea serdn por ef
monto y tendrdn s caracleriglicas y. condicionas especiales que se especificaran
en las respectivas escrituras complementarias del presente Contrato de Emisidn,
en adefente 1as "Escrituras Cbmplemenladas". las qr.ie deberdn otorgarse .con
motivo de cada emisién con cargo a esta Linea y deberdn conlener, adémas de
las condiciones que en su oportunidad establezca la SVS en normas generales:
dictadas al efecto. & lo menos las siguientes mendlones: fal el monto a ser
colocado” en cada casd v el valor nominal de iz Linea dlsponible al dia “del
otorgamiento de a Escritura Complementaria que se efectiie con cargo a fa Linea.

Los titvios de tos Bonos quedarin expresados en Pesos nominales o Unidades de
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Fomento segin se indique en la respective Escritura Complementaria; /b/ series o
sub-series, si correspondlere, de esa emisién, plazo de vigencia de ¢ada serie o
sub-serie, si correspondiere, ¥y enumeraciin de ks litulos correspondientes; /o/
numerso de Bonos de cada serie o sub-serie, si comespondiere; id/ valor nominal
de cada Bono; fe/ plazo de colocacién de la réspectiva emisién, Hf plazo de
vencimienio de los Benos de cada emision; /g/ tasa de inleres, especilicacion de ka
baze en dias a que la tasa de inlerés estard referida, periado de pago de los
intereses, fecha de devengo de interesesy reajustes; ihf cupones de fos Bongs,
tabla de desarrollo -una por cada serie ¢ sub-serde, &i correspendiera- para
determinar su valor, fa que deberd protocolizarse e indicar nimero de cuotas de
intereses y amontizactones, fechas de pago, monlo de Intereses y amortizacién de
capital a pagar en cada cupén, monto lolal de¢ Intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupdn, sakio de capital adeudado luego de pegada la
cuota respectiva, indicacién de la moneda de pagoe; fif fechas, procedimiento y
perfledos de amortizacién éxtraorﬂinaﬂa y vator al cual se rescatard cada uno de
los bonos, fjf reajustabilidad, si correspondiere; y /k/ uso especifico que el Emisor
daréd a los fondos de la gmlsién respecliva. En lo no regulado en la respectiva
Escritura- Complementaria regird 16 establecido en ¢l presente Contrato.de Emisibn
por Linea. Seis. Declaracién de los 8onos colocados. Dentro de los diez dias
commidos sigulentes a cualquiera de fas fechas que sa Ingdican a continuacidn: /al fa
fecha en qus se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion
que se emita con cargo a 12 Linea; /bl a la del vencimiento del plazo para colocar
los mismos; a /cf a la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el manto total
de1a Linea a o efectivamente colocado, de conformidad a fo dispuesto en ef punto
Uno /B/ de la presente Clausula. Quinta, el Emisor declarard el numero de Bonos
colocados y pueslos en dirculacion de la respecliva colocacion, con expresiin de
su serle o sub.senie, si correspondiere, valor nominal y nimeros de fos titulos,
madiante escritura publica que sa anotard al margen de esta escrilura de emisién,
En caso que el Emisor no hiciere la declaracion sefialada precedantemente dentro

det plazo antes indicado, deberd hacera ¢l Representante de o5 Tenedores de
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Bonos en cualquier tiempo y, en todo-caso, a los menos seis dias habiles antes de
la celebracidn de cualquier Junta de Tenedores de Bonos. Pars estos efectos, el
Emisor otorga un mandato frrevocable a favor det Representante de los Tenedores -
de Bonas, para que ésle haga fa declaracién antes referida bajo la responsabilidad
del Emisor, liberande al Representante de los Tenedores de Bonos de la
obligacién de rendir cuenta. Siete. Bonos desmaterializados al portador. Los
titulos de los Bonos que se emitan con cargo a. esla Linea serdn al portador y
desmaterializados desde ta respectiva emisidn y por'ende: /1af Los Iitulos no serdn
impragos ni confeccionadas materialmente, sin perjuicio de aquellos cases en que
corresponda su impresion, confeccidn material y ‘entrega por la simple tradicion del
titulo en los términos de 12 Ley del DCV. /b Mientras 10 Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservardn depositades en o DCV, y [a cesién de
posiciones sohre ellos se efecluara conforme 3 1as normas dé la Ley del DCV, da
acuerdo a bo dispuesto en ta Norma de Cardcter General nimero setenta v siete,
de fecha veinle de enero de mil novecientos noventa y ocho, de i3 SVS, en
adefante indistintamente "NCG Nimerc setenta y siete", y conforme a las
disposiciones del Regiamento del DCV y al Reglamento Inteme det DCV. La
materiatizacion de los Bonos y su retiro def DCV se harén en la forma dispuesta en
la Clusula Octava de este instrsmento y 66!0 en los casos alll previstos. /cf La
numeracién de los titulos serd correlaliva dentro de cada una de fas series o .sub.
serfles que se emitan con cargo @ esta Linea, partiendo con ¢l nimero cero cero
ceto cere uno, y cada titulo representard y coastiluira un Bono de fa respactiva
serie o sub-sede. Al momenio de solicitar la’ materalizacién de un Bono, el DCV
informara al Eemisor el numero y serie del titulo que deba emltirse, el cual
reemplazara al Bono desmatersializade del mismo. nimero de 1a seiie o sub-serie,
quedando éste itimo sin efeclo e inulilizado. En este caso se efectuara a
conespondiente anclacidn en el Registro de Emisiones Desmateriatizadas e que
so reflere ta NCG Nimero setenta y siete. Ocho, Cupones para el pago de
intereses y amortizacion. En los Bonros decmaterializados que se emitan con

carge a ta Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencla fisica o material,
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serdn referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se tealizard conforme a lo establecido en el Reglamento
ntemo del DCV. Los intereses y amonizaciones de capital, y cualquier olro pago
con cargo a los Bonos, seran pagades de acuerdo al listado que para lal efecto
confeccione el DCV y que éste comunique at Banco Pagadoer ¢ a quien determine
el Emisar, en su caso, a la fecha del respeciivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en ta Ley del DCV, en el Reglamenio del DCV y en el
Reglamento Intemo -del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterlalizados se entenderdn relirados de éstos e inulilizades al'momento de
la entrega del relerido listado. En los Bonos materiafizados los intereses y
amortizacliones de capital serdn pagados a quien exhiba et ;itulo respedivo y
contra {9 entrega del cupdn commespondiente, ¢l cual serd recontado e Inutilizado.
Se entenderd que los Bonos desmatedalizados llevan y, en su caso, los titulos
materiaiizados llevardn, el nimero de cupones para el pago de intereses y
amortizacidn de capltal que se indicardn en ks respeclivas Escrituras
Complemenlarias a esle insliftumento para las respectivas cofocaciones, Cada
cupon indicard su valor, la fecha de su vencimiento y ef niimero y serie o sub-serie
del Bono 3 que pertenezca. Nueve. Intereses. Los Bonos de ka Lingg devengardn
sobre el capital insolulo el interés que se indicara en las respectivas Escriluras
Complementadas para cada emisién con ¢cargo a ia Linea. Eslos intereses se
devengaran y pagaran en [as oportunidades que en clias se establezca para k
reéspecliva serie 0 sub-serie. En casb que zlguna de dichas {echas no luese Dia
Habil Bancario, el page del monto de la respectiva cuota de intereses se ealizard
el primer Dia HAbIl Bancario siguiente, El monto a pagar por conceplo de intereses
en cada oportunidad, serd el que se indique para la respecliva serie o sub-serie en
la correspandiente tabla de desamollo. Diez. Amorlizacion. Las amortizaciones
del capital de los Bonos se-efectuardn en 188 fechas que se Indiguen en las
respectivas Escrituras Complementarias para las emisiones con ¢argo a la Linga.,
En caso que alguna de dichas fachas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del

monte de 18 respectiva cuola de amontizacidn de ¢apilal se realizard el primer Dia

172 + VIRA CONCHA Y TORO




IT) Antecedentes Linea 841, Serie N
2)lContratoldelf misionipoglineatss ]

Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacién en cada
oportunidad, serd ¢) que se indique para & respectiva serte o sub-serte en la
correspondiente tabla de desanolio. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que comespondan, no devengaran nueves intereses ni reajustes y los
Bonos tampoco devengerédn intereses ni reajustes con posterionidad a la fecha. de
sy venéimlanlo 0 en.su case a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evenlo en el cual las
sumas impagas devengaran un interés igual al conlemplado en el artlculo d!ecisé%s
de ia Ley numero. diaciocho mil diez, hagta el pago efectivo de las.sumas en
cuestidn. Asimismo, queda establecido que no constituid mora o retardo del
Emisor en- el pago -de capltal, Interés o repjuste, el otrasd en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonros respecto de algunsa cuota 0 cupdn, cuaiquiera sea su
causa. Once. Reajustabilidad. Los. Bonos emitidos. con cargo a la Linea y el
monto @ pagar en cada cuota, tanto de .capilal como de infereses, podrén
contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento, conforme s¢ Indigue
en las respeclivas Esciluras Complementarias. En el avenlo que sean
reajustables, los Bonos emitidos con ‘cargo A 1a Linea y el monlo a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, se pagardn en su equivalente en Pesos
utilizando. para estos efectos el valor de ta Unidad de Fomento vigente a la lecha
en gque oorrespon-da elecluar dicho pago. Doce, Fecha, Lugar y Modalidades ¢
Pago. Las fechas de pagos de Intereses, reajustes, y amortizaciones de caplial
para los Bonos s¢ determinardn en las Escrifuras Complementarias que se
suscriban con ocasién. de cada emisibn de Bonos. St tas fechas fiizdas -para el
page de intefeses, reajustes o.de caplial recayeren en dia que no fuere un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario sigulente, Los.
intereses, reajustes ¥y el capital no cobrados en 185 fechas que comesponda no
devengardn nuevos intereses nl reajustes con posteriorided a la facha de su
vencimlento o, en su'caso, a 1a fecha fijada para su rescate anliclpade, saltvo que
el Emisor incurra en mora, evente en el cual las sumas Impagas devengaran un

interés igua! al maximo interés convencional que permita estipular la ley para
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operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable segun se trate de
una serie o sub-serfe denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente, calculado a (a fecha de su pago efectivo. No constituird mora o
retardo en el pago de capital, intereses o reajusles, el atraso en el cobro en que
incurra el respective Tenedor de Bonos, ni la prormroga que se produzca por vencer
@l cupon de los Wflulos en dia qgue no sea Dia Habil Bancario. Los pagos se
efectuardn en fa oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle Teatinos
ndmero doscientos veinte, comuna y cludad de Santiago, en horarlp bancario
normal de atencidn al publico. EI Banco Pagador efectuard los pagos a los
Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. £1 Emisor deberd prﬁveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para ¢l pago de 105 intereses, reajustes,
y del capital mediante ¢l depdsito de fondos disponibles ¢on, a o menos, un Dia
Habll Bancario de anticipacidn a aquél en que comresponda efaciuar el respectivo
pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no
procederd al respective pago de capilal y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin
responsabilidad alguna para él. El Banco Pagader no efectuard pagas parciales i
no hubiere recibido fondas sificientes pam solucionar I8 totalided de los pagos
que coresponda. Para los efecles de Ias ralaciones entre el Emisor y el Banco
Pagador, s2 presumira tenedor legltimo de los Benos a quien tenga tal cakidad en
vilud de la-certificacién que para el efecto realizerd ¢! DCV, de acuerdo a lo que
estableciereﬁ la Ley del OCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Intemo del
DCV; y en caso de los titulos materalizados se presumira tenedor leghimo de los
Bonas a quien los exhiba junto con Iz entrega de ks cupones respectives, para el
cabro de 2slos ditimos, Trece. Rescate Anticipado. A.- General.- Sako gue se
indique lo confrario para una o mds series en las respectivas Escrituras
Complementarias, e! Emisor podra rescetar anticipadamente, en forma tola! o
parcial, los Bonos que se emitan con cargo a Ia Linea en cualquier tiempo fseg o
no una fecha de pago de Interases o de amortizacidn de capltall a contar de Ia
fecha que se indigque en cada Escdtura Complemantaria par la respectiva serie.

En tal caso, dicho rescate anlicipade se regird per las digposiciones que se indican
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a continuacion. En ie respective Escritura Complementaria se especificard si los
Bonos de la reaspectiva sere tendrdn opcidn de amorntizacidn extraordinaria. En
caso de teneria, jos Bonos se rescatardn a un valor igual a: /af el saldo insoluto de
su capital o /bf el mayer vator enlre fIf el saldo insoluto de su capital y fiif 1a suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizeciones restantes
establecidos .en Ja respectiva tabla de .desarrollo, excfuidos- los intereses
devengados y no pagados hasla [a fecha de prepago, descontades a la Tasa de
Prepago. En todos s casos se sumardn los inlereses devengados y no pagados
a la fecha de reccate anlicipado. Los inleresas v reajustes de los Bonos que. e
rescaten anticipadamente cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que
efectie ¢l rescate. B.- Procedimiento de Rescate: /if En caso que se rescate
anticipadamente una pare de [0s Bonos. ol Emisor efectuard un sorteo ante
. Notarip para delerminar cudles dg los Bonos se rascatarin. Para estos efeclos, el
Emisor publicard un aviso en &l Dlario y notificars. al Representante de los
Tenedores de Bonos 'y al DCV. mediante carta enlregada en sus domicilios por
notario, todo ello con a to menos quince Dias Hibiles Bancarios de anticipacibn a
la fecha en que se vaya a electuar el sorteo. En fal aviso se sefislard el monto
total que se dasea rescatar anlicipadamente, el Nolario ante el cual se efectuars el
sorleo, el dia, hora y lugar en'que ésle se Revard a efecto y si correspondiere, el
mecanismo para caleular la. Tass de Prepago, o bien, una referencla a ia forma de
caiculo que se encuentra en la definicién de Tasa de Prepago en Is clausvla de
Deliniciones de este contrato, y la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Represeniante de los Tenedores de Bonos, A.la diligencia del
soMeo podran asishr el Emisor, el Répresentante-y los Tenedores de Bonos'que lo
deseen, No ge invalidard el procedimienlo de rescate anlicipado s al sortéo no
asistieren algunas de [as personas recién seffaladas. El dia del sorteo, el Notario
levantard un acte de la diligencle, en lo que se defard constancla del nimero y
serle de 165 Bonos soneados. El acta serd protocolizada en los regisiros de
escrituras publicas del Nolaris ante el cual se hublere efectuads el sodes. El

sorieo deberd realzarse con 8 lo menos treinla dias de anticipacion a k2 fecha en

175 - PROSPECTO DE EMISION DE BONOS 2015




IT) Antecedentes Linea 841, Serie N
2)[Contratoldelem;sionipoglinedl8s]]

el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias
sigulentes al sorteo se publicard por una sola vez, en ¢l Diario, la lista de los
Bonos que segin el sorteo serdn rescatados anticipadamente ¢on indicacién del
numero y seria de cada uno de ellos. il En caso que el rescale anticipado
contemple |8 totafidad de Jos Bonos en circulacién, se publicard, por una vez, un
aviso an el Diario Indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos
treinta dias antes de ta fecha en que se efectie el rescate anticipado, fiiY Tanto
pars el ¢aso de amortizacion extraordingria parcial como toral de los Bonos, el
aviso sefalard: A el valor Individua! de cada uno de los Bonos gque serin
rescatados, en caso que los Bonos 568 rescaten a un vakr igual al saldo insoluto
de su capital, o f2/ el mecanismo para calcufar la Tasa de Prepago, o bien, ung
referencia 3 1@ clausuld del Contralo de Emisién donde se eslabloce. la forma de
determinar fa Tasa de Prepago, si comesponde. Asimismo, ¥ @n 8l caso que
conesponda, el avise deberd contener Ia oportunidad en que la Tasa de Prepago
serd comunicada al Represeniante de los Tenedores de Bonos v 13 ¢ 1as series de
Bonos que serdn amodizados extraardinariamente, asi- como la oportunidad en
que se efectuard el rescate: fiv/ El Emisor debera enviar copia del referido aviso al
Representante da los Tenedores de Bonos y a1 DCV mediante carta entregads en
sus domicilios por notario publico, todo elio con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticlpacién a (3 fecha en que se efectite el rescate anticipado. A/ 8i
la fecha de page en que dobiera efectuarse la amontizacién extraordinaria no fuera
Dia Hdbil Bancario, ésta s efectuard al primer Oia Habil Bancario siguienta. Nif
Los reajusies /ratdndose de Bonos expresados en Unidades de Fomentof e
Intereses de los Bonos soreados o de los  Bonos .amortizados:
axlraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que se efeclise
el pago de la amortizacidn comespondiente. Lo Indicado en el presente punlo fvif
en cuanto al pago de Intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los Bonos
amontizados extraordinatfamente deberd ser indicado en of aviso al que se hace
referencia en la presente ddusula. Catorce. Moneda de Pago. Los Bonos que se

emitan con cargoe a la Linea se pagarén al respeciive vencimiento de cada cuota
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segin se indica a conlinuacion: fa/ Los Bonos expresados en Pesos se pagaran
en es3a misma moneda. y /bf Los Bonos expresados en Unidades de Fomentod se
pagardn en Pesos conforme al valor de la Unidad de Fomento af dia del respectivo
vencimiento, o al Dia Habll Bancario inmediatamente sigulenle si aquél fuere
inhdbil, Quince. Garantias. Los Bonos no tendrén garantia alguna, saivo el
daerecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos
dos mil cualrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del
Codigo Clvil. Dieciséis. Aplicaclén de normas comunes. En tedo lo no regulado
en {as respeclivas Esenturas Complamentarias para los Bonos de Jas colocaciones:
con cargo a la Linea, se aplicardn a dichos Bonos las nommas comunes previstas
en este Instrumento para todos los Bonos que se-emitan con cargo a esta Linea,
cualquiera fuere su sevie © sub-serie. Diecisiete, Uso generat de fondos. Los.
fondos provenientes de la colocacidn de ios Bonos gue s& emitan con cargo a la
Linea se podran destinar al financiamienio de nuevas inversiones del Emisor yio @
la reeslructuracidn de vencimienlos de pasivos financieros, segln se especifique
en cada Escrilura Complementada. Dieciocho. Régimen Tributario. Salvo que se
Indique lo ‘contrario en una Escritura Complementaria, los Bonos. que se emitan
con ¢argo a Ia Linea se acogen al régimen tributario establacido eén el articulo
ciento cualro de 1a Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decrelo Ley
NOmero ochoclentos veinticuatro, de mil novedientos setenta y cuairo y sus-
modificaciones, Para estos efectos, ademas de la lasa de cupén o de cardtula, el
Emisor delerminara, d_espués de cada colocacifn, una tasa de interés fiscal para
los efectos del cdlculo de los intereses devengados, en los términos establecidos -
en el numera! Uno del referido articulo clenlo cuatro. La lasa-de Interés fiscal serd
infermada por el Emigor a la SVS dentro del mismo dia de la colocacion de que se
trate. En casc que el Emisor opie por acoger la colocacien respectiva a o
dispuesto en ef.intise sexto o séplimo del numeral Uno del articttio clenlo custro
antes referido, doberd informar este hecho a3 (@ SVS, a través del mbduio del
Sistema de Envio de Informacidn en Linea de la SVS hablltads para estos

efectos, previo a dicha colocacién, Comesponderd asimismo al Emisor informar a
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lag - bolsas e intermediarios que hubieren codificado los Bonos emilidos y
colocados con ¢argo a ka-Linea, el miamo dia de realizada la colocacidn, el hecho
que ésta lendrd una tasa fiscal distinta a la de los insbrumentos antes colocados,
con el objato de que estas entidades procedan a modificar dicha codificacién para
identificar los instrumentos de una misma serie 0 emisidén que tienen una tasa
fiscal distinta. Los contribuyentes. sin domicilio ni resikiencia en Chile deben

coniratar o designar un represeniante, custodio, intermediario, depdsilo de valores

u olra persona domiclliada o constitulda en el pals, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. CLAUSULA SEXTA:

Las menciones que se entienden incorporadas a los titulos de los Bonos son las
sigulentes. Uno. Nombre y domicilio legal del Emisor y especificaciones juridicas
sobre su constilucion iegal; Dos. Cludad, fecha ¥y Notaria de otorgamiento del
Contrate de Emisién y de las Escriluras Complementarias, en su ¢aso, y nimero y
lecha de fa inscripcién de 12 Linea de Bonos en €} Registro de Valores de a SVS,
Tres. La expresidin de la serie o sub-serie carrespondiente y el nimero de orden
del titulo; Cuatro. El valor nominal iniclal del Bono y el nimero de Bonos que
representa cada titulo: Cinco. Indicacibn de que los Bonos son: al porlador
desmaterializados; Seis. Monto nominal de la Linea de Bonos y de la respecliva
emisidn, plazos de vencimiento y plaz2o de colocacién; Slete. Constancls de que
esta emisiin no contard con garantia, salvo e! derecho de prenda geners! de
acuerdo a (@ ley; Ocho. Indicacién de la reajustabilidad de los Bonos; el
procedimiento de reajustabilidad de los Bonos, la tasa de inlerés y k2 forma de su
célculo; la forma v época de 1a amonizacién y las lechas y ef tugar de.pago de los
intereses, reajustes y amodizaciones; Nueve., Fecha desde la cual los Bonos
ganan intereses y reajustes, b desde la cual corre el ptazo de amontizacion; Diez.
Indicacién del procedimiento de rescate anlicipado: Once. Nombre det
Representante de 105 Tenedores de Bonos y forma en que se debe informar su
reemplazo; Doce. Fecha del Bano, sello de la enlidad emisera y la firma de las

personas autorizadas al efecto por ¢l Emisor y €l Representante de los Tenedores
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de-Bonos; Trece; Se entiende que cada Bono lleva [a siguiente leyenda: "Los
Unfeos responsables del pago de este instrumento’ son of Emisor y quienes
resutten obligados 8 effo. La circunstancia de que fa Superintendencia de Valores
y Seguros haya registrado Ia emisién no significa que garsnfice su pago o fa-
solvencia dol Emisor. En consecuencia, el nesgo en su adquisica‘dn‘-'~es de
responsabilidag exclusive daf adquirents™; Catorce. Indicacion de que $6io podran
participar en la Junta de Tenedores de Bonos, aquelios Teriedares de Bonos que,
a Iz fecha de clerre, figuren con posicién del respectivo’Bono desmaterfalizado y
sean informados al Emisor por-el DCV, de acuardo al articule doce de.la Ley dal
DCV, que a su vez acompaien el certificado a que se refiere el adiculo treinta y
dos del Reglamento de Ia referida Ley pudiendo participar ademés qulenes tengan
un Bone materializado dentro o fuera del DCV, Podrdn panicipar ¢n 18 Junta de
Tenedores de Bonos los tilulares de Bonos materizlizados que se encueniren
inscritos en los registros especiales del Emiser con cinco dias hdbiles de
anticipacion al dia er'; que ella debs celebrarse, Reemplazard ! regisiro direclo de
la tenencia de Bonos, las circunstancia de exhibir cedificado de:cuslodia de dichos
valores registrada con |la mencionada anticipacion. CLAUSULA SEPTIMA:

Certificado de Posiciones: Conferma lo establecido en los articutas trace y
catorce bis de (8 Ley del DCV, mientras los Bonos se mantengan
desmatenalizados y en depbsito del DCV, el certificado de posiclén que éste emite
tendré méilto ejecutivo y serd el instrumento valido para ejercer acclén ejecutiva
contra et Emisor. CLAUSULA OCTAVA: Uno. Entrega de los Yitulos. Teniendo
presente que se trata de una emision. desmalerializada, no habra entrega malerial
de tftulos, salvo en cuanto dicha impresion o confecdion fisica sea solicitada por
alguno de los Tenedores de Bonas al amparo o de conformidad a 16 dispuesto en
ia Ley del DGV o de las nomas dictadas por la SVS, encuyo caso, el Emisor
procederd, a su costa, a emilir o confeccionar el o los titulos correspondientes
dentro de un plazo breve y en la forma que contemplen la ley, la NCG Nimero
selenta y. slele de la SVS y las reglamenteclones vigenles. £l Emiser procederd,

en lal ¢aso, & la confeccidn. material de 105 roferidos lilulos. El plazo maximo para
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la enifrega de los titulos, en el evento que proceda la malerializacion de  los
mismos, no podrd exceder de lreinta dias hdbiles conados desde la fechs en que
se solicile su entrega, conforme a lo dispuesto en la NCG Nimere setenta y siete
de fa SVS. En este caso, sera duesio de elios el pofador de los mismos y Ia
transferencia se haré mediante su entrega fisica, Para la confeccidon matenal de
los titulos, daberd observarse el sigulente procedimiento: EI DCV comunicard al
Emisor, dentro de las veinticuatro horas desde que le sea solicilado, el
requerimiento de que se confeccione materialmenie- uno o més litulas. El Emisor
solicitard una colizacldn a dos imprentas con experiencia en la confeccién de
titulos de deuda 0 bonos, cuya eleccién serd de atribuckin exciusiva det Emisor.
La confeccibn se encargard a 13 imprenta que presente 1a cotlzacién mds baja,
deblendo entregarse 105 titvlos materiales al DCY en el plazo de velnte dias
habiles contados desda.el dia sigulente a la recepcién por el Emisor de la Oiima
cofizacién. Los tilwlos matenales contendrdn cupones representatives de los
vencimienlos expresados en la tabla de desarrolio respectiva, EI Emisor
desprenderd-e inutilizard los cupones vencidos a |a fecha de la materializacion. En
consecuencla, para todos los efectos, se tendrd por entrega suficiente al primer
portador o suscriptor de los Bonos, el registro que se practique por el DCV,
conforme & la instruccidn escrita o electronica que, @ lravés de un medio
magnético en su caso, te dé el Emisor o el agente colocador que hublere
designado el Emisor. En este (timo caso, el Emisor deberd previamente identificar
ante el DCV e} cidigo det depositante del agente colocador que designe e instruir
al DCV, a través de un medio escrite, magnético ¢ instrucgiones electrdnicas para
que se abone a ta cuenta de posiclién que tuviese el proplo Emisar o el referigo
agente colocador, el todo o parte de los lilules de la presente emisibn. Dos.
Suscripcion o adquisicion. La suscripcién o adquisicién de los Bonos implica
para ¢l suscdplor o adquirente Iz aceplacibn y catificacidn de todas las
ostipulaciones, normas y condiciones establecidas en 6! presente Contralo y

cualquiera de sus modificacienes ylo Escrituras Complementarias posteriares

vélidamente acordadas. CLAUSULA NOVENA: Dominio y Transferencia de los
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Bonos: Para todos los efectos de este Contralo ¥ las obligaciones que en él se
contragn, lendrd la calidad de duefo de [0 Bonos cuyos litdlos se hubleren
materializado aquel quien sea su portador legitimo, y la cesién o transferencia se
eflectvard mediante I3 entrega material de ellos. Por otra parte, lratindoseé de
bones desmalerializados, pere todos lbos efectos de este Conimato y las
obligaciones que en é! se contraen, tendrd la calidad de dueio de los Bonos aquel
que el DCV cerlifique come tal por medio de los cerificadas que, de conformidad
al articulo trece-de ka Ley de DGV, emita el DCV. En Ip relativo a ia translerencia
de-los Bonos. ésta se realizard de acuerdo al procedimiento gue detallan la Lay
del DCV, et Regiamento del DCV y el Reglamento Intemo del DCV, mediante un
¢ano dels posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de iz posicién en
la cdenta de quien adquiere, todo ko anterier sobre la base de una .comunicacion
gque, por medios elecirénicos, dirfgirdn al DCV tanto quien lransfiare como quien
adquiere. En lode caso, ias transacciones que se realicen ¢ntre los distintes
tilutares de posiciones no podrin ser inferlores-a una posicién minima transable.
Para los.efectos de cada colocacidn, se abrird en la cuenta que mantiene en el
DCV el agente-colocador, una posicion por los Bonos que vayan & colocarse. Las
transferencias entre ef agente colocador y los Tenedores de las posiciones se hard
por operaciones de compraventa que se perfecciorardn por medio de las faciuras-
que emitird el agente colocador, donde se consignard |a Inversidn en su monto
nominal, expresado en posiciones minimas transables y 'que serén registradas a
través de los sistemas del DCV, abonindose las cuantas de posicion de cada uno
de los inversicnistas que adquieran lilulos y cargéndose fa cuenta del agenle
colocador. Los Tenedores de titulos podran transar posicienes, ya sea aciuando
en forma directa como depositante del DCV o a través de un depositante que
achie” comeo intermediario, pudiendo solicitar cerlificaciones ante e DCV, de
gclerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catoree dela Ley del DCV.
tas wansferencias reatizadas conforme a o Indicado, Imphican para el tenedor
adquirente |3 aceplacién y ratificacién de todas las estipulaciones, nomas y

condiciones estableciias en ef presente Conirsto, sus modificaciones, anexos y
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acuerdos adopiados legaimente en ta Junta de Tenedores de Bonos que tenga
lugar. CLAUSULA DECIMA: Personas Autorizadas para Firmar los Yitutes:
Para el caso que un Tenedor de Bonos exija k2 impresidn o confectién fisica de
uno o mas litulos y ello fuere procedente de acuerdo a I2 Ley del DCV y a las
normas dictadas por la SVS, éstos deberdn contener las menciones que le ley y
reglamentaciones eslablezcan, debiendo ser suscrtos por los apoderados del
Emisar y del Representanie de los Tenedores de Bonos que a esa fecha tuvieren
facuitades a dicho efecto. Asimismo, los titulos de deuda que se emiltan-a futuro
como resultado dal canja de ldminas o emision de laminas que sushituyan a las
originales en los casas que comesponda, serdn fiMmados conjuntamente por dos
apoderados que 8 esa fecha luvieren e indicaren tanto ef Emisor como el

Representante de (05 Tenedores d¢ Bonos, Wﬁm& Extravie,

H ith 3 10]] ROPMNIAZIO O anie Jd¢ 10

Uno. /A/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresion o
confeccibn fisica de uno o mas titulos, en 105 ¢asos que ello fuere procedente de
acuerdo ai articulo once de la Ley del DCV y de las normas dictadas por la SVS, el
deterioro; destruccidn, inulilizacidn, extravio, pérdida, robo o hurto de dicho titulo o
de uno o mas cupones del mismo serd de exclusivo riesqo y responsabilidad del
Tenedor de Bonos, quedando Hberado de loda responsabilidad el 'Emisor,
guedando asimismo liberade de toda responsabilidad si 10 pagare 2 quien se
presente como detentador material del dogumento, de conformidad con ko
dispuasto en el arliculo sagundo de la Lay Namero dleciocho mil quinientos
cincuenta y dos. B/ Si el Emisor no hubiere pagado el liluk 0 uno o més de sus
cupones, en ¢aso de extravio, destruccidn, pérdida, inutitizacidn, robo o huile del
titulo emitido o de uno o mas de sus cuponas, el Tenedor de Bonos deberd
comunicar por escito al Reprasentanie de los Tenedores de Bonos, el Emisory a
las bolsas de valores, acerca del extravio, destruccién, pérdida, inutili2acidn, robo
o hurto de dicha litulo ¢ ¢ UG 0 MAs de sus cupones, l6do eilo con el objete de
gvitar que se cursen transacciones respecta al referido documento, sin perjuicio da

iniciar las acciones legales. que fueren peninentes. E! Emisor, previo al
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otorgamiento de un duplicado en reempiazo del titulo-y/o cupén extraviado,
destruido, perdido. inutilizado, robado o hurtado, exigirad al interesado 1o slguiente:
fal La publicacion de un aviso por tres veces en dias distintes en un Diaro de -
amplia clrcutacién naclonal, informando al pdblico que el thulo y/o cupdn quedara
nulo por 1a razén que coresponda ¥y que. se emilird un duplicade del tiulo yo
cupones cuya serie o sub-gerie y nimere se individualizan, haciendo presente que
se emitird un nuevo titulo o cupén si dentro de diez dlas habilés sigulentés a la
fecha de [a ullima publicacion no se presenta el Tenedor de! litulo cupdn
respeclivo a hacer valer su-derecho, y b/ La constitucion de una garantia en favor
y satisfaccibn del Emisor, por un monto igusl al del lituio y/o cupon cuyo duplicado
s¢ ha solicitade, que se mantendrd vigente desde la fecha de emisidn’ del
duplicado del tilulo' yvfo cupén y hasta por un plazo de cinco aios contados desde:
la fecha de vencimiento del Ullimo cupdn reempiazado, El Emisor emitird el
duplicado del titulo o cupén una vez transcurmido el plazo sefielado.en Iz letra ja/
precedente sin que se presente el lenedor del mismo previa comprobacitn de
haberse efectuado las publicaciones y tembién previa constitucidn de la garantia
anles mencionada; /C/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hublere exigido I8
impresién o confeccion fisica de uno o mas tilulos, en los casos que ello fuere
procedente de acuerdo al ariculo once de fa Ley del DCV y de {as normas
dictadas por {8 SVS, sl dicho titulo y/o cupén fuere dafado sin que se tnutilizé:e °
se destruyeren en & sus Indicaciones esenciales, ¢ Emisor podrd emitir un
duplicado, previa publicacidn por parte.dsl interesado de un aviso en un Diario de
amplia circulacion nacional, en que se informe 8l publico que el titulo original
emitido: Gueda sin efecto. En este caso. el solicitante deberd hacer entrega al
Emisor del titulo y del respectivo cupdn Inutilizado, en forma previa a que sa le
otorgue el duplicado. En este caso el Emisor podr liberar al inleresado de ia
constitucion de la garantia pedinerle; /Df Asimismo, fa publicacién de ios avisos
seiialados en las letras B vy ic precedenies y el costo que incluye el
otorgamients dé un litubo de reemplazo, serin de cargo dal solicitante; y /E/ Para

el ¢aso que un Tenedor de Bonos exija Iz impresiin o confeccidon fisica de uno ¢
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mas (itulos, y para todo ofro caso en que-se haya emitido o corresponda emitir un
tilulo de reemplazo, el Emisor no tendrd |3 obligacién de canjear ningln titulo por
olro. de distinto valor nominal ni por olros que comprendan una cantidad diferente
de boros. Dos. En todas las sitisaciones que se refiere el numero Uno anterior, en
el litulo duplicado se dejard constencia de haberse cumplido las respeciivas
formalidades. CLAUSULA DUODECIMA: Inconvertibilidad: Los Bonos emitidos
de acuerdo al presente Conlralo de Emisién no son convertibles en acciones.
CLAUSULA DECIMO TERCERA: Reolas de Proteccién a los Tenedores de
Bonos, Obligaciones. Limitaciones y_Prohibiciones: Mientras el Emisor no
haya pagado a tos Tenedores de Bonos el lotal del capilal e intereses de los
Bonos en circulacién que-sc emitan con cargo a esta Linea, i Emisor se sujetara
a2 las siguienles obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que
le sean aplicables conforme 2 fas nommas generales de {3 legisiacion peninente:
Uno. A gontar de los Esla,dos Financieros Consolidados al treinta de septiembre
de dos mil diecisdis, mantener en todo momento, durante la vigencia de fa
presente emisidén de Bonos, los siguientes indicadores financieros: fa/ Un Ratio de
Endeudamiento Neto no superior @ una coma dos veces; /bf un Patrimonio no
Infarior a cinco miflones da Unidades de Fomento: v fef una Razén de Coberlura
de Costos- Financieros no inferior a ‘dos coma cinco veces, la cual deberd
calcularse sobre ¢l periodo de doce meses anteriores a Ia fechs de los Estados
Financieros Consolidados. €1 Emisor deberd enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con las coplas de sus Estados Financieros
Consolidado, trimestrales y anuales, una carla firmada por su representante legal,
en la. cual deje constancia del cumplimiento de jos indicadores financiéros.
definidos en este nimero Uno. La informacién respecto del cateula y cumpliniianto
de los citados indicadores financieros serd revetada en notas 8 los Estados
Financieros Consolidado. Dos. Enviar al Represantante de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus
Estados Financieros Consolidado trimestrales y anuales, ks de sus Fillales que se

rijan por [as normas aplicables a las sociedades andnimas abientas; y de loda otra
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informacion paiblica que el Emisor proporcione a la SVS. Ademés, deberd enviarde
copla de los informes de clasificaclén de resgo, 0 més lardar dentro de 16s cinco
dias habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores privados. Tres,
Informar al Representants de los Tenedores de Bonos, dentro del misma plazo en
que deban. enwregarse los Estados Financieros Consolidados a- s
Superintendénciz de Valores y Ségums. del cumplimiento de las obligaciones
contraidas en virlud del presente conlrato. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se
obliga a dar avisn 3! Representante de los Tenedores de Bonos, de toda
circunslancia que implique -el incumplimienlo o infraccién de fas condiciones u
obligaciones que contrae en viud del presante Contrato de Emision, tan pronto
como el hecho o infrgocién se produzea o llegue & su conocimlento, Se entenderd
que los Tenedores de Bonos estén debifamente informados de |os antecedentes.
del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Representante.
Cuatro. Regisirar en sus libos de coniabilidad los provisiones que suran de
cantingencias adversas que, a Juicho de (3 administracion dei Emisor, deban ser
reflefadas en los Eslados Financieros Consolidados de. &ste ylo en los de:sus
Filiales. El Emisor velard porque sus Filiales se ajusien a lo establecido en este
iitersl. Cinco. El Emisor se obliga a velar porque {as operaciones que tealice con
sus Filiales o con ¢lras personas relacionadas, se efectten en condiciones de
equidad -similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. Respecto
del coricepto de “personas relaciohadas”, se estard a 1z definicidn que da el
articulo clen de la Ley da Marcado de Valores. Seis. EI Emisor debera establecer
y mantener adecuados sistemas de corabilidad sobre la base de las nomas IFRS:
y las Instrucciones de I3 .SVS. Ei Emisor velard por que sus Fillales nacionales se
ajusten a lo establecido en-este nimaro.. Con lodd, en relacién ‘a las Fillales
extranjeres, ésias. deber@n ajustarse & las normas contables generaimente
acepladas en sus respeclivos palses y, para efeclos de su consolldacién, deberdn
hacerse los ajustes que correspondan.a fin de su adecuacién a las nomas IFRS y
las instrucciones de la SVS. Ademas, el Emisor deberd contratar y mantener a una

empresa de auditoria extema de reconocido prestigio nacional o internacional,
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debidamente inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lieva la
SVS, para ¢! examen y andllsis de sus Estados Financieros Consolidados,
respecto de 105 cuales tal firma deberd emitir una opinién al treinta y uno de
diciembre de cada afo. Sin perjulcio de lo anterior, se acuarda expresamente que
¥ st por disposicién de I3 SVS se modificare la normativa contable actualmente
vigente sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion
de.los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y elio afectare una o
mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de
Emisidn, en adelanle jos "Resquardos” yio fif sl se modificaren por la enlidad
facultada para definir 133 nomas conlables IFRS los crterios de valorizacién
eslablecidos para lag partidas contablos de Ips acluales Estades Financieros
Consolidados del Emisor, y ello afeclare uno 0 mds de los Resguardos, el Emisor
debera exponer estos camblos 3l Representante de jos Tenedores de Bonos ¢on
et objeto de analizar los polenciales impactos que tales cambios podrian lener en
los Resguardos del Emisor conforme a este Contrato. El Emiser, dentro de un
ptazo de treinte Dias Hébiles Bancarios contados desde que dicha modificacion
contable haya sido reflejada por primera vez en los Estados Financiercs
Conscolidados, solicilardA a una empresa de awdiloria .extema de reconocido
prestigio y registrada en la SVS que procedsa a adaptar las obligaciones asumidas
en esta Cladusula Décimo Tercera, seqin @ nueva slluacidn contabie. El
Representante de 108 Tenedores de Bonos y el Emisor deberdn modificar el
Conlrato 2 fin de ajusiario a lo que determinen ios referidos auditores externos,
dentro del plazo de veinte dias desde que dichos auditores evacuen:su informe.
Para lo anterior, se requerird del consentimiento y aprebacion por parte del
Repre‘senta'nte de Ilbs Tenedores de Bonos, quien .deberd comunicar las
modificaciones al Contrato mediante publicacién efectuada en el Diario, 8 més
tardar dentro de los cinco. Dias Hablles Bancaros siguienles a la facha de fa
escritura de modificacién del Contrato de Emisiin. Si con motive del cambio en [as
normas contables ulltizadas por aplicacién de las normas IFRS se produjere una
Infracckdn a los compromisos sefatados mds arba en esta Cldusula Décimo
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Tercera, en ef periode que media entre el cambio en las normas contables por
aplicacién de las normas IFRS y kb fecha en que el Representanie de los
Tenedores de Bones y el Emisor modifiquen el.Contrato de acuerdo 3 lo antes -
indicado en.esle {iteral, dicha infraccién no serd considerada, para todos Ios
efectos @ los que haya lugar, como un incumplimiento del Emisor al presente
Contrato en los términos de 1a Clausula Décimo Sexta dél presente instrumenio.
Todos los gattos que se ocaslonen con motivo de lo anterior serdn de cargo del
Emisor. & procedimiento antes indicado en este nitmero Seis deberé en todo caso
Icompletarse denlro de un periedo que no excada de aquel en- que deban
presentarse a la SVS los siguientes Estados Financieros Consolidados del Emisor.
Siete. El Emisor debers cumplir con las leyes, reglamentos y demés disposiciones
legales que |@ sean -aplicables. deblendo incluirse en dicho cumpiimiento.- sin
limitacién alguna, el pago en tiempo y forma.de todos los impuestos, fributos,
tasas, derechos y cargos-que afecten al propiq Emisor o 3 sus bienes muebles e
Inmuebles, salvo aquetlos gque impugne de buena fe y de acuerdo 3 los
procedimientos judiciales ylo administrativos perlinentes y, siempre que, en-este
£aso. se mantengan reservas adecuadas par@ cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas IFRS, y ias instrucciones de 13.SVS. Ocho. Mantener,
durante la vigencia de la presente emisibn de Bonos, aclivos' libres de
Gravamenes Restringidos que sean equivalenias, a lo menos, a uno come cinco
veces ¢l monto del (otat de colocaclones de Bonos vigentes efectuados ¢on cargo
3 Iz Linea acordada en este Conlrato. £! Emisor deberd enviar al Raprasantante
de los Tenedores de Bonog, junto con los Estades Financieros Consolidadoes, los
artecedentes .que-permitan verificar el Indicader 2 qi.;e se refiere fa presente
cldusula. Nueve. Manfener seguros que protefan razanablemente sus activos, de
acuerdo a las praclicas usuales para industrias de le naturaleza del Emisor. E}
Emisor velard por que sus Fifisles tamblén se ajusten a 1o establecido en- esta
fetra. Diez. Hacer uso de los fondos gue obtenga de' la colocacién de los Bonos de
acuerdo 3 lo sefialade en el nimem Diacisiale de la Cldusula Quinta anterior de

ests -escritura, y-en las respeclivas Escrituras Complementarias. Once. Mantener,
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en forma continua e ininterrumpida, durante la vigencia de los Bonos de I8
presente -emisidn, la Inscripcién del Emisor y de los Bonos en el Registro de
Valores que lleva fa SVS, y cumplir con los deberes y obligaciones.que de ello. se
derivan. Asimismo, el Emisor debera coniratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la Superintendencia, en
tanto se mantenga vigente la Linea. WMBI& Eventual
Divisién, Fusion o Transfommacién del Emise n3jenacién de Activos
Pagsivos a Persopnas Relaciopadas: Uno. Fusién, En el ¢aso de fusién de!
. Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacidon o por incorporacidn, fa nueva
sociedad que se constiluya o ia absorbente, en su caso, asumiré todas y cada una
de las cbligaciones que ¢l presente Contrato de Emisién o las Escriluras
Complementarias imponen al Emiser. Dos. Divisién. Si el Emisor se dividiere
seran responsables solidariamante de las obligaciones estipuladas en el presente
Conlreto de Emisién ¢ en Ias Escrituras Complementanas todas las sociedades
que surjan de la divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las
obligacicnes de peago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del
patrimonio del Emisor que a cada una de eflas se asigne' u owa proporcién
cualguiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos Iicilos qua pudisren convanirse
can el Representante de los Tenedores de Bonos. Tres. Transformacién. Si el
Emisor alterare su natursleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
presente Contrato de Emision vy de Rs Escrituras Complementarias, serdn
asumidas por la socledad transformada, sin excepcion alguna. Cuatro. Creacién
de. Filiales. La creacion de Filiales del Emisor no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni fas obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de
Emisién y las Escriluras Complementarias. Cinco. Enajenacion de Activos y
Pasivos a Personas Relacionadas y Enajenacion de Activos Esenciales. En i
que respecta a la enajenacion de aclivos y pasives a parsonas relacionadas, el
Emisor velard paré que la. enajenacién se ajuste a las condiciones establecidas en
la Ley de Sociedades Andnimas. En el evento que el Emisor enajene 1000 ¢ pafte

de los Aclivos Esenciales, salvo que dichos Adtivos Esenciales se enajenaren a
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una sociedad Filial det €misor y que también se cumplan-en forma copulativa las
condiciones fif, /i v Jiiif seiraladas en el namero Nueve de fa Clausule Déeimo
Sexta sigulente, los Tenedores de Bonos tendrdn ¢l derecho previsto para ese
evento en dicha cldusula. Seis. Modificacion del Objeto Social del Emisor. En
caso de modificarse el objeto social del Emisor y establecerse limilaciones que
pudieren alectar las.obligaciones contraidas por e! Emisor en el presente Conlrato
y las Escrituras Complementarias, se establecerd 'que lales limifacicnes no
afectaren los derechos de los Tenedores de Bonos ni [as obligaciones de! Emisor
bajo e! presente .Contralo .de Emisién y sus Escrluras Complomentarias.
CLAUSULA DECINO QUINTA: Informmacién: Mientras esté vigente el presente
Contrato de Emisibn, los Tenedores de Bonos se entenderén informados de ias
operaclones y estados econdmicos del Emiser 3 través de los informes y
antecedenias que asle proporcionara al Representanle de los Tenedores de
Bonosy a I8 SVS, El Emisor deberé entregar al Representante de los Tenedores
de Bonos 13 informacién piblica que. proporcione 3 13 SVS, asi como aquellos
olros inlormes y antecedenles que deba proporcionar a dicho servicio en
conformidad a las normas. de §8 Ley de Mercado de Valores. Ei Representante de
los Tenedores de Bonos deberd infomar a los Tenedores de.Bonos en los
términos previstos en el ntmero Cuatro de ka Clausula Décimo Seéplima. siguiente.
SLAUSULA DECING SEXTA: Incumptimiento del Emisor: Con el objeto de
otorgar una proteccidn igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en
vitud de este Contralo, el Emisor acepta en forma expresa que ésios, por
infermedio del Representante de los Teredores de Bonos y previo.acuerdo de la
Junia de Tenedores de BGnos, adoptado con el quorim establecido en el articuie
ciento veinticualro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta
de los votos de los Bonos presentes en una Junta conslituida con 13 asistencia de
la mayoria obsolite de los volos de los Bonos en clrcutacion emitidos con cargo a
8sta Linea; on primera citacion, o de los que askstan, en segunda citacién, podran
hacar exigible integra y anticlpadamente el capilal insoluto y los interases

devengados por |a totelidad de los Bonos emitidos con carge a esta Linea y, por lo
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tanto, acepta que lodas las-obligaciones asumidas para con ellos en virtud del
presente Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias, se consideren
de plazo veéncide en la misma fechd en que B Junta de Tenedores de Bonos
adopta el acuerdo raspeclive, en caso que ccurriere uno 0 mas de los siguientes
evenos: Uno, Si ¢l Emisor incumiere en mora o simple retardo en el page de
cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos. Dos. Si el
Emisor no diere cumptimiente a cualquiera de lss abligaciones de propordionar
informacién al Representante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en los
ntimeros Dos y Tres de la Cldusula Décimo Tercera, y dicha slluacion no fuere
subsanada dentro del plazo de treinta dias habiles desde la fecha en que mere
requertdo por escrito para ello por el Representante de los Tenedores de Bonos,
Tres. Persistencia ¢n el Incumplimiento o infraccién de cualquier olro compromiso
u obligacién asumide por el Emisor en vitud de esle Contralo de Emiskin ¢ de sus
Escritures Complementarias, por un perfodo igual o superior a sesenta dias
/exoepto en los casos del Ratio de Endeudamiento Neto y la Raz6n de Cobertura
de Costos Financieros definidas en el nimero Uno de la Clausula Décimo Tercera/
luego de que el Represemante de hos Tenedores de Bonos hubiera enviado al
Emisor, medianle corrao cedificada, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccion y se exija remediarlo. En €] caso de incumplimienio o
Infraccién de! Ratio de Endeudamiento Neto ¢ de la Razdén de Cobenuss de
Costos Financieros definidas en el nimero Uno de la Clusula Décimo Tercera,
este plazo serd de novenia dias luego que e! Representante de los Tenedores de
Bonos hublere enviado al Emisor mediante cante certificads, ef aviso antes
referido. Lo antes indicado en este nimero Tres es sin perjuicio de lo previsto en
el nimero Seis de la Clausula Décimo Tercera anlerior. £l Representante de los
Tenedores de Bonos deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado,
como asimismo el requanmiento refarido en al numeare Dos antarior, dentro del dia
habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado e! respectivo incumplimiento o
infraccién -del Emisor y, en lodo caso, dentre del plaze establecido por la SVS

medianie una noma de cardcter general dictada de acuerdo ¢on lo dispuesto en ¢l
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articulo ciento nueve, literal /b, de fa Ley de Mercado de Valores, si este (llimo
término fuere menor. Cuatro. Si.el Emisor o cLalguiera de sus Flliales Relevantes
no subsanare dentro de un plazo de lreinta dfas hdbiles una situacion de mera o
simple retardo en e} pago de obligaciones de dinero por un monlo total acumufado
superior al equivalente en Pesos.a ciento cincuenta mil Unidades de Fomento, y la
lecha de pago de las obligaciones Incluldas en ese monlo no se hubiera
expresamente prorrogado. En dicho monto no se considerardn las obligaciones
que i/ se encueniren sujetas a juictos o lligios pendientes pok obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su contabilidad; o /iif correspondan al precio .de
construcciones o adquisicién de activos cuye pago et Emisor hubiere objetado por
defeclos de fos mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor o
vendedor de sus obligaciones contractuales, Para [0S ¢fectos. de este numere
Cuatro se usard como base de conversiin e! iipo de cambip o paridad a ta facha
de sy cdlculo respeclivo. Cinco. $i cualquier ofro acreedor del Emisor o de
cualqulera de sus Filfales -Relevantes cobrare legftimamente a éste o a cualquiera
de sus Filiales Relevantes ta lotabidad de un crédilo por préstamo de dinero sujeto:
& plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anlicipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor ¢
cualquiera de.sus Filiales. Relevantes, contenida en el contrato que dé cuenta deal
mismo. Se exceptian, sin embargo, los casos en que fa suma de 105 créditos
cobrados en forma anticipada de acuerdo a lo dispuesto. en este lleral, no
excedan en forma acumulada de ciento cincuenta mil Unidades de Fomento. Para
los efeclos de este nimero Cinco se usard como base de conversién el fipo de
cambio o paridad vigente a Ia fecha de su célculo respective. Seis. Si-el Emisor
yla una'de sus Fillales Relevantes Incurrieren en cecacidn de pagos, inte rpusieren
una soficiiud de liquidacion voluntaria o incurrieren en alguna causal de inlcio de
un procedimiento concursal de liquidacidn, seglin lo estabiecido en fa Ley veinte
mil seteclentos vainte; 0 sl se iniclare cualquier procedimiento concursal de
liguidacién por o en conira del Emisor y/o de una de sus Filiales Relevanles: o &i

se iniciare cualquier procedimiento por 0 en contra del Emisor yio de ung de sus
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Filieles Relevantes ‘tendiente a sy disolucion, liquidacidn, reorganizacidn,
CONRCUrso, proposiciones de convenio judicial o ektmjudlcaat o areglo de pago, de
acuerde con la Ley veinte mil setecientos veinte o cuzlguier fey sobre insclvencia o
concurso; .0 solicitare 1a designaciﬁn de un liquidador, interventor, veador u otro
funcionario similar respecio del Emisor y/o de una de sus Filiales Relevantes, o de
parte importanie de sus.blenes, o sl el Emisor tomare cualquier medida para
permilir alguno de los actos sefialados precedentemente en este niimero, siempre
que, en gl caso de un procedimiento concursal de liquidacién en que el Emisor
tenga la. calidad de deudor, ol mismo no sea ohjetade o dispulade en su
legitimidad- por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los
Tribunales de Justicla, dentro de 10s lrelnta dias siguientes a la fecha de intcio det
arudldo‘procedimiento. No obstante y para eslos cfecles, los. procedimientos
Inictados. en conira del Emisor y/o de cualquiera de las referidas Fillales
Relevantes, necesariamente deberin funderse en uno 'o mids titulos ejecutivos por
sumas que, individualmente, o en su conjunlo, excedan del equivalente 3 clento
gincuenta mil Unidades de Fomento, y siempre y cuando dichos precedimientos no
sean-objetados o disputados en su legitimidad por parte del Emisor o {a respectiva
Filia! Relevante ¢con anlecedentes escsitos vy fundados ante los Tribunales de
Justicia, dentro del plazo que establezca la ley para ello. Para estos efedlos, se
considerard que s2 ha inigdade un procedimiento, cuands. se hayan nolificado 1as
acclones judiclales de cobro en conta det Emisor o I3 Fillal Relevante
comespondiente. Siete. Si cualquier dectaracidon efectuada por el Emisor en los
instrumentos que se ‘oforguen o suscriban con motive del cumplimiento de las
obligaciones de informacién contenidas en este Conlralo ¢ en sus Escrituras
Complemeniarias, o las que sa proporcionaren al emilir o registrar los Bonos que
se emitan con cargo a esla Linega, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o
dolosamente incompieta en algln aspecio esendial de ka dedaracidn. Ocho. Sise
modificare e! plaze de duracién de 13 Sociedad a una fecha anterlor al plazo de
vigencia de ios Bonos emitidos -.con cargo a -esta Linea; o si sa disolviere

anticipadamente la Sociedad; o sl se disminuyere por cualquier cavsa su capital
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efeclivamente suscrilo y pagado en términas que no cumpla con el indice referido
en el nimero Uno de-ia Cldusuls Oécim.o Tetcera. Nueve. Si el Emisor gravare o
enmajenare Aclivos Esenciales o £slos s¢ enajenaren a una sociedad Filiat dél
Emisor, salvo que en este uftimo casa, también se cumplan las sigulentes
condiciones copulalivas; fif que el Emisor mantengs permanentemente la calidad
de sociedad Matriz de la soctiedad que pase a ser propietaria de los Activos
Esenciales; fiif que dicha Filial no enajene o grave los Actives Esenciales, saNo
que los enajene a otra sociedad Fillal del Emisor 0 8 una Fillgl suya que a-'su vez
sea Filial del Emisor; fiill que-la soctedad Fiflal del Emisor a la que se traspasen
los Aclivos Esanciales se constituya ~coetdnea o previamente a la ena'ienadbn de
tales activos - en‘soraqeﬁa mente ebligada al pago de los Bonos emitidos en virtud
del presente Contrate de Emision. €1 Emisor deberd enviar al Representante,
sieampre que ésle lo requiera, los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de lo indicado en ¢l presente literal, Diez. $i en el futuro-el Emisor o
cualgulera de sus Filiales oltorgare garantias reales 2- nuevas emisiones de bonos
o a cualquier crédito financiero, operacién de cerédito de ldinero u otros créditos
existentes, excepluando los siguientes casos: /af garantias exislenles a la fecha
delpresel_ile. Contrato; /bf garamtlas creadas para financiar, refinanciar 0 amortizar
el predio de compra o0.costos, incluldos los de construccion, de adlivos adquiridos
con posterfondad al-presente Conirato: /e/ garantias que se otorguen por pane del
Emisor 2 favor de sus Fillales o viceversa; /d/ garantias otorgadas por una
socladad que posteriormente se fusione con el Emisor; fef garantias sobre aclivos
adquiredos por el ‘Emisor con posterioridad al presente Conirato, que se
encueniren constituldas antes de su compra; y M prémoga o renovacién de
cualquiera de las garanlias mencionadas en fas letras /af a fe), ambas inclusive,
del presente literal. No obstante, ¢! Emisor o sus Filisles slempre podrén otorgar
garantias eales 8 ausvas emisiones de bonos o o cualquler crédito financiero,
operacién de crédito dé dinero u omos créditos presentes si, previa .y
simultineamente, constituyen garanlias al menos proporcionalmente equivalentas

a favor de los Tencdores de: Bonos, En este ¢aso, Iz proporcionalidad de las
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garantias serd caliicada, en cada oportunidad, por el Representante de los
Tenedores de Bonos quien, de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de
los instrumentos constitulivos de ks garantias a favor de los Tenedores de Bonos.
GLAYSULA DECIMO SEPTIMA: De los Tenedgres de Bonos v sus
Representaptes: Uno. Representante de los Futuros Tenedores de Bonos.
Serd Representante de los Futuros Tenedores de Bonos, seg(n se ha expresado,
el Banco BICE quien, por intermedio de sus representantes, acepla expresamente
en esle acto dicho cargo, declarando conocer y aceptar todos 1os 1érmings,
modalidades y condiciones do [a emisién a que se reliere este Contrato, asi como
la legislacion y normativa aplicable. Las funciones del Representante de los
Tenedores de Bonos serdn las proplas de su cargo y aquellas indicadas en este
Contrato para el Repsesentanio de los Tenedores de Bonos. Ef Representante de
los Futuros Tanedores de 8onos tendrd R remuneracion por el desamperio de su
cargo_indicada previemente en la Cliusula Segunda de este Contrato. En el
evenlo que se produzca {3 sustitucion del Representante de los Tenedores de
Bonos, cada uno percibira la remuneracién que le comesponda a prerrala det
perioto que huhiere ejercido el cargo. Dos. Eleccién, Reemplazo y Remocion.
El Representante de los. Tenedores de Bonos podré ser sustituido en cualquier
tiempo por kB Junta de Tenedores de Bonos. Ocumida la eleccidén, renovaciin,
revocacidn, remockdn ylo sustitucién del Representante de los Tenedores de
Bonos, quien sea nombrado en su reemplazo deberd informar tal hecho 3 {a VS,
al DCV y al Emisor al dia siguiente habil de afectuado. Tres. Facultades y
Derechos. Ademés de las facultades que le corresponden come mandatario y de
las que se & otorguen por ta Junta de Tenedores de Bonos, el Representante
tendra lodas las atribuctones que en tal cardcter fe confiere 1a Ley y el presanie
Contrato y se enlenderd, ademas, fecultedo para iniciar, con las atribuciones del
mandato judicial, todas las acciones judiclales que procedan en defensa del
Interés comin de sus representados o para el cobro de los cupones y bonos
vencides. Los bonos y cupones vencidos lendran mérito ejecutivo en contra del

Emisor. Tratdndose de una emisién desmaterializada, el certificado de posicidn

194 - VINA CONCHA Y TORO




IT) Antecedentes Linea 841, Serie N
2)iontratodelt mistonpoglinealss]]

que emite el DCV tendra mérilo ejeculivo y serd el instumento valido para ejercer
acclén ejecutiva contird el Emisor, conforme a 10 estoblecido en ja Ley del DCV. En
las demandas y demds gestiones judiciales que entable el Representante en
interés-de tofos o algunos de los lenedores de Bonos, no serd necesarnio exprasar
e! nombre de cada uno.de éstos, ni individualizarios, £ Representante estard
facultado también para solicitar y examinar los libros y documentos-de! Emisor,
siempre que lo estimare necesaric pam proteger los Iniereses de sus
representados y para asistir, sin derecho a voto, a s Juntas de Acclonistas. La
facullad anterior de solicitar y examinar los fitvos y documentos de! Emisor.deberd
ser ejercida de manera de no afeclar & .gestion soclal y conducckn de los
nagocios dei Emisor. Las lacultades de Giscalizacidn de los Tenadores de Bonos
respecto del Emisor, se ¢jerceran.a través de su Representante, En.case que el
Representante de fos Tenedores de Bonos deba asumir la representacién
individual o colectiva.de iodos o algunos de ellos en el ejercicio de las scciones
que procedan en defensa de los Intereses de dichos Tenedores, deberd ser
previamente provislo de los fondos necesarios para el cumplimiente de dicho
comelido por los mismos Tenedores de Bonos, inciuidos el pagoe de honorarios y
olros gaslos judiciales. Cuatro, Deberes y Prohibiciones. £1 Representante de
los. Tenedores de' Bonos deberd guardar reserva sobre los negocios,
antecedentes, informaciones y dé¢ lodo aquelle de que hubiere  tomado
conocimiento en ejercicio de sus faculades inspectivas y fiscalizadores,
queddndole prohibido revelar o divulgar las informaciones, clrcunstancias y.
detalles de dichos negoclos en tanto no sea estriclamente indispensable para el
cumpliméiento de sus funciones. Det mismo. modo, el Representante de los
Tenedores de Bonos, a solicilud' de eslos dltimos, informard a sus representados
sobre los antecedentes del Emisor que éste le haya divulgado en conformidad-a ta
ley ¢ al presante Contrato de’ Emisidn y que pudieran afeclar directamente a los
Tenedores de Bonos o al Emisor en sus relaciones con ellos. Queda esirictamente
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar sus.

responsabilidades. Sin perjuicio de I3 responsabiidad -general que e corresponde
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al Representante de los Tenedores de Bonos en su calidad de mandalario, de
reglizar todos [os aclos y ejercitar lodas tas acclones qué sean necesorias en ¢l
resguardo de los intereses de sus representados, éste deberd: /af Recibir las
informaciones financieras sefialadas en la Clausula Décimo Tercera; /b Varificar
el cumplimiento de las obligaciones y restricciones estiputadas en el presente
Conlrato de Emisién; fc/ Asumir, cuando sea requerido para elio por la Junta da
Tenedores de Bonos o por alguno de ellas, ka representacion individual o colectiva
de todos o algunos de ks Tenedores de Bonos, sea £33 judiclal o extrajudicial, en
el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los Inlerases da dichos
Tenedores de Bonos y solicitar el otorgamiento de medidas precautorias, cuando
contesponda; fdf Elercer 1as acciones de cobro en l0s €asos en que se encuentre
legaimente facultado para c¢Ho; e/ Ejercer las facultades inspectivas y de
fiscalizacion que i3 ey y el presente Contrato le concedan; /If Informar a la Junta
de Tenedores de Bonos acerce de las Kliciludes que eventualmente pudiera
formular el Emisor relativas @ modificaciones a los términos del Conlrato Ge
Emisidn; /gf Acordar y suscribir, en representacidn de los Tenedores de Bonos,
todos aquellos contralos que corresponda en conformidad con la I'ey o con el
presente Contrato de Emisién; /M Verificar periddicamente el uso de 103 fondos
declarados por el Emisor en Iz forma y conforme a los usos estableddos en ka .
respectiva Escritura Complementaria. Todas las nofrmas contenidas en &l nimero
Cualro de esta ¢iivsula serdn aplicables al Representante de los Tencdores oe.
Bonos, en tanto mantenga el cardcler de 1al. Se antenderd que ! Represantante
cumple con su obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los
términos, ctdusulas y obligaclones del presente Contralo de Emisidn por Linea,
mediante (a recepcidn de la Informacitn en los términos pravistos an la Cliusula
Décimo Teircera. Cinco. Responsabilidades. El Representante de los Tenedores
de Bonos serd rasponsable de su actuacidn en conformidad a 12 ley. Para cautelar
los Intereses de Sus representados, deberd reallzar todas I_as gastiones que en el
desempefio de sus funcionas le impongan la Ley de Mercado de Valores, la SVS,

gt Contrato de Emisién y las actas de |as Juntas de Tenedores de Bonos, con ia
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ditigencia que emplea ordinariamente en sus proptos negocios, respondiendo
hasta de 1a culpa-leve por el desempeiio de.sus funciones. E R'Iepresenlanle de
los Tenedores de Bonos no serd responsable por el contenido de la informacién
que proporcione a log Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez entregada
por el Emisor. Seis. Causales de Cesacion del cargo del Representante de los
Tenedores de Bonos. El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en su
cargo por las siguientes-causas; /A/ Renuncla_del Representante. Esta se hard
elecliva al comunicarse. en Junta de Tenedores ¢e Bonos, conjuntamente con las
razones que ha tenido para elle. La Junta de Tenedores de Bonos no tendrd
derecho aiguno-a pronunciarse o calificar 13 suficiencia de les razones gue han
senvidgo. de fundamento @ 18 renuncia, cuys ‘apreclacidn corresponde en forma
Onica y exclusiva al Representanie de ks Tenederas de Bonos. Dicha Junta
debera necesarlamente proceder de Inmediato a la designacién de un
reemplazante; /Bf imposibilidad fisica o juridica del represeniante para.ejercer 2]
cargo; /Cf Remocidn, revacacibén o susitucidn del Representante, acordada por ta

Junta de Tenedores de Bonos. Produtida la cesacidn en el cargo, cuaiquiera que
sea la causa, ls Junte de Tenedores de Bonos deberd proceder de inmediato a fa
des;gnaciﬁn da un reemplazante, independientemente de cudl fuese 13 causa por
la-cual s€ produce la cesacidn en el cargo de Represenkanie de los Tenedores de
aonqs. este Ultimo serd responsable de su acluacidn por el periodo de
permanencia en el cargo. Dat mismo modo. &1 Representante de tos Tenedores de
Bonos que cese en el cargo, deberd comunicar dicha circunstancia al Emisor. En
todo caso, la remocién o renuncia del Representante de los Tenedores de Bonos -
se fiaré efectiva s6io una vez que el reemplazante deslgnado haya aceplado e
cargo. Sidle. Comunicacién relativa a la eleccidn, reemplazo o remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos. Por lmtarse de una emisidn
desmaledalizada, la comunicacién relativa a 1a eleccidn, reemplazo ¢ remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos se comunicard por el Emisor al DCV
para -qua éste pueda informaro -a sus depositantes a través ‘de sus propios

sistemas. No serd necesario modificar €l Conirato de Emisién-para constar ests
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sustitucion. CLAUSULA DECIMO OCGTAYA: De as Juntas de Yenedores de
Bonos: Uno. Los Tenedores de Bonos se reunindn en junta geneéral, en adelante
la “Junta de Tenedores de Bonos® siempre que sea convogada por el
Representante. Este estard obligade a hacer !a convocatosia /il cuando asl lo
justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a juicio exclusivo de!
Represenlante; fii/ cuando 3si lo solicite el Emisor; fiiif cuando lo requiera ka SVS,
sin perjuicio de su facuttad para convocarla directamente en cualquier tiempo,
cuando agl 1o justifique el Interés de los Tenedores de Bonos, a su Juiclo exclusivo;
y fivl cada vez que se o solicen por escrito los Tenadoras de Bonos que retnan
a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos en clrculacidn con
cargo e esta Linea, con capital insoluto que amortizar. Para determinar los Bonos
én circulacién y su valor nominal, se estard a [a declaracién que ¢/ Emisor efectlie
dentro de los diez dias sigulentes a cada colocacién .o al vencimiento del plazo de
la respectiva colocagidn, por escriture publica que se anotard al margen de este
Contrato de Emisidn por Linea, denlro de! mismo plazo. Asimismo, para
determinar los Banos en ci‘rcutacibn y su valor nominal antes que todos ellos
hubieren sido colocados a que se cumpla el plazo de colocacién, se estara a
informacibn que el Emisor debera proporcionar al Representante de los Tenedores
de Bonos dentro de fos tres dias hdbiles siguientes a la-fecha en que este (itimo e
requiera dichos antecedentes. Sila referida informacion no fugre proporcionads en
el plazoe Indicado por el Emisor al Representante de los Tenedores de Bones, este
aflimo se astard para estos efectos a fa informacién de que dispusiene al raspacto.
En todo caso, esta declaracidn deberd realizarse con al menos seis dias habiles
de anlicipacién al dia de I1a celebracidn de dicha junta. Dos. Cuandd 2 Junta de
Tenedares de Bonos se citare para (ratar alguna de las materias que diferencian a
una y otra serie o sub-sene, el Representante de los Tenedores de Bonos podm@
oplar por convocar & ung Junta de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores
de cada serig volen en lorma separada, ¢ bien convocar a3 Juntas de Tensdores
de Bonos separadas por cada serle o sub-serie. Tres. La citacidn a Junta de

Tenedores de Bonos la hard €l Representante por medio de un aviso destacado
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publicado, a {o menos, por tres veces en dias distintos en-el Diarlo, denlro de los
veinte dias anteriores al senglado parm I8 reunidn. Ei primer avise no podré
publicarse con menos de gquince dias de anticipacién a 13 junta. Los avisos -
expresardn el dia, hora y lugar de reunién, asi como el-objeto de la convocatoria.
Ademds, por tralarse de una emision desmaterializada, con 3 0 menos ¢inco dias
habiles de anticipacidn a [a junia, el Representante Informara por escrite al DOV Ia
{acha, hora y lugar en que se celebrard a Junta, para que éste.lo pueda informar a
los Tengdores de Bonos 2 través de sus propios sislemas. Cuatro: Salvo que la
ley establezca mayosias superiores, lx Junta de Tenedores de Benos se reunird
vilidamente, en primera citacidn, con 1a asistencia de los Tenedores de los Bonos
que representen, a lo menos, ka mayorla absoluta de los volos de los Bonos de la
emislén correspondiente y, en segunda citaciép, con la asistencia de los.
Tenedores de Bonos que concurman, cualqulera sea su ntmery, En ambos casos .
los aguerdos se adoptaran por mayoria absoluta dg los votos de los Bonos
as?s!entes de- la- emisidn correspondiente. Los acuverdos asl adoptados. serdn
obligatorios para todos los Tenedores de Bonos. Los avisos a segunda' citacién a
junta sélo podrén publicarse una vez que hublera fracasado la Junla d2 Tenedores
de. Bonos 8 efectuarse en ta primera citacién y, en todo caso, debers ser citada
para celebrarse dentro de los cuarenta y ¢inGo dias. siguientes a 1a fecha fjada
para 13 Junta de Tenedores de Bonos no-efectuada. Corresponderé.un volo por el
m3ximo ‘comin divisor del valor de cada Bono de ia emision, Cinco, Podrdn
participar en I2 Junta de Tenedores de Bonos /if fas personas que, a Iz fecha de
cierre figuren ‘con pesicién de los Bunas desmalerializados en la lista que el DCV
proporcione af Emisor, de acuerdo 3'lo que dispone €l antculo doce de Ia Ley del
DCV, y que a su vez acompafien.el cerlificado a que se refiere ef articulo lreinta y
dos del Reglamentc del DCV. Pama estos efeclos, |a fecha de ciene de 1as cuentas:
de posicién en el DCV coirespanderd sl quinto dia habil anlerior-a k2 fecha de la
junta, -para lo cual el Emisor proveerd al OCV, con la debida antetacisn, fa
informacifn pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los litulares da

posiciones que figuren en elfla se entenderan inscritos en el registro que abrird el
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Emisor pare los efectos de la participacién en la junta; y fiif jos Tenedores de
Bonos matedalizados que havan retirado sus litules del DCV, slempre que se
hubieren inscrito para participar en a respectiva junta, con cinoo dias.hébies de
anticipacidn at dia de celebracién de [a misma, en el registro especial que el
Emisor abrird para tal efecto, Para inscribirse, estos Tenedores de Bonos deberén
exhibir los litulos correspondientes ¢ certificados de custodia de los mismos
emitidos por una institucién atterizada. En este Oftimo ¢aso, el cedificado deberd
expresar la seri2 o sub-serie y el numero del o de o3 tilulos materializades en
custadia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su vabor nominal. Sels.
Los Tenedores podrdn hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos
por mandatarios, mediante carta poder. No podrén ser mandataros los directores,
empleados o asesores del Emisor. En ko pertinenie a 13 calificacion de poderes se
aplicardn, en lo que comesponda, las disposiciones relativas a cafificacion de
poderes para funtas de accionisias de las sociedades andnimas abieras,
eslablecidas en 13 Ley de Socledades Andnimas y su Reglamento. Siete. La Junta
de Tenedores de Bonos podrd facullar al Representante para acordar con el
Emiscr las reformas al presenle Contralo de Emisién por Linea 0 a una o mds de
las Escriluras Complementarias, incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar o
reemplazar una o mas de 1as obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas
en la Cliusula Décimo Tercera precedente, que especificamente le autoricen, con
la conformidiag de los dos {ercios dei total de los volos pentenecientes @ los Bonos
de l1a respecliva emisién, salvo quéum diferente establecido aen la ley y sin
perjuicio de Ja limitacién que al efecto establece ¢l articulo ciento veinticinco de la
Ley de Mercado de Valores, En todo cas_o'. No se podrsa acordar ninguna reforma al
presente Contrate de Emisidn por Linea ni a sus Escriluras Complemeniarias, sin
la conformidad del setenta y cinco por ciento del tolal de los votos pertenecientes
a los Bonos de [a respectiva emlsién, si éstas se refleren a modificaciones en las
tasas de inlerés o de reajustes y a sus oporlunidades de pago, al monto v al
vancimiento de las amonizaciones de la deuda. Ccho. Serdn objeto de las

deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos, 1a eleccion del
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Representante, la tevocacidn, remocion o sustilucién del designa‘do o elegido, la
autorizacidn parg 1os actos en que la fey lo requiers ¥, en general, todos los
asuntos de interés comin de los Tensdores de Bonos, Nueve. De las
deliberaciones y acuerdos de fa Junta de Tenedores de Bonos se’.dejara
testimonio en un fibro especial de actas que. llevard el Representante, Se
entenderd aprobada el 2cta desde que sea lirmada por @l Representante, lo que
deberd hacer a mds tardar dentso de los Ires dias siguienites a la fecha de.la junta.
A fatta de dicha firma, por cualguiera causa, el acta deberd ser lirmada por al
menos tras de los Tanadores de Bonos designados al electo y si ello no fuera
posible, el acta debera ser apmbada por s Junta de Tenedores de Bonos que se
celabre 'con posterioridad a la-asamblea 5 que ésla se refiers, Los scuerdos-a que
un acta sc refiere sélo podran lovarse o efecto desde {a firma. Diez. Los gastos.
necesarios y comprobados en que incurra el Represenlanle de jos Tenadores da
Bonos con ocasion de convocar a una Junta de Tenedores de Bonos, sean por
concepto de ariendo de salas, equipos, avisos y publicacionés y 10s honorarios ¢e
los prolesionales involucrados, serdn de ‘cargo del Emisor, quien deberd proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos pama
atenderios. CLAUSULA DECIMO NOVENA: Arbitraie: Cualquler dificuttad que
pudiere surgir entre los Tenedores de Bonos o su Representante y el Emisor, en o
que respecia a lo aplicacidn, interpretaclén, cumplimiento o terminacién det
Contrato, incluse’ aquellas materias que segin sus estipulaciones requieran
acuerdo de las partes 'y éstas no lo logren, serd resuelta obligatoriamente y.an
unica inslancia por un Arbitro mixto, cuyas resolugiones quedardn ejecutorizdas
par-el salo- hecho de dictarse v ser notificadas a las partes personaimente o por
cédula, salvo que las partes undnimemenle acuerden otra forma de notificacién,
Lo establecido en I2 presente clausula es sin perjuicio de! derecho inenunciable de
l6s Tenedores de Bonos-a remover libremente y en cualquier liempo 8 su
Representante, o al derecho de cada Tenedor de Bonos a eiercer ante la justicia
ordinaria o arbitral el cobro de su acreencia. En contra de las resoluciones que

dicten los amitros no procederd recurso alguno, excepto el de queja. Et arbitraje
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podra -ser promovido individuatmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos
en todos aquellos casos en que puedan acluar separadamente en defensa de sus
derechos, de conformidad a las disposiciones det Tiluko XV| de [ Ley de Mercado
de Valores. Si el arbitraja es provocado por el Representante de los Tenadores de
Bonos, podrd actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las Juntas de
Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo
cienio veinticualro-del Titulo XVi de la Ley de Mercado de Valores, No obstante lo
dispuesto, al producirse un conflicto, el demandante siempre podré sustraer su
conocimianto de la competancia de rbitros y someterlo a la decisidn de a Juslicia
Ordinaria. Asimismo, podrdn someterse a I8 decisiSn de eslos &rbitros las .
Impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto
de Ia validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas por ostos
acreedores, o |35 diferencias que se originen entra los Tenedores de Bonos y su
Representante, En estos casos, el amitraje podid ser provocado individuatmente
por cualquier pante [nleresada. En relacién 3 1 designacién del arbitro, para
efeclos de esta cldusula, las pates confieren poder especial irrevocable a la
Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a soficitud escrita de cualguiera
de elias, designe al 4rbitro mixto de entre los sbogados inlegrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbilraje y Mediacién de Santiago. Los honorarios del
triounal arbitral y las costas procesales deberdn solvenlarse por qulen haya
promovido el arbitraje, exceplo en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los
que ambos saran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afleclados a repetir,
en su cas0, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de las
costas. CLAUSULA VIGESIMA: Se del constancia que, de conformidad a ko
establecido en el ariculo ciento dace de |a Ley de Mercado de valores, para la

presente emisidn de Bonos no coresponde nombrar administrador extraardinario,

encargado de cuslodia, ni perites calificados. CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA:
Normas Subsidiadas vy Derechos Incorporados : En subsidio de las

202 - VINA CONCHA Y TORO




IT) Antecedentes Linea 841, Serie N
I2)lContratoldelt misionipoLlnealss])

eslipulaciones del Contrato de Emision, a tos Bonos emilidos con cargo-a.esta
Linea se le -aplicardn las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas,
las normas, dictdmenes e instrucciones pertinentes, que Iz SVS ha Impartido en
uso de sus alrbuciones legales, CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: Uno.
Domicitio. Para todos los efectos del presente contrato, tas partes fijan su
domicitio en la comuna y ciudad de Santiago. Dos. Facultades especiales. .Se
faculta a fos sefiores Radrigo Violic Goic, Robert Puvogel Lahres, Sebastidn Pinto
Edwards y Paulo Garcla Mac Lesn, para que actuando conjuntamente dos
cualesquiera de ellos, en rapresentacién del Banco BICE, este ‘Gllimo en su
calidad de Representante de ips Futuros Tenedores de Bonos de la emision de
que da cuenla este Contrato, proceda_n en forma conjunia con uno cualgulers de
los ‘sefiores Alfonso Larmain Santa Maria, Eduarde Gullisasti Gana, Osvaldo Solar.
Venegas, Andrea Benavides Hebe! y -Enrique Ortlizar Vergara, estos. dftimes en
representacion de Vifia Concha y Toro S.A., para suscribir escrituras aclaratorias,
rectificalorias o complementarias que permilan Inlroducir 1as modificaciones
pertinentes, para asi obtener ol registre de fa emisién de Bonos y completar todos -
los rémites que habiliten la colocacion de ks bonos de que da cuenta este
instrumento. Tres. Gastos. Los impuestos, gastos nolariales, de Jinscripciones y
de eventuales alzamientos que se ocasionen en-virtud del presente Conlrato-seran
de cargo del Emisor, Cuatro, Se faculta al portador de copia sutorizada de esta
escritura para requerir las inscripciones, subinscripciones: y anotaciones que
procedan. Personerias. Lz personeria de los reprasentantes de Vifia Concha.y
Toro S.A,, consta del acta de la sesidn ordinara de directorio de fecha veiniiséis -
de mayo de dos mil dieciséls, reducida a escritura publica con fecha doce de’ Julie
de dos mil dieciséis, en.la Nofaria de Santiago de dan Ricardo San Martin
Umsjola. La personeria de los representantes del Banco BICE consla de
escritiras plblices de fecha diecislete de enerd de dos mil dos v veinfinueve de
agosto de ¢os mil sels, ambas otordacas én la.nolaria de Santlago de don Enfique
Morgan Torres. Dichas parsonetias no se insertan por ser conacidas de las partes

y del Notario que autoriza. En comprobante v previé lectura, los comparecientes
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ratifican 'y firman. Se dejp constancia que la presente escritura se encuenira
anotada en el Libro de Repertorio de Instrumentos Pidblicos de esta Notaria, con

esla misma fecha.- Se da copia.- Doy le.-

AR ER I F FIT IR RIS R P AV R NS TR RN A CT AN PR U NN PSRN NE PRI ANB RS/ SRS RO AN IS YD K FU PRV

204 - VINA CONCHA Y TORO




IT} Antecedentes Linea 841, Serie N

3 )IModificacionContratodet misiontnonlined\84]

Repertorio N°36.968-2016.-
MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA AROS

VINA CONCHA Y TORO S.A.
como EMISOR
Y
BANCO BICE
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

BANCO PAGADCR

[TTETZYRRY TR R Y]

En Sanliago de Chile, a veintiocho dias del mes de septlembre del afio dos mil
diecisdis, ante mi, JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, abogado, Notario
Pulblico, Triular de la Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, con oficio en
esta cludad, calle Huérfanos niimero ochoclentos reinla y cince, piso dieciocho,
camuna de Santiago, comparecen: den Osvaldo Solar Veneaqas, chileno, casado,
" ingeniero comercial, 'cédula de identidad nimero nueve millones dos mil ochenta y
tras guidn oche, y dofa Andrea Carolina Benavides Hebel chilana, casada,
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ingenigro comercial, cedula de Identidad numero trece millenes clento diecisiete
mil setecientos guidn res, ambos en representacién, segun se acreditard, de VINA
CONCHA Y TORO $.A., socledad andnima abierta, Rol Unico Tributaric nimero
noventa millenes doscientos veinlisiete mil guibn cero, todos domiciliades para
esos efectos en esta ciudad, Avenida Nuava Taja mar cuatracientos ochenta y Uno,
Tome Norte, piso quince, comune de Las Condes; y don Sghastion Pinto Edwards,
chileno, casade, Ingeniero comercial, cédula de Identidad ntimero nueve miilones
ochoclentos novenla y ocho mil doscientos treinla y cinco guibn tres, v don

Rodrigo Violic Gole, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de idenlided

nimero siele millones doscientos cuarenta y seis mil quinkentos treints y ocho
guién cinco, ambos en representacidn, segin se acreditard, de BANCO BICE,
saciedad del giro bancario, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete- millones
ochenta mil guidn K, todos domiciliados pare estos eflectos en esta ciudad, calle
Teatinos numero doscientos veinte, comuna de Santiago, compareciendo en
calidad de Representanie de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador; los
- comparecientes mayores de edad, qulenes acreditan sus identidactes cop las
cédulas citadas'y exponen: PRIMERQ: Antecedentes. Por escrilura publica de
fecha velnticinco de agosto de dos mil dieciséis, otorgada en la. Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Marin Urrejola y anotada en el Repertorio con
el nimero Yeinta v un mil doscientos ochenla ¥ uno guibn dos mil dieciséis, Vil
Concha y Toro S.A., en calidac de Emisor, y 8anco BICE, este (iitimo actuango
como Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador,
convinteron.un Contrato de Emisiin de Bonos por Linea de Titulos de Deuda a
Treinta Afos, de aquelios definidos en el inciso final del aticulo cienic custro de la
Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores (en
adelante, el “Confrato de Emisién por Linea", el “Contrate de Emision* 6 el
“Contrato”). SEGUNDO: Modificacion. En este acto y por el presente
instrumento Vina Concha y Toro S.A, y Banco BICE. representados por sus
mandatarios. comparecientes, vienen en modificar el Coniralo de 'Ic'miﬁién en k

forma que se Indica 2 continuacién: UNO) En el nimeroa Cuatro, de fa cliusula de
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Definiciones del Conirato, sobre "Bancos de Relérencia”, se reemplaza y sustiluye
infegramente fa frase final poi- @ siguienle nueva frase: “No obstante. no se
considerardn como Bancos de Referancia a aquélios que en el futuro fleguen a ser
relacionades con ef Emisor, segun este concepto se define en el articulo cien de la
Ley de Mercado ds Valores.’; DOS) En el nimero Veinticuatro. de ta-cldusula de
Definiciones del Contrato, sobre “Razdn de-Cobertyra de Costos Financieros”, se
agrega-al final, a3 continuacidn del punto, la slgulente nueva irase; "Este. fndicador
debe calcularse subra ! perodo de doce meses a la facha de emisién de los
Estados Financiéros Consclidados del Emisor.” TRES) En ¢l nimero Tres. de 2
Cldusula Segunda.del Contrato, sobre "Remuneracién del Representante de los-
Tenedores de Bonos”, se reemplaza y sustiluye integramente 1a frase final por
siguiente nueva Irase: "} Banco BICE podré cobrar las remuneraciones anles.
descntas y le dél ndmero Tres de la Cldusula Cuanta siguiente en lgs fechas en’
que cada . ung de dichas comidones se devengue.”, CUATRO) En Iz Clausula
Quinta, numeral Uno. del Contratc de Emisién, se reemplaza y sustituye
integramente ¢! literal A/, sobre “Deteminacién del monto nominal de' [as
emisiones efectiadas con cargo.a (8. Linea™, por el siguienle nuevo lexts: A/

Deteninacion de!‘monto nominal de las em¥siones efectuadas con carge @ la-

Linea: &1 monto nominal de copital ds lodss las emisiones que se realicen con
cargo & /a Linea so -determinard en cada Escritura Complementaria que se
suscriba .con motivo de fas cofocaciones de Bonos que se efeciden .con cargo ala
Linea de Bonos. Asimismo, en cada una de las Escrluras Complementarias se
eslabiecerd si ellas son en Pesos o en Unidades.de Fomento, y ef monto del saido
insoluto del copilal de fos Bonos vigentes y colocados proviamente con camgo-a
otras emisiones de fa Linea. En aqﬁeﬂﬁs casos en que los Bonos se- emilan en
una unidéd distinta de ls Unidad do Fomento. ademids do sefialar o  monto
nominal d¢ 1a nueva emisién y ef safdo insoluto de 1as érmisiones previas en fa
respactiva-moneda; sa eslabiacerd su equivalents en Unidades de Fomento, af
valer ¢¢ la Unfded de Fomento vigente & le feche de cads une do las Escrluras
Complementarias. que den cuenta tanto de la nueva emision come de los Bonos
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vigentes y colocades previamente en virtud de. olras emisiones ¢on ¢argo & 1@
Linea.”; CINCO) En la Clausula Quinta, numeral Diez, del Contralo de Emisidn,
sohre "Amortizacién”, se reemplaza y sustiluye la penilima (rase, que comlenza
con "Los.iptereses y el capital no cobrados'" y termina con “hasia el pago slectivo
de /as sumas en cueslidn.”, por [a sigulente nuava frase: "Los intereses y of capilal
no cobradas en los fechas que correspondan, no devengsrén nuevas intereses nf
reajustes y los Bonos tampoco devengsrdn Intersses ni resfustes con
posterioridad a la fecha de su vencimianto o en su caso a la focha de su roscote
gnticipado, safve que el Emisor incurra en mora en el pago de 8 respectiva cuota,
evanto en el cual 1as sumas impagsas devengardn un Interds Igual al maximo
interés convencionsl quo permite estipular ta ley para operacionss en moneda
nacional no reajustable o regjustable segon so irate do una sende 0 sub-sefie
denominada en Pesos nominsfes o Unidades de Fomenio, respectivamente,
calcuiado a la fecha de su pago efectivo.” SEIS) En fa Cldusula Quinta, numeral
Trece. -del Contrato, se reemplaza y sustiluye inlegramente el literal A, por el
sigulente nuevo fileral A; "A.. Generai.'f Saivo que se indique fo conlranio para una
© Mmds sefies en las respectivas Esciituras Complementariag, el Emisor podrd
rescatar anticipadamente, en forma total o parciel, los Bonos que se emitan con-
cargo & fa Linea en cusiquier lempo /sea & no una fechs de page de Intereses o
de amorszacion de capital/ 6 comar de la fecha que s¢ indique en cada Escrilura
Complemantaria para la respectiva sarig. En tal caso, dicho rescate anficipado se
regird por las disposidiones que se indican @ continuacién, En la respectiva
Esciiture Complememtaria se especificard sl fos Bones de fa rospecliva serie
tendrdn opddén de amortizecién extraordinaria. En caso de‘fenera, los Bonos se
rescatardn -a un valor igual al mayor valor entre A/ ef saldo insolute de su capital y
A/ la sume do los. valoras prasentes de fos pagos de inlarnses y amortizaciones
restantes establecidos en fa respectiva tabla de desamroflo, exduidos -fos intereses
devengados y no pagados hasta le fechs de prepago. destconiados a 18 Tase de
Fropago. En 10d0s 105 ¢asos so sumardn 105 intereses davengados y no pegados

en ! pariodo que media antre e! dia siguiente al de I3 fecha de vencimiento de I3
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altime. cuote de intereses pagada v s fecha fijada pars el rescate-anticipado. Los
intereses y reajustes de fos Bonos que sé rescafen anticipadamente cesardn y
serin pagadejos desdoe la focha en que efectfe ef rescate. El valor a ser
deferminado conforme & fo Indicado en el Kteral Al aenterior, corresponderd al
determinade por €! sistema valorizador de instrumentos de renla fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio de Sanbago, Bolsa de Valores: SA,
“SEBRA", o aquél sistema que lo suceda ¢ reemplace, a o fecha del rescate
gnlicipado, utlizando. el vafor nominal de cada Bono & ser rescatado
anticipadamente y utilizando la seflafada Tass de Prepago.” SIETE) En 13 Clausula
Décimo Sexta del Contrato, sobre. "incumplimiento de Emisor’, se reemplaza y
sustituye integramente et numeral Ocho, por el sigulente nuevo texto: "Qcho, 8ise
modificare of plazo de duraddn de /3 Socledad 2 una focha anteror al plazo de.
vigencia de los Bonos emitidos con -cergo a ests Linca; o si se disolviere
anticipsdamente {a Sociedad: o si se disminuyere por cualquier causa su capftal
efactivamente suscrito y pagado en ténminos que no cumpla con unc cuaiqhiem de
las Indices referidos en fos literales fa/ y b/ def namero-Uno de s Cldusula Décimo
Tercera.”, y OCHQ) En 13 Cidusula Décimo Octava del Contrato, sotve "De las .
Juntas de Tenedores de Bones', se reemplaza y sugliluye integramente el
numers! Uno. por el siguiente nuevo numeral Uno.: “Uno. /A7 De Ia conviocatora 2

tas Juntas de Tenedores de Bonos. Los Tenedores de Bonos se rounirén on junta

general, en adefante fa "Junta de Tenedores do Bonos®. siempra que sea
convocada por el Representante, Este esferd obligado a hacer la convocatoria A/
cuando asl lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a juicio exclusivo def
Reprasentante: i/ cuando asf lo soficite el Emisor: /ill/ cvando lo méuiera fa SVS,
sin- paguicio de su facultad pars convocara directamente en cualquier iempo,
evando ash 1o justifique ol interés de los Tenedores de Bonos, & su juicio exolusive:
y /Iv/ cada vaz que se lo sollcilen por escrito fos Tenedores de Bones que retnan
3 lo manocs un veinte por cienio dal valor nominal de los Bonos en circulaclén con

cargo & e¢sla. Linea, con capfial insoluto que amortizer. /B/ Qportunidad y
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monto nominal de los Bonos en circulacion emitides con cargo 2 ls Lines de
Bonos y el monto nominal de los Bonos que se colocardn cen ¢argo a fa Uinea de
Bonos serd o gue se delermine en cada Escritura Complementana. Asimismo. en
las raspectivas Eschluras Complementarias se establecerd si ellas son en Pesos o
en Unidadas de Fomsnto, y &f monio de! saldo insoluio del capital de fos Bonos
vigéntes y colocadgs previamente con cargo a otras emisiones de la Linea. En
aquelos cas0s en que los Bonos se emitan en une unided distinta de fa Unided de
Fomeanto, ademds de sefalar el monto nominal de la nueva emisién y of saldo
insoluto de las emisiones previas en fa respeclive moneda, se establecerd su
equivalente en Unidsdes de Fomento, & valor de la Unldad de Fomento vigente a
lg fecha de cada una de las Escrituras Complemenianes qua den cuenta tanio de
12 nueva emisién como de fos Bonos vigentes y colocados previamente en vintud
de otras emisiones con cargo a la Linea. Para determinar los Bonos en dirculacién
¥ su.valor nominal, Se-estaré a Ia dectaracion que ef Emisor efectde. dentro de los
diez dlas sigufentes g cada colocacién o af vencimienio del plazo de la respectiva
cofocacion, por escriltura publica que se anotard al margen de esie Conlrato de
Emisién por Lineg, denlro del mismo plazo. Asirmismo, para delerminar los Bonos
en dreulacién y. sv valor nominal antes que todoé ellos hubieren sido colocados o
que se cumpla &l plazo de colocacion, se estard a la informacibn qite el Emisor
deberd proporcionar al Represenlante de los Tenedores do Benos dentro de o5
tres dlas hébiles siguientss a la fecha en que aste Giimo le requiera dichos
antecedentes. Si fa refedds informacién no fuere proporcionada en el plazo
Indicado por ef Emisor al Representante <@ los Tenederes de Bonos, este dltimo
se estard para eslos efectos s la informacién de que dispusiers al respecfo. En
todo-caso, esta declaracién deberéd realizarse con & menos sais dias hdbiles de
anticipacién &f die de le celebracibn de diche junts." TERCERD: Se deja expresa
constancia que, en todo aquello ne modificado por el presente tnstrumento, rigen
en su plenitud todas las demas estipulaciones contenidas en el Contrato de.
Emisién. GUARTOQ: Definiciones. Para efecios de la presente escritura, a5 panes

dejan expresa constancla que todos los térmings con mayuscula que aqui se
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emplean y que no estén definidos expresamente en esle instrumento tendrdn
el significado que en el Contrato &2 ha dado 3 elfos. QUINTO: Uneo. Domicilio.
Para ledos ios efectos cel presente Instrumento, las parnes flan sy domigilio
en la comuna y cludad de Santiago. Dos. Gastos. Los impuestos, gastos
notariales, de inscripciones y de. evenluales alzamientos que se ocasionen en
virtud de! presente Conlrato serdn de cargo del Emisor. Tres. Se faculta af
portador de:copia-autonizada de esta escrifura para requerir las inscripciones,
subinscripdiones vy anolaciones que procedan. Egmngnaa La personeria de
los representantes de

Vifia Contha v Tore S.A., consla del acla de la sesién ordinaria de directorio
de fecha veinliséis de mayo de dos mil dieciséis, reducida a escrilure publica
con- fecha doce: de Julio de dos mil dieciséis, en e Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Maitin Umejola. La personeria de los representantes -dal
Banco BICE consta de escrturas publicas de fecha diecisiele de enejo de
dos mil dos y veintinueve de agosto de dos mil selé, ambas clorgedas en s
notarfa de Santiago de. don Enrique Morgan Torres. Dichas personerias no se
inceran por ser conocidas de las pardes y del Nolars que autoriza. En
compiobante y. previa lectura, tos comparecientes ratifican y fiman. Se deja.
congtancia que fa presente escrilura ge encuentra anotada en ¢l Libro de
Repertorio de Instrumentos Pablicos de esta Notaria, con esta mista fecha.- Se
da copia.- Doy le.-

) Raadablaaa li i dalald el i iy nlodaldaa Tl tafete dd s DO aRl et R I e e e T L T T Ty
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Viina Conchay Toro S.A.

Inscripcién en el Registro de Valores N* 0043

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS POR LINEA DE
TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 30 AROS

Sarntiage, septiembre de 2016
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PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiITULOS AL
PORTADOR DESMATERIALIZADOS DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Viha Concha y Toro S.A.

Leyendz de Responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMOQ INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPCONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, ¥ DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA

ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES

RESULTENOBLIGADCS A ELLO".

1. IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o Razdn Social
Vifa Corcha y Toro S.A."
Nombre de Fantasia
Viegno
12 RUT.
90.227.000-0
1.3 [Inscripcién Registro de Valores
N® 0043, de techa 14 de junio de 1882
1.4 Direccidn
Awvenida Nueva Tajamar 481, Torre Novte, piso 15, Las Condes, Santiago, Chile
15 Teldfono
(562) 24765200
1.8 Fax
{962) 22036740
1.7  Direcclén electrénica
wiinw cnnchaytars com

'EanlmmmmmmmVNMrfum Cowta y Ter®, b "Vila®, 1o ‘Compafila®, Iy
“Socledad” ol Emiar,
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2. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
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Resefia Mistdrica

En 1883, cugndo b miplotacién vitivinicola recidn comencaba en Chite, don Melchor Concha
y Toro Impotd las primeras cepas desde la regon Bordeaux, Francia {variedades
trocicioralos de o83 zona: Cobome! Sawvignon, Merol, Sauvignon Blanc y Semilldn), tos
cuales fuston planiadss en los lerrenos gue tenla la famidia en Pirque, a orillas del Rio
Maipo, En confunte, don Melchor coniratd al destacedo endtogo francés Monsieyr
LEDOUrEShE para elohenar 8 vinos provenianies de ealas. Con ¢35 hifes se da Incto g ta
historia de Vi Concha y Toio.,

Teas fa muarte de don Melthor Cancha y Toro, en 1892, su femilia continda con ef regacio
hesta-que, en 1821, se conwierle en Soctedad AnSnima. En 1833 tas acciones de ia Vina
comienzan @ rarcarse en la Bolksa . de Valores do Samtizgo v, parafeiaments, se realimn ks
primedas expoitaciones con un envlo de sus vinos 8 Holanda,

Durande [ seguvda mitac delsigio XX, 1ras |2 llegada de don Ecvacdo Guitisasti Tagle, quien
{ue Cirecior y Fresidente de la Compania entre los anos 1957 y 1988, Vina Concha y Toro
imputed un profundo £reeeso 60 modeveizackiny expanssn do sus operaciores. Lo déenda,
de ios ochenta marct el anico de cuciales transformectores ¢on 12 incorporacidn de
tecnolegia d¢ purta en sus procesos groductives, En 198 noverta, Vine Coneha y Toro
experimert un fuerte desarnco hacia los mercados extemos y se inicid un plan de
iersiones — en vigencia hasta hoy — que-Invelucra ta pdquiskcatn de viedos, el aumenio o
I3 capacicad pperativa v 19 Mdoptin de procasas dn punta en ta vinllicacidn, con b onica
ambecion de produsir vines de calidad superior.

En octubre ce 1994, Vina Concdha ¥ Tolc se consinid enla pa'_ﬁnéra Vifi3 del mundo an iransar
SUS acciones en 12 Bolss g Nutvd York LOS nues0s recvsos permilerosn firanciar un plian

g2 frverslones qug Inciuyd €l incrermento en vinedos progins, B expansion de Vie Cono Sur

enChile y eny 1995, |3 adquisicitn de teirencs e Inslatasiones en Mendoza (Argenling), para
funder Trivento Bodegas v VINedos, Cando un nuevd impetu 8 1o proyeccidn de vanes
prgentings ol mercado intemationa), Con yn crecimicnto superier ot o e indusirio
tracBnakng, Trivendo Bodegas vy Viedos ocups te lercera posicion en el rankng de
EXDANACICNES T& Vi SG ArQEnLng.

En 1597, Vifla Corcha v Toro firmd uma alianza esbatégica con 1 vikd fmncess Baran
Philipge. de Rotrschild para 18 prochuceitn do AWnaviva, vina dé Prmer Onden eegusvadento A
iog Premiar Grand Cru Classes francés, corvimdndose en el Omicd vino no Bordeaun
comercializado a ravés de ks grandes regociantes franceses.

El cracimiento, inncvacidn v poliica de Grersilicacidn de Vila Concha y Tero na Revado a 1g
compafla 3 amgliar sus horizowes concrelande NUeves ployecins g irversiones, con el
objclive de poterciar un podtiolio multionigen de productos pesoentes en los dislintos Piico
Faints de ios mercades a los que Vifla Concha y Torp abastece. E3 aqul donds destaca el rol
que cumpien sas fliates chitenas oe la Compalila; Vina Cono Sur, Vino Maipo, vina Falo Alto,
Vinha Carndpa v Vi Maycas dol Limard, desanollando un portolio do vines ¢on un cardcer
tinico e innovador, que reflejan su origen, historia y los valores que fepresentan.

Duante ef afo 2000, Vifla Concha y Toro comienza con su eslratega de posKCRRNaMienio
intecnacional, craando en ef ano 2001 o filial de distibucidn Concha vy Ton UK, con el
cbjetivo 02 abasiecer al Reino Unido con ef amplio portfolio de vinos de la Companla.
Duante & 2008, Inicia sus operaciones 1a (il de distbucién VCT Srazil, seguide de las
aperuras oo Corcha ¥ Toro Nostics (2009), Excolsior vane Compasyy (2011), VCT Meuco
(212} y las oficnas comerciales VCT Asia (2010), VCT Afnca (2012), Concha y Taro
Cenadg (2032) y VCT Chna (2013},

En 2010, ¥ina Concha y Fono se convirlid en la marca dicial del equipo di fétbol Marchester
Uritad, acuerdo que ha permibdo aumenkar 13 presencia vina Conchs v ToT0 ¥ SUS MAarcas

214 - VINA CONCHA Y TORD




IT) Antecedentes Linea 841, Serie N
2)lorospectolleqaldelinea82185ene

a2

2lrededor del mundo, con focd en mercados: claves como. et Bsiftico, matnoamericano y

‘CUrDpa0.

En 2011 la Companila reakzd la mayor iversién en su histarle cor la adguisicion de Fetzer
Vineyards, en CaSlomia, una de fas diez vinas mds importantas en Estados Unides. Con
Fetzer, Vifa Condha v Too incorpord ura importante cartera de marcas con pasicionamienio
en el mercado estadounidense, Incluyendn: Fetzer, Borlerra, Five Raers, Jekel, Sanctuary y
la ficencia de ta marcs de vinas Littie Black Tress, Fetzar actualmente posee 464 hectireas,
propias y amendadas, pizntadas con vifedos en los vales de Mendocino, Monterray County
y Paso Los Robles.

Actusimente, Concha y Toro es una empress golal - 0on prREEnCia en 147 poises - aue
une bradicidn e irnovacién y afianza su com@romiso con #f consumidor para entregarle la
mejes calidad, corelsienda y experiancia en vinos.

El esfuerzn por consindr marces solidas ha terido SUS IN4os. A I raconocida excelencia oe

sus vings feonos, Don Melchor, Carmin ge Fewmo v Gravas] ulira premiym Terrunyo y

Ameita, se han anadido los altos puntajes y extracrdinaria critica Internacional parg Marues

de Casa Concha y Trio. A e3to se h sumaco 1 creciente preferencia por Casillero det Diablo

a2 =6 ha transférmsds on s macea global, B primgra gn Chile oon verdas de 5.0 millongs .
de ¢ajas en 2015, Log vinos de ks fiisles también hon obtenido importanies reconcdmientes
destacancd Cono Swr Ocio, Cono Sur 20 Barrels v Tivento Eol, el vino Icond de Is filigl
Argenling,

Descripeién del Sector Industrial

El sector vilivinlcola chieno ha sido uno de los de mayer cresimiente en los Glimos afos,
sustentads bédsicamante en el auge que han tenido ias exporeciones, que representan
aproimacamente ¢os leroios ce b produccién de vino en Chile, £5 poc ol que eslz
industria ba enrfocado sus esfuerzos en mefocar su pasicion en el mercado interacional, para
lo cuat ha realizado considerables inversiones en el desaolio oe vinedas y Nuevos valles; en
niavas t6cnicas ce manejo para el tratamiero de fas uras, y en Ja promocion y coberura en
los mercados ewropeo, norteamericano v aslatico princikxalmente. Durante el aho 2013, Chile
5B cornvirtd en & primer exportador, en éérminos de ventas valoradas, de fos pafses dal
nuevo mundo, desplazando-a Austialia ab sequndo fug, ugar que ha manienido hesia (B
acupliced

INDUSTRIA VITIVINICOLA CHILE 2003-2016
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Mercado Nacional

Vina Contha y Toro 0 una de-ias compenias lidares de egle mercado, con un.280% de
penticipacién det volumen de vino comerciaizado en Chde 3 jurio de 2016 (Nielsen}
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£l consumo en el mercado nacienal estd constiuido aproximadaments en un 75% por vinos
corientas o popriiares, con'piecios promedios cercenes @ 108 51.500 por kiro. A diciembre de
2015 ¢ volumon tolal que regislrd 1o categoria alcanzd o 75,3% dol total ce lag vemas de
vire en Chile, En térmings de valor, I3 ¢ategorls de vinos popuanes representd un 53,9% de
las ventas on valor O vid en ¢l mercado domsslico chileno,

A junip de 2046 las vemas da vino ce Viha Corcha v Toro en ¢ mercado domdsiico
alcinearan S32.176 millenes v 3.6 millones de cajas, mosrandd wn auneio 4o 7.1% ¢n
woumen comercipkzado ¥ 11,7% en vabr, producto 98 un precio promedio meyor de 4.3%
en e} pracio promedio de venta por htro. Cabe sefaly oémo el portfolic de vinos, da Vifa
Cerchy y Tom, en ¢l mwicido dornéslico ha ido migronde a una compesicion ¢on ura mayoar
participactdn de winos Premium y supeviores, 05 cuales representan un 28,15 de las venlas
va'oadas del mercade doméslico, duplicando su participacién con respects al 2008, en
dondle representatan un 13% deias venas valoradas dal mercato doméstico,

Parricipacidn Vmas F:cmfum e Wmas Mersodto Doméstico Chite

Marcodo Externo

Les expodaclones de vino chieno, que (olalizeron USS1.634 miighes curenie 2015
AUS$LE10 millores en 133 exporiaciones de ving ambalellade}, han registado un aclivo
dinamismo en fos imos anos, situando & Chile en ef cuano iegar dal ranking murdial de
exponagares ¢on B77 milonet do diret ol afo. A junio dd 2016, lac exportaciones totales
(GEimos doce meses) akanzasan 1o LSS, 845 mallones, Cifra cue representa un aymenio de
2.0% con respeco 3 igual petiodd de 2015, Por su parte, 8 furio 2016, el voluraen total
comerciplizado ((Mimas doce meses) en el exterion 8kan2d s 917 miones ¢e lUros, b que
regresenta un aumento 62 13,5% en felacion a los envios regstragos al mismo penodo del
afy anteriorn. Con respecio 31 paiodt ororo-funio, de acuerdo con informes di 13 Asociaciin
Gremigl de” Vings de Chile, lgs exportesicnes de vind chilerd  gumentaron deste
aproximidcamante 249 miliones de liligs en 2007 a 448 millones @ litros en 2016, v qua
represerda un Crecamieno STuil compuesto de 5 3% para esle parlodd

Al 39 de diciembse de 2015, ks princpales mercados da exportacidn de vinos chilenos
conespondicson a: Estados Unddos, Remo Unido, Japdn, Chira, Erasl, Holonda y Canads,
doade Lo vitas chilenas junto 8 olras de palses como Suddfrica, Ausiralia, Nutvg Zalanda,
Estodes Unideo y Asgenting han oorformada ¢l grupe de 1oo polses del "Nucve Mundy’, E3te

grupo ha umemddo su particacacion en ks exportotones mundiales do 18% en 2000 a
23.6% en 2013, en dosmoedre de offgones mds tradcionales como Frarcis o laid, S
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embargo, para Chile san precisaments fos nuevos enirames al fegocio sus mayores
compstidoros, al sivorec an nivoles do peacio v cakidad mas similores.

'ina Concha y Tero ha Hderada ef crécimiento de i Incusiria exportadora de vinos en Chibe,
mostrando la mayor participacién en las exportacionas tanto en términos de volumen como .
de ingresos. En 2015 obtivo una participacién de mercado de 33,3% en volumren y 29,7% en
va'or en las exporiaciones chdenas de vino embatellado

Exporteoones de Concia ¥ Toro sotre fas. Expartaciones da Vino Embaleliads desde Chile
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Descripcién de las Actividades y Negoclos
En I eciualicad, Ving Concha.y Toro.es el principal producior y exportador ga vinos de

Latinpamésica y una e las disz meyores companias ¢e vino del munds, Sus ventas
vonsolidadas altarzision 3636,194d imilloiws y 34,3 milones de cajas duente el 2015,
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Vina Concha y Tore es una empyesa viiviniocols verbcakmente invegrada que posee y
gdminielro vinas pam ¢l culthvo de uvas quo £a wIan postoviemana on 1o praduccidn de
viro. Para ello cuenla con piantas de vinificacitn, plamtas embodelladoras v 13 ced de
distribacién de vino méds exdensa de Chve. En Chile, 1 emgpresa cuenta oon wNECos propics
y ademds arienda videdos a lago piazo, ubicados en bs nueve principates valles donde se
cutiva ef vino en Chile. En Argentina, ta Companla tiene vinedos propios y arendados,
bodegas, y un@ plants de emboleflaciin en el dres de Mendoza & raveés de Trivenlo
Bodegas y Vinedes, En CaBomnig, a tavés de Fetzer, tamkién posee vibedos propios v
ariendados, bodegas y plamas embetelladoras.

Cencha y Tore he penetrado fuartemente 105 piancipales mercadns exdernas, donde gaze de
un alto reconogimiento ¥ g Una creciente preferancis por |8 mares. Actuaimente, teae ung
posicidn da liderazgo en mercados clave, tates camo Reinc Unida, Estacios Unikios, Canads,
Japén y Latinoamerica

Farticihacitn oa Concha y Toro sobre Exporiacianas dasda Chile por Pals de Destino

Pirtecdptad 3 den uf beted
e, odoChie, . .

20\ e Drsiind
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Cencta y Toro ha akarzado ura sélids posicién en una industria allamente competitiva a
nivel mundial, edudnddose ordre lis 10 mayores vidas 3 nivel mundial

Carmparry

1* E8J G.flo Winery Int

2 Consiellation bands Inc 2,548
3 Wino Group Ing. The 1.54%
4 ‘Vida Conchay Tor S 1,45%
' Caxcl Groupo 1,44%
& Accolade Vanes Lid 146X
7 FeCovita Coop Lida 1,29%
8* Grypo Pafiaflor $A 1.2
9* Ireasuny vane Estades ttd 1,17%
10" * Pemod Ricird Groupe 0,98%

Fuenie: Euromaritor (2013), Lo Companla.

La Compafila conduce sus operaciones diiectamenie v & través de emgxesas MEales 100%
de su propiedad: Viha Como Swr, Vifa Maipo, Bodegas v Videdos Quinta' de Maipa, Vit
Cenepa, Viha Maycas del Limarf, Trivento Bodega y Vinedos en. Argentina y Fetzar
Vineyards en Estados Undos.

Mercodo da Exportacion

La principal drea de negocios de Vifa Concha y Tore, que al 30 de yuno de 2016 repesena:
un €5% de aua ungrosoa conselidodos, os 1p oiportacidn de vinea deads Chile. Considerando
las axporacones desde Chibe, Azgeviting y Estados Unidos, Bs vonlas de aaportacin
representan el 70% de los ingresos consolidados de fa Compatila
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Fuente: La Compatila.

Las venlas de expnrmmn nleanzaron Ch3450 mites de millknes en el afle 2015 con un
Grecimignty anual de 12.4% desde 2006, Lo deapaches al exierior totalizarn 24.5 mllfone-'
de cajas.

Ventas Exportacién Vino Embotellade
(miles de millones de Ch$)

147

. 450
<17
s
. 1 ll“ l I I

206 MOt Mol 0% Mo 611 UMY 203 2019 oS
Fyenty: Lo Comgparey

‘Volumen Exportacién (millones de cajas
de 9 litros)
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;s 2009 zmn M 202 200 2me IS

Fuente: Lo Compaiiia

El precin promedio de exporlaeidn akanzd US328.5 por caja en ol aio 2015. €1 incremento
dal precio - en los dltimos afos — refleja principalmenie el crecimiento y foco de b2
Compahia gn |a categoria do vinos premlum y & supeiivres. La ¢aida dal 2015 del preco
promedio oxpm*ado on dilares estadounidonses so ciplica por 13 exporicién do l:z vonias
da In Convpaiita a diversos monedas, tales como: Kira, eslerlina, ‘eyro, comnas supen y
nofugga, real braskefio, délar canadionse, poso mexicano y peso argending, 1as Gmlos 56
dopreclaron de manara Imponante frenie al ddtar duranie el 2015, En tAMIn0s de pesos’
chilenos, ¢ pregio promedio conlinga mogtrando incrementos, ¢n linca con ¢l aumento on 13
participacidn de 1as -catsgorlss de yinos Premium sobre el 1olal de las vanias.de la
Compaitia,
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Adualments, bos vinos de Vifa Concha y Toro.y sus empresas fllnles sa comarcializan en
147 palses, a rawis de doce ffisles de distribucion y dos cficines comerciakes, con una
significativa  diversificacidn geogralica. Al 30 de junin de 2016, & BB,3% de s wentas
consolidadas de Vina Concha y Toro fusron reafzadas por las (Balet de distribicion,

e e—— -

i 20 agn »12 M1
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Fuente: La Compania

Al130 de junio do 2015, considoranda ¢f voluman oxpartado dezde Chile, Argenting y Estados
Uridos, segun zona de destino, Estados Unides y Canada representan un 17,2%, Eurepa un
50,6%, Centroambrica y Sudamdsica un 16,1%, ¢n tante Asia y Africa surnaron un 16,0%.

Ahiea y Ol
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Cenirpamarica 3
A% 068
Canaas
%

i 127]
12.5%

Fuente:i.a Compania
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Mercado Doméstico

Las venias d¢ vino an el mercado domestico representaron un 11% de i35 vantas tolales de
la Gompahla ajunio de 2016. En la actualidad Vina Concha y Toro posee un 268,0% de
participacién en o mercado naciona! (fuente; Mietsen, junio 2016}, In que ubkca a la
Compatia emre 85 primeros lugares de a5 vifas chilerag en tardnos de volumen, en
donde 10s Wes mrincipales aciores consolidan aprodimadamente el 90% dal volumen
comucializade en Cilte. S mercado domdstico se dieruncin del me ety de expottacidn en
que alradedar-de vn 75% de 135 ventas coresponden a vino popuar y envasato encaja.

Las vertas en’ el mevcado domestico alcanzaren tos $65.078 milloses en el anc 2015. En
témlnos da volumen, las verdas en ¢l marcado domésiico regGiraron 65,8 millanas de litros
durante et 2015, Cabe deetatar ef cracimiento en volumen (a taeas da 12,2% anual, deede
2006) en los segmentos premium y superiores que ha experimemiado la Companta en et
‘mercado doméstico, basedo en La estrategla de ta Compania de.crecer'en estos segmentos;

Ventas Consolidadas (millones de CLP)

63078
1.9 &1.57
37.239 T ¥R

. e m‘ : zm m ms
Fuente: La Companila

Volumen M. Doméstico {millones de cajas)

1007 o m mo zou 1 mu

Fuerte: La Compania

Volumen Premium M. Doméstico (miles de cajas)

Fuente! La Compafiin
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Junio conles ventas de vino en ¢l mercade nacicaal, la Compafila ha cesenolizdo € drea de
aovos negecics, la cual congidera 1o detribacidn y comerdializocidn do ficores (portilic do
peoductos Diageo), carvezas (Grupo Sab Miller, Kress, Cuequefia), bebidas snenjéticas
(Monster) y agua minesal (Puyehue San Pellegino y Acqua Panna), A junio de 2016 fas
veniss del segmento nuesos negocios representaron un 8% de los ingesos consclidades de
Vihs Concha y Tero, registrando ingresgs por $25.681 millones y volimenes de 13,1 millones
detdras.

Operacidn Argentina y Estados Unides

Cen fegpsclo 3 la operacidn de Toeento, Mzl argenting, las ventas 2 junle 2016
represontaron ¢ 4% de las ventas consoligadss de ip Compatla. Por su parte, Fetzor
Vingyards representd un 10% d2 las venigs consalidades de ta Compatia & [unio ge 2016,

Estrategia Viia Concha y Toro

Vifim Concha y Toro ha desarrdiado un modelo de negodko donde perlicipa en todas las
eiapas del proceso productivo: desde fa plantacidn de vifiedos propios, (3 vinificacién,
emboteflado, hasta la cadena de abastegmiento v distibucién. Este modelo assgura el
comirol de] proceso productivo y los allos estdndares de excelenda que definen a la
eMmprass,

Ura Inversién sastenida en vihedos propice, en tecnclogla y en capacidad praductiva,
encldgica y técnica, ha permitido mantener el crecimiento y eleanzar cabdades credentes,
factor determinante para competr exitosamente en-la categorie de vings superores. Durante
los ddiimos 10 afos, ta Compafla ha reskizado inversiones por sproximadamante US$750
mitones, o que he permitido crecer en plantaciones proplas, aumentar i capacidad
productiva e imputsar la presenda comercial y productiva en 108 mercados externos. Ademss
ha introdutido el mas aite nevel de lecnologla a sus procesos productivos en a Brea vinkcoka,
se ha. llerado & cabo en desascHo comstante de NUevOs Procductos, investigacion e
innovackn v 13 incorporadon de auevos varles vitiviniooks,

Al 30 de junio de 2018, Viha Concha y Toro pesee 10,952 hectdress pianiadas en los
principales valles da Chite, Argenting y Estados Unidos. En Chile poses 5341 hecthreas
plentadas, dversificadas a lo largo de Chile (desde 1a crasta @ la oclava regidn), en Asgentina
1.142 hodidrens plontadas on |2 regién de Mondoza v on Estodos Unidos 469 hecticoas
plantadas en el estaco de Celifomia, Ef iMal do vihedos planiados posicona & Vihe Concha y
Toro comp Ia segunde vika en el munds con magar superficle de vifiedos plantados,

- Hectéreas Plantadas - Principales Viftas

ceacstorw RS ¢ o
Penas ety [N 5.

L] 2009 +0m 0400 300 1000 100 A0

Fuenie; La Compatla, EEFF Compafiias, Sitios WEB, Foemutarios SEC,
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A suvez, la Compsfiia ha desarrolado w amplio portfolio de productos con 10s que pericipa.
en iados 1os segmentos 'del mercado, A través de sus diglinlas mascas, neas de vinos y
vifias filiales ofrece cabdedes sobresalientes que satisfacen {as distinlzs preferencias de sug
consumidores 8 mvel global,

Vina Conchia ¥ Toro se ha enfocado en ¢l crecimicnto de ta cant}goﬂa SrEMIVI ¥ SUPLTHIOIeS..
v segmento muy olreclivo por su polencial de omémlqnto y BICGOY, que hi pormitido
diversificar su oferta e incrementar ¢l precio de venta promedio.

L R ELLLEEEY  ILLC I rrrrrappes e T R T TP pUS——"Y

7 SUPER ULT'RA
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ARIETSN A eremitm rmEMIuN e
OE-efUSD? 4 DAD I/ UAD I USDId fush el O K. SSUD & U GA £ LD f USDI I
ia-3ffy.e LI £y s - LR I yisk ]

Per otro kedo, 1a inversion en ta construction de marca ha stdo una constante en el empo, @
trevis ¢ Novedpsas cempanas ge markeang. lanzamentos de NUBVSS  producics,
innovaciones v Bisguedd de nLeves eslilos pars cofsumidores’ cada vez mas exigantes.
Egie trahajo contlante respaldado an fa excelencia en calidad ha fortalecido ol prestigio y
reconocEmianto incernacional de (o5 vinos Concha ¥ Toro v de Sus Thiales.
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Un ospacio distintivo do 1 cBlraicgio o8 v vocacidn oxponodord, gquo Fo tlovaoco a la
compania a gozar d2 un alcance giobal Unico en la indusiria. A lo largo de bos atos Vina

Cencha y Toro ha desaroliado una solda fed de distibucen, que le ha permido fegar a

nuavos metcades, focalizar los esfuerzcs comerciales, conocer 1a. reaigad local y {onalecer
su posicién de Tiderazgoe en el munda.

Auzimente fa Compania cuenta con oficinas de distribucién en ef Retno Unido, Brest, ks

‘palses nirdicos, Eslados Unidos, México, Singapur, Canadd, Japdn, Chile y Argertina,

totallzanao 12 oficinas de AsURxCION proplas, unio con dos oficinas comerdales uticadas
enChina y Suddlncs,

" Como resustado, Vina Concha y Toro e hoy una emyxesa global con presancia en 147

palses en los cingo continentes, v posee mas de 10.600 hectdreas en res origenes. Ademsds
& sua viras en Chile, pasee Trivente Dodegas ¢ Vinedos en Mandozs, Argenting, y Felzer
Vineyards y Bontesra, enCalifornie, BELL,

Vina Conecha y Toro vende sus vinos Premium y superiores con masrcas comerciaies que
incluyen: Don Mexchor, Cemmin de Peurro, Grevas ded Maipo, Amelia, Temume, Marques de
Casa Concha, Casillgro del RDiakio, Trio v Late Harvgst, La Campafda comorgiplizy sus vinos
vaielsies con.marcas que incluyen: Surise, Sendero, Conehs y Toro y Fromers. Ademas,
185 fiples de ta Compania, Vifka Cono Sur, Vila Maipo, Vifia Pglo Aflo, Vit Canepa, Mayces
del Lmari, Tawvento ¥ Felzes comercializan sus vinos oon lzs marcas Cono $ur, fska Negra,
Maipo, Pxo Alto, Mayeas ¢ol Limasl, Trverdo, Fotzes v Bondenrs, enre obros. La Companls
varxde sus vinos populaies con las marcas comercizes que incluyen: Tocomal, Clos de
Firque, Exportecidny Fressco,

Ademds de prodiuclr y embotelier vine con sus propios morcos, la Compalile iene licencia de
Vinedos Erikaneg S.A. para vser las marcas d¢ Vinecos Emdang. en Chile, y emboteds y
comescializa en Chee por su propia cuenla una porcidn de su vino varietal con kas elquelas
de Vifedos Emiliand,

En ralocién con Vifig Almanviva, jaint ventune anre Vida Concha v Tore S.A, y Baron Philippe

.o Rotnsehild, 18 comerdializacitn. o¢ esic vino [cono hd Sidd muy exikosd, recibiendo urs
favorable orltica 'de la prensa especializada internacional. Almaviva costinfia cansokdindose

como | vifia 0¢ Chaieau mas prestyiosa da Lalnoamenca.

Asimismo, la Compana busca un crecimienio sustemable, que se enmarca en su Plan
Estratégico de Sustentablidad, y de esta manem, aségaras un equilibrio entre ef crecynieno
S0stenido, la creacidn devalor para sus gnipes de interés y su compuoaniceo de corwertiree en
unflder en prdcticas medoombiomales.

Grupos de Interés

Pt &1 desanollo do su osirategd 66 negotit Id VINS na idenificsdo sus grupas do intesdés
e moda de estimudar o dislogo v 1d mutus continnza oon cAds una de elles, Las grpas
Identdicados sorc Actionsies e Inversionistes, Colaborgdores, Clientes, Proveedores,
Cemurdedes Localas, y el grupo qua.angloba Autoridirdes, Grewnios y Asociaciones.

A partlr de esto. definicion Ving Conchs v Toro ha oo generedo diversos mecanismos de
COMISECACSn v relroalmentacion que 5@ encuentran en consane desarolic y amptiscion,
De esie modo lo- ompresa apente de ofios, conoce sus expeclaivas ¢ inquitluoes vy
esirmula una relacién besada en e muwo entendimiento, factor que ha sido clave en la
manensicn de las byenoy reiscionea o lo targo de log ange,

Goblemo Corporativo

Le Campatiia analiza constantemente las mejores prdctikas de gobxemo cotgorativo a nivel
mundial, con ef objelivo do implemoentar aquellss que mejor ea adaplen 8 &ud
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panscuasiktases v e parmilan mejorar s rocasos ¥ achuaciones, aumentando el valor para
sUs acciontsias.

En esie seriido, y adicionsiments a las practicas que Vine ‘Corcha y Toro ha adoptado
vountariamente, la Companla e encuenira sometida al cumplimiento de normas de
gobiemo coeporativa en las jurisdictiores donde coliza sus valores, esto es, en Chile y
Ectados Unidos. En el pais, la Compatia analiza todos los afos sus pricticas de acuerdo a.
ta Norma de ‘Cardcter General N* 385, v con ta asesorfa de experfos, analiza olres que
puedan ser incorporadas.

Vifia Concha y Toro es conscienie que esto es un rocaso dindmica y gue obliga a un
esfuerzo permanentc oe analisis al respecto. £5 por ¢Bo que ¢adp 2No el Tirectorio de 19
Vina, jumio al Gerente General, analizan k2 incorporacion de mejoras tendienies a velar por
unadecuzao Gebiemo Coqporativo,

La Compania es agwministrada poe un Directord compuesto da sfete miembiog nominedos
porla Jurma de Acclonistas, E1 Oirectorio dura un perloda de tres g, ot linal del cual debe
renovarse totatmente, y sus miambros pueden sef reclegidos indefinidamente, El aclual
Ulrectorio fue elegido en | Junte Ordingile de Accionistes celebrads ef 28 de gbril da 2014,
por un plazo ¢ tros AAos que teming ep 2017,

E1 Diréetono 1o intsgran vn grupo de profesiongies y eMpesanios con una vasis experentis y
travecigri en g, i_nc!uszna. A la lecha, & Tuectone de 13 Sogiztad £ Commiests por tag.
SBENLES PEESonas:

Afforyso Larmaln Santa Marla Preaifonie
Ratnel Guillsasll Gana Vizepresidente
Mariano Fonecilla de.Santiago Concha Director
Francsco Marin Estévez Ciretior

Pabio Gagilsaitl Gana Otrecior
Sergio ¢& 19.Cuadya Faties Direclor

Jorge Desormeaw Jimdnoz Cirgetor

Alfonse Larrain Santh Mathn, Pretidonte

Empesario, Ha sido presidente dat direciario de Conchar v Toro desde 1598, posicin desde
1a cust 'se ha abocadd 3 aumerrar su imagen do prestigio en sus principales mercados do
oxpertocidn, tngresd o la-Compahid como dirpoter on 1969, fuo ¢ gorento genera! desdo
1973 a 1688 y Vicepresidende desde 1889 3 1998, En los. aftos ‘80 (ue Fresidends por dos
pertodos de 13 Asociacion de Dxportadores y Ernmbotellackess de Vino. Attuaimends es
Ditegtor o¢ Vitedos Emillana y de 18 Camara de Comercio de Santiago

Rafael Guilisasi Gang, Vice Pregidenta

Hz sido. Diractar y es Vice Presidente del Directorio de Concha y Toro désde sepliemitve de
1898, El sefor Guiisasti iene una ampla y destacada experiencia enta industria vitivinicola
chier. Ingiesd a Concha y Toro en 1978 y fur Gerente de Exportzdones da la Compunla
entré 1885 y 198¢; parleco en el cusl la Compaiila tuvo una gran expansidn en los mevcados
internacionales. Entre 193856 v 2003, Retad) Guillsesti fue Presidarte de 13 Asocincidn da
Yines de Chile A.G. (ex-Vifas de Chile AG.), 1a cual agrupa aproximadarnente el 85% de las
viras chilenas y cuyo fin es: promover s vines chilenos en los mercados intannacionales-y
revizar los aspectos politicos y logales quo afectan la industra ehilena del vino,

Aduaiments ¢! Sr Guiksasti es Presiderte de Vihedos Emianz S.A , una vifia llder en vinos
orgdnicos; Direcior.de \ina Almaviva (un joint ventire 50-50 entre Concha y Toro y Baron
Prilippe d2 Rothechild y méemiro ¢ad Diredtorio de DUOS, Adicionalmacte, desde 216 es
Prasidente de Socingad de Inversionss Qo Fanes 4, Prosidents de Socieded da
imversiones Pampa Calichera S.A., Presidente de Norte Grande S.A, y Consejero Seleciivo
SOFOFA,
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Entre dciembie de 2008 y dciembre de 2010 {fue Fesidente de 1a Confederackén da fa
Produccidn v of Comorclo (CPC), una atociacidn emprosorial roprasenativa do fos soctoras
praductives méas importartes del palfs

Acualmente es segunds Vicapesidenie de |a Soctecad @@ Fomanio Fabril (SOFOFA) v
Censejeio Electivo para & perlodo 2013-20M7, puests que también ejerci¢ anseriormente
enre abril 2035 & mayo 2011 Ei Sr Guilisasti es Heenclado en Hstona del Ane de o
Ponisficla Universidad Cailica de Chile.

mMartano Fonlecilla De Santtage Concha, Director

Ectudios de leyes. Fue Embajacor de Chile en Noruega, Espafia e |teha, £5 dascendients
drecto del primer Marqils de Cass Concha v ol primer fundadar de o Compania, Don
Melchor Concha ¥ Toro, Fue nombrade Miembro Honorario de ia Colradia det Vino chilena
‘PO SU contitucin a fos vinos chitlercs, Ha sido Ouector de la Compania por varios
perfodos, Inicialmente en 1943 v mida racieriementa deade 1995 Fue Presideme de
Vinedos Emiiang emre 1938 y 2004, Acnalmente es Coordinader Diplomatioo Gl
Cengreso MNagional de Chile,

' Erancigce tirn E<téyvar, Dirgetor
Inganuwro Agrénome, Tiana ampin expaignsia on ¢ sector privada. Ha sido Direttor do |
Compahia desde 1982,

Pablo Guiligazll Gana, Director

Ingerigro Comercial, Se unid .8 Concha y Toro en 1378 vy fe Gerere do Exporiaciknics
hazta 1988. Fue elegido Director de Concha y Toro en 1988, Enbre 1986 v 1509 fue Cerente
‘Genergl ge Fruticola Viconts y en 1983 nombrado Director, Entre 1998 v 2004 lue director e
Vihedos Emiliang.  Actudrmenty ¢s Dirctlor do Frulicoks Viconto y Presidonte div Coimereal
Geeerwvic S.A.

Ingeniere Cornercial de la Pordtficin Univorsidsd Catdlics de Chils, Master vy Fh.D de la
Uriversidad de Chicago (1968), Su extensa y sobresaliznie carera profesionat inchuye a las
imtitucionas  monelasias mds imporanigs d¢! pals, particdsrmente como  Dirgcigs,
Vieepeesidono y Presidonte dof Banco Condral de Chie y como Ministro de Economia on
1982 Ademds ta sido Diector de |2 Bolsa dé Comercio de Santiage y de la Bolksa
Elecirdmca ¥ ha $Kio consultor imesnacional oe varios palses klnosamencanos. Actudmerie
a5 director de ofras compadiias chilenas conacidss lales como Pelroguim S.A-y Gasco S.A.

J ) i roelo.

Ingeniero Comeccial de la Ponliflcia Universicad Catolica de Chite (1973), reciblendo e
premiv *Radl Yver ol oumno més deslocodo de b promocidn  En 1974 gand & beco
Fuibright para d programa de dectorado de economla en Massachusalls insNue of
Tachnotegy (MIT)  Enlre 1979 y 2010 -fue  Prolesor. Aseciado en gl inslitito de Econcmia de
la Univermdad Catdlica de Chile en las &reas de maciceconomia y ecoromia internacional,
Desde 1999 2 210 fuz profesor de maciceconomia del programa de MEBA d2 esa
univercidad.

En 2005 tue elegdo Diwestor 0e 12 Unversitad Disgo Ponales, posicion que adn manbens.
En dorembre de 1959 fue nombrco Duector ¢8l Banco Central de Chia por un parfado de
10 anos. En diciemnbre de 2007 fue elegido Vicepresidente det Banco Ceniral par dos ancs
hayla comgXelar su peflado como direcor de d&ez aivgs ¢n deiembee 2009, En agosto 62
2010 fue nombieso Fresidente de la Comisidn de. Reforma g 1a Regutacidn y Supevision
Financiera, presentando un infamme can recamendacionas at Minisiro ge Hacienia o Chile
en rnarzo de 2011, Acluslmente es Director de An@aiChile, e Vina Concha y Tolc, de 13
Uriversidad Diego Portales, donde fue elegido Vicepresdenie cel Canselo en enero te 2004,
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Ei Direcfono se redne en seslones ordinarkas una vez 8l mes para analizar ¥ resolver soive
lae-princlpoios materioe quo son de su compctercks v on formo Mmordln:lm si k2 gostion
‘da pegocios [0 requiere.

Destaca 1ambién = aporte de los distintos comités, en especizl et Comité de Civectores, que
analiza-en profundidad los pringipales aspectos financieros ce 13 Saciedad, asi comobos
riesgos estrategisos y SLR medidas de mitigacdn €l Comité de Directores estd compuesto
por los directores Sergio de la Cuadra Fatxes, quien io preside, Jorge Desormezwux Siménez
y Rafae) Cuilisasti Gana. -

-Encumptimiento ¢e La bey estadounidense Sarbanes-Oxley (2002), en su sesién de fecha 28
.de abril de 2014, ¢l Direciorio de Vine Concha y Toro $.A. desiand ot erdre sus miembros 8-
los imfegrentes del Comité de-Auditorfa exigido por dicha legisfacidn, resultando electos los
mismgs drectores que forman pere dat Comite de Directores requesido.por ia ley chilena.

B Directario. de Vinia Concha y Toro SA, he avobath diversos documentos tendientes g
ve'sr por un adecuado Goblemo Sorporalive de la Seciedad, Entre otios;

8. Codigo de Etica v Conducta

b Protocoln de Trangaccings Retitionadys

¢. Manual do Cumplimiento de taNormeiva de Libre Competencia
¢. Procedinienta de Induceidn a Directores

e, Polfiica e Corratacion ge Asesores:

I, Polilica ¢¢ Postulaciony Elcecion de Dircclores

Los trabejaceres, proveedores, ¢lientes, escionislas o terceros cuenten, asimismo, con un
cassl do Conunciss Gui permite Macar damuncias andnimas-y confidenciakos, con reapetto a
- temas de iterés de b Socieded ¥ sus slokeholders.

- Pl vy conchayiom. pomeconeha. v-tor-holdingintormacion-oga)-cai/daramcias-
angnimant

Estructura de Proplicded

Al 30 g2 junic-¢e 2016, ks 12 rayores accionistés poseen ef siguiente nimero de seciones
¥ pororresje dé participaddn’ :

Accionistas Nomero g2 .% de panicipackin
axiones
Banco de Chite' Cta, De Teiceros 95,479,397 12,78%
Imversiones Tolitwe 5.4 §7.615.431 11.73%
Rentas Sents Birbara S.A, 8527460 1,35
knversiones Quivelgo S.A 32648107 4.37%
Banco a0 Corphanca, por Cladme, Bxt. 30532327 4,00%
Furdacitn Cdliural Nacional 25.954.2713 J.47%
mversiones GDF Uds 24.500.000 3,28%
Agroforesial e Inversiocnhes  Maihue 22.35?.075 2,88%
Lids. ’
Censtnuctora Sana Mana Liga 222933 2.93%
The Bank-of Now York segin Cire, 18.403.780 2,45%
1375 5VS
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Iversiones La 'Glora Lida 16.500.000 221%

Forger Sog. Gestidn Pakimonial 15.074.560 2,02%

Tata! mayores accionistas 476.613.268 63,80%
druge Contratedor

El Grupe Controlador. estd cordosmado parias personzs natuiales.y juridicas que se mercionan a

Quntinuasion.

Lagos Guilisgsti Rafsel

Nombre o Raran Sociot $h Propisdac

Inversicnes Tothue S.A 11,73%
Renias Sants Badare S A 19,42%
Invardisnes Qubwolgo S.A 4,38%
Irwversiones G S.A, 3,28%
Irversiones Le Ghala Lids, 2.22%
Tordido S.A. 0,76%
Sen Bernardy Abad $.A. 0,53%
Pallam S.A 0.39%
Repe S.A 0.38%
Teziano S.A {.38%
Seqesla S.A 0,36%
Laerdyr S.A, 0.38%
Inenab. E trwv. Paguil Lida. $,25%
Guilisasti Gana |sabat 023%
Guilisasti Gana Joselna .23%
Inversiones Y Asetorias Alcals Lids £.21%
Inversisnas Mangue Lida. g.15%
Selinyrie S.A 0,14%
Ases. E_Inversiones Alierisa Lida {4 94%
vial De Larrmin Teress 012%
Larrein_Vial Afonso 0.12%
Gana Morande isabe) 0,11%-
Guilisash Gana Sam Q,10%
Legn valges Velonica €,09%
Latrain Vial Marla lsabel 0,08%
Lerrain Santa Mana Atlonse 0.08%
Guilisasii Gana Eduardo 0,07%
Cra_De lmersiones Sonta_lnes _ 0.07%
Invargionas Abboo Spa 0,08%
 Larrain Vial 1Asrs Tewesa ¢.06%
Laraln Ledn Tomas 0.05%
Guiligash Gena Pabia £.05%
| Guilisasti Gams_Ratacl 0.04%
Giilinasti Gana _kose N.045%
Larrain Vial Feolipo 0.04%
Ases. E Imersiones De Asis Lida. 003%
Inversicnes Sama Casiida Spa 0.03%
Inversiones Jorana Lida, 1.03%
Larrain_Vial Rodrigo 0,03%
Saavedra Echeverra Carlos 1.02%
Lermain Sanda Masia Andres 0.02%
Urrutia Borndda Rebeca 0,01%
Cia. De Inversiones Tempus 001%
Larrain Leon Aundes: £4.01%
Gamboa Fermnandez Mana A 0,01%
L.o00s Guilisasil Pabie 0,01%
Laqos Guilivatsi Viconte 0.01%

0,01%
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Larrain Lyon Tomas 0.01%
Asesofias E Irwversiones Alazana Lica. 0,01%
Agricola Ao De Quilslman S.A 0,00%
Gullisasti Mizareids Jeselina 0.00%
Guilisasti Milaralds Martin 0,00%
Gulligasti Migrakis Tomas 0,00%
Latrain Loon Max 0,00%
Mitarakis Gulisasi] Aljandro 4.00%
Mitarakss Gutisasli Benjsmin $.00%
Mitarakis Guifsast isabel 0.00%
Mitarakss Gailisasti Maria 400%
Guilisasti Walker Fatricia 0,00%
Gulligasti Walker Solila © 000%
Agesoriag E Inversiones Rapato Liga, 0.00% :
Guilisersti Unviip Agstin 0,00%
Lasrrain Reyes Mara Dol Pdar 0.00%
Larmin Lyon Felipe {4.00%
| Lairain_Lyon Nicolas 0.00%
Larrain Lyon Yicenia 0,00%
Fhillipe Larmaln Demmingo 0.00%
Phillips Lamain Jomge .00%
Phillips Larrain Magia 4.00%
Phillips_Larrair_Rosatio 0.00%
Larmsin Lyon Sarfizgo 0,00%
Larmin Lyon Amaila 0.00%
Larmin Lavin Allorso 0,00%
Lerrain Lavin Sofia 0.00%
KMammdio Larmin Bernargila 0.00%
Maramblo Lergin Carlgg 0.00%
Marambio Largin Guadalupe 0,00%
Marambio Larm@in 1sabel 0,00%
Margmdio borel Carles 0.00%
Total Grupo Controlndor 30.02%

E] poreeniaje cortratado por el Grupo Conrolador as ce un JO029%, o cudl posee un acueidd de
octuciSo conjurea no formalizado.
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Estructura Societaria
Estruiurs Soceivid ¢ Cor:cnay Toroat 30 ae Juwno o8 2016

[T ER1S A I E0 W

S Limce Baws )

T G e
===
=) =T

Desarrollo Sustentable

Vina Conche y Tero 5¢ ha cammgienzede por incorporer 13 susicniabilidac en su visién
coiparativa corjugando en forma equilibrada ks dimensiones econdmca, ambeental y socal
de! negoci. A o largo de su histonia la empresa ha procurado |2 armanda con su entorno, el
U530 raciordl de fos recursos naturales y ¢l cuigado del medio ambionte desce el vifiedo hastls
el prodxcio linel. De 2 misma manera, s6 ha puesio camo primera pnavidad el desandtio, la
promocidn v el benesiar de Ias parsonas, fomentandd una constructiva relacidn con 1as
comuridades cercanas.

L3 incevperacion dé Vina Concha ¥ Toroen el ruave Dow Jones Sustanabily Crae index, el
primer Indice Incal de sustentabilidad desanolado por ta Bosa de Santiago ¥y SEP Dow
Jones Indfces, es un significalivo recorocimiento a la constancia y excelencia con que 1a
empresa ha lrabajato su Estralegia de Sustendabilicad, enfocada en sf cudado de su
entorno, del medo ambenke, 13 preccupanidn por el bienesiar g2 |as personas ¥ de {a
sotiedad. En efecto, 5060 12 empresas del IPSA fuaron ias elegidas para comooner el indce
y solo dos viflas fueron includas en el sector Beverage del ranking a nivel global, siendo
Cerrha v Toto ura de eilas.

Por su parte, Carbon Disclasive Provect 2015, orgamzacidn que (ecepila, 3nahze vy sybhca
infarmaacién de 1 OmMpresas para tamar mojores decitionts de irneiemdn incarporando ol
cambio dmatico como un faclor estrategico, calilicd o Coneha y Toro come la emgresa
chiena mejor avaiiada por sz enfoque v FBNSPErencia en esta materns

A rivel macionzl, ta Companla alkenzd e primer [ugar en el Indice de Sustertabildad
Corparattvg (ISC 2015) slatxxsco pov Rewsta Capits!, el cual evalGe el gesempefio de tas
100 principales emgresas chienas en bos dmbios ambiental, social y econdmioo,

Enire 1as micialivas wolurtarias ge 1a Companie deslacan (03 avancas en [ medeion o 13
wella c2 carbono ¥ huells hidrica; ademds de Progama de Consernvaticn de Bosoues
Nativos que conclayd 18 elapa de invertario sicanzado ¢ 100% de cobertura da (08 1erends
g2 la emgpresa 3.270 hectéreas) En mepleras de gestdn o2 reskiuos se alcenad ef
tratarmiento ded 100% de los dasechos sélidos yikquidos.
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Responsabifidad Social (RSE)

Asimismo, Vifa Concha y Toro: enmarca su Polltica de Reeponsabiidad Social (RSE)
buscanao un séfido compromiso con ias comuridades en tas que esit preserte 8 ravés de
su3 .opemciones y como agents empleadae en La amplia 2ona geografica de 1a industria
viticota. A través de ells, la empresa busca crear vakbr para la sociedad y en el entorno

donde opera. y por eso esta estrategia orlents los esfuerzos y canahza fos aportes hacla

prayecios que-contribuyan a efio,

En 2013, Cancha ¥ Toro ¥ sus fliales obiuvieran ia cerificacion ddd Codigo Naclenal de
Sustentabdidad enfregads por Vinos: de Chile, Esla incluye vitedos; bodegas y plantas de
emboteRade en sy mas amplio elcance, intiuyando 8 personas, sociedsd y medicandiente.
La certificacion inchuye a Palo Ao, Maycas deb Uimail, Vifa Maipo y Canepa, grenes
podrdn, al igual que 1a Vi, exhibir un eco ekuelado en sus botellas. Esia certificacion
muasire el compromisd por alCenzar (oo mébs allos eslandaies y (NACticas en su geslion
ambierts y seckal

£n el maco de su pograma de’ extensién y capacilecién, & Centro de Investigacitn e
tnnovacidn (CH} ha gensrecs aotividades que 10 situsron como un lugar de encuentro ¢
intareambis db eenacimionlo ety lox distindes actores quo cu'nponon ol soctor vitivinleols ,
Seminarios interracionsles, actiidases 1eonicss-praclicas girgidas o produetores ¢e uvs,
charies con integrantes de 13 acodemia y reunionss ©on onganismes guoternamentales
reqionales.jueron parte de (183 inclativas, PRIa mpuisal aasos temprand edad el wXeres par
1% SHANES £ InveSsigacin 1ambidn Mo especial énfasis on da realizacidn do actividaces con
inctitiles Monicos vy colegios. A padir de estos proyecios o Cento de . Investigacisn e
Innovacids grd @ue dat 10ts! de visites recibidas en. 2015, mds de ia mitad lueran externas a
la Companla.

Respecto de (08 proyedios orieatades o las comunxiades, €508 se enfosaron en oS
‘sectores priorkarios para fa Compaliia: Pirque y Pencahus, enta 'Vl Ragidn, donde se ubica
¢i Centro de tnvestigacion e snncvacidn.

EnFirgum, Ia Compafik: 3portd con la donacidn de un rrohiliaric exterior pam f reinaugureda.
Bibliotees Municipsl, y ortregd los primeros 10 estatioranientos publicos o Meickitas, en ol
marco del proyecto *Pedalea Pircbe®, que promisava el deporte v 1a vida sana.

Eft Cieimo, cormura de Pencahue, durarte 2015 s dio mviio 3 1 primerd, patte dal programa
‘Una Nueva Imagen pam Corinto®, Esta Inicialiva consistid en e} disefio e instalacién de
sehallicas par indicar los principales puntos de fa comuna, como letreres que destasan las
zonas donde se venden producios artesanales o el letrero principal que da 1a biervenida a (a
civded. Ademis, en el mosco de ia celebracidn de los 100 amos det Remol Taka-
Censtiiucion, Vifia Corcha y Toro realizé una.donacién de 300 botelias de vino Palo Alto
edicidn limizaca, con una etiqueta conmemerativa y que fueron entregadas a los Imdtzdas a
la celebracion

Factores de Rlesgo

El negocio da Concha y Toro nd £5L4 ajeno & s serio do Heseos Gotido & que 1a Compaia
participa en todas las elaphs de [a ¢laboiacidn y verts c& vinos,

Riesgos agricolas: En el arep agricots, fendmenas Slimatkos come sequias o heledas,
pesies y hongos, entre oiros, pusden afectar fos rendimientos de produccidn de los vinedos
prapios y de lerceros, nfkaendo en la calided v disporidilidad de uva y oventusimente en los
procios do compra do dRiag © vinog Que %0 adquigron o toroiwos, pudingnds impactar of
abastocimiento de productos de B Compenia y su-rentadifidad.

Riesgos asociados a impuestos cerreclivos y aranceles: 1 pancipal negocio de lg
Cempaia o5 13 oroduccitn y vens de vings. En algunos pafses donde s¢ comerciakizan
nueslos vinos existen impuestes: especificos o commedlivos v fanfas, los cuales gravan fa
venla de nuestros productos, Icrementos en los impuesios o terfas puede impacter
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negativaments e consumo 0 vino en eslos mercades, afeclantn las venias de Id
Cempania,

A suvez, exisie el fiesgo que en slgus pRises se lrate de imponer restricciones sobre lo
importacidn de vinos que provengan de ciedos origenes, Aungque Chile no ha sido
especiiicamente objelo de estas medidas, en aso de que exsta un cambio de escenarb,
esta’ madidas, podrian tener un énpacto sabee las ventas de la Compania.

Riesgos-asociados a cambios en B3s leyes tibutarias e Interpretaciones: La Compania
¥ sus fdiz'es esl2n sujetas a leyes [rbutanias y reguiacknes en Chile, Argeniina, Estados
Uridas y palses en los cuales opers. Cambios en estas 2yes pueden afectar 1os resuindos
ge e Compania en conjunto con su AOrMal operacisn,

A suvez, dads la oorrweidad de dichas leyes, I3 Comgania y sus filistes han gatido reakzar

intarpretacionss scerca de la npficacidn de 3188, lo que podifa genersr que las autcridades

locales requieran mayor iroamMacion, dando CUso a Prosesos adminisiratives o judiclales, ks
‘Gudles podrian ser matertales,

Riesgos socindos a regulaciones gubernamentales: La production iy verna de vings esia
sURia o urd oxtensa reguaciin oo gn Chile com a nivel Intgrnaciorsy), Esias rogulaciongs
tienen. por objetive controlas koS requenimienios de hicencias, igs practicas de gatidn oo
precio y vemas, ¢f eliquelado de produtlos, campanas publiitarias, releciones con Ios
ASINKEGNSS Y MAYOIHAs, evre ¢1ros.

Adualmerte no es posible aseguar que nuevas regulaciones o revisidn de ésias mismas, no
-tengan efeclos adversos sotve l2s actividedes de lo Compafile v bs resutades de sus
‘oparaciones.

Rlugos asociados 2 Ip depondencia on los distriduidores: La Compaiia depande de
distribcicores para vender sus productos en los mercados de exportacién. Al 31 de diciembre
de 2035, aproximadpmante el 32% de 188 ventas de i Companla se realizaron B Uraves do
-distritkddores. independientes. Estos distibuidores lambién distnbuyan vhos de oros
wrigenss, los cuales compiten directamente ccn los productes de la Compatle. Exfste of
fiesgo de que ks disiibuidares peiodicen |3 vertas Ao vinos proverniontes de olros origenes,
afeciando las vertas de los producias de la Companla. A su vez, no es posible asegurar que
los distribuidores seguedn vendendo los roductos de la Compania o provayendo nivelss
adacuidos do promocion paro osins.

Riesgos asocindos a Ia dependencina on los provecdores: La Companla, pora abastecer
"6Us necesidades de boteMas, depende pancipaimente de Cristalerlas Chlle S.A
(" Cristalerina®), Cristakerlas ©3 ¢l principal accionisto de Ving Sonte Ria §.A, ("Samta Rila"),
uo de los principales competideres de la Compafla en Chila. Aungue existen otios
proveedorss ¢e botefas con menor capacided de produccidn, una interupcion en &
abastecimiento de boiellas por pare de Cristaterias pedifa resular en un umpacto negativo
enias operaciones ordinarips deta Companta

Le Compefila posee una licencia de Tetra Pak de Chile Comercial Lida, {*Tetra Pak Chile”)
para envesar vine en envases Telra Brk y compra £5103 envases a Telrg Pak Chile, Aunque
‘sxsten aflemzinas de abtastecimiento, la Cornpafda cree que una sme-rupcmn an o
pbasteclmiento por pare de Teim Pak.Chile podria resuSlar en un impacio regalive en las
operaciones ordinarias e ia Comparia,

La Compzila abestece sus necesidades de uvs 3 lravis de produccion propia y compra de
3 B agrodions iIndapendientes, InMerrupciones en el abastedmiento d2 uva provenianie de
agricutiores independieni2s © aumenios en gl preciy de Compra podirian fesifter en un
img2<to ncgz_mvc en las operachones or&narios & la Compainia

Rlesgos agociados a !a competencia: Lo industria del ving, tanto en Chile como en ks
mescados irteragcionalce, €5 albdmente compeatiliva, En Chilo y on ¢l munde, ks Compafiia
compite contra 1a venla de vincs y oles bebidas provendentes de dversas origenes. Los
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viros chilenos generalmente compiten conlra vaos poducicos an Ewepa, Estados Unidos,
Australia, Nuxve Zohonda, Sudifrico y América del Sur. Adicionaonto, la Compania
compite contra céras bebidas, induidas bebidas gaseosas, cervezas y licores.

Producto de facteres compelitives, la Companis no esiard en condciones de aumenar 1os
precios de sus pioductos en linea con el aumento del costo ¢ compra de la uva y vino a
granal, costo de vinilicaclon, costos produchives, coatos de venta y publicldad, entra clros.

En e {uturo ro es positle asegurar que 12 Compania seva capar de competir exitosamente
©ON sus aduales Compeldores v que no enfreniard ura competencia mayor ¢on respectc a
otras vinas o producices de bebidas,

Riesgos asociados al consumo: El &dto de la Compania depande de vafics factoes que
pueden afectar el rivel y patronss de consume en Chide y mzicado de exportacion Estos
factores incliyen 18 situacion attual de [2 economia, tasus impositives, ceducibiidsd de
‘55198 B0 8 leyes tibuiariss actusies, preferencas de consumo, conflangs de los
-conRAmiciores, poder aaqMsiive o2 égtos,

Riesgos asocindos o adquisiciones y disposiciones: L2 Compafita ocssionaimente
-adquinee nueve: rogocios o mareas addicionoles, win podor asoguRr quY ferd CamiE e
encoriras y adguiris nueves negocios B peecios y en (€minos - acepiabies. Pueden existir
fiesgos en 13 integracion de los negocios Sdqu:idos, ya que fa integratidn de éslos requiere
o2 gasios consigerabies y un bempo vahoso POF PANe 02 1 gEYercla, PUSendo, por. el
comrano, generar una  Gistupsidn en I8§ acividides oidingiss de la Compania,
Adicionalmentie, las adquisiciones podrian fesutar en obligaciones desconocidas, pérdidas
2 clientes ctave y Irabale dores con expeniancia, oon respecto 2l negocio aaqueria.

Las adquisiciones podria cousar un mayor nhet de deuds, pego de intereses, emiaidn de
rUeves acciones, exposicion a nugvas obiigaciones, entre olrog.

Riosgos asociados & 1o dificuithd para hacar cumplir sentanciag dictadas de acuerde a
Lo Ley de Valores da los Estados Unidos de Nortcamaricx: La capacidad de un tenedor
de Amevican Deposiary Sliares (ADS") para hacer cumplir juicion erramades bajo ias loyes
fedesalos de valores de Eslades Unidos on contra de 1o Soclodad o sus directones ¢
ejeculivos principates puede estar limitada por varos factoses.

La Compatia, sUs tifeclores y ¢jecuibes printipales monlidnan sus residencias. iy ¢asi 1
totalidad de sus actives fuem el {eniiorio noteamencano. Sin embargo, desde 2011, la
Sociedad mantene activos enles Estados Unides (Fetrer, Excalsior, VCT USA, tnc.) o que
habilitafa para efeduar valiidamente notificaciones en tenttoro norteamericano, cemo
temtidn pere hocer cumplir Ias senicrcins emonades en Estados Unidos, de pouerde o sus
leyes (ederates de valores, conira ta Secedad o suss direclores ¥ efecutves,

Mo existen fratados ertre Chile y Estados Unikdos sobre cumplmierio reciproco de

sentengias, Sin embarge, log tritunales chilencs han elatade sentengias emanadas desde
Ectadeoa Unidoe en cuario se cumnplan ciertos requisitos legales minimos. Una eentencis

dictada por un tritunal de Estades Unidos praede entrar en conliicto oo (3 jurlsdiceion chilena

si de algln modo.alecta a propledades ubicadas en Chile, Por esto, v debids que los valores
emrflidas poe 13 Socedad podilan seéq considerados como beres lotakzados an territonio
chteno, exisie et rizsgo de que esas sentenclas sean inefecutables en Chile, esto, sin

perjuicio ce 3 capacidad del demandante pars hader cnpiir I8 sentencia en contra de. 19s°
Bciivos de fa Sociedad en los Estades Unidos.

Los procediiienios Inkciades en Chlle par sus accionistas en contr de ia Scoedad deberdn
suetarse 3l conocimiento de un arbitro arbitrador, Los accionistas con valores pof un monto
“infefor 3 5.000 widddes de fomemo podan suslrser sus contiendas det Arbitro arbitradar y
reclamas juisdiocién de tos Tribunales Orainaries do Justicia, Sin perjvicio de lo arterics, los
terecdores de ADS que decidsn presentar un reclamo en Chile deberdn basar sus
prelensiones on violationts do b leyea chilenas,

233 - PROSPECTO DE EMISION DE BONOS 2015




IT) Antecedentes Linea 841, Serie N

%) 1Prospectoleqal deyinea o4 1 %serei]

Riesgos asociados a [a estacionzlidad: 1a indusiia cel vino en general, en confunia-con la
Companio, hisidricamortc han oxporimoniado, y 85 €6pCa que 30 B¥FIN  haciando,
Tluctuaciones estacionales 1ano en sus ingresos por ventas como en s4¢s utifidades natas, En
el pasaadn, 13 Companla ha registrade menoces ingreses aurente el primer timesire y
mayores ingresos durante el tercer y cuarto trimestres. La Compenfa espera que esta
tendencia se mantenga, Las ventas puaden fluctuar sygnificativamente erire trimestres,
dapendierdo de ia ocurrendla de clertos fenados y penodss ramacionales y de la asa de
reduccion de inventarios de los distribuidores por venias a los minoristas, Les volimenes de
venta tienden a dsminuy cuanddo los distribukicres comienzan el timesite con mayoies
‘voXimenes de inventanos, o cuel oourre Lipicamenie duranie el primer irllmeste de cada ano

Riesgos asoclados con ADS y Acclones Comunes: Dado el anahsis e dsiinigs factores,
ia Sociedad a la fecha no se cansidera una ‘Fassive Forsing fvesiment Company® (una
"FFIC*). Sin penugio de b anterce, fas normas sobre PFIC son ambiguas ¢ nd 5e gerantiza
Gt en olras gjerticios tibulanos Ia Sociedad cumpla fos 1equsitos y sea corsiderada una
FRIC. La eveniual gelermsngcdn como SFIC aa 16 Socedad podria Tgner efestos itularios
adveysos parg tenedores de ADS O de acckongs comunes, pudiendo implicer pera lgles
tenedores norleamencancs CoNSecuencias adversas sore su delerminacion de Impuestos a
I3 sents fedenles,

Rlesgos asoclados a la economia chilena: Al 31 de gietembre dg 2016, el 645 del tdal de
loz sclrves. de-fa Compaia se encontraban (0cakzagos en Chile. Histdricamente 25 ventas
@2 VIAD €N 8 MEC3on JOMEstco han mosrado Una aka COMretacion con ta SAuacKn
coondmica prevalgcionte on ur pals. De atuerdo @ csto, la poskitn linanciera v ks
resuliados de {a Compania son dependienies en un mportame grado de las condciones
econdmicas que prevatesen en Chile,

Riesgos Asacindos s la volalilidad y bajn liquidex da los Bolstas de Valores chilenas:
Los Bolsss de Veiores chilenss son més pequengs, poseen menor liquidez y mayor
‘voallidad qua tas Bolsas de Vakres de los Estados Uridos.

Adicionalments, las Bolsas de Valores en Chile pueden verse afectadas por un mayos
dasancio de otros mercados omergentes, particutarmento on olros Palses de Latincamérica

Riesgos asociados' a variaciones de jos tipos de cambio: E) pesno chileno ha registrado
dversas [cuacionas a b [aigo da 105 8fos y puede estar sujelo 8 nuevas vanaciones en &l
future. Varaciones en los lpos de cambio con respecto 3l pose chilend pueden tener cfeclos
negatives scbre 13 poskcidn financiera v resuiados operacionales de ta Compania, €n los
mercados intemacionales, (3 Compafifa vende sus producios en dilares estadouridanses,
libras esterfinas, eurcs, (eales beasilends, COMNAs SU2CAS Y NOIUBGAS, PESOS MEXCANOS,
pCses prgentines, ddlares canadicnses, onre ofros. Enuna llnca aimiier, ts Comporin o nivel
de coslos y gastos estl expuesta a las msmas monedas.

A su veez, ia Compania posee fikales en el exterior; Argertina, Estados Unidos, Reino Unido,
Brasi, Suecia, Finlandia, Moruega, Mexco, Canadd, Singapur, China, Suciinca v Japan,
cuyos aclivos. estdn denominxioe en diversas rmonedeg, lag cusles estan eujslas a
fluctuaciones de tipo de cambic.

La Compania ha utilfeado instrumentos linanciaros- para munamizar los efectos producto de
vanationes en los tipos de cambio sobre ingreses, cosles, activos y paswvos.

Restricciones a tn inversién axtronjera y s0 repatriacidén: Los ADS estdn sujeics a
contrato entre. et Deposikario, 12 Sociedad v el Banco Certral de Chile {e! “Contrato de
fmersion Extraniean) que oiorga a) Depaaliano v a |0s tenedores Gx ADS acoeso al Mercado
Cembiano Formal Chilena, permtiendo que el Ceposiianio remia los amdends recddos de
la Seciedsd 3 Jos iencdores de ADS sin estricciones

Los gvidendos pegaces por La Socledad referenie a sus ADS estdn sujetos @ un impuesto da
relncitn on Chife do un 35%.
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Ei Conirato o2 Inversion Extraniers se encuenire gcfualmente vigente y condnuard vigenie
gav0 Guo todda kG paries oo pengan do acUNNGO N ponaric trming. Scgin k3 toglslackin
chiena, un Cortrato de inversidn Extraniera no cuede ser altersdo o glectado advefsamenne
por 2cclores Lu'uisterales del 8anzo Central ge Chile:

El Banco Central de CHie rela las restricciones @ acceso e divisas en el afo 2002,
permitienco a 15 enfidades y PerScnBs nallimales comprar, vender, mantener y transfenr al
exerior en moneda extrarjera sin resiticciones, Sin perjuicto de o antedor, iual se
mantienen algunas obligaciones, eminertemente de informacion, para ta reallzacidn de cierto
tipo de operaciones.

Debido @ que 13 Ley gel Banco Cenral de Chile autoriza ol Benco Central de Chile psra

regular las transacgiones en moneda exdraniera, incluidas las relativas a ADS, podria volver 2

esiablecer requiesiones mds resiriclivas en materla cambiasla, Esta siuacidn también se
podiis presertar en & ¢830 de que terainase el Contrato-de wersfan Edranjera. El riesgo
agockado a embas siiuacknes s diticl de evaluar,

Rlesgos Asockados a Diferencias en o Comunicaclén Corporativa y los Esbindares
Contables-Tributarios: €1 objetive principal de Ips’ leyes de -vakres gqwe rigen a las
canipofilas andnimas, como 10 o Ta Compafia, pe promover 13 esmunicdcion oo tods
informecion cotporativa @ los inversionistas: Ademas, 12 legislacion chilena impone
resfricoiones 8 lo informecion privilegiacs v o 1 maniputecidn: de precios, Sin embango, ks
mercadas ce vakes chiends no esten tan requiados ¥ PSR acs come g g E:uados
Unidos, ¥ 105 fCQUESILOS o L0MN0 3 COMMCar iformedidn ddicren e aquelios existentes
Edtados Unidos. Estas diferencias pueden resullar en menotes orotecciones para bs
tenedares de ADS que 4 i85 ransacciones locaks de Bcciones de la Compania fuesen
regidas poe 135 toyes de valores de Estados Unidos. No olstants, durante 2009 so IMpUSo un
mevo corjurto de nofmes {Ley de Goblerno Corporstivo N®20.302) con cl.objsto oo mejorar
la prateceidn ge Ios aecionlstas minaritaros.

Dilgroncias -entra los derechos do 08 dccionistos: Los asunics corporalivos de fa
Sodiedad, -entre ellos las dilerercias enftre accionistas, sa rigen por la tey Chiédena y ks
Estatuion Sociales, Los accionisias 0 Gupo e pecionBtas quar represanten o K monas un
5% do las acciores cmitidss por 3 Compafily, asi como cuslquicra de sus drecloles, lienon
derecha’  emprender acciones legales en rombee y bergficio de fa Sociedad coftra
cuiquier persora que pusda haber cauzado danos a 1 Companila.

Riesgos Asociados a la Inflacién: Pese a que en Chie Ia inflacidn ha side mederzda en
s reciendes, histbricamenie e pals ha experimantaco altos niveles da inffaciin: Una aita

tesa de inflacién en Chile podrla perjudicar -l condicion financiera v ‘'os res:.nadns
operacionzlies de ta Companlo,

Mayor informacidn y analisis de kos riesges de la Companfa e encuentran e la No: § de-
log Estadks Finarcieros Consolidados — Gestién de Riesgo Financiero.

Pollticas de Inversién y Finonciamiento

Lss irversiones que raatiza 1a Comparid es1an orioriadas a suslariar el crecimiorto y 1
repORILION el de activod operacionles, modermizeciones, Nuevas.inlalacionss para
ampiiar y mejors 13 capacidsd proguciiva y compras de lieras gae plantar vihedos, En
2015, las swversiones an activos Tjos d¢ esta naturaleza tolatizaron $24.573 mitones.

La peircipel fuente de fnayciamiento d2 las wwersiones durance 2015 proving del Mo

operacional geneado por la Compaiia
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3. Antecedentes Financieros

Los onlecedentes nancicies del Emiste s& Cncuentidn disporibles en o Stio Web de [a.
Superiniendencia d2 Valares y Sequros (viww Sva ol

‘2% Estados financieros

Balance {en mtilones de pesos):

Consolzdado 2013 p. 17 13 pan1s pmg
Tolal Asting Comierle 434,356 473,975 £10.058 FL A 09 551
Tolal Auva Ho Carvierta 415,507 444.036 472,630 463 43 476,063
Tolal Actrms 845,003 naon SB2.GAT 966183 585,534
Tolal Pasve Comieate 156.709 H2646 266,595 254N 3248484
Tolal Pagva No Conemntes 21055 262384 BLT58 Wham2 R rAR:s ]
Totol Patdp 410.769 475.050 $26.352 319553 498,679
Participociones no corzalndorns 879 £.39%7 1.624 1289 1679
Total Palirnonio dliibuitie o 03 .

proplctorios de kb conratado 42!?.2_]5- 243554 a52. 1M 445342 438379
Tory! Paslvos y PREMONS 849.863 ason 42687 9663483 435,534

Estado de Resulindos {en mikones de pesos):

Consolidado 2043 2014 2015 Rin1s hin-16

naresos do Expletecion ATHE22 8A3I3 G361 ST I0heer
Costos de Expiotngion 344,387 438041 ¢ 351,508 73324 18T
Costes o Disinbudon T 08404 120479 10067 47340, .84
Gagios ds Adm. y Ventay -19.207 -22.8h -31.83% 16391 -17.296
RESURIS0 Oper ationol 35625 Basa? 25 25770 .95
REsuZa00 190 Gpeisaicns) 3.740 -7.404 5,39 2019 4570
WUtibdad del EJorcicio Comroladore 33114 33051 45,1497 154088 20545

Estadeo da Flujos de Efectivo (en millones de pesos):

Conzotldado o) 2014 2015 funas Paov16-
" Rujo neto arigraado por scihidades de n
B aperocon : ha8? 20811 62427 1497 19.000
Thoko fioko oo Do ac4ddos do 41023 29 enn? 1808 13200
Feao neso arigiasdo por nethidaces de 7195 . , . .
nversion HAY.] 27.274 20,555 10543 19,638
Fujo nedo total ol periedn 47,170 16,443 275 ~14539 -13.853
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Rarones Financieras

Consoliiydo 03 i 013 fur15 16
$.2.1 Cobartuin do costos finis Geros (1) 570 815 9,43 &02 10.42
2.2 Liqudez carriente () 221 223 1.9 1.98 1,57
£.2,3 Rozim b&igd (3 .07 L0 1.0 088 0,58
4.2.4 Rarin dn enceucamiento Meto (1) D56 D36 0,59 061 LEYS
4.2.3 Fucp. druda barpoolare £ deuds ‘

Y 153 0.53 0.55 0.5 051 015
420 Renloblichd paltieconic 1§) 7.8% D% 11,09 4% 11.£%
12,7 Rendimiento seiivos cparneionaies +3% 7.2% 7.6% BAN 10.0%

[L4)

{1] Razdn da Codertura de Coclos Finoncieros: ¢ enfendasd al cuocionts ervise ta cuenta
Garancia /Pérdital Bruta, rebajando los Costos de Distibucién y los Gastos de
Admirdsiracin y agregando 1o Depreciacitn el Ejercisio v to Amortizacion del Ejersicio, v
s Costos Financiergs, Este indcodor debe cacularse sobre el perfoco de’ dode meses.a la
fecha de ernision de los Estados Financleres Consolidados,

{2) Liquidez corriente; activey corrente / pasivo cerriene

(3] Razén dckie, fondos dispomibles ¢ pasives corente (fondos disponibles w actives
coirierte netos de exislencins).

{9 Razon de emeudariento Nito. se eiended ¢l cudcierde entie Ceuda Financem@ Neta
{corresponde a la suma de las cuentas d8l Satedo de Sitvackin Financiera Clasdicade’
Consofdado det Emisor donominadas Olros pashwos FNAncieros, corfientcs y Ciros pasivwos
firencleros, no corrientes, mencs 13 cuents de! Edtaco de SHUBGEN Financiers Clasticato
Consolidado del Emisor denorringda Efective v equivalentes a efectvo, d= ks Estados
Finnoitzoy Cangolidadas dof Eminar) y Paifimonto.

(5} Frop, deuds largo plazo / deuwdd totall (tolal pasives Mo cornente's} ! (tola! posheos
codienies mas toml peshos no corrientes).

(6) Réntabaidad patrimonio; wWiidad del efercicio conralagora (liimos 12 meses / promedio
ortre paltimonio sl y patiimanio lotal afo ararior.

(7] Rendimientd 3¢ Selives Operecionales: Resutadd Operscionst / ativos optracionales (so
han considerade como actives operacionates s activos correntes totales v propledad,
plartas y oquipo lofales) prosmedio entre 2elivos opiraciondales ¥ attivos operacionales dol
periodo arertos,

Resultados a Junio de 26

Les Ingresos Consolidados registraron un aurmenio de 11,5% akarzando los ChS305.447

milorica damnte 103 primeros seis meacs ool 2016, Este rosutindo ac explico principaimentc .
por el crecimiento en volumen e todas las dreas del negocio de vinos, sumado a un mayor

crecrmiento del segimento Premium y un efecto positive de tipes de cambio, Destacaron por

-SU BIGME TS y corirucion al mmardo Fremium, (as filidlos extrangras Trivero y Fetzar

Vineyards,

Durante el 2015, el Resultado Operacional (Resultado Bruto — Costos ca Distnbucidn -
Gaglos Adrinistracién) aumentd un 31,8% alcanzando Ch$33.967 mitones en comparacién
-a CRS298.370 millkknes registracos curarte ef 2015, El mangen operacxinal, camo porceniaje:
sobie la varda, aumentd en 171 pumtos base desde 9,4% registrado durante e mismo
pericco del 2015 alkcanzands un 11.1% sobre [3 venta. El aumento se explica principalmenta
pcr mayoles volimenes comercializados, premiumizacidn da 1a ventd, menoe costo dal vino,

y un efects posithio por vadadiones de tipo de camdlo,

Finalments, ta Liilidad Heta étribuibie a fos Conlroladores. de la Comgpania aumentd un
26.3%. akenzendd Ch§20.545 milones, represeniando una expansion de 93 puntos base y
un margen sobre ta venta de 6,7%. €n tase e les 747,005,982 acciones suscritas, la wilidad
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neta por accidn alcanzo ks CH527,5 por acodn en camparaadén a Ics Ch$AN3 por accidn
rcgistrados dursnic ol mismd poriodo do 2018,

12  Cniditos preferentes

A [a fecha dal presente Prospeclo, la sccivddd Emisord mo liene dewdas preferertes o
pmieglad‘as <on |2 sola excapsidn de ageiias que eventuaimente poadan quedar afectas 8
ks prvilegios estebleckios en et Titvo Xis el Litro IV del Codgo Chil o en leyes
especiaios,

A3 Restriccion al Emisor en relacidn a otios acreedores

tas resticciones o [Imtes a que se encuertia a'ecta la Socledad se onginan en 05 covenants
osociades a 128 emisiones 0 bones d oforta putiics Serie F, J y K, cuyo detalle ¢s of siguiento:

31

Boros Serie F omilidos con cargo a i finea do bonos inscita en of Registro do Vakees
baj0 el nlimero 574 de techa 23 de mazo de 2009 y colocados ef afp 2042

Resircticnss o limites a 1238 que se encuentra slecta b Socledad:

3)

b)

<}

Mantener unad Razén de Endeudamicnio no supericr 8 1,4 veses. Par 508 efectos, se
entencerd por Razén.de Endeudamento el cupcierie enfre Pasiho Total y Patnmonid,
For Pasivo Total, se enterderd la suma de las cuendas del Estado de Siuaciin
Financiera Clasificado del Emisoé denaminados Paslvos Corrientes Totales y Pasiros No
Corricnies Tolales, quo se intluyen on los Estados Financicros Comsohdados del Emisor.
Adicioraiments se congickerardn toas ks dewdas  obligaciones e lerceras de cuaiquier
NBLUrBleze que no esn intiuitos dentro det pasivo reflelado enias pankiss sefgladas y
alenos al Emsar o sus (ilisles sl fuers el caso, que s2 encusimren cauckinadas oon
garantizs reales yio personales Oe cuakeer clase clorgades por el Emisor o por
tuakuere de sus filiales, en caso de existie fliales, inchuyendo, pere no limiteso o, evales,
fianzas, codeudas scidarias, prendzs e hipalecas -lodo ke anterior sin contabilizar dos
vecas dichas deud2s u odligacionts- ircluyendo, asimismo, boletad da gamntla
bancardas. El Smisor deberd enviar al Represertante, siempra que éste o requiera, los
antecedenies que permitan-verficar el ingcador-a que 3¢ sefiere este numeral. Por
Patrimonio se entonderd 1a suma de jas cusnies del Esado de Siuaddn Financiera
Clasdicady dg Emesor dermominados Peirmonio Atnbuible & 103 Propiataros g |12
Controtadora y Parlicipaciones no controladoras, se incluyen en los Estados Financleros
Cornoiades ptesmados por o Emisoe. A 30 de jumio o2 2016, B Raxin de
Endeudamiecto de la Compahia era de 3,00 vaces;

Mantenel on 1000 MOMEMo durante 18 vigancia de |8 presene emision de Bonos un
Patrimonio minimo de 5.000.000 de Unidages de Fomento. Por Patiimenio se entanderd
la sumn de s mentns del BEstarh de Shuecidn Finnrgiors Clasificardn del Eoesor
derominades Patrimonio Alribulbie o ks Propigtarios de 1a Controladors y Penicipacionas
no contrpladgeas, se nciuyen en los Estades Financiernos Conscidados pesentades par
al Erasor. AF 30 da panio o 2NGE, pl Patrimanio da la Compahla era de 18 310.687
Unidades de Fomentao;

Mantenc: on 6o mMOMonto una Razdn do Cobertura dd Castos Flnascieros én un
minime ge 2,5 veces. La Razon de Coberiura ce Castes Finarcieres debera calcusarse
sobre of perfodo de doce meses anferiores @ ia fecha de amision de los Estados
Finantigios Cormolidados. Para ostos gfocing, so oatondard poe Razén de Cobardura do
Coslos Firanoeros al cuociante entoe fx coerta Ganancia (Pardida) Bruta, rebajando los
Cestos oe Cislzibucion v 105 Gastos de Adminisiracon, y agregando 13 Depreciacibn ael
Ejercicio v ta Amortizacidn del Ejercito, v los Costos Financieros. Por Depreciacion del
Ejersicio se entendarm el {tem Cepreciacidn inciuida en costos de venla y gastos de
administracidn en la Nota Segmenios dz Opercién de los Estados Financiercs
Consotidades del Emigor. Por Amonizacidn el Ejercicio se enterdara e item
Arnortizacion 92| Ejcrokio que s¢ grescnta on lo Nata Actives Intangibles de ks Estados
Financleros Consolidedos del Emises Por Costos Financieros se emendsré el flem
Coslos Financieros que o presenta on @ Estade do Resvitado por Funcién de ks
Estados Financieros Consolidados del Emisos. Ganancia (Pérdida) Bruta comesponde e
I3 cuenta gananda bruld quo se presorka ¢ o Eslado 38 Resullado por Funcidn do os
Eectadee Fumanciaroe Congolidadoe dol Emisor, Cosloe de Cretribucedn correeponde a 1a
cuenta coslos de distabucidn que se presents en el Estado de Resultades por Funcion de
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d)

e)

q)

h}

)

los Estados Firancieros Commolidadus del Emizor, Gasios de Adminisirac¥n cosresponde
8 ia cuents gasto do adminiiracitn gua e prezana pn el Estadd de Resultads por
Funcidn &G os Estados Findncicros Consolidados o Emigor, Al 30 ge junéd de 2016, 1a
Razénde Cobertura de Coslos Financieros ¢ 1a Compafila era de 10,42 veces,

Erxiar al Reprecentanie de ks Tensdores de Bonos, junto con 1as copfas de sus Estados
Financieros Comsokrladios, trinveslrales v amsales, und carts firmade por su tapraseante
tega, en k3 cual deje constancia del cumplimiento 'de los indicadores Iancieros deflinidos
en los-puntos 2}, b v ¢) anterores,

Erwiar al Represenante de bs Tensdores de Bongs, en el mismo plazo en que deban
ertragarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros- Consolidados trimestiales y
premies, tos de sus Fliskes que se rjan por los normas apticobics 2 s socicdades
andnimas ablerag; y de toda otra. informacidn pltdica que el Emisce proporcione a 13
§VS. Ademds, deberd erwviaile copia de los informes de dasificacién de riesgo, a mas
tardar cerire de Bos cincu dias hablles sigulentes desgxs e ecibitos de sus
ClasTicadores Privades;

Registrar en sus liixos- de contablided las provisiones que suipn de conmtingenciss
acversas que, 3 julco de lz administracidén del Emisor, deban ser refljadas en los
Estades Findncigrds Covmsolidados co ésle yfo en %5 de sus Filiales. ‘B Emisor velard
porque sus Fikales se ajustena Io eslablecido en este literal,

El Emisee se ohbliga a velar porque (as operacipnes que realice ¢on sus Filiales o con
QLrag personas retaclonadas, se efectien en CoMENIONeEs (12 Squiclad sinllares a B que
habituaimente prevalkzcen en ef memcade. Respecto ¢el conceplo de
reiacionadas™, s¢ estard 2 1b ditfinikidv que da of 2riiculo 100 de Iz Ley 18.045;

E! Emizar gebe establacer y mantener adecustos sistemas de contabilidae sobre 1 base
de las normas internacionales de informecien financiera (WITF) y S instrucciones ¢e I8,
SVS. B Emisar verd que sus Fillales nacionales se ajusten a io establecido en esta ledra.-
Con todo, en refecion 3 1as Filiakes axrargeras, dstas debardn ajustarse 3 1as nonmas
contaties gerermimente atepladas en sus respeciivos palses v, para efectos de:su
consotdacion, debardn hacerse los ajustes que corespondan 8 fin de su adecuacidn a
las nomnas internacionales de information fimanciera (MIIF) v las instrucciones de |3 SVS,
Adamas, et Emisor deberd contratar y mantener a una firma de audilores. edemes
indepersionies de reconocidd presticio nacional o irfemacional parp & examen y andlisis
de sus Estades Financleros Consglidades, respecto de 103 cuales tal finma deberd emillr
una-opinidn al treinta y uno de Digiembre de cods aro;

Ef Emisor debe cumpir con iag leyes, reglamentos y demds dispaticiones legales que le
sean aplicables, debiorslo incluirse en dicho cumplimients, sin limitacidn Agurn, el pago
an Hempo y fofma de tods s Impuesing, THDLS, 1ARAS, CRTAENOS ¥ CAMMNS que aledien
at propio EMIsor 0 2 sus bicnes muebles ¢ inmuebles, saivo aqualios que impugne de
bena fe v de acuerdd a los procedmienics judicies yio administrativos pertinentes v,
siempre quR, en este casn, s9 mantengan reservar adecuadas para olwis 1l
contingencia, de conformidad con las normas intemacionales de rfoamacidn finsnciera
(NIFF), y Fas Instrucciones ¢¢ ka SVS,

Mantener, durante 12 vigencha 0¢ 1a presente emision, acthos lbres de Gravimenss
Reatringidos quc aczn cmlcntcs o040 menos, o 1.5 veoes of momie <ol {otal de
colocaciones de bonos vigesves efedtuacos con cargo a la IInea acardada en el coniraio
de emigian de bonos, Esta obligecidn serd exigitie satamante on las lechas de clerra de
loa Esiados Finoncieros Corsolidades (acgin cate concepto ¢3 definido en o ¢dusuln
pimera del Condrato de Emesidn de Borws) Para estos electos, se entenderd por
Gravamenes Restingidos a cualquier tipo de gravimenes, garantias reales, cargas,
restrceicnes o cuslquler tipo de privilegios, sabre o reislivos & los Bienss presanes o
fuluros de [ omisond. Los activos y 128 deudhs se valofizaran & vaior Do v no se
Consilararan aqueuos giavémenes eslablesidos por cualquier autoridad en relzcdn a
impuexoy Gz eln no se dohen por |6 emisorms y que cstén siendo debidamente
impugnados por ésta, gravdmenes constituldes en el curso ordinasio de lcs negodos de
3 emisora que oslén siendo dabidaminte impugnados poe dste, prefolencias
estoblecidas por ta ley, gravimenes CONsiiuoos en vallud del contrato de emision de
Bon0s y todos aquellos gravamenes a 105 cudles i emiscra no hays consentico y que
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astén siendo detxdamente impugnados por efa. La emisora deberd erwiar al
Represenante de ke Teredares de Bonos, Siempre que és1e jo recubem, ios
SreoeenIes que peimitan venficar &l indicador 0 que S¢ olicre B presente Seocitn, Al
30 de wnio & 2016, 'os activos iitves de Gravdmenes Resiingiios sotre & monio tolal
de colocaciones vigertes colotados concargo o la presents Iinea e de 30,22 vecss! v

MAntense SeQUIos QUi PYOIEJAN (AZCAABIEMANE Sub Bclives, d= Acuendo A Las priclicas
usuales para ndustrias de |3 naluraleza del Emisor. El Emisor velaid por oue sus Filiales
también se gjuslen 2 b estatiesido enesta letra.

Causdics de Aceleracion

2)

b}

<)

9

e)

8l el Emssor incurmiere en mora o simple retardo en el pago de cuakqueer U0 de injesesas
o amartizaciores de capial de los Bonos,

Si ¢ Emisor ro diere cumplimicnto a cudlquitra de las cbhgaciones e propoarcionar
nfarmacidn a) Representanie de fos Venedores de Banos, y nl o subsarase dentio de
veinte. dlas habtides desds 13 fecha en que NUBle (EQUETI0 Por ESCIito para el por el
Representanie de los Tenederes de Bonos, La informacidn que & Embsor debe
peoparemnar af Regrosamtanle de los Tenodores de Banes a5 (i) Copia do sus Esludos
Financiernos Consolidados rimastrales y anuales y los de sue Filisles que se rijan por 13s
nArmas aplicaties a 1as sociedades andnmas ablenas; (n) OUs informacion putics que el
Emiscr proporcone a la SVS; (i) Cepis de los Fformes de clasilicackén de riesgo; (iv)
tnforme sobre el cumplimiento de las cbligeriones conimldas en virud ol contrato de
emisién, informacién que se debe entregar dentro del mismo plazo en que deban entregar
ks Estados Financicros Consolidades @ ks Superintendoncia do Vakres v Sequros; y (vi)
Aviso dé toda crounstarcia que impliquo of incumplimienio o miraccdn de ias condciones
¢ obligeciones que cortree en virtug det contrato de emisen, tan (oMo como €t hecho o
infracclén se produzea o llegue a su conocimierio;

Persistencia en el incunplimianto o arfraccién de cualqueet obro, comgromiso u obigacion
asumiddo por ¢ EmBor en vintwd del Coniralo de Ermsién ¢ .de sus Escritures
Complementarias, por un periodo igual o supenor a sesenta dias luego de que-el
Representanie de (oo Temcoies de Sonos huticra enviade ol Errstor, mediante ¢areo
certificato, un aviso por.escato en qua se descrba el incumpimienio o infraccin y se exija
12Meaarlo, Lo niead!, excepiusndd & insumplinierta o infraccion tespocts de b Ru2on
¢s Endendamiento y Razén de Coberiura di -Coslos Financieres, en estos cosos de
nourplinlanto el plazo serd de noventa dies hego que ef Representants de bs Tenegores
de Boncs hubiere enviado al Emisor, mediants canta cevtificada, el aviso anves refesido, Ei
Representanie de 05 Tenedores o2 Bonds deberd despactar al Emisar el avisge antes
menciorade denno del dia habl siguiente a (3 fecha en que hublere verificato el resaectivo
ncumpliniento o infracsidn del Emisor v, en 1o caso, deniro del plaZo esiablecido por 12
SVS medinme Utk norny e GRISUter génersl colipdn o atuerdo oon ko dispuiile on &
articulo ciento auveve, tera! (b}, de |2 Ley de Meicada de Vaicres, st este (itimo ming
tuere menor; ’ ‘

Si ¢l Emisoe 0 cupkiuicra d¢ sus Filiakes Relevantes no subsanare dentio de un piazn de
treinta dias habiles und sfuacitn ds mord o simplo rélardo en el pago de cbiigaciones de
dinera por un mento 10131 socumulado supenor 8l equivelents en Peses a 150.000 Unigades
de Fomenio, y B8 fecha de page de [as obligaciones kxluidas en ese morio nNo se diera
expresamanie prorrogado. En dicho monto mo se considesardn las obligaciones que (i) se
encuentren suetas & picies o litigios pendientes por obligasiones na reconociiss por ef
Emisor en su oeriabiidad; o, (i) correspendan Bl precid de ceastivociones ¢ adquisicitn de
acivos Cu pago e Emisor hubiere objetado por defecks de los mismos o por el
ncumplimierdo del respective consiructor o vendedor de sus obligaciones contractuales.
Pera esos eleclos 52 usard come bese de carversdn e tpo de cambio o parided & 12
FoChid G U CAR U RESPeCinve;

Si cuakpaer otro acreedor del Emisor o de cualguéera de sus Filiskes Relevanies cobrare
kegiimamente 3 éste o 2 cualjuiera de sus Filiales Relevardes fa totatidad de un créddo
por préetamo de dinero sujelo 3 plare, en virud do haber ejircico al darecho do anticipar
el vencimierio del respective Grédito por una caussl de incumplmiento pos pane del Emesor
O cuplgquera de sus Filizles Resvanies, contenids. en e commmio que dé cuenda del mismo,
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Se exceplhan, sin embargo, 105 €350z N que b suma de los crédios cobrados er: forma
anbcipads e azuerdd 6 lo dispuecta enests literal, na excedan en forms scunutada s
ciento SO.000 Unidades oe Fomerdo. Pat ostos elecles S¢ usird comd biue de
convergldn el tipo o2 cembio o paridad 8 1a fecha de s oyl fespective;

Si el Emisor o cuakpsera de sus Fikales Rafevames fuene declamdo en quieba o 52
haftare én nolons insoherntis o loimdire pooLositiones de corvenio jucktial praventive con
sus acresdores o efectwore alguna declaracion escrila por medio de la cudl reconoca su
neepaciiad pers pages sus obligsctones en KOs respectivos vencimientos;, sn que
cunlguizro de dichos hechos-seen subsanados dentro del plazo de sosento dlas contados
desde |3 respectiva cecledacidn de quisbra, siluaciin de insolvercia o formulacdn de
comvesnio judicia! praventivo. En cago que se declarare la quiebra del Emisor, jos Bonos se
hardn cxiglbles anticipadaments cr W forma provisto en Lo ley;

g) Si cualguier declaracian efectuada por el Emisor en bos insiumentos que se plorguan ¢

Susc b con awlivo det curnpdinde e de fas obligaciones de Informacian cordenides en el
conlrsio de emksion o en sus escriuras complemeniaias, o [t que se poporciorarun al
emitlr o registrer los Bongs que se emifan con cargoe 8 esta Linea, fuere o resultere ser
manifiestomente fobe 0 ddlesamente Incomgiels en plgdn dapecte esencipl e la
declaracién;

h) Sl se modilicare e plazo de duracitan do-la Soctaded Emisors a une fecha anterior 8l plaze

N

33.2

de vigencia de.los Boos erritlgos con cargo 2 k3 respeciiva Linea; o = se disalviere
anticipedamente 12 Sociedad Emisora, ¢ Sé se disminuyere par cuakidier ¢auda su capaal
eleciivamente susarito y pagado en tAemincs que na cumpla con 2l Indice estabecidos
Par3 log ndicadores Mankieres ¢ Razon dc. Endeudamieno, Paltimonio y Rexon do
Coburlua di Coslos Financieros!

Si el Emiser gravara o enajeraa Activos Esencizles o se enajenaren a una scciedad Filial
del Emisor, sao que en-este Jtimo caso, tambien se cumpan 1as sigulientas condicionss
copulativas (i} que e} Emfsor mantengs permanerdemante {a calidad de sociedad Matriz de
b socledad quée pase 2 ser propleterie de los Activas Esenclaies: (i) que dicha Fiial, no
engjene o grave 105 Acives EJENCiies, SaV0 QUE DS CRajene 3 ora Socieaad FAIal gl
Emisor o 8- una Filial suya que a su vez sea Filiat del Emisor; (i} que 1a sodedad Filial del
Emisor 2 13 que se tmspasen ks Actvos Esencigles- se conslituye -~ coeldnea o
previameme 3 18 enajeracion de tiles adthvos — en solidgrismente obtigady a1 pago de s
Banos emilidos en virud dsl presente Contrato de Smisién, El Emisor deberd envipr al
Represerdanie, siempre que ¢ste {0 requiera, los antecedentes que permian verilicar el
cumpiimiento de 1o KKkado en et preseme iteral; y

§i en el futuro el Emisor o cudiquieda o sus Fillgles oworgere garantlas reples 8 nueves
emisiones de bonas o a:cualquier crédito financlero, eperacién de-crédio de dinero u otros
ciéditos existermes, exceptuando 105 siguiertes cases) uno) garaniias axisterdes a3 s fecha
del contratd de emusion; §o0s) gamniias creadas para hnanciar, remanciar o amonizar el
pecio de compra © €005, INCIUKIOS 103 ¢& CONSUULCION, do aclivos adquirdes con
postenikvidad alconireio.de emisién; Ires) garantias que se olorguan por parte del Emlsar a
lgvgr de suUs Fligles 0 viceverse; cwalo) gamantias olprgacas pw una soctedad que
postedoimente se fusicne con et Emisor; cinco) garantias sobre activos adquirides por el
Emisar con posterioridad al contiglo de-emisisn, que se encucntren constituidas antes <o
SU compra; v, B85) préirogd o renovacitn de cudiuiera de big garantias mancionadas en
ks pUNTOS LNY) 8 cinco), amibes inclusave, Gal presenta literal, No otstarte, e Emiser o Sus
Filiales siempre podidn otorgar garantfas reales 2 nueves emisiones de bonos o a
cualquier ¢rédio fnanciero, operacitn de crédilos de dinero u otros crédtos presentes si,
previa y simulidnearmnente, conslituyen garanilas a! menos praporciomimame equivalentes
a favor de ks Tenedores d2 Bonos, En este £330, o proparcionalidiad oe 1as garantias serd.
celflicotd, en cadd opciunidsd, por of Representante de los Tenedores de Bonds quicn,
de estimaria suficiente, corcunitd al ctorgamiento de kos insumentos constitutivos da las
garanties o laver de ks Tenedores de Bonos,

Bonoe Seric J y X emitides con cargo 8 12 finea de Donos inscrita en ¢l Registro de Valones
bajo el nimero 875 de facha 23 de marzo de 2009 y cobeaoos ¢ ano 214,

Resiricciones o IImites a las que se ensuentra afesta 1a.Socledad:
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3)

b)

<)

e)

Mantenec una Raz4n de Endewdarmerio no Eupemr -8 1,4 veces. Par esios efoctos, se
ententierd pos Razdn de Endeudamiento el cuociere ertre Pasho Tote) y Patnmanio,
Per Pasivo Total, e onferderd 13 suma de las cucntas ool Estado e Siuacion
Finanetera Clesificads del Emisoe denominados Pashvos Corrientes Totales y Pashes No
Corrigntes Tolales, que se incluyen en kos Estados Flnancieros Consolidacos del Emiges,
Adicignalments se considerardn todas tas deudas u obligaciones de leiceros de cuakyuier
naturdleza que PO O8tan inclhidos centro dal pasivo reflojade on las partidas sefaiadas v
aleros al Emisor o sus iales &f fuera 8l casd, que Se encueliren caucionadag con
garantias teales yio personales oe cuslquier ¢lase olorgadss por e Emisor o por
cualguera de sus filiakes, en caso de existiz [liales, incduyendo, pero no limiado a, avales,
RHariag, codoudas solidadizs, prondat o hipolocas -lodo kb aatgrior sin contabilime dos
veces dichas deudss u oiligaciones- ircluyenco, asimismo, boletas de gprantia
tancatiag. El Emisor deberd enviar ¢l Reprosentanie, siempre que &8t b requiers, los
antecedenies que permean venficar el indcador a que 32 refiare este numaral. Por
Patrimoric se entenderd la suma oo fas cuenias del Eslado de Siuacién Financiera
Clasificado dd Emisor denortinades Palrimonp Atdballle 2 los Propictaites de 1o
Contreiadora y Panicipaciones no conircladoras, se incluyen en los Estagos Financiaros
Consoiades presentedos por ¢ Emisor, Al 30 de juno ¢ 2016, la Razxon e
Endeudamierio de 1a Compania era de 1,01 veces;

Mantener &n todo momento duranie la vigancia de la presante emisidn de Bonos un
Patfimoeio-minimo de 5,000,000 ¢¢ Unidaces de Fomento. Por PRiInmonio se entanderd
fa suma do los cucnize dol Estado de Sitvacion Firmngiorn Clasificode dol Emdsor
denominados ~alrimonio Alribuible a tos Propietarios de fa Cantroladora y Panticipaciones
no controladoras, se incluyen en los Estados Financieros Consclidados -presertados par
el Erizor, A) 30 do jarso de 2016, el Patrimonio de la Compafiia ¢ra do 18.810.687
Unidades de Fomerte;

Mantener ¢n {odo momento una Razdn do Coborture de Costes Firangicres on un
minimo de 2,5 veces. La Razdn de Cobertira de Costos Financieros deberd calcuarse
sobyo el perfodo de doco meses anercores a 1o fecha do emision de los Estados
Finoncieros Conzolidados. Para ¢s6s efactes, ao exenderd pov Razén de Cobermurs Sy
0508 Financeeras gl cuociene entie 13 cuente Ganarxtie. (Pérdids) Brula, rebejando log
Cosios de Dislribucion y los Gastas de Administracdn, ¥ agreganto la Depreciacidn gel
Ejgrcicio ¥ ta Amortiizecion del Ejerckio, vy los Cosles Financieros. Por Depreciacion del
Ejetcicto se entenderd el item Depreciacitn inciuida en costos de verta y gasios de
pamnislracidn én 1p Nota Segmentos ¢ Operscidn de o Estades. Finansieros
Conylidados del Gmioer, Por Amorbizosidn et Ejercicio sc entenderd o ftem
Amortizacibn del Ejercicio qus se presenta en la Nota Activos Intangibies de ios Estados
Financicros Consolidodos ¢ Emisy. Por Costos Finoncieros so enterderd ol itevn
Costos: Financkercs que se prescnis en ¢ Estode de Resullade por Funcién de s
Estacs Financleros Consolidedos del Emisor, Ganencia (Perdiga) Brute camesponde a
la cuenta gananda bruta que se preserda en-el Eslado de Resuitado por Funcibn de les
Eslazks Financieros Consolidudos &l Emistr, Coslos de Distribecidn corresponde a le
cuenta costos oo distribucidn que se presents en el £5tado de Resutzdss por Funcién da
les Estades Firancierss Comolidados del Emiser, Gastos de Administracidn corresponde
o ia cuenta gosio de aomanstracion que s¢ presenta en o Estado de Resultodo pov
Funcidn de lgg Estados Financieros Consolidados del Emisor. Al 3 de juo de 20116, Ia
Razén de Cobertura g2 Costos Financiecos de la Compatla era da 10,42 vepss;

Erveiar 8l Reprosentsnto do ks Tencdores de Bonos, junto con tas copigs de sus Estades
Financieros Consolidados, timestrales y anuales, und carta firmada por 3w epresentante
kegal, en k2 cud deje curmyria del cumplimierde Je g ingicugiores financierys Jefinidos
&n los purtos 8}, b y ¢) arteriores;

Emrvar.al Repesertante de s Tenadores de Bonos, en ef mistno plazo en que deban
entregaree a-le SVS, copia de sus Eglacds Financieros . Consoidatos trimestrales y
anuates, los d2 sus Filigles que se rjan por 1as normas aplficables 8 las sociedades’
rdniings -alienas; y oe 1043 ote INfOIMBCOoN Piblice que &1 EMsor proporgiong & ia
SV/S. Ademés,- deberd enviaile copia de les informes de dasilicacion de rissgo, a mds
terder gentio de bos cinco dias hadbites miguientes despuds de recibifos de sus
Clasfficaoores Privades,

Registrer ¢ 8u3 (fxes de contabiidad os peovisiones que sufin de cortingencias
advarsas uan, o Julco de i administracion ool Emisor, deban serrellefedas en ks
Estackes Financigros Consolidedos ¢e ésie yio en 05 de sus Filiales. Et Emisor velaed
porque sus Filales se ajusten a o esiablecido en esle literal;
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g} El Emisor se obliga a velar porque las operaciones -que realice con sus Féiales o con
atras pereones ralacionadas, se sfedien en condcionss de equadad similares a s que
habitualmente provalicen ot of MOrcadd. Respesio del concaflo Ot “personis
refacionadag’, se estard  ka definicidn que da el articuke 100 de  Ley 18.045, '

h) EtEmisor deba establecer y mariener adecuados sistemas de conabilidad sobre & base
de las nonmnss intetnacionales de informacin linarciera (NIIF) ¥ Las instroccionas de la
SVS. Bl Emiser verd Que sus Filiales nacionales se ajusten a lo estabiecido en esta lra.-
Con todo, en relecion a fhas Filiales exieanjerss, ¢alas.deberdn ajuglarse @ lps normas
contebies gercralmente acepledns en sus respectivos palses v, poro ofectos de su
consptdacién, deberdn hacerse ios ajustes que comespondan a fin de su adecuacitn a
las nonmas iftamacionales de irformacidn fimanciera (NIF) v fas instrucciones de 1a SVS,
Ademds. of Emisor deberd contratar vy momiener o uno firma de auditores . externcs
Indeparentes de feconocido pregicio nacional ¢ imamacional para el examen y andfisis
de sus Estades Finamcieros Consolidados, respecto dé los cuales {al firma deberd emdlir
ura opitan al kelnta y ur de Diclentr e de cada afo;

iy EFEmisor debe cumnglir con las leyes, reglementos y demés disposiciones legates que le.
sean aplicables, debiendo inclulrse en diche cumplimiento, sin limitacién aguna, et pago
en Bempo v forma de todos les impuestos, Libulos, lasas, derechot y cargos que afecten
at proplo EmiSor o a sus thenes muebles e Inmuebles, salve aquelios que Tmpugne de
buena Te v Ge acuerdo 3 los proced miertos judicides yo administratives pedinentes v,
siempre que, en este casp, B mantengan reservas adecuadas. para cuvir tal
contingencts, 98 Confarmidad con fas noirnas interacionales de alxmacidn finangiera
(NHF), ¥ l3s instrucciones de L SVS;

}} Mantener, dutante i vigencia de |2 preserde emisidn, astivos Ibres de Gravémenes
Restringidos que sean equivalenies, a ¥ menos, 3 1.5 veces e} monts del total de
colocaciones de banos vigemes efeciuados Lon Gargo & 13 1inea acarcada en el Comemin
de emisién da bonos, Esta obhigacian serd exigible solamerta en las lechas de cierra de
los Eg'ades Financleros Consolidades (5egin este conceplo s cefindo en b citusula.
primeta asl Comrald ¢ Envslon g¢ Borws). Parp estos eleclos, se emenders por
Gravémenes . Resiringidos- a cualquier tipo de gravdmenes; garantias reales, cargas,
restiicciones o cusiquier tipo de privitegios, sobre o relatives a los bienes presentes o
fulros 00 18 emiscd. Los activos y 15 douthds se valod2ardn 3 valor R v no 80
conaiderarén agquedos gravamenes eslableckios por cuelquier 2uloridad en retacidn 3.
impuestos quz alm no e ceban por |3 emisorm y que estén siendo debldamente -
Impugnados por esta, gravamenss consbiuidos en el Curso aranio de 05 neqoaos de
3 emisora que eslén siendo debidommnte impugrados por dsle,  proffencias
estaliecidas por o ley, gravédmenes constiniios en vidud del cortrato de emisidn de
bords v 10003 aguellos gravemenes 8 108 CUBies i emisera no haya conseniido y que
estin siende debitamente impugnadds por efa. La emisora deberd erwviar al
Representanie o2 bs Tenatderes de Bonws, siempre que éste lo requien, ks
arcecedesies que permiEan venlicar el IndXaoor a que se izliere 1a presente seccion. Al
IC de unio de 2016, 0F aclives litves de Gravamenes Redlringides sobre el monlo (odal
de cokcacionss vigertes colocados ¢on cargo a la.presente (ned e de 18,89 veces; v

k) Mamener segwos que protejan raronablemania sus actives, de acuerdo a las priclicas
usuales para ixdustrias de 16 nghuralezs del =miscr, E) Emisor velard por oue gus Filisles
temdadn e ajusien a b establecido on asta iy,

Causales de Aceleracidn

2} Si el Errisor Intufrieve en mara o'simpe retarga en gl PO0D ¢a CuBkquier cuol e inteceseg
o amaslizaciongs dy capdal do los Bonos!

b} Si el Emisor ro diere cumplimiento 8 cualquiera de s obligationes d .proporcionar
nformacidn ai Reprasenanie do'tos Fenedores de Bonos, ¥ ni lo subsarase dentro de
reinta dlgs haties desde Ia lecha en que fuere requeride por ederito para elly por &l
Reprasentanta de los Tencoores, d2 Bonds. La informacién que e Emisdr debe
proporcionar al Regeetontante do los Tenedaras de Banot os: (i) Copia .dp zus Ectagos
Financieros Consolidados rimestrales y enucles v jos da sus Filisles que se rijan por ks
nomMas gplicabies @ los socledsdes andrimas ableras; (i) Ora intormedidn piitica que el
Emisor proporciond 3 la SVS; (iil) Copia de los iformes da clasilicacién de rigsgo; (iv)
Iforme sobre el cumgplimiente de Izs obligasiones contraidas en virtud del confrato de
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emisiin, informacin gue se debe entiegar deniro del mismo piazo en que deban entregar
bs Estados Financieras Comsolidados a Ia Superintendencie de Vakres y Sequras’ y (vi)
Aviso dt t0da creunstancia quo impligue o incumpBmicnto o Infracedn o 1as condtionas
u olligaziones que contree en virtud del contrato de emisidn, tan pronte como & hegho o
rfraccion $9 produzea o llague a su conocimiento;

Persjstencia &n el incumnplimieno o irfraccion de cuslquied olre caryxomis u obbgacion
asumido por el Emisor en vilud del Conirato dé Emision ¢ de sus Escituras
Compiementarias, por un perlodd igual o superor @ sesents. das luego de Que €
Representontc de los Tenedores de Sonos whicrs enviode & Emiser, madianie correo
certificado. un aviso por eSeNio en que se desciba el IncuMpimiento o nfraccién v se exija
emediatio: Lo anterior, excepluando el incumplimierta o infraccion respecio de ta Razén
-d¢ Endeudasmicnto y Rozén de Coberiura de Costos Financicros, on ¢3tos cosos de
noumplimienio & plazo serd ge novenis dias luego que & Representante de ios Tenedores
de Bomos hubiere enviado al Emisor, mediante carta cedtificada, el anso ames referida. El
Representante de fos Termdores de Bonos. deberd despadhar al Emisor & aviso mibes
miereioracd dentro del dia hatit siguieme a 13 focha en que hubiere verificedo of respective
ncumplimiento o infraccidn del Emisory, en lodo ¢aso, dentrd del piazo establacide por g
SYS metRame une noma -do caidcier general dicteds de acuerdo con lo dispuesto en of
artfeulo ciento aeeve, Bteral (b), de 12 Ley de Mevcado de Valoses, ci este Gltimo 1Aamino
fuera menor;

Si el Emiser o cuakquiers e sus Filisles Relsvanies no subsenare dentro de un plazo de
teinla digs habiles una situstidn de mora o simplo retardo on of pago de obiigaciones do
dinero por un manto tofal scumulado superior l equivaiente en Pesos a 150.000 Unidades
de Fomento, ¥ & fecha de pago de (35 obligaciones Fciuidas en ese morta no se hubiera.
expresamenie prorrogado. En dicho monto o se considerardn las obligaciones que (i) se
encuentren setas a juicios o fitigios pendiertes por obligationes no reconotidas por ¢
Emiscs en su conabEedad; o, (i} correspondan al preid de oCnalfLCCONSs O BEqUISKIIN de
-dclives cuyo pago el Emisor hutvere obielado por defeckds de los mismos o por €l
inoumplimiento del respectivo constructor o sendedor de sis obligaciones contrachuales.
Parn esios efectos se usard tomo base do corversidn &l tipo de ¢ambio o peridad a la
fecha de su cdkulo respediivo;

£} Si cualquer olro acreedor del Emisor o de cualquiera de sus Filia%s Relevantes cobrare

—

legiimamente 2 éste o a cuadjuera de sus Filisles Relevanies fa totafidad de un créoiin
pot peéstame de dincre sujeld 8 plazo, en virud de haber cjercido el desecho G anticipar
el ventimierto det respeciiva Crégito por una cawsal de incumplmiarts por parte o2l Smisod
o suBiquiera d2 sus Filizles Relevantes, Conteniia en el contralo que dé cuante de! mismg,
Se exceptian, sin embargo, ios casos en que la suma de los crédits cotrados er: forma
anticipada do 2cuerdo 3 1o dispuesto en esia fiteral, ne éxcedan en forma scumutada las
ciento 50000 Unidades de Fomerto. Pam estos efscios se usard como base de
canvessidn ¢l tipo de cemixo o Pa1idad 8 i fedhs de su cakcul fespesivg;

Si ef Emisor o cuakquers de sus Fifales Ratevantes fuere declamdo en quicha o se
kallare en notana insakennia o farmutare proposiciones de aomeanin jldicial preventva can
sus acieedores o efeckmre alguna declaracion escrita por medio de Ja cual reconczca su
TeOpaciisd pora. pagd SuS obligaciones on ko respectivos vercimicnios, sn que
cualquiera da dchos hechos sean sutbsanados dentro del plazo de sesenta dias comados
desde 19 respectva Jeclasacidn Ce quietxs, situackin .de insovercle o formudacidn de
convenio judicial praventivo, £n caso que se dectarare I3 quiebra del Emisor, los Banos se
hacdn guigibies anicipadamante on ta forma provisa on la ey,

Si cuaiquier declaracion efeciueda por € Emisor en ks instrumentos que 3e otarjuen o
susCriban con molivo dol cumplimients de ks sbliigacisngs d irformicidn portonicis gn ¢l
‘contrate de emision o en sius escriluras complementanas, o'las que se proporcioraren al
eMIlir O regislear 105 BONGS que 36 emidsn ¢on €31go-9 es1d Linea, fuere o resulisre ser
manifiestamente falsa o dobsameme incompleta en algin asgecto esencial oo la
daclermciden;

h) Si se modificare al plazo de duracidn de la Scoiedad Emisora a una fecha anterler al plazo

do vigencia de los Boos orritidos ©on cargo 8 1B respectva Linea, o & 3o disclviere
anticipadamente ia Soctedad Emisora, o & se dismufuyere por cuailume! causta su cajpatal
eleclivemente Suscrilo y pegado en Wrminds que M cumpia con €l Indce estabiecidos
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gara o indicadores fnancierss de Raxén da Endewdamiento, Patrimonio y Razén de
Cobartiva da Costos Fonrmsieros,

-Si ef Ermmaoe gravera o enajenam Actives Esencizles o se emajenaren a uns socledad Fillal
'det Emiser, sahvp Que an este Gltimd cate, tambidn so cumpan las siguientes condicionys
copulativas {i} que el Emisor mantenga permanentemande la calidad de sociedad Malriz de
b sociedad quo pase a ser propiolaiy -de Ios Activos Esencialas; (i) que dicha. Fhal, no
engjene o grave e Adivos Esenciales, ealvo que log enajene @ olra socedad Filial del
Emisar 0 2 una Fillal swya que o su vez sea Fillal dal Emisor, (i) gue 13 socieceo Filp! ¢l
Emisor a I3 que se traspasen bos Actves Esenclales se comsiuya - coetdnea o
proviamaste o ip enajonacin do tatos activos — on selidariamente ebligada 2l pago do kot
Bonos emitidos en virtud del rcesente Contrato de cmision. EF Emisor deberd enviar al
Represertante, slempie que éste 10 requiers, ios antecederies que’ permiian veriicar el
cumgintiento de lo indicado en al precente literal; y

§i en el furo o Emisor o cualquiera de sus Filiales olorgers garantlae reales 8 nuevas

emisdones de BOnOS 0 @ lquier crédito fimanciers, eperacitn da aréctto de dinero u glros:
.crédites existeras, excepluande los siguleries casos: urw) carmrilas existendes a la fecha

dol contrate do ommﬁn doc} garandiat credas para financlar, rofinanciar 6 amortizar ol

precio de compra O costes, incluidos fos  Ge constiuccidn, de aclivos adquiridos con

postenolicad 8t conirato de emision; ires) garantias que se alorguen por parte del Ermisor @

tavor g cus Fillolos o vicoworen; <vatro) goremiios otorgadas por uno eociedad: que

postenomenie ee fusicoe con el Em’rsor; cinco) garantias sebre aclives adquiridos por el

Emizor con pasteripricad al contrato de emisisn, que se encuentren constiiidas antes de

&U COTE) y, 6269) prdirogn o renavacidn de cualguisea de lan garantiaa marclonadas on

Bz puntos unoy B Cince), Bonbes inclusive, Azl presente literal. No obstarte, ¢l Emiser ¢ .sus

Filiales siempre podran otorcar gamniias reales 8 nueves emisiones de bones o e
oulquicr orddite fimencicre, eperocidn de crédtos.de dncro u abos crédios presentes gi,

previa y simuitdneamente, constituyen garantias al menos proparcionzimente equivatentes

3 favor de los Tenedores de Bonos, En esto ¢aso, Ia proporcienalidad de 125 garartlas sord

calficoda, en cado opcrtunided, por ¢l Representarte de loa Tenedores de Bonos qulen,

de estimarts guficlente, concurtite al olorgamients g krs instrumentos conslitutves de l9s

garantias & favar de bos Tenedores de Banos.

Restrizcones y Limites por Préstamcs olorgados por Codperalve Cenlrae Raiffetasen-
Bogrenleenbank B A, "Rabobani Nederland™, Sucursy) Nueva York £ VCT LSA,

i Pré:starmd oon vencimiento Giiims cuota: Aleil 2013

itk Préstamd con venciméants Glima cuota: Mayo 2017

Las reatnccionces o Iknitea o que g0 encuanira aloea Vina Concha y Toro S.A. v/o au autektiarnia
VCT USA g8 eriginan en los covenanls 830Ciados 8 oS présiamos olorgado & VCT USA que:
cuenia con 12 garantia de sumalriz v se resumen de |2 elquiente forma;

2)- Emviar sl hanco Junto con su puliicecidn o 8 mds {ardar 120 dias Ims cada clere
fimesiral, copia de los estados financierns consolidados, asl como rotificar
operiuramente  al bance schie cuaitder olecio material adverso, posible
insumplimiento de sus compromisos fMinancieros, incumplimicats de sus obligacionos
establecidas en ERISA (Employee Retirement Income Security Act of 1974), cambios
MBIENales en sis PUllicas antables,

by B3-deudor, VCT USA y sus subsilarias, deben mantener sus acttivos y equipes de la
misma fosma en que lo hz hecho historicamania, asi como estd obligada a coriratar y
MBnener Seps que pfo(e;an razonapiemente sus aotivos OpRrecionales, e acuerdo
a las practicas usuaias de le industita dond= opera

€} VCT USA se oblige 2 no electuar operaclones con sus afiliadas que np estén en las
masmas condicinnes qua estarlan A afeciuarse oon un lercero, @ o seF gue sefrate de
irarvsacciones con akliadas gue sean de s5u compela propiedad o entre ascciadas que
seande suoompicls propaedad,

Causates de Aceloracion

a) S VCT.USA Incurriere en moma ¢ retardo de mds de 2 dias rabiles en el pago de
cuaicuiera cucla-de capital e intereses del présiamo,
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&i cuslquer declaracbn o garantia conleryda en kos insirumentos olorgados o SUECHTOS
con Motivo de 12 cohgacion ya seg par VOT USA o Vina Corehs y Tare SA, fusfe o
fesutare sordolosamaente ncompita ¢ falsa.

S WCT USA infringiera wa cudlquiera de lns cbiigbticnes adquiridas en vinud del
comiraio ga frésiamos desenias enlerigrmente,

S VCT USA 0 Vina Concha ¥ Tore 8.4 incurriesan en Mo o gimple felando en el pago
de oaluier -sume de dinero. adewdeda a Bangos o cuaiquier otrp acreedor,
povenientes de und o més obligaciones vencidis o exigidas anticipadamente que,
excedan el equivalerie a siete miliones e dolares.

Si VCT USA o Vina Coreha y Tora SA  Wneurricrzn en cesacion de pagos o
reccnaclers por es2rito (3 imposdaitad de sagar sus daucas, o hiiere ceskén gensrat o
abandano de bienes en bereficio de sus acreedores o solititara su propia quietes.

SiVinz Concha ¥ Toro S.A. dejara de cumplir con e siguientes indcadorzs linarciercs,

Razén de Endeudamicnto no suptrior o 1,4 voees, ertendidndose pars calos eloctos
por razdn do endevdamiento al cusciente entre Pasivo Total y Patrimenio. A su vez, (i)
por "Pasive Totel, se entenderd kb sume de 165 cuentas del Estagd de Sisackon
Fironcicro Closificodo del Emisor donominados Pasivos Corrierees Totales v Poshvos
No Corrientes Totalzs, que se inciuyen en los Estados Financieres Consoldados del
Emisor. Adcionalmente se consideraran todas las deudas u cbligaciones de terceros de
CUBICUIAT NAILIAIAZA QU o eslan inclupdts dentro d pesivo rallejads &n Ias cartidas
SAN0CES v SN0 3l EmiSer o sus filsles o fuoed &l ¢3S0, QuUE S0 CRoNiren
cawcionadas con garantias reaies yio personaies de cuziques clase olorgadas por el
Emisor @ poc cuelquitre do sus filisles, en cose de existi filiptes, inghuyensio, pero No
fimiiado 3, avales, fianzas, codewdss solidarias, prendas e hipotecas -ipdo o amerior
Sin contabilizar dos voces dichas deudas u obligaciones- incluyendo, asimismo, bolatas
de .garantia bancanas; y {W) por “Falimomc” se enterxdars 1a suma de las cuerias dal
Estedo de Situsckn Fingnciesa Clasificato del Emisor denomiradss Patimonso
Atribuitle 8 los Propielarios de la Contsoladora y Partcipaciones no confrotadoras, que
s& ncluyen &n (08 Estados Fimanciercs Consolidados preseriados por o Emssor. Al 30
e junio de 2016, 18 Rezén de Endeudamiento de ia Compants ara de 1,01 veces,

Patimoma mining -d¢ 5.000000 dge Umdsdes o Femento. Poe “Palmonie’ s
entepterd Ip cuma e las cuentas (2l Egtado de Situacidn Financiera Clasificado del
Emisor denominadaes Patrimonic Aliibuible a fos Propietarics de {a Controfadora vy
Particlpaciones no conFoadoras, que se inchiyen en s Estedos Financieros
Cormolidados peesenlados por ¢f Ermésor, A 30 do junio de 2016, ol Patrimono de 1o
Compania ae d¢ 18 810.687 Unidagdes de Fomentd,

Razon ¢& Codbenus de Coslos Finencieros en un minimo de 2.5 veces La Razon de
Cobertura de Coslos Finarcieros deberd calkculamse sotse el perfodo d2 doce meses
anierigres 2 1B fecha de los Egtados Financieros Congolidados de! Enusar, Para estos
efectos, se endendderd por Razdn de Cobecura de Costos Finandieros al cuociente ertre
o cuenia Ganancia (Perdida), sumando &l Gasto pos impuestos 8 198 ganancies, ks
Costes Tinarciores, 12 Deprecizcion del Ejercicio ¥ 1a Amonizdonn ded Ejercicls, v ks
Costos Financieros. A su vez (i} por Ganance (Perdda) se enlenderd 2 cuenta
Ganancia (Perdida) que sé prasenia en el Estado de Resultade por Funcidn de ks
Estados Financieros Consolidades del Enisor; (K) por Gasto per Impuesto a las
Ganencras se erfonderd [ cuentd Gatto pos Impueusto 2 Ias Ganancias gue se
mesenta en el Estade de Resuliado por Fuwidn de los Estades Financieros
Consoiidados de! Emigor; (i) por Costos Financieros se enlencerd ka2 cuenta Costos
Firancieros que se presefta en o Eslade de Resullado por Furxidn de los Estados
Firanciergs Consolidadas ¢ Ensor; (v) por Depreciacian ged Epercicio se entendars el
iem Depresacion inchida ¢n costos de verdd y gaslos de adminisicacion en 18 Nots
Segmertos de Operacién de los Estedos Financiems Consolidades del Emisor; y (v} pos
Amaitizacion del Eercicio se entenderd el flem amovdzacidn dal ejercicio que se
piesenta en la Nota Artivos Imargibles de los Estados rinancieros Consolidados del
Emigdr, Al 30 de juxio do 2016, 18 Razon de Coberturs ¢ Cotlos Finarcicros de 8
Compania eta de 082 veces

SVCT USA o Via Conchay Tore .4 se rehuseran a pegar cudiguser monto superor
2 sicte mitenos dc dolpres roguendo por incumplimicnios 0. ERISA o por senicnein
ejecutoriada de un jukio,
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h}  Si cualquier autoridad gubemamertal expropia todos 0 parie sustancial de bos actives
de progiedad de VCT USA & Vila Concha y Toro S.A,

B SiVitg Conchay Toro S.A, 50 ve impadids legalmente do remessr ooianes 2| exdranjero
© de mantenar adlares onof axtranjeto para efectos de pogar sus obligacknes,

3.3.4 Restricgiones v Limites por Présiame en peses olorgach por Banen £stado 2 Vifia Concha y
Tero S.A. -

Préstamo con vencimlento Gitima cuota; Marzo 2018

Las restricciones o Himites a jos que se ertpena alecte Vina Concha y Toro £.A, se ariglnan
en Ins covenAnts asociados o esle préstamo olodgados A [a Vifia, que se rasumen de 19
siguiente formg:

0}  Manicncr togos 103 adivos, | propedades, Marcas, Permisos, dorechos, franquicios,
CONCRSIONES O PRIENTRS QUE 562N MCeSarios Para e nonmal desaimelio de sus nBgecios,
inclurentio ks attives productivos propios ¥ de sus filiales,

b) Maniener en sus estacks linanciercs oconsoldados dos- sigulendes indicadores
financieras: '

i

i

Razon de Endzudamierio no superior a 1,4 veces; enendidndose par -estos
efectos por 1a20n de endeudamiento al cusclente emre Pasivo Total y Patrmonio,
A suvez, (i) o "Pasive TORI, so ontenderd s sumade 133 cuentas del Estado do”
Situpcidn Financiera Clasficado del Emiser denominados Pasihos Cordertes
Totales y Pasivos Mo Comientes Tolales, qgue =e incluyen en s Estades
Firencieros Consotidagos del Emisoc. Adicionazimente se considerardn todas fas

“deudas u obligaciones de larcetos g cusiquier mluratess que no estdn incluios

dentro del pegivo reflejedo en las paridas senaladas .y sjenos at Emdsgr o sue
fHales si fuera el.caso, que se encueniren caucionadas con gararklas reales-y/o
personales do <ualquier dase clorgadas poe el Emisor o por cualquiera de sus
fiigles, en case de existy liligles, inchuyendo, pera ro limidado 8, evales, farzes,
codeudas solidwrias, prendas @ hipolecas -logo lo gverior sin contabilizer o
veces dichas deudas u obligsciones- incluyendo, asimismo, boletas de garanifa
bancarias; y (8).pov ‘Patimonic” se entenderd I3 suma de [as cuentas dil Estado

“de Sitvacitn Financiera-Clasificado det Emisor denominados Patrimonio Adrbuibie.

2 los Propictesos de 13 Conlmlacera y Panizipacionts nd sordroladoras, que so
inchuyen en bos Estades Financieres Cansolidedos’ presentades por € Emiser, Al 30
de funio ce 2015, 1a Razén de Endetsdamiento o2 la Compas era de 1,01 veces.

Patrimonip miremo ¢ 5.000.000 do Unidades de Fomenta For *Pairimenio” se
entenderd 3’ suma de las cuentas del Estado de Sikacion Financiera Clasificado
de! Emisor denondinades Patdamonic Alribuible a los Fropiatarios de la Controladora
y Partidpaciones no corrcladoras, que se inchwyen en los Estades Financleros
Consolidados presentados por e Emisor, Al 30 de junio de- 2016, e Polrmonio de
ta Companila era de 18.510,687 Unidades de Fomento.

Razon de Cobertura de Costos Financleros en un minimo de 2.5 veces, La Razon
de Coberlura de Costos Financieres deberd calcularse sobxe el perlodo dz doce
nveses anberiores a la fecha de los Extados Financierds Consolicackys del Ermisor.
Para es0s efecos, s8 enenderd poc Ragdn de Cobertura de Costos Financienos of
cuocierte enire |2 cuenta Ganancia (Pérdida) Bruia, rebejande f9s Costos de
Distrivucion y 108 Gastos de Admirmstracidn vy agregands o Depreciacidey o
Ejercicie y la Amortizacitn del Ejercicio, y tos Costos Financiefos. A su vez (i) por
Garlancia (Percida) Bruig se entenders ta cuenta ganancla trutp que 3¢ presents
en el Exdado de Resubodo por Furkion di s Eslados Finencieros Comso'itdados
del Emsor; {iiy por Costos -de Distdbucidn se entenderd la cuenta costos (e
drstribucién que se prasenta en el Estado de Resuliado por Funkion da los Estados
Firancieros Consolklados ol Envsar; {ili) por Gasios de Administacion se
entenderd B cuenla gasie de adminislracion quo $6 presenis en o Estado de
Resuliedo por Funcidn o2 tos Estados Financleros Cansolidado det Emisor; {iv) por
Ceprecizcion del Ejercicio $& ertenckyd et ltein Oepresiacion instultds ¢n costos e
venta y gastos de adminisiracién en-ta Nota Segmenios de Operacidn de los
Estades Financitros Consoidados oal Emisor: v {v) por Amorlizacién dal Eercitlo
se emendan e! ltem amortizackén del ejercicio que sz prasenta en 13 Nota Actives
tanghies de los Eslages Financieros Consolidados aed Emisor; (vi) por Costios
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Fimnciaros s& entencerd la cuerta Coslos Financerss que se pieserta en el
Estade de Reaultads pat Furcidn d¢ lon Bstatiss Finandieres Cosolidasss del
Ermiscr. Al 30 do funio de 2016, I3 Razdn de Coberura de Coslos Fnancicros de
la Compania era ge 10.42 veces,

A-suvez ¢ conlrato contempla causales de aceleracdn

2 S B VINa no pagede Megramente cuBiquiers oDEGECION pencierte pars ¢on el
Banco, inciuyando especialments el Financiamiento.

by S la vine no cumple [ntegramente cuatesquiera ce las cbligacienes de hacer
etablecidas en 1p cldusul segunds edle inglrumenio, Par excepcidn, en ¢l ¢aso
de las chligaciones establecidss en kos numerates 3 y 4 de ocha cidusuta el Banco
séi0 podrd Boglesar sus crédtos st adieren tanscurndd 3 dias desde el avise del
Banco del incumplimdento sin que éste fuese solucionado,

<) S§ila Vina cayere en cesacidn de pagos, fusre declarada en-quiztra o hiciere
proposicionss dé corvenio judetyl o extrajudcicial,

33.5 Restricciones y Limstas por Préstamo en délares olargado por Rabobank Curacao NV, a
Vily Concha v Tero S.A.°

Las resiricciones & limites g los que s¢ encuenira afecte Vinia Concha y Tore S.A. s& anginan
enios covenants Bsociados a este présamo, que se resumen de 13 sigulents foma;

sy Mantener todps aquellos beenes, activos, derechos, propiedads, licangias, marcas,
derechos de popiedad indusiial e intelechual, permisos, franpicias, concesiones ©
patentes quesean nacesarias pam el normal funcionamiento de sus operaziones, vigentes
¥ en opr:ormidad ald ley.

by Mantener todos los ativos antes indicades en candisiones adecuacas de funcionamiento
en lodo momeo, sin perjuitio d2t desgaste nomal derivado det usoy pess del liempe.

¢ Mantener aseguiadas en todo Momento 10s 8lives  BNtes INdicados, al mends, 20r ks
montos y contra s riesgos que corresponden, de acuerdo oon Yas gackcas habiluales de
empresas que desamollen actividaces similares ¥ que posean el mismo tpo de
propiedades.

d) Mantener en sus estados financiergs cansohdadas 105 siquiertes indicadores financieros:

4§ Rozdn de Endaudamisrdo no supenor @ 1.4 veces, enendidndose [arad osios
efectns por raz2in de endeudamiento al cucciente entre Pasivo Tatad y Pairimonio,
A suver, (i) pos "Pasive Tolal’, se entenderd 1 suma de fas cuentas del Estado de
Situacidn Financiers Clesflicado del Emmor denominados Fashos Comentes
Tolales y Pasvos No Cordentes Totsles, que s¢ inciuyen en los Estados
Financleros Consobidagos ded Emisor, Adicionaimernte se considerardn 1odas las
dewaaz u obligicionas. de Larcerogs do cuslquer NAwsIe2a que no eclan incluidos
dentro del paswo refleiade en las parikdas senaladas y ajenos al EmMesor o sus
1%a¥s 63 fuera ¢l €8s, qut 38 ercuentren caucionsdas con garantas reges yio
pereonsies de cuziquies clase clorgadse pad @l Emeor o por cualquiera de gus
fales, en 950 de exitir tiliaigs, inchiyendo, pero no lirmindo 2, avales, lanzey,
codtudas solidanias, prendus ¢ hipalecas -lodo I anlerior sin contabilizar dos
veces dichas deudas u cbligaciones- Incluyendo, asimismo, bolatas dg garantla
bancaries; y (w) por "Palimonko” 3¢ entenderd g suma de las cuersas del Estedo
de Situackhn Financiera Clasificado del Emisor denominados Patrimonio Atribuible
2 Tog Piopiviarios do la Contmladora ¢ Participaciones no controladoras, quer so
incluyer: en ks Sstados Financieres Consolidedos presentados por o Emisc., Al 30
g8 junio ge 26, 13 Razdn de Enceuditmionto de la Companis ers de 1.1 veces,

i) Patimecio minemo de 5.000.000 de Unidades de Fomente. Por "Palremanis” so
entenderd 13 suma de las cuentas del Estade de Sihuacién Financiera Clasificado
vl Emisor denorminddes Palaingrio Alibuible & ks Propictanios de b Cuntroliclors
y Partidpaciones no conroladoras, cue se ikluyen en los Estados Financierss
Comclidzdos presentados por al Emisor, Al 30 do junio de 2016, ot Patrimoa de
la Companiza era de 18.510.887 Unidades de Fomenko,
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i} Razdn de Cobertura de Coslos Financieros en un minimo de 2,5 vaces. La Razén
de Cobertura de Costos Financieros debera ealtularse sobve el pofingd da doce
rcses anteriores a 13 tochd de los Esados Findneieros Consolidadds ¢l Emiso,
Pare esios efectos, se enlenderd por Razdn de Cobetuea de Cosloa Financkeros at
ecignie ondre 13 cuenty Ganancia (Pérdida) Bruia, rebsjando %s Costos de
Cistribucion v ios Gastos de Administracidn y agregando la Depreciaciin del
Ejercicio y 12 Amortizacitn ded Ejercicio, v ks Costos Finarsieros. A su vez (i) pos
Ganancia (Pesaicta) Brula se entenders la ¢Lonta ganancia Bruts que 8@ presedtn
en el EXado g Resuliacd por Furitn de los Estedos Finsncieros Consolidados
del Emsor; (i) por Costos de Distribucidn se entenderd la cuenta coslos de
digtribexidn que o roserta on of Eclad do Rosultado por Funcidn do los Eotados
Francieros Consolidados del Emisor; (iii) por Gastos de Administracién se
entenderd B cuenta gasio de administrecion.que se gresenta en el Eslado de
Resuitado por Funcién de fos Estados Financkeros Consciidado dal Emiser; {iv) por
Deprecizcién del Ejercicio se entenderd ‘et item Depreciacién incluida en coslos de
vera ¥ gastos de adminisiracitin en I3 Nea Sogrmenios e Operacién de o
Estades Financieros Consotdados de: Emisor; y {v) por Amortizaeion det Ejercitio
se.erendara € llem amonizacion del ejercido Que se reseta en 13 Wote Activos:
lrtangties de los Estados Financieros Coneolidados det Emisor: §d) por Zostes
Fianciaros go ontonderd la ruorts Coglot Financaios quo 20 prasonta on of
Estado de- Resultado por. Furcion de los Estados Financieros Conzolidados del
Emisor. Al 30 ¢ funlo.de 2016, la Rezdn 'de Cobentura de Costos Financieres de
o Companfa cra do 10,42 vaces,

A 54 vez o conirato conlempla causales de geeleracion:

2) 5i la Visa incurriere en mora ¢ simpie retardo en el pago de fa o pane cel capital,
indereses o cualquier oira suma asociadd -al Fréstamo o al Pagaré, en la fecha fijada para-
€l pago © amovtizacién del captal, para pago de intereces o para el pago de cualquer oira
SUMA feBcionada con ol préstamo.

b) Sila Vita moumple cualquicra de las obligacines, compromisos, condiciores o acuerdos
contenicas en esle inglruments, dfecente de los indkados en ef punto § - erteriol v dGicho
ircumpliimients no es subsanado denito del plazo de' quwce Dles Hibies Bercarios,
contades desde (3 fecha del respeclive incurnpkmigrio.

<) S resultare malikiosamente falsa o incomplets, en algin aspecto importante, cusbquior
doclaraddtn o Jorantia ofectuads o due 52 cslime cfectuada por I8 Vifla Bajo ks
Dacumentos dal Credito-o que se contenga en cuakquier cerificads, dOGtimeNnd o estado
finangigro u ot astado qQue 13 Viha erfroguo ¢n cualguior lecha on relagion con los
Documentos del Crédilo © concualquier Decumento def Crédito, en o a la fecha en que s8
efeciie o so estme efeduada,

-d) Sila Vita no cumpis ¢on dlgin page de capial o intereses de cuaiquier Endeudamiento
{cistinto @ los Pagsesnes o el Prastama] que tolalicen un moro superior al equivalente en
Pesos, sveinte milorms g D&aies,

€) 51 12 Vine incurriere en-cesacidn de pagos, reconociere por escrio la imposibilidad de
pagar: sus deudas o kicere cesidn general o abandone de biénes an benelicio de sus
acreedores a si se declara judiclaimente la quiabra o insolvencla de 13 Vina;

f} $ise iriciare cualquler procedimiendo por o en contra de la Vina tendiente a su disclucén,
lquidacién o reomgan@acion ¢ la de sus bencs, de acuerdo con cuslguior ey sobve
-quiebrae, insevencia, reorganizacién y tal procedimiento no es dejady sin efecto dentro del
piazo d2 noventa dlas-corrides désdz el Inizio "de Rl procedmiento; ©-sl se deslarare
Judicialmente 3 designacidn de un sindico, inferventor u olro funcicnario similar respecio,
de i3 Vina o ce una parte imponanie de sus bienes.

g) S se dicts en contra de b Vifa und sectencia Tkme y ejeculoriade, o se dedreta e
mandamionto-de gjocucion on un procedimianto ejecutive, para-of page do dinero por
sumes superiores al equivalenie en Pesos, a velmte mitiones de Délares, y elles
permanezcan sin solutidn poar un perfodoe de sesenia dias comidos contados desde que 1a
referida sentencia eiione ¢l cardeler de cjocutofiada ¢ decde que co decreta ol
mardamierto d¢ sjecution on of procedimiento ejecutive.
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4. DESCRIPCION DE LA EMISION

DEFINICIONES: Sin perjuio de ciros téminas definidos -en ‘e Comirao, los 12rmings que @
continuacion s¢ tndican iendrdn bos siguantes significados pam oledos do aste Protseds’

Uno. Poe “Activos Esenclales” se enenderd los vifedos del Emisor hasta un total de mil
qQuiniontas hactdreas v las siguisntes marcas comerciaes: Concha y Tore, Don Maichor, Casitero
dal Diablo, Tocornal y Clas de Pirgue.

Oos. Por "Agente Colocador se entendera BEVA Comedores de Botsa Limitada,

Tres. "Amortizecién del Ejercicio” cormesponda al ltesn Amordizacitn que se presends en la Nola
Activoz IMangibles de ks Estados Finencieros Consolidadot del Emisor,

Cuatro, "Bancos de Referencla” signdicard los siguienies Dancos o sus sucesdres legales: (i)
‘Bance do Chite; {iij Banco E¥bso Vizeaya Asgentada, [Chig); (i) Banco Santander-Chia; (i)
Bamco cel Estaco de Chite; {v) Barco de Crédite e Irwersiones; (i) Scotiabank Chile, (vil)
Corplrinca; (viil) Barco Scwrily; y {ix) Barco BICE. N> obstante, no 50 consideradn como Banma
da Raferencia 8 aquélios que en el fuuro lieguen B ser ralacionados con ef Emisor, segin este
oonceme se defing en ¢l aiticads cien de la Ley de Mercado de Valares.

Cinco, P "Banco Pagador” co untonders ol Barco BICE o d quoe on o futum pudiara
‘reemplazado.

Sais. Pos “Contrate” o *Contrate da Emisién” &0 ontondord of conrato de cmisién co bonos
singudanzada enla seccddn 4.2 sigulenie de es'e Prospecio,

Siate. "Costos de Distribucion™ cosmesponce b ka cuenta Costoa S Distribucion que e prasena
en ol Estado de Rasultado por Funcadn de ks Estados Pinsnciares Consolidados dat Emisor.

Oc¢ho, "Costos Financieros™ carrespende al item Coslos Findncicros que se proscma en el Estado
¢& Rezutado por Funcidn de los Estades Financieros Consclidados dal Emisor,

Nucve. 'Deproclacidn dot Ejorclcio” oarreaponde ol fiem Depreciacion inchuida ¢n cosos de venio
¥ gastos de acminsatrecidn en la Note Segmentos de Oparacitn de los Estades Financieros
Consolidados del Ermisar.

Dioz. "Douda Financiors Netd™ concsponds a 1o suma de las cuenlas del Estado de . Situacion
Financiera Clasilicado Consolkiaxk del Emisor denomingdas Ogs peswvos financeros, cormenes y
Ctros pesivos frencicmos, no corricnics, mengs in cuento del Catodo de Situoedn Finongicn
Clasificado Consolidads del Emisor denaminada Efectivo y equivalenes a el‘ectivo. de los Eslados
Financigios Corsolidadas del Emiscs.

Cnce, Por “Dia HAbI Bancario® se entenderd aguel en que os bancos e institucionas financieras
abaan las puertzs el plblico en Santiago de Chile, para el ejercicio de [as operaciones -propias de
su girQ.

Ooce, Par “Diarto” o "Diarte de amplla circulzcién nacionad” se enenderd et ceerlo "El Mercurio™
de Sandiago, ¥ 5i éale no existiere, 3o entenderd por tal ¢l Diaro Clicidd de Lo Repiblica de Chile,

Treee, Pof "Dyracién™ se erdenders of plazao promedo ponderado de ks lujos de 0318 & un
ATt 1 dedenmiradn,

Catorce. Por "Emisor” se entendaré Vina Congha y Toro S A

Quirce. “Estados Financleros Consolidados™ cortesponden al Edtado de Situacién Franciera.
Classicado, Estado o2 Resufledos por Funcidn, Estedo de Otros Resultages Entegral, Exe0o de
Flujos Je Efective Direslo, Estado.de Cambios en of Patrimonio y Ntos o tos Estudos Finsrcinios
Consolidados. del Emsos, preparades de acuerdo con k3s Nermas Intefnacionales de informacién
Financiera {"[FRS"), yic de conformddad con o dispuesto pos la SVS. Las ieferendas hechas en
este Procspecto v en el Conliaio de Emisidn a panidas especiiicas oel actual moedeto de informacion
fnancicrd 50 entendesdn hochas 3 Squellas en quo 1816 PAAIAIS GEDIN ANOIBISE e ¢l Btramento
que reemplace 7l actuat modelo de estados firangiercs, Les referenging hechas en esle Progpecto
y an €l Conlrede de Brnvwitn & ks cuenlas o Rents de 53 amiess (FRS, corespondin a ol
vigenies a la fecha del Contraia,
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Dieciséts. Pos “Filial”, ™Matriz" v "Coligeda” se entenderdn aquellas sociedades 3 que s2 hace
renclin en los aniautay ochenta y ses y ochenta y dete da la Loy N° $8.048 sobre. Sociedades
ARanirmas,

Diecisiald, Por "Filial Relevants” se éntenderd loda Fillal dol Smisor gue indvidualmente y al valor
a que se encuentra cegistrada en la contabilidad del Emisor represerte un veinte por ciento o més
dni fotal de activas corsolidades del Emisor,

Dieciocha, "Ganancia /Pérdidaf Bruts” corresponde a la cuerte ganancia bruta que se presema
en el Esiado de Resdiados por Funcidn de los Eatados Finandieros Consofidado del Emisor,

Diecinueve, "Guastos da Administracidn™ corresponde 812 cuents Gaslos de Administracivn que

36 presenta en ef Estado ge Resullades por Funcion de los Estados Elrsncieros Consolidaco del
Emisor.

veinle. Por "Gravamanes Resiingidos” s¢ entenderd cusiquier tipo. 0 gravantnes, garantiss
reaies, cargas, reclricchones o cualquier lips de prrwl&g::ra.b sobie o relativos @ bienes proeantes o
Tvturos del Embsor, Para estos electos, 105 activos ¥ 1as dewdas se valorgeran al valor 8 gue se
encueniran registzadas en la contabilidfad del Emisee v no se considerardn aquelios gravdmenes
esiablocidos poc cwkjuier aulodidud on relacign a impuccios guo ain M 6o doban par ol Ericed y
que esién siendo impugnados pol éste, gravamenes conslituides en e cursa oidnario de los
regocics del Emisor que estén siendo impugnades pir ésle, preferencias estelieciklas poe a ley,
govimones celatiosidos on vilud dol Contiote v todos aguollos grovidmenes 8 ke clalkes of
Emisor ro haya consentido y que estén siendo debidamente impugnados por éste:

Veisdiuno. "Linea™ o “Linea de Bonos® significa (o finea do emigidn da borma 0 que se rolicren o
presente Prospecio y ef Condralo,

Veinligds. "Patiimonic” porreapende 2 b surng de s auemas del Estodo de Situncion Firangiera,
Clasificado del Emisor denominzdss Fatrimorio Alribdbte a fos Fropletanios de la Condroladora y
Paidicipaciones No Centoladoras, que s incluyen en ks Estades Firsncioros. Consolidados
presantados por el Emisol.

Veiritrds. Por "Pesos! te ertenderd ka moneda de curso jegal chileras,

Vaimicuatro, Pot "Razén do Cobertura de Costos Financiones” se entendard o cuoskents enire
18 cuemta Genercia Mrdidal Bruto, rebsjando los Costos de Cilriedn y 105 Gaslos do
Admin®trocién y egregondo o Depresiacion del Ejercicko y'lo Amartizocién del Ejercicis, v koo
Costos Firancieros. Esie indicador debe cakuarse sobre el peviodo de doce meses a 1z fecha de
ernision de 103 Exlacos Sinantieros Consolidados.

veinicineo. Por "Ratle de Endeudamiento Meto” se enfenders el ¢uociene eriré Dalida
Financiera Meta y Fatrimonio.

Veirtisdis. Por ‘Repretentante de fos Futuros Tenedores de Bonos”, “Representante’ o
“Represoniante de log Tencdores de Bonos” se endendess @ Banco BICE o quien I guneds o
1EEaplEce il Su GUrgo.

Veintisiele. Por "SV5" se enienderd la Superinfandencia de Valores y Seguros.

Veirdiochs. Por “Tatd de Cordtula” se enlendcid I3 1859 &¢ interés que se oslablezes on las
respectives Esciluras Complementaries de acuerdo 2 o dispueste en la Cldusula Quinta, ndmero
Cinco, kefre (g) cel Conyoto de Smision.

Veiriinueve. Pa “Tasa de Propage™ se antenderd ef equivakirie a 1a suma de b Tasa Referencial
ala fech de prepags MAs un “Margen”, en caso oe oomemplarsa 13 opcion e rescate antkipago. .
L2 Tase.de Prepsgo dedberd delesmirgrse €l octavo Dla Hat Bancarlo previo '8! Ga en que se
vaya a realizer el rescate entcipado. Para estos éleclos, el Erisor deberd hacer ef céiculo
correspondiente y comuncar ai Representante de jos Tenedores de Bonos y al Depasito Centra) e
Valores 8.4, Depisito de Valores ("OCVY) lo Tasa de Prepago que s¢-2picard 3 mas 19603r g les
decisiele horas del octavo Dis Habil Bsncaro previo ol did en que se vays & Tegizer el iescate
LAMICIPAGO O I3vis OO toife L oo medio clectrarco. E) Margen corresponaera al definico en 13
respectiva Escrivra Complermentada. &n caso de contempiarse 1o opcitn de rescate anticipado,

Trewda. La “Tasa Relerendial’ 3 una ciend fecha se dotermilnard de |3 siguiene manera: se
adenarén desce mend a mayyt duracidn los instrumertos que componen lag Cetegortas
Benchmark d2 instrumertos emitidos por el Banco Cenfral de Chile y 1a Tesareria Genéral de la
Repdbuca de Chile pars operasiones en Unicades de Fomento o en Pesos, e imarmacdos porla
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“Tasa Banchmark: Uno y Vamte FM" de sistema valorizador de instrumentos de rerda fa dal
datema compatacional de'la Bolsa de Camevco de Santiagn, Blataa de Vatoles S A, ("SEBRA™), o
Spue] SEICHD que 1o sucedd o reemplaie. Par ol caso de aquallos Bongs que fucron emitidos on
Unidades de Fomentn, se uiiizardn pare ks electos de determinar 12 Tesa Referpncigh, kas
Categorfs Benchmark d2 Rensk Flfa denominadas ‘UFcoro dos®, ‘LF-caro res”, "UF-cemo cuairo®
*UF-cero clinco', ‘UF-cero siele®, “UF-diez’, *UF.veinte®, ‘UF-treinta’, de acuerdo al criterio
eslabletido por b Bolss d6 Oomrcm de &mtago Belsa de Valores S.A., sbierubndose un 2ngo
da.duraciones para cada una ce las categorias antes eefatadas. Pora ol caso de aqueles Bonos
-erniticos en Pesos somnates, e wllizaran pord 105 electos g deternings 1o Tass Peterencial, Igs
Categorias Benchmark de Rerta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, "Pesss-cern tes” *Pesos-
€6 cuD” “Prsos-coto ¢ingd”, *Pusos-coro Sighe”, "Pesor-dcy’, 'Pc'ao:--vomtu' ‘Pn'aus-iraim',
de acuerdo al cliterio establecido por [a Bolsa de Comarcie de Santiago, Boisa de Valores S.A Si
la Dwratidn gt Bono vplorizado 2 1o Tass dt Cardlula esld conteride denro de aiguno de (os
anges <o Duraciones co s Categorias Bonchmark do Renda Fija, ee wilizard como Tasa
Referenciat {3 tacs dal insinumento de punta (“on ths rur') de la categoria correspondierte. En
€350 COrkIBio, 3¢ fCR1Z8rH und interpolicidn Incal ¢o bose o [3s Duretionss y Tas3s Bendunadk
g2 los instrumenios punta de cada una do las calagorias antes senalacas, considerandd los
imtnumenios cure Durecion sea similar a ka dal Bono colocada, Para eslos electos, se entanderd
qse jienen una duracion similar i Bono colocadp, (x) el primer papel con una duracitn o mas
Lareana posiblo pore mongr a 13 durseidn <ol Bono a sor rocoatade, o {y) ol sogundos papol oon und
duracién lo mas cercana posble pero mayor a la duracidn del Bono a ser rescatado. Siose
agvegeren, susitoyeren o ellminaran Categorlas Benchmark de Rema Fie de instramemos
cmitidos per el Banco Contral do Chilo y 1o Tosororfa Concoral do o Ropiblica para speraciones on
Unidades de Fomento o Pesos naminales por parte de 13 Bolsa de Comescio de Saiago, Bolsa de-
Vatores S.A,, se uiifizardn los instrumentos punta de squeNlas Categorlas Benchmark de Renta Fija
que CBIGN vigemea al dgdeimo Olo H4bil Bansarie pravio 2] dis en gue se cealce el eacaln
anlicipado. Parm calkoutar el procic v 12 Dwacidn de 05 instramentos, 50 uwtikzard o wvalor
determinado por la “Tasa Bencivnark: una y veinte pnt™ del sistema vatosizacar e ihstumentos de
rerin o deol SEBRA, o.oquel cisdiema que o suocda o resmploce. S 2 Tosa Refererkiol no
padiere ser delerminada en la foima indicada precedeniemerte, e Emiscr soficikra al
Ropresentante do dos Tenedores de Bores 2 mas tardar dicz Dlas Hibiles Sancarios anos del dia
en que se vaya a replizar ! rescete anticipado, Gue solicile 8l menoa a trea de ke Gancoa de
Referencia una colizacion ce la1osa 02 inteses de Los bonos equivalentes a 108 oonsidersdos en las
Categorbis Benchmark de Renta Fda ce fa Boisa de Comerch de Santiago, Bolsa de Vatores S.4,
de imlnanentss emildos por ¢) Banca Cenlral de Chie y 1o Tesorsla Geaneral de s Repitlics,
cuya Duracién comesponda 3 1a det Bono valorizade a la Tasa de Cardhsa, tanto para ure oferta
ge comprd cOMmo NAre und oferta de verdd, 163 que deberdn esltar vigentes ¢ novend Diy Habil
Bancaric previn ol dia en que oo voya a reaizar of resooic onticipado, El Represertare de los
Tenedores de Bonos deberd ertregar por escrila fa informazién de las ootizaciones recibidas. al
Emigor contro de wn phazo o dbs Dias Habiles Bancarios conlado desde [a feeharen que of Smisor
it hays dodo el aviso sehalndo precedeniemente. S consderard como & ciizacidn de caan
Banco ¢e Reterencls el pundo mecka endre ambes olenas cohzadas, La catizacidn de cads Banco
de Referencia ash determinada, serd a su vez promediada-con las proporcionadas po 1os restares
Bancos de Referends, v el resutiado de dicho promedio aditrmétko. conslituird ta Tasa Refarencisl,
Lo tasa asl determinada serd defiretiva pasa |25 pares, salvo esror maniffiesis. Para estos electos,

se entenderd por efrar manifiesio oquelos effores que 50N ¢lgras v patemes y que puecen ser
‘detectados <o fo solo foctwa del instruments. Coben dentro de cate concepto fos crrores o
finecapcibn o copia, o2 calculy numénico v e establecimiens o2 situaciones o calidades qua N
exisien ¥ cuva impulatidn equivotaca se demussta facimenie con la sofa exhibicitn de la
documerdacion ge suslento, £l Emisor deberd comunicar por escrilo la Tasa de Prepago que se
2pBeard ol Representante de fos Tenedores de Bonos y a1 DOV o mas 1ardas o 195 decisiele horas
da1 actavo Dfa Habil Sancario antenor al dia en que se vay2 o reakzal el rescate anlicipado,

Treintaiuno. Por “Tenedor de Bonos” o “Tenedor' se emznderd cualquier inwersionista que haya
adquiride y manenga nversién en Boros amitidos denlro de b Ihen oe emisiéa @ quo se ndiero of
‘presents Frospectlo, en la fecha de que ss irale.

Treintaidds. Pov "Unidod 'de Fomento® se enendera fa Unikad de Fornento qua varla dia a dia y
Que es publicada periadicamerte en el Diario Oficial por el Banco Cerirat o Chile en conformidad
a ta Ley deciocho il ochocientos clarents, Loy QOigdnica Constituciona] del Banco Certral de
Chile (Ia "LOC del Banco Central™), y que dicho Crgawsmo pubbca en et Dizrdo Clicai, de acuerdo
a 10 con2mplaae en e Capinde 1§ @, ires ol ContpentEn ge NOrMEs Financieras oel Bancy Central
de Chide. o 1as normas que ta reemplacen en el fuluro. En et evento que poe disposiciin de |a
eoridad competente s¢ 1o encomendare 3 olros orgonisinas la funtidn de fiar el valor de 2
Unidad de Formerto, 56 enlendwd que se apicard ot vakos fijado por és10s, Si por cusiquier molivo
dejere de exstt B Unidag de Famento ¢ se modlificare 18 forma de su cdikeuo sustinAivamente, se
apticard como reajuste la variazion que expedimente ef Indice de Frecios al Consumidor en gual
peilodo con un mes de desfase, calcul=do poc el Instiiule Naclonal o2 Estadisticas o-ef organismo
que b reemplace o sucada, entre el dia primaro del mes calendario en que ta Unidad de Fomento
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deje de axistir o-que ertren envigencia [as modificaciones para su ciicuto v el Ghimo dia del mes
calendano inmedatamante antenor a'la fecha de vendimiento de 1o reapadliva’ GuoTa.

Sin peduicio de las definiclones contenictas en ptias partes de este documento o en.2l Condrata,
-para olactos de este Prospectoy del Contrato de Ervdiddn.y sus anexos v a mencs que del contedo
se infiera clzramente o contrark, (A) los vminos con maniscula (salvo axclusivamentée cuando se.
encuaniran al comionzo de um frast © on ¢ caso de un nombre propio) tandkdn ol significado
adscrito a los miamos en esta cldusula de definlciones; (B) segiin se uliiza: en este Prospedo ¥ én
o Contrato de Emiskan: (a) cads ténmring comabie que no-esté delinido de olrg maners &n este
instumento tiene el significadoe adscilp al mlemo ce acuecdo a las normas iFRS, v () cada
térming kigat qu ra esté dofinida do obra Manary on este Prospedo o an ol Comtrato dod Emision
tiene ef sigrificady adscriio®al mismo de confoanidad con iz ley chilena, de acuerdo a las nomas
a2 iferpretacidn establecidas en el Cocdigo Civil de Thife! v (C) Los téreninos definidos en ¢ala
clducula ge definiciones; pueden sar utilizndos tanto en singular comeo e plural para los peoodaitos
de este Prospecio y del Contralo de Emisidn.

41 Acuesdo de Emisitn
€l deuerdo de la emisidn lue tomado por el Directordo de Concha y Torp en sesidn de fechg
26 de mayo de 2016, cuya-aela fue reducidd o escritura pRlicd con faeha 12 do o de
2016 €n ks Notaria de Sartisgo de dan Ksan Ricando S2n Mantin Urrejols, bojo el Reperioro .
N 25.068.-2016.

42 Escriturade Emislén .
La escritura de emisidn s2.olorgd en la Hotarla de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola; con fecha 25 de agosto de 2018, hajo el Repertodio N° 31.281.2018, modificado por.
-esteilura pUbica o¢ fechd 28 de stptiorbre de 2016, olorgady en (o misma Notarkd bajo of.
Repertorio N 35,968-2016 ‘en-adelante indislintamenie ¢l ‘Contrato do Emtisién™ ¢ o
“Contrato”,

La Escrituip Complérnentart de la Setie N se cloegd en ls Notoite de Sanliugo dt#d'm Juan
Rizardo San Martin Urrejola, con facha .17 de ottubre de 2018, Repertorio N 38.337-20196 -
{en adelante i “Escritura Complementaria’).

4.3 inscripcién en el Reglstre de Valores
La tircd fuoinacita ¢n o Rogrolro da Volores bojo of niznaro 841 confocho $2'de octishro
e 20186

‘44 Codigo Hemotécnico
Serie N: BCTORN

4.5 Caractersticas de [ Emisién

451 Emision por Monto Fijo o per Linea de litulos de deudy
Linga de boncs.

452 Monto Maximo de 1a Emisién

E] monto tofal de 1a Linen de Banos que se conviene en virkad del Coniratn serd de dos
milioncs ¢e Unldades de Fomento. 8in perjuicie do lo enterior, cn cada emisién con carge o
fa Linea se espetificard s edla estars expresada en Pesos o enUnidades de Fomento, casos
en 105 cuales se.wilizarg la conespondente equivalencia @ Iz fechs de k3 comespondiente
Escritura Complemneniaria al' Contrato da2 Emision (ségn se cefinen en fa Clausula Duinta,
rimero Cinco del Contreto de Emisidn) para Jos efectos de calcutar el cumplimierto de este
Holte, Lo antedar es sin perpdcio que dentro de oz diez digs hdbfes antecisres st
vencimiento de les Bonos que se emilzn con cargo a este Lhea, el Emisor poard ealizar
urd nueva colocecidn dentio de la Lines, por un monto de hasla el clen por clento del monto
avtorizads de ta Linea, para Nnanciar exclusivamente & pago de [os Instrumenios que esién
por venger,

Determinzcién del monto nominal de tas emisiones efectuadas con cargo'a ta Linea:

€1 monie romingl d2 cagptat-de das las emisiones que se reglicen cen cargo a ka Linga se
determingd en cada Eacritua Complemartaria gus s& suscriba con molivo de las
colacaciones ge Bonos que se eleciuen con cemge 8 la Linea de Bonos. Asimismo, en cads
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una o2 lag Eacnturas Comglementarias se estanlecers 61 €lias 8on en Pesos.o en Unidades
de Fomonto, y ¢f momio dol 52'do inscluto dai capital da kos Bonoa vigantcs y 003006
previamerie con cargo a olras emnsiones de la Linea. En aquetios casos en que los Bonos
s¢ emian en una unidsd distinda de I Unoad de Fomnenlo, edemas de senalar el morto
ncminal de 2 nuava emsion y el sakdo insoluto de (a3 emisiones previas en Ia tespectiva
moneda, se eslablecera su equivalente en Unidades de Fomerto, at valor de la Unilad de
Fomento vigerte a Ia fecha de ¢ada una de las Escriues, Complemartaras que den cuema
iaro de fa nueva emisin como de ios Banos vigerkes ¥ colocados peeviamerte en virdud de
olras emisiones con cargo a k2 Linea, '

Reduccidn del manto de In Linea-yfo de una de las emisiones efectuadas con cargo 2

el

Wientras el pfazo de 1a Linea se encueniie vigemte v N0 5e haya colocado el total de su
monto, el Emises podra limitar el monte de 2 Lines o de una seqe en panicular. hasta el
monto efectivamente emitidd y coloceds de la misimna; eslo es, of eqisvalante al valor naminal
de capilal inicigh de 103 Bonos de 18 serie o senizs de la Linea slectivamente colocados v en
circsacion, Esta modificacidn deberd constar por esciiur pdbics, 2 1s Que deberd concurrr
ef Representante de 105 Tenedores de Bonos. A conlar ce la fecha gl carlificado emilido por
I SVS que dé cuenta de 1a reduccidn el mondo de |a Linca o, en su caso, de la leche del
Olicip.Oreindisio gmmitido por dicha Superirtonsoncia, cue nolifiue t reduosién de! morto e
uTo 0 Mds senies el momo de I Lined o de I3 respeciiva serie se entenderd reducido a su
mevo monto, €& mOdd que & Emisor sdld podd omtir Bonos con carge @ la

-gorespancene Linga 0 colocer Bonos de ura Sere U0 FIEZ0 g8 COINSECON esie ain

vigente, heslo et5 Sumad. Sin paruicio de o antericr, ¢l Emisor podrd elftctuar nueves
cdocaciones con caigoe a la Linea que excedan el monto de ja misma, por un manto de
hasta et cien por ¢iento 3l nuevo Monto aulerizadd ¢e la Lines, w 13 emisldn tane por otseto
hiranciar exclsivamonie of pago do olros Bonos enitidios con ¢arge a % Lines dque esién por
vencer, S a ip feshe de reduccidn del mento de una Unea hubiere saicka ne ‘colocados de
e 0 Mas series de Bonpa emilkios con carpe o ellg, deberd adecuarse Bl MO0 MOXIMS de
dhas series, de modo que el lotal da elias no exceds ¢l nuevo monkd da |3 Linsa v, en su
<230, ef Emisor ceberd efectuss ta doclaracidn de haber colocado |a wtakdad de los Benos
de da(s) catiefs) emitklals) con cargo a ella, contemplada en ef Comrato de Emitidén. El
Represemante de Ios Tonadores do Bonos & entiendo desde ya facyltado para conousrir a
13 firma do 13 ceferida escriluia de modificaion dol monto do 13 Linea 0 0c una o Mas scries,
seglin el caso, y acordar con el Emsor los 1erminos de la misma, sin necesidad de
autorizaadn preva por pate do b Junta de Tonedores de Bons,

Piazo de Vencimiento de la Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de durackén de treinta afos conlados desde fa.
fecha del Contreta’ de Emisidr, dentro del cual deberdn colocarse y vencer todas las
ctligociones de pogo do kas distrtos cmisiones de Bonos que 3¢ efeciiicn con corge o oo
Linaa,

Bonos al portador, a la orden o nominativos
Les Bonos que se emitan con cargo a (@ Linea seran 31 Portader,

Bonos malesiallzados o desmaterializados
Leos titulos serdn desmaterialzacos,

Procedimiento en ¢aso de amortizaclén extraordinaria

A.- Genenl

Salvo. que ae indique ko contrerio pare unz o mds senes en las respectizas Escriluras
Comptemnantarias, el Emisos podid rescalar amictpadarnenie, en foima iotal 0 pards, los
Bonos que se.emitan con ¢a6qo a 1a Linea en cuakquier.tiempo B8 0 O una fecha e pago
ge imMereses 0 Gz IMONizadion oe chpilal 3 contar de BB fetha que se indigue en ¢da
Escetura Complemertaria para ia respectiva serie. En 13l caso, dicho rescate aniicipado se
regira por 33 JiSposiciones que se Indican a conlnuscion En iz respesive Escridura
Complomentaria ue copocificars ci loo Bonoe do [0 respeciiva cone londiin opcitn do
emortizacin extrpordingua. En ciso de tenerla, 105 Bonos $8 fe3cataran & un valor igual al

254 - VINA CONCHA Y TORO




IT} Antecedentes Linea 841, Serie N
2)l8rospectoll egaldellineai8418serelly

mayer valor endre A/ el saldo insoiuto de su capdal y f2f la suma da ks valores presenies de
s pagos du infercecs y omorizacioncs restarics celnblecidos OR kB reopectiva tabds do
desarrollo, exclutdos los infereses devengados y no pagados hasta la fechs de. prepago.
desconiades 8 B Tasa de Prepsgoe. En 10003 s ¢asos se sumardn s Kiereses
devengados ¥y no pagadss en el perfodo que media entre el dia sigsiente al de la fecha de
vencimierto de b ditima cuois de inereses pagada vy 12 fecha fjada para el rescate
articipado Los intereses y reapsles. de ivs Boms que se reacaten antlcinadamente cagarsn
¥ serdn pagaderos desde a fecha en que efect(ie el rescale, B va'or @ ser deierminado
confarme a fo indicado en el litesa!-fiif anterlor, comrespanderd at determinado pot el sistema
valorlzadtr de insirimenios de renta fljs del sisiema computacionar de ta Bolsa de Comeitio
de Santiapo, Baisa de Valares S A, “SEBRA", ¢ aqué| sistema que lo suceda o reempliace, a
19 feche ded rescate smikipedo, utiizendo el valor nomingl d¢ cada S0mo 2 ser rescalado
articipadzmente y dilizando (3 sefaiada Tasa ce Prepago.”

.- Procedimiento de Reacate:

{) En caso qua s2 rescate enticipadamente una parte de 10 Bongs, el Emiser eleciud un
sorteo anle Notaro para determnar cudles de 02 Bonos se rescalardn, Peara estos efedlos,
el Emisar publicard un aviso en el Diario y notificard sl Represenarde de fos Tenadires de
Bones y g DOV mediante cana enregads en sus domiclios por notedo, 1005 ello con 8 1
monos QAncs Dlags Habikos Bancarios do anticipacgidn a la focha on Quo $o vayn o ¢factuar ¢
serieo. En fal oviso se sefolars ¢k monto totsl que se desea rescator antispadsmente, o
Netario ante et cus! se efectuard & soneo, ¢l dis, hora ¥ lugar en que ésle se evard aelodlo
y o camrespondiete, & MECaniSMo para catoular ta Tasa de Prepaqo; o hien, una referendia a
15 fofma de Cllcvio que 36 endauerdrd ¢n 1o definkcion do Tats de Prepago en 1a cldusuls
scbre Definiciones al principio- de la seccidn 4 de este Frespecto (v en @ clausda- de
Detiriclones del Contrato de Emision), v ia oportunidad en que |3 Tasa de Prepago serd
<Somasnicadd ol Representants de los Tonedores de Bones, A b dligencia del sorteo podran
eSistir ¢ Emiscr, ¢f Represertante v los Tewdores. de Bonos que 1o diseen, No. se
iwalidara el procedimiento de rescate anticipado si 81 sonteo no asistieren agunas ¢ 1as
PErsonas recién sefatadas. B da de) seiteo, el Notario kevaniard un acta de ha diligencia, an
Iz que s2 Jdejaid constancia del numero y serie do 3 Bonos soreados. BN aclo serd
pratocolizads en los regstros de escriaras plblicas del Notatio ante el cual se- hoblere
slactuado 9l wodtgo, E! sorleo debard realizarse con a lo meonos freimea dias de onticipacién 2
Iy fecha en el cual se vayd @& clectuar ¢l rescate anticipeco. Dentro de fos ¢io dlas
siguientes al sortro se pubbecard por una sola vez, en el Diatio, 13 lista de ks Bonos que
s6gin ef $oteo Seran rescatados ankipadamente SONTRESACKHN G0 AlMerd y sene 0o cada
o doellos.

{W} En cazo que el rescate anticibado contermnple la lofakidad de los Bonos en circulacion, se
publicard, por una vef, un aviso en el Diario indicasdo éste hecho. Este aviso. deberd
pibiicerse a so menos trelma dias ames de la fecha 2n que se efectGe el rescate anticipado.
(® Tonto paro ¢ coso de smostizocién extraordinaria parcisl como tmiol de los Bonos, ¢
aviso sefalard: (v) el vakr individual de cada uno de los Bonos e serdn rescatados, en
caso que s Bonos se rescaten B un valor igual el salgo insolto de su capital, o (2) el
mecanismo para calculer ta Tasa de Prepago, o bien, una referercia a la cldusuta del
Contrato-de Emisién donte se establece |2 forma e determinar a Taga ge Prepago, sl
coreEponde. Asimiamo, ¢ n el C3s0 que cormesponda, ¢ aviso deberd contener la
cpofunidad en que 2 Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los
Tenedores de Banos y 12 0 138 saries ¢e Bonos que serdn emortizados extracrdinarizmente,
as] como 1 operlunidad en que se sleciuard el rescate.

() El Emisor deberd enviar capla del referido aviso 2l Representante de los Tenadores de
Bonos v o DOV meckante cartp entregada en sus domicdios por notario piblies, todo efo con
@ ‘o menos quince Dfes Habitles Bancarios de anticipackdn @ (a fecha en que se efectie el
rescate anticipadd,

{v) Si 3 techa de pago en que detiera efeciuarse la amonlzmacikn extracidinana no fuem Dia
Habil Bancarie, é51a se efeciuan: el peimer Dfa HSbi Bancaro siguiene,

{vi) Los resjustes (ratdndose de Bonos expresatos en Unididkes de Fomeno) e intereses de
ios Bonos sorteados o de los Bonos amortizados . extracrdinaiamerte, cesardn y serdn
pagaseos desde k2 fecha en que'se efectiie el pago g2 19 amitizacién corespongiente, Lo
indicado on ¢l prenentt punite () om cuanto af pago e inderccet y redjuctes de ko Bonod
$eitesaes o de 103 Bonos amortizados exdragedinriomente deberd ser ndicado en el sviso ol
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qLe ce hace referencia en esle leral B (punto Trace de la Clausula Quinta del Contato de
Emisién).

Garantias
Lecs Bongs emitiocos: con carpo a 13 Linea no tendran gasentls alyuna, salvo el derecho de
prarda general sobve fos bienes del Emisor d2 acuerdo a los arifculos 2.465 ¢ 2489 dal

. Cadigo Cial.

Uso General.de los Fondos

Lcs fondos proveniantes de 1a cofecacion de fos Bonos que se emilan con cargo a b Linea
se podrdn destnar al financamienlo de nuevas inversiones i Emisor ylo 8 2
reesiructiracion de vencinbenios de paswos linanciesos, SeQun S& espectique en cada
Escrtura Complementaria,

Chrsilicaclones de rigsdgo

Las clasdicaciones de riesgo de 18 Linea de Bonos son s siguientes:
Fetier Rate Clasdcadora de Riesgos: AA.

Humptveys Clasiicacora de Riesgos; AA-

Les estatas finarioms ulilizados por ambas cligificadoms oo rigsgo par elociuar sus
respectives Clisifncaciones cormespondzn a Junio de 20:6.

Durante los L2irmos 12 meses ni-gt EMISLr ni 12 Unea de Bonos Cuyd iNSCOPCKIn 2 soicite @
raves oo este prospecto, han sido odjpto de Clasificaciknes de SOt o semigies pof
clasificadoras de riesgo distintas a las mencionadas en ¢sta eeccién 4.5.9.

4.5.10 Régiman Tributario

Sshwo que 3¢ iratque 1o.contranio on I3 Escritwas Complementarics cormrespondenics que
SE SUHCADIN CON CIFgo 2 I Lings, I0s Eonas ¢ |a respective serie o sub.serie se acogeran
al régimen tribudario establecido en ol articuio 104 .de la Ley sobre Impuesto 2 1o Renta
cortenida on el Decrelo Ley nimero 824, de 1974 y sus moddicaciones.

Para estos afectes, adamds de I sa de cardbda, 9l Emisor detormirard, daspuds de cada
colocacion, uns Lass oo intards fiscal para los efectos del chiculo de los irdeieses
devengadds, en ks tarmnos eslablacidos en of mameral 1 ‘del refesido articuty 104, La tasa
e inter s fiscal ser intormada por el Emksor ala SVS o mesmo dia de 13 colocacion da Qe

-56 troto.

Lee contrbuyenies sin domiilio ni residencia en Chile deberdn condratar o designar un
representarvie, cusiodko, intenmediario, depbsio da valores u ¢lre persona domicikada ¢
constituida en el pats, que searesponsable de cumplic con las obligaciones ibuiarias que’
k3 ofetien.

A5.11 Caracteristicas especificas de la emisién

fMonto emisién a colocar:
Lz Serw N consilers Bonos por un valor nominal de haela ¢os milicnes de Unidades de
Fomento,

Serles:
Lz emision consta de una sefie cenominada *Serie N,

Cantidad de bonos:
La Serie N compeende-4,000 Bonos,

Vakor nominal de log gerles:
Bl valod neminal 13 Sene N $o28 de 2.000.000 de Unidades oo Formento.

Reajustabilidad | No resjustabilidad:
Lec. Bonoe Serie N estin denaminados en Unicades do Fomentn y, par [o lanto, o monto a
peger en.cade cuola, tanto de capital como de Intereses, 8e resjustarg segun le verlacion
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que exparimente el valor de fa Unidad ce Fomento, cetiendo pagarse en su equivakenie en
Pesos confonme al volor do la Unidad de Femanto ol dla ool respoctivo voncimicnto, ¢ al Odo
Habil Bancario inmediatamente siguiente si aguél fuere inhakil.

Taso de Interés: .

Les Bonos Serie N devengargn, sobre el capital insolulo expresado en Unidades de
Fomento, un intetés anugl del dos coma cuarerta por clenta, compuesto, vencido, ca'culada
sobre la base de semestyes iquales de ciero ochenta dias, equivalente a uno coma uno
meve dos nueve par clento semestral.

Fecha de inlclo devengo de Intereses y reajustes:

Los intereses oe 13 Serie’ N se devengaran desde. el dig veinlicualro g octuisre de dos mil
Socindd
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focha omertizacién Extracrdinario;
&l Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma tolal o parcial fos Bones Sarie N 3 patir
del veinticuatro de octubra de dos mil veintiuno,

{65 Bonos Sede N se rescatardn a un valoe igual al mayor valor entre fif ef sa'do Inscduta de
su capital, y fif ta suma ce los valores presentes de los pagos de interases y amorizaciones.
festanieg establesidos en la' Tatla de Dosarrcllo, exclidos los intereses devengacos y.no
pepados hasts la fecha de prepago, descontades & la Tasa de Prepago. Para efectos de
calcular lr Tasa de Frepago, se conslderard que & Margen ser (gual a sesenta punios
bésicos.

Uso especifico de fos Fondos:

Les fondes provanienies-de @ colozackdn de los Bonos Sede N ge destinaran en un
cinduertia por Sients Bl fnanciartients de nueveas Rwversionan del Emizce v.en olro cincuenta
poi cienio g |3 reestructuracion de vencimientos de sus pasivos financieres..

Chsificadones de Riesgo:

Las clasiticaciones de resgo de i Serle N 500 ag sigulentes:
Feler Rete Clasificodora de Ricagos; AA.

Huraplweys Clasticodora de Riesgoes, AA-

Les estacos financleros utilizados por ambas claséicadonas de flesgo para efeciuar sus
respectivas dasifiedcionts coresponden 3 Junio de 2016.

Piarc Colocackén:

€1 plazo 6¢ -oolcacitn ot 108 Bonos Serio N no podri excoder d2 treintd v seis meses, a’
partir ge 1 lecha de emiston del SRR por @l qua te Superintendencin ge Valires ¥ Seguros
‘torice [a emision de los Bonos Serie N.

Régimen Tributatio:
Régimen tributario establecikdo en et artlculo 104 de fa Ley solve Impuesto a (3 Renta
contandda-on ¢l Decrdto Ley ndmero 624, de 1974 v sus moddicaciones.

4.5.12Procedimiéntos para bonos convertibles
Extos banos no sordn conveniles en actionas dol Emisor_

4% Resguardos y covenants o fovos do los Tonedares do Bonos

4.6.1 Obligacicnes, limitaciones y prohibiciones del Emisor
Mientras & Emisor no noys pagaco a los Teneoores de Bonos ¢l 10191 Gel ¢apmal ¢ Intereses
de los Boros en siiculadibn que se emian con caigo 2 esta Lirea, el Emisor se sujelard a-
tas sigulentes olfigaciones, limiaciones v prohibiciones, sin pesjuicie de iag que |2 sean
aglicables cordorme a las nonmas gererales de ta tegislscion pertirente;

A) A con'ar de los Estedos Financieros Consolidados al treinta ¢e septiombre de dos mil
dieciséts, manierer en todo momento, durante b3 vigenda de la presente emizién da Sonos,
Jos sigulentes- m::adwes financleros: (o) Un Ratio de Endavdamientn Nelo no superiora
ura coma dos veces”; (b) un Palimanio no inferior '3 cince millones de Unidades. de
Fomento®; y {c} una Razén de Cobertura de Costos Financieses no irferior a dos coma cinco
vores, Ia-cusi deberd ealudarse pobve o periods de doce meses antencies a la Tocha do ko
Estaces Flnancieros Consofidados’, € Emisor deberd envar 1 Represertante de os,
‘Tencdores de Bones, Junio con las copias de sus EsStegos Finamcleros Consolidados,
lrimestales y anuales. Una carta fimmada par sy representante legal, en Ia cual deje
congtancla del cumplimlento de los Indicadores lnancieros dafinidas en este lheral A), La
HEOrMBCitn respectd 0el.caieuso y cumplimiento do 108 ¢i1ados indicodares finaneicrns o

A 0 dejunio de 2016, d Ruo de Endoudamicnio Mote dola Comgaia crodi 0,47 voces.
2 #9°50 0 [urio de Z)EG, d Famonio g [a Compaitia éra da UF 18.810.637,
24 30 g jurio da 2016, |la Rapdn do Coderiurg de Castas Findnciends de lg Compatia ero de 10 42 veces,
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fevelada en noias a os Estadas Finangieros Consoldadns

8) Erwiar al Representante de bs Tenedores de Bones, en el muisme plazo en que oeban
ertregarse a ia SVS, copla de sus Estacos Financieres Consoldados timesirzies y anuades,
ks de sus. Filiales que se rijan pov l2s normas apkcables a las sociedades andnimas
atiertss; y de ioda otra nformanon plblica que ef Emisor praporcione a fa SVS. Ademads,
debers erviare copia de bos infarmes de clasifisacién de rlesgo,.a més tardar dentro de los
cinco dias habiles siguientes despuis de recibinos de sus dasificadores privaces.

C) Informar al Represenanie de los Tenedores de Banes, derdio del mIsma plaro en que
deban eniregarse los Estados Flhantierns Consolidados a la Superintendencis de Vakdes y
Segieos, oel cumpliréeno de ias oligationes coniralias envelud det Contrato de Emision,
Sin perjucio de ko anterior, el Emisor se obliga a dar avso 31 Repesentarte de ks
Tenedores ‘de Bonos, de toda creunstanca que anplique e incumplimiento o indraccion de
Ias condicionss u obligasionss .que contras en virlad del Contrato. d2 Emision, 1an pronto
como. el techo 0 iNracsin’ se oduaca o legue & su conoamiento, Se ealenderd que 103
Tenedores ¢ Bonds estdn detedamenie Infomacdos de los antecedtentes gl Emisqr, e
trevés de tos irformes que dste proporcione al Representande,

D) Regitrar on sys Bbigs oo conabildad 3¢ plovisiongs que sunan e conEngansiss
BOVRrsas que, 8 jiclo 08 kb administiocion del Emiscr, deban ser refizjadas en 10s Estados
Finencitics Consolicados de éste yio en 103 ¢o sus Flisles, £5 Emisce velerd porgue sus
Fliaies se ajusien a lo esipbiecico en esie ara,

€) Bl Envisor 50 00BZ0 8 veldd pOrque 193 0peraciones Que realice con sus Filiakes o ¢on olras
personas relacionadas, se efeciien en condclones o¢ equidad similares a 125 que
habiduaimente  prevalocen on ¢ morcado. Respecto del comceplo de “"personas
relacionadas”, 3¢ e1ard o lo cefinicidn que da e arifcun cien de la Loy de Mercuco de
Valores.

F}Y El Emiser deberd cstablocer y manientt adecuddes sistemas ¢e corsabilidad sobre ta
base de tas nommas IFRE y las metneoiores de la SVS, EJ Emiscr velard por que sus Filaks
nacionales e djustan 2 lo gstodleckk en esle literal. Con tedo, an refacidn o fas Filinkes
extrangeras, ¢slas deberdn gjustarse 3 s normas contables generalmente sceptadas on sus
respectives palses vy, paa efecios de su consolidaciin, deberdn hazerse los ajusies que
corfespondan a lin dé su adecuaciin 3 18s normas IFRS y las instructiones e fa SVS,
Adomds, of Emisor deberd comratar y mandener 8 und ¢mgresd ok sudito' iy extevna do
reconocikds prestigio nasional o imernacional, debidamente inscia en el Registro de
Empresas de Audvoria Extarna quae lleva la SY5; para el examen y andbsis de sus Estados
Financieros Consolidados, respecto de2 los ciales 13! firna deberd emitir una opinidn al
reimta y v do diciembre Ge cade efo. Gin porjuicke de lo enterion, e acuerda
expresamente que (i) si por disposicin de la SVS se modficare la nonrativa contable
actalimente vigente sustitivendo o modficends 3z nonmas [FRS ¢ Jos crienos e
vakrizacion de los attivos o pasivos registrados en dicha coniabilidad, y el alectare una o
mds obiigaciones, limitagones o prohibiciones coniempladas en el Contrato @z Emisgion, en
acelanta e “Resguardes” /o {n) 8 ee modificaren por 13 entidad (sadtada para daliner lag
rrmiss contables IFRS los critenos de valorizacion establecidos pare las partidas contables
o {05 acivates Extades Fingncleres Consohdados dad Emigor, v ello gfectare uno o més de
tos Resguardos del Emisor cortorme a -este Contrate El Emisgr, deniro de un pazo ds
treimta Dfas Hables Bancarios conlades desde que dicha modificacién coazbie haya sido
fefizjpda pOr primerg vez en log Estados Finangeres Consolidecos, SoCitard a una empresa
ae audiouta exteina g2 reconocdo prestigo v registrada en 13 SYS que proceda a adaptar
. ias obligaciones asumidas en esta secsidn 4.6.1 del Prospecto {Clausua Oécimo. Tercara dal
Comrato 82 Emis oo, seqan l2 nieva sAuacion contabie, &) Representante de los Teredoes
“de Bonos y el Emisor deberan moddicar ¢ Conbrato a lin de ajusiario a lo que determinen lag
referidos ouditores extemds, dentia cef plazo de veirde dias desde que dichos autkiodes
evacten su informe. Pata lo arerior, s requenrd de consemimiento y apeobacion por parte
del Represenione de ks Teredores de Bonos, y este (limo, deberd comunitar 1as
modilicaciones al Contrane medante publicacion alectuxda en ol Ciario, 3 mdc tardar denlro
e los cinooDias Habiles Bancarios siguienies a ta fecha de Ig eserilus ce odificacon del
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462

Conlrato de Emizsiéne Si con molivo def cambio en a8 normas -oardables wuiilizacas por
aplicacin oo e normas IFRS co produjoro una infroceién o los compromlsos sanalxdos on
etla seceitn 4.6.9 del Prospects (Cliusula Décimo Tercera del Contrato de Emisién), en el
periodo que meda entre el cambio en 23 naemes conjables por aplicaciSn ge 138 pomMmes-
{FRS v Iz fecha en que & Represertiante de tos Tenedores de Bonos y el Emisor madifiquen
e Contrale de acuerdo a o anles Indicado en este literal, dicha nfraccidn no sem
conslderads, pam indos los efecles a 103 que haya lugar, como Un Incumplimiento dat
Emisor al Contralo en los términos de la seccidn 4.6.2 de este Praspecto (Cliusufa Décimo
Sexts det Contraty de Emisidn), Todos los gastes que se ocasicnen con motivo de o antesior
ser2n de cargo ¢el Emiser. El procedimiento ames Indicado en este liieral F) deberd en todo
case comptelarse deniro de un perkido que na excads de pauel en que deban presentarse a .
Ia SVS sos siquientes Estados Financigres Consolidados del Emisor.

G} E1 Emisor dabers cumplir con ias leyes, reglamentos y demés disposiclones legales que
bt sean aplicabdles, dabXendd intiuirse en dicho cumplimienta, sin HirMacion alquna, &l pago
en tiempo y forma ¢ 19603 103 Impuestos, tribuos, 19533, derechos ¥ cargos que afecten gl
propio Emisor © B $us bienes mM.ebles e inmuebies, salo aquelios que impugne de buena fe
y de acusido & los procedimientas judiciates yo administratives penirentes y, siempre que,
en este €oso, ¢ mantengan resenes adecusdes para cubre tel contingencia, de
corformidad ¢on trs nomas IFRS, y lrs instrucciones de t SVS

H) Mantener, durante b vigersie de la presente emision g¢ Bonos, activos libres de
Gigvamenes Resingdos que 5ean equivaienies, 2 10 Mends, & UG COMB SINCO vaces el
monto dal 103l g cokicaciones de Bongs vigenos ofechlados con cargo 3 ia Lines
acxordada en ef Comtrato. Bl Emisor deberd” erwviar al Represertanie de s Tenedcres de
Gonos, junio conlos Estados Financieros Consclidatos 108 anfecedentes que permitan
vEHTicAr of indicador o que s¢ refiore o prasonte Geral. Al 30 dg junio de 2018, el monto
comespondente & ko3 aclivos Rres de Gravemenes Resiningidos o3 de MMS 584 036

1) Mardener seguros que protejan razonablemente sue aclives, de souerds 3 las pridticas
usuales oara Industhas de ta natwalezs del Emisor. El Emiser velard por que sus Filidles
lamiién se ajusten a o establecido en esta letra

J) Haces ueo de 168 fordes que obfengs de 1. colocation de los Bohos de acucrdd a lo
sefalado en fa seccion 4.5.8 de este Prospecto (nlamero Diecisiete de fa Clausuda Quita del
Corfrale dz Emison), y on las respeciivas Escniums Complerentanas,

¥} Mantener, en foma continug e Ininfemampda, durante la vigencia de los Bones de la
prasente emisibn, Ja inscripeidn del Entisor ¥ da los Bones en el Registno de Valores que
Beva I3 SYS, y cmplir con jos deberes y obligaciones que de ello se derivan. Asimismo, el
Emiscr deberd condratar ¥ mankener; on forma continua & innterrumpids, o dos-cioaificodoras
de nesgo inscrilas en B Supermendancia de Valores y Saguros, en tanto se mantenga
vigenta ta Linea.

incumplimiento ded Emiscor:

Con el objeto da olorgar una proteccidn iguafilana o todos loe Tenodores de loe Bonag
‘emitidos en virtud del Contrato-de Emisitn, el Emiser acepta en foma expresa que 46505,
pox idermedio gl Regresentanis de tos Tenecares de Banos y previo acuerdo de f2 Jume
de Tenedores oo Bonos, adoplado con el qudrum estsbiecido en el anicuto cianto
veirticuatre de 1a Ley de Mercaco Valores, esia s, con la mayorfa absgiuts de los voios de
ks Banos preseres en ung Junts coastituiga con la asitencia de i mayaria absobts de los
volos de los Bonos en chculatidn emticos con cargo a esta Linea, en primera citadon, o de
los Que asistan, en segunda cEacidn, podrdn hacer exiginte integra v anticipadamente el
capia! insoiuto ¥ |0s intereses devengados porla totalidad de los Bonos emitidos con cargo
@ egta Lirea y, por lo 1anto, zcepta que todas |as obigaciones BSUMg para con elos en
virtud del Conlrato ge Emision y sus Escritutas Complementadias, 3¢ congidaren ¢ plazo
vencido en b3 misma fecha en que @ Junta de Temedases de Bonos adopte el acuerdo
respedlive, en cago que eourmiere ung 0 méds de ke sigiientes eventos:

&) Si el Emisor incutiere en mora o simple retardo en ef pagoe de cuaiquier cucta de
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iMereses 0 BMoftZBCIoNes oa'capial de ks Boros.

8) Si e! Emisor no diers cumplimeerto 3 cualquiers de 1as obligaciones de proporcionar
informacidon al Representante de fos Tenedores de Boros, sefaladas en los lierales 8) v C)
de [a seccién 4.6.1 anterior de este Prospecto {ndmeras Dos ¢ Tres de {3 Cliusua Décimo
Tercesa del Contrato de Emisidn), y dicha siluacidn no fuere subsanada derro dal plazo de
freirda dias habies desde 18 fecha en que (uere requeridd por escrite para allo por at
Representante de s Tenedores de Bonos

C) Persisterciza e el Incumplimiznio o INracckin de cuslquier olro comgromiso U cbigackin
asumido por @ Emiser en winud del Contrato de Ermision o de sus Escrilwas
Cemplemeniarias, por un periodd igual ¢ superior 8 sesenta dias (excepto en 165 casos del
Ratio de Endeudamiento Netn y fa Razdn de Coberiura de Cestos Financieros definkdas en
el nismero Uno o2 le Ctiusuia Décime Tercera o Contrato de Emisidn) tuegoe de que &
Represen’ ante de o8 Tenedodres de. Donos hubiera anviada ai Emisor, mediante correo
ceflilicadio, un BviSO POr 236rHO en que se Cescriba el incumpimiento o nfracelon v se exija
remediario. En el caso de incumptinienio o infraceion gel Ratio de Endeudemiznlo Meta o de
1a Razon de Coberiura de Cosips Financiecos definidas en ei ndmeno Uno de la Cliusulz
Dézimo Tersera del Contralo de Emiskn, este plazo sers g2 novents dlas luege que o
Represemanie de los Tognadores go Bonos hubiere erwiado af Tmisor medipnde cera
cerlficadsa, o aviso antes reforido. Lo antes indicado en este iteral ) es sin perjuicio de lo
previsto en el literal F) de 1o seccion 46.1 anterior de este Prospecto (ndmero Seis de la
Clausiga Decimo Tercera dei Contrato o2 Emision), £t Representante oe s Teneaores ge
Bonos deberd despachar 3 Emiser ¢ aviso antes mencionade, como asamsmo o
requerimiento referido en et Meral BY antericr, dentro del dia habil siguiente a ia fecha en que
Mmubiere verificooe el respectivo incumgpiimieno o infraccidn ge Emiser v, en lode caso,
dentro <ol plazo establecios por a SVS mediants una norma ce cardales general dictada de
SEUETUa Cen 10 dapucsto on ¢l artice ciente nueve, Meral o), de o w N* 10,045 sobre
Mercade de Velores, sl este Glimo termind fuere mendf.

D} S el Emisor o cuakpdiers de sus Fllizles Relevanies no subsanare dentro de un plezo de
treima diazs habiles ww siuacién de mom o simple retardo en el pago de obgaciones de
cEngro por un monto total acumiado superior 3l equivaenta an Pesas 2 Ciendn cincaknta rmd
Unidades & Formento, y o fecha de pago de 135 cbligaciones incluidas 6n 652 monto no so
twubiera expresamenie promogadd. En deho monio ne se consideraidn fas obligaciones que
{l} se encueniren Sujeles a JUecios O MIgS pendienies PO QDEGECIGNES N reConOCicas pod &
Emisor ¢n su corabilidad; o {ii} coresporddin al prasio do conttivociones o SUESICN do
actives cuyo pago e Emjsor hublese objetado por defectes de bs mismos o por &l
ewumpimiento del respectivo consirucior o vendedos de sus obligaciones conlractuales,
Para los elecios de esle liieral D) se usard como base de conversin el tips de cambio o
poriced o to feche de 3u tdlculo respectine, '

£) §i cualyuier olro acreedor del Emisct o de cualquien de sus Fiiales Refevanties cobrare
leglimamente a ésie © a cuaiquiera de sus Filiales Relevantes la toidad de un crédito por
éstamo de Aanero sujelo @ plaze, en visud de haher ejerckio 81 gerecho de anticipar @
vencimiento del reepeactive crédno por unb causal de incunpliniento por pante del Emicor o
cuakjuiera de eus Filiales Relevanies, contenida en el conlrato que dé cuenta del mismo. Se
excepifian, sin endargo, 105 CAB03 en que 18 Suma de ks Créditos cotvedos en forma
arixipada de acuordo a b dispuesto en asle hteral, no excadan en lorma acumuida de
cierto cincueria mil Uinidades de Fomento. Para los efectos de este literal £) se usard como
base de conversion eltipo de cambio o paricisd vipente a Ia fecha de su calculo respectivg.

F} Si at Emisor ylo un3 de sus Filiakes Relevantes incurnieren en cesacdn de2 pagos,
rterpusieren ura soliciud e kouidacion voluniaria © Incuitieren en aljuna causal de inicie
de un procedimienio concursal de liqudacion, seqin o esieblecde en lg Ley veire mi
setocienies veinte, o si Se infciare cutiquier prosecimianto consursal €2 liquidacidn pos o en
conirz del Emisor yio de una de sus Fillz'es Reisvanles; o si se inidate cusdquier
procedimieny por © en conra dek Emisor y/o d2 una ge sws Filizles Relevanies fencemie @
eu dgolucidn, licuidacitn, reOrgINizacidn, CONCESY, Proposiciones do corveniv judcial o
exrsjudicial 0 gireglo de pago, de acuerdd ¢on 12 Ley veinte mil setecientos veinte o

2 - VIRA CONCHA Y TORO




IT) Antecedentes Linea 841, Serie N

4 )1Prospectotegalidelineaiss i Roeriel]

cuelquier jay sobie thaclvencaa o CONCUrsD; o soticitere Ia cesignadidn de un Bquicador,
imcnanior, veodor U olro funcionodio similor reapocto dod Emisor yio do wna do sus Filiales
Relevantes, o de'parle importanie de sus bieres, o & el Emisor {omare cualquier medida
para permitis alguno ge ks atlos sefalados precedentemente en este nimere, siempre que,.
enel caso de un procecimiento conctrsal de liguidacidn en que et El‘nisqr'ienga la calidad de
‘deudor, el MiEMD no sea cobjetado o dsputado en &u legilimidad por parte ded Emisor con
antecedentes escritos v fundades ame o Trbunales de Juritaa, dertro de 105 trelnta dias
sigulentes a 1a fecha de inicio del aludido rocedimiento. No cbsiante y para esios efectos,
ks procedimientos iniciados en sonira del Emisor ylo de cualquiera da-las ceferidas Filiales
Relevanes, necesar@mente debesan fundarse en unc o mas 1{kéos ejecutivos por. sumas
e, indisickaimente, o en su conjurto, excedan del aguvaiente-a ciemo cincuenta mil
Unidades dg Fomento, ¥ siemre y cuendo dichos procedimienios no sean objeligos o
disputados-en su legiimidad por parte. del Emisor o la respectva Fifial Relevarte con
antecedentes escfitos y fundacos ante los Tribunates de Justicla, ‘dentro del piaao- que
evsnlezca Ia ley para ello. Fare eslos efectns, Se consiteistd Gque se ha Initiads un
procedimisato, CEANO S8 hayen nolilicaco 195 acdones [udiiales de cobeo en contia del
Emisor o la Filia! Relevanie comespondiente,

G) Si cuaiquier declaracisn efectuada por el Emisor €n Y03 Instrumentos que e olorguen o
siseriban oon motiag ¢l cumplimionts de ths obligacionoy de informacitn cantenidas an of
Conira1o 0 en sus Escrituras ComplemeniBnas, o 1os que §e propurcisnaien ol ematir o
tegisirer 105 Bonos qud se emiten con cergo. s ests Linea, fuete o resultere ser
manhieslemenie false 0 doksamente incompiete 2n algin gspacio esencial ge 12
daclaracicn,

H) Si se modificate €l plazo de duracidn de l2 Socledad a una fecha anferkr al piazo de
vigeneia de ks Bonos emitidos con cango 3 0813 Lked; o & 5o disoviere andicipadaranto ta
Socletad; 0 3 3¢ disminuyere por cupiquier couse su cepitel efectivemente suscilo y
pegado en termints qus nd cumpla con yno cuslquiera de los indices referigos en 193
Blerzles faf v A del nimeso Une de la Cidusula Décimo Teveera del Contrato de Emisidn,

i) Si ¢t Erisor gravare o enajenare Activos Esenciples o 65tos se englenaren @ una socisdad
Filial dol Emisgr, sahvo que en oste OHimo caso, tombidn o cumplan ks siguertss:
condiciones copulatives: (i) que. of Emisor mantenga pemmancntemente Iz calided de
sociedad Mabriz de la sodiedad que pase a ser propietaria de ks Activos Eserciales; (ii) que -
chila Filral no enajena o grave [0s Actves Esorciales, salvo que los enapene 2.0l socwdad
Fixa) dof Emisor 0 3 unit Filial sird qise @ su vax £ea Filial dol Emisor (§if) que.la socioddd
Fika del Emisor a la que se traspaten los Adtivos Esenciales s2 constituya —coetanea o
fraviameite a fa enajeracidn de tates attives - én solidatiamente obfgada 2l pago da ks

" Bonos emitidos en virtud da1 Cortrata de Emisién. E| Emisor deberd enviar al Representante,
siempre que éate fo requiera, oy antecedentes que permiian verificar &t cumolimiento e fo
indicado.en el presenia feral.

J) Si en el fuluto el Emisor o cuakuicrs de sus Filialos otorgare gorantias tedies a nuevas
emisiones ge bonos o a cualqser crddio financlero, operacidn de oréito de dinern u ofres:
ctiditos exietentes, exceptuando tos sigulentes casoe! () garantlas axistentes 2 1a fachs dal
Coriiralo de Ermisidn; (b) garantias creadas para finandiar, refiranciar o ‘amorizar el precio
de Compra o cogins, INciuidos 103 de construceidn; de activos edquirdos con posteriondad ol
‘Comraio de- Envisiin; {c) gararias que se olorguen por parle del Emisor 3 faver de sus
Fikiales o viceverse; (d) garantfas olorgadas por uma sociedad que postericemente se fusione
con ef Emisee; (o) parantias sobre pcsvos adquiddos por.el Emizor con posteriordad gl
Conrale de Emizidn, que se encuenitren constiluidas antes de su comprs,; y (f) prdiroga ©
fenoyaciin de cualc'a.iea de lzs garantias mencionadas en las lelres {a) a (), ambas
inctusive, del presente fiieral. No obstarée, el Emisor o sus Filales slempre podran otorgar
garartfas feales a mevas enwsiones de-bonos 0 a cuakjuler crédito fingngierg, operacién de
crédito e dinere U Giros cridites presenies o, previa y simulldnesmerte, consiituyen
garanifas al menos proporcicnalmente equivalemtes a favor detos Tenedores de Bonos, En
egle ¢aso, la propovcionalidad oo Ias gerantias serd calificeda, en-cada oponunidad, por el
Reproconmante de los Tenedares de Bonos quicn, do odtimarla cufitiente, concumisd ol
clergamiento de ks instrumentos constlidives de las garantles a fovor de ks Tenedares de
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Bonos,

46.3 Eventual Fusién, Divisién o Tronsformacién del Emisor y Enajenacién de Activas y
Paslvos a Personas Rebicionadas

Al

8)

<l

0)

Fusién. En ef caso o2 fusidn del Emisor con oira u otras socisdades, sea por creacitn o

por incorporacidn, I3 nueva sotiedad que 52 corslituya ¢ ia abeorbente, en qu caso,
asumgd todas y cada una de las obligaciones que €l Conlrato dz £misidn ¢ tas
Escritvras Complemeiarias imponen al Emisor.

Divislén. Si el Emisor ce- dviciere seran responsabfes solihramente de bas
ebligacicnes estipuisdas en ¢t Contreto de Emision o en ks Escriteres Complemendarias
1odas las sociedades que swian de ia division, sin perjuisio de que ente ellas pueda
estipularse que las otligaciones de page de ks Bongs serdn proparcionalzs 3 fa cuantia
del pattimonio del Emisor qua & cada una de eBas o asigne U olre pIOPOCIon
cugiquiers, ¢ sin perjuicic asmiamo, de los sactos liclios que puderan comrvenise con el
Regpresentante de tos Tenadares de Sonos,

Transformacion. Si ¢l Emisor alierare su nalvralezs juidica, todas 5 obligasionss
emanacths del Conlrato <o Emisdn y do b Esgribhens Complemontariag, sordn
asuridas por b sociedad transforrnada, Sin excepciin aigur.

Creacién de Filiales, La creacién de Filiales del Emisor no afectard 1os derechos de ks

Teneqores de Bonos ni 13s obiigecones del Emisar bajo ef Convalo de Emisien v 1as
Escritias Complamaniarias.

Enajanaciéon da Activos y Pasives a Perconas. Relaclonadas y Enajenacién do
Actives Esenciales, En ko que respecia 3 b endjenacidn de actives.y pasivos a
personas relacionadas, e Emisor velard para que la enajenacién se ajuste a las
condiones establecidas en fa Ley N° 18.046 sobre Sotiedades Andnimas. En e evenio
que ei Emiser enajene todo o parte de fos Actives Esenclales, saivo que dichos Activos
Esencinles s& ensjeraren g und sociedad Filial del Emigor y gue lamibién se cumplan en
forma copulativa tas cordikciones (i), (if) v (i) sefaladas en el lites 1) de la seccién 4.6:2
antzqoc ge-esle Prospecto (aimero Nuave de la Cthusula Cecimo Sexta del Contrato de
Emision), los Teneuorey e Bonos endran el deredho pevislo para ese evento en dicha
SEOCHHN, :

Modiflcacién del Objato-Sociat ¢el Emiger. £n caso de modificarse ef objeto scea) del

Envisor y eslablecerse lumitesiones que pudieren afecter 125 obligaciones tonraidas par

.0 Errisor en ol Corirato'y lae Eectiturae Complemantariae, 6o as1ablacera que takes

imitaciones no afectarsn ks detechos de Y3 Tenedores de Boros ik bas obligaciones
d2! Emisor bIjo el Contratd de Emisidn y sus Eseriwes Complernamangs.
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5.1

5.2

8.3

64

55

§

&1

a2

&3

Cescripeidn de la Colocacidén

Mecanisme de colocacitén

La ¢olocacion de los Borms Sevie M se.reatizard por intermediados.

Sistema de colocacion: .

Le colocesidn de ks Boros Sefie N se realizarg bajo le-modalided de ‘mejor esfuerze”. Ests
podrd ser reafizada por uno o lodos los mecanismo permétidos por Ja Lay, 1ales.como femala
ex bolxa, colocac’on privads, #lc

Le cesifn o tansforendia de ks Bonos, dado’ su cardcter desmaleralizado v o estar

.depositads ¢n o DCV, s& hars, medidme ¢31ge en 1.cuanta 08 quion 1ransfiore y abovo en

19 de! qué atiquicre. N BBSE D UNa COMUNICACIAN C3entd o Por madios electdnicos que log
rherasados eniroguan 3t sustodio, Esta comumicacidn, ante 51 DOV, serd vl suficienis
para ofechuar tal ransfaiencia,

Plate detolocacion

£l plazo ds colocacidn de ks Bonos Serie #éno podrd exvede dg treints y selsmeses, aparir dz 13
fecha do em#sidn ol oficio por 6f qus 1a Supeinlendencia do Valores ¥ Seguics autarice |3 emision de
ko3 Bonos Setia. ) '

Colocaderes
BBVA Cotrodores d¢.Bolsa Limilads,

Relzcién con los Colocadores
Mo exisieniscidn

Informacitn a bos Tenedores de 8onos

Lugar de pago’
Les-pagos se-efectuaran en 13 9fcina ded Banco BICE, en su cafidad de Banco Pagador,
wicats en Tealinos 220, Sonlisgo, en horano, tancorio novmal dé: dloreidn al pablico.

Fo:ma en que se avisard a ios Ténedares de Bonos raspecto a los pagos
No 56 feafzardn avisos o pagos 3 ks Tanedones de Bongs.

Informos - financiores ¥y domds informackn que o Emisor proporcionand a los
Tenedores de Bonos

Mientras esté vigente ej Contrato de Errisidn, los Tenedores de Bonos se entenderdn
idormades de las opevaciones y estados econdmicos dat Emisor a través de fos nformes y
artecedentes- que éste proporcionard e Represertante de los Tenedores de Boros v a la
SVS. El Emisor daberd entregar 2! Representarte de los Tensdores de Bonos Ia Informacién
plbitica que proposcione a ta.SVS, asl como aquellos otros nformes y- antecedentes' que

‘deba proporcionas a-dicho senvieio en conformidad a les nonmas de'la Ley N* 18,045 sobre

Mercado -de Vaires. Bl Represemanie oe ios.-Tenedores de Bonos deberd Infonmar. a'los
Teneaares de Boens en log témings previstos en el nismero. Cuatio de ta Ctiusula Décimo
Septima g2l Contrato e Emision.
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74

72

13

T4

7.5

16

7

Representantes de los Tenedores de Bonos
Eanco BICE, con domicilic en Teatinos 220, Santlago de Chile,

Encargado.de la custodia
Deapusitc Central de Valores S 4., Depdsilo de Valodes.

Perito{s) calificado(s)
No comrespende.

Administrador extraordinarlo
Mo correspande.

Redacion con Reprasentantes de los Tenedores da Donos, encargade de [a custadia,
perito{s}) calificado(s) y administrador extraosdinasia
No existe retacion, '

Ascsores legales extomnos
Eakor & MeKongie Lida,

Audiloros oxtarnos
KPMG Auditores Congsatiores Lica,
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FyTals 7t Cbtho Ceatroniad - Doet inttrdorcia i Wores y Seauras « Bobiermda Salie

alTTENTIAIAET
VALK Y LG I

OFORD.: N®26378
Ameecdentcs.:  Linca de bonos inscrita ¢n of Registro de
Valores bajo cl ™ 8§41, &1 12 de ocqubre de
2016,
Materin,;  Colocacién de bonas Serie N.
SGD.: NP2016100E58464
Santiage, 20 de¢ Octubre de 2016
De : Superintendencia da Valores y Sepuros
A Gerente General
VIiNA CONCHA Y TORO S.A.
AV NUEVA TAJAMAR 481 PISO {5 - Ciuded: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fecha 19 de octubre de 2016, Vifa Concha y Toro S.A. envid 3 esm Superintendencia copia
autorizada de 1z escritura plblice complementaria otosgada el 17 de octubre de 2016, en la Notaris
de Santiage ‘de don Juan Ricardo: San Mertin Urgjola y aniecedentes adictonales respecto 2 b
primers colocacién de bonos coni.carge a la linca de bonos.sedialada en Antecedentes.

Las caraererissicas de los bonos son tag siguiéntes:

SOCIEDAD EMISORA : VINA CONCHA Y TORO S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos 91 portador desmareriatizados.
MONTO MAXIMO. EMISION :

Serie N: Hosts ULF. 2.000.00D.-, compucsta por 4.000 bonos que ¢ emiticdn con un valor-nominal
de ULF. 500.- cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serit N devengardn, sobre cf capital insoluto expresade en
Unidades dc Fomento, un interés anual def 2,4% compuesio, ventido, calculado sobre ta base de
semestres iguales de 130 diss, equivilente a 1.1929% semestm), Los interescs 3¢ devengarin disde
¢l 24 de octiore de 2016,

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Seric N scrdn restatables de.acuerdp ¢ lo-
dispuesto en ¢l aumerzl Trece de Is Clausula Quinta del Contrato de Emisién, o partir. del 24 de

octubre de 2021, Pars cfectos de calcalar Ia thsa de prepago se contidetass un margen de 60 puntos
bésicos. o ' ’

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie'N veneen ol 24 de octubre de 2041,
CODIGO NEMOTECNICO : BCTOR-N.

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Scrie N serfin ¢olocados denire de un plazo de 36 mescs
contados deede Ia fecha del presenie Oficlo.

Rz dwarm sve civiiodotchordonher_sod ohn?y 557 a 0cPZTS 1h0S0A31 138 52550 en 1 SVF e OmVF HIF SW CROLAAF Cul iAW UF Quiun . ..

i
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anuans. Qa0 Eleciionicn - Supasindiroencia o Visores y Segures - Gabierno an Clhile

REGIMEN TRIBUTARILO : £os bonos Sere N s¢ sogen al régimen tributario csmablecido ¢n ¢l
articulo 104 de fn Ley de Impuesto & la Rent

Loanterior, sc informa 2 usted para los fines que considere pertinenics.

Ssluda ateniamente a Usied.

"\_' ST e ,
UL et
- HERNAN EZ BO
RJ'I'ENDMDBSUPERVISI NDH.\{E{CM)O DE VALORES
POR.ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copin
1. Gereng Gengral
+ BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
2, Geremie General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGQ - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Mcwropolitana
3. Gerenie General
: BOLSA ELECTRONICA DL CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Rep. Mewropolitana
4,
: DCFP
-~ Comuna: — - Reg. -
5.
: DOV - Valores
ane « COMUDA: - - RED, wen
6.
.. Sccrctaria General
-— - Comung; — - Reg, —

Oficio electrbnive, pusds revisardo e hupfwwrsvs.clivalidar_oficiof
Folio; 201626378654090xciLTkxbEkdzsin WukCIK qrsZowTHE

rematawwave chstotaplicertoohey s o T oo TS B0 F1I T S SOVRee tH VT O OmAT U IV GRSV F Qi LNV P CuPee X, . 22
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Feller.Rate S
Clasificadora wekora Gopenoched 3521, Paa §1
de Riesge L8a Comga, Sormago - Chis

i3
1nm
w
-l
-
']
-
2
o

En Sonisgo. con fochn 19 de octubre de 2014, Feller Rate Clagificodora de Rigsgo
Lida,, certifica que b lasificacion o¥ignado 2 los titulos de oferta publica emitidos por
Vifia Concha y Tero S.A. e3 la siguienie:

Linga do Bonos 82111 AA. / Establos
Serie ™

{17 $agon escritura de lotha 25 o QUste g8 2014, Roperiorn N* 31.20%-2016, do lo 43 Notards de
Santiage y modificody tegun osoviura de fechs 28 ¢e seatiombra do 2046, Reponoro N° 35.765
24, e A)" Nowra de Sarcago.
2 Fn escriurd do facn 37 da octebee do 2014, Repeviorio N° 353172018, de 22 £3° Natans do
mixgo

Esta clasificacién s¢ 24igné sobro Iz base de la metodolagin aprobady por osts
empresa clasificadera ¢ incorpora on el andlisis fos extados finandcros 8! 20 do junio
de 20564,
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Humphreys

CLASISICADDAA CF KLESGOD

Santiago, 19 de octubre e 2016

Sefer Eduardo Guilisast
Gerente General

Vida Concha y Toro S.A.
Presente

Ref.: Clasificadibn de riesqo de linea de bonos N B41 de 1a sacipdad ¥ bones serfa N emit
€an cargo 3 13 linea

Estimado sehor;

Informames o usted que Clasificadors de Riesgo Mumphreys ha 800rdago clpsificer ¢n
Categaria "AA-"Ia linea o¢ DONOS de 1a sociedod Insarita con ¢l N 843 de fo SYS con fecha 12 de
octubre ¢¢ 2G16. .

Azimismo, s acorgd <lasificar on Categoria “AA-" los bonos serie N emitices oon cargo a dicha
linea, contemalndas en 1a escritura camplementanip 6¢ fecha 17 de octubre de 2016 (Repertorio
N® 38.337-20186) otorgata en L Notarin de Sanliago g8 don Jidn Ricardo San Martin Urrejala.

La tendencia de &asificdeidn se califiod comop Estolle,

Lz clasificackdn sa realizd en conformidad con 1a metodslagia de cvaluaddn de la dasificadora y
de atuerdo oon 59 Fegiamento interno, tomando como base bos estadas fAnancicros 3 30 Ao Junio
-de 2016.

Definicién Catggorin AA

Corresponde & aquellos instrumentos con una-muy alta capacidad de pago del capital ¢ intereses
en los términos y plozos pacados, 12 cual no s verd pfectada en forma significativa ante
posibies cAmbios en el emisor, en (1 industnia & Que pertenecs © en 12 &CONOMIB.

() Correspende 3 aquellys tlitudes de deuda c¢on un mayor rlesge rolotivo dentro de su
CATLY061D,

Dofinicidn tendencia Estable
Cosresponde a aguelios [asirumentos que preEentan ung alts probabdiidnd que Su &asifichdidn no
presente variacroncs o futum..

Atcntamente,

Chasificagora de Rlesgo Humphreys Lida,

Kidary Gryeracnes 3620, g 15, L5 Condes - So-Kdge - Caily - ol [55-0) 335240 - Fas (36-3 €3332 - e Momghainl
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‘Bpls“a e(:gn?\ergg FOLTO: 2016631

CERTIFICADO

La Bolga de Comerch ¢o Santiago, Boksa de Vlores, certifica que en condommidad.
3.la Norm de Cardcter Genoral N*345 de la Superintendencia de Valores y Seguros, da
fecha 3 do Mayc de 2013, VINA CONCHA Y TORO S.A,, ha solicizado asignar un cddigo
nemetéenico i smuiente insirumento, cuyas cargcieristicas sare

Tipo de Imtrenento  Benos Corgoratives
Strie N
Maonlc Méxima de It Emision  UF 2.000.000
Tasade Cardtulns  2.40% snusl
Focha ds initis de Dovengo datnjereses 24 do ochubre do 2016
Facha do Vencimignte 24 de octubry do 2049
Cortes  4.000 de UF 500

De atuerdo 5 lo ostablecide por Iz Clreular N* 1.085 & fa referida
Suﬁfﬁnﬁmdeﬁdz. d¢ fecha 28 ¢e agosio de 1892, ¥ 2 fa informocidn proporcionads por
VINA CONCHA Y TORO S.A., Ia Soisa da Comencid de Santians. ha procedido o atignar
a cxcho insYumanto e siguicrie cadigo rermotécnico:

BETOR.N
Se exfiondo 8! preserte corificado a soficitud de VIRA CONCHA Y TORO S.A.

paro sor oreseatado s lo Superimendensiz do Valores y Scouros, .sin ulteror
responsabitded para ks Bolsa de Comerdio ce Santiago,

Santiego, 17 de octure de 201

BOLSA OE DE.
SOLSA DE VALPRES

./

Juen C, Ponce H;
GERENTE DE

DS
CERTIFICADOSG,

17 435 3 23993000
s Bolsa B4, Sorrvign, Chole
wany bolsatiesaegingn.com
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REPERTORIO N° 38.337-2016.-

ESCRITURA COMPLEMENTARIA

CONTRATO DE EMISION DE BONQOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS

VINA CONCHA Y TORO S.A.
como EMISOR
Y
BANCO BICE
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

b J
BANCO PAGADOR

En Santisgo ¢e Chile, a diecisiete de oclubre de dos mil dieciséis, ante mi, JUAN
RICARDG SAN MARTIN URREJOLA, abogado, Notaro Piblice, Titular de la
Cuadragésima Tercera Nofaria de Santiage, con oflcio en esta cudad, calle
Huérfanos nimero ochocienies lreinta y cinco, piso dieciocho, comuna de
Santiago, comparecen; don Osvaldo Solar Venegas, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad ndmero nueve mifones dos mil ochenla y res

guién ocho, y dofla Andrea Carolina Benavides Hebel, chilena, casada, ingeniero

comercial, céduta de identidad numero trece millones ciento diecisiete mil
setecientos guién tres, ambos en represantacién, segln se acreditard, de VINA
CONGHA Y TORO S.A., sociedad andnima abierta, Rol.Unico Trhibutario ndmero
noventa millones doscientos veintisiele mil guidn cero,-todes domiciliados para
250S efectos en esta cludad, Avenida Nueva Tajamar cuatrocientos ochenta y une,
Torre Nore, plso quince, comuna de Las Condes, en adelante también e

Indistintamente "Viiia Concha y Toro®, el "Emisor’ o la-"Sociedad”; y don
Sepastidn Pinto Edwards, chileno, cssado, ingenlero comercial, cédula de
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identidad nomerd nueve millones ochocientos novents y ocho -mil dosclentos

© treinta-y cince guidn tres, y don Reberl Puvogel Lahres, chileno, ¢asado, ingeniero

comerclal, cégula naclonal de igentidad nimero diez mitiones quinientos sesenta y
siete mil novecientos diecinueve guidn K, ambos en representacién, segin se
acreditara, de BANCO BICE, sociedad del giro bancario, Rol Gnioo_ Tributarnoc
numero noventa y siete millones ochenta mil guién 'K, lodos domiciliados para
estos efeclos en esta ciudad, calte Teatinos numero dosclentos velnte, comuna.de
Sarnliago, compareciento en calidad de representante de los tenedores de bonos
y como benco pagadosr, en adelante indistintamente el “Banco”, el
"Representante de Tos Tenedores de Bonos”, el "Representante”.o el "Banco
Pagador”, cuando concurra en esta (llima calidad; fos comparecientes mayores
de edad, quiengs acreditan sus identidades con fas cédulas citadas.y expanen:
Que en conformidad @ la Ley nimero dieciocho mil cvarenta y cinco, sobre
Mercado de Valores: 1a Ley numero dieciocho mil cuarenta v seis. sobre
Socledades Andnimas y su Reglamento, las normas perlinentes dictadas por la
Superintendencla de Vatores y Sequros, ta Ley nimers dleciocho mil ochocientos
setenta y sels sobre Entidades Privadas de Depdsito .y Custodia de Valores, en
adefanie la “Ley del DCV™, el Reglamento de Ia Ley det DCV, en adelante. e}
‘Reglamento del OCV", el Reglamento Intemo del Depésito Central de Valores
S$.A., Depdsito de Valores, en adolante el “Reglamento Interno del DCV*, y las
demds normas legales o reglamentarias aplicables a la materia, vienen por. este
acto en cbmpbementar el Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Tiwlos de
Deuda a Trelnta Afios, de aquellos definidos en et Inciso.final del articuio clento
cuatro de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cineo sobre Mercade de Valores,
susciito por Vinag Concha y Toro S.A., en calidad de Emisor, y por el Banco BICE,
como Represenfante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador. de
conformidad a las estipuleciones gque siguen: CLAUSULA PRIMERA:
Antecedontes v Dafiniciones. Ano/ Antecedentes: /AJ Por eseritura publica de
fecha veinticinco de agosto del afio dos mil dieciséis, olorgada en la Notaria de

Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola y anotada en el Repartorio con
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el nimero wreinta y un mil dosclentos ochenta v uno quidn.dos mil dieciséis, \Vifa
Concha y Toro 5.A., en calidad de Emisor, y el Banco BICE, este ditimo actuando
como Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador,
convinieron un Contralo de Emisidn de Bonos por Linea de Tilulos de Deuda a
Treinta Afios, de aquellos definidos en el inciso final del arliculo cianto cuatro de la
Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado.de Velores fen
adetante, indistinlamente ¢! "Contrato de Emisién por Linea” o el "Contrato de
Emision® o el “Contrate™, sn vifud del cual y de acuerdo a lo dispuesle an el
citado articulo ciento cuatro de Iz Ley de Mercado de Valores y demas nammnativa
aplicable-de la Superintendencia de Valores y Segquros, se establecld una linea de
bonos con ¢argo a la cual ef Emisor puede emitir, en una 0 mds series, y dentro.de
cada serie, en sub-series, bonos con cargo a Rk linea fen adelante los “Bonos"/
hasta por un monto total por conceplo de capital que no exceda el monto de 2
linea, esto es. dos millones de Unidades de Fomenlo, en los términos y
candiciones establecidos en dicho instrumento. A esta fecha el Conlrato ha sido
objeto de una sola modificacidn mediante escritura publica otorgada con fecha
veintiocho de sepliembre del afno dos mil dieciséis en la Motaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola y anotada en el Reperterio con el nUmero
treinta v cinco mif novecientos sesenta y ocho. /B! La lines de bonos antes
sefiatada se Inscriblé bejo et numero ochoclentos cuarenta ¥ uno ¢on fecha doce
de octubre de dos mil diecisdis en el Registro de Valores de Ia Superintendencia
de Valores y'Seguros. ICt A la fecha de le presente escriture, no se ha efectuado
colocacién alguna de Bonos con carge a la Linea, /Dost Definiciones: Los
términos en mayuasculas no definidos en este instrumento tendrdn los significados:
indicados en €| Contrato de Emision. Cada uno de lales significados es aplicable
tanto en la forma .singuter como plural del correspondiente término. CLAUSULA
SEGUNDA: Emisién de [os B te 13 “Serie N, Térmi c terist]
dela Emisidn. Uno/ Emision. De acuerdo con i dispuesto enla ¢clausula Quinta.
numeral Cinco, del Contrato de Emisibn por Linea, ks éminos particulares de 3

emisién de cualquier serie de Bonos con cargo a Ia Linea se estableceran en una
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Escritura Complementaria, De conformidad con lo anteior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emilir bajo el Contrato de Emisidn una serie de
Bonos .denominada “Serfe N” fen adelante la “Serfe N, con .cargo 8 ia Linea
inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros .
con fecha doce de octubre de dos mil dieciséis, baje el nimero de regisiro
ochocientos-cuarenta y uno. Los términos y condiciones de los Bonos de ka' Serie
N son los que 3¢ establecen en esta Esciilura Complementaria y en ¢! Contrato de
Emisién, en conformidad con lo sefialada en la cliusula Quinta del Contrate da
Emisién. Las eslipulaciones de! Contmto de Emision serin aplicables en lodas
aquellas materias: que no estén expresamenle regiamentadss en esta Escrilura
Complementasia. Dosf Caracteristicas de los Bonos de ta Serie N. /a/ Monto a
sar colocado. La Serie N considera Bonos par un valor nominal de hasta dos
millones de Unidades de Fomento. Al dis de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor namina! 'de la Linea disponible es de dos millones de
Unidades de Fomento. Los Bonos Serie N estdn denominadas en Unidades de
Fomento'y, por 1o tanto, el monto @ pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, se resjustard segun Ja variacién que experimente el valor de la’ Unidad
de Femento, deblendo pagarse en sy equivelente en Pesos.conforme al valor de
la Unidad g2 Fomento al dia del respectivo vencimiento, ¢ al Dia Habil Bancario
inmediatamente sigulente sl aquél fuere inhdbll. /bf Serles en que se divide fa
Emision y Enumeracién de los TiHulos. Los Bonos de I3 presente emision se
emiten en una sola serie denominada “Serie N°. Los Bonos Serie N tendrdn {8
sigulente enumeracién: desde el admero cero cefo. cero uno hasla el nimero
cualro cero cero cero, ambos inclusive. /e Namero de Bonas. La Serie N
comprende en tolal la cantidad de cuatro mil Bonos. /df Valor nominal de cada
Boho. Cada Bono .Serie N lene un valor nominal de quinientas Unidades de
Fomento. fef Plazo de colocacion de los Bonos, El plaze de colocacién-de los
Banos Serie N nb podra exceder de treinta y seis meses, a partir de {a fecha de.
emislén del oficio por &l que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la

emision de los Bonos Serig N. Los Bonos Serie N qua no se colocaren en dicho
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plazo quedardn sin efeclo, y la emisién de los Bonos de la Serie N quedar
reduciia al monto efeclivamente colocado. Sin embargo, el Emisor podrd
renunciar @ colocar el todo ¢ parte de los bonos con anterforigad al vencimienio de
esle plazo, mediante una declaracidn que deberd constar por escritura piblica, y
sar ¢comunicada al Represantante de los Tenedores de Bonos, al DCV y a la SVS,
A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monlo de la
emision quedard reducido al monto efectivamente colocado. /7 Plazo de
vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie N vencerdn el dia veinticualro de
octubre de dos mil cusrentd v uno. fg/ Tasa de interés. Los Bonos Serig N
devengaran, sobr2 el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés. anual del <dos coma cuarenta por ciento, compuesie, vencido, calcutado
sabre fa base de semestras iguales de clento ochenfa dias, equivalente a unp
coma uno nueve dos nueve por cienlo semesliel. Los intereses de la Serie N se
devengaran desde el dia. veinticuatro de oclubre de dos mit dieciséis, y se pagaran
en las fechas indicadas en la Tabds de Desarrollo refenida en et teral /hf sigutente
de esta clausula, /nf Cupones y Tatla de Desaryollo, Los Bonos de la Serfe N
regulada en esta Eseritura Complementaria Hlevan cincuenta cupones, de los
cuales ks cuarenta priimeres sedn para €l pago de Intereses y los diez restantes
para el pago de Intereses y amorizaciones de capital. Se hace presente que,
tratandose en la gspecie de una emisidn desmaterializada, los referidos cupones
no tienen existancia fisica o material, siendo referenciales para e! pago de fas
cuotas comespondientes y el procedimiento de pago se reafizard conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Intesno del DCV, Las
fechas de pagos de intereses y amortizaciones de capital, o misma que los
monlos a pagar en cada caso, son [os que aparecen en la Tabla de Desarroflo de
los Bonos Serie N que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma
Notaria baje ef nimere mil echogientos diez guidn dos mil dieciséis, como Anexo
8 v que se entiende formar parte. integrante de esta Escritura Complementaria
para todes 05 efectos kegales. Silas fechas ijadas para el pago de Intereses o de

capital no {uese Dia Habil Bancario, el page respective se realizard el primer Dia
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Habil Bancario siguiente. Los intereses y e capital no cobrados en las fechas que
comespondan, no deVepgarén-nuevos intereses nj reajustes y los Bonos lampoco
devengarén intereses ni reajusles con posterioridac a la fecha de au.vencimiento o
en su caso a la lecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incuna en
mora en el pago: de Iz respectiva cucla, evento en el cual las sumas impagas.
devengargn un interés iguat al maximo nterés convenclonal que pemmite eslipulor
[a ley para operaciones en moneda nacional reajustable, calculado a Iz fecha de
su pago efeclivo. Asimismo queda establecido que no constiluird mora o etardo
del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el alraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna. cucta.o cupdn,
cualquiers sea su causa. fif Fechas o periodo de amortizacion extraordinaria.
El Emisor podra -rescatar anticipadamenta en forma total o parcial fos Bonos Serie
N.a partir del veinticualro de oclubre de dos mil veintiuno, de acuerdo con el
precedimiento descrito en el numeral Trece de la Clausula Quinta del Contrato de
Emisién, Los Bonos Serie N se rescalardn a un valor igual al mayor valor enire #/
el sal{'dci insotuto de.su capital, y 7 @ suma de los valores presentes de l0s pagos
de inlereses y amontizacioneés restanles estoblecidos en la Tabla de Desarolio
referida en el literal AV anlerior, excluidos los intereses devengados y no pagados
haste 1a fecha de prepago. descontados ¢ la Tasa de Prepago. En lodos log ¢as0s
$€¢ sumaran jos intereses devengados y no pagados an ¢l periodo gue media entre
e} dia siguiente .al de 'la fecha de vencimiento de fa ultima cuota de interases
pagada y 13 fechs fijada para el rescale anticipado. Los Intereses y reajusies de
los Bonos Serie N que se rescaten anticipadamente cesardn y serdn pagaderos
desde |a fecha en que efectile el rescate. Ef valor a ser determinado canforme a lo
indicado en el numersl| /il anterior. corresponderd al delerminade por el sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de [a Bolsa de
Comercio de ‘Santiago, Bolsa de Valores S.A., “SEBRA, o aquél sistema que ko
suceda o reemplace, 3 |a fecha del rescate anticipada, ulilizando. el valor nominal
de cada Bono Serie N a ser rescatado anticipadamente y ulilizando la sefalada

Tasa de Prepago, la que serd equivalente a la suma de la T?sia Referencial a ia
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fechs de preépago més un "Margen™. Para efeclos de calcular ta Tasa de Prepago,
se considerard que el Margen serd igual @ sesent2 punlos bdsicos. fjf Uso
especifico de los fondos. Los fondos provenlenies de ia cokacaciin de Jos Bonos
Serie N se deslinardn en un cincuenta por ciento al financlamiento de nuevas.
inversiones del Emisor y en otro cincuenta por ciento a la reestructuracion de
vencimientos de sus pasivos financieros. CLAUSULA TERCERA: Mientrss el
Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos ¢l Iotal del capital e intereses
de los Bonos d2 la Serie N, el Emisor deberd incluir 2n sus Eslados Financieros
Consaolidados una descripcion de la composicién de cade uno de los indicadores
financieros y demds obligaciones contenidas en la clausula Décimo Tercera. del
Contrate de Emisién, asl como el respeclive valkr de cada uno de dihes
indicadores y demds obligaciones a [3 fecha de los Estados Financieros
Censolidados comrespondientes. ﬂw: Se deja constancia que,
de confonmidad a lo establecido en el arliculo cienlo doce de ta Ley de Mercado da
valores, para la presente emisidn y colocacion de Bonos no correspande nopwbrar
administrador extraordinanio, encargado de custodia, ni peritos calificados,
CLAUSULA QUINTA: Se deja expresa constancia que, en todo agueld no

regulado en [a presenle Escritura Complementaria, se aplicara Jo dispuesto en el
Conlrato de Emisién. segln este ha sido modificado. CLAUSULA SEXTA: /A
Pomigilio. Para todos los 2fectos del presente Instrumento, las pantes fijan su
domiciip en ia cludad y comuna de - Santiago. /B Gaslos, Los Impueslos, gastos
notariales, de- inscripciones y de eventuales alzamientos que se ocasionen en
vitlud de 12 presente escrilura serdn de cargo del Emisor. /C/ Se faculta ai
portador de copiz autorizads de este escriture para requerir las inscripciones,
subinscripciones y anotaciones que procedan. Personerias. La personeria de los

representantes de Viia Concha v Taro 8.A,, consta del acts de k& sesidn de
directoric de fecha veintiséis de mayo deé dos mil dieciséls, reducida a escritura

plublica con fecha doce de julio de dos mik dieciséis, en la Notaria de Sanliago d¢
don: Ricardo San Martin Urrejola. La personeria. de los representantes del Banco

BICE consta de escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos mil dos
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otorgada en la notéria de Sanlizgo de don Enrique Morgan Torres y en escrituras
de fecha une de diciembre de dos mil once y cinco de enere de dos mil doce,
ambas otorgadas en {2 notaria de .don Francisco Javier Lelva Carvajal, Dichas
personerias no se insertan por ser conocidas de las parles y del Notario que
autoriza. En oomprobamé ¥ previa leclura, los comparecientes ratifican y firman.
Se deja constancla que le presente escrilur se encuentra anotada en el Libro de

Repertorio. de Instrumentos Pdblicos de esta Notaria, con esta misma fecha.- Se
da copia.- DOY FE.-
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ANEXO A
TABLA OE DESARROLLO
BONO Viia Concha y Tom
SERIE N
vaw Kemral #5600
“Canitho dz bancs &40
tnisresss Semesirles
Feeha inio dewengo deinlcseses 2401002018
YVenzimanio 2N0r204
Tesa d2 interds amml 2,4000%
Tasa 08 icterds samesra 1, 1025%
Cupin A0 09 mgr‘{;’;‘:ﬂ":ﬂ o FouhadeVendmionto Wtoés Amorizaciin YOo!  Saidolnaohute
] D 24 08 golutve a2 2015 500 0000
1 1 24dacbrida 2017 583¢5  0.0000 59545 5000000
2 2 4deotitved D17 59545 00000 59545 5000000
3 a 2ol 032018 595 0.0000 59545  500,0000
4 4 2tobocitre g 218 5985 00000 58545 5000000
5 5 26dsabride 2019 59545 00000 59545 5000000
B B 24donchbie 013 59545 00000 5945 50000000
7 7 2ddebride 2020 59545  0.0000 5955  500.0000
8 B 2sa0cTem 023 39565 0000 59%35 5000000
] g urice02) 59545 000N 50045  S00.0000
10 b 24doocidre de 2028 59845 O.0000 59545  S0D0000
il 11 A8geridc 2022 59545 0.0000 59345 5000000,
12 12 2488 acivede 27 59545 0000 595 5000000
i3 13 0o g 2003 59%5  0.00X 5935 %0000
14 14 oarnumre g 2023 59543 ©.000 59545 2009000
15 15 tqeayide X074 59545 O0OT 59545 5000000
15 16 Mdeociubrada' 2024 59545 000N 58545 5000000
W 17 MRS 59565 0000 50345  500,0000
18 18 26 daoclubre e 2025 5955  0.000) 50545 5000000
19 18 2daaride 2008 59845 0000 58845 5000000
20 il 2408 ocitra e 2025 59545 QDO 58584 £00,0008
2 21 2Adietrida 2007 59565 0,000 59545  500,0000
prd 2 24doociure 0 2027 595 ©.0000 5905 5000000
0 n eearice0B 495 00000 59545 5000000
2% M4 24doocitveds 2028 59545 0,000 5955 5000000
5 5 Adeorice 2029 59545 DOOM 5985 5000000
% B 24deochive & 2029 59545 0000 59545 5000000
7 7 Q0serico 2000 59545 00000 59%5 5000000
Pl 2 Udoocixedr203) 59845  OFOM 59345 5000000
2 | 20cdaebrica 2001 59545 0000 50845 5000000
0 30 2o d 031 59545 00000 (59545 S0OQMND
31 3 24 02 sbrf da 232 59545 4,000 50545 5000000
32 2 2idsoclibreds 2032 59545 0,000 5935 5000000
Rt Y 2402801 0£B3 59545 000N 5935 5000000
M Y 24oocimre 1 2033 50345 000 59545 5000000
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CUpIn e 0 FochudoVendimiento Imnes. AmotGiacion  oor | SH®
35 3 2gosteide 034 55645 0.0000 59645 5000000
% % 2qdeocture e 2034 59645 00000 68645  00,0000°
7 y Ueddge X35 5945 0.0009 59645 5000000
3 % Ade ocidve 822035 55545  0.0000 59645 5000000
3 B Neyatwide 203 56645 00000 55845 500,000,
& h 2dctidne 8: 2036 55645 00000 59645  S00.0000
4 4 1 MMgaehi 0o AT 55645 500000 859545 4500000
42 42 2 24 ctivbic 022037 53631 500000 553581 4000000
a3 a3 3 Masehride 2G3 47718 500000 S47VI6 3500000
o 44 4 2idacciibre 2038 41752 500100 54,1752 3000000
45 45 5 2dabdde 0 A58 500000 835767 2500000
%6 48 6 263 celre B 2038 25623 50,0000 29883 2000000
47 47 7 “ddoetride 2010 22858 500000 523358 1500000
48 4 8 4 ccibio de 2040 17684 50,0000 517894 1000000
o 45 9 Moxabide 241 11929 550000 511926 £0,0000
50 0 10 28daccivbre 822041 05565 50,0000 055 00000
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