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Santiago, 17 de abril de 2012
Senor
Fernando Coloma Correa
Superintendente
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente
Ref.: Envia Presentacion Informativa que indica de Celulosa Arauco vy

Constitucion S.A.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045 y en la Norma de Caracter General
N° 30 y Norma de Caracter General N° 242 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, vengo en acompanar la presentacion informativa destinada a difundir la
emision y colocacion de los bonos de las Series Ky P emitidos con cargo a las
Lineas de Bonos inscritas en esa Superintendencia bajo los nimeros de registro
587 y 588, con fecha 04 de junio de 2009.

Desde ya quedamos a su disposicidbn para aclarar o complementar cualquier
informacion que Ud. estime necesaria.

Sin otro particular, lo saluda mqy atentamente,
/3 L
N,
CELULOSA‘ARAUCO Y CONSTITUCION S.A.

Cristian Infante Bilbao
Gerente General‘k\

cc. - Representante de Tenedores de Bonos (Banco Santander),
Bandera 140, Santiago



€D ARAUCO

Sembremos Futuro.

Celulosa Arauco y Constitucion S.A.
Emision de Bonos Corporativos

Abril de 2012 6




IM

Importante

En la elaboracion de esta presentacion se ha utilizado informacién entregada por Celulosa Arauco y Constitucion S.A. ("Arauco” o “la Compariia") e informacion publica, la cual ne
ha sido verificada en forma independiente por IM Trust S A, Corredores de Bolsa, quien por consiguiente, no se hace responsable de su veracidad, siendo la veracidad de la
informacion contenida en esta presentacion de responsabilidad exclusiva de la Compafiia.

Esta presentacion contiene flujos, proyecciones, estimaciones y apreciaciones gue se basan en un conjunto de supuestos que estan sujetos a significativas incertidumbres y
contingencias econémicas y de mercado, las cuales son diffciles de predecir y muchas de ellas estan fuera del alcance de Arauco, de mado gue no existe certeza alguna acerca
del grado de cumplimiento de los flujos, proyecciones, estimaciones y apreciaciones contenidas en esta presentacién, como tampoco de los supuestos subyacentes de los mismos,
por lo que la inclusién de ellos no pueden ser consideradas como una representacién, garantia o prediccién con respecto a su certeza o la de sus supuestos subyacentes.

Los bonos descritos en esta presentacidn corresponden a emisiones con carge a las lineas inscritas bajo los nuimeros 587 y 588, con fecha 04 de Junio de 2009 en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El contenido de este documento corresponde a una sintesis de los antecedentes presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros con motive de la inscripcion de los
bonos descritos en él. La infermacion integra respecto de la presente emisién se encuentra disponible en los respectivos prospectos de emisién.

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DE EL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABCRACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".
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e Caracteristicas de la Emisién y Consideraciones Finales

€ ArAUCO



Celulosa Arauco
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° La Compania
» Una de las mayores empresas forestales del mundo con 42 afos de exitosa
trayectoria

i, Mayor compafifa forestal en Latinoamérica, con mas de 1,0 milién de
hectareas plantadas

ii.  Uno de los productores de menor costo a nivel mundial, manteniendo una
completa cartera de productos y un diversificado flujo de caja

iill. Ventas por US$ 4.374 millones en mas de 71 palses > 71% de |0s ingresos
provenientes de exportaciones

iv. EBITDA() de US$ 1.308 millones y Patrimonio Contable de US$ 7.030
millones

° Rating

v Clasificada internacionalmente BBB por SIANDARD ‘BB, por [
RPOOR’S

v Clasificada localmente AA por

y por _.m.:__.

%

° Grupo Economico

v Principal compafifa de uno de los

mayores grupos empresariales del pals

.m_.:vo >=um=3§

74,36 %

AntarChile S A

! 60,82%
€
EMPRESAS COPEC

99,98 %

€) ARAUCO

y Baa2 (negative outlook) por VOO DV'S
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Una de las mayores empresas forestales del mundo
Alta capacidad instalada y sdélidos resultados financieros

Capacidad instalada celulosa

» Industria forestal requiere: (miles de toneladas)
— Altos niveles de inversion Fibria
. o Arauco 3.205
— Necesidad de contar con una base de suministro de Georgia Pacific
. . Koch Ind.
materia prima CMPG
= El tamafio de Arauco le permite obtener importantes fon
economlas de escala y sinergias Suzano
Weyerhasuser
Metsaliitto
UPM
Paper..
Domtar
[lim
Int. Paper
Ventas 2011 EBITDA 2011 Utilidad 2011
(millones de US$) {millones de US$) (millones de US$)
Int. Paper 26,034 Int. Paper 3.294 Int. Paper 1.341
UPM 13.262 UPM Arauco
Metsaliitto Arauco UPM
Weyerhaeuser Weyerhaeuser CMPC
Domtar Domtar Domtar
CMPC CMPC Weyerhaeuser
Arauco Fibria APRIL
Fibria Metsaliitto Suzano
Suzano Suzano Metsaliitto
APRIL APRIL Fioria  -508
=
IM T st : € ARAUC
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Y principal actor de la industria forestal en Latinoameérica

r

i

y

Forestal

743.273 hectareas

75.707 hectareas

109.228 hectareas

Celulosa

5 plantas

2,86 millones tons.

Madera
Aserrada

8 aserraderos
2,45 millones m?

Vasertedan:

820.000m°

Paneles

3 plantas
Terciado: 350.000 m?
MDF: 515.000 m?
Hardboard: 60.000 m®

: 2 plantas
- MDF: 300.000 m*
PB:260.000m?

2 plantas
MDF: 1.215.000 m3
PB:270.000 m3

1 planta

MDF: 330.000 m3. -

PB : 270.000 m?

10 plantas
606 MW
Superavit:
226 MW

2plantas

78 MW

Superavit:
9 MW

1.024.435
TR

6 Plantas

3.2 millones tons

9 aserraderos

2,8 millones m*

8 plantas

3.9 millones m*

12 plantas
684 MW

Superavit:
235 MW

€ ARAUCO

sembramos F



Mayor patrimonio forestal de Latinoamérica
Liderazgo en una region con caracteristicas especiales de suelo y clima

= Mas de un millén de hectareas plantadas en 4 paises de o . . .
Latinoamérica Distribucion patrimonio forestal

— Activos forestales ubicados estratégicamente (1.674.548 hectareas)

- Adguisicidon de activos forestales atractivos y desarrollo
de nuevas plantaciones Segun Pais
= Condiciones ideales en el cono sur debido a caracteristicas
especiales de suelo y clima
— Alta productividad y rapido crecimiento de plantaciones
— Ciclos de cosecha mas cortos

Argentina
15,4%

Uruguay™
7.9%

Brasil**
* Manejo sustentable del bosque: crecimiento de bosques igual ‘ 10,3%
o mayor gue el volumen cosechado (equilibrio a inicios de Chile

P 66,4%
préxima década)

Plantaciones y cosechas anuales
{miles de hectareas)

66 Segun Uso
54 Por Plantar O E
48 tras Especies
42 42 44 47 42 3.8% 0.0%
39 36 38 39 -
33 \ Eucaliptus
31 Pino 13,2%
47.0%
Otros Usos
- 1,7%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 mZOmmcmm
ativos
m Hectareas Plantadas w Hectareas Cosechadas 23.3%
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Lider en costos de produccion
c

onsolidacion como productor de bajo costo a través de ventajas competitivas

= Optimizacién de la calidad de las plantaciones y de la madera a través de avanzadas técnicas de seleccién genética y manejo
de bosques

» |mportantes ventajas competitivas en sus plantaciones
— Aprovechamiento éptimo del &rbol para maximizar el valor del bosque
— Ubicacién estratégica de plantas y puertos de embarque

» Tecnologfa de punta y economias de escala en la produccién
» [nvestigacién bio-tecnolégica en busca de mejoras en la calidad y productividad

Costo celulosa BSKP (fibra larga) afno 2011

(ddlares por toneladas)

€ ArAUCO



Uso integral y eficiente de recursos...
...permite maximizar el valor de sus bosques

Complejo Industrial Nueva Aldea

Planta de paneles ﬁ

Energia para el complejo
Industrial

Energiaala
Red (61 MW)

Bonos de Carbono
(Protocolo de Kyoto) a




Diversificacion en la generacion de flujos de caja

Diversificados por productos y mercados

= Exitosa estrategia productiva y comercial le ha permitido a Arauco ampliar la oferta de productos y mercados de exportacion

— Oficinas comerciales
— Amplia red de distribucion mundial

Ventas consolidadas por producto ano 2011

(USS 4.374 millones)

Paneles
29% Otros
3%

M. Aserrada
17%

Celulosa
47%

Forestal
4%

-

Trust

Ventas consolidadas por mercado ano 2011

(USS 4.374 millones)

Otros
3%
Asia
34%
Resto de America
37%
Europa
Norteamérica 13%
13%

€D ArRAUCO

Sempramos Futuro



Crecimiento sostenido en todas las unidades de negocios
Crecimiento organico reflejado en todos los productos

Ventas celulosa
(millones toneladas)

CAC: 4.9%

Ventas de paneles
(millones de m3)

, W

CAC: 21,3%

Aumentos organico de capacidad y via adquisiciones, o
que ha permitido mantener un sostenido crecimiento en
el tiempo

Capacidad:
¢ Celulosa: 3,2 miliones de toneladas
* Madera Aserrada: 2,8 millones de m?
« Paneles: 3,9 millones de me
* Energla: 684 MW

Ventas madera aserrada
{millones de m3)

u A0l L]

CAC:5,7%

7y ARAUCO

Semibrara



Nuevas expansiones

= Significativos aumentos en la produccién de Celulosa y Paneles en los proximos afos..

Proyecto Capacidad
Celulosa Montes del Plata* (Uruguay) 1.300.000 tons/afio
Jaguariaiva (Brasil) 500.000 m¥/afio
Moncure (EE.UU) 600.000 m¥afio

Vale do Corisco (Brasil)
JV=>51% Klabin 107.000 hectareas

- 49% Arauco

Inversion

US$ 1.900 mm

US$ 170 mm

US$ 110 mm

US$ 56 mm

US$ 473,5 mm

€ ARAUCO

e brem



Fuerte compromiso con la sociedad y el medio ambiente

Mejora continua en los sistemas de gestion de
plantaciones, procesos industriales y logisticos

¢ Todos los negocios certificados con estandares OHSAS 18001
* Politica, calidad, seguridad medioambiental y politica de salud

ocupacional, aprobadas por Corporate Operational Standards
(COS) y por Corporate Management Standards (CMS)

Aportes a la Educacion, a la

Culturay la comunidad
Plantaciones manejadas de

manera sustentable

) —HN)C no l « El criterio que guia la sustentabilidad son

3 b £ i la globalizacion, adaptacién al cambio,
({ ] N e v, ..
enoremes RUTOR diversificacion de la produccion,

¢ Por 30 afios, Arauco ha mantenido un fuerte
compromiso con la Educacion

¢ Fundacion Educacional Arauco

+ Fundacion Alto Parana

» Colegios Arauco, Constitucion y innovacién, la proteccion del
Cholguan medioambiente, desarrollo del
« Fundacion Belén Educa \ [ conocimiento y estar abiertos a la
comunidad
Reduccion del impacto ambiental Proyecto Huella de Carbono
¢ | as plantaciones de Arauco estan certificadas por * Proyecto pionero en Sudameérica iniciado a fines de 2008 en
estandares internacionales Chile, Argentina y Brasil
» Proteccion de mas de 390.000 hectareas de bosque » Consiste en estimar las emisiones de gases con efecto
nativo, en permanente conservacion invernadero generadas por la actividad productiva de la
empresa

* Durante 2011 se invirtieron mas de US$ 23 millones en
mejoras medioambientales » A la fecha, Arauco emitido mas de 1 millén de CERS,
representando una compensacion equivalente a 1 milléon de
toneladas de CO2

IM | €D ARAUCO



Contenidos

e Celulosa Arauco y Constitucion

e Antecedentes Financieros

» Caracteristicas de la Emision y Consideraciones Finales

€ ArAuCO



Antecedentes Financieros

>o:<0m oo:_mamm ﬂoﬁm_mm

2.274.258 m;mm_jm 2.462.660

>o:<om no oo:_mzﬁmm ﬁoﬁmﬁom 9.141.514 @ mm» ma 9. mwm omm

HOS_ moz<0m : ﬂm .\wm AM mom wwm dm hm.\. ﬂmm

Umm_<0m oo:_m_‘;wm ﬁoﬁm_mm

©mm mmm 1 mom omﬁ 4 omA me |
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Total de _umr.__.:o:_o y pasivos : ﬁ m 772 12. mom wwm 12.457.722

«C,mﬁ Sﬁ__mm»

qoS_ >o:<o Oo:SU_m Zmﬁo Oozmo__n_mnoﬁz 11.503.863

Ingresos de actividades oa_:m:mm

- 3.097.448 N m wmw mm» A mwb hom
om:.m__.zo_m Auma_mmw. m.ﬂ.:mr_w_m a Em Qogmﬁmzom am _m oo::o._mmoﬂm - moommm h m@» wmo o mgm 553 .,
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 3.698 5.999 8.233
omwmsom .A._u..oma_amvr e Fee e e e e s wo.b mwm .\oo Ew = mmo =
mm_._.._w..ru - - o - ﬂmm.mﬂm L_.mwo.hmm. ......:L_.wow.mmm.

Individual**
[ 2t
1.662.894
9.239.292
10.902.186
909.235
3.053.344
6.939.607
0
10.902.186
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Sélido desempeno a través de los ciclos...

= |Las ventas y resultados de Arauco han experimentado un crecimiento sostenido, a pesar de los distintos ciclos que ha
presentado la economfia mundial

- Arauco ha aumentado su EBITDA en los Ultimos 10 afics a una tasa del 11,1% anual

Evolucion Ventas consolidadas Evolucion EBITDA consolidado
(Millones de US$) (Millones de US$)

CAC: 14.4%

CAC: 111%
1.308

1.458
1.139 1.188

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009" 2010" 2011" 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009" 2010" 2011"

B Bajo norma contable chilena

[ Bajo norma contable IFRS

I €3 ArAuco



...solida posicion financiera actual

Endeudamiento Financiero Neto

Covenant: 1,2x

048 046
041 041 042 0,4
I_ _ _ _ _ 1

2005 2006 2007 2008 2009 2010* 2011*

B Bajo norma contable chilena

Deuda Financiera Neta / EBITDA

3,48
2,68
2,16 2,21
|_ _ y ! g _
- . 4\- . _ ; ; — g ;

2005 2006

[ Bajo norma contable IFRS

Calendario de Deuda Financiera**

(USS millones)

2009* 2010 2011"

EBITDA 2011: US$ 1.308 millones

731
514 1500**
396 417 393 411 _ "
345 _
392 "
27 A
o S —
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 en adelante
= Bancos = Bonos
IM 75 € ArRAUCO
(]t Sembramos Futura
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Estructura de emision

Nemotécnico BARAU - K BARAU - P
Moneda UF UF
Monto Maximo UF 5.000.000 UF 5.000.000
Limitaciéon Monto Series UF 5.000.000
Plazo / Periodo de Gracia 5 afios bullet 21 afos con 10 de gracia
Amortizacion del capital Una cuota, el 15 de noviembre de 2016 Cuotas, a partir del 15 de mayo de 2022
Tasa de Interés 3,50% 4,00%
Duration aprox. 46 11,8
Fecha Inicio Devengo de Intereses 15 de noviembre de 2011
A partir del 15 de noviembre de 2014 A partir del 15 de noviembre de 2014
Opeién do Rescate Anticipado Make whole Par / Tasa de Referencia + Make whole Par/ Tasa de Referencia +
0,6% 0,6%
Clasificacién de Riesgo: AA por Fitch Ratings y Feller Rate

l.o fondos se destinaran, en aproximadamente un setenta por ciento, al financiamiento de
las inversiones de Arauco y/o de sus filiales y, en aproximadamente un treinta por ciento,

Uso de Fondos al pago o prepago de pasivos de corto o largo plazo de la Compafiia y/o de sus filiales

. Nivel de endeudamiento financiero neto no superior a 1,2 veces
L " egative Pled
Principales Resguardos Neg eage . .
" Cross Default, Cross Acceleration, Cross Quiebra
. Mismos resguardos de bonos emitidos en el exterior (144-A)

€D ARrAUCO



Calendario

Abril 2012
L M W J \'}
2 3 4 5 6

16 17 18 19 20
23 24 25 26 27

30

17 — 19 de abril oo Ey

X LY. X151 Libro de ordenes

| € ArRAUCO



Consideraciones finales

Emisor de primer

Exitoso modelo de

Sdlida posicion

IM

nivel

negocios

financiera

Una de las mayores empresas forestales del mundo
Parte de uno de los mayores grupos empresariales del pais

Actor de clase mundial en la industria forestal con alcance global

Ventajas competitivas solidas y sostenibles en el tiempo e importantes economias de escala

Administracion experimentada y con conocimientos globales de la industria

Base de flujos diversificados en productos y mercados
Liderazgo en costos asegura una soélida posicion frente a los ciclos
Plan de inversiones organico sustenta crecimiento en Ventas y EBITDA

Fuerte compromiso con la sociedad y el medio ambiente

Gran capacidad de generacion de caja
Conservador perfil de vencimiento y bajas necesidades de inversion de corto plazo

Bajo nivel de endeudamiento

Rating AA local (Feller Rate y Fitch Ratings) e Investment Grade internacional desde 1995 (Baa2 por

Moody’s; BBB+ por Fitch Ratings y BBB por Standard & Poor’s)

€ ArRAUCO
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