
 
 

 
 
 
 
REF.: APLICA SANCIÓN A SEGUROS DE VIDA 
SURAMERICANA S.A. 

 
 
VISTOS: 
 
 

1. Lo dispuesto en los artículos 3 N°6, 5, 20 N°4, 36, 38, 39 y 52 del Decreto Ley N°3.538, 
que crea la Comisión para el Mercado Financiero ;͞DL 3.538͟Ϳ; en el artículo 1° y en el Título III 
de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comisión para el Mercado 
Financiero, que consta en la Resolución Exenta N°2.684 de 2026; en los Decretos Supremos de 
Hacienda N°266 de 2026; N°325 de 2026; N°1.430 de 2020; y N°1.500 de 2023. 
 
2. Lo dispuesto en el Decreto con Fuerza de Ley N°251, DFL N°251 o Ley de Seguros. 
 
3. Lo dispuesto en la Norma de Carácter General N°471, que ͞RĞŐƵůĂ la inscripción en el 
Registro de Agentes de Ventas de “ĞŐƵƌŽƐ͘͟ 
 
 

CONSIDERANDO: 
 
 
I. DESARROLLO DE LA INVESTIGACIÓN. 
 
 
I.1. ANTECEDENTES GENERALES. 

 
 
1. Por Oficio Ordinario N°95.250, de 14 de mayo de 2025, la Dirección General de Supervisión 
de Conducta de Mercado ;͞DG“CM͟Ϳ remitió a la Unidad de Investigación una denuncia en 
contra de Seguros de Vida Suramericana S.A. ;͞“ƵƌĂ͕͟ ͞ůĂ CŽŵƉĂŹşĂ͕͟ ͞ůĂ AƐĞŐƵƌĂĚŽƌĂ͟ o ͞ůĂ 
“ŽĐŝĞĚĂĚ͟Ϳ͕ por la comercialización de seguros efectuada por intermedio de una agente de 
ventas que, al momento de la suscripción, no se encontraba registrada en la nómina que es 
reportada periódicamente a esta Comisión y, por tanto, no estaba inscrita en el Registro de 
Agentes de Ventas de Seguros ni habilitada para la venta de seguros. 
 
2. Tras recibir la denuncia, por medio del Oficio Reservado UI N°196, de 25 de febrero de 2026, 
la Unidad de Investigación solicitó a la Aseguradora, entre otros aspectos, ͞Informar si, con 
ocasión del caso de la Sra. Azúa León, se detectaron otros casos de comercialización de seguros 
a través de (i) la Sra. Azúa; (ii) otros agentes de seguros; o (ii) por intermedio de corredores de 
seguros, que no contaban con inscripción vigente en los correspondientes registros, en el período 
comprendido entre el 12.06.2022 y la fecha del presente oficio reservado. En su caso, se requiere 
indicar los nombres de tales agentes y/o corredores, así como los números de pólizas nuevas y 
renovaciones efectuadas, por año, acompañando copias de estas͘͟ 
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3. Con fecha 4 de marzo de 2026, en respuesta al Oficio Reservado UI N°196/2026, la Compañía 
informó de la comercialización de pólizas a través de otros 17 agentes de ventas que, al 
momento de la suscripción, no se encontraban registrados en la nómina respectiva que es 
reportada periódicamente a esta Comisión y, por tanto, no estaban inscritos en el Registro de 
Agentes de Ventas de Seguros ni se encontraban habilitados para la venta de seguros. 
Adicionalmente, se informó de la comercialización de una póliza por intermedio de un corredor 
de seguros cuya inscripción en el Registro de Auxiliares del Comercio de Seguros se encontraba 
cancelada en la fecha en que se colocó el seguro, no encontrándose, por tanto, habilitado para 
el ejercicio de la actividad de corretaje de seguros. 
 
4. Mediante Resolución UI N°10 de 2026, del Fiscal de la Unidad de Investigación, se inició una 
investigación a efectos de determinar si los hechos denunciados podían ser constitutivos de 
alguna infracción. 

 
I.2. HECHOS. 
 
 

De acuerdo con los antecedentes recabados por el Fiscal de la UI durante la investigación, se 
determinaron los siguientes hechos: 
 
1. Seguros de Vida Suramericana S.A., RUT 76.263.414-7, es una compañía de seguros del 
segundo grupo fiscalizada por la Comisión para el Mercado Financiero ;͞CMF͟ o ͞CŽŵŝƐŝſŶ͟Ϳ. 
 
2. Según la información proporcionada por la misma Sociedad, entre junio de 2022 y febrero de 
2026, Seguros de Vida Suramericana S.A. comercializó, al menos, 81 pólizas a través de, al 
menos, 18 agentes de ventas que, o habían sido eliminados o no habían sido incorporados en 
las nóminas correspondientes a los meses en que tales seguros fueron colocados y que la 
Compañía remitió a este Servicio en el período mencionado y, por ende, no formaban parte del 
Registro de Agentes de Ventas de Seguros. Los agentes en cuestión son los siguientes: 
 

N° Nombre Agente 

1 ALEJANDRO CAMPOS GUTIÉRREZ 

2 ÁLVARO FLORES FRAILE 

3 CECILIA DEL CARMEN JARA REBOLLEDO 

4 CLAUDIA PAOLA CORTÁZAR CARTES 

5 ELVIA SARAI VARELA CASTRO 

6 FRANCISCA ISADORA TORO PONS 

7 GLORIA CARLA RODRÍGUEZ TORO 

8 JOSELYN JESSICA MÉNDEZ BONILLA 

9 JUAN PABLO BAEZA RICCI 

10 KAREN VICTORIA MORAGA ARCE 

11 LEONARDO ANDRÉS ORTEGA CÉSPEDES 

12 LUIS GUILLERMO SOLÍS NORIA 

13 MARÍA JOSÉ AZÚA LEÓN 

14 NAYADETH LANDY SOLÍS ARIAS 

15 OMAR IGNACIO PAREDES GARRIDO 

16 PEDRO ENRIQUE ROSAS NORIEL 

17 PRIVUS ASSET MANAGEMENT SPA 

18 RAUL FREDDY NOVA LABRA 
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3. Por Resolución N°4.793, de 15 de mayo de 2025, este Servicio determinó, entre otros, la 
cancelación de la inscripción en el Registro de Auxiliares de Comercio de Seguros, del corredor 
persona natural Sr. Sebastián Alejandro Galleguillos Astorga, por no haber acreditado ante la 
CMF la contratación de la garantía exigida por las normas aplicables, para el ejercicio de la 
actividad de intermediación. 
 
En dicha resolución se indicó que: ͞Las personas individualizadas no podrán realizar nuevas 
intermediaciones, de ningún tipo de seguros, manteniendo sus obligaciones y responsabilidades 
para con los asegurados, por las intermediaciones que ya hubieren realizado͘͟ 
 
4. Con fecha 10 de octubre de 2025, Sura emitió la póliza N°7.114, comercializada por 
intermedio del Sr. Sebastián Alejandro Galleguillos Astorga, a pesar de encontrarse cancelada 
su inscripción en el Registro de Auxiliares del Comercio de Seguros a esa fecha. 
 
 

I.3. ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA 
INVESTIGACIÓN. 
 
1. Oficio Ordinario N°95.250, de 14 de mayo de 2025, por medio del cual la DGSCM 
formuló una denuncia en contra de Sura. 
 
A su denuncia, la DGSCM acompañó, entre otros, los siguientes antecedentes: 
 
1.1 Documento denominado ͞IŶĨŽƌŵĞ de Auditoría Inscripción en el Registro de Agentes de 
Venta de “ĞŐƵƌŽƐ͕͟ emitido por la Sociedad en noviembre de 2024. 
 
1.2 Oficio Ordinario N°19.722, de 24 de enero de 2025, por el cual este Servicio indicó a la 
Compañía, entre otros aspectos, que: 
 
͞Se informa que, de acuerdo a lo indicado en dicho Informe, su Área de Auditoría Interna 
identificó que esa compañía habría operado con 3 agentes que no se encontraban vigentes en el 
momento de la comercialización͟. 
 
Atendido lo anterior, la DGSCM requirió los antecedentes relativos a los casos detectados. 
 
1.3 Presentación de la Sociedad, de 31 de enero de 2025, por la que respondió el Oficio Ordinario 
N°19.722, remitiendo antecedentes. 
 
En lo que interesa, la Aseguradora señaló lo siguiente: 
 
͞En relación a lo solicitado en el Oficio de la referencia, respecto de lo indicado en el Informe de 
nuestra área de Auditoría Interna, podemos señalar lo siguiente: 
 

Revisado el informe remitido a vuestra Comisión, se hace presente que éste contiene un caso 

de agente con producción tramitada sin encontrarse vigente en el momento de la 

comercialización͘͟ (Énfasis agregado). 
 
1.4 Oficio Ordinario N°62.882, de 18 de marzo de 2025. 
 

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
FOLIO: RES-10681-26-79095-C SGD: 2026090624800

Página 3/37



 
 

1.5 Presentación de la Sociedad, de 21 de marzo de 2025, por la que respondió el Oficio 
Ordinario N° 62.882, acompañando las pólizas solicitadas. 
 
1.6 Oficio Ordinario N°74.920, de 3 de abril de 2025, por medio del cual la DGSCM  requirió a la 
Compañía lo siguiente: 
 
͞“Ğ han recibido en esta Comisión sus presentaciones signadas en Antecedentes, mediante las 
cuales dio respuestas a la solicitud de información efectuada por este Servicio respecto a tres 

agentes de venta de seguros que, según lo indicado por el Informe de Auditoría Interna de esa 
Compañía, habrían comercializado seguros sin estar debidamente inscritos en el registro vigente 
de esta Comisión, conforme a lo estipulado en la Norma de Carácter General N"471. 
 
Al respecto, en su respuesta de fecha 31.01.2025, esa entidad indicó que, ͞‘ĞǀŝƐĂĚŽ el informe 
remitido a vuestra Comisión, se hace presente que éste contiene un caso de agente con 

producción tramitada sin encontrarse vigente en el momento de la comercialización.", no 
obstante que el archivo Excel adjunto a su respuesta, señala dos agentes de venta de seguros.  
 
Sobre el particular, se solicita aclarar las inconsistencias entre el Informe de Auditoría Interna 
(que señala tres agentes de venta de seguros) y su respuesta al Oficio Ord N°19.722 (que en carta 
conductora señala un agente de venta de seguros y en Excel adjunto indica dos agentes), 
debiendo adjuntar, si corresponde, la información faltante respecto a los agentes de ventas que 
habrían comercializado seguros sin estar inscritos en el registro ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞ͘͟ 
 
1.7 Presentación de la Sociedad, de 7 de abril de 2025, por la que respondió el Oficio Ordinario 
N°74.920. En su respuesta, la Aseguradora aclaró lo solicitado, en los siguientes términos: 
 
͞1. Respecto de los agentes informados en el archivo Excel en respuesta al Oficio 19722, Pía Mori 
González y Nicolás Guerrero, éstos fueron erróneamente informados en su oportunidad al 
auditor interno toda vez que dichas pólizas, como consta en éstas, fueron comercializadas por 
corredores. En el primer caso por Alejandro Campos Gutierrez, y en el segundo por Luis Solis 
Noria. Se adjuntan las pólizas que dan cuenta de la persona del intermediario. 
 

2. El tercer caso levantado en el informe de auditoría corresponde a María Jose Azua, cuya 
información se adjunta en Excel͘͟ (El destacado no es original). 
 
 
2. Oficio Reservado UI N°196/2026, de 25 de febrero de 2026, por el cual la Unidad de 
Investigación solicitó a la Compañía, lo siguiente: 
 
͞i. Informar si, respecto de las pólizas comercializadas por Seguros Vida Suramericana S.A., a 
través de la Sra. María José Azúa León, cédula de identidad N°16.323.772-5, en el periodo en el 
que no estaba incorporada en el Registro de Agentes de Ventas, se han denunciado siniestros 
con cargo a aquellas. En la afirmativa, deberá singularizar dichos siniestros y señalar cuál fue la 
participación de la Sra. Azúa, desde la denuncia hasta el fin del proceso de liquidación (denuncias, 
solicitudes y/o entrega de antecedentes, consultas, presentación de impugnaciones, etc.), 
acompañando los antecedentes que den sustento a su respuesta. 
 
ii. Señalar si la Aseguradora ha recibido reclamos, denuncias o presentaciones respecto de las 
pólizas comercializadas a través de la Sra. Azúa, ya individualizada, en el período en el que no 
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estaba incorporada al Registro de Agentes de Ventas y, en su caso, deberá remitir copia de 
aquellas y de las respuestas entregadas por la Compañía. 
 
iii. Informar el tipo de relación (comercial, laboral o de otra naturaleza) de la Compañía con la 
Sra. María José Azúa León, vigencia de aquella y, en su caso, motivos por los cuales se puso 
término, acompañando copia de los antecedentes que sustenten su respuesta. 
 
iv. Atendido que la Compañía comercializó seguros a través de la Sra. Azúa León sin haber sido 
informada como agente de ventas de Suramericana, deberá especificar las medidas tomadas por 
la Aseguradora y su administración, para evitar que circunstancias como ésta se reiteren. Dado 
lo anterior, deberá acompañar copia de los manuales, políticas, procedimientos o documentos 
en los que consten las medidas adoptadas, así como registros de su implementación, puesta en 
marcha y personas y áreas responsables, 
 
v. Informar si, con ocasión del caso de la Sra. Azúa León, se detectaron otros casos de 
comercialización de seguros a través de (i) la Sra. Azúa; (ii) otros agentes de seguros; o (iii) por 
intermedio de corredores de seguros, que no contaban con inscripción vigente en los 
correspondientes registros, en el período comprendido entre el 12.06.2022 y la fecha del 
presente oficio reservado. En su caso, se requiere indicar los nombres de tales agentes y/o 
corredores, así como los números de pólizas nuevas y renovaciones efectuadas, por año, 
acompañando copia de estas. 
 
vi. Informar si la situación de la Sra. Azúa fue tratada en reuniones de directorio, comités o en 
alguna otra instancia, remitiendo copia de las actas o documentos en lo que ello conste. 
 
vii. Indicar los montos de las comisiones y otros incentivos pagados por la sociedad de su gerencia 
a la Sra. Azúa, relativos a las pólizas intermediadas sin contar con inscripción vigente en el 
Registro de Agentes de Ventas. Las cifras deberán ser señaladas en Unidades de Fomento y 
desagregadas por año. 
 
viii. Informar los montos de prima recibida por la Aseguradora por las pólizas comercializadas 
(nuevas y renovaciones) a través de la Sra. Azúa, en el período en los que no se encontraba 
inscrita en el Registro de Agentes de Ventas. Las cifras deberán ser señaladas en Unidades de 
Fomento y desagregadas por año. 
 
ix. Remitir los datos de contacto de la Sra. María José Azúa León, indicando, al menos, número 
de teléfono celular y correo electrónico. 
 
x. Remitir cualquier otro antecedente asociado a la materia͘͟ 
 
3. Presentación de 4 de marzo de 2026, por medio de la cual la Sociedad respondió el 
Oficio Reservado UI N°196/2026. 
 
En lo relativo a la consulta del numeral v. del oficio en comento, sobre identificación de nuevos 
casos, Sura señaló: 
 
͞Al respecto podemos informar los siguiente: 
 
(i) No se detectaron otros casos de comercialización a través de la señora Azúa León;  
 

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
FOLIO: RES-10681-26-79095-C SGD: 2026090624800

Página 5/37



 
 

(ii) Al respecto podemos informar que detectamos un total de 18 casos de Agentes de Ventas 

que se encontraron en la misma situación de la Sra. Azúa León, cuyo detalle en cantidad de 
pólizas y años se adjunta en archivo Excel a esta presentación, así como copia de las pólizas 
señaladas. Hacemos presente que respecto de los Agentes Pía Francisca Mori Gonzalez y Nicolás 
Cristobal Guerrero Gutiérrez, por un error de sistema, las pólizas impresas que acompañamos 
señalan otro nombre diferente al de los Agentes realmente involucrados ya mencionados, sin 
perjuicio de que el número de póliza y asegurado mantienen sus datos reales y originales. A 
saber, para la póliza intermediada por doña Pía Francisca Mori Gonzalez, aparecerá impreso el 
nombre de Agente de don Alejandro Campos Gutierrez, y para las pólizas intermediadas por don 
Nicolás Cristobal Guerrero Gutiérrez aparece impreso como nombre Luis Guillermo Solis Noria.  
 
(iii) Detectamos 1 caso de Corredor de Seguros que se encuentra en la misma situación de la 

Sra. Azúa León. Al respecto podemos informar que su nombre es Sebastián Alejandro Galleguillos 
Astorga de quien encontramos el registro de la renovación de una sola póliza en el año 2025, la 
que también acompañamos a esta presentación.͟ (Énfasis agregado). 
 
A su respuesta, la Aseguradora acompañó los antecedentes requeridos. 
 
4. Oficio Reservado UI N°277/2026, de 11 de marzo de 2026, por el cual la Unidad de 
Investigación solicitó a la Compañía, lo siguiente: 
 
͞1) Informar si, respecto de las pólizas comercializadas a través de (i) Álvaro Flores Fraile; (ii) 
Cecilia del Carmen Jara Rebolledo; (iii) Claudia Paola Cortázar Cartes; (iv) Elvia Sarai Varela 
Castro; (v) Francisca Isadora Toro Pons; (vi) Gloria Carla Rodríguez Toro; (vii) Joselyn Jessica 
Méndez Bonilla; (viii) Juan Pablo Baeza Ricci; (ix) Karen Victoria Moraga Arce; (x) Leonardo 
Andrés Ortega Céspedes; (xi) Nayadedth Landy Solís Arias; (xii) Nicolás Cristóbal Guerrero 
Gutiérrez; (xiii) Omar Ignacio Paredes Garrido; (xiv) Pedro Enrique Rosas Noriel; (xv) Pía Francisca 
Mori González; (xvi) Privus Asset Management SpA; y (xvii) Raúl Freddy Nova Labra, informadas 
por Ud. en su presentación de fecha 4 de marzo de 2026 y respecto de los períodos en los que no 
estaban incorporados al Registro de Agentes de Ventas, se han denunciado siniestros con cargo 
a aquellas. En la afirmativa, deberá singularizar dichos siniestros y señalar cuál fue la 
participación de cada uno de los agentes individualizados en ellos, desde la denuncia hasta el fin 
del proceso de liquidación (denuncias, solicitudes y/o entrega de antecedentes, consultas, 
presentación de impugnaciones, etc.), acompañando los antecedentes que den sustento a su 
respuesta. 
 
2) Informar el tipo de relación (comercial, laboral o de otra naturaleza) de la Compañía con las 
personas individualizadas en el número 1) precedente, señalando la vigencia de aquella y, en su 
caso, motivos por los cuales se puso término, acompañando copia de los antecedentes que 
sustenten su respuesta. 
 
3) Indicar los montos de las comisiones y otros incentivos pagados por la sociedad de su gerencia 
a las personas mencionadas en el punto 1) precedente, relativos a las pólizas comercializadas a 
través de ellos, sin contar con inscripción vigente en el Registro de Agentes de Ventas. Las cifras 
deberán ser señaladas en Unidades de Fomento y desagregadas para cada persona y por año. 
 
4) Informar los montos de primas recibidas por la Aseguradora por las pólizas comercializadas 
(nuevas y renovaciones) a través de las personas mencionadas en el punto 1) precedente, 
relativos a las pólizas comercializadas a través de aquellas, en los períodos en los que no se 
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encontraban inscritas en el Registro de Agentes de Ventas. Las cifras deberán ser señaladas en 
Unidades de Fomento y desagregadas por cada persona y por año. 
 
5) En el punto 5 del Oficio Reservado UT N°196/2026, entre otros aspectos, se requirió a la 
sociedad de su gerencia: ͞IŶĨŽƌŵĂƌ si, con ocasión del caso de la Sra. Azúa León, se detectaron 
otros casos de comercialización de seguros a través de (i) la Sra. Azúa; (ii) otros agentes de 
seguros; o (iii) por intermedio de corredores de seguros, que no contaban con inscripción vigente 
en los correspondientes registros, en el período comprendido entre el 12.06.2022 y la fecha del 
presente oficio ƌĞƐĞƌǀĂĚŽ͘͟ 
 
En respuesta a esta solicitud, adjuntó carta de fecha 4 de marzo de 2026, en la que señalo, en lo 
que interesa: ͞ ;ŝŝͿ Al respecto podemos informar que detectamos un total de 18 casos de Agentes 
de Ventas que se encontraron en la misma situación de la Sra. Azúa León, cuyo detalle en 
cantidad de pólizas y años se adjunta en archivo Excel a esta presentación, así como copia de las 
pólizas ƐĞŹĂůĂĚĂƐ͘͘͟  
 
De la revisión de los antecedentes remitidos, se observa que se acompañaron 73 pólizas, en tanto 
que en el archivo Excel aludido, se singularizan 80 pólizas. En 10 de esos casos, en la columna 
͞AŹŽ ƉƌŽĚƵĐĐŝſŶ͕͟ se lee ͞ϮϬϮϰ-ϮϬϮϱ͘͟ Al respecto, se requiere: 
 
i. Explicar la diferencia entre las pólizas acompañadas y las singularizadas en el archivo Excel, 
debiendo adjuntar los antecedentes que permiten el adecuado entendimiento de su respuesta. 
 
ii. De corresponder, remitir las pólizas faltantes y/o realizar las modificaciones que correspondan 
al archivo Excel. 
 
iii. Explicar qué significa ͞ϮϬϮϰ-ϮϬϮϱ͟ en la columna ͞AŹŽ ƉƌŽĚƵĐĐŝſŶ͟ del archivo Excel. 
 
iv. Señalar los motivos por los cuales para el caso de las pólizas intermediadas por la Sra. Pía 
Francisca Mori González y para el caso del Sr. Nicolás Cristóbal Guerrero Gutiérrez, éstas 
registran impreso el nombre de otro agente de ventas. 
 
v. Para el caso del agente Privus Asset Management SpA, se requiere indicar los números de 
pólizas nuevas y renovaciones efectuadas, sin contar con inscripción vigente en los 
correspondientes registros, en el período comprendido entre el 12.06.2022 y la fecha del 
presente oficio reservado, por año, acompañando copia de las mismas. 
 
6) Indicar los montos de las comisiones y otros incentivos pagados por la sociedad de su gerencia 
al Sr. Sebastián Alejandro Galleguillos Astorga, relativos a la póliza colectiva intermediada sin 
contar con inscripción vigente en el Registro de Corredores de Seguros que lleva este Servicio. La 
cifra deberá ser señalada en Unidades de Fomento. 
 
7) Informar los montos de prima recibida por la Aseguradora por las pólizas intermediadas por 
el Sr. Sebastián Alejandro Galleguillos Astorga (nuevas y renovaciones) sin contar con inscripción 
vigente en el Registro de Corredores de Seguros que lleva este Servicio. Las cifras deberán ser 
señaladas en Unidades de Fomento y desagregadas por año. 
 
8) Señalar si la Aseguradora ha recibido reclamos, denuncias o presentaciones respecto del 
corredor individualizado previamente y, en su caso, deberá remitir copia de aquellas y de las 
respuestas entregadas por la Compañía. 
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9) Remitir cualquier otro antecedente asociado a la materia͘͟ 
 
5. Presentación de 20 de marzo de 2026, por medio de la cual la Sociedad respondió el 
Oficio Reservado UI N°277/2026. 
 
Sura respondió el requerimiento formulado, acompañando, entre otros, los siguientes 
antecedentes: 
 
5.1 Archivo Excel denominado ͞EƐƚĂĚŽ de Agentes y CŽŶƚƌĂƚŽƐ͘͟ 
 
5.2 Archivo Excel denominado ͞CŽŵŝƐŝŽŶĞƐ Agentes de VĞŶƚĂ͘͟ 
 
5.3 Archivo Excel denominado ͞PƌŝŵĂ Recaudada Agentes de VĞŶƚĂ͘͟ 
 
5.4 7 pólizas de seguros. 
 
5.5 Archivo Excel denominado ͞PŽůŝǌĂƐ Agentes Seguros VŝĚĂͺCŽƌƌĞŐŝĚŽ͘͟ 
 
5.6 Archivo Excel denominado ͞CŽŵŝƐŝŽŶĞƐ CŽƌƌĞĚŽƌ͘͟ 
 
5.7 Archivo Excel denominado ͞PƌŝŵĂ Recaudada CŽƌƌĞĚŽƌ͘͟ 
 
En cuanto a la consulta contenida en el numeral iv. del punto 5) del Oficio Reservado UI 
N°277/2026, la Sociedad informó lo siguiente: 
 
͞Señalar los motivos por los cuales para el caso de las pólizas intermediadas por la Sra. Pía 
Francisca Mori González y para el caso del Sr. Nicolás Cristobal Guerrero Gutiérrez, éstas 
registran impreso el nombre de otro agente de ventas. 
 
R: Al respecto podemos informar, que se trataría de un error de transcripción en la información 

reportada en pasado Oficio Reservado UI N°196/2026, toda vez que de la base de reporte de 
nuestros sistemas se tomó como campo de ͞ŶŽŵďƌĞ de Agente de VĞŶƚĂ͟ la columna 
equivocada, generando la distorsión respecto de los nombres de Pía Mori González y Nicolás 
Cristobal Guerrero Gutiérrez. 
 
En consecuencia, los nombres correctos que debemos reportar son justamente los impresos en 
las pólizas acompañadas en el pasado oficio. De esta manera las pólizas N°54085 y 54084 

fueron intermediadas efectivamente por don Luis Guillermo Solis [sic] Noria y no por Nicolás 

Cristóbal Guerrero; así mismo la póliza N°3519 fue intermediada efectivamente por don 

Alejandro Campos Gutiérrez y no por doña Pía Mori González͘͟ (El destacado no es original). 
 
 
II. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO. 

 
II.1. CARGOS FORMULADOS. 
 

Que, en virtud de los hechos anteriormente descritos y, mediante Oficio Reservado UI N°570 
de 2026, el Fiscal formuló cargos a Seguros de Vida Suramericana S.A., en los siguientes 
términos: 
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͞Infracción reiterada a lo dispuesto en los incisos primero y tercero del artículo 57 del DFL N°251, 
con relación a la Sección I de la Norma de Carácter General N°471, toda vez que la Aseguradora 
comercializó, al menos, 81 pólizas a través de, al menos, 18 agentes de ventas seguros que no 
estaban incorporados en las correspondientes nóminas que Consorcio envió sin actualizar, en el 
período comprendido entre junio de 2022 y febrero de 2026 a este Servicio y, por tanto, no 
estaban inscritos en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros ni habilitados para la venta de 
seguros, según el siguiente detalle: 
 

NΣ  NŽŵďƌĞ AŐĞŶƚĞ  
ϭ  ÁLVA‘O FLO‘E“ F‘AILE  
Ϯ  CECILIA DEL CA‘MEN JA‘A ‘EBOLLEDO  
ϯ  CLAUDIA PAOLA CO‘TÁ)A‘ CA‘TE“  
ϰ  ELVIA “A‘AI VA‘ELA CA“T‘O  
ϱ  F‘ANCI“CA I“ADO‘A TO‘O PON“  
ϲ  GLO‘IA CA‘LA ‘OD‘ÍGUE) TO‘O  
ϳ  JO“ELYN JE““ICA MÉNDE) BONILLA  
ϴ  JUAN PABLO BAE)A ‘ICCI  
ϵ  KA‘EN VICTO‘IA MO‘AGA A‘CE  

ϭϬ  LEONA‘DO AND‘É“ O‘TEGA CÉ“PEDE“  
ϭϭ  LUI“ GUILLE‘MO “OLÍ“ NO‘IA   
ϭϮ  MA‘ÍA JO“É A)ÚA LEÓN   
ϭϯ  ALEJAND‘O CAMPO“ GUTIÉ‘‘E)   
ϭϰ  NAYADEDTH LANDY “OLÍ“ A‘IA“  
ϭϱ  OMA‘ IGNACIO PA‘EDE“ GA‘‘IDO  
ϭϲ  PED‘O EN‘IQUE ‘O“A“ NO‘IEL  
ϭϳ  P‘IVU“ A““ET MANAGEMENT “PA  
ϭϴ  ‘AUL F‘EDDY NOVA LAB‘A  

 
ii. Infracción a lo dispuesto en el inciso primero del artículo 57 del DFL N°251, con relación al 
artículo 58 de ese mismo cuerpo legal, toda vez que: el día 10 de octubre de 2025, Sura emitió la 
Póliza N°7.114, comercializada por intermedio del Sr. Sebastián Alejandro Galleguillos Astorga, 
a pesar de encontrarse cancelada su inscripción en el Registro de Auxiliares del Comercio de 
seguros a esa fecha, no encontrándose, por tanto, habilitado para el ejercicio de la actividad de 
corretaje de seguros͟. 
 
 

II.2. ANÁLISIS DEL OFICIO DE CARGOS. 
 
 

El Fiscal analizó las infracciones por las que se formularon cargos, en los siguientes términos: 
 
͞La denuncia formulada por la DGSCM estaba referida a la comercialización de una póliza de 
seguro por Sura el 27 de noviembre de 2023, a través de la Sra. María Azúa, agente de ventas de 
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seguros que no había sido incorporada a las nóminas que las compañías aseguradoras deben 
remitir periódicamente a este Servicio y, por tanto, no estaba inscrita en el Registro de Agentes 
de Ventas de Seguros al momento de la venta de tal seguro. Esta circunstancia fue puesta en 
conocimiento de la DGSCM por la Compañía, con ocasión de la emisión del ͞ IŶĨŽƌŵĞ de Auditoría 
Inscripción en el registro de agentes de venta de seguros de noviembre de ϮϬϮϰ͟ y 
comunicaciones posteriores. 
 
Atendido el tenor de la denuncia remitida, por medio de Oficio Reservado UT N°196/2026, de 25 
de febrero de 2026, esta Unidad de Investigación requirió información a la Aseguradora respecto 
de la situación descrita, solicitando, entre otros aspectos, ͞IŶĨŽrmar si, con ocasión del caso de 
la Sra. Azúa León, se detectaron otros casos de comercialización de seguros a través de (i) la Sra. 
Azúa; (ii) otros agentes de seguros; o (iii) por intermedio de corredores de seguros, que no 
contaban con inscripción vigente en los correspondientes registros, en el período comprendido 
entre el 12.06.2022 y la fecha del presente oficio reservado. En su caso, se requiere indicar los 
nombres de tales agentes y/o corredores, así como los números de pólizas nuevas y renovaciones 
efectuadas, por año, acompañando copia de ĞƐƚĂƐ͘͟ 
 
Así, en su presentación de 4 de marzo de 2026, recibida en respuesta al Oficio Reservado UI 
N°196/2025, la Compañía informó: 
 
͞Aů respecto podemos informar lo siguiente: 
 
(iv) No se detectaron otros casos de comercialización a través de la señora Azúa León; 
 
(v) Al respecto podemos informar que detectamos un total de 18 casos de Agentes de Ventas 

que se encontraron en la misma situación de la Sra. Azúa León, cuyo detalle en cantidad de 
pólizas y años se adjunta en archivo Excel a esta presentación, así como copia de las pólizas 
señaladas. Hacemos presente que respecto de los Agentes Pía Francisca Mori Gonzalez y Nicolás 
Cristobal Guerrero Gutiérrez, por un error de sistema, las pólizas impresas que acompañamos 
señalan otro nombre diferente al de los Agentes realmente involucrados ya mencionados, sin 
perjuicios de que el número de póliza y asegurado mantienen sus datos reales y originales. A 
saber, para la póliza intermediada por doña Pía Francisca Mori Gonzalez, aparecerá impreso el 
nombre de Agente de don Alejandro Campos Gutierrez, y para las pólizas intermediadas por don 
Nicolás Cristobal Guerrero Gutiérrez aparece impreso como nombre Luis Guillermo Solis Noria. 
(vi) Detectamos 1 caso de Corredor de Seguros que se encuentra en la misma situación de la 

Sra. Azúa León. Al respecto podemos informar que su nombre es Sebastián Alejandro Galleguillos 
Astorga de quien encontramos el registro de la renovación de una sola póliza en el año 2023, la 
que también acompañamos a esta presentación.͟ (Énfasis agregado). 
 
De lo anterior se tiene, por un lado, que, a pesar de no haberse incorporado en las 
correspondientes nóminas mensuales y, por ende, no formar parte del Registro de Agentes de 
Ventas de Seguros, la Sociedad comercializó, a través de, al menos, de 18 agentes, al menos, 81 
pólizas, en el período comprendido entre junio de 2022 y febrero de 2026. 
 
Por su parte, de lo informado por la Aseguradora, consta que, con fecha 10 de octubre de 2025, 
Sura emitió la póliza N°7.114, comercializada por intermedio del Sr. Sebastián Alejandro 
Galleguillos Astorga, a pesar de encontrarse cancelada su inscripción en el Registro de Auxiliares 
del Comercio de Seguros a esa fecha. 
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1. De la comercialización de seguros a través de agentes de ventas no inscritos en el Registro 

de Agentes de Ventas de Seguros. 

 
El inciso primero del artículo 57 del DFL N°251 establece que: ͞LŽƐ seguros pueden ser 
contratados ya sea directamente con la entidad aseguradora, a través de sus agentes de ventas, 
o por intermedio de corredores de seguros independientes de ĠƐƚĂƐ͘͟ Más adelante, el inciso 
tercero de la disposición citada señala que: ͟TĂůĞƐ agentes deberán inscribirse en el registro 
especial que llevará la Comisión para el Mercado Financiero; quedarán sujetos a su fiscalización, 
y podrá exigírseles los mismos requisitos establecidos para los corredores de seguros en los 
artículos 58 y 59 siguientes. 
 
A su turno, la Sección I de la Norma de Carácter General N°471, en lo que interesa, dispone:  
 
͞LĂ inscripción de la nómina de agentes que por cuenta de la compañía de seguros solicitante 
comercialicen o vendan seguros, deberá ser solicitada previo al inicio de funciones de dichos 
agentes y dentro de los dos primeros días hábiles de cada mes. La nómina cuya inscripción se 
solicite cada mes deberá contener la lista completa de agentes de ventas debidamente 
individualizados (...). La referida nómina deberá contener a aquellos agentes que fueron 
informados en nóminas anteriores y que permanecen prestando funciones a la compañía, 
aquellos que se incorporan por primera vez a la misma. Si un agente deja de prestar funciones 
para la compañía en un determinado mes, este deberá ser eliminado de la nómina que se 
presenta al mes inmediatamente posterior. La nómina que se remita cada mes deberá contener 
los cambios que ocurrieren en los datos de identificación de aquellos que se mantuvieron en 
dicha nómina. En caso que no existieran cambios en la nómina entre un mes y otro, la compañía 
igualmente deberá remitirla a la Comisión, no teniendo este acto cobro alguno. 
 
La referida nómina será inscrita en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros que lleva esta 
Comisión. 
 
Las compañías serán responsables de que la nómina que se remita a este Servicio cada mes se 
encuentre actualizada, esto es, que contemple la eliminación de aquellos agentes que ya no 
presten servicios a la compañía, incorpore a los nuevos agentes y actualice la información de 
identificación previamente remitida si así fuere el ĐĂƐŽ͘͟ 
 
De las normas transcritas se tiene, en primer lugar, que las compañías aseguradoras pueden 
comercializar seguros a través de agentes de ventas, quienes, para desarrollar su actividad, 
deben encontrarse inscritos en el Registro de Agentas de Ventas de Seguros y cumplir una serie 
de requisitos. 
 
En segundo término, se observa que, para efectos de realizar la inscripción de los agentes en el 
Registro de Agentes de Ventas de Seguros, mensualmente, las compañías deben individualizarlos 
en una nómina que las respectivas aseguradoras remitirán a este Servicio. 
 
En último término, de acuerdo con la normativa citada, las compañías, tienen la responsabilidad 
de que la nómina que cada mes se remite a la CMF se encuentre actualizada, realizando las 
incorporaciones y eliminaciones que sean procedentes para cada período. 
 
En la especie, consta que, entre junio de 2022 y febrero de 2026, la Compañía colocó, al menos, 
81 seguros a través de, al menos, 18 agentes de ventas que no se encontraban inscritos en el 
Registro respectivo, toda vez que, en los diferentes meses comprendidos en el período 
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mencionado, Sura no actualizó las respectivas nóminas mensuales que remitió a la CMF, 
vulnerando de ese modo las normas que regulan la comercialización de seguros. 
 

2. De la comercialización de seguros por intermedio de corredores de seguros no inscritos en 

el Registro de Auxiliares del Comercio de Seguros. 

 
El inciso primero del artículo 57 del DFL N°251 establece que: ͞LŽƐ seguros pueden ser 
contratados ya sea directamente con la entidad aseguradora, a través de sus agentes de ventas, 
o por intermedio de corredores de seguros independientes de ĠƐƚĂƐ͘͟ A su turno, el artículo 58 
del citado DFL N°251, establece las exigencias para el desarrollo de la actividad de 
intermediación de seguros, disponiéndose al efecto que: ͞PĂƌĂ ejercer su actividad, los 
corredores de seguros deberán inscribirse en el Registro que al efecto lleve la Superintendencia 
y cumplir con los siguientes requisitos ;͘͘͘Ϳ͘͟ 
 
De las normas citadas se tiene que las compañías aseguradoras pueden comercializar seguros 
por intermedio de corredores y que éstos, para explotar el giro de corretaje, necesariamente, 
deben encontrarse inscritos en el Registro mencionado y observar una serie de exigencias 
dispuestas legal y normativamente. 
 
En la especie, consta que, con fecha 10 de octubre de 2025, Sura emitió la póliza N°7.114, 
comercializada por intermedio del Sr. Sebastián Alejandro Galleguillos Astorga, a pesar de 
encontrarse cancelada su inscripción en el Registro de Auxiliares del Comercio de Seguros a esa 
fecha, vulnerando de ese modo, las normas que regulan la comercialización de seguros͟. 

 
 
II.3. MEDIOS DE PRUEBA. 

 
 
1. Mediante Oficio Reservado UI N°657 de 2026, la Unidad de Investigación decretó la apertura 
de un término probatorio. 

 
2. Al evacuar sus descargos, la Aseguradora acompañó los siguientes antecedentes:  
 
͞;ϭͿ DŽĐƵŵĞŶƚŽ EǆĐĞů ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞‘ĞƐƵůƚĂĚŽ͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĚĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞů ƌĞƐƵůƚĂĚŽ 
ĮŶĂů ĚĞ ůĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂƐ ϴϮ ƉſůŝǌĂƐ ĐƵĞƐƟŽŶĂĚĂƐ͖  
 
;ϮͿ DŽĐƵŵĞŶƚŽ EǆĐĞů ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞AĐƌĞĚŝƚĂĐŝſŶ͟ ĞŶ Ğů ƋƵĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĚĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ƋƵĞ 
ĚŝĞĐŝƐŝĞƚĞ ĚĞ ůŽƐ ĚŝĞĐŝŽĐŚŽ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂ ŚĂďşĂŶ ĐŽŵƉůĞƚĂĚŽ ƐƵƐ ĐƵƌƐŽƐ ĚĞ ĂĐƌĞĚŝƚĂĐŝſŶ ĂŶƚĞƐ 
ĚĞ ŝŶƚĞƌǀĞŶŝƌ ĞŶ ůĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ƐƵ ƌĞƐƉĞĐƟǀĂ ƉƌŝŵĞƌĂ ƉſůŝǌĂ͖  
 
;ϯͿ CĞƌƟĮĐĂĚŽƐ ĞŵŝƟĚŽƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƋƵĞ ĚĂŶ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ůĂ ƌĞĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĐƵƌƐŽƐ ĚĞ 
ĂĐƌĞĚŝƚĂĐŝſŶ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůŽƐ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂ͖  
 
;ϰͿ PŽůşƟĐĂ ͞MĂŶƵĂů ĚĞ ƵƐŽ CĂŶĂů AƐĞƐŽƌ͟ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͖  
 
;ϱͿ PŽůşƟĐĂ ĚĞ AĐƌĞĚŝƚĂĐŝſŶ Ǉ ‘ĞŐŝƐƚƌŽ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͖  
 
;ϲͿ PŽůşƟĐĂ ͞PƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ CĂŶĂů AƐĞƐŽƌ APP͟ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͖  
 
;ϳͿ CſĚŝŐŽ ĚĞ CŽŶĚƵĐƚĂ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͖  
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;ϴͿ PĞƌĮůĞƐ ĚĞ ĂĐĐĞƐŽ Ğ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĂĐĐĞƐŽ Ă ůĂ ƉůĂƚĂĨŽƌŵĂ ͞VŝǀĞ Ğů ĂƉƌĞŶĚŝǌĂũĞ͖͟ Ğ  
 
;ϵͿ IŶĨŽƌŵĞ ĚĞ CŽŶƚĂĐƚŽƐ Ǉ ‘ĞĐůĂŵŽƐ UI ϱϳϬͲϮϬϮϲ͘͟   
 
En el mismo escrito, la Defensa señaló ͞Atendido que Sura Vida reconoció los hechos en que se 
basa el Oficio de Cargos, esta parte renuncia a la apertura de un término probatorio, sin perjuicio 
de su derecho a presentar antecedentes adicionales en cualquier oportunidad dentro de este 
proceso͘͟ 
 

II.4. INFORME DEL FISCAL. 
 
 
Mediante Oficio Reservado UI N° 730 de 16 de junio de 2026 y, de conformidad con lo dispuesto 
en el artículo 51 inciso 2° del Decreto Ley N°3.538, habiéndose realizado todos los actos de 
instrucción y vencido el término probatorio, el Fiscal de la Unidad de Investigación remitió al 
Consejo de la Comisión para el Mercado Financiero el expediente administrativo, informando el 
estado del procedimiento sancionatorio y su opinión fundada acerca de la configuración de las 
infracciones imputadas. 
 

II.5. OTROS ANTECEDENTES. 
 
 
1. Por Oficio Reservado N° 124.734, de fecha 30 de julio de 2026, se citó a audiencia a la Defensa, 
de conformidad a lo dispuesto en el artículo 52 del Decreto Ley N°3.538, la que se celebró el día 
6 de agosto de 2026. 
 
2. Por presentación de 6 de agosto de 2026, la Defensa acompañó minuta de alegato, señalando, 
además, que ͞según los antecedentes acompañados al proceso, solo uno de los 18 agentes 
involucrados comercializó pólizas de seguro previo a completar los cursos de acreditación 
exigidos durante el periodo señalado. A mayor abundamiento, el agente en cuestión únicamente 
comercializó una póliza de seguro previo a completar los cursos de acreditación. Toda la demás 
actividad de comercialización de pólizas fue realizada posterior al cumplimiento de los cursos de 
acreditación͘͟ 
 

III. NORMAS APLICABLES 
 
 
1. Incisos primero a quinto del artículo 57 del Decreto con Fuerza de Ley N°251: 
 
͞Artículo 57.- Los seguros pueden ser contratados ya sea directamente con la entidad 
aseguradora, a través de sus agentes de ventas, o por intermedio de corredores de seguros 
independientes de éstas. 
 
Podrán ser agentes de ventas las personas que se dediquen a la comercialización o venta de 
seguros por cuenta de una compañía, no pudiendo prestar tales servicios en más de una entidad 
aseguradora en cada grupo de seguros. a excepción de los agentes de ventas de compañías que, 
conforme a lo señalado en el artículo 11 de esta ley, cubran riesgos de crédito, los que podrán, a 
su vez, prestar servicios en una entidad aseguradora del primer grupo que no esté facultada para 
cubrir estos riesgos. 
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Tales agentes deberán inscribirse en el registro especial que llevará la Comisión para el Mercado 
Financiero; quedarán sujetos a su fiscalización, y podrá exigírseles los mismos requisitos 
establecidos para los corredores de seguros en los artículos 58 y 59 siguientes.  
 
Serán de responsabilidad de la entidad aseguradora las infracciones, errores u omisiones en que 
puedan incurrir los agentes de ventas en el desempeño de su actividad.  
 
Los corredores de seguros son auxiliares del comercio de seguros, que deben asesorar a la 
persona que desea asegurarse por su intermedio, ofreciéndole las coberturas más convenientes 
a sus necesidades e intereses e ilustrándola sobre las condiciones del contrato, debiendo asistirla 
durante toda su vigencia, especialmente en las modificaciones que eventualmente correspondan 
y al momento de producirse un siniestro. Deben también asesorar a la compañía aseguradora 
verificando la identidad de los contratantes, la existencia de los bienes asegurables y 
entregándole toda la información que posean del riesgo propuesto͟. 
 
2.  Inciso primero del artículo 58 del Decreto con Fuerza de Ley N°251:  
 
͞Artículo 58.- Para ejercer su actividad, los corredores de seguros deberán inscribirse en el 
Registro que al efecto lleve la Superintendencia y cumplir con los siguientes requisitos:  
 
a) ser chileno o extranjero radicado en Chile con carnet de extranjería al día y ser mayor de edad; 
 
b) tener intachables antecedentes comerciales; 
 
c) acreditar los conocimientos suficientes sobre el comercio de seguros, en la forma y 
periodicidad que disponga la Superintendencia mediante norma general y, además, estar en 
posesión de licencia de educación media o estudios equivalentes; 
 
d) constituir una garantía, mediante boleta bancaria o la contratación de una póliza de seguro 
que determine la Superintendencia por un monto no inferior a la suma más alta entre 500 
unidades de fomento o el 30% de la prima neta de los contratos de seguros intermediados en el 
año inmediatamente anterior, con un máximo de 60.000 unidades de fomento, para responder 
del correcto y cabal cumplimiento de todas las obligaciones emanadas de su actividad y, 
especialmente, de los perjuicios que puedan ocasionar a los asegurados que contraten por su 
intermedio. 
 
e) En el caso de las personas jurídicas, haberse constituido legalmente en Chile con este objeto 
específico y acreditar la contratación de la garantía a que se refiere la letra precedente. Además, 
sus administradores y representantes legales deberán reunir los requisitos exigidos 
precedentemente, salvo el de la letra anterior, y no registrar las inhabilidades previstas en esta 
ley. 
 
Los administradores, representantes legales o empleados de la persona jurídica no podrán 
ejercer en forma independiente el corretaje de seguros, ni trabajar para una compañía de 
seguros ni para otra persona dedicada al corretaje de seguros͘͟   
 
3. Sección I de la Norma de Carácter General N°471:  
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͞La inscripción de la nómina de agentes que por cuenta de la compañía de seguros solicitante 
comercialicen o vendan seguros, deberá ser solicitada previo al inicio de funciones de dichos 
agentes y dentro de los dos primeros días hábiles de cada mes. La nómina cuya inscripción se 
solicite cada mes deberá contener la lista completa de agentes de ventas debidamente 
individualizados. En el caso de las compañías del segundo grupo, deberá indicar si éstos 
comercializan o no seguros de rentas vitalicias en los términos señalados en la Ficha Técnica. La 
referida nómina deberá contener a aquellos agentes que fueron informados en nóminas 
anteriores y que permanecen prestando funciones a la compañía, y aquellos que se incorporan 
por primera vez a la misma. Si un agente deja de prestar funciones para la compañía en un 
determinado mes, este deberá ser eliminado de la nómina que se presenta al mes 
inmediatamente posterior. La nómina que se remita cada mes deberá contener los cambios que 
ocurrieren en los datos de identificación de aquellos que se mantuvieron en dicha nómina. En 
caso que no existieran cambios en la nómina entre un mes y otro, la compañía igualmente deberá 
remitirla a la Comisión, no teniendo este acto cobro alguno. 
 
La referida nómina será inscrita en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros que lleva esta 
Comisión. 
 
Las compañías serán responsables de que la nómina que se remita a este Servicio cada mes se 
encuentre actualizada, esto es, que contemple la eliminación de aquellos agentes que ya no 
presten servicios a la compañía, incorpore a los nuevos agentes y actualice la información de 
identificación previamente remitida si así fuere el caso͘͟  
 
 

IV. DESCARGOS Y ANÁLISIS. 
 
 

IV.1. DESCARGOS. 
 
 
Mediante presentación de 25 de mayo de 2026, la Defensa evacuó sus descargos en los 
siguientes términos:  
 
͞ϭ͘  “ĞŐƵƌŽƐ ĚĞ VŝĚĂ “ƵƌĂŵĞƌŝĐĂŶĂ “͘A͘ ;Ž “ƵƌĂ VŝĚĂͿ ĞƐ ƵŶĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ĚĞů 
ƐĞŐƵŶĚŽ ŐƌƵƉŽ ƋƵĞ ŝŶƚĞŐƌĂ Ğů GƌƵƉŽ “ƵƌĂ͕ ƵŶ ŚŽůĚŝŶŐ ŝŶƚĞƌŶĂĐŝŽŶĂů ƋƵĞ ƐĞ ĚĞĚŝĐĂ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ƐƵƐ 
ĮůŝĂůĞƐ͕ Ă ĚĞƐĂƌƌŽůůĂƌ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ĂĐƟǀŝĚĂĚĞƐ ĞŶ LĂƟŶŽĂŵĠƌŝĐĂ͘ Eů ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂ ŵĂǇŽƌŝƚĂƌŝŽ ĚĞ “ƵƌĂ 
VŝĚĂ ĞƐ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ “ƵƌĂŵĞƌŝĐĂŶĂ CŚŝůĞ LƚĚĂ͘  
  
Ϯ͘ EŶ CŚŝůĞ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƐĞ ĚĞĚŝĐĂ Ă ůĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ĚĞů ƐĞŐƵŶĚŽ ŐƌƵƉŽ ĚĞ 
ĐŽŶĨŽƌŵŝĚĂĚ ĐŽŶ Ğů ŵĂƌĐŽ ůĞŐĂů ĞƐƚĂďůĞĐŝĚŽ ƉŽƌ Ğů DĞĐƌĞƚŽ ĐŽŶ FƵĞƌǌĂ ĚĞ LĞǇ NǑ Ϯϱϭ ĚĞ ϮϬ ĚĞ 
ŵĂǇŽ ĚĞ ϭϵϯϭ ;Ğů ͞DFL Ϯϱϭ͟Ϳ͘ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƐĞ ĐŽŶƐƟƚƵǇſ ĞŶ CŚŝůĞ ĞŶ ϮϬϭϮ Ǉ ĞŶ ϮϬϭϲ ƉĂƐſ Ă ĨŽƌŵĂƌ 
ƉĂƌƚĞ ĚĞů GƌƵƉŽ “ƵƌĂ͘  

  
ϯ͘ LĂ ŽĨĞƌƚĂ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ĚĞů ƐĞŐƵŶĚŽ ŐƌƵƉŽ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĂƉƵŶƚĂ Ă ĞŶƚƌĞŐĂƌ Ă ƐƵƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ 
ƵŶĂ ƉƌŽƚĞĐĐŝſŶ ŝŶƚĞŐƌĂů ĚĞ ůŽƐ ĚŝƐƟŶƚŽƐ ƌŝĞƐŐŽƐ ƉĞƌƐŽŶĂůĞƐ ƋƵĞ ƉƵĞĚĞŶ ĂĨĞĐƚĂƌůŽƐ͘ EŶ ĞƐƚĞ 
ƐĞŶƟĚŽ͕ Ă ŶŝǀĞů ŐĞŶĞƌĂů “ƵƌĂ VŝĚĂ ŽĨƌĞĐĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ĚĞ ǀŝĚĂ Ǉ ƐĂůƵĚ͕ ĚŝƐĞŹĂĚŽƐ ƉĂƌĂ ƉƌŽƚĞŐĞƌ Ă ƐƵƐ 
ĐůŝĞŶƚĞƐ Ǉ ĨĂŵŝůŝĂƐ ĂŶƚĞ ŝŵƉƌĞǀŝƐƚŽƐ Ǉ ĂƐş ĂĐŽŵƉĂŹĂƌůĂƐ ĞŶ ĐĂĚĂ ĞƚĂƉĂ ĚĞ ƐƵ ǀŝĚĂ͘ EŶ ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͕  
“ƵƌĂ VŝĚĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂ ƐĞŐƵƌŽƐ ŽƌŝĞŶƚĂĚŽƐ Ă ůĂ ƉƌŽƚĞĐĐŝſŶ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĂŶƚĞ ĨĂůůĞĐŝŵŝĞŶƚŽ͕ ŝŶǀĂůŝĚĞǌ 
Ǉ ĞŶĨĞƌŵĞĚĂĚĞƐ ŐƌĂǀĞƐ͘ EŶ ĞƐĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ Ğů ĄƌĞĂ ĚĞ ůĂ ƐĂůƵĚ ƚĂŵďŝĠŶ ŽĨƌĞĐĞ ƉůĂŶĞƐ 
ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚĂƌŝŽƐ ĐŽŶ ĐŽďĞƌƚƵƌĂƐ ĚĞ ƌĞĞŵďŽůƐŽ͕ ŚŽƐƉŝƚĂůŝǌĂĐŝſŶ͕ ĐŝƌƵŐşĂƐ͕ ŽŶĐŽůŽŐşĂ͕ 
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ƚƌĂƚĂŵŝĞŶƚŽƐ ĂŵďƵůĂƚŽƌŝŽƐ Ǉ ĂƐŝƐƚĞŶĐŝĂ ŝŶƚĞƌŶĂĐŝŽŶĂů͘ AĚĞŵĄƐ͕ ƐƵƐ ƉſůŝǌĂƐ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂŶ ůĂ 
ƉƌĞƐƚĂĐŝſŶ ĚĞ ĐŝĞƌƚŽƐ ƐĞƌǀŝĐŝŽƐ ĚĞ ƉƌĞǀĞŶĐŝſŶ͕ ďŝĞŶĞƐƚĂƌ Ǉ ĂĐŽŵƉĂŹĂŵŝĞŶƚŽ͘  

 
ϰ͘ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŽĨƌĞĐĞ ƐƵ ƉŽƌƚĂĨŽůŝŽ ĚĞ ƉƌŽĚƵĐƚŽƐ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ĚŝǀĞƌƐŽƐ ĐĂŶĂůĞƐ ĚĞ ǀĞŶƚĂ Ǉ 
ŵĠƚŽĚŽƐ ĚĞ ĚŝƐƚƌŝďƵĐŝſŶ͘ AŚŽƌĂ ďŝĞŶ͕ ůŽƐ ĚŽƐ ĐĂŶĂůĞƐ ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞƐ ƐŽŶ Ğů ĐĂŶĂů ĚŝƌĞĐƚŽ Ǉ Ğů ĐĂŶĂů 
ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂĚŽ͘ EŶ Ğů ĐĂŶĂů ĚŝƌĞĐƚŽ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂ ƐƵƐ ƐĞŐƵƌŽƐ ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ ĐŽŶ Ğů ĐůŝĞŶƚĞ 
ĮŶĂů͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ŵĞĚŝŽƐ İƐŝĐŽƐ ;Ğũ͕͘ ƐƵĐƵƌƐĂůĞƐͿ Ž ĚŝŐŝƚĂůĞƐ ;Ğũ͕͘ ƉĄŐŝŶĂ ǁĞďͿ͘ PŽƌ ĐŽŶƚƌĂƐƚĞ͕ ĞŶ Ğů 
ĐĂŶĂů ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂĚŽ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƐĞ ĂƉŽǇĂ ĞŶ ƚĞƌĐĞƌŽƐ͕ ƚĂůĞƐ ĐŽŵŽ ĞŵƉƌĞƐĂƐ ĐŽƌƌĞĚŽƌĂƐ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ 
Ǉ ĂŐĞŶƚĞƐ ĚĞ ǀĞŶƚĂƐ ƋƵĞ ŚĂŶ ƐŝĚŽ ĂƵƚŽƌŝǌĂĚŽƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƉĂƌĂ ŽĨƌĞĐĞƌ ƐƵƐ ƉƌŽĚƵĐƚŽƐ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ 
ĚĞ ƵŶ ŵŽĚĞůŽ ŽƉĞƌĂƟǀŽ ĂƵƚŽƌŝǌĂĚŽ ĐŽŶ ĞƐƚƌƵĐƚƵƌĂ ĚĞ ĐŽŵŝƐŝŽŶĞƐ͘ 

  
ϱ͘ PĂƌĂ ƐĂƟƐĨĂĐĞƌ ůĂƐ ŶĞĐĞƐŝĚĂĚĞƐ ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĂĐƚƵĂůĞƐ Ž ƉŽƚĞŶĐŝĂůĞƐ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͕ ůĂ 
ĐŽŵƉĂŹşĂ ƚĂŵďŝĠŶ ĐƵĞŶƚĂ ĐŽŶ ƵŶĂ ĨƵĞƌǌĂ ĚĞ ǀĞŶƚĂƐ ƉƌŽƉŝĂ ĐŽŵƉƵĞƐƚĂ ƉŽƌ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ƋƵĞ ŚĂŶ 
ĐĞůĞďƌĂĚŽ ĐŽŶƚƌĂƚŽƐ ĚĞ ƉƌĞƐƚĂĐŝſŶ ĚĞ ƐĞƌǀŝĐŝŽƐ ĐŽŶ “ƵƌĂ VŝĚĂ Ǉ ƚĂŵďŝĠŶ ŚĂŶ ƐŝĚŽ ĐĂƉĂĐŝƚĂĚĂƐ 
ƉĂƌĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂƌ Ğů ƉŽƌƚĂĨŽůŝŽ ĚĞ ƉƌŽĚƵĐƚŽƐ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͘ EŶ ĞƐƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƟĞŶĞ ƵŶ 
ƌŽďƵƐƚŽ ƐŝƐƚĞŵĂ ĚĞ ĐĂƉĂĐŝƚĂĐŝſŶ Ğ ŝŶĐĞŶƟǀŽƐ ŽƌŝĞŶƚĂĚŽ Ă ƋƵĞ ƐƵ ĨƵĞƌǌĂ ĚĞ ǀĞŶƚĂƐ ƉƌŽƉŝĂ͕ 
ĐŽƌƌĞĚŽƌĞƐ͕ ĂŐĞŶƚĞƐ ĚĞ ǀĞŶƚĂƐ Ǉ ŽƚƌŽƐ ĐŽůĂďŽƌĂĚŽƌĞƐ͕ ĞŶƚƌĞ ŽƚƌĂƐ ĐŽƐĂƐ͗ ;ŝͿ ĐŽŶŽǌĐĂŶ ůĂ 
ƌĞŐƵůĂĐŝſŶ ůĞŐĂů ĂƉůŝĐĂďůĞ Ă ůĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ĚĞů ƐĞŐƵŶĚŽ ŐƌƵƉŽ͕ ;ŝŝͿ ĐƵĞŶƚĞŶ ĐŽŶ 
Ğů ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ƚĠĐŶŝĐŽ ŶĞĐĞƐĂƌŝŽ ƉĂƌĂ ĂƐĞƐŽƌĂƌ ĂĚĞĐƵĂĚĂŵĞŶƚĞ Ă ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŶ 
ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ƐƵƐ ŶĞĐĞƐŝĚĂĚĞƐ͕ Ǉ ;ŝŝŝͿ ƉŽƐĞĂŶ ůĂ ĨŽƌŵĂĐŝſŶ Ǉ ŚĂďŝůŝĚĂĚĞƐ ŶĞĐĞƐĂƌŝĂƐ ƉĂƌĂ 
ƌĞůĂĐŝŽŶĂƌƐĞ Ǉ ĂĐŽŵƉĂŹĂƌ ĚĞ ůĂ ŵĞũŽƌ ĨŽƌŵĂ ƉŽƐŝďůĞ Ă ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ͘   

  
ϲ͘ PĂƌĂ “ƵƌĂ VŝĚĂ͕ ůĂ ĐĂƉĂĐŝƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĂŐĞŶƚĞƐ ĚĞ ǀĞŶƚĂƐ ĞƐ ƵŶ ĞůĞŵĞŶƚŽ ŝŵƉŽƌƚĂŶơƐŝŵŽ 
ƉĂƌĂ ůĂ ƉƌĞƐƚĂĐŝſŶ ĚĞ ƐƵƐ ƐĞƌǀŝĐŝŽƐ͘ PŽƌ ůŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͕  ƐŽůŽ ĞŶ ϮϬϮϱ ĚĞƐƟŶſ Ψ ϮϬ͘ϱϴϬ͘ϬϬϬ ƉĂƌĂ 
ĐĂƉĂĐŝƚĂƌ Ă ƐƵƐ ĂŐĞŶƚĞƐ ĚĞ ǀĞŶƚĂƐ͘ AĚŝĐŝŽŶĂůŵĞŶƚĞ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŚĂ ƌĞĂůŝǌĂĚŽ ŝŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ ƉĂƌĂ 
ĂƐĞŐƵƌĂƌ ůĂ ĐĂƉĂĐŝƚĂĐŝſŶ ƉĞƌŵĂŶĞŶƚĞ ĚĞ ƐƵƐ ĂŐĞŶƚĞƐ ĚĞ ǀĞŶƚĂ͕ ĐŽŵŽ ůĂ ĂĚƋƵŝƐŝĐŝſŶ ĚĞ ƵŶ ĐƵƌƐŽ 
ĞƐƉĞĐŝĂůŝǌĂĚŽ ĚĞ ĐĂƉĂĐŝƚĂĐŝſŶ Ǉ ůĂ ŽƌŐĂŶŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ĞǀĞŶƚŽƐ ĞƐƉĞĐŝĂůĞƐ ;Ğũ͕͘ ĐŚĂƌůĂƐ͕ ƐĞŵŝŶĂƌŝŽƐ͕ 
ƌĞƵŶŝŽŶĞƐͿ͘  

  
ϳ͘ Eů ϴ ĚĞ ŶŽǀŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ĞŶ ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ƉŽƌ ůĂ NŽƌŵĂ ĚĞ CĂƌĄĐƚĞƌ 
GĞŶĞƌĂů NǑ ϰϳϭ ;ůĂ ͞NCG ϰϳϭ͟Ϳ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƌĞŵŝƟſ Ă ůĂ CMF ƐƵ ͞IŶĨŽƌŵĞ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ IŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ 
ĞŶ Ğů ‘ĞŐŝƐƚƌŽ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ͟ ;Ğů ͞IŶĨŽƌŵĞ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ͟Ϳ͘ Eů IŶĨŽƌŵĞ ĚĞ 
AƵĚŝƚŽƌşĂ ĂďĂƌĐſ Ğů ƉĞƌşŽĚŽ ĂŶƵĂů ĐŽŵƉƌĞŶĚŝĚŽ ĞŶƚƌĞ Ğů ϭǑ ĚĞ ũƵůŝŽ ϮϬϮϯ Ǉ Ğů ϯϬ ĚĞ ũƵŶŝŽ ϮϬϮϰ͕ 
ĚĞŶƚƌŽ ĚĞů ĐƵĂů “ƵƌĂ VŝĚĂ ƌĞŐŝƐƚƌſ ϭϬϮ ŶƵĞǀŽƐ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ ;͞AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ 
VĞŶƚĂƐ͟Ϳ͕ Ă ůĂ ǀĞǌ ƋƵĞ ϱϱ ƐĂůŝĚĂƐ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ͘ AƐş͕ ĞŶ ƚŽƚĂů͕ Ă ůĂ ĨĞĐŚĂ ĚĞ 
ĐŽƌƚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĐŽŶƚĂďĂ ĐŽŶ ϭϱϴ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽƐ͘  

  
ϴ͘ Eů IŶĨŽƌŵĞ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ ŝĚĞŶƟĮĐſ ƋƵĞ ƚƌĞƐ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŚĂďşĂŶ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚŽ ƉſůŝǌĂƐ ƐŝŶ ĞƐƚĂƌ ŝŶƐĐƌŝƚŽƐ ĞŶ Ğů ‘ĞŐŝƐƚƌŽ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ͕ 
ĐŽŶĨŽƌŵĞ ůŽ ĞǆŝŐĞ ůĂ NCG ϰϳϭ͘ EŶ ƵŶ ĐĂƐŽ͕ Ğů ĂŐĞŶƚĞ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌſ ƵŶĂ ƉſůŝǌĂ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ŚĂďĞƌ 
ĐŽŵƉůĞƚĂĚŽ ƐƵ ƉƌŽĐĞƐŽ ĚĞ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ͘ EŶ ůŽƐ ŽƚƌŽƐ ĚŽƐ͕ ůĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĐŝſŶ ŽĐƵƌƌŝſ ĚĞƐƉƵĠƐ ĚĞ 
ŚĂďĞƌ ƐŝĚŽ ƌĞƟƌĂĚŽƐ ĚĞů ƌĞŐŝƐƚƌŽ͘   

  
ϵ͘ A ƚƌĂǀĠƐ ĚĞů OĮĐŝŽ OƌĚŝŶĂƌŝŽ NǑ ϭϵ͘ϳϮϮ ĚĞ Ϯϰ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϱ͕ ůĂ CMF ƌĞƋƵŝƌŝſ Ă “ƵƌĂ 
VŝĚĂ Ğů ĞŶǀşŽ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĂƐŽĐŝĂĚĂ Ăů IŶĨŽƌŵĞ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ ;Ğů ͞PƌŝŵĞƌ OĮĐŝŽ͟Ϳ͘ AƚĞŶĚŝĚŽ ƋƵĞ 
ĂŚş ƐĞ ĞǆƉůŝĐĂďĂ ƋƵĞ ͞΀“ƵƌĂ VŝĚĂ΁ ŚĂďƌşĂ ŽƉĞƌĂĚŽ ĐŽŶ ϯ ĂŐĞŶƚĞƐ ƋƵĞ ŶŽ ƐĞ ĞŶĐŽŶƚƌĂďĂŶ ǀŝŐĞŶƚĞƐ 
ĞŶ Ğů ŵŽŵĞŶƚŽ ĚĞ ůĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĐŝſŶ͕͟  ůĂ CMF ƌĞƋƵŝƌŝſ Ă “ƵƌĂ VŝĚĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƐŽďƌĞ ůŽƐ 
ƌĞƐƵůƚĂĚŽƐ ĚĞů IŶĨŽƌŵĞ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ͕ ĞŶ ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͗ ;ŝͿ ŝĚĞŶƟĮĐĂƌ Ă ůĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ƋƵĞ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂƌŽŶ ƉſůŝǌĂƐ ƐŝŶ ĞƐƚĂƌ ŝŶƐĐƌŝƚĂƐ͕ ;ŝŝͿ Ğů ƌĂŵŽ ĂƐŽĐŝĂĚŽ Ă ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂƐ͕ ;ŝŝŝͿ 
Ğů Ž ůŽƐ ŶƷŵĞƌŽƐ ĚĞ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ͕ ;ŝǀͿ ŝĚĞŶƟĮĐĂƌ Ă ůŽƐ ĂƐĞŐƵƌĂĚŽƐ ĂƚĞŶĚŝĚŽƐ͕ ;ǀͿ ƌĞŵŝƟƌ ĐŽƉŝĂƐ ĚĞ 
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ůĂƐ ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ ƉĂƌƟĐƵůĂƌĞƐ ĚĞ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ Ǉ ĚĞ ůĂƐ ƉƌŽƉƵĞƐƚĂƐ͕ Ǉ ;ǀŝͿ ĂĐŽŵƉĂŹĂƌ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ 
ĂĚŝĐŝŽŶĂůĞƐ ƋƵĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƐĞ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞƐ͘ PŽƌ ƷůƟŵŽ͕ ůĂ CMF ƚĂŵďŝĠŶ ƐŽůŝĐŝƚſ ƉƌĞĐŝƐĂƌ 
;ĂͿ ůĂƐ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ Ǉ Ğů ĐŽŶƚĞǆƚŽ ĞŶ ƋƵĞ ƐĞ ƉƌŽĚƵũŽ Ğů ŚĞĐŚŽ͕ ;ďͿ ůĂƐ ŵĞĚŝĚĂƐ ƋƵĞ ƐĞƌşĂŶ 
ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂĚĂƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ Ǉ ;ĐͿ Ɛŝ Ğů IŶĨŽƌŵĞ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ ĨƵĞ ƉƵĞƐƚŽ ĞŶ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞů 
ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͘  

  
ϭϬ͘ Eů ϯϭ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϱ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĚŝŽ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ şŶƚĞŐƌĂ Ǉ ŽƉŽƌƚƵŶĂ Ăů PƌŝŵĞƌ OĮĐŝŽ͕ 
ŝŶĨŽƌŵſ Ă ůĂ CMF ƋƵĞ Ă ĞƐĂ ĨĞĐŚĂ ƐĞ ŚĂďşĂŶ ĚĞƚĞĐƚĂĚŽ ĐŝĞƌƚŽƐ ĚĞƐĂũƵƐƚĞƐ ŝŶƚĞƌŶŽƐ ĂƐŽĐŝĂĚŽƐ Ăů 
ŚĞĐŚŽ ƋƵĞ ŚĂďşĂŶ ĐŽŵĞŶǌĂĚŽ Ă ƐĞƌ ƐƵďƐĂŶĂĚŽƐ ĐŽŶ ĚŽƐ ŵĞĚŝĚĂƐ ĐŽŶĐƌĞƚĂƐ ǇĂ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂĚĂƐ͗ 
;ŝͿ ůĂ ĂƵƚŽŵĂƟǌĂĐŝſŶ ĚĞů ƉƌŽĐĞƐŽ ĚĞ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ Ǉ ͞ďĂũĂ͟ ĚĞ ůŽƐ ĂŐĞŶƚĞƐ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ƵŶ ƐŽŌǁĂƌĞ 
ĚĞ ůĂ ĞŵƉƌĞƐĂ MŝĐƌŽƐŽŌ͖ Ǉ ;ŝŝͿ ůĂ ĚĞƐŝŐŶĂĐŝſŶ ĐůĂƌĂ ĚĞ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞƐ ĚĞů ƉƌŽĐĞƐŽ͕ ĐŽŶ 
ĞƋƵŝƉŽƐ ĐĂƉĂĐŝƚĂĚŽƐ ƉĂƌĂ ĐĞŶƚƌĂůŝǌĂƌ Ğů ĐŽƌƌĞĐƚŽ ĞŶǀşŽ ĚĞ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ͘ FŝŶĂůŵĞŶƚĞ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ 
ĚŝŽ ĐƵĞŶƚĂ Ă ůĂ CMF ĚĞ ƋƵĞ Ğů IŶĨŽƌŵĞ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ Ǉ ůĂƐ ŵĞĚŝĚĂƐ ĐŽƌƌĞĐƟǀĂƐ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂĚĂƐ 
ŚĂďşĂŶ ƐŝĚŽ ƉƵĞƐƚĂƐ ĞŶ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞů CŽŵŝƚĠ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͘   

  
ϭϭ͘ Eů ϭϴ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϱ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞů OĮĐŝŽ OƌĚŝŶĂƌŝŽ NΣ ϲϮ͘ϴϴϮ ;Ğů ͞“ĞŐƵŶĚŽ OĮĐŝŽ͟Ϳ͕ ůĂ 
CMF ƉŝĚŝſ Ă “ƵƌĂ VŝĚĂ ĂĐŽŵƉĂŹĂƌ ĐŽƉŝĂƐ ĚĞ ůĂƐ ƉƌŽƉƵĞƐƚĂƐ Ž ƐŽůŝĐŝƚƵĚĞƐ ĚĞ ŝŶĐŽƌƉŽƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂƐ 
ƉſůŝǌĂƐ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ĐŽůĞĐƟǀŽƐ ƋƵĞ ŚĂďƌşĂŶ ƐŝĚŽ ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂĚŽƐ ĞŶ Ğů ĐŽŶƚĞǆƚŽ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ 
ƌĞǀŝƐĂĚŽƐ͘ Eů “ĞŐƵŶĚŽ OĮĐŝŽ ĨƵĞ ƌĞƐƉŽŶĚŝĚŽ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ Ğů Ϯϭ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϱ͕ ĂĚũƵŶƚĄŶĚŽƐĞ 
ůĂ ĚŽĐƵŵĞŶƚĂĐŝſŶ ƌĞƋƵĞƌŝĚĂ͘  

  
ϭϮ͘ Eů ϯ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϱ͕ “ƵƌĂ ƌĞĐŝďŝſ Ğů OĮĐŝŽ ‘ĞƐĞƌǀĂĚŽ NǑ ϳϰ͘ϵϮϬ ;Ğů ͞TĞƌĐĞƌ OĮĐŝŽ͟Ϳ ĚĞ 
ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂ DŝƌĞĐĐŝſŶ GĞŶĞƌĂů ĚĞ “ƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ ĚĞ CŽŶĚƵĐƚĂ ĚĞ MĞƌĐĂĚŽ ;͞DG“CM͟Ϳ͘ Eů TĞƌĐĞƌ 
OĮĐŝŽ ƌĞƋƵŝƌŝſ Ă “ƵƌĂ VŝĚĂ ĂĐůĂƌĂƌ ĐŝĞƌƚŽƐ ƉƵŶƚŽƐ ĚĞ ƐƵƐ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂƐ Ăů PƌŝŵĞƌ Ǉ “ĞŐƵŶĚŽ OĮĐŝŽ͘ 
“ƵƌĂ VŝĚĂ ĚŝŽ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ şŶƚĞŐƌĂ Ǉ ŽƉŽƌƚƵŶĂ Ăů TĞƌĐĞƌ OĮĐŝŽ Ğů ϳ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϱ͕ ĞŶƚƌĞŐĄŶĚŽůĞ Ă 
ůĂ CMF ůĂƐ ƉƌĞĐŝƐŝŽŶĞƐ ƐŽůŝĐŝƚĂĚĂƐ Ǉ ĂĚũƵŶƚĄŶĚŽůĞ ůĂ ĚŽĐƵŵĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ƌĞƐƉĂůĚŽ͘  

  
ϭϯ͘ Eů Ϯϱ ĚĞ ĨĞďƌĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϲ ůĂ UŶŝĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ CMF ;͞UI͟Ϳ ĞŶǀŝſ Ă “ƵƌĂ VŝĚĂ 
Ğů OĮĐŝŽ ‘ĞƐĞƌǀĂĚŽ UI ϭϵϲͬϮϬϮϲ ;Ğů ͞CƵĂƌƚŽ OĮĐŝŽ͟Ϳ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐŽůŝĐŝƚſ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƐŽďƌĞ͗ ;ŝͿ 
ƐŝŶŝĞƐƚƌŽƐ ĚĞŶƵŶĐŝĂĚŽƐ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂƐ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ MĂƌşĂ JŽƐĠ 
AǌƷĂ LĞſŶ͕ ;ŝŝͿ ĚĞŶƵŶĐŝĂƐ͕ ƌĞĐůĂŵŽƐ Ž ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝŽŶĞƐ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂƐ 
Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ AǌƷĂ͕ ;ŝŝŝͿ ůĂ ƌĞůĂĐŝſŶ ĞŶƚƌĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ Ǉ ůĂ “ƌĂ͘ AǌƷĂ͕ ;ŝǀͿ ŽƚƌŽƐ ĐĂƐŽƐ ƐŝŵŝůĂƌĞƐ 
Ă ůŽƐ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ AǌƷĂ ĞǀĞŶƚƵĂůŵĞŶƚĞ ĚĞƚĞĐƚĂĚŽƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ͕ ;ǀͿ ůĂƐ ŵĞĚŝĚĂƐ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂĚĂƐ 
ƉŽƌ “ƵƌĂ ƚƌĂƐ ůĂ ĚĞƚĞĐĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĚĞƐĂũƵƐƚĞƐ͕ ;ǀŝͿ ůĂ ƉŽƐŝďůĞ ƌĞǀŝƐŝſŶ ĚĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ AǌƷĂ 
ĞŶ ſƌŐĂŶŽƐ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͕ ;ǀŝŝͿ ĐŽŵŝƐŝŽŶĞƐ Ž ŵŽŶƚŽƐ ƉĂŐĂĚŽƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ Ă ůĂ “ƌĂ͘ AǌƷĂ͕ ;ǀŝŝŝͿ 
ŵŽŶƚŽƐ ĚĞ ƉƌŝŵĂƐ ƌĞĐŝďŝĚĂƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŶ ĐŽŶƚĞǆƚŽ ĚĞ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ ůĂ “ƌĂ͘ 
AǌƷĂ͕ ;ŝǆͿ ĚĂƚŽƐ ĚĞ ĐŽŶƚĂĐƚŽ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ AǌƷĂ͕ Ǉ ;ǆͿ ŽƚƌŽƐ ĞǀĞŶƚƵĂůĞƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞƐ͘  

  
ϭϰ͘ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƌĞƐƉŽŶĚŝſ ŽƉŽƌƚƵŶĂ Ğ şŶƚĞŐƌĂŵĞŶƚĞ Ğů CƵĂƌƚŽ OĮĐŝŽ Ğů ϰ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϲ͕ 
ĞŶƚƌĞŐĂŶĚŽ ƚŽĚŽƐ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƌĞƋƵĞƌŝĚŽƐ Ǉ ƉƌĞĐŝƐĂŶĚŽ ƋƵĞ ƐĞ ĚĞƚĞĐƚĂƌŽŶ͗ ;ŝͿ ͞ƵŶ ƚŽƚĂů ĚĞ 
ϭϴ ĐĂƐŽƐ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ƋƵĞ ƐĞ ĞŶĐŽŶƚƌĂďĂŶ ĞŶ ůĂ ŵŝƐŵĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ AǌƷĂ LĞſŶ͕͟  
ĞŶƚƌĞŐĄŶĚŽƐĞ Ă ůĂ UI Ğů ĚĞƚĂůůĞ ĚĞ ůĂ ĐĂŶƟĚĂĚ ĚĞ ƉſůŝǌĂƐ ƉŽƌ ĂŹŽ Ǉ ůĂƐ ĐŽƉŝĂƐ ĚĞ ĂƋƵĞůůĂƐ͕ ;ŝŝͿ 
ƷŶŝĐĂŵĞŶƚĞ ƵŶ ĐĂƐŽ ĂŝƐůĂĚŽ Ǉ ŶŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀŽ ĚĞ ƵŶ ͞CŽƌƌĞĚŽƌ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ ƋƵĞ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ 
ĞŶ ůĂ ŵŝƐŵĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ AǌƷĂ LĞſŶ͕͟  ƋƵŝĠŶ ŚĂďƌşĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĚŽ ĞǆĐůƵƐŝǀĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ 
ƌĞŶŽǀĂĐŝſŶ ĚĞ ƵŶĂ ƉſůŝǌĂ͕ ĐƵǇĂ ƉƌŝŵĞƌĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĐŝſŶ ĨƵĞ ƌĞĂůŝǌĂĚĂ ĞŶ ϮϬϭϵ ƉŽƌ Ğů ŵŝƐŵŽ 
ĐŽƌƌĞĚŽƌ͘  EŶ ĞƐĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ ƐĞ ƚƌĂƚĂ ĚĞ ƵŶĂ ƌĞŶŽǀĂĐŝſŶ ĚĞ ƵŶĂ ƉſůŝǌĂ ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂĚĂ ŚŝƐƚſƌŝĐĂŵĞŶƚĞ 
ƉŽƌ Ġů ;ƋƵĞ͕ ŚĂƐƚĂ ĂŚŽƌĂ͕ ŶŽ ƉƌĞƐĞŶƚĂďĂ ƉƌŽďůĞŵĂƐ ĚĞ ĂĐƌĞĚŝƚĂĐŝſŶ Ž ŝŶƐĐƌŝƉĐŝſŶͿ͘  
  
ϭϱ͘ Eů ϭϭ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϲ ůĂ UI ĞŶǀŝſ Ă “ƵƌĂ VŝĚĂ Ğů OĮĐŝŽ ‘ĞƐĞƌǀĂĚŽ UI ϮϳϳͬϮϬϮϲ ;Ğů 
͞QƵŝŶƚŽ OĮĐŝŽ͟Ϳ͕ ĞŶ ǀŝƌƚƵĚ ĚĞů ĐƵĂů ƌĞƋƵŝƌŝſ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƐŽďƌĞ͗ ;ŝͿ ƐŝŶŝĞƐƚƌŽƐ ĚĞŶƵŶĐŝĂĚŽƐ ĞŶ 
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ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ ůŽƐ ĂŐĞŶƚĞƐ ŝĚĞŶƟĮĐĂĚŽƐ͕ ;ŝŝͿ ůĂ ƌĞůĂĐŝſŶ ĞŶƚƌĞ “ƵƌĂ 
VŝĚĂ Ǉ ĐĂĚĂ ƵŶŽ ĚĞ ůŽƐ ĂŐĞŶƚĞƐ ŝĚĞŶƟĮĐĂĚŽƐ͕ ;ŝŝŝͿ ĐŽŵŝƐŝŽŶĞƐ Ž ŵŽŶƚŽƐ ƉĂŐĂĚŽƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ Ă 
ůŽƐ ĂŐĞŶƚĞƐ ŝĚĞŶƟĮĐĂĚŽƐ͕ ;ŝǀͿ ŵŽŶƚŽƐ ĚĞ ƉƌŝŵĂƐ ƌĞĐŝďŝĚĂƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŶ ĐŽŶƚĞǆƚŽ ĚĞ ůĂƐ 
ƉſůŝǌĂƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ ůŽƐ ĂŐĞŶƚĞƐ ŝĚĞŶƟĮĐĂĚŽƐ͕ ;ǀͿ ĐŝĞƌƚŽƐ ĂƐƉĞĐƚŽƐ ĚĞ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ 
ĞŶƚƌĞŐĂĚĂ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŶ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂƐ ĂŶƚĞƌŝŽƌĞƐ͕ ;ǀŝͿ ĐŽŵŝƐŝŽŶĞƐ Ž ŵŽŶƚŽƐ ƉĂŐĂĚŽƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ 
VŝĚĂ Ăů “ƌ͘  GĂůůĞŐƵŝůůŽƐ͕ ;ǀŝŝͿ ŵŽŶƚŽƐ ĚĞ ƉƌŝŵĂƐ ƌĞĐŝďŝĚĂƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŶ ĐŽŶƚĞǆƚŽ ĚĞ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ Ğů “ƌ͘  GĂůůĞŐƵŝůůŽƐ͕ ;ǀŝŝŝͿ ĚĞŶƵŶĐŝĂƐ͕ ƌĞĐůĂŵŽƐ Ž ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝŽŶĞƐ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ 
ĐŽŶ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂƐ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞů “ƌ͘  GĂůůĞŐƵŝůůŽƐ͕ Ǉ ;ŝǆͿ ŽƚƌŽƐ ĞǀĞŶƚƵĂůĞƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ 
ƉĞƌƟŶĞŶƚĞƐ͘  
  
ϭϲ͘ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƌĞƐƉŽŶĚŝſ ĚĞ ĨŽƌŵĂ ĐŽŵƉůĞƚĂ͕ şŶƚĞŐƌĂ Ǉ ŽƉŽƌƚƵŶĂ Ğů QƵŝŶƚŽ OĮĐŝŽ Ğů ϮϬ ĚĞ 
ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϲ͕ ƌĞŵŝƟĠŶĚŽůĞ Ă ůĂ CMF ƌĞƐƉĂůĚŽƐ ĚŽĐƵŵĞŶƚĂůĞƐ ĚĞ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƌĞƋƵĞƌŝĚĂ͕ Ǉ 
ĨŽƌŵƵůĂŶĚŽ ůĂƐ ĂĐůĂƌĂĐŝŽŶĞƐ ƐŽůŝĐŝƚĂĚĂƐ͘  
  
ϭϳ͘ UŶĂ ǀĞǌ ĚĞƚĞĐƚĂĚĂ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ͕ Ǉ͕ ĞŶ ƚŽĚŽ ĐĂƐŽ͕ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ƐĞƌ ŶŽƟĮĐĂĚĂ ĚĞů OĮĐŝŽ ĚĞ 
CĂƌŐŽƐ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƉƌŽĐĞĚŝſ Ă ƐƵďƐĂŶĂƌůĂ ĞŶ Ğů ŵĞŶŽƌ ƉůĂǌŽ ƉŽƐŝďůĞ͘ EŶ ĞƐƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ͗ 
;ŝͿ ĐŽŵĞŶǌſ Ă ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƌ ƵŶĂ ŶƵĞǀĂ ƉůĂƚĂĨŽƌŵĂ ƉĂƌĂ ĂƵƚŽŵĂƟǌĂƌ Ğů ƉƌŽĐĞƐŽ ĚĞ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ Ǉ 
ĐĂŶĐĞůĂĐŝſŶ ĚĞ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝŽŶĞƐ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ͕ ĐŽŶ Ğů ĮŶ ĚĞ ĞǀŝƚĂƌ ĚĞƐĂũƵƐƚĞƐ ƉŽƌ ĞƌƌŽƌĞƐ 
ŚƵŵĂŶŽƐ͕ ;ŝŝͿ ĚĞƐŝŐŶſ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ĞƐƉĞĐşĮĐĂƐ ĐŽŵŽ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞƐ ĚĞ ĐŽŶƚƌŽůĂƌ Ğů ĂĚĞĐƵĂĚŽ 
ĚĞƐĂƌƌŽůůŽ ĚĞů ƉƌŽĐĞƐŽ ĚĞ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ Ž ĐĂŶĐĞůĂĐŝſŶ ĚĞ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝŽŶĞƐ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ͕ ;ŝŝŝͿ 
ŝŶƚĞŶƐŝĮĐſ ůĂƐ ŵĞĚŝĚĂƐ ĚĞ ĐĂƉĂĐŝƚĂĐŝſŶ Ă AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ͗ ;ĂͿ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ůĂ ĞũĞĐƵĐŝſŶ ĚĞ ŵĄƐ 
ƐĞƐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĞŶƚƌĞŶĂŵŝĞŶƚŽ ƌĞůĂƟǀĂƐ Ăů ƉƌŽĐĞƐŽ ĚĞ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ͕ ;ďͿ 
ŚĂďŝůŝƚĂŶĚŽ ƵŶĂ ƉůĂƚĂĨŽƌŵĂ ĚĞ ĂĐĐĞƐŽ ŝŶŵĞĚŝĂƚŽ Ǉ ƉĞƌŵĂŶĞŶƚĞ ĐŽŶ ƚŽĚĂƐ ůĂƐ ƉŽůşƟĐĂƐ ƌĞůĞǀĂŶƚĞƐ 
ĚĞ “ƵƌĂ ĞŶ ĞƐƚĂ ŵĂƚĞƌŝĂ Ǉ ƵŶ ƌĞƉŽƐŝƚŽƌŝŽ ĚĞ ĐĄƉƐƵůĂƐ ĚĞ ǀşĚĞŽ ĐŽŶ ĞǆƉůŝĐĂĐŝŽŶĞƐ Ğ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ 
ƌĞůĞǀĂŶƚĞƐ ƉĂƌĂ Ğů ƉƌŽĐĞƐŽ ĚĞ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ͕ Ğ ;ŝǀͿ ŝŵƉůĞŵĞŶƚſ ƉůĂƚĂĨŽƌŵĂƐ 
ĚĞ ƌĞƐƉĂůĚŽ ƚĂŶƚŽ ĚĞ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĞŶƚƌĞŐĂĚĂ Ă ůĂ CMF͕  ĐŽŵŽ ĚĞ ůĂ ĚŽĐƵŵĞŶƚĂĐŝſŶ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞ 
Ă ĐĂĚĂ AŐĞŶƚĞ ĚĞ VĞŶƚĂƐ͘  

 
EL OFICIO DE CARGOS  

 
Eů OĮĐŝŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ ŝŵƉƵƚĂ Ă “ƵƌĂ VŝĚĂ ;ŝͿ ŚĂďĞƌ ŝŶĨƌŝŶŐŝĚŽ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ ůŽƐ ŝŶĐŝƐŽƐ ƉƌŝŵĞƌŽ Ǉ 
ƚĞƌĐĞƌŽ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϱϳ ĚĞů DFL Ϯϱϭ Ǉ ĞŶ ůĂ “ĞĐĐŝſŶ I ĚĞ ůĂ NCG ϰϳϭ͕ ƉŽƌƋƵĞ ͞ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌſ͕ Ăů ŵĞŶŽƐ͕ 
ϴϭ ƉſůŝǌĂƐ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ͕ Ăů ŵĞŶŽƐ͕ ϭϴ ĂŐĞŶƚĞƐ ĚĞ ǀĞŶƚĂƐ ƐĞŐƵƌŽƐ ƋƵĞ ŶŽ ĞƐƚĂďĂŶ ŝŶĐŽƌƉŽƌĂĚŽƐ ĞŶ 
ůĂƐ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞƐ ŶſŵŝŶĂƐ ƋƵĞ ΀“ƵƌĂ VŝĚĂ΁ ĞŶǀŝſ ƐŝŶ ĂĐƚƵĂůŝǌĂƌ͕  ĞŶ Ğů ƉĞƌşŽĚŽ ĐŽŵƉƌĞŶĚŝĚŽ 
ĞŶƚƌĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϮ Ǉ ĨĞďƌĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϲ Ă ĞƐƚĞ “ĞƌǀŝĐŝŽ Ǉ͕ ƉŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ ŶŽ ĞƐƚĂďĂŶ ŝŶƐĐƌŝƚŽƐ ĞŶ Ğů 
‘ĞŐŝƐƚƌŽ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ Ŷŝ ŚĂďŝůŝƚĂĚŽƐ ƉĂƌĂ ůĂ ǀĞŶƚĂ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ͖͟ Ǉ ;ŝŝͿ ŚĂďĞƌ 
ŝŶĨƌŝŶŐŝĚŽ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϱϳ ĚĞů DFL Ϯϱϭ͕ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ Ğů ĂƌơĐƵůŽ 
ϱϴ ĚĞů DFL Ϯϱϭ͕ ǇĂ ƋƵĞ ͞Ğů ĚşĂ ϭϬ ĚĞ ŽĐƚƵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϱ͕ “ƵƌĂ ĞŵŝƟſ ůĂ PſůŝǌĂ NΣϳ͘ϭϭϰ͕ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂ ƉŽƌ ŝŶƚĞƌŵĞĚŝŽ ĚĞů “ƌ͘  “ĞďĂƐƟĄŶ AůĞũĂŶĚƌŽ GĂůůĞŐƵŝůůŽƐ AƐƚŽƌŐĂ͕ Ă ƉĞƐĂƌ ĚĞ 
ĞŶĐŽŶƚƌĂƌƐĞ ĐĂŶĐĞůĂĚĂ ƐƵ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ ĞŶ Ğů ‘ĞŐŝƐƚƌŽ ĚĞ AƵǆŝůŝĂƌĞƐ ĚĞů CŽŵĞƌĐŝŽ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ Ă ĞƐĂ 
ĨĞĐŚĂ͕ ŶŽ ĞŶĐŽŶƚƌĄŶĚŽƐĞ͕ ƉŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ ŚĂďŝůŝƚĂĚŽ ƉĂƌĂ Ğů ĞũĞƌĐŝĐŝŽ ĚĞ ůĂ ĂĐƟǀŝĚĂĚ ĚĞ ĐŽƌƌĞƚĂũĞ ĚĞ 
ƐĞŐƵƌŽƐ͟ ;ůĂƐ ͞IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ͟Ϳ͘  

 
DESCARGOS  

 

A͘ ‘ĞĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ŚĞĐŚŽƐ  
 

ϭϴ͘ PĂƌĂ ĐŽŶƟŶƵĂƌ ĐŽůĂďŽƌĂŶĚŽ ƐƵƐƚĂŶĐŝĂůŵĞŶƚĞ ĐŽŶ ůĂƐ ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ ĮƐĐĂůŝǌĂĚŽƌĂƐ͕ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂƟǀĂƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂƐ ĚĞ ůĂ CMF͕  “ƵƌĂ VŝĚĂ ƌĞĐŽŶŽĐĞ ƋƵĞ͗ ;ŝͿ ĞŶƚƌĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϮ Ǉ 
ĨĞďƌĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϲ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌſ ϴϭ ƉſůŝǌĂƐ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ϭϴ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ƋƵĞ ŶŽ ƐĞ ĞŶĐŽŶƚƌĂďĂŶ 
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ĚĞďŝĚĂŵĞŶƚĞ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽƐ ĞŶ Ğů ‘ĞŐŝƐƚƌŽ ĚĞ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ Ă ƟĞŵƉŽ ĚĞ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂƌ ĐĂĚĂ ƐĞŐƵƌŽ͖ Ǉ ;ŝŝͿ Ğů ϭϬ ĚĞ ŽĐƚƵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϭ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŵŝƟſ ůĂ ƉſůŝǌĂ NǑ ϳ͘ϭϭϰ 
ƋƵĞ ĨƵĞ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂ ƉŽƌ ƵŶ ĐŽƌƌĞĚŽƌ ĚĞ ďŽůƐĂ ĐƵǇĂ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ ĞŶ Ğů ‘ĞŐŝƐƚƌŽ ĚĞ AƵǆŝůŝĂƌĞƐ ĚĞů 
CŽŵĞƌĐŝŽ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ ƐĞ ĞŶĐŽŶƚƌĂďĂ ĐĂŶĐĞůĂĚĂ Ă ĞƐĂ ĨĞĐŚĂ͘  
 

B͘ CŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ƋƵĞ ŝŶĐŝĚĞŶ ĞŶ ůĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ĞǀĞŶƚƵĂů ƐĂŶĐŝſŶ  
 
ϭϵ͘ DĞ ĐŽŶĨŽƌŵŝĚĂĚ ĐŽŶ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϯϲ ĚĞů DĞĐƌĞƚŽ LĞǇ NǑ ϯϱϯϴ ;Ğů ͞ DL ϯϱϯϴ͟Ϳ͕ 
Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϰϰ ĚĞů DFL Ϯϱϭ Ǉ ĞŶ ůĂ PŽůşƟĐĂ “ĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ ĚĞ ůĂ CMF ;ůĂ ͞ PŽůşƟĐĂ͟Ϳ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞƐƟŵĂ 
ƌĞƐƉĞƚƵŽƐĂŵĞŶƚĞ ƋƵĞ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ƐŽŶ ŵĞƌĞĐĞĚŽƌĂƐ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ ĂůŐƵŶĂ͖ Ǉ ƋƵĞ͕ ĞŶ Ğů 
ŝŵƉƌŽďĂďůĞ ĞǀĞŶƚŽ ĚĞ ƋƵĞ ƐĞ ĞƐƟŵĞ ůŽ ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ƋƵĞ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞ ĂƉůŝĐĂƌ ĞƐ ůĂ ĚĞ 
ĐĞŶƐƵƌĂ Ž ƌĞĐŽŶǀĞŶĐŝſŶ͘  
  
ϮϬ͘ EŶ ƉƌŝŵĞƌ ůƵŐĂƌ͕  ƚĂŶƚŽ Ğů DL ϯϱϯϴ͕ ĐŽŵŽ Ğů DFL Ϯϱϭ ƉƌĞǀĠŶ ůĂ ƉŽƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ƋƵĞ ŶŽ ƐĞ 
ŝŵƉŽŶŐĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĂůŐƵŶĂ ĐŽŵŽ ĐŽŶƐĞĐƵĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶ ŝŶĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ŶŽƌŵĂƟǀŽ͘ EŶ ĞƐƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ 
Ğů ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϲ ĚĞů DL ϯϱϯϴ ĞǆƉŽŶĞ ƋƵĞ ͞ůĂƐ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ĂŶſŶŝŵĂƐ ΀͙΁ ƐƵũĞƚĂƐ Ă 
ůĂ ĮƐĐĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƋƵĞ ŝŶĐƵƌƌŝĞƌĞŶ ĞŶ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ Ă ůĂƐ ůĞǇĞƐ͕ ƌĞŐůĂŵĞŶƚŽƐ͕ ĞƐƚĂƚƵƚŽƐ 
Ǉ ĚĞŵĄƐ ŶŽƌŵĂƐ ƋƵĞ ůĂƐ ƌŝũĂŶ ΀͙΁ ƉŽĚƌĄŶ ƐĞƌ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ůĂ ĂƉůŝĐĂĐŝſŶ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ĠƐƚĂ ĚĞ ƵŶĂ Ž 
ŵĄƐ ĚĞ ůĂƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ͘͟  A ƐƵ ƚƵƌŶŽ͕ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϰϰ ĚĞů DFL Ϯϱϭ͕ ĐƵĞƌƉŽ ůĞŐĂů ĞƐƉĞĐŝĂů͕ 
ĞǆƉůŝĐĂ ƋƵĞ ͞ĐƵĂŶĚŽ ůĂƐ ĐŽŵƉĂŹşĂƐ ŶŽ ĚŝĞƌĞŶ ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ Ă ůĂƐ ĚŝƐƉŽƐŝĐŝŽŶĞƐ ůĞŐĂůĞƐ͕ 
ƌĞŐůĂŵĞŶƚĂƌŝĂƐ Ž ĞƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂƐ ƋƵĞ ůĞƐ ŝŶĐƵŵďĂŶ͕ ůĂ “ƵƉĞƌŝŶƚĞŶĚĞŶĐŝĂ ƉŽĚƌĄ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌůĂƐ ΀͙΁͘͟   
AŵďŽƐ ƉƌĞĐĞƉƚŽƐ ĚĂŶ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ƋƵĞ ůĂ ŝŵƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĞƐ ĨĂĐƵůƚĂƟǀĂ ƉĂƌĂ ůĂ CMF͘   
  
Ϯϭ͘ EŶ ƐĞŐƵŶĚŽ ůƵŐĂƌ͕  ĚĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůĂ PŽůşƟĐĂ͕ ƌĞƐƵůƚĂ ĞǀŝĚĞŶƚĞ ƋƵĞ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ƐŽŶ 
ĚĞ ƵŶĂ ĞŶƟĚĂĚ ƐƵĮĐŝĞŶƚĞ ĐŽŵŽ ƉĂƌĂ ũƵƐƟĮĐĂƌ ůĂ ŝŵƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ͘ EƐƚŽ ƐĞ ĚĞďĞ Ă ƋƵĞ 
Ğů ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ůĂƐ ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂƐ ĚĞ ůĂ CMF ǇĂ ƐĞ ŚĂ ĐƵŵƉůŝĚŽ şŶƚĞŐƌĂŵĞŶƚĞ ƌĞƐƉĞĐƚŽ 
ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͕ ƉƵĞƐ ;ŝͿ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ĚĞƐĞƐƚĂďŝůŝǌĂƌŽŶ Ğů ĨƵŶĐŝŽŶĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞů ŵĞƌĐĂĚŽ ĚĞ 
ƐĞŐƵƌŽƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ͕ ĞŶ ŐĞŶĞƌĂů͕ Ŷŝ ĚĞ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĐŽŶ ƐƵƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ ĞŶ ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͕  
Ǉ ;ŝŝͿ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƐƵďƐĂŶſ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ĚŝĞƌŽŶ ůƵŐĂƌ Ă ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ͕ Ă ůĂ ǀĞǌ ƋƵĞ ŝŵƉůĞŵĞŶƚſ 
ŶƵĞǀŽƐ ĐŽŶƚƌŽůĞƐ Ǉ ŵĞĐĂŶŝƐŵŽƐ ĚĞƐƟŶĂĚŽƐ Ă ĂƐĞŐƵƌĂƌ Ğů ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůĂ ŶŽƌŵĂƟǀĂ 
ĂƉůŝĐĂďůĞ͘   
  
ϮϮ͘ AĚŝĐŝŽŶĂůŵĞŶƚĞ͕ ͞Ğů ŽďũĞƟǀŽ ƐƵďǇĂĐĞŶƚĞ Ă ůĂ ĂƉůŝĐĂĐŝſŶ ĚĞ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂ 
CMF͟ ƐĞŐƷŶ ůĂ PŽůşƟĐĂ ƚĂŵďŝĠŶ ƐĞ ŚĂ ĐƵŵƉůŝĚŽ͕ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ƋƵĞ ĨƵĞƌĂ ŶĞĐĞƐĂƌŝŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ă “ƵƌĂ 
VŝĚĂ͘  
 
EŶ ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͗  

  
Ͷ “ĂůǀŽ ƉŽƌ ƵŶ ĐĂƐŽ͕ ůŽƐ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂ ŝŶǀŽůƵĐƌĂĚŽƐ ŚĂďşĂŶ ĐŽŵƉůĞƚĂĚŽ ůŽƐ ĐƵƌƐŽƐ ĚĞ 

ĂĐƌĞĚŝƚĂĐŝſŶ ĞǆŝŐŝĚŽƐ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂƌ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ƌĞƐƉĞĐƟǀĂƐ͕ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ ĐƵŵƉůşĂŶ 
ĐŽŶ ůŽƐ ƌĞƋƵŝƐŝƚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂůĞƐ ĞǆŝŐŝĚŽƐ ƉŽƌ ůĂ ůĞŐŝƐůĂĐŝſŶ Ǉ ŶŽƌŵĂƟǀĂ ĂƉůŝĐĂďůĞ͖ 
  

Ͷ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŚĂ ĚĂĚŽ ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ Ă ůĂ ŶŽƌŵĂƟǀĂ ĂƉůŝĐĂďůĞ Ă ƐƵƐ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ͕ Ă ůĂ 
ǀĞǌ ƋƵĞ ŚĂ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂĚŽ ŶƵĞǀŽƐ ĐŽŶƚƌŽůĞƐ͕ ŵĞĐĂŶŝƐŵŽƐ Ǉ ƐŝƐƚĞŵĂƐ ĚĞƐƟŶĂĚŽƐ Ă ĞǀŝƚĂƌ 
ƋƵĞ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ǀƵĞůǀĂŶ Ă ŽĐƵƌƌŝƌ ;ǀĞƌ Β ϭϯ ƐƵƉƌĂͿ͖  
  

Ͷ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŶŽ ŚĂ ŽďƚĞŶŝĚŽ ŐĂŶĂŶĐŝĂƐ Ž ďĞŶĞĮĐŝŽƐ ŝŶĚĞďŝĚŽƐ ĂƐŽĐŝĂĚŽƐ Ă ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ͖ 
Ǉ  
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Ͷ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŶŽ ŚĂ ĂĨĞĐƚĂĚŽ ůŽƐ ŝŶƚĞƌĞƐĞƐ ĚĞ ƐƵƐ ĂƐĞŐƵƌĂĚŽƐ͖ ƉŽƌ Ğů ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ ƐƵƐ ƉſůŝǌĂƐ 
ĨƵĞƌŽŶ ĐŽŶƚƌĂƚĂĚĂƐ Ž ƌĞŶŽǀĂĚĂƐ ƐŽďƌĞ ůĂ ďĂƐĞ ĚĞ ĐƌŝƚĞƌŝŽƐ Ǉ ƚĠƌŵŝŶŽƐ ŽďũĞƟǀŽƐ͕ Ă ůĂ ǀĞǌ 
ƋƵĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ůĞƐ ŚĂ ĚĂĚŽ ůĂ ĐŽďĞƌƚƵƌĂ ĐŽŶƚƌĂƚĂĚĂ͘  

  
Ϯϯ͘ FŝŶĂůŵĞŶƚĞ ʹĐŽŵŽ ƐĞ ǀĞƌĄʹ ĐŽŶĐƵƌƌĞŶ şŶƚĞŐƌĂŵĞŶƚĞ ƵŶĂ ƐĞƌŝĞ ĚĞ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ 
ƉƌĞǀŝƐƚĂƐ ĞŶ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϯϴ ĚĞů DL ϯϱϯϴ ;Ǉ ĚĞƐĂƌƌŽůůĂĚĂƐ ĞŶ ůĂ PŽůşƟĐĂͿ ĐŽŵŽ ĂƚĞŶƵĂŶƚĞƐ ĚĞ 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ͘ EƐƚĂƐ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ĞŶ ĂďƐƚƌĂĐƚŽ ƉĞƌŵŝƚĞŶ ĚĞĮŶŝƌ ƚĂŶƚŽ ;ŝͿ ůĂ ŶĞĐĞƐŝĚĂĚ 
ŽďũĞƟǀĂ ĚĞ ŝŵƉŽŶĞƌ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ;ĐƵĂůƋƵŝĞƌĂ ƋƵĞ ƐĞĂͿ͕ ĐŽŵŽ ;ŝŝͿ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĞƐƉĞĐşĮĐĂ Ă ŝŵƉŽŶĞƌ 
Ǉ͕ ;ŝŝŝͿ ĚĞƉĞŶĚŝĞŶĚŽ ĚĞ ůĂ ŶĂƚƵƌĂůĞǌĂ ĚĞ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ƋƵĞ ƐĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ ĂƉůŝĐĂƌ͕  ƐƵ ĐƵĂŶơĂ͘ EŶ ůŽ ƋƵĞ 
Ă ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ƐĞ ƌĞĮĞƌĞ͕ ƐƵ ĐŽŶĐƵƌƌĞŶĐŝĂ ĚĞŵƵĞƐƚƌĂ ƋƵĞ ŶŽ ĞǆŝƐƚĞ ůĂ ŶĞĐĞƐŝĚĂĚ ŽďũĞƟǀĂ ĚĞ 
ŝŵƉŽŶĞƌ ƐĂŶĐŝſŶ ĂůŐƵŶĂ Ă SƵƌĂ VŝĚĂ͕ Ǉ ƋƵĞ͕ ĞŶ Ğů ŝŵƉƌŽďĂďůĞ ĞǀĞŶƚŽ ĚĞ ƋƵĞ ƐĞ ĞƐƟŵĞ ůŽ 
ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ƋƵĞ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞ ĂƉůŝĐĂƌ ĞƐ ůĂ ĚĞ ĐĞŶƐƵƌĂ Ž ƌĞĐŽŶǀĞŶĐŝſŶ͘  
 

;ŝͿ LĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ƐŽŶ ŐƌĂǀĞƐ  
 
Ϯϰ͘ DĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ŶƷŵĞƌŽ ϭ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϴ ĚĞů DL ϯϱϯϴ͕ ƉĂƌĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ 
ůĂ ƉƌŽĐĞĚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ;Ž ůĂ ĂƉůŝĐĂďůĞͿ ĨƌĞŶƚĞ Ă ƵŶĂ ĞǀĞŶƚƵĂů ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ůĂ CMF ĚĞďĞƌĄ 
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ ͞ůĂ ŐƌĂǀĞĚĂĚ ĚĞ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ͘͟   
  
Ϯϱ͘ LĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ƉŽƐĞĞŶ ůĂ ŐƌĂǀĞĚĂĚ ŶĞĐĞƐĂƌŝĂ ƉĂƌĂ ũƵƐƟĮĐĂƌ ůĂ ŝŵƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ ƵŶĂ 
ƐĂŶĐŝſŶ͘ EŶ ĞƐƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ ĚŝǀĞƌƐŽƐ ƉĂƐĂũĞƐ ĚĞ ůĂ PŽůşƟĐĂ ĐŽŶĮƌŵĂŶ ƋƵĞ͕ ĚĞ ƐĞƌ ŽďũĞƟǀĂŵĞŶƚĞ 
ŶĞĐĞƐĂƌŝĂ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ͕ ůĂ ĨŽƌŵĂ ſƉƟŵĂ ĚĞ ƌĞĂĐĐŝŽŶĂƌ Ă ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĐŽŶƐŝƐƚĞ ĞŶ ůĂ ŝŵƉŽƐŝĐŝſŶ 
ĚĞ ƵŶĂ ĐĞŶƐƵƌĂ͘  
  
Ϯϲ͘ AŶƚĞ ƚŽĚŽ͕ ƉƵĞƐƚŽ ƋƵĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ĐŽŶƐƟƚƵǇĞŶ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ĂĨĞĐƚĂƌŽŶ Ğů 
ĐŽƌƌĞĐƚŽ ĨƵŶĐŝŽŶĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞů ŵĞƌĐĂĚŽ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ Ž ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͘ TĂŵƉŽĐŽ 
ĨƵĞƌŽŶ ĂĐŽŵƉĂŹĂĚŽƐ ĚĞ ͞ĂĐĐŝŽŶĞƐ ĚĞƐƟŶĂĚĂƐ Ă ŽďƐƚĂĐƵůŝǌĂƌ ůĂ ůĂďŽƌ ĚĞ ĮƐĐĂůŝǌĂĐŝſŶ͕͟  Ŷŝ ƚƵǀŽ 
ůƵŐĂƌ ůĂ ĞŶƚƌĞŐĂ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͕ Ŷŝ ƐĞ ŝŶĐƵŵƉůŝĞƌŽŶ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ ĚĞ 
ůĂ CMF͘   
 
PŽƌ Ğů ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ “ƵƌĂ ĐŽůĂďŽƌſ ƐŝĞŵƉƌĞ͕ şŶƚĞŐƌĂ Ǉ ŽƉŽƌƚƵŶĂŵĞŶƚĞ ĐŽŶ ůĂ CMF͘   
  
Ϯϳ͘ DĞƐĚĞ Ğů ƉƵŶƚŽ ĚĞ ǀŝƐƚĂ ƐƵďũĞƟǀŽ͕ ƚĂŵƉŽĐŽ ĞƐ ƉŽƐŝďůĞ ĐŽůŵĂƌ ƵŶ ĞƐƚĄŶĚĂƌ ĚĞ ŐƌĂǀĞĚĂĚ 
ƋƵĞ ŚĂŐĂ ŵĞƌŝƚŽƌŝŽ ŝŵƉŽŶĞƌ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĚŝǀĞƌƐĂ Ă ůĂ ĐĞŶƐƵƌĂ͘ EŶ ĞƐƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ ůĂ PŽůşƟĐĂ ĚĞƐƚĂĐĂ 
ƋƵĞ ƉĂƌĂ ůĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂƐ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ĂƉůŝĐĂďůĞƐ ƐĞ ĚĞďĞ ƚĞŶĞƌ ĞŶ ĐƵĞŶƚĂ Ɛŝ ͞ŚĂ ĞǆŝƐƟĚŽ 
ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ƉƌĞǀŝŽ Ž ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞĨĞĐƚŽƐ ŶŽĐŝǀŽƐ ĚĞ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ĞǀĞŶƚƵĂůŵĞŶƚĞ 
ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĂů͕͟  ůŽ ƋƵĞ ŶŽ ŽĐƵƌƌĞ ĞŶ ĞƐƚĞ ĐĂƐŽ͘ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŶ ŶŝŶŐƷŶ ĐĂƐŽ Žďƌſ ĐŽŶ ĚŽůŽ͕ Ŷŝ ĐŽŶ 
ĚŝƐƉůŝĐĞŶĐŝĂ Ž ŶĞŐůŝŐĞŶĐŝĂ ŐƌĂǀĞ͘ PŽƌ Ğů ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ ĂĐƚƵſ ĐŽŶ ĚŝůŝŐĞŶĐŝĂ ƉĂƌĂ ƉƌŽĐƵƌĂƌ ƋƵĞ ƐĞ ĚŝĞƌĂ 
ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ Ă ůĂ ŶŽƌŵĂƟǀĂ ƋƵĞ ƌĞŐƵůĂ ůĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ĚĞů ƐĞŐƵŶĚŽ ŐƌƵƉŽ͕ ƐŝŶ 
ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ĐŝĞƌƚŽƐ ĚĞƐĂũƵƐƚĞƐ ĞŶ ůĂ ĂƉůŝĐĂĐŝſŶ ƉƌĄĐƟĐĂ ĚĞ ĂůŐƵŶĂƐ ĚĞ ƐƵƐ ƉŽůşƟĐĂƐ Ǉ ĐŽŶƚƌŽůĞƐ 
ƋƵĞ ƉƌŽǀŽĐĂƌŽŶ ůĂ ŵĂƚĞƌŝĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ͘   
  
Ϯϴ͘ FŝŶĂůŵĞŶƚĞ͕ ĐŽŵŽ ĐŽŶƐƚĂ ĞŶ ůŽƐ OĮĐŝŽƐ͕ ĞŶ ĐƵĂŶƚŽ ƐĞ ĐŽŶƐƚĂƚĂƌŽŶ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ƉŽƌ ƐƵ 
ĄƌĞĂ ĚĞ AƵĚŝƚŽƌşĂ IŶƚĞƌŶĂ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƌĞĂĐĐŝŽŶſ ĚĞ ŝŶŵĞĚŝĂƚŽ͕ ƌŽďƵƐƚĞĐŝĞŶĚŽ ƐƵƐ ƉŽůşƟĐĂƐ Ǉ 
ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽƐ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ůĂ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ĚŝƐƟŶƚĂƐ ŵĞĚŝĚĂƐ ĚĞƐƟŶĂĚĂƐ Ă ĞŶŵĞŶĚĂƌ Ğů 
ƉƌŽďůĞŵĂ Ǉ ĂƐĞŐƵƌĂƌ ĞĮĐĂǌŵĞŶƚĞ ƋƵĞ ŶŽ ƐĞ ƌĞŝƚĞƌĞ ;ǀĞƌ Β ϭϯ ƐƵƉƌĂͿ͘ DĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůĂ PŽůşƟĐĂ͕ 
ĞƐƚŽ ŚĂ ĚĞ ƐĞƌ ͞ĞƐƉĞĐŝĂůŵĞŶƚĞ ƉŽŶĚĞƌĂĚŽ ƉŽƌ Ğů CŽŶƐĞũŽ Ăů ŵŽŵĞŶƚŽ ĚĞ ĚĞĮŶŝƌ ůĂ ŝŵƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ 
ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ͘͟   
 

;ŝŝͿ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŶŽ ƐĞ ďĞŶĞĮĐŝſ ƉƌŽĚƵĐƚŽ ĚĞ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ  
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Ϯϵ͘ DĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ŶƷŵĞƌŽ Ϯ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϴ ĚĞů DL ϯϱϯϴ͕ ƉĂƌĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ 
ůĂ ƉƌŽĐĞĚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ;Ž ůĂ ĂƉůŝĐĂďůĞͿ ĨƌĞŶƚĞ Ă ƵŶĂ ĞǀĞŶƚƵĂů ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ůĂ CMF ĚĞďĞƌĄ 
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ ͞ Ğů ďĞŶĞĮĐŝŽ ĞĐŽŶſŵŝĐŽ ŽďƚĞŶŝĚŽ ĐŽŶ ŵŽƟǀŽ ĚĞ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ͕ ĞŶ ĐĂƐŽ ƋƵĞ ůŽ ŚƵďŝĞƐĞ͘͟   
  
ϯϬ͘ LĂ PŽůşƟĐĂ ĞǆƉŽŶĞ ƋƵĞ ƉŽƌ ͞ďĞŶĞĮĐŝŽ ĞĐŽŶſŵŝĐŽ͟ ŚĂ ĚĞ ĞŶƚĞŶĚĞƌƐĞ ͞ƚŽĚĂ ŐĂŶĂŶĐŝĂ͕ 
ƵƟůŝĚĂĚ Ž ƉƌŽǀĞĐŚŽ ĚĞƌŝǀĂĚŽ ĚŝƌĞĐƚĂ Ž ŝŶĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ ĚĞ ůĂ ĂĐĐŝſŶ Ƶ ŽŵŝƐŝſŶ ĐŽŶƐƟƚƵƟǀĂ ĚĞ ůĂ 
ĞǀĞŶƚƵĂů ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ͘͟  EŶ ĞƐĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ Ğů ŵŽŶƚŽ ƚŽƚĂů ĚĞ ůĂƐ ƉƌŝŵĂƐ ƌĞĐŝďŝĚĂƐ ĞŶ ǀŝƌƚƵĚ ĚĞ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂĚĂƐ ŶŽ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞ Ă ƵŶ ͞ďĞŶĞĮĐŝŽ ĞĐŽŶſŵŝĐŽ͘͟  MĄƐ ďŝĞŶ͕ ĞƐĂƐ ƉƌŝŵĂƐ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶ͕ 
ĞŶ ƉĂƌƚĞ͕ Ă ůĂ ĐŽŶƚƌĂƉƌĞƐƚĂĐŝſŶ ƉŽƌ ƵŶĂ ĐŽďĞƌƚƵƌĂ ƉƌĞƐƚĂĚĂ͕ Ă ůĂ ǀĞǌ ƋƵĞ ƵŶĂ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ĂƋƵĞůůĂƐ 
ƐĞ ĚĞƐƟŶĂŶ͕ ĞŶƚƌĞ ŽƚƌĂƐ ĐŽƐĂƐ͕ Ă ůĂ ĐŽŶƐƟƚƵĐŝſŶ ĚĞ ůĂƐ ƌĞƐĞƌǀĂƐ ĞǆŝŐŝĚĂƐ ƉŽƌ ůĂ ůĞŐŝƐůĂĐŝſŶ͘  
  
ϯϭ͘ “ŝŶ ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ůŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͕  “ƵƌĂ ŶŽ ŽďƚƵǀŽ ďĞŶĞĮĐŝŽƐ ŝŶĚĞďŝĚŽƐ ĚĞ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ͕ 
ƉƵĞƐƚŽ ƋƵĞ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĚĂƐ ĨƵĞƌŽŶ ŽĨƌĞĐŝĚĂƐ Ă ƐƵƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĞŶ ůŽƐ ŵŝƐŵŽƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ ĞŶ 
ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ŽĨƌĞĐŝĚĂƐ ĞŶ Ğů ĐŽŶƚĞǆƚŽ ĚĞ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ͘ EŶ ĞƐĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ ůĂƐ ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ 
ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ Ǉ ĞĐŽŶſŵŝĐĂƐ ĚĞ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ŽĨƌĞĐŝĚĂƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ Ă ƐƵƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ŶŽ ƐŽŶ 
ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĚĂƐ ĂƌďŝƚƌĂƌŝĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ƐƵƐ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ Ž ůŽƐ ĐŽƌƌĞĚŽƌĞƐ͕ ǇĂ ƋƵĞ 
ĞǆŝƐƚĞŶ ƉŽůşƟĐĂƐ ŝŶƚĞƌŶĂƐ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƋƵĞ ĨŽŵĞŶƚĂŶ ůĂ ŝŐƵĂůĚĂĚ ĚĞ ƚƌĂƚŽ Ǉ ŽďũĞƟǀŝĚĂĚ ĨƌĞŶƚĞ Ă 
ƐƵƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ;Ğũ͘ CſĚŝŐŽ ĚĞ CŽŶĚƵĐƚĂͿ͘ “ŝŶ ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ŶŽ ĞŶĐŽŶƚƌĂƌƐĞ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽƐ͕ ƚĂŶƚŽ ůŽƐ 
AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ĐŽŵŽ Ğů ĐŽƌƌĞĚŽƌ ĐƵĞƐƟŽŶĂĚŽ Ɛş ĐŽŶŽĐşĂŶ ĚŝĐŚĂƐ ƉŽůşƟĐĂƐ ŝŶƚĞƌŶĂƐ ;“ƵƌĂ VŝĚĂ 
ůĂƐ ŵĂŶƟĞŶĞ ĚŝƐƉŽŶŝďůĞƐ ƉĂƌĂ ƐƵ ĐŽŶƐƵůƚĂͿ͖ Ǉ͕ ƉŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ ŽĨƌĞĐŝĞƌŽŶ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ĞŶ ĐƵĞƐƟſŶ ĞŶ ůĂƐ 
ŵŝƐŵĂƐ ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ ĞŶ ƋƵĞ ůŽ ŚƵďŝĞƌĂŶ ŚĞĐŚŽ ĞŶ ĐĂƐŽ ĚĞ ĞƐƚĂƌ ŝŶƐĐƌŝƚŽƐ͘ AŚŽƌĂ ďŝĞŶ͕ ĞŶ ĂƌĂƐ ĚĞ 
ĐŽůĂďŽƌĂƌ͕  ƐĞ ŚĂĐĞ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ƋƵĞ Ă ĮŶĞƐ ĚĞ ϮϬϮϱ ůĂƐ ϴϮ ƉſůŝǌĂƐ ĐƵĞƐƟŽŶĂĚĂƐ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŝŵƉůŝĐĂƌŽŶ 
ƵŶĂ ƵƟůŝĚĂĚ ƉĂƌĂ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĚĞ ƐŽůŽ Ψ ϯ͘Ϭϭϰ͘ϰϳϲ͕ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀŽ ĚĞ ƐŽůŽ ƵŶ ϯϯй ĚĞů ƚŽƚĂů ĚĞ ůĂ 
ƉƌŝŵĂ ĞŵŝƟĚĂ ;Ψ ϵ͘ϬϳϮ͘ϴϴϱͿ͘  
  
ϯϮ͘ CŽŶĮƌŵĂ ůŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͕  Ğů ŚĞĐŚŽ ĚĞ ƋƵĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŚĂ ƉĂŐĂĚŽ ŽƉŽƌƚƵŶĂŵĞŶƚĞ͕ Ǉ ĐŽŶĨŽƌŵĞ 
Ă ůŽ ĞƐƟƉƵůĂĚŽ ĞŶ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ͕ ůŽƐ ƷŶŝĐŽƐ ƚƌĞƐ ƐŝŶŝĞƐƚƌŽƐ ĚĞŶƵŶĐŝĂĚŽƐ ƋƵĞ ŚĂŶ ƐŝĚŽ ƚƌĂŵŝƚĂĚŽƐ 
ĐŽŵƉůĞƚĂŵĞŶƚĞ Ă ĞƐƚĂ ĨĞĐŚĂ͘ PŽƌ ĐŽŶƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͕ Ğů ĞĨĞĐƚŽ ĞĐŽŶſŵŝĐŽ ĚĞ ƐƵ ǀĞŶƚĂ ŚĂ ƐŝĚŽ Ğů ŵŝƐŵŽ 
ƋƵĞ ƐĞ ŚĂďƌşĂ ŽďƚĞŶŝĚŽ Ɛŝ ůŽƐ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂ Ǉ Ğů ĐŽƌƌĞĚŽƌ ŚƵďŝĞƌĂŶ ĞƐƚĂĚŽ ŝŶƐĐƌŝƚŽƐ Ăů 
ŵŽŵĞŶƚŽ ĚĞ ǀĞŶĚĞƌůĂƐ͘  
 

;ŝŝŝͿ LĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ƉƌŽǀŽĐĂƌŽŶ ĚĂŹŽƐ͕ Ŷŝ ƌŝĞƐŐŽƐ͕ Ăů ĐŽƌƌĞĐƚŽ ĨƵŶĐŝŽŶĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞů 
ŵĞƌĐĂĚŽ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ Ž ůĂ ĨĞ ƉƷďůŝĐĂ͘ TĂŵƉŽĐŽ ĞǆŝƐƚĞŶ ĐůŝĞŶƚĞƐ ƉĞƌũƵĚŝĐĂĚŽƐ ƉŽƌ ůĂ 
IŶĨƌĂĐĐŝſŶ   

 
ϯϯ͘ DĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ŶƷŵĞƌŽ ϯ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϴ ĚĞů DL ϯϱϯϴ͕ ƉĂƌĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ 
ůĂ ƉƌŽĐĞĚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ;Ž ůĂ ĂƉůŝĐĂďůĞͿ ĨƌĞŶƚĞ Ă ƵŶĂ ĞǀĞŶƚƵĂů ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ůĂ CMF ĚĞďĞƌĄ 
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ ͞Ğů ĚĂŹŽ Ž ƌŝĞƐŐŽ ĐĂƵƐĂĚŽ Ăů ĐŽƌƌĞĐƚŽ ĨƵŶĐŝŽŶĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞů ŵĞƌĐĂĚŽ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕ Ă ůĂ ĨĞ 
ƉƷďůŝĐĂ Ǉ Ă ůŽƐ ŝŶƚĞƌĞƐĞƐ ĚĞ ůŽƐ ƉĞƌũƵĚŝĐĂĚŽƐ ĐŽŶ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ͘͟   
  
ϯϰ͘ LĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ƉƌŽǀŽĐĂƌŽŶ ĚĂŹŽƐ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ĚĞů ƐĞŐƵŶĚŽ ŐƌƵƉŽ͕ Ŷŝ 
ƉƵƐŝĞƌŽŶ ĞŶ ƌŝĞƐŐŽ ƐƵ ĐŽƌƌĞĐƚŽ ĨƵŶĐŝŽŶĂŵŝĞŶƚŽ͘ TĂŵƉŽĐŽ ĂĨĞĐƚĂƌŽŶ ůĂ ĨĞ ƉƷďůŝĐĂ͕ Ŷŝ ƉĞƌũƵĚŝĐĂƌŽŶ 
Ă ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ͘ Eů ƉƌŽƉŝŽ OĮĐŝŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ ƐĞŹĂůĂ ĞƐƚĂ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂ͕ ƚŽĚĂ ǀĞǌ ƋƵĞ ůĂ 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ “ƵƌĂ ƐĞ ůŝŵŝƚĂ Ă ͞ ƋƵĞ ůĂ ŶſŵŝŶĂ ƋƵĞ ĐĂĚĂ ŵĞƐ ƐĞ ƌĞŵŝƚĞ Ă ůĂ CMF ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĞ 
ĂĐƚƵĂůŝǌĂĚĂ͕ ƌĞĂůŝǌĂŶĚŽ ůĂƐ ŝŶĐŽƌƉŽƌĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ ĞůŝŵŝŶĂĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ƐĞĂŶ ƉƌŽĐĞĚĞŶƚĞƐ ƉĂƌĂ ĐĂĚĂ 
ƉĞƌşŽĚŽ͕͟  ƐŝŶ ƋƵĞ ƐĞ ůĞ ŝŵƉƵƚĞ ŚĂďĞƌ ĐĂƵƐĂĚŽ ŵĞŶŽƐĐĂďŽ Ă ĐůŝĞŶƚĞƐ Ž ŝŶƐƟƚƵĐŝŽŶĞƐ͘  
  
ϯϱ͘ EŶ ĞƐƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ŵŽƟǀĂƌŽŶ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ƟĞŶĞŶ Ğů ĞĨĞĐƚŽ ĚĞ 
͞ůĞƐŝŽŶĂƌ Ğů ĐŽƌƌĞĐƚŽ ĨƵŶĐŝŽŶĂŵŝĞŶƚŽ͕ ĚĞƐĂƌƌŽůůŽ Ǉ ĞƐƚĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞů ŵĞƌĐĂĚŽ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕ Ǉ ůĂ ĨĞ 
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ƉƷďůŝĐĂ͕͟  ƚŽĚĂ ǀĞǌ ƋƵĞ ůŽƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ ĐŽŵĞƌĐŝĂůĞƐ ĞŶ ƋƵĞ ƐĞ ŽĨƌĞĐĞŶ ƉſůŝǌĂƐ Ă ĐůŝĞŶƚĞƐ ŶŽ ƐŽŶ 
ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĚŽƐ ĂƌďŝƚƌĂƌŝĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ůŽƐ ĐŽƌƌĞĚŽƌĞƐ Ž ůŽƐ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ͕ ƉƵĞƐ ĞůůŽƐ ĚĞďĞŶ 
ƌĞůĂĐŝŽŶĂƌƐĞ ĐŽŶ ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĞŶ ĨŽƌŵĂ ǀĞƌĂǌ Ǉ ŶŽ ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŽƌŝĂ͘ “ŝŵŝůĂƌŵĞŶƚĞ͕ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ 
ŶŽ ĐĂƵƐĂƌŽŶ ƉĠƌĚŝĚĂƐ͕ Ŷŝ ĚĂŹŽƐ Ă ůŽƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ĂƐŽĐŝĂĚĂƐ͘ PŽƌ Ğů ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ ůŽƐ ƚƌĞƐ 
ƐŝŶŝĞƐƚƌŽƐ ĂƐŽĐŝĂĚŽƐ ŚĂŶ ƐŝĚŽ ƚƌĂŵŝƚĂĚŽƐ ƉŽƌ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŶ ůĂ ĨŽƌŵĂ ƉƌĞǀŝƐƚĂ ƉŽƌ ůĂ ůĞǇ͕ ŶŽƌŵĂƟǀĂ 
ĂƉůŝĐĂďůĞ Ǉ ƉŽůşƟĐĂƐ ŝŶƚĞƌŶĂƐ͘  
  
ϯϲ͘ LŽƐ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂ ĐƵĞƐƟŽŶĂĚŽƐ͕ Ă ƉĞƐĂƌ ĚĞ ŶŽ ĐƵŵƉůŝƌ ĐŽŶ ůĂ ĨŽƌŵĂůŝĚĂĚ ĚĞ ĞƐƚĂƌ 
ŝŶƐĐƌŝƚŽƐ͕ Ɛş ĐŽŶƚĂďĂŶ ĐŽŶ ůŽƐ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽƐ ŶĞĐĞƐĂƌŝŽƐ ƉĂƌĂ ĂƐĞƐŽƌĂƌ ĂĚĞĐƵĂĚĂŵĞŶƚĞ Ă ůŽƐ 
ĐůŝĞŶƚĞƐ ĞŶ ůĂ ĐŽŶƚƌĂƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ƐĞŐƵƌŽƐ͘ EŶ ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͕  ĚĞ ůŽƐ ĚŝĞĐŝŽĐŚŽ ĐĂƐŽƐ͕ ĚŝĞĐŝƐŝĞƚĞ 
ĐŽŶƚĂďĂŶ ĐŽŶ ůĂƐ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞƐ ĂĐƌĞĚŝƚĂĐŝŽŶĞƐ͕ ƐŝŶ ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ŶŽ ĮŐƵƌĂƌ ĞŶ ůĂƐ ŶſŵŝŶĂƐ͘ 
DĞƐĚĞ ĞƐƚĂ ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĂ͕ Ğů ŝŶƚĞƌĠƐ ĚĞ ůŽƐ ĂƐĞŐƵƌĂĚŽƐ ĞƐƚĂďĂ ĂĚĞĐƵĂĚĂŵĞŶƚĞ ƌĞƐŐƵĂƌĚĂĚŽ͕ 
ƐŝĞŶĚŽ ůĂ ĨĂůƚĂ ĚĞ ƌĞŐŝƐƚƌŽ ƵŶĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ŵĞƌĂŵĞŶƚĞ ĨŽƌŵĂů͘  
  
ϯϳ͘ PƌƵĞďĂ ĚĞ ůŽ ƚŽĚŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ ĞƐ ƋƵĞ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŶŽ ŚĂ ƌĞĐŝďŝĚŽ ƌĞĐůĂŵŽƐ Ž ĐŽŵƵŶŝĐĂĐŝŽŶĞƐ 
ĚĞ ĐůŝĞŶƚĞƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚŽƐ ĐŽŶ ůĂ ŝŶƚĞƌǀĞŶĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ AŐĞŶƚĞƐ ĚĞ VĞŶƚĂƐ ĞŶ ůĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ 
ůĂƐ ƉſůŝǌĂƐ ĐƵĞƐƟŽŶĂĚĂƐ͕ Ŷŝ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ĂƋƵĞůůĂƐ͘ EƐƚĂ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂ ƚĂŵďŝĠŶ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ 
ƉƌĞǀŝƐƚĂ ĞŶ ůĂ PŽůşƟĐĂ ĐŽŵŽ ĞůĞŵĞŶƚŽ Ă ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ ƉĂƌĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ ůĂ ŝŶƚĞŶƐŝĚĂĚ ĚĞ ůĂ ĞǀĞŶƚƵĂů 
ƐĂŶĐŝſŶ ĂƉůŝĐĂďůĞ Ǉ ƐƵ ŵĂŐŶŝƚƵĚ͘  
  
ϯϴ͘ A ƐƵ ƚƵƌŶŽ͕ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ĂĨĞĐƚĂƌŽŶ ůĂ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ Ž ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů ĚĞ “ƵƌĂ 
VŝĚĂ͕ Ŷŝ ƐŝƋƵŝĞƌĂ ŐĞŶĞƌĂƌŽŶ ƵŶ ƌŝĞƐŐŽ ĚĞ ĂĨĞĐƚĂƌ ĂƋƵĞůůĂƐ ;ĚĞ ŚĞĐŚŽ͕ ĞŶƚƌĞ ϮϬϮϯ Ǉ ϮϬϮϱ͕ ůĂƐ 
ƉſůŝǌĂƐ ĞŶ ĐƵĞƐƟſŶ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶ ƐŽůŽ ƵŶ Ϭ͕ϬϬϯй ĚĞů ƚŽƚĂů ĚĞ ůĂƐ ƐƵƐĐƌŝƚĂƐ ĞŶ Ğů ƉĞƌŝŽĚŽ͕ 
ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞ Ă Ψϯϯϭ͘ϳϵϳ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬͿ͘ PŽƌ Ğů ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƐĞ ŵĂŶƚƵǀŽ ;Ǉ ƐĞ ŵĂŶƟĞŶĞͿ ĞŶ 
ƉůĞŶŽ ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ƐƵƐ ŽďůŝŐĂĐŝŽŶĞƐ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂůĞƐ͕ ƐĞĂŶ ĚĞ ŶĂƚƵƌĂůĞǌĂ ƌĞŐƵůĂƚŽƌŝĂ Ž ĨƌĞŶƚĞ 
Ă ƐƵƐ ĐůŝĞŶƚĞƐ͘   
 

;ŝǀͿ LĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŶ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĞƐ ůŝŵŝƚĂĚĂ  
 
ϯϵ͘ DĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ŶƷŵĞƌŽ ϰ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϴ ĚĞů DL ϯϱϯϴ͕ ƉĂƌĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ 
ůĂ ƉƌŽĐĞĚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ;Ž ůĂ ĂƉůŝĐĂďůĞͿ ĨƌĞŶƚĞ Ă ƵŶĂ ĞǀĞŶƚƵĂů ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ůĂ CMF ĚĞďĞƌĄ 
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ ͞ůĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ŝŶĨƌĂĐƚŽƌĞƐ ĞŶ ůĂ ŵŝƐŵĂ͘͟   
 
ϰϬ͘ LĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŶ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ĚĞƌŝǀĂ ĚĞ ŚĞĐŚŽ ƉŽƐŝƟǀŽƐ͕ ƐŝŶŽ ƋƵĞ 
ĚĞ ƐŝŵƉůĞƐ ŽŵŝƐŝŽŶĞƐ ƉƵŶƚƵĂůĞƐ͘ EŶ ĞƐƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ ŶŽ ĞǆŝƐƟĞƌŽŶ ĂĐƚŽƐ ŽƌŝĞŶƚĂĚŽƐ ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ Ă 
ŝŶĐƵƌƌŝƌ ĞŶ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ͕ ƐŝŶŽ ƐŝŵƉůĞƐ ĚĞƐĂũƵƐƚĞƐ ĞŶ ůĂ ĂƉůŝĐĂĐŝſŶ ĚĞ ĐŽŶƚƌŽůĞƐ͕ ƉŽůşƟĐĂƐ Ǉ 
ƐŝƐƚĞŵĂƐ ĞƐƉĞĐşĮĐŽƐ ĚĞƐƟŶĂĚŽƐ Ă ƉƌĞǀĞŶŝƌ ŝŶĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽƐ ƌĞŐƵůĂƚŽƌŝŽƐ͘   
  
ϰϭ͘ EŶ ĞƐƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ ĞŶ ůĂ ĐŽŶĐƌĞĐŝſŶ ĚĞ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ŚƵďŽ ͞ ŝŶƚĞƌǀĞŶĐŝſŶ͕ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ 
Ğ ŝŶǀŽůƵĐƌĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ĚŝƌĞĐƚŽƌĞƐ Ǉ ĞũĞĐƵƟǀŽƐ ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞƐ͕͞  Ŷŝ ͞ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ƉƌĞǀŝŽ͕ Ž 
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĞĨĞĐƚŽƐ ŶŽĐŝǀŽƐ ĚĞ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ͕͟  ĂŵďŽƐ ĨĂĐƚŽƌĞƐ 
ƋƵĞ ůĂ PŽůşƟĐĂ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂ ƉĂƌĂ ƉŽŶĚĞƌĂƌ ůĂ ƉƌŽĐĞĚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ͕ ůĂ ĞǀĞŶƚƵĂů ƐĂŶĐŝſŶ 
ĂƉůŝĐĂďůĞ Ǉ ƐƵ ŵĂŐŶŝƚƵĚ͘  
 

;ǀͿ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŶŽ ŚĂ ƐŝĚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚĂ ĐŽŶ ĂŶƚĞƌŝŽƌŝĚĂĚ ƉŽƌ ĞƐƚĂ ĐůĂƐĞ ĚĞ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ  
 

ϰϮ͘ DĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ŶƷŵĞƌŽ ϱ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϴ ĚĞů DL ϯϱϯϴ͕ ƉĂƌĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ 
ůĂ ƉƌŽĐĞĚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ;Ž ůĂ ĂƉůŝĐĂďůĞͿ ĨƌĞŶƚĞ Ă ƵŶĂ ĞǀĞŶƚƵĂů ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ůĂ CMF ĚĞďĞƌĄ 
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ ͞Ğů ŚĂďĞƌ ƐŝĚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽ ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ Ă ůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ ƐŽŵĞƟĚĂƐ Ă ƐƵ 
ĮƐĐĂůŝǌĂĐŝſŶ͘͟   
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ϰϯ͘ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŶŽ ŚĂ ƐŝĚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚĂ ƉŽƌ ůĂ CMF ĞŶ Ğů ƉĂƐĂĚŽ͘ EƐĂ ŝƌƌĞƉƌŽĐŚĂďůĞ ĐŽŶĚƵĐƚĂ 
ĂŶƚĞƌŝŽƌ ĞǀŝĚĞŶĐŝĂ ƋƵĞ ůĂ ŝŵƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ŶŽ ĞƐ ŶĞĐĞƐĂƌŝĂ Ǉ ƋƵĞ͕ ĞŶ Ğů ŝŵƉƌŽďĂďůĞ 
ĞǀĞŶƚŽ ĚĞ ŝŵƉŽŶĞƌƐĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ Ă “ƵƌĂ VŝĚĂ͕ ĂƋƵĞůůĂ ĚĞďĞ ƐĞƌ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĚĂ ǇͬŽ ĂƚĞŶƵĂĚĂ ĞŶ 
ĂƚĞŶĐŝſŶ Ă ůŽ ĞǆƉƵĞƐƚŽ͘  
 

;ǀŝͿ LŽƐ ƉƌĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĚĞ ůĂ CMF ĚĂŶ ĐƵĞŶƚĂ ƋƵĞ ĞŶ ůĂƐ ŵŝƐŵĂƐ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ƐĞ ŚĂ 
ĂƉůŝĐĂĚŽ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĚĞ ĐĞŶƐƵƌĂ  
 

ϰϰ͘ DĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ŶƷŵĞƌŽ ϳǑ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϴ ĚĞů DL ϯϱϯϴ͕ ƉĂƌĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ 
ůĂ ƉƌŽĐĞĚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ;Ž ůĂ ĂƉůŝĐĂďůĞͿ ĨƌĞŶƚĞ Ă ƵŶĂ ĞǀĞŶƚƵĂů ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ůĂ CMF ĚĞďĞƌĄ 
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ ͞ůĂƐ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ĂƉůŝĐĂĚĂƐ ĐŽŶ ĂŶƚĞƌŝŽƌŝĚĂĚ ƉŽƌ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĞŶ ůĂƐ ŵŝƐŵĂƐ 
ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ͘͟  EŶ ĞƐƚĞ ŵŝƐŵŽ ƐĞŶƟĚŽ͕ ůĂ PŽůşƟĐĂ ĚĞĐůĂƌĂ ƋƵĞ ůĂ CMF ͞ĂƐĞŐƵƌĂƌĄ ƵŶ ƚƌĂƚŽ ƐŝŶ 
ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂĐŝŽŶĞƐ ĂƌďŝƚƌĂƌŝĂƐ ĐƵĂŶĚŽ ƐĞ ĞũĞƌĐŝƚĞŶ ůĂƐ ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ ŝŶǀĞƐƟŐĂƟǀĂƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƌĂƐ͕͟  
ůŽ ƋƵĞ ƐĞ ĐŽŶĐƌĞƚĂ ŝŵƉŽŶŝĞŶĚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ƐĞĂŶ ĐŽŚĞƌĞŶƚĞƐ ĐŽŶ ůŽƐ ƉƌĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĞŵĂŶĂĚŽƐ 
ĚĞ ůĂ CMF͘  DĞ ĞƐƚĂ ĨŽƌŵĂ ƚĂŵďŝĠŶ ƐĞ ƉƌŽŵƵĞǀĞ ůĂ ͞ƉƌĞĚŝĐƟďŝůŝĚĂĚ͟ ĚĞ ůĂƐ ĚĞĐŝƐŝŽŶĞƐ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂƐ ĚĞ ůĂ CMF͕  ŽƚƌĂ ĚĞ ůĂƐ ďĂƐĞƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ ĚĞ ůĂ PŽůşƟĐĂ͘  
  
ϰϱ͘ PŽƌ ůŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͕  ůĂ PŽůşƟĐĂ ĞƐƚĂďůĞĐĞ ƋƵĞ ůĂ CMF ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌĄ ůĂƐ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ƉƌĞǀŝĂƐ 
ŝŵƉƵĞƐƚĂƐ ƉŽƌ ůĂ CMF͕  Ǉ ůĂ Ğǆ “ƵƉĞƌŝŶƚĞŶĚĞŶĐŝĂ ĚĞ VĂůŽƌĞƐ Ǉ “ĞŐƵƌŽƐ͕ ͞ƐŝĞŵƉƌĞ ƋƵĞ ůĂƐ 
ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚĂƐ ƐĞĂŶ ŚŽŵŽůŽŐĂďůĞƐ Ž ĐŽŵƉĂƌĂďůĞƐ Ă ĂƋƵĞůůŽƐ ĐƵǇĂ ƐĂŶĐŝſŶ ƐĞ ƚƌĂƚĂ ĚĞ 
ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ͕͟  ƉƌĞĐŝƐĂŶĚŽ ƋƵĞ ͞ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ƉƌĞǀŝĂ ĞƐ ŚŽŵŽůŽŐĂďůĞ ĐƵĂŶĚŽ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ 
ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ Ǉ ůĂ ŶŽƌŵĂƟǀĂ ĂƉůŝĐĂďůĞ ƐĞĂŶ ƐŝŵŝůĂƌĞƐ͘͟   
  
ϰϲ͘ EŶ ĞƐƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͕ ƚĂŶƚŽ ůĂ ‘ĞƐŽůƵĐŝſŶ EǆĞŶƚĂ NǑ Ϯϲϯ ĚĞ ϭϬ ĚĞ ƐĞƉƟĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϭϱ͕ ĐŽŵŽ 
ůĂ ‘ĞƐŽůƵĐŝſŶ EǆĞŶƚĂ NǑ ϮϰϬϬ ĚĞ ϭǑ ĚĞ ũƵůŝŽ ĚĞ ϮϬϭϲ͕ ĂŵďĂƐ ĚĞ ůĂ Ğǆ “ƵƉĞƌŝŶƚĞŶĚĞŶĐŝĂ ĚĞ VĂůŽƌĞƐ 
Ǉ “ĞŐƵƌŽƐ͕ ŝŵƉƵƐŝĞƌŽŶ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĚĞ ĐĞŶƐƵƌĂ ĨƌĞŶƚĞ Ă ĐŽŵƉƌŽďĂĚĂƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϱϳ 
ĚĞů DFL Ϯϱϭ͘ EŶ ĂŵďŽƐ ĐĂƐŽƐ͕ ůĂƐ ĐŽŵƉĂŹşĂƐ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ ĨƵĞƌŽŶ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚĂƐ ƉŽƌ ŚĂďĞƌ 
ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂĚŽ ƐĞŐƵƌŽƐ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ĂŐĞŶƚĞƐ ĐƵǇĂ ŝŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ ĞŶ Ğů ‘ĞŐŝƐƚƌŽ ĚĞ AƵǆŝůŝĂƌĞƐ ĚĞů 
CŽŵĞƌĐŝŽ ĚĞ “ĞŐƵƌŽƐ ŚĂďşĂ ƐŝĚŽ ĐĂŶĐĞůĂĚĂ͘ EŶ ĞƐĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ 
ůĂ ƌĞŶŽǀĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ƉſůŝǌĂ NǑ ϳ͘ϭϭϰ ƌĞĂůŝǌĂĚĂ ƉŽƌ Ğů “ƌ͘  GĂůůĞŐƵŝůůŽƐ͘ A ƐƵ ǀĞǌ͕ ĞƐĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĞƐ 
ĂďƐŽůƵƚĂŵĞŶƚĞ ŚŽŵŽůŽŐĂďůĞ Ă ůĂ ĚĞƐĐƌŝƚĂ ĞŶ Ğů OĮĐŝŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůŽƐ ϴϭ AŐĞŶƚĞƐ 
ĚĞ VĞŶƚĂ͘  
  
ϰϳ͘ LĂ ǀŝŐĞŶĐŝĂ ĚĞ ĞƐƚŽƐ ĚŽƐ ƉƌĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĨƵĞ ƌĞĐŽŶŽĐŝĚĂ ƌĞĐŝĞŶƚĞŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ůĂ CMF ĞŶ ůĂ 
‘ĞƐŽůƵĐŝſŶ EǆĞŶƚĂ NǑ ϰϮϭ ĚĞ ϭϮ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘ A ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ĞůůĂ͕ ƐĞ ƐĂŶĐŝŽŶſ Ă ƵŶĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ 
ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ ƉŽƌ ƚƌĞƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĚŝƐƟŶƚĂƐ ĐŽŶ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ƚŽƚĂů ĚĞ ŵƵůƚĂ ƉŽƌ ϰϬϬ UF͘  
EŶ ĞƐĂ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ͕ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĚĞ ŵƵůƚĂ ƐĞ ũƵƐƟĮĐſ ĂƚĞŶĚŝĚĂ ůĂ ŵƵůƟƉůŝĐŝĚĂĚ ĚĞ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ 
ĂĐƌĞĚŝƚĂĚĂƐ Ǉ ƚĞŶŝĠŶĚŽƐĞ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ƋƵĞ ůĂ CMF ŚĂďşĂ ŝŵƉƵĞƐƚŽ ƵŶĂ ŵƵůƚĂ ĚĞ ϭ͘ϬϬϬ UF ƌĞƐƉĞĐƚŽ 
ĚĞ ŽƚƌĂ ĚĞ ůĂƐ ƚƌĞƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚĂƐ ;ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯ ĚĞů DFL Ϯϱϭ Ǉ ůĂ NŽƌŵĂ ĚĞ 
CĂƌĄĐƚĞƌ GĞŶĞƌĂů NΣ ϭϮϰ ĚĞ ϮϬϬϭͿ͕ ŵŝĞŶƚƌĂƐ ƋƵĞ ůĂƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ Ăů ĂƌơĐƵůŽ ϱϳ ĚĞů DFL Ϯϱϭ ĞŶ Ğů 
ƉĂƐĂĚŽ ƐŽůŽ ŚĂďşĂŶ ƐŝĚŽ ŵĞƌĞĐĞĚŽƌĂƐ ĚĞ ĐĞŶƐƵƌĂƐ͘  
  
ϰϴ͘ PŽƌ ƷůƟŵŽ͕ ĞŶ ůĂ ‘ĞƐŽůƵĐŝſŶ EǆĞŶƚĂ NǑ ϭϰϰϳ ĚĞ Ϯϵ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϲ ůĂ CMF ŝŵƉƵƐŽ ƵŶĂ 
ƐĂŶĐŝſŶ ĚĞ ŵƵůƚĂ ƉŽƌ ϮϬϬ UF ƉŽƌ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ Ă ůŽƐ ĂƌơĐƵůŽƐ ϱϳ Ǉ ϱϴ ĚĞů DFL Ϯϱϭ͘ A ĚŝĨĞƌĞŶĐŝĂ ĚĞ 
“ƵƌĂ VŝĚĂ͕ Ă ƋƵŝĞŶ ƐĞ ůĞ ŚĂŶ ĨŽƌŵƵůĂĚŽ ĐĂƌŐŽƐ ƉŽƌ ƵŶĂ ƐŽůĂ ƌĞŶŽǀĂĐŝſŶ ĚĞ ƵŶĂ ƉſůŝǌĂ͖ ůĂ ĞŶƟĚĂĚ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂĚĂ ĞŶ ĞƐĞ ĐĂƐŽ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌſ ŚĂƐƚĂ ϭϮϰ ƉſůŝǌĂƐ ƉŽƌ ŝŶƚĞƌŵĞĚŝŽ ĚĞ ĐŝŶĐŽ ĐŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ 
ƐĞŐƵƌŽƐ͘   
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ϰϵ͘ A ƐƵ ƚƵƌŶŽ͕ ƌĞĐŝĞŶƚĞŵĞŶƚĞ ůĂ CMF ŝŵƉƵƐŽ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ŵƵůƚĂ ƉŽƌ ϭϬϬ UF ƉŽƌ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ 
Ă ůĂ “ĞĐĐŝſŶ I ĚĞ ůĂ NCG ϰϳϭ Ǉ ůŽƐ ŝŶĐŝƐŽƐ ƉƌŝŵĞƌŽ Ǉ ƚĞƌĐĞƌŽ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϱϳ ĚĞů DFL Ϯϱϭ͘ LĂ ĐƵĂŶơĂ 
ĚĞ ůĂ ŵƵůƚĂ ŝŵƉƵĞƐƚĂ ĨƵĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĚĂ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂŶĚŽ ĞƐƉĞĐŝĂůŵĞŶƚĞ ƋƵĞ ʹ Ăů ŝŐƵĂů ƋƵĞ “ƵƌĂ VŝĚĂʹ 
ůĂƐ ƌĞƐƉĞĐƟǀĂƐ ĞŶƟĚĂĚĞƐ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƌŽŶ ŵĞĚŝĚĂƐ ƚĞŶĚŝĞŶƚĞƐ Ă ĞǀŝƚĂƌ ƌĞŝƚĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ůŽƐ 
ŚĞĐŚŽƐ͘  
 

;ǀŝŝͿ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŚĂ ĐŽůĂďŽƌĂĚŽ ĂĐƟǀĂŵĞŶƚĞ ĐŽŶ ůĂ CMF Ă ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ 
ĐŽŶƐƟƚƵǇĞŶ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ͕ ĂŶƚĞƐ Ǉ ĚƵƌĂŶƚĞ ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ  
 

ϱϬ͘ DĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ŶƷŵĞƌŽ ϴ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϴ ĚĞů DL ϯϱϯϴ͕ ƉĂƌĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ 
ůĂ ƉƌŽĐĞĚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ;Ž ůĂ ĂƉůŝĐĂďůĞͿ Ă ƵŶ ĞǀĞŶƚƵĂů ŝŶĨƌĂĐƚŽƌ ůĂ CMF ĚĞďĞƌĄ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ 
͞IĂ ĐŽůĂďŽƌĂĐŝſŶ ƋƵĞ ĠƐƚĞ ŚĂǇĂ ƉƌĞƐƚĂĚŽ Ă ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĂŶƚĞƐ Ž ĚƵƌĂŶƚĞ ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ƋƵĞ 
ĚĞƚĞƌŵŝŶſ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ͘͟  LĂ PŽůşƟĐĂ ƉƌĞĐŝƐĂ ƋƵĞ ͞Ğů CŽŶƐĞũŽ ĞƐƟŵĂƌĄ ƋƵĞ ĞǆŝƐƚĞ ƵŶĂ ĐŽůĂďŽƌĂĐŝſŶ 
ĚĞů ŝŶĨƌĂĐƚŽƌ͟ ƐŝĞŵƉƌĞ ƋƵĞ ŚĂǇĂ ĞĨĞĐƚƵĂĚŽ ƵŶ ͞ƌĞĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ 
ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ĂŶƚĞƐ ĚĞů ŝŶŝĐŝŽ ĚĞů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝŽ͘͟   
 
ϱϭ͘ EƐƚĞ ĞƐ Ğů ĐĂƐŽ͘ “ƵƌĂ VŝĚĂ ƌĞĐŽŶŽĐŝſ ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ŚĂďĞƌ ƐŝĚŽ 
ŶŽƟĮĐĂĚĂ ĚĞů OĮĐŝŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ͕ ŚŝƚŽ ƋƵĞ ĚĂ ŝŶŝĐŝŽ Ăů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝŽ͘   
  
ϱϮ͘ Eů OĮĐŝŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ ƌĞĐŽŶŽĐĞ ĞǆƉƌĞƐĂŵĞŶƚĞ ĞƐƚĂ ĐŽůĂďŽƌĂĐŝſŶ͘ EŶ ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͕  ƌĞůĂƚĂ ƋƵĞ 
“ƵƌĂ VŝĚĂ ;ŝͿ Ăů ƌĞƐƉŽŶĚĞƌ Ğů PƌŝŵĞƌ OĮĐŝŽ ƐĞŹĂůſ ƋƵĞ ͞΀ƌ΁ĞǀŝƐĂĚŽ Ğů ŝŶĨŽƌŵĞ ƌĞŵŝƟĚŽ Ă ǀƵĞƐƚƌĂ 
CŽŵŝƐŝſŶ͕ ƐĞ ŚĂĐĞ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ƋƵĞ ĠƐƚĞ ĐŽŶƟĞŶĞ ƵŶ ĐĂƐŽ ĚĞ ĂŐĞŶƚĞ ĐŽŶ ƉƌŽĚƵĐĐŝſŶ ƚƌĂŵŝƚĂĚĂ ƐŝŶ 
ĞŶĐŽŶƚƌĂƌƐĞ ǀŝŐĞŶƚĞ ĞŶ Ğů ŵŽŵĞŶƚŽ ĚĞ ůĂ ĐŽŵĞƌĐŝĂůŝǌĂĐŝſŶ͕͟  ;ŝŝͿ Ăů ƌĞƐƉŽŶĚĞƌ Ğů “ĞŐƵŶĚŽ OĮĐŝŽ 
ĂĐŽŵƉĂŹſ ƚŽĚĂ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƐŽůŝĐŝƚĂĚĂ͕ ;ŝŝŝͿ ĂĐůĂƌſ ƚŽĚŽ ůŽ ƐŽůŝĐŝƚĂĚŽ ƉŽƌ ůĂ CMF ĞŶ Ğů TĞƌĐĞƌ 
OĮĐŝŽ͕ ;ŝǀͿ ĂĐŽŵƉĂŹſ ƚŽĚŽƐ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƌĞƋƵĞƌŝĚŽƐ ƉŽƌ ůĂ UI Ăů ĚĂƌ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ Ăů CƵĂƌƚŽ 
OĮĐŝŽ͕ ;ǀͿ ƌĞƐƉŽŶĚŝſ ĐŽŵƉůĞƚĂŵĞŶƚĞ Ğů ƌĞƋƵĞƌŝŵŝĞŶƚŽ ĨŽƌŵƵůĂĚŽ ĞŶ Ğů QƵŝŶƚŽ OĮĐŝŽ͘  
  
ϱϯ͘ EƐ ŵĄƐ͕ Ğů OĮĐŝŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ ƌĞĐŽŶŽĐĞ ĞǆƉƌĞƐĂŵĞŶƚĞ ƋƵĞ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĨƵĞƌŽŶ ƉƵĞƐƚĂƐ 
͞ĞŶ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůĂ DG“CM ƉŽƌ ůĂ CŽŵƉĂŹşĂ͕ ĐŽŶ ŽĐĂƐŝſŶ ĚĞ ůĂ ĞŵŝƐŝſŶ ĚĞů ͚IŶĨŽƌŵĞ ĚĞ 
AƵĚŝƚŽƌşĂ IŶƐĐƌŝƉĐŝſŶ ĞŶ Ğů ƌĞŐŝƐƚƌŽ ĚĞ ĂŐĞŶƚĞƐ ĚĞ ǀĞŶƚĂ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ ĚĞ ŶŽǀŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϰ͛ Ǉ 
ĐŽŵƵŶŝĐĂĐŝŽŶĞƐ ƉŽƐƚĞƌŝŽƌĞƐ͖͟ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĨƵĞ ĐĂƵƐĂ ĞĮĐŝĞŶƚĞ ĚĞů ĚĞƐĐƵďƌŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůŽƐ 
ŚĞĐŚŽƐ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂ CMF͘   
  
ϱϰ͘ LŽ ĞǆƉƵĞƐƚŽ ĞŶ ĞƐƚĂ ƐĞĐĐŝſŶ ĞǀŝĚĞŶĐŝĂ ƋƵĞ ŶŽ ŚĂ ĞǆŝƐƟĚŽ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ 
͞ŶĞŐĂƟǀĂ͕ ŽŵŝƐŝſŶ͕ ŽĐƵůƚĂŵŝĞŶƚŽ Ž ƌĞƚĂƌĚŽ ŝŶũƵƐƟĮĐĂĚŽ ĞŶ ůĂ ĞŶƚƌĞŐĂ ĚĞ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ 
ƐŽůŝĐŝƚĂĚĂ͟ ƉŽƌ ůĂ CMF͕  Ŷŝ ƚĂŵƉŽĐŽ ƐĞ ŚĂ ĚĞũĂĚŽ ĚĞ ĐƵŵƉůŝƌ şŶƚĞŐƌĂ Ǉ ŽƉŽƌƚƵŶĂŵĞŶƚĞ ĐŽŶ ͞ůŽƐ 
ƌĞƋƵĞƌŝŵŝĞŶƚŽƐ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ ĚƵƌĂŶƚĞ ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ Ž Ğů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ͘͟    
 
ϱϱ͘ EŶ ĮŶ͕ ĚĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĐŽŶ ůŽ ĞǆƉƵĞƐƚŽ ĞŶ ĞƐƚŽƐ DĞƐĐĂƌŐŽƐ͕ Ǉ ĞŶ ĂƚĞŶĐŝſŶ Ă ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů 
DFL Ϯϱϭ͕ Ğů DL ϯϱϯϴ Ǉ ůĂ PŽůşƟĐĂ͕ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŶŽ ŚĂŶ ĚĞ ƐĞƌ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ ĂůŐƵŶĂ͖ Ž͕ Ă ůŽ 
ƐƵŵŽ ;ĞŶ Ğů ŝŵƉƌŽďĂďůĞ ĞǀĞŶƚŽ ƋƵĞ ƐĞ ĞƐƟŵĞ ƉƌŽĐĞĚĞŶƚĞ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶͿ͕ ŚĂŶ ĚĞ ƐĞƌ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚĂƐ 
ĐŽŶ ůĂ ŝŵƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ ƵŶĂ ĐĞŶƐƵƌĂ Ž ƌĞĐŽŶǀĞŶĐŝſŶ͘ EƐƚŽ ƐĞ ũƵƐƟĮĐĂ ƉŽƌ ;ŝͿ ůĂ ;ďĂũĂͿ ŐƌĂǀĞĚĂĚ ĚĞ 
ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ͕ ;ŝŝͿ Ğů ŚĞĐŚŽ ĚĞ ƋƵĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ŶŽ ƌĞƉŽƌƚſ ďĞŶĞĮĐŝŽ ĂůŐƵŶŽ͕ Ŷŝ ƚĂŵƉŽĐŽ ƐĞ 
ƉƌŽǀŽĐĂƌŽŶ ĚĂŹŽƐ Ž ƌŝĞƐŐŽƐ Ăů ĐŽƌƌĞĐƚŽ ĨƵŶĐŝŽŶĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ ůĂ ĨĞ ƉƷďůŝĐĂ Ž Ă ĐůŝĞŶƚĞƐ͕ 
;ŝŝŝͿ ůĂ ůŝŵŝƚĂĚĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ “ƵƌĂ VŝĚĂ ĞŶ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͕ ;ŝǀͿ ůĂ ĂƵƐĞŶĐŝĂ ĚĞ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ƉƌĞǀŝĂƐ 
ŝŵƉƵĞƐƚĂƐ Ă “ƵƌĂ VŝĚĂ ƉŽƌ ŚĞĐŚŽƐ ĚĞ ůĂ ŵŝƐŵĂ ŶĂƚƵƌĂůĞǌĂ Ǉ ;ǀͿ ůĂ ĐŽůĂďŽƌĂĐŝſŶ ƉƌĞƐƚĂĚĂ ƉŽƌ 
“ƵƌĂ VŝĚĂ Ă ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͘ FŝŶĂůŵĞŶƚĞ͕ ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ĚĞĐŝƐŝŽŶĞƐ ƉƌĞǀŝĂƐ 
ŚŽŵŽůŽŐĂďůĞƐ Ă ůĂ ƋƵĞ ŵŽƟǀĂ ĞƐƚĞ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞŵƵĞƐƚƌĂ ƋƵĞ ĚĞ ƐĞƌ ŶĞĐĞƐĂƌŝŽ ŝŵƉŽŶĞƌ ƵŶĂ 
ƐĂŶĐŝſŶ Ă “ƵƌĂ VŝĚĂ͕ ůĂ ŽďũĞƟǀĂŵĞŶƚĞ ŝĚſŶĞĂ ĞƐ ůĂ ĚĞ ĐĞŶƐƵƌĂ Ž ƌĞĐŽŶǀĞŶĐŝſŶ͘  
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ϱϲ͘ FŝŶĂůŵĞŶƚĞ͕ ƉĂƌĂ Ğů ŝŵƉƌŽďĂďůĞ ĐĂƐŽ ĞŶ ƋƵĞ ƐĞ ĞƐƟŵĞ ĂƉůŝĐĂƌ Ă “ƵƌĂ VŝĚĂ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ 
ĚĞ ŵƵůƚĂ ƉŽƌ ůĂƐ IŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ͕ ƐŽůŝĐŝƚĂŵŽƐ ƌĞƐƉĞƚƵŽƐĂŵĞŶƚĞ ƋƵĞ ƐƵ ĐƵĂŶơĂ ƐĞĂ ůĂ ŵĄƐ ďĂũĂ ƋƵĞ 
Ğů ŽƌĚĞŶĂŵŝĞŶƚŽ ũƵƌşĚŝĐŽ ƉĞƌŵŝƚĂ͘͟  
 

IV.2. ANÁLISIS 
 
1. Se han formulado dos cargos a la Aseguradora. En el primero, se ha imputado ͞Infracción 
reiterada a lo dispuesto en los incisos primero y tercero del artículo 57 del DFL N°251, con relación 
a la Sección 1 de la Norma de Carácter General N°471, toda vez que la Aseguradora comercializó, 
al menos, 81 pólizas a través de, al menos, 18 agentes de ventas [de] seguros que no estaban 
incorporados en las correspondientes nóminas que [Sura Vida] envió sin actualizar, en el período 
comprendido entre junio de 2022 y febrero de 2026 a este Servicio y, por tanto, no estaban 
inscritos en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros ni habilitados para la venta de seguros 
΀͙΁͘͟ 
 
En dicho contexto, se ha acreditado en este procedimiento que, durante el período 
comprendido entre junio de 2022 y febrero de 2026, Sura Vida comercializó pólizas de seguros 
por intermedio de agentes de ventas no inscritos en el registro respectivo, cuestión que 
tampoco ha sido controvertida por la defensa de la Compañía. 
 
A su vez, el DFL N°251 y la NCG N°471 disponen que la CMF llevará un Registro de Agentes de 
Ventas de Seguros en que se inscribirán aquellas personas que comercialicen seguros por cuenta 
de una compañía de seguros. Para dichos efectos, cada Aseguradora debe remitir 
periódicamente -y previo a que inicien sus funciones- una nómina con los agentes de ventas que 
se desempeñarán durante el mes respectivo, nómina que debe ser debidamente actualizada, 
incorporando a los nuevos agentes y eliminando a aquellos que ya no presten funciones a la 
Compañía. 
 
En ese contexto, durante los meses de enero a abril de 2025, se efectuaron requerimientos a la 
Compañía, destinados a obtener antecedentes y aclaraciones respecto de los resultados del 
informe preparado por su área de auditoría interna sobre la inscripción en el Registro de Agentes 
de Ventas de Seguros. Dicho informe comprendió el período entre el 1° de julio de 2023 y el 30 
de junio de 2024. 
 
De acuerdo con lo expuesto por la propia Compañía en sus descargos, el informe identificó tres 
casos de agentes de ventas que habían comercializado pólizas sin estar inscritos en el Registro: 
en un caso, la comercialización se produjo antes de completar el proceso de inscripción y, en los 
otros dos, después de haber sido retirados del Registro. 
 
De esta forma, en respuesta al requerimiento efectuado por la DGSCM mediante Oficio 
OƌĚŝŶĂƌŝŽ NΣϭϵ͘ϳϮϮ͕ ůĂ CŽŵƉĂŹşĂ ŝŶĨŽƌŵſ ƋƵĞ͗ ͞Revisado el informe remitido a vuestra 
Comisión, se hace presente que éste contiene un caso de agente con producción tramitada sin 
encontrarse vigente en el momento de la comercialización͘͟ PŽƐƚĞƌŝŽƌŵĞŶƚĞ͕ ŵĞĚŝĂŶƚĞ OĨŝĐŝŽ 
Ordinario N°74.920, se requirió aclarar las diferencias entre los casos señalados en el informe 
de auditoría y aquellos informados por la Aseguradora, requerimiento que fue respondido el 7 
de abril de 2025, identificándose el caso de la Sra. María José Azúa León. 
 
Luego, en respuesta al requerimiento efectuado por la Unidad de Investigación mediante Oficio 
Reservado UI N°196/2026, Sura Vida informó la detección de otros 17 casos de agentes de 
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ventas que se encontraban en la misma situación de la Sra. Azúa León, acompañando el detalle 
de las pólizas y años respectivos. 
 
Por lo tanto, se acreditó en el procedimiento sancionatorio que, en el período comprendido 
entre junio de 2022 y febrero de 2026, Sura Vida comercializó 81 pólizas a través de 18 agentes 
de ventas de seguros que no estaban incorporados en las nóminas que debía inscribir 
periódicamente en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros. 
 
De esta forma, Sura Vida comercializó pólizas de seguros a través de personas que no se 
encontraban inscritas en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros. 
 
Establecido lo anterior, se debe hacer presente que Sura Vida reconoce los hechos materia de 
este primer cargo, señalando en sus descargos lo siguiente: 
 

 
 
Asimismo, en sus descargos manifiesta que, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 36 
ĚĞů DĞĐƌĞƚŽ LĞǇ NΣϯ͘ϱϯϴ͕ Ğů ĂƌƚşĐƵůŽ ϰϰ ĚĞů DFL NΣϮϱϭ Ǉ ůĂ PŽůşƚŝĐĂ “ĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ ĚĞ ůĂ CMF͕ ͞Sura 
Vida estima respetuosamente que las Infracciones no son merecedoras de sanción alguna; y que, 
en el improbable evento de que se estime lo contrario, la sanción que corresponde aplicar es la 
de censura o reconvención͘͟ 
 
De esta forma, la Investigada reconoce expresamente los hechos materia del primer cargo, no 
habiendo controversia al respecto. Más bien, la Investigada apunta su defensa a solicitar que no 
se le aplique sanción o que la entidad de ésta y su monto sean mínimos. 
 
En dicho contexto, resulta necesario referirse a la normativa aplicable, debiendo tener en 
consideración que los incisos primero a cuarto del artículo 57 de la Ley de Seguros señalan lo 
siguiente: 
 
͞Artículo 57.- Los seguros pueden ser contratados ya sea directamente con la entidad 
aseguradora, a través de sus agentes de ventas, o por intermedio de corredores de seguros 
independientes de éstas. 
 
Podrán ser agentes de ventas las personas que se dediquen a la comercialización o venta de 
seguros por cuenta de una compañía, no pudiendo prestar tales servicios en más de una entidad 
aseguradora en cada grupo de seguros, a excepción de los agentes de ventas de compañías que, 
conforme a lo señalado en el artículo 11 de esta ley, cubran riesgos de crédito, los que podrán, a 
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su vez, prestar servicios en una entidad aseguradora del primer grupo que no esté facultada para 
cubrir estos riesgos. 
 
Tales agentes deberán inscribirse en el registro especial que llevará la Comisión para el Mercado 
Financiero; quedarán sujetos a su fiscalización, y podrá exigírseles los mismos requisitos 
establecidos para los corredores de seguros en los artículos 58 y 59 siguientes. 
 
Serán de responsabilidad de la entidad aseguradora las infracciones, errores u omisiones en que 
puedan incurrir los agentes de ventas en el desempeño de su actividad͟. 
 
Por su parte, esta Comisión dictó la Norma de Carácter General N°471 a efectos de regular la 
inscripción en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros. Dicha norma, en su Sección I, 
establece lo siguiente: 
 
͞La inscripción de la nómina de agentes que por cuenta de la compañía de seguros solicitante 
comercialicen o vendan seguros, deberá ser solicitada previo al inicio de funciones de dichos 
agentes y dentro de los dos primeros días hábiles de cada mes. La nómina cuya inscripción se 
solicite cada mes deberá contener la lista completa de agentes de ventas debidamente 
individualizados. En el caso de las compañías del segundo grupo, deberá indicar si éstos 
comercializan o no seguros de rentas vitalicias en los términos señalados en la Ficha Técnica. La 
referida nómina deberá contener a aquellos agentes que fueron informados en nóminas 
anteriores y que permanecen prestando funciones a la compañía, y aquellos que se incorporan 
por primera vez a la misma. Si un agente deja de prestar funciones para la compañía en un 
determinado mes, este deberá ser eliminado de la nómina que se presenta al mes 
inmediatamente posterior. La nómina que se remita cada mes deberá contener los cambios que 
ocurrieren en los datos de identificación de aquellos que se mantuvieron en dicha nómina. En 
caso que no existieran cambios en la nómina entre un mes y otro, la compañía igualmente deberá 
remitirla a la Comisión, no teniendo este acto cobro alguno. 
 
La referida nómina será inscrita en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros que lleva esta 
Comisión. 
 
Las compañías serán responsables de que la nómina que se remita a este Servicio cada mes se 
encuentre actualizada, esto es, que contemple la eliminación de aquellos agentes que ya no 
presten servicios a la compañía, incorpore a los nuevos agentes y actualice la información de 
identificación previamente remitida si así fuere el caso͘͟ 
 
De esta forma, la propia ley faculta a las compañías de seguros para comercializar pólizas por 
intermedio de agentes de ventas, los que deberán estar inscritos en el Registro especial que 
lleva esta Comisión. 
 
Por su parte, la NCG N°471 regula la inscripción en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros, 
estableciendo -entre otras cosas- el procedimiento de inscripción. 
 
En virtud de lo expuesto, para que una compañía de seguros pueda comercializar seguros a 
través de un agente de ventas, debe cumplir con los requisitos establecidos en la ley y en la 
norma dictada por esta Comisión. 
 
En lo principal, la persona que desee desempeñarse como agente de ventas de seguros, debe 
estar inscrita en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros Para efectos de lo anterior, previo 
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al inicio de funciones de dichos agentes y dentro de los dos primeros días hábiles de cada mes, 
la Compañía respectiva deberá solicitar ante esta Comisión la inscripción de la nómina que 
individualice a las personas que se desempeñarán como agentes de ventas durante el mes 
respectivo. 
 
Ahora bien, la Compañía no controvierte los hechos ni la normativa aplicable al primer cargo, 
sino que se refiere a ciertos puntos que considera importantes al estimar la sanción a aplicar y 
su monto, en caso de corresponder.  
 
En el procedimiento sancionatorio se acreditó que, en el período comprendido entre junio de 
2022 y febrero de 2026, Sura Vida comercializó 81 pólizas a través de 18 agentes de ventas de 
seguros que no estaban incorporados en las nóminas que debía inscribir periódicamente en el 
Registro de Agentes de Ventas de Seguros. Estos hechos se encuentran reconocidos por la propia 
Aseguradora, no habiendo controversia respecto a los mismos ni de la normativa aplicable. 
 
Ahora bien, la Defensa alega que existe la posibilidad de que no se imponga sanción alguna como 
consecuencia de un incumplimiento normativo, fundado en que el inciso primero del artículo 36 
del DL N°3.538 y el artículo 44 del DFL N°251 disponen, respectivamente, que la Comisión 
͞podrá͟ ŝŵƉŽŶĞƌ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ Ă ůĂƐ ĐŽŵƉĂŹşĂƐ ĚĞ ƐĞŐƵƌŽƐ͘ 
 
En lo particular, el artículo 20 N°4 del DL N°3.538 establece que corresponderá al Consejo 
͞Resolver los procedimientos sancionatorios que se originen como consecuencia de la 
formulación de cargos, aplicando las sanciones que correspondan, según el caso͘͟ 
 
LƵĞŐŽ͕ Ğů ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞů ĂƌƚşĐƵůŽ ϯϲ ĚĞů DL NΣϯ͘ϱϯϴ ĚŝƐƉŽŶĞ ƋƵĞ ͞Las sociedades anónimas y 
empresas bancarias sujetas a la fiscalización de la Comisión que incurrieren en infracciones a las 
leyes, reglamentos, estatutos y demás normas que las rijan, o en incumplimiento de las 
instrucciones y órdenes que les imparta la Comisión, podrán ser objeto de la aplicación por parte 
de ésta de una o más de las siguientes sanciones, sin perjuicio de las establecidas 
específicamente en otros cuerpos legales͙͘͟ 
 
PŽƌ ƐƵ ƉĂƌƚĞ͕ Ğů ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞů ĂƌƚşĐƵůŽ ϰϰ ĚĞů DFL NΣϮϱϭ ĞƐƚĂďůĞĐĞ ƋƵĞ ͞En caso de 
incumplimiento de las órdenes que ella les imparta en ejercicio de sus atribuciones, o cuando las 
compañías no dieren cumplimiento a las disposiciones legales, reglamentarias o estatutarias que 
les incumban, la Superintendencia podrá sancionarlas, debiendo comunicar por escrito la 
resolución correspondiente. Las sanciones consistirán͙͘͟ 
 
En ese contexto, los hechos materia del primer cargo se encuentran acreditados conforme a los 
antecedentes que obran en el expediente sancionatorio. 
 
En virtud de lo anterior, la Aseguradora obró durante el período de tiempo en cuestión en 
contravención a la normativa aplicable, en lo que dice relación con el registro de agentes de 
ventas. 
 
Por su parte, la facultad sancionadora es privativa de este Consejo, por lo cual, a partir de la 
ponderación de los antecedentes reunidos, los hechos acreditados, su entidad y gravedad, este 
Consejo determina el tipo de sanción y su monto, en caso de corresponder. 
 
En este punto, la Defensa alega que las infracciones no son de una entidad suficiente para 
justificar la imposición de una sanción, entendiendo que el propósito de las facultades 
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sancionatorias de la CMF ya se habría cumplido respecto de Sura Vida, toda vez que las 
infracciones no habrían desestabilizado el funcionamiento del mercado de seguros ni las 
operaciones de la Compañía con sus clientes, y que Sura Vida habría subsanado los hechos que 
dieron lugar a las infracciones, implementando nuevos controles y mecanismos destinados a 
asegurar el cumplimiento de la normativa aplicable. 
 
En esa línea, la Defensa precisa que: 
 
͞Ͷ Salvo por un caso, los Agentes de Venta involucrados habían completado los cursos de 
acreditación exigidos antes de comercializar las pólizas respectivas, por lo que cumplían con los 
requisitos materiales exigidos por la legislación y normativa aplicable; 
  
Ͷ Sura Vida ha dado cumplimiento a la normativa aplicable a sus Agentes de Ventas, a la vez 
que ha implementado nuevos controles, mecanismos y sistemas destinados a evitar que las 
Infracciones vuelvan a ocurrir (ver ¶ 13 supra);  
  
Ͷ Sura Vida no ha obtenido ganancias o beneficios indebidos asociados a las Infracciones; y  
  
Ͷ Sura Vida no ha afectado los intereses de sus asegurados; por el contrario, sus pólizas fueron 
contratadas o renovadas sobre la base de criterios y términos objetivos, a la vez que Sura Vida 
les ha dado la cobertura contratada͟. 
 
Al respecto, se debe señalar que el cumplimiento de la normativa aplicable a sus agentes de 
ventas y la implementación de nuevos controles, mecanismos y sistemas no son eximentes de 
responsabilidad, ya que ello corresponde al cumplimiento de los deberes impuestos a una 
entidad regulada, como es una compañía de seguros. La implementación de mejoras o 
mecanismos es parte del ejercicio de su actividad regulada y del cumplimiento de sus deberes 
legales. 
 
Sura Vida es una entidad cuya actividad se encuentra expresa y latamente regulada, dada la 
relevancia de la actividad que realiza, por lo que es fundamental el cumplimiento de los deberes 
impuestos normativamente para el desarrollo de su giro y el funcionamiento del mercado de 
seguros. 
 
En cuanto a las ganancias o beneficios asociados a las infracciones, se hará referencia a ellos más 
adelante y en el acápite relativo a la determinación de la sanción, a efectos de evitar 
reiteraciones innecesarias. 
 
Por su parte, respecto de que los intereses de los asegurados no habrían sido afectados, se debe 
reiterar que las pólizas fueron contratadas por intermedio de personas que no estaban inscritas 
en el Registro, lo cual constituye un requisito para la comercialización de seguros. 
 
Adicionalmente, en cuanto a la acreditación de conocimientos de los agentes de ventas 
involucrados, Sura Vida informó que diecisiete de los dieciocho agentes habían completado sus 
cursos de acreditación antes de intervenir en la comercialización de su primera póliza. Dichos 
antecedentes se relacionan con la formación de los agentes, pero no alteran el hecho reconocido 
por la Aseguradora de que, al momento de comercializar las pólizas objeto del primer cargo, 
éstos no se encontraban inscritos en el Registro.  
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Luego, en cuanto a la alegación de que las primas recibidas no corresponderían íntegramente a 
un beneficio económico, la Defensa señala que éstas constituyen, en parte, la contraprestación 
por la cobertura prestada y que una parte de ellas se destina, entre otras cosas, a la constitución 
de reservas. Asimismo, sostiene que las 82 pólizas comprendidas en ambos cargos generaron, a 
fines de 2025, una utilidad de $3.014.476, frente a una prima emitida de $9.072.885.  
 
Al respecto, se debe destacar que los costos asociados a la cobertura otorgada y al cumplimiento 
de las obligaciones propias de la actividad aseguradora forman parte del ejercicio del giro y del 
negocio, no siendo aceptable que la Compañía pretenda eludir o eximir su responsabilidad en 
los hechos aludiendo a los costos en que incurrió o a la menor entidad del resultado económico 
obtenido. Los riesgos, costos o eventuales pérdidas en que incurra la entidad en el ejercicio de 
dicha actividad no constituyen una eximente de responsabilidad por las contravenciones que se 
observen en su actuar. 
 
Finalmente, en cuanto a que supuestamente concurrirían una serie de circunstancias previstas 
en el artículo 38 del DL N°3.538 y desarrolladas en la Política Sancionatoria como atenuantes de 
responsabilidad, la Defensa se refiere a la gravedad de las infracciones, el beneficio obtenido 
con motivo de éstas, el daño o riesgo causado al correcto funcionamiento del mercado 
financiero, a la fe pública y a los intereses de los asegurados, la participación de Sura Vida en las 
infracciones, la alegada ausencia de sanciones anteriores a la Compañía, las sanciones aplicadas 
con anterioridad por esta Comisión en circunstancias similares y la colaboración que habría 
prestado antes y durante la investigación. 
 
En esta parte, es menester considerar que la ponderación de las circunstancias para determinar 
la eventual sanción corresponde a una atribución exclusiva y excluyente de este Consejo. 
 
De este modo, en el Acápite VI. de esta Resolución se analizarán las consideraciones para la 
determinación de la sanción que se resuelva aplicar. 
 
Por lo anterior, los descargos respecto de esta infracción serán rechazados. 
 
2. En el segundo cargo, se ha imputado ͞ Infracción a lo dispuesto en el inciso primero del artículo 
57 del DFL N°251, con relación al artículo 58 de ese mismo cuerpo legal, toda vez que: el día 10 
de octubre de 2025, Sura emitió la Póliza N°7.114, comercializada por intermedio del Sr. 
Sebastián Alejandro Galleguillos Astorga, a pesar de encontrarse cancelada su inscripción en el 
Registro de Auxiliares del Comercio de seguros a esa fecha, no encontrándose, por tanto, 
habilitado para el ejercicio de la actividad de corretaje de seguros͘͟ 
 
En dicho contexto, se ha acreditado que, mediante Resolución N°4.793, de 15 de mayo de 2025, 
este Servicio canceló la inscripción del Sr. Sebastián Alejandro Galleguillos Astorga en el Registro 
de Auxiliares del Comercio de Seguros, por no haber acreditado la contratación de la garantía 
exigida para el ejercicio de la actividad. 
 
No obstante lo anterior, con fecha 10 de octubre de 2025, Sura Vida emitió la póliza N°7.114, 
intermediada por el referido corredor, pese a estar cancelada su inscripción en el Registro de 
Auxiliares del Comercio de Seguros a esa fecha.  
 
Al respecto, en su presentación de 4 de marzo de 2026, mediante la cual respondió el Oficio 
Reservado UI N°196/2026, la propia Compañía informó lo siguiente: 
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͞Detectamos 1 caso de Corredor de Seguros que se encuentra en la misma situación de la Sra. 
Azúa León. Al respecto podemos informar que su nombre es Sebastián Alejandro Galleguillos 
Astorga de quien encontramos el registro de la renovación de una sola póliza en el año 2025, la 
que también acompañamos a esta presentación͘͟ 
 
Establecido lo anterior, se debe hacer presente que, en el numeral 18 de sus descargos, Sura 
Vida reconoce la emisión de la póliza N°7.114 y la circunstancia de que la inscripción de su 
intermediario se encontraba cancelada.  
 
Por su parte, sostiene que las infracciones no serían merecedoras de sanción alguna y que, en 
caso de estimarse lo contrario, correspondería aplicar una censura o reconvención. De esta 
forma, sus alegaciones se orientan a la procedencia y entidad de la eventual sanción, sin 
desvirtuar la intervención de una persona cuya inscripción no se encontraba vigente en la 
operación cuestionada. 
 
En dicho contexto, resulta necesario referirse a la normativa aplicable. El inciso primero del 
artículo 57 del DFL N°251 dispone que: 
 
͞Los seguros pueden ser contratados ya sea directamente con la entidad aseguradora, a través 
de sus agentes de ventas, o por intermedio de corredores de seguros independientes de éstas͘͟ 
 
A su turno, el artículo 58 del mismo cuerpo legal establece que: 
 
͞Para ejercer su actividad, los corredores de seguros deberán inscribirse en el Registro que al 
efecto lleve la Superintendencia y cumplir con los siguientes requisitos ;͙Ϳ͘͟ 
 
De las disposiciones transcritas, se desprende que las compañías de seguros pueden 
comercializar pólizas por intermedio de corredores de seguros independientes, pero que éstos, 
para ejercer su actividad, deben encontrarse inscritos en el Registro respectivo y cumplir con las 
exigencias legales y normativas aplicables. Por consiguiente, la facultad de la Aseguradora para 
comercializar sus productos por este canal exige que el corredor que intervenga en la operación 
se encuentre debidamente habilitado al momento de efectuarla. 
 
Ahora bien, en cuanto a los descargos en particular, la alegación relativa a la posibilidad de no 
imponer sanción alguna, fundada en el carácter facultativo de las disposiciones contenidas en el 
artículo 36 del DL N°3.538 y en el artículo 44 del DFL N°251, no desvirtúa los hechos acreditados 
ni el incumplimiento constatado. Conforme a lo razonado precedentemente, corresponde a este 
Consejo ponderar los antecedentes reunidos, la entidad de la conducta y las circunstancias 
concurrentes para determinar la sanción que corresponda aplicar, sin que la solicitud formulada 
por la Defensa altere la configuración de la infracción imputada. 
 
Por otra parte, la Defensa sostiene que la intervención del Sr. Galleguillos Astorga correspondió 
a un caso aislado y no representativo, relativo a la renovación de una póliza cuya primera 
comercialización habría sido realizada en 2019 por el mismo corredor.  
 
Al respecto, dicha circunstancia no modifica que, al momento de la operación cuestionada, la 
inscripción del corredor se encontraba cancelada.  
 
Asimismo, el hecho de que el segundo cargo se refiera únicamente a una póliza delimita el 
alcance de la conducta imputada. Sin embargo, no desvirtúa el incumplimiento constatado, toda 
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vez que la exigencia de inscripción resultaba aplicable al corredor que intervino en dicha 
operación, con independencia de que se tratara de un solo caso. 
 
En cuanto a las alegaciones relativas a la ausencia de afectación de los intereses de los 
asegurados, la Defensa sostiene que tanto los agentes de ventas como el corredor cuestionado 
conocían las políticas internas de Sura Vida y que las pólizas fueron ofrecidas en las mismas 
condiciones en que lo habrían sido de encontrarse inscritos. Sin embargo, tales circunstancias 
no alteran el hecho de que la operación materia del segundo cargo se efectuó mediante la 
intervención de una persona no habilitada para el corretaje de seguros. 
 
Por su parte, respecto de la corrección y la implementación de nuevos controles y mecanismos 
invocados por la Defensa, corresponde reiterar que el cumplimiento de las obligaciones 
normativas y la adopción de mejoras en los procedimientos de una entidad regulada no 
constituyen, por sí mismos, eximentes de responsabilidad por los incumplimientos verificados. 
 
En lo relativo al beneficio económico, la Defensa señala que las primas recibidas no 
corresponden íntegramente a un beneficio, por constituir, en parte, la contraprestación por la 
cobertura prestada y destinarse parcialmente al cumplimiento de obligaciones propias de la 
actividad aseguradora. Asimismo, informa un resultado económico referido al conjunto de las 
82 pólizas comprendidas en ambos cargos.  
 
Al respecto, los costos asociados al ejercicio del giro no eximen de responsabilidad por las 
contravenciones constatadas. Lo anterior es sin perjuicio de la ponderación específica del 
beneficio económico obtenido con motivo de las infracciones, que se efectuará en el acápite 
relativo a la determinación de la sanción. 
 
En cuanto a los precedentes sancionatorios, la Defensa cita las Resoluciones Exentas N°263 de 
2015 y N°2.400 de 2016 como casos en que se habría aplicado censura por la intermediación de 
seguros a través de personas cuya inscripción se encontraba cancelada, y señala que dichos 
precedentes fueron considerados en la Resolución Exenta N°421 de 2023. Asimismo, contrasta 
la situación de Sura Vida con aquella descrita en la Resolución Exenta N°1.447 de 2026, 
indicando que, mientras el presente cargo corresponde a una sola renovación, en ese caso se 
habrían comercializado hasta 124 pólizas por intermedio de cinco corredores de seguros. 
 
Dichas alegaciones se relacionan con las sanciones aplicadas con anterioridad por esta Comisión 
en similares circunstancias y, por tanto, serán examinadas al determinar la sanción, atendiendo 
a los hechos y a la normativa involucrada. La referencia a sanciones de menor entidad o a 
procedimientos que comprendieron un mayor número de operaciones no desvirtúa, por sí 
misma, la infracción acreditada en este procedimiento. Del mismo modo, las alegaciones 
comunes a ambos cargos relativas a la participación de Sura Vida, la ausencia de sanciones 
anteriores y la colaboración prestada serán ponderadas en el acápite VI, conforme a los criterios 
del artículo 38 del DL N°3.538. 
 
En consecuencia, se ha acreditado que Sura Vida comercializó la póliza N°7.114 por intermedio 
de una persona que, a esa fecha, no se encontraba habilitada para ejercer el corretaje de 
seguros.  
 
En cuanto a las alegaciones relativas a la determinación de la sanción, se estará a la ponderación 
que se efectúe en el Acápite VI. de esta Resolución. 
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Por lo anterior, los descargos respecto de esta infracción serán rechazados. 
 
3. Que, por último, en cuanto a las alegaciones sobre la determinación de la sanción, es 
menester destacar que la ponderación de las circunstancias para determinar el rango y monto 
específico de la sanción corresponde a una atribución exclusiva y excluyente de este Consejo.  
 
De este modo, en el Acápite VI. de esta Resolución Sancionatoria, se contienen todas las 
consideraciones para la determinación de la sanción que se resuelve aplicar, para lo cual, se ha 
tenido en cuenta cada uno de los criterios orientadores contemplados en el artículo 38 del DL 
3.538, analizando para tales efectos la prueba aparejada al Procedimiento Sancionatorio por el 
Fiscal y aquélla rendida por la Investigada, así como la ponderación de todas sus alegaciones y 
defensas. 
 

V. CONCLUSIONES 
 
Una de las principales características de la industria aseguradora nacional es la importancia que 
revisten los mecanismos a través de los cuales las compañías de seguros pueden efectuar la 
comercialización de seguros. De esta forma, la normativa que rige dicha actividad, contenida en 
el Decreto con Fuerza de Ley N°251 de 1931 y en el Decreto Supremo N°1.055 de 2012 del 
Ministerio de Hacienda, ha puesto especial énfasis en regular las vías a través de las cuales las 
compañías pueden comercializar seguros, de modo que dicha actividad sólo pueda ser ejercida 
mediante las personas que la ley ha previsto y que cumplan con los requisitos que ésta ha 
dispuesto, como ocurre con los agentes de ventas y los corredores de seguros. 
 
Así, para que las compañías puedan vender seguros a través de agentes de ventas, estos deben 
ser inscritos en el registro que a dicho efecto lleva esta Comisión, registro público que busca 
otorgar fiabilidad y transparencia a esa actividad. Por lo demás, dicha inscripción debe ser previa 
al inicio del ejercicio de la actividad de venta de seguros por parte del agente respectivo. 
 
En el presente procedimiento sancionatorio se ha constatado que Sura Vida incumplió las 
disposiciones normativas que rigen la comercialización de seguros. En efecto, se constató que la 
Compañía comercializó 81 pólizas a través de 18 agentes de ventas de seguros que no estaban 
incorporados en las nóminas que debía inscribir periódicamente en el Registro de Agentes de 
Ventas de Seguros, de modo que no estaban habilitados para ejercer la venta de seguros. 
 
Por su parte, tratándose de la comercialización de seguros por intermedio de corredores, los 
artículos 57 y 58 del DFL N°251 exigen que éstos se encuentren inscritos en el Registro de 
Auxiliares del Comercio de Seguros. En el presente caso, se constató que Sura comercializó una 
póliza por intermedio de un corredor que tenía cancelada su inscripción en el referido Registro, 
por lo que no estaba habilitado para el ejercicio de la actividad de corretaje de seguros. 
 
Cabe destacar que las aseguradoras se encuentran sujetas al imperativo de que la 
comercialización efectuada por estos canales se realice únicamente a través de personas 
debidamente habilitadas, lo que no ocurrió en los casos objeto del presente procedimiento 
sancionatorio. 
 

VI. DECISIÓN 
 

VI.1. Que, conforme a lo dispuesto por el artículo 52 del Decreto Ley 3.538, el Consejo de la 
Comisión para el Mercado Financiero ha considerado todas las presentaciones, antecedentes y 
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pruebas contenidos en el procedimiento sancionatorio, llegando al convencimiento de que 
Seguros de Vida Suramericana S.A. ha incurrido en las siguientes infracciones: 
 
i. Infracción reiterada a lo dispuesto en los incisos primero y tercero del artículo 57 del DFL N°251, 
con relación a la Sección I de la Norma de Carácter General N°471, toda vez que la Aseguradora 
comercializó 81 pólizas a través de 18 agentes de ventas seguros que no estaban incorporados 
en las correspondientes nóminas que envió sin actualizar, en el período comprendido entre junio 
de 2022 y febrero de 2026 a este Servicio y, por tanto, no estaban inscritos en el Registro de 
Agentes de Ventas de Seguros ni habilitados para la venta de seguros, según el siguiente detalle: 
 

N°  Nombre Agente  

1  ÁLVARO FLORES FRAILE  

2  CECILIA DEL CARMEN JARA REBOLLEDO  

3  CLAUDIA PAOLA CORTÁZAR CARTES  

4  ELVIA SARAI VARELA CASTRO  

5  FRANCISCA ISADORA TORO PONS  

6  GLORIA CARLA RODRÍGUEZ TORO  

7  JOSELYN JESSICA MÉNDEZ BONILLA  

8  JUAN PABLO BAEZA RICCI  

9  KAREN VICTORIA MORAGA ARCE  

10  LEONARDO ANDRÉS ORTEGA CÉSPEDES  

11  LUIS GUILLERMO SOLÍS NORIA   

12  MARÍA JOSÉ AZÚA LEÓN   

13  ALEJANDRO CAMPOS GUTIÉRREZ   

14  NAYADEDTH LANDY SOLÍS ARIAS  

15  OMAR IGNACIO PAREDES GARRIDO  

16  PEDRO ENRIQUE ROSAS NORIEL  

17  PRIVUS ASSET MANAGEMENT SPA  

18  RAUL FREDDY NOVA LABRA  

 
ii. Infracción a lo dispuesto en el inciso primero del artículo 57 del DFL N°251, con relación al 
artículo 58 de ese mismo cuerpo legal, toda vez que: el día 10 de octubre de 2025, Sura emitió la 
Póliza N°7.114, comercializada por intermedio del Sr. Sebastián Alejandro Galleguillos Astorga, 
a pesar de encontrarse cancelada su inscripción en el Registro de Auxiliares del Comercio de 
seguros a esa fecha, no encontrándose, por tanto, habilitado para el ejercicio de la actividad de 
corretaje de seguros. 
 
 
VI.2. Que, para efectos de la determinación de la sanción que se resuelve aplicar, además de la 
ponderación de todos los antecedentes incluidos en el procedimiento administrativo, el Consejo 
de la Comisión para el Mercado Financiero ha tenido especialmente en consideración las 
siguientes circunstancias: 
 
2.1. La gravedad de la conducta:   
 
En el caso de marras se ha constatado una la infracción a la normativa que regula los requisitos 
de comercialización de seguros, toda vez que la Compañía comercializó pólizas por intermedio 
de personas que no se encontraban inscritas en el Registro de Agentes de Ventas de Seguros, 
así como también por un corredor cuya inscripción se encontraba cancelada, lo que puede 
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afectar el correcto funcionamiento del mercado, al dar pie a que intervengan en una actividad 
especialmente regulada, personas no habilitadas para ello. 
 
2.2. El beneficio económico obtenido con motivo de la infracción, en caso de que lo hubiere:   
 
Con motivo de la comercialización de seguros a través de agentes de ventas no inscritos y un 
corredor cancelado, la Compañía recibió primas por UF 1.083,5.- 
 
2.3. El daño o riesgo causado al correcto funcionamiento del Mercado, a la fe pública y a los 
intereses de los perjudicados con la infracción: 
 
La conducta desplegada por la Compañía puede importar un riesgo al correcto funcionamiento 
del mercado de seguros, al permitir que intervengan en la comercialización personas no 
habilitadas y que, por lo mismo, no cumplen los requisitos establecidos por la ley para el ejercicio 
de su función.  
 
Es relevante para el correcto funcionamiento del mercado y el interés de los asegurados, que 
esta contratación se realice únicamente a través de los canales que el legislador ha autorizado 
expresamente para estos efectos, acorde con el artículo 57 del DFL N° 251. 
 
Sin perjuicio de lo anterior, ha de considerarse que únicamente en uno de los casos de pólizas 
comercializadas por agentes de ventas, la persona no había aprobado el curso exigido.  
 
2.4. La participación de los infractores en las infracciones imputadas:   
 
No se ha desvirtuado la participación que cabe a la Investigada en la infracción imputada. 
 
2.5. El haber sido sancionado previamente por infracciones a las normas sometidas a 
fiscalización:  
 
Que, revisados los archivos de esta Comisión no se observan sanciones previas impuestas a la 
Investigada en los últimos 5 años.   
 
2.6. La capacidad económica de la infractora:   
 
Que, de acuerdo con la información contenida en los estados financieros de la Investigada a 
junio de 2026, ésta cuenta con un patrimonio total de M$34.033.620.- 
 
2.7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por esta Comisión en similares circunstancias:  
 
Revisadas las sanciones que ha aplicado esta Comisión en circunstancias similares, se observan 
las siguientes: 
 
· Resolución Exenta N°4.606 de 2026, que aplicó sanción de multa de UF 150 a RENTA 

NACIONAL COMPAÑÍA DE SEGUROS GENERALES S.A., por infracción a los artículos 57 y 58 
del DFL N° 251 y a la Sección I de la Norma de Carácter General N°471. 
 

· Resolución Exenta N°2.234 de 2026, que aplicó sanción de multa de UF 100 a METLIFE CHILE 
SEGUROS DE VIDA S.A., por infracción al artículo 57 del DFL N°251, a la NCG N°471 y a la 
Circular N°2.123. · 
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· Resolución Exenta N°2.224 de 2026, que aplicó sanción de multa de UF 100 a COMPAÑÍA DE 

SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE SEGUROS S.A., por infracción a los artículos 
57 y 58 del DFL N° 251 y Sección I de la NCG N°471 

 
· Resolución Exenta N°1.771 de 2026, que aplicó sanción de multa de UF 100 a SEGUROS 

GENERALES SURAMERICANA S.A., por infracción a los incisos primero y tercero del artículo 
57 del DFL N°251 y a la Sección I de la NCG N°471. 

 
· Resolución Exenta N°1.447 de 2026, que aplicó sanción de multa de UF 200 a COMPAÑÍA DE 

SEGUROS DE CRÉDITO CONTINENTAL S.A., por infracción a los artículos 57 y 58 del DFL 
N°251. 

 
· Resolución Exenta N°421 de 2023, que aplicó sanción de multa de UF 400 a MAPFRE 

COMPAÑÍA DE SEGUROS GENERALES DE CHILE S.A., por infracción a la Sección I de la Circular 
N°1.716, a los artículos 3, 57 y 58 del DFL N°251 y a la NCG N°349. 

 
· Resolución Exenta N°2.400 de 2016, que aplicó sanción de censura a AIG CHILE COMPAÑÍA 

DE SEGUROS GENERALES S.A., por infracción al artículo 57 del DFL N°251. 
 
· Resolución Exenta N°263 de 2015, que aplicó sanción de censura a BCI SEGUROS GENERALES 

S.A., por infracción al artículo 57 del DFL N°251. 
 
 
2.8. La colaboración que la infractora haya prestado a esta Comisión antes o durante la 
investigación que determinó la sanción:   
 
Ante los requerimientos formulados por el Fiscal de la Unidad de Investigación, la Investigada 
aportó antecedentes que contribuyeron al esclarecimiento y adecuada delimitación de los 
hechos investigados, y reconoció los hechos imputados, circunstancia que será ponderada 
favorablemente al determinar la sanción aplicable. 
 
 
VI.3. En virtud de lo expuesto, y habiendo considerado todas las presentaciones, antecedentes 
y pruebas contenidos en el procedimiento administrativo, el Consejo de la Comisión para el 
Mercado Financiero, en Sesión Ordinaria N°515, de 24 de septiembre de 2026, dictó esta 
Resolución. 
 
 

EL CONSEJO DE LA COMISIÓN PARA EL MERCADO 
FINANCIERO RESUELVE: 

 
1. Aplicar a Seguros de Vida Suramericana S.A. la sanción de multa, a beneficio fiscal, 
ascendente a 50 Unidades de Fomento por infracción a los artículos 57 y 58 del DFL N°251, y 
Sección I de la Norma de Carácter General N°471. 
 
2. Remítase al sancionado, copia de la presente Resolución, para los efectos de su notificación y 
cumplimiento.  
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3. En caso de ser aplicable lo previsto en el Título VII del D.L. 3.538, díctese la resolución 
respectiva. 
 
4. El pago de la multa deberá efectuarse en la forma prescrita en el artículo 59 del Decreto Ley 
N° 3.538 de 1980. Para ello, deberá ingresar al sitio web de la Tesorería General de la República, 
y pagar a través del Formulario Nº 87. El comprobante de pago deberá ser ingresado utilizando 
el módulo "CMF sin papeles" y enviado, además, a la casilla de correo electrónico 
multas@cmfchile.cl, para su visado y control, dentro del plazo de cinco días hábiles de efectuado 
el pago. De no remitirse, la Comisión informará a la Tesorería General de la Republica que no 
cuenta con el respaldo de pago, a fin de que ésta efectúe su cobro. Sus consultas sobre pago de 
la multa puede efectuarlas a la casilla de correo electrónico antes indicada. 
 
5. Contra la presente Resolución procede el recurso de reposición establecido en el artículo 69 
del Decreto Ley N° 3.538, el que debe ser interpuesto ante la Comisión para el Mercado 
Financiero, dentro del plazo de 5 días hábiles contado desde la notificación de la presente 
resolución; y el reclamo de ilegalidad dispuesto en el artículo 71 del D.L. N° 3.538, el que debe 
ser interpuesto ante la Ilustrísima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 días 
hábiles computado de acuerdo a lo establecido en el artículo 66 del Código de Procedimiento 
Civil, contado desde la notificación de la resolución que impuso la sanción, que rechazó total o 
parcialmente el recurso de reposición o desde que ha operado el silencio negativo al que se 
refiere el inciso tercero del artículo 69.  
 
6. Lo anterior, fue acordado con el voto en contra de la Presidenta señora Catherine Tornel León, 
quien es del parecer de no sancionar en este caso, atendida la materialidad y que, en su opinión, 
no toda infracción amerita la imposición de una sanción. 
 

Anótese, notifíquese, comuníquese y archívese. 

Catherine Tornel León
Presidente

Comisión para el Mercado Financiero

Augusto Iglesias Palau
Comisionado

Comisión para el Mercado Financiero

Beltrán De Ramón Acevedo
Comisionado

Comisión para el Mercado Financiero
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