
 
 

 
 
 
 
REF.: APLICA SANCIÓN AL SEÑOR RODRIGO 
TOPELBERG KLEINKOPF. 

 
 
VISTOS: 
 
 

1) Lo dispuesto en los artículos 3 N°1, 5, 20 N°4, 37, 38, 39 y 52 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, 
que crea la Comisión para el Mercado Financiero ;͞DL 3538͟); en el artículo 1° y en el Título III 
de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comisión para el Mercado 
Financiero, que consta en la Resolución Exenta N° 1983 de 2025; en el Decreto Supremo N°1.500 
del Ministerio de Hacienda de 2023; en el Decreto Supremo N°478 del Ministerio de Hacienda 
de 2022; y, en el Decreto Supremo N°1.430 del Ministerio de Hacienda de 2020. 
 
2) Lo dispuesto en la Ley N°18.045, Ley de Mercado de Valores (͞LĞǇ ϭϴ͘Ϭϰϱ͟ o ͞LMV͟Ϳ͖ en la 
Norma de Carácter General N°16 ;͞NCG ϭϲ͟Ϳ͖ en la Norma de Carácter General N°18 ;͞NCG ϭϴ͟Ϳ, 
en la Circular N°632; en la Circular N°695; y en la Circular N°1992. 
 
 

CONSIDERANDO: 
 
 
I. DESARROLLO DE LA INVESTIGACIÓN. 
 
 
I.1. ANTECEDENTES GENERALES. 

 
 
1. STF Capital Corredores de Bolsa SpA, en adelante también ͞“TF͟ o la ͞CŽƌƌĞĚŽƌĂ͕͟ fue una 
corredora de bolsa inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa y Agente de Valores bajo el 
Número 213, cancelada mediante Resolución Exenta N°5638 de 8 de agosto de 2023 por las 
infracciones sancionadas en dicha Resolución. 

 
2. De acuerdo con la información proporcionada por la Corredora en su oportunidad, entre 
octubre de 2020 y el 17 de mayo de 2023 su gerente general fue Sr. Luis Patricio Flores Cuevas. 
Por su parte el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf, los Sres. Ariel y Daniel Sauer Adlerstein y el Sr. 
Luis Flores Cuevas fueron apoderados de STF, con amplios poderes de administración, según da 
cuenta el acta de la tercera sesión extraordinaria de directorio de STF, celebrada el día 8 de 
marzo de 2021 y reducida a escritura pública el día 18 de marzo de 2021. Adicionalmente, tanto 
el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf, como los Srs. Ariel y Daniel Sauer Adlerstein, son 
controladores indirectos de STF, a través de Inversiones DAS Limitada.  

 
3. A su turno, según la propia declaración del Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf rendida ante la 
Unidad de Investigación, con fecha 25 de julio de 2023, cómo también consta en el Registro de 
Comercio del Conservador de Bienes Raíces de Santiago, el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf es 
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accionista y socio de las sociedades Factop SpA., en adelante ͞ FĂĐƚŽƉ͕͟ y Sociedad de Inversiones 
Tanuka Limitada, en adelante ͞TĂŶƵŬĂ͕͟ respectivamente.  

 
4. Con fecha 24 de marzo de 2023, se ejecutó un acuerdo del Consejo de la Comisión para el 
Mercado Financiero, en adelante ͞CMF͟ o la ͞CŽŵŝƐŝſŶ͕͟ por el que suspendió las actividades 
de STF. Dicho acuerdo fue ejecutado a través de la Resolución Exenta Nº 2.169 de 2023, en 
adelante la ͞PƌŝŵĞƌĂ Resolución de “ƵƐƉĞŶƐŝſŶ͘͟ Posteriormente, con fecha 26 de mayo de 
2023, y a través de la Resolución Exenta Nº 3.711, se ejecutó un acuerdo del Consejo de esta 
Comisión por el cual se suspendió la totalidad de las actividades de STF, así como su inscripción 
en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores, por un plazo de 120 días, en adelante 
la ͞“ĞŐƵŶĚĂ Resolución de “ƵƐƉĞŶƐŝſŶ͘͟ 

 
5. Mediante Oficio Ordinario Nº 31.200, de 3 de abril de 2023, la Dirección General de 
Supervisión Prudencial de esta Comisión, en adelante la ͞DG“P͕͟ denunció a la Unidad de 
Investigación una serie de hechos que podrían constituir, entre otros, la realización de conductas 
prohibidas por el artículo 53 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, en adelante la 
͞ƉƌŝŵĞƌĂ ĚĞŶƵŶĐŝĂ͘͟ Parte de los hechos comunicados dicen relación con compras y ventas de 
cuotas de la serie B del fondo CFICAP1B-E, a través de la Bolsa de Comercio de Santiago, en 
adelante la ͞BC“͕͟ y que fueron intermediadas por STF. 

 
6. Por medio del Oficio Ordinario Nº 40.879 de 3 de mayo de 2023, la DGSP denunció a la Unidad 
de Investigación hechos que darían cuenta que STF incumplió la suspensión de actividades 
dispuesta a través de la Resolución Exenta N° 2.169 de 24 de marzo de 2023, toda vez que realizó 
operaciones entre esa misma corredora y clientes de ésta, en adelante la ͞ƐĞŐƵŶĚĂ ĚĞŶƵŶĐŝĂ͘͟ 

 
7. El 16 de mayo de 2023, STF y el Sr. Luis Flores Cuevas, gerente general a la época, presentaron 
una autodenuncia ante la encargada del proceso de Colaboración del Presunto Infractor, 
solicitando que se le otorgara a esa sociedad y a una nómina de 15 personas que se 
desempeñaban en dicha Corredora, los beneficios contemplados en el artículo 58 de la Ley de 
la CMF. 

 
8. Por Oficio Reservado UI N° 710/2022, de 31 de mayo de 2023, el Fiscal formuló cargos a STF, 
y a los señores Luis Flores Cuevas, Ariel Sauer Adlerstein y Daniel Sauer Adlerstein. 

 
9. A través de la Resolución Exenta Nº 5.638 de 8 de agosto de 2023, el Consejo de esta Comisión 
resolvió imponer las siguientes sanciones a los formulados de cargos: 

 
(1) A STF Capital Corredores de Bolsa SpA, la sanción de multa de 13.500 unidades de fomento 
y de cancelación del Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores, por infracción a los 
artículos 29, 32, letras a) y c), 52 y 53 de la Ley N°18.045, al artículo 5 número 8 inciso primero 
y 37 del DL N° 3.538, a las Normas de Carácter General N° 16 y Nº 18, y las Circulares N°632, N° 
695, y N° 1992. 

 
(2) Al Sr. Luis Flores Cuevas, la sanción de multa de 10.800 unidades de fomento por infracción 
a los artículos 29, 32 letras a) y c), 52 y 53 de la Ley N°18.045, al artículo 5° número 8 inciso 
primero y 37 del DL N° 3.538, a la Norma de Carácter General N° 18, y a las Circulares Nº 695 y 
N°1992; y la sanción accesoria de inhabilidad temporal por 5 años, para el ejercicio del cargo de 
director o ejecutivo principal de las entidades descritas en el artículo 36 y en el inciso primero 
del artículo 37 del DL N° 3.538, por las infracciones descritas, en relación con los artículos 59 
letras a) y e) y 60 letra b) de la Ley N° 18.045. 
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(3) A los señores Ariel Sauer Adlerstein y Daniel Sauer Adlerstein, la sanción de multa de 9.000 
unidades de fomento a cada uno de ellos, por infracción a los artículos 29 y 32 letras a) y c) de 
la Ley N°18.045, al artículo 5 número 8 inciso primero del DL N° 3.538, a la Norma de Carácter 
General N° 18, y a las Circulares N°695 y N°1992; y la sanción accesoria de inhabilidad temporal 
por 5 años, a cada uno de ellos, para el ejercicio del cargo de director o ejecutivo principal de las 
entidades descritas en el artículo 36 y en el inciso primero del artículo 37 del DL N° 3.538, por 
las infracciones descritas, en relación al artículo 59 letra a) de la Ley N° 18.045. 

 
10. Con fecha 16 de agosto de 2023, tanto el Sr. Luis Flores Cuevas como STF interpusieron una 
reposición en contra de la Resolución Exenta Nº 5.638 de 2023. Dichas reposiciones fueron 
rechazadas a través de la Resolución Exenta Nº 6.373 de 31 de agosto de 2023. 

 
11. Tal como se indica en el cuerpo de la Resolución Exenta Nº 5638 de 2023, a lo menos entre 
el 12 de marzo de 2021 y hasta el 15 de febrero de 2023 y, principalmente, durante el primer 
semestre de 2022, STF reportó los índices que dispone la Norma de Carácter General Nº 18 de 
1986, considerando condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, los que no guardaban 
relación con su real situación financiero contable.  

 
12. Por otra parte, entre los días 27 a 30 de agosto de 2024, se llevó a cabo una audiencia ante 
el 4º Juzgado de Garantía de Santiago, en los autos RIT N 4866-2023, RUC N 2310031937-3. 
Según da cuenta la noticia publicada por el medio Pulso, la jueza de dicho Tribunal resolvió lo 
siguiente: ͞El Tribunal estima que no existe una medida cautelar menos gravosa que la prisión 
preventiva que pueda resguardar la seguridad de la sociedad, evitar un peligro de fuga y 
asegurar el éxito de las diligencias ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝǀĂƐ͘͟ Además, se destaca: ͞El desconocimiento no 
le resulta creíble al tribunal, por las capacidades intelectuales y lo que efectivamente aparece 
en los chats.͟ Por último, una frase relevante sobre la gravedad del caso es: ͞LŽƐ principales 
personajes de esta operativa son los hermanos Sauer, pero el tribunal estima que la posición de 
desconocimiento total de Topelberg es inverosímil.͟  

 
Adicionalmente, con fecha 9 de septiembre de 2024, la I. Corte de Apelaciones de Santiago en 
autos rol de ingreso de Corte Penal-5227-2024, RUC 2310031937-3, al conocer un recurso de 
apelación proveniente del 4º Juzgado de Garantía de Santiago, resolvió revocar la decisión de 
dicho Tribunal que había revocado la prisión preventiva del Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf, y 
en su lugar dispuso que ésta se mantiene, y entre su considerando 10º advirtió que: ͞;͙Ϳ la 
reiteración de ilícitos; la pluralidad de bienes jurídicos tutelados; los grados de intervención de 
autor en los múltiples acontecimientos delictuales; el proceder en grupo o pandilla, permiten 
configurar que, la eventual sanción que arriesga, sigue siendo una sanción efectiva y sin 
posibilidades de otorgamiento de penas sustitutivas contempladas en la Ley N° 18.216, 
modificada por la Ley N° 20.603, aun considerando la minorante de irreprochable conducta 
anterior que a su respecto se invoca͘͟ En relación con la dictación de dicha sentencia, el Fiscal 
del Ministerio Público, Sr. Juan Pablo Araya Paredes señaló, en entrevista de aquel mismo día, 
que ͞como se ha ido demostrando, a través de chats telefónicos que han sido recuperados y 
otros elementos, finalmente, el Sr. Topelberg mantiene también una participación también en 
los hechos ;͙Ϳ͟1. 

 

 
1 Entrevista publicada en el Diario Financiero en el siguiente link: 
https://www.youtube.com/watch?v=oithnbv5ifg min. 3:45 en adelante.  
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13. Mediante Resolución UI N°97/2024, de fecha 12 de noviembre de 2024, se inició una 
investigación con el objeto de esclarecer los hechos informados a la Unidad de Investigación.  

 
 
I.2. HECHOS. 
 
 

De acuerdo con los antecedentes recabados por el Fiscal de la UI durante la investigación, se 
determinaron los siguientes hechos: 
 
͞A.- ANTECEDENTES GENERALES: 
 
1. De conformidad con los antecedentes con que tuvo a la vista la Unidad de Investigación, STF 
reportó los índices que dispone la Norma de Carácter General Nº 18 de 1986, en adelante la 
͞NCG Nº ϭϴ͕͟ considerando condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia que no guardaban 
relación con la real situación financiero contable de ese intermediario, a lo menos entre el 12 de 
marzo de 2021 y hasta el 15 de febrero de 2023 y, principalmente, durante el primer semestre 
de 2022. 

 
2. Durante dicho período, STF realizó una serie de movimientos y manipulaciones contables para 
calcular los índices a reportar a esta Comisión. En efecto, STF consideró incorrectamente en la 
determinación de los índices una serie de abonos que se efectuaron en las cuentas por cobrar a 
partes relacionadas, también identificadas como ͞ƐĂůĚŽ deudor de las cuentas con personas 
naturales o jurídicas relacionadas al ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝŽ͟ 2 . Dichos abonos, que realizaron tanto 
clientes como personas relacionadas a STF, fueron registrados como abonos efectuados por 
Factop, sociedad que es relacionada a STF. Ambas sociedades son relacionadas, por cuanto el Sr. 
Rodrigo Topelberg Kleinkopf, junto con los hermanos Sres. Ariel y Daniel Sauer Adlerstein, son 
accionistas controladores indirectos de STF. Además, Rodrigo Topelberg Kleinkopf, y los Sres. 
Ariel y Daniel Sauer Adlerstein son accionistas de Factop. 

 
3. En efecto, fueron a lo menos cinco las modalidades empleadas para ingresar abonos en las 
cuentas por cobrar a partes relacionadas, correspondiente a Factop, a saber: 

 
i. Abonos en la cuenta corriente en pesos que STF detenta en el Banco Santander-

Chile, en adelante ͞BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ͕͟ Nº 0-000-7056544-7, asignados como 
depósitos en efectivo efectuados por diversas sociedades relacionadas a STF, entre 
ellas Factop, y que en realidad no se efectuaron; 
 

ii. Cheques depositados en la cuenta corriente en pesos que STF tiene en el Banco 
Santander, Nº 0-000-7056544-7, que fueron registrados contablemente como 
abonos efectuados por Factop, y que al día siguiente o sub siguiente, fueron 
devueltos o protestados por el Banco Santander; 
 

iii. Pagos efectuados por clientes de STF, particularmente Global Management 
Solutions SpA, en adelante ͞GůŽďĂů͕͟ Nova Trade Solutions SpA, en adelante ͞NT“͕͟ 
y Mauricio Gaete Cavieres, y que fueron asignados como abonos realizados por 
Factop, para posteriormente ser reversados; 

 

 
2 NCG Nº 18, letra b) del Nº1 de la Sección I. 
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iv. Provisiones de bonos de incentivos y de vacaciones que fueron reversados 
temporalmente en la contabilidad, para aumentar su patrimonio; y 

 
v. Transferencias electrónicas bancarias -en adelante e indistintamente, 

transferencia(s), transferencia(s) electrónica(s) o transferencia(s) bancaria(s)- 
efectuadas a la cuenta en pesos que STF tiene en Banco Santander, Nº 0-000-
7056544-7, realizadas tanto por Factop como por Sociedad de Inversiones Tanuka 
Limitada, en adelante ͞TĂŶƵŬĂ͕͟ sociedades de las cuales el Sr. Rodrigo Topelberg 
Kleinkopf es accionista indirecto y socio, respectivamente, antes de las 14 horas, 
registradas como abonos de Factop, y que fueron devueltas el mismo día luego de 
las 14 horas, o bien al día hábil siguiente.  
 

B) Hechos materia de la formulación de cargos:   
 

4. Entre el 17 de diciembre de 2021 y el 30 de junio de 2022, el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf, 
previa coordinación con Daniel Sauer Adlerstein y con el objeto de mejorar las condiciones de 
patrimonio, liquidez y solvencia de STF, realizó 8 transferencias electrónicas desde la cuenta 
bancaria N° 62546204 de Banco Santander Chile de la Sociedad Inversiones Tanuka Limitada a 
la cuenta N° 0-000-70565447 de Banco Santander perteneciente a STF por la suma de 
1.126.000.000 de pesos, las que se efectuaron antes de las 14 horas de cada día, y luego fueron 
devueltas por STF a Tanuka, después de las 14 horas del mismo día, o bien al día hábil siguiente.  
 
La siguiente tabla muestra las 8 transferencias y las respectivas devoluciones:  

 

Fecha 
Nombre o razón 

social 

Cuenta 
destino u 

origen 
 Monto  Comentario Operación 

17-12-2021 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

210.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

20-12-2021 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

210.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

30-12-2021 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

180.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

03-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

180.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

04-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

100.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

05-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

100.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

11-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

180.000.000  
 TRANSF.INTERNET A 

0762450690        
Cargo 
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12-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

180.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

26-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

165.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

27-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

165.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

31-03-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

140.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

01-04-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

140.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

11-04-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
        

51.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

12-04-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
        

51.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

30-06-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

100.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

76.245.069-0     
Cargo 

01-07-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA            

70565447 
     

100.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

 
Dichas transferencias se efectuaron antes del cierre contable de los días 17 y 30 de diciembre de 
2021, los días 4, 11 y 26 de enero de 2022, 31 de marzo de 2022, 11 de abril de 2022 y 30 de 
junio de 2022 y, en todos los casos, el dinero recibido por STF fue devuelto a Tanuka, mediante 
transferencia electrónica, una vez efectuado el cierre contable respectivo.  

 
5. Así, a modo de ejemplo, el día 17 de diciembre, antes de las 13:55 horas, desde la cuenta 
bancaria de Tanuka se transfirió electrónicamente a la cuenta de STF 210.000.000 de pesos, los 
que fueron registrados contablemente como un abono efectuado por Factop en la cuenta de 
operaciones con partes relacionadas. Dicho monto de dinero fue devuelto por desde la cuenta 
de STF a la cuenta de Tanuka después de las 14 horas, siendo dicho giro registrado 
contablemente con fecha 20 de diciembre. 

 
6. En cuanto a la operación del día 26 de enero de 2022, el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf realizó 
una transferencia electrónica por 165.000.000 de pesos, dicho abono se efectuó en la cuenta 
corriente en pesos de STF en Banco Santander, desde la cuenta bancaria de Tanuka, mas fue 
registrado en el Libro Mayor de STF como un pago de Factop en las cuentas por cobrar a partes 
relacionadas. Luego, ese mismo día, pasadas las 14 hrs., 165.000.000 de pesos fueron devueltos 
desde la cuenta bancaria de STF a la cuenta de Tanuka, como consta en la siguiente conversación 
del Grupo de Whatsapp ͞JĂƋƵĞ MĂƚĞ͟ ʹ integrado por los Sres., Luis Flores, Daniel Sauer 
identificado como ͞DĂŶǇ “ĂƵĞƌ͕͟ Ignacio Jaque N., y Rodrigo Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͘͟ 

 

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
FOLIO: RES-9169-25-76925-J SGD: 2025090615245

Página 6/94



 
 

From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 26-01-2022 9:20:09(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Luis rodrigo va a colocar 165 mm a las 13:55 tú se los devuelves 14:05 porfis 
----------------------------- 
From: 56990156334@s.whatsapp.net Luis Flores 
Marca de hora: 26-01-2022 9:28:48(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Perfect 
----------------------------- 
From: 56990156334@s.whatsapp.net Luis Flores 
Marca de hora: 26-01-2022 9:28:49(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Muchas gracias 
 

7. Paralelamente, el mismo día 26 de enero de 2022, STF estaba bajo 164.000.000 millones de 
pesos aprox., para efectos del cumplimiento en la determinación de los índices a informar, según 
lo comunicó en el Grupo de WhatsApp denominado Índices STF3 la subgerenta de control y 
gestión, Sra. Alessandra Reyes de STF. Ante ello, el Sr. Luis Flores informó, re enviando el mensaje 
del Sr. Daniel Sauer Adlerstein enviado previamente al grupo ͞JĂƋƵĞ MĂƚĞ͕͟ que señalaba lo 
siguiente: ͞LƵŝƐ rodrigo va a colocar 165 mm a las 13:55 tú se los devuelves 14:05 ƉŽƌĨŝƐ͟4.  

 
8. El 30 de junio de 2022, el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf, previa coordinación con Daniel Sauer 
Adlerstein y con el objeto de mejorar los estados financieros de STF terminados al 30 de junio de 
2022, realizó, una transferencia electrónica desde la cuenta bancaria N° 62546204 de Banco 
Santander Chile de la Sociedad Inversiones Tanuka Limitada a la cuenta N° 0-000-70565447 de 
Banco Santander perteneciente a STF por la suma de 100.000.000 de pesos, la que se efectuó 
antes de las 14 horas de ese día, y fue devuelta por STF a Tanuka, después de las 14 horas del 
mismo día, o bien al día hábil siguiente. El propósito de dicha transferencia consta en la 
conversación del Grupo de Whatsapp ͞JĂƋƵĞ MĂƚĞ͟ ʹ integrado por: Luis Flores, Daniel Sauer 
identificado como ͞DĂŶǇ “ĂƵĞƌ͕͟ Ignacio Jaque N., y Rodrigo Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͗͟ 

 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 30-06-2022 10:01:53(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Topi puedes prestar 100 mm a corredora antes de las 14 y te devuelvo 14:01 solo 
para estar más poderosos para fecu 
 

 
3 Grupo de WhatsApp denominado Índices STF, creado el 20 de enero de 2022, por la subgerente de 
control de gestión de STF, Sra. Alessandra Reyes, cuyos integrantes, además de ella, fueron los señores 
Luis Flores, Aldo Rojas, Álvaro Torres, Claudio Hurtado, Gabriel Garrido, Julio Cancino, Lorena Machuca y 
Miryam Jaque; para coordinar la solución a las deficiencias patrimoniales que presentaba la Corredora, y 
cumplir los índices e información exigida por la NCG Nº 16 y NCG N°18. 
4 Según lo informado por Luis Flores en su segunda declaración ante la Unidad de Investigación ͞RŽĚƌŝŐŽ͟ 
corresponde a Rodrigo Topelberg. 
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9. Según da cuenta el Libro Mayor de STF, las transferencias descritas previamente fueron 
registradas contablemente como abonos de Factop en la cuenta de operaciones con partes 
relacionadas a STF.   

 
10. Todas las transferencias electrónicas bancarias realizadas por el Sr. Rodrigo Topelberg 
Kleinkopf, descritas previamente, fueron coordinadas con el Sr. Daniel Sauer Adlerstein con el 
propósito de que STF informara condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, y los estados 
financieros terminados al 31 de marzo y 30 de junio de 2022, que no reflejaban la real situación 
económica, patrimonial y financiera de la Corredora, como se observa en las siguientes 
comunicaciones:   

 
11. Grupo de Whatsapp ͞Ϭϭ 02 Ϭϯ͟ ʹ integrado por: Daniel Sauer identificado como ͞DĂŶǇ 
“ĂƵĞƌ͕͟ Ariel Sauer identificado como ͞AƌŝĞů “ĂƵĞƌ͟ y Rodrigo Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͘͟  

 
a) Conversación de fecha 14 de julio de 2022:  

 
(owner) 
Marca de hora: 14-07-2022 11:21:12(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
@56999179554 los 40 de la corredora, quedaron ? 
;͙Ϳ 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 14-07-2022 11:21:45(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ahorra 14:01 quedan había atrasado unos fondos y quedábamos bajo los índices 
hoy nos pagaron y la saco de una 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 14-07-2022 11:21:50(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Adjuntos:  
#1: 
chats\WhatsApp_56996794283@s.whatsapp.net\attachments4567\thumb_94e8eb
a7-31c5-4dae-9979-b0434487085f.jpg 
Contenido: 
 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 14-07-2022 12:43:12(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Adjuntos:  
#1: 
chats\WhatsApp_56996794283@s.whatsapp.net\attachments4567\thumb_9868e6
fc-f445-47c5-bd15-86612e6dfdaa.jpg 
Contenido: 
 
----------------------------- 
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From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 14-07-2022 12:43:20(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ya la pague la tuya 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 14-07-2022 12:44:43(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Gracias 
---------------------------- 
 

12. Grupo de Whatsapp ͞JĂƋƵĞ MĂƚĞ͟ ʹ integrado por: Luis Flores, Daniel Sauer identificado 
como ͞DĂŶǇ “ĂƵĞƌ͕͟ Ignacio Jaque N., y Rodrigo Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͘͟ 

 
a) Conversación de fecha 4 de enero de 2022.  

 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 04-01-2022 10:39:45(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Topi como andamos ? Puedes prestar 100 mm dentro de la mañana antes de las 13:50? 
Y la corredora te los devuelve a las 14:05? 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 04-01-2022 11:01:45(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 

ҹ 
----------------------------- 
 

b)  Conversación de fecha 11 de enero de 2022.  
 

From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 11-01-2022 9:05:59(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Hola topi nos puedes ayudar con caja a las 13:40 y devolvemos a las 14;05 lo que se 
pueda !! 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 11-01-2022 9:08:16(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Llego en 20 y vemos q hay 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 11-01-2022 9:10:30(UTC-4) 
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Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Graviss 

 
c) Conversación de fecha 31 de marzo de 2022.  

 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 31-03-2022 7:48:57(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Hola topi buenos días , nos puedes ayudar con cash para la corredora a la 13:30 y te 
devolvemos a las 14:01 es fin de mes y fecu y queremos mostrar algo más !! 
----------------------------- 
From: 56990156334@s.whatsapp.net Luis Flores 
Marca de hora: 31-03-2022 7:49:48(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 

뜱뜲뜳뜴뜵뜶띃뜷뜸뜹뜺뜻뜼뜽뜾뜿띀띁띂띄 
----------------------------- 
;͙Ϳ ----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 31-03-2022 11:26:06(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Adjuntos:  
#1: files\Image\423fddd9-223b-4738-b2f1-ec6f5a236b8b.jpg 
Contenido: 
 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 31-03-2022 11:27:29(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Gracias compadre 
----------------------------- 
From: 56990156334@s.whatsapp.net Luis Flores 
Marca de hora: 31-03-2022 11:30:05(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Te pasaste 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 31-03-2022 15:07:09(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Adjuntos:  
#1: files\Image\e71dcc59-555f-4a01-b665-60163554f748.jpg 
Contenido: 
 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
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Marca de hora: 31-03-2022 15:07:17(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Lista la devolución͘͟ 

 
 

I.3 ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA 
INVESTIGACIÓN. 
 
 
Durante la investigación, se recopilaron los siguientes antecedentes probatorios que se 
aportaron a este Procedimiento Sancionatorio: 
 
i. Denuncias: 
 
a. Oficio Ordinario N°31.200 de 3 de abril de 2023, del Director General de Supervisión 
Prudencial, que denuncia hechos que podrían constituir incumplimientos a la legislación vigente 
por parte de STF Capital Corredores de Bolsa SpA y su Gerente General. 
 
b. Oficio Ordinario N° 40.879 de 3 de mayo de 2023, enviado por el Director General de 
Supervisión Prudencial, denunciando hechos que podrían constituir incumplimientos a la 
legislación vigente por parte de STF Capital Corredores de Bolsa SpA. 
 
ii. Declaraciones: 
 
a. Declaración del Sr. Luis Flores Cuevas de fecha 26 de abril de 2023, ex gerente general, 
representante legal y socio de la corredora STF. 
b. Declaración del Sr. Ariel Isaac Sauer Adlerstein de fecha 26 de abril de 2023, a la época 
presidente del directorio y socio de STF. 
c. Declaración del Sr. Pablo Solís Jiménez de fecha 27 de abril de 2023, gerente de renta 
variable y activos alternativos en STF. 
d.  Declaración del Sr. Jorge Enrique Martínez Núñez de fecha 3 de mayo de 2023, contador 
de STF hasta mayo de 2022. 
e. Declaración del Sr. Miguel Aldo Rojas Pichunante de fecha 11 de mayo de 2023, jefe de 
operaciones en STF. 
f. Declaración de la Sra. Lizette Olguín Cristi de fecha 15 de mayo de 2023, ejecutiva de 
retail en STF. 
g. Declaración de la Sra. Rose Ann Bugge Armstrong de fecha 15 de mayo de 2023, cliente 
de STF.  
h. Declaración de la Sra. Alessandra Reyes Lorca de fecha 17 de mayo de 2023, sub gerente 
de control de gestión en STF. 
i. Declaración del Sr. Luis Flores Cuevas de fecha 18 de mayo de 2023, ex gerente general, 
representante legal y socio de la corredora STF. 
j.  Declaración de la Sra. Makarena Barrios Ortiz de fecha 22 de mayo de 2023, cliente de 
STF. 
k. Declaración del Sr. Daniel Sauer Adlerstein de fecha 25 de mayo de 2023, socio de STF. 
l. Declaración del Sr. Pablo Solís Jiménez de fecha 29 de mayo de 2023, gerente de renta 
variable y activos alternativos en STF. 
m. Declaración del Sr. Gabriel Garrido González de fecha 29 de mayo de 2023, gerente de 
retail en STF. 
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n. Declaración del Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf de fecha 25 de julio de 2023, socio de 
STF, de Inversiones DAS, Factop y Tanuka. 
 
iii. Oficios y sus respectivas respuestas y Resoluciones Judiciales: 
 
a. Oficio Reservado N°397/2023 de 6 de abril de 2023, que cita al gerente general de STF 
a prestar declaración. 
b. Oficio Reservado N°451/2023 de 11 de abril de 2023, que cita al presidente del 
directorio de STF a prestar declaración. 
c. Oficio Reservado N°452/2023 de 11 de abril de 2023, que resuelve presentación y cita 
al gerente general de STF a prestar declaración el día 26 de abril de 2023. 
d. Oficio Reservado N°549/2023 de 26 de abril de 2023, que cita al gerente de renta 
variable de STF a prestar declaración. 
e. Oficio Reservado N°558/2023 de 2 de mayo de 2023, que cita al Sr. Jorge Martínez a 
prestar declaración. 
f. Oficio Reservado N°588/2023 de 4 de mayo de 2023, que solicita cartolas bancarias, 
respaldo de índices e información contable a STF, y su respuesta de 9 de mayo de 2023. 
g. Oficio Reservado N°605/2023 de 5 de mayo de 2023, que solicita información de la NCG 
N°380, para 13 clientes de STF, y su respuesta de 11 de mayo de 2023. 
h. Oficio Reservado N°653/2023 de 15 de mayo de 2023, que solicita información contable 
a STF y su respuesta de 17 de mayo de 2023. 
i. Oficio Reservado N°671/2023 de 19 de mayo de 2023, que solicita información de la 
NCG N°380, copia de facturas, copia de cheques, cartolas de cuenta corriente, respaldo de 
índices y su respuesta de 23 y 24 de mayo de 2023. 
j. Oficio Reservado N°679/2023 de 23 de mayo de 2023, que concede ampliación de plazo 
parcial, para el Oficio Reservado N°671. 
k. Oficio Reservado N°696/2023 de 29 de mayo de 2023, que solicita información contable 
faltante, y su respuesta de 31 de mayo de 2023. 
l. Oficio Reservado UI N°1.589 de fecha 18 de noviembre de 2024, que solicita al Consejo 
de la CMF autorización para requerir medidas del artículo 5 N°5 y 27 del DL N° 3.538.  
m. Resolución Exenta N° 10.806 de 21 de noviembre de 2024, del Consejo de la CMF, que 
autoriza al Fiscal de la Unidad de Investigación a ejecutar las diligencias previstas en las letras b) 
y e) del inciso segundo del artículo 5 N° 27 del DL N° 3.538 y el alzamiento de la información 
sometida a secreto y sujeta a reserva bancaria, en conformidad con el artículo 5 N° 5 del DL N° 
3.538.   
n. Solicitud y autorización de fecha 3 de diciembre de 2024, del Ministro (s) de Corte de 
Apelaciones de Santiago, Sr. Fernando Antonio Valderrama Martínez, al fiscal de la Unidad de 
Investigación de la CMF para la realización de medidas intrusivas.   
o. Solicitud y autorización de fecha 18 de diciembre de 2024, del Ministro (s) de Corte de 
Apelaciones de Santiago, Sr. Fernando Antonio Valderrama Martínez, para el alzamiento del 
secreto bancario de determinadas cuentas bancarias.   
p. Oficio Reservado UI N°1.661/2024 de 3 de diciembre de 2024, que solicita al Director 
General de Tecnologías de la Información de la CMF, información sobre entidades bancarias y 
número de cuentas u otros productos registrados del Sr. Rodrigo Topelberg y Sociedad de 
Inversiones Tanuka Limitada, y su respuesta por medio de correo electrónico de fecha 5 de 
diciembre de 2024.  
q. Oficio Reservado UI N°1.662/2024 de 3 de diciembre de 2024, que solicita información 
al Ministerio Público, entre otras cosas, ͞ĐŽƉŝĂ del respaldo y/o reporte extraído de el o los 
aparatos de teléfono celular asociados a los números +56999179554 y/o +56996794283, que 
fueran utilizados por el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf y que, previa autorización hayan sido 
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incautados por la Fiscalía Regional Metropolitana OƌŝĞŶƚĞ͕͟ y su respuesta de fecha 23 de enero 
de 2025. 
r. Oficio Reservado UI N°1.738/2024 de 19 de diciembre de 2024, que solicita información 
a Banco Santander-Chile, y su respuesta de fecha 27 de diciembre de 2024. 
s. Oficio Reservado UI N°1.739/2024 de 19 de diciembre de 2024, que solicita información 
a Banco Itaú Corpbanca, y su respuesta de fecha 27 de diciembre de 2024.  
t. Oficio Reservado UI N°1.740/2024 de 19 de diciembre de 2024, que solicita información 
a Banco de Crédito e Inversiones, y su respuesta de fecha 2 de enero de 2025. 
u. Oficio Reservado UI N°1.741/2024 de 19 de diciembre de 2024, que solicita información 
a Banco Bice, y su respuesta de fecha 24 de diciembre de 2024.  
v. Oficio Reservado UI N°1.742/2024 de 19 de diciembre de 2024, que solicita información 
a Banco Estado, y su respuesta de fecha 24 de diciembre de 2024.  
w. Oficio Reservado UI N°1.746/2024 de 19 de diciembre de 2024, que resolvió no ha lugar 
la petición de hacerse parte y otorgar copias del expediente administrativo solicitada por los 
abogados del Sr. Rodrigo Topelberg en presentación de 5 de diciembre de 2024.  
x. Oficio Reservado UI N° 90/2025 de 17 de enero de 2025, que rechazó el recurso de 
reposición presentado por los abogados del Sr. Rodrigo Topelberg en contra del Oficio 
Reservado UI N°1.746/2024, con fecha 27 de diciembre de 2024. 
 
iv. Otros antecedentes.  
a. Publicación en medio de comunicación Pulso, de diario La Tercera, de fecha 5 de 
septiembre de 2024, titulada ͞FŝƐĐĂůşĂ apela a la libertad de Rodrigo Topelberg y su defensa pide 
revocar arresto ĚŽŵŝĐŝůŝĂƌŝŽ͟. 
 
 

II. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO 
 
 

II.1. CARGOS FORMULADOS. 
 
 

En mérito de los hechos y antecedentes descritos precedentemente, a través del Oficio 
Reservado UI N°220 de 12 de febrero de 2025, en adelante el ͞Oficio de CĂƌŐŽƐ͕͟ el Fiscal de la 
Unidad de Investigación formuló cargos al Sr. RODRIGO TOPELBERG KLEINKOPF, en los 
siguientes términos: 
 
͞Proporcionar información falsa al mercado, al público y a la Comisión para el Mercado 
Financiero, de manera grave y reiterada al participar en la entrega de información no veraz sobre 
la situación económica, patrimonial y financiera de STF, en conformidad con lo previsto en el 
artículo 32 letras a) y c) de la Ley Nº 18.045 y el artículo 5º número 8 inciso primero de la Ley de 
la CMF, en relación con lo dispuesto en artículo 29 de la Ley 18.045, las Secciones I y II de la NCG 
Nº 18, y las Circulares Nº 695 y N°1992, por cuanto, entre el 17 de diciembre de 2021 y el 30 de 
junio de 2022, el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf realizó 8 transferencias bancarias, por un total 
de 1.126.000.000 de pesos desde la cuenta bancaria N° 62546204 de Banco Santander Chile de 
la Sociedad Inversiones Tanuka Limitada a la cuenta en pesos Nº 0-000-7056544-7 del Banco 
Santander, cuyo titular es STF. Dichas transferencias electrónicas, fueron realizadas por el Sr. 
Rodrigo Topelberg Kleinkopf los días 17 y 30 de diciembre de 2021, los días 4, 11 y 26 de enero 
de 2022, 31 de marzo de 2022, 11 de abril de 2022 y 30 de junio de 2022, antes de las 14 horas 
y, luego, idénticas sumas de dinero fueron devueltas por STF a Tanuka, después de las 14 horas 
del mismo día, o bien al día hábil siguiente, permitiendo que STF informara al mercado, al público 
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y a la Comisión para el Mercado Financiero condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, y los 
estados financieros terminados al 31 de marzo y 30 de junio de 2022, que no reflejaban la real 
situación económica, patrimonial y financiera de la Corredora͟. 
 

 
II.2. ANÁLISIS DEL OFICIO DE CARGOS. 
 
 

El Fiscal analizó las infracciones por las que se formularon cargos, en los siguientes términos: 
 
͞38. De los antecedentes obtenidos durante la etapa de investigación y acreditados en el 
procedimiento sancionatorio que esta Unidad de Investigación llevó contra STF, los Sres. Daniel 
y Ariel Sauer Adlerstein y el Sr. Luis Flores Cuevas, iniciado por Oficio Reservado UI N°710/2023 
de 31 de mayo de 2023, sancionados por el Consejo de la CMF mediante Resolución N°5.638 de 
8 de agosto de 2023, consta que STF efectuó una serie de manipulaciones contables, tales como 
cargos ingresados a la cuenta corriente que STF tiene en Banco Santander, consistentes en 
registro de fotos de cheques, cheques depositados, que fueron devueltos y no pagados, así como 
transferencias hechas antes de las 14 hrs., y devueltas el mismo día o al día hábil siguiente; los 
que sirvieron para aumentar los activos disponibles de STF. Asimismo, tanto dichos tres tipos de 
cargos, como la asignación de los pagos efectuados por terceros (principalmente pagos de 
Global), como si Factop los hubiera hecho, permitieron rebajar las cuentas por cobrar a partes 
relacionadas, concretamente la cuenta por cobrar de STF respecto de Factop.  
 
39. De ese modo, al aumentar los activos disponibles, y rebajar las cuentas por cobrar a 
sociedades relacionadas, la Corredora incumplió su obligación de entregar información veraz 
sobre su situación económica y financiera. En efecto, al considerar incorrectamente una serie de 
abonos que efectuó en las cuentas por cobrar a partes relacionadas, también identificadas como 
͞ƐĂůĚŽ deudor de las cuentas con personas naturales o jurídicas relacionadas al ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝŽ͕͟ 
para calcular e informar su patrimonio, y condiciones de solvencia y liquidez incumplió las 
obligaciones previstas en las Secciones III y IV de la Norma de Carácter General N°16 , la letra a) 
del artículo 32 de la Ley Nº 18.045, y en el inciso primero del número 8 del artículo 5º de la Ley 
de la CMF, en relación a lo previsto en el artículo 29 de la Ley Nº 18.045, cuya forma de cálculo 
es definida por la NCG N°18 y la Circular N°695, y la obligación de envío diario establecida por 
esta última y la Circular N°1.992 que establece que para la presentación de estados financieros 
el subgrupo ͞CƵĞŶƚĂƐ por cobrar a partes relacionadas, se incluye el saldo deudor de las cuentas 
corrientes de las personas naturales o jurídicas relacionadas con el intermediario de valores. 
 
40. Además, se constató que en los estados financieros reportados a esta CMF, al menos, al 31 
de marzo y 30 de junio de 2022, se presentaron en infracción a lo previsto en el artículo 32 letra 
c) de la Ley 18.045 y la Circular N°1.992, toda vez que los saldos de los sub grupos Efectivo y 
Efectivo Equivalente y Cuentas por cobrar a partes relacionadas, presentaban el efecto de los 
montos transferidos y devueltos, mencionados en la sección II del presente Oficio. En particular, 
en los estados financieros al 31 de marzo de 2022, se consideraron indebidamente los montos 
transferidos por Factop S.A. por de $210.000.000 y por Tanuka por $140.000.000, ambas 
transferencias realizadas el día 31 de marzo de 2022 y devueltas ese mismo día o el 1° de abril 
de 2022.  
 
41. Los registros contables de los montos transferidos y devueltos incluidos en los estados 
financieros mencionados no dan cumplimiento a la característica cualitativa de Representación 
Fiel establecida en el Marco conceptual para la información financiera de las IFRS, 
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específicamente en lo relativo a proporcionar información sobre la esencia de un fenómeno 
económico y no meramente sobre la forma legal, ello por cuanto esas transacciones no se 
efectuaron con la finalidad de transferir de manera efectiva los recursos sino de aparentar 
momentáneamente la propiedad de ellos con el fin de mejorar las condiciones de patrimonio, 
liquidez y solvencia de la Corredora. 
 
42. Asimismo, estas irregularidades contables se tradujeron en que el patrimonio mínimo de STF 
resultaba inferior al informado, e incluso inferior a UF 40.000, monto que le exige CCLV, 
Contraparte Central S.A.  (en adelante la ͞CCLV͟Ϳ͕ para poder operar como agente liquidador e 
ingresar órdenes de compensación en ésta. Así, se configura una  infracción grave y reiterada a 
las obligaciones previstas en la letra a) del artículo 32 de la Ley Nº 18.045, y en el inciso primero 
del número 8 del artículo 5º de la Ley de la CMF, en relación a lo dispuesto en el artículo 29 de la 
Ley Nº 18.045, las Secciones I y II de la NCG Nº 18, y la Circular Nº 695, por parte de STF, la que 
resultó instrumental para que, entre a lo menos el 20 de enero y 8 de febrero de 2022, esa 
corredora de bolsa estuviere sobre el patrimonio mínimo exigido por la CCLV para operar como 
agente liquidador. En efecto, y tal como lo advierte el punto 2.2. de las Normas de 
Funcionamiento de la CCLV, si un agente liquidador deja de cumplir con el patrimonio mínimo de 
UF 40.000, la CCLV deberá solicitar a las bolsas de valores la suspensión de éste en los sistemas 
negociación, y ͞ƐƵƐƉĞŶĚĞƌĄ operativamente al Agente Liquidador no permitiendo el ingreso de 
sus órdenes de compensación en el sistema de liquidación hasta que cumpla con el 
requerimiento, situación que será informada a la Superintendencia de Valores y Seguros y al 
Comité Disciplinario, el que podrá proponer las medidas disciplinarias detalladas en estas 
NŽƌŵĂƐ͘͟ 
 
43. Asimismo, la infracción grave y reiterada a las obligaciones previstas en la letra a) del artículo 
32 de la Ley Nº 18.045, y en el inciso primero del número 8 del artículo 5º de la Ley de la CMF, en 
relación a lo dispuesto en el artículo 29 de la Ley Nº 18.045, las Secciones I y II de la NCG Nº 18, 
y la Circular Nº 695, por parte de STF, es un ilícito administrativo en sí mismo, tales conductas 
además resultaban instrumentales para lograr el patrimonio de UF 40.000, según se advierte de 
las propias planillas Excel elaboradas por esa corredora de Bolsa para calcular los índices a 
reportar a esta Comisión, y denominadas ͞PREÍNDICE“͕͟ como de lo declarado por el Sr. Jorge 
Martínez y Sra. Alessandra Reyes. 
 
44. Cómo se indicó previamente, para lograr lo anteriormente descrito, STF utilizó 5 
modalidades, siendo una de ellas la realización de transferencias transitorias de dinero a la 
cuenta en pesos que STF tiene en Banco Santander, Nº 0-000-7056544-7, efectuadas tanto por 
Factop como Tanuka, sociedades de las cuales el Sr. Rodrigo Topelberg es socio, antes de las 14 
horas, registradas como abonos de Factop, y que fueron devueltas el mismo día luego de las 14 
horas, o bien al día hábil siguiente, de acuerdo con el detalle indicado en la sección II de este 
Oficio.  
 
45. Los fondos utilizados para la realización de dichas transferencias fueron proporcionados por 
el Sr. Rodrigo Topelberg, quien, en su declaración ante esta Unidad de Investigación, el día 25 de 
julio de 2023, consultado sobre las referidas transferencias bancarias, quién le pidió efectuarlas 
y por qué motivo, señaló:  
  
͞DĂŶŝĞů Sauer me lo pidió, y el motivo ͞ ĠĐŚĂŵĞ una ŵĂŶŽ͕͟ asumo que era una inversión de corto 
plazo, o asumo que estaban cortos en algo, y yo lo llamaba préstamo express. Lo hice para 
cuentas de STF y para Factop. Puede que alguna vez haya estado Luis Flores presente. Puede ser 
físicamente o por medio de algún chat. Yo funcionaba en la oficina de Factop y en mi oficina de 
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Stereo Free de Warren Smith. La condición era devolver lo antes posible. No sé para qué 
necesitaban la plata, asumo que para pagar porque no les había llegado una plata que tenían 
de pagar, pero nunca supe el detalle, si era para acciones, fondos o forwards o qué.  
 
Nunca me indicaron que era para índices o para deudas de Factop o STF. De esto me enteré 
después del 26 de marzo.   
 
Mi condición era que me devolvieran pronto y ordenado, y no por medio de pagos esporádicos. 
Algunas veces me pidieron dinero por hasta una semana, y a mí me interesaba que no pasara de 
un mes a ŽƚƌŽ͘͟  
 
Sin embargo, como se desprende de las diversas comunicaciones a través de WhatsApp, descritas 
en la sección II de este Oficio de Cargos, se ha podido comprobar, con posterioridad a la 
declaración del Sr. Rodrigo Topelberg, que, en realidad, tenía pleno conocimiento del objetivo de 
los traspasos de dinero que eran solicitados a él por el Sr. Daniel Sauer Adlerstein a través de 
conversaciones personales de Whatsapp o grupos donde ambos eran integrantes dentro de la 
misma plataforma de mensajería, esto es, para ͞ƌŽďƵƐƚĞĐĞƌ şŶĚŝĐĞƐ͟ ante la CMF, y ͞ƉĂƌĂ cierre 
de ĨĞĐƵ͘͟ En efecto, el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf, a través de la Sociedad Tanuka, realizó 
transferencias transitorias de dinero a la cuenta bancaria de STF y de Factop, a fin de afectar los 
índices que se reportaron a este Servicio, mediante manipulaciones contables.   
 
46. Adicionalmente, ha sido posible constatar conversaciones por WhatsApp destinadas a alterar 
la información financiera de STF desde octubre de 20219, lo que permite corroborar la 
participación de Rodrigo Topelberg en las irregularidades que son materia del presente 
procedimiento.  
 
47. Conversación de Whatsapp entre: Rodrigo Sarria y Rodrigo Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͘͟ 
 
a) Conversación de fecha 01 de abril de 2020.  
 
From: 56996409428@s.whatsapp.net Rodrigo Sarria 
Marca de hora: 01-04-2020 13:06:40(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Hable con dany y me 
Dice que para fin de semana porque tenemos a la cmf encima y nos pega en los índices para 
cierre de fecu por trimestre 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 01-04-2020 13:07:45(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Hablando con el 
----------------------------- 
From: 56996409428@s.whatsapp.net Rodrigo Sarria 
Marca de hora: 01-04-2020 13:07:50(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ok 
----------------------------- 
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From: 56996409428@s.whatsapp.net Rodrigo Sarria 
Marca de hora: 01-04-2020 13:07:52(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Gcs 
 
48. Conversación de Whatsapp entre: Daniel Sauer identificado como ͞DĂŶǇ “ĂƵĞƌ͟ y Rodrigo 
Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͘͟ 
               
a) Conversación de fecha 23 de octubre de 2019.  
 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:11:28(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Tengo una pana en la corredora me puedes prestar 50 mm , y tres , 4 días devuelvo!! 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:11:50(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Deja ver tanuka 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:11:58(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:12:09(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Apenas entren che a corredora te devuelvo 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:02(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Van 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:10(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
A 05 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:18(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
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Contenido: 
Ok? 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:44(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:45(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
O necesitas directo a stf 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:56(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Mejor directo a stf 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:16:02(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ya 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:16:06(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Para que antes de las 9 muestren índices 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:24(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
No puedo 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:32(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale a factop 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:32(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Pasaré por 05 
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----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:36(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:42(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Yo la tiro después 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:46(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:48(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 

ࣲ 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:24:58(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Listo 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:25:07(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 

ࣲ 
----------------------------- 
 
b) Conversación de fecha 01 de abril de 2020.  
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 01-04-2020 13:08:34(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Chico 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 01-04-2020 13:09:00(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
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Deje todo parado hasta que cmf pase y diga ok los índices de fin de mes !! 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 01-04-2020 13:09:06(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Están como perros 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 01-04-2020 13:09:28(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Fin 30abril?? 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 01-04-2020 13:09:33(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
No viernes 
----------------------------- 
 
c) Conversación de fecha 16 de agosto de 2020.  
 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 16-08-2020 19:13:04(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Hola papi necesito favor le puedes prestar 25 mm a la corredora desde hoy o mañana 8 am hasta 
miércoles necesitamos algo de cash para solventar indices !!  
Pd : factop devolvió 35 
Mm !!  
 
Besos 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 16-08-2020 19:39:27(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 16-08-2020 19:46:10(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Buena 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 16-08-2020 20:12:40(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Adjuntos:  

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
FOLIO: RES-9169-25-76925-J SGD: 2025090615245

Página 20/94



 
 

#1: files\Image\6a55e7e0-01da-47b4-ab64-39b585b2d540.jpg 
Contenido: 
 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 16-08-2020 20:15:29(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Perfecto 
----------------------------- 
 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 16-08-2020 20:15:31(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 

ࣲ 
----------------------------- 
 
d) Conversación de fecha 17 de agosto de 2020.  
 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 17-08-2020 15:32:58(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Topi se que 100 es mucho para seguir pidiendo si me faltaran 30,35 mm más para la corredora 
me puedes prestar !! Llega esta semana ingleses y te pago pero callo la cmf y están todos 
enfermos con los índices y 100 cosas !! Voi a tratar de no pedirte pero necesitan 80,90 mm y voi 
como en 60 mm pero aún me queda día !! 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 17-08-2020 19:14:44(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Topi me puedes ayudar con 30 pesos ? Te devuelvo todo esto seguro esta semana con ingleses 
con tema cmf lo  
Más probable que sólo le metamos a la corredora esta semana !! Besos y gracias !!! 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 17-08-2020 21:24:09(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Si 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 17-08-2020 21:24:19(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Quería hablar contigo antes pero no me dio el tiempo pero sí 
----------------------------- 

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
FOLIO: RES-9169-25-76925-J SGD: 2025090615245

Página 21/94



 
 

From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 17-08-2020 21:52:56(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Gracias papi !! Esta semana devuelvo dejar en factop ariel hacer el resto !! 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 17-08-2020 21:55:44(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
30 a factop, te llamo temprano para hablar contigo 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 17-08-2020 21:55:50(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Good nite 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 17-08-2020 21:57:08(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
 
49. Grupo de Whatsapp ͞Ϭϭ 02 Ϭϯ͟ ʹ integrado por: Daniel Sauer identificado como ͞DĂŶǇ 
“ĂƵĞƌ͕͟ Ariel Sauer identificado como ͞AƌŝĞů “ĂƵĞƌ͟ y Rodrigo Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͘͟  
 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 22-12-2021 10:08:30(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Topi nos puedes pasar los 200 mm a eso de las 13:30 !!! Ariel llegando esos puedes mandarlos a 
la corredora y después los sacas ? 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 22-12-2021 10:09:09(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Están listos para Transfer 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 22-12-2021 10:09:16(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Gracias 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 22-12-2021 10:09:38(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
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Contenido: 
Ariel de ahí a la corredora porfis y sacas después de las 14 para robustecer índices 
----------------------------- 
From: 56998296552@s.whatsapp.net Ariel Sauer 
Marca de hora: 22-12-2021 10:26:49(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ok 
 
50. En definitiva, la evidencia recopilda en la presente investigación permite acreditar que el Sr. 
Rodrigo Topelberg Kleinkopf tuvo una participación directa en la entrega de información falsa al 
mercado, al público y a la Comisión para el Mercado Financiero, de manera grave y reiterada al 
participar en la entrega de información no veraz sobre la situación económica, patrimonial y 
financiera de STF, en conformidad con lo previsto en el artículo 32 letras a) y c) de la Ley Nº 
18.045 y el artículo 5º número 8 inciso primero de la Ley de la CMF, en relación con lo dispuesto 
en artículo 29 de la Ley 18.045, las Secciones I y II de la NCG Nº 18, y las Circulares Nº 695 y 
NΣϭϵϵϮ͟. 
 

II.3. MEDIOS DE PRUEBA. 
 
 
Con fecha 12 de marzo de 2025, la defensa del Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf solicitó se citara 
a declarar a los siguientes testigos:  
 
1. Sra. Daniela Constanza Meza González. 
2. Sr. José Clemente Coz Leniz. 
 
El día 10 de abril de 2025, a través del uso del sistema de comunicación Zoom, se interrogó a la 
Sra. Daniela Constanza Meza González, sobre la base de la minuta de preguntas acompañada 
por la defensa del Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf.  
 
El día 11 de abril de 2025, a través del uso del sistema de comunicación Zoom, se interrogó a al 
Sr. José Clemente Coz Léniz, sobre la base de la minuta de preguntas acompañada por la defensa 
del Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf. 
 
 

II.4. INFORME DEL FISCAL. 
 
 
Mediante Oficio Reservado UI N°600 de 23 de mayo de 2025 y, de conformidad con lo dispuesto 
en el artículo 51 inciso 2° del Decreto Ley N°3.538, habiéndose realizado todos los actos de 
instrucción y vencido el término probatorio, el Fiscal de la Unidad de Investigación remitió al 
Consejo de la Comisión para el Mercado Financiero el expediente administrativo, informando el 
estado del procedimiento sancionatorio y su opinión fundada acerca de la configuración de las 
infracciones imputadas. 
 

II.5. OTROS ANTECEDENTES. 
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Por Oficio Reservado N°126.692 de 11 de julio de 2025, se citó a audiencia a la defensa del 
Investigado, de conformidad a lo dispuesto en el artículo 52 del Decreto Ley N°3.538, la que se 
celebró el 24 de julio de 2025. 

 
 
III. NORMAS APLICABLES 

 
 
1. La letra i) del artículo 26 de la Ley Nº 18.045 de Mercado de Valores señala: 

 
Art. 26.- Para ser inscritos en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores 
los interesados deberán acreditar, a satisfacción de la Comisión, lo siguiente: 
 
;͙Ϳ 
 
i) cualquier otro requisito que la Comisión determine por medio de normas de carácter 
general. 
 

2. El artículo 29 de la Ley Nº 18.045 de Mercado de Valores indica: 
 
͞Artículo 29.- Los corredores de bolsa y agentes de valores, deberán cumplir y mantener 
los márgenes de endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de liquidez, 
solvencia patrimonial y gestión de riesgos que establezca la Comisión mediante normas 
de aplicación general que dictará especialmente en relación a la naturaleza de las 
operaciones, su cuantía, el tipo de instrumentos que se negocien y la clase de 
intermediarios a que deben aplicarse.͟ 
 

3. Las letras a) y c) del artículo 32 de la Ley Nº 18.045 de Mercado de Valores previenen: 
 
͞Artículo 32.- Los corredores de bolsa y los agentes de valores estarán obligados, de 
acuerdo a las normas de carácter general que imparta la Comisión, y sin perjuicio de 
sus otras atribuciones a:  
 
a) Llevar los libros y registros que prescribe la ley y los que determine la Comisión, los 
que deberán ser preparados conforme a sus instrucciones; 
 
;͙Ϳ 
 
c) Enviar a la Superintendencia los estados financieros que éste solicite en la forma y 
periodicidad que determine, la cual podrá exigirles que ellos sean objeto de auditoría 
ƉŽƌ ĂƵĚŝƚŽƌĞƐ ŝŶĚĞƉĞŶĚŝĞŶƚĞƐ͖͟ 
 

4. El inciso primero del Nº 8 del artículo 5º del DL N° 3.538 indica:  
 
͞Artículo 5.- La Comisión está investida de las siguientes atribuciones generales, las que 
deberán ser ejercidas conforme a las reglas y al quórum de aprobación que determine 
esta ley: 
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8. Requerir a las personas o entidades fiscalizadas que proporcionen al público, por las 
vías que señale, información veraz, suficiente y oportuna sobre sus prácticas de 
gobierno corporativo y su situación jurídica, económica y financiera.͟ 
 

5. Secciones III y IV de la Norma de Carácter General N°16 de 1.985, en adelante también NCG 
N° 16, que establecen: 

 
͞III͘ PĂƚƌŝŵŽŶŝŽ ŵşŶŝŵŽ͕ ůŝƋƵŝĚĞǌ Ǉ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů͘ 
 
Las personas naturales o jurídicas en la solicitud de inscripción deberán demostrar que 
cumplen con el patrimonio mínimo y con los márgenes de endeudamiento, de 
colocaciones y otras condiciones de liquidez y solvencia patrimonial que la 
Superintendencia establezca mediante normas de carácter general.  
 
IV. Cumplimiento permanente de requisitos.  
 
Los agentes de valores y los corredores de bolsa, deberán cumplir permanentemente con 
los requisitos establecidos en la presente norma, debiendo efectuar las actualizaciones 
correspondientes cada vez que se produzca algún cambio en la información exigida en 
ella.  
 
Asimismo los intermediarios de valores deberán comunicar a la Superintendencia, 
ĚĞŶƚƌŽ ĚĞů ƉƌŝŵĞƌ ĚşĂ ŚĄďŝů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͕ ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ŝŶĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ Ă ĞƐƚĂ ŶŽƌŵĂ͘͟ 

 
6. Los números 1 y 3.1 de la Sección I, y los números 1 y 2 de la Sección II de la NCG N°18 de 
1986, que establece normas sobre condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia para 
intermediarios de valores, que en sus partes relevantes señalan: 

 
͞ I. PATRIMONIO E INDICES 
 
Para el ejercicio de sus operaciones de intermediación de valores los corredores de 
bolsa y agentes de valores deberán mantener condiciones de patrimonio, liquidez y 
solvencia según las siguientes pautas: 
 
1. Patrimonio mínimo 
 
Para los efectos de aplicar lo dispuesto en la Ley Nº 18.045 de Mercado de Valores, 
artículo 26, letra d), se calculará un patrimonio depurado el cual no podrá ser inferior 
al patrimonio mínimo legal. En el cálculo del patrimonio depurado se rebajarán del 
patrimonio contable. 
 
 a) Los activos intangibles. 
 
 b) El saldo deudor de las cuentas con personas naturales o jurídicas 
relacionadas al intermediario. 
 
;͙Ϳ 
 
Para los efectos de las disposiciones establecidas en la presente norma, se entenderán 
por personas naturales o jurídicas relacionadas al intermediario o al accionista de la 
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bolsa, aquellas que se definen en la Circular N° 109, modificada por la N° 574, o la que 
se dicte en su reemplazo. 
 
Considerando que los riesgos existentes en la actividad de custodia de valores de 
terceros pueden afectar la solvencia del intermediario, en virtud de lo establecido en el 
artículo 29 de la Ley N° 18.045, esta Superintendencia ha estimado necesario respecto 
de aquellos intermediarios que ofrezcan este servicio, además de los descuentos 
señalados en el numeral 1 de esta sección, deberán rebajar del patrimonio contable 
para efectos del cálculo del patrimonio depurado, el valor resultante de sumar 30.000 
UF y el 1% del valor de mercado de los instrumentos de terceros mantenidos en 
custodia. Al valor así determinado, podrá descontarse los seguros y garantías 
constituidas para cubrir pérdidas ocasionadas por cualquier motivo o circunstancia, 
ajena o imputable al intermediario, sus socios administradores y empleados, en 
relación con los valores custodiados, tales como el seguro integral contemplado en la 
reglamentación bursátil. 
 
3. Índices de solvencia  
 
3.1. Cobertura patrimonial: el patrimonio líquido del intermediario no podrá ser inferior 
a su monto de cobertura patrimonial. El patrimonio líquido del intermediario y su 
monto de cobertura patrimonial se determinarán conforme a lo dispuesto en la sección 
II de la presente norma.  
 
Cuando el monto de cobertura patrimonial supere el 80% del patrimonio líquido, el 
intermediario debe dar aviso por escrito a esta Superintendencia antes de las 14:00 
horas del día hábil siguiente a aquél en que se presentare esta situación. Mientras 
dicho monto exceda el porcentaje aludido, el intermediario no podrá efectuar 
operaciones que le signifiquen un aumento en la relación arriba indicada, con 
excepción de aquellas que estuvieren comprometidas con anterioridad o de aquellas 
cuya no realización compromete la continuidad de las operaciones del intermediario. 
Asimismo, durante este período el intermediario deberá enviar diariamente a esta 
Superintendencia y a las bolsas o asociaciones de agentes de valores de las cuales sea 
miembro, un informe referido a las condiciones de liquidez y solvencia que mantiene, 
el que deberá contener a lo menos la siguiente información:  
 
a) Completa identificación del intermediario.  
 
b) Motivo de la comunicación, detallándose las principales causas que la provocaron 
(sólo en primer informe).  
 
c) Cuadro esquemático que muestre el saldo de las cuentas utilizadas para la 
determinación del patrimonio líquido; y el monto en inversiones, compromisos y otros 
activos y pasivos utilizados en el cálculo del monto de cobertura patrimonial. En todo 
caso, a partir del segundo informe este cuadro deberá referirse sólo a las variaciones 
que experimenten dichos montos. 
 
(͙). 
 
II. DEFINICIONES 
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1. Patrimonio líquido 
 
Se entenderá por patrimonio líquido del intermediario el valor que resulte de sumar o 
restar al total de activos, los siguientes montos: 
 
;͙Ϳ 
 
2. Monto de cobertura patrimonial 
 
Se entenderá por monto de cobertura patrimonial aquél representativo de eventuales 
fluctuaciones en el valor de los activos y pasivos del intermediario que, por efecto de 
variaciones de precios, tasas de interés y tipo de cambio, pudieran ir en desmedro de 
su situación patrimonial. 
 
No deberán incluirse en el cálculo de este monto, los activos y pasivos producto de 
contratos a futuros efectuados en rueda. 
 

7. Sección I, VIII y N° 1 del Anexo de la Circular Nº 632 de 1986, que Establece Criterios de 
Clasificación, Procedimientos y Tablas a Aplicar en la Determinación del Monto de Cobertura 
Patrimonial, que establece: 

 
͞Con el fin de complementar las disposiciones que se establecen en la Norma de 
Carácter General Nº 18, y en especial aquellas que se refieren al cálculo del monto de 
cobertura patrimonial, esta Superintendencia ha estimado necesario impartir las 
siguientes instrucciones: 
 
I ACCIONES, ORO Y DOLAR 
 
  De acuerdo a lo dispuesto en el subnumeral 2.1 de la sección II de la 
Norma de Carácter General N° 18, se deberá agregar al monto de cobertura 
patrimonial un monto referido a los títulos accionarios, oro y dólar que el intermediario 
considere en el cálculo de su patrimonio líquido.  Para la determinación de dicho monto 
se deberá seguir las siguientes instrucciones: 
 
  a) Se deberán aplicar los porcentajes dispuestos en la sección VIII 
de la presente circular sobre el valor de mercado de cada título accionario, oro y dólar 
que el intermediario considere en el cálculo de su patrimonio líquido. 
 
  b) El valor final a considerar para los efectos de lo dispuesto en el 
subnumeral 2.1 de la sección II de la norma en referencia, será igual a la suma de los 
montos calculados en la letra a) anterior. 
 
  Para el cálculo aquí dispuesto se considerará como valor de mercado de 
la acción el precio promedio ponderado del último día en que se haya efectuado una 
ƚƌĂŶƐĂĐĐŝſŶ ďƵƌƐĄƚŝů ĚĞ ĞůůĂ Ǉ ƐŝĞŵƉƌĞ ƋƵĞ ĠƐƚĂ ƐĞĂ ƉŽƌ ƵŶ ŵŽŶƚŽ ƐƵƉĞƌŝŽƌ Ă ϭϬ UF͟ 
 
VIII TABLA DE PORCENTAJES 
 
Los porcentajes a utilizar en el cálculo del monto de cobertura patrimonial dependerán 
en primer lugar de la cuenta o del instrumento sobre los cuales se apliquen.  De allí, y 
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conforme a lo dispuesto en el número 2. de la sección II de la Norma de Carácter 
General Nº 18, se pueden distinguir las siguientes agrupaciones: 
 
1. Acciones 
2. Oro 
3. Dólar 
4. Cuotas de fondos mutuos 
5. Títulos de oferta pública representativos de deuda 
6. Títulos sujetos a obligaciones de compra futura 
7. Títulos sujetos a obligaciones de venta futura 
8. Cuentas por cobrar por concepto de intermediación 
9 Cuentas del activo circulante a que hace referencia el número 2.7 de la sección II 
de la Norma de Carácter General N° 18, excepto la cuenta Títulos entregados en 
garantía, cuyo porcentaje de cobertura patrimonial a aplicar dependerá de las partidas 
registradas en ésta. 
10. Obligaciones y derechos en moneda extranjera 
11. Títulos accionarios sobre los cuales el intermediario ha efectuado una venta 
corta por cuenta propia. 
 
Con respecto a los títulos de oferta pública representativos de deuda a que se hace 
referencia en los números 5., 6. y 7. anteriores, el porcentaje a aplicar sobre sus valores 
de mercado dependerá del plazo al vencimiento de los mismos, a la estructura de sus 
pagos y al tipo de garantía involucrada. Para ello, se han utilizado en primer lugar los 
criterios de clasificación dispuestos en la sección VII de esta circular. 
 
En atención a lo indicado en los párrafos anteriores, esta Superintendencia ha fijado la 
tabla de porcentajes que se anexa a esta circular. Dicha tabla podrá ser modificada o 
complementada por este Servicio, cuando las necesidades o aplicación práctica de ella 
ĂƐş ůŽ ŚĂŐĂŶ ĐŽŶǀĞŶŝĞŶƚĞ͟. 

 
͞A N E X O 

 
 TABLA DE PORCENTAJES 
 
 1. Acciones, oro y dólar 
  1.1. Acciones de transacción bursátil 20% 
  1.2. Acciones no consideradas de transacción bursátil 40% 
  1.3. Oro 20% 
  1.4. Dólar 5%.͟ 
 
8. Sección I y II de la Circular Nº 1992 de 2010, que Establece Modelo de Presentación de Estados 
Financieros de Acuerdo con IFRS para los Intermediarios de Valores, que indica: 
 

͞Para todos los corredores de bolsa y agentes de valores 
 
 
 Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales y de acuerdo a lo dispuesto en la 
letra c) del artículo 32 de la ley Nº 18.045, ha estimado necesario impartir nuevas instrucciones 
respecto de la forma y contenido de los estados financieros que deben presentar los 
intermediarios de valores. 
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 I. INTRODUCCIÓN 
 
 La información a presentar, deberá hacerse en base a las Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC, IAS en su sigla en inglés), Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF, IFRS en su sigla en inglés) y sus correspondientes interpretaciones, todas las cuales 
conforman el cuerpo normativo, en adelante IFRS, emitido por el International Accounting 
Standards Board (IASB). Lo anterior, con el objeto de proporcionar al público inversionista y a los 
usuarios de los estados financieros en general, una mejor información financiera en relación con 
las entidades que operan en la intermediación de valores. 
 
 Las modificaciones futuras o nuevas normas emitidas por dicho organismo deberán ser 
aplicadas por las entidades, siendo responsabilidad de la administración de éstas la actualización 
e implementación de dichos cambios. Lo anterior, sin perjuicio que esta Superintendencia pueda 
pronunciarse respecto de su aplicabilidad.  
 
 La presente circular establece un modelo para la presentación trimestral de estados 
financieros a esta Superintendencia, de uso obligatorio para todas las entidades inscritas en el 
Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores y debe confeccionarse conforme a las 
instrucciones que a continuación se imparten. 
 
 Los estados financieros bajo IFRS, deberán ser remitidos vía SEIL (Sistema de Envío de 
Información en Línea), disponible en el sitio web de esta Superintendencia www.svs.cl, de 
acuerdo a las instrucciones establecidas para tales efectos en la Norma de Carácter General N° 
117, de 20 de abril de 2001, o la que la modifique o reemplace. 
  
 Los estados financieros estarán referidos a las siguientes fechas de cierre: 31 de marzo, 
30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada año, y su moneda de presentación 
deberá ser el peso chileno; en caso de tener una moneda funcional distinta deberá convertir sus 
saldos a pesos chilenos de acuerdo a lo establecido por la NIC 21. Las cifras de los estados 
financieros deberán ser expresadas en miles de pesos.  
 
 El plazo de entrega será hasta el último día del mes siguiente a la fecha de cierre de cada 
período señalado, con excepción de los estados financieros anuales, que deben presentarse hasta 
el último día del bimestre siguiente a la fecha de cierre del ejercicio anual correspondiente. 
 
 Los estados financieros anuales deberán ser auditados por empresas de auditoría 
externa inscritas en el Registro de Empresas de Auditoría Externa que lleva esta 
Superintendencia. 
 
 Los intermediarios de valores a través de sus representantes legales o administradores 
son responsables de la preparación de los estados financieros de acuerdo a esta normativa y 
demás instrucciones vigentes, así como de su oportuna presentación a esta Superintendencia, 
debiendo además presentar una declaración de responsabilidad, de acuerdo a lo señalado en el 
Anexo 4 de la presente Circular.  
 
 A partir del 1 de enero de 2011 (fecha de adopción de las IFRS), si existieran normas o 
instrucciones dictadas anteriormente por la Superintendencia que se contrapongan con IFRS, 
primarán estas últimas sobre las primeras. 
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II. MODELO DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO IFRS 
 
 El modelo de presentación de estados financieros está conformado por las siguientes 
secciones: 
 
1. Identificación (Anexo 1) 
 
2. Estados Financieros (Anexo 2) 
 
2.1 Ficha Estadística Codificada Uniforme (FECU) 
 
2.2 Descripción de Cuentas 
 
2.3 Notas Explicativas 
 
3. Informe de la empresa de auditoría externa (Anexo 3) 
 
4. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ;AŶĞǆŽ ϰͿ͟ 
 

 
9. La Circular Nº 695 de 1987, que Establece Estado Diario de Condiciones de Liquidez y Solvencia 
Patrimonial, define: 

 
͞Esta Superintendencia, en virtud de las disposiciones contenidas en la Norma de 
Carácter General Nº 18, sobre condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, y la 
Circular Nº 632 de 1 de julio de 1986, sobre determinación del monto de cobertura 
patrimonial, ha estimado necesario instruir a los intermediarios de valores, para que 
envíen diariamente a esta Superintendencia, y a las bolsas de valores de las que sean 
miembros un estado relativo a sus condiciones de liquidez y solvencia patrimonial, de 
acuerdo al formato establecido en el Anexo Nº 1. 
 
 En la elaboración de dicho informe deberá darse estricto y cabal cumplimiento a 
las disposiciones contenidas en la normativa antes señalada. 
 
 El estado diario debe enviarse a este Organismo Fiscalizador a través del Módulo 
SEIL (Sistema de Envío de Información en Línea), disponible en el sitio web de esta 
Superintendencia www.svs.cl, de acuerdo a las instrucciones establecidas para tales 
efectos en la Norma de Carácter General Nº 117, de 20 de abril de 2001, o la que la 
modifique o reemplace, y en esta Circular, y a las bolsas de valores a través de los 
mecanismos que éstas dispongan especialmente para estos efectos. 
 
;͙Ϳ 

ANEXO Nº 1 
 

ESTADO DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA PATRIMONIAL 
;͙Ϳ 

ANEXO Nº 2 
 

PATRIMONIO LIQUIDO 
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(miles de pesos) 
 

Concepto 
 

Monto 

Total Activos 
  

Saldo Total de Pasivos ( - ) 
 

Saldo de otras cuentas por cobrar a más de un año ( - ) 
 

Saldo de inversiones en sociedades ( - ) 
 

Saldo de intangibles ( - ) 
 

Saldo de otros activos a más de un año ( - )  

Activos en garantía por obligaciones de terceros ( - )  

50% del monto de la valorización por el método de la participación 
(VP) de los títulos patrimoniales de bolsa de valores 

( + )  

50% del monto de la valorización por el método de la participación 
(VP) de la acción de cámara de compensación 

( + )  

Activos entregados a las cámaras de compensación para cubrir 
operaciones por cuenta propia en contratos de futuro 

( - )  

50% valor neto activos propiedades, Planta y Equipo no 
entregados en garantía a favor de terceros 

( - )  

Saldo deudor cuentas corrientes con personas naturales o 
jurídicas relacionadas al intermediario 

( - )  

Saldo registrado por concepto de gastos anticipados ( - )  

Saldo neto impuestos por recuperar ( - )  

Mayor valor de mercado de títulos en cartera propia disponible y 
comprometida en operaciones de retrocompra no calzadas, 
respecto de su valor de contabilización a costo amortizado, 

(+)  

 

PATRIMONIO LIQUIDO M$  

 
COBERTURA PATRIMONIAL 

(miles de pesos) 
 

CUADRO (A) 

Item Monto % aplicado Cobertura 

     
Acciones, Oro y Dólar     
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Acciones de transacción bursátil  20 %  
Acciones sin transacción bursátil  40 %  
Oro  20 %  
Dólar  5 %  
     
Cuotas fondos mutuos (2)     
C.F.M. de Inversión en Instrumentos de Deuda de Corto 
Plazo con Duración menor o igual a 90 días 

 
2 % 

 

C.F.M. de Inversión en Instrumentos de Deuda de Corto 
Plazo con Duración menor o igual a 365 días 

 
10 % 

 

C.F.M. de Inversión en Instrumentos de Deuda de Mediano 
y Largo Plazo 

 
10 % 

 

C.F.M. Mixto  15 %  
C.F.M. de Inversión de Instrumentos de Capitalización  15 %  
C.F.M. de Libre Inversión  15 %  
C.F.M. Estructurado  15 %  
C.F.M. dirigido a Inversionistas Calificados  18 %  
     
Cuentas por cobrar por intermediación  0,5 %  
     
Cuentas referidas en Nº 2.7, Sección II de la Norma de 
Carácter General Nº 18 

    

Documentos y cuentas por cobrar   10 %  
Deudores varios  10 %  
Otros activos circulantes  10 %  
     
Obligaciones y derechos en moneda extranjera     
Derechos en m/e  5 %  
Saldo Neto Acreedor en m/e  20 %  
Saldo Neto Acreedor por tipo de divisa  15 %  
     
Otros activos y pasivos (3)     
Títulos accionarios sobre los cuales el intermediario ha 
efectuado operaciones de venta corta por cuenta propia. 

 
20 % 

 

 

SUB TOTAL (A)  M$   

 
COBERTURA PATRIMONIAL 

(miles de pesos) 
 

CUADRO (B) 
 

Item Monto  % aplicado   Cobertura 

 con garantía Bcos. y Emp. Con garantía Bcos. y Emp.  

TITULOS DE DEUDA        
Grupo A   2 %   2,6 %  
           B   5 %   6,5 %  
           C   8 % 10,4 %  
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           D Tipo 1   9 % 11,7 %  
              Tipo 2   14 % 18,2 %  
           E Tipo 1   14 % 18,2 %  
              Tipo 2   25 % 32,5 %  

      

TITULOS DE DEUDA CON TASA FLOTANTE      
Grupo A   2 % 2,6 %  
           B   5 % 6,5 %  
           C   5 % 6,5 %  
           D   6 % 7,8 %  
           E   7 % 9,1 %  

        

SUB TOTAL (B)      M$  

        

TOTAL MONTO COBERTURA PATRIMONIAL (A + B)    M$  

 
10. Las Normas de Funcionamiento de la CCLV, Contraparte Central S.A., aprobadas por la 
Resolución Exenta Nº 1.155, de esta Comisión, de 22 de febrero de 2021, disponen en el número 
2.2. de la Sección B: 

 
͞2.2 Requisitos patrimoniales 
 
Para constituirse como Agente Liquidador se deberá cumplir con un patrimonio cuyo 
mínimo se determina dependiendo del o los sistemas en el cual opere, el tipo de 
instrumento y la prestación de servicios de liquidación a terceros, según la tabla 
siguiente: 
 

 
 
En la medida que las entidades deseen compensar y liquidar a través de CCLV en los 
distintos sistemas e instrumentos, otorgando prestación de servicios de liquidación a 
Agentes Liquidadores Indirectos o no, el patrimonio corresponderá a la suma de los 
patrimonios requeridos, detallados en el cuadro anterior.  
 
;͙Ϳ 
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En caso que el Agente Liquidador una vez acreditado como tal deje de cumplir este 
requisito, la CCLV solicitará a las bolsas de valores la suspensión en los sistemas de 
negociación, cuando éstos tengan la calidad de corredor u operador directo, y 
suspenderá operativamente al Agente Liquidador no permitiendo el ingreso de sus 
órdenes de compensación en el sistema de liquidación hasta que cumpla con el 
requerimiento, situación que será informada a la Superintendencia de Valores y 
Seguros y al Comité Disciplinario, el que podrá proponer las medidas disciplinarias 
detalladas en estas Normas. 
 
;͙Ϳ͘͟ 
 
 

IV. DESCARGOS Y ANÁLISIS. 
 
 

IV.1. DESCARGOS. 
 
 
Mediante presentación de 12 de marzo de 2025, la defensa del Investigado evacuó sus 
descargos en los siguientes términos:  
 
͞A͘  LA PRIMIGENIA INVE“TIGACIÓN ABIERTA MEDIANTE LA RE“OLUCIÓN UI NΣϮϱͬϮϬϮϯ DE 
FECHA ϭϮ DE MAYO DE ϮϬϮϯ  
  
ϭ͘ CŽŶ ĨĞĐŚĂ Ϯϰ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƐƵƐƉĞŶĚŝſ ůĂƐ ĂĐƟǀŝĚĂĚĞƐ ĚĞ “TF CĂƉŝƚĂů 
CŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ BŽůƐĂ “ƉA ;ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ Ğ ŝŶĚŝƐƟŶƚĂŵĞŶƚĞ ͞“TF͟ Ž ͞ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ͟Ϳ͕ ĐŽŵƉĂŹşĂ ĚĞ 
ůĂ ƋƵĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞƐ ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂ ŝŶĚŝƌĞĐƚŽ͘   
  
Ϯ͘ MĞĚŝĂŶƚĞ Ğů OĮĐŝŽ OƌĚŝŶĂƌŝŽ NΣ ϯϭ͘ϮϬϬ ĚĞ ϯ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ Ǉ Ğů OƌĚŝŶĂƌŝŽ NΣϰϬ͘ϴϳϵ ĚĞ 
ϯ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ůĂ DŝƌĞĐĐŝſŶ GĞŶĞƌĂů ĚĞ “ƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ PƌƵĚĞŶĐŝĂů ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ 
ĚĞŶƵŶĐŝſ ƵŶĂ ƐĞƌŝĞ ĚĞ ŚĞĐŚŽƐ ƌĞůĂƟǀŽƐ ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ ƋƵĞ ƉŽĚƌşĂŶ ĐŽŶƐŝƐƟƌ ĞŶ ůĂ ƌĞĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ 
ĐŽŶĚƵĐƚĂƐ ƉƌŽŚŝďŝĚĂƐ ƉŽƌ ůĂ LĞǇ ƐŽďƌĞ MĞƌĐĂĚŽ ĚĞ VĂůŽƌĞƐ͘   
  
ϯ͘ PŽƌ ŵĞĚŝŽ ĚĞ ůĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ UI NΣϮϱͬϮϬϮϯ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϮ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ ͞ƐĞ ŝŶŝĐŝſ ƵŶĂ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĐŽŶ Ğů ŽďũĞƚŽ ĚĞ ĞƐĐůĂƌĞĐĞƌ Ɛŝ͕ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŝŶĨŽƌŵĂĚŽƐ Ă ĞƐƚĂ UŶŝĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ 
Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ůĂƐ ĚĞŶƵŶĐŝĂƐ ĚĞ ůĂ DŝƌĞĐĐŝſŶ GĞŶĞƌĂů ĚĞ “ƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ PƌƵĚĞŶĐŝĂů ĂŶƚĞƐ ƐĞŹĂůĂĚĂƐ͕ ĂƐş 
ĐŽŵŽ ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ŽƚƌŽ ŚĞĐŚŽ ƋƵĞ ƉƵĚŝĞƐĞ ĐŽŶĮŐƵƌĂƌ ƵŶĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ Ă ůĂ ůĞŐŝƐůĂĐŝſŶ Ǉ ŶŽƌŵĂƟǀĂ 
ďĂũŽ ƐƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ ĚĞ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ Ă “TF CAPITAL CORREDORE“ DE BOL“A “ƉA͕ Ǉ ŽƚƌĂƐ 
ƉĞƌƐŽŶĂƐ ƋƵĞ ƉƵĚŝĞƐĞŶ ƚĞŶĞƌ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĞŶ ůĂƐ ĞǀĞŶƚƵĂůĞƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ƐĞ 
ŝĚĞŶƟĮƋƵĞŶ ĞŶ Ğů ĐƵƌƐŽ ĚĞ ĚŝĐŚĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͟ ;ĠŶĨĂƐŝƐ ŶƵĞƐƚƌŽͿ͘  
  
ϰ͘ A ƉĂƌƟƌ ĚĞ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƌĞĐŽƉŝůĂĚŽƐ ĞŶ ĚŝĐŚĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͕ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϯϭ ĚĞ ŵĂǇŽ 
ĚĞ ϮϬϮϯ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣ ϳϭϬͬϮϬϮϯ ƐĞ ĨŽƌŵƵůĂƌŽŶ ĐĂƌŐŽƐ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ ۛǇ ĚĞ 
ŶĂĚŝĞ ŵĄƐ ƋƵĞ ĚĞۛ “TF CĂƉŝƚĂů CŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ BŽůƐĂ “ƉA͕ Ǉ ĚĞ ůŽƐ “ƌĞƐ͘ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ CƵĞǀĂƐ͕ AƌŝĞů 
“ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ Ǉ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ͘   
  
ϱ͘ LŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĨƵĞƌŽŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ͗ ;ŝͿ ůĂ ĨĂůƚĂ ĚĞ 
ǀĞƌĂĐŝĚĂĚ ƐŽďƌĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů͕ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ Ǉ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ “TF ŝŶĨŽƌŵĂĚĂ Ă ůĂ CMF͕  
Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ Ǉ Ăů ƉƷďůŝĐŽ͕ Ă ůŽ ŵĞŶŽƐ ĞŶƚƌĞ Ğů ϭϮ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϭ Ǉ ŚĂƐƚĂ Ğů ϭϱ ĚĞ ĨĞďƌĞƌŽ ĚĞ 
ϮϬϮϯ͖ ;ŝŝͿ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ “TF ĞŶƚƌĞ Ğů ϭϱ ĚĞ ĨĞďƌĞƌŽ Ǉ Ğů Ϯϯ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͖ ;ŝŝŝͿ 
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ŝŶĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ şŶĚŝĐĞƐ ĚĞ ĐŽďĞƌƚƵƌĂ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů͕ ůŽƐ ĚşĂƐ ϭϬ Ǉ Ϯϰ ĚĞ ĨĞďƌĞƌŽ͕ Ǉ Ğů ϳ Ǉ ϴ ĚĞ 
ŵĂƌǌŽ͕ ƚŽĚŽƐ ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϯ Ǉ͖ ;ŝǀͿ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ “TF ĚƵƌĂŶƚĞ Ğů ƉĞƌşŽĚŽ ĚĞ 
ƐƵƐƉĞŶƐŝſŶ͘  
  
ϲ͘ “ĞŐƷŶ ůĂ ŵĞŶƚĂĚĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͕ ůĂ ĨĂůƚĂ ĚĞ ǀĞƌĂĐŝĚĂĚ ĞŶ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƐŽďƌĞ 
ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů͕ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ Ǉ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ “TF ĐŽŵƵŶŝĐĂĚĂ Ă ůĂ CMF͕  Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ Ǉ Ğů 
ƉƷďůŝĐŽ͕ ƐĞ ŐĞƐƚſ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ ŵĞĚŝĂŶƚĞ ƵŶĂ ƐĞƌŝĞ ĚĞ ŵŽǀŝŵŝĞŶƚŽƐ Ǉ ŵĂŶŝƉƵůĂĐŝŽŶĞƐ 
ĐŽŶƚĂďůĞƐ͘ LĂƐ ŵŽĚĂůŝĚĂĚĞƐ ĞŵƉůĞĂĚĂƐ ƉŽƌ ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ ŚĂďƌşĂŶ ƐŝĚŽ ĐŝŶĐŽ͗   
  
͞ŝ͘ AďŽŶŽƐ ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ ĞŶ ƉĞƐŽƐ ƋƵĞ “TF ĚĞƚĞŶƚĂ ĞŶ Ğů BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌͲCŚŝůĞ͕ ĞŶ 
ĂĚĞůĂŶƚĞ ͞BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ͕͟  NΎ ϬͲϬϬϬͲϳϬϱϲϱϰϰͲϳ͕ ĂƐŝŐŶĂĚŽƐ ĐŽŵŽ ĚĞƉſƐŝƚŽƐ ĞŶ ĞĨĞĐƟǀŽ 
ĞĨĞĐƚƵĂĚŽƐ ƉŽƌ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ Ă “TF͕  ĞŶƚƌĞ ĞůůĂƐ FĂĐƚŽƉ͕ Ǉ ƋƵĞ ĞŶ ƌĞĂůŝĚĂĚ ŶŽ 
ƐĞ ĞĨĞĐƚƵĂƌŽŶ͘  
  
ii. CŚĞƋƵĞƐ ĚĞƉŽƐŝƚĂĚŽƐ ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ ĞŶ ƉĞƐŽƐ ƋƵĞ “TF ƟĞŶĞ ĞŶ Ğů BĂŶĐŽ 
“ĂŶƚĂŶĚĞƌ͘  NI ϬͲϬϬϬͲϳϬϱϲϱϰϰͲϳ͘ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽƐ ĐŽŶƚĂďůĞŵĞŶƚĞ ĐŽŵŽ ĂďŽŶŽƐ ĞĨĞĐƚƵĂĚŽƐ 
ƉŽƌ FĂĐƚŽƉ͘ Ǉ ƋƵĞ Ăů ĚşĂ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ Ž ƐƵď ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͕ ĨƵĞƌŽŶ ĚĞǀƵĞůƚŽƐ Ž ƉƌŽƚĞƐƚĂĚŽƐ ƉŽƌ Ğů BĂŶĐŽ 
“ĂŶƚĂŶĚĞƌ͘   
  
iii. TƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ďĂŶĐĂƌŝĂƐ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĞŶ ƉĞƐŽƐ ƋƵĞ “TF ƟĞŶĞ ĞŶ BĂŶĐŽ 
“ĂŶƚĂŶĚĞƌ͕  NΎ ϬͲϬϬϬͲϳϬϱϲϱϰϰͲϳ͕ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ƚĂŶƚŽ ƉŽƌ FĂĐƚŽƉ ĐŽŵŽ ƉŽƌ “ŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ 
IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ͕ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ ͞TĂŶƵŬĂ͕͟  ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϯ͗ϱϱ ŚŽƌĂƐ͕ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚĂƐ 
ĐŽŵŽ ĂďŽŶŽƐ ĚĞ FĂĐƚŽƉ͕ Ǉ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ĚĞǀƵĞůƚĂƐ Ğů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ ůƵĞŐŽ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ͕ Ž ďŝĞŶ Ăů 
ĚşĂ ŚĄďŝů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘  
  
iv. PĂŐŽƐ ĞĨĞĐƚƵĂĚŽƐ ƉŽƌ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ “TF͕  ƉĂƌƟĐƵůĂƌŵĞŶƚĞ GůŽďĂů MĂŶĂŐĞŵĞŶƚ “ŽůƵƟŽŶƐ 
“ƉA͕ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ ͞GůŽďĂů͘͟  NŽǀĂ TƌĂĚĞ “ŽůƵƟŽŶƐ “ƉA͕ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ ͞NT“͕͟  Ǉ MĂƵƌŝĐŝŽ GĂĞƚĞ 
CĂǀŝĞƌĞƐ͕ Ǉ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ĂƐŝŐŶĂĚŽƐ ĐŽŵŽ ĂďŽŶŽƐ ƌĞĂůŝǌĂĚŽƐ ƉŽƌ FĂĐƚŽƉ͕ ƉĂƌĂ ƉŽƐƚĞƌŝŽƌŵĞŶƚĞ ƐĞƌ 
ƌĞǀĞƌƐĂĚŽƐ͘  
  
v. PƌŽǀŝƐŝŽŶĞƐ ĚĞ ďŽŶŽƐ ĚĞ ŝŶĐĞŶƟǀŽƐ Ǉ ĚĞ ǀĂĐĂĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ƌĞǀĞƌƐĂĚŽƐ 
ƚĞŵƉŽƌĂůŵĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ ĐŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ͕ ƉĂƌĂ ĂƵŵĞŶƚĂƌ ƐƵ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͟ ;ĠŶĨĂƐŝƐ ŶƵĞƐƚƌĂͿ͘  
  
ϳ͘ CĂďĞ ƐĞŹĂůĂƌ ƋƵĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ĞŶ ďĂƐĞ Ăů ĂĐƵĐŝŽƐŽ ĞƐƚƵĚŝŽ ĚĞ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ 
ƌĞĐŽƉŝůĂĚŽƐ ĞŶ ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ŝŶŝĐŝĂĚĂ ŵĞĚŝĂŶƚĞ ůĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ UI NΣϮϱͬϮϬϮϯ͕ ĚĞƚĞƌŵŝŶſ ŶŽ 
ĨŽƌŵƵůĂƌ ĐĂƌŐŽƐ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ KůĞŝŶŬŽƉĨ͘ EƐ ŵĄƐ͕ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϭϮ ĚĞ ũƵůŝŽ 
ĚĞ ϮϬϮϯ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϵϬϬͬϮϬϮϯ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ůĞ ƌĞĐŽŶŽĐŝſ ůĂ ĐĂůŝĚĂĚ 
ĚĞ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ ĞŶ Ğů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝŽ͕ ƚŽŵĄŶĚŽƐĞůĞ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ƐŽďƌĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ Ϯϱ ĚĞ ũƵůŝŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘   
  
ϴ͘ A ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ůĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ EǆĞŶƚĂ NΣ ϱϲϯϴ ĚĞ ϴ ĚĞ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƌĞƐŽůǀŝſ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ă ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ Ǉ Ă ůŽƐ “ƌĞƐ͘ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ CƵĞǀĂƐ͕ AƌŝĞů “ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ Ǉ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ 
AĚůĞƌƐƚĞŝŶ͕ ƉŽƌ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͘ A “TF CĂƉŝƚĂů CŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ BŽůƐĂ “ƉA ůĞ 
ŝŵƉƵƐŽ ƵŶĂ ŵƵůƚĂ ĚĞ ϭϯ͘ϱϬϬ ƵŶŝĚĂĚĞƐ ĚĞ ĨŽŵĞŶƚŽ Ǉ ůĂ ĐĂŶĐĞůĂĐŝſŶ ĚĞů RĞŐŝƐƚƌŽ ĚĞ CŽƌƌĞĚŽƌĞƐ 
ĚĞ BŽůƐĂ Ǉ AŐĞŶƚĞ ĚĞ VĂůŽƌĞƐ͖ Ăů “ƌ͘  LƵŝƐ FůŽƌĞƐ ůĞ ŝŵƉƵƐŽ ƵŶĂ ŵƵůƚĂ ĚĞ ϭϬ͘ϴϬϬ ƵŶŝĚĂĚĞƐ ĚĞ 
ĨŽŵĞŶƚŽ Ǉ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĂĐĐĞƐŽƌŝĂ ĚĞ ŝŶŚĂďŝůŝĚĂĚ ƚĞŵƉŽƌĂů ƉŽƌ ϱ ĂŹŽƐ ƉĂƌĂ Ğů ĞũĞƌĐŝĐŝŽ ĚĞů ĐĂƌŐŽ ĚĞ 
ĚŝƌĞĐƚŽƌ Ž ĞũĞĐƵƟǀŽ ƉƌŝŶĐŝƉĂů ĚĞ ůĂƐ ĞŶƟĚĂĚĞƐ ĚĞƐĐƌŝƚĂƐ ĞŶ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϯϲ Ǉ ĞŶ Ğů ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ 
ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϳ ĚĞ ůĂ LĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͖ Ǉ ĮŶĂůŵĞŶƚĞ͕ Ă ůŽƐ “ƌĞƐ͘ DĂŶŝĞů Ǉ AƌŝĞů “ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ ůĞƐ 
ŝŵƉƵƐŽ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĚĞ ŵƵůƚĂ ĚĞ ϵ͘ϬϬϬ ƵŶŝĚĂĚĞƐ ĚĞ ĨŽŵĞŶƚŽ Ă ĐĂĚĂ ƵŶŽ ĚĞ ĞůůŽƐ͕ Ǉ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ 
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ĂĐĐĞƐŽƌŝĂ ĚĞ ŝŶŚĂďŝůŝĚĂĚ ƚĞŵƉŽƌĂů ƉŽƌ ϱ ĂŹŽƐ ƉĂƌĂ Ğů ĞũĞƌĐŝĐŝŽ ĚĞů ĐĂƌŐŽ ĚĞ ĚŝƌĞĐƚŽƌ Ž ĞũĞĐƵƟǀŽ 
ƉƌŝŶĐŝƉĂů͕ ĞŶ ůŽƐ ŵŝƐŵŽƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ ƋƵĞ Ăů “ƌ͘  LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͘   
  
B͘ UNA NUEVA INVE“TIGACIÓN “OBRE LO“ MI“MO“ HECHO“͕ ABIERTA MEDIANTE LA 
RE“OLUCIÓN UI NΣϵϳͬϮϬϮϰ DE FECHA ϭϮ DE NOVIEMBRE DE ϮϬϮϰ  
  
9. MĞĚŝĂŶƚĞ ůĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ UI NΣ ϵϳͬϮϬϮϰ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϮ ĚĞ ŶŽǀŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϰ͕ ǀƵĞƐƚƌĂ 
CŽŵŝƐŝſŶ ŝŶŝĐŝſ ƵŶĂ ŶƵĞǀĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ƉŽƌ ůŽƐ ŵŝƐŵŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͕ ƉĞƌŽ ĂŚŽƌĂ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ ĚŽŶ 
RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͘ EƐƚŽ ĐŽŶ Ğů ŽďũĞƚŽ ĚĞ ĞƐĐůĂƌĞĐĞƌ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŝŶĨŽƌŵĂĚŽƐ Ă ĞƐƚĂ UI ŵĞĚŝĂŶƚĞ 
ůĂƐ ĚĞŶƵŶĐŝĂƐ ĚĞ ůĂ DŝƌĞĐĐŝſŶ GĞŶĞƌĂů ĚĞ “ƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ PƌƵĚĞŶĐŝĂů ĂŶƚĞƐ ƌĞĨĞƌŝĚĂƐ͕ ĚĞŶƵŶĐŝĂƐ ƋƵĞ͕ 
ĐĂďĞ ƐƵďƌĂǇĂƌ͕  ǇĂ ŚĂďşĂŶ ŐĂƟůůĂĚŽ Ğů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝŽ ĞŶ ƋƵĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĨƵĞ 
ƌĞĐŽŶŽĐŝĚŽ ĐŽŵŽ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ͕ Ǉ ƋƵĞ ĐŽŶĐůƵǇſ ĐŽŶ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ Ă ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ “TF Ǉ Ă ůŽƐ 
“ƌĞƐ͘ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͕ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ Ǉ AƌŝĞů “ĂƵĞƌ͘    
  
10. CĂďĞ ƐĞŹĂůĂƌ ƋƵĞ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĚĞ ůŽƐ ƋƵĞ ƐĞ ǀĂůŝſ ǀƵĞƐƚƌĂ UI ƉĂƌĂ ŝŶŝĐŝĂƌ ƵŶĂ ŶƵĞǀĂ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͕ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ŚĞĐŚŽƐ ǇĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ Ǉ ƐŽďƌĞ ůŽƐ ƋƵĞ ǇĂ ŚĂďşĂ ƌĞĐĂşĚŽ ƵŶĂ 
ƌĞƐŽůƵĐŝſŶ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ͕ ĚŝĐĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ĞǆƚƌĂĐƚŽƐ ƉĂƌĐŝĂůĞƐ ĚĞ ƌĞƐŽůƵĐŝŽŶĞƐ ũƵĚŝĐŝĂůĞƐ 
ƌĞůĂƟǀĂƐ Ă ůĂ ĐĂƵƐĂ ƉĞŶĂů ƐĞŐƵŝĚĂ ĂŶƚĞ Ğů ϰΣ JƵǌŐĂĚŽ ĚĞ GĂƌĂŶơĂ ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ͕ ĞŶ Ğů RIT 
NΣϰϴϲϲϮϬϮϯ͕ ƉƵďůŝĐĂĚŽƐ ƉŽƌ ŵĞĚŝŽƐ ĚĞ ƉƌĞŶƐĂ ŶĂĐŝŽŶĂů͕ ĞŶ ůŽƐ ƋƵĞ ƐĞ ƌĞĨĞƌĞŶĐŝĂ ƵŶ ƐƵƉƵĞƐƚŽ 
ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ Ǉ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ ͞ĞŶ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͘͟ NŽ ƉŽĚĞŵŽƐ ĚĞũĂƌ ĚĞ ĂĚǀĞƌƟƌ 
ƋƵĞ ĞŶ ƚĂůĞƐ ŝŶƐĞƌƚŽƐ ŶŽ ƐĞ ĞƐƉĞĐŝĮĐĂ Ă ĐƵĄůĞƐ ŚĞĐŚŽƐ ĞŶ ĐŽŶĐƌĞƚŽ ƐĞ ƌĞĮĞƌĞŶ ůĂƐ ƌĞƐŽůƵĐŝŽŶĞƐ 
ũƵĚŝĐŝĂůĞƐ ĐŝƚĂĚĂƐ ƉƵĞƐ ĞŶ ůĂ ŵĞŶƚĂĚĂ ĐĂƵƐĂ ƉĞŶĂů ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞƐƚĄ ĨŽƌŵĂůŝǌĂĚŽ ƉŽƌ 
ƐŝĞƚĞ ŚĞĐŚŽƐ ĚŝƐƟŶƚŽƐ Ǉ ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ƐŝŐƵĞ ĂďŝĞƌƚĂ ĐŽŶ ŶƵŵĞƌŽƐĂƐ ĚŝůŝŐĞŶĐŝĂƐ ŝŶǀĞƐƟŐĂƟǀĂƐ 
ƉĞŶĚŝĞŶƚĞƐ͘  
  
C͘ LA NUEVA ͸PERO NO NOVEDO“A͸ FORMULACIÓN DE CARGO“ CONTRA RODRIGO 
TOPELBERG K͘ MEDIANTE EL OFICIO RE“ERVADO NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ DE ϭϮ DE FEBRERO DE ϮϬϮϱ  
  
ϭϭ͘ LĂ ŝŶĚĂŐĂƚŽƌŝĂ ĂďŝĞƌƚĂ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϵϳͬϮϬϮϰ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ 
TŽƉĞůďĞƌŐ ĚŝŽ ƉŝĞ Ă ƋƵĞ ƐĞ ůĞ ĨŽƌŵƵůĂƌĂŶ ĐĂƌŐŽƐ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϭϮ ĚĞ ĨĞďƌĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϱ͕ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů 
OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ͘ LŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƐŽŶ ůŽƐ 
ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ͗  
  
͞EŶƚƌĞ Ğů ϭϳ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϭ Ǉ Ğů ϯϬ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ Ğů “ƌ͘  RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ KůĞŝŶŬŽƉĨ͕ 
ƉƌĞǀŝĂ ĐŽŽƌĚŝŶĂĐŝſŶ ĐŽŶ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ Ǉ ĐŽŶ Ğů ŽďũĞƚŽ ĚĞ ŵĞũŽƌĂƌ ůĂƐ ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ ĚĞ 
ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͕ ůŝƋƵŝĚĞǌ Ǉ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ ĚĞ “TF͕  ƌĞĂůŝǌſ ϴ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĞůĞĐƚƌſŶŝĐĂƐ ĚĞƐĚĞ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ 
ďĂŶĐĂƌŝĂ NΣ ϲϮϱϰϲϮϬϰ ĚĞ BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ CŚŝůĞ ĚĞ ůĂ “ŽĐŝĞĚĂĚ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ 
Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ NΣ ϬͲϬϬϬϳϬϱϲϱϰϰϳ ĚĞ BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ ƉĞƌƚĞŶĞĐŝĞŶƚĞ Ă “TF ƉŽƌ ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ 
ϭ͘ϭϮϲ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ ƉĞƐŽƐ͕ ůĂƐ ƋƵĞ ƐĞ ĞĨĞĐƚƵĂƌŽŶ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ ĚĞ ĐĂĚĂ ĚşĂ͕ Ǉ ůƵĞŐŽ ĨƵĞƌŽŶ 
ĚĞǀƵĞůƚĂƐ ƉŽƌ “TF Ă TĂŶƵŬĂ͕ ĚĞƐƉƵĠƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ ĚĞů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ͕ Ž ďŝĞŶ Ăů ĚşĂ ŚĄďŝů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘  
  
DŝĐŚĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ƐĞ ĞĨĞĐƚƵĂƌŽŶ ĂŶƚĞƐ ĚĞů ĐŝĞƌƌĞ ĐŽŶƚĂďůĞ ĚĞ ůŽƐ ĚşĂƐ ϭϳ Ǉ ϯϬ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ 
ϮϬϮϭ͕ ůŽƐ ĚşĂƐ ϰ͕ ϭϭ Ǉ Ϯϲ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ϯϭ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ϭϭ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϮ Ǉ ϯϬ ĚĞ 
ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϮ Ǉ͕ ĞŶ ƚŽĚŽƐ ůŽƐ ĐĂƐŽƐ͕ Ğů ĚŝŶĞƌŽ ƌĞĐŝďŝĚŽ ƉŽƌ “TF ĨƵĞ ĚĞǀƵĞůƚŽ Ă TĂŶƵŬĂ͕ ŵĞĚŝĂŶƚĞ 
ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂ ĞůĞĐƚƌſŶŝĐĂ͕ ƵŶĂ ǀĞǌ ĞĨĞĐƚƵĂĚŽ Ğů ĐŝĞƌƌĞ ĐŽŶƚĂďůĞ ƌĞƐƉĞĐƟǀŽ͟ ;ĠŶĨĂƐŝƐ ŶƵĞƐƚƌŽͿ͘   
  
ϭϮ͘ Eů ũƵŝĐŝŽ ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ UI ƐŽďƌĞ ƚĂůĞƐ ŚĞĐŚŽƐ ĞƐ ƋƵĞ ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ KůĞŝŶŬŽƉĨ 
ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶſ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ Ăů ƉƷďůŝĐŽ Ǉ Ă ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉĂƌĂ Ğů MĞƌĐĂĚŽ 
FŝŶĂŶĐŝĞƌŽ͕ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ŐƌĂǀĞ Ǉ ƌĞŝƚĞƌĂĚĂ͕ ͞Ăů ƉĂƌƟĐŝƉĂƌ ĞŶ ůĂ ĞŶƚƌĞŐĂ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ŶŽ ǀĞƌĂǌ 
ƐŽďƌĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ͕ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů Ǉ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ “TF͕͟ ĐŽŶƚƌĂǀŝŶŝĞŶĚŽ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ 
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Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϯϮ ůĞƚƌĂƐ ĂͿ Ǉ ĐͿ ĚĞ ůĂ LĞǇ NΣ ϭϴ͘Ϭϰϱ Ǉ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϱΣ ŶƷŵĞƌŽ ϴ ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌĂ ĚĞ ůĂ LĞǇ 
ĚĞ ůĂ CMF͕  ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ ůĂƐ “ĞĐĐŝŽŶĞƐ I Ǉ II ĚĞ ůĂ NŽƌŵĂ ĚĞ CĂƌĄĐƚĞƌ GĞŶĞƌĂů 
;ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ ͞NCG͟Ϳ NΣ ϭϴ͕ Ǉ ůĂƐ CŝƌĐƵůĂƌĞƐ NΣϲϵϱ Ǉ NΣ ϭϵϵϮ͘   
  
ϭϯ͘ CŽŶĨŽƌŵĞ ƐĞ ĞǆƉŽŶĚƌĄ ĞŶ ůŽ ƐƵĐĞƐŝǀŽ Ǉ ƐĞ ĂĐƌĞĚŝƚĂƌĄ ĐŽŶ ůĂ ƉƌƵĞďĂ ƋƵĞ ƐĞ ƌŝŶĚĂ ĞŶ ƐƵ 
ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ͕ ůŽƐ ĐĂƌŐŽƐ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ ƐŽŶ 
ŝŵƉƌŽĐĞĚĞŶƚĞƐ Ǉ ĚĞƌĞĐŚĂŵĞŶƚĞ ĂƌďŝƚƌĂƌŝŽƐ͕ ĚĞďŝĞŶĚŽ ƐĞƌ ĚĞƐĞƐƟŵĂĚŽƐ͕ ƉƵĞƐ ƐĞ ƌĞĮĞƌĞŶ Ă 
ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ǇĂ ĨƵĞƌŽŶ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ͕ ũƵǌŐĂĚŽƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƐ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ UI͘ LŽƐ ĐĂƌŐŽƐ ĐŽŶƚƌĂ 
ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ŝŶĨƌŝŶŐĞŶ ŐƌĂǀĞŵĞŶƚĞ Ğů ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ ĚĞů ŶĞ ďŝƐ ŝŶ ŝĚĞŵ ĞŶ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ 
ĚĞƌĞĐŚŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƌ͘ “ŝŶ ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ĞůůŽ Ǉ ĞŶ ŝŵƉƌŽďĂďůĞ ĞǀĞŶƚŽ ƋƵĞ UĚ͘ 
ĞƐƟŵĞ ƋƵĞ Ɛş ƌĞƐƵůƚĂ ƉƌŽĐĞĚĞŶƚĞ ŝŶǀĞƐƟŐĂƌ Ăů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ůŽ ĐŝĞƌƚŽ ĞƐ ƋƵĞ ĠƐƚĞ ŶŽ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ 
ƐƵũĞƚŽ ƉĂƐŝǀŽ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ ĂůŐƵŶĂ͕ ĞŶ ĐƵĂŶƚŽ ŶŽ ĞƐ ͞ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ͟ ĚĞ “TF ƉĂƌĂ ůŽƐ ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞů 
ĂƌơĐƵůŽ ϯϳ ĚĞ ůĂ LĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͘ Y͕  ĞŶ ĐĂƐŽ ĚĞ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ ƋƵĞ Ɛş ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ ƐƵũĞƚŽ ƉĂƐŝǀŽ ĚĞ 
ƐĂŶĐŝſŶ͕ ůŽ ĐŝĞƌƚŽ ĞƐ ƋƵĞ ŝŐƵĂůŵĞŶƚĞ ŶŽ ƉŽĚƌşĂ ƐĞƌ ƐƵũĞƚŽ ĂĐƟǀŽ ĚĞ ůĂƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĚĞŶƵŶĐŝĂĚĂƐ͕ 
ƉŽƌ ĐƵĂŶƚŽ Ġů ŶŽ ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶſ ŶŝŶŐƷŶ ƟƉŽ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ;Ŷŝ ĨĂůƐĂ Ŷŝ ǀĞƌĚĂĚĞƌĂͿ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ 
ƉƷďůŝĐŽ ǇͬŽ Ă ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ŶŽ ƉƵĚŝĞŶĚŽ ŝŶĐƵƌƌŝƌ ĞŶ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ŝŵƉƵƚĂĚĂ͘   
   
ϭϰ͘ “ŝŶ ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ƚĂůĞƐ ĂůĞŐĂĐŝŽŶĞƐ͕ ĞŶ Ğů ŚŝƉŽƚĠƟĐŽ Ğ ŝŵƉƌŽďĂďůĞ ĐĂƐŽ ƋƵĞ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ 
ĚĞĐŝĚŝĚĂ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ăů “ƌ͘  RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ƐĞ ĞǆƉŽŶĚƌĄŶ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƐŽďƌĞ ůĂ 
ĐŽŶĐƵƌƌĞŶĐŝĂ ĚĞ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ĂƚĞŶƵĂŶƚĞƐ͕ ůĂƐ ƋƵĞ ŝŶŇƵǇĞŶ ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĐŝſŶ 
ĚĞ ůĂ ŵƵůƚĂ Ă ŝŵƉŽŶĞƌ͕ ůĂ ƋƵĞ Ă ƚŽĚĂƐ ůƵĐĞƐ ĚĞďĞƌĄ ƐĞƌ ƐƵƐƚĂŶĐŝĂůŵĞŶƚĞ ŝŶĨĞƌŝŽƌ Ă ůĂƐ ŝŵƉƵĞƐƚĂƐ 
ŵĞĚŝĂŶƚĞ ůĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ EǆĞŶƚĂ NΣϱϲϯϴ͘   
  
II͘  ARGUMENTO“ AB“OLUTORIO“  
  
A͘  INFRACCIÓN AL NE BI“ IN IDEM ENTENDIDO COMO REGLA DE CLAU“URA PROCE“AL  
  
A͘ϭ͘  LO“ HECHO“ MATERIA DE LA PRE“ENTE FORMULACIÓN DE CARGO“ YA FUERON 
INVE“TIGADO“ Y “ANCIONADO“  
  
15. MĞĚŝĂŶƚĞ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϳϭϬͬϮϬϮϯ Ǉ ůĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ EǆĞŶƚĂ NΣ ϱϲϯϴ ƐĞ ũƵǌŐſ Ǉ 
ƐĂŶĐŝŽŶſ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ůŽƐ ŵŝƐŵŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͕ 
ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ĞŶ ƋƵĞ ůĂ CMF ůĞ ƌĞĐŽŶŽĐŝſ Ă ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ůĂ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽ 
ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ ĐŽŶĨŽƌŵĞ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϵϬϬͬϮϬϮϯ͘   
  
16. EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϳϭϬͬϮϬϮϯ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϯϭ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ ĨŽƌŵƵůſ 
ĐĂƌŐŽƐ Ă ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ “TF͕  Ǉ Ă ůŽƐ “ƌĞƐ͘ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͕ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ Ǉ AƌŝĞů “ĂƵĞƌ ƉŽƌ ĐƵĂƚƌŽ ŚĞĐŚŽƐ͖ 
Ğů ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞ ĞůůŽƐ ƌĞĨĞƌŝĚŽ Ă ůĂ ĨĂůƚĂ ĚĞ ǀĞƌĂĐŝĚĂĚ ƐŽďƌĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů͕ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ Ǉ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ “TF ŝŶĨŽƌŵĂĚĂ Ă ůĂ CMF͕  Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ Ǉ Ăů ƉƷďůŝĐŽ͕ Ă ůŽ ŵĞŶŽƐ ĞŶƚƌĞ Ğů ϭϮ ĚĞ ŵĂƌǌŽ 
ĚĞ ϮϬϮϭ Ǉ ŚĂƐƚĂ Ğů ϭϱ ĚĞ ĨĞďƌĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘   
  
17. EŶ ĚŝĐŚŽ ƉĞƌşŽĚŽ͕ “TF ŚĂďƌşĂ ƌĞĂůŝǌĂĚŽ ƵŶĂ ƐĞƌŝĞ ĚĞ ŵŽǀŝŵŝĞŶƚŽƐ Ǉ ŵĂŶŝƉƵůĂĐŝŽŶĞƐ 
ĐŽŶƚĂďůĞƐ ƉĂƌĂ ĐĂůĐƵůĂƌ ůŽƐ şŶĚŝĐĞƐ Ă ƌĞƉŽƌƚĂƌ Ă ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ͘ CŽŶĐƌĞƚĂŵĞŶƚĞ͕ ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ ƐĞ 
ŚĂďƌşĂ ǀĂůŝĚŽ ĚĞ ĐŝŶĐŽ ŵŽĚĂůŝĚĂĚĞƐ ĚŝƐƟŶƚĂƐ ƉĂƌĂ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ ŝŶĐŽƌƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ 
ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ şŶĚŝĐĞƐ͕ ƵŶĂ ƐĞƌŝĞ ĚĞ ĂďŽŶŽƐ ƋƵĞ ƐĞ ĞĨĞĐƚƵĂƌŽŶ ĞŶ ůĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ Ă 
ƉĂƌƚĞƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ͘   
  
18. Eů ƉĄƌƌĂĨŽ ϭϯ ĚĞů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϳϭϬͬϮϬϮϯ ĚĞƚĂůůĂ ƐŝŶƚĠƟĐĂŵĞŶƚĞ ĐƵĂůĞƐ ĨƵĞƌŽŶ 
ĞƐƚĂƐ ĐŝŶĐŽ ĨŽƌŵĂƐ ĚĞ ŵĂŶŝƉƵůĂĐŝſŶ ĐŽŶƚĂďůĞ͘ EŶ ůŽƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ UI ůĂ ƚĞƌĐĞƌĂ ŵŽĚĂůŝĚĂĚ 
ĐŽŶƐŝƐƟſ ĞŶ ůŽ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗  
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͞TƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ďĂŶĐĂƌŝĂƐ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĞŶ ƉĞƐŽƐ ƋƵĞ “TF ƟĞŶĞ ĞŶ BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ͕  
NΣ ϬͲϬϬϬͲϳϬϱϲϱϰϰͲϳ͕ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ƚĂŶƚŽ ƉŽƌ FĂĐƚŽƉ ĐŽŵŽ ƉŽƌ “ŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ĚĞ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ 
LŝŵŝƚĂĚĂ͕ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ ͞TĂŶƵŬĂ͕͟  ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϯ͗ϱϱ ŚŽƌĂƐ͕ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚĂƐ ĐŽŵŽ ĂďŽŶŽƐ ĚĞ FĂĐƚŽƉ͕ 
Ǉ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ĚĞǀƵĞůƚĂƐ Ğů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ ůƵĞŐŽ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ͕ Ž ďŝĞŶ Ăů ĚşĂ ŚĄďŝů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘͟   
  
19. MĄƐ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ ĚĞƐĚĞ Ğů ƉĄƌƌĂĨŽ ϭϲ ĚĞ ůĂ ŵŝƐŵĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͕ ƐĞ ĚĞƚĂůůĂŶ ůĂƐ 
ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ƉŽƌ FĂĐƚŽƉ Ǉ TĂŶƵŬĂ Ă “TF͕  Ăů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ ƚĞŶŽƌ͗  
  
͞A ƐƵ ƚƵƌŶŽ͕ ĞŶƚƌĞ Ğů ϭϳ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϭ Ǉ Ğů ϭϮ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ƚĂŶƚŽ FĂĐƚŽƉ ĐŽŵŽ 
TĂŶƵŬĂ ĞĨĞĐƚƵĂƌŽŶ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽ Ă “TF͕  ĐŽŶ ĐĂƌŐŽ Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ Ă FĂĐƚŽƉ͘ 
DŝĐŚĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ƐĞ ĞĨĞĐƚƵĂƌŽŶ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϯ͗ϱϱ ŚŽƌĂƐ ĚĞ ĐĂĚĂ ĚşĂ͕ Ǉ ůƵĞŐŽ ĨƵĞƌŽŶ 
ĚĞǀƵĞůƚĂƐ ĚĞƐƉƵĠƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ ĚĞů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ͕ Ž ďŝĞŶ Ăů ĚşĂ ŚĄďŝů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘͟   
  
20. EŶ Ğů ŵŝƐŵŽ ƉĄƌƌĂĨŽ ǀƵĞƐƚƌĂ UI ŝŶƐĞƌƚĂ ƵŶĂ ƚĂďůĂ ƋƵĞ ƌĞƐƵŵĞ ĚŝĐŚĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ 
ďĂŶĐĂƌŝĂƐ͘ A ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ ƐĞ ŝŶƐĞƌƚĂ Ğů ĐƵĂĚƌŽ ĞůĂďŽƌĂĚŽ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ UI ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞ Ă ůĂƐ 
ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ Ǉ ĚĞǀŽůƵĐŝŽŶĞƐ ĞŶƚƌĞ TĂŶƵŬĂ Ǉ “TF͕  ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ĞŶƚƌĞ Ğů ϭϳ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϭ 
Ǉ Ğů ϭϮ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϮ͕ ƉŽƌ ƵŶ ƚŽƚĂů ĚĞ Ψϭ͘ϬϮϲ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ͘  
  

  
  
21. A ƐƵ ƚƵƌŶŽ͕ ůĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ EǆĞŶƚĂ NΣϱϲϯϴ ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƚƵǀŽ ƉŽƌ ĂĐƌĞĚŝƚĂĚĂ ĞƐƚĂ 
ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ Ǉ ůĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͕ ƐĂŶĐŝŽŶĂŶĚŽ Ă ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ “TF͕  Ǉ Ă 
ůŽƐ “ƌĞƐ͘ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͕ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ͕  Ǉ AƌŝĞů “ĂƵĞƌ͘ NƵĞǀĂŵĞŶƚĞ͕ ĐĂďĞ ƌĞŵĂƌĐĂƌ ƋƵĞ RŽĚƌŝŐŽ 
TŽƉĞůďĞƌŐ ŶŽ ĨƵĞ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽ ĞŶ ĞƐƚĞ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ͕ ƐŝŶŽ ƋƵĞ ĐŽŶĐƵƌƌŝſ Ă Ğů ĐŽŵŽ ƚĞƌĐĞƌŽ 
ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ͘ Y͕  ĐĂďĞ ƐƵďƌĂǇĂƌ͕  ŶŽ ƉŽƌƋƵĞ ƐĞ ĚĞƐĐŽŶŽĐŝĞƌĂ ƐƵ ŝŶƚĞƌǀĞŶĐŝſŶ ŵĂƚĞƌŝĂů ĞŶ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͕ 
ĚĞ ůĂ ĐƵĂů ůĂ CMF ƚĞŶşĂ ĂďƐŽůƵƚĂ ĐůĂƌŝĚĂĚ͕ Ăů ƉƵŶƚŽ ƋƵĞ ĞůůĂ ĨƵĞ ĐŽƌƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ ĚĞƐĐƌŝƚĂ ƚĂŶƚŽ ĞŶ 
ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĐŽŵŽ ĞŶ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ ĞŶ Ğů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͗  
  
 ͞EƐƚĞ ƟƉŽ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ďĂŶĐĂƌŝĂƐ͕ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ƉŽƌ FĂĐƚŽƉ Ǉ TĂŶƵŬĂ Ă ůĂ 
ĐƵĞŶƚĂ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ ĚĞ “TF ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϯ͗ϱϱ͕ ƉĂƌĂ ƐĞƌ ĚĞǀƵĞůƚĂƐ ĚĞƐƉƵĠƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ ĚĞů ĚşĂ͕ 
ƐĞ ƐŝŐƵŝĞƌŽŶ ƌĞĂůŝǌĂŶĚŽ Ă ůŽ ŵĞŶŽƐ ŚĂƐƚĂ Ğů ϭϮ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϮ͘ PŽƌ ƐƵ ƉĂƌƚĞ͕ ŚĂƐƚĂ Ğů ϯϬ ĚĞ 
ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ ƐĞ ĐŽŶƟŶƵĂƌŽŶ ĚĞƉŽƐŝƚĂŶĚŽ ĐŚĞƋƵĞƐ ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ ĞŶ ƉĞƐŽƐ ĚĞ “TF͕  
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ƋƵĞ ƌĞƐƵůƚĂƌŽŶ ĮŶĂůŵĞŶƚĞ ĚĞǀƵĞůƚŽƐ Ǉ ŶŽ ƉĂŐĂĚŽƐ ƉŽƌ Ğů ďĂŶĐŽ ůŝďƌĂĚŽ͘ “ĞŝƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ƉŽƌ 
Ψϭ͘Ϭϰϲ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ ĨƵĞƌŽŶ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ƉŽƌ FĂĐƚŽƉ “͘A͕͘ ƐŽĐŝĞĚĂĚ ĞŶ ůĂ ƋƵĞ ůŽƐ ŚĞƌŵĂŶŽƐ “ƌĞƐ͘ AƌŝĞů 
Ǉ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ ƟĞŶĞŶ ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ ĚĞ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ͕ Ǉ͕ ĂĚĞŵĄƐ͕ ƐŽŶ ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂƐ͘ OƚƌĂƐ ϳ 
ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ƉŽƌ Ψ ϭ͘ϬϮϲ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ ĨƵĞƌŽŶ ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ TĂŶƵŬĂ͕ ƐŽĐŝĞĚĂĚ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂ Ă ƵŶŽ ĚĞ 
ůŽƐ ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂƐ ŝŶĚŝƌĞĐƚŽƐ ĚĞ “TF͕  Ğů “ƌ͘  RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͘ AƐş͕ Ğů ƚŽƚĂů ĚĞ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ 
ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ƉŽƌ FĂĐƚŽƉ Ǉ TĂŶƵŬĂ Ă “TF ĨƵĞ ĚĞ Ψ Ϯ͘ϬϳϮ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ͘͟   
  
22. PƵĞƐ ďŝĞŶ͕ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ ŶƵĞǀĂ Ǉ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƐĞ 
ĞŶĐƵĞŶƚƌĂŶ şŶƚĞŐƌĂŵĞŶƚĞ ĐŽŶƚĞŶŝĚŽƐ ĞŶ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ Ǉ ƌĞƐŽůƵĐŝſŶ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ 
ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ ƌĞĨĞƌŝĚĂƐ͕ Ǉ ĚĞ ŚĞĐŚŽ͕ ƐŽŶ ĞŶ ŐƌĂŶ ƉĂƌƚĞ ŝĚĠŶƟĐŽƐ͕ ĐŽŵŽ ƐĞ ǀĞƌĄ͘ EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ Ğů 
ƉĄƌƌĂĨŽ ϭϴ ĚĞů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ͕ ƐĞŹĂůĂ ƋƵĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ 
ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƐŽŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ͗   
  
͞EŶƚƌĞ Ğů ϭϳ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϭ Ǉ Ğů ϯϬ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ Ğů “ƌ͘  RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ KůĞŝŶŬŽƉĨ͕ 
ƉƌĞǀŝĂ ĐŽŽƌĚŝŶĂĐŝſŶ ĐŽŶ DĂŶŝĞů Ǉ AƌŝĞů “ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ Ǉ ĐŽŶ Ğů ŽďũĞƚŽ ĚĞ ŵĞũŽƌĂƌ ůĂƐ 
ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͕ ůŝƋƵŝĚĞǌ Ǉ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ ĚĞ “TF͕  ƌĞĂůŝǌſ ϴ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĞůĞĐƚƌſŶŝĐĂƐ 
ĚĞƐĚĞ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ďĂŶĐĂƌŝĂ NΣ ϲϮϱϰϲϮϬϰ ĚĞ BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ ĐŚŝůĞ ĚĞ ůĂ “ŽĐŝĞĚĂĚ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ 
TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ NΣ ϬͲϬϬϬϳϬϱϲϱϰϰϳ ĚĞ BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ ƉĞƌƚĞŶĞĐŝĞŶƚĞ Ă “TF ƉŽƌ 
ůĂ ƐƵŵĂ ĚĞ ϭ͘ϭϮϲ͘ϬϬϬ ĚĞ ƉĞƐŽƐ͕ ůĂƐ ƋƵĞ ƐĞ ĞĨĞĐƚƵĂƌŽŶ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ ĚĞ ĐĂĚĂ ĚşĂ͕ Ǉ ůƵĞŐŽ 
ĨƵĞƌŽŶ ĚĞǀƵĞůƚĂƐ ƉŽƌ “TF Ă TĂŶƵŬĂ͕ ĚĞƐƉƵĠƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ ĚĞů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ͕ Ž ďŝĞŶ Ăů ĚşĂ ŚĄďŝů 
ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘͟   
  
23. EŶ Ğů ŵŝƐŵŽ ƉĄƌƌĂĨŽ ǀƵĞƐƚƌĂ UI ŝŶƐĞƌƚĂ ƵŶĂ ƚĂďůĂ ĞŶ ůĂ ƋƵĞ ƐĞ ĞǆŚŝďĞŶ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ 
Ǉ ĚĞǀŽůƵĐŝŽŶĞƐ ĞŶƚƌĞ TĂŶƵŬĂ Ǉ “TF͕  ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ĞŶƚƌĞ Ğů ϭϳ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞ ϮϬϮϭ Ǉ Ğů ϯϬ ĚĞ ũƵŶŝŽ 
ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϮ͕ ƉŽƌ ƵŶ ƚŽƚĂů ĚĞ Ψϭ͘ϭϮϲ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ͘  
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24. LĂ ĐŽŝŶĐŝĚĞŶĐŝĂ ĞŶƚƌĞ ůĂ ƉĂƐĂĚĂ Ǉ ůĂ ĂĐƚƵĂů ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ůůĂŵĂ Ă ůĂ ƐŽƌƉƌĞƐĂ͘ Y 
ĞƐ ƋƵĞ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ĚĞƐĚĞ TĂŶƵŬĂ ŚĂĐŝĂ “TF ĞŶƚƌĞ ůŽƐ ĂŹŽƐ ϮϬϮϭ Ǉ ϮϬϮϯ ǇĂ 
ĨƵĞƌŽŶ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚĂƐ͕ ũƵǌŐĂĚĂƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚĂƐ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͗ ůĂ ƷŶŝĐĂ ĚŝĨĞƌĞŶĐŝĂ ĞŶ 
ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ŚĞĐŚŽƐ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞŶƚƌĞ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϳϭϬͬϮϬϮϯ Ͷ
ƉƌŝŵĞƌĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐͶ Ǉ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ ͶƐĞŐƵŶĚĂ Ǉ ƉƌĞƐĞŶƚĞ 
ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐͶ͕ ĞƐ ƋƵĞ ĞŶ ĞƐƚĞ ƷůƟŵŽ ƐĞ ĚĞƚĂůůĂ ƵŶĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ŵĄƐ͗ ůĂ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂ 
ĚĞ ΨϭϬϬ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ ĚĞ TĂŶƵŬĂ Ă “TF ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϯϬ ĚĞ ũƵŶŝŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ Ǉ ůĂ ĐŽƌƌĞůĂƟǀĂ ĚĞǀŽůƵĐŝſŶ ĚĞ 
ĨĞĐŚĂ ϭ ĚĞ ũƵůŝŽ ĚĞů ŵŝƐŵŽ ĂŹŽ͖ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ŝĚĠŶƟĐĂ Ă ůĂƐ ŽƚƌĂƐ ƉŽƌ ůĂƐ ƋƵĞ ůĂ CMF ŶŽ ůĞ ĨŽƌŵƵůſ 
ĐĂƌŐŽƐ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ۛǇ ĞŶ ůĂ ƋƵĞ ĚĞ ŚĞĐŚŽ ƐĞ ůŽ ĐĂůŝĮĐſ ĐŽŵŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽۛ͘   
  
25. AƐş͕ ůĂ ŝĚĞŶƟĚĂĚ ĚĞ ŚĞĐŚŽƐ ĞŶƚƌĞ ĂŵďĂƐ ĨŽƌŵƵůĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞƐ ƉĂůŵĂƌŝĂ͕ ƉƵĞƐ 
ĚŝĐŚĂ ŶƵĞǀĂ͕ ĂƵŶƋƵĞ ŶŽ ŶŽǀĞĚŽƐĂ͕ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ƐĞ ƐƵďƐƵŵĞ ƐŝŶ ĚŝĮĐƵůƚĂĚĞƐ ĞŶ ůĂ ƚĞƌĐĞƌĂ 
ŵŽĚĂůŝĚĂĚ ĚĞ ŵĂŶŝƉƵůĂĐŝſŶ ĐŽŶƚĂďůĞ͕ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƉƌŝŵŝŐĞŶŝĂ͕ Ă ƐĂďĞƌ͗   
  
͞TƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ďĂŶĐĂƌŝĂƐ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĞŶ ƉĞƐŽƐ ƋƵĞ “TF ƟĞŶĞ ĞŶ BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ͕  NΣ 
ϬͲϬϬϬͲϳϬϱϲϱϰϰͲϳ͕ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ΀͙΁ ƉŽƌ “ŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ͕ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ 
͞TĂŶƵŬĂ͕͟  ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϯ͗ϱϱ ŚŽƌĂƐ͕ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚĂƐ ĐŽŵŽ ĂďŽŶŽƐ ĚĞ FĂĐƚŽƉ͕ Ǉ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ĚĞǀƵĞůƚĂƐ 
Ğů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ ůƵĞŐŽ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ͕ Ž ďŝĞŶ Ăů ĚşĂ ŚĄďŝů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘͟    
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26. EŶ ůŽ ĚĞŵĄƐ͕ ůŽƐ ĐĂƌŐŽƐ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ ƐŽŶ ĞǆĂĐƚĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ĞǆĂĐƚĂŵĞŶƚĞ ůŽƐ ŵŝƐŵŽƐ 
ŚĞĐŚŽƐ ƉŽƌ ůŽƐ ĐƵĂůĞƐ Ŷŝ ůĞ ĨŽƌŵƵůſ ĐĂƌŐŽƐ Ŷŝ ůŽ ƐĂŶĐŝŽŶſ Ă ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ 
ĐĂƌŝĄŶĚŽƐĞůŽ ĐŽŵŽ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ͘   
  
27. EƐ ƚĂŶ ĞǀŝĚĞŶƚĞ ƋƵĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ͕ ũƵǌŐĂĚŽƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƐ ƐŽŶ ůŽƐ ŵŝƐŵŽƐ͕ 
ƋƵĞ ĞǆŝƐƚĞŶ ƉĄƌƌĂĨŽƐ ƋƵĞ͕ ŵĄƐ ĂůůĄ ƵŶ ƉĂƌ ĚĞ ŝƌƌĞůĞǀĂŶƚĞƐ ĐĂŵďŝŽƐ ĚĞ ƌĞĚĂĐĐŝſŶ͕ ƐŽŶ ŝĚĠŶƟĐŽƐ 
ĞŶƚƌĞ ĂŵďĂƐ ĨŽƌŵƵůĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͘ MƵĞƐƚƌĂ ĞǀŝĚĞŶƚĞ ĚĞ ĞůůŽ ĞƐ ůĂ ŝŶŶĞŐĂďůĞ ŝĚĞŶƟĚĂĚ ĞŶƚƌĞ 
Ğů ƉĄƌƌĂĨŽ ϭϴ ĚĞů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϳϭϬͬϮϬϮϯ Ǉ Ğů ƉĄƌƌĂĨŽ ϭϵ ĚĞů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI 
NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ͕ ƋƵĞ ĚĞƐĐƌŝďĞŶ ůŽƐ ĐĂƌŐŽƐ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ Ă ƵŶĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ƉƌĞĐŝƐĂ͘ A 
ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ ƐĞ ŝŶƐĞƌƚĂ ƵŶ ĐƵĂĚƌŽ ĐŽŵƉĂƌĂƟǀŽ ĞŶƚƌĞ ĂŵďŽƐ ƉĄƌƌĂĨŽƐ͘   
  

PĄƌƌĂĨŽ ϭϴ   
OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϳϭϬͬϮϬϮϯ  

PĄƌƌĂĨŽ ϭϵ  
OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ  

΀͙΁ AƐş ůĂƐ ĐŽƐĂƐ͕ Ğů ŵŝƐŵŽ ϭϳ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ͕ 
ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϯ͗ϱϱ ŚŽƌĂƐ͕ TĂŶƵŬĂ ůĞ ƚƌĂŶƐĮƌŝſ 
Ă “TF ΨϮϭϬ ŵŝůůŽŶĞƐ ĚĞ ƉĞƐŽƐ͕ Ǉ ĠƐƚŽƐ ĨƵĞƌŽŶ 
ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽƐ ĐŽŶƚĂďůĞŵĞŶƚĞ ĐŽŵŽ ƵŶ ĂďŽŶŽ 
ĞĨĞĐƚƵĂĚŽ ƉŽƌ FĂĐƚŽƉ ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ 
ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĐŽŶ ƉĂƌƚĞƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ͘ DŝĐŚŽ 
ŵŽŶƚŽ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽ͕ ĨƵĞ ĚĞǀƵĞůƚŽ ƉŽƌ “TF Ă 
TĂŶƵŬĂ ĚĞƐƉƵĠƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ͕ ƐŝĞŶĚŽ ĚŝĐŚŽ 
ŐŝƌŽ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽ ĐŽŶƚĂďůĞŵĞŶƚĞ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϮϬ 
ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ͘  

AƐş͕ Ă ŵŽĚŽ ĚĞ ĞũĞŵƉůŽ͕ Ğů ĚşĂ ϭϳ ĚĞ ĚŝĐŝĞŵďƌĞ͕ 
ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϯ͗ϱϱ ŚŽƌĂƐ͕ ĚĞƐĚĞ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ 
ďĂŶĐĂƌŝĂ ĚĞ TĂŶƵŬĂ ƐĞ ƚƌĂŶƐĮƌŝſ 
ĞůĞĐƚƌſŶŝĐĂŵĞŶƚĞ Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ “TF ϮϭϬ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ 
ĚĞ ƉĞƐŽƐ͕ ůŽƐ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽƐ 
ĐŽŶƚĂďůĞŵĞŶƚĞ ĐŽŵŽ ƵŶ ĂďŽŶŽ ĞĨĞĐƚƵĂĚŽ ƉŽƌ 
FĂĐƚŽƉ ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĐŽŶ ƉĂƌƚĞƐ 
ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ͘ DŝĐŚŽ ŵŽŶƚŽ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽ ĨƵĞ 
ĚĞǀƵĞůƚŽ ƉŽƌ ĚĞƐĚĞ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ “TF Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ 
ĚĞ TĂŶƵŬĂ ĚĞƐƉƵĠƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ͕ ƐŝĞŶĚŽ ĚŝĐŚŽ 
ŐŝƌŽ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽ ĐŽŶƚĂďůĞŵĞŶƚĞ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϮϬ ĚĞ 
ĚŝĐŝĞŵďƌĞ͘  

  
28. DĞ ůŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ ŶŽ ĐĂďĞ ƐŝŶŽ ĐŽŶĐůƵŝƌ ƋƵĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ 
ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ǇĂ ĨƵĞƌŽŶ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ͕ ũƵǌŐĂĚŽƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƐ ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ͕ ĞŶĐŽŶƚƌĄŶĚŽƐĞ 
şŶƚĞŐƌĂŵĞŶƚĞ ĐŽŶƚĞŶŝĚŽƐ ĞŶ ƵŶĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ Ǉ ƌĞƐŽůƵĐŝſŶ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ ƉƌĞƚĠƌŝƚĂ͕ 
ŽĐĂƐŝſŶ ĞŶ ƋƵĞ ǀƵĞƐƚƌĂ ƉƌŽƉŝĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƌĞĐŽŶŽĐŝſ ůĂ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ Ă ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ 
TŽƉĞůďĞƌŐ͘   
  
29. EŶ ƚĂů ƐĞŶƟĚŽ͕ Ǉ ĐŽŵŽ ƐĞ ǀĞƌĄ ŵĄƐ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƐĞ ƌĞǀĞůĂ 
ĐŽŵŽ ĂƌďŝƚƌĂƌŝĂ Ğ ŝŵƉƌŽĐĞĚĞŶƚĞ͕ ƉƵĞƐ ŝŶƚĞŶƚĂ ƌĞǀŝǀŝƌ ƵŶ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ǇĂ ĐŽŶĐůƵŝĚŽ͕ ĐŽŶ Ğů 
ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ǀĂƌŝĂƌ ĐŽŶƚƌĂĚŝĐƚŽƌŝĂŵĞŶƚĞ ůĂ ĂƉƌĞĐŝĂĐŝſŶ ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƐŽďƌĞ ůĂ 
ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞŶ ĞǆĂĐƚĂŵĞŶƚĞ ŵŝƐŵŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͘ EŶ ĚĞĮŶŝƟǀĂ͕ ůŽ ƋƵĞ ƐĞ 
ŝŶƚĞŶƚĂ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ĞƐƚĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞƐ ďŽƌƌĂƌ ĐŽŶ Ğů ĐŽĚŽ ůŽ ĞƐĐƌŝƚŽ ĐŽŶ ůĂ ŵĂŶŽ͘ Y ĞƐ 
ĞǆĂĐƚĂŵĞŶƚĞ ĞƐƚŽ ůŽ ƋƵĞ Ğů ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ ĚĞ ŶĞ ďŝƐ ŝŶ ŝĚĞŵ ƉƌŽŚşďĞ͘  
  
A͘Ϯ͘ LA ABRUMADORA MAYORÍA DE LO“ ANTECEDENTE“ A LA BA“E DE LA PRE“ENTE 
FORMULACIÓN DE CARGO“ YA FUERON VALORADO“ EN “U OPORTUNIDAD   
  
30. Eů ƉĄƌƌĂĨŽ Ϯϳ ĚĞ ůĂ ĂĐƚƵĂů ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƐŝŶŐƵůĂƌŝǌĂ ĐĂĚĂ ƵŶŽ ĚĞ ůŽƐ 
ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƌĞĐŽƉŝůĂĚŽƐ ĚƵƌĂŶƚĞ ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ƋƵĞ ĂĐƌĞĚŝƚĂƌşĂŶ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŝŵƉƵƚĂĚŽƐ Ă 
RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͘ TĂůĞƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĐŽŶƐŝƐƚĞŶ ĞŶ ĚĞŶƵŶĐŝĂƐ͕ ĚĞĐůĂƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ ŽĮĐŝŽƐ Ǉ ƐƵƐ 
ƌĞƐƉĞĐƟǀĂƐ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂƐ͕ ƌĞƐŽůƵĐŝŽŶĞƐ ũƵĚŝĐŝĂůĞƐ Ǉ ŽƚƌŽ ƟƉŽ ĚĞ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ͘   
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31. PƵĞƐ ďŝĞŶ͕ ůĂ ŵĂǇŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ĞƐƚŽƐ ĞůĞŵĞŶƚŽƐ ƉƌŽďĂƚŽƌŝŽƐ ĚĞ ůŽƐ ƋƵĞ ƐĞ ǀĂůĞ ǀƵĞƐƚƌĂ 
CŽŵŝƐŝſŶ ǇĂ ĨƵĞƌŽŶ ǀĂůŽƌĂĚŽƐ ƉŽƌ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƉƌĞƚĠƌŝƚĂ͕ ůĂ ŵŝƐŵĂ ďĂũŽ ůĂ ĐƵĂů ůĂ 
CMF ůĞ ƌĞĐŽŶŽĐŝſ ƐƵ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ͘   
  
32. DĞƐĚĞ ŽƚƌĂ ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĂ͕ ƚŽĚŽƐ͕ ĂďƐŽůƵƚĂŵĞŶƚĞ ƚŽĚŽƐ͕ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƌĞĐŽƉŝůĂĚŽƐ ĞŶ 
Ğů ŵĂƌĐŽ ĚĞů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƉƌĞƚĠƌŝƚŽ͕ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ǇĂ ƐĞ ĨŽƌŵƵůĂƌŽŶ ĐĂƌŐŽƐ Ǉ ƐĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶſ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ͕ ĨƵĞƌŽŶ ƌĞƵƟůŝǌĂĚŽƐ ĞŶ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĐŽŶƚƌĂ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͘ 
PŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ ƚĞŶĞŵŽƐ ƋƵĞ ƉƌĞŐƵŶƚĂƌŶŽƐ͗ ͎ƋƵĠ ǀĂƌŝſ ĞŶƚƌĞ ƵŶĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ Ǉ ŽƚƌĂ ƋƵĞ ůĂ 
ǀĂůŽƌĂĐŝſŶ ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉĂƐſ ĚĞ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ƵŶ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ Ă 
ƵŶ ƐƵũĞƚŽ ŝŶĨƌĂĐƚŽƌ͍ A ŶƵĞƐƚƌŽ ĞŶƚĞŶĚĞƌ͕  ŶĂĚĂ͘ NĂĚĂ ĂƚĞŶĚŝďůĞ͕ ĞŶ ƚŽĚŽ ĐĂƐŽ͘   
  
33. TĂůĞƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ͕ ƋƵĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉƌĞƚĞŶĚĞƌ ǀĂůŽƌĂƌ ƉŽƌ ƐĞŐƵŶĚĂ ǀĞǌ͕ ĂŚŽƌĂ͕ ĞŶ 
ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ƐŽŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ͗   
  
 ŝ͘  DĞŶƵŶĐŝĂƐ͗   

1. OĮĐŝŽ OƌĚŝŶĂƌŝŽ NΣ ϯϭ͘ϮϬϬ ĚĞ ϯ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĚĞů DŝƌĞĐƚŽƌ GĞŶĞƌĂů ĚĞ 
“ƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ PƌƵĚĞŶĐŝĂů͕ ƋƵĞ ĚĞŶƵŶĐŝĂ ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ƉŽĚƌşĂŶ ĐŽŶƐƟƚƵŝƌ 
ŝŶĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽƐ Ă ůĂ ůĞŐŝƐůĂĐŝſŶ ǀŝŐĞŶƚĞ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ “TF CĂƉŝƚĂů CŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ 
BŽůƐĂ “ƉA Ǉ ƐƵ GĞƌĞŶƚĞ GĞŶĞƌĂů͘   

2. OĮĐŝŽ OƌĚŝŶĂƌŝŽ NΣ ϰϬ͘ϴϳϵ ĚĞ ϯ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĞŶǀŝĂĚŽ ƉŽƌ Ğů DŝƌĞĐƚŽƌ GĞŶĞƌĂů 
ĚĞ “ƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ PƌƵĚĞŶĐŝĂů͕ ĚĞŶƵŶĐŝĂŶĚŽ ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ƉŽĚƌşĂŶ ĐŽŶƐƟƚƵŝƌ 
ŝŶĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽƐ Ă ůĂ ůĞŐŝƐůĂĐŝſŶ ǀŝŐĞŶƚĞ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ “TF CĂƉŝƚĂů CŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ 
BŽůƐĂ “ƉA  

  
 ŝŝ͘  DĞĐůĂƌĂĐŝŽŶĞƐ͗   

1. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  LƵŝƐ FůŽƌĞƐ CƵĞǀĂƐ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϲ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ŐĞƌĞŶƚĞ 
ŐĞŶĞƌĂů͕ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ ůĞŐĂů Ǉ ƐŽĐŝŽ ĚĞ ůĂ ĐŽƌƌĞĚŽƌĂ “TF͘    

2. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  AƌŝĞů IƐĂĂĐ “ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϲ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ͕ 
ƉƌĞƐŝĚĞŶƚĞ ĚĞů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ Ǉ ƐŽĐŝŽ ĚĞ “TF͘    

3. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  PĂďůŽ “ŽůşƐ JŝŵĠŶĞǌ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϳ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ 
ƌĞŶƚĂ ǀĂƌŝĂďůĞ Ǉ ĂĐƟǀŽƐ ĂůƚĞƌŶĂƟǀŽƐ ĞŶ “TF͘    

4. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  JŽƌŐĞ EŶƌŝƋƵĞ MĂƌơŶĞǌ NƷŹĞǌ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϯ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ 
ĐŽŶƚĂĚŽƌ ĚĞ “TF ŚĂƐƚĂ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͘   

5. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  MŝŐƵĞů AůĚŽ RŽũĂƐ PŝĐŚƵŶĂŶƚĞ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϭ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ 
ũĞĨĞ ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ĞŶ “TF͘    

6. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ LŝǌĞƩĞ OůŐƵşŶ CƌŝƐƟ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϱ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĞũĞĐƵƟǀĂ 
ĚĞ ƌĞƚĂŝů ĞŶ “TF͘    

7. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ RŽƐĞ AŶŶ BƵŐŐĞ AƌŵƐƚƌŽŶŐ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϱ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ 
ĐůŝĞŶƚĞ ĚĞ “TF͘    

8. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ AůĞƐƐĂŶĚƌĂ RĞǇĞƐ LŽƌĐĂ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϳ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƐƵď 
ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ ĐŽŶƚƌŽů ĚĞ ŐĞƐƟſŶ ĞŶ “TF͘    

9. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  LƵŝƐ FůŽƌĞƐ CƵĞǀĂƐ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϴ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ŐĞƌĞŶƚĞ 
ŐĞŶĞƌĂů͕ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ ůĞŐĂů Ǉ ƐŽĐŝŽ ĚĞ ůĂ ĐŽƌƌĞĚŽƌĂ “TF͘    

10. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ “ƌĂ͘ MĂŬĂƌĞŶĂ BĂƌƌŝŽƐ OƌƟǌ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϮϮ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ 
ĐůŝĞŶƚĞ ĚĞ “TF͘    

11. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϱ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƐŽĐŝŽ ĚĞ 
“TF͘    

12. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  PĂďůŽ “ŽůşƐ JŝŵĠŶĞǌ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϵ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ 
ƌĞŶƚĂ ǀĂƌŝĂďůĞ Ǉ ĂĐƟǀŽƐ ĂůƚĞƌŶĂƟǀŽƐ ĞŶ “TF͘    
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13. DĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  GĂďƌŝĞů GĂƌƌŝĚŽ GŽŶǌĄůĞǌ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϵ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ŐĞƌĞŶƚĞ 
ĚĞ ƌĞƚĂŝů ĞŶ “TF͘    

  
 ŝŝŝ͘  OĮĐŝŽƐ Ǉ ƐƵƐ ƌĞƐƉĞĐƟǀĂƐ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂƐ Ǉ RĞƐŽůƵĐŝŽŶĞƐ JƵĚŝĐŝĂůĞƐ͗   
  

1. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϯϵϳͬϮϬϮϯ ĚĞ ϲ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ĐŝƚĂ Ăů ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů 
ĚĞ “TF Ă ƉƌĞƐƚĂƌ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ͘   

2. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϰϱϭͬϮϬϮϯ ĚĞ ϭϭ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ĐŝƚĂ Ăů ƉƌĞƐŝĚĞŶƚĞ ĚĞů 
ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚĞ “TF Ă ƉƌĞƐƚĂƌ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ͘   

3. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϰϱϮͬϮϬϮϯ ĚĞ ϭϭ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ƌĞƐƵĞůǀĞ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ Ǉ 
ĐŝƚĂ Ăů ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů ĚĞ “TF Ă ƉƌĞƐƚĂƌ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ Ğů ĚşĂ Ϯϲ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ͘   

4. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϱϰϵͬϮϬϮϯ ĚĞ Ϯϲ ĚĞ Ăďƌŝů ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ĐŝƚĂ Ăů ŐĞƌĞŶƚĞ ĚĞ ƌĞŶƚĂ 
ǀĂƌŝĂďůĞ ĚĞ “TF Ă ƉƌĞƐƚĂƌ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ͘   

5. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϱϱϴͬϮϬϮϯ ĚĞ Ϯ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ĐŝƚĂ Ăů “ƌ͘  JŽƌŐĞ MĂƌƟŶĞǌ 
Ă ƉƌĞƐƚĂƌ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ͘   

6. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϱϴϴͬϮϬϮϯ ĚĞ ϰ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ƐŽůŝĐŝƚĂ ĐĂƌƚŽůĂƐ 
ďĂŶĐĂƌŝĂƐ͕ ƌĞƐƉĂůĚŽ ĚĞ şŶĚŝĐĞƐ Ğ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĐŽŶƚĂďůĞ Ă “TF͕  Ǉ ƐƵ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ ĚĞ ϵ 
ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘   

7. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϲϬϱͬϮϬϮϯ ĚĞ ϱ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ƐŽůŝĐŝƚĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĚĞ 
ůĂ NCG NΣϯϴϬ͕ ƉĂƌĂ ϭϯ ĐůŝĞŶƚĞƐ ĚĞ “TF͕  Ǉ ƐƵ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ ĚĞ ϭϭ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘   

8. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϲϱϯͬϮϬϮϯ ĚĞ ϭϱ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ƐŽůŝĐŝƚĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ 
ĐŽŶƚĂďůĞ Ă “TF Ǉ ƐƵ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ ĚĞ ϭϳ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘   

9. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϲϳϭͬϮϬϮϯ ĚĞ ϭϵ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ƐŽůŝĐŝƚĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĚĞ 
ůĂ NCG NΣϯϴϬ͕ ĐŽƉŝĂ ĚĞ ĨĂĐƚƵƌĂƐ͕ ĐŽƉŝĂ ĚĞ ĐŚĞƋƵĞƐ͕ ĐĂƌƚŽůĂƐ ĚĞ ĐƵĞŶƚĂ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ͕ 
ƌĞƐƉĂůĚŽ ĚĞ şŶĚŝĐĞƐ Ǉ ƐƵ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ ĚĞ Ϯϯ Ǉ Ϯϰ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘   

10. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϲϳϵͬϮϬϮϯ ĚĞ Ϯϯ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ĐŽŶĐĞĚĞ ĂŵƉůŝĂĐŝſŶ ĚĞ 
ƉůĂǌŽ ƉĂƌĐŝĂů͕ ƉĂƌĂ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϲϳϭ͘   

11. OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ NΣϲϵϲͬϮϬϮϯ ĚĞ Ϯϵ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƋƵĞ ƐŽůŝĐŝƚĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ 
ĐŽŶƚĂďůĞ ĨĂůƚĂŶƚĞ͕ Ǉ ƐƵ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ ĚĞ ϯϭ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘   

  
ϯϰ͘ Eů ƵƐŽ ŝŶĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂĚŽ ĚĞ ĞůĞŵĞŶƚŽƐ ƉƌŽďĂƚŽƌŝŽƐ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ UI ĚĞ ƵŶ 
ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƉƌĞƚĠƌŝƚŽ ǇĂ ƉŽƌ Ɛş ŵŝƐŵŽ ĚĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ƋƵĞ ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĚĞ ƵŶŽ Ǉ ŽƚƌŽ 
ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ĞƐ ůĂ ŵŝƐŵĂ͕ Ǉ ƋƵĞ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ĂƌďŝƚƌĂƌŝĂ Ğ ŝŵƉƌŽĐĞĚĞŶƚĞŵĞŶƚĞ͕ ƉƌĞƚĞŶĚĞ ƌĞǀŝǀŝƌ 
ƵŶ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ĨĞŶĞĐŝĚŽ͕ ǀĂůŽƌĂŶĚŽ ĚŽƐ ǀĞĐĞƐ Ǉ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ĐŽŶƚƌĂĚŝĐƚŽƌŝĂ ůĂ ŵŝƐŵĂ ƉƌƵĞďĂ͕ 
ĐŽŶ Ğů ƐŽůŽ ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ŝŶĐůƵŝƌ ĂŚŽƌĂ͕ ĞŶƚƌĞ ůŽƐ ŝŶĐƵůƉĂĚŽƐ͕ Ă ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ŵŝƐŵĂ 
ƉĞƌƐŽŶĂ Ă ƋƵŝĞŶ ůĞ ŚĂďşĂ ƌĞĐŽŶŽĐŝĚŽ ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ ůĂ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ͘   
  
A͘ϯ͘ ͎NUEVO ANTECEDENTE͍ EL CONTENIDO DE LO“ CHAT“ DE WHAT“APP “OBRE LO“ QUE 
RODRIGO TOPELBERG YA HABÍA DECLARADO  
  
35. Eů ƷŶŝĐŽ ƐƵƉƵĞƐƚŽ ŶƵĞǀŽ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞ ĞŶ ǀŝƌƚƵĚ ĚĞů ĐƵĂů ĞƐƚĂ UI ĨƵŶĚĂƌşĂ ůĂ ŶĞĐĞƐŝĚĂĚ ĚĞ͕ 
ĂŚŽƌĂ Ɛş͕ ĨŽƌŵƵůĂƌůĞ ĐĂƌŐŽƐ Ăů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ Ǉ ƋƵĞ ĂĐƌĞĚŝƚĂƌşĂ͕ Ă ƐƵ ĞŶƚĞŶĚĞƌ͕  ƵŶĂ ŚŝƉŽƚĠƟĐĂ 
ŝŶƚĞƌǀĞŶĐŝſŶ ĞŶ ůĂ ĞŶƚƌĞŐĂ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ ƐŽďƌĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ͕ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů Ǉ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ “TF͕  ĚŝƌşĂ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ĐŽŶǀĞƌƐĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ WŚĂƚƐAƉƉ Ă ƉĂƌƟƌ ĚĞ ůĂƐ ĐƵĂůĞƐ 
ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĐŽŶĐůƵǇĞ ƋƵĞ͗  
   
͞ĞŶ ƌĞĂůŝĚĂĚ ΀RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ΁͕ ƚĞŶşĂ ƉůĞŶŽ ĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞů ŽďũĞƚŽ ĚĞ ůŽƐ ƚƌĂƐƉĂƐŽƐ ĚĞ 
ĚŝŶĞƌŽ ƋƵĞ ĞƌĂŶ ƐŽůŝĐŝƚĂĚŽƐ Ă Ġů ƉŽƌ Ğů “ƌ͘  DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ĐŽŶǀĞƌƐĂĐŝŽŶĞƐ 
ƉĞƌƐŽŶĂůĞƐ ĚĞ WŚĂƚƐAƉƉ Ž ŐƌƵƉŽ ĚŽŶĚĞ ĂŵďŽƐ ĞƌĂŶ ŝŶƚĞŐƌĂŶƚĞƐ ĚĞŶƚƌŽ ĚĞ ůĂ ŵŝƐŵĂ 
ƉůĂƚĂĨŽƌŵĂ ĚĞ ŵĞŶƐĂũĞƌşĂ͘͟  

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
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36. PƵĞƐ ďŝĞŶ͕ ƉĂƌƚĞ ƌĞůĞǀĂŶƚĞ ĚĞ ĚŝĐŚĂƐ ĐŽŶǀĞƌƐĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ WŚĂƚƐAƉƉ ĐŽŶĨŽƌŵĂƌŽŶ Ğů 
ĞǆƉĞĚŝĞŶƚĞ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ ĚĞů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƉƌĞƚĠƌŝƚŽ͕ ƐŝĞŶĚŽ ĐŽŶŽĐŝĚĂƐ Ǉ ǀĂůŽƌĂĚĂƐ 
ŽƉŽƌƚƵŶĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ůĂ ƋƵĞ ĞŶ ĚŝĐŚĂ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ ĚĞĐŝĚŝſ ŶŽ ĨŽƌŵƵůĂƌ ĐĂƌŐŽƐ 
Ŷŝ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͖ Ăů ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ ĐŽŵŽ ǇĂ ƚĂŶƚĂƐ ǀĞĐĞƐ ƐĞ ŚĂ ĚŝĐŚŽ͕ ŝŶĐůƵƐŽ ůĞ 
ƌĞĐŽŶŽĐŝſ Ă ĠƐƚĞ ůĂ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ͘   
  
37. Eů ƉƌŽŚŝďŝĚŽ ĞũĞƌĐŝĐŝŽ ĚĞ ĚŽďůĞ ǀĂůŽƌĂĐŝſŶ ƋƵĞ ƉƌĞƚĞŶĚĞ ƌĞĂůŝǌĂƌ ĂƋƵş ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ 
ƐĞ ƌĞǀĞůĂ ĚĞ ĨŽƌŵĂ ƉĂůŵĂƌŝĂ Ăů ĐŽŵƉĂƌĂƌ ůĂƐ ĨŽƌŵƵůĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĐĂƌŐŽ ĚĞ ůŽƐ ĂŹŽƐ ϮϬϮϯ Ǉ ϮϬϮϱ͕ 
ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůĂƐ ĐŽŶǀĞƌƐĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ WŚĂƚƐAƉƉ ƋƵĞ ĨƵŶĚĂƌşĂŶ ůĂ ƐƵƉƵĞƐƚĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ 
RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞŶ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͘   
 
A ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ ƐĞ ĞǆŚŝďĞ ƵŶ ĐƵĂĚƌŽ ĐŽŵƉĂƌĂƟǀŽ ĞŶƚƌĞ Ğů ƉĄƌƌĂĨŽ Ϯϲ ĚĞů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI 
NΣϳϭϬͬϮϬϮϯ Ǉ Ğů ƉĄƌƌĂĨŽ Ϯϭ ĚĞů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ͕ ĞŶ ƋƵĞ ƐĞ ĐŝƚĂ Ğů ŵŝƐŵŽ 
ŵĞŶƐĂũĞ ĚĞ WŚĂƚƐAƉƉ͕ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ƵŶĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ĞƐƉĞĐşĮĐĂ ĞŶƚƌĞ TĂŶƵŬĂ Ǉ “TF͘   
  

PĄƌƌĂĨŽ Ϯϵ  
OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣ ϳϭϬͬϮϬϮϯ  

PĄƌƌĂĨŽ Ϯϭ  
OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ  

Eů Ϯϲ ĚĞ ĞŶĞƌŽ ĚĞ ϮϬϮϮ͕ “TF ĞƐƚĂďĂ ďĂũŽ Ψϭϲϰ 
ŵŝůůŽŶĞƐ ĚĞ ƉĞƐŽƐ ĂƉƌŽǆ͕͘ ƉĂƌĂ ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞů 
ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĞŶ ůĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ şŶĚŝĐĞƐ 
Ă ŝŶĨŽƌŵĂƌ͕  ƐĞŐƷŶ ůŽ ĐŽŵƵŶŝĐſ ĞŶ Ğů GƌƵƉŽ ĚĞ 
WŚĂƚƐAƉƉ ůĂ ƐƵďŐĞƌĞŶƚĂ ĚĞ ĐŽŶƚƌŽů Ǉ ŐĞƐƟſŶ͕ 
“ƌĂ͘ AůĞƐƐĂŶĚƌĂ RĞǇĞƐ͘ AŶƚĞ ĞůůŽ͕ Ğů “ƌ͘  LƵŝƐ 
FůŽƌĞƐ ŝŶĨŽƌŵſ͕ ƌĞ ĞŶǀŝĂŶĚŽ ƵŶ ŵĞŶƐĂũĞ ĚĞů “ƌ͘  
DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ͕  ƋƵĞ Ğů “ƌ͘  RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ 
;ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂ ŝŶĚŝƌĞĐƚŽ ƚĂŶƚŽ ĚĞ FĂĐƚŽƉ ĐŽŵŽ ĚĞ 
“TFͿ ͞ǀĂ Ă ĐŽůŽĐĂƌ ϭϲϱ ŵŵ Ă ůĂƐ ϭϱ͗ϱϱ ƚƷ ƐĞ ůŽƐ 
ĚĞǀƵĞůǀĞƐ ϭϰ͗Ϭϱ ƉŽƌĮƐ͘͟  DŝĐŚŽ ĂďŽŶŽ ƐĞ 
ĞĨĞĐƚƷŽ ĞŶ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ ĞŶ ƉĞƐŽƐ ĚĞ “TF 
ĞŶ BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ͕  ƉŽƌ “ŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ 
IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ͕ ŵĂƐ ĨƵĞ 
ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽ ĞŶ Ğů LŝďƌŽ MĂǇŽƌ ĐŽŵŽ ƵŶ ƉĂŐŽ ĚĞ 
FĂĐƚŽƉ ĞŶ ůĂƐ ĐƵĞŶƚĂƐ ƉŽƌ ĐŽďƌĂƌ Ă ƉĂƌƚĞƐ 
ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ͘ NŽ ŽďƐƚĂŶƚĞ ŚĂďĞƌƐĞ ĚĞǀƵĞůƚŽ 
ĚŝĐŚŽ ŵŽŶƚŽ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽ ĂƋƵĞů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ͕ Ǉ 
ƉĂƐĂĚĂƐ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ ŵĞĚŝĂŶƚĞ ƵŶĂ 
ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽ Ă “ŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ 
IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ͕ ĞŶ Ğů LŝďƌŽ MĂǇŽƌ 
ĚĞ “TF ĨƵĞ ƌĞŐŝƐƚƌĂĚĂ ĐŽŵŽ Ɛŝ ƐĞ ŚƵďŝĞƌĂ 
ĞĨĞĐƚƵĂĚŽ Ăů ĚşĂ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͕ ĞƐƚŽ ĞƐ͕ Ğů Ϯϳ ĚĞ 
ĞŶĞƌŽ͘   

PĂƌĂůĞůĂŵĞŶƚĞ͕ Ğů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ Ϯϲ ĚĞ ĞŶĞƌŽ 
ĚĞ ϮϬϮϮ͕ “TF ĞƐƚĂďĂ ďĂũŽ ϭϲϰ͘ϬϬϬ͘ϬϬϬ 
ŵŝůůŽŶĞƐ ĚĞ ƉĞƐŽƐ ĂƉƌŽǆ͕͘ ƉĂƌĂ ĞĨĞĐƚŽƐ 
ĚĞů ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĞŶ ůĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĐŝſŶ ĚĞ 
ůŽƐ şŶĚŝĐĞƐ Ă ŝŶĨŽƌŵĂƌ͕  ƐĞŐƷŶ ůŽ ĐŽŵƵŶŝĐſ 
ĞŶ Ğů GƌƵƉŽ ĚĞ WŚĂƚƐAƉƉ ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ 
ÍŶĚŝĐĞƐ “TF ůĂ ƐƵďŐĞƌĞŶƚĂ ĚĞ ĐŽŶƚƌŽů Ǉ 
ŐĞƐƟſŶ͕ “ƌĂ͘ AůĞƐƐĂŶĚƌĂ RĞǇĞƐ ĚĞ “TF͘  
AŶƚĞ ĞůůŽ͕ Ğů “ƌ͘  LƵŝƐ FůŽƌĞƐ ŝŶĨŽƌŵſ͕ ƌĞ 
ĞŶǀŝĂŶĚŽ Ğů ŵĞŶƐĂũĞ ĚĞů “ƌ͘  DĂŶŝĞů 
“ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ ĞŶǀŝĂĚŽ ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ 
Ăů ŐƌƵƉŽ ͞JĂƋƵĞ MĂƚĞ͕͟  ƋƵĞ ƐĞŹĂůĂďĂ ůŽ 
ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͗ ͞ LƵŝƐ ƌŽĚƌŝŐŽ ǀĂ Ă ĐŽůŽĐĂƌ ϭϲϱ 
ŵŵ Ă ůĂƐ ϭϯ͗ϱϱ ƚƷ ƐĞ ůŽƐ ĚĞǀƵĞůǀĞƐ ϭϰ͗Ϭϱ 
ƉŽƌĮƐ͘͟   

  
38. NŽ ŽďƐƚĂŶƚĞ ůĂ ĞǀŝĚĞŶƚĞ ĚŽďůĞ ǀĂůŽƌĂĐŝſŶ ƋƵĞ ƉƌĞƚĞŶĚĞ ƌĞĂůŝǌĂƌ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ĐĂďĞ 
ĚĞĐŝƌ ƋƵĞ Ɛŝ ďŝĞŶ ĨŽƌŵĂůŵĞŶƚĞ ĞǆŝƐƚĞŶ ĂůŐƵŶĂƐ ŶƵĞǀĂƐ ĐŽŶǀĞƌƐĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ WŚĂƚƐAƉƉ͕ ĠƐƚĂƐ ŶŽ 
ĂƉŽƌƚĂŶ ĂůŐŽ ƌĞĂůŵĞŶƚĞ ŶŽǀĞĚŽƐŽ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϯ͕ 
ĐŽŶĐůƵƐŝſŶ ƋƵĞ ƐĞ ĐŽŶĮƌŵĂ Ăů ƚĞŶĞƌ Ă ůĂ ǀŝƐƚĂ ůĂ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ƉƌĞƐƚĂĚĂ ƉŽƌ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĂŶƚĞ 
ǀƵĞƐƚƌĂ UI ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ Ϯϱ ĚĞ ũƵůŝŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ĞŶ ůĂ ƋƵĞ Ğů ŵŝƐŵŽ ĚŝŽ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ĞƐƚĂƐ ĐŽŶǀĞƌƐĂĐŝŽŶĞƐ͘   
  

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
FOLIO: RES-9169-25-76925-J SGD: 2025090615245

Página 44/94



 
 

39. EŶ ůĂ ƐĞĐĐŝſŶ II ĚĞů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ ƐĞ ĞǆŚŝďĞŶ ůĂƐ ŶƵĞǀĂƐ 
ĐŽŶǀĞƌƐĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ WŚĂƚƐAƉƉ Ă ƉĂƌƟƌ ĚĞ ůĂ ĐƵĂůĞƐ ƐĞ ƉƌĞƚĞŶĚĞ ŚĂĐĞƌ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞ Ă RŽĚƌŝŐŽ 
TŽƉĞůďĞƌŐ͘ A ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ ƐĞ ŝŶƐĞƌƚĂŶ ĂůŐƵŶŽƐ ĚĞ ĞƐƚŽƐ ŝŶƚĞƌĐĂŵďŝŽƐ͕ Ă ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞ ĞǆĂŵŝŶĂƌ Ɛŝ 
ƌĞĂůŵĞŶƚĞ ŚĂŶ ĂƉŽƌƚĂĚŽ ƵŶ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞ ƐŽďƌĞǀŝŶŝĞŶƚĞ ƋƵĞ Ă ůŽ ŵĞŶŽƐ ĞǆƉůŝƋƵĞ Ğů ƌĂĚŝĐĂů ĐĂŵďŝŽ 
ĚĞ ƚƌĂƚŽ ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉĂƌĂ ĐŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͘  
  

 
  
40. TŽĚŽƐ ĞƐƚŽƐ ŵĞŶƐĂũĞƐ ŵƵĞƐƚƌĂŶ ĂůŐŽ ĞǀŝĚĞŶƚĞ͕ Ǉ ƋƵĞ ǇĂ ŚĂďşĂ ƋƵĞĚĂĚŽ ĂƐĞŶƚĂĚŽ ĞŶ Ğů 
ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƉƌĞƚĠƌŝƚŽ͗ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ ƐŽůŝĐŝƚĂďĂ Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĚŝǀĞƌƐŽƐ ƉƌĠƐƚĂŵŽƐ ĚĞ 
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ĚŝŶĞƌŽ͕ ŚĂĐşĂ “TF͕  ĚĞƐĚĞ ƐƵ ƐŽĐŝĞĚĂĚ TĂŶƵŬĂ͕ ůŽƐ ƋƵĞ ĞƌĂŶ ƉĂŐĂĚŽƐ Ğů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ Ž Ăů ĚşĂ 
ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘   
  
41. TĂů ŚĞĐŚŽ͕ ĐŽŵŽ ǇĂ ŚĂ ƐŝĚŽ ŝŶƐŝƐƚĞŶƚĞŵĞŶƚĞ ŵŽƐƚƌĂĚŽ͕ ĨƵĞ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ 
ĐĂƌŐŽƐ ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϯ͘ MĄƐ ĂƷŶ͕ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ Ϯϱ ĚĞ ũƵůŝŽ ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϯ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ƉƌĞƐƚſ 
ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĂŶƚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ĞŶ ƉƌĞƐĞŶĐŝĂ ĚĞ͕ ĞŶƚƌĞ ŽƚƌŽƐ͕ ůŽƐ “ƌĞƐ͘ AŶĚƌĠƐ MŽŶƚĞƐ CƌƵǌ͕ 
FŝƐĐĂů ĚĞ ůĂ UŶŝĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ Ǉ CĂƌůŽƐ IƐĞŶƐĞĞ RŝŵĂƐĂ͕ ĂďŽŐĂĚŽ ĐŽŽƌĚŝŶĂĚŽƌ͕  Ǉ ůĂ “ƌĂ͘ 
MĂƌşĂ LƵǌ “ĐŚĂĐŚƚĞďĞĐŬ MŽƌĂůĞƐ͕ ƚĂŵďŝĠŶ ĂďŽŐĂĚĂ ĐŽŽƌĚŝŶĂĚŽƌĂ͘   
 
42. EŶ ĞƐƚĂ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ƐĞ ůĞ ƉƌĞŐƵŶƚſ Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĚĞƌĞĐŚĂŵĞŶƚĞ ƐŽďƌĞ ůĂƐ 
ƚƌĂŶƐĂĐĐŝŽŶĞƐ ĞŶƚƌĞ TĂŶƵŬĂ Ǉ “TF͕ ĐŝƚĄŶĚŽƐĞ ĚĞ ĨŽƌŵĂ ƚĞǆƚƵĂů ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ 
ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϳϭϬͬϮϬϮϯ͘ LĂ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ ĨƵĞ ĐŽŶĐůƵǇĞŶƚĞ Ǉ 
ĐŽŵƉůĞƚĂ͕ ĐŽŵŽ ƐĞ ŵƵĞƐƚƌĂ Ă ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ͘  
  
͞“ĞŐƷŶ ƐĞ ŝŶĚŝĐĂ ĞŶ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI N͟ ϳϭϬͬϮϬϮϯ ĚĞ ϯϭ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƉŽƌ Ğů ƋƵĞ ĞƐƚĂ 
UŶŝĚĂĚ ůĞ ĨŽƌŵſ ĐĂƌŐŽƐ Ă “TF Ǉ Ă ŽƚƌĂƐ ƚƌĞƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ͕ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ Ğů ͞OĮĐŝŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ͕͟  ůĂ 
“ŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ͕ ĞŶ ĂĚĞůĂŶƚĞ ͞TĂŶƵŬĂ͕͟  ĞĨĞĐƚƵſ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ 
ďĂŶĐĂƌŝĂƐ Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĞŶ ƉĞƐŽƐ ƋƵĞ “TF ƟĞŶĞ ĞŶ BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ͕  NΣ ϬͲϬϬϬϳϬϱϲϱϰϰͲϳ͕ 
ƌĞŐŝƐƚƌĂĚĂƐ ĐŽŵŽ ĂďŽŶŽƐ ĚĞ FĂĐƚŽƉ “͘A͕͘ Ǉ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ĚĞǀƵĞůƚĂƐ Ğů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ ůƵĞŐŽ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ 
ŚŽƌĂƐ͕ Ž ďŝĞŶ Ăů ĚşĂ ŚĄďŝů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘ ͎QƵŝĠŶ ůĞ ƉŝĚŝſǵ ĞĨĞĐƚƵĂƌ ĚŝĐŚĂƐ ƚƌĂŶƐĂĐĐŝŽŶĞƐ͕ Ǉ ĐƵĄů ĨƵĞ Ğů 
ŵŽƟǀŽ ĚĞ ĠƐƚĂƐ͍   
R͗ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ ŵĞ ůŽ ƉŝĚŝſǵ͕  Ǉ Ğů ŵŽƟǀŽ ͞ĠĐŚĂŵĞ ƵŶĂ ŵĂŶŽ͕͟  ĂƐƵŵŽ ƋƵĞ ĞƌĂ ƵŶĂ ŝŶǀĞƌƐŝſŶ ĚĞ 
ĐŽƌƚŽ ƉůĂǌŽ͕ Ž ĂƐƵŵŽ ƋƵĞ ĞƐƚĂďĂŶ ĐŽƌƚŽƐ ĞŶ ĂůŐŽ͕ Ǉ ǇŽ ůŽ ůůĂŵĂďĂ ƉƌĠƐƚĂŵŽ ĞǆƉƌĞƐƐ͘ LŽ ŚŝĐĞ 
ƉĂƌĂ ĐƵĞŶƚĂƐ ĚĞ “TF Ǉ ƉĂƌĂ FĂĐƚŽƉ͘ PƵĞĚĞ ƋƵĞ ĂůŐƵŶĂ ǀĞǌ͕ ŚĂǇĂ ĞƐƚĂĚŽ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ ƉƌĞƐĞŶƚĞ͘ 
PƵĞĚĞ ƐĞƌ İƐŝĐĂŵĞŶƚĞ Ž ƉŽƌ ŵĞĚŝŽ ĚĞ ĂůŐƷŶ ĐŚĂƚ͘ YŽ ĨƵŶĐŝŽŶĂďĂ ĞŶ ůĂ ŽĮĐŝŶĂ ĚĞ FĂĐƚŽƉ Ǉ ĞŶ ŵŝ 
ŽĮĐŝŶĂ ĚĞ “ƚĞƌĞŽ FƌĞĞ ĞŶ WĂƌƌĞŶ “ŵŝƚŚ͘ LĂ ĐŽŶĚŝĐŝſŶ ĞƌĂ ĚĞ ĚĞǀŽůǀĞƌ ůŽ ĂŶƚĞƐ ƉŽƐŝďůĞ͘ NŽ ƐĠ ƉĂƌĂ 
ƋƵĠ ŶĞĐĞƐŝƚĂďĂŶ ůĂ ƉůĂƚĂ͕ ĂƐƵŵŽ ƋƵĞ ƉĂƌĂ ƉĂŐĂƌ ƉŽƌƋƵĞ ŶŽ ůĞƐ ŚĂďşĂ ůůĞŐĂĚŽ ƵŶĂ ƉůĂƚĂ ƋƵĞ 
ƚĞŶşĂŶ ĚĞ ƉĂŐĂƌ͕  ƉĞƌŽ ŶƵŶĐĂ ƐƵƉĞ Ğů ĚĞƚĂůůĞ͕ Ɛŝ ĞƌĂ ƉĂƌĂ ĂĐĐŝŽŶĞƐ͕ ĨŽŶĚŽƐ Ž ĨŽƌǁĂƌĚƐ Ž ƋƵĠ͘   
NƵŶĐĂ ŵĞ ŝŶĚŝĐĂƌŽŶ ƋƵĞ Ğů ŽďũĞƟǀŽ ĞƌĂ ƉĂƌĂ şŶĚŝĐĞƐ Ž ƉĂƌĂ ĚĞƵĚĂƐ ĚĞ FĂĐƚŽƉ Ž “TF͘ DĞ ĞƐƚŽ 
ŵĞ ĞŶƚĞƌĠ ĚĞƐƉƵĠƐ ĚĞů Ϯϲ ĚĞ ŵĂƌǌŽ͟ ;ĠŶĨĂƐŝƐ ŶƵĞƐƚƌŽͿ͘  
  
43. LĂ ǀĞƌĚĂĚ ĞƐ ƋƵĞ ĂŶƚĞ ůĂ ĞůŽĐƵĞŶĐŝĂ ĚĞ ĞƐƚĂ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ͕ ůĂƐ ŶƵĞǀĂƐ ĐŽŶǀĞƌƐĂĐŝŽŶĞƐ 
ŚĞĐŚĂƐ ǀĂůĞƌ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ŶŽ ĂƉŽƌƚĂŶ ŶĂĚĂ ŶŽǀĞĚŽƐŽ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ 
ƉƌĞƚĠƌŝƚŽ͕ ĞŶ ƋƵĞ ǇĂ ƐĞ ĐŽŶŽĐŝĞƌŽŶ͕ ũƵǌŐĂƌŽŶ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌŽŶ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽ ĚĞƐĚĞ 
TĂŶƵŬĂ Ă “TF͘    
  
44. AƐş ůĂƐ ĐŽƐĂƐ͕ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞƐ Ă 
ƚŽĚĂƐ ůƵĐĞƐ ĂƌďŝƚƌĂƌŝĂ Ğ ŝŵƉƌŽĐĞĚĞŶƚĞ͕ ƉƵĞƐ ƐĞ ƌĞĮĞƌĞ Ă ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ǇĂ ĨƵĞƌŽŶ ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ͕ ũƵǌŐĂĚŽƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƐ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͘ Y ƚŽĚŽ ĞƐƚŽ ƐŝŶ ƋƵĞ ƐŝƋƵŝĞƌĂ ŚĂǇĂ 
ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƋƵĞ ŚĂŐĂŶ ĞƐƚĂ ŶƵĞǀĂ ǀĂůŽƌĂĐŝſŶ ĚĞ ŚĞĐŚŽƐ ƉĂůƵƐŝďůĞ͘   
  
A͘ϰ͘ APLICACIÓN DEL NE BI“ IN ÍDEM COMO NORMA DE CLAU“URA PROCE“AL AL DERECHO 
ADMINI“TRATIVO “ANCIONADOR  
  
46. Eů ŶĞ ďŝƐ ŝŶ şĚĞŵ ĞƐ ƵŶ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ ƐĞŐƷŶ Ğů ĐƵĂů ͞ ŶĂĚŝĞ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ ũƵǌŐĂĚŽ ǇͬŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽ 
ĚŽƐ ǀĞĐĞƐ ƉŽƌ ƵŶ ŵŝƐŵŽ ŚĞĐŚŽ͕͟ ƋƵĞ ĚĞƌŝǀĂ ĚĞ ͞ ůĂ ĚŝŐŶŝĚĂĚ ƉĞƌƐŽŶĂů Ǉ ĚĞů ƌĞƐƉĞƚŽ Ă ůŽƐ ĚĞƌĞĐŚŽƐ 
ĞƐĞŶĐŝĂůĞƐ ƋƵĞ ĞŵĂŶĂŶ ĚĞ ůĂ ŶĂƚƵƌĂůĞǌĂ ŚƵŵĂŶĂ͕ ĐƵĂůŝĚĂĚ ƋƵĞ ůĞ ĞƐ ƌĞĐŽŶŽĐŝĚĂ 
ƵŶŝǀĞƌƐĂůŵĞŶƚĞ͘͟  EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ ƐƵ ͞ƚƌĂŶƐŐƌĞƐŝſŶ ĐŽŶƐƟƚƵǇĞ͕ ƉƵĞƐ͕ ƵŶ ĂƚƌŽƉĞůůŽ ĚĞ ůĂƐ ďĂƐĞƐ ĚĞ ůĂ 
ŝŶƐƟƚƵĐŝŽŶĂůŝĚĂĚ͕ ĂƐş ĐŽŵŽ ĚĞ ůĂƐ ŐĂƌĂŶơĂƐ ĚĞ ƵŶ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ Ğ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ƌĂĐŝŽŶĂůĞƐ Ǉ 
ũƵƐƚŽƐ͕ ĐŽŶƐĂŐƌĂĚĂƐ ĞŶ Ğů ĐĂƉşƚƵůŽ ƐŽďƌĞ ŝŐƵĂů ƉƌŽƚĞĐĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ůĞǇ ĞŶ Ğů ĞũĞƌĐŝĐŝŽ ĚĞ ůŽƐ ĚĞƌĞĐŚŽƐ͘͟  
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“ŝ ďŝĞŶ ƐƵ ĐŽŶƐĂŐƌĂĐŝſŶ ĐŽŶƐƟƚƵĐŝŽŶĂů ŶŽ ĞƐ ĞǆƉƌĞƐĂ͕ ƐƵ ǀŝŐĞŶĐŝĂ ĞŶ ŶƵĞƐƚƌŽ ŽƌĚĞŶĂŵŝĞŶƚŽ 
ũƵƌşĚŝĐŽ ĞƐ ŝŶĚŝƐĐƵƟĚĂ͘   
  
47. EƐƚĞ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ͕ ŐĂƌĂŶơĂ Ǉ ĚĞƌĞĐŚŽ͕ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ ĂŶĂůŝǌĂĚŽ ĚĞƐĚĞ ĚŽƐ ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĂƐ͕ ƵŶĂ ĚĞ 
ĐĂƌĄĐƚĞƌ ŵĂƚĞƌŝĂů Ǉ ŽƚƌĂ ĚĞ ŽƌĚĞŶ ƉƌŽĐĞƐĂů͘ “ĞŐƷŶ ůĂ ƉƌŝŵĞƌĂ ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĂ͕ ŵĂƚĞƌŝĂů Ž ƐƵƐƚĂŶƟǀĂ͕ 
ƐĞ ƚƌĂƚĂ ĚĞ ƵŶ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ ƋƵĞ ŝŵƉŝĚĞ ƋƵĞ Ă ƵŶ ƐƵũĞƚŽ ƐĞ ůĞ ƐĂŶĐŝŽŶĞ ĚŽƐ ǀĞĐĞƐ ƉŽƌ ƵŶ ŵŝƐŵŽ ŚĞĐŚŽ͘ 
MŝĞŶƚƌĂƐ ƚĂŶƚŽ͕ ĚĞƐĚĞ ůĂ ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĂ ƉƌŽĐĞƐĂů͕ ƋƵĞ ĞƐ ůĂ ƋƵĞ ŝŵƉŽƌƚĂ ƉĂƌĂ Ğů ĐĂƐŽ ĚĞ ŵĂƌƌĂƐ͕ 
ƐĞ ƚƌĂƚĂ ĚĞ ƵŶĂ ŐĂƌĂŶơĂ ƋƵĞ ƉƌŽŚşďĞ ƐŽŵĞƚĞƌ Ă ŵĄƐ ĚĞ ƵŶ ƉƌŽĐĞƐŽ Ă ƵŶ ƐƵũĞƚŽ ƉŽƌ ůŽƐ ŵŝƐŵŽƐ 
ŚĞĐŚŽƐ Ǉ ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽƐ͕ ƚƌĂƐ ƵŶĂ ĚĞĐŝƐŝſŶ ũƵĚŝĐŝĂů͕ ƐĞĂ Ž ŶŽ ĐŽŶĚĞŶĂƚŽƌŝĂ͘ EŶ ŽƚƌĂƐ ƉĂůĂďƌĂƐ͕ Ğů 
ĐĂƌĄĐƚĞƌ ŵĂƚĞƌŝĂů ĚĞů ŶĞ ďŝƐ ŝŶ şĚĞŵ ŝŵƉŽƌƚĂ ƵŶĂ ƉƌŽŚŝďŝĐŝſŶ ĚĞ ƉƵŶŝĐŝſŶ ŵƷůƟƉůĞ͕ ŵŝĞŶƚƌĂƐ ƋƵĞ 
ůĂ ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĂ ƉƌŽĐĞƐĂů ŝŵƉůŝĐĂ ƵŶĂ ƉƌŽŚŝďŝĐŝſŶ ĚĞ ũƵǌŐĂŵŝĞŶƚŽ ŵƷůƟƉůĞ͘   
  
48. CĂďĞ ƐĞŹĂůĂƌ ƋƵĞ ůĂ ƉƌŽŚŝďŝĐŝſŶ ĚĞ ũƵǌŐĂŵŝĞŶƚŽ ŵƷůƟƉůĞ ƉƵĞĚĞ ŽĐƵƌƌŝƌ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ĚŽƐ 
ǀşĂƐ͕ ũƵǌŐĂŵŝĞŶƚŽƐ ƐƵĐĞƐŝǀŽƐ ĚĞ ƵŶ ŵŝƐŵŽ ŚĞĐŚŽ͕ Ž ďŝĞŶ͕ ũƵǌŐĂŵŝĞŶƚŽƐ ƐŝŵƵůƚĄŶĞŽƐ ƉŽƌ ƵŶ 
ŵŝƐŵŽ ŚĞĐŚŽ͘ DĞƐĚĞ ĞƐƚĂ ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĂ͕ Ğů ŶĞ ďŝƐ ŝŶ şĚĞŵ ƐĞ ĐŽŵƉƌĞŶĚĞ ĐŽŵŽ ƵŶ ĞƐƚĄŶĚĂƌ ĚĞ 
ĐůĂƵƐƵƌĂ ƉƌŽĐĞƐĂů ĂŶƚĞ ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ŽƚƌŽ ũƵǌŐĂŵŝĞŶƚŽ͕ ĂŶƚĞƌŝŽƌ Ž ƐŝŵƵůƚĄŶĞŽ͕ ƌĞůĂƟǀŽ Ăů 
ŵŝƐŵŽ ŚĞĐŚŽ͘   
  
49. Eů TƌŝďƵŶĂů CŽŶƐƟƚƵĐŝŽŶĂů ŚĂ ƌĞĐŽŶŽĐŝĚŽ ĂďŝĞƌƚĂŵĞŶƚĞ Ğů ŶĞ ďŝƐ ŝŶ şĚĞŵ ĞŶ ƐƵ 
ĚŝŵĞŶƐŝſŶ ĚĞ ĞƐƚĄŶĚĂƌ ĚĞ ĐůĂƵƐƵƌĂ ƉƌŽĐĞƐĂů͕ ĐŽŵŽ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůŽƐ ͞ĚĞƌĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ůŽƐ ſƌŐĂŶŽƐ ĚĞů 
EƐƚĂĚŽ ĚĞďĞŶ ƌĞƐƉĞƚĂƌ Ǉ ƉƌŽŵŽǀĞƌ ĞŶ ǀŝƌƚƵĚ ĚĞů ŵĂŶĚĂƚŽ ĐŽŶƚĞŶŝĚŽ ĞŶ Ğů ŝŶĐŝƐŽ ƐĞŐƵŶĚŽ ĚĞů 
ĂƌơĐƵůŽ ϱΣ ĚĞ ůĂ CŽŶƐƟƚƵĐŝſŶ͘͟  AƐş͕ ĞŶ ĚĞĮŶŝƟǀĂ͕ Ğů ŶĞ ďŝƐ ŝŶ şĚĞŵ ĐƵĞŶƚĂ ĐŽŶ ƵŶ ͞ĂŵƉůŝŽ 
ƌĞĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĐŽŶƐƟƚƵĐŝŽŶĂů͕ ĂƵŶƋƵĞ ĐŽŶ ƵŶ ĐĂƌĄĐƚĞƌ ŝŵƉůşĐŝƚŽ Ğ ŝŶĚŝƌĞĐƚŽ ĞůĂďŽƌĂĚŽ Ă ƉĂƌƟƌ 
ĚĞ ůĂ ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂĐŝſŶ ĚĞ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ĚŝƐƉŽƐŝĐŝŽŶĞƐ ĐŽŶƚĞŶŝĚĂƐ ĞŶ ŶƵĞƐƚƌĂ CĂƌƚĂ FƵŶĚĂŵĞŶƚĂů Ǉ ĞŶ ůŽƐ 
ƚƌĂƚĂĚŽƐ ŝŶƚĞƌŶĂĐŝŽŶĂůĞƐ ƋƵĞ ůŽ ĐŽŶƐĂŐƌĂŶ͘͟  
  
50. LĂ ĂƉůŝĐĂĐŝſŶ ĚĞ ĞƐƚĞ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ ĞŶ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ĚĞƌĞĐŚŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƌ ĞƐ 
ŝŶĐŽŶƚƌŽǀĞƌƟĚĂ͕ ƉƵĞƐ ͞ƐĞ ƚƌĂƚĂ ĚĞ ƵŶ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ͕ ƋƵĞ Ă ĚŝĨĞƌĞŶĐŝĂ ĚĞ ůŽƐ ĚĞŵĄƐ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽƐ 
ĞǆƚƌĂƉŽůĂďůĞƐ Ă ĞƐƚĞ ĄŵďŝƚŽ͕ ŶŽ ĂĚŵŝƚĞ ŵĂƟǌĂĐŝŽŶĞƐ Ž ĂĚĞĐƵĂĐŝŽŶĞƐ͕ ĞƐƚŽ ĞƐ͕ Ž ƐĞ ĂƉůŝĐĂ Ž ŶŽ 
ƐĞ ĂƉůŝĐĂ͕ ƐŝŶ ĚĂƌ ĐĂďŝĚĂ Ă ĐĂƚĞŐŽƌşĂƐ ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƐ͘͟  EƐ ĚĞĐŝƌ͕  ƐĞ ƚƌĂƚĂ ĚĞ ƵŶĂ ŐĂƌĂŶơĂ ǀŝŐĞŶƚĞ 
ƚĂŶƚŽ ĞŶ Ğů ĄŵďŝƚŽ ƉĞŶĂů ĐŽŵŽ ĞŶ Ğů ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƌ͕  ƉƌĞƐĞŶƚĂŶĚŽ ƵŶ ŵŝƐŵŽ 
ĐŽŶƚĞŶŝĚŽ Ǉ ĐĂƌĂĐƚĞƌşƐƟĐĂƐ͘   
 
A͘ϱ͘ LA FORMULACIÓN DE CARGO“ CONTRA RODRIGO TOPELBERG INFRINGE GRAVEMENTE 
EL NE BI“ IN ÍDEM COMO REGLA DE CLAU“URA PROCE“AL   
  
51. CŽŵŽ ǇĂ ƌĞǀŝƐĂŵŽƐ͕ ůĂ ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĂ ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚĂů ĚĞů ŶĞ ďŝƐ ŝŶ şĚĞŵ ĐŽŶƐŝƐƚĞ ĞŶ ůĂ 
͞ŝŵƉŽƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ůůĞǀĂƌ Ă ĐĂďŽ ƉƌŽĐĞƐĂŵŝĞŶƚŽƐ ŵƷůƟƉůĞƐ͕ ƐĞĂ ĞŶ ƵŶŽ Ž ŵĄƐ ſƌĚĞŶĞƐ ũƵƌşĚŝĐŽƐ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƌĞƐ͕ ƉŽƌ Ğů Ž ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͕ ƉŽƌ ůŽƐ ƐƵũĞƚŽƐ Ǉ ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽƐ ƐŽďƌĞ ůŽƐ ƋƵĞ ŚĂ ƌĞĐĂşĚŽ 
ƐĞŶƚĞŶĐŝĂ ĞũĞĐƵƚŽƌŝĂĚĂ ĂďƐŽůƵƚŽƌŝĂ Ž ĐŽŶĚĞŶĂƚŽƌŝĂ͕ ĐĞƐĂĐŝſŶ ĚĞů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ Ž ƌĞƐŽůƵĐŝſŶ 
ĚĞ ƉƌĞĐůƵƐŝſŶ ĚĞ ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͘͟  
  
52. PƵĞƐ ďŝĞŶ͕ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ŝŶĨƌŝŶŐĞ ŝŶĠĚŝƚĂ Ǉ 
ĂďŝĞƌƚĂŵĞŶƚĞ Ğů ŵĞŶƚĂĚŽ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ ĞŶ ƐƵ ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĂ ƉƌŽĐĞƐĂů͕ ƉƵĞƐ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞů OĮĐŝŽ 
RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ͕ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĚĂ ŝŶŝĐŝŽ Ă ƵŶ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝŽ 
ƌĞĨĞƌŝĚŽ Ă ůŽƐ ŵŝƐŵŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͕ ƐƵũĞƚŽƐ Ǉ ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽƐ ƐŽďƌĞ ůŽƐ ƋƵĞ ǇĂ ŚĂ ƌĞĐĂşĚŽ ƐĞŶƚĞŶĐŝĂ 
ĞũĞĐƵƚŽƌŝĂĚĂ͘   
  
53. EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϭϮ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ůĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ UI NΣ ϮϱͬϮϬϮϯ ƐĞ 
ŝŶŝĐŝſ ƵŶĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĐŽŶ Ğů ŽďũĞƚŽ ĚĞ ĞƐĐůĂƌĞĐĞƌ ůĂƐ ƉŽƐŝďůĞƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĐŽŵĞƟĚĂƐ ƉŽƌ ůĂ 
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CŽƌƌĞĚŽƌĂ “TF Ǉ ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ŽƚƌĂ ƉĞƌƐŽŶĂ ƋƵĞ ƉƵĚŝĞƐĞ ƚĞŶĞƌ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĞŶ ůĂƐ ĞǀĞŶƚƵĂůĞƐ 
ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ƐĞ ŝĚĞŶƟĮƋƵĞŶ ĞŶ Ğů ŵĂƌĐŽ ĚĞ ĚŝĐŚĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͘   
  
54. A ƉĂƌƟƌ ĚĞ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƌĞĐŽƉŝůĂĚŽƐ ĞŶ ĚŝĐŚĂ ŝŶĚĂŐĂƚŽƌŝĂ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĨŽƌŵƵůſ 
ĐĂƌŐŽƐ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ “TF CĂƉŝƚĂů CŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ BŽůƐĂ “ƉA Ǉ ůŽƐ “ƌĞƐ͘ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͕ AƌŝĞů “ĂƵĞƌ Ǉ 
DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ͘  TŽĚŽ ĞůůŽ Ă ƚƌĂǀĠƐ OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣ ϳϭϬͬϮϬϮϯ͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϯϭ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘   
  
55. DĞŶƚƌŽ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞŶ ĚŝĐŚĂ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ ƐĞ ĞŶĐŽŶƚƌĂďĂ ůĂ ĨĂůƚĂ 
ĚĞ ǀĞƌĂĐŝĚĂĚ ĞŶ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĞŶƚƌĞŐĂĚĂ Ă ůĂ CMF͕  Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ Ǉ Ăů ƉƷďůŝĐŽ͕ ƐŽďƌĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ 
ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů͕ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ Ǉ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ “TF͘  EƐƚĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ƐĞ ŐĞƐƚſ ŵĞĚŝĂŶƚĞ ƵŶĂ ƐĞƌŝĞ ĚĞ 
ŵĂŶŝƉƵůĂĐŝŽŶĞƐ ĐŽŶƚĂďůĞƐ͕ ĚĞŶƚƌŽ ĚĞ ůĂƐ ƋƵĞ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂŶ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ďĂŶĐĂƌŝĂƐ 
ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĞŶ ƉĞƐŽƐ ƋƵĞ “TF ƟĞŶĞ ĞŶ BĂŶĐŽ “ĂŶƚĂŶĚĞƌ͕  ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ƚĂŶƚŽ ƉŽƌ FĂĐƚŽƉ 
ĐŽŵŽ ƉŽƌ “ŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ͕ ĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ϭϯ͗ϱϱ ŚŽƌĂƐ͕ Ǉ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ 
ĚĞǀƵĞůƚĂƐ Ğů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ ůƵĞŐŽ ĚĞ ůĂƐ ϭϰ ŚŽƌĂƐ͕ Ž ďŝĞŶ Ăů ĚşĂ ŚĄďŝů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘   
  
56. EŶ Ğů ŵĂƌĐŽ ĚĞ ĞƐƚĞ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ͕ Ǉ ĐŽŶ ƉůĞŶĂ ĐŽŶĐŝĞŶĐŝĂ ĚĞ ƋƵĞ Ğů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ ĞƌĂ 
ƐŽĐŝŽ ĚĞ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ͕ Ǉ ĂĐĐŝŽŶŝƐƚĂ ŝŶĚŝƌĞĐƚŽ Ǉ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ ĚĞ “TF͕  Ǉ ƋƵĞ ĨƵĞ 
ƋƵŝĞŶ ƌĞĂůŝǌſ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĚĞƐĚĞ TĂŶƵŬĂ Ă “TF͕  ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ůĞ ƌĞĐŽŶŽĐŝſ Ăů “ƌ͘  
RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ůĂ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ ĞŶ Ğů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ͕ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů OĮĐŝŽ 
RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϵϬϬͬϮϬϮϯ͕ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϮ ĚĞ ũƵůŝŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƚŽŵĄŶĚŽƐĞůĞ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ƐŽďƌĞ ůŽƐ 
ŚĞĐŚŽƐ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ Ϯϱ ĚĞ ũƵůŝŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͘   
  
57. EŶ ĚŝĐŚŽ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ͕ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϴ ĚĞ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƌĞƐŽůǀŝſ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ 
Ă ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ Ǉ Ă ůŽƐ “ƌĞƐ͘ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͕ AƌŝĞů “ĂƵĞƌ Ǉ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ͕  ƉŽƌ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ ĚĞ 
ĐĂƌŐŽƐ͕ ĞŶĐŽŶƚƌĄŶĚŽƐĞ ĂĐƚƵĂůŵĞŶƚĞ ĞƐƚĂ ƌĞƐŽůƵĐŝſŶ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ ĮƌŵĞ Ǉ ĞũĞĐƵƚŽƌŝĂĚĂ͘   
  
58. IŶƚĞŵƉĞƐƟǀĂŵĞŶƚĞ Ǉ ƐŝŶ ŶƵĞǀŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĚĞ ƌĞůĞǀĂŶĐŝĂ͕ ƵŶ ĂŹŽ ŵĄƐ ƚĂƌĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ 
CŽŵŝƐŝſŶ ŝŶŝĐŝſ ƵŶĂ ŶƵĞǀĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͕ ƉŽƌ ĞƐƚŽƐ ŵŝƐŵŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͕ ĂŚŽƌĂ ĚŝƌŝŐŝĚĂ 
ŶŽŵŝŶĂƟǀĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ŝŶĚĂŐĂƚŽƌŝĂ ƋƵĞ ŵŽƟǀſ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ 
ĐĂƌŐŽƐ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ͘   
  
59. EƐƚĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ĂƌďŝƚƌĂƌŝĂ ŝŶĨƌŝŶŐĞ ĐĂƚĞŐſƌŝĐĂŵĞŶƚĞ ůĂ ƉƌŽŚŝďŝĐŝſŶ ĚĞ ũƵǌŐĂŵŝĞŶƚŽ 
ŵƷůƟƉůĞ͕ ƌĞĨĞƌŝĚŽ Ă ƵŶŽƐ ŵŝƐŵŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͕ ƐƵũĞƚŽƐ Ǉ ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽƐ͕ ƐŽďƌĞ ůŽƐ ƋƵĞ ǇĂ ŚĂ ƌĞĐĂşĚŽ 
ƌĞƐŽůƵĐŝſŶ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ ĞũĞĐƵƚŽƌŝĂĚĂ͘   
  
60. Y ŶŽ ƐŝƌǀĞ ŝŶƚĞŶƚĂƌ ƚĂƉĂƌ Ğů ƐŽů ĐŽŶ ƵŶ ĚĞĚŽ͗ ĂƵŶƋƵĞ ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ŶŽ ĨƵĞ 
ĨŽƌŵƵůĂĚŽ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͕ ŶŽ ĐĂďĞ ĚƵĚĂ ƋƵĞ Ɛş ĨƵĞ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ĞŶ Ğů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƉƌĞƚĠƌŝƚŽ͕ Ğů 
ƋƵĞ ƐĞŐƷŶ ůĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ UI NΣ ϮϱͬϮϬϮϯ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϭϮ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƚƵǀŽ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ ͞ ĞƐĐůĂƌĞĐĞƌ 
Ɛŝ͕ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŝŶĨŽƌŵĂĚŽƐ Ă ĞƐƚĂ UŶŝĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ůĂƐ ĚĞŶƵŶĐŝĂƐ ĚĞ ůĂ DŝƌĞĐĐŝſŶ 
GĞŶĞƌĂů ĚĞ “ƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ PƌƵĚĞŶĐŝĂů ĂŶƚĞƐ ƐĞŹĂůĂĚĂƐ͕ ĂƐş ĐŽŵŽ ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ŽƚƌŽ ŚĞĐŚŽ ƋƵĞ ƉƵĚŝĞƐĞ 
ĐŽŶĮŐƵƌĂƌ ƵŶĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ Ă ůĂ ůĞŐŝƐůĂĐŝſŶ Ǉ ŶŽƌŵĂƟǀĂ ďĂũŽ ƐƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ ĚĞ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ĞŶ 
ƌĞůĂĐŝſŶ Ă “TF CĂƉŝƚĂů CŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ BŽůƐĂ “ƉA͕ Ǉ ŽƚƌĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ƋƵĞ ƉƵĚŝĞƐĞŶ ƚĞŶĞƌ 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĞŶ ůĂƐ ĞǀĞŶƚƵĂůĞƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ƐĞ ŝĚĞŶƟĮƋƵĞŶ ĞŶ Ğů ĐƵƌƐŽ ĚĞ ĚŝĐŚĂ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͘͟  
  
61. EƐ ĚĞĐŝƌ͕  ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ŶŽ ĨƵĞ ĚŝƌŝŐŝĚĂ ŶŽŵŝŶĂƟǀĂŵĞŶƚĞ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĚĂƐ 
ƉĞƌƐŽŶĂƐ ŶĂƚƵƌĂůĞƐ͘ Aů ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ ĨƵĞ ĂŵƉůŝĂ͗ ůĂ ŝŶĚĂŐĂƚŽƌŝĂ ƌĞǀĞůĂƌşĂ ƋƵĠ ͞ŽƚƌĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ 
ƉƵĚŝĞƐĞŶ ƚĞŶĞƌ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĞŶ ůĂƐ ĞǀĞŶƚƵĂůĞƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ƐĞ ŝĚĞŶƟĮƋƵĞŶ͘͟  Y ĚŝĐŚĂ 
ĐůĄƵƐƵůĂ ĂŵƉůŝĂ ŶŽ ƐĞ ƚƌĂƚĂ ĚĞ ůĞƚƌĂ ŵƵĞƌƚĂ͗ ƉŽƌ ƵŶĂ ƉĂƌƚĞ͕ ƐĞ ĨŽƌŵƵůĂƌŽŶ ĐĂƌŐŽƐ ;Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌŽŶͿ 
Ă ůŽƐ ŚĞƌŵĂŶŽƐ “ĂƵĞƌ Ǉ Ă LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͖ Ǉ͕ ƉŽƌ ŽƚƌĂ ƉĂƌƚĞ͕ ƐĞ ŝŶǀĞƐƟŐĂƌŽŶ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ 
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ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĚĞƐĚĞ TĂŶƵŬĂ Ă “TF͕  ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ĨƵĞƌŽŶ ƌĞĐŽŶŽĐŝĚĂƐ ĚĞƐĚĞ 
ƵŶ ŝŶŝĐŝŽ ĞŶ Ğů ĞƐĐƌŝƚŽ ƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ƉŽƌ Ğů ĂďŽŐĂĚŽ ĚĞů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ ƐŽůŝĐŝƚĂŶĚŽ ŚĂĐĞƌƐĞ ƉĂƌƚĞ ĞŶ 
Ğů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƉƌĞƚĠƌŝƚŽ͕ ƐſůŽ ƋƵĞ ĞŶ ĚŝĐŚĂ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ŶŽ ĐŽŶƐŝĚĞƌſ ƋƵĞ ŶƵĞƐƚƌŽ 
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ŚƵďŝĞƐĞ ĐŽŵĞƟĚŽ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ĂůŐƵŶĂ͕ ĐŽŶƐŝĚĞƌĄŶĚŽƐĞůĞ ۛ ŚĂǇ ǀĞĐĞƐ ĞŶ ƋƵĞ ƌĞƉĞƟƌƐĞ 
ŶŽ ĞƐ ŵĂũĂĚĞƌşĂۛ ƵŶ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ͘  
  
62. “ŽďƌĞ ĞƐƚŽ ƷůƟŵŽ ĐĂďĞ ĚĞƚĞŶĞƌƐĞ ƵŶ ŵŽŵĞŶƚŽ͗ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϭϭ ĚĞ ũƵůŝŽ ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϯ Ğů 
ĂďŽŐĂĚŽ JŽƐĠ CŽǌ LĠŶŝǌ͕ ĂĐƚƵĂŶĚŽ ĞŶ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ƐŽůŝĐŝƚſ Ă ǀƵĞƐƚƌĂ 
CŽŵŝƐŝſŶ ŚĂĐĞƌƐĞ ƉĂƌƚĞ ĞŶ Ğů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ ƉƌĞƚĠƌŝƚŽ͕ ƐĞŹĂůĂŶĚŽ Ǉ ƌĞĐŽŶŽĐŝĞŶĚŽ 
ĞǆƉƌĞƐĂŵĞŶƚĞ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ƉŽƌ Ğů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ ĚĞƐĚĞ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ůĂ 
ƐŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ Ă “TF͕ ĐŽŶ Ğů ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ĚĞƐƉĞũĂƌ ƚŽĚĂ ĚƵĚĂ ĂĐĞƌĐĂ ĚĞ ůĂ 
ĞǀĞŶƚƵĂů ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ĞůůŽ ĞŶ Ğů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͗   
  
͞ŶŽ ŽďƐƚĂŶƚĞ ĞƐƚĂƌ Ăů ŵĂƌŐĞŶ ĚĞ ůĂ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ ĚĞ “TF CŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ BŽůƐĂ “ƉA͕ ΀RŽĚƌŝŐŽ 
TŽƉĞůďĞƌŐ΁ ŚĂ ƌĞĂůŝǌĂĚŽ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽƐ Ă ůĂ ŵŝƐŵĂ ƉŽƌ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝſŶ Ž ĚŝƌĞĐĐŝſŶ ĚĞ ůĂ 
ƐĞŹĂůĂĚĂ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ͘ EŶ ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͕  ĞǆŝƐƚĞŶ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ƉŽƌ RŽĚƌŝŐŽ 
TŽƉĞůďĞƌŐ ĞŶ ŶŽŵďƌĞ ĚĞ ƵŶĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ ƐƵ ĨĂŵŝůŝĂ ůůĂŵĂĚĂ “ŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ 
LŝŵŝƚĂĚĂ͕ ůĂƐ ƋƵĞ ŵĞƌĞĐĞŶ ƐĞƌ ĞƐĐůĂƌĞĐŝĚĂƐ ƉĂƌĂ ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞ ĞůŝŵŝŶĂƌ ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ĚƵĚĂ ƌĞƐƉĞĐƚŽ 
ĚĞ ůĂ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞŶ ůĂƐ ĐŽŶĚƵĐƚĂƐ ŵŽƟǀŽ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͘͟   
  
63. PƌŽǀĞǇĞŶĚŽ Ă ĚŝĐŚĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞů ĂďŽŐĂĚŽ CŽǌ͕ ĞŶ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ͕ 
Ğů “ƌ͘  FŝƐĐĂů ĚĞ ůĂ UI ĚĞ ĞƐƚĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĚĞĐŝĚŝſ ŽƚŽƌŐĂƌůĞ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ůĂ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ 
ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ͘   
  
64. PŽƌ ŽƚƌŽ ůĂĚŽ͕ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϭϲ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ “TF ŝŶŐƌĞƐſ ƵŶĂ ĂƵƚŽĚĞŶƵŶĐŝĂ ĂŶƚĞ 
ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ƉŽƌ Ɛŝ Ǉ ƉŽƌ ƵŶĂ ŶſŵŝŶĂ ĚĞ ϭϱ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ Ă ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ͕ ĞŶƚƌĞ 
ůĂƐ ƋƵĞ ƐĞ ĞŶĐŽŶƚƌĂďĂ Ğů “ƌ͘  RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ĞŶ ůĂ ƋƵĞ ĞǆƉŽŶĞ ĐŽŶĚƵĐƚĂƐ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚĂƐ ƉŽƌ ůĂ 
LĞǇ NΣϮϭ͘ϬϬϬ͕ ĂĐŽŵƉĂŹĂŶĚŽ ƵŶĂ ƐĞƌŝĞ ĚĞ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƋƵĞ ƐƵƐƚĞŶƚĂŶ ƐƵ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ͘   
  
65. EŶ ůĂ ƌĞĨĞƌŝĚĂ ĂƵƚŽĚĞŶƵŶĐŝĂ͕ “TF ŝŶĚŝĐſ ƋƵĞ ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ ŝŶĐƵƌƌŝſǵ ĞŶ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ 
ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚĞƐ ĞŶ ͞ ŵŽǀŝŵŝĞŶƚŽƐ ĐŽŶƚĂďůĞƐ ĚĞ ŇƵũŽ Ǉ ĚŽĐƵŵĞŶƚĂůĞƐ ƋƵĞ ƚƵǀŝĞƌŽŶ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ Ǉ ĞĨĞĐƚŽ 
ƋƵĞ ƐĞ ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂƌĂ Ă ůĂ CMF ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƋƵĞ ƉĞƌŵŝƟĞƌĂ ĐƵŵƉůŝƌ ĐŽŶ ůŽƐ şŶĚŝĐĞƐ ĚĞ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͕ 
ůŝƋƵŝĚĞǌ Ǉ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ͕ ƋƵĞ ƐĞ ƌĞƉŽƌƚĂŶ ƉĞƌŝſĚŝĐĂŵĞŶƚĞ Ă ůĂ ĂƵƚŽƌŝĚĂĚ͘͟  IŶĚŝĐĂŶ͕ ĂĚĞŵĄƐ͕ ƋƵĞ ƵŶĂ 
ĚĞ ůĂƐ ŵŽĚĂůŝĚĂĚĞƐ ŵĞĚŝĂŶƚĞ ůĂ ĐƵĂů ƌĞĂůŝǌĂƌŽŶ ůŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͕  ĨƵĞ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ 
ĞůĞĐƚƌſŶŝĐĂƐ ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ ĞŵƉƌĞƐĂƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ͕ Ă ĨĂǀŽƌ ĚĞ ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ ƋƵĞ ůƵĞŐŽ ĨƵĞƌŽŶ 
ƌĞǀĞƌƐĂĚĂƐ͘  
  
66. DĞŶƚƌŽ ĚĞ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƋƵĞ ƐĞ ĂĐŽŵƉĂŹĂƌŽŶ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ “TF͕  ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ Ğů 
ĚĞƚĂůůĞ ĚĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĞůĞĐƚƌſŶŝĐĂƐ ĚĞƐĚĞ ůĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ 
TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ ŚĂĐŝĂ “TF͕  Ǉ ĚĞ “TF ŚĂĐşĂ TĂŶƵŬĂ͕ ĐŽŶ ƉƌĞĐŝƐŝſŶ ĚĞ ŵŽŶƚŽƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌŝĚŽƐ Ǉ ĨĞĐŚĂƐ 
ĚĞ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ ůĂƐ ƋƵĞ ƐŽŶ ĐĂƐŝ şŶƚĞŐƌĂŵĞŶƚĞ ĐŽŝŶĐŝĚĞŶƚĞƐ ĐŽŶ ůĂƐ ĚĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ 
ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͘  
  
67. TŽĚŽ ĞůůŽ ĨƵĞ ƉĂƌƚĞ ĚĞů ĞǆƉĞĚŝĞŶƚĞ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ ƉƌĞƚĠƌŝƚŽ ƋƵĞ ƐĞ ƚŽŵſ ĐŽŵŽ ďĂƐĞ ƉĂƌĂ 
ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĚĞ ĨĞĐŚĂ ϯϭ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ůĂ ƋƵĞ ŶŽ ŝŶĐůƵǇſ Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͖ 
ĚĞĐŝƐŝſŶ ƋƵĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƚŽŵſ ĐŽŶĐŝĞŶǌƵĚĂŵĞŶƚĞ ƚƌĂƐ ĞǆĂŵŝŶĂƌ ƚŽĚŽƐ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ 
ƌĞĐŽƉŝůĂĚŽƐ ĞŶ Ğů ŵĂƌĐŽ ĚĞ ƐƵ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͘   
  
68. AƐş͕ ůĂ ŝĚĞŶƟĚĂĚ ĚĞ ƐƵũĞƚŽ ƉĂƐŝǀŽ͕ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽ Ǉ ũƵǌŐĂĚŽ ĞŶƚƌĞ ĂŵďŽƐ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽƐ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂƟǀŽƐ ĞƐ ŝŶŶĞŐĂďůĞ͘   
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69. PŽƌ ŽƚƌŽ ůĂĚŽ͕ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ Ă ůĂ ŝĚĞŶƟĚĂĚ ĚĞ ŚĞĐŚŽƐ͕ ďĂƐƚĂ ƌĞŵŝƟƌŶŽƐ Ă ůŽ ǇĂ ĚŝĐŚŽ 
ůĂƚĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ ƐĞĐĐŝſŶ ͞A͘ϭ͟ ĚĞ ĞƐƚĞ ĐĂƉşƚƵůŽ͕ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ ĞǀŝĚĞŶĐŝĂ ĐſŵŽ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ 
ĚĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂŶ şŶƚĞŐƌĂŵĞŶƚĞ ĐŽŶƚĞŶŝĚŽƐ ĞŶ ůĂ 
ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ Ǉ ƌĞƐŽůƵĐŝſŶ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͘ PƌƵĞďĂ ƉĂůŵĂƌŝĂ ĚĞ ĞůůŽ ĞƐ ůĂ 
ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƉĄƌƌĂĨŽƐ ƉƌĄĐƟĐĂŵĞŶƚĞ ŝĚĠŶƟĐŽƐ ĞŶƚƌĞ ƵŶŽƐ Ǉ ŽƚƌŽƐ ĐĂƌŐŽƐ͘ AƐŝŵŝƐŵŽ͕ Ğů ĐƵĂĚƌŽ 
ƋƵĞ ĚĞƚĂůůĂ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ Ǉ ĚĞǀŽůƵĐŝŽŶĞƐ ĞŶƚƌĞ TĂŶƵŬĂ Ǉ “TF ĚƵƌĂŶƚĞ ůŽƐ ĂŹŽƐ ϮϬϮϭ Ǉ ϮϬϮϮ 
ĞƐ͕ ŵĄƐ ĂůůĄ ĚĞ ĨŽƌǌĂĚĂƐ ŵŽĚŝĮĐĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĨŽƌŵĂƚŽ͕ ĞǆĂĐƚĂŵĞŶƚĞ ŝŐƵĂů ĞŶ ĂŵďĂƐ ĨŽƌŵƵůĂĐŝŽŶĞƐ 
ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͘   
  
70. FŝŶĂůŵĞŶƚĞ͕ ůĂ ŝĚĞŶƟĚĂĚ ĚĞů ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽ ƉƵŶŝƟǀŽ ĞŶƚƌĞ ĂŵďŽƐ ƉƌŽĐĞƐŽƐ ĞƐ ĨĄĐŝůŵĞŶƚĞ 
ƌĞĐŽŶŽĐŝďůĞ Ăů ĂŶĂůŝǌĂƌ Ǉ ĐŽŵƉĂƌĂƌ ůĂ ŶŽƌŵĂƟǀĂ ĐŝƚĂĚĂ ĞŶ ĂŵďĂƐ ĨŽƌŵƵůĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͘ 
EǀŝĚĞŶƚĞŵĞŶƚĞ ůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ ĐŽŶĐƵƌƌĞŶƚĞƐ ĞŶƚƌĞ ƵŶŽ Ǉ ŽƚƌŽ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƌĞǀĞůĂŶ ƋƵĞ ǀƵĞƐƚƌĂ 
CŽŵŝƐŝſŶ ƉƌĞƚĞŶĚĞ ƚƵƚĞůĂƌ Ğů ŵŝƐŵŽ ďŝĞŶ ũƵƌşĚŝĐŽ ĞŶ ĂŵďŽƐ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽƐ͘   
  
71. DĞ ƚĂů ĨŽƌŵĂ͕ ƐĞ ĚĂŶ ĐĂĚĂ ƵŶŽ ĚĞ ůŽƐ ƉƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽƐ ƉĂƌĂ ŝĚĞŶƟĮĐĂƌ ůĂ ͞ƚƌŝƉůĞ ŝĚĞŶƟĚĂĚ͟ 
ĞŶƚƌĞ ĂŵďŽƐ ƉƌŽĐĞƐŽƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽƐ͕ Ǉ ƉŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ ůĂ ƌĞĐŝĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞŶ 
ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĐŽŶƐƟƚƵǇĞ ƵŶ ũƵǌŐĂŵŝĞŶƚŽ ŵƷůƟƉůĞ Ǉ ƐƵĐĞƐŝǀŽ͕ Ăů ƌĞĨĞƌŝƌƐĞ Ă 
ŚĞĐŚŽƐ Ǉ ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽƐ ǇĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ Ǉ ũƵŐĂĚŽƐ ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ůĂ ƋƵĞ 
ĚĞĐŝĚŝſ ŶŽ ĨŽƌŵƵůĂƌ ĐĂƌŐŽƐ Ăů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ͕ Ǉ ĚĞĐůĂƌĂƌůŽ ĐŽŵŽ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ͘   
  
72. AƐş ůĂƐ ĐŽƐĂƐ͕ ůĂ ƌĞĐŝĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞƐ Ă 
ƚŽĚĂƐ ůƵĐĞƐ ŝŵƉƌŽĐĞĚĞŶƚĞ Ǉ ĂƌďŝƚƌĂƌŝĂ Ăů ŝŶĨƌŝŶŐŝƌ ŐƌĂǀĞŵĞŶƚĞ Ğů ŶĞ ďŝƐ ŝŶ şĚĞŵ ĞŶ ƐƵ ǀĞƌƟĞŶƚĞ ĚĞ 
ƉƌŽŚŝďŝĐŝſŶ ĚĞ ĚŽďůĞ ũƵǌŐĂŵŝĞŶƚŽ͘   
  
A͘ϲ͘ LA INFRACCIÓN AL NE BI“ IN ÍDEM COMO EXPRE“IÓN DE UN HO“TIGAMIENTO PROCE“AL 
EN CONTRA DE DON RODRIGO TOPELBERG  
  
73. Eů ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽ ĚĞ ůĂ ƉƌŽŚŝďŝĐŝſŶ ĚĞ ũƵǌŐĂŵŝĞŶƚŽ ŵƷůƟƉůĞ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ĞŶ ĚŽƐ ĚĞ ůĂƐ 
ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ůĂ ůĞŐŝƟŵĂĐŝſŶ ĚĞů ĞũĞƌĐŝĐŝŽ ĚĞ ƉŽƚĞƐƚĂĚĞƐ ĚĞ ƉĞƌƐĞĐƵĐŝſŶ Ǉ ũƵƌŝƐĚŝĐĐŝſŶ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ͗ ůĂ ĨƵŶĐŝſŶ ĚĞ ũƵƐƟĐŝĂ ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚĂů Ǉ ůĂ ĨƵŶĐŝſŶ ĚĞ ƐĞŐƵƌŝĚĂĚ ũƵƌşĚŝĐĂ͘ 
  
74. LĂ ĨƵŶĐŝſŶ ĚĞ ũƵƐƟĐŝĂ ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚĂů ƌĂĚŝĐĂ ĞŶ ůĂ ĞǆƚƌĞŵĂ ĂƐŝŵĞƚƌşĂ ĚĞ ůĂƐ ƉŽƐŝĐŝŽŶĞƐ 
ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞƐ Ăů ſƌŐĂŶŽ ƉĞƌƐĞĐƵƚŽƌ Ǉ Ă ůĂ ƉĞƌƐŽŶĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚĂ͕ ĐŽŶĚŝĐŝſŶ ƋƵĞ ƐĞ ǀĞ 
ĐŽŵƉĞŶƐĂĚĂ ƉŽƌ Ğů ƌĞĐŽŶŽĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ƵŶĂ ƷŶŝĐĂ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ ƉĂƌĂ ƋƵĞ Ğů EƐƚĂĚŽ ŚĂŐĂ ĞĨĞĐƟǀĂ 
ƐƵ ƉƌĞƚĞŶƐŝſŶ ƉƵŶŝƟǀĂ͘ EŶ ĐĂƐŽ ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ Ğů EƐƚĂĚŽ ĐŽŵŽ ĞŶƚĞ ƉĞƌƐĞĐƵƚŽƌ ƉŽĚƌşĂ ŚŽƐƟŐĂƌ 
ƉƌŽĐĞƐĂůŵĞŶƚĞ Ă ƵŶĂ ƉĞƌƐŽŶĂ ƵŶĂ Ǉ ŽƚƌĂ ǀĞǌ͕ ƐŽŵĞƟĠŶĚŽůĂ ƌĞĐƵƌƌĞŶƚĞŵĞŶƚĞ Ă ůĂ ĐŽŶƟŶŐĞŶĐŝĂ 
ĚĞ ƵŶ ũƵǌŐĂŵŝĞŶƚŽ͕ ŵĂŶƚĞŶŝĞŶĚŽ Ăů ƉĂƌƟĐƵůĂƌ ĞŶ ƵŶĂ ƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ ŝŶĐĞƌƟĚƵŵďƌĞ ĐŽŶƐƚĂŶƚĞ 
ŝŵƉŽƐŝďůĞ ĚĞ ƚŽůĞƌĂƌ ĞŶ ƵŶ EƐƚĂĚŽ ĚĞ DĞƌĞĐŚŽ ŵŽĚĞƌŶŽ͘ EŶ ƚĂů ƐĞŶƟĚŽ͕   
  
͞Ğů EƐƚĂĚŽ ĚĞďŝĞƌĂ ĞũĞƌĐĞƌ ƐƵ ŝƵƐ ƉƵŶŝĞŶĚŝ ĞŶ ƵŶ ƐŽůŽ ŵŽŵĞŶƚŽ͕ ĞŶ ůĂ ĨŽƌŵĂ Ğ ŝŶƚĞŶƐŝĚĂĚ ƋƵĞ 
ŚĂǇĂŶ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ůĂƐ ůĞǇĞƐ͕ ƉƵĚŝĞŶĚŽ ŝŵƉŽŶĞƌ ĞŶ ĞƐĂ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ ƚŽĚĂƐ ůĂƐ ŵĞĚŝĚĂƐ ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞƐ 
Ž ĂĐĐĞƐŽƌŝĂƐ ƋƵĞ ƐĞĂŶ ĚĞů ĐĂƐŽ͕ ƉŽƌ ůŽ ƚĂŶƚŽ͕ ĨƵĞƌĂ ĚĞ ĚŝĐŚŽ ŵŽŵĞŶƚŽ ŚĂďƌşĂ ĂŐŽƚĂĚŽ ůĂ 
ƉŽƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ĂƉůŝĐĂƌůĂƐ͘͟  
  
75. LĂ ĨƵŶĐŝſŶ ĚĞ ƐĞŐƵƌŝĚĂĚ ũƵƌşĚŝĐĂ͕ ƉŽƌ ŽƚƌŽ ůĂĚŽ͕ ƐĞ ǀĞ ĐŽŶƐĂŐƌĂĚĂ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞů 
ĞƐƚĂďůĞĐŝŵŝĞŶƚŽ ŝŶƐƟƚƵĐŝŽŶĂů Ǉ ĐŽŶĐůƵǇĞŶƚĞ ĚĞ ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ Ž ŝŶĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶŽ Ž ŵĄƐ ŚĞĐŚŽƐ 
ƉƵŶŝďůĞƐ ŝŵƉƵƚĂďůĞƐ Ă ƵŶĂ ŵŝƐŵĂ ƉĞƌƐŽŶĂ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ƵŶ ƷŶŝĐŽ Ǉ ĚĞĮŶŝƟǀŽ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ͘ 
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76. EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ ŵĞĚŝĂŶƚĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ 
ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ŚŽƐƟŐĂ ƉƌŽĐĞƐĂůŵĞŶƚĞ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ͕ ĂďƌŝĞŶĚŽ ƵŶĂ ŶƵĞǀĂ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĐŽŶƚƌĂ Ġů͕ ƉŽƌ ŚĞĐŚŽƐ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ůŽƐ ĐƵĂůĞƐ ǇĂ ĚĞƐĂƌƌŽůůſ ƵŶĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ 
ƉƌĞǀŝĂ͕ ĞŶ ůĂ ƋƵĞ ůĞ ƌĞĐŽŶŽĐŝſ Ăů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ ůĂ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ͕ Ǉ ƐŽďƌĞ ůĂ ƋƵĞ ǇĂ 
ƌĞĐĂǇĞƌŽŶ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ Ă ĂƋƵĞůůĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ƋƵĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĐŽŶƐŝĚĞƌſ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞƐ͘   
  
77. LĂ ĂĐƟƚƵĚ ĚĞ ůĂ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ĐŽŶƚƌĂĚŝĐƚŽƌŝĂ Ǉ ĂŶƚŽũĂĚŝǌĂ͕ ĚĞũĂ ĞŶ ƵŶĂ ƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ 
ŝŶŶĞŐĂďůĞ ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝĚĂĚ Ğ ŝŶĐĞƌƟĚƵŵďƌĞ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ͕ ƋƵŝĞŶ ĐŽŶĐƵƌƌŝſ ĐŽŵŽ 
ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ Ăů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ƉƌĞƚĠƌŝƚŽ͕ ĞŶ Ğů ƋƵĞ ƐĞ ĐŽŶŽĐŝĞƌŽŶ Ǉ ũƵǌŐĂƌŽŶ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂ ĚĞ ƐƵ 
ƐŽĐŝĞĚĂĚ TĂŶƵŬĂ ŚĂĐŝĂ “TF͕  ŶŽ ƐŝĠŶĚŽůĞ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ ĐĂƌŐŽƐ Ŷŝ ŝŵƉƵĞƐƚĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĂůŐƵŶĂ ƉŽƌ 
ĚĞĐŝƐŝſŶ ĚĞ ůĂ ƉƌŽƉŝĂ CMF͘   
  
78. PƵĞƐ ďŝĞŶ͕ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ǇĂ ƚƵǀŽ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ ĚĞ ĐŽŶŽĐĞƌ͕  ũƵǌŐĂƌ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ ůŽƐ 
ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ŽĐĂƐŝſŶ 
ĞŶ ƋƵĞ ůĂ ƋƵĞ ƉƵĚŽ ĨŽƌŵƵůĂƌ ĐĂƌŐŽƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ͕ Ɛŝ ĞƐ ƋƵĞ ĂƐş ůŽ 
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďĂ͕ ƐŝŶ ĞŵďĂƌŐŽ͕ ŶŽ ůŽ ŚŝǌŽ͕ ƋƵĞĚĄŶĚŽůĞ ǀĞĚĂĚĂ ƵŶĂ ŶƵĞǀĂ ĐŚĂŶĐĞ ĚĞ ŚĂĐĞƌ ǀĂůĞƌ ůĂ 
ŵŝƐŵĂ ƉƌĞƚĞŶƐŝſŶ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ ĞŶ ƵŶ ŶƵĞǀŽ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ͘   
  
79. AƐŝŵŝƐŵŽ͕ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĂƚĞŶƚĂ ŐƌĂǀĞŵĞŶƚĞ ĐŽŶƚƌĂ ůĂ ƐĞŐƵƌŝĚĂĚ Ǉ 
ĐĞƌƚĞǌĂ ũƵƌşĚŝĐĂ͕ ƌĞǀŝǀŝĞŶĚŽ ĂƌďŝƚƌĂƌŝĂ Ǉ ĂŶƚŽũĂĚŝǌĂŵĞŶƚĞ ƵŶ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ǇĂ ĨĞŶĞĐŝĚŽ͕ ĞŶ Ğů 
ƋƵĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ǇĂ ĨƵĞƌŽŶ ůĂƚĂŵĞŶƚĞ ĚŝƐĐƵƟĚŽƐ ĞŶ 
ůĂ ŝŶƐƚĂŶĐŝĂ ƉƌŽĐĞƐĂů ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞ͕ ĂũƵƐƚĄŶĚŽƐĞ Ă ƚŽĚĂƐ ůĂƐ ĞƚĂƉĂƐ ƋƵĞ Ğů ƌĞƐƉĞĐƟǀŽ 
ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ĐŽŶƚĞŵƉůĂ͕ ƐŝŶ ƋƵĞ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ƐĞ ůĞ ĨŽƌŵƵůĂƌĂŶ ĐĂƌŐŽƐ Ŷŝ ƚĂŵƉŽĐŽ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂƌĂ͘   
  
80. DĞ ŝŶƐŝƐƟƌ ĞŶ ĞƐƚŽƐ ĐĂƌŐŽƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ƉŽƌ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ƵŶ 
ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ͕  ǇĂ ĮƌŵĞ Ǉ ĞũĞĐƵƚŽƌŝĂĚŽ͕ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĞƐƚƌĞŶĂƌşĂ ۛƌĞŝƚĞƌĂŵŽƐ͕ ůĂ 
ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƌĞƐƵůƚĂ ŝŶĠĚŝƚĂ ĞŶ ƉƌŽƉŝĂ ƉƌĄĐƟĐĂ ĚĞ ůĂ 
CMF͕ۛ ĐŽŶ ďŽŵďŽƐ Ǉ ƉůĂƟůůŽƐ͕ ƵŶĂ ŶĞĨĂƐƚĂ Ğ ŝŶĚĞƐĞĂďůĞ ũƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶĐŝĂ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ ƋƵĞ 
ĚĞũĂƌşĂ Ă ůŽƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƐ ƉƌĞƐŽƐ ĚĞ ůĂ ŝŶĐĞƌƟĚƵŵďƌĞ ĨƌĞŶƚĞ Ă ůĂƐ ƉƌĞƚĞŶƐŝŽŶĞƐ ĚĞ ƉƵŶŝĐŝſŶ 
ĞƐƚĂƚĂů͘ AƐş͕ Ğů EƐƚĂĚŽ ŶŽ ƚĞŶĚƌşĂ ŝŶĐĞŶƟǀŽƐ ƉĂƌĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂƌ ĞǆŚĂƵƐƟǀĂŵĞŶƚĞ Ǉ ĞũĞƌĐĞƌ 
ƐĞƌŝĂŵĞŶƚĞ ůĂ ƉƌĞƚĞŶƐŝſŶ ƉƵŶŝƟǀĂ ĚĞ ƵŶĂ ƐŽůĂ ǀĞǌ Ǉ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ƚŽĚŽƐ ůŽƐ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞƐ͕ ǇĂ ƋƵĞ 
ƉŽĚƌşĂ ƐŝĞŵƉƌĞ Ǉ ĐƵĂŶƚĂƐ ǀĞĐĞƐ ƋƵŝƐŝĞƌĂ͕ ŚŽƐƟŐĂƌ ƉƌŽĐĞƐĂůŵĞŶƚĞ͕ ĂĚ ŝŶĮŶŝƚƵŵ͕ Ă ƐƵƐ ĐŝƵĚĂĚĂŶŽƐ͘   
  
B͘  RODRIGO TOPELBERG NO PUEDE “ER “UJETO PA“IVO DE “ANCIÓN ALGUNA  
  
81. UŶ ƐĞŐƵŶĚŽ ŽďƐƚĄĐƵůŽ ƉĂƌĂ ƉŽĚĞƌ ŚĂĐĞƌ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ĚŝĐĞ 
ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůĂ ƉŽƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ƋƵĞ ĠƐƚĞ ƐĞĂ ƐƵũĞƚŽ ƉĂƐŝǀŽ ĚĞ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ƋƵĞ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉƌĞƚĞŶĚĞ 
ŝŵƉŽŶĞƌůĞ͘   
  
82. Eů ƉƵŶƚŽ ĚĞ ƉĂƌƟĚĂ ĞŶ ĞƐƚĞ ĐĂƐŽ ǀŝĞŶĞ ĚĂĚŽ ƉŽƌ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϯϳ ĚĞ ůĂ ůĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͕  ƋƵĞ ĞƐ 
ĂƋƵĞůůĂ ŶŽƌŵĂ ƋƵĞ ĚŝƐƉŽŶĞ Ğů ĐĂƚĄůŽŐŽ ĚĞ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ĐŽŶ ƋƵĞ ĐƵĞŶƚĂ ǀƵĞƐƚƌĂ ŝŶƐƟƚƵĐŝſŶ Ă ƐƵ 
ŚĂďĞƌ͕  ĞŶ ĐĂƐŽ ĚĞ ƋƵĞ ĞǆŝƐƚĂŶ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĐŽŵŽ ůĂ ĚĞŶƵŶĐŝĂĚĂ ĞŶ ĂƵƚŽƐ͘ “ŝ ďŝĞŶ ĞĨĞĐƟǀĂŵĞŶƚĞ 
ĚŝĐŚĂ ŶŽƌŵĂ ŚĂďŝůŝƚĂ ůĂ ŝŵƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĚĞ ŵƵůƚĂ Ă ƉĞƌƐŽŶĂƐ ŶĂƚƵƌĂůĞƐ͕ ĞŶ ƐƵ ŝŶĐŝƐŽ 
ĮŶĂů ƐĞŹĂůĂ ƋƵŝĠŶĞƐ ƉƵĞĚĞŶ ƐĞƌ ůŽƐ ƐƵũĞƚŽƐ ƉĂƐŝǀŽƐ ĚĞ ůĂ ŵŝƐŵĂ͗  
  
͞LĂƐ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ĞƐƚĂďůĞĐŝĚĂƐ ĞŶ Ğů ƉƌĞƐĞŶƚĞ ĂƌơĐƵůŽ ƉŽĚƌĄŶ ƐĞƌ ĂƉůŝĐĂĚĂƐ Ă ůĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ͕ ĞŵƉƌĞƐĂ͕ 
ĞŶƟĚĂĚ͕ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ũƵƌşĚŝĐĂƐ Ž ŶĂƚƵƌĂůĞƐ͕ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĞƐ Ž ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞƐ͕ ƐĞŐƷŶ ůŽ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ 
ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ͟ ;ĠŶĨĂƐŝƐ ŶƵĞƐƚƌŽͿ͘  
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83. DĂĚŽ ƋƵĞ ŶŽ ƉƵĞĚĞ ŚĂďĞƌ ĚƵĚĂƐ ĚĞ ƋƵĞ ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ŶƵŶĐĂ ĨƵĞ 
ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌ ĚĞ “TF͕  ůĂ ƉƌĞŐƵŶƚĂ Ă ƌĞƐƉŽŶĚĞƌ ĞƐ Ɛŝ Ğů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞƌĂ ͞ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ͟ ĚĞ 
“TF ƉĂƌĂ ůŽƐ ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϳ ĚĞ ůĂ ůĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͘   
  
84. EŶ ĚŝĐŚŽ ƐĞŶƟĚŽ͕ ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ͕ ĂĚĞŵĄƐ ĚĞ ƐƵ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ƐŽĐŝŽ͕ ĞƐ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ ĚĞ 
“TF͕  ĐŽŶĨŽƌŵĞ ĨƵĞ ĚĞƐŝŐŶĂĚŽ ĞŶ ƐĞƐŝſŶ ĞǆƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌŝĂ ĚĞ ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϭϴ ĚĞ ŵĂƌǌŽ ĚĞ 
ϮϬϮϭ͘ Aůůş ƐĞ ůĞ ĐŽŶĮƌŝĞƌŽŶ ƉŽĚĞƌĞƐ ĐŽŶĨŽƌŵĞ Ğů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ ƚĞŶŽƌ͗  
  

 
  
85. EƐ ĚĞĐŝƌ͕  ůĂ ƉƌŽƉŝĂ ŵŽĚŝĮĐĂĐŝſŶ ĞƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ ƌĞĐŽŶŽĐĞ ƋƵĞ ůŽƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĞƐ ĚĞ “TF 
ƐŽŶ Ğů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ Ǉ Ğů ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů͕ ŵŝĞŶƚƌĂƐ ƋƵĞ Ğů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ ĚĞůĞŐſ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ƐƵƐ ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ 
ĞŶ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĚĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ͕ ĐŽŵŽ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽƐ͕ ĚĞŶƚƌŽ ĚĞ ůŽƐ ĐƵĂůĞƐ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ŶƵĞƐƚƌŽ 
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ͘ LĂ ƉƌĞŐƵŶƚĂ ĞƐ͕ ĐŽŵŽ ǇĂ ƐĞ ĚŝũŽ͕ Ɛŝ ƵŶ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂĚŽ 
͞ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ͟ ƉĂƌĂ ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϳ ŝŶĐŝƐŽ ĮŶĂů ĚĞ ůĂ ůĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͘  A ŶƵĞƐƚƌŽ ĞŶƚĞŶĚĞƌ 
ůĂ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ Ă ĚŝĐŚĂ ƉƌĞŐƵŶƚĂ ĞƐ ƵŶĂ ƐŽůĂ͗ ŶŽ͘  
  
86. PƌŝŵĞƌŽ͕ ƵŶĂ ƌĂǌſŶ ĚĞ ƚĞǆƚŽ ůĞŐĂů͗ “TF ĞƐ ƵŶĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ ƉŽƌ ĂĐĐŝŽŶĞƐ͕ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ ĚĞďĞŵŽƐ 
ƚƌĂĞƌ Ă ůĂ ǀŝƐƚĂ ůĂ ƌĞŐƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĚŝĐŚŽ ƟƉŽ ĚĞ ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ͘ AƐş͕ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϰϮϱ ĚĞů CſĚŝŐŽ ĚĞ 
CŽŵĞƌĐŝŽ ƌĞĮĞƌĞ͕ ĞŶ ůŽ ƋƵĞ ĂƋƵş ŝŵƉŽƌƚĂ͗  
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͞Eů ĂĐƚŽ ĚĞ ĐŽŶƐƟƚƵĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ ŝƌĄ ĂĐŽŵƉĂŹĂĚŽ ĚĞ ƐƵ ĞƐƚĂƚƵƚŽ͕ Ğů ƋƵĞ ĚĞďĞƌĄ ĞǆƉƌĞƐĂƌ͕  
Ă ůŽ ŵĞŶŽƐ͕ ůĂƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ŵĂƚĞƌŝĂƐ͗  
΀͙΁  
ϰ Ͳ͘ LĂ ĨŽƌŵĂ ĐŽŵŽ ƐĞ ĞũĞƌĐĞƌĄ ůĂ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ Ǉ ƐĞ ĚĞƐŝŐŶĂƌĄŶ ƐƵƐ 
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞƐ͖ ĐŽŶ ŝŶĚŝĐĂĐŝſŶ ĚĞ ƋƵŝĞŶĞƐ ůĂ ĞũĞƌĐĞƌĄŶ ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂůŵĞŶƚĞ͕ ĞŶ ƐƵ ĐĂƐŽ͕ Ǉ͟  
  
87. LŽƐ ĞƐƚĂƚƵƚŽƐ ĚĞ “TF͕  ƉŽƌ ĐŝĞƌƚŽ͕ ŶŽ ĚĞƐŝŐŶĂŶ Ăů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ ĐŽŵŽ ͞ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ͘͟ 
DĞ ŶƵĞǀŽ͗ ƋƵŝĞŶĞƐ ĞũĞƌĐĞŶ ůĂ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ͕ ĐŽŵŽ ĚŝƐƉŽŶĞŶ ůŽƐ ĞƐƚĂƚƵƚŽƐ͕ ƐŽŶ Ğů 
ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů Ǉ Ğů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͖ Ă ůŽƐ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽƐ ƐŝŵƉůĞŵĞŶƚĞ ƐĞ ůĞƐ ĚĞůĞŐĂŶ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂƐ 
ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ ĚĞů ĚŝƌĞĐƚŽƌŝŽ͘  
  
88. AƐŝŵŝƐŵŽ͕ ĞǆŝƐƚĞŶ ƌĂǌŽŶĞƐ ƐŝƐƚĞŵĄƟĐĂƐ Ă ůĂ ůƵǌ ĚĞ ůĂ LĞǇ ĚĞ MĞƌĐĂĚŽ ĚĞ VĂůŽƌĞƐ ƋƵĞ 
ƚĂŵďŝĠŶ ŶŽƐ ůůĞǀĂŶ Ă ĐŽŶĐůƵŝƌ ƋƵĞ Ğů ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ ŶŽ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ͕  ĞŶ ĐĂƐŽ ĂůŐƵŶŽ͕ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ 
Ǉ͕ ƉŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ ƐƵũĞƚŽ ƉĂƐŝǀŽ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ͘  
  
89. EŶ ƉƌŝŵĞƌ ůƵŐĂƌ͕  Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϱϱ ĚĞ ůĂ LĞǇ ϭϴ͘Ϭϰϱ ƐĞŹĂůĂ ƋƵŝĠŶĞƐ ƉƵĞĚĞŶ ƐĞƌ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞƐ 
ƉŽƌ ůĂƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ Ă ƐƵ ŶŽƌŵĂƟǀĂ͕ ƐĞŹĂůĂŶĚŽ ƋƵĞ ͞ƉŽƌ ůĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ũƵƌşĚŝĐĂƐ ƌĞƐƉŽŶĚĞƌĄŶ 
ĂĚĞŵĄƐ͕ Đŝǀŝů͕ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ Ǉ ƉĞŶĂůŵĞŶƚĞ ƐƵƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĞƐ Ž ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞƐ ůĞŐĂůĞƐ Ă 
ŵĞŶŽƐ ƋƵĞ ĐŽŶƐƚĂƌĞ ƐƵ ĨĂůƚĂ ĚĞ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ Ž ƐƵ ŽƉŽƐŝĐŝſŶ Ăů ŚĞĐŚŽ ĐŽŶƐƟƚƵƟǀŽ ĚĞ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ͟ 
;ĠŶĨĂƐŝƐ ŶƵĞƐƚƌŽͿ͘ CŽŵŽ ǇĂ ĚŝũŝŵŽƐ͕ Ğů ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ ŶŽ ĞƐ Ŷŝ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌ Ŷŝ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ ůĞŐĂů 
ĚĞ ƵŶĂ “ƉA͘  
  
90. EŶ ƐĞŐƵŶĚŽ ůƵŐĂƌ͕  Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϱϵ ĚĞ ůĂ ůĞǇ ϭϴ͘Ϭϰϱ͕ Ăů ƌĞŐƵůĂƌ ĂƋƵĞůůĂƐ ĐŽŶĚƵĐƚĂƐ 
ĐŽŶƐƟƚƵƟǀĂƐ ĚĞ ĚĞůŝƚŽƐ ĚĞ ŵĞƌĐĂĚŽ ĚĞ ǀĂůŽƌĞƐ͕ ĐŽŶƐĂŐƌĂ ĞŶ ƐƵ ůĞƚƌĂ ďͿ͕ Ğů ĐĂƐŽ ĚĞ ͞ůŽƐ 
ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĞƐ Ǉ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽƐ ĚĞ ƵŶĂ ďŽůƐĂ ĚĞ ǀĂůŽƌĞƐ ƋƵĞ ĚĞŶ ĐĞƌƟĮĐĂĐŝŽŶĞƐ ĨĂůƐĂƐ ƐŽďƌĞ ůĂƐ 
ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ƐĞ ƌĞĂůŝĐĞŶ ĞŶ ĞůůĂ͘͟  EŶ ĚŝĐŚĂ ŶŽƌŵĂ Ğů ůĞŐŝƐůĂĚŽƌ ĐŽŶƚĞŵƉůſ ĞǆƉƌĞƐĂŵĞŶƚĞ ůĂ 
ƉŽƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ă ůŽƐ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽƐ ĚĞ ƵŶĂ ďŽůƐĂ ĚĞ ǀĂůŽƌĞƐ͕ ƚĂů ĐŽŵŽ ĞƐ Ğů ĐĂƐŽ ĚĞ “TF͘  Y 
ĚŝĐŚĂ ĚĞĐŝƐŝſŶ͕ ĞǆĐĞƉĐŝŽŶĂů͕ ƐĞ ĞǆƉůŝĐĂ ƉŽƌƋƵĞ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϱϱ͕ ĚĞ ĂůĐĂŶĐĞƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ͕ ŚĂĐşĂ 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞ͕ ŽƌŝŐŝŶĂůŵĞŶƚĞ͕ ƐſůŽ Ăů ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌ Ǉ Ğů ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ ůĞŐĂů͖ ůĂ ŶĞĐĞƐŝĚĂĚ ĚĞ 
ĞǆƉůŝĐŝƚĂƌ͕  ĞŶ ĞƐƚĞ ĐĂƐŽ͕ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ Ăů ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ͕ ĞƐ ƉŽƌƋƵĞ ƉŽƌ ƌĞŐůĂ ŐĞŶĞƌĂů ĠƐƚĞ ŶŽ ĞƐ 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞ͕ ǇĂ ƋƵĞ ŶŽ ĞƐ Ŷŝ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌ Ŷŝ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ ůĞŐĂů͘ PŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ Ăů ƐĞƌ ĠƐƚĂ ƵŶĂ 
ĞǆĐĞƉĐŝſŶ͕ ŚĂ ĚĞ ƐĞƌ ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂĚĂ ƌĞƐƚƌŝĐƟǀĂŵĞŶƚĞ͘  
  
91. AƐş ůĂƐ ĐŽƐĂƐ͕ Ă ůĂ ůƵǌ ĚĞ ůĂ ůĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͕  ůĂ ůĞǇ ĚĞ MĞƌĐĂĚŽ ĚĞ VĂůŽƌĞƐ Ǉ ůŽƐ ƉƌŽƉŝŽƐ 
ĞƐƚĂƚƵƚŽƐ ĚĞ “TF͕  Ğů ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ ĚĞ ƵŶĂ “ƉA ŶŽ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ͕  ĞŶ ĐĂƐŽ ĂůŐƵŶŽ͕ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ Ăů ƚĞŶŽƌ 
ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϳ ĚĞ ůĂ ůĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͘  Y͕  ƉŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ŶŽ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ ƐƵũĞƚŽ ƉĂƐŝǀŽ ĚĞ 
ƐĂŶĐŝſŶ ĂůŐƵŶĂ͘  
  
92. PĞƌŽ ŚĂǇ ƵŶĂ ƌĂǌſŶ ŵĄƐ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂŶƚĞ ĚĞ ĐŽƌƚĞ ŵĂƚĞƌŝĂů ƉĂƌĂ ĞƐƟŵĂƌ ƋƵĞ ŶƵĞƐƚƌŽ 
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ŶŽ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽ ƉŽƌ ůĂ CMF ƉŽƌ ŝůşĐŝƚŽƐ ĐŽŵĞƟĚŽƐ ƉŽƌ “TF͗ ŝŶĐůƵƐŽ ĂƵŶƋƵĞ 
ƐĞ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌĂ ƋƵĞ ƵŶ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ ĐĂůŝĮĐĂĚŽ ĐŽŵŽ ͞ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ͕͟  ůŽ ĐŝĞƌƚŽ ĞƐ ƋƵĞ ĞŶ 
Ğů ĐĂƐŽ ĚĞů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞůůŽ ĞƐ ŵĞƌĂŵĞŶƚĞ ŶŽŵŝŶĂů͕ ǇĂ ƋƵĞ ŶŽ ĞǆŝƐƚĞ ŶŝŶŐƷŶ ƐŽůŽ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞ 
ĞŶ Ğů ĞǆƉĞĚŝĞŶƚĞ ƋƵĞ ĚĠ ĐƵĞŶƚĂ ƋƵĞ ĠƐƚĞ ŚĂǇĂ ŚĞĐŚŽ ƵƐŽ ĚĞ ĚŝĐŚĂƐ ĨĂĐƵůƚĂĚĞƐ͘ EƐ ŵĄƐ͕ ůŽƐ CĂƌŐŽƐ 
ĚĞƐĐƌŝďĞŶ ĐŽŶĚƵĐƚĂƐ ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ĞŶ Ğů ƐĞŶŽ ĚĞ ŽƚƌĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ͕ ĚĞ ĞǆĐůƵƐŝǀĂ ƉƌŽƉŝĞĚĂĚ ƐƵǇĂ͕ TĂŶƵŬĂ͕ 
Ǉ ŶŽ ĐŽŶĚƵĐƚĂƐ ƉĞƌƉĞƚƌĂĚĂƐ ĞŶ ƐƵ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ Ž ƐŽĐŝŽ ĚĞ “TF͘  PƌĞƚĞŶĚĞƌ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌůŽ 
ƉŽƌ Ğů ŵĞƌŽ ŚĞĐŚŽ ĚĞ ĚĞƚĞŶƚĂƌ ƵŶĂ ƉŽƐŝĐŝſŶ ĨŽƌŵĂů ĞŶ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ ƋƵĞ ŶŽ ĨƵĞ ĨƵŶĐŝŽŶĂů Ă ůĂƐ 
ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĚĞŶƵŶĐŝĂĚĂƐ ĞƐ͕ ĚĞƌĞĐŚĂŵĞŶƚĞ͕ ŝŶĂĚŵŝƐŝďůĞ͘  
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C͘  RODRIGO TOPELBERG NO PUEDE “ER “UJETO ACTIVO DE LA“ INFRACCIONE“ IMPUTADA“ A 
“U PER“ONA  
  
93. EŶ Ğů ŝŵƉƌŽďĂďůĞ ĞǀĞŶƚŽ ƋƵĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĐŽŶƐŝĚĞƌĞ ƋƵĞ Ğů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ Ɛş ƉƵĞĚĞ 
ƐĞƌ ƐƵũĞƚŽ ƉĂƐŝǀŽ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ͕ ůŽ ĐŝĞƌƚŽ ĞƐ ƋƵĞ͕ ĞŶ ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ĐĂƐŽ͕ ĠƐƚĞ ŶŽ ƉŽĚƌşĂ ƐĞƌ ƐƵũĞƚŽ ĂĐƟǀŽ 
ĚĞ ůĂƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ƋƵĞ ƐĞ ůĞ ŝŵƉƵƚĂƌŽŶ ĞŶ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͕ ƐĞŐƷŶ ƐĞ ĞǆƉůŝĐĂƌĄ Ă 
ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ͘  
  
94. CŽŵŽ ǇĂ ƐĞ ĂŶƟĐŝƉſ͕ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ŝŵƉƵƚĂ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ůĂ 
ƌĞĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĞůĞĐƚƌſŶŝĐĂƐ ĚĞƐĚĞ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ TĂŶƵŬĂ Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ “TF͕  ĂŶƚĞƐ ĚĞ 
ůĂƐ ϭϰ͗ϬϬ ŚŽƌĂƐ ĚĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĚŽƐ ĚşĂƐ͕ ůĂƐ ƋƵĞ ƉŽƐƚĞƌŝŽƌŵĞŶƚĞ ĨƵĞƌŽŶ ĚĞǀƵĞůƚĂƐ Ă TĂŶƵŬĂ ĚĞƐƉƵĠƐ 
ĚĞ ůĂƐ ϭϰ͗ϬϬ Ž Ăů ĚşĂ ŚĄďŝů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘ EůůŽ͕ ƐĞŐƷŶ ůŽƐ CĂƌŐŽƐ͕ ĞŶ ĐŽŽƌĚŝŶĂĐŝſŶ ĐŽŶ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ Ǉ 
ĐŽŶ Ğů ŽďũĞƚŽ ĚĞ ͞ŵĞũŽƌĂƌ ůĂƐ ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͕ ůŝƋƵŝĚĞǌ Ǉ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ ĚĞ “TF͘͟    
  
95. DŝĐŚŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͕ ĞŶ ŽƉŝŶŝſŶ ĚĞ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ƐĞƌşĂŶ ĐŽŶƐƟƚƵƟǀŽƐ͕ ĚĞƐĚĞ ůĂ ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĂ ĚĞů 
ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ĚĞ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚĞ ĞŶ ͞ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ 
Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ Ăů ƉƷďůŝĐŽ Ǉ Ă ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉĂƌĂ Ğů MĞƌĐĂĚŽ FŝŶĂŶĐŝĞƌŽ͕ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ŐƌĂǀĞ Ǉ ƌĞŝƚĞƌĂĚĂ 
Ăů ƉĂƌƟĐŝƉĂƌ ĞŶ ůĂ ĞŶƚƌĞŐĂ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ŶŽ ǀĞƌĂǌ ƐŽďƌĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ͕ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů Ǉ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ “TF͕͟  ĞƐƉĞĐşĮĐĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ĐŽŶĨŽƌŵŝĚĂĚ ĐŽŶ ůŽ ƉƌĞǀŝƐƚŽ ĞŶ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϯϮ ůĞƚƌĂƐ ĂͿ Ǉ ĐͿ 
ĚĞ ůĂ LĞǇ ϭϴ͘Ϭϰϱ Ǉ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϱ ŶƷŵĞƌŽ ϴ ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞ ůĂ LĞǇ ĚĞ ůĂ CMF ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ůŽ 
ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ Ğů ĂƌơĐƵůŽ Ϯϵ ĚĞ ůĂ LĞǇ ϭϴ͘Ϭϰϱ͕ ůĂƐ “ĞĐĐŝŽŶĞƐ I Ǉ II ĚĞ ůĂ NCG NΣϭϴ͕ Ǉ ůĂƐ CŝƌĐƵůĂƌĞƐ 
NΣ ϲϵϱ Ǉ ϭϵϵϮ͘  
  
96. PĂƌĂ ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞ ŽƌĚĞŶ Ǉ ĐůĂƌŝĚĂĚ ĚĞů ĂŶĄůŝƐŝƐ͕ Ă ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ ƐĞ ƚƌĂŶƐĐƌŝďĞŶ ůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ 
ĂƟŶŐĞŶƚĞƐ͗  
  

i. AƌơĐƵůŽ ϯϮ ůĞƚƌĂƐ ĂͿ Ǉ ĐͿ ĚĞ ůĂ ůĞǇ ϭϴ͘Ϭϰϱ͗  
 
͞AƌơĐƵůŽ ϯϮ Ͳ͘ LŽƐ ĐŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ ďŽůƐĂ Ǉ ůŽƐ ĂŐĞŶƚĞƐ ĚĞ ǀĂůŽƌĞƐ ĞƐƚĂƌĄŶ ŽďůŝŐĂĚŽƐ͕ ĚĞ ĂĐƵĞƌĚŽ Ă 
ůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ ĚĞ ĐĂƌĄĐƚĞƌ ŐĞŶĞƌĂů ƋƵĞ ŝŵƉĂƌƚĂ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ Ǉ ƐŝŶ ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ƐƵƐ ŽƚƌĂƐ ĂƚƌŝďƵĐŝŽŶĞƐ 
Ă͗  
 
 ĂͿ LůĞǀĂƌ ůŽƐ ůŝďƌŽƐ Ǉ ƌĞŐŝƐƚƌŽƐ ƋƵĞ ƉƌĞƐĐƌŝďĞ ůĂ ůĞǇ Ǉ ůŽƐ ƋƵĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ůŽƐ ƋƵĞ 
ĚĞďĞƌĄŶ ƐĞƌ ƉƌĞƉĂƌĂĚŽƐ ĐŽŶĨŽƌŵĞ Ă ƐƵƐ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ͖  
΀͙΁  
 ĐͿ EŶǀŝĂƌ Ă ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ƋƵĞ ĠƐƚĞ ƐŽůŝĐŝƚĞ ĞŶ ůĂ ĨŽƌŵĂ Ǉ ƉĞƌŝŽĚŝĐŝĚĂĚ ƋƵĞ 
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ͕ ůĂ ĐƵĂů ƉŽĚƌĄ ĞǆŝŐŝƌůĞƐ ƋƵĞ ĞůůŽƐ ƐĞĂŶ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ĂƵĚŝƚŽƌşĂ ƉŽƌ ĂƵĚŝƚŽƌĞƐ 
ŝŶĚĞƉĞŶĚŝĞŶƚĞƐ͘͟   
  

ii. AƌơĐƵůŽ ϱ NΣϴ ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞ ůĂ ůĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͗  
 

͞AƌơĐƵůŽ ϱ Ͳ͘ LĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĞƐƚĄ ŝŶǀĞƐƟĚĂ ĚĞ ůĂƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ĂƚƌŝďƵĐŝŽŶĞƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ͕ ůĂƐ ƋƵĞ ĚĞďĞƌĄŶ 
ƐĞƌ ĞũĞƌĐŝĚĂƐ ĐŽŶĨŽƌŵĞ Ă ůĂƐ ƌĞŐůĂƐ Ǉ Ăů ƋƵſƌƵŵ ĚĞ ĂƉƌŽďĂĐŝſŶ ƋƵĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ ĞƐƚĂ ůĞǇ͗  
΀͙΁  
 
ϴ͘ RĞƋƵĞƌŝƌ Ă ůĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ Ž ĞŶƟĚĂĚĞƐ ĮƐĐĂůŝǌĂĚĂƐ ƋƵĞ ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĞŶ Ăů ƉƷďůŝĐŽ͕ ƉŽƌ ůĂƐ ǀşĂƐ ƋƵĞ 
ƐĞŹĂůĞ͕ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ǀĞƌĂǌ͕ ƐƵĮĐŝĞŶƚĞ Ǉ ŽƉŽƌƚƵŶĂ ƐŽďƌĞ ƐƵƐ ƉƌĄĐƟĐĂƐ ĚĞ ŐŽďŝĞƌŶŽ ĐŽƌƉŽƌĂƟǀŽ Ǉ 
ƐƵ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ũƵƌşĚŝĐĂ͕ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ Ǉ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ͘͟   
  

iii. AƌơĐƵůŽ Ϯϵ ĚĞ ůĂ ůĞǇ NΣ ϭϴ͘Ϭϰϱ͗  

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
FOLIO: RES-9169-25-76925-J SGD: 2025090615245

Página 54/94



 
 

  
͞AƌơĐƵůŽ Ϯϵ Ͳ͘ LŽƐ ĐŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ ďŽůƐĂ Ǉ ĂŐĞŶƚĞƐ ĚĞ ǀĂůŽƌĞƐ͕ ĚĞďĞƌĄŶ ĐƵŵƉůŝƌ Ǉ ŵĂŶƚĞŶĞƌ ůŽƐ 
ŵĄƌŐĞŶĞƐ ĚĞ ĞŶĚĞƵĚĂŵŝĞŶƚŽ͕ ĚĞ ĐŽůŽĐĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ůŝƋƵŝĚĞǌ͕ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ 
ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů Ǉ ŐĞƐƟſŶ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽƐ ƋƵĞ ĞƐƚĂďůĞǌĐĂ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ŵĞĚŝĂŶƚĞ ŶŽƌŵĂƐ ĚĞ ĂƉůŝĐĂĐŝſŶ 
ŐĞŶĞƌĂů ƋƵĞ ĚŝĐƚĂƌĄ ĞƐƉĞĐŝĂůŵĞŶƚĞ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ Ă ůĂ ŶĂƚƵƌĂůĞǌĂ ĚĞ ůĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ ƐƵ ĐƵĂŶơĂ͕ Ğů 
ƟƉŽ ĚĞ ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚŽƐ ƋƵĞ ƐĞ ŶĞŐŽĐŝĞŶ Ǉ ůĂ ĐůĂƐĞ ĚĞ ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝŽƐ Ă ƋƵĞ ĚĞďĞŶ ĂƉůŝĐĂƌƐĞ͘͟   
  
97. UŶĂ ƉƌŝŵĞƌĂ ĐƵĞƐƟſŶ ƋƵĞ ůůĂŵĂ ƉŽĚĞƌŽƐĂŵĞŶƚĞ ůĂ ĂƚĞŶĐŝſŶ ĞƐ ƋƵĞ͕ Ă ƉĞƐĂƌ ĚĞ ƋƵĞ 
ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ĞǆĂĐƚĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ ŵŝƐŵĂ ƉŽƐŝĐŝſŶ ƋƵĞ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ͕ ĞƐ 
ĚĞĐŝƌ͕  ŶŽ ĞƌĂ ĚŝƌĞĐƚŽƌ ĚĞ “TF͕  ƉĞƌŽ Ɛş ƐŽĐŝŽ Ǉ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ ĚĞ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͕ ŶŽ ƐĞ ůĞ ĨŽƌŵƵůĂƌŽŶ Ă 
ĐĂƌŐŽƐ ƉŽƌ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ƉƌĞǀŝƐƚĂ ĞŶ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϱϵ ůĞƚƌĂƐ ĂͿ ĚĞ ůĂ LĞǇ ϭϴ͘Ϭϰϱ ;DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ ĨƵĞ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽ ƉŽƌ ĚŝĐŚĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶͿ͕ ůĂ ƋƵĞ ǀĞƌƐĂ ĚĞ ůĂ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ ŵĂŶĞƌĂ͗  
  
͞Aƌƚ͘ ϱϵ͘ “ƵĨƌŝƌĄŶ ůĂƐ ƉĞŶĂƐ ĚĞ ƉƌĞƐŝĚŝŽ ŵĞŶŽƌ ĞŶ ƐƵ ŐƌĂĚŽ ŵĄǆŝŵŽ Ă ƉƌĞƐŝĚŝŽ ŵĂǇŽƌ ĞŶ ƐƵ ŐƌĂĚŽ 
ŵşŶŝŵŽ͗  
ĂͿ LŽƐ ƋƵĞ ŵĂůŝĐŝŽƐĂŵĞŶƚĞ ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂƌĞŶ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ĨĂůƐŽƐ Ž ĐĞƌƟĮĐĂƌĞŶ ŚĞĐŚŽƐ ĨĂůƐŽƐ Ă ůĂ 
CŽŵŝƐŝſŶ͕ Ă ƵŶĂ ďŽůƐĂ ĚĞ ǀĂůŽƌĞƐ Ž Ăů ƉƷďůŝĐŽ ĞŶ ŐĞŶĞƌĂů͕ ƉĂƌĂ ůŽƐ ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ ĞƐƚĂ 
ůĞǇ͘͟   
  
98. MĄƐ ĂůůĄ ĚĞ ůŽƐ ĂůĐĂŶĐĞƐ ƉĞŶĂůĞƐ ĚĞ ĚŝĐŚĂ ĚŝƐƉŽƐŝĐŝſŶ͕ ƌĞƐƵůƚĂ ĐƌƵĐŝĂů ůĂ ĐŽŶǀŝĐĐŝſŶ 
ŶŽƌŵĂƟǀĂ ƋƵĞ ĞƐĐŽŶĚĞ ůĂ ƉƌŽƉŝĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĚĞ ůĂ CMF͗ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƐĂďĞ ƋƵĞ͕ ĞŶ 
ƚĠƌŵŝŶŽƐ ŶŽƌŵĂƟǀŽƐ͕ ŶŽ ůĞ ƉƵĞĚĞ ŝŵƉƵƚĂƌ ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ Ăů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ Ğů ĂƉŽƌƚĂƌ 
ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ ƟĞŶĞ ƋƵĞ ƌĞĐƵƌƌŝƌ Ă ůĂ ĨſƌŵƵůĂ ͞ ƉĂƌƟĐŝƉĂƌ ĞŶ ůĂ ĞŶƚƌĞŐĂ 
ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ŶŽ ǀĞƌĂǌ ƐŽďƌĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ͕ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů Ǉ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ “TF͘͟  PĞƌŽ͕ 
ƐĞŐƷŶ ǇĂ ƐĞ ĂĚĞůĂŶƚſ͕ ůĂ ŝŵƉƵƚĂĐŝſŶ ĨĄĐƟĐĂ Ɛş ƐĞŹĂůĂ ůĂ ĂƉŽƌƚĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ 
ĚĞŶŽƚĂŶĚŽ ƵŶĂ ĐůĂƌĂ ŝŶĐŽŚĞƌĞŶĐŝĂ ŝŶƚĞƌŶĂ ĚĞ ůŽƐ CĂƌŐŽƐ͘   
  
99. LĂ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ ƚĂďůĂ ŝůƵƐƚƌĂ ůŽ ƋƵĞ ƐĞ ǀŝĞŶĞ ƐĞŹĂůĂŶĚŽ͗   
  

CĂƌŐŽƐ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ Ă   
DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ  

CĂƌŐŽƐ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ Ă   
RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ  

HĞĐŚŽƐ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ͗  
PƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ Ăů 
ƉƷďůŝĐŽ Ǉ Ă ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉĂƌĂ Ğů MĞƌĐĂĚŽ 
FŝŶĂŶĐŝĞƌŽ͕ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ŐƌĂǀĞ Ǉ ƌĞŝƚĞƌĂĚĂ Ăů 
ƉĂƌƟĐŝƉĂƌ ĞŶ ůĂ ĞŶƚƌĞŐĂ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ŶŽ 
ǀĞƌĂǌ ƐŽďƌĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ͕ 
ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů Ǉ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ “TF͘   

HĞĐŚŽƐ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ͗   
Eů “ƌ͘  RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ KůĞŝŶŬŽƉĨ ƚƵǀŽ ƵŶĂ 
ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚŝƌĞĐƚĂ ĞŶ ůĂ ĞŶƚƌĞŐĂ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ 
ĨĂůƐĂ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ Ăů ƉƷďůŝĐŽ Ǉ Ă ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉĂƌĂ Ğů 
MĞƌĐĂĚŽ FŝŶĂŶĐŝĞƌŽ͕ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ŐƌĂǀĞ Ǉ ƌĞŝƚĞƌĂĚĂ 
Ăů ƉĂƌƟĐŝƉĂƌ ĞŶ ůĂ ĞŶƚƌĞŐĂ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ŶŽ ǀĞƌĂǌ 
ƐŽďƌĞ ůĂ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ͕ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů Ǉ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ “TF͘    
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NŽƌŵĂƐ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ͗  
AƉůŝĐĂƌ Ăů “ƌ͘  DĂŶŝĞů “ĂƵĞƌ AĚůĞƌƐƚĞŝŶ͕ ůĂ 
ƐĂŶĐŝſŶ ĚĞ ŵƵůƚĂ ĚĞ ϵ͘ϬϬϬ ƵŶŝĚĂĚĞƐ ĚĞ 
ĨŽŵĞŶƚŽ ƉŽƌ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ Ă ůŽƐ ĂƌơĐƵůŽƐ Ϯϵ Ǉ ϯϮ 
ůĞƚƌĂƐ ĂͿ Ǉ ĐͿ ĚĞ ůĂ LĞǇ NΣϭϴ͘Ϭϰϱ͕ Ăů ĂƌơĐƵůŽ ϱ 
ŶƷŵĞƌŽ ϴ ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞů DL NΣϯϱϯϴ͕ Ă ůĂ 
NŽƌŵĂ ĚĞ CĂƌĄĐƚĞƌ GĞŶĞƌĂů NΣ ϭϴ͕ Ǉ Ă ůĂƐ 
CŝƌĐƵůĂƌĞƐ NΣϲϵϱ Ǉ NΣϭϵϵϮ͖ Ǉ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ 
ĂĐĐĞƐŽƌŝĂ ĚĞ ŝŶŚĂďŝůŝĚĂĚ ƚĞŵƉŽƌĂů ƉŽƌ ϱ ĂŹŽƐ͕ 
ƉĂƌĂ Ğů ĞũĞƌĐŝĐŝŽ ĚĞů ĐĂƌŐŽ ĚĞ ĚŝƌĞĐƚŽƌ Ž 
ĞũĞĐƵƟǀŽ ƉƌŝŶĐŝƉĂů ĚĞ ůĂƐ ĞŶƟĚĂĚĞƐ ĚĞƐĐƌŝƚĂƐ 
ĞŶ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϯϲ Ǉ ĞŶ Ğů ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞů 
ĂƌƟĐƵůŽ ϯϳ ĚĞů D͘L͘ NΣϯ͘ϱϯϴ͕ ƉŽƌ ůĂƐ 
ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĚĞƐĐƌŝƚĂƐ͕ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ Ăů ĂƌơĐƵůŽ 
ϱϵ ůĞƚƌĂ ĂͿ ĚĞ ůĂ LĞǇ NΣ ϭϴ͘Ϭϰϱ  

NŽƌŵĂƐ ŝŶĨƌŝŶŐŝĚĂƐ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͗ EŶ 
ĐŽŶĨŽƌŵŝĚĂĚ ĐŽŶ ůŽ ƉƌĞǀŝƐƚŽ ĞŶ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϯϮ ůĞƚƌĂƐ 
ĂͿ Ǉ ĐͿ ĚĞ ůĂ LĞǇ NǑ ϭϴ͘Ϭϰϱ Ǉ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϱǑ ŶƷŵĞƌŽ 
ϴ ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞ ůĂ LĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͕  ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ 
ĐŽŶ ůŽ ĚŝƐƉƵĞƐƚŽ ĞŶ ĂƌơĐƵůŽ Ϯϵ ĚĞ ůĂ LĞǇ ϭϴ͘Ϭϰϱ͕ 
ůĂƐ “ĞĐĐŝŽŶĞƐ I Ǉ II ĚĞ ůĂ NCG NǑ ϭϴ͕ Ǉ ůĂƐ CŝƌĐƵůĂƌĞƐ 
NǑ ϲϵϱ Ǉ NΣϭϵϵϮ  

  
100. AĐůĂƌĂĚŽ ĞůůŽ͕ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞ ĂŚŽƌĂ ĚĞƐĂŐƌĞŐĂƌ ĂƋƵĞůůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ ƋƵĞ ƐƵďƐŝƐƚĞŶ ĐŽŵŽ 
ŝŵƉƵƚĂĐŝŽŶĞƐ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ͗  
  
i. Eů ĂƌơĐƵůŽ ϯϮ ůĞƚƌĂƐ ĂͿ Ǉ ĐͿ ĚĞ ůĂ LĞǇ ϭϴ͘Ϭϰϱ ŽďůŝŐĂ Ă ůŽƐ ĐŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ ďŽůƐĂ Ă ;ĂͿ ůůĞǀĂƌ 
ůŽƐ ůŝďƌŽƐ Ǉ ƌĞŐŝƐƚƌŽƐ ƋƵĞ ĚŝƐƉŽŶĞ ůĂ ůĞǇ Ǉ ůĂ CMF Ǉ ;ďͿ ĞŶǀŝĂƌ Ă ůĂ CMF ůŽƐ ĞƐƚĂĚŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͘   
  
ii. EŶ ĐƵĂŶƚŽ Ăů ĂƌơĐƵůŽ ϱ NΣϴ ŝŶĐŝƐŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ĚĞ ůĂ LĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͕  ĞŶ ƚĂŶƚŽ͕ ĚŝĐĞ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ 
ůĂ ŽďůŝŐĂĐŝſŶ ĚĞ ŚĂĐĞƌ ĞŶƚƌĞŐĂ Ăů ƉƷďůŝĐŽ͕ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ůĂƐ ĞŶƟĚĂĚĞƐ ĮƐĐĂůŝǌĂĚĂƐ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ 
ǀĞƌĂǌ͕ ƐƵĮĐŝĞŶƚĞ Ǉ ŽƉŽƌƚƵŶĂ ƐŽďƌĞ ƐƵƐ ƉƌĄĐƟĐĂƐ ĚĞ ŐŽďŝĞƌŶŽ ĐŽƌƉŽƌĂƟǀŽ Ǉ ƐƵ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ũƵƌşĚŝĐĂ͕ 
ĞĐŽŶſŵŝĐĂ Ǉ ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ͘   
  
iii. PŽƌ ƷůƟŵŽ͕ Ğů ĂƌơĐƵůŽ Ϯϵ ĚĞ ůĂ LĞǇ ϭϴ͘Ϭϰϱ ĚŝĐĞ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ ƋƵĞ ůŽƐ ĐŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ ďŽůƐĂ 
ĚĞďĞŶ ŵĂŶƚĞŶĞƌ ůŽƐ ŵĄƌŐĞŶĞƐ ĚĞ ĞŶĚĞƵĚĂŵŝĞŶƚŽ͕ ĚĞ ĐŽůŽĐĂĐŝŽŶĞƐ Ǉ ŽƚƌĂƐ ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ ĚĞ 
ůŝƋƵŝĚĞǌ͕ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů Ǉ ŐĞƐƟſŶ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽƐ͘   
  
101. LŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ƋƵĞ ĚĞďĞŵŽƐ ƚŽŵĂƌ ĞŶ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂĐŝſŶ ĞƐ ƋƵĞ͕ ƚŽĚĂƐ ĞƐĂƐ ŶŽƌŵĂƐ ƟĞŶĞŶ 
ĐŽŵŽ ƉƌŝŵĞƌ ĚĞƐƟŶĂƚĂƌŝŽ Ă “TF͕  ĞŶ ƐƵ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ĐŽƌƌĞĚŽƌĂ ĚĞ ďŽůƐĂ Ǉ ĞŶƟĚĂĚ ĮƐĐĂůŝǌĂĚĂ͘ AƐş͕ 
ĞƐ ĞĨĞĐƟǀŽ ƋƵĞ͕ ƉŽƌ ƵŶĂ ƉĂƌƚĞ͕ “TF ŶŽ ĐƵŵƉůŝſ ĐŽŶ ƐƵ ŽďůŝŐĂĐŝſŶ ĚĞ ĞŶƚƌĞŐĂƌ Ăů ƉƷďůŝĐŽ 
ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ǀĞƌĂǌ͕ ƐƵĮĐŝĞŶƚĞ Ǉ ŽƉŽƌƚƵŶĂ ƐŽďƌĞ͕ ĞŶƚƌĞ ŽƚƌĂƐ ĐŽƐĂƐ͕ ƐƵ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ Ǉ 
ĮŶĂŶĐŝĞƌĂ͖ Ǉ͕ ƉŽƌ ŽƚƌĂ͕ ƋƵĞ ƚĂŵƉŽĐŽ ĐƵŵƉůŝſ ĐŽŶ ƐƵ ŽďůŝŐĂĐŝſŶ ĚĞ ŵĂŶƚĞŶĞƌ ůŽƐ ŵĄƌŐĞŶĞƐ ĚĞ 
ĞŶĚĞƵĚĂŵŝĞŶƚŽ͕ ĐŽůŽĐĂĐŝŽŶĞƐ͕ ůŝƋƵŝĚĞǌ͕ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů Ǉ ŐĞƐƟſŶ ĚĞ ƌŝĞƐŐŽƐ͘   
  
102. LĂ ƉƌĞŐƵŶƚĂ ƋƵĞ ĐĂĞ ĚĞ ĐĂũſŶ͕ ƉŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ ĞƐ Ɛŝ ĚĞ ĚŝĐŚŽƐ ŝŶĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽƐ ĚĞ ůĂ ĐŽƌƌĞĚŽƌĂ 
ƉƵĞĚĞ ŚĂĐĞƌƐĞ ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞ Ă ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ƋƵŝĞŶ ĨƵĞ Ğů ĞŶĐĂƌŐĂĚŽ ĚĞ ƌĞĂůŝǌĂƌ ůĂƐ 
ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽ ĞŶ ĂůŐƵŶĂƐ ŽĐĂƐŝŽŶĞƐ͕ ĚĞƐĐŽŶŽĐŝĞŶĚŽ ůĂ ĮŶĂůŝĚĂĚ ƋƵĞ ƚĞŶşĂŶ͕ Ǉ ƋƵŝĞŶ 
ŶŽ ĐƵŵƉůşĂ ĨƵŶĐŝŽŶĞƐ Ž ůĂďŽƌĞƐ ĞƐƉĞĐşĮĐĂƐ ĞŶ “TF ŵĄƐ ĂůůĄ ĚĞ ƐĞƌ ƐŽĐŝŽ Ǉ ŚĂďĞƌ ƐŝĚŽ ĚĞƐŝŐŶĂĚŽ 
ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ ĚĞ ĠƐƚĂ͘  
  
103. RĞƐƉĞĐƚŽ Ă ĞƐƚŽ͕ Ğů ĂŶĄůŝƐŝƐ ĚĞďĞ ƚŽŵĂƌ ĐŽŵŽ ƉƵŶƚŽ ĚĞ ƉĂƌƟĚĂ Ğů ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ ĚĞ 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ƉĞƌƐŽŶĂů ĚĞů DĞƌĞĐŚŽ AĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ “ĂŶĐŝŽŶĂĚŽƌ͕ Ğů ĐƵĂů ĞŶ ƉĂůĂďƌĂƐ ĚĞů 
ƉƌŽĨĞƐŽƌ CŽƌĚĞƌŽ͗  
  

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
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͞LĂ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞƌŝǀĂĚĂ ĚĞ ƵŶ ŚĞĐŚŽ ƉƵŶŝďůĞ ƐſůŽ ƐĞ ƉƵĞĚĞ ƉƌĞĚŝĐĂƌ Ǉ ĂƚƌŝďƵŝƌ Ăů ĂƵƚŽƌ 
ĚĞ ĚŝĐŚŽ ĂĐƚŽ͘ EƐƚŽ ĐŽŶƐƟƚƵǇĞ ŶŽ ƐſůŽ ƵŶŽ ĚĞ ůŽƐ ĂǀĂŶĐĞƐ ŵĄƐ ƐŝŐŶŝĮĐĂƟǀŽƐ ƋƵĞ ƐĞ ŚĂŶ ĚĂĚŽ ĞŶ 
Ğů ŽƌĚĞŶ ƉĞŶĂů͕ ƐŝŶŽ ƋƵĞ ƚĂŵďŝĠŶ ƵŶŽ ĚĞ ůŽƐ ƉŝůĂƌĞƐ ƐŽďƌĞ ůŽƐ ƋƵĞ ƐĞ ĐŽŶƐƚƌƵǇĞ Ğů ŝƵƐ ƉƵŶŝĞŶĚŝ 
ĞƐƚĂƚĂů͗ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ƟĞŶĞ ƵŶĂ ĮŶĂůŝĚĂĚ ĞƐƚƌŝĐƚĂŵĞŶƚĞ ƌĞƉƌĞƐŝǀĂ Ǉ ŶŽ ƌĞƐĂƌĐŝƚŽƌŝĂ͕ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ƋƵĞ 
ĚĞďĞ ƐĞƌ ƵŶ ŵĂů ƋƵĞ ƐĞ ĂƉůŝĐĂ Ăů ĂƵƚŽƌ ĚĞ ĚŝĐŚŽ ĂĐƚŽ͕ ĐƵǇŽ ĐŽŵƉŽƌƚĂŵŝĞŶƚŽ ĞƐ ƌĞƉƌŽĐŚĂĚŽ͘   
  
PŽƌ ůŽ ĚĞŵĄƐ͕ ůĂ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ƉĞƌƐŽŶĂů ĞƐƚĄ ĞŶ ůĂ ďĂƐĞ ĚĞ ůŽƐ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽƐ ĚĞ ůĞŐĂůŝĚĂĚ͕ ƟƉŝĐŝĚĂĚ 
Ǉ ĐƵůƉĂďŝůŝĚĂĚ͕ ƋƵĞ ƐĞ ĐĞŶƚƌĂŶ ĞŶ Ğů ĂƵƚŽƌ ĚĞů ĂĐƚŽ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ ůĂ ƉƌĞǀŝƐŝſŶ ĚĞů ŝŶũƵƐƚŽ͕ ůĂ 
ĂƚƌŝďƵĐŝſŶ ĚĞ ƐƵ ĂƵƚŽƌşĂ Ǉ ƐƵ ƌĞƉƌŽĐŚĞ͘ PŽƌ ůŽ ƚĂŶƚŽ͕ ŶŽ ĞƐ ĂĚŵŝƐŝďůĞ ƋƵĞ Ğů ŽƌĚĞŶĂŵŝĞŶƚŽ ƉƵĞĚĂ 
ĞƐƚĂďůĞĐĞƌ ƐƵƉƵĞƐƚŽƐ ĚĞ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ƉŽƌ Ğů ŚĞĐŚŽ ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽƐ͘ AƐş ƐƵĐĞĚĞ ĞŶ ůŽƐ ĐĂƐŽƐ ĚĞ 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ƐŽůŝĚĂƌŝĂ Ž ƐƵďƐŝĚŝĂƌŝĂ ĐŽŶƐĂŐƌĂĚŽƐ ƉŽƌ ůĂ ůĞǇ͕ Ž ĞŶ ĐƵĂŶĚŽ ĚĞƌĞĐŚĂŵĞŶƚĞ ƐĞ 
ŝŵƉƵƚĂ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ Ă ĂůŐƵŝĞŶ ƋƵĞ ŶŽ ŚĂ ƚĞŶŝĚŽ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĞŶ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ͕ ĐŽŵŽ ƐƵĐĞĚĞ 
ŵƵĐŚĂƐ ǀĞĐĞƐ ĐŽŶ ůŽƐ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞƐ ĚĞ ůĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ũƵƌşĚŝĐĂƐ͟ ;ĠŶĨĂƐŝƐ ŶƵĞƐƚƌŽͿ͘ 
  
104. EůůŽ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ĐŽƌƌĞůĂƚŽ͕ ĂƐŝŵŝƐŵŽ͕ ĞŶ ůĂ ũƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶĐŝĂ ĚĞů EǆĐĞůĞŶơƐŝŵŽ TƌŝďƵŶĂů 
CŽŶƐƟƚƵĐŝŽŶĂů͕ ƋƵĞ ĞŶ Ğů ĐŽŶƐŝĚĞƌĂŶĚŽ ƐĞǆƚŽ ĚĞ ůĂ ƐĞŶƚĞŶĐŝĂ ƌŽů ϭϱϭϴͲϬϵͲINA ĚĞ ĨĞĐŚĂ Ϯϭ ĚĞ 
ŽĐƚƵďƌĞ ĚĞ ϮϬϭϬ ƌĂǌŽŶſ ĚĞů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ ŵŽĚŽ͗  
  
͞“EXTO͗ QƵĞ͕ ĚĞ ŽƚƌĂ ƉĂƌƚĞ͕ ĂƚĞŶĚŝĚĂ ůĂ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂ ĚĞ ƋƵĞ ůĂƐ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂƐ 
ƉĂƌƟĐŝƉĂŶ ĚĞ ůĂƐ ĐĂƌĂĐƚĞƌşƐƟĐĂƐ ĞƐĞŶĐŝĂůĞƐ ĚĞ ůĂƐ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ƉĞŶĂůĞƐ͕ Ăů ƐĞƌ ĂŵďĂƐ ĞŵĂŶĂĐŝŽŶĞƐ 
ĚĞů ŝƵƐ ƉƵŶŝĞŶĚŝ ĞƐƚĂƚĂů͕ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ ĚĞďĞ ĂƉůŝĐĂƌƐĞ͕ ĐŽŶ ŵĂƟĐĞƐ͕ ƐŝŵŝůĂƌ ĞƐƚĂƚƵƚŽ͕ ĐŽŵŽ ůŽ ŚĂ 
ƐĞŹĂůĂĚŽ ĞƐƚĂ MĂŐŝƐƚƌĂƚƵƌĂ ;ƌŽůĞƐ NΣƐ͘ Ϯϰϰ Ǉ ϰϳϵͿ͕ ůŽƐ ƐƵũĞƚŽƐ ƉĂƐŝǀŽƐ ĚĞ ůĂƐ ŵŝƐŵĂƐ ƐſůŽ ƐƵĞůĞŶ 
ƐĞƌůŽ ͲƉŽƌ ƌĞŐůĂ ŐĞŶĞƌĂůͲ ƋƵŝĞŶĞƐ ĂƉĂƌĞǌĐĂŶ ĐŽŵŽ ĚŝƌĞĐƚĂ Ǉ ƉĞƌƐŽŶĂůŵĞŶƚĞ ŝŶĨƌĂĐƚŽƌĞƐ͘ DĞ ĞƐƚĂ 
ŵĂŶĞƌĂ͕ ƉĂƌĂ ƉŽĚĞƌ ŚĂĐĞƌ ĞĨĞĐƟǀĂ ƵŶĂ ƐĂŶĐŝſŶ ƐŽďƌĞ ůŽƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌĞƐ Ž ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞƐ ĚĞ 
ůĂ ĞŶƟĚĂĚ ĂŐĞŶƚĞ ĚĞ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ͕ ƐĞ ƌĞƋƵŝĞƌĞ ƚĞǆƚŽ ĞǆƉƌĞƐŽ ĚĞ ůĞǇ͕ ƚĂů ĐŽŵŽ ƐĞ ƉƌĞǀĠ ĞŶ ŽƚƌŽƐ 
ĐĂƐŽƐ ĂŶĄůŽŐŽƐ ;DL ϯ͘ϱϯϴ͕ ĚĞ ϭϵϴϬ͕ ĂƌơĐƵůŽ Ϯϴ͕ ŝŶĐŝƐŽ ĮŶĂů͖ ůĞǇĞƐ NΣƐ͘ ϭϴ͘ϳϱϱ͕ ĂƌơĐƵůŽ Ϯϭ͖ ϭϵ͘ϵϭϯ͕ 
ĂƌơĐƵůŽ Ϯϭ͕ ĞƚĐ͘Ϳ ;ĠŶĨĂƐŝƐ ŶƵĞƐƚƌŽͿ͘͟   
  
105. Eů ƌĂǌŽŶĂŵŝĞŶƚŽ ĚĞů TƌŝďƵŶĂů CŽŶƐƟƚƵĐŝŽŶĂů ĞƐ ƉĞƌĨĞĐƚĂŵĞŶƚĞ ĂƉůŝĐĂďůĞ Ăů ĐĂƐŽ ĚĞ 
ŵĂƌƌĂƐ͗ ůĂ ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ ŽďůŝŐĂĚĂ Ǉ ĚĞƐƟŶĂƚĂƌŝĂ ĚĞ ůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ͕ ƚĂŶƚŽ ĚĞ ůĂ LĞǇ ĚĞ MĞƌĐĂĚŽ ĚĞ 
VĂůŽƌĞƐ ĐŽŵŽ ĚĞ ůĂ LĞǇ ĚĞ ůĂ CMF ĞƐ͕ ĞŶ ƉƌŝŵĞƌ ƚĠƌŵŝŶŽ͕ ůĂ ƉƌŽƉŝĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ͘ RĞĐŽƌĚĞŵŽƐ ƋƵĞ 
ůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ ƋƵĞ ƐĞ ŝŵƉƵƚĂŶ ĐŽŵŽ ŝŶĨƌŝŶŐŝĚĂƐ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ ƟĞŶĞŶ ĐŽŵŽ 
ĚĞƐƟŶĂƚĂƌŝŽƐ Ă ͞ĐŽƌƌĞĚŽƌĞƐ ĚĞ ďŽůƐĂ͟ Ǉ Ă ͞ĞŶƟĚĂĚĞƐ ĮƐĐĂůŝǌĂĚĂƐ͕͟  ƉŽƌ ůŽ ĐƵĂů ĞĨĞĐƟǀĂŵĞŶƚĞ ƐĞ 
ƉƵĞĚĞ ŚĂĐĞƌ ĞǆŝŐŝďůĞ ůĂ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ “TF͘  DŝƐƟŶƚŽ ĞƐ Ğů ĐĂƐŽ ĚĞ ƋƵŝĞŶ ĚĞƚĞŶƚĂ ƐſůŽ ƵŶĂ 
ƉŽƐŝĐŝſŶ ĨŽƌŵĂů ĞŶ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ͕ ĐŽŵŽ ƐĞƌ ƐŽĐŝŽ Ǉ ĂƉŽĚĞƌĂĚŽ ĚĞ ĠƐƚĂ ;Ŷŝ ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕  Ŷŝ ŐĞƌĞŶƚĞ 
ŐĞŶĞƌĂů͕ Ŷŝ ŐĞƌĞŶƚĞ͕ Ŷŝ ĚĞƉĞŶĚŝĞŶƚĞͿ͘  
  
106. PŽƌ ŽƚƌĂ ƉĂƌƚĞ͕ ŚĂ ĚĞ ƚĞŶĞƌƐĞ ƉƌĞƐĞŶƚĞ ƋƵĞ ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ŶŽ ĞƌĂ Ğů ĞŶĐĂƌŐĂĚŽ ĚĞ 
ĞŶǀŝĂƌ ůŽƐ ƌĞƉŽƌƚĞƐ Ă ůĂ CMF Ǉ Ŷŝ ƐŝƋƵŝĞƌĂ ĞƐƚĂďĂ ĞŶ Ğů ŐƌƵƉŽ ĚĞ WŚĂƚƐAƉƉ ĚĞŶŽŵŝŶĂĚŽ ͞şŶĚŝĐĞƐ͕͟  
ƐŝŶŽ ƋƵĞ ĐŽŵŽ ůŽƐ ƉƌŽƉŝŽƐ CĂƌŐŽƐ ƌĞĐŽŶŽĐĞŶ͕ ŚĂďƌşĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĚŽ ĚĞ ůĂ ĂƉŽƌƚĂĐŝſŶ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ 
ĨĂůƐĂ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ ŵĞĚŝĂŶƚĞ ůĂ ƌĞĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ďĂŶĐĂƌŝĂƐ ĚĞƐĚĞ ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ TĂŶƵŬĂ 
Ă ůĂ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ “TF͕  ůĂƐ ĐƵĂůĞƐ ŚĂďƌşĂŶ ƚĞŶŝĚŽ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ ĂůƚĞƌĂƌ ůŽƐ şŶĚŝĐĞƐ ĚĞ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ 
ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů ĚĞ ůĂ ĐŽƌƌĞĚŽƌĂ͘ EŶ ĚŝĐŚŽ ƉƵŶƚŽ Ǉ ƐŝĞŶĚŽ ĚŝĐŚĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽ ƵŶĂ 
ĐƵĞƐƟſŶ ĚĞ ĐĂƌĄĐƚĞƌ ĨƵŶĐŝŽŶĂů Ž ĂĐĐĞƐŽƌŝĂ Ă ůĂ ĂƉŽƌƚĂĐŝſŶ ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ ĐŽŵŽ ƚĂů Ăů 
ŵĞƌĐĂĚŽ͕ ŚĂ ĚĞ ƌĞĐŽŶŽĐĞƌƐĞ ƋƵĞ ůĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ƋƵĞ ƉŽĚƌşĂ ƚĞŶĞƌ Ğů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞƐ͕ Ăů 
ůĂĚŽ ĚĞ ůŽƐ ŚĞƌŵĂŶŽƐ “ĂƵĞƌ Ǉ ĚĞ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͕ ƐĞĐƵŶĚĂƌŝĂ͘  
  
107. Eů ĐĂƌĄĐƚĞƌ ƐĞĐƵŶĚĂƌŝŽ ĚĞ ƐƵ ĞǀĞŶƚƵĂů ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ Ǉ ƐŝŶ ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ůŽƐ 
ĐƵĞƐƟŽŶĂŵŝĞŶƚŽƐ ƌĞĂůŝǌĂĚŽƐ ƉŽƌ ĞƐƚĂ ƉĂƌƚĞ͕ ĨƵĞ ƌĞĐŽŶŽĐŝĚŽ ŝŶĐůƵƐŽ ƉŽƌ Ğů ƉƌŽƉŝŽ MŝŶŝƐƚĞƌŝŽ 
PƷďůŝĐŽ͕ ƋƵĞ ĞŶ ůĂ ĐĂƵƐĂ ƉĞŶĂů RIT ϰϴϲϲͲϮϬϮϯ ƐĞŐƵŝĚĂ ĂŶƚĞ Ğů ϰΣ JƵǌŐĂĚŽ ĚĞ GĂƌĂŶơĂ ĚĞ 
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“ĂŶƟĂŐŽ ĨŽƌŵĂůŝǌſ Ăů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ ƉŽƌ ĞƐƚŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ƉŽƌ ůĂ ĮŐƵƌĂ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϭϱ NΣϯ ĚĞů 
CſĚŝŐŽ PĞŶĂů ;ĨĂĐŝůŝƚĂƌ ŵĞĚŝŽƐ ĐŽŶ ƋƵĞ ƐĞ ůůĞǀĂ Ă ĞĨĞĐƚŽ Ğů ŚĞĐŚŽͿ Ǉ ŶŽ ƉŽƌ Ğů ϭϱ NΣϭ ;ůŽƐ ƋƵĞ 
ƚŽŵĂŶ ƉĂƌƚĞ ĞŶ ůĂ ĞũĞĐƵĐŝſŶ ĚĞů ŚĞĐŚŽ ;͙Ϳ ĚĞ ƵŶĂ ŵĂŶĞƌĂ ŝŶŵĞĚŝĂƚĂ Ǉ ĚŝƌĞĐƚĂͿ͕ ĐŽŵŽ Ɛş ŽĐƵƌƌŝſ 
ĐŽŶ ůŽƐ ŚĞƌŵĂŶŽƐ “ĂƵĞƌ Ǉ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͘   
  
108. DŝĐŚĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ƐĞĐƵŶĚĂƌŝŽ͕ ŝŶĚƵďŝƚĂĚĂ Ă ĞƐƚĂ ĂůƚƵƌĂ͕ ͎ƉĞƌŵŝƚĞ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌůŽ ƐƵũĞƚŽ 
ĂĐƟǀŽ ĚĞ ůĂƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ĚĞŶƵŶĐŝĂĚĂƐ͍ PĂƌĂ ƌĞƐƉŽŶĚĞƌ ĚŝĐŚĂ ƉƌĞŐƵŶƚĂ ĚĞďĞŵŽƐ ƚƌĂĞƌ Ă 
ĐŽůĂĐŝſŶ ůĂƐ ĐĂƚĞŐŽƌşĂƐ ĚĞ ĂƵƚŽƌşĂ Ǉ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĞŶ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ DĞƌĞĐŚŽ AĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ 
“ĂŶĐŝŽŶĂĚŽƌ͘    
  
109. Eů ƉƌŽĨĞƐŽƌ CŽƵƐŽ ƌĞƐƵŵĞ ĐŽŶ ŵĞƌŝĚŝĂŶĂ ĐůĂƌŝĚĂĚ ůĂ ƉƌŽďůĞŵĄƟĐĂ ĞŶ Ğů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͗  
  
͞O͕ ƉůĂŶƚĞĂĚŽ ĞŶ ƚĠƌŵŝŶŽƐ ĚĞ ƉŽůşƟĐĂ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ͕ ͎ƉƵĞĚĞ ůĂ AĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ ĞŶ ƚŽĚŽƐ ůŽƐ 
ĐĂƐŽƐ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ă ůŽƐ ŝŶƚĞƌǀŝŶŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ƉƌŝŵĞƌ ŽƌĚĞŶ ʹůŽƐ ͞ƉĞĐĞƐ ŐŽƌĚŽƐ͟ʹ ƐŝŶ ǀƵůŶĞƌĂƌ ůĂ 
ĞǆŝŐĞŶĐŝĂ ĚĞ ůĞŐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ůĂƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂƐ͍ ͎O ĂĐĂƐŽ ŚĂǇ ůĂŐƵŶĂƐ 
ůĞŐĂůĞƐ ĞŶ ĞƐƚĂ ŵĂƚĞƌŝĂ͍ PĂƌĂ ƌĞƐƉŽŶĚĞƌ Ă ĞƐƚĂ ĐƵĞƐƟſŶ ĞƐ ŶĞĐĞƐĂƌŝŽ͕ ĐŽŵŽ ƐĞ ǀĞƌĄ͕ ŚĂĐĞƌƐĞ 
ƉƌĞŐƵŶƚĂƐ ĐŽŵŽ ůĂƐ ƋƵĞ Ğů ĚĞƌĞĐŚŽ ƉĞŶĂů ƐĞ ŚĂĐĞ ĐƵĂŶĚŽ ĞŶĨƌĞŶƚĂ Ğů ƉƌŽďůĞŵĂ ĚĞ ƋƵŝĠŶ ĚĞďĞ 
ƐĞƌ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂĚŽ ĂƵƚŽƌ ĚĞ ƵŶ ĚĞůŝƚŽ͕ Ǉ ďĂũŽ ƋƵĠ ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ ƉƵĞĚĞ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌƐĞ Ă ƋƵŝĞŶ ŶŽ ĐĂůŝĮĐĂ 
ĐŽŵŽ ƚĂů͘ EƐƚŽ ŶŽ ƋƵŝĞƌĞ ĚĞĐŝƌ ƋƵĞ Ğů ĚĞƌĞĐŚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ ĚĞďĂ ƌĞƐƉŽŶĚĞƌ ĞƐĂƐ 
ƉƌĞŐƵŶƚĂƐ ĚĞ ůĂ ŵŝƐŵĂ ĨŽƌŵĂ ĐŽŵŽ ůŽ ŚĂĐĞ Ğů ĚĞƌĞĐŚŽ ƉĞŶĂů͘ PĞƌŽ ŶŽ ƉƵĞĚĞ ĚĞũĂƌ ĚĞ 
ƉƌĞŐƵŶƚĂƌƐĞ͗ ͎ƋƵŝĠŶ ŝŶĐƵƌƌĞ ĞŶ ƵŶĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ͍͕ ͎ƐſůŽ ĂƋƵĞů Ă ƋƵŝĞŶ ĞŶ Ğů 
ĚĞƌĞĐŚŽ ƉĞŶĂů ƐĞ ĚĞŶŽŵŝŶĂ ĂƵƚŽƌ͕  Ğ ŝŶĐůƵǇĞŶĚŽ Ă ůŽƐ ĂƵƚŽƌĞƐ ŵĞĚŝĂƚŽƐ Ǉ ĐŽĂƵƚŽƌĞƐ͍͕ ͎Ž 
ƚĂŵďŝĠŶ ƋƵŝĞŶĞƐ Ğů ƉƌŽƉŝŽ ĚĞƌĞĐŚŽ ƉĞŶĂů ĚĞŶŽŵŝŶĂ ƉĂƌơĐŝƉĞƐ ;ĐſŵƉůŝĐĞƐ͕ ŝŶƐƟŐĂĚŽƌĞƐͿ͍  
  
͞;͙Ϳ PŽƌ ƷůƟŵŽ͕ ŵĄƐ ĂůůĄ ĚĞů ĐĂƐŽ ĚĞ ůŽƐ ŝŶƚĞƌǀŝŶŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ƉƌŝŵĞƌ ŽƌĚĞŶ͕ Ǉ ƐŽďƌĞ ƚŽĚŽ Ɛŝ ŚĂǇ 
ƌĂǌŽŶĞƐ ƉĂƌĂ ĐŽŶĐůƵŝƌ ƋƵĞ ůĂ ůĞŐĂůŝĚĂĚ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ ĂďƌĞ ůĂ ƉƵĞƌƚĂ ƉĂƌĂ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ ŝŶĨƌĂĐƚŽƌĞƐ 
Ă ƐƵũĞƚŽƐ ƋƵĞ͕ ďĂũŽ ůĂ ĞǆŝŐĞŶĐŝĂ ĚĞ ƟƉŝĐŝĚĂĚ ƉĞŶĂů͕ ŶŽ ĐĂďƌşĂ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ ĐŽŵŽ 
ĂƵƚŽƌĞƐ ĚĞ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ͕ ƚĂŵďŝĠŶ ƐĞ ƉůĂŶƚĞĂ ůĂ ĐƵĞƐƟſŶ ĚĞ Ɛŝ ůĂ ůĞŐŝƐůĂĐŝſŶ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ 
ƉĞƌŵŝƚĞ ʹǇ Ɛŝ ĂĐĂƐŽ ďƵƐĐĂʹ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ă ƋƵŝĞŶĞƐ ŶŽ ĐĂůŝĮĐĂŶ ĐŽŵŽ ůŽƐ ŝŶƚĞƌǀŝŶŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ƉƌŝŵĞƌ 
ŽƌĚĞŶ͕ ƐŝŶŽ ƋƵĞ ƟĞŶĞŶ ƵŶ ƉĂƉĞů ƐĞĐƵŶĚĂƌŝŽ͕ ĚĞ ŵĞƌŽƐ ĐſŵƉůŝĐĞƐ ;Ž ŝŶĚƵĐƚŽƌĞƐͿ͟ ;ĠŶĨĂƐŝƐ 
ŶƵĞƐƚƌŽͿ͘  
  
110. LŽ ƉƌŝŵĞƌŽ ƋƵĞ ĐĂďĞ ƉŽŶĞƌ ĚĞ ƌĞůŝĞǀĞ ĞƐ ƋƵĞ Ğů DĞƌĞĐŚŽ AĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ “ĂŶĐŝŽŶĂĚŽƌ ŶŽ 
ĐŽŶƚĞŵƉůĂ ƵŶ ĐƵĞƌƉŽ ůĞŐĂů ƋƵĞ͕ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ŽƌŐĄŶŝĐĂ Ǉ ƐŝƐƚĞŵĄƟĐĂ͕ ĂŐƌƵƉĞ ƚŽĚŽƐ ůŽƐ 
ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽƐ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝŽƐ͘ PŽƌ ĞůůŽ͕ ŶŽ ĞǆŝƐƚĞ ƵŶĂ ƌĞŐƵůĂĐŝſŶ ƋƵĞ ĂďŽƌĚĞ ůĂ ƉƌŽďůĞŵĄƟĐĂ 
ĚĞ ůĂ ĂƵƚŽƌşĂ Ǉ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĐŽŵŽ ůĂ ƋƵĞ ĞǆŝƐƚĞ ĞŶ Ğů CſĚŝŐŽ PĞŶĂů͕ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ ŶŽ ƐĞ ŚĂ 
ƚĞŵĂƟǌĂĚŽ Ă ŶŝǀĞů ůĞŐĂů Ɛŝ ƉƵĞĚĞŶ ŝŶĨƌŝŶŐŝƌ ĚŝƐƉŽƐŝĐŝŽŶĞƐ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ ƋƵĞ͕ ďĂũŽ 
ĐĂƚĞŐŽƌşĂƐ ƉĞŶĂůĞƐ͕ ƐĞƌşĂŶ ĐſŵƉůŝĐĞƐ͕ ŝŶƐƟŐĂĚŽƌĞƐ Ž ĞŶĐƵďƌŝĚŽƌĞƐ͘ EůůŽ ĞƐ ĚĞ ůĂ ŵĄǆŝŵĂ 
ƌĞůĞǀĂŶĐŝĂ Ɛŝ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂŵŽƐ ƋƵĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ŶŽ ĨƵĞ ƋƵŝĞŶ ĞũĞĐƵƚſ ĚĞ ŵĂŶĞƌĂ ŝŶŵĞĚŝĂƚĂ Ǉ 
ĚŝƌĞĐƚĂ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚĞ ĞŶ ĂƉŽƌƚĂƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ ƐŝŶŽ ƋƵĞ ŚĂďƌşĂ 
ĨĂĐŝůŝƚĂĚŽ ĚŝĐŚĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĚĞƐĚĞ TĂŶƵŬĂ͘  
  
111. AƐş͕ Ă ƚŽĚĂƐ ůƵĐĞƐ ƉĂƌĞĐŝĞƌĂ ƐĞƌ ƋƵĞ ůĂ ŝŶƚĞƌǀĞŶĐŝſŶ ĚĞ ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ĞƐ ůĂ ĚĞ 
ƵŶ ƐƵũĞƚŽ͕ ĞŶ ƉĂůĂďƌĂƐ ĚĞ CŽƵƐŽ͕ ĚĞ ƐĞŐƵŶĚŽ ŽƌĚĞŶ͘ PŽƌ ƚĂŶƚŽ͕ ŶŽ ƉŽĚƌşĂ ĐŽŵĞƚĞƌ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ 
ƋƵĞ ƐĞ ůĞ ŝŵƉƵƚĂ ĞŶ ůŽƐ CĂƌŐŽƐ͗  
  
͞DĞ ŶƵĞǀŽ͕ ĞŶ ĐŽŶĐůƵƐŝſŶ͕ Ğů ĐşƌĐƵůŽ ĚĞ ĚĞƐƟŶĂƚĂƌŝŽƐ ĚĞ ƵŶĂ ƉƌŽŚŝďŝĐŝſŶ Ž ƉƌĞƐĐƌŝƉĐŝſŶ ďĂũŽ 
ĂŵĞŶĂǌĂ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ͕ ƉĂƌĞĐĞ ƋƵĞ ƋƵĞĚĂ ĐŝƌĐƵŶƐĐƌŝƚŽ ƉŽƌ Ğů ĐŽŶĐĞƉƚŽ ĚĞ ĂƵƚŽƌ ĚĞ 
ůĂ ƌĞƐƉĞĐƟǀĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ͕ ĞŶƚĞŶĚŝĚŽ ĐŽŵŽ ĂƋƵĞů ƋƵĞ ĞƐƚĄ ĞŶ ƐŝƚƵĂĐŝſŶ ĚĞ ĞũĞĐƵƚĂƌ ůĂ ĂĐĐŝſŶ 
ƉƌŝŶĐŝƉĂů ƋƵĞ ůĂ ŶŽƌŵĂ ƐĞ ƉƌŽƉŽŶĞ ŝŵƉĞĚŝƌ͘ EǆƚĞŶĚĞƌ Ă ŽƚƌŽƐ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ ĞƐ ƉŽƐŝďůĞ͕ ƉĞƌŽ ĞǆŝŐĞ 
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ƵŶĂ ĂĐƟǀŝĚĂĚ ƌĞŐƵůĂƚŽƌŝĂ͕ ůĞŐŝƐůĂƟǀĂ Ž ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ͕ ŝĚĞĂůŵĞŶƚĞ͕ ĞŶ ĞƐƚĞ ƷůƟŵŽ ĐĂƐŽ͕ ĞŶ ďĂƐĞ 
Ă ĐƌŝƚĞƌŝŽƐ ŐĞŶĞƌĂůĞƐ Ǉ ŶŽ ĂĚ ŚŽĐ͘͟  ;ĠŶĨĂƐŝƐ ŶƵĞƐƚƌŽͿ͘  
  
112. RĞƐƵůƚĂ ŝŶĚƵďŝƚĂĚŽ ƋƵĞ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ƋƵĞ ƐĞ ĂƚƌŝďƵǇĞ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ŶŽ ĞƐ͕ Ŷŝ 
ĚĞ ĐĞƌĐĂ͕ ůĂ ͞ĂĐĐŝſŶ ƉƌŝŶĐŝƉĂů ƋƵĞ ůĂ ŶŽƌŵĂ ƐĞ ƉƌŽƉŽŶĞ ŝŵƉĞĚŝƌ͕͟  ƐŝŶŽ ƋƵĞ ŵĄƐ ďŝĞŶ ĞƐ ƵŶĂ 
ĐŽŶĚƵĐƚĂ ĂĐĐĞƐŽƌŝĂ Ǉ ĨƵŶĐŝŽŶĂů Ă ƵŶĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ĐŽŵĞƟĚĂ ƉŽƌ ƚĞƌĐĞƌĂƐ ƉĞƌƐŽŶĂƐ͘ Y͕  ƉŽƌ 
ƐƵƉƵĞƐƚŽ͕ ŶŽ ĞǆŝƐƚĞ ŶŽƌŵĂ ůĞŐĂů ĂůŐƵŶĂ ƋƵĞ ŚĂďŝůŝƚĞ͕ ĞŶ ĞƐƚĞ ĐĂƐŽ͕ ĞŶƚĞŶĚĞƌ ƋƵĞ ƚĂŵďŝĠŶ ƉƵĞĚĞ 
ƐĞƌ ƐƵũĞƚŽ ĂĐƟǀŽ ĚĞ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ƋƵŝĞŶ ĚĞƐĞŵƉĞŹſ ƵŶ ƌŽů ƐĞĐƵŶĚĂƌŝŽ ĞŶ ůĂ ŵŝƐŵĂ͘  
  
113. Eů ŵŝƐŵŽ ƉƌŽĨĞƐŽƌ CŽƵƐŽ ĂƉŽƌƚĂ ĐůĂƌŝĚĂĚ ƐŽďƌĞ ůĂ ;ŝŵͿƉŽƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ĂƚƌŝďƵŝƌ 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ Ă ůŽƐ ƉĂƌơĐŝƉĞƐ ƐĞĐƵŶĚĂƌŝŽƐ͕ ĞŶ Ğů ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ ƐĞŶƟĚŽ͗  
͞MĄƐ ĚŝƐĐƵƟďůĞ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ͕  ĞŶ ĐĂŵďŝŽ͕ ůĂ ŶĞĐĞƐŝĚĂĚ ĚĞ ĞǆƚĞŶĚĞƌ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ Ă ůŽƐ ŝŶƚĞƌǀŝŶŝĞŶƚĞƐ 
ƐĞĐƵŶĚĂƌŝŽƐ͕ ĐŽŵŽ ƋƵŝĞŶĞƐ ƐŝŵƉůĞŵĞŶƚĞ ŝŶĚƵĐĞŶ Ă ŽƚƌŽ Ž ĐŽŽƉĞƌĂŶ ĐŽŶ ŽƚƌŽ ƉĂƌĂ ůĂ 
ƌĞĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ͘ Eů ŝŶƚĞƌĠƐ ĞŶ ͞ŵĞũŽƌĂƌ Ğů ƐĞĐƚŽƌ͕͟  ĞŶ ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ͕ ƉŽĚƌşĂ ŚĂĐĞƌ ƉĞŶƐĂƌ 
ƋƵĞ ŝŶƚĞƌĞƐĂ ƵŶĂ ƌĞŐƵůĂĐŝſŶ ĐĂƚĐŚ ƚŚĞŵ Ăůů͘ PĞƌŽ ůĂ ĞǆƚĞŶƐŝſŶ ĚĞƐŵĞĚŝĚĂ Ă ƋƵĞ ĞůůŽ ƉŽĚƌşĂ ĚĂƌ 
ůƵŐĂƌ ƐĞŐƵƌĂŵĞŶƚĞ ƐĞ ƚƌĂĚƵĐŝƌşĂ ƉƌŽŶƚŽ ĞŶ ƵŶĂ ƉŽůşƟĐĂ ĂůƚĂŵĞŶƚĞ ƐĞůĞĐƟǀĂ ĚĞ ůĂ 
AĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ͕ ĐƵǇĂƐ ĚĞĐŝƐŝŽŶĞƐ͕ ŶƵĞǀĂŵĞŶƚĞ ĂĚ ŚŽĐ͕ ĞŶ ůĂ ƉƌĄĐƟĐĂ ƉŽĚƌşĂŶ ĐŽŶƐƉŝƌĂƌ ĐŽŶƚƌĂ 
ůĂ ƌĂĐŝŽŶĂůŝĚĂĚ Ǉ ƉƌĞǀŝƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ƐƵƐ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ͘͟  ;ĠŶĨĂƐŝƐ ŶƵĞƐƚƌŽͿ͘  
  
114. AƐş ůĂƐ ĐŽƐĂƐ͕ ƋƵĞĚĂ ĞŶ ĞǀŝĚĞŶĐŝĂ ƋƵĞ͕ ƉŽƌ ƵŶĂ ƉĂƌƚĞ͕ ůĂ ƉƌŽƉŝĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ 
ƌĞĐŽŶŽĐĞ ƋƵĞ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ĂƚƌŝďƵŝĚĂ Ăů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞƐ ƐĞĐƵŶĚĂƌŝĂ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ Ă ůĂ ĂƉŽƌƚĂĐŝſŶ 
ĚĞ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ ĞŶ Ɛş Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͘ PŽƌ ŽƚƌĂ ƉĂƌƚĞ͕ ƐĞ ƚƌĂĞ Ă ĐŽůĂĐŝſŶ ůĂ ĐĂƵƐĂ RIT ϰϴϲϲͲϮϬϮϯ 
ƐĞŐƵŝĚĂ ĂŶƚĞ Ğů ϰΣ JƵǌŐĂĚŽ ĚĞ GĂƌĂŶơĂ ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ ĞŶ ƋƵĞ ĞƐ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽ ƉĞŶĂůŵĞŶƚĞ͕ ĞŶ ůĂ ĐƵĂů 
ƐĞ ĨŽƌŵĂůŝǌſ ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĞŶ ƐƵ ĐŽŶƚƌĂ ƉŽƌ ĚĞůŝƚŽƐ ĚĞ ůĂ LĞǇ ĚĞ MĞƌĐĂĚŽ ĚĞ VĂůŽƌĞƐ͕ ǀŝŶĐƵůĂĚŽƐ 
Ă ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŽďũĞƚŽ ĚĞ CĂƌŐŽƐ͕ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ ĞŶ ƋƵĞ ƐĞ ůĞ ĂƚƌŝďƵǇſ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ƉŽƌ Ğů ĂƌơĐƵůŽ 
ϭϱ NΣϯ ĚĞů CſĚŝŐŽ PĞŶĂů Ǉ ŶŽ ƉŽƌ Ğů ϭϱ NΣϭ͘ EƐ ĚĞĐŝƌ͕  ůĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ 
ĞƐ͕ Ă ƚŽĚĂƐ ůƵĐĞƐ͕ ƐĞĐƵŶĚĂƌŝĂ͘  
  
115. AƐş͕ ŵĄƐ ĐŽŶĐƌĞƚĂŵĞŶƚĞ͕ ĞŶ ĐƵĂŶƚŽ Ă ůĂ ƉŽƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ŝŵƉƵƚĂƌ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĞŶ 
ŵĂƚĞƌŝĂ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ ƐĂŶĐŝŽŶĂƚŽƌŝĂ Ă ƵŶ ƉĂƌơĐŝƉĞ ƐĞĐƵŶĚĂƌŝŽ͕ ŚĂ ĚĞ ƌĞƐƉŽŶĚĞƌƐĞ ƋƵĞ ŶŽ͘ LĂ 
ĂƉůŝĐĂĐŝſŶ ĚĞů ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ ĚĞ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ƉĞƌƐŽŶĂů ŚĂ ĚĞ ĐŽŶĚƵĐŝƌŶŽƐ Ă ůĂ ĐŽŶĐůƵƐŝſŶ ĚĞ ƋƵĞ Ğů 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďůĞ ĚĞ ĂƉŽƌƚĂƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ ĞƐ͕ ĞŶ ƉƌŝŵĞƌ ƚĠƌŵŝŶŽ͕ “TF͖ Ǉ ƋƵĞ ůĂ 
ƉŽƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ ƋƵĞ ƐĞ ŝŵƉƵƚĞ ĚŝĐŚĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ Ă ƉĞƌƐŽŶĂƐ ŶĂƚƵƌĂůĞƐ ƋƵĞ ŶŽ ƐŽŶ ĚĞƐƟŶĂƚĂƌŝŽƐ ĚĞ 
ůĂ ŶŽƌŵĂ ƉƌŽŚŝďŝƟǀĂ͕ ĐŽŶ ůŽƐ ĐƵĞƐƟŽŶĂŵŝĞŶƚŽƐ ƉƌŽƉŝŽƐ ƋƵĞ ĐŽŶůůĞǀĂ͕ ŶŽ ƉƵĞĚĞ ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƌƐĞ ĚĞ 
ŵĂŶĞƌĂ ƚĂŶ ĞǆƚĞŶƐŝǀĂ Ǉ ůĂǆĂ Ă ĮŶ ĚĞ ĂůĐĂŶǌĂƌ Ă ƋƵŝĞŶĞƐ Ŷŝ ƐŝƋƵŝĞƌĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂƌŽŶ ĞŶ ůĂ 
ĂƉŽƌƚĂĐŝſŶ ŵŝƐŵĂ ĚĞ ůĂ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͘   
  
116. AƐş ůĂƐ ĐŽƐĂƐ͕ Ğů ƐĞŹŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ ŶŽ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ ƐƵũĞƚŽ ĂĐƟǀŽ ĚĞ ůĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ĚĞŶƵŶĐŝĂĚĂ 
ĞŶ ĂƵƚŽƐ ƉŽƌ ŶŽ ƐĞƌ Ğů ĚĞƐƟŶĂƚĂƌŝŽ ĚĞ ůĂ ŶŽƌŵĂ ƐƵƉƵĞƐƚĂŵĞŶƚĞ ŝŶĨƌŝŶŐŝĚĂ͘  
  
III͘ CIRCUN“TANCIA“ ATENUANTE“ QUE CON“IDERAR EN EL HIPOTÉTICO E IMPROBABLE CA“O 
EN QUE VUE“TRA COMI“IÓN DECIDA “ANCIONAR AL “R͘ RODRIGO TOPELBERG   
  
117. “ŝŶ ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ůĂƐ ĂůĞŐĂĐŝŽŶĞƐ ƌĞĐŝĠŶ ƉƌĞƐĞŶƚĂĚĂƐ͕ Ǉ ĞŶ Ğů ŚŝƉŽƚĠƟĐŽ Ğ ŝŵƉƌŽďĂďůĞ ĐĂƐŽ 
ĞŶ ƋƵĞ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĚĞĐŝĚŝĚĂ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ăů “ƌ͘  RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ƐĞ ůĞ ĚĞďĞƌĄŶ ƌĞĐŽŶŽĐĞƌ 
ĚŝǀĞƌƐĂƐ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ĂƚĞŶƵĂŶƚĞƐ ƋƵĞ ŝŶĐŝĚĞŶ ĚŝƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂůŝĚĂĚ ĚĞ ůĂ 
ŵƵůƚĂ Ă ŝŵƉŽŶĞƌ͕ ůĂ ƋƵĞ Ă ƚŽĚĂƐ ůƵĐĞƐ ĚĞďĞƌĄ ƐĞƌ ƐƵƐƚĂŶĐŝĂůŵĞŶƚĞ ŝŶĨĞƌŝŽƌ Ă ůĂƐ ŝŵƉƵĞƐƚĂƐ Ă “TF͕  
ůŽƐ ŚĞƌŵĂŶŽƐ “ĂƵĞƌ Ǉ Ă LƵŝƐ FůŽƌĞƐ ŵĞĚŝĂŶƚĞ ůĂ RĞƐŽůƵĐŝſŶ EǆĞŶƚĂ NΣϱϲϯϴ͘   
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118. CŽŶĨŽƌŵĞ ůŽ ƐĞŹĂůĂĚŽ ƉŽƌ ůĂ CŽŶƚƌĂůŽƌşĂ GĞŶĞƌĂů ĚĞ ůĂ RĞƉƷďůŝĐĂ͕ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů DŝĐƚĂŵĞŶ 
NΣϵϱϲϲͲϭϵ͕ ͞ůĂ ƉŽƚĞƐƚĂĚ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƌĂ ĐŽŶůůĞǀĂ ůĂ ĂƚƌŝďƵĐŝſŶ ĚĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ ůĂ Ž ůĂƐ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ 
ĞƐƉĞĐşĮĐĂƐ ĂƉůŝĐĂďůĞƐ Ă Ġů Ž ůŽƐ ĂĨĞĐƚĂĚŽƐ Ă ƵŶĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ͕ ĚĞ ĂĐƵĞƌĚŽ Ă ůĂ 
ƉŽŶĚĞƌĂĐŝſŶ ĚĞ ůĂ ƚŽƚĂůŝĚĂĚ ĚĞ ůŽƐ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ Ǉ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ĂŐƌĂǀĂŶƚĞƐ Ǉ ĂƚĞŶƵĂŶƚĞƐ ƋƵĞ 
ĐŽŵƉƌĞŶĚĂ Ğů ƌĞƐƉĞĐƟǀŽ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ͘͟  
  
119. EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϯϴ ĚĞ ůĂ LĞǇ NΣϮϭ͘ϬϬϬ ĐŽŶƐĂŐƌĂ ƵŶĂ ƐĞƌŝĞ ĚĞ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ƋƵĞ 
ĚĞďĞƌĄŶ ƐĞƌ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂĚĂƐ ƉĂƌĂ ůĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĐŝſŶ ĚĞů ƌĂŶŐŽ Ǉ ŵŽŶƚŽ ĞƐƉĞĐşĮĐŽ ĚĞ ůĂ ŵƵůƚĂ Ă 
ŝŵƉŽŶĞƌ͘ EŶƚƌĞ ĞƐƚĂƐ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ;ŝͿ Ğů ďĞŶĞĮĐŝŽ ĞĐŽŶſŵŝĐŽ ŽďƚĞŶŝĚŽ ĚĞ ůĂ 
ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ͕ ;ŝŝͿ ůĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ŝŶĨƌĂĐƚŽƌĞƐ ĞŶ ůĂ ŵŝƐŵĂ͕ ;ŝŝŝͿ ůĂ ĐĂƉĂĐŝĚĂĚ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ ĚĞů 
ŝŶĨƌĂĐƚŽƌ͖ ;ŝǀͿ Ğů ;ŶŽͿ ŚĂďĞƌ ƐŝĚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽ ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ Ă ůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ ƐŽŵĞƟĚĂƐ 
Ă ƐƵ ĮƐĐĂůŝǌĂĐŝſŶ͖ Ǉ ;ǀͿ ůĂ ĐŽůĂďŽƌĂĐŝſŶ ƋƵĞ ŚĂǇĂ ƉƌĞƐƚĂĚŽ Ă ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĂŶƚĞƐ Ž ĚƵƌĂŶƚĞ ůĂ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͘   
  
120. PƵĞƐ ďŝĞŶ͕ ĐŽŵŽ ƐĞ ǀĞƌĄ Ă ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ͕ ƌĞƐƉĞĐƚŽ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĐŽŶĐƵƌƌĞŶ ĐĂĚĂ 
ƵŶĂ ůĂƐ ĂŶƚĞƌŝŽƌĞƐ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ĂŵŝŶŽƌĂŶƚĞƐ ĚĞ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ͕ ƉŽƌ ĐƵĂŶƚŽ͕ ŶƵĞƐƚƌŽ 
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ;ŝͿ ŶŽ ŚĂ ŽďƚĞŶŝĚŽ ďĞŶĞĮĐŝŽ ĞĐŽŶſŵŝĐŽ ĂůŐƵŶŽ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ 
ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͖ ;ŝŝͿ ƐƵ ƐƵƉƵĞƐƚĂ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ĞŶ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ĞƐ ƌĂĚŝĐĂůŵĞŶƚĞ ŵĞŶŽƌ Ă 
ůĂ ĚĞ ůŽƐ ĚĞŵĄƐ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƐ͖ ;ŝŝŝͿ ƐƵ ĐĂƉĂĐŝĚĂĚ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ ƐĞ ŚĂ ǀŝƐƚŽ ŶŽƚĂďůĞŵĞŶƚĞ ƌĞĚƵĐŝĚĂ 
ĚƵƌĂŶƚĞ ůŽƐ ƷůƟŵŽƐ ĂŹŽƐ͖ ;ŝǀͿ ŶŽ ŚĂ ƐŝĚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽ ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͖ Ǉ ;ǀͿ ŚĂ 
ĐŽůĂďŽƌĂĚŽ ĞŶ ƚŽĚŽ ŵŽŵĞŶƚŽ ĐŽŶ ůĂ CMF Ă ĮŶ ĚĞ ĞƐĐůĂƌĞĐĞƌ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͘   
  
A͘  RODRIGO TOPELBERG NO HA OBTENIDO BENEFICIO ECONÓMICO ALGUNO A TRAVÉ“ DE 
LO“ HECHO“ MATERIA DE LA FORMULACIÓN DE CARGO“  
  
121. CŽŵŽ ƐĞ ŚĂ ĚŝĐŚŽ ƚĂŶƚĂƐ ǀĞĐĞƐ ĞŶ ĞƐƚĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ͕ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ĨŽƌŵƵůĂĚŽƐ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ƐĞ 
ƌĞĮĞƌĞŶ͕ ĞŶ ĞǆƚƌĞŵĂ ƐşŶƚĞƐŝƐ͕ Ă ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽ ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ĚĞƐĚĞ ůĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ ĚĞ 
IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ͕ ĚĞ ƉƌŽƉŝĞĚĂĚ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ Ă ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ “TF͖ ĚŝŶĞƌŽƐ 
ƋƵĞ ĞƌĂŶ ĚĞǀƵĞůƚŽƐ Ğů ŵŝƐŵŽ ĚşĂ͕ Ž Ăů ĚşĂ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞ͘   
  
122. PƵĞƐ ďŝĞŶ͕ ĞƐƚĂƐ ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ͕ ƋƵĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ůůĂŵĂďĂ ͞ƉƌĠƐƚĂŵŽƐ ĞǆƉƌĞƐƐ͕͟  
ĨƵĞƌŽŶ ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ ĚĞ ĨŽƌŵĂ ƚŽƚĂůŵĞŶƚĞ ŐƌĂƚƵŝƚĂ͘ LĂ ƷŶŝĐĂ ĐŽŶĚŝĐŝſŶ ĞǆŝŐŝĚĂ ƉŽƌ RŽĚƌŝŐŽ ĞƌĂ ƋƵĞ 
ůĞ ͞ĚĞǀŽůǀŝĞƌĂŶ ƉƌŽŶƚŽ Ǉ ŽƌĚĞŶĂĚŽ͕ Ǉ ŶŽ ƉŽƌ ŵĞĚŝŽ ĚĞ ƉĂŐŽƐ ĞƐƉŽƌĄĚŝĐŽƐ͘  
AůŐƵŶĂƐ ǀĞĐĞƐ ŵĞ ƉŝĚŝĞƌŽŶ ĚŝŶĞƌŽ ƉŽƌ ŚĂƐƚĂ ƵŶĂ ƐĞŵĂŶĂ͕ Ǉ Ă ŵş ŵĞ ŝŶƚĞƌĞƐĂďĂ ƋƵĞ ŶŽ ƉĂƐĂƌĂ 
ĚĞ ƵŶ ŵĞƐ Ă ŽƚƌŽ͘͟  
  
123. AƐş͕ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ ůĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ŶŽ ůĞ ƐŝŐŶŝĮĐĂƌŽŶ ŶŝŶŐƷŶ ƟƉŽ ĚĞ 
ďĞŶĞĮĐŝŽ ĞĐŽŶſŵŝĐŽ Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͖ Ăů ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ĞƐƚŽƐ ƉƌĠƐƚĂŵŽƐ ŐƌĂƚƵŝƚŽƐ͕ 
ƐŝŶ ŝŶƚĞƌĠƐ ĚĞ ƉŽƌ ŵĞĚŝŽ͕ ƐŽůŽ ƉĞƌĚşĂ ůĂ ĐŚĂŶĐĞ ĚĞ ŝŶǀĞƌƟƌ ĚŝĐŚŽƐ ĚŝŶĞƌŽƐ ĞŶ ƵŶ ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚŽ 
ƋƵĞ ůĞ ƌĞƉŽƌƚĂƌĂ ĂůŐƷŶ ƟƉŽ ĚĞ ŝŶƚĞƌĠƐ͘   
  
B͘ LA “UPUE“TA PARTICIPACIÓN DE RODRIGO TOPELBERG EN LO“ HECHO“ MATERIA DE E“TA 
FORMULACIÓN DE CARGO“ E“ RADICALMENTE MENOR A LA DE LO“ “ANCIONADO“  
  
124. EŶ ĞƐƚĂ ƉĂƌƚĞ ŶŽƐ ƌĞĐŽŶĚƵĐŝŵŽƐ Ă ůŽ ĚŝĐŚŽ ĞŶ ůŽƐ ĂƉĂƌƚĂĚŽƐ II Ǉ III ĚĞů ƉƵŶƚŽ B͘ ĚĞ ĞƐƚĂ 
ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ͕ ĞŶ ƋƵĞ ŚĂ ƋƵĞĚĂĚŽ ůĂƚĂŵĞŶƚĞ ĞǀŝĚĞŶĐŝĂĚŽ ƋƵĞ͕ ĚĞ ĞǆŝƐƟƌ ůĂ ƉŽƐŝďŝůŝĚĂĚ ĚĞ 
ŝŵƉƵƚĂƌ ĂůŐƵŶĂ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ͕ ĞŶ ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ĞƐĐĞŶĂƌŝŽ ůŽ ƐĞƌşĂ ƉŽƌ ƵŶ 
ŐƌĂĚŽ ĚĞ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ƐƵƐƚĂŶĐŝĂůŵĞŶƚĞ ŵĞŶŽƌ ƋƵĞ Ğů ĚĞ ůŽƐ ŚĞƌŵĂŶŽƐ “ĂƵĞƌ Ǉ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͘  
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125. EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ ƉŽƌ ƵŶĂ ƉĂƌƚĞ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ƐĞ ůĞ ŝŵƉƵƚĂ ƵŶĂ ƐŽůĂ ĨŽƌŵĂ ĚĞ 
ŵĂŶŝƉƵůĂĐŝſŶ ĐŽŶƚĂďůĞ͕ ĐƵĂů ĞƐ͕ ůĂ ƌĞĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ďĂŶĐĂƌŝĂƐ ƋƵĞ ŚĂďƌşĂŶ ƚĞŶŝĚŽ 
ƉŽƌ ĮŶĂůŝĚĂĚ ĂůƚĞƌĂƌ ůŽƐ şŶĚŝĐĞƐ ĚĞ ůŝƋƵŝĚĞǌ Ǉ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů ĚĞ “TF͖ ŵŝĞŶƚƌĂƐ ƋƵĞ Ă ůŽƐ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƐ ŶŽ ƐſůŽ ƐĞ ůĞ ŝŵƉƵƚĂŶ ŵĄƐ ŵŽĚĂůŝĚĂĚĞƐ ĚĞ ŵĂŶŝƉƵůĂĐŝſŶ ĐŽŶƚĂďůĞ͕ ƐŝŶŽ ƋƵĞ 
ĂĚĞŵĄƐ ƐĞ ůĞƐ ŝŵƉƵƚĂŶ ŽƚƌŽƐ ƟƉŽƐ ĚĞ ŚĞĐŚŽƐ ĚŝǀĞƌƐŽƐ͘ A ĞůůŽ ŚĂǇ ƋƵĞ ƐƵŵĂƌ͕  ĂĚŝĐŝŽŶĂůŵĞŶƚĞ͕ 
ƋƵĞ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ƚĂŵďŝĠŶ ƐĞ ůĞ ƌĞĐŽŶŽĐĞ ƵŶ ƉĂƉĞů ƐĞĐƵŶĚĂƌŝŽ ĚĞŶƚƌŽ ĚĞů ƷŶŝĐŽ ƟƉŽ 
ĚĞ ŚĞĐŚŽ ƋƵĞ ƐĞ ůĞ ĂƚƌŝďƵǇĞ͕ ƌĞĐŽŶŽĐŝĠŶĚŽƐĞ ƉŽƌ ƉĂƌƚĞ ĚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ ƉƌŽƉŝĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƋƵĞ Ğů ƌŽů 
ƉƌŝŶĐŝƉĂů ůŽ ũƵŐĂƌŽŶ “TF͕  ůŽƐ “ĂƵĞƌ Ǉ LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͘  
  
C͘  LA CAPACIDAD ECONÓMICA DE RODRIGO TOPELBERG “E HA VI“TO NOTABLEMENTE 
REDUCIDA DURANTE LO“ ÚLTIMO“ AÑO“  
  
126. LĂ ĐĂƉĂĐŝĚĂĚ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ ĚĞ ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ƐĞ ŚĂ ǀŝƐƚŽ ŶŽƚĂďůĞŵĞŶƚĞ ƌĞĚƵĐŝĚĂ 
ĚƵƌĂŶƚĞ ůŽƐ ƷůƟŵŽƐ ĂŹŽƐ͕ ƉƌŽĚƵĐƚŽ ĚĞů ĚĞƐĐĂůĂďƌŽ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů ŝŶŝĐŝĂĚŽ ĐŽŶ ůĂ ĐĂşĚĂ ĚĞ ůĂ 
CŽƌƌĞĚŽƌĂ “TF Ǉ ůĂ ĐŽŵƉĂŹşĂ FĂĐƚŽƉ “ƉA͘  
  
127. CŽŵŽ ďŝĞŶ ƐĂďƌĄ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ FĂĐƚŽƉ “ƉA ĞƐ ƵŶĂ ĞŵƉƌĞƐĂ ĚĞ FĂĐƚŽƌŝŶŐ ĞŶ ůĂ ƋƵĞ 
ƟĞŶĞŶ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ Ǉ ƐƵ ĨĂŵŝůŝĂ͕ ũƵŶƚŽ Ă ůŽƐ “ƌĞƐ͘ DĂŶŝĞů͕ AƌŝĞů Ǉ AůďĞƌƚŽ “ĂƵĞƌ͘    
  
128. PƵĞƐ ďŝĞŶ͕ ĐŽŵŽ ƌĞǀĞůſ Ğů ƉƌŽƉŝŽ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞŶ ƋƵĞƌĞůůĂ ĐƌŝŵŝŶĂů ŝŶƚĞƌƉƵĞƐƚĂ ĐŽŶ 
ĨĞĐŚĂ ϯ ĚĞ ĂŐŽƐƚŽ ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϯ ;ůĂ ƋƵĞ ĚŝŽ ŽƌŝŐĞŶ Ă ůĂ ǇĂ ƚĂŶƚĂƐ ǀĞĐĞƐ ĐŝƚĂĚĂ ĐĂƵƐĂ RIT ϰϴϲϲϮϬϮϯ 
ƐĞŐƵŝĚĂ ĂŶƚĞ Ğů ϰΣ JƵǌŐĂĚŽ ĚĞ GĂƌĂŶơĂ ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽͿ͕ ĞƐƚĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ ĨƵĞ ƵƟůŝǌĂĚĂ ƉŽƌ ůŽƐ “ƌĞƐ͘ 
DĂŶŝĞů Ǉ AƌŝĞů “ĂƵĞƌ ƉĂƌĂ ŐĞŶĞƌĂƌ ƵŶ ŵĞĐĂŶŝƐŵŽ ŝůĞŐĂů ĚĞ ĮŶĂŶĐŝĂŵŝĞŶƚŽ ĞŶ ĨĂǀŽƌ ĚĞ ƉĞƌƐŽŶĂƐ 
ŶĂƚƵƌĂůĞƐ Ǉ ũƵƌşĚŝĐĂƐ ƋƵĞ ŶŽ ŚĂŶ ƉŽĚŝĚŽ ĂĐĐĞĚĞƌ Ă ƐĞƌǀŝĐŝŽƐ ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů ŵĞƌĐĂĚŽ 
ĨŽƌŵĂů͘   
  
129. EƐƚĂ ŽƉĞƌĂĐŝſŶ ĨƌĂŐƵĂĚĂ ƉŽƌ ůŽƐ ŚĞƌŵĂŶŽƐ “ĂƵĞƌ Ă ĞƐƉĂůĚĂƐ ĚĞ ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ 
ĐŽŶƐŝƐƟſ͕ ƐŝŶƚĠƟĐĂŵĞŶƚĞ͕ ĞŶ ůĂ ĞŵŝƐŝſŶ ĚĞ ĨĂĐƚƵƌĂƐ ŝĚĞŽůſŐŝĐĂŵĞŶƚĞ ĨĂůƐĂƐ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ 
ƐŽĐŝĞĚĂĚĞƐ ƋƵĞ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂŶ Ž ĐŽŶƚƌŽůĂŶ ũƵƌşĚŝĐĂ Ž ĨĄĐƟĐĂŵĞŶƚĞ͕ ĞŶƚƌĞ ůĂƐ ƋƵĞ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ 
FĂĐƚŽƉ͕ ĐŽŶ Ğů ƉƌŽƉſƐŝƚŽ ĚĞ ƚƌĂŶƐĂƌ ĞƐƚĂƐ ĨĂĐƚƵƌĂƐ ĨĂůƐĂƐ ĞŶ Ğů ŵĞƌĐĂĚŽ ĚĞ ǀĂůŽƌĞƐ Ž ƉƌŽĚƵĐƚŽƐ͕ 
ŽďƚĞŶŝĞŶĚŽ ĚŝŶĞƌŽ ĨƌĞƐĐŽ͕ Ğů ƋƵĞ ĞƌĂ ƵƟůŝǌĂĚŽ ƉĂƌĂ ƌĞĂůŝǌĂƌ ƉƌĠƐƚĂŵŽƐ Ă ƉĞƌƐŽŶĂƐ ŶĂƚƵƌĂůĞƐ Ǉ 
ũƵƌşĚŝĐĂƐ͕ Ăů ŵĂƌŐĞŶ ĚĞů ŵĞƌĐĂĚŽ ĨŽƌŵĂů͘   
  
130. “ŝ ďŝĞŶ ĞƐƚĂ ŽƉĞƌĂƚŽƌŝĂ ŝůşĐŝƚĂ ƐĞ ŵĂŶƚƵǀŽ ĚƵƌĂŶƚĞ ĂůŐƷŶ ƟĞŵƉŽ͕ ĞŶ ƵŶ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂĚŽ 
ŵŽŵĞŶƚŽ ŶŽ ƌĞƐŝƐƟſ ŵĄƐ͘ AƐş͕ FĂĐƚŽƉ ĚĞũſ ĚĞ ĐƵŵƉůŝƌ ƐƵƐ ŽďůŝŐĂĐŝŽŶĞƐ ĐŽŶ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ĐŽŵƉĂŹşĂƐ͕ 
ĞŶĐŽŶƚƌĄŶĚŽƐĞ ĚĞŵĂŶĚĂĚĂ ĞŶ ĚĞĐĞŶĂƐ ĚĞ ũƵŝĐŝŽƐ ĐŝǀŝůĞƐ͕ ƉŽƌ ŵŽŶƚŽƐ ĚĞ ŵŝůĞƐ ĚĞ ŵŝůůŽŶĞƐ ĚĞ 
ƉĞƐŽƐ͘   
  
131. PŽƌ ƐƵ ƉĂƌƚĞ͕ Ğů “ƌ͘  RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ĞŶ ƐƵ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ƐŽĐŝŽ ĚĞ FĂĐƚŽƉ͕ ƐƵƐĐƌŝďŝſ ƵŶĂ 
ƐĞƌŝĞ ĚĞ ŐĂƌĂŶơĂƐ Ă ĨĂǀŽƌ ĚĞ ůĂƐ ĐŽŵƉĂŹşĂƐ ƋƵĞ ŽƉĞƌĂďĂŶ ĐŽŶ FĂĐƚŽƉ͕ ůĂƐ ƋƵĞ ĂĐƚƵĂůŵĞŶƚĞ 
ŵŽƟǀĂŶ ůĂ ŝŶƚĞƌƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ĚĞŵĂŶĚĂƐ ĞŶ ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ͕ ƉŽƌ ĐŝĞŶƚŽƐ 
ĚĞ ŵŝůĞƐ ĚĞ ŵŝůůŽŶĞƐ ĚĞ ƉĞƐŽƐ͘   
  
132. A ĐŽŶƟŶƵĂĐŝſŶ͕ ƐĞ ŝŶƐĞƌƚĂ ƵŶĂ ůŝƐƚĂ ĚĞ ůŽƐ ũƵŝĐŝŽƐ ĞũĞĐƵƟǀŽƐ ĂĐƚƵĂůŵĞŶƚĞ ƉƌŽŵŽǀŝĚŽƐ ĞŶ 
ĐŽŶƚƌĂ ĚĞ ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ͗  
  

TƌŝďƵŶĂů  CĂƵƐĂ RŽů  
ϮϳΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ  RŽů CͲϭϲϱϯϬͲϮϬϮϯ  
ϮΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ  RŽů CͲϵϳϬϯͲϮϬϮϯ  
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ϮΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ   RŽů CͲϭϵϴϯϵͲϮϬϮϯ   
ϮϭΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ  CͲϭϯϳϵϮͲϮϬϮϯ   
ϮϮΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ  RŽů CͲϮϬϴϳϵͲϮϬϮϯ  
ϭϱΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ  RŽů CͲϭϬϰϲϬͲϮϬϮϯ   
ϭϱΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ  RŽů CͲϰϬϯϳͲϮϬϮ   
ϮΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ  RŽů CͲϭϯϱϭϳͲϮϬϮϯ  
ϲΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ  RŽů CͲϭϮϴϲϰͲϮϬϮϯ   
ϭϴΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ  CͲϭϮϳϱϭͲϮϬϮϯ  

  
133. CŽŵŽ Ɛŝ ůŽ ĂŶƚĞƌŝŽƌ ŶŽ ĨƵĞƌĂ ƐƵĮĐŝĞŶƚĞ͕ ĂĐƚƵĂůŵĞŶƚĞ ƐĞ ƚƌĂŵŝƚĂ ůĂ ůŝƋƵŝĚĂĐŝſŶ ĨŽƌǌŽƐĂ 
ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞŶ Ğů ϮϱΣ JƵǌŐĂĚŽ Cŝǀŝů ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ ĐĂƵƐĂ RŽů CͲϭϱϱϮϭϮϬϮϯ͘   
  
134. AƐş ƉƵĞƐ͕ ůĂ ĐĂşĚĂ ĚĞ FĂĐƚŽƉ Ǉ “TF͕  ŶŽ ƐŽůŽ ŚĂ ƐŝŐŶŝĮĐĂĚŽ Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĐƵĂŶƟŽƐĂƐ 
ƉĠƌĚŝĚĂƐ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂůĞƐ͕ ĚĞƌŝǀĂĚĂƐ ĚĞ ůĂ ŝŶĂĐƟǀŝĚĂĚ ĚĞ ĞƐƚĂƐ ĞŵƉƌĞƐĂƐ͕ ƐŝŶŽ ƋƵĞ͕ ĂĚĞŵĄƐ͕ ŚĂŶ 
ŵŽƟǀĂĚŽ ƵŶĂ ƐĞƌŝĞ ĚĞ ĂĐĐŝŽŶĞƐ ũƵĚŝĐŝĂůĞƐ ƋƵĞ ƟĞŶĞŶ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ ĐŽďƌĂƌůĞ Ă ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ 
ĐŝĨƌĂƐ ƌĞĂůŵĞŶƚĞ ĐŽůŽƐĂůĞƐ͘   
  
135. PŽƌ ƷůƟŵŽ͕ ĐĂďĞ ƐĞŹĂůĂƌ ƋƵĞ͕ ĞŶ Ğů ŵĂƌĐŽ ĚĞ ůĂ ĂƌŝƐƚĂ ƉĞŶĂů ĂƐŽĐŝĂĚĂ Ă ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ĂŶƚĞƐ 
ƌĞĨĞƌŝĚŽƐ͕ ĚŽŶ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞƐƚƵǀŽ ĐƵŵƉůŝĞŶĚŽ ůĂ ŵĞĚŝĚĂ ĐĂƵƚĞůĂƌ ƉĞƌƐŽŶĂů ĚĞ ƉƌŝƐŝſŶ 
ƉƌĞǀĞŶƟǀĂ ĞŶ Ğů AŶĞǆŽ CĂƉŝƚĄŶ YĄďĞƌ͕  ŝŶƚĞƌƌƵŵƉŝĚĂŵĞŶƚĞ͕ ĞŶƚƌĞ ůŽƐ ŵĞƐĞƐ ĚĞ Ăďƌŝů Ǉ 
ĚŝĐŝĞŵďƌĞ ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϰ͘ AĐƚƵĂůŵĞŶƚĞ͕ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ƐƵũĞƚŽ Ă ůĂ ŵĞĚŝĚĂ ĐĂƵƚĞůĂƌ ĚĞ ĂƌƌĞƐƚŽ 
ĚŽŵŝĐŝůŝĂƌŝŽ ƚŽƚĂů͕ ĐŽŶĨŽƌŵĞ Ă ůŽ ƌĞƐƵĞůƚŽ ƉŽƌ Ğů ϰΣ JƵǌŐĂĚŽ ĚĞ GĂƌĂŶơĂ ĚĞ “ĂŶƟĂŐŽ ĞŶ ůĂ ĐĂƵƐĂ 
RIT ϰϴϲϲͲϮϬϮϯ͘  
  
136. AƐş ůĂƐ ĐŽƐĂƐ͕ ŶŽ ĞƐ ĞǆĂŐĞƌĂĚŽ ĂĮƌŵĂƌ͕  ůŝƐĂ Ǉ ůůĂŶĂŵĞŶƚĞ͕ ƋƵĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ƐĞ 
ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ƋƵĞďƌĂĚŽ Ǉ ƋƵĞ͕ ĂĐƚƵĂůŵĞŶƚĞ͕ ĚĞƉĞŶĚĞ ĞĐŽŶſŵŝĐĂŵĞŶƚĞ ĚĞ ƐƵ ĨĂŵŝůŝĂ͘  
  
D͘  RODRIGO TOPELBERG NO HA “IDO “ANCIONADO PREVIAMENTE POR VUE“TRA COMI“IÓN  
  
137. Eů ĂƌơĐƵůŽ ϯϴ ĚĞ ůĂ LĞǇ NΣ Ϯϭ͘ϬϬϬ ĐŽŶƐĂŐƌĂ ĐŽŵŽ ĐƌŝƚĞƌŝŽ ƉĂƌĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ Ğů ƌĂŶŐŽ Ǉ 
ŵŽŶƚŽ ĞƐƉĞĐşĮĐŽ ĚĞ ůĂ ƐĂŶĐŝſŶ Ă ŝŵƉŽŶĞƌ͕  ůĂ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂ ĚĞ ŚĂďĞƌ ƐŝĚŽ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽ 
ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ Ă ůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ ƐŽŵĞƟĚĂƐ Ă ƐƵ ĮƐĐĂůŝǌĂĐŝſŶ͘   
  
138. EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ ĞƐƚĂ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂ ũƵĞŐĂ ƵŶ ĚŽďůĞ ƌŽů ĂůƚĞƌŶĂƟǀŽ͕ ĐŽŵŽ ĂŐƌĂǀĂŶƚĞ ĚĞ 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ͕ ĞŶ Ğů ĐĂƐŽ ĚĞ ǀĞƌŝĮĐĂƌƐĞ ůĂ ŚŝƉſƚĞƐŝƐ ĚĞ ŚĞĐŚŽ ůŝƚĞƌĂůŵĞŶƚĞ ĞƐƚĂďůĞĐŝĚĂ ĞŶ ůĂ 
ŶŽƌŵĂ͕ Ž ďŝĞŶ͕ ĐŽŵŽ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂ ĂƚĞŶƵĂŶƚĞ ĚĞ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ͕ Ăů ŶŽ ǀĞƌŝĮĐĂƌƐĞ Ğů ƐƵƉƵĞƐƚŽ 
ĨĄĐƟĐŽ ĞƐƚĂďůĞĐŝĚŽ ĞŶ ůĂ ŶŽƌŵĂ͘ EƐƚĞ ƷůƟŵŽ ĐĂƐŽ ƐĞ ǀĞƌŝĮĐĂƌĄ ĐƵĂŶĚŽ Ğů ƐƵũĞƚŽ ŽďũĞƚŽ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ 
ŶŽ ĐƵĞŶƚĞ ĐŽŶ ƐĂŶĐŝŽŶĞƐ ĂŶƚĞƌŝŽƌĞƐ ƉŽƌ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ ĮƐĐĂůŝǌĂĚĂƐ ƉŽƌ ůĂ CMF͘   
  
139. AƐş ƉƵĞƐ͕ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ĞŶ ĞƐƚĂ ƷůƟŵĂ ŚŝƉſƚĞƐŝƐ͕ ǇĂ ƋƵĞ ŶŽ ŚĂ ƐŝĚŽ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽ ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉŽƌ ŶŝŶŐƷŶ ƟƉŽ ĚĞ ŝŶĨƌĂĐĐŝſŶ ŵĂƚĞƌŝĂ ĚĞ 
ĮƐĐĂůŝǌĂĐŝſŶ ĚĞ ĞƐƚĂ ŝŶƐƟƚƵĐŝſŶ͕ ƉŽƌ ůŽ ƋƵĞ ĞŶ ĞƐƚĞ ĐĂƐŽ ƐĞ ƚŽƌŶĂ ŽƉĞƌĂƟǀĂ ĞƐƚĂ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂ͕ 
ĞŶ ƐƵ ĨĂǌ ĚĞ ĂƚĞŶƵĂŶƚĞ͘  
   
E͘  RODRIGO TOPELBERG HA COLABORADO EN TODO MOMENTO CON LA CMF A FIN DE 
E“CLARECER LO“ HECHO“ MATERIA DE INVE“TIGACIÓN  
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140. RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ŚĂ ĐŽůĂďŽƌĂĚŽ ĐŽŶ ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĚĞƐĚĞ Ğů ŝŶŝĐŝŽ ĚĞ ůĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ 
ƉƌĞƚĠƌŝƚĂ͕ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ƋƵĞ ŚĂ ŵĂŶƚĞŶŝĚŽ ĞŶ ůĂ ŶƵĞǀĂ͕ ĂƵŶƋƵĞ ŶŽ ŶŽǀĞĚŽƐĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͕ 
ďƵƐĐĂŶĚŽ ƐŝĞŵƉƌĞ ĂƉŽƌƚĂƌ ĞŶ Ğů ĞƐĐůĂƌĞĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ͘   
  
141. LĂ ƉƌŝŵĞƌĂ ŵĂŶŝĨĞƐƚĂĐŝſŶ ĚĞ ĞƐƚĂ ĂĐƟƚƵĚ ĐŽůĂďŽƌĂƟǀĂ ƉĂƌĂ ĐŽŶ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ ƟĞŶĞ 
ůƵŐĂƌ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϭϲ ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞů ĂŹŽ ϮϬϮϯ͕ ĞŶ ƋƵĞ Ğů “ƌ͘  LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͕ ƉŽƌ Ɛş Ǉ ĞŶ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ĚĞ 
ϭϰ ĞũĞĐƵƟǀŽƐ͕ ƚƌĂďĂũĂĚŽƌĞƐ͕ ĂƐĞƐŽƌĞƐ ǇͬŽ ŵĂŶĚĂƚĂƌŝŽƐ ĚĞ “TF͕  ĚĞŶƚƌŽ ĚĞ ůŽƐ ĐƵĂůĞƐ ƐĞ ĞŶĐŽŶƚƌĂďĂ 
Ğů “ƌ͘  RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ƉƌĞƐĞŶƚĂ ƵŶĂ ĂƵƚŽĚĞŶƵŶĐŝĂ ĂŶƚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ UI͕ ƐŽůŝĐŝƚĂŶĚŽ ůŽƐ ďĞŶĞĮĐŝŽƐ 
ĞƐƚĂďůĞĐŝĚŽƐ ĞŶ Ğů ĂƌơĐƵůŽ ϱϴ ĚĞů DĞĐƌĞƚŽ LĞǇ NΣϯ͘ϱϯϴ͘ EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞů 
“ƌ͘  LƵŝƐ FůŽƌĞƐ͕ ŐĞƌĞŶƚĞ ŐĞŶĞƌĂů ĚĞ “TF͕  ƐĞ ĂƵƚŽĚĞŶƵŶĐŝſ ĂŶƚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƌĞĐŽŶŽĐŝĞŶĚŽ 
͞ŚĞĐŚŽƐ ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚĞƐ ĞŶ ;Ǉ ƋƵĞ ŝŵƉůŝĐĂƌŽŶͿ ŵŽǀŝŵŝĞŶƚŽƐ ĐŽŶƚĂďůĞƐ͕ ĚĞ ŇƵũŽ Ǉ ĚŽĐƵŵĞŶƚĂůĞƐ ƋƵĞ 
ƚƵǀŝĞƌŽŶ ƉŽƌ ŽďũĞƚŽ Ǉ ĞĨĞĐƚŽ ƋƵĞ ƐĞ ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂƌĂ Ă ůĂ CMF ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ƋƵĞ ƉĞƌŵŝƟĞƌĂ ĐƵŵƉůŝƌ 
ĐŽŶ ůŽƐ şŶĚŝĐĞƐ ĚĞ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͕ ůŝƋƵŝĚĞǌ Ǉ ƐŽůǀĞŶĐŝĂ͕ ƋƵĞ ƐĞ ƌĞƉŽƌƚĂŶ ƉĞƌŝſĚŝĐĂŵĞŶƚĞ Ă ůĂ 
ĂƵƚŽƌŝĚĂĚ͘͟   
  
142. PŽƌ ŽƚƌŽ ůĂĚŽ͕ ĐŽŶ ĨĞĐŚĂ ϭϭ ĚĞ ũƵůŝŽ ĚĞ ϮϬϮϯ ŶƵĞƐƚƌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽ ƉƌĞƐĞŶƚſ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ 
ƐƵ ĂďŽŐĂĚŽ͕ ƵŶ ĞƐĐƌŝƚŽ ŚĂĐŝĠŶĚŽƐĞ ƉĂƌƚĞ ǀŽůƵŶƚĂƌŝĂŵĞŶƚĞ ĞŶ Ğů ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ŝŶǀĞƐƟŐĂƟǀŽ 
ĂŶƚĞƌŝŽƌ͕  ƐĞŹĂůĂŶĚŽ ƋƵĞ ĞƐ ƐŽĐŝŽ ŝŶĚŝƌĞĐƚŽ ĚĞ “TF Ǉ ƐŽĐŝŽ ĚŝƌĞĐƚŽ ĚĞ ůĂ ƐŽĐŝĞĚĂĚ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ 
TĂŶƵŬĂ LŝŵŝƚĂĚĂ͘   
  
143. DĞ ŚĞĐŚŽ͕ ĞŶ ĚŝĐŚĂ ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ ƐƵ ĂďŽŐĂĚŽ JŽƐĠ CŽǌ LĠŶŝǌ ƐĞ ƌĞĮƌŝſ ĞǆƉƌĞƐĂŵĞŶƚĞ Ă 
ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĚĞ ĚŝŶĞƌŽ ĞĨĞĐƚƵĂĚĂƐ ƉŽƌ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞŶ ŶŽŵďƌĞ ĚĞ TĂŶƵŬĂ͕ ůĂƐ 
ƋƵĞ ĞŶ ƐƵƐ ƉĂůĂďƌĂƐ͕ ͞ŵĞƌĞĐĞŶ ƐĞƌ ĞƐĐůĂƌĞĐŝĚĂƐ ƉĂƌĂ ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞ ĞůŝŵŝŶĂƌ ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ĚƵĚĂ ƌĞƐƉĞĐƚŽ 
ĚĞ ůĂ ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ĞŶ ůĂƐ ĐŽŶĚƵĐƚĂƐ ŵŽƟǀŽ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ͘͟    
  
144. EŶ ŽƚƌĂƐ ƉĂůĂďƌĂƐ͕ ĂƉĞŶĂƐ ƐƵƉŽ Ğů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ ĚĞ ůĂ ĞǆŝƐƚĞŶĐŝĂ ĚĞ ƵŶ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ 
ŝŶǀĞƐƟŐĂƟǀŽ ƋƵĞ ůŽ ŝŶǀŽůƵĐƌĂďĂ͕ ƐĞ ĂƉĞƌƐŽŶſ ĞŶ ĠƐƚĞ Ă ĮŶ ĚĞ ĚĂƌ ĐƵĞŶƚĂ ĚĞ ƚŽĚŽƐ ůŽƐ 
ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƋƵĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌĂ ƉĞƌƟŶĞŶƚĞƐ͘   
  
145. EŶ ĞĨĞĐƚŽ͕ ĞŶ Ğů ŵĂƌĐŽ ĚĞ ĚŝĐŚĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ͕ Ğů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ ƉƌĞƐƚſ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ ĐŽŶ 
ĨĞĐŚĂ Ϯϱ ĚĞ ũƵůŝŽ ĚĞ ϮϬϮϯ͕ ƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶĚŽ ĚĞ ĨŽƌŵĂ ĐŽŶĐƌĞƚĂ Ǉ ĐŽŵƉůĞƚĂ Ă ĐĂĚĂ ƵŶĂ ĚĞ ůĂƐ 
ƉƌĞŐƵŶƚĂƐ ĨŽƌŵƵůĂĚĂƐ ƉŽƌ ůŽƐ ĨƵŶĐŝŽŶĂƌŝŽƐ ĚĞ ůĂ CMF͘  EŶ ĚŝĐŚĂ ĞŶƚƌĞǀŝƐƚĂ ĂŚŽŶĚſ ƐŽďƌĞ ƐƵ 
ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ “TF͕  ĂĐĞƌĐĂ ůĂƐ ƚƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ ĚĞ IŶǀĞƌƐŝŽŶĞƐ TĂŶƵŬĂ Ă “TF͕ ĂƐş ĐŽŵŽ ĚĞ ŽƚƌĂƐ 
ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝĚĂĚĞƐ ƋƵĞ ĐŽŶŽĐŝſ Ăů ŝŶƚĞƌŝŽƌ ĚĞ ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ Ǉ ĚĞ ĞŵƉƌĞƐĂƐ ƌĞůĂĐŝŽŶĂĚĂƐ Ă ĠƐƚĂ͘ 

 
146. MĄƐ ĂĚĞůĂŶƚĞ͕ Ǉ ĞŶ ƌĞůĂĐŝſŶ ĐŽŶ Ğů ŝŶŝĐŝŽ ĚĞ ĞƐƚĂ ŶƵĞǀĂ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ ĞŶ ƐƵ ĐŽŶƚƌĂ ;ƉŽƌ 
ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ƉŽƌ ůŽƐ ĐƵĂůĞƐ ůĂ CMF ƐĂŶĐŝŽŶſ Ğů ĂŹŽ ϮϬϮϯͿ͕ Ğů “ƌ͘  TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ŶƵĞǀĂŵĞŶƚĞ ĐŽŶĐƵƌƌŝſ 
ĂŶƚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ͕ Ă ƚƌĂǀĠƐ ĚĞ ƐƵƐ ĂďŽŐĂĚŽƐ͕ ƐŽůŝĐŝƚĂŶĚŽ ƐĞƌ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂĚŽ ƉĂƌƚĞ ĞŶ Ğů 
ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ͕ Ă ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞ ĂƉŽƌƚĂƌ ĞŶ Ğů ĞƐĐůĂƌĞĐŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ͘ “ŝŶ 
ƉĞƌũƵŝĐŝŽ ĚĞ ĞůůŽ͕ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ŵĞĚŝĂŶƚĞ Ğů OĮĐŝŽ RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣ ϭ͘ϳϲϰͬϮϬϮϰ ĚĞŶĞŐſ ƐƵ 
ĐŽŵƉĂƌĞĐĞŶĐŝĂ͘   
  
147. AƐş ƉƵĞƐ͕ ĚĞƐĚĞ ƵŶ ƉƌŝŵĞƌ ŵŽŵĞŶƚŽ ůĂ ĐŽŶĚƵĐƚĂ ĚĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ƉĂƌĂ ĐŽŶ ůĂ 
CŽŵŝƐŝſŶ ŚĂ ƐŝĚŽ ĚĞ ƚŽƚĂů ĂƉĞƌƚƵƌĂ Ǉ ĐŽůĂďŽƌĂĐŝſŶ ĞŶ ůĂƐ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ŝŶǀĞƐƟŐĂĐŝŽŶĞƐ ĚĞ ůĂƐ ƋƵĞ 
ŚĂ ƐŝĚŽ ŽďũĞƚŽ͗ ŚĂ ĐŽŵƉĂƌĞĐŝĚŽ ǀŽůƵŶƚĂƌŝĂŵĞŶƚĞ ĂŶƚĞ ǀƵĞƐƚƌĂ UI͕ ŚĂ ƉƌĞƐƚĂĚŽ ĚĞĐůĂƌĂĐŝſŶ 
ĐŽŶĐƌĞƚĂ Ǉ ĐŽŵƉůĞƚĂ͕ Ǉ ŚĂ ĂƉŽƌƚĂĚŽ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ƌĞůĞǀĂŶƚĞƐ ĂĐĞƌĐĂ ĚĞ ůŽƐ ŚĞĐŚŽƐ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ͘  
  
148. EŶ ĐŽŶƐĞĐƵĞŶĐŝĂ͕ ĞŶ Ğů ŚŝƉŽƚĠƟĐŽ Ğ ŝŵƉƌŽďĂďůĞ ĐĂƐŽ ĞŶ ƋƵĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĚĞĐŝĚĂ 
ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ĚĞďĞƌĄ ƌĞĐŽŶŽĐĞƌůĞ ůĂƐ ĐŝŶĐŽ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ĂƚĞŶƵĂŶƚĞƐ ĂŶƚĞƐ 
ƌĞĨĞƌŝĚĂƐ ƉĂƌĂ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ Ğů ƌĂŶŐŽ Ǉ ŵŽŶƚŽ ĞƐƉĞĐşĮĐŽ ĚĞ ůĂ ŵƵůƚĂ Ă ŝŵƉŽŶĞƌ͘   
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IV͘  CONCLU“IONE“  
  
149. LĂ ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ĞƐ ŝŵƉƌŽĐĞĚĞŶƚĞ Ǉ ĂƌďŝƚƌĂƌŝĂ͕ ƉƵĞƐ ƐĞ ƌĞĮĞƌĞ Ă ŚĞĐŚŽƐ ƋƵĞ ǇĂ 
ĨƵĞƌŽŶ ŝŶǀĞƐƟŐĂĚŽƐ͕ ũƵǌŐĂĚŽƐ Ǉ ƐĂŶĐŝŽŶĂĚŽƐ ƉŽƌ ǀƵĞƐƚƌĂ UI͕ ƉƌŽĐĞĚŝŵŝĞŶƚŽ ĞŶ Ğů ŵĂƌĐŽ ĚĞů ĐƵĂů 
ƐĞ ůĞ ƌĞĐŽŶŽĐŝſ Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ůĂ ĐĂůŝĚĂĚ ĚĞ ƚĞƌĐĞƌŽ ŝŶƚĞƌĞƐĂĚŽ͘ EŶ ƚĂů ŵĞĚŝĚĂ͕ ůĂ ƉƌĞƐĞŶƚĞ 
ĨŽƌŵƵůĂĐŝſŶ ĚĞ ĐĂƌŐŽƐ ŝŶĨƌŝŶŐĞ ŐƌĂǀĞŵĞŶƚĞ Ğů ŶĞ ďŝƐ ŝŶ şĚĞŵ ĞŶ ƐƵ ĚŝŵĞŶƐŝſŶ ĚĞ ƌĞŐůĂ ĚĞ 
ĐůĂƵƐƵƌĂ ƉƌŽĐĞƐĂů͘   
  
150. EŶ Ğů ŝŵƉƌŽďĂďůĞ ĞǀĞŶƚŽ ƋƵĞ ƐĞ ĞƐƟŵĞ ƋƵĞ ŶŽ ƐĞ ŝŶĨƌŝŶŐĞ Ğů ŶĞ ďŝƐ ŝŶ ŝĚĞŵ͕ ůŽ ĐŝĞƌƚŽ ĞƐ 
ƋƵĞ RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ ŶŽ ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ ƐƵũĞƚŽ ƉĂƐŝǀŽ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ ĂůŐƵŶĂ͕ ƉƵĞƐ ŶŽ ĞƐ ͞ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞ͟ 
ĚĞ “TF ƉĂƌĂ ůŽƐ ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞů ĂƌơĐƵůŽ ϯϳ ĚĞ ůĂ LĞǇ ĚĞ ůĂ CMF͘   
  
151. PŽƌ ŽƚƌĂ ƉĂƌƚĞ Ǉ ĂƵŶƋƵĞ ƐĞ ĞƐƟŵĂƌĂ ƋƵĞ Ɛş ƉƵĞĚĞ ƐĞƌ ƐƵũĞƚŽ ƉĂƐŝǀŽ ĚĞ ƐĂŶĐŝſŶ͕ ĞŶ 
ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ĐĂƐŽ ŶŽ ƉŽĚƌşĂ ƐĞƌ ƐƵũĞƚŽ ĂĐƟǀŽ ĚĞ ůĂƐ ŝŶĨƌĂĐĐŝŽŶĞƐ ŝŵƉƵƚĂĚĂƐ Ă ƐƵ ƉĞƌƐŽŶĂ ĞŶ Ğů OĮĐŝŽ 
RĞƐĞƌǀĂĚŽ UI NΣϮϮϬͬϮϬϮϱ͕ ƉŽƌ ĐƵĂŶƚŽ ŶŽ ĞƐ Ğů ĚĞƐƟŶĂƚĂƌŝŽ ĚĞ ůĂƐ ŶŽƌŵĂƐ ŝŶĨƌŝŶŐŝĚĂƐ ƉŽƌ “TF Ǉ͕  
ĞŶ ĐĂƐŽ ĚĞ ƐĞƌůŽ͕ ƐƵ ƉĂƌƟĐŝƉĂĐŝſŶ ƐĞĐƵŶĚĂƌŝĂ ŝŵƉŝĚĞ ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌůŽ ƐƵũĞƚŽ ŝŶĨƌĂĐƚŽƌ͘   
  
152. FŝŶĂůŵĞŶƚĞ͕ ĞŶ Ğů ĐĂƐŽ ŚŝƉŽƚĠƟĐŽ Ǉ ƉŽĐŽ ƉƌŽďĂďůĞ ƋƵĞ ǀƵĞƐƚƌĂ CŽŵŝƐŝſŶ ĚĞĐŝĚĂ ƐĂŶĐŝŽŶĂƌ 
Ă RŽĚƌŝŐŽ TŽƉĞůďĞƌŐ͕ ƐĞ ůĞ ĚĞďĞƌĄŶ ƌĞĐŽŶŽĐĞƌ ůĂƐ ĐŝŶĐŽ ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ ĂƚĞŶƵĂŶƚĞƐ ĐŽŶƐĂŐƌĂĚĂƐ 
ĞǆƉƌĞƐĂŵĞŶƚĞ ĞŶ ůĂ LĞǇ NΣϮϭ͘ϬϬϬ ƉĂƌĂ ĞĨĞĐƚŽƐ ĚĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌ Ğů ƌĂŶŐŽ Ǉ Ğů ŵŽŶƚŽ ĞƐƉĞĐşĮĐŽ ĚĞ 
ůĂ ŵƵůƚĂ Ă ŝŵƉŽŶĞƌ͘    

 
POR TANTO,  
 

A ESTA COMISIÓN RESPETUOSAMENTE SOLICITAMOS: Tener por presentados en tiempo y 
forma los descargos al Oficio Reservado UI N°220/2025 de fecha 12 de febrero de 2025, y en 
virtud de los antecedentes expuestos, sumados a aquellos que se acompañarán durante el 
término probatorio, desestimar los cargos imputados por la Unidad de Investigación de la 
Comisión para el Mercado Financiero a don Rodrigo Topelberg, rechazando, en definitiva, 
cualquier tipo de sanción en contra de nuestro representado. En subsidio de lo anterior, y para 
el improbable evento de que esta Comisión estime que el Sr. Rodrigo Topelberg incurrió en algún 
tipo de infracción respecto de los hechos formulados de cargo, solicitamos respetuosamente que 
opte por la sanción de menor entidad posible, considerando las atenuantes expuestas en esta 
presentación͘͟   
 
 

IV.2. ANÁLISIS-  
 
 
IV.2.1. En primer lugar, la defensa del Investigado expuso los antecedentes vinculados a la 
Investigación y posterior procedimiento sancionatorio que culminó con la Resolución Exenta 
N°5.638 de 2023. Agregó que este Servicio habría realizado una nueva investigación por los 
mismos hechos, pero ahora en contra de don Rodrigo Topelberg, señalando que dicha 
circunstancia se habría verificado a propósito de extractos parciales de resoluciones judiciales 
relativas a la causa penal seguida ante el 4° Juzgado de Garantía de Santiago, RIT N°4866-2023, 
en los que se referencia un supuesto conocimiento y participación del Sr. Topelberg en los 
hechos.  
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Luego, alega que los cargos formulados respecto del Investigado son improcedentes y 
arbitrarios, por cuanto se refieren a hechos que fueron investigados, juzgados y sancionados por 
este Servicio, lo que infringiría gravemente el principio ne bis in idem. Sin perjuicio de lo anterior, 
la defensa adelanta que no se puede sancionar al Investigado por cuanto no es representante 
de STF para efectos del artículo 37 del DL N° 3538. Tampoco sería sujeto de las infracciones 
imputadas, por cuanto el Sr. Topelberg no proporcionó ningún tipo de información al mercado, 
al público o este Servicio.  
 
Alega que eů ƉƌŝŶĐŝƉŝŽථŶĞ෴ďŝƐ෴ŝŶ෴ŝĚĞŵ es reconocido por la jurisprudencia como derivado del 
ĂƌƚşĐƵůŽථϭϵථN°3 de la Constitución, y que exige identidad de sujeto, hecho y fundamento jurídico 
para que opere.  
 
Por lo tanto, el elemento central del ŶĞ෴ďŝƐ෴ŝŶ෴ŝĚĞŵ sería la llamada ͞ƚƌŝƉůĞ ŝĚĞŶƚŝĚĂĚ͗͟ misma 
persona, mismo hecho y mismo fundamento jurídicoǦsancionatorio, como requisitos 
copulativos, por lo que basta que uno falte para que la garantía no se active.  
 
En la investigación previa a la que alude la defensa, que culminó con la Resolución Exenta 
N°5638, se debe precisar que el procedimiento sancionatorio se siguió en contra de STF Capital 
Corredores de Bolsa SPA, y los señores Luis Flores Cuevas, Ariel Sauer Adlerstein y Daniel Sauer 
Adlerstein. El Sr. RŽĚƌŝŐŽථTŽƉĞůďĞƌŐ no fue objeto de formulación de cargos, es decir, no fue 
investigado, y, por ende, no existe ningún tipo de resolución a su respecto, de modo que no 
existe ninguna infracción al alegado principio. 
 
Es decir, con anterioridad a este Procedimiento Sancionatorio, el Fiscal de la Unidad de 
Investigación no ha emitido un Oficio de Cargos en contra del Sr. Topelberg en relación a los 
hechos que fundan esta instancia administrativa y, por tanto, este Consejo no ha dictado una 
resolución aplicando una sanción administrativa al Investigado -o, absolviéndolo- respecto de 
algún cargo formulado en su contra, razón por la cual no existen los presupuestos del supuesto 
non bis in idem que se alega, cuya finalidad es evitar que una persona sea sancionada por este 
órgano dos veces por los mismos hechos. 
 
Por tanto, yerra la defensa cuando afirma que el presente procedimiento sancionatorio 
importaría una infracción al principio ne bis in idem, toda vez que, contrario a lo planteado por 
la defensa del Sr. Topelberg, la Investigación anterior que dio lugar a la Resolución Exenta ya 
identificada no importó el inicio de un procedimiento sancionatorio respecto del Investigado de 
este caso. Ningún procedimiento sancionatorio se ha iniciado previamente por estos hechos 
respecto del investigado, encontrándose vigente su responsabilidad administrativa.  
 
A este respecto, no debe soslayarse que la defensa del Sr. Topelberg no invoca ninguna 
disposición legal que, ante la situación planteada, impida al Fiscal formular cargos por los hechos 
que fundan esta instancia administrativa y a este Consejo resolver si resulta responsable. Por el 
contrario, es una atribución del Fiscal instruir una investigación y formular cargos respecto de 
los hechos en que constatare alguna posible infracción a la normativa cuya fiscalización 
corresponda a la Comisión; y, conforme al artículo 52 del DL N° 3.538, este Consejo debe resolver 
si el Investigado resulta responsable de los hechos infraccionales imputados.  
 
Finalmente, debe ponderarse que, de conformidad con el artículo 61 del DL N° 3.538, la potestad 
sancionatoria de este Consejo aún se encuentra vigente, sin que haya transcurrido el plazo de 
cuatro años de prescripción, plazo que por lo demás se encuentra interrumpido por el inicio de 
este procedimiento sancionatorio con la notificación de los cargos en comento, por lo que el 
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Investigado puede ser objeto de sanción administrativa de resultar responsable de los hechos 
infraccionales por los cuales se le formularon cargos. 
 
En consecuencia, la alegación formulada por la defensa a este respecto no podrá prosperar, 
por lo que se rechazará el descargo.  
 
IV.2.2. En segundo lugar, la defensa plantea que el Investigado no puede ser objeto de sanción 
administrativa alguna, para lo cual cita el tenor del artículo 37 inciso final del D.L. N°3.538, que 
dispone:  
 
͞Las sanciones establecidas en el presente artículo podrán ser aplicadas a la sociedad, empresa, 
entidad, personas jurídicas o naturales, administradores o representantes, según lo determine 
la Comisión͘͟  
 
Luego, la defensa afirma que, como el Señor Topelberg nunca habría sido administrador, es 
necesario evaluar si fue representante para efectos de la norma recién transcrita. Por esta razón, 
la defensa afirma que el Investigado ostentaba la calidad de socio apoderado, calidad que estima 
no cumple con establecido en el ya citado artículo 37, afirmando que los estatutos de STF no 
designaron al Investigado como representante. Agrega que hay una razón más para sostener lo 
anterior, y es que el Sr. Topelberg nunca habría ejercido las referidas facultades de 
administración.  
 
Respecto a dichas alegaciones, se debe tener presente que la norma recién transcrita enumera 
en términos amplios, a todos los posibles sujetos de sanción: sociedad, empresa, entidad, 
personas jurídicas o naturales, administradores o representantes.  
 
En este orden de ideas, al Investigado se le formularon cargos por ͞Proporcionar información 
falsa al mercado, al público y a la Comisión para el Mercado Financiero, de manera grave y 
reiterada al participar en la entrega de información no veraz sobre la situación económica, 
patrimonial y financiera de STF͕͟ siendo el Investigado dueño indirecto, administrador, 
representante legal y mandatario de STF CB, ya que participó a sabiendas, en maniobras que 
implicaron que se entregara información a esta Comisión que no se ajustó a la realidad 
financiera esa Corredora, de modo que se encuentra dentro de los sujetos contemplados en el 
artículo 37 del DL 3538, esto es, ͞la sociedad, empresa, entidad, personas jurídicas o naturales, 
administradores o ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂŶƚĞƐ͟. 
 
Sin embargo, la defensa plantea que el Sr. Topelberg no podría ser responsable de las 
infracciones que se le imputan, toda vez que, pese a encontrarse en la misma situación que el 
Sr. Daniel Sauer, a él no se le formularon cargos por infracción a lo dispuesto en el artículo 59 
letra a) de la LMV.  
 
Ahora bien, la defensa afirma que todas las normas imputadas como infringidas, tienen como 
primer destinatario a STF, en su calidad de corredora de bolsa y entidad fiscalizada. Así, afirma 
la defensa: ͞es efectivo que, por una parte, STF no cumplió con su obligación de entregar al 
público información veraz, suficiente y oportuna sobre, entre otras cosas, su situación económica 
y financiera; y, por otra, que tampoco cumplió con su obligación de mantener los márgenes de 
endeudamiento, colocaciones, liquidez, solvencia patrimonial y gestión de riesgos͘͟ 
 
Posteriormente, la defensa discurre si es posible afirmar que dichos incumplimientos puedan 
ser imputables a don Rodrigo Topelberg, quien habría sido el encargado de realizar algunas 
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transferencias, desconociendo la finalidad que tenían, afirmando también que no cumplía 
funciones o labores específicas en STF más allá de ser socio y haber sido designado apoderado 
de ésta.  
 
Señala que el Investigado se encontraría en una posición distinta, al ostentar solamente una 
posición formal en la compañía, al ser socio y apoderado de la misma. Luego, afirma que el 
Investigado no era el encargado de enviar los reportes a la CMF, y ni siquiera estaba en el grupo 
de WhatsApp en el que se discutía la elaboración de índices. En este punto, la defensa afirma 
que los propios cargos reconocen que: ͞ habría participado de la aportación de información falsa 
al mercado mediante la realización de transferencias bancarias desde la cuenta de Tanuka a la 
cuenta de STF, las cuales habrían tenido por objeto alterar los índices de solvencia patrimonial 
de la corredora͘͟  
 
Por tanto, la defensa afirma que: ͞En dicho punto y siendo dichas transferencias de dinero una 
cuestión de carácter funcional o accesoria a la aportación de información falsa como tal al 
mercado, ha de reconocerse que la participación que podría tener el señor Topelberg es, al lado 
de los hermanos Sauer y de Luis Flores, secundaria͘͟  
 
Sobre el particular, ha de advertirse que se han formulado cargos por:  
 
͞PƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂƌ ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ ĨĂůƐĂ Ăů ŵĞƌĐĂĚŽ͕ Ăů ƉƷďůŝĐŽ Ǉ Ă ůĂ CŽŵŝƐŝſŶ ƉĂƌĂ Ğů MĞƌĐĂĚŽ 
Financiero, de manera grave y reiterada al participar en la entrega de información no veraz sobre 
la situación económica, patrimonial y financiera de STF, en conformidad con lo previsto en el 
artículo 32 letras a) y c) de la Ley Nº 18.045 y el artículo 5º número 8 inciso primero de la Ley de 
la CMF, en relación con lo dispuesto en artículo 29 de la Ley 18.045, las Secciones I y II de la NCG 
Nº 18, y las Circulares Nº 695 y N°1992, por cuanto, entre el 17 de diciembre de 2021 y el 30 de 
junio de 2022, el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf realizó 8 transferencias bancarias, por un total 
de 1.126.000.000 de pesos desde la cuenta bancaria N° 62546204 de Banco Santander Chile de 
la Sociedad Inversiones Tanuka Limitada a la cuenta en pesos Nº 0-000-7056544-7 del Banco 
Santander, cuyo titular es STF. Dichas transferencias electrónicas, fueron realizadas por el Sr. 
Rodrigo Topelberg Kleinkopf los días 17 y 30 de diciembre de 2021, los días 4, 11 y 26 de enero 
de 2022, 31 de marzo de 2022, 11 de abril de 2022 y 30 de junio de 2022, antes de las 14 horas 
y, luego, idénticas sumas de dinero fueron devueltas por STF a Tanuka, después de las 14 horas 
del mismo día, o bien al día hábil siguiente, permitiendo que STF informara al mercado, al público 
y a la Comisión para el Mercado Financiero condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, y los 
estados financieros terminados al 31 de marzo y 30 de junio de 2022, que no reflejaban la real 
sitƵĂĐŝſŶ ĞĐŽŶſŵŝĐĂ͕ ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂů Ǉ ĨŝŶĂŶĐŝĞƌĂ ĚĞ ůĂ CŽƌƌĞĚŽƌĂ͘͟  
 
Para efectos de determinar el marco normativo aplicable, conviene recordar que, entre otras 
normas imputadas como infringidas, los artículos 32 y 29 de la Ley N° 18.045 disponen:  
 
͞AƌƚşĐƵůŽ 32.- Los corredores de bolsa y los agentes de valores estarán obligados, de acuerdo a 
las normas de carácter general que imparta la Comisión, y sin perjuicio de sus otras atribuciones 
a: 
a) Llevar los libros y registros que prescribe la ley y los que determine la Comisión, los que 
deberán ser preparados conforme a sus instrucciones; 
;͙Ϳ 
c) Enviar a la Comisión los estados financieros que éste solicite en la forma y periodicidad que 
determine, la cual podrá exigirles que ellos sean objeto de auditoría por auditores 
ŝŶĚĞƉĞŶĚŝĞŶƚĞƐ͖͘͟  
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El artículo 29 de la misma Ley, a su vez dispone:  
 
͞Artículo 29.- Los corredores de bolsa y agentes de valores, deberán cumplir y mantener los 
márgenes de endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de liquidez, solvencia 
patrimonial y gestión de riesgos que establezca la Comisión mediante normas de aplicación 
general que dictará especialmente en relación a la naturaleza de las operaciones, su cuantía, el 
tipo de instrumentos que se negocien y la clase de intermediarios a que deben aplicarse͘͟  
 
Luego, el artículo 5 número 8 inciso primero del DL N° 3538 dispone:  
 
͞8. Requerir a las personas o entidades fiscalizadas que proporcionen al público, por las vías que 
señale, información veraz, suficiente y oportuna sobre sus prácticas de gobierno corporativo y su 
situación jurídica, económica y financiera͘͟  
 
Pues bien, en esta parte cabe precisar que el marco normativo que se ha imputado como 
infringido impone obligaciones de dos tipos: por una parte, cumplir con determinados requisitos 
patrimoniales y de solvencia para el ejercicio de la actividad de corredor de bolsa, y por otra, 
informarlos verazmente a esta Comisión y al mercado, por los mecanismos de publicidad e 
información dispuestos para tal efecto. 
 
Lo anterior, impone una obligación no sólo al intermediario, de informar verazmente su 
situación, en su calidad de fiscalizado, sino también a sus administradores y apoderados, de que 
esta obligación sea cabalmente cumplida, adoptando las medidas para que la información que 
se remita a la Comisión y al mercado, no solo cumpla con las formas requeridas, sino que, 
además, se ajuste a la realidad económica del fiscalizado. De ahí que en virtud del artículo 37 
inciso final ͞ Las sanciones establecidas en el presente artículo podrán ser aplicadas a la sociedad, 
empresa, entidad, personas jurídicas o naturales, administradores o representantes, según lo 
determine la Comisión͕͟ reconociendo la responsabilidad que ha de caber a administradores o 
representantes en las acciones de la entidad por la que actúan, que en tanto personas jurídicas, 
sólo pueden actuar a través de personas naturales. 
 
En este orden de ideas, de acuerdo con la ley y regulación que rige la actividad de intermediación 
de valores y, como reiteradamente ha señalado esta Comisión, resultan responsables del 
cumplimiento normativo las entidades corredoras de bolsa y, también, sus administradores, 
representante y ejecutivos principales, cuando se constituyen como personas jurídicas.  
 
Ello, por cuanto la Ley 18.045 y la regulación dictada por esta Comisión han establecido para los 
intermediarios de valores que se constituyen como personas jurídicas, una serie de exigencias y 
responsabilidades que deben finalmente ser ejecutadas por sus administradores, a través de los 
cuales se ejerce la actividad regulada, al punto que el propio artículo 37 inciso final del DL N° 
3.538 ya citado autoriza a este Consejo a imponer sanciones a los administradores de las 
sociedades reguladas ͞que incurrieren en infracciones a las leyes, reglamentos, estatutos y 
demás normas que las rijan, o en incumplimiento de las instrucciones y órdenes que les imparta 
la Comisión͟. 
 
Adicionalmente, en lo que interesa para esta instancia, la responsabilidad por los deberes antes 
consignados no se acota sólo a quien materialmente remite la información, sino a la persona 
que, por su posición o influencia en la entidad regulada, tiene la posibilidad de controlar o incidir 
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en el contenido de la información que se proporciona a esta Comisión, situación en la que se 
encontraba el Sr. Topelberg. 
 
Sobre el particular, y analizada la prueba rendida en el presente procedimiento sancionatorio, 
consta que en sesión extraordinaria de directorio de 8 de marzo de 2021 de STF CB, reducida a 
escritura pública de fecha 18 de marzo de 2021, se otorgó al Sr. RŽĚƌŝŐŽථTŽƉĞůďĞƌŐ facultades 
amplias de administración y representación. Del examen de dicha sesión de directorio, aparece 
que el Investigado fue designado administrador y representante de la Corredora, en los 
siguientes términos: 
 

 
 
Tal como se lee, dicho poder incluye las ͞facultades de administración y representación͟ de la 
Corredora de Bolsa, y puede ser ejercido por el Investigado, Rodrigo Topelberg, de forma 
͞individual, separada e indistinta͟ de los demás apoderados, e incluye además de las facultades 
de administración y representación, un listado de atribuciones que no es limitativo ni taxativo 
lo que es un botón de muestra de las amplias facultades de administración conferidas. En este 
punto, resulta indiscutible que el Sr. Topelberg era, jurídicamente, apoderado y administrador, 
con poderes para actuar a nombre del intermediario. 
 
En la especie, el Investigado era propietario indirecto y uno de los controladores del 
intermediario de valores STF CB y, a su vez, fue designado como administrador y representante 
por el directorio de la Corredora, con amplias facultades según se consignó precedentemente, 
rol en el cual ha cumplido una serie de funciones, como la dirección del negocio en relación con 
el área de marketing y tecnología, realizar operaciones bancarias y hacer transferencias, por lo 
que, en definitiva, resulta responsable de que el intermediario cumpla la normativa aplicable y 
cuya infracción se imputó, especialmente considerando que él intervino y participó en las 
operaciones reprochadas en el Oficio de Cargos que implicaron alterar los índices financieros de 
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STF CB exigidos por la Ley de Mercado de Valores y la regulación dictada por esta Comisión, y 
que por lo mismo, se remitiera información falsa al mercado, al público y a la Comisión para el 
Mercado Financiero. 
 
En efecto, tal como reconoció el propio Investigado en su declaración de 25 de julio de 2023, él 
es accionista de STF CB y participó en la conducción del negocio en el área de marketing, redes 
sociales e implementación tecnológica, en los siguientes términos.  
 

 
 
A continuación, en relación con sus facultades, el Investigado reconoció el siguiente rol y 
participación:  

 

 
 
En este orden de ideas, el propio Investigado reconoce sus atribuciones para realizar 
transferencias desde STF en la conducción del negocio.  
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A su vez, según declaración del Sr. Daniel Sauer de 25 de mayo de 2023, propietario indirecto de 
STF CB, éste sostuvo que el Investigado es un apoderado de dicha Corredora, y en cuya función 
dirigía junto a otros apoderados las transferencias desde las cuentas de STF CB, en los siguientes 
términos: 

 
 
A su vez, en relación con un mensaje en el cual personeros de STF CB admiten que ͞estaban 164 
millones abajo͟ y que se le informa al gerente general, Luis Flores, que el Investigado ͞va a 
colocar 165 mm͟ y que dicha suma debe devolvérsela a las 14:05, Daniel Sauer sostuvo: 
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En declaración de la Sra. Alessandra Reyes de 17 de mayo de 2023, que trabajó como sub 
gerente de control de gestión de la Corredora, ella sostuvo: 
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En el mismo sentido, en declaración del Sr. Luis Flores de 18 de mayo de 2023, ex gerente general 
de STF CB, en relación con que Alessandra Reyes le advirtió que estaban 164 millones abajo, 
señaló: 

 

 
Así, como fue indicado por los testigos y resulta inherente de su rol, el Investigado era 
propietario indirecto de STF y apoderado de la Corredora, función en la cual ejerció atribuciones 
para realizar operaciones bancarias y transferencias, entre otras. 
 
Ahora bien, resulta indiscutido en este caso, que el Sr. Topelberg, a través de Inversiones Tanuka 
Limitada, efectuó antes de las 14.00 horas, transferencias hacia STF CB que le eran devueltas el 
mismo día, después de las 14.00 horas o al día siguiente. Esas transferencias tenían como 
objetivo que la Corredora presentara mejores índices que los reales, es decir, alterar en forma 
transitoria su real situación financiera, con miras a presentar a esta Comisión una situación 
financiera aparentemente en regla, lo que distaba de la realidad.  
 
En esos términos, el Sr. Topelberg, en su calidad de apoderado, administrador y representante 
legal, según consta en los poderes que se han consignado, fue parte de una operación que 
buscaba alterar la información financiera que se presentaba a la Comisión, de modo que resulta 
efectiva la imputación de ͞Proporcionar información falsa al mercado, al público y a la Comisión 
para el Mercado Financiero, de manera grave y reiterada al participar en la entrega de 
información no veraz sobre la situación económica, patrimonial y financiera de STF͕͟ ƚŽĚĂ ǀĞǌ 
que, en la posición jurídica antes indicada, tenía control de la alteración de los índices, ya que 
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podía negarse a cursar las transferencias desde Inversiones Tanuka Limitada y, por lo mismo, 
tenía control también de la información falsa que se entregaba y que se derivaba de las citadas 
transferencias. 
 
En definitiva, el Investigado era un apoderado, administrador y representante de un 
intermediario de valores, designado como tal por el directorio de la sociedad, y ejerció funciones 
de dirección del negocio en la forma precedentemente consignada, por lo que resulta 
responsable de los incumplimientos imputados, toda vez que ello deriva de su participación 
activa en la alteración de la situación financiera del intermediario, para mejorar la información 
financiera a presentar. 
 
En consecuencia, se rechazará esta alegación.  
 
IV.2.3. En tercer lugar, se debe precisar si el Investigado procuró proporcionar información 
financiera falsa, mediante las maniobras consignadas en el Oficio de Cargos.   
 
En específico, el Investigado realizó 8 transferencias bancarias, por un total de $1.126.000.000, 
de pesos desde la cuenta bancaria N°62546204 de Banco Santander Chile de la Sociedad 
Inversiones Tanuka Limitada a la cuenta en pesos Nº0-000-7056544-7 del Banco Santander, cuyo 
titular es STF CB, las que se efectuaron antes de las 14 horas del día respectivo, y luego fueron 
devueltas después de las 14 horas del mismo día, o bien al día hábil siguiente a Tanuka, lo que a 
su vez facilitó y permitió que STF informara condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, y 
los estados financieros terminados al 31 de marzo y 30 de junio de 2022, que no reflejaron la 
real situación económica, patrimonial y financiera de la Corredora. 
 
Sobre el particular, no se encuentran controvertidos los siguientes hechos materia de los cargos 
formulados: 
 
1.   Que, STF CB informó condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia que no se ajustaron 
a la realidad financiera de ese intermediario, entre el 12 de marzo y hasta el 15 de febrero de 
2023. Para tales efectos, STF efectuó una serie de maniobras, tales como transferencias hechas 
antes de las 14 hrs., y que fueron devueltas el mismo día o al día hábil siguiente, las cuales 
sirvieron para mostrar mayores activos disponibles de STF.  
 
2.   Que, en relación con lo anterior, el Investigado, entre el 17 de diciembre de 2021 y el 30 
de junio de 2022, realizó 8 transferencias electrónicas desde la cuenta bancaria N°62546204 de 
Banco Santander Chile de la Sociedad Inversiones Tanuka Limitada a la cuenta N°0-000-
70565447 de Banco Santander perteneciente a STF CB por la suma de $1.126.000.000 de pesos, 
las que se efectuaron antes de las 14 horas de cada día, y luego fueron devueltas por STF CB a 
Tanuka, después de las 14 horas del mismo día, o bien al día hábil siguiente. 
 
 El detalle de las transferencias y sus devoluciones es el siguiente: 
 

Fecha 
Nombre o razón 

social 

Cuenta 
destino u 

origen 
 Monto  Comentario Operación 

17-12-2021 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

210.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 
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20-12-2021 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

210.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

30-12-2021 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

180.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

03-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

180.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

04-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

100.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

05-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

100.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

11-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

180.000.000  
 TRANSF.INTERNET A 

0762450690        
Cargo 

12-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

180.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

26-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

165.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

27-01-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

165.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

31-03-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

140.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

01-04-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

140.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

11-04-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
        

51.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

0762450690       
Cargo 

12-04-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
        

51.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

30-06-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

100.000.000  
TRANSF.INTERNET A 

76.245.069-0     
Cargo 

01-07-2022 
STF 

CORREDORES DE 
BOLSA SPA         

70565447 
     

100.000.000  
00762450690TRANSF. 

STF CORREDO     
Abono 

 
Dichas transferencias se efectuaron antes del cierre contable de los días 17 y 30 de diciembre 
de 2021, los días 4, 11 y 26 de enero de 2022, 31 de marzo de 2022, 11 de abril de 2022 y 30 de 
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junio de 2022 y, en todos los casos, el dinero recibido por STF fue devuelto a Tanuka, mediante 
transferencia electrónica, una vez efectuado el cierre contable respectivo.  
 
3.   Que, como consecuencia de lo anterior, STF CB consideró en la determinación de los 
índices una serie de abonos que se ingresaron, registraron y contabilizaron indebidamente.  
 
No obstante, la defensa del Investigado alegó el supuesto desconocimiento que tenía el Sr. 
Rodrigo Topelberg respecto a la finalidad de las transferencias realizadas, en los siguientes 
términos: 
 

 
 
Adicionalmente, en la declaración del Investigado de 25 de julio de 2023, desconoció la finalidad 
de las transferencias reprochadas en el Oficio de Cargo, afirmando que ͞no sé para qué 
necesitaban la plata͟: 
 

 
 
Sobre el particular, dicha afirmación pugna con los antecedentes que obran en este 
procedimiento sancionatorio, particularmente, las siguientes conversaciones de WhatsApp, en 
las que aparece que el Investigado se coordinó con personeros de STF CB a fin de realizar las 
transferencias que se registraron indebidamente en la contabilidad de la Corredora. 
 
Del examen de la conversación de Whatsapp entre: Daniel Sauer identificado como ͞DĂŶǇ 
“ĂƵĞƌ͟ y Rodrigo Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͟, ambos apoderados de la Corredora, es posible advertir 
como se coordinan a fin de que el Investigado, a través de Tanuka, transfiera dinero a STF, el 
que sería devuelto a la brevedad posible y cuya finalidad es ͞Para que antes de las 9 muestren 
şŶĚŝĐĞƐ͘͟ 
 
Conversación de fecha 23 de octubre de 2019.  
 

From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:11:28(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Tengo una pana en la corredora me puedes prestar 50 mm , y tres , 4 días devuelvo!! 
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----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:11:50(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Deja ver tanuka 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:11:58(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:12:09(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Apenas entren che a corredora te devuelvo 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:02(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Van 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:10(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
A 05 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:18(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ok? 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:44(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:15:45(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
O necesitas directo a stf 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
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Marca de hora: 23-10-2019 7:15:56(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Mejor directo a stf 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:16:02(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ya 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:16:06(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Para que antes de las 9 muestren índices 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:24(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
No puedo 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:32(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale a factop 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:32(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Pasaré por 05 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:36(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:42(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Yo la tiro después 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:46(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
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Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:18:48(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 

ࣲ 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 23-10-2019 7:24:58(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Listo 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 23-10-2019 7:25:07(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 

ࣲ 
----------------------------- 

 
 A continuación, en otra conversación de WhatsApp entre Rodrigo Sarria y Rodrigo 
Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͟ aparece que el Investigado se coordinó con uno de los personeros de la 
Corredora, a fin de realizar una transferencia que tuvo por objeto incidir en los índices y el cierre 
del FECU (esto es, la presentación de informes financieros de la Corredora), en los siguientes 
términos: 
 
Conversación de fecha 1 de abril de 2020.  

 
From: 56996409428@s.whatsapp.net Rodrigo Sarria 
Marca de hora: 01-04-2020 13:06:40(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Hable con dany y me 
Dice que para fin de semana porque tenemos a la cmf encima y nos pega en los 
índices para cierre de fecu por trimestre 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 01-04-2020 13:07:45(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Hablando con el 
----------------------------- 
From: 56996409428@s.whatsapp.net Rodrigo Sarria 
Marca de hora: 01-04-2020 13:07:50(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ok 
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----------------------------- 
From: 56996409428@s.whatsapp.net Rodrigo Sarria 
Marca de hora: 01-04-2020 13:07:52(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Gcs 
 

En el mismo día, el Sr. Daniel Sauer sostuvo una conversación con el Investigado a fin de 
concretar la transferencia antes referida desde Tanuka para los efectos de alterar 
indebidamente los índices de la Corredora: 
 
Conversación de fecha 1 de abril de 2020.  
 

From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 01-04-2020 13:08:34(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Chico 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 01-04-2020 13:09:00(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Deje todo parado hasta que cmf pase y diga ok los índices de fin de mes !! 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 01-04-2020 13:09:06(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Están como perros 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 01-04-2020 13:09:28(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Fin 30abril?? 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 01-04-2020 13:09:33(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
No viernes 
----------------------------- 

Posteriormente, el Sr. Daniel Sauer le solicitó al Investigado un préstamo de ͞Ϯϱŵŵ͟ a fin de 
solventar los índices de STF y que fueron indebidamente contabilizados en la Corredora: 

 
Conversación de fecha 16 de agosto de 2020.  

 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 16-08-2020 19:13:04(UTC-4) 

Para validar ir a http://www.svs.cl/institucional/validar/validar.php
FOLIO: RES-9169-25-76925-J SGD: 2025090615245

Página 80/94



 
 

Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Hola papi necesito favor le puedes prestar 25 mm a la corredora desde hoy o mañana 
8 am hasta miércoles necesitamos algo de cash para solventar indices !!  
Pd : factop devolvió 35 
Mm !!  
 
Besos 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 16-08-2020 19:39:27(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 16-08-2020 19:46:10(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Buena 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 16-08-2020 20:12:40(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Adjuntos:  
#1: files\Image\6a55e7e0-01da-47b4-ab64-39b585b2d540.jpg 
Contenido: 
 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 16-08-2020 20:15:29(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Perfecto 
----------------------------- 
 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 16-08-2020 20:15:31(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 

ࣲ 
----------------------------- 

 
A continuación, en la conversación entre el Sr. Daniel Sauer y el Investigado, es posible advertir, 
como se le manifiesta que faltan ͞30,35 mm más͟ para los efectos de cubrir los índices 
normativos de la Corredora y que ͞te pago pero callo la cmf y están todos enfermos con los 
índices͗͟  
 
Conversación de 17 de agosto de 2020.  
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From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 17-08-2020 15:32:58(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Topi se que 100 es mucho para seguir pidiendo si me faltaran 30,35 mm más para la 
corredora me puedes prestar !! Llega esta semana ingleses y te pago pero callo la cmf 
y están todos enfermos con los índices y 100 cosas !! Voi a tratar de no pedirte pero 
necesitan 80,90 mm y voi como en 60 mm pero aún me queda día !! 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 17-08-2020 19:14:44(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Topi me puedes ayudar con 30 pesos ? Te devuelvo todo esto seguro esta semana con 
ingleses con tema cmf lo  
Más probable que sólo le metamos a la corredora esta semana !! Besos y gracias !!! 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 17-08-2020 21:24:09(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Si 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 17-08-2020 21:24:19(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Quería hablar contigo antes pero no me dio el tiempo pero sí 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 17-08-2020 21:52:56(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Gracias papi !! Esta semana devuelvo dejar en factop ariel hacer el resto !! 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 17-08-2020 21:55:44(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
30 a factop, te llamo temprano para hablar contigo 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 17-08-2020 21:55:50(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Good nite 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 17-08-2020 21:57:08(UTC-4) 
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Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Dale 
----------------------------- 

 
En el Grupo de WhatsApp, en el que participó el Investigado junto a los señores Daniel Sauer y 
Ariel Sauer, aparece expresamente que tales personas se coordinaron para realizar 
transferencias a fin de ͞ƌŽďƵƐƚĞĐĞƌ los şŶĚŝĐĞƐ͟ de STF:  
 
Grupo de Whatsapp ͞Ϭϭ 02 Ϭϯ͟ ʹ integrado por: Daniel Sauer identificado como ͞ DĂŶǇ “ĂƵĞƌ͕͟ 
Ariel Sauer identificado como ͞AƌŝĞů “ĂƵĞƌ͟ y Rodrigo Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͘͟  

 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 22-12-2021 10:08:30(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Topi nos puedes pasar los 200 mm a eso de las 13:30 !!! Ariel llegando esos puedes 
mandarlos a la corredora y después los sacas ? 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 22-12-2021 10:09:09(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Están listos para Transfer 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 22-12-2021 10:09:16(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Gracias 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 22-12-2021 10:09:38(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ariel de ahí a la corredora porfis y sacas después de las 14 para robustecer índices 
----------------------------- 
From: 56998296552@s.whatsapp.net Ariel Sauer 
Marca de hora: 22-12-2021 10:26:49(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ok 

 
Conversación de fecha 26 de enero de 2022.  
 

From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 26-01-2022 9:20:09(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Luis rodrigo va a colocar 165 mm a las 13:55 tú se los devuelves 14:05 porfis 
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----------------------------- 
From: 56990156334@s.whatsapp.net Luis  Flores 
Marca de hora: 26-01-2022 9:28:48(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Perfect 
----------------------------- 
From: 56990156334@s.whatsapp.net Luis Flores 
Marca de hora: 26-01-2022 9:28:49(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Muchas gracias 

 
En el Grupo de Whatsapp ͞Ϭϭ 02 Ϭϯ͟ ʹ integrado por: Daniel Sauer identificado como ͞DĂŶǇ 
“ĂƵĞƌ͕͟ Ariel Sauer identificado como ͞AƌŝĞů “ĂƵĞƌ͟ y Rodrigo Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͘͟  
 
Conversación de fecha 14 de julio de 2022:  

 
(owner) 
Marca de hora: 14-07-2022 11:21:12(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
@56999179554 los 40 de la corredora, quedaron ? 
;͙Ϳ 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 14-07-2022 11:21:45(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ahorra 14:01 quedan había atrasado unos fondos y quedábamos bajo los índices 
hoy nos pagaron y la saco de una 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 14-07-2022 11:21:50(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Adjuntos:  
#1: 
chats\WhatsApp_56996794283@s.whatsapp.net\attachments4567\thumb_94e8eb
a7-31c5-4dae-9979-b0434487085f.jpg 
Contenido: 
 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 14-07-2022 12:43:12(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Adjuntos:  
#1: 
chats\WhatsApp_56996794283@s.whatsapp.net\attachments4567\thumb_9868e6
fc-f445-47c5-bd15-86612e6dfdaa.jpg 
Contenido: 
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----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 14-07-2022 12:43:20(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Ya la pague la tuya 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 14-07-2022 12:44:43(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Gracias 
---------------------------- 
 

Grupo de Whatsapp ͞ JĂƋƵĞ MĂƚĞ͟ ʹ  integrado por: Luis Flores, Daniel Sauer identificado como 
͞DĂŶǇ “ĂƵĞƌ͕͟ Ignacio Jaque N., y Rodrigo Topelberg ͞ŽǁŶĞƌ͘͟ 

 
Conversación de fecha 4 de enero de 2022.  

 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 04-01-2022 10:39:45(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Topi como andamos ? Puedes prestar 100 mm dentro de la mañana antes de las 13:50? 
Y la corredora te los devuelve a las 14:05? 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 04-01-2022 11:01:45(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 

ҹ 
----------------------------- 
 

Conversación de fecha 11 de enero de 2022.  
 

From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 11-01-2022 9:05:59(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Hola topi nos puedes ayudar con caja a las 13:40 y devolvemos a las 14;05 lo que se 
pueda !! 
----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 11-01-2022 9:08:16(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Llego en 20 y vemos q hay 
----------------------------- 
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From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 11-01-2022 9:10:30(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Graviss 

 
Conversación de fecha 31 de marzo de 2022.  

 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 31-03-2022 7:48:57(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Hola topi buenos días , nos puedes ayudar con cash para la corredora a la 13:30 y te 
devolvemos a las 14:01 es fin de mes y fecu y queremos mostrar algo más !! 
----------------------------- 
From: 56990156334@s.whatsapp.net Luis  Flores 
Marca de hora: 31-03-2022 7:49:48(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 

뜱뜲뜳뜴뜵뜶띃뜷뜸뜹뜺뜻뜼뜽뜾뜿띀띁띂띄 
----------------------------- 
;͙Ϳ ----------------------------- 
(owner) 
Marca de hora: 31-03-2022 11:26:06(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Adjuntos:  
#1: files\Image\423fddd9-223b-4738-b2f1-ec6f5a236b8b.jpg 
Contenido: 
 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 31-03-2022 11:27:29(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Gracias compadre 
----------------------------- 
From: 56990156334@s.whatsapp.net Luis  Flores 
Marca de hora: 31-03-2022 11:30:05(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Te pasaste 
----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 31-03-2022 15:07:09(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Adjuntos:  
#1: files\Image\e71dcc59-555f-4a01-b665-60163554f748.jpg 
Contenido: 
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----------------------------- 
From: 56999179554@s.whatsapp.net Dany Sauer 
Marca de hora: 31-03-2022 15:07:17(UTC-4) 
Aplicación de origen: WhatsApp 
Contenido: 
Lista la devolución͘͟ 

 
 
Estos mensajes dan cuenta de forma indubitada que el Investigado tenía pleno conocimiento 
del motivo y finalidad de las transacciones, considerando que él intervino y participó en las 
maniobras y operaciones que tergiversaron la información financiera exigida normativamente a 
STF CB y sin las cuales no se hubiesen alterado los índices de la Corredora. 
 
Así, no resulta creíble la alegación de la defensa del Investigado, según la cual desconocía la 
finalidad de las transferencias, dado que en las conversaciones sostenidas a través de WhatsApp, 
aparece de manifiesto la participación e incidencia del Sr. Topelberg en la distorsión de la 
situación económica y financiera de STF, dado que se sostienen conversaciones en que se 
expresa, entre otros, que ͞tenemos a la cmf encima y nos pega en los índices para cierre de 
fecu por trimestre͟ y que las transferencias son para ͞robustecer los índices͟ y, en definitiva, 
que realice las transferencias dado que después ͞te pago pero callo la cmf y están todos 
enfermos con los índices y 100 cosas͟, de las cuales se desprende que la finalidad de las 
transferencias es que éstas incidan, precisamente, en mejorar los índices financieros de la 
Corredora.  
 
Es decir, los mensajes de WhatsApp demuestran que el Investigado conoció las irregularidades 
que rodearon la situación financiero-contable de STF, pues él mismo se encargó de que éstas se 
concretaran, al realizar las transferencias reprochadas en esta instancia administrativa. 
 
Por otra parte, el Investigado -quien estaba en pleno conocimiento del origen de las 
transferencias, pues él mismo las realizó- no adoptó ninguna medida a fin de evitar la 
discordancia entre lo informado por STF en sus reportes y su verdadera situación financiera, 
debiendo hacerlo, por su posición en la Corredora, ni mucho menos impidió el envío de aquel 
antecedente al público en general y a esta Autoridad Financiera. 
 
Por tanto, se rechazarán los descargos de la defensa a este respecto.  
 
IV.2.4. En cuarto lugar, en cuanto a las circunstancias invocadas por la defensa del Investigado 
para determinar el quantum de la multa aplicable, es menester considerar que la ponderación 
de las circunstancias para determinar el rango y monto específico de la sanción de multa 
corresponde a una atribución exclusiva y excluyente de este Consejo.  
 
De este modo, en el Acápite VI ͞DĞĐŝƐŝſŶ͟ de esta Resolución Sancionatoria, se contienen todas 
las consideraciones en relación con las circunstancias para la determinación del rango y monto 
específico de la multa que se resuelve aplicar, para lo cual se ha tenido en cuenta cada uno de 
los criterios orientadores contemplados en el artículo 38 del DL N°3538, analizando para tales 
efectos la prueba aparejada al Procedimiento Sancionatorio, así como la ponderación de todas 
las alegaciones y defensas. 
 

V. CONCLUSIONES 
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Los corredores de bolsa tienen una labor fundamental para permitir el acceso de los 
inversionistas al Mercado de Valores. La Ley N°18.045, reconociendo dicha importancia, ha 
exigido que dicha actividad sólo pueda ser desarrollada por quienes estén autorizados por esta 
Comisión recayendo sobre éstos una serie de deberes y obligaciones de carácter prudencial y de 
conducta. 
 
Dicho marco normativo exige a los corredores mantener condiciones mínimas de patrimonio, 
liquidez y solvencia, requisitos que tienen como fin último permitir operar a aquellas entidades 
que puedan dar cumplimiento a sus obligaciones y entregar confianza a los inversionistas de la 
salud financiera del intermediario al que encomendará sus activos. Así también, los 
intermediarios deben reportar su información financiera tanto a la Comisión como al público en 
general.  
 
En lo pertinente para esta instancia administrativa, el artículo 29 de la Ley 18.045 ha establecido 
que los corredores de bolsa deben cumplir y mantener márgenes de endeudamiento, de 
colocaciones y otras condiciones de liquidez, solvencia patrimonial y gestión de riesgos que exija 
esta Comisión. 
 
A su vez, el artículo 32 de la Ley 18.045 exige, entre otras obligaciones, ͞llevar los libros y 
registros que prescribe la ley y los que determine la Comisión, los que deberán ser preparados 
conforme a sus instrucciones͟ y ͞Enviar a la Comisión los estados financieros que éste solicite en 
la forma y periodicidad que determine, la cual podrá exigirles que ellos sean objeto de auditoría 
por auditores independientes͘͟ 
 
En relación con lo anterior, los corredores de bolsa pueden ser personas jurídicas, por lo que 
recae, además, en sus administradores y representantes, el cumplimiento normativo antes 
consignado. 
 
Por su parte, la regulación dictada por esta Comisión, en particular la NCG nº 18, ha establecido 
que para la intermediación de valores los corredores de bolsa deben mantener una serie de 
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, en tanto la Circular 695 ha instruido cómo 
determinar el monto de cobertura patrimonial y la información diaria a presentar a la Comisión. 
Finalmente, la Circular 1.992 ha establecido que los corredores de bolsa deben remitir su 
información financiera a esta Comisión de forma trimestral, conforme a las Normas 
Internacionales de Información Financiera, las Normas Internacionales de Contabilidad, y sus 
correspondientes interpretaciones. 
 
A la época de los hechos que fundan esta instancia administrativa, el Investigado fue propietario 
indirecto y uno de los controladores del corredor de bolsa STF, entidad en la cual fue designado 
por el directorio como administrador y representante con amplias facultades las que podía 
ejercer de forma individual, indistinta y separada de otros apoderados. 
 
En la especie, STF CB informó a esta Comisión y al Mercado condiciones de patrimonio, liquidez 
y solvencia que no se ajustaron a su realidad financiera. Para tales efectos, efectuó una serie de 
maniobras, tales como transferencias hechas antes de las 14 hrs., y devueltas el mismo día o al 
día hábil siguiente, las cuales sirvieron para mostrar mayores activos disponibles.  
 
En relación con lo anterior, el Investigado, entre el 17 de diciembre de 2021 y el 30 de junio de 
2022, realizó 8 transferencias electrónicas desde la cuenta bancaria N°62546204 de Banco 
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Santander Chile de la Sociedad Inversiones Tanuka Limitada a la cuenta N°0-000-70565447 de 
Banco Santander perteneciente a STF CB por la suma de $1.126.000.000 pesos, las que se 
efectuaron antes de las 14 horas de cada día, y luego fueron devueltas por STF CB a Tanuka, 
después de las 14 horas del mismo día, o bien al día hábil siguiente. 
 
Dichas transferencias se efectuaron antes del cierre contable de los días 17 y 30 de diciembre 
de 2021, los días 4, 11 y 26 de enero de 2022, 31 de marzo de 2022, 11 de abril de 2022 y 30 de 
junio de 2022 y, en todos los casos, el dinero recibido por STF CB fue devuelto a Tanuka, 
mediante transferencia electrónica, una vez efectuado el cierre contable respectivo.  
 
Como consecuencia de lo anterior, STF CB consideró en la determinación de los índices una serie 
de abonos que se registraron y contabilizaron indebidamente. El Investigado tuvo pleno 
conocimiento que el motivo de las transacciones, en que él intervino, era mejorar la información 
financiera a presentar a esta Comisión y al mercado. 
 
El Investigado -quien estaba en pleno conocimiento del origen de las transferencias, pues él 
mismo las realizó- no adoptó ninguna medida a fin de evitar la discordancia entre la verdadera 
situación financiera de STF CB y lo que ésta informaba en sus reportes, debiendo hacerlo, por su 
posición en la Corredora, ni mucho menos impidió el envío de aquel antecedente al público en 
general y a esta Autoridad Financiera. 
 
 

VI. DECISIÓN 
 
 

VI.1. Que, conforme a lo dispuesto por el artículo 52 del Decreto Ley N°3.538, el Consejo de la 
Comisión para el Mercado Financiero ha considerado todas las presentaciones, antecedentes y 
pruebas contenidos y que se han hecho valer en el procedimiento sancionatorio, llegando al 
convencimiento que RODRIGO TOPELBERG KLEINKOPF, ha incurrido en la siguiente infracción:   
 
Proporcionar información falsa al mercado, al público y a la Comisión para el Mercado 
Financiero, de manera grave y reiterada al participar en la entrega de información no veraz sobre 
la situación económica, patrimonial y financiera de STF, en conformidad con lo previsto en el 
artículo 32 letras a) y c) de la Ley Nº 18.045 y el artículo 5º número 8 inciso primero del DL N° 
3538e, en relación con lo dispuesto en artículo 29 de la Ley 18.045, las Secciones I y II de la NCG 
Nº 18, y las Circulares Nº 695 y N°1992, por cuanto, entre el 17 de diciembre de 2021 y el 30 de 
junio de 2022, el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf realizó 8 transferencias bancarias, por un total 
de 1.126.000.000 de pesos desde la cuenta bancaria N° 62546204 de Banco Santander Chile de 
la Sociedad Inversiones Tanuka Limitada a la cuenta en pesos Nº 0-000-7056544-7 del Banco 
Santander, cuyo titular es STF. Dichas transferencias electrónicas, fueron realizadas por el Sr. 
Rodrigo Topelberg Kleinkopf los días 17 y 30 de diciembre de 2021, los días 4, 11 y 26 de enero 
de 2022, 31 de marzo de 2022, 11 de abril de 2022 y 30 de junio de 2022, antes de las 14 horas 
y, luego, idénticas sumas de dinero fueron devueltas por STF a Tanuka, después de las 14 horas 
del mismo día, o bien al día hábil siguiente, permitiendo que STF informara al mercado, al público 
y a la Comisión para el Mercado Financiero condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, y los 
estados financieros terminados al 31 de marzo y 30 de junio de 2022, que no reflejaban la real 
situación económica, patrimonial y financiera de la Corredora. 
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VI.2. Que, para efectos de la determinación de la sanción que se resuelve aplicar, además de la 
ponderación de todos los antecedentes incluidos en el procedimiento administrativo, el Consejo 
de la Comisión para el Mercado Financiero ha tenido especialmente en consideración las 
siguientes circunstancias: 
 
2.1. La gravedad de la conducta:   
 
A este respecto, es menester considerar que los corredores de bolsa, por la natural y evidente 
fe pública comprometida, deben proveer a esta Comisión y al mercado de toda la información 
necesaria para imponerse de su real situación financiera. 
 
Ello por cuanto las corredoras de bolsa son agentes de vital importancia para el mercado de 
valores, ya que su labor resulta fundamental al permitir el acceso de las personas al mercado de 
la intermediación para que a través de este puedan gestionar sus ahorros. Reconociendo su 
importancia, la Ley de Mercado de Valores ha regulado la actividad desarrollada por los 
corredores de bolsa, exigiendo entre otras materias, reportar su información financiera. Dicho 
marco normativo exige condiciones mínimas de patrimonio, liquidez y solvencia, requisitos que 
tiene como fin último permitir operar a aquellas entidades que puedan dar cumplimiento a sus 
obligaciones, y dar confianza a los inversionistas de la salud financiera del intermediario que 
gestionará sus activos. 
 
En la especie, el Investigado pasó por alto el cumplimiento de los estándares que resultan 
esenciales para el correcto desarrollo de la intermediación de valores que, por una parte, buscan 
cautelar la solvencia de los corredores, y, por otra, que su situación financiera sea veraz y 
transparente para el mercado. 
 
En este contexto, las graves infracciones cometidas por el Sr. Topelberg colaboraron para que 
STF CB operara en condiciones deficientes, sin cumplir con los estándares patrimoniales y de 
solvencia necesarios. Así también, las conductas del Investigado impidieron que los interesados 
y esta Comisión pudieran tener acceso de forma oportuna y exacta a la situación financiera de 
ese intermediario.  
 
En este sentido, el Investigado llevó a que se proporcionara, con su colaboración, antecedentes 
financieros falsos de STF CB a esta Autoridad Financiera y al público en general. 
 
En conclusión, no cumplir los estándares normativos y entregar información falsa para ocultar 
tales incumplimientos han de estimarse infracciones graves, que además de atentar en contra 
del interés público involucrado en el mercado de valores, impide que operen los mecanismos 
ordenados a su correcto funcionamiento. 
 
2.2. El beneficio económico obtenido con motivo de la infracción, en caso de que lo hubiere:   
 
En relación con este punto, se ha podido verificar que, con motivo de las infracciones cometidas, 
la Corredora pudo mantenerse en operaciones pese a no contar con las condiciones económicas 
para ello, ocultando su mermada situación financiera, lo que le permitió recibir ingresos, captar 
clientes y negocios que no habrían tenido lugar de haberse conocido la verdadera situación 
financiera, todo lo cual operó en beneficio del negocio en el que el Investigado era propietario 
indirecto.  
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2.3. El daño o riesgo causado al correcto funcionamiento del mercado, a la fe pública y a los 
intereses de los perjudicados con la infracción: 
 
Las conductas imputadas al Investigado importaron un daño al mercado, toda vez que, como 
consecuencia de éstas, la Corredora operó en condiciones patrimoniales y de solvencia 
deficientes.  
 
En estos términos se afectó la fe pública depositada en quienes reciben una licencia de la 
autoridad para intermediar recursos de terceros, la confianza en el sistema financiero y, 
particularmente, no se mostró la incapacidad del intermediario de cumplir sus compromisos con 
los inversionistas, impidiendo a estos últimos de tomar decisiones informadas. 
 
 
2.4. La participación de los infractores en las infracciones imputadas:   
 
No se ha desvirtuado la participación que cabe al Investigado en la infracción imputada.  
 
Además, se ha ponderado, la participación del Sr. Topelberg, quien, en su calidad de apoderado 
de la Corredora intervino en las transferencias reprochadas que se utilizaron para alterar 
indebidamente la información financiera de STF CB.  
 
2.5. El haber sido sancionado previamente por infracciones a las normas sometidas a 
fiscalización:  
 
Revisados los archivos de esta Comisión no se observan sanciones previas impuestas al 
Investigado en los últimos 5 años. 
 
2.6. La capacidad económica de la infractora:   
 
No se aportaron antecedentes que den cuenta de la capacidad económica efectiva del 
Investigado. No obstante, en sus descargos se informa que su situación patrimonial se encuentra 
muy deteriorada.  
 
2.7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por esta Comisión en similares circunstancias:    
 
De acuerdo con la información que consta en esta Comisión, es posible advertir las siguientes 
sanciones por infracciones de similar naturaleza:   
 

• Resolución Exenta N°4.288 de 2018, que impuso sanción de multa 12.000 UF a Carlos 
Marín Orrego Corredores de Bolsa Ltda.; 14.000 UF al señor Carlos Marín; y, 3.000 UF al señor 
Rodrigo Marín. 
 

• Resolución Exenta N°1.434 de 2019, que impuso sanción de multa 8.000 UF a 
Intervalores Corredores de Bolsa Ltda.; 6.000 UF al señor Urenda; y, 4.000 UF al señor González.  
 

• Resolución Exenta N°2.499 de 2019, que impuso sanción de multa 2.500 UF a Vantrust 
Corredores de Bolsa S.A.; y, 1.250 UF al señor Nazal.  
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ͻ Resolución Exenta N°5.638 de 2023, que impuso sanción de multa UF 13.500 a STF 
Capital Corredores de Bolsa SpA, UF 10.800 al señor Luis Flores junto con la inhabilidad temporal 
por 5 años, para el ejercicio del cargo de director o ejecutivo principal, y, UF 9.000 a los señores 
Ariel Sauer y Daniel Sauer junto con la inhabilidad temporal por 5 años, para el ejercicio del cargo 
de director o ejecutivo principal. 
 
2.8. La colaboración que la infractora haya prestado a esta Comisión antes o durante la 
investigación que determinó la sanción:   
 
No se acreditó en este Procedimiento Sancionatorio una colaboración especial del Investigado, 
que no fuera responder los requerimientos del Fiscal y de esta Comisión a los que legalmente se 
encuentra obligado.  
 
2.9. Colaboración prestada al amparo del artículo 58 del Decreto Ley N°3.538: 
 
De acuerdo a los antecedentes que obran en autos, consta que con fecha 16 de mayo de 2023, 
STF Capital Corredores de Bolsa SpA, inició un proceso de colaboración al amparo del artículo 
58 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, por si y por una nómina de 15 personas relacionadas a la 
CŽƌƌĞĚŽƌĂ͕ ƐĞŹĂůĂŶĚŽ ͞Por medio de la presente y de conformidad a lo dispuesto en el artículo 
58 del Decreto Ley N°3.538, de 1980, y en la Guía correspondiente a la Política sobre 
Colaboración del Presunto Infractor de la Comisión para el Mercado Financiero (la "CMF"), el 
suscrito, Luis Flores Cuevas, contador auditor, cédula nacional de identidad N°9.389.707-2, en 
representación de STF Capital Corredores de Bolsa SpA, sociedad del giro de su denominación, 
RUT 76.245.069-0 (la "Corredora" o "STF"). ambos domiciliados, para estos efectos, en Alonso 
de Córdova N°5.320, piso 6, comuna de Las Condes, vengo en formular solicitud de beneficios, 
ĞŶ ůŽƐ ƐŝŐƵŝĞŶƚĞƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ͗͟ 
 
͞;ϯͿ CŽŶĚƵĐƚĂ ƉŽƌ ůĂ ĐƵĂů ƐĞ ĞƐƚĄ ƐŽůŝĐŝƚĂŶĚŽ Ğů ďĞŶĞĨŝĐŝŽ  

 
La Corredora incurrió en hechos consistentes en (y que implicaron) movimientos contables, de 
flujo y documentales que tuvieron por objeto y efecto que se proporcionara a la CMF información 
que permitiera cumplir con los índices de patrimonio, liquidez y solvencia, que se reportan 
periódicamente a la autoridad. 
 
Estos hechos tuvieron lugar, principalmente, en el primer semestre de 2022, sobre todo durante 
los meses de enero y febrero de dicho año. Sin perjuicio de lo anterior, hubo episodios de igual 
naturaleza ocurridos con anterioridad y con posterioridad a la época señalada.  
 
Así, por ejemplo, se giraron cheques desde una empresa relacionada, FACTOP, a favor de la 
Corredora, que luego eran devueltos o protestados por el banco librado, como también se 
hicieron transferencias electrónicas a favor de la Corredora que luego fueron reversadas. 
También en ciertas ocasiones ingresaron fondos a la Corredora que, contablemente, se 
abonaban al Pasivo de FACTOP e Inversiones Guayasamin, eso sí, sin afectar las cuentas de 
patrimonio de los clientes. Asimismo, hubo préstamos a nivel contable, sin flujos, desde el 
gerente general a FACTOP, que implicaba que se cargara la cuenta de inversión del suscrito Luis 
Flores a favor de aquella, abonándose el monto correspondiente al pasivo que dicha empresa 
tenía con STF.  
 
Se incluyen también, a modo de ejemplo de estas actuaciones, reversos de provisiones de bonos 
de incentivos y de vacaciones y la realización de provisiones de ingresos por operaciones futuras.  
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Adicionalmente, con el objeto de que el título valor que se especifica en seguida alcanzara 
presencia bursátil, en febrero y marzo de 2023, la corredora operó con cartera propia ventas 
respecto a cuotas del fondo de inversión Larraín Vial Capital Estructurado Uno Serie B, actuando 
por la otra punta el suscrito Luis Flores, gerente general, como comprador, con su cartera 
personal. De manera coetánea, se realizaron operaciones donde el gerente general era quien 
vendía los mismos títulos valores a la cartera propia de la corredora.  
 
En este contexto, los títulos valores señalados se registraron en la contabilidad como si ya 
tuvieran presencia bursátil, en circunstancias que, en realidad, ello no era así. De este modo, esa 
información así contabilizada fue traspasada a la CMF a través del reporte periódico de índices 
en el período ya indicado (febrero y marzo de 2023)͘͟  
 
La solicitud fue suscrita por el Sr. Luis Flores Cuevas, en esa época Gerente General de STF Capital 
Corredores de Bolsa SpA, quien solicitó el beneficio para la Corredora, él y otras 14 personas, 
entre ellos el Sr. Topelberg. 
 
En esta parte, el Fiscal de la Unidad de Investigación ha informado en su Oficio UI N° 600 de 23 
ĚĞ ŵĂǇŽ ĚĞ ϮϬϮϱ͕ ƋƵĞ ͞Durante el presente procedimiento administrativo sancionatorio se 
demostró que el Sr. Rodrigo Topelberg Kleinkopf ocultó información relevante en su declaración 
de fecha 25 de julio de 2023 rendida ante esta UI, faltando a la verdad, por lo que no corresponde 
reconocer colaboración al Formulado de Cargos. En virtud de lo anterior, también ha quedado 
ĚĞŵŽƐƚƌĂĚŽ ƋƵĞ Ğů “ƌ͘ TŽƉĞůďĞƌŐ ŶŽ ŚĂ ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂĚŽ ĂŶƚĞĐĞĚĞŶƚĞƐ ͞ǀĞƌĂĐĞƐ͟ ƋƵĞ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞŶ 
una contribución efectiva a la constitución de elementos de prueba suficientes para fundar el 
oficio de cargos y, en consecuencia, no subsisten las condiciones legalmente necesarias para dar 
curso a la disminución del reproche administrativo en conformidad con lo previsto en el artículo 
58 de la Ley de la CMF͟ ;ŶƷŵĞƌŽ ϭϰϱͿ͘  
 
En razón de lo informado por el Fiscal, se rechazará la aplicación de este beneficio respecto del 
Investigado. 
 
VI.3. En virtud de lo expuesto, y habiendo considerado todas las presentaciones, antecedentes 
y pruebas contenidos y hechos valer en el procedimiento administrativo, el Consejo de la 
Comisión para el Mercado Financiero, en Sesión Ordinaria N°460, de 4 de septiembre de 2025, 
dictó esta Resolución.   
 

EL CONSEJO DE LA COMISIÓN PARA EL MERCADO 
FINANCIERO RESUELVE: 

 
1. Aplicar a RODRIGO TOPELBERG KLEINKOPF, RUT N° 13.442.162-2, la sanción de multa a 
beneficio fiscal de 5.000 Unidades de Fomento, pagaderas en su equivalente en pesos a la fecha 
efectiva de su pago, por infracción los artículos 29 y 32 letras a) y c) de la Ley N°18.045, artículo 
5 número 8 del DL N°3538, Secciones I y II de la Norma de Carácter General N°18 y las Circulares 
N°695 y N°1992. 
 
2. Remítase al sancionado, copia de la presente Resolución, para los efectos de su notificación y 
cumplimiento.  
 
3. En caso de ser aplicable lo previsto en el Título VII del D.L. 3.538, díctese la resolución 
respectiva. 
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4. El pago de la multa deberá efectuarse en la forma prescrita en el artículo 59 del Decreto Ley 
N° 3.538 de 1980. Para ello, deberá ingresar al sitio web de la Tesorería General de la República, 
y pagar a través del Formulario Nº 87. El comprobante de pago deberá ser ingresado utilizando 
el módulo "CMF sin papeles" y enviado, además, a la casilla de correo electrónico 
multas@cmfchile.cl, para su visado y control, dentro del plazo de cinco días hábiles de efectuado 
el pago. De no remitirse, la Comisión informará a la Tesorería General de la Republica que no 
cuenta con el respaldo de pago, a fin de que ésta efectúe su cobro. Sus consultas sobre pago de 
la multa puede efectuarlas a la casilla de correo electrónico antes indicada. 
 
5. Contra la presente Resolución procede el recurso de reposición establecido en el artículo 69 
del Decreto Ley N° 3.538, el que debe ser interpuesto ante la Comisión para el Mercado 
Financiero, dentro del plazo de 5 días hábiles contado desde la notificación de la presente 
resolución; y, el reclamo de ilegalidad dispuesto en el artículo 71 del D.L. N° 3.538, el que debe 
ser interpuesto ante la Ilustrísima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 días 
hábiles computado de acuerdo a lo establecido en el artículo 66 del Código de Procedimiento 
Civil, contado desde la notificación de la resolución que impuso la sanción, que rechazó total o 
parcialmente el recurso de reposición o desde que ha operado el silencio negativo al que se 
refiere el inciso tercero del artículo 69.  
 

Anótese, notifíquese, comuníquese y archívese. 

Solange Michelle Berstein Jáuregui
Presidente

Comisión para el Mercado Financiero

Augusto Iglesias Palau
Comisionado

Comisión para el Mercado Financiero

Catherine Tornel León
Comisionada

Comisión para el Mercado Financiero

Beltrán De Ramón Acevedo
Comisionado

Comisión para el Mercado Financiero

Bernardita Piedrabuena Keymer
Comisionada

Comisión para el Mercado Financiero
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