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Sertiores
Comision para el Mercado Financiero
Presente

Ref.: Acompafia informacion comercial actualizada
relativa a la Emision de Bonos por Lineas de
Titulos de Deuda de Agrosuper S.A.

De nuestra consideracion:

En consideracion a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
N° 30, por medio de la presente nos permitimos acompanarle copia de documentacion
comercial actualizada que ha sido preparada en relacion a la Serie J, Serie K, Serie L y
Serie M, relativa a Emision de Bonos por Lineas de Titulos de Deuda de Agrosuper S.A.,
cuya inscripcion en el Registro de Valores de Comision para el Mercado Financiero fue
realizada con fecha 10 de abril de 2015, bajo el nimero 808.

Sin otro particular les saluda atentamrcnte,

~ Jos¢ Guzman Vial \
| Gerente General \
| Agrosuper S.A.

Inc.: Lo citado.
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IMPORTANTE

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE
TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES ,TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE
RESPONSABILIDAD DE LOS MISMQS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la transaccion, emision y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacidn requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la
entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comisidn para el Mercado Financiero.

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera
evaluar la conveniencia de la participacion en la presente transaccion y la adquisicion de estos valores teniendo presente que el unico responsable del
pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacion
contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al Registro de Valores, antes de que efectie su inversion.

Agrosuper S.A. esta inscrita en el Registro de Valores con fecha 15 de Septiembre de 2011 bajo el numero 1.084. Los Bonos Series J, K, L y M fueron
autorizados por la Comision para el Mercado Financiero con fecha 29 de Agosto de 2018, con cargo a la Linea inscrita en el Registro de la Comision para el
Mercado Financiero con fecha 10 de abril 2015 bajo el numero 808.

Este documento ha sido preparado por Banchile Citi Global Markets (el “Asesor”) en conjunto con Agrosuper S.A. (“Agrosuper” o la “Compaiiia”) con
el proposito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de la emisidn. Este documento no pretende contener toda la
informacién que pueda requerirse para evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores y todo destinatario del mismo debera llevar a cabo
su propio analisis independiente de la Compafiia y de los datos contenidos en este documento. En la elaboracidn de esta presentacion se ha utilizado
informacidn entregada por la propia Compafiia e informacion publica, a cuyo respecto el Asesor no ha verificado en forma independientes u
veracidad, completitud y precision, no asumiendo por tanto responsabilidad alguna. Queda expresamente prohibida la reproduccion total o parcial
del contenido del presente documento sin la autorizacion previa y por escrito del Asesor
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AGROSUPER COMPANIA GLOBAL LIDER

Principal Empresa de Proteina Animal en Chile Con Marcas Consolidadas y Reconocidas

e Mads de 60 afios de trayectoria y crecimiento organico e inorganico

AGROSUPER. |

= Integracién de todo el proceso productivo y comercial

= Marcas bien posicionadas en sus respectivos mercados con +1.600 productos

—
¢ Reconocida experiencia en mercados desarrollados y creciente presencia en P
S
mercados emergentes ;';"(',Plfg @ @ Clﬁ%a m

o Exportacion a mas de 67 paises, con 6 oficinas comerciales en el

extranjero
41% o0
e Acceso a los mercados con los mas altos estandares de calidad y de Ventas Ventas por /
especializacion en productos por Area . Mercados
) N , 2017 84% 2017 59%
« Profundo compromiso y responsabilidad con el entorno social, ambiental y '
animal m Carne = Acuicola = Otros ® Nacional = Exportacidn
Lider en el Mercado Local® Estabilidad y Solvencia Financiera
Principal Productor de Pollo, Cerdo y Pavo
#1 #1 #1 Ventas Jun-18 L{DM uss 2.501 mm cac® 1017 7,8%
EBITDA Jun-18 UDM USS 494 mm cac®10-17 9,7%
54% 72%
Hi DFN®) Jun-18 UDM US$ 149 mm DFN / £8ITDA 0,3X
Patrimonio Jun-18 USS 1.755 mm cac®10-17 5,8%
| (4) = - I [ AA Fitch AR
Agrosuper Otros Importacion de otros Humphreys —— I{‘dllngs__’ -

(1) Market Share 2017 por Kg.: (2) Crecimiento Anual Compuesto, (3) Deuda Fmanciera Neta; (4) Incluye importaciones, Tipo de cambio: $651, 21 °




EXITOSO TRACK RECORD EN LA INDUSTRIA

Experiencia y Vocacion de Crecimiento

Gonzalo Vial funda
Agrosuper, iniciando
actividades en la
produccion de huevos en
|a localidad de Dofihue

Ingreso al negocio de cecinas, y
a producir y comercializar
truchasy salmon atlantico

Ingreso al negocio
de la carne de pollo

@
SR

El negocio se expande a la
produccion y
comercializacion de animales

>

Se dainicio al proceso de
expansion internacional

Ingreso al negocio
de la carne de
cerdo

VivOs 0

Evolucion de Exportaciones (Miles de toneladas)

(;AC:“ - 14,9%

248
186 232 215
148 153
. 109 132
2 mm . mEE R
— mm mm B
5 aQ & “ a o 5
o )
¥ & & > &S & & » i’

Fuente: Agrasuper. Bloomberg, (1) Operacionés sujelas 4 la aprobacion de Ja FNE: (2) Crecimiento Anual Compuesta

Ingreso al negocio de |a
carne de pavo a través del
ingreso a la propiedad de

Sopraval

)

.

Comienza un proceso de
apertura de oficinas
comerciales en el
extranjero

=11 o

281 278 283 292

Se alcanza un 99,8% de la
propiedad de Sepraval a
traves de una exitasa OPA

I

Anuncio de compromiso
de adguisicion de Friosury
AquaChile!!)

m At Al iy e=

333 305




3. Atractivos de Inversién




NUEVA INDUSTRIA DEL SALMON

Perspectivas en la Industria del Salmon

Ventajas de la Industria Estimaciones de Oferta del Salman Atlantico (‘000 ton WFE)

: v Disminucion esperada en el crecimiento de |a oferta
e Chile esta en una nueva etapa de desarrollo

* Importantes avances en un marco regulatorio sustentable
cac? 17 ~21E:4%
2

*  Mayor conciencia del buen estandar sanitario cAC"“'OS”‘ﬂ:S% N
= Chile es uno de los pocos paises en el mundo con las condiciones éptimas CACD :95—’05'-11/‘; 2.340
para la produccion de salmonidos 2.000
e Estabilizacion de la oferta del salmon en la Ultima década y en estimaciones 1.114
futuras 368 -
* |Los favorables atributos del salmon para la salud la posicionan como una [P itesrineden |
proteina muy atractiva junto a las nuevas tendencias de alimentacidn sana 1995 2005 2017 2021
* Eficiencia en produccidn y bajo impacto en el medio ambiente se traducen
en una produccion sustentable de proteina
Evolucién de Nuestro Negocio de Salmon
2015 2016 2017 2018
¥ Restructuracidn operacional con v" Continuacion de trabajo en eficiencia operacional v" Dentro del 25% mejores en costos de
resultado en costos la industria
e - . ¥ Grandes economias de escala al igual
1989: Agrosuper ingresa ‘ que pollo, cerdo y pavo
2 al negocio del salmon i
# 7 Ranking con empresas #2 Ranking con empresas
comparables'?) comparables(!)

Fuente. FAD. Salmon Farming Industry Handbook 2018 de Marine Harvest, Salmon World 2018 de Koptali o
| WEE U120 (d [y rmar 18), A ychille, Blumar, Invernmar, Austral Viule inchaca ) Cr mpuests

(1) Ranking Lnt/Ke eoimiento Anual Compu




CONSOLIDACION DE LA INDUSTRIA DEL SALMON

Adquisicion de Friosur, Aquachile Y Salmones Magallanest*

v" Consolidacidn como el mayor productor y exportador nacional y el segundo mayor productor mundial a través de la integracion de Friosur, AquaChile y

Salmones Magallanes!?
v" Nueva industria del salmén — Consolidacion productiva y adecuacion regulatoria permiten manejo bioldgico y operacidn sustentable
v Economias de escala favorecen inversion en tecnologia y genética y permiten ahorros logisticos y operativos relevantes
Produccion Pro-forma* 2017 (000 ton WFE) Diversificacion Geografica

320 concesiones en las zonas productivas

—————————————————————————— XV
412 ) j ,
EL SEGUNDO PRODUCTOR MAS GRANDE DEL MUNDO ! :
! i
1 X H
| 1
' 1
] '
182 7 ]
175 154 150 “ | n
107 ! :
80 76 70 68 62 ! )
b 101 @ ! W
S EEmE L e : :
— ] e : RM
gyq 5 m ) =4 © 2 L) E an 2 a ! X ! RS
= > 2 £ b £ E =] = a = ® o i |
o = S = - - = o () < (O] = o I | Vil
s 2 8 L S ] L o o 3 T ! ] Jo
@ © g £ < " | :
< = I 1 X
a s 3 t |
: |
. .’ . . - I 1
Consolidacién de la Industria a Nivel Mundial ; o :
; & X '
[ o 4 |
| 1
| 95% | 96% | ; !
| 52% | 46% | B Produccion agregada por : i
521 geografia (‘000 ton GWT) [ 1
s p #co siones Los Fiord !
1.087 - 157 146 (] Participacion de mercado agregada : . ’ conce:ﬂonpf Fos . lordos :
F— — de 5 mayores empresas por geografia i @ i EENeesIBNeS TTesUl I
1] S , @ # concesiones AquaChile !
[ L 15 Norte I " 5 !
" Ameérica | ® #concesiones S. Magallanes !

uen Agrasuper, Meamoria mon Waorld 2018" de Koritali. *Asume consolidacion de las Companias sujeta a la previa aprobacion de la FNE y una produccion cor ia de Friosury s

SBAI}INPO. SBUOZ
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PRINCIPALES ATRACTIVOS DE INVERSION

1.y 2.
e

Atractivas Perspectivas de
Industria de las Proteinas Liderazgo en la
Industria

| AGROSUPER. |

Experimentado Gobierno

! ! ; . — Diversificacién y Marcas
Corporativo y Equipo Ejecutivo

Reconocidas

5. /S

b
|

Sustentabilidad y Sélida Posicién Financiera
Produccioén

Responsable




1. ATRACTIVAS PERSPECTIVAS EN LA INDUSTRIA DE LAS PROTEINAS

Creciente Demanda por Proteinas

Incremento del Consumo de Proteina Animal en la Ultima Década
Consumo Per Cépita en el Mundo Chile: Un Pais con Ventajas Competitivas

gramos / persona / dia

120
100
30

0

2012/14 2024 2012/14 2024 2012/14 2024
Paises menos Otros paises en Paises
adelantados desarrollo desarrolaldos
= Animal = Vegetal
Estabilidad de la Demanda de Proteinas Chile: Posicionamiento como Productor Reconocido

Aumento del ingreso per capita Ventajas geograficas y climaticas

Mayor urbanizacion de la poblacion Marco regulatorio estable y grado de inversion

Tendencia al consumo de proteinas mas saludables 26 Tratados de Libre Comercio (TLC)

GG

Sociedad moderna demanda productos mas convenientes y de mayor valor Pais con exigente normativa sanitaria

L R G RN

agregado (“Ready to eat” y "Ready to cook”) Menores costos de produccion

Fuente: Agrasuper, FAC, OCDE, Kontali Analyse




2. LIDERAZGO EN LA INDUSTRIA

Eficiencia Operacional y Exitosa Gestion Comercial

Margen EBITDA

Promedio empresas con marca 21,4%

29,3%

24,7%  24,2%

29 309, 2n 304 o,
’ ’ 18,8% 18,8% 19,5%
14,8%
s s 5§ F. 8 2 5 2
L O = B ] (o} i o
I ] @ o = Q o =
e () o G a 2
= [}
S X
= a

Agrosuper

157%  15,4%

Sanderson

Farms

Hormel
Foods

12,5%

Pilgrims
Pride

v Desempefio reconocido en mercados desarrollados y mayor exposicion en mercados emergentes

v Estandares de alta calidad y especializacion en mercados de productos
v Integracion vertical en toda el proceso productivo y comercial

v Marcas posicionadas en sus respectivos mercados

11,0%

Bachoco

Tyson

Foods

8,4%

Marfrig

8,4%

Campofrio

7,9%

Brasil
Foods

6,9%

1BS




3. DIVERSIFICACION Y MARCAS RECONOCIDAS

Diversidad de Productos, Mercados y C

Ventas por Area de Negocio

Ventas 2017: USS 2.471 mm
4% 1%

15% |

34%

Ventas por Mercados

Ventas 2017: USS 2.471 mm

lentes

m Cerdos

m Pollos

» Salmones
® Procesados
® Pavos

®m Otros

= Nacional

= Exportacion

Principales clientes

Ninguno representa mas del 9% de la venta

8,9%

Clientes:

8,0%
5,9%
3,2%
2,1%
L4% 1,3% 1,2% 1,1% 1,1%
1 2 3

Venta Nacional por Canal de Distribucion

2017

POLLO

4%
15% 4 ‘
y 31 49%
<

SALMON

17%

1%
1“3‘1‘ 43%

39%

CERDO PAVO
5% 13%
\ 39% i
jﬂ ’ \ ;J! 56%

27%,

PROCESADOS

5o <1%

= Supermercados
= Tradicional

» Foodservice
35%

= |ndustrial




3. DIVERSIFICACION Y MARCAS RECONOCIDAS

Exportaciones como Fuente de Crecimiento

Puntos Clave del Negocio de Exportaciones Exportaciones por Area de Negocio
Exportacion 2017: USS 1.013 mm

¥v" Mantener estricto control sanitario para conservar la capacidad de
exportar a todo el mundo 3% <1%

v" Buscar permanentemente nuevas oportunidades en mercados

internacionales = Cerdos
. . . = Salmones
¥ Mejorar constantemente los margenes accediendo a los mercados
adecuados en el momento preciso = Pollos
v" Mantener una red de clientes diversificada mPavis

= Procesados

Destinos de Exportacién por Area de Negocio

2017

POLLO CERDO SALMON

—
Otros 39

= 7%
11% "‘
= | !’
14%

= (O]

37%

12%

22%




3. DIVERSIFICACION Y MARCAS RECONOCIDAS

Liderazgo en Marcas Locales

Mercado Nacional

Areas de Volumen 2017
Negocios (Miles de toneladas)
G rolo W 16
s 1
Cerdo Cerdo ” 365
@ Pavo ’ 44
Salmones  >vilm 40
o R aiin,
Cﬁanza. Procesados —— 55

Participacion

de mercado'
#1 54%
#1 52%
#1 72%
6%

Hamburguesas Congeladas

#1 52%

Mercado Internacional

¥ Acceso a mercado internacional = TLC
¥ Reconocido estandar de calidad
v Estrategia de nicho en productos y servicios

v Oficinas comerciales en 6 paises extranjeros con

llegada a cliente final
v Oportunidades de crecimiento
v Productor pequefo en contexto global

v Presencia en mercados emergentes




4. SOLIDA POSICION FINANCIERA

Crecimiento y Capacidad de Generacion de Caja

Sostenido Crecimiento en Ventas (USS millones)

Evento avicola

Paralizacion Evento avicola

Freirina

2.279

1.
1.719 1.792 >0

Evento avicola
Evento acuicola (gripe aviar)

2.513 2.504
2.309 2471

1.432 1.384 1.459
1.153
20%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2011 2015 2016 2017 Jun-18 UDM
" _— gresos Mg. EBITDA
; Evento porcino
Evento acuicola !
: (cierre de mercados
(Virus ISA) e
exportacion)
EBITDA - CAPEX (USS millones)
Capacidad de Capacidad de
postergacion de postergacién de 330
288 303 304 277
CAPEX CAPEX
202 227
B N i
- EE (17)
(89)
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Jun-18 UDM
EBITDA 137 148 90 252 299 153 253 414 388 462 481 494
CAPEX 226 79 21 50 100 159 177 217

194 170 26 84




4. PERFIL DE DEUDA

Solvente Posicion Financiera

Deuda Financiera Neta / EBITDA

Endeudamiento Financiero Neto!!)

4,4x 0,7x
Covenant: < 1,0x
0,5x 0,5x
2,3x
1,9 0,3x 0,3 0,3x
1,4x%
0,9x 0,9%
I 03 0, 1x 0,1x
0,1x 0,2x =X 0,0x
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Jun-18 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Jun-18
UDM UDM
. 1 A+ A+ A+ A+ AA- AA- AA AA
b A A A A A+ A+ AA-  AA- AA-
Perfil de Amortizacion UDM Jun-18 (USS mm)
EBITDA UDM Jun-18: USS 494 MM
115
B EECE R R T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

B Bono Actual

®m Deuda Bancaria




5. SUSTENTABILIDAD Y PRODUCCION RESPONSABLE

Compromiso con la Comunidad y el Medioambiente

Educacion / Vida saludable /

Emprendimiento
Compromiso permanente con el fortalecimiento de la
educacion a nivel escolar y superior

Relacion Comunitaria
El 100% de las instalaciones productivas de Agrosuper p
se vincula con los distintos publicos de interés locales Rapel

! 1 94% total de
|
| Emisiones

2013-2017

| AGROSUPER. |

\v-.J

Produccion Responsable con el medio
ambiente /g Petorca Politica de Bienestar Animal

o ” ; i : 65% total de
Minimizando los impactos propios de nuestra operacion ; Emisiones
‘ 2013-2017

Gastos e
Inversiones ‘
i Medioambientales |
‘ Ult. 5 anos
N USD4oBMM




6. EXPERIMENTADO GOBIERNO CORPORATIVO Y EQUIPO EJECUTIVO

Liderazgo, Experiencia y Compromiso con la Companfia

Directorio Gerentes Corporativos

PRI o oo v

\chprEslderite Guillermo Diaz del Rio R. Gerente Comercial
del Directono
T Jmm F Gerente Sopraval
Sady Delgado B. Gerente Los Fiordas
Gerente General
Gerente Administracion y Finanzas
Rafae! Prieto C. Gerente de Asuntos
. Corporativos y Sustentabilidad
Fernando Morellj B, . Gerente de Personas
Comité de Revision periddica de Estados Financieros Comité de Revision y gestion de indicadores relacionados con
Auditoria | presentados ala CMF Sustentabilidad la estrategia de Sustentabilidad de la Compariia
Comité de Revision de dreas de riesgo de la sociedad y sus Comité de . ' .
" . : S Evaluacion de escenarios y criterios
Riesgos politicas de control interno, de manera semestral Crisis
Comité de

Supervision de la gestion de ética
Conducta 5 §
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisor

Ratings Estimados

Monto Total

Modalidad

Series

Moneda

Monto por serie

Plazo

Amortizaciones

Pago de Intereses

Rescate Anticipado

Duration Estimado

Covenant

Tasa Cupon

Cortes

Uso de Fondos

Agrosuper S.A.

AA / AA- (Humphreys / Fitch)
Colocacion de bonos por un maximo de hasta UF 8.500.000

Best Efforts

Serie J Serie K Serie L ‘ Serie M

Unidades de Fomento CLP Unidades de Fomento Unidades de Fomento

Hasta UF 5 millones Hasta $134.000 millones Hasta UF & millones Hasta UF 6 millones

7 afios 7 afnos 10 afios 23 anos

Semestrales con 2,5 afios de gracia Semestrales can 2,5 afios de gracia Bullet Semestrales con 10 afios de gracia

Semestral Semestral Semestral Semestral

Makewhole + 55 Makewhole + 55 Makewhole + 55 Makewhole + 55

4,8 anos 4,5 afios 8,9 anos 13,4 afios

Deuda Financiera Neta / Patrimonio < 1.0x
No enajenar Activos Esenciales que representen mas del 10% del total de Activos

1,65% 4,70% 2,50% 2,80%
UF 100 $2.000.000 UF 100 UF 100

Los fondos recaudados mediante esta operacion se destinaran en un 100% a financiar la adguisicion, directa o indirecta, de los activos de la
division acuicola de Salmones Friosur, y el saldo se destinara a financiar uno o mas proyectos de inversion




CALENDARIO DE COLOCACION

25 26 27 28
Agosto Septiembre Septiembre
20-31 3-5 6
Reuniones con Inversionistas Construccion Colocacion

Libro de Ordenes

-

. Feriado L " Reunién Ampliada

—_———_—




INFORMACION DE CONTACTO

Luis Felipe Fuenzalida Juan Pablo Uriarte Miguel Lavagnino Cristobal Beltramin

Gerente de Administracion y Gerente de Finanzas Subgerente de Finanzas Jefe Front Office
Finanzas

Tel: +56 (72) 235 6302 el: +56 (72) 220 1161 Tel: +56 (72) 235 6303 Tel: +56 (72) 235 60356

[fuenzalida@agrosuper.con purigrte{@agrosuper.com miavagnino@agrosuper.con beltramin@agrosuper.corn
b .

MBanchile citi

GLOBAL MARKETS

Estructuracion — Finanzas Corporativas Mercado de Capitales
Andreés Trucco Guillermo Ferraro Daniel Espinoza Juan Cristobal Peralta
Director Vicepresidente Analista Gerente Distribucion

Banco de Chile
Tel: +56 (2) 2653 4682 Tel: +56 (2) 2653 4648 Tel: +56 (2) 2653 4706 Tel: +56 (2) 2653 0589

atrucco@bancochile.cl gferraro@bancochile.cl despinozab@bancochile.cl jcperaltam@bancochile.cl
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INFORMACION FINANCIERA

Estado de Situacion Financiera (USS mm)

USS mm 2016 2017 Jun-18
Activos Corrientes 1.143 1.085 1.158
Activos No Corrientes 1.263 1:335 1.403
Total Activos 2.405 2.421 2561
Pasivos Carrientes 386 348 409
Pasivos No Corrientes 383 390 394
Total Pasivos 769 738 803
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 1.635 1.681 1.757
Participaciones No Controladoras 1,4 1,2 1,2
Total Pasivos + Patrimonio 2.405 2.421 2.561
Estado de Resultados!! (USS mm)
USS mm 2016 2017 Jun-18
Ingresos de Actividades Ordinarias 2.518 2.475 1.238
EBITDA 463 482 226
Utilidad Neta (Incluye Propietarios No Controladores) 265 259 127




AREAS DE NEGOCIOS

Amplia Gama de Productos

POLLO

"SUPER
POLLO

416 mil toneladas
vendidas en 2017

Exportacion a 28 paises

El'negocio cuenta con 3
plantas de reproduccion,
3 de produccion de
alimento y 4 de
procesamiento

7 certificaciones

Ingresos!!

JSS 863 mm

34%

CERDO

Super
Cerdo

365 mil toneladas
vendidas en 2017

Exportacion a 28 paises

El negocio cuenta con 3
plantas de produccion
de alimento, 4 de
procesamiento y
multiples sistemas de
tratamiento de Purines

5 certificaciones

Ingresost!

USS 904 mm
36%
.‘l; : e

d 4 -
-
" e o

8

PAVO

* 44 mil toneladas
vendidas en 2017

*  Exportacion a 29 paises

* El negocio cuenta con
una planta de

produccion de alimento

y 3 de procesamicnto

« 7 certificaciones

Ingresosit
UsS 132 mm

5%

.

e
a1

.

.

SALMON

40 mil toneladas
vendidas en 2017

Exportacion a 43 paises,
a través de la subsidiaria

Los Fiordos

El negocio cuenta con 6

pisciculturas, mas de
100 concesiones y
diversas plantas de
produccién y
procesamiento

Ingresost!

USS 337 mm

o 14%

PROCESADOS

A e

Chanza

55 mil toneladas
vendidas en 2017

Cerca del 60% de los
productos se
comercializa a traves de
supermercados

El negucio de cecinas
cuenta con 3 plantas de
produccion, y el negocio
de elaborades con una

5 certificaciones

Ingresost!
USS 248 mm

10%




AGROSUPER EN EL MUNDO

Mercado de Exportacion

Principales destinos(®
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Exportaciones 2017: US$ 1.013 mm
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China
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México ,

® AFRICA

m . Oficinas Comerciales
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CONSOLIDACION DE LA INDUSTRIA DEL SALMON HECHOS RECIENTES

Hechos recientes

JUNIO 2018 JULIO 2018
00 @)

AGOSTO 2018

Transaccion

)
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AQUACHILE 2= W = = AQUACHILE 3=
MAGALLANES FRIOSUR

1/6/18: AquaChile anuncia la adquisicion
de Salmones Magallanes por US$255
millones (valor patrimonio)

1/6/18: Agrosuper anuncia la adquisicion
de los activos de Salmones Friosur por
Us5$229 millones

5/8/2018: Agrosuper anuncia la
adquisicion por medio de una OPA de
hasta un 100% de Aquachile por US$850
millones (100% acciones)

2/8/18: Transaccion cerrada y pagada

Cierre transaccion sujeto a aprobacién
FNE. Notificacion simplificada ingresada
a FNE

Cierre transaccion sujeto a aprobacion
FNE. Notificacion esperando ser
ingresada a FNE




RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL

Compromiso con la Comunidad

El 100% de las instalaciones productivas de Agrosuper se vincula con los

distintos publicos de interés locales

v" Programas de alimentacién sana
v 26 iniciativas y mas de 27.700 personas beneficiadas a 2017

v" Programas de emprendimiento local

- v" 13 iniciativas y mas de 7.160 personas beneficiadas a 2017
Relacion ¥v" Presencia permanente en circulos comunitarios
Comunitaria v 44 relacionadores en 30 comunas

v Cerca de $7.400 millones invertidos en programas sociales

Agrosuper mantiene un compromiso permanente con el fortalecimiento de

la educacion a nivel escolar y superior

N v' Programas de estudios
<. o _ >
*‘3?%"5:’- v" 16 iniciativas y mas de 1.790 personas beneficiadas a 2017
\ L !,J v Colegio Los Cipreses
"k—; > A, 1 .~ . - . g
;-i"“ v' Mas de 900 nifios y jovenes con alto indice de vulnerabilidad
.« s v 0, - . i .
EdUCBCIOI"I 90% de egresados cursa o se titulo de educacion superior

v 2° mejor colegio subvencionado en promedio PSU 2017

v" Entre los mejores colegios del pais en SIMCE 2017

v" Cerca de $5.000 millones invertidos en iniciativas de educacion




RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL

Compromiso con el Medioambiente

Proceso productivo basado en la inclusion de tecnologias e innovacion, bajo
normas de disminucion de externalidades
Primera empresa agroindustrial en emitir Bonos de Carbono

Ciclo productivo cerrado y tratamiento de efluentes

NN N

1.864 toneladas de residuos reciclados en la etapa de Crianza durante 2017

N

w) Importante plan de reduccion de olores y emisiones de CO2
Produccion v 94% de reduccion en la Cuenca de Rapel entre 2015 - 2017
RESDonsable v' 65% de reduccion en La Ligua entre 2015 - 2017

v Mas de 525.000 millones invertidos en los ultimos 5 anos

v" Cerca de $48.600 millones invertidos en gestion ambiental

Firme conviccién de que una produccion sana existe cuando hay

responsabilidad hacia los animales

@ v Produccién amparada en el principio de las 5 libertades de la Organizacidn
Mundial de Sanidad Animal

Ey v Libres de incomodidad ONsiBLY
| ’ €¢

Libres de temor CERTIFIED

. PET ‘ ASC-AQUAORG
Bienestar Animal Libres de dolor y enfermedades

v Libres de hambre y sed

v" Comportamiento normal

v' Acuerdo de cooperacion entre Los Fiordos y WWF y certificacion ASC
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REPERTORIO N° 1’/9?@ :ff,

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE

BONOS POR

LINEA DE TITULOS, FIANZA Y CODEUDA SOLIDARIA

AGROSUPER S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS Y BANCO PAGADOR

TREINTA ANOS

/

/

!

EN SANTIAGO DE CHILE, a trece de Agosto del afio dos mil dieciochcﬁ ante mi, RAUL

444+

UNDURRAGA LASO, abogado y Notario Péiblico de Santiago, Titular de la Notaria ndmerq

Veintinueve, de este domicilic, calle Mac Iver nimero doscientos veinticinggﬁ ofiq}ha
; .

y
nimero treecientos dos, Comparecen: /i/ don Carles José Guzman Vial, chif;no, cagado,
ingeniero agrénomo, cédula de identidad nﬁmeri/je1s millones trescientos setenta y seis
mil novecientos ochenta y siete guion ochoy en nombre y representaciém, seglin se
acreditard, de AGROSUPER S.A., rol @inico tributario nimero setenta y seis millones ciento
veintinueve mil doscientos sesenta y tres guion tres, todos domiciliados para estos
efectos en Camino La Estrella nimero cuatrocientes uno, Sector Punta de Cortés, comuna de
Rancaqua,~ en ;gglante tambjén el “Emisor”; /ii/ don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy,
chileno, casé&do, ingeniefg comercial, cédula de identidad jlmero trece millones
ochocientos tii}nta y un pil quiﬁ}g;tos veintiocho gﬁion dosf/i don Andrés Sepilveda

Galvez, chileno, casado,/ingeniero comercial, cédula nacional/ de identidad diez millones

novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte guidn k,” segln de acreditara, de BANCO




Bonos y Banco Pagador, en adelante también indistintamente el “Representante de los

Tenedores de Bones" o e//xBanco Pagador”; /iii/ don Luis Felipe Fuenzalida Bascufian,
chileﬁé, casade, ingeni;;o agrénomo, cédula nacional de identidad nlmero diez millones
setecientcs ochent? y seis mil doscientos once guion cero,y don José Guzman Vial, ya
individualizado, féﬁbos en nombre y representacién, seglin se acreditard, de AGROSUPER
COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS LIMITADA, sociedad del giro de su denominacién, rol dnico
tributario nlmero setenta y nueve millones novecientos ochenta y cuatro mil doscientos
cuarenta guion ocho, todos domiciliados en Caminc La Estrella nimero cuatrocientos uno,
oficina nGmero siete, Rancagua, y de paso en ésta; y, /iv/ don Luis Felipe Fuenzalida
Bascufian y don José Guzmdn Vial, ambos anteriormente individualizados y en nombre y
representacion, *6egin se acreditard, de AGRICOLA SUPER LIMITADA, sociedad del giro de su
denominacién, rol finico tributario ndmero ochenta y ocho millones seiscientos ochenta mil
quinientos guién cuatro, domiciliada en Camino La Estrella nlmero cuatrocientos uno,
oficina nlmero veinticuatro, Rancagua, y de paso en ésta; en adelante cada una de las
sociedades individualizadas en los apartados /iii/ y /iv/ anteriores, denominadas como el
‘Garante’ y en conjunto como los “Garantes”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas mencicnadas y exponen: PRIMERO. ANTECEDENTES Y
DEFINICIONES. Antecedentes. Con fecha veintisiete de enero de dos mil guince, por
escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Rall Undurraga Laso, bajo el
Repertorio nfimero quinientos sesenta gquién quince, modificada por escritura piblica
otorgada en la misma Notaria con fecha cuatro de marzo de dos mil quince, bajo el
Repertoric nmero mil doscientos setenta y uno guién quince, se celebrd un contrato de
emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda a treinta afios, entre el
Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos. En virtud de dicho contrato, en

adelante el “Contrato de Emisién” o la “Linea de Bonos” y, de acuerdo a lo dispuesto en

el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de

la Comisién para el Mercado Financiero, en adelante la “Comisién” o la “CMF", se

establecié la Linea de Bonos con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mds
series, Bonos dirigidos al mercado general, hasta por un monto mdximo equivalente en

Pesos a ocho millones quinientas mil Unidades de Fomento. En consecuencia, en ningin
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momento el valor nominal del conjunto de los Bonos emitidos con carge a la Linea que
simult&neamente estuvieren en circulacién podrd exceder a la referida cantidad, con
excepcién de la colocacién que sz efectle dentro de los diez dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado
de la Linea, para financiar exclusivamente el page de los Bonos que estén por vencer. En
este Gltimo caso, las colocaciones podran incluir el monto de la Linea no utilizado,
debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el monto mdximo de la Linea no ser
superior al monto de los instrumentos que serdn refinanciados. Asimismo, el Emisor stlo
podrd colocar Bonos hasta por el equivalente a ocho millones quinientas mil Unidades de
Fomento considerando tanto los Bonos gque se coloquen con cargo a esta Linea como aquelles
que se cologuen con carge a la Linea de Bonos a Diez afios. La Linea de Bonos se inscribid
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comisién para
el Mercado Financiero bajo el nlmero ochocientos ocho con fecha diez de abril de dos mil
quince. Definiciones. Los términos en maydsculas no definidos en este instrumento tendrdn
los significados indicados en la cldusula Primera del Contrato de Emisidn. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente
término. Atendido que los Bomos que se emitirdn con cargo a la Linea de Bonos seran

desmaterializados, el Emisor designd al Depésito Central de Valores S.A. Depbsito de

!

X
.

n,)Valores, en adelante indistintamente el “DCV“, como depositaric de los Bonos, de

conformidad con el contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de

Renta Fija e Intermediacién Firanciera, otorgado con fecha trece de junio de dos mil
once. SEGUNDO. EMISION DE LOS BONOS SERIES J, K, L Y M, TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE L2
EMISION. Emisién. De acuerdo con lo dispuesto en la cldusula Sexta del Contrato de
Emisién, los términos particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos se
establecerdn en una Bscritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el
presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de
Bonos denominada “Serie J”, en adelante la “Serie J”, una serie de Bonos dencminada
"Serie K', en adelante la “Serie K, una serie de Bonos denominada “Serie L, en adelante
la “Serie L" y una serie de Bonos denominada “Serie M, en adelante la “Serie M", todas

con cargo a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos Serie J, Serle K,



Serie L y Serie M, son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el
Contrato de Emisidn, de conformidad con lo seflalado en la Cléusula Sexta de la Linea de
Bonos. Las estipulaciones del Contrato de Emisién serdn aplicables en todas aquellas
materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.
Garantia. Conforme se estipula en el nimero tres de la Cliusula Séptima del Contrato de
Emisién, mientras se encuentren vigentes los Bonos que se cologuen con cargo a la Linea
de Bonos, el cumplimiento de las cbligaciones de dinero asumidas por el Emisor en
relacién con los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos se encontrara
garantizado por las garantias de que da cuenta dicha cléusula del Contrato de Emisién,
consistente segln sz estipuld, en la fianza y codeuda solidaria otorgada en los términos
del Titulo IX del Libro IV del Cddigo Civil, en adelante las “Garantias”, por Agrosuper
Comercializadora de .Alimentos Limitada, Rol Onico Tributario nfimero setenta y nueve
millones novecientAElochenta y cuatro mil doscientos cuarenta guion ocho, y por Agricola
Slper Limitada, Rol fnico Tributario nimero cchenta y ocho millones seiscientos ochenta
mil quinientos guion cuatro. Dichas Garantias se formalizan en el presente instrumento
para la Emisién de Bonos Serie J, Serie K, Serie L y Serie M, segGn se indica mds
adelante. Caracteristicas de los Bonos de la Serie J. /i/ Monto a ser colocado. La Serie
J considera Bonos por un valor nominal de hasta cinco millones de Unidades de Fomento. Al
dia de otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea
de Bonos disponible es de ocho millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja
expresa constancia que el Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal total
miximo de hasta ocho millones quinientos mil de Unidades de Fomento, considerando tanto
los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie J, Serie K, Serie L y Serie M, como
aquellos que se cologuen con cargo a la Linea de Bonos a Diez Afios. /ii/ Series en que se
divide la Emisién y Enumeracién de los titulos. Los Bonos de la presente emisién seran
emitidos en cuatro series, denominadas Serie J, Serie K, Serie L y Serie M. Los Bonos
Serie J tendrdn la siquiente enumeracién: desde el nlmero uno hasta el nlmero cincuenta
mil, ambos inclusive. /iii/ Nimero de Bomos. La Serie J comprende en total la cantidad de
cincuenta mil Bonos. /iv/ Valor Nominal de cada Bono. Cada Bono Serie J tendrd un valor

nominal de cien Unidades de Fomento. /v/ Plazo de Colocacidén de los Bomos. El plazo de
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colocacién de los Bonos Serie J serd de treinta y seis meses a partir de la fecha de la
emisién del oficio de autorizacién de la Comisién para el Mercado Financiero que autorice
los Bonos Serie J. Los Bonos gue no se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto. /vi/
Plazo de vencimiento de los Bomos. Los Bonos de la Serie J venceran el uno de éeptiembre
de dos mil veinticince. /vii/ Tasa de Interés. Los Bonos de la Serie J devengaran, sobre
el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de un uno coma sesenta y
cinco por ciento anual, compuasto, vencido, calculado scbra la base de aflos de
trescientos sesenta dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de
ciento ochenta dias, lo que equivale a una tasa semestral de cero coma ocho dos uno seis
por ciento. Los intereses de los Bonos se devengardn desde el uno de septiembre de dos
mil dieciocho y se pagardn en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en el numeral /viii/ siguiente. /viii/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos
de la Serie J regulada en esta Escritura Complementaria llevan catorce cupcnes para el
pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los cinco primeros seran
para el pago de intereses y el resto para el pago ‘de intereses y amortizacién del
capital. Se deja constancia que, tratdndose en la especie de una emisidn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siende
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago
se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo
que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie J que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
nimero de repertorio de la presente escritura, como Anexo A, Yy que se entiende formar
parte integrante de la misma para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para
el pago de intereses o de capi:al no recayeren en un Dia Habil Bancario, el pago del

monto de la respectiva cuota de intereses o capital .se realizard el primer Dia Habil

Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que




[=]
=

}—

pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al interés mdximo convencional que permita estipular la ley para operacicnes en

oneda nacional reajustables, hasta el pago efectivo de la deuda. No constituird mora o

=

retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el cobro en que incurra
el respectivo Tenedor de Bonos, ni la proérroga que se produzca por vencer el cupén de los
titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o amortizados extraordinariamente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efectfie el pago de la amortizacién correspondiente.. /ix/ Fechas o periodos de
amortizacidén extraordinaria. Los Bonos de la Serie J serdn rescatables en los términos
dispuestos en el numeral /iii/ de la letra /b/ del niimero Uno de la clausula Séptima del
Contrato de Emisién, a partir del uno de Septiembre de dos mil veintiuno. Para tales
efsctos, el Margen serd igual a cincuenta y cinco puntos bdsicos. /x/ Moneda de Pago: Los
intereses y el capital de los Bonos Serie J deberdn ser pagados en Pesos. /xi/
Reajustabilidad: Loé Bonos emitidos de la Serie J y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, estaran derominados en Unidades de Fomento y, por
consiguiente, serén reajustables segin la variaci6n que experimente el valor de la Unidad
de Fomento. /xii/ Uso de los Fondos. El uso especifico que el Emisor dard a los fondos
que provengan de la colocacién de los Bonos Serie J serd destinado en un cien por ciento
a financiar la adguisicién, directa o indirecta, de los activos de la divisidén acuicola
de Salmones Friosur. No obstante ello, en la medida que resulte un remanente en el
financiamiento del proyecto antes sefialado, el cien por ciento de los fondos remanentes
sera destinado a financiar uno o més proyectos de inversién. /xiii/ Nemotécmico: BAGRS-J.
D. Caracteristicas de los Bonos de la Serie K. /i/ Monto a ser colocado. La Serie K
considera Bonos por un valor nominal de hasta un monto miximo de ciento treinta y cuatro
mil millones pesos, que a la fecha de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria corresponden a cuatro millones novecientas veintidés mil cincuenta y siete
coma cero dos Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea de Bonos disponible es de ocho millones
quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo podrd

colocar Bonos por un valor nominal total mdximo de hasta ocho millones quinientos mil de

6
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Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie J,
Serie K, Serie L y Serie M, como aquellos que se cologuen con cargo a la Linea de Bonos a
Diez Afios. /ii/ Series en que se divide la Emisidn y Enumeracién de los titulos. Los
Bonos de la presente emisién serdn emitidos en cuatro series, denominadas Serie J, Serie
K, Serie L y Serie M. Los Bonos Serie K tendran la siquiente enumeracién: desde el ndmero
uno hasta el nimerc sesenta y siete mil, ambos inclusive. /iii/ Nimero de Bonos. La Serie
¥ comprende en total la cantidad de sesenta y siete mil Bonos. /iv/ Valor Nominal de cada
Bono. Cada Bono Serie K tendrd un valor nominal de dos millones pescs. /v/ Plazo de
Colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie K serd de treinta y
seis meses a partir de la fecha de la emisién del oficio de autorizacién de la Comisién
para el Mercado Financiero que autorice los Bonos Serie K. Los Bonos que no se colocaren
en dicho plazo quedardn sin efecto. /vi/ Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos de
la Serie X vencerdn el uno de septiembre de dos mil veinticinco. /vii/ Tasa de Interés.
Los Bonos de la Serie K devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un
interés de un cuatro coma siete por ciento anual, compﬁesto, vencido, calculado sobre la
base de aflos de trescientos sesenta dias vencidos y compuesto semestralmente sobre
semestres iguales de ciento ochenta dias, lo que equivale a una tasa semestral de dos
coma tres dos tres por ciento. Los intereses de los Bonos se devengaran desde el uno de
septiembre de dos mil dieciocho y se pagardn en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en el numeral /viii/ siguiente. /viii/ Cupones y Tabla de Desarrollo.
Los bonos de la Serie K regulada en esta Escritura Complementaria llevan catorce cupones
para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los cinco primeros
serdn para el pago de intereses y el resto para el pago de intereses y amortizacién del
capital. Se deja constancia que, tratindose en la especie de una enmisi6n
desmaterializada, los referidos cupones no tienen exiétencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes Yy que el procedimiento de pago
se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento

Interno del DCV. Las fechas de pzgo de intereses y amortizaciones de _g@?fiItmlo mismo
Lo T

-
T/,

que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la T

los Bonos Serie K que se protocoliza con esta misma fecha y en esta



nimero de repertorio de la presente escritura, como Anexo B, y que se entiende formar
parte integrante de la misma para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para
el pago de intereses o de capital no recayeren en un Dia Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de intereses ¢ capital se realizara el primer Dia Habil
Bancario siquiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan
no devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos de la Serie K tampoco devengaran
intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su
rescate anticipadoJ salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas devengardn un interés iqual al interés miximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones no reajustables en moneda
nacional, hasta el pago efectivo de la deuda. No constituird mora o retardo del Emisor en
el pago de capital o interés el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor
de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el cupdn de los titulos en dia que no
sea Dia H&bil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente‘cesarén y serdn pagaderos desde la fecha en que se efect@ie el pago de
la amortizacién correspondiente. /ix/ Fechas o periodos de amortizacidém extraordinaria.
Los Bonos de la Serie K seran rescatables en los términos dispuestos en el numeral /iii/
de la letra /b/ del nimero Uno de la cldusula Séptima del Contrato de Emisidn, a partir
del uno de Septiembre de dos mil veintiuno. Para tales efectos, el Margen sera igual
cincuenta y cinco puntos basicos. /x/ Moneda de Pago: Los intereses y el capital de los
Bonos Serie X deberén ser pagados en Pesos. /xi/ Reajustabilidad: Los Bonos emitidos de
la Serie K y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estaran
denominados en Pesos nominales y, por consiguiente, no tendrén reajustabilidad alguna.
/xii/ Uso de los Fondos. El usc especifico que el Emisor dard a los fondos que provengan
de la colocacién de los Bonos Serie K serd destinado en un cien por ciento a financiar la
adquisicién, directa o indirecta, de los activos de la divisidn acuicola de Salmones
Friogur. No obstante ello, en la medida que resulte un remanente en el financiamiento del
proyecto antes sefialado, el cien por cientc de los fondos remanentes serd destinado a
financiar uno o mas proyectos de inversién. /xiii/ Nemotécnico: BAGRS-K. Caracteristicas

de los Bonos de la Serie L. /i/ Monto a ser colocado. La Serie L considera Bonos por un
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valor nominal de hasta seis millones de Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la
presente Escritura Complementaria, el valor nominal de ia Linea de Bonos disponible es de
ocho millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa censtancia que el
Emisor solo podrid colocar Bonos por un valor neminal total mdximo de hasta ocho millones
quinientos mil de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se coloquen con
cargo a la Serie J, Serie K, Serie L y Serie M, como aq@ellos que se cologuen con cargo a
la Linea de Bonos a Diez Afios. /ii/ Series en que se divide la Emisién y Enumeracion de
los titulos. Los Bonos de la presente emisién serdn emitidos en cuatro series,
denominadas Serie J, Serie K, Serie L y Serie M. Los Bonos Serie L tendran la siguiente
enumeracién: desde el ndmero uno hasta el nimerc sesenta mil, ambos inclusive. /iii/
Nimero de Bonos. La Serie L comprende en total la cantidad de sesenta mil Bonos. /iv/
Valor Nominal de cada Bono. Cada Bono Serie L tendrd un valor nominal de cien Unidades de
Fomento. /v/ Plazo de Colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serle
L serd de treinta y seis meses a partir de la fecha de la emisidn del oficic de
autorizacién de la Comisién para el Mercado Financiero que autorice los Bonos Serie L.
Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto. /vi/ Plazo de
venciniento de los Bonos. Los Bonos de la Serie L vencerdn el uno de septiembre de dos
mil veintiocho. /vii/ Tasa de Interés. Los Bonos de la Serie L devengardn, sobre el
capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de un dos coma cinco por
ciento anual, compuesto, vencido, calculado scbre la base de afios de trescientos sesenta
dias vencidos y compuesto semestralmente scbre semestres iguales de ciento ochenta dias

lo que esquivale a una tasa semestral de unc coma doé cuatrc dos tres por ciento. Los
intereses de los Bonos se devengardn desde el uno de septiembre de dos mil dieciocho y se
pagardn en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el numeral

/viii/ siguiente. /viii/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Benos de la Serie L regulad

o

en esta Escritura Complementaria llevan veinte cupones para el pago de intereses y
amortizaciones del capital, de los cuales los diecinueve primeros seran para el pago de
intereses y el resto para el pago de intereses y amortizacitn Jgelpﬁcapltgi}\Se deja

constancia que, reievldos

cupones no tiemen existencia fisica o material, siendo referencial s(ggha,el pa§o de las
i &b'7 \},(_\



cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizard cqnforme a lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de
pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie L que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el nfimero de repertorio de
la presente escritura, como Anexo C, y que se entiende formar parte integrante de la
misma para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o
de capital no recayeren en un Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva
cuota de intereses o capital se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que correspondan no
devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos de la Serie L tampoco devengarén
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su casc, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las suras impagas devengardn un interés igual al
interdés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables, hasta el pago efectivo de la deuda. No constituird mora ¢ retardoe
del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el cobro en que incurra el
respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el cupén de los
titulos en dia que no sea Dia HAabil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o amortizados extraordinariamente cesarén y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efect@e el pago de la amortizacién correspondiente. /ix/ Fechas o periodos de
amortizacién extraordinaria. Los Bonos de la Serie L serdn rescatables en los términos
dispuestos en el numeral /iii/ de la letra /b/ del nimero Uno de la cldusula Séptima del
Contrato de Emisién, a partir del uno de Septiembre de dos mil veintitrés. Para tales
efectos, el Margen serd igual a cincuenta y cinco puntos bdsicos. /x/ Moneda de Pago: Los
intereses vy el capital de los Bonos Serie L deberdn ser pagados en Pesos. [xi/
Reajustabilidad. Los Bonos emitidos de la Serie L y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, estaran dencminados en Unidades de Fomento y, por
consiguiente, serdn reajustables seglin la variacidn que experimente el valor de la Unidad

de Fomento. /xii/ Uso de los Fondos. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos
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que provengan de la colocacién de los Bonos Serie L serd destinado en un cien por ciento
a financiar la adquisicién, directa o indirecta, de lo$ activos de la divisién acuicola
de Salmones Friosur. No obstante ello, en la medida: que resulte un remanente en el
financiamiento del proyecto antes sefialado, el cien pof ciento de los fondos remanentes
serd destinado a financilar uno o mds proyectos de inversion. /xiii/ Nemotécnico: BAGRS-L.
D. Caracteristicas de los Bonos de la Serie M. /i/ Monto a ser colocade. La Serie M
considera Bonos por un valor ncminal de hasta seis millones de Unidades de Fomento. Rl

dia de otorgamiento de la preserte Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea

O,

e Bonos disponible es de ocho millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja
expresa constancia que el Emisor solo podréd colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta ocho millones cuinientos mil de Unidadés de Fomento, considerando tanto
los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie J, Serie K, Serie L y Serie M, como
aguellos que se coloquen con carge a la Linea de Bonos a Diez Afios. /ii/ Series en que se
divide la Emisién y Enumeracidén de los titulos. Los B@nos de la presente emisién seran
emitidos en cuatro series, denominadas Serie J, Serie K, Serie L y Serie M. Los Bonos
Serie M tendrdn la siguiente enumeracién: desde el nﬁmero uno hasta el nlmero sesenta
mil, ambos inclusive. /iii/ Nimero de Bonos. La Serie M comprende en total la cantidad de
gesenta mil Bonos. /iv/ Valor Nominal de cada Bono. Cada Bono Serie M tendrd un valor
nominal de cien Unidades de Fomentoc. /v/ Plazo de Colocacidén de los Bonos. El plazo de
colocacién de los Bonos Serie N serd de treinta y seis meses a partir de la fecha de la
emisién del oficio de autorizacidn de la Comisidn para el Mercado Financiero que autorice
los Bonos Serie M. Los Bonos qus no se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto. /vi/
Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos de la Serie M vencerdn el uno de septiembre
de dos mil cuarenta y uno. /vii/ Tasa de Interés. Los Bonos de la Serie M devengaran,
scbre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de un dos coma

ocho por cientc anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de aflos de trescientos

sesenta dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iquales de ciento

ochenta dias, lo que equivale a una tasa semestral de uno coma tres s

T,

f%gé%/éqs mil

(MY i:

E@%f@/;gjeiida en
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ciento. Los intereses de los Bonos se devengardn desde el uno de s

dieciocho y se pagardn en las fechas que se indican en la Tabla de Des



el numeral /viii/ siguiente. /viii/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie
M regulada en esta Escritura Complementaria llevan cuarenta y seis cupones para el pago
de intereses y amoftizaciones del capital, de los cuales los veinte primeros seran para
el pago de intereses y el resto para el pago de intereses y amortizacién del capital. Se
deja constancia que, tratdndose en la especie de una emisi6én desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizard conforme
3 lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas
de pago de intereses y amortizacicnes de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie M que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el nlmerc de repertoric de
la presente escritura, como Anexo D, y que se entiende formar parte integrante de la
misma para todos los efectos legales. 5i las fechas fijadas para el pago de intereses o
de capital no recayeren en un Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva
cuota de intereses o capital se realizard el primer Dia E&bil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que correspondan no
devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos de la Serie M tampoco devengardn
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengardn un interés igual al
interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables, hasta el pago efectivc de la deuda. No constituird mora o retardo
del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el cobro en que incurra el
respectivo Tenedor de Bonos, ni la prbrroga que se produzca por vencer el cupbn de los
titulos en dia que no sea Dia Ml Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o amortizados extraordinariamente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efectiie el pago de la amortizacidn correspondiente. /ix/ Fechas o periodos de
amortizacién extraordinaria. Los Bonos de la Serie M serdn rescatables en los términos
dispuestos en el numeral /iii/ de la letra /b/ del nimero Uno de la cléusula Séptima del

Contrato de Emisién, a partir del uno de Septiembre de dos mil veinticinco. Para tales
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efectos, el Margen serd igual a cincuenta y cinco puntos bdsicos. /x/ Moneda de Pago. Lcs
intereses y el capital de los Bonos Serie M deberén ser pagados en Pesos. /xi/
Reajustabilidad. Los Bonos emitidos de la Serie M y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, estardn denominados en Unidades de Fomento y, por
consiguiente, serdn reajustables segin la variacidn que experimente el valor de la Unidad
Ge Femento. /xii/ Uso de los Fondos. El uso especifico que el Emispr dard a los fondos que provengan de la
colocacién de los Bonos Serie M serd destinado en wn cien por clento a financiar la adquisicidn, directa o
indirecta, de los activos de la divisimn acuicola de Salmones Eriésur. No dcbstante ello, en la medida que
resulte un remanente en el financiamiento del proyecto antes seﬁs;lado, el cien por ciento de los fondos
remanentes serd destinado a financiar wno o mwds proyectos de imversidn. /xiii/ Nemotéenmico. BAGRS-M. F.
Formalizacitn de las Garentias. En curplimiento de lo sefialado en la Clausula Séptima del Contrato de Buisidn,
por el presente acto, y con el fin de garantizar a los Tenedores de Bonos corvespandientes a la Emisién de
Bonos Serie J, Serie X, Serie Ly Serie M, el integro, eficaz y OpOﬁUIlO cuplimiento de todas y cada wna de
las opligacicnes de dinero del Emisor, en favor de los Tenedores & Baws y demds que procedan conforme al
Contrato Ge Buisidn y en el presente instrumento, en adelante las “Chligaciones”, las sociedades Agrosuper
Comercializadora de Alimentos Limitada v Agricola Siper Limitada, actuando representadas en la foma sefialada
en la cowparecencia, se constituyen en fiadores del HEmisor, en los términos previstos en el titulo trigésimo
sexto del libro cuarto del Cédigo Civil de la Replblica de Chile, y se cbligan como codeudores sclidarios en

los términos previstos en el titule noveno del libro cuarto del mismo CBdigo, aceptando Agrosuper

| Comercializadora de Alimentos Limitada y Agricola Siper Limitada, desde ya y en todo caso, todes las prérrogas
de plazo, renovaciones y demds medificacicnes que el Representante de los Tensdores de Banos y/o éstes dltimos
puedan canvenir can el Emisor, y aceptando desde ya la cesidn, total o parcial por los Tenedores de Bonos, de
los Bonos Serie L y Serie M que se otorguen en conformidad al Contrato de Brisién. Por otra parte, los
Garantes, debidamente representadcs, convienen en beneficio de los Temedores de Banos, que la ocurrencia de
cuzlquiera de los eventos de incumplimiento contemplados en la Cldusula Undécima del Contrato de Emisidn
producird también respecto de los Garantes la exigibilidad imediéta, anticipada e irrevocable, y comw si

fueran de plazo vencido, de las Cbligaciones y, per ende, de las Garantias, sin perjuicio de la responsabilidad

dos mil trescientos cincuenta y cinco, dos mil trescientos cincuenta y seis, dos mi mé_‘sléieﬁtosﬁciﬁcuenta ¥

gt



siete y dos mil trescientos sesenta y siete del Cédigo Civil. G. El Representante de los Tenedores de Bonos,
Gebidamente representado, actuando en novbre y representacién de los Tenedores dz Benos corrvespandientes a la
Frisién de Bonos Serie J, Serie K, Serie L y Serie M, acepta las Garantias censtituidas por los Garantes en
virtud del presente instrumento. H. Régimen Tributario. Los Bonos de la Serie J, Serie X, Serie L y Serie M se
acogen al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la ley sobre Impuesto a la Renta
cotenida en el Decreto ley Mimero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos sefenta y cuatro y sus
rodificaciones, de acuerdo a lo dispuesto en el nimero catorce de la Clausula Sexta del Contrato de Emisién.
Aterdido a que el Contrato de Enisién tiene wa fecha anterior a la entrada en vigencia de la Ley nimero veinte
ml novecientos cincuenta y seis, se deja constancia que para los efectos de las retenciones de impuestos
aplicables de conformidad con el articulo setenfa y cuatro de 1a Ley scbre Impuesto a la Renta, los Bonos
de 1a Serie J, Serie K, Serie L y Serie M se acogeran a la forma de retencién sefialada en el mmeral
ocho del citado articulo. TERCERO NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo mo regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisidn.
CUARTO. DOMICILIO. Para todos los efectos del presente contrato las partes fijan
su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
tribunales. Personerias. lLa personeria de don Carlos José Guzman Vial para
representar a Agrosuper S.A. consta en la escritura plblica de fecha nueve de
enero de dos mil quince, otorgada en la Notaria de Santiago de don Rall Undurraga
Laso. La personeria de los representantes del Banco Santander Chile consta en la
escritura piblica de fecha seis de agosto de dos mil dieciocho otorgada en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morelle. ILa personeria de los
representantes de Agrosuper Comercializadora de Alimentos Limitada consta de la
escritura piblica de fecha cinco de noviembre del afio dos mil doce, otorgada en la
Notaria de Rancagua de don Ernesto Montoya Peredo. La personeria de los
representantes de Agricola Siper Limitada consta de la escritura plblica de fecha
cinco de noviembre del afio dos mil doce, otorgada en la Notaria de Rancagua de don

Ernesto Montoya Peredo.- CERTIFICACION NOTARIAL: El Notario Piblico de esta ciudad, que autoriza,

certifica que la presente escritura piblica se otorga en cmformidad a la ley mmero dieciocho mil ciento ochenta y
wo de fecha veintisiete de Ochibre de mil novecientos ochenta y dos, publicada en el Diario Oficial nimero

treinta y wn mil cuatrocientos veintisiete de fecha veintiséis de Noviembre de mil novecientos ochenta y dos.
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ANEXO A
Tablas de desarrollo

TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE J
Tabla de Desarrollo
Agrosuper S.A.

Serie J

Valor Nominal UF 100

Intereses Semestrales

Tasa Caratula Anual 1,65%

Tasa Caratula Semestral 0,8216%

Amortizacién Desde 1 de Septiembre de 2021

Fecha Inicio Devengo Intereses | de Septiembre de 2018

Fecha Vencimiento 1 de Septiembre de 2025

Cuota
’ de Cuqta d.e Fecha de ; Amortizacio Saldo
Cupodn Amortizacione e Interés Valor Cuota .
Interese & Vencimiento n insoluto
S —

0,0 1 de abril de 2018 100,0000
1,0 1 1 de octubre de 2018 0,8216 0,0000 0,8216 100,0000
2,0 2 1 de abril de 2019 0,8216 0,0000 0,8216 100,0000
3.0 3 1 de octubre de 2019 0,8216 0,0000 0,8216 100,0000
4,0 4 | de abril de 2020 0,8216 0.0000 0,8216 100,0000
5,0 5 1 de octubre de 2020 0,8216 0,0000 0,8216 100,0000
6,0 6 1 1 de abril de 2021 0,8216 11,1111 11,9327 88,8889
7,0 7 2 1 de octubre de 2021 0,7303 11,1111 11,8414 77,7778
8,0 8 3 1 de abril de 2022 0,6390 11,1111 11,7501 66,6667
9,0 9 4 | de octubre de 2022 0,5477 11,1111 11,6588 55,5556
10,0 10 5 1 de abril de 2023 0,4564 11,1 L1l 11,5675 44,4445
11,0 11 6 1 de octubre de 2023 0,3652 11,1111 11,4763 33,3334
12,0 12 7 1 de abril de 2024 0,2739 11,1111 11,3850 22,2223
13,0 13 8 1 de octubre de 2024 0,1826 11,1111 11,2937 11,1112

14,0 14 9 | de abril de 2025 0,0913 JALL111 11,2024




ANEXO B

TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE K
Tabla de Desarrollo
Agrosuper S.A.

Serie K
Valor Nominal $2.000.000
Intereses Semestrales
Tasa Caratula Anual 4.70%
Tasa Caratula Semestral 2,323%
Amortizacion Desde 1 de Septiembre de 2021
Fecha Inicio Devengo Intereses 1 de Septiembre de 2018
Fecha Vencimiento 1 de Septiembre de 2025
Cuota _
P de Cuo.ta d.e Fecha de , Amortizacio Saldo
Cupdn Amortizacione . Interés Valor Cuota ;
Interese s Vencimiento n insoluto
S
0,0 1 de abril de 2018 $2.000.000
1,0 1 1 de octubre de $46.460 $0 $46.460 $2.000.000
2018
2,0 2 1 de abril de 2019 $46.460 $0 $46.460 £2.000.000
3,0 3 1 de octubre de $46.460 $0 $46.460 $2.000.000
2019
4.0 4 1 de abril de 2020 $46.460 $0 $46.460 $2.000.000
5,0 5 | de octubre de $46.460 $0 $46.460 $2.000.000
2020
6,0 6 1 I de abril de 2021 $46.460 $222.222 $268.682 SLITTTI8
7.0 7 2 1 de octubre de $41.298 $222.292 $263.520 $1.555.556
2021
8,0 8 3 1 de abril de 2022 $36.136 $222.222 $258.358 $1.333.333
9,0 9 4 | de octubre de $30.973 $222.222 $253.196 SL.11L.111
2022
10,0 10 5 | de abril de 2023 $25.811 $222.922 $248.033 $888.889
11,0 11 6 1 de octubre de $20.649 $222:222 $242.871 $£666.667
2023
12,0 12 7 | de abril de 2024 $15.487 $222.222 $237.709
13,0 13 8 | de octubre de $10.324 $222.222 $232.547
2024
14,0 14 9 1 de abril de 2025 $5.162 $222.222 $227.384
[
Loy "o
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ANEXO C

TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE L
Tabla de Desarrollo

Agrosuper S.A.
Serie L

Valor Nominal
Intereses

Tasa Caratula Anual

Tasa Caratula Semestral
Amortizacion Desde

Fecha Inicio Devengo Intereses
Fecha Vencimiento

UF 100

Semestrales

2,50%

1,2423%

1 de Septiembre de 2028
1 de Septiembre de 2018
1 de Septiembre de 2028

Cuota Cuota d
, 0. a ‘e Fecha de P Amortizacié |, . Saldo
Cupén Amortizacione - Interés Valor Cuota :
Interese . Vencimiento n insoluto
S -
0.0 1 de septiembre de 100,0000
2018
1,0 1 1 de marzo de 2019 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
dm 1 - o
2,0 3 | deseptizmbro:de 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
2019
3,0 3 1 de marzo de 2020 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
d tiembre de
4,0 4 ! desepticibreide 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
2020
5,0 5 1 de marzo de 2021 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
1 S 15 -
6,0 6 de “ggfl,“bm de 1,2423 0,0000 12423 100,0000
P
7,0 7 1 de marzo de 2022 1,2423 - 10,0000 1,2423 100,0000
1 g
8,0 8 | degepienbrzds 1,2423 ©0,0000 12423 100,0000
2022
9,0 9 1 de marzo de 2023 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
10,0 10 L de sepheire de 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
2023
11,0 11 | de marzo de 2024 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
1 de septiembre de
12,0 12 242
; S 1,2423 0,0000
13,0 13 I de marzo de 2025 1,2423 0,0000 A
1 de septiembre de VTJ"‘* \ «\'3’
14,0 14 50:5 1,2423 0,0000 1,2423 O 1060060
15,0 15 | de marzo de 2026 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000



16,0

17,0

18,0

19,0

20,0

16

17

18

1 de septiembre de
2026

| de marzo de 2027

1 de septiembre de
2027

1 de marzo de 2028

1 de septiembre de
2028

1,2423

1,2423

0,0000
0,0000
0,0000
0,0000

100,0000

1,2423

1,2423

1,2423

101,2423

100,0000

100,0000

100,0000

100,0000

0,0000



ANEXO D

Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie M

Tabla de Desarrollo
Agrosuper S.A.
Serie M

Valor Nominal

Intereses

Tasa Caratula Anual
Tasa Caratula Semestral
Amortizacion Desde

Fecha Inicio Devengo Intereses

Fecha Vencimiento

UF 100

Semestrales

2,80%
1,3903%

1 de Marzo de 2029

1 de Septiembre de 2018

1 de Septiembre de 2041

Cuota Cuota de
5 de ; : Fecha de . Amortizacio Saldo
Cupon Amortizacione G s Interés Valor Cuota .
Interese ¢ Vencimiento insoluto
S
, | de septiembre de
0,0 100,0000
- 2018
1,0 1 1 de marzo de 2019 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
2.0 2 | dle:sephembre:de 1,3903 0,0000 13903 100,0000
2019
3,0 3 1 de marzo de 2020 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
-{ s e/ H 5
4.0 4 LG8 sEplennade 13903 0,0000 13903 100,0000
2020
5,0 5 | de marzo de 2021 1,3903 0,0000 1.3903 100,0000
1 de septi ‘
6.0 6 ¢ Seggf‘]“bre de 1,3903 10,0000 1,3903 100,0000
7,0 7 1 de marzo de 2022 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
8.0 8 L de gapriznibrs de 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
2022
9.0 9 1 de marzo de 2023 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
t1 i
10,0 10 hde Sefoﬁ‘:’bre de 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
11,0 11 1 de marzo de 2024 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
B e 1Y
de septiemibre de P g
12,0 {2 I de septiembre de 1,3903 0,0000 139030 108abe0
2024 - TE AN %\
13,0 13 1 de marzo de 2025 1,3903 . 0,0000 1,39‘2}3 \5’ ;ﬂ,%ﬂOOO;
I de septiembre d KN4
14,0 14 £e “efo’ze;“ e L 1,3903 0,0000 13903 -ON 1 iat00
15,0 15 1 de marzo de 2026 1,3903 © 0,0000 1,3903 100,0000



27,0

28,0

3

32,0

40,0

41,0

18

19

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

(%]
wn

39

40

41

10

12

13

15

16

17

21

| de septiembre de

2026
| de marzo de 2027

1 de septiembre de

2027
1 de marzo de 2028

| de septiembre de
2028

1 de marzo de 2029

1 de septiembre de
2029

1 de marzo de 2030

1 de septiembre de
2030

| de marzo de 2031

1 de septiembre de
2031

| de marzo de 2032

| de septiembre de
2032

1 de marzo de 2033

| de septiembre de
2033

1 de marzo de 2034

| de septiembre de
2034

1 de marzo de 2035

1 de septiembre de
2035

1 de marzo de 2036

| de septiembre de
2036

1 de marzo de 2037

1 de septiembre de
2037

| de marzo de 2038

| de septiembre de
2033

| de marzo de 2039

1,3903

1,3903

1,3903

1,3903

1,3903

1,3903

1,3368

1,2834

1,2299

1,1764

11229

1,0695

1,0160

0,9625

0,8021

0,7486

0,6951

0,6417

0,5882

0,5347

0,4812

0,4278

0,3743

0,3208

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

3.8462

- 3,8462

3,8462

3,8462

3,8462

3,8462

3,8462

3,8462

3,8462

3,8462

3,8462

3.8462

3,8462

3,8462

3,8462

3,8462

3,8462

3,8462

1,3903

1,3903

1,3903

1,3903

1,3903

5,1830

4,9157

4,8622

4,8087

4,7552

4,7018

4,6483

4,5948

4,5413

4,4879

4,4344

4,3809

4,3274

4,2740

100,0000
100,0000
100,0000
100,0000
100,0000
96,1538
92,3076
88,4614
84,6152
80,7690
76,9228

73,0766

61,3380

57,6918

38,4608
34,6146

30 ToRAY

¢

1423 0760

19,2298



42,0
43,0
44,0

3

45,0

46,0

42

43

44

45

46

23

24

25

26

1 de septiembre de
2039

1 de marzo de 2040

1 de septiembre de
2040

1 de marzo de 2041

1 d:e.scp'ticmbre de
- 2041

0,2674

0,2139

0,1604

0,1069

3,8462

3,8462

4,1136

4,0601

4,0066

3,9531

15,3836

11,5374

7,6912

3,8450

0,0000
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NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
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REPERTRORIO N°/5 QJS%fZT;Zigif

MODIFICACION

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR

LINEA DE TITULOS, FIANZA Y CODEUDA SOLIDARIA

AGROSUPER S.A., COMO EMISOR,
CON
BANCO SANTANDER CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
Y BANCO PAGADOR
TREINTA ANOS

| +++++
EN SANTIAGQ DE CHILE, a cuatro de Septiembre del afic dos mil
dieciocho,Yante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario Puablico
de Santiago, Titular de la Notaria numero Veintinueve, de este
domicilio, calle Mac Iver numero doscientos velinticinco, oficina
nﬁmero‘fresciﬁﬁtos dos, Co/ arecen: /1/ don Carlos José Guzman Vial,
chilenb, casado, 1ingenidro agrénomo, cédula de identidad numero
seis millones trescientos setenta vy sels mil novecientos ochenta y
siete guion ocho,Jén nombre y representacién, segun se acreditara,

de AGROSUPER S.A., rol unice tributaric numer> setenta y seis

millones ciento veintinueve mil doscientos sesenta y tres guion
tres, todos domiciliados para estos efectos en Camino La Estrella

numero cuatrocientos wuno, Sector Punta de Cortés, comuna de

/

Rancagua, en adelante tatg}én e{//ﬁEmisor;;///ii/ don Francisco

; . . o . ) P
Javier Asenjo Matus, chileno, casado, ingeniero comercial, cedula

de identidad numero trece millcnﬁé dosclentos cincuenta y iéﬁﬁia\

/

seiscientos dieciséis guién k) y don Andrés Sepulv

[0}



//

chileno, casado, ingeniero comercizl, cédula nacional de identidad
diez n&liyhes novecientos ochenta y cinco mil ochocientos wveinte

guién k,/ segun de acreditara, de BANCO SANTANDER CHILE, sociedad

anétnima bancaria, rol uUnico tributaric numero noventa y siete
millones treinta y seis mil guion k, todos domiciliados en calle /
Bandera numerc c¢ilentoc cuarenta, comuna vy ciudad de Santiago%//
actuando como Representante de los Tenedores de Bonos vy Banco
Pagador, en adelante tambien indistintamente el “Representante de
los Tenedores de Bonos” o el “Banco Pagador”; /iAi/ don Luis Felipe

Z

Fuenzalida BRascuian, chiléégj casado, ingenlerc agrdénomo, cédula
nacional de identidad numero diez mil)ones setecientos ochenta .y
seis mil doscie;}és once guion cerof/y don José Guzman Vial, vya

individualizadd{ ambos en nombre y representacidén, segin se

acreditara, de AGROSUPER COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS LIMITADA,

sociedad del giro de su denominacién, rol Unico tributaric numerc
setenta vy nueve millones novecientos ochenta vy cuatro mil
doscientos cuarenta guion ocho, todos domiciliados en Camino La
Estrella numero cuatrocientos uno, oficina nimero siete, Rancagui;/
y de paso en ésta; y, /iv/ don Luzs Felipe Fuenzalida Bascufian 9
don José Guzman Vialg//gmbos anteriormente individualizados y en

nombre y representacién, segin se acreditard, de AGRICOLA SUPER

LIMITADA, sociedad del giro de su denominaciédn, rol Unico
tributafio nimero ochenta y ocho millones seiscientos ochenta mil
guinientos guién cuatro, domiciliada en Camino La Estrella numero
cuatrocientos uno, oficina numero veinticuatro, Rancagua, y de paso
en ésta; los comparecientes mayores de edad, gquienes acreditan su
identidad con las cedulas mencionadas y exponen: PRIMERO.
Antecedentes. /Uno/ Con fecha veintisiete de enero de dos mil
gquince, por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de

don Raul Undurraga Laso, bajo el Repertoric numero guinientos
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sesenta guidén quince, modificada por escritura publica otorgada en
la misma Notaria con fecha cuatro de marzo de dos mil guince, bajo
el Repertorio nUmerc mil doscientos setenta y uno guién guince, se
celebrdé un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea
de tituleos de deuda a treinta afics. En virtud de dicho centrato, en

adelante el “Contrato de Emisién” y, de acuerdo a lo dispuesto en

el articulo ciento cuatzo de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Comisidén para el Mercado Financiero, se
establecid la Linea de Bonos con cargo a la cual el Emisor puede
emitir, en una o mas series, Bonos dirigidos al mercado general,
hasta por un monto méximo equivalente en Pesos a ocho millones
quinientas mil Unidades de Fomento. La Linea de Bonos se inscribid
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, hoy Comisién para el Mercado Financiero bajo el numero
ochocientos ocho con fecha diez de abril de dos mil gquince. /Dos/
Con fecha trece de agosto del afo dos mil dieciocho, por escritura
publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga
% Laso, bajo el Repertorio numero cuatrc mil novecientos ochenta y

E} seis guién dieciocho, los comparecientes celebraron una escritura
i

complementaria al Contrato de Emisién /la “Escritura

Complementaria”/ en la que acordaron emitir, bajo el Contrato de

Emisién, cuatro series de Bonos denominadas “Serie J”, “Serie K”,
“Serie L” y “Serie M”, con las caracteristicas especificas gque en
dicho instrumento se detallan. /Tres/ Los términos en mayusculas no
definidos en este instrumento tendran los significados indicades en
la clédusula Primera del Contrato de Emisidén. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente término. Atendido que los Bonos que se emitiran con
cargo a la Linea de Bonos seran desmaterializados, e

designé al Depdsito Central de Valores S.A. Depésito d?




adelante indistintamente el "“DCV”, como depositario de los Bonos,
de conformidad «con el <contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacidn
Financiera, otorgado con fecha trece de junio de dos mil once.
SEGUNDO: Modificacién.- Por medio del presente instrumento, los
comparecientes, debidamente representados en la forma ya indicada,
vienen en reemplazar los Anexos A, B y D de la Escritura
Complementaria, por los Anexos A, B y D que se protocolizan en
conjunto con la presente escritura y con esta misma fecha,
correspondientes a las tablas de desarrollo de la Serie J, Serie K
y Serie M, respectivamente. TERCERO: Vigencia.- En todo lo no
modificadeo, se mantiene plenamente vigente la Escritura
Complementaria. CUARRTO: Poder.- Se faculta al portador de copia
autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Personerias.- La personeria de don
Carlos José Guzmén Vial para representar a Agrosuper S.A. consta en
la escritura publica de fecha nueve de enero de dos mil quince,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso. La
personeria de los representantes del Banco Santander Chile consta
en la escritura publica de fecha seis de agosto de dos mil
dieciocho otorgada en la Notaries de Santiago de don Eduardo
Diez Morello. La personeria de los representantes de
Agrosuper Comercializadora de Alimentos Limitada consta
de la escritura publica de fecha cinco de noviembre del

afilo dos mil doce, otorgada en la Notaria de Rancagua de

don Ernesto Montoya Peredo. La personeria de los
representantes de Agricola Super Limitada, consta de
la escritura publica de fecha cinco del mes de
noviembre del afno dos mil doce, oforgada en la

Notaria de Rancagua de don Ernesto Montoya Peredo.-
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Se da

copia.- Doy fe.-

-
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ANEXO A

Tablas de desarrollo

TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE J
Tabla de Desarrollo
Agrosuper S.A,

Serie J

Valor Nominal UF 100
Intereses Semestrales
Tasa Caratula Anual 1,65%

Tasa Caratula Semestral 0,8216%

Amortizacion Desde 1 de Septiembre de 2021

cha Inicio Devengo Intereses 1 de Septiembre de 2018
cha Vencimiento 1 de Septiembre de 2025
Cuota
i de Cuqta d.e Fecha de . Amortizacio Saldo
Cupon Amortizacione S Interés Valor Cuota :
Interese " Vencimiento n insoluto
s

1 de septiembre de

0.0 UF 100,0000

: 2018 ’

1.0 | " ldemarzode2019  UF0,8216  UF0,0000 UFO0,8216 UF 100,0000

2.0 2 . Seggfgbre 9 UF08216  UF00000 UFO08216 UF 100,0000

3,0 3 | de marzo de 2020  UF0,8216  UF0,0000 UF0,8216 UF 100,0000
| de septiembre d

4.0 4 de °Cfolfomb‘e ®  UF08216 UFO0,0000 UF0,8216 UF 100,0000

5.0 5 | de marzo de 2021  UF 08216  UF0,0000 UF0,8216 UF 100,0000

6,0 6 | 1 de Sefg;"]“bre d UF08216 UF111111 UF119327  UF 88,8889

7.0 7 2 | de marzo de 2022 UFO0,7303 UF 11,1111 UF 11,8414 UF 77,7778
1 de septiembre de .

8.0 8 3 2029 UF0,6390 UF 11,1111 UF 11,7501  UF 66,6667

9.0 9 4 | de marzo de 2023 UF 05477 UF 11,1111 UF 11,6588  UF 55,5556

10,0 10 5 Sl Segg‘f?bre d®  UF04s64 UF1L1111 UF 11,5675 UF 44,4445

11,0 1 6 | de marzo de 2024  UF 03652 UF 11,1111 UF 11,4763  UF 33,3334

12,0 12 7 L de Segg;“bm 4 UF02739  UFIL,1111 UF 113850 UF 22,2223

13,0 13 8 | de marzo de 2025  UF0,1826 UF 11,1111 UF 11,2937 UF 11,1112

14,0 14 9 ldeseptiembrede  \jpog013  UF11,1112 UF11,2025  UF0,0000

2025



ANEXO B

TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE K
Tabla de Desarrollo
Agrosuper S.A.

Serie K

Valor Nominal $2.000.000

Intereses Semestrales

Tasa Caratula Anual 4,70%

Tasa Caratula Semestral 2,323%

Amortizacion Desde 1 de Septiembre de 2021

Fecha Inicio Devengo Intereses 1 de Septiembre de 2018

Fecha Vencimiento 1 de Septiembre de 2025

Cuota
. de Cuo.ta d‘e Fecha de , Amortizacio Saldo
- Cupén . Amortizacione i s Intereés Valor Cuota :
Interese s Vencimiento n insoluto
s
1 de septiembre de .
$2.000.000
0.0 2018 $
1.0 1 1 de marzo de 2019 $46.460 30 $46.460 $2.000.000
2.0 P il Sefgfgm"e 5 $46.460 30 $46.460  $2.000.000
3,0 3 1 de marzo de 2020 $46.460 30 $46.460 $2.000.000
4.0 4 Lidk saphismiede $46.460 $0 $46.460  $2.000.000
2020
5,0 5 1 de marzo de 2021 $46.460 £0 $46.460 $2.000.000
6.0 4 1 bée Sefgf‘]“bre 2 $46.460  $222222  $268.682  $1.777.778
7.0 7 2 1 de marzo de 2022 $41.298 $222.222 $263.520 $1.555.556
1 de septi d -

8.0 8 3 © ““’Sof‘;“bre ¢ $36.136 $222222  $258358  $1.333.333
9.0 9 4 1 de marzo de 2023 $30.973 $222.222 $253.196 $1.111.111
10,0 10 5 e Sefgf';bre G $25.811 $222222  $248.033 $888.889
11,0 11 6 1 de marzo de 2024 $20.649 §222.222 $242 871 $666.667
12,0 12 7 L g Seggffbre 8 $15.487 $222222  $237.709 $444.444
13,0 13 8 1 de marzo de 2025 $10324 $222.222 $232.547 $222.222
14,0 14 9 L 8y septisimore de §5.162  $222224  $227.384 $0

2025



ANEXO D

Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie M

Tabla de Desarrollo
Agrosuper S.A.
Serie M
Valor Nominal UF 100
Intereses Semestrales
Tasa Caratula Anual 2,80%
. Tasa Caratula Semestral 1,3903%
“Amortizacion Desde 1 de Marzo de 2029
cha Inicio Devengo Intereses 1 de Septiembre de 2018
(_ ha Vencimiento 1 de Septiembre de 2041
z :
\\f}‘vf‘, \ c;t" Cuota .
™ qu 9 Z de Cuo.ta d.t Fecha de , Amortizacio Saldo
"‘T(‘jupml Amortizacione v Interés Valor Cuota .
Interese ¢ Vencimiento n insoluto
S
1 de septiembre de
100,00
4.0 2018 o
1,0 1 1 de marzo de 2019 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
1d tiembre d
2.0 ) ¢ Sefolf‘g“ rede 1,3903 0,0000 13903 100,0000
3,0 3 1 de marzo de 2020 1,3903 0,0000 1.3903 100.0000
1 de septiembre d
4.0 4 © sepliembre de 13903 0,0000 1,3903 100,0000
2020
5,0 5 1 de marzo de 2021 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
6.0 6 | deseplismiade 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
2021
7.0 7 1 de marzo de 2022 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
8.0 g Lee Se‘;gf?bm e 1,3903 0,0000 13903 100,0000
9,0 9 1 de marzo de 2023 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
10,0 10 L sefg‘f;‘“bre 4 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
11.0 11 1 de marzo de 2024 1,3903 0,0000 1,3903 100.0000
1 de septi i
12,0 12 RiEpHISTRrE de 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
2024
13,0 13 - 1 de marzo de 2025 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
14,0 14 1.8e “ggf?bre % 13903 0,0000 13903 100,0000
15,0 15 1 de marzo de 2026 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
4 .
16,0 16 L g septimbre.de 1,3903 0,0000 13903 100,0000

2026

170 11 1 de marzo de 2077 1 1003 0.0000 1.3903 100.0000



e

37,0

38.0

39,0

40,0

41,0

42,0

43,0

(B8]
n

29

30

31

wa
[E]

33

36

37

38

39

40

41

43

10

11

16

L7

1 de septiembre de
2027

1 de marzo de 2028

I de septiembre de
2028

1 de marzo de 2029

1 de septiembre de
2029

1 de marzo de 2030

1 de septiembre de
2030

1 de marzo de 2031

| de septiembre de
2031

1 de marzo de 2032

1 de septiembre de
2032

1 de marzo dz 2033

1 de septiembre de
2033

1 de marzo d= 2034

1 de septiembre de
2034

1 de marzo ds 2035

1 de septiembre de
2035

1 de marzo dz 2036

1 de septiembre de
2036

1 de marzo de 2037

1 de septiembre de
2037

1 de marzo de 2038

1 de septiembre de
2038

1 de marzo de 2039

| de septiemore de
2039

1 de marzo dz 2040

1,3903
1,3903
1,3903

1,3903

1,3368

09625

0,9090

0,8556

0,8021

0,7486

0.,6951

0,6417

0,5882

0,5347

04812

04278

0,0000

0,0000

0,0000

3,8462

3.8462

3,8462

3,8462

3.8462

3,8462

3.8462

3,8462

3.8462

3,8462

3,8462

3.8462

3,8402

3,8462

3,8462

3.8462

3,8462

3.8462

1,3903

1,3903

1,3903

5,2365

5,0761

5,0226

4,9691

49157

4,8622

4,8087

4,7552

4,7018

4,6483

4,4879

44344

4,3809

43274

4,2740

4,2205

4,1670

4,1136

4,0601

100,0000
100,0000
10,0000
96,1538
92,3076
88,4614
84,6152
80,7690
76,9228
73,0766

69,2304

46,1532
42,3070
38,4608

34,6146



1 de septiembre de

44.0 44 24 0.1604 3.8462 40066 7.6912
2040

45,0 43 25 1 de marzo de 2041 0,1069 3.8462 3.9531 3,8450

46.0 46 26 } do mpiiombre de 0,0535 3 8450 3,8085 0,0000

2041
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OFORD s N222885

Antecedentes .. Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N2 808, el 10 de abril de
2015.

Materia i Primera Colocacidn de Bonos Series J, K, Ly
M.

SGD £ N22018080150034

Santiago, 29 de Agosto de 2018

De : Comision para el Mercado Financiero
A . Gerente General
AGROSUPER S.A.

Con fechas 17 y 28 de agosto de 2018, Agrosuper S.A. envid a esta Comisién copia autorizada de la
escritura publica complementaria, otorgada el 13 de agosto de 2018, en la Notaria de Santiago de
don Raul Undurraga Laso, y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos
con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : AGROSUPER S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION :

Serie J: Hasta U.F. 5.000.000.- compuesta por 50.000 bonos que se emitiran con un valor
nominal de U.F. 100.- cada uno.

Serie K: Hasta $134.000.000.000.-, compuesta por 67.000 bonos que se emitiran con un valor
nominal de $2.000.000.- cada uno.

Serie L: Hasta U.F. 6.000.000.- compuesta por 60.000 bonos que se emitiran con un valor
nominal de U.F. 100.- cada uno.

Serie M: Hasta U.F. 6.000.000.- compuesta por 60.000 bonos que se emitirdn con un valor



nominal de U.F. 100.- cada uno.

No obstante lo anterior, el Emisor sélo podra colocar bonos hasta por un valor nominal total que
no exceda de U.F. 8.500.000.-, considerando en conjunto tanto los bonos Series J, K, Ly M que se
emitan con cargo a la Linea del antecedente, como los bonos que se emitan con cargo a la Linea
de bonos a 10 afios inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 807 con fecha 10 de abril de 2015.

TASA DE INTERES :

Los bonos Serie J devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interées del 1,65% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 0,8216% semestral.

Los bonos Serie K devengaran sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés del 4,7%
anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente
a 2,3230% semestral.

Los bonos Serie L devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interes del 2,5% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 1,2423% semestral.

Los bonos Serie M devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés del 2,8% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 1,3903% semestral.

Los intereses de todas las series se devengardn a contar del 1 de septiembre de 2018.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA :

En forma total o parcial, conforme a lo sefialado en el numeral /iii/, del literal (b), del Nimero Uno
de la Clausula Séptima del Contrato de Emisidn por Linea de Bonos. Para efectos de calcular la
Tasa de Prepago, el Margen para todas las series serd igual 55 puntos basicos.

Serie J: A partir del 1 de septiembre de 2021.
Serie K: A partir del 1 de septiembre de 2021.
Serie L: A partir del 1 de septiembre de 2023.
Serie M: A partir del 1 de septiembre de 2025.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS :

Serie J: Vencen el 1 de septiembre de 2025.
Serie K: Vencen el 1 de septiembre de 2025.
Serie L: Vencen el 1 de septiembre de 2028.
Serie M: Vencen el 1 de septiembre de 2041.



GARANTIAS :

Agrosuper Comercializadora de Alimentos Limitada y Agricola Super Limitada se constituyen como
fiadores y codeudores solidarios de todas las obligaciones de dinero asumidas por el Emisor en
relacién a la emision de bonos Series J, K, Ly M.

PLAZO DE LA COLOCACION :
Para todas las series, 36 meses contados a partir de la fecha del presente Oficio.
CODIGO NEMOTECNICO :

Serie J: BAGRS-J
Serie K: BAGRS-K
Serie L: BAGRS-L
Serie M: BAGRS-M

REGIMEN TRIBUTARIO :

Los bonos de esta emision se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104, y a su vez
a lo dispuesto en el N°8 del articulo 74, ambos de la Ley sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

Saluda atentamente a Usted.

i CRISTIAN ALVAREZ CASTILLO
}N'IE'«EDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
~ POR ORDEN DEL PRESIDENTE
_ COMISION PARA FL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

1. Gerente General



: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

4.

: DCFP
5,

: DCV - Valores
6.

: Secretaria General

Oficio electroénico, puede revisarlo en http://www.cmfchile.cl/validar_oficio/
Folio: 201822885891290f0rqRABqykYKAKeaymKmDvlgDustyN
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1. IDENTIFICACION DEL EMISOR!

1.1 Razoén social AGROSUPER S.A.

1.2 Nombre de fantasia No tiene.

1.3 RUT 76.129.263-3.

1.4 Inscripcion en el Numero 1.084 de fecha 15 de septiembre de 2011.

Registro de Valores

1.5 Direccion Camino La Estrella N°401, Oficina 24, Sector Punta de
Cortés. Rancagua.

1.6 Teléfono +56 (72) 22356303

1.7 Fax +56 (72) 2201133

1.8 Direccion electronica WWW.dgrosuper,com

1.9. Correo Electronico mlavagnino@agrosuper.com

' Los términos en mayusculas no definidos en este prospecto tienen los significados indicados en el Contrato
de Emision individualizado en la seccion 5.1.3.



1. INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes:
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Declaracion de Responsabilidad

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO, EN ADELANTE LA
“COMISION” O “CMF”, NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DE
LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™

“LA  INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE
RESPONSABILIDAD DE LOS INTERMEDIARIOS = RESPECTIVOS, CUYOS
NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA™.

Fecha del Prospecto: agosto de 2018.



2. Antecedentes del Emisor
2.1. Antecedentes legales

La sociedad Agrosuper S.A. (en adelante también la “Sociedad”, “Agrosuper”, la
“Compania” o el “Emisor”) fue constituida por escritura piblica de fecha 29 de Octubre de
2010, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores. El extracto respectivo
fue inscrito a fojas 69.043, numero 48.224 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2010 y publicado en el Diario Oficial el
dia 24 de Diciembre del mismo ano.

A la fecha del presente prospecto, los estatutos de la Sociedad han sido objeto de las
siguientes modificaciones:

1)  Por acuerdo adoptado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 15 de Diciembre del afio 2010, cuya acta fue reducida a escritura publica
con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio Flores, se acordo
aumentar el capital social. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 8.402 numero 6.329 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2011 y publicado en el Diario Oficial el dia 12 de Febrero del mismo afio.

11)  Por acuerdo adoptado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 27 de Diciembre del afio 2010, cuya acta fue reducida a escritura publica
con esa misma fecha en la Notaria Publica de Santiago de don Andrés Rubio Flores, se acordo
aumentar el capital social. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 9.152 nimero 6.964 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
2011 y publicado en el Diario Oficial el dia 18 de Febrero del mismo afio.

i)  Por acuerdo adoptado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 3 de Agosto del afio 2011, cuya acta fue reducida a escritura ptblica con
esa misma fecha en la Notaria Pablica de Santiago de don Andrés Rubio Flores, se acordd
aumentar el capital social. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 54.006 numero 39.715
del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afio 2011 y publicado en el Diario Oficial el dia 29 de Septiembre del mismo afio.

1v) Por acuerdo adoptado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 23 de Abril del afio 2013, cuya acta fue reducida a escritura publica con
fecha dos de Mayo del afio 2013 en la Notaria Publica de Santiago de Eduardo Avello
Concha, se acordd ampliar el objeto social. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 48.227
numero 32.202 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2013 y publicado en el Diario Oficial el dia 24 de Junio del mismo
ano.

V) Por acuerdo adoptado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada con fecha 23 de octubre de 2015, cuya acta fue reducida a escritura publica con
fecha 26 de octubre del mismo ano en la Notaria Publica de Santiago de Raul Undurraga
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Laso, se acordo disminuir el capital social. El respectivo extracto fue inscrito a fojas 93.701
numero 54.768 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2015 y publicado en el Diario Oficial el dia 18 de diciembre del mismo

ano.

A modo de resefia de lo establecido en los citados estatutos, destacamos los siguientes
aspectos referentes a la Sociedad:

(i) Objeto

El objeto de la Sociedad es:

(a)

(b)

(¢)

(d)

(e)

(H)

La inversion en toda clase de bienes, sean muebles ¢ inmuebles, corporales o
incorporales, incluyendo la adquisicion de acciones, cuotas o derechos en todo tipo
de sociedades, ya sean comerciales o civiles, comunidades o asociaciones, bonos,
instrumentos financieros, efectos de comercio y, en general, en toda clase de valores
mobiliarios e instrumentos de crédito o de inversion y la administracion y explotacion
de estas inversiones y sus frutos ¢ productos;

La constitucion de sociedades o asociaciones de cualquier tipo y el ingreso a ellas,
sea en calidad de socio o accionista, su modificacion y la administracion de las
mismas;

La administracion, fabricacion, elaboracion, explotacién y comercializacion, en
forma directa o a través de otras personas, de toda clase de bienes muebles,
especialmente aquellos derivados o que digan relacion o estén vinculados con la
agricultura, mineria, pesca, alimentacion, electricidad y combustible;

La administracion, construccion, explotacion y comercializacion en forma directa o a
través de otras personas, de toda clase de bienes raices agricolas y/o no agricolas,
pudiendo especialmente dedicarse a la crianza de todo tipo de animales, forestacion,
fruticultura y agroindustria en general;

La prestacion de toda clase de servicios a personas naturales o juridicas y otro tipo de
entidades, en especial a personas relacionadas a la sociedad, que incluye, pero no esta
limitado a los servicios de administracion, finanzas, contabilidad, tesoreria,
contraloria y recursos humanos, sea en el pais o en el extranjero; y

Solicitar, obtener, registrar, adquirir, arrendar, licenciar y comercializar de cualquier
otra forma marcas, avisos y nombres comerciales, nombres de dominio, patentes,
invenciones y procesos, dibujos, disefios, know-how y demas activos intangibles
relacionados con la propiedad intelectual e industrial.

(ii) Duracion

Indetinida.



(iii) Administracion

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto de seis miembros reelegibles
indefinidamente, que pueden o no ser accionistas de la Sociedad. Los directores duran un
periodo de tres anos en sus funciones, al final del cual debe renovarse totalmente el
Directorio.

(iv) Fiscalizacion de la administracion

La junta ordinaria de accionistas designa anualmente auditores externos independientes, a fin
que éstos examinen la contabilidad, inventario, balance y demas estados financieros de la
Sociedad e informen por escrito a la proxima junta general ordinaria de accionistas sobre ¢l
cumplimiento de su mandato.

2.2. Propiedad y Estructura Societaria de Agrosuper
2.2.1.Propiedad y control
A la fecha del presente prospecto, la Sociedad tiene dos accionistas:

(1) Promotora Doifithue Ltda.
RUT: N° 78.407.260-6.
Participacion: 98,48%.

(11) Agrocomercial El Paso S.A.
RUT: N° 96.733.090-6.
Participacion: 1,52%.

La Sociedad es controlada por don Gonzalo Vial Vial, cédula nacional de identidad numero
3.806.024-4, y por sus hijos dofia Maria Cristina Vial Concha, cédula nacional de identidad
numero 7.032.945-K, dofia Maria del Pilar Vial Concha, cédula nacional de identidad nimero
7.022.795-2, dofia Maria José Vial Concha, cédula nacional de identidad ntimero 7.022.776-
2 y don Gonzalo Vial Concha, cédula nacional de identidad numero 7.022.663-4, a través de
su participacion indirecta en la Sociedad. Las personas naturales antes indicadas participan
en Agrosuper S.A. a través de las sociedades Agrocomercial El Paso S.A., Promotora
Donihue Ltda., Agricola GV S.A. ¢ Inversiones VC Ltda., siendo titulares, directa e
indirectamente del 100% de las acciones y de los derechos sociales de dichas sociedades.
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2.2.2.Estructura societaria
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TOTAL
PATRIMONIO
(al 30/06/2018)

% TOTAL
PATRIMONIO
FILIAL / TOTAL

ACTIVO EMISOR

(al 30/06/2018)

RELACION

Agricola Stper Limitada MS$ 491.076.340 29,50% indirecta

Algr(_)super Comercializadora de Alimentos MS 68.712.017 4.13% T e

Limitada

Agrocomercial AS Limitada M$ 70,92% directa
1.180.571.999 =

Agrosuper SpA MS$ 70.522 0,00% directa

Pesquera Los Fiordos Limitada M$ 147.385.877 8,85% directa

2.2.3; Directorio y Administracion

2.2.3.1. Directores

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto de 6 miembros titulares nominados
por la Junta Ordinaria de Accionistas, realizada con fecha 24 de abril de 2017. El Directorio
dura un periodo de tres afios, al final del cual debe renovarse totalmente, y sus miembros

pueden ser reelegidos indefinidamente.

Actualmente el Directorio esta conformado por las siguientes personas:

Gonzalo Vial V.
3.806.024-4
Presidente del Directorio
Empresario y Fundador de
Agrosuper

Fernando Barros T.
6.379.075-3
Vicepres:idente del
Directorio
Abogado

Canio Coro L.

3.712.353-6

Director Titular

Ingeniero Civil




Veronica Edwards G. Antonio Tuset J. Juan Claro G.

7.051.999-2 4.566.169-5 5.663.828-8
Directora Titular Director Titular Director Titular
Ingeniero Comercial Ingeniero Comercial Empresario

El Directorio se retne en sesiones ordinarias una vez al mes para analizar y resolver sobre
las principales materias que son de su competencia y en forma extraordinaria, si la gestion
de negocios lo requiere.

Destaca también el aporte de los distintos comités, en especial el Comité de Auditoria,
conformado por 3 directores, que tienen como funcion de revisar y analizar de los estados
financieros trimestrales y anuales de la Compaiiia, trabajando coordinadamente con la
Administracion y sus auditores externos; y el Comité de Riesgos, conformado por 3
directores, que a su vez analizan los riesgos estratégicos y sus politicas de control interno.

El Directorio de Agrosuper S.A. ha aprobado diversos documentos tendientes a velar por un
adecuado Gobierno Corporativo de la Scciedad. Entre otras:

Codigo de Conducta para Directores

Manual de Manejo de Informacion de Interés para el Mercado

Politica de Informacion a Inversionistas

Politica General sobre Operaciones Ordinarias Habituales del Giro Social de Agrosuper

S.A. y sus sociedades filiales

Procedimiento de Induccion a Directores

f. Cddigo de Conducta en los Negocios para los ejecutivos principales, gerentes y a todos
los trabajadores de Agrosuper.

2. Politica de Prevencion de Delitos Ley 20.393.

o o

@

Los trabajadores, proveedores, clientes, accionistas o terceros cuentan, asimismo, con un
canal de denuncias que permite hacer denuncias anonimas y confidenciales, con respecto a
temas de interés de la Sociedad y sus stakeholders.



2.2.3.2. Administracion

José Guzmin V.
Gerente General

r

Fdipe Ortiz G. is Feline Fuemzabd: .
Guillermo Dinz del Rio R. e B "C'”“_r‘ "E‘:jr"t’f‘“w" B-1 | Fernando Morelli B.
Gevente Conecial } jerente Admimstraeion y Barcnice Phrstnae
Ammal Finanzas

Rafacl Prido C.
Gerente de Asuntos
Corporativos

Sady Delgado B.
Garente Los Fiordos

Jorge Enriquez F.
Giarente Sopraval

Gerente General
José Guzman V.
6.376.987-8
Ingeniero Agronomo

Gerente Comercial
Guillermo Diaz del Rio R.
10.581.977-3

Ingeniero Agronomo

Gerente de Produccion Animal
Felipe Ortiz G.
6.582.119-2

Contador

Gerente de Administracion y Finanzas
Luis Felipe Fuenzalida B.

10.786.211-0

Ingeniero Agronomo

Gerente de Personas
Fernando Morelli B.
12.658.905-0

Ingeniero Comercial

Gerente de Asuntos Corporativos
Rafael Prieto C.

11.471.986-2

Ingeniero Comercial

Gerente Los Fiordos
Sady Delgado B.
8.929.166-6
Ingeniero Civil

Gerente Sopraval
Jorge Enriquez F.
10.526.667-7
Ingeniero Agrénomo




3 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
3.1 Descripcion del sector industrial
3.1.1. Resefia historica

Agrosuper S.A. es la principal empresa de proteina animal de Chile, con una extensa historia
en la industria y una destacada presencia en el mercado mundial. La Compania participa en
el negocio de produccién animal, procesamiento, distribucion y comercializaciéon de carne
de pollo, cerdo, pavo, salmoén y alimentos procesados. Una proporcion importante de los
productos de la Compaiiia se venden bajo alguna de sus marcas: Agrosuper, Super Pollo,
Stper Cerdo, Sopraval, La Crianza, Super Salmon y King. Sus operaciones productivas estan
todas ubicadas a nivel local y cuenta con oficinas de comercializacion tanto en Chile como
en el extranjero.

Agrosuper inicia sus actividades en el afio 1955 con la produccion de huevos en la localidad
de Doniihue, VI Region. Cinco afios mas tarde, Gonzalo Vial, fundador de la Compaiiia,
decide expandir el negocio hacia la produccion y comercializacion de animales vivos.

En el afio 1974, amplia su negocio al procesamiento y comercializacion de carne de pollo, lo
que marca el inicio de las actividades que desarrolla actualmente a través de la marca Super
Pollo y King.

En el ano 1983, apenas saliendo el pais de una crisis economica, Agrosuper ingresa al negocio
del cerdo aprovechando su experiencia en la crianza de animales vivos y la infraestructura
disponible producto de esta crisis. A los pocos afnos, la Compania amplia el negocio al
procesamiento y comercializacion de carne de cerdo a través de la marca Super Cerdo.

Durante el afio 1989 la Compailia ingresa al negocio de la elaboracién de cecinas pensando
en dar un mayor valor agregado a la carne de pollo y cerdo y aprovechar las posibles sinergias
en distribucion y comercializacion. En este mismo afio, se comienza con la produccion y
comercializacion de truchas y salmon atlantico, instalandose como pionera en la zona del
canal Puyuhuapi, XI Region.

A partir del afio 1990, Agrosuper inicia su proceso de expansion internacional a través de la
exportacion de productos provenientes de los negocios de pollos, cerdos y salmones.

En el afo 1996, Agrosuper ingresa a la propiedad de Sopraval con el fin de aprovechar toda
su experiencia en la crianza de animales en el negocio de pavos y consolidar potenciales
sinergias en la produccion y comercializacion de sus productos.



Apoyandose en su experiencia en el negocio de pollos y con el objetivo de crecer en el
mercado local, Agrosuper adquiere en el afio 2000 Pollos King, lo cual le permitié captar una
mayor variedad de clientes y diversificar su cartera de marcas.

El afio 2002 y a través de la Fundacion Agrosuper, se crea en la localidad de Lo Miranda,
Doiithue, el Colegio Los Cipreses, instizucion que hoy entrega educacion de excelencia y
gratuita a mas de 900 jovenes de esa zcna. Durante el 2017 el colegio obtuvo el segundo
lugar entre los colegios particulares subvencionados de Chile en la Prueba de Seleccion
Universitaria (PSU), con un puntaje promedio de 643 puntos, esto es 115 puntos arriba del
promedio nacional.

En el mismo afio 2002, comienza el proceso de apertura de oficinas comerciales propias en
los principales mercados donde participa la Compania, esto con el fin de entregar una
atencidén personalizada a sus clientes y crear alianzas con los distribuidores locales.
Inicialmente se instala en Italia, luego en el 2003 en Estados Unidos (Atlanta), el 2004 en
Japon, el 2005 en México, en abril de 2012 en Brasil y China (Hong Kong y Shanghai) para
finalmente, a fines del afio 2016, abrir una segunda oficina en Estados Unidos (Los Angeles).
Actualmente, la oficina de Brasil no se encuentra operativa.

Con ¢l objetivo de administrar el negocio de proteinas, en el aiio 2010 se crea Agrosuper S.A.
y, ademas, se constituye el primer directorio profesional de esta sociedad, potenciando asi el
gobierno corporativo de la Compaiia.

Desde el ano 2011 se han materializado importantes proyectos en el negocio de salmones,
los que han permitido avanzar hacia la integracion completa del ciclo productivo, con
estandares sanitarios muy por sobre el promedio de la industria, donde se incluye una planta
procesadora en Quelldn, las pisciculturas de reproductores y smolt y la planta de alimentos
de Pargua.

En el mismo afio, Agrosuper adquiere la participacion accionaria de Sopraval que estaba en
manos de la familia Allende, llegando asi a un 81,2% de la propiedad. Paralelamente, la
compaiiia efectud una exitosa OPA por el restante de las acciones, logrando finalmente un
99,7% de la propiedad.

En diciembre del afio 2011, se colocd en el mercado de capitales de Chile el primer bono
corporativo por un monto de UF 5.000.000.- y en septiembre de 2012 se realizo la segunda
colocacion de bonos por parte de Agrosuper S.A. por un monto de UF 1.500.000.- ambas con
el objetivo de acceder a nuevas fuentes de financiamiento para su nutrida cartera de
inversiones en futuros proyectos.

En el afio 2015 inaugura su primer sistema de compostaje confinado en su principal sector
productivo, La Estrella, el cual permite transtormar, de manera mas eficiente y minimizando
la generacion de olores, los purines de cerdo en un compuesto bioestabilizado, que es un



excelente fertilizante para suelos agricolas. De esta forma, la Compaiia pudo reducir en un
94% la emision de olores molestos en la cuenca del lago Rapel.

Durante el afio 2017, Los Fiordos, la empresa subsidiaria que concentra el negocio del salmén
en Agrosuper, renovo por tres anos mas el acuerdo de cooperacidon con World Wildlife Fund
(WWF), ademas de continuar con el proceso de certificacion Aquaculture Stewardship
Council (ASC) de centros de mar, la certificacion mas exigente en materias ambientales y
sociales. Esto le permite garantizar -a nivel internacional- que su produccion se realiza de
forma responsable y bajo importantes estandares, ademas de su compromiso con un modelo
de desarrollo de salmon sustentable.

Durante el mes de junio de 2018 se llegd a un acuerdo de compra de los activos de la division
salmones de Friosur a las sociedades Salmones Friosur S.A., Piscicola Hornopirén S.A. y
Salmones Frioaysén S.A. Al mes siguiente, se anuncio un acuerdo con los accionistas
mayoritarios de Empresas AquaChile S.A. para la adquisicion del 67% de dicha compania,
lo que se materializara a través de una Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (OPA)
para la adquisicion del 100% de las acciones de Empresas AquaChile S.A..

Conforme lo dispone la legislacion aplicable, Agrosuper ha comunicado a la CMF dos hechos
esenciales que dan cuenta de la operacion para adquirir Aquachile; el primero de ellos fue
enviado con fecha 6 de agosto de 2018, dando cuenta de la firma del contrato de promesa de
compraventa de acciones y OPA; y el segundo, fue enviado con fecha 9 de agosto de 2018,
en respuesta a un oficio de la CMF, en que detallamos la forma de financiamiento del monto
a pagar por la adquisicion.

En la actualidad Agrosuper es la principal empresa productora de proteina animal y alimentos
frescos y congelados de Chile, con una destacada presencia en el mercado local y de
exportacion. La Compafiia participa en el negocio de la produccidn, distribucion y
comercializacion de carne de pollo, cerdo, pavo, salmones y alimentos procesados,
alcanzando durante el afio 2017 ventas por US$ 2.471 millones.

3.1.2. La industria mundial de Proteinas

3.1.2.1. La industria mundial de aves

Las proyecciones realizadas por el USDA indican que el consumo mundial de aves seria de
119,3 millones de toneladas en 2018, donde los principales consumidores de aves son los
paises que componen la OCDE (37,7%) y Estados Unidos (15,4%) los que concentraron un
53,1% del consumo mundial de la especie en 2017. Brasil, ha adquirido importancia a nivel
mundial en los ultimos anos con un crecimiento del 2,97% anual (2013-2017), con un
aumento esperado de 0,85% para el 2018.



Consumo mundial de Aves por principales mercados — Miles de Toneladas (RTC)
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Fuente: FAO Agricultural Outlook 2016-2025
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Segun la FAO, laregion que presentd un mayor consumo per capita de aves fue Norteamérica
el cual reportd 47,1 kg en el periodo 2015-2017 seguido de América Latina y el Caribe con
31,4 kg. Africa permanece como el continente con el mas bajo consumo per capita con 5,4
kg, lo que se proyecta que permanezca sin variacion en 2027.
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Evolucion consumo per capita de Aves — Kg / Afio
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Acorde a las proyecciones del USDA, las importaciones de aves alcanzarian en 2018 las 13
millones toneladas, siendo la OCDE y Union Europea los principales importadores,

concentrando el 30,4% del total.

Principales importadores de Aves en el mundo — Miles de Toneladas (RTC)
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3.1.2.1.1. La industria mundial de Pollo

A. Consumo

La demanda mundial de pollo esta fuertemente influenciada por los consumos de Estados
Unidos, China, Brasil, la Union Europea y México, quienes representan en conjunto un
58,8% del consumo mundial de este producto. El pollo ha sido en los altimos cinco afios la
proteina con mayor tasa de crecimiento en su demanda, debido a que es la proteina con menor
costo, con un crecimiento anual compuesto de 1,6% (2013-2017). Este crecimiento ha sido
especialmente liderado por Brasil, que en el periodo 2016-2017 ha presentado un crecimiento
de 2,5% llegando a mas de 9,3 millones de toneladas en 2017. Otros mercados que han tenido
un significativo aumento en su demanda de pollo son México (2,0%), EE.UU. (1,6%) y
Unién Europea (1,4%), mientras que el consumo en China ha disminuido en 5,6%
comparando el consumo al cierre del 2017 con el del 2016.

El pollo es consumido en el mundo en distintos formatos que incluyen productos frescos,
congelados y procesados. Ademads, existen multiples cortes dentro de los productos frescos
y congelados, como por ejemplo trutro. pechuga, alas y menudencias. Por el lado de los
procesados existen distintos tipos de productos como jamones, cecinas, salchichas,
empanizados y hamburguesas.

Se espera que para 2018 la demanda mundial de pollo llegue a 89,9 millones de toneladas, lo
que representa un crecimiento de 2,0% respecto del consumo del ano 2017.

Consumo mundial de Pollo por principales mercados — Miles de Toneladas (RTC)
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Fuente: USDA Livestock and Poultry World Markets and Trade enero 2018
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Los principales importadores de pollo en 2017 fueron Japon (11%), Arabia Saudita (8,6%) y
Mexico (8,3%). Por otra parte, segin USDA, las importaciones de China mantendran una
tendencia al alza debido principalmente a multiples eventos de gripe aviar que han ocurrido
en el pais, que, en conjunto con politicas medioambientales, les ha impedido incrementar su
produccion local.

Principales importaciones de Pollo en el mundo — Miles de Toneladas (RTC)
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Fuente: USDA Livestock and Poultry World Markets and Trade enero 2018

B. Produccion

La produccion mundial de pollo ha tenide un importante crecimiento (1,7% anual compuesto
2013-2017). Para 2018 se espera un crecimiento de 1,2%, superando los 91,3 millones de
toneladas. El sostenido crecimiento de la produccion de pollo se encuentra sustentado
principalmente por la demanda interna de China, Estados Unidos y la Union Europea y por
el aumento en las exportaciones. Adicionalmente, las favorables expectativas productivas se
basan en un mejor manejo sanitario de la produccion, aunque el aumento en los precios de
los granos podria tener un impacto negativo en la produccién de 2018.

Estados Unidos es el principal productor de pollo con cerca de 18,6 millones de toneladas en
2017 (20,6% de la produccion mundial). Segin proyecciones del USDA, este pais deberia
tener un crecimiento de su produccion de 2,0% sustentado en el aumento del consumo per
capita y los mercados de exportacion. En el caso de Brasil (14,7% de la produccion mundial)
se espera un crecimiento sobre el 2,3% para 2018, explicado principalmente por un aumento
de consumo interno y exportaciones, mientras que para la Unién Europea (13% de
produccion mundial) se espera un crecimiento moderado (1,5%) impulsado por la demanda
mterna.
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Produccion mundial de Pollo — Miles de Toneladas (RTC)
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Fuente: USDA Livestock and Poultry World Markets and Trade Enero 2018.

El mercado mundial del pollo presenta altas tasas de consumo interno, lo que se ve reflejado
en que solo el 12,3% de la produccion total sea exportada. Los principales exportadores son
Estados Unidos y Brasil, los que en conjunto concentran mas del 64% de todas las
exportaciones mundiales de pollo con cerca de 7,0 millones de toneladas en el 2017. El
crecimiento de las exportaciones de Estados Unidos se verda impulsado, en el ano 2018,
principalmente por el mercado de México. El crecimiento de las exportaciones brasilefias en
cambio tiene como principal motor de crecimiento las exportaciones hacia Medio Oriente y
China, donde se espera que ingrese con mayor fuerza reemplazando parte de las
importaciones estadounidenses. Las exportaciones de China y Tailandia tienen como
principal destino mercados asidticos, los que han experimentado un creciente dinamismo en
los ultimos anos.
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Principales Exportaciones de Pollo en el mundo — Miles de Toneladas (RTC)
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C. Presencia de Chile en mercados internacionales

Las exportaciones chilenas de pollo se concentran principalmente en los mercados de Estados
Unidos (27,1%), México (17,1%), China (16,2%) y Puerto Rico (13,8%). En términos de
toneladas exportadas, el principal corte de exportacion es la pechuga deshuesada (47,9%),
cuyos principales destinos son Estados Unidos, México y la Union Europea. El mercado
asiatico presenta una importante oportunidad para las exportaciones chilenas de pollo, ya que
es la proteina tradicional mas accesible para los mercados emergentes cuando comienzan a
aumentar su consumo de este tipo de alimentos.



Exportaciones chilenas de Pollo por destino — Toneladas Afio 2017
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Fuente: Aduanas de Chile.

3.1.2.1.2. La industria mundial del Pavo

A. Presencia de Chile en mercados internacionales

Las exportaciones chilenas de pavo alcanzaron en 2017 las 14.237 toneladas. Los principales
destinos de exportacion fueron Estados Unidos, México y Alemania, los que concentran el
50,6 % del total de exportaciones. Dentro de estas exportaciones Agrosuper tiene una
participacion significativa.

Exportaciones chilenas de Pavo por destino — Ao 2017
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Total: 14,2 mil toneladas
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3.1.2.2. La industria mundial del Cerdo

A. Consumo

El consumo de cerdo en el mundo ha crecido sostenidamente en los ultimos afios pasando de
un consumo de 74,4 millones de toneladas en 1995 a 110,59 millones de toneladas el 2017,
lo que equivale a un crecimiento anual compuesto de 1.8%. El consumo de esta proteina en
el 2017 fue liderado por China al representar un 49,7% del consumo mundial, seguido por la
Unién Europea con un 18,6% y Estados Unidos con un 8,7%.

El cerdo es consumido en el mundo en distintos formatos que incluyen productos frescos,
congelados y procesados. Ademas, existen multiples cortes dentro de los productos frescos
y congelados, como por ejemplo lomo, filete, costillar, pierna y chuleta. Por el lado de las
cecinas y procesados existen distintos tipos de productos como jamones, cecinas, paté y
hamburguesas.

Para el 2018, el USDA estima que el consumo total de cerdo llegaria a los 112,6 millones de
toneladas, lo que representa un crecimiento del 1,8% respecto del afio 2017. Las proyecciones

de aumento del consumo de cerdo estaran lideradas por un aumento del consumo de cerdo
en Estados Unidos (2.8%) y China (2,1%).

Consumo mundial de Cerdo por principales mercados — Miles de Toneladas (Carcasa)
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Fuente: USDA Livestock and Poultry World Markets and Trade Enero 2018

Segun la FAO, el consumo per cépita de cerdo en el mundo fue de 12,27 kg/afio (2015-2017).
Chile se encuentra actualmente sobre el promedio mundial con 19,0 kg per cépita, y la
tendencia de consumo nacional ha sido creciente en los Gltimos afios.



Evolucion consumo per capita de Cerdo — Kg/aiio
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En el afio 2017 las importaciones globales de carne de cerdo alcanzaron los 7,9 millones de
toneladas, siendo China el mayor importador con un 20,9% del total de importaciones,
seguido por Japon con 18,3% y México con 14,3%. Para el afo 2018, el USDA espera un
crecimiento en las importaciones mundiales, principalmente por mayores compras de paises
como México y Canadd quienes experimentaran un mayor consumo doméstico dadas las
mejores perspectivas para sus economias.



Principales importaciones de Cerdo en el mundo — Miles de Toneladas (Carcasa)
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B. Produccion

El afio 2013 se produjeron 108,9 millones de toneladas de cerdo a nivel mundial y para el
2018, segun las proyecciones de USDA, se esperan mas de 113,1 millones de toneladas, esto
refleja un crecimiento anual compuesto de 0,76%.

Produccion mundial de Cerdo — Miles de Toneladas (Carcasa)
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En el ano 2017 se exportaron 8,3 millones de toneladas de cerdo siendo el mayor exportador
la Unién Europea que ha tenido un crecimiento importante durante los ultimos afios,
superando Estados Unidos como el mayor exportador del mundo.

Principales exportaciones de Cerdo en el mundo — Miles de Toneladas (Carcasa)
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C. Presencia de Chile en mercados internacionales

Las exportaciones totales de cerdo en el afio 2017 fueron de 190,2 mil toneladas de las cuales
Agrosuper exportd un 86,2%. Los principales destinos de exportacion para el cerdo chileno
son China, Corea del Sur y Rusia, los que concentran un 64,1% del total siendo
principalmente cortes de cerdo congelados.



3.1.2.3.

Exportaciones Chilenas de Cerdo por destino —Toneladas Afo 2017
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Total: 190,2 mil toneladas
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La industria mundial del Salmon

A. Consumo

El consumo mundial de salmén atlantico, trucha y coho (especies cultivadas, no silvestres)
ha tenido un importante crecimiento en los Gltimos afios, con un crecimiento anual compuesto
de un 5,0% del 2004 al 2017. Los principales consumidores son la Union Europea con un
45% y Estados Unidos con un 22%. Adicionalmente, los paises que mas han aumentado el

consumo de salmon son Rusia, la Unién Europea y Estados Unidos.



Crecimiento del Consumo en los mercados mas importantes de salmon
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Consumo de Salmon en los mercados mas importantes 2017
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B. Produccion

La oferta mundial de salmon cultivado ha experimentado un incremento significativo los
ultimos afios, con un aumento de 715,7 mil toneladas WFE (WFE: Whole Fish Equivalent
por sus siglas en ingles) de produccion desde el 2010, lo que representa un crecimiento anual
compuesto de 3,3%. Crecimiento que viene apoyado principalmente por un aumento en la
produccion de Estados Unidos con un crecimiento anual compuesto de 5,12%.



Oferta mundial de Salmon Cultivado — Toneladas WFE
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Fuente: Kontali Analyse, Salmon World 2018.

La produccién de salmon cultivado (cosechado) durante el 2017, alcanzo las 3.394 toneladas
WEFE), donde Chile y Noruega son actores relevantes concentrando cerca de un 61,3% de la
produccién mundial. Las favorables condiciones oceanograficas y climaticas que presentan
Chile y Noruega para la produccién de salmén representan una ventaja competitiva
importante respecto de sus principales competidores. Otros paises relevantes en la
produccion de salmon son el Reino Unico y Canada, que cuentan con el 5,6% vy el 4,6% de
la produccion mundial, respectivamente.



Principales productores de Salmoén y Trucha cultivados - Toneladas Aiio 2017
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Chile se ha consolidado como el segundo productor de salmones a nivel mundial. Al 2017,

la produccion chilena de salmon atlantico alcanzo las 572 mil toneladas WFE, 1o que equivale
a un crecimiento anual compuesto de 23,6% (2010-2017).

Produccion de Salmon Atlantico en Chile y Noruega - Miles de Toneladas WFE
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Fuente: ABG Sundal Collier, Kontali Analyse.

La diversificacion de mercados y de productos frescos y congelados que tiene Chile respecto
a la concentracion que tiene Noruega, da cuenta de las ventajas competitivas que tiene Chile
(costos y distribucion) para acceder a mercados como Estados Unidos, Canada, Japon,
México, y Latinoamérica. En este ultimo, Brasil y su preferencia por el consumo de salmon
fresco, han comenzado a ser relevantes para Chile al establecer altos premios en precio a la
frescura del producto.



Principales destinos exportaciones chilenas de Salmon, Trucha y Coho — Toneladas
Aiio 2017
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C. Presencia de Chile en mercados internacionales

La industria mundial del salmon ha experimentado una importante concentracion en los
ultimos diez anos, reduciéndose drasticamente el numero de empresas participantes del
sector. Al 2017 son 15 las empresas que lideran el 57% del mercado, alguna de las cuales
tienen operaciones en diferentes zonas, como son Marine Harvest, Cooke Aquaculture, entre
otros.

Numero de empresas que representan el 57% de la produccion

Noruega  Reino Unido Chile Canada Islas Faroe  EE.UU. Irlanda
Fuente: Kontali Analyse.
Las principales compaiiias salmoneras a nivel mundial en términos de produccion son Marine

Harvest, Leroy y Cermagq, todas ellas de origen noruego. Tanto Marine Harvest como Cermagq
tienen operaciones en Chile, siendo actores relevantes del mercado nacional.
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Actualmente, Agrosuper, a través de su filial Los Fiordos, es el décimo productor mundial
de salmon segun el reporte de Salmon World, Kontali 2018.

3.1.3. El mercado chileno de las proteinas

A. El mercado chileno del Pollo

Agrosuper es el principal actor del mercado local del pollo, con una posicién de liderazgo
tanto en consumo interno como sobre ¢l total exportaciones. En el mercado local cuenta con
un 54% de participacion. En término de exportaciones, Agrosuper cuenta con un 76% del
total de exportaciones.

Participacion del mercado de Pollo Participacion del mercado del Pollo
nacional Ano 2017 exportaciones Ao 2017

Otros

24%

Producaion de
Otros
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Fuente: INE y Agrosuper Fuente: Aduanas de Chile

B. El mercado chileno del Pavo

Agrosuper, a través de su participacion en Sopraval S.A., es el principal productor de pavo
del pais, con un 72% de participacion de mercado local y 78% sobre el total de exportaciones
del pais.
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C. El mercado chileno del Cerdo
En el mercado nacional de cerdos Agrosuper muestra una posicion de liderazgo con una

participacion de mercado de 52% en las ventas nacionales y de 86% en las exportaciones en
el afio 2017.

Participacion de mercado nacional Participacion de mercado de
Ario 2017 exportaciones
Ano 2017
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Fuente: Aduanas de Chile
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3.2. Actividades y negocios de Agrosuper S.A.

Agrosuper es la principal empresa productora de proteina animal de Chile, con una destacada
presencia en el mercado de exportaciones. La Compaiiia participa en el negocio de la
produccion, procesamiento, distribucion y comercializacion de pollos, cerdos, pavos,
salmones y alimentos procesados. Sus operaciones productivas estan ubicadas a nivel local
y cuenta con oficinas de comercializacion tanto en Chile como en el extranjero. Durante el
afio 2017, Agrosuper alcanz6 ventas por US$ 2.471 millones®. Pese a que su principal
mercado es el local, las exportaciones representan una importante proporcion de los ingresos,
los que alcanzaron durante el afio 2017 los USS 1.013 millones.

Evolucion historica de las ventas de Agrosuper (US$ millones)
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Fuente: Agrosuper.

? Tipo de Cambio a 651,21 CLP/USS.
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Composicion de las ventas por area de negocio (aiio 2017)
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Fuente: Agrosuper.
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Agresuper ha definido su modelo de negocios con los siguientes pilares estratégicos:

negociode
- proteinas

Pr.odﬁéidr de
- clase mundial

Extensared de
~ distribucién en

Chile

. Exportacio
~ como una
fuente de

cimient:

negocios en que participa a nivel local y ser un jugador relevante en
otros mercados internacionales.

« Construir marcas lideres y con posicionamiento de calidad, con el
objetivo de obtener lealtad entre sus consumidores.

« Marcar una diferencia apoyado en los mas de 50 afios que tiene en el
rubro.

« Modelo verticalmente integrado en todos los negocios en los que

participa con instalaciones productivas de clase mundial.
« Tercerizar todos los servicios no centrales del negocio.
Integracion Vertical

+ Reproduccidn L Cranza | B Faenacidn i 3 Comercahzanidn 7
/ F ;7 ¥

Fabncatién alimentos

| I——

Fuente: Agrosuper
- Mantener la diversificacion en los negocios de proteina animal
(cerdo, pollo, pavo, salmén y productos procesados).
« Completo control y trazabilidad de sus productos: “pasando por la
produccion de alimentos hasta la gondola™.
. Eficiencia operacional que captura margenes en cada una de las
‘etapas de produccion y comercializacion.

de clientes que permite hoy el acceso a mas del 98% de la poblacion.
« Mantener una red de clientes diversificada.
» Acercar las ventas al consumidor final, con menos intermediarios.

« Mantener un estricto control sobre las medidas sanitarias del proceso
productivo y de comercializacion para minimizar el riesgo de
contagio y asi conservar la capacidad de exportar a todos los
mercados del mundo.

« Busqueda permanente de nuevas oportunidades en los mercados de
exportacion y potenciar la red de clientes.

- Mejorar constantemente los margenes de la Compaiia accediendo a
los mercados adecuados en el momento preciso.

« Desarrollar continuamente sus marcas y productos a la medida para
mercados especificos de exportacion que representen nichos
relevantes de alto crecimiento y margen.



« Mantener una red de clientes diversificada.
« Tener un amplio acceso y venta al cliente final, asegurando el uso de



3.2.1. Negocio de Pollos

En el afio 1960 Agrosuper inicia sus actividades en el negocio de los pollos a través de la
produccidn y comercializacion de animales vivos. Con el tiempo desarrolla la marca Super
Pollo que se convierte en su nombre mas conocido para el negocio de carne de pollo. Mas
adelante, en el afio 2000 se agrega también la marca King, obtenida a través de la adquisicion
de la compania con el mismo nombre.

Las ventas totales del negocio de pollos alcanzaron en 2017 los US$ 829 millones, lo que
representa un crecimiento anual compuesto de 6,5% respecto de 201 1. A pesar de lo anterior,
las ventas de los ultimos tres afos se han mantenido constante aumento, esto debido
principalmente a que se ha logrado un alto porcentaje de utilizacidn de la cadena de valor de
la compaiia.

Ventas totales negocio Pollos — US$ millones® y Miles de Toneladas
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Fuente: Agrosuper.

Las ventas de Agrosuper estan concentradas en el mercado local, las cuales representaron el
72,8% de los ingresos totales del negoc:o® de pollos en el afio 2017. La marca Super Pollo
posee un reconocimiento de marca de 92% recuerdo espontaneo y una preferencia de compra
de un 65%, lo que es superior a su participacion de mercado.

A través de las exportaciones, Agrosuper llega a mas de 28 paises en 4 continentes, siendo
los principales mercados Estados Unidos, México y Reino Unido, que en conjunto
concentran el 66,9% de estas ventas.

* Tipo de Cambio a 651,21 USS/CLP
* Fuente: Agrosuper. Afio 2017.
® Fuente: Agrosuper, Afio 2017.
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El negocio de pollos posee 7 certificaciones: calidad de sus productos (ISO 9001), gestion
ambiental (ISO 14001), HACCP, OHSAS 18000, BRC FOOD, ISO 22000 y HALAL
(comunidad 1slamica). Estas certificaciones le permiten llegar con sus productos a los
mercados mas exigentes del mundo, como es el caso de norteamericano y el asiatico.

Principales mercados de exportacion de Agrosuper en pollos (afio 2017)

7.1%
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s« EEUU. = Mexico Reino Unido = China = Puerto Rico = Colombia = Qtros

Fuente: Agrosuper
Para el afio 2017 el 31,3% de las ventas fueron para el canal Tradicional mientras que un
49,2% de las mismas se realizaron por el canal Supermercados. De esta manera vemos como
la extensa red de clientes que tiene Agrosuper cubre de manera equilibrada los principales

canales comerciales del pais incorporando también el Foodservice (15,3%), el Industrial
(4,2%) como jugadores relevantes de su portafolio.

Principales canales de comercializacion de Agrosuper en pollos en Chile (afio 2017)

4.2%

49 2%

= Tradicional ~ » Supenrercados  + Foodservice = Industriales

Fuente: Agrosuper
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Existen tres plantas de incubacion para pollos Broiler y una para Reproductoras:

¢ Planta Las Araiias: ubicada en la comuna de San Pedro, Region Metropolitana, con una
capacidad de incubar 2,5 millones de huevos Broiler.

e Planta Lo Miranda: ubicada en la comuna de Dofithue, VI Region, con una capacidad
de incubar 2,4 millones, entre huevos Broiler y de Reproductoras.

e Planta Curacavi: ubicada en la comuna de Curacavi, Regién Metropolitana, con una
capacidad de incubar 250 mil huevos Broiler.

Agrosuper cuenta con las siguientes instalaciones, las cuales producen el alimento para
cerdos y pollos:

e Planta Longovilo: ubicada en la Region Metropolitana, posee una capacidad instalada
para producir 100 mil toneladas de alimento al mes, con una capacidad de almacenaje de
121.000 toneladas de materias primas y utiliza 6 lineas de produccion. Esta planta de
origen danés se construyo el ano 1994, teniendo su tltima remodelacion el afio 2004.

e Planta Lo Miranda: ubicada en la VI Region, posee una capacidad instalada para
producir 100 mil toneladas de alimento al mes, tiene una capacidad de almacenaje de
115.000 toneladas de materias primas y utiliza 6 lineas de produccion, con equipos
importados de Estado Unidos. Esta planta se construyo el afio 1978, teniendo su ultima
remodelacion el afio 2007.

e Planta Casablanca: ubicada en la VI Region, posee una capacidad instalada para
producir 18 mil toneladas de alimento al mes, con una capacidad de almacenaje de 19.000
toneladas de materias primas y utilize 2 lineas de produccion, con maquinaria importada
desde Estados Unidos. Esta planta se construyé en el afio 2000 y tuvo su ultima
remodelacion en el afio 2017.

Para el procesamiento de sus productos, el negocio de pollos posee las siguientes
instalaciones:

¢ Planta de San Vicente: ubicada en San Vicente de Tagua Tagua, es la principal planta
procesadora de pollos, que permite procesar alrededor de 112 millones de pollos al afo,
con una dotacion de 1.780 empleados y una superficie construida de 39.000 m?.

e Planta Lo Miranda: ubicada en Doiiihue, con una capacidad para faenar alrededor de 80
millones de pollos al afio, una dotacion de 686 empleados y una superficie construida de
10.000 m*. Estd enfocada principalmente en el procesamiento de pollos enteros y en
produccion de productos trozados para el mercado local en formato fresco. En esta planta
también destina a congelado para exportacion a paises como México, Hong Kong y Pert.

e Planta de Harinas (digestor): estd ubicada junto a la Planta Lo Miranda en Donihue,
tiene como funcion procesar los subproductos obtenidos en la etapa de faenacion, tanto
para el negocio de pollos como de cerdos, buscando convertirlos en harinas y aceites.
Tiene una capacidad de 80.000 toneladas de subproductos al afio, en una superficie
construida de mas de 3.500 m”.

e Planta de Tratamiento de Riles: todas estas plantas estan provistas con un sistema dc
tratamiento de riles que les permite tratar el 100% de las aguas que se generan como
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subproducto de sus procesos industriales. En forma conjunta se realiza el tratamiento de
los olores de estos riles, logrando de esta manera cumplir a cabalidad con la legislacion
medioambiental vigente.

3.2:2: Negocio de Cerdos

En el afio 1983 Agrosuper ingresa al negocio de la crianza de cerdos y a los pocos aiios
amplia el negocio al procesamiento y comercializacion de carne de cerdo.

En los ultimos anos las ventas del negocio de cerdos han crecido tanto en ingresos como en
volumen de venta. Los ingresos por venta tuvieron un crecimiento anual compuesto del 5,5%
en el periodo 2011-2017, mientras que el volumen crecio un 2,4%.

Ventas totales negocio del Cerdo — US$ millones® y Miles de Toneladas
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Fuente: Agrosuper.

El mercado nacional de venta de carne de cerdo corresponde al 55,1% de las ventas, donde
la marca Super Cerdo tiene un reconocimiento de 84% recuerdo espontdaneo.

Agrosuper llega hoy a mas de 28 paises en 5 continentes, entre los cuales destacan Japon,
China y Corea del Sur, los que en conjunto representan el 68,0% de sus exportaciones. Esta
area de negocios posee 5 certificaciones; para la calidad de sus productos (ISO 9001), gestion
ambiental (ISO 14001), HACCP, OHSAS 18000, BRC FOOD, ISO 22000 y HALAL
(comunidad islamica). Estas certificaciones permiten a Agrosuper exportar a todos los
mercados del mundo.

® Tipo de Cambio a 651,21 CLP/USS.
" Fuente Agrosuper, aiio 2017.
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Principales mercados de exportacion de Agrosuper en cerdos (aiio 2017)
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Fuente: Agrosuper
En el mercado chileno, canales importantes de comercializacion son el Tradicional y el
Industrial, los cuales en conjunto concentran casi el 55,5% de las ventas. A este grupo le

sigue el canal Supermercados con un 38,9% de las ventas.

Principales canales de comercializacion de Agrosuper en cerdos en Chile (afio 2017)
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Fuente: Agrosuper

Para la fabricacion de este alimento, Agrosuper consta de las siguientes instalaciones, las
cuales producen el alimento tanto para cerdos como para pollos:

e Planta Longovilo
e Planta Lo Miranda
e Planta Casablanca

Para el procesamiento de sus productos, el negocio de cerdos posee las siguientes
instalaciones:
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e Planta de Rosario: es la principal planta procesadora del negocio de cerdos, ubicada al
sur de Rancagua en la comuna de Rosario y que permite faenar 500 cerdos por hora,
equivalente a mas de 2,2 millones de cerdos al afio. La planta opera con una dotacion de
1.992 empleados en una superficie construida de 28.500 m?, donde se cuentan con
modemnos equipos para desposte, trozado, deshuesado, porcionado y envasado de los
productos.

e Planta Lo Miranda: ubicada en Doifithue, donde comparte operaciones con el
procesamiento de aves, y posee una capacidad de 360 cerdos por hora, equivalentes a 1,4
millones de cerdos al afio. Esta planta opera con una dotacion de 1.207 empleados en una
superficie construida de 20.000 m”. Estd enfocada principalmente en la produccion de
cortes para el mercado nacional y de exportacion (relacidon entre nacional y exportacion
de un 48% - 52% respectivamente).

e Planta de Harinas (digestor): estd ubicada junto a la Planta Lo Miranda y tiene como
funcion procesar los subproductos obtenidos en la etapa de faenacion, tanto para el
negocio de cerdos como de pollos, para convertirlos en harinas y aceites. Tiene una
capacidad para 80.000 toneladas de subproductos al afio en una superficie construida de
mas de 3.500 m?.

e Planta de Tratamiento de Riles: todas estas plantas estan provistas con un sistema de
tratamiento de riles que les permite tratar el 100% de las aguas que se generan como
subproducto de sus procesos industriales. En forma conjunta se realiza el tratamiento de
los olores de estos riles, logrando de esta manera cumplir a cabalidad con la legislacion
medioambiental vigente.

e Sistema de Tratamiento de Purines: En la industria de produccion de cerdos un tema
relevante es el tratamiento de sus purines y para esto se cuenta con multiples sistemas de
tratamiento, de manera de evitar que externalidades negativas, como los malos olores,
molesten a los vecinos de las distintas zonas productivas.

3.2.3. Pavos

La Sociedad de Productores Avicolas de Valparaiso (Sopraval S.A.) se cred en el afio 1967,
siendo actualmente la compaiia con mayor trayectoria en el negocio de pavos a nivel
nacional, destacando por ser pionera en la engorda y comercializacion masiva de pavos en el
pais, la que comenzo en el aiio 1990. Agrosuper ingresa en la propiedad de Sopraval en el
ano 1996, y el aio 2011 acuerda la adquisicion del paquete accionario de la familia Allende
realizando una posterior OPA, logrando asi un 99,7% del total de acciones de la compaiiia.

Durante sus anos de historia, Sopraval se ha consolidado como la principal marca de pavos
a nivel nacional. Este negocio ha mantenido un volumen relativamente estable en los ultimos
cinco anos. Sin embargo, el aumento de los precios promedio de venta ha llevado a un
crecimiento de los ingresos de un 9,8% compuesto anual desde 2011 a 2016, llegando a los
USS 220 millones en el afio 2016. A inicios del afio 2017 hubo un evento de gripe aviar, el
cual afect¢ de manera relevante la produccion, la cual se encuentra hoy en régimen normal.
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Ventas totales negocio Pavo— US$ millones® y Miles de Toneladas

233
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Fuente: Agrosuper.

A partir del afio 1994 se inician las exportaciones como una estrategia para diversificar las
ventas. Actualmente una parte relevante de sus ingresos provienen de las exportaciones de
sus productos, alcanzando el 31% de las ventas durante el 2017°. A nivel nacional Sopraval
ha logrado posicionarse como una marca de prestigio, alcanzando un reconocimiento de
marca del 82% recuerdo espontdneo y una preferencia de compra de 65%'°.

Sopraval es una compaiiia preparada para llegar a los mercados mas exigentes, para lo cual
cuenta con certificaciones para la calidad de sus productos (ISO 9001 y HACCP), gestion
ambiental (ISO 14001), OHSAS 18000, ISO 22000, BRC FOOD y HALAL (comunidad
islamica). Actualmente, Sopraval llega con sus productos a mas de 29 paises, en 4
continentes, siendo los principales mercados Estados Unidos, Alemania y México, que en
conjunto representan el 56,7% de las exportaciones.

¥ Tipo de Cambio a 651,21 CLP/USS.
? Fuente Agrosuper. Ao 2017.
' Fuente: Agrosuper, Afio 2017.



Principales mercados de exportacion de Sopraval — Aiio 2017
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Fuente: Agrosuper

Por otro lado, su gran red de clientes a lo largo de Chile le permite contar con mas de un 40%
de sus ventas entre los canales Tradicional, Industriales y Foodservice, dejando el 56,3%
restante en el canal de Supermercados.

Principales canales de comercializacion de Pavos en Chile — Aiio 2017
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Fuente: Agrosuper.
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Para la fabricacion de este alimento, Sopraval consta de la siguiente instalacion:

e Planta La Calera: ubicada en La Calera, V Region, posee una capacidad instalada para
producir 18 mil toneladas de alimento al mes, tiene una capacidad de almacenaje de
20.750 toneladas de materias primas y utiliza una linea de produccion con una dotacidn
de 44 personas. Fue construida en el aflo 1993 y tiene una superficie de 46.600 m>.

Para el procesamiento de sus productos, ¢l negocio de pavos posee la siguiente instalacion:

e Planta de La Calera: ubicada en la comuna de La Calera, V Region, es la tnica planta
procesadora de pavos en Chile que permite procesar hasta 10 millones de pavos al aflo,
con una dotacion de 820 empleados y una superficie construida de 15.000 m?

e Planta de Tratamiento de Riles: esta planta esta provista con un sistema de tratamiento
de riles que les permite tratar el 100% de las aguas que se generan en los procesos de
produccion.

e Planta de Subproductos: ubicada en la comuna de La Calera, V Region y tiene como
funcion procesar los subproductos obtenidos en la etapa de faenacion para convertirlos en
harinas y aceites. Tiene una capacidad para producir 12.900 toneladas de subproductos al
afio en una superficie construida de mas de 2.500 m”.

3.2.4. Alimentos Procesados

El area de alimentos procesados comienza el aiio 1989 con la produccion de cecinas, esto
como una forma de completar el ciclo productivo con la incorporacion de una mayor cantidad
de productos que utilizan como materia prima subproductos de otros negocios, también como
una forma de aprovechar la red de distribucion que posee Agrosuper y de satisfacer las
necesidades de los clientes y sus tendencias de consumo.

Actualmente, el area de alimentos procesados posee dos negocios principales; las Cecinas y
los Elaborados. Ambos negocios han servido para extender las marcas tradicionales de
Agrosuper como Super Pollo, Sopraval y Super Cerdo, ademas han permitido desarrollar
nuevas marcas como La Crianza, la cual ingreso al mercado el afio 2005 y ha logrado en poco
tiempo un muy buen posicionamiento.

El modelo de negocios de procesados busca agregar valor a la Compaifiia planteandose como
una empresa independiente. Para lograr lo anterior, esta drea contrata los servicios del
conglomerado, permitiendo que su abastecimiento de materia prima no dependa de las
producciones de las otras areas de Agrosuper, para lo que cuenta con diversos proveedores
externos. Por otro lado, al ser parte de Agrosuper, sus productos deben cumplir con los mas
altos estandares de calidad, propios de la empresa. Para esto cuenta con las certificaciones
ISO 9001, ISO 14001, OHSAS 18000, BRC FOOD y HACCP.
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Ventas totales negocio Procesados — USS millones'' y Miles de Toneladas
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Dado el tipo de producto que comercializa, que necesita de una cadena de frio, su principal

canal de comercializacion es Supermercados con el 59,6% de las ventas, seguido del canal

Tradicional con el 34,9% de las mismas.

Principales canales de comercializacion de productos Procesados en Chile (afio 2017)

54% 0,1%

= Tradicional = Supermercados  » Foodservice = Industriales

Fuente: Agrosuper, porcentaje de ventas.

" Tipo de Cambio a 651,21 CLP/USS.
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Una de las claves del gran crecimiento y aceptacion que han recibido los productos de
procesados entre sus clientes, ha sido el constante esfuerzo por desarrollar productos de
calidad, sanos e innovadores para distintas ocasiones de consumo. Los principales productos
son las pechugas, jamon y parrilleros, que representan el 79,4% de las ventas.

Principales ventas de Cecinas por tipo de producto (afio 2017)
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Fuente: Agrosuper.

Para la produccion, el negocio de cecinas posee las siguientes instalaciones:

e Planta San Pablo: esta ubicada en la comuna de Pudahuel, Region Metropolitana, y
puede producir hasta 4.000 toneladas al mes. Fue construida el afio 1990, donde trabajan
hoy alrededor de 470 personas en una superficie de 9.000 m?.

e Planta La Calera: estd ubicada en la comuna de La Calera, V Region, puede llegar a
producir mas de 10.000 toneladas al afio. Fue construida en el afio 1991 y se le hizo una
remodelacion en el 2001. Tiene una superficie de 3.500 m2 y una dotacion de alrededor
de 100 personas.

e Planta Cecinas 2: Estd ubicada en la comuna de La Calera, V Region, puede llegar a
producir mas de 5.000 toneladas al ano. Fue construida en el afno 2012. Tiene una
superficie de 1400 m2 y una dotacion de alrededor de 65 personas.

Para la produccion, el negocio de elaborados consta de las siguientes instalaciones:

Planta San Vicente: esta planta se encuentra colindante a la planta de Procesamiento de
pollos de San Vicente y tiene una capacidad para elaborar 1.500 toneladas al mes.
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3:.2.5. Negocio de Salmones

En el afio 1989 Agrosuper ingresa al negocio de salmones a través de Los Fiordos Ltda. con
el cultivo de coho y truchas, instalandose como una de las pioneras en el canal de Puyuhuapi,
XI Region. Durante la década de los 90 se incorpora el cultivo del salmon atlantico. Durante
los siguientes afos se incorporaron a la operacion nuevas concesiones, pisciculturas para
reproductores y crianza de smolts, planta de proceso y planta para la fabricacion de alimentos.

Durante el mes de junio de 2018 se llega a un acuerdo de compra de los activos de la division
salmones de Friosur a las sociedades Salmones Friosur S.A., Piscicola Hornopirén S.A. y
Salmones Frioaysén S.A. Al mes siguiente, se anuncia un acuerdo con los accionistas
mayoritarios de Empresas AquaChile S.A. para la adquisicion del 67% de dicha compaiiia,
lo que se materializara a través de una Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (OPA)
para la adquisicion del 100% de las accienes de Empresas AquaChile S.A..

Agrosuper comercializa los productos obtenidos en el negocio de salmones a través de la

marca de Super Salmoén, donde las exportaciones concentran el 93.2% de las ventas de este
negocio'?.

Ventas totales negocio Salmén — US$ millones'’ y Miles de Toneladas
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Fuente: Agrosuper.

Los Fiordos llega con sus productos a mas de 43 paises en 4 continentes, siendo los
principales mercados Estados Unidos, Brasil, Japon.

12 Fuente Agrosuper. Afio 2017.
3 Tipo de Cambio a 651,21 CLP/USS.
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Principales mercados de exportacion de Agrosuper en Salmones (afio 2017)
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Fuente: Agrosuper

Las ventas del mercado nacional son acotadas y estan concentradas en el canal industrial y
supermercados con un 43,5% y 38,6% de las ventas respectivamente y en menor medida

Foodservice y tradicional.

Principales canales de comercializacion de Agrosuper en salmones en Chile (afio 2017)
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Fuente; Agrosuper
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Los Fiordos cuenta con dos pisciculturas exclusivas para reproductores:

e Catripulli: ubicada en la IX region, con una capacidad anual de produccion de 70
millones de ovas ojo, que mantiene el programa genético de Salmon Atlantico, incluidas
salas de familia, desove, incubacion, alevinaje, smoltificacion y engorda.

o Magdalena: ubicada en la XI region, con una capacidad anual de produccion de 20
millones de ovas ojo, que mantiene el programa genético de Coho y Trucha, incluidas
salas de familia, desove, incubacidn, alevinaje, smoltificacion y engorda.

Los Fiordos cuenta con cuatro pisciculturas exclusivas para la produccion de smolts:

e Curarrehue: Ubicada en la IX region, produce Ginicamente smolts de Salmon Atlantico
con una capacidad de producir desde ova ojo 14 millones de smolts de 33 gramos.

e Melipeuco: Ubicada en la [X region, produce tinicamente smolts de Salmon Atlantico con
una capacidad de producir desde ova 0jo 8 millones de smolts de 33 gramos.

e Emperador: Ubicada en la XI region, tiene una capacidad de produccion de 4 millones
de smolts de Coho y 4 millones de smolts de Salmon Atlantico de 100 gramos.

e Centro de Transferencia Pargua: ubicado en la X Region, tiene una capacidad de
produccion de 17 millones de smolt, desde los 33 gramos hasta los 200 gramos.

Para la etapa en agua de mar, Los Fiordos cuenta con los siguientes activos:

e Concesiones: 103 concesiones ubicadas principalmente en los sectores de Melinka y
Puerto Cisnes, con presencia en 16 barrios.

e Centros de mar: 35 centros con jaulas y pontones habilitados para producir 6 millones
de cohos y 17 millones de salmones atlantico.

Para la fabricacion de este alimento, Agrosuper consta de la siguiente instalacion:

e Planta Pargua: ubicada en la X Region, posee una capacidad instalada para producir 15
mil toneladas de alimento al mes, una capacidad de almacenaje de 1.000 toneladas de

materias primas y utiliza 2 lineas de produccion. Esta planta se construyo en el aiio 2008.

Los Fiordos cuenta con los siguientes activos:

* Acopio de peces: ubicado junto a la planta de proceso, en Quellon, X Region.

e Planta de faenacién y eviscerado: vbicado junto a la planta de proceso, en Quellon, X
Region.

Para el procesamiento, Agrosuper cuenta con la siguiente instalacion:

o Planta Quellon: Los Fiordos cuenta con una planta de procesamiento en la ciudad de

Quellon, X Region, la cual posee una capacidad para procesar hasta 10.000 toneladas
mensuales.
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3.2.6. Area Comercial

Las ventas del afio 2017 fueron aproximadamente de USS 2.471 millones'®, donde el
principal mercado donde participa Agrosuper es ¢l chileno, que concentré aproximadamente
un 59% de las ventas durante el afio 2017. Las exportaciones en tanto alcanzaron los USS$S
1.013 millones durante el afio 2017, lo que representa un 41% de los ingresos.

Composicion de las ventas en el mercado nacional y exportaciones (afio 2017)

41%

59%

® Nacional » Exportacion

Fuente: Agrosuper.

Las ventas totales estan compuestas principalmente por sus negocios de Pollos y Cerdos, los
cuales concentran el 70,4% del total.

Composicion de las ventas por drea de negocio (afio 2017)
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14,9%
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#Pollos = Cerdos = Samones = Procesados = Pavos = Otros

Fuente: Agrosuper, ventas en pesos.

" Tipo de Cambio a 651,21 CLP/USS$.
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Agrosuper posee una amplia base de clientes lo que le permite diversificar el riesgo. Los
cuatro principales clientes, representan en conjunto solo el 26% de las ventas totales. De los
restantes, ninguno representa mas del 2,1% en forma individual.

3.2.6.1. Venta Nacional

Agrosuper posee una completa cobertura geografica a través de sus centros de distribucion y
oficinas comerciales, lo que le permite llegar a 300 comunas a nivel nacional y que representa
a mas del 98% de la poblacion. Posee un total de 274 centros de distribucion desde Arica a
Punta Arenas y una flota de mas de 400 camiones subarrendados que atienden en promedio
a mas de 49.000 locales mensualmente.

Para el mercado nacional, Agrosuper posee una serie de marcas en las distintas areas de
negocios, las cuales tienen una larga trayectoria en el mercado y poseen un alto grado de
reconocimiento. Esto le ha permitido fidelizar a sus clientes e ir aumentando su participacion
en cada uno de los mercados en los que participa mediante la innovacion y seguridad de sus
productos.

Principales marcas de Agrosuper

ein?y e E

La
rnanza

Fuente: Agrosuper

La operacion logistica del area comercial comienza por el registro de los pedidos, a través de
varios medios: un sistema de Call Center, un sistema en linea interno de Agrosuper o
directamente a través de agentes comerciales que visitan a los clientes. Luego se asigna el
stock en los distintos centros de distribucion y se programan las rutas de entrega. El despacho
se realiza a través de camiones especialmente acondicionados.

Para lograr el objetivo, el area comercial de Agrosuper posee un equipo altamente capacitado,
profesionalizado y comprometido de 1.757 empleados, los cuales se distribuyen en un 31,1%
de profesionales, 25,2% de personal de operaciones, 22,5% agentes de venta, 15,6% de
ejecutivos, jefaturas y supervisores y un 5,6% de administrativos.

Los principales productos comercializados a nivel nacional provienen del negocio de pollos,
los que representan un 41,4% de las ventas, seguido por el negocio de cerdos con un 34,4%.



Composicion de las ventas por area de negocio en el mercado nacional (afio 2017)

s0% L%

41.4%

8 Pollos = Cerdos = Salmones  ® Procesados = Pavos = Otros
Fuente: Agrosuper

El principal canal de venta para los productos de Agrosuper en los ultimos afos ha sido el de
Supermercados, el cual concentro el 47,5% de las ventas durante el ano 2017. Esto se debe
principalmente a la alta penetracion que tienen los supermercados en la venta de retail a nivel
nacional. Por otro lado, el canal Tradicional se ha mantenido en torno al 29,9%. Este canal
es relevante para el punto de vista comercial, considerando que concentra mas del 80% de
los mas de 49.000 locales a los cuales Agrosuper comercializa sus productos.

Evolucion por tipo de cliente en el mercado nacional

= Foodservice
= Industriales
@ Tradicional

# Supermercados

2014 2015 2016 2017

Fuente: Agrosuper, ventas en pesos.

Agrosuper es uno de los principales proveedores de los supermercados, lo que lo convierte
en un importante aliado estratégico para este tipo de retailers.

wh
[88]



3.2.6.2. Exportaciones

A partir del afio 2000 Agrosuper potencid un agresivo plan de internacionalizacion, el cual
le permitidé aumentar en casi 6 veces sus ventas en el extranjero entre los anos 2001 y 2010,
pasando de US$ 82 millones'> a US$ 504 millones. Al afio 2017, dichas ventas alcanzan los
USS$ 1.013 millones

Al comparar por area de negocio las exportaciones en el aio 2010 y en el 2017 se observa
que el cerdo ha disminuido su participacion y el salmén ha aumentado considerablemente.
Por otro lado, el pollo ha mantenido su nivel de exportacidn relativamente constante, mientras
que pavos y procesados, al igual que el cerdo, han disminuido.

Exportaciones por area de negocio Agrosuper

Procesados Pavos
Pavos 1,0%

8,0%

Procesados
Pollos 0.3%

21,0% : Pollos
s, 22.2%

Salmones
21,0%

Cerdos

49.0% Cerdos

40,3%
2010 2017

Fuente: Agrosuper

Adicionalmente, la importancia de las exportaciones sobre las ventas totales de Agrosuper
ha aumentado considerablemente, pasando de un 34,6% en el afio 2010 a un 41% de las
ventas en el afio 2017. Esto ha permitido a la Compaiiia crecer considerablemente en ventas
y diversificar sus mercados y clientes.

A medida que las exportaciones de Agrosuper han ido aumentando, la estrategia ha sido abrir
oficinas comerciales en los principales mercados donde llega con sus productos.
Actualmente, la Compafiia cuenta con 5 oficinas comerciales en el extranjero; Italia (2002),
Estados Unidos (2003), Japon (2004), México (2005) y China (2009).

El modelo de negocios de exportaciones de Agrosuper tiene un enfoque hacia los mercados
de nicho con productos “locales™, a través de las marcas desarrolladas por la compaiiia. Dado
lo anterior, el crecimiento futuro se va a orientar en potenciar esta estrategia por medio de

' Tipo de Cambio 651,21 CLP/USS.



una mayor presencia local, esto es, con la apertura de nuevas oficinas comerciales en lugares
estratégicos de los principales mercados y, paralelamente, lograr adaptarse a sus necesidades
e ir creciendo en los niveles de penetracion para asi desarrollar una cadena de distribucion
propia. Para esto se busca seguir creando alianzas estratégicas con grandes empresas de
retail, distribuidores, cadenas de Foodservice y en la importacion y distribucion de nuevos
productos.

En todos los mercados a los que Agrosuper exporta su porcentaje de participacion del
mercado local es pequefia. Dado esto, la oportunidad de seguir creciendo es amplia ya que
los mercados de nicho no son en general cubiertos por las grandes empresas productoras de
proteina animal.

En términos agregados, la participacion de Agrosuper sobre el total del comercio
internacional de aves es relativamente baja, siendo aproximadamente un 0,4% durante el
ultimo afo.

La participacion de Agrosuper sobre el total del mercado mundial del cerdo fue del orden de
0,33% durante 2017.

La participacion de Agrosuper en el mercado mundial del salmoén atlantico alcanzé un 2,44%
en 2017, siendo el segmento con mayor participacion en mercados internacionales.

3.2.7. Asuntos Corporativos

La Gerencia de Asuntos Corporativos de Agrosuper tiene como rol principal velar por los
intereses y necesidades de los grupos de interés, de tal manera de garantizar su representacion
en el quehacer diario de la empresa.

Lo anterior se materializa a través de una comunicacion fluida y una relacion cercana con
consumidores, clientes, colaboradores internos, autoridades, proveedores, inversionistas y
comunidades, donde se recogen sus intereses, necesidades y requerimientos y se incorporan
en la toma de decisiones de la empresa.

Como resultado de la relacion con estos grupos de interés junto al convencimiento de
establecer excelentes relaciones por parte de Agrosuper, se destacan las siguientes iniciativas:

e Agrosuper -a través de la Fundacion Agrosuper- cred el ano 2002 el Colegio Los
Cipreses, el cual es gratuito y esta enfocado a los habitantes de la localidad de Lo Miranda
(Rancagua). Su objetivo principal es entregar educacion académica de excelencia y
formar en solidos valores cristianos a mas de 900 jovenes. Entre otros programas sociales
destacan “Mi almacén, Mi empresa” y el programa “Super Sano™

e Endiversas comunas aledafias a los centros productivos que tiene la empresa, Agrosuper
colabora creando diversos programas sociales que contribuyen a mejorar la calidad de
vida de las personas y bajar los indices de pobreza (programas de educacion vial, proyecto
lector para nifios de escasos recursos, pavimentacion vial, colaboracion en juntas de
vecino, centros de madres, municipalidades, etc.)
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* [a empresa mantiene un estricto control de las emisiones de gases efecto invernadero y
ha realizados inversiones que le han permitido generar el 70% de los bonos de carbono
de Chile y el 4% a nivel mundial, siendo la primera agroindustria del mundo en reducir
gases efecto invernadero en el marco del Protocolo de Kyoto.

o El 100% de las instalaciones productivas cuentan con certificacion ISO 14.001
(ambiental) otorgada por la DQS de Alemania, que asegura el cuidado al medio ambiente
a través de producir bajos nivel de emisiones de gases.

e Agrosuper realiza permanentes estudios de la industria de los alimentos, los que le
permiten recoger las necesidades de los consumidores, para asi marcar la diferencia
entregando productos y un servicio de la mas alta calidad tanto en Chile como en el
mundo. Estos estudios quedan disponibles a la comunidad, autoridades y docentes en
una biblioteca virtual a la que se puede acceder con total libertad.

e Agrosuper cuenta con medios de comunicacion virtual; Facebook, Twitter, YouTube,
pagina web y correo electronico, junto con una linea telefonica dedicada con el fin de
garantizar la comunicacion eficiente y eficaz con nuestros grupos de interés para asi
representar sus necesidades y resolver inquietudes.

3.3. Factores de Riesgo
Il Riesgos de Mercado
Condiciones economicas globales o locales.

El deterioro de las condiciones econdmicas globales o locales puede impactar la demanda de
proteinas o la demanda especifica por alguno de los productos que produce y/o comercializa
la Compania, impactando el poder de compra o los habitos de alimentacion de los
consumidores, los que podrian preferir otros alimentos y sustituir parcialmente el consumo
de proteinas.

Para mitigar este efecto, la Compafiia cuenta con una significativa inversion en creacion de
marcas fuertes y alta calidad de sus productos, de forma de generar lealtad en sus
consumidores y minimizar posibles problemas de demanda. Adicionalmente, la Compaiiia
posee un amplio porfolio de productos que permite compensaciones entre ellos ante cambios
en el ingreso y los habitos de consumo, y especificamente, productos que son contra ciclicos,
como, por ejemplo, el pollo en sus presentaciones y cortes de menor valor. Sumado a lo
anterior, sus productos estan habilitados o en proceso de habilitacion para ingresar a los
principales mercados del mundo. Esto representa la posibilidad de llegar con productos a
4.200 millones de personas, que representan el 86% del PGB global. Con esto, la Compaiia
tiene una alta flexibilidad para cambiar de mercados frente a situaciones de shock en alguno
de ellos.
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Otros efectos adversos que podrian tener las condiciones economicas sobre el resultado de la
Compaiia incluyen los efectos derivados de altas tasas de inflacion, la dificultad de acceso
al crédito y el aumento en las tasas de interés. Estos ultimos son minimizados a través de una
politica de cobertura de tasas, la que al 31 de diciembre de 2017 mantenia una deuda en tasa
fija de 100% sobre la deuda total.

La industria de las proteinas presenta una tendencia ciclica.

La industria de las proteinas y los resultados de la Compania pueden presentar una tendencia
ciclica, determinada mayoritariamente por los precios internacionales de commodities.

Dado lo anterior, los resultados de la Compaiiia pueden verse afectados por la volatilidad de
los precios de los commodities, especialmente los precios internacionales de los granos, que
representan un alto porcentaje dentro de sus costos operacionales.

Otros insumos relevantes para la Compafia, que pueden estar sujetos a importantes
fluctuaciones de precio, es la energia, el transporte y los combustibles. El precio de la energia
en Chile se ve influenciado por factores climaticos e hidrologicos mas los precios de los
combustibles usados en la generacion eléctrica.

Fluctuacion del tipo de cambio.

Una parte significativa de los ingresos de la Compaiiia se encuentra en délares americanos y
monedas extranjeras, debido a que sus productos estan presentes en mas de sesenta paises.
Por otra parte, la mayor cantidad de los productos que se comercializan en Chile se venden
a precios internacionales y, ademas, cerca de un 60% de los costos también se encuentran en
dolares.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la politica de cobertura de tipo de
cambio de la Compaiiia es en base a flujos de caja y contempla mantener un equilibrio entre
los flujos indexados a dolar estadounidense y los niveles de activos y pasivos en dicha
moneda. El objetivo es minimizar la exposicion de los flujos al riesgo de variaciones en tipo
de cambio.

Los instrumentos utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica corresponden a
swaps de moneda y forwards de tipo de cambio. [gualmente, la politica busca refinanciar
deuda en la moneda funcional de cada Sociedad.



3.3.2 Riesgos Operacionales
Presencia de plagas y epidemias.

La Compania no se encuentra exenta del riesgo de contagio de enfermedades animales tales
como la influenza aviar y el virus AHINI o en el caso de los salmones, el virus ISA, bloom
de algas, SRS e IPN, entre otros. Asimismo, existe un riesgo de que la infeccion y/o
contaminacion de otros actores chilenos de la industria tengan efectos negativos sobre la
Compaiia, cerrando temporalmente algin mercado de exportacion para todos los actores de
la industria chilena, incluyendo a la Compaiiia.

La Compaiia posee mas del 98% de integracion vertical del negocio, lo que le permite
implementar los mas estrictos controles sanitarios en cada una de las etapas productivas de
cada negocio, disminuyendo el impacto de situaciones como las descritas anteriormente y
asegurando la inocuidad y calidad de sus productos.

Cambios en el marco regulatorio medioambiental o sanitario.

Los cambios regulatorios en materias sanitarias, medioambientales o de concesiones pueden
afectar significativamente en la operacion, desarrollo y resultado de uno o mas negocios. Por
este motivo, la compafiia ha realizado un trabajo constante para contar con las mejores
practicas y tecnologias en todas sus instalaciones, cumpliendo no sélo con la legislacion
vigente sino también con los mas altos estandares de auto exigencia ambiental.

Riesgo en el abastecimiento por parte de los Proveedores de la Compaiiia.

La falla en el abastecimiento de alguno de los proveedores clave de la Compafia puede
afectar su produccion y traer efectos adversos en sus resultados. Un incumplimiento en el
abastecimiento de granos ya sea por falta del proveedor, paro de puertos de entrada u otros
factores, puede comprometer la produccion. Adicionalmente, la Compaiiia depende de las
empresas proveedoras de genética para abastecerse de reproductoras en el caso de aves y
cerdos, con las que trabaja permanentemente para mejorar los rendimientos de sus lineas
genéticas, por lo que un incumplimiento o falta, por parte de este proveedor, podria afectar
la produccién y los resultados.

Riesgo de pago de indemnizaciones y retiro de productos.

Los productos que fabrica y comercializa la Compaiiia estan destinados al consumo humano,
por lo que el riesgo, asi como la responsabilidad es muy alta. Por este motivo, realiza estrictos
controles de calidad, los que se basan en las mejores practicas productivas y que le permiten
contar con las certificaciones de calidad de organismos internacionales.

La Compaiiia estd integrada verticalmente, desde la fabricacion de alimentos hasta la faena
y distribucion, permitiendo obtener un mayor control del riesgo de propagacion de
enfermedades con una trazabilidad completa. Sin embargo, y en caso de productos
defectuosos, la Compaiiia esta cubierta por los seguros de responsabilidad civil del producto.
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Desastres naturales.

Los resultados de las operaciones de la Compaiiia se pueden ver afectados por desastres
naturales tales como terremotos, tsunamis o incendios forestales, los que ademdas pueden
generar un potencial dafio a sus activos fijos. Todos estos riesgos mayores estan cubiertos
con polizas de seguro, las cuales solo excluyen los dafos en pisciculturas y engorda en mar
de salmones y pabellones de engorda de pollos, cerdos y pavos, dada su gran dispersion.

Posibles fallas en el manejo operacional.

La Compaiiia realiza un esfuerzo constante por contar con tecnologia de punta que permita
estandarizar los procesos y evitar fallas, capacitando a todos sus empleados con el objeto de
minimizar este riesgo. Una posible falla operacional, por parte de la Compaiiia que afecte a
las comunidades que rodean sus operaciones o el medioambiente, podria paralizar las
operaciones de la misma y afectar sus resultados.

3.3.3. Riesgos Laborales

La Compaiia cuenta con 13.999 trabajadores al 30 de junio del afio 2018. Una paralizacion
de las actividades de grupos de trabajadores podria afectar la produccion de la Compaiiia y
consiguientemente los resultados de la misma.

Adicionalmente, la Compafiia cuenta en su plana administrativa y gerencial con empleados
de gran experiencia y trayectoria. El conocimiento y experiencia acumulados de estas
personas no es facilmente reemplazable, por lo que hasta cierto grado la Compania depende
de sus empleados que ocupan cargos clave. Para mitigar los riesgos de paro y salida de
empleados, la Compafiia implementa las mejores practicas de gestion de recursos humanos,
donde podemos destacar la gestion del clima laboral, negociaciones colectivas,
capacitaciones de sus trabajadores, trabajo con las familias de los empleados y politicas de
compensaciones para los mismos.

34. Politicas de inversion y financiamiento

Las necesidades de financiamiento se generan a partir de los descalces de caja de la Empresa,
los cuales pueden ser de corto y largo plazo y estan sujetos al desempefio de la Compaiiia y
a su plan de inversion. Debido a lo anterior, la empresa usualmente suscribe créditos
bilaterales con Bancos de la plaza, que en la mayoria de los casos son préstamos a
exportadores (PAE) o créditos comerciales, con vencimiento segtn los plazos definidos por
las instituciones financieras, adicionalmente a los descalces que son de largo plazo se evalta
la alternativa de emitir bonos en el mercado.

Adicionalmente, la Compaiia realiza diversas inversiones en activos fijos, concesiones y
adquisiciones para aumentar su capacidad productiva dentro de los distintos mercados donde
participa y de esta forma cumplir con su Plan de Desarrollo Estratégico. La politica de
financiamiento para estas inversiones incluye el financiamiento con recursos propios, ventas
de activos, préstamos otorgados por instituciones financieras y podria incluir otros
instrumentos del mercado de capitales local o internacional.
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Las inversiones en capital de trabajo para el crecimiento en cada uno de los negocios en que
participa, son financiadas con financiamiento bancario y con recursos propios de la
Compania, teniendo como politica siempre mantener una posicion de deuda conservadora.

3.5. Patentes y otros derechos

La sociedad ha registrado la marca de la mayoria de sus productos, tanto en el mercado local
como internacional, a través de las cuales comercializa la mayor parte de sus productos. Para
el resguardo de sus marcas, la sociedad cuenta con la asesoria de Silva y Cia, estudio de
abogados expertos en propiedad industrial e intelectual. Dentro de estas marcas, las
principales 1incluyen “Super Pollo”, “Super Cerdo™, “Super Salmon™, “Sopraval”,
“Agrosuper” y “La Crianza™. Agrosuper no depende de otros derechos, patentes o know how
externos a la Compaifiia. Para los dominios en Internet se cuenta con la asesoria del Estudio
Federico Villaseca, abogados expertos en propiedad industrial e intelectual.

3.6. Principales activos

Al 30 de Junio de 2018, los principales activos de Agrosuper S.A., son los siguientes:

Concepto $M Detalle $M
Deudores por venta nacional 08.268.137
Deudores comerciales y 169.391 566 . Deudores por venta exportacion 52.044.375
otras cuentas por cobrar |
Documentos por cobrar 6.172.811
Deudores varios 12.906.143

Materias primas

103.816.261

Productos terminados 85.212.057
Inventarios 219.350.453
Materiales, insumos y repuestos 29.126.424
 Productos en proceso 2.751.587
Provision de obsolescencia -1.555.876
Actividad Avicola 36.434.902
Activos biologicos
corrientes 224.187.661 Actividad Porcina 76.351.257
Actividad Acuicola 111.401.502




Comercial Geiser S.A 13.567.392

Plusvalia 30.134.749
Sopraval S.A 16.567.357
Terrenos 87.970.039
Construccion en curso 60.903.413
Edificios 592.775.160
Planta y equipos 239.434.204
Propledades, plantas y 745 631 679 Eqﬂurpamyj’nto de tecnologias de )
equipos informacion 9.366.381
Instalaciones fijas y accesorios 390.177.308
Vehiculos de motor 16.634.315
Otras propiedades, planta y
equipo 103.576.516
Depreciacion Acumulada 755.205.657

4. ANTECEDENTES FINANCIEROS

Los presentes estados financieros consolidados intermedios, corresponden al periodo
terminado al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de
acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero
(CMF) (ex Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)), las cuales, son consistentes con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board ("1IASB™).

Se deja constancia a partir del primero del 1° de Enero de 2011, el Emisor y sus filiales llevan
su contabilidad y preparan sus Estados Financieros de conformidad con las normas IFRS.

4.1. Estados Financieros

A continuacion se presentan los estados financieros consolidados bajo norma IFRS de

Agrosuper S.A. y subsidiarias. Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en
moneda de cada periodo.
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4.1.1. Balance
Consolidado

Jun. 2018 Jun. 2017 Dic. 2017 Dic. 2016
Total activos corrientes 752.914.148 792.727.682 705.513.327 742.746.789
Propiedades, plantas y 745.631.679 674.729.162 706.647.788 661.850.678
equipos
Total activos no 911.850.368 832.282.030 867.859.647 820.719.922

corrientes
Total activos

Total pasivos corrientes
Total pasivos no
corrientes
Participaciones no
controladoras

Total patrimonio

Total pasivo y
patrimonio

1.664.764.516

265.624.940
256.308.982

808.474
1.142.830.594
1.664.764.516

1.625.009.712

214.032.727
246.700.711

709.971
1.164.276.274
1.625.009.712

1.573.372.974

226.376.551
253,598,196

750.113
1.093.397.627
1.573.372.974

1.563.466.711

250.597.081
249.073.772

744213
1.063.795.858
1.563.466.711

4.1.2.

Consolidado acumulado

Estado de Resultados

Jun. 2018 Jun. 2017 Dic. 2017 Dic. 2016
rigresas ce metlvidaies 804.520.406  782.970.072 1.608.817.866 1.636.439.524
ordinarias
Costo de ventas 559.967.157 ~22U924 793 4 096.463.263 1.155.100.543
Ajuste por Fair Value -7894878 -10.648.890 7.837.215 33.263.022
Ganancia bruta 236.658.371  221.396.479 520.191.818 514.602.003
Otros gastos por funcion - 667.962 -2.383.503 -2.460.768 -9.425.839
Gastos de distribucion 106.619.22(; - 96.800.575 -236.595.005 -232.837.486
Gastos de administracion -16.799.327 - 15.374.041 -32.116.997 -30.470.320
Otras ganancias (gastos) -1.522.773  -10.360.750 -20.997.226 -11.060.478
Ingresos financieros 1.164.236 1.650.095 2.942.376 1.336.044
Costos financieros -3.768.082 -3.036.606 - 6.508.837 -4.115.469
Participacion en pérdida de
asociadas contabilizadas por 27.137 -158.460 190.011 -31.058
el método de la participacion
Diferencia de cambio -1.020.723 -59.291 -1.025.000 - 3.090.601
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Gastos por impuesto a las

: -24.947.793  -21.404.793  -55.040.239  -52.603.833
ganancias
Ganancia 82.503.858 73.468.555 168.580.133  172.302.963
4.1.3. Estados de Flujos de Efectivo
Consolidado acumulado
Jun. 2018 Jun. 2017 Dic. 2017 Dic. 2016
Flujos de efectivos netos
procedentes de actividades de 101.277.782 160.502.077 233.056.740 284.194.547
operacion
Flujos de efectivos netos
ilizados e , _ -44.684. . -87. 2
pro_cel:dentes del(ulll.lz:'l’dOb en) 69.773.946 44.684.190 111.670.278 87.445.427
actividades de inversion
Flujos de efectivos netos
, o T 9 6C R
plo'ce?dentes de gutlllz.ad(.):‘; en) 24043 483 3.649.695 164.766.744 121.460.080
actividades de financiacion
Incremento (disminucion) neto
de efectivo y equivalentes al 6.560.353 112.168.192 - 43.380.282 75.289.040
efectivo
Efectivo y equivalentes al 00.822.255 134.202.537 134.202.537  58.913.497
efectivo al principio de aiio
Kikctivory: equivalentes @ 97.382.608 246.370.720  90.822.255  134.202.537
efectivo al final del periodo
4.2. Razones Financieras
Consolidado
Jun. 2018 Jun. 2017 Dic. 2017  Dic. 2016
Endeudamiento (a) 0,47 0,39 0,43 0,47
Ejl;deudamiento financiero neto 0.10 0,06 0.07 0.04
Efco)bertura de gastos financieros 4441 53.87 48.14 73.05
Eguda financiera neta / EBITDA 0,34 021 0.24 0.13
Pasivos corrientes / pasivos 0.50 0,46 0.47 0.50
totales (e)
Deuda financiera corto plazo /
deuda financiera total (f) 44 0,30 Q27 0,29
Rentabilidad sobre patrimonio (g) 15,49% 15,12% 15,41% 16,19%
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(a) Endeudamiento = (Total pasivos corrientes + Total pasivos no corrientes) / (Total
patrimonio)

(b)Endeudamiento financiero neto = (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos
financieros no corrientes - Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo) /
(Total patrimonio)

(c)Cobertura de gastos financieros = EBITDA (ultimos doce meses) / Costos financieros
(altimos doce meses)

(d)Deuda financiera neta/ EBITDA = (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos
financieros no corrientes - Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo) /
EBITDA (tltimos doce meses)

(e)Pasivos corrientes / pasivos totales = Total pasivos corrientes / (Total pasivos corrientes
+ Total pasivos no corrientes)

(f) Deuda financiera corto plazo / deuda financiera total = Otros pasivos financieros
corrientes / (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no
corrientes)

(g)Rentabilidad del patrimonio = Ganancia (Gltimos 12 meses) / Total Patrimonio

Jun. 2018  Jun. 2017  Dic. 2017  Dic. 2016
89.620.026 53.511.594 48.304.040 51.719.918

Otros pasivos financieros

corrientes
Otros pasivos financieros o1, 54 9¢ 124.045.001 125.190.035 122.374.930
corrientes
Jun. 2018  Jun. 2017 Dic. 2017 Dic. 2016
Depreciacion y Amortizacion 36.520.956 34.415.579 69.176.248 64.032.005
Jun. 2018  Jun. 2017 Dic. 2017 Dic. 2016
EBITDA 147.111.497 138.690.263 313.315.853 300.635.327
4.3. Créditos Preferentes

Agrosuper no cuenta con créditos preferentes a la fecha.

4.4, Restriccion al emisor en relacion a otros acreedores

Agrosuper S.A.

Al 30 de junio de 2018 la Sociedad no mantiene restricciones individuales, sin embargo en
calidad Sociedad Matriz garante de sus subsidiarias, mantiene ciertas restricciones en

relacion a obligaciones bancarias, cuyo detalle es el siguiente:
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e Mantener una relacion de endeudamiento medido como “Deuda Financiera Neta™
dividida por el “Patrimonio™ no superior a 1,0 veces.

Por “Deuda Financiera Neta™” se entiende el resultado de la diferencia entre (i) la Deuda
Financiera, esto es, las obligaciones financieras con bancos e instituciones financieras y
obligaciones financieras con el publico — incluidas aquellas documentadas con pagarés,
bonos, efectos de comercio y similares; obligaciones, cuentas y documentos por pagar a
instituciones relacionadas a bancos e instituciones financieras, leasing de corto y largo plazo,
y factoring con responsabilidad — y (ii) el resultado de la suma de las siguientes cuentas
contables: disponible, inversiones en depdsitos a plazo, valores negociables y pactos de
retroventa contabilizados en la partida “otros activos circulantes™. Por “EBITDA™ se entiende
la suma de /a/ el resultado operacional correspondiente a los cuatro trimestres
inmediatamente precedentes a la fecha de medicion, mas /b/ gastos por depreciacion, y mas
/c¢/ amortizaciones de intangibles, en la medida que ambos gastos hayan sido deducidos para
computar dicho resultado.

Al cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad cumple con la totalidad de las
restricciones a la gestion y con los limites a indicadores financieros, indicados tanto en los
contratos de crédito originales como en sus respectivas modificaciones.

4.5. Bonos

Agrosuper S.A., ha convenido con los tenedores de bonos los siguientes covenants
financieros medidos sobre la base de sus estados financieros.

e Mantener una relacion de endeudemiento medido como “Obligaciones Financieras
Netas™ dividida por el “Patrimonio™ no superior a 1,0 veces durante el periodo de
vigencia de los Bonos.

e No enajenar, ya sea mediante una transaccion o una serie de transacciones, uno o
varios de los Activos Esenciales que representen mas del 10% del Total de Activos
del Emisor.

Al cierre de los presentes estados financicros, la Sociedad se encuentra en pleno
cumplimiento de dichas restricciones y compromisos.

Detalle calculo covenants al 30-06-2018.

MS$
Obligaciones Financieras Netas 99.004.725
Patrimonio 1.142.830.594
Relacion de Endeudamiento 0,09
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Tipo

Bono Monto Plazo Monto e
N* Inscripeion | Fecha Inscripeion | Unidad | Inscrito Serie Vencimiento Colocado Visente
Emision (miles) (aiios) (UF) =
Linea 678 15/09/2011 U.E. 8.500 10,00
1E 678 16/09/2011 UF. 5.000 A 6,92
1E 678 16/09/2011 $ 100.000.000 B 6,92
1E 678 16/09/2011 U.E. 5.000 € 9.92
2E 678 17/08/2012 W.E, 3.500 E 5,00 1.500.000 0
2E 678 17/08/2012 b 79.000.000 F 5,00
2E 678 17/08/2012 U.F. 3.500 G 7,00
2E 678 17/08/2012 $ 79.000.000 H 7,00
Linea 679 15/09/2011 U.F. 8.500 30,00
1E 679 16/09/2011 U.F. 5.000 D 20,92 5.000.000 | 5.000.000
2E 679 17/08/2012 U.F. 3.500 I 21,00
Linea 807 10/04/2015 UsF: 8.500 10,00
Linea 808 10/04/2015 U.F. 8.500 30,00




5. DESCRIPCION DE LA EMISION
5.1. Antecedentes legales

5.1.1. Acuerdo de emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Agrosuper S.A. celebrada con fecha 7 de
enero de 2015, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 9 de Enero de 2015, en la
Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, se acordé la emision de bonos por linea
de titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos™), en los términos del contrato de emision
de Bonos por linea (“Contrato de Emision™ o la “Linea™).

5.1.2. Escritura de emision

El Contrato de Emision de Bonos fue otorgado por escritura publica en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 27 de enero de 2015, repertorio numero
560/2015, modificada por escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha 4 de
marzo de 2015, repertorio numero 1271/2015.

La linea se inscribi¢ en el Registro de Valores con fecha 10 de abril de 2015, bajo el nimero
808.

La escritura publica complementaria (la “Escritura Complementaria™) del Contrato de
Emisiéon de Bonos conforme a la cual se acordo efectuar con cargo a la Linea de Bonos la
emision de los Bonos Serie J, Serie K, Serie L y Serie M, consta de la escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 13 de agosto de
2018, repertorio numero 4986/2018, , la cual fue a su vez modificada por escritura pablica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso de fecha 4 de septiembre
de 2018, repertorio ntmero 5498/2018.

o Definiciones

Activos Esenciales: Se consideraran como activos esenciales del Emisor o sus filiales los
siguientes: (1) las marcas que contengan la denominacion “Agrosuper”, “Super Pollo”,
“Super Cerdo”, “Sopraval”, “Super Salmon” y “La Crianza™ y que se encontraren inscritas
a nombre del Emisor o de cualquiera de sus sociedades filiales a la fecha del Contrato, en
el Registro de Marcas Comerciales del Departamento de Propiedad Industrial dependiente
del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion de la Republica de Chile, para
distinguir un establecimiento comercial o industrial y la venta de productos y servicios, en
las categorias y clases correspondientes del Clasificador Internacional de Marcas; (ii) la
propiedad directa o indirecta del Emisor sobre al menos el sesenta y siete por ciento de las
acciones o derechos de sus Filiales Importantes; y/o (iii) activos de su propiedad y de sus
filiales necesarios para mantener, directamente y/o a través de una o mas filiales, una
capacidad instalada nominal para la produccion de pollos, cerdos, pavos y salmones igual
o superior en conjunto a 620 mil toneladas anuales.

Banco Pagador: significard el Banco Santander Chile en su calidad de banco pagador de
los Bonos, o el que en el futuro pudiera reemplazarlo.
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Bolsa de Comercio de Santiago: signiticara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores S.A.

Bonos: Significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme
al presente Contrato.

Contrato: Significara el Contrato de Emision con sus anexos, cualquier escritura posterior
modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos
que se protocolicen al efecto.

DCV: Significara el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores.

Dia Habil Bancario: Significard cualquier dia del afo que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados
o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: Significara el diario El Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el Diario
Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: Significara el presente Contrato, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompanado a la CMF con ocasion del proceso de
inscripcion de los Bonos.

Délar: Corresponde a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Dolar Observado: Corresponde a aquel tipo de cambio del Délar que publica diariamente
el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segun lo dispone el Capitulo I, nimero VI,
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.

Emision: Significara la emision de Bonos del Emisor conforme al presente Contrato.

Escrituras Complementarias: Significara las respectivas escrituras complementarias del
presente Contrato, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea
y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: Significara los estados financieros del Emisor presentados a la CMF
conforme a las normas impartidas al efecto por esa entidad.

Filiales Importantes: Se¢ entenderda por Filiales Importantes la sociedad Agrosuper
Comercializadora de Alimentos Limitada, asi como también toda otra Filial del Emisor
cuyo patrimonio represente mas del diez por ciento del Total de Activos del Emisor.
Asimismo, se entenderdn como Filiales Importantes aquellas sociedades que resulten
producto de la division, fusion o transformacion de las Filiales Importantes del Emisor.
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Filial y Matriz: Aquellas sociedades a las que se hacen mencion en el articulo ochenta y
seis de la Ley de Sociedades Andnimas.

Gravamen: Significa toda garantia real y prohibiciones y cualesquiera limitaciones al
dominio constituidas a favor de terceros, excluyendo garantias personales.

IFRS: Significara los International Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periodicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por
dicha entidad.

Junta de Tenedores de Bonos: Reunion general de los Tenedores de Bonos previa
convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables.

Ley de Mercado de Valores: Significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de
Mercados de Valores.

Ley del DCV: Significara la ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.

Linea: Significard la linea de emision de bonos a que se refiere el presente Contrato.

Linea de Bonos a Diez Aifios: Significara la linea de emision de bonos a diez afios de que
da cuenta el Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Agrosuper S.A.,
otorgado por escritura publica de fecha veintisiete de enero de dos mil quince ante el
Notario Publico de Santiago don Raul Undurraga Laso, bajo el Repertorio numero
quinientos cincuenta y nueve guion dos mil quince y modificada por escritura publica
otorgada en la misma Notaria con fecha cuatro de marzo de dos mil quince, bajo el
Repertorio niimero mil doscientos setenta y dos guion dos mil quince.

Personas Relacionadas: Corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de lo
dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

Peso: Significard la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: Significara el prospecto o folleto informativo de la Emision que debera ser

remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General numero treinta
de la CMF.

Registro de Valores: Significara el registro de valores que lleva la CMF de conformidad
a la Ley de Mercados de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: Significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos
treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.
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CMF: Significara la Comision para el Mercado Financiero.

Tabla de Desarrollo: Significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos.

Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas
escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la letra (g) del nimero Seis de la
clausula Sexta del presente Contrato.

Tasa de Colocacion: Corresponde a la tasa de interés a la que efectivamente se coloquen
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea.

Tenedores de Bonos: Significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos conforme al presente Contrato.

Total de Activos: Correspondera a la suma de las partidas “Total de Activos Corrientes y
Total de Activos no Corrientes” de los Estados y Situacion Financiera consolidada, los
cuales son parte integral de los Estados Financieros del Emisor.

Unidad de Fomento o UF: Significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable
fijada por el Banco Central de Chile conforme al articulo treinta y cinco, nimero nueve de
la Ley dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco Central
de Chile, y al Capitulo Il B tres del Compendio de Normas Financieras del Banco Central
de Chile, o las normas que sucedan o reemplacen a aquellas. En caso que la UF deje de
existir y no se estableciera unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF
aqucl valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin
la variacién que experimente el indice de Precios del Consumidor, calculado por el Instituto
Nacional de Estadistica (o el indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

Sin perjuicio de las definiciones sefialadas precedentemente, se hace presente que cada
término contable que no esté¢ definido de otra manera en esta seccion trato tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a las normas de IFRS.

Los rubros de los Estados Financieros del Emisor a que se refiere la presente seccion y que
se mencionan a lo largo del Contrato de Emision, se establecen sin perjuicio de las
modificaciones que éstos puedan experimentar, los que deberdn entenderse adecuados
segln corresponda.
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8.2 Caracteristicas generales de la emision

5.2.1. Monto maximo de la emision. Determinacion de los Bonos en circulacion y
que se colocaran con cargo a la Linea.

/a/ Monto Maximo de la Linea: El monto maximo de la presente emision por linea sera
el equivalente a 8.500.000 Unidades de Fomento, sin perjuicio que los Bonos que se
coloquen posteriormente con cargo a la Linea podran expresarse en Unidades de Fomento,
en Pesos o en Dolares, en caso que asi se establezca en la respectiva Escritura
Complementaria. Adicionalmente, podran efectuarse colocaciones con cargo a la Linea en
Pesos nominales.

En consecuencia, en ningin momento el valor nominal del conjunto de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea que simultdneamente estuvieren en circulacion podra exceder a la
referida cantidad, con excepcion de la colocacion que se efectue dentro de los diez dias
hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el cien por ciento
del maximo autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos que
estén por vencer.

En este dltimo caso, las colocaciones podran incluir el monto de la Linea no utilizado,
debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo de la Linea no ser
superior al monto de los instrumentos que seran refinanciados. Asimismo, el Emisor solo
podra colocar Bonos hasta por el equivalente a 8.500.000 Unidades de Fomento
considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea como aquellos que se
coloquen con cargo a la Linea de Bonos a Diez afios.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos, y ser comunicada al DCV y a la CMF. Dicha escritura ptiblica no constituird una
modificacion al Contrato de Emisién. A partir de la fecha en que dicha declaracion se
registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste
la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos
de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores
de Bonos.
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/b/ Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea:

Sin perjuicio del procedimiento establecido en la clausula Duodécima, numero Dos del
Contrato de Emision, el monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a
la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinard en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea (la “Escritura Complementaria
de Emision™).

Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores v los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea,
se expresara en Unidades de Fomento, segun el valor de dicha Unidad a la fecha de cada
una de las Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido emitidos.

De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de:
(1) Los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea;
(i1) Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; y

(i11) Los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la respectiva
Escritura Complementaria de Emision. Asi, la suma que representen los Bonos vigentes
colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores expresados en Doélares, deberan transformarse a Pesos segun
el valor del Délar Observado, publicado a la fecha de la Escritura Complementaria que dé
cuenta de su emision y, junto con la suma que representen los Bonos vigentes colocados
con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, debera transformarse
a Unidades de Fomento de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
Escritura Complementaria que dé cuenta de su emision.

Por otra parte, la suma que representen los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de
conformidad con la Escritura Complementaria de Emision que se encuentren expresados
en Délares, debera también transformarse a Pesos a la fecha de dicha Escritura
Complementaria de Emision, segin el valor del Dolar Observado publicado a esa fecha, y
luego, dicha cifra, al igual que la cifra en Pesos que representen aquellos Bonos que también
se emitan con cargo a dicha escritura emitidos en Pesos nominales, deberd a su vez
expresarse en Unidades de Fomento, segun el valor de dicha Unidad a la fecha de la
Escritura Complementaria de Emision. Finalmente, los valores expresados en Unidades de
Fomento en la Escritura Complementaria de Emision se mantendran expresados para estos
efectos en dicha Unidad.

52.2. Monto fijo / linea
La emision que se inscribe corresponde a una linea de bonos.
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5.2.3. Plazo vencimiento linea

La Linea tiene un plazo maximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcion en
el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargo a la Linea.

5.2.4. Monto nominal total emision / Total de Activos
Total de Activos del Emisor (30/06/2018): UF 61.297.493.07

El monto nominal de la emision corresponde a un 13,9% del Total de Activos de Agrosuper
S.A., calculados al 30/06/2018.

El valor de la Unidad de Fomento para este calculo corresponde al valor al 30/06/2018,
equivalente a M$ 1.664.764.516.

5.2.5. Portador / a la orden / nominativos
Bonos al portador.

5.2.6. Materializado / desmaterializado
Bonos desmaterializados.

5.2.7. Rescate anticipado

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo,
sea o0 no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha
que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-
serie.

(b) En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea, se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de
amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los bonos se rescatardn a:

(i) El equivalente al 100% del saldo insoluto de su capital, segin la fecha de la
respectiva amortizacion extraordinaria, debidamente reajustado si correspondiese, a ser
determinado en la respectiva Escritura Complementaria y los intereses y reajustes
devengados, de corresponder, hasta la fecha del rescate; o

(ii) La suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago



(segun este término se define a continuacion), compuesta semestralmente sobre semestres
de ciento ochenta dias; o

(iii) Al mayor valor entre (y) el equivalente al 100% del saldo insoluto de su capital,
segin la fecha de la respectiva amortizacion extraordinaria, debidamente reajustado si
correspondiese, a ser determinado en la respectiva Escritura Complementaria y, los
intereses y reajustes devengados, de corresponder, hasta la fecha del rescate y (z) la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago segun este término se
define a continuacion, compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias.

Para estos efectos, se entendera por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial a la fecha de prepago més un Margen. La Tasa de Prepago debera determinarse
el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.
Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se aplicara a
mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya
a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electronico. EI Margen
aplicable corresponderd al que se defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso
de contemplarse la opcidn de rescate anticipado, pudiendo definirse su valor en la Escritura
Complementaria correspondiente o indicarse en ¢ésta que el valor del Margen sera
determinado con posterioridad en los términos ahi sefialados. La Tasa Referencial se
determinard para una cierta fecha de la siguiente manera: (i) Para los Bonos emitidos en
UF se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”,
“UF-uno cero” y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio de Santiago, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias
antes sefialadas. (ii) Para el caso de Boncs emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para
los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracion del respectivo Bono
valorizado a la Tasa de Caratula esta contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial
la tasa del instrumento de punta (“on the run™) de la categoria correspondiente. En caso
contrario, se realizard una interpolacion lineal en base a las duraciones y Tasas Benchmark
de los instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los
instrumentos cuya duracion sea similar a la del Bono colocado. Para estos efectos, se
entenderd que tienen una duracion similar al Bono colocado, los instrumentos /x/ el primer
papel con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la
duracion del Bono a ser rescatado.

Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
para operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de la Bolsa de
Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta
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Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el
rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el
valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm™ del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA™),
o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante
de los Tenedores de Bonos, a mas tardar con diez Dias Habiles Bancarios de anticipacion
al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacion ce la tasa de interés de los bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benckmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica,
cuya duracidn corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno
Dia Hébil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacion de
las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente.
Se considerara como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por error
manifiesto, cualquier error matematico en que se incurra al momento de calcular el
promedio aritmético de la Tasa Referencial o en la informacion tomada para su
determinacion. El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisiete horas
del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.
Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander- Chile, Banco del Estado de
Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco
Security, en adelante “Bancos de Referencia”. No obstante, no se consideraran como
Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

En los casos indicados en los puntos (i) e (y) del punto (iii) de la presente letra (b), se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha del rescate anticipado.

En caso que los bonos de la respectiva serie o sub-serie estén expresados en Délares y que
la respectiva Escritura Complementaria establezca la opcién de amortizacion
extraordinaria, entonces dicho rescate s6lo podra realizarse del modo indicado en el punto
(1) de la presente letra (b).

(¢) En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un
sorteo ante notario publico para determirar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representantes de los
Tenedores de Bonos y al DCV, mediante carta certificada despachada por Notario Publico,
todo ello con a lo menos quince Dias Hébiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que
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se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara la fecha y el monto que
se desea rescatar anticipadamente, en la moneda o unidad en que esté expresado el valor
nominal de los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, el Notario ante el cual se efectuara
el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto.

A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario, en la que se
dejara constancia del numero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados.

El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con, alo menos, treinta Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara en el Diario,
por una sola vez, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente
con indicacion del nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta
se remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo,
para que ¢ste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV.

(d) En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion, el Emisor publicara, por una vez, un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, mediante carta certificada despachada
por Notario Publico, todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se efectuara la amortizacion extraordinaria. Igualmente, se
procurara que €l DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas.

(e) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el
aviso en el Diario y la carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan
indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato de
Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde.
Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan contener la oportunidad en que la Tasa
de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y
para el caso de los bonos que se encuentren expresados en Dolares, los cuales serdn
rescatados en su equivalencia en Pesos, dicho aviso deberd indicar el valor del Délar que
se utilizard para el rescate, el cual serd el Dolar Observado publicado por el Banco Central
de Chile el dia anterior a la fecha de publicacién del sefialado aviso. Finalmente, si los
Bonos se rescataren al equivalente del saldo insoluto del capital mds los reajustes ¢ intereses
devengados a esa fecha, el aviso debera indicar el valor del rescate correspondiente a cada
uno de ellos.
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(f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario
siguiente.

(g) Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran a
contar de la fecha establecida para el rescate anticipado.

5.2.8. Garantias

Mientras se encuentren vigentes los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea, el
cumplimiento de las obligaciones de dinero asumidas por el Emisor en relacion con los
Bonos que se coloquen con cargo a la Linea se encontrara garantizado por las garantias de
que da cuenta la presente clausula, en adelante las “Garantias™.

(a) Naturaleza juridica de la Garantia ¢ identificacién de los terceros otorgantes. Las
Garantias consisten en la fianza y codeuda solidaria que debera ser otorgada en los términos
del Titulo IX del Libro IV del Cédigo Civil en favor de los Tenedores de Bonos que emita
el Emisor, por cada una de las siguientes Filiales Importantes del Emisor: (1) Agrosuper
Comercializadora de Alimentos Limitada, sociedad del giro de su razén social, rol Gnico
tributario nimero setenta y nueve millones novecientos ochenta y cuatro mil doscientos
cuarenta guion ocho, domiciliada en Camino La Estrella numero cuatrocientos uno, oficina
numero siete, constituida por escritura publica otorgada con fecha doce de Marzo de mil
novecientos noventa de la que se inscribié un extracto a fojas cuarenta y uno niimero
cuarenta y nueve del Registro de Ccmercio del afo mil novecientos noventa del
Conservador de Bienes Raices de Rancagua; y (i) Agricola Super Limitada, sociedad del
giro de su razon social, rol unico tributario nimero ochenta y ocho millones seiscientos
ochenta mil quinientos guidon cuatro, domiciliada en Camino La Estrella nimero
cuatrocientos uno, oficina numero veinticuatro, constituida por escritura publica otorgada
con fecha doce de Febrero de mil novecientos ochenta y dos de la que se inscribid un
extracto a fojas veintiséis numero diecisiete del Registro de Comercio del afio mil
novecientos ochenta y dos del Conservador de Bienes Raices de Rancagua.

(b) Fusion, division o transformacion de Agrosuper Comercializadora de Alimentos
Limitada y/o Agricola Super Limitada. Er: caso que la fusion, division o transformacion de
Agrosuper Comercializadora de Alimentos Limitada y/o Agricola Super Limitada ocurra
con posterioridad al otorgamiento de una Escritura Complementaria conforme a la cual se
emitan Bonos con cargo a la Linea, la nueva sociedad resultante de la fusion, division o
transformacion de Agrosuper Comercializadora de Alimentos Limitada y/o Agricola Super
Limitada, deberd, una vez materializada la fusion, division o transformacion, declarar por
constituidas las garantias respecto de la o las series de Bonos ya emitidas, adoptando al
efecto todos los acuerdos necesarios y suscribiendo todos los documentos que
correspondan y sean necesarios para estos efectos.

(¢) Procedimiento y plazo para constitucion de las Garantias. Las Garantias seran
formalizadas en cada caso y respecto de cada colocacion de Bonos que se efectie con cargo
a la presente Linea de Bonos, mediante la suscripcion de una o mas escrituras publicas por
parte de Agrosuper Comercializadora de Alimentos Limitada y Agricola Super Limitada,
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en calidad de fiadora y codeudora solidaria y conjuntamente con la suscripcion de la misma
escritura por parte del Representante de los Tenedores de Bonos, el que aceptara
expresamente en ese acto la constitucion de las Garantias. Las escrituras piblicas que den
cuenta de la constitucion de las Garantias deberan otorgarse a mas tardar en la fecha en que
se otorgue la Escritura Complementaria respectiva, y podran incluso ser las mismas en el
caso que se constituyan en forma simultanea a su otorgamiento.

En virtud de lo antes sefalado y seglin consta en la escritura publica otorgada en la Notaria
de Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 13 de agosto de 2018, Agrosuper
Comercializadora de Alimentos Limitada y Agricola Super Limitada se constituyeron
como fiadores y codeudores solidarios de todas las obligaciones de dinero asumidas por el
Emisor en relacion con los Bonos Serie J, Serie K, Serie L y Serie M que se coloquen con
cargo a la Linea, lo que fue debidamente aceptado por el Representante de los Tenedores
de Bonos en dicho instrumento.

5.2.9. Conversion en acciones
Los Bonos no seran convertibles en acciones.
5.2.10. Emision y retiro de los titulos

(a) Atendido a que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hara por medios magnéticos,
a través de una instruccion electronica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion,
se abrira una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que mantenga el
agente colocador en el DCV. Las transferencias entre el agente colocador y los tenedores
de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de compraventa
que se perfeccionaran por medio de facturas que emitira el agente colocador, en las cuales
se consignara la inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables, las que serdn registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se
abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y
se cargara la cuenta del agente colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante que actie como intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimero trece y
catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la Ley
del DCV, los depositantes del DCV s6lo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de
los Bonos en los casos y condiciones que determine la Norma de Caracter General nimero
setenta y sicte de la CMF o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procederd en
tal caso, a su costa, a la confecciéon material de los referidos titulos.

(b) Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, debera
observarse el siguiente procedimiento:

(i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos y su
retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algiin depositante, correspondera al
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DCYV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el
numero del o los Bonos cuya materializacion se solicita.

(ii)  La forma en que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los
titulos y el plazo para que el DCV efectue la antedicha solicitud al Emisor, se regulara
conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.

(iii)  Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la

confeccidn de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el
DCV.

(iv)  El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del
plazo de quince Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV hubiere
solicitado su emision.

(v) Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la CMF y contendran cupones representativos
de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo.

(vi)  Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos, el
Emisor desprendera ¢ inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del
titulo.

5.2.11. Uso de fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran a financiar futuros proyectos y capital de trabajo de la Sociedad, la adquisicién
de activos, como también para refinanciar pasivos actuales de la misma, pagar dividendos
y disminuciones de capital y a pagar costos asociados a la colocacion. El uso especifico
que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada emision se indicard en cada Escritura
Complementaria.

5.2.12. Clasificacion de Riesgo

Fitch Ratings Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 30 de
Junio de 2018, ha clasificado la presente Linea de Bonos en categoria “AA-".

Humphreys Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 30 de junio
de 2018, ha clasificado la presente Linea de Bonos en categoria “AA™.

Se deja constancia que en los tltimos 12 meses el Emisor ni los Bonos han sido objeto de
clasificaciones de solvencia o similares por otras clasificadoras de riesgo.
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5.2.13. Régimen tributario.

Salvo que se indique lo contrario en la Escritura Complementaria correspondiente que se
suscriba con cargo a la Linea, los bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al
régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la
Renta contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos
setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos, ademads de la tasa de cupon o de
caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para
los efectos del calculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el
numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por
el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacion de que se trate. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, deposito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que
les afecten.

5.2.14. Reglas de proteccion a los tenedores de bonos
5.2.14.1. Declaraciones y aseveraciones del Emisor
El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del presente Contrato:

Uno. Que es una sociedad anénima legalmente constituida y validamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chile, y se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la
Comision para el Mercado Financiero como emisor de valores de oferta publica.

Dos. Que la suscripeion y cumplimiento del presente Contrato no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del presente Contrato han sido valida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas
en la ley nimero veinte mil setecientos veinte o la que la modifique o reemplace.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna sentencia judicial ejecutoriada, que pudiera
afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las
obligaciones que asume en virtud del presente Contrato.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y
explotacion de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus
negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales.
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Seis. Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las normas IFRS
aplicables al Emisor, son completos y fidedignos, y representan fielmente la posiciéon
financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan
tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar
cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del presente Contrato.

5.2.15. Obligaciones y limitaciones
Uno. Obligaciones y Limitaciones.

(a) Mantener una relacion de endeudamiento medido como “Obligaciones Financieras
Netas™ dividida por el “Patrimonio™ no superior a uno coma cero veces durante el periodo
de vigencia de los Bonos y hasta la fecha de su vencimiento sobre la base de los Estados
Financieros del Emisor. Se entendera por “Obligaciones Financieras Netas™ a la diferencia
entre: 1) la suma de las cuentas “Otros pasivos financieros corrientes" y “Otros pasivos
financieros no corrientes” que estén contenidas en los Estados Financieros, menos la sub-
cuenta "Contratos de derivados" que se detalla en la nota de las cuentas "Otros activos
financieros corrientes" y "Otros activos financieros no corriente” que estén contenidas en
los Estados Financieros; y ii) la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo” que esté
contenida en los Estados Financieros. Por su parte, se entendera por “Patrimonio™ a la suma
de los rubros “Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora™ vy
“Participaciones no controladoras™ de los Estados Financieros. El Emisor incorporara en
las notas de sus estados financieros una tabla con ¢l calculo del valor de este ratio, cuenta
por cuenta, la que sefialara expresamente si cumple o no con la restriccion contenida en
esta letra (a). El detalle del cumplimiento de las restricciones antes referidas, se encuentra
reflejado en la seccion 4.5. precedente.

(b) Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
en que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.

(c) Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
en que deban entregarse a la CMF, cualquier otra informacion relevante acerca del Emisor
y que corresponda ser informada a acreedores y accionistas. La informacion indicada en la
letra precedente y en la presente letra, deberd ser remitida al Representante de los
Tenedores de Bonos mediante correo certificado, entrega personal (por mano) o por
cualquier medio electronico que permita el despacho integro de la informacién
correspondiente como asimismo comprobar el recibo de la misma.

(d) Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los informes
de clasificacion de riesgo, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF.

(e) Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier infraccion a las

obligaciones sefaladas en los numeros precedentes, tan pronto como el hecho o infraccion
se produzca o llegue a su conocimiento.
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(f) No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en condiciones de
equidad distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado. El Representante de
los Tenedores de Bonos podra solicitar en este caso al Emisor la informacion acerca de las
operaciones con Personas Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo
senalado.

(2) El Emisor o sus Filiales Importantes no podran constituir garantias reales con el objeto
de garantizar nuevas emisiones de bones, o cualquier otra operacion de crédito de dinero
existente o que contraigan en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas
las obligaciones garantizadas por el Emisor y o sus Filiales Importantes exceda el 5 por
ciento del Total de Activos del Emisor. No obstante lo anterior, para éstos efectos no se
consideraran las siguientes garantias reales: /uno/ las vigentes a la fecha del presente
Contrato; /dos/ las garantias otorgadas a favor de proveedores del Emisor y de sus filiales;
/tres/ garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato
de Emision, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos;
/cuatro/ garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o el
saldo de precio de acciones o derechos sociales de sociedades que participen en las dreas
de negocio del Emisor, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre las expresadas
acciones o derechos sociales; /cinco/ garantias que se otorguen por parte del Emisor o sus
Filiales Importantes a favor de sus Filiales Importantes o viceversa destinadas a caucionar
obligaciones entre ellas; /seis/ garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se
fusione o se absorba con el Emisor o sus Filiales Importantes o se constituya en su filial;
/siete/ garantias sobre activos adquirides por el Emisor o sus Filiales Importantes con
posterioridad al Contrato de Emision, que se encuentren constituidas antes de su compra;
/ocho/ las garantias cuyo otorgamiento sea obligatorio conforme a la legislacion aplicable,
o0 su constitucion emane de la ley; y /nueve/ prorroga, renovacion, sustitucion o reemplazo
de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos /uno/ a /ocho/ anteriores, ambos
inclusive. No obstante, el Emisor o sus Filiales Importantes siempre podran otorgar
garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacion de crédito de
dinero u otros creditos, distintos de los indicados en los puntos /uno/ a /ocho/ precedentes,
si previa o simultaneamente, constituyen garantias al menos proporcionalmente
equivalentes a favor de los Tenedores de Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta
Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada oportunidad
por el Representante de los Tenedores de Bonos considerando para estos efectos ¢l valor
de la garantia y el monto de la obligacion garantizada, quien, de estimarla suficiente,
concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los
Tenedores de Bonos.

(h) Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de
Emision y en sus Escrituras Complementarias.

(i) El Emisor se obliga, cuando asi lo requiera el Representante de los Tenedores de Bonos,
a informarle dentro del plazo de cince Dias Habiles Bancarios contados desde tal
requerimiento, del cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en
la presente cldusula. No obstante lo anterior, y en forma conjunta con poner a disposicion
del Representante de los Tenedores de Bonos los Estados Financieros del Emisor, éste
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debera informar al Representante de los Tendedores de Bonos respecto del cumplimiento
de la totalidad de las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del presente Contrato
y de las Escrituras Complementarias.

(j) Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, a juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros del Emisor, de acuerdo a las normas IFRS.

(k) El Emisor se obliga a, directa o indirectamente, mantener los activos necesarios
involucrados en la operacion y funcionamiento de sus negocios, sin perjuicio que tales
activos puedan ser modificados, sustituidos o renovados, dada su obsolescencia técnica o
economica. Sin perjuicio de lo anterior, se deja expresa constancia que el Emisor no esta
sujeto a las obligaciones, limitaciones y prohibiciones adicionales a que se refiere el
articulo ciento cuatro letra e) en relacion con el articulo ciento once, ambos de la Ley de
Mercado de Valores, en favor de los Tenedores de Bonos.

(I) El Emisor no podra realizar prepagos voluntarios de cualquier obligacion existente, en
el evento de encontrarse el Emisor en mora o simple retardo en el pago integro, total y
oportuno de los Bonos.

(m) Mantener los bienes de su activo fijo y los de sus sociedades filiales, debidamente
asegurados.

(n) Mantener inscritos los bonos en la Bolsa de Comercio de Santiago, en tanto se
mantengan vigentes.

(i) Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros
pertinentes de la CMF, en tanto se mantenga vigente la Linea de bonos emitidos de
conformidad a la escritura de la emision, para su clasificacion continua y permanente.

(o) El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de IFRS y las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una
Empresa de Auditoria Externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVIII de la Ley
18.045 de Mercado de Valores, inscritas en el registro que al efecto lleva la CMF, para el
examen y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal empresa debera
emitir una opinion al treinta y uno de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior, en
caso que el Emisor deba aplicar un cambio contable producto de la entrada en vigencia de
una nueva norma contable IFRS de las utilizadas en sus Estados Financieros o producto de
la entrada en vigencia de una modificacion de las normas contables IFRS utilizadas en sus
Estados Financieros, el Emisor deberd exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos, si éstos tuvieren un potencial impacto relevante en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato de Emision. Para estos
efectos, se entendera que dichos cambios tiene un potencial impacto relevante, cuando el
Patrimonio de los Estados Financieros del Emisor, calculado conforme a las nuevas normas
contables IFRS aplicadas por el Emisor, disminuya en més de un 5% respecto del que
hubiera sido reflejado, en la misma fecha, conforme a las normas contables IFRS vigentes
con anterioridad al respectivo cambio. El Emisor, dentro de un plazo de treinta Dias Habiles
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Bancarios contados desde que dicho cambio relevante se haya reflejado por primera vez en
sus Estados Financieros, solicitard a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar
las obligaciones asumidas en sus obligaciones o covenants financieros seglin la nueva
situacion contable, de modo tal, que mediante la aplicacion de las normas IFRS, se cumpla
el sentido y finalidad prevista en el Contrato de Emision. Dicha empresa debera emitir un
informe al respecto dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes al
requerimiento.

El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de
Emision con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa de auditoria externa
dentro del plazo de veinte Dias Hébiles Bancarios desde que dicha empresa evactlie su
informe. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores de
Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos, en caso de
existir Bonos colocados con cargo a la Lineca, debera comunicar las modificaciones al
Contrato de Emision mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los
veinte Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del
Contrato de Emision. Para todos los efectos a los que haya lugar, las infracciones que se
deriven de dicho cambio en las normas contables utilizadas para presentar sus Estados
Financieros no seran consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de
Emision en los términos de la Clausula Undécima que sigue solo entre el periodo que medie
entre la fecha en que dicho cambio contable se haya reflejado por primera vez en los
Estados Financieros del Emisor y la fecha en la cual se modifique el Contrato conforme a
lo indicado en la presente Cldusula. Sin perjuicio de lo anterior, aquellas infracciones
diferentes de las precedentemente mencionadas, que se produzcan con posterioridad a la
entrada en vigencia de las modificaciones que se introduzcan al Contrato de Emision de
conformidad con lo anteriormente senalado, deberdn considerarse como una infraccion al
mismo en los términos correspondientes. Todos los gastos que se deriven de lo anterior,
seran de cargo del Emisor.

(p) No enajenar, ya sea mediante una transaccion o una serie de transacciones, uno o varios
de los Activos Esenciales que representen mas del diez por ciento del Total de Activos del
Emisor, salvo que se trate de enajenaciones, aportes o transferencias a una cualquiera de
sus filiales o entre una cualquiera de sus filiales.

(q) Mantener el control de las Filiales Importantes en los términos de los articulos 97 y
siguientes de la Ley de Mercado de Valores.
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Dos. Eventual fusion, division, transformacion del Emisor, modificacion del objeto
social, enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas, enajenacion de
Activos Esenciales y creacion de filiales.

El Emisor se ha obligado en favor de los tenedores de bonos al cumplimiento de las
obligaciones legales y de las convenidas en el Contrato de Emision.

Las partes reconocen y convienen que salvo dichas obligaciones, el Contrato de Emision
no le impone ninguna limitacion adicional en relacion con su fusion, division,
transformacion, modificacion del objeto social, enajenacidon del activo y del pasivo a
Personas Relacionadas, enajenacion de Activos Esenciales y formacion de filiales. Los
efectos en relacion a este Contrato y a los derechos de los tenedores de bonos que tendran
tales eventuales actuaciones, seran los siguientes:

(a) Fusion: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o
por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor o las
Escrituras Complementarias impongan al Emisor. En caso que la fusion se produjere por
incorporacion de otra u otras sociedades o sus patrimonios al Emisor, no se alteraran los
efectos del Contrato de Emision.

(b) Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato de Emision todas las sociedades que de la division
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que la contribucion de cada una de
ellas al cumplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos sera proporcional a la
fraccion del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera que se convenga.

(¢) Transformacion: Si el Emisor se transformare en una entidad de naturaleza juridica
distinta de la actual, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision o de sus
escrituras complementarias, seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion
alguna.

(d) Modificacion del Objeto Social: No se contemplan limitaciones a las ampliaciones del
objeto social del Emisor. No obstante lo anterior, el Emisor no podra eliminar como parte
de su objeto social las actividades que a la fecha de la presente escritura formen parte de
su objeto social.

(e) Enajenacion de activos y pasivos a Personas Relacionadas: En caso de enajenacion
de activos y pasivos a Personas Relacionadas no se afectaran los derechos de los Tenedores
de Bonos. En todo caso dicha enajenacion debera hacerse en condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

(f) Creacidn de filiales: El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara
a los derechos y obligaciones que deriven del Contrato de Emision de Bonos y sus
Escrituras Complementarias.



5.2.16. Facultades complementarias de fiscalizacion
No hay.
5.2.17. Mayores medidas de proteccion

El Emisor otorgard un tratamiento iguelitario a todos los tenedores de los bonos emitidos
en virtud del Contrato de Emision. En consecuencia, el Emisor acepta en forma expresa
que estos ultimos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos, y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de
acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores,
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos, en caso que ocurriere uno o mas de los
eventos que se singularizan a continuacion en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas
las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato
se consideren como de plazo vencido, en las mismas fechas en que la Junta de Tenedores
de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si ¢l Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de capital, intereses y reajustes de los Bonos,
y siempre que dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de cinco Dias Habiles
Bancarios, y sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales correspondientes
al retardo en el pago. No constituird mora o simple retardo en el pago, el atraso en el cobro
en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién. Si el Emisor
incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en la Clausula
Décima.

En tales casos, el incumplimiento se configurara sélo después de transcurridos treinta Dias
Habiles Bancarios desde que el Emisor lo hubiere comunicado al Representante de los
Tenedores de Bonos, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de cinco Dias Héabiles
Bancarios contados desde la fecha en que el hecho o infraccion se produzea o llegue a su
conocimiento y, si dentro del referido periodo de treinta Dias Hébiles Bancarios, el Emisor
no lo subsanare.

En caso que sea el Representante de los Tenedores de Bonos quien comunique al Emisor
de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan un incumplimiento de una cualquiera
de las obligaciones asumidas en la cldusula Décima, el incumplimiento se configuraré sélo
despucs de transcurridos treinta Dias Héabiles Bancarios desde que el Representante de los
Tendedores de Bonos hubiere comunicado al Emisor dicho incumplimiento, lo cual debera
ocurrir dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios desde la fecha en que el hecho o
infraccion se produzca o llegue a su conocimiento y, si dentro del referido periodo, el
Emisor no lo subsanare.
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Sin perjuicio de lo anterior, si el Emisor incurriere en incumplimiento de la obligacion
contenida en la letra (a) del nimero Uno de la clausula Décima, el Emisor debera comunicar
al Representante de los Tenedores de Bonos este incumplimiento dentro del plazo de cinco
Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que deba realizar el cilculo de las
obligaciones financieras y el incumplimiento se configurara sélo en el caso que el Emisor
no subsanare la infraccion dentro del plazo para presentar a la CMF los Estados Financieros
siguientes a aquellos en que se reflejo la infraccién por primera vez.

Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si ¢l Emisor o
cualquiera de sus Filiales Importantes incurrieren en retraso en el pago de obligaciones de
dinero, directas o indirectas a favor de terceros, que individualmente o en su conjunto,
excedan el equivalente a un uno por ciento del Total de Activos del Emisor a la fecha de
su calculo respectivo, y el Emisor y/o las Filiales Importantes, segin sea el caso, no lo
subsanare dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de dicho retardo
0 bien, no obtuviere que la fecha de pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada.
No se considerara que existe retraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos
a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, situacion que
debera ser refrendada por los auditores externos del Emisor o de sus Filiales Importantes
segun sea el caso.

Cuatro. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del
Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes, cobrare al Emisor o a la Filial Importante
respectiva, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas créditos por
préstamos de dinero sujetos a plazo contratados con bancos o instituciones financieras, en
virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por
una causal de incumplimiento por parte del Emisor o de una Filial Importante contenida en
el contrato que dé cuenta del mismo, y siempre que dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que se haya
producido dicha causal de incumplimiento. Se exceptuan, sin embargo, las siguientes
circunstancias:

(a) Los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en
este namero, no exceda del equivalente a un cinco por ciento del Total de Activos del
Emisor a la fecha de su calculo respectivo; y

(b) Los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan
sido impugnados por el Emisor o por la Filial Importante, segiin sea el caso, mediante el
gjercicio o presentacion de una o mas acciones o recursos idéneos ante el tribunal
competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.
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Cinco. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes
incurrieran en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en
beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor o cualquiera de
sus Filiales Importantes fueren declarados en quiebra por sentencia judicial firme o
ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o
cualquiera de sus Filiales Importantes con el objeto de declararles en quiebra o insolvencia;
0 si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera de sus
Filiales Importantes tendiente a su disolucion, liquidacion, reorganizacion, concurso,
proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con la ley
N° 20.720 o la que la modifique o reemplace; o se solicitara la designacion de un sindico,
interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto del Emisor o cualquiera
de sus Filiales Importantes o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Importantes tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos
sefalados precedentemente en este numero, siempre que, en el caso de un procedimiento
en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes; (i) ¢ste se funde en uno o
mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a un cinco por ciento del Total de Activos del Emisor a la fecha de su calculo
respectivo, para el caso de sus Filiales Importantes; o (ii) no sea objetado o disputado en
su legitimidad por parte del Emisor o la Filial Importante respectiva con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado, en su caso, dentro
de los sesenta dias siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos
los efectos de esta clausula, se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se
hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de
sus Filiales Importantes. La quiebra, se entendera subsanada mediante su alzamiento.

Seis. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el
Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién
contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o
manifiestamente incompleta en algin aspecto esencial al contenido de la respectiva
declaracion.

Siete. Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento
de los Bonos.
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5.3. Caracteristicas especificas de la emision
5.3:1. Monto emision a colocar

/a/ Serie J: La Serie J, expresada en Unidades de Fomento, considera Bonos por un valor
nominal total de hasta 5.000.0000 de Unidades de Fomento.

/b/ Serie K: La Serie K, expresada en Pesos, considera Bonos por un valor nominal total
de hasta $134.000.000.000 Pesos que a la fecha de otorgamiento de la respectiva Escritura
Complementaria correspondian a 4.922.057,02 Unidades de Fomento.

/e/ Serie L: La Serie L, expresada en Unidades de Fomento, considera Bonos por un valor
nominal total de hasta 6.000.000 Unidades de Fomento.

/d/ Serie M: La Serie M, expresada en Unidades de Fomento, considera Bonos por un valor
nominal total de hasta 6.000.000 Unidades de Fomento.

Sin perjuicio del limite maximo de colocacion de Bonos con cargo a la Linea referido en
el punto 5.2.1. del presente prospecto y conforme a lo dispuesto en la Escritura
Complementaria, el Emisor sélo podra colocar Bonos hasta por el equivalente a 8.500.000
Unidades de Fomento considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea
como aquellos que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos a Diez afios.

5.3.2. Series

La Escritura Complementaria contempla 4 Series de Bonos denominadas “Serie J”, “Serie
K™, *Serie L” y “Serie M™.

5.3.3. Nemotécnico

/a/ Serie J;: BAGRS-J.
/b/ Serie K: BAGRS-K.
/¢/ Serie L: BAGRS-L.
/d/ Serie M: BAGRS-M.

5.3.4. Cantidad de bonos
/a/ Serie J: La Serie J contempla hasta 50.000 Bonos.
/b/ Serie K: La Serie K contempla hasta 67.000 Bonos.

e/ Serie L: La Serie L contempla hasta 60.000 Bonos.
/d/ Serie M: La Serie M contempla hasta 60.000 Bonos.
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5.3.5. Cortes

/a/ Serie J: 100 Unidades de Fomento.
/b/ Serie K: $2.000.000 de Pesos.

/e/ Serie L: 100 Unidades de Fomento.
/d/ Serie M: 100 Unidades de Fomento

5.3.6. Valor nominal de la series

/al Serie J: Bonos de 5.000.000 Unidades de Fomento de capital cada uno.
/b/ Serie K: Bonos de $134.000.000.000 de Pesos de capital cada uno.

/e/ Serie L: Bonos de 6.000.000 Unidades de Fomento de capital cada uno.
/d/ Serie M: Bonos de 6.000.000 Unidades de Fomento de capital cada uno.

No obstante lo antes sefialado, y en virtud de lo establecido en la Escritura Complementaria,
la colocacion de los Bonos correspondientes a la Serie J, Serie K, Serie L y Serie M,
emitidos en conformidad al referido instrumento, deberd ademas cumplir con la limitacion
consistente en que el Emisor solo podra colocar Bonos hasta por el equivalente a 8.500.000
Unidades de Fomento considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea
como aquellos que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos a Diez afios.

5.3.7. Reajustable/no reajustable

/al Los Bonos emitidos de la Serie ] y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran
reajustables seguin la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento.

/b/ Los Bonos emitidos de la Serie K y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, estaran denominados en Pesos nominales y, por consiguiente, no tendran
reajustabilidad alguna.

/e/ Los Bonos emitidos de la Serie L y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, serdn
reajustables seglin la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento.

/d/ Los Bonos emitidos de la Serie M y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran
reajustables seglin la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento.

5.3.8. Tasa de interés

Los Bonos Serie | devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un interes de un 1,65% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360
dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, lo que
equivale a una tasa semestral de 0,8216 %.
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Los Bonos Serie K devengaran sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés de
un 4,7% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afos de 360 dias vencidos
y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, equivale a una tasa
semestral de 2,323%.

Los Bonos Serie L devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un interés de un 2,5% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360
dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, lo que
equivale a una tasa semestral de 1,2423%.

Los Bonos Serie M devengardn sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés de un 2,8% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de anos
de 360 dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, lo
que equivale a una tasa semestral de 1,3903%.

539. Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

/a/ Los intereses de los Bonos de la Serie J se devengaran desde el dia 1 de septiembre de
2018 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo indicada en el
numeral 5.3.10 siguiente.

/b/ Los intereses de los Bonos de la Serie K se devengaran desde el dia 1 de septiembre de
2018 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo indicada en el
numeral 5.3.10 siguiente.

/e/ Los intereses de los Bonos de la Serie L se devengaran desde el dia 1 de septiembre de
2018 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo indicada en el
numeral 5.3.10 siguiente.

/d/ Los intereses de los Bonos de la Serie M se devengaran desde el dia | de septiembre de

2018 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo indicada en el
numeral 5.3.10 siguiente.
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5.3.10. Tablas de desarrollo
Tablas de desarrollo
TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE J

Tabla de Desarrollo
Agrosuper S.A.

Serie J

Valor Nominal UF 100

Intereses Semestrales

Tasa Caratula Anual 1,65%

Tasa Caratula Semestral 0,8216%

Amortizacion Desde 1 de Septiembre de 2021
Fecha Inicio Devengo Intereses 1 de Septiembre de 2018
Fecha Vencimiento | de Septiembre de 2025

Cuota de Cuota de

Cupon Intereses  Amortizaciones Fecha de Vencimiento Interés Amortizacion  Valor Cuota  Saldo insoluto
0,0 1 de septiembre de 2018 UF 100,0000
1,0 1 1 de marzo de 2019 UF 0,8216 UF 0,0000 UF 0,8216 UF 100,0000
2.0 2 1 de septiembre de 2019 UF 0.8216 UF 0.0000 UF 0,8216 UF 100,0000
3.0 3 1 de marzo de 2020 UF 0,8216 UF 0,0000 UF 0,8216  UF 100,0000
4.0 4 1 de septiembre de 2020 UF 0.8216 UF 0,0000 UF 0,8216 UF 100,0000
5,0 5 1 de marzo de 2021 UF 0,8216 UF 0,0000 UF 0.8216  UF 100,0000
6.0 6 1 1 de septiembre de 2021 UF 0.8216 UF 11,1111 UF 11,9327 UF 88,8889
7.0 7 2 1 de marzo de 2022 UF 0,7303 UF 11,1111 UF 11,8414 UF 77,7778
8.0 8 3 1 de septiembre de 2022 UF 0,6390 UF 11,1111 UF 11,7501 UF 66,6667
9.0 9 4 1 de marzo de 2023 UF 0,5477 UF 11,1111 UF 11,6588 UF 55,5556
10,0 10 5 | de septiembre de 2023 UF 0,4564 UF 11,1111 UF 11,5675 UF 44,4445
11,0 11 6 1 de marzo de 2024 UF 0,3652 UF 11,1111 UF 11,4763 UF 33,3334
12.0 12 7 1 de septiembre de 2024 UF 0,2739 UF 11,1111 UF 11,3850 UF 22,2223
13,0 13 8 I de marzo de 2025 UF 0,1826 UF 11,1111 UF 11,2937 UF 11,1112
14.0 14 9 1 de septiembre de 2025 UF 0.0913 UF 11,1112 UF 11,2025 UF 0.0000

91



TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE K

Tabla de Desarrollo
Agrosuper S.A.
Serie K

Valor Nominal
Intereses
Tasa Caratula Anual

Tasa Caritula Semestral

Amortizacion Desde

Fecha Inicio Devengo Intereses

Fecha Vencimiento

$2.000.000
Semestrales

4,70%
2,323%

| de Septiembre de 2021

I de Septiembre de 2018

1 de Septiembre de 2025

Cuota de Cuota de

Cupon el Wit Suias: S Fecha de Vencimiento Interés Amortizacion  Valor Cuota  Saldo insoluto
0.0 1 de septiembre de 2018 $2.000.000
1.0 1 1 de marzo de 2019 $46.460 $0 $46.460 $2.000.000
2,0 2 1 de septiembre de 2019 $46.460 $0 $46.460 $2.000.000
3.0 3 | de marzo de 2020 $46.460 £0 $46.460 $2.000.000
4.0 4 1 de septiembre de 2020 $46.460 50 $46.460 $2.000.000
5,0 5 1 de marzo de 2021 $46.460 50 $46.460 $2.000.000
6,0 6 1 1 de septiembre de 2021 $46.460 $222.222 $268.682 $1.777.778
7,0 7 2 1 de marzo de 2022 $41.298 $222.222 $263.520 $1.555.556
8,0 8 3 1 de septiembre de 2022 $36.136 $222.222 $258.358 $1.333.333
9,0 9 4 1 de marzo de 2023 $30.973 $222.222 $253.196 SL.I11.111
10,0 10 ] 1 de septiembre de 2023 $25.811 $222.222 $248.033 $888.889
11,0 11 6 I de marzo de 2024 $20.649 £222.222 $242.871 $666.667
12,0 12 i 1 de septiembre de 2024 $15.487 $222.222 $237.709 $444 444
13,0 13 8 1 de marzo de 2025 $10.324 $222.222 $232.547 $222.222
14.0 14 Y 1 de septiembre de 2025 $5.162 $222.224 $227.384 $0



TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE L
Tabla de Desarrollo

Agrosuper S.A.

Serie LL

Valor Nominal UF 100
Intereses Semestrales
Tasa Caratula Anual 2,50%

Tasa Caratula Semestral 1,2423%

Amortizacion Desde 1 de Septiembre de 2028
Fecha Inicio Devengo Intereses 1 de Septiembre de 2018
Fecha Vencimiento 1 de Septiembre de 2028

Cupon Elutz:le:;: Amill‘lt?;;c?znes Fecha de Vencimiento Interés Amortizacion Valor Cuota Saldo insoluto
0,0 1 de septiembre de Z018 100,0000
1,0 1 1 de marzo de 2019 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
2.0 2 | de septiembre de 2019 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
3.0 3 1 de marzo de 2020 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
4,0 4 I de septiembre de 2020 1.2423 0,0000 1,2423 100,0000
5.0 5 1 de marzo de 2021 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
6.0 6 I de septiembre de 2021 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
7,0 7 1 de marzo de 2022 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
8,0 8 I de septiembre de 2022 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
9.0 9 | de marzo de 2023 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
10,0 10 I de septiembre de 2023 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
11,0 11 I de marzo de 2(124 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
12,0 12 I de septiembre de 2024 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
13,0 13 I de marzo de 2025 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
14,0 14 1 de septiembre de 2025 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
15,0 15 I de marzo de 2026 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
16,0 16 I de septiembre de 2026 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
17,0 17 I de marzo de 2027 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
18,0 18 1 de septiembre de 2027 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
19,0 19 | de marzo de 2028 1,2423 0,0000 1,2423 100,0000
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20,0 20 1 | de septiembre de 2028 1,2423 100,0000 101,2423 0,0000
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TABLA DE DESARROLLO DE LOS BONOS SERIE M

Valor Nominal
Intereses
Tasa Caratula Anual

Tasa Caratula Semestral

Amortizacion Desde

Fecha Inicio Devengo Intereses

Fecha Vencimiento

UF 100

Semestrales

2.80%
1,3903%

1 de Marzo de 2029

1 de Septiembre de 2018

1 de Septiembre de 2041

Cuota de Cuota de

Cupoén Y T — Fecha de Vencimiento Interés Amortizacién  Valor Cuota Saldo insoluto
0,0 1 de septiembre de 2018 100,00
1,0 1 1 de marzo de 2919 1,3903 0.0000 1,3903 100,0000
2,0 2 1 de septiembre de 2019 1,3903 0,0000 1,3903 100.0000
3.0 3 1 de marzo de 2020 1,3903 0,0000 1,3903 100.0000
4.0 4 1 de septiembre de 2020 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
5.0 5 1 de marzo de 2021 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
6.0 6 1 de septiembre de 2021 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
7.0 7 1 de marzo de 2022 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
8.0 -8 1 de septiembre de 2022 1,3903 0,0000 1,3903 100.0000
9.0 9 1 de marzo de 2023 1,3903 0,0000 1.3903 100,0000
10,0 10 1 de septiembre de 2023 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
11,0 11 1 de marzo de 2024 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
12,0 12 1 de septiembre de 2024 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
13,0 13 1 de marzo de 2025 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
14.0 14 1 de septiembre de 2025 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
15,0 15 1 de marzo de 2026 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
16,0 16 1 de septiembre de 2026 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000
17.0 17 1 de marzo de 2027 1,3903 0,0000 1.3903 100,0000
18,0 18 1 de septiembre de 2027 1.3903 0,0000 1,3903 100,0000
19.0 19 1 de marzo de 2028 1,3903 0,0000 1,3903 100,0000



20,0
21,0
22,0

23,0

29,0

30,0

33,0
34,0
35,0
36,0
37,0
38,0
39.0
40,0

41,0

43,0
44,0
45.0

46,0

20

21

22

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

17

18

19

20

21

1 de septiembre de 2028
1 de marzo de 2029

1 de septiembre de 2029
1 de marzo de 2030

1 de septiembre de 2030
1 de marzo de 2031

1 de septiembre de 2031
| de marzo de 2032

1 de septiembre de 2032
I de marzo de 2033

1 de septiembre de 2033
1 de marzo de 2034

1 de septiembre de 2034
1 de marzo de 2035

1 de septiembre de 2035
1 de marzo de 2036

1 de septiembre de 2036
1 de marzo de 2037

1 de septiembre de 2037
1 de marzo de 2038

1 de septiembre de 2038
1 de marzo de 2039

1 de septiembre de 2039
1 de marzo de 2040

I de septiembre de 2040
1 de marzo de 2041

1 de septiembre de 2041
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1.3903
1,3903
1,3368
1,2834
1,2299
1,1764
1,1229
1,0695
1,0160
0,9625
0,9090
0,8556
0,8021
0.7486
0.6951
0,6417
0.5882
0,5347
0.,4812
0,4278
0,3743
0.3208
0,2674
0,2139
0,1604
0,1069

0,0535

0,0000
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462
3.8462
3,8462
3,8462
38462
3.8462
3,8462
3,8462
3.8462
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462
3,8462

3,8450

5,0761
5.0226
4,9691
49157
4,8622
4.8087
4,7552
47018
4,6483
4,5948
4,5413
4,4879
4,4344
4,3809
43274
4,2740
4,2205
4,1670
4,1136
4.0601
4,0066
3,9531

3,8985

100,0000
96,1538
92,3076
88,4614
84,6152
80,7690
76,9228
73,0766
69,2304
65,3842
61,5380
57.6918
53,8456
49,9994
46,1532
42,3070
38,4608
34,6146
30,7684
26,9222
23,0760
19,2298
153836
11,5374

7.6912
3,8450

0.0000



5.3.11. Fecha de rescate anticipado

/al Los Bonos de la Serie J seran rescatables en los términos dispuestos en el numeral (iii)
de la letra (b) del numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision, a partir del
1 de septiembre de 2021.

Para tales efectos, el Margen serd igual a 55 puntos basicos.

/b/ Los Bonos de la Serie K seran rescatables en los términos dispuestos en el numeral (i1i)
de la letra (b) del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision, a partir del
1 de septiembre de 2021.

Para tales efectos, el Margen serd igual a 55 puntos basicos.

/e/ Los Bonos de la Serie L seran rescatables en los términos dispuestos en el numeral (iii)
de la letra (b) del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision, a partir del
1 de septiembre de 2023.

Para tales efectos, el Margen serd igual a 55 puntos basicos.

/d/ Los Bonos de la Serie M seran rescatables en los términos dispuestos en el numeral (iii)
de la letra (b) del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision, a partir del
1 de septiembre de 2025.

Para tales efectos, el Margen sera igual a 55 puntos basicos.
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5.3.12. Plazo de colocacion

/a/ El plazo de colocacion de los Bonos Serie J sera de 36 meses contados a partir de la
fecha del oficio de la CMF que autorice la emision y colocacion de los Bonos Serie J. De
corresponder, los Bonos Serie J que no se colocasen en dicho plazo quedaran sin efecto.

/b/ El plazo de colocacion de los Bonos Serie K sera de 36 meses contados a partir de la
fecha del oficio de la CMF que autorice la emision y colocacion de los Bonos Serie K. De
corresponder, los Bonos Serie K que no se colocasen en dicho plazo quedaran sin efecto.

/el El plazo de colocacidn de los Bonos Serie L sera de 36 meses contados a partir de la
fecha del oficio de la CMF que autorice la emision y colocacion de los Bonos Serie L. De
corresponder, los Bonos Serie L que no se colocasen en dicho plazo quedaran sin efecto.

/d/ El plazo de colocacion de los Bonos Serie M sera de 36 meses contados a partir de la
fecha del oficio de la CMF que autorice la emision y colocacion de los Bonos Serie M. De
corresponder, los Bonos Serie M que no se colocasen en dicho plazo quedaran sin efecto.

5.3.13. Uso especifico de fondos

El uso especifico que el Emisor dara a los fondos que provengan de la colocacion de los
Bonos Serie J, Serie K, Serie L y Serie M, a emitirse de conformidad con la Escritura
Complementaria del Contrato de Emisién de Bonos, seran destinados en un 100% a
financiar la adquisicion de los activos de la division acuicola de Salmones Friosur, ya sea
directa o indirectamente.

No obstante ello, en la medida que resulte un remanente en el financiamiento del proyecto
antes sefialado, el 100% de los fondos remanentes serd destinado a financiar uno o mas
proyectos de inversion.

5.3.14. Régimen tributario

Los Bonos de las Serie J, Serie K, Serie L y Serie M se acogen al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto
Ley Numero 824, de 1974 y sus modificaciones, de acuerdo a lo dispuesto en el numero 14
de la Clausula Sexta del Contrato de Emision.

Atendido a que el Contrato de Emision tiene una fecha anterior a la entrada en vigencia de
la Ley N 20.956, se deja constancia que para los efectos de las retenciones de impuestos
aplicables de conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los Bonos
de las Serie J, Serie K, Serie L y Serie M se acogeran a la forma de retencién sefialada en
el numeral 8 del citado articulo.
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6. DESCRIPCION DE LA COLOCACION
6.1. Mecanismo de colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara a traves de intermediarios bajo la modalidad que
en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra
ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como
remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el cardcter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la
custodia que en este caso es el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, el
cual mediante un sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibirda los titulos en
depodsito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar
depositado en el Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, se hara, mediante
cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una

comunicacidn escrita o por medios electronicos que los interesados entreguen al custodio.

Esta comunicacion, ante el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, sera
titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

6.2. Sistema de colocacion

Los Bonos de las Series J, Serie K, Serie L y Serie M se colocaran a través de intermediaros.

6.3. Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Series J, Serie K, Serie L y Serie M serd de 36 meses
a partir de la fecha de la emision del oficio de autorizacion de la Comision para el Mercado
Financiero que autorice su emision.

Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6.4. Valores no suscritos

Los valores emitidos y no suscritos en el plazo de 36 meses, a contar de la fecha de
inscripeion de la emision en el Registro de Valores de la CMF, quedaran nulos y sin valor.
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6.5. Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A.

6.6. Relacion con colocadores
No hay
7s INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

7.1.  Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en
esta ciudad, calle Bandera 140, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal
de atencion al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por
orden y cuenta del Emisor.

7.2.  Forma en que se avisara a los tenedores de Bonos respecto de los pagos
No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.
7.3.  Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

Con la sola informacion que, conforme a la legislacion vigente, deba proporcionar el
Emisor a la CMF, se entenderan informados el Representante de los Tenedores de Bonos y
los tenedores mismos, mientras se encuentre vigente esta Linea, de las operaciones,
gestiones y estados financieros del Emisor. Estos informes y antecedentes seran aquellos
que el Emisor deba proporcionar a la CMF en conformidad a la Ley de Mercado de Valores
y a la Ley de Sociedades Andnimas y demas normas y reglamentos pertinentes, y de las
cuales debera remitir conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Bonos. El
Representante de los Tenedores de Bonos se entendera que cumple con su obligacion de
informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos
antecedentes en su oficina matriz. Asimismo, se entendera que el Representante de los
Tenedores de Bonos cumple con su obligacion de verificar el cumplimiento, por el Emisor,
de los términos, clausulas y obligaciones del Contrato de Emision de Bonos, mediante la
revision de la informacion que éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en el referido
Contrato de Emision de Bonos, sin perjuicio de los derechos que le corresponden al
Representante de los Tenedores de Bonos que se indican en el numero 9.5 del presente
Prospecto.
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8. INFORMACION ADICIONAL

8.1. Representante de tenedores de bonos
8.1.1. Nombre o razén social

Banco Santander Chile.

8.1.2. Direccion

Bandera namero 140, comuna de Santiago.

8.1.3. Relaciones
No hay.
8.1.4. Datos de Contacto

Contacto: Rafael Fuentes Rogazy

Correo electronico: rafael.fuentes(@santander.cl
Pagina web: www.santander.cl

Teléfono: (2) 2320 3506 / (2) 2647 4070

8.2. Fiscalizacion

Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen
por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra
todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de Valores, el presente Contrato
y los Documentos de la Emision y se entenderd, ademas, autorizado para ejercer, con las
tacultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en
defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero
no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores
de Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos
en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores
de Bonos, ¢stos deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara
facultado, también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo
estime necesario para proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor
0 a sus auditores externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor
y sus Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social
del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra a asistir sin
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derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de
las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacion
que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de
Bonos.

8.3. Encargado de la Custodia

8.3.1.Nombre

El encargado de la custodia es el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores,
el cual fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas
en la Ley N°18.876, que establece el marco legal para la constitucion y operacion de
entidades privadas de depdsito y custodia de valores.

8.3.2.Direccion

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, corresponde a
Avenida Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

8.3.3.Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

8.4. Administrador Extraordinario

No corresponde.

8.5. Perito(s) Calificados

No corresponde.

8.6. Asesores Financieros

Banchile Asesoria Financiera S.A.

8.7. Abogados externos que colaboraron con la preparacion del Prospecto

Barros & Errazuriz Abogados Limitada.
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Fitch Chite Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of, 202
Las Condes - Santiago, Chile
Santiago, 17 de agosto de 2018 T 56222493 3300
18-216 FOEB2 22 499 3301
www fitchralings.cl

Sefior

José Guzman Vial

Gerente General

Agrosuper 5.A.

Camino La Estrella 401, Oficing 24
Sector Punla de Cortés, Rancagua
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 30 de junio de 2018, clasifica en escala nacional, la emision de bonos Serie J por hasta UF 5.000.000 a
7 afios; Serie K por hasta $134.000 miliones a 7 afios; Serie | por hasta UF 6.000.000 a 10 afios; y Serie
M por hasta UF 6.000.000 a 23 afios, todas con cargo a la linea de bonos NO 808, segln escritura pablica
de fecha 13 de agosto de 2018, Repertorio N94,986-18 de la Notarfa de den Ratl Undurraga Laso, de la
siguiente forma:

Emision de bonos series J, K, L y M con cargo a Linea de bonos N® 808 Categoria 'AA-(cl)’
Perspectiva RW Negativo

Nota: El emisor solo podrd colocar Bonos por un valor nominal maximo de hasta UF 8.500.000,
considerando tanto los bonos que se coloquen con cargo a la Linea de bonos N© 807 vy fa Linea de honos
NO 808,

RINA JARUFE M.
Senior Director



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 17 de agosto de 2018

Sefior José Guzmdn
Gerente General
Agrosuper S.A,
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serfes 1, K, Ly M emilidos
con cargo a la linea

Fstimado senor:

Infarmamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categorfa "AA” la linea de banos de la sociedad inscrita con el N® 808 de la CMF con fecha 10 de
abril de 2015.

Asimismo, se acordd clasificar en Categorfa "AA™ los bonos series J, K, Ly M emitidos con carqo
a dicha linen, contemplados en la escritura publica de fecha 13 de agosto de 2018 (Repertorio
NO 4,986-18) otorgada en la Notaria de Santiago de don Radl Undurraga Laso.

La tendencia de clasificacion se calificd como Estable.

La clasificacion se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento Interno, tomando como base los estados financieros al 30 de junio
de 2018.

Definicién Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibiles camblos en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economla.

Definicién tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Lida,

/ A

¢ i /;/ //j
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FOLIO:2018-1416

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cerlifica que en conformidad
3 la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada AGROSUPER S.A., ha solicitado asignar un
codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos
Gerie J
Monto Maximo de la Emision  UF 5.000.000
Tasa de Caratula  1,65% anual
Fecha de Inicio de Devengo de Intereses 1 de septiembre de 2018
Fecha de Vencimiento 1 de septiembre de 2025
Cortes 50.000 de UF 100

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de |a referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por AGROSUPER S.A,, |a Bolsa
de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente codigo
nemotécnico:

BAGRS-J

Se exiiende el presente cerlificado a solicitud de AGROSUPER S.A. para ser
presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la
Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 14 de agosto de 2018

M
BOLSA DE COMERCIO DE § TIAGO
BOLSA DE }ORE
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FOLIO:2018-1417

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada AGROSUPER S.A., ha solicitado asignar un
cadigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Interases
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

K

$ 134.000.000.000
4,70% anual

1 de septiembre de 2018
1 de sepliembre de 2025
67.000 de $ 2.0C0.000

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por AGROSUPER 8.A,, la Bolsa
de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente codigo

nemotécnico:
BAGRS-K

Se extiende el presente certificado a solicitud de AGROSUPER S.A. para ser
presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la
Rolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 14 de agosto de 2018

/
\‘M
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FOLIO:2018-1418

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada AGROSUPER S.A., ha solicitado asignar un
codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Searie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporatives

L

UF 6.000.000

2,50% anual

1 de septiembre de 2018
1 de septiembre de 2028
60.000 de UF 100

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de |a referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por AGROSUPER 8.A,, la Bolsa
de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente codigo

nemotécnico.

BAGRS-L

Se extiende el presente certificado a solicitud de AGROSUPER S.A, para ser
presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la

Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 13 de agosto de 2018

BOLSA DE COMERG!
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FOLIO:2018-1419

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
ala Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada AGROSUPER S.A., ha solicitado asignar un
codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Maonto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Bonos Corporativas

M

UF 6.000.000

2,80% anual

1 de septiembre de 2018
1 de septiembre de 2041

Cortes 60.000 de UF 100

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1,085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por AGROSUPER S.A,, |la Bolsa
de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente codigo

nemotécnico;

BAGRS-M

Se extiende el presente certificado a solicitud de AGROSUPER S.A. para ser
presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la
Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 13 de agosto de 2018
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CERTIFIC

(%) A, 2
N

SUBLRIN HSDENCTA
NOALORES A SLGERON

ADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguicnte:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO
LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AGROSUPER S.A.

N° 1084 FECHA: 15/09/2011

Bonos al portador desmaterializados.

v 808 10 ABR 20

FECHA

U.F. 8.500.000.- Las colocaciones que se efectiien
con cargo a la Linea, scan éstas en Unidades de
Fomento, Dolares o Pesos nominales, no podrin
exceder la referida cantidad,

No obstante lo anterior, el Emisor sélo podra
colocar Bonos hasta por el equivalente a ULF.
8.500.000.- considerando lanto los Bonos que se
coloquen con cargo a esta Linea como aquellos que
se coloquen con cargo a la Linea de Bonos a 10
afios, inscrita con esta misma fecha,

30 nfos contados desde la fecha del presente
Certificado.

Con el objeto de garantizar las emisiones de bonos
con cargo a esta linea, Agrosuper Comercializadora
de Alimentos Limitada y Agricola Super Limitada,
estan obligadas a constituirse en fladoras y
codeudoras solidarias de dichas obligaciones. Las
garantias seran formalizadas en cada caso y respecto
de cada colocacidn de bonos, a mas tardar a la fecha
de cada escritura complementaria.



SHPERIN

VALORES S
AMORTIZACION . El Emisor podra rescatar anticipadamente los Bonos
EXTRAORDINARIA que se emilan con cargo a la presente Linea, en

forma total o parcial, de acuerdo a lo establecido en
¢l Numero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato
de Emision de [inea de Bonos.

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario en la Escritura
Complementaria correspondiente que se suseriba
con cargo a la Linea, los bonos de la respectiva
Seric o Subserie se acogen al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta y sus modificaciones, contenida
en ¢l Decreto Ley N°824 del afio 1974, Ademis de
la tasa de cupbn o de cardtula se determinarg,
después de cada colocacidn, una tasa de interés
fiscal para los efectos del caleulo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el
numéeral uno del referido articulo 104,

NOTARIA : Radl Undurraga Laso.
FECHA 2 27.01.2015
MODIFICADA : 04.03.2015
DOMICILIO  : Santiago.

NOTA: *LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS YALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™.

SANTIAGO,  TOABR2D

’ NELSON TORRES MORGADO
SECRETARIO GENERAL (5)

EER BN i

SO LR
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REPERTORIO N°® 5@’0 :".,/5—

CONTRATO DE EM-SION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS

AGRCSUPER S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO SANTANDER CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOQS Y BANCO PAGADOR

TREINTA ANOS

EN SANijbO DE CHILE, a veintisiete de enero de des mil
el

guince, dante mwi, FAUL UNDURRAGA LASO, abogado y HNotario
POBlice de Santiage, titular de la Neotaria nimere veintinueve
de Saptiage, de este domicilio, calle HMac-Iver nlmero
doscientos veinticineo, oficina trescientos deos, Santiage,
comparecen: don José Gueman Vial, chiléne, casade, ingﬁiierﬂ

agronoma, cédula de identidad nimero sels millones

trascientos Agetenta y seis mil novecientos cchenta y siate

guién ocha,” en nombre y representacidén, segin se acreditara,
de AGROSUPER 8.A., rol Unice tributaric numerc setenta y seis
millenes ciento velntinueve mil doscientos, sesenta vy Lres

guién itres, todos domiciliados para estos éfec gﬁ{Camin@

La Estrella numers cyatrocientos uno, Sector Punta™de Cortés,

comiha ¢e Rancagua, "y de paso en ésta, en adelante también el



“Emisor”: /y, oy j}( otra park

britinite, soltero, ingenies

e, don BEdward William Garcia,

o comercial, oédula nacional de

identidad nimero veintitrés millenes ssiscientos nueve mil

ey

cisato noventa y cpatre guion cinge, y  don  Yann Marie
a4 e ~

Lourvier, francég, cazado, ingsnifre comercial, cédula

naciornal de ident: nimero veintides millones noveciantss

‘
cuarenta y ocho mil seiscientos velnte guién nueva(/ambrs an
nembre y  represantacidn, segun  se  acredilard, de  BAMCO
SANTANDER CHILE, csociedad andnima bancaria, rol  dnico
tributario nimero noventa y siete millones treinta v sels mil
guldn K, tedos domigiliades en calle BRandera,nomers ciento
cuarenta, COMuna v ociudad do SnntiEQQ///;ctuandm Coms

fepresentante de los Tenedores de Benos y Banco Pagador, en

adelante tambidn indistintamente

¢l “Representante de los

mayores de edad, quienes acreditan su  identidas con  las
Gédulas mencionadas y exponen: Que vienen en oelebrar un
centrato de emision de bonos desmaterializados por linea de
titules de deuda, conforme al cual SEran emitidos
detarminades bonos por el BEmisor y depositados en el Depdsito
Central de Valores S.A., Depoésito de Valores, aclos que se
regirdn por las estipulaciones establecidas en el presente
Contrato. ¥y por las disposiciones legales © reglamentarias

aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES, Para

todos los efectos del presente Contrate v Sus anexos yoa
menos que del contexto se infiera claramente lo conkrario,
log teérminos en mayUsculas, salve exclusivamente cuando se
sncuentyen al comienze de una Srase o en el caso de oun nombre

5

propio, tendrén el significado adsarite a los mismos en asta

5

clausula. Segun se en el presente Convrate: fi/ Cada

b
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térming contable que no eslté definido de otra maneza en cshe

Contrato tiena

el signilicado adscrito al mismo de acuerdo a

}

IERS que sean aplicables al Emisor segin sca instruide por la

8VY&y /ii/ Cada términe logal gue no esté definids de otra

manera en el presente Contrato tiene el significade adscrite
al mismo de cenformidad con la ley chilena, de acuerdo a las

normas de interpretacidn establecidas en el Codigoe Civil: vy

=

/iii/ Los términcs definidos en ests clausuls puedsn ser
utilizadas tante en singular coemo  en  plural para  los

sropdsitos del presente Contrato. Activos Esenciales: So
I :

consideraran como actives  eésenciales del Emisor o sus

filiales los siguientes: /i/ las marcas que contengan la

denominacion  “Rgroesuper”, “Super FPolloe”, MSuper  Cerds”,
“Sopraval”, “Buper Salmén”  y  “La Crianza” vy gue  se
encontraren inscritas a nombre del Emisor o de cualguiers da
sus suciedades filizles a la fecha del Contrato, en el
Registre de Marcas Comerciales del Departamsnle de Propiedad
Industrial dependiente del Ministerio de Econcmia, Fomanto y
Reconstruccidén de la Repdblica de Chile, para distinguiz un
gstablecimiente comercial o industrial y la wventa de
produgtos ¥ servicios, &n las categorias y clases
correspondientes del Clasificador Internacional de Marcas;
/ii/ la propiedad directa o indirecta del BEmisor sobre al

menos @l sesenta y siete por ciento de las accionas o

dereches de sus Filiales Importantes; y/o /iil/ actives de su

fore

propiedad y de sus filisles necesarios para mantoner,

directamente y/¢ a través de una ¢ mds [iliales, una

capacidad instalada nominal para la producgidn’ . de polles,

cerdos, pavos y salmonss igual o superior —en.

onjunto A

seisvientos  veinte mil toneladas anuales. Banece Pagader:




ignificard el Banco Santander Chile en su calidad de banco

o

pagador de los Bonos, o el qgue en el futuro pudiera

reemplazarlo. Bolsa de Comercio de Santiago: significard la

Bolsa de Comercio de Santiago, HBolsa de Valores S.A. Bonos:

Significara los titules i deuda a Largo plazo

desmaterializades emitidos conferme al presente Contrato.

Contrato: Significard el presente instrumento con sus anexos,

cualguier ascritura pusterior modi flcateria yio
complementaria del mismo vy las Lablas de desarrolle v otros

instrumentos qua se protocolicen al glects., DCV: Significara

2]l Deposite Central de Valorss $.3., Deopésito de Valores. Dia

Habil Bancario: Significard cualquier dia del afio que no soa

sabado, domingo, feriado, Lreinta vy une de diciembre u otro
dia  en  gue los  bancos comerciales  estén ebiigadeos o
auvtorizados per ley o por la Superintendencia de Bancos o
Instituciones Financieras a permanscer cerrados en la ciudad
de Santliago. Diaxio: Significard el diario El Mercurio de
Santiago o, si éste dejares de existinp, el Diarieo Oficial de

la Repiblica de Chile. Documentos de la Emisidn: Significara

el presente Contrate, el Prospecto y los antecedentes
adicionales que se hayan acompafado a la $YS con ocasién del
proceso de inscripeién de los Bonog. Délar: Correspende a la
moneda de curse legal de los Estades Unidos de Américe. Doélar
Observado: Corrssponde a2 aguel tipe de cambio del Délar gue
publica diariamente el Banco Central de Chile en 2]l Diario
Oficial, seqin lo dispone el Capitule 1, mnumere VI, da)l
Compendic de Normas de Cambios Internacionales del Banco
Central de Chile., Emisién: Significard la emizién de Bonos

del  Emisor  conforme al  presente  Conbtrato. Escrituras

&

Complementarias: Significara las reapeativas ecsorituras
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complementavias del presente Contrato, que deberan olérgarse

con mwotivo de cada emizidén con carge a la Linea y que

contendrédn las especificacicnes de los Bonos gue se emitan

con  cargoe a la Linea, su monto, caracteristicas y dumds

ones oespeciales. Estados Financieros: Signilicara los

eslados financieros del Emisor presentados a la 8V5 conforme

a las

impartidas al efecto per esa entidad. Filiales

Importantes: Se¢ entenderd  por  Filiales

mportantes la

sociedad Rgrosuper Comercializadors de Limitada,

as1 como también teda otra Filial del B

cuyn gatrimonico

represente mas del dier por ciento del Total de Activos del

il
it

Emisoy, Asimismo, s¢ entenderdn comn Filiales Importantes
agquellas sociedades gue resulten producte de la divisidn,
fusidén o transformacion de las Filiales Importantes dal

Fmisor. Filial vy Matriz: Aquellas sociedades a las que se

hacen mencidén en el articule ochenta y seis de la Ley de

Sociedades Anénimas. Gravamen: Significa Lods gavantla real y
prohibiciones ¥ cualesguicra limitaciones al dominio
constituidas a favepr de terceros, excluyendo garantias

persenales, IFRS: Significard los International Financial

Repcrting Standards o Estandares Internaclonales de

Tnformacitn Financiera, esto es, el método contable que las
entidades inscritas en el Begistro de Valores deben utilizar
pare preparar sus estados  financleros Yy presentarlos
periddicaments a la 5V3, conforms a las normas impartidas al

efecte por dicha entidad. Junta de Tenedores de Bonos:

Reunidén general de loz Tenadores de Bonos previa convocatoria

del Representante de los Tenedorgs de Bones, de conformidad

con las disposiciones legales aplicables. Ley de Mercado de

valores: Significard la ley nitmere dieciocho mii-cuasenta vy



cinco de Mercados de Valores. Ley del DCV: Significard la ley
disciocho mil ochocientos sebtenta v seis sobre Entidades

Privadas de Depdsite vy Custodia  de  Yalorss, Lipea:

I

o

ignificard la linea de emislidn de bencs 2 gue se refiere el

presente Contyxato. Linea de Bonos a Diez Afos: Significard la

linea de emision de bonos & dier anes de que da cuenta ol

Contrate de Emisién de Benos por Linea de Tivules de

Agrcsuper S.A., otorgade por escriture piblica de “ha
veintisielte de enaro de dos mil guince ance o lotario
Publicn de Santiago don  Ratl Undurraga  laszs,  bato el

Repertario numero guinientos cincuenta y nueve guion des mil

guince, Personas Relacionadas: Corresponde o las porsonas

zfialadas como tales al tencr de lo dispuesto por el articulo

ignificera la

cien de la Ley de Mercado de Valores., Peso:
noneda de curso legal en la Republica de Chile. Frospecto:
Significard el prospeclo o follete informative de la Emision
que deberd ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en

la Neorma de Caracter General nimero Lreinta de la 8vg,

Registro de Valores: Significard el registroe ds valores gue

lleva la SV8 de conformidad a ia ley de Mercados de Valores vy

a su normativa organica. Reglamento del DCV: Significara el

Decreto Supremo de Hacienda numero setecisntos Lreinta vy
cuatre, de mil novecientos noventa v uno. 8VS: Significard la
Superintendencia de Valores Yy Seguros de la Bepublica de

Chile, Tabla de Desarrollo: Sivunificard la tabla én que se

astablece el valor de los cupenss de los Bones. Tasa de

Caratula: Corresponde a la tasa de interds gue se sstable
en las respectivas escriburas complementarias de acuerde a lo

dispuesto en la letra /g/ del rimero Seis de 1a clausula

Sexta del presente Contrato. Tasa de Colocacion:

&
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w

& y

a tasa de interés a

Bonos que se emilan ¢on

Significard cualguier

mantenga Inversién en

Contrato.

Total de Activos:

- 1877

4

La que efectivamente se cologuen los
cargs a la Linea. Tenedores de Bonos:

inversionista gue haya adquiride vy

Bonos emitidos conferme al presente
Corresponderd a la suma de las

partidas “Total de

Corrientes” e los
consolidada, los cual

Activas

xe *
L L

Cor ez y Totkal de Actives ne

Situacidn Financiera

s5on parte integral de los CEstados

Financisros dsl kmiscor. Unidad de Fomente o UF: Hignificara
Unidades deé Foementso, =ste es, la unided reajustable f[ijada
por el Banco Central de Chile conferme a1l articulo treinta ¥y
cinco, numaero pueve de  la  Ley diegiocho mil ochocientos

cuarenta, TLey Organica
Chile, y al Capitule

g

Financieras al Bance

sucedan o reemplacen a

existir y no se estable

conslderarid coma valor

(5]

an la fecha en gue de

sagin la variacidn gue

Congumidor, caleculado

Ravtadlistica /o el ind

Huceda/, entre el dia p

deje  de Yy

inmediatamente anterior

de  las  definiciones
presente gue cada térm
oLra maners en @l

k]

il

adseri

presante

Constitucienal del Banco Central de

IT B tres del Compendio de Normas

Central de Chile, o las normas gue

aquellas., Bn caso que la UF deje de

riera unidad reajustable sustituts, se

de la UF aquél valor que la UFP tenga

je de existir, debildamente reajustado

experimente el Indice de Precios del

por el Instituto  Naclonal de

ice uo organiasmo gque lo resmplace o

rimera del mes calendarie en gue la UF

el fltino dia del mes calendario

4 i1a fecha de célculo. Sin perjuicie

sefialadas hrecedentemente & hage
¢

ce

ino ntable gue no estdé definido de

Contrato tiene el significado

ite al mismo de acuerdo a las normas de Los
rubros de los BEstades Financisres del EBEmisor a que se




rafiere la presente Clausula y gue se¢ mencionan a lo large
del presente Contrate, se establecen sin psrjuicio de las
modificaciones gque éstos  puedan  experimentar, los  gue
deberan entenderse adescuados segun  corresponda, CLAUSULA
SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR, Uno. MNombre. El1 nombre del
Emisor 5 “Agrosuper S5.A.", Dos. Direccién de la Sede
Principal. La direccidén de Ja szede principal del Emisor es
Camineg La Estrella cuatrocientos ano, Oficing cincoenta vy
seis, Sector Punta de Cortesn, comuna de Bancagua. 7Tres.
Informacidén Financiera, Toda la informacidn financiera del

=
W

Emisor se encuentra en sus Estados Fipancieros, el Qltime dz
los cuales corvrvesponde &l pericdo terminado el btreinta de

Saptiembre del afo dos mil catorce, los

s5e encuentran
disponibles an =l sitio de internet del Emisor

wwu.agrosupey.com y en el sitic de  Internet de  la  BVS

www . sve.cl., CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno. Designacidn. EL
Emisor designa en este aclto come represeptante de los futuroes
Tenedores de los Bonos al Bance Santender Chile, guien por
intermedio de sus apoderados comparccientes, acspta esla
designacién vy la remuneracidn astablecida sn su faver en el

naimere c¢uatbtro de eata cldiusula Tercera. Dos. Nombre. El

nombre del Repregsentante de los Tenederes de Bones es “Banco
Santander Chile”. Tres. Direccidn da la Sede Principal. La
dirececién de la sede principal del reprasentante de los
Tenedores de Bonos os ¢alle Bandera ntmers ¢iento cuarenta,
comuna de Santiago. Cuatro. Renuneracidn del Representante de
los Tenedores de Bonos., Bl Banco Santander Chile percibira
del Emisor, por su actuacidn como Representante de  los

Tenedores de Benos, los siguienbtes honore /i/  Una
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remuneracion anual por 2l equivalente en meneda nacicnal a

mto ochenta Unidades de Fomento méas el Impuessto al Valor

Agregado que Tuere aplicable, pagadera al momente de la

suscripeidn del

Contrate y, posteriormente, on las
fechas de aniversario de olergamiento del presente Contrato.
Bata remunerscidn se pagard sélo en ia medida gue los bonos

emitidos con carge a la prescente Linea se mantengan vigentes;

y [faii/ Una remunerea equivalente en menada naclonal a
cien Unidades de romente mas el Tmpuesto al Valor BRgregado
gue fuere aplicable por cada Junta de Tenedoras de Bonos que

a cabe, pagedera &l momento de la convocateria a la

Gorrespondicnte. CLAUSULA  CUARTA. DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.
Dasignacién. Rtondide gue los Bonoes seridn desmaterializados,
el Emisor ha designade al DTV, a efscltos que mantenga en
deptaile  los Pones. Dos, Nombre. E1 nombre del DOV es
“Depdaite Cantral @@ Valores S.A., Depbésito de Valores”.
Tres. Direccidn de la Sede Principal, Bl domicilio del DOV es
la ciudad y comuna de Santiago. La direceién de la sede
princaipal del DOV es Avenida Apouguindo cuatre mil uno, piso
doce, Las Condes, Cuatro. Remuneracidn del DCV. Conforme al
instrumento denominado “Contrato de Registro de Emisionsgs

pDesmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacién

Financiera”, la preéstacidén de los servicios de inscripeidn da

instrumentos & ingre:

tle valorey desmaterializados, materia
del mencionado contrate, no estard afecta a tarifas para las

partes. Lo antericr no lmpedira al DOV aplicar a los

b

depositantes las tarifes definidas en el Reglamento Internc

el bey, relanivas Al "Depdsito de Ermilsicnes

"

Desmaterializadas”, .as

de aduéi. @én cuya



cuenta sean abonados los valores desmaterializades, aun en el
caso gue tal depositante sea el propic Emisor. CLAUSULA
QUINTA. DESIGHNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.
Designacidén. Bl Emisor desiogna en este acle como  DBanco
Pagader al Bance Santander Chile, a afectes de actuar come
diputade para ol page de los intersses, de los resjustes Y
del capital vy de cualguier oto pago provéeniente de  los
Bones, y de efectuar las demds diligencias y  tramises

necesarios para dicho objatc

as términos del presente
Contrate. El Banco Santender Chile por idntermedio de sus
apoderados comparecientss, acepta osta  desigracién v la
remunaracién establecida eon su faver en el nimere Dos de eata
clausula Quinta. Dos. Remuneracidén del Banco Pagador. &)
Emisor pagard al Bance Santander Chile, e2n su calidad de

Banco Pagador, una comisién equivalente en noneda nacional a
cinguenta Unidades de Fomento mas el  impueste al valor
agregado, por cada pago de  ocupdn, amortizacién total o
parcial. Tres., Reemplazo de Banco Pagador. Ll reemplaze del

Banco Pagador deberd ser eipctuade nediante escritura publica

ctorgada antre sl Emiscr, =&l Representante de los Tenedores

D

de Bongs y el nuevo Banco Pagader. Tal reemplazo surtirs
efecto solo una vez que el Ranco Pagader reemplazado haya

side netificado de dicha escritura por un ministro de fe

tal escritura haya sido anotada al margen cdel presente

Contratoe. Yo podrd reemplazarse al Banco Pagador durante los

novents Dias Habliles Bancarios a una fechx de pago
de capital o intereses. EBEn case de reemplazo del Banco

Pagader, el lugar

95

el page de los Bones serd aguel que se
5]

indigue en la escritura de reemplazo o en el domicilie del

Emizor, &1 en ella nada se dijess. Rl Banceo Pagador poadrad

b
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renunciar a4 su cargo con noventa Dias Habiles Bancarlos e

anticipacién, a2 lo mencs, a2 una fecha en gque corrssponda

pagar  inLere

o amertizar capital conforme al pressenle
Contrato, debiende comunicarlo, cen esa misma anticipacion,
mecdiant e carza certifieada dirigida al rmisor, al
Representante de los Tenedores de Benos y al DCV. En tal

da su reemplazo en la forma ya cxpresada v,

caso, sSe proceds

]
o
W@
=

tgnare  reomplazante, los pagos de caplital,

2]

reajustes y/o intereses de los Bonos se efectuarén en las

ey

rode  cambio ¢ sustituncion del Banco

sEicings  del

Pagader por oual

quicr causa, serd comunicada por el nuevo

& los Tenedores de Bonos, mnediante aviso
puplicade an ol Diaric con una anticipacién ne inferior a
guince Dias Habiles Bancarios a la  siguiente fecha d¢
vencimiento de algin cupon., Bl reemplazo del Bance Pagador ne

reguerira ni anpondrd  medificacién  alguna  del prasente

Contrabc. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARRCTERISTICAS DE

LA EMISION. Uno. Monto maximo de la Emisién. /a/ =1 mento
m&ximo de la presente emisidn por linea serd el equivalente a
sehe millenes  guinientas mil  Unidades de  Fomento, sin
perjuilcic que los Honog gue ge cologuen pesteriormente con

cargo a la Linea podran ex

sgarse en Unidades de Fomanteo, @n
Pesos o en Dolares, en case que asi se establazca en la
respectiva Escritura Complementaria. Adicionalmente, podrén
efectuarse cologaciones con carge a la Linea en  Pesos
neminales. En consecuencia, en ningin  memento el valor
nominal del <onjunto de los Bones emitidos con cargo a la
Linea gue simulténgamente estuvieren en circulacidn podra

exoader  a La

ferida  canuidad, con  excepcidn  da la

colocacion

s efecbin dentro de los diez hébiles



anteriores al vencimiento de los Bones, por un monto de hasta

el cien por ciento del mavime autorizade de la Linss, para

financiar exclusivamente el

5]

go de los Ponos gue estén por

vencer. EBn este Ulbime zasa, colecacicones podrdn incluair

el montoe de la Linea no

Lo

debiendo siempre el exossc
transitorie per sobre el monte maxime de la Linea no ser
superior al monto dae loa insLrumentos que BEran
refinanciados. Asimismo, ol Emiser 86l podrd colocar Hoass

hasta por 1 eguivalente a oche millenes quinientas mil

Unidades de Fomente conside

rando tanto los Bonos que  se

cologuan con cargo a esta Linea como adguellos aue s@ cologuen

con cargo a Ja Lilnea Honos a ez ancs. /b/ Bl Emisor

podra renunciar & emitir y colecar el total de la Linasa v,
ademndas, reducir su monio al equivalente al valor de los Bonos
emitidos con carge a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de
los Tenedores de Bonos. Esta renuncia v la  consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar per
ascritura piablica otorgada por el Emisor y el Representante
de los Tenedores de Bonos, y ser comunicada al DOV y a la
5V5. Dicha escritura piblica no constituira una modificacién
al presente Contrate de Emisién. A partiv de la fecha en que
dicha declaraciin se registre en la 5VS, el monto de la Linea
guadard reducide al monte efectivamente colocado. Desds ya el
Representante do los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunte con =1 Emisor, al olergamiento de
la escritura pdblica en gues conste la reduccidn del wvaler
rominal de la Linea, pudiende acordar con el Emisor las
términos de dicha escritura sin necesidad de auvtorizacidn

previa por parte de la Junta de Tenedorsaz de Bones. Dos.
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Sories en gque se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada
Serie. Loz Bonog podran emitirse on una o mas serics, gue a

si wvey podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga

rencia a4 lags series o oa cade una de las  saries en

L, sin indicar su  sub-seérie, e entendera hecha o

egxtensiva dicha referencia & las sub-series de la seris

va. La enumeracion de los titulos de cada ser

correlativa dentro de cada serie de Bones con cargo & la
Linea, partiendo por =1 numero uno. Tres. Oportunadad y
mecanismoe para determinar el monto nominal de los Bonos en

circulacién emitidoes con cargo a la Linea y el monto nominal

de leos Bones que se colocaran con carge a la Linea. 5in

periuicio  del procedimiente establecide en  la  cldusu
Duacécima, ndmero Des del presente instrumento, €l monto
nominal de los Bonos en circulacidén emitides con cargo a la
Linoa y ¢l monto nominal de los Bonos que se colzcardn con

a la  Linea, s determinara  en cada Bsceriturza

Complamentaria que sa suscriba con motive de las colocaciones

onas que se afectien con carge a la Linea /la

Complemgntariz de Emisidn”/. Toda suma que representen los
Bonos en cirewlacion, losz Bonez por colocarse con cargo a

Escriturs: Complementarias anteriores vy los Bonos qua  se

colocardn con cargo a la Linea, se expresard en Unidades de

Fomento, sagun el valor de dicha Unidad a la fecha de cada

una de las Eserituras Complementarias en que los respectlivos
Bonos hayan side emitidos. De esta forma, debera distinguirse
2l monto nominal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con

cargo a la Linea; /ii/ Los Bonos por colocarse con cargo &

ciituras Complementarias enteviores; y /iii/ Los Bonos que

con o a la Linesa de confermidad con la




respectiva Escritura Complementaria de Emision. Asi, la suma
que representen los Bonos vigentes colocados con carge & lsa

o
v

Linea y los Bonos por colocarse oon  cargo a serituras
Complemantarias anleriores expresades en Délarves, deberin
CLranslormarse & Pesos sequn ¢l valor del Dalar Chservacds,
publicade & la fecha de la Escritura Complementarie qus dé
cuenta de su emislon y, junto con la suma gque representen los
Benes vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bones por
colocarse oon cargo a Escrituras Complementariag antericres
gue hayar sido emitides en Pescs nominales, de haberlos,

debera transformarse & Unidades do Femento de acuerde al

valor de la Unidad de Fomento a la fecha de 1la Escricura
Complemantaria gue dé cuenta de su emisidn. Por obtra parte,
la suma gue representen los Bonos qus se colocaran con cargo

a

la Linea de conformidad cor la Escritura Complementaria de
Fmisldn gque se encuentren exproesades en Délares,  deberd
tambidr Lransformarse a Pesos a la focha de dicha Eseritura
Complementaria de BEmisgidn, segun el valor del bDalar Opzervado
publicado a esa fecha, y luego, dicha cifra, al igual que la
cifra en Pesos que representen aquellos Bonos gque también se

emitan  c¢on  ecarge @  dicha escritura emitidos en  Peso

4+

neminales, debera a su vez expresarse en Unidades de Fomento,
segun el valor de dicha Unidad a la fecha de la Eseritura
Complementaria de Bmisién. Finalmente, los valores exrpresados
en Unldades de Femente en la Escritura Conplementaria de
Emizion se mantendrdn expresados para estos efsctos en dicha
Unidad. Cuatro. Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La
Linea tiene un plazo maximo de treinta afes contado desde su
fecha de inscripcecion en el Registro de Valores, dentre del

cuel el Bmisoy tendrd derecho a colocar y deberxdn vanoer lag
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obligaciones c<on ¢arge @ la Linea. Cinco. Caracteristicas
Generales de los Bonos. Los Bonos gue ge emitan con gargo a
la Linca podran ser colocades en €l mercade genersl, se
emitiran desmateriazlizados en virtud ds lo dispuesto en el
sruicule once de Ley del DOV, vy podran estar expresades en
Unidades de Fomento o Délarss o Pesos nominales, sequn se
indicue en la respestiva Escritura Complementaria, y seran
pagadercs en su equivalencia en Pesos & la techa del pago.
Seis. Condiciones Economica:s de los Bonos. Las Donos gque s
emitan con carge a ia Linea, su mento, caracueristicas vy
condiciones especiales se espeeificardn en las respectivas
Esorituras Complementarias, las gque deberdn oltorgarse con
motiveo de cada emisiéon econ cargo @ la Linea y deberan
contener, ademas de las condiciones gue en su oportunidad
zstablezea la 8VS en normas generales dictadas al efecto, a
1o menog las sigulentes menciones: Ja/ Monlo a ser colocado
en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia
de otorgamiente de la Escritura Complementaria que se efectus
con carge a la Linea. Los titules de los Bonos quedaran

exprasades en Pesos, Unidades de Fomento @ én Ddlares; [b/

e

sries o subh-series, sl correspondiere, de esa emisidn, plazo

fa

le vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondieres, ¥
enumeracisn de los titulos corrsaspondientas; /fef Nimere de

Bonos de cada seriz o sub-serie, sl correspondiere; /d/ Valor

nominal  de cada Bono; Je/ Flaze de colocacion de la
respectiva emision; /E£/ Plazeo de vencimiento de los Bonos de
cada amision; J/g/ Tasa de interés o proecedimiento para su
determinacidén, especilicacidn de la base de t.‘lf»a;'ji‘-'@ que la

tasa de interés estard relerida, poerviodo de pago de los

interesess, fecha desds la cual los Bonos comienzan a<generar



intereses y reajustes, de ser procedente; /h/ Cupones de los
Bonos, Tabla de Desarrollo, una per cada serie o sub-serie,
$i correspondiere, para determinar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar el ntmero de cuotas de intereses y
ancrtizaciones, fechas de page, monto de intereses vy
amcrtizacién de capital a pagar eén cada cupdn, monte Lotal de
intereses, reajustes y anortizacieones zor cada cupon Yy saldo
de capital adeudado luege de pagacda la cuota respectiva. Los
Bores que se emitan con carge a la Linea s2 pagarén al
respectivo vencimisnlo on su equivalencia en Pesos a la fecha
del pAgs; YEVS Fachas o periodos cle amcrtizacion

xtraordinaria vy valor al cual se rescatard cada unc de los

& pago: /k/

Bonos, sl correspondiere; /3/ veneda ¢

Reajustabilidad, si correspondiere; v /1/ Uso s= ifizo que

el Emisor daréd a leos fondes de la emision respoctiva, Sietae.
Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de les Donos
que se emitan con cargo a la Linea seran al portadoer v
desmaterializados desde la respectiva emizién v por ende: /a/
Losg titules no seran impresos ni confeccionados
materialmente, sin  perjuicie de aquellos cascs en fue
corresponda la impresicn, confecclidn material y transferencia
de los Bonos, ésta se realizard, de accerdo al procedimiento
que detallan la Ley del DCV, el Reglaments del DOV y el

Reglamente Interno del DCV, mediante un carge de la posicion

en la cuenta de quien transfiere y un abeno de la& pesicion en

1]

cugnta de gquien adquiere, tedo 1o antevior sobre la base

=2

una  comunicacian que, por medios clectrénicos

-
o)
ot
a1
i

0
-
F
152
oz

al DOV tanto quien transfiere como auien

Mientraz los Bones 52 mantengan

clalizados, se

conservaran depesilados en el DOV v la ¢ o de posiciones

16
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sobre ellos =ze efecLuard conforme a las normas de la Ley del
noy, de acusrdo a lo dispueste en la Norma de Caracter

General namero setenta v siete de la 8VS y conforme a las

disposiciones del Reglamenzo del BCV y al reglamento intarno
Gal DCV. La materializacién de log Benos y su retiro del DCV

se haran en Lla forma dispusste en la letra /b/ del nimers

o~

sinca de la cliusula 3éptima del presente Contrato y s6io en

los casos alll previstes. fef La numeracion de los titulos

serd correlatviva dentro ds una de las series o uub-
series oque se smitan con caxgo oz la Linea, ¥ cada titule
representard y coenstituira un Bono de la respectiva serie o
sub=serie. Al momente de selicitar la materializacion de un

Bone, @] DOV informara al fmisoer el numero y serie © sub-
serie del titulo gue deba emibirse, =1 cual reemplavara al
Bono desmatorializade del mismo nimere de la scrie o sub-
serie quedando éstw Oitimo sin efecte e inutilizade. En este
caso ae efectuard la eorrespondiente anotacidn en el Ragistro
de Emisiones Desmaterializadas a que se¢ refiere la Norma de
Cardcter General ntmero setenta y siete. Ocho. Cupones para
el Page de Intereses y Amortizacién. B Los  Bonos
desmaterializados que s& smitan con cargo a la Linea, los

cupones de gada titulo ne  tendrdn existencia fisica o

o

material, sersn referenciales para el pago de las cuoctas
correspondientes vy gl procedimlento de pago se realizara

conforme a lo astabi

ide en @l Reglamento Interno del DEV.
Los interases, resjustes v amcrtizacienes de  capital y
cugdliguier otro pago con carge a los Bones, 2egun cerresponda,
geran pagsdos de acusrde a la lista gque para. tal electe
conlecsione el DUV vy gue éste comunigue al Bancé Pagédor o 4

guien determine ¢l Fmiscr, en su caso, a L& feécha del



respectivo vencimiento, de acuerdeo al procedimiento
establecido en la Ley dei DCV, en el Reglamento del pov y en
el Reglamente Interno del DCV. Los supones que correspondan a
los Bonos desmaterializados se entenderadn retirados de éstes
e inutilizados al momento de la entregs de la referida lista.
En a2l caso de existir Benos macerializades, los intersses,
reaiustes v oamortizacicones de canital, seran pagados a quian
exhiba el Titule respective y contra la entrega del cupdn
correspondiente, el cuai sers recortade e inutilizade. Se

entenderd que los Bonos desmaterializadeas llevaran =1 numero

de cupones para pago de Y amortizaciones de capital
que se indigue en las respectivas Escrituras Complementarias.
Cada cupon indicard su valor, la fecha de su voncimiantes y el
numero y serie o sub-serie del Bonc a que pertenezca. Nueve.
Intereses. Los Bones de la Linoca devengaran schre el capital
insoluto, el interés gue se indigue en  lasg respectivas
Escrituras Complementarias. Estes interescs se devengaran y
pagaran en las oportunidades que en ellas se establezea para
la respectiva serie o sub-serie. Br caso que alguna de las

)

fechas no fuese Dia Habil Bancaric, el pago del monto de la
respactiva cuota de intereses se realizard wl primer Dia

Habil Bancario siguiente. £l mento a y

1ar por conceplo de
interezes an cada oportunidad, sera el gua se indiogue en la
respectiva seric o sub-serie en la correspondiente Tabla do
Desarrello. Diez. Amortizaecién. Las amortiraciones del
capital de los Bonos s2 efectuardn an las fechas que  se
indiquen en las respectivas EBserituras Complemantarias, En
caso que alguna de dichas fechas ne fuese Dia Habil Bancario,

el pago del monte de la respsotiva custa de amortizacidn da

capital se realizard el primer Dia Bancarioc siguienta.

18
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El monto & pagar per concepto de  amortirzacién en  cada
oportunidad, serd el gue se indique para la respectiva serie
o sub-sorie en la correspondiente Tabla de Desarrolle. Los
intereses y @l capital no cobrades en las fechas que
correspondan, no devenuaran nuevas intereses ni reajustes vy
1os  Bonosz tampoco devengaran  intersses ni reajustes  ocon
posterioridad a la fecha de zu vencimiento, 0 en 5u ©asc a la
fecha de =su rescato anticipado, salve qgue el Emisor incurra
en mora en el pags de la respectiva cuots, evento en <l cual
las sumas  impagas devengarar un interes igual al interés

1erenal  que  permita estipular  la  ley para

mAxima  Lonve
operaclonas @ monada nacional reaiustables Q ne
reajustables, o sxpresadas en moneda extranjera, segun sea @l
casp, para cada Emisién con carge a la Linea. Aslmismo queda
gstablecido que no constituirda mora o retarde del Emiser en
&l pago de cepital, inLerés o reajuste, el atrago en el cobro
en que incurra el Yenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota ¢ cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados © amortizados extraordinariamente cesarédn y serdn
pagadercs desds la fecha en gue se efectis el pago de la
amorcizacidén  correspendiente.  Onee, Reajustabilidad. Los
Bonos emitidos con carge a la Linea y el monto & pagar en
cada  euots, tante de capital como de intereses, podrén
contemplar come unidad de reajustabilidad a la UF, segin se
aatablezes en  la correspondiente EBscritura Complementaria.
Loz Bonos  emitides  en Pesos  nominales e contemplaran
reajustabilidad, Junto con lo anterior, si asi lo eslablece

la gorrespondiante Rscritura Complementaria, los Bonos podran

=, deberan pagarse




vencimiento de cada cuota en su eguivalsente en Pesos conforme
al valor que la UF o el Bdlar Observado tenga al vencimiento
de cada cuota. Docea. Moneda de Pago. Los Bones gue s2 emitan
con carge a la Linea s& pagardn al respectivo vencimiento en
su eguivalente en Pesos. Trece. Aplicacidén de normas comunes.

En  tode 1o no regulade en las respectivas Dscrituras

Complementarias para las siguientes emnisiones, se apiicaran a
los Bonos las normas camuanas p;;.-'f'\:i'_g as 11 =3 prezente

Contrato para todos los Bones gue s& chitan con carge a la

Linea, cualguiora fuerxe su  serie o sub Catorce,
Régimen tributario. Zalve que ge indigue lo contrario en la
Ezcritura Complementaria correspondiente que se suscriba con

o
i

la Linea, los bones de la respectiva

cargo a
serie =se acogen al régimen tributario establecide en @l
articule ciento cuatre de la Ley sobre lmpueste a la Renta
contenida en el Decrebe Ley Nimero ochecientos veinticuatro,
de mil novecientos s=metenta y cuatro y sus modificaciones.
Para estos efectos, ademds de la tasa de cupdn o de caratula,
el BEmisor determinara, después de cada colocacién, una tasa
de interds filscal para los efectos del caleule de los
intereses devengacos, en los términos eavablecidos en ol
numeral une del referido articulo clento cuatre. La tasa de
interds fiscal serd informada por el Emiscr a la 5VS dentro
del mismo dia de la colocacidn  de ue se trate. Los
contribuyentes sin demicilio ni residencia en Chile deben
contratay o dasignar 1in representante, custodio,
intermediario, depésito de valores u otra perscna domiciliada

o ¢onstituids en el pal sea responsable de cumplic con

las  cbligaciones tributarias gque les afecten. CLAUSULA

SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Rescatae
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Antieipado. /fa/ Salva gue se indigue lo contrario parsg una o
més  serias en  la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus  condicienes, @l  Balser poedrd  rescatar
anticipadamente en f{orma tetal o parcial los Bonos que se
emivan con cargo a la Linea, en cualquior tiempo, &ea o ne

wna 1 ¢ de amortizaciones de

T

5

cha de  page de  dintare
capical, a contar de la fechs gue se indigue en la respectiva

Escritura Complementsaria para la respectiva serie o sub-

Gcrivas

serie. /[b/ En las rospe rituzras Complementarias de
las Bonos emltidos con carge a2 la Lirea, se especificara si
los Bonos de la respectiva serie o subeserie tendran la
gpeidn de amortizacidn extraordinaria. En caso de tenerla,
lag bhenos se rescatardn a: fi/ Bl equivelente al clen por

cliento del salde insclubo da su capital, segin la fecha de la

extracrdinagia, debidamente
reajustads g1 gorrespondiese, & ser determinade en la
respectiva Escritura  Complementarie ¥y los  intereses vy
reajusbes devengados, de corresponder, hasta la fecha del

rescate; o /ii/ La suma de leos valores presentes de los pagos

de intsreses 1% amortizaciones de capital restantes
establecidos en la rsapectiva Tabla de Desarrollo, excluidos
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
prepago, descontades a la Tasa de Prepago /seqin este término

5@ define a continwacidn/, compussta semestralmente sobre

de clento ochenta dias; o /dii/ Al mayor valor

entre  /Jy/ el egulvalente al cilen por gilento del salde

inseluto de su capital, segdn la fecha de la _respectiva

amertizacion axtraordinaria, debide

CoOrrespol

liese, a ser determinado o

v, log dinteresss vy reajustes devengad
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corresponder, hasta la fecha del rescats v /2/ la suma de los
valeres presentes de los pagos de intereses v amortizaciaones
de capital reslantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, excluldos les dntaercses devengados vy no pagades
hasta la fecha de prepago, descontades a la Tasa de Prepago
segun  este  Términe se define  a  conlinuaci.6n, compuesta
semestralmente sobre semestres de ¢iente cchenta dias. Para

estos  efectus, se entenderéd por

de  Prepags el
cguivalente & la sume de la Tsasa Refezrencial! a la fecha de
prepage nas un Margen. La Tasa de Prepaco deberd detorminarse
2l cetavo Dia Habil Bancario previo al dia on gue se vaya o
realizar el rogcate anticipads. Para estos efectos, el Emisor
debera hacer el cdlcule correspondiente v comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos vy al DOV la Tasa de
Prepago gque se aplicard a més Lardar a las diecisiete horas
del ectavo Dia Habil Bancaris previe al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipado a través de corrves, fax u olro
medic electrinico. EL Margen aplicable corresponderd al que
ze defina cemo tal en la Bscritura Complementaria, en caso de
centemplarse  la  opeldn  de  rescate  anticipado, pudiendo
definirse 54 valoxr an 1a Escritura Complementaria
correspondiente o indicarse en ésta que el valor del Margen
serda  determinado  con  posterioridad en  los  términos  ahd
sehalados. La Tasa Referencial se determinarad para vna cierta
fecha de la siguiente manera: /fi/ Para los Bonos eritidos en

Ur se ordenaridn desde menor a mayor duracién tedos los

ingtrumenlos que componen las Categorlias Benchmark de Renta
Fija “UF-cero-~dos”, “UP-cero cinco”, “UF-coro siste”, “UF-und
y “UF~dos cereo”, de acuerdo al criterio estahlecido por
F

la Belsa de Comerclie de Santiago, obteniéndese un rango de
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duraciones para cada una de lag categorias antes sefialadas.
/ii/ Para el caso de Boneos emitidos en Pescos nominales, se
unilizarén para las efectos de determinar  1a Tasa
Referancial, las Categorias Benchmark  de Fenta Fija

denominadas “Fesoes-cerc dos”, “Pegos-cero cince’, “"Pescs-cere

slate” y “Pasos-diez”, de acusrdo al criterio

o

stableclide por

Comercio, 81 la duracién del reapective Bono

la Tasa de Caratula estda contenida dentro de
alguno e les  rangos de  duracicnes de las  Categorias
Benchmark de Renba Fiia, se utilizara como Tasa Befersncial
la tasa del instrumante de punta /Mon  the run”/ de la

categoria correspondisnte. [BEn casc contrarie, se realizard

una intsrposlacidn lineal

pase a las duraciones y Tasas
Benchmark e los instrumentos punta de cada una de  las

categorias snbes senaladas, considerande los instrumentos

cuyes duracién sea similar a la del Bone colocado. Para estos

uy

afectos, s¢ encenderd gue Lienen una duracién similar al Bono
aolecado, les instrumentos /x/ el primer papel con  una
duracion lo més cercana posible pero mencr a la duracion del
Bono a ser rescatade, w /y/ el segundoe papel con una duracidn

le més cercana posible pero mayor a la duraciéon del Bono a

ser rescatado. 31 se adregaran, sustituyeran o sliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos
nominales por parte de la Beolsa de Comercio, =ze utilizaran
los dinstrumentes punta de aquellas Categorlas Benchmark de

Renta Flje gue @stén vigentes al décimo Dia Habil Batficario

pravio al dia en que se realice el rescate

calcular el precin y la duracion de les instrumentos, se



utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una vy
veinte pm” del sistema wvalorirzador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Belsa de Comerecios
/MSEBRAY/, o aguel sistema que lo suceda o veemplase. Si la
Tasa Referencial no pudiere sor determinada en la  forma
indicada precodentemente, al Emiser solicicaryg al

Representante de los Tenadorss de Bones, a mas tardar con

Dias Habiles Bancarios de anticipacién al dia sn gque se
vaya a realizay 21 rescate anticipade, gue solicite a al
menos btres de los Bancos de Referencia una colizacidn de ia
tasa de interés de los benos equivalentes a los considerados
en las Cakegorias Benchmark de Renka Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Bance Cuntral de
Chile y la Tesoreria General de la Repablica, cuva duraeisdn
correzponda a la del Bono wvalorizade a la Tasa de Caxéatula,
tante para una oferta de compra como para una oferts de

venta, las gue deberan esltar vigentes el neveno Dia Habi)

U]

Bancario previo al dia en que se vaya a rvealizar el rescate
anticipado. El Representante de los Tenedeores de Bonos deberd
entregar por escrito la informacién de lags  cotizacionss
recibidas al Bmisor dentre de un plazo de dog Dias Habiles
Bancaries contado desde la Iechs en que el Emisor le haya
dado el avise senalado precedentemente. Se considerard como
la cotizacién de ecada Banco de Refersncia el punlto medio
entre ambas ofertas colizadas. La coltizacidn de cada Banco de

Referancia asi determinada, sord a su ver promediada con las

proporcionadas por les restanlbes Rangos de Referencia, y el

resultade de dicho promedio aritmétice censtituizd la Tasa

rencial, La tasa asi delerminada serd definitiva para las

partes, salve errcr manifiesto, Fara estos efectos, se
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entendaera por errer manifiesto, cualguier error matematico an
gque se incurra al moemento de caleular el promedio arilmélico
de L& Tasza Referenclal o en la informacion tomada para su

determinacién. El Emisor deberd comunicar per éscrito la Tasa

de Propago guo se icard al Representante de los Tenedores
de Bonos y &l DCV a mas tardar a las diecisiete horas del
cotave Dia Habil Bancario anterior al dia en que ge vava a
raalizar el vescate anlicipado. Seran Bancos de Referencia

les  siguient

Bancos o sus  sucesores  legales: Banco de
Chile, Bance  Bilbao  Vizcaya  Argentaria  Chile, EBanco
Santander- Chile, Banco del Estade de Chile, Bance de Creditoe

e Inversioneg, Scotiabank Sud Americane, Corpbanca vy Banco

an "

Seecurity, en adelante “Bancos de Referenci

. No obstante, no
se consideravan come Banooes de Referencila a aguéllos que sn

el future llaguen a ser relacionados con el Fmisor. En los

canos indicados en los puntos /i/ e /y/ del punto /iii/ de la

presentse letra /b/, se sumardn los intereses devengades vy no

pagades & la [echa rescate anticipade. En caso que los
bones de la respectiva serle o sub-serie estén expresados en
Dolargus v gque la  respectiva Escritura  Comploementaria
2stablezca la opcién de amortizacidn extraordinaria, entonces
diche rescate sélo podrd realizarse del modo indicado en @l
punto /i/ de la presesnte letra /b/. /e/ En caso que se
rescate anticipadamente solo parte de los Benos, el Emisor
efectuarda un sortec ante notario pablico para determinar
cuales de los Hopos se rescataran. Para estos efeclos, el

Bmisor publicard un avise en el Diarie y notificard al

les Tensdores de Beonos y al - DOV, mediance

carta certilficada despachada por Notario Pﬂbiicojff'

con a Lo menos quince Dias labiles Bancarios de.anticipacicn



a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En es5e aviso

T

y en las cartas se sefalard la fecha v el monto que se desea
rescatay anticipadaments, en la moneda ¢ unidad en que estd
evpresado o] valor nominal de leos Bores de la respectiva
serie o sul-serie, el Notario ante el cual s¢ efgotuard el

sortee y el dia, hors y lugar en que éste se .levara

)

22}

efeclto. A la diligencia del sorteo poudrdn asistir, pere no

serda un reguisito de wvalidsz del misme, el FEmisor,

@
for

Representante de 1los Tenedores de Bonos, el DOV vy los
Tenedores de Bonos que lo desean,. Se levantard un acta e ia
diligencia per el respectivo Notario, on la gue se dejara

constancia del namero vy serie o de los Bonos

sorteades. Bl acta sera protocolizada en los registros de
eserituras poblicas del MNotario ante el cuwal se hobiers
efoctuads ¢]l sortee. Ll sorteo deberd realisarse cen, a lo
mencs, treinta Dias Hébiles Bancarics de anticipacidn a la
fecha en &l cual se vaya a efectnar el rescale anticipado.
Dentre de les cineo Dias Habiles Bancarios siguientes al
sortec se publicard en el Diarie, per una sola vez, la lista
de los  Bones  que segun el sortea serdn rescatados
anticipadamenta con indicagidn del nimero vy serie o sub-serie
de cada une de elles. Ademas, copia del acta se remitira al
DCV a mas terdar al Dia Hakil Bancaris siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a braves
de =us proplos sistemas del resultade del sorteo a sus
depositantes. 51 en el sorteoe resultaren rescatados Bones
desmaterializades, esto es, gus estuvieren en depdsito en el
DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamente del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han side rescatades,

conforme lo dispuesto en el articulo pueve de la Loy del DTV,

260
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/d/ Bn caso que la amortizacion sxtraordinaria contemple la

totalidad de los Bones en circulacidén, el Emiscr publicard,

ol

e

oy una  vez un  aviso en el Diario vy notilicar
p !’ f
epresenlante de les Tenedores de Bonos y al DOV, mediante

carts certiflcada despachada por Notario Pablice, tedo ello
con a4 lo menos treinta Dias Habiles Bancaries de anticipacieén
E la fecha e que s efectuard la amortizacion
eprtracrdinaria, Igualmente, se procurarid gue el POV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a wravés de sus
propios sistemas. Je/ Tante para el caso de amorilzscion
extraordinaria parciel como total de los Bonos, =1 avise en
el Diarieo vy la carte a2l PBRepresentante de los Tenedores e
Bones y oal DOV debaran indicar el mecanismo para caleular la
Tasa de Prepage o indicar la cléusula del Contrato de Emision
dende 3e establece la forma de detgrminar la Tasa de Prepago,
51 corresponde. Asimismo, ¢l aviso y las expresadas cartas
deberdn contener la egportunidad en gue la Tasa de Prepagoe
serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bones.
Asimismo, y para ¢l caso de los bonos que se encuentren
expresados en D&lares, los cuales serdn rescatados en su
equivalencia en Pesos, diche avisc deberid indicar &l wvalor
quﬁL Dolar que se utilizard para el rescate, el cual serda el
el
dia anterior a la fecha de publicacidén del senalado aviso.
Finalmente, si los Bonos se rescataren al eguivalente del
zsalde insoluto del capital mas los reajustes ¢ intereses
devengados a esa fecha, el avisp deberd indicar el valor del
rescate correspondiente a cada uno de ellos. Jf£/ 81 la ?%'ha

de  page =1} aue debiera efectuarse la  amertizacion

sxtraordinaria no fuera Dia Hébil Bancario, 1a awmertizacion



extraordinaria se pagard el primer Dia  Habil Bancario
siguiente. Jg/ Los intereses vy reajustes de los Bonos

mortizados extraordinariamente, cesardn a contar de la fecha

ks

establecida para el rescate anticipade. Des. Fechas, Lugar y
Modalidad de Pago. /a/ Las fachas de pages de interesas,
reajustes  y amortizaciones del capital para los Boncs sea
determinaran  en las Esorituras Complementarias gue se
suscriban con ocasidén de cada cologacidn de Bonos. i las
fechas fijadas para el pago de interesss, de rveajustes o de

capital recayeren en dia gue ne fuere un Dia Habil

2l pago respectivo se bhard al Dia Habkil Bancarig =sigulente,

Los interesss, rsajustes y capital no cobrades en

cque correspondan no devengardn nueves inlereses ni reajustes

y 1oz Benos tampooo davengaran inleres
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su cass, a
la fecha de su rescate anuicipado, salve gue &) Emisoy
incurra en mora, evento en sl cual las sumas  impagas
devengaran un interéds igual al interés mixime convencicnal
gque permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables, o en moneda Délar,
sggun sea el casce, hasta 21 pagoe efective de la deuda. Ho

constituird mora © retardo en el pago de capital, interes

reajustes, el atrase en el cobro en que incurra el respectivo
Tenedor de Bonos, nhi la prérroga qus se produzca per vencer

2l cupdn de los titules en dia que no sea Dia Habil Bancario.

B8

Los Bones, y por ende las cuotas de amortizacidén e intereses,
seran pagados en su equivalente eén moneda nacional conforme
al valor de la UF o el [dlar, seqtn corvesponda, & la fecha
de page. /b/ Los pagos se efsctuardn en la oficina del Banco

Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, en calles Bandsra
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numere  oientoc  cuareanta, comuna de  Santiage, en horario
Bancario nermal de atencidén al puablico. El Banco PBagador
afectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden ¥y
suenta del Fmisor. El Bmisor debera provaer al Banco Pagador
de  itos fondos necesarios pare el page de log  intereses,

reajustes vy del wcapital moediante el depésito de Zfondos

disponibles SO, F 1 NENOS, velnticuatro horas cle
anticipacion a agual  en  gue  corresponda  ofectuar &l

respective pago. 53 el Banco pagader ne fuere proviste de los

fondos oportunamente, no procedera al respectivo pagoe de

capital vio  resjusites & interesss e lcs Bonos, $in
responeabilidad alguna para €l. El Bance Pagader no efectuara
pages parciales si one hubiere recibide fondes suficientes
para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda.
Para los efectos de las relacienes entre Emisor vy &l Banco
Pagadorn, s presumird tenedor legitime  de  les  Bonos
desmaterislizados a quien tenga dicha calidad en virtud de la
certificacidén que para el efeclo realizard el DOV, de acuerdn
a lo gue establecen la Ley del DOV, =1 Reglamento del DCV y
el reglaments internoe del DCV; y en caso de los titules
materializados, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a
guién los  exhiba junte con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos Gltimos. Tras. Garantias.
Miantras se anouentren vigentes los Bonos gue S22 cologuen con
cargoe & la Linea, el cumplimiento de las obligacionss de
dinerc asumidas por el Emisor en relacidn con los Bonos que
e cologuen con garge a la Lin2a se encontrard garantizado

por las garantias de que da cuenta la presente’cliusula, en

adelante las

. /a/ HNaturaleza juﬁid{%#'yaéf la

Garantia e identificzcion de los terceros otorgantes. Las

29



Garantias consisten en la fianza vy cedeuda solidaria aue
deberd ser otorgada en los térininos del Titule I¥ del Libro
1V del Cédigo Civil en faver de los Tensdores de Bopnos que
emita el Emisor, por ecada une de las siguientes Siliales
Importantes del EBmisor: /Ji/ Agrosuper Comercializadora de
Alimentos Limitada, sociedad del giro de su razdan seolal, rol
Gnico tributarie nimero sstenta v nueve milleres novecientos

echenta v cuatro mil doscientos

ia guidn ocho,
domiciliada en Camine La Estrella nimers cuatrocientes uno,

oficina numere siete, constituids por =

vublica

otorgada con fecha doce de Marze de nmil novesicntas novents

de la que se inseribid un extracto a Foian cuare

¥ooane
namera cuarenta y nueve dal Registro de Comercoie del afo mil
nevecientos noventa del Congorvador de Bienes Falces de

Rancagua; y /ii/ Agricola Super Limitada, iadad del giro

de su razén soclal, rel Onico tributaric nimere ochenta y

ocho  millones seiscientes ochenta  mil quinientos  guibn

cuatro, domiciliada en Camina La Estrella namerg
cuatrocientos une, oficina numero veinticuatro, constituids
por escritura pablica otergada con fecha doce de Fabrero de
mil novecientos ochenta y dos de la aue se inscribid un

extracto a fojas veintiséls nlmere diecisiete del Registro de
Comercio del afo mil novecientes ochents v des  del
Conservador de Bienes PRalces de Pancagua. /b/  Pusiédn,
divisién o transformacidén de Agrosuper Cemercializadora de
Alimentos Limitada y/o Agricola Super Limitada. En caso gue
1a Zfusidbn, divisidon o) trangformacidn e Agrosuper
Comercializadora de Alimentos Limitada y/c Agricola Super

Timitada ocurra con pesterioridad &l ctorgamiento de una

aria conferme a la cual =o emizan Hones

Bscriture Compleémern

20
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cen cargo a la Linea, la nueva sociedad resultante de la

fusidn, division o] transformacion de Agrosuper

Comercializadora de Alimentos Limitada y/o Agricola Supex
Limitada, debsrd, una vey malerializada la fusion, divisidén o
Lransformacion, declarar por  constituidas las  gavantias
respecto do la o las series de Bonos ya emitidas, adoptando
a2l efecte tedes los acuerdos necssarios y suscribiendo todes
los documentos que correspotdan vy sean necesarios para estos

efectos. /of/ Procedimiento y plazo para constitucién de las

Garantias. Las Garanl ic

sardn fermalizadas en cada caso vy
respecto de cada colocacion de Bonos gque se ciectie con cargoe
a la presente Linea de Bonos, nediante la suscripcion de una

& mas @scrituras piublicas par parte de Mgrosupey

Camerci; adora  de  Alimentes  Limitada vy Agricola  Super

Limitaca, en calidad de rfladora v codeudeora solidaria vy
conjuntamente con la susaripeion de la misma escribura por
parte del Representante de los Tenedores de Benos, ¢l que
aceptara expresamente en ése  acts la constitucidn de  las
Garantias. Las escrituras piblicas gue den cuenta de la
constitucidn de las Garanitias deberan otorgarse a mas tardarx
en la fecha en gue se olorgue 1a Bseritura Complementaria
respectiva, y podrdn incluso ser las mismas en el caso que se@
constituyan en forma simultances a su otorgamiento. Cuatro,
Inconvertibilidad. Los Renos no  seran  converbibles  en
#ariones.  Cineo. Emisidn y  Retiro de los Titules. /fa/

w

wendido a que los Bor

ba seron desmaterializadoa, la entrega

de les titules, enbendida por dste aquella que se realiza al

momento de su oolocacion, =se hard por mc:mﬁ..m:’Fm‘?;qg'-“zé&_,w

los alectes de la colocacion,




RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIQ PLGLICO SANTIAL0

MAC - IVER 225 - OF. 302 1889
Fonos: G382284-6335225
62097500 - 6307520
FARG339847
con ¢cargo a la Linea, la nueva sociedad resultante de la
fusion, divigion o transformacion de Agrosuper

Comercializadora de Alimentos Limitada y/o0 Agricela Super

Limitada, deberd, unza ver matevializada la fusidn, divisidn o

Lransformacidn, declarvar por constituidas las  garantias

respecto deo la o las series de Benos ya emitidas, adoptandeo

acto todos los acuerdes necesarios y suscribiendo todos

log documentos que correspondan vy sean necosariod para estos
efectos. /¢f/ Precedimiento y plazo para constitucién de las
Garantias. Las Garanliag =merdn fTormalizadas en cada caso ¥

respecto de cada colocacion de Bonos que se efectie con cargo

a la prasente Lilnca de Bones, nediante la suscripeidn de una

o mas ascrituras publicas RO parte de Agrosuper

Comereis adora de Alimentos Limitada vy Agricela Super
Limitada, en calidad de Tfladora vy codeudera solidaria y
conjuntamente con la suscripeion de la misma escritura por
parte del Repressntante de los Tenedores de Bones, el gue
aceptara expresaments en ese acto la constitucidn de  las
Garantias. Las escrituras pablicas que den cuenta de la
constitucidn de las Garantias deberan otorgarse a mas tardar
en la fecha en gue se oborgue la BEsceritura Complemnentaria
respectiva, y podran incluso ser las mismas en el casoe que se
constituyan &n forma simultanes a su otorgamiento. Cuatro.
Inconvertibilidad. Los Bonos no  serdn  convertibles  en
agciones. Cinco. Emisidén y Retiro de los Titules. /Ja/
Atendide a qgus los Bonos seridn desmaterializadesz, la entrega

de les tituleos, ente

d¢sta aquells que ge realiza al

memente de su colocacion, se hard por mediocs magnéticos, a

través de una instrucclon electrénica dirigida al Tpave

les alectes de la coloczceidn, se abrird una posicién por los



Bonos que vayan a colocarse en la ouenta gue mantenga el
agente colecador en el DUV, Las transferencias enktre el

agente celocador y los Lenedersszs de las posiciones relativas

e

a los Bonos se realizaran mediante cperacionss de ceompraventa
que se perfeccionaran por medic de facturas que emitird el
agente colocador, en las cuales se consluanard la inversion en

a0 monto neminal, expresadn en posiciones minimas Lransables,

las que serdn reglustradas a troveés de log sistemas deal DOV, A

este efecteo, se abenaran las cuentas de posicidén de cads uno
de log inversionistas que adguleran Bonos ¥ se cargard la
cuenta del agente colocader. Los Tenaderes de Bonos podoén

transar posicicnes, va sea actuande en forma directa como

depositantes del DOV o a través de un depositante que actus
goma  intermediarie, segin  leos  casos, pudiende sclicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a le dispuesloc en los
articuleos nimero trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme
a lo establecido en el articulo nomero once de la Ley del
DCY, los depositantes del DCY sdlo podran requerir el retiro
de une o mas Litulos de los Bonoes en los caseos y condiciones
que determine la Norma de Carécter General nimero salenta v
siebe de la 8VS o aquella que la medifique o reemplace. EL
Emisor procedera en tal caso, a su cesta, a la confeccidn
material de los referides titulos. /b/ Para la confeccion
material de los titulos representativos de leos Honos, deberd
cbservarase el sigulente procedimiento: /i/ Qeurride alguno de
los eventos aue permite la materializacién de los titulos vy
su retiro del DCV y en wvista e la Yrespectiva solicitud de
algun depositante, corresponderd al DOV solicitar al Fmisor
que confeccione materialment= une ¢ mids tituvles, indicande el

nimers del o los Bonos cuva materializacién se seolicita. /fii/
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La forma el cue @l depoaitante debe splicitar la
materializacidn y el rotiro de los titules y el plaze para
gque el DOV erectis la antedicha soelicitud &l Bwnisor, se
regulaye conforme la normativa que rija las relaciones entre

elles. /iii/ Covrespeondera al Bmisor determinsy la imprenta a

la cual se la confeccién de los Litules, sSin
perjnicic de los cenvenios que schre el particular tengs con
el RV, Jiv/ #l1 Emisor deberd eptregar al DEV los tituleos
materiales de las Bonos dentre del plase de guince Dlas
Habiles Banoarios conltados desde la focha en gue el DCV
hubiere sclicitade su emisidn, [v/ Los titules materiales
de oz Bones deberan cumplir las normaz de

seguridad  gue  haya  establecide o establezea la SYS oy

ntendran cupones  representatives de  los vencimientos
expresades  en lg Tabla de Desarrollo. J/vi/ Previeo & la
enkrega del respectivo titulo mpaterial ryepresentativo de los
Bonoz, el Emisor cesprendera ¢ dnutilizard los  cupones
vencidos a la fecha de la materializacion del titule. Seis.
Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo
de Estos en Casgo de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o
Destruccion. Bl extravio, hurte o raebo, inutilizacién o
desbruccién de un titule representative de unc o mas Bonos
que se haya rebtirado del DOV o de uno o més de sus cupones,
serd de exclusivo riesge de su tenedor, quedande liberado de
Loda responsabilidad el Emisor. El Emisor so6lo astarad
obligado a otorgar un duplicado del respective titulo y/o
cupsn, en  resmplazo  del eriginal materializade,  previa

entrega por a2l tenedor de una declaracidn jurada erf tal

sentido vy la constivucion de garantia en Tavor: y

aceiin del Emisor por un nonto igual al del Eitule e

7]
i



cupdn  cuyo  duplicado

iz
e

na seclicitade. Esta garantia se
mantendra vigente de nodo continue per el plazo de cinco
anog, contados desde ia [echa del dltime vencimiento del
cituleo © e log cupones resnplazades. Cen tado, si un titwlo

y /e C‘\prj’)ﬂ fuegre dariado B 5B e £ inutilizare 3 oo

e

o

destruyesen en el sus indicaciones esenciales, el Emisor
podrd emitir un duplicade, previa publicacidn por parte del
|

interesado de un avise en ol Diarjio en el que se informe al

pablice que el titule original gueda sin efecto. Eh esta

cazso, el soliciitante debsré hacer entrega al Emlsor del

izado, en ferma previa

vo oupdn inutid

a  ogue se atorgue el doplicade. En  las  referidas
circunstancias, el Emiscr s2 reserva el derecho de solicitar
a garantia antes referida en este numero. En todas las
sitvacionss anbss  senaladas se dejard constansia en 2l

duplicade del respective titulo de haperse cumplido con las

senaladas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS ,

Los [fondos provenlentes de la coleocacidn de los  BRonos

correspondientes a la Linea, se destinardn a financiar

futures proyectos y capital de trabalo de la Sociedad, la

P

adguisicién de activos, como también para refinanciar pasivas
actuales de la misma, pagar dividendos y disminuciones de
capital y a pagar coslos sscciados a la cologacidén. El use
especifico gue @) Emiscr dard a los fendos obtenides de cada

emision  se  indicard en cads Escritura Complementaria.

CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. Bl

misor declara y  asevera lo  sigudente a  la  fecha de
celebracidn del presente Contrato: Une. Qua es una sociedad
anénima legalmente constituida v validamerte existente baio

las leves de ila Republica de Chile, v sg encuentra inscrita
£ 4 b3
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en #1 Registro de Valores de la Superintendencia de Valores vy

Seguros come anisor de valores de oferta publiga. Deos. Qué ia
suscripeidén  y  cumplimiente del presente Contrato no

contraviene restricciones estatutarias ni contracituales del
Emizgr., Tres. Que las oblligaciones que asume derivadas del
presonte Contrato han sideo véalida vy legalmente contraidas,

pudisnde edigivse su cumplimiento 3l Emisor conforme ocon sus

cerminos, vo en guante diche cumplimiento sea afectado por
las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercic /fley de Quisbras/ u otra ley aplicable. Cunatro. (us
en  sU gontra ninguna  sentencia  judicial

que pudicera afeot:

i

r adversa y substanciaimente
sud negecics,  su situacion  financiera ©  sus resultados
speracionadles, o gue pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiente de las obligaciones que asume en virtud del
presente Contiata. Cinco. Que cuenta con  todas las
aprebacicnes, autorizaciones y permises qus la legislacidn
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la operacion y explotacién de su giro, sin las cuales
podrian afectarse adversa y substancialmenbte sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacicnales, Seis.
Que sus Estados Financieros han sido preparados de aguerde a
las normas IFRS aplicables al PBEmisor, scn completes vy
fidedignes, y representan fielmente la posicién financiers
del Pmisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u
chligaciones, sean contingante O o, guB no se  enoucniren
raflejadas en sus Escados Financieros v gue puedan Tener un

efecto wmportantes y adverso en la caepacidad y habilidad del

Emisor parva dar cumpiimiente a las obligaciones contraides-en

viriud del presente Contrato. CLAUSULA DECTMA. OBLIGACIONES,

L¥ g



LIMITACIONES ¥ PROHIBICIONES. Mientras el Emisor noe haya
pagade a los Tenedores de Bonos el total del capitat v los
intereses de les Bones, el Bmisor s&  sujstara a  las
siguientes cohligaciones, limitaciones vy prohibiciones, sin
periuicic de las que le scan aplicables ceonforme a lags normas
generadises de la legislacidén pertinente: Uno, Obligaciones y
Limitacionas. /a/ Mantener una relacidn de endeudamicnco

W -

medido comn “Obligaciones T

inancieras Wetas” dividida por el
“"Patrimonio” ng superior a uno coma cere veges durante el

perinde de wvigencia de los Bonos vy hasta la fecha de su

vencimiante scbre la bpase de los Estados Financieros del

Bwizor. Ze entenderxd por “Obligacliones Financieras Netas” a

la diferencia entre: 1) la suma de las cuentan “Otrcs pasivos
financieres corrientes"” ¥ “Qlros pasivas financieros ne
corrisntes” gque estén contenidas en leos Estados FPipancieros,
menos la sub-cuenta "Contratos de derivados" gue ss detalla
cn la nota de  las  cuentas  "Otros actives fipancieros
corrientes" y "Otros activos financieros no corriente" gqua
estan contenidas en los FEstados Financieres:; y ii) la cusnta
“Efective y equivalentes al efective” gue eésté contenida en
los Estados Financieros. Por su parte, g8 entenderd por
“Patrimonis” & la suna de los rubros “Patrimenic atribuiblis a
los preopietarios de la controladeora” y “Participaciones no
controladeras” de los Bstades Financleros. El  Emiser

us gstbados financieres una tabla

oy
i

incorporard en lag notas de
con el calcule del valor de este ratio, cuenta por cusanta, lia
que sefalazd expresamente si cumple o no con la restricoion
contenida en esta letra /a/. /[b/ Poner a disposicidn del

resertante de loz Tenedores de Bonos, en el mismo plazo #n

v
3
s

gue deban entregarse a la 5SV3, copiz doe osus Bstadog
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Fineancieros trimestrales y anuales. /[e/ Poner a dispesicidn
del Representante de los Tencdores de Eonos, en el mismo
piazo en gque deban entregarse & la SVE, cualguier otra
informacidn relevants acerca del Emisor vy gue cerresponda ser

infermada a acreedorss y acclion

tas. La informaclién indicada
en la letra precedente y en la presente letra, debera ser
remitide al Representanta de los Tenadores de Bonos mediante
COrTes certificads, ank raga g:ijar‘;;onal /pDr mano /s 0 por
cualauier medio slectronice que permita el despache integro
de la informacidén correspondiente cono asimismo comprobay 2l
recibo de la misma. /d/ Poner a disposiciédn del Representante
de  los Tenedores de Bones, copia de les  informes de
¢lasificacidon de riesco, en el mismo plazo en gque deban
entregarse a lz2 5v8. /e/ Dar avise al Represéntante de los
Tenedores de Bones de cualguier infracelon a las obligaciones
sefaladas en los numeros precadentes, tan pronte como el
hecho o infraccidén se produzca o llegue & su conocimiento.
J£/ Wo afectuar transacciones con Personas Relaclonadas del
Emisor en condiciones de equidad disctintas a las gue
habitualmente prevalecen en sl mercado. Bl Represegntante de
los Tencdores de Bonos podra solicitar on cste caso al Bmisor
ta  informacion  acerca de lag  operaciones  con  Personas
Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo
sefialado. /g/ El Emisor ¢ sus Filiales Importantes ne podrén
constituir garantias weales con <l cbieto de garantizar

nuevas aemisiones de bones, o cualguier otra operacién de

crédito de dinero existente o que contraigan en.el futuro, sn
i medida que el monto total acumulado Sde  Lodas las
obligacicnes garantizadas por el Fmisor vy o sus'-Filiales

Importantes exdeda el cinco por ciento del Total dé Activos



dal Emisor. No obstante lo anterior, para éstoes efsctos no se
consideraran las siguientes garantias reales: June/ las
vigentes a la fecha del presente Contrate; /dos/ las
garantias otorgadas a favor de proveedores del Emiser v de
sus  Filiales; /tres/ garantias otorgadas para financinx,
refinanciar o amortizar ¢l precio de compra o costos,
incinides los de construccion, de actives adguirvidos con
postaervicoridad al Centratoe de Emisién, siompre gue la

respectiva garantia recaiga scbre los exprosades  activos:

/euatre/ cgarantias otorgadas para financiar, refinanciar o

&

amartizar el precio de compra o ¢l salde de precio ¢
acclones o derachos sociales de soeiedades gue partizipen en
las dveaz de negoclo del Emisecr, siempre que la respecliva
garantia recaiga sobre las expresadas acclonss o derechos
sociales; /einco/ garantias gue se Gtorguen por parte del
Emisor o sus Filiales Importantes a favor de sus Filiales
Importantes o viceversa destinadas a caucicenar ochligaciones
entre ellas; /sels/ garantias ctorgadas por una sociedad gue
posteriormente se fusione o se absorba corn el Emisor o sus
Filiales Importantes o se constituya en su filial; /fsiete/
garantias sobre activos adguirides por el Emiscr o sus
Filiales Importantesg con posterioridad al Contrate de
Emisién, gue se encuentren constituidas antes de su CoOMpra;
/oche/ las  garantias cuyo otorgamiento sea obligatorio
conforme a la legislacién aplicable, o su sonstitucion emane
de la ley; y /nueve/ prérroga, renovacidn, sustitucion o
reemplazo de cualgquicra de las garantias nenciconadas en los
puntos /fune/ a /Jocho/ anieriocres, ambos inclugive. HNo
ohstante, &l Emisor o sus Filiales Importantes siemprs podrén

otorgar garantiss reales & nuevas emision2s de boneos o a

R
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cualguier otra operacion de crédito de dinero u  ocuroes
créditos, distintoes de los indicados en los puntes /uno/ a
/focho/ prescedentes, si previa o simultaneamente, constituyen
garantiags al menos proporciocnalmente esgquivalentes a favor de
les Tenasdores ce Bonos gue se hubleren emitids on cargo a
esta Linsa. En este ¢aze, la proporcionalidad de las
garantias serad calificada en  cada oportunidad por &l
Representaente de los Tenedores de Bonos considerande para
satos efectos el valor de la garantia y 2l monto de la
obligacién garantizads, quien, de estimarla sulliclente,
concurrira al otorgamiente de los instrumentos constitutivos
de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos. /[h/ Dar
cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sehalado en
el presente Contrate de Hmisién y en sus Escrituras
Complemsntariag. /[i/ EL Emisor se obliga, cuande asi lo
requiera el Repressentante de los Tenedores de Bonos, &
informarle dentro del plaze de cince Dias Hébiles Bancarios
contados desde Lal reguerimisnte, del cumplimiento continue y
permanente de las obligaciones contraidas en la presente
clausula. HNo obstante l¢ anterior, y en forma cenjunta con
poner a disposicidn del Representante de los Tenedores de
Benos Llos  Estados  Financieros del Emisor, éste debera
informar al Representante de los Tendedores de Bones respecto
del cumplimiente de la totalidad de las obligaciones
contraldas por 21 BEmizor en virtud del presente Contrate y de
lag Escrituras Complementarias. /3/ Registrar en sus libros
de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, & juicio de la administracién del Emisor, deban
ser reflejaedas en los Estados Pinancieros del Eﬁiaﬂr,: de

acuardo a las normas TFRS. /k/ Kl Emisor se obliga a, dirgcta



o indirectamente, mantenar los activos Necesarios
invelucrados en  la operacidén vy funcionamiento de sus
negocios, sin  perjuicio aque talsg actives pusdan  ser
modificados, sustituides o renovados, dada su cbsclescencia
técnica o econdmica. Sin perjuicic de lo anterior, se deja
exprasa constancia que el Emiser no estd sujelo a  las
obiigaciones, limitacicnes v prohibiciones adicicnales a que
se rafiere el articulo giento cudatro letra ¢} en relacidn con
el articule ecients once, amboes de la Ley de PMercado de
Valeres, en favor de los Tenedores de Bones. /1/ El Emisor no
podrd realizar prepages voluniarios de cualguier obligacién
existente, en el evento de encontrarse el Emisor en mors o
simple retarde en el page integre, Ltotal v aportunc de los
Bonos. /m/ Mantener los bienes de su active fijo vy los de sus
sociedades fillales, debidamente asegurades. /n/ Mantener
inscritos los bonos en la Bolsa de Comercio de Sartiago, en
tanto se mantengan vigenbes. /A/ Maniener contratadas dos
clasificadoras privadas de riesqgo inscritas en los registros
pertinentes de la 8VS, en tanto se mantengan vigentes los
bonos emitides de conformidad a la escritura de la emision,
para su clasificacidn continua v permanente. /Jo/ El Emisor
debers astablecer Y mantenar adecuados sistemas cle
contabilidad sobre la base de IFRS v las instrucciones de La
SVS, como asimismo contratar v mantensr a una Empresa de
Auditoria Ezxterna de aguellas a gue se refiere el Titulo
XXVIII de la Ley diecilocho mil cuarenta y cince de Mercade de

Valores, inscritas en el registre gue al efecto ileva ia SV

LEx)

!
para el examen y analisis de sus Estadeos Flrancieros,
respecto de los cuales tal empresa debeord emitir una opinidn

ai t de cads ano, No obhstante 1o

dnta y uno de dici
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anterior, en caso gue e} Emisor deba aplicar un cambioc
contable prodocto de la entrada en vigencia de una nueva
norma contable T1FRS de las ubilizadas en sus Estados

Financieres o progucte de la entrada en vigencia de una

modificacion de lag normas contables IFRS utilizadas en sus

Estados Financieros, &l Eniscr debs

r4 exponer estos cambios
al Representantoe de las Tenedores de Bones, s 25005 Luviaren
un  potencial impacto  relevante an las  ebligaciones,
limitaciones y prohibicienss del EBmisor contenidas en el

contrato de Bmisién. Para cstos efectes, se entendera gue

diches cambios tiehe un potencial impacto relevante, cuando

,N.
€

¢l  Fatrimonio los Estados Financierecs del Emisor,
caleulade conforme a las  nuevas normas  contables IFRS
aplicadas por el Emisor, disminuya en wds de un cince por
ecients respecto del gue hubklesra sido reflejado, en la misma
fecha, conforme a lag normas centables IFES vigentes con
anterioridad al respective cambio. El Emisor, dentro de un
plazo de treinta Dias Haipiles Bancarios contados desde que
dicho cambic relevante se haya reflejado por primera vez en
sus Estados FPinancieros, solicitard a su empresa de auditorla
externa gue proceda a adaptar las obligaciones asumidas en
sus obligaciones o covenants financieros segun la nueva
situacien contable, de modo tal, que mediante la aplicacién
de las normas [FRE, se cumpla el sentido y [inalidad prevista
2n el Contrate <de Emisidn. Dicha empresa deberd emitir un
informe al respecto dentro de los treinta Dias Habiles
Bancarios siguientes al raguerimiento. Bl Representante de
los Tenedores de Bonos y ! Emisor deberan ‘MQd%ijQI el
Contrato de FEmisidr con el fin de aju5tarlo--a_{io gue

determing la refloevida enpresa de avnditoria externa dentro del



plazo de veinle Dias Habiles Bancaries desde gue dicha
empresa evacue su informe. Para lo antericr, no se requerira

de ceonsentimiente previo de los Tenedores de Bonos, si

jo ]

perjuicie de lo cual el Representante de los Tenedores de
Bonos, en caso de existiy PBones colecados con cargo a la
Linea, deberd comunicar les modificaciones al Contrato de
Emigion mediante un avise publicado en el Diaris, a mas
tardar dentro de los veints Dias Hébiles Bancarios siguientes

a la fecha de la escritura de modificacidn del Contrabo de
Emision. Para Lodes los efectos a los que haya lagar, las
infracciones gque so deriven de dicho cambic an las normas
contables utilizadas para presentar sus Estados Fipancleros
noc serdn consideradas come up incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emizidén en los términos de la Clausula Undécima
gue sigus solo entre el periode gue medie entre la fscha en
que dicho camblo centable se haya reflejado por primera vez
en los Estados Financieros del Emisor y la fecha en la cual
se modifique el Contrate conforme a lo indieado en la
presente Clausula. Sin perjuicio de le anterior, aguellas
infraccienes diferentes de Jas precedentemente mencionadas,
gue se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia
de las modificaciones aque se introduzcan &l Contrate de
Emisidén de conformidad con lo antexriormente senalado, deberan
consideragse come wna infraccién al mismo en los términos
correspondientes. Tedos los gastos que se deriven de lo

anterior, serdn de cargo del Emisor. /p/ lio emajenar, va sea
mediante ura transaccidén ¢ una asrie de Lransacciones, uno o
varios de ios Actives Fsencliales que representen mas del diez

por ciento del Total de Aclivos del Imisor, salve gue seo

trabe de enajenaclions=s, aporitss o transferencias a una
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cualguierse de sus filiales o entre una cualguiera de sus
filiales. /g/ Mantener el control de las Filiales Importantes
en les términos de los articulos noventa y siete y siquientes
de la Ley de Mercade de Valorss., Dos. Eventual fusién,
divisidn, transformacion del Emisor, modificacidén del objeto
soeial, wenajenacion del active y del pasive a Pexsonas
Relacionadas, enajenacion de Activog Esenciales y creacién de
filiales. Fl BEmiscr se ha obligado en favor de los tenedores

de bonos a1 cumplimientn de las obligaciones legales y de las

convernid: en este Contrato de Bmisién, Las partes reconocen

yoconvienen gque salve dichas obllgaciones, este Contravo de
Emisién ne le iwpens ninguna limitacldén adicienal en relacion
con su  fusidn, divisidén, transformacidén, meodificacidén del
objeto secial, enajenscion del astivo vy del pasivo a Perscnas
Relacionadas, cenajenacidn de Activos Esenciales y formacion
de filiales. Los efectos en relacidn a este Contrato v a los

dereches de  los  Lanedores de bonos gue  tendrdn tales

eaventuales actuaciones, los siguientes: /Ja/ Fusioén: En
@l caso de fusidn del Emisor con ctra u otras sociedades, sea
por creacidn ¢ por Lneorporacidn, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumird tedas y cada
una de las obligaciones que el presente Contrato de Emisidn
impone al Emisor o las Escrituras Complementarias impongan al
Emisor. BEn casc gue la fusidn se produjere por incerporacidn
de otra u otras sociedades o sus patrimonios al Bmisor, no se
alteraran los efectcs de este Contratoe de Emisién. /b/f

Divisidn: 81 el EBmisor se dividiere, seran refpeonsables

solidariamente de las obligaciones sstipuladas en al

presaente
8

.g?ﬁn

Centrato de Emisidn todas las sociedades que de la

#

surjan, sin periuicio de que entre ellas pueda ésfﬁgurarse

Lo



que la ceontribucidén de cada una de ellas al cumplimiento de
las obligacicnes de pago de los Bones serd proporcional a la
fraccidon del patrimonie del Emiscr gue a cada una de ellas so
asigne u ctra proporcidn cualguiera que so convehga. /[ef

Transformacidn: 8i el Emisor se transformare en una ontidad

de naturaleza juridice distinta de 1a actual, todas las

obligaciones cmanadas del presenlts Contrato de Fmisidn o de

suy serituras  complementarias, seran  aplicables a  la
socledad transformada, sin excepsidn alguna. /d/ Medificacidn

del Objebo Social: Mo se coentsmplan limitacionss a  las

ampliaciones del objetc social del Emiscr., Ne obstants lo
anterior, el Emisor no podrd eiiminar como parte de su objeto
social  las  actividades gue a la  fecha de la presente
mgcritura formen parte de su objeto sccial. /e/ Enajenacidn

de actives v pasives a Personas Felacionadas: En caso de

enajenacion de activos y pasivos a Personas Belacionadas no
se afectaran log derechos de los Tenedores de Bonos. En Lodo
caso dicha erajenacidén deberada hacerse en condiciones de
gquidad similares a las que habitualmente prevalecen en el

mercado. /£/ Creacién de filiales: E1 hecho de que ze creen

una o mas [iliales del EBEmisor ne afectard a los derechos y
obligaciones que deriven de este Contrato de Emisidn de Bonos

y sus Escrituras Complementarias. CLAUSULA _ UNDECIMA,

INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. Rl Emisor olorgard un tratamiento
igualitario a todos los tenedores de los bonos emitides en
virtud de este Contrato de Emigidén. En consecuesncia, el
Emiscor acepta en forma oxpresa gue es5tos Qloimos, por
intermedio del HRepreseptante de los Tenedores de Bones, vy
previo acuardo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptade con

lag mayorias correspondientes de acuerdo a 1o esteblecide en



RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICOH SANTIAGO
MAC - IVER 226 - OF. 302

Fonas. BIB2264-8325225 ﬁ, 8 9 6

£397880 - 6397920
FAX 6335847

]l articule ciente wvelnticuatro de la Ley de Mercade de
Valeres, poedrén hacer exigible invegra y anticipadamente el

capital inscluto, los reaj

tstes vy los intereses devengadoes
por la totalidad de les Bonos, en caso gue ocurriere uno o
mas de los eventos que 5S¢ singularizan a continuacion en esta

cliéusula vy, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones

o

asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del

prasente Contrato se consg en como de plazo vencido, en las
migsmas fechas an gue la Junta de Tenederes de Bonos adopte el
acuerdo respactivo: Une. Mora o Simple Retarde en el Pagoe de
los Bonos. 5i el Emisar incurriere en mora o simple retardo
enr &l page de cuslaquier cuota de eapital, intereses vy
reajustes de los Bonos, y siempre que dicha situacidn no
fuere subsanada dentro del plaze de cinco Dias Habiles
Bancarics, vy sin perjuicio de la obligacidén de pagar los
intereses penales correspondientes al retardo en el pago. No
constitulvd mora o simple retardo en el pago, 21 atraso en al
cobro en que ingurra un Teneder de Bones. Dos. Incumplimiento
de Otras Obligaciones del Contrato de Emisidén. 51 el Emisor
incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las
opligagionas asumidas en la Cliusula Décima. BEn tales cascs,
el incumplimiento se configurara 8010 después de
Lranscurridos treinta Dias Habiles Bancarios desde gue el
Emisor lo Thubiere comunicado al HRepresentante de 1os
Tenadores de Bonos, 1o cual deberd ocurrir dentro del plazo
de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en
gque ¢l hecho o infraccidén se produzca o llegue a  su

conocimiento v, si dentre del referide periedo de treinta

Dias Habiles Bancarios, el Emisor ne lo subsanare.

- » ko2 1 a -
gue gea el Repregsentinte de los Tenederes de Bonog” quien



comunique al Bmigor de la ccurrencia de el ¢ los hechos gque
constituyan un incumplimiento de una cualguiera de las
ohligaciones asumidas ar la claunsula Décima, el

incumplimiento se configqurara sdlo después de trarmscurridos

treinta Dias Hékiles Bancarvics desde gque =) Representante de

los Tendedores de Bones hupliere comunicado al Emisor dicho

incumplimienta, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de

cinco Dias Hébiles Bancarios desde la fecha en gue el hoecho o

infraceidn se preduzea o llegue a 3u conocimiéento ¥, i

oy

dentro del) referide periodeo, el Emisor no lo subsanare, 8in

perijuicio de lo anterior, si el Bmi

s

X incurriere &n

i

incuomplimiento de la obligacién contenida en la lelra /a/ del
nimere Uno de la clausula Décima, &l Emisor daberd comunicar
al Representante de los Tengdores de Bonos aste
incumplimiente dentre del plazo de ¢ingoe Dias  Habiles
Bancarios contados desde la fecha en que deba realizar el
calecule de las obkligaciones financieras y el incumplimiento
se configurarad sdlo en el caso que el Emisor no subsanars la
infraccién dentro del piazo para presentar a la 8VE leos
Estados Financiercs slguientes a aquelles en gue se reflejo
la infraccidn por primera vez. Tres. Mora o Simple Retardo en
el Pago de Obligaciones de Dinero. 5i el BEmisor o cualguiara
de sus Filiales Importantes incurrieren en retraso an el page
de obligaciones de dinero, directas o indirectas a favor de
tercercs, gue individualmente o en su conjunto, sxcedan el
equivalente a un une por clenvo del Tetal de Activos del
Emisor a la fecha de su calculs respectivo, y &l HEmisor y/o
las Filiales Importantes, segin sea el caso, ne lo subsanare
dentro de los btreinta Dias Habiles Bancarios sigulentes a la

fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere gue la [(echa de

46
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pago de esa obligacién fuere expresamente prorrogada. Ho se

considerarid que exists retraso en el page de compromisos gue

7]
Eix
)
= 1
I
[0
-
=2
ad

@ sujetos

2

a juicies ¢ litigios pendientes por

obligaciones no reconoccidas por el Emiscor, situacion gue

ser relrendada por los auditores externos del Emisor o
de  susg  Filiales Importantes segin sea sl caso. Cuatro.
Araleracién de arédizos por préstamos de dinero. 51 uno o pmas

daCr

inres  del  Emisor o cualguiera de sus  Filiales
Importantes, coobrare al Emisor ¢ a la Filial Imporvante

respectiva, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad
de uno o mas créditos por préstamos de dinerc sujetos a plazo
contratados con bances o institucicones financieras, en virtud
de haber ejercido el derscho de anticipar el vencimiento del

respective crédite por una causal de incumpliimiento por parte

del FEmisor o de una Filial Importante contenida en el

15

contrato gue dé cuenta del mismo, y siempre que dicha

i

situzcion no fuere suonsanada dentro del plazo de sesenta Dias
Habiles Rancarios contados desde la fecha en que se haya
producido dizha caussl de incumplimiento. Se exceptian, sin
embargo, las siguientes circunstancias: /a/ Los casos an que
&l monte acumulado ds la totalidad del crédite o créditos
cebrados judicialmente en forma anticipada por uno o mas
acreederes, de acusrdo a lo dispuesto en este namere, no
gxceda del equivalente a un cinco por ciento del Total de
netivos del Emisor a la fecha de su edlculo regpective: y /b/
Los cascs en que el o leos oréditos cobrados judicialmente en
forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor o-por la

Filial Importante, segin sea el caso, mediante 21 ejervicio o

presentacidn de una o mas acciongs o recursos

tribunsl competentes, de conformidad cen les



establecidos en la normativa aplicable. Cinco. Quiebra o
insolvencia. 5i el Bmlsor o cualguiera de sus Filiales
Importantes incurrisran en cesacién de pages o suspendiora
SUs pages o recenociera por escrito la imposibilidad de pagar
sus deudas, o hiciere cezidn general o abandono de bienes on
benelicio de sus acreederes ¢ solicitara su propia quiebra; o
si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Tmportantes Ffueren
declarades  en quiebra por sentencia  judicia firme o
ejecutoriala; o =i se infciare cualquier procedimiente por o
en conkra del Emisor o cualguis=ra de sus Filiales Importantes
con el objeto de declararles en quiebra o insolvencia; o si
se& inlclare cualguier procedimiente por © en contra de)
Emiszor o cualquiera de sus Filiales Importantes tendiente a
zu disolucidn, liguidacion, reovganizacion, CONcurso,
proposicicnes de convenio judicial o eztrajudicial o arreglo
de pago, de acuerdo con la Jey nlmere veinte mil setecientos
veinte o la que la modifigue o resmplace; © se solicitara la
designacion de un sindice, interventor, experte fecilitader u
etro funcionaric similar respecto del Emisor o cvaliuiera de
sus Filiales Importantes o de parte importante de sus bienes,
o ai el Emisor o cualguiesra de sus Filiales Irportantes
tomare cualgquier medida para permitir algunoe de los actoes
sefalados precedentemente on este numero, sLempre ¢gae, en el

3

caso de un procedimiento en contra del Emisor o cualquiera de
sus Filiales Importantes; /i/ éste se Ffunde en uno o més
titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, ¢ en sy
conjunte, excedan del eguivalente a un cinco por ciento del
Total de Activos del Emisor a la fecha de su ealculo

regspective, para £l caso de sus Filiales Importantes; o /ii/

no sea objetado o disputade en su legitimidad por sarte del
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Emisor o la Filial Importante respectiva con anteccdentes
escritos y fundados ante los tribunales de Justicia o hava
sido subsanado, er su case, dentro de los sesenta dias
ziguientes a la fecha de inicic del respectivo procedimiento.
Para todos los efectes de esta clausula, so considerard que
se ha iniciade Jan procedimiente, cuando se hubisren
notificado las acciones judiciales de cchro en contra del
Bmisor o cuslquiera de sus Filiales Tmportantes. La quiebra,
se entoncard asubsanada mediante 31 alzamiento. Seis.
Declaraciones Falsas o Incompletas, 3% cualaguier declaracion
efectuada por el Emisor en cualgulera de los Documentos de la
Emisién o &n los instrumentos gque se otorguen o suscriban con
motive del cumplimicnto de las obligaciones de informacién
contenlidas en los Documentos de la Emisidn, fuere o resultare
ser manifiestamente falsa o manificstamente incompleta en

algin aspecto esencial al contenido de 1la  respectiva

up

declaracidon. Siete. Disolucién del Emisor. Si se modificare

=

el plazo de duracidn del Emiscr a una fecha anterier al plaze
de vigencia de los Bonos o si se diselviere el Emiscr antes

del wvencimiento de 103 Bonos. CLAUSULA DUODECIMA. JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Uno. Juntas. Loz Tenedores de Bonos se
reuniran  en  juntas en  los términes de los  articulos
ciento veintidos y siguientes de 1la Ley de Mevcado de
Yalores. Dos, Determinacién de los Bonos en Circulacion v del
Monte nominal de los Bonos en Cireulacién. Se  deberd
determinar €l nGmerc de Bonos colecados Y éan c¢irculaeidén,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas gque s
indican a centinuacién: /a/ La fecha en que se hubiere
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacien gue  8e

amita con cargo a la Linea; /b/ La fecha del vencimients del

49



plazo para colocar les mismos; o /Je/ La fecha en que el
Emisor hays acordado reducir el monto tetal de la Linsa a lo
efactivamente colocado, de conformidad a lo dispusste en 1la
letra /b/ del nomero Uno de la cldusula Sexta del presente
Centrato, gn la cual el EBEmisor, mediante declaracioén otorgada
por escritura pibhlica, deberd dejar constancia del nimere de
Bonos colocados y puestos en clreulacion, con expresidn de su
valor nominal. 8i tal declaracién no se hiciera por el bEmiser
dentro del plazo  antes indicade, deberd hagerla el
Representante de los Tensdores de Bonos en cualgquier tiempo
v, en tods cass, a los wenos seis Dias Habiles Rancarics
antss de a celebracidn de cualquier Junta de Tenadoras e
Ronos. Para estos efectos, el Emisor octorgs un mandato
irrevocabla a favor del Eepresentante de los Tenzdores de
Bonos, para que éste haga la declaracidn antes relsrida bajo
la responsabilidad del Emisor, liberande al Representante de
los Tenedores de Bonos de la cobligacidn de rendir cuenta. Sin
perjuicic del procsdimiento establecido en 1a ¢lausula Sexta,
nimero Tres del presente instrumente, en el evento que se
quiera determinar el monto nominal de  log  bonoes  en
circulacién a una determinada fecha /el “Ria de la

Determinacién”/, se utilizara el siguiente preocedimiento:

Toda suma que representen los Bonos en circulacidn, se
expresard en Unidades de Fomento, segun el valor de dicha
Unidad &l Dia de la Determinacidn. Asi, la suma que
representen los Bonos vigentes colocados con carge & la Linea
expresados en Dolares, deberdn transformarsze a Pesos ssqun el
valor del Délar Observade, publicade al Dia de la

Detorminacion y, junto con la suma due representen los Bonos

vigentes c¢ologades gon cargo a la Linea que haven

50
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emitidos an Pesns nominales, de haberles, debera
transformarse a Unidades de Femento de acuerdo al valor de la
Unidad de Femento 31 Dia deo la Determinacién. El nunerc de
vobtes que corresponderd para cada Junta de Tenedores de Bonoan
respecto de las series expresadas en Unidades de Fonento,
Dolares o Pesos, serd de un vebto por el maxime comin divisor
del wvalor de cada Bone de la ewpisidn. Tres. Citaciédn. La
citacion a Junta de Tenedores de Bonos se haraz en la forna
prescrita por el arlticulo ciento veintitrés de la ley de
Mercado de Valores y el aviso scra publicado en el Diario.
Ademds, por tratarse de una enmisidn desmaterializada, 1la
comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en gue se
celebrard la Junta de Tenedores de Bones se efecbuara también
a través de log gsistasmas del DOV, quien, a su vez, informard
a los depositantes gue sean Tenedores de los Bonos. Para este
2cto, €l EBmisor  deberd proveer &l DOV de toda la
informacion pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de Tenedores
de Bonos cerrespondiente., Cuatro. Objeto. Las siguientes
materias serdn cbjete de las deliberaciones vy acuerdos de las

Juntas de Tenedores de Bones: la remscion del Representante

los  Tenedores de Bonos vy la  designacién  de su

reemplazsnte, la auterizacion para les actes en que la lay lo
tiera y, en general, todos los asuntos de interés comin de
los Tenedores de Bonos. Cinco. Gastos. Seran de carge del
Emisor los gastos razonables que se ccasionen con motive de
la realizacién de la Junta de Tenedores de Bonos, - sea por
concepto de  arriendo de salas, equipos, avisos' ¥

publicaciones. Seis. Ejercicio de Derechos. Los Tedgddres de

E.

Bonos sélo podrdn ejercer individualmente sus dereciics, an



los cases vy formas en gue

Siete. Qudrum Especial,

Contrato que se refieran

y a sus oportunidades de

las amortizaciones de

contempladas, éstas deberan

mencs el setenta vy

pertenacientes a los Bonos

Linea emitidos con cargo

en 50 caso. Ocho. Series de Bonos.

series con distintas garacteristic

vencimiento, Lasa el

condiciones de rescate,

4
e

vigentes

la Linea

interés,

garan.ias

monto v oal vencimiento de

exprasamente los faculta.

case de reformas al presente

de intarés o de reajiuste

Q A las garantias

coantar con la acepiacidn de ai

[:5a9 voros
calocados con carge & la
o de la respectiva gserie
ol 1

21 la enisidén considera

» Jtales como fecha de

Lo ol

amortizacian,
ripe de reajustes/, so

Juntags de Tenodores do

dehard estipular la realizacion
Bonos o de vobtaciones separadas para cads serie de una misma

emisidon, vrespecte del tratamiento de las malerias gue las

diferencian. CLAUSULA DECIMO TERCERA. REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno. Renuncia, Reemplazo y Remocidn.
Causales de Cesacidn en el Cargo. /a/ Il Representante de los
Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por repuncia ante
la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por
remocidn por parte de la Junts de Tensderes de Bonos. La
Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendréan derecho
alguno a pronunciarse o calificar Ja suficiencia de las
razenes gque sirvan de fundamente a la  renuncia  del
Representante de Tenedores e Bonos. fb/ La Junta de
Tenedores de Bonos pedra siempre rémover al Representante de
Tenedores de Bonos, revecando su mandato, ain necesidad de
expresién de cauwsa. /fe/ Producida la renuncia o aprobada la

remocitn del Representante de Tenedoeres de Bones, l& Junta de
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Tenedores da Beonos dehera proceder de  inmediate a la
designacién de un reempiazante. /d/ La renuncia o remocisdn

del Representante de Tensdores do Benos se haréd efectiva sole

una ver que el reemplazants designado haya aceptade el cargo.

/e/ ElL resemplazante del Reprassentante de Tenedores de Bonos,
designade en la forma centemplads en esta ¢ldéusula, debera
ageptar el carge en la misma Junta dg Tenedores de Bones
donde se le designa o mediante una declaracidn escrivg, gque
entregard al Emiser y al Represgntante de Tenedores de Bonos
renunciado ¢ removideo, en la cual asi o manifieste. La
renunecia o remocidn vy la nueve designacion producirdn sus
afectos desde la fecha de la junta donde el resmplazante
manifieste su aceptacidn al cargo o desde la fecha de la
declaracidn antes mencicnada, guedando el  reemplazante
provigsto de todos los  deraches, poderes, deberes y
obligaciones cque la ley y el presente Contrdato le confieren
al Representante de Tenedores de Bonos. §in perjuicio de lo
anteriecr, el Emiser y @} reemplazante del Representante de
Tenedores de Bonos renunciade o removido, podrédn exigir a
este Nltimo la entrega de todos los documentos y antecedentes

correspondientes a la Emisidén que se encuentren en su poder.

T§ /E/ Ocurride el reemplazo del Representante de Tenedores de

fonos, el nombramiento del resmplazante y la acepfacidn de
ste al cargo deberan ser inlormadeos por el reemplazante
dentro de los quince Dias Habiles siguientes de ocurrida tal
aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en un
Dia Habil Bancaric. 8in perjaicie de  lo ant@ricﬁ, el

Represantante de Teéenedores de Bones reemplazanie. debera

informar del acaecimiento de todas estas circunstanc as,fé la

SVS vy al Emisor, al Dia UHabil siguiente de ocurrida la



aceptacién del reemplazante y, por tratarse de una emisién
desmaterializada, al DCV, dentro del misme plazo, para gue
éste pueda informarle a través de sus propios sistemas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores do Bonos. Dos.
Derechos y Facultades. Ademds de las facultades que le
corresponden come mandataria v de las que se le oborguen por
ta Junta de Tenedores de Bonog, 2] Regpresentante de los
Tenedores de Bonos tendrd todas las  atribucicnes que le
cenfieren la Ley de Mercados de Valores, el presente Contrato

¥y los Documentos de la Emisidn vy se  entendera,  acdemas,

atuborizado para ejercer, con las [acultades ordinarias del
mandato judicial, tedas las acciones judiciales gue procedan
en defensa del interdés comin de sus representades o para el
cobre de los cupenes de Bonos vencides., Bn las demandas vy
demas gestiones judiclales qus realice el Representante de
les  Tenedores de Bonos, deberd  expresar  la  voluntad
mayoritaria de  sus representados, pere no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso gue el Representante
de  los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion
individual o wcolectiva de todos o alguncs de sllos en =zl
ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los

ntersses  de  dichos Tenedores de  Bonos, éstos  deberan

[EeR

previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndese entre ellos, los
que comprendan el pago de  honorarios oy obtros  gastos

judiciales. El Representante de los Tenedorszs de Bonos estara

facultado, también, para examinar les libros y docurentos del
Emisor, en la medida gue lo estime necesario para proteger
los intereses de sus representados y podrd requerir al Emisor

o & sus  auditores  externos, les  informes  gus=  estime
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pertinentes para les mismos efectes, teniendo dereche a ser
informade plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por
el gerente dal Emisor o 21 que hags sus veces, de todo lo
relacionade con la marcha del Emisor y sus Filiales. Ests
deraeche debord ser ejercido do manera de no afectar la
geatidén sccizl del Emisor., Ademds, el Representante de los

Tenedores de Bonos podrd a asistir sin derecho a voto, a las

cionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le

de lag  citacicnes a  juntas  ordinarias v
extracrdinarias de accionistas con la misma anticipacion gue
o haga a tales accionistas. Las facultades de
fiscalizacion de leog Tenedores de Bonoes respecto del Emisor
se ejerceran & través del Representante de los Tenedores de
Bonos. Yres. Deberes y Responsabilidades. /a/ Ademis de los
deberes y obligaciones que el presente Contrato le oterga al
Represantante de los Tencdores de Bonos, éste tendrd todas
las otras obligacicnes gue establecen la propia ley vy
reglamentacicn  aplicables. /b/ El Representante de los
Tenedores de Bonos estard ebligado, cuande sea requerido por
cualguiers de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacidn, schbre los antecedentes easenciales del Emiscr,

gue éste Gltimo deba divulgar en conformidad & la ley y gue

ipudieren afect directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre vy cuando dichos antecedentes le  hubieren zide
enviados previamente por el BEmisor. Bl Representante de los
Tenedores de Bones no serd responsable por el contenido de la
informacion que proporcione & los Tenedores de Bonos vy gug le
haya sido a su vez proporcionada por el Emisax,-/c/,Quaﬁa
prohibidoe al Representante de los Tenedores de Eonus{&éleqér

G

en todo o parte sus [unciones. Sin embargo, podrd conferir



poderes especiales a tercerss con los fines y facultades que

ard obligacidn  dal

expresamente sa detarminen. /a/

Ry

Representante d

(i

los Tenedores de Bonos informar al Enisox,
mediante carta certificada enviada al domicilie de este
tltimo, respecte de cualguier infraceién a  las  normas
centractuales que hublere deréctado. Este carte debera ser
enviada dentro del plazo de ecincp Llas Hibiles Bancarios
contados desde gua s delecte el incumplimisnte. /fe/ Todos
les gastoes necesariocs, rvazorables y  comprobables en  que
incurra el Representante de  log Tenedores de Pones  con

ocasion del desempeno de las funciones que contempla la lev y
el presents Contrato, seran de cargo del Fmizor, guien debera
provear al  Pepresentante de  les  Tenedores de  Bonos
oportunamenta de los londos para atenderlos. /£/ Sg deja
establecido que las declaraciones contenidas en el presente
Contrato, en los tituleos de les Bones, y en los demds
Documentes de la Emisidn, salve en lo gue se¢ refieren a
antecedentes propios del Representantes de los Tenedores de
Bones y a adquellas eotras declaraciones v estipulaciones
contractuales gue en virtud de la ley son de responsabilidad
del Representante cla los Tenedores de Bonos, son
declaracicnes efectuadas por el propic Emisor, no asumiendo
el Representante de los Tenedores de  Bones  ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAUSULA

DECIMO CUARTA. DOMICILIO ¥ ARBITRAJE. Uno. Domicilio. Para

todos los sfectos legales derivades del presente Contrato las
partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
fantilago y se someten a la competéncia de sus Tribunales
Ordinarios de Justicia en todas aguellas materias gue no ge

cncuentren exoresamente  scomebidas  a  la competencia  del
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Tribunal Arbitral gque se establece en el nimeroe dog
siguiente. Dos. Arbitraje. Cualguier dificultad que pudiera
surgir en  la  interpretacidn, aplicacién, cumplimiento o
Larminacion del presente Contrato, incluso aquellas matoriag
que segin sus estipulaciones requieran acuerde de las partes,
si éstvas no lo logran, seran resuellas obligatoriamente y en
Unica inzltancis per un Arkitre arbitrador, tanto en =2l
procedimisnta come #n el fallo. Las partes designardn de
comin gouerdo @ le psrsona del Arvbitro. 51 las partes no se
ponen de acusrde, la designacidn serd efectuada por los
Tribunales de Justicia de SanLiage. En tal eventeo, el arbitroe
serd arbitrader solamente respecto al procedimienlo, debiendo

fallar en  Onica  instancia conforme a dereche v el
nombramiente s6le pocrd recasr en un abogade integrante de la
Corce Suprema o de ls Corte de Apelaciones de Santiago, Los
honcerarios del tribunal arbitral y las costas procesales

serdn solventados por guien haya promovido el arbitraje,

excepto en los conflicltos en que sea parte el Bmiseor, an 1

©
W

gue unos y otros serdn de su cargo, sin perjulcio del derecho
de los afectados a repetir, eén su caso, en contra de la parte
gue en definitiva fuere condenada al pago de las costas
judicizles. HNe obstante lo  anterior, al producirse un
conflicte, ¢l demandante podrd sustraer su conocimiente de
los arbltres y semeterlo a la decisidén de la justicia

ordinaria. CLAUSULA DECIMO QUINTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y

DERECHOS INCORPORRDOS. En subsidio de las estipulacicnes del

presente Contrato, & los Bonos se le aplicardn las nermas

legales y reglamentarias pertinentes vy, ademas, las nermzs,

oficios ¢ instrucciones paertinentes gue la VS haya impart




ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA ¥
PERITOS CALIFICADOS. Se deiz constancia que, de conformidad
con lo establecide en el articule ciento doce de la Ley de
Mercace de Valores, para la PEmisién no corresponde nombrar
administrador extracrdinario, encargade de custodia ni

peritos calificadss. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. INSCRIPCIONES Y

v

GASTOS. Se [faculta al portador de copia autorizeda de la

presenie escritura para requerir las cerrespondientes
inscripciones. Log impuestos, gastos notariales Y ae

inscripeciones que se ocasionen en  virtud del presentes
instrumente scran de carge del Emisor. Personexrias. La
personaeria  de don  José Guzman Vial para representar o
AGROSUPER S.A. constan en la escritura piblica de fecha nueve
de Enerc de2 dos mil guince, ctorgads en la Notaria cde
Santiago de don Rall Undurraga Laso. La perscneria de don
Edward William Garcia y de don Yann Marie Louvrier para
representar al BANCO SANTANDER CHILE oonsta en la escritura
publica de fecha wveinticince de Marzo de dos mil catorcs,
otorgada en la Netaria de Santiago de dopa Nancy de la Fuente

Hernandez.- CERTIFICACION NOTARIAL: EiI Hotaric Pablico de

=

esta  cludad, que autoriza, certifica gue la presenke
escritura  publica se encuentra otorgads y extendida en

iones de la ley numere dieciocho

conformidad a2 las disposic
mil ¢iento ochenta y uno de fecha veintisiete del mes de
Octubre del afio mil novecientes cchenta y dos, publicada en
el Diario Oficial nuimeroc treinta vy un mil cuatrocientos
veintisiete de fecha veintisdis del mes de Noviembre del afio
mil novecientos ochenta y dos.- Ademids, certifics que la
presente escritura poblica se encuentra debidamente anotada

en @1 Libro de Repertoriec Neotarial con  esta misma facha. -

58
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MODIFICACLON

CONTRATO DE BMISION DE AONOS POR LINEA DE TITULOS

AGROS’U’EER S.A., COMO EMISOR ,

con

BANCO SANTANDER CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES

DE

BONHOS ¥ BANCO PAGADOR

TREINTA ANOS

BN SANTIAGO DE CHILE, /s cuairs dias del mes de Marzo del

afte dos mil guinee, " ante mi, RAUL UNDURRAGA LABO, alagare,

Notario POblice de Santiage, Timular de la Notaria timero

Veintinueve, de este domicilio, calle Ma¢ Iver namers

descientos  veinticinee, oficing ndmero  cresclentes  dog,

s &

Santiage,comparacen: den José Guzman Vial, chilenw, gasado,

nomere  aels

ingeniero  agednome, ¢ cbdula de

lentos se

Fanka ¥ Be1s

miliones tros
y sieole guién ocho, Ten nomtre vy

sereditard, de AGROSUPER 8.A., rof

satenta y sein millenes clento ve



e
r
suesénba ¥y Lres guidn tres{ todes domicilisdos para egtos

cfegtes en Cemano La Hstrells ntimere cuastrogientos una,
Sector Punta de Ceortés, comuna de Rangagua, y do page en

dzbta, en adelante tambidén el

iser”; ¥, por

pavrte, don Bdward William QGarcia, briténico, soluero’]

ingendere comercial, cédule de identidad nomere exbranjeros

ntitrég millanes ¢ mil eientc novenbs y

cuebtye gudén cinece,” y don Yanp Marie. Louvrien,
4
4]

sacio,  Lngeniere comercitsl ) cédula do

(5

swtranjeros velnticds millones nevecientos cnatenta v
’ -

.
e
¥ £ ¥ £ .
HE cientns e guldn  nueve, ambos en  nonbrs Y
reprasentacion, segun gy eoveckilardy . e o BANEO.  SANTADER

CHILE, 2ociedad anénima  bensaria, ol danice

Butario

rimere noventa v sdsbe millones Liecinks v seis mil guidn ¥,

todos domiciliados en calle Bandgra nbmerc. ciento cudarenta,
./‘

comuna ¥ edudad de Sﬂnti@ga,fggtuanda comd Rapresentante de

log Tenedores de Bonos y Bance Pagador, en adelante también

indistingamente el “Répresentante de  log  Tenedorés  de

Pagador”: los comparecientes mayores de

edac, gquienzs acreditan  su  identidad- cHn - lagoechddulas
mengianadas -y exponsn: PRIMERO: Pay: escritura pablica .de
fecha veintislete de Fnero de dog mil guince , . otongada en
esta misma Wotaria bajo el Repertorio nimero guinientos
sesenta duidn dos mil guince, ee eelebrd un contrato de
erision de honos despatevializados por ligesas de titulos de
deuda /el “Contrato de Emision”/, a ser inscrite e el
de Valores gus lieve la ﬁnpﬁrintﬁndénc{u tin

aguros /U8VSY/ por hasta el sgpivalante en pesos

millonés guinientas mil Unddndes do Fomentd; .con un

y

L
i . . - ; .
Aole vagensia de  trednba  afos céntadoy desde  la
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inscripeion de la emisién en el Regisuro de Valorms, eon
adelants también e indistintamente la “Linea”, todo wlio de
conformidad a leo establecido en el Titulo XV1 de la lLey

dieciocho mil cuarsnta v cinco sebre mercado de valores y

denas normativa  vlgente de  la VR, won espeeial, lo

egtablecido en le Norma de Caracter Gens nimarsa treinta
de la 8VS. S8EGUNDO: Con el cobiste de solucionary  las
observaciones farmuladas por da SVE  wor OGficio nimsco
cuatro mil eicate novenba y nueve de facha veintisiets de

Febrero de dos mil auince, los

oy

ompareclaentes visnen poy &l

presente acte en medificar el Contrato de BEmizidn en los

fam

siguientes términos: JUNO/ Se reewpld integramente el

oy

ndmere Dos /“hombra'/ de la Cléusula Coarta /hesignacion y
Antecedentes de 1z Dmpresza de Depdszite de Yalores”/, por el
siguiente: “Dos. Nombre y Rol Unico Yributarie. 51 npombre
del DCV es “Pepdsite Central de Valores $.3., Depdsito de
Valores”. &u Rel Unicoe fIributarie es noventa y seis
millones  geiscientes sesenta y sgeils mil ciento cuarenta

’

guidn des.” /DOS/ Sc reemplawa Integramentsz el numero Traes

de la Clausula Novena /“Declavacionts y Aseveraciones del
i ‘ nr .
Emimor”/, por el sigulente; “Ires. Que las ohligacicnes que
asume derivadas del presente Contrato han gido valida y
U,
R . - . P Proadio R . ; . ) . s
ndegalmente contraldas, pudiendo exigirse su cusplimiento al
5
(3}

wisor conforme con sus Lérmines, saive en cuanteo dicho

umpliniente sea afectado per las disposiclones contenldas

i

en la ley nimere veinte mil setecientos veinte o la gque la

aylig
modifigue o reemplace.,” /TRES/ Se rcemplaz-:},-__'im'eg}:ef;'%,
el e

K 2 A
L E *On‘*-w-_-(
2. 0

latra /f/ del nimerp Une /“Obligaciocnes vy A
U

la Cléusula Décima  /"Obligacic: N ga g
’ AR
Prohibicienas*/, por  la Naf,,

e



contratadas dos clagificadoeras privadas e rigsgo inscritas
20 les registros pertinentas de la V5, en tanto  se
mahtenga vigente la Linea de bonos emddidos de r":maf:_):m_jr.‘.’m}
a da eseritpre de le swisidn, para  gu clasificacidn
continva Y parmaneris.” JCUATRO/ Be resmuliza iavsuramente
la  letrs /a/ del nddere Une  /“Renuncia,

Bamocidn. Catsales ds Cssacion

{J'ézc‘:.i‘ mc, s AMREpressnants B -’

el 5L{_}\.l)‘.n::i’1':ce: “Sas Bl Representante ‘:’5:‘} Iag -w,;:r!o,-w de

Bonos cesard en gus JuNcionss por repancis ante ld Junta do

tonasdores  de  Bones, por Aphabilidad cen los  términes
.:,nj},lcm‘},a@.,. en efl incise segundo de—.i_ artieulo @iento

Hiea*i,.x..é % de ta Ley de Mercade de Valaros < por 7:":7:::"3(: ;;'cﬁn

por parte de la Junta de de Penen, Le Jupta des
Tenedores do Bonos y el dmisol noe tendrdiy da;zzueug‘:u e’qurm @

p.z:.'onunz:.z'ar,se & :'?c"il.ifi(,‘:‘ﬁ'.t‘. la sufi(:.ie,_;,i-.'z du las f‘azm[.wv que

sirven <e Fundamento a la veauncia :.*.’e-.? Ru_x_‘;re:;z-.‘-nte:nta iz

.}“e;m?dr;:ufz}:; m‘ea' Bonws, ™ /cél.biCO/ e ML,_M al del nimero

Dos “‘At Lt:ajr”.--' de la i’.'i:‘l!.i;-sul:.l :Jf’e:imc' .E.I;uzar:;— "‘“);'x.ruk.ﬂl

v Arbitraje”/, lz  palabra qnecianczc en T
c;(.:m:écuam,m dichs delinicion de la manera: ‘;Dos. ;

Arbitrade. Cualginier dififcnliad cue pud surglr en la
3 H ¥ =

interpretacion, aplicacidn, cumplimiento o rterminscidn del

presente Contrato, inciuse aguellas materias gue gegin SHS
. i iy .

i3
i L . 5
stipulaciones reguieran acusrdo de las gpartes, si éstas m’ﬂ\

&
4 » Rl
. . L . e 4 \ . e th LF S E)‘“,/

lo legran, serdn resueltas obligatoriamente vy en tnica wS2

in‘s‘tanci&'- wper  un drkitro  arbdtrador, tanto  en el

Iy :
procpg, icrf'l:g'l tnons e
g
. l"‘&.,‘:l:!?jv .
ComiE om“dc: ra G

L

ponan
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Pribunsles de Justicia de Sentiage. Ep tal evento, el
drhitro serd arbitrador solamente respacto al
procedimicnte, debiende fallar en unica lpstancia conforme

‘

a dereche y el pambramisnte solo podrd recaer en un aboga

integrante de la Corte Seprams o de la Corte de Apelaciones

de Santiage. Leos hencrarias del tribunal arbirral vy las

costas procesales hava

promovido el en o gue

sea parte el otros serdn de su

carge, sin log afegrados a
cepellr, en su  caso, en gontra e la parte gue an
definitiva fuers condenads al pago dee las costay

judiciales, No obstante lo anteriox, al produeirse pn
conflicte, ¢l demandante siempre podrd  sustracr  su
conecimiente de los drhitros vy somglberle a la decision de
la justicia ordinaria.” /S8EIS/ Se agrega al final de la
definicisn de “Linea de Bonos & Diez Aflos” establecida an

la Clausula Primers /A DRefiniciones”/; la  expresidn My

modificada por escribtura piblica otorgada en  la  misme
Notaria con fecha cuatre de Marze de dos mil gquinee, bajo
el Repertorio mimers mil deoscientos setenta y dos guién dos
mil cuinge”, quedaado en eensecvencia dicha definicidén de

la siguisnte manetra: “Linea de Bonos a Diez Afiog:

NG ;

s‘":;‘;\::‘aiqnj Fiward la linea de emizidn de benes & diez afos de gue
e cuente el Contrato de Emisidn de Bonos por Linea de
de fecha veintisiste de Erers de dos il g ante ol

Notaria Poinlico de Santiago doo

7 nueyd
TRLL

TCd gtorgadda en



la misma Netoria con fecha coatre de Mirzo de dos mil

-

quince, bajo el Reportorio mim

ro  mil doscientos setenta y
dos  guicn dos mil  guinece.” TERCERO: En tode lo no
moci ficade por el presante instrueento, MImAnecarin

plenaments  ¥igenbas  les i

Contrato de

Emizion. Pewsomerias. Ia personeria de dor Carlos José

DAL reorasan o AGROSUPER B A, womstan en la
gaoritura pablica de fecha seir on Junie de dos mil ence,

wisgqe de don Andrés Rubio

otergedda <n la

Fleres. La persoperia de don B Llism Garela vy de don

Yann -Marie Louvrisr peva al  BANCO  BANTANDER

CHILE consta en la

cuatro de warzo de

dog mil gquince, otorgada en i Nobaria de Santiage de dera

Wotaria que eutoriza, certifica gue la gresente escrituza

pablica ss encuentrza otargads v exiendidal on conformidad a

lag disposiciones de 12 ley ninmerc diecioché mil eciento

ochenta y une de Techs velntisiese del mes de Octubre dal

afio mil novesientos ¢ohenbta y dos, puplicade en el Diarzio

Oficial nimero Lreinkta v un mil cuatroclientes veintiziete

Fo2

y mil

de  Lecha velintisédis del mey de Noviﬁm?re del  an

5

12

[

novegientes occhenta y doz y s encuentra Lotalmenteé exenta
pago do impusste de timbres y estampillas, de conformidad a

Tag disposiciones de  la lay  ndmere diecisiete mil

an ol Plasle Oficial ndmero

novesientos

“rainta mil fnovacianhos n de fecha cuatro deé Mayo

cdel afio mil novegcienios ochenta v uno,- Bdemds, certifica
se  srcuentre debidamente

ial con esta wisma fecha.-
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kEn comprebante y previa lectura firma el

copia. Doy fe.

(avd

/j:tg:(_zi,\,..,g,{/! | /JL,._

Bdward Willi arfx{/Garcia

pp. BANCO SANTANDER CHILE -

Yann Marié Louveier

Pp. BANCO\!' NTANDER CHILE

4418

compareciente,

Se da






