REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A
REGLAMENTO INTERNO Y CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS _DE CELFIN
CAPITAL | FONDO DE INVERSION

SANTIAGO, 14 DIC 2006

RESOLUCION EXENTA N° 985

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad an6nima
denominada “CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”.

2) Lo dispuesto en los articulos 4° de la Ley N° 18.815 y 4°
del Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1990;

RESUELVO:

Apruébanse las modificaciones introducidas al reglamento
interno y al contrato de suscripcion de cuotas de “CELFIN CAPITAL | FONDO DE INVERSION”,
relacionadas, entre otras, con modificar la duracién del fondo, adecuar el funcionamiento y
composicion del Comité de Vigilancia a lo indicado en la Circular N° 1.791 de 2006; con incorporar el
Impuesto al Valor Agregado en las comisién de administracion del fondo, en cumplimiento a lo
dispuesto en el Oficio Circular N° 335 de 20086, la politica de inversion de los recursos del fondo, los
limites de inversion, la valorizacion de las inversiones de conformidad con lo establecido por la
Circular N° 1.258 de 1996. Al respecto, se acordd la modificacion de los articulos 1, 7, 8, 9, 10, 12,
14, 20, 23, 39, 42, 43, 44 y se incorporaron nuevos articulos 15 bis y 40 bis al Reglamento Interno del
fondo y el articulo 2 y 7 del Contrato de Suscripcién de Cuotas del mismo. Tales modificaciones
fueron acordadas en sesion extraordinaria de dicrectorio celebrada con fecha 27 de octubre de 2006,
atendido que el fondo no tenia aportantes.

Un ejemplar del texto aprobado se archivara conjuntamente con
la presente Resolucién, entendiéndose formar parte integrante de la misma.

Dése cumplimiento a lo dispuesto por el Oficio Circular N°
00019, de 19 de febrero de 2001.
Anoétese, comuniquese y archivese.

ALBERTO ETCHEGARAYBETA CERDA‘\
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Santiago, 30 de Octubre de 2006
CELFINCAPITAL

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros / Bolsas de Valores
PRESENTE

Ref.: Solicita aprobacion modificaciones al
Reglamento Interno y Contrato de
Suscripcion de Cuotas de Celfin
Capital I Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

Con fecha 27 de Octubre de 2006 se celebré una Sesion
Extraordinaria de Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos, en la cual
se acordd modificar el Reglamento Interno de Celfin Capital I Fondo de Inversién. Dichas
modificaciones fueron introducidas en los capitulos referentes a los antecedentes generales del
Fondo, su duracién, la politica de inversion de los recursos del Fondo, la politica de liquidez, la
comision de administracion y el Comité de Vigilancia.

En consideracion a lo anterior, por medio de la presente solicitamos
a esa Superintendencia aprobar las modificaciones al Reglamento Interno de Celfin Capital I
Fondo de Inversion, acordadas en la citada Sesién, como asimismo, solicitamos aprobar aquellas
modificaciones que corresponde introducir al texto tipo del Contrato de Suscripcion de Cuotas
del Fondo, producto de los cambios efectuados al Reglamento Interno.

Para estos efectos, se acompafia a esta presentacion una copia
certificada del acta de la Sesién Extraordinaria de Directorio de Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos celebrada con fecha 27 de Octubre de 2006.

"I (v/o Asimismo, adjuntamos a la presente una minuta que contiene el
@i\;vo texto integro de los articulos del Reglamento Interno y las clausulas del texto tipo del

Q\ trato de Suscripcién de Cuotas del referido Fondo modificados conforme a los acuerdos
adoptados en la Sesién ya individualizada, en el que se destacan los cambios introducidos
mediante el formato “negritas™.

£06 2

52 ’f ' | Asimismo, se acompafian a esta presentacion las hojas de
reemplazo del prospecto de emisién de cuotas vigente del Fondo, en que se reflejan los cambios



CELFINCAPITAL

efectuados al Reglamento Interno y al texto tipo del Contrato de Suscripcién de Cuotas,
también destacados mediante el formato “negritas”.

Sin otro particular, les saludan atgntamente,

Juap Andrés Camus Camﬁs
/ Presi

Celfin Capit;i S.A.
Administradora General de Fondos




SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 9:00 horas del dia 27 de Octubre de 2006, en las oficinas
de la sociedad ubicadas en Avenida Apoquindo N° 3.721, piso 19, comuna de Las
Condes, se reunié el Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos, bajo la presidencia del titular don Juan Andrés Camus Camus y con la asistencia
de los directores sefiores Fernando Arismendi Vera, Lorena Campos Beain, Fernando
Moncada Melet y Andrés Peragallo Reynolds. Asistié ademas, especialmente invitado, el
abogado don Luis Alberto Letelier Herrera, quien actué como Secretario de actas.

Se trat6 y acordd lo siguiente:

1.

MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO DE CELFIN CAPITAL I
FONDO DE INVERSION

El sefior Camus sefialé que, antes de dar inicio a la colocacién de las cuotas de
Celfin Capital I Fondo de Inversion, era necesario modificar su Reglamento Interno,
con el objeto de permitir la inversion en valores e instrumentos adicionales a los que
se contemplan actualmente en la politica de inversién de los recursos del Fondo,
entre otras materias.

Se hizo presente que las modificaciones al Reglamento Interno podian ser acordadas
en este caso por el Directorio, debido a que Celfin Capital I Fondo de Inversién
todavia no daba inicio a la colocacién de sus cuotas y, por tanto, no contaba aiin con
Aportantes.

Considerando lo anterior, se hizo presente a los sefiores directores que las
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo se refieren a los antecedentes
generales del Fondo, su duracién, la politica de inversion de los recursos del Fondo,
la politica de liquidez, la comisién de administracion y el Comité de Vigilancia.

Se dejé constancia, asimismo, que las modificaciones que se introducen a las
disposiciones que regulan el Comité de Vigilancia del Fondo tenian por objeto dar
cumplimiento a lo dispuesto por la Circular N° 1.791 de fecha 16 de Enero de 2006,
dictada por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Por su parte, las modificaciones que se introducen a la comisiéon de administracién
tenian por objeto, en parte, cumplir con las disposiciones contenidas en el Oficio
Circular N° 335 de fecha 10 de Marzo de 2006, dictado por la referida

Superintendencia.



A continuacion, el sefior Camus explico detalladamente los cambios que se proponia
introducir al Reglamento Interno del Fondo, para lo cual dio lectura a la nueva
redaccién de los articulos 4°, 7°, 8°, 9°, 10°, 12°, 14°, 20°, 23°, 39°, 42°, 43° y 44°,
como asimismo la de los nuevos articulos 15° BIS y 40° BIS del Reglamento Interno
de Celfin Capital I Fondo de Inversion, que se reproducen a continuacion:

“ARTICULO 4°: "Celfin Capital I Fondo de Inversion", en adelante también "El
Fondo", es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas, en adelante también
"Los Aportantes", a ser invertido en los valores y bienes que sefiala el articulo 5° de la Ley 18.815 que
se individualizan més adelante, que administra "Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos" por cuenta y riesgo de los Aportantes.

Transcurridos 6 meses contados desde la aprobacién del presente
Reglamento Interno, el Fondo debera contar permanentemente con, a lo menos, 50 Aportantes, salvo
que entre éstos hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso serd suficiente contar con este
Gltimo. Para estos efectos, calificaran también como inversionistas institucionales, ademds de los
definidos por la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, aquellos que determine la
Superintendencia mediante norma de carécter general. Lo anterior sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 2° de la Ley.”

“ARTICULO 7° El Fondo tendr4 una duracién de 11 afios a contar del dia en que la
Superintendencia apruebe el presente Reglamento Interno, prorrogable sucesivamente por periodos de
1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.”

“ARTICULO 8°: Las inversiones del Fondo procuraran efectuarse en valores emitidos o
garantizados por compafiias de alto potencial de crecimiento o de mejoria de resultados, sean
sociedades anénimas abiertas o cerradas, chilenas o extranjeras, con ventajas competitivas
sustentables, manejadas por equipos de administradores con una estrategia de crecimiento y/o
reestructuracion claramente definidas, incentivos alineados y con una estructura de capital apropiada
al tipo de empresa y su negocio.

Las inversiones del Fondo se efectuardn preferentemente en Chile,
pudiendo ademas invertir en otros paises de Latinoamérica y el Caribe.”

“ARTICULO 9°: De acuerdo con lo indicado en el articulo anterior, los recursos del
Fondo se invertirdn principalmente en los siguientes valores e instrumentos:

(1)  Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de Valores
de la Superintendencia;

(2)  Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro
que al efecto lleva la Superintendencia;

(3)  Acciones de transaccién bursétil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya
emision haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero;

(4)  Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emisién no haya sido registrada como valor de oferta piiblica en el extranjero,




siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio; y

(5)  Acciones, cuotas o derechos emitidos por fondos de inversién extranjeros cerrados que cuenten
con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio en
el exterior y cuyas acciones, cuotas o derechos no hayan sido registradas como valores de
oferta piblica en el extranjero.”

“ARTICULO 10°: Adicionalmente a lo indicado en el articulo 9° anterior, el Fondo podra

mantener invertido sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que
se mantengan en caja y bancos:

(1)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Reptiblica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(2)  Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

(3) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; y

(4)  Cuotas de Fondos Mutuos tanto nacionales como extranjeros.”

“ARTICULO 12°: En la inversién de sus recursos se observaran los siguientes limites

méximos por tipo de instrumento:
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Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de Valores
de la Superintendencia: “100%

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro
que al efecto lleva la Superintendencia; 100%
Acciones de transaccién bursétil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya
emisién haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero; 45%

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emisién no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio: 45%

Acciones, cuotas o derechos emitidos por fondos de inversién extranjeros cerrados que cuenten
con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio en
el exterior y cuyas acciones, cuotas o derechos no hayan sido registradas como valores de
oferta piblica en el extranjero; 45%

o

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Reptblica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion; 30%

Depo6sitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas; » 30%




(8)  Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; 30%
(9)  Cuotas de Fondos Mutuos tanto nacionales como extranjeros: 30%”

“ARTICULO 14°: El Fondo debera mantener invertido al menos un 70% de su activo en
los instrumentos indicados en los niimeros (1) al (5), ambos inclusive, del articulo 12° anterior. La
inversion en los instrumentos indicados en los numeros (6) al (9), ambos inclusive, del articulo 12°.
anterior se materializaran con el objeto de preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga
el Fondo en caja.l Asimismo, el Fondo deberd mantener inversiones por mas de un 55% de sus
recursos en instrumentos emitidos o garantizados por emisores nacionalesy

~~~~~ %

Sin perjuicio de lo indicado en el ‘parrafo anterior, tanto el limite .o
general indicado en el mismo como los limites especificos indieados en-los afticulos-12°, Y132
anteriores no se aplicaran durante los primeros 12 meses de Vig‘éngiag‘glg,ngoﬁdO/citurante log 3 affos ™),
siguientes a la colocacién de todo o parte de la, primerd.emisién de. Cigtas, duranté los 12 Theses
siguientes.a colocaciones de nuevas Cuotas aprobadas por parte de la Superintendencia, ni durante el
periodo de liquidacién del mismo. ’

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9° de la Ley se
aplicar4n a los fondos mutuos extranjeros originados por una misma administradora o persona, cuando
la administracién este encargada a entidades no relacionadas entre s o con la sociedad o persona que
los ha originado.

Los excesos de inversién que se produzcan tanto respecto de los
margenes indicados en este articulo como de los indicados en los articulos 12° y 13° anteriores, por
causas ajenas a la Administradora, deberan eliminarse dentro del plazo de 3 afios, salvo que el plazo
de duracién del Fondo termine antes de 3 afios, caso en el cual el exceso deberd regularizarse dentro
del plazo de duracién del Fondo o, en caso que dicho plazo expire sin haberse eliminado el exceso,
éste debera eliminarse junto con la liquidacién de las inversiones del Fondo. Si el exceso de inversion
se debiera a causas imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro de los 6 meses
siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccion bursatil, o de hasta 12
meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora deberd citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias siguientes al
vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la cual, con los informes
escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podrén efectuarse
nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.”

“ARTICULO 15° BIS: El Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los criterios
establecidos en el articulo 26 del Decreto Supremo N° 864 y las demés disposiciones dictadas por la
Superintendencia que sean aplicables al efecto.

Junto con lo anterior, en el caso que el Fondo mantenga inversiones en
los instrumentos referidos en los nimeros (2), (4) y (5) del articulo 9° precedente, la Administradora
deber4 citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes a celebrarse a continuacién de la siguiente
Asamblea Ordinaria de Aportantes que corresponda, con el objeto de someter a la aprobacion de los
Aportantes la designaciéon de dos consultores independientes o empresas auditoras de reconocido
prestigio, para que efectien una valorizacién econémica o de mercado de las inversiones que se




mantengan en dichos instrumentos, de conformidad con lo establecido por la Circular 1.258 de la
Superintendencia.”

“ARTICULO 20°: El objetivo del Fondo es la formacién de un "portafolio” compuesto por
instrumentos que presenten las caracteristicas indicadas en el titulo IV. de este Reglamento Interno,
por lo que el Fondo no estara obligado a mantener una determinada reserva de liquidez.”

“ARTICULO 23°: La Administradora percibira por la administracién del Fondo una
comision mensual equivalente a un doceavo del 0,238% del valor del Fondo, porcentaje que incluye el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente.

Con tal objeto, el dltimo dia habil de cada mes, se determinara el valor
promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate.

La comisién por administracién se deducira mensualmente del Fondo,
por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias hébiles del mes siguiente a aquél en que se
hubiere hecho exigible la comisién que se deduce.

i Sin perjuicio de la comisién por administracién referida
5, precedentemente, la Administradora podra cobrar una comision por la colocacién de las Cuotas del
| Fondo, cuyo monto se determinard en cada_emision, pero que, en todo caso, no podra exceder del
4 5,95% del valor de colocacién de Tas Cuotas, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado
\L(IVA) correspondiente.”

“ARTICULO 39°: Habr4 un Comité de Vigilancia que estard compuesto por {ires
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que se renovardn en
cada Asamblea Ordinaria de Aportantes pudiendo ser reelegidos. Dichos representantes no podran ser
personas relacionadas a la sociedad administradora del Fondo, de acuerdo a lo sefialado en el articulo
28 de la Ley. El Comité de Vigilancia tendra las facultades y debera cumplir con las obligaciones
establecidas en la Ley y su Reglamento, junto con lo dispuesto en la Circular 1.791 de la
Superintendencia, el presente Reglamento Interno y la demds normativa que le sea aplicable. Su
remuneracién ser4 determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al Fondo.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo
siguiente:

¢))] No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las personas
relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas personas naturales que define el
Titulo XV de la Ley 18.045;

2) Ser mayores de edad; y

€©))] No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de inhabilitacion
perpetua para desempefiar cargos publicos, y los fallidos o los administradores o
representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos de quiebra culpable o
fraudulenta y demas establecidos en los articulos 232 y 233 de la Ley de Quiebras.”

“ARTICULO 40° BIS: El Comité de Vigilancia podra requerir informacién publica y otros
antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la Administradora, en la medida
que dicha informacién sea necesaria, a juicio de la mayorfa de sus miembros, para comprobar que la
Administradora cumple con lo establecido en el presente Reglamento Interno, respecto de algunas




situaciones tales como la asignacién de activos entre los fondos administrados y la resolucion de
conflictos de interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podra requerir informacién
sobre proyectos de inversién asumidos por otros fondos administrados por la Administradora, siempre

que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser elegibles como objeto de inversion del

Fondo, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento Interno.”

“ARTICULO 42°: Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia debera
sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus integrantes unanimemente
determinen, a lo menos una vez cada tres meses, en las fechas predeterminadas por el propio Comité.
Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia podra sesionar extraordinariamente cada vez que
sus miembros lo estimen necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente
General de la Administradora, salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia
de éste.

Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto en
sus sesiones ordinarias como extraordinarias, se requerird que asistan a lo menos dos de sus tres
miembros integrantes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escrituraran
en un libro de actas, el cual deberd ser llevado de conformidad con lo establecido por la mencionada
Circular 1.791.”

“ARTICULO 43°: En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité de
Vigilancia con posterioridad a la asamblea de aportantes en que sean nombrados, deberan designar a
uno de sus miembros para que actie como representante del Comité ante la Superintendencia, ante
cualquier requerimiento de los Aportantes, de la Administradora u otros.

La Administradora debera mantener en todo momento en sus oficinas, a
disposicién de la Superintendencia, la informacién de contacto que permita ubicar e identificar a
dicho representante.

Los miembros del Comité de’ Vigilancia estardn obligados a guardar
reserva respecto de los negocios y de la informacién del Fondo a que tengan acceso en razon de su
cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.”

“ARTICULO 44°: En la Asamblea Ordinaria de Aportantes, el Comité de Vigilancia
debera presentar, por escrito, un informe en el cual efectuard una rendicién anual de cuentas de su
gestion, debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia debera pronunciarse al menos
sobre el cumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los literales a), b) y c) del
articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia deberd mantener a disposicion de la Superintendencia,
copia del referido informe.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dfas habiles,
después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar mediante carta
a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de Vigilancia integran comités
de vigilancia de otros fondos de inversion, y si son directores de otra sociedad administradora de
fondos, en igual periodo y (ii) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones
por parte la Superintendencia.”




Después de la referida lectura, el sefior Camus cedi6é la palabra a los sefiores
directores para que se pronunciaran respecto del nuevo texto de los articulos 4°, 7°,
8°, 9°, 10°, 12°, 14°, 20°, 23°, 39°, 42°, 43° y 44°, como asimismo de la inclusi6én de
los nuevos articulos 15° BIS y 40° BIS del Reglamento Interno de Celfin Capital I
Fondo de Inversién. Luego de un breve intercambio de opiniones entre los directores
de la sociedad, se procedi6 a la votacién, acordandose, por unanimidad, aprobar las
modificaciones propuestas al Reglamento Interno de Celfin Capital I Fondo de
Inversion.

Por ultimo, el Directorio acordd, por unanimidad, facultar al Presidente de la
sociedad, don Juan Andrés Camus Camus, y al Gerente General, don Alejandro
Montero Purviance, para que, actuando conjunta o separadamente, efectien lo
siguiente:

A.  Solicitar la aprobacién de las modificaciones acordadas al Reglamento Interno
del Fondo y, como consecuencia de ello, las modificaciones que fueren
procedentes a los contratos de suscripcién de cuotas y al prospecto para la
emisién de cuotas, por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

B. Una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros las
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo acordadas en esta sesion,
presenten un texto refundido del mismo y del contrato de suscripcion de
cuotas, en conformidad con el Oficio Circular N° 19 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, de fecha 19 de Febrero de 2001.

C. Efectuar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al texto del
Reglamento Interno del Fondo como al texto tipo del contrato de suscripcion
de cuotas y del prospecto para la emisioén de cuotas, para los efectos de cumplir
con lo ordenado o propuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros al
solicitar su aprobacién a las modificaciones acordadas en esta sesion, o
subsanar sus observaciones al acta de la presente sesion, pudiendo para tales
efectos suscribir todo tipo de documentos, tanto ptiblicos como privados.

TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acordé, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en esta sesién, tan pronto se encuentre firmada el acta que se levante de
ella, sin esperar su posterior aprobacién y facultar a los sefiores Luis Alberto Letelier
Herrera y Sergio Eguiguren Ebensperger para que, actuando conjunta o
separadamente, procedan a reducir de inmediato a escritura publica, en todo o parte,
el acta que se levante de la presente sesion.




No habiendo més asuntos que tratar, se puso término a la sesién a las 9:30

horas.

Jl.ﬂn Andrés C/us’C/us) -

Lorenq Campos Beam ) ¢ r'n’anﬁé’ Moncada Melet

A}ndr S Iferagal]’o Reynolds Luis Alberto Le

elier Herrera



Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Sesion
Extraordinaria de Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos,
celebrada con fecha 27 de Octubre de 2006, la que se encuentra debidamente firmada por
los asistentes e incorporada al libro correspondiente.

C
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS




ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO DE CELFIN CAPITAL I FONDO DE
INVERSION, MODIFICADOS POR LA SESION EXTRAORDINARIA DE
DIRECTORIO DE CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDO CELEBRADA CON FECHA 27 DE OCTUBRE DE 2006.

“ARTICULO 4° "Celfin Capital I Fondo de Inversién", en adelante también "El
Fondo", es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas, en adelante
también "Los Aportantes", a ser invertido en los valores y bienes que sefiala el articulo 5° de la
Ley 18.815 que se individualizan mas adelante, que administra "Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos" por cuenta y riesgo de los Aportantes.

Transcurridos 6 meses contados desde la aprobacion del presente
Reglamento Interno, el Fondo debera contar permanentemente con, a lo menos, 50 Aportantes,
salvo que entre éstos hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso sera suficiente contar
con este ultimo. Para estos efectos, calificardn también como inversionistas institucionales,
ademas de los definidos por la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, aquellos que determine
la Superintendencia mediante norma de caracter general. Lo anterior sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 2° de la Ley.”

“ARTICULO 7° El Fondo tendrd una duracién de 11 afios a contar del dia en que la
Superintendencia apruebe el presente Reglamento Interno, prorrogable sucesivamente por
periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.”

“ARTICULO 8° Las inversiones del Fondo procuraran efectuarse en valores emitidos o
garantizados por compaiifas de alto potencial de crecimiento o de mejoria de resultados, sean
sociedades andnimas abiertas o cerradas, chilenas o extranjeras, con ventajas competitivas
sustentables, manejadas por equipos de administradores con una estrategia de crecimiento y/o
reestructuracién claramente definidas, incentivos alineados y con una estructura de capital
apropiada al tipo de empresa y su negocio.

Las inversiones del Fondo se efectuaran preferentemente en Chile,
pudiendo ademas invertir en otros paises de Latinoamérica y el Caribe.”

“ARTICULO 9° De acuerdo con lo indicado en el articulo anterior, los recursos del Fondo
se invertiran principalmente en los siguientes valores e instrumentos:

(1) Acciones de sociedades andnimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de
Valores de la Superintendencia;

(2) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro
que al efecto lleva la Superintendencia;



€))

(4)

®)

Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya
emision haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero;

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el
extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por
auditores externos de reconocido prestigio; y

Acciones, cuotas o derechos emitidos por fondos de inversion extranjeros cerrados que
cuenten con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio en el exterior y cuyas acciones, cuotas o derechos no hayan sido
registradas como valores de oferta publica en el extranjero.”

“ARTICULO 10°: Adicionalmente a lo indicado en el articulo 9° anterior, el Fondo
podra mantener invertido sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que se mantengan en caja y bancos:

(1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o
que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(2) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
o garantizados por éstas;

(3) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; y

(4) Cuotas de Fondos Mutuos tanto nacionales como extranjeros.”

ARTICULO 12° En la inversién de sus recursos se observaran los siguientes limites

maximos por tipo de instrumento:

)

@)

3

Acciones de sociedades an6nimas abiertas y otras acciones inscritas en el
Registro de Valores de la Superintendencia: 100%

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision
no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia; 100%

Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta publica
en el extranjero; 45%



(4) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades
emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de
oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con
estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido
prestigio: 45%

(5) Acciones, cuotas o derechos emitidos por fondos de inversion
extranjeros cerrados que cuenten con estados financieros anuales
dictaminados per auditores externos de reconocido prestigio en el
exterior y cuyas acciones, cuotas o derechos no hayan sido registradas
como valores de oferta publica en el extranjero; 45%

(6) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor

hasta su total extincidn; 30%

(7) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de

instituciones financieras o garantizados por éstas; 30%
8 ‘Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; ’ 30%
(9) Cuotas de Fondos Mutuos tanto nacionales como extranjeros: 30%

“ARTICULO 14°:  El Fondo debera mantener invertido al menos un 70% de su activo en los
instrumentos indicados en los nimeros (1) al (5), ambos inclusive, del articulo 12° anterior. La
inversioén en los instrumentos indicados en los ntimeros (6) al (9), ambos inclusive, del articulo
12° anterior se materializaran con el objeto de preservar el valor de los recursos disponibles que
mantenga el Fondo en caja. Asimismo, el Fondo deberd mantener inversiones por mas de un
55% de sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por emisores nacionales.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, tanto el limite general
indicado en el mismo como los limites especificos indicados en los articulos 12° y 13° anteriores
no se aplicaran durante los primeros 30 meses de vigencia del Fondo, durante los 12 meses
siguientes a colocaciones de nuevas Cuotas que se inscriban en el Registro de Valores que
lleva la Superintendencia contados desde la suscripcion de la primera de dichas Cuotas, ni
durante el periodo de liquidacién del mismo.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9° de la Ley se
aplicaran a los fondos mutuos extranjeros originados por una misma administradora o persona,
cuando la administracion este encargada a entidades no relacionadas entre si o con la sociedad o
persona que los ha originado.

Los excesos de inversion que se produzcan tanto respecto de los mérgenes indicados en
este articulo como de los indicados en los articulos 12° y 13° anteriores, por causas ajenas a
Administradora, deberdn eliminarse dentro del plazo de 3 afios, salvo




el plazo de duracién del Fondo termine antes de 3 afios, caso en el cual el exceso debera
regularizarse dentro del plazo de duraciéon del Fondo o, en caso que dicho plazo expire sin
haberse eliminado el exceso, éste deberd eliminarse junto con la liquidacion de las inversiones
del Fondo. Si el exceso de inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, debera
eliminarse dentro de los 6 meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean
de transaccion bursatil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o
instrumentos que no la tengan.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la
cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolvera sobre
dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones
de los instrumentos o valores excedidos.”

“ARTICULO 15° BIS: El Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los
criterios establecidos en el articulo 26 del Decreto Supremo N° 864 y las demais
disposiciones dictadas por la Superintendencia que sean aplicables al efecto.

Junto con lo anterior, en el caso que el Fondo mantenga
inversiones en los instrumentos referidos en los nimeros (2), (4) y (5) del articulo 9°
precedente, la Administradora debera citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes
a celebrarse a continuacion de la siguiente Asamblea Ordinaria de Aportantes que
corresponda, con el objeto de someter a la aprobaciéon de los Aportantes la designacién de
dos consultores independientes 0 empresas auditoras de reconocido prestigio, para que
efectiien una valorizaciéon econéomica o de mercado de las inversiones que se mantengan en
dichos instrumentos, de conformidad con lo establecido por la Circular 1.258 de la
Superintendencia.”

“ARTICULO 20° El objetivo del Fondo es la formacion de un "portafolio" compuesto por
instrumentos que presenten las caracteristicas indicadas en el titulo IV. de este Reglamento
Interno, por lo que el Fondo no estara obligado a mantener una determinada reserva de liquidez.”

“ARTICULQO 23° La Administradora percibird por la administracion del Fondo una
comision mensual equivalente a un doceavo del 0,238% del valor del Fondo, porcentaje que
incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente.

Con tal objeto, el ultimo dia habil de cada mes, se determinara el valor
promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate.

La comision por administracion se deducira mensualmente del Fondo, por
periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en que se
hubiere hecho exigible la comision que se deduce.



Sin perjuicio de la comision por administracion referida precedentemente,
la Administradora podra cobrar una comision por la colocacion de las Cuotas del Fondo, cuyo
monto se determinara en cada emision, pero que, en todo caso, no podra exceder del 5,95% del
valor de colocacion de las Cuotas, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) correspondiente.”

“ARTICULO 39° Habrda un Comité de Vigilancia que estarda compuesto por tres
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que se renovaran
en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes pudiendo ser reelegidos. Dichos representantes no
podran ser personas relacionadas a la sociedad administradora del Fondo, de acuerdo a lo
sefialado en el articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia tendra las facultades y debera
cumplir con las obligaciones establecidas en la Ley y su Reglamento, junto con lo dispuesto
en la Circular 1.791 de la Superintendencia, el presente Reglamento Interno y la demas
normativa que le sea aplicable. Su remuneracion serd determinada por la Asamblea Ordinaria
de Aportantes con cargo al Fondo.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo
siguiente:

(1) No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las personas
relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas personas naturales que
define el Titulo XV de la Ley 18.045;

(2) Ser mayores de edad; y

(3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacién perpetua para desempeiiar cargos publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos
de quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidos en los articulos 232 y 233 de la

Ley de Quiebras.”
ol

“ARTICULO 40° BIS El Comité de Vigilancia podra req rir informacién piblica y
otros antecedentes especificos relativos a otros fondo?se administrados por la
Administradora, en la medida que dicha informacion sea nycesaria, a juicio de la mayoria
de sus miembros, para comprobar que la Administradora/cumple con lo establecido en el
presente Reglamento Interno, respecto de algunas situa%nes tales como la asignacién de
activos entre los fondos administrados y la resolucién de/conflictos de interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podria requerir
informacion sobre proyectos de inversién asumidos por otros fondos administrados por la
Administradora, siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser
elegibles como objeto de inversién del Fondo, de conformidad con lo establecido en el
presente Reglamento Interno.”




“ARTICULO 42° Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia debera
sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus integrantes unanimemente
determinen, a lo menos una vez cada tres meses, en las fechas predeterminadas por el propio
Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia podréa sesionar extraordinariamente
cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra
asistir el Gerente General de la Administradora, salvo que los miembros del Comité acuerden
sesionar sin la presencia de éste.

Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto en sus
sesiones ordinarias como extraordinarias, se requerird que asistan a lo menos dos de sus tres
miembros integrantes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se
escrituraran en un libro de actas, el cual deberi ser llevado de conformidad con lo
establecido por la mencionada Circular 1.791.” .~

“ARTICULO 43° En la primera sesién que celebren los integrantes del Comité de
Vigilancia con posterioridad a la asamblea de aportantes en que sean nombrados, deberan
designar a uno de sus miembros para que actie como representante del Comité ante la
Superintendencia, ante cualquier requerimiento de los Aportantes, de la Administradora u
otros. e

La Administradora deberi mantener en todo momento en sus
oficinas, a- disposicion de la Superintendencia, la informaciéon de contacto que permita
ubicar e identificar a dicho representante.

Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a guardar
reserva respecto de los negocios y de la informacion del Fondo a que tengan acceso en razon de
su cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.”

“ARTICULO 44° En la Asamblea Ordinaria de Aportantes, el Comité de Vigilancia debera
presentar, por escrito, un informe en el cual efectuara una rendicion anual de cuentas de su
gestion, debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia deberd pronunciarse al
menos sobre el cumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los
literales a), b) y ¢) del articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia debera mantener a
disposicion de la Superintendencia, copia del referido informe.

Los miembros del Comité contarin con un plazo de 15 dias habiles,
después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar
mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de
Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos de inversion, y si son directores de
otra sociedad administradora de fondos, en igual periodo y (ii) si los miembros del Comité
de Vigilancia han sido objeto de sanciones por parte la Superintendencia.”



CLAUSULAS DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE CELFIN
CAPITAL 1 FONDO DE INVERSION, MODIFICADOS POR LA SESION
EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO DE CELFIN CAPITAL SA.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDO CELEBRADA CON FECHA [_] DE
OCTUBRE DE 2006.

“SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a las
disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversién denominado "Celfin Capital I Fondo
de Inversion", en adelante también el "Fondo", cuyo Reglamento Interno fue aprobado por la
Superintendencia por Resolucion Exenta N°....., de fecha ...... de............ del 200....

El Fondo tendra una duracién de 11 afios a contar del dia en
que la Superintendencia apruebe su Reglamento Interno, prorrogable sucesivamente por periodos
de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.”

“SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno
del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligdndose a cumplir, en lo pertinente, con todas
y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo
siguiente:

A. Que la Administradora esta especialmente autorizada para invertir el aporte del Aportante
en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica de Inversion que
definen los articulos 8° a 19° del Reglamento Interno del Fondo.

B. La Administradora percibird por la administracién del Fondo una comisién mensual
equivalente a un doceavo del 0,238% del valor del Fondo, porcentaje que incluye el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente.

Con tal objeto, el ultimo dia habil de cada mes, se determinara el valor promedio que el
patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate.

La comisién por administracion se deducira mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los cinco prlmeros dias habiles del mes 51gu1ente a aquél en que se
hubiere hecho exigible la comisién que se deduce.

Sin perjuicio de la comisi6n por administracion referida precedentemente, la
Administradora podra cobrar una comision por la colocacion de las Cuotas del Fondo, cuyo
monto se determinara en cada emision, pero que, en todo caso, no podra exceder del 5,95%
del valor de colocacién de las Cuotas, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) correspondiente.

C. Que, ademas de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, seran de cargo-del
Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:
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Toda comisién, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate, reinversion
o transferencia de los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada valorizacién de
las inversiones del Fondo o por disposicion legal o reglamentaria; y los gastos
necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales y otros trabajos
que esos profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizacion y
legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o
demés normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacion de
los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos
derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificaciéon de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general,
todo gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros y
demas néminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracion
derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a
que se refiere este niimero, que no superaran la cantidad de 2.000 Unidades de
Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer ejercicio, debi




distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma
que determine la Administradora.

Que el porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracién de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. precedente, sera de un 3% del valor del Fondo.

Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, seran de cargo del Fondo los
siguientes gastos:

(1)

)

€)

)

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demas gastos financieros derivados
de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra
obligacion del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que
se incurra con ocasion de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi
como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos
de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios y
siempre y cuando no provengan de un acto u omisiéon imputable a culpa grave o dolo
de la Administradora.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 10%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra
exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo
hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia seran
fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva
aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase y
jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren
o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren
o0 ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de los
recursos del Fondo, asi como también de su internacion o repatriacién hacia o desde
cualquier jurisdiccién.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 10%
del valor del Fondo.”
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/ Operador: LADIA
Div. Controf de Fondos Patrimoniales &

CELFINCAPITAL
Santiago, 1° de Diciembre de 2006
Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros / Bolsas de Valores
PRESENTE

Ref.: Acompafia hojas de reemplazo de
solicitud de aprobacidon de
modificaciones al Reglamento Interno
y Contrato de Suscripcién de Cuotas de
Celfin Capital I Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, se acompaifia una hoja de reemplazo de la
minuta presentada el pasado 30 de Octubre. Dicha minuta contiene el nuevo texto integro de los
articulos del Reglamento Interno y las cldusulas del texto tipo del Contrato de Suscripcién de
Cuotas de Celfin Capital I Fondo de Inversién, modificados conforme a los acuerdos adoptados
en la Sesién Extraordinaria de Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos celebrada con fecha 27 de Octubre de 2006.

Asimismo, se acompafia a esta presentacién una nueva hoja de
reemplazo del prospecto de emision de cuotas vigente del Fondo.

o particular, les saludan a

J\{? Andrés Camus Camys Alejajidro Moptero Purviance
' Presidente : Gerente General
Celfin Capital S.A. ___~ —

Administradora General de Fondos



