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PROSPECTO

Oferta Publica de Adquisicion de Acciones

de Laboratorios Andromaco S.A.

Inscripcion Registro de Valores N°® 704

éEmpresos

ANDROMACO

por
INVERSIONES GRUCHI LIMITADA,
filial de GRUNENTHAL GMBH

—)

GRUNENTHAL

e T

INVERSIONES GRUCHI LIMITADA, una sociedad constituida y existente bajo las leyes de Chile el "Oferente”],
ofrece adquirir hasta un 100% de las acciones emitidas y en circulacién
de LABORATORIOS ANDROMACO 5.A., esto es, la cantidad de 560.540.546 acciones, en el precio de $332,48 por accion,
pagadero en pesos, moneda nacional, segun se senala en la Seccidn 6 de este Prospecto.

Si luego de leer este prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mas informacion sobre
los términos y condiciones de la oferta, se le aconseja comunicarse a ta brevedad con IM Trust S.A. Corredores de Bolsa,
a los teléfonos 600 450-1600 o (56 2] 2450-1600, visitar www.imtrust.cl, escribir a opaandromaco@imtrust.cl
o concurrir a las oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago.

Asesor Financiero
Deutsche Bank Securities Inc.

Deutsche Bank

Administrador de la Oferta
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa

M\ CREDICORP
IMTrust capital

Santiago, 24 de noviembre de 2013




El presente Prospecto ha sido preparado por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa en conjunto con el Oferente
con el propodsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta, para que cada accionista
evaliie en forma individual e independiente la conveniencia de participar en ella. En la elaboracion de este
documento se ha utilizado la informacién puiblica entregada por Laboratorios Andromaco S.A. e informacién
publica general, la cual no ha sido verificada independientemente por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa ni
por el Oferente, quienes no se hacen responsables de ella.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

Inversiones Gruchi Limitada (el “Oferente™), de acuerdo a lo dispuesto en el
Articulo 202 de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de
Valores”) y a lo establecido en la Norma de Caracter General N° 104 de la
Superintendencia de Valores de Seguros (la “SVS”), publicé en los diarios El Mercurio y
La Tercera de fecha 24 de noviembre de 2013, el aviso de inicio (el “Aviso de Inicio™) de
una oferta publica de adquisicion de acciones emitidas por la sociedad an6nima abierta
Laboratorios Andrémaco S.A. (“ANDROMACQ”), inscrita en el Registro de Valores de la
SVS con el N° 704 (la “Oferta’).

Es intenci6n del Oferente adquirir 560.540.546 acciones d¢ ANDROMACO,
representativas del 100% del total de acciones emitidas y en circulacion, a un precio de
$332,48 por accion (el “Precio”), pagadero en los términos indicados en la Seccion 6 de
este documento.

La Oferta esta sujeta a la condicion de que al menos 375.562.166 acciones,
equivalentes al 67% del total de acciones emitidas por ANDROMACO, sean ofrecidas al
Oferente de acuerdo a los términos de la Oferta y a las demas condiciones establecidas en la
Seccion 8 de este documento.

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto™) requerido por el
Articulo 203 de la Ley de Mercado de Valores, que contiene los términos y condiciones de
la Oferta y establece los procedimientos y mecanismos en virtud de los cuales los
accionistas d¢ ANDROMACO pueden aceptar vender sus acciones al Oferente.

La Oferta se extiende desde el dia 25 de noviembre de 2013 hasta la hora de
cierre de la Bolsa de Comercio de Santiago del dia 24 de diciembre de 2013 (la “Fecha de
Vencimiento™), sin perjuicio de la prérroga que pueda realizar el Oferente.

La Oferta se materializara fuera de bolsa, mediante el procedimiento que se
incluye mas adelante, en el parrafo “Sistema de Implementacién” de este Prospecto. Este
proceso se llevara a cabo por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa (“IM_Trust”), en su
caracter de administrador de la Oferta.

El resultado de la Oferta (el “Aviso de Resultado™) sera publicado, de
acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, al tercer dia de
la fecha de expiracion del plazo de vigencia de la Oferta, en los mismos diarios en los
cuales se efectud la publicacion del Aviso de Inicio.

El Precio se pagara, segun se detalla en la Seccion 6 de este Prospecto, a mas
tardar el segundo dia habil bancario siguiente a la publicacion del Aviso de Resultado.



2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU CONTROLADOR

2.1 Informacién del Oferente
2.1.1 Inversiones Gruchi Limitada.

Antecedentes: Inversiones Gruchi Limitada, R.U.T. N° 76.237.266-5, es una
sociedad de responsabilidad limitada constituida y existente de acuerdo a las leyes de la
Republica de Chile, domiciliada en El Golf 40, piso 20, Las Condes, Santiago.

Constitucion: Inversiones Gruchi Limitada fue constituida por escritura
publica de fecha 31 de enero de 2012, otorgada en la Notaria de Santiago de don Rail Ivan
Perry Pefaur. Un extracto de dicha escritura se inscribié a fojas 11.237, N° 7.938, en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago
correspondiente al afio 2012, y se publico en el Diario Oficial de fecha 22 de febrero de
2012.

Domicilio: Santiago, en cualquiera de las comunas sobre las cuales tenga
jurisdiccion la Corte de Apelaciones de Santiago, sin perjuicio del establecimiento de
agencias u oficinas en cualquier otro lugar del pais o en el extranjero.

Objeto: El objeto social de Inversiones Gruchi Limitada es: (a) adquirir y
enajenar, a cualquier titulo, acciones, bonos, debentures, cuotas de fondos mutuos o de
fondos de inversion, efectos de comercio, documentos negociables, y, en general, toda clase
de titulos y valores, y administrar las inversiones que realice y percibir su producto; y (b)
concurrir a la formacion y/o participar en toda clase de sociedades chilenas o extranjeras,
comunidades y asociaciones en general. Para la consecucion de su objeto social, la sociedad
podra realizar cualquier actividad relacionada con las anteriormente mencionadas, pudiendo
para estos efectos celebrar y ejecutar toda clase de actos y contratos, civiles y mercantiles.
La sociedad podra participar en todo tipo de ofertas, procesos y licitaciones publicas y
privadas, sean estas nacionales o extranjeras. Podra, también, participar en otras empresas o
sociedades, cualesquiera sean sus naturalezas o giros, en calidad de socio o accionista.

Administracién: La administracion de Inversiones Gruchi Limitada
corresponde a Griinenthal GmbH, actuando a través de uno o mas apoderados. Actualmente
dichos apoderados son Henry Arcesio Ordéiiez Lenis, cédula de identidad para extranjeros
N°23.397.846-9 y Maria de la Blanca Calvo Ruiz, cédula nacional de identidad
N°3.749.906-4.

Fiscalizacion: Inversiones Gruchi Limitada es una sociedad de
responsabilidad limitada que no es fiscalizada por la SVS.

Participacién en Otras Sociedades - Personas Relacionadas: Inversiones
Gruchi Limitada no tiene participaciones en otras sociedades.

El Oferente es parte del grupo empresarial de Griinenthal GmbH.



22 Informacion del Controlador del Oferente
2.2.1 Antecedentes Previos.

Los socios de Inversiones Gruchi Limitada son Griinenthal GmbH, duefia del
90% de los derechos sociales, y Libra-Pharm GmbH, dueiia del 10% de los derechos
sociales. Griinenthal GmbH es una filial de propiedad exclusiva de Griinenthal Pharma
GmbH & Co. KG. Libra-Pharm GmbH es una filial de propiedad exclusiva de Griinenthal
GmbH.

2.2.2 Griinenthal GmbH.

Antecedentes: Griinenthal GmbH, R.U.T. N° 59.003.910-1, es una sociedad
de responsabilidad limitada constituida y existente en conformidad con las leyes de la
Republica Federal de Alemania, domiciliada en Zieglerstrasse 6, codigo postal 52078,
Aachen, Republica Federal de Alemania.

Constitucién: Griinenthal GmbH fue constituida mediante escritura publica
de fecha 29 de enero de 1946, otorgada ante el Notario Publico Dr. Jakob Drummen y
registrada en el registro de comercio de la corte inferior de Aachen bajo el Registro N°
HRB 3546.

Domicilio: Griinenthal GmbH esta domiciliada en Zieglerstrasse 6, codigo
postal 52078, Aachen, Republica Federal de Alemania.

Objeto: El objeto social de Griinenthal GmbH es: (i) el desarrollo,
produccién y distribucién de productos quimico-farmacéuticos, biotecnologicos, medico-
tecnoldgicos, dietéticos y otros productos. En particular, la producciéon y distribucién
mundial de tales productos bajo la marca “GRUNENTHAL”; (ii) la sociedad puede
desarrollar todas aquellas actividades que directa o indirectamente sean conducentes al
cumplimiento de su objeto; y (iii) la sociedad también puede comprar otras sociedades, o
participaciones en otras sociedades.

2.2.3 Libra-Pharm GmbH.

Antecedentes: Libra-Pharm GmbH, R.U.T. N° 59.109.670-2, es una sociedad
de responsabilidad limitada, constituida y existente en conformidad con las leyes de la
Republica Federal de Alemania, domiciliada en Zieglerstrasse 6, Cédigo Postal 52078,
Aachen, Republica Federal de Alemania.

Constitucion: Libra-Pharm GmbH fue constituida mediante escritura piblica
de fecha 17 de febrero de 2003, otorgada ante el Notario Publico Dr. Jiirgen Kallrath y
registrada en el registro de comercio de la corte inferior de Aachen bajo el Registro N°
HRB 11830.



Domicilio: Zieglerstrasse 6, Codigo Postal 52078, Aachen, Republica
Federal de Alemania.

Objeto: El objeto social de Libra-Pharm GmbH es (i) el desarrollo
farmacéutico y cientifico en el area quimico-farmacéutica; (ii) la produccion y distribucion
de productos quimico-farmacéuticos, biotecnolégicos y cosméticos, diagnosticos,
instrumentos médicos y otros productos, asi como la venta al por mayor, importacion y
exportacion de tales productos; (iii) la construccién y operacion de maquinarias e
instalaciones que sirvan a los objetos descritos en los literales (i) y (ii), incluyendo la
construcciéon y operacion de laboratorios y plantas de produccién; y (iv) comprar
participaciones en otras sociedades, incluyendo administrarlas y contraer obligaciones.

2.2.4 Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG.

Antecedentes: Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG es una sociedad de
responsabilidad limitada, constituida y existente en conformidad con las leyes de la
Republica Federal de Alemania, domiciliada en Zieglerstrasse 6, Codigo Postal 52078,
Aachen, Republica Federal de Alemania. Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG es la
sociedad controladora del grupo empresarial Griinenthal y sus duefios son las siguientes
personas que forman parte de la familia Wirtz: Michael Wirtz con un 13,50%; Bettina
Gottwald y Gabriele Héfermann-Kiefer cada uno con un 12,55%; Marion Hackermann,
Andrea Hiillstrunk y Martina Losen cada uno con un 7,00%; Dr. Hermann Wirtz con un
4,40%; Hanne Siirmann, Karde-Marie Wirtz, Albrecht Wirtz, Carla Doberas, Julia Wirtz y
Beate Wirtz cada uno con un 3,33%; Maximilian Wirtz, Sebastian Wirtz, Franciska Grifin
zu Eulenburg y Christina Plath cada uno con un 3,00%; Dr. Andreas Wirtz y Dr. Franz
Wirtz cada uno con un 2%; y Greta-Marie Wirtz con un 0,02%.

Constitucién: Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG fue constituida mediante
escritura publica de fecha 18 de octubre de 1974, otorgada ante el Notario Publico Dr.
Anton Moll y registrada en el registro de comercio de la corte inferior de Aachen bajo el
Registro N° HRA 2986.

Domicilio: Zieglerstrasse 6, Cddigo Postal 52078, Aachen, Republica
Federal de Alemania.

Objeto: El objeto de Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG es (i) la
investigacion y el desarrollo farmacéutico, cientifico y médico en las areas quimico-
farmacéutica, biotecnolégica y médico-técnica; (ii) la producciéon y distribuciéon de
productos quimico-farmacéuticos, biotecnologicos, cosméticos y dietéticos, diagndsticos,
instrumentos médicos y otros productos, asi como la venta al por mayor, importacion y
exportacion de los mismos; (iii) la construccion y operacion de maquinarias e instalaciones
que sirvan a los objetos descritos en los literales (i) y (ii), incluyendo la construccioén y
operacion de laboratorios y plantas de produccion; (iv) la participacion en sociedades que
tengan objetos similares a aquellos descritos en los literales (i), (ii) y (iii), en especial, la
propiedad del 100% de Griinenthal GmbH. La sociedad también podrd desarrollar su
objeto, en todo o parte, a través de sociedades relacionadas, sean estas locales o extranjeras.



Entidades Fiscalizadas: Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG no participa
en la propiedad, directa o indirecta, de sociedades fiscalizadas o supervisadas por la SVS.
Se hace presente, en todo caso, que Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG o sus sociedades
relacionadas podrian invertir o han invertido recursos en cuotas de fondos administrados
por terceros, los que podrian tener inversiones en sociedades fiscalizadas por la SVS. En
tales casos, ni Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG, ni sus sociedades relacionadas tienen
influencia alguna en las decisiones especificas de inversion de dichos fondos ni en los
derechos de voto inherentes a las mismas.

2.3 Antecedentes Econdmicos y Financieros

Siendo Inversiones Gruchi Limitada una sociedad de reciente formacion, a
continuacion se incluyen los antecedentes econdmicos y financieros de Griinenthal GmbH
y Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG.

2.3.1 Principales Actividades y Negocios.

El grupo Griinenthal es una empresa de investigacion farmacéutica
independiente, familiar e internacional, domiciliada en Aachen, Alemania. El grupo
Griinenthal, en su conjunto, tiene filiales en 26 paises del mundo, incluido Chile. Los
productos Griinenthal son vendidos en mas de 155 paises y en la actualidad
aproximadamente 4.400 empleados trabajan para el grupo Griinenthal en el mundo. En
2012, los ingresos del grupo Griinenthal alcanzaron €973 millones.

2.3.2 Informacion Financiera

A continuacion, se detalla la informacion financiera resumida de Griinenthal
GmbH y Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de
diciembre de 2012, respectivamente. Esta informacion se encuentra preparada en base al
balance y estado de resultados para cada periodo, y est4 expresada en millones de Euros:

Griinenthal GmbH (EUR MM)
Balance al 31 de diciembre de | al 31 de diciembre de
2011 2012
Activo circulante 491,7 636,0
Activo fijo 567,9 538,4
Activos diferidos 2,8 3,9
Diferencias de compensacion 0 0,7
de activos
Total activos 1.062,4 1.179,0
Patrimonio 782,5 862,7
Provisiones 135,3 112,5
Pasivos 144.6 203,8
Total pasivos y patrimonio 1.062,4 1.179,0




Estado de resultados

Ventas operacionales 487.6 530,2
Costos de venta 169,9 189,0
= Ingresos operacionales brutos 317,8 341,2
Costos de marketing y 166,9 125,6
distribucion

Costos de investigacion y 207,7 221,0
desarrollo

Costos administrativos 50,9 41,4
Otros ingresos operacionales 119,1 145,5
Otros gastos operacionales 77,0 62,8
= Resultados antes de intereses -65,6 36,0
€ impuestos

Ingresos por participaciones 81,7 75,6
Resultados financieros 9,1 5.9
= Resultados de operaciones 25,2 117,5
ordinarias

Impuesto a la renta 4,5 7,3
= Ingresos netos del afio 20,6 110,2

Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG (EUR MM)

Balance al 31 de diciembre de | al 31 de diciembre de
2011 2012
Activo circulante 23,6 28,1
Activo fijo 10,3 10,1
Activos diferidos 0,8 0,4
Total activo 34,7 38,6
Patrimonio 10,0 10,0
Provisiones 8,0 6,4
Pasivos 16,7 22,2
Total pasivos y patrimonio 34,7 38,6
Estado de resultados
Ventas operacionales 46,0 424
Costos de ventas 443 40,8
= Ventas operacionales brutas 1,7 1,6
Costos administrativos 0,8 0,9
Otros ingresos operacionales 0,4 0,6
Otros gastos operacionales 0,1 0,3
= Resultados antes de intereses 1,2 0,9
e impuestos
Ingresos por participaciones 55,0 30,0
Resultados financieros -0,3 -0,6




= Resultados de operaciones 55,9 30,4
ordinarias

Impuesto a la renta 0,4 -0,1
= Ingresos netos 55,5 30,4

En base al balance y estado de resultados de Griinenthal GmbH y Griinenthal
Pharma GmbH & Co. KG para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2011 y el 31
de diciembre de 2012, respectivamente, los indicadores de liquidez, endeudamiento y
rentabilidad de Griinenthal GmbH y Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG, preparados
conforme a la Norma de Caracter General N° 100 de la SVS, son los siguientes:

Griinenthal GmbH
Indicadores al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de
2011 2012
Razones de Liquidez
Razon Corriente: Activo 207,6% 238,6%
Circulante/ Pasivo Circulante
Test Acido: Caja y Fondos 87,3% 168,1%
Disponibles/ Pasivo Circulante
Razones de Endeudamiento
Razé6n de Endeudamiento: 35,8% 36,7%
Pasivos Totales/ Patrimonio
Razé6n de Endeudamiento a 100% 100%
Corto Plazo: Deuda Corto Plazo
/ Total Pasivos
Cobertura Gastos Financieros 2941 56,1
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio 2,6% 13,4%
Rentabilidad de los Activos 2,0% 9,9%

Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG

al 31 de diciembre de

al 31 de diciembre de

Razon de Endeudamiento:
Pasivos Totales/ Patrimonio

Indicadores
2011 2012
Razones de Liquidez
Razdn Corriente: Activo 119,4% 111,6%
Circulante/ Pasivo Circulante
Test Acido: Caja y Fondos 15,9% 3,0%
Disponibles/ Pasivo Circulante
Razones de Endeudamiento
246,7% 285,7%




Razén de Endeudamiento a na’ n.a‘
Corto Plazo: Deuda Corto Plazo
/ Total Pasivos
Cobertura Gastos Financieros n.a’ n.a.’
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio 556,9% 304,0%
Rentabilidad de los Activos 197,9% 84,4%

2.3.3 Clasificacion de Riesgo.

Griinenthal GmbH y Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG no tienen
clasificacion de riesgo.

2.3.4 Cotizacion en Bolsa de Valores.

Griinenthal GmbH y Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG no se transan en
ninguna bolsa de valores.

3. RELACIONES ENTRE EL OFERENTE Y ANDROMACO

3.1 Propiedad

El Oferente, Griinenthal GmbH y Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG no
son titulares de acciones de ANDROMACO ni participan en su administracion.

3.2 Relaciones Significativas

Griinenthal GmbH, por una parte, y, por la otra, Inversiones NM Limitada y
Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversion, en representacion de Pionero Fondo
de Inversion y Moneda Chile Fund Ltd. (Inversiones NM Limitada y Moneda S.A.
Administradora de Fondos de Inversién, conjuntamente, los “Accionistas Mayoritarios™)
suscribieron un contrato en idioma inglés denominado “Agreement to Tender” (el
“Acuerdo para Vender”), de fecha 9 de septiembre de 2013.

Segin el Acuerdo para Vender, Griinenthal GmbH se obligé a iniciar,
directamente o a través de alguna de sus filiales, la Oferta en los términos contenidos en el
Aviso de Inicio y en este Prospecto, y los Accionistas Mayoritarios se obligaron a vender
en la Oferta a lo menos 244.706.186 acciones de¢ ANDROMACO, representativas del
43,66% del total de acciones emitidas por esta sociedad (17,50% de propiedad de

! Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG no tiene deuda de corto plazo, ni con bancos ni con entidades
relacionadas.

2 Grilnenthal Pharma GmbH & Co. KG no tiene deuda de corto plazo, ni con bancos ni con entidades
relacionadas.

? Grilnenthal Pharma GmbH & Co. KG no tiene gastos financieros.

* Griinenthal Pharma GmbH & Co. KG no tiene gastos financieros.



Inversiones NM Limitada y 26,16% de propiedad de Moneda S.A. Administradora de
Fondos de Inversion S.A. para los fondos antes indicados), debiendo entregar su aceptacion
a la Oferta tan pronto como fuere posible y a mas tardar quince (15) dias antes de la fecha
de vencimiento de la Oferta, y se obligaron, asimismo, a no retractarse de su aceptacion de
la Oferta de venta. Los Accionistas Mayoritarios se obligaron ademas a (a) no vender,
transferir, intercambiar, ceder, ofrecer o de cualquier otro modo disponer de sus respectivas
acciones de ANDROMACO sea directa o indirectamente (conjuntamente, la
“Transferencia”), y a no suscribir (0 ejecutar, o permitir la celebracion de) cualquier
contrato o acuerdo en relacién con la Transferencia distinto de aquellos contemplados bajo
los términos del Acuerdo para Vender; (b) requerir al directorio d&¢ ANDROMACO que
cite a una junta extraordinaria de accionistas (la “Junta de Accionistas™) con el objeto de
modificar los estatutos d¢ ANDROMACO en el sentido de eliminar las clausulas 6, 35 y 39
de los mismos y votar a favor de tales modificaciones (las ‘“Modificaciones de los
Estatutos™); (c) no otorgar poderes, celebrar acuerdos de votacion, mandatos o celebrar
cualquier otro acto que pudiere restringir su posibilidad de ejercer su derecho a voto
respecto de sus acciones en ANDROMACO u otras acciones respecto de las cuales
hubieren recibido poderes de votacion, en una forma distinta a la acordada; y (d) acordaron
por si y por sus respectivas filiales y otras personas relacionadas, no comenzar otras
transacciones relacionadas con la Oferta y poner término a las mismas.

El Acuerdo para Vender contiene declaraciones y garantias respecto de los
Accionistas Mayoritarios y ciertas obligaciones de hacer y no hacer relacionadas con la
citacion de la Junta de Accionistas y 1a Modificacion de los Estatutos, entre otras.

El Acuerdo para Vender contiene también condiciones de caducidad de la
Oferta en caso que tuvieren lugar ciertos eventos y los mismos no fueren subsanados al dia
habil bancario inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento, lo que dara derecho al
Oferente, a su eleccion, para declarar la Oferta como no exitosa y revocarla. Tales
condiciones se encuentran descritas en la Seccion 8 del presente documento vy, a esta fecha,
ni el Oferente, ni Griinenthal GmbH tienen conocimiento de la ocurrencia de ninguna de
ellas.

El 9 de septiembre de 2013, Griinenthal GmbH, por una parte, y, por la otra,
Inversiones NM Limitada (“NM Ltda.”) suscribieron asimismo un contrato en idioma
inglés denominado “Shareholders Agreement” (el “Pacto_de Accionistas™), en virtud del
cual las partes acordaron ciertas normas de gobierno corporativo de ANDROMACO,
restricciones a la transferencia de las acciones de NM Ltda. en ANDROMACO vy ciertas
opciones de compra y de venta de las acciones de NM Ltda. en ANDROMACO. Es
relevante tener en consideracion que el Pacto de Accionistas sélo dice relacion con las
acciones d¢ ANDROMACO de propiedad de NM Ltda. (98.094.561 acciones) que no
necesariamente seran ofrecidas en la Oferta, salvo en los términos que se indican mas
adelante.

La vigencia y efecto del Pacto de Accionistas estd sujeta a la condicion de
que la Oferta resulte exitosa.



De conformidad con el Pacto de Accionistas, NM Ltda. acordd ofrecer hasta
la totalidad de sus acciones en ANDROMACO si asi lo requiere el Oferente para recibir
aceptaciones de la Oferta por al menos el 67% de la totalidad de las acciones emitidas y en
circulacién por ANDROMACO y acordé, asimismo, no retractarse de su aceptaciéon de la
Oferta. Esta obligacion se encuentra vigente a contar de la fecha de suscripcion del Pacto de
Accionistas en la medida en que se haya lanzado esta Oferta, independientemente de la
fecha de vigencia del resto de las disposiciones del Pacto de Accionistas la cual como se
sefial6 esta condicionada al éxito de esta Oferta.

De conformidad con el Pacto de Accionistas y en caso que NM Ltda. no
tuviere un numero suficiente de acciones para votar para la designacion de un director por
haber aceptado la Oferta por aquel nimero de acciones adicionales que permitieran al
Oferente alcanzar el 67% de la totalidad de las acciones emitidas por ANDROMACO, el
Oferente debera apoyar a NM Ltda. en la votacion para la designacion de un director con el
numero de acciones que fuere necesario para tal designacion. Asimismo, NM Ltda. acordd
que en caso que la legislacién aplicable o los estatutos d&¢ ANDROMACO requirieren la
votacion de la unanimidad de los directores para ciertas materias, NM Ltda. debera requerir
al director elegido con los votos de las acciones de NM Ltda. que vote de la misma manera
que los directores elegidos con los votos de las acciones del Oferente, siempre que la
materia sometida a votacion no fuere contraria a la legislacion aplicable.

De conformidad con el Pacto de Accionistas, NM Ltda. asumié ciertas
obligaciones de no competencia con ANDROMACO en Chile, obligandose por si, sus
personas relacionadas y su controlador, don Sergio Weinstein A.

De conformidad con el Pacto de Accionistas, NM Ltda. tendra el derecho,
una vez transcurrido un afio de vigencia del Pacto de Accionistas y hasta el décimo afio de
vigencia, de vender y transferir sus acciones en ANDROMACO al Oferente, sea en una
etapa, por la totalidad de las acciones, o bien en dos etapas, transfiriendo el 50% de la
totalidad de sus acciones en cada una de ellas. El precio de venta de las acciones de
ANDROMACO sujetas a la opcion de venta descrita en este parrafo serd de $330
(trescientos treinta pesos, moneda nacional) por accion, reajustado conforme a la variacién
que experimente la Unidad de Fomento entre la fecha del Pacto de Accionistas y la fecha de
cierre de la venta, debiendo deducirse el monto de cada dividendo recibido por NM Ltda.
por sus acciones con anterioridad a, o en la fecha de vigencia de la opcién de venta en la
cual tendra lugar el cierre de la opcién de venta, denominado en Unidades de Fomento
segan el valor de ésta a la fecha de pago del dividendo respectivo.

Por otra parte, Griinenthal GmbH o el Oferente, segiin corresponda, tendran
el derecho de comprar a NM Ltda., la totalidad y no menos que la totalidad de las acciones
de NM Ltda. en ANDROMACO. Esta opcion de compra podra ser ejercida, por primera
vez, al vencimiento del plazo de 18 meses contados desde la fecha del Pacto de
Accionistas, y desde esa fecha en adelante en cada aniversario de tal fecha. El precio por
cada accién comprendida en esta opcion de compra serd de $330 (trescientos treinta pesos,
moneda nacional), reajustado segin la variacion que experimente la Unidad de Fomento
entre la fecha del Pacto de Accionistas y la fecha de cierre, debiendo deducirse el monto de
cada dividendo recibido por NM Ltda. con anterioridad o en la fecha de cierre de la opcion
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de compra, denominado en Unidades de Fomento segun el valor de ésta a la fecha de pago
del dividendo respectivo.

Griinenthal GmbH o el Oferente deberdn pagar a NM Ltda., como premio
por la opcion de compra, en forma cuatrimestral desde la fecha del Pacto de Accionistas y
hasta la fecha de cierre de la opcion de venta o de la opcion de compra, segiin corresponda,
un monto equivalente a 4,5% anual sobre el precio por accioén, calculado en la forma
indicada en este parrafo. El premio debera ser pagado en forma anticipada, a mas tardar el
5° dia habil bancario del correspondiente cuatrimestre.

La descripcion contenida en esta seccion es una sintesis de los principales
términos y condiciones de los contratos enunciados, con el proposito de cumplir con los
requerimientos de informacion establecidos en la Norma de Caracter General N° 104 de la
SVS, y no reemplaza el sentido y alcance de las disposiciones contenidas en el Acuerdo
para Vender y en el Pacto de Accionistas.

33 Contactos Previos

Un primer acercamiento entre don Sergio Weinstein A. y Griinenthal GmbH
comenzé el 6 de septiembre de 2011. El 3 de febrero de 2012, Griinenthal GmbH y
ANDROMACO suscribieron un acuerdo de confidencialidad y de restricciones respecto a
la contratacién de empleados, conforme al cual Griinenthal GmbH se obligd a mantener
bajo confidencialidad cierta informacién de ANDROMACO vy se obligd, ademas, a no
intentar la contratacion de ciertos empleados de esta compaiiia, en el contexto de eventuales
conversaciones para una potencial transaccion con ANDROMACO o sus accionistas. Las
negociaciones que resultaron en la suscripcion de los contratos indicados en la Seccion 3.2
anterior comenzaron en el mes de marzo de 2013 con indicaciones de interés no vinculantes
por parte de Griinenthal GmbH. A partir de esa fecha, las negociaciones fueron avanzando
en forma gradual. En abril de 2013, Griinenthal GmbH solicité6 formalmente acceso a cierta
informacién de ANDROMACO, en particular, a una descripcion general de las actividades
de ANDROMACO relacionadas con el desarrollo de productos y a informacién completa
de las investigaciones y desarrollo de productos para los afios 2013 al 2015, asi como el
listado y detalle de productos actualmente en desarrollo, para evaluar la posibilidad de
suscribir un acuerdo con los Accionistas Mayoritarios para la compra de hasta el 100% de
las acciones d¢ ANDROMACO a través de una oferta publica de adquisicién de acciones.
A fin de resguardar los intereses de ANDROMACO y en consideracion al acceso a la
informacién entregada, Griinenthal GmbH y ANDROMACO suscribieron un acuerdo de no
competencia en el mes de mayo de 2013, conforme al cual Griinenthal GmbH se oblig6 a
no competlr con ANDROMACO en ciertos productos en Chile, Colombia y Pert. Durante
las negomacmnes Griinenthal GmbH revis6 la informacién requerida en abril de 2013. Con
fecha 13 de junio de 2013, don Sergio Weinstein A. y Griinenthal GmbH celebraron un
acuerdo de exclusividad en relacién con la venta de las acciones en ANDROMACO en
poder de o bajo el control de don Sergio Weinstein A., el cual expiré con fecha 31 de
agosto de 2013. Basado en las referidas negociaciones, Gritnenthal GmbH present6 una
oferta vinculante que fue aceptada por los Accionistas Mayoritarios el 9 de septiembre de
2013, fecha en la que se celebré el Acuerdo para Vender. Griinenthal GmbH y NM Ltda.
suscribieron en la misma fecha el Pacto de Accionistas. Griinenthal GmbH ha realizado un
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due diligence legal, financiero y operacional, para lo cual ANDROMACO comenzé a dar
acceso a informacion desde el 16 de septiembre de 2013 y hasta el 11 de noviembre de
2013.

4. OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS

4.1 Objetivo de la Oferta

) El objetivo del Oferente es adquirir 560.540.546 acciones de
ANDROMACO, representativas del 100% de las acciones emitidas.

4.2 Plan de Negocios

Sin perjuicio de lo que pueda decidir el Oferente en el futuro y de lo que se
indica en este parrafo, el Oferente declara, para los efectos de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el parrafo 1.5.b) de la Seccion II de la Norma de Caracter General N° 104 de la
SVS, que actualmente esta evaluando (a) potenciales sinergias en relacion con la operacion
que podrian derivar en (i) una fusién con, o reorganizacion d¢ ANDROMACO o cualquiera
de sus filiales; (ii) la venta o transferencia de una parte sustancial de los activos de
ANDROMACO o de sus filiales; y (iii) un cambio en el modelo de negocios de
ANDROMACO; y (b) la cancelacién de la inscripcion de ANDROMACO en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Las declaraciones relativas a hechos o actuaciones futuras estan sujetas a
riesgos no siempre conocidos, a incertidumbres y a otros factores, que pueden hacer variar
o modificar determinadas pretensiones. Por lo tanto, el desarrollo de los acontecimientos
puede diferir significativamente de la forma contemplada a esta fecha en las declaraciones
relativas a hechos o actuaciones futuras. El Oferente no asume, en consecuencia,
responsabilidad alguna respecto de las variaciones o modificaciones que puedan sufrir
hechos o actuaciones futuras producto de nuevas circunstancias.

43 Acuerdos con Accionistas

Ninguno, salvo por lo indicado previamente en el parrafo "Relaciones
Significativas" del numeral 3.2.

S. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

5.1 Monto Total de la Operacion

Si la totalidad de las acciones emitidas por ANDROMACO son aceptadas
vender en la Oferta, el precio total a pagar por el Oferente al completarse la Oferta sera de
$186.368.520.734, a razén de $332,48 por accion de ANDROMACO, pagadero en pesos,
moneda nacional.
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5.2 Acciones; Mercados; Cantidad; Prorrateo; Reduccidn

La Oferta estd dirigida a todos los accionistas d¢ ANDROMACO para
adquirir hasta 560.540.546 acciones de dicha sociedad, representativas del 100% de las
acciones emitidas por ANDROMACO.

La Oferta se realiza en Chile.
Los términos de la Oferta no contemplan ningiin mecanismo de prorrateo.

En el evento que a la Fecha de Vencimiento, el nimero de acciones
comprendidas en las aceptaciones de la Oferta sea inferior a 375.562.166 acciones de
ANDROMACO (equivalentes al 67% del total de acciones emitidas y en circulacién por
ANDROMACO), el Oferente se reserva, de acuerdo al Articulo 210 de la Ley de Mercado
de Valores, la facultad para declarar no exitosa la Oferta. La decision del Oferente de
declarar no exitosa la Oferta conforme a lo indicado en este parrafo se comunicara en el
Aviso de Resultado.

5.3 Condicion de Exito

LA OFERTA ESTA SUJETA A (A) LA CONDICION DE QUE A LO
MENOS 375.562.166 ACCIONES, EQUIVALENTES AL 67% DE LA TOTALIDAD DE
LAS ACCIONES EMITIDAS Y EN CIRCULACION POR ANDROMACO SEAN
OFRECIDAS EN VENTA AL OFERENTE DE ACUERDO A LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LA OFERTA, Y (B) EL CUMPLIMIENTO DE LAS DEMAS
CONDICIONES DESCRITAS EN LA SECCION 8. ESTAS CONDICIONES DE EXITO
DE LA OFERTA HAN SIDO ESTABLECIDAS EN BENEFICIO EXCLUSIVO DEL
OFERENTE, EL QUE PODRA RENUNCIAR A ELLAS A SU SOLA DISCRECION.

5.4 Vigencia

La Oferta tiene un plazo de duracion de 30 dias corridos, que comienza el
dia 25 de noviembre de 2013 y vence a la hora de cierre de operaciones de la Bolsa de
Comercio de Santiago del dia 24 de diciembre de 2013.

No obstante que a la fecha de este Prospecto no se ha contemplado la
posibilidad de prorrogar la Oferta, el Oferente se reserva la facultad de extender su vigencia
de acuerdo al Articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la “Prdrroga”™), lo que se
informara mediante un aviso en los diarios en que se public el Aviso de Inicio.

5.5 Fecha y Diarios de Publicacién de Aviso de Resultado

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de
Resultado que publicara dentro del plazo de tres dias contado desde la Fecha de
Vencimiento o de la fecha en que tuviere vencimiento la Prorroga, de haberla, en los
mismos diarios en los cuales se public6 el Aviso de Inicio.
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5.6 Destinatarios

La Oferta se dirige a todos los accionistas d¢ ANDROMACO.

5.7 Sistema de Implementacion

La operacion se llevard a cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacion de un
sistema computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de
Santiago-Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes
entre las 9:00 y las 17:30 horas, excluyendo feriados, salvo en la Fecha de Vencimiento o
en el ultimo dia de la Prorroga, de haberla, en que el plazo sera hasta la hora de cierre de
transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente bajo los términos
de la Oferta y del Aviso de Inicio deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de
vigencia de la Oferta, en la forma que se indica en la Seccién 7 siguiente.

La adquisicion por parte del Oferente de las acciones ofrecidas se
materializard, en caso de ser declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacién del
Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 212 de la Ley de
Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacioén de cada enajenacion
de valores sera la fecha de publicacion del referido Aviso de Resultado.

6. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

6.1 Precio

) El precio de la Oferta es de 332,48 pesos, moneda nacional, por cada accién
de ANDROMACO (el “Precio”), pagadero a més tardar el segundo dia habil bancario
siguiente a la publicacion del Aviso de Resultado.

6.2 Premio por Control

El Precio representa un premio por control de 6,90% en relacidn al precio de
mercado de cada acciéon de ANDROMACO, el que segiin la definicion legal es de $311,01.
Para los efectos de determinar el premio por control, se ha considerado el precio de
mercado determinado de acuerdo al Articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores,
teniendo como fecha en que se efectuaria la adquisicion de las acciones de ANDROMACO
el dia 27 de diciembre de 2013. Sin perjuicio de lo anterior, el Precio representa un premio
por control de 66,99% en relacién al precio de cierre de cada accién d¢ ANDROMACO del
dia viemes 6 de septiembre de 2013 ($199,1 por accion), que fue el dia habil bancario
anterior a aquél en que el Acuerdo para Vender fue hecho publico mediante un hecho
esencial enviado a la SVS el dia lunes 9 de septiembre de 2013.

6.3  Forma de Pago

E1 Precio no devengara reajuste ni interés alguno.
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6.4 Plazo v Lugar de Pago

El Precio se pagar4, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, a mis tardar
el segundo dia habil bancario siguiente a la publicacion del Aviso de Resultado.

Dicho pago se realizard como sigue:

a) a los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a IM
Trust, el Precio se pagard mediante cheque o transferencia electronica a nombre del
respectivo accionista, el que quedard a disposicion del accionista o se efectuara,
segun sea el caso, a mas tardar el segundo dia habil bancario siguiente a la
publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas de IM Trust ubicadas en
Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago; y

b) a los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
intermediarios de valores distintos de IM Trust, el Precio se pagara directamente por
el intermediario de valores respectivo mediante cheque o transferencia electronica a
nombre del respectivo accionista, el que quedard a disposicion del accionista o se
efectuard, segun sea el caso, a mas tardar el segundo dia hébil bancario siguiente a
la publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas de dicho intermediario de
valores.

7. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

7.1 Aceptacion

Las acciones ofrecidas que correspondan a aceptaciones de la Oferta deberdn
encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de
gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a
favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que
impida o limite su libre cesion, transferencia o dominio (“Gravdmenes”).

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberdn hacerlo unicamente
durante el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita de venta de sus acciones,
sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la que deberan entregar directamente a IM
Trust, en sus oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago,
0 a algun otro intermediario de valores. La aceptacion debera entregarse de lunes a viernes
entre las 9:00 y las 17:30 horas (salvo en la Fecha de Vencimiento, en que el plazo sera
hasta la hora de cierre de transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago en las oficinas
de ™ Trust o en las oficinas de cualquier otro intermediario de valores), suscribiendo
simultineamente un traspaso de acciones a favor de IM Trust o del intermediario de valores
al que recurra, en su caso, por la totalidad de las acciones que desee vender.
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Asimismo, deberan entregar al intermediario de valores los siguientes
documentos:

@) el o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o
un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
ANDROMACO operado por DCV Registros S.A. (ubicado en Huérfanos 770, piso
22, Santiago) acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en esa
sociedad;

(i)  certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
ANDROMACO, acreditando que éste no tiene constancia en sus registros que las
acciones se encuentran afectadas por Gravimenes y que por tanto las mismas
pueden registrarse a nombre de IM Trust o del respectivo intermediario de valores;

(iii)  copia autorizada ante Notario Publico, por ambos lados, de la cédula
de identidad del accionista persona natural, de su representante, en su caso, o del
representante del accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al
momento de suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del
original deberd ser autorizada ante Notario Publico o comprobada por el
correspondiente intermediario de valores interviniente;

(iv)  original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que debera contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante Notario Publico; y

(v)  copia autorizada de los antecedentes legales del accionista, si fuese
persona juridica. Ademas, el accionista aceptante debera tener la ficha de cliente y
el contrato de custodia con el intermediario de valores debidamente firmados, con
certificado de vigencia reciente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de ANDROMACO, y no se acreditare que la objecion fue
subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara
automaticamente cancelada, considerdndose para todos los efectos que nunca fue
formulada, debiendo IM Trust o el intermediario de valores interviniente restituir al
accionista los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado, segun se indica en el
numeral 7.2 siguiente.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones y las Administradoras de
Fondos Mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los demés inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la
venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos
y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso
entregar su aceptacion a la presente Oferta exclusivamente a IM Trust dentro del plazo de
vigencia de esta Oferta o su prorroga, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de
acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el numeral (i) precedente. En todo caso,
dichos documentos deberdn ser entregados a IM Trust conjuntamente con el pago al
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inversionista institucional correspondiente del precio por sus acciones vendidas en este
proceso.

7.2 Devolucidn de Acciones

Respecto a las acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no
ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, o por haber sido ésta revocada o
declarada no exitosa, deberan ser puestas a disposicion de los respectivos accionistas en
forma inmediata por IM Trust, junto con todos los documentos proporcionados por los
accionistas. En consecuencia, los accionistas que hubieren aceptado la Oferta no tendran
derecho a ningin tipo de indemnizacion, pago o reembolso, ni dara lugar a obligacion o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

8. CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

LA OFERTA CADUCARA: (A) SI OCURRIERE CUALQUIERA DE LOS
EVENTOS QUE SE DESCRIBEN A CONTINUACION (LAS “CAUSALES DE
CADUCIDAD”) Y NO HUBIERE SIDO SUBSANADO A MAS TARDAR EL DIA
HABIL BANCARIO INMEDIATAMENTE ANTERIOR A LA FECHA DE
VENCIMIENTO DE LA OFERTA; Y (B) EL OFERENTE DIERE AVISO DE LA
OCURRENCIA DE UNA O MAS CAUSALES DE CADUCIDAD Y TUVIERE POR
REVOCADA LA OFERTA POR NO HABER SIDO SUBSANADAC(S).

SE DEJA CONSTANCIA QUE LAS CAUSALES DE CADUCIDAD HAN
SIDO ESTABLECIDAS EN EL SOLO BENEFICIO DEL OFERENTE, QUIEN PODRA
RENUNCIARLAS A SU EXCLUSIVO ARBITRIO.

EL AVISO POR EL OFERENTE DE LA OCURRENCIA DE UNA
CAUSAL DE CADUCIDAD SE COMUNICARA MEDIANTE PUBLICACION EN LOS
MISMOS DIARIOS EN LOS CUALES SE PUBLICO EL AVISO DE INICIO, Y SE
SEGUIRA EL PROCEDIMIENTO DESCRITO EN EL NUMERAL 7.2 ANTERIOR
SOBRE DEVOLUCION DE ACCIONES Y DEMAS DOCUMENTOS ENTREGADOS.

CONSTITUYEN CAUSALES DE CADUCIDAD:

(A)  SILAS MODIFICACIONES DE LOS ESTATUTOS (SEGUN ESTE TERMINO SE
DEFINE EN LA SECCION 3.2) NO FUEREN APROBADAS POR LA JUNTA DE
ACCIONISTAS, O TALES MODIFICACIONES NO FUEREN ADECUADAMENTE
LEGALIZADAS;

(B) SI ANDROMACO O CUALQUIERA DE SUS FILIALES INICIARE UNA
ACCION PARA LA DECLARACION DE SU QUIEBRA O PRESENTARE
PROPOSICIONES DE CONVENIO A SUS ACREEDORES, O UN ACREEDOR DE
ANDROMACO O DE CUALQUIERA DE SUS FILIALES INICIARE UN
PROCEDIMIENTO TENDIENTE A OBTENER QUE ALGUNA DE DICHAS
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PERSONAS SEA DECLARADA EN QUIEBRA Y DICHO PROCEDIMIENTO NO
FUERE DESESTIMADO;

(C) SI SE DICTARE, DECLARARE, EJECUTARE, PROMULGARE O
CONSIDERARE APLICABLE POR UNA INTERPRETACION DE, O POR CUENTA
DE, LA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL O REGULATORIA QUE TENGA
JURISDICCION SOBRE EL OFERENTE, ANDROMACO, LOS ACCIONISTAS
VENDEDORES, O SUS RESPECTIVAS FILIALES, ALGUNA LEY, NORMA,
RESOLUCION, SENTENCIA, ORDEN O MEDIDA QUE:

L PROHIBA LA ADQUISICION, POR PARTE DEL OFERENTE, DE TODO O
PARTE DE LAS ACCIONES DE ANDROMACO, O QUE TENGA POR OBJETO O DE
ELLA RESULTE RESTRINGIR O PROHIBIR LA REALIZACION O CONCRECION
DE LA OFERTA (COMO PODRIA SER, PERO NO LIMITADO A, UNA
AUTORIZACION O APROBACION PENDIENTE O RECHAZADA DE
AUTORIDADES ANTI MONOPOLIOS EN CUALQUIER PAIS RELEVANTE), QUE
RESULTE EN UNA DEMORA EN LA CAPACIDAD DEL OFERENTE PARA
CONCRETAR LA OFERTA O HAGA LA REALIZACION O CONCRECION DE LA
OFERTA SUSTANCIALMENTE MAS ONEROSA PARA EL OFERENTE O HAGA LA
REALIZACION O CONCRECION DE LA OFERTA SUSTANCIALMENTE
IMPOSIBLE PARA EL OFERENTE. PARA LOS EFECTOS DE ESTA DISPOSICION,
EL TERMINO “SUSTANCIALMENTE MAS ONEROSA” EN RELACION A LA
OFERTA SIGNIFICARA UN INCREMENTO DE TRES POR CIENTO (3%) O MAS
SOBRE EL PRECIO TOTAL DE LA OFERTA A LA FECHA DE INICIO DE LA
OFERTA;

1I. HAGA ILEGAL LA OFERTA O LA ADQUISICION DE LAS ACCIONES DE
ANDROMACO, CAMBIE SUSTANCIALMENTE LA OFERTA, O RESTRINJA,
PROHIBA, CUESTIONE O DE OTRA MANERA IMPIDA O DEMORE LA
CONCRECION DE LA OFERTA O LA ADQUISICION DE LAS ACCIONES DE
ANDROMACO;

III. TENGA POR OBJETO O DE ELLA RESULTE IMPONER LIMITACIONES
IMPORTANTES EN LA CAPACIDAD DEL OFERENTE O LE IMPOSIBILITE AL
OFERENTE ADQUIRIR EL TODO O PARTE DE LAS ACCIONES DE ANDROMACO,
O PRETENDA ORDENAR LA ENAJENACION DEL TODO O PARTE DE LAS
ACCIONES DE ANDROMACO O DE LOS ACTIVOS IMPORTANTES DEL
OFERENTE, ANDROMACO, O SUS RESPECTIVAS FILIALES (O DE CUALQUIERA
DE LOS ACTIVOS IMPORTANTES DE LAS ANTERIORES), COMO RESULTADO
DE O EN RELACION CON LA OFERTA;

IV. TENGA POR OBJETO O DE ELLA RESULTE PROHIBIR O IMPONER
LIMITACIONES IMPORTANTES A LA PROPIEDAD U OPERACION POR EL
OFERENTE DE TODO O PARTE DE LOS NEGOCIOS O ACTIVOS DEL OFERENTE,
O SUS FILIALES, ANDROMACO O CUALQUIERA DE SUS FILIALES, COMO
RESULTADO DE, O EN RELACION CON LA CONCRECION DE LA OFERTA, U
OBLIGAR A CUALQUIERA DE DICHAS PERSONAS A ENAJENAR, LICENCIAR O
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MANTENER SEPARADA UNA PARTE IMPORTANTE DE DICHOS NEGOCIOS O
ACTIVOS, COMO RESULTADO DE O EN RELACION CON LA CONCRECION DE
LA OFERTA; O

V. TENGA POR OBJETO O DE ELLA RESULTE LA IMPOSICION DE
LIMITACIONES IMPORTANTES EN LA CAPACIDAD DEL OFERENTE PARA
EJERCER DE MODO EFECTIVO LA TOTALIDAD DE SUS DERECHOS COMO
DUENO DE LAS ACCIONES DE ANDROMACO A SER ADQUIRIDAS EN LA
OFERTA, INCLUYENDO EL DERECHO A VOTAR LAS ACCIONES.

(D) SI, DESDE EL LANZAMIENTO DE LA OFERTA, ANDROMACO O
CUALQUIERA DE SUS FILIALES, INDIVIDUALMENTE O EN CONJUNTO:

L MODIFICARE EN CUALQUIER FORMA EL MONTO DE SU CAPITAL Y/O
EL NUMERO DE ACCIONES O DERECHOS SOCIALES EN QUE ESTE SE DIVIDE,
SEA MEDIANTE UNA MODIFICACION DE LOS RESPECTIVOS ESTATUTOS,
EMISION DE OPCIONES O DERECHOS, O LA SUSCRIPCION DE ALGUN
CONTRATO CUYO EFECTO SEA SIMILAR;

IL ADQUIRIERE SUS PROPIAS ACCIONES O DERECHOS SOCIALES;

1. DECLARARE O PAGARE ALGUN DIVIDENDO O EFECTUARE OTRA
DISTRIBUCION EN RELACION CON LAS ACCIONES DE ANDROMACO;

IV. ALTERARE O PROPUSIERE ALTERAR ALGUNA CONDICION
IMPORTANTE (TASAS DE INTERES, COMISIONES, VENCIMIENTO,
OBLIGACIONES DE HACER O NO HACER FINANCIERAS, CAUSALES DE
INCUMPLIMIENTO, OBLIGACIONES DE PREPAGO, CLAUSULAS DE CAMBIO DE
CONTROL) DE CUALQUIER DEUDA DE LARGO PLAZO O VALOR EMITIDO (DE
UN ANO O MAS); Y/O

V. SUSCRIBIERE O MODIFICARE EN CUALQUIER ASPECTO IMPORTANTE
ALGUN CONTRATO DE TRABAJO, INDEMNIZACION CONVENCIONAL O
ACUERDO SIMILAR CON ALGUN EJECUTIVO, DIRECTOR O MIEMBRO DEL
DIRECTORIO DE ANDROMACO O DE CUALQUIERA DE SUS FILIALES, O
ALGUN CONVENIO O PLAN IMPORTANTE CON CUALQUIER TRABAJADOR O
GRUPO DE TRABAJADORES.

(E) SI ALGUNO O TODOS LOS ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE A TRAVES DE SUS FILIALES, O DE OTRA FORMA,
VENDIEREN, TRANSFIRIEREN, PRENDAREN O DE OTRA FORMA DISPUSIEREN
O GRAVAREN, O BIEN CELEBRAREN ALGUN CONTRATO O ACUERDO PARA,
DIRECTA O INDIRECTAMENTE A TRAVES DE SUS FILIALES, VENDER,
TRANSFERIR, PRENDAR O DE OTRA FORMA DISPONER O GRAVAR LAS
ACCIONES DE SU PROPIEDAD DIRECTA O INDIRECTA LUEGO DE ANUNCIADA
LA OFERTA (A EXCEPCION DE TRANSFERENCIAS BAJO LA OFERTA Y DE
CIERTAS TRANSFERENCIAS PERMITIDAS ENTRE FILIALES, EN CADA CASO,
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DE CONFORMIDAD CON EL ACUERDO PARA VENDER) QUE, LUEGO DE
EFECTUADA LA OFERTA, LOS HICIEREN PROPIETARIOS DIRECTOS O
INDIRECTOS DE UNA CANTIDAD MENOR DE ACCIONES QUE AQUELLAS DE
QUE ERAN PROPIETARIOS DIRECTOS O INDIRECTOS A LA FECHA DEL
ACUERDO PARA VENDER, EN CADA CASO LIBRES DE TODA PRENDA,
GRAVAMENES, CESIONES CONDICIONALES, PODERES DE TERCEROS O
CUALQUIER OTRO CONTRATO QUE AFECTE LA PROPIEDAD O LOS
DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS (A EXCEPCION DEL PACTO DE
ACCIONISTAS CON EL OFERENTE INDICADO EN LA OFERTA);

(F) ST ANDROMACO O CUALQUIERA DE SUS FILIALES HUBIERE VIOLADO
O INCUMPLIDO EN CUALQUIER ASPECTO IMPORTANTE, EN CUANTO LES
FUEREN APLICABLES (I) LEYES DE IMPORTACIONES O EXPORTACIONES,
PROGRAMAS MULTILATERALES O UNILATERALES DE SANCIONES
ECONOMICAS, LEYES ANTI-BOICOT, ANTI-CORRUPCION O ANTI-SOBORNO; O
(I) LEYES, NORMAS O REGULACIONES APLICABLES A ANDROMACO O A SUS
VALORES, INCLUIDAS LAS NORMAS Y REGULACIONES EMANADAS DE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS Y DE LA BOLSA DE
COMERCIO DE SANTIAGO;

(G) SI OCURRIERE (I) LA DECLARI'\CION DE UNA MORATORIA BANCARIA
GENERAL, O CUALQUIER SUSPENSION GENERAL DE PAGOS, RESPECTO DE
BANCOS EN CHILE, POR UN PERIODO SUPERIOR A VEINTICUATRO (24)
HORAS (LO QUE NO ES FACTIBLE DE SUBSANAR); O (I) UNA SUSPENSION
GENERAL O LIMITACION QUE AFECTE LOS MERCADOS PARA LA COMPRA O
VENTA DEL PESO, MONEDA NACIONAL;

(H) SI COMENZARE O CERRARE CUALQUIER OPERACION O SERIES DE
OPERACIONES RELACIONADAS QUE IMPLICARAN LA ENAJENACION O
DISPOSICION DE CUALQUIERA DE LOS ACTIVOS DE ANDROMACO O SUS
FILIALES, QUE REPRESENTAREN EN TOTAL MAS DE CINCO (5) MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, SALVO TRATANDOSE DE
VENTAS O DISPOSICIONES EFECTUADAS EN EL CURSO NORMAL DE LOS
NEGOCIOS Y DE CONFORMIDAD CON PRACTICAS ANTERIORES. PARA
EFECTOS DE CLARIFICAR LO EXPRESADO, “ACTIVOS” SIGNIFICA TODA Y
CUALQUIER PROPIEDAD, DINERO EFECTIVO, CUENTAS POR COBRAR,
PREPAGOS, INSTRUMENTOS NEGOCIABLES, CONTRATOS, DERECHOS
TRANSFERIBLES, INTANGIBLES, PROPIEDAD INTELECTUAL, DOSSIERS,
INMUEBLES, MAQUINARIA, EQUIPAMIENTO DE OFICINA, MATERIALES DE
OFICINA, EQUIPOS, MAQUINARIAS, MUEBLES, UTENSILIOS, MEJORAS,
INVENTARIOS, AUTORIZACIONES GUBERNAMENTALES (INCLUYENDO
AUTORIZACIONES DE VENTA), VALORES Y OTRAS INVERSIONES;

@ VENDIERE, ENAJENARE O DE OTRA FORMA DISPUSIERE DE LAS

ACCIONES O DERECHOS SOCIALES EN CUALQUIERA DE LAS FILIALES
OPERATIVAS;
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(J)) AUMENTARE EN MAS DE UN CINCO (5) POR CIENTO EL
ENDEUDAMIENTO DE LARGO PLAZO (UN ANO O MAS) INCLUIDO EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE ANDROMACO O CUALQUIERA DE SUS FILIALES
COMPARADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012;

(K) CELEBRARE CUALQUIER CONTRATO PARA FUSIONAR, CONSOLIDAR,
COMBINAR O TRANSFERIR ALGUNO DE SUS NEGOCIOS O ACTIVOS, O
PARTICIPARE DE UNA OPERACION O SERIE DE OPERACIONES QUE TENGAN
UN RESULTADO SIMILAR;

(L) CUALQUIER CIRCUNSTANCIA (TALES COMO LA CONTAMINACION DE
LAS PLANTAS CON MATERIALES PELIGROSOS, INCLUYENDO ANTIBIOTICOS
BETALACTAM, HORMONAS, SUSTANCIAS CITOTOXICAS) O CUALQUIER
DESVIACION DE LAS BUENAS PRACTICAS DE MANUFACTURA VIGENTES,
QUE DERIVARE O PUDIERE RAZONABLEMENTE ESPERARSE QUE PODRIA
DERIVAR EN (I) UNA PERDIDA TOTAL O TEMPORAL O CIERRE DE UNA O MAS
DE LAS PLANTAS DE ANDROMACO O SE EXIGIERA A ANDROMACO O A
CUALQUIERA DE SUS FILIALES LA PARALIZACION DE LA PRODUCCION POR
MAS DE CINCO (5) DiAS HABILES BANCARIOS, O (I) EL RETIRO DE
PRODUCTOS O LA CANCELACION DE LA O LAS AUTORIZACIONES DE VENTA;

(M) TUVIERE LUGAR CUALQUIER HECHO, CAMBIO O CIRCUNSTANCIA QUE
PUDIERE PRODUCIR O FUERE RAZONABLE ESPERAR QUE PRODUCIERA UN
EFECTO MATERIAL ADVERSO EN LA CONTINUACION DE LOS NEGOCIOS,
ACTIVOS, PASIVOS O CONDICION FINANCIERA DE ANDROMACO O DE
CUALQUIERA DE SUS FILIALES. PARA ESTOS EFECTOS, CUALQUIER JUICIO,
ACCION, CARGO, RECLAMO, DEMANDA, PROCEDIMIENTO LEGAL
(TRATANDOSE DE MATERIAS MEDIOAMBIENTALES), COSTO, DANO,
SANCION, MULTA O CUALQUIER OTRA CONSECUENCIA ADVERSA POR EL
MONTO DE, INDIVIDUALMENTE O EN CONJUNTO, DIEZ (10) MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, SE CONSIDERARA UN
EFECTO MATERIAL ADVERSO.

9. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o
parcialmente, de su aceptacion, mediante aviso escrito enviado a IM Trust (si aceptaron la
Oferta a través de éste) o al intermediario de valores a través del cual hayan aceptado la
Oferta, hasta la hora de cierre de transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago en la
Fecha de Vencimiento o en el ltimo dia de la Prorroga, de haberla, sujeto a que IM Trust
reciba tales retractaciones en o antes de la hora y fecha antes indicadas.

Asimismo, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado al
tercer dia siguiente al vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta, tales accionistas
podran entonces retractarse de su aceptacion a contar del indicado tercer dia y hasta la
fecha de publicacion del referido aviso.
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Tan pronto como IM Trust reciba del accionista, sea directamente (si el
accionista acept6 la Oferta a través de IM Trust) o por medio del intermediario de valores a
través del cual dicho accionista hubiere aceptado la oferta, un aviso escrito de su voluntad
de retractarse, IM Trust restituird las acciones, los traspasos y la restante documentacion
recibida.

Los intermediarios de valores distintos a IM Trust, respecto de los
accionistas que deseen retractarse total o parcialmente de su aceptacion a través de ellos,
deberan cumplir con los plazos que permitan remitir tales retractaciones a IM Trust antes de
la hora de cierre de las transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago en la Fecha de
Vencimiento o en el Gltimo dia de 1a Prorroga, de haberla.

10. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

El Oferente financiard el monto total de la Oferta con recursos a ser
proporcionados por Griinenthal GmbH o cualquier filial directa o indirecta de Griinenthal
GmbH. La Oferta no estd condicionada a la obtencién de ningin financiamiento de
terceros.

11. GARANTIA

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del
Articulo 204 de la Ley de Mercado de Valores.

12,  ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuar, para todos los efectos de la Oferta, a través de IM Trust
S.A. Corredores de Bolsa, R.U.T. N° 96.489.000-5, domiciliada en Avenida Apoquindo
3721, piso 9, Las Condes, Santiago, atencion sefior Hernan Arellano Salas.

Para estos efectos, IM Trust tiene las siguientes facultades: actuar como
agente del Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los
accionistas, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y
condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de ANDROMACO, rechazar las
aceptaciones que no cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general,
realizar todas las actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

13. ASESORES EXTERNOS DEL OFERENTE

Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacién de la
Oferta:
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o IM Trust S.A. Corredores de Bolsa S.A., R.U.T. N° 96.489.000-5, domiciliada en
Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, atencion sefior Hernan
Arellano Salas, teléfonos 600 450-1600 y (56 2) 2450-1600.

e Deutsche Bank Securities Inc., 60 Wall Street, Nueva York, NY, Estados Unidos de
América, atencién sefior Manuel Irarrazaval Aldunate, teléfono (56 2) 2337-7710.

e C(Claro y Cia.,, RU.T. N° 79.753.810-8, estudio juridico, domiciliado en Avenida
Apoquindo 3721, piso 14, Las Condes, Santiago, atencién sefior Matias de
Marchena Vicuiia, teléfono (56 2) 2367-3000.

14. FACTORES DE RIESGO

En opinion del Oferente, atendido la modalidad de pago del Precio en
dinero, no existen riesgos vinculados a la Oferta.

15. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

En caso de perfeccionarse la Oferta, el nimero de acciones que se transan
libremente en la bolsa de valores puede verse reducido considerablemente, lo que podria
afectar su precio y liquidez.

16. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

16.1 Precio y Volumenes Bursétiles

Los precios de mercado y volumenes transados de las acciones de
ANDROMACO en los ultimos dos afios en la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de
Valores y en la Bolsa Electrénica de Chile — Bolsa de Valores, contados desde noviembre
de 2011 a octubre de 2013, son los siguientes:

Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores

Mes Unidades Total Transado Precio Cierre
Transadas (Pesos) (Pesos)
Nov-11 1.195.436 286.869.610 240,0
Dic-11 183.895 43.549.382 230,0
Ene-12 2.110.353 491.169.243 234,0
Feb-12 140.157 31.057.195 220,0
Mar-12 1.205.558 263.881.170 2150
Abr-12 806.532 186.279.118 247,7
May-12 344.326 80.810.708 229,2
Jun-12 5.188.838 1.238.150.577 238,0
Jul-12 181.521 43.053.021 2277
Ago-12 183.904 41.855.520 227,7
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Mes Unidades Total Transado Precio Cierre
Transadas (Pesos) (Pesos)
Sep-12 30.149.345 6.030.226.388 200,0
Oct-12 1.147.134 245.258.296 228,5
Nov-12 2.087.965 478.898.551 226,7
Dic-12 4.970.808 1.094.831.486 224.5
Ene-13 2.645.505 606.736.658 230,0
Feb-13 149.683 34.718.796 2292
Mar-13 1.668.051 397.150.816 2400
Abr-13 332.312 78.014.902 227,2
May-13 241.201 54.283.974 225,0
Jun-13 378.532 84.143.313 225,0
Jul-13 116.818 25.939.573 217,5
Ago-13 121.421 24.655.871 199,1
Sep-13 373.288 112.857.281 309,0
Oct-13 22.102.257 6.864.455.575 312,0

Bolsa Electréonica de Chile — Bolsa de Valores

Mes

Unidades
Transadas

Total Transado
(Pesos)

Precio Cierre

(Pesos)

Nov-11

14.460

3.470.255

240,0

Dic-11

Ene-12

6.207

1.458.645

235,0

Feb-12

Mar-12

Abr-12

May-12

Jun-12

Jul-12

Ago-12

Sep-12

4.260.000

852.006.750

Oct-12

Nov-12

525.100

120.510.450

Dic-12

Ene-13

1.620.174

372.640.020

Feb-13

5.660

1.313.120

Mar-13

Abr-13

May-13

Jun-13

Jul-13

Ago-13
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Mes Unidades Total Transado Precio Cierre
Transadas (Pesos) (Pesos)
Sep-13 346.311 107.356.410 310,0
Oct-13 1.763.000 550.056.000 310,0

16.2 Dividendos

Los dividendos distribuidos por ANDROMACO durante los tltimos dos
afios contados desde noviembre de 2011 a octubre de 2013 han sido los siguientes:

Tipo Monto Fecha de Pago
(pesos por accién)
Dividendo provisorio 1,71 desde el 16 de enero de 2012
Dividendo definitivo 1,00 desde el 30 de abril de 2012
Dividendo provisorio 0,50 desde el 16 de octubre de 2012
Dividendo provisorio 1,65 desde el 14 de enero de 2013
Dividendo definitivo 2,55 desde el 30 de abril de 2013

La informacioén que consta de las dos secciones precedentes ha sido tomada
de documentos e informes publicos, los cuales no han sido verificados por el Oferente o
auditados en forma independiente, de manera que el Oferente no asume ninguna
responsabilidad por la veracidad de dicha informacidén, ni por la omisién por parte de
ANDROMACO o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o
que influyan su interpretacion.

17. LUGARES DE INFORMACION

Copia del Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados en los
siguientes lugares:

e En Inversiones Gruchi Limitada, El Golf 40, piso 20, Las Condes, Santiago, de
lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

e En IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las
Condes, Santiago, de lunes a viemnes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, y en la
pagina web www.imtrust.cl.

e En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bemardo

O'Higgins 1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 13:30 horas,
y en su pagina web www.svs.cl.
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e En la Bolsa de Comercio de Santiago, calle La Bolsa 64, Santiago, de lunes a
viernes entre las 9:00 y las 17.30 horas.

e En Laboratorios Andromaco S.A., Avenida Quilin 5273, Pefialolén, Santiago, de
lunes a viernes entre las 9:00 y las 17.00 horas.

Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacion podran
concurrir a las oficinas de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida
Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, o llamar a los teléfonos 600 450-1600 y
(56 2) 2450-1600, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, o escribir a
opaandromaco@imtrust.cl.

La informacion referida a ANDROMACO ha sido tomada de documentos e
informes publicos, los cuales no han sido verificados independientemente. El Oferente no
asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacion, ni de la
omisién de ANDROMACO de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la
misma.

Toda publicacion relativa a la Oferta sera hecha en los diarios El Mercurio y
La Tercera.
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RECTIFICACION PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
de

LABORATORIOS ANDROMACO S.A.
(Inscripcién Registro de Valores N°704)

por

INVERSIONES GRUCHI LIMITADA
filial d¢ GRUNENTHAL GMBH

En cumplimiento de lo dispuesto en el Oficio Ordinario N° 27.499 de 10 de diciembre de
2013 de la Superintendencia de Valores y Seguros, Inversiones Gruchi Limitada rectifica el
Prospecto de Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Laboratorios Andrémaco S.A.
de fecha 24 de Noviembre de 2013 (el “Prospecto”), en el siguiente sentido:

1.

En la seccién 2.1.1, “Informacién del Oferente”, “Inversiones Gruchi Limitada”,
“Administracién”, se incluyen los nimeros de cédulas de identidad de los
apoderados de Inversiones Gruchi Limitada. A saber: don Henry Arcesio Ordéiiez
Lenis, cédula de identidad para extranjeros N° 23.397.846-9 y dofia Maria de la
Blanca Calvo Ruiz, cédula nacional de identidad N° 3.749.906-4.

En la seccién 2.2.4, “Informacion del Controlador del Oferente”, “Griinenthal
Pharma GmbH & Co. KG”, se incluye la identificaciéon de las personas naturales
dueiias de dicha compafiia y su participacién accionaria. A saber: Michael Wirtz
con un 13,50%; Bettina Gottwald y Gabriele Hofermann-Kiefer cada uno con un
12,55%; Marion Hackermann, Andrea Hiillstrunk y Martina Losen cada uno con un
7,00%; Dr. Hermann Wirtz con un 4,40%; Hanne Siirmann, Karde-Marie Wirtz,
Albrecht Wirtz, Carla Doberas, Julia Wirtz y Beate Wirtz cada uno con un 3,33%,;
Maximilian Wirtz, Sebastian Wirtz, Franciska Grifin zu Eulenburg y Christina
Plath cada uno con un 3,00%; Dr. Andreas Wirtz y Dr. Franz Wirtz cada uno con un
2%; y Greta-Marie Wirtz con un 0,02%.

En la seccién 9, “Derecho de Retractacion”, al final de dicha seccion se incluye el
siguiente parrafo: “Los intermediarios de valores distintos a IM Trust, respecto de
los accionistas que deseen retractarse total o parcialmente de su aceptacion a través
de ellos, deberan cumplir con los plazos que permitan remitir tales retractaciones a
IM Trust antes de la hora de cierre de las transacciones de la Bolsa de Comercio de
Santiago en la Fecha de Vencimiento o en el ultimo dia de la Prorroga, de haberla.”

En la seccion 16.1, “Precio de Mercado y Dividendos”, “Precio y Volimenes
Bursatiles”, se inserta la siguiente tabla que corresponde a los precios y volumenes



transados de las acciones de Laboratorios Andrémaco S.A. en los ultimos dos afios
en la Bolsa Electronica de Chile — Bolsa de Valores:

Bolsa Electronica de Chile — Bolsa de Valores

Mes

Unidades
Transadas

Total Transado
(Pesos)

Precio Cierre
(Pesos)

Nov-11

14.460

3.470.255

240,0

Dic-11

Ene-12

6.207

1.458.645

235,0

Feb-12

Mar-12

Abr-12

May-12

Jun-12

Jul-12

Ago-12

Sep-12

4.260.000

852.006.750

Oct-12

Nov-12

525.100

120.510.450

Dic-12

Ene-13

1.620.174

372.640.020

Feb-13

5.660

1.313.120

Mar-13

Abr-13

May-13

Jun-13

Jul-13

Ago-13

Sep-13

346.311

107.356.410

310,0

Oct-13

1.763.000

550.056.000

310,0

En lo no rectificado segiin se indica anteriormente rige plenamente el Prospecto. Mayores
antecedentes e informacion podra ser solicitada en las oficinas de IM Trust S.A. Corredores
de Bolsa, ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, de lunes a
viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas, o escribir a opaandromaco@imtrust.cl.

INVERSIONES GRUCHI LIMITADA



EL MERCURIO
VIERNES 13 DE DICIEMBRE DE 2013

ECONOMIA Y NEGOCIOS

Ancali producird 80 mills. de litros en Chile este afio:

Lechera del grupo
Bethia planea ingresar a
Estados Unidos en 2014

Carlos Heller se mostré interesado en una firma en ese pafs.
“Tiene cuatro mil vacas y potencial para doblarse”, asegurd.

CONSTANZA RODRIGUEZ F.

Llegar a producir leche en
Estados Unidos es la meta ﬂnm
se trazd para el préximo afio
Ancali, la lechera de Bethia. As{
lo aseguré el presidente del hol-
ding, Carlos Heller, quien reco-

nocié que estuvieron viendo

alianzas en algdn minuto.

“Qjald partir con algo que
tenga un tamaro, porque los
permisos y las regulaciones son
bastante complicadas (...) Hay
una (firma) que me gusta mu-
cho. Tiene unas cuatro mil va-
cas en leche en este minuto y el
potencial para doblarse”, deta-
116 el empresario.

Actualmente en la operacién
chilena tienen unas siete mil
vacas. La idea serfa replicar el
nimero de animales en EE.UU.
“Creo que hay que llegar a eso,
si estds con menos vacas no vas
a poder competir. Los mﬂmba.mm
lecheros manejan como 20 mil
vacas {...) Hay que concentrarse
en tamafio para poder tener ba-
jos costos y poder dar un pro-
ducto de bajo precio”, sefiald.

El empresario afirmé que de
concretarse el ingreso a dicho
pafs, serfa el primer mercado al
que se expandirfan. “Ya esta-
mos con los caballos (en
EE.UU.) v vamos a salir con la

MARCO MUGA

Carlos Heller comprd un haras en
EE.UU. por US$ 35 millones.

nologfas. “En uno de estos via-
jes a EE.UU. me llevaron a ver
una nueva tecnologia que es ro-
botizada. Ya tenemos el pro-

" yecto aprobado para hacer esta

instalacién para unas primeras
500 vacas en Los Anceles (en

.11 "En cuanto al precio
de la leche, |a verdad
prefiero no quejarme.
Siempre los agricultores
vamos a alegar por algo (...)

Apostamos al volumen”.

CARLOS HELLER
PRESIDENTE DE BETHIA

Asimismo, revel$ que el Ha-
ras Don Alberto —parte de Bet-
hia— compré Vinery Farm,
uno de los mds importantes
criaderos de caballos en Ken-
tucky, Estados Unidos. Esta
transaccién significé un desem-
bolso de unos US$ 35 millones,
considerando tierras —180
hectdreas— y caballos.

Actualmente, tienen 70 ye-
guas alla. Heller detallé que es-
te haras tiene ademds una pista
de entrenamiento, lo que les
permite llevar caballos chilenos
hacia el pafs norteamericano
para entrenarlos. “(El negocio)
es comprar y vender caballos, y
llegar a la hipica nos coloca en
un lugar privilegiado en el
mundo”, dijo.

El también director de TLAN.

—)
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RECTIFICA AVISO DE INICIO
CONTROL
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
de LABORATORIOS ANDROMACO S.A.
Iinscripcion Registro de Valores N° 704
por INVERSIONES GRUCHI LIMITADA, filial de GRUNENTHAL GMBH

INVERSIONES GRUCHI LIMITADA (el "Oferente”], R.U.T. N°76.237.266-5,
publicd en los diarios El Mercurio y La Tercera de 24 de noviembre de 2013,
el aviso de inicio ("Aviso de Inicio”) de una oferta piblica de adquisicién
del 100% de las acciones emitidas por Laboratorios Andromaco S.A.,
R.U.T. N°92.448.000-9. Asimismo, con esa misma fecha el Oferente puso a
disposicion de los interesados un prospecto de la oferta.

En cumplimiento de lo instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros
en Oficio Ordinario N°® 27.499 de 10 de diciembre de 2013, por medio
del presente se rectifica el Aviso de Inicio de la siguiente forma: (i)
en la seccion 1.2, en el sentido que la propiedad accionaria de Griinenthal
Pharma GmbH & Co. KG corresponde a: Michael Wirtz con un 13,50%;
Bettina Gottwald y Gabriele Héfermann-Kiefer cada uno con un 12,55%;
Marion Hackermann, Andrea Hdllstrunk y Martina Losen cada uno con un
7.00%; Dr. Hermann Wirtz con un 4,40%; Hanne Stirmann, Karde-Marie Wirtz,
Albrecht Wirtz, Carla Doberas, Julia Wirtz y Beate Wirtz cada uno con un
3,33%; Maximilian Wirtz, Sebastian Wirtz, Franciska Grafin zu Eulenburg y
Christina Plath cada uno con un 3,00%; Dr. Andreas Wirtz y Dr. Franz Wirtz
cada uno con un 2%; y Greta-Marie Wirtz con un 0,02%; vy (iil en la seccién 7,
en el sentido de aclarar que los intermediarios de valores distintos a IM Trust, .
respecto de los accionistas que deseen retractarse total o parcialmente
de su aceptacién a través de ellos, deberan cumplir con los plazos
que permitan remitir tales retractaciones a M Trust antes de la hora de cierre
de las transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago en la Fecha
de Vencimiento o en el Gltimo dia de la Prorroga, de haberla.

INVERSIONES GRUCHI LIMITADA
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scanova
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spender venta
PescaChile

fiola habria ofrecido 30 millones de
iara capital de trabajo. Sindico analizard
rtas por las filiales salmoneras.

:a Pérez-Cueto V.

ler el proceso de
le PescaChile solici-
.espafiola Pescano-
rés de una carta di-
. sindico del caso,
Chadwick.

xién se realizé poco
elebrarselajuntade

pidiendo suspender el proce-
so de venta, dando a enten-
derquelehaidobienenlare-
cepcién de ofertas en Espafia
para controlarla compafifa”,
conto el sindico.

Agreg6 que la espafiola tam-
biénexplic6 enla misivaque
sus posibles nuevos contro-
ladores pusieron como con-

zaron ofertas por las divisio-
nes acuicolas.

El lunes continuarén las
conversaciones con Pesca-
nova, yaquelaespafiolaaun
no concreta una oferta.

En el casodela divisién pes-
quera, el sindico coment6
que las negociaciones no
continuardn, ya que la falli-

»» PescaChile cuenta
con activos pesqueros
y salmoneros.

FOTO: CAMILA LASSALLE

canova habria ofrecido un
préstamo para capital de tra-
bajo por 30 millones de eu-
ros mientras se discute la
quiebra.

Los finalistas trasNova Aus-
tral y Acuinova serfan la no-
ruega Marine Harvestylaca-
nadiense Cooke Aquacultu-
re. Sus ofertas no superarfan
los US$ 450 millones.

Medios -espafioles dijeron
que la banca acreedora de
Pescanova estd dispuesta a
estudiar el plande viabilidad
de PescaChile ya otorgar cré-
ditos por US$ 62 millones
ppara detener la liquidacién de
la filial chilena. ®

CorpBanca informo
ala SVS que esta
analizando ofertas

» La entidad detall$
que el grupo Saieh
mantendria una
participacion
relevante.

El gerente general de
CorpBanca, Fernando
Masst, informé ayer a la
Superintendenciade Valo-
res y Seguros (SVS) que la
institucién financiera ha
recibido ofertas para una
posible consolidacién de
sus negocios en Chile y el
extranjero, “con operado-
res bancarios de reconoci-
do prestigio”.

Detall6 que estd anali-
zando ofertas, conla asis-
tencia de bancos de inver-
sién internacionales, para
eventualmente definir
una contraparte y una es-
tructura de transaccion,
pero que a la fecha no ha
suscrito ningin acuerdo
con terceros mis all4 de

compromisos de confi-
dencialidad.

También aclaré que de
concretarse algunas de las
ofertas, el grupo Saieh -ac-
tual controlador- manten-
drfa una participacién ac-
cionaria relevante e inje-
renciaen la administracién.

Elmiércoles, el Banco Itau
reconocié en Sao Paulo
que esta negociando con
CorpBancayquenole inte-

. resa una participacién mi-

noritaria. También admi-
ti6 que hay mds competido-
res en carrera.

Ayer, la accién del banco
chileno baj6 1,81% y cerrd
en $ 6.990, tras alcanzar un
techo de $7.120. La baja se
vio influida por el remate
de 2.280.881.148 acciones
de CorpBanca, equivalente
a0,67% delapropiedad, en
un monto total de
$ 16.308.300.208, opera-
ci6én a cargo de CorpBanca
Corredores de Bolsa.®

es, enlaque Chad- diciénquelasfilialeschilenas da no dio su autorizacién.
a conocer las ofer-  continuen siendo parte del  Precis6 que en la préxima
lantesporlasdistin-  grupo Pescanova. juntade acreedores se toma-
aciones de la com-  Enesecontexto, preciséque 14 la decisién de seguir con
leincluyenelactivo  Pescanovanocuentaconpri- uma licitacién abierta. En este
), PescaChile, y dos  vilegios frentealosotrosofe-  proceso sf participarian fir-
es acuicolas: Nova rentesy, por lotanto, conti- mas chilenas.
7 Acuinova. nuard negociando con dos  Fuentes cercanasalastra-
»va lleg6 hoy (ayer) firmasextranjerasquereali- tativas comentaronque Pes-
INSERCION
REPUBLICA DE CHILE

TRIBUNAL DE DEFENSA DE LA LIBRE COMPETENCIA

os autos Rol ERN N° 17-13, caratulados “Expediente de Recomendacién
‘mativa Articulo 18 N° 4 del D.L. N° 211, sobre crédito prendario”, el Tribunal
Defensa de la Libre Competencia, con fecha tres de diciembre de dos mil
e, ha ordenado publicar en extracto la siguiente resolucién, de igual fecha:

iE INICIO a un Expediente de recomendacién Normativa, para evaluar si
\ecesario y oportuno ejercer la potestad a que esta magistratura confiere
rticulo 18 N° 4 del D.L. N° 211 en relacién con la normativa que regula el
dito prendario.

liquese la presente resofucion en un diario con circulacién nacional, a costa
la solicitante. La solicitud y sus antecedentes estaran disponibles en el sitio
3 de este Tribunal (www.tdlc.cl).

ifiquese por oficio a la Fiscalia Nacional Econdmica, a los sefiores Ministros
Trabajo y Previsién Social, de Hacienda, y de Economia, Fomento y Turismo,
Janco Central de Chile, a la Superintendencia de Bancos e instituciones
ancieras, al Servicio nhacional del Consumidor, a la Direccién General de
dito Prendario, a la Asociacién de Bancos e Instituciones Financieras A.G., y
Federacién-Chilena de Cooperativas de Ahorro y Crédito; a fin de que éstos,
como también quienes tengan interés legitimo, aporten antecedentes
itro del plazo de 20 dias habiles contados desde la publicacién de esta
olucion.

ienes aporten antecedentes deberan indicar una direccién de correo
ctronico en sus presentaciones, a fin de imponerlos del estado de la causa
wndo el tribunal lo estimare necesario.

inunciada por los Ministros Sr. Tomds Menchaca Olivares, Presidente, Sra.

drea Butelmann Peisajoff, Sr. Radoslav Depolo Razmilic, Sr. Enrique Vergara
l'y Sra. Maria de la Luz Domper Rodriguez.

INSERCION
GRUNENTHAL IMTrust ‘ESSRIa?.ORP

RECTIFICA AVISO DE INICIO
CONTROL
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
de LABORATORIOS ANDROMACO S.A.
Inscripcion Registro de Valores N° 704
por INVERSIONES GRUCHI LIMITADA, filial de GRUNENTHAL GMBH

INVERSIONES GRUCHI LIMITADA (el "Oferente”], R.U.T. N°76.237.266-5,
publicé en los diarios El Mercurio y La Tercera de 24 de noviembre de 2013,
el aviso de inicio ["Aviso de Inicio”) de una oferta publica de adquisicién
del 100% de las acciones emitidas por Laboratorios Andromaco S.A.,
R.U.T. N°92.448.000-9. Asimismo, con esa misma fecha el Oferente puso a
disposicion de los interesados un prospecto de la oferta.

En cumplimiento de lo instruido por la Superintendencia de Valoresy Seguros
en Oficio Ordinario N° 27.499 de 10 de diciembre de 2013, por medio
del presente se rectifica el Aviso de Inicio de la siguiente forma: (il
en la seccién 1.2, en el sentido que la propiedad accionaria de Griinenthal
Pharma GmbH & Co. KG corresponde a: Michael Wirtz con un 13,50%;
Bettina Gottwald y Gabriele Hofermann-Kiefer cada uno con un 12,55%;
Marion Hackermann, Andrea Hillstrunk y Martina Losen cada uno con un
7,00%; Dr. Hermann Wirtz con un 4,40%; Hanne Sirmann, Karde-Marie Wirtz,
Albrecht Wirtz, Carla Doberas, Julia Wirtz y Beate Wirtz cada uno con un
3.33%; Maximilian Wirtz, Sebastian Wirtz, Franciska Gré&fin zu Eulenburg y
Christina Plath cada uno con un 3,00%; Dr. Andreas Wirtz y Or. Franz Wirtz
cada uno con un 2%; y Greta-Marie Wirtz con un 0,02%; v liil en la seccion 7,
en el sentido de aclarar que los intermediarios de valores distintos a {M Trust,
respecto de los accionistas que deseen retractarse total o parcialmente
de su aceptacién a través de ellos, deberdan cumplir con los plazos
gue permitan remitir tales retractaciones a IM Trust antes de la hora de cierre
de las transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago en la Fecha
de Vencimiento o en el Ultimo dia de la Prérroga, de haberla.

INVERSIONES GRUCHI LIMITADA
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