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Presente SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS

Referencia: Acompaifia Prospecto Comercial de Banco Pine S.A. sociedad inscrita bajo el N°
1.100 del Registro de Valores de esta Superintendencia.

Estimado sefior Superintendente:

Por medio de la presente y de conformidad a lo dispuesto por la Ley N° 18.045 de Metcado de Valores
y la Norma de Caricter General N° 304, impartida por la Superintendencia de Valores y Seguros,
hacemos llegar a Usted una copia del prospecto comercial que entregara Banco Pme S.A. a posibles
inversionistas, en el marco de la emisién de la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de esa
Superintendencia con fecha 27 de noviembre de 2012 bajo el nimero 738, el que incluye informacién
de la Serie A de bonos aprobada por esta Superintendencia mediante oficio ordinario nimero 28.275 de
fecha 30 de noviembre de 2012.

Sin otro particular, saludan atentamente a usted,

/ ’

Federi¢co Gret‘e Lira Andtés Sanfuentes Astaburuaga

\ PP. BANCO PINE S.A
PP. PH.Y.P.B REPRESENTACIONES LIMITADA - REPRESENTANTES DEL EMISOR
EN CHILE

Adj: Lo indicado.
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‘LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SO-

BRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACICN CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILK-
DAD EXCLUSIVA DEL EMISCR ¥ DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DO-
CUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
CIRCUNSTANCIA QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
HAYA REGISTRADO LA EMISION NG SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O
LA SOLVENCIA DEL EMISOR

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las ca-
racteristicas de la emisian y de la entidad emisara, no siendo ésta loda Ia infor-
macion requenda para tomar una decision de inversion, Mayores antecedentes se

encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de
los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros

Sefor inversionista

Antes de efectuar su Inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion
financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adqui-
sicion de estos  valores teniendo presente que el unico responsable del pago de
los documentos son el emisor y guienes resullen obligados 2 ellos
El intermediano debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en
el Prospecto presentado con motivo de la sclictud de inscripcion al Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros. antes de que efectie
Su inversion.”

El presente prospecto de emisién ha sido preparado por BTG Pactual US Capital
LLC. (en adelante ‘BTG’), Celfin Capital SA Comredores de Bolsa (en adelante
Celfin") y JP. Morgan Securities LLC (en adelante “J.P. Morgan”, o en conjunto
a BTG y Celfin los "Agentes Colocadares”) y Banco PINE SA (en adelante, “Ban-
co PINE", el “Banco’, "PINE" 0 e "Emisor’), con &l propdsito de entregar ante-
cedentes de cardcter general acerca de Banco PINE y de |a emision. para que
cada inversionista evalle en forma individual e independiente la conveniencia de
nvertir en bonos de esta emision

En su elaboracion se ha utiizado informacion entregada por el propio Banco PINE
e informacion publica, la cual no ha sido verficada independientemente por
os Asesores Financieros y. por lo tanto, los Asesores Financeros na se hacen
responsable de ella
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PRINCIPALES
CARACTERISTICAS
DE LA EMISION



Emisor Banco PINE S.A.
Monto de la Linea UF 6.000.000

Serie A

Monto maximo de colocacién UF 1.500.000
Nemotécnico BPINE-A
Clasificacién de Riesgo Feller Rate A-

Fitch Ratings A-

Reajustabilidad

Unidad de Fomento

Plazo

5 afios

Rescate Anticipado

No contempla opcibn de rescate anticipado

Fecha Inicio devengo de intereses

10 de Diciembre de 2012

Tasa de caratula UF + 6,00%
Periodo de intereses Semestral
Amortizaciones de Capital Bullet

Banco representante de los tenedores de bonos y Banco
pagador

Banco de Chile

Garantias

No contempla

Principales Resguardos y Obligaciones

-Entregar informacién financiera de Banco
PINE, a los tenedores de bonos y a la
Superintendencia de Valores y Seguros,

en los plazos y forma estipulados por el
correspondiente ente regulador de Brasil.
-Restricciones al Cambio de Control.
-Mantencién del Giro Bancario. E1 Emisor
mantendrad en pleno vigor y efecto, todas
las licencias otorgadas por, autorizacio-
nes de, y registros ante, cualquier auto-
ridad gubernamental que sean necesarias de
conformidad con la legislacién brasilefia
aplicable o conforme a las practicas razo-
nables de negocios para la realizacién del
giro bancarioc.

-E1 Emisor realizarad todos los actos ne-
cesarios para que en todo momento, las
obligaciones bajo el Contrato de Emisién,
constituyan obligaciones generales con una
prelacién de pago al menos equivalente /
pari passu/ respecto del pago de cuales-
quier otras obligaciones, presentes o futu-
ras, directas y no subordinadas.




BANCO PINE EN
UNA MIRADA

Sus principales indicadores de desempefio contintan mostrando un
desarrollo continuo...

CARTERA DE CREDITOS* FONDEO TOTAL

sep-12 sep-12

sep-11 ' sep-11

*lncliye debentures, ERIs, eurabonas y perticipaciones de fondes de Inversidn

PATRIMONIO INGRESOS POR COMISIONES

sep-12

sep-11

INGRESO NETO

sept-12 : sep-12

SEP -11 Sep-11

Fuente: Banco PINE, nimeros en millones de ddlares ol 30 de Septiembre del 2012 *Excluyendo ¢f oumento de capitel de R § 130.605.000 en saptiembre




BANCO PINE S.A.




Investimentos,
3,9%

3.1 BAnco PINE S.A.

Banco PINE S.A. es un banco brasilero, que ofrece una amplia
gama de servicios financieros. Principalmente se centra en
los clientes corporativos con ingresos anuales superiores a los
R$500 millones:.

Banco PINE estd estructurado en tres lineas de negocio principales:

(1) Créditos Corporativos, que ofrece una amplia gama de pro-

DESGLOSE DE INGRESOS POR
LINEA DE NEGOCIOS

gMi11

FICC,
25,3%

Tesoreria, Créditas
4,9% Corporativos,
659%
gM12
FICG
17,60%
Pine
Investimentos,
11,00%
. , Créditos
esor;z/na, Corporativos,
11,2076 60,20%

Fuente: Banco PINE, informacidn a 30 de Septiembre de 2012,

1. USD 248 millanes al 30 de Septiembre 2012
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ductos de crédito

(2) FICC (Fixed Income, Currencies and Commodities), que
ofrece productos de cobertura y gestién de riesgos

(3) PINE Investimentos, unidad de productos de Banca de In-
versién. También proporciona a sus clientes diferentes pro-
ductos de inversidn especializados.

Clientes con mds de un producto

63% 37%
sep-12
o
sep-11

59% 41%
sep-10
@ + de 1 producto 1 producto
Ratio de Penetracién - Clientes con mds de 1 producto
sep-12
sep-11

2,8

v
w
i
=
o

Fuenie: Banco Pine, informacién a 30 de Septiembre de 2012.



Banco PINE se centra en establecer relaciones a largo plazo con
sus clientes corporativos. Su estrategia se basa en un amplio co-
nocimiento de sus clientes y en la comprensidn de sus contex-
tos, negocios y perspectivas. Este conocimiento le proporciona
la capacidad para crear soluciones y ofrecer alternativas comple-

Banco Pine S.A/ g

tas y personalizadas satisfaciendo todas las necesidades de sus
clientes.

Al 30 de Septiembre de 2012, el patrimonio neto fue de R$ 1.216
millones?, la cartera de crédito total fue de R$ 7.444 millones’y
los activos totales fueron de R$ 10.175 milloness.

2009 2010 2011 3011 3Q12
Total Activos 6.984 9.151 11.144 10.173 10.175
Cartera de Créditos* o 4.804 6.033 T 7.063 6.875 7.444
Patrimonio 825 867 1.015 982

1.216

*incluye garantfas, valores privados y el resto de la cartera retail
Fuente: Banco PINE, informacién en R$ millones a 30 de Septiembre de 2012.

Banco PINE cuenta con los recursos necesarios para continuar su es-
trategia: un personal altamente calificado, adecuado nivel de capita-

lizacién y una sélida estructura de financiamiento, el plazo promedio

de las transacciones de financiamiento fue de 16 meses, en compa-
racién con los 14 meses de la cartera de crédito, a la misma fecha).

Banco PINE se encuentra en los mercados mas atractivos de Brasil
con 11 sucursales, divididas en 14 plataformas de negocios. Ade-
mds el Banco tiene una sucursal en Islas Caimdn.

2. USD 6oz millones al 30 de Septiembre 2012
3. USD 3.682 millones al 30 de Septiembre 2012
4. USD s5.032 millones ol 30 de Septiembre 2012

Sucursales en: Tangard da Serra, Curitiba, Porto Alegre, Recife, For-
taleza, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Campinas, Ribeirdo Preto,
Sdo José do Rio Preto y su sede en S3o Paulo.

La estrategia de negocios de Banco PINE no depende de una amplia
red de oficinas debido a que sus ejecutivos y profesionales es-
tan organizados a nivel regional y que el Banco supervisa y visita
constantemente a sus clientes, lo que beneficia sustancialmente
su estructura de costos fijos.



MAPA DE
BRASIL CON LAS
SUCURSALES




2012

Aumento de Capital por 139,6 millones por
accionista controlador, DEG y Proparco.
Apertura de Corredora de Bolsa en Nueva
York.

2011 1,216

DEG suscribe aporte de capital en PINE.
Banco PINE es galardonado como “Me-

1939

Banco Central do Nordeste es fundada
por la Familia Pinheiro en Fortaleza.

jor Banco Comercial de Brasil” para el
afio 2010 por los Premios World Finance
Banking Awards.
2010
Banco PINE emite su primer bono interna-
cional 144A/Reg-S:
* Bono Subordinado (Tier II) por USS$125 mi-
llones al 8,75% con vencimiento el 2017.

1975

Norberto Pinheiro se convierte en uno

de los accionistas controladores de &= 827

BMC. 2007
Barco PINE es el primer banco brasi-
1997 lero de tamafio medio en enlistar pu-

blicamente su capital:

e En el IPO levantd RS 517 millones.

o Se enlistd en el Bovespa bajo el Ni-
vel 1 de gobierno corporativo.

Norberto Pinheiro y Nelson Pinheiro
fundan el Banco PINE.

La sucursal de Islas Caimdn inicia ope-
raciones.

2005

Norberto Pinheiro se convierte en
accionista Unico de Banco PINE,

@ Corporate Credit Portfolio (R§ Millions)
=== Shareholder’s Equity (R$ Millions)
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3.3 ESTRUCTURA

Banco PINE S.A. posee directa o indirectamente el 100% de la
propiedad de sus filiales. De éstas, PINE Investimentos DTVM
Ltda contribuye a los ingresos con un 11%. El resto de las fi-
liales son sélo de apoyo y el resto del ingreso es generado en

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD

Banco PINE S.A..
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Sélidas précticas de gobierno corporativo junto a una estructura
organizativa horizontal que aceleran el proceso de toma de

decisiones.

Free Float,
26,0%

Administracidn,

Accionista 6%

Controlador,
68,5%

Fuente: Banco PINE, informacién a 30 de Septiembre de 2012.

Banco
PINE S.A.

PINE AssESSORIA EM COMERCIALIZAGAO
DE ENERGIA LTDA.

PinE COMERCIALIZADORA DE
ENERGIA ELETRICA

100%
PINE ASSESSORIA E

CONSULTORIA LTDA.

100%

PINE INVESTIMENTOS

DTVM LTDA.

100%

PinE CORRETORA DE
SEGUROS LTDA.



ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL
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AUDITOR EXTERNO
PwC

MNoBerRTO PINHEIRD
Presidente Directorio

MNogerTo N
Vice-Presider

PINHEIRO JR.

Directorio AuDITOR INTERNO

Tikara Yoneya
Rizio Mauro
Director Independiente 3
CoMITE DE

RETRIBUCIONES

MaiLsoN DA NOBREGA

ANTONIO HERMAN LomiTe DE

Director Independiente

GUSTAVO JUNQUEIRA
Director E>
Noberto N. Pinheiro Jr.

(o]0}
Norberto Zaiet

CRO

Gabriela Chiste

CAO

Ulisses Alcantarilla

CFO
Susana Waldeck

RECURSOS HUMANOS
Sidney Vilhena

ORIGINACION

INVESTMENT BANKING

SALES & TRADING

ReseaARCH Macro / COMMODITIES
INTERNACIONAL

CREDITO Y RESEARCH DE RENTA Fija
CoMPLIANCE & CONTROLES INTERNOS
RiesGco pe CréEDITO, MERCADO Y LIQUIDEZ

Back OfrFICE DE ACTIVOS ¥ Pasivos
LEGAL

GESTION DE GARANTIAS
ADMINISTRACION DE ACTIVOS ESPECIALES
MippLe OFFICE

CONTRALORIA
CONTABILIDAD
PLANIFICAICON TRIBUTARIA
IT

CUENTAS POR PAGAR
SERVICIOS Y PATRIMONIO
MARKETING

INVESTOR RELATIONS
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AREAS DE NEGOCIOS




Con el objetivo de expandir sus clientes, Banco PINE ha desarro-
llado en los Ultimos afios una amplia gama de productos que
incfuyen varios tipos de crédito y de préstamos, tanto en mone-
da nacional como extranjera, servicios de asesorfa financiera y
estratégica, productos de cobertura para los clientes y productos
de inversidn.

PINE tiene una amplia red de relaciones con empresas de diversas
industrias, incluyendo importadores, exportadores y producto-
res de materias primas, entre otros. Estos son los clientes que
inicialmente utilizan los productos de crédito como capital de
trabajo, trade finance, BNDES y avales.

4.1 CREDITOS CORPORATIVOS

El negocio de crédito corporativo es la base desde donde se cons-
truyen las relaciones con sus clientes. EI Banco ha demostrado
experiencia en este segmento, lo que garantiza la agilidad y se-
guridad en el mercado de los préstamos.

Banco PINE tiene una politica de andlisis de crédito y evalta ex-
haustivamente cada aprobacién de préstamas. Todas las tran-
sacciones son revisadas y estdn sujetas a la asesoria de los de-
partamentos comerciales y de crédito a través del andlisis de
deteccion electrénica. Todo préstamo debera contar con la apro-
bacién unanime del Comité de Crédito.

Ademas de un andlisis eficiente y conservador, el Comité de Crédi-
to analiza también los siguientes aspectos:

-Politica de Garantias que mantengan |a cartera adecuada-
mente garantizada.

-El monitoreo y andlisis constante tanto del desempefio
de las empresas como de la estructura de las operaciones
antes, durante y después de la aprobacién del crédito.

-El monitareo y andlisis de los sectores econémicos.
-Estudios macroecondmicos globales y locales.

La agilidad y formalidad en el proceso de aprobacién y la estructu-
racién de las transacciones son factores cruciales en el desarrollo
de negocios, asf como en el mantenimiento de la alta calidad de
la cartera de crédito. PINE tiene analistas calificados que evaltan
a fondo cada cliente y elaboran informes que gufan las decisiones
del Comité de Crédito (6rgano del Banco encargado de la apro-
bacidn de las operaciones de crédito). Estos informes tienen un

5. USD 3.682 millones al 30 de Septiembre 2012
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formato pre-establecido y muestran la capacidad de los clientes
para pagar, asi como otros antecedentes del cliente.

PINE tiene gran experiencia en todos los sectores en los que opera,
desde la originacién hasta el andlisis de los créditos y, ademas,
posee una desarrollada capacidad de research. Para los sectores
con mayores riesgos, el Banco cuenta con modelos especificos y
analistas que se especializan en esas industrias.

Las operaciones de crédito son analizadas, formalizadas y contro-
ladas por un equipo de mas de 7o personas que actlan en las
dreas de crédito, formalizacién y legal. El drea de formalizacidn
es también responsable de supervisar las garantias mientras
dure la transaccion.

Ademis, para apoyar la gestion de manejo del riesgo en las tran-
sacciones y nivel de |a cartera, el Banco esta continuamente me-
jorando sus informes y sistemas, y un punto culminante de este
proceso es el “Portal del Cliente”, que redne todo tipo de infor-
macion sobre productos, operaciones y garantias.

PINE cuenta con un departamento de estudios sobre temas ma-
croecandmicos, las materias primas y las industrias nacionales,
que complementan la labor los analistas de crédito. El Banco
también cuenta con alianzas con proveedores de informacién
especializadas en ciertas industrias,

El riesgo de crédito total, que incluye cartas de crédito, garantias
bancarias, cuentas por cobrar de crédito y valores privados, al-
canzé R $ 7.444 milloness al 30 de septiembre, aumentando un
8,3% interanual. La cartera de Capital de Trabajo, junto con la
cartera de valores, que tienen caracteristicas similares, crecié un
10,6% interanual. La cartera de Trade Finance se ha visto afec-
tada negativamente por la estacionalidad del sector agricola. El
plazo promedio de la cartera de préstamos se situd en 14 meses
en septiembre de 2012.

Banco PINE se centra en las regiones mds atractivas de Brasil.
Considerando los nimeros a Septiembre de 2012, el 73% de las
operaciones de crédito se llevan a cabo con empresas de la re-
gidn sureste de Brasil, el 11% en la regién del Medio Oeste del
pais, el 8% en la regi6n sur, 7% en la regién Nordeste y el 1% en
la regién Norte.

Banco PINE se concentra en la generacién de activos de alta ca-
lidad (al 30 de Septiembre de 2012, el 43,7% de su cartera de
créditos tiene clasificacicion AA-A 'y 40,5% B)
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mar-12

dic-11
6.875

6.545

6.057

6.032

5.613

sep-10

@ Valores Privados @ Préstamos BNDES
@ Trade Finance Retail Total

® Capital de Trabajo
@ Garantias/ Avales

Fuente: Banco PINE, informacidn en R$ millones a 30 de Septiembre de 2012.

CARTERA DE CREDITOS

Distribucion por Segmento de Negocios

Azicary Ethanol,
16%

Otros, 13%

Construccidn,

Quimicos, 2% 12%
Telecomunicaciones, 2%
Alimentos, 3%
Bebidos y Tabaco, 3%
. Electricidad
Vehiculos y Partes, 4% y Energfas

Renovables, 109
Metales y Minerla, 4% ’
Servicios Especializados, 4% Agricultura, 9%

Comercio Exterior, 6%

o  Infraestructura, 6
Transporte y Loglsticas, 6% nfraestructur, 6%

Fuente: Banco PINE, informacién a 30 de Septiembre de 2012.

Distribucion por Zona Geogrdfica

Norte,
2%
Oeste Medio,

Sureste,
7196

Fuente: Banco PINE, informacién a 30 de Septiembre de 2012.



CALIDAD DE CARTERA DE CREDITOS

NON PERFORMING LOANS> go DIAS
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0,4%
AAA, B, 0,8%
43,70% 40,50% $Ep=12 —
»
T A— 0%
Jjun-12
- 0,2%
0,7%
mar-12
IIIIIII|| 0,2%
j 0,6%
dic-11
FH . 0,2%
1,60% D-E 11,,70% 0,5%
2,50% sep-u
@ Contratos Atrasados @® Cuotas Vencidas
COBERTURA DE CREDITO COLATERALES
Inversiones,  Auales,
3,5 3% 2%
sep-12
Propiedades
3,7 Prendadas,
22%
Jun-12
sep-11
Productos
Prendados,
Cuentas por 7%
Cobrar,
26%

Fugnte: Banco PINE, informacidn a 30 de Septiembre de 2012,




4.2 FICC

El drea de FICC ofrece productos de cobertura a las empresas para
proteger y gestionar los riesgos del mercado que afectan sus
balances. Los principales mercados son de renta fija, Divisas y
Materias Primas. PINE ofrece los principales productos de de-
rivados, incluidos los non-deliverable forwards (NDFs), las es-
tructuras basadas en opciones y swaps. El Banco no proporciona
derivados de apalancamiento.

Todas las transacciones se lfevan a cabo con empresas que tienen
exposicién crediticia con Banco PINE, con calificaciones entre AA
y C. La mayor parte, son a corta plazo, con una duracion prome-
dio de 210 dfas. Los desajustes generados en el drea de FICC son
manejados enteramente por la Tesorerfa del Banco, que compen-

CARTERA NOMINAL DE
DERIVADOS DE CLIENTES

Tasas,

2% Monedas,

56%

Commodities,
2%

Fuente: Banco PINE, informacidn en R$ millones a 30 de Septiembre de 2012.

6. USD 2.411 millones al 30 de Septiembre 2012
7. USD 118 millones al 30 de Septiembre 2012
8. USD 311 millones al 30 de Junio 2012

Banco Pine SA/18

sa el riesgo de estas transacciones a través de BM&FOVESPA o,
directamente, con las entidades a través del mercado OTC.

El valor nominal total de la cartera de derivados llegé a R$ 4.875

millones® al 30 de Septiembre, mientras que el mark-to-market
ascendid a R$ 238 millones? al final del tercer trimestre. En una
prueba de estrés a la cartera, considerando un escenario nega-
tiva con el ddlar subiendo 31% y precios de los commadities
bajando 30% - generar{a una exposicién potencial de crédito por
R$ 629 millones® con los clientes. Estos resultados demuestran
que la cartera de derivados estd equilibrada y que, incluso bajo
un escenario de estrés, representa un riesgo crediticio muy bajo
en comparacién con la cartera de crédito total.

NOMINAL Y MTM

238 629 4.875
sep-12
Jun-12
mar-12

157 354 - 3.712

178 358 3.709

dec-11

sep-11

Stressed MtM MiM @ Nominal



4.3 PINE INVESTIMENTOS
PINE Investimentas, la unidad de Banco de Inversidn de Banco

PINE, mantiene una cercana relacién con los clientes, ofrecien-
do soluciones personalizadas y diferenciadas en los mercados
de capitales, asesorias y gestion de inversiones. Durante los pri-
meros g meses del afio 2012, PINE Investimentos, a través de su
unidad de Mercados de Capitales, estructurd y emitié mas de R$
880 millones? en diversas transacciones.

PINE cuenta con un equipo sélido y estd bien posicionado para el

desarrollo del Mercado de Capitales. En 2011, el Banco realizé

VOLUMEN DE TRANSACCIONES
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inversiones adicionales en las dreas de Asesorfas Financieras y
de Proyect Finance. Todo esto, le ha permitido conseguir nuevos
mandatos —en los campos de infraestructura y energfa- que se
encuentran actualmente en ejecucion. Por otra parte, uno de
sus objetivos es proporcionar asesoramiento financiero perso-
nalizado, ofreciendo recursos y alternativas para la reestructu-
racidn financiera y de capital. Esto exige soluciones complejas 'y
relaciones a largo plazo para estar en linea con los perfiles de los
clientes y las expectativas.

gMi2

623
gMi11

217
3Q12

242
3Qu

Fuente: Banco PINE, infarmacidn en RS millones o 30 de Septiembre de 2012.
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R $90.400.000
Debentures (ICVM 476)

FA(sA

Agente Colocador

PINE

Septiembre, 2012

R $36.000.000
Debentures (ICVM 476)

RB CAPITAL

Agente Colocador

4 PINE

Agosto, 2012

R $90.000.000
Debentures (ICVM 476)

?

Agente Colocador

PINE

Julio, 2012

g. USD 435 millones al 30 de Sepliembre de 2011
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5.1 UN BANCO BIEN PREPARADO

Hoy en dia, Banco PINE tiene los recursos necesarios para un
crecimiento sostenido: capital humano cualificado, buen nivel
de capitalizacién y una adecuada estructura de financiamiento.
Todo esto, le permite al Banco proparcionar un servicio cada vez
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5.3 CALIDAD DE LA CARTERA DE CREDITO
Banco PINE tiene una cartera de préstamas de alta calidad, lo que

le ha permitido lograr un crecimiento de los ingresos y una dis-
minucidn de las tasas de default. De acuerdo con las directrices
del Banco Central, un 96,2% y 95,9% de los préstamos fueron

mejor, mediante la constante creacion de nuevas soluciones, lo clasificadas como "AA”, “A”, “B”y “C”al 31 de Diciembre de 2011y

que genera la lealtad del cliente y la promocion de un ambiente al 30 de Septiembre de 2012 respectivamente.
que sea propicio para la venta cruzada. La clasificacién de la Calidad de la Cartera de Crédito, se hace de

acuerdo a la norma 2.682 del Banco Central de Brasil, que ba-
5.2 VENTAJAS COMPETITIVAS

Banco PINE ha desarrollado varias ventajas competitivas que le

sicamente las agrupa segln los dias de atraso que hacen que la
operacidn sea considerada como vencida:
permitiran diferenciarse de sus competidores, incluyendo:

1. equipo de vasta experiencia trabajando en el drea de cré- Rating Dias de atraso
ditos corporativos ~ AA - - -
2.originacién, anélisis y desembolso rapido de créditos A -
3.relaciones a largo plazo con los clientes 15-30
4.oferta personalizada de productos ——— -
5. documentacién y monitoreo eficiente de créditos y colate- ¢ 31-60
rales. D 6_1-90
El foco en crédito a empresas y una estructura de ventas com- E 91-120
puesta por un equipo de ejecutivos altamente capacitados asi F o 121-150
como sucursales en lugares estratégicos, con bajos costos de = ———— —
operacidn, le permiten ofrecer servicios financieros personaliza- G 151-180
dos con eficacia y rapidez a sus clientes. H - 5180

Cambios en la industria bancaria brasilera, como la consolidacidén -

de algunos bancos y la consiguiente pérdida de participacidn
de mercado de instituciones extranjeras, han creado importan-
tes oportunidades de negocio debido a la reducida oferta de Las provisiones para cada rating son: AA: 0%, A: 0,5%, B:1%, C:3%,
productos bancarios para algunos de sus clientes y potenciales D:10%, E:30%,; Fi50%, G:70%, H:100%
clientes. Banco PINE ofrece productos y servicios a empresas
sélidas, lo que no sdlo le ha permitido ampliar su cartera de
clientes, si no que también ha generado oportunidades de venta
cruzada. El andlisis de crédito revela que la mayorfa de estos
clientes corporativos son financieramente sanos, registrando
crecimiento en conjunto con el mejoramiento de los perfiles de
deuda y los niveles de liquidez. La mayorfa de estas empresas
cuentan con estrategias a corto, mediano y largo plazo y planes
de inversién. Ademds, muchas de estas empresas estin llevando
a cabo estindares mds altos de gobierno corporativo, factor que

mejora su estabilidad y sus niveles de transparencia.
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5.4 FUENTES DE FINANCIAMIENTO DIVERSIFICADAS ADAPTADAS A SUS 5.5 NIVEL DE CAPITALIZACISN.
OPERACIONES CREDITICIAS, Al 31 de diciembre de 2011 y el 30 de Septiembre 2012, el indice de
PINE diversifica sus fuentes de financiamiento tanto en los mer- Basilea fue de 18,5% y 17,0%, respectivamente. Ambas fechas su-
cados nacionales como internacionales. Sus principales fuentes perando los ratios m{nimos exigidos por el Banco Central (11%)
son los depésitos a plazo, letras de crédito de agro-negocios, y por el Acuerdo de Basilea (8%).

operaciones de représtamo, emisiones de deuda en los merca-
dos internacionales de capital y otras fuentes de financiamiento
externo. Ademads, Banco PINE recibe fondos para las operacio-

nes de financiacién del comercio desde el TFFP del BID y la CFi, 17,0%
el brazo del Banco Mundial.
15,9%
FUENTES DE FINANCIAMIENTO (RSMM)
16,4%
18,5%
19,6%
16,6%
17,1%
6.248
17,4%
5.902
18,4%
5.322
sep-10
mar-11
5.437 @ Tier | O Tigr {1 weeees Reg. Min de Capital (1196)
Fuente: Banco PINE, informaciin a 30 de Septiembre de 2012
5.182
sep-10 Fuenie: Banco PINE, informacidn en RS millones a 30 de Septiembre de 2012.

@ Depositos a Plazo Institucional @ Depdsito a Plazo Corporativo
® Depdsitos a Plazo Individuos € Depédsitos Interbancarios
de Alto Patrimonio @ Depdsitos en Efectivo
@ BNDES @ Mercado de Capitales
© Multilaterales Colocaciones

Trade Finance



5.6 FUERTE CRECIMIENTO, RENTABILIDAD CONSTANTE Y CALIDAD

CREDITICIA

Al 30 de Septiembre de 2012, la utilidad neta fue de R$ 47 millo-
nes. Para el 30 de Septiembre del afio 2011 la utilidad neta fue

de R$ 38 millones®. La calidad de la cartera de crédito se basa
en la experiencia eficiente y conservadora llevada a cabo por un
equipo de primer nive. El Comité de Crédito también ha imple-

mentado:

« una“politica de garantia” para asegurar que la cartera de

crédito esté debidamente garantizada;

s seguimiento y andlisis tanto del desempefio de los clien-
tes como de la estructura de las transacciones de crédito
antes, durante y después de la aprobacion del préstamo;

Banco Pine S.A/ 23

« anilisis y seguimiento de los sectores econdmicos en los
que sus clientes son activos, y

- estudios macroecondmicos nacionales y mundiales.

DE TAMANO MEDIO EN EL MERCADO BRASILERO

5.7 S&LIDA POSICION DE BANco PINE EN EL SEGMENTO BANCARIO

En la Industria Bancaria Brasilera existen numerosos bancos con

diferentes caracteristicas y objetivos comerciales. En términos

de emision de créditos corporativos durante el afio 2011, los

principales Bancos son Banco do Brasil, Ital y Bradesco.

Después de estos grandes banco se ubican los Banco de tamafio
dentro de los cuales estd Banco PINE y los bancos Banco ABC Bra-

sil, Banco Daycoval S.A., Banco Indusval & Partners y Banco BIC.

BANCO ACTIVOS % DEL TOTAL CAPITALIZACION % DEL TOTAL
Banco do Brasil 935.000.463 18,2% 58.592.586 12,3%
ITAU 815.220.206 15,9% 725.228.414 151,8%
BRADESCO 666.320.079 13,0% 55.767.699 11,7%
BNDES 603.698.324 11,8% 61.012.425 12,8%
CAIXA ECONOMICA 511.031.048 10,0% 19.561.381 4,1%
SANTANDER 431.759.588 8,4% 66.122.836 13,8%
Total en el Sistema 5.135.488.660 100% 477.831.990 100%
Bancario brasilero

Fuente: Maiores e Melhores, Revista Exame. Numeros al en millones de Reales 31 de Diciembre del 2011.

PRINCIPALES INDICADORES DE BANCO COMPARABLES

PINE ABC Daycoval Indusval BicBanco

Créditos Coporativos 7.478 14.938 8.589,8 2.807 12.103,2
Funding 4.384 11.999,6 8.671,8 2.755 14.800
Efficiency 27,1% 35,0% 33,8% 54,6% 34,1%
Earnings per share 0,46 0,41 0,38 ND 0,10
‘Basel Ratio 15,9% 14,2% 18,1% 17,06 17,1%
Tier T O 12,6% 10,2% 18,1%  16,4% 11,7%
Tier 11 o33 4,0% 0,0% 0,6% 5,5%

Fuente: Banco PINE, informacidn a 30 de Junio de zo012.

10, USD 23 millones al 30 de Septiembre 2012
11. USD 19 millones af 30 de Septiembre de 2011
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(R$ millones) 2009 2010 2011 3Q11 3012
INGRESOS Y RETORNOS

Ingresos Financieros 1.008 1.055 1.401 561 265
Gastos Financieros - 712 - 711 - 1.067 - 479 - 177
Margen Bruto 296 344 333 82 88
Ingreso Neto 85 118 161 38 47
Margen Anualizado antes 7,8% 7,4% 6,4% 6,0% 6,0%
de Provisiones

Margen Anualizado después 6,7% 6,1% 5,1% 5,2% 4,7%
de Provisiones

ROAE Anualizado 10,3% 14,0% 17,2% 17,3% 19,0%
ROAA Anualizado 1,9% 2,3% 2,6% 2,5% 2,5%
BALANCE

Activos Totales 6.984 9.151 11.144 10.173 10.175
Pasivos Totales 6.159 8.283 10.128 9.191 8.959
Cartera de Crédito Total* 4.804 6.033 7.021 6.875 7.444
Activos Ponderados por 4.682 5.473 6.914 6.215 7.745
Riesgo

Depdsitos Totales** 3.029 3.698 3.794 3.677 3.655
Fondeo Total 4.531 5.589 6.600 6.248 6.725
Patrimonio 825 867 1.015 982 1.216
PRINCIPALES INDICADORES

Créditos Incobrables - 90 0,6% c,1% 0,3% 0,2% 0,4%
dias

Cobertura de (Crédito 2,0% 2,5% 3,6% 2,7% 3,5%
BIS ratio 15,6% 17,4% 18,5% 19,6% 17,0%
Efficiency ratio  34,6% 32,4% 37,2% 37,9% 35,7%
Earnings per share (R$) 1,02 1,41 1,87 0,44 0,43
Book value per share (R$) 2,9 10,33 11,72 11,34 11,19

*incluye garantias y valores privados y el resto del portfolio de retail

**Incluye Notas de Crédito de los agronegacios

Fuente: Banco PINE
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PROSPECTO LEGAL DE
EMISIGN DE BONOS

1. ANTECEDENTES GENERALES DEL EMISOR

1.1 NOMBRE 0 RAZON SociaL:

BANCO PINE S.A. (en adelante, “Banco Pine”, “Pine” o el “Emisor”).

1.2 RUT

59.181.460-5.

1.3 N° DE INSCRrIPCION REGISTRO DE VALORES

Pendiente.

1.4 PAfs DE ORIGEN DEL EMISOR

Brasil.

1.5 DoMiciLio LEGAL DEL EMISOR

Av. NagBes Unidas, 8501 - 30.Andar, 05425-070 S3o Paulo, S.P, Brasil.

1.6 JURISDICCION BAJO LA QUE OPERA EL EMISOR

El Emisor se encuentra sujeto a la jurisdiccidn brasilefia.

1.7 INFORMACION DE CONTACTO

Direccion: Av. Nagdes Unidas, 8501 - 30.Andar, 05425-070 S3o Paulo,
S.P, Brasil.

Sitio web: www.pine.com.br

Teléfono: 55(11)3372-5333

Fax: 55(11)33725304

Correo electrénico: angela.martins@pine.com.br y fabiana.silva@

pine.com.br
Cédigo Postal: 05425-070
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1.8 NATURALEZA JUR(DICA
Sociedad andnima. Institucién financiera brasilefia (Banco).
1.9 ENTIDADES FISCALIZADORAS

La Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) regula y supervisa la
actividad del mercado de valores.

Supervisay fiscaliza todas las actividades de los diversos participantes
en el mercado, abarcando tanto emisores como valores.

Banco Central do Brasil (“BACEN”).

1.10 BoLsAS DE VALORES EN QUE EL EMISOR O SUS VALORES ESTAN
REGISTRADOS

BM&FBOVESPA

1.11 LEYES Y NORMAS RELACIONADAS CON LOS MERCADOS DE VALORES
Ley N° 6.404/76 acerca de Sociedades Anénimas

Ley N° 4.595/64 acerca Instituciones Financieras

Normativa emitida por BACEN y CVM.

1.12 CERTIFICADO DE VIGENCIA

Este documento se encuentra adjuntado como Anexo A al final del
presente documento.

1.13 CERTIFICADO DE “GOOD STANDING” EMITIDO POR LA AUTORIDAD
COMPETENTE DEL PA(S DE CONSTITUCION, O EL DOCUMENTO QUE
HAGA SUS VECES, EMITIDO POR LA AUTORIDAD QUE CORRESPONDA
DE SU PA(S DE ORIGEN.

Este documento se encuentra adjuntado coma Anexo A al final del
presente documento.



1.14 DECLARACION JURADA DEL EMISOR SOBRE SU EXISTENCIA CON-
FORME A LAS LEYES DE SU PAlS DE ORIGEN, QUE NO SE ENCUEN-
TRA EN PROCESO DE DISOLUCION, QUIEBRA O SUSPENSION; Y QUE
HA CUMPLIDO CON TODOS LOS REQUISITOS Y FORMALIDADES DE
CONSTITUCION.

Este documento se encuentra adjuntado como Anexo B al final del
presente documento.

2. ANTECEDENTES GENERALES DEL REPRESENTANTE EN CHILE

2.1 IDENTIFICACION DEL REPRESENTANTE DEL EMISOR EN CHILE,
CON SU NOMBRE O RAZON SOCIAL COMPLETA, RUT, pIreECCI®N,
TELEFONOS, CORREO ELECTRONICO Y FAX EN SU CASO.

Representante del Emisor en Chile: PH.Y.P.B. Representaciones Li-
mitada

RUT: 76.082.588-3

Direccion: Avenida El Golf 40, piso 20, Las Condes, Santiago

Teléfono: (56 2) 3643700

Correo electrénico: marmas@philippi.cl

Fax: (56 2)3643796

2.2 EN CASO QUE EL REPRESENTANTE PRESTE OTROS SERVICIOS AL
EMISOR, DEBERAN SENALARSE,

El representante del Emisor en Chile no presta otros servicios al
Emisor.

3. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA COMPARNIA

Todas las referencias en este Prospecto Legal al “real(es)”, “reais” o
“R$” son al Real Brasilero, la moneda oficial de Brasil. Todas las
referencias a “Ddlares U.S.”, “délares” o a “USD” son a ddlares de
los Estados Unidos de América

De acuerdo a la informacién del Banco Central de Brasil (Banco
Central do Brasil), al 30 de Septiembre del 2012, el tipo de cambio
de reales a délares era $2,0219 reales por cada délar. A diciembre
del 2011, el tipo de cambio era de R$1,8751 por cada délar. Debido
a las fluctuaciones constantes en el tipo de cambio, los precios
histéricos no son indicativos de los niveles futuros que pueda al-
canzar esta tasa.

Para facilitar la lectura de este documento, las cifras en reales han sido
presentadas en su valor equivalente en délares usando las tasas des-
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critas en el parrafo previo segin aplique. Montos de otras fechas
han sido cambiados usando informacién de la misma fuente. Estas
conversiones no deben ser consideradas representaciones que tales
montos en reales han sido, podrian haber sido o podrian ser conver-
tidos a ddlares estadounidenses en ese o en cualquier otro tipo de
cambio o de esa o cualquier otra fecha y no deben ser considerados
como criterios determinados por las IFRS, o principios contables ge-
neralmente aceptados en los Estados Unidos de América.

3.1 RESENA HISTORICA

Los origenes de Banco Pine se encuentran en la tradicidn de la fami-
lia Pinheiro en el sector bancario, que se remonta a 1939, cuando
fundaron el Banco Central del Noreste en la ciudad de Fortaleza,
en el estado de Ceara.

En mayo de 1997, los hermanos Noberto Nogueira Pinheiro y Nel-
son Nogueira Pinheiro fundaron el Banco. Desde el afio 2005,
Pine ha estado bajo el control directo del Sr. Noberto Nogueira
Pinheiro. A partir de enero de 2007, el accionista mayoritario re-
nuncié a su puesto como CEO de Pine y ahora cumple el rol de
Presidente del Directorio.

En abril del afic 2007, Banco Pine completd una oferta publica ini-
cial de acciones preferentes en Brasil, a través de la cual se ob-
tuvo R$ 356.900.000 de la oferta y venta de 18.782.100 acciones
preferentes a un precio de R$ 19,00 por accién. Banco Pine fue el
primer Banco mediano en Brasil en ofrecer y vender sus acciones
en la Bolsa de Valores brasilefia, o BM&FBVOESPA. Banco Pine
ha utilizado los fondos recaudados para reforzar su base de capital
y, junto con sus fuentes tradicionales de financiaciamiento, para
incrementar su portafolio de operaciones de crédito.

El 1 de junio de 2007, recibe la autorizacién del Banco Central para
iniciar las operaciones en las Islas Caimdn a través de la apertura
de una sucursal en ese pafs. Esto ha permitido ampliar la gama
de productos y servicios ofrecidos a través de una mayor presen-
cia en los mercados internacionales, trabajando como un vehfculo
para las diferentes estructuras de financiamiento, tales como cré-
ditos, incluido el capital de trabajo, préstamos de financiacién co-
mercio exterior, constitucidn de garantias bancarias, certificados y
depdsitos a plazo a las empresas brasileras.

La agilidad y la creatividad al servicio de los clientes son marcas
comerciales de la institucién, gracias a un modelo de gestién ca-
racterizado por una estructura sencilla interna con pocos niveles
jerarquicos y una cultura basada en la meritocracia, que promue-
ve un alto rendimiento de los mejares talentos.
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3.2 DESCRIPCION DE ACTIVIDADES Y NEGOCIO DESGLOSE POR RELACIONES DE PROPIEDAD A PARTIR DE

LA SOCIEDAD INFORMANTE

Banco Pine es un banco brasilero, que ofrece una amplia gama de

servicios financieros. Principalmente se centra en los dlientes cor- Banco Pine S.A. posee directa o indirectamente el 100% de la pro-

porativos con ingresos anuales superiores a los R$ soo millonest.
Banco Pine estd estructurado en tres lineas de negocio princi-
pales: (1) el 4rea de crédito corporativo, que ofrece una amplia
gama de productos de crédito, (2) el drea de FICC (Fixed Income,

piedad de sus filiales. De éstas, sélo contribuye a los ingresos de
Banco Pine S.A., Pine Investimentos DTVM Ltda con un 11%. El
resto de las filiales sén sélo de apoyo y el resto del ingreso es
generado en Banco Pine S.A..

Currencies and Commoadities), que ofrece productos de cobertura
y gestion de riesgos, y (3) PINE Investimentos, el vehiculo para los

productos de finanzas corporativas. También proporciona a sus BANCO PINE ASSESSORIA EM COMERCIALIZACAO
clientes diferentes productos de inversién especializados. PINE S.A. DE ENERGIA LTDA.

PiNe COMERCIALIZADORA DE
ENERGIA ELETRICA

DESGLOSE DE INGRESOS POR
LINEA DE NEGOCIOS

100%

gM11 PINE ASSESSORIA E
CONSULTORIA LTDA.

1009%

PinE INVESTIMENTOS

FICC, DTVM LTDA,

25,3%

100%
PineE CORRETORA DE

Pine
Investimentos,
39%

SEGUROS LTDA.

Fuente: Banco Pine, informacién a 30 de Junio de 2012.

Tesoreria, Créditos
4,9% Corporativos,
659% En el desglose de Ingresos precedente, aparecen los ingresos de
Tesorerfa. Estos, no son recurrentes y por lo mismo, no son con-
siderados una linea de negocios. Sin embargo, sf generd ingresos
oM12 al tercer trimestre de los afios 2011 y 2012 por lo que se incluye
FICC, en los graficos que exhiben el Desglose de Ingresos. Las contri-
17,60% buciones del area de FICC y de PINE Investimentos a los ingresos
Pine totales del Banco han aumentado gradualmente, en linea con la
Investimentos, estrategia del Emisor. Como resultado, alrededor del 40% de los
1,00% ingresos de Banco Pine proviene de operaciones complementa-
rias a crédito, lo que demuestra la dotacién de capital cada vez
mis eficiente y la creacién de valor en todos los negocios desa-
rrollados por el Banco.
Banco Pine se centra en establecer relaciones a largo plazo con sus
— Créditos c!ieljtes corporativr?s. Su estrategia se basa. fen un amplio cono-
1L20% Corpoggtz'zo; cimiento de sus clientes y en fa comprensidn de sus contextos,
)

Fuente: Banco Pine, informacién a 30 de Septiembre de 2012.

1. USD 247 miflones al 30 de Junio 2012

negocios y perspectivas. Este conocimiento le proporciona la



capacidad para crear soluciones y ofrecer alternativas comple-
tas y personalizadas satisfaciendo todas las necesidades de sus
clientes. Al 30 de Septiembre de 2012, el patrimonio neto fue de
R$ 1.216 millones?, la cartera de crédito total fue de RS 7.444 mil
millones3 (incluidos los préstamos que tenemos asignados con el
recurso y las garantias que proporcionamos en nombre de nues-
tros clientes) y los activos totales fueron de R$ 10.175 millonest.
El modelo de negocios de Banco Pine se basa en:

1. enfocarse en las empresas brasileras con ingresos anuales supe-
riores a los R$ 500 milloness

2. la generacién de activos de alta calidad (al 30 de Septiembre de
2012, el 43,7% de su cartera de créditos tiene clasificacicion AA-Ay
40,5% B)

CALIDAD DE CARTERA DE CREDITOS

AA-A, B,
43,709% 40,50%

F-H
160% p.g G

12,70%
2,50%

Fuente: Banco Pine, informacidn a 30 de Septiembre de 2012.

2. USD 601 millones al 30 de Septiembre 2012
3. USD 3.682 millones al 30 de Septiembre 2012
4. USD 5.032 millones al 30 de Septiembre 2012
5. USD 247 millones al 30 de Septiembre 2022
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La clasificacion de la Calidad de la Cartera de Crédito, se hace de
acuerdo a la norma 2.682 del Banco Central de Brasil, que bé-
sicamente las agrupa seglin los dias de atraso que hacen que la
operacién sea considerada como vencida:

Rating Dias de atraso
AA -

15-30
C 31-60
D 61-90
E 91-120
F 121-150
6 o 151-180
H - 180

Las provisiones para cada rating son: AA: 0%, A: 0,5%, B:1%, C:3%,
D:10%, E:30%; F:50%, G:70%, H:100%

3. mantener en niveles prudentes el crédito y las politicas de liqui-

dez(en la tabla a conituacién se muestran indicadores que justifi-
can esta apreciacion):
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NIVEL DE CREDITO PINE ABC BIC  DAYCOVAL  INDUSVAL  PROMEDIO
Cartera de Crédito Ampliado 7.478 14.938 13. 441 8.590 2.807 9.451
Cobertura de Créditos 4,0% 2,0% 4,2% 3,9% 4,5% 3,7%
“Non performing loans - 90 days 0,3% 0,5% 3,0% 1,4% 2,6% 1,6%

Fuente: La Compadia a 30 de Junio de 2012.

Cartera de crédito ampliado: consiste en el portafolio de los estados
financieros, comprendido por las garantias bancarias y los valores
privadas. Esos valores son operaciones que tienen como origen
operaciones de crédito.

Cobertura de créditos: indica el porcentaje de provisiones en rela-
cién al portafolio de crédito de los estados financieros.

Non Performing Loans: este indicador muestra el porcentaje de la
cartera vencida del total con clasificacién entre D y H. En el grafi-
co presentado anteriormente el total con clasificacidn entre Dy H,
al 30 de Septiembre, corresponde al 4,10% de la cartera.

4. ofrecer a sus clientes una completa y personalizada gama de ser-
vicios a través de una base de productos diversos, optimizando
asf su dotacién de capital y la diversificacién de las fuentes de
ingresos a través de la venta cruzada.

Banco Pine es un banco de relaciones con un enfoque orientado ha-
cia el cliente. Su estrategia se basa en la obtencidn y mantencién
de los conocimientos de cada uno de sus clientes. Esta estrategia
requiere la diversidad de productos, gestién de personal califica-
do y la agilidad que ha sido desarrollado a lo largo de los afios.
Banco Pine cuenta con los recursos necesarios para continuar de-
sarrollando su estrategia: un personal altamente calificado, ade-
cuado nivel de capitalizacién (si bien la regulacién brasilera exige
un minimo de 11% para el nivel de Capital Minimo requerido,
Banco Pine posee — a junio de 2012~ un ratio de 17%)y una sélida
estructura de financiamiento, el plazo promedio de las transaccio-
nes de financiamiento fue de 16 meses, en comparacion con los 12
meses de |a cartera de crédito, a la misma fecha).

Banco PINE se encuentra en los mercados mds atractivos de Brasil
con 11 sucursales en dicho pais: Tangard da Serra, Curitiba, Porto
Alegre, Recife, Fortaleza, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Campi-
nas, Ribeirdo Preto, S3o José do Rio Preto y su sede en S3o Paulo.
El Banco tiene 14 plataformas de negocios y una sucursal en Islas
Caiman.

La estrategia de negocios de Banco PINE para el segmento corpo-
rativo no depende de una amplia red de oficinas debido a que sus
ejecutivos y profesionales estdn organizados a nivel regional y que

6. USD 3.682 millones al 30 de Septiembre 2012

el Banco supervisa y visita constantemente a sus clientes, lo que
beneficia sustancialmente su estructura de costos fijos.

Banco PINE se centra en las regiones mas atractivas de Brasil. Con-
siderando los nimeros a Septiembre de 2012, el 73% de las ope-
raciones de crédito se llevan a cabo con empresas de la regidn
sureste de Brasil, el 11% en la regidén del Medio Oeste del pafs,
el 8% en la regidn sur, 7% en la regién Nordeste y el 1% en la
regién Norte.

La cartera de créditos para clientes (incluyendo capital de trabajo, fon-
dos para préstamos proporcionada por el Banco Nacional Brasilero
de Desarrollo Econémico y Social (Banco Nacional de Desenvolvi-
mento Econdmico e Social o BNDES) otros préstamos en reales
brasilefios a los prestatarios y las transacciones de financiacién del
comercio) ascendid a un total de R$ 7.444 millones® al 30 de Sep-
tiembre de 2012, con su mayor cliente representando aproxima-
damente el 4% de la cartera total de préstamos y los 20 mayores
deudores representan el 27% de la cartera de crédito total.

3.2.1 DIVERSIDAD DE PRODUCTOSY SERVICIO PERSONALIZADO

Con el objetivo de expandir sus clientes, Banco Pine ha desarrollado
en los dltimos afios una amplia gama de productos: que incluyen
varios tipos de crédito y de préstamos, tanto en moneda nacio-
nal como extranjera, servicios de asesorfa financiera y estratégica,
productos de cobertura para los clientes y productos de inversién,

Pine tiene una amplia red de relaciones con empresas de diversas
industrias, incluyendo importadores, exportadores y productores
de materias primas, entre otros. Estos son los clientes que inicial-
mente utilizan los productos de crédito como capital de trabajo,
financiacién del comercio, y el BNDES en préstamos.

La cercana relacidén con sus clientes le permite al Banco ofrecer
productos que agreguen valor a las empresas, tales como alter-
nativas para la mitigacién de los riesgos de mercado, sindicacién
de préstamos, asesorfas financieras y transacciones de crédito e
inversién offshore.



3.2.2 COMPLETO CONOCIMIENTO DEL CICLO DE CREDITO

Los distintos tipos de crédito son los principales productos ofreci-
dos por Banco Pine y el principal método utilizado para captar
clientes. El Banco ha demostrado experiencia en este segmen-
to, lo que garantiza la agilidad y seguridad en el mercado de los
préstamos.

Banco Pine tiene una politica de anilisis de crédito estindar y eva-
[da exhaustivamente cada aprobacion de préstamos. Todas las
transacciones son revisadas y estan sujetas a la asesor{a de los
departamentos comerciales y de crédito a través del andlisis de
deteccién electrénica. Todo préstamo deberd contar con la apro-
bacion unanime del Comité de Crédito.

Ademis de un andlisis eficiente y conservador, el Comité de Crédito
analiza también los siguientes aspectos:

- Politica de Garantias que mantengan la cartera adecuada-
mente garantizada.

- El monitoreo y andlisis constante tanto del desempefio de
las empresas como de la estructura de las operaciones antes,
durante y después de la aprobacidn del crédito.

- El monitoreo y andlisis de los sectores econdémicos.

- Estudios macroecondmicos globales y locales.

La agilidad y formalidad en el proceso de aprobacién y la estructu-
racion de las transacciones son factores cruciales en el desarrollo
de negocios, asf como en el mantenimiento de la alta calidad de
la cartera de crédito. Pine tiene analistas calificados que evaldan a
fondo cada cliente y elaboran informes que gufan las decisiones
del Comité de Crédito (drgano del Banco encargado de la apro-
bacidn del riesgo de crédita). Estos informes tienen un formato
pre-establecido y mide la capacidad de los clientes para pagar, asf
como otros antecedentes del cliente.

Pine tiene gran experiencia en todos los sectores en los que opera,
desde la originacion hasta el analisis de los créditos y, ademas,
posee una desarrollada capacidad de bisqueda. Para los sectores
con mayores riesgos, el Banco cuenta con modelos especificos y
analistas que se especializan en esas industrias.

Las operaciones de crédito son analizadas, formalizadas y controla-
das por un equipo de mis de 70 personas de diferentes dreas, in-
cluyendo el drea legal que se enfoca en la formalizacién de garan-
tfas y contratos. El drea de formalizacién es también responsable
de supervisar las garantfas mientras dure la transaccién.

Ademis, para apoyar la gestién de manejo del riesgo en las transac-

7. USD 2.422 millones al 30 de Septiembre 2012

8. USD 118 millones af 30 de Septiembre 2012
9. USD 321 millones al 30 de Junio 2012
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ciones y nivel de la cartera, el Banco esta continuamente mejoran-
do sus informes y sistemas, y un punto culminante de este proce-
so es el “Portal del Cliente”, que retine todo tipo de informacién
sobre productos, operaciones y garantias.

Pine cuenta con un departamento de estudios sobre temas rela-

cionados con temas macroeconémicos, las materias primas y las
industrias nacionales, que complementan la labor los analistas de
crédito. El Banco también cuenta con alianzas con proveedores de
informacién especializadas en ciertas industrias.

3.2.3 FICC

El drea de FICC ofrece productos de cobertura a las empresas para

proteger y gestionar los riesgos del mercado que afectan sus ba-
lances. Los principales mercados son de renta fija, Divisas y Ma-
terias Primas. Pine ofrece los principales productos de derivados,
incluidos los non-deliverable forwards (NDFs), las estructuras ba-
sadas en opciones y swaps. El Banco no proporciona derivados de
apalancamiento.

Todas las transacciones se llevan a cabo con empresas que tienen

exposicidn crediticia con Banco Pine, con calificaciones entre AAy
C. La mayor parte, son a corto plazo, con una duracion promedio
de 249 dfas. Los desajustes generados en el drea de FICC son ma-
nejades enteramente por la Tesoreria del Banco, que compensa el
riesgo de estas transacciones a través de BM&FOVESPA o, direc-
tamente, con las entidades a través del mercado OTC.

El valor nominal total de la cartera de derivados llegé a R$ 4.875

millones” al 30 de Septiembre, mientras que el marked-to-market
ascendidé a R$ 238 millones?® al final del tercer trimestre. En una
prueba de estrés a la cartera, considerando un escenario negati-
vo con el délar un 31% mads arriba y precios de los commadities
bajando 30% - generarfa una exposicién potencial de crédito por
R$ 629 millones® con los clientes. Estos resultados demuestran
que la cartera de derivados esta equilibrada y que, incluso bajo un
escenario de estrés, representa un riesgo crediticio muy bajo en
comparacién con la cartera de crédito total.

3.2.4 PINE INVESTIMENTOS

Pine Investimentas, la unidad de Banco de Inversidn de Banco Pine,

mantiene una cercana relacidn con los clientes, ofreciendo solu-
ciones personalizadas y diferenciadas en los mercados de capita-
les, ademids de asesorfa y gestién de inversiones. Durante el afio
2011, Pine Investimentos, a través de su unidad de Mercados de



Capitales, estructurd y emitié mds de R$ mil millones® en diver-
sas transacciones, como obligaciones, derechos de suscripcidn,
bonos, FIDCs, CCBs y CRIs.

Durante el afio 2011, se llevaron a cabo 11 operaciones con underwri-
ting. Pine cuenta con un equipo sélido y estd bien posicionade
para el desarrollo del Mercado de Capitales. £n 2011, el Banco rea-
lizé inversiones adicionales en las dreas de Asesorfas Financieras
y de Proyect Finance. Todo esto, le ha permitido conseguir nuevos
mandatos —en los campos de infraestructura y energfa- que se
encuentran actualmente en ejecucién. Por otra parte, uno de sus
objetivos es proporcionar asesoramiento financiero personaliza-
do, ofreciendo recursos y alternativas para la reestructuracidn fi-
nanciera y de capital. Esto exige soluciones complejas y relaciones
a largo plazo para estar en Iinea con los perfiles de los clientes y
las expectativas.

Durante el 2012, el equipo de Mercado de Capitales de Pine Investi-
mentos ha llevado a cabo transacciones para sus clientes por més
de R$ 880 millones™.

3.2.5 RECURSOS HUMANOS

La misidn de Recursos Humanos es orientar y apoyar la gestién de
las personas, con el fin de proporcionar un entorno amigable con
un valor agregado claro y planes concretos para atraer, retener
y desarrollar los mejores profesionales, consolidando un equipo
cada vez mas competitivo y exitoso.

La meritocracia, asi como, |a atraccidn, seleccién y retencion de los
mejores profesionales son fundamentales para el desarrollo de
la organizacién. Como resultado de ello, el departamento de re-
cursos humanos en Pine participa activamente en el 100% de sus
procesos de seleccidn. El procedimiento de contratacidn, se basa
en varias entrevistas, en las que los ejecutivos de las diferentes
areas estdn presentes. El monitoreo constante del desempefio
combinado con el reconocimiento son los principales factores
que apoyan una cultura basada en la meritocracia unida a una
rentabilidad superior. Los empleados son parte de una cultura de
desarrollo profesional y de alto rendimiento. Con simplificacidn
de las estructuras y los mejores profesionales, el medio ambiente
en el Banco permite que todas las personas, independientemen-
te de la posicién, puedan participar en la elaboracion, ejecucién
y seguimiento de los proyectos y actividades, preparandolo para
desafios cada vez mas complejos.

La “horizontalidad” del Banco permite un flujo rdpido y simple de
la informacidn, aumentando asf la sinergia entre los equipos. El

10. USD 495 millones al 31 de Diciembre de 2011
13. USD 435 millones al 30 de Septiembre 2012
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contacto a los diferentes niveles jerdrquicos es cercano, por lo que
las decisiones se toman rdpidamente, minimizando la pérdida de
buenas ideas y oportunidades.

A partir de 2010 hasta el 2011, |a inversién de Pine en el personal
alcanzé una expansién de 9,7%, pasando de 371 a 407 empleados,
incluidos los subcontratados.

El empleado promedio de Pine tiene una sélida formacién educa-
cional. Actualmente, mis del 83% de los empleados tienen titu-
los de grado y/o estudios adicionales (posgrado [ MBA [ Master
|/ Doctorado).

3.2.6 UN BANCO BIEN PREPARADO

Hoy en dia, Banco Pine tiene los recursos necesarios para un creci-
miento sostenido: capital humano cualificado, buen nivel de ca-
pitalizacion y una adecuada estructura de financiamiento (en el
punto 3.2.12 de este prospecto se incluye una tabla con el detalle
de las Fuentes de Financiamiento de Banco Pine). Todo esto, le
permite al Banco proporcionar un servicio cada vez mejor, me-
diante la constante creacién de nuevas soluciones, lo que genera
la lealtad del cliente y la promocién de un ambiente que sea pro-
picio para la venta cruzada.

3.2.7 VENTAJAS COMPETITIVAS

Banco Pine ha desarrollado varias ventajas competitivas que le per-
mitiran diferenciarse de sus competidores, incluyendo: (1) un
equipo de vasta experiencia trabajando en el drea de créditos cor-
porativos (2) una originacion, anélisis y desembolso rapido de cré-
ditos; (3) relaciones a largo plazo con los clientes; (4) oferta de pre-
ductos personalizados; y (5) documentacién y monitoreo eficiente
de créditos y colaterales. El foco en crédito a empresas y una es-
tructura de ventas compuesta por un equipo de ejecutivos alta-
mente capacitados asf como sucursales en lugares estratégicos,
con bajos costos de operacién, le permiten mantener cercanas
relaciones con sus clientes y ofrecerles servicios financieros per-
sonalizados eficacia y rapidez. Ademis, a través de los productos
que ofrece a las grandes empresas, puede acceder a nuevos clien-
tes potenciales que actian como proveedores para sus clientes
corporativos grandes. Extender el crédito a clientes corporativos
presenta una buena via para la expansién y las oportunidades, de-
bido a los bajos niveles de endeudamiento de muchas empresas
en este segmento y la diversidad de los activos que estas empre-
sas tienen y que pueden utilizar como garantfas. Cambios en la



industria bancaria, como la consolidacién de algunos bancos bra-
sileros y la consiguiente pérdida de participacién de mercado de
instituciones extranjeras, han creado importantes oportunidades
de negocio debido a la reducida oferta de productos bancarios
para algunos de sus clientes y potenciales clientes. Banco Pine
intenta continuamente aumentar la cuota de mercado en este
espacio, ofreciendo productos y servicios a empresas sdlidas, lo
que no sdlo le ha permitido ampliar nuestra cartera de clientes,
si no que también ha generado oportunidades de venta cruza-
da. El analisis de crédito revela que la mayorfa de estos clientes
corporativos son financieramente sanos, registrando crecimiento
en conjunta con el mejoramienta de los perfiles de deuda y los
niveles de liquidez. La mayorfa de estas empresas cuentan con
estrategias a corto, mediano y largo plazo y planes de inversidn.
Ademds, muchas de estas empresas estan llevando a cabo es-
tdndares mds altos de gobierno corporativo y ejecutando planes
de retencidn deejecutivos prinicpales, factores que mejoran su
estabilidad y sus niveles de transparencia.

3.2.8 SOLIDEZ FINANCIERA

Calidad de la Cartera de Créditos. Banco Pine posee una cartera de
préstamos de alta calidad, lo que le ha permitido lograr un cre-
cimiento de los ingresos y una disminucién de las tasas de de-
fault. De acuerdo con las directrices del Banco Central, un 96,2%
y 95,9% de los préstamos fueron clasificadas como “AA”, “A”, “B”
y “C"al 31 de Diciembre de 2011 y al 30 de Septiembre de 2012
respectivamente.

Fuentes de financiamiento diversificadas adaptadas a sus operaciones
crediticias. Pine diversifica sus fuentes de financiamiento tanto en
los mercados nacionales como internacionales. Sus principales
fuentes son los depdsitos a plazo, letras de crédito de agro-nego-
cios, operaciones de représtamo, emisiones de deuda en los mer-
cados internacionales de capital y otras fuentes de financiamien-
to externo, tales como el comercio de lineas de crédito. Ademas,
Banco Pine recibe fondos para las operaciones de financiacién del
comercio desde el TFFP del BID y la CFl, el brazo del Banco Mun-
dial. En el punto 3.2.12 de este prospecto se incluye una tabla con
el detalle de las Fuentes de Financiamiento de Banco Pine.

Nivel de Capitalizacidn. Al 31 de diciembre de 2011y el 30 de Septiem-
bre 2012, el indice de Basilea fue de 18,5% y 17,0%, respectiva-
mente. Ambas fechas superando los ratios minimos exigidos por
el Banco Central (11%) y por el Acuerdo de Basilea (8%).

12. USD 23 millones al 30 de Septiembre 2012
13. USD 1g millones al 30 de Septiembre de 2011
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Fuerte crecimiento, rentabilidad constante y una mejora en la calidad
crediticia. Al 30 de Junio de 2012, la utilidad neta fue de RS 47
millones*. Para el 30 de Junio del afio 2011 la utilidad neta fue
de R$ 38 millones®. Creemos que la calidad de nuestra cartera de
crédito estd relacionada con nuestra experiencia eficiente y con-
servador llevada a cabo por un equipo de primer nivel, nuestro
Comité de Crédito también ha implementado:

« una“politica de garant{a” para asegurar que nuestra carte-
ra de crédito esté debidamente garantizada;

« seguimiento y andlisis tanto del desempefio de nuestros
clientes como de |z estructura de nuestras transacciones de cré-
dito antes, durante y después de la aprobacién del préstamo;

« anilisis y seguimiento de los sectores econédmicos en los
que nuestros clientes son activos, y

« investigacién macroecondmica nacional y mundial.

3.2.9 EFICIENCIA OPERATIVA

Control de Gastos Administrativos. Tenemos una estructura organi-
zativa que cuida de operar a un costo relativamente bajo: Con-
trolamos y vigilamos activamente nuestros gastos de operacién,
y vigilamos de cerca los gastos de explotacidn. Nuestra estrategia
de negocio en el segmento de créditos a empresas no depende de
una amplia red de sucursales, ya que nuestros ejecutivos y profe-
sionales estdn organizados a nivel regional y efectdan un segui-
miento constante a nuestros clientes, lo que provoca importantes
beneficios para nuestra estructura de costos fijos

Modernos Sistemas: Creemos que nuestras inversiones en Inversio-
nes y Tecnologia nos dan una ventaja competitiva debido a la efi-
ciencia que nuestros sistemas han trafdo para el anlisis y la toma
de decisiones de nuestro consejo de administracién. Hemos mi-
grado el servidor central y se han adoptado modelos de gestion
ERP y de software disefiados especificamente para la industria
bancaria. Creemos que nuestra estructura de control interno y
nuestro nivel de desarrollo tecnoldgico apoyard el crecimiento
continuo de nuestro negocio con de manera confiable y con un
costo relativamente bajo. Contamos con un centro de datos off-
site que nos permite organizar todos los servicios de tecnologiay
de telecomunicaciones fuera de fas instalaciones, como copia de
seguridad. Los firewalls, software anti-virus y varias otras medi-
das de seguridad ayudan a proteger nuestros sistemas internos
y externos.



3.2.10 SOLIDO EQUIPO

Experimentado Equipo: Buscamos, para nuestra alta direccidn, atraer
a profesionales altamente calificados y experimentados, ademis
de que compartan el compromiso con nuestros intereses y ob-
jetivos. Nuestros principales ejecutivos tienen una extensa ex-
periencia en los mercados financieros y tienen un amplio cono-
cimiento del sector bancario brasilero. Tienen, en promedio, 20
afios de experiencia trabajando en las instituciones financieras
en Brasil.

Exito en Atraer y Retener talento: Nuestro personal es un factor cla-
ve en nuestro negocio, la calidad de nuestro equipo es vital para
nuestro éxito. En nuestro segmento de créditos corporativos,
nuestros funcionarios tienen una amplia experiencia y asisten
regularmente a programas de capacitacién y desarrollo con el
fin de mejorar sus calificaciones. Mantenemos una polftica de
compensacion competitiva que se revisa en forma mensual. En
nuestro back-office, contamos con un equipo de profesionales
experimentados que han sido seleccionados con estrictos crite-
rios técnicos. Invertimos en el desarrollo de estos profesionales a
través de programas de formacidn internay la concesion de becas
para el estudio continuo, asi como a través de distintos progra-
mas de incentivos,

Nuestra Estrategia. Creemos que nuestra estrategia continuard sir-
viendo como base para el crecimiento de nuestro negocio y la
mejora de nuestros margenes. Los principales componentes de
nuestra estrategia son:

Crecimiento Selectivo de fa Expansién de Actividades y de Base de Clien-
tes. Para ampliar nuestro negocio a través de un mejor aprove-
chamiento de nuestra carteray el crecimiento potencial en el seg-
mento de créditos corporativos, estamos enfocados en:

- mantener relaciones a largo plazo con nuestros clientes,
cultivando su fidelidad a través de la calidad de los servicios
que se les proporcionan, asf como con nuestra transparencia
y altos estandares éticos;

« utilizar nuestra capacidad para replicar y expandir nuestro
modelo de negocio;

+ aumentar nuestro equipo de ventas;

« dar prioridad a los segmentos y los clientes que tienen
una demanda de productos altamente estructurados que ge-
neralmente ofrecen mayores mérgenes;

« ofrecer nuevos productos para nuestros clientes objetivo
y continuar desarrollando los proyectos que ya hemos inicia-
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do, incluyendo las operaciones de titulizacién, productos de
tesorerfay un aumento del nimero de transacciones interna-
cionales de financiamiento al comercio exterior realizadas a
través de nuestra sucursal en Islas Caiman.

Acelerar el crecimiento sostenible de nuestra cartera de préstamos las

empresas. Tenemos la intencién de seguir creciendo de manera
sostenible. Conocemos las necesidades de nuestros clientes y les
ofrecemos productos y soluciones. Tenemos la intencién de seguir
aumentando el tamafio de nuestra cartera de préstamos mediante
la generacidn y retencién de los negocios de las empresas. Como
prueba de nuestro fuerte enfoque en los préstamos corporativos,
se decidié suspender los préstamos de némina deducibles. Este
segmento de créditos estd muy regulado, depende de la finan-
ciacion a large plazo y es altamente competitivo, lo que resulta en
mérgenes generalmente mas bajos. Por otra parte, en consonancia
con nuestro enfoque en los préstamos corporativos, a principios
de 2008, se discontinud de nuestro programa el sistema de piloto
automitico de préstamo que se inicid a finales de 2007.

Aumentar las ventas cruzadas. Hemos expandido nuestra gama de

productos ofrecidos a los clientes (como los productos de cober-
tura, los fondos de crédito, fondos de capital privado, entre otros),
y también se han iniciado relaciones con nuevas empresas, espe-
cialmente las empresas con ingresos anuales de mas de R$ 500
millones, incrementando oportunidades de venta cruzada. Como
resultado de ello, nuestra penetracién de productos por cliente
y la rentabilidad por cliente ha mejorado y creemos que a través
de la venta cruzada, estos indicadores puden mejorarse ain mis.
En particular, hemos puesto en marcha un plan estratégico que
incorpora cada una de nuestras dreas funcionales al objetivo de
detectar oportunidades de venta cruzada. Se analizan el desem-
pefio de nuestros empleados de ventas cruzadas sobre una base
semanal y se han instituido cambios en los parametros de remu-
neracién de los funcionarios comerciales con el establecimien-
to de un sistema de bonificacidn para aquellos que aumenten la
penetracidn por cliente de ese tipo de productos. Como ejemplo
de este esfuerzo, estd el caso de los servicios que prestamos a
un exportador brasilero de gran tamafio: comenzamos nuestra
relacidn con esta empresa medjante la ampliacion de una insta-
lacidn tradicional de capital de trabajo a la misma. Después de
haber desarrollado una relacidn con ellos, el director comercial
responsable de este cliente los contactd con nuestra Trading Desk
y con profesionales de apoyo internacional para esta empresa, lo
que resulté en el uso de nuestra cobertura y los productos de



préstamos internacionales. Como consecuencia, nuestro nivel de
rentabilidad con esta empresa es muy superior a la de nuestro
cliente corporativo promedio.

Diversificacién de Fuentes de Financiamiento. Continuamente busca-
mos diversificar nuestras fuentes de financiamiento incluso a tra-
vés de esta oferta. Recaudamos fondos en el mercado local, ofre-
ciendo certificados de depésito a empresas de administracion de
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activos, empresas, fundaciones, individuos e instituciones finan-
cieras, ademds de las operaciones de financiacién estructurada y
las lineas de crédito de BNDES para transacciones de onlending
(en el punto 3.2.12 de este prospecto se incluye una tabla con el
detalle de las Fuentes de Financiamiento de Banco Pine).

Nuestras actividades comerciales. La siguiente tabla muestra los
principales segmentos de negocios:

Fija
Divisas

CoMMODITIES

ACCIONES

MoneDa
LocaL

ON LENDING

MoneDA
EXTRANJERA

Phbser PATRIMONIO TRADE FINANCE
FINANCE
? ;"I!DJECI: FINANCIAMIENTD /8
INANCE ESTRUCTURADO AR~
Fg::g::‘:E \  FINANCIAMIENTO GARANTIAS :
AR L \ ESTRUCTURADO BANCARIAS
FonDospe RenTa MonEDAS
ReNTA FijA Fija
_ PORTFOLIO | : COMMODITIES
MANAGEMENT
Swap b ' NDFs.
Lo, oSWARS | oy 4

[ESTRUCTURADOS



3.2.11 PRODUCTOS

Capital de Trabajo. Ofrecemos préstamos de capital de trabajo en
moneda local bajo contratos “hecho a medida”. Usualmente,
nuestros préstamos de capital de trabajo estdn garantizados por
cuentas por cobrar de contratos especificos o un portafolio di-
versificado. Los términos y condiciones de los préstamos varian
dependiendo de las necesidades de los clientes. Por ejemplo, los
préstamos de capital de trabajo pueden estar estructurados de
tal manera que el principal puede ser amortizable de acuerdo a
un calendario de pago o exigible en su totalidad al vencimiento.
Cuentas Garantizadas. Ofrecemos cuentas garantizadas de sobregiro
a los clientes que califiquen para ello. A través de estas cuentas
proveemos una linea de crédito renovable a los clientes a cambio
de un colateral que sea suficiente para garantizar todos los giros.
Los giros bajo estas |ineas de crédito se hacen por peticién de los
clientes y estdn sujetos a tener las garantfas necesarias.
Transferencias en moneda extranjera. En 1998, la resolucidn 2.770/00
dio inicio a nuestra financiacidn en moneda extranjera. Nuestro
financiamiento en moneda extranjera incluye préstamos acordes
a la resolucién 2.770, que son préstamos en reales extendidos a
deudores brasileros y que estan ligados a préstarmos en monedas
extranjeras (tipicamente Ddlar de Estados Unidos) entre un banco
prestamista brasilero y una institucién financiera del exterior. Los
fondos en moneda extranjera recibidos por los bancos brasileros
requieren ser convertidos a reales al tipo de cambio de mercado.
La Resolucion 2.770 permite al banco brasilero unir los pagos bajo
los préstamos en reales a los pagos que deben hacerse bajo el
préstamo en moneda extranjera subyacente a la operacién. Cuan-
do los préstamos lleguen a su vencimiento, los deudores finales
deben pagar al banco brasilero un monto en reales equivalente
al monto a pagar en la misma fecha en la moneda extranjera que
esté denominado el préstamo subyacente. Habitualmente, los pa-
gos de interés de los préstamos en reales también estan atados
a los pagos de interés que deben los bancos brasileros bajo los
préstamos subyacentes en moneda extranjera,

Préstamos BNDES. Actuamos como agente financiero del BNDES
para realizar préstamos a grandes compafifas con fondos obte-
nidos del BNDES. Estas lineas de crédito usualmente fondeadas
a través del FINAME y BNDES-EXIM, das programas del BNDES
para financiar compra de equipos y exportacién de bienes y servi-
cios, respectivamente, son las que prestamos a ciertas compafifas
de gran tamafio que cumplen con los criterios establecidos por el
BNDES. Otorgamos los préstamos a un margen de acuerdo a los
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criterios de crédito que se atribuyen a cada deudor. Generalmen-
te, estos préstamos se otorgan a tasas por debajo del mercado y
tienen un vencimiento promedio de cinco afios, que excede los
plazos actualmente disponibles en el mercado Brasilero para otro
tipo de transacciones crediticias. Debido a que estos préstamos
generalmente se fondean de préstamos del BNDES, no asumi-
mos ningln descalce de tasa de interés o plazo en la transaccién
y se cobra un margen fijo sobre el costo de los fondos cobrado por
el BNDES. Sin embargo, tomamos todo el riesgo crediticio del
deudor por lo que aplicamos el criterio de evaluacidn crediticia
que utilizamos en el resto de nuestros créditos y tenemos control
exclusivo sobre el otorgamiento de los préstamos a cada uno de
los deudores.

Comercio Exterior. Nuestros préstamos de comercio exterior con-

sisten en financiamiento de importaciones y exportaciones. Bajo
estas operaciones, habitualmente otorgamos una facilidad de
crédito para que el importador pague la totalidad de los bienes
a través de uno de nuestros bancos corresponsales. En este tipo
de préstamos, el importador paga el equivalente a la moneda
extranjera pagada al exportador mis el interés devengado. En el
financiamiento de exportaciones nos enfocamos principalmente
en créditos de pre-exportacidn y post-exportacién. Estos toman la
forma de avances a los exportadores en reales contra el contrato
en moneda extranjera al que entran con nosotros antes de que
se realice el envio de los bienes a expartar (ACCs), o después del
envio de los bienes a exportar (ACEs). Una vez las exportaciones
se envian, se emite una factura de exportacidn que nos permite
recibir el pago del importador a través de uno de nuestros bancos
corresponsales. En caso que el importador incumpla los pagos,
contamos con un recurso contra los exportadores por la totalidad
del monto del crédito. Generalmente, las transacciones de finan-
ciamiento de exportaciones tienen un plazo de 9o a 360 dfas. Las
transacciones ACC y ACE se encuentran contabilizadas en nuestro
balance mientras los prepagos de las exportaciones generalmen-
te son contabilizadas por nuestros bancos corresponsales. Somos
una de los pocos bancos brasileros incluidos como banco emisor
y banco confirmante en el TFFP (Trade Finance Facilitation Pro-
gram) del BID. E|l TFFP promueve el desarrollo y crecimiento eco-
ndmico a través de la expansion del comercio exterior. Bajo éste,
el BID garantiza hasta 100% del capital de los financiamientos de
exportaciones € importaciones. Adicionalmente, tenemos acceso
a lineas de crédito con mds de 30 bancos extranjeros con los que
podemos financiar nuestras operaciones de comercio exterior.

Garantias. Extendemos garantias a grandes compafifas en la forma



de boletas de garantfa, fianzas de cumplimiento yfo garantfas fi-
nancieras por las cuales nuestros clientes garantizados pagan una
comision en funcién del plazo y monto de la obligacién garanti-
zada. Estos instrumentos estén garantizados y habitualmente se
emiten a favor de bancos corresponsales y clientes corporativos
para que puedan tranzar en la BM&FBOVESPA. Extendemos estas
garantias en reales y son obligaciones contingentes que no estdn
reflejadas en nuestro balance. Hasta el momento no hemos expe-
rimentado el cobro de garantfas por montos significativos.

3.2.12 FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Nuestras fuentes de financiamiento estan diversificadas, con plazos
de vencimiento consistentes con cada una de nuestras lineas de
negocios. Nuestra politica es tener fuentes de financiamiento que
correspondan a los vencimientos y tasas de interés de nuestras
operaciones de crédito. En ese sentido, nos mantenemos en la
busqueda permanente de nuevas fuentes de financiamiento de la
misma manera que vendemos nuestros productos: contactando
posibles fuentes de fondeo, revelando nuestros estados finan-
cieras y calificaciones de riesgo (ratings) asi como informacién
sobre nuestros productos y servicios. El total del financiamiento,
excluyendo la asignacion de préstamos, llegd a R$6.725 millones
en Septiembre 2012, en linea con el trimestre anterior. El plazo
promedio ponderado de los depésitos fue de 12 meses, mientras
que el plazo promedio ponderado de todas nuestras fuentes de
financiamiento fue de 16 meses.

14. USD 3.326 millones al 31 de Septiembre 2012
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FUENTES DE FINANCIAMIENTO (RSMM)

sep-12
3.798 813 848 6.933
33 234 1083
Jun-12
3.756 868 524 6.421
31 276 84l
mar-12
3.682 867 527 X 6.544
112 353 753
dic-11
3.612 867 493 310 6.248
66 86
sep-11
3.552 898 452 26 5.902
53 84
jun-11
3.324 867 282 5.322
41 218 155
mar-11
3.656 829 215§ 5.437
42 160°7%
dic-10
3.537 626 194" 5.182
46 200 %
sep-10

@ Depdsitos a Plazo @ BNDES @ Multilaterales  Trade Finance

® Depésitos en Efectivo @ Mercado de Capitales © Colocaciones

Fuente: Banco Pine, informacidn en RS millones a 30 de Septiembre de 2012



Depdsitos a la Vista. Cominmente no ofrecemos Depdsitos a [a
Vista debido a que no tenemos un nimero significativo de
clientes que los utilicen. Nuestros Depdsitos a la Vista estdn
relacionados con nuestras operaciones de préstamos, donde la
mayorfa van de la mano con el cobro de cuentas por cobrar que
tenemos como prenda.

Depésitos Interbancarios. Nuestro fondeo con depdsitos interban-
carios consiste principalmente en CDls, que son certificados de
depésito emitidos por instituciones financieras en el mercado
interbancario. El financiamiento con CDls es comun en el mer-
cado financiero Brasilero y nuestra participacién en esta fuente
de fondeo, denominada en reales, ha crecido afio tras afio tan-
to en términos de volumen como en nimero de contrapartes.
Los montos se toman por un plazo fijo de hasta 30 dfas y sirven
como fuente de fondeo a operaciones de crédito de corto plazo
asi como de complemento a nuestras reservas de caja. Adicio-
nalmente, compramos CDIs de algunas entidades con la previa
aprobacién de nuestro Comité de Crédito. Nuestra intencién es
continuar con la financiacion a través de CDls, en vez de comprar
CDls en el mercado.

Depésitos a Plazo. Nuestra principal fuente de fondeo son los Depd-
sitos a Plazos, incluyendo CDBs emitidos en favor de individuos
y compafifas. El financiamiento obtenido de CDBs se utiliza nor-
malmente para el fondeo de préstamos a compafifas de mediano
tamafio. Estos CDBs se emiten a tasas de interés fijas, flotantes
o ligadas a cierto indice, por ejemplo el IGP-M, el [ndice General
de Precios, 0 IGP, o el IPCA. Actualmente, existe una competencia
fuerte entre los bancos para obtener los depdsitos en CDBs.
Financiamiento en el Mercado Abierto. Obtenemos financiamiento en
el mercado abierto, principalmente a través de depésitos sujetos a
contratos de ventay retrocompra ejecutados entre nosotros, otros
bancos y fondos mutuos. Bajo estas transacciones, entramos a un
acuerdo para vender instrumentos de renta fija del gobierno o de
compafifas privadas a otro banco y simultineamente accedemos
a recomprarlas en una fecha futura, generalmente el siguiente
dia. Estas operaciones generalmente se realizan a un dia y se re-
presentan en anotaciones de cuenta que se compensan a través
de la SELIC, el sistema de compensacién y custodia para titulos
del gobierno. Tranzar estos titulos incrementa nuestra liquidez
y cuanda identificamos oportunidades de arbitraje entre los di-
ferentes mercados en los que operamos, podemos utilizar estas
operaciones para materializar las oportunidades.

Préstamos. Actuamos como agente financiero para el BNDES, otor-
gando financiacién del BNDES a través préstamos a grandes
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compafifas con fondos provenientes del BNDES. La fuente de los
fondos es determinada por el BNDES y usualmente se desem-
bolsa a través de los programas FINAME o BNDES-EXIM. Con-
secuentemente, con los fondos obtenidos del BNDES otorgamos
préstamos a las grandes companias que cumplan ciertos criterios
establecidos por el BNDES. Nosotros controlamos la decisién de
realizar los préstamos con los fondos obtenidos del BNDES y apli-
camos nuestro criterio de evaluacion de crédito usado en el resto
de nuestras operaciones. Asi mismo, asumimos el riesgo crediti-
cio de estos préstamos y consecuentemente ganamos un margen
basado en nuestra evaluacién del riego.

Emisidn de Valores y Financiamiento Internacional. En el mercado in-

ternacional, obtenemos fondos a través de la emisién de deuday
deuda subordinada, operaciones especiales con bancos extranje-
ros e inversionistas y financiacién de comercio exterior a través de
lineas de crédito de bancos corresponsales (actuaimente mante-
nemos relaciones con mas de 30 bancos corresponsales)

3.3 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL

El sector bancario brasilero ha sufrido importantes cambios estruc-

turales, desde el entorno altamente inflacionario de la década
de 1980 y principios de 1990 para un entorno de mayor estabili-
dad, monetaria y macroeconémica, a partir de 1994, después de
la puesta en marcha del Plan Real. Antes de 1994, los bancos se
beneficiaron con altas ganacias relacionadas con la inflacién (que,
segln estimaciones del Banco Central, alcanzé un peak de 35,0%
de los ingresos totales de la industria) y la industria se caracterizé
por una fuerte presencia de bancos de propiedad estatal, asi como
por restricciones regulatorias sobre la participacién de las insti-
tuciones financieras extranjeras, dando como resultado una baja
competitividad y estructuras de costes ineficientes.

La estabilidad monetaria alcanzada en 1994 dio lugar a un aumen-

to constante de la demanda de crédito en Brasil. Este aumen-
to, junto con la pérdida de las ganancias relacionadas con la in-
flacién, presioné a la industria bancaria a mejorar su eficiencia
operativa, abriendo el camino a un perfodo de racionalizacidn y
consolidacion. El gobierno de Brasil realiza un seguimiento activo
este proceso e implementé programas destinadas a proteger el
interés publico incluyendo medidas para garantizar la solvencia
del sistema, reduciendo el papel de las instituciones estatales y
aumentando el de los bancas privados. El gobierno brasilero tam-
bién relajé las restricciones a la entrada de bancos extranjeros en
el mercado local y, en consecuencia, la participacion de los bancos



aumentd de manera significativa.

En los dltimos tres afios, en particular desde mediados de 2008, el
sector bancario mundial se vio seriamente afectada por la crisis
financiera, lo que contribuyd significativamente a la reduccidn de
los activos de esta industria. Los efectos de la crisis en Brasil fue-
ron relativamente moderados en comparacién con los efectos en
los Estados Unidos y Europa. St bien la liquidez en el sector banca-
rio brasilero fue afectada por la crisis financiera mundial, el Banco
Central asegurd la disponibilidad de suficiente liquidez en el mer-
cado brasilero durante este perfodo a través de varias medidas,

CREDITOS / PIB
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realizadas principalmente en el cuarto trimestre del afio 2008.
Aunque Brasil sigue teniendo una baja tasa de penetracién bancaria
(crédito/P1B) en comparacién con otros paises mas desarrollados,
durante los lltimos afios esta tasa ha presentado un aumento
constante, De acuerdo al Banco Central, unos 40 millones de bra-
sileros no tienen acceso a ningln servicio bancario. Brasil todavia
se encuentra detrds de otros mercados emergentes comparables,
en términos de crédito al consumo, y también por detrds de otros
paises mas desarrollados, lo que indica que hay potencialmente un
espacio para una mayor expansion de las operaciones bancarias.

EVOLUCION CREDITO/PIB Y CARTERA

=

Ve Zelandn

3
E

0%
20%
40%
60%
80%

140%
160%

100%
12098
1809
200%

Fuente: Banco Central de Brosil @ 31 de Oiciembre de 2011

2009
hﬁd
2008

2007
h‘d
2006
_
2004

Cartera
(RS trillones)

@ Crédito / PIB



3.3.1. PRINCIPALES COMPETIDORES
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En la Industria Bancaria Brasilera existen numerosos bancos con emision de créditos corporativos durante el afio 2011, los principales
diferentes caracteristicas y objetivos comerciales. En términos de Bancos son Banco do Brasil, Itat y Bradesco.
BANCO ACTIVOS % DEL TOTAL CAPITALIZACION % DEL TOTAL
Banco do Brasil 935.000.463 18,2% 58.592.586 12,3%
ITAU 815.220.206 15,9% 725.228.414 151,8%
BRADESCO 666.320.079 13,0% 55.767.699 11,7%
BNDES 603.698.324 11,8% 61.012.425 12,8%
CAIXA ECONOMICA 511.031.048 10,0% 19.561.381 4,1%
SANTANDER 431.759.588 8,4% 66.122.836 13,8%
Total en el Sistema 5.135.488.660 100% 477.831.990 100%
Bancario brasilero
Fuente: Maiores e Melhores, Revista Exame. Nimeros al en millones de Reales 31 de Diciembre del 2011.
Después de estos grandes banco se ubican los Banco de tamafio Banco ABC Brasil, Banco Daycoval S.A,, Banco Indusval & Partners
dentro de los cuales estd Banco Pine y sus principales competidores y Banco BIC.
COMPARABLES (INFORMACION A JUNIO)

Pine ABC Daycoval Indusval BicBanco
Créditos Coporativos 7.478,00 14.938,10  8.589,80  2.807,00 12.103,20
Funding 4.384,00 11.999,60  8.671,80  2.755,00  14.800,00
Efficiency 27,1% 35,0% 33,8% 54,6% 34,1%
_Earnings per share o j (;‘;6 ) 0,41 o _0,3_8 ﬁl\E 0,10
Basel Ratio 15,9% 14,2% 18,1% 17,0% 17,1%
Tier I B 12,6% 10,2% 18,1%  16,4% 11,7%
Tier 11 o N 3,3% 4,05 0,0% 0,6% 5,5%

Fuente: La Compafiia en millones de reales al 30 de Junio del 2012.



Créditos Corporativos: Corresponde a las operaciones de crédito
corporativo al 30 de Junio del 2012.

Funding: Al 30 de Junio del 2012, los R$4.384 millones de Funding
se componen de R$33 millones de depésitos a la vista, R$194 mi-
llones de depdsitos interbancarios, R$3.604 millones de depdsitos
a plazo (incluyendo Notas de Crédito de Agronegocios (LCA)y de
Bienes Raices (LCl)) y R$553 millones provenientes del Mercado
de Capitales®.

Efficiency: Se calcula de la siguiente forma, (Other administrative
expenses + tax expenses + personnel expenses - Non-recurring
expenses) dividido por (Gross Income from financial intermedia-
tion - provision for loan losses + fee income + overhedge effect).
Este indicador muestra el desempefio operacional de banco.

Earnings per share: Se calcula dividiendo el Net Income por el total
de acciones del banco.

BIS Ratio, Tier | y Tier II: Es el indice de capital para cobertura de ries-
go de crédito de bancos. Cada pais trabaja con un porcentaje mini-
mo (en Brasil es 11%). Tier | y Tier || corresponden a clasificaciones
dentro BIS Ratio, cuya diferencia bisica es que uno trata del capital
principal del banco y el otro trata del capital complementario.

3.4 FACTORES DE RIESGO

Riesgos relativos a nuestros negocios

(1) La liquidez y situacién financiera podria verse afectada adversamente
por cualquier intervencion del Banco Central en otro banco brasilefio.

Durante el cuarto trimestre de 2004, Pine y otros bancos brasilefios
de tamafio mediano experimentaron un decrecimiento significa-
tivo en sus depdsitos e inversiones debido a ciertas condiciones
en el mercado financiero brasilefio, particularmente la interven-
cién del Banco Central en Banco Santos en Octubre de 2004. Por
otro lado, como resultado de los efectos de la crisis financiera
global en la industria bancaria brasilefia, en el dltimo trimestre de
2008, se promulgaron medidas por el gobierno federal de Brasil
con el objeto de aumentar la participacién del sector pudblico en
el sistema financiero brasilefio. Por ejemplo, el Conselho Moneta-
rio Nacional (“CMN”) y el Banco Central promulgaron mediadas
para proporcionar al sistema financiero brasilefio mayor liquidez
al incrementar el nivel de reservas bancarias y los depésitos obli-
gatorios que las empresas financieras en Brasil deben mantener
y depositar en el Banco Central y que obligan a las instituciones
brasilefias mds grandes a proveer a pequefias instituciones finan-
cieras brasilefias, como nosotros, con financiamiento.

(2) Cualquier incremento actual o futuro en la cartera de préstamos pue-

15. USD 2.270 millones de Funding. USD 16 millones de depésitos a la vista, USD g6 millones
de depdsitos interbancarios, USD 1.784 millones de depésitos a plazo y USD 274 miliones
provenientes del Mercado de Capitales. Valores ol 30 de Junio del 2012.
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de dar lugar a un aumento de la morosidad.

La cartera de préstamos de Banco Pine ha crecido significativamen-
te en los ultimos afios. La cartera de préstamos corporativa, su
negocio principal, era de R$8,3 billones al 30 de Septiembre de
2012, y aumentd un 8,3% desde el 30 de Septiembre de 2011. El
continuo incremento en la cartera de préstamos puede derivar en
un aumento en la morosidad que provoque un aumento en las
pérdidas asociadas a préstamas y un efecto adverso en la condi-
cién financiera y resultados operacionales del Banco.

(3) El deterioro en la solvencia de los clientes de sus clientes corporati-
vos puede afectar negativamente los resultados de las operaciones del
Banco Pine.

La mayoria de los financiamientos de Pine a compafifas estén ga-
rantizados con prendas sobre cuentas por cobrar a terceros. Cual-
quier disminucién en la solvencia de dichos terceros, puede afec-
tar negativamente la capacidad para cobrar a sus clientes y puede
afectar negativamente su negocio y situacién financiera.

(4) Las variaciones en el tipo de cambio pueden afectar negativamente
sus negocios.

Una depreciacién del real frente al délar podrfa tener un efecto ma-
terial adverso en las operaciones del Banco Pine, aumentando
la cantidad de divisas que son necesarias para servir las obliga-
ciones denominadas o indexadas en délares. Por otra parte, una
depreciacién del real podria ademids afectar la capacidad de sus
clientes para pagar sus obligaciones denominadas o indexadas en
délares y disminuiria la cantidad de sus activos en ddlares.

(5) El deterioro de las clasificaciones de riesgo de los créditos puede au-
mentar los costos de financiamiento.

Las clasificaciones de riesgo de Pine estén influidas por una serie de
factores, incluyendo algunos que estdn fuera de su control, tales
como el estado general de la econom{a brasilefia y el marco regu-
lador de los bancos brasilefios. Cualquier cambio adverso en es-
tos factores puede significar un deterioro en la clasificaciones de
riesgo, que son actualmente (1) “A1.br” escala local y “Ba2” escala
internacional de Moody’s Investors Service, o Moody's, , (2) “Br
AA” escala local y “BB+" escala internacional de Standard & Poor’s
Financial Services LLC, o Standard & Poor’s, (3) “A+{(bra)” escala
local y“BB” escala internacional de Fitch Ratings y (4) “A+” escala
local de LF Rating. El deterioro en las clasificaciones de riesgo
de los créditos podria restringir su capacidad para pedir prestado
dinero o para emitir valores de emisién de deuda en condiciones
aceptables, aumentando el costo de financiamiento. Ademds, de-
bido a los eventos y contingencias que pueden perjudicar sus cla-
sificaciones de riesgo también pueden verse obligados a recaudar



fondos adicionales con urgencia, si sus clasificaciones de riesgo
se deterioran, puede que no sean capaces de recaudar los fondos
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cartera de préstamos, lo cual puede impactar negativamente su
situacion financiera y el resultado de sus operaciones.

necesarios en términos aceptables o, en absoluto.

(6) La cartera de valores y derivados estd sujeta a las variaciones de
mercado resultantes de los cambios en la economia de Brasil y en todo
el mundo.

Al 30 de Septiembre de 2012, la cartera de valores y derivados repre-

(8) Algunos de sus préstamos son otorgados a deudores con clasificacio-
nes de riesgo de “C” o menores, de acuerdo a las directrices del Banco
Central, lo que puede significar un riesgo elevado de pérdida.

Algunos de sus préstamos son para deudores clasificados en el nivel
C o un nivel menor, de conformidad a las directrices del Banco

sentd R$4,9 billones. El banco Pine contabiliza estas ganancias o
pérdidas cuando vende las inversiones o cuando contabiliza las
mismas a su respectivo valor de mercado, el cual puede fluctuar
significativamente de un periodo a otro. Pine no puede prede-
cir el monto de las ganancias o pérdidas de capital en cualquier
periado futuro, y las variaciones que ocurren en un periodo no
pueden ser utilizadas como un punto de referencia para cualquier
otro periodo. Las ganancias o pérdidas en su cartera de inversio-
nes podrian hacer que sus ingresos fluctien de un perfodo a otro.
Si Pine incurrimos en pérdidas, en todo o en parte, en su cartera
de inversiones, eso puede afectar negativamente la situacién fi-
nanciera y los resultados de sus operaciones.

(7) Las diferencias entre la cartera de préstamos y las fuentes de financia-
miento, pueden afectar negativamente los resultados de las operacio-
nes y su capacidad de hacer crecer la cartera de préstamos.

Central. Estos deudores les presentan riesgos de pérdidas que
son superiores a los de los deudores con clasificaciones de riesgos
mas altas. Pine estd de acuerdo en prestar dinero a estos deudo-
res, que son generalmente clientes a largo plazo, sélo después
de una exhaustiva evaluacién de sus negocios y del su riesgo de
crédito incluidas las garantias de esos préstamos que el Banco
Pine considera aceptables. Por lo tanto, su capacidad para evaluar
adecuadamente |a garantfa que se les otorga en relacién con estos
préstamos y la oportuna ejecucidn de esta garantfa o cualquier
forma de recolectar los montos adeudados a Pine, es fundamen-
tal. Si Pine no analiza el crédito de sus deudores o la garantfa que
se les otorgd con precisién o si ocurre cualquier otra circunstancia
que pueda impedir la aplicacién de las garantias o la oportuna
recoleccidn de las cantidades debidas, esto podria afectar nega-
tivamente sus negocios, situacién financiera y el resultado de las

Pine estd sujeto a los desajustes en las tasas de interés, fechas de
vencimiento y tipos de cambio entre activos y pasivos. La rentabi-
lidad depende de la capacidad para igualar las fuentes de finan-

operaciones.
(9) Puede que no tengamos éxito al implementar nuestra estrategia.
La capacidad para implementar su estrategia de negocios depende

ciamiento con el interés a ganar en la cartera de préstamos. Un
aumento de las tasas de interés en Brasil aumentara los costos de
financiamiento, y si no son capaces de transmitir a sus clientes
los mayores costos de financiacién, esto afectard negativamente
los resultados de sus operaciones y su situacién financiera.

Por otra parte, Pine depende de la financiacién a través de depdsitos
a corto plazo y valores que vencen antes que la mayorfa de sus
préstamos. Las variaciones en |as fechas de vencimiento de es-
tos depésitos pueden aumentar los efectos de las variaciones de
las tasas de interés y dar lugar a riesgos en la liquidez si no son
capaces de recaudar fondos adicionales. Adicionalmente, Pine ha
emitido bonos denominados en o indexados a délares de los Es-
tados Unidos de América, y cualquier depreciacién del real contra
el délar puede aumentar sus costos de financiamiento en relacién
a esos bonos si no cubren estas exposiciones. Cualquier aumen-
to en los costos de financiamiento como resultado de cualquiera
de estos riesgos puede obligarlos a aumentar las tasas de interés
de los préstamos a sus clientes, lo que puede afectar desfavora-
blemente las tentativas de atraer a nuevos clientes y aumentar la

de varios factores, incluyendo el crecimiento del sector bancario
brasilefio y su habilidad para mantener el nivel de capitalizacién,
desarrollar su estructura tecnoldgica, aumentar la eficiencia ope-
rativa, crear nuevos productos y expandirnos geograficamente. La
actual estrategia incluye la aceleracién del crecimiento sostenible
de su cartera de préstamos a empresas, el aumento de nuestros
esfuerzos de venta cruzada y la diversificacién de las fuentes de
financiacién. Pine no puede asegurar que tendrd éxito al imple-
mentar esta estrategia, lo cual podrd afectar negativamente su ne-
gocio, situacion financiera y el resultado de las operaciones.

(10) Si los miembros clave de nuestra alta direccién renuncian, o si Pine

no es capaz de atraer y retener directivos cualificados, su negocio po-
dria verse afectado negativamente.

La capacidad para seguir siendo competitivos en el mercado vy al-

canzar su estrategia de crecimiento depende del equipo directivo.
Puede que no sean capaces de atraer y retener con éxito la gestion
de expertos. Si los miembros clave del equipo directivo tuvieran
que renunciar, o si no son capaces de atraer y retener directivos
cualificados, su negocio, situacidn financiera y resultados de ope-



raciones podrfan verse afectados negativamente.

(11) Los intereses de de sus accionistas mayoritarios pueden entrar en
conflicto con los intereses de nuestros demds accionistas.

El accionista mayoritario tienen la facultad de elegir a todos los
miembros del directorio y de tomar las decisiones en todos los
asuntos claves que requieren de la aprobacién de los accionistas,
incluyendo las transacciones con partes relacionadas, reorganiza-
ciones corporativas, venta de activos y pago de dividendos, deci-
siones en las que los intereses del accionista mayoritario pueden
entrar en conflicto con las de los accionistas minoritarios. Por otro
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cambiar, y nuevas leyes o regulaciones pueden ser adoptadas. Es-
tos cambios podrian afectar negativamente la situacidn financiera
y los resultados operacionales.

El Banco Central ha cambiado periédicamente el nivel de reservas

y depésitos obligatorios que los bancos en Brasil estan obligados
a mantener en el Banco Central. Las reservas y los requisitos de
depdsito obligatorio reducen su liquidez y la capacidad de realizar
préstamos y otras inversiones. Ademds, los depésitos obligatorios
en general, no dan el mismo rendimiento que los de otras inver-
siones y depbsitos.

lado, cualquier cambio de control puede afectar significativamen-
te la administracién, negocios, resultado de las operaciones y si-
tuacidn financiera.

Riegos Relacionados con la industria bancaria brasilefia.

(1) El negocio depende en gran medida del marco regulador vigente.

El gobierno brasilefio histéricamente ha implementado o cambiado

(2) Los cambios en las regulaciones bancarias pueden afectar negativa-
mente el negocio.

La resolucién del CMN N © 3533, del 31 de enero de 2008, modifi-
cada por la Resolucién del CMN N ° 3809, de 28 de octubre de
2009, establece que, a partir del 1 de enero de 2011, las institu-
ciones financieras de Brasil deben amortizar activos financieros

regulaciones que afectan a los bancos como parte de su puesta
en prictica de la politica econdmica. Estas regulaciones son uti-
lizadas regularmente por el gobierno brasilefio para controlar la
disponibilidad del crédito y para reducir o aumentar el consumo.
Algunos de estos controles son de cardcter temporal y pueden ser
modificados de vez en cuando, de conformidad con las politicas de
crédito del gobierno brasilefio. Otros controles se han introducido
y se han mantenido en su lugar o se han relajado gradualmen-
te. Debido a que con frecuencia pueden ocurrir cambios en estas
regulaciones, los resultados histdricos de sus operaciones no son
necesariamente indicativos de los resultados futuros esperados.
Los bancos brasilefios estin sujetos a una revisién regulatoria ex-
tensa y continua por parte del gobierno brasilefio. Pine no tiene
ningun control sobre las regulaciones del gobierno en relacién a
sus operaciones, incluyendo las regulaciones que imponen:

« Requerimientos minimos de capital;

« Requerimientos de depésito obligatorio;

- Limitaciones en los préstamos y otras restricciones en rela-
cion a los créditos;

« Limites y otras restricciones en los honorarios; y

« Requerimientos de contabilidad y estadisticas.

La estructura normativa que rige las instituciones financieras bra-
silefias, incluyendo bancos, corredores de bolsa, compafiias de
leasing y compafiias de seguros, esta en constante evolucidén. Las
leyes y reglamentos vigentes podrin ser modificados, la manera
en que las leyes y reglamentos se aplican o interpretan se puede

a la terminacién de los derechos contractuales relacionados con
el flujo de efectivo del activo financiero, asi como en otros casos
determinados. Esta Resolucion establece tres categorias para dar
cuenta de las cesiones de activos financieros, que dependen de si
se ha producido o no una transferencia sustancial o una retencién
de riesgos y beneficios. Por otra parte, el CMN, a través de las Re-
soluciones N ° 3516, 3517 y 3518, de fecha 10 de diciembre de 2007
y la Resolucién N © 3693, de fecha 26 de marzo de 2009, adopté
ciertas regulaciones en un intento de estandarizar el cobro de co-
misiones bancarias y el costo de operaciones de crédito para los
individuos. De conformidad con estas regulaciones, a partir del
30 de abril de 2008, los servicios bancarios se dividen en cuatro
grupos: (a) los servicios esenciales, (b) servicios especificos o dife-
renciados; (c) servicios prioritarios, y (d) servicios especiales. Los
principales cambios que estas resoluciones introdujeron estin
relacionados con las cuentas corrientes (que nosotros no ofrece-
mos) y la prohibicién a las instituciones financieras de cobrar co-
misiones a empresas particulares y pequefias en relacién con su
pago anticipado de préstamos, lo que nos afecté negativamente y
fue una de las razones que dieron lugar a nuestra decisién de no
ofrecer préstamos de némina. Otros cambios en las regulaciones
bancarias, asi como su aplicacién por parte de nosotros, pueden
afectar negativamente el negocio y resultados de las operaciones.

(3) Los cambios en las tasas de interés base establecidas por el Banco

Central podrian afectar negativamente los resultados de las operacio-
nes y la rentabilidad.

El Banco Central, a través de su Comité de Politica Monetaria o Co-

pom, establece la tasa de interés base objetiva para el sistema



bancario brasilefio, y utiliza los cambios en esta tasa para aplicar
su politica monetaria. La tasa de interés base es la tasa de inte-
rés de referencia a pagar a los titulares de determinados valores
emitidos por el gobierno brasilefio y negociados en el Sistema
Especial de Liquidacin y Custodia o SELIC. En los dltimos afios,
la tasa de interés base, o la tasa SELIC, ha fluctuado, llegando a
aproximadamente el 45% anual en marzo de 1999 y la cayendo a
un 15,25% anual en enero de 2001. Desde 2001, el Banco Central
ha ajustado con frecuencia la tasa SELIC, aumentando las tasas
en numerosas ocasiones en respuesta a las incertidumbres eco-
némicas. En respuesta a la evolucién econdmica, el Banco Central
redujo la tasa SELIC durante el segundo semestre de 2003 y el
primer semestre de 2004. Recientemente, como una forma de
intentar controlar la inflacidn, el Banco Central ha aumentado la
tasa SELIC en varias ocasiones, de un 16% anual en agosto de
2004 a un 19,75% anual en mayo de 2005. El Banco Central ha
reducido desde entonces la tasa SELIC mds de 15,25% al 30 de
junio de 2006, un 13,25% al 31 de diciembre de 2006 y un 11,18%
al 31 de diciembre de 2007. El 10 de diciembre de 2008, el Banco
Central auments la tasa SELIC a 13,75%. El 30 de mayo de 2012,
el Banco Central redujo la tasa SELIC a 8,50%. La disminucién en
la tasa SELIC podria afectar negativamente los resultados de las
operaciones, entre otros medios, mediante la reduccién de los in-
gresos que Pine obtiene de sus activos que generan intereses. Los
aumentos en [as tasas SELIC también podrian afectar negativa-
mente los resultados de sus operaciones, mediante la reduccién
de la demanda de crédito y productos de inversidn, el aumento
de los costes de financiacion y el riesgo de clientes que no pagan.

(4) Los cambios en las regulaciones tributarias pueden afectar negativa-
mente nuestros negocios.

Impuesto al crédito, tasa de cambio y transaccién de seguros o tran-
sacciones relacionadas con valores (IOF).

El |OF es un impuesto al crédito, al cambio de divisasy a las transac-
ciones de seguros y transacciones que se relacionan con valores.
Como el IOF es un impuesto que no tiene que observar el princi-
pio de anterioridad, la tasa IOF puede ser cambiada en cualquier
momento segun un Decreto Ejecutivo, eficaz inmediatamente. A
este respecto, el 3 de enero de 2008, el gobierno brasilefio pro-
mulgé la Medida Provisoria N © 413 (que se convirtié en la Ley N
© 11.726), aumentando la Contribucién Social sobre la Ganancia
Neta o CSLL*, tasa aplicable a determinadas entidades legales,
incluyendo instituciones financieras, desde un 9% a un 15%, a
partir de mayo de 2008.

Ademis, el 3 de enero de 2008, el presidente de Brasil emiti6 el

16. CSLL es la abreviatura de Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liguido (Contribucién Social

sobre el Lucro Neto). Es una de las contribuciones destinadas a financiar el sistemo de segu-

ridad social brasileflo y su pago se exige a cada persona residente legal en Brasil. Cualquier
empresa que se incorpora en el pafs deben pagarlo.
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Decreto No. 6339, que modifica el Impuesto a las Transacciones
Financieras o IOF, (Decreto N ° 6306, de fecha 14 de diciembre de
2007). El objetivo de este nuevo decreto es de incluir el uso de una
tarifa adicional |OF del 0,38 % sobre la mayor parte de transaccio-
nes de crédito y sobre transacciones de cambio de divisa.

Con respeto a transacciones de cambio de divisa, aun cuando la
tasa madxima permitida del IOF es de 25 %, la mayor parte de
remesas o los ingresos de fondos estin actualmente sujetos a
una tasa del 0,38 %.

Asimismo, el |OF se aplica sobre todas las operaciones de crédito
llevadas a cabo en Brasil y se calcula de acuerdo al plazo de di-
chas operaciones, a una tasa de 0,0041% por dia, para personas
juridicas, o de 0,0082%, para individuos, con un limite de 1,5% si
el monto del crédito esta previamente especificado en el contrato
de crédito. Una tasa IOF adicional de 0,38% se aplica a todas las
operaciones de crédito, sin importar el plazo de las mismas. Sin
embargo, el presidente brasilefio es capaz de aumentar tal tarifa a
hasta el 1,5 % por dia.

El IOF también puede aplicarse a la emisién de valores, incluyendo
las transacciones en bolsas de valores y en el Mercado de com-
modities y futuros. La tarifa IOF con respeto a muchas transac-
ciones que implican valores es el 0 % hoy en dia, aun cuando
ciertas transacciones puedan ser sujetas a tarifas especfficas. Sin
embargo, el presidente brasilefio es capaz de aumentar tal tarifa
hasta el 1,5 % por dia sobre el valor de {a transaccidn cobrada a
los impuestos.

El |OF también puede aplicarse a las ganancias resultantes de tran-
sacciones con plazos de menos de 3o dias que consistan en la
compra, cesién, recompra o renovacién de inversiones en renta
fija o el rescate de cuotas de fondos de inversién o de consorcios
de inversién. La tasa mixima de 1OF aplicable en estos casos es
de 1% por dfa, limitada a las ganancias de la transaccién. Dicha
tasa puede ser reducida de acuerdo a la duracién de la transaccidn
y se reduce a 0% para transacciones con plazos de vencimiento
menores a 30 dias.

Cualquier cambio en la regulacién del 10F, en especial respecto a la
tasa aplicable a las operaciones de crédito llevadas a cabo en Bra-
sil, puede afectar la capacidad para otorgar créditos y, por tanto,
puede afectar negativamente sus negocios.

Impuesto a la Renta

En general, el impuesto a la renta se aplica a rentas o ganancias
resultantes de operaciones financieras llevadas a cabo por per-
sonas juridicas o individuos domiciliados y residentes en Brasil.
La renta resultante de inversiones financieras de renta variable,



en general, estd sujeta a una tasa de impuesto IRRF de un 15%.
La renta proveniente de inversiones financieras en renta fija, en
general, esta sujeta a una tasa de impuesto IRRF que actualmente
asciende a un 22,5%, 20,0%, 17,5% 0 15,0% de acuerdo al plazo
y tipo de inversidn. En el caso de personas jurfdicas domiciliadas
en Brasil, las tasas mencionadas arriba se consideran un pago
avanzado del impuesto a la renta para personas juridicas o IRPJ¥.

En el caso de las instituciones financieras, las rentas y ganancias
provenientes de transacciones financieras son parte de la base
de cilculo para el IRPJ. En términos generales, el IRP) se aplica
a las utilidades tributables a una tasa de 15%, més un adicional
de 10% en Ja parte en que las utilidades tributables excedan los
R$20.000,00 por mes o los R$240.000,00 por afio. Las institucio-
nes Financieras estin exentas del pago del IRRF y del impuesto a
la renta sobre inversiones en renta variable pagaderas como pago
anticipado IRP), aplicable a las rentas o ganancias provenientes de
transacciones financieras en renta fija o variable.

st

En el caso de las instituciones financieras, las rentas y ganancias
provenientes de transacciones financieras son parte de la base de
cdlculo para el CSLL. En términos generales, el CSLL se aplica
a las utilidades, antes de provisionar para impuestos IRP), con
las deducciones e inclusiones previstas por la ley, a una tasa de
9%. El3de Enero de 2008, el gobierno brasilero dict6 la Medi-
da Provisoria No. 413 {la que se transformé en la Ley No. 11.726),
aumentado la tasa del CSLL aplicable a ciertas personas juridicas
incluyendo las instituciones financieras, de un 9% a un 15%, a
partir de Mayo de 2008.

Cualquier otro aumento en la tasa del impuesto a la renta aplica-
ble a las instituciones financieras puede afectar negativamente
el negocio.

PIS*y COFINS®

De acuerdo a la Ley No. 9.718/98, modificada por la Ley No.
10.864/2003, los bancos estin sujetos a un régimen de célcu-
lo acumulativo del PIS y COFINS. Las tasas de COFINS y PIS
aplicables a las instituciones financieras son de 4% y 0,65%, res-
pectivamente. Existe una gran controversia respecto a la base
de célculo del PIS y COFINS. El Articulo 3 de la Ley No. 9.718/98
sefiala que estas contribuciones deben aplicarse a todas las ga-
nancias de [a compafiia.

17. IRP) es la abreviatura de Imposto de Renda Sobre Pessoa Jurldica (Impuesto sobre Socie-
dades). Al igual que CSLL, IRP] es un impuesto a los ingresos corparativos que se aplica a los
beneficios netos de una entidad jurfdica en Brasil. IRP] es un impuesto federal pagado por
personas jurfdicas pdblicas o privadas residentes en Brasil, con independencia de sus fines o
nacionalidad.

18. El Progromo de Integrogo Sociol (Programa de Integracidn Sociol), mds conocido por sus
siglas (PIS) corresponde a las cotizaciones sociales a cargo de las personas jurfdicas, con el
fin de financiar el pago de la indemnizacién del sequro de desempleo y la participacidn en los
ingresos de los organismos y entidades de los trabajadores piblicos y privados.
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El efecto de estos cambios y de cualquier otro cambio que pueda
derivar en el establecimiento de reformas tributarias adicionales
no puede cuantificarse. Es incierto si mis de estos cambios van a
ocurrir en el futuro, o si ellos afectardn negativamente los resul-
tados operacionales o |a condicidn financiera, si es que ocurren.

(5) La exposicion a la deuda del gobierno brasilefio podria tener un efecto
adverso en los negocios.

Al igual que muchos otros bancos brasilefios, Pine inverte en titulos
de deuda emitidos por el gobierno brasilefio. Cualquier incum-
plimiento por parte del gobierno brasilefio para hacer los pagos a
tiempo por estos valores podria tener un efecto material adverso
en los resultados de las operaciones y en la situacién financiera.
Por otra parte, una disminucién significativa en el valor de mer-
cado de estos titulos podria tener un efecto material adverso en la
situacién financiera, resultados de operaciones y capitalizacién.

(6) Los requisitos minimos de capital impuestos en el sistema bancario
pueden afectar negativamente los resultados de nuestras operaciones
y la situacion financiera.

En virtud de la Resolucién del CMN N © 2099/94, los requisitos de
capital para los bancos brasilefios se basan en los métodos de eva-
luacién de riesgo establecidos en el Acuerdo de Basilea, aplicado y
madificado por el Banco Central. El Acuerdo de Basilea determina
los requerimientos de suficiencia de capital para los bancos, ba-
sados en el patrimonio neto, con ajustes por activos ponderados
por riesgo. La medida minima de adecuacién de capital requerido
para los bancos brasilefios de conformidad con el Acuerdo de Ba-
silea es en la actualidad el 11% de activos ponderados por riesgo.
Al 30 de Junio de 2012, |a tasa de (ndice de Basilea era el 15,9 %.

La Comunicacién No. 12.746/o4 del Banco Central establece direc-
trices para la implementacién del Acuerdo de Basilea I, o Basilea
Il. De acuerdo a esta Comunicacidn, los requisitos de Basilea ||
deben ser implementados para el 2012, en particular los cambios
respecto a la asignacién de capital para el riesgo de crédito (Pi-
lar I.) Ademis, de acuerdo a la resolucién del CMN No. 3,490 de
fecha 29 de Agosto de 2007 y a la Circular del Banco Central No.
3.383 de fecha 30 de Abril, de 2008, los bancos deben separar una
parte de su capital para cubrir riesgos operacionales (i.e. pérdidas
derivadas de fallas, deficiencia o insuficiencia de los procedimien-
tos internos, de! personal o de los sistemas, incluyendo aquellas
debidas a eventos externos). Dicho requisito entrd en vigor el 1 de

19. COFINS representa Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (Contribucién para
el Financigmiento de lo Seguridad Social). Se trata de una contribucién social federal sobre los ingre-
sos brutos que afecta a todo tipo de empresass. Todas las entidades jur(dicas privadas (o equivalentes)

se califican como contribuyentes Cofins.

Junto con otras contribuciones sociales, COFINS estd destinado a financiar las polfticas de asistencia
social, de salud y sociales en Brasil. Después del impuesto a la renta, COFINS es la segunda mayor

fuente de recaudacién de impuestos por parte del gobierno brasilero.



Julio de 2008 y varfa entre un 12% y un 15% de ciertos indicadores
que representan promedios de ingresos derivados de la interme-
diacién financiera. La implementacién de los requisitos de Basilea
Il puede afectar adversamente la asignacién de capital para cubrir
riesgos operacionales y de crédito

Asi mismo, como resultado de cualquier cambio adverso en el am-
biente econémico brasilero o de la implementacién de cambios
en la normativa sobre adecuacién de capital, Pine puede ser inca-
paz de cumplir con los requisitos minimos aplicables en cuanto a
adecuacién de capital. Ademds, puede que tengan que limitar el
monto de sus préstamos, vender activos o tomar otras medidas
que pueden afectar negativamente los resultados operacionales y
condiciones financieras.

(7)Cualquier restriccién a la tasa de interés de los préstamos bancarios
puede afectar adversamente los ingresos y nuestra capacidad para
otorgar préstamos.

El Decreto 22.626/33, también conocido como la Ley de Usura, pro-
hibe imponer una tasa de interés por sobre el 12% anual. Sin em-
bargo, la Ley de Reforma Bancaria ha excepcionado a los bancos
de esta prohibicién, excepcién que ha sido confirmada por varias
sentencias judiciales. Cualquier cambio en la interpretacién de
esta excepcién o cambio en la legislacién aplicable que limite las
tasas de interés que Pine puede cobrar en sus préstamos puede
afectar adversamente los negocios, la condicidn financiera y sus
resultados operacionales.

(8) Cambios en los requisitos de los créditos para programas federales
de vivienda y para el sector agricola pueden afectar negativamente las
operaciones.

De acuerdo a las regulaciones bancarias brasileras, 65% de los de-
pésitos de ahorro debe ser destinado a financiar los programas
federales de reserve, y un 25% del total de los depdsitos debe di-
rigirse a financiar al sector agricola. Este requisito puede afectar
adversamente el rendimiento financiero. Los préstamos que es-
tan obligados a hacer de acuerdo a las regulaciones gubernamen-
tales pueden ser mas riesgosos y/o menos rentables que otros
tipos de préstamos que Pine otorga. Sin embargo, si no otorgan
este tipo de préstamos en suficientes cantidades, el Banco Central
puede retener la parte que no presten como un depésito obliga-
torio respecto del cual no obtendrdn el mismo retorno que en sus
otras inversiones o depésitos.

(9) Un entorno cada vez mds competitivo en el sector bancario brasilefio
puede afectar negativamente a las perspectivas de negocio.

El mercado de servicios financieros en Brasil es altamente compe-
titivo. Desde principios de la década de 1990, el sector bancario

Banco Pine SA/ 49

en Brasil ha experimentado una importante consolidacién. Varios
bancos fueron liquidados, muchos de los grandes bancos estata-
les fueron privatizados y muchos bancos privados fueron adqui-
ridos. Por ejemplo, en los Gltimos afios, la consolidacién del mer-
cado bancario brasilefio también ha aumentado. En Noviembre
de 2008, Banco Itadl S.A. y Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros
S.A. fusionaron sus negocios creando una significativa presencia en
nuestro mercado, Ademis, Banco do Brasil S.A, también anuncié
una fusion con Banco Nossa Caixa S.A. en Noviembre de 2008 y
una alianza estratégica con Banco Votorantim S.A, o Banco Voto-
rantim en Enero de 2009. Por otra parte, el sector bancario brasi-
lefio también ha visto una creciente competencia en virtud de la
entrada de instituciones bancarias extranjeras al mercado brasilefic
de servicios financieros y bancarios en los Ultimos afios. Ademds
de Banco Santander Central Hispano S.A., el cual opera en Brasil
a través de Banco Santander, varios grandes bancos norteamerica-
nos, europeos Y asiaticos se encuentran operando actualmente en
Brasil. Otros bancos extranjeros podrian entrar al mercado finan-
ciero y de servicios bancarios brasilero en el futuro y por lo mismo
aumentar |la competencia. La privatizacién de los bancos de propie-
dad estatal también ha aumentado la competencia en los mercados
de Brasil para la banca y otros servicios financieros.

En consecuencia, no puede haber ninguna garantia de que seran

capaces de competir con éxito contra otros bancos en todos sus
negocios.

(10) Los cambios en los GAAP brasileros para convertirse a IFRS pueden

dfectar adversamente los estados financieros del Banco.

Debido a la promulgacién de la Ley N © 11638/07 y Ley N © 11941/09,

el Comité Brasilefio de Pricticas Contables (Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis), o CPC, ha emitido y seguird emitiendo nue-
vas normas contables. Las Normas Contables emitidas por el CPC
y aplicables a las instituciones financieras deben ser aprobadas
por el Banco Central. Otros cambios en las normas de contabi-
lidad pueden tener un impacto significativo en nuestros estados
financieros, con posibles efectos sobre los resultados de nuestra
contabilidad, incluyendo un posible impacto en la distribucién
de dividendos, asf como en nuestra capacidad para mantener las
medidas financieras asumidas al celebrar contratos financieros.

Riesgos asociados a Brasil

(1) El gobierno brasilefio ha ejercido y continda eferciendo, una influencia

significativa sobre la economia brasilefia. Las condiciones econdmi-
cas y politicas de Brasil tienen un impacto directo en nuestro negocio,
situacién financiera, resultados de las operaciones, y en el precio de



cotizacién de los bonos.

La economia brasilefia se ha caracterizado por la intervencién fre-
cuente y en ocasiones extensa del gobierno brasilefio y por la
inestabilidad de los ciclos econémicos. El gobierno brasilefio a
menudo ha cambiado las politicas monetarias, fiscales, crediticias,
de aranceles y otras politicas para influir en el curso de la econo-
mia brasilefia.

Las acciones del gobierno brasilefio para controlar la inflacién e im-
plantar otras politicas han propiciado en ocasiones el aumento de
las tasas de interés, cambios en las politicas fiscales y |a legislacién
fiscal, controles de precios, depreciacidén de la moneda, controles
de capital y limitaciones a la importacidn en el Brasil.

No tenemos ningun control sobre, y no podemos predecir, las me-
didas o politicas que adoptari el gobierno brasilefio en el futuro.
Nuestro negocio, los resultados de las operaciones, situacidn fi-
nanciera y ¢l mercado de los bonos puede verse afectado nega-
tivamente por los cambios en fas politicas o normas que afecten
factores tales como:

i. regulaciones bancarias;

ii. el entorno regulatorio;

iii. tasas de interés;

iv. variaciones del tipo de cambio;

v. politicas de control de cambio;

vi. inflacidn;

vii. liquidez de los mercados de capitales y crediticios locales;
viii. politicas tributarias; y

ix. otros eventos politicos, diplomiticos, sociales o econdmi-
cos que puedan afectar a Brasil.

La inflacién y las medidas del gobierno brasilefio para frenar la in-
flacién, incluyendo los aumentos en las tasas de interés, puede
contribuir significativamente a la incertidumbre econémica en
Brasil y afectar negativamente nuestros resultados de operacidn y
el precio de mercado de los bonos.

Brasil ha experimentado histdricamente altas tasas de inflacién vy,
por tanto, ha adoptado politicas monetarias que dieron lugar a
una de las m3s altas tasas de interés real del mundo. Entre 2004
y Junio de 2012, la tasa SELIC, una tasa diaria oficial del gobierno
aplicada a los fondos negociados a través de la compra venta de
valores de deuda pdblica establecida por el sistema especial de
custodia y liquidacidn, varié entre 19,25% y 8,75% por afio. La
inflacién, asi como determinadas medidas adoptadas por los
gobiernos para combatir la inflacién, especialmente a través del
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Banco Central, han tenido, y pueden tener otra vez efectos consi-
derables sobre la economia brasilefia y nuestro negocio. Politicas
monetarias estrictas combinadas con altas tasas de interés pue-
den restringir el crecimiento econémico de Brasil y la disponi-
bilidad de crédito A la inversa, las politicas gubernamentales y
monetarias menos estrictas y las disminuciones en las tasas de
interés pueden provocar el aumento de las tasas de inflacién y,
en consecuencia, |a volatilidad del crecimiento y la necesidad de
aumentos repentinos y significativos en las tasas de interés,

En el futuro, el gobierno brasilefio podria adoptar medidas como
(a reduccidn de las tasas de interés, intervenir en el mercado de
cambio de divisas o el ajuste o fijacidn del valor del real, las que
podrian derivar en una mayor inflacién. Si Brasil tuviera proble-
mas de alta inflacién en el futuro, puede que no seamos capaces
de reajustar las tasas de interés que cobramos a nuestros clientes
para compensar los efectos de la inflacién en nuestra estructura
de costos, [o cual puede afectar negativamente a nuestro negocio.

En caso de aumentos en la inflacién, el gobierno de Brasil podria
optar por aumentar las tasas de interés. Tasas de interés altas
afectan directamente a nuestros costos de financiamiento y po-
drian afectar negativamente nuestros resultados operacionales y
el precio de mercado de los bonos.

(2) Las fluctuaciones en los tipos de cambio real / délar U.S pueden gfec-
tar negativamente los resuftados de nuestras operaciones y nuestra
situacién financiera.

La moneda brasilefia se ha devaluado a menudo durante las Gltimas
cuatro décadas. A lo largo de este periodo, el gobierno brasile-
fio ha puesto en marcha diferentes planes econémicos y diversas
politicas de tipo de cambio, incluyendo devaluaciones bruscas y
devaluaciones periddicas pequefias (durante las cuales |a frecuen-
cia de los ajustes ha oscilado diariamente o mensualmente), los
controles de cambio, los dos mercados de tipos de cambio y un
sistema de flotacién del tipo de cambio.

El gobierno brasilefio no ha prevenido las remesas de ganancias a
los inversionistas extranjeros desde 1990 y nunca ha prevenido el
envio de las ganancias a los inversores extranjeros en relacién con
los valores. En la actualidad, el gobierno brasilefio no ha impuesto
[imites a la conversién del real en moneda extranjera, siempre y
cuando las operaciones son legales y sobre la base de las condi-
ciones del mercado. Las partes en estas operaciones deben asumir
la responsabilidad de los términos de cada transaccidn de divisas.

No esté claro si en el futuro, el gobierno brasilefio establecerd una
politica cambiaria mds restringida. Estas politicas podrfan impe-
dir nuestro acceso a los mercados internacionales de capital y ha-



cer que los inversores extranjeros y los bancos se nieguen a pres-
tar dinero a deudores brasilefios. Estas polfticas también podrfan
afectar negativamente la capacidad de los deudores brasilefios
(incluidos nosotros) para hacer los pagos en el extranjero en rela-
cién con las transacciones en moneda extranjera. Muchos facto-
res que escapan a nuestro control pueden afectar la probabilidad
de imposicién de tales restricciones en cualquier momento por el
gobierno brasilefio. Estos factores se refieren principalmente a:

« Elalcance de las reservas de divisas que tiene Brasil;

« Ladisponibilidad de suficientes divisas en la fecha de ven-
cimiento de los pagos;

- Eltamafio de la carga de servicio de la deuda brasilefa en
relacién a la econom(a en su conjunto;

« La politica de brasil hacia el Fondo Monetario internacio-
nal;y

« Restricciones politicas respecto de las cuales Brasil puede
ser objeto.

De vez en cuando, se han producido fluctuaciones significativas en
el tipo de cambio entre la moneda brasilefia, el délar de EE.UU.
y otras monedas. El real se deprecid contra el ddlar de EE.UU. en
un 9,3% en el afio 2000, en un 18,7% en 2001, en un 52,3% en
2002 y en un 18,8% en 2004. El real incrementd su valor contra el
ddlar de EE.UU. en un 19,4%, 15,9%, 5,9% Y 17,0% en 2003, 2005,
2006 y 2007, respectivamente, y no podemos asegurar que el real
no fluctuard en forma sustancial con respecto al délar de EE.UU.
en el futuro. El real se deprecig contra el délar de EE.UU. en un
30,5% en 2008. Al 30 de Junio de 2012, el tipo de cambio de reales
a ddlares estadounidenses era R$ 2,0045 por cada US.$1,00, basa-
da en la tasa de venta comercial seguin lo informado por el Banco
Central de Brasil (Banco Central de Brasil), o el Banco Central

Las devaluaciones del real frente al délar de EE.UU. también podrian
resultar en presiones inflacionarias adicionales en Brasil, llevando
a tasas de interés cada vez mayores y haciendo que el gobierno
brasilefio adopte politicas restrictivas, que pueden afectar nega-
tivamente a la economfa brasilefia y nuestro negocio y situacién
financiera. Por otro lado, una mayor apreciacién del real frente
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bio y de las medidas adoptadas por el gobierno brasilefio para
estabilizar el real, son inciertas. La volatilidad del real frente al
délar de EE.UU. puede afectar adversamente nuestra capacidad
para obtener financiacion para nuestro negocio a través de los
mercados de capitales y los mercados internacionales.

(3) El deterioro de las condiciones econdmicas y de mercado en otros

paises, especialmente de mercados emergentes, puede afectar negati-
vamente la economia brasilefia y nuestros negocios.

El mercado de valores emitidos por empresas brasilefias se ve in-

fluenciado por las condiciones econémicas y de mercado en Bra-
sil y, en diversos grados, por las condiciones de mercado en otros
paises de América Latina y en los paises emergentes y de los Es-
tados Unidos. Aunque las condiciones econémicas son diferentes
en cada pafs, [as reacciones de los inversionistas a los aconteci-
mientos en un pais pueden afectar a los mercados de capitales
de otros paises.

Estas condiciones incluyeron |a depreciacién del peso mexicano en

diciembre de 1994, la crisis econdmica asidtica de 1997, la crisis
rusa monetaria en 1998, la crisis econdmicay politica argentina en
2002 y la actual crisis financiera mundial, que tiene sus raices en
la crisis hipotecaria subprime en los Estados Unidos en 2008. Las
crisis en otros mercados emergentes pueden disminuir las inver-
siones en valores emitidos por empresas brasilefias, incluyendo
los valores emitidos por nosotros. Esto podria afectar el precio de
mercado de nuestras acciones y hacer que nuestro acceso a los
mercados de capitales y financiamiento en términos aceptables
sea imposible o dificil en el futuro.

(4) Las condiciones en la economia brasilefia pueden limitar la capacidad

de nuestros clientes para pagar sus obligaciones crediticias.

La economia brasilefia ha sido objeto de una serie de trastornos

y condiciones que han afectado negativamente la capacidad de
crédito de las compafifas brasilefias. Las interrupciones en la eco-
nomfa brasilefia pueden afectar negativamente nuestra capacidad
de hacer crecer nuestra cartera de préstamos y la capacidad de
algunos de nuestros clientes para pagar a tiempo sus obligacio-
nes con nosotros o de lo contrario pueden afectar negativamente
nuestra situacién financiera o los resultados de las operaciones.

Gestion de riesgos

(1) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es la exposicién a pérdidas en caso de incum-
plimiento total o parcial de los clientes o contrapartes respecto de
sus obligaciones financieras con el Banco. La gestién de riesgos
de crédito procura ayudar sobre la definicion de estrategias asf

al délar de EE.UU. puede conducir al deterioro de las reservas
de délar denominado y del balance de pagos en Brasil y frenar
el crecimiento impulsado por las exportaciones. Cualquiera de
las situaciones antes mencionadas puede afectar adversamente
nuestra situacion financiera y el resultado de nuestras operacio-
nes. El impacto potencial de las fluctuaciones de los tipos de cam-



como establecer limites, cubriendo la exposicién y el anilisis de
tendencia asf como la eficacia de la politica de créditos.
La Direccién de Riesgo de Credito

« Formula la Politica de Crédito en conjunto con todas
las unidades Bancarias, incluyendo exigencias de garantfas,
evaluacidn del crédito, clasificacidn de riesgo, y la emisién de
informes, procedimientos legales y documentos, asi como el
cumplimiento con exigencias normativas y estatutarias.

« Establece una estructura para la aprobacién y la renova-
cién de Lineas de crédito. Los limites son definidos y aproba-
dos por el Comité de Crédito.

+  Revisany evaliian el riesgo de crédito. El Area evalta toda
la exposicién del crédito superior a los limites establecidos
antes de estas lineas de crédito a clientes por la unidad de ne-
gocio en cuestién. La renovacién y la modificacién de lineas
de crédito son sujetas al mismo proceso de revisidn,

+ Limite de concentracién de exposicién por contrapartes,
dreas geogrificas, y sectores econdmicos y por calificacién
crediticia, liquidez de mercado, y pafs.

- Desarrolla y mantiene la posicién de riesgo del Banco
para clasificar la exposicidn segun el grado de riesgo de pér-
dida financiera afrontada y la direccién de foco sobre riesgos
inherentes. El sistema de posicion de riesgo es usado para
determinar la exposicién de crédito. La estructura corriente
para tasar el riesgo incluye los grados de riesgo de crédito y
la disponibilidad de garantias u otros instrumentos para la
mitigacién de riesgo de crédito.

- Ofrece asesoria, direccidn, y técnicas especiales para pro-
mover las mejores practicas, en todas partes del Banco, ma-
nejando el riesgo de crédito.

(2) Riesgos de Liquidez y de Mercado

El riesgo de Liquidez es definido como la falta de comerciabilidad
de una inversién que no puede ser comprada o vendida ripida-
mente, afectando por consiguiente la capacidad de la institucién
de hacer o recibir pagos.

El riesgo de mercado es definido como la posibilidad de pérdidas
como resultado de la variacion del valor en el mercado de posicio-
nes sostenidas por una institucién financiera, incluyendo riesgos
en la variacién de tipo de cambio, tasas de interés, precios de ac-
cién, y los precios de bienes (materias primas).

El Consejo Nacional Monetario, por la Resolucién 2.804/00, pu-
blicado por el Banco central de Brasil, ha determinado que las
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Instituciones financieras y otras instituciones autorizaradas a fun-
cionar por el Banco Central de Brasil mantendrin los sistemas de
control estructurados que permiten la vigilancia permanente de
las posiciones tomadas para proporcionar pruebas del riesgo de
liquidez que proviene de sus actividades vis 3 vis la complejidad y
la naturaleza de sus transacciones, asi como las directrices princi-
pales en cuanto al Plan de Contingencia que deberia conducir al
equilibrio financiero deseado en una situacign adversa.

El Consejo Nacional Monetario, por la Resolucion 3.464/07, publica-

do por el Banco Central brasilefio, ha determinado que las Insti-
tuciones financieras y otras instituciones autorizadas a funcionar
por el Banco Central brasilefio debe poner en prictica una estruc-
tura de gestion de riesgos de mercado.

La estructura de organizacién muestra el compromiso del PINE con

las mejores pricticas de Gobierno Corporativo y la alineacién con
las recomendaciones de cuerpos internacionales y disposiciones
legales de agencias de supervisién. Banco Pine, conforme a la re-
gulacién requerida, ha designado a un ejecutivo que es responsa-
ble de la estructura de Riesgo de Mercado asi como de diseminar
los conceptos y metodologias dentro del Conglomerado de Pine,
cuyo nombre es registrado con el Banco Central de Brasil

El drea responsable de manejar el Riesgo de Mercado es el Depar-

tamento de Riesgo de Mercado y de Liquidez, que trabaja por
separado de las areas de negocio y cuya responsabilidad principal
es supervisar y analizar riesgos de mercado y liquidez que sean
resultado de posiciones tomadas por el conglomerado de PINE
vis 2 vis el apetito para el riesgo definido por el Comité de Tesoro
(ALCO)y aprobado por el Directorio del Conglomerado de PINE.

Los principales deberes de los componentes de fa Gestién de Ries-

gos de Mercado, a los cuales reporta el drea de riesgo de mercado
son descritos debajo:

- Comité de Riesgo: define y supervisa las directrices para el
Riesgo de Mercado, e} Riesgo de Liquidez, el Riesgo de crédito,
y el Funcionamiento y la Politica de Gesti6n de Riesgo Legal;

- Comité de Tesoreria (ALCO): discute las estrategias que han
ser usadas en [a conduccién de transacciones Bancarias, sobre
todo en cuanto al Activo, el financiamiento, y transacciones
de tesoro;

- Auditorfa Interna: afiade el valor a, y mejora las, transac-
ciones del Conglomerado de Pine a través de una actividad
independiente y objetiva, proporcionando la evaluacién y ser-
vicios consultores; ademds, ayuda al Conglomerado de Pine a
alcanzar sus objetivos a través de un acercamiento sistematico



y disciplinado a la evaluacién y el mejoramiento de los pro-
cesos de eficacia de gestidn de riesgos, control, y gobierno
corporativo.

(3) Riesgo Operacional.

Esto consiste en la posibilidad de pérdidas que pueden provocarse
como consecuencia del error, la deficiencia, o la insuficiencia de
procesos internos, personal y sistemas, o de acontecimientos ex-
teriores. Esto incluye el riesgo legal asociado con la insuficiencia
o la deficiencia de contratos ejecutados por el Banco, asi como
sanciones basadas en la falta de cumplimiento con disposiciones
legales e indemnizaciones por dafios y perjuicios a terceros que
sean resultado de las actividades desarrolladas. Para disminuir
este tipo de riesgo, el Banco usa una estructura para asegurar
permanentemente la puesta al dia y trazar un mapa de riesgos
y mandos, asi como reunir [a informacién relacionada con cual-
quier error operacional.

La estructura responsable de centralizar |a direccién de riesgos ope-
racionales y de diseminar la metodologia esta formada por em-
pleados del drea de Riesgo Operacional y Cumplimiento asf como
Agentes de Cumplimiento designados por los directores de irea,
que trabajan en varias actividades del Conglomerado y ayudan
a promover una cultura de cumplimiento y el control de riesgo
en todas partes del Conglomerado, esforzindose por mejorar los
procesos internos y reducir los riesgos operacionales.

Dentro de esta metodologia, autovaloraciones de los procesos y ac-
tividades de drea son hechas periddicamente. Estas incluyen la
identificacién de riesgos inherentes, evaluacién de la eficacia de
mandos, y la sugerencia de los proyectos de accién para mitigar
riesgos identificados y/o un plan de accién para mejorar mandos.

La Gestidn de Riesgos Operacionales es reconocida como una parte
integrante del gobierno corporativo y parte de la rutina de direc-
cién en el Conglomerado de Pine, como una parte integrante de
su filosofia y colaborando al alcance de los objetivos propuestos

El proceso de gestién de riesgos es evolutivo y ciclico. Cada vez que
son realizado, los procesos son mejorados yfo adaptados al nue-
vo contexto. En este sentido, los siguientes mecanismos han sido
desarrollados

« Entorno Apropiado para Gestidn de riesgos Operacional
« Identificacién, Evaluacién, y Revisién
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« Supervision y Reporte
+ Medicidn de Riesgo Operacional
+ Direccién de Riesgos Operacionales

3.5 POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Inversidén

La estrategia a largo plazo de Banco Pine es seguir creciendo en
cada una de sus lineas de negocios y consolidar su posicién en la
industria bancaria brasilera. En el corto plazo, Banco Pine realiza
todas las semanas un Comité de Tesorerfa, donde sus ejecutivos
discuten detalladamente la estrategia del Banco basada en puntos
que son observados en paralelo: BIS ratio, gap de liquidez, costos,
spreads, plazos. Como todos estos puntos estin correlacionados,
este enfoque permite una visién completa del banco.

Financiamiento
La Compafifa no cuenta con una politica financiera acordada direc-
tamente por el Directorio.

4. ADMINISTRACION

4.1 DESCRIPCION DE LA FORMA DE ADMINISTRACION DEL EMISOR, ES-
PECIFICANDO LOS SRGANOS NO ADMINISTRACION, SUS QUORUMS
DE CONSTITUCION Y DE ACUERDOS, ATRIBUCIONES, RESPONSABI-
LIDADES, FORMAS DE NOMBRAMIENTO Y REMUNERACIONES. INDI-
VIDUALIZACION DE LAS PERSONAS QUE EJERCEN LOS CARGOS DES-
CRITOS PRECEDENTEMENTE.

Junta de Accionistas

De acuerdo a los Estatutos de Pine, las Juntas de Accionistas se cele-
brardn: (i) por lo menos una vez al afio en el caso de la Junta Ge-
neral Ordinaria y (ii) cuando se cite a ella de acuerdo a la previsto
en el a Ley No. 6404 del 15 de Diciembre de 1976, y sus modifica-
ciones (la “Ley de Sociedades Andnimas de Brasil”) o de acuerdo a
los Estatutos de Pine, en el caso de las Juntas Generales Extraor-
dinarias, La citacidn a Junta de Accionistas debe hacerse por el
Directorio, o en los casos previstos por ley, por los accionistas o el
Comité de Auditoria, a través de un aviso publicado con al menos
15 dfas de anticipacién para la primera citacién, y al menos 8 dfas
de anticipacién para la segunda citacién. Las Juntas de Accionis-



tas llamadas a deliberar acerca de la cancelacién de la inscripcién
como compafifa de propiedad publica o sobre la salida del Banco
del Nivel 2 de Gobierno Corporativo en BM&FBOVESPA (“Listado
Nivel 2 de Gobierno Corporativo™”) deberdn ser citadas con a lo
menos 30 dias de anticipacién.

La junta de Accionistas de Pine se constituird en primera citacién
con la presencia de los accionistas que posean al menos % (un
cuarto) del capital, y en segunda citacién con cualquier nimero
de accionistas. La Junta de Accionistas solo podri pronunciarse
sobre asuntos incluidos en la agenda contenida en la respectiva
citacién, con las excepciones previstas en la Ley de Sociedades
Anénimas de Brasil

En la Juntas de Accionistas, los accionistas deben presentar con
al menos 72 horas de anticipacién, ademds de su documentos
de identidad yfo el acto societario correspondiente que pruebe
la representacién legal, seguin sea el caso: (i) declaracién jurada
emitida por la institucién financiera de anotaciones en cuentaa lo
menos 5 dias antes de la junta; (ii) el poder con la firma del poder-
dante autorizada ante notario; y/o (iii) en relacién a los accionistas
que formen parte de la custodia fungible de acciones registradas,
la declaracién que contenga la respectiva participacién accionaria,
emitido por la entidad que corresponda.

Las Juntas de Accionistas se declarardn instaladas y serdn presididas
por el Presidente del Directorio o en su ausencia o impedimento,
se declarardn instaladas y serdn presididas por el Vicepresidente
del Directorio. En ausencia de ambos, impedimentos temporales
o vacancia en el puesto de Vicepresidente, los restantes miem-
bros del Directorio nombrardn un sustituto de entre ellos para
que presida la Junta de Accionistas. El Presidente de la Junta de
Accionistas deberd nombrar 2 secretarios.

La junta de Accionistas, ademis de las atribuciones dispuestas
por ley, es responsable de lo siguiente: (i). elegir y destituir a los
miembros del Directorio y al Consejo Fiscal, cuando se instale;
(ii) establecer la remuneracion global anual de los miembros del
Directorio y del Comité Ejecutivo, asi como de los miembros del
Consejo Fiscal, si lo hubiese; (iii) reformar los Estatutos; (iv) resol-
ver la disolucién, liquidacién, fusidn, divisién y toma de control

20. E] Programa de Integragdo Sacial (Programa de Integracidn Social), mds conocido por sus
siglas (PIS) corresponde a las cotizaciones sociales a cargo de las personas jurfdicas, con el
fin de financiar el pago de la indemnizacidn del seguro de desempleo y la participacidn en los
ingresos de los organismos y entidades de los trabajadores publicos y privados.

COFINS representa Contribuigdio para o Financiamento da Seguridade Social (Contribucién
para el Financiamiento de la Seguridad Social). Se trata de una contribucidn social federal
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del Banco o de cualquier sociedad del Banco; (v) convertibilidad
de bonos en acciones y decisién sobre cualquier agrupamiento o
separacidn de acciones; (vi) aprobacidn de planes de stock options
para ejecutivos, empleados o individuos que presten servicios al
Banco o a sociedades controladas por el Banco;(vii) deliberacidn,
de acuerdo a la propuesta entregada por la administracién, de la
destinacién de las utilidades del ejercicio fiscal y distribucién de
dividendos; (viii) eleccién y remocién de liquidador, asi como del
Consejo Fiscal que debe operar durante el periodo de liquidacién;
(ix) Deliberacidn sobre la salida del Listado Nivel 2 de Gobierno
Corporativo, bajo las hipdtesis previstas en los articulo 48 y 50 de
los Estatutos del Banco; (x) deliberacién sobre la cancelacidn de la
inscripcidn ante la CVM, la Superintendencia de Valores de Brasil,
como compafifa de propiedad publica; (xi) eleccidn de institucién
o compafifa especializada que serd responsable de la avaluacién
de las acciones del Banco en caso de cancelacién de la inscripcién
ante la CVM o de salida del Listado Nivel 2 de Gobierno Corpora-
tivo, de entre las designadas por el Directorio; y (xii) deliberacién
sobre cualquier otra materia que pueda ser sometida a la Junta de
Accionistas por el Directorio.

Directorio

De acuerdo a los Estatutos, el Directorio de Pine estard compuesto
por no menos de 5 ni mas de 11 miembros, elegidos por la Junta
de Accionistas por un periodo de 2 afios, siendo cada afio consi-
derado como el periodo que medie entre dos Juntas Ordinarias
de Accionistas, estando permitida la reeleccién.

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2011
establecid el valor total anual de hasta R$350.000,00 como re-
muneracién del Directorio y de hasta R$9.000.000,00 para el
Consejo Ejecutivo.

El Directorio de Pine sera convocado por el Presidente del Directorio
para sesiones ordinarias a lo menos 4 veces al afio y para sesiones
extraordinarias cuando ello sea necesario. El Directorio serd res-
ponsable de establecer los lineamientos y las politicas generales
del negocio, determinando, supervisando y monitoreando a los
Oficiales Ejecutivos, seleccionado auditores independientes e im-

sobre los ingresos brutos que afecta a toda tipo de empresass. Todas las entidades jurfdicas
privadas (o equivalentes) se califican como cantribuyentes Cofins.

Junto con otras contribuciones sociales, COFINS estd destinado a financiar las politicas de
asistencia social, de salud y sociales en Brasil. Después del impuesto a la renta, COFINS es la
segunda mayor fuente de recaudacién de impuestos por parte del gobierno brasilero.



plementando y supervisando auditores internos. Al menos el 20%
de los miembros del Directorio deberan ser directores independien-
tesy podrdn ser removidos en cualquier momento por los accionis-
tas. Los acuerdos del Directorio se toman por simple mayoria.
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Es importante hacer notar que el Banco no tiene contratos de presta-

cién de servicios con ningln miembro del Directorio, que le otor-
gue a éstos alguin beneficio al terminar su funcién como directores.

El Directorio estd compuesto por:

DIRECTORES CARGO FECHA DE ELECCION TERMINO DEL CARGO

Noberto Nogueira Pinheiro Presidente 29 de abril, 2011 2013 Junta Ordinaria de
Accionistas

Noberto Nogueira Pinheiro Vicepresidente 29 de abril, 2011 2013 Junta Ordinaria de

Junior Accionistas

Maurizio Mauro Miembro Independiente 29 de abril, 2011 2013 Junta Ordinaria de
Accionistas

Mailson Ferreira da Nébrega Miembro Independiente 29 de abril, 2011 2013 Junta Ordinaria de
Accionistas

Antonio Hermann Dias Miembro Independiente 29 de abril, 2011 2013 Junta Ordinaria de

Menezes de Azevedo Accionistas

Gustavo Diniz Junqueira Miembro Externo 29 de febrero, 2012 2013 Junta Ordinaria de
Accionistas

Noberto Nogueira Pinheiro. El Sefior Pinheiro fue elegido Presiden-
te del Directorio por primera vez el primero de Enero de 2007.
Empezd su carrera en 1975 como accionista controlador, Vicepre-
sidente ejecutivo y miembro permanente del Comité Ejecutivo
y del Comité de Crédito Senior en el Banco BMC. Fue Jefe de
Ventas, Productos y Marketing desde 1975 a 1996 y lideré el pro-
yecto para transformar al banco de un banco provincial a uno con
presencia nacional. Fundé Pine en 1997.

Noberto Nogueira Pinheiro Junior. El Sefior Pinheiro Junior fue ele-
gido Vicepresidente del Directorio por primera vez el primero de
Enero de 2007 y como CEO el 28 de Abril de 2008. Tiene mds
de 12 afios de experiencia en varias instituciones financieras, en
Fusiones y Adquisiciones, Crédito, Banca de Inversién y Adminis-
tracion de Fondos Mutuos. Entré a Pine en Junio de 2005 y se
desempefié como COO, CFO y Oficial IR. Cursé administracién
de negocios y un MBA en la F.W. Olin Graduate School of Busi-
ness en Babson College.

Maurizio Mauro. E| Sefior Mauro fue elegido como miembro del Di-
rectorio por primera vez el 28 de Marzo de 2007. Fundé Managing
Partner, TTLM Gest3o e Participagdes, una sociedad dedicada a
inversiones en activos no liquidos, y tiene una amplia experiencia
en administracién de negocios. Se desempefid por 12 afios como

consultor en Booz Allen Hamilton, y en 2001 asumié como CEO
del Grupo Abril, siendo responsable de la recuperacién del gru-
po. Fue Director de Planificacién y Control en el Banco Noroeste
desde 1986 hasta 1988. Durante el 2004 fue Miembro de la Junta
Consultiva de Pos- Graduados en la Universidad San Andrés, en
Buenos Aires. El Sefior Mauro fue, durante 2005, Miembro Coor-
dinador del Comité de Avaluacién Externo de Faculdade IBMECy
Miembro del Consejo Consultivo del Banco IBI. A ello debe agre-
garse su experiencia como miembro de un nimero de érganos de
administracién, habiendo sido director de Tecnisa S.A., Atmosfera
S.A.y Drufy-Brasif S.A.

Mailson Ferreira da Ndbrega. E| Sefior N6brega fue elegido como

miembro del Directorio por primera vez el 28 de Marzo de 2007.
Es Economista y fue Ministro de Finanzas desde 1988 a 1990, lue-
go de una extensa carrera en el Banco do Brasil in en el sector
publico, habiendo ocupado los siguientes cargos: Consultor Téc-
nico y Jefe de la Divisién de Andlisis de Proyectos del Banco do
Brasil; Jefe de la Oficina de Coordinacién de Asuntos Econémicos
en el Ministerio de Industria y Comercio; Secretario General del
Ministerio de Finanzas. El Sefior N6brega fue Director Ejecutivo
del Banco Europeo- Brasilero -EUROBRAZ en Londres. Como
Ministro encabezé una serie de 6rganos, entre ellos el Consejo



Monetario Nacional - CMN y el Consejo Nacional de Politica Ha-
cendaria - CONFAZ. También fue miembro de la Junta de Gober-
nadores del Banco Mundial, del Fondo Monetario Internacional
y del Banco Interamericano del Desarrollo; jefe de la delegacién
brasilera para el acuerdo bilateral entre Brasil y Japén en el Club
de Parfs; y miembro del Grupo de Trabajo de las Naciones Uni-
das en el Cédigo de Conducta para Compafifas Transnacionales.
Actualmente es socio de Tendéncias Consultoria Integrada, una
sociedad que presta servicios de asesorfa polftica y econémica,
situada en Sao Paulo.

Antonio Hermann Dias Menezes de Azevedo. E| Sefior Hermann fue

elegido como miembro del Directorio el 29 de Abril de 2011 y
es Director Administrativo de Aggrego Consultores, una firma de
consultoria corporativa especializadas en negociaciones de com-
praventa, gobiernos corporativos y alianzas estratégicas, y un So-
cio Funadador de Integral Trust, una consultora especializada en
Tesorerfa, Finanzas Corporativas y Manejo de Riesgo Financiero,
entre otras. Fue Vicepresidente de Finasa Leasing y, en 1986, fue
elegido Oficial Ejecutivo en Bandeirantes Leasing. Se desempefid
entre 1987 y 1990 como Vicepresidente Comercial de Banco Ita-
marati, y estuvo a cargo del parea de retail, siendo responsable
de redefinir la estrategia del equipo de ventas. Luego de ello, el
Sefior Hermann fue designado como Vicepresidente ejecutivo del
Banco do Estado de S3o Paulo - Banespa, por el Presidente del
Banco Central do Brasil, donde fue responsable de dreas comer-
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ciales nacionales e internacionales, reorganizando el Comité de
Crédito. En 1991 retornd al Banco Itamarati como Presidente. Fue
Presidente por dos perfodos de la ABBC - Associagdo Brasileira de
Bancos, Vicepresident de ABEL - Associag3o Brasileira de Leasing,
Miembro del Directorio y Director Ejecutivo de FEBRABAN - Fe-
deragdo Brasileira de Bancos, y Tesorero de FELALEASE - Fede-
ragdo Latino Americana de Leasing.

Gustavo Diniz Junqueira, El Sefior Juunqueira fur el Vicepresidente

ejecutivo responsable de Pine Investimentos. Tiene Grado acadé-
mico en administracién y negocios en FAAP y un MBA en Thun-
derbird School of Business (USA). Tiene una vasta experiencia,
tanto local como internacional, en finanzas corporativas, teso-
rerfa, reestructuracién corporativa y M&A. También ha prestado
servicios a compaiiias locales e internacionales de varios sectores.

Ejecutivos
Los Ejecutivos de Pine son responsables de la administracion diaria

del Banco y de la ejecucién de los lineamientos y politicas gene-
rales establecidas por el Directorio. Las tareas de los ejecutivos
del Banco incluyen la supervisién de! cumplimiento de la legis-
lacién aplicable y de las resoluciones de las juntas de accionistas,
de consejeros, o sesiones de directorio, la administracién de sus
negocios y actividades, la preparacién del presupuesto anual de
Piney la fiscalizacién de su ejecucién luego de su aprobacién por
el Directorio.



EJECUTIVOS

AREA
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Noberto Nogueira Pinheiro Junior

Gerente General®

Norberto Zaiet Junior

Gerente de Operaciones

Gabriela Redona Chiste

Gerente de Riesgo

Ulisses Marcio Alcantarilla

Gerente de Administracién

Harumi Susana Ueta Waldeck

Gerente de Finanzas

Alexandre Eduardo Vdsarhelyi, CFA

Director Ejecutivo - FICC (Fixed Income, Currencies and

Commodities)

Paulo Augusto Luz Ferreira Saba

Director Ejecutivo - Inversiones

Rodrigo Esteves Pinheiro

Director Ejecutivo - Originacién

Angela Maria Lellis Martins

Ejecutiva- Area Internacional

Jefferson Dias Miceli

Ejecutivo - Legal

Gustavo Gierun* Ejecutivo - Originacién

Leo Yamaoka Ejecutivo - Originacién

Luiz Eduardo Marinho Ejecutivo - Originacién

Orestes Gongalves Jinior Ejecutivo - Financiamiento de Proyectos

Marco Antonio de Paulo Maciel, Ph.D. Ejecutivo - Research

Sérgio Luis Patricio Ejecutivo - FICC (Fixed Income, Currencies and Commodities)
Welinton Gesteira Souza Ejecutivo - Controlador

21, La regulacién brasilera permite af Sr Noberto Nogueira Pinheiro Junior es
Gerente General y Vicepresidente del Directorio.

Noberto Nogueira Pinheiro junior, Elegido CEO el 28 de Abril de
2008, anteriormente se desempefié como COO, CFO y IRO de
Pine, Cursé administracién de negocios y un MBA en la F.W. Olin
Graduate School of Business en Babson College. Se unié a Pine
en 20035, trabajé previamente en los mercados financieros en las
areas de M&A, crédito, banca de inversidn y administracién de
fondos.

Norberto Zaiet Junior. Es ingeniero y economista de la Universidad
de S3o Paulo (USP). Realizé un MBA en la Escuela de Negocios
de la Universidad de Columbia. Previamente, trabajé en varias
instituciones financieras como gerente de Derivados y Produc-
tos, Director de Mercados Latinoamericanos, Director de Mer-
cados Emergentes Globales y Tesoreria, Director de Mercados
Globales y de Ingresos Fijos. Luego de haber trabajado por ocho
afios en Nueva York, retorna a Brasil para servir como Gerente
de Finanzas en Pine. Actualmente es responsable del drea de ne-
gocios del Banco.

Gabriela Redona Chiste. Posee un titulo en Negocios y un MBA en
finanzas en IBMEC-SP (actualmente Insper). Tiene mds de 15 afios
de experiencia al haber trabajado en actividades crediticias, super-
visando y analizando compafifas de todos los tamafios y de varia-
das industrias, Con la consolidacidn de las estructuras de riesgo
del Banco, actualmente trabaja como gerente de riesgos.

Ulisses Marcio Alcantarilla. Es ingeniero comercial. Forma parte de
Pine desde que ésta fue fundada. Ha trabajado en la industria
financiera por mis de 30 afios en el drea de procesos de opera-
ciones y de control.

Harumi Susana Ueta Waldeck. Es ingeniero comercial y posee un
MBA en IBMEC-SP (Actualmente Insper). Tiene mas de 19 afios
de experiencia en la industria financiera trabajando en el drea de
Planificacion y Control. Es parte de Pine desde que fue fundaday
actualmente es el Gerente Financiero.

Alexandre Eduardo Vdsdrhelyl, CFA, Tiene 18 afios de experiencia en
varias instituciones financieras trabajando en diferentes posicio-



nes que incluyen Jefe de mesa de Divisas, Manager de Portafolios
y Jefe de mesa de Clientes Internacionales. Posee el titulo de In-
geniero en Produccién de la Escuela Politécnica de la Universidad
de Sao Pablo (USP) y un MBA en Finanzas de IBMEC-SP (actual-
mente Insper). Es un Analista Financiero Certificado (CFA) por la
Asociacién de Manejo de Inversiones e Investigacién.

Paulo Augusto Luz Ferreira Saba. Tiene mds de 13 afios de experiencia
en mercados financieros. Ha trabajado en varias dreas que incluye
Tesorer(a, Jefe de Mesa y Estructura Financiera. Es Ingeniero Civil
de la Escuela Politécnica de la Universidad de Sao Pablo (USP)y
posee un MBA en Industrias Financieras y Econémicas de USP.

Rodrigo Esteves Pinheiro. Es Ingeniero Comercial de la Universidad
Americana Intercontinental en Londres. Anteriormente trabajé en
varias instituciones financieras en las dreas de Finanzas, Comer-
cio Internacional y Admiistracién de Fondos

Angela Maria Lellis Martins. Es ingeniero comercial de Instituto de
Ensino Superior de Santo André y posee un MBA en Finanzas
Corporativas del Instituto Maud de Tecnologia. Tiene mis de 20
afios de experiencia en relaciones internacionales en desarrollo,
especialmente en el drea de Comercio Internacional y Mercado
de Capitales.

Jefferson Dias Miceli. Posee una larga experiencia trabajando en la
industria financiera de Brazil, incluyendo grandes firmas de abo-
gado. Obtuvo el titulo de abogado de la PUC-SP y posee una es-
pecializacién en Mercado de Capitales de la Universidad de Sao
Pablo (USP).

Gustavo Gierum. Es ingeniero Comercial de FGV y posee un post
grado en Finanzas de INSPER. Actualmente estd trabajando en
Banca Corporativa, enfocindose en Infraestructura, Energia, Azd-
cary Etanol.

Leo Yamaoka. Se especializa en Organizacién de agro industria y
otras. Es ingeniero comercial de Getlio Vargas Foundation (FGV)
y es abogado de la PUC-SP. Con mas de 20 afios de experiencia en
los mercados financieros, anteriormente trabajé en varias institu-
ciones financieras como Jefe de Estructura de Riesgo.

Luiz Eduarde Marinho. Se especializa en Originacién en varias indus-
trias. Tiene mds de 25 afios de experiencia en la industria financie-
ra trabajando en variadas instituciones financieras y grandes cor-
poraciones. Es economista y posee un MBA en The Ross School of
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Business de la Universidad de Michigan.

Orestes Gongalves. Es economista y posee un MBA en Marketing de
ESPM. Tiene vasta experiencia en diversos grupos brasileros e in-
ternacionales, en posiciones de senior Management, Planificacién
Financiera, Control y dreas de Planificacién Estratégica, especial-
mente en proyectos de desarrolio sustentable y operaciones de
estructura.

Marco Antonio de Paulo Maciel, Ph.D. Es gerente de economia de
Pine. Comenz6 su carrera en la industria financiera en octubre de
1997. Desde entonces, ha trabajado en industrias de ventas ma-
yoristas y bancos de inversiones. Tiene un Ph.D en economia y
finanzas de The New School for Social Research (Nueva York), un
master en teorfa econémica y economias matemiticas de la Uni-
versidad de Cornell (Nueva York), un master en teorfa econémica
y economia industrial del Instituto Econdmico Industrial (IEI) de
la Universidad Federal de Rio de Janeiro (UFR])), y es economista
de UFRJ. Es profesor de econom({a, microeconom(a y macroeco-
nomfa en IBMEC, Rio de Janeiro y es investigador en UFR].

Sérgio Lufs Patricio. Es economista de PUC-SP. Posee un MBA de la
Facultad Dom Cabral. Con més de 20 afios de experiencia en la
industria financiera, ha trabajado en varias instituciones de Teso-
rerfa, Manejo de Fondos y dreas Fundadoras.

Welinton Gesteira Souza. Es ingeniero comercial con un major en
Finanzas. Ademas es graduado en Administracién de Negocios
Banqueros de FAAP. Tiene mis de 20 afios de experiencia en ins-
tituciones financieras trabajando en Control y Organizacién, MIS
y areas de Riesgo de Mercado.

COMITE DE AUDITORIA

El Comité de Auditoria fue establecido en Marzo de 2012. Acorde
con los estatutos del Banco -y mis allé de las funciones previstas
por las leyes y regulaciones, el Comité es responsable de: (i) la
calidad e integridad de los estados financieros, (ii) cumplimien-
to de los requisitos legales y reglamentarios, (iii) el desempefio,
independencia y calidad del trabajo de las firmas de auditorfas
independientes, (iv) el desempefio, independencia y calidad del
trabajo de la auditorfa interna y (v) la calidad y efectividad de con-
troles internos y gestiones de riesgos.

El Comité esta compuesto por tres miembros independientes.
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MIEMBROS DEL COMITE DE AUDITORfA CARGO FECHA DE ELECCION FIN DEL MANDATO
Antonio Hermann Dias Menezes de Miembro independiente Marzo 2012 Marzo 2017
Azevedo

William Pereira Pinto Miembro especializado Marzo 2012 Marzo 2017
Tadeu Machado Zica Miembro representativo de los Marzo 2012 Marzo 2017

accionistas minoritarios

Tadeu Machado Zica — El Sr. Tadeu Zica fue elegido miembro del
Comité de Auditoria como miembro designado de los accionis-
tas minoritarios. Se gradud en administracién de empresas de
la Facultad de Ciencias Administrativas de la UNA y tiene una
extensa experiencia en posiciones de liderazgo en el mercado. Ac-
tualmente es el Director Financiero General de Ferrocarriles CO.
Minas Gerais- Minasligas

William Pereira Pinto — El Sr. William Pinto fue elegido miembro
del Comité de Auditoria por primera vez en marzo de 2012 como
miembro experto en auditoria y contabilidad. Se gradud de con-
tador de la Universidad de St. jude y tiene un MBA de USP. Par-
ticipa en compafifas como IBRACON ABRASCA y IBGC. Ha teni-
do experiencia en gobiernos corporativos, autorias, contabilidad,
operaciones, IPO y otras transacciones de mercados de capitales.
Ademis, tiene una extensa experiencia en posicionamiento estra-
tégico en el mercado financiero.

Antonio Hermann Dias Menezes de Azevedo — E| Sr. Azevedo fue ele-
gido como miembro independiente del Comité de Auditoria en
marzo de 2012 y también como parte de la Junta. Para revisar su
curriculum completo, consulte la pagina de Gobierno, en la sec-
cién de Consejo de Directores y Ejecutivos.

CONSEJO FISCAL

Conforme a la ley corporativa brasilefia, el consejo fiscal tiene un
cuerpo de administracién independiente de la Compafiia y au-
ditores externos. El consejo fiscal puede o no ser permanente.
Si el consejo fiscal no es permanente debera ser establecido por
peticién de los accionistas que representen al menos el 2 % de las
acciones con voto.

La principal responsabilidad del consejo fiscal son las auditorias a la
gestidn de Pine, revision de los estados financieros de la Compafiia
y el informe de sus conclusiones a los accionistas de la Compafifa,

Pine por estatuto establece un consejo fiscal no permanente para
ser instalado a peticidn de los accionistas de la Compafifa. En el
afio 2012, en ninguna junta ordinaria de accionistas ha requerido

el establecimiento del consejo fiscal, por consecuencia, no tendri
consejo fiscal para el afio 2012.

COMITES

Como una gestidn de riesgos y polftica de cumplimiento y otros
controles internos y externos, el Banco ha establecido ciertos co-
mités internos, que estdn directamente subordinados a su Con-
sejo Ejecutivo.

Presentamos abajo los comités creados por el Banco y sus respec-
tivas funciones.

(1) Comité de Crédito

El objetivo del Comité de Crédito es aprobar operaciones dentro de
su dmbito de autoridad y supervisar cualquier tema relacionado
con el otorgamiento de créditos.

El Comité generalmente se relne dos veces por semana y, extraor-
dinariamente, siempre que los intereses de discusiones requie-
ran. El Comité consistird en al menos 2 (dos)y un maximo de diez
miembros (10) titulares, elegidos por el Consejo ejecutivo.

Presidente

Gerente General

Gerente de Administracidn
Gerente de Operaciones
Gerente de Riesgo
Director ejecutivo- Origen
Ejecutivos - Origen

(2) Comité de Tesoreria.

El objetivo del Comité de Tesoro es tratar las estrategias que se pueden
usar para realizar las operaciones del Banco, sobre todo concer-
niendo al activo, financiamiento y operaciones de tesoro.

El Comité generalmente se redne una vez a la semana y, extraordina-
riamente, siempre que los intereses requieran discusiones.

El Comité estard formado por al menos 3 y un miximo de diez



miembros (titulares), elegidos por el Consejo Ejecutivo:

Gerente General

Gerente de Operaciones

Gerente de Finanzas

Gerente de Riesgo

Director Ejecutivo- Ventas y Comercio
Director Ejecutivo - Cobertura
Contralor

(3) Comité de Auditoria Interna y Cumplimiento.

Los objetivos del Comité de Auditorfa Interna y Cumplimiento son
la supervisién, entre otros, de: los asuntos relacionados con el
empleo de la institucién por clientes para el lavado de dinero,
la aprobacidén de regulaciones internas, seguimiento de aspectos
reguladores, asuntos internos de auditorfa, la revisién de cuentas
independiente y el cumplimiento con la inspeccién de agencias
gubernamental.

El Comité generalmente se redne cada cinco o cuatro dias y, extraor-
dinariamente, siempre que los intereses requieran de discusién.
El Comité consistird en al menos 2 y un miximo de 4 miembros

(titulares), elegidos por el Consejo Ejecutivo:

Gerente General

Gerente de Administracién
Gerente de Finanzas
Gerente de Operaciones
Gerente de Riesgo

(4) Comité Ejecutivo.

El objetivo del Comité Ejecutivo es seguir el funcionamiento del
Banco y los resultados del drea de negocio, proveyendo de la
alineacién con la planificacién estratégica del Banco y cualquier
nueva direccién posible.

El Comité generalmente se reline una vez al mes y, extraordinaria-
mente, siempre que los intereses requieran de discusién.

El Comité consistird en al menos 4 (cuatro)y un maximo de 8 (ocho)
miembros (titulares), elegidos por el Consejo Ejecutivo:

Gerente General

Gerente de Administracién
Gerente de Finanzas
Gerente de Operaciones
Gerente de Riesgo
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Director ejecutivo- Inversiones
Director ejecutivo - Origen
Director ejecutivo - Ventas y Comercio

(5) Comité de Remuneraciones.

El objetivo de este Comité es proponer la politica de compensacién
y las directrices de la Direccién Estatutaria basada en los objetivos
de funcionamiento establecidos y resultados obtenidos. La regu-
lacién de este comité estd en tramite.

(6) Comité de Auditoria.

El objetivo del Comité de Auditor{a es apoyar al Directorio en el
cumplimiento de sus funciones relacionadas con el cumplimien-
to con las pricticas contables adoptadas en la preparacién de las
declaraciones financieras, asf como el cumplimiento con las veri-
ficaciones diarias e inspecciones por los cuerpos reguladores, in-
cluyendo la indicacién y la evaluacién de la eficacia de la revisién
de cuentas independiente.

El Comité de Auditoria fue establecido en marzo de 2012. Segtin los
reglamentos del banco - y miés alld de los deberes impuestos se-
gun leyes y regulaciones - el Comité es responsable de: (i) la cali-
dad e integridad de los estados financieros, (i) cumplimiento con
exigencias legales y reguladoras, (jii) el funcionamiento, indepen-
dencia, y calidad del trabajo de firmas de revisién independientes,
(iv) el funcionamiento, independencia, y calidad de trabajo de la
Auditoria Interna, y (v) la calidad y eficacia de mandos internos y
gestion de riesgos.

El Comité generalmente se re(ine cada dos meses vy, extraordinaria-
mente, siempre que los intereses requieran de discusién.

El Comité estd compuesto de tres miembros independientes, ele-
gidos por el Consejo.

(7) Comité de Litigios.

El objetivo del Comité de Litigios es discutir sobre los riesgos retra-
sados, medidas adoptadas, resoluciones que se van a adoptar en
lo que concierne a las reclamaciones en curso y eventuales ofertas
de conciliacién.

El Comité generalmente se retine cada dos semanas vy, extraor-
dinariamente, siempre que los intereses requieran de discusién.

El Comité estard formado por al menos 3y un miximo de 6 miem-
bros (titulares), elegidos por el Consejo Ejecutivo:

Gerente General
Gerente de Administracidn



Gerente de Operaciones
Gerente de Riesgo
Director Ejecutivo - Origen
Director Legal

(8) Comité de Recursos Humanos.

El objetivo del Comité de Recursos Humanos es resolver sobre los
temas relacionados con el personal de la empresa, la evaluacién de
funcionamiento y el trabajo del Banco y el plan de remuneraciones.

El Comité generalmente se redine cada dos meses y, extraordina-
riamente, siempre que los intereses de la compafiia requieran de
discusidn.

El Comité estard formado por al menos 3 (tres) y un miximo de 5
miembros, elegidos por el Consejo Ejecutivo:

Gerente General

Gerente de Administracién

Gerente de Finanzas

Gerente de Operaciones

Director Ejecutivo — Origen
Superintendente de recursas humanos

(9) Comité de Evaluacién de Funcionamiento.

El objetivo del Comité de Evaluacién de Funcionamiento es seguir el
funcionamiento de los empleados del Bancoy su carrera, enfocan-
do la direccion de talentos, carrera, sucesién y logro de objetivos.

El Comité generalmente se reine una vez al mes y, extraordinaria-
mente, siempre que los intereses requieran de discusién

El Comité consistird en al menos 2 y un maximo de 8 miembros
(titulares), elegidos por el Consejo Ejecutivo:

Gerente General

Gerente de Operaciones
Director Ejecutivo - Origen
Contralor

Ejecutivos - Origen

(10) Comité de Etica.

El objetivo del Comité de Etica es aplicar el cédigo ético del Ban-
co, determinando cualquier accién relacionada con su descubri-
miento, diseminacién y cumplimiento, para asegurar su eficacia.

E! Comité se retine extraordinariamente, siempre que los intereses
de la compafifa requieran de discusién.

Bl Comité consistird en al menos 3 y un maximo de 6 miembros
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(titulares), elegidos por el Consejo Ejecutivo:

Presidente

Gerente General

Gerente de Administracidn
Gerente de Finanzas
Director Legal

(12) Comité de Tecnologia.

El objetivo del Comité de Tecnologia es aprobar el plan general de
tecnologfa del Banco y seguirlo sobre un camino estructurado,
alinedndolo con la estrategia de negocio del Banco.

El Comité generalmente se reune cada tres meses y, extraordina-
riamente, siempre que los intereses de la compafifa requieran de
discusidn.

El Comité consistird en al menos 1y un méximo de 6 miembros
(titulares), elegidos par el Consejo Ejecutivo:

Gerente General
Gerente de Administracidn
Gerente de Finanzas

(22) Comité de Riesgos.

El objetivo del Comité de Riesgos es definir y seguir las directrices
de la Politica de Riesgo de Mercado, de Riesgo de Liquidez, de
Riesgo de Crédito, de Riesgo Operativo y Riesgo Legal.

El Comité generalmente se retine cada cinco o cuatro dias y, ex-
traordinariamente, siempre que los intereses sociales requieran
de discusién.

El Comité consistird en al menos 3 (tres) y un maximo de 7 (siete)
miembros (titulares), elegidos por el Consejo:

Gerente General

Gerente de Operaciones

Gerente de Riesgo

Director ejecutivo - Ventas y Comercio

(13) Comité de Banca de Inversidn.

El objetivo del Comité de Banca de Inversién es seguir el funcio-
namiento de la Inversién Bancaria y los resultados de las dreas
de negocio, proporcionando la alineacién a la planificacién estra-
tégica de la institucién y relaciones posibles. El estatuto de este
comité estd en proceso.
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4.2 DESCRIPCION ESQUEMATICA DE LA ORGANIZACION INTERNA DE ADMINISTRACION DEL EMisor.

ComITé DE
Rigscos

DirecTORIO

CoMmiITE DE
REMUNERACION

ComiTE DE
AUDITORIA

5. PROPIEDAD DEL EMISOR,

Al 30 de Septiembre de 2012, Noberto Nogueira Pinheiro era duefio
del 100% de las acciones comunes y de un 31,08% de las acciones
preferentes, resultando con un 68,16% de participacion en el capital.

5.1 NUMERO TOTAL DE SOCIOS, ACCIONISTAS O PARTICIPANTES, SI ES
APLICABLE, DEL EMISOR, QUE POSEEN O HAN CONTRIBUIDO CON

MAS DEL 10% DEL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO DEL EMISOR.

Al 30 de Septiembre de 2012, el Emisor tiene 51.444.889 acciones co-

COMITES

GERENTE

GENERAL

FUNCIONAMIENTO

NTROL INTER
CUMPLIMIENTO

munes (acciones con derecho a voto) y 50.186.211 de acciones pre-
ferentes (acciones sin derecho a voto)y el capital total del Emisor
era de R$1.216 millones. Todas las acciones comunes y preferentes
estan registradas, no tienen valor nominal y estdn totalmente sus-
critas y pagadas.

Las acciones comunes de PINE son las que tienen derecho a voto,
las preferentes no tienen. En relacidn a los dividendos, ambas
tienen los mismos derechos. Ambas poseen “Tag Along” (dere-
cho de los accionistas minoritarios a vender sus participaciones
o acciones cuando el socio con participacién mayoritaria vende)
del 100% de sus acciones, inclusive para las acciones preferentes.



Todas las acciones comunes son de propiedad del Sr. Noberto No-
gueira Pinheiro, asf como también el 31,08% de las acciones pre-
ferentes. Las restantes acciones preferentes, estdn distribufdas
como sigue (incluyendo sélo aquellos casos que detentan mds del
10% del capital suscrito y pagado):

Sita Corretora de Valores: 5.613.497 acciones preferentes (11,95%)
Credit Suisse: 4.884.407 acciones preferentes (10,40%)
Fidelity: 4.881.056 acciones preferentes (10,39%)

Fuente: Banco Pine al 30 de Junio de 2012. Informacién no esté actualizada pdblicamente o

Septiembre.

5.2 NOMBRE COMPLETO O RAZON SOCIAL Y PARTICIPACION DEL CA-
PITAL DE LOS 12 MAYORES SOCIOS, ACCIONISTAS O PARTICIPANTES,
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SEGUN SEA EL CASO.

Segun la normativa brasilera (Normativo N° 358 de la CVM, articu-
lo 12) solamente puede ser divulgada la informacién de aquellos
accionistas con una participacion igual o superior a 5%. Mas in-
formacién sobre esta normativa puede ser en contrada en la si-
guente direccidn web: http:/fwww.cvm.gov.br/asp/cvmwwwiatos/
exiato.asp?File=%5Cinst%5Cinst358.htm

El porcentaje total de acciones en propiedad de los administradores
corresponde al 5,2% del total de acciones preferentes. Sin embar-
go, ninguna individualmente supera el 5% entonces Pine no las
puede publicar

Del total de Acciones, considerando Acciones Preferentes y Comu-
nes, los mayores accionistas (con porcentaje de propiedad sobre
el 5%) son:

NOMBRE NOM. TOTAL DE ACCIONES %
Noberto Nogueira Pinheiro: 67.482.629 68,27%
Sita Corretora de Valores: 5.613.497 5,68%

Fuente: Banco Pine ol 30 de Junio de 2012. Informacidn no estd actualizada publicamente o Septiembre.

Considerando sé6lo Acciones Preferentes, los mayores accionistas {con porcentaje de propiedad sobre el 5%) son:

NOMBRE NOM. ACCIONES PREFERENTES %
Noberto Nogueira Pinheiro: 15.595.863 33,21%
Sita Corretora de Valores: 5.613.497 11,95%
Credit Suisse: 4.884.407 10,40%
Fidelity: 4.881.056 10,39%

Fuente: Banco Pine ol 30 de Junio de 2012. Informacidn no estd actualizada publicamente a Septiembre.

5.3 PERSONAS O ENTIDADES QUE SON PARTE DEL GRUPO QUE CON-
TROLA AL EMISOR A LA FECHA DE LA SOLICITUD, INDICANDO EL
NUMERO DE ACCIONES QUE POSEE CADA UNO DE ELLOS Y SU PAR-
TICIPACION EN EL CAPITAL SUSCRITO.

Banco Pine es controlado por don Noberto Nogueira Pinheiro, el
cual es duefio de 58.444.889 acciones comunes (100%)Yy 15.595.863
acciones preferentes (68,3%).

De conformidad con la legislacién brasilefia el accionista contro-

lador de una empresa es la persona fisica o juridica, o grupo de
personas vinculadas por un acuerdo de votacidn, o bajo control
comun, que:

a) es el titular de derechos que aseguren, de forma permanente, la
mayorfa de los votos en las decisiones de las juntas generales de
accionistas y el poder de elegir la mayorfa de los directores de la
empresa; y

b) utiliza su poder para dirigir las actividades y orientar el funciona-
miento de los érganos de la empresa.
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COMUNES PREFERENTES TOTAL %
Controlador 58.444 889 15.595.863 74.040.752 68,16%
Administracién - 5.923.784 5.923.784 5,45%
Free Float - 28.271.724 28.271.724 26,03%
Tesoreria - 394.840 394,840 0,36%
Total 58.444.889 50.186.211 108.631.100 100%
Fuente: Banco Pine al 30 de Septiembre de 2012.
DETALLE FREE FLOAT PREFERENTES TOTAL %
Individuales 2.734.411 2.734.411 2,52%
Inversionistas Institucionales Brasileros 11.330.025 11.330.025 10,43%
DEG 5.005.067 5.005.067 4,61%
Inversionistas Extranjeros 9.202.221 9.202.221 8,47%
Total 50.186.211 108.631.100 © 100%

Fuente: Banco Pine al 30 de Septiembre de 2012.

6. ANTECEDENTES FINANCIEROS

Adjunto como Anexo C de este Prospecto se encuentra el Ultimo es-
tado financiero anual al 31 de diciembre de 2011y el dltimo estado
financiero trimestral, los cuales estan disponibles en las oficinas
del Representante del Emisor en Chile, en la Superintendencia de
Valores y Seguros, y publicada en el sitio web de CVM y de Pine
cuyas direcciones son www.cvm.gov.br y www.bancopine.com.br
respectivamente.

Los estados financieros consolidados adjuntados a este Prospecto
estdn preparados segln los principios de IFRS y fueron auditados
por PricewaterhouseCoopers Auditores Independientes.

El 28 de diciembre de 2007, el gobierno brasilefio promulgd la Ley
N° 11.638/07, que se hizo efectiva el 1 de enero de 2008, y que
conjuntamente con la Medida Provisoria N° 449 de diciembre de
2008, modificaron la Ley de Sociedades Andnimas e introdujo el
mecanismo de conversidn a IFRS. De acuerdo con la resolucién
N° 3.786 de la CMV del 24 de septiembre de 2009, las institucio-
nes financieras fueron requeridas de aplicar IFRS en la prepara-
cién de sus estados financieros a partir del afio fiscal terminado el
31 de diciembre de 2010.

Presentar estados financieros simultdineamente en IFRS y BRGAAP

22. hitp:/fwww.bcb.gov.br/?CONVCONT

es una opcién que la regulacidn brasilera permite y que Banco
Pine ha decidido voluntariamente acoger

Desde el afio 2009, Banco Pine se acogid a lo propuesto en el comu-
nicado del Banco Central niimero 14.259 de 10 de Marzo de 2006
que establece el IFRS para las Instituciones Financieras™. Desde
entonces presenta sus estados financieros en Brazilian GAAP y
una conciliacién al IFRS.

La adopcion de la Ley N®11.638 y de |la Medida Provisoria N°® 449 no
ha tenido ningin impacto material sobre los estados financieros
consolidados de Banco Pine, atendido que varios de los cambios
introducidos ya habfan sido emitidos por el Banco Central.

El Banco mantiene sus libros y registros en Reales.

Para objeto de la consolidacién, las operaciones entre Banco Pine y
tas subsidiarias Pine Investimentas, Pine Comercializadara Ener-
gia Elétrica, Pine Corretora y Pine Assesoria correspondientes a
cuentas por cobrar entre empresas relacionadas quedaron agru-
padas en la cartera de operaciones de préstamos del Emisar, en la
entrada correspondiente a las secciones superiores de la cuenta
“Borrowings and onlendings - local”, neto de las inversiones en
participaciones en fondos de inversidn.

Banco Pine no posee créditos preferentes.



Resumen Antecedentes Financieros:
Resumen Balance

BALANCE TRIMESTRAL (BR- GAAP) 3012  3qu
Total Activos 10175 10173
Caja 169 155
inversiones interbancanas 431 1
Valores 3900 4408
Cuentas Interbaneprias 3 6
Operaciones nitas de préstamos 4708 45X
(Otras cugntas por cobrar 932 Y]
Propiedades y equipos 31 10
Total Pasivos 8959 9191
Depodsitos 3212 3302
Captacién publico general 1602 2143
fondos de Aceptacion y Emisién de Thulos 994 664
Cuentas interbancanias / interdependientes 12 g
Préstamos v transferendas 1414 2174
instrumentos Hinancieros derivados 107 194
Otos pasivos 5% a2
Resultados Diferidas a3 43
Patrimonio {aportes de capital) 1216 982
Totat Pasivas y Patri 10175 10.173
futnle ia Compadia m MRS
BALANCE TRIMESTRAL {IFRS) 3Q12 3011
Total Activos 10102 9.966
Efectivo y equivalentes de efectivo pai) m
Los activos finandieros a valor justo 31910 4408
Préstamos y cuentas por cobras 5063 4977
Otros Activos 747 200
Cradito fiscal 61 100
lactivo Fijo n B
Activo intangible 2 2
Totat Pasivos 3860 1989
Pasivos finanderos mantenidos para negociar 107 194
Finangial fishiines at amortized cost 8582 8693
Depdsitos de Instituciones Finantieras 17 165
Depdsitos de Clientes 3479 3518
Captacidn Mercado Ablene 1602 2143
Valores emitidos en el exterior 540 b
Empréstitos y préstamos 2423 2.1%
Cupntas interbancarias ¢ interfiiiales . 83
Otras obligaciones financieras 43 43
Deuda Subordinada a3 287
Provisiones 9 25
Obligaciones Tributarias 4 4
Otras obligaciones n 72
Patrimonio (aportes de capital) 1243 977
[Total Pasivos ¥ Patrimonio 10.102 9.966

Furtte L Compobs, on MRS
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[BALANCE ANUAL (BR- GAAP) Dec-11  Dec-10
Total Activos 111435 9.1505
Caja 1140 918
inversiones Interbancarias 496,1 73,8
Valores 51250 38076
Cuentas interbancaniax 127 27
Operaciones netas de préstamos 48069 47257
Otras tuentas por cobrar 578,8 4362
Propiedades y 2quipos 1.5 92
intangible 25 33
Total Pasivos 10.1284 8.2834
Depasitos 14835 3.1519
Captacion pablico general 31904 23588
fandos de Aceptacian y Emision de Titulos £55,1 688,8
Cuentas interbancarias / interdependientes 8] 26,1
Préstamos y transferencias 21012 13759
instrurentos finantieros derivadas 1134 133,7
Otros pasivos 5.7 5270
Resultados Difcridos 534 251
Patrimonio (sportes de capital) 10151 8671
Total Pasivos y Patrimonio 11.143.5 9.150.5
Fornte. Lo Compada, e MRS

[eALACE ANUAL (iFRS) Dec-11  Dec-10
Total Activos 111532 9.1048
Efectivo y pquivalentes de efectivo 3457 1186
Los activos financieros a valor justo 5119,1 3.807.6
Préstamoy y cuentas por cobrar 5151,2 4.9284
Otros ACtVOs 4W.0 103.0
Crédito fiscal 83,2 134,7
Activo Fijo .5 9,2
Activo intangibls 25 33
Total Pasivos 10.127,3 82495
Fasivos finanderos mantenidos para negociar 113.4 133,7
{Otras obligaciones financieras 3 valor justo 439,3 186,9
Financial liabilities at amortized cost 54105 7.8323

Depdésitos de Institudones Financieras 1069 1201
Depdsitos de Clientes 37153 33990
Captacién Mercado Abierto 31504 23588
Valores emitidos on el exterior 11R,5 1140
Empréstitos y préstamos 11012 137159
Cuentas interbancarias e interfillales 64 1.7
Sale or transfer of financial asset 65,4 180,2
Otras obligaciones financiesras 534 42,6
Deuda Subordinada 58,1 25,9
Provisiones 107,1 351
Obligaciones Tributarias 56 5.6
Otras obligationes 513 559
Patrimonio (aportes de capital) 10259 8553
Total Pasivos y Patrimonio 111532 951048




Resumen Estado de Flujos de Caja

ESTADO DE FLUJO DE CAJA BR GAAP

Sep-12 Sep-11 Dic-11 Dic-10

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Iingreso Neto Ajustado 232,8 177,8 3051 1942
Cambios en activos y pasivos -315,1 - 20,4 64,6 -205,0
Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de operaciéon - 82,3 1574 2405 108
ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de inversién - 24,6 -749,0 -1,5 -29
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de finaciacion 57,7 - 46 -17,8 -281
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO - 492 1521 212 -419

Fuente: La Compardiio, en MMRS
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ESTADO DE FLUJO DE CAJA IFRS
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
ingreso Neto Ajustado 240,1 1244
Cambios en activos y pasivos -686,3 - 37,5

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de operacién  -446,1 869

ACTIVIDADES DE INVERSION
Net cash provided by (used in) investing activities 3390 - 0,7

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
£fectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de inversién 63,2 701

218
-57
161

Sep-12 Sep-11 Dic-11 Dic-10

119

AUMENTO [DISMiNUCIéN] NETO DELEFECTIVO - 439 1562

Fuente: La Compafia, en MM RS
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Resumen Estado de Resultados y Principales Ratios

[Er1ad0 de Meauttador (B8 GANF) ,qou gl Jewp 21 Reiuitutos
[irgresin g Intermediacoss Fasroer h1 W6 1WA LAY {ingre s porirtarries
G110y per Intermerd oc G0 Firgrasens JATER 3 U5 A% Fiasion ger interesty
Ingrelos por ntrensey Nelo o wm 14
Irgeiniy NES oS e i £ 8 BI -] ann A2\ ey from Pvwas forf Gowndis wivsts and Seailiting iny() M n P
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7. HECHOS RELEVANTES

El afio 2011 fue un perfodo de importantes logros y buenos resultados.
El patrimonio (o capital social) de Pine llegd a R$1 billén y alcanzé
un ingreso neto de R$ 161,5 millones, que hace un ROAE de 17,2%.
Asimismo, Pine terming el afio con un sélido balance general.

El capital y fa liquidez se mantuvieron en niveles altos. El Emisor
cerrd el afio 2011 con un ratio BIS (relacién entre el Patrimonio
Efectivo y los Activos Ponderados por Riesgo) de 18,5%. Al 31 de
diciembre, Pine tuvo R$1,4 billones en caja, lo que contabilizé para
un 1% de depésitos a plazo, el mismo nivel mantenido en los
Ultimos dos afios. En el Gltimo trimestre incluimos provisiones de
crédito adicional a nuestro balance general, expandiendo el ratio
de cobertura a 3,6%.

Pine también diversificd su fuente de financiamiento. El Emisor
concretd dos transacciones importantes al término de diciembre
en medio de un escenario internacional incierto: una transaccién
isldmica® sin precedentes para bancos controlados por capitales
brasilefios y una transaccién de 10 afios de financiamiento con un
banco francés multilateral. Al inicio de 2011 Pine ya habia conclui-
do un préstamo A/B de USD106 millones coordinado globalmen-
te por |IC. El financiamiento de comercio exterior fue otro punto
a destacar, aumentando 110% durante el afio.

Como resultado, el Emisor se encarga de acoger la lealtad del cliente
y diversificar las fuentes de ingresos sirviendo a nuestros clientes
con un cada vez mids amplio y personalizado rango de productos.
Todas nuestras lineas de negocio contribuyen a los resultados:
Créditos Corporativo, Cobertura de Servicio, Pine Investimentos y
Tesoreria, y con una creciente contribucién de negocios distintos
del Crédito Corporativo.

Dado que nuestro equipo es un pilar fundamental para el desarrollo
del banco, a lo largo del afio, Pine reforzé su equipo e invirtié en
entrenamiento. Nuestro equipo estd altamente calificado y posee
experiencia, permitiéndole al banco servir a sus clientes en todas
sus demandasy asegurando un crecimiento sostenido del negocio.

Pine expandié su portfolio de crédito en un 20% durante 2011, sir-
viendo a mis de 600 grupos econémicos a lo largo de Brasil, con
un equipo de aproximadamente 6o personas.

23. Una transaccidn isldmica o Acuerdo de Murabaha es la manera isldmica de financiar la
compra y venta de bienes sin el cobro de intereses, una vez que el cobro de intereses no estd
permitido por la ley Sharia, que son los principios isldmicos. En un acuerdo Morabaha, el Banco
Isldmico compra bienes de un proveedor a la vista y vende en el momento mismo los mismos
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En el 2011, nuestra base de prevencidn de clientes crecié en un 40%;
Pine asegura que hay espacio para crecer en Renta Fija, Monedas
y Commodities previstos en nuestra base de clientes.

Pine estd listo a capturarlas oportunidades de negocio del 2012 y
reafirma los lineamientos para el 2012 segun lo expuesto a con-
tinuacién: El Portafolio de Crédito Expandido, de 17% a 22% YoY,
Gastos de Personal y Administrativos, de 8% a 12% YoY, NIM, de
5,5% a 7,5% y ROAE de 17% a 20%.

La evolucién continua del Banco se ha reflejado en aumento de la
calificacién de riesgo, premios y reconocimientos. Pine terminé
el afio con dos tramos de aumento, a BB+, en una escala global
de Standard & Poor’s. La misma agencia calificadora nos dio un
excepcional aumento de 4 tramos en la escala nacional durante
2011, de BrA- a BrAA,

El 14 de mayo de 2011, Fitch Ratings decidié aumentar sus califica-
ciones como sigue:

Indicador de Solvencia (Issuer Default Rating, por su sigla en inglés)

de Moneda Extranjera y Local a Largo Plazo a ‘BB’ de ‘BB-;

Calificacién Nacional de Largo Plazo a ‘A+{bra) de ‘A(bra)’;

Ranking de viabilidad aumentado a ‘bb’ de ‘bb-’

Notas Subordinadas de Banco Pine S.A USD 125 millones a ‘B+’ de ‘B’

Fitch atribuyd este aumento a la diversificacién del perfil de fondos
de Pine y sus buenos activos y manejo de riesgos. Adicionalmen-
te, Fitch considerd que la diferencia positiva de liquidez junto con
la buena posicidn de efectivo demuestra la sélida fortaleza finan-
ciera del Banco. De acuerdo con Fitch, el continuo incremento
en el ingreso de honorarios del Banco, principalmente debido a
mayor penetracién de los productos, es un buen indicador del
exitoso mantenimiento de los niveles de rentabilidad.

Para finalizar, Pine concluyd un aumento de capital con las acciones
suscritas por DEG — miembro de KfW Bankengruppe, el segun-
do Banco mds grande de Alemania — quien realizé su primera
inversion de capital en una institucién financiera de Brasil, y le
dio cerca de un 3% de interés en el capital total de Pine. La tran-
saccién fortaleci6 nuestra Categor{a 1 de Capital y unié a los dos
bancos alin mds cerca. Y en una junta de accionistas en diciembre
se aprobé la migracién del Banco al Nivel 2 de la lista de Gobier-

productos a su cliente en forma diferida. En la operacidn entre Banco Pine y Al Rajhi Bank,
Pine fue quien comprd los bienes en diferido de Al Rajhi, que habia comprado el mismo a la
vista, teniendo Pine luego que vender los bienes a un tercero. La transaccién aquf descrita fue
por USD 37,5 millones a un afio plazo.



nos Corporativos de BM&FBOVESPA, lo que deberia concluir en
el primer trimestre, e implementé un Comité de Auditoria que
reemplaza al Consejo Fiscal.

En 2012 celebramos cinco afios desde nuestra Oferta Publica Inicial y
nuestro aniversario ndmero 15,y Pine tiene todas las bases (capital,
liquidez, fondos y equipo) para expandir su balance y negocios.

En abril, Pine llevd a cabo su primera oferta de “Letras Financieras”,
emitiendo $313.2 millones de reales en notas de dos afios. Pine
termind marzo de 2012 con un alto balance de liquidez con una
fuerte posicién de efectivo de $1.2 billones de reales, lo que co-
rresponde al 34% de los depésitos a plazo.

Pine también goza de una positiva diferencia de liquidez entre el
crédito y los portafolios fundadores de 3 meses: 14 meses para
créditos y 17 meses para fondos. El Banco ha mantenido esta di-
ferencia positiva por 24 meses.

El primer reporte trimestral de 2012 mostrd una positiva contribu-
cién de ingresos de todas las lineas de negocios en el trimestre:
57.3% de Crédito Corporativo, 24.3% de Cobertura de Servicio,
8.2% de Tesorerfa, con lo mas destacado para Pine Investimentos,
que contribuyd con un 10.2%. En sintonia con la planificacién de
Pine, Pine Investimentos debiera representar entre el 5% y el 10%
de los ingresos en 2012.

Pine fue clasificado por el custodio central de valores de Brasil (CE-
TIP) dentro de los 14 bancos mds grandes en transacciones deri-
vadas para clientes y primero en Forwards No Entregables (NDFs
por su sigla en inglés) para clientes.

En el Gobierno Corporativo, Pine destaca la creacién de comités de
Compensacién y Auditoria que reportan directamente al Directo-
rio, la migracién al Nivel 2 del segmento de Gobierno Corporative
de BM&FBOVESPA y Gustavo Junqueira, y el ex Vice-Presidente
de Pine Investimentos, ahora se unié al Directorio.

En Agosto del 2012 realizé un Aumento de Capital suscrito por el
controlador, PROPARCO*y DEG®. Con esta operacién Pine alcan-
26 R$ 1.216 millones de Patrimonio Neto, aumentando un 15,5%
respecto a junio de 2012 y un 23,8% en los (iltimos 12 meses.

8. DESCRIPCION DE LA EMISION

8.1 ANTECEDENTES LEGALES

24. PROPARCO es una filial de la Agencia Francesa de Desarrollo y estd dedicada a la finan-
ciacién del sector privado.
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8.1.1 Fecha y nldmero de inscripcién del Emisor en el Registro de
Valores

Pendiente

8.1.2 Fecha y nimero de inscripcién de la Emisién en el Registro
de Valores

Pendiente
8.1.3 Acuerdo de Emisién

El acuerdo de la emisién fue tomado por el Directorio del Emisor,
en sesién celebrada con fecha 11 de abril de 2012 y fue comple-
mentada mediante acuerdo del Directorio del Emisor en sesién
celebrada con fecha 28 de septiembrede 2012.

8.1.4 Escritura de Emisidén

La escritura de emisidn se otorgd en |a Notaria de Santiago de No-
tario Publico de Santiago dofia Marfa Gloria Achardn Toledo, con
fecha 25 de julio de 2012, bajo el Repertorio N° 43.505, modificada
mediante escritura publica de fecha 24 de octubre de 2012, otor-
gada en la misma Notaria bajo el Repertorio N° 64.528.

8.2 CARACTER(STICAS GENERALES DE LA EMISION
8.2.1 Monto Miximo de la Emisién

El monto maximo de la Linea serd la suma de UF 6.000.000.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada emisién con cargo a la Linea se
especificara si los Bonos emitidos con cargo a ella se expresarin
en Unidades de Fomento, en Pesos o en Délares. En el caso de
los Bonos emitidos en Pesos o en Délares se estard a la respectiva
equivalencia para los efectos de calcular el cumplimiento de este
[fmite. En el caso de los Bonos emitidos en Pesos o en Délares
se estard a la respectiva equivalencia para los efectos de calcular
el cumplimiento de este [imite, segin los casos: /i/ al valor de Ia
Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada escritura comple-

25.DEG es una institucién alemana ha estado financiando inversiones de! sector privada en los
paises en desarrollo desde 1962.



mentaria o /iif al valor del Délar Observado publicado en el Diario
Oficial del Dia Habil anterior a la fecha de cada Escritura Com-
plementaria. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total
de la Linea y, ademds, reducir su monto al equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a
la fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del Represen-
tante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuen-
te reduccién del valor nominal de la Linea, deberdn constar por
escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a |a SVS. A
partir de la fecha en que dicha declaracidn se registre en la SVS,
el monto de la Linea quedars reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos
se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa
por parte de la junta de tenedores de bonos.

El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo
a la Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea de Bonos, se determinard en cada
escritura publica complementaria que se suscriba con motivo de
las colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea de
Bonos. Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los
Bonos colocados con cargo a escrituras complementarias anterio-
res y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de Bonos, se
expresaran en Unidades de Fomento, segun el valor de esta uni-
dad a la fecha de cada escritura complementaria. En aquellos ca-
sos en que |os Bonos se emitan en Pesos o en Ddlares, ademis de
sefialar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto
de las emisiones previas en Pesos o en Ddlares, se establecerd su
equivalente en Unidades de Fomento. Para estos efectos se estars,
segun los casos: [if al valor de la Unidad de Fomento vigente a la
fecha de cada Escritura Complementaria o fiif al valor del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial del Dia Habil anterior a
la fecha de cada Escritura Complementaria.

8.2.2 Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracién de 10 afios
contado desde la fecha de la inscripcion de la Linea en el Registro
de Valores de la SVS, dentro del cual deberan colocarse y vencer
todas las obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bo-
nos que se efectien con cargo a la Linea.
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No obstante lo anterior, la dltima emisién y colocacién de Bonos
que se efecttie con cargo a la Linea de Bonos podré tener obli-
gaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado
plazo de diez afios, para lo cual el Emisor dejard constancia en el
respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha emisién y
colocacién, del hecho que se trata de la dltima que se efectua con
cargo a la Linea de Bonos.

8.2.3 Monto Fijo / Linea

La emisidn que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.
8.2.4 Portador [ a la Orden [ Nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn al portador.
8.2.5 Materializado [ Desmaterializado

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran desmateria-
lizados.

8.2.6 Amortizaciones Extraordinarias

/3] El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podrd
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de
cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las condicio-
nes, las fechas y los periodos correspondientes. En el caso de los
Bonos expresados en Délares, en las respectivas Escrituras Com-
plementarias de los Bonos emitidos con cargo a |a presente Linea
de Bonos, se especificard si los Bonos de la respectiva serie o sub-
serie tendrdn |a opcidn de amortizacién extraordinaria al equiva-
lente del saldo insoluto de su capital mas los intereses devenga-
dos y no pagados a |a fecha de prepago. En el caso de los Bonos
expresados en Pesos o Unidades de Fomento, en las respectivas
Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la
presente Linea de Bonos, se especificari funo/ si los Bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendrin la opcidn de amortizacion ex-
traordinaria al equivalente del saldo insoluto de su capital o /dos/
si tendrdn la opcién de ser rescatados al mayor valor entre /if el
equivalente al saldo insoluto de su capital, y, fiif el valor presente
de los flujos de intereses y capital restantes segun lo establecido
en la tabla de desarrollo de la respectiva emisién, excluidos los
intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago, des-
contados a la Tasa de Prepago [segtn este término se define a



continuacién/ de manera compuesta sobre una base de afios de
trescientos sesenta y cinco dfas; en ambos casos se sumardn los
intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago.

/b/ Se entenderd por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma
de la Tasa Referencial del quinto Dfa Habil Bancario previo a la
fecha de amortizacién extraordinaria, mds un Margen [segin
ambos términos se definen a continuacién/. Respecto del “Mar-
gen”, corresponderd al Emisor, en la respectiva Escritura Comple-
mentaria: [if definirlo, o [ii/ establecer que éste serd determinado,
dentro de un plazo de diez dias una vez realizada la colocacidn,
restando de la tasa de colocacién del bono, la suma de la Tasa
Referencial a [a fecha de colocacién y los puntos porcentuales que
se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria. En el caso
de Bonos de una misma serie o sub-serie que se coloquen en mis
de una oportunidad, se consideraran para el cilculo del Margen
la tasa de colocacién del bono y la Tasa Referencial de la primera
colocacién de bonos de esa serie o sub-serie. La “Tasa Referencial”
se determinara de la siguiente manera: Se ordenarin desde me-
nor a mayor duracién todos los instrumentos que componen las
categorfas benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de
las categorias benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a
su tasa de colocacién, considerando la primera colocacidn, si los
respectivos Bonos se colocan en mds de una oportunidad, est4
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
categorias benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la Tasa
Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para Ia categoria
correspondiente. En caso que no se diere la condicidn anterior, se
realizard una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas
de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguien-
tes categorias benchmark, y que se hubieren transado el quinto
Dia Hébil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacién
extraordinaria, /x/ el primer papel con una duracién lo mas cer-
cana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado,
e Jy/ el segundo papel con una duracidn lo mds cercana posible
pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias
benchmark serdn las categorias benchmark de renta fija de ins-
trumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
Genera! de |a Republica de Chile “UF - 02", “UF - 05", “UF - 07",
“UF - 10" “UF - 20" y “UF - 30", de acuerdo al criterio estableci-
do por la Bolsa de Comercio de Santiago, en adelante también
“Bolsa de Comercio”. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
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Pesos nominales, las Categorfas Benchmark seran las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
“Pesos - 02, “Pesos - 05", “Pesos - 07" y “Pesos - 10”, de acuerdo
al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de
la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran ca-
tegorfas benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile
y la Tesorer(a General de la Republica de Chile, se utilizarin los
papeles punta de aquellas categorfas benchmark, para papeles
denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales se-
gun corresponda, que estén vigentes al quinto Dia H4bil Bancario
previo al dfa en que se realice la amortizacién extraordinaria. Para
calcular el precio y la duracidn de los instrumentos, se utilizari el
valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minu-
tos pasado meridiano” del “SEBRA”, 0 aquél sistema que lo suce-
da o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una
interpolacién lineal entre dos papeles segun lo descrito anterior-
mente, se considerard el promedio de las transacciones de dichos
papeles durante el quinto Dia Habil Bancario previo al dia en que
se realice la amortizacién extraordinaria. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente,
el Emisor dard aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento
de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos,
quien procederd a solicitar a al menos cinco de los Bancos de
Referencia /segun este término se define mis adelante/ una co-
tizacién de la tasa de interés para los instrumentos sefialados
anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta. Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo quinto
Dia Habil previo al de |a fecha de la amortizacién extraordinaria.
El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus
cotizaciones es de un Dia Hibil y sus correspondientes cotizacio-
nes deberdn realizarse antes de las catorce horas de aquel dfa y se
mantendrin vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacién
extraordinaria de los Bonos. Se considerarj la cotizacién de cada
Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas
cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi deter-
minada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituird la tasa de interés correspondiente a la du-
racién inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracién del Bono, procediendo de esta forma a la determinacién
de la Tasa Referencial mediante interpolacién lineal. El Represen-
tante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la
informacidn de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo



maximo de dos dfas corridos, contados desde la fecha en que el
Emisor da el aviso sefialado precedentemente al Representante
de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada ser4 definitiva
para las partes, salvo error manifiesto. Serdn “Bancos de Refe-
rencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Secu-
rity . El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago
que se aplicard, al Representante de los Tenedores de Bonos, a
mis tardar a las diecisiete horas del Dfa Habil Bancario previo al
dfa en que se realice la amortizacidn extraordinaria,

Jc/ En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de fos
Bonos de una serie o sub-serie determinada, el Emisor efectuara
un sorteo ante Notario para determinar cuéles de los Bonos de las
series o sub-series se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con
a lo menos quince dias de anticipacién a la fecha en que se vaya
a practicar el sorteo ante Notario, publicard por una vez un aviso
en el Diario, aviso que ademas serd notificado por medio de carta
certificada al Representante de los Tenedores de Bonosy al DCV.
En tal aviso se sefialard el monto que se desea rescatar anticipa-
damente, con indicacién de la o las series o sub-series que se res-
catardn, el mecanismo para calcular |a Tasa de Prepago o indicar
la cldusula del Contrato de Emisidn por Linea donde se establece
la tasa a la cual corresponde el prepago, la oportunidad en que |a
Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los Tene-
dores de Bonos, el Notario ante el cual se efectuard el sorteo y el
dia, hora y lugar en que este se llevarj a efecto. A la diligencia del
sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie
a ser rescatada que lo deseen. No se invalidari el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las per-
sonas recién sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantari un
acta de la diligencia, en la que se dejard constancia del nimeroy
serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocoliza-
da en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual
se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con alo
menos treinta dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes
al sorteo se publicard por una sola vez, en el Diario, la lista de los
Bonas que seglin el sorteo seran rescatados anticipadamente con
indicacién del nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos.
Ademis, copia del acta se remitird al DCV a mds tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste
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pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del
sorteo a sus depositantes.

/d] En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la tota-
lidad de los Bonos en circulacidn, se publicard, por una vez, un
aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso deberd publi-
carse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectie
la amortizacién extraordinaria. En tal aviso, se deberd indicar el
mecanismo para calcular Ja Tasa de Prepago o indicar la cldusula
del Contrato de Emisién por Linea donde se establece la forma
de determinar la Tasa de Prepago. Asimismo el aviso deberi con-
tener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. Adicionalmente, el
Emisor deberd informar, lo contemplado en este punto /d/ de la
presente cldusula, al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV mediante carta certificada enviada con a lo menos diez
dfas de anticipacién a la fecha en que se efectde la amortizacién
extraordinaria.

Je/ Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacién
extraordinaria no fuera Dfa Habil Bancario, la amortizacidn ex-
traordinaria se efectuard el primer Dia Habil Bancario siguiente.

[f] Para efectos de publicidad de la amortizacién extraordinaria, en
caso de no existir el Diario, la publicacion debera realizarse en el
Diario Oficial.

[g/ Los intereses y reajustes de los Banos sorteados o de los amor-
tizados extraordinariamente, cesarin y serin pagaderos desde la
fecha en que se efectie el pago de la amortizacién correspondien-
te. El aviso deberd indicar que los intereses y reajustes de los Bo-
nos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesardn
y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectte el pago de la
amortizacién correspondiente.

[h/ Si durante la vigencia de la Linea entraren en vigor modificacio-
nes a cualquier ley o regulacién tributaria dictada por cualquier
autoridad de Chile o de Brasil, o de cualquier subdivisién territo-
rial de Chile o de Brasil, que tenga potestad tributaria, o si, duran-
te la vigencia de la Linea, se produjere un cambio en la aplicacién
o interpretacidn oficial de dichas leyes o regulaciones, y siempre
que dichas modificaciones a las leyes o regulaciones tributarias de
Chile o de Brasil o cambios en su aplicacién o interpretacién pro-
voquen que el Emisor se encuentre obligado o vaya a estar obli-
gado a pagar montos adicionales de impuestos a los existentes a
esta fecha, ya sea por concepto de pago de capital o interés de los
Bonos, el Emisor estara facultado para rescatar anticipadamente
la totalidad de los Bonos de todas la series que se hayan emitido
hasta ese momento. Se entenderd por montos adicionales cual-



quier modificacién legal o reglamentaria o de su interpretacién,
que provoque que el Emisor se encuentre obligado o vaya a estar
obligado a pagar adicionalmente, en el periodo de un afio, mon-
tos que superen el uno por ciento de los montos efectivamente
emitidos segin el mecanismo dispuesto en la Cliusula Quinta,
numero uno, letra /b/. Para estos efectos, se hara mencién expresa
en cada una de las escrituras complementarias que se emitieren
con cargo a la Linea de Bonos acerca de la facultad del Emisor de
realizar este rescate anticipado vinculante para todos los futuros
tenedores de los bonos. Si el Emisor, en este caso, opta por ejercer
su derecho a rescatar anticipadamente la totalidad de los Bonos
en circulacién, deberd enviar un aviso en tal sentido al Represen-
tante, acompafiando los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de lo indicado en esta letra /h/, tan pronto como
llegue a su conocimiento la ocurrencia de la causal de rescate
anticipado aqui establecida. Ademas, el Emisor debera publicar
en el Diario un aviso dando cuenta de que ejercerd su derecho a
rescatar anticipadamente los Bonos. Dicho aviso deberd incluir
el lugar y fecha del pago. En su caso, el aviso también debers
indicar la Tasa de Prepago aplicable a los Bonos denominados en
Pesos o Unidades de Fomento. Los citados avisos deben enviarse
o publicarse con no menos de cuarenta y cinco ni més de sesenta
Dias Habiles Bancarios de anticipacion de la fecha en que vaya a
hacerse efectivo el rescate. Contra el recibo de la comunicacidn
que debe enviarle el Emisor en este caso, el Representante de los
Tenedores de Bonos, deberd citar a una junta de Tenedores de
Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no mis alld de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que
haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de
la causal de rescate anticipado aqui establecida. El ejercicio de la
opcién de pago anticipado por el Emisor serj irrevocable y debers
referirse a la totalidad de los Bonos que se hayan emitido hasta la
fecha en que se haga efectiva la opcion. Los Bonos que se rescaten
en virtud de lo contemplado en esta letra /h/, serdn rescatados de
acuerdo al valor que se determine segn las letras fa/y /bf prece-
dentes.. El pago se efectuard contra la presentacién del certificado
correspondiente, que para el efecto otorgard el DCV, de acuerdo a
lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento.

8.2.7 Garantfas
La emisidn no contempla garantias, salvo el derecho de prenda ge-

neral sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465
y 2.469 del Cédigo Civil.
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8.2.8 Finalidad del Empréstito y Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspon-
dientes a la Linea se destinardn a las actividades de crédito del
Emisor. El uso especifico de los fondos serd determinado en cada
escritura complementaria.

8.2.9 Caracteristicas especfficas de la Emisidn

8.2.9.1 Monto emisién a colocar
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el monto no-
minal de cada Serie de Bonos emitida.

8.2.9.2 Series
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el ndmero de
series de cada emisién de Bonos.

8.2.9.3 Cantidad de bonos
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la cantidad de
bonos de cada serie.

8.2.9.4 Cortes
El Emisor definira en cada Escritura Complementaria el valor nomi-
nal de cada titulo.

8.2.9.5 Valor nominal de las series
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el valor nomi-
nal de cada serie.

8.2.9.6 Reajustable/no reajustable

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, podrin contemplar
como unidad de reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en caso
que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Los Bonos emitidos
en Pesos no seran reajustables. Si los Bonos emitidos estin ex-
presados en Unidades de Fomento, deberin pagarse en su equi-
valente en moneda nacional conforme al valor que la Unidad de
Fomento tenga al vencimiento de cada cuota.

8.2.9.7 Tasa de interés
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tasa de in-
terés de cada emisién de Bonos.



8.2.9.8 Fecha inicio devengo de intereses y reajustes
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la fecha de
inicio de devengo de intereses.

8.2.9.9 Tabla de desarrollo
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tabla de
desarrollo de cada Serie de Bonos.

8.2.9.10 Fecha amortizacién extraordinaria
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la fecha amor-
tizacién extraordinaria.

8.2.9.11 Plazos de colocacién.
El Emisor definira en cada Escritura Complementaria el plazo de
colocacién.

8.3 RESGUARDOS Y COVENANTS ESTABLECIDOS EN FAVOR DE LOS TE-
NEDORES.

8.3.1 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

1. Entrega de Informacién. Enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, en el mismo plazo y formato en que entregue infor-
macién a la SVS, copia de toda informacién econémica, finan-
ciera y legal que el Emisor esté obligado a entregar ante la CVM,
pudiendo ser enviada en formato electrénico indicando el sitio
web en que se publica la citada informacién, en los términos del
ndmero seis punto uno de la Norma de Cardcter General nimero
trescientos cuatro. Sin perjuicio de lo anteriormente sefialado, la
informacidn continua remitida a la CVM se encontrard publicada
en el sitio web del organismo regulador. Para estos efectos la pi-
gina web de la CVM es www.cvm.gov.br..

2. Operaciones con Personas Relacionadas. No efectuar inversiones
en instrumentos emitidos por personas relacionadas distintas de
sus filiales, ni efectuar con estas personas otras operaciones ajenas
a su giro habitual, en condiciones que sean mis desfavorables al
Emisor en relacidn con las que imperen en el mercado y que pu-
dieren afectar adversa y sustancialmente los negocios del Emisor
y/o sus resultados operacionales o financieros salvo por aquellas
previamente autorizadas por el Representante de los Tenedores.

3. Conduccién del negocio y Conservacién de existencias. El Emisor
y las Filiales Relevantes continuarin dedicandose al giro bancario,
y conservarin y mantendran, su existencia legal, derechos, licen-
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cias, permisos, avisos, registros y en general cualesquiera autori-
zaciones que sean relevantes para sus negocios.

. Prelacidn de pago. El Emisor realizara todos los actos necesarios

para que en todo momento, las obligaciones bajo este Contrato,
constituyan obligaciones generales con una prelacién de pago al
menos equivalente /pari passu/ respecto del pago de cualesquier
otras obligaciones, presentes o futuras, directasy no subordinadas.

Mantenimiento de autorizaciones gubernamentales. El Emisor
mantendrd en pleno vigor y efecto, todas las licencias otorgadas
por, autorizaciones de, y registros ante, cualquier autoridad gu-
bernamental que sean necesarias de conformidad con la legisla-
cién brasilefia aplicable o conforme a las pricticas razonables de
negocios para |a realizacién del giro bancario.

de serlo, ya sea de conformidad a la letra a/ o b/ del articulo noventa
y siete de la Ley Numero dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mer-
cado de Valores. Los actuales controladores directos e indirectos del
Emisor son el sefior Noberto Nogueira Pinheiro. Este hecho debe-
rd ser informado a la SVS y al Representante de los Tenedores de
Bonos. Para estos efectos se entiende por controlador el definido
como tal en el articulo noventa y siete y siguientes de la Ley N-
mero dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores. En
caso de verificarse un Cambio de Control en el Emisor, éste debera
ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles —segun
dicho término se define mis adelante- una opcién de rescate vo-
luntario en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad
con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado
de Valores y con arreglo a los términos que se indican mis abajo.
Segun ya se indicd, tan pronto se verifique el Cambio de Control
en el Emisor nacerd para cada uno de los Tenedores de Bonos Ele-
gibles la opcidn de exigir al Emisor durante el plazo de ejercicio de
la opcidn, seglin este término se define més adelante, el pago an-
ticipado de la totalidad de los Bonos de que sea titular, en adelante
la “Opcién de Pago Anticipado”. En caso de ejercerse la Opcién de
Pago Anticipado por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendri
cardcter individual y no estard sujeta de modo alguno a las mayo-
rias establecidas en las cldusulas referidas a las Juntas de Tenedores
de Bonos del Contrato de Emisién, se pagard a aquél una suma
igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular,
mds los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que
se efectde el pago anticipado, en adelante la “Cantidad a Prepagar”.



El Emisor deberd informar la ocurrencia de un Cambio de Control
al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como ello
ocurra o llegue a su conocimiento. Contra el recibo de dicha comu-
nicacién, el Representante de los Tenedores de Bonos, deber citar
a una Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en
todo caso, no mis alla de treinta Dias Habiles Bancarios contados
desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del
Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de
la ocurrencia del Cambio de Control. Dentro del plazo de treinta
Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de celebracién de
la respectiva Junta de Tenedores de Bonos, en adelante el “Plazo de
Ejercicio de la Opcion”, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la
ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan
o no concurrido a [a misma /en adelante los “Tenedores de Bonos
Elegibles”/ podrdn ejercer la Opcidn de Pago Anticipado mediante
comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos, por carta certificada o por presentacion escrita entregada en
el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, median-
te Notario Publico que asfi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de
Pago Anticipado serd irrevocable y debers referirse a la totalidad
de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea
titular. La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o
enviarla fuera de plazo o forma, se tendrd como rechazo al ejercicio
de la Opcion de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La cantidad a prepagar deberd ser pagada por el Emisor
a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcidn
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que
deberi ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Op-
cién y los sesenta Dias Hibiles Bancarios siguientes a dicha fecha.
Se deberd publicar un aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar
de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte Dias Hibiles
Bancarios a la sefialada fecha de pago. El pago se efectuard contra
la presentacién del certificado correspondiente, que para el efecto
otorgard el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y
su Reglamento.

. Mantencidn, sustitucidn o renovacidn de activos. No habri obli-
gaciones especiales respecto a la mantencidn, sustitucién o reno-
vacion de activos

8.3.2 Eventos de Incumplimiento

El Emisor otorgard una proteccién igualitaria a todos los Tenedores
de los Bonos emitidos en virtud de este Contrato. En consecuen-

N
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cia, y en defensa de los intereses de los Tenedores de Bonos, el
Emisor acepta en forma expresa que estos Ultimos, por interme-
dio del Representante y previo acuerdo de la junta de Tenedores
de Bonos tomado con el quérum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podrin hacer exi-
gible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara de
una obligacién de plazo vencido, desde la fecha en que la junta
de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, si ocurriere
cualquiera de los siguientes eventos en adelante cada uno indi-
vidualmente “Evento de Incumplimiento” y conjuntamente los
“Eventos de Incumplimiento”:

. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de: a/

cualquier cuota de capital adeudado bajo los Bonos una vez trans-
curridos cinco dias desde la fecha de la mora o simple retardo. Lo
anterior es sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses
penales que correspondan. No constituird mora o simple retardo,
el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.;
o b/ cualquier suma adeudada por concepto de intereses de los
Bonos una vez transcurridos cinco dias desde la fecha de la mora
o simple retardo. Lo anterior es sin perjuicio de la obligacién de
pagar los intereses penales que correspondan. No constituird
mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los
Tenedores de los Bonos.

. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instru-

mentos otorgados o suscritos con motivo de la obligacién de in-
formacidn derivada de este Contrato, fuere o resultare ser dolosa-
mente falsa o dolosamente incompleta y que produzca un efecto
adverso importante que pueda afectar la capacidad de pago del
Emisor.

. Si el Emisor infringiera cualquiera obligacién adquirida en virtud

de la Cldusula Décimo Cuarta y Décimo Quinta del Contrato de
Emisién, y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los 60
dfas siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por es-
crito para tales efectos por el Representante. El Emisor se obliga
a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto
como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda in-
formacién relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obli-
gaciones asumidas en virtud de este Contrato, particularmente lo
dispuesto en la Clausula Décimo Cuarta y Décimo Sexta del Con-
trato de Emisidn, dentro del mismo plazo en que deba entregarse



a la Superintendencia, siempre que corresponda ser informada a
sus acreedores.

4. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes dejare de
cumplir oportunamente con sus obligaciones de pago conforme
a cualquier otro contrato, convenio, pagaré, acta de emisién o al-
gun instrumento similar, u otros instrumentos que documenten
algun adeudo [if del Emisor, fii/ de cualquiera de sus filiales o /
iii/ de cualquier otra persona, en éste Ultimo caso si dicha deuda
estuviere garantizada por el Emisor, y si dichas deudas se dan por
vencidos anticipadamente por los acreedores correspondientes;
siempre y cuando dichos adeudos excedan, individualmente o en
su conjunto, de la cantidad que resulte mayor a 50.000.000 de
Délares, y no se subsanarse esta situacién dentro de un plazo de
180 Dfas Habiles contados desde la fecha en que hubiese sido re-
querido por escrito para tales efectos por el acreedor o acreedores
respectivos.

5. Si el Emisor [if fuere declarado en quiebra; / ii/ hiciere alguna
declaracién por medio de la cual reconozca su incapacidad para
pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos; ofiii/ no
subsanare dentro del plazo de 180 dfas, contados desde la respec-
tiva ocurrencia, una situacién de cesacién de pagos o insolvencia.

6. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha an-
terior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere o liqui-
dare el Emisor antes del vencimiento de los Bonos, a excepcién
de aquellos procesos de reorganizacién empresarial, en que todas
las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisidn y
sus Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables
a la o las sociedades que sobrevivan a esos procesos de reorgani-
zacidn empresarial, sin excepcién alguna.
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de los Bonos serin proporcionales a la cuantia del patrimonio del
Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién, y sin
perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse
con el Representante de los Tenedores de Bonos.

3. Transformacién, Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas

las obligaciones emanadas del presente Contratoy de las Escrituras
Complementarias, serdn asumidas por la sociedad transformada,
sin excepcién alguna. En todo caso, ningin cambio de su naturale-
za juridica podrd alterar su calidad de entidad bancaria. .

4. Enajenacidn de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas. En lo

que respecta a la enajenacién de activos y pasivos a personas re-
lacionadas, el Emisor velar4 para que la enajenacién se ajuste a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente preva-
lecen en el mercado.

5. Disolucidn anticipada del Emisor y Modificacién del plazo de du-

racién del Emisor. El Emisor no podrd disolverse o liquidarse, o
reducir su plazo de duracién a un periodo menor al plazo final de
amortizacion y pago de los Bonos que se emitan en conformidad
con esta Linea de Bonos.

6. Creacidn de Filiales: En el caso de creacién de un Filial, el Emisor

comunicard esta circunstancia al Representante de los Tenedores
de Bonos en un plazo miximo de sesenta dias contados desde
la fecha de constitucién legal de la Filial, siempre y cuando esta
sea constituida con un patrimonio mfnimo de veinte millones de
Délares; y la creacién de la Filial no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Con-
trato de Emisién.

7. Modificacién del objeto social: La modificacién del objeto social
del Emisor no podrd afectar los derechos de los Tenedores de Bo-
nos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién
de Bonos. En todo caso, ninguna modificacién del objeto social
significara alterar su calidad de entidad bancaria.

8.3.3 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

1. Fusidn. En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades,
la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de
Emisién impone al Emisor. 8. Enajenacidn del total de activo y del pasivo o de activos esenciales:
El Emisor no podri realizar la enajenacidn del total de su activo

y del pasivo a menos que se ajuste a los términos de la Clausula

2. Divisién. Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidaria-

mente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisidn
todas las sociedades que de la divisién surjan, sin perjuicio de
que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago

Décimo Quinta nimero cuatro sobre Enajenacién de Activos y
Pasivos a Personas Relacionadas. El Emisor no posee activos que
puedan ser considerados como relevantes o esenciales para el de-



sarrollo de su giro o cuya pérdida, deterioro o ausencia pueda
afectar el normal desarrollo de sus actividades

9. CLASIFICACION DE RIESGO

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A-
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: A-

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden
se han efectuado conforme los estados financieros de la Compa-
fifa al 30 de junio de 2012.

10. DESCRIPCION DE LA COLOCACION

10. 1 SISTEMA DE COLOCACION.

Serd oportunamente informado en |a respectiva Escritura Comple-
mentaria,

10.2 COLOCADORES.

Celfin Capital S.A., Corredores de Bolsa.
JP Morgan Corredores de Bolsa SpA.

10.3 PLAZO DE COLOCACISN.

Serd oportunamente informado en la respectiva Escritura Comple-
mentaria.

10.4 RELACISN CON COLOCADORES.

No tiene.

11. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

11.1 LUGAR DE PaGo

Los pagos se efectuarin en la oficina principal del Banco de Chile
en su calidad de Banco Pagador, actualmente ubicada en Avenida
Andrés Bello nimero dos mil seis cientos ochenta y siete, piso
tres, comuna de Las Condes y ciudad de Santiago, Regién Me-

tropolitana, (Custodia de Valores, Primer Subterrineo), en horario
bancario normal de atencidn al publico.
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11.2 FRECUENCIA, FORMA Y PERISDICO AVISOS DE PAGO

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea de Bonos.

11.3 FRECUENCIA Y FORMA DE LOS INFORMES FINANCIEROS A PRrO-
PORCIONAR

Los Tenedores de Bonos se entenderdn informados de las opera-
ciones y estados econémicos del Emisor a través de los informes
y antecedentes que éste proporcionard al Representante de los
Tenedores de Bonos y a la SVS. El Representante de los Tenedores
de Bonos se entenderd que cumple con su obligacién de infor-
mar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicidn de los
mismos dichos antecedentes para su consulta, en las oficinas de
su casa matriz.

Se entenderd que el Representante cumple con su obligacién de ve-
rificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cliusulas
y obligaciones del Contrato de Emisién por Linea, mediante la
recepcién de la informacién en los términos previstos en el Con-
trato de Emisién, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 108
de la Ley ndmero 18.045, sobre Mercado de Valores que establece
que el Representante podra requerir al emisor o a sus auditores
externos, en cualquier tiempo, los informes que sean necesarios
para una adecuada proteccidn de los intereses de sus representa-
dos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente
y en cualquier tiempo, por el gerente o el que haga sus veces, de
todo lo relacionado con la marcha de la empresa. Este derecho
debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social..

El Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bo-
nos, en el mismo plazo y formato en que deban entregarse a la
SVS, copia de toda informacién econdmica, financiera y legal que
el Emisor esté obligado a entregar ante la CVM, pudiendo ser
enviada en formato electrénico indicando el sitio web en que se
publica la citada informacidn, en los términos del nimero seis
punto uno de la Norma de Caricter General niimero trescientos
cuatro. Sin perjuicio de lo anteriormente sefialado, el Emisor a
fin de dar cumplimiento a las obligaciones de informacién con-
tinua solicitada por la SVS, estara obligado a publicar la infor-
macién antes sefialada en el sitio web del organismo regulador.
Para estos efectos la pagina web de la CVM es www.cvm.gov.br.
Anualmente, el Emisor otorgari un certificado al Representante
de los Tenedores, mediante un funcionario autorizado respecto
de [if del cumplimiento de los términos de este Contrato y decla-



rando que no ha ocurrido ni continda en incumplimiento o una
causa de vencimiento anticipado haya ocurrido y continde, una
declaracién respecto de la naturaleza de la misma, asi como de
los actos que han realizado y que proponen realizar respecto de la
misma, incluyendo toda la informacién y cdlculos necesarios para
determinar el cumplimiento de las obligaciones descritas en la
clausula décimo cuarta del Contrato.

11.4 INFORMACION ADICIONAL,

El encargado de la custodia de los Bonos es el Depésito Central
de Valores S.A. (en adelante “Depdsito de Valores”). Este fue de-
signado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son
sefialadas en la Ley 18.876, que establece el marco legal para la
constitucién y operacién de entidades privadas de depésito y cus-
todia de valores.

El domicilio del Depésito de Valores, corresponde a Avenida Apo-
quindo 4001, piso 12, Las Condes.

No existe relacién de propiedad o parentesco entre el encargado de
la custodia y los principales accionistas o socios y administradores
del Emisor.

12. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

12.1 NOMBRE O RAZON SOCIAL.

Banco de Chile.

12.2 DirECCISN.

El Representante de los Tenedores de Bonos tiene su domicilio en
Santiago, Chile. Su oficina principal se encuentra ubicada en calle
Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, ciudad y comuna
de Santiago, Regién Metropolitana.

12,3 RELACIONES.

No existe relacién directa ni indirecta de propiedad, negocios o pa-
rentesco entre el Emisor y Representante de los Tenedores de Bo-

nos y el Emisor, sus accionistas principales yfo administradores.

12.4 INFORMACISN ADICIONAL.

Banca Pine S.A./78

No hay.

12.5 FISCALIZACION.

El Representante de los Tenedores de Bonos tendri las facultades de
fiscalizacién descritas en el Contrato de Emisién. De conformidad
a ella, ademis de las facultades de fiscalizacién que le correspon-
den de acuerdo a la ley, el Representante de los Tenedores de Bo-
nos estard facultado también para solicitar y examinar los libros y
documentos del Emisor, siempre que lo estimare necesario para
proteger los intereses de sus representados.

13. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

13.1 NOMBRE O RAZSN SOCIAL,

No corresponde.

13.2 DireccIéN.

No corresponde.

13.3 RELACIONES.

No corresponde.

13.4 POLITICA DE INVERSISN,

No corresponde.

13.5 ENTREGA DE FONDOS.

No corresponde.

14. ENCARGADO DE LA CUSTODIA

14.1 NOMBRE O RAZSN sOCIAL.

No corresponde.

14.2 Direccién,

No corresponde.



14.3 RELACIONES.

No corresponde.

15. PERITO CALIFICADO
15.1 NOMBRE.

No corresponde.

15.2 PROFESION.

No corresponde.

15.3 DIRECCISN.

No corresponde.

15.4 RELACIONES.

No corresponde.
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16. INFORMACION ADICIONAL

16.1 CERTIFICADO DE INSCRIPCION DE EMISION,

16.11 Inscripcién.

Pendiente.

16.1.2 Fecha.

Pendiente.

16.2 LUGARES OBTENCION ESTADOS FINANCIEROS.

El dltimo Estado Financiero anual auditado individual y consolida-
do, asf como los Estados Financieros trimestrales individuales y
consolidados y sus respectivos andlisis razonados se encuentran

disponibles en las oficinas del Representante del Emisor en Chile,
en la SVS y en la pdgina web de la www.cvm.gov.br.
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REPERTORIO N° 43.505.-

CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

BANCO PINE S.A., como EMISOR,

BANCO DE CHILE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y

BANCO PAGADOR

* % % k% % % %k % * %k % k % *

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticinco de julio del
afic dos mil doce, ante mi, SERGIO FERNANDO NOVOR GALAN,

chileno, abogado, Notario Publico de la Cuadragésima Segunda

GLORIA ACHARAN TOLEDO, segin consta en Decreto Judicial
debidamente protocolizado, al final de los Registros del mes

pertinente, con oficio en calle Matias Cousifio numero ciento

Notaria de Santiago, Suplente de la Titular, dofia MARIA

Ccincuenta y cuatro, comparecen: a/ don MARCELO ARMAS MAC
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DONALD, chileno, soltero, abogado, c¢édula de identidad numer
seis millones ciento noventa y ocho mil doscientos cincuent
Yy éeis guidén seis, y don FEDERICO GREBE LIRA, chileno,
casado, abogado, cédula de identidad numero nueve millones
novecientos nueve mil veintiddés guién siete, ambos|
domiciliados en Avenida El1 Golf cuarenta, piso veinte, Las
Condes, ambos en representacién de BANCO PINE S.A., sociedad

brasilefia dedicada al giro bancario, constituido de

conformidad a las leyes de Brasil, con domicilio en Av.
Nagdes Unidas, ocho mil gquinientos uno - treinta, Andar, cero
cinco cuatro dos cinco - cero siete cero, Séo'Paulo, S.P,
Brasil, y para estos efectos en Avenida El Golf cuarxenta,

piso veinte, Comuna de Las Condes, Santiago, en adelante
también e indistintamente “Banco Pine” o el “Emisox”; y de
PH.?.P.B. REPRESENTACIONES LIMITADA, sociedad de
responsabilidad limitada constituida de conformidad a . las
leyes de Chile, rol Gnico tributario numero setenta y seis
millones ochenta y dos mil quinientos ochenta y ocho guién
tres, domiciliada en Avenida el Golf cuarenta, piso veinte,
comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también e
indistintamente “Representante del Emisor”; y b/ Don JUAN
EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, factor de comercio,
cédula nacional de identidad numero cinco millones
novecientos diez mil cuatrocientos nueve guidén ocho y don
ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula nacional de identidad nlmero ocho millones setecientos
cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guidén siete, ambos
en representacidn, segin se acreditaréd, de BANCO DE CEILE,

una sociedad anénima bancaria constituida y existente de

acuerdo a las leyes de Chile, todos con domicilio en calle
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1Z\.humada nimero doscientos cincuenta; y uno, ciudad y comuna de
, Bantiago, Regidn Metropolitana, compareciendo en su calidad
3 He Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco
4 Pagador, en adelante indistintamente el “Represenfante de los
) 5 fenedores de Bonos”, el “Representante” o "“Banco Pagador”

6 cuando concurra en esta Ultima calidad y sin perjuicio de lo

"2 nterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en
g forma conjunta, se denominaran las “Partes” vy, en forma
g findividual, podran denominarse la “Parte”; los comparecientes
;qjnayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las

i|pédulas citadas y exponen: Que, en conformidad a 1la Ley

z \i2 imero dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de
(]
g"z‘g 13f/alores, en adelante “IMV” la Ley numero dieciocho mil
§-.§?§'§ isFuarenta y seis, sobre Sociedades Anénimas, en adelante “LSA”
g%gi 15 su Reglaménto, la Norma de Caracter General nlmero
§§ g isfkrescientos cuatro de la Superintenden&:ia de Valores vy
s

17U5eguros de Chile y las otras normas pertinentes dictadas por
jgflicha Superintendencia, en adelante indistintamente la
j1o['Superintendencia” o “Sv8”, la Ley ntmero dieciocho mil

gopchocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de
- 21 Pepdsito y Custodia de Valores, en adelante la “Ley del DCV”,
22#1 Reglamento de la Ley del DCV, en adelante el “Reglamento
23del DCV”, el Reglamento Interno del Depdsito Central de
24Valores S.A., Depésito de Valores, en adelante el “Reglamento
2snterno del DCV”, las normas legales o reglamentarias
2sbplicables é la materia, y de conformidad a lo acordado por
27l Consejo de Administracién del Emisor, en sesién celebrada
2skon fecha veintidés de julio de dos mil once, las Partes

29yienen en celebrar un contrato de emisién de bonos por linea

sotle titulos de deuda, de aquellos definidos en el inciso final
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del articulo ciento cuatro de la IMV, en adelante e
"Contrato de Emisidn", cuyos bonos seran emitidos por e
Emisor, actuando el Bénco de Chile como representante'de la
personas naturales o juridicas gque adquieran los Bonos
emitidos en conformidad al Contrato de Emisidén y como Bancg
Pagador. Las emisiones de Bonos que se efectlien con cargo al
Contrato'de Emisidén, en adelante también los “Bonos”, serérn
desmaterializadas, para ser colocados en el mercado parj
“Inversionistas Calificados” definidos como tales dd
conformidad a la Norma de Caréacter General nuUmero doscientod
dieciséis de 1la SVS, y los Bonos serédn depositados en el
Depdsito Central de Valores S.A., Depbsito de Valores, er

adelante también el “DCV”, todo de conformidad a las

estipulaciones que siguen: DEFINICIONES: Sin perjuicio d
otros términos definidos en este Contrato, loé términos gque

continuacién se indican, vya sean expresados- dé maner
singular o plural, tendran los siguientes significados: Uno/
Por "Banco Pagador", Banco de Chile. Dos/ Por "Contrato", el
presente instrumento y cualquiera escritura posteriorx
modificatoria y/o complementaria del mismo, y las tablas d

desarrollo que se protocolicen al efecto. Tres/ Por "Di]
Habil", los dias que no sean domingos y festivos en Chile y
en Brasil; y por "Dia HAbil Bancario”, aquél en que lo

bancos e instituciones financieras abran normalmente suj
puertas al publico en Santiago de Chile y en Sao Paulo,
Brasil,‘para el ejercicio de ‘las operaciones propias de su
giro. Cuatro/ Por "Diario", €l diario “Diario Financiero”; en
caso que éste dejare de existir, el ™“Diario Oficial”. Cinco/

Por “Diario Oficial” es la institucidén oficial del Estado de

Chile, que en cumplimiento del mandato constitucional del
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1 fnciso final del articulo setenta y cinco de la Constitucidn
2Politica~ de la Republica de Chile, publica, desde su origen,
3 las leyes, decretos y otias aétuaciones juridicas emanadas de
4 Los oérganos del Estado. Seis/ Por “Délares”, Délares de los
s Estados Unidos de América. Siete/ Por “‘Délar Observado”
s pquel tipo de cambio del Délar, calculado en funcidn de las
"7 transacciones realizadas en el rﬁercado cambiario formal
Bdurant‘e el .dia gque se considere, si es del caso, sobre la
¢ base de informés que pueda obtener de los registros de los
jofjercados del exterior, y que publica diariamente el Banco

entral de Chile en el Diario Oficial, segin lo dispone el

<

8
g
2
3

Capitulo I, ntGmero VI, del Compendio de Normas de Cambios

Internacionales del Banco Central de Chile. Ocho/ Por

Estados Financieros", el balance (general, estados de

NOTARIA 422

Notarlo Suple,
NOTARIA

Maria Glorla Acharan To

esultados, estado de flujo efectivo y demds antecedentes del
misor contenidos en el reporte anual presentado ante la

17fomissdo de Valores Mobilidrios. Nueve/ Por "Filial",

13Fquellas socledades o entidades en la que el Emisor contro‘la
19firectamente o a través de otra persona natural o juridica
20jnds del cincuenta por ciento de su .capital con derecﬁo a voto
. 21L del capital, si no se tratare de una sociedad por acciones

22b pueda elegir o designar o hacer elegir o designar a la
zsnayoria‘de sus directores o administradores. Diez/ “Filial
24Relevante” significa cualquiera de las Filiales del Emisor
25hue individualmente y a valor contable representen un veinte
26por ciento o mads de los Activos Totales consolidados del
27Emisor. Se entenderd por Activos Totales la cuenta de 1los
28pstados Financieros del Emisor denominada “Activos”. Once/

22PTFRS” significa los International Financial Reporting

30Etémdards o Normas Internacionales de Informaciédn Financiera.
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Doce/ Por “Paso”, la moneda de curso legal en la Republica d
Chile.” Trece / “Propiedad” del Emisor significa cualquie
propiedad o activo del Emisor. Catorce/ Por "Tenedor

Boﬁos" 0 “Tenedor”, cualquier inversionista que hay
adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos dentro de 1
linea de emisién de bonos a que se refiere el presentd
instrumento, en la fecha de que se trate, en adelante tambiérn
la "Linea de Bonos" o la “Linea”. Quince/ Por "Unidad d€
Fomento" o "UF", la Unidad de Fomento que varia dia a dia ¥
que es publicada peridédicamente en el Diario Oficial por el
Banco Central de Chile en conformidad a la Ley dieciocho mil
ochocientos cuarenta, Ley Orgdnica Constitucional del Bancg
Central de Chile y que dicho Organismo publica en el Diarid
Qficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo II B.
tres del Compendio de Normas Financieras del Banco Central dd.
Chile o las normas que la reemplacen en el futuré. En el
evento que, por disposicién de la autoridad competente se 1l¢
encomendare a otros organismos la funcién de fijar el valoq
de la Unidad de Foﬁento, se entendera gque se aplicara el
valor fijado por éste. S1 por cualguier motivo dejare d¢
existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de sy
cédlculo, sustitutivamente se aplicarda como réajuste 13
variacién que experimente el fndice de Precios al Consumidon
en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que 19
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendarid
en que la Unidad de Fomento deje de existir o que entren en
vigencia las modificaciones para su calculo y el ultimo digy

del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha dé

vencimiento de la respectiva cuota. CLAUSULA PRIMERA:
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LYespectivas jurisdicciones de los tribunales,

tecedentes del Emisor: Uno/ Nomb;re: Banco Pine S.A.. Dos/

Estado, Provincia o Divisién

erritorial o Nacional: Brasil. Tres/ Domicilio establecido

n sus estatutos sociales y direccidn de la sede principal:

Bu domicilio legal es Av. Nagdes Unidas, ocho mil quinientos

ino treinta, Andar, cero cinco cuatro dos cinco

cero

Eiete cero, S&o Paulo, §S.P, Brasil, sin embargo podra

8iastablecer oficinas, sucursales o agencias en cualquier parte

de Brasil y en el extranjero, o someterse convencionalmente

bor cualquier acto, contrato o convenio a la aplicacién de

leyes extranjeras o de cualquier provincia de Brasil y a las
o a domicilios
convencionales en Brasil o en el extranjero con objeto de

recibir toda clase de notificaciones o "emplazamientos

judiciales o] extrajudiciales, designando apoderados

Fspeciales o generales en el extranjero para dichos efectos o

para cualquier otro efecto, sin que se entienda por ello ha

cambiado su domicilio social. Su sede principal se encuentra

pbbicada en Sao Paulo, Brasil.

Cuatro/ Constitucién legal:
Puatro/ Constitucién legal: El1 Emisor se constituyé mediante
Fscritura de fecha veintiddés de abril de mil novecientos
hoventa y siete, inscrita en el Registro Junta Comercial del

Estado de S&do Paulo, en el namero sesenta y cinco mil

hovecientos/noventa y siete guién dos. Los estatutos

refundidos del Emisor constan del documento debidamente

brotocolizado en esta misma notaria bajo el repertorioc numero
Freinta y siete mil ochocientos cuarenta y cinco de este afio.
CLAUSULA SEGUNDA:

Antecedentes del Representante de los

Penedores de Bonos y Banco Pagador. El Emisor designa en este

wécto como Representante de los Tenedores de Bonos al Banco de
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Chile sociedad anénima bancaria, rol tdnico tributario numerd
noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, fodo

domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada nﬁmgro doscientoj
cincuenta y uno, comuna de Santiago, quien por intermedio ds
sus apoderados comparecientes acepta esta designaciéon y 1

remuneracién establecida en su favor en el numero Dos de lj
Clausula Segunda. Constitucidén legal: E1l Banco de Chile ejg
una empresa bancaria con personalidad juridica y patrimonig
propio establecida por 1la unién de los Bancos Nacional d
Chile, Valparaiso y Agricola, segun escritura pablica d

fecha veintiocho de octubre del afio mil ochocientos noventa j

tres otorgada en la notaria de Santiago de don Eduardo Reye
Lavalle y autorizado por Decreto Supremo de veintiocho d
noviembre de mil ochocientos noventa y- tres, inscrito.a foja
ciento veinticinco, numero ciento cincuenta del Registro d
Comercio del Conservador de Bienes Rafices de Santiagb del afig
mil ochocientos noventa y tres. El1 Banco de Chile]

continuador legal del anterior de conformidad con 1¢

establecido en el articulo veinticinco de la Ley diecinuew
mil trescientos noventa y seis, se establecié por escritur
pliblica de fecha diecinueve de julio de mil noveciento
noventa y seis otorgada en la notaria de Santiago de don Ren
Benavente Cash y autorizado por Resolucién nlmero cient
treinta y dos de fecha diecisiete de septiembre de mi
novecientos noventa y seis, rectificada por Resolucién d
fecha veinte de Septiembre de mil novecientos noventa y seis
ambas emanadas de la Superintendencia de Bancos

Instituciones Financieras, inscritas a fojas veintitrés mi
ochocientas cincuenta y nueve, numero dieciocho .mi

seiscientos treinta y ocho del Registro'de Comercio del an
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; fril novecientos noventa y seis, publicada en el Diario
o Pficial de fecha veintiséis de septiembre de mil novecientos
s poventa y séis. Dos/ Determinacién de la Remuneracién del
+ Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisbr pagara al
.g'Banco de Chile por su desempefic como Representante de 1los
. g [fenedores de Bonos: una remuneracién fija anual equivalente a
| , [doscientas Unidades de Fomento, més el impuesto al‘ valor

‘ g [pgregado, por cada emisién de Bonos que se cologue con cargo -

9 la Linea, por todo el tiempo en que se encuentren vigentes

joBonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago se devengarad

contar de la fecha de la primera colocacidén de Bonos que se

onte
aran TO’ N,

mitan con cargo a la Linea y se pagard en anualidades

S8 o

wos

~§.§§é nticipadas, debiendo efectuarse el primer pago una vez
= 0

3? g efectuada la primera colocacidén de Bonos. Ademas, el Emisor
T > ’

s .pagard al Banco de Chile: /i/ una cantidad inicial, y por una

ola vez, equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, mas el
impuesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos con
iglcargo a la Linea, que se pagard a la firma de la respectiva
igEscritura Complementaria; /ii/ por cada Junta de Tenedores de
20Bonos validamente celebrada, la. cantidad equivalente a
. s1lcincuenta Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor
22Fgregado, la que se pagard al momento de la respectiva
ssfonvocatoria; y /iii/ una comisién de cincuenta Unidades de
‘24[Fomento més IVA, pagadera por una sola ‘vez, por cada
»sdeclaracién de los bonos colocados que realice el
2eﬁepresen£ante de los Tenedores de Bonos, segin lo estipulado.
27Fn: la clausula quinta nameroc cinco del presente Contrato.
28 [Todos los gastos en gue razonablemente incurra el

29 Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del

s0desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente
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Las comisiones seflaladas en este numerc serén pagada§

Contrato, incluidos los que se originen con ocasién de 14

citacidén y celebracién de una junta de Tenedores de Bonos,
publicacién de avisos de citacién y otros relacionados, serdr

de cargo del Emisor, quien deberad proveer oportunamente al

Representante de los Tenedores de Bonos de los fondos par
atenderlos. Los gastos deberan justificarse «con 1lo
presupuestos y recibos correspondientes. En caso d
sustitucién del Representante de los Tenedores de Bonos poj
cualquier causa, el Emisor pagaréd al nuevo represehtante 14
remuneracién que se acuerde con este. Las comisiones
sefialadas en este numero seran pagadas directamente por Bancd
Pine. Tres/ Designacién. El Fmisor designa en este acto comd
Banco Pagador al Banco de Chile, a efectos de actuar comg

diputado para el pago de 1los intereses, de los reajustes

del capital y de cualguier otro pago proveniente de 1lo
Bonos, y de efectuar las .demads -diligencias vy ‘tramite
necesarios para dicho objeto; en los términos del present
Contrato. El Banco de Chile por intermedio de 'sus apoderado
comparecientes, acepta esta designacién y la remuneracién
establecida en su favor en la seccién Cuatro siguientel
Cuatro/ Remuneracién del Banco Pagador. El emisor pagard al

Banco de Chile, en su calidad de Banco Pagador, una comisiér

anual equivalente a setenta y cinco Unidades de Fomento mé
el IVA que fuere aplicable por cada emisién con cargo a 1
presente linea, pagadera anualmente en forma anticipada,

contar de la fecha de vencimiento del primer pago de cupénd

directamente por Banco Pine. Cinco/ Reemplazo de Bancg

Pagador. El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuadq

mediante escritura pUblica otorgada entre el Emisor, el

10
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epresentante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco
agador.- Tal reemplazo surtird efecto sbélo una vez que el
anco Pagador reemplazado héya sido notificado de dicha
scritura por un ministro de fe y tal escrituré haya sido
notada al margen del ©presente Contrato. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar

del pago de los Bonos serd aquel que se indique en la

scritura de reemplazo o en el domicilio del Representante
el Emisor en Chile indicado en la comparecencia, si en ella

ada se dijese. El Banco Pagador podrd renunciar a su cargo

;3sfon noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacién, a lo
j4¥enos, a una fecha en gque corresponda pagar intereses o
spmortizar capital conforme al presente Contrato, debiendo
15:bmunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta

j7pertificada dirigida al Emisor, al Representante de los

igCenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procederi a su

igfreemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare

sofeemplazante, los pagos de capital, reajustes y/o intereses

He los Bonos se efectuardn en las oficinas del Representante

22flel Emisor, en el domicilio indicado en la comparecencia.

23ffodo cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualguier
24fausa, serd comunicada por el nuevo Banco Pagador a los

2sTenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con

26lina anticipacién no inferior a quince Dias Hébiles Bancarios

27E ~la siguiente fecha de vencimiento de algin cupdén. E1

28keemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondré

29modificacién alguna del presente Contrato. CLAUSULA TERCERA:

30Antecedentes de la Empresa de Depdsito Central de Valores

4 NOT.

ARIA
AGO 42°
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S.A., Depdsito de Valores. Uno/ Designacién: Atendido que log
Bonos " que se emitan en virtud de este Contrato seran
desmaterializados, el.Emisor ha designado al DCV, a efectoJ
gue mantenga en depdsito dichos Bonos. Dos/ Domicilio legal j
Direccidén Sede Principal: Conforme a sus estatutos, el
domicilio social del DCV, es la ciudad y comuna de Santiago,
sin perjuicio de las sucursales o agencias que se establezcar]
en Chile o en el extranjero, en éonformidad a la Ley. L3
direccién- de su casa matriz es Avenida Apoquindo numerg
cuatro mil uno, piso Doce, comuna de Las Condes, ciudad d
Santiago. Tres/ Rol Unico Tributario: Noventa y seis millonej
seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guiédn dos.
Cuatro/ Remuneracién: La remuneracién del DCV a la fecha dq

otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en el

Titulo VIII del Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA CUARTA .

Antecedentes del Representante del Emisor en Chile. Uno/

Designacién: De conformidad al numero tres de la NWNorma-d
Cara4cter General numero trescientos cuatro de la SVS, ‘e
Emisor ha designado a PH.Y.P.B. Representaciones Limitad
como su representante en Chile. Dos/ Domicilio legal

Direccidén Sede Principal: La oficina principal se encuentr
ubicada en Avenida el Golf cuarenta, piso veinte, Las Condes,
Santiago. Tres/ Rol Unico Tributario: setenta y seis millones
ochenta y dos mil quinientos ochenta y ocho guién tres.

Cuatro/Constitucidn legal: PH.Y.P.B. . REPRESENTACIONES

LIMITADA se constituydé mediante escritura péblica de fech
tres de diciembre de dos mil nueve, otorgada en la Notaria d
Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo. El extractc d
la escritura de constitucidén se encuentra inscrito a foja

sesenta mil seiscientos setenta y uno, nUmero cuarenta y do

12
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1pil trescientos noventa y cinco en el Registro de Comercio de
2 Bantiago' del afio dos mil nueve y se publicé en el Diario
s Pficial con fecha dieciocho de diciembre del afio dos mil
4 pueve. c:i.xl;co/ Determinacidén de la Renunelracién del
s Representante del Emisox: Por las obligaciones contractuales
6 Eue el Representante del Emisor contrae en virtud del
v Contrato de Emisién, el Representante del Emisor recibira una
g femuneracién anual de doce mil délares de los Estados Unidos

ol América. c1.i\_USULA QUINTA : Monto; Antecedentes,

i1

racteristicas y Condiciones de la Emisién. Uno/ a/ Monto de

AN

8 1113 Emisién de Bonos por Linea: El monto miximo de la Linea
§ i‘g 125¢éra la suma de seis millones de Unidades de Fomento. Sin
§ §§ 1sperjuicio de lo anterior, en cada emisién con cargo a la
;g 5 14llnea se especificard si los Bonos emitidos con cargo a ella

o

L

15Fse egpresarén en Unidades de Fomento, en Pesos o en Ddélares.
16En el caso de los Bonos emitidos en Pesos o en Déléres se
17pstard a la respectiva equivalencia’ para los efectos de
18palcular el cumplimiento de este limite. En el caso de los
19Bonos emitidos en Pesos o en Doélares se estard a la
20kespectiva equivalencia para los efectos de calcular el
- 21bumplimiento de este limite, segin los casos: /i/ al valor de
22)la IUnidad de Fomento vigente a la fecha de cada escritura
23pomplementaria o /ii/ al valor del Délar Observado publicado
242n el Diario Oficial a 1la fecha de cada escritura
25complementaria. El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar

26pl total de la Linea y, ademds, reducir su monto al

27pquivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo

28h la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la

29hutorizacién expresa del Representante de los Tenedores de

%Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor
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nominal de la Linea, deberan constar por escritura public
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores d
Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de 1
fecha en que dicha declaracién se registre en la SVS, el
monto de la Linea quedard reducido al monto efectivamentg
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos
se entiende facultado para concurrir, en conjunto con. el
Emisor, al otorgamiento de la escritura pUblica en que const
la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordarn
con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad’
de autorizaciédn previa por parte de la junta de tenedores dd

bonos. b/ Oportunidad y mecanismo para determinar el montg

nominal de los Bonos en circulacidén emitidos con cargo a 1
Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que s
colocaran con cargo a 1# Linea de Bonos: El monto nominal d
los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Iinea d
Bonos y el monto nominal de los Bonos que se colocardn co
cargo a la Linea de Bonos, se determinaréd en cada escritur
publica complementaria gque se suscriba con motivo de - la
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea d
Bonos. Toda suma que representen los Bonos en circulacién,
los Bonos colocados con cargo a escrituras compiementaria

anteriores y los Bonos que se colocardn con cargo a la Linej

de Bonos, se expresardn en Unidades de Fomento, segin el

valor de &esta wunidad a la fecha de cada escritur

complementaria. En aquellos casos en gue los Bonos se emita

en Pesos o en Dbélares, ademds de sefialar el monto nominal d

la nueva emisién y el saldo insoluto de las emisiones previa
en Pesos o en Dbélares, se establecerd su equivalente e

Unidades de Fomento. Para estos efectos se estaréd, segin lo

14
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casos: /i/ al valor de la Unidad de Fomento vigente a la
fecha de cada Escritura Complementaria o /ii/ al valor del
D6lar Observado publicado en el Diario Oficial del Dia HAbil
anteiidr a la fecha de cada Escritura Complementaria; Dos/
Plazo de la Linea: La Linea de Bonos tiene un plazo méximo de

duracién de diez afios contado desde la fecha de la

inscripcién de la Linea en el Registro de Valores de la SVS,

dentro del - cual deberan vencer todas las

colocarse y

ligaciones'de pago de las distintas emisiones de Bonos que

10ge efectlen con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la

ltima emisidén y colocacién de Bonos que se efectle con cargo

la Linea de Bonos podrd tener obligaciones de pago que
renzan con posterioridad al mencionado plazo de diez arfios,
bara lo cual el Emisor dejaréd constancia en el respectivo

instrumento o titulo que dé cuenta de dicha emisién

Yy

Folocacién, del hecho que se trata de la ultima gque ée

efectia con cargo a la Linea de Bonos. Tres/ Caracteristicas

Senerales de los Bonos: 1Los Bonos gque se emitan con cargo a

la Linea podradn ser —colocados en el mercado para

"Inversionistas Calificados” definidos como tales de

ronformidad a la Norma de Carédcter General numero doscientos
Hieciséis de la SVS y se emitiran desmaterializados en virtud

He lo dispuesto en el Articulo once de la Ley del DCV; y

bodrdn estar expresados en /i/ en Pesos, /ii/ en Unidades de

Fomento, en cuyo caso serdn pagaderos en su eguivalencia en

Pesos a la fecha del pago segin el valor de la Unidad de

Fomento vigente a la fecha de del pago respectivo, o /iii/ en

Délares, en cuyo caso serdn pagaderos en su equivalencia en

Pesos, segin la equivalencia del Ddlar Observado publicado en

pl Diario Oficial a la fecha del pago. la

Para, los efectos de

NOTARIA
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-especificacién de la base en dias a -que la tasa de interé

Linea, los Bonos podrdn emitirse en una o mds series o sub
series. Cada vez que se haga referencia a las series o a cad
una de las series en general, sin indicar su sub-serie, s
entenderd hecha o extensiva dicha referenéia a las sub-serie
de la serie respectiva. La enumeracién de los titulos de cad
serie serad correlativa dentro de cada serie de Bonos cor|
cargo a la Linea, partiendo por el nlUmerc uno. Cuatro/
Condiciones Econdmicas de los Bonos: Los Bonos que se emitar
con cargo a esta Linea, su monto, caracteristicas 'y
condiciones especiales se especificardn en las respectivasg
escrituras complementarias del presente Contrato de Emisién
en adelante las hEscrituras Complementarias”, las que deberdsn
otorgarse con motivo de cada ‘emisién con cargo a la Linea ¥
deberan contener, ademds de las condiciones gque en sy

oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas al.

efecto, a lo menos las siguientes menciones: a/ ei monto

ser colocado en cada caso, y el valor nominal de la Line
disponiblé al. dia de otorgamiento de -la Escritur
Complementaria de Emisién de Bonos que se efectiie con cargo

la Linea; b/ series o sub-series si correspondiere de es
emisién, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie sj
correspondiere y enumeracién de los titulos correspondientes;
¢/ numero de Bonos de <cada serie o sub-serie si
correspondiere; d/ valor nominal de cada Bono; e/ plazo_dﬁ
colocacién de la respectiva emisién; £/ plazo de vencimientd

de los Bonos de cada emisidén; g/ tasa de interés,

estard referida, periodo de pago de los intereses, fech
desde la cual los bonos comienzan a generar intereses

reajustes; h/ cupones de los Bonos, tabla de desarrolle -un

16
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28lla celebracién de cualquier Junta de Tenedores de Bonos.

29estos efectos,
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or cada serie o0 sub-serie si correspondiere- para determinar

Bu valor, la que deberd protocolizarse e indicar nimero de

cuotas de  intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto
He intereses y amortizacidén de capital a pagar en cada cupédn,

monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada

cupdén, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota

respectiva, indicacién de la moneda de pago; i/ fechas o

periodos de amortizacién extraordinaria, si correspondiere; y

j/ uso especifico que el Emisor dard a los fondos de la

Fmisién respectiva. Cinco/ Declaracién de los Bonos

rolocados. Dentro de los diez dias corridos siguientes a la
fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos
He una colocacién que se emita con cargo a la Linea, a la del

rencimiento del plazo para colocar los mismos, o a la fecha

{80 que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la

[[inea a lo efectivamente colocado, de conformidad a 1lo

Hispuesto en el punto Uno a/ de la presente Cliusula Quinta,
]l Emisor declararéa el nuimero de Bonos colocados y puestos en

gtirculacién de la respectiva colocacién, con expresién de su

serie, o sub-series si correspondiere, valor nominal

y

himeros de los titulos, mediante escritura publica que se

-

zg%notaré al margen de esta escritura de emisién. Si tal

Jeclaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo

spntes indicado, deberd hacerla el Representante de los
sTenedores de Bonos segin informacién recibida de la

sBuperintendencia de Valores y Seguros en cualquier tiempo y,

n todo caso, a lo menos diez Dias Habiles Bancarios antes de
Para

el Emisor otorga un mandato irrevocable a

30favor del Representante de los Tenedores de Bonos, para que
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éste haga la declaracidn antes referida bajo 1
responsabilidad del Emisor, liberando al Representahte de lo
Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir cuenta. ILg
anterior, no libera al Emisor de las sanciones que pudierar
derivarse del incumplimiento en el envio a la SVS dentro dg
plazo de la declaracién de colocacién de bonos. Seis/Bono
desmaterializados al portador: Los titulos de los Bonos qu
se emitan con cargo a 1la Linea serdan al portador y
desmaterializados desde la respectiva emisién y por ende: i
Los titulos no seran imprésos ni confeccionado
materialmente, sin pérjuicio de aquellos casos en qu
corresponda su impresién, confeccién material y tradicién pof
la simple entrega del titulo en los términos de la lLey del
DCV. ii/ Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados,
se conservaran depositados en el DCV, y la cesién deg.
posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las normas d
la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma d]
Caracter General numero setenta y siete,. de veinte de enerd
de mil novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia, er
adelante indistintamente "NCG numero setenta y siete”™
conforme a las disposiciones del Reglamento del 'DCV y al
Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos Y
su retiro del DCV se hard en la forma dispuesta en la Noven%
clausula de este instrumento y s$6lo en los casos allij
previstos, 1iii/ La numeracién de los titulos seré correlativg
dentro de cada una de las series o sub-series que se emitar
con cargo a la Linea, y «cada titulo representard ¥
constituird un Bono ‘de la respectiva serie o sub-serie. Al

momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV

informard al Emisor el numero y serie o sub-serie del tituld

18
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| [que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono
z'desmater-ializgdo del mismo nuimero de la serie o sub-serie,
3 |[gquedando éste dltimo sin efecto e inutilizado. En este caso
4 |5 éfectuaré la correspondiente anotacién en elv Registro de
i 5> Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG numero
. s [setenta y siete. Siete/Cupones para el pago de intereses y

'ﬂamortizacién: En los Bonos desmaterializados que se emitan

‘r on cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendréan
S xistencia fisica o material, serdn referenciales para el

oPago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de

ypago se realizard conforme a lo establecido en el Reglamento

AN

Toled:

‘3: g Interno del DCV. Los intereses y amortizaciones de capital, y
§.§S§ scualquier otro pago con cargg a los Bonos, seran pagados de
g}ggi sfcuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y
gg gg 15 Que éste comunique al Banco 0 a quien determine el Emisor, en
§ ) 1L u caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al

17Procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento
igdel DCV y én el Reglamento Interno del DCV. Los cupones gue
igcorrespondan a los Bonos desmaterializados se entenderén
sofretirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de
21[la feferida lista. En los Bonos materializados, los intereses
22ly amortizaciones de capital, serédn pagados a quien exhiba el
23ftitulo respectivo y contra la entrega del cupdn
asgorrespondiente, el cual sera recortado e inutilizado. Se
25Fntenderé que los Bonos desmaterializados llevaran el numero
26de cupones para el pago de intereses y amortizacién de
27kapital que se indique en las respectivas Escrituras
28 Complementarias para las emisiones siguientes. Cada cupédn

29 Li.ndicaré su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y

30Eerie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Ocho/Intereses:
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igual al interés maximo convencional que permita estipular 1

Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto
el interés que se indique en las respectivas Escritura
Compleméntarias para las emisiones siguientes. - Esto
intereses se devengardn y pagaran en las oportunidades que e
ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. Ern

caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Héabil Bancario,

el pago del monto de la respectiva cuota de intereses s
realizard el primer Dia HAbil Bancario siguiente. El monto

pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, sera e
que se indique para la respectiva serie o sub-serie en 1
correspondiente tabla de desarrocllo. Nueve/ Amortizacién: Lag
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuardn en las
fechas que se indiquen en las respectivas Escrifuras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fues

Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuotj
de amortizacidén de capital se realizard el primér bia Habil
Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de
amortizacién en.cada oportunidad, serd el que se indique parsz
la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente tablsz
de desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en la4
fechas que correspondan, no devengardn nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o er
su caso a la fecha de su rescate anticipado, salvo que e
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota,

evento en el cual las sumas I1impagas devengaran un interég

ley para operaciones en moneda nacional reajustables o nd

reajustables, segin corresponda para cada Emisién con cargo 1

la Linea. Asimismo queda establecido que no constituird morx

20
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b retardo del Emisor en el pago de capital, interés o
reajuste el aﬁraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Diez/
Reajﬁstabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a
la Unidad de Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad

de reajuste. Los Bonos emitidos en Pesos o en Délares no

erdn reajustables. Si los Bonos emitidos estdn expresados en
nidades de Fomento, deberan pagarse en su equivalente en
esos conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga al
encimiento de cada cuota. Si los Bonos emitidos estén
xpresados en Ddélares, deberdn pagarse en su equivalencia en
esos conforme al valor del Délar Observado publicado al

encimiento de cada cuota. Once/Lugar de Pago: Las cuotas de

Qntereses y amortizacién de los Bonos qgue se emitan con cargo

esta Linea se pagaran en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmente ubicada en el lugar indicado en 1la

Clausula Vigésimo Primera de éste instrumento. Doce/ Rescate

ticipado: /a/ El1 Emisor definir4d en cada Escritura
omplementaria si podrd rescatar anticipadamente en forma
otal o parcial los Bonos de cualguiera de las series, y en
u caso, los términos, las condiciones, las fechas y 1los
eriodos correspondientes. En el caso de los Bonos expresados
n Délares, en las respectivas Escrituras Complementarias de
os Bonos emitidos con cargo a la presente Linea de Bonos, se
specificard si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie
endrdan la opcidén de amortizaciédn extraordinaria al
quivalente del saldo insoluto de su capital. En el caso de

os Bonos expresados en Pesos o Unidades de Fomento, en las
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respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitide
con cargo a la presente Linea de Bonos, se especificarad /uno
si log Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendrén 1
oécién de amortizacidén  extraordinaria al equivalente de
saldo insoluto de su capital o /dos/ si tendran la opéién d
ser rescatados al mayor valor entre /i/ el egquivalente aﬂ
saldo insoluto de su capital, y, /ii/ el valor presente dd

los flujos de intereses y capital restantes segun 14

establecido en la tabla de desarrollo de la respectiv
emisién, excluidos los intereses devengados y no pagados a 1
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago /segld
este término se define a continuacién/ de manera compuest
sobre una base de afios de trescientos sesenta y cinco dias;
en ambos casos se sumaran los intereses devengédos y n
pagados a la fecha de prepago. /b/ Se entenderad por “Tasa d
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa'Reférehcial del
quinto Dia Habil previo a la fecha de amortizaciéﬂ
extraordinaria,‘ mds un Margen /segin ambos términos_ s#'
definen a continuacién/. Respecto del “Margen”, correspondera
al Emisor, en la respectiva Escritura Complementarié: /i
definirlo, o /ii/ establecer que éste serd determinado,
dentro de un plazo de diez dias una vez realizada 1
colocacidn, restando de la tasa de colocacién del bono, 1
suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacién y losg
puntos porcentuales gue se indigquen en la respectiv
Escritura Complementaria. En el caso de Bonos de una mism]

serie o sub-serie que se cologuen en ma&s de una oportunidad,

se considerardan para el calculo del Margen la tasa d
colocacién del bono y la Tasa Referencial de 1la primer

colocacién de bonos de esa serie o sub-serie. La “Tas

22
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z'ardenarén desde menor a mayor duracién todos los instrumentos
3 flue componen las categbrias benchmark de renta fija .de
4i.nstrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
5 Fesoreria General de la Repiblica de Chile, obteniéndose un
. g fango de duraciones para cada una de las categorias
; penchmark. Si la duracién dél Bono valorizado a su tasa de
g fPlocacidén, considerando la primera colocécién, si los
o fespectivos Bonos se colocan en més de una oportunidad, esta.

iofontenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las

[fategorias benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la

AN

NOTARAA - SANTIAGO

4fasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la

C
charan Toled:

ihfategoria correspondiente. En - caso que no  se diere la

tondicidén anterior, se realizard una interpolacién lineal en

NOTARIA 42°

'1 base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que

rla Gloria A

isbertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark,
47¥ que se hubieren transado el quinto Dia H&bil Bancario
gprevio al dia en que se realice la amortizacién
gpxtraordinaria, /x/ el primer papel con.una duracién lo més
sgtercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser
- 21Fescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas
22fercana posible pero mayor a la duracién del Bono a ser
23kescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
s2sUnidades de Fomento, las categorias benchmark serdn las
2stategorias benchmark de renta fija de instrunl'lentos. emitidos
26por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
27Repiblica de Chile ™“UF guidén cero dos”, ™“UF quién cero
28tinco”, “UF guidén cero siete”, “UF guién diez”, “UF guién

29veinte” y “UF guién treinta”, de acuerdo al criterio

a0pstablecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, en adelante




10

1

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

23

24

25

26

27

28

29

30

también “Bolsa de Comercio”. Para el caso de aguellos Bonos
emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark serar
las Caﬁegorias Benchmark de Renta Fija de instrumento
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile “Pesos guidén cero dos”, “Pesos guiéq
cero cinco”, “Pesos guidén cero siete” y "Pesos guidn diez”,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio,

Si por parte de 1la Bolsa de Comercio se agregaran,

sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fijé
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de 1
Repiblica de Chile, se wutilizarédn los papeles punta d
aquellas categorias benchmark, para papeles dehominados er
Unidades de Fomento o Pesos nominales segin corresponda, qué
estén vigentes al quinto Dia Habil Bancario previo al dia er
que se realice la amortizacién extraordinaria. Para calculay.
el precio y la duracién de los instrumentos, se ﬁtiiizaré el
valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte
minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema que 14
suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segun 1ld
descrito anteriormente, se considerard el promedio de 1lag
transacciones de dichos papeles durante el quinto Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion
extraordinaria. Si 1la Tasa Referencial no pudiere sexy

determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisof

daréd aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de est
situacidén al Representante de los Tenedores de Bonos, guie
procederad a solicitar a al menos cinco de los Bancos d
Referencia /segin este término se define més adelante/ un

cotizacién de la tasa de interés para los instrumento

24
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’ sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra como
, para una oferta de venta. Todo lo anterior deberda ocurrir el
3 mismo quinto Dia Habil previo al de la fecha de 1la
4 pmortizacidén extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos
_. ;,)de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Hébil
g I sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes
"y de. las catorce horas de aquel dia y se mantendrédn vigentes
hasta la fecha de la respectiva amortizacién extraordinaria
be los Bonos. Se considerari la,cotiiacién de cada Banco de
Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas.
La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada,
er4d a su vez promediada con las proporcionadas por 1los

estantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho

IA 420
- SANTIAG

g
<
g

promedio aritmético constituira la tasa de interés

Notarlo Suplente

- NOTARIA

correspondiente a la duracién inmediatamente superior e

b
by
c
g
=
g
§
b

inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo

He esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial

mediante interpolacién 1lineal. El1 Representante de 1los
ig[fenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacién
20fe las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de

2

—

Hlos dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor
2Hda el aviso sefialado precedentemente al Representante de los
ssfenedores de Bonos. La tasa asi determinada seré definitiva
24para las partes, salvo error manifiesto. Seran “Bancos de
ssReferencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales:
ssBanco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
2zfhile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile,
28Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano,

29Corpbanca y Banco Security . El1 Emisor deberd& comunicar por

s0pscrito la Tasa de Prepago que se aplicaréd, al Representante
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de los Tenedores de Bonos, a ma&s tardar a las diecisiet
horas ‘del Dia H&bil Bancario previo al dia en que se realic
la amortizacién extraordinaria. /c/ En caso que se rescat
anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie (
sub-serie determinada, el Emisor efectuard un sorteo antsg
Notario para determinar cudles de los Bonos de las series q
sub-series se rescataradn. Para estos efectos, el Emisor, cor
a lo menos quince dias de anticipacién a la fecha en que se
vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicard por ung
vez un aviso en el Diario, aviso gue ademds serd notificadﬁ
por medio de carta certificada al Representante de lod
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialard el
monto que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién

de la o las series o sub-series que se rescatarin, el

mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar 1
clausula dei Contrato de Emisién por Linea donde Se éstablec
la tasa a la cual corresponde el prepago, la oportunidad e
que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante d
los Tenedores de Bonos, el Notario ante el cual se efectuar
el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevara

efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor

_el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y lo

Tenedores de Boncs de la serie o sub-serie a ser rescatad
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescat
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las persona

recién sefialadas. E1l dia del sorteo el Notario levantard u

-acta de la diligencia, en la gque se dejard constancia de

nimero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El act
serd protocolizada en los registros de escrituras piblica

del Notario ante el cual se hubiere efectuadec el sorteo. E

26
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I:otalidad de los Bonos en circulacién, deberd enviar un aviso

n tal sentido al Representante, acompafiando los antecedentes

5 [due permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en esta

letra /h/, tan pronto como llegue ‘a su conocimiento la

ocurrencia de la causal de rescate anticipado aqui

. 6#establecida. Ademds, el Emisor deberéd publicar en el Diario

AN

~SANTIAGO

ﬂ)&a aplen

‘& Glorla Acharan Toled;
NOTARIA 42¢

NOTARIA

e

jsfcodo  caso,

7 jan. aviso dando cuenta de que ejercerd su derecho a rescatar

anticipadamente los Bonos.

Dicho aviso debera incluir el

g flugar y fecha del pago. En su caso, el aviso también debera

indicar la Tasa de Prepago aplicable a los Bonos denominados

n Pesos o Ddlares.

Los citados avisos deben enviarse o

;apublicarse con no menos de cuarenta y cinco ni més de sesenta
1dPtas Habiles Bancarios de anticipacién de la fecha en que
iqvaya a hacerse efectivo el rescate. Contra el recibo de la

jgfcomunicacién que debe enviarle el Emisor en este caso, el

\dRepresentante de los Tenedores de Bonos, deberd citar a una

j7ifunta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en

no mas alld de treinta Dias Habiles Bancarios

jgfontados desde la fecha en que haya recibido el respectivo

x0BViso por parte del Emisor,

a fin de informar a dichos

o1 fenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la causal de

»rescate anticipado aqui

establecida. El1 ejercicio de 1la

23ppcidén de pago anticipado por el Emisor serd irrevocable vy

2afHeberd referirse a la totalidad de los Bonos que se hayan

gsgmitido hasta la fecha en que se haga efectiva la opcién. Los

ssBonos que se rescaten en virtud de lo contemplado en esta

as7lletra /h/,

serdn rescatados de acuerdo al valor que se

2gsfetermine segin las letras /a/ y /b/ precedentes.. El pago se

.2

9 Lafectuaré contra la presentacidén del certificado

3oborrespondiente, que para el efecto otorgard el DCV, de

4
[=}
P~
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convertibles en acciones de ningln tipo representativas del.

acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento
Trece/Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a 1
Linea se pagardn al respectivo vencimiento en Pesos)|
Catorce/Aplicacién de normas comunes: En todo lo no reguladﬁ
en las respectivas Escrituras Complementarias para laﬁ

siguientes emisiones, se aplicarén a dichos Bonos las normag

comunes previstas en éste instrumento para todos los Bono
que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su seri
© sub-serie. Quince/Garantias: ILa emisién no éontempl
garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesentd

y nueve del Cédigo Civil. CLAUSULA SEXTA: Inconvertibilidadi

Los Bonos emitidos de acuerdo al presente Contrato, no SeréJ

capital .social y / © del capital contable del' Emisor.

CLAUSULA SEPTIMA: Menciones que se Entienden Incorporadas ex

los Titulos Desmaterializados: Las menciones que se entignder
incorporadas a los titulos desmaterializados de los Bonos,
son las siguientes: Uno: Nombre y domicilio legal del EmiSOﬁ
y especificaciones juridicas sobre su constitucién legal;
Dos: Ciudad, fecha y Notaria en que se otorgd el Contrato dd
Emisién y las Escrituras Complementarias a ésta, en su caso,
y nimero y fecha de la inscripcién de la Linea de Bonos en 1
SVSs; Tres: La éxpresién de la serie o sub-serie

correspondiente y el nUmero de orden del titulo; Cuarto: EI

valor nominal inicial del Bono y el numerc de Bonos qu
representa cada titulo; Cinco: Indicacién de que los Bono
son al portador desmaterializados; Seis: Monto nominal de 1

Lineca de Bonos y de la respectiva emisidén, plazos d

30
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1vencimiento y plazo de colocacién; Siete: Constancia de 1la
, parantia de la emisidn; Ocho: Indicacién de la
3reajustabilidad de los Bonos; el procedimiento de
4reajﬁstabilidad de los Bonos, la tasa de interés y la forma
5 de su calculo; la forma y época de la amortizacidén y 1las
. 5 Fechas y el lugar de pago de 1los intereses, reajustes y

", pmortizaciones; Nueve: Fecha desde la cual los Bonos ganan
8 intereses y reajustes, y desde la cual corre el plazo de
o pmortizacién; Diez: Indicacién dél procedimiento de rescate:

joBntpcipado. Once: Nombre del Representante de los Tenedores

de [Bonos y forma en que se debe informar su reemplazo; Doce:

Ak
60,
n

Fe¢ha del Bono, sello de la entidad Emisora y la firma de las

GALAN

fon,
aran Tola

»
e
o

sonas autorizadas al efecto por el Emisor y el

Uple

Gloria Ach
42
- SANTIA

~
P
o

resentante de los Tenedores de Bonos; Trece: Se entiende

otario S
NOTARIA
ARIA
>

o cada bono lleva la siguiente leyenda: "Los Unicos

NoT;

résponsables del pago de este bono son el Emisor y quienes

Marlg

;7ppesulten obligados a ello. ILa circunstancia de gque la
isPuperintendencia de Valores y Seguros haya registrado 1la
igemisién no significa que garantice su pago o la solvencia del
2oEmisor. En consecuencia, el riesgo en su adquisicién es de
21 fesponsabilidad exclusiva del adquirente”.  Catorce:
égIndicacién de que sdélo podrén participar en la Jjunta de
23[fenedores de Bonos, aquellos Tenedores de bonos gque, cinco
22«pias Habiles previos a 1la Jjunta de Tenedores de Bonos,
2sffiguren con posicién déi respectivo bono desmaterializado y
2eFean informados al Emisor por el DCV, de acuerdo al articulo

27doce de la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis, que

28 su vez acompafien el certificado a que se refiere el

29prticulo treinta y dos del Reglamento de la referida ley

sopudiendo participar ademas guienes tengan un "bono"




14

15

16

17

18

20

21

24

25

26

27

28

nimero setenta y sieté y las reglamentaciones vigentes. E

materializado dentxo o fuera del DCV. Podran participar en 1
junta = de Tenedores de Bonos los titulares de bono
materializados que se.encuentren inscritos en los Registro
és-peciales del Emisor con cinco Dias Habiles de anticipaciédn
al dia en que ella deba celebrarse. Reemplazard el Registrd
directo de la tenencia de bonos, las circunstancia de exhibix
certificado de custodia de dichos valores registrada con 1
mencionada anticipacién. CLAUSULA OCTAVA: Certificado ;

Posiciones. Conforme lo establecido en los articulos trece’ y

catorce bis de 1la Ley del DCV, mientras los Bonos sg
mantengan desmaterializados y en depdsito del DCV, el
certificado de posicién que éste emite tendr&d méritg

ejecutivo y serd el instrumento valido para ejercer accidr

ejecutiva contra el Emisor. CLAUSULA NOVENA: Uno/ Entrega dj
los Titulos: Teniendo presente, que se trata de una emisid

desmaterializada, no habré entrega material de titulos, salvg

en cuanto dicha impresién o confeccidén fisica sea solicitad
por alguno de los Tenedores de Bonos al amparo o d
conformidad a lo dispuesto en la lLey del DCV o de las Norma
dictadas por 1la Superintendencia, en cuyo caso, el Emisof
procederda, a su costa, a emitir o confeccionar el o loq
titulos correspondientes dentro de un plazo breve y en 13

forma que contemplen la ley, la Norma de Caricter General

Emisor procedera, en tal caso, a la confeccién material d
los referidos titulos. El plazo mdximo para la entrega de lo
titulos, en el evento que proceda la materializacién de 1lo
mismos, no podréd exceder de treinta Dias Habiles desde 1
solicitud reali;ada al Emisor por aléuno de los Tenedores d

Bonos, conforme a lo dispuesto en la Ley del DCV o en la

32
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4

{ pormas dictadas por la Superintendencia. En este caso, sera
édueﬂo de ellos el portador de los mismos y la transferencia .
a|se hard mediante su éntrega fisica. Para 1la confeccién
4 matefial de 1los titulos,. deberid observarse él siguiente
i 5 procedimiento: El DCV comunicaré al Emisor, dentro de las
- ¢ [Feinticuatro horas desde que le sea solicitado, el

"7 lrequerimiento de que se confeccione materialmente uno o méas
g ftitulos. El Emisor solicitard una cotizacién a dos imprentas
3con experiencia en la confeccién de titulos de deuda o bono, -
iwuya eleccidén serd de atribucién exclusiva del Emisor. La

confeccién se encargard a la imprenta gque presente la

cotizacién mas baja debiendo entregarse los titulos
materiales al DCV en el plazo de veinte Dias Hédbiles contados

desde el dia siguiente a la recepcién por el Emisor de 1la

NOYARIA 42°
NOTARIA - SANTIAG

(1ltima cotizacién. Los titulos materializados deberén cumplir

s[Llas normas de seguridad que haya establecido o establezca la

T

Fupérintendencia y contendrén cupones representativos de los
18fencimientos expresados en 1la tabla de desarrollo de la
19respectiva serie o éub—serie. El Emisor desprenderd e
20finutilizard los <cupones vencidos a la fecha de 1la
21materializacién. En consecuencia, para todos los efectos, se
2tendréd por entrega suficiente al primer portador o suscriptor
23de los Bonos; el registro que se practique por el DCV,
24ponforme a la instruccidén escrita o electrénica que, a través

25fde un medio magnético en su caso, le dé el Emisor o el o los

26pgentes colocadores gque hubiere designado el Emisor, en
2Z7hdelante el “Agente Colocador”. En este ultimo caso, el
28Pmisor deber&d previamente identificar ante el DCV el cdédigo

29Hel depositante del Agente Colocador e instruir al DCV, a

®kravés de un medio escrito, magnético o instrucciones
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un cargo de la posicidén en la cuenta de quien transfiere y uj

-anterior sobre la base de una comunicacién que, por medios

electrénicas para que se abone. a la cuenta de posicidén qu
tuviese el propio Emisor o el Agente Colocador, el todo:
parte de los titulos de 1la presente emisién. Dos/ Suscripcid
o adquisicién: La suscripcién o adquisicién de los Bono
implica para el suscriptor o adquirente la aceptacidén
ratificacién de todas las estipulaciones, normas
condiciones establecidas en el presente Contrato y cualquier
de sus modificaciones y/o escrituras complementaria
posteriores, validamente acordadas. Tres/ Canje: El Emisor n
tendrda la obligacién de canjear ningdn titulo emitido poz
otro de menor valor nominal, ni que comprenda una menox
cantidad de Bonos que lo; que se emitan con cargo a'la Linea.

CLAUSULA DRECIMA: Dominio y Transferencia de los Bonos: Parg

todos los efectos de este Contrato y las obligaciones que er
él se contraen, tendrd la calidad de duefio de los Bonos cuyoﬁA
titulos se nhubieren materializado quien sea su -po:tadox
legitimo, y la cesién o transferencia se efectuari mediante
la entrega material de ellos. Por otra parte, traténdose ds¢
bonos desmaterializados, para todos los efectos de estd
Contrato y las obligacionés gue en €&l se contraen, tendrda 1
calidad de duefio de los Bonos aquel gque el DCV certifiqu
como tal por medio de los certificados que, de conformidad al
articﬁlo trece de la Ley de DCV, emita el DCV. En lo relativg
a la transferencia de los Bonos, ésta se realizara, ddg
acuerdo al procedimiento que detallan la Ley' del DCV, eﬂ

Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediantd

abono de la posicidén en la cuenta de quien adguiere, todo 1lg

electrdénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere comc
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1:1uien -adguiere. En todo caso, las transacciones gue se
é'realicen. entre los.distintos titulares de posiciox}es no
3 podrén ser inferiores a una posicién minima transable. Para
4los efectos de cada colocacibén, se abrird en la cuenta que
S.Lnantiene en el DCV el Agente Colocador, una posicidén por los
. 6Ecnos que vayan a colocarse. Las transferencias entre el

", Pgente Colocador y los Tenedores de las posiciones se hard
g Por operaciones de compraventa gue se perfeccionaradn por

gfnedio de las facturas que emitira el Agente Colocador, donde

10Fe consignara la inversién en su monto nominal, expresado en
;posiciones minimas transables y que serdn registradas a
Lravés de los sistemas del DCV, aboné&ndose las cuentas de
?osicién de cada uno de los ‘inversionistas gque adquieran
r‘_itulos y cargdndose la cuenta del Agente Colocador. Los

renedores de titulos podrdn transar posiciones, ya sea

ctuando en forma directa como depositante del DCV o a través
17 e un depositante que actie como intermediario, pudieﬁdo
gpolicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a 'lo
igfispuesto en los articulos numeros trece y catorce de la ley
soflel DCV. Las transferencias ‘realizadas conforme a lo
21 E.ndicado, implican para el tenedor adqui;:ente la aceptacién y
i 2zratificacién de todas las estipulaciones, normas y

asgondiciones establecidas en el ©presente Contrato, sus
24 nodiﬁicaciones, anexos y acuerdos adoptados legalmente en la
ssfjunta de Tenedores de Bonos que tenga lugar. CLAUSULA

26UNDECIMA: Personas Autorizadas para Firmar los Titulos: Para

o7l caso que un Tenedor de Bonos exija la impresién o
saponfeccidén fisica de uno o més titulos y ello fuere

2sprocedente de acuerdo a la lLey del DCV y a las normas

soflictadas por la Superintendencia, éstos deberan contener las
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CLAUSULA DECIMO SEGUNDA: Extravio, Hurto o Robo, Destruccién,

.escrito al Representante de los Tenedores de Bonos, al Emisoj

menciones que la ley y reglamentaciones establezcan, debiend
ser .suscritos por los apoderados del Emisor y de
Represeﬁtante de los Tenedores de Bonos, gque a esa ‘fech
tuvieren facultades a dicho efecto. Asimismo, los titulos d
deuda que se emitan a futuro como resultado del canje d
laminas o emisién de léminas gue sustituyan a las originale
en los casos que corresponda, seran firmados conjuntament
por dos apoderados que a esa fecha tuvieren e indicaren tantg

el Emisor como el Representante de los Tenedores de Bonos.

Inutilizacién y Reemplazo o Canje de Titulos: Uno/a/ Para el

casc que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién (
confeccidén fisica de uno o mads titulos, en los casos que ellg
fuere procedente de acuerdo al articulo once de la Ley del
DCV y de las normas dictadas por la Superintendencia, el.
deterioro, destruccién, inutilizacién, extravio, Ipérdida,
robo o hurto de dicho titulo o de uno o més cupones del mismg
seré de exclusivo riesgo y responsabilidad del Tenedor de
Bonos, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor si
lo pagare a gquien se presente como detentador material del
documento, de conformidad con lo dispuesto en el articulg
segundo de la Ley numero dieciocho mil gquinientos cincuenta Y
dos; b/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o méJ
de sus cupones, en caso de extravio, destruccién, .pérdida)
inutilizacién, robo o hurto del titulo emitido o de uno o mag

de sus cupones, el Tenedor de Bonos deberd comunicar poq

y a las bolsas de valores, acerca del extravio, destrucciédn,

pérdida, inutilizacién, robo © hurto de dicho titulo o de und

o méds de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar qud

36



M. GLORIA ACHARAN TOLEDO
NOTARIO PUBLICO
MATIAS COUSINO 154 - TELEFONO: 664 1522
SANTIAGO

4 pe cursen transacciones respecto al referido documento, sin
o perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren
z pertinentes. E1l Emisor, pr.evio al otorgamiento de un
4 fuplicado en reemplazo del titulo y/o cupédn . extraviado,
_' s jestruido, perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigird al
g fpnteresado lo siguiente: i/ La publicacién de un aviso por
'sfEres veces en dias distintos en un diario de amplia
g firculacién nacional, informando al publico que el titulo y/o
g Fupén quedard nulo por la razfén gque corresponda y qu.e se

jolpmitiré un duplicado del titulo y/o cupones cuya serie o sub-

i|perie y nimero se individualizan, haciendo presente que se

Ak

jglemitird un nuevo titulo y/o cupén si dentro de diez Dias

Hébiles siguientes a la fecha de la dltima publicacién no se

bresenta el Tenedor del titulo y/o cupdén respectivo a hacer

NOTARIA 42°

RARIA - SANTIAGO

aler su derecho, y ii/ la constitucién de una garantia en
s flavor y satisfaccién del Emisor, por un monto . igual al del
1;7Eitulo y/o cupén cuyo duplicado se ha solicitado, que se
18 Llantendré vigente desde la fecha de emisién del duplicado del
1gkitulo y/o cupdn y hasta por un plazo de cinco afios contados
2ofdesde la fecha de vencimiento del dltimo cupédn reemplazado.
21E1 Emisor emitird el duplicado del titulo o cupdédn una vez
22kranscurrido el plazo sefialado en la letra i/ precedente sin
23fue se presente el Tenedor del mismo previa comprobacién de
24 anbex;se efectuado las publicaciones y también previa

2

(1

ronstitucidén de la garantia antes mencionada; ¢/ Para el caso,
26gue un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién o
27Lo_nfecci6n.fisic'a, de uno o mas titulos, en los casos que
28Lllo fuere procedente de acuerdo al articulo once de la Ley

29del DCV y de las normas dictadas por la Superintendencia, si

3

o

dicho titulo y/o cupdédn fuere dafiado sin que se inutilizare o
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.se destruyese en él sus indicaciones esenciales, el Emisoﬁ

podrd ‘emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
interesado de un aviso en un diarib de amplia circulaciédr
nacional, en que se informe al publico gque el titulo origina{
emitido queda sin efecto. En este caso, el solicitante deberﬁ
hacer entrega al Emisor del titulo y del respectivo cupdr
inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el
duplicado. En este caso, el Emisor podrd liberar al
interesado de la constitucién de la garantia pertinente; d/
Asimismo, la publicacién de los avisos sefialados en las
letras b/ y ¢/ precedentes y el costo que incluye el
otorgamiento de un titulo de reemplazo, seradn de cargo del
solicitante; y e/ Para el casc que un Tenedor de Bonos exij
la impresidén o confeccién fisica de uno o més titulos, y par
todo otro caso en que se haya emitido o corresponda emitir ur
titulo de reemplazo, ‘el Emisor no tendrd la obligacién dT
canjear ningin titulo por otro de distinto valor nominal ni
por otros gque comprendan una cantidad diferente de bonos.
Dos/ En todas las situaciones que se refiere el numeral  und
anterior, en el titulo duplicado se dejard constancia dJ

haber cumplido las respectivas formalidades. CLAUSULA DECIMG

TERCERA: Reglas de proteccidén a los Tenedores de Bonos|

Declaraciones vy Seguridades del Emisor: El Emisor declara j

garantiza expresamente que, a la fecha de celebracién del

presente Contrato: Uno/ El Emisor es una institucidn

financiera brasilefia, correspondiente a una sociedad andénim

de capital abierto existente de conformidad con las leyes d

Brasil, conforme a la Ley del Mercado de Valores y deméd
disposiciones de caracter general aplicables a las emisora

de valores y a otros participantes del mercado de valores. E
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, gorteo debera realizarse con a lo mnenos treinta dias de
,enticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
s fescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al
4 gorteo se publicaréd por una sola vez, en el Diario, la lista
sfie los Bonos que segin el sorteo serdn rescatados
. g fnticipadamente con iﬁdicacién del nimero y serie o sub-serie

",fle cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitird al
gPCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a 1la

gffealizacidén del sorteo, para que éste pueda informar a través

He sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus

5:8 depositantes. /d/ En caso que la amortizacién extraordinaria
é&é [ tontemple la totalidad de los Bonos en circulacién, se
_‘é’ggz pbublicard, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este
§§g§‘ hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos treinta dias
5 <

Ma

5£ntes de la fecha en gque se efectie 1la amortizacién

jgextraordinaria. En tal aviso, se debera indicar el mecanismo
j7para calcular la Tasa de Prepago o indicar la cliausula del
isfontrato de Emisién por Linea donde se establece la forma de
igfleterminar la Tasa de Prepago. Asimismo el aviso deberd
sotontener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera

s1¢omunicada  al Representante de los Tenedores de Bonos.

-

2oRdicionalmente, el Emisor debera informar, lo contemplado en
s3este punto /d/ de la presente clausula, al Representante de
24}los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada

ssenviada con a lo menos diez dias de anticipacién a la fecha

26en que se efectle la amortizacidn extraordinaria. /e/ Si la
27fecha de pago en gque debiera efectuarse la amortizacién
28extraordinaria no fuera Dia HAabil Bancario, la amortizacidn

29extraordinaria se efectuard el primer Dia H&bil Bancario

30piguiente. /f/ Para efectos de publicidad de la amortizacién
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extraordinaria, en <caso de no existir el Diario, 1
publicacién deberid realizarse en el Diario Oficial. /g/ Lo
intereses y reajustes de - los Bonos sorteados o de 1lo
amortizados extraordinariamente, cesardn y seran pagadero
desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacidn
correspondiente. El aviso deberd indicar que los intereses y

reajustes de los Bonos sorteados o de 1los amortizados

extraordinariamente, cesaradn y serdn pagaderos desde la fech
en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente.
/h/ 8i durante la vigencia de 1la Linea entraren en vigoj
modificaciones a cualquier ley o regulacién tributari
dictada por cualquier autoridad de Chile o de Brasil, o d
cualquier subdivisidén territorial de Chile o de Brasil, qus
tenga potestad tributaria, o si, durante la vigencia de 1
Linea, se produjere un cambio en la aplicacién 4g.
interpretacién oficial de dichas leyes o regulaéiones, Y
siempre que dichas modificaciones a las leyes o regulacionesg
tributarias de Chile o de Brasil o cambios en su aplicacién ¢

interpretacidén provoquen que el Emisor se encuentre obligadd

0 vaya a estar obligado a pagar montos adicionales d
impuestos a los existentes a esta fecha, vya seé por concept
de pago de capital o interés de los Bonos, el Emisor estar
facultado para rescatar anticipadamente la totalidad de lo
Bonos de todas la series que se hayan emitido hasta es
momento. Para estos efectos, se hara mencidén expresa en cad
una de las escrituras complementarias que se emitieren cor
cargo a la Linea de Bonos acerca de la facultad del Emisor d
realizar este rescate anticipado wvinculante para todos 1lo

futuros tenedores de los bonos. Si el Emisor, en este caso,

opta por ejercer su derecho a rescatar anticipadamente 14

28
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Emisor tiene inscritos sus valores ante la Comissdo de

Valores -Mobili&rios, en adelante la "“CVM”, del mismo pais.

Asimismo, 'de acuerdo a la Norma de Caracter General numero

krescientos cuatro, el Emisor es una entidad constituida en

paises que cumplen con los requisitos establecidos en el

nimero uno, letra a, esto es jurisdicciones o entidades

miembros del Grupo de Accién Financiera Internacional vy

:uenté con tres clasificaciones de riesgo emitidas por las
que autoriza la normativa correspondiente.
Pos/ La suscripcidén y cumplimiento del Contrato esta dentro
Hel giro de su objeto social vy,

con su celebracién, no se

Fontravienen restricciones contractuales del Emisor. Tres/

;Fas obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisidn

an sido vadlida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su
Cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en
uanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
ontenidas en cualguier ley de guiebras o insolvencia u otra
ley aplicable.

Cuatro/ No existe en su contra ninguna accién

Hudicial, administrativa o de cualquier naturaleza,

interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su
Eituacion financiera o sus resultados operacionales, © que

budiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las

bbligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisién.

Cinco/ Cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y
permisos que la legislacién vigente y 1las disposiciones
reglamentarias aplicables exigen para la operacién y

explotaciéon de su giro, sin las cuales podrian afectarse

Ldversa y substancialmente sus negocios, su situacidn

financiera o sus resultados operacionales. Seis/ Que los
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pudiendo ser enviada en formato electrdénico indicando el

Estados Financieros auditados del Emisor al treinta y uno d
diciembre de dos mil doce, han sido preparados de acuerdo~j
las normas contables é las cuales estéd sujeto el Emisor eq
Bfasil. Dichos Estados Financieros son . completos 3y
fidedignos, y representan fielmente 1la posicién fiﬁancierJ
del Emisor a la fecha antes indicada. Por otra parte, que ndg
tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean ella
contingentes © no, que no se encuentren reflejadas en tale
Estados Financieros y que de reflejarse puedan tener ur
efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del
Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas er
virtud del Contrato de Emisién. Siete/ La suscripcién 3y
cumplimiento del presente Contrato no‘ contravieng

restricciones contractuales del Emisor. CLAUSULA DECIMG

CUARTA: Obligacicnes, limitaciones y prohibiciones. Mientraq.

el Emisor no haya colocado series de bonos con cafgo_a 17
Linea y/o no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total
del capital e intereses relativos a los Bonos en circulaciér
emitidos con cargoe a la Linea, éste se sujetard a - lag
siguientes' obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las norma
generales de la legislacién pertinente: Uno/ Entrega dj
Informacién: Enviar al Representante de los' Tenedores ds
Bonos, en el mismo plazo y formato en que deban entregarse ﬁ
la 8VS, copia de toda informacién econdémica, financiera

legal que el Emisor esté obligado a entregar ante la CVM,

sitio web en que se publica la citada informacién, -en 104

términos del numero seis punto uno de la Norma de Caracter

General numero trescientos cuatro. -Sin perjuicio de 1la

40
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1rnteriormente sefialado, el Emisor a fin de dar cumplimiento a

las obligaciones de informacién continua solicitada por 1la
SVS, estard obligado a publicar la informacién antes sefialada
en.él sitio web del organismo regulador. .Para eétos efectos
la pagina web de la CVM es www.cvm.gov.br. Anualmente, en el
mismo plazo que envie los estados financieros de diciembre de
cada afio, el Emisor otorgard un certificado al Representante
e loé Tenedores, mediante un funcionario autorizado respecto
Ee cumplimiento de los términos de este Contrato vy
d larando que no ha ocurrido ni continda en incumplimiento o
urja causa de vencimiento anticipado haya ocurrido y continie,
\ a declaracién respecto de la naturaleza de la misma, asi
como de los actos que han realizado y que proponen realizar

respecto de la misma, incluyendo toda la informacién y

Jalculos necesarios para determinar el cumplimiento de las

dbligaciones descritas en la cldusula décimo cuarta del

dontrato. Dos/ Operaciones con Personas Relacionadas: No
efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas
relacionadas distintas de sus filiales, ni efectuar con estas
personas otras operaciones ajenas a su giro habitual, en
condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacidn
con las que imperen en el mercado y que pudieren afectar
bdversa y sustancialmente los negocios del Emisor y/o sus
resultados operaciocnales o financieros. Tres/ Conduccidén del
negocio y Conservacién de existencias. E1l Emisor y las
[Filiales Relevantes continﬁarén dedicandose al giro bancario,
y conservaridn Yy mantendfén, su existencia legal, derechos,
Llicencias, permisos, avisos, registros y en general

rualesquiera autorizaciones gque sean relevantes para sus

negocios. Cuatro/ Prelacién 'de pago. El Emisor realizara

OTARIA
1AGO 42°
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.en conformidad con ., lo establecido en el articulo cientd

todos los actos necesarios para que en todo momento, la
obligaciones bajo este Contrato, constituyan obligacione
generalés con una prélacién de pago al menos equivalent
/pari passu/ respecto del pago de cualesquier otra
obligaciones, presentes o futuras, directas Yy n
subordinadas. Cinco/ Mantenimiento de autorizacione?
gubernamentales. El Emisor mantendrd en pleno vigor y efecto,
todas las licencias otorgadas por, autorizaciones de, Y

registros ante, cualquier autoridad gubernamental que seaJ

necesarias de conformidad con la 1legislacidén Dbrasilefi
aplicable o conforme a las practicas razonables de negocio
para la realizacién del giro bancario.. Seis/ Cambio

Control. Si los actuales controladores del Emisor dejaren d
serlo, ya sea de conformidad a la letra a/ o b/ del articuld
noventa y siete de la Ley Namero dieciocho mil cﬁarenta Y.
cinco, sobre Mercado de Valores. Los actuales contfoladore
directos e indirectos del Emisor son el - sefior Nobertj
Nogueira Pinheiro. Este hecho deberd ser informado a la SVS y
al Representante de 1los Tenedores de Bonos. Para estos
efectos se entiende por controlador el definido como tal en
el articulo noventa y siete y siguientes de la Ley Nimerdq
dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores. Er
caso de verificarse un Cambio de Control en el Emisor, ést#
deberad ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibled
~segiin dicho término se define mds adelante- una opcién d

rescate voluntario en idénticas condiciones para todos ellos,

treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a log

términos que se indican mds abajo. Segun ya se indicéd, tar

pronto se verifique el Cambio de Control en el Emisor nacerd

42
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, para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcién
,de exigir al Emisor durante el plazo dé ejercicic de la
3 [opcidén, segin este término se define mas adelante, el pago
4r.antivc:i.pado de la totalidad de los Bonos de que sea titular,
s[en adelante la ™“Opcidén de Pago Anticipado”. En caso de
- s [ejercerse la Opcibén de Pago Anticipado por un Tenedor de

"y [Bonos Elegible, la que tendrd carécter individual y no estara

g [sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las

g [Cléusulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del
Cpontrato de Emisidén, se pagaréd a aquél una suma igual al

nto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular,

2

N Toleg

Suplente
ara
? e
SANTIAGO

s los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en

'§§ 3 se efectle el pago anticipado, en adelante la “Cantidad a
x& . PR ;
§-g§1:1 repagar”. El Emisor deberd informar la ocurrencia de un
S8FX
< :
Sg & 1sffambio de Control al Representante de los Tenedores de Bonos,
8§ < '
3

can pronto como ello ocurra o 1llegue a su conocimiento.
i;7Contra el recibo de dicha comunicacién, el Representante de
18 ﬁos Tenedores de Bonos, deberd citar a una Junta de Tenedores
igde Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no més
mEllé de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la
o1ffecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del
s Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos acerca
23fde la ocurrencia del Cambio de Control. Dentro del plazo de
24ftreinta Dias Hébiles Bancarios contado desde la fecha de
a2skcelebracidén de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos, en
26ladelante el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”, los Tenedores
27[de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a
28participar en diéha Junta, sea que hayan o no concurrido a la

29[misma /en adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podrén

30Ejercer la Opcién de Page Anticipado mediante comunicaciédn
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escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos)|
por carta certificada o por presentacidn escrita entregada er
el domicilio del Repfesentante de los Tenedo;es de Bonos,
mediante Notario Pablico que asi lo certifique:. El ejercicig
de la Opcién de Pago Anticipado serd irrevocable y deberd
feferirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivJ
Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de n«
enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo ﬁ
forma, se tendrd como rechazo al ejercicio de la Opcidén d
Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos Elegible. L]

cantidad a prepagar deberd ser pagada por el Emisor a log

Tenedores de Bonos Elegibles'que hayan ejercido la Opcidén de
Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, qu}
deberd ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio d
la Opcidn y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes J
dicha fecha. Se deberd publicar un aviso en ei Diario/
indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacién de j
lo menos veinte Dias Hébiles Bancarios a la sefialada fecha d
pago. El pago se efectuard contra la presentacidén - del
certificado correspondiente, gque para el efecto otorgard el

DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y sy

Reglamento. CLAUSULA DECIMO QUINTA: Obligaciones del Emisox

en caso de eventual Divisién, Fusidén, Transformacién del

Emisor vy Enajenacidén de Activos v Pasivos a  Personas

Relacionadas: Uno/ Fusidén: En caso de fusién del Emisor co

otra u otras sociedades, la nueva sociedad gue se constituy

‘0 la absorbente, en su caso, asumir& todas y cada una de la

obligaciones que el Contrato de Emisién impone al Emisor
Dos/ Divisién: Si el Emisor se dividiere, serin responsable

solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrat
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; Pe Emisidén todas las sociedades que de la divisién surjan,
2Ein perjuicioc de que entre ellas pueda estipularse que las
3 bbligaciones de pago de los Bonos seran proporcicnales a la
4 cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se
5£signe u otra proporcién, y sin perjuicio asimismo, de los
6LJactos licitos gque pudiexren convenirse con el Representante
g He los Tenedores de Bonos. Tres/ Transformacién: Si el Emisor

g fambiare su naturaleza juridica, todas 1las obligaciones

g pmanadas del presente Contrato y de las Escrituras
10 omplementarias, serédn asumidas por la sociedad transformada,

in excepcién alguna. Cuatro/ Enajenacién de Activos vy

asivos a Personas Relacionadas: En lo que respecta a la

;5 ’358 gjenacién de activos y pasivos a personas relacionadas, el
s §§§ isor velar&d para que la enajenacién se ajuste a condiciones
§ 3%2 equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
% 8 g,% rcado. Cinco/Disolucidn anticipada del . Emisor Y
1k

i7Modificacién del plazo de duracién del Emisor: El Emisor no
gpodra disolverse o liquidarse, o reducir su plazo de duracién
19gp un periodo menor al plazo final de amortizacidén y pago de
s0llos Bonos que se emitan en conformidad con esta Linea de

21Bonos. CLAUSULA DECIMO SEXTA: Eventos de Incumplimiento: E1

-

22FEmisor otorgard una proteccién igualitaria a todos los
2slfenedores de los Bonos emitidos en virtud de este Contrato.
24En consecuencia, y en defensa de los intereses de los
ssTenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que
26estos Udltimos, por intermedio del Representante y previo
27hcuerdo de la junta de Tenedores de Bonos tomado con el
28 Euérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de 1la

20Ley de Mercado de Valores, podrdn hacer exigible integra vy

so}anticipadamente el capital insoluto y - los intereses
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devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratar
de una obligacién de plazo vencido, desde la fecha en que 1
junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respecti?o, s3
ocurriere cualqguiera de los siguientes eventos en adelant%
cada uno individualmente “Evento de Incumplimiento” ¥
conjuntamente los “Eventos de Incumplimiento”: Umo/ Si el
Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de: ajf

cualguier cuota de capital adeudado bajo los Bonos una ve:

transcurridos cinco dias desdé la fecha de la mora o simpl
retardo. Lo anterior es sin perjuicio de la obligacién d
pagar los intereses penales que correspondan. No constituir
mora © simple retardo, el atraso en el cobro en gue incurra
los Tenedores de los Bonos.; o b/ cualquier suma adeudada po
conceptb de intereses de los Bonos una vez transcurrido
cinco dias desde la fecha de la mora o simple retardo. L
anterior es sin perjuicio de 1la obligacién de §agar 1o
intereses penales que correspondan. No constituiréd mora ¢
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran log
Tenedores de los Bonos. Dos/ Si cualquier declaraciédnp
efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados ¢
suscritos con motivo de la obligacidén de informacidn derivada
de este Contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa ¢
dolosamente incompleta y que produzca un efecto adversd
importante que pueda afectar la capacidad de pago del Emisor,
y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los sesents

dias siguientes a la fecha en gque hubiese sido requerido pox

escrito para tales efectos por el Representante mediant
correo certificado. Tres/ Si el Emisor infringiera cualquier
obligacién adquirida en virtud de la Clausula Décimo Cuarta

Décimo Quinta anteriores, y no hubiere subsanado ta
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infraccién dentro de los sesenta dias siguientes a la'fecha
n que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos
por el Representante. El Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan prénto como el
hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda
informacién relativa al incumplimiento de cualgquiera de sus
bbligaciones asumidas en virtud de este Contrato,
particularmente lo dispuesto en esta cldusula y la clausula
Eécimo cuarta, dentroc del mismo plazo en que deba entregarse
a la Superintendencia, siempre que corresponda ser informada
2 sus acreedores. Cuatro/Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes dejare de cumplir oportunamente con sus
obligaciones de pago conforme a cualquier otro contrato,
onvenio, pagaré, acta de emisién o algin instrumento
bimilar, u otros instrumentos que documenten algin adeudo /i/
Hel Emisor, /ii/ de cualquiera de sus filiales o /iii/ de
cualquier otra persona, en éste ultimo caso si dicha deuda
estuviere garantizada por el Emisor, y si dichas deudas se
ién por vencidcs anticipadamente por los acreedores
correspondientes; siempre y cuando dichos adeudos excedan,
individualmente o en su conjunto, de la cantidad que resulte
mayor a cincuenta millones de Délares, Yy no se subsanarse
Lsta situacién dentro de un plazo de ciento ochenta dias
habiles. Cinco/ Si el Emisor /i/ fuere declarado en quiebra;
ii/ hiciere alguna declaracién por medioc de la cual

reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los

g7respectivos vencimientos; o/iii/ no subsanare dentro del

2¢plazo de ciento ochenta dias, contados desde la respectiva

30

29£currencia, una situacidén de cesacién de pagos o insolvencia.

eis/Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una
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fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si s
disolviere o liguidare el Emisor antes del vencimientd de lo
Bonos, a excepcién de aquellos procesos de reorganizacid
empresarial, en que todas las obligaciones emanadas del
presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias
sean asumidas o sean aplicables a la o las sociedades qug
sobrevivan a esos procesos de reorganizacién empresarial, sir

excepcién alguna. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: Informaciénj:

Mientras esté vigente el presente Contrato, los Tenedores d
Bonos se entenderan informados de las operaciones y estado
econdémicos del Emisor a través de los informes y'antecedente
que ésté proporcionard al Representante de los Tenedores dg
Bonos y a la SVS mediante los medios electrénicos permitidog
por la seccidén numero seis punto uno de la Norma de Carécter:
General nUmero trescientos cuatro. El Representante de log
Tenedores de Bonos se entenderd que cumple con su obligaciér
de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo 3
disposicién de los mismos dichos antecedentes para s\

consulta, en las oficinas de su casa matriz. CLAUSULA DECIMO

OCTAVA: De los Tenedores de Bonos y sus Representantes. Uno/

Representante de 1los Futuros Tenedores de Bonos: Serg
representante de los futuros Tenedores de Bonés, segun se h
expreéado, el Banco de Chile, quien, por intermedio de su
representantes legales que comparecen, acepta expresamente e
este acto dicho cargo, declarando conocer y aceptar todos lo

términos, modalidades y condiciones de la emisidén a que s

-refiere este Contrato, asi como la legislacidén y normativ

aplicable. Las funciones del Representante de los Tenedore
de Bonos seran las propias de su cargo y aquellas indicada

en este Contrato para el Representante de los Tenedores d
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, ponos. El Representante de los Tenedores de Bonos tendré la
z'r:emuneracién por el <desempefio de su cargo, indicada
g previamente en el numeral Dos de la Clausula Segunda de este
4Eontrato. En el evento que se produzca la sustitucién del
s Representante de los Tenedores de Bonos, cada uno percibira

6 a remuneracién que le corresponda a prorrata del periodo que

";pubiere ejercido el cargo. Dos/ Eleccidén, Reewplazo y

8 cién: El Representante de los Tenedores de Bonos cesard
° sus funciones por renuncia o remécién y revocacién de sus-
ofandatos por parte de la junta de Tenedores de Bonos. El
11 Representante de los Tenedores de Bonos sélo podra renunciar
opnte la junta de Tenedores de Bonos, pero dicha renuncia no
13 fodré ser presentada antes de ser colocada la primera emisién
14fie Bonos con cargo a la Linea. El Representante de los
15’E‘enedores de Bonos podrd ser sustituido en cualquier tiempo
1J:or la junta general de Tenedores de Bonos. No serd necesaria
i7}a  modificacién del Contrato para hacer constar la
;gPustitucidén del Representante. Sin perjuicio de ello,

igpcurrida la eleccidn, renovacidn, revocacidén, remocidn y/o

sopustitucidén del Representante de 1los Tenedores de Bonos,
21fuien sea nombrado en su reemplazo .deberé informar tal hecho
2@ la Superinténdencia, al DCV y.al Emisor al Dia Habil
23w§iguientve de efectuado. Tres/ Facultades y Derechos: Ademas
24fle las facultades que les corresponden como mandatario y de

2s]las que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el

2sRepresentante tendra todas las atribuciones gque en tal
27tardcter le confiere la ley y el presente Contrato, pudiendo
2saprobar la reduccién del monto de 1la Linea si asi lo
29decidiere el Emisor conforme lo estipulado en el numeral Uno

sode la Clausula Quinta de este Contrato y concurrir al
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otorgamiento de la escritura plblica en gque conste estq
reduccién en conjunto con el Emisor. Ademas, estard facultad
para iniciar, con las atribuciones del mandato judicial,
todas las acciones judiciales que procedan en defensa del
interés comin de sus representados o para el cobro de log
cupones y Bonos vencidos. Los Bonos y cupones vencidoJ
tendran mérito ejecutivo en contra del Emisor. Traténdose d
una emisién desmaterializada, el certificado de posicién qu
emite el DCV; . tendrd mérito ejecutivo y serd el instrumentg

védlido para ejercer accién ejecutiva contra el Emisor,

conforme a lo establecido en la Ley del DCV. En las demanda
y demds gestiones judiciales'que entable el Representante d
los Tenedores de Bonos en interés de todos o algunos de lo
Tenedores de Bonos, no serd necesario expresar el nombre dé
cada uno de éstos, ni individualizarlos. Las facultades d
fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto dei Emisor,
se ejercerédn a través de su Representante. En caso gue e
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir 1
representacién individual o colectiva de todos o algunos d
ellos en el ejerciclo de las acciones que procedan en defens
de los intereses de dichos Tenedores, deberd ser previament

provisto de los fondos necesarios para el cumplimiento d

dicho cometido por los mismos Tenedores de Bonos, incluido

el pago de honorarios y otros gastos judiciales.. Cuatrxo
Deberes y Prohibiciones: Ademé&s de los deberes y obligaciome
gue el presente instrumento le impone al Representante de 1lo
Tenedores de Bonos, éste tendrd todas las otras obligacione
gue la ley establece. El Representante de los Tenedores d
Bonos debera ~ guardar reserva sobre los negocios,

antecedentes, informaciones y de todo aquello de gque hubier

50



M. GLORIA ACHARAN TOLEDO

NOTARIO PUBLICO NOTARIA
MATIAS COUSINO 154 - TELEFONO: 664 1522 SANTMG(; 42°
SANTIAGO

s tomado conocimiento en el ejercicio de sus facultade
s inspectivas y fiscalizadoras, quedéndole prohibido revelar o
afdivulgar las informaciones, circunstancias vy detalles de
4ﬂichbs negocios en tanto no sea estrictafnente ihdispensable
spara el cumplimiento de sus funciones. Del mismo modo, el
. ¢ Representante de los Tenedores de Bonos a solicitud.de estos
7 bltimos informar&d a sus representados, sobre los antecedentes
g el Emisor que éste le haya divulgado en conformidad a la ley

g al presente Contrato, y que pudieran afectar directamente a

wllos Tenedores de Bonos o0 al Emisor en sus relaciones con

llos. Queda estrictamente prohibido al Representante de los
'enedores de Bonos delegar sus responsabilidades, sin embargo
podréd conferir poderes especiales a terceros con los fines y

facultades que expresamente determinen y gque se encuentren

SERGIO NOVOA GALAN

NOTARIA « SANTIAGO

uto;izadas por las leyes y por 1la normativa de la
iefuperintendencia de Valores y Seguros. Sin perjuicio‘ de la
17pesponsabilidad general que le corresponde al Representante
18fle los Tenedores de Bonos en su calidad de mandatario, de
19fealizar todos los actos y ejercitar todas las acciones que
20sean necesarias en el resguardo de los intereses de sus

2

Py

representados, éste deberd: a/ Recibir las informaciones

2

»n

econdmicas, financieras y legales sefialadas en la Clausula
23Décimo Cuarta de este Contrato. b/ Verificar el cumplimiento
24gde las obligaciones y restricciones estipuladas en el
2spresente Contrato. ¢/ Asumir, cuando sea requerido para ello
2%6por la junta de Tenedores de Bonos o por alguno de ellos, la
27representacién individual o colectiva de todos o algunos de
28ellos, sea ésta judicial o extrajudicial, en el ejercicio de

2]as acciones que procedan en defensa de los intereses de

30dichos Tenedores de Bonos y solicitar el otorgamiento de
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medidas precautorias, cuando corresponda. d/ Ejercer la
acciones de cobro en los casos en que se encuentre legalment
facultado para ello. e/ Ejercer las facultades inspectivas y
de fiscalizacidén que 1la ley y el presente Contrato 16
concedan. £/ Informar a la junta de Tenedores de Bonos acercd
de las solicitudes que eventualmente pudiera formular e]
Emisor relativas a modificaciones a los términos del
Contrato. g/ BAcordar y suscribir, en representacién de log
Tenedores de Bonos, todos aquellos contratos que corresponds
en conformidad con la ley o con el presente Contrato. h/
Verificar periédicamente el uso de los fondos declarados pon
el Emisor en la forma y conforme a los usos establecidos er
el presente Contrato y al uso especifico que le daria el
Emisor a los fondos de la emisidén respectiva, conforme a 1d
sefialado en cada una de las Escrituras Complementarias. S
entenderd que el Representante de los Tenedores Ide Bono
cumple con su obligacién de verificar el cumplimiento, por el
Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones deﬂ

piesente Contrato de Emisidén por Linea, mediante la recepcidr

de la informacién en los términos previstos en la Cléusul
Décimo Cuarta de este Contrato, sin perjuicio de 1
establecido en el articulo ciento ocho de la Ley numer
dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores qu
establece que el Representante de los Tenedores de Bono
podréd requerir al emisor o a sus auditores externos cor
cuarenta y cinco dias de anticipacién, los informes que sear
necesarios para una adecuada proteccién de los intereses ds
sus representados, teniendo derecho a ser informado plena ¥

documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente o el

que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de
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la empresa. Cinco/ Responsabilidades: El1 Representante de los

Tenedores de Bonos ser& responsable de su actuacién en

conformidad a la ley. Para -cautelar los intereses de sus

representados, debera realizar todas las gestiones que en el
esempefio de sus funciones le impongan la Ley numero
dieciocho mil cuarenta y cinco, 1la Superintendencia, el

Contrato de Emisién y las actas de las juntas de Tenedores de
Bonos, con la diligencia que emplea ordinariamente en sus
propios negocios, respondiendo hasta de la culpa leve por el

Hesempefio de sus funciones. El Representante de los Tenedores

de Bonos no sera responséble por el <contenido de 1la
informacién que proporcione a los Tenedores de Bonos y que le
haya sido a su vez entregada por el Emisor. Seis/ Causales de
14Cesaci6n del cargo del Representante de los Tenedores de.
15jponos: El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en
u' cargo por las siguientes «causas: a/ Renuncia del
Representante de 1los Tenedores de Bonos. Esta se haré

bfectiva al comunicarse en la junta de Tenedores de Bonos,
conjuntamente con las razones gque ha tenido para ello. La

junta de Tenedores de Bonos

no tendrd derecho alguno a
pbronunciarse o calificar la suficiencia de las razones gue

nan servido de fundamento a la renuncia, cuya apreciacién

corresponde en forma Unica y exclusiva al Representante de

los Tenedores de Bonos. Dicha junta deberd necesariamente

Lroceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.

Bin embargo, en el caso del Representante de los futuros

renedores de Bonos, designado en esta escritura, no procedera

ku renuncia antes de vencido el plazo para la colocaciédn de

la primera emisién de Bonos con cargo a la Linea, b/

&mposibilidad fisica o juridica del Representante de 1los
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Tenedores de Bonos para ejercer el cargo. c/ Remociénﬂ
revocacién o sustitucién del Representante de los Tenedoreg
de Bonos, acordada por la junta de Tenedores de Bonos)|
Producida la cesacién en el cargo, cualguiera que sea 1
causa, la junta de Tenedores de Bonos deberd proceder d
inmediato a la designacidén de un reemplazante.
Independientemente de cudl fuese la causa por la cual se
produce la cesacién en el cargo de Representante de 1lo
Tenedores de Bonos, este Ultimo serd responsable de s

actuacién por el periodo de permanencia en el cargo. Del

mismo modo, el Representante de los Tenedores de Bonos qu
cese en el cargo, deberd comunicar dicha circunstancia a
Emisor. En caso de sustitucién del Representante de lo
Tenedores de Bonos, dicha sustitucién debera ser informada a
Emisor y al registro de valores de la SVS al dia siguient
hadbil de haberse efectuado, conforme a lo seﬁalado en e
articulo ciento nueve del la Ley nlmero dieciocho mi
cuarenta'y cinéo Sin embargo no podra dejar el cargo hast
que el nuevo representante de los tenedores de bonos asum
dicha responsabilidad. Siete/ Comunicacién relativa a 1
eleccidén, reemplazo o remocidn del Representante de lo
Tenedores de Bonos: Por tratarse de una emisidy
desmaterializada, la comunicacidén relativa a la elecciédn

reemplazo o remocién del Representante de los Tenedores dg

Bonos se harid por el Emisor al DCV para que éste pued
informarlo a sus depositantes a través de sus propio
sistemas. Wo serd necesario modificar el Contrato de Emisid

para sefialar esta sustitucién. CLAUSULA DECIMO NOVENA: De la

Juntas Generales de Tenedores de Bonos: Uno/ Los Tenedores d

Bonos se reunirén en'junta de Tenedores de Bonos, siempre qu
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, Bea convocada por el Representante. Este estard obligado a
, hacer la convocatoria i/ cuando asi lo justifique el interés
3cle los 'Tenedores de Bonds, a juicio exclusivo del
. Representante de los Tenedores de Bonos, 1ii/ cuando asi lo
) 5 #olicite el Emisor, iii/ cuando lo requiera la
;- SSuperintendencia, sin perjuiéio de su facultad para

"y fconvocarla directamente en cualquier tiempo, cuando asi lo

g justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio

xclusivo, 'y iv/ cada vez que lo soliciten por escrito los
enedores de Bonos que retinan a lo menos un veinte por ciento
el valor nominal de los Bonos en circulacién con cargo la

espectiva emisidén, con capital insoluto que amortizar. Para

g ‘2:8 eterminar los Bonos en circulacién y. su valor nominal, se

2 §&§ jabtard a la declaracion que el Emisor efectlie dentro de los

g %é‘?’ isdlez dias siguientes a cada colocacién, al vencimiento del
=2 .

% §§§ pllazo de la respectiva colocacién, o a la fecha en que el

% % % Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo

sjgefectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el
jgpunto Uno a/ de la Clausula Quinta anterior, por escritura
oo plblica que se anotard al margen de este Contrato de Emisién,
s1dentro del mismo plazo. Asimismo, para determinar los bonos
22Bn circulacidén y su valor nominal antes que todos ellos
azhubieren sido <colocades o que se cumpla el piazo de
24colocacién, se estard a la informacién que el Emisor debera
25 proporcionar al Representante de los Tenedlores de Bonos
ssdentro de los tres dias habiles siguientes a la fecha en que
27pste 1ultimo le requiera dichos antecedentes. Dos/ Cuando la
2sjunta de Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de

29llas materias que diferencian a una y otra serie o sub-serie,

30[31 Representante de los Tenedores de Bonos podra optar por
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convocar a una junta de Tenedores de Bonos en la cual loi
Tenedores de cada serie voten en forma separada, o bien
convocar a juntas de Tenedores de Bonos separadas por cad
serie o sub-serie. Tres/ La citacidén a junta de Tenedores dj

Bonos la hard el Representante por medio de un avisd

destacado publicado, a lo menos, por tres veces en dia
distintos en el Diario, dentro de los veinte dias anteriore
al sefialado para la reunién. El primer aviso no podr
publicarse con menos de quince dias de anticipacién a 1
j&nta. Los avisos expresaran el dia, hora y lugar de reunién,
asi como el objeto de la convocatoria. Ademds, por tratars
de una emisidén desmaterializada, con a lo menos cinco Dia
Hébiles de anticipacién a la junta se informard por escritd
al DCV la fecha, hora y lugar en gue se celebrarda la junta,

para que éste lo pueda informar a los Tenedores de Bonos 4.

través de sus propios sistemas. Cuatro/ Salvo que la ley

establezca mayorias superiores,' la Jjunta de Tenedores d
Bonos se reunirad véalidamente, en primera citacién, con 1
asistencia de los Tenedores de los Bonos que representen,

lo menos, la ma§oria absoluta de los votos de los Bonos de 1
emisién correspondiente y, en segunda citacién, con 1
asistencia de los Tenedores de Bonos que géncurran,
cualquiera sea su numero. En ambos casos, los acuerdos s
adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los Bono
asistentes de la emisidén correspondiente, salvo en el caso d
reformas al presente Contrato relativas a tasas de interés ¢
de reajustes y a sus oportunidades de pago, al monto Y

vencimiento de las amortizaciones de la deuda o a cualquiern

garantia que se constituya en el futuro, en cuyo caso, lj
bl

modificacién se aprobard con el acuerdo de al menos e
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setenta y cinco por ciento de los Tenedores de bonos. Los

2 pcuerdos: asi adoptados serdn obligatorios para todos los

1

-
N

-
[A)

renedores de Bonos. Los avisos a segunda citacién a junta
561lo podrén publicarse una vez que hubiera fracasédo la junta
e Tenedores de Bonos a efectuarse en la primera citacién vy,
gn todo caso, deberd ser citada para celebrarse dentro de los
tuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la
junta de Tenedores de Bonos no efectuada. Correspondera un
vgto por el maximo ;omﬁn divisor del valor de cada Bono, el
ope equivale al valor nominal inicial del Bono menos el valor
minal de las amortizaciones de capital ya realizadas
gespecto del referido Bono. Para determinar el numero de

rotos que corresponde a los Bonos que hayan sido emitidos en

;esos o en Dbélares, se convertird el saldoc insoluto del Bono

respectivo a Unidades de Fomento. Para estos efectos se

ieestard al valor de la Unidad de Fomento vigente al quihto Dia
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Habil anterior a la fecha de la junta, y al valor del Ddélar
bservado bublicado en el Diario Oficial el quinto Dia H&bil
gnterior a la fecha de la junta. Cinco/ Podrén participar en
la junta de Tenedores de Bonos: i/ las personas que, a la
fecha de «cierre figuren <con posicién de los Bonos
Hesmaterializados en la lista que el DCV proporcione al
Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la
[ey del DCV, y que a su vez acompafien el certificado a que se
refiere el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV.
para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de
bosicidén en el DCV corresponderd al quinto Dia Habil anterior
a la fecha de la junta, para lo cual el Emisor proveera al

DCV, con la debida antelacién, la informacién pertinente. Con

30

La sola entrega de la 1lista del DCV, los titulares de
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posiciones que figuren en ella se entenderén inscritos en e
registro que abrird el Emisor para los efectos de 1
particibacién en la Jjunta, 1ii/ 1los Tenedores de Bono
materializados que hayan retirado sus titulos del DCV/{
siempre que se hubieren inscrito para participar en 1la
respectiva junta, con cinco Dias Habiles de anticipacién al
dia de celebracién de la misma, en el registro especial quT
el Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse, estos
Tenedores de  Bonos deberéan exhibir los titulog
correspondientes o certificados de custodia de 1los: mismoT
emitidos por una institucién autorizada. En este dltimo caso/
el certificado deberéd expreéar la serie o sub-serie y €]
namero del o de los titulos materializados en custodia, 1
cantidad de Bonos que ellos comprenden y su wvalor nominal|
Seis/ Los Tenedores podrdn hacerse representar en las junta
de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carfa poder

No podréan ser mandatarios los directores, empleados $

asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacién d
poderes se aplicaran, en lo @ue corresponda, - la
disposiciones relativas a calificacién de poderes para junta
generales de accionistas de las sociedades andnimas abiertas
establecidas en 1la Ley sobre Sociedades Anéniﬁas y e
Reglahento sobre Sociedades Andnimas. Siete/ La Jjunt
extraordinaria de Tenedores de Bonos podrd facultar a
Representante para acordar con el Emisor las -reformas a
presente Contrato de Emisién por Linea o a una o mis de la
Escrituras Complementarias, incluyendo la posibilidad d
modificar, eliminar o reemplazar una o més de la

obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en 1

Cléusula Décimo Cuarta de este Contrato, que especificament
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1le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total

e los votos pertenecientes a los Bonos de la. respectiva

emisién, salvo quérum diferente establecido en la ley y sin

4]Lerjﬁicio de 1la limitacién que al efecto establece el

hrticulo ciento veinticinco de la Ley de Mercado de Valores.
En todo caso, no se podrd acordar ninguna reforma al presente
Contrato de Emisién por Linea ni a sus Escrituras
Complementarias, sin la aceptacién unanime de los Tenedores
e Bonos de la emisidén respectiva si éstas se refieren a
hbdificaciones en las tasas de interés o de reajustes y a sus
E ortunidades de pago, al monto y al vencimiento de 1las
amortizaciones de la deuda y a las garantias contempladas en
| respectiva emisién. Ocho/ Serén objeto de las

liberaciones y acuerdos de las 3juntas de Tenedores de

isBonos, la eleccién del Representante de los Tenedores de

nos, la revocacién, remocién o sustitucién del designado o

legido, 1la autorizacién para los actos en que la ley lo
equiera y, en general, todos los asuntos de interés comin de
os Tenedores de Bonos. Nueve/ De las deliberaciones vy
cuerdos de la Jjunta de Tenedores de Bonos se dejaré
restimonio en un libro especial de actas que llevara el
Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera
probada el acta desde que sea firmada por el Repreéentante
e los Tehedores de Bonos, lo que deberd hacer a mas tardar
hentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A
Falta de dicha firma, por cualquiera causa, el acta deberd
fer firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos
Hesignados al efecto y si ello no fuere posible, el acta

Hebera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se

telebre con posterioridad a la asamblea a que ésta se
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seré aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en

refiere. Los acuerdos a que un acta se refiere sdélo podré
llevarse a efecto desde la firma; Diez/ Los gastos necesario
y compiobados en que incurra el Representante de lo
Tenedores de Bonos con ocasidén de convocar a una junta d
Tenedores de Bonos, sean por concepto de arriendo de salas,
equipos, avisos y publicaciones y los honorarios de lo%
profesionales involucrados, serdn de cargo del Emisor, quier

deberid proveer al Representante de los Tenedores de Bonos

oportunamente de los fondos para atenderlos. CLAUS

VIGESIMA: Banco Pagador: Serd Banco Pagador de la

obligaciones derivadas de los Bonos- que se emitan con cargo

la Linea, el Banco de Chile o quien lo reemplace ¢ suceda en
la forma que més adelante se indica, y su funcidén seréd actuarn
como diputado para el pago de los intereses y del capital 3
de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y efectuay.
las demas diligencias y trémites necesarios pafa dichg
objeto. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuaddg
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el
Representante de Tenedores de Bonos y el nuevo banco pagadorT
Tal reemplazo surtird efecto sbélo una vez gque el Baan
Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escriturﬁ
por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al

margen de la presente escritura. No podrd reemplazarse al

Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles anteriores
una fecha de pago de capital o intereses. En caso d

reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bono

el domicilio del Representante del Emisor, indicado en lj

comparecencia, si en ella nada se dijese. El Banco Pagado

podra renunciar a su cargo, con expresién de causa, cor

60 .
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noventa dias de antiéipacién, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital, debiendo
comunicarlo, con esta misma anticipacién, ~mediante carta
certificada al Emisor, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal caso, se procederd a su reemplazo en
la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los
pagos del capital y/o intereses de los Bonos se efectuarén en
las oficinas del Representante del Emisor, indicadas en la
:7mparecencia. En caso que el Banco Pagador siga siendo o sea
]

mismo tiempo el Representante de los Tenedores de Bonos,

| Banco Pagador no podrd renunciar a su cargo sin renunciar

bnjuntamente al cargo de Representante de los Tenedores de

—)

bnos. Todo cambio o© sustitucién del Banco Pagador por

W

tnalquier causa, serd comunicada a los Tenedores de Bonos,

diante aviso publicado en dos dias distintos en el Diario.
primer aviso deberd publicarse con una anticipacién no
ififerior a treinta dias de la siguiente fecha de vencimiento

He algun cupédn. El reemplazo del Banco Pagador no requerira

1j9hli supondrd modificacién alguna del presente Contrato de

20Emisién. CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA: El Banco Pagador

fectuara los pagos por orxrden y cuenta del Emisor: El Banco

22 Pagador efectuard los pagos por orden y cuenta del Emisor,

23fjuien deberd tener fondos suficientes disponibles para tal

24efecto en su cuenta corriente abierta en este Banco, con dos

2sPpias Habiles Bancarios de anticipacién a aquél en que

26corresponda efectuar el respectivo pago. Dicha provisién de

27fondos podré realizarse mediante transferencia bancaria. Para

28los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco

29 Pagador, se presumird Tenedor legitimo de los Bonos a quien

30[los presente para el cobro o aquel que el DCV certifigque como
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tal por medio de los certificados que, de conformidad aj
articulo trece de la Ley de DCV, emita el DCV. Los pagos s

efectuardn en la oficina principal del Banco Pagador/
actualmente ubicada en Avenida Andrés Bello nimero dos mil
seis cientos ochenta y siete, piso tres, comuna de Las Conde%

y ciudad de Santiago, Regidén Metropolitana, en horarig

bancario normal de atencién al publico. En caso que la fech
de pago no recaiga en un Dia HAabil Bancario, el pago s
realizard aquel Dia Habil Bancario siguiente al de dich
fecha de pago. Los titulos y cupones pagados, gque seréq
recortados y debidamente cancelados, quedardn en las oficina7
del Banco Pagador a disposicién del Emisor. Si el Bancd
Pagador no fuera provisto oportunamente de los fondos para el
pago de los intereses y del capital de los Bonos, ng
procederd al pago, sin responsabilidad alguna para él. Si el
Banco Pagador no hubiera recibido los fondos sufiéiehtes pars
solucionar la totalidad de los pagos antes aludidos, ng
efectuard pagos barcialest El Emisor indemnizara al Bancdg
Pagador de los perjuicios que éste ultimo sufriere en el
desempefioc de sus funciones de tal, cuando dichos perjuiciog
se deban a la propia culpa o negligencia del Emisor. El Bancg
Pagador responderd frente a los Tenedores de Bonos y frent
al Eﬁisor de su culpa leve por los perjuicios que éstos

sufrieren. CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: Uno/ Representante ex

Chile del Emisor: Serd representante del Emisor en Chile,
segin se ha expresado, PH.Y.P.B. Representaciones Limitada.
Las funciones del Representante del Emisor seran aquellag
sefialadas en el numeral tres de la Norma de Caracter General

numero trescientos cuatro, esto es, /i/entregar oportuna,

veraz y suficiente informacién continua o esencial, a agente

62
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. fle mercado, tales como las bolsas de valores, la
, Buperintendencia de Valores y Seguros y el ptblico en
3 general; /ii/ entregar la informacién y antecedentes que se
4 e ‘exijan por parte de las entidades reguladoras y
5 fiscalizadoras nacionales, /iii/recibir comunicaciones;

g/iv/ser validamente notificado y emplazado, judicial y

‘7 Bdministrativamente..Para los efectos antes .indicados, el
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NOTARIA - SaNTIGO™ ¥

SERGIO NOVOA GALAN

g pmisor ha conferido un mandato general al Representante del
g Emisor en el que se da cuenta que obré en Chile bajo la
Fesponsabilidad directa del Emisor y en virtud del cual se
;k rgan facultades amplias y suficientes para la ejecucidén de
lag actuaciones antes enumeradas, incluyendo las facultades
He] ambos incisos del articulo séptimo del Cédigo de
Pfpcedimiento Civil. Dos/ Elececidédn, Reemplazo y Remocién: E1
e ;gsentante del Emisor cesard en sus funciones por renuncia
f remocién y revocacién de sus mandatos por parte del Emisqr.
17E1 Representante del Emisor no podrd renunciar antes de ser
1gpolocada la primera emisién de Bonos con cargo a la Linea o,
19en su defecto, antes de vencer el plazo para la colocacidén de

soflicha primera emisidén de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior,

-

21lla renuncia y remocién antes indicados estardn sujetos a que
2tanto tal circunstancia, como su reemplazante, sean aprobados
23por la junta de Tenedores de Bonos y comunicado tal hecho a
24}a SVS. Ocurrida la eleccién, renovacién, remocidén vy/o
2skeemplazo del Representante del Emisor, quien sea nombrado en

26ru reenmplazo debera informar tal hecho a la SVS, al DCV y al

27Representante de los Tenedores de Bonos al Dia Habil

28siguiente de efectuado el nombramiento. Tres/ Facultades y
29perechos: El mandatario tendréd exclusivamente las facultades

30mencionadas en el numeral Uno precedente. Cuatro/

AM.




10

1

12

13

14

15

17

18

19

20

21

23

24

25

26

28

29

30

Responsabilidades: PH.Y.P.B. Representaciones Limitad
actuard como Representante del Emisor, esto es, siempre po
cuenta y en representaéién del Emisor y en caso alguno por si
0o a nombre propio. Para efectos del cumplimiento de 1
funcién prevista en el literal /i/ del numeral Ung
precedente, el Representante del Emisor entregaréd !
proporcionard al Representante de los Tenedores de Bonos,
mercados de valores de Chile, al pdblico en general, a laq
bolsas de valores y a la 8VS cualquier comunicacién po3
escrito recibida de parte del Emisor para efectos del
presente Contrato de Emisién de Bonos. El Representante dél
Emisor no tendréd ningin deber de verificar o garantizar el
cumplimiento por parte del Emisor de sus deberes d
informacién al amparo de la Norma de Caracter General nﬁmerj
trescientos cuatro o que el Emisor entregue oportuna, veraz ¥.
suficiente informacién continua o esencial a los Tenédores d
bonos, al Representante de Tenedores de Bonos, a las bolsa
de valores, al publico en general y a la Svs. EI
Representante del Emisor sera responsable de su actuacién er
conformidad a 1la 1ley. Las obligaciones y facultades del
Representante del Emisor, serdn exigibles en Chile corj
arreglo a lo dispuesto en este Contrato de Emisién de Bonos.
Cinco/ Causales de Cesacién del carge del Representante del
Emisor: El Representante del Emisor cesard en su cargo pof

las siguientes causas: a/ Renuncia del Représentante del

Emisor. Esta se hara efectiva al comunicarse en junta d
Tenedores de Bonos, conjuntamente con las razones que h
tenido para ello. La junta de Tenedores de Bonos no tendrd
derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia d

las razones que han servido de fundamento a la renuncia, cuy
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apreciacién corresponde en forma unica y exclusiva al

Representante del Emisor. Dicha junta deber& necesariamente

gsproceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.

5in embargo, en el <caso del Representante “del Emisor
Hesignado en este instrumento, no procederd su renuncia antes
ie vencido el plazo para la colocacidén de la primera emisidn
e |Bonos con cargo a la Linea o una vez colocados, si tal
hegho sucede antes del vencimiento del plazo para su
tolocacién. b/ Imposibilidad fisica o  juridica del.
Representante del Emisor para ejercer el cargo. c/ Remociédn,
Feyocacién o sustitucidén del Represéntante del Emisor
leridida por el Emisor con acuerdo de la junta de Tenedo‘res
le| Bonos. Producida la cesacién en el cargo, cualquiera gque

la causa, la junta de Tenedores de Bonos debera proceder
VZ inmediato a la designacién de un reemplazante. Mientras el
bambio de Representante del Emisor no sea aprobado por la
junta de Tenedores de Bonos y comunicado a la SVS, serén

validas todas las actuaciones y notificaciones que se le -

gpractiquen al anterior Representante del Emisor, en el

20
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domicilio informado a dicha Superintendencia. Seis/

Comunicacién relativa a la elecciédn, reemplazo o remocidén del

gglgepzesentante del BEmisor: Sin perjuicio de lo establecido en

gl numeral Uno, de la Cléusula Vigésima precedente, el
Rep‘resentante de Tenedores de Bonos deberd convocar a junta
e Tenedores de Bonos a peticién del Representante del Emisor
para efectos de su renuncia o remocién y designacidén de su
reemplazante. Todas estas materias gquedaran sujetas a los
hudérum y mayorias previstas en el articulo ciento

feinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. CLAUSULA

VIGESIMO TERCERA. Uso de los Fondos. Los fondos provenientes
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de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea s

destinaran exclusivamente al refinanciamiento de pasivos-

 fines éorporativos generales del Emisor. CLAUSULA VIGES

CUARTA: RArbitraje: Cualquier dificultad que pudiera surgi

entre los Tenedores de Bonos o su Representante y el Emiso
en lo qﬁe respecta a la aplicacién, interpretacidén
cumplimiento o terminacién del Contrato, incluso aquella
materias que segln sus estipulaciones requieran acuerdo d
las ©partes y éstas no lo logren, serdn resuelto
obligatoriamente y en Unica instancia por un Aarbitro mixto,
cuyas resoluciones quedarén ejecutoriadas por el sélo “hechg
de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente q
por cédula salvo que las partes unédnimemente acuerden otra
forma de notificacién. Lo establecido en la presente clausulg
es sin perjuicio del derecho irrenunciable de los Tenedore

de Bonos a remover libremente y en cualquier tiempo a s\

representante, o al derecho de cada Tenedor de bonos

ejercer ante la justicia ordinaria o arbitral el cobro de s
acreencia. En contra de 1las resoluciones que dicten 1lo
arbitros no procederé& recurso alguno, excepto el de queja. E
arbitraje podra ser promovido individualmenté por cualquier
de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en qu
puedaﬁ actuar separadamente en defgnsa de sus derechos, d
conformidad a .las disposiciones del Titulo XVI de la Ley
nimero dieciocho mil cuarenta y cinco. Si el arbitraje eg

provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos,

de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el

inciso primero del articulo ciento veinticuatro del Titulg

XVI de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco. Nd
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obstante lo anterior, al producirse un conflicto

demandante siempre podrd sustraer su conocimiento de 1la

s [competencia de 4&rbitros y someterlo a la decisién de la

4 Justicia Ordinaria. Asimismo, podrin someterse a.la decisidén

5|de estos arbitros las impugnaciones que uno o mas de los
¢ [fenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de
", |determinados acuerdos de ias asambleas celebradas por estos
g jacreedores, o las diferencias que se originen entre los

g [fepedores de Bonos y su Representante. En estos casos, el

jof@ybpitraje podré ser provocado individualmente por cualquier

pprte interesada. En relacidén a la designacidén del arbitro,

ara efectos de esta clausula, las Partes confieren poder

13gspecial irrevocable a la Cémara de Comercio de Santiago

14R-G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,

ssldesigne al &rbitro mixto de entre los abogados integrantes

gdel cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacién de

w Fantiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas

gprocesales deberan solventarse por quien haya promovido el

19Prbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el

20 Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del

2

1derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de

22fla parte que en definitiva fuere condenada al pago de las

;3fcostas. CLAUSULA VIGESIMO QUINTA: Constancia: Se deja

z2aconstancia que, de conformidad a lo establecido en el

2sprticulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, y

26ptendidas las caracteristicas de la presente emisién de

27Bonos, ne corresponde nombrar administrador extraordinario,

2sencargado de custodia, ni peritos calificados. CLAUSULA

GESIMO SEXTA: Uno/Domicilio. Para todos los efectos del

soL;resente Contrato, las partes fijan su domicilio en la comuna
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de Santiago. Dos/Gastos. Los impuestos, gastos notariales, dd
inscripciones y de eventuales alzamientos que se ocasionen ef
virtud ael presente Contrato serdn de cargo del Emisor. Tres/
Se faculta al portador de copia autorizada de esta escritur
para requerir las inscripciones, subinscripciones y
anotaciones ‘que procedan. Pexrsonerias. La personeria de los
representantes del Emisor, consta de designaciédn dj
apoderados, debidamente legalizada y protocolizada en est

Notaria bajo el repertorio nimero cuarenta y dos mil
trescientos noventa y dos del veinte de julio de dos mii
doce. La personeria de los apoderados del Repfesentante d

los Tenedores de Bonos consfa de escritura publica de fech]
cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en'la Notaria ds

Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nlmerd

doscientos trece guién dos mil doce y de escritura publica d
fecha veintitrés de Abril de dos mil nueve,'otérgﬁda eh 1
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo e
Repertorio numero diez mil cuatrocientos noventa y nuev
guidén dos mil nueve. En comprobante y previa lectura, firman .
los comparecientes. La presente escritura queda anotada en el
Repertorio de Instrumentos Publicos, con esta misma fecha.-

Doy Fe.-

Tl “hayAl

Federico G: e Lira Marcelo Armas Mac Donald

PP. BANCO PINE S.A.

PP. PH.Y.P.B. REPRESENTACIONES LIMITADA
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1 REPERTORIO N° 64.528.-

4
5
6 MODIFICACION CONTRATO DE EMISION DE BONOS
7
8 POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA
9
10 ‘ BANCO PINE S.A., como EMISOR,
hA]
S 12 Y
2 o0 /)

4| BANCO DE CHILE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

0 - SAN

SE 15 ’ Y BANCO PAGADOR
35 | e
- 17
18
i
20
21
22

a3

24PE:N SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticuatro de octubre
25del afio dos mil doce, ante mi, MARIA GLORIA ACEARAN TOLEDO,

2%6hilena, abogado, Notario Publico de la cuadragésima segunda

27&\Iotaria de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio

2himero ciento cincuenta y cuatro, comparecen: a/ don MARCELO

ZSL\RMAS MAC DOMALD, chileno, soltero, abogado, cédula de
30

identidad nudmero seis millones ciento noventa y ocho mil
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doscientos cincuenta y seis guidén seis, y don ANDREj
SANFUENTES ASTABURUAGA, chileno, casado, abogado, cédula d
identidad numero ocho millones gquinientos cuarenta y ocho mil
seiscientos noventa y uno guidén ocho, ambos domiciliados e
Avenida El Golf cuarenta, piso veinte, Las Condes, ambos er
representacién de BANCO PINE S.A., soéiedad brasilerig
dedicada al giro bancario, constituido de conformidad a lad
leyes de Brasil, con domicilio en Av. Nag¢des Unidas, ocho mil
guinientos uno - treinta, Andar, cero cinco cuatro dos cincg

- cero siete cero, Sdo Paulo, S.P, Brasil, y para estog

efectos en Avenida El Golf cuarenta, piso veinte, Comuna d
Las Condes, Santiago, en adelante también e indistintament
“Banco Pine” 0 el “Emisor”; y de PH.Y.P.B. REPRESENTACYONE
LIMITADA, sociedad de responsabilidad limitada constituida d¢g
conformidad a las leyes de Chile, rol unico tributario nﬁmeré
setenta y seis millones ochenta y dos mil quinientos ochent#
y ocho gquidn tres, domiciliada en Avenida el Golf cuarenta,
piso veinte, comuna de Las Condes, Santiago, en adelantj
también e indistintamente “Representante del Emisor”; y b
Don JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, factor d?
comercio, cédula nacional de identidad numero cinco millones
novecientos diez mil cuatrocientos nueve guién ocho y dor
ANTONIO BLéZQUEz DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos
cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete, ambos

en representacidén, segin se acreditard, de BANCO DE CHILE,

una sociedad anénima bancaria constituida y existente d
acuerdo a las leyes de Chile, todos con domicilio en call
Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, ciudad y comuna d

Santiago, Regidén Metropolitana, compareciendo en su calida
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1 lde Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco
2 [Pagador, en adelante indistintamente el “Representante de los
3 [flenedores de Bonos”, el “Representante” © “Banco Pagador”
4 lcuando concurra en esta Gltima calidad y sin -perjuicio de lo
s lanterior, cuando se haga referencia a. los comparecientes en
Eorma conjunta,. se denominardn las “Partes” y, en forma
7 [individual, podrén denominarse la “Parte”; los comparecientes
8 mayores de edad, gquienes acreditan sus identidades con las
g lcédulas citadas y exponen: PRIMERO.- Definiciones.- Los
10términos en maydsculas utilizados en esta escritura sin

" Fefinicién especifica -en la misma tendran los respectivos

ignificados dados a dichos términos en el Contrato de
isién mencionado en la cléusula siguiente. Cada significado
se’,s’" aplicard por igual tanto a la forma singular como a la
rma plural del respectivo término definido. SEGUNDO.-

ontrato de Emisiémn.- Por escritura publica otorgada en la
s|lfecha veinticinco de julio de dos mil doce, bajo el

Vjacuerdo a lo dispuesto en la Ley nimero dieciocho mil
2llcuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores, la Ley numero
2jjeciocho mil cuarenta y seis, sobre Sociedades Anénimas y su

ZBReglamento, la Norma de Caradcter General numero trescientos

2

F-g

cuatro de la Superintendencia de Valores y Seguros y las

Bptras normas pertinentes dictadas por dicha Superintendencia,

%%|la Ley nitmero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
Entidades Privadas de Depdésito y Custodia de Valores, el
®Reglamento de la Ley del DCV, el Reglamento Interno del

Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, las

hormas legales ¢ reglamentarias aplicables a la materia, y de
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-Mobilidrios”, la autoridad brasilefia, creada por la Ley

conformidad a lo acordado por el Directorio del Emisor, en
sesidn celebrada con fecha once de abril de dos mil doce, 1las
Partes celebraron un contrato de emisién de bonos por linea

de titulos de deuda /en adelante, el “Contrato de Emisién”/,

en virtud del cual el Emisor puede emitir, en una o nma
series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bono
dirigidos exclusivamente al mercado para “Inversionistas
Calificados”, definidos como tales de conformidad a la Norm
de Caracter General nuUmero doscientos dieciséis de la 8VS,
hasta por un monto méximo de sels millones de Unidades dg
Foﬁeﬁto. TERCERO.- Modificacidén.-~ Con el objeto de responden
las obsexvaciones formuladas por la SVS mediante el 0Oficig
nimero veintiin mil setecientos noventa y siete, de fech
diez de septiembre de dos mil doce, por el presente acto lo

comparecientes vienen en modificar el Contrato de Emisién en

los siguientes términos: UNO. En la comparecencia, donde dic

“y de conformidad a lo acordado por el Consejo d

Administracién del Emisor, en sesién celebrada con fech
veintiddés de julio de dos mil once” debe decir “y d
conformidad a lo acordado por el Directorio del Emisor, en
sesidén celebrada con fecha once de abril de dos mil doce”.
Dos. Al final 1la clausula “Definiciones”, se agrega el

siguiente pérrafo: ‘“Dieciséis/ Por “Comissio de Valore#

numero seis mil trescientos ochenta y cinco de Brasil,
encargada de regular el funcionamiento del mercado de valore
en Brasil, estando facultada para regular, normar 9
supervisar las actividades de los diversos participantes en

el mercado de valores.”. TRES. En la cléusula Primera, numerd

cuatro, referida a “Constitucién legal”, donde dice
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1 |"veintiddés de abril de mil novecientos noventa y siete” debe
2 |[decir “once de octubre de mil novecientos noventa y uno”.
3 [COATRO. En la cléusula Quinta, numero uno, letra /a/, se
4 [reemplaza el numeral /ii/ por el siguiente: “/ii/ al valor
5 |del Dolar Observade publicado en el Diario Oficial del Dia
¢ \Hadbil anterior a la fecha de cada Escritura Complementaria.”.

7 ICINCO. En la cléusula Segunda numero Dos, se agrega una letra

W ”

g |"y” antes del numeral /ii/ y se elimina el numeral /iii/,
glcuyo tenor era el siguiente: “y /iii/ una comisién de
ip[cincuenta Unidades de Fomento mas IVA, pagadera por una sola

11|vez, por cada declaracién de los bonos colocados que realice

el Representante de los Tenedores de Bonos, segin lo

stiﬁﬁlado en la cléusula quinta nGmero cinco del presente
rato”. SEIS. En 1la clausula Quinta, nUmero tres, se
rgemplaza el numeral /iii/ por el siguiente: “/iii/ en
dlares, en cuyo caso serdn pagaderos en su equivalencia en
esos, segin la equivalencia del Délar Observado publicado en
el Diario Oficial el Dia Habil anterior a la fecha de pago.”.
SIETE. En la clausula Quinta, ntumero diez, se reemplaza el
texto: ™Si los Bonos emitidos estdn expresados en Délares,
2lldeberan pagarse en su equivalencia en Pesos conforme al valor
22|del Ddélar Observado publicado al vencimiento de cada cuota.”
2Bpor el siguiente: “Si los Bonos emitidos estan expresados en
24D6lares, deberén pagarse en su equivalencia en Pesos conforﬁe
2|3l valor del Dbélar Observado publicado en el Diario Oficial
26lel Dia Habil Bancario anterior a la fecha de pago.”. OCHO. En
27|1a cléusula Quinta, numero cuatro, se elimina la letra “y”
2lantes de la expresién “j/”. Asimismq, se agrega al final del

PVnumero cuatro de la cléusula Quinta, lo siguiente: “k/ moneda

%lde pago; y 1/ reajustabilidad.”. NUEVE. En la clausula
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‘gque se inicia con la frase “Si tal declaracidén no se hicierj

Quinta, nUmero cinco, se elimina el Gltimo parrafo completo,

por el Emisor dentro del plazo antes indicado..”. DIEZ. En 1
clausula Quinta, numero doce, letra /a/, donde dice “En el
caso de los Bonos expresados en Ddlares, en las respectivas
Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo &
la presente Linea de Bonos, se especificaréd si los Bonos d
la respectiva serie o sub-serie tendrdn la opcidén dj
amortizacidén extraordinaria al eguivalente del saldo insolutg

de su capital.” debe decir “En el caso de los Bonos

expresados en Ddlares, en - las respectivas Escritura
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la present
Linea de Bonos, se especificard si los Bonos de la respectiv
serie o sub-serie tendrén la opcién de amortizaciéd
extraordinaria al equivalente del saldo insoluto de sy
capital méds los intereses devengados y no pagados a la fech
de prepago-”. ONCE. En la cléusula Quinta, nlmero doce, letr
/h/, a continuacién de la frase “todas la series que se hayar
emitido hasta ese momento.” se agrega el siguiente parrafo]

“Se entenderd por montos adicionales cualguier modificaciér

legal o reglamentaria o de su interpretacidén, que provoqu
que el Emisor se encuentre obligado o vaya a estar obligado
pagar adicionalmente, en el periodo de un afio, montos gqu
superen el uno por ciento de 1los montos efectivamente
emitidos segin el mecanismo de <calculo dispuesto en 1
Clausula Quinta, numero uno, letra /b/.”. DOCE. En lj
cléusula Quinta, numero doce, letra /h/, se reemplaza el
parrafo “En su caso, el aviso también deberd indicar la Tas

de Prepago aplicable a los Bonos denominados en Pesos (¢

Délares” por el siguiente: ™En su caso, el aviso también
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1|debera indicar la Tasa de Prepago aplicable a los Bonos -
5 |denominados en Pesos o Unidades de Fomento”. TRECE. En 1la
a |clausula Décimo Tercera, se agrega al final del numero uno,
4 {la siguiente oracién: “Asimismo, Brasil, como pais en que fue
. g |constituido el Emisor, no figura en la némina de pa:’_l.ses o)
6 |territorios considerados como paraisos fiscales © regimenes
7 |fiscales preferenciales nocivos elaborada peridédicamente por
g|la Organizacién para 1la Cooperacién y el Desarrollo’
¢ |Econdémico.”. CATORCE. En la Clausula Décimo Cuarta, nimero
10/uno, se reemplaza el parrafo “Uno/ Entrega de Informacidn:
Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el

rimismo plazo y formato en gue deban entregarse a la SVS, copia

de//toda informacién econdémica, financiera y legal que el

isor esté obligado 2 entregar ante la CVM, pudiendo ser
enviada en formato electrénico indicando el sitio web en que
se publica la citada informacién, en los términos del nimero
seis punto uno de la Norma de Caradcter General numero
trescientos cuatro. Sin perjuicio de 1lo anteriormente

seflalado, el Emisor a fin de dar cumplimiento a las

obligaciones de informacién continua solicitada por 1la SVS,

.21lestard obligado a publicar la informacidén antes sefialada en
2(el 'sitio web del organismo regulador. Para estos efectos la

23|pagina web de la CVM es www.cvm.gov.br.” por el siguiente:

24|“Uno/ Entrega de Informacién: Enviar al Representante de los
25|Tenedores de Bonos, en el mismo plazo y formato en due
26|lentregue informacién a la 8VS, copia de toda informacién
27leconémica, financiera y legal que el Emisor esté obligado a
PBlentregar ante la CVM, pudiendo ser enviada en formato

electrénico indicando el sitio web en gque se publica la

citada informacidén, en los términos del nimero seis punto uno
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de la Norma de Carédcter General nUmero trescientos cuatro.
Sin perjuicio de io anteriormente sefialado, la informaciér
continua remitida a la CVM se’ encontrarda publicada en el
sitio web del organismo regulador. Para estos efectos 15

pagina web de la CVM es www.cvm.gov.br.”. QUINCE. Al final de

la cléusula Décimo Cuarta se agrega lo siguiente: “Siete/

Mantencidén, sustitucidén o renovacidén de activos. No habr
obligaciones especiales respecto a la mantencién, sustitucié
0 renovacién de activos”.Finalmente, el Emisor deja expres
constancia que el Contrato de Emisién de Bonos por Linea d
Titulos de Deuda no considera restricciones financieras”.
DIECISEIS. Al final de la clausula Décimo Quinta, se agreg
el siguiente pdrrafo: “Seis/ Creacidén de Filiales: En el casg
de creacién de un Filial, el Emisor . comunicara est
circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos er
un plazo méximo de sesenta dias contados desde la fecha de
constituéién legal de la Filial, siempre y cuando esta seg
constituida con un patrimonio minimo de veinte millones de
Délares; y la creacién de la Filial no afectarid los derechos
de.los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajdg
el Contrato de Emisién. Siete/ Modificacién del objetd
social: La modificacién del objeto social del Emisor no podrd
afectar 1los derechos de 1los fenedores de Bonos ni 1lag
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién de Bonos;
En todo caso, ninguna modificacidén del objeto sociaﬂ
significard alterar su calidad de entidad bancaria. Ocho/
Enajenacién del total de activo y del pasivo o de activos

esenciales: El Emisor no podrd realizar. la enajenacién del

total de su activo y del pasivo a menos que se ajuste a lqj

términos de la Clausula Décimo Quinta nGmero cuatro sobr
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41 |Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas. El
2 |[Emisor no posee activos gque puedan sexr considerados como
s |relevantes o esenciales para el desarrollo de su giro o cuya
4 [pérdida, deterioro o ausencia pueda afectar el normal
5 [desarrollo de sus actividades.”. DIECISIETE. En la clausula
g [Pécimo Quinta, se reemplaza el namero tres por el siguiente:
7 " Tres/ Transformacidén: Si el Emisor cambiare su naturaieza
g [juridica, todas 1las obligaciones emanadas del presente
9 |Contrato y de las Escrituras Complementarias, seran asumidas
mbor la sociedad transformada, sin exbepcién alguna. En todo
caso, ningin cambic de su naturaleza juridica podré alterar
‘ 'u calidad de entidad bancaria.”. DIECIOCED. Se reemplaza el texto
de la cldusula Décimo Sexta nimero Dos por el siguiente: “Dos/ Si
cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos
otorgados © suscritos con motivo de la obligacién de informacién
derivada de este Contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa o
dolosamente incompleta y que produzca un efecto adverso importante que

pueda afectar la capacidad de pago del Emisor”. DIECINUEVE. En -la

clausula Décimo Sexta nimero éuatro, se reemplaza la frase: “y no se
20|subsanarse esta situacién dentro de un plazo de ciento ochenta dias
21lhdbiles” por la siguiente: “y no se subsanarse esta situacién dentro de
22|lun plazo de ciento ochenta Dias Habiles contados desde la fecha en que
2 |hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el acreedor ©
24lacreedores respectivos”. VEINTE. En la clausula Décimo Octava, se
reemplaza el parrafo: “sin perjuicio de lo establecido en el articulo

% |ciento "ocho de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco, scbre

27 Mercado de Valores que establece que el Representante de los Tenedores

28|de Bonos podrd requerir al emisor ¢ a sus auditores externos con

cuarenta y cinco dias de anticipacién, los informes que sean necesarios
30

lbara una adecuada proteccién de los intereses de sus representados,
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teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquie
tiempo, por el gerente o el que haga sus veces, de todo lo relacionad
con la marcha de la empresa” por el siguiente: “sin perjuicio de 1
establecido en el articulo ciento och§ de la Ley nimero dieciocho mi
cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores que establece que e
Representante de los Tenedores de Bonos podrd requerir al emisor o
sus auditores externos, en cualquier tiempo, los informes que sea.JL
necesarios para una adecuada proteccidn de los intereses de sus
representados, teniendo derecho a ser informado plena y documentalment%
y en cualquier tiempo, por el gerente o el que haga sus veces, de toddg
lo relacionado con la marcha de la empresa. Este derecho deberd ser
ejercido de manera de no afectar la gestidn social.”. VEINTIONO. En 13
cléusula Vigésimo Segunda nimero uno, se reemplaza el parrafo “Serj
representante del Emisor en Chile, segin se ha expresado, PH.Y.P.B|
Representaciones Limitada.” por el siguiente: “Ser& representante del
Emisor en Chile, segin se ha expresado, PH.Y.P.B. Representacione
Limitada quien ha sido designado mediante acuerdo adoptado con fech.]
once de abril del afio dos mil doce por el Directorio del Emisor)
acuerdo en virtud del cual se otorgd mandato a dicha sociedad, 3(
habiendo sido certificado, fue debidamente legalizado y protocolizade
en esta Notaria bajo el repertorio nimero cuarenta y dos ml#

trescientos noventa y dos del veinte de julio de dos mil doce.”

VEINTIDOS. En la clausula Vigésimo Segunda, nimerc seis, donde di
“Clausula Vigésima” debe decir “Clausula Décimo Novena”. VEINTIIRES.
reemplaza el texto de la clausula Vigésimo Tercera por el siguiente

“Usoc de los Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién d

los Bonos correspondientes a la Linea se destinaré&n la
actividades de crédito del Emisor. El uso especifico de 1lo
fondos obtenidos serd determinado en cada Escritur

Complementaria.”. Personerias. La personeria de lo

10
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, Fepresentantes del Emisor, consta de designacidén de apoderados,
2 Hebidamente legalizada y protocolizada en esta Notaria bajo el
'3 reperto;:io nimero cuarenta y dos mil trescientos noventa y dos del
s feinte de julio de dos mil doce y bajo el repertorio nimero sesenta y
5 L;uatro mil seiscientos cincuenta y seis del veinticuatro de octubre de
6 Pos mil doce. La personeria de los apoderados del Représentante de los
" 7 fenedores de Bonos consta de escritura piblica de fecha cuatro de enero
8 Fe dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
g Benavente Cash bajo el Repertorio nimero doscientos trece guién dos mil
joficce y de escritura piblica de fecha veintitrés de Abril de dos mil
1 Jueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash
Eajo el Repertorio nimero diez mil cuatrocientos noventa y nueve guién
Hos mil nueve. En comprobante vy previé "lectura, firman los
comparecientes. La presénte escritura queda anotada en el Repertorio de

Ensirlmentos Piblicos, con esta mismz fecha.- Doy Fe.-

/

And.tés Sanfuentes Astaburuaga Marcelo Armas Mac Donald
21 PP. BANCO PINE S.A.
22 PP. PH.Y.P.B. REPRESENTACIONES LIMITADA

23
24
25

26

eemplazanre
177 - Ley 18.700
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REPERTORIO N° 72.658.-

PROTOCOLIZACION N° 16.083.-

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARTIA
A

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

BANCO PINE S.A., como EMISOR,

/| BANCO DE CHILE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.

En Santiago de Chile, a veintisiete de noviembre del afo dos
mil doce, ante mi, MARfA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena,
abogado, Notario Publico de la Cuadragésima Segunda Notaria
de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio numero ciento
cincuenta y cuatro, comparecen: a/ don MARCELO ARMAS MAC

DONALD, chileno, soltero, abogado, cédula de identidad namero

seis millones ciento noventa y ocho mil doscientos cincuenta
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y seis guidn seis, y don FEDERICO GREBE LIRA, chileno,
casado, abogado, cédula de identidad numero nueve millones

novecientos nueve mil veintidés guién siete, ambos

domiciliados en Avenida El Golf cuarenta, piso veinte, Las
Condes, ambos en representacidédn de BANCO PINE S.A., sociedad
brasilefia dedicada al giro Dbancario, constituida de
conformidad a las leyes de Brasil, con domicilio en Av.
Nagdes Unidas, ocho mil gquinientos uno - treinta, Andar, cero
cinco cuatro dos cinco - cero siete cero, S&o Paulo, S.P,
Brasil, y para estos efectos en Avenida El Golf cuarenta,
pisol veinte, Comuna de Las Condes, Santiago, en adelante
también e indistintamente “Banco Pine” ¢ el “Emisor”; y de
PH.Y.P.B. REPRESENTACIONES LIMITADA, sociedad de

responsabilidad limitada constituida de conformidad a las

leyes de Chile, rol dunico tributario numero setenta y seis

millones ochenta y dos mil quinientos ochenta y ocho guiédn
tres, domiciliada en Avenida el Golf cuarenta, piso veinte,
comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también e
indistintamente “Representante del Emisor”; y b/ Don JUAN

EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, factor de comercio,

cédula nacional de identidad numero cinco millones

novecientos diez mil cuatrocientos nueve guién ocho y don

ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil,

cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos

cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete, ambos

en representacidén, segun se dcreditara, de BANCO DE CHILE,

una sociedad andénima bancaria constituida y existente de

acuerdo a las leyes de Chile, todos con domicilio en calle

Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, ciudad y comuna de

Santiago, Regidén Metropolitana, compareciendo en su calidad
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1de Representante de 1los Tenedores de Bonos y como Banco
2 pagador, en adelante indistintamente el “Representante de los

STenedores de Bonos”, el “Representante” © “Banco Pagador”

cuando concurra en esta Ultima calidad y sin perjuicio de lo
anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en
forma conjunta, se denominaran las “Partes” y, en forma
individual, podradn denominarse la “Parte”; los comparecientes
nayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las

bédulas citadas y exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y

UDEFINICIONES.< Uno. Antecedentes.- Por escritura publica

1Dtorgada en la Notaria de Santiago de dona Maria Gloria

2pchar&n Toledo con fecha veinticinco de julio del afio dos mil

Hoce, bajo el Repertorio numero cuarenta y tres mil

SN

quinientos cinco, las Partes celebraron un contrato de

,?misién de bonos por linea de titulos de deuda, el cual fue

I-;odificado mediante escritura pdblica otorgada en la misma

"Notaria con fecha veinticuatro de octubre del afio dos mil

!
8{:loce, bajo el Repertorio numero sesenta y cuatro mil

!
S'quinientos veinte ocho /en adelante, el “Contrato de Emisidn
g .

For Linea”/, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto

#tn el Articulo ciento cuatro de- la Ley Namero dieciocho mil

22 : .
‘E_:uarenta y cinco, sobre Mercado de Valores, la Ley Numero

25

24

25

26

27

28

Hieciocho mil cuarenta y seis, sobre Sociedades Anénimas y su
Reglamento, la Norma de Cardcter General ntmero trescientos
~latro de la Superintendencia de Valores y Seguros y las
htras normas pertinentes dictadas por dicha Superintendencia,
an adelante indistintamente la “Superintendencia” o “Svs”, la
Ley Numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre

=ntidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores, en

adelante la “Ley del DCV”, el Reglamento de la Ley del DCV,
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en adelante el “Reglamento del DCV”, el Reglamento Interng
del Depédsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, e

adélante el “Reglamento Intermo del DCV”, las demds normas
legales o reglamentérias aplicables a la materia, y d
conformidad a lo acordado por el Directorio del Emisor, e
sesién celebrada con fecha once de abril de dos mil doce

veintiocho de septiembrg de dos mil doce, se establecidé 1
Linea de Bonos, inscrita en el Registro de Valores de 1
Superintendencia de Valores y Seguros, con cargo a la cual el
Emisor puede emitir, en una o mas series /y dentro de cadg
serie, en sub-series/, Bonos exclusivamente dirigidos aJ
mercado para “Inversionistas Calificados” definidos coma
tales de conformidad a la Norma de Caracter General numerg
doscientos dieciséis de la SVS, hasta por un monto maximo de
seis millones de Unidades de Fomento. las emisiones de bonos,
en adelante también los "Bonos”, que se efectlen con cargo al
Contrato de Emisién por Linea y esta Escritura Complementarig
de FEmisién de Bonos, serdn desmaterializadas, para sern
colocados en el mercado para Inversionistas Calificados, ¥
los Bonos serén depositados en el DCV, todo de conformidad &
las estipulaciones que siguen: Dos. Los términos e
mayuisculas no definidos en este instrumento tendran los
significados indicados en la Seccién Definiciones del
Contrato de Emisién por Linea. Cada uno de tales significados

son aplicables tanto a la forma singular como plural del

correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS

BONOS DE LA SERIE A; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE 1.04

MISMOS; ETCETERA. Uno. Emisién. De acuerdo con lo dispuest4

en la Cléusula Quinta del Contrato de Emisién por Linea, 1lo

términos particulares de la emisién de cualquier serie d
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De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el

Fmisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién por Linea

4hna serie de Bonos denominada “Serie A”, en adelante la

S “serie A”, con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el

kegistro de Valores de 1la SVS con fecha veintisiete de
noviembre de dos mil doce, bajo el numero de registro
setecientos treinta y ocho. Los términos y condiciones de los
Eonos de la Serie A son los que se establecen en esta
Fscritura Complementaria y en el Contrato de Emisidén por
Linea, en conformidad con lo sefialado en la Clausula Quinta
Hel gdﬁfrato de Emisién por Linea. Las estipulaciones del
boné&ato de Emisién poxr Linea serén aplicables en todas

’

EBquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en

/ﬁesta.Escritura Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los

Bonos de la Serie A.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie A

‘tonsidera Bonos por un valor nominal de hasta un millén
quinientas mil Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de
“la presente Escritura Complementaria, el wvalor nominal
OFisponible de la Linea es de seis millones de Unidades de

Fomento. /b/ Enumeracién de los titulos de los Bonos Serie A.

Los Bonos Serie A tendrédn la siguiente enumeracidén: Desde el
himero uno hasta el nimero tres mil, ambos inclusive; /e/

Nimero de Bonos Serie A. La Serie A comprende la cantidad de

*hasta tres mil Bonos; /d/ Valor nominal de cada Bono Serie A.

~ada Bono Serie A tiene un valor nominal de quinientas

Inidades de Fomento; /e/ Plazo de colocacién de los Bonos

Serie A. El plazo de colocacién de los Bonos Serie A expiraré

28

3

en el plazo de treinta y seis meses, contados a partir de la

0
fecha en que la Superintendencia de Valores y Seguros




"y

autorice la emisién de los Bonos Serie A. Los Bonos qgue no s

colocaren en dicho plazo quedarédn sin efecto; /£/ Plazo

vencimiento de los Bonos Serie A. Los Bonos Serie A vencera

el diez de diciembre de dos mil diecisiete; /g/ Tasa d

interés de los Bonos Serie A. Los Bonos de 1la Serie

devengaréan, sobre el capital insoluto expresado en Unidades
de Fomento, un interés de seis coma cero cero cero cero po
cilento, tasa efectiva, anual vencida, base tresciento
sesenta dias, compuesto semestralmente en base a semestres d
ciento ochenta dias, esto es, una tasa semestral de dos comj
nueve cinco seis tres por ciento. Los intereses se devengaran
desde el diez de diciembre de dos mil doce y se pagaran los
dias diez de junio y diez de diciembre de cada afio, venciendg
la primera cuota de intereses el dia diez de junio de dos mil

trece; /h/ Cupones de los Bonos Serie A y Tabla de

Desarrollo. Se entiende que los Bonos de la Serie A reguladg
en esta escritura complementaria 1llevan diez cupones,
correspondiendo los nueve primeros a pago de intereses y el
ultimo, a amortizacidén de capital y pago de intereses. s%
deja constancia que trat&ndose en la especie de una emisién
desmaterializada, los referidos cupones. no tienen existenci
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago sg
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisiér
por Linea y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas dg
pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo qu
los montos a pagar en cada casé, son los que aparecen en lg
Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie A que se protocolize

con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el nﬁmerq

dieciséis mil ochenta y tres, como Anexo A, y se entiends
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; |[Formar - parte integrante del presente instrumento pa M

2 [los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de
3 fintereses o de capital nb recayeran en un Dia Hé&bil Bancario,
4+ Bl pago respectivo se hard al Dia Habil Bancarié siguiente.
s [Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
. ¢ lcorrespondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y

"7los bonos tampoco devengarén intereses ni reajustes con
8 &aosterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a
gfla fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
iolincurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en
el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
12 ci.nteré/s/méximo convencional que permita estipular la ley para

bpe/z;a’ciones reajustables, sequn corresponda para cada emisién

LERG
b

ACHARAN T

-A.
NS

con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido gque no
N ¥

/.“' a » ’ 1] .
‘J:onstltu:.ra mora o retardo en el pago de capital, intereses o

i}q‘reajustes el atraso en el cobro en que incurra el Tenédor de
7Bonos respecto del cobro de alguna cuota ¢ cupdn. Los
/13Lintereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
19extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha
20ken que se efectle el pago de la amortizacidén correspondiente;

21|//i/ Fechas o periodos de amortizaciédn extraordinaria de los

22Bonos Serie A. Los Bonos Serie A no contemplan la opcién del

LFmisor de rescate anticipado total o parcial a excepcidén de
24F.o dispuesto en la letra /h/ del nimero Doce de la Clausula

25puinta del Contrato de Emisién; /3/ Moneda de pago. Los

2Gbo'nos Serie A se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos;

27 /k/ Uso de fondos de la emisién correspondiente a los Bonos

28 gerie A. Los fondos provenientes de la colocacién de los

2Bonos Serie A se destinardn en su totalidad a aumentar la

artera de créditos de largo plazo del Emisor; /1/

' I L L -1 L U S O [ 0 T r——T
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_CLAUSULA TERCERA: En todo lo no regulado en la presente

Reajustabilidad. Los Bonos Serie A emitidos con. cargo a 14

Linea de Bonos seran reajustables en Unidades de Fomento.

escritura complementaria, se aplicaréd 1lo dispuesto en el

Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA: Domicilio

Para todos los efectos del presente contrato, las partes

fijan su domiéilio en la comuna de Santiago de Chile y s
someten a la competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS.- L
personeria de los representantes del Emisor, consta d
designacién de apoderados, debidamente legalizada y protocolizada e
esta Notaria bajo el repertorio nimero cuarenta y dos mil tresciento
noventa y dos del veinte de julio' de dos mil doce y bajo el repertori
nimero sesenta y cuatro mil seiscientos cincuenta y seis de
veinticuatro de octubre de dos mil doce. ILa perscneria de lo
apoderados del Representante de los Tenedores de Bonos consta g
escritura pUblica de fecha cuatro de enero de dos mil doce, 6torgada

la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertori
nimero doscientos trece guién dos mil doce y de escritura publica o
fecha veintitrés de Abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria d
Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero diez mi]
cuatrocientos noventa y nueve guién dos mil nueve. En comprobante q
previa lectura, fimman los conpareciéntes. La presente escritura quedq_

anotada en el Repertorio de Instrumentos PUblicos, con esta mismg

fecha.- Doy Fe.-

Federjco {Grebe Lira Marcelo Armas Mac Donald

Pp. BANCO PINE S.A.

Pp. PH.Y.P.B. REPRESENTACIONES LIMITADA
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CERTIFICO: QUE LA PRESENTE HOJA CORRE; ONQE-’".AI.‘”éIERRE DE
74 Zz

/
a

EMISIOWbNOS POR LINEA DE T 'TE;I,I;Q'S DE DEUDA BANCO PINE
//’ 7

S.A.,-COMO EMISOR, Y BANCO DE CHYLE, COMO REPRESENTANTE DE

/s >

g

4

ESCRITURA DE ESCRITURA PUBLICA ccys&mﬁ ARIA A CONTRATO DE

L/os/ TENEDORES DE BONOS.

S TESTIMONIO FIE
=Y CONSTA DE ... ... e F
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ANEXO

TABLA DE DESARROLLO

TABLA DE DESARROLLO

BONOBANCOPINE S.A

SERIEA

Valor Nominal UF 500

Intereses Semesrales

Amortizacion desde 10 ds dicebro do 2017

Tass Caritula Anust 8,00% anual

Tasa Caritula Semestral 2.363% semoskal

Fecha inicio Devango Intereses 10 de diclemixe de 2012

Fecha Vencimiento 10 de dicorrbre do 2017

Prepago a patirde No conlempia Resca Anficipado

Pertodo Cupdn ﬁ"'::’:: mc:: d‘:‘m Fecha de Vencimionto Inorls  Amotiacidn  ValorCucta  Saldo Insoluto

1 1 BE 100 Jordo do 2013 147815 0,000 147818 500,000
2 2 2 10 0o dickembre de 2013 w5 0,0000 147815 50,0000
3 3 3 10 e junio de 2014 147815 0,0000 7815 5000000
4 4 4 10 de dicambre de 2014 14,7915 0,0000 14,7815 500,0000
5 5 5. 10 do jurio 80 2015 147618 0,000 %7815 506,0000
3 5 8 10 e diiertre de 2015 14,7815 0,000 147815 80,0000
7 ? 7 10 de Jurio de 2016 U818 0,000 %7815 500,000
8 8 8 10 de dcerrre t6 2016 147815 0,000 1015 £00,0000
9 0 9 10 do junio de 2017 147815 0.0000 1815 500,0000
1 10 10 1 10 de dicermbra de 2017 U818 500,0000 $147815 0.0000

CERTIFiCO: QU

cora AUTORIZADA

PROTOCOLIZA (N) EL

QUE ANTECEDE (N),8

ENTRE LOS DE SU

SANTIAGO

£ CON ESTA FECHA SE

1 LOS DOCUMENTO (S)

AIO EL N° 86,083

CLASE, ANOTABO (S)
EN EL LBRO DE REPER
N° 32658 A MICARGE

[

M1, 7 T T

A

T i1

—

IR




