TEACHERS"

BENSION PLAN » REGIME BE RETRAITE
BES ENSEIGHARTES 7 DES ENSEIGRANTS

Santiago, 21 de enero de 2008

Sefiores i
SeRores ncindo Valoresy Sequros | IMIETHRIGIR NN
Av. Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449 000 oty narador: PERS
Presente Divisién C.ontrol Finanziero Va;im-es
. VAIDRESYSBGUF%%

Re: Inicio de oferta piblica de adquisicion de acciones.

De nuestra consideracion;

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 203 de la Ley de Mercado de Valores,
adjunto a la presente encontraran: (i) copia del aviso de inicio de la oferta pablica de
adquisicién de acciones de ESVAL S.A., conforme al articulo 69 ter de la Ley sobre
Sociedades Andénimas, publicado el sabado 19 de enero de 2008 por Inversiones
OTPPB Chile III Limitada y Westwater Investments Limited en los diarios El
Mercurio y El Mostrador; y (ii) copia del prospecto correspondiente.

Atentamente,
e T )
\—salvador Valdés C. Felipe Larrain T.

p. Inversiones OTPPB Chile III Limitada p. Westwater Investments Limited

Adj. Lo indicado.
c.c.  Bolsa de Comercio de Santiago
' Bolsa de Corredores de Valparaiso
Bolsa Electrénica de Chile
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE ESVAL S.A.
CONTROLADORA DE AGUAS DEL VALLE S.A. POR INVERSIONES OTPPB CHILE Il LIMITADA
Y WESTWATER INVESTMENTS LIMITED

IGENTIFICACION D LOS OFERENTES Y PARTICIPACION EN EL EMISOR.

[nversionas OTPPB Chile Ml Limitada E‘OTPPB Chite II") y Westwater Investments Limited
{“Westwater"_.er cenjuntamente con OTPPB Chile I, Yos "Cferentes”, ofrscen irrevocablements
comprar la totalidad e las acciones de ESYAL 5., Ja "Oferta’), RUT 39.900.400-0, inscrite en
¢! Reqistro de Valores de | Superintendencia de Vatores y Sequras bajo 8| N°348 (ESVAL), sujeto
a las condicianes y de acuerdp con los detalies que Se indican en este aviso y en el prospecto (o
“Prospecte”) pusio a dispasicion de fos interesados.

B contraladr final de OTPPB Chile I es Ontario Tearchers' Pension Plan Board {“OTPPB™, persona
uridica constituida hajo las feyes de Ontario, Canads. El controfador final de Westwater es The Law
iehenture Comporation p.l.c., persona ;uﬁrhca constituida bajo las leyes de Inglaterra y Gales.

(TPPB Chile il y Westwater son duefios, respectivaments, de 63,36% y 0,01% de las acciones

con derecho a voto de ESVAL, Los sefiores Kevin David Ker, prasidente de ESVAL, y Stephen Donald

ggmaqr P%e% dtIaHESVAL, stn ejsctivos de Ontario Teachers' Pension Plan Borrad, conirofador final
e IH.

DBJETIVO DE LA GFERTA.

El abietivo de fos Oferentas &) formular ta Oferta es dar cumplimiento a la bligacitn de efectuar
unia oferta pibiica de adquisicidn de acclanes, establecida on ef articulo £ ter de laley N°18.046
sobrg Sociedades AnGniiias, come £ansecuencia d haber adauirido fos Oferentes més de dos
tercias s Jas actiones emifidas con derechio a vofo de ESVAL, nioducto de fa exitosa oferta pitdica
de adquisicion de acciones Serie A de ESVAL %a “Primera PA"} anunciada por los Oferentes
mediants avisa de inicio de fecha 18 de novientbre gz 2007 y complementaca por avisp dé fectia
3 de diciembre de 2007, ambos publicados en los diarios T Mercurio y La Tercera,

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Monte de |2 operacin. I monto fotal de ke aperagion asciende 2 § 125.740.868.840 a razdn
de § 0,02744 Sﬂm cada accién de ESVAL, en caso de concretarse ' adauisicién de fas
4,582.203.1 72,000 accianes emifidas por ESVAL que aTa fecha de publicacion del Avisa de fnicia
650N de propiedad de los Oferentes.

Acciones a gue se refiere Ta Oferta, La (erta se hace respecto e todas as acciones emitidas

r ESVAL, sin distincion de la serie a a que pertenacen, En consecuencia, Iz Olerla se refiere a
s acclones Serie A, acciones Serie By acciones Serie G de ESVAL. Considerando que las aociones
de ESVAL no se transan en mercados diferentes ak chileno, Ia Oferta no se exfende a mercados
que 56 encueniren fusra de Chile,

Cantidad de acgiones que se pretende attuiriz La Oferta es una oferta de compra por hasta
4.582,393,172,000 acciones emitidas por ESYAL, sin importar la serie a la quie pertenecen, que
representan 30,63% det capitaf suserito de ESVAL, y que @ esta fecha na-son de propiedad de los
Olerentes, Las ammnes_gue se ofrezean vender de conformitad @ fos témmines, condiciones
procedimientos establecidos en la Oferta, se distribuiran anire los ferentes y se adquiriran del
siguiente mods; Weshwater 2douiird todas las acciones oftecidag Serie A y Serie B ESVAL
QTPPE Chrite I adauirrd todas las acciones ofrecidas Serie € de ESVAL. En el aviso de resultadd
tte Ja Dferta se indicara en forma clara y precisa el nmero de accianes que cada Oferente s
adjudicard y adguirird conforme a fa regla antes indicada.

Protrateo. Dado que la Gferta comprepds [a totaiidad de las acciones de ESVAL que no son de
propiedad de los Qferentes, T se consideran mecanismos de proratec.

Plazo de: duracion e la Gferta. La Oferta se extiende por un plazo de 30 dias desde las 00:00
horas def dia 20 de enero de 2006 hasta las 24:00 horas del dia. 18 de febrere de 2008, Los
Oferentes no tienen contemplads, en principia, ka prérroga del plazo de durasion de fa Oferta, sin
perjuicia de fo cusat, en ef caso ge estimarla necesaria o carveniants, los Ofesentes padran proceder
2 la prarona el referids plaza en eorformidad con la ley. En ¢l caso que los Oferentes promogaren
8l g e vigencia de |a Oferta, lo comunicardn a fos interesados mediante Un aviso que s¢

ublicard & mas tardar ef dia de vencimiento del plazo original antes indicado, en los diarios H

ercurio y £l Mostrador. La Oferta no se eneuentra sujeta a causales objetivas de caducidad o
revoCacion.

~ Awiso de resultado de Ia Oerta, Les Oferentes comunicarén el resullago de Ia Oferla mediante
avisns ques publicaran an Ios diarios E| Mercurio y B} Mostrador et tercer dia contado desde &l
vencimientn del plazc de vigencia de la Oferts o de su prémoga, en conformidad con fa Ley N°18,045
ge %&e_rcaﬁ:d de} alores v las instriieciones de fa Superintendencia de Valores y Seguros (el “Aviso
2 Resuftado”}. '

Destinatarios de la Oferta. La Oferta #std dirigida a todos los accionistas dg ESVAL,

Sisterna utilizado para la materiatizacion de 2 operacidn, La operecidn s¢ materializard fuera
e bolsa, mediante la Lilizacion de un sistema computacienal desarrollada, mantenids y operado

or fa Polsa de Comercio d Sanfiagn, Bolsa de Valores, disporébis en sus terminales de negoeiacidn,
Ens accionistas de ESVAL que deseen vender sus accionss a los Cferentes, deberdn presentar su
aceptation a la Oferta dentro del plazo de vigencia de esta, en |a forma gue se indica en ka Seccion
*Pracedimiento para Aceptar la Oferta®, B accionista que acepte ka Oferte conforme a los termings,
condicianes ¥ procedimientos descritos en el Aviso e nicio y ef Pms(wclo (el “Aceptante™, debera
tener insertas a su nombee las actiones que offece vender a lns Oferentes, totalmente pagadas,
lipres e gravamenes, prohibiciones, embarges, Migios, medidas Frecatﬁunas, gondiciones siispensivas
o resolutanias, derechng preferantes de terceros, derechos teales o personales a favor de ferieros
pponibles & kos Oferentes y, en general, de cuiguier olra cireunstancia que impica o imite st Hore
cslfin, transferncia o Mminiuﬁ"ﬁrauamenes’). La adlquisicion de fas aceiones que los Aceptantes
afrezcan vender 2 los Oferentes durante Ia vigencia de la Oferta, en las témings, condiciones y)
procecimientos indlcados en el Aviso de knicio y el P {en adelante, s “Acciones Ofrecidas™),
se materializard en ka fecha de publicacion del Aviso de Resultadg, De conformidad con g dispuesto

of el articule 212 e |2 Ley N°18.045 de Wercado de Valores, la fecha de las aceptaciones F de
Eﬁonnalizacién de cada enagenacion devalores Seré la de publicacidn del referido Aviso de ResLiado.
PRECK0 ¥ CONDICIONES DE PAGO,

Precio por accién.Los Oferentes pagardn $ 0,02744 por cada wna de fas Acciones Ofrecidas gue
adnueran en virud de I Oferta éen atelante el “Pracio”). El Precia antes indicado mrreggnnde
al tismo precio por accion pagado por los ferentes en Ia Primera OPA festo s, §109,7462 por
cada accion Serie A anfigua de ESYALY, diicido en cuatro mil, de manera d reconocer riue el total
de las acciones de ESVAL se multipico en dicho nimero, conforme a la refosma de estatutos de
ESVAL aprobada por su junta extraondinaria e accionistas de fecha 12 de diciembre de 2007.

Premio de contro, Considerands que fas acciones te ESVAL resuftantes de a veforma de estabtos
antes referida np tienen presencia bursitd a esta fecha, no cerresponde: determinar un premig por
contrel 2n refacin al precio de mercado.

Forma de pago. £l Adminisiraor pagaré a tos Aceptantes el Precia por las Acciones Ofrecidas
comespondientes a aceptaciones presentadas directamente ol Administrador, en dinero, mediante
yale vista bancaria o endosable o cheque nominativg o, en case de ser solicitado por diches
Aiceptantes, mediante iransferencia elecirdnica de fondos a la cienta que éstos mismas indiguen.
Alos accionistas que participen en la Oferta 2 ravds de un comedor de balsa distinto dsl Adrinistrade
este iimo pagara ai coregor de halsa respectivo el Precio por las Acciones Gfiecidas. en diner,
mediante vale vista bancario no gndosabls o cheque naminativo 0, en caso de ser slfiitade por
dichos camedores de bolsa, mediante ransferencia electicnica de fondos a la cusnta que éstos
indiqusn. Sera responsabilidad del corredor de bolsa respectivn, rendir cuenta a su cliente del Precio
recibida y transferirie los fondos correspondientes. En consecuencia, e accionista qus hubiere
aceptada la Oferta a través e un comedor de bolsa distinto del Administrador, debera dirgirse
u camedor de olsa para informarse de 18 forma, Plazn'y lugar en que dicho corredor le transterira
e} Precin pagaco por el Administrador,

Piaze y Jugar de pago. FI Precia se pagara en la forma indicada en la sectidn anlericr, a contar
e Ja fecha de publicacion del Avise de Resultada, en las oficinas del Administrador ubicadas en
Agustinas 975, piso 2, Santiage. El Precin no devengard intereses ni reajustes.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

Luga y plazo para aceptar la Oferta. Los accionistas tiares de acciones de ESVAL que desaen
aceptar [2 Oferta, deberdn hacerio inicamente duraite el plaze de vigercia de esta o s proropa.
L aceptacion consistird en ka entrega al Administrador de una orden escrita a firme de venta de
accianas, Sujsta a s érminos y condiciones de la Oferta, y de los demés daclimentos indicarlos
0 I Seccion siguients, en el dormicio del Administrador ubicado en Agustinas 873, piso 2. Santiago,
o bien, entregando dicha orden de venta y documentas & un corredor de bolsa, con |3 debida

anticipacion, para qe 8ste ingress al sistema computacional de ta Bulsa d Comertio de Sag}ilago
referici en |a Seorssn “Caracterisboas de a Ofertas — Sistema Liilizado para fa materializaciin de
fa peracion” la gelen de aceptacion comespondients y efecte los demas trémites necesarios para
aceptar la Qferta en los términios y condiciones aqui establecidus. £n todo caso, el accionisia que
deetda participar  trawss de un corredar de helsa distinto del Administrador, se considerard como
Aceptante para efectas de Ja Oferia una vez que su comedor de bolsa ingrese la referida orcen de
aceptacion al sistema computacional de [a bolsa de Gomercie de Sanuag antes referidg o &l

Administrador rectha los documentos indicados en la seccin siguiente. La aceptaion deberd

enfregarse los diag junes a;uews entre las 9:00  las 18.00 horas y viemes entre las 9:00 y 16:00
horas, con excepeion de fa facha de vencimiento def plazo de vigencia de la Oferta o de su prénaga,
dz haberta, en cuyn caso las aceptaciones se tecibiran hasia las 2400 horas.

Fotmatidades para la zceptacior: de la Oferta y documentas necesarios. Las acciones
gitecidas vender 2 los Oferentes deberdn encontrarse inscritas a nombre tel Aceptante en el regist
de aceionistas de ESYAL, integramente pagadas y libres de Gravémenas,



Para aceptar Ia Oferta, ol accionista deberd entregar al Administrador o al corredar de bolsa
respectiv: {f Una orden escrita a firme da venta de acciones debidarnenta stserita por ] Aceplants
y a faor del Administrador o al corredor de bolsa sespectivg, seqn corespanda, por 12 totalidad
de las Acciones Ofrecidas que desee verrder; ﬁ‘? Un traspaso de acciones debidamente suscrifo
por el Aceptante y a favor del Administrador o del corrader de bedsa resgedmn, seqiin comesponda,
por la totalidad de las Acciones Ofrecidas que desee vender el que debera cumplir con toda la
normativa vigente; fil) Los titulos de acciones originales por las Acciones Ofrecidas que desee
vender y que obirel en 5u poder, o bien un certificada gue 2l efecto debe emitir ef departamento
e acciones de ESYAL (ubicade en Paseo Huérfanos 770, Pisg 22, Santiagel, acreditando que el
0 los tituios se encuentran depesitados en ESVAL; (v tin certificado que al efecto debe emitirel
Oepartamento ge acciones de ESVAL, acreditands que éste no tiene constancia en sus regisiros
fue [as acciones se encusntran afectadas por Gravimenas, de modo que permitan gue ellas
Duedan registrarse  nomre del Adminiskradar o del coredor de bolsa respectiv, Saqun cormesponda;
{#} Copia, por ambos lados, de fa cédulz de identidad del Aceptante persona natirat o de su
represerante, en sU <ase, o bien del representants del Aceptante persana juridica, £uyo original
deberd ser exhibido & remento de sisenbirsa la aceptacitn. Ea circnstancia de ser dich fotocopia
fiel del original deberd ser certificada por un notarie piblico ¢ comprobada por el Administrador
& ¢l coredor de holsa respectivo, seglin corresponda: v} Original ¢ copia autorizada del mandatn
vigenks con qus actien los representantes o anoderados de los Aceptantes, &l que deberd cantener
facuftades suficientes de representacion, otor%adn o alitorizado ante notario plblica; i) Copia
alitorizada de |2 totalidad de los antecedentes legales de los Aceptantes personas juridicas, con
nelusion de la totalidad de los documentos constifitivos de &stas, sus modificaciones, asi come
SUS avtorizaciones de existencia y demas resolucionas gqus sear pertingntes, asi como ania
autorizada de [ totalidad de ks documentos que acrediten Ia persereria de sus re?resenian £s,
y fvilt Ficha de clients y contratn e custodia con of Administrador o el carredor de bolsa respectiva,
seqUn corresponds, debidamente fimados por ¢l Aceptante en conformidad con las normas
respectivas, con cerfifivade de vigencia reciente.

L0s corredares de bofsa que desean participar en esta Oferta acumelardn las Aceptaciones de sus
clientes y Ias propias, e ingresaran, a su exclusiva discrecion, una o més ordenes de Aceplacisn
en ¢ sstema compUtacional de la Bolsa de Comercio de’Santiag referido en fa Seccien
*Caracteristicas de ta Ofertas — Sistema (rilizadg para la materializacion de la epsracién” por las
Actianes Ofrecidas que se ofrezcan en venta. Serd responsabilidad de cada corredor de bolsa
werificar la existencia y veracidad de los docurmentos emimerades anterigrments respectn de sus
clientes. Los documentes que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serdn remitidos
& departarnents de acciones de ESVAL para que regisire los traspasos & inscriba en ef Registro
de Acciivistas las acciones cormprendidas en las aceptasiones, & nombre del Administrador o del
corredor de bolsa a través del cual participe en la Oferla, segin corresponda.

Las administradoras de fondos de pensiones y las adminisiradaras de fondos matuas, para fog

fondos administrados por efias, as7 com los demds inversionistas institucionales a lns cuales se
tes exige mantener sus inversionas 4 nombre propio hasta Ja venta de fas mismas, que decidan

participar en la Olerta, se regidn por los procedimientos y mecanismos que les exija la noimativa
aﬁly le & sus operaciones, deblendo en todo caso entregar sy aceptacion a la Oferta, en las

oficinas del Administrador, denfro del plaz de vigencia te esta Oferta o de su préeroga, sin que

$6a Necesaria |a entrega de un traspas de acciones ol la entrega de los titulos sefialados en of

ntimero fi} precedente, En too caso, dichos docimentos deberdn ser entrenados ol Administrador
oonjuntamente con ef paga tel Precio al inversionista institucional correspendients por sus acciones
vendidas en este proceso.

Devalucicn ge valores. Si un raspasa de Actiones Ofrecidas al Administradar o 2l corredor de
Rolsa tespectivo, segﬂn corresponda, fliere obietado par cualguier motive leoat por el departamento
de acciones de ESVAL o par no ajustarse a log teminos v condiciones d esta Oferta, ¥ 1o se
acreditare que i objecidn fue subsanada dentra del plaza de vigencia de Iz Oferta, o bien, si dentro
de plazo legal un Aceptante se retracta, de acuerdo & b indicado en fa seceion "Derecha de
Refractacion™, la respectiva Aceptacion quedard automiticamente cancelada, considerindose para
todos Ios efectos que nunca fue Termulada. En eslos casos, of Admiristrador o el corredor da bolsa
respectivo, seqln correspanda, restiticd al Aceptante en forma inmediata las tulos y demds
antenedertes que haya proporcionado ¥ las dichos accionistas o tendrén derecho a ninguna clase
de indemnizacidn, pago o reembolse, nf ello implicard o traerd como consecuencia ninguna
ohiigacioet o responsabilided para los Oferentes, sus mandatarics, agentes, asesores 0 representantes,
5 |os documentos frubiesen sido entregados al Administradar, deberdn refirarse en sus aficinas
Unicadas en Agiusmas, 875, \msu 2, Santiago. Si los documentos hublesen sidy entregados 4 un
commedor de halsa distinto del Admimistrador de Oferta, los documentos deberdn retirarse en Jas
ofitinas de diche comedor.

OFERTA NO REVOCASLE.

Esta Dferta no potlsd ser revocada por Is Oferentes v estard vigente por ef plazo sefidlada en la
Seceion "Caracteristicas de (2 Oferta — Plazo de duracin™

DERECH DE RETRACTACION,

Los Aceptantes podrén refractarse, tofal o parcialments, de su aceptacién hasta antes del vencimiento
dlel plazo de vigencia de la misma o de sgéam aga ¢n conformicad oo la beg. mecdiants CormunicACin
estiita entregiada en fas oficinas del Admiristrador o del comedor de Dolsa a través del cual
participen en |z Oferta, donde les seran restituidos inmediatamente los tulos, traspasos y demas
documentos gr{gmrcmnados rara participar en la Oferta. De canformidad con el articulp 212 de
la Ley N°18.045 de Mercada de Valores, los Aceptantes podrdn relractarse de su aveptacian, en
£aso que los (ferentes no i)ubhquen el Aviso de Resuitado dentro del término indicado en la
Seteion "Caracteristicas de |z Oferta — Avise de Resultado de la Oferia".

FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La Oferta e financiada con fecursos prapios de fos Oferentes. L2 validez de esta Oferta o est
condicionada a la oblencian de financiamiento alguno,

GARANTIA

ha 1E{inarla no contempla garantia aiguna en (s trminos def arficuly 204 de la Ley de Mercado
e Valores.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

Los (iferentas astuardn, para todbs los efectos de Ja Oferta, a través de Banchile Corredores de
Batsa S.A., rol tnico tobutario numero 98.571,220-8, domiciiiada en Agustinas 975, piso 2,
Santiago, atencion sefior Andrés Vergara, Para estos efectos, los Gferentes han conferido 4l
Administrador facultades para actuar Comp su agente en ia Oferta, para recibir ias aceplaciones
te se formulen por los accionistas de ESVAL, ¢ brlas consuitas que se planieen en cuanto
alos mecanismos ¥ condicienes de fa Oferta, realizar traspasos & ka cusiodia dg ESVAL, rechazar
fas aceptaciones v, an general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la
operacion.

LUGARES DE HFORMACIGN

Copias del Progpects se encueniran a disposicion de los interesados en los siquientes fugares:

W £ las oficinas del Administrador de fa Oferta, Banchile Corredares de Bolsa S A., Agustinas
475, piso 2, Santiago, de lunes a jueves entre las 5:00 y 18:00 horas y viemes entre las 8:00
v 16:00 horas, y &n st pagina web www.banchileinversiones.cl

= [a Superintendsncia de Vatores v Sequros, Avenida Libertador Bemardo O'Higging 1448,
Santiago, entre Jas 9:00 y las 13:30 horas y en s pgina web www.svs.ct \

WFy |3 Bolsa e Comercia de Santiago, Bolsa de Valores, Cale La Bolsa W 64, Santiago, enfre
a5 9:00 v fas 17:30 horas.

w0 Fr fas oficinas de ESYAL S.A., calle Coehrane 751, Valparaiso, entrelas 300 y las 18.00 harag,
Mayores informaiones y antecedentes sote la Oferta y los Oferentes podrén ser selicitados en
las oficinas de Banchile Coredores de Bolsa S.A,, ublcadas en Agustinas 975, pise 2, Santiag,
te lemes a juevas entre las 9:00 v ias 18:00 horas y vigmes entre las 9:00 y 16:00 o lamandg
al keléfono 800 20 28 20,

Todda publicacifn relativa 2 la Oferta serd hegha en los diarios £ Mercurio v B Mosirador,
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INVERSIONES OTPPB CHILE I LIMITADA Y WESTWATER INVESTMENTS LIMITED (CONJUNTAMENTE,
LOS “OFERENTES”) OFRECEN COMPRAR LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE ESVAL S.A., AL PRECIO
DE $0,02744 POR ACCION, SIN IMPORTAR LA SERIE A QUE PERTENECEN, EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES QUE SE INDICAN EN ESTE PROSPECTO Y EN EL AVISO CORRESPONDIENTE.

En caso de cualquier duda relativa al presente Prospecto o a la Oferta, los interesados pueden comunicarse con Banchile
Corredores de Bolsa S.A. en el teléfono 800 20 28 20, o bien en sus oficinas ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago.

Manchile’

INVERSIONES
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ADMINISTRADOR DE LA OFERTA
19 de enero de 2008

El presente prospecto ha sido preparado por Banchile Corredores de Bolsa S.A. (en adelante el “Administradoer”) en
conjunto con los Oferentes, con el proposito de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la oferta que se
describe en el mismo, para que cada uno de los accionistas de ESVAL S.A., independientemente, evalte y decida acerca
de la conveniencia de participar en la misma. La informacién financiera utilizada en la elaboracion de este prospecto no ha
sido verificada independientemente por el Administrador mi por los Oferentes, de forma que éstos no se hacen
responsables de ella. Los términos y condiciones de la oferta estan contenidos en el aviso de oferta publica de adquisicion

de acciones de ESVAL S.A. de fecha 19 de enero de 2008 publicado en los diarios El Mercurio y El Mostrador, como en
el este Prospecto.
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AL 18 DE ENERO DE 2008, EL TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR CANADIENSE FUE DE 1 CAD =
$464,81 Y EL TIPO DE CAMBIO DE LA LIBRA FUE DE 1 GBP = $933,17.
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El siguiente es un resumen de la Oferta, pero no contiene toda la informacion que se debe
comsiderar para tomar una decision de venta. Este resumen debe ser leido conjuntamente con el
resto de la informacion contenida en este Prospecto.

RESUMEN DE LA OFERTA

Inversiones OTPPB Chile Il Limitada (en adelante también “OTPPB Chile 111”) y
Westwater Investments Limited (en adelante también “Westwater”, y conjuntamente con
OTPPB Chile 111, los “Oferentes”), ofrecen irrevocablemente y de conformidad con las
disposiciones del Titulo XXV de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, comprar la
totalidad de las acciones de ESVAL S.A. en el precio de $0,02744 por accion (en adelante
la “Oferta”), sujeto a las condiciones y de acuerdo con los detalles que se indican en el
presente prospecto (el “Prospecto”) y en el aviso de inicio de oferta piblica de adquisicion
de acciones publicado con fecha 19 de enero de 2008 en los diarios El Mercurio y El
Mostrador (en adelante el “Aviso de Inicio”).

La Oferta se realiza en virtud de lo dispuesto por el articulo 69 ter de la Ley 18.046
sobre Sociedades Andnimas, como consecuencia de haber adquirido los Oferentes mas de
dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto de ESVAL S.A., producto de la
exitosa oferta publica de adquisicion de acciones Serie A de ESVAL S.A. (la “Primera
OPA”) anunciada por los Oferentes mediante aviso de inicio de fecha 18 de noviembre de
2007 y complementada por aviso de fecha 3 de diciembre de 2007, ambos publicados en los
diarios El Mercurio y La Tercera.

Seglin consta del aviso de resultado de la Primera OPA, publicado con fecha 21 de
diciembre de 2007 en los diarios El Mercurio y La Tercera, los Oferentes adquirieron las
siguientes acciones de ESVAL S A.:

% sobre acciones
con derecho a voto
1.122.170.725 0 10.377.288.193.209 69,36

2.594.970.791 0 10.377.288.193.209

Acciones Serie A Acciones Seric B Acciones Serie C

OTPPB Chile 111
Westwater
Total
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La Oferta no considera mecanismo de prorrateo por no ser necesario, ni esta sujeta a
la adquisicién de un nimero minimo de acciones de ESVAL S.A. para que sea declarada
exitosa. Asimismo, la Oferta no esta sujeta a condicion alguna que otorgue derecho a los
Oferentes a revocar la Oferta.

La Oferta se extiende por un plazo de 30 dias desde las 00:00 horas del dia 20 de
enero de 2008 hasta las 24:00 horas del dia 18 de febrero de 2008, sin perjuicio de la
prorroga que puedan realizar los Oferentes.

El resultado de la Oferta sera informado mediante un aviso publicado, conforme lo
establece el articulo 212 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, al tercer dia de la fecha
de expiracion del plazo de vigencia de la Oferta o de su prorroga, de haberla, en los mismos
diarios en los cuales se efectud la publicacion del Aviso de Inicio.

ESVAL S.A., rol unico tributario N°89.900.400-0, (en lo sucesivo también
“ESVAL”) es una sociedad que tiene por objeto producir y distribuir agua potable,
recolectar, tratar y evacuar aguas servidas y realizar las demds prestaciones relacionadas
con dichas actividades en la forma y condiciones establecidas en las normas que le sean
aplicables. ESVAL tiene su domicilio en la ciudad de Valparaiso, V Region, y sus oficinas
principales se encuentran ubicadas en calle Cochrane 751, Valparaiso. La administracion de
ESVAL corresponde a un directorio compuesto por siete miembros, los cuales duran dos
afios en sus cargos.

ESVAL es titular de 99% de las acciones emitidas de Aguas del Valle S.A. (en lo
sucesivo también “Aguas del Valle”) y controlador de dicha sociedad, rol inico tributario
N°99.541.380-9. Aguas del Valle tiene su domicilio en la ciudad de Valparaiso, V Region y
en la ciudad de La Serena, IV Region. Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en
calle Cochrane 751, Valparaiso y en calle Colo Colo 935, La Serena.

Se hace presente que la junta extraordinaria de accionistas de ESVAL, celebrada
con fecha 12 de diciembre de 2007, aprobdé modificar los estatutos sociales de forma de
aumentar en cuatro mil veces el namero de acciones en que se dividia el capital social de
ESVAL, sin aumentar éste. Como consecuencia de dicha reforma de estatutos, se
reemplazaron las antiguas series de acciones A y B de ESVAL por las nuevas series de
acciones A, B y C. Las nuevas acciones se asignaron entre los accionistas de ESVAL al
cierre del dia 21 de diciembre de 2007, en virtud de la siguiente relacion de canje aprobada
por la referida junta: cada accién Serie A antigua de ESVAL se sustituy6 por una nueva
accion Serie A y 3.999 nuevas acciones Serie C y cada accion Serie B antigua de ESVAL
se sustituyd por una nueva accion Serie B y 3.999 nuevas acciones Serie C.

Se deja constancia, asimismo, que el precio de $0,02744 por accion ofrecidos en
esta Oferta corresponde al precio por accién pagado en la Primera OPA dividido por cuatro

mil, como consecuencia de haberse aumentado en dicho numero el total de acciones de
ESVAL.

Prospecto OPA ESVAL - Art. 69 Ter Ley 18.046 | 2



IDENTIFICACION DE LOS OFERENTES

La Oferta es efectuada conjuntamente por Inversiones OTPPB Chile III Limitada, rol
tinico tributario 76.000.739-0, con domicilio para estos efectos en Miraflores 222, piso 24, comuna
y ciudad de Santiago, y Westwater Investments Limited, rol tnico tributario 59.129.640-K, con
domicilio para estos efectos en Avenida Apoquindo 3721, piso 13, comuna de Las Condes,
Santiago. A continuacion se indican los antecedentes legales de cada uno de los Oferentes.

OTPPB Chile 111

Antecedentes legales de OTPPB Chile I11.

Constitucion: OTPPB Chile III es una sociedad de responsabilidad limitada, constituida por
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie con fecha 2 de
noviembre de 2007, cuyo extracto fue inscrito a fojas 46.137 N° 32.942 del Registro de Comercio
de Santiago correspondiente al afio 2007 y publicado en el Diario Oficial de fecha 7 de noviembre
del mismo afio.

Domicilio legal: Santiago.

Objeto: Directamente o por intermedio de terceros, individualmente o en conjunto con
otros, dentro del territorio de la Republica de Chile o en el extranjero: (i) efectuar y administrar toda
clase de inversiones, pudiendo estas inversiones recaer sobre cualquier tipo de bienes, corporales e
incorporales, muebles e inmuebles, derechos reales y personales, acciones de sociedades anonimas
abiertas y cerradas, derechos en otras clases de sociedades, bonos, pagarés, depositos a plazo,
cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion, letras de cambio e hipotecarias, mutuos
hipotecarios endosables, moneda extranjera y otros titulos de crédito que existan actualmente o se
creen en el futuro; (ii) concurrir a la constitucién de sociedades de cualquier clase, naturaleza u
objeto, anénimas o de responsabilidad limitada, de comunidades y asociaciones en general, e
ingresar a las ya constituidas, chilenas o extranjeras; y (iii) desarrollar todas las actividades o
negocios que los socios decidan de comuin acuerdo.

Socios: A esta fecha, los finicos socios de OTPPB Chile III son los siguientes:

Socio Participacion
OTPPB Chile Inversiones S.A. 99,99%
North York Global Investments Inc. 0,01%

Administracion: La administracién de OTPPB Chile III se encuentra encomendada a su
socio administrador, la sociedad OTPPB Chile Inversiones S.A., rol tnico tributario N°76.833.170-
7, domiciliada para estos efectos en Miraflores 222, piso 24, comuna y ciudad de Santiago, la que
actia por intermedio de mandatarios designados especialmente para este efecto mediante escritura
publica. OTPPB Chile Inversiones S.A., en su caracter de socio administrador de OTPPB Chile III,
designo los siguientes mandatarios con facultades generales: Kevin David Kerr, Jim Leech y
Stephen Dowd, todos ciudadanos extranjeros, sin rol unico tributario y domiciliados en 5650 Yonge
Street, Suite 300, North York, Ontario, Canada, M2M 4HS.

OTPPB Chile 11 es una entidad no fiscalizada por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Participacion en otras Sociedades y Personas Relacionadas.
OTPPB Chile III no tiene participacion en otras sociedades.

Las personas relacionadas de OTPPB Chile III, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo
100 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, son Ontario Tearchers’ Pension Plan Board (su
controlador final), OTPPB Chile Inversiones S.A. (su matriz), Inversiones OTPPB Chile I Limitada
e Inversiones OTPPB Chile II Limitada (ambas filiales de OTPPB Chile Inversiones S.A.) y los
administradores generales indicados bajo la Seccién “Antecedentes legales de OTPPB Chile II1”.

A su turno, Inversiones OTPPB Chile I Limitada es duefia de 793.373.978 acciones Serie A
y 13.441.479.527.619 acciones Serie C de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO
BIO S.A., rol tnico tributario 96.579.330-5, inscrita bajo el nimero 637 del Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros y cuyas acciones se transan en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, bajo los nemotécnicos ESSBIO-A, ESSBIO-B y ESSBIO-C (en lo
sucesivo “ESSBIO”). Las acciones de OTPPB Chile 1 Limitada en ESSBIO representan un 50,83%
aproximadamente del total del capital con derecho a voto de ESSBIO.

Por su parte, Inversiones OTPPB Chile II Limitada es duefia de 191.970.909 acciones con
derecho a voto Serie A (que representan 9,84% aproximadamente del total del capital con derecho a
voto) de AGUAS NUEVO SUR, MAULE, S.A., rol tnico tributario 96.963.440-6, inscrita bajo el
ntimero 752 del Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, pero cuyas
acciones no se transan en ninguna bolsa de valores (en lo sucesivo “ANSM”). Asimismo,
Inversiones OTPPB Chile II Limitada es titular de 4.325.536.738.527 acciones sin derecho a voto
de la Serie B (que representan 90,14% aproximadamente del total del capital sin derecho a voto) de
ANSM.

Westwater

Antecedentes legales de Westwater.

Constitucién: Westwater es una sociedad de responsabilidad limitada constituida en las
Islas del Canal o Channel Islands, el 27 de marzo de 2007, con namero de registro 96354.

Domicilio legal: First Island House, Peter Street, St. Helier, Jersey, Channel Islands.

Objeto: Participar en transacciones financieras relacionadas a la adquisicion, tenencia o
venta de acciones y otros valores.

Accionistas: A esta fecha, el unico accionista de Westwater es The Law Debenture Trust
Corporation (Channel Islands) Limited, una sociedad de responsabilidad limitada registrada en
Jersey, Channel Islands.

Administracion: La administracion de Westwater estd en manos de sus dos directores
sefiores John Stuart Honey y Stephen Charles Milsom, ambos ciudadanos de British Isles, y de The
Law Debenture Trust Corporation (Channel Islands) Limited, secretario de Westwater, todos
domiciliados en First Island House, Peter Street, St. Helier, Jersey JE2 4SP, Channel Islands.

Westwater es una entidad no fiscalizada por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Participacion en otras Sociedades y Personas Relacionadas.

Westwater es titular del 0,0004% del capital social de North York Global Investments Inc.,
y del 1% de OTPPB Chile Inversiones S.A.

Westwater es duefia también de 550.908.403 acciones Serie A (que representan 0,003% del
capital con derecho a voto) de ESSBIO, ya individualizada.

Las personas relacionadas de Westwater, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de
la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, son las siguientes: The Law Debenture Corporation p.l.c.
(su controlador final), The Law Debenture Trust Corporation (Channel Islands) Limited (su matriz),
OTPPB Chile Inversiones S.A., North York Global Investments Inc., ESSBIO y los administradores
generales indicados en la Seccion “Antecedentes legales de Westwater”.

IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DE CADA UNO DE LOS OFERENTES

Controlador de OTPPB Chile II1

Controlador final de OTPPB Chile I11.

El controlador final de OTPPB Chile III es Ontario Tearchers’ Pension Plan Board
(“OTPPB”), una persona juridica extranjera, con domicilio en 5650 Yonge Street, Suite 300, North
York, Ontario, Canada, M2M 4HS5. Su direccion web es www.otpp.com.

Antecedentes legales de OTPPB.

Ontario Teachers’ Pension Plan Board es una persona juridica canadiense constituida con
fecha 31 de diciembre de 1989, en virtud de la Ley de Ontario, Canad4, denominada Teachers’
Pension Act. El objeto de OTPPB es administrar los planes de pensiones ¢ invertir los activos del
plan para asegurar las pensiones de aproximadamente 270.000 profesores activos y retirados de la
Provincia de Ontario. OTPPB no tiene accionistas ni socios. El plan de pensiones esta sujeto a la
fiscalizacion y patrocinio del Gobierno de la Provincia de Ontario y de la Ontario Teachers’
Federation (la Federacion de Profesores de Ontario).

Forma en que se ejerce el control.

OTPPB es administrada por un directorio de nueve miembros designados por los
patrocinadores del plan de pensiones, designando cuatro miembros el Gobierno de la Provincia de
Ontario, cuatro miembros la Ontario Teachers’ Federation y conjuntamente ambos patrocinadores
nombran al noveno miembro.

Los actuales miembros del directorio de OTPPB son los sefiores Eileen Mercier
(Presidenta), Jill Denham, Helen M. Kearns, Hugh Mackenzie, Louis Martel, Guy Matte, Sharon
Sallows, Bill Swirsky y Jean Turmel.

OTPPB ejerce el control de OTPPB Chile III a través de una sociedad canadiense
denominada North York Global Investments Inc, la cual a su tumo es duefia del 99% de las

acciones de OTPPB Chile Inversiones S.A., siendo esta ultima la socia administradora y duefia de
un 99,99% de OTPPB Chile II1.
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Entidades fiscalizadas.

De conformidad con lo indicado en la Seccién “Identificacion de los Oferentes — OTPPB
Chile III - Participacion en otras Sociedades y Personas Relacionadas”, OTPPB controla
indirectamente ESSBIO, sociedad anénima ya individualizada y fiscalizada por la Superintendencia
de Valores y Seguros, inscrita bajo el mimero 637 del Registro de Valores de dicha
superintendencia y cuyas acciones se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, bajo los nemotécnicos ESSBIO-A, ESSBIO-B y ESSBIO-C.

Asimismo, OTPPB es accionista indirecto (pero sin tener la calidad de controlador, segiin
se describe en la Seccion “Identificacion de los Oferentes — OTPPB Chile III — Participacion en
otras Sociedades y Personas Relacionadas”) de ANSM, sociedad andnima ya individualizada y
fiscalizada por la Superintendencia de Valores y Seguros, inscrita bajo el nimero 752 del Registro
de Valores de dicha superintendencia, pero cuyas acciones no se transan en ninguna bolsa de
valores.

Controlador de Westwater

Controlador final de Westwater.

Westwater es controlado por The Law Debenture Trust Corporation (Channel Islands)
Limited, cuyo controlador final es The Law Debenture Corporation p.l.c. (“Law Debenture”),
persona juridica extranjera, con domicilio en 100 Wood Street, Quinto Piso, Londres EC2V 7EX,
Inglaterra.

Antecedentes legales de Law Debenture.

The Law Debenture Corporation p.l.c. es una sociedad constituida en Inglaterra y Gales,
registrada bajo el namero 30397, cuyas acciones se transan en la London Stock Exchange (Bolsa de
Valores de Londres) y respecto de la cual, al 10 de enero de 2008, ningin accionista posee mas de
6,90% de sus acciones. El objeto de Law Debenture es de inversiones, administracién de fondos y
servicios relacionados.

Forma en que se ejerce el control.

Westwater tiene por unico accionista a The Law Debenture Trust Corporation (Channel
Islands) Limited quien es duefio del 100% del capital de Westwater en los términos de la
Declaration of Trust (declaracion de fideicomiso) de fecha 29 de marzo de 2007, bajo las leyes de
Jersey. La totalidad del capital de esta ultima entidad estd a nombre o en beneficio de LCD Trust
Management Limited. A su turno, el 100% de la propiedad de LCD Trust Management Limited es
controlado por Law Debenture, siendo ademas la mas relevante sociedad administradora, por nivel
de facturacion, del grupo de empresas de Law Debenture. Dicho control final es ejercido por el
poder de designar o remover los directores de LCD Trust Management Limited.

Entidades fiscalizadas.

A esta fecha, Law Debenture participa indirectamente en ESSBIO, sociedad anénima ya
individualizada y fiscalizada por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS
DE CADA UNO DE LOS OFERENTES

OTPPB Chile I11

Actividades y negocios de OTPPB Chile 111 y OTPPB.

OTPPB Chile III es una entidad especialmente constituida para efectos de llevar adelante la
inversion en ESVAL.

OTPPB administra los fondos de pensiones de mas 270.000 profesores activos y retirados
de la Provincia de Ontario, con activos netos al 31 de diciembre de 2006 por sobre 106.000
millones de délares canadienses. Desde el afio 2001 Ontario Teachers' Pension Plan Board esta
invirtiendo en infraestructura, teniendo actualmente un portafolio de mas de 8.000 millones de
dolares canadienses, distribuidos en inversiones relacionadas con transmisiéon y distribucion de
electricidad, gas, sanitarias, carreteras, gaseoductos, aeropuertos, puertos y hospitales, entre otros.

Informacion financiera.

Atendida la reciente constitucion del OTPPB Chile III, esta sociedad no cuenta con
balances ni estados financieros a la fecha de publicacién del Aviso de Inicio. A continuacion se
detalla la informacién financiera resumida de OTPPB, actualmente disponibles, sobre base
consolidada, respecto de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005,
respectivamente. Esta informacion, expresada en dolares canadienses, se encuentra preparada sobre
la base de los balances y estados de resultados auditados correspondientes a dichos periodos y de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Canada y corresponde a la
misma informacion presentada en el prospecto de la Primera OPA.

INFORMACION FINANCIERA DE ONTARIO TEACHERS’ PENSION PLAN BOARD

Estados Financieros Estados Financieros
al 31.12.2006 al 31.12.2005
(en millones de CAD) (en millones de CAD)
Activo circulante 1.646 1.573
Inversiones 141.069 115.619
Total activos 142.730 117.201
Pasivos Circulantes 1.325 258
Pasivos Largo Plazo 35.391 20.815
Patrimonio 106.014 96.128
Total Pasivos y Patrimonio 142.730 117.201
Ganancia (Pérdida) en Inversiones 12.311 14.086
Gastos Operacionales 220 205
Ingresos por Intereses N/A N/A
Utilidad (Pérdida) Neta 12.091 13.881

Tipo de cambio de Délar Canadiense al 18 de enero de 2008 fue de 1 CAD = $464,81.

Sobre la base de los balances y estados de resultados para los ejercicios terminados el 31 de
Diciembre de 2006 y 2005, respectivamente, los indicadores de liquidez, endeudamiento y
rentabilidad sobre base consolidada de OTPPB, son los siguientes:
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Consolidado

2006 2005
Razones de Liquidez
Razén Corriente 1,2423 6,0969
Razén Acida N/A N/A
Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento (Pasivo 0,3463 0,2192
Exigible/Patrimonio)
Deuda Corto Plazo / Total Pasivos 0,0361 0,0122
Cobertura Gastos Financieros N/A N/A
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio 0,1141 0,1444
Rentabilidad de los Activos 0,0847 0,1184

Clasificaciones de Riesgo.

Ninguna clasificadora de riesgo ha emitido clasificaciones de riesgo relativas a OTPPB
Chile IlI 0 a OTPPB.

Valores de OTPPB Chile 111 y OTPPB.

Ni OTPPB Chile IIT ni OTPPB cotizan valores de su emision en alguna bolsa de valores o
mercado nacional o extranjera.

Westwater

Actividades y negocios de Westwater y Law Debenture.

Westwater es una entidad especialmente constituida para efectos de llevar adelante la
inversién en ESSBIO y en ESVAL. Law Debenture, es una sociedad constituida en Inglaterra y
Gales, cuyo objeto es de inversiones, administracion de fondos y servicios relacionados,
directamente o a través de filiales.

Informacion financiera.

Atendida la reciente constitucion del Westwater, esta sociedad no cuenta con balances ni
estados financieros a la fecha de publicacion del Aviso de Inicio. A continuacién se detalla la
informacién financiera resumida de Law Debenture, actualmente disponible, sobre base
consolidada, respecto de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005,
respectivamente. Esta informacién, expresada en Libras, se encuentra preparada sobre la base de los
balances y estados de resultados auditados correspondientes a dichos periodos y de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Reino Unido y corresponde a la misma
informacién presentada en el prospecto de la Primera OPA.

Prospecto OPA ESVAL - Art. 69 Ter Ley 18.046 | 8



INFORMACION FINANCIERA DE LAW DEBENTURE

Estados Financieros Estados Financieros
al 31.12.2006 al 31.12.2005
(en miles de GPB) (en miles de GPB)
Activo circulante 89.315 29.476
Inversiones 366.580 383.710
Total activos 455.895 413.186
Pasivos Circulantes 14.879 19.263
Pasivos Largo Plazo 48.371 54.299
Patrimonio 392.645 339.624
Total Pasivos y Patrimonio 455.895 413.186
Ganancia (Pérdida) en Inversiones 88.967 100.011
Gastos Operacionales (22.167) (20.321)
Ingresos por Intereses (2.458) 2.471)
Utilidad (Pérdida) Neta 64.342 77.219

Tipo de cambio de la Libra al 18 de enero de 2008 fue de 1 GBP = $933,17.

Sobre la base de los balances y estados de resultados para los ejercicios terminados el 31 de
Diciembre de 2006 y 2005, respectivamente, los indicadores de liquidez, endeudamiento y
rentabilidad sobre base consolidada de Law Debenture, son los siguientes:

Consolidado

2006 2005
Razones de Liquidez
Razén Corriente 6,00 1,53
Razoén Acida 5,01 1,00
Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento 116 122
(Pasivo Exigible/Patrimonio) ’ ’
Deuda Corto Plazo / Total Pasivos 0,03 0,05
Cobertura Gastos Financieros 27,18 32,25
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio 17,57 25,23
Rentabilidad de los Activos 14,81 20,54

Clasificaciones de Riesgo.

Ninguna clasificadora de riesgo ha emitido clasificaciones de riesgo relativas a Westwater o
Law Debenture.

Valores de Westwater y Law Debenture.

Los valores emitidos por Westwater no son cotizados en ninguna bolsa nacional o
extranjera. Las acciones de Law Debenture se cotizan en la London Stock Exchange (Bolsa de
Londres), bajo el nemotécnico LWDB.
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RELACIONES PREVIAS ENTRE ESVAL Y CADA UNO DE LOS OFERENTES

Porcentaje de Propiedad de ESVAL que poseen los Oferentes.

Los Oferentes poseen un total de 10.379.883.164.000 acciones con derecho a voto de
ESVAL cuyas series y distribucion entre los Oferentes se indica en el siguiente cuadro:

% sobre acciones
con derecho a voto
1.122.170.725 0 10.377.288.193.209 69,36
» 1.472:300.0¢ i s i i
Total | 2.594.970.791

Acciones Serie A Acciones Serie B Acciones Serie C

[ OTPPB Chile 11l _

10.377.288.193.200 69.37

Con fecha 21 de diciembre de 2007, el directorio de ESVAL designé, entre otros, a los
sefiores Kevin David Kerr y Stephen Donald Dowd, ambos ejecutivos de OTPPB, como directores
reemplazantes hasta la proxima junta ordinaria de accionistas de ESVAL, como consecuencia de la
renuncia a sus cargos de cuatro miembros del directorio. El sefior Kevin David Kerr fue elegido,
ademas, Presidente del directorio de ESVAL.

Forma y periodo de tiempo en que los Oferentes adquirieron las acciones que poseen en ESVAL.

Las acciones que actualmente poseen los Oferentes en ESVAL fueron adquiridas en virtud
de la oferta publica de adquisicion de acciones Serie A de ESVAL, anunciada mediante aviso de
inicio de fecha 18 de noviembre de 2007 y complementada por aviso de fecha 3 de diciembre de
2007, ambos publicados en los diarios El Mercurio y La Tercera.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 212 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, los
Oferentes adquirieron las acciones indicadas en la seccion anterior con fecha 21 de diciembre de
2007, dia de la publicacion en los diarios El Mercurio y La Tercera del aviso de resultado de la
Primera OPA.

Se hace presente que la junta extraordinaria de accionistas de ESVAL, celebrada con fecha
12 de diciembre de 2007, aprobd modificar los estatutos sociales de forma de multiplicar por cuatro
mil el nimero de acciones en que se dividia el capital social de ESVAL, sin aumentar éste (en
adelante la “Reforma de Estatutos”). Como consecuencia de la Reforma de Estatutos, se
reemplazaron las antiguas series de acciones A y B de ESVAL por las nuevas series de acciones A,
B y C. Las nuevas acciones se asignaron entre los accionistas de ESVAL al cierre del dia 21 de
diciembre de 2007 de conformidad con la siguiente relacién de canje aprobada por la referida junta:
cada accion Serie A antigua de ESVAL se sustituyd por una nueva accion Serie A y 3.999 nuevas
acciones Serie C y cada accion Serie B antigua de ESVAL se sustituyo por una nueva accién Serie
B y 3.999 nuevas acciones Serie C de ESVAL.

La Superintendencia de Valores y Seguros registréd al margen de la inscripcion del Registro
de Valores numero 348, la Reforma de Estatutos y el canje de acciones correspondiente, segiin
consta de certificado emitido por dicha Superintendencia con fecha 18 de enero de 2008.

Relaciones significativas existentes con Accionistas Mayoritarios de ESVAL.

Con fecha 20 de diciembre de 2007 los Oferentes suscribieron un pacto de accionistas en
virtud del cual se establecieron ciertos derechos preferentes de compra y venta de las acciones de
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ESVAL de su propiedad, estableciéndose, asimismo, ciertas normas relativas al ejercicio del
derecho a voto correspondiente a Westwater respecto de la eleccién y renovacion del directorio de
ESVAL.

Contactos previos en relacion con la Oferta.

Salvo lo informado por los Oferentes con ocasion de la Primera OPA, ni los Oferentes, sus
filiales, matrices o controladores han tenido contactos previos con ESVAL, filiales o sus
controladores, ni con terceros que tengan una participacién mayoritaria o intenten tenerla en
ESVAL.

OBJETIVO DE LA OFERTA

Objetivo general de la Oferta.

El objetivo de los Oferentes al formular la Oferta es dar cumplimiento a la obligacion de
efectuar una oferta publica de adquisicion de acciones, establecida en el articulo 69 ter de la Ley
N°18.046 sobre Sociedades Anénimas, como consecuencia de haber adquirido los Oferentes el
control de mas de dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto de ESVAL, producto de
la Primera OPA.

Pactos de Accionistas.

Con fecha 20 de diciembre de 2007 los Oferentes suscribieron un pacto de accionistas en
virtud del cual se establecieron ciertos derechos preferentes de compra y venta respecto de las
acciones de ESVAL de su propiedad, estableciéndose, asimismo, ciertas normas relativas al
gjercicio del derecho a voto correspondiente a Westwater respecto de la eleccion y renovacion del
directorio de ESVAL.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto de la operacion.

E!l monto total de la operacion asciende a $125.740.868.640, a razén de $0,02744 por cada
accion de ESVAL, en caso de concretarse la adquisicion de las 4.582.393.172.000 acciones
emitidas por ESVAL que a la fecha de publicacion del Aviso de Inicio no son de propiedad de los
Oferentes.

Acciones a que se refiere la Oferta.

La Oferta se hace respecto de todas las acciones emitidas por ESVAL, sin distincion de la
serie a la que pertenecen. En consecuencia, la Oferta se refiere a las acciones Serie A, acciones
Serie B y acciones Serie C de ESVAL.
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Se hace presente que la junta extraordinaria de accionistas de ESVAL, celebrada con fecha
12 de diciembre de 2007, aprob6é modificar los estatutos sociales de forma de multiplicar en cuatro
mil el niimero de acciones en que se dividia el capital social de ESVAL, sin aumentar ¢éste. Como
consecuencia de la Reforma de Estatutos, se reemplazaron las antiguas series de acciones A'y B de
ESVAL por las nuevas series de acciones A, B y C. Las nuevas acciones se asignaron entre los
accionistas de ESVAL al cierre del dia 21 de diciembre de 2007, en virtud de la siguiente relacién
de canje aprobada por la referida junta: cada accién Serie A antigua de ESVAL se sustituy6 por una
nueva accién Serie A y 3.999 nuevas acciones Serie C y cada accién Serie B antigua de ESVAL se
sustituyd por una nueva accién Serie B y 3.999 nuevas acciones Serie C.

La Superintendencia de Valores y Seguros registr6 al margen de la inscripcion del Registro
de Valores numero 348, la Reforma de Estatutos y el canje de acciones correspondiente, segun
consta de certificado emitido por dicha Superintendencia con fecha 18 de enero de 2008.

Considerando que las acciones de ESVAL no se transan en mercados diferentes al chileno,
la Oferta no se extiende a mercados que se encuentren fuera de Chile.

Cantidad de acciones que se pretende adquirir.

La Oferta es una oferta de compra por hasta 4.582.393.172.000 acciones emitidas por
ESVAL, sin importar la serie a la que pertenecen, que representan 30,63% del capital suscrito de
ESVAL, y que a la fecha de publicacién del Aviso de Inicio no son de propiedad de los Oferentes.

El siguiente cuadro describe el numero de acciones de propiedad de los Oferentes, el
nimero de acciones de propiedad de otros accionistas, destinatarios de la Oferta, el nimero de
acciones que componen cada una de las series A, B y C y el total de acciones de ESVAL a la fecha
de publicacion del Aviso de Inicio:

Oferentes |I Otros Accionistas I Total

% capital

% capital
. suscrito

% capital
suscrito

Acciones Acciones

Acciones

1.085.067.660 1.085.067.660

Serie B
o

-
10.379.883.164.000

i 4.582.393.172.000 14.962.276.336.000

Total 30,6263

Las acciones que se ofrezcan vender de conformidad a los términos, condiciones y
procedimientos establecidos en la Oferta, se distribuiran entre los Oferentes y se adquirirdn del
siguiente modo: Westwater adquirira todas las acciones ofrecidas Seric A y Serie B de ESVAL y
OTPPB Chile III adquirira todas las acciones ofrecidas Serie C de ESVAL. En el aviso de resultado
de la Oferta se indicara en forma clara y precisa el niimero de acciones que cada Oferente se
adjudicara y adquirira conforme a la regla antes indicada.

Prorrateo.

Dado que la Oferta comprende la totalidad de las acciones de ESVAL que no son de
propiedad de los Oferentes, no se consideran mecanismos de prorrateo.
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Plazo de duracion.

La Oferta se extiende por un plazo de 30 dias desde las 00:00 horas del dia 20 de enero de
2008 hasta las 24:00 horas del dia 18 de febrero de 2008. Los Oferentes no tienen contemplado, en
principio, la prérroga del plazo de duracién de la Oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de
estimarlo necesario o conveniente, los Oferentes podran proceder a la prérroga del referido plazo en
conformidad con la ley. En el caso que los Oferentes prorrogaren el plazo de vigencia de la Oferta,
lo comunicaran a los interesados mediante un aviso que se publicard a mas tardar el dia de
vencimiento del plazo original antes indicado, en los diarios El Mercurio y El Mostrador.

La Oferta no se encuentra sujeta a causales objetivas de caducidad o revocacion.

Aviso de resultado de la Oferta.

Los Oferentes comunicaran el resultado de la Oferta mediante avisos que publicardn en los
diarios El1 Mercurio y El Mostrador el tercer dia contado desde el vencimiento del plazo de vigencia
de la Oferta o de su prérroga, en conformidad con la Ley N°18.045 de Mercado de Valores y las
instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (el “Aviso de Resultado”).

El Aviso de Resultado contendra el nimero total de acciones validamente ofrecidas en
venta, la forma en que se distribuirdn dichas acciones entre los Oferentes, el numero de acciones
que cada uno de ellos adquirird y el porcentaje de participacion en la propiedad que alcanzaran
como producto de la Oferta.

Destinatarios de la Oferta.

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de ESVAL.

Sistema utilizado para la materializacion de la operacion.

La operacién se materializara fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, disponible en sus terminales de negociacién. Los accionistas de ESVAL que deseen vender
sus acciones a los Oferentes, deberan presentar su aceptacion a la Oferta dentro del plazo de
vigencia de ésta, en la forma que se indica en la Seccion “Procedimiento para Aceptar la Oferta”.

El accionista que acepte la Oferte conforme a los términos, condiciones y procedimientos
descritos en el Aviso de Inicio y el Prospecto (el “Aceptante”), debera tener inscritas a su nombre
las acciones que ofrece vender a los Oferentes, totalmente pagadas, libres de gravamenes,
prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias,
derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles a los
Oferentes y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion,
transferencia o dominio (“Gravamenes”).

La adquisicion de las acciones que los Aceptantes ofrezcan vender a los Oferentes durante
la vigencia de la Oferta, en los términos, condiciones y procedimientos indicados en el Aviso de
Inicio y el Prospecto (en adelante, las “Acciones Ofrecidas”), se materializara en la fecha de
publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley
N°18.045 de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacion de valores sera la de publicacion del referido Aviso de Resultado.
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PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio por accion.

Los Oferentes pagaran $0,02744 por cada una de las Acciones Ofrecidas que adquieran en
virtud de la Oferta (en adelante el “Precio”).

El Precio antes indicado corresponde al mismo precio por accién pagado por los Oferentes
en la Primera OPA (esto es, $109,7462 por cada accién Serie A antigua de ESVAL), dividido en
cuatro mil, de manera de reconocer que el total de acciones de ESVAL se multiplicé en dicho
nimero, conforme a la Reforma de Estatutos de ESVAL aprobada por su junta extraordinaria de
accionistas de fecha 12 de diciembre de 2007.

Como consecuencia de la Reforma de Estatutos, se reemplazaron las antiguas series de
acciones A y B de ESVAL por las actuales series de acciones A, B y C. Las nuevas acciones se
asignaron entre los accionistas de ESVAL al cierre del dia 21 de diciembre de 2007, en virtud de la
siguiente relacién de canje aprobada por la referida junta: cada accién Serie A antigua de ESVAL se
sustituyé por una nueva accién Serie A y 3.999 nuevas acciones Serie C y cada accion Serie B
antigua de ESVAL se sustituy6 por una nueva accién Serie B y 3.999 nuevas acciones Serie C.

Premio de control.

Considerando que las acciones Serie A, Serie B y Serie C de ESVAL resultantes de la
Reforma de Estatutos no tienen presencia bursatil al tiempo del Aviso de Inicio de la Oferta, no
corresponde determinar un premio por control en relacién al precio de mercado.

Para una referencia de los precios de transaccion de las antiguas acciones Serie A de
ESVAL en las bolsas de valores durante los ultimos dos afios, por favor revisar la Seccion “Precio
de Mercado y Dividendos” del Prospecto. No se entrega informacion respecto de las antiguas
acciones Serie B de ESVAL porque no registran transacciones en los ultimos dos afios.

Forma de pago.

El Administrador pagard a los Aceptantes el Precio por las Acciones Ofrecidas
correspondientes a aceptaciones presentadas directamente al Administrador, en dinero, mediante
vale vista bancario no endosable o cheque nominativo o, en caso de ser solicitado por dichos
Aceptantes, mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta que éstos mismos indiquen.

A los accionistas que participen en la Oferta a través de un corredor de bolsa distinto del
Administrador, este ultimo pagara al corredor de bolsa respectivo el Precio por las Acciones
Ofrecidas, en dinero, mediante vale vista bancario no endosable o cheque nominativo o, en caso de
ser solicitado por dichos corredores de bolsa, mediante transferencia electronica de fondos a la
cuenta que éstos indiquen. Seré responsabilidad del corredor de bolsa respectivo, rendir cuenta a su
cliente del Precio recibido y transferirle los fondos correspondientes. En consecuencia, el accionista
que hubiere aceptado la Oferta a través de un corredor de bolsa distinto del Administrador, debera
dirigirse a su corredor de bolsa para informarse de la forma, plazo y lugar en que dicho corredor le
transferira el Precio pagado por el Administrador.
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Plazo y lugar de pago.

El Precio se pagara en la forma indicada en la seccién anterior, a contar de la fecha de
publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas del Administrador ubicadas en Agustinas 975,
piso 2, Santiago. El Precio no devengard intereses ni reajustes.

Los fondos necesarios para que el Administrador pague el Precio de las Acciones Ofrecidas,
seran proveidos por los Oferentes al Administrador con anterioridad a la fecha de pago antes
indicada y a prorrata de las acciones que cada Oferente adquiera segun la regla de adjudicacién
descrita en la Seccion “Caracteristicas de la Oferta — Cantidad de acciones que se pretende
adquirir”.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

Lugar y plazo para aceptar la Oferta.

Los accionistas titulares de acciones de ESVAL que deseen aceptar la Oferta, deberdn
hacerlo unicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su prorroga. La aceptacion consistira en
la entrega al Administrador de una orden escrita a firme de venta de acciones, sujeta a los términos
y condiciones de la Oferta, y de los demas documentos indicados en la seccion siguiente, en el
domicilio del Administrador ubicado en Agustinas 975, piso 2, Santiago, o bien, entregando dicha
orden de venta y documentos a un corredor de bolsa, con la debida anticipacion, para que éste
ingrese al sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago referido en la Seccién
“Caracteristicas de la Ofertas — Sistema utilizado para la materializacién de la operacioén” la orden
de aceptacion correspondiente y efectiie los demas tramites necesarios para aceptar la Oferta en los
términos y condiciones aqui establecidos.

En todo caso, el accionista que decida participar a través de un corredor de bolsa distinto del
Administrador, se considerard como Aceptante para efectos de la Oferta una vez que su corredor de
bolsa ingrese la referida orden de aceptacion al sistema computacional de 1a Bolsa de Comercio de
Santiago antes referido o el Administrador reciba los documentos indicados en la seccién siguiente.

La aceptacion deberd entregarse los dias lunes a jueves entre las 9:00 y las 18:00 horas y
viernes entre las 9:00 y 16:00 horas, con excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia
de la Oferta o de su prorroga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se recibiran hasta las 24:00
horas.

Formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios.

Las acciones ofrecidas vender a los Oferentes deberan encontrarse inscritas a nombre del
Aceptante en el registro de accionistas de ESVAL, integramente pagadas y libres de Gravamenes.

Para aceptar la Oferta, el accionista debera entregar al Administrador o al corredor de bolsa
respectivo:

) Una orden escrita a firme de venta de acciones debidamente suscrita por el
Aceptante y a favor del Administrador o al corredor de bolsa respectivo, segin
corresponda, por la totalidad de las Acciones Ofrecidas que desee vender;

(i1) Un traspaso de acciones debidamente suscrito por el Aceptante y a favor del
Administrador o del corredor de bolsa respectivo, segin corresponda, por la
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totalidad de las Acciones Ofrecidas que desee vender el que deberd cumplir con
toda la normativa vigente;

(11)  Los titulos de acciones originales por las Acciones Ofrecidas que desee vender y
que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el
departamento de acciones de ESVAL (ubicado en Paseo Huérfanos 770, Piso 22,
Santiago), acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en ESVAL;

(iv)  Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de ESVAL,
acreditando que éste no tiene constancia en sus registros que las acciones se
encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan que ellas puedan
registrarse a nombre del Administrador o del corredor de bolsa respectivo, seglin
corresponda;

W) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del Aceptante persona natural o
de su representante, en su caso, o bien del representante del Aceptante persona
juridica, cuyo original deber4 ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacion.
La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser certificada por un
notario publico o comprobada por el Administrador o el corredor de bolsa
respectivo, segiin corresponda;

(vi) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actiien los representantes o
apoderados de los Aceptantes, el que debera contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante notario publico;

(vii) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los Aceptantes
personas juridicas, con inclusion de la totalidad de los documentos constitutivos de
éstas, sus modificaciones, asi como sus autorizaciones de existencia y demas
resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los
documentos que acrediten la personeria de sus representantes, y

(viii)  Ficha de cliente y contrato de custodia con el Administrador o el corredor de bolsa
respectivo, segin corresponda, debidamente firmados por el Aceptante en
conformidad con las normas respectivas, con certificado de vigencia reciente.

Los corredores de bolsa que deseen participar en esta Oferta acumularan las Aceptaciones
de sus clientes y las propias, e ingresaran, a su exclusiva discrecioén, una o mas ordenes de
Aceptacion en el sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago referido en la Seccion
“Caracteristicas de la Ofertas — Sistema utilizado para la materializacién de la operacién” por las
Acciones Ofrecidas que se ofrezcan en venta. Serd responsabilidad de cada corredor de bolsa
verificar la existencia y veracidad de los documentos enumerados anteriormente respecto de sus
clientes.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al
departamento de acciones de ESVAL para que registre los traspasos € inscriba en el Registro de
Accionistas las acciones comprendidas en las aceptaciones, a nombre del Administrador o del
corredor de bolsa a través del cual participe en la Oferta, seglin corresponda.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para
los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los cuales se
les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan
participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa
aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la Oferta, en las oficinas
del Administrador, dentro del plazo de vigencia de esta Oferta o de su prérroga, sin que sea
necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el mimero
(ii1) precedente. En todo caso, dichos documentos deberan ser entregados al Administrador
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conjuntamente con el pago del Precio al inversionista institucional correspondiente por sus acciones
vendidas en este proceso.

Devolucion de valores.

Si un traspaso de Acciones Ofrecidas al Administrador o al corredor de bolsa respectivo,
seghn corresponda, fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de acciones de
ESVAL o por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se acreditare que la
objecion fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, o bien, si dentro de plazo legal un
Aceptante se retracta, de acuerdo a lo indicado en la seccion “Derecho de Retractacion”, la
respectiva Aceptacion quedard automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos
que nunca fue formulada. En estos casos, el Administrador o el corredor de bolsa respectivo, segin
corresponda, restituira al Aceptante en forma inmediata los titulos y demas antecedentes que haya
proporcionado y los dichos accionistas no tendran derecho a ninguna clase de indemnizacion, pago
o reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia ninguna obligacion o responsabilidad
para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Si los documentos hubiesen sido entregados al Administrador, deberdn retirarse en sus
oficinas ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago. Si los documentos hubiesen sido entregados a
un corredor de bolsa distinto del Administrador de Oferta, los documentos deberan retirarse en las
oficinas de dicho corredor.

OFERTA NO REVOCABLE

Esta Oferta no podra ser revocada por los Oferentes y estara vigente por el plazo sefialado
en la Seccidn “Caracteristicas de la Oferta — Plazo de duracion”.

DERECHO DE RETRACTACION

Los Aceptantes podran retractarse, total o parcialmente, de su aceptacion hasta antes del
vencimiento del plazo de vigencia de la misma o de su prorroga en conformidad con la ley,
mediante comunicacion escrita entregada en las oficinas del Administrador o del corredor de bolsa a
través del cual participen en la Oferta, donde les seran restituidos inmediatamente los titulos,
traspasos y demas documentos proporcionados para participar en la Oferta.

De conformidad con el articulo 212 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, los
Aceptantes podran retractarse de su aceptacion, en caso que los Oferentes no publiquen el Aviso de
Resultado dentro del término indicado en la Seccién “Caracteristicas de la Oferta — Aviso de
Resultado de la Oferta”.
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FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La Oferta es financiada con recursos propios de los Oferentes. La validez de esta Oferta no
esta condicionada a la obtencion de financiamiento alguno.

GARANTIA

La Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley N°18.045
de Mercado de Valores.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

Los Oferentes actuaran, para todos los efectos de la Oferta, a través de Banchile Corredores
de Bolsa S.A., rol Unico tributario nimero 96.571.220-8, domiciliada en Agustinas 975, piso 2,
Santiago, atencion sefior Andrés Vergara.

Para estos efectos, los Oferentes han conferido al Administrador facultades para actuar
como su agente en la Oferta, para recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas de
ESVAL, responder las consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la
Oferta, realizar traspasos a la custodia de ESVAL, rechazar las aceptaciones y, en general, todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

ASESORES INDEPENDIENTES DE LOS OFERENTES

En la formulacion de la Oferta, los Oferentes han contado con la asesoria independiente de
las siguientes personas:

(a) Banchile Corredores de Bolsa S.A., del giro de su denominacién, rol unico tributario
nimero 96.571.220-8, domiciliada en Agustinas 975, piso 2, Santiago. Atencion sefior
Andrés Vergara.

(b) Carey y Cia. Ltda. Abogados, asesor juridico de OTPPB Chile III, rol unico tributario
niimero 87.010.500-2, con domicilio en calle Miraflores 222, piso 24, Santiago. Atencién
sefior Salvador Valdés Correa.

(c) Claro y Cia., asesor juridico de Westwater, ol tnico tributario nimero 87.010.500-2, con
domicilio en Apoquindo 3721, piso 13, Las Condes, Santiago. Atencién sefior Rodrigo
Ochagavia Ruiz-Tagle.

(d) Dresdner Kleinwort, asesor financiero, sin RUT, con domicilio en PO Box 52715, 30
Gresham Street, Londres, EC2P 2XY. Atencion sefior Eduardo Bertao.
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(e) INECON S.A., asesor técnico en el proceso analisis y elaboracion de proyecciones de
tarifas, ingresos, opex y capex, rol tnico tributario numero 84.705.100-0, con domicilio en
Villavicencio 361 of. 105 Santiago. Atencién sefiores Alejandro Bontes Guerrero, Marta
Septilveda Murillo o Carlos Cordero Escobar.

® KRISTAL, Homsi y Asociados Ltda., asesor técnico en tratamiento de aguas servidas, rol
{inico tributario 78.178.640-3, con domicilio en Antonia Lopez de Bello 132-B, Recoleta,
Santiago. Atencién sefiores Jacobo Homsi A., Veronica Astudillo o Daniela Contreras.

FACTORES DE RIESGO E IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

En opini6n de los Oferentes y sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.

A consecuencia de la Primera OPA, menos del 1,2% del total de las acciones de ESVAL
estd en poder de accionistas distintos de los Oferentes y de la Corporacion de Fomento de la
Produccién (Gnicos accionistas con mas de un 10% del capital suscrito de ESVAL). Por lo tanto, si
un numero relevante de accionistas acepta la Oferta, el numero de transacciones que se efectien en
bolsa sobre acciones de ESVAL y el nimero de accionistas podria reducirse aun més. Atendido lo
anterior, es probable que se vean afectados negativamente tanto la liquidez como los valores de las
acciones de ESVAL en las bolsas de valores del pais.

PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

Precio de mercado.

Las acciones Serie A, Serie B y Serie C de ESSBIO resultantes de la Reforma de Estatutos
no tienen presencia bursatil al tiempo del Aviso de Inicio de la Oferta.

No obstante lo anterior, a modo de referencia, a continuacién se informan los precios
consolidados de transacciéon de las antiguas acciones Serie A de ESVAL durante los titimos dos
afios en las tres bolsas de valores del pais (Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electronica de
Chile y Bolsa de Corredores de Valparaiso). No se entrega informacién respecto de las antiguas
acciones Serie B de ESVAL porque no registra transacciones en los ultimos dos afios. Se hace
presente que por cada accién antigua de ESVAL, los accionistas recibieron, producto de la Reforma
de Estatutos, cuatro mil nuevas acciones (1 nueva accion Serie A o B, segin corresponda, y 3.999
nuevas acciones Serie C).
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Acciones Serie A
(Antes de la Reforma de Estatutos)

Fecha Precio Menor | Precio Maximo Tr;\:::dt: ) (N(‘)I.O;lcl:il::es)
Ene-06 66,00 71,00 1.574.836.406 22.752.337
Feb-06 68,50 74,00 2.081.185.974 29.122.975
Mar-06 68,00 71,00 1.194.789.665 17.022.073
Abr-06 69,00 70,10 1.307.005.902 18.757.401
May-06 66,01 72,00 13.877.406.624 198.674.633
Jun-06 64,00 68,00 2.189.653.163 33.501.551

Jul-06 61,99 64,75 274.607.149 4.342.468
Ago-06 64,00 69,00 1.344.219.400 20.530.074
Sep-06 69,00 73,00 1.449.599.415 20.386.298
Oct-06 70,00 73,00 760.976.837 10.612.989
Nov-06 70,00 74,75 612.665.163 8.352.104
Dic-06 74,50 76,61 702.562.476 9.289.083
Ene-07 75,50 85,00 551.849.081 7.019.564
Feb-07 82,00 87,00 2.024.976.100 23.981.776
Mar-07 81,92 83,50 1.247.115.181 15.082.384
Abr-07 83,00 88,01 2.177.698.606 25.341.381
May-07 88,01 93,00 15.444.086.684 173.908.345
Jun-07 91,00 95,00 1.220.546.056 13.177.570

Jul-07 94,00 103,00 1.965.217.913 20.316.201
Ago-07 97,90 104,00 4.178.782.252 40.907.914
Sep-07 103,00 104,50 1.435.533.213 13.781.702
Oct-07 104,50 106,50 2.664.858.125 25.248.749

Nov-7 105,00 107,00 2.606.818.828 24.663.581
Dic-07 106,00 109,75 575.556.066.524 5.245.441.637

Dividendos.

Los dividendos distribuidos por ESVAL durante los ultimos dos afios han sido

siguientes:

FECHA DE PAGO $ / accion
04-08-2005 1,0000
17-01-2006 1,0000
25-04-2006 1,6568
10-08-2006 1,0000
12-02-2007 1,0000
19-04-2007 2,1000
28-08-2007 1,0000

los

La informacién que consta de las dos secciones precedentes ha sido tomada de documentos
e informes publicos, los cuales no han sido verificados por los Oferentes o auditados en forma
independiente, de manera que los Oferentes no asume ninguna responsabilidad por la veracidad de
dicha informacién, ni por la omision de ESVAL o las bolsas de valores en revelar hechos o
antecedentes que la afecten o que influyan en su interpretacion.
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LUGARES DE INFORMACION

Copias del Prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los siguientes
lugares:

. En las oficinas del Administrador, Banchile Corredores de Bolsa S.A., Agustinas 975, piso
2, Santiago, de lunes a jueves entre las 9:00 y 18:00 horas y viernes entre las 9:00 y 16:00
horas, y en su pagina web www.banchileinversiones.cl

bl En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O’Higgins
1449, Santiago, entre las 9: 00 y las 13:30 horas y en su pagina web www.svs.cl.

. En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Calle La Bolsa N° 64, Santiago,
entre las 9:00 y las 17:30 horas.

= En las oficinas de ESVAL S.A., calle Cochrane 751, Valparaiso, entre las 9:00 y las 18:00
horas.

Mayores informaciones y antecedentes sobre la Oferta y los Oferentes podrin ser
solicitados en las oficinas de Banchile Corredores de Bolsa S.A., ubicadas en Agustinas 975, piso 2,
Santiago, de lunes a jueves entre las 9:00 y las 18:00 horas y viemnes entre las 9:00 y 16:00 o
llamando al teléfono 800 20 28 20.

Toda publicacion relativa a la Oferta sera hecha en los diarios El Mercurio y El Mostrador.

* % ok
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