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Ref.: Respuesta a Oficio Ordinario N°
08208 de 31 de julio de 2007, de esa
Superintendencia, en relacién con
el Prospecto y Aviso de Inicio de
OPA por acciones de Empresa de
Servicios Sanitarios del Bio Bio
S.A.

De nuestra consideracion:

En respuesta a las observaciones contenidas en su Oficio Ordinario N° 08208 de fecha
31 de julio de 2007 (el “Oficio”), nos permitimos informar a ustedes que se ha
modificado el Prospecto de la Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones de Empresa
de Servicios Sanitarios del Bio Bio S.A. (“ESSBIO”), en los siguientes términos:

1. En la seccion 3.1, a), se ha reemplazado la frase “con activos por sobre 106.000

millones de dolares canadienses” por la expresion “con activos netos por sobre
106.000 millones de dolares canadienses”.

2. En la seccion 3.1 b) y 3.2 b) sobre informacion financiera de los oferentes, se ha
precisado que la razdén de endeudamiento corresponde a la relacion entre Pasivo
Exigible y Patrimonio.

3. En la seccién 5. a) y en el segundo parrafo del Resumen de la Oferta, se ha
reemplazado la frase “superior al 50%"” por “igual o superior al 50,01%”. De esta
manera, la Oferta tiene por objeto adquirir acciones de ESSBIO que permitan a los
Oferentes tener una participacion igual o superior al 50,01% del total de acciones
de ESSBIO.

4. En la seccién 6, letra h), primer parrafo se ha reemplazado la frase “contenido en el
Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursdtiles en Acciones de esa bolsa de
valores, de lunes a viernes, entre las 09:00 y las 17:30 horas” por la expresion



56 TEACHERS"

PENSION PLAN * REGIME DE RETRAITE
ONEARI DES ENSEIGNANTES LT DES ENSEIGMANTS

“contenido en la seccion B, numero 2.2.3.5 del Manual de Operaciones en
Acciones de esa bolsa de valores, de lunes a viernes, entre las 09:30 y las 18:30
horas con excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta
o de su prérroga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se recibirdn hasta las
17:30 horas.”.

Asimismo, en la seccidn 8, letra a), se corrigié el horario en que deben entregarse
las aceptaciones, adecuandolo al horario establecido en seccién B, mimero 2.2.3.5
del Manual de Operaciones en Acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago.

En la seccion 6, letra f) se ha agregado el porcentaje de control que se alcanzara
como producto de la Oferta, de modo que dicho parrafo queda como sigue: “Los
Oferentes comunicardn el resultado de la Oferta mediante avisos que publicard en
los diarios El Mercurio y La Tercera el tercer dia contado desde el vencimiento del
plazo de vigencia de la Oferta o de su prorroga, en conformidad con la Ley de
Mercado de Valores y las instrucciones de la Superintendencia de Valores y
Seguros (en lo sucesivo el “Aviso de Resultado”). En el caso de resultar exitosa la
presente (ferta, el Aviso de Resultado contendra el mimero total de acciones serie
A ofrecidas en venta y adquiridas por los Oferentes, el porcentaje de control que
se alcanzard como producto de la Oferta y, asimismo, la forma en que se
distribuirdn entre los Oferentes las nuevas acciones que resulten del canje indicado
en la letra c) anterior.”.

En la seccién 8, letra a), Gltimo parrafo, se ha agregado la expresién “o de su
prérroga”, de modo que dicho parrafo queda como sigue: “Las administradoras de
Jondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para los fondos
adminisirados por ellas, asi como los demads inversionistas institucionales a los
cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las
mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este Prospecto, se
regirdn por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a
sus operaciones, debiendo en todo caso enfregar su aceptacion a la presente
Oferta, en las oficinas del Administrador de la Oferta, dentro del plazo de vigencia
de esta Oferta o de su prorroga, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de
acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el niimero (i) precedente. En todo
caso, dichos documentos deberdn ser entregados al Administrador de la Oferta
conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del precio
por sus acciones serie A vendidas en este proceso.”.

En la seccion 8, letra a), peniltimo parrafo, se ha eliminado la frase “o autorizados
para operar en dicha bolsa”.
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En la seccion 10 se ha agregado al final del parrafo la frase “Asimismo, de
conformidad con el articulo 212 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, los
accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacion,
en caso que los Oferentes no publiquen el Aviso de Resultado dentro del término
indicado en la seccion 6 f) anterior.”.

En la seccion 17 a), se ha reemplazado el primer parrafo por el siguiente: “Precio
de mercado. Los precios consolidados de transaccion de las acciones serie A de
ESSBIQ durante los ultimos dos afios en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores, en la Bolsa Electrénica de Valores y en la Bolsa de Valores de
Valparaiso, han sido los siguientes:”.

En la seccion 18, segundo punto, se ha agregado la frase “y en la pdgina web de esa
Superintendencia www.svs.cl’.

Se acompaifian a la presente version corregida del Prospecto en el mismo sentido
indicado en los puntos sefialados anteriormente.

Asimismo, se acompafia copia de las publicaciones efectuadas con esta misma fecha en
los diarios El Mercurio y La Tercera mediante las cuales se rectifica en la parte
pertinente el Aviso de Inicio de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de
Empresa de Servicios Sanitarios del Bio Bio S.A., publicado los mismos diarios el dia
25 de julio de 2007.

Sin otro particular, saluda atentamente a UD.,

Atentamente,

p. Inversiones OTPPB Chile I Limitada

- TN .
<TSalvador Valdés C.




EMPRESAS Y NEGOCIOS

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE LA SERIE A
Y CONTROL DE EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BiO B{O S.A.
POR INVERSIONES OTPPB CHILE | LIMITADA Y WESTWATER
INVESTMENTS LIMITED

RECTIFICACION DE AVISOS PUBLICADOS EN LOS DIARIOS EL MERCURIO Y LATERCERA
CON FECHA 25 DE JULIO DE 2007

Inverslones OTPPB Chile I Limitada [“OTPP Chile™)y Westwater Investments Limited {“Westwater}y conjuntamente ¢on
QOTPP8 Chile los “Oferentes™), publicaron con fecha 25 de julio de 2007, en fos diarios Ef Mercurio y La Tercera, un Aviso de
Iniicio de Oferta Pdblica de Adquisicién de Acciones (el “Aviso de inicia™) para adquirir la 1otalidad de las acciones serie A
de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIQS DEL BIO BIO 5. A.(*ESSBIQ*). Asimismio, los Oferentes pusieron a dispasicién de los
interesados, un prospecto de fa Oferta (el “Prospects™.

En cumplimiento de lo instruida por (a Supavintendencia de Valores y Seguros mediante Oficio Ordinaria N° 08208 de 31
de julio de 2007, tos Gferentes vienen en rectificar ef Aviso de Inicia en los puntos que se indican a continuacidn:

1.En el punto 2."Objetivo de la Oferta’se reemplaza el primer pérrafo por ef siguiente:'La presente Oferta tiene por objeto
adquirir acciones da ESSBIO que permitan a los Oferentes tener una participacion igual o superiar af 50,01% del total de
acciones de ESSBIO, con lo cual serdn considerados controladares de elia, de conformidad con lo dispuesto por los articulos
97y 99 de la Ley de Mercado de Valores”

2.En et punto 3.“Caracteristicas de la Oferta]se reemplaza el parralo sobre Avise de Resultado de la Oferta por el siguiente:
“Aviso de Resultado de la Oferta. Los Oferentes comunicarén el resuftado de J Oferta mediante avisos que publicard en
los diarips E) Mercurio y La Tercers el tercer dia contado desde ef vencimienta del plazo de vigencia de |2 Oferta o de su
prérroga,en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de fa Superintendencia de Valoresy Seguros
{en o suicesivo el Aviso de Resultado”).En el caso de resultar axitosa la presente Oferta, e Aviso de Resultado contendrd ¢l
nimero total de acciones serie A ofrecidas en venta y adquiridas por los Oferentes, & porcentaje de control que se
alcanzard coma producto de la Oferta y, asimismo,la forma en que se distribuirdn entre jos Oferentes las nuevas acciones
gue resulten ded canje indicado en 1a fetra o) anterior”

3.En el punto 5, Procedimiento para Aceptar la Ofecta; se reemplaza el primer pérrafo de la letra a) por el siguiente:*Las
acciones objeto de la acaptacion deberdn encontrarse inseritas a nombre del aceptante en el registic de accionistas de
ESSBI0, integramente pagadas y libres de Gravamenes. Los accionistas titulares de acciones serie A que desaen aceptar la
Oferta, deberdn hacerlo Unicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su prérraga, formulando una crden escritaa
firme de venta de sus acciones, sujeia a los lérminos y condiciones de la Oferts, ls que deberan entregar diractamente al
Administrador de la Oferta, en su domicilio ubicado en Av.E| Bosque Norte 0377 piso 3, Las Condes o en caile La Balsa 64
oficina 304, Santiayo, 0 a algan otre comedor de ta folsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores La aceptacidn deberd
entregarse los dias lunes a viernes entre las 0930y las 18:30 horas con excepcion de fa fecha de vencimiento del plazo de
vigencia de la Oferta o de su présraga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se recibiran hasta las 17:30 horas. En tal
evento, el acclonista que concuma @ entregar Su aceptacion ala Oferta, deberd suscribir simulrineamente un traspaso, por
{a totalidad de las Acciones Ofrecidas que desee verder, favor det Administrador de la Oferta, o bien a favor del corredor
al que recurma, en su caso. Asinvismo, dichos acconistas debetdn entregar al Administrador de la Oferta o a comedor de fa
Bolsa de Comertio de Santiago que intervenga, los siguientes documentos:”

4.En o punto 5."Procedimiento para Aceptar la Oferta; se reemplazan fos dos Uhimos parrfos de la letra a) por las
siguientes:*Las carredores de fa Bolsa de Comercio de Santiagoe, podrén ingresar directamente las drdenes de aceptacion
de sus clientes de acuerdo al Sistema de Ofertas a Firme en Blogue, contenido en el Capitulo 223 def Manual de
Operaciones Bursatiles en Acciones de esa bolsa de valores.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuas, para los fondos administrados por
ellas, asf como los derés inversionistas instituclonales alos cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este Prospecto, s regirdn por los
procedimientas y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo e todo caso entregar su
aceptacion a la presente Oferta, en las oficinas del Administracior de la Oferta, dentro de! plazo de vigencia de esta Oferta
o de su prérroga, sin que sea necesaria ka entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos seialados enel
numero (i precedente, En todo caso, dichos documentos deberdn ser entregados al Administrador de fa Oferta
conjuntarnente con el pago al inversionista institucional carrespondiente del precio por sus acciones serie A vendidas en
este proceso”

5.En &l punto 7.“Derecho de Retractacion’ se reemplaza el patrafo por el siguiente:Los accionistas Gue hubieren aceptado
la Oferta podrdn retractarse, total o pareiaimente, hasta antes del vencimiento dei plazo de vigencia de la misma o de su
prérroga en conformidad con la ley, mediante comunicacién escrita enregada por el accionista © el comedor intervinienta
en las oficinas del Administrador de lz Oferta, donde les serdn restituides al accionista o comedor interviniente, seglny
comesponda, su carta de aceptacion y los documentos que hubicren adjuntado a eila, Asimismo, de conformidad con el
articulo 212 de la Ley 18.045 de Mercado deValores, los acclonistas que hubieren aceptado la Oferta padrén retractarse de
su aceptacion, en caso Gue los Oferentes no puliquen e! Aviso de Resultado dentro del términe indicado enla seccidn 6
f) del Prospecto”

6.En &l punto 11."Lugases de Informacién; se reemplaza el par:afo por ef siguiente:“Los interesados pueden obtener
mayores informaciones acerca dela Oferta y copias del Prospecte en (i) Lacrain Vial SA. Corredora de Bolsa, cuyas oficinas
se encuentran ubicadas en Av, £l Basque Norte 0177 piso 3, Las Condes y en calle La Bolsa 64 oficing 304, Santiago; (i)
Superintendencia deValores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Av.Libertador Bernardo O Higgins 1446,
comuna de Santiago, Santiago y en fa pagina web de esa Superintendencia www.svs.cl; i) Bolsa de Comerci da Santiago,
Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle La Bolsa Ne 64, comuna de Santiago, Santiago; v (iv)
Empresa de Servicios Sanitarios’ del Bio Bio SA, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle Diagonal Fedro Aguirre
Cerda N° 1129, Piso 2, ciudad de Concepeitn, Toda publicacin relativa 2la presente Oferta serd publicada en los diarios El
Mercurioy LaTercera.”

En el mismo sentido se ha modificado el sequndo pémafo del Resumen de la Oferta, latetra 2) de la seccion 5, letras f) y )
defa seccion 6, los dos Ulimos parrafos de la letra 3) de la sectién 8, la seccién 10 y el sequndo punto de la seccién 16 det
Prospect, en el cual, ademds, fueron maodificadas la letra a) de 2 seadion 3.1, las secciones 3.1 bly 3.2 b) y la seccién 17.

INVERSIONES OTPPB CHILE | LIMITADA

WESTWATER INVESTMENTS LIMITED
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OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE LA SERIE A Y CONTROL DE EMPRESA
DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BiO BIO S.A. POR INVERSIONES OTPPB CHILE | LIMITADA Y
WESTWATER INVESTMENTS LIMITED

RECTIFICACION DE AVISOS PUBLICADOS EN LOS DIARIOS EL MERCURIO Y LA TERCERA
CON FECHA 25 DE JULIO DE 2007

Inversiones OTPPB Chile I Limitada (“OTPP Chile™)
y Westwater Investments Limited (“Westwater”, y
conjuntamente con OTPPB Chile los “Qferentes™), pubiicaron
con fecha 25 de julic de 2007, en los diarios Ff Mercurio y La
Tercera, un Aviso de Inicic de Oferta Pblica de Adquisicidn de
Acciones {e! “Aviso de Inicie”} para adquirir la totalidad de las
accicnes serle A de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL
BIO BIO S.A. (“ESSBIO"). Asimismo, los Oferentes pusieron
a disposicion de fos interesados, un prospecto de la Oferta
(el “Prospecto”).

En cumplimiento de lo instruido por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Oficio Ordinario N° 08208 de 31 de
julio de 2007, los Oferentes vienen en rectificar el Aviso de Iniclo
en los puntos que se indican a continuacién:

1. En el punto 2. “Objetivo de la Oferta”, se reemplaza el primer
parrafo por el siguiente: “La presente Oferta tiene por objeto
adquirir acciones de ESSBIO que permitan a los Oferentes tener
una participacion igual o superior al 50,01% del total de acciones
de ESSBIO, con lo cual serén considerados controladores de ella,
de conformidad con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de la
Ley de Mercado de Valores.”

2.‘ En el punto 3. “Caracteristicas de fa Oferta”, se reemplaza ¢l
parrafo sobre Aviso de Resultado de la Oferta por el siguiente:
"Aviso de Resuitado de la Oferta. Los Qferentes comunicardn
el resultado de la Oferta mediante avisos que publicard en los
diarios E! Mercurio y La Tercera el tercer dia contado desde
el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prérroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y
las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros
(en lo sucesivo el "Aviso de Resultadoa”). En el caso de resultar
exitosa la presente Oferta, el Aviso de Resultado contendrd el
namero total de acciones serie A ofrecidas en venta y adquiridas
por los Oferentes, el porcentaje de control que se alcanzard
coma producto de ta Oferta y, asimismo, la forma en que se
distribuirdn entre los Oferentes las nuevas acciones que resulten
del canje indicado en la letra c) anterior.”

3. En el punto 5. "Procedimiento para Aceptar la Oferta”, se
reemplaza el primer parrafo de la letra a) por el sigulente: “Las
acciones objeto de la aceptacién deberdn encontrarse inscritas a
nombre del aceptante en el registro de accionistas de ESSBIQ,
integramente pagadas y libres de Gravamenes. Los accionistas
fitulares de acciones serie A que deseen aceptar [a Oferta, deberadn
hacerlo Gnicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su
prorroga, formulando una orden escrita a firme de venta de sus
acciones, sujeta a los términas y condiciones de la Oferta, l2 que
deberan entregar directamente al Administrador de la Oferta,
en su domicilio ubicado en Av. El Bosgue Norte 0177 piso 3,
Las Condes o en calle La Bolsa 64 oficina 304, Santiago, ¢ a
algdn otro corredor de la Bolsa de Comercie de Santiago, Bolsa
de Valores. La aceptacion deberd entregarse los dias lunes a
viernes entre ias 09:30 y las 18:30 horas con excepcién de
la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o
de su prérroga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se
recibirdn hasta las 17:30 horas. En tal evento, el accionista que
toncurra a entregar su aceptacion a la Qferta, debera suscribir
simultdneamente un traspaso, por la totalidad de las Acciones
Ofrecidas que desee vender, a favor del Administrador de la
Oferta, o bien a favor del corredor al que recurra, en su caso.
Asimismo, dichcs accionistas deberan entregar al Administrador
de la Oferta ¢ al corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago
que intervenga, los sigulentes documentos:”

4. En el punto 5. “Procedimiento para Aceptar la Oferta”, se

reemplazan los dos ultimos pérrafos de la letra a) por los
siguientes: “Los corredores de la Bolsa de Cormercio de Santiago,
podran ingresar directamente las drdenes de aceptacion de sus
clientes de acuerdo al Sistema de Ofertas a Firme en Bloque,
contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones
Bursétiles en Acciones de esa holsa de valores.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras
de fondos mutups, para los fondos administrados por eilas, asi
como los demas inversionistas institucionales a los cuales se les
exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta
de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere
este Prospecto, se regiran por los procedimientos y mecanismos
que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo
en tedo caso entregar su aceptacidon a la presente Oferta, en
las oficinas del Administrador de la Oferta, dentro del plazo de
vigencia de esta Oferta o de su prérroga, sin gue sea necesaria
la entrega de untraspaso de acciones hi la entrega de los titulos
sefialados en el numero (i) precedente. En todo caso, dichos
documentos deberdn ser entregados al Administrador de fa
Oferta conjuntamente con el pago al inversionista institucionat
correspondiente del precio por sus acciones serie A vendidas en
este proceso.”

5. En el punto 7. “Derecho de Retractacién”, se reemplaza el
parrafo por el sigufente: “Los accionistas que hubieren aceptado
la Oferta podrén retractarse, total o parcialmente, hasta antes del
vencimiento del plazo de vigencia de la misma o de su prérrogaen
conformidad con la ley, mediante cormnunicacion escrita entregada
por el accionista ‘0 el corredor interviniente en las oficinas
del Administrador de la Oferta, donde les seran restituidos at
accionista o corrador interviniente, segln corrésponda, su carta
de aceptacién y los documentos que hubieren adjuntadn a ella.
Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley 18.045
de Mercado de Vaiores, los accionistas que hubieren aceptado
la Oferta podran retractarse de su aceptacién, en caso que 105
Oferentes no publiguen el Aviso de Resultado dentro del términa
indicado en ia seccién & f) del Prospecto”

6. En el punto 11. “Lugares de Informacion”, se reemplaza el
parrafo por el siguiente: “Losinteresados pueden obtener mayores
informaciones acerca de la Oferta y copias def Prospecto en (i)
tarrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Av. Eil Bosgue Norte 0177 piso 3, Las Condes y en
calle La Bolsa 64 oficina 304, Santlago; {ii) Superintendencia
de Valores y Seguras, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Av. Libertador Bernardo O’ Higgins 1449, comuna de Santiago,
Santiago y en la pagina web de esa Superintendencia www.svs.cl;
(iii) Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en calle La Balsa N° 64, comuna
de Santiago, Santiago; y (iv) Empresa de Servicios Sanitarios
del Bio Bio S.A., cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
calle Diagonal Pedre Aguirre Cerda N° 1129, Piso 2, ciudad de
Concepcitn. Toda publicacidn relativa a la presente Oferta sera
publicada en los diarios El Mercurio y La Tercera.”

En el misme sentido se ha modificado el segundo parrafo del
Resumen de la Oferta, |a letra a) de la seccidn 5, letras ) y
h) de la seccién 6, los dos Uitimos pérrafos de la letra a) de la
seccidn 8, la seccién 10 y el segundo punto de la seccién 18 del
Prospecto, en el cual, ademaés, fueron modificadas la letra a) de
{a seccién 3.1, las secciones 3.1 b) y 3.2 b} vy la seccién 17.

INVERSIONES OTFPB CHILE I LIMITADA
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
TODAS LAS ACCIONES DE LA SERIE A Y CONTROL

DE

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS
DEL BIO BIO S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N°637

POR

INVERSIONES OTPPB CHILE I LIMITADA
SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Y

WESTWATER INVESTMENTS LIMITED
SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
(LIMITED LIABILITY COMPANY)

INVERSIONES OTPPB CHILE 1 LIMITADA Y WESTWATER INVESTMENTS LIMITED
(CONJUNTAMENTE, LOS “OFERENTES”) OFRECEN COMPRAR LA TOTALIDAD DE LAS
ACCIONES DE LA SERIE A DE EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO BIO S.A. POR EL
PRECIO DE $131,47 POR ACCION, EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE INDICAN EN EL
PRESENTE PROSPECTO Y EN EL AVISO CORRESPONDIENTE.

En caso de cualquier duda relativa al presente prospecto o a la oferta, los interesados pueden comunicarse con
LamainVial en el teléfono 339-8687, o bien en su domicilio de Av. El Bosque Norte 0177 piso 3, Las Condes
o en calle La Bolsa 64 oficina 304, Santiago.

HEN Lo
=== LarrainVvial

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA
25 de julio de 2607

El presente prospecto ha sido preparado por Larrain Vial $.A. Corredora de Bolsa (en adelante ¢l “Administrador de la
Oferta”) en conjunto con los Oferentes, con el propésite de entregar anteeedentes de cardcter general acerca de la oferta
que se¢ describe en el mismo, para que cada uno de los accionistas de Empresa de Servicios Sanitarios del Bio Bio S.A,
independientemente, evaliie y decida acerca de la convemiencia de participar en la misma. La informacién financiera
utilizada en 1a elaboracién del presente prospecto no ha sido verificada independientemente por el Administrador de la
Oferta ni por los Oferentes, de forma que éstos no se hacen responsables de ella. Los términos y condiciones de la oferta
estan contenidos en el aviso de oferta pablica de adquisicion de acciones de Empresa de Servicios Sanitarios del Bio Bio

S.A. publicado en los diarios El1 Mercurio y La Tercera con fecha 235 de Julio de 2007, asi como en el presente prospecto.
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RESUMEN DE LA OFERTA

Inversiones OTPPB Chile I Limitada (en adelante también “OTPP Chile”) y Westwater
Investments Limited (en adelante también “Westwater”, v conjuntamente con OTPPB
Chile, los “Oferentes™), ofrecen irrevocablemente y de conformidad con las disposiciones
del Titulo XXV de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, comprar la totalidad de las
acciones serie A de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO BIO S.A., rol
tinico tributario N°96.579.330-5, en el precio de $131,47 por accién (en adelante la
“Oferta”), sujeto a las condiciones y de acuerdo con los detalles que se indican en el
presente prospecto y en el aviso de inicio de oferta piiblica de adquisicién de acciones
publicado en los diarios El Mercurio y La Tercera con fecha 25 de julio de 2007 (en
adelante el “Aviso de Inicio”). A la fecha del Aviso de Inicio, la serie A de ESSBIO estaba
compuesta por 1.472.629.099 acciones.

Mediante la adquisicién de las acciones indicada (cumplidas las condiciones de la Oferta),
los Oferentes llegaran a ser titulares directamente de una participacion en Empresa de
Servicios Sanitarios del Bio Bio S.A. igual o superior al 50,01% del total de acciones
emitidas de dicha compafiia, con lo cual podran ser considerados controladores de ella de
conformidad con lo establecido en los articulos 97 y 99 de la Ley 18.045 sobre Mercado de
Valores (en lo sucesivo la “Ley de Mercado de Valores”).

Empresa de Servicios Sanitarios del Bio Bio S.A. (en lo sucesivo también “ESSBIO”) es
una sociedad dedicada a producir y distribuir agua potable, recolectar, tratar y disponer
aguas servidas y realizar las demds prestaciones relacionadas con dichas actividades en la
forma y condiciones establecidas en los Decretos con Fuerza de Ley nimeros 382 y 70,
ambos de 1988, del Ministerio de Obras Publicas. ESSBIO tiene su domicilio en la ciudad
de Concepcion, VIII Regiéon y sus oficinas principales se encuentran ubicadas en calle
Diagonal Pedro Aguirre Cerda N°® 1129, Piso 3. La administraciéon de ESSBIO corresponde
a un directorio compuesto por siete miembros titulares, cada uno de los cuales tiene su
respectivo suplente, los cuales duran dos afios en sus cargos.
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1.

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
TODAS LAS ACCIONES DE LA SERIE A Y CONTROL

DE

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS
DEL BIiO BiO S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N°637

IDENTIFICACION DE LOS OFERENTES

La Oferta es efectuada conjuntamente por Inversiones OTPPB Chile I Limitada, rol
unico tributario 76.833.300-9, con domicilio para estos efectos en Miraflores 222, piso 24,
comuna y ciudad de Santiago, y Westwater Investments Limited, rol tinico tributario
59.129.640-K, con domicilio para estos efectos en Avenida Apoquindo 3721, piso 13,
comuna de Las Condes, Santiago. A continuacién se indican los antecedentes legales de
cada uno de los Oferentes.

1.1

a)

OTPP Chile
Antecedentes legales de OTPP Chile.

Constitucion: OTPP Chile es una sociedad de responsabilidad limitada, constituida
por escritura piiblica otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie
con fecha 8 de mayo de 2007, cuyo extracto fue inscrito a fojas 18.334 N° 13.370
del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2007 y publicado en el Diario Oficial de fecha 11 de mayo
del mismo afio.

Domicilio legal: Santiago.

Objeto: Directamente o por intermedio de terceros, individualmente o en conjunto
con otros, dentro del territorio de la Repiiblica de Chile o en el extranjero: (i) la
realizacion de toda clase de inversiones, la administracion, usufructo y disposicién
de esas inversiones, pudiendo estas inversiones recaer sobre cualquier tipo de
bienes, corporales e incorporales, muebles e inmuebles, derechos reales y
personales, acciones de sociedades anonimas abiertas y cerradas, derechos en otras
clases de sociedades, bonos, pagarés, depdsitos a plazo, cuotas de fondos mutuos y
fondos de inversion, letras de cambio e hipotecarias, mutuos hipotecarios
endosables, moneda extranjera y otros titulos de crédito que existan actualmente o
se creen en el futuro; (ii) concurrir a la constitucién de sociedades de cualquier
clase, naturaleza u objeto, anénimas o de responsabilidad limitada, de comunidades
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b)

1.2

y asociaciones en general, ¢ ingresar a las ya constituidas, chilenas o extranjeras; y
(111) desarrollar todas las actividades o negocios que los socios decidan de comun
acuerdo.

Socios: A esta fecha, los tinicos socios de OTPP Chile son los siguientes:

Socio Participacién
OTPPB Chile Inversiones S.A. 99,009736%
North York Global Investments Inc. 0,000264%

Administracién: La administraciéon de OTPP Chile se encuentra encomendada a su
socio administrador, la sociedad OTPPB Chile Inversiones S.A., rol unico tributario
N©76.833.170-7, domiciliada para estos efectos en Miraflores 222, piso 24, comuna
y cindad de Santiago, la que actiia por intermedio de mandatarios designados
especialmente para este efecto mediante escritura publica. OTPPB Chile Inversiones
S.A., en su caracter de socio administrador de OTPP Chile, designo los siguientes
mandatario con facultades generales: Claude Lamoureux, Kevin David Kerr, Jim
Leech y Stephen Dowd, todos ciudadanos extranjeros, sin rol unico tributario y
domicilios en 5650 Yonge Street, Suite 300, North York, Ontario, Canada, M2M
4HS5.

OTPP Chile es una entidad no fiscalizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Participacion en otras Sociedades y Personas Relacionadas.

OTPP Chile no tiene participacion en otras sociedades. Las personas relacionadas de
OTPP Chile, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley de Mercado
de Valores, son Ontario Tearchers’ Pension Plan Board (su controlador final),
OTPPB Chile Inversiones S.A. (su matriz), Inversiones OTPPB Chile II Limitada
(filial de OTPPB Chile Inversiones S.A.) y los administradores generales indicados
en la letra a) anterior.

Westwater

Antecedentes legales.

Constitucion: Westwater es una sociedad de responsabilidad limitada constituida en
las Islas del Canal o Channel Islands, ¢l 27 de marzo de 2007, con nimero de
registro 96354.

Domicilio legal: First Island House, Peter Street, St. Helier, Jersey, Channel Islands.

Objeto: Participar en transacciones financieras relacionadas a la adquisicidn,
tenencia o venta de acciones y otros valores.
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b)

2.1

a)

b)

Accionistas: A esta fecha, el tinico accionista de Westwater es The Law Debenture
Trust Corporation (Channel Islands) Limited, una sociedad de responsabilidad
limitada registrada en Jersey, Channel Islands.

Administracién: La administracibn de Westwater estd en manos de sus dos
directores sefiores John Stuart Honey y Stephen Charles Milsom, ambos ciudadanos
de British Isles, y a The Law Debenture Trust Corporation (Channel Islands)
Limited, secretario de Westwater, todos domiciliados en First Island House, Peter
Street, St. Helier, Jersey JE2 4SP, Channel Islands.

Waestwater es una entidad no fiscalizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Participacién en otras Sociedades y Personas Relacionadas.

Westwater es ftitular del 0,0004% del capital social de North York Global
Investment Inc., v del 1% de OTPPB Chile Inversiones S.A., no teniendo
participacion en ofras sociedades. Las personas relacionadas de Westwater, de
acuerdo con lo dispuesto por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores, son
las siguientes: The Law Debenture Corporation p.l.c. (su controlador final), The
Law Debenture Trust Corporation (Channel Islands) Limited (su matriz) y los
administradores generales indicados en la letra a) anterior.

IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DE CADA UNO DE LOS
OFERENTES

Controlador de OTPP Chile

Controlador final de OTPP Chile. El controlador final de OTPP Chile es Ontario
Tearchers’ Pension Plan Board (“OTPPB”), una persona juridica extranjera, con
domicilio en 5650 Yonge Street, Suite 300, North York, Ontario, Canada, M2ZM
4HS5. Su direccion web es www.otpp.conl.

Antecedentes legales del Controlador de OTPP Chile. Ontario Teachers’ Pension
Plan Board es una persona juridica canadiense constituida con fecha 31 de
diciembre de 1989, bajo las leyes de Ontario, Canadd, en virtud de la Ley de
Ontario, Canada, denominada Teachers’ Pension Act. El objeto de OTPPB es
administrar los planes de pensiones e invertir los activos del plan para asegurar Ja
pensiones de aproximadamente 270.000 profesores activos y retirados de la
Provincia de Ontario. OTPPB no tiene accionistas ni socios. El plan de pensiones
estd sujeto a la fiscalizacion y patrocinio del Gobierno de la Provincia de Ontario y
de la Ontario Teachers’ Federation (la Federacion de Profesores de Ontario).
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d)

2.2

b)

Forma en que se ejerce el control. OTPPB es administrada por un directorio de
nueve miembros designados por los patrocinadores del plan de pensiones,
designando cuatro miembros el Gobierno de la Provincia de Ontario, cuatro
miembros el Ontario Teachers’ Federation y conjuntamente ambos patrocinadores
nombran al noveno miembro.

Los actuales miembros del directorio de OTPPB son los sefiores Eileen Mercier
(Presidenta), Jill Denham, Helen M. Kearns, Hugh Mackenzie, Louis Martel, Guy
Matte, Sharon Sallows y Jean Turmel, encontrandose vacante la designacion de un
director.

El control de OTPP Chile es ejercido por OTPPB a través de una sociedad
canadiense denominadas North York Global Investments Inc, la cual a su turno es
duefia del 99% de las acciones de una sociedad de inversiones chiiena denominada
OTPPB Chile Inversiones S.A. y a través de esta sociedad, el 99,999736% de OTPP
Chile.

Entidades fiscalizadas en las que participan OTPBB. OTPPB no participa en
entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros sea
directamente o en calidad de miembro del controlador de algiin grupo empresarial.

Controlador de Westwater

Controlador final de Westwater. Westwater es controlado por The Law Debenture
Trust Corporation (Channel Islands) Limited, cuyo controlador final es The Law
Debenture Corporation p.l.c. (“Law Debenture”), persona juridica extranjera, con
domicilio en 100 Wood Street, Quinto Piso, Londres EC2V 7EX, Inglaterra.

Antecedentes legales de Law Debenture. The Law Debenture Corporation p.l.c. es
una sociedad constitnida en Inglaterra y Gales, registrada bajo el ntimero 30397,
cuyas acciones se transan en la London Stock Exchange (Bolsa de Valores de
Londres) y respecto de la cual, al 30 de mayo de 2007, ningtin accionista posee mas
de 6,81% de sus acciones. El objeto de Law Debenture es de inversiones,
administracion de fondos y servicios relacionados.

Forma en que se ejerce el control. Westwater tiene por tinico accionista a The
Law Debenture Trust Corporation (Channel Islands) Limited quien es duefio del
100% del capital de Westwater en los términos de la Declaration of Trust
(declaracion de fideicomiso) de fecha 29 de marzo de 2007, bajo las leyes de Jersey.
La totalidad del capital de esta tiltima entidad esta a nombre o en beneficio de LCD
Trust Management Limited. A su turno, el 100% de la propiedad de LCD Trust
Management Limited es controlado por Law Debenture, siendo ademas la mads
relevante sociedad administradora, por nivel de facturacion, del grupo de empresas
de Law Debenture. Dicho control final es ejercicio por el poder de designar o
remover los directores de LCD Trust Management Limited.
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d)

b)

Entidades fiscalizadas en las que participa Law Debenture. A esta fecha, Law
Debenture no participa en entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores
y Seguros sea directamente o en calidad de miembro del controlador de algun grupo
empresarial.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE CADA UNO DE
LOS OFERENTES

OTPP Chile

Actividades y negocios de OTPP Chile y OTPPB. OTPP Chile es una entidad
especialmente constituida para efectos de llevar adelante esta inversion.

OTPPB administra los fondos de pensiones de mds 270.000 profesores activos y
retirados de la Provincia de Ontario, con activos netos por sobre 106.000 millones
de dodlares canadienses. Desde el afio 2001 Ontario Teachers' Pension Plan Board
estd invirtiendo en infraestructura, teniendo actualmente un portafolio de mas de
8.000 millones de délares canadienses, distribuidos en inversiones relacionadas con
transmisién y distribucion de electricidad, gas, sanitarias, carreteras, gaseoductos,
aeropuertos, puertos y hospitales, entre otros.

Informacion financiera. Atendida la reciente constituciéon del OTPP Chile, esta
sociedad no cuenta con balances ni estados financieros a la fecha de publicacion del
Aviso de Inicio. A continuacion se detalla la informacion financiera resumida de
OTPPB, sobre base consolidada, respecto de los gjercicios anuales terminados el 31
de Diciembre de 2006 y 2005, respectivamente. Esta informacién, expresada en
dolares canadienses, se encuentra preparada sobre la base de los balances y estados
de resultados auditados correspondientes a dichos periodos y de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Canada.

INFORMACION FINANCIERA DE ONTARIO TEACHERS’ PENSION PLAN BOARD

Estados Financieros Estados Financieros
al 31.12.2006 al 31.12.2005
{en millones de CAD) (en millones de CAD)
Activo circulante 1.646 1.573
Inversiones 141.069 115.619
Total activos 142.730 117.201
Pasivos Circulantes 1.325 258
Pasivos Largo Plazo 35.391 20.815
Patrimenio 106.014 96.128
Total Pasivos y Patrimonio 142.730 117.201
Ganancia (Pérdida) en [nversiones 12.311 14.086
Gastos Operacionales 220 205
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d)

3.2

b)

Estados Financieros Estados Financieros

al 31.12.2006 al 31.12.2005
{en millones de CAD) {en millones de CAD)
Ingtresos por Intereses N/A N/A
Utilidad (Pérdida) Neta 12.091 13.881

Tipo de cambio de Délar Canadiense al 24 de julio de 2007 fue de 1 CAD = $501,3.

Sobre la base de los balances y estados de resultados para los ejercicios terminados
el 31 de Diciembre de 2006 y 2005, respectivamente, los indicadores de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad sobre base consolidada de OTPPB, son los siguientes:

Consolidado

2006 2005
Razones de Liquidez
Razén Corriente 1,2423 6,0969
Razoén Acida N/A N/A
Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento (Pasivo 0,3463 0,2192
Exigible/Patrimonio)
Deuda Corto Plazo / Total Pasivos 0,0361 0,0122
Cobertura Gastos Financieros N/A N/A
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio 0,1141 0,1444
Rentabilidad de los Activos 0,0847 0,1184

Clasificaciones de Riesgo. A esta fecha ningun clasificador de riesgo ha emitido
clasificaciones de riesgo relativas a OTPP Chile o a OTPPB.

Valores de OTPP Chile y OTPPB. Ni OTPP Chile ni OTPPB cotizan valores de
su emision en alguna bolsa nacional o extranjera.

Westwater

Actividades y negocios de Westwater y Law Debenture. Westwater es una
entidad especialmente constituida para efectos de llevar adelante esta inversion.
Law Debenture, es una sociedad constituida en Inglaterra y Gales, cuyo objeto es de
inversiones, administracion de fondos y servicios relacionados, directamente o a
través de filiales.

Informacién financiera. Atendida la reciente constitucion del Westwater, esta
sociedad no cuenta con balances ni estados financieros a la fecha de publicacion del
Aviso de Inicio. A continuacién se detalla la informacion financiera resumida de
Law Debenture, sobre base consolidada, respecto de los ejercicios anuales
terminados €l 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente. Esta informacion,
expresada en Libras, se encuentra preparada sobre la base de los balances y estados
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d)

de resultados auditados correspondientes a dichos periodos y de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Reino Unido.

INFORMACION FINANCIERA DE LAW DEBENTURE

Estados Financieros Estados Financieros
al 31.12.2006 al 31.12.2005
{en miles de GPB) {en miles de GPB)

Activo circulante §9.315 29.476

Inversiones 366.580 383.710
Total activos 455.895 413.186
Pasivos Circulantes 14.879 19.263

Pasivos Largo Plazo 48.371 54.299

Patrimonio 392.645 339.624
Total Pasivos y Patrimonio 455.895 413.186
Ganancia (Pérdida) en Inversiones 88.967 100.011
Gastos Operacionales (22.167) (20.321)
Ingresos por Intereses (2.458) (2.471)
Utilidad (Pérdida) Neta 64.342 77.219

Tipo de cambia de la Libra al 24 de julio de 2007 fue de 1 GBP =$1.071,2.

Sobre la base de los balances y estados de resultados para los gjercicios terminados
el 31 de Diciembre de 2006 y 2005, respectivamente, los indicadores de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad sobre base consolidada de Law Debenture, son los
sigiientes:

Consolidado

2006 2005
Razones de Liquidez
Razén Corriente 6,00 1,53
Razén Acida 5,01 1,00
Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento (Pasivo 1,16 1,22
Exigible/Patrimonio)
Deuda Corto Plazo / Total Pasivos 0,03 0,05
Cobertura Gastos Financieros 27,18 32,25
Rentabilidad ‘
Rentabilidad del Patrimonio 17,57 25,23
Rentabilidad de los Activos 14,81 20,54

Clasificaciones de Riesgo. A esta fecha ningn clasificador de riesgo ha emitido
clasificaciones de riesgo relativas a Westwater o Law Debenture.

Valores de Westwater y Law Debenture. Los valores emitidos por Westwater no

son cotizados en ninguna bolsa nacional o extranjera. Las acciones de Law
Debenture se cotizan en la London Stock Exchange (Bolsa de Londres).
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b)

RELACIONES PREVIAS ENTRE ESSBIO Y CADA UNO DE LOS
OFERENTES

Porcentaje de Propiedad de ESSBIO que posee los Oferentes. Ni los Oferentes
ni sus controladores poseen acciones de ESSBIO o participan de manera alguna en
su administracion.

Relaciones significativas existentes con Accionistas Mayoritarios de ESSBIO.
Excepto por los contactos y acuerdos descritos en la letra c) siguiente, ni los
Oferentes ni sus controladores tienen o han tenido relaciones significativas con los
accionistas mayoritarios, directos o indirectos, de ESSBIO o con los controladores
de la misma o las personas relacionadas a éstos.

Contactos previos en relaciéon con la Oferta.

(1) Con fecha 7 de diciembre de 2006 OTPPB y Gestora de Activos Limitada Cuatro
y Compafiia en Comandita por Acciones, suscribiecron un acuerdo de
confidencialidad respecto de las conversaciones sobre una eventual adquisicidn,
asociacion o participaciéon en la propiedad de ESSBIO y de Aguas Nuevo Sur,
Maule, S.A., rol tnico tributaric 96.963.440-6 (en adelante “ANSM™).

(11) Por instrumento privado suscrito con fecha 11 de mayo de 2007 (en adelante el
“Acuerdo Marco”), Inversiones Sanitarias del Sur Limitada, en su calidad de
accionista controlador de ESSBIO, se obligd a vender, en un proceso de oferta
publica de adquisicion de acciones, acciones en ESSBIO que representen un 50,01%
de su capital accionario a OTPPB, quien se obligd a comprarlas por si o por medio
de una o més sociedades filiales constituidas en Chile o, a discrecion de OTPPB, en
conjunto con filiales o terceras personas, en los términos y condiciones indicadas en
el Acuerdo Marco.

(1) En el mismo Acuerdo Marco, las sociedades Inversiones Sanitarias Rio Claro
Limitada e Inversiones Sanitarias del Maule Limitada, en su calidad de accionistas
del 100% de las acciones suscritas y pagadas de ANSM, se obligaron a vender la
totalidad de sus acciones en dicha sociedad a OTPPB, quien se obligd a comprarlas
por si o por medio de una o mas sociedades filiales constituidas en Chile o, a
discrecion de OTPPB, en conjunto con filiales o terceras personas, en los términos y
condiciones indicados en el Acuerdo Marco.

(iv) En el mismo Acuerdo Marco, la socicdad Gestora de Activos Limitada Cuatro y
Compafifa en Comandita por Acciones, en su calidad de titular de un crédito en
contra de ANSM, se obligd a ceder dicho crédito a OTPPB, quien se obligd a
adquirirlo por si o por medio de una o mds sociedades filiales constituidas en Chile
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b)

a)

0, a discrecion de OTPPB, en conjunto con filiales o terceras personas, en los
términos y condiciones indicados en el Acuerdo Marco.

(v) OTPPB y la Corporacion de Fomento de la Produccién (en adelante
“CORFO”), han negociado un acuerdo en virtud del cual (1) CORFO votara a
favor de la aprobacion de la Reforma de Estatutos (referida en la seccién 9(A)
siguiente); y (2) OTPPB otorgard a CORFO un derecho por el plazo de cinco afios
contados desde la fecha de publicacion del aviso de resultado de la Oferta para
ejercer una opcion de venta de sus acciones en ESSBIO a OTPP Chile. Si CORFO
ejerce dicha opcion, OTPPB hara extensiva esa oferta de compra a todos los
accionistas de ESSBIO y la adquisicién de las acciones se llevara a cabo por
OTPPB u otra sociedad designada por OTPPB mediante una oferta publica de
adquisicion de acciones u otro mecanismo para hacer extensiva dicha oferta a todos
los accionistas de ESSBIO.

OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLANES DE NEGOCIOS

Objetivo general de la Oferta. La presente Oferta tiene por objeto adquirir
acciones de ESSBIO que permitan a los Oferentes tener una participacién igual o
superior al 50,01% del total de acciones de ESSBIQ, con lo cual seran considerados
controladores de ella, de conformidad con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de
la Ley de Mercado de Valores.

Plan de Negocios. La intencion de los Oferentes es que ESSBIO contintie con el
desarrollo de sus negocios de la forma en que lo ha hecho hasta ahora, sin que el
Oferente tenga la intencion de, en los proximos 12 meses, fusionar, reorganizar o
liquidar ESSBIO, asi como tampoco de transferir sus activos, efectuar cambios
sustanciales en ESSBIO o convertirla en una sociedad andénima cerrada. En
cualquier caso, lo anterior se entiende sin petjuicio de las operaciones normales o
extraordinarias de ESSBIO que se encuentran dentro del desarrollo de su giro.

Pactos de Accionistas. Declarada exitosa la Oferta OTPP Chile y Westwater
suscribirdn un pacto de accionistas en virtud del cual se establecerdn ciertos
derechos preferentes de compra y venta respecto de las acciones de ESSBIO de su
propiedad, estableciéndose asimismo ciertas normas relativas al ejercicio del
derecho a voto correspondiente a Westwater respecto de la eleccion y renovacion
del directorio de ESSBIO.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
Monto de la operacion. El monto total de la operaciébn asciende a

$193.606.547.646, a razén de $131,47 por cada accién serie A de ESSBIO, en caso
de concretarse la adquisicién de las 1.472.629.099 acciones que actualmente
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componen la serie A y que corresponden al 55,68 % del total de acciones de
ESSBIO. Dicho monto podria aumentarse hasta la cantidad de $347.682.923.134, en
caso que las 1.171.950.829 acciones serie B de ESSBIO se canjeen en acciones serie
A en virtud de lo dispuesto en los estatutos sociales de ESSBIO.

Acciones a que se refiere In Oferta. La presente Oferta se hace respecto de todas
las acciones serie A de ESSBIQ, incluyendo aquellas acciones serie B de ESSBIO
que los titulares de dichas acciones decidan canjear por acciones serie A, en virtud
de lo dispuesto en los estatutos sociales de ESSBIO. Considerando que las acciones
de ESSBIO no se transan en mercados diferentes al chileno, la Oferta no se extiende
a mercados que se encuentren fuera de Chile.

Cantidad de acciones que se pretende adquirir. Los Oferentes ofrecen adquirir la
totalidad de las acciones serie A, que ascienden a la fecha de publicacién del Aviso
de Imicio a 1.472.629.099 acciones y que representan el 55,68% del total de
acciones de ESSBIO (en lo sucesivo las “Acciones Ofrecidas”). En caso que los
accionistas serie B decidan canjear la totalidad de sus acciones por acciones serie A,
las Acciones Ofrecidas aumentaran a 2.644.579.928 acciones, representativas del
100% del total de acciones de ESSBIO.

De declararse exitosa la Oferta, y asumiendo que se encuentra perfeccionada la
Reforma de Estatutos que se establece como una de las condiciones a las que se
sujeta la Oferta de acuerdo a los sefialado en la seccidn 9(A) siguiente, el
Administrador de la Oferta procederd a solicitar el canje de cada accidn serie A que
se haya adquirido por los Oferentes en la Oferta por 1 nueva accién serie A y 9.999
nuevas acciones serie C, y las acciones canjeadas se asignaran y distribuiran entre
los Oferentes del siguiente modo: (i) A OTPP Chile se le adjudicaran la totalidad de
las nuevas acciones serie C que resulten del canje de acciones y hasta 793.373.978
nuevas acciones serie A, que representan el 30% del total de acciones series A y B
emitidas por la Sociedad; y (ii) A Westwater se le adjudicaran el remanente de las
nuevas acciones serie A que resulten del canje de las acciones que no adquiera
OTPP Chile.

Prorrateo. Dado que la Oferta comprende el 100% de las acciones serie A de
ESSBIO, no se consideran mecanismos de prorrateo.

Plazo de duracion y condici6n de éxito de la Oferta. La presente Oferta se
extiende por un plazo de 30 dias desde las 09:00 horas del dia 26 de julio de 2007
hasta las 17:30 horas del dia 24 de agosto de 2007. Los Oferentes no tienen
contemplado, en principio, la prorroga del plazo de duracién de la Oferta, sin
perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo necesario o conveniente, los Oferentes
podran proceder a la promroga del referido plazo en conformidad con la ley. En el
caso que los Oferentes prorrogaren el plazo de vigencia de la Oferta, lo comunicarén
a los interesados mediante un aviso que se publicarda a mas tardar el dia de
vencimiento del plazo original antes indicado, en los diarios El Mercurio y La
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Tercera. La presente Oferta se encuentra sujeta a las condiciones indicadas en la
seccidn 9 siguiente.

Aviso de resultado de la Oferta. Los Oferentes comunicaran el resultado de la
Oferta mediante avisos que publicard en los diarios El Mercurio y La Tercera el
tercer dia contado desde el vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prorroga, en conformidad con la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de
la Superintendencia de Valores y Seguros (en lo sucesivo el “Aviso de Resultado™).
En el caso de resultar exitosa la presente Oferta, el Aviso de Resultado contendra el
nimero total de acciones serie A ofrecidas en venta y adquiridas por los Oferentes,
el porcentaje de control que se alcanzara como producto de la Oferta y, asimismo, la
forma en que se distribuiran entre los Oferentes las nuevas acciones que resulten del
canje indicado en la letra ¢) anterior,

Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta esta dirigida a todos los accionistas
de ESSBIO que sean titulares de acciones serie A durante la vigencia de la Oferta y
a los accionistas titulares de acciones serie B que canjeen sus acciones por acciones
serie A.

Sistema utilizado para la materializacion de la operacién. La operacién se
llevara a cabo en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, mediante el
“Sistema de Ofertas a Firme en Bloque”, contenido en la seccién B, numero 2.2.3.5
del Manual de Operaciones en Acciones de ¢sa bolsa de valores, de lunes a viernes,
entre las 09:30 y las 18:30 horas con excepcion de la fecha de vencimiento del plazo
de vigencia de la Oferta o de su prérroga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones
se recibiran hasta las 17:30 horas.

Las personas que deseen vender sus acciones a los Oferentes con motivo de la
Oferta y su correspondiente aviso, deberan presentar sus aceptaciones dentro del
plazo de vigencia de la Oferta, en la forma que se indica en la seccién 8 siguiente.

La adquisicion de las Acciones Ofrecidas por parte de los Oferentes se
materializara, una vez declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del
Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley
de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacion de valores serd la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por los Oferentes por no ajustarse a
los términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran
derecho a ninguna clase de indemnizacion, pago o reembolso, ni ello implicard o
traerd como consecuencia ninguna obligacion o responsabilidad para el Oferente,
sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las acciones que comrespondan a aceptaciones a la Oferta, deberdn encontrarse
inscritas a nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de
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gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, derechos
preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles a
los Oferentes vy, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su
libre cesidn, transferencia o dominio (“Gravamenes”).

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran
remitidos al departamento de acciones de ESSBIO, a fin que registre los traspasos e
inscriba las acciones objeto de aceptaciones a la presente Oferta a nombre del
Administrador de la Oferta o del respectivo corredor en su registro de accionistas. Si
un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de ESSBIO y la objecién no fuere subsanada dentro del
plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara automaticamente
cancelada, considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada,
debiendo el Administrador de la Oferta o la oficina de corredores de bolsa
interviniente, restituir al accionista los titulos y demés antecedentes que haya
proporcionado en forma inmediata.

PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio por accién. El precio a pagar por las Acciones Ofrecidas asciende a
$131,47.- por cada una de ellas.

Premio de control. Considerando que las acciones serie A de ESSBIO no tienen
presencia bursatil al tiempo del Aviso de Inicio de la Oferta, no corresponde
determinar un premio por control en relaciéon al precio de mercado. Para una
referencia de los precios de transaccion de las acciones de ESSBIO en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, durante los Gltimos dos afios, por favor
revisar la seccién 17 a) siguiente. '

Forma de pago. El precio por las acciones adquiridas se pagar4 en dinero, mediante
vale vista bancario no endosable o cheque nominativo o, en caso de ser solicitado
por un accionista, mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta que éste
mismo indique.

Plazo y lugar de pago. El precio por las acciones adquiridas se pagara a contar de
la fecha de publicacion del Aviso de Resultado. Dicho pago se realizard como sigue:

(1) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas
al Administrador de la Oferta, el precio correspondiente se pagara en la
fecha de publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas del
Administrador de la Oferta ubicadas en Av. El Bosque Norte 0177 piso 3,
Las Condes, o en calle La Bolsa 64 oficina 304, Santiago, mediante cheque o
vale vista nominativo emitido a nombre del respective accionista o, en caso
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de ser solicitado por un accionista, mediante transferencia electronica de
fondos a la cuenta que éste mismo indique;

(i) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas
a corredores de bolsa distintos del Administrador de la Oferta, el Precio se
pagard directamente por el corredor de bolsa respectivo en la fecha de
publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas de dicho corredor,
mediante cheque o vale vista nominativo emitido a nombre del respectivo
accionista o, en caso de ser solicitado por un accionista, mediante
transferencia electrénica de fondos a la cuenta que éste mismo indique.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

Formalidades para la aceptacién de la Oferta y documentos necesarios. Las
acciones objeto de la aceptacion deberin encontrarse inscritas a nombre del
aceptante en el registro de accionistas de ESSBIO, integramente pagadas y libres de
Gravamenes. Los accionistas titulares de acciones serie A que deseen aceptar la
Oferta, deberin hacerlo unicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su
prérroga, formulando una orden escrita a firme de venta de sus acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta, la que deberan entregar directamente al
Administrador de la Oferta, en su domicilio ubicado en Av. El Bosque Norte 0177
piso 3, Las Condes o en calle La Bolsa 64 oficina 304, Santiago, o a algun otro
corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. La aceptacion
debera entregarse los dias lunes a viernes entre las 9:30 y las 18:30 horas, con
excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su
prorroga, de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se recibiran hasta las 17:30
horas. En tal evento, el accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Oferta,
deberd suscribir simultincamente un traspaso, por la totalidad de las Acciones
Ofrecidas que desee vender, a favor del Administrador de la Oferta, o bien a favor
del corredor al que recurra, en su caso. Asimismo, dichos accionistas deberdn
entregar al Administrador de la Oferta o al corredor de la Bolsa de Cometcio de
Santiago que intervenga, los siguientes documentos:

(1) Los titulos de acciones originales por las Acciones Ofrecidas que desee
vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe
emitir el departamento de acciones de ESSBIO (ubicado en Paseo Huérfano
770, Piso 22, Santiago), acreditando que el o los titulos se encuentran
depositados en ESSBIO;

(ii)  Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
ESSBIO, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las
acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan
que ellas puedan registrarse a nombre del Administrador de la Oferta o del
respectivo corredor que intervenga,
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(i) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona
natural o de su representante, en su caso, o bien del representante del
accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de
suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del
original debera ser certificada por un notario piblico o comprobada por el
correspondiente corredor de bolsa interviniente;

(iv)  Original o copia autorizada del mandato vigente con que actGen los
representantes o apoderados de los accionistas, el que deberd contener
facultades suficientes de representacién, otorgado o autorizado ante notario
publico; ¥

) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas personas juridicas, con inclusién de la totalidad de los
documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como sus
autorizaciones de existencia y deméas resoluciones que sean pertinentes, asi
como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la
personeria de sus representantes.

Adicionalmente a lo anterior, el accionista aceptante debera contar con ficha de
cliente y el contrato de custodia con el Administrador de la Oferta o el corredor de
bolsa que corresponda, debidamente firmados en conformidad con las normas
respectivas, con certificado de vigencia reciente y traspaso de acciones a favor del
corredor por el mimero de acciones incluidas en la aceptacion.

S1 un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de ESSBIO, vy no se acreditare que la objecién fue
subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacién
quedard automaticamente cancelada, considerdndose para todos los efectos que
nunca fue formulada, debiendo €l Administrador de la Oferta o el corredor de bolsa
interviniente restituir al accionista los titulos y demds antecedentes que haya
proporcionado en forma inmediata, sin que se genere ningun tipo de derecho a
indemnizacion, pago o reembolso para él, ni implicara obligacién o responsabilidad
alguna para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Los corredores de la Bolsa de Comercio de Santiago, podrén ingresar directamente
las érdenes de aceptacion de sus clientes de acuerdo al Sistema de Ofertas a Firme
en Bloque, contenido en el Capitulo 2.2.3 del Manual de Operaciones Bursatiles en
Acciones de esa bolsa de valores.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos
mutuos, para los fondos administrados por ellas, asi como los demds inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este
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Prospecto, se regirdn por los procedimientos y mecanismos que les exija la
normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion
a la presente Oferta, en las oficinas del Administrador de la Oferta, dentro del plazo
de vigencia de esta Oferta o de su prorroga, sin que sea necesaria la entrega de un
traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el nimero (i)
precedente. En todo caso, dichos documentos deberan ser entregados al
Administrador de la Oferta conjuntamente con el pago al inversionista institucional
correspondiente del precio por sus acciones serie A vendidas en este proceso.

Devolucién de valores. En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haber
fallado las condiciones a que se encuentra sujeta o por asi disponerlo la autoridad
competente, las acciones aceptadas vender como parte de la Oferta, junto con todos
los documentos proporcionados por los accionistas, quedaran a disposicién de ellos
en forma inmediata, sin que se genere ningun derecho a indemnizacién, pago o
reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta, ni implicaréa obligacién
o responsabilidad alguna para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

REVOCACION DE LA OFERTA

Esta Oferta estd sujeta a las condiciones positivas y negativas que se listan a continuacidn,
las que deberan cumplirse con anterioridad a la publicacién del Aviso de Resultado. En
caso contrario, la Oferta podra ser revocada por el Oferente en cualquier tiempo con
anterioridad a la publicacion de dicho aviso.

(A)

®)

QUE LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE ESSBIO HAYA APROBADO LA
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE ESSBIO (EN ADELANTE LA
“REFORMA DE ESTATUTOS”), EN VIRTUD DE LA CUAL SE ACUERDE
CANJEAR LAS ACTUALES ACCIONES SERIES A Y B DE ESSBIO, POR
UNA NUEVA SERIE A Y UNA SERIE B IDENTICAS A LAS SERIES DE
ACCIONES EXISTENTES, Y UNA NUEVA SERIE C DE ACCIONES QUE
TENDRA POR CARACTERISTICA DISTINTIVA UNA PREFERENCIA PARA
LA CITACION A JUNTAS DE ACCIONISTAS DE ESSBIO CUANDO ASf LO
SOLICITE UN 5% DEL TOTAL DE ACCIONES DE DICHA SERIE Y UNA
RESTRICCION CONSISTENTE EN UN DERECHO A VOTO LIMITADO YA
QUE NO SE CONSIDERARAN PARA LAS VOTACIONES PARA
ELECCIONES DE DIRECTORIO. LA RELACION DE CANJE SERA LA
SIGUIENTE: POR CADA ACCION SERIE A O SERIE B ACTUAL, SE
RECIBIRAN UNA NUEVA ACCION SERIE A O SERIE B, SEGUN
CORRESPONDA, Y 9.999 NUEVAS ACCIONES SERIE C.

QUE SE HAYAN RECIBIDO ACEPTACIONES DE LA OFERTA POR UN
NUMERO DE ACCIONES SERIE A QUE REPRESENTEN AL MENOS UN
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50,01% DEL TOTAL DE ACCIONES DE ESSBIO A LA FECHA DE
PUBLICACION DEL AVISO DE INICIO.

(C)  QUE NO EXISTA FALLO, RESOLUCION, DEMANDA, ACCION O PROCESO,
JUDICIAL O ADMINISTRATIVQ, QUE TENGA POR OBJETO (I) PROHIBIR O
IMPEDIR MATERIALMENTE LA MATERIALIZACION DE LA OFERTA; (IT)
OBTENER DE ESSBIO O DE LOS OFERENTES UNA INDEMNIZACION DE
PERJUICIOS SUPERIOR A $7.786.950.000; (TII) IMPONER LIMITACIONES
MATERIALES A LOS OFERENTES PARA ADQUIRIR ALGUNAS O TODAS
LAS ACCIONES DE ESSBIO INCLUYENDO CUALQUIER RESTRICCION
MATERIAL RESPECTO DE LA REFORMA DE ESTATUTOS; (IV) IMPONER
LIMITACIONES MATERIALES A LA POSIBILIDAD DE LOS OFERENTES
DE EFECTIVAMENTE EJERCER TODOS LOS DERECHOS DE PROPIEDAD
SOBRE LAS ACCIONES DE ESSBIO, INCLUYENDO EL DERECHO A
VOTAR ESAS ACCIONES, Y EN GENERAL CUALQUIER OTRA ACCION DE
UN TRIBUNAL, SUPERINTENDENCIA O SERVICIO QUE RESULTE EN
CUALQUIERA DE LAS CONSECUENCIAS INDICADAS EN LOS NUMERO
(I) A (IV) ANTERIORES.

(D) QUE NO HAYA OCURRIDO UN CAMBIO MATERIAL ADVERSO EN
ESSBIO. PARA ESTOS EFECTOS, SE ENTENDERA COMO CAMBIO
MATERIAL ADVERSO, CUALQUIER EVENTO, HECHO O
CIRCUNSTANCIA QUE RESULTE O CAUSE UN EFECTO MATERIAL
ADVERSO SOBRE LOS NEGOCIOS, PROPIEDADES, ACTIVOS,
OBLIGACIONES, RESULTADOS OPERACIONES O EL VALOR PRESENTE
DE LOS FLUJOS FUTURQS DE CAJA (DESCONTADOS A UNA TASA DE UN
10% ANUAL) DE ESSBIO, POR UN MONTO SUPERIOR A $18.688.680.000.

(E) QUE POR CUALQUIER CAUSA O MOTIVO NO IMPUTABLE A LOS
OFERENTES, NO HAYA OCURRIDO ALGUN EVENTO QUE RESULTE EN
UN IMPEDIMENTO PARA LA ADQUISICION DEL 100% DE LAS ACCIONES
EMITIDAS POR ANSM POR PARTE DE LOS OFERENTES.

Seguin consta de comunicacion de hecho esencial de ESSBIO informado con fecha 19 de
julio de 2007 y del aviso publicado en el diario E1 Sur con fecha 20 de julio de 2007, el
directorio de ESSBIO ha citado a junta extraordinaria de accionistas para el lunes 6 de
agosto de 2007, a las 15:30 horas, en Diagonal Pedro Aguirre Cerda N°1180, Concepcién,
para aprobar, entre otras materias, la Reforma de Estatutos en los términos siguientes:
“Aumentar el nimero de acciones en que se divide el capital social de 2.644.579.928 a
26.445.799.280.000, sin aumentar el capital social y que operara de la siguiente forma: 1)
Se canjean las actuales series Ay B por nuevas series A, B y C; i1) Las nuevas acciones
series A y B conservaran todos los derechos y privilegios, respectivamente, de las antiguas
series A y B, con la salvedad que la causal de extincién de la serie B por representar menos
del 5% de la totalidad de las acciones, se cambia por representar menos del 5% de la
totalidad de las acciones de las series A y B; iii) Las nuevas acciones serie C tendran el
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privilegio de convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas, cuando asi lo soliciten, a lo
menos, €l 5% de estas acciones, perono tendrin derecho a elegir directores; y 1v) Los
accionistas recibiran por cada accion serie A y B antigua, una nueva accién de la seric A y
B, segun corresponda, mas 9.999 acciones de la serie C, por cada una de las acciones de
dichas series que posean.”

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el solo beneficio de los Oferentes,
quienes podran renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con anterioridad a la
publicacion del Aviso de Resultado.

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este Prospecto, se
procedera a la devolucion de los valores entregados por los accionistas que hubieren
concurrido con su aceptacion a la presente Oferta, de la manera que se indica en la seccion
8(b) precedente.

La caducidad o revocacion de la Oferta serd comunicada a los accionistas mediante la
publicacién del Aviso de Resultado.

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente,
hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma o de su prorroga en
conformidad con la ley, mediante comunicacién escrita entregada por el accionista o el
corredor interviniente en las oficinas del Administrador de la Oferta, donde les seran
restituidos al accionista o corredor interviniente, segin corresponda, su carta de aceptacién
y los documentos que hubieren adjuntado a ella. Asimismo, de conformidad con el articulo
212 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, los accionistas que hubieren aceptado la
Oferta podran retractarse de su aceptacion, en caso que los Oferentes no publiguen el Aviso
de Resultado dentro del término indicado en la seccién 6 f) anterior.

11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La presente Oferta es financiada con recursos propios de los Oferentes. La validez de esta
Oferta no est4 condicionada a Ia obtencién de financiamiento alguno.

12. GARANTIA
La presente Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley

de Mercado de Valores.

13. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA
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Los Oferentes actuaran, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de LarrainVial
S.A. Corredora de Bolsa, rol unico tributario nimero 80.537.000-9, domiciliada en Av. El
Bosque Norte 0177 piso 3, Las Condes, atencidn sefior Raimundo Silva Martino.

Para estos efectos, los Oferente han conferido al Administrador de la Oferta facultades para
actuar como su agente en la Oferta, para recibir las aceptaciones que se¢ formulen por los
accionistas de ESSBIO, responder las consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de ESSBIO,
rechazar las aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean necesarias para
materializar la operacion.

14. ASESORES INDEPENDIENTES DE LOS OFERENTES

En la formulacién de la presente Oferta, los Oferentes han contado con la asesoria
independiente de las siguientes personas:

(a) Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa, del giro de su denominacion, rol unico
tributario nimero 80.537.000-9, domiciliada en Av. El Bosque Norte 0177 piso 3, Las
Condes. Atencién sefior Raimundo Silva Martino.

(b)  Carey y Cia. Ltda. Abogados, asesor juridico de OTPP Chile, rol tinico tributario
numero 87.010.500-2, con domicilio en calle Miraflores 222, piso 24, Santiago. Atencién
sefior Salvador Valdés Correa.

(c) Claro y Cia., asesor juridico de Westwater, rol iinico tributario nimero 87.010.500-
2, con domicilio en Apoquindo 3721, piso 13, Las Condes, Santiago. Atencion sefior
Rodrigo Ochagavia Ruiz-Tagle.

(@) Dresdner Kleinwort, asesor financiero, sin RUT, con domicilio en PO Box 52715,
30 Gresham Street, Londres, EC2P 2XY. Atencion sefior Eduardo Bertao.

(e) INECON S.A., asesor técnico en el proceso analisis y elaboracién de proyecciones
de tarifas, ingresos, opex y capex, rol unico tributario nimero 84.705.100-0, con domicilio
en Villavicencio 361 of. 105 Santiago. Atencion sefiores Alejandro Bontes Guerrero, Marta
Sepulveda Murillo o Carlos Cordero Escobar.

® KRISTAL, Homsi y Asociados Ltda., asesor técnico en tratamiento de aguas
servidas, rol tinico tributario 78.178.640-3, con domicilio en Antonia Lopez de Bello 132-

B, Recoleta, Santiago. Atencidn sefiores Jacobo Homsi A., Veronica Astudillo o Daniela
Contreras.

15. FACTORES DE RIESGO
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En opinién del Oferente y sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.

16. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

Una vez materializada la adquisicién de las acciones ofrecidas comprar por los Oferentes,
no se espera ninglin impacto en relacion al precio de las acciones, susceptible de ser
pronosticado. Respecto de la liquidez, este dependera del éxito de la Oferta y el niimero de

acciones adquiridas en la misma.

17. PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

a) Precio de mercado. Los precios consolidados de transaccion de las acciones serie
A de ESSBIO durante los ultimos dos afios en la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores, en la Bolsa Electronica de Valores y en la Bolsa de Valores de
Valparaiso, han sido los siguientes:

Fecha Precio Menor Precio Maximo Montt(lc’lt':'sa)nsadn (NXO:LT;:: es)
Jun-05 0 )]
Jul-05 0 0
Ago-05 160,0 160,0 32.000.000 200.000
Sep-05 165,0 165,0 742.500 4 500
Qct-05 0 0
Nov-05 0 0
Dic-05 0 0
Ene-06 80,0 80,0 8.000.000 100.000
Feb-06 85,0 85,0 8.670.000 102.000
Mar-06 90,0 1330 235.680.012.861 2.699.078.765
Abr-06 118,0 127,0 75.166.278 626.416
May-06 115,0 120,0 21.082.311 178.573
Jun-06 110,0 110,0 6.655.000 60.500
Jul-06 110,0 110,0 13.966.480 126.968
Ago-06 110,0 115,0 6.743.825 60.055
Sep-06 115,0 117,0 38.972.790 338.546
QOct-06 120,0 120,0 14.903.880 124.199
Nov-06 1374 138,0 433.188.930 3.152.708
Dic-06 141,0 141,0 705.000 5.000
Ene-07 141,0 141,0 2.961.000 21.000
Feb-07 1430 160,0 21.251.080 138.440
Mar-07 141,0 150,0 6.559.950 44.333
Abr-Q7 150,1 150,1 596.197 3.972
May-07 1370 160,0 264.534.866 1.804.905
Jun-07 130,1 135,0 401.418.537 3.069.000
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b)

18.

Los precios precedentes corresponden a los precios promedio ponderados de
transaccion de las acciones serie A, calculados como el cuociente de dividir el
monto total transado por el volumen total transado.

Dividendos. Los dividendos distribuidos a las acciones serie A por ESSBIO durante
los altimos dos afios han sido los siguientes:

FECHA DE PAGO $ / accién
21-03-2007 6,61476
04-05-2006 8,56616
10-11-2005 2,26899
12-05-2005 5,72078
12-05-2005 2,45176
17-05-2004 5,33500
17-05-2004 2,28643

La informacién que consta de las dos secciones precedentes ha sido tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido verificados por el Oferente
o auditados en forma independiente, de manera que el Oferente no asume ninguna
responsabilidad por la veracidad de dicha informacién, ni por la omisién de
ESSBIO o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o
que influyan en su interpretacion.

LUGARES DE INFORMACION

Copias de este prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los siguientes
lugares:

En ¢l Admmistrador de la Oferta, LarrainVial, cuyas oficinas se encuentran en Av.
El Bosque Norte 0177 piso 3, Las Condes y en calle La Bolsa 64 oficina 304,
Santiago.

En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Avenida Libertador Bernardo O"Higgins 1449, comuna de Santiago, Santiago y
en la pagina web de esa Superintendencia www.svs.cl.

En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en calle La Bolsa N° 64, comuna de Santiago, Santiago.
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= En las oficinas de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO BIO S.A.,
ubicadas en calle Diagonal Pedro Aguirre Cerda N° 1129, Piso 2, ciudad de
Concepcién.

Asimismo, los interesados pueden obtener mayores informaciones acerca de la Oferta y
copias de este prospecto en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa pueden
obtener mayores informaciones acerca de esta Oferta.

19. OTRA INFORMACION

Toda publicacién relativa a la Oferta a que se refiere este prospecto, sera publicada en los
diarios El Mercurio y La Tercera.
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DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : REPRESENTANTE LEGAL
WESTWATER INVESTMENTS LIMITED

De la revision efectuada a los antecedentes de la referencia, esta Superintendencia hace presente a
usted las siguientes observaciones:

1. Al prospecto:

1.1. En el item 3.1, a) — actividades y negocios de OTPP Chile y OTPPB - se sefiala que OTPPB
administra activos por sobre 106.000 millones de ddlares canadienses. Al respecto, cabria
sefialar que si la referencia es a dicha cantidad, lo correcto seria hablar de “activos netos” o
“patrimonio” pues los activos totales superan inclusio los 140.000 millones de dolares
canadienses.

1.2. En los itemes 3.1 b) v 3.2 b), sobre informacién financiera de los oferentes, se debera precisar
que la razén de endeudamiento corresponde a la relacion entre Pasivo Exigible y Patrimonio.

1.3. En el Item 5.a) — Objetivo general de la oferta - se sefiala que el objeto es adquirir acciones que
permitan a los oferentes tener una participacion superior al 50% de la propiedad de ESSBIO.
Ello no es exactamente coincidente con lo sefialado en el item 9 (A), en que se sefiala que el
¢éxito depende, entre otras circunstancias, de que se hayan recibido ofertas por el 50,01% del total
de acciones de la sanitaria.

1.4. En la seccién 6, letra h), primer parrafo y seccion 8, letra a), se deberan adecuar los horarios
que alli se establecen, al sefialado en la seccibn B, nimero 2.2.3.5 del Manual de
Operaciones en Acciones de la Bolsa de Comercio.

1.5. En el punto 6.letra f) — Aviso de resultado de la oferta — se debera seiialar, adicionalmente, el
porcentaje de control que adquicran los oferentes producto de la OPA.

1.6. En la seccién 8, en el dltimo pédrrafo de la letra a), se deberd agregar al final de la frase
“dentro del plazo de vigencia de esta oferta”, la expresién “ o de su prérroga”. = J‘H o (ks
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1.7. En la seccion §, letra a), pendltimo pdrrafo, se deberd eliminar la frase “o autorizados para
operar en dicha bolsa”.

1.8. En el item 10 — Derecho de retractacion — se debera incluir €l derecho de retractacion que nace
de la no publicacion del resultado de la oferta, segun lo establecido en el articulo 212 de la Ley

N°18.045.

1.9. En el punto 17 a) — Precio de mercado - se deberdn corregir las cifras correspondientes a abnl y
mayo de 2006 pues ellas difieran de las que registra la Bolsa de Comercio.

1.10.En el item 18 — Lugares de informaciéon - se debera complementar en el sentido que la
informacion estara disponible en el sitio web de esta Superintendencia — www.svs.cl -.

Al aviso de QPA:

2.1. Enel item 11 - Lugares de informacion - se debera incluir a la Superintendencia de Valores y
Seguros como también a la propia Empresa de Servicios Sanitarios del Bio Bio S.A.

2.2. Las observaciones formuladas al prospecto en la medida que scan atingentes.

Las observaciones planteadas deberan ser corregidas dentro del plazo de 3 dias a contar de la

fecha del presente Oficio, debiendo asimismo publicar dentro del mismo plazo las rectificaciones al
Aviso de Inicio de la OPA.

Finalmente, copia de las correcciones deberan remitirse a este Servicio v a las bolsas de valores
dentro del mismo plazo definido en el parrafo anterior, haciéndosc mencion expresa al nimero v fecha del

presente Oficio en su respuesta.

Saluda atentamente a usted,

I

A7 < ¢ }
TR -

P o
Lot

HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

S
e

Do

Castlia: 2067 - Corren 2

wanayscl



Oficio Ordinario N°®

Al ?IIHIIHHIIIHIIHIIHI ATFIE OO0

007070047908

Division Control Financiero Valores

8208  -3107200p

SUFERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

UNTENHNCIA

0B208 . 31 07\29%\1\"31( LIROS

ORD.: N°

ANT.: Prospectoy Aviso de Inicio de OPA por
acciones de Empresa de Servicios
Sanitarios del Bio Bio S.A.

MAT.: Formula observaciones.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

REPRESENTANTE LEGAL
INVERSIONES OTPPB CHILE I LIMITADA

De la revision efectuada a los antecedentes de la referencia, esta Superintendencia bace presente a

usted las siguientes observaciones:

1. Al prospecto:

11

12

1.3.

1.4.

Ls.

1.6.

En el item 3.1, a) — actividades y negocios de OTPP Chile y OTPPB - se¢ sefiala que OTPPB
administra activos por sobre 106.000 millones de dolares canadienses. Al respecto, cabria
seflalar que si la referencia es a dicha cantidad, lo correcto seria hablar de “activos netos” o
“patrimonio” pues los activos totales superan inclusio los 140.000 millones de dolares
canadienses.

En los itemes 3.1 b) y 3.2 b), sobre informacion financiera de los oferentes, se debera precisar
que la razon de endeudamiento corresponde a la relacion entre Pasivo Exigible y Patrimonio.

En el Item 5.2) — Objetivo general de la oferta — se sefiala que el objeto es adquirir acciones que
permitan a los oferentes tener una participacién superior al 50% de la propiedad de ESSBIO.
Ello no es exactamente coincidente con lo sefialado en el item 9 (A), en que se sciiala que el
éxito depende, entre otras circunstancias, de que se bayan recibido ofertas por el 50,01% del total
de acciones de la sanitaria.

En la seccibn 6, letra h), primer parrafo y seccién 8, letra a), se deberdn adecuar los horarios
que alli se establecen, al sefialado en la seccién B, mimero 2.2.3.5 del Manual de
Operaciones en Acciones de 1a Bolsa de Comercio.

En el punto 6.letra f) — Aviso de resultado de la oferta — se¢ debera sefialar, adicionalmente, el
porcentaje de control que adquieran los oferentes producto de la OPA.

En la seccidn 8, en el Gltimo pdrrafo de la letra a), se deberd agregar al ﬁnal de la frase
“dentro del plazo de vigencia de esta oferta”, la expresién “ o de su prorroga e
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1.7. En la seccién 8, letra a), pendltimo pédrrafo, se debera eliminar la frase “o autorizados para
operar en dicha bolsa”.

1.8. En ¢l item 10 — Derecho de retractacion — se debera incluir ¢l derecho de retractacion que nace
de la no publicacion del resultado de la oferta, segin lo establecido en el articulo 212 de la Ley
N°18.045.

1.9. En el punto 17 a) — Precio de mercado - se deberan corregir las cifras correspondientes a abril y
mayo de 2006 pues ellas difieran de las que registra la Bolsa de Comercio.

1.10.En el item 18 — Lugares de informacion — se deberd complementar en el sentido que la
informacion estara disponible en ¢l sitio web de esta Superintendencia — www.svs.cl -.

Al aviso de OPA:

2.1. Enel item 11 — Lugares de informacion — se debera incluir a la Superintendencia de Valores y
Seguros commo también a la propia Empresa de Servicios Sanitarios del Bio Bio S.A.

2.2. Las observaciones formuladas al prospecto en la medida que sean atingentes.

Las observaciones planteadas deberan ser corregidas dentro del plazo de 3 dias a contar de la

fecha del presente Oficio, debiendo asimismo publicar dentro del mismo plazo las rectificaciones al
Aviso de Inicio de la OPA.

Finalmente, copia de las correcciones deberdn remitirse a este Servicio y a las bolsas de valores

dentro del mismo plazo definido en el parrafo anterior, haciéndose mencion expresa al mimero y fecha del
presente Oficio en su respuesta.

Saluda atentamente a usted,
| . S
R [ £ % \
HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE VALORES

POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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